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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2024/...

ze dne 13. birezna 2024,

kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES,
pokud jde o povéreni, Fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro ucely dohledu, poskytovani
depozitarskych sluzeb a sluzeb uschovy

a poskytovani Gvéri alternativnimi investi¢nimi fondy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

v souladu s fadnym legislativnim postupem!,

1 Postoj Evropského parlamentu ze dne 7. tinora 2024 (dosud nezvefejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 26. tnora 2024.
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vzhledem k témto divodum:

(1

V souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU? pfezkoumala Komise
uplatiovani a oblast plisobnosti uvedené smérnice a dospéla k zévéru, Ze cile integrace trhu
Unie s alternativnimi investicnimi fondy, zajisténi vysoké urovné ochrany investora

a ochrany financ¢ni stability byly z velké ¢asti splnény. Pti svém ptezkumu vsak rovnéz
dosla k zavéru, ze je nutné harmonizovat pravidla pro spravce alternativnich investi¢nich
fondu (dale jen ,,spravci®), ktefi spravuji alternativni investicni fondy, jez poskytuji uvery,
jakoz 1 objasnit normy vztahujici se na spravce, ktefi povetuji plnénim svych ukola tieti
osoby, zajistit rovné zachazeni se subjekty poskytujicimi sluzby uschovy (déle jen
,uschovateli), zlepsit preshrani¢ni pfistup k depozitarskym sluzbam, optimalizovat sbér
udajli pro ucely dohledu a usnadnit pouzivani néstrojii pro fizeni likvidity v celé Unii.

K feseni téchto potieb za ticelem lepsiho fungovani smérnice 2011/61/EU jsou proto

nezbytné zmeény.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd a o0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Uft. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(2) Spolehlivy rezim povéieni, rovné zachazeni s uschovateli, soudrzné zpravy pro ucely
dohledu, zejména odstranénim duplicit a nadbyte¢nych pozadavkd, a harmonizovany
piistup k pouzivani nastroji pro fizeni likvidity jsou stejné tak nezbytné pro spravu
subjektii kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri (dale jen ,,SKIPCP).
Je proto vhodné rovnéz zménit smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES?,
ktera stanovi pravidla tykajici se povolovani a ¢innosti SKIPCP a jejich spravcovskych
spolecnosti v oblastech povéteni, ischovy aktiv, podavani zprav v oblasti dohledu a fizeni

rizika likvidity.

3) Unijni trh s alternativnimi investi¢nimi fondy dosahl na konci roku 2022 ¢isté hodnoty
aktiv 6,8 bilionu EUR. Na profesionalni investory ptipada v Unii pfiblizn¢ 86 % Cisté
hodnoty aktiv alternativnich investi¢nich fonda spravovanych nebo nabizenych
povolenymi spravci a spravci nedosahujicimi prahové hodnoty, tj. spravcei uvedenymi
v €l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU. Trh Unie s alternativnimi investicnimi fondy
poskytuje podnikiim v Unii soukromé uvéry v hodnoté piesahujici 250 miliard EUR a na
investory z Unie ptipadéd 30 % z celosvétového kapitalu, kterym toto odvétvi disponuje.
Velikost souhrnného trhu Unie s alternativnimi investi¢nimi fondy nadale roste, pfi¢emz
mezi lety 2020 a 2022 trh vzrostl o vice nez 15 % a na konci roku 2020 ptedstavovaly
alternativni investi¢ni fondy jednu tfetinu odvétvi fond v Evropském hospodaiském
prostoru. Stale vSak existuje prostor pro riist tohoto odvétvi tim, Ze se institucionalnim

investorim poskytne vétsi vybér a posili se konkurenceschopnost unie kapitalovych trha.

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektti kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papira (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32)

PE-CONS 67/1/23 REV 1 3

CS



4) Ke zvyseni efektivity ¢innosti spravct by se mél rozsifit seznam doplitkovych sluzeb
uvedenych v €l. 6 odst. 4 smérnice 2011/61/EU tak, aby zahrnoval tikoly vykonavané
administratorem podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/10114 (dale jen
»sprava referencnich hodnot®) a spravu uvéru podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2021/21675. V zajmu Gplnosti by mé&lo byt vyjasnéno, Ze pii plnéni tkolt
vykonavanych takovymto administratorem nebo pfi poskytovani spravy uvért by se na

spravce melo vztahovat nafizeni (EU) 2016/1011 a smérice (EU) 2021/2167.

(%) Za ucelem zvySeni pravni jistoty by mélo byt jasn€ stanoveno, ze sprava alternativnich
investi¢nich fondi mize rovnéz zahrnovat poskytovani uvérti jménem alternativniho

investi¢niho fondu a spravu sekuritizacnich ucelovych subjektt.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech,
které jsou pouzivany jako referenc¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich
smlouvéch nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondl, a o zméné& smérnic 2008/48/ES

a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢&. 596/2014 (Ut. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).

S Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24. listopadu 2021

o spravcich avéru a obchodnicich s Givéry a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU (Ut.
vest. L 438, 8.12.2021, s. 1).
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(6)

()

Za ucelem zvyseni pravni jistoty pro spravce a pro spravcovské spole¢nosti SKIPCP,
pokud jde o sluzby, které mohou poskytovat tietim osobam, by mélo byt jasné stanoveno,
ze spravci a spravcovské spolecnosti SKIPCP mohou ve prospéch tretich osob vykonavat
tytéz tikoly a ¢innosti, které jiz vykonavaji ve vztahu k alternativnim investi¢nim fondiim
a SKIPCP, jez spravuji, za podminky, Ze kazdy potencidlni stfet zajmt vyplyvajici

z vykonu tohoto tikolu nebo ¢innosti vici tfetim osobam je nalezité feSen. Mezi tyto tkoly
a ¢innosti patii naptiklad podptirné sluzby, jako jsou lidské zdroje a informacni
technologie (IT), jakoz 1 sluzby IT pro spravu portfolia a fizeni rizik. Tato moznost by
rovnéz podpofila mezinarodni konkurenceschopnost spravci a spravcovskych spolecnosti
SKIPCP z Unie tim, Ze by umoznila uspory z rozsahu a pomohla by diverzifikovat zdroje

prijmu.

Pro zajisténi pravni jistoty je tfeba objasnit, ze spravci poskytujici doplitkové sluzby, které
zahrnuji finan¢ni néstroje, podléhaji pravidlim stanovenym ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EUS. Co se tyka aktiv, ktera nejsou finanénimi néstroji, méli

by spréavci dodrzovat pozadavky smérnice 2011/61/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich néstrojt a 0 zmeén¢ smeérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. veést. L 173, 12.6.2014,
s. 349).
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®)

)

S cilem zajistit jednotné uplatilovani pozadavki stanovenych ve smérnici 2011/61/EU,
pokud jde o potiebné lidské zdroje spravct, je nezbytné objasnit, ze v dobé podani zadosti
o povoleni by m¢l spravce poskytnout pfislusnym organtim informace o lidskych

a technickych zdrojich, které bude vyuzivat pfi plnéni svych tkolt a v pfisluSnych
ptipadech pfi dohledu nad jim poveéfenymi osobami. K fizeni ¢innosti spravce by mély byt
na plny tvazek jmenovany alespon dv¢ fyzické osoby, které jsou bud’ zaméstnany
spravcem, nebo jsou vykonnymi ¢leny ¢i Cleny fidiciho orgénu spravce a které mayji
bydlisté, tj. obvyklé bydlisté, v Unii. Bez ohledu na toto zdkonné minimum by mohlo byt
v zévislosti na velikosti a sloZzitosti spravce a alternativniho investi¢niho fondu, ktery

spravuje, zapotiebi vice zdroja.

Nékteré ¢lenské staty maji ve vnitrostatnim pravu nebo v odvétvovych normach pozadavky
na miru nezavislosti jednoho nebo vice ¢lenti fidiciho organu spravce nebo vedouciho
organu spravcovskeé spole¢nosti SKIPCP nebo investi¢ni spolecnosti. Je vhodné vybizet
spravce spravujici alternativni investi¢ni fondy nabizené neprofesionalnim investorim

a spravcovskeé spolecnosti SKIPCP a investicni spolec¢nosti k tomu, aby ¢lenem svého
fidiciho nebo vedouciho organu jmenovali alesponl jednoho nezévislého nebo nevykonného
¢lena, pokud to umoziuji vnitrostatni pravni ptedpisy nebo odvétvové normy domovského
¢lenského statu spravce, spravcovské spole¢nosti SKIPCP nebo investi¢ni spolecnosti,

s cilem chranit zajmy alternativnich investi¢nich fondii a SKIPCP a investorii do
alternativnich investi¢nich fondl spravovanych spravcem nebo do SKIPCP. Pfi tomto
jmenovani je nezbytné, aby spravce, spravcovska spole¢nost SKIPCP nebo investicni
spolecnost zajistili, aby byl tento ¢len nezavisly co do povahy a isudku a mél dostatecné
odborné znalosti a postacujici zkusenosti, aby mohl posoudit, zda spravce, spravcovska
spole¢nost SKIPCP nebo investi¢ni spole¢nost spravuje alternativni investi¢ni fondy nebo

SKIPCP v nejlep$im z4jmu investort.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 6

CS



(10) Nabizeni alternativnich investi¢nich fondl neni vzdy provadéno pfimo spravcem, ale
jednim nebo nékolika distributory bud’ jménem spravce, nebo jejich vlastnim jménem.
Zejména by mohly nastat ptipady, kdy nezavisly finan¢ni poradce nabizi alternativni
investi¢ni fond bez védomi spravce. Vétsina distributorii fonda podléha regula¢nim
pozadavkiim podle smérnic Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU nebo (EU)
2016/977, které vymezuji obsah a rozsah jejich povinnosti vii¢i vlastnim zékaznikm.
Smérnice 2011/61/EU by tedy méla brat v ivahu rozmanitost zptisobu distribuce
a rozliSovat mezi ujednanimi, kdy distributor jedna jménem spravce, ktera by méla byt
povazovana za povéteni, na jedné stran¢ a ujednanimi, kdy distributor jednd svym jménem,
kdyz nabizi alternativni investi¢ni fond podle smérnice 2014/65/EU nebo prostfednictvim
produktt s investi¢ni slozkou na béazi zivotniho pojisténi v souladu se smérnici (EU)
2016/97, na stran¢ druhé, pticemz v takovém piipad¢ by se ustanoveni smérnice
2011/61/EU tykajici se povéteni neméla uplatiiovat, bez ohledu na ptipadnou dohodu

o distribuci mezi spravcem a distributorem.

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci
pojisténi (Ut. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).
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(1)

(12)

Povéfeni miize umoznit uc¢innou spravu investi¢nich portfolii a ziskavani potfebné
odbornosti tykajici se ur¢itého zemepisného trhu nebo kategorie aktiv. Je vSak dulezité,
aby organy dohledu mély aktualizované informace o hlavnich prvcich povéteni. Za Gcelem
ziskani spolehlivého ptehledu o ¢innostech v oblasti povétreni v Unii by spravci méli
pfislusnym organtim pravidelné poskytovat informace o ujednanich o povéteni, ktera
zahrnuji povéeteni ukoly kolektivni nebo diskre¢ni spravy portfolia nebo ukoly fizeni rizik.
Spravci by proto méli za kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravuji, oznamovat
informace o povéienych osobach, seznam a popis svétenych ¢innosti, objem a procentni
podil aktiv spravovanych alternativnich investi¢nich fondl, na néz se vztahuje povéreni

v souvislosti se spravou portfolia, popis toho, jak spravce vykonava dohled nad povéienou
osobou, sleduje ji a kontroluje ji, informace o ujednanich o dal§im povéteni a datum
zahdjeni a ukonceni povéteni a dal§iho povéfeni. V z4jmu jasnosti by mélo byt upfesnéno,
ze shromazd’ované idaje o objemu a procentnim podilu aktiv spravovanych alternativnich
investi¢nich fondi, na néz se vztahuje povéteni v souvislosti se spravou portfolia, slouzi

k zajisténi lepSiho ptehledu o vykonu povéteni a nejsou samy o sob€ dikaznim ukazatelem
pro uréeni pfimétenosti podstaty, fizeni rizik ani u€innosti opatieni v oblasti dohledu ¢i
kontroly na trovni spravce. Tyto informace by mély byt sdélovany ptislusSnym organim

v rdmci podavani zprav pro ucely dohledu podle smérnice 2011/61/EU.

Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani smérnice 2011/61/EU by mélo byt objasnéno,
ze pravidla tykajici se povéteni, ktera jsou v ni stanovena, se vztahuji na v§echny tikoly
uvedené v piiloze I zminéné smérnice a na seznam doplitkovych sluzeb stanovenych v ¢l. 6

odst. 4 uvedené smeérnice.
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(13)

Investi¢ni fondy, které poskytuji uvéry, mohou byt zdrojem alternativniho financovani
realné ekonomiky. Tyto fondy mohou poskytovat kritické financovani malym a stfednim
podnikiim v Unii, pro néz je pfistup k tradi¢nim zdrojtim averovani obtiznéjsi. Rozdilné
vnitrostatni pristupy k regulaci vS§ak mohou vést k regulatorni arbitrazi a riizné trovni
ochrany investorli, coz brani vytvoreni ucinného vnitiniho trhu pro poskytovani avéri
alternativnimi investi¢nimi fondy. Smérnice 2011/61/EU by méla uznat pravo
alternativnich investi¢nich fondt poskytovat uvéry. M¢la by byt rovnéz stanovena
spolecna pravidla za t¢elem vytvoieni u¢inného vnitiniho trhu pro poskytovani uvéri
alternativnimi investi¢nimi fondy, zajisténi jednotné urovné ochrany investord v Unii,
moznosti alternativnich investi¢nich fondl rozvijet svou ¢innost poskytovanim avéri ve
vSech €lenskych statech a usnadnéni piistupu podnikt v Unii k financovéni, coZ je hlavni
cil unie kapitalovych trhii stanoveny ve sdéleni Komise ze dne 24. zaii 2020 nazvaném
,uUnie kapitalovych trhi pro ob¢any a podniky — novy akéni plan®. Vzhledem k rychle
rostoucimu trhu soukromych uvért je vSak nezbytné zabyvat se moznymi
mikroobezietnostnimi a makroobezietnostnimi riziky, jezZ miize piedstavovat poskytovani
uveérh alternativnimi investi¢nimi fondy a kterd se mohou rozsifit na Sir$i finan¢ni systém.
Pravidla vztahujici se na spravce alternativnich investi¢nich fonda, které poskytuji avéry,
je tfeba harmonizovat, aby se na celém finan¢nim trhu zlep$ilo fizeni rizik a zvysila
transparentnost pro investory. V zajmu jasnosti je tfeba uvést, Ze ustanoveni této smeérnice,
jez se vztahuji na spravce alternativnich investi¢nich fondda, které poskytuji uvéry, by
¢lenskym statim neméla branit ve stanovovani vnitrostatnich produktovych rdmci, které

definuji urcité kategorie alternativnich investi¢nich fondi s pfisn€j§imi pravidly.
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(14) Poskytovani avéru ne vzdy provadi ptimo alternativni investi¢ni fond. Mohou nastat
ptipady, kdy alternativni investi¢ni fond poskytne uvér nepiimo prostednictvim treti
osoby nebo ucelové spolecnosti, ktera poskytne uvér za alternativni investicni fond nebo
jeho jménem nebo za spravce nebo jeho jménem piredtim, nez ziskéd expozici vici averu.
Aby se zabranilo obchazeni smérnice 2011/61/EU, pokud je alternativni investi¢ni fond
nebo spravce zapojen do strukturovani uvéru nebo do definovani ¢i ptredbézného
vyjednavani jeho charakteristik, mély by byt tyto ptipady povazovany za poskytovani

uvéru a méla by se na né vztahovat uvedena smérnice.

(15) Na alternativni investi¢ni fondy, které poskytuji uvéry spotiebitelim, se vztahuji
pozadavky jinych nastroji prava Unie vztahujicich se na spotiebitelské uvéry, véetné
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES® a smérmice (EU) 2021/2167. Tyto
nastroje prava Unie stanovi zékladni ochranu dluznik® na tirovni Unie. Z naléhavych
divodua vetejného zajmu by vsak ¢lenské staty mély mit moznost zakazat poskytovani

uvéra alternativnimi investicnimi fondy spotfebitelim na svém tizemi.

8 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. dubna 2008 o smlouvach
o spotiebitelském uvéru a o zruSeni smérnice Rady 87/102/EHS (Uf. vést. L 133, 22.5.2008,
s. 60).
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(16) Na podporu profesionalni spravy alternativnich investi¢nich fondl a ke zmirnéni rizik pro
finan¢ni stabilitu by méli spravci alternativnich investicnich fondd, které se zabyvaji
poskytovanim uvért, bez ohledu na to, zda tyto alternativni investi¢ni fondy splituji
definici alternativnich investi¢nich fonda poskytujicich tvéry, mit uc¢inné zésady, postupy
a procesy pro poskytovani uvérii. Méli by rovnéz zavést ucinné zasady, postupy a procesy
pro posuzovani verového rizika a spravu a sledovani avérového portfolia, pokud se jimi
spravované alternativni investicni fondy zabyvaji poskytovanim uvéra, véetné piipadi, kdy
tyto alternativni investi¢ni fondy ziskaji expozici viic€i tivérim prostiednictvim tietich
stran. Tyto zasady, postupy a procesy by mély byt pfiméfené rozsahu poskytovani uvéri

a mély by byt pravidelné pfezkoumavany.

(17) S cilem omezit riziko propojeni mezi alternativnimi investi¢nimi fondy poskytujicimi
uvéry a ostatnimi ucastniky finanéniho trhu by mélo byt od spravei téchto fondl
vyzadovano, aby v pfipad¢, ze je dluznikem finanéni instituce, riziko rozlozili a zajistili,

aby se na jejich expozici vztahovaly zv1astni limity.
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(18)

(19)

S cilem zajistit stabilitu a integritu finan¢niho systému a zavést pfiméfenad ochranna
opatfeni by alternativni investi¢ni fondy poskytujici Gvéry mély podléhat limitu pakového
efektu, ktery se bude lisit v zavislosti na tom, zda se jedna o otevieny nebo uzavieny
alternativni investi¢ni fond. Riziko pro financni stabilitu je vétsi u otevienych
alternativnich investi¢nich fondi, které mohou byt vystaveny vysoké mife vyplaceni.

V souladu s cilem zachovat finan¢ni stabilitu by limit pakového efektu nemé¢l zaviset na
tom, zda je alternativni investi¢ni fond poskytujici ivér nabizen profesionalnim

a neprofesiondlnim investortim, nebo pouze profesionalnim investorim. Zavazkova
metoda poskytuje komplexni a spolehlivy ramec pro vypocet pakového efektu v souladu
s mezinarodnimi standardy, a zejména pro zohlednéni syntetického pakového efektu
vytvotené derivaty. Tyto limity pakového efektu by nemély pfislusSnym organiim
domovského ¢lenského statu spravee branit v ukladani ptisnéjsich limitt pakového efektu,

je-li to povazovano za nezbytné pro zajisténi stability a integrity finan¢niho systému.

K omezeni stfeti zajmi by spravci a jejich zaméstnanci neméli ziskavat avéry od zadnych
alternativnich investi¢nich fondd, které spravuji. Obdobné by mélo byt depozitari
alternativniho investi¢niho fondu a povérené osob¢ depozitare, poveéiené osobé spravce

a jejim zaméstnanctim a subjektim patticim do téze skupiny jako spravce zakdzano

ziskavat uvéry od dotceného alternativniho investi¢niho fondu.
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(20)

Aby se zabranilo moralnimu hazardu a zachovala celkova uvérova kvalita avért
poskytovanych alternativnimi investi¢nimi fondy, m¢ly by se na tyto Gvery pii pievodu na
tfeti osoby vztahovat pozadavky na ponechani si rizika. Z t¢hoz diivodu by spravei méli
mit zakdzano spravovat alternativni investi¢ni fond, ktery poskytuje uvéry vyhradné za
ucelem jejich prodeje tfetim stranam (strategie ,,originate-to-distribute*), bez ohledu na to,
zda tento alternativni investi¢ni fond splituje definici alternativniho investi¢niho fondu
poskytujiciho Gvér. Uvéry by mély byt poskytovany vyhradné za u¢elem investovani
kapitalu nabytého alternativnim investi¢nim fondem v souladu s jeho investi¢ni strategii

a regulacnimi omezenimi. Spravce by v§ak mél mit moznost provadét tuto investi¢ni
strategii v nejlep$im zajmu investori alternativniho investi¢niho fondu. To znamena, Ze je
nezbytné umoznit odchylky od pravidel o ponechani si rizika v ptipadech, kdy ponechani
si ¢asti iivéru neni slucitelné s provadénim investicni strategie alternativniho investi¢niho
fondu nebo s regulacnimi pozadavky, véetné pozadavkl na produkt, ulozenymi
alternativnimu investi¢nimu fondu a jeho spravci. K témto pripadiim patfi situace, kdy by
ponechani si ¢asti tvéru vedlo k tomu, Ze by alternativni investic¢ni fond pfesahl své
investi¢ni nebo diverzifikacni limity nebo porusil regulacni pozadavky, jako jsou
omezujici opatteni pfijatd podle ¢lanku 215 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen
»Smlouva o fungovani EU*), nebo kdy alternativni investi¢ni fond vstupuje do likvidace,
nebo kdy se zménila situace dluznika, jako v ptipadé fize nebo selhani dluznika, pokud
investicni strategie alternativniho investi¢niho fondu nezahrnuje spravu klasifikovanych
aktiv, nebo kdy dojde ke zméné¢ alokace aktiv alternativniho investi¢niho fondu, coz mé za
nasledek, ze alternativni investicni fond jiz nesleduje expozici vii¢i konkrétnimu odvetvi
nebo konkrétni kategorii aktiv. Spravce by mél na zadost ptislusnych organii svého
domovského €lenského statu odlivodnit své rozhodnuti vyuzit této odchylky od pozadavkl
na ponechani si rizika a mél by byt povinen pribézné dodrzovat zastieSujici zasadu zdkazu

strategii ,,originate-to-distribute®.
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(21) Dlouhodobgé, nelikvidni uvéry drzené alternativnim investicnim fondem by mohly vytvaret
nesoulad likvidity, pokud oteviena struktura alternativniho investicniho fondu umoziuje
investoriim Casto odkupovat své podilové jednotky nebo akcie. Proto je nutné zmirnit
rizika spojena s transformaci splatnosti stanovenim uzaviené struktury pro alternativni
investi¢ni fondy poskytujici aveéry. Alternativni investi¢ni fondy poskytujici avéry by vSak
mély mit moznost fungovat jako oteviené, pokud jsou splnény urcité pozadavky, véetné
systému fizeni likvidity, ktery minimalizuje nesoulad likvidity, zajistuje spravedlivé
zachazeni s investory a podléha dohledu ptislusnych organti domovského ¢lenského statu
spravce. Aby byla zajisténa jednotna kritéria, podle nichz ptislusné organy urci, zda si
alternativni investi¢ni fond poskytujici uvér mize ponechat otevienou strukturu, mél by
evropsky orgdn dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy), zfizeny natizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010° (déle jen ,,organ pro cenné papiry*),
vypracovat navrhy regulacnich technickych norem pro stanoveni téchto kritérii s nalezitym
ohledem na charakter alternativnich investi¢nich fondt poskytujicich tivéry, povahu jejich

investic z hlediska likvidity a jejich expozice.

? Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(22)

(23)

Je tfeba objasnit, Ze pokud se na alternativni investi¢ni fond, ktery poskytuje uvéry, nebo
na spravce v souvislosti s ivérovymi ¢innostmi alternativniho investi¢niho fondu, ktery
spravuje, vztahuji pozadavky stanovené ve smérnici 2011/61/EU a pozadavky stanovené
v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 345/20131°, (EU) ¢&. 346/201311

a (EU) 2015/760'2, m&ly by mit zvIastni pozadavky pro produkty stanovené v kapitole II
natizeni (EU) ¢. 345/2013, v kapitole II nafizeni (EU) ¢. 346/2013 a v natizeni (EU)
2015/760 ptednost pied obecnéjsimi pravidly stanovenymi ve smérnici 2011/61/EU.

Vzhledem k potencialné nelikvidni a dlouhodobé povaze aktiv alternativnich investi¢nich
fondu, které poskytuji uvéry, se spravei mohou potykat s obtizemi pti plnéni zmén
regulac¢nich pozadavkl zavedenych béhem zivotniho cyklu alternativnich investi¢nich
fondi, které spravuji, aniz by byla dotcena divéra jejich investori. Je proto nezbytné
pouzit na n¢které pozadavky na alternativni investicni fondy zfizené pred pfijetim této
smérnice prechodna ustanoveni. Tyto alternativni investi¢ni fondy a spravci by vSak
rovnéz méli mit moznost se rozhodnout, Ze se témto pravidlim podrobi, za podminky, ze
o tom budou fadn¢ informovany ptisluSné organy domovského ¢lenského statu spravcee.
Dale by se pravidla vztahujici se na poskytovani Givéra a na alternativni investi¢ni fondy
poskytujici uvéry, s vyjimkou limitu pakového efektu a investi¢nich limitl a povinnosti
alternativnich investi¢nich fondid poskytujicich uvéry fungovat jako uzaviené, méla

vztahovat pouze na uveéry poskytnuté po vstupu této smérnice v platnost.

10

11

12

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013

o evropskych fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013

o evropskych fondech socialniho podnikani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015

o evropskych fondech dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).
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(24)

Na podporu sledovani trhu organy dohledu je tfeba prostiednictvim zprav pro ucely
dohledu zlepSovat shromazd’ovani informaci a jejich sdileni. Duplicitni pozadavky na
podavani zprav, které existuji podle pravnich piedpist Unie a vnitrostatnich pravnich
piedpistl, zejména nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/201413 a (EU)
2019/834' a natizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1011/2012'5 a (EU)

¢. 1073/201316, by bylo mozno odstranit, aby se zvysila efektivnost a snizila
administrativni zatéz pro spravce. Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
bankovnictvi), zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010'7,
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), ziizeny naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010'8, organ
pro cenné papiry a trhy (spole¢né oznaCované jako ,,evropské organy dohledu) a Evropska
centrdlni banka (ECB) by, v pfipadné nutnosti s podporou ptisluSnych organd, mély
posoudit potfebu udaji u riznych organd dohledu, aby byly zmény Sablony pro podavani

zprav pro ucely dohledu uréené spravcim ucelné.

13

14

15

16

17

18

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastrojii a o zméné nafizeni (EU) &. 648/2012 (Ut vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se
méni natizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni,
poZadavky na oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz
clearing neprovadi Ustfedni protistrana, registraci registrii obchodnich udaji, dohled nad
témito registry a pozadavky na né (Ut. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

Naftizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1011/2012 ze dne 17. fijna 2012 o statistice
drzby cennych papirti (Ut. vést. L 305, 1.11.2012, s. 6).

Natizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1073/2013 ze dne 18. fijna 2013 o statistice aktiv
a pasiv investiénich fonda (Ut. vést. L 297, 7.11.2013, s. 73).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro pojistovnictvi

a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(25) S cilem omezit duplicitni podavani zprav a souvisejici zatéz pro spravce a zajistit u¢inné
opakované pouzivani udaji organy by udaje oznamované spravci ptislusnym organtim
mély byt zpfistupiiovany i dalSim dotCenym prisluSnym orgédntiim, evropskym organtim
dohledu a Evropské radé pro systémova rizika, jak je stanoveno v doporuceni Evropské
rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017, kdykoli je to nezbytné pro cely
plnéni jejich povinnosti, jakoz i clenim Evropského systému centralnich bank (ESCB)

pouze pro statistické ucely.

(26) Pti ptipravé na budouci zmény povinnosti v oblasti podavani zprav pro ucely dohledu by
se m¢l rozsah tdaju, které 1ze od spravca vyzadovat, rozsitit tim, Ze se zrusi jeho omezeni,
ktera se zamétuji na hlavni obchody a expozice nebo protistrany, a Ze se piidaji dalsi
kategorie udajl, které je tieba ptislusSnym organiim poskytovat. Pokud organ pro cenné
papiry a trhy rozhodne, Ze je odiivodnéné pravidelné poskytovani informaci o celém
portfoliu organtim dohledu, méla by se ustanoveni smérnice 2011/61/EU pftizpusobit

potfebnému rozsiteni rozsahu podavani zprav.

19 Doporuceni Rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017 o riziku likvidity a riziku
pakového efektu v investi¢nich fondech (ESRB/2017/6) (Uft. vést. C 151, 30.4.2018, s. 1).
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(27)

(28)

(29)

Aby byla zajisténa disledna harmonizace povinnosti tykajicich se podavani zprav pro
ucely dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
prostiednictvim aktl v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU
v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 za ucelem stanoveni obsahu,
formulait a postupii ke standardizaci postupu, kterym spravci podavaji zpravy pro ucely
dohledu, ¢imz se nahradi Sablona pro podavani zprav stanovena v aktu v pfenesené
pravomoci piijatém podle ¢lanku 24 smérnice 2011/61/EU, jakoz i stanoveni ¢etnosti
podavani zprav a lhit. Pokud jde o informace, které maji byt poskytovany o ujednanich

o povéteni, mély by se regulacni technické normy 1 nadale omezovat na stanoveni vhodné
urovné standardizace informaci, které maji byt poskytovany. Regula¢nimi technickymi

normami by se nemély dopliiovat Zadné prvky, které nejsou stanoveny ve smérnici

2011/61/EU.

Za ucelem standardizace postupu podavani zprav pro ucely dohledu by méla byt Komise
zmocnéna k pfijimani provadécich technickych norem vypracovanych organem pro cenné
papiry a trhy, pokud jde o formaty a standardy udaji a metody a ujednéni pro podavani
zprav spravci. Komise by méla tyto provadéci technické normy piijimat prostfednictvim
provadécich aktl podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Aby byla zajisténa u€inngjsi reakce na tlaky na likviditu za vypjatych situaci na trhu a lepsi
ochrana investorti, méla by byt ve smérnici 2011/61/EU stanovena pravidla pro provedeni

doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017.
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(30)

Aby mohli spravci otevienych investi¢nich fonda usazeni v kterémkoli ¢lenském staté resit
tlaky na vyplaceni za napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich vyzadovat, aby si
vybrali a do statutu nebo zakladacich dokumenti alternativniho investicniho fondu
zahrnuli nejméné dva nastroje pro fizeni likvidity z harmonizovaného seznamu uvedeného
v priloze V bodech 2 az 8 smérnice 2011/61/EU. Odchyln¢, pokud spravce spravuje
alternativni investi¢ni fond, ktery je povolen jako fond penézniho trhu v souladu

s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/11312°, mé&l by mit moZnost se
rozhodnout, Ze z tohoto seznamu vybere pouze jeden nastroj pro fizeni likvidity. Tyto
nastroje pro fizeni likvidity by mély odpovidat investi¢ni strategii, povaze investic
alternativniho investi¢niho fondu z hlediska likvidity a jeho pravidlim pro vyplaceni
podilovych jednotek nebo akcii. Spravei by méli tyto nastroje pro fizeni likvidity aktivovat,
je-1i to nezbytné k ochrané z4jmu investort alternativniho investi¢niho fondu. Dale by
spravci otevienych alternativnich investi¢nich fondi méli mit vzdy moznost docasné
pozastavit upisovani, odkup a vyplaceni nebo aktivovat oddélené ucty, a to za vyjimecnych
okolnosti a v odtivodnénych ptipadech s ohledem na z4jmy investort alternativniho
investi¢niho fondu. Pokud se spravce rozhodne pozastavit upisovani, odkup a vypléaceni,
m¢él by to bez zbyte¢ného odkladu oznamit prislusnym organiim svého domovského
¢lenského statu. Pokud se spravce rozhodne aktivovat nebo deaktivovat oddélené ucty, mél
by to v pfiméefené lhite pred aktivaci nebo deaktivaci tohoto nastroje pro fizeni likvidity
ozndmit piisluSnym orgdntim svého domovského ¢lenského statu. Spravce by mél rovnéz
informovat pfislu§né organy svého domovského ¢lenského statu, pokud aktivuje nebo
deaktivuje jakykoli jiny nastroj pro fizeni likvidity zpisobem, ktery neni soucasti bézné
obchodni ¢innosti stanovené ve statutu nebo zakladacich dokumentech alternativniho
investi¢niho fondu. To by organlim dohledu umozZnilo 1épe zvladat moZné prelévani napéti

v oblasti likvidity na §irsi trh.

20

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech
penézniho trhu (Uf. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(32)

(33)

Obzvlaste, a za GiCelem posileni ochrany investort, je tfeba upfesnit, Ze vyuzivani
nepenézniho vyplaceni neni pro neprofesiondlni investory vhodné, a mélo by byt proto
aktivovano pouze za ucelem vyhovéni zaddostem profesionalnich investorii o vyplaceni.
Zaroven by méla byt feSena rizika nerovného zachazeni pii vyplaceni investort a ostatnich

podilnikii nebo akcionartt.

Aby bylo mozné pfijimat investi¢ni rozhodnuti v souladu s ochotou investorti podstoupit
riziko a jejich potiebou likvidity, méli by byt investofi informovani o podminkach pouziti

nastroju pro fizeni likvidity.

Aby byla zajisténa dislednd harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity spravci
otevienych fondl a usnadnilo se sblizovani trhu a dohledu, méla by byt Komisi svétena
pravomoc piijimat regulacni technické normy prostifednictvim aktii v pfenesené pravomoci
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovéani EU v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)

¢. 1095/2010 s cilem upfesnit charakteristiky néstroji pro fizeni likvidity stanovenych

v ptiloze V smérnice 2011/61/EU, s nélezitym ptihlédnutim k rozmanitosti investi¢nich
strategii a podkladovych aktiv alternativnich investi¢nich fondi. Tyto regula¢ni technické
normy by mély byt pfijaty na zdkladé navrhu vyhotoveného orgdnem pro cenné papiry

a trhy a nemély by omezovat moznost spravct pouzivat jakykoli vhodny nastroj pro fizeni
likvidity pro vSechny kategorie aktiv, jurisdikce a trzni podminky. Aby byla zajisténa
jednotna uroven ochrany investorit v Unii, mél by organ pro cenné papiry a trhy
vypracovat pokyny pro vybé&r a kalibraci néstroju pro fizeni likvidity ze strany spravci.
Tyto pokyny by mély zohlediiovat skutecnost, Ze hlavni odpovédnost za fizeni rizika

likvidity 1 nadéle nese spravce.
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(34)

(35)

(36)

Depozitati hraji dilezitou tlohu pfi ochrané z4jmu investori a méli by byt schopni plnit
své povinnosti bez ohledu na kategorii uschovatele, ktery uchovava aktiva alternativnich
investi¢nich fondt. Pokud tedy centralni depozitafi poskytuji alternativnim investi¢nim
fondiim sluzby uschovy, je nezbytné je zahrnout do uschovatelského fetézce s cilem
zajistit, aby ve vSech ptipadech existoval staly tok informaci mezi uschovatelem aktiv
alternativniho investicniho fondu a depozitatem. S cilem piedejit zbyte¢nému tsili by
depozitafi neméli provadét postupy nalezité opatrnosti ex ante, pokud maji v amyslu

povétit uschovou centralni depozitare.

Aby se zlepsila spolupréce v oblasti dohledu a jeho ucinnost, mély by mit pfislusné organy

hostitelského ¢lenského statu spravee moznost zaslat prislusnym organtim domovského
¢lenského statu spravce odiivodnénou Zadost o piijeti opatieni v oblasti dohledu proti

nému.

Ke zlepseni spoluprace v oblasti dohledu by mé¢l mit orgén pro cenné papiry a trhy
moznost pozadat ptislusny organ, aby ptipad predlozil organu pro cenné papiry a trhy,
pokud ma tento ptipad pfeshrani¢ni disledky a mohl by ovlivnit ochranu investor nebo
financ¢ni stabilitu. Analyza téchto ptipadi organem pro cenné papiry a trhy by ostatnim
prislusnym orgdniim umoznila 1épe pochopit projednavané zalezitosti, ptispéla by

k ptfedchazeni podobnym piipadim v budoucnu a ochranila by integritu trhu

s alternativnimi investi¢nimi fondy.

PE-CONS 67/1/23 REV 1

CS

21



(37) Za ucelem podpory sblizovani dohledu v oblasti povéfeni by m¢l orgdn pro cenné papiry
a trhy dostavat GpIné;jsi informace o provadéni této smérnice ve vSech Clenskych statech,
a to 1 v oblasti nalezitého dohledu nad povérenim a jeho kontroly. Za timto tc¢elem by mél
pied pristimi piezkumy smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU vychazet z povinnosti podavat
zpravy prisluSnym organim a z vykonu povéteni pravomocemi v oblasti sblizovani
dohledu. Orgén pro cenné papiry a trhy by mél predlozit zpravu analyzujici trzni postupy
v oblasti povéteni a dodrzovani pravidel tykajicich se povéfeni, jakoz i podstatné
pozadavky, které se tykaji naptiklad lidskych a technickych zdroja, které spravci,

spravcovské spolecnosti a jimi povéiené osoby vyuzivaji k plnéni svych tkola.
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(38) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/20882! stanovi harmonizovana
pravidla pro tc€astniky finan¢niho trhu a finan¢ni poradce, jez se tykaji transparentnosti,
pokud jde o zaClenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti a zohlediiovani neptiznivych
dopadii na udrzitelnost do jejich postupti a o poskytovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti ve vztahu k finanénim produktim. Je dilezité zaujmout horizontalni pfistup
k pravidlim tykajicim se transparentnosti v oblasti udrzitelnosti pro ucastniky finan¢niho
trhu a finan¢ni poradce. Alternativni investi¢ni fondy a SKIPCP mohou vyznamné prispét
k cilim unie kapitalovych trhii. Je rovnéz tieba, aby byl rtst trhu s alternativnimi
investi¢nimi fondy a SKIPC rovnéz v souladu s ostatnimi cili Unie, a proto by mél byt
smérovan k podpote udrzitelného ristu. Spravcovské spolec¢nosti SKIPCP a spravci by
m¢éli byt schopni prokézat, Ze pribézné plni své povinnosti podle natizeni (EU) 2019/2088.
Spravcovské spolecnosti SKIPCP a spravci by proto méli do pravidel pro spravu a fizeni
rizik pouzivanych na podporu jejich investicnich rozhodnuti za¢lefiovat environmentalni,
socialni a spravni parametry. Spravcovské spolecnosti SKIPCP a spravci by pravidla pro
spravu a fizeni rizik méli rovnéz uplatnovat na sva investi¢ni rozhodnuti a na posuzovani
ptisluSnych rizik, v€etné environmentalnich, socialnich a spravnich rizik. To je jesté
SKIPCP a alternativnich investi¢nich fondech, které spravuji, se uplatituji udrzitelné
investi¢ni politiky. Tato investi¢ni rozhodnuti a posouzeni rizik by méla byt provadéna
v nejlepSim z&jmu investorl alternativnich investi¢nich fondi a SKIPCP. Orgéan pro cenné
papiry a trhy by mél aktualizovat své obecné pokyny k fadnym zasaddm odmeénovani podle
smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o sladéni pobidek s environmentalnimi,

socialnimi a spravnimi riziky v zdsadach odménovani.

2 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (Uft. vést.
L 317,9.12.2019,s. 1).
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(39) SKIPCP nenabizi vzdy ptimo spravcovska spolecnost, ale jeden nebo vice distributorti bud’
jménem spravcovské spolecnosti, nebo svym vlastnim jménem. Zejména by mohly nastat
piipady, kdy nezavisly finan¢ni poradce nabizi SKIPCP bez védomi spravcovské
spolecnosti. VétSina distributort fondl podléha regulaénim pozadavkim podle smérnice
2014/65/EU nebo smérnice (EU) 2016/97, které vymezuji rozsah jejich povinnosti vici
vlastnim klientim. Smérnice 2009/65/ES by tedy méla brat v tvahu rozmanitost zpiisobil
distribuce a rozliSovat mezi ujednanimi, kdy distributor jedné jménem spravcovské
spolecnosti, kterd by méla byt povazovana za povéieni, na jedné strané a ujednanimi, kdy
distributor jedna svym jménem, kdyz nabizi SKIPCP podle smérnice 2014/65/EU nebo
prostiednictvim produktl s investi¢ni slozkou na béazi zivotniho pojisténi v souladu se
smérnici (EU) 2016/97, na stran€ druhé, pfi¢emz v takovém piipad€ by se ustanoveni
smérnice 2009/65/ES tykajici se povéteni neméla uplatnit, bez ohledu na ptipadnou

dohodu o distribuci mezi spravcovskou spolecnosti a distributorem.
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(41)

Na nékterych koncentrovanych trzich neexistuje konkuren¢ni nabidka depozitatskych
sluzeb. Za ucelem feSeni tohoto nedostatku, jenz mize vést ke zvySenym nakladtim pro
spravce a k mén¢ ucinnému trhu s alternativnimi investi¢nimi fondy, by Clenské staty mély
mit moznost svym piislusSnym organiim povolit jmenovani depozitare usazeného v jiném
¢lenském state. Tato moznost by méla byt vyuzita pouze v ptipad¢, Ze jsou splnény
podminky stanovené v této smérnici, a s pfedchozim souhlasem ptislusnych organt
alternativniho investi¢niho fondu. Vzhledem k tomu, Ze rozhodnuti povolit jmenovani
depozitate usazené¢ho v jiném Clenském staté by nemélo byt automatické, a to ani

v piipad¢, ze jsou tyto podminky splnény, mély by ptislusné organy piijmout toto
rozhodnuti az po individualnim posouzeni nedostatku ptislusnych depozitaiskych sluzeb
v domovském ¢lenském staté alternativniho investi¢niho fondu s ohledem na investi¢ni

strategii tohoto alternativniho investi¢niho fondu.

V ramci svého prezkumu smérnice 2011/61/EU by Komise méla posoudit fungovani
odchylky, kterd umoziuje jmenovat depozitaie usazeného v jiném Clenském state,

a potencidlni ptinosy a rizika, v€etn€ dopadu na ochranu investor, finan¢ni stabilitu,
ucinnost dohledu a dostupnost trznich rozhodnuti, zmény rozsahu této odchylky v souladu

s cili unie kapitalovych trha.
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(43)

(44)

Moznost jmenovat depozitare usazeného v jiném ¢lenském stat¢ by méla byt spojena

s vét§im dosahem dohledu. Proto by se mélo vyzadovat, aby depozitai spolupracoval nejen
se svymi piislusnymi organy, ale i s ptisluSnymi organy alternativniho investi¢niho fondu,
pro ktery byl depozitai jmenovan, a s ptisluSnymi organy domovského ¢lenského statu
spravce, ktery spravuje alternativni investi¢ni fond, pokud se tyto pfislusné organy

nachdazeji v jiném Clenském staté, nez je Clensky stat depozitare.

Za ucelem lepsi ochrany investori je tieba zvysit toky informaci mezi spravcei a investory
alternativnich investi¢nich fondti. Aby mohli investofi alternativniho investi¢niho fondu
1épe sledovat jeho vydaje, méli by spravei urcit poplatky, platby a vydaje, které bude hradit
spravce a které byly nasledné ptimo ¢i nepfimo pfifazeny alternativnimu investicnimu
fondu nebo nékteré z jeho investic. Spravci by méli o vSech téchto poplateich, platbach

a vydajich pravidelné podavat zpravy. Spravci by méli informovat investory o sloZeni

portfolia poskytnutych tvéra.

Za ucelem zvyseni transparentnosti trhu a efektivniho vyuzivani dostupnych uda;ji o trhu
s alternativnimi investi¢nimi fondy by mél mit organ pro cenné papiry a trhy moznost
zvetejiiovat udaje o trhu, které ma k dispozici, v souhrnné ¢i celkové podobé, a standard

divérnosti udaji by se mél proto snizit, aby bylo takovéto pouziti udaji pripustné.
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(45) Pozadavky na subjekty ze tfetich zemi, které maji pfistup na vnitini trh, by mély byt
sladény s normami stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/849%2. Mély by byt rovnéz sladény se standardy stanovenymi ve spoleéném opatieni
piijatém Clenskymi staty, pokud jde o jurisdikce nespolupracujici v danové oblasti, jak je
uvedeno v zavérech Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich
v danové oblasti. Zejména mimounijni alternativni investi¢ni fondy, mimounijni spravci,
ktefi piisobi v jednotlivych ¢lenskych statech, a depozitaii usazeni ve tieti zemi by neméli
byt usazeni ve vysoce rizikové tieti zemi ve smyslu smérnice (EU) 2015/849 ani ve treti
zemi povazované za zemi, kterd nespolupracuje v danovych zélezitostech, s vyhradou
odkladné Ihtty, pokud k ur¢eni zemé jako vysoce rizikové tfeti zem¢ ve smyslu uvedené
smérnice nebo k jejimu pfidani na unijni seznam jurisdikci nespolupracujicich v danové
oblasti doslo teprve pozdéji. Tyto pozadavky by mély rovnéz zajistit vhodnou a u¢innou
vyménu informaci v daitovych zalezitostech v souladu s mezinarodnimi standardy, jako

jsou standardy stanovené v ¢lanku 26 vzorové timluvy OECD o danich z pfijmu a majetku.

(46) Smérnice 2009/65/ES by méla zajistit, aby podminky pro spravcovské spole¢nosti SKIPCP
byly srovnatelné s podminkami pro spravce, neni-li ditvod pro zachovani rozdilt v pravni
upraveé pro SKIPCP a spravce. To se tyka rezimu povéteni, regulacéniho piistupu
k uschovatelim, pozadavkil na podavani zprav pro ucely dohledu a dostupnosti

a pouzivani nastroju pro fizeni likvidity.

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015
o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu,
o zmeén¢ natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést.
L 141, 5.6.2015, s. 73).

PE-CONS 67/1/23 REV 1 27

CS



(47)

(48)

Aby bylo zajisténo jednotné uplatiiovani podstatnych pozadavkil na spravcovské
spole¢nosti SKIPCP, je tfeba objasnit, ze v dob& podéani zadosti o povoleni by spravcovska
spole¢nost méla poskytnout pfislusSnym organtim informace o lidskych a technickych
zdrojich, které vyuziva pti plnéni svych tkoll a v ptisluSnych ptipadech pii dohledu nad
svymi povéifenymi osobami. K fizeni ¢innosti spravcovské spolecnosti by mély byt na plny
uvazek jmenovany alespon dvé fyzické osoby, které jsou bud’ zaméstnany spravcovskou
spolecnosti, nebo jsou vykonnymi ¢leny ¢i ¢leny vedouciho organu spravcovské
spolecnosti a které maji bydliste, tj. obvyklé bydlisté, v Unii. Bez ohledu na toto zakonné
minimum by mohlo byt v zavislosti na velikosti a slozitosti spravcovské spole¢nosti

a SKIPCP, ktery spravuje, zapotiebi vice zdroju.

Za uCelem sladéni pravnich rdmci smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU s ohledem na
povéteni by se od spravcovskych spolecnosti SKIPCP mélo vyZadovat, aby objektivné

odtvodnily ptislusnym orgdniim povéfeni jiné osoby vykonem svych ¢innosti.
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Povéfeni mliize umoznit u¢innou spravu investi¢nich portfolii a ziskavani potfebné
odbornosti tykajici se ur¢itého zemepisného trhu nebo kategorie aktiv. Je vSak dulezité,
aby organy dohledu mély aktualizované informace o hlavnich prvcich povéteni. Za Gcelem
ziskani spolehlivého ptehledu o ¢innostech v oblasti povéteni v Unii by spravcovské
spole¢nosti mély prislusSnym orgdniim pravideln¢ poskytovat informace o ujednanich

o povéteni, kterd zahrnuji povéteni ukoly kolektivni nebo diskrec¢ni spravy portfolia nebo
ukoly fizeni rizik. Spravcovské spolec¢nosti by proto mély za kazdy SKIPCP, ktery
spravuji, oznamovat informace o povérenych osobach, seznam a popis svéienych ¢innosti,
objem a procentni podil aktiv spravovaného SKIPCP, na né€z se vztahuje povétreni

v souvislosti se spravou portfolia, popis toho, jak spravcovska spole¢nost vykondva dohled
nad povétenou osobou, sleduje ji a kontroluje ji, informace o ujednédnich o dalSim povéteni
a datum zah4jeni a ukonceni povéfeni a dalSiho povéteni. V z4jmu jasnosti by mélo byt
uptesnéno, ze shromazd’ované udaje o objemu a procentnim podilu aktiv spravovanych
SKIPCP, na n¢z se vztahuje povéteni v souvislosti se spravou portfolia, slouzi k zajisténi
lepsiho ptehledu o vykonu povéteni a nejsou samy o sobé ditkaznim ukazatelem pro urceni
pfiméfenosti podstaty, fizeni rizik ani i€innosti opatfeni v oblasti dohledu ¢i kontroly na
urovni spravcovské spolecnosti. Tyto informace by mély byt sdélovany piislusSnym

organim v ramci podéavani zprav pro ucely dohledu podle smérnice 2009/65/ES.
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Za ucelem zajisténi jednotného uplatinovani smérnice 2009/65/ES by mélo byt objasnéno,
ze pravidla tykajici se povéteni, ktera jsou v ni stanovena, se vztahuji na vSechny ¢innosti
uvedené v priloze II zminéné smérnice a na seznam doplitkovych sluzeb stanovenych

v ¢l. 6 odst. 3 dotéené smérnice.

Za ucelem dalsiho sladéni pravidel tykajicich se povéreni, kterd se vztahuji na spravce

a SKIPCP, a k dosazeni jednotnéjsiho uplatiiovani smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES by
Komisi méla byt svéfena pravomoc pfijimat akty podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani
EU, pokud jde o upfesnéni podminek pro povéieni tieti osoby spravcovskou spolecnosti
SKIPCP a podminek, za nichz Ize spravcovskou spole¢nost SKIPCP povazovat za subjekt
dilezité, aby Komise vedla v ramci ptipravné ¢innosti odpovidajici konzultace, a to i na
odborné Urovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi

v interinstitucionélni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich
piedpist?3. Pro zajisténi rovné G¢asti na vypracovavani aktd v pfenesené pravomoci obdrzi
Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych statt

a jejich odbornici maji automaticky piistup na setkani skupin odbornikit Komise, jez se

vénuji priprave aktl v pfenesené pravomoci.

Tato smérnice by méla provadét doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 7.
prosince 2017 tykajici se harmonizace nastroju pro fizeni likvidity a jejich vyuzivani
spravci otevienych fondd, které zahrnuji SKIPCP, aby bylo moZno ucinnéji reagovat na

tlaky na likviditu za napjatych podminek na trhu a Iépe chranit investory.

23

Ut. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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Aby mohly SKIPCP usazené v kterémkoli ¢lenském staté tesit tlaky na vyplaceni za
napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich vyzadovat, aby si vybraly a do statutu
nebo zakladacich dokumentii zahrnuly nejméné dva nastroje pro fizeni likvidity

z harmonizovaného seznamu uvedeného v ptiloze IIA bodech 2 az 8§ smérnice 2009/65/EC.
Odchyln¢ SKIPCP, ktery je povolen jako fond penézniho trhu v souladu s natizenim (EU)
2017/1131, by m¢l mit moznost se rozhodnout, Ze z tohoto seznamu vybere pouze jeden
nastroj pro fizeni likvidity. Tyto nastroje pro fizeni likvidity by mély odpovidat investi¢ni
strategii, povaze investic SKIPCP z hlediska likvidity a jeho pravidlim pro vyplaceni
podilovych jednotek nebo akcii. SKIPCP by mél tyto néstroje pro fizeni likvidity
aktivovat, je-li to nezbytné k ochrané zajmu investora SKIPCP. Déle by SKIPCP m¢l mit
vzdy moznost docasné pozastavit upisovani, odkup a vyplaceni nebo aktivovat oddélené
ucty, a to za vyjimecnych okolnosti a v odiivodnénych ptipadech s ohledem na z4jmy
investord SKIPCP. Pokud se SKIPCP rozhodne pozastavit upisovani, odkup a vypléaceni,
m¢él by to bez zbyte¢ného odkladu oznamit prislusnym organtim svého domovského
¢lenského statu. Pokud se SKIPCP rozhodne aktivovat nebo deaktivovat oddélené ucty,
m¢él by to v ptfiméfené lhuté pred aktivaci nebo deaktivaci tohoto nastroje pro fizeni
likvidity ozndmit pfislusnym orgadnim svého domovského ¢lenského statu. SKIPCP by mél
rovnéz informovat ptislusné organy svého domovského ¢lenského statu, pokud aktivuje
nebo deaktivuje jakykoli jiny nastroj pro fizeni likvidity zpisobem, ktery neni soucésti
beéZné obchodni ¢innosti stanovené ve statutu nebo zakladacich dokumentech SKIPCP. To
by organiim dohledu umoznilo Iépe zvladat mozné pielévani napéti v oblasti likvidity na

$irsi trh.
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Obzvlaste, a za GiCelem posileni ochrany investort, je tfeba upfesnit, Ze vyuzivani
nepenézniho vyplaceni neni pro neprofesiondlni investory vhodné, a mélo by proto byt
aktivovano pouze za ucelem vyhovéni zaddostem profesionalnich investorii o vyplaceni.
Zaroven by méla byt feSena rizika nerovného zachazeni pii vyplaceni investort a ostatnich

podilnikii nebo akcionartt.

Aby bylo mozné pfijimat investicni rozhodnuti v souladu s ochotou investora SKIPCP
podstoupit riziko a jejich potiebou likvidity, méli by byt investoii SKIPCP informovéani

o podminkach pouziti néstrojii pro fizeni likvidity.

Aby byla zajisténa dlslednd harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity SKIPCP

a usnadnilo se sblizovani trhu a dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy prostfednictvim aktl v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290
Smlouvy o fungovani EU v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 s cilem
uptesnit charakteristiky nastrojii pro fizeni likvidity stanovenych v piiloze IIA smérnice
2009/65/ES, s nalezitym ptihlédnutim k rozmanitosti investi¢nich strategii a podkladovych
aktiv SKIPCP. Tyto regula¢ni technické normy by mély byt pfijaty na zakladé navrhu
vyhotoveného organem pro cenné papiry a trhy a nemély by omezovat moZnost SKIPCP
pouzivat jakykoli vhodny néstroj pro fizeni likvidity pro vSechny kategorie aktiv,
jurisdikce a trzni podminky. Aby byla zajiSténa jednotna Groven ochrany investort v Unii,
m¢él by orgédn pro cenné papiry a trhy vypracovat pokyny pro vybér a kalibraci nastrojti pro
fizeni likvidity spravcovskymi spolec¢nostmi. Tyto pokyny by mély zohlednovat

skute¢nost, ze hlavni odpovédnost za fizeni rizika v oblasti likvidity nese 1 nadale SKIPCP.
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Na podporu sledovani trhu orgadny dohledu by se mélo zlepsit shromazd’ovani informaci

a jejich sdileni prostfednictvim zprav pro ucely dohledu, a to ulozenim povinnosti
tykajicich se podavani zprav pro ucely dohledu subjektiim SKIPCP. Duplicitni pozadavky
na podavani zprav, které existuji podle unijniho a vnitrostatniho prava, zejména natizeni
(EU) €. 600/2014 a (EU) 2019/834 a natizeni (EU) ¢. 1011/2012 a (EU) €. 1073/2013, by
bylo mozno odstranit, aby se zvysila efektivnost a snizila administrativni zatéz pro
spravcovskeé spolecnosti. Evropské organy dohledu a ECB by, v pfipadné¢ nutnosti

s podporou piislusnych organti, mely posoudit potiebu tdajti u riznych organi dohledu,
aby bylo zajisténo, ze informace poskytované v ramci Sablony pro podavani zprav pro

ucely dohledu urc¢ené SKIPCP jsou dostatecné.

S cilem omezit duplicitni poddvani zprav a souvisejici zatéz pro SKIPCP a zajistit u¢inné
opakované pouzivani udajii organy by tidaje oznamované subjekty SKIPCP piisluSnym
organiim mély byt zpfistupiiovany i dalSim dotéenym ptisluSnym organiim, organu pro
cenné papiry a trhy, ostatnim evropskym organtim dohledu a Evropské rad€ pro systémova
rizika, kdykoli je to nezbytné pro ucely plnéni jejich povinnosti, jakoz i clenim ESCB

pouze pro statistické ucely.
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Aby byla zajisténa disledna harmonizace povinnosti tykajicich se podavani zprav pro
ucely dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
prostiednictvim aktl v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU
v souladu s ¢lanky 10 az 14 a clankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 za ucelem stanoveni
obsahu, formulait a postupii ke standardizaci postupu, kterym spravcovské spolecnosti
podavaji zpravy pro ucely dohledu, véetné Cetnosti podavani zprav a lhit. Pokud jde

o informace, které maji byt poskytovany o ujednanich o povétreni, mély by se regulacni
technické normy i nadale omezovat na stanovovani vhodné irovné standardizace
informaci, které maji byt poskytovany. Tyto regulacni technické normy by mély byt ptijaty
na zaklad¢ navrhu vypracovaného organem pro cenné papiry a trhy. Regulacnimi
technickymi normami by se nemély dopliiovat zddné prvky, které nejsou stanoveny ve

smérnici 2009/65/ES.

Za ucelem standardizace postupu podavani zprav pro ucely dohledu by méla byt Komise
zmocnéna k pfijimani provadécich technickych norem vypracovanych organem pro cenné
papiry a trhy, pokud jde o formaty a standardy udaji a metody a ujednéani pro podavani
zprav spravcovskymi spole¢nostmi. Komise by méla tyto provadéci technické normy
pfijimat prostfednictvim provadécich aktl podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU

a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Za ucelem zajisténi ochrany investord, a zejména toho, aby ve vSech pfipadech existoval
staly tok informaci mezi uschovatelem aktiv SKIPCP a depozitafem, by se m¢l rezim pro
depozitafe rozsitit tak, aby do uschovatelského fetézce zahrnoval i centralni depozitare,
poskytuji-li subjektim SKIPCP sluzby tschovy. S cilem piredejit zbyte¢nému usili by
depozitati neméli provadet postupy nalezité opatrnosti ex ante, pokud maji v imyslu

poveftit uschovou centralni depozitare.

Aby se zlepsila spoluprace v oblasti dohledu a jeho Uc¢innost, mély by mit piislusné organy
hostitelského Clenského statu SKIPCP moznost zaslat prislusnému orgdnu domovského
¢lenského statu SKIPCP odtivodnénou zadost o pfijeti opatieni v oblasti dohledu proti

tomuto SKIPCP.

Ke zlepseni spolupréace v oblasti dohledu by mél mit organ pro cenné papiry a trhy
moznost pozadat ptislusny orgén, aby ptipad predlozil orgdnu pro cenné papiry a trhy,
pokud ma tento piipad pfeshranicni disledky a mohl by ovlivnit ochranu investorti nebo
finan¢ni stabilitu. Analyza téchto ptipadi organem pro cenné papiry a trhy by ostatnim
ptislusnym orgédniim umoznila 1épe pochopit projednavané zalezitosti, pfispéla by

k ptedchazeni podobnym piipadiim v budoucnu a ochranila by integritu trhu SKIPCP.

Aniz jsou dot¢ena stavajici platna pravidla o zabezpeceni diivérnosti informaci, méla by se
zlepsit vymeéna informaci mezi ptisluSnymi organy a danovymi organy. Tato vyméena by
méla byt v souladu s vnitrostatnim pravem, a pokud informace pochazeji z jiného
¢lenského statu, mély by byt sdélovany pouze s vyslovnym souhlasem ptislusného organu,

ktery je poskytl.
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Smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES vyzaduji, aby spravci a spravcovské spolecnosti
SKIPCP jednali s patfi¢nou dovednosti, péci a opatrnosti v nejlepsim zajmu investi¢nich
fondu, které spravuji, a jejich investorti. Clenské staty by proto mély od spravci a od
spravcovskych spolecnosti SKIPCP vyzadovat Cestné a spravedlivé jednani, pokud jde

o poplatky a naklady uctované investoram. V roce 2020 vypracoval organ pro cenné papiry
a trhy pokyny v oblasti dohledu s cilem podpofit sblizovani dohledu nad néklady
alternativnich investi¢nich fondi a SKIPCP a vypracovat soubor kritérii na podporu
pfislusnych organti pti posuzovani moznych nepfiméfenych nakladii a pfi dohledu nad
povinnosti pfedchazet tomu, aby investortim byly uc¢tovany nepfimétené naklady. Cilem
téchto kritérii je poskytnout piislusSnym organtim vedeni a zaroven podpoftit sblizovani
dohledu v ramci unie kapitalovych trhi. Jelikoz vSak chybi jasna definice nepfimétenych
nakladd, existuji rozdily mezi tim, jak nepfiméfené nadklady vnima ptislusné odvétvi a jak
je vnimaji organy dohledu, a jsou prokazany rozdily v ndkladech uctovanych v riiznych
¢lenskych statech a v ndkladech uctovanych neprofesionalnim investorim ve srovnani

s profesionalnimi investory. Navrhované zmény smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES

v souvislosti s unijni strategii pro retailové investice hodlaji tento problém fesit tim, Ze
budou od spravci fondii vyzadovat, aby zavedli fadny postup stanovovani cen, ktery by
m¢él zahrnovat zjistovani, analyzu a prezkum nakladt uctovanych pfimo ¢i neptimo
investicnim fondim nebo jejich podilnikiim, a ze bude zaveden pozadavek na odskodnéni
investort v piipadech, kdy jim byly uctovany neptimétené naklady. Organ pro cenné
papiry a trhy by mél Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi piedlozit zpravu, v niz
posoudi vysi nakladl uctovanych neprofesionalnim investoriim, jejich odivodnéni

a rozdily mezi t€émito naklady, vetné rozdilt vyplyvajicich z povahy dotéenych
alternativnich investi¢nich fondi a SKIPCP, a analyzovat, zda maji byt kritéria stanovena
v jeho pokynech v oblasti dohledu doplnéna o pojem nepiimefenych ndklada. S cilem
podpotfit ptislusné organy v dohledu nad naklady a organ pro cenné papiry a trhy pfi
analyze otazek souvisejicich s naklady by ptislusné orgdny mély shromazd’ovat idaje

o nakladech, které budou s orgdnem pro cenné papiry a trhy jednorazovée sdilet. Takové
shromaZzd’ovani tdaji by zvysilo odborné znalosti organu pro cenné papiry a trhy v oblasti
vykazovani nakladd, a tento organ by tak mohl Evropskému parlamentu, Rad¢, Komisi

a pfislusnym orgénim poskytovat technické poradenstvi ohledné¢ shromazd’ovani idaju

o nékladech v souvislosti se strategii Unie pro retailové investice. Na zakladé¢ této zpravy
by mél orgéan pro cenné papiry a trhy vykonavat ¢innosti podle ¢lanku 29 natizeni (EU)

¢. 1095/2010 s cilem usilovat o dosazeni obecné shody na pojmu nepiimetenych naklada.
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Nézev alternativniho investi¢niho fondu a SKIPCP je charakteristickym prvkem, ktery
ovliviiuje rozhodovani investort a poskytuje prvni dojem o investi¢ni strategii a cilech
fondu. Ackoli nazev alternativniho investi¢niho fondu a SKIPCP je soucasti
predsmluvnich informaci poskytovanych investortim, je uzite¢né vyznam ndzvu zdlraznit
specifickym poukazem na to, ze se jedna o zékladni pfedsmluvni informace v klic¢ovych
informacich pro investory a v prospektu, které by mély byt neprofesionalnim investorim
poskytnuty predtim, nez do tohoto alternativniho investi¢niho fondu investuji,

a investoriim pfedtim, nez do tohoto SKIPCP investuji. V souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/2261%* podléhaji od 1. ledna 2023 SKIPCP nabizené
neprofesionalnim investorim pozadavkiim natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1286/2014%. Od tohoto dne byla povinnost spravcovské spoleénosti SKIPCP nebo
investi¢ni spolecnosti vypracovat klicové informace pro investory nahrazena povinnosti
vypracovat sdéleni kli¢ovych informaci v souladu s natizenim (EU) ¢. 1286/2014. Krom¢
toho se pozadavky uvedeného nafizeni vztahuji i na spravce spravujici alternativni
investi¢ni fondy, které jsou nabizeny neprofesionalnim investorim. Proto jsou-li
alternativni investi¢ni fondy a SKIPCP nabizeny neprofesionalnim investoriim, jsou
spravci a SKIPCP povinni do sdéleni klicovych informaci zahrnout nazev fondu a zajistit,
aby tyto informace byly pfesné, pravdivé a srozumitelné a nevysilaly investoriim
zavadgjici nebo rozporuplny signal, ktery by je falesné naldkal. Je proto nezbytné
zdraznit, Ze ndzev alternativniho investi¢éniho fondu nebo SKIPCP je povazovan za stejné
dalezity jako jakykoli jiny pfedsmluvni dokument a vztahuji se na néj tytéz zasady
poctivosti a transparentnosti. Aby byla zajiSténa vysoka a jednotna uroven ochrany
investorti v Unii, mé¢l by organ pro cenné papiry a trhy vypracovat pokyny k uptesnéni
okolnosti, za kterych by nazev alternativniho investi¢niho fondu nebo SKIPCP mohl byt
pro investora nepravdivy, nejasny nebo zavadejici. Odvétvoveé pravni piedpisy, které
stanovi normy pro nazvy fondd nebo nabizeni fondt, maji pfed témito pokyny prednost.

24

25

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2261 ze dne 15. prosince 2021, kterou
se méni smeérnice 2009/65/ES, pokud jde o pouzivani sdéleni kli¢ovych informaci
spravcovskymi spolecnostmi subjektii kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP) (Ut. vést. L 455, 20.12.2021, s. 15).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014

o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktii a pojistnych produktt s investi¢ni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(67) Pti vykonu svych funkci podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU by se mél organ pro

cenné papiry a trhy fidit pfistupem zalozenym na posuzovani rizik.
(68)  ECB vydala dne 9. srpna 2022 stanovisko?®,

PRIJALY TUTO SMERNICTI:

26 Ut. vést. C 379, 3.10.2022, s. 1.
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Clanek 1
Zmeny smernice 2011/61/EU

Smérnice 2011/61/EU se méni takto:
1) V ¢lanku 4 se odstavec 1 méni takto:
a)  pismeno ag) se nahrazuje timto:

,»ag) ,.profesionalnim investorem* investor, ktery je povazovan za profesionalniho
klienta nebo s nimz miize byt na pozadani jako s profesionalnim klientem
zachéazeno ve smyslu ptilohy II smérnice Evropského parlamentu a Rady

2014/65/EU™;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU
(Ur. veést. L 173, 12.6.2014, s. 349).;

b)  dopliuji se nova pismena, ktera znéji:

,»ap) ,.centralnim depozitdfem cennych papiri* centralni depozitat cennych papiri
ve smyslu €l. 2 odst. 1 bodu 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.909/20147;
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aq)

ar)

as)

at)

»kapitalem alternativniho investi¢niho fondu* souhrn kapitalovych ptispévki
a nesplaceného upsaného kapitélu alternativniho investi¢niho fondu, poc¢itano
na zakladé ¢astky, kterou Ize investovat, po odecteni vSech poplatkd, plateb

a vydaju, které pfimo ¢i nepiimo hradi investofi;
»poskytovanim uvéru® poskytnuti avéru:

i)  pfimo alternativnim investi¢nim fondem jakozto plivodnim véftitelem,

nebo

1)  nepiimo prostiednictvim tieti osoby nebo ucelové spolecnosti, ktera
poskytuje uvér za alternativni investi¢ni fond nebo jeho jménem, nebo za
spravce nebo jeho jménem v souvislosti s alternativnim investi¢nim
fondem, pokud je spravce nebo alternativni investicni fond zapojen do
strukturovani Gvéru nebo do definovani ¢i predbézného vyjednavani jeho

charakteristik pfed ziskanim expozice vici uvéru;

»akcionarskym tvérem uveér poskytnuty alternativnim investi¢nim fondem
podniku, v némz pfimo nebo nepiimo drzi alespont 5 % kapitalu nebo
hlasovacich prav, a ktery nelze prodat tfetim osobam, nezavisle na

kapitalovych néstrojich, které alternativni investi¢ni fond v tomto podniku drzi;

»alternativnim investiénim fondem poskytujicim tvér alternativni investi¢ni

fond:
1) jehoZ investi¢ni strategie spociva predev§im v poskytovani ivért nebo

i1)  jehoZ poskytnuté uvéry maji pomyslnou hodnotu, ktera predstavuje

alespon 50 % jeho ¢isté hodnoty aktiv;
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au) ,alternativnim investicnim fondem vyuzivajicim pakovy efekt alternativni
investi¢ni fond, jehoz expozice zvysil jeho spravce ptijckou penéznich
prostiedkli nebo cennych papirti, padkovym efektem vtélenym v derivatovych

pozicich nebo jinym zplisobem.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne

23. Cervence 2014 o zlepSeni vypotadani obchodl s cennymi papiry

v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirti a o zméné€ smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢&. 236/2012 (Ut. vést. L 257,
28.8.2014,s. 1).

2) Clanek 6 se méni takto:
a) v odst. 4 pism. b) se dopliuje novy bod, ktery zni:

,»1v) jakykoli jiny tkol nebo ¢innost, které spravce jiz vykonava ve vztahu
k alternativnimu investicnimu fondu, ktery spravuje v souladu s timto ¢lankem,
nebo ve vztahu ke sluzbam, které poskytuje v souladu s timto odstavcem, za
podminky, ze kazdy potencialni stfet zajma vyplyvajici z vykonu tohoto tkolu

nebo ¢innosti vici jinym stranam je nalezité fesen;
b) v odstavci 4 se dopliiuji nova pismena, ktera znéji:

,»C)  spravu referen¢nich hodnot v souladu s natizenim (EU) 2016/1011;
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d)  spravu uvéru v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)

2021/2167".

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24. listopadu
2021 o spravceich Gvéru a obchodnicich s uvéry a o zmeéné smérnic 2008/48/ES
a2014/17/EU (Uf. vest. L 438, 8.12.2021, s. 1).;

c) odstavec 5 se méni takto:

1)  pismeno b) se zruSuje;

i1)  doplniuje se nové pismeno, které zni:

»€) spravu referencnich hodnot v souladu s natfizenim (EU) 2016/1011, které
se pouzivaji v alternativnich investi¢nich fondech, které spravuje.*;
d) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0.  Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 4 pism. a) a b) tohoto ¢lanku, které
se tykaji jednoho nebo vice nastroji uvedenych v ptiloze I oddilu C smérnice
2014/65/EU, spravci se pouziji ¢lanek 15, ¢lanek 16 kromé odst. 5 prvniho
pododstavce a ¢lanky 23, 24 a 25 smérnice 2014/65/EU.*
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3) Clanek 7 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

2. Clenské staty vyzaduji, aby spravcee, ktery zada o povoleni, piedlozil
prislusnym organtim svého domovského ¢lenského statu tyto informace

tykajici se spravce:

a) informace o osobach, jez skute¢né tidi Cinnost spravce, zejména

vzhledem k ¢innostem uvedenym v piiloze I, vCetné¢:
1) popisu tlohy, titulu a sluzebniho postaveni téchto osob;

i1)  popisu hierarchickych vztahl a povinnosti téchto osob uvnitt

spravce a mimo n¢j;

ii1)  ptehledu doby, kterou kazda z téchto osob vénuje jednotlivym

povinnostem;

iv)  popisu lidskych a technickych zdrojt, které podporuji ¢innost

téchto osob;

aa) zakonny nazev a pfislusny identifikator spravce;
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b)

d)

informace o totoznosti akcionaiti nebo spolecnikii spravce
s kvalifikovanou ucasti, at’ pfimych ¢i nepfimych, fyzickych ¢i

pravnickych osob, a vysi jednotlivych tcasti;

plan ¢innosti, ktery stanovuje organizacni strukturu spravce, véetné
informaci, jak spravce hodlé plnit povinnosti podle kapitol 11, III, IV

a v prislusnych ptipadech i povinnosti podle kapitol V az VIII této
smérnice a povinnosti podle €l. 3 odst. 1, €l. 6 odst. 1 pism. a) a ¢lanku
13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088", a podrobny
popis vhodnych lidskych a technickych zdrojt, které ma za timto ucelem

vyuzivat;

informace o zdsadach a postupech odménovani stanovenych spravcem

podle ¢lanku 13;

informace o opatienich pfijatych pro ucely povéieni a dal§iho povéteni
tteti osoby plnénim ukoltl v souladu s ¢lankem 20, které obsahuji

alespon:

1)  pro kazdou povéienou osobu:
—  jeji zakonny nazev a ptisluSny identifikator,
—  jurisdikci, v niZ je usazena, a

—  je-li to relevantni, jeji orgdn dohledu;
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ii)

podrobny popis lidskych a technickych zdroju, které spravce

Vyuziva pro:

— plnéni kazdodennich ukolii v oblasti spravy portfolia nebo

fizeni rizik uvnitf spravce a
— sledovani vykonu svéiené ¢innosti;

pro kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravce spravuje nebo

hodl4 spravovat:

— struény popis sveéfenych tkoll spravy portfolia, véetné toho,

zda je takové povéreni casteCné nebo uplné, a

— struény popis sveétenych tkolu fizeni rizik, véetné toho, zda je

takové povéieni Castecné nebo tplné;

popis pravidelnych opatieni nalezité opatrnosti, ktera ma spravce

provadét za ucelem sledovani svéfené ¢innosti.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne

27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb (Uft. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).;
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b)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

I

Ptislus$né organy ctvrtletné informuji orgén pro cenné papiry a trhy
o povolenich udé€lenych ¢i odejmutych podle této kapitoly a o veskerych
zménach v seznamu alternativnich investi¢nich fondi spravovanych nebo

nabizenych v Unii povolenymi spravci.

Organ pro cenné papiry a trhy vede centralni vefejny rejstiik vSech spravcet,
jimz bylo udéleno povoleni podle této smérnice, prislusnych organt kazdého
takového spravce a seznam alternativnich investi¢nich fondd, jez tito spravci
spravuji nebo nabizeji v Unii. Tento rejstiik je zpfistupnén vefejnosti

v elektronické podobé.*;

c) odstavce 6 a 7 se zrusuji,

d)  dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

”8'

Do ... [60 mésict ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost]
predlozi orgén pro cenné papiry a trhy Evropskému parlamentu, Radé a Komisi
zpravu analyzujici trzni postupy tykajici se povéieni a dodrzovani odstavct 1
az 5 tohoto ¢lanku a ¢lanku 20, mimo jiné na zaklad¢ udaji ozndmenych
ptislusnym organtim v souladu s ¢l. 24 odst. 2 pism. d) a na zaklad€ vykonu
pravomoci organu pro cenné papiry a trhy v oblasti sblizovani dohledu. Tato

zprava rovnéz analyzuje soulad s podstatnymi pozadavky této smérnice.*
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4) V ¢l. 8 odst. 1 se pismeno c) nahrazuje timto:

»C)

osoby, které skutecné tidi ¢innost spravce, nemaji dostate¢n¢ dobrou povést

a postacujici zkuSenosti, a to 1 v souvislosti s investicnimi strategiemi spravovaného
alternativniho investi¢niho fondu, pfi¢emz jména téchto osob, jakoz i v§ech osob,
které je ve funkci nahradi, musi byt neprodlené sdélena ptislusnym organtim
domovskych ¢lenskych statl spravee, a o ¢innosti spravce musi rozhodovat alespon
dvé fyzické osoby, které takové podminky spliiuji, které jsou bud’ spravcem
zaméstnany na plny tvazek, nebo jsou vykonnymi ¢leny nebo ¢leny fidiciho organu
spravce zavazanymi fidit ¢innost spravce na plny tivazek, a které maji bydlisté

v Unii;“.

5) V ¢lanku 12 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

4.

Pro ucely odst. 1 prvniho pododstavce pism. f) piedlozi organ pro cenné papiry
atrhy do ... [18 mésict ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost] zpravu
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi analyzujici néklady, které spravci uctuji
investorlim jimi spravovanych alternativnich investi¢nich fondi, a odivodiujici tyto
naklady a ptipadné rozdily mezi nimi, véetné¢ rozdild vyplyvajicich z povahy
dotcenych alternativnich investi¢nich fondi. Jako soucést tohoto posouzeni organ
pro cenné papiry a trhy v rdmci ¢lanku 29 natizeni (EU) €. 1095/2010 analyzuje
vhodnost a u¢innost kritérii stanovenych organem pro cenné papiry a trhy v jeho

konvergen¢nich nastrojich pro dohled nad naklady.
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Pro tcely této zpravy a v souladu s ¢lankem 35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
poskytnou ptislusné organy organu pro cenné papiry a trhy jednorazove udaje

o ndkladech, v¢etné vSech poplatkt, plateb a vydaji, které piimo ¢i neptfimo hradi
investofi nebo spravce v souvislosti s Cinnosti alternativniho investi¢niho fondu

a které maji byt pfimo ¢i nepfimo pfifazeny alternativnimu investicnimu fondu.
Ptislusné orgény zpiistupni tyto tdaje organu pro cenné papiry a trhy v mezich svych
pravomoci, mezi néz patii pravomoc pozadovat od spravce poskytnuti informaci, jak

je stanoveno v ¢l. 46 odst. 2 této smérnice.*
6) V c¢lanku 14 se vklada novy odstavec, ktery zni:

,»2a. Pokud spravce spravuje nebo hodla spravovat alternativni investi¢ni fond z podnétu
treti osoby, véetné piipadl, kdy tento alternativni investi¢ni fond pouziva jméno tteti
osoby, z jejihoz podnétu fond spravuje, nebo kdy spravce povétuje tieti osobu,

z jejihoz podnétu fond spravuje, podle ¢lanku 20, predlozi spravce prislusSnym
organim svého domovského ¢lenského statu podrobna vysvétleni a diikazy o tom, ze
dodrzuje odstavce 1 a 2 tohoto ¢lanku, pfi€emz zohledni vesker¢ stiety zajmii.
Spravce zejména uvede, jakd pfimétend opatieni piijal, aby zabranil stfetim zajmt
vyplyvajicim ze vztahu k dotéené tieti osob¢, nebo pokud témto stietim zajmi nelze
zabranit, jak je zjiSt'uje, fesi, sleduje a v ptislusnych ptipadech oznamuje, aby
zabranil tomu, Ze tyto stiety z4yml neptiznivé ovlivni z4jmy alternativniho

investi¢niho fondu a jeho investord.*
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7)

Clanek 15 se méni takto:

a)

odstavec 3 se méni takto:

i)

dopliiuje se nové pismeno, které zni:

,»d) v pfipadé ¢innosti poskytovani veérta zavést ucinné zasady, postupy

o

a procesy pro poskytovani aveéri.*;
doplnuji se nové pododstavce, které znéji:

,,Pro ucely prvniho pododstavce pism. d), pokud sprévci spravuji alternativni
investi¢ni fondy, které se zabyvaji poskytovanim uvérl, vcetné ptipadi, kdy
tyto alternativni investi¢ni fondy ziskaji expozici vi¢i uvérum prosttednictvim
tretich osob, zavedou rovnéz ucinné zasady, postupy a procesy pro posuzovani
uvérového rizika a pro spravu a sledovéani svého uvérového portfolia, zajisti,
aby tyto zasady, postupy a procesy byly stile aktualni a G€inné, a pravidelné je

prezkoumavaji, a to nejméné jednou rocné.

Aniz je dotcen €l. 12 odst. 1 pism. b), nevztahuji se pozadavky stanovené
v prvnim pododstavci pism. d) a v druhém pododstavci tohoto odstavce na
poskytovani akcionaiskych tivéri, pokud pomyslna hodnota takovych tvéra

nepiesahuje souhrnné 150 % kapitalu alternativniho investicniho fondu.*;
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b)

vkladaji se nové odstavce, které znéji:

»4a. Spravce zajisti, aby v ptipadé, Ze jim spravovany alternativni investi¢ni fond

poskytuje veéry, pomyslna hodnota avera poskytnutych jednomu dluznikovi
timto alternativnim investi¢nim fondem neptesahovala souhrnné 20 % kapitalu

alternativniho investi¢niho fondu, je-li dluznikem néktery z téchto subjektii:

a)  finan¢ni podnik ve smyslu €l. 13 bodu 25 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2009/138/ES”,
b) alternativni investi¢ni fond nebo
¢)  SKIPCP.

Omezenim stanovenym v prvnim pododstavci tohoto odstavce nejsou dotéeny

prahové hodnoty, omezeni a podminky stanovené v natizenich Evropského

kK

parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013™, (EU) ¢. 346/2013™ a (EU)
2015/760"".
4b. Spravce zajisti, aby pakovy efekt jim spravovaného alternativniho investi¢niho
fondu poskytujiciho Gvér neptedstavoval vice nez:
a) 175 %, pokud je tento alternativni investi¢ni fond otevieny;
b) 300 %, pokud je tento alternativni investi¢ni fond uzavieny.
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Pékovy efekt alternativniho investi¢niho fondu poskytujiciho uvér se vyjadiuje
jako pomér mezi expozici tohoto alternativniho investi¢niho fondu vypoctenou
podle zavazkové metody vymezené v aktech v pfenesené pravomoci piijatych

podle ¢l. 4 odst. 3 a ¢istou hodnotou jeho aktiv.

Ujednani o zapijckach, jez jsou plné kryta kapitdlovymi ptisliby investort do
alternativniho investi¢niho fondu poskytujiciho uvér, se pro ucely vypoctu

poméru uvedeného ve druhém pododstavci nepovazuji za expozici.

V piipadé, Ze alternativni investi¢ni fond poskytujici avér porusi pozadavky
stanovené v tomto odstavci a toto poruseni je mimo kontrolu jeho spravce,
pfijme spravce v piiméiené lhuté takova opatfeni, kterd jsou tfeba k naprave
pozice, s nalezitym piihlédnutim k z4jmim investori do alternativniho

investi¢niho fondu poskytujiciho uvér.

Aniz jsou dotéeny pravomoci prislusnych organti uvedenych v ¢l. 25 odst. 3,
pozadavky stanovené v prvnim pododstavci tohoto odstavce se nevztahuji na
alternativni investi¢ni fond poskytujici uvér, jehoz ¢innosti poskytovani avéri
spocivaji pouze v poskytovani akcionaiskych uvért, za podminky, Ze
pomyslna hodnota téchto tvéri nepiesahuje souhrnné 150 % kapitalu tohoto

alternativniho investi¢niho fondu.
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4c. Investicni limit ve vysi 20 % stanoveny v odstavci 4a:

a)  plati k datu stanovenému ve statutu, zakladacich dokumentech nebo
prospektu alternativniho investi¢niho fondu, které nesmi byt pozdéjsi nez
24 mésicu od data prvniho upisovani podilovych jednotek nebo akcii

alternativniho investi¢niho fondu;

b)  prestane platit, jakmile spravce zahdji prodej aktiv alternativniho
investi¢niho fondu za ucelem vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii

v ramci likvidace alternativniho investi¢niho fondu, a

c) se docasné pozastavi, pokud je kapital alternativniho investi¢niho fondu

zvySen nebo snizen.

Délka pozastaveni uvedeného v prvnim pododstavcei pism. ¢) je omezena na
dobu nezbytné nutnou s nélezitym ptihlédnutim k zajmim investorti do
alternativniho investi¢niho fondu a v zddném ptipad¢ nesmi Cinit vice nez 12

mésicu.
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4d. Datum pouzitelnosti uvedené v odst. 4c prvnim pododstavci pism. a) musi

zohlednovat zvlastni rysy a charakteristiky aktiv, jez maji byt alternativnim

investi¢nim fondem investovana. Ve vyjimecnych situacich mohou piislusné

organy spravce po predlozeni fadn¢ odiivodnéného investi¢niho planu schvalit

prodlouzeni této lhity nejvyse o dalSich 12 mésict.

4e. Spravce zajisti, aby alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, neposkytoval

uveéry témto subjektim:

a)

b)

d)

spravci nebo zamestnancim spravce;

depozitafi alternativniho investi¢niho fondu nebo subjekttim, které
depozitat povétil plnénim kol ve vztahu k tomuto alternativnimu

investi¢nimu fondu v souladu s ¢lankem 21;

subjektu, ktery spravce povéfil plnénim tkold v souladu s ¢lankem 20,

nebo zaméstnanctim takového subjektu;

subjektu v téze skupiné ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2013/34/EU

skeskoskok sk

jako spravce, s vyjimkou ptipadi,
kdy je tento subjekt finan¢nim podnikem, ktery poskytuje finan¢ni
prostiedky vyluéné dluzniktim, ktefi nejsou uvedeni v pismenech a), b)

a c) tohoto odstavce.
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4f.

4h.

44.

vvvvv

odecteni veskerych ptipustnych poplatki za jejich spravu, v plné vysi tomuto
alternativnimu investi¢nimu fondu. Veskeré naklady a vydaje spojené se

spravou uveri se sdéluji v souladu s ¢lankem 23 této smérnice.

Aniz jsou dotceny jiné nastroje prava Unie, mize ¢lensky stat alternativnim
investicnim fondim, které poskytuji Gvéry, zakdzat poskytovani averi
spotfebitelim ve smyslu ¢l. 3 pism. a) smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2008/48/ES

seskskoskokok

na svém uzemi a mize alternativnim investicnim
fondiim zakazat spravovat uvéry poskytnuté témto spotrebitelim na jeho
uzemi. Timto zdkazem neni dotéeno nabizeni alternativnich investi¢nich fondu,
které poskytuji uvéry spotiebiteliim nebo spravuji uvéry poskytnuté

spottebitelim, v Unii.

Clenské staty zakazi spravetim spravovat alternativni investi¢ni fondy, které se
zabyvaji poskytovanim uverl a jejichz investicni strategie je pln¢ nebo z¢asti
zamétena na poskytovani avérti vyhradné za ucelem prevadéni téchto averi

nebo expozic na treti osoby.

Spravce zajisti, aby si alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, ponechal 5 %
pomyslné hodnoty kazdého uvéru, ktery tento alternativni investicni fond
poskytl a ndsledné prevedl na tfeti osoby. Tento procentni podil kazdého uvéru

si ponecha:

a)  do splatnosti v ptipadé tivéra s dobou splatnosti do osmi let nebo
v pripad¢ uvéri poskytnutych spotiebiteltim bez ohledu na jejich

splatnost;
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b)  po dobu nejméné osmi let v piipad¢ ostatnich uveért.

Odchylné od prvniho pododstavce se pozadavek v ném stanoveny nepouzije,

pokud:

a)  spravce zacne prodavat aktiva alternativniho investi¢niho fondu za
ucelem vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii v rameci likvidace

alternativniho investi¢niho fondu;

b)  je zcizeni ivéru nezbytné pro ucely splnéni omezujicich opatreni

piijatych podle ¢lanku 215 Smlouvy o fungovani EU nebo pozadavkil na

produkt;

c)  prodej uvéru je nezbytny k tomu, aby spravce mohl provadét investicni

strategii alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje, v nejlepSim

z4jmu investorl tohoto alternativniho investi¢niho fondu, nebo

d) prodej uvéru je vyvolan zhorSenim rizika spojeného s tivérem, které
spravce zjistil v postupu nalezité opatrnosti a fizeni rizik uvedeném
v ¢l. 15 odst. 3, a kupujici je o tomto zhorSeni pii ndkupu véru

informovan.

Na zadost piislusnych organti svého domovského ¢lenského statu spravce
prokaze, ze splituje podminky pro uplatnéni ptislusné odchylky stanovené

v druhém pododstavci.
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne

25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci Cinnosti a jejim
vykonu (Solventnost IT) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne

17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu (U, vést. L 115,
25.4.2013,s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013 ze dne

17. dubna 2013 o evropskych fondech socialniho podnikani (Uf. vést. L 115,
25.4.2013, s. 18).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015
o evropskych fondech dlouhodobych investic (Uf. vést. L 123, 19.5.2015,

s. 98).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o ro¢nich ucetnich zavérkéach, konsolidovanych tcetnich zavérkach

a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikii, 0 zméné smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. dubna 2008
o smlouvéch o spotiebitelském uveru a o zruseni smérnice Rady 87/102/EHS
(Ut. vést. L 133, 22.5.2008, s. 66).

8) V clanku 16 se vkladaji nové odstavce, které znéji:

sk

skskeskok

seokokskok

skeskeskoskokosk

»2a. Spravce zajisti, aby byl alternativni investi¢ni fond poskytujici uvér, ktery spravuje,

uzavieny.

Odchylné od prvniho pododstavce muze byt alternativni investi¢ni fond poskytujici
uver otevieny, pokud je spravcee, ktery jej spravuje, schopen ptisluSnym orgédniim
domovského ¢lenského statu spravee prokazat, Ze systém fizeni rizika likvidity
alternativniho investi¢niho fondu je slucitelny s jeho investicni strategii a pravidly

pro zpétny odkup.
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2b.

Pozadavkem stanovenym v prvnim pododstavci tohoto odstavce nejsou dotéeny
prahové hodnoty, omezeni a podminky stanovené v natizenich (EU) ¢. 345/2013,

(EU) &. 346/2013 a (EU) 2015/760.

S cilem zajistit soulad s odstavci 1 a 2 tohoto ¢lanku vybere spravce, ktery spravuje
otevieny alternativni investi¢ni fond, z néstroju pro tizeni likvidity uvedenych

v priloze V bodech 2 az 8 alespon dva vhodné nastroje poté, co posoudi jejich
vhodnost z hlediska sledované investi¢ni strategie, likvidity a pravidel dot¢ené¢ho
alternativniho investi¢niho fondu pro zpétny odkup. Spravce zahrne tyto nastroje do
statutu nebo zakladacich dokumenti alternativniho investi¢niho fondu za ucelem
jejich mozného pouziti v z4jmu investoru alternativniho investi¢éniho fondu. Tento

vybér nesmi zahrnovat pouze nastroje uvedené v piiloze V bodech 5 a 6.

Odchylné od prvniho pododstavce se spravee miize rozhodnout vybrat si z ndstroja
uvedenych v piiloze V bodech 2 az 8 pouze jeden nastroj pro fizeni likvidity, pokud
je alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, povolen jako fond pené¢zniho trhu

v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131%*.

Sprévce zavede podrobné zasady a postupy pro aktivaci a deaktivaci kazdého
zvoleného nastroje pro fizeni likvidity a provozni a administrativni opatfeni pro
pouziti tohoto nastroje. Vybér uvedeny v prvnim a druhém pododstavci a podrobné
zéasady a postupy aktivace a deaktivace se sdéli prislusSnym organiim domovského

¢lenského statu spravce.
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2c.

Nepenézni vyplaceni podle pfilohy V bodu 8 Ize aktivovat pouze za ucelem
vyplaceni pozadovaného profesionalnimi investory za podminky, Ze nepenézni
vyplaceni odpovida pomérnému podilu aktiv drzenych alternativnim investicnim

fondem.

Odchylné od ¢tvrtého pododstavce tohoto odstavece nemusi nepenézni vyplaceni
odpovidat pomérnému podilu aktiv drzenych alternativnim investi¢nim fondem,
pokud je tento alternativni investi¢ni fond nabizen vyhradné profesionalnim
investoriim nebo pokud je cilem jeho investi¢ni politiky kopirovat slozeni urcitého
akciového indexu nebo indexu dluhovych cennych papiri a pokud je tento
alternativni investi¢ni fond fondem obchodovanym v obchodnim systému ve smyslu

¢l. 4 odst. 1 bodu 46 smérnice 2014/65/EU.

Spravce, ktery spravuje otevieny alternativni investi¢ni fond, miize v z4jmu jeho
investor docasné pozastavit upisovani, odkup a vyplaceni podilovych jednotek nebo
akcii tohoto alternativniho investi¢niho fondu uvedenych v ptiloze V bodé¢ 1 nebo,
jsou-li tyto nastroje zahrnuty ve statutu nebo zakladacich dokumentech alternativniho
investi¢niho fondu, aktivovat ¢i deaktivovat dal$i néstroje pro fizeni likvidity
vybrané z ptilohy V bodu 2 az 8 v souladu s odstavcem 2b tohoto ¢lanku. Spravce
mize v zajmu investoru alternativniho investi¢niho fondu rovnéz aktivovat oddélené

ucty uvedené v ptiloze V bod¢ 9.

Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni nebo oddélené ticty uvedené v prvnim
pododstavci miize spravce pouZit pouze ve vyjimecnych piipadech, pokud to
okolnosti vyzaduji a pokud je to opravnéné vzhledem k zajmim investori

alternativniho investi¢niho fondu.
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2d. Spravce neprodlené podd oznameni pfisluSnym organtim svého domovského

¢lenského statu:

a)  pokud aktivuje nebo deaktivuje nastroj pro fizeni likvidity uvedeny v ptiloze V

bodé 1;

b)  pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny néastroj pro fizeni likvidity
uvedeny v pfiloze V bodech 2 az 8 zptisobem, ktery neni soucasti bézné
¢innosti stanovené ve statutu nebo zakladacich dokumentech alternativniho

investié¢niho fondu.

Spravce v primétené lhite predtim, nez aktivuje nebo deaktivuje nastroj pro fizeni
likvidity uvedeny v ptiloze V bodé 9, oznadmi tuto aktivaci nebo deaktivaci

ptislusnym orgédntiim svého domovského ¢lenského statu.

Ptislusné organy domovského ¢lenského statu spravce o oznamenich, kterd obdrzely
podle tohoto odstavce, neprodlen¢ informuji ptislusné organy hostitelského
¢lenského statu spravce, organ pro cenné papiry a trhy a v pfipadé¢ moznych rizik pro
stabilitu a integritu finan¢niho systému 1 Evropskou radu pro systémova rizika,
ziizenou nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1092/2010°". Organ pro
cenné papiry a trhy ma pravomoc sdilet informace, které obdrzel podle tohoto

odstavce, s pfisluSnymi organy.
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2e.

2f.

Clenské staty zajisti, aby byly spravctim otevienych alternativnich investi¢nich fondii

k dispozici alespoii nastroje pro fizeni likvidity uvedené v ptiloze V.

Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za
ucelem stanoveni pozadavki, které maji alternativni investicni fondy poskytujici
uvéry splitovat, aby si mohly ponechat otevienou strukturu. Tyto pozadavky musi
zahrnovat fadny systém fizeni likvidity, dostupnost likvidnich aktiv a zatézové
testovani, jakoz 1 vhodna pravidla pro zpétny odkup s ohledem na profil
alternativnich investi¢nich fondi poskytujicich uvéry z hlediska likvidity. Tyto
pozadavky rovnéz nalezité zohledni podkladové uvérové expozice, primérnou dobu
splaceni tivért a celkové rozclenéni a slozeni portfolii alternativnich investi¢nich

fondl poskytujicich Gvéry.

Orgén pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulaénich technickych norem za

ucelem uptesnéni charakteristik nastroju pro fizeni likvidity uvedenych v ptiloze V.

Pti vypracovavani téchto navrha regulacnich technickych norem organ pro cenné
papiry a trhy zohledni rozmanitost investi¢nich strategii a podkladovych aktiv
alternativnich investi¢nich fondid. Tyto normy nesméji omezovat moznost spravct
pouzivat jakykoli vhodny néstroj pro fizeni likvidity pro vSechny kategorie aktiv,

jurisdikce a trzni podminky.
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2h. Do ... [12 mésict ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost] vypracuje
organ pro cenné papiry a trhy obecné pokyny pro vybér a kalibraci nastrojti pro
fizeni likvidity spravci za ucelem fizeni rizika likvidity a zmirnovani rizik pro
finan¢ni stabilitu. Tyto obecné pokyny zohledni skute¢nost, ze hlavni odpovédnost
za fizeni rizika likvidity i nadale nesou spravci. Musi obsahovat tidaje o okolnostech,
za nichZz mohou byt aktivovany oddé€lené ucty uvedené v ptiloze V bodé 9. Nez
zacnou platit, musi poskytnout dostatek ¢asu na ptizptisobeni, zejména pro jiz

existujici alternativni investicni fondy.

2i.  Organ pro cenné papiry a trhy piedlozi navrhy regulacnich technickych norem
uvedenych v odstavcich 2f a 2g tohoto ¢lanku Komisi do ... [12 mésicti ode dne

vstupu této pozménujici smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v odstavcich 2f a 2g v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017

o fondech penézniho trhu (Uf. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1092/2010 ze dne 24. listopadu
2010 o makroobezietnostnim dohledu nad finan€nim systémem na Grovni Evropskeé

unie a o ziizeni Evropské rady pro systémova rizika (UF. vést. L 331, 15.12.2010,
s. 1).

ok
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9) Clanek 20 se méni takto:
a) v odstavci 1 se prvni pododstavec méni takto:
1)  Uvodni text se nahrazuje timto:

»dpravee, ktery hodla povéfit tieti osobu, aby jeho jménem vykonavala jeden
¢i vice ukolt uvedenych v ptiloze I nebo poskytovala jednu nebo vice sluzeb
uvedenych v €l. 6 odst. 4, tuto skute¢nost oznami ptisluSnym orgdniim svého
domovského Clenského statu predtim, nez toto povéeieni nabude tcinku. Pritom

musi byt splnény tyto podminky:*;
ii)  pismeno f) se nahrazuje timto:

»f)  spravce musi byt schopen prokazat, ze povétena osoba ma odbornou
kvalifikaci a je zpisobila k plnéni dotéenych kol a poskytovani
dotéenych sluzeb, ze byla vybrdna s veskerou patficnou péci a ze je
spravce schopen kdykoli ucinné zkontrolovat vykon svéfené ¢innosti,
a davat povéiené osob¢ dalsi pokyny a ze je schopen povétreni

s okamzitou u¢innosti zrusit, je-li to v zajmu investora.*;
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b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Odpovédnost spravce viici klientim, alternativnimu investi¢cnimu fondu a jeho
investorim neni dot¢ena skutecnosti, Ze povértil plnénim kol nebo
poskytovanim sluzeb tieti osobu nebo Ze tato tfeti osoba dale povéfila témito
ukoly jinou osobu. Spravce nesmi povétit plnénim kol nebo poskytovanim
sluzeb treti osobu v takovém rozsahu, aby ho v podstaté€ jiz nebylo mozno
povazovat za spravce dotCené¢ho alternativniho investicniho fondu nebo
poskytovatele sluzeb uvedenych v €l. 6 odst. 4 a aby se stal subjektem typu

,»postovni schranka®.

3a. Spravce zajisti, aby plnéni ukoll uvedenych v piiloze I a poskytovani sluzeb
uvedenych v €l. 6 odst. 4 bylo v souladu s touto smérnici. Tato povinnost plati
bez ohledu na regulacni status ptipadné povéiené nebo dale povéiené osoby

nebo misto, kde se nachazi.”;
c) v odstavci 4 se navéti nahrazuje timto:

,» ITeti osoba mize plnénim kol nebo poskytovanim sluzeb, kterymi byla povétena,

povétit dalsi osobu, pokud jsou splnény tyto podminky:*;
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d)

odstavec 6 se nahrazuje timto:

0.

6a.

Pokud dale povéiend osoba povéti plnénim jakychkoli svétenych ukolii nebo
poskytovanim jakychkoli svéfenych sluzeb dalsi osobu, plati obdobné

podminky stanovené v odstavci 4.

Odchylné od odstavci 1 az 6 tohoto ¢lanku, vykonéava-li ukol nabizeni podle
ptilohy I bodu 2 pism. b) jeden nebo vice distributort, kteti jednaji vlastnim
jménem a nabizeji alternativni investi¢ni fond v souladu se smérnici
2014/65/EU nebo prostiednictvim pojistnych produkta s investicni slozkou

v souladu se smémici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97",
nepovazuje se tento ukol za povéteni podléhajici pozadavkiim stanovenym

v odstavcich 1 az 6 tohoto ¢lanku bez ohledu na piipadnou dohodu o distribuci

uzavienou mezi spravcem a distributorem.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016
o distribuci pojisténi (Ut. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).
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10) Clanek 21 se méni takto:

a)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»Ja. Odchylné€ od odst. 5 pism. a) mize domovsky ¢lensky stat unijniho

alternativniho investi¢niho fondu svym pfislusnym organiim umoznit, aby

povolily jmenovéani instituce uvedené v odst. 3 prvnim pododstavci pism. a)

a usazené v jiném Clenském staté depozitarem, jsou-li splnény tyto podminky:

a)

b)

piislusné organy obdrzi od spravce odiivodnénou zadost o povoleni
jmenovat depozitafe usazené¢ho v jiném Clenském staté, ktera prokazuje,
ze v domovském ¢lenském staté alternativniho investi¢niho fondu je
nedostatek depozitatskych sluzeb, které jsou schopny u€inné uspokojit
potteby alternativniho investi¢niho fondu s ohledem na jeho investi¢ni

strategii, a

celkova hodnota aktiv danych do uschovy podle odstavce 8 tohoto ¢lanku
na vnitrostatnim trhu depozitai domovského ¢lenského statu jménem
unijnich alternativnich investi¢nich fondt povolenych nebo
registrovanych podle platného vnitrostatniho prava v souladu s ¢l. 4

odst. 1 pism. k) bodem 1) a spravovanych unijnim spravcem nepiesahuje

50 miliard EUR nebo ekvivalent této ¢astky v jakékoli jiné méné.
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Aktiva dané do tschovy depozitaifim jednajicim podle ¢l. 36 odst. 1 pism. a)
a vlastni aktiva depozitait se pro ucely urceni toho, zda je splnéna podminka

stanovena v prvnim pododstavci pism. b) tohoto odstavce, nezohlediuji.

I kdyz jsou podminky stanovené v prvnim a druhém pododstavci splnény,
povoli pfislusné organy jmenovani depozitaie usazeného v jiném ¢lenském
staté pouze po provedeni individudlniho posouzeni nedostatku relevantnich
depozitatskych sluzeb v domovském Clenském staté alternativniho investicniho
fondu s ohledem na investi¢ni strategii tohoto alternativniho investi¢niho

fondu.

Pokud ptislusné organy povoli jmenovani depozitaie usazené¢ho v jiném

¢lenském staté, informuji o tom organ pro cenné papiry a trhy.

Timto odstavcem neni dotéeno pouziti ostatnich odstavcl tohoto ¢lanku,

s vyjimkou odst. 5 pism. a).;
b)  odstavec 6 se méni takto:
1) v prvnim pododstavci se pismena c) a d) nahrazuji timto:

»C) tieti zemé, v niz je depozitaf usazen, neni urcena jako vysoce rizikova
tteti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady

(EU) 2015/849%;
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d)

¢lenské staty, v nichz maji byt nabizeny podilové jednotky nebo akcie
mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu, a pokud je odli$ny,
domovsky Clensky stat spravce podepsaly se teti zemi, v niz je depozitar
usazen, dohodu, ktera je zcela v souladu se zasadami stanovenymi

v ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich z pfijmu a majetku

a zajistuje ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani, véetné
mnohostrannych danovych dohod, a tato tieti zem¢ neni uvedena

v ptiloze I zavért Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci

nespolupracujicich v dafiové oblasti.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne

20. kvétna 2015 o ptedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani
penéz nebo financovani terorismu, o zmeén¢ nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést.
L 141, 5.6.2015, s. 73).%
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i1)  za prvni pododstavec se vklada novy pododstavec, ktery zni:

,,Odchyln¢ od névéti prvniho pododstavce se podminky uvedené v pismenech c) a d)
uvedeného pododstavce pouziji v okamziku jmenovani depozitate. Je-li tieti zem¢,

v niz je depozitar usazen, urcena jako vysoce rizikova teti zemé podle €l. 9 odst. 2
smérnice (EU) 2015/849, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism. c), nebo je
doplnéna do ptilohy I zavéra Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikei
nespolupracujicich v dafiové oblasti, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism. d),
poté, co byl depozitar jmenovan, je v pfiméfené 1hut€ a s nalezitym piihlédnutim

k z4jmim investorti jmenovan novy depozitaf. Tato lhiita nesmi byt delsi nez dva

roky.*;
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c) odstavec 11 se méni takto:
1)  ve druhém pododstavci se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,»C) depozitaf pii vybéru a jmenovani tieti osoby, kterou hodla povéfit
plnénim nekterych svych tkoll, jedna s patiicnou dovednosti, péci
a opatrnosti, ledaze je tfeti osobou centralni depozitai jednajici jako
centralni depozitaf investora ve smyslu aktu v pfenesené pravomoci
piijatého na zaklad¢ ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 natizeni (EU)
¢. 909/2014, a s patiicnou dovednosti, péci a opatrnosti rovnéz provadi
pravidelné kontroly a pribézné sledovani tieti osoby, kterou poveéril
plnénim nékterych svych tkolt, a jednani této treti osoby v souvislosti

s ukoly, kterymi byla povétena;
i1)  paty pododstavec se nahrazuje timto:

,,Pro ucely tohoto ¢lanku se za povéteni depozitare vykonem tischovy
nepovazuje poskytovani sluzeb centralnim depozitafem cennych papira
jednajicim jako centralni depozitaf emitenta ve smyslu aktu v pfenesené
pravomoci piijatého na zakladé ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 natizeni (EU)

¢. 909/2014. Pro ucely tohoto ¢lanku se za povétfeni depozitare vykonem
uschovy povazuje poskytovani sluzeb centralnim depozitarem cennych papirt
jednajicim jako centralni depozitaf investora ve smyslu uvedeného aktu

v pfenesené pravomoci.*;
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d) odstavec 16 se nahrazuje timto:

,»16. Depozitai poskytne svym pfisluSnym organtim, ptislusnym organtim

alternativniho investi¢niho fondu a pfisluSnym orgédntim spravce na pozadani

jakékoli informace, které ziskal pti plnéni svych povinnosti.

Jsou-li prislusné organy alternativniho investi¢niho fondu nebo spravce odlisné

od pfislusnych organti depozitaie:

a)

b)

prislusné organy depozitare neprodlen¢ piedaji prisluSnym organim
alternativniho investi¢niho fondu a spravce veskeré informace dilezité

pro vykon pravomoci téchto organti v oblasti dohledu, a

prislusné organy alternativniho investi¢niho fondu nebo spravce predaji
ptisluSnym orgdnim depozitate neprodlené veskeré informace dulezité

pro vykon pravomoci téchto orgdnti v oblasti dohledu.*;

e) vodst. 17 pism. c) se bod ii) nahrazuje timto:

»11) podminek, za nichz mize depozitaf plnit své povinnosti spojené s uschovou

finan¢nich néstrojl registrovanych u centralniho depozitafe cennych papird, a“.
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11) Clanek 23 se méni takto:

a)  odstavec 1 se méni takto:

1)  pismeno a) se nahrazuje timto:

»a)

nazev alternativniho investi¢niho fondu, popis jeho investi¢ni strategie
a cili, informace o tom, kde je usazen ptipadny fidici alternativni
investi¢ni fond a kde jsou usazeny podkladové fondy, je-li alternativni
investi¢ni fond fondem fonda, popis typa aktiv, do nichz mtze
alternativni investi¢ni fond investovat, postupti, které mize pouzivat,
vSech souvisejicich rizik, ptislusnych omezeni pro investovani, okolnosti,
za nichz mize alternativni investi¢ni fond vyuzivat pakovy efekt,
povolenych typt pakového efektu a jeho zdroji, jakoz 1 souvisejicich
rizik, omezeni vyuziti pakového efektu a veSkerych ujednani o pouziti
kolateralu nebo aktiv a informace o maximalni sile pakového efektu,
kterou mize spravce vyuzivat jménem alternativniho investi¢niho

fondu;*

i1)  pismeno h) se nahrazuje timto:

»h)

popis fizeni rizika likvidity alternativniho investi¢niho fondu, vCetné prav
na vyplaceni za béznych 1 vyjimecnych okolnosti, stavajicich ujednani

o vyplaceni s investory, jakoZ i moznosti pouziti nastroji pro fizeni
likvidity, které byly vybrany podle €l. 16 odst. 2b, a podminek pro jejich

pouziti;*
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ii1)  vklada se nové pismeno, které zni:

»la) seznam vSech poplatkd, plateb a vydaji, které hradi spravce v souvislosti
s ¢innosti alternativniho investi¢niho fondu a které maji byt pfimo nebo

nepifimo pfifazeny alternativnimu investi¢cnimu fondu;*
b) v odstavci 4 se dopliiuji nova pismena, kterd zngéji:
,»d) slozeni portfolia poskytnutych Gvéra;

e) kazdoro¢né vSechny poplatky, platby a vydaje, které piimo ¢i nepifimo hradi

investori;

f)  kazdoro¢né kazdy matetsky podnik, dcefiny podnik nebo ucelovou spolecnost
vyuzivanou v souvislosti s investicemi alternativniho investi¢niho fondu

spravcem nebo jeho jménem.*;
c) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,»7. Zaucelem zajisténi jednotného uplatiiovani pravidel tykajicich se nazvu
alternativniho investi¢niho fondu vypracuje organ pro cenné papiry a trhy do
... [24 mé&sict ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost] obecné
pokyny k uptesnéni okolnosti, za kterych je nazev alternativniho investi¢niho
fondu nepravdivy, nejasny nebo zavadéjici. Tyto obecné pokyny zohledni
prislusné odvétvove pravni predpisy. Odveétvové pravni predpisy, které stanovi
normy pro ndzvy fondi nebo nabizeni fondl, maji pfed t€émito obecnymi

pokyny ptednost.*
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12) Clanek 24 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l.  Spravce pravideln¢ podava ptislusnym organtim svého domovského ¢lenského
statu zpravy o trzich, na nichz obchoduje jménem alternativnich investi¢nich

fondi, které spravuje, a o néstrojich, s nimiz jejich jménem obchoduje.

Spravce poskytuje za kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje,
informace o nastrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichz je ¢lenem nebo na
nichz aktivné obchoduje, a o expozicich a aktivech tohoto alternativniho
investi¢niho fondu. Tyto informace zahrnuji identifikatory, které jsou nezbytné
pro propojeni poskytnutych tidajii o aktivech, alternativnich investi¢nich
fondech a spravcich s dal§imi zdroji idajii o dohledu nebo vetejné dostupnymi

zdroji daji.*;
b)  odstavec 2 se méni takto:
i)  pismena c) a d) se nahrazuji timto:

»C) soucasny rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu, v¢etné trzniho
rizika, rizika likvidity, rizika selhani protistrany, dalSich rizik véetné
operac¢niho rizika a celkové vySe pakového efektu vyuzitého

alternativnim investi¢nim fondem,;
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d)

nasledujici informace o povéteni tykajicim se ukoli spravy portfolia

nebo fizeni rizik:

i)

informace o povéienych osobach s uvedenim jejich jména

a bydlisté nebo sidla ¢i pobocky, toho, zda maji néjaké zké vazby
se spravcem, zda jsou povolenymi nebo regulovanymi subjekty pro
ucely spravy aktiv, jejich ptipadného organu dohledu, vcetné
identifikatorti povétenych osob, které jsou nezbytné k propojeni
poskytnutych informaci s dal§imi zdroji tidajii o dohledu nebo

vetejné dostupnymi zdroji tdaju;

pocet ekvivalentti plného pracovniho uvazku lidskych zdroji
vyuzivanych spravcem k plnéni kazdodennich tkolil spravy

portfolia nebo fizeni rizik uvnitf tohoto spravce;

seznam a popis ¢innosti tykajicich se svétenych ukoli spravy

portfolia a fizeni rizik;

pokud je tkol spravy portfolia plnén v povéteni, objem a procentni
podil aktiv alternativniho investi¢niho fondu, na néz se vztahuje

povéfeni tykajici se spravy portfolia;

pocet ekvivalentl plného pracovniho uvazku lidskych zdroji

vyuZzivanych spravcem ke sledovani povéieni;
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vi) pocet a data pravidelnych pfezkumi nélezité opatrnosti
provadénych spravcem za ucelem sledovani svéfené ¢innosti,
seznam zjisténych problému a piipadnych opatteni ptijatych
k feSeni téchto problémt a datum, do kterého maji byt tato opatieni

provedena;

viii) pokud doslo k dalSimu povéteni, informace pozadované v bodech
1), ii1) a iv) o dale povéienych osobach a o ¢innostech souvisejicich
s ukoly spravy portfolia a fizeni rizik, které jsou predmétem dalsiho

povéfeni;
viii) datum zahdjeni a skonceni platnosti povéteni a dalsiho povéreni;™
i1)  doplnuje se nové pismeno, které zni:

»f)  seznam Clenskych statl, v nichz jsou podilové jednotky nebo akcie
alternativniho investi¢niho fondu skute¢né nabizeny spravcem nebo

distributorem, ktery jednd jménem tohoto spravce.*;
v odstavci 5 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,»Za mimotadnych okolnosti, a je-li to nezbytné pro zajisténi stability a integrity
finan¢niho systému nebo podpory dlouhodobého udrzitelného ristu, mize organ pro
cenné papiry a trhy po konzultaci s Evropskou radou pro systémova rizika
pozadovat, aby pfislusné organy domovského €lenského statu spravce ulozily

povinnost podavat dalsi zpravy.*;
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d)  vkladaji se nové odstavce, které znéji:

»Ja. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych

norem, které stanovi:

a)  podrobné informace, které maji byt poskytovany v souladu s odstavcem 1

a odst. 2 pism. a), b), ¢), e) a f);

b)  vhodnou troven standardizace informaci, které maji byt poskytovany

v souladu s odst. 2 pism. d);
c)  Cetnost podavani zprav a lhity.

Pti vypracovavani navrhi regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci pism. b) nezavede organ pro cenné papiry a trhy povinnost

podavat dalsi zpravy nad ramec povinnosti stanovenych v odst. 2 pism. d).

Pti vypracovavani navrhii regulaénich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci pism. a) a b) organ pro cenné papiry a trhy zohledni pozadavky na
podavani dalsich zprav, které se na spravce vztahuji, mezinarodni vyvoj

a normy a zjisténi zpravy vydané v souladu s ¢l. 69-a odst. 2.

Organ pro cenné papiry a trhy ptedloZi tyto navrhy regulaénich technickych
norem Komisi do ... [36 mésicti ode dne vstupu této pozménujici smérnice

v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regulacnich

technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az

14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5b.  Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy provadécich technickych

norem, které upiesnuji:

a)

b)

d)

format a standardy udajt pro zpravy uvedené v odstavcich 1 a 2;

identifikatory, které jsou nezbytné k propojeni tidaji o aktivech,
spravcich a alternativnich investi¢nich fondech ve zpravach uvedenych
v odstavcich 1 a 2 s dalSimi zdroji tdaji o dohledu nebo vetejné

dostupnymi zdroji tdaju;

metody a opatieni pro predkladani zprav uvedenych v odstavcich 1 a 2
tohoto ¢lanku, véetné metod a opatieni ke zlepSeni standardizace udaji
a ucinného sdileni a vyuzivani udajl jiz oznamenych v nékterém ramci
Unie pro podavani zprav jakymkoli relevantnim pfisluSnym organem na
urovni Unie nebo na vnitrostatni Grovni, s pfihlédnutim ke zjiSténim

zpravy vydané v souladu s ¢l. 69-a odst. 2;

Sablonu, véetné¢ minimalnich pozadavkl na podavani dalSich zprav,
kterou maji spravci pouzit za mimotfadnych okolnosti, jak je uvedeno

v odst. 5 druhém pododstavci.
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Organ pro cenné papiry a trhy piedlozi tyto navrhy provadécich technickych
norem Komisi do ... [36 mé&sict ode dne vstupu této pozménujici smérnice

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené

v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;
e) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0.  Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 56 a za
podminek stanovenych v ¢lancich 57 a 58, kterymi doplni tuto smérnici tim, Ze
uptesni, kdy se pro ucely odstavce 4 tohoto ¢lanku ma za to, ze je pakovy efekt

vyuzivan ve vysoké mife.*
13) V ¢lanku 25 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravce zajisti, aby veskeré informace
shromazdéné podle ¢lanku 24 ve vztahu ke v§em spravctim, nad nimiz vykonavaji
dohled, a informace ziskané podle ¢lanku 7 byly postupy stanovenymi v ¢lanku 50
zptistupnény ostatnim dotéenym ptislusnym organiim, organu pro cenné papiry
a trhy, organu pro bankovnictvi, evropskému organu dohledu (Evropskému orgénu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), zfizenému nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010%*, (spole¢né oznaCovanymi jako
»evropské organy dohledu®) a Evropské rad¢ pro systémova rizika, kdykoli je to

nezbytné pro ucely plnéni jejich povinnosti.
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Ptislusné organy domovského ¢lenského statu spravce zajisti, aby veskeré informace
ziskané podle ¢lanku 24 ve vztahu ke vSem spravciim, nad nimiz vykonavaji dohled,
byly postupy stanovenymi v ¢lanku 50 zptistupnény Evropskému systému

centralnich bank (ESCB), a to pouze pro statistické ucely.

Ptislusné organy domovského ¢lenského statu spravce bezodkladné poskytnou
postupy stanovenymi v ¢lanku 50 a na dvoustranném zékladé informace piislusnym
organum jinych pfimo dotéenych ¢lenskych stath v ptipadé€, Ze by se néktery spravece
spadajici do jejich piisobnosti nebo néktery jim spravovany alternativni investicni
fond mohl potencialné stat vyznamnym zdrojem rizika selhani protistrany ve vztahu
k uvérové instituci nebo jiné systémoveé vyznamné instituci v jinych ¢lenskych

statech ¢i ve vztahu ke stabilité finan¢niho systému v jiném clenském state.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o ztizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zmeéné rozhodnuti

&. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (UF. vést. L 331,
15.12.2010, s. 48).*

14) V €l. 35 odst. 2 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:
,b) treti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni ur¢ena jako
vysoce rizikova treti zem¢ podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;
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c) tfeti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala
s domovskym ¢lenskym statem povoleného spravee a s kazdym dal§im ¢lenskym
statem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho
investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, ktera je pln¢ v souladu se zdsadami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich z pfijmu a majetku
a zajist'uje uc¢innou vymeénu informaci v oblasti dani, v¢etné piipadnych
mnohostrannych danovych dohod, a tato tieti zemé neni uvedena v ptiloze I zavéra
Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové

oblasti.*
15) V ¢lanku 36 se odstavec 1 méni takto:
a)  pismeno c) se nahrazuje timto:

»C) treti zemé&, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni ur¢ena

jako vysoce rizikova tieti zemé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

d) treti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala
s domovskym ¢lenskym statem povoleného spravce a s kazdym dalSim
¢lenskym statem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho
alternativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, ktera je plné€ v souladu se
zasadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich z pfijmu
a majetku a zajist'uje ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani, v€etné
ptfipadnych mnohostrannych danovych dohod, a tato tfeti zemé neni uvedena
v ptiloze I zavért Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci

nespolupracujicich v danové oblasti.*
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16) V ¢lanku 37 se odstavec 7 méni takto:
a) v prvnim pododstavci se pismena ¢) a f) nahrazuji timto:

»€) tieti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, neni urcena jako vysoce

rizikova tteti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

f)  treti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, podepsala s referenénim
¢lenskym statem dohodu, kterd je pIn€ v souladu se zdsadami stanovenymi
v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajist'uje
ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani, véetné ptfipadnych mnohostrannych
danovych dohod, a tato tfeti zem¢ neni uvedena v pfiloze I zavéri Rady o
revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové

oblasti.*;
b)  doplituje se novy pododstavec, ktery zni:

,Je-li tieti zemé, v niz je mimounijni spravce usazen, ur¢ena jako vysoce rizikova
tieti zemée podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849, jak je uvedeno v prvnim
pododstavci pism. e), nebo je doplnéna do ptilohy I zavért Rady o revidovaném
unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti, jak je uvedeno

v prvnim pododstavci pism. f), poté, co byl mimounijni spravce povolen, pfijme
mimounijni spravce v piimétené 1hité a s nalezitym piihlédnutim k zajmim
investord opatfeni nezbytna k naprave situace ve vztahu k alternativnim investi¢nim

fondiim, které spravuje. Tato lhiita nesmi byt delsi neZ dva roky.*
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17)

18)

V ¢l. 40 odst. 2 prvnim pododstavci se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

D)

tieti zemée, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni ur¢ena jako

vysoce rizikova treti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

treti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala

s referen¢nim ¢lenskym statem a s kazdym dalSim ¢lenskym statem, v némz maji byt
podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu
nabizeny, dohodu, ktera je zcela v souladu se zasadami stanovenymi v ¢lanku 26
vzoroveé umluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajist'uje ucinnou vymeénu
informaci v oblasti dani, véetné mnohostrannych danovych dohod, a tato tfeti zeme
neni uvedena v ptiloze I zavért Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci

nespolupracujicich v daitové oblasti.*

V €l. 42 odst. 1 prvnim pododstavci se pismeno ¢) nahrazuje timto:

»»C)

tieti zemée, v niZ je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni investi¢ni fond
usazen, neni urcena jako vysoce rizikova tieti zemé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU)

2015/849;
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d)

tieti zemé, v niZ je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni finan¢ni fond
usazen, podepsala s ¢lenskym statem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie
mimounijniho podilového fondu nabizeny, dohodu, ktera je zcela v souladu se
zéasadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich z ptijmu

a majetku a zajist'uje ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani, véetné
mnohostrannych danovych dohod, a tato tieti zemé neni uvedena v ptiloze I zavéra
Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové

oblasti.*

19) V c¢lanku 43 se doplnuje novy odstavec, ktery zni:

3.

Clenské staty zajisti, aby povoleny unijni spravce mohl nabizet podilové jednotky
nebo akcie unijniho alternativniho investi¢niho fondu, ktery investuje ptevazné do
akcii konkrétni spolecnosti, zaméstnanclim této spolecnosti nebo jejich pfidruzenych
subjektl v rdmci programtl spofeni zaméstnancli nebo programi ucasti zaméstnancu,

vnitrostatné ¢i preshrani¢né.

Je-li takovy alternativni investi¢ni fond nabizen zaméstnanciim pieshranicné,
nestanovi ¢lensky stat, v némz k nabizeni dochazi, zddné pozadavky nad rdmec

pozadavkl platnych v domovském ¢lenském staté alternativniho investi¢niho fondu.*
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20) V €l. 46 odst. 2 se pismeno j) nahrazuje timto:

»]) VvV zajmu investorl, za mimotadnych okolnosti a po konzultaci se spravcem
pozadovat, aby spravci aktivovali nebo deaktivovali nastroj pro fizeni likvidity
uvedeny v ptiloze V bod¢ 1, pokud existuji rizika pro ochranu investorti nebo
finan¢ni stabilitu, jez z pfiméteného a vyvazeného hlediska takovou aktivaci nebo

deaktivaci vyzaduji;*.
21) Clanek 47 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. Vsechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro organ pro cenné papiry
a trhy, pro pfislusné organy nebo pro jakoukoliv dalsi osobu, jiz organ pro
cenné papiry a trhy poveftil ur€itymi tkoly, vEetn€ auditort a znalcd, s nimiz
ma orgéan pro cenné papiry a trhy uzavieny smlouvy, jsou vazany sluzebnim ¢i
profesnim tajemstvim. Informace, na které se vztahuje sluzebni ¢i profesni
tajemstvi, nesméji byt sdéleny zadné osob¢ ani organu s vyjimkou ptipada, kdy
je jejich poskytnuti nezbytné pro soudni fizeni, nebo ptipadil, na né€z se

vztahuje dafové pravo.*;
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b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3.  Veskeré informace vyméiované podle této smérnice mezi piislusSnymi organy,
evropskymi organy dohledu a Evropskou radou pro systémova rizika se

povazuji za daverné, ledaze:

a)  orgén pro cenné papiry a trhy nebo pfislusny orgéan ¢i jiny dotéeny organ
nebo subjekt v dobé jejich sdéleni uvede, Ze dané informace mohou byt

poskytnuty;
b)  jejich poskytnuti je nutné pro soudni fizeni; nebo

c)  poskytnuté informace se pouziji v souhrnné ¢i celkové podobé, v niz

nelze identifikovat jednotlivé Gcastniky finan¢niho trhu.

Odstavec 2 a prvni pododstavec tohoto odstavce nebrani vyméné informaci
mezi piislusnymi organy a danovymi organy, které se nachazeji v témze
Clenském staté. Pochazeji-1i informace z jiného ¢lenského statu, poskytnou se
v souladu s prvni vétou tohoto pododstavce pouze s vyslovnym souhlasem

ptislusnych organi, které je poskytly.;
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c) v odstavci 4 se doplituje nové pismeno, které zni:

»d)

v z4jmu investorl, za mimotadnych okolnosti a po konzultaci se spravcem
vyzadovaly, aby mimounijni spravci, ktefi nabizeji v Unii alternativni
investi¢ni fondy, které spravuji, nebo unijni spravci, ktefi spravuji mimounijni
alternativni investi¢ni fondy, aktivovali nebo deaktivovali nastroj pro fizeni
likvidity uvedeny v piiloze V bod¢ 1, pokud existuji rizika pro ochranu
investort nebo finan¢ni stabilitu, jez z pfiméfené¢ho a vyvazeného hlediska

takovou aktivaci nebo deaktivaci vyzaduji.*

22) Clanek 50 se méni takto:

a)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

”5-

Pokud maji ptislusné organy nékteré¢ho ¢lenského statu ptimérené divody

k podezieni, Ze spravce, nad nimz nevykonavaji dohled, jednéa nebo jednal

v rozporu s touto smérnici, informuji o tom co nejkonkrétnéji orgdn pro cenné
papiry a trhy a ptislusné organy domovského a hostitelského ¢lenského statu
dotéen¢ho spravce. Pijimajici prislusné organy podniknou vhodné kroky

a informuji orgédn pro cenné papiry a trhy a pfislusné organy, které informace
piedaly, o vysledku téchto krokd, a pokud je to mozné, rovnéZz o vyznamném
vyvoji, k némuz doSlo v mezidobi. Timto odstavcem nejsou dotCeny pravomoci

pfisluSného orgénu, ktery informace ptedal.
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5a.

5b.

5c.

5d.

Pokud pfislusné organy domovského ¢lenského statu spravee uplatni
pravomoci podle ¢l. 46 odst. 2 pism. j), informuji o tom pfislusné organy
hostitelského Clenského statu spravce, organ pro cenné papiry a trhy

a v pripadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému

1 Evropskou radu pro systémova rizika.

Ptislus$né organy hostitelského ¢lenského statu spravee mohou pozadat
prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce, aby uplatnily
pravomoci podle ¢l. 46 odst. 2 pism. j), pfiCemz svou zadost zdivodni
a informuji organ pro cenné papiry a trhy a v piipadé¢ moznych rizik pro

stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika.

Pokud pftislusné organy domovského ¢lenského statu spravce se zZadosti
uvedenou v odstavci 5b nesouhlasi, informuji o tom pfislusné organy
hostitelského ¢lenského statu spravce, organ pro cenné papiry a trhy

a Evropskou radu pro systémova rizika, pokud byla o této zadosti informovana

podle odstavce 5b, a uvedou divody svého nesouhlasu.

Na zékladé¢ informaci ziskanych podle odstavcti 5b a 5S¢ vydd organ pro cenné
papiry a trhy pfislusnym organiim domovského clenského statu spravce bez
zbyte¢ného odkladu stanovisko k uplatnéni pravomoci podle €l. 46 odst. 2
pism. j). Orgéan pro cenné papiry a trhy toto stanovisko sd¢€li ptisluSnym

organtim hostitelského ¢lenského statu spravce.
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Se.

Pokud se piislusné organy domovského ¢lenského statu spravee netidi nebo
nemaji v imyslu fidit stanoviskem orgénu pro cenné papiry a trhy uvedenym

v odstavci 5d, informuji o tom organ pro cenné papiry a trhy a ptislusné organy
hostitelského Clenského statu spravce s uvedenim divodu. V ptipade vazného
ohrozeni ochrany investort, fadného fungovani a integrity finan¢nich trh nebo
stability celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti mize organ pro
cenné papiry a trhy skutecnost, ze se pirislusné organy domovského ¢lenského
statu spravce nefidi nebo nehodlaji fidit jeho stanoviskem, zvetejnit spolu

s diivody, které pro to ptislusné organy uvedly, neni-li takové zvetejnéni

v rozporu s opravnénym zajmem podilniki nebo akcionati alternativniho
investi¢niho fondu nebo vetejnosti. Organ pro cenné papiry a trhy analyzuje,
zda by pfinosy zvetejnéni ptevazily nad prohloubenim hrozeb pro ochranu
investort, fadné fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo stabilitu celého
finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti vyplyvajici z tohoto zveiejnéni,

a o takovém zvetejnéni pfedem informuje ptislusné organy domovského

¢lenského statu spravce.
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5f.

Pokud pro to maji pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravce
rozumné diitvody, mohou pozadovat, aby pfislusné organy domovského
Clenského statu spravce neprodlené uplatnily pravomoci podle €l. 46 odst. 2,

s vyjimkou pravomoci podle pism. j) uvedeného odstavce, a co nejkonkrétnéji
uvedou diivody své zadosti a informuji organ pro cenné papiry a trhy

a v piipad€ moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému

1 Evropskou radu pro systémova rizika.

Ptislusné organy domovského ¢lenského statu spravce bez zbytecného odkladu
informuji pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravce, organ pro
cenné papiry a trhy a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu
finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika o uplatnénych

pravomocich a svych zjisténich.
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5g. Pokud ¢lensky stat vyuzil odchylky, kterd mu umoziuje jmenovat depozitare
usazené¢ho v jiném ¢lenském staté, stanovené v ¢l. 21 odst. 5a a pokud
prislusné organy domovského ¢lenského statu alternativniho investi¢niho
fondu nebo v piipad¢, ze alternativni investi¢ni fond neni regulovany, ptislusné
organy domovského ¢lenského statu spravce, ktery alternativni investi¢ni fond
spravuje, maji rozumné divody domnivat se, ze depozitai nepodléhajici
dohledu téchto ptislusnych organii jedna nebo jednal v rozporu s touto
smérnici, neprodlené€ a co nejkonkrétnéji o tom informuji organ pro cenné
papiry a trhy a pfislusné organy dotceného depozitare. Piijimajici ptislusné
organy podniknou vhodné kroky a informuji organ pro cenné papiry a trhy
a prislusné orgéany, které informace ptedaly, o jejich vysledku. Timto
odstavcem nejsou dotéeny pravomoci ptislusnych organi, které informace

predaly.

S5h.  Organ pro cenné papiry a trhy mize pozadat prislusné organy, aby mu bez
zbytec¢ného odkladu podaly vysvétleni tykajici se konkrétnich ptipada, které
ptedstavuji vdZznou hrozbu pro ochranu investord, pro fadné fungovani
a integritu finan¢nich trhti nebo pro stabilitu celého finan¢éniho systému v Unii

nebo jeho ¢asti.*;
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b) v odstavci 6 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»Zaucelem zajisténi jednotného uplatiiovani této smernice, pokud jde o vyménu
informaci, miize organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provadécich
technickych norem ke stanoveni postupti pro vyménu informaci mezi dot¢enymi
pfislusnymi organy, evropskymi organy dohledu, Evropskou radou pro systémova

rizika a ¢leny ESCB, s vyhradou pouzitelnych ustanoveni této smérnice.*;
c) doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

»7. Do ... [24 mésict ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost]
vypracuje organ pro cenné papiry a trhy obecné pokyny, které ptislusnym
organiim pomohou pfi vykonu jejich pravomoci stanovenych v ¢l. 46 odst. 2
pism. j), a informace o situacich, které¢ by mohly vést k ptedlozeni zadosti
uvedenych v odstavcich 5b a 5f. Pfi vypracovavani téchto obecnych pokynili
vezme organ pro cenné papiry a trhy v ivahu mozné duasledky takovéhoto
zasahu organti dohledu pro ochranu investorti a finan¢ni stabilitu v jiném
¢lenském staté nebo v Unii. Tyto obecné pokyny zohledni skute¢nost, Ze hlavni

odpovédnost za fizeni rizika likvidity 1 nadale nesou spravcei.®
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23) Clanek 60 se nahrazuje timto:

,,Clének 60

Povinnost informovat o odchylnych upravach

Pokud ¢lensky stat vyuzije moznost odchylit se od této smérnice nebo zvolit si urcitou
upravu podle ¢lanku 6 nebo 9, ¢l. 15 odst. 4g nebo ¢lanku 21, 22, 28 nebo 43, informuje
o této skutecnosti a ptipadnych naslednych zménach Komisi. Komise zvefejni tyto
informace na internetovych strankach nebo jinym zplisobem, ktery zajisti snadny ptistup

k nim.*
24) Clanek 61 se méni takto:
a)  odstavec 5 se zrusuje;
b)  doplituje se novy odstavec, ktery zni:

,0. Ma se za to, Ze spravci spravujici alternativni investicni fondy, které poskytuji
uvery a které byly ztizeny pred ... [datum vstupu této pozménujici smérnice
v platnost], spliiuji ustanoveni ¢l. 15 odst. 4a az 4d a ¢l. 16 odst. 2a, ato do ...

[pét let ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost].
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Az do ... [pét let ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost] plati, ze
pokud je pomyslna hodnota uvért poskytnutych alternativnim investi¢nim
fondem jednotlivému dluznikovi nebo pakovy efekt vyuzivany alternativnim
investi¢nim fondem vyssi nez limity uvedené v €l. 15 odst. 4a a 4b, nesm¢;ji
spravci spravujici tyto alternativni investi¢ni fondy tuto hodnotu nebo pakovy
efekt zvysit. Pokud je pomyslnd hodnota uvért poskytnutych alternativnim
investi¢nim fondem jednotlivému dluznikovi nebo pakovy efekt vyuzivany
alternativnim investi¢nim fondem niz$i nez limity uvedené v €l. 15 odst. 4a

a 4b, nesm¢ji spravci spravujici tyto alternativni investi¢ni fondy tuto hodnotu

nebo pakovy efekt zvysit nad tyto limity.

Ma se za to, Ze spravci spravujici alternativni investi¢ni fondy, které poskytuji
uvéry a které byly zfizeny pfed ... [datum vstupu této pozméiujici smérnice

v platnost] a neziskavaji dodate¢ny kapital po ... [datum vstupu této
pozménujici smérnice v platnost], splituji ustanoveni ¢l. 15 odst. 4a az 4d

a ¢l. 16 odst. 2a, pokud jde o tyto alternativni investi¢ni fondy.

Bez pohledu na prvni, druhy a tfeti pododstavec tohoto odstavce miize se
spravce spravujici alternativni investi¢ni fondy, které poskytuji tvéry a které
byly ztizeny pted ... [datum vstupu této pozménujici smérnice v platnost],
muze rozhodnout, ze se na n¢j bude vztahovat ¢l. 15 odst. 4aaz4d acl. 16
odst. 2a, pokud o tom jsou informovany ptislu§né organy domovského

¢lenského statu spravce.
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Pokud alternativni investi¢ni fondy poskytuji uvéry pied ... [datum vstupu této
pozmeénujici smernice v platnost], mohou spravci tyto alternativni investi¢ni
fondy nadale spravovat, aniz by spliiovali ¢l. 15 odst. 3 pism. d) a odst. 4e, 4f,
4g, 4h a 41, pokud jde o tyto uveéry.«

25) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,Clének 69-a
Jiny prezkum

1. Do ... [60 mésicti ode dne vstupu této pozméenujici smernice v platnost] a na zakladé
Zpravy vypracované organem pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 7 odst. 8 zah4ji
Komise piezkum fungovani pravidel stanovenych v této smérnici a zkusenosti

ziskanych pfi jejich uplatiiovani. Tento piezkum zahrnuje posouzeni téchto aspekti:

a)  dopad dostupnosti a aktivace néstroju pro fizeni likvidity spravci na finanéni

stabilitu;

b)  ucinnost pozadavku tykajicich se povoleni spravet podle ¢lankt 7 a 8, pokud
jde o rezim povéteni stanoveny v ¢lanku 20 této smeérnice, zejména pokud jde

o zabranéni zakladani subjektl typu ,,poStovni schranka® v Unii;
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d)

vhodnost pozadavkl vztahujicich se na spravce spravujici alternativni
investi¢ni fondy, které poskytuji Gvéry, stanovenych v ¢lanku 15 a ¢l. 16

odst. 2a a 2f;

fungovani odchylky, kterd umoziuje jmenovat depozitare usazené¢ho v jiném
¢lenském state, stanovené v €l. 21 odst. 5a a potencidlni ptinosy a rizika,
véetné dopadu zmény rozsahu této odchylky v souladu s cili unie kapitalovych
trhli na ochranu investord, finan¢ni stabilitu, i¢innost dohledu a dostupnost

trznich rozhodnuti;

vhodnost pozadavkil vztahujicich se na spravce spravujici alternativni
investi¢ni fond z podnétu treti osoby stanovenych v ¢l. 14 odst. 2a a potiebu
dalsich zaruk, aby se zabranilo obchazeni téchto pozadavki, a zejména toho,
zda jsou ustanoveni této smérnice o stfetu zajmul G¢innd a vhodné pro
zjistovani, fizeni, sledovani a v ptislusnych ptipadech zvetejiiovani stietl
zajmu vyplyvajicich ze vztahu mezi spravcem a tfeti osobou, z jejihoz podnétu

spravce fond spravuje;

vhodnost jmenovani alespon jednoho nevykonného nebo nezavislého clena
spravni rady do fidiciho organu spravce, pokud spravuje alternativni investi¢ni
fondy nabizené neprofesionalnim investoriim, a dopad tohoto jmenovani na

ochranu investoru.
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2. Do ... [24 mé&sicli ode dne vstupu této pozménujici smernice v platnost] predlozi
organ pro cenné papiry a trhy Komisi zpravu o vyvoji integrovaného sbéru tdaji pro

ucely dohledu, ktera se zaméti na zptisob:

a)  omezeni oblasti duplicity a nejednotnosti mezi ramci pro podavani zprav

v odvétvi spravy aktiv a v ostatnich odvétvich finan¢niho sektoru; a

b)  zlepSeni standardizace udaji a u¢inného sdileni a pouzivani udaj jiz
oznamenych v nékterém ramci Unie pro podavani zprav nékterym dotéenym

prislusnym organem, na urovni Unie nebo na vnitrostatni urovni.

3. Pfi vypracovavani zpravy uvedené v odstavci 2 spolupracuje organ pro cenné papiry
a trhy uzce s Evropskou centralni bankou, ostatnimi evropskymi organy dohledu

a prislusnymi organy.

4.  Na zaklad¢ prezkumu uvedeného v odstavci 1 a po konzultaci s organem pro cenné
papiry a trhy ptedlozi Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu, v niz uvede

zavéry tohoto prezkumu.*

26) Ptiloha I se méni v souladu s pfilohou I této smérnice.
27) Znéni obsazené v piiloze II této smérnice se piipojuje jako piiloha V.
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Cldnek 2
Zmény smeérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:
1) V ¢l 2 odst. 1 se dopliuje nové pismeno, které zni:

,u) ,centralnim depozitafem cennych papirti centralni depozitat cennych papirt ve
smyslu €l. 2 odst. 1 bodu 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&.909/2014".

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014
o zlepSeni vypotadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitatrich cennych papirti a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni
(EU) &. 236/2012 (UF. vést. L 257, 28.8.2014, 5. 1).°

2) Clanek 6 se méni takto:
a)  odstavec 3 se méni takto:

1) v prvnim pododstavci pism. b) se dopliiuji nové body, které zné;ji:

»111) piijimani a ptedavani pokynl v souvislosti s finanénimi néstroji;
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iv)  jakykoli jiny ukol nebo ¢innost, které spravcovska spole¢nost jiz
vykonava ve vztahu ke SKIPCP, ktery spravuje v souladu s timto
¢lankem, nebo ve vztahu ke sluzbam, které poskytuje v souladu s timto
odstavcem, za podminky, ze kazdy potencialni stiet zajmua vyplyvajici
z vykonu tohoto tikolu nebo ¢innosti vici jinym stranam je nalezité

feSen.;
i1) v prvnim pododstavci se dopliiuje nové pismeno, které zni:
,C)  sprava referencnich hodnot v souladu s natizenim (EU) 2016/1011.%;
iii)  druhy pododstavec se nahrazuje timto:

»Spravcovskym spole¢nostem nesmi byt podle této smérnice povoleno
poskytovat pouze sluzby uvedené v tomto odstavci. Spravcovskym
spole¢nostem nesmi byt povoleno poskytovat sluzby uvedené v prvnim

pododstavci pism. ¢), které se pouzivaji v jimi spravovaném SKIPCP.*;

b)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

,»4. Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 3 pism. a) a b) tohoto ¢lanku
spravcovskymi spole¢nostmi se pouZziji clanek 15, ¢lanek 16 kromé odstavce 5

prvniho pododstavce a ¢lanky 23, 24 a 25 smérnice 2014/65/EU.*
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3) Clanek 7 se méni takto:

a) v odstavci 1 se prvni pododstavec méni takto:

1)  pismena b) a ¢) se nahrazuji timto:

»»D)

osoby, které skutecné tidi ¢innost spravcovské spole¢nosti, maji
dostate¢né dobrou povést a postacujici zkusenosti i v souvislosti s typem
SKIPCP, ktery spravcovska spole¢nost spravuje, pfiCemz jména téchto
osob, jakoz 1 vSech osob, kter¢ je ve funkci nahradi, musi byt neprodlen¢
sd€lena prislusnym organiim; o fizeni ¢innosti spravcovské spole¢nosti
musi rozhodovat alespon dvé fyzické osoby, které takové podminky
spliuji, které jsou bud’ spravcovskou spolecnosti zaméstnany na plny
uvazek, nebo jsou vykonnymi €leny ¢i ¢leny vedouciho orgénu
spravcovské spolecnosti zavazanymi fidit ¢innost uvedené spravcovské

spole¢nosti na plny uvazek, a které maji bydlist¢ v Unii;
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¢) kZzadosti o povoleni je pfiloZen plan Cinnosti, ktery stanovuje alespon
organizacni strukturu spravcovskeé spolecnosti, s upiesnénim lidskych
a technickych zdroji, jez budou vyuzivany k fizeni ¢innosti spravcovské
spolecnosti, a s informacemi o osobach, které Cinnost spravcovské

spole¢nosti skutecné fidi, v¢etné:
1)  popisu tlohy, titulu a sluzebniho postaveni téchto osob;

1)  popisu hierarchickych vztahii a povinnosti téchto osob uvnitt

spravcovské spole¢nosti a mimo ni;

iii)  prehledu doby, kterou kazda z téchto osob vénuje jednotlivym

povinnostem;

iv) informace o tom, jak spravcovska spolecnost hodla plnit své
povinnosti podle této smérnice a povinnosti podle €l. 3 odst. 1, ¢l. 6
odst. 1 pism. a) a €l. 13 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/2088%*, a podrobného popisu vhodnych lidskych

a technickych zdrojl, které ma za timto ucelem vyuzivat.
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Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb (Uft. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).;

i1)  doplnuje se nové pismeno, které¢ zni:

»€)

spravcovska spolecnost poskytne informace o opattenich pfijatych pro
ucely povéteni a dalSiho povéreni tietich osob vykonem ¢innosti podle

¢lanku 13, které obsahuji alespon:
1) zékonny nazev a piislusny identifikator spravcovské spolecnosti;
ii)  pro kazdou povétenou osobu:

—  jeji zdkonny nazev a piislusny identifikator,

—  jurisdikei, v niZ je usazena, a

—  je-li to relevantni, jeji organ dohledu;

iii)  podrobny popis lidskych a technickych zdroja, které spravcovska

spole¢nost vyuziva pro:

— plnéni kazdodennich ukoll v oblasti spravy portfolia nebo

fizeni rizik uvnitf spravcovské spolecnosti a

- sledovani svéfené Cinnosti;
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iv)  pro kazdy SKIPCP, ktery spravuje nebo hodla spravovat:

— struény popis sveéfenych ¢innosti spravy portfolia, véetné

toho, zda je takové povéteni castecné nebo tUplné, a

— strucny popis svétenych ¢innosti fizeni rizik, v¢etné toho,

je takové povéreni casteCné nebo uplné;

v)  popis pravidelnych opatieni nalezité opatrnosti, ktera ma
spravcovska spole¢nost provadét za ucelem sledovani svérené

¢innosti.*;
b)  dopliluje se novy odstavec, ktery zni:

7. Clenské staty vyzaduji, aby spravcovské spole¢nosti oznamily piislusnym
organtim svych domovskych ¢lenskych statl veSkeré podstatné zmeny
podminek pro udéleni ptivodniho povoleni, zejména podstatné zmény
informaci poskytnutych v souladu s timto ¢lankem, a to pted jejich

provedenim.*

zda
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4) Clanek 13 se méni takto:
a)  odstavec 1 se méni takto:
1)  Uvodni text se nahrazuje timto:

»Spraveovske spolecnosti, které hodlaji povefit tieti osoby, aby jejich jménem
vykonévaly jednu ¢i vice ¢innosti uvedenych v piiloze II nebo poskytovaly
jednu nebo vice sluzeb uvedenych v €l. 6 odst. 3, tuto skute¢nost oznami
prislusnym organtim svého domovského ¢lenského statu predtim, nez toto

povéieni nabude ucinku. Pfitom musi byt splnény tyto podminky:*;
ii)  pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) povéereni nesmi mafit ucinnost dohledu nad spravcovskou spolecnosti,
a zejména nesmi spravcovské spolecnosti branit v jednani nebo v tfizeni

SKIPCP v nejleps$im z4jmu jeho investort a klienti.*;
iii) pismena g), h) a i) se nahrazuji timto:

»g) povefeni nesmi branit osobam, které tidi ¢innost spravcovske
spolecnosti, aby kdykoliv daly podniku, ktery byl povéfen urcitymi
¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb, dalsi pokyny nebo aby povéfeni

s okamzitou uc¢innosti zrusily, je-li to v z4jmu investort a klientt;
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b)

h) s ohledem na povahu ¢innosti a poskytovani sluzeb, které jsou
pfedmétem povéieni, musi byt podnik, ktery ma byt povéfen urcitymi
¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb, kvalifikovan a schopen plnit

uvedené Cinnosti nebo poskytovat dotéené sluzby;

1)  prospekty SKIPCP musi uvadét sluzby a Cinnosti, kterymi mtze

spravcovska spolecnost v souladu s timto ¢lankem povéfit treti osobu, a

1) spravcovska spole¢nost musi byt schopna objektivné odiivodnit celou

strukturu poveéteni.*;
odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. Odpovédnost spravcovské spolecnosti ani depozitare neni ovlivnéna
skute¢nosti, ze spravcovska spolecnost povetila ¢innostmi nebo poskytovanim
ani poskytovanim sluzeb v takovém rozsahu, aby ji v podstaté jiz nebylo
mozno povazovat za spravce dotéeného SKIPCP nebo poskytovatele sluzeb

uvedenych v €l. 6 odst. 3 a aby se stala subjektem typu ,,poStovni schranka®.
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Odchylné od odstavct 1 az 2 tohoto ¢lanku, vykonava-li ¢innost obchodovani
uvedenou v piiloze Il tfeti odrazce jeden nebo vice distributorti, ktefi jednaji
vlastnim jménem a nabizeji SKIPCP podle smérnice 2014/65/EU nebo
prostiednictvim pojistnych produktl s investi¢ni slozkou v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97", nepovazuje se tato &innost za
povéteni podléhajici pozadavkim stanovenym v odstavcich 1 az 2 tohoto
¢lanku bez ohledu na ptipadnou dohodu o distribuci uzavienou mezi

spravcovskou spolecnosti a distributorem.

Spravcovska spolecnost zajisti, aby vykon ¢innosti uvedenych v ptiloze II
a poskytovani sluzeb uvedenych v €l. 6 odst. 3 byly v souladu s touto smérnici.
Tato povinnost plati bez ohledu na regulacni status piipadné povéiené nebo

dale povéerené osoby nebo misto, kde se nachazi.

Komise ptijme prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci v souladu

s ¢lankem 112a opatieni, ktera stanovi:

a)  podminky pro splnéni pozadavkl uvedenych v odstavci 1;
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b)  podminky, za kterych se ma za to, Ze spravcovska spolecnost povétila
plnénim svych tkolu tieti osobu v rozsahu, ktery z ni ¢ini subjekt typu
,»postovni schranka®, a tudiz ji nelze nadéle povazovat za spravce
SKIPCP nebo poskytovatele sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 3, jak je

uvedeno v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

6. Do ... [60 mé&sicti ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost]
piedlozi Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (dale jen ,,orgdn ESMA*)
Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi zpravu analyzujici trzni postupy
tykajici se povéteni a dodrzovani ¢lanku 7 a odstavct 1 az 5 tohoto ¢lanku,
mimo jiné na zaklad¢ udajii oznamenych piislusnym organtim v souladu
s ¢l. 20a odst. 2 pism. d) a na zdklad¢ vykonu pravomoci organu ESMA
v oblasti sblizovani dohledu. Tato zprdva rovnéz provede analyzu souladu se

zakladnimi pozadavky této smérnice.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016
o distribuci pojisténi (Ut. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).“
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5) Clanek 14 se méni takto:
a)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»2a. Pokud spravcovska spolecnost spravuje nebo hodla spravovat SKIPCP
z podnétu tieti osoby, véetné piipadl, kdy tento SKIPCP pouziva jméno tieti
osoby, z jejihoz podnétu fond spravuje, nebo kdy spravcovska spolecnost
poveétuje tieti osobu, z jejihoz podnétu fond spravuje, podle ¢lanku 13, piedlozi
spravcovska spolecnost pfislusnym organtim svého domovského ¢lenského
statu podrobna vysvétleni a dikazy o tom, ze dodrzuje odst. 1 pism. d) tohoto
¢lanku, pti¢emz zohledni veskeré stiety zajmi. Spravcovska spole¢nost
zejména uvede, jaka pfiméiend opatieni ptijala, aby zabranila stfetim z4jmut
vyplyvajicim ze vztahu k dotéené tfeti osob¢€, nebo pokud témto stietim zajmil
nelze zabranit, jak zjist'uje, fesi, sleduje a v ptisluSnych ptipadech oznamuje,
aby zabranila tomu, Ze tyto stfety zajmu neptiznivé ovlivni zajmy SKIPCP

a jeho investort;*
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b)

dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

4.

Pro ucely odst. 1 pism. a) ptedlozi organ ESMA do ... [18 mésicii ode dne
vstupu této pozménujici smérnice v platnost] zpravu Evropskému parlamentu,
Radé a Komisi analyzujici néklady, které SKIPCP a spravcovské spole¢nosti
uctuji investorim, a odivodiujici tyto néklady a pfipadné rozdily mezi nimi,
vcetné rozdili vyplyvajicich z povahy dotcenych SKIPCP. Jako soucast tohoto
posouzeni organ ESMA v rdmci ¢lanku 29 natizeni (EU) ¢. 1095/2010
analyzuje vhodnost a u¢innost kritérii stanovenych organem ESMA v jeho

konvergen¢nich nastrojich pro dohled nad naklady.

Pro ucely této zpravy a v souladu s ¢lankem 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010
poskytnou pfislusné organy organu ESMA jednorazové udaje o nakladech,
vcetné vSech poplatki, plateb a vydaja, které ptimo ¢i nepfimo hradi investofi
nebo spravcovska spole¢nost v souvislosti s ¢innosti SKIPCP a které maji byt
pfimo ¢i neptimo ptitazeny SKIPCP. Prislusné organy zptistupni tyto udaje
organu ESMA v mezich svych pravomoci, mezi néz patii pravomoc pozadovat
od spravcovskych spole¢nosti poskytnuti informaci, jak je stanoveno v ¢l. 98

odst. 2 této smérnice.
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6)

Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 18a

1.

Clenské staty zajisti, aby mély SKIPCP k dispozici alespoii nastroje pro fizeni

likvidity uvedené v ptiloze I1A.

SKIPCP vybere z nastroju pro fizeni likvidity uvedenych v ptiloze IIA bodech 2 az 8
alesponl dva vhodné nastroje poté, co posoudi jejich vhodnost z hlediska sledované
investi¢ni strategie, likvidity a svych pravidel pro vyplaceni podilovych jednotek
nebo akcii. SKIPCP zahrne tyto nastroje do svého statutu nebo zakladacich
dokumentti za ucelem jejich mozného pouziti v z4jmu investord SKIPCP. Tento

vybér nesmi zahrnovat pouze nastroje uvedené v piiloze IIA bodech 5 a 6.

Odchylné od prvniho pododstavce se SKIPCP miZe rozhodnout vybrat si z nastroji
uvedenych v ptiloze IIA bodech 2 az 8 pouze jeden néstroj pro fizeni likvidity,
pokud je dotceny SKIPCP povolen jako fond pené¢zniho trhu v souladu s nafizenim

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131".

SKIPCP zavede podrobné zasady a postupy pro aktivaci a deaktivaci kazdého
zvoleného nastroje pro fizeni likvidity a provozni a administrativni opatfeni pro
pouziti tohoto nastroje. Vybér uvedeny v prvnim a druhém pododstavci a podrobné
zéasady a postupy aktivace a deaktivace se sdéli prislusSnym organiim domovského

¢lenského statu SKIPCP.
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Nepenézni vyplaceni uvedené v ptiloze IIA bod¢ 8 Ize aktivovat pouze za ucelem
vyplaceni pozadovanych profesionalnimi investory za podminky, Ze nepen¢zni

vyplaceni odpovida pomérnému podilu aktiv drzenych SKIPCP.

Odchyln¢ od ctvrtého pododstavee tohoto odstavee nemusi nepenézni vyplaceni
odpovidat pomérnému podilu aktiv drzenych SKIPCP, pokud je tento SKIPCP
nabizen vyhradné profesiondlnim investorim nebo pokud je cilem jeho investi¢ni
politiky kopirovat sloZeni urcitého akciového indexu nebo indexu dluhovych
cennych papirt a pokud je tento SKIPCP fondem obchodovanym v obchodnim
systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 46 smérnice 2014/65/EU.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za uc¢elem upiesnéni

charakteristik nastrojii pro fizeni likvidity uvedenych v ptiloze IIA.

Pti vypracovavani téchto navrhi regulacnich technickych norem organ ESMA
zohledni rozmanitost investi¢nich strategii a podkladovych aktiv SKIPCP. Tyto
normy nesmgji omezovat moznost SKIPCP pouzivat jakykoli vhodny nastroj pro

fizeni likvidity pro vSechny kategorie aktiv, jurisdikce a trzni podminky.
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4. Do ... [12 mésicii ode dne vstupu této pozménujici smernice v platnost] vypracuje
organ ESMA obecné pokyny pro vybér a kalibraci nastrojti pro fizeni likvidity ze
strany SKIPCP za ucelem fizeni rizika likvidity a zmirfiovani rizik pro finan¢ni
stabilitu. Tyto obecné pokyny zohledni skute¢nost, ze hlavni odpovédnost za fizeni
rizika likvidity i nadale nese SKIPCP. Musi obsahovat udaje o okolnostech, za nichz
mohou byt aktivovany oddélené ticty uvedené v ptiloze IIA bodé 9. Nez zacnou
platit, musi poskytnout dostatek casu na piizplisobeni, zejména pro jiz existujici

SKIPCP.

5. Organ ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v odstavci 3
tohoto ¢lanku Komisi do ... [12 mésicti ode dne vstupu této pozménujici smérnice

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v odstavci 3 v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.

Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. Cervna 2017
o fondech penézniho trhu (Uft. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).
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7)

Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,,Clanek 20a

Spravcovska spolecnost pravidelné podava prisluSnym orgdntim domovského
¢lenského statu SKIPCP zpravy o trzich, na nichz obchoduje jménem SKIPCP, ktery

spravuje, a o nastrojich, s nimiz jeho jménem obchoduje.

Spravcovska spole¢nost poskytuje za kazdy SKIPCP, ktery spravuje, informace

o nastrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichz je ¢lenem nebo na nichz aktivné
obchoduje, a o expozicich a aktivech tohoto SKIPCP. Tyto informace zahrnuji
identifikatory, které jsou nezbytné pro propojeni poskytnutych udaji o aktivech,
SKIPCP a spravcovskych spole¢nostech s dal§imi zdroji udajii o dohledu nebo
vetejn¢ dostupnymi zdroji udaja.

Spravcovska spolecnost poskytuje piisluSnym organim domovského ¢lenského statu

SKIPCP za kazdy SKIPCP, ktery spravuje, tyto informace:

a)  opatfeni pro fizeni likvidity SKIPCP, v¢etn¢ soucasného vyberu nastrojii pro

fizeni likvidity a jejich aktivace nebo deaktivace;

b)  soucasny rizikovy profil SKIPCP, v¢etné trzniho rizika, rizika likvidity, rizika
selhani protistrany, dalSich rizik vCetn€ operacniho rizika a celkové vyse

pékového efektu, ktery SKIPCP vyuziva;
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c) vysledky zatézovych testi provedenych v souladu s ¢l. 51 odst. 1;

d)  nésledujici informace o povéfeni tykajicim se ¢innosti spravy portfolia nebo

fizeni rizik:

i)

informace o povéfenych osobach, s uvedenim jejich jména a bydlisté
nebo sidla ¢i pobocky, toho, zda maji n¢jaké tzké vazby se spravcovskou
spolecnosti, zda jsou povolenymi nebo regulovanymi subjekty pro tcely
spravy aktiv, jejich ptipadného organu dohledu, vcetn¢ identifikatort
povéienych osob, které jsou nezbytné pro propojeni poskytnutych
informaci s dal$imi zdroji udajii o dohledu nebo vetejné dostupnymi

zdroji udaju;

pocet ekvivalentli plného pracovniho uvazku lidskych zdrojii
vyuzivanych spravcovskou spole¢nosti k plnéni kazdodennich ¢innosti

spravy portfolia nebo fizeni rizik uvnitf této spravcovské spolecnosti;
seznam a popis ¢innosti tykajicich se svéfenych ¢innosti spravy portfolia
a fizeni rizik;

pokud je ¢innost spravy portfolia vykonavana v povéfeni, objem
a procentni podil aktiv SKIPCP, na néz se vztahuje povéteni tykajici se

spravy portfolia;
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v)  pocet ekvivalentl plného pracovniho tivazku lidskych zdroji

vyuzivanych spravcovskou spolecnosti ke sledovani povéfent;

vi)  pocet a data pravidelnych pfezkumii nalezité opatrnosti provadénych
spravcovskou spolecnosti za ucelem sledovani svéfené ¢innosti, seznam
zjisténych problémt a ptipadnych opatieni pfijatych k feSeni téchto
problémt a datum, do kterého maji byt tato opatieni provedena;

vii) pokud doslo k dalSimu povéteni, informace pozadované v bodech 1), iii)

a iv) o dale povétenych osobach a o ¢innostech souvisejicich s cinnostmi

spravy portfolia a fizeni rizik, které jsou pfedmétem dalsiho povétent;
viii) datum zahdjeni a skonceni platnosti povéteni a dal§iho povéteni;

e)  seznam Clenskych statd, v nichZ jsou podilové jednotky SKIPCP skute¢né
nabizeny spravcovskou spolecnosti nebo distributorem, ktery jednd jménem

této spravcovské spolecnosti.
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Ptislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP zajisti, aby veskeré
informace shromazdéné podle tohoto ¢lanku ve vztahu ke vsem SKIPCP, nad nimiz
vykonavaji dohled, a informace ziskané podle ¢lanku 7 byly postupy stanovenymi
v ¢lanku 101 zptistupnény ostatnim dot¢enym prisluSnym orgdntim, orgdnu ESMA,
organu EBA, evropskému organu dohledu (Evropskému organu pro pojistovnictvi
a zamé&stnanecké penzijni pojisténi), zfizenému natizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) &. 1094/2010%, (spole¢né oznacovanym jako ,.evropské organy
dohledu®) a Evropské radé¢ pro systémova rizika, kdykoli je to nezbytné pro ucely

plnéni jejich povinnosti.

Ptislusné orgdny domovského €lenského statu SKIPCP zajisti, aby veskeré
informace ziskané podle tohoto ¢lanku ve vztahu ke v§em SKIPCP, nad nimiz
vykonavaji dohled, byly postupy stanovenymi v ¢lanku 101 zptistupnény

Evropskému systému centralnich bank (ESCB), a to pouze pro statistické ucely.

Ptislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP bezodkladné poskytnou
postupy stanovenymi v ¢lanku 101 a na dvoustranném zaklad¢ informace ptisluSnym
organtim jinych ptimo dotéenych Elenskych stat v ptipadég, Ze by se ncktera
spravcovska spolec¢nost v jejich piisobnosti nebo néktery ji spravovany SKIPCP
mohl potencidlné stat vyznamnym zdrojem rizika selhani protistrany ve vztahu

k avérové instituci nebo jiné€ systémoveé vyznamné instituci v jinych ¢lenskych

statech ¢i ve vztahu ke stabilit¢ financniho systému v jiném ¢lenském staté.
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4. Je-li to nezbytné pro G€inné sledovani systémového rizika, mohou pfislusné organy
domovského €Elenského statu SKIPCP pozadovat vedle informaci popsanych
v odstavci 1 poskytnuti dalsich informaci, a to pravidelné nebo ad hoc. Ptislusné

organy informuji o vSech pozadavcich na podavani dalSich zprav organ ESMA.

Za mimotadnych okolnosti a za i€elem zajisténi stability a integrity financniho
systému nebo podpory dlouhodobého udrzitelného ristu mize organ ESMA po
konzultaci s Evropskou radou pro systémova rizika pozadovat, aby piislusné organy

domovského ¢lenského statu SKIPCP ulozily povinnost podavat dalsi zpravy.
5. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, které stanovi:

a)  podrobné informace, které¢ maji byt poskytovany v souladu s odstavcem 1,

odst. 2 pism. a), b), ¢) a €) a odstavcem 4;

b)  vhodnou urovein standardizace informaci, které maji byt poskytovany v souladu

s odst. 2 pism. d);
c) Cetnost podavani zprav a lhity.

Pti vypracovavani navrhii regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci pism. b) nezavede orgdn ESMA povinnost podavat dalsi zpravy nad

ramec povinnosti stanovenych v odst. 2 pism. d).
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Pti vypracovavani navrhii regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci pism. a) a b) organ ESMA zohledni pozadavky na podavani dalSich
zprav, které se na spravcovské spolecnosti vztahuji, mezinarodni vyvoj a normy

a zjisténi zpravy vydané v souladu s ¢lankem 20b.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ...

[36 mésicli ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU)

¢. 1095/2010.
6.  Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které uptesiuji:
a)  format a standardy udajii pro zpravy uvedené v odstavcich 1, 2 a 4;

b) identifikatory, které jsou nezbytné k propojeni udajti o aktivech, SKIPCP
a spravcovskych spolecnostech ve zpravach uvedenych v odstavcich 1, 2 a 4

s dal§imi zdroji udajti o dohledu nebo veiejné dostupnymi zdroji udaji;
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c) metody a opatieni pro predkladani zprav uvedenych v odstavcich 1 a 2 tohoto
¢lanku, vcetné metod a opatieni ke zlepSeni standardizace tidajui a u¢inného
sdileni a vyuzivani udaju jiz oznamenych v nékterém ramci Unie pro podavani
zprav jakymkoli relevantnim pfisluSnym organem na tirovni Unie nebo na
vnitrostatni Grovni, s pfihlédnutim ke zjisténim zpravy vydané v souladu

s ¢lankem 20b;

d)  Sablonu, v€etné minimalnich pozadavkii na podavani dalSich zprav, kterou maji
spravcovské spole¢nosti pouzit za mimotadnych okolnosti, jak je uvedeno

v odstavci 4.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [36

mésicl ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Cldnek 20b

1. Do ... [24 mésict ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost] piedlozi
organ ESMA Komisi zpravu o vyvoji integrovaného sbéru tidaji pro ticely dohledu,

ktera se zaméti na zpusob:

a)  omezeni oblasti duplicity a nejednotnosti mezi ramci pro podavani zprav

v odvétvi spravy aktiv a v ostatnich odvétvich finan¢niho sektoru a
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b)  zlepSeni standardizace udajii a u¢inného sdileni a pouzivani udaju, které jiz
byly nahlaSeny podle jiného ramce Unie pro podavani zprav jakymkoli

relevantnim pfisluSnym organem, na tirovni Unie nebo na vnitrostatni tirovni.

V této zpravé organ ESMA rovnéz poskytne srovnani osvédcenych postupti sbéru

udajt v Unii a na jinych trzich pro neprofesionalni investi¢ni fondy.

2. Ptivypracovavani zpravy uvedené v odstavci 1 organ ESMA uzce spolupracuje
s Evropskou centralni bankou, ostatnimi evropskymi organy dohledu a ptislusSnymi

organy.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne

24. listopadu 2010 o ztizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zmeéné rozhodnuti

&. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (UF. vést. L 331,
15.12.2010, s. 48).*
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8) Clanek 22a se méni takto:
a) v odstavci 2 se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,»C) depozitaf pii vybéru a jmenovani tieti osoby, kterou hodla povétit plnénim
nekterych svych tikoll, jedna s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti, ledaze
je tfeti osobou centralni depozitaf jednajici jako centralni depozitaf investora
ve smyslu aktu v pfenesené pravomoci piijatého podle ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48
odst. 10 natizeni (EU) ¢. 909/2014, a s patfi¢cnou dovednosti, pé¢i a opatrnosti
rovnéz provadi pravidelné kontroly a pritbézné sledovani treti osoby, kterou
povéril plnénim nékterych svych tikold, a jednani této tfeti osoby v souvislosti

s ukoly, kterymi byla povéfena.*;
b)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Pro ucely tohoto ¢lanku se za povéfeni depozitafe vykonem uschovy
nepovazuje poskytovani sluzeb centralnim depozitafem cennych papirt
jednajicim jako centralni depozitaf emitenta ve smyslu aktu v pfenesené
pravomoci piijatého podle €l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 natizeni (EU)
¢. 909/2014. Pro ucely tohoto ¢lanku se za poveteni depozitare vykonem
uschovy povazuje poskytovani sluzeb centralnim depozitafem cennych papirt
jednajicim jako centralni depozitaf investora ve smyslu uvedeného aktu

v pienesené pravomoct.
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9) V €l. 29 odst. 1 druhém pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) Tfeditelé investicni spolecnosti musi mit dostatecné dobrou povést a postacujici

zkuSenosti 1 v souvislosti s typem ¢innosti, kterou investi¢ni spolecnost vykonava,
a za timto ucelem, pfi¢emz jména feditelil, jakoz 1 vSech osob, které je ve funkci
nahradi, musi byt neprodlen¢ sdélena ptislusnym orgéniim; o fizeni ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti musi rozhodovat alesponl dvé fyzické osoby, které jsou bud’
investi¢ni spolecnosti zaméstnany na plny vazek, nebo jsou vykonnymi Cleny ¢i
¢leny vedouciho orgéanu investi¢ni spoleCnosti zavazanymi fidit Cinnost této
investicni spolecnosti na plny tvazek, a které maji bydlisté v Unii; a ,,fediteli* se
rozuméji osoby, které podle zakona nebo zakladacich dokumentl investicni

spole¢nost zastupuji nebo které skutecné€ urcuji smér innosti spolecnosti.*
10) V ¢lanku 57 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,»3. Pokud SKIPCP aktivoval oddélené ucty uvedené v ¢l. 84 odst. 2 pism. a)
prostfednictvim oddéleni aktiv, mohou byt oddélena aktiva vyloucena z vypoctu

limith stanovenych v této kapitole.*
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11) V clanku 69 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,0.  Zaucelem zajiSténi jednotného uplatiiovani pravidel tykajicich se nazvu SKIPCP
vypracuje organ ESMA do ... [24 mésicti ode dne vstupu této pozménujici smernice
v platnost] obecné pokyny k upfesnéni okolnosti, za kterych je nazev SKIPCP
nepravdivy, nejasny nebo zavadéjici. Tyto obecné pokyny zohledni piislusné
odvétvové pravni piedpisy. Odvétvoveé pravni piedpisy, které stanovi normy pro

nazvy fonda nebo nabizeni fondl, maji pied témito obecnymi pokyny piednost.*
12) V ¢lanku 79 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,»1. Kli¢ové informace pro investory, véetné nazvu SKIPCP, piedstavuji predsmluvni
informace. Musi byt pravdivé, srozumitelné a nezavadéjici. Musi odpovidat

ptisluSnym ¢astem prospektu.*
13) V ¢lanku 84 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:
»2. Odchylné od odstavce 1:

a)  muze SKIPCP v zajmu podilniki doCasn¢ pozastavit upisovani, odkup
a vyplaceni svych podilovych jednotek, jak je uvedeno v ptiloze 1A bodé 1,
nebo aktivovat ¢i deaktivovat jiné néstroje pro fizeni likvidity vybrané z bodi 2
az 8 uvedené prilohy v souladu s ¢l. 18a odst. 2. SKIPCP mtze rovnéz v zajmu

svych podilnika aktivovat oddélené ucty uvedené v ptiloze 1A bod¢ 9;
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b) v zdjmu investord mohou piislusné orgdny domovského ¢lenského statu
SKIPCP za mimoiadnych okolnosti a po konzultaci se SKIPCP pozadovat, aby
SKIPCP aktivoval nebo deaktivoval nastroj pro fizeni likvidity uvedeny
v ptiloze ITA bodé¢ 1, pokud existuji rizika pro ochranu investorti nebo finan¢ni
stabilitu, jez z pfiméfeného a vyvazeného hlediska takovou aktivaci nebo

deaktivaci vyzaduji.

Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni nebo oddélené ¢ty uvedené v prvnim
pododstavci pism. a) mize SKIPCP pouzit pouze ve vyjimecnych piipadech, pokud

to okolnosti vyzaduji a pokud je to opravnéné vzhledem k zajmtiim jeho podilnikd.

3. SKIPCP neprodlen¢ poda oznameni pfislusnym organiim svého domovského

¢lenského statu:

a)  pokud aktivuje nebo deaktivuje nastroj pro fizeni likvidity uvedeny v ptiloze

ITA bodé 1;

b)  pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny nastroj pro fizeni likvidity
uvedeny v pfiloze IIA bodech 2 az 8 zpiisobem, ktery neni soucasti bézné

obchodni ¢innosti stanovené ve statutu nebo zakladacich dokumentech

SKIPCP.

SKIPCP v pfimétené lhité predtim, nez aktivuje nebo deaktivuje nastroj pro fizeni
likvidity uvedeny v ptiloze IIA bodé 9, oznami tuto aktivaci nebo deaktivaci

pfislusnym organtim svého domovského ¢lenského statu.
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3a.

3b.

3c.

Ptislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP neprodlené informuji

o oznamenich, ktera obdrzely podle tohoto odstavce, ptislusné organy domovského
¢lenského statu spravcovské spolecnosti, prislusné organy hostitelského ¢lenského
statu SKIPCP, organ ESMA a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu
finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika. Organ ESMA ma
pravomoc sdilet informace, které obdrzel podle tohoto odstavce, s ptisluSnymi

organy.

Pokud pfislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP uplatni pravomoci
podle odst. 2 pism. b), informuji o tom pfislusné organy hostitelského ¢lenského
statu SKIPCP, prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcovské
spole¢nosti, orgdn ESMA a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu

finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika.

Ptislusné organy hostitelského ¢lenského statu SKIPCP nebo piislusné organy
domovského ¢lenského statu spraveovské spole¢nosti mohou pozadat ptislusné
organy domovského €lenského statu SKIPCP, aby uplatnily pravomoci stanovené
v odst. 2 pism. b), pfi¢emz svou zddost zdiivodni a informuji organ ESMA

a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou

radu pro systémova rizika.

Pokud pfislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP se Zadosti uvedenou
v odstavci 3b nesouhlasi, informuji o tom dozadujici pfislusné organy, organ ESMA
a Evropskou radu pro systémova rizika, pokud byla o této Zadosti informovana podle

odstavce 3b, a uvedou divody svého nesouhlasu.
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3d.

3e.

Na zaklad¢ informaci ziskanych podle odstavct 3b a 3¢ vyda organ ESMA
pfislusnym organtim domovského ¢lenského statu SKIPCP bez zbyte¢ného odkladu
stanovisko k uplatnéni pravomoci podle odst. 2 pism. b). Organ ESMA sd¢li toto

stanovisko pfisluSnym orgdniim hostitelského ¢lenského statu SKIPCP.

Pokud se ptislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP netfidi nebo nemayji
v umyslu fidit stanoviskem organu ESMA uvedenym v odstavci 3d, informuji o tom
organ ESMA a dozadujici pfislusné organy s uvedenim divodu. V ptipad¢ vazného
ohroZeni ochrany investort, fddného fungovani a integrity financ¢nich trhi nebo
stability celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti mize organ ESMA
skute¢nost, ze se ptislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP netidi nebo
nehodlaji fidit jeho stanoviskem, zvefejnit spolu s divody, které pro to ptislusné
organy uvedly, neni-li takové zvefejnéni v rozporu s opravnénym zajmem podilnikt
SKIPCP nebo vetejnosti. Organ ESMA analyzuje, zda by pfinosy zvefejnéni
prevazily nad prohloubenim hrozeb pro ochranu investorti, fadné fungovani

a integritu finan¢nich trhli nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho
¢asti vyplyvajici z tohoto zvefejnéni, a o takovém zvefejnéni piedem informuje

prislusné organy.
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3f. Do ... [24 mésict ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost] vypracuje
organ ESMA obecné pokyny, které ptislusSnym organtim pomohou pti vykonu jejich
pravomoci stanovenych v odst. 2 pism. b), a informace o situacich, které¢ by mohly
vést k predlozeni zadosti uvedenych v odstavci 3b tohoto ¢lanku a v ¢l. 98 odst. 3.
Pti vypracovavani téchto obecnych pokynti vezme orgdn ESMA v tvahu mozné
disledky takovéhoto zasahu organti dohledu pro ochranu investort a finan¢ni
stabilitu v jiném Clenském staté nebo v Unii. Tyto obecné pokyny zohledni

skutec¢nost, ze hlavni odpovédnost za fizeni rizika likvidity 1 nadale nese SKIPCP.*
14) V c¢lanku 98 se doplnuji nové odstavcee, které znéji:

,»3. Pokud pro to maji ptislusné organy hostitelské¢ho ¢lenského statu SKIPCP rozumné
divody, mohou pozadovat, aby pfislusné organy domovského ¢lenského statu
SKIPCP neprodlené uplatnily pravomoci podle odstavce 2, s vyjimkou pravomoci
podle pism. j) uvedeného odstavce, a co nejkonkrétnéji uvedou diivody své zadosti
a informuji organ ESMA a v ptfipad¢ moznych rizik pro stabilitu a integritu

finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika.

Ptislusné orgdny domovského €lenského statu SKIPCP bez zbytec¢ného odkladu
informuji ptisluSné organy hostitelského ¢lenského statu SKIPCP, organ ESMA
a v ptipad€ moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou

radu pro systémova rizika o uplatnénych pravomocich a svych zjisténich.
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Organ ESMA mitize pozadat ptisluSné organy, aby mu bez zbyte¢ného odkladu
podaly vysvétleni tykajici se konkrétnich pripadu, které predstavuji vaznou hrozbu
pro ochranu investort, pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo pro

stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti.

15) Clanek 101 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,PTislusné organy c¢lenskych statti spolupracuji mezi sebou, s orginem ESMA
a Evropskou radou pro systémova rizika, kdykoli je to nezbytné pro ucely plnéni
jejich povinnosti podle této smérnice nebo pro vykon jejich pravomoci podle této

smérnice nebo vnitrostatniho prava.;
v odstavci 9 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto ¢lanku a ¢lanku 20a
muze organ ESMA vypracovat navrhy provadécich technickych norem, kterymi

stanovi spole¢né postupy ptislusnych organii za ucelem:
a)  spoluprace pfi ovéfovani na misté a Setfeni uvedenych v odstavcich4 a5 a

b)  stanoveni postupl pro vyménu informaci mezi ptisluSnymi organy, evropskymi
organy dohledu, Evropskou radou pro systémova rizika a ¢leny ESCB,

s vyhradou pouzitelnych ustanoveni této smérnice.
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16)

Clanek 102 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,,Clenské staty zajisti, aby viechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro ptisluiné
organy, jakoz i auditofi a znalci povéfeni ptisluSnymi organy, byli vazéani sluzebnim
¢i profesnim tajemstvim. Podstatou této povinnosti je, ze Zadné divérné informace,
které se tyto osoby dozvédi pfi vykonu svych povinnosti, nesméji sdélit zadné osobé
ani organu s vyjimkou souhrnné nebo obecné podoby, pticemz SKIPCP, jejich
spravcovské spolecnosti a depozitafi (dale jen ,,podniky podilejici se na Cinnosti
SKIPCP*) nesm¢ji byt jednotlivé rozeznatelni, aniz jsou dotceny piipady, na né¢z se

vztahuje trestni nebo danové pravo.*;
v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

»Odstavec 1 a prvni a druhy pododstavec tohoto odstavce nebrani vyméné informaci
mezi ptislusnymi organy a dailovymi organy, které se nachazeji v témze ¢lenském
staté. Pochazeji-1i informace z jiného ¢lenského statu, sdéli se v souladu s prvni

vétou tohoto pododstavee pouze s vyslovnym souhlasem piisluSnych orgénd, které je

poskytly.*
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17) Vkladé se novy clanek, ktery zni:
,Clének 110a

Do ... [60 mésicii ode dne vstupu této pozméiujici smérnice v platnost] a na zaklad¢
zpravy vypracované organem ESMA podle ¢l. 13 odst. 6 zahaji Komise prezkum
fungovani pravidel stanovenych v této smérnici a zkuSenosti ziskanych pfi jejich

uplatiiovani. Tento pfezkum zahrnuje posouzeni téchto aspektii:

a)  ucinnost pozadavku tykajicich se povoleni podle ¢lankti 7 a 8, pokud jde o rezim
povéteni stanoveny v ¢lanku 13 této smérnice, zejména pokud jde o zabranéni

zakladani subjektii typu ,,poStovni schranka® v Unii;

b)  vhodnost jmenovani alespon jednoho nevykonného nebo nezavislého ¢lena spravni
rady do vedouciho orgénu spravcovskych spolecnosti nebo investi¢nich spole¢nosti

SKIPCP a dopad tohoto jmenovani na ochranu investora.

c)  vhodnost pozadavkl vztahujicich se na spravcovské spolecnosti spravujici SKIPCP
z podnétu tfeti osoby stanovenych v ¢l. 14 odst. 2a a potiebu dalSich zaruk, aby se
zabrénilo obchazeni téchto pozadavkd, a zejména toho, zda jsou ustanoveni této
smérnice o stietu zajmul uc¢innd a vhodna pro zjiStovani, feSeni, sledovani
a v piislusnych pfipadech oznamovani stretli z4jmi vyplyvajicich ze vztahu mezi

spravcovskou spolecnosti a tfeti osobou, z jejihoz podnétu SKIPCP spravuje.*
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18) Clanek 112a se méni takto:
a) v odstavci 2 se za prvni pododstavec vklada novy pododstavec, ktery zni:

,Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lanku 13 je svéfena
Komisi na dobu ¢ty let ode dne ... [datum vstupu této pozménujici smérnice

v platnost].*;
b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené
v ¢lancich 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75,78, 81,95a 111
kdykoli zrus$it. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize urené. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim dnem po zvefejnéni
v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozd&jsimu dni, ktery je v ném

uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktli v pfenesené pravomoci.*;
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c) odstavec 5 se nahrazuje timto:

»d. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢lanka 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51,

60, 61, 62, 64,75, 78, 81, 95 a 111 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému

Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhiité tii mésict ode dne,

kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pted

uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu

Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tii mésice.*

19) Ptiloha I se méni v souladu s pfilohou III této smérnice.
20) Znéni obsazené v ptiloze IV této smérnice se vklada jako piiloha IIA.
Clanek 3
Provedeni
1. Clenské staty do ... [24 mésicti ode dne vstupu této pozméiujici smérnice v platnost]

pfijmou a zvetejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto

smérnici. Znéni téchto predpist sdeli neprodlené Komisi.
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Pouziji tyto ptedpisy ode dne ... [24 mésicli ode dne vstupu této pozméiujici smérnice
v platnost], s vyjimkou predpist provadéjicich ¢l. 1 bod 12 a piredpisii provadéjicich ¢l. 2
bod 7 s ohledem na ¢lanek 20a smérnice 2009/65/ES, které pouziji ode dne ... [36 mésict

ode dne vstupu této pozménujici smérnice v platnost].

Tyto ptedpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské

staty.
2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich predpist,
které pfijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.
Clanek 4
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.
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Clanek 5

Urceni
Tato smérnice je urcena Clenskym statim.

Ve Strasburku dne ...

Za Evropsky parlament
predsedkynée

Za Radu
predseda/predsedkynée
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PRILOHA I
V ptiloze I bod€ 2 se dopliiuji nova pismena, kterd znéji:
»d) poskytovani uvért jménem alternativniho investi¢niho fondu;

e) sprava sekuritizacnich ucelovych subjekti.*

PE-CONS 67/1/23 REV 1
PRILOHA 1

CS



PRILOHA II

,PRILOHA V
NASTROIJE PRO RIZENI LIKVIDITY, KTERE MAJ{ K DISPOZICI SPRAVCI
OTEVRENYCH ALTERNATIVNICH INVESTICNICH FONDU

1. Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni: pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni
znamena docasné znemoznéni upisovani, odkupu a vyplaceni podilovych jednotek nebo

akcii fondu.

2. Omezeni vyplaceni: omezeni vyplaceni znamena piechodné a ¢asteCné omezeni prava
podilnikii nebo akcionaiti na vyplaceni jejich podilovych jednotek nebo akcii, takze

investoii mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast svych podilovych jednotek nebo akcii.

3. Prodlouzeni oznamovacich lhit: prodlouZenim oznamovacich lhit se rozumi prodlouzeni
oznamovaci lhity, kterou musi podilnici nebo akcionafi poskytnout spravetim fondd, nad
ramec minimalni lhity, ktera je pro dany fond pfiméfend, pii vyplaceni jejich podilovych

jednotek nebo akeii.

4. Poplatek za vyplaceni: poplatkem za vyplaceni se rozumi poplatek v pfedem stanoveném
rozmezi, ktery zohlednuje naklady na likviditu, ktery plati fondu podilnici nebo akcionafi
pii vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii a ktery zajist'uje, aby podilnici nebo

akcionafi, ktefi zistavaji ve fondu, nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

5. Metoda pohyblivych cen: metodou pohyblivych cen se rozumi pfedem stanoveny
mechanismus, kterym se €ist4 hodnota aktiv podilovych jednotek nebo akcii investiéniho
fondu upravuje pouzitim faktoru (dale jen ,,pohyblivy faktor®), ktery odraZi naklady na
likviditu.
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6. Metoda dvojich cen: metodou dvojich cen se rozumi piedem stanoveny mechanismus,
kterym se stanovi ceny pro upisovani, odkup a vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii
investi¢niho fondu prostfednictvim Gpravy Cisté hodnoty aktiv na jednu podilovou

jednotku nebo akcii faktorem, ktery odrazi naklady na likviditu.

7. Poplatek na zabranéni sniZzeni hodnoty investice: poplatkem na zabranéni snizeni hodnoty
investice se rozumi poplatek, ktery podilnik nebo akcionaf plati fondu pfi upsani, odkupu
nebo vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii, ktery fondu kompenzuje nédklady na
likviditu vzniklé v disledku objemu této transakce a ktery zajist'uje, aby ostatni podilnici

nebo akcionafi nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

8. Nepenézni vyplaceni: nepenéznim vyplacenim se rozumi ptevod aktiv drzenych fondem

namisto hotovosti s cilem vyhovét zddostem podilnikti nebo akcionaiti o vyplaceni.

0. Oddé¢lené ucty: oddelenymi ucty se rozumi oddéleni urcitych aktiv, jejichz ekonomické
nebo pravni rysy se vyznamné zmeénily nebo se staly nejistymi v disledku mimotadnych

okolnosti, od ostatnich aktiv fondu.*
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PRILOHA III

V pftiloze I seznamu A se bod 1.13 nahrazuje timto:

,»1.13.  Postupy a podminky
pro odkup
a vyplaceni
podilovych jednotek
a okolnosti, za
kterych mohou byt
upisovani, odkup
a vyplaceni
pozastaveny nebo
aktivovany jiné
nastroje pro fizeni
likvidity.

1.13.

Postupy a podminky
pro odkup a vyplaceni
podilovych jednotek

a okolnosti, za kterych
mohou byt upisovani,
odkup a vyplaceni
pozastaveny nebo
mohou byt aktivovany
jiné nastroje pro fizeni
likvidity.

U investi¢nich
spole¢nosti, které maji
rizné podfondy,
pouceni o tom, jak
muze podilnik
ptestoupit z jednoho
podfondu do druhého,
a o nakladech s tim
spojenych.
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PRILOHA IV

,PRILOHA Ila
NASTROJE PRO RIiZENI LIKVIDITY, KTERE MAJi K DISPOZICI SKIPCP

1. Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni: pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni
znamena docasné znemoznéni upisovani, odkupu a vyplaceni podilovych jednotek nebo

akcii fondu.

2. Omezeni vyplaceni: omezeni vyplaceni znamena piechodné a ¢asteCné omezeni prava
podilnikti nebo akcionafii na vyplaceni jejich podilovych jednotek nebo akeii, takze

investoii mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast svych podilovych jednotek nebo akcii.

3. Prodlouzeni oznamovacich lhit: prodlouzenim oznamovacich lhit se rozumi prodlouzeni
oznamovaci lhity, kterou musi podilnici nebo akcionafi poskytnout spravetim fonda, nad
ramec minimalni lhity, kterd je pro dany fond pfimétena, pti vyplaceni jejich podilovych

jednotek nebo akeii.

4. Poplatek za vyplaceni: poplatkem za vyplaceni se rozumi poplatek v predem stanoveném
rozmezi, ktery zohlediuje néklady na likviditu, ktery plati fondu podilnici nebo akcionafi
pfi vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii a ktery zajiSt'uje, aby podilnici nebo

akcionafi, ktefi zistavaji ve fondu, nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

5. Metoda pohyblivych cen: metodou pohyblivych cen se rozumi pfedem stanoveny
mechanismus, kterym se ¢istd hodnota aktiv podilovych jednotek nebo akcii investi¢niho
fondu upravuje pouzitim faktoru (dale jen ,,pohyblivy faktor®), ktery odrazi naklady na

likviditu.
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6. Metoda dvojich cen: metodou dvojich cen se rozumi piedem stanoveny mechanismus,
kterym se stanovi ceny pro upisovani, odkup a vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii
investi¢niho fondu prostfednictvim Gpravy Cisté hodnoty aktiv na jednu podilovou

jednotku nebo akcii faktorem, ktery odrazi naklady na likviditu.

7. Poplatek na zabranéni sniZzeni hodnoty investice: poplatkem na zabranéni snizeni hodnoty
investice se rozumi poplatek, ktery podilnik nebo akcionaf plati fondu pfi upsani, odkupu
nebo vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii, ktery fondu kompenzuje nédklady na
likviditu vzniklé v disledku objemu této transakce a ktery zajist'uje, aby ostatni podilnici

nebo akcionafi nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

8. Nepenézni vyplaceni: nepenéznim vyplacenim se rozumi pievod aktiv drzenych fondem

namisto hotovosti s cilem vyhovét zddostem podilnikti nebo akcionaiti o vyplaceni.

0. Oddé¢lené ucty: oddelenymi ucty se rozumi oddéleni urcitych aktiv, jejichz ekonomické
nebo pravni rysy se vyznamné zménily nebo se staly nejistymi v disledku mimotradnych

okolnosti, od ostatnich aktiv fondu.*
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