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TREOIR (AE) 2024/...
O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

an ...

lena leasaitear Treoracha 2011/61/AE agus 2009/65/CE a mhéid a bhaineann le
socruithe tarmligin, bainistit riosca leachtachta, tuairiscii maoirseachta,
solathar seirbhisi taisce agus cumhdaigh agus tionscnamh iasachta

ag cisti infheistiochta malartacha

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 53(1) de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,
Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag gniomht doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach!,

1 Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 7 Feabhra 2024 (nar foilsiodh fos san Iris Oifigiuil)

agus cinneadh 6n gComhairle an ... .
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De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) I gcomhréir le Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle?, rinne an
Coimisiun athbhreithnit ar chur i bhfeidhm agus ar raon feidhme na Treorach sin agus
thainig sé ar an gconcluid gur baineadh amach den chuid is m6 na cuspéiri maidir le
margadh an Aontais do chisti intheistiochta malartacha (CIManna) a chomhthéathu, lena
n-airithitear ardleibhéal cosanta infheisteoiri agus lena gcosnaitear cobhsaiocht airgeadais.
Mar sin féin, thdinig an Coimisitn ar an gconcluid ina athbhreithnit freisin gur gé na
rialacha a chomhchuibhiu le haghaidh bainisteoiri cisti intheistiochta malartacha
(‘BCIManna’) a bhainistionn CIManna a thionscnaionn iasachtai, agus gur ga soiléiriu a
dhéanamh ar na caighdedin is infheidhme maidir le BCIManna a dhéanann a
bhfeidhmeanna a tharmligean chuig trit pairtithe, chun a airithit go gcaithfi go cothrom le
heintitis a sholathraionn seirbhisi cumhdaigh (‘taiscednaigh’), chun rochtain trasteorann ar
sheirbhisi taisclainne a theabhst, chun bailit sonrai maoirseachta a bharrftheabhsu agus
chun Gséid uirlisi bainistithe leachtachta ar fud an Aontais a éascu. Da bhri sin, ta ga le
leasuithe chun aghaidh a thabhairt ar na riachtanais sin chun feabhas a chur ar fheidhmiu

Threoir 2011/61/AE.

2 Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2011
maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoracha
2003/41/CE agus 2009/65/CE agus Rialachain (CE) Uimh. 1060/2009 agus (AE) Uimh.
1095/2010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).
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Ta g chomh maith céanna le céras laidir tarmligin, coir chomhionann taisceanach,
tuairisciti maoirseachta comhleantinach, go hairithe tri dhubailti agus ceanglais iomarcacha
a bhaint, agus cur chuige comhchuibhithe maidir le htisaid uirlisi bainistithe leachtachta
chun gnoéthais le haghaidh comhinfheistiocht in urrais inaistrithe (GCUI) a bhainistia. Da
bhri sin, is iomchui freisin least a dhéanamh ar Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle?, lena leagtar sios rialacha maidir le hudara agus oibria
GCUlInna agus a gcuideachtai bainistiochta i réimsi an tarmligin, an tslinchoimeadta

socmhainni, an tuairiscithe maoirseachta agus an bhainistithe riosca leachtachta.

Shroich margadh an Aontais le haghaidh CIManna EUR 6,8 trillitin 1 nglanluach
s6cmhainni ag deireadh 2022. Is infheisteoiri gairmitla iad thart ar 86 % de ghlanluach
socmhainni CIManna arna mbainistii né arna margi ag BCIManna udaraithe agus ag
BCIManna faoi bhun na tairsi, i.e. na BCIManna d4 dtagraitear in Airteagal 3(2) de
Threoir 2011/61/AE, san Aontas. Le margadh an Aontais le haghaidh CIManna,
solathraitear os cionn EUR 250 billitin do ghnoélachtai an Aontais i gcreidmheas
priobhaideach, agus té infheisteoiri an Aontais freagrach as 30 % den chaipiteal domhanda
a leithdhailtear ar an tionscal ina iomldine. Ta méadu leantinach tagtha ar mhéid mhargadh
comhiomlédnaithe an Aontais le haghaidh CIManna, ag méadu os cionn 15 % idir 2020
agus 2022, agus b’ionann CIManna agus aon trian de thionscal ciste an Limistéir Eorpaigh
Eacnamaioch ag deireadh 2020. Mar sin féin, ta deis ann fos don tionscal fas tri rogha nios
fearr a thabhairt d’intheisteoiri institiideacha agus tri iomaiochas aontas na margai caipitil

a fheabhsu.

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Tail 2009 maidir le
dlithe, rialachain agus foralacha riarachdin a bhaineann le gnéthais le haghaidh
comhintheistiochta in urruis inaistrithe (GCUI) a chomhordu (IO L 302, 17.11.2009,

Ich. 32).
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(4) Chun ¢éifeachtiilacht ghniomhaiochtai BCIManna a mhéadu, ba cheart liosta na seirbhisi
coimhdeacha a leagtar amach in Airteagal 6(4) de Threoir 2011/61/AE a leathnt chun go
gcuimseofai na ciraimi a dhéanann riarthéir i gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/1011 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle* (‘riar tagarmharcanna’) agus gniomhaiochtai
seirbhisithe creidmheasa 1 gcomhréir le Treoir (AE) 2021/2167 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle®. Ar mhaithe le hiomlaine, ba cheart a shoiléiria gur cheart, agus na
ctraimi a dhéanann riarth6ir den sort sin 4 ndéanamh aige n6 agus gniomhaiochtai
seirbhisithe creidmheasa & solathar aige, an BCIM a bheith faoi réir Rialachan (AE)
2016/1011 agus Threoir (AE) 2021/2167, faoi seach.

(5) Chun deimhneacht dhlithiuil a theabhst, ba cheart a shoiléiriu gur féidir a bheith i
mbainistit CIManna freisin gniomhaiochtai a bhaineann le hiasachtai a thionscnamh thar

ceann CIM agus eintitis shainchuspoireacha urrasuchdin a sheirbhisit.

4 Rialachan (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gCombhairle an 8 Meitheamh
2016 maidir le hinnéacsanna a Usdidtear mar thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus
1 gconarthai airgeadais n6 chun feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas agus lena
leasaitear Treoir 2008/48/CE agus Treoir 2014/17/AE agus Rialachéan (AE) Uimh. 596/2014
(IO L 171, 29.6.2016, Ich. 1).

5 Treoir (AE) 2021/2167 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2021
maidir le seirbhiseoiri creidmheasa agus ceannaitheoiri creidmheasa agus lena leasaitear
Treoracha 2008/48/CE agus 2014/17/AE (10 L 438, 8.12.2021, Ich. 1).
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(6) Chun deimhneacht dhlithiuil a fheabhsu do BCIManna agus do chuideachtai bainistiochta
GCUI maidir leis na seirbhisi is féidir leo a sholathar do thriu pdirtithe, ba cheart a
shoiléiriu go gceadaitear do BCIManna agus do chuideachtai bainistiochta GCUI na
feidhmeanna agus gniomhaiochtai céanna a dhéanann siad cheana i ndail leis na CIManna
agus na GCUInna a bhainistionn siad a dhéanamh chun tairbhe trit pairtithe, ar choinnioll
go ndéantar bainistit iomchui ar aon choinbhleacht leasa a d’fhéadfadh a bheith ann mar
thoradh ar an bhfeidhm n6 an ghniomhaiocht sin a sholathar do thriu pairtithe. Airitear ar
theidhmeanna agus gniomhaiochtai den sort sin, mar shampla, seirbhisi corparaideacha
amhail acmhainni daonna agus teicneolaiocht na faisnéise (TF), chomh maith le seirbhisi
TF le haghaidh bainistit punainne agus bainistiu riosca. Leis an bhféidearthacht sin,
thacofai freisin le hiomaiochas idirnaisiinta BCIManna AE agus chuideachtai bainistiochta

GCUI tri bharainneachtai scala a chumast agus chabhrofai le foinsi ioncaim a éagsulu.

(7) Chun deimhneacht dhlithiuil a 4irithi(, ba cheart a shoiléiria go bhfuil BCIManna a
sholathraionn seirbhisi coimhdeacha lena mbaineann ionstraimi airgeadais faoi réir na
rialacha a leagtar sios i dTreoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®.
Maidir le socmhainni nach ionstraimi airgeadais iad, ba cheart a cheangal ar BCIManna

ceanglais Threoir 2011/61/AE a chomhlionadh.

6 Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir
2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach na gceanglas a leagtar sios 1 dTreoir 2011/61/AE a
airithitt maidir leis na hacmhainni daonna is g4 ata ag BCIManna, is ga a shoiléirit gur
cheart do BCIM, trath an iarratais ar udar(, faisnéis a sholathar do na hudarais innitla faoi
na hacmhainni daonna agus teicniula a isdideann sé chun a theidhmeanna a dhéanamh
agus, 1 gcas inarb infheidhme, chun maoirseacht a dhéanambh ar a thoscairi. Ba cheart beirt
daoine nadurtha ar a laghad ata, ar bhonn lanaimseartha, fostaithe ag BCIM no6 ina
gcomhaltai feidhmitichain n6 ina gcomhaltai de chomhlacht rialaithe BCIM, agus a bhfuil
sainchonai orthu, sa chiall go bhfuil gnathchdnai orthu, san Aontas, a cheapadh chun gné
an BCIM a dhéanamh. Gan beann ar an iosmhéid reachttil sin, d’fhéadfadh nios moé
acmhainni a bheith ag teastail ag brath ar mhéid agus castacht an BCIM agus na CIManna

atd 4 mbainistia aige.

Ta ceanglais sa dli naisitinta nd i gcaighdeain tionscail ag roinnt Ballstat maidir leis an
méid neamhspledchais atd ag comhalta amhdin n6 nios mé de chomhlacht rialaithe BCIM
n6 de chomhlacht bainistiochta de chuideachta bainistiochta GCUI n6 de chuideachta
infheistiochta. Maidir le BCIManna a bhainistionn CIManna a mhargaitear d’infheisteoiri
miondiola agus do chuideachtai bainistiochta GCUI agus cuideachtai infheistiochta, is
iomchui BCIManna den sort sin a spreagadh chun stitrthéir neamhspleach n6
neamhtheidhmitchain amhain ar a laghad a cheapadh mar chomhalta d4 gcomhlacht
rialaithe n6 da gcomhlacht bainistiochta, 1 gcas inar féidir € sin a dhéanamh faoin dli
naisiunta n6 faoi chaighdedin tionscail Bhallstat baile an BCIM, na cuideachta
bainistiochta GCUI n6 na cuideachta intheistiochta, chun leasanna na CIManna agus na
GCUlnna agus na n-infheisteoiri sna CIManna a bhainistionn an BCIM n6 sna GCUInna a
chosaint. Agus an ceapachan sin 4 dhéanamh, ni mér don BCIM, do chuideachta
bainistiochta GCUI n6 do chuideachta intheistiochta GCUI a airithia go bhfuil an stiarthoir
sin neamhspleach 6 thaobh cinedil agus breithitnais de agus go bhfuil saineolas agus taithi
leordhéthanach ag an stiurthéir sin chun meastnu a dhéanamh 1 dtaobh an bhfuil na
CIManna n6 na GCUInna atd 4 mbainistit ag an BCIM, ag an gcuideachta bainistiochta

GCUI no6 ag an gcuideachta intheistiochta ar mhaithe le leas na n-infheisteoiri.
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(10) Ni i gconai gurb ¢ an BCIM a dhéanann margu direach ar CIManna, ach gur daileoir
amhdin n6 roinnt daileoiri a dhéanann amhlaidh, thar ceann an BCIM n6 thar a gceann
féin. Go hairithe, d’théadfadh cdsanna a bheith ann ina ndéanann comhairleoir airgeadais
neamhspleach CIM a mhargt gan eolas a bheith ag an BCIM air. T4 formhoér na ndaileoiri
cisti faoi réir ceanglais rialala de bhun Threoir 2014/65/AE no6 Threoir (AE) 2016/97 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle’ lena sainitear raon feidhme agus méid a
bhfreagrachtai i leith a gcliant féin. D4 bhri sin, i dTreoir 2011/61/AE, ba cheart éagsulacht
na socruithe daileachain a aithint agus idirdhealt a dhéanambh idir, ar thaobh amhain,
socruithe trina ngniomhaionn daileoir thar ceann an BCIM, ar cheart iad a mheas mar
shocruithe tarmligin, agus, ar an taobh eile, socruithe trina ngniomhaionn ddileoir ar a shon
féin nuair a mhargaionn sé an CIM faoi Threoir 2014/65/AE no tri thairgi infheistiochta ata
bunaithe ar arachas saoil i gcomhréir le Treoir (AE) 2016/97, agus sa chds sin nior cheart
feidhm a bheith ag foralacha Threoir 2011/61/AE maidir le tarmligean, gan beann ar aon

chomhaontu daileachain idir an BCIM agus an daileoir.

Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Eanair 2016 maidir
le daileadh arachais (IO L 26, 2.2.2016, Ich. 19).
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Leis an tarmligean, is féidir bainistiu €¢ifeachtuil a dhéanamh ar phunanna intheistiochta
agus an saineolas is ga a thail i margadh geografach ar leith n6 in aicme sécmhainni ar
leith. T4 sé tabhachtach, afach, go mbeadh faisnéis nuashonraithe ag maoirseoiri maidir le
priomhghnéithe na socruithe tarmligin. Chun forléargas iontaofa a fhorbairt ar
ghniomhaiochtai tarmligin san Aontas, ba cheart do BCIManna faisnéis a sholathar go
trathrialta d’udarais inniula faoi shocruithe tarmligin lena mbaineann tarmligean
feidhmeanna comhchoiteanna né lanroghnacha bainistithe punainne né feidhmeanna
bainistithe riosca. Da bhri sin, maidir le faisnéis faoi na toscairi, liosta de na
gniomhaiochtai tarmligthe, agus tuairisc orthu, méid agus céatadan shocmhainni na
CIManna bainistithe ata faoi réir socruithe tarmligin a bhaineann leis an bhfeidhm
bainistithe punainne, tuairisc ar an gcaoi a ndéanann an BCIM maoirsiu, faireachan agus
rialt ar an toscaire, faisnéis faoi na socruithe fotharmligin agus data tosaigh agus ¢aga na
socruithe tarmligin agus fotharmligin, ba cheart do BCIManna an méid sin a thuairisciu i
leith gach CIM até 4 bhainistiu acu. Ar mhaithe le soiléireacht, ba cheart a shonrti go
mbailitear na sonrai maidir le méid agus céatadan shocmhainni na CIManna bainistithe ata
faoi réir socruithe tarmligin a bhaineann leis an bhfeidhm bainistithe punainne chun
forléargas nios fearr a thabhairt ar oibrit an tarmligin, agus nach tascaire fianaiseach iad na
sonrai iontu féin chun leormhaitheas na socruithe maidir leis an tsubstaint né maidir le
bainistit riosca a chinneadh, na chun éifeachtacht na socruithe formhaoirseachta no
rialaithe ar leibhéal an bhainisteora a chinneadh. Ba cheart faisnéis den sort sin a chur in
1tl do na hudaréis innitla mar chuid den choéras tuairiscithe maoirseachta até faoi rialti ag

Treoir 2011/61/AE.

(12) Chun cur 1 bhfeidhm aonfhoirmeach Threoir 2011/61/AE a airithi, ba cheart a shoiléiri
go bhfuil feidhm ag na rialacha tarmligin a leagtar sios inti maidir leis na feidhmeanna uile
a liostaitear in larscribhinn I a ghabhann leis an Treoir sin agus maidir le liosta na seirbhisi
coimhdeacha a leagtar amach in Airteagal 6(4) den Treoir sin.
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Cisti infheistiochta lena solathraitear iasachtai, is féidir leo a bheith ina bhfoinse
maoiniuchdin mhalartaigh don fhiorgheilleagar. Le cisti den sort sin, is féidir cistia
rithabhachtach a sholathar d’thiontair bheaga agus mhednmhéide an Aontais, a bhfuil sé
nios deacra doibh foinsi traidisiunta iasachtaithe a rochtain. Mar sin féin, mar thoradh ar
chinedlacha éagsula cur chuige rialala naisiunta, is féidir arbatraiste rialala agus leibhéil
¢agsula cosanta infheisteoiri a bheith ann, rud a chuireann bac ar bhunt margaidh
inmhednaigh éifeachtuil le haghaidh tionscnamh iasachta ag CIManna. Le Treoir
2011/61/AE, ba cheart aitheantas a thabhairt don cheart ata ag CIManna iasachtai a
thionscnamh. Ba cheart comhrialacha a leagan sios freisin chun margadh inmheénach
¢ifeachtuil a bhunt le haghaidh tionscnamh iasachta ag CIManna, chun leibhéal
aonfhoirmeach cosanta intheisteoiri san Aontas a airithiu, chun gur féidir le CIManna a
ngniomhaiochtai a fhorbairt tri iasachtai a thionscnamh i ngach Ballstat agus chun rochtain
ar mhaoinia a €asct ag cuideachtai de chuid an Aontais, ar priomhchuspdir ¢ d’aontas na
margai caipitil mar a leagtar amach i dteachtaireacht 6n gCoimisiin an 24 Mean Fémhair
2020 dar teideal ‘4 Capital Markets Union for people and businesses - new action plan’
[Aontas na Margai Caipitil do dhaoine agus do ghnolachtai - plean gniomhaiochta nua].
Mar sin féin, 1 bhfianaise an mhargaidh creidmheasa phriobhaidigh at4 ag fas go tapa, is ga
aghaidh a thabhairt ar na rioscai micreastuamachta agus macrastuamachta a d’théadfadh a
bheith ag tionscnamh iasachta ag CIManna agus a d’théadfai a leathadh chuig an gcéras
airgeadais go ginearalta. Ba cheart na rialacha is infheidhme maidir le BCIManna a
bhainistionn CIManna a thionscnaionn iasachtai a chomhchuibhit chun feabhas a chur ar
bhainistiu riosca ar fud an mhargaidh airgeadais agus chun trédhearcacht le haghaidh
infheisteoiri a mhéadu. Ar mhaithe le soiléireacht, nior cheart do na forélacha a leagtar sios
sa Treoir seo ata infheidhme maidir le BCIManna a bhainistionn CIManna a thionscnaionn
iasachtai cosc a chur ar na Ballstait creatai ndisiunta tairgi a leagan sios lena sainitear

catagdiri airithe CIManna a bhfuil rialacha nios sriantai acu.
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(14) Ni i gconai gurb € an CIM a dhéanann tionscnamh iasachta go direach. Is féidir casanna a
bheith ann ina ndeonaionn CIM iasacht go hindireach tri thriti pairti né6 mean
sainchuspoireach lena ndeonaitear an iasacht le haghaidh an CIM n6 thar a cheann, no le
haghaidh an BCIM 1i leith an CIM n6 thar a cheann i leith an CIM, roimh neamhchosaint a
ghnothu ar an iasacht. Chun imchéimnit Threoir 2011/61/AE a sheachaint, i gcés ina
bhfuil baint ag an CIM sin n6 ag an BCIM sin leis an iasacht a struchturu, n6 lena
saintréithe a shainiu n6 a réamh-chomhaontu, ba cheart a mheas gur gniomhaiochtai lena
dtionscnaitear iasachtai iad casanna den sort sin agus ba cheart iad a bheith faoi réir na

Treorach sin.

(15) Ta CIManna a dheonaionn iasachtai do thomhaltdiri faoi réir ceanglais ionstraimi eile de
dhli an Aontais is infheidhme maidir le creidmheas tomhaltoiri, lena n-airitear Treoir
2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle® agus Treoir (AE) 2021/2167.
Leis na hionstraimi sin de dhli an Aontais, déantar forail maidir le cosaint bhunuisach
iasachtaithe ar leibhéal an Aontais. Mar sin féin, agus ar chuiseanna saraitheacha leasa
phoibli, ba cheart do na Ballstait a bheith in ann tionscnamh iasachta ag CIManna do

thomhaltoéiri a thoirmeasc ar a gcrioch.

8 Treoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Aibredn 2008 maidir
le comhaontuithe creidmheasa le haghaidh tomhaltoiri agus lena n-aisghairtear Treoir
87/102/CEE 6n gCombhairle (I0 L 133, 22.5.2008, Ich. 66).
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(16)

(17)

Chun tacu le bainistiu gairmiuil CIManna agus chun rioscai don chobhsaiocht airgeadais a
mhaolt, ba cheart beartais, nésanna imeachta agus proisis €ifeachtacha a bheith ag
BCIManna a bhainistionn CIManna a bhionn i mbun tionscnamh iasachta, gan beann ar
cibé an gcomhlionann na CIManna sin an sainmhinit ar CIManna lena dtionscnaitear
iasachtai, ba cheart beartais, nésanna imeachta agus proisis ¢ifeachtacha a bheith acu chun
iasachtai a dheonu. Ba cheart doibh beartais, nosanna imeachta agus proisis ¢ifeachtacha a
chur chun feidhme freisin chun measunu a dhéanambh ar riosca creidmheasa agus chun a
bpunann chreidmheasa a riar agus faireachan a dhéanamh uirthi i gcas ina mbionn na
CIManna a bhainistionn siad i mbun tionscnamh iasachta, lena n-airitear i gcas ina
ngnothaionn na CIManna sin neamhchosaint ar iasachtai tri thria pairtithe. Ba cheart na
beartais, na nosanna imeachta agus na proisis sin a bheith comhréireach le méid

thionscnamh na hiasachta agus ba cheart athbhreithnitt a dhéanamh orthu go trathrialta.

Chun riosca idirnascachta a shrianadh 1 measc CIManna lena dtionscnaitear iasachtai agus
rannphairtithe eile sa mhargadh airgeadais, ba cheart a cheangal ar BCIManna na CIManna
sin, 1 gcas inarb instititid airgeadais ¢ an t-iasachtai, a riosca a éagsulu agus a

neamhchosaint a chur faoi réir teorainneacha sonracha.
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(18)

(19)

Chun cobhsaiocht agus slaine an chorais airgeadais a airithia agus chun coimirci
comhréireacha a thabhairt isteach, ba cheart CIManna lena dtionscnaitear iasachtai a bheith
faoi réir teorainn ghiardla a athraionn ag brath ar cibé acu de chinedl neamhiata n6 de
chinedl iata iad. Is mo an riosca don chobhsaiocht airgeadais 1 gcas CIManna neamhiata, ar
féidir leo a bheith faoi réir ardleibhéil fuascailti. I gcomhréir leis an gcuspdir cobhsaiocht
airgeadais a chaomhnu, nior cheart an teorainn ghiarala a bheith ag brath ar cibé acu a
dhéantar CIM lena dtionscnaitear iasachtai a mhargu le hinfheisteoiri gairmitla agus le
hintheisteoiri miondiola n6 nach ndéantar ¢ a mhargt ach le hinfheisteoiri gairmitla agus
leo amhain. Leis an modh gealltanais, solathraitear creat cuimsitheach laidir chun giarail a
riomh i gcomhréir le caighdeain idirndisiunta, agus go hairithe chun an ghiarail
shintéiseach a chruthaitear le diorthaigh a chur san direamh. Leis na teorainneacha giarala
sin, nior cheart cosc a chur ar udarais inniula Bhallstat baile an BCIM teorainneacha
giardla nios déine a thorchur i1 gcés ina meastar go bhfuil ga leis sin chun cobhsaiocht agus

slaine an chorais airgeadais a airithiq.

Chun coinbhleachtai leasa a theorannt, nior cheart do BCIManna na da bhfoireann
iasachtai a fhail 6 aon CIManna a bhainistionn siad. Ar an gcaoi chéanna, ba cheart
toirmeasc a chur ar thaisclann an CIM agus ar thoscaire na taisclainne, ar thoscaire an
BCIM agus ar a thoireann, agus ar eintitis laistigh den ghrupa céanna leis an BCIM,

iasachtai a thail 6n CIM lena mbaineann.
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(20)

Chun baol moralta a sheachaint agus chun caighdedn creidmheasa ginearalta na n-iasachtai
arna dtionscnamh ag CIManna a choimead, ba cheart iasachtai den sort sin a bheith faoi
réir ceanglais coinnedla riosca nuair a aistritear chuig triu pairtithe iad. Chun an chuspéra
chéanna, ba cheart cosc a chur ar BCIManna CIM a bhainistiu a thionscnaionn iasachtai
chun iad a dhiol le triu pairtithe (‘straitéis 6 thionscnamh go daileadh’), agus chun na
criche sin amhain, gan beann ar cibé an gcomhlionann an CIM sin an sainmhinit ar CIM
lena dtionscnaitear iasachtai. Ba cheart iasachtai a dheonu chun an caipiteal arna thiomsu
ag an CIM a intheistit 1 gcomhréir lena straitéis infheistiochta agus srianta rialala, agus
chun na criche sin amhain. Mar sin féin, ba cheart don BCIM a bheith in ann an straitéis
infheistiochta sin a chur chun feidhme ar mhaithe le leas infheisteoiri an CIM. Ciallaionn
sé sin go bhfuil ga le maoluithe ar na rialacha maidir le coinneail riosca agus ba cheart a
chumhdach le maoluithe den sort sin casanna nach bhfuil coinnedil cuid den iasacht
comhoiritinach le cur chun feidhme straitéis intheistiochta an CIM no leis na ceanglais
rialla, lena n-airitear ceanglais tairge, a fhorchuirtear ar an CIM agus ar a BCIM. Airitear
ar na casanna sin staideanna ina saroédh an CIM a theorainneacha intheistiochta n6
¢agsulaithe no ina sarddh sé ceanglais rialdla mar thoradh ar chuid den iasacht a
choinnedil, amhail bearta sriantacha arna nglacadh faoi Airteagal 215 den Chonradh ar
Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE), nd ina bhfuil an CIM ag dul faoi leachtu, n6 ina
bhfuil athrt tagtha ar staid an i1asachtai, mar shampla i gcds chumasc né mhainneachtain an
1asachtai mura bhfuil straitéis infheistiochta an CIM chun s6cmhainni tochsail a bhainistiu,
no ina n-athraitear leithdhaileadh socmhainni an CIM, rud a fhagann nach bhfuil an CIM
ag tabhairt faoi neamhchosaint ar earndil shonrach n6 ar aicme shonrach sécmhainni a
thuilleadh. Ba cheart do BCIM, arna iarraidh sin d’udarais innitila a Bhallstait baile, udar a
thabhairt lena chinneadh usdid a bhaint as maolt den sort sin ar na rialacha maidir le
coinnedil riosca, agus ba cheart a cheangal air prionsabal uileghabhalach an toirmisc ar

straitéisi 6 thionscnamh go daileadh a chomhlionadh ar bhonn leantnach.
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(21) D’fhéadfadh iasachtai fadtéarmacha neamhleachtacha até i seilbh CIM neamhréireanna
leachtachta a chruthti da mbeadh infheisteoiri in ann a n-aonaid né a scaireanna a thuascailt
go minic le struchtur neamhiata an CIM. D4 bhri sin, is g& na rioscai a bhaineann le
claochlu aibiochta a mhaolu tri struchtar iata a thorchur le haghaidh CIManna lena
dtionscnaitear iasachtai. Mar sin féin, ba cheart é a bheith indéanta CIManna lena
dtionscnaitear iasachtai a oibrit mar CIManna neamhiata ar choinnioll go gcomhliontar
ceanglais airithe, lena n-airitear céras bainistithe leachtachta lena n-ioslaghdaitear
neamhréireanna leachtachta, lena n-airithitear céir chothrom infheisteoiri agus ata faoi
mhaoirseacht idarais innitla Bhallstat baile an BCIM. Chun critéir chomhsheasmhacha a
airithitt maidir le cinneadh ag na hudarais innitla an féidir le CIM lena dtionscnaitear
jasachtai struchtir neamhiata a choimead ar bun, ba cheart don Udaras Maoirseachta
Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai) (ESMA), a bunaiodh le Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®, dréachtchaighdedin
theicniula rialdla a thorbairt chun na critéir sin a bhunu, agus aird chui 4 tabhairt ar chineal,

proifil leachtachta agus neamhchosainti CIManna lena dtionscnaitear iasachtai.

? Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24
Samhain 2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urrtis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n- aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (I0 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(22)

(23)

I gcés ina bhfuil CIM lena dtionscnaitear iasachtai, n6 BCIM, i ndail le gniomhaiochtai
iasachtaithe CIManna ata 4 mbainistiu aige, faoi réir na gceanglas a leagtar sios i dTreoir
2011/61/AE agus na gceanglas a leagtar sios i Rialachdin (AE) Uimh. 345/20131°, (AE)
Uimbh. 346/2013!1 agus (AE) 2015/760'? 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle, ba
cheart tosaiocht a bheith ag na ceanglais tairge shonracha a leagtar sios i gCaibidil II de
Rialachan (AE) Uimh. 345/2013, i gCaibidil II de Rialachdn (AE) Uimh. 346/2013 agus i
Rialachén (AE) 2015/760 ar na rialacha nios ginearalta a leagtar amach i dTreoir

2011/61/AE.

Toisc go bhféadfadh CIManna a thionscnaionn iasachtai a bheith neamhleachtach agus
fadtéarmach, d’fhéadfadh deacracht a bheith ag BCIManna athruithe ar cheanglais rialdla a
thugtar isteach le linn shaolré na CIManna a bhainistionn siad a chomhlionadh gan difear a
dhéanamh d’iontaoibh na do mhuinin a n-intheisteoiri. Is ga, da bhri sin, fordlacha
idirthréimhseacha a chur i1 bhfeidhm maidir le ceanglais airithe le haghaidh CIManna a
bunaiodh sular glacadh an Treoir seo. Mar sin féin, ba cheart do CIManna agus BCIManna
den sort sin a bheith in ann a roghnt a bheith faoi réir na rialacha sin ar choinnioll go
dtugtar fogra da réir d’udarais inniula Bhallstat baile an BCIM. Ina theannta sin, na
rialacha is intheidhme maidir le tionscnamh iasachta agus maidir le CIManna lena
dtionscnaitear iasachtai, cé is moite de theorainneacha giarala agus intheistiochta agus den
oibleagaid ar CIManna lena dtionscnaitear 1asachtai oibrit mar CIManna iata, nior cheart
feidhm a bheith acu ach amhéin maidir le hiasachtai a thionscnaitear tar éis theacht i

bhfeidhm na Treorach seo.

10

11

12

Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17
Aibrean 2013 maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Ich. 1).
Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17
Aibrean 2013 maidir le cisti fiontraiochta sdisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Ich. 18).
Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 29 Aibrean 2015
maidir le Cisti Intheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (I0 L 123, 19.5.2015, Ich. 98).
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(24)

Chun tacu le faireachan margaidh a dhéanann na htidarais mhaoirseachta, ba cheart feabhas
a chur ar bhailit agus comhroinnt faisnéise a dhéantar tri bhithin tuairiscit maoirseachta.
D’théadfai na ceanglais tuairiscithe dhublacha ata ann faoi dhli an Aontais agus faoin dli
naisiunta, go hairithe Rialachdin (AE) Uimh. 600/2014'3 agus (AE) 2019/83414 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus Rialachain (AE) Uimh. 1011/2012'5 agus
(AE) Uimh. 1073/2013'6 6n mBanc Ceannais Eorpach, a dhichur chun éifeachtalacht a
fheabhst agus chun ualai riarachain ar BCIManna a laghdii. An tUdaras Maoirseachta
Eorpach (an tUdaras Baincéireachta Eorpach) (UBE) a bunaiodh le Rialachan (AE) Uimh.
1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!'?, an tUdaras Maoirseachta
Eorpach (an tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde) a bunaiodh le Rialachan
(AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle'8, ESMA (ar a
dtugtar le chéile ‘Udarais Mhaoirseachta Eorpacha’ n6 ‘UMEnna’) agus an Banc Ceannais
Eorpach (BCE), le tacaiocht 6 na hudarais inniula, i gcas inar g4, ba cheart d6ibh measunu
a dhéanambh ar na riachtanais sonrai atd ag na hudarais mhaoirseachta éagstla chun go
mbeidh na hathruithe ar an teimpléad tuairiscithe maoirseachta le haghaidh BCIManna

éifeachtach.

13

14

15

16

17

18

Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15
Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE)
Uimbh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).

Rialachan (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine
2019 lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, i dtaca leis an oibleagaid imréitigh, le
fionrai na hoibleagaide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca
do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach n-imréitionn contraphdirti larnach, le clart
agus le maoirseacht stortha tradala agus leis na ceanglais ar stortha tradala (10 L 141,
28.5.2019, Ich. 42).

Rialachan (AE) Uimh. 1011/2012 6n mBanc Ceannais Eorpach an 17 Deireadh Foémhair
2012 maidir le staidreamh a bhaineann le sealbhu urrus (I0 L 305, 1.11.2012, Ich. 6).
Rialachan (AE) Uimh. 1073/2013 6n mBanc Ceannais Eorpach an 18 Deireadh Foémhair
2013 maidir le staidreamh ar shocmhainni agus dliteanais cisti infheistiochta (I0 L 297,
7.11.2013, Ich. 73).

Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24
Samhain 2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Baincéireachta
Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh
2009/78/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 12).

Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24
Samhain 2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Cheirde), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 48).
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(25) Chun tuairiscia dublach agus ualai tuairiscithe gaolmhara le haghaidh BCIManna a laghdu
agus chun athusaid ¢éifeachttil sonrai ag tdarais a airithid, ba cheart na sonrai a
thuairiscionn BCIManna d’tdarais innitla a chur ar fail d’adarais innitila abhartha eile, do
na UMEnna agus don Bhord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS), mar a leagtar amach
i Moladh 6n mBord Eorpach um Riosca Sistéamach an 7 Nollaig 2017, nuair is gé sin
chun a ndualgais a dhéanamh, agus do chombhaltai an Chorais Eorpaigh Banc Ceannais

(CEBC) chun crioch staidrimh agus chun na gcrioch sin amhain.

(26) Mar ullmhuchan d’athruithe a dhéanfar amach anseo ar oibleagaidi tuairiscithe
maoirseachta, ba cheart raon feidhme na sonrai is féidir a éileamh ar BCIManna a leathnt
tri theorainneacha ar an raon feidhme sin a bhaint, ar teorainneacha iad a dhiritear ar
mhorthradalacha, ar neamhchosainti méra n6 ar chontraphairtithe agus tri chatagoiri eile
sonrai a chur leis até le solathar do na htidarais innitula. Ma chinneann ESMA go bhfuil
udar le punann a nochtadh go hiomlan do mhaoirseoiri ar bhonn tréimhsiuil, ba cheart
d’thoralacha Threoir 2011/61/AE freastal ar leathnt riachtanach an raon feidhme

tuairiscithe.

19 Moladh 6n mBord Eorpach um Riosca Sistéamach an 7 Nollaig 2017 maidir le rioscai
leachtachta agus giarala i gcisti infheistiochta (BERS/2017/6) (10 C 151, 30.4.2018, Ich. 1).
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27)

(28)

(29)

Chun comhchuibhit comhsheasmhach na n-oibleagaidi tuairiscithe maoirseachta a airithiu,
ba cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun caighdedin theicniula rialdla a
ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 CFAE i gcomhréir le
hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 chun an t-abhar, na foirmeacha
agus na ndésanna imeachta a leagan amach chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta ag
BCIManna a chaighdednu, agus ar an gcaoi sin ionadu 4 dhéanambh ar an teimpléad
tuairiscithe a leagtar sios sa ghniomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun Airteagal 24 de
Threoir 2011/61/AE, chomh maith le miniciocht agus uainiu an tuairiscithe. Maidir leis an
bhfaisnéis até le tuairisciu faoi shocruithe tarmligin, ba cheart do na caighdeain theicniula
rialala leantiint de bheith teoranta do leagan amach leibhéal iomchui caighdeanaithe na
faisnéise atd le tuairiscii. Nior cheart aon ghnéithe nach ndéantar forail doibh i dTreoir

2011/61/AE a chur leis na caighdedin theicnitla rialéla.

Chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta a chaighdeant, ba cheart an chumhacht a
thabhairt don Choimisitn caighdedin theicnitla cur chun feidhme arna bhforbairt ag
ESMA a ghlacadh a mhéid a bhaineann leis an bhformaid, leis na caighdedin sonrai agus
leis na modhanna agus na socruithe maidir le tuairiscit ag BCIManna. Ba cheart don
Choimisiin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme sin a ghlacadh tri bhithin
gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 CFAE agus i gcomhréir le
hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Chun freagairt nios éifeachtai a airithit ar bhrinna leachtachta 1 dtrath anais sa mhargadh
agus chun infheisteoiri a chosaint ar bhealach nios fearr, ba cheart rialacha a leagan sios 1

dTreoir 2011/61/AE chun Moladh 6 BERS an 7 Nollaig 2017 a chur chun feidhme.
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(30)

Chun a chur ar chumas BCIManna CIManna neamhiata atd bunaithe in aon Bhallstat
déileail le brunna fuascailte faoi dhélai andis sa mhargadh, ba cheart a cheangal ar
BCIManna dh4 uirlis bainistithe leachtachta ar a laghad 6n liosta comhchuibhithe a leagtar
amach in Iarscribhinn V, pointi 2 go 8, a ghabhann le Treoir 2011/61/AE a roghna agus a
aireambh 1 rialacha no ionstraimi corpraithe an CIM. De mhaolu air sin, 1 gcés ina
mbainistionn BCIM CIM ata udaraithe mar chiste margaidh airgid i gcomhréir le
Rialachan (AE) 2017/1131 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle??, ba cheart don
BCIM a bheith in ann a chinneadh gan ach uirlis bainistithe leachtachta amhdin a roghnt
on liosta sin. Ba cheart na huirlisi bainistithe leachtachta sin a bheith iomchui do straitéis
infheistiochta, proéifil leachtachta agus beartas fuascailte an CIM. Ba cheart do BCIManna
uirlisi bainistithe leachtachta den sort sin a ghniomhachtu i geés inar ga chun leasanna
infheisteoiri an CIM a choimircitl. Ina theannta sin, ba cheart an deis a bheith 1 gconai ag
BCIManna CIManna neamhiata suibscribhinni, athcheannach agus fuascailti a chur ar
fionrai go sealadach né taobhphocai a ghniomhachtq, in imthosca eisceachttila agus i gcas
ina bhfuil udar leis ag féachaint do leasanna intheisteoiri an CIM. I gcés ina ndéanann
BCIM cinneadh suibscribhinni, athcheannach agus fuascailti a chur ar fionrai, ba cheart d6
fogra a thabhairt gan moill mhichui d’0daréis innitla a Bhallstéit baile. I gcés ina
gcinneann BCIM taobhphocai a ghniomhachta n6 a dhighniomhachtd, ba cheart dé udarais
inniala a Bhallstait baile a chur ar an eolas laistigh de thréimhse ama réasunta sula
ndéanfar an uirlis bainistithe leachtachta sin a ghniomhachtti n6 a dhighniomhachtu. Ba
cheart do BCIM fogra a thabhairt d’udarais innitla a Bhallstait baile freisin 1 gcés ina
ngniomhachtaionn n6 ina ndighniomhachtaionn sé aon uirlis bainistithe leachtachta eile ar
bhealach nach bhfuil i ngnathchtrsa gn6é mar a bheartaitear i1 rialacha n6 ionstraimi
corpraithe an CIM. D’fhagfadh sé sin go mbeadh na hudarais mhaoirseachta in ann
iarmhairti teannais leachtachta ionchasacha sa mhargadh nios leithne a laimhseail ar

bhealach nios fearr.

20

Rialachan (AE) 2017/1131 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh
2017 maidir le cisti margaidh airgid (IO L 169, 30.6.2017, Ich. 8).
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€2))

(32)

(33)

Go hairithe, agus chun cosaint infheisteoiri a neartu, ba cheart a shonrt nach bhfuil usaid
fuascailte comhchinedil oiriunach d’infheisteoiri miondiola agus, da bhri sin, nar cheart i a
ghniomhacht ach amhain chun freastal ar iarratai fuascailte ¢ infheisteoiri gairmitla. An
trath céanna, ba cheart aghaidh a thabhairt ar na rioscai a bhaineann le héagothroime sa

chaoi a gcaitear le hinfheisteoiri agus le sealbhoiri aonad né scairshealbhoiri eile.

Chun a bheith in ann cinneadh intheistiochta a dhéanamh i gcomhréir lena bhfonn riosca
agus lena riachtanais leachtachta, ba cheart na coinniollacha le haghaidh tsaid uirlisi

bainistithe leachtachta a chur in 10l d’infheisteoiri.

Chun comhchuibhiti comhsheasmhach a airithit 1 réimse an bhainistithe riosca leachtachta
a dhéanann BCIManna ar chisti neamhiata agus chun coineast margaidh agus
maoirseachta a éascu, ba cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun
caighdedin theicnitla rialdla a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun
Airteagal 290 CFAE 1 gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh.
1095/2010 chun saintréithe na n-uirlisi bainistithe leachtachta a leagtar amach in
larscribhinn V a ghabhann le Treoir 2011/61/AE a shonru, agus aird chui 4 tabhairt ar
éagsulacht na straitéisi intheistiochta agus ar shocmhainni foluiteacha CIManna. Ba cheart
na caighdedin theicniula rialala sin a ghlacadh ar bhonn dréacht arna thorbairt ag ESMA
agus nior cheart déibh srian a chur ar chumas BCIManna aon uirlis bainistithe leachtachta
iomchui a Gsaid le haghaidh gach aicme s6cmhainni, gach dlinse agus gach coinnill
margaidh. Chun leibhéal aonfhoirmeach cosanta infheisteoiri a airithitl san Aontas, ba
cheart do ESMA treoirlinte a fhorbairt maidir le roghnu agus calabrt uirlisi bainistithe
leachtachta ag BCIManna. Leis na treoirlinte sin, ba cheart a aithint gur ar BCIManna 1

gconai atd an phriomhthreagracht as bainistit riosca leachtachta.
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(34)

(35)

(36)

Ta rol tdbhachtach ag taisclanna maidir le leasanna na n-infheisteoiri a choimircia agus ba
cheart doibh a bheith in ann a ndualgais a chomhlionadh gan beann ar an gcineal
taisceanaigh a choimeddann sdcmhainni na CIManna slan. Da bhri sin, i gcés ina
solathraionn siad seirbhisi cumhdaigh do CIManna, is ga taisclanna larnacha urrts
(TLUnna) a aireamh sa slabhra cumhdaigh chun a airithiu, 1 ngach cas, go bhfuil sreabhadh
faisnéise cobhsai idir taiscednach shocmhainn CIM agus an taisclann. Chun obair
neamhriachtanach a sheachaint, nior cheart do na taisclanna dicheall cui ex ante a

dhéanambh 1 gcds ina bhfuil sé beartaithe acu cumhdach a tharmligean chuig TLUnna.

Chun feabhas a chur ar chomhoibriti maoirseachta agus €ifeachtacht maoirseachta, ba
cheart d’udarais inniula Bhallstat 6stach BCIM a bheith in ann aghaidh a thabhairt ar
iarraidh réastinaithe chuig udarés innitil Bhallstat baile an BCIM sin chun gniomhaiocht

mhaoirseachta a dhéanamh ina choinne.

Chun feabhas a chur ar chomhoibrit maoirseachta, ba cheart do ESMA a bheith in ann a
iarraidh ar udaras innitil cas a chur i lathair ESMA i gcas ina bhfuil impleachtai
trasteorann ag an gcas sin agus ina bhféadfadh tionchar a bheith aige ar chosaint
infheisteoiri né ar chobhsaiocht airgeadais. Leis na hanailisi a dhéanann ESMA ar
chasanna den sort sin, thabharfai tuiscint nios fearr ar na saincheisteanna a pléadh
d’udarais inniula eile, chuirfi le cdsanna comhchostla amach anseo a chosc agus chosnofai

slaine an mhargaidh le haghaidh CIManna.
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(37) Chun tacu le coineastt maoirseachta i réimse an tarmligin, ba cheart do ESMA faisnéis nios
1omlaine a fhail faoi chur i bhfeidhm na Treorach seo, lena n-airitear i réimse na
formhaoirseachta iomchui agus an rialaithe iomchui ar shocruithe tarmligin, i ngach
Ballstat. Chuige sin, ba cheart do tarraingt ar oibleagaidi maidir le tuairiscii chuig na
hudarais innitla, agus ar theidhmia a chumhachtai céineasaithe maoirseachta i réimse an
tarmligin, sula ndéanfar an chéad athbhreithniu eile ar Threoracha 2009/65/CE agus
2011/61/AE. Ba cheart do ESMA tuarascdil a sholathar ina ndéantar anailis ar chleachtais
mhargaidh maidir le tarmligean, agus comhlionadh na rialacha maidir le tarmligean,
chomh maith le ceanglais shubstainteacha amhail na ceanglais sin a bhaineann leis na
hacmhainni daonna agus teicnitila a tsdideann BCIManna, cuideachtai bainistiochta agus a

dtoscairi chun a bhfeidhmeanna a dhéanamh.
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(38) Le Rialachan (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle?!, leagtar sios
rialacha comhchuibhithe do rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus do chombhairleoiri
airgeadais maidir leis an trédhearcacht i dtaobh comhthathu rioscai inbhuanaitheachta agus
1 dtaobh drochthionchair inbhuanaitheachta a mheas ina bprdisis agus i dtaobh faisnéis 6
thaobh na hinbhuanaitheachta de a sholathar i dtaca le tairgi airgeadais. Ta sé tdbhachtach
cur chuige cothroménach a ghlacadh i leith rialacha trédhearcachta maidir le
hinbhuanaitheacht do rannphairtithe sa mhargadh airgeadais agus do chomhairleoiri
airgeadais. Is féidir le CIManna agus GCUInna rannchuiditt go moér le cuspo6iri aontas na
margai caipitil. Ni mor fas an mhargaidh le haghaidh CIManna agus GCUInna a bheith
comhsheasmhach freisin le cuspoiri eile an Aontais agus ba cheart, d4 bhri sin, ¢ a stiuradh
i dtreo fas inbhuanaithe a chur chun cinn. Ba cheart do BCIManna agus do chuideachtai
bainistiochta GCUI a bheith in ann a 1éirit go gcomhlionann siad a n-oibleagaidi faoi
Rialachan (AE) 2019/2088 ar bhonn leantinach. D4 bharr sin, ba cheart do BCIManna agus
do chuideachtai bainistiochta GCUI paraiméadair chomhshaoil, shoéisialta agus rialachais
(ESG) a chomhthathu sna rialacha rialachais agus bainistithe riosca a Gisaidtear chun tacu
lena gcinnti infheistiochta. Ba cheart do BCIManna agus do chuideachtai bainistiochta
GCUI rialacha rialachais agus bainistithe riosca a chur 1 bhfeidhm freisin maidir lena
geinnti infheistiochta agus maidir lena measunu ar rioscai abhartha, lena n-airitear rioscai
comhshaoil, soisialta agus rialachais. T4 sé sin nios tabhachtai fos 1 gcas ina ndéanann
BCIManna agus cuideachtai bainistiochta GCUI éilimh maidir le beartais infheistiochta
inbhuanaithe na CIManna agus na GCUInna a bhainistionn siad. Ba cheart na cinnti
infheistiochta sin agus na measunuithe riosca sin a dhéanamh ar mhaithe le leas
infheisteoiri na CIManna agus na GCUlInna. Ba cheart do ESMA a threoirlinte a thabhairt
cothrom le data maidir le beartais thonta luacha saothair faoi Threoracha 2011/61/AE agus
2009/65/CE a mhéid a bhaineann le dreasachtai a ailiniu le rioscai ESG i mbeartais luacha

saothair.

A Rialachén (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain
2019 maidir le nochtai 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de san earnail airgeadais (I0 L 317,
9.12.2019, Ich. 1).
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(39) Ni i gconai gurb 1 an chuideachta bainistiochta a dhéanann margu direach ar GCUInna ach,
gur daileoir amhain no roinnt daileoiri a dhéanann amhlaidh, thar ceann na cuideachta
bainistiochta né thar a gceann féin. Go hairithe, d’théadfadh cdsanna a bheith ann ina
ndéanfadh comhairleoir airgeadais neamhspleach GCUI a mhargt gan eolas a bheith ag an
gcuideachta bainistiochta. T4 formhor na ndaileoiri cisti faoi réir ceanglais rialala de bhun
Threoir 2014/65/AE n6 (AE) 2016/97, lena sainitear raon feidhme agus méid a
bhfreagrachtai i leith a gcliant féin. D4 bhri sin, i dTreoir 2009/65/CE, ba cheart éagsulacht
na socruithe daileachain a aithint agus idirdhealt a dhéanambh idir, ar thaobh amhain,
socruithe trina ngniomhaionn daileoir thar ceann na cuideachta bainistiochta, ar cheart iad
a mheas mar shocruithe tarmligin, agus, ar an taobh eile, socruithe trina ngniomhaionn
daileoir ar a shon féin nuair a mhargaionn sé¢ an GCUI faoi Threoir 2014/65/AE n6 tri
thairgi infheistiochta atd bunaithe ar &rachas saoil 1 gcomhréir le Treoir (AE) 2016/97, agus
sa chas sin nior cheart feidhm a bheith ag foralacha Threoir 2009/65/CE maidir le
tarmligean, gan beann ar aon chomhaonta daileachdin idir an chuideachta bainistiochta

agus an daileoir.
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(40)

(41)

Ni bhionn solathar iomaioch ar sheirbhisi taisclainne ag roinnt margai comhchruinnithe.
Chun aghaidh a thabhairt ar an nganntanas sin, a bhféadfadh costais mhéadaithe do
BCIManna agus margadh le haghaidh CIManna nach bhfuil chomh héifeachttil sin a
bheith mar thoradh air, ba cheart do na Ballstait a bheith in ann cead a thabhairt da
n-udarais inniala a cheada go ndéanfai taisclann at4 bunaithe i mBallstat eile a cheapadh.
Nior cheart an théidearthacht sin a Gsaid ach amhdin nuair a chomhliontar na coinniollacha
a leagtar sios sa Treoir seo agus le formheas roimh ré¢ ¢ tidarais innitila an CIM. Maidir leis
an gcinneadh go gceadaitear taisclann ata bunaithe i mBallstat eile a cheapadh, 6s rud € nar
cheart an cinneadh sin a bheith uathoibrioch, fiti nuair a chomhliontar na coinniollacha sin,
nior cheart do na hudardis innitla an cinneadh sin a dhéanamh go dti go ndéanfaidh siad
measunu cés ar chas ar easpa seirbhisi taisclainne abhartha i mBallstat baile an CIM ag

féachaint do straitéis infheistiochta an CIM sin.

Mar chuid da athbhreithniu ar Threoir 2011/61/AE, ba cheart don Choimisitin measunu a
dhéanamh ar theidhmit an mhaolaithe lena gceadaitear taisclann atd bunaithe i mBallstat
eile a cheapadh agus ar na tairbhi agus rioscai a d’fhéadfadh a bheith ann, lena n-airitear an
tionchar ar chosaint infheisteoiri, ar chobhsaiocht airgeadais, ar ¢ifeachtilacht
maoirseachta agus ar inthaighteacht roghanna margaidh, da ndéanfai raon feidhme an

mhaolaithe sin a least, i gcomhréir le cuspdiri aontas na margai caipitil.
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(42)

(43)

(44)

Ba cheart scaipeadh maoirseachta méadaithe a bheith ag gabhail le deis a thabhairt
taisclann atd bunaithe i mBallstat eile a cheapadh. Ba cheart, da bhri sin, a cheangal ar an
taisclann dul i gcomhar ni hamhéin lena hudarais innitla féin ach le hudarais innitla an
CIM ar ceapadh an taisclann ina leith agus udarais innitla Bhallstat baile an BCIM a
bhainistionn an CIM freisin, ma ta na hadarais innitla sin lonnaithe i mBallstat eile

seachas an Ballstat ina bhfuil an taisclann lonnaithe.

Chun cosaint nios fearr a thabhairt d’infheisteoiri, ba cheart an sreabhadh faisnéise 6
BCIManna go hintheisteoiri CIM a mhéada. Chun a chur ar chumas infheisteoiri CIM
costais an CIM a rianu ar bhealach nios fearr, ba cheart do BCIManna na tailli, na muirir
agus na speansais a shainaithint a iompraionn an BCIM agus a leithdhéiltear go direach né
go hindireach ina dhiaidh sin ar an CIM n6 ar aon cheann dé infheistiochtai. Ba cheart do
BCIManna tuairisciti a dhéanamh go tréimhsiuil ar na tailli, na muirir agus na speansais sin
go 1éir. Ba cheart a cheangal ar BCIManna freisin tuairiscit d’infheisteoiri maidir le

comhdhéanamh na punainne iasachtai tionscanta.

Chun trédhearcacht sa mhargadh a mhéadu agus chun sonrai margaidh CIM até ar fail a
usaid go héifeachtach, ba cheart do ESMA a bheith in ann na sonrai margaidh ata ar fail do
a nochtadh 1 bhfoirm chomhiomlén n6 i bhfoirm achomair agus ba cheart, da bhri sin, an

caighdean rundachta a mhaolu chun go gceadofai sonrai den sort sin a isaid.
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(45)

(46)

Ba cheart na ceanglais ata ar eintitis trit tiortha a bhfuil rochtain acu ar an margadh
inmheanach a ailinit leis na caighdedin a leagtar sios i dTreoir (AE) 2015/849 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?. Ba cheart iad a ailinit freisin leis na
caighdedin a leagtar amach sa chomhghniomhaiocht a dhéanann na Ballstait a mhéid a
bhaineann le dlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch canach, mar a léiritear sna
concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch canach. Go hairithe, nior cheart CIManna neamh-AE,
BCIManna neamh-AE at4 gniomhach i mBallstait aonair agus taisclanna ata bunaithe i
dtria tir a bheith lonnaithe 1 dtria tir ardriosca de bhun Threoir (AE) 2015/849, na 1 dtriu tir
a mheastar nach bhfuil ag comhoibritt maidir le cursai canach, faoi réir tréimhse chairde i
gcéasanna airithe ina sainaithnitear tir ina dhiaidh sin mar thrit tir ardriosca de bhun na
Treorach sin n6 ina gcuirtear i le liosta an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun
crioch canach. Ba cheart a airithit leis na ceanglais freisin go ndéantar faisnéis 1 gcursai
canach a mhalartia go hiomchui agus go héifeachtach i gcomhréir le caighdeain
idirnaisiunta amhail na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiin

Cénach ECFE ar Ioncam agus ar Chaipiteal.

Le Treoir 2009/65/CE, ba cheart a airithiti go bhfuil na coinniollacha le haghaidh
chuideachtai bainistiochta GCUI inchompardide leis na coinniollacha sin le haghaidh
BCIManna, 1 gcas nach bhfuil aon chuis le difriochtai rialdla a choimeéd ar bun le
haghaidh GCUlInna agus BCIManna. B’amhlaidh a bheadh i gcas an choérais tarmligin,
laimhseail rialdla na dtaisceanach, na gceanglas tuairiscithe maoirseachta, agus

infhaighteacht agus usaid uirlisi bainistithe leachtachta.

22

Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2015
maidir le cosc a chur le htisaid an choérais airgeadais chun crioch sciurtha airgid agus
maoinithe sceimhlitheoireachta, lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle, agus lena n- aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisitn (IO L
141, 5.6.2015, Ich. 73).
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(47)

(48)

Chun cur i1 bhfeidhm aonfhoirmeach na gceanglas substainteach ar chuideachtai
bainistiochta GCUI a airithit, ba cheart a shoiléiria gur cheart do chuideachta
bainistiochta, trath an iarratais ar tidaru, faisnéis a sholathar do na huidarais inniuala faoi na
hacmhainni daonna agus teicnitla a tsaideann si chun a feidhmeanna a dhéanamh agus, i
gcas inarb intheidhme, chun maoirseacht a dhéanamh ar a toscairi. Ba cheart beirt daoine
naduartha ar a laghad até, ar bhonn lanaimseartha, fostaithe ag an gcuideachta bainistiochta
no ina gcomhaltai feidhmitichain n6 ina gcomhaltai de chomhlacht bainistiochta na
cuideachta bainistiochta, agus a bhfuil sainchonai orthu, sa chiall go bhfuil gnathchonai
orthu, san Aontas, a cheapadh chun gné na cuideachta bainistiochta a dhéanamh. Gan
beann ar an iosmhéid reachtuil sin, d’fhéadfadh nios m6 acmhainni a bheith ag teastail ag
brath ar mhéid agus castacht na cuideachta bainistiochta agus an GCUI ata a bhainistia

aici.

Chun creatai dlithitila Threoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE a ailinitt maidir le
tarmligean, ba cheart a cheangal ar chuideachtai bainistiochta GCUI udar a thabhairt do na
hadariis innitla maidir lena bhfeidhmeanna a tharmligean agus cliiseanna oibiachtula a

thabhairt le haghaidh an tarmligin.
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Leis an tarmligean, is féidir bainistiu €¢ifeachtuil a dhéanamh ar phunanna intheistiochta
agus an saineolas is ga a thail i margadh geografach ar leith n6 in aicme sécmhainni ar
leith. T4 sé tabhachtach, afach, go mbeadh faisnéis nuashonraithe ag maoirseoiri maidir le
priomhghnéithe na socruithe tarmligin. Chun forléargas iontaofa a fhorbairt ar
ghniomhaiochtai tarmligin san Aontas, ba cheart do chuideachtai bainistiochta faisnéis a
sholathar go trathrialta d’udarais inniala faoi shocruithe tarmligin lena mbaineann
tarmligean feidhmeanna comhchoiteanna n6 lanroghnacha bainistithe punainne né
feidhmeanna bainistithe riosca. Da bhri sin, maidir le faisnéis faoi na toscairi, liosta de na
gniomhaiochtai tarmligthe, agus tuairisc orthu, méid agus céatadan shocmhainni na
GCUlInna bainistithe ata faoi réir socruithe tarmligin a bhaineann leis an bhfeidhm
bainistithe punainne, tuairisc ar an gcaoi a ndéanann an chuideachta bainistiochta maoirsiu,
faireachan agus riald ar an toscaire, faisnéis faoi na socruithe fotharmligin, agus data
tosaigh agus éaga na socruithe tarmligin agus fotharmligin, ba cheart do chuideachtai
bainistiochta an méid sin a thuairiscit i leith gach GCUI até 4 bhainistit acu. Ar mhaithe le
soiléireacht, ba cheart a shonri go mbailitear na sonrai maidir le méid agus céatadan
shocmhainni na GCUlInna bainistithe ata faoi réir socruithe tarmligin a bhaineann leis an
bhfeidhm bainistithe punainne chun forléargas nios fearr a thabhairt ar oibriu an tarmligin,
agus nach tascaire fianaiseach iad na sonrai iontu féin chun leormhaitheas na socruithe
maidir leis an tsubstaint né maidir le bainistitl riosca a chinneadh, na chun éifeachtacht na
socruithe formhaoirseachta no rialaithe ar leibhéal an bhainisteora a chinneadh. Ba cheart
faisnéis den sort sin a chur in il do na hudaréis innitla mar chuid den choéras tuairiscithe

maoirseachta ata faoi rialu ag Treoir 2009/65/CE.
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(1)

(52)

Chun cur i1 bhfeidhm aonfhoirmeach Threoir 2009/65/CE a airithiu, ba cheart a shoiléiria
go bhfuil feidhm ag na rialacha tarmligin a leagtar sios inti maidir leis na feidhmeanna uile
a liostaitear in larscribhinn II a ghabhann leis an Treoir sin agus maidir le liosta na

seirbhisi coimhdeacha a leagtar amach in Airteagal 6(3) den Treoir sin.

Chun na rialacha tarmligin is infheidhme maidir le BCIManna agus maidir le GCUInna a
ailiniu tuilleadh agus chun cur i bhfeidhm nios aonthoirmi Threoracha 2011/61/AE agus
2009/65/CE a bhaint amach, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE a tharmligean chuig an gCoimisiun i dtaca leis na
coinniollacha a shonra le haghaidh tarmligean 6 chuideachta bainistiochta GCUI chuig tria
pairti agus i dtaca leis na coinniollacha a shonru faoinar féidir a mheas gur eintiteas bosca
poist i cuideachta bainistiochta GCUI agus nach féidir a mheas a thuilleadh, da bhri sin,
gur bainisteoir an GCUI 1. T4 sé tabhachtach, go hairithe, go rachadh an Coimisiun i mbun
combhairliichain iomchui le linn a chuid oibre ullmhuachain, lena n-airitear ar leibhéal na
saineolaithe, agus go ndéanfai na comhairlitchéin sin i gcomhréir leis na prionsabail a
leagtar sios i gComhaontu Idirinstititideach an 13 Aibrean 2016 maidir le Reachtoireacht
Nios Fearr?®. Go sonrach, chun rannphairtiocht chomhionann in ullmhu na ngniomhartha
tarmligthe a airithit, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle na doiciméid uile
ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus bionn rochtain chérasach ag a
gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghriipai saineolaithe an Choimisiuin a bhionn ag déileail

le hullmhu na ngniomhartha tarmligthe.

Leis an Treoir seo, ba cheart Moladh 6 BERS an 7 Nollaig 2017 a chur chun feidhme chun
uirlisi bainistithe leachtachta agus an usaid a bhaineann bainisteoiri cisti neamhiata, lena
n-airitear GCUInna, astu a chomhchuibhit, chun freagairt nios €ifeachtai a thabhairt ar
bhrinna leachtachta i dtrathanna anais sa mhargadh agus chun infheisteoiri a chosaint ar

bhealach nios fearr.

23

IO L 123, 12.5.2016, Ich. 1.
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Chun a chur ar chumas GCUInna atd bunaithe in aon Bhallstat déileail le briinna fuascailte
faoi dhalai andis sa mhargadh, ba cheart a cheangal orthu dha uirlis bainistithe leachtachta
ar a laghad 6n liosta comhchuibhithe a leagtar amach in Iarscribhinn IIA, pointi 2 go 8, a
ghabhann le Treoir 2009/65/CE a roghnta agus a aireamh ina rialacha n6 ina n-ionstraimi
corpraithe. De mhaolu air sin, GCUI at4 udaraithe mar chiste margaidh airgid i gcomhréir
le Rialachan (AE) 2017/1131, ba cheart d6 a bheith in ann a chinneadh gan ach uirlis
bainistithe leachtachta amhéin a roghnu 6n liosta sin. Ba cheart na huirlisi bainistithe
leachtachta sin a bheith iomchui do straitéis intheistiochta, proifil leachtachta agus beartas
fuascailte an GCUI. Ba cheart do GCUInna uirlisi bainistithe leachtachta den sort sin a
ghniomhachtu i gcas inar ga chun leasanna infheisteoiri na GCUInna a choimircid. Ina
theannta sin, ba cheart an deis a bheith i gconai ag GCUInna suibscribhinni, athcheannach
agus fuascailti a chur ar fionrai go sealadach n6 taobhphocai a ghniomhachtt, in imthosca
eisceachtula agus 1 gcés ina bhfuil udar leis ag féachaint do leasanna infheisteoiri na
GCUInna. I gcas ina ndéanann GCUI cinneadh suibscribhinni, athcheannach agus
fuascailti a chur ar fionrai, ba cheart d6 fogra a thabhairt gan moill mhichui d’udarais
innitla a Bhallstait baile. I gcés ina gcinneann GCUI taobhphocai a ghniomhachtt n6 a
dhighniomhacht, ba cheart d6 udarais inniula a Bhallstait baile a chur ar an eolas laistigh
de thréimhse ama réastinach sula ndéanfar an uirlis bainistithe leachtachta sin a
ghniomhacht n6 a dhighniomhachtt. Ba cheart don GCUI fogra a thabhairt d’udarais
innitla a Bhallstait baile freisin i1 gcas ina ndéanann sé aon uirlis bainistithe leachtachta eile
a ghniomhachtu n6 a dhighniomhachtt ar bhealach nach bhfuil i ngnathchursa gné mar a
bheartaitear sna rialacha ciste n6 in ionstraimi corpraithe an GCUI. D’thagfadh sé sin go
mbeadh na hidarais mhaoirseachta in ann iarmhairti teannais leachtachta ionchasacha sa

mhargadh nios leithne a laimhsedil ar bhealach nios fearr.
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(54)

(35)

(56)

Go hairithe, agus chun cosaint infheisteoiri a neartu, ba cheart a shonrt nach bhfuil usaid
fuascailte comhchinedil oiriunach d’infheisteoiri miondiola agus, da bhri sin, nar cheart i a
ghniomhacht ach amhain chun freastal ar iarratai fuascailte ¢ infheisteoiri gairmitla. An
trath céanna, ba cheart aghaidh a thabhairt ar na rioscai a bhaineann le héagothroime sa

chaoi a gcaitear le hinfheisteoiri agus le sealbhoiri aonad eile.

Chun a bheith in ann cinneadh intheistiochta a dhéanamh i gcomhréir lena bhfonn riosca
agus lena riachtanais leachtachta, ba cheart na coinniollacha le haghaidh tsaid uirlisi

bainistithe leachtachta a chur in 14l d’infheisteoiri GCUL

Chun comhchuibhiti comhsheasmhach a airithit 1 réimse an bhainistithe riosca leachtachta
a dhéanann GCUInna agus chun cdineast margaidh agus maoirseachta a éascu, ba cheart
cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun caighdeain theicniula rialala a ghlacadh
tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 CFAE 1 gcomhréir le hAirteagail
10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 chun saintréithe na n-uirlisi bainistithe
leachtachta a leagtar amach in larscribhinn IIA a ghabhann le Treoir 2009/65/CE a shonru,
agus aird chui 4 tabhairt ar éagsulacht na straitéisi inftheistiochta agus ar shocmhainni
foluiteacha GCUlInna. Ba cheart na caighdedin theicnitla rialala sin a ghlacadh ar bhonn
dréacht arna fhorbairt ag ESMA agus nior cheart doibh srian a chur ar chumas GCUInna
aon uirlis bainistithe leachtachta iomchui a isaid le haghaidh gach aicme s6cmhainni, gach
dlinse agus gach coinnill margaidh. Chun leibhéal aonthoirmeach cosanta intheisteoiri a
airithia san Aontas, ba cheart do ESMA treoirlinte a thorbairt maidir le roghnt agus
calabru uirlisi bainistithe leachtachta ag cuideachtai bainistiochta. Leis na treoirlinte sin, ba
cheart a aithint gur ar GCUlInna i gconai ata an phriomhthreagracht as bainistit riosca

leachtachta.
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(57)

(58)

Chun tacu le faireachan margaidh a dhéanann na htidarais mhaoirseachta, ba cheart feabhas
a chur ar bhailit agus comhroinnt faisnéise a dhéantar tri bhithin tuairiscii maoirseachta tri
GCUlInna a chur faoi réir oibleagdidi tuairiscithe maoirseachta. D’théadfai na ceanglais
tuairiscithe dhublacha ata ann faoi dhli an Aontais agus faoin dli naisiunta, go hairithe
Rialachain (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) 2019/834 agus Rialachain (AE) Uimh.
1011/2012 agus (AE) Uimh. 1073/2013, a dhichur chun éifeachtulacht a theabhsu agus
chun ualai riarachdin ar chuideachtai bainistiochta a laghdt. Ba cheart do na UMEnna agus
do BCE, le tacaiocht 6 na hudarais inniula, 1 gcas inar ga, measunt a dhéanamh ar na
riachtanais sonrai ata ag na hudarais mhaoirseachta ¢agstla, chun a airithita gur leor an

thaisnéis atd le tuairisciu faoin teimpléad tuairiscithe maoirseachta le haghaidh GCUInna.

Chun tuairisciu dublach agus ualai tuairiscithe gaolmhara le haghaidh GCUInna a laghdu
agus chun athtsaid éifeachtuil sonrai ag tidarais a airithit, ba cheart na sonrai a

thuairiscionn GCUInna d’udarais innitla a chur ar fail d’darais inniula abhartha eile, do
ESMA, do na UMEnna eile agus do BERS, nuair is ga sin chun a ndualgais a dhéanamh,

agus do chomhaltai CEBC chun crioch staidrimh agus chun na gcrioch sin amhain.
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(39)

(60)

Chun comhchuibhit comhsheasmhach na n-oibleagaidi tuairiscithe maoirseachta a airithiu,
ba cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun caighdedin theicniula rialdla a
ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 CFAE i gcomhréir le
hAirteagail 10 go 14 agus le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 chun an
t-abhar, na foirmeacha agus na nésanna imeachta a leagan amach chun an proiseas
tuairiscithe maoirseachta ag cuideachtai bainistiochta a chaighdeant, chomh maith le
miniciocht agus uainil an tuairiscithe. Maidir leis an bhfaisnéis ata le tuairisciu faoi
shocruithe tarmligin, ba cheart do na caighdeain theicniula rialala leantiint de bheith
teoranta do leagan amach leibhéal iomchui caighdeanaithe na faisnéise ata le tuairisciu. Ba
cheart na caighdedin theicnitla rialala sin a ghlacadh ar bhonn dréacht arna thorbairt ag
ESMA. Nior cheart aon ghnéithe nach ndéantar forail doibh i dTreoir 2009/65/CE a chur

leis na caighdedin theicniula rialala.

Chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta a chaighdeant, ba cheart an chumhacht a
thabhairt don Choimisitn caighdedin theicnitla cur chun feidhme arna bhforbairt ag
ESMA a ghlacadh a mhéid a bhaineann leis an bhformaid, leis na caighdedin sonrai agus
leis na modhanna agus na socruithe maidir le tuairiscii ag cuideachtai bainistiochta. Ba
cheart don Choimisiun na caighdedin theicnitla cur chun feidhme sin a ghlacadh tri bhithin
gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 CFAE agus i gcomhréir le
hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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(61)

(62)

(63)

(64)

Chun cosaint infheisteoiri a airithia, go hairithe chun a airithit, 1 ngach cés, go bhfuil
sreabhadh faisnéise cobhsai idir taisceanach shocmhainn an GCUI agus an taisclann, ba
cheart an coras taisclainne a leathni chun TLUnna a chur san aireamh sa slabhra
cumhdaigh i1 gcas ina solathraionn siad seirbhisi cumhdaigh do GCUlInna. Chun obair
neamhriachtanach a sheachaint, nior cheart do na taisclanna dicheall cui ex ante a

dhéanamh i gcés ina bhfuil sé beartaithe acu cumhdach a tharmligean chuig TLUnna.

Chun feabhas a chur ar chomhoibrit maoirseachta agus éifeachtacht maoirseachta, ba
cheart d’tdarais innitila Bhallstat 6stach an GCUI a bheith in ann aghaidh a thabhairt ar
iarraidh réasunaithe chuig udaras inniuil Bhallstat baile an GCUI chun gniomhaiocht

mhaoirseachta a dhéanamh i gcoinne an GCUI sin.

Chun feabhas a chur ar chomhoibrit maoirseachta, ba cheart do ESMA a bheith in ann a
iarraidh ar adaras innitil cas a chur i lathair ESMA 1 gcas ina bhfuil impleachtai
trasteorann ag an gcés sin agus ina bhféadfadh tionchar a bheith aige ar chosaint
infheisteoiri n6 ar chobhsaiocht airgeadais. Leis na hanailisi a dhéanann ESMA ar
chasanna den sort sin, thabharfai tuiscint nios fearr ar na saincheisteanna a pléadh
d’udardis inniula eile, chuirfi le cdsanna comhchosula amach anseo a chosc agus chosnéfai

slaine an mhargaidh GCUI.

D’ainneoin na rialacha randachta is infheidhme faoi lathair, ba cheart malartuithe faisnéise
1dir darais inniula agus Gdarais chanach a theabhst. Le malartuithe den sort sin, ba cheart
an dli naisitnta a chomhlionadh, agus, 1 gcés ina dtionscnaionn an fthaisnéis i mBallstat
eile, nior cheart i a nochtadh ach amhain le comhaontu sainraite an udarais inniuail a

nocht 1.
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(65)

Le Treoracha 2011/61/AE agus 2009/65/CE, ceanglaitear ar BCIManna agus ar
chuideachtai bainistiochta GCUI gniomh le scil chui, ciram cui agus dicheall cui ar
mhaithe le leas na gcisti intheistiochta a bhainistionn siad agus ar mhaithe le leas a
n-infheisteoiri. Ba cheart do na Ballstait, da bhri sin, a cheangal ar BCIManna agus ar
chuideachtai bainistiochta GCUI gniomht go hionraic agus go cothrom maidir leis na tailli
agus na costais a ghearrtar ar infheisteoiri. In 2020, d’thorbair ESMA faisnéisit
maoirseachta chun coineasu a chur chun cinn maidir leis an maoirseacht a dhéantar ar
chostais in CIManna agus GCUInna agus chun sraith critéar a thorbairt chun tacu le
htdarais innitilla meastnu a dhéanamh ar choincheap na gcostas michui agus maoirseacht a
dhéanamh ar an oibleagaid cosc a chur ar chostais mhichui a ghearradh ar intheisteoiri. Ta
s¢ beartaithe leis na critéir sin treoir a thabhairt d’udarais inniula, agus céineasu
maoirseachta 4 chur chun cinn i gcomhthéacs aontas na margai caipitil. Os rud é nach ann
do shainmhinit soiléir ar chostais mhichui, afach, is ann faoi lathair do chleachtais éagsula
mhargaidh agus mhaoirseachta maidir leis na costais a mheasann an tionscal agus
maoirseoiri a bheith ina gcostais mhichui agus t4 sé 1¢irithe le fianaise go bhfuil
¢agothromaiocht sna costais a ghearrtar i mBallstait éagstla agus sna costais a ghearrtar ar
intheisteoiri miondiola i gcompardid le hinfheisteoiri gairmiula. T4 sé 1 geeist leis na
leasuithe atd beartaithe ar Threoracha 2011/61/AE agus 2009/65/CE, i gcomhthéacs
straitéis intheistiochta miondiola an Aontais, dul i ngleic leis an tsaincheist sin, trina
cheangal ar bhainisteoiri cisti proiseas praghsala fonta a bhunu, ar cheart a chuimsiu leis
sainaithint, anailis agus athbhreithniu na gcostas a ghearrtar, go direach né go hindireach,
ar chisti infheistiochta n6 ar a sealbhoiri aonad, agus tri cheanglas a thabhairt isteach chun
infheisteoiri a chuiteamh i1 gcés inar gearradh costais mhichui. Ba cheart do ESMA
tuarascail a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa, na Combhairle agus an Choimisitin
lena ndéantar measunu ar leibhéal na gcostas a ghearrtar ar intheisteoiri miondiola, ar na
cuiseanna ata leis na costais sin agus ar na difriochtai atd eatarthu, lena n-airitear
difriochtai a eascraionn as cinedl na CIManna agus na GCUInna lena mbaineann, agus lena
ndéantar anailis 1 dtaobh an bhfuil na critéir a leagtar amach ina thaisnéisit maoirseachta le
comhlént maidir le coincheap na gcostas michui. Chun tact leis na hidarais innitla
maoirseacht a dhéanamh ar chostais, agus le ESMA san anailis a dhéanann s¢ ar
shaincheisteanna a bhaineann le costas, ba cheart do na htidarais inniula sonrai costais a
bhailiu ata le comhroinnt le ESMA ar bhonn aon uaire. Le bailitl na sonrai sin, chuirfi le
saineolas ESMA 1 réimse an tuairiscithe costais d’thonn combhairle theicnitil a sholathar do
Pharlaimint na hEorpa, don Chombhairle, don Choimisitin agus do na hudarais innitla
maidir le bailit sonrai costais 1 gcomhthéacs straitéis infheistiochta miondiola an Aontais.
Ar bhonn na tuarascala sin, ba cheart do ESMA gniomhaiochtai a dhéanamh faoi Airteagal
29 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 chun cuidit le comhthuiscint a thorbairt ar
choincheap na gcostas michui.
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(66)

Is gné shainitil ¢ ainm CIM agus GCUI a imrionn tionchar ar roghanna infheisteoiri agus a
thugann an chéad tuairim ar straitéis agus cuspoiri infheistiochta an chiste. Cé go bhfuil
ainm CIM agus ainm GCUI mar chuid cheana féin den fhaisnéis réamhchonarthach a
sholathraitear d’infheisteoiri, is fil béim a leagan ar thabhacht an ainm trina chur i bhfath
go sonrach gurb ionann ¢ agus faisnéis bhunriachtanach réamhchonarthach san thaisnéis
bhunriachtanach don inftheisteoir agus sa réamheolaire, ar faisnéis i ba cheart a sholathar
d’intheisteoiri miondiola sula n-infheistionn siad sa CIM sin agus d’infheisteoiri sula
n-intheistionn siad sa GCUI sin. I gcomhréir le Treoir (AE) 2021/2261 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle?4, amhail 6n 1 Eanair 2023, tA GCUInna a mhargaitear
d’infheisteoiri miondiola faoi réir cheanglais Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?. On data sin i leith, cuireadh an oibleagaid
doiciméad faisnéise bunriachtanai a ullmht i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh.
1286/2014 in ionad na hoibleagaide a bhiodh ar chuideachta bainistiochta GCUI né ar
chuideachta infheistiochta doiciméad faisnéise bunriachtanai don infheisteoir a ullmhu. Ina
theannta sin, BCIManna a bhainistionn CIManna a mhargaitear d’infheisteoiri miondiola,
ta siad faoi réir cheanglais an Rialachdin sin freisin. Da réir sin, i gcds ina margaitear
CIManna agus GCUInna d’infheisteoiri miondiola, ceanglaitear ar BCIManna agus GCUI
ainm an chiste a direamh sa doiciméad faisnéise bunriachtanai agus a airithia go bhfuil an
fhaisnéis sin cruinn, cothrom agus soiléir agus nach gcuirtear teachtaireacht mhithreorach
n6 mhearbhlach in 10l 1éi lena meallfai infheisteoiri go héagorach. Ta sé rithabhachtach, da
bhri sin, béim a chur ar an bhfioras go meastar go bhfuil ainm CIM n6 ainm GCUI chomh
tabhachtach céanna le haon doiciméad réamhchonarthach eile agus go bhfuil sé faoi réir na
gcaighdean cothroime agus trédhearcachta céanna. Chun ardleibhéal aonthoirmeach
cosanta infheisteoiri a airithiti san Aontas, ba cheart do ESMA treoirlinte a fhorbairt chun
casanna a shonru ina bhféadfadh ainm CIM n6 ainm GCUI a bheith michothrom, doiléir n6
mithreorach don infheisteoir. Ta tosaiocht ar na treoirlinte sin ag reachtaiocht earndla lena

leagtar sios caighdedin d’ainmneacha cisti né do mhargu cisti.

24

25

Treoir (AE) 2021/2261 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Nollaig 2021
lena leasaitear Treoir 2009/65/CE a mhéid a bhaineann leis an isaid a bhaineann cuideachtai
bainistiochta gnothas le haghaidh comhintheistiocht in urrtis inaistrithe (GCUInna) as
doiciméid faisnéise bunriachtanai (IO L 455, 20.12.2021, Ich. 15).

Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26
Samhain 2014 maidir le doiciméid um fhaisnéis bhunriachtanach do thairgi intheistiochta
miondiola pacaistithe agus tairgi infheistiochta atd arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (10 L
352,9.12.2014, Ich. 1).
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(67) Le linn d6 a fheidhmeanna a dhéanamh faoi Threoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE, ba
cheart do ESMA cur chuige rioscabhunaithe a ghlacadh.

(68) An 9 Lanasa 2022, thug BCE tuairim uaidh?®,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

26 10 C 379, 3.10.2022, Ich. 1.
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Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir 2011/61/AE

Leasaitear Treoir 2011/61/AE mar a leanas:
(1) leasaitear Airteagal 4(1) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (ag):

‘(ag) ciallaionn ‘infheisteoir gairmiuil’ intheisteoir a meastar gur cliant gairmiuil ¢,
no6 a bhféadfar, arna iarraidh sin, caitheamh leis mar chliant gairmitil de réir
bhri Iarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa

agus 6n gCombhairle”;

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15
Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear
Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173, 12.6.2014, Ich. 349).’;

(b) cuirtear na pointi seo a leanas leis:

‘(ap) ciallaionn ‘taisclann larnach urras’ taisclann larnach urris mar a
shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe (1), de Rialachan (AE) Uimbh.
909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle”;
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(aq) ciallaionn ‘caipiteal an CIM’ ranniocaiochtai caipitil comhiomlana agus

(ar)

(as)

(at)

caipiteal neamhghlaoite ata geallta do CIM, arna riomh ar bhonn méideanna
in-infheistithe tar éis na tailli, na muirir agus na speansais uile a iompraionn na

hintheisteoiri go direach né go hindireach a asbhaint;
ciallaionn ‘tionscnamh iasachta’ nd ‘iasacht a thionscnamh’ iasacht a dheont:
(i)  go direach ag CIM mar an t-iasachtoir bunaidh; n6

(i)  go hindireach tri thriu pdirti n6 tri mheédn sainchuspoireach a
thionscnaionn iasacht le haghaidh an CIM n6 thar a cheann, n6 le
haghaidh no thar ceann BCIM 1 leith an CIM, 1 gcas ina bhfuil baint ag
an BCIM n6 an CIM leis an iasacht a struchtart, né lena saintréithe a
shainii né a réamh-chomhaontu, roimh neamhchosaint a ghnoéthu ar an

iasacht;

ciallaionn ‘iasacht scairshealbhora’ iasacht arna deonu ag CIM do ghnoéthas ina
sealbhaionn sé, go direach n6 go hindireach, 5 % ar a laghad den chaipiteal no6
de na cearta votala, agus nach féidir a dhiol le triu pairtithe go neamhspleach ar

na hionstraimi caipitil at4 1 seilbh an CIM sa ghnothas céanna;
ciallaionn ‘CIM lena dtionscnaitear iasachtai’ CIM:

(1)  arb ¢ an straitéis intheistiochta at4 aige den chuid is mo iasachtai a

thionscnamh; no

(i) arb ionann luach bartilach a iasachtai tionscanta agus 50 % ar a laghad da

ghlanluach sécmhainni;
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(au) ciallaionn ‘CIM giarailte’ CIM a bhfuil a neamhchosainti méadaithe ag an

BCIM ata 4 bhainistiu aige, cibé acu tri airgead tirim n6 urruis a thail ar

iasacht, tri ghiardil ata leabaithe i suiomhanna diorthacha n6 tri aon mhodh eile.

Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 23 Iail 2014 maidir le socraiocht urrus san Aontas Eorpach a theabhsti agus
maidir le taisclanna larnacha urrtis agus lena leasaitear Treoir 98/26/CE agus
Treoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 (I0 L 257,
28.8.2014. Ich. 1).’;

(2) leasaitear Airteagal 6 mar a leanas:

(a) 1mir4, pointe (b), cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(iv) aon theidhm n6 gniomhaiocht eile ata a solathar cheana ag an BCIM 1 ndail le

CIM ata 4 bhainistiu aige i gcomhréir leis an Airteagal seo, n6 i ndail le
seirbhisi a sholathraionn sé i gcomhréir leis an mir seo, ar choinnioll go
ndéantar aon choinbhleacht leasa a d’fhéadfadh a bheith ann mar thoradh ar
sholathar na feidhme n6 na gniomhaiochta sin do phairtithe eile a bhainistia go

hiomchui.’;

(b) 1mir 4, cuirtear na pointi seo a leanas leis:

‘(c) riar tagarmharcanna i gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/1011;
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(d)

gniomhaiochtai seirbhisithe creidmheasa i gcomhréir le Treoir (AE) 2021/2167

6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle™.

Treoir (AE) 2021/2167 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24
Samhain 2021 maidir le seirbhiseoiri creidmheasa agus ceannaitheoiri
creidmheasa agus lena leasaitear Treoracha 2008/48/CE agus 2014/17/AE (10
L 438, 8.12.2021, Ich. 1).’;

(c) leasaitear mir 5 mar a leanas:

(@)

(ii)

scriostar pointe (b);
cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(e) riar tagarmharcanna i gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/1011 a tsaidtear

sna CIManna ata a mbainisti acu.’;

(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

‘6.

Beidh feidhm ag Airteagal 15, Airteagal 16 c¢ is moite de mhir 5, an chéad
thomhir, agus ag Airteagail 23, 24 agus 25 de Threoir 2014/65/AE i gcés ina
solathraionn BCIManna na seirbhisi d4 dtagraitear i mir 4, pointi (a) agus (b),
den Airteagal seo, maidir le ceann amhain né nios moé de na hionstraimi a

liostaitear in larscribhinn I, Roinn C, a ghabhann le Treoir 2014/65/AE.’;

PE-CONS 67/23

JOC/mdh 42
ECOFIN.1.B GA



3) leasaitear Airteagal 7 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

2.

Ceangloidh na Ballstait ar BCIM a dhéanann iarratas ar udaru an thaisnéis seo
a leanas a bhaineann leis an BCIM a sholathar d’darais inniala a Bhallstait

baile:

(a) faisnéis faoi na daoine a dhéanann gn6 an BCIM go héifeachtach, go
hairithe a mhéid a bhaineann leis na feidhmeanna dé dtagraitear in

Iarscribhinn I, lena n-airitear an méid seo a leanas:
(1) tuairisc ar rdl, teideal agus leibhéal sinsearachta na ndaoine sin;

(i1)  tuairisc ar linte tuairiscithe agus freagrachtai na ndaoine sin laistigh

den BCIM agus lasmuigh de;

(ii1) forléargas ar an méid ama a leithdhdaileann gach duine de na daoine

sin ar gach freagracht;

(iv) tuairisc ar na hacmhainni daonna agus teicnitla lena dtacaitear le

gniomhaiochtai na ndaoine sin;

(aa) ainm dlithiuil agus aitheantdir dbhartha an BCIM;
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(b) faisnéis faoi chéannachtai scairshealbhoiri n6 chomhaltai an BCIM, cibé
acu direach no indireach, daoine nadurtha n6 dlitheanacha, a bhfuil

sealtichais chailitheacha acu agus faoi mhéideanna na sealtichas sin;

(c) clar gniomhaiochta lena leagtar amach struchttr eagriachain an BCIM,
lena n-airitear faisnéis faoin gcaoi a bhfuil s¢ beartaithe ag an BCIM a
oibleagaidi faoi Chaibidli IL, III agus IV, agus i gcas inarb infheidhme,
faoi Chaibidli V go VIII den Treoir seo, agus a oibleagaidi faoi Airteagal
3(1), Airteagal 6(1), pointe (a), agus Airteagal 13 de Rialachan (AE)
2019/2088 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle™ a
chomhlionadh, agus tuairisc mhionsonraithe ar na hacmhainni daonna

agus teicnitla iomchui até le htisaid ag an BCIM chuige sin;

(d) faisnéis faoi bheartais luacha saothair agus cleachtais luacha saothair an

BCIM de bhun Airteagal 13;

(e) faisnéis faoi na socruithe arna ndéanamh le haghaidh tarmligean agus
fotharmligean feidhmeanna chuig tria pairtithe, i gcomhréir le hAirteagal

20, ina gcuimseofar na nithe seo a leanas ar a laghad:
(1) 1 gcas gach toscaire:
— a ainm dlithiuil agus a aitheanto6ir abhartha,
— a dhlinse bunaiochta, agus

- 1 gcés inarb abhartha, a udarés maoirseachta;
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(i)

(iif)

(iv)

tuairisc mhionsonraithe ar na hacmhainni daonna agus teicnitla

arna n-usdid ag an BCIM chun an méid seo a leanas a dhéanamh:

— ctraimi laethtlla a bhaineann le bainistitl punainne nd

bainistit riosca a dhéanambh laistigh den BCIM, agus
— faireachan a dhéanamh ar an ngniomhaiocht tharmligthe;

i leith gach ceann de na CIManna a bhainistionn an BCIM né a

bhfuil s¢ beartaithe aige a bhainistiu:

— tuairisc ghairid ar an bhfeidhm bainistithe punainne
tarmligthe, lena n-diritear cibé acu an tarmligean pdirteach no

tarmligean iomlan ata i gceist le tarmligean den sort sin, agus

—  tuairisc ghairid ar an bhfeidhm bainistithe riosca tarmligthe,
lena n-airitear cibé acu an tarmligean pdirteach né tarmligean

iomlan ata i gceist le tarmligean den sort sin;

tuairisc ar na bearta tréimhsiula dichill chui atd le déanamh ag an
BCIM chun faireachan a dhéanamh ar an ngniomhaiocht

tharmligthe.

*

Rialachan (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27
Samhain 2019 maidir le nochtai 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de san earnail
airgeadais (IO L 317, 9.12.2019, Ich. 1).’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Cuirfidh na hudarais inniilla ESMA ar an eolas, gach raithe, faoi tdaruithe arna
ndeontd nod arna dtarraingt siar i gcomhréir leis an gCaibidil seo, agus faoi aon
athra ar liosta na CIManna arna mbainistiii n6 arna margt san Aontas ag

BCIManna udaraithe.

Coinneoidh ESMA clér poibli larnach ina sainaithnitear gach BCIM arna udara
faoin Treoir seo, darais inniula gach BCIM den sort sin agus liosta de na
CIManna arna mbainistil n6 arna margu san Aontas ag BCIManna den sort

sin. Cuirfear an clar ar fail go poibli i bhformaid leictreonach.’;
(c) scriostar mireanna 6 agus 7;
(d) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘8. Faoin ... [60 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo],
solathroidh ESMA tuarascéil do Pharlaimint na hEorpa, don Chomhairle agus
don Choimisiun ina ndéantar anailis ar chleachtais mhargaidh maidir le
tarmligean agus comhlionadh mhireanna 1 go 5 den Airteagal seo agus
Airteagal 20, bunaithe, inter alia, ar na sonrai arna dtuairiscit do na hudarais
inniula 1 gcomhréir le hAirteagal 24(2), pointe (d), agus ar theidhmit
chumhachtai coineasaithe maoirseachta ESMA. Déanfar anailis sa tuarascail

sin freisin ar chomhlionadh na gceanglas substainteach sa Treoir seo.’;

PE-CONS 67/23 JOC/mdh 46
ECOFIN.1.B GA



(4) in Airteagal 8(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) tadea-chail leordhothanach ar na daoine a dhéanann gn6 an BCIM go héifeachtach

agus ta taithi leordhothanach acu freisin i ndail leis na straitéisi infheistiochta ata &
saothru leis an CIM até & bhainistii ag an BCIM, déantar ainmneacha na ndaoine sin
agus ainm gach duine a thagann i gcomharbas orthu san oifig a chur in iul laithreach
d’tdaréis innitila Bhallstat baile an BCIM agus déanann beirt daoine nadurtha ar a
laghad a chomhlionann na coinniollacha sin déanamh ghné an BCIM a chinneadh, ar
daoine iad ata fostaithe go lanaimseartha ag an BCIM sin, né ar comhaltai
feidhmiuchain n6 comhaltai de chomhlacht rialaithe an BCIM iad ata tiomanta go
lanaimseartha do ghn6 an BCIM sin a dhéanambh, agus a bhfuil sainchdonai orthu san

Aontas;’;

%) in Airteagal 12, cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘4.

Chun criocha mhir 1, an chéad thomhir, pointe (f), déanfaidh ESMA, faoin ... [18 mi
6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], tuarascail a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa, na Comhairle agus an Choimisiuin ina ndéantar meastunu ar
na costais a ghearrann BCIManna ar infheisteoiri na CIManna atd 4 mbainistill acu
agus ina minitear na cuiseanna le leibhéal na gcostas sin agus le haon difriocht
eatarthu, lena n-airitear difriochtai a eascraionn as cineal na CIManna lena
mbaineann. Mar chuid den mheasunu sin, déanfaidh ESMA anailis, faoi chuimsiu
Airteagal 29 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, ar a iomchui ata na critéir a
leagtar amach in uirlisi coéineasaithe ESMA maidir le maoirseacht a dhéanamh ar

chostais agus ar a ¢éifeachtai atd na critéir sin.
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Chun criocha na tuarascala sin, agus 1 gcomhréir le hAirteagal 35 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010, solathréidh na hudarais inniala sonrai do ESMA ar bhonn aon
uaire maidir le costais lena n-airitear na tailli, na muirir agus na speansais uile a
iompraionn na hintheisteoiri, n6 an BCIM i ndail le hoibriochtai an CIM, go direach
n6 go hindireach, agus ata le leithdhaileadh go direach né go hindireach ar an CIM.
Cuirfidh na hudarais inniula na sonrai sin ar fail do ESMA faoi chuimsiu a
gcumhachtai, lena n-diritear an chumhacht ceangal a chur ar BCIManna faisnéis a

sholathar mar a leagtar sios in Airteagal 46(2) den Treoir seo.’;
(6) in Airteagal 14, cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

‘2a. I gcas ina mbainistionn BCIM CIM n6 ina bhfuil s¢ beartaithe aige CIM a bhainisti
ar thionscnambh tria pairti, lena n-airitear cadsanna ina n-usaideann an CIM sin ainm
tionscnora trill pairti no i gcas ina gceapann BCIM tionscnoir triti pairti mar thoscaire
de bhun Airteagal 20, déanfaidh an BCIM, agus aon choinbhleachtai leasa 4 gcur san
aireamh, minithe mionsonraithe agus fianaise mhionsonraithe ar a chomhliontacht le
mireanna 1 agus 2 den Airteagal seo a chur faoi bhraid udarais innitila a Bhallstait
baile. Go hairithe, sonrdidh an BCIM na bearta réasunta ata déanta aige chun
coinbhleachtai leasa a eascraionn as an gcaidreamh leis an trit pairti a chosc no, 1
gcas nach féidir na coinbhleachtai leasa sin a chosc, an chaoi a dtugann sé faoi
shainaithint, bainistia agus faireachan na gcoinbhleachtai leasa sin agus, 1 gcés inarb
infheidhme, an chaoi a nochtann sé iad chun cosc a chur orthu dochar a dhéanamh do

leasanna an CIM agus a infheisteoiri.’;
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(7)

leasaitear Airteagal 15 mar a leanas:

(a)

leasaitear mir 3 mar a leanas:

(1)

(ii)

cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(d) 1 gcas gniomhaiochtai lena dtionscnaitear iasachtai, beartais ¢ifeachtacha,
nosanna imeachta €éifeachtacha agus proisis €ifeachtacha a chur chun

feidhme chun iasachtai a dheonu.’;
cuirtear na fomhireanna seo a leanas leis:

‘Chun criocha na chéad fhombhire, pointe (d), i gcds ina mbainistionn
BCIManna CIManna a bhionn i mbun tionscnamh iasachta, lena n-airitear
nuair a ghnothaionn na CIManna neamhchosaint ar iasachtai tri thriti pairtithe,
cuirfidh siad beartais €¢ifeachtacha, nésanna imeachta éifeachtacha agus proisis
¢ifeachtacha chun feidhme freisin chun measinu a dhéanamh ar an riosca
creidmheasa agus chun a bpunann chreidmheasa a riar agus chun faireachan a
dhéanamh uirthi, coimeadfaidh siad na beartais, nésanna imeachta agus proisis
sin cothrom le data agus éifeachtach, agus déanfaidh siad athbhreithnit orthu

go trathrialta agus uair sa bhliain ar a laghad.

Gan dochar d’Airteagal 12(1), pointe (b), ni bheidh feidhm ag na ceanglais a
leagtar amach sa chéad thomhir, pointe (d), agus sa dara fomhir den mhir seo
maidir le tionscnamh iasachtai scairshealbhora i gcas nach mo luach bartlach

iasachtai den sort sin sa chomhiomlan né 150 % de chaipiteal an CIM.’;
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(b) cuirtear na mireanna seo a leanas isteach:

‘“4a. Airitheoidh BCIM, i gcas ina ndéanann CIM a bhainistionn sé iasachtai a

4b.

thionscnamh, nach moé luach barulach na n-iasachtai tionscanta chuig aon
iasachtai aonair ag an CIM sin sa chomhiomlan na 20 % de chaipiteal an CIM 1

gcas inar ceann diobh seo a leanas an t-iasachtai:

(a) gnothas airgeadais mar a shainmhinitear in Airteagal 13, pointe (25), de

Threoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle;
(b) CIM;no
(c) GCUL

Ni dochar an srian a leagtar amach sa chéad fhomhir den mhir seo do na
tairseacha, srianta né coinniollacha a leagtar amach i Rialachain (AE) Uimh.
345/2013*, (AE) Uimh. 346/2013*"* agus (AE) 2015/760"*** 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle.

Airitheoidh BCIM nach moé giarail CIM lena dtionscnaitear iasachtai a

bhainistionn sé na:
(a) 175 %, 1 gcas inar CIM neamhiata ¢ an CIM sin;

(b) 300 %, 1 gcas inar CIM iata ¢ an CIM sin.
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Sloinnfear giardil CIM lena dtionscnaitear iasachtai mar an céimheas idir
neamhchosaint an CIM sin, arna riomh de réir an mhodha gealltanais mar a
shainitear sna gniomhartha tarmligthe arna nglacadh de bhun Airteagal 4(3),

agus a ghlanluach s6cmhainni.

Socruithe iasachtaiochta atd cumhdaithe go hiomlan ag gealltanais chaipitil
chonarthacha 6 infheisteoiri sa CIM lena dtionscnaitear iasachtai, ni mheasfar

gur neamhchosaint iad chun an céimheas da dtagraitear sa dara fomhir a riomh.

I gcés ina saraionn CIM lena dtionscnaitear iasachtai na ceanglais a leagtar sios
sa mhir seo agus nach bhfuil smacht ag an BCIM ata a bhainistiu aige ar an
sara, déanfaidh an BCIM, laistigh de thréimhse iomchui, na bearta sin is ga
chun an suiomh a cheartt, agus aird chui 4 tabhairt ar leasanna na

n-infheisteoiri sa CIM lena dtionscnaitear iasachtai.

Gan dochar do chumhachtai na n-udaras innitil d4 dtagraitear in Airteagal
25(3), ni bheidh feidhm ag na ceanglais a leagtar amach sa chéad fhomhir den
mhir seo maidir le CIM lena dtionscnaitear iasachtai nach mbaineann a
ghniomhaiochtai iasachtaithe ach le hiasachtai scairshealbhéra a thionscnamh,
ar choinnioll nach m¢ luach bartilach na n-iasachtai sin sa chomhiomlan né

150 % de chaipiteal an CIM.
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4c.

Maidir leis an teorainn infheistiochta de 20 % a leagtar sios 1 mir 4a:

(a) beidh feidhm aici faoin data a shonraitear i rialacha, ionstraimi corpraithe
no6 réamheolaire an CIM, trath nach déanai na 24 mhi 6 dhata na chéad

suibscribhinne le haghaidh aonaid né scaireanna den CIM;

(b) scoirfidh si d’theidhm a bheith aici a luaithe agus a thos6idh an BCIM ag
diol shécmhainni an CIM chun aonaid n6 scaireanna a thuascailt mar

chuid de leachtu an CIM; agus

(c) cuirfear ar fionrai go sealadach i1 gcas ina méadaitear n6 ina laghdaitear

caipiteal an CIM.

Beidh an thionrai da dtagraitear sa chéad thombhir, pointe (c), teoranta 6 thaobh
ama de don tréimhse ata fior-riachtanach, agus aird chui 4 tabhairt ar leasanna
na n-infheisteoiri sa CIM, agus, in aon chés, ni mhairfidh si nios faide n4 12

mhi.
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4d. Maidir leis an data cur 1 bhfeidhm da dtagraitear i mir 4c, an chéad fhomhir,
pointe (a), cuirfear san aireamh ann gnéithe agus saintréithe ar leith na
socmhainni ata le hinfheistiu ag an CIM. In imthosca eisceachtula, féadfaidh
udarais inniula an BCIM, trath a thiolactar plean infheistiochta a bhfuil udar
cui leis, sineadh leis an teorainn ama sin nach mo6 na 12 mhi bhreise a

fhormheas.

4e.  Airitheoidh an BCIM nach ndeonéidh CIM até 4 bhainistiti aige iasachtai do na

heintitis seo a leanas:
(a) an BCIM na foireann an BCIM sin;

(b) taisclann an CIM na na heintitis ar tharmlig an taisclann feidhmeanna

chucu i leith an CIM i gcomhréir le hAirteagal 21;

(c) eintiteas ar tharmlig an BCIM feidhmeanna chuige i gcomhréir le

hAirteagal 20 n6 foireann an eintitis sin;

(d) eintiteas laistigh den ghriipa céanna, mar a shainmhinitear in Airteagal 2,
pointe (11), de Threoir 2013/34/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n

dedkekdk

gCombhairle™ ", leis an BCIM, ach amhdin 1 gcas inar gnothas airgeadais
¢ an t-eintiteas sin lena maoinitear iasachtaithe go heisiach nach

dtagraitear i bpointi (a), (b) né (c) den mhir seo doibh.
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4f. I gcés ina dtionscnaionn CIM iasachtai, déanfar faltais na n-iasachtai, laide aon
tailli incheadaithe da riar, a chur 1 leith an CIM sin ina n-iomlaine. Déanfar na
costais agus speansais uile a bhaineann le riar na n-iasachtai a nochtadh i

gcomhréir le hAirteagal 23.

4g. Gan dochar d’ionstraimi eile de dhli an Aontais, maidir le CIManna a
thionscnaionn iasachtai, féadfaidh Ballstat toirmeasc a chur orthu iasachtai a
dheont do thomhaltéiri mar a shainmhinitear in Airteagal 3, pointe (a), de
Threoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle”™ " ina
chrioch, agus féadfaidh sé toirmeasc a chur ar CIManna seirbhisit a dhéanamh
ar chreidmheasanna arna ndeonu do thomhalto6iri den sort sin ina chrioch. Ni
dhéanfaidh toirmeasc den sort sin difear do mhargi CIManna san Aontas, ar

CIManna iad a dheonaionn iasachtai do thomhaltoiri n6 a dhéanann seirbhisia

ar chreidmheasanna arna ndeonti do thomhaltoiri.

4h. Cuirfidh na Ballstait toirmeasc ar BCIManna bainistii a dhéanamh ar CIManna
a bhionn i mbun tionscnamh iasachta i gcés inarb ¢ straitéis intheistiochta
iomlan na CIManna sin no cuid de straitéis infheistiochta na CIManna sin
iasachtai a thionscnamh chun na hiasachtai né na neamhchosainti sin a aistriu

chuig trit pairtithe, agus chun na criche sin amhain.

4i.  Airitheoidh BCIM go gcoinneoidh an CIM ata 4 bhainistiu aige 5 % de luach
bartilach gach iasachta a thionscain an CIM agus a d’aistrigh sé chuig triu

pairtithe ina dhiaidh sin. Coinneofar an céatadan sin de gach iasacht:

(a) go dti aibiocht, 1 gcés 1asachtai a bhfuil aibiocht de thréimhse suas le 8
mbliana acu, no 1 gcds 1asachtai a dheonaitear do thomhaltoiri gan beann

ar a n-aibiocht; agus
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(b) ar feadh tréimhse 8 mbliana ar a laghad 1 gcas iasachtai eile.

De mhaolu ar an gcéad thomhir, ni bheidh feidhm ag an gceanglas a leagtar

amach ann sna casanna sco a leanas:

(a) tosaionn an BCIM ag diol socmhainni de chuid an CIM chun aonaid né

scaireanna a fhuascailt mar chuid de leachta an CIM;

(b) 1is ga an ditscairt chun bearta sriantacha arna nglacadh faoi Airteagal 215

CFAE n6 ceanglais tairge a chomhlionadh;

(c) 1is ga aniasacht a dhiol chun a chur ar chumas an BCIM straitéis
infheistiochta an CIM até 4 bhainistitl aige a chur chun feidhme ar

mbhaithe le leas infheisteoiri an CIM; n6

(d) iséis cuis le diol na hiasachta meath ar an riosca a bhaineann leis an
1asacht, arna bhrath ag an BCIM mar chuid dé phroiseas dichill chui agus
bainistithe riosca da dtagraitear in Airteagal 15(3), agus cuirtear an

ceannaitheoir ar an eolas faoin meath sin agus an iasacht 4 ceannach aige.

Arna iarraidh sin d’udarais innitla a Bhallstait baile, 1éireoidh an BCIM go
gcomhlionann sé na coinniollacha maidir le cur i bhfeidhm an mhaolaithe

abhartha a leagtar amach sa dara fomhir.
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Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25
Samhain 2009 maidir le gabhail le gné Arachais agus Atharachais agus an gné
sin a shaothrti (Décmhainneacht IT) (IO L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

™ Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 17 Aibrean 2013 maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (IO L 115,
25.4.2013, Ich. 1).

**  Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 17 Aibrean 2013 maidir le cisti fiontraiochta soéisialta Eorpacha (IO L 115,
25.4.2013, Ich. 18).

“** Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29

Aibrean 2015 maidir le Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (10 L 123,

19.5.2015, Ich. 98).

Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26

Meitheamh 2013 maidir leis na réitis airgeadais bhliantula, na raitis airgeadais

chomhdhluite agus tuarascélacha gaolmhara maidir le cinealacha airithe

gnothas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle agus lena n-aisghairtear Treoracha 78/660/CEE agus 83/349/CEE

on gCombhairle (IO L 182, 29.6.2013, Ich. 19).

Treoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Aibrean

2008 maidir le comhaontuithe creidmheasa le haghaidh tomhaltoiri agus lena

n-aisghairtear Treoir 87/102/CEE 6n gCombhairle (I0 L 133, 22.5.2008, Ich.

66).’;

(8) in Airteagal 16, cuirtear na mireanna seo a leanas isteach:

fedededk

wekkwhk

“2a. Airitheoidh BCIM gur CIM iata é an CIM lena dtionscnaitear iasachtai ata 4

bhainistit aige.

De mhaolu ar an gcéad fhombhir, féadfaidh CIM lena dtionscnaitear iasachtai a bheith
neamhiata ar choinnioll go bhfuil an BCIM até 4 bhainistiu aige in ann a 1éirit
d’udaréis inniula Bhallstat baile an BCIM go bhfuil coras bainistithe riosca
leachtachta an CIM comhoiritinach lena straitéis infheistiochta agus lena bheartas

fuascailte.
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Ni dochar an ceanglas a leagtar amach sa chéad thomhir den mhir seo do na
tairseacha, srianta agus coinniollacha a leagtar amach i Rialachain (AE) Uimbh.

345/2013, (AE) Uimh. 346/2013 agus (AE) 2015/760.

2b. D’thonn a airithit go bhfuil mireanna 1 agus 2 den Airteagal seo & gcomhlionadh
aige, roghn6éidh BCIM a bhainistionn CIM neamhiata dha uirlis bainistithe
leachtachta iomchui ar a laghad as na huirlisi sin dé dtagraitear in Iarscribhinn V,
pointi 2 go 8, tar éis measinll a dhéanamh ar oiriuinacht na n-uirlisi sin i ndail leis an
straitéis intheistiochta atd & saothr ag an CIM agus i1 ndail le proifil leachtachta agus
beartas fuascailte an CIM. Aireoidh an BCIM na huirlisi sin i rialacha n6 ionstraimi
corpraithe an CIM le haghaidh tsaid fhéideartha ar mhaithe le leas infheisteoiri an
CIM. Ni bheidh sé indéanta nach n-aireofar sa roghnu sin ach na huirlisi da

dtagraitear in larscribhinn V, pointi 5 agus 6.

De mhaolu ar an gcéad fhombhir, féadfaidh BCIM a chinneadh gan ach aon uirlis
bainistithe leachtachta amhdin a roghnt as na huirlisi sin da dtagraitear in
Iarscribhinn V, pointi 2 go 8, le haghaidh CIM até 4 bhainistii aige ma ta an CIM sin
udaraithe mar chiste margaidh airgid i gcomhréir le Rialachan (AE) 2017/1131 6

Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle”.

Déanfaidh an BCIM beartais mhionsonraithe agus nésanna imeachta mionsonraithe a
chur chun feidhme chun aon uirlis bainistithe leachtachta a roghnaitear a
ghniomhachtt agus a dhighniomhachtt agus le haghaidh na socruithe oibriochtula
agus riarachdin chun uirlis den sort sin a tisdid. Déanfar an roghnu d4 dtagraitear sa
chéad fhomhir agus sa dara fomhir agus na beartais mhionsonraithe agus nésanna
imeachta mionsonraithe maidir le gniomhachti agus dighniomhachtt a chur in 1al

d’udarais inniala Bhallstat baile an BCIM.
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Ni dhéanfar fuascailt chomhchineail d& dtagraitear in larscribhinn V, pointe 8, a
ghniomhachtt ach chun freastal ar thuascailti arna n-iarraidh ag intheisteoiri
gairmiula agus ma chomhthreagraionn an thuascailt chomhchinedil do sciar pro rata

de na socmhainni ata 1 seilbh an CIM.

De mhaolu ar an gceathri fomhir den mhir seo, ni ga go mbeadh an fhuascailt
chomhchinedil ag comhfhreagairt do sciar pro rata de na sécmhainni até i seilbh an
CIM mura ndéantar an CIM sin a mhargt ach le hintheisteoiri gairmitla, n6 mas rud
¢ gurb ¢ is aidhm le beartas infheistiochta an CIM sin comhdhéanamh stoic airithe n6
innéacs urras fiachais airithe a mhacasamhli agus gur ciste arna thradail ar an
malartan mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (46), de Threoir 2014/65/AE
¢ an CIM sin.

2c. Féadfaidh BCIM a bhainistionn CIM neambhiata, ar mhaithe le leas intheisteoiri CIM,
suibscriobh, athcheannach agus fuascailt aonaid n6 scaireanna an CIM da dtagraitear
in larscribhinn V, pointe 1, a chur ar fionrai go sealadach no, i gcas ina n-airitear na
huirlisi sin i rialacha n6 ionstraimi corpraithe an CIM, uirlisi bainistithe leachtachta
eile arna roghnu ¢ larscribhinn V, pointi 2 go 8, i gcomhréir le mir 2b den Airteagal
seo, a ghniomhachtli n6 a dhighniomhachtu. Féadfaidh an BCIM freisin, ar mhaithe
le leas infheisteoiri an CIM, taobhphocai dé dtagraitear in larscribhinn V, pointe 9, a

ghniomhachtu.

Ni tsaidfidh BCIM fionrai suibscribhinni, athcheannaigh agus fuascailti nd
taobhphocai da dtagraitear sa chéad thomhir ach amhdin i1 gcdsanna eisceachttla inar
g4 déanamh amhlaidh sna himthosca agus 1 gcasanna ina bhfuil tdar leis ag féachaint

do leas infheisteoiri an CIM.
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2d. Tabharfaidh BCIM, gan mhoill, fogra d’idarais inniula a Bhallstait baile sna casanna

seo a leanas:

(a)

(b)

1 gcas ina ndéanann an BCIM an uirlis bainistithe leachtachta da dtagraitear in

Iarscribhinn V, pointe 1, a ghniomhachti n6 a dhighniomhachtq;

1 gcas ina ndéanann an BCIM aon cheann de na huirlisi bainistithe leachtachta
da dtagraitear in larscribhinn V, pointi 2 go 8, a ghniomhachti n6 a
dhighniomhachtt ar bhealach nach bhfuil sa ghnathchirsa gné mar a

bheartaitear i rialacha n6 ionstraimi corpraithe an CIM.

Déanfaidh BCIM, laistigh de thréimhse ama réasunach sula ndéanfaidh sé¢ an
uirlis bainistithe leachtachta dé dtagraitear in Iarscribhinn V, pointe 9, a
ghniomhacht né a dhighniomhachtt, fogra a thabhairt d’idarais inniula a

Bhallstait baile faoi ghniomhachti né dighniomhachta den sort sin.

Déanfaidh tidarais inniula Bhallstat baile an BCIM tdarais innitila Bhallstat
ostach an BCIM, ESMA agus, ma t4 rioscai féideartha ann do chobhsaiocht
agus slaine an chorais airgeadais, an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach
(BERS) a bunaiodh le Rialachédn (AE) Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle™ a chur ar an eolas, gan mhoill, faoi aon fhogra a
fhaightear de bhun na mire seo. Beidh sé de chumhacht ag ESMA an fhaisnéis

a thaightear de bhun na mire seo a chomhroinnt leis na htidarais innitla.
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2e. Airitheoidh na Ballstait go mbeidh ar a laghad na huirlisi bainistithe leachtachta a
leagtar amach in larscribhinn V ar fail do BCIManna a bhainistionn CIManna

neamhiata.

2f.  Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun na ceanglais a
chinneadh at4 le comhlionadh ag CIManna lena dtionscnaitear iasachtai chun
struchtar neamhiata a choimead ar bun. Aireofar ar na ceanglais sin coras bainistithe
leachtachta fonta, inthaighteacht sécmhainni leachtacha agus tastail struis, chomh
maith le beartas fuascailte iomchui ag féachaint do phroifil leachtachta CIManna lena
dtionscnaitear iasachtai. Tabharfar aird chui sna ceanglais sin freisin ar na
neamhchosainti iasachta foluiteacha, ar mhean-am aisiocaiochta na n-iasachtai agus
ar ghrainneacht thoriomlédn agus comhdhéanamh foriomlan phunanna na CIManna

lena dtionscnaitear iasachtai.

2g. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun saintréithe na n-uirlisi

bainistithe leachtachta a leagtar amach in larscribhinn V a shonr.

Agus na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin & bhforbairt aige, cuirfidh ESMA
éagsulacht straitéisi intheistiochta agus shocmhainni foluiteacha CIManna san
aireamh. Ni dhéanfar, leis na caighdedin theicnitla rialdla sin, srian a chur ar chumas
BCIManna aon uirlis bainistithe leachtachta iomchui a Gséid le haghaidh gach aicme

socmhainni, gach dlinse agus gach coinnill margaidh.
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2h.  Faoin ... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], forbroidh
ESMA treoirlinte maidir le roghnti agus calabru uirlisi bainistithe leachtachta ag
BCIManna le haghaidh bainistit riosca leachtachta agus chun rioscai cobhsaiochta
airgeadais a mhaolu. Leis na treoirlinte sin, aithneofar gur ar BCIManna i gconai ata
an phriomhfhreagracht as bainistit riosca leachtachta. Aireofar iontu léirithe maidir
leis na himthosca inar féidir taobhphdcai, da dtagraitear in larscribhinn V, pointe 9, a
ghniomhachta. Tabharfar am leordhothanach leo chun oiritna a dhéanamh sula

mbeidh feidhm acu, go hairithe i gcas CIManna arb ann déibh cheana.

2i.  Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicniula rialala da dtagraitear 1 mireanna 2f
agus 2g den Airteagal seo faoi bhraid an Choimisitin faoin ... [12 mhi 6 dhata

theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitn chun an Treoir seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialala da dtagraitear i mireanna 2f agus 2g a

ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Rialachan (AE) 2017/1131 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 14
Meitheamh 2017 maidir le cisti margaidh airgid (IO L 169, 30.6.2017, Ich. 8).
Rialachén (AE) Uimh. 1092/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
24 Samhain 2010 maidir le formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ag an

Aontas Eorpach ar an gcoras airgeadais agus lena mbunaitear Bord Eorpach um
Riosca Sistéamach (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 1).’;

*k
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9) leasaitear Airteagal 20 mar a leanas:

(a) 1imir 1, leasaitear an chéad fhomhir mar a leanas:

(1)

(ii)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘BCIManna a bhfuil sé beartaithe acu an ciram a tharmligean chuig tria
pairtithe 1 dtaobh ceann amhéin né nios moé de na feidhmeanna dé dtagraitear in
Iarscribhinn I nd na seirbhisi dé dtagraitear in Airteagal 6(4) a dhéanamh thar a
gceann, tabharfaidh siad fogra d’udarais innitila a mBallstait baile sula
dtioctaidh na socruithe tarmligin 1 bhfeidhm. Comhlionfar na coinniollacha seo

a leanas:’;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (f):

‘(f) ni mér don BCIM a bheith in ann a l€irit go bhfuil an toscaire cailithe
agus go bhfuil sé ar a chumas na feidhmeanna a dhéanamh agus na
seirbhisi atd i1 gceist a sholathar, gur roghnaiodh le gach ctiram cui ¢ agus
go bhfuil an BCIM in ann faireachan éifeachtach a dhéanamh ar an
ngniomhaiocht tharmligthe aon trath, chun treoracha sa bhreis a thabhairt
aon trath don toscaire agus chun an tarmligean a tharraingt siar le
héifeacht laithreach i gcés inar chun leasa infheisteoiri ¢ déanamh

amhlaidh.’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3.

3a.

Ni dhéanfaidh an fioras gur tharmlig an BCIM feidhmeanna no6 seirbhisi chuig
tritl pairti, nd aon thotharmligean breise, difear do dhliteanas an BCIM i leith a
chliant, an CIM na a infheisteoiri. Ni dhéanfaidh an BCIM na feidhmeanna na
na seirbhisi a tharmligean sa mhéid, go buntisach, nach féidir a mheas a
thuilleadh gurb ¢ bainisteoir an CIM ¢ na gurb ¢ solathrai na seirbhisi da
dtagraitear in Airteagal 6(4) ¢ agus sa mhéid go mbeidh sé ina eintiteas bosca

poist.

Airitheoidh an BCIM go gcomhlionfar an Treoir seo le déanamh na
bhfeidhmeanna d4 dtagraitear in Iarscribhinn I agus solathar na seirbhisi da
dtagraitear in Airteagal 6(4). Beidh feidhm ag an oibleagdid sin gan beann ar

stadas rialala na suiomh aon toscaire né fothoscaire.’;

(c) 1mir4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘Féadfaidh an trit pairti aon cheann de na feidhmeanna nd seirbhisi arna dtarmligean

chuige a fhotharmligean ar choinnioll go gcomhlionfar na coinniollacha seo a

leanas:’;
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(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

‘6. I gcas ina ndéanann an fothoscaire tarmligean sa bhreis ar aon cheann de na
feidhmeanna né na seirbhisi arna dtarmligean chuige, beidh feidhm mutatis

mutandis ag na coinniollacha a leagtar amach 1 mir 4.

6a. De mhaoll ar mhireanna 1 go 6 den Airteagal seo, 1 gcas ina bhfuil an theidhm
mhargaiochta da dtagraitear in Iarscribhinn I, pointe 2(b), 4 feidhmiu ag
daileoir amhain no ag roinnt daileoiri atd ag gniomhu thar a gceann féin agus a
mhargaionn an CIM i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE no tri thairgi
infheistiochta ata arachas-bhunaithe i gcomhréir le Treoir (AE) 2016/97 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®, ni mheasfar gur tarmligean ata
faoi réir cheanglais mhireanna 1 go 6 den Airteagal seo i feidhm den sért sin

gan beann ar aon chomhaontt daileachdin idir an BCIM agus an daileoir.

Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Eanair
2016 maidir le daileadh arachais (IO L 26, 2.2.2016, Ich. 19).’;
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(10) leasaitear Airteagal 21 mar a leanas:

(a) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

‘5a. De mhaolui ar mhir 5, pointe (a), féadfaidh Ballstat baile CIM AE cead a

thabhairt da tidarais innitla institiaid da dtagraitear i mir 3, an chéad fhomhir,

pointe (a), agus ata bunaithe 1 mBallstat eile a bheith ceaptha mar thaisclann ar

choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(2)

(b)

ta iarraidh réastnaithe faighte ag na hudarais inniala 6n BCIM chun
ceapachan taisclainne ata bunaithe i mBallstat eile a cheadt agus léiritear
leis an iarraidh sin an easpa seirbhisi taisclainne i mBallstét baile an CIM
atd in ann freastal go héifeachtach ar riachtanais an CIM ag féachaint da

straitéis intheistiochta; agus

ni m6 na EUR 50 billitin n6 a choibhéis in aon airgeadra eile méid
comhiomldn na sécmhainni i margadh taisclainne ndisiunta Bhallstat
baile an CIM a chuirtear ar iontaoibh lena slanchoimedd, d4 dtagraitear i
mir 8 den Airteagal seo, thar ceann CIManna AE ata udaraithe n6
claraithe faoin dli naisiinta is intheidhme i1 gcomhréir le hAirteagal 4(1),

pointe (k)(i), agus atd 4 mbainisti ag BCIM AE.

PE-CONS 67/23

JOC/mdh 65
ECOFIN.1.B GA



Maidir le socmhainni a chuirtear ar iontaoibh taisclann lena
slanchoimeéd ag gniomh do6ibh faoi Airteagal 36(1), pointe (a), agus
socmhainni dilse na dtaisclann, ni chuirfear san aireamh iad chun a
chinneadh an gcomhliontar an coinnioll a leagtar sios sa chéad fhomhir,

pointe (b), den mhir seo.

D’ainneoin chomhlionadh na gcoinniollacha a leagtar sios sa chéad
fhombhir agus sa dara fombhir, ni chead6idh na hudarais inniula taisclann
atd bunaithe 1 mBallstat eile a cheapadh ach amhain tar éis measunt cas
ar chéas a dhéanamh ar an easpa seirbhisi taisclainne 4bhartha i mBallstat

baile an CIM ag féachaint do straitéis infheistiochta an CIM.

I gcas ina gceadaionn na hudarais inniudla taisclann até bunaithe 1

mBallstat eile a cheapadh, cuirfidh siad ESMA ar an eolas ina leith sin.

Ni dochar an mhir seo do chur i bhfeidhm mhireanna eile an Airteagail

seo, cé is moite de mhir 5, pointe (a).’;

(b) leasaitear mir 6 mar a leanas:

(@)

sa chéad thomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (c) agus (d):

‘(c) ni shainaithnitear an tria tir ina bhfuil an taisclann bunaithe mar thriu tir

ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849 ¢ Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle”;
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(d)

ta comhaontt sinithe ag na Ballstait ina bhfuil s¢ beartaithe aonaid n6
scaireanna an CIM neamh-AE a mhargu, agus, a mhéid nach ionann iad,
ag Ballstat baile an BCIM leis an triu tir ina bhfuil an taisclann bunaithe,
ar comhaontu ¢ lena gcomhliontar go hiomldn na caighdedin a leagtar
sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiin Canach ECFE ar Ioncam
agus ar Chaipiteal agus lena n-airithitear malartt éifeachtach faisnéise i
gcursai canach lena n-diritear aon chomhaontuithe canach iltaobhacha,
agus ni luaitear an triu tir sin in Iarscribhinn I a ghabhann leis na
concluidi 6n gCombhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de

dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch cénach.

Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20
Bealtaine 2015 maidir le cosc a chur le husaid an choérais airgeadais chun
crioch scitrtha airgid ndé maoinithe sceimhlitheoireachta, lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle, agus lena n- aisghairtear Treoir 2005/60/CE ¢ Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle agus Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisiin
(IO L 141, 5.6.2015, Ich. 73).’;

PE-CONS 67/23

JOC/mdh 67
ECOFIN.1.B GA



(i)

cuirtear an thomhir seo a leanas isteach tar éis na chéad fhomhire:

‘De mhaolu ar thoclaiocht tosaigh na chéad fhomhire, beidh feidhm ag na
coinniollacha i bpointi (¢) agus (d) den thomhir sin trath ceaptha na taisclainne.
Ma shainaithnitear tria tir ina bhfuil taisclann bunaithe mar thrit tir ardriosca
de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849, da dtagraitear sa chéad
thombhir, pointe (c), n6 mé chuirtear i le hlarscribhinn I a ghabhann leis na
concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch canach, da dtagraitear sa chéad thombhir,
pointe (d), tar €is thrath ceaptha na taisclainne, ceapfar taisclann nua laistigh de
thréimhse iomchui, agus aird chui 4 tabhairt ar leasanna na n-intheisteoiri. Ni

bheidh an tréimhse sin nios faide na 2 bhliain.’;
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(c) leasaitear mir 11 mar a leanas:
(i) sadara fomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) d’theidhmigh an taisclann gach scil chui, ctiram cui agus dicheall cui
agus aon triu pairti a bhfuil sé beartaithe aici codanna da caraimi a
tharmligean chuige 4 roghnu agus a cheapadh aici, cé is moite de chas
inar taisclann larnach urrds € an trit pairti sin ag gniomhu di 1 gcail TLU
intheisteora mar a shainmhinitear sa ghniomh tarmligthe arna ghlacadh
de bhun Airteagail 29(3) agus 48(10) de Rialachan (AE) Uimh.
909/2014, agus leanann si de gach scil chui, ciram cui agus dicheall cui a
fheidhmiu san athbhreithnit tréimhsiuil agus san thaireachan leantinach
ar aon triu pairti ar tharmlig si codanna da ctraimi chuige agus ar

shocruithe an triti pdirti i leith na n-abhar arna dtarmligean chuige;’;
(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an chuigiti fomhir:

‘Chun criocha an Airteagail seo, ni mheasfar gur tarmligean fheidhmeanna
cumhdaigh na taisclainne € solathar seirbhisi ag taisclann larnach urras ag
gniomhu di i gcail TLU eisitheora mar a shainmhinitear sa ghniomh tarmligthe
arna ghlacadh de bhun Airteagail 29(3) agus 48(10) de Rialachan (AE) Uimh.
909/2014. Chun criocha an Airteagail seo, measfar gur tarmligean
fheidhmeanna cumhdaigh na taisclainne € solathar seirbhisi ag taisclann
larnach urrus ag gniomhu di i gcail TLU infheisteora mar a shainmhinitear sa

ghniomh tarmligthe sin.’;
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(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 16:

‘16. Déanfaidh an taisclann aon fhaisnéis a fuair si agus a ciraimi 4 ndéanamh aici

a chur ar fail da hudarais inniula, d’Gdaréis innitla an CIM agus d’adarais

inniala an BCIM, arna iarraidh sin doibh.

I gcés nach ionann udarais innitla an CIM né an BCIM agus tdardis inniula na

taisclainne:

(a) déanfaidh udarais innitla na taisclainne aon thaisnéis ata dbhartha maidir
le feidhmit chumhachtai maoirseachta tidarais innitla an CIM agus an

BCIM a chomhroinnt gan mhoill leis na hiidarais innitla sin; agus

(b) déanfaidh udarais innitla an CIM né an BCIM aon fhaisnéis ata dbhartha
maidir le feidhmiu chumhachtai maoirseachta udarais innitla na

taisclainne a chomhroinnt gan mhoill leis na hudarais innidla sin.’;

(e) 1mir 17, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c)(ii):

‘(1) na coinniollacha ar faoina réir ata an taisclann in ann a cuid dualgas cumhdaigh

a theidhmin 1 leith ionstraimi airgeadais ata claraithe le taisclann larnach urrus;

agus’;
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(11) leasaitear Airteagal 23 mar a leanas:

(a) leasaitear mir 1 mar a leanas:

(1)

(i)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) ainm an CIM, tuairisc ar straitéis intheistiochta agus cuspéiri an CIM,

faisnéis faoin ait a bhfuil aon mhaistir-CIM bunaithe agus faoin ait a
bhfuil na cisti foluiteacha bunaithe mas ciste cisti € an CIM, tuairisc ar na
cinealacha socmhainni ina bhféadfaidh an CIM infheisti(, na teicnici a
fhéadfaidh sé a usaid agus na rioscai gaolmhara uile, aon srianta
infheistiochta is intheidhme, na himthosca ina bhféadfaidh CIM giarail a
usaid, na cinedlacha agus foinsi giarala a cheadaitear agus na rioscai
gaolmhara, aon srianta ar usdid na giarala agus aon socruithe
comhthaobhachta agus athtisdide sdcmhainni, agus an t-uasleibhéal

giardla atd an BCIM 1 dteideal a Gsaid thar ceann an CIM;’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (h):

‘(h) tuairisc ar bhainistiu riosca leachtachta an CIM, lena n-airitear na cearta

fuascailte, 1 ngnath-imthosca agus in imthosca eisceachtila araon, ar na
socruithe fuascailte ata ann cheana le hinfheisteoiri, agus ar an
bhféidearthacht agus na coinniollacha atd ann maidir le htsaid a bhaint as
uirlisi bainistithe leachtachta a roghnaitear i gcomhréir le hAirteagal

16(2b);’;
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(ii1) cuirtear an pointe seo a leanas isteach:

‘(ia) liosta de thailli, muirir agus speansais a iompraionn an BCIM i dtaca le
hoibriu an CIM agus até le leithdhaileadh go direach n6 go hindireach ar
an CIM;’;

(b) 1 mir 4, cuirtear na pointi seo a leanas leis:
‘(d) comhdhéanamh na punainne iasachtai tionscanta;

(e) ar bhonn bliantuil, na tailli, muirir agus speansais uile a d’iompair intheisteoiri

go direach n6 go hindireach;

(f)  ar bhonn bliantuil, aon mhathairghnéthas, aon thoghnothas n6é aon mheén
sainchuspoireach arna n-usaid i ndail le hinfheistiochtai an CIM ag BCIM n6

thar a cheann.’;
(c) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

7. Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach na rialacha a bhaineann le hainm an CIM
a airithi, déanfaidh ESMA faoin ... [24 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na
Treorach leasaithi seo] treoirlinte a thorbairt chun sonrti a dhéanamh ar na
himthosca ina bhfuil ainm an CIM michothrom, doiléir né mithreorach. Leis na
treoirlinte sin, cuirfear reachtaiocht earnala abhartha san aireamh. Ta tosaiocht
ag reachtaiocht earndla lena leagtar sios caighdedin d’ainmneacha cisti né do

mhargu cisti ar na treoirlinte sin.’;
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(12) leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Tuairisceoidh BCIM go trathrialta d’Gdarais innitila a Bhallstait baile maidir
leis na margai agus na hionstraimi ina mbionn sé ag tradail thar ceann na

CIManna ata a mbainistiu aige.

Déanfaidh an BCIM, i leith gach CIM ata 4 bhainistit aige, faisnéis a sholathar
faoi na hionstraimi ina mbionn s¢é ag tradail, faoi mhargai a bhfuil s¢ ina
chomhalta diobh n6 ina mbionn s¢ ag tradail go gniomhach, agus faoi
neamhchosainti agus socmhainni gach CIM. Aireofar ar an bhfaisnéis sin na
haitheantoiri ata riachtanach chun na sonrai a sholathraitear maidir le
s6cmhainni, CIManna agus BCIManna a cheangal le foinsi sonrai maoirseachta

eile no le foinsi sonrai eile até ar fail go poibli.’;
(b) leasaitear mir 2 mar a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (c) agus (d):

‘(c) proifil riosca reatha an CIM, lena n-airitear an riosca margaidh, riosca
leachtachta, riosca contraphdirti, rioscai eile lena n-airitear riosca

oibritchain, agus méid iomlan na giarala arna huséid ag an CIM;
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(d) faisnéis maidir le socruithe tarmligin a bhaineann le bainistia punainne

né feidhmeanna bainistithe riosca mar a leanas:

(1) faisnéis faoi na toscairi, lena sonraitear a n-ainm agus sainchdnai
no a n-oifig chlaraithe no6 brainse, i dtaobh an bhfuil aon dluthnaisc
acu leis an BCIM, i dtaobh an eintitis idaraithe no eintitis rialailte
iad chun s6cmhainni a bhainistid, a n-idaras maoirseachta, i gcas
inarb abhartha, agus lena n-airitear aitheantdiri na dtoscairi ata
riachtanach chun an thaisnéis a sholathraitear a cheangal le foinsi

sonrai maoirseachta eile n6 le foinsi sonrai eile ata ar fail go poibli;

(i) an lion acmhainni daonna lanaimseartha coibhéiseacha arna n-usaid
ag an BCIM chun ctraimi laethula a bhaineann le bainistiua

punainne no bainistit riosca a dhéanambh laistigh den BCIM sin;

(ii1) liosta de na gniomhaiochtai a bhaineann le feidhmeanna bainistithe
punainne agus feidhmeanna bainistithe riosca a tharmligtear agus

tuairisc ar na gniomhaiochtai sin;

(iv) 1 gcés ina ndéantar an theidhm bainistithe punainne a tharmligean,
méid agus céatadan shocmhainni an CIM, ar socmhainni iad ata
faoi réir socruithe tarmligin a bhaineann leis an bhfeidhm

bainistithe punainne;

(v) an lion acmhainni daonna ldnaimseartha coibhéiseacha arna n-usdid

ag an BCIM chun faireachan a dhéanambh ar na socruithe tarmligin;
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(vi) lion agus datai na n-athbhreithnithe tréimhsitla maidir le dicheall
cui arna ndéanamh ag an BCIM chun faireachan a dhéanamh ar an
ngniomhaiocht tharmligthe, liosta de na saincheisteanna a
shainaithnitear agus, 1 gcas inarb abhartha, de na bearta arna
nglacadh chun aghaidh a thabhairt ar na saincheisteanna sin agus an

data faoina bhfuil na bearta sin le cur chun feidhme;

(vil) 1 gcas ina bhfuil socruithe fotharmligin i bhfeidhm, an thaisnéis a
cheanglaitear faoi phointi (i), (ii1) agus (iv) 1 leith na bhfothoscairi
agus na ngniomhaiochtai a bhaineann leis na feidhmeanna
bainistithe punainne agus feidhmeanna bainistithe riosca ata

fotharmligthe;
(viii) datai tosaigh agus éaga na socruithe tarmligin agus fotharmligin.’;
(i1) cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(f) an liosta de na Ballstait ina ndéanann an BCIM n¢ daileoir ata ag
gniomhu thar ceann an BCIM sin aonaid nd scaireanna an CIM a mharga

go hiarbhir.’;
(c) 1mir5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fombhir:

‘In imthosca eisceachtula, agus i gcés inar ga chun cobhsaiocht agus slaine an
chorais airgeadais a airithi nd chun fas inbhuanaithe fadtéarmach a chur chun cinn,
féadfaidh ESMA, tar €is d6 dul i gcomhairle le BERS, a iarraidh ar idarais inniala
Bhallstat baile an BCIM ceanglais tuairiscithe bhreise a thorchur.’;
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(d) cuirtear na mireanna seo a leanas isteach:

‘5a. Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitila rialdla lena sonraitear an méid

seo a leanas:

(a) mionsonrai na faisnéise ata le tuairiscii 1 gcomhréir le mir 1 agus le mir

2, pointi (a), (b), (¢), (e) agus ();

(b) leibhéal iomchui caighdeanaithe na faisnéise atd le tuairiscit i gcomhréir

le mir 2, pointe (d);
(c) miniciocht agus uainit an tuairiscithe.

Agus na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhombhir,
pointe (b), & bhforbairt aige, ni dhéanfaidh ESMA oibleagéidi tuairiscithe a

thabhairt isteach sa bhreis orthu sin a leagtar amach 1 mir 2, pointe (d).

Agus na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad fhombhir,
pointi (a) agus (b), 4 bhforbairt aige, déanfaidh ESMA ceanglais tuairiscithe
eile a bhfuil na BCIManna faoina réir, forbairti agus caighdeain idirnaisiunta,
agus torthai na tuarascala arna heisiuint i gcomhréir le hAirteagal 69-a(2) a

chur san aireambh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [36 mhi 6 dhata theacht 1 bhfeidhm na Treorach leasaithi

seo].
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5b.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitn chun an Treoir seo a

thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialéla d& dtagraitear sa chéad fhomhir
a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachédn (AE) Uimh.
1095/2010.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme lena

sonraitear an méid seo a leanas:

(2)

(b)

(©)

(d)

na caighdedin formdaide agus sonrai le haghaidh na dtuarascalacha da

dtagraitear i mireanna 1 agus 2;

na haitheantoiri ata riachtanach chun na sonrai maidir le sécmhainni,
BCIManna agus CIManna ata sna tuarascalacha da dtagraitear i mireanna
1 agus 2 a cheangal le foinsi sonrai maoirseachta eile no le foinsi sonrai

eile ata ar fail go poibli;

na modhanna agus socruithe chun na tuarascélacha da dtagraitear i
mireanna 1 agus 2 den Airteagal seo a thiolacadh, lena n-diritear
modhanna agus socruithe chun feabhas a chur ar chaighdeanu sonrai agus
comhroinnt agus Usdid ¢éifeachtuil sonrai ata tuairiscithe cheana in aon
chreat tuairiscithe de chuid an Aontais ag aon tdaras innitil dbhartha, ar
leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal naisiunta, agus torthai na tuarascala

arna heisitint 1 gcomhréir le hAirteagal 69-a(2) 4 gcur san aireamh;

an teimpléad, lena n-airitear na hioscheanglais tuairiscithe bhreise, ata le
huséaid ag BCIManna in imthosca eisceachttla d4 dtagraitear i mir 5, an

dara fomhir.
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme sin faoi
bhraid an Choimisitin faoin ... [36 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach

leasaithi seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisitun na caighdeain theicnitla cur chun
feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal
15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(¢) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

‘6. Déanfaidh an Coimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 56 agus faoi réir choinniollacha Airteagail 57 agus 58 chun an
Treoir seo a thorlionadh trina shonrt cén uair a mheasfar giarail a bheith

usaidte ar bhonn substaintitil chun criocha mhir 4 den Airteagal seo.’;
(13) in Airteagal 25, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Airitheoidh udarais innitla Bhallstat baile an BCIM go ndéanfar an fhaisnéis uile a
bhailitear faoi Airteagal 24 i leith na BCIManna uile a ndéanann siad maoirseacht
orthu agus an thaisnéis a bhailitear faoi Airteagal 7 a chur ar fail do na hudarais
innitla abhartha eile, do ESMA, do UBE, don Udaras Maoirseachta Eorpach (an
tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde) a bunaiodh le Rialachan (AE)
Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle” (ar a dtugtar le
chéile ‘Udarais Mhaoirseachta Eorpacha’ né ‘UMEnna’) agus do BERS, aon uair is
gé chun a ndualgais a dhéanambh, tri bhithin na ndsanna imeachta a leagtar amach in

Airteagal 50.
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Airitheoidh tidarais innitla Bhallstat baile an BCIM go ndéanfar an fhaisnéis uile a
bhailitear faoi Airteagal 24 i leith na BCIManna uile a ndéanann siad maoirseacht
orthu a chur ar fail, chun crioch staidrimh agus chun na gcrioch sin amhain, do

CEBGC, tri bhithin na nésanna imeachta a leagtar amach in Airteagal 50.

Déanfaidh udarais inniula Bhallstat baile an BCIM faisnéis a sholathar, gan mhoill,
tri bhithin na nésanna imeachta a leagtar amach in Airteagal 50, agus go déthaobhach
d’udarais inniula na mBallstat eile lena mbaineann go direach, mas rud ¢ go
bhféadfadh BCIM ata faoina bhfreagracht, n6 CIM at4 & bhainisti ag an BCIM sin,
a bheith ina thoinse thabhachtach riosca contraphairti d’institilid creidmheasa n6
d’institiuidi eile a bhfuil dbharthacht shistéamach ag baint leo i mBallstait eile, n6 do

chobhsaiocht an chorais airgeadais i mBallstat eile.

Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdarés
Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde), lena leasaitear Cinneadh Uimh.
716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n gCoimisitun (10 L
331, 15.12.2010, Ich. 48).’;

(14) in Airteagal 35(2), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (¢):

‘(b) ni shainaithnitear an trit tir ina bhfuil an CIM neamh-AE bunaithe mar thriu tir

ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;
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(c) ta comhaontu sinithe ag an trit tir ina bhfuil an CIM neamh-AE bunaithe le Ballstat
baile an BCIM tudaraithe agus le gach Ballstat eile ina bhfuil sé beartaithe aonaid n6
scaireanna an CIM neamh-AE a mhargu, ar comhaontu ¢ lena gcomhliontar go
hiomlan na caighdeain a leagtar sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiun
Canach ECFE ar Ioncam agus ar Chaipiteal agus lena n-airithitear malarta
¢ifeachtach faisnéise i gcursai canach, lena n-airitear aon chomhaontuithe canach
iltaobhacha, agus ni luaitear an triu tir sin in larscribhinn I a ghabhann leis na
concluidi 6n gCombhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi

neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;
(15) in Airteagal 36, leasaitear mir 1 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (¢):

‘(c) ni shainaithnitear an triu tir ina bhfuil an CIM neamh-AE bunaithe mar thriu tir

ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(d) t4 comhaontt sinithe ag an triu tir ina bhfuil an CIM neamh-AE bunaithe le
Ballstat baile an BCIM udaraithe agus le gach Ballstat eile ina bhfuil sé
beartaithe aonaid no scaireanna an CIM neamh-AE a mhargt, ar comhaontt ¢
lena gcomhliontar go hiomlan na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 de
Shamhailchoinbhinsiin Canach ECFE ar loncam agus ar Chaipiteal agus lena
n-airithitear malarta €ifeachtach faisnéise 1 gcursai canach, lena n-airitear aon
chomhaontuithe canach iltaobhacha, agus ni luaitear an triu tir sin in
Iarscribhinn I a ghabhann leis na concltiidi 6n gComhairle maidir le liosta
athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch

canach.’;
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(16) in Airteagal 37, leasaitear mir 7 mar a leanas:
(a) sachéad thomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (e) agus (f):

‘(e) ni shainaithnitear an trit1 tir ina bhfuil an BCIM neamh-AE bunaithe mar thrit

tir ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(f) td comhaontu sinithe ag an trit tir ina bhfuil an BCIM neamh-AE bunaithe leis
an mBallstat tagartha, ar comhaontu ¢ lena gcomhliontar go hiomlan na
caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiin Canach
ECFE ar loncam agus ar Chaipiteal agus lena n-airithitear malart éifeachtach
faisnéise 1 gclrsai cdnach, lena n-airitear aon chomhaontuithe canach
iltaobhacha, agus ni luaitear an tria tir sin in larscribhinn I a ghabhann leis na
concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi

neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;
(b) cuirtear an thomhir seo a leanas leis:

‘Ma shainaithnitear an trit tir ina bhfuil an BCIM neamh-AE bunaithe mar thriu tir
ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849, da dtagraitear sa chéad
thomhir, pointe (e), nd6 mé chuirtear i le hlarscribhinn I a ghabhann leis na concluidi
6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch canach, d4 dtagraitear sa chéad thombhir, pointe
(), tar €is thrath udaraithe an BCIM neamh-AE, déanfaidh an BCIM neamh-AE,
laistigh de thréimhse iomchui, na bearta sin is ga chun an cés a réiteach 1 leith na
CIManna at4 & mbainistiu aige, agus aird chui 4 tabhairt ar leasanna na

n-infheisteoiri. Ni bheidh an tréimhse sin nios faide na 2 bhliain.’;
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(17) in Airteagal 40(2), an chéad fhomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b)

agus (c):

‘(b) ni shainaithnitear an triu tir ina bhfuil an CIM neamh-AE bunaithe mar thriu tir

ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(c) ta comhaontu sinithe ag an trit tir ina bhfuil an CIM neamh-AE bunaithe leis an
mBallstat tagartha agus le gach Ballstat eile ina bhfuil sé beartaithe aonaid n6d
scaireanna an CIM neamh-AE a mhargu, ar comhaontut ¢ lena gcomhliontar go
hiomlan na caighdeain a leagtar sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiun
Canach ECFE ar Ioncam agus ar Chaipiteal agus lena n-airithitear malarta
¢ifeachtach faisnéise i gcursai canach lena n-airitear aon chomhaontuithe canach
iltaobhacha, agus ni luaitear an trit tir sin in larscribhinn I a ghabhann leis na
concluidi 6n gCombhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi

neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;
(18) in Airteagal 42(1), an chéad thombhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) ni shainaithnitear an triu tir ina bhfuil an BCIM neamh-AE na an CIM neamh-AE
bunaithe mar thrit tir ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;
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(d) ta comhaontu sinithe ag an trit tir ina bhfuil an BCIM neamh-AE né an CIM
neamh-AE bunaithe leis an mBallstat ina bhfuil sé beartaithe aonaid nd scaireanna an
CIM neamh-AE a mhargt, ar comhaontt ¢ lena gcomhliontar go hiomlén na
caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiin Canach ECFE ar
Ioncam agus ar Chaipiteal agus lena n-airithitear malarta éifeachtach faisnéise 1
geursai canach, lena n-airitear aon chomhaontuithe canach iltaobhacha, agus ni
luaitear an trit tir sin in larscribhinn I a ghabhann leis na concluidi 6n gCombhairle
maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun

crioch canach.’;
(19) in Airteagal 43, cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘3. Aonaid no6 scaireanna de chuid CIM AE a intheistionn den chuid is mo i scaireanna
cuideachta ar leith, airitheoidh na Ballstait go mbeidh BCIM AE udaraithe in ann
aonaid no6 scaireanna den soOrt sin a mhargt le fostaithe na cuideachta sin no le
fostaithe a heintiteas cleamhnaithe faoi chuimsiu scéimeanna coigiltis d’fhostaithe n6

scéimeanna rannphadirtiochta fostaithe, ar bhonn intire no trasteorann.

I gcas ina margaitear CIM den sort sin le fostaithe ar bhonn trasteorann, ni
thorchuirfidh an Ballstat ina ndéantar an margu aon cheanglais sa bhreis orthu sin is

infheidhme 1 mBallstat baile an CIM.’;
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(20) in Airteagal 46(2), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (j):

‘0

ar mhaithe le leas infheisteoiri, in imthosca eisceachtula agus tar éis dul i gcomhairle
leis an BCIM, ceangal a chur ar BCIManna an uirlis bainistithe leachtachta da
dtagraitear in Iarscribhinn V, pointe 1, a ghniomhachti n6 a dhighniomhachtu i gcas
ina bhfuil rioscai ann do chosaint infheisteoiri né do chobhsaiocht airgeadais lena
n-¢ilitear, ar dhearcadh réasunta cothrom, gniomhachti né dighniomhachtu den sort

2

sin.”;

(21) leasaitear Airteagal 47 mar a leanas:

(a)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘Beidh feidhm ag oibleagéid na rindachta gairmiula i leith gach duine a oibrionn n6
a d’oibrigh do ESMA, do na hudaris innitila n6 d’aon duine eile a ndearna ESMA
ctraimi a tharmligean chuige, lena n-diritear initichoiri agus saineolaithe até ar
conradh ag ESMA. Ni dhéanfar faisnéis atd cumhdaithe ag rindacht ghairmitil a
nochtadh do dhuine eile na d’udaras eile ach amhain i gcas ina bhfuil nochtadh den
sort sin riachtanach le haghaidh imeachtai dlithitla no6 le haghaidh césanna a

chumhdaitear leis an dli canachais.’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3.

Measfar gur faisnéis rinda i an fhaisnéis uile a mhalartaitear faoin Treoir seo
idir na hidarais inniula, na UMEnna agus BERS, ach amhdin sna cdsanna seo a

leanas:

(a) sonraionn ESMA no6 an t-tidaras innitil n6 tidaras n6 comhlacht eile lena
mbaineann trath na cumarséide go bhféadfar faisnéis den sort sin a

nochtadh,;
(b) ta géle nochtadh le haghaidh imeachtai dlithiula; n6

(c) usaidtear an thaisnéis a nochtar i bhfoirm achomair né i bhfoirm
chomhiomlan nach féidir rannphéirtithe aonair sa mhargadh airgeadais a

shainaithint inti.

Le mir 2, agus an chéad thomhir den mhir seo, ni chuirfear bac ar mhalarta
faisnéise idir tidarais innitila agus udardis chanach at4 lonnaithe sa Bhallstat
céanna. | gcés ina dtionscnaionn an fhaisnéis i mBallstat eile, ni nochtfar i ach
amhain i gcomhréir leis an gcéad abairt den fhomhir seo le comhaontt sainraite

na n-udaras inniuil a rinne an fthaisnéis a nochtadh.’;
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(c) 1mir 4, cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(d) ar mhaithe le leas intheisteoiri, in imthosca eisceachttla agus tar éis dul i

gcombhairle leis an BCIM, ceangal a chur ar BCIManna neamh-AE a
mhargaionn san Aontas CIManna ata a mbainistii acu n6 ar BCIManna AE a
bhainistionn CIManna neamh-AE an uirlis bainistithe leachtachta da
dtagraitear in larscribhinn V, pointe 1, a ghniomhachti né a dhighniomhachtu,
1 gcas ina bhfuil rioscai ann do chosaint infheisteoiri né do chobhsaiocht
airgeadais lena n-¢ilitear, ar dhearcadh réasunta cothrom, gniomhachtu né

dighniomhachtt den sort sin.’;

(22) leasaitear Airteagal 50 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5.

I gcas ina bhfuil forais réastinacha ag udardis inniula Ballstait amhain chun
bheith in amhras go bhfuil gniomhaiochtai atd contrartha leis an Treoir seo &
ndéanamh n6 déanta ag BCIM nach bhfuil faoi réir mhaoirseacht na n-tdaras
innitil sin, tabharfaidh siad fégra do ESMA agus d’udarais innitla Bhallstait
baile agus Bhallstait 6stacha an BCIM lena mbaineann ina leith sin ar bhealach
chomh sonrach agus is féidir. Déanfaidh na hudarais innitla is faighteoiri
gniomhaiocht iomchui agus cuirfidh siad ESMA agus na hudardis innitla a
thugann fogra ar an eolas faoi thoradh na gniomhaiochta sin agus, a mhéid 1s
féidir, faoi thorbairti eatramhacha suntasacha. Ni dochar an mhir seo

d’innidlachtai an Gdarais innitil a thugann fogra.
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Sa.

5b.

5c.

5d.

I gcés ina ndéanann udarais innitla Bhallstat baile BCIM cumhachtai a
theidhmiu de bhun Airteagal 46(2), pointe (j), tabharfaidh siad fogra d’udarais
inniula Bhallstat 6stach an BCIM, do ESMA agus, ma té rioscai féideartha ann

do chobhsaiocht agus slaine an choérais airgeadais, do BERS ina leith sin.

Féadfaidh udarais inniula Bhallstat 6stach BCIM a iarraidh ar Gdaréis innitila
Bhallstat baile an BCIM cumhachtai a fheidhmiu de bhun Airteagal 46(2),
pointe (j), agus na cuiseanna ata leis an iarraidh 4 sonrt, agus ESMA agus, ma
ta rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus slaine an chorais airgeadais,

BERS & gcur ar an eolas ina leith sin.

I gcas nach n-aontaionn udarais innitla Bhallstat baile an BCIM leis an iarraidh
da dtagraitear i mir 5b, déanfaidh siad udarais innitila Bhallstat dstach an
BCIM, ESMA agus, i gcas inar cuireadh BERS ar an eolas faoin iarraidh sin de
bhun mhir 5b, BERS a chur ar an eolas ina leith sin, agus na ctiseanna ata leis

an easaontas a lua acu.

Ar bhonn na faisnéise a fuarthas de bhun mhireanna 5b agus 5c, eiseoidh
ESMA tuairim gan moill mhichui chuig Gdarais innitila Bhallstat baile an
BCIM maidir le feidhmit na gcumhachtai de bhun Airteagal 46(2), pointe (j).
Cuirfidh ESMA an tuairim sin in 14l d’udarais innitala Bhallstat 6stach an

BCIM.
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Se.

I gcés nach ngniomhaionn tdarais inniula Bhallstat baile an BCIM 1 gcomhréir
le tuairim ESMA dé dtagraitear i mir 5d, né nach bhfuil sé beartaithe acu an
tuairim sin a chomhlionadh, cuirfidh siad ESMA agus tdarais innitila Bhallstat
ostach an BCIM ar an eolas ina leith sin, agus na ctiiseanna até lena
neamhchomhlionadh né leis an run at4 acu gan an tuairim a chomhlionadh a
lua acu. I gcés bagairt thromchuiseach ar chosaint intheisteoiri, ar theidhmit
orduil agus sldine na margai airgeadais nd ar chobhsaiocht an chorais
airgeadais ina iomldine nd cuid den choras airgeadais san Aontas, agus mura
bhfuil foilsit den sért sin 1 gcoinbhleacht le leasanna dlisteanacha shealbhoiri
aonad n6 scairshealbhoiri an CIM n6 an phobail, féadfaidh ESMA an fioras a
fhoilsit nach gcomhlionann tidarais innitilla Bhallstat baile an BCIM a thuairim
no nach bhfuil sé beartaithe acu a thuairim a chomhlionadh, in éineacht leis na
cliseanna ata tugtha ag na htidarais innitla sin lena neamhchomhlionadh n6
leis an run atd acu gan an tuairim a chomhlionadh. Déanfaidh ESMA anailis i
dtaobh ar mho na tairbhi a bheadh i gceist leis an bhfoilsii na an méadu ar na
bagairti ar chosaint infheisteoiri, ar theidhmit orduil agus sldine na margai
airgeadais no ar chobhsaiocht an chorais airgeadais ina iomléine n6 cuid den
choras airgeadais san Aontas mar thoradh ar an bhfoilsiu sin agus tabharfaidh
s¢ réamhfhogra d’udaréis innitula Bhallstat baile an BCIM faoi thoilsia den sort

sin.
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5f.

Féadfaidh udarais inniula Bhallstat 6stach BCIM a iarraidh ar Gdaréis innitila
Bhallstat baile an BCIM, i gcas ina bhfuil forais réastinacha acu chun déanamh
amhlaidh, cumhachtai a theidhmi, gan mhoill, de bhun Airteagal 46(2), cé is
moite de phointe (j) den mhir sin, agus na ctiiseanna ata lena n-iarraidh a sonra
ar bhealach chomh sonrach agus is féidir, agus ESMA agus, ma ta rioscai
féideartha ann do chobhsaiocht agus slaine an chorais airgeadais, BERS & gcur

ar an eolas ina leith sin.

Déanfaidh tdarais inniula Bhallstat baile an BCIM udarais innitla Bhallstat
ostach an BCIM, ESMA agus, ma t4 rioscai féideartha ann do chobhsaiocht
agus slaine an chorais airgeadais, BERS a chur ar an eolas gan moill mhichui

faoi na cumhachtai arna bhfeidhmit agus faoina dtorthai.
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Sg.

Sh.

I gcés inar theidhmigh Ballstat an maolu lena gceadaitear taisclann atéa
bunaithe i mBallstat eile a cheapadh mar a leagtar amach in Airteagal 21(5a),
agus i1 gcas ina bhfuil forais réastinacha ag udaréis innitla Bhallstat baile CIM
no, 1 gcas nach rialailtear an CIM, ag udarais innitla Bhallstat baile an BCIM a
bhainistionn an CIM, chun bheith in amhras go bhfuil gniomhaiochtai ata
contrartha leis an Treoir seo 4 ndéanamh n6 déanta ag taisclann nach bhfuil
faoi réir mhaoirseacht na n-udaras innitil sin, tabharfaidh na hudarais inniala
sin fogra gan mhoill do ESMA agus d’udarais innitla na taisclainne lena
mbaineann ina leith sin ar bhealach chomh sonrach agus is féidir. Déanfaidh na
hudarais innitla is faighteoiri gniomhaiocht iomchui agus cuirfidh siad ESMA
agus na hudarais inniula a thugann fogra ar an eolas faoi thoradh na
gniomhaiochta sin. Ni dochar an mhir seo d’innitlachtai na n-idarés innitil a

thugann fogra.

Féadfaidh ESMA a iarraidh ar na hudarais innitla minithe a chur, gan moill
mhichui, faoi bhraid ESMA i ndail le casanna sonracha ata ina mbagairt

thromchuiseach ar chosaint infheisteoiri, ar fheidhmiu orduil agus slaine na
margai airgeadais no ar chobhsaiocht an chorais airgeadais ina iomldine n6

cuid den choras airgeadais san Aontas.’;
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(b) 1 mir 6, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Chun cur i bhfeidhm aonthoirmeach na Treorach seo maidir le malartu faisnéise a
airithit, féadfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme a thorbairt
chun na noésanna imeachta maidir le malarta faisnéise idir na hidaréis innitla
dbhartha, na UMEnna, BERS agus comhaltai CEBC a chinneadh, faoi réir thoralacha

infheidhme na Treorach seo.’;
(c) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

“7.  Faoin ... [24 mhi 6 dhéata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo],
forbréidh ESMA treoirlinte lena dtugtar Iéirithe chun treoir a thabhairt do na
hudarais innitla maidir lena gcumhachtai a leagtar amach in Airteagal 46(2),
pointe (j), a theidhmit agus l€irithe maidir leis na casanna a d’théadfadh a
bheith ina gcuis leis na hiarratai d4 dtagraitear 1 mireanna 5b agus 5f a bheith 4
geur ar aghaidh. Agus na treoirlinte sin & bhforbairt aige, déanfaidh ESMA
impleachtai féideartha idirghabhala maoirseachta den sort sin i gcas cosaint
infheisteoiri agus cobhsaiocht airgeadais i mBallstat eile n6 san Aontas a chur
san aireamh. Leis na treoirlinte sin, aithneofar gur ar BCIManna i gconai atd an

phriomhthreagracht as bainistit riosca leachtachta.’;
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(23) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 60:

‘Airteagal 60
Maoluithe a nochtadh

I gcés ina mbaineann Ballstat isdid as maoli n6 as rogha da bhforéiltear le hAirteagal 6 n6
9, Airteagal 15(4g) n6 Airteagal 21, 22, 28 n6 43, cuirfidh s¢ an Coimisiin ar an eolas ina
leith sin agus faoi aon athruithe a dhéanfar ina dhiaidh sin. Déanfaidh an Coimisitn an
thaisnéis a chur ar fail go poibli ar shuiomh gréasdin n6 ar mhodh eile a bhfuil rochtain

éasca air.’;

(24) leasaitear Airteagal 61 mar a leanas:
(a) scriostar mir 5;
(b) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘6. BCIManna a bhainistionn CIManna a thionscnaionn iasachtai agus a bunaiodh
roimh an ... [data theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], measfar go
gcomhlionann siad Airteagal 15(4a) go (4d) agus Airteagal 16(2a) go dti an ...
[5 bliana 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].
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Go dti an ... [5 bliana 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], i
gcés ina bhfuil luach barulach na n-iasachtai arna dtionscnamh ag CIM a
thugtar d’aon iasachtai aonair, n6 giarail CIM, os cionn na dteorainneacha da
dtagraitear in Airteagal 15(4a) agus (4b) faoi seach, ni dhéanfaidh BCIManna a
bhainistionn na CIManna sin an luach sin na an ghiarail sin a mhéadu. I gcés
ina bhfuil luach bartlach na n-iasachtai arna dtionscnamh ag CIM a thugtar
d’aon iasachtai aonair, n6 giarail CIM, faoi bhun na dteorainneacha da
dtagraitear in Airteagal 15(4a) agus (4b) faoi seach, ni dhéanfaidh BCIManna a
bhainistionn na CIManna sin an luach sin na an ghiarail sin a mhéadu os cionn

na dteorainneacha sin.

BCIManna a bhainistionn CIManna a thionscnaionn iasachtai, a bunaiodh
roimh an ... [data theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo] agus nach
gcruinnionn caipiteal breise tar €is an ... [data theacht i bhfeidhm na Treorach
leasaithi seo], measfar go gcomhlionann siad Airteagal 15(4a) go (4d) agus

Airteagal 16(2a) i leith na CIManna sin.

D’ainneoin na chéad thomhire agus an dara agus an triti fomhir den mhir seo,
féadfaidh BCIM a bhainistionn CIM a thionscnaionn iasachtai agus a bunaiodh
roimh an ... [data theacht 1 bhfeidhm na Treorach leasaithi seo] rogha a
dhéanamh chun bheith faoi réir Airteagal 15(4a) go (4d) agus Airteagal 16(2a),
ar choinnioll go dtugtar fogra d’udarais innitla Bhallstat baile an BCIM ina

leith sin.
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I gcés ina dtionscnaionn CIManna iasachtai roimh an ... [data theacht 1
bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], féadfaidh BCIManna leantiint de
CIManna den sért sin a bhainistit gan Airteagal 15(3), pointe (d), agus
Airteagal 15(4e), (4f), (4g), (4h) agus (41) a chomhlionadh i leith na n-iasachtai

2

sin.’;
(25) cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:

‘Airteagal 69-a
Athbhreithniu eile

1.  Faoin ... [60 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo] agus i1 ndiaidh
na tuarascala arna cur i dtoll a chéile ag ESMA i gcomhréir le hAirteagal 7(8),
tionscnoidh an Coimisiun athbhreithnit ar theidhmiu na rialacha a leagtar sios sa
Treoir seo agus ar an taithi a fuarthas agus iad 4 gcur i bhfeidhm. Aireofar san

athbhreithnit sin measunu ar na gnéithe seo a leanas:

(a) an tionchar ar chobhsaiocht airgeadais maidir le hinfhaighteacht agus

gniomhachtu uirlisi bainistithe leachtachta ag BCIManna;

(b) aéifeachtai atd ceanglais udarachain BCIM in Airteagail 7 agus 8 maidir leis
an gecoras tarmligin a leagtar sios in Airteagal 20 den Treoir seo, go hairithe

maidir le cosc a chur ar eintitis bosca poist a chruthtl san Aontas;
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(c) aiomchui ata na ceanglais is infheidhme maidir le BCIManna a bhainistionn
CIManna a thionscnaionn iasachtai a leagtar sios in Airteagal 15 agus in

Airteagal 16(2a) agus (2f);

(d) feidhmit an mhaolaithe lena gceadaitear taisclann ata bunaithe 1 mBallstat eile
a cheapadh mar a leagtar amach in Airteagal 21(5a) agus na tairbhi agus na
rioscai a d’théadfadh a bheith ann, lena n-airitear an tionchar ar chosaint
intheisteoiri, ar chobhsaiocht airgeadais, ar éifeachtulacht maoirseachta agus ar
infhaighteacht roghanna margaidh, a bhaineann le raon feidhme an mhaolaithe

sin a leasu, 1 gcomhréir le cuspdiri aontas na margai caipitil;

(¢) aiomchui atd na ceanglais is infheidhme maidir le BCIManna a bhainistionn
CIM ar thionscnamh trit pairti mar a leagtar sios in Airteagal 14(2a) agus an ga
ata le coimirci breise chun cosc a chur ar imchéimnit na gceanglas sin, agus,
go hairithe, i dtaobh an bhfuil fordlacha na Treorach seo maidir le
coinbhleachtai leasa éifeachtach agus iomchui chun coinbhleachtai leasa a
shainaithint agus a bhainistit, chun faireachan a dhéanamh orthu agus, i gcas
inarb infheidhme, chun iad a nochtadh, ar coinbhleachtai leasa iad a eascraionn

as an gcaidreamh idir an BCIM agus an tionscnoir tritl pairti;

(f) aiomchui ata s¢ stiarth6ir neamhfheidhmitchain n6 neamhspleach amhain ar a
laghad a cheapadh chuig comhlacht rialaithe an BCIM, 1 gcés ina mbainistionn
s¢ CIManna a mhargaitear le hinfheisteoiri miondiola, agus an tionchar até ag

an gceapachan sin ar chosaint infheisteoiri.

PE-CONS 67/23 JOC/mdh 95
ECOFIN.1.B GA



2. Faoin ... [24 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], cuirfidh
ESMA tuarascail faoi bhraid an Choimisiuin maidir le forbairt bhailiti comhthaite na

sonrai maoirseachta, ina ndireofar ar conas an méid seo a leanas a dhéanamh:

(a) laghda a dhéanamh ar réimsi ina bhfuil dublail agus neamhréireachtai idir na
creatai tuairiscithe san earnail bainistithe socmhainni agus in earnalacha eile

den tionscal airgeadais; agus

(b) feabhas a chur ar chaighdeanu sonrai agus comhroinnt agus tsaid éifeachtuil
sonrai atd tuairiscithe cheana laistigh d’aon chreat tuairiscithe de chuid an
Aontais ag aon udaras innitil dbhartha, ar leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal

naisianta.

3. Agus an tuarascdil d4 dtagraitear i mir 2 4 hullmhu aige, oibreoidh ESMA i
ndluthchomhar leis an mBanc Ceannais Eorpach, leis na UMEnna eile agus leis na

hudarais innitla.

4.  Tar ¢is an athbhreithnithe da dtagraitear i mir 1, agus tar €is dul i gcombhairle le
ESMA, cuirfidh an Coimisitin tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na

Combhairle ina gcuirtear concluidi an athbhreithnithe sin i lathair.’;
(26) leasaitear Iarscribhinn I 1 gcomhréir le hlarscribhinn I a ghabhann leis an Treoir seo;

(27) cuirtear an téacs a leagtar amach in Iarscribhinn II a ghabhann leis an Treoir seo 1¢1 mar

Tarscribhinn V.
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Airteagal 2
Leasuithe ar Threoir 2009/65/CE

Leasaitear Treoir 2009/65/CE mar a leanas:
(1) in Airteagal 2(1), cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(u) ciallaionn ‘taisclann larnach urras’ taisclann larnach urrds mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(1), pointe (1), de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle”.

Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23
Iuil 2014 maidir le socraiocht urrus san Aontas Eorpach a fheabhst agus maidir le

taisclanna larnacha urrts agus lena leasaitear Treoir 98/26/CE agus Treoir
2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 (IO L 257, 28.8.2014. Ich. 1).’;

(2) leasaitear Airteagal 6 mar a leanas:
(a) leasaitear mir 3 mar a leanas:

(1) sachéad thomhir, pointe (b), cuirtear na pointi seo a leanas leis:

‘(i11) orduithe a ghlacadh agus a tharchur i ndail le hionstraimi airgeadais;
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(iv) aon theidhm n6 gniomhaiocht eile ata a solathar cheana ag an
gcuideachta bainistiochta i ndail le GCUI até 4 bhainistiu aici i gcomhréir
leis an Airteagal seo, n6 i ndail le seirbhisi a sholathraionn si i gcomhréir
leis an mir seo, ar choinnioll go ndéantar aon choinbhleacht leasa a
d’fhéadfadh a bheith ann mar thoradh ar sholathar na feidhme no6 na

gniomhaiochta sin do phairtithe eile a bhainistiti go hiomchui.’;
(i1) sachéad thomhir, cuirtear an pointe seo a leanas leis:
‘(c) riar tagarmharcanna i gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/1011;’;
(ii1)) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fombhir:

‘Ni udaréfar do chuideachtai bainistiochta faoin Treoir seo gan ach na seirbhisi
da dtagraitear sa mhir seo a sholathar. Ni udaréfar do chuideachtai
bainistiochta na seirbhisi da dtagraitear sa chéad thomhir, pointe (c), a

sholathar, ar seirbhisi iad a usaidtear sa GCUI ata a bhainisti acu.’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4. Beidh feidhm ag Airteagal 15, ag Airteagal 16 c¢ is moite de mhir (5), an
chéad thomhir, agus ag Airteagail 23, 24 agus 25 de Threoir 2014/65/AE 1 gcas
ina solathraionn cuideachtai bainistiochta na seirbhisi da dtagraitear i mir 3,

pointi (a) agus (b), den Airteagal seo.’;
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3) leasaitear Airteagal 7 mar a leanas:
(a) 1imir 1, leasaitear an chéad fhomhir mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) ta dea-chail leordhothanach ar na daoine a dhéanann gné na cuideachta
bainistiochta go héifeachtach agus ta taithi leordh6thanach acu 1 ndail leis
an gcineal GCUI ata 4 bhainistitl ag an gcuideachta bainistiochta, déantar
ainmneacha na ndaoine sin agus ainm gach duine a thagann i gcomharbas
orthu san oifig a chur in iul laithreach do na hudarais innitla agus
cinneann beirt daoine nadurtha ar a laghad a chomhlionann coinniollacha
den sort sin déanamh ghné na cuideachta bainistiochta, ar daoine iad ata
fostaithe go lanaimseartha ag an gcuideachta bainistiochta sin né ar
comhaltai feidhmitchdin n6 comhaltai de chomhlacht bainistiochta na
cuideachta bainistiochta iad atd tiomanta go lanaimseartha do ghné na
cuideachta bainistiochta sin a dhéanamh, agus ar daoine iad a bhfuil

sainchoénai orthu san Aontas;
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(c) taclar gniomhaiochta ag gabhail leis an iarratas ar udaru lena leagtar
amach, ar a laghad, struchtir eagruchéin na cuideachta bainistiochta,
agus lena sonraitear na hacmhainni daonna agus teicniula a tsaidfear
chun gno na cuideachta bainistiochta a dhéanamh agus faisnéis faoi na
daoine a dhéanann gno na cuideachta bainistiochta sin go héifeachtach,

lena n-airitear an méid seo a leanas:
(1) tuairisc ar rdl, teideal agus leibhéal sinsearachta na ndaoine sin;

(i1) tuairisc ar linte tuairiscithe agus freagrachtai na ndaoine sin laistigh

den chuideachta bainistiochta agus lasmuigh di;

(iii) forléargas ar an méid ama a leithdhaileann gach duine de na daoine

sin ar gach freagracht;

(iv) faisnéis faoin gcaoi a bhfuil sé beartaithe ag an gcuideachta
bainistiochta a hoibleagaidi faoin Treoir seo, agus a hoibleagaidi
faoi Airteagal 3(1), Airteagal 6(1), pointe (a), agus Airteagal 13(1)
de Rialachén (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle” a chomhlionadh, agus tuairisc mhionsonraithe ar na
hacmhainni daonna agus teicnitila iomchui até le husaid ag an

gcuideachta bainistiochta chuige sin.
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¥ Rialachan (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle
an 27 Samhain 2019 maidir le nochtai ¢ thaobh na hinbhuanaitheachta de
san earnail airgeadais (IO L 317,9.12.2019, Ich. 1).’;

(i1) cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(e) solathraionn an chuideachta bainistiochta faisnéis faoi shocruithe arna
ndéanambh le haghaidh feidhmeanna a tharmligean agus a thotharmligean
chuig triu pairtithe i gcomhréir le hAirteagal 13, lena gcuimsitear ar a

laghad an méid seo a leanas:
(1)  ainm dlithiail agus aitheantoir dbhartha na cuideachta bainistiochta;
(i) 1 gcas gach toscaire:

— a ainm dlithiuil agus a aitheantdir abhartha,

— a dhlinse bunaiochta, agus

- 1 gcés inarb abhartha, a udarés maoirseachta;

(iii) tuairisc mhionsonraithe ar na hacmhainni daonna agus teicnitla
arna n-usaid ag an gcuideachta bainistiochta chun an méid seo a

leanas a dhéanamh:

— ctraimi laethtlla a bhaineann le bainistili punainne nd
bainistit riosca a dhéanambh laistigh den chuideachta

bainistiochta, agus

— faireachan a dhéanamh ar an ngniomhaiocht tharmligthe;
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(iv) 1 leith gach ceann de na GCUlInna a bhainistionn s¢ né a bhfuil sé

beartaithe aige a bhainistiu:

— tuairisc ghairid ar an bhfeidhm bainistithe punainne
tarmligthe, lena n-airitear cibé acu an tarmligean pairteach no

tarmligean iomléan ata i1 gceist le tarmligean den sort sin, agus

— tuairisc ghairid ar an bhfeidhm bainistithe riosca tarmligthe,
lena n-diritear cibé acu an tarmligean pairteach n6 tarmligean

iomlan atd i gceist le tarmligean den sort sin;

(v) tuairisc ar na bearta tréimhsiula dichill chui atd le déanamh ag an
gcuideachta bainistiochta chun faireachan a dhéanamh ar an

ngniomhaiocht tharmligthe.’;

(b) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

“T.

Ceangloidh na Ballstait ar chuideachtai bainistiochta, sula gcuirfear chun
feidhme iad, fogra a thabhairt d tdarais inniula a mBallstait baile faoi aon
athruithe dbhartha ar na coinniollacha le haghaidh udart tosaigh, go hairithe
athruithe dbhartha ar an bhfaisnéis arna solathar i gcomhréir leis an Airteagal

seo.’;
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(4) leasaitear Airteagal 13 mar a leanas:
(a) leasaitear mir 1 mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘Cuideachtai bainistiochta a bhfuil s¢ beartaithe acu ciram a tharmligean chuig
triu pairtithe ceann amhdain né nios moé de na feidhmeanna da dtagraitear in
Iarscribhinn I n6 de na seirbhisi dé dtagraitear in Airteagal 6(3) a dhéanamh
thar a gceann, tabharfaidh siad fogra d’udarais innitla a mBallstait baile sula
ngabhfaidh é€ifeacht leis na socruithe tarmligin. Comhlionfar na coinniollacha

seo a leanas:’;
(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) leis an sainordu, caithfear gan cosc a chur ar éifeachtulacht na
maoirseachta a dhéantar ar an gcuideachta bainistiochta, agus, go
hairithe, caithfear gan cosc a chur ar an gcuideachta bainistiochta
gniomht ar mhaithe le leas a n-intheisteoiri agus a gcliant nd ar an GCUI

a bheith a bhainistia ar mhaithe leis an méid sin.’;
(ii1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (g), (h) agus (i):

‘(g) leis an sainordq, caithfear gan cosc a chur ar na daoine a dhéanann gno
na cuideachta bainistiochta tuilleadh treoracha a thabhairt don ghnothas a
dtarmligtear feidhmeanna n6 solathar seirbhisi chuige trath ar bith n6 an
sainordu a tharraingt siar le héifeacht laithreach 1 gcés inar chun leasa

infheisteoiri agus cliant ¢ déanamh amhlaidh.

PE-CONS 67/23 JOC/mdh 103
ECOFIN.1.B GA



(h) ag féachaint do chinedl na bhfeidhmeanna agus sholathar na seirbhisi ata
le tarmligean, ni mér don ghndthas a bhfuil feidhmeanna n6 solathar
seirbhisi le tarmligean chuige a bheith cailithe agus in ann tabhairt faoi

na feidhmeanna né na seirbhisi 1 gceist a dhéanambh,;

(1) ni mor na seirbhisi agus na feidhmeanna ar tugadh cead don chuideachta
bainistiochta iad a tharmligean i gcomhréir leis an Airteagal seo a liostu i

réamheolairi na GCUlnna; agus

() ni mor don chuideachta bainistiochta a bheith in ann udar a thabhairt lena

struchtar tarmligin ar fad ar chuiseanna oibiachtula.’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Ni dhéanfar difear do dhliteanas na cuideachta bainistiochta na do dhliteanas
na taisclainne mé t4 feidhmeanna n¢ seirbhisi tarmligthe ag an gcuideachta
bainistiochta chuig triti pairti. Ni tharmligfidh an chuideachta bainistiochta na
feidhmeanna na na seirbhisi sa mhéid, go buntisach, nach féidir a mheas a
thuilleadh gurb 1 bainisteoir an GCUI i n6é gurb i solathrai na seirbhisi da
dtagraitear in Airteagal 6(3) i agus sa mhéid go mbeidh si ina heintiteas bosca

poist.
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De mhaolu ar mhireanna 1 agus 2 den Airteagal seo, 1 gcés ina bhfuil an
theidhm mhargaiochta d4 dtagraitear in Iarscribhinn II, an triu fleasc, &
feidhmiu ag daileoir amhdin n6 nios mo ata ag gniomhu thar a gceann féin agus
a mhargaionn an GCUI faoi Threoir 2014/65/AE n6 tri thairgi infheistiochta
atd arachas-bhunaithe i gcomhréir le Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle®, ni mheasfar gur tarmligean ata faoi réir
cheanglais mhireanna 1 agus 2 den Airteagal seo i feidhm den sort sin gan
beann ar aon chomhaontu daileachain idir an chuideachta bainistiochta agus an

daileoir.

Airitheoidh an chuideachta bainistiochta go gcomhlionfar an Treoir seo le
déanamh na bhfeidhmeanna dé dtagraitear in larscribhinn II agus solathar na
seirbhisi d4 dtagraitear in Airteagal 6(3). Beidh feidhm ag an oibleagéid sin

gan beann ar stddas rialdla na suiomh aon toscaire n6 fothoscaire.

Déanfaidh an Coimisitn, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le

hAirteagal 112a, bearta a ghlacadh lena sonraitear an méid seo a leanas:

(a) na coinniollacha chun na ceanglais a leagtar amach i mir 1 a

chomhlionadh;
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(b) na coinniollacha faoina measfar go ndearna cuideachta bainistiochta a
feidhmeanna a tharmligean sa mhéid go mbeidh si ina heintiteas bosca
poist agus nach féidir a mheas a thuilleadh gurb i bhainisteoir an GCUI {
no gurb 1 solathrai na seirbhisi d& dtagraitear in Airteagal 6(3) 1, mar a

leagtar amach 1 mir 2.

6.  Faoin ... [60 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo],
solathroidh ESMA tuarascail do Pharlaimint na hEorpa, don Chombhairle agus
don Choimisiun ina ndéantar anailis ar chleachtais mhargaidh maidir le
tarmligean agus comhlionadh Airteagal 7 agus mhireanna 1 go 5 den Airteagal
seo, bunaithe, inter alia, ar na sonrai arna dtuairiscitt do na hadarais innitla 1
gcombhréir le hAirteagal 20a(2), pointe (d), agus ar theidhmit chumhachtai
coineasaithe maoirseachta ESMA. Déanfar anailis sa tuarascail sin freisin ar

chomhlionadh cheanglais shubstainteacha na Treorach seo.

Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Eanair
2016 maidir le daileadh arachais (IO L 26, 2.2.2016, Ich. 19).’;
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(%) leasaitear Airteagal 14 mar a leanas:

(a) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

2a.

I gcéas ina mbainistionn cuideachta bainistiochta GCUI n6 ina bhfuil sé
beartaithe aici GCUI a bhainistiu ar thionscnambh tritl pairti, lena n-airitear
casanna ina n-usaideann an GCUI sin ainm tionscnora trit pairti n6 i gcas ina
gceapann cuideachta bainistiochta tionscnoir tril pairti mar thoscaire de bhun
Airteagal 13, déanfaidh an chuideachta bainistiochta, agus aon choinbhleachtai
leasa 4 gcur san aireamh, minithe mionsonraithe agus fianaise mhionsonraithe
ar a comhliontacht le mir 1, pointe (d), den Airteagal seo a chur faoi bhraid
udarais inniula a Ballstait baile. Go hairithe, sonrdéidh an chuideachta
bainistiochta na bearta réasunta ata déanta aici chun coinbhleachtai leasa a
eascraionn as an gcaidreamh leis an trit pairti a chosc nd, 1 gcas nach féidir na
coinbhleachtai leasa sin a chosc, an chaoi a dtugann si faoi shainaithint,
bainistiu agus faireachén na gcoinbhleachtai leasa sin agus, 1 gcas inarb
infheidhme, an chaoi a nochtann si iad chun cosc a chur orthu dochar a

dhéanamh do leasanna an GCUI agus a infheisteoiri.’;
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(b) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘4.

Chun criocha mhir 1, pointe (a), déanfaidh ESMA, faoin ... [18 mi tar &is
theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], tuarascail a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa, na Comhairle agus an Choimisitin ina ndéantar
measunu ar na costais a ghearrann GCUInna agus cuideachtai bainistiochta ar
intheisteoiri agus ina minitear na ctiseanna le leibhéal na gcostas sin agus le
haon difriocht eatarthu, lena n-airitear difriochtai a eascraionn as cineal na
GCUlInna lena mbaineann. Mar chuid den mheasunu sin, déanfaidh ESMA
anailis, faoi chuimsiu Airteagal 29 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, ar a
iomchui até na critéir a leagtar amach in uirlisi c6ineasaithe ESMA maidir le

maoirseacht a dhéanamh ar chostais agus ar a éifeachtai atd na critéir sin.

Chun criocha na tuarascala sin, agus 1 gcomhréir le hAirteagal 35 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010, solathr6idh na hudarais inniula sonrai do ESMA ar
bhonn aon uaire maidir le costais lena n-airitear na tailli, muirir agus speansais
uile a iompraionn na hintheisteoiri, n6 an chuideachta bainistiochta i ndail le
hoibriochtai an GCUI, go direach né go hindireach, agus ata le leithdhaileadh
go direach n6 go hindireach ar an GCUI. Cuirfidh na htidarais innitila na sonrai
sin ar fail do ESMA faoi chuimsiu a gcumhachtai, lena n-airitear an chumhacht
ceangal a chur ar chuideachtai bainistiochta faisnéis a sholathar mar a leagtar

sios in Airteagal 98(2) den Treoir seo.’;
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(6) cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:
‘Airteagal 18a

1. Airitheoidh na Ballstait go bhfuil ar a laghad na huirlisi bainistithe leachtachta a
leagtar amach in larscribhinn IIA ar fail do GCUI.

2. Roghnoidh GCUI dha uirlis bainistithe leachtachta iomchui ar a laghad as na huirlisi
sin da dtagraitear in larscribhinn IIA, pointi 2 go 8, tar éis measunu a dhéanambh ar
oiriunacht na n-uirlisi sin i ndail leis an straitéis infheistiochta ata & saothru aige, lena
phroifil leachtachta agus lena bheartas fuascailte. Aireoidh an GCUI na huirlisi sin
ina rialacha ciste n6 sna hionstraimi corpraithe le haghaidh usaid théideartha ar
mhaithe le leas intheisteoiri an GCUI. Ni bheidh s¢é indéanta nach n-aireofar sa

roghnu sin ach na huirlisi d& dtagraitear in larscribhinn IIA, pointi 5 agus 6.

De mhaolu ar an gcéad thombhir, féadfaidh GCUI a chinneadh gan ach aon uirlis
bainistithe leachtachta amhdin a roghnu as na huirlisi sin d4 dtagraitear in
Iarscribhinn IIA, pointi 2 go 8, ma ta an GCUI sin udaraithe mar chiste margaidh
airgid i gcomhréir le Rialachdn (AE) 2017/1131 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n

gCombhairle”.

Déanfaidh an GCUI beartais mhionsonraithe agus nésanna imeachta mionsonraithe a
chur chun feidhme chun aon uirlis bainistithe leachtachta a roghnaitear a
ghniomhachtt agus a dhighniomhacht agus le haghaidh na socruithe oibriochttla
agus riarachdin chun uirlis den sort sin a tisdid. Déanfar an roghnu d4 dtagraitear sa
chéad thomhir agus sa dara fomhir agus na beartais mhionsonraithe agus na ndésanna
imeachta mionsonraithe maidir le gniomhachtt agus dighniomhachtt a chur in 1al

d’udarais inniula Bhallstat baile an GCUIL
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Ni dhéanfar fuascailt chomhchinedil dé dtagraitear in Iarscribhinn IIA, pointe 8, a
ghniomhacht ach amhain chun freastal ar na fuascailti arna n-iarraidh ag
infheisteoiri gairmitla agus ma chomhfhreagraionn an thuascailt chomhchinedil do

sciar pro rata de na socmhainni ata i seilbh an GCUI.

De mhaolu ar an gceathri fomhir den mhir seo, ni ga go mbeadh an fhuascailt
chomhchinedil ag comhfhreagairt do sciar pro rata de na sécmhainni até i seilbh an
GCUI mura ndéantar an GCUI sin a mhargt ach le hintheisteoiri gairmitla n6é mas
rud € gurb ¢ is aidhm le beartas infheistiochta an GCUI sin comhdhéanamh stoic
airithe no innéacs urras fiachais airithe a mhacasamhli agus gur ciste arna thradail ar
an malartan ¢ an GCUI sin mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (46), de

Threoir 2014/65/AE.

3. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun saintréithe na n-uirlisi

bainistithe leachtachta a leagtar amach in larscribhinn IIA a shonrt.

Agus na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin & bhforbairt aige, cuirfidh ESMA
¢agsulacht straitéisi intheistiochta agus shocmhainni foluiteacha GCUInna san
aireamh. Ni dhéanfar, leis na caighdedin theicnitla rialdla sin, srian a chur ar chumas
GCUlInna aon uirlis bainistithe leachtachta iomchui a Gsaid le haghaidh gach aicme

socmhainni, gach dlinse agus gach coinnill margaidh.
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Faoin ... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], forbréidh
ESMA treoirlinte maidir le roghnti agus calabru uirlisi bainistithe leachtachta ag
GCUlInna le haghaidh bainistiu riosca leachtachta agus chun rioscai cobhsaiochta
airgeadais a mhaolu. Leis na treoirlinte sin, aithneofar gur ar GCUInna i gconai ata
an phriomhfhreagracht as bainistit riosca leachtachta. Aireofar iontu léirithe maidir
leis na himthosca inar féidir taobhphdcai, d4 dtagraitear in Iarscribhinn IIA, pointe 9,
a ghniomhachtu. Tabharfar am leordhéthanach leo chun oiriunt a dhéanamh sula

mbeidh feidhm acu, go hairithe i gcds GCUInna ata ann cheana.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialala da dtagraitear i mir 3 den
Airteagal seo faoi bhraid an Choimisitin faoin ... [12 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm

na Treorach leasaithi seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Treoir seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialala d4 dtagraitear i mir 3 a ghlacadh i

gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Rialachan (AE) 2017/1131 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 14
Meitheamh 2017 maidir le cisti margaidh airgid (IO L 169, 30.6.2017, Ich. 8).’;
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(7)

cuirtear na hairteagail seo a leanas isteach:

‘Airteagal 20a

Tuairisceoidh cuideachta bainistiochta go trathrialta d’adarais innitila Bhallstat baile
an GCUI maidir leis na margai agus na hionstraimi ina mbionn sé ag tradail thar

ceann GCUlInna atd 4 mbainistiu aige.

Déanfaidh an chuideachta bainistiochta, i leith gach GCUI at4 4 bhainistiu aici,
faisnéis a sholathar faoi na hionstraimi ina mbionn si ag tradail, faoi mhargai a bhfuil
si ina comhalta diobh n6 ina mbionn si ag tradail go gniomhach, agus faoi
neamhchosainti agus sécmhainni gach GCUL Aireofar ar an bhfaisnéis sin na
haitheantoiri ata riachtanach chun na sonrai a sholathraitear maidir le sécmhainni,
GCUlInna agus cuideachtai bainistiochta a cheangal le foinsi sonrai maoirseachta eile

no le foinsi sonrai eile ata ar fail go poibli.

Déanfaidh cuideachta bainistiochta, 1 gcas gach GCUI ata 4 bhainistit aici, na nithe

seo a leanas a sholathar d’udarais innitla Bhallstat baile an GCUI:

(a) nasocruithe chun leachtacht an GCUI a bhainistit, lena n-airitear an rogha
uirlisi bainistithe leachtachta ata ann faoi lathair, agus aon ghniomhachtt n6

dighniomhachtu air sin;

(b) proifil riosca reatha an GCUI, lena n-airitear an riosca margaidh, riosca
leachtachta, riosca contraphadirti, rioscai eile lena n-airitear riosca oibriuchain,

agus méid iomlan na giardla arna husaid ag an GCUI,
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(©)

(d)

torthai na dtastalacha struis arna ndéanamh i gcomhréir le hAirteagal 51(1);

faisnéis maidir le socruithe tarmligin a bhaineann le bainistit punainne nd

feidhmeanna bainistithe riosca mar a leanas:

(i)

(if)

(ii1)

(iv)

faisnéis faoi na toscairi, lena sonraitear a n-ainm agus sainchonai n6 a
n-oifig chlaraithe n6 brainse, i dtaobh an bhfuil aon dluthnaisc acu leis an
gcuideachta bainistiochta, i dtaobh an eintitis udaraithe n6 eintitis
rialailte iad chun s6cmhainni a bhainistid, a n-idaras maoirseachta, i gcas
inarb dbhartha, agus lena n-airitear aitheantoiri na dtoscairi ata
riachtanach chun an thaisnéis a sholathraitear a cheangal le foinsi sonrai

maoirseachta eile n6 le foinsi sonrai eile ata ar fail go poibli;

an lion acmhainni daonna ldnaimseartha coibhéiseacha arna n-isaid ag an
gcuideachta bainistiochta chun ctraimi laethtlla a bhaineann le bainistiu
punainne no bainistit riosca a dhéanambh laistigh den chuideachta

bainistiochta sin;

liosta de na gniomhaiochtai a bhaineann le feidhmeanna bainistithe
punainne agus feidhmeanna bainistithe riosca a tharmligtear agus tuairisc

ar na gniomhaiochtai sin;

1 gcas ina ndéantar an ftheidhm bainistithe punainne a tharmligean, méid
agus céatadan shocmhainni an GCUI, ar s6cmhainni iad até faoi réir

socruithe tarmligin a bhaineann leis an bhfeidhm bainistithe punainne;
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(e)

(v)

(vi)

(vii)

an lion acmhainni daonna lanaimseartha coibhéiseacha arna n-usaid ag an
gcuideachta bainistiochta chun faireachan a dhéanamh ar na socruithe

tarmligin;

lion agus datai na n-athbhreithnithe tréimhsiula maidir le dicheall cui
arna ndéanamh ag an gcuideachta bainistiochta chun faireachan a
dhéanamh ar an ngniomhaiocht tharmligthe, liosta de na saincheisteanna
a shainaithnitear agus, i gcas inarb abhartha, de na bearta arna nglacadh
chun aghaidh a thabhairt ar na saincheisteanna sin agus an data faoina

bhfuil na bearta sin le cur chun feidhme;

1 gcas ina bhfuil socruithe fotharmligin i bhfeidhm, an thaisnéis a
cheanglaitear faoi phointi (i), (iii) agus (iv) 1 leith na bhfothoscairi agus
na ngniomhaiochtai a bhaineann leis na feidhmeanna bainistithe

punainne agus feidhmeanna bainistithe riosca at4 fotharmligthe;

(viii) datai tosaigh agus éaga na socruithe tarmligin agus fotharmligin;

an liosta de na Ballstait ina ndéanann cuideachta bainistiochta de chuid GCUI

n6 daileoir atd ag gniomht thar ceann na cuideachta bainistiochta sin aonaid an

GCUI a mhargt go hiarbhir.
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Airitheoidh tidarais innitla Bhallstat baile an GCUI go ndéanfar an fhaisnéis uile a
bhailitear faoin Airteagal seo i leith gach GCUI a ndéanann siad maoirseacht air agus
an fhaisnéis a bhailitear faoi Airteagal 7 a chur ar fail d’tdarais innitla dbhartha eile,
do ESMA, do UBE, don Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Cheirde) a bunaiodh le Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle” (da ngairtear le chéile ‘Udarais
Mhaoirseachta Eorpacha’ né6 ‘UMEnna’) agus don Bhord Eorpach um Riosca
Sistéamach (BERS), aon uair is ga chun a ndualgais a dhéanambh, tri bhithin na

ndsanna imeachta a leagtar amach in Airteagal 101.

Airitheoidh tidarais innitila Bhallstat baile an GCUI go ndéanfar an fhaisnéis uile a
bhailitear faoin Airteagal seo i leith gach GCUI a ndéanann siad maoirseacht air a
chur ar fail, chun crioch staidrimh agus chun na gcrioch sin amhain, do CEBC, tri

bhithin na ndsanna imeachta a leagtar amach in Airteagal 101.

Déanfaidh udarais inniula Bhallstat baile an GCUI faisnéis a sholathar, gan mhoill,
tri bhithin na nésanna imeachta a leagtar amach in Airteagal 101, agus go
déthaobhach d’udarais innitla na mBallstat eile lena mbaineann go direach, mas rud
¢ go bhféadfadh cuideachta bainistiochta faoina bhfreagracht, n6 GCUI até a4
bhainistit ag an gcuideachta bainistiochta sin, a bheith ina foinse n6 thoinse
thabhachtach riosca contraphdirti d’instititid chreidmheasa né d’instititidi eile a
bhfuil abharthacht shistéamach ag baint leo 1 mBallstait eile, n6 do chobhsaiocht an

chorais airgeadais 1 mBallstat eile.
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4. 1 gcas inar g4 chun gur féidir faireachan ¢éifeachtach a dhéanamh ar an riosca
sistéamach, féadfaidh tdarais inniula Bhallstat baile an GCUI faisnéis a éileamh de
bhreis ar an bhfaisnéis a thuairiscitear i mir 1, ar bhonn tréimhsitil n6 ar bhonn ad
hoc. Cuirfidh na hudarais inniila ESMA ar an eolas faoi aon cheanglas tuairiscithe

breise den sort sin.

In imthosca eisceachtila, agus i gcés inar gd chun cobhsaiocht agus slaine an choérais
airgeadais a airithiti n6 chun fas inbhuanaithe fadtéarmach a chur chun cinn,
féadfaidh ESMA, tar ¢éis do dul i gcombhairle le BERS, a iarraidh ar udarais innitala
Bhallstat baile GCUI ceanglais tuairiscithe bhreise a fhorchur.

5. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla lena sonraitear an méid seo a

leanas:

(a) mionsonrai na faisnéise ata le tuairiscit i gcomhréir le mir 1, mir 2, pointi (a),

(b), (c), agus (e), agus mir 4;

(b) leibhéal iomchui caighdeanaithe na faisnéise ata le tuairiscitl i gcomhréir le mir
2, pointe (d);

(c) miniciocht agus uainit an tuairiscithe.

Agus na dréachtchaighdedin theicnitla rialala d4 dtagraitear sa chéad thombhir, pointe
(b), a bhforbairt aige, ni dhéanfaidh ESMA oibleagaidi tuairiscithe a thabhairt isteach

sa bhreis orthu sin a leagtar amach 1 mir 2, pointe (d).
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Agus na dréachtchaighdeain theicnitla rialala d4 dtagraitear sa chéad thomhir, pointi
(a) agus (b), 4 bhforbairt aige, déanfaidh ESMA ceanglais tuairiscithe eile a bhfuil na
cuideachtai bainistiochta faoina réir, forbairti agus caighdedin idirnaisitinta, agus

torthai na tuarascala arna heisitint i gcomhréir le hAirteagal 20b a chur san aireambh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhraid an

Choimisitin faoin ... [36 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialadla da dtagraitear sa chéad thombhir a

ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachéan (AE) Uimh. 1095/2010.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme lena sonraitear an

meéid seo a leanas:

(a) an fthormaid agus na caighdedin sonrai le haghaidh na dtuarascalacha da

dtagraitear i mireanna 1, 2 agus 4;

(b) na haitheantoiri atd riachtanach chun na sonrai maidir le sécmhainni, GCUInna
agus cuideachtai bainistiochta at4 sna tuarascalacha da dtagraitear i mireanna 1,
2 agus 4 a cheangal le foinsi sonrai maoirseachta eile no le foinsi sonrai eile ata

ar fail go poibli;
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(c) namodhanna agus socruithe chun na tuarascalacha da dtagraitear i mireanna 1
agus 2 den Airteagal seo a thiolacadh, lena n-diritear modhanna agus socruithe
chun feabhas a chur ar chaighdednu sonrai agus comhroinnt agus tsaid
¢ifeachtiil sonrai ata tuairiscithe cheana in aon chreat tuairiscithe de chuid an
Aontais ag aon udaras innitil dbhartha, ar leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal
naisiinta, agus torthai na tuarascala arna heisitint i gcomhréir le hAirteagal

20b 4 gcur san aireambh;

(d) an teimpléad, lena n-airitear na hioscheanglais tuairiscithe bhreise, ata le huisaid

ag cuideachtai bainistiochta in imthosca eisceachtila da dtagraitear i mir 4.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhraid
an Choimisitin faoin ... [36 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi

seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicnitla cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 20b

1. Faoin ... [24 mhi 6 dhéta theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], cuirfidh
ESMA tuarascail faoi bhraid an Choimisiuin maidir le forbairt bhailiti comhthaite na

sonrai maoirseachta, ina ndireofar ar conas an méid seo a leanas a dhéanamh:

(a) laghdt a dhéanamh ar réimsi ina bhfuil diblail agus neamhréireachtai idir na
creatai tuairiscithe san earndil bainistithe socmhainni agus in earnalacha eile

den tionscal airgeadais; agus
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(b) feabhas a chur ar chaighdeant sonrai agus comhroinnt agus usaid éifeachttil
sonrai ata tuairiscithe cheana laistigh d’aon chreat tuairiscithe de chuid an
Aontais ag aon udaras innitil dbhartha, ar leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal

naisiunta.

Sa tuarascail sin, déanfaidh ESMA comparaid freisin idir na dea-chleachtais maidir
le bailiti sonrai san Aontas agus i margai eile i gcombhair cisti infheistiochta

miondiola.

2. Agus an tuarascail da dtagraitear i mir 1 4 hullmht aige, oibreoidh ESMA i
ndlathchombhar leis an mBanc Ceannais Eorpach, leis na UMEnna eile, agus leis na

hadarais innitla.

* Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdarés
Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde), lena leasaitear Cinneadh Uimh.
716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n gCoimisitun (10 L
331, 15.12.2010, Ich. 48).’;
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(8) leasaitear Airteagal 22a mar a leanas:

(a) 1mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) d’theidhmigh an taisclann gach scil chui, ciiram cui agus dicheall cui agus aon

trit pairti a bhfuil sé beartaithe aici codanna dé4 curaimi a tharmligean chuige a
roghnu agus a cheapadh aici, ach amhdin 1 gcas inar taisclann larnach urrus ¢é
an trit pairti sin ag gniomhu di i gcail TLU intheisteora mar a shainmhinitear
sa ghniomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun Airteagail 29(3) agus 48(10) de
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 agus leanann si de gach scil chui, curam cui
agus dicheall cui a theidhmiu san athbhreithnit tréimhsiuil agus san
fthaireachan leantinach ar aon trit pairti ar tharmlig si codanna da caraimi
chuige agus ar shocruithe an tria pdirti i leith na n-abhar arna dtarmligean

—
chuige.’;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

4,

Chun criocha an Airteagail seo, ni mheasfar gur tarmligean fheidhmeanna
cumhdaigh na taisclainne € solathar seirbhisi ag taisclann larnach urras ag
gniomhu di i gcail TLU eisitheora mar a shainmhinitear sa ghniomh tarmligthe
arna ghlacadh de bhun Airteagail 29(3) agus 48(10) de Rialachan (AE) Uimh.
909/2014. Chun criocha an Airteagail seo, measfar gur tarmligean
fheidhmeanna cumhdaigh na taisclainne € solathar seirbhisi ag taisclann
larnach urrus ag gniomhu di i gcail TLU infheisteora mar a shainmhinitear sa

ghniomh tarmligthe sin.’;
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9) in Airteagal 29(1), an dara fombhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) ni moér dea-chail leordhdthanach a bheith ar stiarthéiri na cuideachta infheistiochta
agus taithi leordhdthanach a bheith acu freisin i ndail leis an gcineél gné a
shaothraionn an chuideachta infheistiochta agus, chuige sin: ni mér ainmneacha na
stiarthéiri agus ainm gach duine a thagann 1 gcomharbas orthu san oifig a chur in 1l
laithreach do na hudarais inniula; ni mér do bheirt daoine nadurtha, ar a laghad, a
chomhlionann coinniollacha den sort sin agus ata fostaithe go lanaimseartha ag an
gcuideachta infheistiochta sin n6 ata ina gcomhaltai feidhmituchain n6 ina gcomhaltai
de chomhlacht bainistiochta na cuideachta infheistiochta at4 tiomanta go
lanaimseartha do ghno na cuideachta infheistiochta sin a dhéanamh, agus a bhfuil
sainchonai orthu san Aontas, cinneadh a dhéanamh maidir le gné cuideachta
intheistiochta a dhéanamh; agus cialldidh ‘stiarthoéiri’ na daoine sin a dhéanann,
faoin dli nd faoi ionstraimi corpraithe, ionadaiocht thar ceann na cuideachta

infheistiochta, né a chinneann beartas na cuideachta go héifeachtach.’;
(10) in Airteagal 57, cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘3. I gcés ina ngniomhachtaionn GCUI taobhphocai da dtagraitear in Airteagal 84(2),
pointe (a), tri bhithin leithscaradh s6cmhainni, féadfar na socmhainni leithscartha a

eisiamh 6 riomh na dteorainneacha a leagtar sios sa Chaibidil seo.’;
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(11) in Airteagal 69, cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘6. Chun cur i bhfeidhm aonthoirmeach na rialacha a bhaineann le hainm an GCUI a
airithiu, déanfaidh ESMA faoin ... [24 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach
leasaithi seo] treoirlinte a thorbairt chun sonrt a dhéanamh ar na himthosca ina
bhfuil ainm GCUI michothrom, doiléir né mithreorach. Leis na treoirlinte sin,
cuirfear reachtaiocht earnéla abhartha san aireamh. T4 tosaiocht ag reachtaiocht
earndla lena leagtar sios caighdeain d’ainmneacha cisti n6 do mhargu cisti ar na

treoirlinte sin.’;
(12) in Airteagal 79, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Faisnéis réamhchonarthach a bheidh i bhfaisnéis bhunriachtanach don infheisteoir,
lena n-diritear ainm an GCUI. Beidh si cothrom, soiléir agus ni bheidh sé

mithreorach. Beidh si comhsheasmhach leis na codanna abhartha den réamheolaire.’;
(13) in Airteagal 84, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:
‘2. De mhaolu ar mhir 1:

(a) féadfaidh GCUI, ar mhaithe le leas a shealbhoiri aonad, suibscriobh,
athcheannach agus fuascailt a aonad da dtagraitear in larscribhinn IIA, pointe
1, a chur ar fionrai go sealadach nd uirlisi bainistithe leachtachta eile arna
roghn 6 phointi 2 go 8 den larscribhinn sin a ghniomhachta n6 a
dhighniomhachtt 1 gcomhréir le hAirteagal 18a(2). Féadfaidh an GCUI freisin,
ar mhaithe le leas a shealbhoiri aonad, taobhphdcai da dtagraitear in

Iarscribhinn 1A, pointe 9, a ghniomhachtt;
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(b) ar mhaithe le leas intheisteoiri, in imthosca eisceachtula agus tar ¢éis dul 1
gcombhairle leis an GCUI, féadfaidh udarais innitila Bhallstat baile an GCUI a
cheangal ar GCUI an uirlis bainistithe leachtachta da dtagraitear in Iarscribhinn
ITA, pointe 1, a ghniomhachti n6 a dhighniomhachtt i gcas ina bhfuil rioscai
ann do chosaint intheisteoiri n6 do chobhsaiocht airgeadais lena n-¢éilitear, ar

dhearcadh réastinta cothrom, gniomhachtt né dighniomhachta den sort sin.

Ni usaidfidh GCUlInna fionrai suibscribhinni, athcheannaigh agus fuascailti nd
taobhphodcai da dtagraitear sa chéad thomhir, pointe (a), ach amhdin i gcasanna
eisceachtula inar gd déanamh amhlaidh sna himthosca agus i gcés ina bhfuil udar leis

ag féachaint do leasanna a shealbhoiri aonad.

3. Tabharfaidh an GCUI, gan mhoill, fogra didarais inniula a Bhallstait baile faoin

méid seo a leanas:

(a) 1 gcas ina ngniomhachtaionn n6 ina ndighniomhachtaionn an GCUI an uirlis

bainistithe leachtachta da dtagraitear in larscribhinn I1A, pointe 1;

(b) 1 gcas ina ngniomhachtaionn n6 ina ndighniomhachtaionn an GCUI aon cheann
de na huirlisi bainistithe leachtachta d4 dtagraitear in Iarscribhinn IIA, pointi 2
go 8, ar bhealach nach bhfuil i ngnathchtirsa gnd mar a bheartaitear i rialacha

an chiste no in ionstraimi corpraithe an GCUI.

Déanfaidh GCUI, laistigh de thréimhse ama réasunta sula ndéanfaidh sé an uirlis
bainistithe leachtachta da dtagraitear in Iarscribhinn IIA, pointe 9, a ghniomhachta
no6 a dhighniomhachtt, fogra a thabhairt d’idarais inniula a Bhallstait baile faoi

ghniomhacht n6 dighniomhachtt den sort sin.
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Cuirfidh udarais inniala Bhallstat baile an GCUI udaréis innitla Bhallstat baile na
cuideachta bainistiochta, udarais innitla Bhallstat 6stach an GCUI, ESMA agus, ma
ta rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus sldine an chorais airgeadais, BERS ar
an eolas, gan mhoill, faoi aon fhogra a fuarthas 1 gcomhréir leis an mir seo. Beidh sé
de chumhacht ag ESMA an fhaisnéis a fhaightear de bhun na mire seo a chomhroinnt

leis na hudarais inniula.

3a. I gcas ina bhfeidhmionn udaréis innitla Bhallstat baile an GCUI cumhachtai de bhun
mhir 2, pointe (b), tabharfaidh siad fogra ina leith sin d’udaréis inniula Bhallstat
ostach an GCUI, d’udarais innitila Bhallstat baile na cuideachta bainistiochta, do
ESMA agus, ma ta rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus slaine an choérais

airgeadais, do BERS.

3b. Féadfaidh udarais inniula Bhallstat 6stach an GCUI n6 udardis inniula Bhallstat baile
na cuideachta bainistiochta a iarraidh ar tdarais innitila Bhallstat baile an GCUI
cumhachtai a theidhmia de bhun mhir 2, pointe (b), agus na cuiseanna ata leis an
iarraidh & sonru, agus ESMA agus, ma té rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus

slaine an chorais airgeadais, BERS 4 gcur ar an eolas ina leith sin.

3c. 1 gcés nach n-aontaionn udarais inniula Bhallstat baile an GCUI leis an iarraidh da
dtagraitear 1 mir 3b, cuirfidh siad na hudarais inniudla iarrthacha, ESMA agus, 1 gcas
inar cuireadh BERS ar an eolas faoin iarraidh sin de bhun mhir 3b, BERS ar an eolas

ina leith sin, agus na cliseanna até leis an easaontas 4 lua acu.
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3d. Ar bhonn na faisnéise a fthaightear de bhun mhireanna 3b agus 3c, eiseoidh ESMA
gan moill mhichui tuairim chuig Gdarais innitila Bhallstat baile an GCUI maidir le
feidhmit na gcumhachtai de bhun mhir 2, pointe (b). Cuirfidh ESMA an tuairim sin

in 14l d’Adarais inniula Bhallstat 6stach an GCUI.

3e. I gcas nach ngniomhaionn tdarais innitla Bhallstat baile an GCUI i gcomhréir le
tuairim ESMA dé dtagraitear i mir 3d, né nach bhfuil sé beartaithe acu an tuairim sin
a chomhlionadh, cuirfidh siad ESMA agus na hudarais inniula iarrthacha ar an eolas
faoi sin, agus na cuiseanna lena neamhchomhlionadh no6 leis an rin ata acu gan an
tuairim a chomhlionadh & lua acu. I gcés bagairt thromchuiseach ar chosaint
infheisteoiri, ar theidhmiu orduil agus sldine na margai airgeadais né ar chobhsaiocht
an chorais airgeadais ina iomlaine né cuid den choras airgeadais san Aontas, agus
mura rud ¢ go bhfuil foilsitl den sort sin i1 gcoinbhleacht le leasanna dlisteanacha
shealbhoiri aonad an GCUI n6 an phobail, féadfaidh ESMA a fhoilsiti nach
gcomhlionann tdaréis inniula Bhallstat baile an GCUI a thuairim n6 nach bhfuil sé
beartaithe acu a thuairim a chomhlionadh, mar aon leis na cuiseanna a thug na
hadariis innitla sin maidir lena neamhchomhlionadh né maidir leis an rtin ata acu
gan an tuairim a chomhlionadh. Déanfaidh ESMA anailis i dtaobh ar mho na tairbhi
a bheadh i gceist leis an bhfoilsiti na an méadu ar na bagairti ar chosaint infheisteoiri,
ar theidhmiu orduil agus sldine na margai airgeadais n6 ar chobhsaiocht an choérais
airgeadais ina iomlaine no cuid den chdras airgeadais san Aontas mar thoradh ar an
bhfoilsit sin agus tabharfaidh sé réamhfhdgra do na hudarais innitla faoi thoilsit den

sort sin.
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3f.  Faoin ... [24 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], forbréidh
ESMA treoirlinte ina dtugtar I¢irithe chun treoir a thabhairt do na hidarais innitla
maidir lena gcumhachtai a fheidhmiu a leagtar amach i mir 2, pointe (b), agus 1¢éirithe
maidir leis na casanna a d’théadfadh a bheith ina gctis leis na hiarratai da dtagraitear
1 mir 3b den Airteagal seo agus Airteagal 98(3) a bheith 4 gcur ar aghaidh. Agus na
treoirlinte sin 4 bhforbairt aige, déanfaidh ESMA impleachtai féideartha idirghabhala
maoirseachta den sort sin i gcas cosaint infheisteoiri agus cobhsaiocht airgeadais i
mBallstat eile n6 san Aontas a chur san aireamh. Leis na treoirlinte sin, aithneofar

gur ar GCUlInna 1 gconai ata an phriomhfhreagracht as bainistiu riosca leachtachta.’;
(14) in Airteagal 98, cuirtear na mireanna seo a leanas leis:

‘3. Féadfaidh udarais inniula Bhallstat 6stach an GCUIL, i gcas ina bhfuil forais
réasunacha acu déanamh amhlaidh, a iarraidh ar udarais innitila Bhallstat baile an
GCUI cumhachtai a theidhmiu, gan mhoill, de bhun mhir 2, c¢é is moite de phointe (j)
den mhir sin, agus na cuiseanna lena n-iarraidh & sonru ar bhealach chomh sonrach
agus is féidir, agus ESMA agus, ma ta rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus

slaine an chorais airgeadais, BERS 4 gcur ar an eolas ina leith sin.

Déanfaidh udarais innitala Bhallstat 6stach an GCUI udarais innitla Bhallstat baile an
GCUI, ESMA agus, ma ta rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus slaine an
chorais airgeadais, BERS a chur ar an eolas, gan moill mhichui, faoi na cumhachtai

arna bhfeidhmit agus faoina dtorthai.
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(15)

Féadfaidh ESMA a iarraidh ar na hudarais innitla minithe a chur faoi bhraid ESMA,
gan moill mhichui, i ndail le cdsanna sonracha ata ina mbagairt thromchuiseach ar
chosaint infheisteoiri, ar fheidhmiu orduil agus slaine na margai airgeadais no ar
chobhsaiocht an chérais airgeadais ina iomlaine n6 cuid den choéras airgeadais san

Aontas.’;

leasaitear Airteagal 101 mar a leanas:

(a)

(b)

1 mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhombhire:

‘Comhoibreoidh tidarais inniula na mBallstat le chéile agus le ESMA agus le BERS
aon uair is g4 chun a ndualgais a chomhlionadh faoin Treoir seo n6 chun a

gcumhachtai a theidhmiu faoin Treoir seo no6 faoin dli néisiunta.’;
1 mir 9, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhombhire:

‘Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a airithit maidir le cur 1 bhfeidhm an Airteagail
seo agus Airteagal 20a, féadfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla cur chun
feidhme a thorbairt chun nésanna imeachta coiteanna a bhunu ionas gur féidir le

hadarais innitla an méid seo a leanas a dhéanamh:

(a) combhoibriti maidir leis na fioruithe agus imscruduithe ar an lathair da

dtagraitear i mireanna 4 agus 5; agus

(b) nanosanna imeachta maidir le malartu faisnéise idir tdarais innitla, UMEnna,
BERS agus comhaltai CEBC a chinneadh, faoi réir thoralacha infheidhme na

Treorach seo.’;
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(16) leasaitear Airteagal 102 mar a leanas:
(a) 1mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhombhire:

‘Forélfaidh na Ballstait, maidir leis na daoine uile a oibrionn n6 a d’oibrigh do na
hudarais innitla, agus maidir le hiniuchdiri agus saineolaithe a thaigheann treoracha
6 na hudarais innitla, go mbeidh siad faoi cheangal ag oibleagaid na randachta
gairmiula. Ciallaionn an oibleagéid sin nach nochtfar aon thaisnéis rinda a
thaigheann na daoine sin agus iad i mbun a gcuraimi d’aon duine ar bith né d’aon
udaras ar bith, ach amhain i bhfoirm achomair n6 1 bhfoirm chomhiomlan sa chaoi
nach féidir GCUInna, cuideachtai bainistiochta agus taisclanna (gnothais a
rannchuidionn le gniomhaiocht ghné GCUlInna) a shainaithint ina n-aonar, gan

dochar do chasanna a chumhdaitear leis an dli coiritil no leis an dli cdnachais.’;
(b) 1mir 2, cuirtear an fhomhir seo a leanas leis:

‘Le mir 1 agus an chéad thomhir agus an dara fomhir den mhir seo, ni chuirfear bac
ar mhalartu faisnéise idir udarais innitla agus tidarais chanach atd lonnaithe sa
Bhallstat céanna. I gcas ina dtionscnaionn an thaisnéis i mBallstat eile, ni nochtfar i
ach amhain i1 gcomhréir leis an gcéad abairt den thombhir seo le toilit sainrdite na

n-udaras innitil a rinne an fhaisnéis a nochtadh.’;
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(17) cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:
‘Airteagal 110a

Faoin ... [60 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], agus tar éis na
tuarascala arna cur i dtoll a chéile ag ESMA i1 gcomhréir le hAirteagal 13(6), tionscnéidh
an Coimisiun athbhreithniu ar fheidhmit na rialacha a leagtar sios sa Treoir seo agus ar an
taithi a fuarthas agus iad 4 gcur i bhfeidhm. Leis an athbhreithniu sin, direofar meastint ar

na gnéithe seo a leanas:

(a) a¢ifeachtai ata na ceanglais tidartichain in Airteagail 7 agus 8 maidir leis an gcoras
tarmligin a leagtar sios in Airteagal 13 den Treoir seo, go hdirithe maidir le cosc a

chur ar eintitis bosca poist a chruthu san Aontas;

(b) aiomchui ata sé stiurthoir neamhtheidhmitichdin n6 neamhspleach amhéin ar a
laghad a cheapadh chuig comhlacht bainistiochta chuideachtai bainistiochta n6
chuideachtai infheistiochta GCUI agus an tionchar at4 ag an gceapachén sin ar

chosaint infheisteoiri;

(c) aiomchui atd na ceanglais is infheidhme maidir le cuideachtai bainistiochta a
bhainistionn GCUI ar thionscnambh trit pairti mar a leagtar sios in Airteagal 14(2a)
agus an ga até le coimirci breise chun cosc a chur ar imchéimnitl na gceanglas sin,
agus, go hairithe, 1 dtaobh an bhfuil fordlacha na Treorach seo maidir le
coinbhleachtai leasa éifeachtach agus iomchui chun coinbhleachtai leasa a
shainaithint agus a bhainistiti, chun faireachan a dhéanamh orthu agus, i gcas inarb
infheidhme, chun iad a nochtadh, ar coinbhleachtai leasa iad a eascraionn as an

gcaidreamh 1dir an chuideachta bainistiochta agus an tionscnoir triti pairti;
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(18) leasaitear Airteagal 112a mar a leanas:
(a) 1mir 2, cuirtear an fhomhir seo a leanas isteach tar ¢is na chéad fhombhire:

‘Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in
Airteagal 13 a thabhairt don Choimisiin go ceann tréimhse 4 bliana 6n ... [data

theacht 1 bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na cumhachta da
dtagraitear in Airteagail 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 agus 111 a chulghairm aon trath. Le cinneadh chun ctlghairm a dhéanambh,
cuirfear deireadh le tarmligean na cumhachta a shonraitear sa chinneadh sin.
Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsit an chinnidh in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh n6 ar dhata is déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni
dhéanfaidh s¢ difear do bhailiocht aon ghnimh tharmligthe até i bhfeidhm

cheana.’;
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagail 12, 13, 14, 26b,
43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 agus 111 i bhfeidhm ach amhain
mura mbeidh aon agoid curtha in 1l ag Parlaimint na hEorpa n6 ag an
gCombhairle laistigh de thréimhse 3 mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a
thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle né mas rud ¢, roimh
dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an
Chomhairle araon tar éis a chur in 10l don Choimisitn nach ndéanfaidh siad
aon ago6id. Déanfar an tréimhse sin a thada 3 mhi ar thionscnamh Pharlaimint

na hEorpa n6 na Combhairle’;
(19) leasaitear Iarscribhinn I i gcomhréir le hlarscribhinn III a ghabhann leis an Treoir seo;

(20) cuirtear an téacs a leagtar amach in Iarscribhinn IV a ghabhann leis an Treoir seo isteach

mar larscribhinn IIA.

Airteagal 3

Trasui

1. Na foralacha reachtaiochta, riallichain agus riarachdin is g& chun an Treoir seo a
chomhlionadh, déanfaidh na Ballstait iad a ghlacadh agus a fhoilsit faoin ... [24 mhi 6
dhata theacht 1 bhfeidhm na Treorach leasaithi seo]. Cuirfidh siad téacs na bhforalacha sin

in 14l don Choimisiun laithreach.

PE-CONS 67/23 JOC/mdh 131
ECOFIN.1.B GA



Cuirfidh siad na foralacha sin i bhfeidhm 6n ... [24 mhi ¢ dhata theacht 1 bhfeidhm na
Treorach leasaithi seo], cé is moite de na fordlacha lena dtrasuitear Airteagal 1(12), agus na
foralacha lena dtrasuitear Airteagal 2(7) maidir le hAirteagal 20a de Threoir 2009/65/EC, a
chuirfidh siad i bhfeidhm 6n ... [36 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi

seo].

Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na foralacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo n6 beidh
tagairt den sort sin ag gabhadil leo trath a bhfoilsithe oifigiuil. Cinnfidh na Ballstait an

bealach le tagairt den sort sin a dhéanamh.
2. Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhfhoralacha an dli naisiunta a ghlacfaidh siad sa réimse
a chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in iul don Choimisiun.
Airteagal 4

Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo 1 bhfeidhm an fichit 14 tar €éis 14 a foilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais

Eorpaigh.
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Airteagal 5

Seolaithe
Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.

Arna déanamh i/in/sa ...,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa

An tUachtaran

Thar ceann na Comhairle

An tUachtaran
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IARSCRIBHINN I

In Iarscribhinn I, pointe 2, cuirtear na pointi seo a leanas leis:
‘(d) lasachtai a thionscnamh thar ceann CIM;

(e) Eintitis shainchuspoireacha urrusuchain a sheirbhisiu.’.
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TARSCRIBHINN II

‘IARSCRIBHINN V
UIRLISI BAINISTITHE LEACHTACHTA
ATA AR FAIL DO BCIManna A BHAINISTIONN CIManna NEAMHIATA

1. Fionrai suibscribhinni, athcheannaigh agus fuascailti: ciallaionn fionrai suibscribhinni,
athcheannaigh agus fuascailti suibscriobh, athcheannach agus fuascailt aonaid n6

scaireanna an chiste a dhicheadt go sealadach.

2. Geata fuascailte: ciallaionn geata fuascailte srian sealadach agus pairteach ar cheart na
sealbhoiri aonad n6 na scairshealbhoiri a n-aonaid né a scaireanna a fhuascailt, ionas nach

féidir le hinftheisteoiri ach cuid airithe da n-aonaid n6 da scaireanna a thuascailt.

3. Sineadh le tréimhsi fogra: ciallaionn an sineadh le tréimhsi fogra sineadh a chur leis an
tréimhse fogra nach moér do shealbhoiri aonad né do scairshealbhoiri a thabhairt do
bhainisteoiri cisti, thar thréimhse iosta atd iomchui don chiste, agus a n-aonaid n6 a

scaireanna a bhfuascailt acu.

4. Taille fuascailte: ciallaionn taille fuascailte taille, laistigh de raon réamhchinntithe lena
gcuirtear costas na leachtachta san aireamh, a iocann sealbhdiri aonad nd scairshealbhoiri
leis an gciste agus aonaid no scaireanna 4 bhfuascailt acu, agus lena n-dirithitear nach
bhfuil sealbhoiri aonad no scairshealbhoiri a fhanann sa chiste faoi mhibhuntaiste

michothrom.

5. Luascphraghsail: ciallaionn luascphraghsail sasra réamhchinntithe lena ndéantar glanluach
s6cmhainni aonad n6 scaireanna ciste infheistiochta a choigeartu tri thachtoir

(‘coscthachtoéir’) a chur i bhfeidhm lena I€iritear costas na leachtachta.
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6. Déphraghsail: ciallaionn déphraghsail sasra réamhchinntithe trina socraitear praghsanna
suibscribhinne, athcheannaigh agus fuascailte aonad no scaireanna ciste infheistiochta trid
an nglanluach s6cmhainni in aghaidh an aonaid no na scaire a choigeartu faoi fthachtéir

lena 1éiritear costas na leachtachta.

7. Tobhach frithchaoluchain: ciallaionn tobhach frithchaoltuchdin taille a iocann sealbhoir
aonad n¢ scairshealbhoir leis an gciste trath a dhéantar aonaid n6 scaireanna a
shuibscriobh, a athcheannach n¢ a thuascailt, lena gcuititear an ciste as costas na
leachtachta arna thabhti mar gheall ar mhéid an idirbhirt sin, agus lena n-airithitear nach

bhfuil sealbhoiri aonad eile nd scairshealbhoiri eile faoi mhibhuntaiste michothrom.

8. Fuascailt chomhchinedil: ciallaionn fuascailt chomhchinedil sécmhainni arna sealbht ag an
gciste, seachas airgead tirim, a aistrii chun freastal ar iarratai fuascailte 6 shealbhoiri

aonad no 6 scairshealbhoiri.

9. Taobhphocai: ciallaionn taobhphocai sdcmhainni airithe, a bhfuil a ngnéithe eacnamaiocha
no dlithitla athraithe go suntasach n6 neamhchinnte de bharr imthosca eisceachttla, a

scaradh 6 shocmhainni eile an chiste.’
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IARSCRIBHINN III

In larscribhinn I, Sceideal A, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe 1.13:

IARSCRIBHINN III

ECOFIN.1.B

‘1.13.  Nosanna imeachta 1.13.  Nosanna imeachta
agus coinniollacha agus coinniollacha
maidir le haonaid a maidir le haonaid a
athcheannach agus a athcheannach agus a
thuascailt, agus thuascailt, agus
imthosca inar imthosca inar
bhféadfar suibscriobh, bhféadfar suibscriobh,
athcheannach agus athcheannach agus
fuascailt a chur ar fuascailt a chur ar
fionrai no ina fionrai no ina
bhféadfar uirlisi bhféadfar uirlisi
bainistithe leachtachta bainistithe leachtachta
eile a ghniomhachtu. eile a ghniomhachtu. I

gcas cuideachtai
infheistiochta ina
bhfuil ranna
infheistiochta éagstla,
faisnéis maidir le
conas a fhéadfaidh
sealbhoir aonad
imeacht 6 roinn
amhain go dti roinn
eile agus na muirir is
intheidhme 1 gcdsanna
den sort sin.’
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IARSCRIBHINN IV

‘IARSCRIBHINN IIA
UIRLISI BAINISTITHE LEACHTACHTA ATA AR FAIL DO GCUlInna

1. Fionrai suibscribhinni, athcheannaigh agus fuascailti: ciallaionn fionrai suibscribhinni,
athcheannaigh agus fuascailti suibscriobh, athcheannach, agus fuascailt aonaid n6

scaireanna an chiste a dhicheadt go sealadach.

2. Geata fuascailte: ciallaionn geata fuascailte srian sealadach agus pairteach ar cheart na
sealbhoiri aonad no6 na scairshealbhoiri a n-aonaid né a scaireanna a fhuascailt, ionas nach

féidir le hinfheisteoiri ach cuid airithe da n-aonaid n6 da scaireanna a thuascailt.

3. Sineadh le tréimhsi fogra: ciallaionn an sineadh le tréimhsi fogra sineadh a chur leis an
tréimhse fogra nach moér do shealbhdiri aonad né do scairshealbhoiri a thabhairt do
bhainisteoiri cisti, thar thréimhse iosta atd iomchui don chiste, agus a n-aonaid n6 a

scaireanna a bhfuascailt acu.

4. Taille fuascailte: ciallaionn taille fuascailte taille, laistigh de raon réamhchinntithe lena
gcuirtear costas na leachtachta san aireamh, a iocann sealbhdiri aonad né scairshealbhoéiri
leis an gciste agus aonaid no scaireanna 4 bhfuascailt acu, agus lena n-dirithitear nach
bhfuil sealbhoiri aonad no scairshealbhoiri a fhanann sa chiste faoi mhibhuntdiste

michothrom.

5. Luascphraghsail: ciallaionn luascphraghsail sasra réamhchinntithe lena ndéantar glanluach
s6cmhainni aonad né scaireanna ciste infheistiochta a choigeartu tri thachtoir

(‘coscthachtoéir’) a chur i bhfeidhm lena I€iritear costas na leachtachta.
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6. Déphraghsail: ciallaionn déphraghsail sasra réamhchinntithe trina socraitear praghsanna
suibscribhinne, athcheannaigh agus fuascailte aonad no scaireanna ciste infheistiochta trid
an nglanluach s6cmhainni in aghaidh an aonaid no na scaire a choigeartu faoi fthachtéir

lena 1éiritear costas na leachtachta.

7. Tobhach frithchaoluchain: ciallaionn tobhach frithchaoltuchdin taille a iocann sealbhoir
aonad no scairshealbhoir trath a dhéantar aonaid no scaireanna a shuibscriobh, a
athcheannach né a thuascailt, lena gcuititear an ciste as costas na leachtachta arna thabhu
mar gheall ar mhéid an idirbhirt sin, agus lena n-airithitear nach bhfuil sealbh6iri aonad

eile no scairshealbhoiri eile faoi mhibhuntaiste michothrom.

8. Fuascailt chomhchinedil: ciallaionn fuascailt chomhchinedil sécmhainni arna sealbht ag an
gciste, seachas airgead tirim, a aistrii chun freastal ar iarratai fuascailte 6 shealbhoiri

aonad no 6 scairshealbhoiri.

9. Taobhphocai: ciallaionn taobhphocai sbcmhainni airithe, a bhfuil a ngnéithe eacnamaiocha
no dlithitla athraithe go suntasach n6 neamhchinnte de bharr imthosca eisceachttla, a

scaradh 6 shocmhainni eile an chiste.’
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