* ¥ %

*
* 4 %

* g *

EUROPSKA UNIA
EUROPSKY PARLAMENT RADA

V Strasburgu 28. februara 2024
(OR. en)

2021/0385 (COD) PE-CONS 63/1/23
LEX 2296 REV 1

EF 312
ECOFIN 1060
CODEC 1922

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, KTORYM SA MENi NARIADENIE
(EU) C. 600/2014, POKIAL IDE O ZVYSENIE TRANSPARENTNOSTI UDAJOV,
ODSTRANENIE PREKAZOK VZNIKU KONSOLIDOVANYCH INFORMACNYCH

SYSTEMOV, OPTIMALIZACIU OBCHODOVACICH POVINNOSTi A ZAKAZ PRIJIMANIA

PLATBY ZA TOK POKYNOV

PE-CONS 63/1/23 REV 1
SK



NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2024/...
z 28. februara 2024,

ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 600/2014, pokial ide o zvy$enie transparentnosti idajov,
odstranenie prekazok vzniku konsolidovanych informaénych systémov, optimalizaciu

obchodovacich povinnosti a zakaz prijimania platby za tok pokynov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?!,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

1 U.v. EU C 286, 27.7.2022, p. 17.

2 U.v. EU C 290, 29.7.2022, p. 68.

3 Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 16. janudra 2024 (zatial neuverejnend v uradnom
vestniku) a rozhodnutie Rady z 20. februara 2024.
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ked’ze:

(1) Komisia vo svojom oznameni z 24. septembra 2020 s nazvom Unia kapitalovych trhov pre
I'udi a podniky — novy akény plan (d’alej len ,,akény plan UKT*) oznamila svoj zamer
predlozit’ legislativny navrh na zriadenie nepretrzitého elektronického toku aktualnych
udajov, ktory ma zarucit’ komplexny prehl’ad cien a objemu kapitalovych financnych
nastrojov a finan¢nych nastrojov podobnych kapitalovym néstrojom obchodovanych na
vietkych obchodnych miestach v Unii (d’alej len ,.konsolidovany informaény systém®).
Rada vo svojich zaveroch z 2. decembra 2020 k akénému planu UKT vyzvala Komisiu k
podnecovaniu intenzivnejiej investi¢nej ¢innosti v Unii posilnenim dostupnosti
a transparentnosti udajov podrobnej$im postdenim moznosti rieSenia prekazok braniacich

zavedeniu konsolidovaného informac¢ného systému v Unii.
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(2) Komisia vo svojom ozndmeni z 19. januara 2021 s nazvom Eur6psky hospodarsky
a finan¢ny systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti potvrdila svoj zamer zlepsit’,
zjednodusit’ a d’alej harmonizovat’ ramec transparentnosti trhov s cennymi papiermi ako
stdast’ preskiimania smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU* a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/20145. V ramci snah o posilnenie
medzinarodnej tlohy eura Komisia tiez ozndmila, Ze tato reforma bude zahtnat’ navrh
a zavedenie konsolidovaného informacného systému, a to najmi pre emisie podnikovych
dlhopisov, s cielom zvysit’ sekundarne obchodovanie s dlhovymi nastrojmi

denominovanymi v eurach.

4 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

5 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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3) Nariadenim (EU) &. 600/2014 sa stanovil legislativny ramec pre poskytovatel'ov
konsolidovaného informac¢ného systému (d’alej len ,,CTP*) pre kapitalové aj nekapitalové
nastroje. Uvedeni CTP st v sucasnosti zodpovedni za zber sprav o obchodoch tykajtcich
sa finan¢nych nastrojov od obchodnych miest a zo schvalenych mechanizmov
zverejiiovania (d’alej len ,,APA®) a za ich zjednotenie do nepretrzitého elektronického toku
aktuadlnych udajov poskytujiceho tidaje o cene a objeme za kazdy finan¢ny nastroj. CTP
boli zriadeni preto, aby sa udaje od obchodnych miest a z APA v konsolidovanej podobe
spristuptiovali verejnosti vratane vietkych obchodnych trhov v Unii s pouZitim rovnakych

oznaceni udajov, formatov a pouzivatel'skych rozhrani.
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4) Do dnesného dna vsak ziadny subjekt podliehajiaci dohl'adu nepoziadal o povolenie
posobit’ ako CTP. Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy)
(dalej len ,,ESMA®) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.
1095/20108 vo svojej sprave z 5. decembra 2019 tykajucej sa vyvoja cien za predobchodné
a poobchodné udaje a konsolidovaného informac¢ného systému pre kapitalové néstroje
identifikoval tri hlavné prekdzky, ktoré brania subjektom podliehajucim dohl'adu poziadat’
o povolenie pdsobit’ ako CTP: prvou je nedostato¢né objasnenie toho, ako ma CTP
ziskavat udaje o trhu z r6znych miest vykonu alebo od dotknutych poskytovatel'ov sluzieb
vykazovania tidajov; druhou je nedostato¢na kvalita harmonizacie udajov oznamovanych
danymi miestami vykonu, ktorda neumoznuje ich nakladovo efektivnu konsolidaciu; a
tret'ou st nedostatocné obchodné stimuly na podanie ziadosti o povolenie posobit’ ako
CTP. Tieto prekazky je preto potrebné odstranit’. Ich odstranenie si vyzaduje, po prvé,, aby
vSetky obchodné miesta a APA (d’alej len ,,subjekty prispievajuce idajmi‘) zasielali udaje
CTP a, po druhé, aby sa zlepsila kvalita idajov harmonizaciou sprav o udajoch, ktoré maja

subjekty prispievajuce idajmi odosielat’ do datovych centier CTP.

6 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopiiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(5) V ¢&lanku 1 ods. 7 smernice 2014/65/EU sa vyzaduje, aby systémy a platformy, v ramci
ktorych mozu navzajom pdsobit’ viaceré zaujmy tretich stran o obchodovanie, pokial’ ide
o kupu a predaj finan¢nych nastrojov (d’alej len ,,multilateralne systémy*), vykonavali
svoju ¢innost’ v sulade s poziadavkami na regulované trhy, multilateralne obchodné
systémy (d’alej len ,,MTF*) alebo organizované obchodné systémy (d’alej len ,,OTF).
Doplnenim tejto poziadavky do rozsahu posobnosti smernice 2014/65/EU vznikol priestor
na r6zne moznosti jej vykladu, ¢o viedlo k nerovnakym podmienkam medzi
multilateralnymi systémami, ktoré ziskali povolenie ako regulovany trh, MTF alebo OTF,
a multilaterdlnymi systémami, ktoré takéto povolenie nemaja. S cielom zabezpecit
jednotné uplatiiovanie uvedenej poziadavky by sa tato poziadavka mala presuntt’ zo

smernice 2014/65/EU do nariadenia (EU) ¢&. 600/2014.
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(6)

Netransparentné obchodovanie je obchodovanie bez predobchodnej transparentnosti, pri
ktorom sa vyuziva vynimka stanovend v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU)

¢. 600/2014 (d’alej len ,,vynimka tykajuca sa referencnej ceny*) a vynimka stanovena

v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bode 1) uvedeného nariadenia (d’alej len ,,vynimka v stvislosti

s dohodnutym obchodom*). Pouzitie oboch vynimiek je obmedzené dvojitym objemovym
prahom, ¢o je mechanizmus, ktorym sa obmedzuje tiroven netransparentného
obchodovania na urcitu cast’ z celkového obchodovania s kapitalovym nastrojom. Po prvé,
objem netransparentného obchodovania s kapitdlovym nastrojom na jednom mieste
nemoze presiahnut’ 4 % celkového objemu obchodov s uvedenym néastrojom v Unii. Ak sa
tato prahova hodnota presiahne, netransparentné obchodovanie s uvedenym nastrojom na
danom mieste sa pozastavi. Po druhé, objem netransparentného obchodovania

s kapitalovym nastrojom v Unii nemdze presiahnut’ 8 % celkového objemu obchodov

s uvedenym nastrojom v Unii. Ak sa tato druha prahova hodnota presiahne, vietko
netransparentné obchodovanie v ramci obidvoch vynimiek s uvedenym néstrojom sa
pozastavi. Prvéa prahova hodnota, t. j. limit Specificky pre kazdé jednotlivé obchodné
miesto, ponechédva priestor na pokracujuce vyuzivanie uvedenych vynimiek na inych
miestach, na ktorych este obchodovanie s uvedenym kapitalovym néstrojom nie je
pozastavené, a to az kym sa nepresiahne druha prahova hodnota, t. j. prahova hodnota pre
cela Uniu. Tym sa komplikuje monitorovanie Girovni netransparentného obchodovania a
presadzovania pozastavenia. S cielom zjednodusit’ dvojity objemovy prah a zaroven
zachovat’ jeho G¢innost’ by mal novy jednotny objemovy prah vychadzat’ vylu¢ne z
hodnoty pre celti Uniu stanovenej na tirovni 7 %, ktora by sa mala vztahovat’ len na
obchodovanie v zmysle vynimky tykajucej sa referencnej ceny, a nie na obchodovanie v
zmysle vynimky tykajicej sa dohodnutého obchodu. Orgdn ESMA by mal hodnotu
objemového prahu pravidelne posudzovat’ a pritom zohl'adnit’ aspekty finan¢nej stability,
najlepsie medzinarodné postupy, konkurencieschopnost’ spoloénosti z Unie, vyznam
vplyvu na trh a efektivnost’ tvorby cien, a Komisii predloZit’ spravu so svojimi ndvrhmi. Na
zaklade toho by Komisia mala byt oprdvnend zmenit’ hodnotu objemového prahu
prostrednictvom delegovanych aktov. Organ ESMA by mal posudit’ aj vhodnost’
objemového prahu a ¢i je potrebné ho odstranit’ alebo rozsirit’ na iné obchodné systémy

alebo miesta vykonu, ktoré svoje ceny odvodzuju od referencnej ceny.
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(7

V ¢&lanku 8 nariadenia (EU) &. 600/2014 st stanovené poziadavky na predobchodnu
transparentnost’ tykajlice sa organizatorov trhu a investicnych spolo¢nosti prevadzkujacich
obchodné miesto, pokial’ ide o nekapitalové nastroje a bez ohl'adu na systém
obchodovania. Vyhody tychto poziadaviek boli jasné pre tych organizatorov trhu a
investi¢né spolocnosti, ktoré prevadzkuju centralnu knihu limitovanych pokynov alebo
systém obchodovania formou periodickych aukcii, kde st ndkupné a predajné ceny
anonymné¢, fixné a skuto¢ne multilateralne. Iné systémy obchodovania, najmé obchodné
systémy zalozené na hlasovom podéavani prikazov a systémy Ziadosti o kotacie, poskytuju
ziadatel'om individudlne prispdsobené kotacie, ktoré maju pre ostatnych ucastnikov trhu
iba okrajovu informacnu hodnotu. V zdujme zniZenia regulacnej zat'aze takychto
organizatorov trhu a investi¢nych spolo¢nosti a zjednodusenia uplatnitel'nych vynimiek by
sa poziadavka na zverejiiovanie zaviaznych alebo orientacnych kotécii mala vztahovat len
na centralne knihy limitovanych pokynov a systémy obchodovania formou periodickych
aukcii. S cielom zohl'adnit’ obmedzenie predobchodnej transparentnosti na centralne knihy
limitovanych pokynov a systémy obchodovania formou periodickych aukecii by sa
poziadavky tykajiice sa vynimiek uvedenych v ¢lanku 9 nariadenia (EU) &. 600/2014 mali
zmenit. Vynimka, ktora je k dispozicii v pripade prekrocenia objemu Specifického pre
finan¢ny ndastroj v pripade systémov ziadosti o kotacie a obchodnych systémov zalozenych

na hlasovom podavani prikazov, by sa mala zrusit’.
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(8) Aktudlne spadaju derivaty do rezimu nekapitalovej transparentnosti, ktory kombinuje
rozne druhy finan¢nych nastrojov s va¢sinou cennych papierov (dlhopisov) na jedne;j
strane a s vacsinou zmluav (derivatov) na strane druhej. Transparentnost’ nekapitalovych,
ale aj kapitalovych nastrojov je zalozena na koncepcii ,,obchodovanie na obchodnom
mieste. Pri niektorych derivatoch sa tato koncepcia ukazala ako problematickéd z dévodu
ich nedostato¢nej zastupitelnosti a pre nedostatok vhodnych identifika¢nych referencnych
udajov. Preto by rozsah transparentnosti derivatov nemal byt’ zaloZzeny na koncepcii
,obchodovanie na obchodnom mieste*, ale skor na vopred vymedzenych vlastnostiach
derivatov. Derivaty by mali podliehat’ poziadavkdm na transparentnost’ bez ohl'adu na to,
¢1 sa s nimi obchoduje na obchodnom mieste alebo mimo neho. Poziadavky na
transparentnost’ by sa mali vztahovat’ na tie derivaty, ktoré¢ su dostato¢ne Standardizované
na to, aby boli udaje uverejnené v suvislosti s nimi zmysluplné aj pre inych ucastnikov
trhu, nielen pre zmluvné strany. Preto by poZiadavkdm na transparentnost’ mali aj nad’alej
podliehat’ vSetky derivaty obchodované na burze. Na ostatné derivaty by sa mali vztahovat’
poziadavky na transparentnost’ v pripade, Ze spadajii do rozsahu posobnosti zuctovace;j
povinnosti podl'a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/20127 (dalej len
»Zuctovacia povinnost™), kde je nevyhnutnou podmienkou urcity stupen Standardizacie, a
ktoré sa zG¢tovavaju centralne. Tym sa zaruci, Ze na transakcie, ktoré sa z hl'adiska
zuctovacej povinnosti povazuju za nevhodné, ako su transakcie v rdmci skupiny, sa
poziadavky na transparentnost’ nebudil vztahovat. PredovSetkym do rozsahu pdsobnosti
poziadaviek na transparentnost’ by mali patrit’ len Grokové derivaty
s najStandardizovanej$imi a najlikvidnej$imi kombindciami meny a splatnosti. Okrem toho
nedavne udalosti na trhoch ukazali, Ze nedostato¢nd transparentnost’ niektorych swapov na
kreditné zlyhanie, ktoré odkazuji na globalne systémovo vyznamné banky alebo na
niektory z ich indexov, by mohla vyvolat’ $pekuldcie o tiverovej bonite tychto bank. Preto
by sa poZiadavky na transparentnost’ mali vztahovat’ aj na takéto swapy na kreditné
zlyhanie, pokial st zii¢tovavané centralne, aj ked’ nepodliehaju zuctovacej povinnosti. Ak
si to vyvoj na trhu vyZiada, Komisia by mala byt opravnena menit’ podmienky urcovania

derivatov, na ktoré sa poziadavky na transparentnost’ maju vzt'ahovat’.
9

7 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (U.
v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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©)

Clanok 10 nariadenia (EU) &. 600/2014 obsahuje poziadavky, aby obchodné miesta
zverejiiovali informdcie o transakcidch s nekapitdlovymi nastrojmi vratane ceny a objemu.
V ¢lanku 11 uvedeného nariadenia je Specifikované, kedy mozu prislusné organy povolit
odklad zverejnenia tychto podrobnych udajov. Odklad zverejnenia sa povoli, ak transakcia
presahuje prahovu hodnotu vel'kého rozsahu, je sucastou nastroja, pre ktory neexistuje
likvidny trh, alebo ak ide o transakciu, ktora sa tyka poskytovatel'ov likvidity, presahuje
vysku prahovej hodnoty Specificku pre dany finan¢ny nastroj. Prislusné orgdny maju
diskre¢nu pravomoc uréit’ dizku trvania odkladu, ako aj podrobnych tidajov, ktorych
zverejnenie sa ma odlozit’. Téato diskrecné pravomoc vedie k rozdielnym postupom v
¢lenskych Statoch a k neefektivnosti a zlozitosti rezimu poobchodnej transparentnosti. V
zdujme zarucenia transparentnosti vo¢i vSetkym druhom investorov je nevyhnutné
harmonizovat’ rezim odkladu na arovni Unie, zrusit’ diskre¢nu pravomoc na vniitroitatnej
urovni a ulah¢it’ konsolidaciu udajov. Preto je vhodné posilnit’ poziadavky na poobchodnu

transparentnost’ zruSenim diskre¢nej pravomoci prislusnych organov.
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(10) S ciel'om zabezpecit’ primerant uroven transparentnosti by sa cena a objem transakcii
vykonanych v suvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi a emisnymi
kvétami mali zverejnovat’ v okamihu, ktory je na zaklade technickych moznosti o
najblizsi k redlnemu casu. Aby poskytovatelia likvidity neboli pri tychto transakciach
vystavovani neumernému riziku, malo by byt mozné odlozit’ uverejnenie urcitych
podrobnych udajov o transakcidch. Kategorie transakcii, pri ktorych je odklad povoleny,
by sa mali ur€it’ s prihliadnutim na ich velkost’ a likviditu prislusnych financnych
nastrojov. Presné podrobn¢ udaje rezimu odkladu by sa mali ur¢ovat’ regulacnymi
technickymi predpismi, ktoré by sa mali pravidelne preskimavat’, aby sa uplatnitel'né
trvanie odkladu postupne skracovalo. Na ucely vacsej stability rezimu transparentnosti
treba pri dlhopisoch, Strukturovanych finan¢nych produktoch a emisnych kvoétach, alebo
ich triedach, pouzit statické urcenie likvidity. V navrhu regula¢nych technickych
predpisov, ktory vypracuje organ ESMA, by sa malo Specifikovat’, aké objemy emisii
zodpovedaju likvidnému alebo nelikvidnému trhu s dlhopismi alebo ich triedam do
obdobia ich splatnosti, od akého objemu transakcii s likvidnym alebo nelikvidnym
dlhopisom sa mdze povolit’ odklad a trvanie takéhoto odkladu v stlade s tymto nariadenim.
V zaujme vhodnej urovne transparentnosti pri krytych dlhopisoch je vhodné, aby sa
vel'kost’ emisie takychto dlhopisov urcila v sulade s kritériami stanovenymi v delegovanom
nariadeni Komisie (EU) 2015/618. V pripade $truktirovanych finanénych produktov a
emisnych kvot by mal organ ESMA vypracovat navrh regulaénych technickych predpisov
na ur¢enie nastrojov alebo tried s likvidnym ¢i nelikvidnym trhom. Organ ESMA by mal
stanovit’ uplatnitelné kategérie a dizku trvania odkladov. Je vhodné, aby organ ESMA
uplatnil aj urcenie likvidnych a nelikvidnych trhov s dlhopismi, emisnymi kvétami a
Struktirovanymi finanénymi produktmi na vynimku z predobchodnej transparentnosti. Nie
je vhodné, aby takéto ur€ovanie muselo vychadzat’ z Castych postudeni. Prislusné organy by
mali mat’ pravomoc prediZit’ obdobie odkladu zverejnenia podrobnych udajov o
transakciach vykonanych v stivislosti so $tatnymi dlhovymi néstrojmi vydanymi ich
&lenskym $tatom. Je vhodné, aby sa toto prediZenie uplatiiovalo v celej Unii. V pripade
transakcii so Statnymi dlhovymi nastrojmi, ktoré nevydali ¢lenské $taty, rozhodnutia

o takychto predizeniach by mal prijimat’ organ ESMA.

8 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopina
nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o poZiadavku na
krytie likvidity pre averové institucie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).
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(11) Réznorodost’ derivatov by mala viest’ k rezimu odkladu, ktory je oddeleny od rezimov
ostatnych nekapitalovych nastrojov. Kym dizka trvania odkladov by sa mala uréovat’
regulaénymi technickymi predpismi podla velkosti transakcie a likvidity triedy derivatov,
organ ESMA by mal ur¢it, ktoré nastroje alebo triedy su likvidné, ktoré nelikvidné, ako aj
to, od akej vel'kosti transakcie je mozné odlozit’ zverejnenie podrobnych tdajov o
transakcii. Je vhodné, aby orgdn ESMA uplatnil aj urcenie likvidnych a nelikvidnych trhov

na vynimku z predobchodnej transparentnosti.
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(12)

V ¢&lanku 13 nariadenia (EU) &. 600/2014 sa vyzaduje, aby organizatori trhu a investi¢né
spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto spristupiiovali verejnosti predobchodné

a poobchodné informacie o transakciach s finanénymi nastrojmi za primeranych
obchodnych podmienok a zabezpecovali nediskriminacny pristup k informaciam. Uvedeny
¢lanok vsak neplni svoje ciele. Informécie, ktoré poskytujii obchodné miesta, APA

a systematicki internalizatori za primeranych obchodnych podmienok, neumoziiujt
pouzivatelom pochopit’ politiky tykajlice sa idajov ani sposob stanovovania ich ceny.
Organ ESMA vydal 18. augusta 2021 usmernenia, v ktorych sa vysvetl'uje, ako by sa mala
uplatiiovat’ koncepcia primeranych obchodnych podmienok. Tieto usmernenia by sa mali
zmenit’ na pravne povinnosti a sprisnit, aby sa zabezpecilo, ze obchodné miesta, APA,
CTP a systematicki internalizatori nebudu moct’ uctovat’ poplatky za udaje podl'a hodnoty,
ktort predstavuju pre jednotlivych pouzivatelov. Vzhl'adom na vysokl uroven podrobnych
udajov, ktora sa vyzaduje na vymedzenie koncepcie ,,primerané obchodné podmienky*,
ako aj na pozadovanu flexibilitu pri zmene uplatniteI'nych pravidiel na zaklade rychlo sa
meniaceho profilu udajov by mal mat’ organ ESMA pravomoc vypracovat’ navrh
regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovi spdsob uplatiiovania koncepcie
,primeranych obchodnych podmienok®, ¢im sa eSte viac posilni harmonizované

a konzistentné uplatiiovanie ¢lanku 13 nariadenia (EU) ¢. 600/2014. Okrem toho by mal
organ ESMA monitorovat’ a posudzovat trendy v oblasti datovych politik a stanovovania
cien na trhu. Organ ESMA by mal navrh regulaénych technickych predpisov aktualizovat’

na zaklade posudenia, ktoré vykona.
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(13) S cielom posilnit’ proces tvorby cien a zachovat’ rovnaké podmienky medzi obchodnymi
miestami a systematickymi internalizatormi sa v ¢lanku 14 nariadenia (EU) ¢. 600/2014
vyzaduje, aby systematicki internalizatori zverejiiovali vSetky kotacie kapitalovych
nastrojov, ak obchoduju s objemami, ktoré st nizsie ako Standardny trhovy objem.
Systematicki internalizatori sa mézu slobodne rozhodnut’, ktoré objemy budu kotovat, ak
minimalny objem, ktori kétuju, zodpoveda 10 % Standardného trhového objemu. Této
moznost’ vSak vedie k vel'mi nizkym trovniam predobchodnej transparentnosti
zabezpecovanej systematickymi internalizdtormi v pripade kapitalovych nastrojov a brani
dosahovaniu rovnakych podmienok. Preto je potrebné od systematickych internalizatorov
vyzadovat, aby zverejnovali zavdzné kotacie na zadklade minimalneho kétovaného objemu,
ktory sa ur¢i regulacnymi technickymi predpismi. Organ ESMA by mal pri priprave tychto
regulacnych technickych predpisov zohladnit’ tieto ciele: zvySenie predobchodne;j
transparentnosti kapitalovych nastrojov v prospech kone¢nych investorov; zachovanie
rovnakych podmienok pre obchodné miesta a systematickych internalizatorov; poskytnutie
primeraného vyberu moznosti obchodovania kone¢nym investorom; a zabezpecenie toho,
aby obchodné prostredie v Unii zostalo atraktivne a konkurencieschopné na domacej i
medzinarodnej Grovni. V zdujme zvySenia konkurencieschopnosti systematickych
internalizatorov by tito mali mat’ moznost’ parovat’ pokyny 'ubovolnych objemov v

strednom bode.
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(14)

(15)

V ¢&lankoch 18 a 19 nariadenia (EU) &. 600/2014 sa stanovujii poziadavky na
predobchodnu transparentnost’ v suvislosti s nekapitalovymi nastrojmi, ktorymi sa maju
systematicki internalizatori riadit’ pri poskytovani zavdznych alebo orientacnych kotacii
svojim klientom. Tieto kotacie st prispdsobené individualnym klientom a pre inych
klientov maju okrajovu informac¢ntl hodnotu. Tieto poziadavky by sa preto mali vypustit’.
Systematicki internalizatori sa vSak moZzu riadit’ poziadavkami na predobchodnt

transparentnost’ dobrovol'ne, napriklad ak chcu riesit’ potreby svojich retailovych klientov.

V stcasnom pravnom ramci plati, ze ak je jedna strana transakcie systematickym
internalizatorom, musi ako systematicky internalizator obchod oznamit’ APA, kym
protistrana tak urobit’ nemusi. To viedlo mnoh¢ investi¢né spolo¢nosti rozhodnut’ sa pre
status systematického internalizatora, najmai preto, aby mohli oznamovat’ obchody svojim
klientom bez systematického obchodovania na vlastny cet, o na tieto investicné
spolo¢nosti kladlo neumerné poziadavky. Preto je vhodné zaviest status subjektu uréené¢ho
na zverejiiovanie, ktory investi¢nej spolo¢nosti umozni niest’ zodpovednost’ za zverejnenie
transakcie prostrednictvom APA bez toho, aby si musela zvolit’ status systematického
internalizatora. Okrem toho by prislu§né organy mali investiénym spolo¢nostiam udelit’
status subjektu uréeného na zverejnovanie na urcité triedy financnych nastrojov
vyplyvajlce zo ziadosti tychto investicnych firiem, ktoré by mali oznamit’ organu ESMA.
Organ ESMA by mal viest’ verejny register tychto subjektov ur€enych na zverejniovanie

podla triedy daného finan¢ného néstroja tak, aby ich Gcastnici trhu mohli identifikovat’.
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(16)

Ugastnici trhu potrebuju hlavné tdaje o trhu na prijimanie informovanych investi¢nych
rozhodnuti. V stc¢asnosti si ziskavanie tdajov o niektorych finanénych néstrojoch priamo
od subjektov prispievajucich dajmi vyzaduje, aby CTP uzavreli licencnu zmluvu s
kazdym z takychto subjektov prispievajicich udajmi. Tento proces je zatazujuci, nakladny
a ¢asovo narocny. Je to jedna z prekdzok, ktora brani vzniku CTP v kazdej kategorii aktiv.
Tuto prekazku treba odstranit’, aby mohli CTP ziskavat’ idaje a zbavit’ sa problémov s
udel'ovanim licencii. Od subjektov prispievajucich tudajmi by sa malo vyzadovat’, aby
svoje udaje predkladali CTP a pouZivali harmonizovany vzor, ktory spiiia $tandardy na
udaje vysokej kvality. Subjekty prispievajiice udajmi by mali poskytovat’ aj regulacné
udaje s cielom informovat’ investorov o stave systému parovania pokynov, napriklad v
pripade vypadku trhu, a stave finan¢ného néstroja, napriklad v pripade pozastaveni alebo
zastaveni obchodovania. Len CTP, ktorych vybral orgdn ESMA a udelil im povolenie by
mali mat’ moznost’ zbierat’ udaje od subjektov prispievajicich idajmi na zéklade pravidla
povinného prispievania. Aby boli tidaje pre investorov uzitocné, od subjektov
prispievajucich udajmi by sa malo vyZadovat’ poskytovanie udajov o trhu CTP v okamihu,

ktory je na zéklade technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu Casu.
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(17) V hlavach II a Il nariadenia (EU) &. 600/2014 sa od obchodnych miest, APA, investiénych
spolo¢nosti a systematickych internalizatorov vyzaduje, aby zverejiiovali predobchodné
udaje o finan¢nych nastrojoch vratane nakupnej a predajnej ceny, ako aj poobchodné udaje
o transakcidch vratane ceny a objemu, pri ktorych bola transakcia s konkrétnym nastrojom
realizovana. Ugastnici trhu nie su povinni vyuzivat’ hlavné udaje o trhu, ktoré poskytol
CTP. Poziadavka, aby obchodné miesta, APA, investi¢né spolo¢nosti a systematicki
internalizatori zverejnovali predobchodné a poobchodné tidaje by preto mala zostat’

v platnosti, aby mohli mat’ ucastnici trhu pristup k takymto idajom. S cielom zmiernit’
neprimerané zatazenie subjektov prispievajicich idajmi je vSak vhodné v ¢o najviacsej
moznej miere zosuladit’ poziadavku na zverejiiovanie idajov subjektmi prispievajucimi

udajmi s poziadavkou na poskytovanie udajov CTP.
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Malé regulované trhy a rastové trhy MSP s obchodnymi miestami, ktoré prijimaju akcie
emitentov, pre ktorych je obchodovanie na sekundarnom trhu menej likvidné ako
obchodovanie s akciami prijatymi na obchodovanie na vacsich regulovanych trhoch. S
cielom zabranit’ negativhemu vplyvu, ktory by konsolidovany informa¢ny systém mohol
mat’ na malé obchodné miesta, mal by sa zaviest’ mechanizmus dobrovol'ného zapojenia
(mechanizmus opt-in), a to napriek tomu, Ze ich zahrnutie do konsolidovaného
informacného systému by mohlo pozitivne ovplyvnit’ ich zivotaschopnost’ a likviditu
cennych papierov obchodovanych na tychto miestach. Tento mechanizmus dobrovol'ného
zapojenia by sa mal uplatiovat’ na investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice rastové trhy MSP
a na organizatorov trhu, ktorych roény objem obchodovania s akciami predstavuje 1 %
alebo menej z roéného objemu obchodovania s akciami v Unii. Prahovii hodnotu 1 % by
mali doplnit’ dve alternativne podmienky: bud’ investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator
trhu nie su sucast’ou skupiny, ktord pozostava alebo ma uzke prepojenie na investi¢nu
spolo¢nost’ alebo organizatora trhu, ktory presahuje prahova hodnotu 1 %, alebo je
koncentracia obchodovania na mieste prevadzkovanom touto investi¢nou spolo¢nostou
alebo organizatorom trhu vel'mi vysoka, t. j. 85 % celkového ro€ného objemu
obchodovania s akciami sa obchoduje na obchodnom mieste, na ktorom boli pdvodne
prijaté na obchodovanie. Kedze tieto kritéria spifia len niekol’ko obchodnych miest, iba
malé percento obchodov v Unii by bolo oslobodené od povinnosti zasielat’ tdaje CTP.
Investi¢né spoloénosti a organizatori trhu, ktori spifiajii uvedené kritéria, by v§ak mali mat’
moznost’ zapojit’ sa (mechanizmus dobrovol'ného zapojenia) a mali by informovat’ CTP a
organ ESMA o kazdom takomto rozhodnuti. Toto rozhodnutie by bolo neodvolatel'né a
vSetky udaje — tak v pripade akcii, ako aj fondov obchodovanych na burze (dalej len

,»ETF*) — by sa nasledne stali sucastou konsolidovaného informac¢ného systému.
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V dosledku nesurodej kvality udajov je pre ti€astnikov trhu naro¢né tieto idaje porovnat,
¢im konsolidacia udajov straca vacsinu svojej pridanej hodnoty. V zaujme spravneho
fungovania rezimu transparentnosti stanoveného v hlavach II a III nariadenia (EU)

¢. 600/2014 a konsolidacie udajov CTP je mimoriadne ddlezité, aby udaje zasielané CTP
mali vysoku kvalitu. Preto je vhodné vyzadovat’, aby tieto udaje svojim obsahom

a formatom spliiiali vysoké §tandardy, ktorymi sa zaruéi ich vysoka kvalita. Obsah a format
udajov by malo byt’ mozné zmenit’ v kratkom Case, aby sa zohl'adnila zmena trhovych
postupov a poznatkov o trhu. Poziadavky na kvalitu a obsah udajov by preto v pripade
potreby mali byt $pecifikované v regula¢nych technickych predpisoch a mali by
zohl'adnovat’ normy a postupy prevladajiice v tomto odvetvi, medzinarodny vyvoj a normy
dohodnuté na trovni Unie alebo na medzinarodnej tirovni, ako aj rady skupiny expertov
zainteresovanych stran zriadenej Komisiou a poverenej poskytovanim rad ku kvalite

a obsahu udajov a tiez ku kvalite prenosového protokolu. Organ ESMA by mal byt tizko

zapojeny do prace skupiny expertov zainteresovanych stran.
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(20) S cielom lepSie monitorovat’ udalosti, ktoré podliehaji vykazovaniu, sa v smernici
2014/65/EU harmonizuje synchronizacia obchodnych hodin pre obchodné miesta a ich
¢lenov. Na zabezpecenie zmysluplného porovnania ¢asovych peciatok vykazovanych
roznymi subjektmi je v suvislosti s konsolidaciou tidajov o trhu vhodné rozsirit
poziadavky na harmonizéaciu synchronizcie obchodnych hodin na subjekty urcené na
zverejiiovanie, systematickych internalizatorov, APA a CTP. Vzhl'adom na uroven
technickych znalosti potrebnych na stanovenie poziadaviek na pouzivanie
synchronizovanych obchodnych hodin by mal mat’ organ ESMA pravomoc vypracovat’
navrh regulacnych technickych predpisov na stanovenie tirovne presnosti synchronizécie

obchodnych hodin.

(21) V ¢&lanku 23 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa vyZzaduje, aby sa vi¢§ina obchodovania
s akciami vykonévala na obchodnych miestach alebo prostrednictvom systematickych
internalizatorov (d’alej len ,,obchodovacia povinnost pre akcie®). Tato poziadavka sa
neuplatiiuje na obchody s akciami, ktoré su nesystematické, ad hoc, nepravidelné
a obCasné. V st€asnosti nie je celkom jasné, kedy sa tato vynimka uplatiiuje. Organ ESMA
preto rozsah vynimky objasnil na zéklade rozliSenia akcii podl'a medzinarodného
identifika¢ného ¢isla cennych papierov (d’alej len ,,ISIN®). Vyplyva z neho, ze
obchodovacia povinnost’ pre akcie sa vztahuje iba na akcie s ISIN Europskeho
hospodarskeho priestoru (dalej len ,,EHP*), s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste.
Tento pristup zabezpecuje objasnenie pre ucastnikov trhu obchodujucich s akciami. Preto
by sa mali si¢asné postupy organu ESMA za¢lenit’ do nariadenia (EU) &. 600/2014
a zaroven zru$it’ vynimku pre obchody s akciami, ktoré s nesystematicke, ad hoc,

nepravidelné a obcasné.
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(22)

Vykazovanie udajov na finan¢nych trhoch, najma oznamovanie transakcii, je uz do velkej
miery automatizované a udaje si pomerne Standardizované. Niektoré nezrovnalosti medzi
ramcami pre podavanie sprav sa uZ vyriesili v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, nariadeni
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365° a v programe regula¢nej vhodnosti a
efektivnosti (REFIT) Komisie. Pravomoci orgdnu ESMA by sa mali zosuladit’ tak, aby
obsahovali povinnost’ organu EMSA vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov
a zaruCovali vacsi stilad medzi ramcami uvedenych nariadeni a rimcom nariadenia (EU) &.
600/2014 pri oznamovani transakcii. Zlepsi sa tym kvalita udajov o transakciach a predide
sa zbyto¢nym dodatocnym nakladom pre tento sektor. Okrem toho by sa oznamovanim
transakcii mala umoznit’ Sirokd vymena tdajov o transakciach medzi prislusnymi organmi
s cielom primerane zohl'adnit’ ich meniace sa potreby dohl'adu, pokial’ ide o monitorovanie

najnovsich trendov na trhu a potencidlnych suvisiacich rizik.

9

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o
transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opétovneho
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(23) V sti¢asnosti maju investicné spolo¢nosti povinnost’ oznamovat’ svojmu prislusSnému
organu transakcie s akymkol'vek finanénym néstrojom obchodovanym na obchodnom
mieste alebo ak sa s podkladovym aktivom obchoduje na obchodnom mieste, alebo ak ide
o index ¢i kos finan¢nych nastrojov, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, bez
ohl'adu na to, ¢i sa transakcia vykondva na obchodnom mieste alebo mimo neho.
Koncepcia ,,obchodovanie na obchodnom mieste* sa ukazala ako problematicka v pripade
mimoburzovych derivatov na ucely oznamovania transakcii a z rovnakého dévodu sa ako
problematicka ukézala na tcely poziadaviek transparentnosti. Preto je v novom rozsahu
oznamovania transakcii s derivatmi jasne vysvetlené, Zze oznamovat’ sa maju transakcie s
mimoburzovymi derivatmi vykonané na obchodnom mieste a transakcie s mimoburzovymi
derivatmi vykonané mimo obchodného miesta sa maju ohlasovat’ len vtedy, ak podliehaji
poziadavkdm na transparentnost’, alebo ak sa s podkladovym aktivom obchoduje
na obchodnom mieste, alebo ak ide o index ¢i ké$ finanénych nastrojov, s ktorymi sa

obchoduje na obchodnom mieste.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 22
SK



(24)

Obchodné miesta by mali povinne poskytovat’ orgdnu ESMA identifika¢né referencné
udaje na ucely transparentnosti vratane identifikatorov mimoburzovych derivatov. V
sucasnosti pouzivany identifikator derivatov, konkrétne ISIN, sa ukazal ako tazkopadny a
neucinny z hl'adiska verejnej transparentnosti a preto by sa mal tento stav napravit’
pouzitim identifika¢nych referencnych udajov na zaklade globalne dohodnutého
jedine¢ného identifikatora produktu (d’alej len ,,UPI), ako je UPI podl'a normy ISO 4914.
UPI bol vyvinuty ako néstroj na identifikaciu mimoburzovych derivatovych produktov s
cielom zvysit’ transparentnost’ a zoskupovanie udajov na globalnych trhoch s
mimoburzovymi derivatmi. Je vSak mozné, ze tento jedineCny identifikator nie je
dostatocny a ze ho treba doplnit’ o d’alSie identifikacné tdaje. Komisia by preto mala
prostrednictvom delegovanych aktov Specifikovat’ identifikacné referencné udaje, ktoré sa
maju pouzit’ v suvislosti s mimoburzovymi derivatmi, vratane jedine¢ného identifikatora a
akychkol'vek inych relevantnych identifikaénych referenc¢nych udajov. Pokial’ ide o
identifikator, ktory sa méa pouzivat’ na uéely oznamovania transakcii podla nariadenia (EU)
¢. 600/2014, Komisia by mala Specifikovat’ najvhodnejsie identifikdtory mimoburzovych
derivatov, ktoré mozu byt’ iné ako identifikator na ucely poziadaviek transparentnosti, a
zaroven zohladnit’ rozne ucely takychto poziadaviek, najma pokial’ ide o dohl'ad

prislusnych organov nad zneuzivanim trhu.
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Hospodarskou stitazou medzi CTP sa zabezpec€uje poskytovanie konsolidovaného
informac¢ného systému ¢o najucinnej$im spdsobom a za najlepsich podmienok pre
pouzivatel'ov. Do dnesného dna vsak ziadny subjekt nepoziadal o povolenie posobit’ ako
CTP. Preto je vhodné, aby sa organu ESMA udelila pravomoc pravidelne organizovat’
sut'azné vyberové konania na vyber jedného subjektu, ktory bude schopny isty obmedzeny
Cas poskytovat’ konsolidovany informacny systém pre kazda urcent triedu aktiv. Organ
ESMA by mal v prvom rade iniciovat’ vyberové konanie tykajice sa konsolidované¢ho
informacného systému pre dlhopisy. Do Siestich mesiacov od spustenia takého vyberového
konania by mal orgdn ESMA iniciovat’ vyberové konanie tykajuce sa CTP v pripade akcii
a ETF. Napokon by mal orgdn ESMA iniciovat’ vyberové konanie tykajuce sa CTP v
pripade mimoburzovych derivatov, a to do troch mesiacov odo dia uplatiiovania
delegovaného aktu, ktorym sa stanovi vhodny identifikator mimoburzovych derivatov na
ucely transparentnosti, a nie skor ako Sest’ mesiacov od spustenia vyberového konania

tykajuceho sa CTP v pripade akcii a ETF.
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(26) Ugelom vyberového konania je udelit pravo prevadzkovat konsolidovany informaény
systém na obdobie piatich rokov. Vyberové konanie sa riadi pravidlami stanovenymi v
nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046!'°. Organ ESMA by
mal pre vSetky triedy vybrat’ kandidata na zaklade jeho technickej spdsobilosti
prevadzkovat konsolidovany informacny systém vratane jeho schopnosti zarucit’
kontinuitu a stabilitu ¢innosti, ale aj na zdklade jeho schopnosti vyuzivat’ technolégie
modernych rozhrani, irovne organizacie jeho riadiacich a rozhodovacich procesov, jeho
metod zabezpecovania kvality idajov, nadkladov potrebnych na vyvoj a prevadzku
konsolidovaného informac¢ného systému, jednoduchosti licencii, ktoré musia pouzivatelia
ziskat’, aby mohli dostavat’ hlavné udaje o trhu a regulacné idaje vratane poc¢tu druhov
licencii na rozne pripady pouzitia alebo pouzivatel'ov, vysky poplatkov Gi¢tovanych
pouzivatel'om, ako aj jeho procesov na zniZovanie spotreby energie. Zvlast' v pripade
dlhopisov by mal organ ESMA pri vybere CTP zohl'adnit’ existenciu spravodlivych a
rovnych podmienok prerozdel’'ovania prijmov. Je vhodné, aby sa v tychto podmienkach
uznala tloha, ktort zohravaji malé obchodné miesta pri poskytovani moznosti podnikom
emitovat’ dlh na financovanie svojich ¢innosti. V pripade akcii a ETF by CTP mali
zobrazit’ eurdpsku najlepsiu kiipnu a predajnu cenu bez uvedenia identifikacného kodu trhu
daného miesta. Komisia by mala do 30. juna 2026 posudit’ tito troven predobchodnych
informacii v zaujme fungovania a konkurencieschopnosti trhov Unie a v naleZitych
pripadoch by k tomuto posudeniu mala pripojit’ aj legislativny navrh tykajici sa navrhu

konsolidovaného informac¢ného systému.

10 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jila 2018 o
rozpodtovych pravidlach, ktoré sa vztahuju na vieobecny rozpoéet Unie, o zmene nariadeni
(EU) &. 1296/2013, (EU) &. 1301/2013, (EU) &. 1303/2013, (EU) &. 1304/2013, (EU) &.
1309/2013, (EU) &. 1316/2013, (EU) &. 223/2014, (EU) &. 283/2014 a rozhodnutia &.
541/2014/EU a o zruseni nariadenia (EU, Euratom) &. 966/2012 (U. v. EU L 193, 30.7.2018,
s. 1).
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(28)

Vybrany Ziadatel’ by mal bez zbyto¢ného odkladu poziadat’ orgdn ESMA o povolenie.
Organ ESMA by mal do 20 pracovnych dni od podania ziadosti posudit’, ¢i je ziadost’
uplna, a informovat’ o tom ziadatel’'a. Organ ESMA by mal do troch mesiacov od prijatia
uplnej ziadosti prijat’ odovodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti povolenia. Svoje
oddvodnené rozhodnutie by mal organ ESMA zalozit’ na postudeni toho, ¢i je ziadatel
schopny v primeranej lehote prevadzkovat’ konsolidovany informacny systém v sulade
so vSetkymi poziadavkami. V odévodnenom rozhodnuti organu ESMA by sa mali
Specifikovat’ podmienky uplatnitelné na prevadzku konsolidovaného informacného
systému ziadatel'om, najmi vyska poplatkov uctovanych pouzivatel'om. S ciel'om
zabezpecit’ riadne spustenie prevadzky by mal byt organ ESMA po udeleni povolenia
schopny poskytnut’ Ziadatel'ovi primerant lehotu na dokoncenie vyvoja konsolidovaného

informac¢ného systému.

Podl'a iidajov predlozenych v posudeni vplyvu prilozenom k névrhu tohto nariadenia sa
o¢akavana tvorba prijmov v ramci konsolidovaného informac¢ného systému moze lisit’

v zévislosti od presnych funkcii konsolidovaného informaéného systému. CTP by sa
nemalo branit’ v stanoveni primeranej marze na udrzanie Zivotaschopnosti obchodného
modelu. Akademici a organizacie ob¢ianskej spolo¢nosti vyuzivajice udaje na vyskumné
ucely, prislusné organy, ktoré vyuzivaji udaje na vykondvanie regulacnych pravomoci a
pravomoci v oblasti dohl'adu, a retailovi investori by mali mat’ bezplatny pristup k
hlavnym tdajom o trhu a k regulacnym tdajom. CTP by mal zabezpecit, aby boli
informécie poskytované retailovym investorom l'ahko dostupné a zobrazené v I'ahko

pouziteI'nom a l'udskym okom ¢itateI'nom formate.
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Obchodné miesta napoméhajuce obchodovaniu s akciami prostrednictvom transparentnej
predobchodnej knihy pokynov zohravaji kl'aicovli ulohu v procese tvorby cien. Plati to
najmi v pripade malych regulovanych trhov a rastovych trhov MSP, konkrétne tych,
ktorych roény objem obchodovania s akciami tvori 1 % alebo menej z roéného objemu
obchodovania s akciami v Unii (dalej len ,,malé obchodné miesta®), a ktoré st vo
vSeobecnosti hlavnym centrom likvidity pre cenné papiere, ktoré¢ pontkaju na
obchodovanie. Udaje, ktoré malé obchodné miesta poskytuji do konsolidovaného
informacného systému, preto zohravaju vyznamnejsiu tlohu pri tvorbe cien akcii, ktoré
tieto malé obchodné miesta prijimaji na obchodovanie. Bez ohl'adu na to, Ze niektoré
subjekty prispievajice idajmi nemusia prispievat’ do konsolidovaného informa¢ného
systému, je vhodné poskytnit’ tym z nich, ktori sa rozhodnt zapojit’ do konsolidovaného
informac¢ného systému, preferenéné zaobchadzanie pri prerozdel'ovani prijmov z
konsolidovaného informacného systému v pripade akcii a ETF, aby sa pomohlo malym
obchodnym miestam aj nad’alej pokracovat’ v prijimani svojich lokalnych néstrojov

k obchodovaniu a zabezpecovat’ bohaty a culy ekosystém v stilade s ciel'mi Uinie

kapitalovych trhov.
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CTP v pripade akcii a ETF by mal prerozdelit’ ¢ast’ svojich prijmov z konsolidovaného
informac¢ného systému urcitym obchodnym miestam v sulade so systémom
prerozdel'ovania zalozenym na troch kritériach. Véha tychto kritérii by sa mala
Specifikovat’ regulacnymi technickymi predpismi. S cielom motivovat’ malé obchodné
miesta k tomu, aby sa rozhodli zapojit’ sa do povinného prispievania udajov do CTP v
pripade akcii a ETF, by mal mat’ najvyssiu vahu celkovy roény objem obchodovania
malych obchodnych miest. Podl'a druhej najvyssej vahy by sa mali odmenovat’ subjekty
prispievajuce udajmi, ktoré poskytli prvotné prijatie akcii alebo ETF na obchodovanie do
... [pat’ rokov pred diilom nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiiceho nariadenia] alebo
neskor. Vzhl'adom na obmedzeny pocet kotacii na malych obchodnych miestach by mal
CTP prislusnu véhu uplatnit’ na celkovy rocny objem obchodovania na takychto miestach,
kym v pripade inych obchodnych miest by ju mal CTP uplatnit’ na objem obchodovania v
pripade akcii a ETF, ktoré boli prvotne prijaté na obchodovanie do ... [pat’ rokov pred
dilom nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia] alebo neskor. Podla
najniz§ej vahy tychto troch kritérii by sa mali odmeniovat’ obchody, ktoré boli uzavreté v
systéme obchodovania poskytujicom predobchodnl transparentnost’ a vychddzaju z

pokynov, na ktor¢ sa nevzt'ahovala vynimka z predobchodnej transparentnosti.
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Efektivnost’ konsolidovaného informa¢ného systému zavisi od kvality prenosu udajov
prispievajucimi subjektmi. S cielom zabezpecit’ vysoku troven kvality idajov by mal
organ ESMA stanovit’ podmienky, za ktorych méze CTP docasne pozastavit’
prerozdel’'ovanie prijmov, ak CTP preukaZze, ze subjekt prispievajiuci udajmi vazne a
opakovane porusil poziadavky na tdaje stanovené v tomto nariadeni. Ak sa zisti, ze tento
subjekt tieto poziadavky na udaje splnil, mal by dostat’ podiel z prijmov, na ktoré mal

narok, spolu s urokmi.

S cielom zabezpecit’ udrzanie dovery ucastnikov trhu v konsolidovany informac¢ny systém

by CTP mali pravidelne uverejiiovat’ subor sprav o plneni si povinnosti vyplyvajicich

z tohto nariadenia, a to Statistiky vykonu a spravy o incidentoch suvisiace s kvalitou udajov
a systémami udajov. Vzhl'adom k vysokej technickej povahe tychto sprav by sa mal obsah,
nacasovanie, format a terminoldgia oznamovacej povinnosti Specifikovat’ v regulaénych

technickych predpisoch.
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(33) Poziadavka, aby sa spravy o obchodoch bezplatne spristupniovali po 15 minttach, sa
v sucasnosti uplatiiuje na vSetky obchodné miesta, APA a CTP. V pripade CTP tato
poziadavka obmedzuje obchodnu Zivotaschopnost’ potencidlneho CTP, ked’Ze niektori
potencialni klienti mo6zu radsSej pockat’ na bezplatné hlavné udaje o trhu, ako by sa mali
stat’ pouzivate'mi konsolidovaného informa¢ného systému. To je najmi pripad dlhopisov
a mimoburzovych derivatov, s ktorymi sa vo v§eobecnosti neobchoduje ¢asto a v pripade
ktorych si udaje Casto zachovavaju vacsinu ich hodnoty aj po 15 minuatach. Preto, kym
v pripade obchodnych miest a APA by mala byt poziadavka na bezplatné poskytovanie
udajov po 15 minutach zachovand, v pripade CTP by sa mala v zaujme zachovania ich

obchodnej Zivotaschopnosti zrusit’.
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(34) V ¢&lanku 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa vyzaduje, aby sa s mimoburzovymi derivatmi,
ktoré podliehaji zuctovacej povinnosti, obchodovalo na obchodnych miestach (d’alej len
,,obchodovacia povinnost pre derivaty). Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/834!! sa zmenilo nariadenie (EU) &. 648/2012 tak, Ze sa znizil rozsah subjektov, ktoré
podliehaju zictovacej povinnosti. VzhI'adom na tuzku suvislost’ medzi zictovacou
povinnostou a obchodovacou povinnost'ou pre derivaty je v zdujme zarucenia vacsej
pravnej sudrznosti a zjednodusenia pravneho ramca nevyhnutné a vhodné znovu zosuladit’
obchodovaciu povinnost’ pre derivaty so zuctovacou povinnost'ou pre derivaty. Bez
uvedeného zostladenia sa na niektoré mensie finan¢né protistrany a nefinancné protistrany
uz nebude vztahovat’ zi¢tovacia povinnost’, ale nad’alej budi musiet’ plnit’ obchodovaciu

povinnost’ pre derivaty.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. maja 2019, ktorym sa meni

nariadenie (EU) ¢. 648/2012, pokial’ ide o ziiétovaciu povinnost’, pozastavenie uplatiiovania
zuctovace] povinnosti, poziadavky na ohlasovanie, postupy zmiernovania rizika pri
zmluvach o mimoburzovych derivatoch nezuctovanych centralnou protistranou, registraciu
archivov obchodnych tdajov a dohl'ad nad nimi a poziadavky na archivy obchodnych
tdajov (U. v. EU L 141, 28.5.2019, s. 42).
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Sluzby stvisiace so znizovanim poobchodnych rizik su zékladnym néstrojom riadenia rizik
v oblasti mimoburzovych derivatov. Sluzby stvisiace so znizovanim poobchodnych rizik
su zalozené na vopred dohodnutych technickych transakciach, ktoré netvoria cenu, z
hl'adiska trhového rizika su neutrdlne a dokazu znizit’ riziko v kazdom portfoliu. Sluzby
suvisiace s kompresiou portfolia v sucasnosti oslobodené od povinnosti vykonavat’ pokyny
za podmienok, ktoré su pre klienta najvyhodnejsie, tak ako sa stanovuje v ¢lanku 27
smernice 2014/65/EU (dalej len ,,vykonanie pokynu za najvyhodnejsich podmienok®),
tvoria spolu s poziadavkami na transparentnost’ podmnozinu sluzieb suvisiacich so
znizovanim poobchodnych rizik. Na transakcie s mimoburzovymi derivatmi, ktoré sa
vytvoria a zavedu sluzbami stivisiacimi so znizovanim poobchodnych rizik, by sa
vzhl'adom na ich technicka a necenova povahu nemala vzt'ahovat’ obchodovacia povinnost’
pre derivaty. Ked'ze poskytovatelia sluzieb stivisiacich so znizovanim poobchodnych rizik
neumoziuju vzajomné posobenie viacerych zaujmov tretich stran o obchodovanie, pokial’
ide o kupu a predaj finan¢nych nastrojov, nemali by sa povazovat’ za prevadzkovatel'ov
multilaterdlneho systému. Podobne by mali byt oslobodeni od poziadaviek

na predobchodnu a poobchodntl transparentnost’ a na overovanie vykonania pokynu

za najvyhodnejs$ich podmienok. Komisia by mala byt oprdvnena prostrednictvom
delegovanych aktov stanovit’, ¢o sa povazuje za sluzby suvisiace so znizovanim
poobchodnych rizik na uéely nariadenia (EU) &. 600/2014, ako aj podrobné udaje o tom,

ktoré idaje sa maji zaznamenat'.
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V ¢&lanku 6a nariadenia (EU) &. 648/2012 sa stanovuje mechanizmus do¢asného
pozastavenia uplatiiovania zuctovacej povinnosti, ak uz nie st splnené kritéria, na zaklade
ktorych sa na osobitné triedy mimoburzovych derivatov zacala vztahovat za¢tovacia
povinnost’, alebo ak sa takéto pozastavenie uplatnovania povazuje za nevyhnutné na
zabranenie zavaznému ohrozeniu finanénej stability v Unii. Takéto pozastavenie viak
mdze protistranam branit’ v dodrziavani ich obchodovacej povinnosti pre derivaty, ked’ze
zuctovacia povinnost’ je jej predpokladom obchodovacej povinnosti pre derivaty. Preto je
nevyhnutné stanovit’, ze ak by pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti viedlo

k podstatnej zmene kritérii pre obchodovaciu povinnost’ pre derivaty, malo by byt mozné
sucasne pozastavit’ uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre derivaty pre tie isté triedy
mimoburzovych derivatov, na ktoré sa vzt'ahuje pozastavenie uplatiiovania zuctovace;j
povinnosti. Organ ESMA by mal mat’ zaroveil moZnost’ poZiadat’ Komisiu, aby pozastavila
obchodovaciu povinnost’ pre derivaty, ak je jej pozastavenie potrebné na vyhnutie sa
nepriaznivym uc¢inkom na likviditu alebo vdznemu ohrozeniu finan¢nej stability alebo ich

rieSenie a na zabezpecenie riadneho fungovania finanénych trhov v Unii.
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Mechanizmus pozastavenia ad hoc je nevyhnutny na zabezpecenie rychlej reakcie Komisie
na zavazné zmeny podmienok na trhu, ktoré mézu mat’ podstatny vplyv na obchodovanie

s derivatmi a na protistrany zapojené do takéhoto obchodovania. Komisia by v pripade, Ze
k takymto zmendm na trhu dojde a na ziadost’ prislusného orgéanu ¢lenského Statu mala byt’
schopnd pozastavit’ uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre derivaty bez ohl'adu na
pozastavenie zuctovacej povinnosti. Takéto pozastavenie uplatiiovania obchodovace;j
povinnosti pre derivaty by malo byt mozné vtedy, ked’ st ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti
z EHP s protistranou mimo EHP neprimerane ovplyvnené rozsahom obchodovace;j
povinnosti pre derivaty a ked’ dana investi¢na spolo¢nost’ funguje ako tvorca trhu

v kategorii derivatov podliehajucich obchodovacej povinnosti. Problém prekryvania sa
obchodovacich povinnosti pre derivaty je akiitny najmi pri obchodovani s protistranami v
ramci jurisdikeii tretej krajiny, ktord uplatituje svoje vlastné obchodovacie povinnosti pre
derivaty. Toto pozastavenie by takisto pomohlo finanénym protistrandm z EHP zachovat’ si
konkurencieschopnost’ na globalnych trhoch. Pri rozhodovani o tom, ¢i pozastavit’
uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre derivaty by mala Komisia zohl'adiiovat’ vplyv

takéhoto pozastavenia na za¢tovaciu povinnost’.
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(38) Ustanovenia o nediskriminacnom pristupe tykajuce sa derivatov obchodovanych na burze
by mohli znizit’ atraktivnost’ investovania do novych produktov, ked’ze konkurenti by
k nim mohli ziskat’ pristup bez pociato¢nej investicie. Uplatiiovanie rezimu
nediskriminacného pristupu tykajuceho sa derivatov obchodovanych na burze a
stanoveného v ¢lankoch 35 a 36 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 by preto mohlo obmedzit’
investicie do tychto produktov, pretoze regulované trhy stracaji motivaciu vytvarat’ nové
derivaty obchodované na burze. Preto by sa malo stanovit’, ze uvedeny rezim sa nema
v pripade derivatov obchodovanych na burze uplatiovat’ na dotknuta centralnu protistranu
ani na dotknuté obchodné miesto, ¢im sa podpori inovdacia a rozvoj derivatov

obchodovanych na burze v Unii.
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Financni sprostredkovatelia by sa mali usilovat’ o dosiahnutie ¢o najlepsSej ceny a ¢o
najvyssej pravdepodobnosti vykonania obchodov, ktoré realizuji v mene svojich klientov.
Na tento ucel by si mali finan¢ni sprostredkovatelia vybrat’ obchodné miesto alebo
protistranu na vykonanie obchodov pre klientov vylu¢ne tak, aby im poskytli vykonanie
pokynu za najvyhodnejSich podmienok. Malo by byt nezluciteI'né so zasadou vykonania
pokynu za najvyhodnejSich podmienok, aby finan¢ny sprostredkovatel’, ak kona v mene
svojich retailovych klientov alebo klientov, ktori sa rozhodli prihlasit’ k rezimu
profesionalneho klienta v zmysle smernice 2014/65/EU, dostaval od akejkol'vek tretej
strany poplatok, proviziu alebo nepenazné vyhody za vykonanie pokynov od tychto
klientov na ur€itom mieste vykonu alebo za postipenie pokynov tychto klientov
akejkol'vek tretej strane na ich vykonanie na ur¢itom mieste vykonu. Investicné
spolocnosti by preto mali mat’ zakdzané prijimat’ takéto platby. Tento zdkaz je potrebny
vzhl'adom na rozdielne postupy prisluinych organov v celej Unii pri uplatiiovani
poziadavky vykonania pokynu za najvyhodnejSich podmienok a pri dohl'ade nad jej
plnenim, tak ako sa stanovuje v ¢lanku 27 smernice 2014/65/EU. Clensky $tat, v ktorom
investi¢né spolocnosti takuto ¢innost’ vykonavali pred ... [ddtum nadobudnutia u¢innosti
tohto pozmenujiceho nariadenia] by mal mat’ moznost’ oslobodit’ investi¢né spolo¢nosti,
na ktoré sa vztahuje jeho jurisdikcia, od tohto zadkazu do 30. juna 2026, ak tieto investi¢né
spolo¢nosti poskytuju takéto sluzby klientom, ktori maju bydlisko alebo st usadeni v

danom ¢lenskom S$tate.
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S cielom zarucit’ flexibilitu potrebnu na prisposobenie sa vyvoju na finan¢nych trhoch a
$pecifikovat uréité technické prvky nariadenia (EU) & 600/2014 by sa na Komisiu mala
delegovat’ pravomoc prijimat akty v stilade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpske;j
tinie (d’alej len ,,ZFEU*), pokial’ ide o upravu hodnoty objemového prahu; zmeny
podmienok ur¢ovania mimoburzovych derivatov, na ktoré sa maji vztahovat’ poziadavky
na transparentnost’; Specifikaciu identifikacnych referencnych tidajov, ktoré sa maju
pouzivat’ pri mimoburzovych derivatoch; Specifikaciu toho, ¢o sa povazuje za sluzby
stvisiace so znizovanim poobchodnych rizik na G&ely nariadenia (EU) &. 600/2014

a podrobné udaje o transakciach, ktoré maju investicné spolo¢nosti a organizatori trhu,
ktori st poskytovatel'mi sluzieb stvisiacich so znizovanim poobchodnych rizik
zaznamenavat’; a rozsirenie povinnosti oznamovat transakcie na spravcov AlF a
spravcovskeé spolo€nosti, ktoré pontkaji investicné sluzby a ¢innosti a ktoré vykonavaji
transakcie s finanénymi nastrojmi. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych
prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na urovni expertov, a aby tieto konzultacie
vykonavala v stlade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila
2016 o lepsej tvorbe prava!?, PredovSetkym v zdujme rovnakého zastiipenia pri priprave
delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty doruc¢uju Eurdpskemu parlamentu a Rade

v rovnakom Case ako expertom z ¢lenskych Statov, a experti lenskych Statov maju
systematicky pristup na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou

delegovanych aktov.

12

U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(41) S cielom zabezpetit’ jednotné podmienky vykonévania nariadenia (EU) &. 600/2014,
pokial’ ide o pozastavenie obchodovacej povinnosti pre derivaty v pripade mimoburzovych
derivatov, by sa mali na Komisiu preniest’ vykonavacie pravomoci. Uvedené pravomoci by

sa mali vykonavat' v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.

182/201113,

13 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym

sa ustanovuju pravidla a v§eobecné zdsady mechanizmu, na zaklade ktorého ¢lenské Staty

kontroluji vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s.
13).
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Komisia by mala byt opravnena prijat’ regulané technické predpisy, ktoré vypracuje
organ ESMA, pokial’ ide o: vlastnosti centralnych knih limitovanych pokynov a systémov
obchodovania formou periodickych aukcii; presné vlastnosti rezimu odkladu v pripade
nekapitalovych transakcii; poskytovanie informacii za primeranych obchodnych
podmienok; prahovil hodnotu pre uplatiiovanie povinnosti tykajucich sa predobchodnej
transparentnosti systematickymi internalizatormi a pre minimalny kétovany objem v
pripade systematickych internalizatorov; kvalitu prenosového protokolu, opatrenia na
rieSenie chybného podavania sprav o obchode a normy presadzovania prava vo vztahu ku
kvalite udajov vratane podmienok spoluprace medzi subjektmi prispievajicimi udajmi a
CTP a v pripade potreby aj o kvalitu a obsah tidajov potrebnych na prevadzku
konsolidovanych informac¢nych systémov; Giroveil presnosti synchronizéacie obchodnych
hodin s obchodnymi miestami, so systematickymi internalizatormi, subjektmi ur¢enymi na
zverejiiovanie, mechanizmami APA a CTP; podmienky prepojenia konkrétnych transakcii
a sposoby identifikacie suhrnnych pokynov, ktorych vysledkom je realizécia transakcie;
datum, do ktorého sa maju transakcie a referencné daje oznadmit’; informacie, ktoré maju
poskytnut’ Ziadatelia, ak cheu ziskat’ povolenie posobit’ ako CTP; vahu priradent kritéridam
uplatiiovania systému prerozdel'ovania prijmov, metédu vypoctu vysky prijmov, ktoré sa
majui v ramci tohto systému prerozdelit’ medzi subjekty prispievajice udajmi, ako aj
kritéria, na zaklade ktorych méze CTP docasne pozastavit’ zapojenie subjektov
prispievajucich udajmi do tohto systému; a obsah, nacasovanie, format a terminoldgiu
oznamovace] povinnosti CTP. Komisia by mala prijat’ uvedené regula¢né technické
predpisy prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v stilade s
¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Komisia by mala byt opravnena prijimat’ vykonavacie technické predpisy vypracované
organom ESMA, pokial’ ide o obsah a format oznamenia, ktoré maju prisluSnym orgdnom
predkladat’ spolo¢nosti spinajuce vymedzenie systematického internalizatora; a §tandardné
formulare, vzory a postupy poskytovania informécii a oznameni, pokial’ ide o Ziadatel'ov,
ktori cheu ziskat’ povolenie posobit’ ako CTP. Komisia by mala prijat’ uvedené
vykonavacie technické predpisy prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291

ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Ked’Ze ciele tohto nariadenia, a to ul'ahéenie vzniku konsolidovaného informacného
systému pre kazdu triedu aktiv a zmena niektorych aspektov nariadenia (EU) &. 600/2014

s cielom zvysit transparentnost’ na trhoch s finanénymi néstrojmi a d’alej posilnit’ rovnaké
podmienky medzi regulovanymi trhmi a systematickymi internalizatormi, a tiez zvysit’
medzinarodn konkurencieschopnost’ kapitalovych trhov Unie, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na trovni ¢lenskych $tatov, ale z dovodu ich rozsahu a uc¢inkov ich mozno lepSie
dosiahnut’ na trovni Unie, mbze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity
stanovenou podl'a clanku 5 Zmluvy o Eur6pskej Gnii. V stilade so zdsadou proporcionality
podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie

tychto ciel'ov.
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(45)

(46)

V tomto nariadeni su dodrzané zakladné prava a zdsady uznané Chartou zakladnych prav

Eurdpskej tinie, najma sloboda podnikania a pravo na ochranu spotrebitel’a.

Nariadenie (EU) &. 600/2014 by sa preto malo zodpovedajiicim spésobom zmenit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 600/2014

Nariadenie (EU) &. 600/2014 sa meni takto:
1. Clanok 1 sa meni takto:
a)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Hlava V tohto nariadenia sa uplatiiuje aj na vSetky finan¢né protistrany a
vSetky nefinan¢né protistrany, na ktoré sa vztahuje zactovacia povinnost’

podl'a hlavy Il nariadenia (EU) &. 648/2012.%;
b)  vkladé sa tento odsek:

,»Ob. Vsetky multilateralne systémy su prevadzkované bud’ v sulade s ustanoveniami
hlavy II smernice 2014/65/EU tykajucou sa MTF alebo OTF, alebo v sulade

s ustanoveniami hlavy III uvedenej smernice tykajicou sa regulovanych trhov.

Systematicki internalizatori sa riadia hlavou III tohto nariadenia.
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Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 23 a 28, sa vSetky investi¢né spolo¢nosti
uzatvarajuce transakcie s finanénymi nastrojmi, ktoré sa neuzatvaraju
v multilateralnych systémoch alebo prostrednictvom systematickych

internalizatorov, riadia ¢lankami 20 a 21.“;
c) odseky 6, 7 a 8 sa nahradzaju takto:

,6. Clanky 8, 8a, 8b, 10 a 21 sa neuplatiiuju na regulované trhy, organizatorov trhu
a investi¢né spoloc¢nosti, pokial’ ide o transakciu uzavretu ¢lenom Europskeho
systému centralnych bank (d’alej len ,ESCB*), ak tento ¢len vopred oznamil
svojej protistrane, ze na danu transakciu sa vzt'ahuje vynimka a plati jedna z

tychto podmienok:

a)  Clen ESCB je ¢lenom Eurosystému podl'a kapitoly IV Protokolu €. 4 o
Stattite Eurdpskeho systému centralnych bank a Europskej centralnej
banky, ktory je pripojeny k Zmluve o Eurdpskej tnii a ZFEU, s

vynimkou ¢lanku 24 uvedeného Statutu,

b)  c¢len ESCB nie je ¢lenom Eurosystému a transakcia sa uskutocfiuje v
ramci menovej alebo kurzovej politiky vratane operacii uskutoctiovanych
s cielom drzat’ alebo spravovat’ oficidlne kurzové rezervy, ktoré je tento

¢len ESCB zo zékona opravneny vykonavat’; alebo
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c) transakcia sa uskutociiuje v ramci politiky financnej stability, ktoru je

tento ¢len ESCB zo zékona opravneny vykonavat'.

7. Odsek 6 sa neuplatituje na transakcie, na ktorych sa zucastiuje clen ESCB,

ktory nie je ¢lenom Eurosystému, pri vykone svojich investicnych operacii.

8. Organ ESMA v tzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych Specifikuje operécie pri vykonavani menovej
a kurzovej politiky a politiky suvisiacej s finan¢nou stabilitou a druhy
transakcii, na ktoré sa uplatituji odseky 6 a 7, pokial’ ide o ¢lenov ESCB, ktori

nie s ¢lenmi Eurosystému.

Orgéan ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia u¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stilade s postupom

stanovenym v &lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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2. V ¢lanku 2 sa odsek 1 meni takto:
a)  vklada sa tento bod:

»(8a) ,rastovy trh MSP‘ je rastovy trh MSP v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu (12)
smernice 2014/65/EU;*;

b)  bod 11 sa nahradza takto:

,»(11) ,multilateralny systém* je kazdy systém alebo platforma, v ramci ktorych moézu
navzajom posobit’ viaceré zaujmy tretich stran o obchodovanie, pokial’ ide

o klipu a predaj finan¢nych néstrojov;*;
c)  vklada sa tento bod:

,»(16a) ,subjekt uréeny na zverejiiovanie je investicna spolo¢nost’ zodpovedna
za zverejiiovanie transakcii prostrednictvom APA v stlade s ¢lankom 20 ods. 1

a ¢lankom 21 ods. 1;°;
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d) bod 17 sa nahradza takto:

,(17) ,likvidny trh* je:

a)

na ucely ¢lankov 9, 11 a 11a:

i)

pokial’ ide o dlhopisy, trh, na ktorom su kupujuci a predavajici
nepretrzite pripraveni kupovat’ a predavat’ a ktory sa posudzuje

podl’a vel'kosti emisie tohto dlhopisu;

pokial’ ide o iny finan¢ny nastroj alebo inu triedu finan¢nych
nastrojov, ako su tie uvedené v bode 1), trh, na ktorom st kupujuci
a predavajlci nepretrzite pripraveni kupovat’ a predavat’ a ktory sa
posudzuje podl'a nasledujtcich kritérii so zretel'om na osobitnu
Struktaru trhu konkrétneho finanéného néstroja alebo konkrétne;j

triedy finan¢nych nastrojov:

—  priemerna frekvencia a objem transakcii za r6znych trhovych
podmienok so zretelom na povahu a zivotny cyklus

produktov v ramci danej triedy finan¢nych néstrojov;

— pocet a typ Gcastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu k
obchodovanym finan¢nym nastrojom vo vztahu ku

konkrétnemu produktu;
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— priemerna velkost’ rozpiti, pokial’ si k dispozicii,
— v nalezitych pripadoch velkost’ emisie;

b)  naucely clankov 4, 5 a 14 trh pre finan¢ny nastroj, ktory sa denne

obchoduje, pricom trh sa posudzuje podrla tychto kritérii:
1) trhova kapitalizacia tohto finan¢ného nastroja;
il)  priemerny denny pocet transakcii s tymto finanénym nastrojom;
i)  priemerny denny obrat pre tento finan¢ny nastroj;*;
e)  vklada sa tento bod:

»(32a) ,mimoburzovy derivat® je mimoburzovy derivat v zmysle ¢lanku 2 bodu 7

nariadenia (EU) ¢. 648/2012;%;
f)  bod 35 sa nahradza takto:

»(35) ,poskytovatel’ konsolidovaného informaéného systému* alebo ,CTP* je osoba,
ktora ma v stlade s hlavou IVa, kapitoly 1 tohto nariadenia povolenie na
poskytovanie sluzby zberu tidajov od obchodnych miest a APA a konsolidécie
tychto udajov do nepretrzitého elektronického toku aktudlnych udajov

poskytujaceho hlavné uidaje o trhu a regulacné udaje;
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g)  vkladaju sa tieto body:

,»(36b) ,hlavné udaje o trhu‘ su:

(2)

vSetky tieto udaje o danej akcii alebo ETF s akoukol'vek ¢asovou

peciatkou:

)

Vi)

v pripade knih kontinudlnych pokynov eurdpska najlepsia kipna a

predajna cena s prisluSnym objemom;

v pripade systémov obchodovania formou aukcii cena, pri ktorej by
bol najlepsie uspokojeny algoritmus obchodovania, a objem, ktory

by ucastnici tohto systému pri tejto cene potencialne realizovali;
cena transakcie a objem uskuto¢neny za tito cenu;

v pripade transakcii druh systému obchodovania a uplatniteI'né

vynimky a odklady;

s vynimkou informacii uvedenych v bodoch i) a ii) identifikacny
kéd trhu, ktorym sa jednoznacne identifikuje obchodné miesto, a v
pripade inych miest vykonu identifika¢ny kod, ktorym sa

identifikuje druh miesta vykonu;

Standardizovany identifikator nastroja, ktory sa pouziva medzi

miestami vykonu;
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b)

vii) informacie z ¢asovej peciatky tykajuce sa v nalezitych pripadoch:

vykonania transakcie a akychkol'vek jej zmien,

— zapisania najlepSich nakupnych a predajnych cien do knihy

pokynov,

— uvedenia cien alebo objemov v systémoch obchodovania

formou aukecii,

— zverejnenia prvkov uvedenych v prvej, druhej a tretej zarazke

obchodnymi miestami,
— poskytnutia hlavnych udajov o trhu;

vSetky tieto udaje o danom dlhopise alebo mimoburzovom derivate s

akoukol'vek ¢asovou peciatkou:
1)  cena transakcie a objem alebo rozsah uskuto¢neny za tato cenu;

i1)  identifikacny kod trhu, ktorym sa jednoznacne identifikuje
obchodné miesto, a v pripade inych miest vykonu identifika¢ny

kéd, ktorym sa identifikuje druh miesta vykonu;

ii1) v pripade dlhopisov Standardizovany identifikator néstroja, ktory sa

pouziva medzi miestami vykonu,
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iv) v pripade mimoburzovych derivatov identifikacné referencné tidaje

uvedené v ¢lanku 27 ods. 1 druhom pododseku;
v)  informacie z Casovej peciatky tykajuce sa:
— vykonania transakcie a akychkol'vek jej zmien,
—  zverejnenia transakcie obchodnymi miestami,
— poskytnutia hlavnych udajov o trhu;
vi)  druh systému obchodovania a uplatnite'né vynimky a odklady;

(36¢) ,regulacné tdaje‘ st tidaje o stave systémov, v ktorych sa paruju pokyny
tykajuce sa finan¢nych nastrojov, a udaje o stave obchodovania jednotlivych

finan¢nych nastrojov;*
3. Clanok 4 sa meni takto:
a)  vodseku I pism. b) sa bod 1) nahradza takto:

,»1)  savykondvaju v ramci aktudlneho rozpétia vazeného objemom vyplyvajaceho
z knihy pokynov alebo z kotacii tvorcov trhu obchodného miesta, ktoré

prevadzkuje dany systém;*;
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b) v odseku 6 prvom pododseku sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) podrobné predobchodné udaje, rozsah nakupnych a predajnych cien alebo
kotacii ur¢eného tvorcu trhu a Groven zaujmu o obchodovanie pri tychto
cenach, ktoré sa maju zverejnit’ pre kazdu triedu dotknutého finanéného
nastroja v stlade s ¢lankom 3 ods. 1, pricom sa zohl'adni potrebné nastavenie

pre rozne druhy systémov obchodovania, ako je uvedené v ¢lanku 3 ods. 2;*
4. Clanok 5 sa meni takto:
a)  nazov sa nahradza takto:
,Objemovy prah*;
b)  odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Obchodné miesta pozastavia vyuZivanie vynimky uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1
pism. a), ak percentualny podiel obchodovania s finanénym nastrojom v Unii
vykonany na zaklade tejto vynimky presiahne 7 % celkového objemu
obchodov s danym finanénym néstrojom v Unii. Obchodné miesta pri prijimani
rozhodnutia o pozastaveni vyuzivania tejto vynimky vychadzaji z udajov
zverejnenych organom ESMA v stllade s odsekom 4 tohto ¢lanku a takéto
rozhodnutie prijma do dvoch pracovnych dni od zverejnenia tychto tidajov,

pricom bude platit’ poCas obdobia troch mesiacov.*;
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c) odseky 2 a3 sa vypustaju;
d)  odsek 4 sa nahradza takto:

»4.  Organ ESMA do siedmich pracovnych dni od konca marca, juna, septembra a
decembra kazdého kalendarneho roka zverejni celkovy objem obchodov v Unii
za kazdy finan¢ny néstroj pocas predchadzajucich 12 mesiacov, percentudlny
podiel obchodov s jednotlivymi finanénymi nastrojmi vykonanych v Unii na
zéklade vynimky uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) a metodiku, ktora sa
pouziva na odvodenie tychto percentualnych podielov obchodov s jednotlivymi

finanénymi nastrojmi.*;
e) odseky 5 a 6 sa vypustaju;
f)  odseky 7, 8 a 9 sa nahradzaju takto:

,»71. S cielom zabezpecit’ spolahlivy zéklad pre monitorovanie obchodovania
vykonavaného na zaklade vynimky uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)
a urcenie toho, ¢i boli prekro¢ené obmedzenia uvedené v odseku 1, st
prevadzkovatelia obchodnych miest povinni mat’ zavedené systémy a postupy
na umoznenie identifikacie vSetkych obchodov, ktoré sa vykonali na ich mieste

podrla tejto vynimky.

8. Obdobie na zverejiiovanie udajov o obchodovani zo strany organu ESMA, pre
ktoré sa mé& monitorovat’ obchodovanie s finanénymi néstrojmi, na ktoré sa
vzt'ahuje vynimka, sa za¢ina ... [18 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti

tohto pozmenujuceho nariadenia].
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9.  Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych
vymedzi sposob zbierania, vypoctu a zverejiiovania udajov o transakciach
vratane oznacovania transakcii, ako je uvedené v odseku 4, s cielom
zabezpecCit’ presné urcenie celkového objemu obchodov s jednotlivymi
finanénymi nastrojmi a percentudlnych podielov obchodov, pri ktorych sa

vyuziva vynimka, a to za celtl Uniu.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych predpisov
Komisii do ... [12 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmeiujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

10. Do ... [42 mesiacov odo dia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujiceho
nariadenia] a potom kazdy rok organ ESMA predlozi Komisii spravu, v ktorej
posudi hodnotu objemového prahu stanovent v odseku 1, pricom zohl'adni
finan¢nu stabilitu, najlepSie medzinarodné postupy, konkurencieschopnost’

podnikov v Unii, vyznam vplyvu na trh a efektivnost’ tvorby cien.
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Komisia je splnomocnenad prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 50 s
cielom zmenit’ toto nariadenie upravou hodnoty objemového prahu stanovene;j
v odseku 1 tohto ¢lanku. Na cely tohto pododseku Komisia zohl'adni spravu
organu ESMA uvedenu v prvom pododseku tohto odseku, medzinarodny vyvoj

a normy dohodnuté na urovni Unie alebo na medzinarodnej urovni.*
5. Clénok 8 sa meni takto:
a)  nazov sa nahradza takto:

»~PoZiadavky na predobchodnu transparentnost tykajuce sa obchodnych miest v

suvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi financnymi produktmi a emisnymi kvotami*;
b)  odseky 1 a2 sa nahradzaju takto:

,»1. Priuplatiiovani centralnej knihy limitovanych pokynov alebo systému
obchodovania formou periodickych aukcii organizatori trhu a investicné
spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto zverejnia aktualne nakupné a
predajné ceny a uroven zaujmu o obchodovanie pri tychto cenach, ktoré
oznamuju prostrednictvom svojich systémov v suvislosti s dlhopismi,
Struktirovanymi finanénymi produktmi a emisnymi kvotami. Tito organizatori
trhu a investi¢né spolo¢nosti zverejiiuju tieto informacie priebezne pocas

zvyc€ajnych obchodnych hodin.
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2. Poziadavky na transparentnost’ uvedené v odseku 1 musia byt nastavené pre

rozli¢né druhy systémov obchodovania.;
c) odseky 3 a4 sa vypustaju.
6. Vkladajt sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 8a
Poziadavky na predobchodnu transparentnost tykajiuce sa obchodnych miest v suvislosti s

derivatmi

1.  Priuplatiovani centrdlnej knihy limitovanych pokynov alebo systému obchodovania
formou periodickych aukcii organizatori trhu prevadzkujtci regulovany trh zverejnia
aktualne nakupné a predajné ceny a iroven zaujmu o obchodovanie pri tychto
cenéch, ktoré oznamuju prostrednictvom svojich systémov v suvislosti s derivatmi
obchodovanymi na burze. Tito organizatori trhu zverejiiuju tieto informacie

priebezne pocas zvycajnych obchodnych hodin.
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2. Priuplatiovani centralnej knihy limitovanych pokynov alebo systému obchodovania
formou periodickych aukcii organizatori trhu a investi¢né firmy prevadzkujuce MTF
alebo OTF zverejnia aktudlne nakupné a predajné ceny a troven zdujmu o
obchodovanie pri tychto cenach, ktoré oznamuju prostrednictvom svojich systémov v
suvislosti s mimoburzovymi derivatmi, ktoré st denominované v eurach, japonskych

jenoch, americkych dolaroch alebo librach sterlingov a ktor¢:

a)  podlichaju z(étovacej povinnosti podla hlavy II nariadenia (EU) ¢. 648/2012,
su centralne zictovavané a v pripade urokovych derivatov maji zmluvne

dohodnutt dobu splatnosti 1, 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15, 20, 25 alebo 30 rokov;

b) st swapmi na kreditné zlyhanie zmieriiujucimi kreditné riziko len jednej
protistrany, ktoré odkazuji na globalne systémovo vyznamnu banku a

centralne sa zuc¢tovavaju; alebo

c) st swapmi na kreditné zlyhanie, ktoré odkazuju na index zahffiajuci globalne

systémovo vyznamné banky a centralne sa zactovavaju.

Tito organizétori trhu a investi¢né spoloc¢nosti zverejiiuju tieto informécie priebezne

pocas zvy€ajnych obchodnych hodin.

3. Poziadavky na transparentnost’ uvedené v odsekoch 1 a 2 musia byt nastavené pre

rozli¢né druhy systémov obchodovania.
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4.  Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v stilade s ¢ldnkom 50 s cielom
zmenit’ odsek 2 prvy pododsek tohto ¢lanku, pokial’ ide o mimoburzové derivaty, na
ktoré sa vztahuju poziadavky na transparentnost’ stanovené v uvedenom pododseku

so zretel'om na vyvoj na trhu.

Clanok 8b
Poziadavky na predobchodnu transparentnost tykajice sa obchodnych miest v suvislosti so

subornymi pokynmi

1. Priuplatiovani centralnej knihy limitovanych pokynov alebo systému obchodovania
formou periodickych aukcii organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice
obchodné miesto zverejnia aktudlne nakupné a predajné ceny a troveil zaujmu o
obchodovanie pri tychto cenach, ktoré oznamuji prostrednictvom svojich systémov v
suvislosti so subornymi pokynmi pozostavajicimi z dlhopisov, Struktirovanych
finan¢nych produktov, emisnych kvoét alebo derivatov. Tito organizatori trhu a
investi¢né spolocnosti zverejnuju tieto informéacie priebezne pocas zvycajnych

obchodnych hodin.

2. Poziadavky na transparentnost’ uvedené v odseku 1 musia byt’ nastavené pre rozli¢né

druhy systémov obchodovania.*
7. Clanok 9 sa meni takto:
a)  nazov sa nahradza takto:

»Vynimky pre dlhopisy, Strukturované financné produkty, emisné kvoty, derivaty a
suborné pokyny*;
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b)  odsek 1 sa meni takto:
1)  Gvodna Cast’ sa nahradza takto:

,,Prislusné organy maji moznost’ oslobodit’ organizatorov trhu a investi¢né
spoloc¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto od povinnosti zverejiiovat’
informacie uvedené v ¢lanku 8 ods. 1, ¢lanku 8a ods. 1 a2 a ¢lanku 8b ods. 1 v

pripade:*;
i1)  pismeno b) sa vypusta;
i)  pismeno c) sa nahradza takto:

,»C) mimoburzovych derivatov, na ktoré sa nevztahuje obchodovacia
povinnost’ uvedend v ¢lanku 28 a pre ktoré neexistuje likvidny trh, a

d’al$ich finan¢nych néstrojov, pre ktoré neexistuje likvidny trh;*;
iv) v pismene e) sa vypusta bod iii);
c)  odsek 2a sa nahradza takto:

,»2a. Prislusné orgdny mézu upustit’ od povinnosti uvedenej v ¢lanku 8b ods. 1 pre

kazdu jednotlivia zlozku suborného pokynu.*;
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d) v odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»Prislusné orgdny mézu bud’ z vlastnej iniciativy, alebo na ziadost’ inych prislusnych
organov alebo organu ESMA zrusit’ vynimku udelent podl'a odseku 1, ak zistia, ze
sa tato vynimka uplatiiuje sposobom, ktory sa odchyl'uje od jej povodného tcelu,
alebo ak sa domnievaju, Ze tato vynimka sa uplatiiuje so zdmerom obist’ poziadavky

stanovené v tomto ¢lanku.*;
e) odsek 4 sa meni takto:
1)  prvy pododsek sa nahradza takto:

,»Prislusny organ zodpovedny za dohl'ad nad jednym alebo viacerymi
obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou dlhopisu,
Struktirovaného finanéného produktu, emisnej kvoty alebo derivatu, moze v
pripade, ak likvidita tejto triedy finan¢ného nastroja klesne pod stanovenu
prahovu hodnotu, do¢asne pozastavit’ uplatnovanie povinnosti uvedenych v
¢lanku 8. Stanovend prahova hodnota sa ur¢i na zaklade objektivnych kritérii
Specifickych pre trh s dotknutym finanénym nastrojom. Oznamenie o takomto
docasnom pozastaveni sa zverejni na webovom sidle dotknutého prislusného
organu a oznami sa organu ESMA. Orgdn ESMA toto docasné pozastavenie

zverejni na svojom webovom sidle.*;
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i1)  treti pododsek sa nahradza takto:

,Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia uplatiiovania
povinnosti uvedenych v ¢lanku 8 podl'a tohto odseku dotknuty prislusny organ
oznami organu ESMA svoj umysel a poskytne vysvetlenie. Orgdn ESMA
predlozi ¢o najskor prislusnému organu stanovisko, v ktorom uvedie, ¢i je
pozastavenie alebo obnovenie do¢asné¢ho pozastavenia podl'a jeho nazoru

odovodnené v stlade s prvym a druhym pododsekom tohto odseku.*;
f)  odsek 5 sa meni takto:
i)  prvy pododsek sa meni takto:
—  pismeno b) sa nahradza takto:

,»b) rozsah nakupnych a predajnych cien a uroven zaujmu
o obchodovanie pri tychto cenach, ktoré sa maji zverejnit’ pre
kazdu triedu dotknutého finan¢ného nastroja v stlade s ¢lankom 8
ods. 1, ¢lankom 8a ods. 1 a 2 a ¢lankom 8b ods. 1, pricom sa
zohl'adni potrebné nastavenie pre r6zne druhy systémov
obchodovania uvedené v ¢lanku 8 ods. 2, ¢lanku 8a ods. 3 a ¢lanku

8b ods. 2;“;

— pismeno d) sa vypusta;
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— dopliia sa toto pismeno:

,»f)  vlastnosti centralnych knih limitovanych pokynov a systémov

obchodovania formou periodickych aukcii;*;
i1)  druhy a treti pododsek sa nahradzaju takto:

,Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [12 mesiacov odo dna nadobudnutia Gi¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych

technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s clankami 10

az 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.“
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8. Clanok 10 sa nahradza takto:

Cldanok 10
Poziadavky na poobchodnu transparentnost’ tykajuce sa obchodnych miest v suvislosti s

dlhopismi, Strukturovanymi financnymi produktmi, emisnymi kvotami a derivatmi

1. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto
zverejiiuju cenu, objem a ¢as transakcii vykonanych v suvislosti s dlhopismi,
Struktarovanymi finanénymi produktmi a emisnymi kvdotami obchodovanymi na
obchodnom mieste. Tieto poziadavky sa uplatiuju aj na transakcie vykonané v
suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze a v stivislosti s mimoburzovymi
derivatmi uvedenymi v ¢lanku 8a ods. 2. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti
prevadzkujice obchodné miesto zverejituji podrobné tdaje o vsetkych takychto
transakcidch v okamihu, ktory je na zéklade technickych moznosti ¢o najblizsi k

realnemu ¢asu.

2. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto poskytuju
za primeranych obchodnych podmienok a na nediskrimina¢nom zaklade investiénym
spolo¢nostiam, ktoré su podl'a ¢lanku 21 povinné zverejiiovat’ podrobné udaje o
svojich transakcidch s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi
kvéotami a mimoburzovymi derivatmi, ako sa uvadza v ¢lanku 8a ods. 2, pristup k

svojim mechanizmom na zverejiiovanie informécii podl'a odseku 1 tohto ¢lanku.
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Informécie tykajuce sa subornej transakcie sa spristupnia pre kazdl zlozku
v okamihu, ktory je na zdklade technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu casu,
so zretel'om na potrebu urcit’ ceny konkrétnych finanénych nastrojov, a musia

obsahovat’ oznacenie, ze zlozka patri do subornej transakcie.

Ak je zlozka subornej transakcie opravnena na odklad zverejnenia podl'a ¢lanku 11
alebo 11a, informacie o zlozke sa zverejiiuji po uplynuti obdobia odkladu pre tito

transakciu.*

9. Clanok 11 sa meni takto:

a)

b)

nazov sa nahradza takto:

,»Odklad zverejnenia v suvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi financnymi produktmi

alebo emisnymi kvotami*,
odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto
moézu v sulade s tymto ¢lankom odlozit’ zverejnenie podrobnych tidajov o
transakcidch vykonanych v suvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi
produktmi alebo emisnymi kvotami obchodovanymi na obchodnom mieste,

vratane ceny a objemu.
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Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto

jasne oznamia ucastnikom trhu a verejnosti opatrenia na odklad zverejnenia.

Organ ESMA monitoruje uplatiovanie uvedenych opatreni a kazdé dva roky

predklada Komisii spravu o tom, ako sa vyuzivaju v praxi.

la. Opatrenia na odklad zverejnenia v suvislosti s dlhopismi alebo ich triedami st

zoradené do piatich kategorii:

a)

b)

d)

e)

kategoria 1: stredne vel'ké transakcie s finanénym nastrojom, pre ktory

existuje likvidny trh;

kategoria 2: stredne vel'ké transakcie s finanénym néstrojom, pre ktory

neexistuje likvidny trh;

kategoria 3: velké transakcie s finanénym nastrojom, pre ktory existuje

likvidny trh;

kategoria 4: vel'ké transakcie s finanénym nastrojom, pre ktory neexistuje

likvidny trh;

kategoria 5: vel'mi vel'ké transakcie.

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa vSetky podrobné tidaje

o jednotlivych transakciach.
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1b.

Opatrenia na odklad zverejnenia v suvislosti so Struktarovanymi finanénymi
produktmi alebo emisnymi kvétami alebo ich triedami obchodovanymi na
obchodnom mieste si zoradené podl'a regulac¢nych technickych predpisov

uvedenych v odseku 4 pism. g).

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa vSetky podrobné udaje

o jednotlivych transakciach.*;

c) odseky 2, 3 a 4 sa nahradzaju takto:

”2-

Prislusny organ zodpovedny za dohl'ad nad jednym alebo viacerymi
obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou dlhopisov,
Struktirovanych finanénych produktov alebo emisnych kvot, moze v pripade,
ak likvidita tohto druhu finanéného nastroja klesne pod prahovi hodnotu
urcéenu v stlade s metodikou, ako je uvedené v ¢lanku 9 ods. 5 pism. a),
docasne pozastavit’ uplatiiovanie povinnosti uvedenych v ¢lanku 10. Tato
prahova hodnota sa stanovi na zaklade objektivnych kritérii Specifickych pre

trh s dotknutym finanénym néstrojom.

Takéto docasné pozastavenie sa zverejni na webovom sidle dotknutého
prisluSného orgénu a oznami sa orgdnu ESMA. Organ ESMA toto docasné

pozastavenie zverejni na svojom webovom sidle.
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Organ ESMA moze v pripade mimoriadnej situdcie, napriklad zavazného
nepriaznivého vplyvu na likviditu triedy dlhopisu, Struktarovaného finanéného
produktu alebo emisnej kvoty obchodovanych v Unii, predizit maximalne
obdobia odkladu stanoven¢ v stlade s regulacnymi technickymi predpismi
prijatymi podla odseku 4 pism. f) a g). Pred prijatim rozhodnutia o takomto
predizeni sa organ ESMA poradi s ktorymkol'vek prislusnym organom
zodpovednym za dohl'ad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi miestami,
na ktorych sa obchoduje s touto triedou dlhopisu, Struktirovaného financného
produktu alebo emisnej kvoty. Takéto predizenie sa zverejni na webovom sidle

organu ESMA.

Docasné pozastavenie uvedené v prvom pododseku alebo prediZenie uvedené v
treom pododseku je platné na pociato¢né obdobie, ktoré nepresahuje tri
mesiace odo dia jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého prislusného
organu alebo organu ESMA. Takéto pozastavenie alebo prediZenie mozno
obnovit’ na d’alSie obdobia, z ktorych Ziadne nepresiahne tri mesiace, ak

nad’alej existuju dovody na docasné pozastavenie alebo predlzenie.
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Pred pozastavenim alebo obnovenim doc¢asného pozastavenia, ako sa uvadza
v prvom pododseku, dotknuty prislusny organ oznami organu ESMA svoj
umysel a poskytne vysvetlenie. Organ ESMA vyda o najskor pre prislusny
organ stanovisko, v ktorom uvedie, ¢i je podl'a jeho ndzoru pozastavenie alebo
obnovenie docasného pozastavenia odévodnené v sulade s prvym a Stvrtym

pododsekom.

Okrem odkladu zverejnenia uvedeného v odseku 1 moze prislusny organ
Clenského Statu v suvislosti so Statnymi dlhovymi nastrojmi vydanymi tymto

¢lenskym Statom alebo ich triedami umoznit’:

a)  nezverejnenie objemu jednotlivych transakcii pocas predizeného

obdobia, ktoré nepresiahne Sest’ mesiacov; alebo

b)  zverejnenie podrobnych udajov o viacerych transakciach v suhrnnej

podobe pocas predlzeného obdobia, ktoré nepresiahne Sest’ mesiacov.

Pokial ide o transakcie so Statnymi dlhovymi nastrojmi, ktoré nevydal ¢lensky

Stat, rozhodnutia v stlade s prvym pododsekom prijima orgdn ESMA.
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Organ ESMA zverejni na svojom webovom sidle zoznam odkladov
umoznenych podla prvého a druhého pododseku. Orgdn ESMA monitoruje
uplatnovanie rozhodnuti prijatych podla prvého a druhého pododseku a kazdé

dva roky predklada Komisii spravu o tom, ako sa vyuzivaji v praxi.

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa vSetky podrobné tidaje o

jednotlivych transakciach.

4.  Organ ESMA vypracuje po porade s expertnou skupinou zainteresovanych
stran zriadenou podl'a ¢lanku 22b ods. 2 navrh regulacnych technickych
predpisov, v ktorych s cielom umoznit’ zverejiiovanie informacii

pozadovanych podla tohto ¢lanku a ¢lanku 27g uvedie:

a)  podrobné tdaje o transakcidch, ktoré¢ investi¢né spoloc¢nosti
a organizatori trhu maju spristupiovat’ verejnosti pre kazdu triedu
finan¢ného nastroja, ako sa uvadza v odseku 1 tohto ¢lanku, vratane
identifikatorov pre rozne druhy transakcii zverejnenych podla ¢lanku 10
ods. 1 a ¢lanku 21 ods. 1, pricom rozliSuju medzi identifikatormi
uréenymi faktormi, ktoré siivisia najmé s ocefiovanim finan¢nych

nastrojov, a identifikatormi uréenymi inymi faktormi;
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b)

d)

lehotu, ktora sa povazuje za taki, ktora spiiia povinnost’ zverejfiovania
v okamihu, ktory je na zéklade technickych moznosti ¢o najblizsi k
readlnemu Casu, a to aj v pripade, ak k obchodovaniu dochadza mimo

zvyc¢ajnych obchodnych hodin;

pre ktoré Struktirované financné produkty alebo emisné kvoty

obchodované na obchodnom mieste alebo ich triedy existuje likvidny trh;

¢o predstavuje likvidny a nelikvidny trh pre dlhopisy alebo ich triedy, a
to vo vyjadreni prahovymi hodnotami uréenymi podla vel'kosti emisie

tychto dlhopisov;

v pripade likvidného alebo nelikvidného dlhopisu alebo jeho triedy to, ¢o
predstavuje stredné transakcie, vel'ké transakcie a vel'mi vel'ké
transakcie, ako sa uvadza v odseku la tohto ¢lanku, na zaklade
kvantitativnej a kvalitativnej analyzy a s prihliadnutim na kritéria
uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 bode (17) pism. a) a v prisluSnych pripadoch

na iné relevantné kritéria;

v pripade dlhopisov alebo ich tried odklady zverejnenia ceny a objemu
uplatnitelné na kazdu z piatich kategorii stanovenych v odseku 1a s

tymto maximalnym trvanim:

1)  pre transakcie v kategoérii 1: odklad zverejnenia ceny a objemu

najviac o 15 minut;
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g)

h)

iii)

pre transakcie v kategorii 2: odklad zverejnenia ceny a objemu

najviac do konca obchodného diia;

pre transakcie v kategorii 3: odklad zverejnenia ceny najviac do
konca prvého obchodného diia od uskuto¢nenia transakcie a odklad
zverejnenia objemu najviac o jeden tyzden od uskuto¢nenia

transakcie;

pre transakcie v kategorii 4: odklad zverejnenia ceny najviac do
konca druhého obchodného dna od uskutocnenia transakcie a
odklad zverejnenia objemu najviac o dva tyzdne od uskuto¢nenia

transakcie;

pre transakcie v kategorii 5: odklad zverejnenia ceny a objemu

najviac o Styri tyzdne od uskutoc¢nenia transakcie;

opatrenia na odklad zverejnenia v stvislosti so Struktirovanymi

finanénymi produktmi a emisnymi kvétami alebo ich triedami na zéklade

kvantitativnej a kvalitativnej analyzy a s prihliadnutim na kritéria

uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 bode (17) pism. a) a v prislusnych pripadoch

na iné relevantné kritéria;

pre Statne dlhové néstroje alebo ich triedy kritérid, ktoré sa maja

uplatiiovat’ pri ur€ovani objemu alebo druhu transakcie s takymito

nastrojmi, pre ktoré sa moézu prijat’ rozhodnutia podl'a odseku 3.
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Organ ESMA pre kazdu z kategorii uvedenych v odseku la pravidelne
aktualizuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku pism. f) tohto odseku s ciefom opétovne nastavit’ uplatnitelnu dizku
trvania odkladu, aby ju v nalezitych pripadoch mohol postupne skracovat’.
Najneskor jeden rok po zacati uplatinovania skrateného trvania odkladu vykona
organ ESMA kvantitativnu a kvalitativnu analyzu s cielom posudit’ u¢inky
tohto skratenia. Ak st k dispozicii idaje o poobchodnej transparentnosti Sirené
na tento ucel zo strany CTP, orgdn ESMA ich pouzije. V pripade
nepriaznivych G¢inkov na finan¢né néstroje organ ESMA aktualizuje navrh
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. f)
tohto odseku s cielom predizit’ dizku trvania odkladu spét’ na predchadzajucu

uroven.

Orgéan ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedenych v
prvom pododseku Komisii do ... [devét mesiacov odo diia nadobudnutia

ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom a druhom pododseku v sulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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10. Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 11a

Odklad zverejnenia v suvislosti s derivatmi

1. Organizatori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujice obchodné miesto mozu v
sulade s tymto ¢lankom odlozit’ zverejnenie podrobnych tidajov, vratane ceny a
objemu, o transakcidch vykonanych v stuvislosti s derivatmi obchodovanymi na

burze, ako aj s mimoburzovymi derivatmi uvedenymi v ¢lanku 8a ods. 2.

Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto jasne
oznamia ucastnikom trhu a verejnosti opatrenia na odklad zverejnenia. Organ ESMA
monitoruje uplatinovanie uvedenych opatreni a kazdé dva roky predkladd Komisii

spravu o tom, ako sa vyuZzivaju v praxi.

Opatrenia na odklad zverejnenia v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze
alebo mimoburzovymi derivatmi, ako sa uvadza v ¢lanku 8a ods. 2, alebo ich

triedami su zoradené do piatich kategorii:

a)  kategoria 1: stredne vel'ké transakcie s finanénym nastrojom, pre ktory existuje

likvidny trh;
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b)  kategoéria 2: stredne vel'ké transakcie s finanénym néstrojom, pre ktory

neexistuje likvidny trh;

c) kategoria 3: vel'ké transakcie s finanénym nastrojom, pre ktory existuje

likvidny trh;

d)  kategoria 4: velké transakcie s finanénym nastrojom, pre ktory neexistuje

likvidny trh;
e) kategoria 5: vel'mi velké transakcie.

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa vSetky podrobné idaje o jednotlivych

transakciach.

2. Prislusny organ zodpovedny za dohl'ad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi
miestami, na ktorych sa obchoduje s ur€itou triedou derivatov obchodovanych na
burze alebo mimoburzovych derivatov uvedenych v ¢lanku 8a ods. 2, moze
v pripade, ak likvidita tejto triedy finanéného néstroja klesne pod prahovii hodnotu
urcent v stlade s metodikou uvedenou v ¢lanku 9 ods. 5 pism. a), docasne
pozastavit’ uplatiiovanie povinnosti uvedenych v ¢lanku 10. Tato prahova hodnota sa
stanovi na zaklade objektivnych kritérii Specifickych pre trh s dotknutym finanénym

nastrojom.
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Takéto docasné pozastavenie sa zverejni na webovom sidle dotknutého prislusného
organu a oznami sa organu ESMA. Organ ESMA toto do¢asné pozastavenie zverejni

na svojom webovom sidle.

Organ ESMA moze v pripade mimoriadne;j situacie, napriklad zdvazného
nepriaznivého vplyvu na likviditu triedy derivatov obchodovanych na burze alebo
mimoburzovych derivatov uvedenych v ¢lanku 8a ods. 2, s ktorymi sa obchoduje v
Unii, prediZit’ maximalne obdobia odkladu stanovené v stilade s regulaénymi
technickymi predpismi prijatymi podl'a odseku 3 pism. e) tohto ¢lanku. Pred prijatim
rozhodnutia o takomto prediZeni sa organ ESMA poradi s ktorymkol'vek prisluinym
organom zodpovednym za dohl'ad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi
miestami, na ktorych sa obchoduje s touto triedou derivatov obchodovanych na burze
alebo mimoburzovych derivatov uvedenych v ¢lanku 8a ods. 2. Takéto predizenie sa

zverejni na webovom sidle organu ESMA.

Docasné pozastavenie uvedené v prvom pododseku alebo prediZenie uvedené v
tretom pododseku je platné na pociato¢né obdobie, ktoré nepresahuje tri mesiace odo
dia jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého prislusného organu alebo orgénu
ESMA. Takéto pozastavenie alebo prediZzenie mozno obnovit’ na d’alsie obdobia,

z ktorych ziadne nepresiahne tri mesiace, ak nad’alej existuja dévody na docasné

pozastavenie alebo predlzenie.
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Pred pozastavenim alebo obnovenim doc¢asného pozastavenia, ako sa uvadza

v prvom pododseku, dotknuty prislusny orgdn oznami orgdnu ESMA svoj imysel
a poskytne vysvetlenie. Orgdn ESMA vyda o najskor pre prislusny organ
stanovisko, v ktorom uvedie, ¢i je podl'a jeho ndzoru pozastavenie alebo obnovenie

docasného pozastavenia odévodnené v sulade s prvym a Stvrtym pododsekom.

3. Organ ESMA vypracuje po porade s expertnou skupinou zainteresovanych stran
zriadenou podla ¢lanku 22b ods. 2 navrh regula¢nych technickych predpisov, v
ktorych s cielom umoznit’ zverejiiovanie informacii pozadovanych podl’a tohto

¢lanku a ¢lanku 27g uvedie:

a)  podrobné udaje o transakciach, ktoré investi¢éné spolo¢nosti a organizatori trhu
maju spristupiiovat’ verejnosti pre kazdu triedu derivatov, ako sa uvadza
v odseku 1 tohto ¢lanku, vratane identifikatorov pre rézne druhy transakcii
zverejnenych podl'a ¢lanku 10 ods. 1 a ¢lanku 21 ods. 1, pri¢om rozliSuju
medzi identifikatormi ur¢enymi faktormi, ktoré stivisia najmé s oceilovanim

derivatov, a identifikdtormi ur€enymi inymi faktormi;

b)  lehotu, ktora sa povazuje za taku, ktora spiiia povinnost’ zverejiiovania
v okamihu, ktory je na zdklade technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu
¢asu, a to aj v pripade, ak k obchodovaniu dochddza mimo zvyc€ajnych

obchodnych hodin;

c)  pre ktoré derivaty alebo ich triedy existuje likvidny trh;
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d) v pripade likvidného alebo nelikvidného derivatu alebo jeho triedy to, ¢o
predstavuje stredné transakcie, vel'ké transakcie a vel'mi vel'ké transakcie, ako
sauvadza v odseku 1 tretom pododseku tohto ¢lanku, na zéklade kvantitativnej
a kvalitativnej analyzy a s prihliadnutim na kritérid uvedené v ¢lanku 2 ods. 1

bode (17) pism. a) a v prislusnych pripadoch na iné relevantné kritéria;

e) odklady zverejnenia ceny a objemu uplatnitel'né na kazdu z piatich kategorii
stanovenych v odseku 1 tretom pododseku tohto ¢lanku na zaklade
kvantitativnej a kvalitativnej analyzy a s prihliadnutim na kritéria uvedené v
¢lanku 2 ods. 1 bode (17) pism. a) a v prisluSnych pripadoch na iné relevantné

kritéria.

Organ ESMA pre kazdl z kategorii uvedenych v odseku 1 tretom pododseku tohto
¢lanku pravidelne aktualizuje ndvrh regulaénych technickych predpisov uvedenych v
prvom pododseku pism. ) tohto odseku s cielom opdtovne nastavit’ uplatnitel'na
dizku trvania odkladu, aby ju vo vhodnych pripadoch mohol postupne skracovat’.
Najneskor jeden rok po zacati uplatiiovania skrateného trvania odkladu vykona organ
ESMA kvantitativnu a kvalitativnu analyzu s cielom posudit’ G¢inky tohto skratenia.
Ak su k dispozicii idaje o poobchodnej transparentnosti Sirené na tento ucel zo
strany CTP, orgdn ESMA ich pouzije. V pripade nepriaznivych uc¢inkov na finanéné
nastroje organ ESMA aktualizuje navrh regulacnych technickych predpisov
uvedenych v prvom pododseku pism. e) tohto odseku s cielom predizit’ dizku trvania

odkladu spét’ na predchadzajucu Groven.
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Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku Komisii do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom a druhom pododseku v stilade s clankami

10 a7 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA preskiima v spolupraci s expertnou skupinou zainteresovanych stran
zriadenou podla ¢lanku 22b ods. 2 regulacné technické predpisy uvedené v prvom a
druhom pododseku a zmeni ich tak, aby zohl'adiovali vSetky podstatné zmeny v
nastaveni odkladov cien a objemov podl'a prvého pododseku pism. e) a druhého

pododseku tohto odseku.*

11. V ¢lanku 12 sa odsek 1 nahradza takto:

»l.

Organizatori trhov a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto
spristupnuju verejnosti informacie uverejiiované v sulade s ¢lankami 3,4 a 6 az 11a
tak, ze ponukaji tidaje o predobchodnej transparentnosti oddelene od udajov o

poobchodnej transparentnosti.*
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12. Clanok 13 sa nahradza takto:

Cldanok 13
Povinnost spristupniovat’ predobchodné udaje a poobchodné udaje za primeranych

obchodnych podmienok

1. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto, APA,
CTP a systematicki internalizatori spristupfiuji verejnosti informécie zverejiiované v
sulade s ¢lankami 3, 4, 6 az 11a, 14, 20, 21, 27g a 27h za primeranych obchodnych

podmienok vratane nestrannych a spravodlivych zmluvnych podmienok.

Tito organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti, APA, CTP a systematicki
internalizatori zabezpecia nediskriminacny pristup k takymto informaciam. Politiky
tychto organizatorov trhu a investi¢nych spolo¢nosti, APA, CTP a systematickych
internalizatorov tykajlice sa udajov sa spristupiiuji verejnosti bezplatne spésobom,

ktory je l'ahko pristupny a zrozumitel'ny.

2. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto, APA
a systematicki internalizatori spristupiiuju verejnosti informacie uvedené v odseku 1
bezplatne 15 mintt po zverejneni vo formate, ktory je strojovo Citate'ny a pouzitel'ny

pre vSetkych pouzivatel'ov vratane retailovych investorov.
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3. Primerané obchodné podmienky zahfiaji vysku poplatkov a iné zmluvné
podmienky. Vyska poplatkov sa ur¢i podl'a nakladov na tvorbu a §irenie informécii

uvedenych v odseku 1 a primeranej marze.

4.  Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto, APA,
CTP a systematicki internalizatori poskytni na poziadanie svojmu prislusSnému
organu informacie o skutoénych nakladoch na tvorbu a Sirenie informécii uvedenych

v odseku 1 vratane primeranej marze.
5. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych urci:

a)  Co predstavuje nestranné a spravodlivé zmluvné podmienky uvedené v odseku

1 prvom pododseku;

b) o predstavuje nediskriminacny pristup k informacidm uvedeny v odseku 1

druhom pododseku;

c) jednotny obsah, format a terminologiu politik tykajucich sa udajov, ktoré sa

mayju spristupiiovat’ verejnosti podl’a odseku 1 druhého pododseku;

d)  pristup k udajom, a obsah a format informacii, ktoré sa maja spristupiiovat’

verejnosti podla odseku 1;
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e)  prvky, ktoré sa maji zahrnut’ do vypoctu nakladov a primeranej marze podl'a

odseku 3;

f)  jednotny obsah, format a terminoldgiu informadcii, ktoré sa maju poskytovat’

prislusnym orgdnom podrla odseku 4.

Organ ESMA kazdé¢ dva roky monitoruje a posudzuje vyvoj nadkladov na udaje a v
nalezitych pripadoch aktualizuje navrh tychto regula¢nych technickych predpisov na

zéklade svojho posudenia.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku Komisii do ... [devat’ mesiacov odo dina nadobudnutia uc¢innosti tohto

pozmeinujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom a druhom pododseku v stilade s ¢lankami

10 a2 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.%
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13.

Clanok 14 sa meni takto:

a)

odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

”2-

Tento ¢lanok a Clanky 15, 16 a 17 sa uplatiluji na systematickych
internalizatorov v pripade, Ze vykonavaju obchody, ktoré nepresiahnu vysku
prahu stanoveného v regula¢nych technickych predpisoch prijatych podla

odseku 7 pism. b) tohto ¢lanku.

Minimalny kétovany objem systematickych internalizatorov sa urci v
regula¢nych technickych predpisoch prijatych podl'a odseku 7 pism. c).

V pripade konkrétnej akcie, vkladovej potvrdenky, ETF, certifikatu alebo iného
podobného finanéného néstroja obchodovaného na obchodnom mieste zahiia
kazda kotacia zavdzna ndkupnu a predajnti cenu pre objem, ktory by
nepresiahol prah uvedeny v odseku 2. V cene sa zohl'adniuju prevladajice
trhové podmienky pre dant akciu, vkladovu potvrdenku, ETF, certifikat alebo

iny podobny finan¢ny nastroj.*;
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b)  odsek 7 sa nahradza takto:

,»7. Na zabezpecenie efektivneho ocenovania akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF,
certifikatov a inych podobnych finan¢nych nastrojov a maximalizaciu moznosti
investi¢nych spolo¢nosti dosiahnut’ ¢o najlepsie podmienky pre svojich
klientov vypracuje organ ESMA névrh regula¢nych technickych predpisov s

cielom S$pecifikovat’:
a)  mechanizmy zverejnovania zavdznych kotacii podl'a odseku 1;

b)  stanovenie prahu uvedeného v odseku 2, a to pri zohl'adneni najlepsSich
medzinarodnych postupov, konkurencieschopnosti podnikov v Unii,
vyznamu vplyvu na trh a efektivnosti tvorby cien, pricom tato prahova
hodnota nesmie byt niz$ia ako dvojnasobok Standardného trhového

objemu;

c) stanovenie minimalneho kétovaného objemu podl'a odseku 3, ktory
nesmie presiahnut’ 90 % prahovej hodnoty uvedenej v odseku 2 a nesmie

byt nizsi ako Standardny trhovy objem;

d)  stanovenie, ¢i ceny odrdzaju prevladajuce trhové podmienky, ako je

uvedené v odseku 3; a
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e) Standardny trhovy objem uvedeny v odseku 4.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych predpisov
Komisii do ... [12 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s clankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
14. Clanok 15 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa treti pododsek nahradza takto:

»Systematicki internalizatori zavedl a uplatiiuju transparentné a nediskrimina¢né
pravidla a objektivne kritérid efektivneho vykonavania pokynov. Majui zavedené
opatrenia na zodpovedné riadenie technickych ¢innosti vratane ustanovenia t¢innych

nudzovych opatreni na rieSenie rizik spojenych s narusenim systémov.*;
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b)  odsek 5 sa nahradza takto:

»J. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom

urcit’ obsah a format informacii uvedenych v odseku 1 druhom pododseku.

Organ ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov
Komisii do ... [12 mesiacov odo dna nadobudnutia Gi¢innosti tohto

pozmeiujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.¢
15. Clanok 16 sa nahradza takto:

,,Clanok 16

Povinnosti prislusnych orgdanov

Prislu$né orgény kontroluja, &i systematicki internalizatori spifiaji podmienky
vykonévania pokynov stanovené v ¢lanku 15 ods. 1 a podmienky na zlepSenie cien

stanovené v ¢lanku 15 ods. 2.
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16. Clanok 17a sa nahradza takto:

,,Cldnok 17a
Velkosti tiku

1.  Kotacie systematickych internalizatorov, cenové zlepsenia tychto kotacii a ceny
transakcii su v sulade s velkost’ami tiku stanovenymi podla ¢lanku 49 smernice

2014/65/EU.

2. Poziadavky stanovené v ¢lanku 15 ods. 2 tohto nariadenia a v ¢lanku 49 smernice
2014/65/EU nebrénia systematickym internalizatorom v parovani pokynov

v strednom bode medzi aktudlnou nadkupnou a predajnou cenou.*
17. Clanky 18 a 19 sa vypustaju.
18. Clanok 20 sa meni takto:
a)  vklada sa tento odsek:
,la. Kazda transakcia sa zverejiluje raz prostrednictvom jedného APA.*;

b)  vodseku 3 prvom pododseku sa vypusta pismeno c).
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19. Clanok 21 sa meni takto:
a)  nazov sa nahradza takto:

LZverejnovanie udajov investicnymi spolocnostami po skonceni obchodovania v
suvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi financnymi produktmi, emisnymi kvotami a

derivatmi;
b)  odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Investi¢né spolocnosti, ktoré bud’ na vlastny tcet, alebo v mene klientov
uzatvaraju transakcie s dlhopismi, Struktrovanymi finanénymi produktmi a
emisnymi kvotami obchodovanymi na obchodnom mieste alebo
mimoburzovymi derivatmi uvedenymi v ¢lanku 8a ods. 2, zverejnia objem
a cenu tychto transakcii a €as, v ktorom boli uzatvorené. Tieto informéacie sa

zverejiiuju prostrednictvom APA.%;
c) odseky 3 a4 sa nahradzaju takto:

,»3. Informadcie, ktoré sa zverejiiuju v sulade s odsekom 1, a lehoty, v ramci ktorych
sa zverejiuji, musia spinat’ poziadavky prijaté podl'a ¢lanku 10 vratane
regulacnych technickych predpisov prijatych v sulade s ¢lankom 11 ods. 4

pism. a) a b) a ¢lankom 11a ods. 3 pism. a) a b).
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4.  Pokial’ ide o dlhopisy, Struktirované finan¢né produkty a emisné kvoty
obchodované na obchodnom mieste, investi¢né spolo¢nosti mézu odlozit’
zverejnenie ceny alebo objemu za rovnakych podmienok, ako st stanovené v

¢lanku 11.

4a. Pokial’ ide o mimoburzové derivaty uvedené v ¢lanku 8a ods. 2, investi¢né
spolo¢nosti mézu odlozit’ zverejnenie ceny alebo objemu za rovnakych

podmienok, ako su stanovené v ¢lanku 11a.%;
d) v odseku 5 sa prvy pododsek meni takto:
i)  Gvodna Cast’ sa nahradza takto:

,O0rgan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov tak, aby sa
umoznilo zverejnenie informdécii pozadovanych podla ¢lanku 27g s cielom

Specifikovat’:*;

il)  pismeno c) sa vypusta.
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20. Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 21a

Subjekty urcené na zverejnovanie

1. Prislusné organy udelia investicnym spolo¢nostiam na ich ziadost’ status subjektu
ur¢ené¢ho na zverejiiovanie pre konkrétne triedy finanénych nastrojov. Prislusny

organ ozndmi takéto ziadosti organu ESMA.

2. Ak je subjektom ur¢enym na zverejnovanie v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku len
jedna strana transakcie, tato strana zodpoveda za zverejnovanie transakcii

prostrednictvom APA v sulade s ¢lankom 20 ods. 1 alebo ¢lankom 21 ods. 1.

3. Ak ani jedna strana transakcie nie je subjektom uréenym na zverejnovanie alebo obe
strany transakcie st subjektom ur€enym na zverejiiovanie podl'a odseku 1 tohto
¢lanku, za zverejnenie transakcie prostrednictvom APA v stilade s ¢lankom 20 ods. 1
alebo ¢lankom 21 ods. 1 je zodpovedny len ten subjekt, ktory prislusny financny

nastroj predava.
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4.  Organ ESMA do ... [Siestich mesiacov od nadobudnutia u€innosti tohto
pozmeinujuceho nariadenia] zriadi a pravidelne aktualizuje register vSetkych
subjektov urcenych na zverejnovanie, pricom Specifikuje ich totoznost’ a triedy
finan¢nych nastrojov, pre ktoré su subjektmi ur€enymi na zverejiiovanie. Organ

ESMA zverejni tento register na svojom webovom sidle.*
21. V ¢lanku 22 ods. 1 sa tvodna ¢ast’ nahradza takto:

,Na vykonanie vypoctov s cielom urcit’ poziadavky na predobchodnt a poobchodnt
transparentnost’ a rezimy obchodovacej povinnosti uvedené v ¢lankoch 3 az 11a, 14 az 21
a 32, ktoré sa vztahuju na finan¢né nastroje, a s cielom vypracovat spravy pre Komisiu v
sulade s ¢lankom 4 ods. 4, ¢lankom 7 ods. 1, ¢lankom 9 ods. 2, ¢lankom 11 ods. 3 a

¢lankom 11a ods. 1, m6zu organ ESMA a prislu$né organy pozadovat informéacie od:*
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22.

Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 22a
Prenos udajov CTP

Obchodné miesta a APA (d’alej len ,subjekty prispievajuce udajmi‘) zasielaju
datovému centru CTP v stvislosti s akciami, ETF a dlhopismi obchodovanymi na
obchodnom mieste a mimoburzovymi derivatmi uvedenymi v ¢lanku 8a ods. 2

v okamihu, ktory je na zéklade technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu casu,
regulac¢né udaje a udaje pozadované podla clanku 3 ods. 1 bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 4, a podl'a ¢lanku 6 ods. 1, ¢lanku 10 ods. 1 a ¢lankov 20 a2l av
pripade prijimania regula¢nych technickych predpisov podl'a lanku 22b ods. 3 pism.
d) v stilade s tam uvedenymi poZiadavkami. Uvedené udaje sa zasielaju

v harmonizovanom formate prostrednictvom kvalitného prenosového protokolu.

Investi¢na spolo¢nost’ prevadzkujtica rastovy trh MSP alebo organizator trhu,
ktorych ro¢ny objem obchodovania s akciami predstavuje 1 % alebo menej z ro¢ného
objemu obchodovania s akciami v Unii, nemajii povinnost’ zasielat’ svoje idaje CTP,

ak:

a)  tato investicna spolocnost’ alebo organizator trhu nie su sticastou skupiny,
ktora zahfna investicnu spoloc¢nost” alebo organizatora trhu, ktorych rocny
objem obchodovania s akciami predstavuje viac ako 1 % ro¢ného objemu
obchodovania s akciami v Unii, a ani ktora nie je s takouto investi¢nou

skupinou ani organizatorom trhu zko prepojend; alebo
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b)  regulovany trh alebo rastovy trh MSP prevadzkovany touto investicnou
spolo¢nostou alebo organizatorom trhu predstavuje viac ako 85 % ro¢ného
objemu obchodovania s akciami, ktoré boli povodne prijaté na obchodovanie

na tomto regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP.

3. Bez ohladu na odsek 2 sa investi¢na spolo¢nost’ prevadzkujica rastovy trh MSP
alebo organizator trhu, ktori spiiiaju podmienky stanovené v uvedenom odseku,
mozu rozhodnut’ zasielat’ idaje CTP v stlade s odsekom 1, ak to zodpovedajacim
spdsobom oznamia organu ESMA a CTP. Takato investicna spolo¢nost’ alebo
organizator trhu zacne zasielat’ idaje CTP do 30 pracovnych dni od oznamenia

organu ESMA.

4. Organ ESMA na svojom webovom sidle uverejni a aktualizuje zoznam investi¢nych
spolo¢nosti prevadzkujticich rastové trhy MSP a organizatorov trhu, ktori spiiiaji
podmienky stanovené v odseku 2, priCom uvedie, kto z nich sa rozhodol uplatiiovat’

odsek 3.

5. Kazdy CTP si spomedzi druhov prenosovych protokolov, ktoré subjekty
prispievajuce udajmi pontkaji inym pouzivatel'om, vyberie, ktory prenosovy
protokol sa pouzije na priame zasielanie udajov uvedenych v odseku 1 datovému

centru CTP.
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6.  Subjekty prispievajuce udajmi neprijmui ziadnu odmenu za postipenie udajov
uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku a ani za prenosovy protokol uvedeny v odseku 5

tohto ¢lanku okrem prijmov ziskanych podl'a ¢lanku 27h ods. 5, 6 a 7.

7. Subjekty prispievajuce dajmi uplatnia v prislusnych pripadoch odklady stanovené v
¢lankoch 7, 11 a 11a, ¢lanku 20 ods. 2 a ¢lanku 21 ods. 4 na udaje, ktoré sa maju

zaslat’ CTP.

8. Ak CTP povazuje kvalitu udajov za nedostato¢nti, oznami to zodpovedajicim
spdsobom prislusnému organu subjektu prispievajuceho udajmi. Prislusny organ
prijme potrebné opatrenia v sulade s ¢ldnkom 38g tohto nariadenia a ¢lankami 69 a

70 smernice 2014/65/EU.

Clénok 22b

Kvalita udajov

1. Udaje zasielané CTP podla ¢lanku 22a ods. 1 a udaje, ktoré CTP §iri podl'a ¢lanku
27h ods. 1 pism. d), musia byt’ v sulade s regulaénymi technickymi predpismi
prijatymi podla ¢lanku 4 ods. 6 pism. a), ¢lanku 7 ods. 2 pism. a), ¢lanku 11 ods. 4
pism. a) a ¢lanku 11a ods. 3 pism. a), pokial’ sa v regulacnych technickych

predpisoch prijatych podl'a odseku 3 pism. b) a d) tohto ¢lanku nestanovuje inak.
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Komisia do ... [troch mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujticeho
nariadenia] zriadi expertnu skupinu zainteresovanych stran, ktord bude poskytovat’
rady tykajuce sa kvality a obsahu udajov a kvality prenosového protokolu uvedené¢ho
v ¢lanku 22a ods. 1. Expertna skupina zainteresovanych stran a organ ESMA uzko

spolupracuju. Expertnd skupina zainteresovanych stran svoje rady zverejiiuje.

Expertna skupina zainteresovanych stran sa sklada z clenov s dostatocne Sirokou
Skalou odbornych znalosti, zru¢nosti, vedomosti a skuisenosti na to, aby mohla

poskytovat’ primerané rady.

Clenovia expertnej skupiny zainteresovanych stran sa vyberaju v otvorenom
a transparentnom vyberovom konani. Pri vybere ¢lenov expertnej skupiny
zainteresovanych stran Komisia zabezpeci, aby odrazali rozmanitost’ ucastnikov trhu

v celej Unii.

Expertna skupina zainteresovanych stran si spomedzi svojich ¢lenov zvoli predsedu
na obdobie dvoch rokov. Eurépsky parlament moze vyzvat predsedu expertne;j
skupiny zainteresovanych stran, aby pred nim vystupil s vyhldsenim a odpovedal na

vSetky otazky poslancov vzdy, ked’ je o to poziadany.
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3. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi kvalita prenosového protokolu, opatrenia na rieSenie chybného podavania
sprav o obchode a normy presadzovania prava vo vzt'ahu ku kvalite udajov vratane
podmienok spoluprace medzi subjektmi prispievajiacimi udajmi a CTP a v pripade
potreby kvalita a obsah udajov potrebnych na prevadzku konsolidovanych

informacénych systémov.

V uvedenom navrhu regulacnych technickych predpisov sa stanovia najma vsSetky

tieto prvky:

a)  minimalne poziadavky na kvalitu prenosovych protokolov uvedenych v ¢lanku

22a ods. 1;

b)  prezentéicia hlavnych udajov o trhu, ktoré ma §irit’ CTP, v stlade s

prevladajucimi odvetvovymi normami a postupmi;

c) Co predstavuje prenos udajov ,v okamihu, ktory je na zaklade technickych

moznosti ¢o najblizsi k redlnemu Casu‘;

d) v pripade potreby udaje, ktoré sa maju zasielat’ CTP, aby dokazal zabezpecit’
svoju prevadzkyschopnost’, pri zohl'adneni rad expertnej skupiny
zainteresovanych stran zriadenej podl'a odseku 2, vratane obsahu a formatu
uvedenych udajov v stlade s prevladajucimi odvetvovymi normami a

postupmi.
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Na ucely prvého pododseku tohto odseku orgdn ESMA zohl'adni rady expertne;j
skupiny zainteresovanych stran zriadenej podl'a odseku 2 tohto ¢lanku,
medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie alebo na medzinarodnej
urovni. Organ ESMA zabezpeci, aby bol navrh regula¢nych technickych predpisov v
sulade s poziadavkami na transparentnost’ stanovenymi v ¢lankoch 3, 6, 8, 8a, 8b,10,

11, 11a, 14, 20,21 a 27g.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku Komisii do ... [devdt mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmeinujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 22¢

Synchronizacia obchodnych hodin

1.  Obchodné miesta a ich ¢lenovia, ucastnici alebo pouzivatelia, systematicki
internalizatori, subjekty urené na zverejiovanie, APA a CTP synchronizuju
obchodné hodiny, ktoré pouzivaji na zaznamendvanie ddtumu a ¢asu kazdej udalosti,

ktora podlieha oznamovaniu.
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Organ ESMA vypracuje v sulade s medzinarodnymi normami navrh regulacnych
technickych predpisov na stanovenie Grovne presnosti synchronizacie obchodnych

hodin.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do
... [devit mesiacov odo diia nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujiaceho

nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“

23. V ¢lanku 23 sa odsek 1 nahradza takto:

”1-

Investi¢na spolocnost’ zabezpeci, aby sa obchody, ktoré vykonava s akciami, ktoré
maji medzinarodné identifikac¢né ¢islo cennych papierov (ISIN) Eurépskeho
hospodarskeho priestoru (d’alej len ,EHP®) a s ktorymi sa obchoduje na obchodnom
mieste, realizovali na regulovanom trhu, MTF, prostrednictvom systematického
internalizatora alebo na obchodnom mieste v tretej krajine, ktoré sa podla ¢lanku 25

ods. 4 pism. a) smernice 2014/65/EU pokladajii za rovnocenné, pokial’

a)  sauveden¢ akcie neobchoduji na mieste v tretej krajine v miestnej mene alebo

v mene, ktora nie je menou EHP; alebo
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b)  sauvedené obchody nevykonavaji medzi opravnenymi protistranami, medzi
profesionalnymi protistranami alebo medzi opravnenymi a profesiondlnymi

protistranami a nepodiel’aji sa na procese ur¢ovania cien.
24, Clanok 25 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Organizator obchodného miesta uchovava prislusné tidaje tykajtce sa vsetkych
pokynov stvisiacich s finanénymi nastrojmi, ktoré propaguje prostrednictvom
svojich systémov, aby boli k dispozicii prisluSnému organu aspon pat’ rokov, a
to v strojovo CitateI'nom formate a s pouzitim spolo¢ného vzoru. Zdznamy
obsahuju prislusné udaje, ktoré predstavuju charakteristické prvky daného
pokynu, vratane udajov, na zaklade ktorych je pokyn prepojeny
s realizovanymi transakciami, ktoré z neho vychadzaju a o ktorych sa udaje
oznamuju v sulade s ¢lankom 26 ods. 1 a 3. Organ ESMA plni v suvislosti s
pristupom prislusnych organov k informaciam podl'a tohto odseku podpornt a

koordina¢nu Glohu.*;
b) v odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s ciel'om ur¢it’
podrobnosti a format prislusnych tdajov o pokynoch, ktoré¢ sa maji uchovavat’ podl'a

odseku 2 tohto ¢lanku a ktoré sa neuvadzaju v ¢lanku 26.“
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25. Clanok 26 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa druhy a treti pododsek nahradzaja takto:

,.Prisluné organy zavedu v stlade s ¢lankom 85 smernice 2014/65/EU potrebné

opatrenia, aby zabezpecili, ze uvedené informacie dostanu aj tieto prislusné organy:

a)  prislusny organ najvyznamnejSieho trhu z hl'adiska likvidity uvedenych

finan¢nych nastrojov;

b)  prislusné organy zodpovedné za dohl'ad nad investicnymi spolo¢nostami, ktoré

postupuju pokyny;

c)  prislusné organy zodpovedné za dohl'ad nad pobockami, ktoré sa podiel’aju na

transakcii; a
d)  prislusny organ zodpovedny za dohl'ad nad pouzitymi obchodnymi miestami.

Prislusny organ uvedeny v prvom pododseku bez zbyto¢ného odkladu spristupni

organu ESMA vsetky informacie oznamené v sulade s tymto clankom.*;
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b)  odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

,»2. Povinnost’ stanovena v odseku 1 sa vzt'ahuje na:

a)

b)

d)

finan¢né nastroje, ktoré st prijaté na obchodovanie alebo s ktorymi sa
obchoduje na obchodnom mieste alebo pre ktoré bola podana Ziadost’ o
prijatie na obchodovanie, bez ohl'adu na to, ¢i sa takéto transakcie
vykonavaju na obchodnom mieste, s vynimkou transakcii s
mimoburzovymi derivatmi, ktoré nie st uvedené v ¢lanku 8a ods. 2, na
ktoré sa tato povinnost’ vztahuje len vtedy, ak sa vykonali na obchodnom

mieste;

finan¢né nastroje, ktorych podkladovym aktivom je finan¢ny néstroj, s
ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste, bez ohl'adu na to, ¢i sa

takéto transakcie vykonali na obchodnom mieste;

finan¢né nastroje, ktorych podkladovym aktivom je index alebo koS
tvoreny finanénymi nastrojmi, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom
mieste, bez ohl'adu na to, ¢i sa takéto transakcie vykonali na obchodnom

mieste;

mimoburzové derivaty uvedené v ¢lanku 8a ods. 2, bez ohl'adu na to, ¢i

sa takéto transakcie vykonali na obchodnom mieste.
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3. Spravy musia obsahovat’ najmé podrobné tdaje o nazvoch a mnozstve
kapenych alebo predanych finanénych néstrojov, mnozstve, datumoch a case
vykonania transakcii, datumoch ucinnosti, cenédch transakcii, udaje sluziace na
identifikéaciu stran, v mene ktorych investi¢na spolo¢nost’ dané transakcie
vykonala, na identifikéciu 0sob a pocitatovych algoritmov v ramci investi¢nej
spolocnosti, ktoré st zodpovedné za investicné rozhodnutie a vykonanie
transakcie, na identifikaciu subjektu, na ktory sa vzt'ahuje oznamovacia
povinnost’, a na identifikaciu dotknutych investi¢nych spolo¢nosti. Spravy o
transakcii uskutocnenej na obchodnom mieste obsahuju identifikaény kod
transakcie, ktory obchodné miesto vygeneruje a poskytuje kupujucemu

a predavajiicemu ¢lenovi obchodného miesta.

V pripade transakcii, ktoré sa neuskutociiuji na obchodnom mieste, spravy
obsahuju tdaje sluziace na identifikaciu druhov transakcii v sulade s
regulaénymi technickymi predpismi prijatymi podla ¢lanku 20 ods. 3 pism. a)
a ¢lanku 21 ods. 5 pism. a) tohto nariadenia. V pripade komoditnych derivatov
sa v spravach uvadza, ¢i sa transakciou zniZuje riziko objektivne meratel'nym

sposobom v sulade s ¢lankom 57 smernice 2014/65/EU.%;
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c) odsek 5 sa nahradza takto:

,»d. Organizator obchodného miesta nahlasi podrobné udaje o transakciach s
finanénymi nastrojmi obchodovanymi na jeho platforme, ktoré vykonava
prostrednictvom jeho systémov kazdy ¢len, ucastnik alebo pouzivatel, ktory

nepodlieha tomuto nariadeniu, v stilade s odsekmi 1 a 3.%;
d) v odseku 8 sa pred prvy pododsek vklada tento pododsek:

»Investicna spolocnost’ oznamuje transakcie vykonané uplne alebo Ciasto¢ne
prostrednictvom svojej pobocky prislusnému organu domovského ¢lenského Statu
investi¢nej spoloc¢nosti. Pobocka spolocnosti z tretej krajiny predklada svoje spravy o
transakcidch prislusnému orgéanu, ktory pobocke udelil povolenie. Ak spolo¢nost’ z
tretej krajiny zriadila pobocky vo viac ako jednom ¢lenskom State, tieto pobocky

urc¢ia prislusny organ, ktory mé dostavat’ vSetky spravy o transakcidch.*;
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e)  odsek 9 sa meni takto:

1)  prvy pododsek sa meni takto:

pismeno c) sa nahradza takto:

,¢) odkazy na kupené alebo predané finan¢né nastroje, mnozstvo,
datumy a Casy vykonania transakcii, datumy ucinnosti, ceny
transakecii, informdacie a podrobné udaje o totoznosti klienta, idaje
sluziace na identifikaciu klientov, v mene ktorych investicna
spolo¢nost’ dané transakcie vykonala, na identifikaciu oséb a
pocitatovych algoritmov v ramci investi¢nej spolo¢nosti, ktoré st
zodpovedné za investicné rozhodnutie a vykonanie transakcie, na
identifikaciu subjektu, na ktory sa vztahuje oznamovacia
povinnost’, na identifikéciu dotknutych investicnych spolo¢nosti,
udaje o sposobe, akym sa transakcia vykonala, udaje potrebné na

spracovanie a analyzu sprav o transakciach v sulade s odsekom 3;*

pismeno d) sa vypusta;
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— pismeno e) sa nahradza takto:

»€) prislusné kategorie indexov, o ktorych sa podévaju spravy v sulade

s odsekom 2 pism. c);*
— dopliiiaju sa tieto pismena:

»))  podmienky prepojenia konkrétnych transakcii a spdsoby
identifikacie suhrnnych pokynov, ktorych vysledkom je realizacia

transakcie; a
k)  datum, do ktorého sa maju transakcie oznamit’.*;
ii)  druhy a treti pododsek sa nahradzaju takto:

,,Pri vypracivani uvedeného navrhu regula¢nych technickych predpisov organ
ESMA zohl'adni medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na tirovni Unie alebo
na medzindrodnej urovni, ako aj stlad uvedeného névrhu regulacnych
technickych predpisov s poziadavkami na ohlasovanie stanovenymi

v nariadeniach (EU) ¢. 648/2012 a (EU) 2015/2365.

Organ ESMA predloZi navrh regulaénych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia uc¢innosti

tohto pozmenujiceho nariadenial].

PE-CONS 63/1/23 REV 1 103
SK



Komisii sa udel'uje prdvomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s clankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;
f)  dopliia sa tento odsek:

»11. Do ... [Styri roky odo dia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujiuceho
nariadenia] predlozi organ ESMA Komisii spravu s postidenim
uskutoc¢nitel'nosti d’alSej integracie oznamovania transakcii a zjednodusSenia

tokov tidajov podla tohto ¢lanku s ciel'om:

a)  odstranit’ duplicitné alebo nekonzistentné poziadavky na vykazovanie
udajov o transakciach, a najma duplicitné alebo nekonzistentné
poziadavky stanovené v tomto nariadeni a nariadeniach (EU) ¢&. 648/2012

a (EU) 2015/2365 a v dalsich prislusnych pravnych aktoch Unie;

b)  zlepsit Standardizaciu tidajov a efektivnu vymenu a vyuzivanie udajov,
ktoré boli vykazané podl'a ktoréhokol'vek ramca Unie na predkladanie
informacii ktorymkol'vek dotknutym organom na tirovni Unie alebo

vnutro§tatnej Urovni.

Pri vypractivani spravy organ ESMA v prislusnych pripadoch uzko
spolupracuje s d’al§imi organmi Europskeho systému finanéného dohl'adu

a Eurdpskou centralnou bankou.*
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26.

Clanok 27 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 1 sa prvy a druhy pododsek nahradzaju takto:

,Pokial’ ide o finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované na
obchodnom mieste, alebo ak emitent schvalil obchodovanie s emitovanym
nastrojom, alebo ak bola podand zZiadost’ o prijatie na obchodovanie, obchodné
miesta poskytni orgdnu ESMA identifikacné referen¢né udaje na ucely oznamovania
transakcii podl'a ¢lanku 26 a poziadaviek na transparentnost’ podl'a ¢lankov 3, 6, 8,

8a, 8b, 10, 14,20 a 21.

Pokial’ ide o mimoburzové derivaty, identifikaéné referencné udaje vychadzaju z
celosvetovo dohodnutého jedinecného identifikatora produktu a z akychkol'vek inych

prislus$nych identifikacnych referen¢nych tdajov.

Pokial’ ide o mimoburzové derivaty, na ktoré sa nevzt'ahuje prvy pododsek tohto
odseku a ktoré patria do rozsahu pdsobnosti ¢lanku 26 ods. 2, kazdy subjekt ureny

na zverejiiovanie poskytne organu ESMA identifikacné referencné udaje.*;
odsek 3 sa meni takto:
i) v prvom pododseku sa dopiia toto pismeno:

,»C) datum, do ktorého sa maju oznamit’ referencné udaje.*;
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i1)  zaprvy pododsek sa vklada tento pododsek:

,,Pri vypracivani uvedeného navrhu regula¢nych technickych predpisov organ
ESMA zohl'adni medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na urovni Unie alebo
medzinarodnej urovni, ako aj sulad uvedeného navrhu regulacnych
technickych predpisov s poziadavkami na ohlasovanie stanovenymi

v nariadeniach (EU) ¢. 648/2012 a (EU) 2015/2365.%;
¢)  doplia sa tento odsek:

,»J. Komisia do ... [tri mesiace odo dna nadobudnutia Gi¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] prijme delegované akty v stilade s clankom 50 s
cielom doplnit’ toto nariadenie stanovenim identifikacnych referen¢nych
udajov, ktoré sa maju pouzivat’ v suvislosti s mimoburzovymi derivatmi na
ucely poziadaviek na transparentnost’ stanovenych v ¢lanku 8a ods. 2 a

¢lankoch 10 a 21.

Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s clankom 50 s
cielom doplnit’ toto nariadenie stanovenim identifikacnych referenénych
udajov, ktoré sa maju pouzivat’ v suvislosti s mimoburzovymi derivatmi na

ucely ¢lanku 26.%
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27. Clanok 27d sa meni takto:
a)  nazov sa nahradza takto:
»~Postupy schvalovania a zamietnutia Ziadosti o povolenie ARM a APA*,
b)  odseky 1, 2 a 3 sa nahradzaju takto:

1.  Ziadajuci APA alebo ARM predklada Ziadost’, ktora obsahuje vietky
informacie potrebné na to, aby organu ESMA alebo v nélezitom pripade
prislusnému vnutrostatnemu organu umoznili potvrdit’, ze APA alebo ARM
v ¢ase prvotného povolenia zaviedol vSetky potrebné mechanizmy na to, aby si
splnil povinnosti podl’a tejto hlavy vratane programu ¢innosti, v ktorom sa

stanovuju okrem iného druhy predpokladanych sluzieb a organizac¢na Struktura.

2. Organ ESMA alebo v naleZitom pripade prislusny vnutro§tatny organ do 20

pracovnych dni od dorucenia ziadosti posudi, ¢i je Ziadost’ o povolenie uplna.

Ak ziadost’ nie je Gplna, organ ESMA alebo v nélezitom pripade prislusny
vnutroStatny organ stanovi termin, do ktorého mé APA alebo ARM poskytnat

d’'al$ie informacie.
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Po tom, ako organ ESMA alebo v nalezitom pripade prislusny vnutroStatny

organ posudi ziadost’ ako uplnu, informuje o tom APA alebo ARM.

3. Orgéan ESMA alebo v nalezitom pripade prislusny vnutrostatny organ do
Siestich mesiacov od dorucenia Uplnej ziadosti posudi sulad APA alebo ARM
s touto hlavou. Prijme oddévodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti
povolenia a do piatich pracovnych dni od takého prijatia o tom informuje

ziadajuci APA alebo ARM.*;
c)  vodseku 4 prvom pododseku sa pismeno b) nahradza takto:

,b) informacie, ktoré sa maju zahrnut’ do oznameni uvedenych v ¢lanku 27f ods. 2,

pokial’ ide o APA a ARM.*;
d) v odseku 5 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom urcit
Standardné formulare, vzory a postupy pre informacie, ktoré sa maju poskytnat’
podl'a odseku 1 tohto ¢lanku a pre informacie, ktoré sa maju zahrnit’ do oznameni

uvedenych v ¢lanku 27f ods. 2, pokial’ ide o APA a ARM.*“
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28. Vkladaju sa tieto ¢lanky:

Clanok 27da
Proces vyberu jediného CTP pre kazdu triedu aktiv

1.  Orgéan ESMA zorganizuje samostatné vyberové konanie na ustanovenie jediného

CTP na pitrocné obdobie pre kazdu z tychto tried aktiv:

a)  dlhopisy;

b) akciea ETF;a

c)  mimoburzové derivaty alebo prislusné podtriedy mimoburzového derivatu.

Organ ESMA zacne prvé vyberové konanie podla prvého pododseku pism. a) do ...

[devat mesiacov odo dila nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia].

Orgén ESMA zacne prvé vyberové konanie podla prvého pododseku pism. b) do

Siestich mesiacov od zacatia vyberového konania podl'a prvého pododseku pism. a).
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Organ ESMA zacne prvé vyberové konanie podla prvého pododseku pism. c¢) tohto
odseku do troch mesiacov odo dia zacatia uplatitovania delegovaného aktu
uvedeného v ¢lanku 27 ods. 5 a najskor Sest’ mesiacov po zacati vyberového konania

stanoveného v pismene b) prvého pododseku tohto odseku.

Organ ESMA zacne nasledné vyberové konania podla prvého pododseku véas nato,
aby bolo mozné pokracovat’ v poskytovani konsolidovaného informa¢ného systému

bez prerusSenia.

2. Organ ESMA vyberie ziadatel'a vhodného na prevadzku konsolidovaného
informac¢ného systému pre kazdu triedu aktiv uvedenu v odseku 1 na zaklade tychto

kritérii:

a)  technicka schopnost’ ziadatel'a poskytovat’ odolny konsolidovany informacény

systém v celej Unii;

b)  kapacita ziadatel'a plnit’ organiza¢né poziadavky ustanovené v ¢lanku 27h;
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d)

g)

h)

schopnost’ Ziadatel'a nalezite prijimat’, konsolidovat’ a $irit”:

1) v pripade akcii a ETF predobchodné a poobchodné tdaje;

i1) v pripade dlhopisov poobchodné udaje;

i) v pripade mimoburzovych derivatov poobchodné udaje;

primeranost’ Struktary spravy a riadenia ziadatel’a;

rychlost’, ktorou dokaze ziadatel Sirit’ hlavné udaje o trhu a regula¢né udaje;
vhodnost’ metdd a opatreni Ziadatel'a na zabezpecenie kvality udajov;

celkové vydavky, ktoré Zziadatel’ potrebuje na vyvoj konsolidovaného
informa¢ného systému, a priebezné naklady na prevadzku konsolidovaného

informac¢ného systému;

vyska poplatkov, ktoré Ziadatel’ zamysl'a Gctovat’ jednotlivym druhom
pouzivatel'ov konsolidovaného informacného systému, jednoduchost’ jeho

modelov poplatkov a udel'ovania licencii a sulad s ¢lankom 13;
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1) v pripade konsolidovaného informac¢ného systému pre dlhopisy existencia

opatreni na prerozdelenie prijmov v sulade s ¢lankom 27h ods. 5;

j)  pouzivanie modernych technolégii rozhrania ziadateI'om na Sirenie hlavnych

udajov o trhu a regula¢nych udajov a na pripojitelI'nost’;

k)  vhodnost’ opatreni zavedenych Ziadatel'om na uchovéavanie zdznamov v stilade

s ¢lankom 27 ha ods. 3;

1) schopnost’ ziadatel'a zabezpecit’ odolnost’ a kontinuitu ¢innosti a mechanizmy,
ktoré ziadatel’ planuje zaviest’ na zmiernenie a rieSenie vypadkov a

kybernetického rizika;

m) mechanizmy, ktoré ziadatel’ planuje zaviest’ na zmiernenie spotreby energie pri

zbere, spractivani a uchovévani udajov;

n)  ak ziadost predkladaju spolo¢ni Ziadatelia, nevyhnutnost, pokial’ ide o
technicku a logisticku kapacitu, aby kazdy zo ziadatel'ov podal ziadost’

spoloc¢ne.

3. Ziadatel poskytne vietky informacie potrebné na to, aby organ ESMA mohol
potvrdit’, Ze Ziadatel' v ¢ase podania ziadosti zaviedol vSetky potrebné opatrenia na
splnenie kritérii stanovenych v odseku 2 tohto ¢lanku a na splnenie organiza¢nych

poziadaviek stanovenych v ¢lanku 27h.
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4. Organ ESMA do Siestich mesiacov od zacatia kazdé¢ho vyberového konania
uvedeného v odseku 1 prijme odovodnené rozhodnutie o vybere ziadatela, ktory je
vhodny na prevadzkovanie konsolidovaného informacného systému, a vyzve ho, aby

bez zbytocného odkladu predlozil ziadost’ o povolenie.

5. Ak podla tohto ¢lanku nebol vybrany ziadny ziadatel’ alebo nebolo udelené Ziadne
povolenie podla ¢lanku 27db, organ ESMA za¢ne nové vyberové konanie do Siestich
mesiacov od skon¢enia netuspesného vyberového konania alebo postupu udelenia

povolenia.

Clanok 27db

Postupy schvalovania a zamietnutia Ziadosti o povolenie CTP

1. Ziadatel' o povolenie uvedené v ¢lanku 27da ods. 4 poskytne vietky informécie
potrebné na to, aby orgdn ESMA mohol potvrdit, Ze ziadatel’ v ¢ase podania ziadosti
o povolenie zaviedol vSetky potrebné opatrenia na splnenie kritérii stanovenych v

¢lanku 27da ods. 2.

2. Organ ESMA do 20 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti posudi, ¢i je ziadost’

o povolenie Uplna.

Ak Ziadost’ o povolenie nie je Uplnd, organ ESMA stanovi lehotu, v ktorej ma

ziadatel’ poskytnut’ dopliujiice informacie.
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Po tom, ako organ ESMA posudi ziadost’ o povolenie ako Upln1, informuje o tom

ziadatel’a.

3. Orgén ESMA do troch mesiacov od prijatia Gplnej ziadosti o povolenie posudi sulad
ziadatel’a s touto hlavou. Prijme odovodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti
povolenia a do piatich pracovnych dni odo dna prijatia takéhoto odévodneného
rozhodnutia o tom informuje ziadatel'a. V rozhodnuti o udeleni povolenia sa uvedu

podmienky, za ktorych ma ziadatel’ vykonavat’ ¢innost’.

4.  Na zaklade povolenia podl'a odseku 3 moze orgdn ESMA poskytnut’ ziadatelovi,
ktorému bolo udelené povolenie ako CTP, prechodné obdobie na zavedenie

potrebnych prevadzkovych a technickych opatreni.

5. Vybraty CTP vzdy dodrZiava organiza¢né poZiadavky stanovené v ¢lanku 27h
a podmienky stanovené v odovodnenom rozhodnuti, ktorym sa udel’'uje povolenie

CTP, uvedenom v odseku 3 tohto ¢lanku.

CTP, ktory uz nedokaze plnit’ uvedené poziadavky a podmienky, o tom bez

zbyto€ného odkladu informuje orgdn ESMA.

6.  Odobratie povolenia uvedené v ¢lanku 27e nadobudne G¢innost’ az okamihom vyberu
a udelenia povolenia novému CTP pre dant triedu aktiv v stilade s ¢lankami 27da a

27db.
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Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom ur¢it’:
a) informacie, ktoré sa maju poskytnat’ podl'a odseku 1;

b) informadcie, ktoré sa maju zahrnit’ do oznameni uvedenych v ¢lanku 27f ods. 2,

pokial’ ide o CTP.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulac¢nych technickych predpisov Komisii do
... [devit mesiacov odo diia nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujiceho

nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom urcit
Standardné formulare, vzory a postupy pre informacie, ktoré sa maju poskytnit’
podl'a odseku 1 tohto ¢lanku a pre informacie, ktoré sa maju zahrnut’ do oznameni

uvedenych v ¢lanku 27f ods. 2, pokial’ ide o CTP.

Organ ESMA predloZi navrh uvedenych vykonavacich technickych predpisov
Komisii do ... [devit’ mesiacov odo dita nadobudnutia u€innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykondvacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“
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29.

30.

31.

V ¢&lanku 27e sa dopiiia tento odsek:

3.

Poskytovatel sluzieb vykazovania tidajov, ktorému sa ma odnat’ povolenie,
zabezpeci riadnu nahradu vratane prenosu udajov inym poskytovatel'om sluzieb
vykazovania udajov, poskytnutie nalezit¢ho upovedomenia klientov a presmerovania
tokov vykazovania na inych poskytovatel'ov sluzieb vykazovania pred odiatim

povolenia.*

V ¢lanku 27f sa odsek 4 nahradza takto:

4.

Organ ESMA alebo v nalezitom pripade prislusny vnutrostatny orgén zamietne alebo
odoberie povolenie, ak nie je presvedceny, ze osoba alebo osoby, ktoré skuto¢ne
riadia ¢innost’ poskytovatela sluzieb vykazovania tdajov, maju dostato¢ne dobru
povest,, alebo ak existuju objektivne a preukazatelné dovody domnievat’ sa, ze
navrhované zmeny v riadiacom organe poskytovatela sluzieb vykazovania tidajov
predstavuju hrozbu pre jeho riadne a obozretné riadenie a pre nalezité zohl'adnenie

zaujmov jeho klientov a integrity trhu.*

Clanok 27g sa meni takto:

a)

vkladaju sa tieto odseky:

»4a. APA musi mat’ objektivne, nediskrimina¢né a zverejnené poziadavky na
pristup k jeho sluzbam zo strany podnikov, na ktoré sa vztahuju poziadavky na

transparentnost’ stanovené v ¢lanku 20 ods. 1 a ¢lanku 21 ods. 1.
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APA zverejiluje ceny a poplatky spojené so sluzbami vykazovania tidajov
poskytovanymi podl'a tohto nariadenia. Osobitne zverejiluje ceny a poplatky za
kazda poskytovanu sluzbu, a to vratane zliav a rabatov a podmienok ich
vyuzitia. Umoznuje oznamujucim subjektom samostatny pristup ku

konkrétnym sluzbam.

4b. APA vedie zdznamy o svojej ¢innosti, aby boli k dispozicii dotknutému

prislusnému organu alebo orgdnu ESMA aspori pat’ rokov.*;
b)  odsek 7 sa vypusta.
32. Clanok 27h sa nahradza takto:

Clanok 27h
Organizacné poziadavky na CTP

1.  CTP v stlade s podmienkami udelenia povolenia uvedenymi v ¢lanku 27db:

a)  zbiera vSetky udaje zaslané subjektmi prispievajicimi idajmi v suvislosti

s triedou aktiv, pre ktord mu bolo udelené povolenie;

b)  vybera poplatky od pouzivatel'ov a zaroven poskytuje retailovym investorom,
akademickym pracovnikom, organizacidm obc¢ianskej spolocnosti a prisluSnym

organom bezplatny pristup ku konsolidovanému informa¢nému systému;
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c) v pripade konsolidovaného informac¢ného systému pre akcie a ETF

prerozdel'uje Cast’ svojich prijmov v sulade s odsekom 6;

d)  Siri pouzivatelom nediskrimina¢nym sposobom a v okamihu, ktory je na
zéklade technickych moznosti ¢o najblizsi k redlnemu casu, hlavné udaje o trhu

a regulacné udaje ako nepretrzity elektronicky tok aktudlnych udajov;

e)  zabezpecuje, aby boli hlavné udaje o trhu a regulacné tdaje jednoducho
pristupné, strojovo CitateI'né a vyuziteI'né pre vSetkych pouzivatel'ov vratane

retailovych investorov;

f)  ma zavedené systémy na u¢inni kontrolu uplnosti idajov zasielanych
subjektmi prispievajucimi udajmi o trhu, identifikaciu zjavnych chyb

a odosielanie ziadosti o opatovné predlozenie tidajov;

g) akje CTP kontrolovany skupinou hospodarskych subjektov, ma zavedeny
systém suladu, aby sa zabezpecilo, ze prevadzka konsolidovaného

informac¢ného systému nebude mat’ za nasledok narusenie hospodarskej sutaze.

Na ucely prvého pododseku pism. d) CTP pre akcie a ETF nezverejiiuje
identifikaény kod trhu pri verejnom Sireni najlepSej eurdpskej ponuky na nakup a
predaj v okamihu, ktory je na zaklade technickych moznosti ¢o najblizsi k realnemu

casu.
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2. CTP prijme, zverejni na svojom webovom sidle a pravidelne aktualizuje Standardy

urovne poskytovanych sluzieb tykajuce sa:

a)  zoznamu subjektov prispievajucich udajmi, od ktorych sa udaje o trhu

ziskavaju;

b)  spdsobov a rychlosti poskytovania hlavnych udajov o trhu a regulacnych

udajov pouzivatel'om;

c) opatreni prijatych na zabezpecenie prevadzkovej kontinuity pri poskytovani

hlavnych udajov o trhu a regulacnych tdajov.

3. CTP ma zavedené spol'ahlivé bezpe¢nostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci
bezpecnost’ prostriedkov na prenos idajov medzi subjektmi prispievajucimi udajmi
a CTP a medzi CTP a pouZivateI'mi a minimalizuje riziko poSkodenia tidajov
a neopravneného pristupu k nim. CTP m4 k dispozicii primerané zdroje a zdlozné

prostriedky, aby bol vzdy schopny pontikat a nepretrzite poskytovat’ svoje sluzby.

4.  Pre kazdu triedu aktiv uvedent v ¢lanku 27da ods. 1 CTP zverejni zoznam
finan¢nych nastrojov, na ktoré sa vztahuje konsolidovany informaény systém, s

uvedenim ich identifikacnych referenénych tdajov.

CTP umoZni bezplatny pristup k svojmu zoznamu a zabezpeci jeho pravidelné
preskiimanie a aktualizaciu s ciel'om poskytovat komplexny prehlad o vSetkych

finan¢nych nastrojoch, na ktoré sa vzt'ahuje konsolidovany informacny systém.
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5. CTP pre finan¢né nastroje in¢ ako akcie a ETF moze prerozdelit’ ¢ast’ prijmov
generovanych konsolidovanym informa¢nym systémom medzi subjekty

prispievajuce udajmi.

6.  CTP pre akcie a ETF prerozdeli Cast’ prijmov z konsolidovaného informa¢ného
systému, ako sa uvadza v odovodnenom rozhodnuti uvedenom v ¢lanku 27db ods. 3,
medzi subjekty prispievajuce udajmi, ktoré spiiaja jedno alebo viaceré z tychto

kritérii (dalej len ,systém prerozdel'ovania prijmov*):

a)  subjekt prispievajici udajmi je regulovany trh alebo rastovy trh MSP, ktorych
ro¢ny objem obchodovania s akciami predstavuje 1 % alebo menej z ro¢ného

objemu obchodovania s akciami v Unii (dalej len ,malé obchodné miesto®);

b)  subjekt prispievajuci idajmi je obchodné miesto, ktoré poskytlo prvotné
prijatie akcii alebo ETF na obchodovanie ... [pit’ rokov pred dilom

nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmeinujiceho nariadenia] alebo neskor;

c) udaje zasiela obchodné miesto a tykaju sa transakcii s akciami a ETF, ktoré
boli uzavreté v systéme obchodovania, ktory zabezpecuje predobchodnu
transparentnost’, ak tieto transakcie neboli vysledkom pokynov, na ktoré sa
vztahovala vynimka z predobchodnej transparentnosti podla ¢lanku 4 ods. 1

pism. ¢).
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7. Natcely systému prerozdel'ovania prijmov CTP zohl'adiiuje tento objem

obchodovania (d’alej len ,prislusny objem obchodovania‘):

a)  naucely odseku 6 pism. a) celkovy roény objem obchodovania generovany

danym obchodnym miestom;
b) natcely odseku 6 pism. b):

i) v pripade malych obchodnych miest ich celkovy ro¢ny objem

obchodovania;

i1) v pripade inych ako malych obchodnych miest objem obchodovania

tykajuci sa akcii a ETF uvedenych v danom pismene;

c) naucely odseku 6 pism. ¢) objem tykajuci sa akcii a ETF uvedenych v danom

pismene.

CTP urci vysku prijmov, ktoré sa maju prerozdelit’ medzi subjekty prispievajiuce
udajmi v rdmci systému prerozdel'ovania prijmov, vynasobenim prislusného objemu
obchodovania vadhou priradenou kazdému kritériu stanovenému v odseku 6, ako sa

uvadza v regula¢nych technickych predpisoch prijatych podla odseku 8.

Ak obchodné miesta spliiaju viac ako jedno z kritérii stanovenych v odseku 6, sumy

vyplyvajice z vypoctu uvedené¢ho v druhom pododseku tohto odseku sa scitavaju.
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8. Orgén ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom:
a)  stanovit vahu priradent kazdému kritériu stanovenému v odseku 6;

b)  podrobnejsie urcit metddu vypoctu vysky prijmov, ktoré sa maju prerozdelit’
medzi subjekty prispievajuce udajmi, ako sa uvadza v odseku 7 druhom

pododseku;

c)  stanovit kritérid, na zéklade ktorych méze CTP v pripade, ze CTP preukaze, ze
subjekt prispievajuci adajmi zdvazne a opakovane porusil poziadavky na udaje
uvedené v ¢lankoch 22a, 22b a 22¢, docCasne pozastavit’ ucast’ dan¢ho subjektu
prispievajuceho tidajmi na systéme prerozdel'ovania prijmov, a stanovit

podmienky, za ktorych ma CTP:
1) obnovit’ prerozdelovanie prijmov; a

i1) v pripade, Ze nedoslo k poruseniu uvedenych poziadaviek, poskytnat
danému subjektu prispievajucemu udajmi zadrzany prijem spolu s

uarokmi.

Na ucely pismena a) prvého pododseku tohto odseku ma kritérium stanovené v
odseku 6 pism. a) vysSiu vahu ako kritérium stanovené v pismene b) uvedeného
odseku a kritérium stanovené v pismene b) uvedené¢ho odseku ma vyssiu vahu ako

kritérium stanovené v pismene c¢) uvedeného odseku.
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Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [devat’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“
33. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 27ha

Oznamovacie povinnosti CTP

1.  CTP kazdoro¢ne na svojom webovom sidle zverejiuje Statistiky vykonu a spravy o
incidentoch tykajice sa kvality udajov a systémov udajov. Tieto Statistiky vykonu a

spravy o incidentoch su pristupné verejne a bezplatne.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov na spresnenie

obsahu, ¢asu, formatu a terminoldgie oznamovacej povinnosti stanovenej v odseku 1.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do

... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiiceho nariadenial].
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Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3. CTP vedie zaznamy o svojej ¢innosti, aby boli k dispozicii dotknutému prislusnému

organu alebo organu ESMA aspoi pat’ rokov.*
34. V c¢lanku 271 sa vkladaju tieto odseky:

»4a. ARM musi mat’ objektivne, nediskrimina¢né a zverejnené poziadavky na pristup k
jeho sluzbam zo strany podnikov, na ktoré sa vztahuje oznamovacia povinnost’

stanovena v ¢lanku 26.

ARM zverejiiuje ceny a poplatky spojené so sluzbami vykazovania udajov
poskytovanymi podla tohto nariadenia. Osobitne zverejiluje ceny a poplatky za
kazdu poskytovanu sluzbu, a to vratane zliav a rabatov a podmienok ich vyuZitia.
Umoziuje oznamujicim subjektom samostatny pristup ku konkrétnym sluzbam.

Ceny a poplatky, ktoré uctuje ARM, suvisia s nakladmi.

4b. ARM vedie zdznamy o svojej ¢innosti, aby boli k dispozicii dotknutému prislusnému

organu alebo organu ESMA aspoi pat’ rokov.*
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35. Clanok 28 sa meni takto:
a) v odseku 1 sauvodna ¢ast’ nahradza takto:

,Financné protistrany a nefinan¢né protistrany, ktoré podliechaju zictovacej
povinnosti podl’a hlavy II nariadenia (EU) &. 648/2012, uzatvaraju transakcie

s ostatnymi takymito finanénymi protistranami alebo inymi takymito nefinan¢nymi
protistranami, ktoré sa tykaju derivatov patriacich do triedy derivatov, ktora bola
vyhlédsena za triedu, na ktort sa vztahuje obchodovacia povinnost’ v sulade

s ¢lankom 32 a ktora bola zapisana do registra uvedeného v ¢lanku 34 len na:*;
b) v odseku 2 sa vypusta prvy pododsek;
c)  vklada sa tento odsek:

»2a. Transakcie s derivatmi, ktoré st vynaté zo zictovacej povinnosti podla hlavy
1T nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo na ktoré sa dana povinnost’ nevztahuje,

nepodliehaji obchodovacej povinnosti.*;
d) v odseku 4 trefom pododseku sa pismeno b) nahradza takto:

,b) obchodné miesta maju jasné a transparentné pravidla na to, aby sa s derivatmi
mohlo obchodovat’ spravodlivo, riadne a efektivne a aby boli vol'ne

obchodovatelné;*
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36. Clanok 31 sa meni takto:
a)  nazov sa nahradza takto:
»luzby znizovania poobchodnych rizik*,
b)  odsek 1 nahradza takto:

,»1. Poziadavky na transparentnost’ stanovené v ¢lankoch 8a, 10 a 21 tohto
nariadenia, obchodovacia povinnost’ stanovena v ¢lanku 28 tohto nariadenia a
povinnost’ vykonania pokynu za najvyhodnejSich podmienok pre klienta
stanovent v &lanku 27 smernice 2014/65/EU sa nevztahuju na transakcie s
mimoburzovymi derivatmi, ktoré sa vytvaraji a vznikaji v dosledku sluzieb

znizovania poobchodného rizika.*;
c) odsek 2 sa vypusta;
d) odseky 3 a4 sa nahradzaju takto:

,»3. Investiéné spolo¢nosti a organizatori trhu, ktori si poskytovatel'mi sluzieb
znizovania poobchodnych rizik, vedua uplné a presné zdznamy o transakciach
uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku, ktoré eSte nie sit zaznamenané alebo
nahlasené v sulade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012. Uvedené investiéné
spolocnosti a organizatori trhu tieto zdznamy na poziadanie bezodkladne

spristupnia dotknutému prislusnému organu alebo organu ESMA.
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4.  Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s ¢lankom 50

s cielom doplnit’ toto nariadenie stanovenim:
a)  sluzieb znizovania poobchodnych rizik na ucely odseku 1;

b)  transakcii, ktoré sa maji zaznamenavat’ podl'a odseku 3.

37. Clanok 32 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) s triedou derivatov podl'a odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku alebo jej prislusnou
podskupinou sa musi obchodovat’ aspoil na jednom obchodnom mieste

uvedenom v ¢lanku 28 ods. 1; a*;
v odseku 4 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA z vlastnej iniciativy v sulade s kritériami stanovenymi v odseku 2 a
po uskutocneni verejnej konzultacie uréi a ozndmi Komisii triedy derivatov alebo
jednotlivé derivatové kontrakty, ktoré by mali podliehat’ obchodovacej povinnosti na
miestach uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 tohto nariadenia, ale na ktor¢ zatial’ ziadna
centralna protistrana nedostala povolenie podl'a &lanku 14 alebo 15 nariadenia (EU)

¢. 648/2012.%;
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c)  vkladaju sa tieto odseky:

»4a. Ak sa orgdn ESMA domnieva, Ze pozastavenie uplatiiovania ziuctovacej
povinnosti uvedenej v &lanku 6a nariadenia (EU) &. 648/2012 predstavuje
podstatni zmenu kritérii nevyhnutnych na nadobudnutie u¢innosti
obchodovacej povinnosti, ako sa uvadza v odseku 5 tohto ¢lanku, moze
poziadat’ Komisiu, aby pozastavila uplatinovanie obchodovacej povinnosti
stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 tohto nariadenia pre tie isté triedy
mimoburzovych derivatov, na ktoré sa vztahuje ziadost’ o pozastavenie

uplatiiovania zuctovacej povinnosti.

4b. Organ ESMA moze poziadat’ Komisiu, aby pozastavila uplatiiovanie

obchodovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 pre konkrétne triedy

mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany, ak je to potrebné na

zamedzenie negativnemu vplyvu na likviditu alebo zdvaznej hrozbe pre

finan¢nu stabilitu alebo na ich rieSenie a na zabezpecenie riadneho fungovania

finanénych trhov v Unii a ak je toto pozastavenie primerané tymto cielom.

4c. Ziadosti uvedené v odsekoch 4a a 4b sa nezverejiuju.
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4d. Komisia bez zbyto¢ného odkladu po prijati zZiadosti uvedenych v odsekoch 4a a
4b na zaklade oddvodnenia a dokazov, ktoré poskytol organ ESMA, vykona

jeden z tychto ukonov:

a)  prostrednictvom vykonavacieho aktu pozastavi uplatiovanie
obchodovacej povinnosti pre triedy mimoburzovych derivatov alebo pre

typy protistran;
b)  zamietne pozadované pozastavenie.

Na ucely pismena b) prvého pododseku Komisia informuje organ ESMA
o dévodoch zamietnutia pozadovaného pozastavenia. Komisia o zamietnuti
ihned’ informuje Eurdpsky parlament a Radu a zaSle im odévodnenie, ktoré
poskytla orgdnu ESMA. Informacie o zamietnuti a dovodoch zamietnutia

poskytnuté Eurdpskemu parlamentu a Rade sa nezverejnia.

Pozastavenie uvedené v prvom pododseku pism. a) plati na ivodné obdobie,
ktoré nepresahuje tri mesiace odo diia zverejnenia vykonavacieho aktu

uvedeného v danom pismene.

Ak dovody na pozastavenie uvedené v prvom pododseku pism. a) pretrvavaju,
Komisia moze prostrednictvom vykonavacieho aktu predlzit’ uvedené
pozastavenie na d’alSie obdobia nepresahujice tri mesiace, pricom celkové

obdobie pozastavenia neprekroci 12 mesiacov.
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Vykonavacie akty uvedené v prvom pododseku pism. a) a Stvrtom pododseku
tohto odseku sa prijmu v sulade s postupom preskiimania uvedenym

v ¢lanku 51.¢
38. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 32a

Samostatné pozastavenie uplatnovania obchodovacej povinnosti

1. Na ziadost’ prislusného organu ¢lenského Statu méze Komisia prostrednictvom
vykonavacieho aktu pozastavit’ uplatnovanie obchodovacej povinnosti stanovenej v
¢lanku 28 (d’alej len, obchodovacia povinnost’ pre derivaty‘) v pripade niektorych
finan¢nych protistran, a to v nalezitych pripadoch po konzultacii s orgdnom ESMA.
Prislusny organ uvedie, na zaklade ¢oho sa domnieva, ze st splnené podmienky na
pozastavenie. Prislusny orgén najmi preukaze, zZe finan¢na protistrana v jeho

jurisdikeii:

a)  pravidelne kona ako tvorca trhu s mimoburzovym derivatom podliehajiucim
obchodovacej povinnosti pre derivaty a pravidelne prijima Ziadosti o kotaciu
tykajuce sa derivatov podliehajicich obchodovacej povinnosti pre derivaty od
protistrany mimo EHP, ktor4 nie je aktivnym ¢lenom obchodného miesta v
EHP ponukajiceho obchodovanie s mimoburzovymi derivatmi podliehajicimi

obchodovacej povinnosti pre derivaty; alebo
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b)  pravidelne kond ako tvorca trhu so swapom na kreditné zlyhanie podliehajicim

obchodovacej povinnosti pre derivaty a:

i)

iii)

ma v umysle obchodovat’ so swapmi na kreditné zlyhanie podliehajicimi
obchodovacej povinnosti pre derivaty na vlastny ucet na obchodnom
mieste otvorenom len pre protistrany, ktoré st zi¢tovacimi ¢lenmi
centralnej protistrany v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 14
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (dalej len , obchodné miesto vyhradené pre
obchodnikov*);

ma v umysle obchodovat’ so swapmi na kreditné zlyhanie podliehajucimi
obchodovacej povinnosti pre derivaty na vlastny ucet s protistranou,
ktord je tvorcom trhu a ktora nie je aktivnym ¢lenom obchodného miesta
v EHP vyhradeného pre obchodnikov, ktoré pontka obchodovanie s
mimoburzovymi derivatmi podliehajicimi obchodovacej povinnosti pre

derivaty; a

zuctovava tieto swapy na kreditné zlyhanie v centralnej protistrane, ktora

ma povolenie alebo je uznana podla nariadenia (EU) &. 648/2012.

Vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijme v stilade

s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 51.
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2. Priposudzovani toho, ¢i pozastavit’ uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre
derivaty podl'a odseku 1, Komisia zvazi, ¢i ju pozastavi pre konkrétne trhy, a
zohl'adni, ¢i bude mat’ toto pozastavenie uplatnovania obchodovacej povinnosti pre
derivaty rugivy vplyv na zaétovaciu povinnost’ podl'a hlavy II nariadenia (EU)

¢. 648/2012.

Komisia sa tiez obrati na ostatné prislusné orgény inych ¢lenskych Statov s cielom
posudit’, ¢i sa finan¢né protistrany v inych ¢lenskych Statoch nez ¢lensky stat, ktory
podal ziadost’ podl'a odseku 1 (d’alej len ,ziadajuci Clensky §tat*), nachadzaja v

podobne;j situdcii, ako je situdcia v zZiadajucom c¢lenskom $tate.

Prislusny organ iné¢ho ako ziadajuceho ¢lenského Statu moze po prijati
vykonavacieho aktu uvedeného v odseku 1 poZziadat’, aby sa do vykondvacieho aktu
doplnili finanéné protistrany, ktoré st v podobne;j situdcii, ako je situdcia v
ziadajucom ¢lenskom S$tate. Prislusny organ ¢lenského statu, ktory predklada tato

ziadost, preukaze, pre¢o sa domnieva, ze su splnené podmienky na pozastavenie.

3. Ak je obchodovacia povinnost’ pre derivaty pozastavena podl'a odseku 1 alebo 2 vo
vzt'ahu k finan¢nej protistrane, obchodovacia povinnost’ pre derivaty sa neuplatituje
vo vzt'ahu k jej protistrane, ako sa uvadza v odseku 1 pism. a) alebo odseku 1 pism.

b) bode ii).
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K vykonavaciemu aktu uvedenému v odseku 1 sa prilozia dokazy predlozené

prislusnym organom ziadajiicim pozastavenie.

Vykonavaci akt uvedeny v odseku 1 sa oznami organu ESMA a zverejni sa v registri

uvedenom v ¢lanku 34.

Komisia pravidelne preskimava, ¢i nad’alej platia dovody pozastavenia uplatiiovania

obchodovacej povinnosti pre derivaty.*

39. Clanok 35 sa meni takto:

a)

v odseku 1 prvom pododseku sa ivodna ¢ast’ nahradza takto:

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 7 nariadenia (EU) &. 648/2012, centralna
protistrana prijme na zuc¢tovanie finan¢né nastroje na nediskrimina¢nom
a transparentnom zéklade, ¢o zahfiia aj poziadavky na zabezpeku a poplatky spojené

s pristupom, bez ohl'adu na obchodné miesto, na ktorom sa vykon4 transakcia.
Poziadavka z prvého pododseku sa nevztahuje na derivaty obchodované na burze.

Centralna protistrana najmé zabezpeci, aby obchodné miesto malo pravo na
nediskrimina¢né zaobchadzanie s kontraktmi obchodovanymi na danom obchodnom

mieste z hl’'adiska:*;
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Centralna protistrana poskytne obchodnému miestu do troch mesiacov od
prijatia ziadosti uvedenej v odseku 2 pisomnt odpoved’, ktorou bud’ povoli
pristup pod podmienkou, Ze dotknuty prislusny organ udelil pristup podla
odseku 4, alebo pristup zamietne. Centralna protistrana moze zamietnut’
ziadost’ o pristup za podmienok stanovenych v odseku 6 pism. a). Ak centralna
protistrana zamietne pristup, vo svojej odpovedi uvedie vsetky dovody
a pisomne informuje svoj prislusny organ o svojom rozhodnuti. V pripade, ze
je obchodné miesto usadené v inom ¢lenskom $tate ako centralna protistrana,
centralna protistrana zasle tito pisomnu odpoved’ aj prislusnému orgénu
obchodného miesta. Centralna protistrana umozni pristup do troch mesiacov od

zaslania kladnej odpovede na ziadost’ o pristup.*;
c) odsek 4 sa meni takto:
i)  prvy pododsek sa nahradza takto:

,»Prislusny organ centralnej protistrany alebo prisluSny organ obchodného
miesta udeli obchodnému miestu pristup k centralnej protistrane pod
podmienkou, Ze takyto pristup neohrozi hladké a riadne fungovanie trhov,
najmé v dosledku fragmentécie likvidity, alebo nebude mat’ negativny vplyv na

systémové riziko.*;

i1)  druhy a treti pododsek sa vypustaji.
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40. Clanok 36 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,.Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, obchodné miesto
poskytuje na jej ziadost’ kazdej centralnej protistrane schvalenej alebo uznanej podla
uvedeného nariadenia, ktora si zeld zuctovavat’ transakcie s finanénymi nastrojmi,
ktoré sa uzatvorili na danom obchodnom mieste, udaje o obchodoch na
nediskrimina¢nom a transparentnom zéklade, ¢o zahfiia aj poplatky spojené

s pristupom. Tato poziadavka sa nevzt'ahuje na:

a)  ziadny derivatovy kontrakt, ktory uz podlicha povinnostiam tykajucim sa

pristupu stanovenym v ¢lanku 8 nariadenia (EU) &. 648/2012;

b)  derivaty obchodované na burze.*;
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Obchodné miesto poskytne centralnej protistrane do troch mesiacov od prijatia
ziadosti uvedenej v odseku 2 pisomnt odpoved’, ktorou bud’ povoli pristup pod
podmienkou, ze dotknuty prislusny organ udelil pristup podla odseku 4, alebo
pristup zamietne. Obchodné miesto mdze zamietnut’ ziadost’ o pristup za
podmienok stanovenych v odseku 6 pism. a). Ak obchodné miesto zamietne
pristup, vo svojej odpovedi uvedie vSetky dovody a pisomne informuje svoj
prislusny organ o svojom rozhodnuti. V pripade, Ze je centralna protistrana
usadena v inom ¢lenskom State ako obchodné miesto, obchodné miesto zasle
tuto pisomnu odpoved’ aj prislusnému organu centralnej protistrany. Obchodné
miesto umozni pristup do troch mesiacov od zaslania kladnej odpovede na

ziadost’ o pristup.*;
c)  odsek 4 sa meni takto:
i)  prvy pododsek sa nahradza takto:

,»Prislusny organ obchodného miesta alebo prislusny organ centralnej
protistrany udeli centralnej protistrane pristup k obchodnému miestu pod
podmienkou, Ze tento pristup neohrozi hladké a riadne fungovanie trhov, najma
v dosledku fragmentécie likvidity, a za predpokladu, Ze obchodné miesto
zaviedlo primerané mechanizmy na zabranenie takejto fragmentacii, alebo ze

tento pristup nebude mat’ negativny vplyv na systémové riziko.*;
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41.

d)

e)

i1)  druhy a treti pododsek sa vypustaju;
odsek 5 sa vypusta;

v odseku 6 prvom pododseku sa vypusta pismeno d).

V ¢lanku 38 sa odsek 1 nahradza takto:

»l.

Obchodné miesto usadené v tretej krajine moze poziadat’ o pristup k centralne;j
protistrane usadenej v Unii len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v sulade

s ¢lankom 28 ods. 4 tykajuce sa danej tretej krajiny.

Centralna protistrana usadena v tretej krajine moze poziadat’ o pristup k obchodnému
miestu v Unii pod podmienkou, Ze dana centralna protistrana je uznana podl'a

¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Centralnym protistranam a obchodnym miestam usadenym v tretich krajinach sa
povoli vyuzivat’ pristupové prava uvedené v ¢lankoch 35 a 36 len v stvislosti

s finanénymi nastrojmi, na ktor¢ sa tieto ¢lanky vztahuj, a za predpokladu, ze
Komisia prijala rozhodnutie v stulade s odsekom 3 tohto ¢lanku, v ktorom sa
stanovuje, Ze pravny ramec a ramec dohl'adu danej tretej krajiny sa povazuje za
ramec poskytujlici i€inny rovnocenny systém na povol'ovanie pristupu centralnych
protistran a obchodnych miest schvalenych v ramci cudzich rezimov k centralnym

protistranam a obchodnym miestam usadenym v danej tretej krajine.*
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42.

43.

44,

V ¢lanku 38g ods. 1 sa iivodna cast’ nahradza takto:

Ak organ ESMA zisti, Ze osoba uvedend v ¢lanku 38b ods. 1 pism. a) nesplnila
ktorukol'vek z poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 20 az 22¢ alebo v hlave IVa, prijme

jedno alebo viaceré z tychto opatreni:
V c¢lanku 38h ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

Ak organ ESMA v sulade s ¢lankom 38k ods. 5 zisti, Ze osoba uvedena v ¢lanku 38b
ods. 1 pism. a) zdmerne alebo z nedbalosti nesplnila ktortkol'vek z poziadaviek
stanovenych v ¢lankoch 22 az 22c alebo v hlave IVa, prijme rozhodnutie, ktorym ulozi

pokutu v stlade s odsekom 2 tohto ¢lanku.*
Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 39a
Zakaz prijimania platieb za tok pokynov

1.  Investi¢né spolo¢nosti konajice v mene retailovych klientov v zmysle vymedzenia v
¢lanku 4 ods. 1 bode 11 smernice 2014/65/EU alebo profesionalnych klientov
uvedenych v oddiele II prilohy II k uvedenej smernici neprijmi od Ziadnej tretej
strany Ziadny poplatok, proviziu ¢i nepeniaznu vyhodu za vykonanie pokynov od
tychto klientov na ur¢itom mieste vykonu ani za postupenie pokynov tychto klientov
akejkol'vek tretej strane na ich vykonanie na ur¢itom mieste vykonu (d’alej len

,platba za tok pokynov*).
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Prvy pododsek sa nevztahuje na rabaty alebo zl'avy z transakénych poplatkov miest
vykonu, ak su povolené podl'a schvalenej a verejnej Struktury poplatkov obchodného
miesta v Unii alebo obchodného miesta v tretej krajine a ak z nich ma prospech
vylu¢ne klient. Takéto zl'avy alebo rabaty nesmui mat’ za nasledok petiazni vyhodu

pre investi¢nu spolo¢nost’.

Clensky $tat, v ktorom st pred ... [datum nadobudnutia u¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] usadené investi¢né spolo¢nosti konajuce v mene
klientov, ktoré prijimaji poplatok, proviziu alebo nepenaznu vyhodu od akejkol'vek
tretej strany za vykonanie pokynov od tychto klientov na ur¢itom mieste vykonu
alebo za postliipenie pokynov tychto klientov akejkol'vek tretej strane na ich
vykonanie na ur¢itom mieste vykonu, méze oslobodit’ investicné spolo¢nosti pod
svojou jurisdikciou od zdkazu stanovené¢ho v odseku 1 do 30. juna 2026, ak tieto
investi¢né spolo¢nosti poskytuju investi¢né sluzby klientom, ktori maja bydlisko

alebo st usadeni v danom ¢lenskom State.

Na uplatnenie vynimky uvedenej v prvom pododseku &lensky §tat, ktory spina
podmienku stanovenu v prvom pododseku, o tom informuje orgdn ESMA do ... [Sest’
mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia]. Organ
ESMA vedie zoznam cClenskych Statov, ktoré tito vynimku vyuzivaju. Zoznam sa

spristupni verejnosti a pravidelne sa aktualizuje.*
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45. Clanok 50 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2
a 3, ¢lanku 5 ods. 10, ¢lanku 8a ods. 4, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 27 ods. 4 a 5,
¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3, ¢lanku 40 ods. 8,
¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10, 14b

a 15 sa Komisii udel'uje na dobu neurcita od 2. jala 2014.%;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2 a 3, ¢lanku
5 ods. 10, ¢lanku 8a ods. 4, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 27 ods. 4 a 5, ¢lanku 31
ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3, ¢lanku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods.
8, clanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10, 14b a 15 moze
Europsky parlament alebo Rada kedykoI'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani
sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza. Rozhodnutie
nadobuida u¢innost’ diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v iom uréeny. Nie je nim

dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli Gi¢innost’.*;
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c) odsek 5 sa nahradza takto:

»J. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2 alebo 3, ¢lanku 5
ods. 10, ¢lanku 8a ods. 4, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 27 ods. 4 alebo 5, ¢lanku 31
ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3, ¢lanku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods.
8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 alebo ¢lanku 52 ods. 10, 14b alebo 15
nadobudne ucinnost’, len ak Europsky parlament alebo Rada vo¢i nemu
nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dita ozndmenia uvedeného
aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Europsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato

lehota predizi o tri mesiace.”
46. Clanok 52 sa meni takto:

a) odseky 11, 12 a 13 sa vypustaju;
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b)  odsek 14 sa nahradza takto:

,»14. Organ ESMA do 30. jina 2026 v uzkej spolupraci s expertnou skupinou
zainteresovanych stran zriadenou podl'a ¢lanku 22b ods. 2 posudi trhovy dopyt
po konsolidovanom informac¢nom systéme pre akcie a ETF, vplyv tohto
konsolidovaného informac¢ného systému na fungovanie, atraktivnost’ a
medzinarodni konkurencieschopnost’ trhov a spolo¢nosti Unie, ako aj to, &i
konsolidovany informac¢ny systém splnil ciel’ znizit’ informa¢na asymetriu
medzi G&astnikmi trhu a zatraktivnit’ Uniu ako miesto na investovanie. Organ
ESMA podé Komisii spravu o vhodnosti doplnenia konsolidovaného
informac¢ného systému o d’alSie prvky, ako je Sirenie identifika¢ného kodu trhu
pri predobchodnych tidajoch. Na zéklade uvedenej spravy Komisia v
nalezitych pripadoch predlozi Europskemu parlamentu a Rade legislativny

navrh.

14a. Tri roky po udeleni prvého povolenia pre konsolidovany informacny systém
Komisia po konzultacii s orgdnom ESMA a expertnou skupinou
zainteresovanych stran zriadenou podrla ¢lanku 22b ods. 2 predlozi

Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o:
a) triedach aktiv, ktorych sa tyka konsolidovany informacny systém;

b)  vcasnosti a kvalite udajov, ktoré sa zasielaja CTP;
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c)  vcasnosti Sirenia a kvalite hlavnych udajov o trhu a regula¢nych tdajov;

d)  ulohe hlavnych udajov o trhu a regula¢nych tdajov pri znizovani

implementa¢nych nedostatkov;

e)  pocte pouzivatel'ov konsolidované¢ho informacného systému podl'a

jednotlivych tried aktiv;

f)  ucinku hlavnych udajov o trhu a regula¢nych udajov na napravu

informacnych asymetrii medzi roznymi ucastnikmi kapitalového trhu;

g)  vhodnosti prenosovych protokolov pouzivanych na zasielanie udajov

CTP;

h)  vhodnosti a fungovani systému prerozdel'ovania prijmov, najmé pokial
ide o subjekty prispievajice idajmi, ktoré su malymi obchodnymi

miestami;

i) ucinkoch hlavnych udajov o trhu a regula¢nych tidajov na investicie do

malych a strednych podnikov.
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14b. Komisia do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia uc¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] v uzkej spolupraci s orgdnom ESMA posudi
moznost’ rozsirenia poziadaviek ¢lanku 26 tohto nariadenia na spravcov AIF
vymedzenych v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU a na
spravcovské spolocnosti vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice
2009/65/ES, ktoré poskytuju investicné sluzby a ¢innosti a ktoré vykonavaju
transakcie s finanénymi nastrojmi. Komisia zahrnie do tohto posudenia najma
analyzu nakladov a prinosov a hodnotenie rozsahu pdsobnosti takéhoto

roz$irenia.

Na zaklade uvedeného postdenia a s prihliadnutim na ciele unie kapitalovych
trhov je Komisia splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s clankom
50 s cielom zmenit’ toto nariadenie rozsirenim poziadaviek ¢lanku 26 v sulade

s prvym pododsekom tohto odseku.
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14c. Organ ESMA do ... [Styri roky odo diia nadobudnutia uc¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia] predlozi Komisii spravu, v ktorej posudi vhodnost’
objemového prahu stanoveného v ¢lanku 5 ods. 1 a potrebu odstranit’ ho alebo
ho rozsirit’ na iné obchodné systémy alebo miesta vykonu, ktoré odvodzuju
svoje ceny z referencnej ceny, pricom zohl'adni medzindrodné najlepsie
postupy, konkurencieschopnost’ finanénych trhov Unie a téinky tohto
objemového prahu na spravodlivé a riadne obchodovanie na trhoch a na

efektivnost’ tvorby cien.*;

odsek 15 sa meni takto:

i)

iii)

uvodna ¢ast’ sa nahradza takto:

»Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 50

s cielom doplnit’ toto nariadenie stanovenim opatreni s cielom:*;
pismena a) az d) sa vypust'aju;
pismeno e) sa nahradza takto:

»€) zabezpecit, aby sa hlavné udaje o trhu a regulacné daje poskytovali za
primeranych obchodnych podmienok a spiiali potreby pouZivatel'ov

tychto udajov v celej Unii;“;
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iv)  pismeno f) sa vypuasta;
v)  pismena g) a h) sa nahradzaju takto:

,»g) stanovit mechanizmy uplatnitené v pripade, ze CTP uZ nespliiia kritéria

vyberu;

h)  stanovit mechanizmy, na zaklade ktorych méze CTP pokracovat’ v
prevadzke konsolidovaného informaéného systému za predpokladu, Ze na

zéklade vyberového konania neziska povolenie Ziadny novy subjekt.*
47. Clanok 54 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa vypusta;
b)  doplia sa tento odsek:

3. Ustanovenia delegovanych aktov prijatych podl'a nariadenia (EU) ¢. 600/2014
v zneni platnom pred ... [ddtum nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho
nariadenia] sa nad’alej uplatiiuji do datumu zacatia uplatiovania delegovanych
aktov prijatych podl'a nariadenia (EU) ¢. 600/2014 v zneni platnom od

uvedeného datumu.
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Clanok 2

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda tc¢innost’ dvadsiatym diiom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V Strasburgu

Za Europsky parlament Za Radu

predsednicka predseda/predsednicka
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