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REGOLAMENT (UE) 2024/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

tat-28 ta’ Frar 2024

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 600/2014 fir-rigward tat-tishih tat-trasparenza tad-data,
l-eliminazzjoni ta’ ostakli ghall-emergenza ta’ tapes konsolidati,
l-ottimizzazzjoni tal-obbligi ta’ negozjar u l-projbizzjoni

li jigi ricevut pagament ghall-fluss tal-ordnijiet

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b’mod partikolari I-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li 1-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew!,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja3,

1 GU C 286, 27.7.2022, p. 17.
2 GU C 290, 29.7.2022, p. 68.
3 [l-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta’ Jannar 2024 (ghadha mhijiex ippubblikata

fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-De¢izjoni tal-Kunsill tal-20 ta> Frar 2024,
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Billi:

(1) Fil-komunikazzjoni taghha tal-24 ta’ Settembru 2020 bit-titolu “Unjoni tas-Swieq Kapitali
ghall-persuni u n-negozji - pjan ta’ azzjoni gdid” (“Pjan ta’ Azzjoni ghas-CMU), il-
Kummissjoni habbret I-intenzjoni taghha li tressaq proposta legizlattiva biex jinholoq
xandir elettroniku kontinwu live tad-data, bil-hsieb i tigi pprovduta stampa komprensiva
tal-prezzijiet u tal-volum tal-istrumenti finanzjarji ta’ ekwita u tal-istrumenti finanzjarji
simili ghal ekwita nnegozjati fl-Unjoni kollha fi¢-¢entri ta’ negozjar (“tape konsolidat™).
Fil-konkluzjonijiet tieghu tat-2 ta’ Dicembru 2020 dwar il-Pjan ta’ Azzjoni tal-
Kummissjoni ghas-CMU, il-Kunsill heggeg lill-Kummissjoni tistimula aktar attivita ta’
investiment fl-Unjoni billi ssahhah id-disponibbilta u t-trasparenza tad-data billi tkompli
tivvaluta kif jistghu jigu indirizzati 1-ostakli ghall-istabbiliment ta’ tape konsolidat flI-

Unjoni.
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(2) Fil-komunikazzjoni taghha tad-19 ta’ Jannar 2021 bit-titolu “Is-sistema ekonomika u
finanzjarja Ewropea: it-trawwim tal-ftuh, tas-sahha u tar-reziljenza”, il-Kummissjoni
Ewropea kkonfermat I-intenzjoni taghha li ttejjeb, tissimplifika u tarmonizza aktar it-
trasparenza tas-swieq tat-titoli, bhala parti mir-riezami tad-Direttiva 2014/65/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill* u tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill®. Bhala parti mill-isforzi biex jissahhah ir-rwol internazzjonali tal-
euro, il-Kummissjoni habbret ukoll 1i tali riforma tkun tinkludi t-tfassil u 1-
implimentazzjoni ta’ tape konsolidat, b’mod partikolari ghall-hrug ta’ bonds korporattivi,

biex jizdied in-negozjar sekondarju fi strumenti ta’ dejn denominati f’euro.

4 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva
2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

S Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju
2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012
(GU L 173, 12.6.2014, p. 84).
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3) Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 jipprovdi qafas legizlattiv ghal fornituri ta’ tape
konsolidat (CTPs), kemm ghal strumenti ta’ ekwita kif ukoll ghal dawk mhux ta’ ekwita.
Dawk is-CTPs bhalissa huma responsabbli ghall-gbir, mi¢-Centri ta’ negozjar u minn
arrangamenti ta’ pubblikazzjoni approvati (APAs), ta’ rapporti kummer¢jali ghall-
istrumenti finanzjarji u ghall-konsolidazzjoni taghhom f’xandir elettroniku kontinwu live
tad-data, 1i jipprovdi data dwar il-prezz u I-volum ghal kull strument finanzjarju. L-idea
wara l-introduzzjoni ta’ CTPs kienet li d-data mi¢-Centri ta’ negozjar u mill-APAs issir
disponibbli ghall-pubbliku b’mod konsolidat, inkluzi s-swieq ta’ negozjar kollha tal-

Unjoni, bl-uzu ta’ tags tad-data, formati u interfac¢i identi¢i ghall-utenti.
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4

Madankollu, sa issa, 1-ebda entita taht supervizjoni ma applikat ghal awtorizzazzjoni biex
tagixxi bhala CTP. Fir-rapport taghha tal-5 ta’ Dicembru 2019 dwar 1-izvilupp fil-prezzijiet
ghad-data ta’ gabel u ta” wara n-negozjar u dwar it-tape konsolidat ghall-istrumenti ta’
ekwita, I-Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
(ESMA) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill® identifikat tliet ostakli ewlenin li pprevenew lill-entitajiet taht supervizjoni milli
japplikaw ghal awtorizzazzjoni bhala CTP: 1-ewwel nett, nuqqas ta’ ¢arezza dwar kif CTP
ghandu jakkwista d-data mid-diversi ¢entri tal-ezekuzzjoni jew mill-fornituri ta’ servizzi
ta’ rapportar tad-data kkoncernati; it-tieni, kwalita insuffi¢jenti f’termini ta’
armonizzazzjoni tad-data rapportata minn dawk i¢-Centri tal-ezekuzzjoni biex tkun tista’
ssir konsolidazzjoni kosteffi¢jenti; u t-tielet, nuqqas ta’ in¢entivi kummercjali biex issir
applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni bhala CTP. Ghalhekk huwa mehtieg li dawk 1-ostakli
jitnehhew. Tali tnehhija tirrikjedi, l-ewwel nett, li ¢-Centri ta’ negozjar u 1-APAs
(“kontributuri tad-data”) kollha jittrazmettu d-data lis-CTPs, u, it-tieni, titjib tal-kwalita
tad-data billi jarmonizzaw ir-rapporti tad-data li 1-kontributuri tad-data jenhtieg li

jissottomettu li¢-centri tad-data ta” CTPs.

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84)
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®)) L-Artikolu 1(7) tad-Direttiva 2014/65/UE jirrikjedi sistemi u facilitajiet li flhom interessi
kummerc¢jali multipli ta’ xiri u bejgh fl-istrumenti finanzjarji minn partijiet terzi jkunu
jistghu jinteragixxu (“sistemi multilaterali”’) biex joperaw f’konformita mar-rekwiziti li
jikkonc¢ernaw swieq regolati, facilitajiet multilaterali tan-negozjar (MTFs) jew facilitajiet
organizzati tan-negozjar (OTFs). L-inkluzjoni ta’ dak ir-rekwizit fil-kamp ta’ applikazzjoni
tad-Direttiva 2014/65/UE halla lok ghal interpretazzjonijiet varji ta’ dak ir-rekwizit, u dan
wassal ghal kundizzjonijiet mhux ekwivalenti ta’ kompetizzjoni bejn sistemi multilaterali li
huma awtorizzati bhala suq regolat, MTF jew OTF, u sistemi multilaterali i mhumiex
awtorizzati bhala tali. Sabiex tigi zgurata applikazzjoni uniformi ta’ dak ir-rekwizit,
jenhtieg li jitnehha mid-Direttiva 2014/65/UE u jiddahhal fir-Regolament (UE) Nru
600/2014.
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(6)

Dark trading huwa negozjar minghajr trasparenza ta’ qabel in-negozjar, bl-uzu tal-
ezenzjoni stipulata fl-Artikolu 4(1), il-punt (a), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014
(“ezenzjoni mill-prezz referenzjarju”) u tal-ezenzjoni stipulata fl-Artikolu 4(1), il-punt
(b)(1), ta’ dak ir-Regolament (“ezenzjoni min-negozju nnegozjat™). L-uzu taz-zewg
ezenzjonijiet huwa limitat bil-limitazzjoni doppja tal-volum, li hija mekkanizmu li jillimita
I-livell ta’ dark trading ghal ¢ertu proporzjon tan-negozjar totali fi strument ta’ ekwita. L-
ewwel nett, il-livell ta’ dark trading fi strument ta’ ekwita f’¢entru individwali jenhtieg li
ma jagbizx 4 % tal-volum totali tan-negozjar f’dak l-istrument fl-Unjoni. Meta jinqabez
dak il-limitu, id-dark trading f’dak l-istrument f’dak i¢-Centru jigi sospiz. It-tieni, il-livell
ta’ dark trading fi strument ta’ ekwita fl-Unjoni jenhtieg li ma jagbizx 8 % tal-volum totali
tan-negozjar f’dak l-istrument fl-Unjoni. Meta jinqabez dak it-tieni limitu, id-dark trading
kollu taht iz-zewg ezenzjonijiet f*dak l-istrument jigi sospiz. L-ewwel limitu, jigifieri 1-
limitu specifiku ghac¢-centru, ihalli lok ghall-uzu kontinwu ta’ dawk 1-ezenzjonijiet fuq
¢entri ohra li fughom in-negozjar f’dak l-istrument ta’ ekwita jkun ghadu ma giex sospiz,
sa ma jinqabez it-tieni limitu, jigifieri I-limitu ghall-Unjoni kollha. Minhabba f’hekk il-
monitoragg tal-livelli ta’ dark trading u l-infurzar tas-sospensjoni jsiru aktar kumplessi.
Biex tigi ssimplifikata 1-limitazzjoni doppja tal-volum filwaqt li tinzamm I-effettivita
taghha, il-limitazzjoni unika tal-volum il-gdida jenhtieg li tibbaza biss fuq il-limitu ta’
madwar 1-Unjoni kollha stabbilit ghal 7 %, li jenhtieg 1i japplika biss ghal negozjar taht I-
ezenzjoni mill-prezz referenzjarju u mhux ghal negozjar taht 1-ezenzjoni min-negozju
nnegozjat. L-ESMA jenhtieg li regolarment tivvaluta l-limitu tal-limitazzjoni tal-volum,
filwagqt li tqis il-kunsiderazzjonijiet tal-istabbilta finanzjarja, 1-ahjar prattiki internazzjonali,
il-kompetittivita tad-ditti tal-Unjoni, is-sinifikat tal-impatt fuq is-suq u l-effi¢jenza tal-
formazzjoni tal-prezzijiet, u jenhtieg li tissottometti rapport bis-suggerimenti taghha lill-
Kummissjoni. Fuq dik il-bazi, il-Kummissjoni jenhtieg li tinghata s-setgha li taggusta I-
limitu tal-limitazzjoni tal-volum permezz ta’ atti delegati. L-ESMA jenhtieg li tivvaluta
wkoll l-adegwatezza tal-limitazzjoni tal-volum u jekk hemmx bzZonn li titnehha jew tigi
estiza ghal sistemi ta’ negozjar jew centri ta’ ezekuzzjoni ohra li jidderivaw il-prezzijiet

taghhom minn prezz referenzjarju.
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(7) L-Artikolu 8 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jistabbilixxi rekwiziti ta’ trasparenza ta’
qabel in-negozjar ghall-operaturi tas-suq u ghad-ditti tal-investiment li joperaw centru ta’
negozjar fir-rigward ta’ strumenti mhux ta’ ekwita, irrispettivament mis-sistema ta’
negozjar. Il-benefic¢éii ta’ dawk ir-rekwiziti kienu ¢ari ghal tali operaturi tas-suq u ditti tal-
investiment li joperaw registru ¢entrali tal-ordnijiet b’limitu jew sistema ta’ negozjar
b’irkant perjodiku, fejn it-talbiet u I-offerti jkunu anonimi, sodi u verament multilaterali.
Sistemi ohra ta’ negozjar, b’mod partikolari sistemi ta’ negozjar bil-vuci u ta’ talba ghal
kwotazzjoni, jipprovdu lil dawk 1i jaghmlu t-talba bi kwotazzjonijiet imfassla apposta
ghalihom, liema kwotazzjonijiet ikollhom valur informattiv marginali ghal partecipanti
ohra fis-suq. Biex jitnaqqas il-piz regolatorju impost fuq tali operaturi tas-suq u ditti tal-
investiment u biex jigu ssimplifikati I-ezenzjonijiet applikabbli, ir-rekwizit li jigu
ppubblikati kwotazzjonijiet sodi jew indikattivi jenhtieg li japplika biss ghar-registri
¢entrali tal-ordnijiet b’limitu u ghas-sistemi ta’ negozjar b’irkant perjodiku. Sabiex
jakkomodaw ghal-limitazzjoni tat-trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghar-registri ¢entrali
tal-ordnijiet b’limitu u ghas-sistemi ta’ negozjar b’irkant perjodiku, ir-rekwiziti applikabbli
ghall-ezenzjonijiet kif imsemmi fl-Artikolu 9 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jenhtieg
li jigu emendati. L-ezenzjoni li hija disponibbli meta jinqabez dags specifiku ghall-
istrument finanzjarju ghal sistemi ta’ talba ghal kwotazzjoni u ghal sistemi ta’ negozjar bil-

vuci jenhtieg li titnehha.
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(8) Bhalissa, id-derivattivi jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-regim ta’ trasparenza mhux ta’
ekwita, li jghaqqad tipi differenti ta’ strumenti finanzjarji mal-bi¢¢a I-kbira titoli (bonds) min-
naha l-wahda u mal-bic¢ca 1-kbira kuntratti (derivattivi), min-naha l-ohra. It-trasparenza ghall-
istrumenti mhux ta’ ekwita, kif ukoll ghall-istrumenti ta’ ekwita, tiddependi fuq il-kuncett ta’
“nnegozjati f’¢entru ta’ negozjar”. Ghal certi derivattivi, dak il-kuncett wera li huwa
problematiku minhabba n-nuqqas ta’ fungibbilta taghhom u n-nuqqas ta’ data ta’ referenza ta’
identifikazzjoni xierqa. Ghal dik ir-raguni, il-kamp ta’ applikazzjoni tat-trasparenza tad-

2 <6

derivattivi jenhtieg li ma jiddependix fuq il-kuncett ta’ “nnegozjat f’¢entru ta’ negozjar”, izda,
pjuttost, fuq karatteristi¢i predefiniti tad-derivattivi. Id-derivattivi jenhtieg li jkunu soggetti
ghar-rekwiziti ta’ trasparenza irrispettivament minn jekk jigux innegozjati fic-Centru jew barra
minnu. Ir-rekwiziti ta’ trasparenza jenhtieg li japplikaw ghal derivattivi li huma standardizzati
bizzejjed sabiex id-data ppubblikata fir-rigward taghhom tkun sinifikanti mhux biss ghall-
partijiet kontraenti izda wkoll ghall-partecipanti fis-suq. Dan ifisser li d-derivattivi kollha
nnegozjati fil-borza jenhtieg li jibqghu soggetti ghar-rekwiziti ta’ trasparenza. Derivattivi ohra
jenhtieg li jkunu soggetti ghar-rekwiziti ta’ trasparenza meta jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni
tal-obbligu tal-ikklerjar skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill? (“obbligu tal-ikklerjar), li ghalih livell ta’ standardizzazzjoni huwa prerekwizit, u
Jjigu kklerjati ¢centralment. Dan jizgura li t-tranzazzjonijiet li jitqiesu mhux xierqa ghall-obbligu
tal-ikklerjar, bhal tranzazzjonijiet intragrupp, ma jkunux soggetti ghar-rekwiziti ta’ trasparenza.
B’mod partikolari, huma biss id-derivattivi bbazati fuq rati tal-imghax bl-aktar munita
standardizzata u likwida u kombinazzjonijiet ta’ termini kuntrattwali li jenhtieg li jaqghu fil-
kamp ta’ applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza. Barra minn hekk, avvenimenti recenti tas-
suq urew li nuqqgas ta’ trasparenza f’¢erti swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu li jirreferenzjaw
banek globali sistemikament importanti jew li jirreferenzjaw indic¢i li jinkludi tali banek jistghu
jaghtu lok ghall-ispekulazzjoni fuq l-affidabbilta kreditizja ta’ tali banek. Tali swaps ta’
inadempjenza ta’ kreditu jenhtieg ghalhekk li jkunu soggetti wkoll ghar-rekwiziti ta’
trasparenza fejn ikunu kklerjati centralment anki meta ma jkunux soggetti ghall-obbligu tal-
ikklerjar. II-Kummissjoni jenhtieg li tinghata s-setgha li temenda 1-kundizzjonijiet ghad-
determinazzjoni tad-derivattivi li jenhtieg li jkunu soggetti ghar-rekwiziti ta’ trasparenza meta

l-izviluppi tas-suq ikunu jirrikjedu dan.

7 Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta” Lulju 2012
dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet
(GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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L-Artikolu 10 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 fih rekwiziti ghac¢-Centri ta’ negozjar
biex jippubblikaw informazzjoni relatata mat-tranzazzjonijiet fi strumenti mhux ta’ ekwita,
inkluzi I-prezz u l1-volum. L-Artikolu 11 ta’ dak ir-Regolament jispecifika fejn huwa
possibbli ghall-awtoritajiet kompetenti li jawtorizzaw pubblikazzjoni differita ta’ dawk id-
dettalji. Tali pubblikazzjoni differita hija permessa meta tranzazzjoni tkun oghla mil-limitu
tad-dags ta’ skala kbira, tkun fi strument li ghalih ma jkunx hemm suq likwidu, jew fejn it-
tranzazzjoni tkun tinvolvi fornituri tal-likwidita, tkun oghla mid-daqgs specifiku ghal-limitu
tal-istrument finanzjarju. L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ghandhom id-diskrezzjoni
biex jiddeterminaw id-durata tad-differimenti u d-dettalji tat-tranzazzjonijiet li jridu jigu
differiti. Dik id-diskrezzjoni wasslet ghal prattiki differenti fost 1-Istati Membri u ghal
regim ineffettiv u kumpless dwar it-trasparenza ta’ wara n-negozjar. Biex tigi zgurata t-
trasparenza fir-rigward tat-tipi kollha ta’ investituri, huwa mehtieg li r-regim ta’
differiment jigi armonizzat fil-livell tal-Unjoni, biex titnehha d-diskrezzjoni fil-livell
nazzjonali u tigi ffacilitata 1-konsolidazzjoni tad-data. Ghalhekk, huwa xieraq li jissahhu r-
rekwiziti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar billi titnehha d-diskrezzjoni tal-awtoritajiet

kompetenti.
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(10)

Biex jigi zgurat livell adegwat ta’ trasparenza, il-prezz u l-volum ta’ tranzazzjonijiet ezegwiti
fir-rigward ta’ bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar u kwoti tal-emissjonijiet jenhtieg li jigu
ppubblikati qrib il-hin reali dags kemm ikun teknikament possibbli. Sabiex il-fornituri tal-
likwidita f’tali tranzazzjonijiet ma jigux esposti ghal riskju mhux dovut, jenhtieg li jkun
possibbli li I-pubblikazzjoni ta’ ¢erti dettalji tat-tranzazzjonijiet tigi differita. I1-kategoriji ta’
tranzazzjonijiet li ghalihom huma permessi differimenti jenhtieg li jigu ddeterminati billi
jitqies id-dags tat-tranzazzjonijiet u I-likwidita tal-istrumenti finanzjarji kkoncernati. Id-dettalji
ezatti tar-regim ta’ differiment jenhtieg li jigu ddeterminati permezz ta’ standards teknici
regolatorji, i jenhtieg li jigu riezaminati regolarment sabiex gradwalment titnaqqas id-durata
ta’ differiment applikabbli. Ghall-fini li jkun hemm regim ta’ trasparenza aktar stabbli, hija
mehtiega determinazzjoni statika tal-likwidita ghall-bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar u
kwoti tal-emissjonijiet, jew klassijiet taghhom.. L-abbozz ta’ standards teknici regolatorji
zviluppat mill-ESMA jenhtieg li jispecifika liema dagsijiet ta’ hrug jikkorrispondu ghal suq
likwidu jew illikwidu f’bonds, jew klassijiet taghhom, sal-maturita taghhom, minn liema dags
tat-tranzazzjoni f’bond likwidu jew illikwidu jista’ jigi applikat differiment u, id-durata ta’ tali
differiment, f’konformita ma’ dan ir-Regolament. Sabiex ikun hemm livell xieraq ta’
trasparenza ghall-bonds koperti, huwa xieraq li d-daqs tal-hrug ta’ tali bonds jigi ddeterminat
f’konformita mal-kriterji stipulati fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/613. Fir-
rigward ta’ prodotti strutturati ta’ finanzjar u kwoti tal-emissjonijiet, -ESMA jenhtieg li
tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tiddetermina l-istrumenti jew il-
klassijiet li jkollhom suq likwidu jew illikwidu. L-ESMA jenhtieg li tistabbilixxi 1-kategoriji
applikabbli u d-durata tad-differimenti. Huwa xieraq lilL-ESMA li tapplika wkoll id-
determinazzjoni ta’ swieq likwidi u illikwidi f’bonds, kwoti tal-emissjonijiet u prodotti
strutturati ta’ finanzjar ghall-ezenzjoni mit-trasparenza ta’ qabel in-negozjar. Mhuwiex xieraq
li dik id-determinazzjoni tiddependi fuq valutazzjonijiet frekwenti. L-awtoritajiet kompetenti
jenhtieg li jkollhom is-setgha li jestendu I-perjodu tal-pubblikazzjoni differita tad-dettalji tat-
tranzazzjonijiet ezegwiti fir-rigward tal-istrumenti ta’ dejn sovran mahruga mill-Istat Membru
rispettiv taghhom. Huwa xieraq li tali estensjoni tkun applikabbli fl-Unjoni kollha. Fir-rigward
tat-tranzazzjonijiet fi strumenti ta’ dejn sovran mhux mahruga mill-Istati Membri, decizjonijiet

dwar tali estensjonijiet jenhtieg li jittiehdu minn ESMA.

8

Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 1i

jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

rigward ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu (GU L 11,
17.1.2015, p. 1).
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(11) L-eterogeneita tad-derivattivi jenhtieg li tirrizulta f'regim ta’ differiment li jkun separat
minn dawk ghal strumenti ohra mhux ta’ ekwita. Filwaqt li d-durata tad-differimenti
jenhtieg li tigi ddeterminata permezz ta’ standards tekni¢i regolatorji abbazi tad-dags tat-
tranzazzjoni u tal-likwidita tal-klassi tad-derivattiv, -lESMA jenhtieg li tiddetermina liema
strumenti jew klassijiet huma likwidi, liema huma illikwidi, u ghal liema dags ta’
tranzazzjoni li meta jinqabez ikun possibbli li tigi differita 1-pubblikazzjoni tad-dettalji tat-
tranzazzjoni. Huwa xieraq li -ESMA tapplika wkoll id-determinazzjoni ta’ swieq likwidi u

illikwidi ghall-ezenzjonijiet mit-trasparenza ta’ qabel in-negozjar.
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(12) L-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jirrikjedi li l-operaturi tas-suq u d-ditti
tal-investiment joperaw ¢entru ta’ negozjar sabiex jaghmlu disponibbli ghall-pubbliku fuq
bazi kummer¢jali ragonevoli I-informazzjoni dwar it-tranzazzjonijiet fl-istrumenti
finanzjarji ta’ qabel u ta’ wara n-negozjar u sabiex jizguraw access nondiskriminatorju ghal
dik l-informazzjoni. Madankollu, dak 1-Artikolu ma lahaqgx 1-objettivi tieghu. L-
informazzjoni pprovduta mic¢-Centri ta’ negozjar, mill-APAs u mill-internalizzaturi
sistematici fuq bazi kummerc¢jali ragonevoli ma tippermettix lill-utenti jithmu 1-politiki
tad-data u kif jigi stabbilit il-prezz ghad-data. Fit-18 ta> Awwissu 2021, I-ESMA harget
linji gwida li jispjegaw kif il-kuncett ta’ “bazi kummer¢jali ragonevoli” jenhtieg li jigi
applikat. Dawk il-linji gwida jenhtieg li jigu kkonvertiti f’obbligi legali u 1i jissahhu,
sabiex jigi zgurat li ma jkunx possibbli ghac-centri ta’ negozjar, 1-APAs, is-CTPs u 1-
internalizzaturi sistematici li jitolbu tariffi ghad-data skont il-valur li d-data tirrapprezenta
ghall-utenti individwali. Minhabba I-livell gholi ta’ dettall mehtieg biex jigi specifikat il-
kuncett ta’ “bazi kummerc¢jali ragonevoli” u 1-flessibbilta mehtiega biex jigu emendati r-
regoli applikabbli abbazi tax-xenarju tad-data 1i qieghed jinbidel malajr, -EESMA jenhtieg
li tinghata s-setgha li tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw kif
il-kuncett ta’ “bazi kummer¢jali ragonevoli” jenhtieg li jigi applikat, u b’hekk tkompli
tissahhah l-applikazzjoni armonizzata u konsistenti tal-Artikolu 13 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014. Barra minn hekk, I-ESMA jenhtieg li timmonitorja u tivvaluta l-izviluppi
fil-politiki tad-data u fl-iffissar tal-prezzijiet fis-suq. L-ESMA jenhtieg li taggorna dawk I-

abbozzi ta’ standards teknici regolatorji abbazi tal-valutazzjoni taghha.
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Sabiex jissahhah il-process ta’ formazzjoni tal-prezzijiet u sabiex jinzammu kundizzjonijiet
ekwivalenti ta’ kompetizzjoni bejn i¢-Centri ta’ negozjar u l-internalizzaturi sistematici, 1-
Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jirrikjedi li l-internalizzaturi sistematic¢i
jippubblikaw il-kwotazzjonijiet kollha fi strumenti ta’ ekwita meta dawk l-internalizzaturi
sistematici jinnegozjaw dagsijiet ekwivalenti sad-dags tas-suq standard. L-internalizzaturi
sistemati¢i huma liberi li jidde¢iedu f’liema dagsijiet jikkwotaw, dment li jikkwotaw f’daqgs
minimu ta’ 10 % tad-daqs standard tas-suq. Madankollu, dik il-possibbilta wasslet biex 1-
internalizzaturi sistemati¢i jipprovdu livelli baxxi hafna ta’ trasparenza ta’ gabel in-
negozjar fi strumenti ta’ ekwita, u fixklet 1-ilhiq ta’ kundizzjonijiet ekwivalenti ta’
kompetizzjoni. Ghalhekk, huwa mehtieg li l-internalizzaturi sistematici jkunu mehtiega
jaghmlu pubbliku kwotazzjonijiet sodi abbazi ta’ kwotazzjoni minima li jenhtieg li tigi
ddeterminata permezz ta’ standards teknici regolatorji. Meta tizviluppa dawk l-istandards
tekni¢i regolatorji, ikun xieraq li -EMSA tqis I-objettivi li gejjin: li zzid it-trasparenza ta’
gabel in-negozjar ta’ strumenti ta’ ekwita ghall-benefic¢ju tal-investituri finali; li Zzzomm
kundizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni bejn i¢-Centri ta’ negozjar u l-internalizzaturi
sistematici; li tipprovdi lill-investituri finali b’ghazla adegwata ta’ alternattivi ta’ negozjar;
u li tizgura li x-xenarju tan-negozjar fl-Unjoni jibga’ attraenti u kompetittiv kemm fil-livell
domestiku kif ukoll f’dak internazzjonali. Sabiex tizdied il-kompetittivita tal-
internalizzaturi sistemati¢i, jenhtieg li dawn jithallew igabblu ordnijiet ta’ kwalunkwe dags

fil-punt nofsani.
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(15)

L-Artikoli 18 u 19 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jistipulaw rekwiziti ta’ trasparenza
ta’ gabel in-negozjar ghall-internalizzaturi sistemati¢i fir-rigward ta’ strumenti mhux ta’
ekwita meta jipprovdu kwotazzjonijiet sodi jew indikattivi lill-klijenti taghhom. Dawk il-
kwotazzjonijiet ikunu mfassla apposta ghal klijenti individwali u huma ta’ valur
informattiv marginali ghal klijenti ohra. Ghalhekk, dawk ir-rekwiziti jenhtieg li jitnehhew.
Madankollu, I-internalizzaturi sistemati¢i jaf ikunu jistghu jissodisfaw ir-rekwiziti ta’
trasparenza ta’ qabel in-negozjar fuq bazi volontarja, perezempju biex jindirizzaw il-

htigijiet tal-klijenti mhux professjonali taghhom.

Fl-ambitu tal-qafas legali attwali, meta wahda miz-zewg partijiet ghal tranzazzjoni tkun
internalizzatur sistematiku, l-internalizzatur sistematiku huwa mehtieg jirrapporta n-
negozju lil APA, filwagqt li l-kontroparti tieghu mhijiex mehtiega taghmel dan. Dan wassal
biex hafna ditti tal-investiment jaghzlu li jippartecipaw b’mod volontarju fl-istatus ta’
internalizzatur sistematiku b’mod partikolari ghall-fini tar-rapportar tan-negozji ghall-
klijenti taghhom filwaqt li ma jinnegozjawx akkont proprju fuq bazi sistematika, u dan
pogga rekwiziti sproporzjonati fuq tali ditti tal-investiment. Ghalhekk, huwa xieraq li jigi
introdott status ta’ entita tal-pubblikazzjoni dezinjata li jippermetti li ditta tal-investiment
tkun responsabbli biex taghmel tranzazzjoni pubblika permezz ta’ APA minghajr il-htiega
li tippartecipa b’mod volontarju fl-istatus ta’ internalizzatur sistematiku. Barra minn hekk,
jenhtieg 11 1-awtoritajiet kompetenti jaghtu lid-ditti tal-investiment 1-istatus ta’ entita tal-
pubblikazzjoni dezinjata ghal klassijiet specifi¢i ta’ strumenti finanzjarji, f’konformita mat-
talba ta’ dawk id-ditti tal-investiment u jenhtieg li jikkomunikaw tali talbiet lill-ESMA. L-
ESMA jenhtieg li zzomm registru pubbliku ta’ tali entitajiet tal-pubblikazzjoni dezinjati
skont il-klassi tal-istrument finanzjarju sabiex il-partecipanti fis-suq ikunu jistghu

jidentifikawhom.
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[l-partecipanti fis-suq jehtiegu data ewlenija tas-suq biex ikunu jistghu jiehdu decizjonijiet
ta’ investiment informati. Bhalissa, biex tinkiseb data dwar ¢erti strumenti finanzjarji
direttament minghand kontributuri tad-data is-CTPs huma mehtiega jidhlu fi ftehimiet ta’
licenzjar separati ma’ dawn il-kontributuri tad-data kollha. Dak il-pro¢ess huwa oneruz,
jiswa hafna flus u jiehu hafna hin. Dan kien wiehed mill-ostakli ghas-CTPs emergenti fi
kwalunkwe klassi ta’ assi. Dak 1-ostaklu jenhtieg li jitnehha sabiex is-CTPs ikunu jistghu
jiksbu d-data u jeghlbu I-problemi tal-licenzjar. Il-kontributuri tad-data jenhtieg li jkunu
mehtiega jissottomettu d-data taghhom lis-CTPs u juzaw format armonizzat li jilhaq
standards li jizguraw data ta’ kwalita gholja meta jaghmlu dan. Il-kontributuri tad-data
jenhtieg 1i jipprovdu wkoll data regolatorja biex izommu lill-investituri informati dwar 1-
istatus tas-sistema li tqabbel 1-ordnijiet, perezempju fil-kaz ta’ indisponibbilta fis-suq, u
dwar l-istatus tal-istrument finanzjarju, perezempju fil-kaz ta’ sospensjonijiet jew waqfien
fin-negozjar. Is-CTPs maghzula u awtorizzati mill-ESMA biss jenhtieg li jkunu jistghu
jigbru data minghand il-kontributuri tad-data f’konformita mar-regola tal-kontribuzzjoni
obbligatorja. Sabiex id-data tkun utli ghall-investituri, il-kontributuri tad-data jenhtieg li
jkunu mehtiega jittrazmettu d-data lis-CTP qrib il-hin reali dags kemm ikun teknikament

possibbli.
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It-Titoli II u III tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jirrikjedu li ¢-Centri ta’ negozjar, 1-
APAs, id-ditti tal-investiment u l-internalizzaturi sistematici jippubblikaw data ta’ qabel
in-negozjar dwar l-istrumenti finanzjarji, inkluzi 1-prezzijiet tat-talbiet u tal-offerti u d-data
ta’ wara n-negozjar dwar it-tranzazzjonijiet, inkluz b’liema prezz u volum tkun giet
konkluza tranzazzjoni fi strument specifiku. Il-partecipanti fis-suq mhumiex obbligati
juzaw id-data ewlenija tas-suq ipprovduta mis-CTP. Ghalhekk, ir-rekwizit ghac¢-¢entri ta’
negozjar, 1-APAs, id-ditti tal-investiment u l-internalizzaturi sistematici li jippubblikaw id-
data ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar jenhtieg li jibga’ applikabbli sabiex il-
partec¢ipanti fis-suq ikunu jistghu jacéessaw tali data. Madankollu, sabiex jigi evitat piz
zejjed fuq il-kontributuri tad-data, huwa xieraq, sa fejn possibbli, li r-rekwizit li I-
kontributuri tad-data jippubblikaw id-data jigi allinjat mar-rekwizit 1i jikkontribwixxu d-

data lis-CTP.
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Swieq regolati zghar u swieq tal-SMEs li qed jespandu huma ¢entri ta’ negozjar li
jammettu ishma ta’ emittenti 1i ghalihom in-negozjar fis-suq sekondarju ghandu t-tendenza
li jkun anqas likwidu min-negozjar tal-ishma ammessi ghan-negozjar fi swieq regolati
akbar. Sabiex jigi evitat I-impatt negattiv li t-tape konsolidat jaf ikollu fuq ¢entri ta’
negozjar zghar, anke jekk l-inkluzjoni taghhom fit-tape konsolidat jaf ikollha effetti
pozittivi fuq il-vijabbilta taghhom u I-likwidita tat-titoli nnegozjati f’dawk i¢c-Centri,
jenhtieg li jigi stabbilit mekkanizmu ta’ parte¢ipazzjoni volontarja. Dak il-mekkanizmu ta’
partec¢ipazzjoni volontarja jenhtieg li japplika ghad-ditti tal-investiment li joperaw swieq
tal-SME:s li ged jespandu u ghall-operaturi tas-suq li I-volum taghhom tan-negozjar
annwali tal-ishma jirrapprezenta 1 % jew anqas tal-volum tan-negozjar annwali tal-ishma
fl-Unjoni. Zewg kundizzjonijiet alternattivi jenhtieg li jikkomplementaw il-limitu ta’ 1 %:
jew id-ditta tal-investiment jew l-operatur tas-suq ma jkunux parti minn grupp li jinkludi
jew ikollu rabtiet mill-qrib ma’ ditta tal-investiment jew ma’ operatur tas-suq li jagbez il-
limitu ta’ 1 %, inkella I-kon¢entrazzjoni tan-negozjar tkun gholja hafna fi¢c-centru operat
minn dik id-ditta tal-investiment jew l-operatur tas-suq, jigifieri 85 % tal-volum tan-
negozjar annwali totali tal-ishma jigi nnegozjat fi¢c-Centru ta’ negozjar fejn dawn kien
inizjalment ammessi ghan-negozjar. Ftit ¢entri ta’ negozjar biss jissodisfaw dawk il-
kriterji, u ghalhekk percentwal zghir biss tan-negozjar fl-Unjoni ma jkunx mehtieg
jittrazmetti d-data lis-CTP. 1d-ditti tal-investiment u 1-operaturi tas-suq li jibbenefikaw
min-nonpartec¢ipazzjoni jkollhom l-opportunita li jippartecipaw b’mod volontarju u
jenhtieg li jinnotifikaw lis-CTP u lill-ESMA bi kwalunkwe dec¢izjoni li jaghmlu dan. Tali
decizjoni tkun irrevokabbli u d-data kollha — kemm ghall-ishma kif ukoll ghall-fondi

nnegozjati fil-borza (ETFs) — wara tkun parti mit-tape konsolidat.
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Minhabba 1-kwalita differenti tad-data, huwa diffi¢li li I-partecipanti fis-suq iqabblu tali
data, u dan itellef hafha mill-valur mizjud tal-konsolidazzjoni tad-data. Huwa tal-akbar
importanza ghall-funzjonament xieraq tar-regim ta’ trasparenza stipulat fit-Titoli IT u III
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u ghall-konsolidazzjoni tad-data mis-CTPs li d-data
trazmessa lis-CTPs tkun ta’ kwalita gholja. Ghalhekk, huwa xieraq li jkun mehtieg li dik
id-data tikkonforma ma’ standards li jizguraw data ta’ kwalita gholja f’termini kemm ta’
sustanza kif ukoll ta’ format. Jenhtieg 1i jkun possibbli li fi Zzmien qasir jinbidlu s-sustanza
u I-format tad-data, sabiex jigu akkomodati prattiki tas-suq u informazzjoni intuwittiva
dejjem jinbidlu. Ghalhekk, ir-rekwiziti ghall-kwalita u s-sustanza tad-data jenhtieg li, meta
mehtieg, jigu specifikati permezz ta’ standards tekni¢i regolatorji u jenhtieg li jqisu
standards u prattiki tal-industrija prevalenti, zviluppi u standards internazzjonali maqgbula
fil-livell tal-Unjoni kif ukoll fdak internazzjonali kif ukoll il-parir ta’ grupp iddedikat tal-
partijiet ikkoncernati esperti, stabbilit mill-Kummissjoni u inkarigat jipprovdi pariri dwar
il-kwalita u s-sustanza tad-data u l-kwalita tal-protokoll tat-trazmissjoni. L-ESMA jenhtieg

li tkun involuta mill-qrib fil-hidma tal-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti.
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1)

Sabiex jigu mmonitorjati ahjar 1-avvenimenti rapportabbli, id-Direttiva 2014/65/UE
armonizzat is-sinkronizzazzjoni tal-arloggi tan-negozju ghac-centri ta’ negozjar u ghall-
membri taghhom. Sabiex jigi zgurat li, fil-kuntest tal-konsolidazzjoni tad-data, il-
kronogrammi rrapportati minn entitajiet differenti jkunu jistghu jitgabblu b’mod
sinifikattiv, huwa xieraq li jigu estizi r-rekwiziti ghall-armonizzazzjoni tas-
sinkronizzazzjoni tal-arloggi tan-negozju ghall-entitajiet tal-pubblikazzjoni dezinjati, ghall-
internalizzaturi sistemati¢i, ghall-APAs u ghas-CTPs. Minhabba I-livell ta’ gharfien espert
tekniku mehtieg biex jigu specifikati r-rekwiziti ghall-applikazzjoni ta’ arlogg tan-negozju
sinkronizzat, I-ESMA jenhtieg li tinghata s-setgha li tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex tispecifika sa liema livell ta’ prec¢izjoni jenhtieg li jigu ssinkronizzati 1-

arloggi tan-negozju.

L-Artikolu 23 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jirrikjedi li I-bi¢c¢a 1-kbira tan-negozjar
fl-ishma jsehh f’¢entri ta’ negozjar jew f’internalizzaturi sistematici (“obbligu ta’ negozjar
tal-ishma”). Dan ir-rekwizit ma japplikax ghal negozji f’ishma li jkunu mhux sistematici,
ad hoc, irregolari u mhux frekwenti. Bhalissa mhuwiex ¢ar bizzejjed meta tapplika din 1-
ezenzjoni. Ghalhekk, I-ESMA c¢carat il-kamp ta’ applikazzjoni taghha billi ghamlet
distinzjoni bejn I-ishma abbazi tan-Numru Internazzjonali ghall-Identifikazzjoni tat-Titoli
(ISIN) taghhom. Skont dik id-distinzjoni, huma biss l-ishma b’ISIN taz-Zona Ekonomika
Ewropea (ZEE) li jigu nnegozjati f>¢entru ta’ negozjar li huma soggetti ghall-obbligu ta’
negozjar tal-ishma. Dak l-approc¢ jipprovdi ¢arezza ghall-partecipanti fis-suq li
jinnegozjaw fl-ishma. Ghalhekk, jenhtieg li I- prattika attwali tal-ESMA tigi inkorporata
fir-Regolament (UE) Nru 600/2014, filwaqt li fl-istess hin titnehha l-ezenzjoni ghal negozji

f’ishma li jkunu mhux sistematici, ad hoc, irregolari u mhux frekwenti.
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Ir-rapportar fis-swieq finanzjarji — b’mod partikolari r-rapportar tat-tranzazzjonijiet — diga
huwa awtomatizzat hafna u d-data hija pjuttost standardizzata. Xi inkonsistenzi bejn I-
oqfsa diga gew rizolti fir-Regolament (UE) Nru 648/2012, fir-Regolament (UE) 2015/2365
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® u fil-programm tal-Kummissjoni dwar I-idoneita u I-
prestazzjoni tar-regolamentazzjoni (REFIT). L-ghoti tas-setghat lill-ESMA jenhtieg li jigi
allinjat biex I-ESMA tkun mehtiega tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji u
tizgura konsistenza akbar fir-rapportar tat-tranzazzjonijiet bejn 1-oqfsa ta’ dawk ir-
Regolamenti u dawk tar-Regolament (UE) Nru 600/2014. Dan itejjeb il-kwalita tad-data
dwar it-tranzazzjonijiet u jevita kostijiet addizzjonali mhux mehtiega ghall-industrija.
Barra minn hekk, ir-rapportar tat-tranzazzjonijiet jenhtieg li jippermetti skambju wiesa’
tad-data dwar it-tranzazzjonijiet fost l-awtoritajiet kompetenti, sabiex b’mod adegwat jigu
riflessi l-htigijiet supervizorji taghhom, li dejjem ged jevolvu, li jimmonitorjaw l-izviluppi

l-aktar recenti tas-suq u r-riskji relatati potenzjali.

9

Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru
2015 dwar it-trasparenza ta’ tranzazzjonijiet ta” finanzjament tat-titoli u I-uzu mill-gdid u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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Bhalissa, id-ditti tal-investiment huma mehtiega jirrapportaw it-tranzazzjonijiet taghhom
lill-awtorita kompetenti taghhom fi kwalunkwe strument finanzjarju nnegozjat f’¢entru ta’
negozjar jew meta s-sottostanti jigi nnegozjat f’¢entru ta’ negozjar jew ikun indic¢i jew
basket maghmul minn strumenti finanzjarji li jigu nnegozjati f’¢entru ta’ negozjar,
irrispettivament minn jekk it-tranzazzjoni tkunx giet ezegwita fic-¢entru jew barra minnu.
Il-kuncett ta’ “nnegozjat f’¢entru ta’ negozjar” wera li huwa problematiku fil-kaz tad-
derivattivi barra I-borza (OTC) ghall-finijiet tar-rappurtar tat-tranzazzjonijiet, ghall-istess
raguni li wera li huwa problematiku ghall-finijiet tar-rekwiziti ta’trasparenza. Ghalhekk, il-
kamp ta’ applikazzjoni 1-gdid ghar-rapportar tat-tranzazzjonijiet tad-derivattivi jiccara li t-
tranzazzjonijiet f*derivattivi OTC ezegwiti f*¢entru jenhtieg li jigu rrapportati, u dawk it-
tranzazzjonijiet f*derivattivi OTC ezegwiti barra minn ¢entru jenhtieg li jigu rrapportati
biss jekk ikunu soggetti ghal rekwiziti ta’ trasparenza jew jekk is-sottostanti jigi nnegozjat
f’Centru ta’ negozjar jew ikun indici jew basket maghmul minn strumenti finanzjarji li jigu

nnegozjati f’¢entru ta’ negozjar.
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I¢-centri ta’ negozjar jenhtieg li jkunu obbligati jipprovdu lill-ESMA b 'data ta’ referenza
ta’ identifikazzjoni ghal finijiet ta’ trasparenza, inkluzi identifikaturi ta’ derivattivi OTC.
L-identifikatur uzat bhalissa ghad-derivattivi, jigifieri I-ISIN, wera li huwa oneruz u
ineffettiv ghat-trasparenza pubblika, u dik is-sitwazzjoni jenhtieg li tigi rrimedjata bl-uzu
ta’ data ta’ referenza ta’ identifikazzjoni bbazata fuq identifikatur uniku tal-prodott maqgbul
globalment, bhall-Identifikatur Uniku tal-Prodott (UPI) ISO 4914. L-UPI gie zviluppat
bhala ghodda ta’ identifikazzjoni ghall-prodotti tad-derivattivi OTC, bl-intenzjoni li jgib
zieda fit-trasparenza u fl-aggregazzjoni tad-data fis-swieq tad-derivattivi OTC globali
kollha. Madankollu, huwa possibbli li dak l-identifikatur uniku ma jkunx bizzejjed u li
jehtieg li jigi kkomplementat b 'data ta’ identifikazzjoni addizzjonali. Ghalhekk, il-
Kummissjoni jenhtieg li tispecifika, permezz ta’ atti delegati, id-data ta’ referenza ta’
identifikazzjoni li jenhtieg li tintuza fir-rigward tad-derivattivi OTC, inkluz identifikatur
uniku u kwalunkwe data ta’ referenza ta’ identifikazzjoni rilevanti ohra. Fir-rigward tal-
identifikatur li jenhtieg li jintuza ghall-finijiet tar-rapportar tat-tranzazzjonijiet skont ir-
Regolament (UE) Nru 600/2014, il-Kummissjoni jenhtieg li tispecifika l-aktar
identifikaturi xierqa tad-derivattivi OTC, li jafu jkunu differenti mill-identifikatur
iddeterminat ghar-rekwiziti ta’ trasparenza, filwaqt li tqis il-finijiet differenti ta” dawk ir-
rekwiziti, b’mod partikolari fir-rigward tas-supervizjoni tal-abbuz tas-suq mill-awtoritajiet

kompetenti.
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(25)

[l-kompetizzjoni fost is-CTPs tizgura li t-tape konsolidat jigi pprovdut bl-aktar mod
effi¢jenti u bl-ahjar kundizzjonijiet ghall-utenti. Madankollu, sa issa 1-ebda entita ma
applikat biex tagixxi bhala CTP. Ghalhekk, huwa xieraq li -ESMA tinghata s-setgha li
perjodikament torganizza proc¢edura tal-ghazla kompetittiva biex taghzel entita unika li
tkun tista’ tipprovdi t-tape konsolidat ghal kull klassi specifikata ta’ assi ghal perjodu
limitat ta’ Zmien. L-ewwel net, I-ESMA jenhtieg li taghti bidu ghall-pro¢edura tal-ghazla li
tikkoncerna t-tape konsolidat ghall-bonds. Fi Zzmien sitt xhur mill-bidu ta’ dik il-pro¢edura
tal-ghazla, I-ESMA jenhtieg li taghti bidu ghal pro¢edura tal-ghazla ghal CTP ghall-ishma
u ghall-ETFs. Fl-ahhar nett, -ESMA jenhtieg li taghti bidu ghall-pro¢edura tal-ghazla
ghas-CTP dwar id-derivattivi OTC fi Zmien tliet xhur mid-data tal-applikazzjoni tal-att
delegat li jispecifika l-identifikatur xieraq tad-derivattivi OTC ghal finijiet ta’ trasparenza u
mhux aktar kmieni minn sitt xhur mill-bidu tal-proc¢edura tal-ghazla ghal CTP ghall-ishma

u ghall-ETFs.
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(26) L-ghan tal-procedura tal-ghazla huwa li jigi aggudikat id-dritt ghall-operat ta’ tape
konsolidat ghal perjodu ta’ hames snin. [l-procedura tal-ghazla hija soggetta ghar-regoli
stipulati fir-Regolament (UE, Euratom) 2018/1046 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!?,
Jenhtieg 1i -ESMA, ghall-klassijiet kollha, taghzel kandidat abbazi tal-hiliet teknic¢i tieghu
li jopera tape konsolidat, inkluza I-hila tieghu li jizgura 1-kontinwita tal-operat u r-
reziljenza, kif ukoll 1-hila tieghu li juza teknologiji ta’ interfac¢i moderni, 1-organizzazzjoni
tal-processi ta’ gestjoni u ta’ tehid ta’ de¢izjonijiet tieghu, il-metodi tieghu biex jizgura I-
kwalita tad-data, il-kostijiet mehtiega ghall-izvilupp u l-operat ta’ tape konsolidat, is-
semplic¢ita tal-licenzji 1i l-utenti jridu jidhlu fihom sabiex jir¢ievu d-data ewlenija tas-suq u
d-data regolatorja, inkluz 1-ghadd ta’ tipi ta’ licenzjar ghal diversi kazijiet ta’ uzu jew ta’
utenti, il-livell ta’ tariffi imposti fuq l-utenti u I-processi tieghu ghall-mitigazzjoni tal-
konsum tal-energija. Specifikament ghas-CTP ghall-bonds, meta taghzel CTP, -LESMA
jenhtieg li tqis l-ezistenza ta’ arrangamenti gusti u ekwi ghar-ridistribuzzjoni tad-dhul.
Huwa xieraq li ghal tali arrangamenti jigi rikonoxxut ir-rwol li jizvolgu ¢-Centri ta’
negozjar zghar biex jipprovdu lill-imprizi bl-opportunita li johorgu dejn biex jiffinanzjaw
l-attivitajiet taghhom. Ghall-ishma u 1-ETFs, is-CTPs jenhtieg li juru 1-ahjar talba u offerta
Ewropea, minghajr ma jinxtered il-kodi¢i ta’ identifikazzjoni tas-suq tac-centru. Sat-30 ta’
Gunju 2026, il-Kummissjoni jenhtieg li taghmel valutazzjoni ta’ dak il-livell ta’
informazzjoni ta’ qabel in-negozjar ghall-funzjonament u ghall-kompetittivita tas-swieq
tal-Unjoni u jenhtieg, meta xieraq, li takkumpanja dik il-valutazzjoni bi proposta

legizlattiva dwar id-disinn tat-tape konsolidat.

10 Ir-Regolament (UE, Euratom) 2018/1046 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’
Lulju 2018 dwar ir-regoli finanzjarji applikabbli ghall-bagit generali tal-Unjoni, li jemenda
r-Regolamenti (UE) Nru 1296/2013, (UE) Nru 1301/2013, (UE) Nru 1303/2013, (UE) Nru
1304/2013, (UE) Nru 1309/2013, (UE) Nru 1316/2013, (UE) Nru 223/2014, (UE) Nru
283/2014, u d-Dec¢izjoni Nru 541/2014/UE u li jhassar ir-Regolament (UE, Euratom) Nru
966/2012 (GU L 193, 30.7.2018, p. 1).
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(27) Applikant maghzul jenhtieg li, minghajr dewmien Zejjed, japplika mal-ESMA ghall-
awtorizzazzjoni. Fi zmien 20 jum ta’ xoghol ta’ tali applikazzjoni, -ESMA jenhtieg li
tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta u jenhtieg li tinnotifika lill-applikant skont
dan. Fi zmien tliet xhur minn meta tir¢ievi applikazzjoni kompluta, I-ESMA jenhtieg li
tadotta decizjoni motivata li taghti jew tirrifjuta 1-awtorizzazzjoni. Jenhtieg li -ESMA
tibbaza dik id-dec¢izjoni motivata fuq il-valutazzjoni taghha dwar jekk l-applikant ikollux
il-hila, fi Zzmien ragonevoli, jopera tape konsolidat f’konformita mar-rekwiziti kollha. Id-
dec¢izjoni motivata tal-ESMA jenhtieg li tispecifika I-kundizzjonijiet applikabbli ghall-
operat mill-applikant tat-tape konsolidat, b’mod partikolari I-livell tat-tariffi imposti fuq 1-
utenti. Sabiex jigi zgurat bidu ordnat tal-operat, jenhtieg li jkun possibbli li -ESMA, wara
li taghti 1-awtorizzazzjoni, taghti perjodu ta’ zmien ragonevoli lill-applikant biex ilesti 1-

izvilupp tat-tape konsolidat.

(28) Skont id-data pprezentata fil-valutazzjoni tal-impatt i takkumpanja l-proposta ghal dan ir-
Regolament, il-generazzjoni tad-dhul mistenni ghat-tape konsolidat x’aktarx li tvarja skont
il-karatteristici precizi tat-tape konsolidat. Is-CTPs jenhtieg li ma jkunux prevenuti milli
jaghmlu margni ta’ profitt sabiex izommu mudell ta’ negozju vijabbli. L- akkademici u I-
organizzazzjonijiet tas-socjeta ¢ivili li juzaw id-data ghal finijiet ta’ ricerka, l1-awtoritajiet
kompetenti, li juzaw id-data ghall-ezekuzzjoni tal-kompetenzi regolatorji u supervizorji, u
l-investituri tal-bejgh bl-imnutjenhtieg 1i jkollhom acc¢ess, minghajr hlas, ghad-data
ewlenija tas-suq u ghad-data regolatorja. Is-CTP jenhtieg li jizgura li 1-informazzjoni
pprovduta lill-investituri tal-bejgh bl-imnut tkun facilment ac¢essibbli u murija £ format

facli ghall-utent u li jista’ jinqara mill-bniedem.
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(29) Centri ta’ negozjar li jiffacilitaw in-negozjar tal-ishma permezz ta’ registru tal-ordnijiet
trasparenti ta’ qabel in-negozjar jizvolgu rwol ewlieni fil-process tal-formazzjoni tal-
prezzijiet. Dan huwa partikolarment minnu fil-kaz ta’ swieq regolati zghar u swieq tal-
SME:s li ged jespandu, jigifieri dawk 1i 1-volum taghhom tan-negozjar annwali tal-ishma
jirrapprezenta 1 % jew anqas tal-volum tan-negozjar annwali tal-ishma fl-Unjoni (“¢entri
ta’ negozjar zghar”), li generalment ikunu ¢-¢entru ewlieni tal-likwidita ghat-titoli 1i joffru
ghan-negozjar. Id-data 1i ¢-Centri ta’ negozjar zghar jikkontribwixxu ghat-tape konsolidat
ghalhekk tizvolgi rwol aktar determinanti fil-formazzjoni tal-prezzijiet ghall-ishma i ¢-
¢entri ta’ negozjar zghar jammettu ghan-negozjar. Minkejja l-possibbilta ta’ certi
kontributuri tad-data 1i ma jikkontribwux ghat-tape konsolidat, huwa xieraq, li jinghata lil
dawk il-kontributuri tad-data li jidde¢iedu li jippartecipaw b’mod volontarju fit-tape
konsolidat, trattament preferenzjali ghar-ridistribuzzjoni tad-dhul iggenerat mit-tape
konsolidat ghall-ishma u ghall-ETFs, sabiex i¢-Centri ta’ negozjar zghar jigu mghejuna
jzommu l-ammissjonijiet lokali taghhom u jissalvagwardjaw ekosistema rikka u vibranti

f’konformita mal-objettivi tal-unjoni tas-swieq kapitali.
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(30) Is-CTP ghall-ishma u ghall-ETFs jenhtieg li jirridistribwixxi parti mid-dhul tieghu
ggenerat mit-tape konsolidat lil ¢erti ¢entri ta’ negozjar f’konformita ma’ skema ta’
ridistribuzzjoni bbazata fuq tliet kriterji. Il-ponderazzjoni ta’ dawk il-kriterji jenhtieg li tigi
specifikata permezz ta’ standards tekni¢i regolatorji. Sabiex i¢-¢entri ta’ negozjar zghar
jigu incentivati jipparte¢ipaw b’mod volontarju fil-kontribuzzjoni obbligatorja tad-data
ghas-CTP ghall-ishma u ghall-ETFs, l-oghla ponderazzjoni jenhtieg li tapplika ghall-volum
ta’ negozjar annwali totali tac-Centri ta’ negozjar zghar. It-tieni 1-oghla ponderazzjoni
jenhtieg li tirremunera lill-kontributuri tad-data li jkunu pprovdew ammissjoni inizjali
ghan-negozjar ta’ ishma jew ETFs fi ... [hames snin gabel id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan
ir-Regolament emendatorju] jew wara. Meta jitqies l-ghadd limitat ta’ elenkar f’¢entri ta’
negozjar zghar, is-CTP jenhtieg li japplika l-ponderazzjoni rilevanti fuq il-volum ta’
negozjar annwali totali ta’ tali ¢entri, filwaqt li ghal ¢entri ohra s-CTP jenhtieg li
japplikaha ghall-volum ta’ negozjar relatat mal-ishma u mal-ETFs li inizjalment kienu
ammessi ghan-negozjar fi ... [hames snin qabel id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament emendatorju] jew wara. L-aktar ponderazzjoni baxxa tat-tliet kriterji jenhtieg
li tirremunera n-negozjar li jkun gie konkluz fuq sistema ta’ negozjar li tipprovdi
trasparenza ta’ qabel in-negozjar u li jkun irrizulta minn ordnijiet li ma kinux soggetti ghal

ezenzjoni mit-trasparenza ta’ gabel in-negozjar.
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(31) L-effettivita ta’ tape konsolidat tiddependi fuq il-kwalita tad-data trazmessa lilu mill-
kontributuri tad-data. Sabiex jigi zgurat livell gholi ta’ kwalita tad-data, jenhtieg li I-
ESMA tistabbilixxi I-kundizzjonijiet li tahthom is-CTP jkollu I-permess jissospendi b’mod
temporanju r-ridistribuzzjoni tad-dhul f’kaz i s-CTP jaghti prova li kontributur tad-data
jkun kiser serjament u ripetutament ir-rekwiziti tad-data stabbiliti f"dan ir-Regolament.
Fejn jinstab li dak il-kontributur tad-data jkun ikkonforma ma’ dawk ir-rekwiziti tad-data,
il-kontributur tad-data jenhtieg li jir¢ievi s-sehem tad-dhul li kien intitolat ghalih, flimkien

mal-imghax.

(32) Sabiex tigi ssalvagwardjata 1-fiducja kontinwa tal-partecipanti fis-suq fit-tape konsolidat,
is-CTPs jenhtieg li perjodikament jippubblikaw sensiela ta’ rapporti li jikkon¢ernaw il-
konformita mal-obbligi taghhom fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament, jigifieri l-istatistika dwar
il-prestazzjoni u r-rapporti tal-in¢identi relatati mal-kwalita tad-data u s-sistemi tad-data.
Minhabba n-natura teknika hafna ta’ dawk ir-rapporti, il-kontenut, iz-zmien, il-format u t-
terminologija tal-obbligu ta’ rapportar jenhtieg li jigu specifikati permezz ta’ standards

teknici regolatorji.
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(33) Ir-rekwizit li r-rapporti kummercjali jenhtieg li jsiru disponibbli minghajr hlas wara 15-il
minuta bhalissa japplika ghac¢-¢entri ta’ negozjar, ghall-APAs u ghas-CTPs kollha. Ghas-
CTPs, dak ir-rekwizit jipprevjeni I-vijabbilta kummer¢jali ta” CTP potenzjali, peress li ¢erti
klijenti potenzjali jistghu jippreferu jistennew id-data bla hlas ewlenija minflok isiru utenti
tat-tape konsolidat. B’mod partikolari, dan huwa l-kaz ghall-bonds u ghad-derivattivi OTC
li generalment ma jigux innegozjati frekwentement u li ghalihom id-data spiss zammet il-
bicca 1-kbir tal-valur taghha wara 15-il minuta. Ghalhekk, filwagqt li r-rekwizit i r-rapporti
kummer¢jali jigu pprovduti bla hlas wara 15-il minuta jenhtieg li jibqa’ stabbilit ghac-
¢entri ta’ negozjar u ghall-APAs, dan jenhtieg li jigi abbandunat ghas-CTPs sabiex tigi

zgurata l-vijabbilta kummercjali taghhom.
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(34) L-Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jirrikjedi li d-derivattivi OTC li jkunu
soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar jigu nnegozjati f*¢entri ta’ negozjar (“obbligu ta’
negozjar tad-derivattivi”). Ir-Regolament (UE) 2019/834 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill'! emenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 biex jitnaqqas il-kamp ta’
applikazzjoni tal-entitajiet li huma soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar. Fid-dawl tal-
interkonnessjoni mill-qrib bejn 1-obbligu tal-ikklerjar u 1-obbligu ta’ negozjar tad-
derivattivi, biex tigi zgurata koerenza legali akbar, u biex jigi ssimplifikat il-qafas legali,
huwa mehtieg u xieraq li I-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi jigi allinjat mill-gdid mal-
obbligu tal-ikklerjar tad-derivattivi. Minghajr dak I-allinjament, ¢erti kontropartijiet
finanzjarji u kontropartijiet mhux finanzjarji izghar ma jibqghux jingabdu bl-obbligu tal-

ikklerjar izda jibqghu jingabdu bl-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi.

1 Ir-Regolament (UE) 2019/834 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 1i
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-obbligu tal-ikklerjar, is-
sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar, ir-rekwiziti tar-rapportar, it-tekniki tal-mitigazzjoni tar-
riskju ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn kontroparti ¢entrali, ir-
registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ repozitorji tat-tranzazzjonijiet u r-rekwiziti ghar-
repozitorji tat-tranzazzjonijiet (GU L 141, 28.5.2019, p. 42).
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(35)

Is-servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar huma ghodda essenzjali ghall-gestjoni
tar-riskju fir-rigward tad-derivattivi OTC. Is-servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-
negozjar jiddependu fuq tranzazzjonijiet teknici li jkunu stabbiliti minn gabel, 1i ma
jiffurmawx il-prezzijiet u li jkunu newtrali ghar-riskju tas-suq u li jiksbu tnaqqis fir-riskju
f’kull wiehed mill-portafolli. Servizzi ta’ kompressjoni tal-portafoll, li bhalissa huma
ezentati mill-obbligu li jezegwixxu ordnijiet fuq it-termini l-aktar favorevoli ghall-klijent
kif stipulat fl-Artikolu 27 tad-Direttiva 2014/65/UE (“l-ahjar ezekuzzjoni”) u mir-rekwiziti
ta’ trasparenza, huma subsett ta’ servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar. Fid-
dawl tan-natura teknika taghhom kif ukoll tan-natura taghhom li ma jiffurmawx il-
prezzijiet, it-tranzazzjonijiet fuq derivattivi OTC li huma ffurmati u stabbiliti b’rizultat ta’
servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar jenhtieg li ma jkunux soggetti ghall-
obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi. Meta jitqies il-fatt 1i -fornituri ta’ servizzi ta’ tnaqqis
tar-riskju ta’ wara n-negozjar ma jippermettux li interessi kummer¢jali multipli ta’ xiri u
bejgh fl-istrumenti finanzjarji minn partijiet terzi jinteragixxu, jenhtieg li dawn ma jitqisux
biex joperaw sistema multilaterali. Bl-istess mod, jenhtieg li jkunu ezentati mir-rekwiziti
ta’ trasparenza ta’ gqabel u ta’ wara n-negozjar u mill-verifika tal-ahjar ezekuzzjoni. Il-
Kummissjoni jenhtieg li tinghata s-setgha li tispecifika, permezz ta’ atti delegati,
x’jikkostitwixxi servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar ghall-finijiet tar-

Regolament (UE) Nru 600/2014 u d-dettalji tat-tranzazzjonijiet li jenhtieg 1i jigu rregistrati.
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(36)

L-Artikolu 6a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jipprevedi mekkanizmu ghas-
sospensjoni temporanja tal-obbligu tal-ikklerjar meta l-kriterji li abbazi taghhom klassijiet
specifici ta’ derivattivi OTC jkunu saru soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar ma jibqghux
issodisfati, jew meta sospensjoni bhal din titqies bhala mehtiega biex tigi evitata theddida
serja ghall-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni. Madankollu, tali sospensjoni tista’ tipprevjeni
lill-kontropartijiet milli jkunu jistghu jikkonformaw mal-obbligu taghhom ta’ negozjar tad-
derivattivi, peress li I-obbligu tal-ikklerjar huwa prerekwizit ghall-obbligu ta’ negozjar tad-
derivattivi. Ghalhekk, huwa mehtieg li jigi stipulat 1i meta s-sospensjoni tal-obbligu tal-
ikklerjar twassal ghal bidla materjali fil-kriterji ghall-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi,
jenhtieg li jkun possibbli li fl-istess hin jigi sospiz l-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi
ghall-istess klassijiet ta’ derivattivi OTC li jkunu soggetti ghas-sospensjoni tal-obbligu tal-
ikklerjar. L-ESMA jenhtieg li tkun tista’ titlob ukoll li I-Kummissjoni tissospendi 1-obbligu
ta’ negozjar tad-derivattivi, meta tali sospensjoni tkun mehtiega biex jigu evitati jew
indirizzati effetti hziena fuq il-likwidita jew theddida serja ghall-istabbilta finanzjarja u

biex jigi zgurat il-funzjonament ordnat tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 33



(37) Huwa mehtieg mekkanizmu ta’ sospensjoni ad hoc biex jigi zgurat li I-Kummissjoni
jkollha I-hila tirreagixxi malajr ghal bidliet sinifikanti fil-kundizzjonijiet tas-suq li jista’
jkollhom effett materjali fuq in-negozjar ta’ derivattivi u fuq il-kontropartijiet taghhom
involuti f’tali negozjar. Meta jkunu prezenti tali bidliet fil-kundizzjonijiet tas-suq, u fuq
talba tal-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru, il-Kummissjoni jenhtieg li tkun tista’
tissospendi l-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi, indipendentement minn kwalunkwe
sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar. Tali sospensjoni tal-obbligu ta’ negozjar tad-
derivattivi jenhtieg li tkun possibbli meta l-attivitajiet ta’ ditta tal-investiment taz-ZEE ma’
kontroparti mhux taz-ZEE jigu affettwati bla bzonn mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-obbligu
ta’ negozjar tad-derivattivi u meta dik id-ditta tal-investiment tagixxi bhala generatur tas-
suq fil-kategorija tad-derivattivi soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi. Il-
kwistjoni ta’ obbligi sovraposti ta’ negozjar tad-derivattivi hija partikolarment akuta fil-kaz
ta’ negozjar ma’ kontropartijiet f’gurizdizzjoni ta’ pajjiz terz li japplika 1-obbligi ta’
negozjar tad-derivattivi tieghu stess. Dik is-sospensjoni tghin ukoll lill-kontropartijiet
finanzjarji taz-ZEE jibqghu kompetittivi fis-swieq globali. Meta tidde¢iedi tissospendix 1-
obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi, il-Kummissjoni jenhtieg li tqis l-impatt ta’ tali

sospensjoni fuq l-obbligu tal-ikklerjar.
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(38) Dispozizzjonijiet li jikkon¢ernaw ac¢cess nondiskriminatorju ghal derivattivi nnegozjati fil-
borza jafu jnaqqsu l-attraenza tal-investiment fi prodotti godda peress li I-kompetituri jaf
ikollhom il-hila jiksbu a¢¢ess minghajr I-investiment bil-quddiem. Ghalhekk, 1-
applikazzjoni tar-regim ta’ ac¢ess nondiskriminatorju ghad-derivattivi nnegozjati fil-borza,
stipulat fl-Artikoli 35 u 36 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, jaf ghaldaqgstant jillimita 1-
investiment f’tali prodotti billi jnehhi I-in¢entivi ghas-swieq regolati biex joholqu
derivattivi nnegozjati fil-borza. Ghalhekk, jenhtieg li jigi stipulat 1i dak ir-regim ma
ghandux japplika ghall-kontraparti ¢entrali (CCP) jew gha¢-Centru ta’ negozjar ikkonc¢ernat
fir-rigward ta’ derivattivi nnegozjati fil-borza, u b’hekk jitrawmu l-innovazzjoni u I-

izvilupp ta’ derivattivi nnegozjati fil-borza fl-Unjoni.
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(39)

L-intermedjarji finanzjarji jenhtieg li jaghmlu sforz biex jiksbu l-ahjar prezz possibbli u 1-
oghla probabbilta possibbli ta’ ezekuzzjoni ghan-negozji li jezegwixxu f’isem il-klijenti
taghhom. Ghal dak il-ghan, I-intermedjarji finanzjarji jenhtieg li jaghzlu ¢-centru ta’
negozjar jew il-kontroparti ghall-ezekuzzjoni tan-negozji tal-klijenti taghhom fuq il-bazi li
tinkiseb l-ahjar ezekuzzjoni ghall-klijenti taghhom. Li intermedjarju finanzjarju, meta jkun
qed jagixxi f’isem il-klijenti mhux professjonali tieghu jew klijenti li jkunu pparte¢ipaw
b’mod volontarju fir-regim tal-klijenti professjonali kif imsemmi fid-Direttiva
2014/65/UE, jir¢ievi onorarju, kummissjoni jew benefi¢¢ju mhux monetarju minghand
kwalunkwe parti terza ghall-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet minghand dawk il-klijenti f*¢entru
tal-ezekuzzjoni partikolari jew biex jibghat 1-ordnijiet ta’ dawk il-klijenti lil kwalunkwe
parti terza ghall-ezekuzzjoni taghhom f’¢entru partikolari tal-ezekuzzjoni jenhtieg 1i jkun
inkompatibbli mal-prin¢ipju tal-ahjar ezekuzzjoni. Ghalhekk, jenhtieg li d-ditti tal-
investiment ikunu pprojbiti milli jir¢ievu tali pagament. Din il-projbizzjoni hija mehtiega
fid-dawl tal-prattiki divergenti mill-awtoritajiet kompetenti madwar 1-Unjoni fl-
applikazzjoni u s-supervizjoni taghhom tar-rekwiziti tal-ahjar ezekuzzjoni kif stipulat fl-
Artikolu 27 tad-Direttiva 2014/65/UE. Jenhtieg li jkun possibbli ghal Stat Membru li fih
id-ditti tal-investiment ikunu wettqu tali attivita qabel ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan
ir-Regolament emendatorju] li jezenta lid-ditti tal-investiment taht il-gurizdizzjoni tieghu
minn dik il-projbizzjoni sat-30 ta’ Gunju 2026, meta dawk id-ditti tal-investiment

jipprovdu tali servizzi lil klijenti domiciljati jew stabbiliti f’dak I-Istat Membru.
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(40)

Sabiex tigi zgurata l-flessibbilta mehtiega ghall-adattament ghall-izviluppi fis-swieq
finanzjarji, u biex jigu specifikati ¢erti elementi teknici tar-Regolament (UE) Nru
600/2014, jenhtieg 1i tigi delegata lill-Kummissjoni s-setgha li tadotta atti skont 1-Artikolu
290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) fir-rigward tal-
aggustament tal-limitu tal-limitazzjoni tal-volum; l-emendar tal-kundizzjonijiet biex jigi
ddeterminat liema derivattivi OTC huma soggetti ghal rekwiziti ta’ trasparenza; 1-
ispecifikazzjoni tad-data ta’ referenza ta’ identifikazzjoni li jenhtieg li tintuza fir-rigward
tad-derivattivi OTC; l-ispecifikazzjoni ta’ x’jikkostitwixxi servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’
wara n-negozjar ghall-finijiet tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u d-dettalji tat-
tranzazzjonijiet li jenhtieg li jigu rregistrati mid-ditti tal-investiment u mill-operaturi tas-
suq li jkunu fornituri ta’ servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar; u l-estensjoni
tal-obbligu li t-tranzazzjonijiet jigu rrapportati lill-AIFMs u lill-kumpaniji tal-manigment li
jipprovdu servizzi u attivitajiet ta’ investiment u li jezegwixxu tranzazzjonijiet fi strumenti
finanzjarji. Huwa partikolarment importanti li I-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet
xierqa matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija, ukoll fil-livell ta’ esperti, u li dawk il-
konsultazzjonijiet jigu mwettqa f’konformita mal-prin¢ipji stipulati fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet'2. B’'mod
partikolari, biex tigi zgurata parte¢ipazzjoni ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jir¢evuhom l-esperti tal-
Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-lagghat tal-gruppi tal-

esperti tal-Kummissjoni 1i jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

12

GU L 123, 12.5.2016, p. 1.
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(41)

Sabiex ikunu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 fir-rigward tas-sospensjoni tal-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi ghad-
derivattivi OTC, jenhtieg 11 jinghataw setghat ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni.
Jenhtieg 1i dawk is-setghat ikunu ezercitati f’konformita mar-Regolament (UE) Nru

182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'3,

13

Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011
li jistabbilixxi r-regoli u l-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati
Membri tal-eZeré¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjoni (GU L 55,
28.2.2011, p. 13).
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(42) [I-Kummissjoni jenhtieg li tinghata s-setgha li tadotta I-i standards tekni¢i regolator;ji
zviluppat mill-ESMA fir-rigward ta’: il-karatteristi¢i tar-registri ¢entrali tal-ordnijiet
b’limitu u tas-sistemi ta’ negozjar b’irkant perjodiku; il-karatteristi¢i precizi tar-regim ta’
differiment ghat-tranzazzjonijiet mhux ta’ ekwita; l-ghoti ta’ informazzjoni fuq bazi
kummerc¢jali ragonevoli; il-limitu ghall-applikazzjoni tal-obbligi ta’ trasparenza ta’ qabel
in-negozjar ghall-internalizzaturi sistematic¢i u d-daqst minimu tal-kwotazzjonijiet ghall-
internalizzaturi sistemati¢i; il-kwalita tal-protokoll tat-trazmissjoni, il-mizuri biex jigi
indirizzati rapportar zbaljat ta’ negozji u l-istandards tal-infurzar b’rabta mal-kwalita tad-
data, inkluzi arrangamenti rigward il-kooperazzjoni bejn il-kontributuri tad-data u s-CTP,
u, meta mehtieg, il-kwalita u s-sustanza tad-data ghall-operat tat-tapes konsolidati; sa
liema livell ta’ prec¢izjoni l-arloggi tan-negozju jenhtieg li jigu sinkronizzati mi¢-centri ta’
negozjar, mill-internalizzaturi sistematici, mill-entitajiet tal-pubblikazzjoni dezinjati, mill-
APAs u mis-CTPs; il-kundizzjonijiet biex issir rabta bejn tranzazzjonijiet spe¢ifici u I-
mezzi ta’ identifikazzjoni ta’ ordnijiet aggregati li jirrizultaw fl-ezekuzzjoni ta’
tranzazzjoni; id-data sa meta jenhtieg li jigu rrapportati t-tranzazzjonijiet u d-data ta’
referenza; l-informazzjoni li jenhtieg 1i tigi pprovduta mill-applikanti ghall-awtorizzazzjoni
bhala CTP; il-ponderazzjoni assenjata lill-kriterji ghall-applikazzjoni tal-iskema ta’
ridistribuzzjoni tad-dhul, il-metodu ghall-kalkolu tal-ammont tad-dhul li jenhtieg li jigi
rridistribwit lill-kontributuri tad-data fl-ambitu ta’ dik 1-iskema, u l-kriterji 1i skonthom is-
CTP jista’ jissospendi b’mod temporanju l-partecipazzjoni tal-kontributuri tad-data fdik 1-
iskema; u l-kontenut, iz-zmien, il-format u t-terminologija tal-obbligu ta’ rapportar tas-
CTPs. II-Kummissjoni jenhtieg li tadotta dawk 1-istandards teknici regolatorji permezz ta’
atti delegati skont I-Artikolu 290 tat-TFUE u f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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(43)

(44)

[I-Kummissjoni jenhtieg li tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni zviluppati mill-ESMA fir-rigward tal-kontenut u 1-format tan-notifika li
jenhtieg li tigi pprezentata lill-awtoritajiet kompetenti minn ditti li jissodisfaw id-
definizzjoni ta’ internalizzatur sistematiku; u I-formoli, il-mudelli u I-pro¢eduri standard
ghall-ghoti ta’ informazzjoni u n-notifiki fir-rigward tal-applikanti ghall-awtorizzazzjoni
bhala CTP. [I-Kummissjoni jenhtieg li tadotta dawk I-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni, permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 tat-TFUE u

f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Minhabba li l-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li tigi ffacilitata 1-emergenza ta’
fornitur ta’ tape konsolidat ghal kull klassi ta’ assi u li jigu emendati Certi aspetti tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 sabiex titjieb it-trasparenza fis-swieq fl-istrumenti
finanzjarji, u biex ikomplu jissahhu I-kundizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni bejn is-
swieq regolati u l-internalizzaturi sistematici, kif ukoll tissahhah il-kompetittivita
internazzjonali tas-swieq kapitali tal-Unjoni, ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-
Istati Membri izda jistghu pjuttost, minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jinkisbu ahjar fil-
livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, f’konformita mal-prin¢ipju ta’ sussidjarjeta
kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea. F’konformita mal-princ¢ipju
ta’ proporzjonalita kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn

dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk I-objettivi.
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(45) Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-prin¢ipji rikonoxxuti fil-
Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod partikolari l-liberta ta’

intrapriza u d-dritt ghall-protezzjoni tal-konsumatur.
(46) Ghalhekk, jenhtieg li r-Regolament (UE) Nru 600/2014 jigi emendat skont dan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 600/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 huwa emendat kif gej:
(1) L-Artikolu 1 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3.  It-Titolu V ta’ dan ir-Regolament japplika wkoll ghall-kontropartijiet
finanzjarji kollha u ghall-kontropartijiet mhux finanzjarji li huma soggetti
ghall-obbligu tal-ikklerjar skont it-Titolu II tar-Regolament (UE) Nru
648/2012.”;

(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“Sb. Is-sistemi multilaterali kollha ghandhom joperaw jew f’konformita mad-
dispozizzjonijiet tat-Titolu II tad-Direttiva 2014/65/UE i jikkon¢erna I-MTFs
jew 1-OTFs inkella f’konformita mad-dispozizzjonijiet tat-Titolu III ta’ dik id-

Direttiva li jikkoncerna s-swieq regolati.

L-internalizzaturi sistematici ghandhom joperaw f’konformita mat-Titolu III

ta’ dan ir-Regolament.
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Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 23 u 28, id-ditti tal-investiment kollha li
jikkonkludu tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji li ma jigux konkluzi fuq
sistemi multilaterali jew fuq internalizzaturi sistemati¢i ghandhom

jikkonformaw mal-Artikoli 20 u 21.”;
(c) il-paragrafi 6, 7 u 8 huma sostitwiti b’dan li gej:

“6. L-Artikoli 8, 8a, 8b, 10 u 21 ma ghandhomx japplikaw ghal swieq regolati,
operaturi tas-suq u ditti tal-investiment fir-rigward ta’ tranzazzjoni li fiha jkun
dahal membru tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC), fejn dak il-
membru jkun ta notifika minn qabel lill-kontroparti tieghu li t-tranzazzjoni hija

ezentata, u meta japplika wiehed minn dawn 1i gejjin:

(a) il-membru tas-SEBC ikun membru tal-Eurosistema li jagixxi taht il-
Kapitolu IV tal-Protokoll Nru 4 dwar I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’
Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew, anness mat-Trattat dwar 1-
Unjoni Ewropea u mat-TFUE, bl-e¢¢ezzjoni tal-Artikolu 24 ta’ dak 1-
Istatut;

(b) il-membru tas-SEBC ma jkunx membru tal-Eurosistema u d-dhul fit-
tranzazzjoni jsir fit-twettiq ta’ politika monetarja jew tal-kambju, inkluzi
operazzjonijiet imwettqa biex jinzammu jew jigu gestiti rizervi barranin
uffi¢jali, li dak il-membru tas-SEBC ikun inghata s-setgha legali li

jsegwi; jew
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(¢) 1id-dhul fit-tranzazzjoni jsir fit-twettiq ta’ politika ta’ stabbilta finanzjarja
li dak il-membru tas-SEBC ikun inghata s-setgha legali i jsegwi.

Il-paragrafu 6 ma ghandux japplika fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet li fihom
ikun dahal membru tas-SEBC li ma jkunx membru tal-Eurosistema, fit-twettiq

tal-operazzjonijiet ta’ investiment taghhom.

L-ESMA ghandha, f’kooperazzjoni mill-qrib mas-SEBC, tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika l-operazzjonijiet ta’ politika
monetarja, tal-kambju u ta’ stabbilta finanzjarja u t-tipi ta’ tranzazzjonijiet li
ghalihom japplikaw il-paragrafi 6 u 7 fir-rigward ta’ membri tas-SEBC 1li ma

jkunux membri tal-Eurosistema.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk 1-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sa ... [24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-

Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta 1-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-proc¢edura stipulata fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.”;
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(2) fl-Artikolu 2, il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(a) jiddahhal il-punt li gej:

“(8a) “suq tal-SME:s li ged jespandi” tfisser suq tal-SMEs 1i gqed jespandi kif definit
fl-Artikolu 4(1), il-punt (12) tad-Direttiva 2014/65/UE;”;

(b) il-punt (11) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(11) “sistema multilaterali” tfisser kwalunkwe sistema jew facilita li fiha interessi
kummer¢jali multipli ta’ xiri u bejgh fl-istrumenti finanzjarji minn partijiet

terzi jkunu jistghu jinteragixxu;”;
(c) jiddahhal il-punt li gej:

“(16a) “entita tal-pubblikazzjoni dezinjata” tfisser ditta tal-investiment responsabbli
mill-pubblikazzjoni tat-tranzazzjonijiet permezz ta’ APA, f’konformita mal-

Artikolu 20(1) u mal-Artikolu 21(1);”;
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(d) il-punt (17) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(17) “suq likwidu” tfisser:

(2)

ghall-finijiet tal-Artikoli 9, 11 u 11a:

(i)

(i)

fir-rigward tal-bonds, suq li fih ikun hemm xerrejja u bejjiegha lesti
u disposti fuq bazi kontinwa, fejn is-suq jigi vvalutat skont id-dags

tal-hrug tal-bond,

fir-rigward ta’ strument finanzjarju jew klassi ta’ strument
finanzjarju ghajr dawk imsemmija fil-punt (i), suq li fih ikun hemm
xerrejja u bejjiegha lesti u disposti fuq bazi kontinwa, fejn is-suq
jigi vvalutat f’konformita mal-kriterji li gejjin, filwaqt li jitqiesu I-
istrutturi specifici tas-suq tal-istrument finanzjarju partikolari jew

tal-klassi partikolari ta’ strumenti finanzjarju:

— il-frekwenza u d-dags medji ta’ tranzazzjonijiet fuq firxa ta’
kundizzjonijiet tas-suq, filwagqt li jitgiesu n-natura u ¢-¢iklu

tal-hajja tal-prodotti fi hdan il-klassi ta’ strument finanzjarju,

— in-numru u t-tip ta’ partec¢ipanti tas-suq, inkluz il-proporzjon
ta’ partecipanti fis-suq mal-istrumenti finanzjarji nnegozjati fi

prodott partikolari,
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— id-dags medju tal-firxiet, meta disponibbli,
— id-dags tal-hrug, meta xierag;

(b) ghall-finijiet tal-Artikoli 4, 5 u 14, suq ghal strument finanzjarju li jigi

nnegozjat kuljum, fejn is-suq jigi vvalutat skont il-kriterji i gejjin:
(1) il-kapitalizzazzjoni tas-suq ta’ dak l-istrument finanzjarju;

(i) 1-ghadd medju ta’ kuljum ta’ tranzazzjonijiet f’dak I-istrument

finanzjarju;
(ii1) il-fatturat medju ta’ kuljum ghal dak l-istrumenti finanzjarju;”;
(e) jiddahhal il-punt li gej:

“(32a) “derivattiv OTC” tfisser derivattiv OTC kif definit fl-Artikolu 2, il-punt 7,
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;”;

(f) il-punt (35) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(35) “fornitur ta’ tape konsolidat” jew “CTP” tfisser persuna awtorizzata
f’konformita mat-Titolu IVa, il-Kapitolu 1, ta’ dan ir-Regolament biex
tipprovdi s-servizz tal-gbir ta’ data minghand ¢entri ta’ negozjar u APAs, u
tikkonsolida dik id-data f*xandir elettroniku kontinwu live tad-data li jipprovdi

data ewlenija tas-suq u data regolatorja;”;
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(g) jiddahhlu l-punti li gejjin:
“(36b) “data ewlenija tas-suq” tfisser:

(a) 1id-data kollha li gejja dwar sehem jew ETF partikolari fi kwalunkwe

kronogramma partikolari:

(i)  ghal registri tal-ordnijiet kontinwi, l-ahjar talba u offerta Ewropea

bil-volum korrispondenti;

(i1) ghas-sistemi ta’ negozjar b’irkant, il-prezz li bih l-algoritmu tan-
negozjar ikun issodisfat 1-ahjar u lI-volum potenzjalment ezegwit

b’dak il-prezz mill-parte¢ipanti f*dik is-sistema;
(iii) il-prezz tat-tranzazzjoni u I-volum ezegwit b’dak il-prezz;

(iv) ghal tranzazzjonijiet, it-tip ta’ sistema ta’ negozjar u l-ezenzjonijiet

u d-differimenti applikabbli;

(v) ghajr ghall-informazzjoni msemmija fil-punti (i) u (ii), il-kodi¢i ta’
identifikazzjoni tas-suq li jidentifika b’mod uniku ¢-¢entru ta’
negozjar u, ghal ¢entri ohra ta’ ezekuzzjoni, il-kodic¢i ta’

identifikazzjoni li jidentifika t-tip ta’centru tal-ezekuzzjoni;

(vi) l-identifikatur tal-istrument standardizzat li japplika fi¢-Centri tal-

ezekuzzjoni kollha;
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(vii) l-informazzjoni dwar il-kronogramma dwar li gej, kif applikabbli:
—  l-ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni u kwalunkwe emenda ghaliha,
— 1d-dhul tal-ahjar talbiet u offerti fir-registru tal-ordnijiet,

— l-indikazzjoni, f’sistema ta’ negozjar b’irkant, tal-prezzijiet

jew tal-volumi,

— il-pubblikazzjoni mi¢-Centri ta’ negozjar tal-elementi elenkati

— it-tixrid tad-data tas-suq ewlenija;

(b) id-data kollha li gejja dwar bond jew derivattiv OTC partikolari fi

kwalunkwe kronogramma partikolari:

(1) il-prezz tat-tranzazzjoni u l-kwantita jew id-daqs ezegwiti b’dak il-

prezz;

(i) il-kodic¢i ta’ identifikazzjoni tas-suq li jidentifika b’mod uniku ¢-
¢entru ta’ negozjar u, ghal ¢entri ta’ ezekuzzjoni ohrajn, il-kodici

ta’ identifikazzjoni li jidentifika t-tip ta’ ¢entru tal-ezekuzzjoni;

(1i1) ghall-bonds, I-identifikatur tal-istrument standardizzat li japplika

ghac-centri tal-ezekuzzjoni kollha;
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(iv) ghad-derivattivi OTC, id-data ta’ referenza ta’ identifikazzjoni kif

imsemmi fl-Artikolu 27(1), it-tieni subparagrafu;
(v) l-informazzjoni dwar il-kronogramma dwar dan li gej:
— l-ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni u kwalunkwe emenda ghaliha,
— il-pubblikazzjoni tat-tranzazzjoni mic¢-Centri ta’ negozjar,
— it-tixrid tad-data ewlenija tas-suq;

(vi) 1it-tip ta’ sistema ta’ negozjar u l-ezenzjonijiet u d-differimenti

applikabbli;

(36¢) “data regolatorja” tfisser data relatata mal-istatus tas-sistemi li jgabblu I-
ordnijiet fl-istrumenti finanzjarji u data relatata mal-istatus tan-negozjar ta’

strumenti finanzjarji individwali;”;
3) L-Artikolu 4 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-punt (b), il-punt (i) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(1) 1siru fil-firxa attwali pponderata mal-volum riflessa fuq ir-registru tal-ordnijiet
jew fil-kwotazzjonijiet tal-generaturi tas-suq tac-centru ta’ negozjar li jopera

dik is-sistema;”;
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(b) fil-paragrafu 6, I-ewwel subparagrafu, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) 1id-dettalji tad-data ta’ qabel in-negozjar, il-firxa tal-prezzijiet tat-talbiet u tal-
offerti jew tal-kwotazzjonijiet tal-generaturi tas-suq dezinjati, u l-intensita tal-
interess kummerc¢jali b’dawk il-prezzijiet, li ghandhom jigu ppubblikati ghal
kull klassi ta’ strument finanzjarju kkonc¢ernat f’konformita mal-Artikolu 3(1),
filwaqt i titqies il-kalibrazzjoni mehtiega ghat-tipi differenti ta’ sistemi ta’

negozjar kif imsemmi fl-Artikolu 3(2);”;
(4) L-Artikolu 5 huwa emendat kif gej:
(a) it-titolu huwa sostitwit b’dan 1i gej:
“Limitazzjoni tal-volum”;
(b) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l. Ic-centri ta’ negozjar ghandhom jissospendu l-uzu taghhom tal-ezenzjoni
msemmija fl-Artikolu 4(1), il-punt (a), fejn il-percentwal tan-negozjar fi
strument finanzjarju fl-Unjoni mwettaq skont dik 1-ezenzjoni jagbez 7 % tal-
volum totali tan-negozjar fdak l-istrument finanzjarju fl-Unjoni. I¢-¢entri ta’
negozjar ghandhom jibbazaw id-dec¢izjoni taghhom li jissospendu l-uzu ta’ dik
l-ezenzjoni fuq id-data ppubblikata mill-ESMA f’konformita mal-paragrafu 4
ta’ dan 1-Artikolu, u ghandhom jiehdu tali de¢izjoni fi Zmien jumejn ta’ xoghol

mill-pubblikazzjoni ta’ dik id-data u ghal perjodu ta’ tliet xhur.”;
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(c) il-paragrafi 2 u 3 huma mhassra;
(d) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li gej:

“4. L-ESMA ghandha tippubblika fi Zzmien sebat ijiem ta’ xoghol minn tmiem
Marzu, Gunju, Settembru u Diéembru ta’ kull sena kalendarja 1-volum totali
tan-negozjar fl-Unjoni ghal kull strument finanzjarju fit-12-il xahar prec¢edenti,
il-per¢entwali tan-negozjar f’kull strument finanzjarju mwettaq madwar 1-
Unjoni taht I-ezenzjoni msemmija fl-Artikolu 4(1), il-punt (a), u I-metodologija
li tintuza biex jigu dderivati dawk il-peréentwali tan-negozjar f’kull strument

finanzjarju.”;
(e) il-paragrafi 5 u 6 huma mhassra;
(f) il-paragrafi 7, 8 u 9 huma sostitwiti b’dan li gej:

“7.  Sabiex tigi zgurata bazi affidabbli ghall-monitoragg tan-negozjar li jsehh taht 1-
ezenzjoni msemmija fl-Artikolu 4(1), il-punt (a), u sabiex jigi ddeterminat jekk
ikunx inqabez il-limitu msemmi fil-paragrafu 1, l-operaturi tac-centri ta’
negozjar ghandu jkollhom stabbiliti sistemi u proc¢eduri li jippermettu I-
identifikazzjoni tan-negozji kollha li jkunu sehhew fi¢-centru taghhom taht dik

l-ezenzjoni.

8. Il-perjodu ghall-pubblikazzjoni tad-data dwar in-negozjar mill-ESMA, u li
matulu n-negozju fi strument finanzjarju taht dik 1-ezenzjoni ghandu jigi
mmonitorjat, ghandu jibda fi ... [18-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan

ir-Regolament emendatorju].
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10.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika I-metodu, inkluz I-immarkar tat-tranzazzjonijiet, li abbazi tieghu
tigbor, tikkalkula u tippubblika d-data dwar it-tranzazzjonijiet, kif indikat fl-
Artikolu 4, sabiex tipprovdi kejl preciz tal-volum totali tan-negozjar ghal kull
strument finanzjarju u l-per¢entwali tan-negozjar li juzaw dik 1-ezenzjoni

madwar 1-Unjoni.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk I-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-

Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta 1-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Sa ... [42 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju],
u kull sentejn wara, I-ESMA ghandha tissottometti lill-Kummissjoni rapport li
jivvaluta l-limitu tal-limitazzjoni tal-volum stabbilit fil-paragrafu 1, filwaqt li
jqis l-istabbilta finanzjarja, l-ahjar prattiki internazzjonali, il-kompetittivita tad-
ditti tal-Unjoni, is-sinifikat tal-impatt fuq is-suq kif ukoll I-effi¢jenza tal-

formazzjoni tal-prezzijiet.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 53



©)

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 50 biex temenda dan ir-Regolament billi taggusta 1-limitu tal-
limitazzjoni tal-volum stabbilit fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu. Ghall-finijiet
ta’ dan is-subparagrafu, il-Kummissjoni ghandha tqis ir-rapport mill-ESMA
msemmi fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, I-izviluppi internazzjonali

u l-istandards maqgbula fil-livell tal-Unjoni jew f’dak internazzjonali.”;

L-Artikolu 8 huwa emendat kif gej:

(a) 1it-titolu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghal centri ta’ negozjar fir-rigward

ta’ bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar u kwoti tal-emissjonijiet”’;

(b) il-paragrafi 1 u 2 huma sostitwiti b’dan li gej:

461.

Meta japplikaw registru ¢entrali tal-ordnijiet b’limitu jew sistema ta’ negozjar
b’irkant perjodiku, 1-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru
ta’ negozjar ghandhom jippubblikaw il-prezzijiet attwali tat-talbiet u tal-offerti
u l-intensita tal-interessi kummerc¢jali b’dawk il-prezzijiet li jkunu rreklamati
permezz tas-sistemi taghhom fir-rigward ta’ bonds, prodotti strutturati ta’
finanzjar u kwoti tal-emissjonijiet. Dawk l-operaturi tas-suq u d-ditti tal-
investiment ghandhom jaghmlu dik I-informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku

fuq bazi kontinwa matul is-sighat normali ta’ negozjar.
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2. Ir-rekwiziti ta’ trasparenza msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu kkalibrati

ghal tipi differenti ta’ sistemi ta’ negozjar.”;
(c) 1il-paragrafi 3 u 4 huma mhassra;
(6) jiddahhlu I-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 8a
Rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghac-centri ta’ negozjar fir-rigward tad-

derivattivi

1.  Meta japplikaw registru ¢entrali tal-ordnijiet b’limitu jew sistema ta’ negozjar
b’irkant perjodiku, l-operaturi tas-suq li joperaw suq regolat ghandhom jippubblikaw
il-prezzijiet attwali tat-talbiet u tal-offerti u I-intensita tal-interessi kummercjali
b’dawk il-prezzijiet li jkunu rreklamati permezz tas-sistemi taghhom fir-rigward ta’
derivattivi nnegozjati fil-borza. Dawk 1-operaturi tas-suq ghandhom jaghmlu dik 1-
informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku fuq bazi kontinwa matul is-sighat normali

ta’ negozjar.
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2. Meta japplikaw registru ¢entrali tal-ordnijiet b’limitu jew sistema ta’ negozjar
b’irkant perjodiku, l-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw MTF jew
OTF ghandhom jippubblikaw il-prezzijiet attwali tat-talbiet u tal-offerti u I-intensita
tal-interessi kummer¢jali b’dawk il-prezzijiet 1i jkunu rreklamati permezz tas-sistemi
taghhom fir-rigward tad-derivattivi OTC li jkunu ddenominati f’euro, f’yen

Gappunizi, f*dollari Amerikani jew fliri sterlini u li:

(a) ikunu soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar skont it-Titolu II tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012, jigu kklerjati ¢entralment, u, fir-rigward tad-derivattivi
bbazati fuq rati tal-imghax, ikollhom terminu kuntrattwalment maqgbul ta’ sena,
sentejn, tliet snin, hames snin, seba’ snin, ghaxar snin, 12-il sena, 15-il sena,

20, 25 jew 30 sena;

(b) ikunu swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu taht isem wiehed li jirreferenzjaw

bank globali sistemikament importanti u li jigu kklerjati ¢entralment; jew

(c¢) ikunu swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu li jirreferenzjaw indi¢i li jinkludi

banek globali sistemikament importanti u li jigu kklerjati ¢entralment.

Dawk l-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment ghandhom jaghmlu dik 1-
informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku fuq bazi kontinwa matul is-sighat normali

ta’ negozjar.

3. Ir-rekwiziti ta’ trasparenza msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandhom jigu kkalibrati

ghal tipi differenti ta’ sistemi ta’ negozjar.
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4.  II-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu
50 biex temenda l-paragrafu 2, l-ewwel subparagrafu, ta’ dan 1-Artikolu fir-rigward
tad-derivattivi OTC soggetti ghar-rekwiziti ta’ trasparenza stipulati f’dak is-
subparagrafu fid-dawl tal-izviluppi tas-suq.

Artikolu 8b
Rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghac-centri ta’ negozjar fir-rigward ta’

ordnijiet " pakkett

1.  Meta japplikaw registru ¢entrali tal-ordnijiet b’limitu jew sistema ta’ negozjar
b’irkant perjodiku, l-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’
negozjar ghandhom jippubblikaw il-prezzijiet attwali tat-talbiet u tal-offerti u 1-
intensita tal-interessi kummerc¢jali b’dawk il-prezzijiet li jkunu rreklamati permezz
tas-sistemi taghhom fir-rigward ta’ ordnijiet f’pakkett maghmul minn bonds, prodotti
strutturati ta’ finanzjar, kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi. Dawk l-operaturi tas-
suq u d-ditti tal-investiment ghandhom jaghmlu dik I-informazzjoni disponibbli

ghall-pubbliku fuq bazi kontinwa matul is-sighat normali ta’ negozjar.

2. Ir-rekwiziti ta’ trasparenza msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu kkalibrati ghal

tipi differenti ta’ sistemi ta’ negozjar.”;
(7) L-Artikolu 9 huwa emendat kif gej:
(a) 1it-titolu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“EZenzjonijiet ghal bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar, kwoti tal-emissjonijiet,

derivattivi u ordnijiet f pakkett”;
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(b) 1il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(1)  il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu jezentaw lill-operaturi tas-
suq u lid-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar mill-obbligu li
jippubblikaw l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 8(1), 1-Artikolu 8a(1) u (2)
u I-Artikolu 8b(1) ghal:”;

(i1)  il-punt (b) huwa mhassar;
(i11) il-punt (c) huwa sostitwit b’dan li ge;:

“(c) derivattivi OTC 1i ma jkunux soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar kif
imsemmi fl-Artikolu 28 u li ghalihom ma hemmx suq likwidu, u

strumenti finanzjarji ohra li ghalihom ma hemmzx suq likwidu;”;
(iv) fil-punt (e), il-punt (iii) huwa mhassar;
(c) il-paragrafu 2a huwa sostitwit b’dan li gej:

“2a. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu jezentaw mill-obbligu

msemmi fl-Artikolu 8b(1) kull komponent individwali ta’ ordni f’pakkett.”.
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(d) fil-paragrafu 3, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-awtoritajiet kompetenti jistghu, jew fuq l-inizjattiva taghhom stess jew fuq talba
minn awtoritajiet kompetenti ohra jew mill-ESMA, jirtiraw ezenzjoni moghtija skont
il-paragra2fu 1 jekk huma josservaw li 1-ezenzjoni tkun ged tintuza b’tali mod li
jiddevja mill-fini originali taghha jew jekk iqisu li I-ezenzjoni tkun qed tintuza biex

jigu evitati r-rekwiziti stabbiliti f’dan I-Artikolu.”;
(e) 1il-paragrafu 4 huwa emendat kif gej:
(1) l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-awtorita kompetenti responsabbli mis-supervizjoni ta’ ¢entru ta’ negozjar
wiehed jew aktar li fih jigu nnegozjati klassi ta’ bond, prodott strutturat ta’
finanzjar, kwota tal-emissjonijiet jew derivattiv tista’, meta 1-likwidita ta’ dik
il-klassi ta’ strument finanzjarju taqa’ taht limitu specifikat, tissospendi b’mod
temporanju 1-obbligi msemmija fl-Artikolu 8. Il-limitu specifikat ghandu jigi
stabbilit abbazi ta’ kriterji oggettivi specifici ghas-suq ghall-istrument
finanzjarju kkoncernat. Notifika ta’ tali sospensjoni temporanja ghandha tigi
ppubblikata fuq is-sit web tal-awtorita kompetenti rilevanti u ghandha tigi
nnotifikata lill-ESMA. L-ESMA ghandha tippubblika dik is-sospensjoni
temporanja fuq is-sit web taghha.”;
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(i) it-tielet subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Qabel ma tissospendi 1-obbligi msemmija fl-Artikolu 8 jew iggedded
sospensjoni temporanja taghhom,, I-awtorita kompetenti rilevanti ghandha
tinnotifika lill-ESMA bl-intenzjoni taghha u tipprovdi spjegazzjoni. L-ESMA
ghandha tohrog opinjoni lill-awtorita kompetenti hekk kif ikun prattikabbli
dwar jekk, fil-fehma taghha, is-sospensjoni jew it-tigdid tas-sospensjoni
temporanja humiex gustifikati f’konformita mal-ewwel u mat-tieni

subparagrafi ta’ dan il-paragrafu.”;
(f) il-paragrafu 5 huwa emendat kif gej:
(i) l-ewwel subparagrafu huwa emendat kif gej:
— il-punt (b) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(b) il-firxa tal-prezzijiet tat-talbiet u tal-offerti u l-intensita tal-interessi
kummerc¢jali b’dawk il-prezzijiet li ghandhom jigu ppubblikati ghal
kull klassi ta’ strument finanzjarju kkonéernat f’konformita mal-
Artikolu 8(1), 1-Artikolu 8a(1) u (2) u I-Artikolu 8b(1), filwaqt li
titqies il-kalibrazzjoni mehtiega ghat-tipi differenti ta’ sistemi ta’
negozjar kif imsemmi fl-Artikolu 8(2), fl-Artikolu 8a(3) u fl-
Artikolu 8b(2);”;

— il-punt (d) huwa mhassar;
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—  jizdied il-punt li gej:

“(f) il-karatteristici tar-registri ¢entrali tal-ordnijiet b’limitu u s-sistemi

ta’ negozjar b’irkant perjodiku;”;
(i1) it-tieni u t-tielet subparagrafi huma sostitwiti b’dan li gej:

“L-ESMA ghandha tissottometti dawk 1-abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’

dan ir-Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;

PE-CONS 63/1/23 REV 1

61



(®) L-Artikolu 10 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 10
Rekwiziti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar ghac-centri ta’ negozjar fir-rigward ta’

bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar, kwoti tal-emissjonijiet u derivattivi

1. L-operaturi tas-suq u tad-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar
ghandhom jippubblikaw il-prezz, il-volum u I-hin tat-tranzazzjonijiet ezegwiti fir-
rigward ta’ bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar u kwoti tal-emissjonijiet
innegozjati f’¢entru ta’ negozjar. Dawk ir-rekwiziti ghandhom japplikaw ukoll ghal
tranzazzjonijiet ezegwiti fir-rigward ta’ derivattivi nnegozjati fil-borza u fir-rigward
ta’ derivattivi OTC kif imsemmi fl-Artikolu 8a(2). L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-
investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar ghandhom jippubblikaw id-dettalji ta’
dawn it-tranzazzjonijiet kollha qrib il-hin reali daqs kemm ikun teknikament

possibbli.

2. L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar ghandhom
jaghtu access, fuq termini kummerc¢jali ragonevoli u fuq bazi nondiskriminatorja,
ghall-arrangamenti taghhom biex jippubblikaw l-informazzjoni skont il-paragrafu 1
ta’ dan I-Artikolu lid-ditti tal-investimenti li huma obbligati, skont 1-Artikolu 21,
Jippubblikaw id-dettalji tat-tranzazzjonijiet taghhom f’bonds, prodotti strutturati ta’

finanzjar, kwoti tal-emissjonijiet u derivattivi OTC kif imsemmi fl-Artikolu 8a(2).
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L-informazzjoni relatata ma’ tranzazzjoni f*pakkett ghandha ssir disponibbli fir-
rigward ta’ kull komponent qrib il-hin reali daqs kemm ikun teknikament possibbli,
filwaqt 11 titqies il-htiega li jigu allokati prezzijiet lil strumenti finanzjarji partikolari,
u ghandha tinkludi marka biex jigi identifikat 1i I-komponent jappartjeni ghal
pakkett.

Meta t-tranzazzjoni f"pakkett tkun eligibbli ghal pubblikazzjoni differita skont I-
Artikolu 11 jew 11a, l-informazzjoni dwar il-komponent ghandha ssir disponibbli

wara li I-perjodu tad-differiment ghat-tranzazzjoni jkun ghadda.”;

9) L-Artikolu 11 huwa emendat kif gej:

(2)

(b)

it-titolu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Pubblikazzjoni differita fir-rigward ta’ bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar jew

kwoti tal-emissjonijiet ”;
il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l. L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar
jistghu jiddifferixxu l-pubblikazzjoni tad-dettalji tat-tranzazzjonijiet ezegwiti
fir-rigward ta’ bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar jew kwoti tal-
emissjonijiet innegozjati f*¢entru ta’ negozjar, inkluz il-prezz u I-volum,

f’konformita ma’ dan 1-Artikolu.
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L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw c¢entru ta’ negozjar
ghandhom jiddivulgaw b’mod ¢ar l-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni differita
lill-partecipanti tas-suq u lill-pubbliku. L-ESMA ghandha timmonitorja I-
applikazzjoni ta’ dawk l-arrangamenti u ghandha, kull sentejn, tissottometti

rapport lill-Kummissjoni dwar kif jintuzaw fil-prattika.

la. L-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni differita fir-rigward ta’ bonds, jew

klassijiet taghhom, ghandhom jigu organizzati bl-uzu ta’ hames kategoriji:

(a) kategorija 1: tranzazzjonijiet ta’ dags medju fi strument finanzjarju li
ghalih ikun hemm suq likwidu;

(b) kategorija 2: tranzazzjonijiet ta’ daqs medju fi strument finanzjarju li
ghalih ma jkunx hemm suq likwidu;

(c) kategorija 3: tranzazzjonijiet ta’ daqs kbir fi strument finanzjarju li ghalih
ikun hemm suq likwidu;

(d) kategorija 4: tranzazzjonijiet ta’ daqgs kbir fi strument finanzjarju li ghalih
ma jkunx hemmx suq likwidu;

(e) kategorija 5: tranzazzjonijiet ta’ dags kbir hafna.

Meta l-perjodu ta’ differiment jghaddi, id-dettalji kollha tat-tranzazzjonijiet fuq

bazi individwali ghandhom jigu ppubblikati.
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1b.

L-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni differita fir-rigward ta’ prodotti strutturati
ta’ finanzjar jew kwoti tal-emissjonijiet, jew klassijiet taghhom, innegozjati
f’¢entru ta’ negozjar ghandhom jigu organizzati skont l-istandards teknici

regolatorji msemmija fil-paragrafu 4, il-punt (g).

Meta I-perjodu tad-differiment jghaddi, id-dettalji kollha tat-tranzazzjonijiet
fuq bazi individwali ghandhom jigu ppubblikati.”;

(c) 1il-paragrafi 2, 3 u 4 huma sostitwiti b’dan li gej:

462.

L-awtorita kompetenti responsabbli mis-supervizjoni ta’ ¢entru ta’ negozjar
wiehed jew aktar li fih jigu nnegozjati klassi ta’ bond, prodott strutturat ta’
finanzjar jew kwota tal-emissjonijiet tista’, meta 1-likwidita ta’ dik il-klassi ta’
strument finanzjarju taga’ taht il-limitu ddeterminat f’konformita mal-
metodologija kif imsemmi fl-Artikolu 9(5), il-punt (a), tissospendi b’mod
temporanju 1-obbligi msemmija fl-Artikolu 10. Dak il-limitu ghandu jigi
stabbilit abbazi ta’ kriterji oggettivi specifici ghas-suq ghall-istrument

finanzjarju kkoncernat.

Tali sospensjoni temporanja ghandha tigi ppubblikata fuq is-sit web tal-
awtorita kompetenti rilevanti u ghandha tigi nnotifikata lill-ESMA. L-ESMA
ghandha tippubblika dik is-sospensjoni temporanja fuq is-sit web taghha.
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L-ESMA tista’, fil-kaz ta’ emergenza, bhal perezempju effett hazin sinifikanti
fuq il-likwidita ta’ klassi ta’ bond, prodott strutturat ta’ finanzjar jew kwota tal-
emissjonijiet innegozjata fl-Unjoni, testendi d-durati massimi tad-differimenti
stabbiliti f’konformita mal-istandards teknici regolatorji adottati skont il-
paragrafu 4, il-punti (f) u (g). Qabel ma tiddec¢iedi dwar tali estensjoni, 1-
ESMA ghandha tikkonsulta ma’ kwalunkwe awtorita kompetenti responsabbli
ghas-supervizjoni ta’ ¢entru ta’ negozjar wiehed jew aktar li fih tigi nnegozjata
dik il-klassi ta’ klassi ta’ bond, prodott strutturat ta’ finanzjar jew kwota tal-
emissjonijiet. Tali estensjoni ghandha tigi ppubblikata fuq is-sit web tal-
ESMA.

Is-sospensjoni temporanja msemmija fl-ewwel subparagrafu jew l-estensjoni
msemmija fit-tielet subparagrafu ghandha tkun valida ghal perjodu inizjali li
ma jagbizx it-tliet xhur mid-data tal-pubblikazzjoni taghha fuq is-sit web tal-
awtorita kompetenti rilevanti jew tal-ESMA, rispettivament. Tali sospensjoni
jew estensjoni tista’ tiggedded ghal perjodi ulterjuri li ma jagbzux it-tliet xhur
kull darba jekk ir-ragunijiet ghas-sospensjoni temporanja jew l-estensjoni

jibqghu applikabbli.
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Qabel ma s-sospensjoni temporanja kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu tigi
sospiza jew imgedda, l-awtorita kompetenti rilevanti ghandha tinnotifika lill-
ESMA bl-intenzjoni taghha u tipprovdi spjegazzjoni. L-ESMA ghandha tohrog
opinjoni lill-awtorita kompetenti hekk kif ikun prattikabbli dwar jekk, fil-
fehma taghha, is-sospensjoni jew it-tigdid tas-sospensjoni temporanja humiex

gustifikati f’konformita mal-ewwel u mar-raba’ subparagrafi.

Minbarra I-pubblikazzjoni differita kif imsemmi fil-paragrafu 1, I-awtorita
kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tippermetti, fir-rigward ta’ strumenti ta’ dejn

sovran mahruga minn dak l-Istat Membru, jew klassijiet taghhom:

(a) l-ommissjoni tal-pubblikazzjoni tal-volum ta’ tranzazzjoni individwali

ghal perjodu estiz 1i ma jagbizx is-sitt xhur; jew

(b) il-pubblikazzjoni tad-dettalji ta’ diversi tranzazzjonijiet f’forma

aggregata ghal perjodu estiz li ma jagbizx is-sitt xhur.

Fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet fi strumenti ta’ dejn sovran mhux mahruga
minn Stat Membru, id-decizjonijiet f’konformita mal-ewwel subparagrafu

ghandhom jittiehdu mill-ESMA.
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L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha I-lista tad-differimenti

permessi skont l-ewwel u t-tieni subparagrafi. L-ESMA ghandha timmonitorja
l-applikazzjoni tad-decizjonijiet mehuda skont I-ewwel u t-tieni subparagrafi u
ghandha, kull sentejn, tissottometti rapport lill-Kummissjoni dwar kif jintuzaw

fil-prattika.

Meta I-perjodu tad-differiment jghaddi, id-dettalji kollha tat-tranzazzjonijiet
fuq bazi individwali ghandhom jigu ppubblikati.

4.  L-ESMA ghandha, wara li tikkonsulta lill-grupp tal-partijiet ikkon¢ernati
esperti stabbilit skont 1-Artikolu 22b(2), tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji biex tispecifika dan li gej b’tali mod li jippermetti I-pubblikazzjoni
tal-informazzjoni mehtiega skont dan I-Artikolu u 1-Artikolu 27g:

(a) 1d-dettalji tat-tranzazzjonijiet li d-ditti tal-investiment u l-operaturi tas-
suq ghandhom jaghmlu disponibbli ghall-pubbliku ghal kull klassi ta’
strument finanzjarju kif imsemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu,
inkluzi identifikaturi ghat-tipi differenti ta’ tranzazzjonijiet ippubblikati
skont 1-Artikolu 10(1) u 1-Artikolu 21(1), filwagqt li jiddistingwu bejn
dawk iddeterminati minn fatturi marbuta primarjament mal-valwazzjoni

tal-istrumenti finanzjarji u dawk iddeterminati minn fatturi ohra;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

il-limitu taz-zmien li jitqies li jikkonforma mal-obbligu tal-
pubblikazzjoni grib il-hin reali dags kemm ikun teknikament possibbli,

inkluz meta n-negozji jigu ezegwiti barra mis-sighat normali ta’ negozjar;

ghal liema prodotti strutturati ta’ finanzjar jew kwoti tal-emissjonijiet
innegozjati f’¢entru ta’ negozjar, jew klassijiet taghhom, jezisti suq

likwidu;

x’jikkostitwixxi suq likwidu u illikwidu ghall-bonds, jew klassijiet
taghhom, espress bhala limiti ddeterminati skont id-dags tal-hrug ta’

dawk il-bonds;

ghal bond likwidu jew illikwidu, jew ghal klassi tieghu, dak li
jikkostitwixxi tranzazzjoni ta’ daqs medju, ta’ dags kbir u ta’ dags kbir
hafna, kif imsemmi fil-paragrafu la ta’ dan I-Artikolu, abbazi ta’ analizi
kwantitattiva u kwalitattiva u filwaqt li jitqiesu l-kriterji fl-Artikolu 2(1),
il-punt (17)(a), u kriterji rilevanti ohra meta applikabbli;

fir-rigward ta’ bonds, jew klassijiet taghhom, id-differimenti tal-prezzijiet
u tal-volumi applikabbli ghal kull wahda mill-hames kategoriji stabbiliti

fil-paragrafu la, bl-applikazzjoni tad-durati massimi li gejjin:

(1) ghat-tranzazzjonijiet fil-kategorija 1: differiment tal-prezz u

differiment tal-volum li ma jagbzux 15-il minuta;
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(2

(h)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

ghat-tranzazzjonijiet fil-kategorija 2: differiment tal-prezz u

differiment tal-volum li ma jagbzux tmiem il-jum ta’ negozjar;

ghat-tranzazzjonijiet fil-kategorija 3: differiment tal-prezz 1i ma
jagbizx tmiem l-ewwel jum ta’ negozjar wara d-data tat-
tranzazzjoni u differiment tal-volum li ma jagbizx gimgha wahda

wara d-data tat-tranzazzjoni;

ghat-tranzazzjonijiet fil-kategorija 4: differiment tal-prezz 1i ma
jagbizx tmiem it-tieni jum ta’ negozjar wara d-data tat-tranzazzjoni
u differiment tal-volum li ma jagbizx gimaghtejn wara d-data tat-

tranzazzjoni;

ghat-tranzazzjonijiet fil-kategorija 5: differiment tal-prezz u
differiment tal-volum li ma jagbzux erba’ gimghat wara d-data tat-

tranzazzjoni;

l-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni differita fir-rigward ta’ prodotti

strutturati ta’ finanzjar u kwoti tal-emissjonijiet, jew klassijiet taghhom,

abbazi ta’ analizi kwantitattiva u kwalitattiva u filwaqt li jitqiesu 1-kriterji

fl-Artikolu 2(1), il-punt (17)(a), u kriterji rilevanti ohra meta applikabbli.

fir-rigward ta’ strumenti ta’ dejn sovran, jew klassijiet taghhom, il-kriterji

11 ghandhom jigu applikati meta jigi ddeterminat id-dags jew it-tip tat-

tranzazzjoni f’tali strumenti li ghalihom jistghu jittiehdu decizjonijiet

skont il-paragrafu 3.
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Ghal kull wahda mill-kategoriji stabbiliti fil-paragrafu la, -ESMA ghandha
taggorna regolarment l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-
ewwel subparagrafu, il-punt (f), ta’ dan il-paragrafu sabiex tikkalibra mill-gdid
id-durata tad-differiment applikabbli bl-ghan li tnagqasha gradwalment meta
xieraq. Mhux aktar tard minn sena wara li d-durati tad-differiment mnaqqsa
jsiru applikabbli, -ESMA ghandha twettaq analizi kwantitattiva u kwalitattiva
biex tivvaluta l-effetti tat-tnaqqis. Meta disponibbli, -ESMA ghandha tuza d-
data dwar it-trasparenza ta’ wara n-negozjar imxerrda mis-CTP ghal dan il-
ghan. Jekk jidhru effetti hziena ghall-istrumenti finanzjarji, -ESMA ghandha
taggorna l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel
subparagrafu, il-punt (f), ta’ dan il-paragrafu biex izzid id-durata tad-

differiment lura ghal-livell precedenti.

L-ESMA ghandha tissottometti I-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji
msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa ... [disa’ xhur mid-data

tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel u fit-tieni
subparagrafi f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.”;
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(10)  jiddahhal l-Artikolu li gej:

“Artikolu 11a
Pubblikazzjoni differita fir-rigward tad-derivattivi

1.  L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw Centru ta’ negozjar jistghu
jiddifferixxu l-pubblikazzjoni tad-dettalji tat-tranzazzjonijiet ezegwiti fir-rigward ta’
derivattivi nnegozjati fil-borza u fir-rigward ta’ derivattivi OTC kif imsemmi fl-

Artikolu 8a(2), inkluz il-prezz u 1-volum, f’konformita ma’ dan I-Artikolu.

L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar ghandhom
jiddivulgaw b’mod ¢ar l-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni differita lill-parte¢ipanti
tas-suq u lill-pubbliku. L-ESMA ghandha timmonitorja l-applikazzjoni ta’ dawk 1-
arrangamenti u ghandha, kull sentejn, tissottometti rapport lill-Kummissjoni dwar kif

jintuzaw fil-prattika.

L-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni differita fir-rigward ta’ derivattivi nnegozjati
fil-borza jew ta’ derivattivi OTC kif imsemmi fl-Artikolu 8a(2), jew klassijiet

taghhom, ghandhom jigu organizzati bl-uzu ta’ hames kategoriji:

(a) kategorija 1: tranzazzjonijiet ta’ daqs medju fi strument finanzjarju li ghalih

ikun hemm suq likwidu;
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(b) kategorija 2: tranzazzjonijiet ta’ daqs medju fi strument finanzjarju li ghalih ma

jkunx hemm suq likwidu;

(c) kategorija 3: tranzazzjonijiet ta’ dags kbir fi strument finanzjarju li ghalih ikun

hemm suq likwidu;

(d) kategorija 4: tranzazzjonijiet ta’ dags kbir fi strument finanzjarju li ghalih ma

jkunx hemm suq likwidu;
(e) kategorija 5: tranzazzjonijiet ta’ dags kbir hafna.

Meta l-perjodu tad-differiment jghaddi, id-dettalji kollha tat-tranzazzjonijiet fuq bazi
individwali ghandhom jigu ppubblikati.

2. L-awtorita kompetenti responsabbli mis-supervizjoni ta’ ¢entru ta’ negozjar wiched
jew aktar li fih jigu nnegozjati klassi ta’ derivattiv nnegozjat fil-borza jew derivattiv
OTC kif imsemmi fl-Artikolu 8a(2) jista’, meta I-likwidita ta’ dik il-klassi ta’
strumenti finanzjarji taqa’ taht il-limitu determinat f’konformita mal-metodologija
kif imsemmi fl-Artikolu 9(5), il-punt (a), tissospendi temporanjament 1-obbligi
msemmija fl-Artikolu 10. Dak il-limitu ghandu jigi stabbilit abbazi ta’ kriterji

oggettivi specifici ghas-suq ghall-istrument finanzjarju kkonc¢ernat.
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Tali sospensjoni temporanja ghandha tigi ppubblikata fuq is-sit web tal-awtorita
kompetenti rilevanti u ghandha tigi nnotifikata lill-ESMA. L-ESMA ghandha
tippubblika dik is-sospensjoni temporanja fuq is-sit web taghha.

L-ESMA tista’, fil-kaz ta’ emergenza, bhal effett hazin sinifikanti fuq il-likwidita ta’
klassi ta’ derivattiv nnegozjat fil-borza jew ta’ derivattiv OTC kif imsemmi fl-
Artikolu 8a(2) nnegozjat fl-Unjoni, testendi d-durati massimi ta’ differiment
stabbiliti f’konformita mal-istandards teknici regolatorji adottati skont il-paragrafu 3,
il-punt (e), ta’ dan 1-Artikolu. Qabel ma tiddeciedi dwar tali estensjoni, -ESMA
ghandha tikkonsulta ma’ kwalunkwe awtorita kompetenti responsabbli ghas-
supervizjoni ta’ ¢entru ta’ negozjar wiehed jew aktar li fih tigi nnegozjata dik il-
klassi ta’ derivattiv nnegozjat fil-borza jew ta’ derivattiv OTC kif imsemmi fl-

Artikolu 8a(2). Tali estensjoni ghandha tigi ppubblikata fuq is-sit web tal-ESMA.

Is-sospensjoni temporanja msemmija fl-ewwel subparagrafu jew l-estensjoni
msemmija fit-tielet subparagrafu ghandha tkun valida ghal perjodu inizjali li ma
jagbizx it-tliet xhur mid-data tal-pubblikazzjoni taghha fuq is-sit web tal-awtorita
kompetenti rilevanti jew tal-ESMA, rispettivament. Tali sospensjoni jew estensjoni
tista’ tiggedded ghal perjodi ulterjuri li ma jagbzux it-tliet xhur kull darba jekk ir-

ragunijiet ghas-sospensjoni jew l-estensjoni temporanja jibqghu applikabbli.
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Qabel ma sospensjoni temporanja kif imsemmija fl-ewwel subparagrafu tigi sospiza
jew imgedda, l-awtorita kompetenti rilevanti ghandha tinnotifika lill-ESMA bl-
intenzjoni taghha u taghti spjegazzjoni. L-ESMA ghandha tohrog opinjoni lill-
awtorita kompetenti hekk kif ikun prattikabbli dwar jekk, fil-fehma taghha, is-
sospensjoni jew it-tigdid tas-sospensjoni temporanja ikunux gustifikati f’konformita

mal-ewwel u r-raba’ subparagrafi.

L-ESMA ghandha, wara li tikkonsulta I-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti
stabbilit skont I-Artikolu 22b(2), tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji
biex tispecifika dan li gej b’tali mod li tippermetti I-pubblikazzjoni tal-informazzjoni

mehtiega skont dan 1-Artikolu u skont 1-Artikolu 27g:

(a) 1id-dettalji ta’ tranzazzjonijiet li d-ditti tal-investiment u l-operaturi tas-suq
ghandhom jaghmlu disponibbli lill-pubbliku ghal kull klassi ta’ derivattiv kif
imsemmi fl-ewwel paragrafu ta’ dan 1-Artikolu, inkluzi identifikaturi ghat-tipi
differenti ta’ tranzazzjonijiet ippubblikati skont I-Artikoli 10(1) u 21(1), li
jiddistingwu bejn dawk determinati minn fatturi marbuta primarjament mal-

valwazzjoni tad-derivattivi u dawk determinati minn fatturi ohra;

(b) il-limitu taz-zmien li huwa kkunsidrat li jikkonforma mal-obbligu tal-
pubblikazzjoni qrib il-hin reali dags kemm ikun teknikament possibbli, inkluz

meta n-negozji jitwettqu barra mis-sighat normali ta’ negozjar;

(¢) dawk id-derivattivi li ghalihom jezisti suq likwidu;
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(d) ghal derivattiv likwidu jew illikwidu, jew ghal klassi tieghu, dak li
jikkostitwixxi tranzazzjoni ta’ daqs medju, kbir jew kbir hafna, kif imsemmi
fil-paragrafu 1, it-tielet subparagrafu ta’ dan 1-Artikolu abbazi ta’ analizi
kwantitattiva u kwalitattiva u b’kunsiderazzjoni ghall-kriterji fl-Artikolu 2(1),
il-punt (17)(a), u kriterji rilevanti ohra fejn applikabbli;

(e) id-differimenti tal-prezz u tal-volum applikabbli ghal kull wahda mill-hames
kategoriji stabbiliti fil-paragrafu 1, it-tielet subparagrafu ta’ dan I-Artikolu,
abbazi ta’ analizi kwantitattiva u kwalitattiva u filwagqt li jittiechdu
inkunsiderazzjoni I-kriterji fl-Artikolu 2(1), il-punt (17)(a), id-dags tat-

tranzazzjoni u kriterji rilevanti ohra fejn applikabbli.

Ghal kull wahda mill-kategoriji stabbiliti fil-paragrafu 1, it-tielet subparagrafu, ta’
dan I-Artikolu, I-ESMA ghandha taggorna regolarment l-abbozz ta’ standards teknici
regolatorji msemmi fl-ewwel subparagrafu, il-punt (e), ta’ dan il-paragrafu sabiex
tikkalibra mill-gdid id-durata ta’ differiment applikabbli bl-ghan li tnaqqasha
gradwalment fejn xieraq. Mhux aktar tard minn sena wara li d-durati tad-differiment
mnaqgqsa jsiru applikabbli, I-ESMA ghandha twettaq analizi kwantitattiva u
kwalitattiva biex tivvaluta l-effetti tat-tnaqqis. Meta tkun disponibbli, -ESMA
ghandha tuza d-data ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar disseminat mis-CTP ghal
dan il-ghan. Jekk jidhru effetti hziena ghall-istrumenti finanzjarji, -ESMA ghandha
taggorna l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu,
il-punt (e), ta’ dan il-paragrafu biex izzid id-durata tad-differiment lura ghal-livell

precedenti.
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L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-
ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa ... [ 18-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh

ta’ dan ir-Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel u fit-tieni subparagrafi

f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tirriezamina l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel u
fit-tieni subparagrafi flimkien mal-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti stabbilit
skont 1-Artikolu 22b(2) u temendahom biex tiehu inkunsiderazzjoni kwalunkwe bidla
sostanzjali fil-kalibrazzjoni tad-differimenti tal-prezz u tal-volum skont l-ewwel

subparagrafu, il-punt (e), u t-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.”;
(11) fl-Artikolu 12, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l. L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar ghandhom
jaghmlu disponibbli ghall-pubbliku I-informazzjoni ppubblikata f’konformita mal-
Artikoli 3, 4 u 6 sa 11a billi joffru d-data tat-trasparenza ta’ qabel in-negozjar u wara

n-negozjar b’mod separat.”;
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(12) L-Artikolu 13 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 13
Obbligu biex id-data ta’ gabel in-negozjar u wara n-negozjar tkun disponibbli fuq bazi

kummerdcjali ragonevoli

1. L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar, 1-APAs,
is-CTPs u l-internalizzaturi sistematici ghandhom ipoggu ghad-dispozizzjoni tal-
pubbliku I-informazzjoni ppubblikata f’konformita mal-Artikoli 3, 4 u 6 sa 11a, 14,
20, 21, 27g u 27h, fuq bazi kummer¢jali ragonevoli, inkluzi termini kuntrattwali

imparzjali u gusti.

Dawk l-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment, 1-APAs, is-CTPs u 1-
internalizzaturi sistemati¢i ghandhom jizguraw access nondiskriminatorju ghal tali
informazzjoni. Il-politiki tad-data ta’ dawk l-operaturi tas-suq u d-ditti tal-
investiment, I-APAs, is-CTPs u l-internalizzaturi sistemati¢i ghandhom ikunu
disponibbli ghall-pubbliku minghajr hlas b’mod li jkun fa¢li li jinftiechem u li jigi

accessat.

2. L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw ¢entru ta’ negozjar, I-APAs u
l-internalizzaturi sistemati¢i ghandhom jaghmlu disponibbli ghall-pubbliku I-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 minghajr hlas 15-il minuta wara I-
pubblikazzjoni f’format li jinqara mill-magni u li jista’ jintuza mill-utenti kollha,

inkluzi l-investituri tal-bejgh bl-imnut.
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3. Il-bazi kummer¢jali ragonevoli ghandha tinkludi I-livell ta’ tariffi u termini
kuntrattwali ohra. Il-livell ta’ tariffi ghandu jigi ddeterminat mill-kost tal-produzzjoni

u t-tixrid tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 u margni ragonevoli.

4.  L-operaturi tas-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw Centru ta’ negozjar, I-APAs,
is-CTPs u l-internalizzaturi sistematici ghandhom, fuq talba, jipprovdu lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom b’informazzjoni dwar il-kostijiet reali tal-
produzzjoni u t-tixrid tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, inkluz margni

ragonevoli.
5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispecfikaw:

(a) x’jikkostitwixxi termini kuntrattwali imparzjali u gusti kif imsemmi fil-

paragrafu 1, 1-ewwel subparagrafu;

(b) x’jikkostitwixxi ac¢ess nondiskriminatorju ghall-informazzjoni kif imsemmi

fil-paragrafu 1, it-tieni subparagrafu;

(c) il-kontenut, il-format u t-terminologija uniformi tal-politiki tad-data li
ghandhom isiru disponibbli ghall-pubbliku skont il-paragrafu 1, it-tieni
subparagrafu;

(d) l-access ghad-data, u l-kontenut u I-format tal-informazzjoni li ghandha ssir

disponibbli ghall-pubbliku skont il-paragrafu 1;
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(e) l-elementi li ghandhom jigu inkluzi fil-kalkolu tal-kost u margni ragonevoli kif

imsemmi fil-paragrafu 3;

(f) il-kontenut uniformi, il-format u t-terminologija tal-informazzjoni li ghandha

tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti skont il-paragrafu 4.

L-ESMA ghandha, kull sentejn, timmonitorja u tivvaluta l-izviluppi fil-kost tad-data
u ghandha, fejn xieraq, taggorna dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji

abbazi tal-valutazzjoni taghha.

L-ESMA ghandha tipprezenta I-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-

ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa ... [disa’ xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta

dan ir-Regolament emendatorjul].

[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel u fit-tieni subparagrafu

f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;
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(13) L-Artikolu 14 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b’dan li gej:

“2.  Dan I-Artikolu u I-Artikoli 15, 16 u 17 ghandhom japplikaw ghall-

internalizzaturi sistemati¢i meta jinnegozjaw f’dagsijiet sa u inkluz dak il-

limitu determinat fl-istandards teknici regolatorji adottati skont il-Paragrafu 7,

il-punt (b), ta’ dan 1-Artikolu.

3.  Id-dags minimu tal-kwotazzjoni tal-internalizzaturi sistemati¢i ghandu jigi
ddeterminat fl-istandards teknici regolatorji adottati skont il-paragrafu 7, il-
punt (c). Ghal sehem, ir¢evuta tad-depozitu, ETF, certifikat jew strument
finanzjarju simili iehor partikolari nnegozjat f’¢entru ta’ negozjar, kull
kwotazzjoni ghandha tinkludi prezz tal-offerti u talbiet sod ghal dags li jista’
jasal sa u jinkludi il-limitu msemmi fil-paragrafu 2. Il-prezz ghandu jirrifletti
wkoll il-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq ghal dak is-sehem, l-ir¢evuti tad-

depoziti, ETF, i¢c-Certifikat jew strument finanzjarju simili iehor.”;
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(b) 1il-paragrafu 7 huwa sostitwit b’dan li gej:

“7. Sabiex tigi zgurata I-valwazzjoni effi¢jenti tal-ishma, tal-ir¢evuti tad-depoziti,
tal-ETFs, tac-certifikati u strumenti finanzjarji simili ohra u tigi massimizzata
l-possibbilta tad-ditti tal-investiment li jiksbu 1-ahjar negozju ghall-klijenti
taghhom, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li

jispecifikaw:

(a) l-arrangamenti ghall-pubblikazzjoni ta’ kwotazzjoni soda kif imsemmija

fil-paragrafu 1;

(b) id-determinazzjoni tal-limitu msemmi fil-paragrafu 2, li ghandu jichu
inkunsiderazzjoni l-ahjar prattiki internazzjonali, il-kompetittivita tad-
ditti tal-Unjoni, is-sinifikat tal-impatt fuq is-suq u l-effi¢jenza tal-
formazzjoni tal-prezzijiet u li m’ghandux ikun taht id-doppju tad-daqgs

standard tas-sug;

(¢) id-determinazzjoni tad-daqs minimu tal-kwotazzjoni kif imsemmi fil-
paragrafu 3, li m’ghandux jagbez 1d-90 % tal-limitu msemmi fil-

paragrafu 2 u li ma ghandux ikun inqas mid-daqgs standard tas-suq;

(d) 1d-determinazzjoni ta’ jekk il-prezzijiet jirriflettux il-kundizzjonijiet tas-

suq prevalenti kif imsemmi fil-paragrafu 3; u
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(e) 1id-dags standard tas-suq kif imsemmi fil-paragrafu 4.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [12-1] xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-

Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;
(14) L-Artikolu 15 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, it-tielet subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-internalizzaturi sistemati¢i ghandhom jistabbilixxu u jimplimentaw regoli
trasparenti u nondiskriminatorji u kriterji oggettivi ghall-ezekuzzjoni effi¢jenti tal-
ordnijiet. Ghandu jkollhom arrangamenti ghall-gestjoni soda tal-operazzjonijiet
tekni¢i taghhom, inkluz l-istabbiliment ta’ arrangamenti effettivi ta’ kontingenza biex

jindirizzaw ir-riskji ta’ tfixkil tas-sistemi.”;
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(b) 1il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:

“5.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
li jiddeterminaw il-kontenut u I-format tan-notifika msemmija fil-paragarafu 1,

it-tieni subparagrafu.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [ 12-il xahar mid-data tad-dhul fis-

sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta 1-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli

15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;
(15) L-Artikolu 16 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 16
Obbligi tal-awtoritajiet kompetenti

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ji¢¢ekkjaw li I-internalizzaturi sistematic¢i
jikkonformaw mal-kundizzjonijiet ghall-ezekuzzjoni tal-ordnijiet stabbiliti fl-Artikolu

15(1) u mal-kundizzjonijiet ghat-titjib fil-prezz stabbiliti fl-Artikolu 15(2).”;
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(16) L-Artikolu 17a huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 17a

Dags tal-fluttwazzjonijiet minimi fil-prezzijiet

1.  Il-kwotazzjonijiet tal-internalizzaturi sistematici, it-titjib fil-prezz fuq dawk il-
kwotazzjonijiet u I-prezzijiet tal-ezekuzzjoni ghandhom jikkonformaw mal-
fluttwazzjonijiet minimi fil-prezzijiet stabbiliti f’konformita mal-Artikolu 49 tad-

Direttiva 2014/65/UE.

2. Ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 15(2) ta’ dan ir-Regolament u fl-Artikolu 49 tad-
Direttiva 2014/65/UE m’ghandhiex tipprevjeni lill-internalizzaturi sistematic¢i milli

jgqabblu ordnijiet fil-punt nofsani fi hdan il-prezzijiet attwali tal-offerti u talbiet. ’;
(17) 1-Artikoli 18 u 19 huma mhassra;
(18) 1-Artikolu 20 huwa emendat kif gej:
(a) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“la. Kull tranzazzjoni individwali ghandha ssir pubblika darba permezz ta” APA

wiched.”;

(b) fil-paragrafu 3, l-ewwel subparagrafu, il-punt (c) huwa mhassar;
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(19) L-Artikolu 21 huwa emendat kif gej:
(a) it-titolu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Divulgazzjoni ta’ wara n-negozjar minn ditti tal-investiment fir-rigward ta’ bonds,

prodotti finanzjarji strutturati, kwoti tal-emissjonijiet u derivati’;
(b) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“1.  Ditti tal-investiment li, jew f"akkont proprju jew f’isem il-klijenti, jikkonkludu
tranzazzjonijiet f’bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar u kwoti tal-
emissjonijiet innegozjati f’¢entru ta’ negozjar jew derivattivi OTC kif imsemmi
fl-Artikolu 8a(2), ghandhom jippubblikaw il-volum u I-prezz ta’ dawk it-
tranzazzjonijiet u I-hin meta gew konkluzi. Dik l-informazzjoni ghandha tigi

ppubblikata permezz ta’ APA.”;
(c) il-paragrafi 3 u 4 huma sostitwiti b’dan li gej:

“3. L-informazzjoni li tigi ppubblikata f’konformita mal-paragrafu 1 u I-limiti taz-
zmien li fihom tigi ppubblikata ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti adottati
skont 1-Artikolu 10, inkluz l-istandards tekni¢i regolatorji adottati skont 1-
Artikolu 11(4), il-punti (a) u (b), u I-Artikolu 11a(3), il-punti (a) u (b).
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4.  Fir-rigward ta’ bonds, prodotti strutturati ta’ finanzjar u kwoti tal-emissjonijiet
innegozjati f’¢entru ta’ negozjar, id-ditti tal-investiment jistghu jiddifferixxu 1-
pubblikazzjoni tal-prezz jew tal-volum bl-istess kundizzjonijiet kif stabbiliti fl-

Artikolu 11.

4a.  Fir-rigward tad-derivattivi OTC kif imsemmi fl-Artikolu 8a(2), id-ditti tal-
investiment jistghu jiddifferixxu l-pubblikazzjoni tal-prezz jew tal-volum bl-

istess kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 11a.”;
(d) fil-paragrafu 5, I-ewwel subparagrafu huwa emendat kif gej:
(1)  il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji b’tali
mod li jippermetti li I-pubblikazzjoni tal-informazzjoni mehtiega skont 1-

Artikolu 27g tispecifika dan li gej:”;

(i) il-punt (c) huwa mhassar;
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(20)  jiddahhal 1-Artikolu li gej:

“Artikolu 21a

Entitajiet tal-pubblikazzjoni dezinjati

1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu lid-ditti tal-investiment l-istatus ta’ entita
tal-pubblikazzjoni dezinjata ghal klassijiet specifici ta’ strumenti finanzjarji, fuq
talba ta’ dawk id-ditti tal-investiment. L-awtorita kompetenti ghandha tikkomunika

tali talbiet lill-ESMA.

2. Meta parti wahda biss ghal tranzazzjoni tkun entita tal-pubblikazzjoni dezinjata skont
il-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu, dik il-parti ghandha tkun responsabbli mill-
pubblikazzjoni tat-tranzazzjonijiet permezz ta’ APA f’konformita mal-Artikolu 20(1)
jew l-Artikolu 21(1).

3. Meta l-ebda wahda mill-partijiet ghal tranzazzjoni, jew iz-zewg partijiet ghal
tranzazzjoni jkunu entitajiet tal-pubblikazzjoni dezinjati skont il-paragrafu 1 ta’ dan
1-Artikolu, 1-entita li tbigh 1-istrument finanzjarju kkonc¢ernat biss ghandha tkun
responsabbli mill-pubblikazzjoni tat-tranzazzjoni permezz ta’ APA f’konformita

mal-Artikolu 20(1) jew 1-Artikolu 21(1).
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4. L-ESMA ghandha sa ... [sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju] tistabbilixxi u ghandha taggorna regolarment registru tal-entitajiet tal-
pubblikazzjoni dezinjati kollha, filwaqt li tispecifika I-identita taghhom u l-klassijiet
ta’ strumenti finanzjarji li ghalihom huma entitajiet tal-pubblikazzjoni dezinjati. L-

ESMA ghandha tippubblika dak ir-registru fuq is-sit web taghha.”;
(21) fl-Artikolu 22(1), il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan 1i gej:

“Sabiex iwettqu I-kalkoli halli jiddeterminaw ir-rekwiziti ta’ trasparenza ta’ gqabel u wara
n-negozjar u r-regimi tal-obbligu ta’ negozjar imsemmija fl-Artikoli 3 sa 11a, fl-Artikoli
14 sa 21 u fl-Artikolu 32, 1i huma applikabbli ghall-istrumenti finanzjarji, u sabiex ihejju
rapporti lill-Kummissjoni f’konformita mal-Artikolu 4(4), I-Artikolu 7(1), I-Artikolu 9(2),
1-Artikolu 11(3) u I-Artikolu 11a(1), -ESMA u l-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu

informazzjoni minghand:”;
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(22)

jiddahhlu I-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 22a
Trazmissjoni ta’ data lis-CTP

I¢-centri ta’ negozjar u I-APAs (“kontributuri tad-data”) ghandhom, fir-rigward tal-
ishma, 1-ETFs u I-bonds li huma nnegozjati f’¢entru ta’ negozjar, u fir-rigward tad-
derivattivi OTC kif imsemmi fl-Artikolu 8a(2), jittrazmettu lic-¢entru tad-data tas-
CTP, qgrib il-hin reali dags kemm ikun teknikament possibbli, id-data regolatorja u d-
data mehtiega skont 1-Artikolu 3(1), minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 4, u skont
1-Artikolu 6(1), 1-Artikolu 10(1) u I-Artikoli 20 u 21, u, fejn jigu adottati standards
teknic¢i regolatorji skont 1-Artikolu 22b(3), il-punt (d), f’konformita mar-rekwiziti
specifikati fih. Dik id-data ghandha tigi trazmessa f"format armonizzat, permezz ta’

protokoll ta’ trazmissjoni ta’ kwalita gholja.

Ditta tal-investiment li topera suq tal-SMEs li qed jespandi, jew operatur tas-suq, li 1-
volum ta’ negozjar annwali tal-ishma tieghu jirrapprezenta 1 % jew inqas tal-volum
ta’ negozjar annwali tal-ishma fl-Unjoni m’ghandhiex tkun mehtiega tittrazmetti d-

data taghha lis-CTP meta:

(a) dik id-ditta tal-investiment jew l-operatur tas-suq ma jkunx parti minn grupp li
jinkludi jew li jkollu rabtiet mill-qrib ma’ ditta tal-investiment jew operatur tas-
suq li I-volum ta’ negozjar annwali tal-ishma tieghu jirrapprezenta aktar minn 1

% tal-volum ta’ negozjar annwali tal-ishma fl-Unjoni; jew
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(b) is-suq regolat jew is-suq tal-SMEs li qed jespandi operat minn dik id-ditta tal-
investiment jew minn operatur tas-suq jirrapprezenta aktar minn 85 % tal-
volum ta’ negozjar annwali tal-ishma li jkunu gew inizjalment ammessi ghan-

negozjar f’dak is-suq regolat jew fis-suq tal-SMEs li ged jespandi.

Minkejja I-paragrafu 2, ditta tal-investiment li topera suq tal-SMEs li ged jespandi,
jew operatur tas-suq, li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti f’dak il-paragrafu
jistghu jidde¢iedu li jittrazmettu data lis-CTP f’konformita mal-paragrafu 1, dment li
jinnotifikaw lill-ESMA u lis-CTP kif xieraq. Tali ditta tal-investiment jew operatur
tas-suq ghandhom jibdew jittrazmettu data lis-CTP fi zmien 30 jum tax-xoghol mid-

data tan-notifika lill-ESMA..

L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha u zZZzomm aggornata lista ta’ ditti
tal-investiment 1i joperaw swieq tal-SMEs li gqed jespandu u operaturi tas-suq li
jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 2, li tindika liema minnhom

iddecidew li japplikaw il-paragrafu 3.

Kull CTP ghandu jaghzel, minn fost it-tipi ta’ protokolli ta’ trazmissjoni li 1-
kontributuri tad-data joffru lil utenti ohra, liema protokoll ta’ trazmissjoni li ghandu
jintuza ghat-trazmissjoni diretta tad-data msemmija fil-paragrafu 1 lic-¢entru tad-

data tas-CTP.
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6.  Il-kontributuri tad-data m’ghandhom jir¢ievu l-ebda remunerazzjoni ghat-
trazmissjoni tad-data msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu jew tal-protokoll
ta’ trazmissjoni msemmi fil-paragrafu 5 ta’ dan I-Artikolu, ghajr id-dhul ricevut

skont 1-Artikolu 27h(5), (6) u (7).

7. ll-kontributuri tad-data ghandhom, fejn applikabbli, japplikaw id-differimenti
stabbiliti fl-Artikoli 7, 11 u 11a, 1-Artikolu 20(2) u I-Artikolu 21(4) ghad-data i
ghandha tigi trazmessa lis-CTP.

8.  Meta s-CTP jikkunsidra l-kwalita tad-data bhala insuffi¢jenti, huwa ghandu
jinnotifika lill-awtorita kompetenti tal-kontributur tad-data kif xieraq. L-awtorita
kompetenti ghandha twettaq il-mizuri mehtiega f’konformita mal-Artikolu 38g ta’

dan ir-Regolament u 1-Artikoli 69 u 70 tad-Direttiva 2014/65/UE.

Artikolu 22b
Kwalita tad-Data

1.  Id-data trazmessa lis-CTP skont l-Artikolu 22a(1) u d-data mxerrda mis-CTP skont 1-
Artikolu 27h(1), il-punt (d), ghandhom jikkonformaw mal-istandards tekni¢i
regolatorji adottati skont 1-Artikolu 4(6), il-punt (a), 1-Artikolu 7(2), il-punt (a), I-
Artikolu 11(4), il-punt (a), u 1-Artikolu 11a(3), il-punt (a), sakemm ma jkunx previst
mod iehor fl-istandards teknici regolatorji adottati skont il-paragrafu 3, il-punti (b) u

(d), ta’ dan I-Artikolu.
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[I-Kummissjoni ghandha tistabbilixxi grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti sa...
[tliet xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju] sabiex
jipprovdi pariri dwar il-kwalita u s-sustanza tad-data u 1-kwalita tal-protokoll ta’
trazmissjoni msemmi fl-Artikolu 22a(1). Il-grupp tal-partijiet ikkonc¢ernati esperti u
I-ESMA ghandhom jahdmu flimkien mill-qrib. Il-grupp tal-partijiet ikkoncernati
esperti ghandu jippubblika l-pariri tieghu.

[1-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti ghandu jkun maghmul minn membri b’firxa
wiesgha bizzejjed ta’ gharfien espert, hiliet, gharfien u esperjenza biex jipprovdu

pariri adegwati.

IlI-membri tal-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti ghandhom jintaghzlu b’segwitu
ghal procedura tal-ghazla miftuha u trasparenti. Fl-ghazla tal-membri tal-grupp tal-
partijiet ikkoncernati esperti, il-Kummissjoni ghandha tizgura 1i dawn jirriflettu d-

diversita tal-partecipanti fis-suq madwar 1-Unjoni.

[I-membri tal-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti ghandhom jeleggu President
minn fost il-membri tieghu, ghal terminu ta’ sentejn. Il-Parlament Ewropew jista’
jistieden lill-President tal-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti jaghmel
dikjarazzjoni quddiemu u biex iwiegeb kwalunkwe mistogsija mill-membri tieghu

kull meta jintalab jaghmel dan.
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3.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika
l-kwalita tal-protokoll tat-trazmissjoni, mizuri biex jigu indirizzati standards Zbaljati
ta’ infurzar u ta’ rapportar kummercjali fir-rigward tal-kwalita tad-data, inkluzi
arrangamenti rigward il-kooperazzjoni bejn il-kontributuri tad-data u s-CTP, u, fejn

mehtieg, il-kwalita u s-sustanza tad-data ghall-operar tat-tapes konsolidati.

B’mod partikolari, 1-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji ghandhom jispecifikaw
dan kollu li gej:

(a) ir-rekwiziti minimi ghall-kwalita tal-protokolli ta’ trazmissjoni msemmija fl-

Artikolu 22a(1);

(b) il-prezentazzjoni tad-data ewlenija tas-suq li trid tigi mxerrda mis-CTP,

f’konformita mal-istandards u l-prattiki prevalenti tal-industrija;

(c) x’jikkostitwixxi t-trazmissjoni ta’ data qrib il-hin reali daqs kemm ikun

teknikament possibbli;

(d) fejn mehtieg, id-data mehtiega li trid tigi trazmessa lis-CTP sabiex huwa jkun
operazzjonali, b’kunsiderazzjoni ghall-parir tal-grupp tal-partijiet ikkoncernati
esperti stabbilit skont il-paragrafu 2, inkluzi s-sustanza u l-format ta’ dik id-

data, ' konformita mal-istandards u l-prattiki prevalenti tal-industrija.
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Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, -ESMA ghandha tichu
inkunsiderazzjoni I-parir mill- grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti stabbilit skont
il-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu, 1-izviluppi internazzjonali u l-istandards miftichma
fil-livell tal-Unjoni jew f’dak internazzjonali. L-ESMA ghandha tizgura li 1-abbozz
ta’ standards teknici regolatorji jiehdu inkunsiderazzjoni r-rekwiziti tat-trasparenza

stabbiliti fl-Artikoli 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 11, 11a, 14, 20, 21 u 27g.

L-ESMA ghandha tipprezenta I-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-
ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa ... [disa’ xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’

dan ir-Regolament emendatorjul].

[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita

mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 22¢

Sinkronizzazzjoni tal-arloggi tan-negozju

1. Ie¢-Centri ta’ negozjar u l-membri, il-partecipanti jew l-utenti taghhom, 1-
internalizzaturi sistematici, l-entitajiet tal-pubblikazzjoni dezinjati, I-APAs u s-CTPs
ghandhom jissinkronizzaw l-arloggi tan-negozju taghhom biex jirregistraw id-data u

1-hin ta’ kull avveniment rapportabbli.
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2. F’konformita mal-istandards internazzjonali, -ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika l-livell ta’ precizjoni li l-arloggi tan-

negozju ghandhom jilhqu fis-sinkronizzazzjoni taghhom.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak I-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [disa’ xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament

emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita

mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;
(23) fl-Artikolu 23, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l. Ditta ta’ investiment ghandha tizgura li n-negozji li twettaq f’ishma li jkollhom
Numru Internazzjonali ghall-Identifikazzjoni tat-Titoli (ISIN) taz-Zona Ekonomika
Ewropea (ZEE), u li huma nnegozjati f*¢entru ta’ negozjar, isiru f’suq regolat,
’MTF, f’internalizzatur sistematiku jew f’¢entru ta’ negozjar ta’ pajjiz terz li jkun
ivvalutat bhala ekwivalenti f’konformita mal-Artikolu 25(4), il-punt (a), tad-Direttiva
2014/65/UE, kif xieraq, sakemm:

(a) dawk l-ishma jigu nnegozjati f’¢entru ta’ pajjiz terz 'munita lokali jew

fmunita mhux taz-ZEE; jew
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(b) dawk in-negozji jitwettqu bejn kontropartijiet eligibbli, bejn kontropartijiet
professjonali jew bejn kontropartijiet eligibbli u professjonali u ma

jikkontribwixxux ghall-process tal-identifikazzjoni tal-prezz”;
(24) 1-Artikolu 25 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2.  L-operatur ta’ ¢entru ta’ negozjar ghandu jzomm ghad-dispozizzjoni tal-
awtorita kompetenti, ghal mill-inqas hames snin, id-data rilevanti relatata mal-
ordnijiet kollha fl-istrumenti finanzjarji li huma reklamati permezz tas-sistemi
proprja f’format li jinqara mill-magni bl-uzu ta’ mudell komuni. Ir-rekords
ghandu jkun fihom id-data kollha rilevanti li tikkostitwixxi l-karatteristi¢i tal-
ordni, inkluzi dawk 1i jorbtu ordni mat-tranzazzjoni jew tranzazzjonijiet
imwettqa li johorgu minn dik 1-ordni u li d-dettalji taghhom ghandhom ikunu
rrapportati f’konformita mal-Artikolu 26(1) u (3). L-ESMA ghandu jkollha
rwol ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni fir-rigward tal-access ghall-

informazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti skont dan il-paragrafu.”;
(b) fil-paragrafu 3, 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika
d-dettalji u I-formats tad-data dwar l-ordni rilevanti li huma mehtiega jinzammu

skont il-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu u li mhumiex imsemmija fl-Artikolu 26.”;
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(25) L-Artikolu 26 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, it-tieni u t-tielet subparagrafi jigu sostitwiti b’dan 1i gej:

“L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, f’konformita mal-Artikolu 85 tad-Direttiva
2014/65/UE, jistabbilixxu l-arrangamenti necessarji sabiex jizguraw li l-awtoritajiet

kompetenti li gejjin ukoll jir¢ievu dik l-informazzjoni:

(a) l-awtorita kompetenti tal-aktar suq rilevanti f’termini ta’ likwidita ghal dawk 1-

istrumenti finanzjarji;

(b) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tad-ditti tal-

investiment li jitrazmettu;

(c) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-ferghat li kienu

parti mit-tranzazzjoni; u
(d) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni ta¢-Centri ta’ negozjar
uzati;

L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom minghajr
dewmien bla bZzonn iqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-ESMA kwalunkwe

informazzjoni rrapportata f’konformita ma’ dan 1-Artikolu.”;
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(b) 1il-paragrafi

2 u 3 huma sostitwiti b’dan li gej:

“2.  “L-obbligu stabbilit fil-paragrafu 1 ghandu japplika ghal:

(2)

(b)

(©)

(d)

strumenti finanzjarji li huma ammessi ghan-negozjar jew innegozjati
f’¢entru ta’ negozjar jew li ghalihom tkun saret talba ghal ammissjoni
ghan-negozjar, irrispettivament minn jekk tali tranzazzjonijiet jitwettqux
fic-Centru ta’ negozjar jew le, bl-e¢¢ezzjoni ta’ tranzazzjonijiet
f’derivattivi OTC ghajr dawk imsemmija fl-Artikolu 8a(2), li ghalihom I-
obbligu ghandu japplika biss meta jitwettqu f’¢entru ta’ negozjar;

strumenti finanzjarji fejn is-sottostanti huwa strument finanzjarju li huwa
nnegozjat f’¢entru ta’ negozjar, irrispettivament minn jekk tali

tranzazzjonijiet jitwettqux fic-Centru ta’ negozjar jew le;

strumenti finanzjarji meta s-sottostanti jkun indi¢i jew basket maghmul
minn strumenti finanzjarji nnegozjati f’¢entru ta’ negozjar
irrispettivament minn jekk tali tranzazzjonijiet jitwettqux fi¢-centru ta’

negozjar jew le;

Derivattivi OTC kif imsemmi fl-Artikolu 8a(2), irrispettivament minn

jekk tali tranzazzjonijiet jitwettqux fic-Centru ta’ negozjar jew le.
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3. B’mod partikolari, ir-rapporti ghandhom jinkludu d-dettalji tal-ismijiet u 1-
ghadd ta’ strumenti finanzjarji mixtrija jew mibjugha, il-kwantita, id-dati u 1-
hinijiet tal-ezekuzzjoni, id-dati effettivi, il-prezzijiet tat-tranzazzjonijiet,
dezinjazzjoni biex jigu identifikati I-partijiet li f’isimhom id-ditta tal-
investimenti tkun wettget dik it-tranzazzjoni, dezinjazzjoni biex jigu
identifikati 1-persuni u l-algoritmi tal-kompjuter fid-ditta tal-investiment
responsabbli mid-dec¢izjoni tal-investiment u I-ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni,
dezinjazzjoni li tidentifika l-entita soggetta ghall-obbligu ta’ rapportar, u I-
mezzi ghall-identifikazzjoni tad-ditti tal-investiment ikkon¢ernati. Ir-rapporti
dwar tranzazzjoni li ssir f’¢entru ta’ negozjar ghandhom jinkludu kodi¢i ta’
identifikazzjoni tat-tranzazzjoni ggenerat u mxerred mi¢-Centru ta’ negozjar

kemm lill-membri xerrejja kif ukoll 1il dawk bejjiegha tac-centru ta’ negozjar.

Ghat-tranzazzjonijiet mhux imwettqa f’¢entru ta’ negozjar, ir-rapporti
ghandhom jinkludu wkoll dezinjazzjoni biex jigu identifikati t-tipi ta’
tranzazzjonijiet f’konformita mal-istandards tekni¢i regolatorji adottati skont I-
Artikolu 20(3), il-punt (a) u I-Artikolu 21(5), il-punt (a) ta’ dan ir-Regolament.
Rigward id-derivattivi ta’ komoditajiet, ir-rapporti ghandhom jindikaw ukoll
jekk it-tranzazzjoni tnaqqasx ir-riskju b’mod oggettivament mizurabbli

f’konformita mal-Artikolu 57 tad-Direttiva 2014/65/UE.”;
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(c) 1il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:

“5.  L-operatur ta’ ¢entru ta’ negozjar ghandu jirrapporta d-dettalji tat-
tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji nnegozjati fuq il-pjattaforma tieghu li
jigu ezegwiti permezz tas-sistemi tieghu minn kwalunkwe membru, partecipant
jew utent li mhuwiex soggett ghal dan ir-Regolament f"konformita mal-

paragrafi 1 u3.”;
(d) fil-paragrafu 8, jiddahhal is-subparagrafu li gej qabel I-ewwel subparagrafu:

“Ditta tal-investiment ghandha tirrapporta t-tranzazzjonijiet ezegwiti kompletament
jew parzjalment permezz tal-fergha taghha lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tad-ditta tal-investiment. Il-fergha ta’ ditta ta’ pajjiz terz ghandha
tipprezenta r-rapporti tat-tranzazzjonijiet taghha lill-awtorita kompetenti li tkun
awtorizzat il-fergha. Meta ditta minn pajjiz terz tkun stabbiliet ferghat f’aktar minn
Stat Membru wiehed, dawk il-ferghat ghandhom jiddeterminaw l-awtorita

kompetenti li ghandha tir¢ievi r-rapporti kollha dwar it-tranzazzjonijiet.”;
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(e) 1il-paragrafu 9 huwa emendat kif gej:
(i) l-ewwel subparagrafu huwa emendat kif gej:
— il-punt (c) huwa sostitwit b’dan li ge;:

“(c) ir-referenzi tal-istrumenti finanzjarji mixtrija jew mibjugha, il-
kwantita, id-dati u I-hinijiet tal-ezekuzzjoni, id-dati effettivi, il-
prezzijiet tat-tranzazzjonijiet, l-informazzjoni u d-dettalji tal-
identita tal-klijent, dezinjazzjoni sabiex jigu identifikati I-partijiet li
f’isimhom id-ditta tal-investiment wettqet dik it-tranzazzjoni,
dezinjazzjoni biex jigu identifikati 1-persuni u I-algoritmi tal-
kompjuter fid-ditta tal-investiment responsabbli mid-decizjoni tal-
investiment u l-ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni, dezinjazzjoni li
tidentifika l-entita soggetta ghall-obbligu tar-rapportar, il-mezzi
ghall-identifikazzjoni tad-ditti tal-investiment koné¢ernati, il-mod 1i
bih twettget it-tranzazzjoni, it-taqsimiet tad-data mehtiega ghall-
ipprocessar u l-analizi tar-rapporti tat-tranzazzjonijiet f’konformita

mal-paragrafu 3;”;

— il-punt (d) huwa mhassar;
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— il-punt (e) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(e) 1il-kategoriji rilevanti ta’ indicijiet li jridu jigu rrapportati

f’konformita mal-paragrafu 2, il-punt (c);”;
—  jizdiedu l-punti li gejjin:

“(G) il-kundizzjonijiet biex jintrabtu tranzazzjonijiet specific¢i u 1-mezzi
ghall-identifikazzjoni tal-ordnijiet aggregati li jirrizultaw fl-

ezekuzzjoni ta’ tranzazzjoni; u
(k) 1d-data sa meta t-tranzazzjonijiet ghandhom jigu rrapportati.”;
(i) it-tieni u t-tielet subparagrafi huma sostitwiti b’dan li gej:

“Meta tizviluppa dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, -ESMA
ghandha tiehu inkunsiderazzjoni l-izviluppi u l-istandards internazzjonali li
ntlahaq gbil dwarhom fil-livell tal-Unjoni jew internazzjonali, u l-konsistenza
ta’ dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji mar-rekwiziti ta’ rapportar

stabbiliti fir-Regolamenti (UE) Nru 648/2012 u (UE) 2015/2365.

L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards teknici regolator;ji
msemmi fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa ... [18-il xahar mid-data

tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju].
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[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;
(f) jizdied il-paragrafu li gej:

“11. Sa...[erba’ snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju], I-ESMA ghandha tipprezenta lill-Kummissjoni rapport li
jivvaluta 1-fattibbilta ta’ aktar integrazzjoni fir-rapportar tat-tranzazzjonijiet u

s-simplifikazzjoni tal-flussi ta’ data skont dan 1-Artikolu biex:

(a) jitnaqgsu r-rekwiziti duplikati jew inkonsistenti ghar-rapportar tad-data
dwar it-tranzazzjonijiet, u b’mod partikolari r-rekwiziti duplikati jew
inkonsistenti stabbiliti f’dan ir-Regolament u r-Regolamenti (UE) Nru

648/2012 u (UE) (2015/2365), u f’ligijiet ohra rilevanti tal-Unjoni;

(b) jittejbu l-istandardizzazzjoni tad-data u 1-kondivizjoni u 1-uzu effi¢jenti
tad-data rapportata fi hdan kwalunkwe qafas ta’ rapportar tal-Unjoni
minn kwalunkwe awtorita rilevanti fil-livell tal-Unjoni jew dak

nazzjonali.

Meta thejji r-rapport, u meta jkun rilevanti, -ESMA ghandha tahdem
f’kooperazzjoni mill-qrib mal-korpi 1-ohrajn tas-Sistema Ewropea ta’

Supervizjoni Finanzjarja u mal-Bank Centrali Ewropew.”;
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(26) L-Artikolu 27 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, I-ewwel u t-tieni subparagrafi huma sostitwiti b’dan 1i ge;j:

“Fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghan-negozjar jew negozjati f’¢entru
ta’ negozjar jew meta l-emittent ikun approva negozjar tal-istrument mahrug jew
meta tkun saret talba ghal ammissjoni ghan-negozjar, i¢-Centri ta’ negozjar
ghandhom jipprovdu lill-ESMA data ta’ referenza ta’ identifikazzjoni ghall-finijiet
tar-rapportar tat-tranzazzjonijiet skont I-Artikolu 26 r-rekwiziti ta’ trasparenza skont

1-Artikoli 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 14, 20 u 21.

Fir-rigward tad-derivattivi OTC, id-data ta’ referenza ta’ identifikazzjoni ghandha
tkun ibbazata fuq identifikatur uniku tal-prodott maqgbul fuq livell globali u fuq

kwalunkwe data ta’ referenza ta’ identifikazzjoni rilevanti ohra.

Fir-rigward tad-derivattivi OTC mhux koperti mill-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu li jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-Artikolu 26(2), kull entita tal-
pubblikazzjoni dezinjata ghandha tipprovdi lill-ESMA bid-data ta’ referenza ta’

identifikazzjoni.”;
(b) 1il-paragrafu 3 huwa emendat kif gej:
(1) fl-ewwel subparagrafu, jizdied il-punt li gej:

“(c) 1d-data sa meta ghandha tigi rrapportata d-data ta’ referenza.”;
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(i) jiddahhal is-subparagrafu li gej wara l-ewwel subparagrafu:

“Meta tizviluppa dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, -ESMA
ghandha tiehu inkunsiderazzjoni l-izviluppi u l-istandards internazzjonali li
ntlahaq gbil dwarhom fil-livell tal-Unjoni jew internazzjonali, u I-konsistenza
ta’ dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji mar-rekwiziti ta’ rapportar

stabbiliti fir-Regolamenti (UE) Nru 648/2012 u (UE) 2015/2365.”;
(c) jizdied il-paragrafu li gej:

“5.  Sa... [tliet xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju],
il-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 50 biex
tissupplimenta dan ir-Regolament billi tispecifika d-data ta’ referenza ta’
identifikazzjoni li ghandha tintuza fir-rigward ta’ derivattivi OTC ghall-finijiet
tar-rekwiziti ta’ trasparenza stabbiliti fl-Artikolu 8a(2) u 1-Artikoli 10 u 21.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 50 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tispecifika d-data ta’
referenza ta’ identifikazzjoni li trid tintuza fir-rigward tad-derivattivi OTC

ghall-finijiet tal-Artikolu 26.”;
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(27)

L-Artikolu 27d huwa emendat kif gej:

(a)

(b)

it-titolu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Proceduri ghall-ghoti u r-rifjut tal-applikazzjonijiet ghal awtorizzazzjoni tal-ARMs
u l-APAs”;

il-paragrafi 1, 2 u 3 huma sostitwiti b’dan li gej:

“1.

L-APA jew I-ARM applikant ghandu jipprezenta applikazzjoni li tipprovdi I-
informazzjoni kollha mehtiega sabiex I-ESMA, jew, meta jkun rilevanti, 1-
awtorita kompetenti nazzjonali, tkun tista’ tikkonferma 1i I-APA jew [-ARM
implimenta, fil-hin tal-awtorizzazzjoni inizjali, l-arrangamenti kollha mehtiega
biex jissodisfa 1-obbligi tieghu skont dan it-Titolu, inkluz programm ta’
operazzjonijiet li jistabbilixxi, inter alia, it-tipi ta’ servizzi previsti u l-istruttura

organizzazzjonali.

L-ESMA, jew, meta jkun rilevanti, l-awtorita kompetenti nazzjonali, ghandha
tivvaluta jekk l-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni tkunx kompluta fi zmien 20

jum tax-xoghol mill-wasla tal-applikazzjoni.

Meta l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, I-ESMA, jew, meta jkun rilevanti, 1-
awtorita kompetenti nazzjonali, ghandha tistabbilixxi skadenza sa meta I-APA

jew 1-ARM ghandu jipprovdi informazzjoni addizzjonali.
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Wara li tivvaluta li 1-applikazzjoni tkun kompluta, I-ESMA, jew, meta jkun
rilevanti, l-awtorita kompetenti nazzjonali, ghandha tinnotifika b’dan lill-APA

jew 1ill-ARM.

3. L-ESMA, jew, meta jkun rilevanti, I-awtorita kompetenti nazzjonali, ghandha,
fi Zmien sitt xhur minn meta tir¢ievi applikazzjoni kompluta, tivvaluta I-
konformita tal-APA jew tal-ARM ma’ dan it-Titolu. Hija ghandha tadotta
dec¢izjoni motivata li taghti jew tirrifjuta l-awtorizzazzjoni, u ghandha
tinnotifika lill-APA jew lill-ARM applikant kif xieraq fi zmien hamest ijiem

tax-xoghol mill-adozzjoni.”;
(c) fil-paragrafu 4, 1-ewwel subparagrafu, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(b) l-informazzjoni li ghandha tigi inkluza fin-notifiki msemmija fl-Artikolu 271(2)
fir-rigward tal-APAs u 1-ARMs.”;

(d) fil-paragrafu 5, 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tiddetermina 1-formoli, il-mudelli u 1-proceduri standard ghall-informazzjoni li trid
tigi pprovduta skont il-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu u l-informazzjoni li ghandha
tigi inkluza fin-notifiki msemmija fl-Artikolu 27(2) fir-rigward tal-APAs u 1-
ARMs.”;
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(28)  jiddahhlu l-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 27da
Procedura ghall-ghazla ta’ CTP uniku ghal kull klassi ta’ assi

1.  Ghal kull wahda mill-klassijiet ta’ assi li gejjin, -ESMA ghandha torganizza

procedura tal-ghazla separata ghall-hatra ta’ CTP uniku ghal perjodu ta’ hames snin:
(a) bonds;

(b) ishmau ETFs; u

(¢) Derivattivi OTC jew subklassijiet rilevanti ta’ derivattivi OTC.

L-ESMA ghandha tibda I-ewwel proc¢edura tal-ghazla skont 1-ewwel subparagrafu,
il-punt (a), sa ... [disa’ xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament

emendatorju].

L-ESMA ghandha tibda l-ewwel procedura tal-ghazla skont 1-ewwel subparagrafu,
il-punt (b), fi Zmien sitt xhur mill-bidu tal-pro¢edura tal-ghazla skont I-ewwel

subparagrafu, il-punt (a).

PE-CONS 63/1/23 REV 1 109



L-ESMA ghandha tibda I-ewwel procedura tal-ghazla skont 1-ewwel subparagrafu,
il-punt (c), ta’ dan il-paragrafu fi zmien tliet xhur mid-data tal-applikazzjoni tal-att
delegat imsemmi fl-Artikolu 27(5) u mhux qabel sitt xhur mill-bidu tal-pro¢edura tal-
ghazla stabbilita fl-ewwel subparagrafu, il-punt (b), ta’ dan il-paragrafu.

L-ESMA ghandha tibda proceduri tal-ghazla sussegwenti skont 1-ewwel
subparagrafu fil-mument opportun biex tippermetti li I-forniment tat-tape konsolidat

jibga’ ghaddej minghajr xkiel.

2. Ghal kull wahda mill-klassijiet ta’ assi msemmija fil-paragrafu 1, -ESMA ghandha
taghzel l-applikant xieraq biex jopera t-tape konsolidat abbazi tal-kriterji li gejjin:

(a) il-kapacita teknika tal-applikant li jipprovdi tape konsolidat reziljenti madwar

1-Unjoni;

(b) il-kapacita tal-applikant li jikkonforma mar-rekwiziti organizzazzjonali

stabbiliti fl-Artikolu 27h;

PE-CONS 63/1/23 REV 1 110



(c) il-kapacita tal-applikant li jirc¢ievi, jikkonsolida u jxerred, kif xieraq:

(1) ghall-ishma u I-ETFs, data ta’ qabel u wara n-negozjar;
(i1) ghall-bonds, data ta’ wara n-negozjar; u
(i11)) ghad-derivattivi OTC, data ta’ wara n-negozjar;

(d) l-adegwatezza tal-istruttura ta’ tmexxija tal-applikant;

(e) il-velocita li biha l-applikant jista’ jxerred id-data ewlenija tas-suq u d-data
regolatorja;

(f) l-adegwatezza tal-metodi u l-arrangamenti tal-applikant biex jizgura l-kwalita
tad-data;

(g) in-nefga totali mehtiega mill-applikant sabiex jizviluppa tape konsolidat u I-
kostijiet tal-operar tat-tape konsolidat fuq bazi kontinwa;

(h) il-livell tat-tariffi 1i l-applikant bihsiebu jimponi fuq it-tipi differenti ta’ utenti
tat-tape konsolidat, is-sempli¢ita tal-mudelli tat-tariffi u ta’ licenzjar tieghu, u I-
konformita mal-Artikolu 13;
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(i)  ghat-tape konsolidat ghall-bonds, l-ezistenza ta’ arrangamenti ghad-

distribuzzjoni mill-gdid tad-dhul f’konformita mal-Artikolu 27h(5);

()  l-uzu ta’ teknologiji moderni ta’ interfac¢a mill-applikant ghat-tixrid ta’ data

ewlenija tas-suq u data regolatorja u ghall-konnettivita;

(k) l-adegwatezza tal-arrangamenti implimentati mill-applikant biex jinzammu r-

rekords f’konformita mal-Artikolu 27ha(3);

()  il-kapacita li l-applikant jizgura r-reziljenza u l-kontinwita tan-negozju, u I-
arrangamenti li l-applikant bihsiebu jimplimenta biex jimmitiga u jindirizza 1-

qtugh u r-riskju ¢ibernetiku;

(m) l-arrangamenti li l-applikant bihsiebu jimplimenta biex jimmitiga I-konsum tal-

energija ggenerat mill-gbir, l-ipprocessar u I-hzin tad-data;

(n) meta applikazzjoni tigi pprezentata minn applikanti kongunti, il-htiega,
f’termini ta’ kapacita teknika u logistika, li kull wiehed mill-applikanti japplika
b’mod kongunt.

3. L-applikant ghandu jipprovdi l-informazzjoni mehtiega kollha biex 1-ESMA tkun
tista’ tikkonferma li, fi Zmien tal-applikazzjoni, l-applikant ikun implimenta 1-
arrangamenti mehtiega kollha biex jissodisfa l-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 2 ta’
dan 1-Artikolu u biex jikkonforma mar-rekwiziti organizzazzjonali stabbiliti fl-

Artikolu 27h.
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4. Fizmien sitt xhur mill-bidu ta’ kull pro¢edura tal-ghazla msemmija fil-paragrafu 1, I-
ESMA ghandha tadotta de¢izjoni motivata li taghzel l-applikant xieraq biex jopera t-
tape konsolidat u tistiednu jipprezenta applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni minghajr

dewmien bla bzonn.

5. Meta l-ebda applikant ma jkun intghazel skont dan 1-Artikolu jew gie awtorizzat
skont 1-Artikolu 27db, I-ESMA ghandha tibda proc¢edura tal-ghazla gdida fi Zzmien
sitt xhur mit-tmiem tal-proc¢edura tal-ghazla jew tal-awtorizzazzjoni li ma tkunx

irnexxiet.

Artikolu 27db
Proceduri ghall-ghoti u r-rifjut tal-applikazzjonijiet ghal awtorizzazzjoni tas-CTPs

1.  L-applikant ghall-awtorizzazzjoni kif imsemmi fl-Artikolu 27da(4) ghandu jipprovdi
l-informazzjoni mehtiega kollha biex 1-ESMA tkun tista’ tikkonferma li, fi Zmien 1-
applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni, l-applikant ikun implimenta l-arrangamenti

mehtiega kollha biex jissodisfa l-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 27da(2).

2. L-ESMA ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni tkunx

kompluta fi Zmien 20 jum tax-xoghol mill-ir¢evuta tal-applikazzjoni.

Meta l-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ma tkunx kompluta, I-ESMA ghandha
tistabbilixxi skadenza sa meta l-applikant ghandu jipprovdi informazzjoni

addizzjonali.
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Wara li tivvaluta li 1-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni tkun kompluta, - ESMA
ghandha tinnotifika lill-applikant kif mehtieg.

3. Fizmien tliet xhur minn meta tir¢ievi applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni kompluta,
I-ESMA ghandha tivvaluta l-konformita tal-applikant ma’ dan it-Titolu. Hija
ghandha tadotta decizjoni motivata li taghti jew tirrifjuta l-awtorizzazzjoni u ghandha
tinnotifika lill-applikant kif mehtieg fi Zzmien hamest ijiem ta’ xoghol mid-data tal-
adozzjoni ta’ tali de¢izjoni motivata. Dec¢izjoni li taghti awtorizzazzjoni ghandha

tispecifika l-kundizzjonijiet li tahthom ghandu jopera l-applikant.

4.  Wara l-awtorizzazzjoni skont il-paragrafu 3, -ESMA tista’ taghti lill-applikant
awtorizzat bhala CTP perjodu ta’ tranzizzjoni biex jimplimenta l-arrangamenti

operazzjonali u tekni¢i mehtiega.

5.  Is-CTP ghandhom jikkonformaw f’kull hin mar-rekwiziti organizzazzjonali stabbiliti
fl-Artikolu 27h u mal-kundizzjonijiet stabbiliti fid-dec¢izjoni motivata li tawtorizza s-

CTP msemmi fil-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu.

CTP li ma jkunx ghadu jista’ jikkonforma ma’ dawk ir-rekwiziti u I-kundizzjonijiet

ghandu jinforma lill-ESMA b’dan minghajr dewmien bla bzonn.

6.  L-irtirar tal-awtorizzazzjoni msemmi fl-Artikolu 27e ghandu jidhol fis-sehh biss
wara li jintghazel u jigi awtorizzat CTP gdid ghall-klassi ta’ assi kkoncernata

f’konformita mal-Artikoli 27da u 27db.
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7. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji sabiex

tiddetermina:
(a) l-informazzjoni li trid tigi pprovduta skont il-paragrafu 1;

(b) l-informazzjoni li ghandha tigi inkluza fin-notifiki msemmija fl-Artikolu 27f(2)
fir-rigward tas-CTPs.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [disa’ xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament

emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita

mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

8.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex
tiddetermina I-formoli, il-mudelli u I-pro¢eduri standard ghall-informazzjoni li trid
tigi pprovduta skont il-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu u l-informazzjoni li ghandha
tigi inkluza fin-notifiki msemmija fl-Artikolu 27{(2) fir-rigward tas-CTPs.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk 1-abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [disa’ xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’

dan ir-Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.”;
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(29) fl-Artikolu 27e, jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Fornitur ta’ servizzi ta’ rapportar ta’ data li l-awtorizzazzjoni tieghu ghandha tigi
rtirata ghandu jizgura sostituzzjoni ordinata, inkluzi t-trasferiment tad-data il
fornituri ohra ta’ servizzi ta’ rapportar ta’ data, 1-ghoti ta’ avviz xieraq lill-klijenti
tieghu u r-riorjentazzjoni tal-flussi ta’ rapportar lil fornituri ohra ta’ servizzi ta’

rapportar ta’ data qabel l-irtirar.”;
(30) fl-Artikolu 271, il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li gej:

“4, L-ESMA, jew, meta jkun rilevanti, l-awtorita kompetenti nazzjonali, ghandha
tirrifjuta jew tirtira l-awtorizzazzjoni jekk ma tkunx sodisfatta li I-persuna jew il-
persuni li jidderiegu b’mod effettiv in-negozju tal-fornitur ta’ servizzi ta’ rapportar
ta’ data huma ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed, jew jekk ikun hemm ragunijiet
oggettivi u dimostrabbli sabiex wiehed jemmen li 1-bidliet proposti fil-korp
manigerjali tal-immaniggjar tal-fornitur ta’ servizzi ta’ rapportar ta’ data jikkawzaw
theddida ghall-immaniggjar tajjeb u prudenti tieghu u ghall-kunsiderazzjoni

adegwata tal-interessi tal-klijenti tieghu u ghall-integrita tas-suq.”;
(31) 1-Artikolu 27g huwa emendat kif gej:
(a) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

“4a. APA ghandu jkollu rekwiziti oggettivi, nondiskriminatorji u ddivulgati
pubblikament biex imprizi li jkunu soggetti ghar-rekwiziti ta’ trasparenza
stabbiliti fl-Artikolu 20(1) u 1-Artikolu 21(1) jiksbu access ghas-servizzi
tieghu.
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APA ghandu jiddivulga pubblikament il-prezzijiet u t-tariffi assoc¢jati mas-
servizzi ta’ rapportar ta’ data pprovduti skont dan ir-Regolament. Huwa
ghandu jiddivulga separatament il-prezzijiet u t-tariffi ta’ kull servizz
ipprovdut, inkluzi l-iskontijiet u r-rifuzjonijiet u 1-kundizzjonijiet biex wiehed
jibbenefika minnhom. Huwa ghandu jippermetti lill-entitajiet ta’ rapportar

jaccessaw servizzi specifici separatament.

4b. APA ghandu jzomm r-rekords relatati man-negozju tieghu ghad-dispozizzjoni

tal-awtorita kompetenti rilevanti jew tal-ESMA ghal mill-inqgas hames snin.”;
(b) il-paragrafu 7 huwa mhassar;
(32) L-Artikolu 27h huwa sostitwit b’dan 1i gej:

‘Artikolu 27h
Rekwiziti organizzazzjonali ghas-CTPs

1. F’konformita mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 27db,

CTP ghandu:

(a) jigbor id-data kollha trazmessa mill-kontributuri tad-data b’rabta mal-klassi ta’

assi li ghaliha tkun awtorizzata;

(b) jigbor tariffi mill-utenti, filwaqt li jipprovdi access, minghajr hlas, ghat-tape
konsolidat lill-investituri tal-bejgh bl-imnut, lill-akkademici, lill-

organizzazzjonijiet tas-socjeta ¢ivili u lill-awtoritajiet kompetenti;

PE-CONS 63/1/23 REV 1 117



(c)

(d)

(e)

Q)

(&)

fil-kaz tat-tape konsolidat ghall-ishma u I-ETFs, jiddistribwixxi mill-gdid parti
mid-dhul tieghu f’konformita mal-paragrafu 6;

jxerred data ewlenija tas-suq u data regolatorja lill-utenti bhala xandir
elettroniku kontinwu live tad-data b’termini nondiskriminatorji qrib il-hin reali

dags kemm ikun teknikament possibbli;

jizgura li d-data ewlenija tas-suq u d-data regolatorja tkun ac¢éessibbli
fac¢ilment, tkun tista’ tinqara mill-magni u tkun tista’ tintuza mill-utenti kollha,

inkluzi l-investituri tal-bejgh bl-imnut;

ikollu stabbilit sistemi li b’mod effettiv ikunu jistghu jic¢ekkjaw il-
kompletezza tad-data trazmessa mill-kontributuri tad-data, jidentifikaw zbalji

ovvji, u jitolbu t-trazmissjoni mill-gdid tad-data;

meta s-CTP ikun ikkontrollat minn grupp ta’ operaturi ekonomici, ikollu fis-
sehh sistema ta’ konformita biex jizgura li 1-operat tat-tape konsolidat ma

jirrizultax f*distorsjoni tal-kompetizzjoni.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-punt (d), CTP ghall-ishma u I-ETFs

m’ghandux jippubblika 1-kodi¢i ta’ identifikazzjoni tas-suq meta jxerred l-ahjar

offerta u talba Ewropea lill-pubbliku kemm jista’ jkun teknikament possibbli qrib il-

hin reali.
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2. CTP ghandu jadotta, jippubblika fuq is-sit web u jaggorna regolarment standards

dwar il-livell ta’ servizz li jkopru dawn kollha li gejjin:
(a) inventarju tal-kontributuri tad-data 1i tigi ricevuta d-data minghandhom;

(b) il-modalitajiet u I-velo¢ita tal-konsenja tad-data ewlenija tas-suq u tad-data

regolatorja lill-utenti;

(c) il-mizuri mehuda sabiex tigi zgurata l-kontinwita operazzjonali fil-forniment

tad-data ewlenija tas-suq u tad-data regolatorja.

3. CTP ghandu jkollu stabbilit mekkanizmi ta’ sigurta sodi mfassla biex jiggarantixxu
s-sigurta tal-mezzi ta’ trasferiment tad-data bejn il-kontributuri tad-data u s-CTP,
kif ukoll bejn is-CTP u l-utenti, u biex jimminimizzaw ir-riskju ta’ korruzzjoni tad-
data u ta’ access mhux awtorizzat. Is-CTP ghandu jzomm rizorsi adegwati u jkollu

stabbiliti facilitajiet ta’ backup biex joffri u jzomm is-servizzi tieghu f’kull hin.

4.  Ghal kull wahda mill-klassijiet ta’ assi msemmija fl-Artikolu 27da (1), CTP ghandu
jippubblika lista tal-istrumenti finanzjarji li huma koperti mit-tape konsolidat, filwaqt

li jindika d-data ta’ referenza ta’ identifikazzjoni taghhom.

Is- CTP ghandu joffri access, minghajr hlas, ghal-lista tieghu, u ghandu jizgura li I-
lista tigi riezaminata u aggornata regolarment, biex tigi offruta stampa komprensiva

tal-istrumenti finanzjarji kollha koperti mit-tape konsolidat.
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5. CTP ghal strumenti finanzjarji ghajr ishma u ETFs jista’ jiddistribwixxi mill-gdid

parti mid-dhul iggenerat mit-tape konsolidat lill-kontributuri tad-data.

6.  CTP ghall-ishma u I-ETFs ghandu jiddistribwixxi mill-gdid parti mid-dhul iggenerat
mit-tape konsolidat, kif indikat fid-dec¢izjoni motivata msemmija fl-Artikolu 27db(3),
lill-kontributuri tad-data 1i jissodisfaw wiehed jew aktar mill-kriterji li gejjin (1-

“iskema ta’ distribuzzjoni mill-gdid tad-dhul”):

(a) il-kontributur tad-data jkun suq regolat jew suq tal-SMEs li ged jespandi li I-
volum ta’ negozjar annwali tal-ishma tieghu jirrapprezenta 1 % jew inqas tal-

volum ta’ negozjar annwali tal-ishma fl-Unjoni (“¢Centru ta’ negozjar zghir”);

(b) il-kontributur tad-data huwa ¢entru ta’ negozjar li pprovda ammissjoni inizjali
ghan-negozjar ta’ ishma jew ETFs fi ... [hames snin qabel id-data tad-dhul fis-

sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju].

(c) id-data tigi trazmessa minn ¢entru ta’ negozjar u tappartjeni ghal
tranzazzjonijiet f’ishma u £’ ETFs li jkunu gew konkluzi fuq sistema ta’
negozjar li tipprovdi trasparenza ta’ qabel in-negozjar, meta dawk it-
tranzazzjonijiet ma jkunux irrizultaw minn ordnijiet li kienu soggetti ghal

ezenzjoni mit-trasparenza ta’ qabel in-negozjar skont 1-Artikolu 4(1), il-punt

(©).
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7. Ghall-finijiet tal-iskema ta’ distribuzzjoni mill-gdid tad-dhul, is-CTP ghandu jiehu

inkunsiderazzjoni I-volum ta’ negozjar li gej (il-“volum ta’ negozjar rilevanti”):

(a) ghall-finijiet tal-paragrafu 6, il-punt (a), il-volum ta’ negozjar annwali totali

ggenerat minn dak i¢-Centru ta’ negozjar;
(b) ghall-finijiet tal-paragrafu 6, il-punt (b):

() fil-kaz ta’ ¢entri ta’ negozjar zghar, il-volum ta’ negozjar annwali totali

taghhom;

(i) fil-kaz ta’ Centri ta’ negozjar ghajr ¢entri ta’ negozjar zghar, il-volum ta’

negozjar li jappartjeni ghall-ishma u I-ETFs imsemmija fdak il-punt;

(c) ghall-finijiet tal-paragrafu 6, il-punt (c), il-volum li jappartjeni ghall-ishma u I-
ETFs imsemmija f’dak il-punt.

Is-CTP ghandu jiddetermina l-ammont tad-dhul li ghandu jigi distribwit mill-gdid
lill-kontributuri tad-data taht l-iskema ta’ distribuzzjoni mill-gdid tad-dhul billi jigi
mmultiplikat il-volum ta’ negozjar rilevanti bil-ponderazzjoni assenjata ghal kull
kriterju stabbilit fil-paragrafu 6, kif specifikat fl-istandards tekni¢i regolatorji adottati
skont il-paragrafu 8.

Jekk i¢-Centri ta’ negozjar jissodisfaw aktar minn wiehed mill-kriterji stabbiliti fil-
paragrafu 6, l-ammonti li jirrizultaw mill-kalkolu msemmi fit-tieni subparagrafu ta’

dan il-paragrafu ghandhom jizdiedu b’mod kumulattiv.
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8.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolator;ji biex:
(a) tispecifika I-ponderazzjoni assenjata lil kull kriterju stabbilit fil-paragrafu 6;

(b) tispecifika aktar il-metodu ghall-kalkolu tal-ammont tad-dhul 1i ghandu jigi
distribwit mill-gdid lill-kontributuri tad-data kif imsemmi fil-paragrafu 7, it-

tieni subparagrafu,

(c) tispecifika l-kriterji li tahthom is-CTP jista’, jekk jaghti prova li kontributur
tad-data kiser serjament u ripetutament ir-rekwiziti tad-data msemmija fl-
Artikoli 22a, 22b u 22c, jissospendi temporanjament il-partecipazzjoni ta’ dak
il-kontributur tad-data fl-iskema ta’ distribuzzjoni mill-gdid tad-dhul, u
jispecifika lI-kundizzjonijiet li tahthom is-CTP ghandu:

(1) jerga’ jibda d-distribuzzjoni mill-gdid tad-dhul; u

(i) fejn ma kienx hemm ksur ta’ dawk ir-rekwiziti, jipprovdi lil dak il-

kontributur tad-data bid-dhul mizmum flimkien mal-imghax.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-punt (a), ta’ dan il-paragrafu, il-kriterju
stabbilit fil-paragrafu 6, il-punt (a), ghandu jkollu ponderazzjoni oghla mill-kriterju
stabbilit fil-punt (b) ta’ dak il-paragrafu, u l-kriterju stabbilit fil-punt (b) ta’ dak il-
paragrafu ghandu jkollu ponderazzjoni oghla mill-kriterju stabbilit fil-punt (c) ta’ dak

il-paragrafu.
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L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji msemmi fl-
ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sa ... [disa’ xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’

dan ir-Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita

mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;
(33) jiddahhal I-Artikolu li gej:

“Artikolu 27ha
Obbligi ta’ rapportar ghas-CTPs

1. Kull sena, CTP ghandu jippubblika fuq is-sit web tieghu statistika dwar il-
prestazzjoni u rapporti tal-okkorrenzi relatati mal-kwalita tad-data u mas-sistemi tad-
data. Dawk ir-rapporti tal-okkorrenzi u l-istatistika dwar il-prestazzjoni ghandhom

ikunu acc¢essibbli ghall-pubbliku minghajr hlas.

2. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika
l-kontenut, iz-zmien, il-format u t-terminologija tal-obbligu ta’ rapportar stabbilit fil-

paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak I-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [18-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament

emendatorju].
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[I-Kummissjoni hija delegata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita

mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;

3. CTP ghandu jzomm r-rekords relatati man-negozju tieghu ghad-dispozizzjoni tal-

awtorita kompetenti rilevanti jew I-ESMA ghal mill-inqas hames snin..”;
(34) fl-Artikolu 271, jiddahhlu I-paragrafi li gejjin:

“4a. ARM ghandu jkollu rekwiziti oggettivi, nondiskriminatorji u ddivulgati
pubblikament biex imprizi li jkunu soggetti ghall-obbligu ta’ rapportar stabbilit fl-

Artikolu 26 jiksbu access ghas-servizzi tieghu.

ARM ghandu jiddivulga pubblikament il-prezzijiet u t-tariffi asso¢jati mas-servizzi
ta’ rapportar ta’ data previsti skont dan ir-Regolament. Huwa ghandu jiddivulga
separatament il-prezzijiet u t-tariffi ta’ kull servizz ipprovdut, inkluzi l-iskontijiet u -
rifuzjonijiet u I-kundizzjonijiet biex wiehed jibbenefika minnhom. Huwa ghandu
jippermetti lill-entitajiet ta’ rapportar jaccessaw servizzi specifi¢i separatament. I1-

prezzijiet u t-tariffi imposti minn ARM ghandhom ikunu relatati mal-kostijiet.

4b. ARM ghandu jzommu r-rekords relatati man-negozju tieghu ghad-dispozizzjoni tal-

awtorita kompetenti rilevanti jew I-ESMA, ghal mill-inqas hames snin.”;
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(35) I-Artikolu 28 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Kontropartijiet finanzjarji u kontropartijiet mhux finanzjarji li huma soggetti ghall-
obbligu tal-ikklerjar skont it-Titolu II tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandhom
jikkonkludu tranzazzjonijiet ma tali kontropartijiet finanzjarji ohrajn jew ma’ tali
kontropartijiet mhux finanzjarji ohrajn f’derivattivi li jappartjenu ghal klassi ta’
derivattiv li tkun giet iddikjarata soggetta ghall-obbligu ta’ negozjar f’konformita
mal-Artikolu 32 u elenkata fir-registru msemmi fl-Artikolu 34 biss fi:”;

(b) fil-paragrafu 2, 1-ewwel subparagrafu huwa mhassar;
(c) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“2a. Tranzazzjonijiet f’derivattivi li huma ezZentati mill-obbligu tal-ikklerjar jew li
mhumiex soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar skont it-Titolu II tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 ma ghandhomx ikunu soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar.”;

(d) fil-paragrafu 4, it-tielet subparagrafu, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) ic-cCentri ta’ negozjar ikollhom regoli ¢ari u trasparenti sabiex id-derivattivi
ikunu jistghu jigu negozjati b’mod gust, ordinat u effi¢jenti, u jkunu

negozjabbli liberament;”;
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(36)

1-Artikolu 31 huwa emendat kif gej:

(a) it-titolu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Servizzi tat-tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar”;

(b) 1il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

661.

Ir-rekwiziti ta’ trasparenza stabbiliti fl-Artikoli 8a, 10 u 21 ta’ dan ir-
Regolament, [-obbligu ta’ negozjar stabbilit fl-Artikolu 28 ta’ dan ir-
Regolament u 1-obbligu li jezegwixxu ordnijiet fuq it-termini I-aktar favorevoli
ghall-klijent stabbilit fl-Artikolu 27 tad-Direttiva 2014/65/UE ma ghandhomx
japplikaw ghal tranzazzjonijiet f’derivattivi OTC 1i huma ffurmati u stabbiliti

bhala rizultat ta’ servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar.”;

(c) il-paragrafu 2 huwa mhassar;

(d) il-paragrafi 3 u 4 huma sostitwiti b’dan li gej:

G63 .

Id-ditti tal-investiment u l-operaturi tas-suq li huma fornituri ta’ servizzi ta’
tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar ghandhom izommu rekords kompluti u
precizi tat-tranzazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu li
mhumiex diga rregistrati jew irrapportati f’konformita mar-Regolament (UE)
Nru 648/2012. Dawk 1d-ditti tal-investiment u l-operaturi tas-suq ghandhom
jaghmlu dawk ir-rekords disponibbli fil-pront lill-awtorita kompetenti rilevanti

jew lill-ESMA, meta jintalbu.
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4.  II-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 50 biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tispecifika:

(a) servizzi ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar ghall-finijiet tal-

paragrafu 1;
(b) it-tranzazzjonijiet li ghandhom jigu rregistrati skont il-paragrafu 3.”;
(37) L-Artikolu 32 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) il-klassi ta’ derivattivi skont il-paragrafu 1, il-punt (a), ta’ dan 1-Artikolu jew
subsett rilevanti taghha trid tkun negozjata tal-inqas f’¢entru ta’ negozjar

wiehed kif imsemmi fl-Artikolu 28(1); u”;
(b) fil-paragrafu 4, 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“L-ESMA ghandha, fuq inizjattiva taghha stess, f’konformita mal-kriter;ji stabbiliti
fil-paragrafu 2 u wara li twettaq konsultazzjoni pubblika, tidentifika u tinnotifika lill-
Kummissjoni 1-klassijiet ta’ derivattivi jew kuntratti ta’ derivattivi individwali li
ghandhom ikunu soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar fic-centri msemmija fl-Artikolu
28(1) ta’ dan ir-Regolament, izda li ghalihom I-ebda CCP ghadu ma r¢iviet
awtorizzazzjoni skont 1-Artikolu 14 jew 15 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.”;
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(c) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

“4a. Meta I-ESMA tqis li s-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar kif imsemmi fl-
Artikolu 6a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tkun bidla materjali fil-kriterji
biex l-obbligu ta’ negozjar jidhol fis-sehh, kif imsemmi fil-paragrafu 5 ta’ dan
1-Artikolu, I-ESMA tista’ titlob li I-Kummissjoni tissospendi I-obbligu ta’
negozjar stabbilit fl-Artikolu 28(1) ta’ dan ir-Regolament ghall-istess klassijiet
ta’ derivattiv OTC i jkunu soggetti ghat-talba ghas-sospensjoni tal-obbligu tal-
ikklerjar.

4b. L-ESMA tista’ titlob li I-Kummissjoni tissospendi l-obbligu ta’ negozjar
stabbilit fl-Artikolu 28(1) ghal dawk il-klassijiet specifi¢i ta’ derivattiv OTC
jew ghal tip specifiku ta’ kontroparti, meta tali sospensjoni hija mehtiega biex
jigu evitati jew indirizzati effetti hziena fuq il-likwidita jew theddida serja
ghall-istabbilta finanzjarja u biex jigi zgurat il-funzjonament ordinat tas-swieq
finanzjarji fl-Unjoni u meta dik is-sospensjoni hija proporzjonata ghal dawk 1-

ghanijiet.

4c. It-talbiet imsemmija fil-paragrafi 4a u 4b m’ ghandhomx jigu ppubblikati.
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4d. Wara li tkun irc¢eviet it-talbiet imsemmija fil-paragrafi 4a u 4b, il-Kummissjoni
ghandha, minghajr dewmien bla bzonn u abbazi tar-ragunijiet u l-evidenza

pprovduti mill-ESMA, taghmel wahda minn dawn li gejjin:

(a) tissospendi, permezz ta’ att ta’ implimentazzjoni, I-obbligu ta’ negozjar

ghal klassijiet ta’ derivattiv OTC jew ghal tipi ta’ kontropartijiet;
(b) tirrifjuta s-sospensjoni mitluba.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, il-Kummissjoni ghandha
tinforma lill-ESMA bir-ragunijiet ghaliex hija tkun irrifjutat is-sospensjoni
mitluba. [I-Kummissjoni ghandha tinforma lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill minnufih dwar dak ir-rifjut u tghaddilhom ir-ragunijiet ipprovduti lill-
ESMA. L-informazzjoni provduta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar

ir-rifjut u r-ragunijiet ghal dak ir-rifjut m’ghandhiex tigi ppubblikata.

Is-sospensjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt (a), ghandha tkun
valida ghal perjodu inizjali ta’ mhux aktar minn tliet xhur mid-data tal-

pubblikazzjoni tal-att ta’ implimentazzjoni msemmi f’dak il-punt.

Meta r-ragunijiet ghas-sospensjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt
(a), jkunu ghadhom japplikaw, il-Kummissjoni tista’, permezz ta’ att ta’

implimentazzjoni, testendi s-sospensjoni ghal perjodi ulterjuri ta’ mhux aktar
minn tliet xhur, bil-perjodu totali tas-sospensjoni ma jec¢cedix aktar minnl2-il

xahar.
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L-atti ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt (a), u r-
raba’ subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandhom jigu adottati f’konformita

mal-procedura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 51.”;
(38)  jiddahhal I-Artikolu 1i gej:

“Artikolu 32a

Sospensjoni awtonoma tal-obbligu ta’ negozjar

1.  Fugq talba tal-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru, il-Kummissjoni tista’, permezz
ta’ att ta’ implimentazzjoni, tissospendi 1-obbligu ta’ negozjar stabbilit fl-Artikolu 28
(I-“obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi”) fir-rigward ta’ ¢erti kontropartijiet
finanzjarji, fejn xieraq wara li tkun ikkonsultat mal-ESMA. L-awtorita kompetenti
ghandha tindika ghaliex tqis li I-kundizzjonijiet ghal sospensjoni huma ssodisfati.
B’mod partikolari, 1-awtorita kompetenti ghandha turi li kontroparti finanzjarja fil-

gurisdizzjoni taghha:

(a) tagixxi regolarment bhala generatur tas-suq f’derivattiv OTC soggett ghall-
obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi u tir¢ievi regolarment talbiet ghal
kwotazzjoni ghad-derivattivi li jkunu soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar tad-
derivattivi minn kontroparti mhux taz-ZEE li ma jkollha l-ebda shubija attiva
f¢entru ta’ negozjar taz-ZEE li joffri negozjar tad-derivattiv OTC soggett

ghall-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi; jew
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(b) tagixxi regolarment bhala generatur tas-suq fi swap ta’ inadempjenza ta’

kreditu li jkun soggett ghall-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi u:

(i)

(i)

(iif)

ikollha I-intenzjoni li tinnegozja swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu
soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi akkont proprju f’¢entru
ta’ negozjar miftuh biss ghal kontropartijiet li huma membri tal-ikklerjar
tas-CCP kif definit fl-Artikolu 2, il-punt (14), tar-Regolament (UE) Nru
648/2012 (¢entru “negozjant ghal negozjant”);

ikollha I-intenzjoni li tinnegozja swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu
soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi akkont proprju ma’
kontroparti li tkun generatur tas-suq u li ma jkollha l-ebda shubija attiva
f*¢entru taz-ZEE minn negozjant ghal negozjant li joffri negozjar tad-

derivattivi OTC soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi; u

tikklerja dawk l-iswaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu fCCP awtorizzat

jew rikonoxxut skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

L-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu

ghandu jigi

adottat f’konformita mal-pro¢edura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 51.
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2. Meta tivvaluta jekk tissospendix l-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi skont il-
paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha tiehu inkunsiderazzjoni jekk tissospendihx
ghall-swieq spec¢ifici biss, u ghandha tiehu inkunsiderazzjoni jekk din is-sospensjoni
tal-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi jkollhiex effett distorsiv fuq 1-obbligu tal-
ikklerjar skont it-Titolu II tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

[I-Kummissjoni ghandha tikkuntattja wkoll awtoritajiet kompetenti ohra ta’ Stati
Membri ohra biex tivvaluta jekk kontropartijiet finanzjarji fi Stati Membri li ma
jkunux dawk li jaghmlu t-talba, skont il-paragrafu 1 (“I-Istat Membru li jaghmel it-
talba”), ikunux f’sitwazzjoni simili ghal dik fl-Istat Membru li jaghmel it-talba.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ghajr 1-Istat Membru li jaghmel it-talba
tista’, wara l-adozzjoni tal-att ta’ implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu 1, titlob li
kontropartijiet finanzjarji li jkunu f’sitwazzjoni simili ghal dik fl-Istat Membru li
jaghmel it-talba jizdiedu mal-att ta’ implimentazzjoni. L-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru li jaghmel dik it-talba ghandha turi ghaliex tqis li I-kundizzjonijiet ghal

sospensjoni jkunu ssodisfati.

3. Meta l-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi jigi sospiz skont il-paragrafu 1 jew 2 fir-
rigward ta’ kontroparti finanzjarja, l-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi m’ghandux
japplika fir-rigward tal-kontroparti taghha, kif imsemmi fil-paragrafu 1, il-punt (a),
jew il-paragrafu 1, il-punt (b)(i1).

PE-CONS 63/1/23 REV 1 132



L-att ta’ implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun akkumpanjat mill-

evidenza prezentata mill-awtorita kompetenti li titlob is-sospensjoni.

L-att ta’ implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jigi kkomunikat lill-

ESMA u ghandu jigi ppubblikat fir-registru msemmi fl-Artikolu 34.

[I-Kummissjoni ghandha tirriezamina regolarment jekk ir-ragunijiet ghas-sospensjoni

tal-obbligu ta’ negozjar tad-derivattivi jkunux ghadhom japplikaw.”;

(39) L-Artikolu 35 huwa emendat kif gej:

(a)

fil-paragrafu 1, 1-ewwel subparagrafu, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita

b’dan li gej:

“Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 7 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, CCP
ghandu jaccetta li jikklerja strumenti finanzjarji fuq bazi nondiskriminatorja u
trasparenti, inkluz fir-rigward ta’ rekwiziti ta’ kollateral u tariffi relatati mal-access,

irrispettivament mic-centru ta’ negozjar li fih tigi esegwita tranzazzjoni.

Ir-rekwizit fl-ewwel subparagrafu m’ghandux japplika ghal derivattivi nnegozjati fil-

borza.

B’mod partikolari, is-CCP ghandu jizgura li ¢entru ta’ negozjar ikollu d-dritt ghal
trattament nondiskriminatorju ta’ kuntratti nnegozjati f’dak i¢-centru ta’ negozjar,

9,99,

f’termini ta’:”;
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(b) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. Is-CCP ghandu jipprovdi twegiba bil-miktub li¢-centru ta’ negozjar fi zmien
tliet xhur minn meta jir¢ievi t-talba msemmija fil-paragrafu 2, li jew tippermetti
l-acc¢ess, bil-kundizzjoni li 1-awtorita kompetenti rilevanti tkun tat ac¢ess skont
il-paragrafu 4, jew inkella li tichad l-a¢¢ess. Is-CCP jista’ jichad talba ghal
access soggett ghall-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 6, il-punt (a). Jekk
CCP jic¢had l-access, dan ghandu jipprovdi r-ragunijiet shah fit-twegiba tieghu
u jinforma lill-awtorita kompetenti tieghu bil-miktub dwar id-decizjoni. Meta
¢-centru ta’ negozjar ikun stabbilit fi Stat Membru differenti minn dak tas-
CCP, is-CCP ghandu jghaddi wkoll dik t-twegiba bil-miktub lill-awtorita
kompetenti tac-Centru ta’ negozjar. Is-CCP ghandu jipprovdi access fi zmien

tliet xhur minn meta jipprovdi twegiba pozittiva ghat-talba ghal acc¢ess.”;
(c) il-paragrafu 4 huwa emendat kif gej:
(i) l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-awtorita kompetenti tas-CCP jew dik tac-Centru ta’ negozjar ghandha taghti
access lil CCP ghal ¢entru ta’ negozjar biss meta tali ac¢ess ma jheddidx il-
funzjonament bla intoppi u ordinat tas-swieq, b’mod partikolari minhabba 1-
frammentazzjoni tal-likwidita, jew ma jkunx jaffettwa r-riskju sistemiku b’mod

negattiv.”;

(i1) it-tieni u t-tielet subparagrafi huma mhassra;
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(40) L-Artikolu 36 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 8 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fuq
talba, ¢entru ta’ negozjar ghandu jipprovdi feeds ta’ negozjar fuq bazi
nondiskriminatorja u trasparenti, inkluz fir-rigward ta’ tariffi relatati mal-access, lil
kwalunkwe CCP awtorizzat jew rikonoxxut skont dak ir-Regolament li jkun jixtieq
jikklerja tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji li jigu konkluzi f’dak i¢-¢entru ta’

negozjar. Dan ir-rekwizit m’ghandux japplika ghal:

(a) kwalunkwe kuntratt tad-derivattivi li jkun diga soggett ghall-obbligi ta’ access
stabbiliti fl-Artikolu 8 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(b) derivattivi nnegozjati fil-borza.”;
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(b) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. I¢-¢entru ta’ negozjar ghandu jipprovdi twegiba bil-miktub 1is-CCP fi zmien
tliet xhur minn meta tir¢ievi t-talba kif imsemmi fil-paragrafu 2, li jew
tippermetti 1-access, bil-kundizzjoni li l-awtorita kompetenti rilevanti tkun tat
access skont il-paragrafu 4, jew inkella li tichad 1-ac¢ess. I¢-Centru ta’ negozjar
jista’ jichad talba ghal access soggett ghall-kundizzjonijiet stabbiliti fil-
paragrafu 6, il-punt (a). Jekk ¢entru ta’ negozjar jichad l-a¢cess, dan ghandu
jipprovdi r-ragunijiet shah fit-twegiba tieghu u jinforma lill-awtorita
kompetenti dwar id-dec¢izjoni bil-miktub. Meta s-CCP jkun stabbilit fi Stat
Membru differenti minn dak ta¢-centru ta’ negozjar, i¢-Centru ta’ negozjar
ghandu jibghat it-twegiba bil-miktub lill-awtorita kompetenti tas-CCP wkoll.
I¢-Centru ta’ negozjar ghandu jaghti access fi zmien tliet xhur minn meta

jipprovdi twegiba pozittiva ghat-talba ghal access.”;
(c) il-paragrafu 4 huwa emendat kif gej:
(1) l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-awtorita kompetenti tac-centru ta’ negozjar jew dik tas-CCP ghandha taghti
access lil CCP ghal ¢entru ta’ negozjar biss meta tali ac¢ess ma jheddidx il-
funzjonament minghajr xkiel u ordnat tas-swieq, bla intoppi u ordinat tas-
swieq, b’mod partikolari minhabba I-frammentazzjoni tal-likwidita, u sakemm
i¢-centru ta’ negozjar ikun implimenta mekkanizmi adegwati biex jipprevjeni
tali frammentazzjoni, jew ma jkunx jaffettwa r-riskju sistemiku b’mod

negattiv.”;
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(41)

(d)

(e)

(i) it-tieni u t-tielet subparagrafi huma mhassra;
jithassar il-paragrafu 5;

fil-paragrafu 6, l-ewwel subparagrafu, il-punt (d) huwa mhassar.

fl-Artikolu 38, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

661.

Centru ta’ negozjar stabbilit fpajjiz terz jista’ jitlob aéé¢ess lil CCP stabbilit fl-Unjoni
biss jekk il-Kummissjoni tkun adottat de¢izjoni f’konformita mal-Artikolu 28(4)

b’rabta ma’ dak il-pajjiz terz.

CCP stabbilit f’pajjiz terz jista’ jitlob access ghal ¢entru ta’ negozjar fl-Unjoni
soggett ghar-rikonoxximent ta’ dak is-CCP skont I-Artikolu 25 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012.

Is-CCPs u ¢-centri ta’ negozjar stabbiliti {'pajjizi terzi ghandhom jithallew jaghmlu
uzu biss mid-drittijiet ta’ ac¢ess imsemmija fl-Artikoli 35 u 36 fir-rigward tal-
istrumenti finanzjarji koperti minn dawk 1-Artikoli, u dment li I-Kummissjoni tkun
adottat dec¢izjoni f’konformita mal-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu, li tiddetermina li 1-
qafas guridiku u supervizorju tal-pajjiz terz jitqies bhala li jipprovdi sistema
ekwivalenti effettiva sabiex is-CCPs u ¢-Centri ta’ negozjar awtorizzati skont regimi
barranin jinghataw access ghas-CCPs u ¢-Centri ta’ negozjar stabbiliti f°dak il-pajjiz

terz.”;
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(42)

(43)

(44)

fl-Artikolu 38g(1), il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Meta I-ESMA ssib li persuna elenkata fl-Artikolu 38b(1), il-punt (a), ma tkunx
ikkonformat ma’ kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 20 sa 22c¢, jew fit-

Titolu IVa, hija ghandha tiechu wahda jew aktar minn dawn l-azzjonijiet:”;
fl-Artikolu 38h(1), I-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Meta I-ESMA, f’konformita mal-Artikolu 38k(5), issib li persuna elenkata fl-Artikolu
38b(1), il-punt (a), ma tkunx ikkonformat intenzjonalment jew b’negligenza ma’
kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 20 sa 22c¢, jew fit-Titolu [Va, hija
ghandha tadotta dec¢izjoni li timponi multa f’konformita mal-paragrafu 2 ta’ dan 1-

Artikolu.”;
jiddahhal I-Artikolu i gej:

‘Artikolu 39a

Projbizzjoni li jircievu pagamenti ghall-fluss tal-ordnijiet

1. Id-ditti tal-investiment li jagixxu f’isem klijenti mhux professjonali, kif definiti fl-
Artikolu 4(1), il-punt (11), tad-Direttiva 2014/65/UE, jew il-klijenti professjonali kif
imsemmi fit-Tagsima II tal-Anness II ta’ dik id-Direttiva m’ghandhom jir¢ievu I-
ebda onorarju, kummissjoni jew benefi¢¢ju mhux monetarju minn kwalunkwe parti
terza ghall-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet minn dawk il-klijenti f’¢entru tal-ezekuzzjoni
partikolari jew ghat-trazmissjoni tal-ordnijiet ta’ dawk il-klijenti lil kwalunkwe parti
terza ghall-ezekuzzjoni taghhom f’¢entru ta’ ezekuzzjoni partikolari (“pagament

ghall-fluss tal-ordnijiet”).
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L-ewwel subparagrafu m’ghandux japplika ghal ribassi jew skontijiet fuq it-tariffi
tat-tranzazzjoni tac-Centri ta’ ezekuzzjoni, fejn permess skont l-istruttura tariffarja
approvata u pubblika ta’ ¢entru ta’ negozjar fl-Unjoni jew ta’ ¢entru ta’ negozjar

f’pajjiz terz, fejn dawn jibbenefikaw eskluzivament lill-klijent. Tali skontijiet jew

ribassi ma ghandhomx jirrizultaw f’benefi¢¢ju monetarju ghad-ditta tal-investiment.

2. Stat Membru li fih, qabel ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju], id-ditti tal-investiment li jagixxu f’isem il-klijenti huma stabbiliti u li
jir¢ievu onorarju, kummissjoni jew benefi¢¢ju mhux monetarju minn kwalunkwe
parti terza ghall-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet minn dawk il-klijenti f*¢entru tal-
ezekuzzjoni partikolari jew ghat-trazmissjoni tal-ordnijiet ta’ dawk il-klijenti lil
kwalunkwe parti terza ghall-ezekuzzjoni taghhom f’¢entru tal-ezekuzzjoni
partikolari, jistghu jezentaw ditti tal-investiment taht il-gurisdizzjoni tieghu mill-
projbizzjoni stabbilita fil-paragrafu 1 sat-30 ta’ Gunju 2026 meta dawk id-ditti tal-
investiment jipprovdu servizzi ta’ investiment lil klijenti domiciljati jew stabbiliti

f’dak 1-Istat Membru.

Sabiex japplika l-ezenzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, Stat Membru li
jissodisfa lI-kundizzjoni stabbilita fl-ewwel subparagrafu ghandu jinnotifika lill-
ESMA sa ... [sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju]. L-ESMA ghandha zzomm lista ta’ Stati Membri 1i juzaw dik 1-
ezenzjoni. Il-lista ghandha titqieghed ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku u tigi

aggornata b’mod regolari.”;
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(45) L-Artikolu 50 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2. Is-setghata’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 1(9), fl-Artikolu
2(2) u (3), fl-Artikolu 5(10), fl-Artikolu 8a(4), fl-Artikolu 17(3), fl-Artikolu
27(4) u (5), fl-Artikolu 31(4), fl-Artikolu 38k(10), fl-Artikolu 38n(3), fl-
Artikolu 40(8), fl-Artikolu 41(8), fl-Artikolu 42(7), fl-Artikolu 45(10) u fl-
Artikolu 52(10), (14b) u (15), ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu

indeterminat mit-2 ta’ Lulju 2014.”;
(b) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikolu 1(9), fl-Artikolu 2(2) u (3), fl-
Artikolu 5(10), flI-Artikolu 8a(4), fI-Artikolu 17(3), fl-Artikolu 27(4) u (5), fl-
Artikolu 31(4), flI-Artikolu 38k(10), fl-Artikolu 38n(3), fl-Artikolu 40(8), fI-
Artikolu 41(8), fl-Artikolu 42(7), fl-Artikolu 45(10) u fl-Artikolu 52(10), (14b)
u (15), tista’ tigi rrevokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill. Dec¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha
specifikata f’dik id-dec¢izjoni. Ghandha ssir effettiva fil-jum wara -
pubblikazzjoni tad-decizjoni £ 7-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew
f’data aktar tard specifikata fih. Ma ghandha taffettwa l-validita tal-ebda att
delegat li jkun diga fis-sehh.”;
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(c) 1il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:

“5.  Att delegat adottat skont I-Artikolu 1(9), Artikolu 2(2) jew (3), Artikolu 5(10),
Artikolu 8a(4), Artikolu 17(3), Artikolu 27(4) jew (5), Artikolu 31(4), Artikolu
38k(10), Artikolu 38n(3), Artikolu 40(8), Artikolu 41(8), Artikolu 42(7),
Artikolu 45(10) jew Artikolu 52(10), (14b) jew (15), ghandu jidhol fis-sehh
biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-
Kunsill fi zmien perjodu ta’ tliet xhur min-notifika ta’ dak I-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni 1i mhumiex
sejrin joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq

inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.”;
(46) 1-Artikolu 52 huwa emendat kif gej:

(a) l-paragrafi 11, 12 u 13 huma mhassra;
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(b) 1il-paragrafu 14 huwa sostitwit b’dan li gej:

“14. Sat-30 ta’ Gunju 2026, I-ESMA, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-grupp tal-
partijiet ikkoncernati esperti stabbilit skont I-Artikolu 22b(2), ghandha
tivvaluta d-domanda tas-suq ghat-tape konsolidat ghall-ishma u I-ETFs, 1-
impatt ta’ dak it-tape konsolidat fuq il-funzjonament, l-attraenza u I-
kompetittivita internazzjonali tas-swieq u d-ditti tal-Unjoni, u jekk it-tape
konsolidat lahagx I-ghan tieghu li jnagqas l-asimmetriji fl-informazzjoni bejn
il-partec¢ipanti fis-suq u li jaghmel lill-Unjoni post aktar attraenti ghall-
investiment. L-ESMA ghandha tirrapporta lill-Kummissjoni dwar 1-
adegwatezza taz-zieda ta’ karatteristi¢i addizzjonali mat-tape konsolidat, bhat-
tixrid tal-kodic¢i ta’ identifikazzjoni tas-suq ghad-data ta’ qabel in-negozjar.
Fugq il-bazi ta’ dak ir-rapport, il-Kummissjoni ghandha, fejn ikun xieraq,

tipprezenta proposta legizlattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

14a. Tliet snin wara l-ewwel awtorizzazzjoni ta’ tape konsolidat, wara li tkun
ikkonsultat mal-ESMA u mal-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti stabbilit
skont 1-Artikolu 22b, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-

Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar dan li gej:
(a) 1l-klassijiet ta’ assi koperti minn tape konsolidat;

(b) 1il-puntwalita u l-kwalita tad-data trazmessa lis-CTP;
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(c)

(d)

(e)

)

(g

(h)

(1)

il-puntwalita tat-tixrid, u I-kwalita, tad-data ewlenija tas-suq u tad-data

regolatorja;

ir-rwol tad-data ewlenija tas-suq u tad-data regolatorja fit-tnaqqis tad-

defi¢it fl-implimentazzjoni;
in-numru ta’ utenti tat-tape konsolidat ghal kull klassi ta’ assi;

1-effett tad-data ewlenija tas-suq u tad-data regolatorja fuq ir-rimedju ta’

asimetriji ta’ informazzjoni bejn diversi partecipanti fis-suq kapitali;

l-adegwatezza tal-protokolli tat-trazmissjoni uzati ghat-trazmissjoni tad-

data 1is-CTP;

l-adegwatezza u I-funzjonament tal-iskema ta’ distribuzzjoni mill-gdid
tad-dhul, b’mod partikolari fir-rigward tal-kontributuri tad-data 1i huma

¢entri ta’ negozjar zghar;

l-effetti tad-data ewlenija tas-suq u tad-data regolatorja fuq I-

investimenti f1-SMEs.
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14b. Sa ... [12-i] xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju], il-Kummissjoni ghandha, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA,
tivvaluta l-possibbilta li testendi r-rekwiziti tal-Artikolu 26 ta’ dan ir-
Regolament ghall-AIFMs kif definit fl-Artikolu 4(1), il-punt (b) tad-Direttiva
2011/61/UE, u ghall-kumpaniji manigerjali, kif definit fl-Artikolu 2(1), il-punt
(b) tad-Direttiva 2009/65/KE, li jipprovdu servizzi u attivitajiet ta’ investiment
u li jezegwixxu tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji. B’mod partikolari,
f*dik il-valutazzjoni I-Kummissjoni ghandha tinkludi analizi kost-benefic¢ji u

evalwazzjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ tali estensjoni.

Abbazi ta’ dik il-valutazzjoni u filwagqt li tichu inkunsiderazzjoni 1-ghanijiet
tal-unjoni tas-swieq kapitali, il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti
delegati f’konformita I-Artikolu 50 biex temenda dan ir-Regolament billi

testendi r-rekwiziti tal-Artikolu 26 f’konformita mal-ewwel subparagrafu ta’

dan il-paragrafu.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 144



l4c. Sa...[erba’ snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju], I-ESMA ghandha tipprezenta lill-Kummissjoni rapport i
jivvaluta l-adegwatezza tal-limitazzjoni tal-volum stabbilit fl-Artikolu 5(1) u 1-
htiega li titnehha jew tigi estiza ghal sistemi ta’ negozjar jew Centri ta’
ezekuzzjoni ohra li jiksbu l-prezzijiet taghhom minn prezz referenzjarju,
filwagqt 1i jittiehdu inkunsiderazzjoni l-ahjar prattiki internazzjonali, il-
kompetittivita tas-swieq finanzjarji tal-Unjoni, u l-effetti ta’ dik il-limitazzjoni
tal-volum fuq in-negozjar gust u ordinat fis-swieq, u fuq l-effi¢jenza tal-

formazzjoni tal-prezzijiet.”;
(c) il-paragrafu 15 huwa emendat kif gej:
(1)  il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“II-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 50

biex tissupplementa dan ir-Regolament billi tispecifika mizuri sabiex:”;
(i)  il-punti minn (a) sa (d) huma mhassra;
(ii1) il-punt (e) huwa sostitwit b’dan li ge;j:

“(e) ikun zgurat li d-data ewlenija tas-suq u d-data regolatorja jigu pprovduti
fuq bazi kummerc¢jali ragonevoli u jissodisfaw il-htigijiet tal-utenti ta’ dik

1d-data madwar 1-Unjoni;”;
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(iv) il-punt (f) huwa mhassar;
(v) il-punti (g) u (h) huma sostitwiti b’dan li gej:

“(g) ikunu specifikati I-arrangamenti applikabbli meta s-CTP ma jibgax
jissodisfa I-kriterji tal-ghazla;

(h) ikunu specifikati l-arrangamenti li skonthom CTP jista’ jkompli jopera
tape konsolidat dment li 1-ebda entita gdida ma tkun awtorizzata permezz

tal-procedura tal-ghazla.”;
(47) L-Artikolu 54 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa mhassar;
(b) jizdied il-paragrafu li gej:

“3. Id-dispozizzjonijiet tal-atti delegati adottati skont ir-Regolament (UE) Nru
600/2014 kif applikabbli gabel ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament emendatorju] ghandha tkompli tapplika sad-data ta’ applikazzjoni
tal-atti delegati adottati skont ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 kif
applikabbli minn dik id-data.”.
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Artikolu 2
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu {’//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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