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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2024/... RENDELETE

(2024. februar 28.)

a 600/2014/EU rendeletnek az adatatlathatosag fokozasa,
az osszesitettadat-szolgaltatasok létrejotte elott allo akadalyok felszamolasa,
a kereskedési kotelezettségek optimalizalasa és a megbizasfolyamért teljesitett kifizetésben

(PFOF) valo részesiilés tilalma tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unidé mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére!,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 286.,2022.7.27., 17. o.

2 HL C 290., 2022.7.29., 68. o.

Az Eurdpai Parlament 2024. januar 16-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
ko6zz¢€) és a Tanacs 2024. februar 20-1 hatarozata.
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mivel:

(1) A ,, Toékepiaci uni6 a polgarok ¢és a vallalkozasok szdmara — 0j cselekvési terv”’ cimii, 2020.
szeptember 24-1 kozleményében (a tovabbiakban: a tékepiaci uniora vonatkozo cselekvési
terv) a Bizottsag bejelentette arra iranyul6 szandékat, hogy jogalkotési javaslatot terjeszt
eld egy folyamatos és €10, elektronikus adataramlas létrehozasara, amelynek célja, hogy
atfogo képet adjon a kereskedési helyszineken Unio-szerte kereskedett részvényeknek és
részvényjellegii pénziigyi eszk6zoknek az arairol és a volumenérdl (a tovabbiakban:
Osszesitettadat-szolgaltatas). A tokepiaci uniora vonatkoz6 bizottsagi cselekvési tervrol
sz0616 2020. december 2-1 kovetkeztetéseiben a Tandcs arra batoritotta a Bizottsagot, hogy
az adatok rendelkezésre allasanak és atlathatdosaganak javitasa révén 6sztondzze az Union
beliil a befektetési tevékenység fokozasat, tovabb vizsgalva, hogy miként harithatok el az

Osszesitettadat-szolgaltatas létrehozasa el6tt allo akadalyok az Unidban.
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(2) ,»Az europai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az er és a reziliencia
elémozditasa” cimi, 2021. januér 19-i kézleményében a Bizottsag megerdsitette azon
szandékat, hogy a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv* és a 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® feliilvizsgalatanak részeként javitja, egyszer(siti és
tovabb harmonizalja az értékpapirpiacok atlathatdsagi keretét. A Bizottsag — az euro
nemzetkzi szerepének megerdsitésére iranyulo erdfeszitések részeként — azt is
bejelentette, hogy egy ilyen reform magéaban foglalja majd az 6sszesitettadat-szolgaltatas
kialakitasat és végrehajtasat, kiilonosen a vallalatikdtvény-kibocsatasok esetében, azzal a
céllal, hogy novekedjen az euroban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd

instrumentumokkal valé masodlagos kereskedés.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairodl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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3) A 600/2014/EU rendelet mind a tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a nem
tulajdonviszonyt megtestesito eszkozok tekintetében rendelkezik az dsszesitettadat-
szolgaltatokra (a tovabbiakban: CTP-k) vonatkozo jogszabalyi keretrdl. Az emlitett CTP-k
felelosek jelenleg azért, hogy a kereskedési helyszinektdl és a jovahagyott kozzétételi
mechanizmusoktdl (a tovabbiakban: APA-k) 6sszegylijtsék a pénziigyi eszkdzokre
vonatkoz6 kereskedési jelentéseket és azokat egy olyan, folyamatos és €16, elektronikus
adatfolyamba vonjak 6ssze, amely pénziigyi eszkozonként nyujt arfolyam- €s
volumenadatokat. A CTP-k bevezetése mogott hizodo elgondolas az volt, hogy a
kereskedési helyszinektdl és az APA-ktdl szdrmaz6 adatokat dsszevont formaban, az Unio
valamennyi kereskedési piacat belefoglalva, azonos adatcimkék, formatumok és

felhasznaloi feliiletek hasznélataval tegyék elérhetdvé a nyilvanossag szamadra.
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4) A mai napig azonban egyetlen feliigyelt szervezet sem kérelmezte a CTP-ként valo
miikodés engedélyezését. A kereskedés elotti és utani adatok arainak alakulasardl, valamint
a tulajdonviszonyt megtestesitd eszkdzokre vonatkozé 0sszesitettadat-szolgaltatasrol szolo,
2019. december 5-1 jelentésében az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi
rendelettel® 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag)
(EEPH) harom olyan f6 akadalyt azonositott, amelyek megakadalyoztak a feliigyelt
szervezeteket abban, hogy CTP-ként valo engedélyezésiiket kérelmezzEk; eldszor is, nem
egyértelmi, hogy a CTP hogyan nyer adatokat a kiilonb6z6 végrehajtasi helyszinektol
vagy az érintett adatszolgaltatoktol; masodszor, az emlitett végrehajtasi helyszinek altal
jelentett adatok — a harmonizacid szempontjabol — elégtelen mindségliek ahhoz, hogy
koltséghatékonyan 6sszevonhatok legyenek; harmadszor, hidnyoznak a CTP-ként valo
engedélyezés kérelmezésének iizleti 6sztonzdi. Ezért az emlitett akadalyokat el kell
héritani. Ez azt koveteli meg, hogy valamennyi kereskedési helyszin és APA (a
tovabbiakban: adatkozldk)adatokat tovabbitson a CTP-k szdmara, és méasodszor, hogy az
adatkozIok altal a CTP-k adatkdzpontjainak benyujtando adatjelentések harmonizaldséval

javuljon az adatmindség.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarél, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(5) A 2014/65/EU iranyelv 1. cikkének (7) bekezdése eldirja, hogy az olyan rendszereknek és
mechanizmusoknak, amelyekben tobb harmadik fél pénziigyi eszkdzokre vonatkozo vételi
¢s eladasi szandéka hozhato 6ssze (a tovabbiakban: multilateralis rendszerek), a
szabalyozott piacokra, a multilateralis kereskedési rendszerekre (MTF-ek) vagy a
szervezett kereskedési rendszerekre (OTF-ek) vonatkozo kovetelményekkel 6sszhangban
kell miikodnitik. Az emlitett kovetelménynek a 2014/65/EU iranyelv hatalya ald vonésa az
emlitett kovetelmény eltérd értelmezésére adott teret, ami egyenldtlen versenyfeltételekhez
vezetett a szabalyozott piacként, MTF-ként vagy OTF-ként engedélyezett és az ilyenekként
nem engedélyezett multilateralis rendszerek kozott. Az emlitett kdvetelményt — annak
egységes alkalmazasa érdekében — at kell helyezni a 2014/65/EU iranyelvbdl a
600/2014/EU rendeletbe.
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(6) A nem nyilvanos kereskedés a kereskedés el6tti atlathatosag nélkiili kereskedés, amelynek
soran a 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
mentességet (a tovabbiakban: referenciaarral kapcsolatos mentesség) és az emlitett rendelet
4. cikke (1) bekezdése b) pontjanak i. alpontjdban meghatarozott mentességet (a
tovabbiakban: az eldre letargyalt kereskedéssel kapcsolatos mentesség) veszik igénybe.
Mindkét mentesség alkalmazasat korlatozza a kettds volumenkorlat, amely egy, a nem
nyilvanos kereskedés szintjét a tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozokkel folytatott teljes
kereskedés bizonyos hadnyaddra korlatoz6 mechanizmus. El6szor is, a tulajdonviszonyt
megtestesit eszkdzzel egyetlen helyszinen folytatott, nem nyilvanos kereskedés szintje
nem haladhatja meg az emlitett eszkdzzel az Uniodban folytatott kereskedés
Osszvolumenének 4 %-at. Amikor az emlitett kiiszobértéket tullépik, akkor az emlitett
helyszinen az ezen eszkozzel folytatott kereskedés felfiiggesztésre keriil. Méasodszor, egy
tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozzel az Unidban folytatott nem nyilvanos kereskedés
szintje nem haladhatja meg az emlitett eszkdzzel az Unidban folytatott kereskedés
Osszvolumenének 8 %-at. Amikor az emlitett méasodik kiiszobértéket tallépik, akkor az
emlitett eszkdzzel valod Osszes, nem nyilvanos, mindkét mentesség alkalmazasaval
folytatott kereskedés felfiiggesztésre keriil. Az elsd, nevezetesen a helyszinspecifikus
kiiszobértek a masodik, nevezetesen az unids szintil kiiszobérték tullépéséig teret hagy az
emlitett mentességek tovabbi alkalmazésara olyan egyéb helyszineken, amelyeken az
emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd eszkoz kereskedését még nem fliggesztették fel. Ez
bonyolultabba teszi a nem nyilvanos kereskedés mértékének nyomon kovetését és a
felfliggesztés érvényesitését. A kettds volumenkorlat — hatékonysaga megdrzése melletti —
egyszerlsitése érdekében az 11j egységes volumenkorlatnak kizarolag egy 7%-ban
megallapitott unids szintll kiiszobértékre kell hagyatkoznia, amely csak a referenciaarral
kapcsolatos mentesség alapjan folytatott kereskedésre alkalmazando, nem pedig az elére
letargyalt kereskedéssel kapcsolatos mentesség alapjan folytatott kereskedésre. Az EEPH-
nak rendszeresen értékelnie kell a volumenkorlat-kiiszobértéket, figyelembe véve a
pénziigyi stabilitassal kapcsolatos megfontolasokat, a nemzetkozi bevalt gyakorlatokat, az
uniods vallalkozasok versenyképességét, a piaci hatas jelentségét és az arképzés
hatékonysagat, és be kell nyljtania a Bizottsagnak egy, a javaslatait tartalmaz6 jelentést.
Ennek alapjan a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok révén igazitsa ki a volumenkorlat-kiiszobértéket. Az EEPH-nak értékelnie kell a
volumenkorlat megfeleldségét is, valamint azt is, hogy sziikséges-e azt megsziintetni vagy
kiterjeszteni mas olyan kereskedési rendszerekre vagy végrehajtasi helyszinekre, amelyek

araikat referenciadrbdl szarmaztatjak.
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A 600/2014/EU rendelet 8. cikke kereskedés el6tti atlathatosagi kovetelményeket hataroz
meg a kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozasok
szamara a nem tulajdonviszonyt megtestesito eszkdzok tekintetében, a kereskedési
rendszertdl fliggetlentil. Az emlitett kovetelmények elonyei egyértelmiiek voltak azon
piacmikodtetdk és befektetési vallalkozasok szamara, amelyek kdzponti limitaras ajanlati
konyvet vagy idészakos aukcids kereskedési rendszert miikodtetnek, ahol az ajanlatok
névtelenek, hatarozottak és valoban sokoldaltiak. Mas kereskedési rendszerek, kiilonosen a
telefonos kereskedési €s a jegyzéskérési kereskedési rendszerek a kérelmezok szamara
igényre szabott jegyzést biztositanak, amely mas piaci szereplok szamara marginalis
informacios értékkel bir. Az ilyen piacmiikddtetdkre és befektetési vallalkozasokra rott
szabalyozasi terhek csokkentése és az alkalmazandd mentességek egyszeriisitése
érdekében a kotelezd érvényli vagy indikativ jegyzések kozzétételére vonatkozo
kovetelményt csak a kozponti limitaras ajanlati konyvekre és az idészakos aukcios
kereskedési rendszerekre kell alkalmazni. A kereskedés eldtti atlathatosagnak a kozponti
limitaras ajanlati konyvekre és az idészakos aukcios kereskedési rendszerekre torténd
korlatozasa lehetdvé tételének érdekében modositani kell a 600/2014/EU rendelet 9.
cikkében emlitett mentességekre vonatkoz6 kdvetelményeket. A jegyzéskérési rendszerek
¢s a telefonos kereskedési rendszerek esetében a pénziigyi eszkozre jellemzd nagysagrend

felett rendelkezésre allo mentességet meg kell sziintetni.
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(8)

Jelenleg a szdrmaztatott termékek a nem tulajdonviszonyt megtestesito eszkdzok
atlathatosagi rendszerének hatalya ala tartoznak, amely a pénziigyi eszk6zok kiilonbozo
tipusait, egyrészt tobbnyire értékpapirokat (kdtvényeket), masrészt foként szerzodéseket
(szarmaztatott termékeket) 6tvozi magaban. A nem tulajdonviszonyt megtestesitd
eszkozok atlathatosaga, akarcsak a tulajdonviszonyt megtestesito eszkozoké a ,,kereskedési
helyszinen kereskedett” koncepcidra tdmaszkodik. Egyes szarmaztatott termékek esetében
az emlitett koncepcio a helyettesithetdségiik hianya €és a megfeleld azonositd
referenciaadatok hidnya miatt problematikusnak bizonyult. Ezért, a szarmaztatott termékek
atlathatosaga hatokorének nem a ,kereskedési helyszinen kereskedett” koncepciora, hanem
a szarmaztatott termékek eldre meghatarozott jellemzdire kell tamaszkodnia. Az
atlathatosagi kovetelményeket a szarmaztatott termékekre arra valo tekintet nélkiil kell
alkalmazni, hogy azokkal helyszinen vagy azon kiviil kereskednek-e. Az atlathatosagi
kovetelményeket azokra a szarmaztatott termékekre kell alkalmazni, amelyek kelléen
szabvanyositottak ahhoz, hogy a veliik kapcsolatban kdzzétett adatok a szerz6do feleken
kiviili mas piaci szereplOk szamadra is jelentdséggel birjanak. Ez azt jelenti, hogy minden
tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékre a tovabbiakban is alkalmazni kell az
atlathatosagi kovetelményeket. Az egyéb szarmaztatott termékekre akkor alkalmazandok
az atlathatosagi kovetelmények, amennyiben azok a 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s
tanacsi rendelet’ szerinti elszamolasi kotelezettség (a tovabbiakban: elszamolasi
kotelezettség) hatdlya alé tartoznak, amelynek eléfeltétele bizonyos foku szabvanyosités,
¢s amennyiben azok kozpontilag elszdmoltak. Ez biztositja azt, hogy az elszdmolési
kotelezettség szempontjabol alkalmatlannak tekintett igyletekre, példaul a csoporton beliili
tigyletekre ne legyenek alkalmazandok az atlathatosagi kovetelmények. Nevezetesen, az
atlathatosagi kovetelmények hatalya alé csak a legstandardizaltabb és likvid pénznem- és
futamidé-kombinacioval rendelkezd szarmaztatott kamatiigyletek tartozhatnak. Tovabba, a
kozelmult piaci eseményei megmutattak, hogy a globalisan rendszerszinten jelentds
bankokra hivatkoz6 vagy az ilyen bankokbdl all6 indexre hivatkoz6 egyes hitel-
nemteljesitési csereligyletek atlathatosdganak hidnya az ilyen bankok hitelképességére
vonatkoz6 spekulaciohoz vezethet. Az ilyen hitel-nemteljesitési csereligyletekre ezért
akkor is vonatkoznia kell az atlathatosagi kovetelményeknek, ha azokat kdzpontilag
szamoljak el, még akkor is, ha nem vonatkozik rajuk az elszdmolasi kotelezettség. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy médositsa az atlathatosagi kovetelmények ala
tartozd szdrmaztatott termékek meghatarozasanak feltételeit, amennyiben a piaci

fejlemények ezt sziikségessé teszik.

7

Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL
L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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A 600/2014/EU rendelet 10. cikke arra vonatkozé kovetelményeket tartalmaz, hogy a
kereskedési helyszineknek kozz¢ kell tenniiik a nem tulajdonviszonyt megtestesitd
eszkozokkel folytatott ligyletekkel kapcsolatos informaciokat, ideértve az arat és a
volument is. Az emlitett rendelet 11. cikke meghatarozza, hogy az illetékes hatosagok
milyen esetekben engedélyezhetik ezen adatok halasztott kozzétételét. Az ilyen halasztott
kozzététel akkor megengedett, amennyiben az ligylet nagysagrendje meghaladja a nagy
nagysagrendi kiiszobértéket, és olyan eszkozre vonatkozik, amelynek nincs likvid piaca,
vagy — amennyiben az iigylet likviditasszolgaltatok részvételével jar — amelynek
nagysagrendje meghaladja a pénziigyi eszkoz kiiszobértékére jellemzd nagysagrendet. Az
illetékes hatosagok mérlegelési jogkorrel rendelkeznek a halasztdsok iddtartama és az
iigyletekre vonatkoz¢ adatok koziil a halasztottan k6zzéteenddk meghatarozasat illetden. E
mérlegelési jogkor eltérd tagallami gyakorlatokhoz vezetett, és a kereskedés utani
atlathatdsagi rendszer eredménytelen és bonyolult lett. Az atlathatosagnak a befektetok
valamennyi tipusa tekintetében torténd biztositasa érdekében unids szinten sziikséges
harmonizalni a halasztds rendszerét, megsziintetni a nemzeti szintli mérlegelési jogkort és
megkonnyiteni az adatok 6sszevondsat. Helyénval6 ezért a kereskedés utdni atlathatosagi
kovetelményeket megerdsiteni az illetékes hatosagok mérlegelési jogkorének

megsziintetése utjan.
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(10) A megfelel6 szintii atlathatdsag biztositasa érdekében a kotvények, strukturalt pénziigyi
termékek és kibocsatasi egységek tekintetében végrehajtott iigyletek arat és volumenét a
valos 1d6hoz a technikai lehetdségek fliggvényében legkdzelebbi iddpontban kell
kozzétenni. Annak érdekében, hogy az ilyen tligyletek tekintetében a likviditasszolgaltatok
ne legyenek indokolatlan kockazatnak kitéve, lehetdvé kell tenni az ligyletekre vonatkozo
egyes adatok kozzétételének halasztasat. Az iigyletek azon kategoriait, amelyek
tekintetében a halasztasok megengedettek, az tigyletek nagysagrendjének és az érintett
pénziigyi eszkozok likviditasanak figyelembevételével kell meghatarozni. A halasztasi
rendszer pontos részleteit szabalyozastechnikai standardok tutjan kell meghatarozni,
amelyeket rendszeresen feliil kell vizsgalni az alkalmazand6 halasztasi id6tartam fokozatos
csokkentése érdekében. A stabilabb atlathatdsagi rendszer érdekében a kotvények,
strukturalt pénziigyi termékek és kibocsatasi egységek, valamint azok kategoriai
tekintetében a likviditas statikus meghatarozasara van sziikség. Az EEPH 4éltal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardtervezeteknek meg kell hatdrozniuk, hogy mely kibocsatasi
nagysagrendek felelnek meg a kotvények vagy kotvénykategoridk likvid vagy illikvid
piacanak a lejaratukig, hogy a likvid vagy illikvid kotvény esetében az ligyletek milyen
nagysagrendjétdl lehet halasztast alkalmazni, és hogy e rendelettel 6sszhangban milyen
id6tartamu legyen az ilyen halasztas. A fedezett kotvények megfeleld szintli atldthatdsaga
érdekében helyénval6 az ilyen kotvények kibocsatasanak nagysagat az (EU) 2015/61
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben® megallapitott kritériumokkal 6sszhangban
meghatarozni. A strukturalt pénziigyi termékek ¢€s a kibocsatasi egységek tekintetében az
EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a likvid vagy
illikvid piaccal rendelkezd eszkozok vagy eszkoz-kategoriak meghatarozasa céljabol. Az
EEPH-nak meg kell hataroznia a halasztdsok alkalmazandé kategériait és idétartamat.
Helyénvalé, hogy az EEPH a kétvények, kibocsatasi egységek és strukturalt pénziigyi
termékek likvid és illikvid piacainak meghatarozasat a kereskedés eldtti atlathatosagi
mentességre is alkalmazza. Nem helyénvald, hogy az emlitett meghatarozas gyakori
értekelésekre tdmaszkodjon. Az illetékes hatosagoknak hataskorrel kell rendelkezniiik arra,
hogy meghosszabbitsak a tagallamuk 4ltal kibocsatott allampapirok tekintetében
végrehajtott ligyletekre vonatkozé adatok halasztott kozzétételére vonatkozé idészakot.
Helyénvald, hogy az ilyen kiterjesztés az Unid egész teriiletén alkalmazandé legyen. A
nem a tagallamok altal kibocsatott allampapirokkal kapcsolatos ligyletek tekintetében az

ilyen kiterjesztésekre vonatkozé hatarozatokat az EEPH-nak kell meghoznia.

8 A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelete (2014. oktober 10.) az
575/2013/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 11.,2015.1.17.,
1.0.).
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(11) A szarmaztatott termékek heterogenitdsanak olyan halasztasi rendszert kell eredményeznie,
amely elkiiloniil az egyéb, nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozokre vonatkozoktol.
Mig a halasztasok iddtartamat szabalyozastechnikai standardok utjan kell meghatarozni az
EEPH-nak meg kell hataroznia, hogy mely eszkozok vagy kategériak likvidek, melyek
illikvidek, és hogy milyen iigyleti nagysagrendtdl kezdve lehet halasztani az tigyletre
vonatkozo adatok kozzétételét. Helyénvald, hogy az EEPH a likvid és illikvid piacok
meghatarozasat alkalmazza a kereskedés eldtti atlathatosagi kovetelmények aloli

mentességre is.
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(12) A 600/2014/EU rendelet 13. cikke el6irja, hogy a kereskedési helyszint {izemeltetd
piacmiikddtetok és befektetési vallalkozasok a pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletekre
vonatkozd, kereskedés eldtti €s a kereskedés utani informécidokat méltanyos iizleti alapon
tegyek a nyilvanossag szdmara elérhetdve, és biztositsanak megkiilonbdztetésmentes
hozzaférést ezen informaciokhoz. E cikk célkitiizései azonban nem valdsultak meg. A
kereskedési helyszinek, APA-k és rendszeres internalizalok altal méltanyos iizleti alapon
nyujtott informaciok nem teszik lehetové, hogy a felhasznalok megértsék az
adatpolitikékat €s azt, hogy az adatok ara hogyan keriil meghatarozasra. 2021. augusztus
18-4n az EEPH iranymutatdsokat adott ki arra vonatkozdan, hogyan kell alkalmazni ,,a
méltanyos iizleti alap” koncepcidjat. Ezen iranymutatasokat jogi kotelezettségekke kell
atalakitani és meg kell erdsiteni annak biztositasa érdekében, hogy a kereskedési
helyszinek, APA-k, CTP-k és rendszeres internalizalok ne tudjanak az adatokért az adatok
altal egyes felhasznalok szamara képviselt értéknek megfelelden dijat felszamolni. A
,méltanyos tizleti alap” koncepcidjanak meghatarozasahoz sziikséges adatok nagyfoku
részletessége és az alkalmazand6 szabalyoknak a gyorsan valtozo adatkdrnyezet alapjan
torténé modositasdhoz sziikséges rugalmassag miatt az EEPH-t fel kell hatalmazni arra,
hogy olyan szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki, amelyek
meghatarozzak azt, ahogyan a ,,méltanyos iizleti alap” koncepcidjat alkalmazni kell,
tovabb erdsitve ezaltal a 600/2014/EU rendelet 13. cikkének harmonizalt és kovetkezetes
alkalmazasat. Ezen talmenden, az EEPH-nak nyomon kell kovetnie és értékelnie kell az
adatpolitikak és az armeghatarozas piaci alakulasat. Az EEPH-nak értékelése alapjan napra

késsze kell tennie az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.
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Az arképzési folyamat megerdsitése, valamint a kereskedési helyszinek és a rendszeres
internalizalok kozotti egyenld versenyfeltételek fenntartasa érdekében a 600/2014/EU
rendelet 14. cikke eldirja, hogy a rendszeres internalizalok a tulajdonviszonyt megtestesitd
eszk6zok esetében tegyék k6zz¢ valamennyi jegyzésiiket, amennyiben e rendszeres
internalizalok a szokdasos piaci nagysagrendet meg nem haladé nagysagrendben
kereskednek. A rendszeres internalizalok, amennyiben a szokéasos piaci nagysagrend
legalabb 10 %-at jegyzik, szabadon donthetnek jegyzéseik nagysagrendjérdl. E lehetdség a
rendszeres internalizalok altal a tulajdonviszonyt megtestesito eszkdzok tekintetében
biztositott kereskedés elotti atlathatdosag nagyon alacsony szintjeihez vezetett, €s
akadalyozta az egyenld versenyfeltételek megteremtését. Ezért meg kell kovetelni, hogy a
rendszeres internalizalok egy, szabalyozastechnikai standardok utjan meghatarozando
minimalis jegyzési nagysagrend alapjan kozzétegyék a kotelezd érvényii jegyzéseket. E
szabalyozastechnikai standardok kidolgozasakor az EEPH-nak helyénvalo figyelembe
vennie a kdvetkezo célkitlizéseket: a tulajdonviszonyt megtestesité eszkozok kereskedés
elotti atlathatosdganak novelése a végsd befektetdk javara; egyenld versenyfeltételek
fenntartasa a kereskedési helyszinek €s a rendszeres internalizalok kozott; a végso
befektetok szamara a kereskedési opciok megfeleld valasztékanak biztositasa; és annak
biztositasa, hogy az unids kereskedelmi kdrnyezet mind belf6ldon, mind nemzetkozi
szinten vonzo €s versenyképes maradjon. A rendszeres internalizalok versenyképességének
novelése érdekében lehetdve kell tenni szamukra, hogy barmilyen méretli megbizasokat

kozépértéken parositsanak.
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A 600/2014/EU rendelet 18. és 19. cikke kereskedés eldtti atlathatosagi kovetelményeket
allapit meg a rendszeres internalizalok szaméra a nem tulajdonviszonyt megtestesitd
eszk6zok tekintetében, amikor ligyfeleiknek kotelezo érvényti vagy indikativ jegyzéseket
nyujtanak. E jegyzések egyéni ligyfelekre szabottak, mas tigyfelek szamara marginalis
informdcios értékkel birnak. Ezért, az emlitett kovetelményeket meg kell sziintetni.
Mindazonaltal a rendszeres internalizalok onkéntes alapon eleget tehetnek a kereskedés
elotti atlathatosagi kovetelményeknek, példaul lakossagi tigyfeleik igényeinek kielégitése

érdekében.

A jelenlegi jogi keretrendszerben, ha az tligylet feleinek egyike rendszeres internalizald, a
rendszeres internalizalo koteles jelenteni a kereskedést egy APA-nak, mig a masik
szerz6do fél nem koteles ezt megtenni. Ez szdmos befektetési vallalkozast a rendszeres
internalizalo statuszanak valasztasara késztetett, kiilondsen abbdl a célbol, hogy tigyfeleik
tekintetében jelentsék a kereskedéseket, amig nem sajat szamlara kereskednek rendszeres
alapon, ami aranytalan kovetelményeket tdmasztott az ilyen befektetési vallalkozasokkal
szemben. Ez¢ért helyénvald bevezetni a kijelolt kdzzétételi szervezet statuszat, hogy a
befektetési vallalkozas tigy felelhessen az tigylet APA-n keresztiil torténd kozzétételéért,
hogy kozben nem sziikséges a rendszeres internalizalo statuszat valasztania. Tovabba, az
illetékes hatosagoknak — az emlitett befektetési vallalkozasok kérésével 6sszhangban —
biztositaniuk kell a befektetési vallalkozasok szamara a pénziigyi eszk6zok meghatarozott
kategoriai tekintetében a kijelolt kozzétételi szervezet statuszat, és az ilyen kéréseket
kozolniiik kell az EEPH-val. Az EEPH-nak nyilvanos nyilvantartast kell vezetnie az ilyen
kijelolt kozzétételi szervezetekrdl pénziigyieszkdz-kategdridanként, annak érdekében, hogy

a piaci szereplOk azonositani tudjak azokat.
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A piaci szereploknek piaci alapadatokra van sziikségiik ahhoz, hogy megalapozott
befektetési dontéseket tudjanak hozni. Jelenleg az egyes pénziigyi eszkdzdkre vonatkozd
adatoknak a kozvetleniil az adatk6z16ktdl valo beszerzéséhez a CTP-knek kiilon
engedélyezd megallapodast kell kotniiik ilyen adatkdzlokkel. E folyamat nehézkes,
koltséges és idoigényes. Ez volt az egyik akadalya annak, hogy barmely
eszkozkategoridban kialakulhassanak a CTP-k. Ezen akadalyt fel kell szamolni, hogy a
CTP-k hozzajuthassanak az adatokhoz és lekiizdhessék az engedélyezési nehézségeket. Az
adatk6zloktol meg kell kovetelni azt, hogy adataikat benyujtsak a CTP-knek és azt, hogy
ezt kivalé mindségli adatokat biztositd standardokat tiszteletben tartd, harmonizalt
sablonok alkalmazasaval tegyék. Az adatkozloknek szabalyozasi adatokat is rendelkezésre
kell bocsataniuk azért, hogy folyamatosan tdjékoztassak a befektetoket a megbizasokat
parositd rendszer statuszarol, példaul piaci ledllas esetén, valamint a pénziigyi eszkoz
statuszarol, példaul felfiiggesztés vagy a kereskedés leallitasa esetén. Csak az EEPH altal
kijelolt és engedélyezett CTP-k gyiijthetnek — a kotelez6 adatkozlési szabalynak
megfeleléen — adatokat az egyes adatk6zl6ktdl. Azért, hogy az adatok hasznosak legyenek
a befektetOk szamadra, az adatk6z16kt6l meg kell kovetelni, hogy az adatokat a valds idéhoz

a technikai lehetdségek fliggvényében legkozelebbi idopontban tovabbitsak a CTP-knek.
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A 600/2014/EU rendelet II. és III. cime eldirja a kereskedési helyszinek, APA-k,
befektetési vallalkozasok és rendszeres internalizalok szamara, hogy tegyék kozzé a
pénziigyi eszkdzokre vonatkozo kereskedés eldtti adatokat, ideértve a vételi €s eladasi
arakat, valamint az ligyletekre vonatkoz6 kereskedés utani adatokat, ideértve azt az arat és
volument, amelyen az adott eszkozre az ligyletet megkototték. A piaci szereplok nem
kotelesek felhasznalni a CTP altal szolgaltatott piaci alapadatokat. A kereskedési
helyszinek, APA-k, befektetési vallalkozasok €s rendszeres internalizalok szamara eloirt, a
kereskedés elotti €s kereskedés utani adatok kozzétételére vonatkozo kovetelményt ezért
tovabbra is alkalmazni kell azért, hogy a piaci szereplok hozzaférhessenek az ilyen
adatokhoz. Az adatkozldkre nehezedd indokolatlan terhek elkeriilése érdekében azonban
helyénvalo — amennyire csak lehetséges — 6sszehangolni az adatkdzldkkel szembeni,
adatkozzétételre vonatkozo kovetelményt és a CTP-k részére torténd adatkozlés

kovetelményét.
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A kis szabalyozott piacok ¢és a kkv-tékefinanszirozasi piacok olyan kereskedési helyszinek,
amelyek olyan kibocsatok részvényeit vezetik be, amelyek esetében a masodlagos piacon
folytatott kereskedés altalaban kevésbé likvid, mint a nagyobb szabalyozott piacokra
bevezetett részvényekkel folytatott kereskedés. Az 0sszesitettadat-szolgaltatas altal a kis
kereskedési helyszinekre esetlegesen gyakorolt negativ hatés elkeriilése érdekében — bar az
Osszesitettadat-szolgaltatasba vald bevonasuk kedvezd hatassal lehet életképességiikre €s
az emlitett helyszineken kereskedett értékpapirok likviditasara — 1étre kell hozni egy
részvételi mechanizmust. E részvételi mechanizmust a kkv-tékefinanszirozasi piacokat
mikddtetd befektetési vallalkozasokra és azokra a piacmiikodtetokre kell alkalmazni,
amelyek éves részvénykereskedési volumene az Unid éves részvénykereskedési
volumenének legfeljebb 1%-at teszi ki. Az 1%-os kiiszobértéket két alternativ feltételnek
kell kiegészitenie: a befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd nem része az 1%-os
kiiszobértéket meghaladd, valamely befektetési vallalkozast vagy piacmiikddtetét magaban
foglald vagy ilyenek valamelyikével szoros kapcsolatban 4ll6 csoportnak, vagy pedig a
kereskedés koncentracioja nagyon magas az emlitett befektetési vallalkozas vagy
piacmitkddtetd altal miikddtetett helyszinen, azaz a teljes éves részvénykereskedési
volumen 85%-aval kereskednek azon a kereskedési helyszinen, ahol azokat eredetileg
kereskedésre bevezették. Csak néhany kereskedési helyszin felel meg e kritériumoknak, és
ezért az Unidban folytatott kereskedésnek csak kis szazalékatol nem kellene megkdvetelni
a CTP részére torténd adattovabbitast. Mindazonaltal az emlitett kritériumoknak megfeleld
befektetési vallalkozasoknak és piacmiikodtetoknek lehetdségiik lenne arra, hogy részt
vegyenek, ¢és az errdl sz616 dontésiikrdl értesiteniiik kell a CTP-t és az EEPH-t. Egy ilyen
dontés visszavonhatatlan lenne, és az Osszes adat — mind a részvények, mind a t6zsdén

kereskedett alapok vonatkozasaban — az Gsszesitettadat-szolgaltatas részét képezné késdbb.
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Az adatok valtozo mindsége miatt a piaci szereplok szadmara nehéz az ilyen adatokat
Osszehasonlitani, ami az adatdsszevonast megfosztja hozzaadott értéke nagy részétél. A
600/2014/EU rendelet II. és III. cimében meghatarozott atlathatdsagi rendszer megfeleld
mukodése, valamint az adatoknak a CTP-k altali 6sszevonasa szempontjabol rendkiviil
fontos, hogy a CTP-knek tovabbitott adatok kivaldo mindségliek legyenek. Ezért helyénvald
eléirni, hogy az emlitett adatok mind tartalmi, mind pedig formai szempontbdl kivalo
mindségli adatokat biztositd standardoknak feleljenek meg. Azért, hogy a valtozo piaci
gyakorlatok €s ismeretek figyelembe vehetok legyenek, lehetévé kell tenni az adatok
tartalmanak és formatumanak rovid idén beliil torténd megvaltoztatasat. EzEért az adatok
mindségére €s tartalmara vonatkozé kdvetelményeket sziikség esetén szabalyozastechnikai
standardok Utjan kell meghatarozni, és az emlitett kovetelményeknek figyelembe kell
venniiik az 4gazatban uralkodd szabvanyokat és gyakorlatokat, a nemzetkozi
fejleményeket és az unids vagy nemzetkdzi szinten elfogadott standardokat, valamint a
Bizottsag altal 1étrehozott €s az adatok mindségével és tartalmaval, valamint a tovabbitasi
protokoll mindségével kapcsolatban tandcsot adni hivatott, elkotelezett, érdekelt felekbol
allo szakértéi csoport tanacsat. Az EEPH-t szorosan be kell vonni az érdekelt felekbél all6

szakértOi csoport munkajaba.
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1)

A jelentendd események jobb nyomon kovetése érdekében a 2014/65/EU iranyelv
harmonizélta a kereskedési helyszinek és azok tagjai szamara az iizleti 6rék
Osszehangolésat. Azt biztositandd, hogy az adatok 0sszevonasaval Gsszefliggésben a
kiilonbozo szervezetek altal jelentett idobélyegzoket érdemben 0ssze lehessen hasonlitani,
az iizleti 6rak 6sszehangolasanak harmonizalasara vonatkozo kovetelményeket helyénvalo
kijelolt kozzétételi szervezetekre, APA-kra és CTP-kre kiterjeszteni. Az 6sszehangolt
iizleti 6rak alkalmazésara vonatkoz6 kovetelmények meghatarozasahoz megkivant
technikai szakértelem szintje miatt az EEPH-t fel kell hatalmazni arra, hogy
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki azon pontossagi szint

meghatarozasa céljabol, amelynek megfelelden az {izleti 6rakat 6ssze kell hangolni.

A 600/2014/EU rendelet 23. cikke eldirja, hogy a részvényekkel folytatott kereskedés
nagyobb részére kereskedési helyszineken vagy rendszeres internalizalokon keriiljon sor (a
tovabbiakban: ,,részvénykereskedési kotelezettség™). Ez a kdvetelmény nem vonatkozik az
olyan részvényiigyletekre, amelyek nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen és nem
gyakori jellegliek. Jelenleg nem kelléen vildgos, hogy ez a mentesség mikor alkalmazando.
Az EEPH ezért tisztazta a hatalyét a részvények kozott, a nemzetkozi értékpapir-azonositd
szamuk (ISIN) alapjan torténd kiillonbségtétel révén. E kiilonbségtétel szerint csak az
eurdpai gazdasagi térségbeli ISIN-nel rendelkezd, kereskedési helyszinen kereskedett
részvények tartoznak a részvénykereskedési kotelezettség hatalya ald. E megkozelités
egyértelmii helyzetet teremt a részvényekkel kereskedd piaci szereplok szamara. Az EEPH
jelenlegi gyakorlatat ezért bele kell foglalni a 600/2014/EU rendeletbe, ezzel egyidejlileg
azonban meg kell sziintetni a nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen €s nem gyakori

jellegli részvényligyletekre vonatkozo mentességet.
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A pénziigyi piacokon torténd jelentéstétel — kiillonosen az ligyletjelentés — mar
nagymértékben automatizalt, €s az adatok meglehetdsen szabvanyositottak. A
keretrendszerek kozotti egyes kovetkezetlenségeket a 648/2012/EU rendelet, az (EU)
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® és a Bizottsag Célravezetd és hatdsos
szabalyozas programja (REFIT) mar orvosolta. Az EEPH felhatalmazasait dssze kell
hangolni annak érdekében, hogy az EEPH feladata legyen a szabalyozastechnikai
standardtervezetek kidolgozasa, €s a nagyobb kdvetkezetesség biztositasa az emlitett
rendeletek és a 600/2014/EU rendelet keretrendszerei kozott az tigyletjelentésben. Ez
javitani fog az ligyletekre vonatkozo6 adatok mindségén és el fogja keriilni a sziikségtelen
tobbletkdltségeket az dgazat szamara. Ezen tulmenden az iigyletjelentésnek lehetdvé kell
tennie az ligyletekre vonatkozo6 adatok széles korli cseréjét az illetékes hatosagok kozott
annak érdekében, hogy megfelelden tiikrozze az utdbbiak valtozofélben 1évo feliigyeleti
igényeit a legfrissebb piaci fejlemények és a potencialis kapcsolodo kockazatok nyomon

kovetésére.

9

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 337., 2015.12.23., 1. 0.).
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Jelenleg a befektetési vallalkozasok kotelesek jelenteni illetékes hatosagaiknak az olyan
pénziigyi eszkdzokben folytatott ligyleteiket, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen
kereskednek, vagy amennyiben az alapul szolgal6 eszkdzzel kereskedési helyszinen
kereskednek, vagy ha az alapul szolgal6 eszkoz olyan pénziigyi eszkdzoket tartalmazéd
kosar vagy index, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, fliggetlentil
attol, hogy az tigyletet a helyszinen vagy azon kiviil hajtjdk-e végre. A , kereskedési
helyszinen kereskedett” koncepcid problematikusnak bizonyult a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek esetében az tigyletjelentés alkalmazasa tekintetében, ugyanezen
okbol bizonyult problematikusnak az atlathatosagi kovetelmények alkalmazasa
tekintetében is. Ezért a szarmaztatott termékekre vonatkoz¢ tligyletjelentés 0j hatalya
egyértelmiivé teszi, hogy a helyszinen végrehajtott, tézsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket
jelenteni kell, és a tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban a helyszinen kiviil
végrehajtott ligyleteket csak akkor kell jelenteni, ha azok atlathatdsagi kovetelmények
hatalya ala tartoznak, vagy ha az alapul szolgal6 eszkozzel kereskedési helyszinen
kereskednek, vagy az alapul szolgald eszkdz olyan pénziigyi eszk6zokbdl allo index vagy

kosar, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek.
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A kereskedési helyszineket kotelezni kell arra, hogy atlathatosagi célokra azonositd
referenciaadatokat, ideértve a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek azonositoit,
bocséassanak az EEPH rendelkezésére. A szarmaztatott termékekhez jelenleg hasznalt
azonositod, nevezetesen az ISIN nehézkesnek €s hatastalannak bizonyult a nyilvanos
atlathatdsag szempontjabol, és e helyzetet egy globalisan megallapodott egyedi
termékazonositon, mint példaul az ISO 4914 szabvany szerinti egyedi termékazonositon
(UPI) alapul6 azonositd referenciaadatok felhasznalasaval kellene orvosolni. Az UPI-t a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek azonositasara szolgalo eszkozként fejlesztették ki
azzal a szandékkal, hogy fokozott atlathatosagot és adatdsszesitést vigyenek a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek globalis piacaira. Lehetséges azonban, hogy az emlitett
egyedi azonositd nem elegendd, és azt tovabbi azonositd adatokkal kell kiegésziteni. Ezért
a Bizottsadgnak felhatalmazason alapulo jogi aktusok Utjan meg kell hataroznia a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek tekintetében haszndland6 azonosit6 referenciaadatokat,
ideértve az egyedi azonositot €s barmely mas relevans azonositd referenciaadatot is. A
600/2014/EU rendelet szerinti ligyletjelentés céljara hasznalando azonositora vonatkozdan
a Bizottsadgnak kell meg hatdroznia a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek legmegfeleldbb
azonositoit, amelyek eltérhetnek az atlathatosagi kvetelmények tekintetében
meghatarozott azonositotol, figyelembe véve e kovetelmények eltérd céljait, kiilonosen a

piaci vissza¢lések illetékes hatosagok altali feliigyelete tekintetében.
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A CTP-k kozétti verseny biztositja, hogy az dsszesitettadat-szolgaltatas a leghatékonyabb
modon ¢és a felhasznalok szamara a legjobb feltételek mellett valosuljon meg. Eddig
azonban egyetlen szervezet sem kérelmezte a CTP-ként valé miikodés engedélyezését.
Helyénvalo ezért felhatalmazni az EEPH-t arra, hogy idészakonként szervezzen
versenyeztetésen alapulo kivalasztasi eljarast egyetlen olyan szervezet kivalasztasara,
amely az egyes meghatarozott eszkdzkategoridkra vonatkozoan korlatozott idétartamra
biztositani képes az Osszesitettadat-szolgaltatast. Az EEPH-nak el8szor a kotvények
tekintetében kell meginditania az dsszesitettadat-szolgaltatasra vonatkozo kivalasztasi
eljarast. Az emlitett kivalasztasi eljaras meginditasatol szamitott hat honapon beliil az
EEPH-nak meg kell inditania a részvények és t6zsdén kereskedett alapok tekintetében a
CTP kivalasztasara iranyulo eljarast. Végiil az EEPH-nak a tdzsdén kiviili szarmaztatott
igyletek megfeleld azonositdjat atlathatdsagi célokbol meghatarozé felhatalmazason
alapuld jogi aktus alkalmazasanak kezddnapjatdl szamitott harom honapon beliil, de
legkorabban a részvények ¢€s t6zsdén kereskedett alapok tekintetében a CTP kivalasztasara
iranyulo eljaras meginditasatol szamitott hat honappal meg kell inditania a tézsdén kiviili

szarmaztatott ligyletek tekintetében a CTP kivalasztasara iranyulo eljarast.
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A kivalasztasi eljaras célja az, hogy 6t éves iddtartamra odaitélje az Gsszesitettadat-
szolgaltatds mikodtetésének jogat. A kivalasztasi eljaras a (EU, Euratom) 2018/1046
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben!® megallapitott szabalyok hatalya ala tartozik. Az
EEPH-nak a jelltet minden kategoria esetében az dsszesitettadat-szolgaltatas
miikodtetésére valo technikai képességei alapjan kell kivalasztania, ideértve az tizletmenet
folytonossaganak és rezilienciajanak biztositasara valo képességét, valamint a modern
interfésztechnologiak hasznalatara vald képességét, iranyitasi €¢s dontéshozatali
folyamatainak szervezését, az adatmindség biztositasara szolgald6 modszereit, az
Osszesitettadat-szolgaltatas kifejlesztéséhez és miikodtetésé¢hez sziikséges koltségeket, a
felhasznalok altal a piaci alapadatok és a szabalyozasi adatok fogadasa érdekében
beszerzendd licencek egyszerliségét, ideértve a felhasznalas kiilonbozd eseteire vagy a
kiilonb6z6 felhasznalokra vonatkozo engedélyezési tipusok szamat, a felhasznaloknak
felszamitott dijak mértékét és az energiafogyasztas mérséklésére szolgalo eljarasaikat.
Kifejezetten a kétvényekre vonatkozé CTP esetében az EEPH-nak a CTP kivélasztasakor
figyelembe kell vennie a bevételek ujraelosztasara vonatkozo, tisztességes €s méltanyos
intézkedések meglétét. Helyénvald, hogy az ilyen intézkedések elismerjék a kis
kereskedési helyszinek abbéli szerepét, hogy a vallalkozasoknak lehetdségiik legyen
adossagot kibocsatani azért, hogy tevékenységeiket finanszirozzak. Részvények és tdzsdén
kereskedett alapok esetében a CTP-knek a legjobb eurdpai vételi €s eladasi ajanlatot kell
megjeleniteniiik, a helyszin piacazonosit6 kodjanak terjesztése nélkiil. A Bizottsagnak
2026. junius 30-ig értékelnie kell a kereskedés el6tti informaciok e szintjét az unids piacok
miukodése €és versenyképessége szempontjabol, €s adott esetben az emlitett értékelést az

Osszesitettadat-szolgaltatas kialakitasara vonatkozo jogalkotasi javaslattal kell kisérnie.

10

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. jalius 18.) az
Uni¢ altalanos koltségvetésére alkalmazando pénziigyi szabalyokrol, az 1296/2013/EU, az
1301/2013/EU, az 1303/2013/EU, az 1304/2013/EU, az 1309/2013/EU, az 1316/2013/EU, a
223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatarozat modositasarol,
valamint a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatalyon kiviil helyezésérdél (HL L 193.,
2018.7.30., 1. 0.).
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A kivélasztott kérelmezdnek indokolatlan késedelem nélkiil engedélyezés irant kell
folyamodnia az EEPH-hoz. Az ilyen kérelemt6] szamitott 20 munkanapon beliil az EEPH
értékeli, hogy a kérelem teljes korli-e, és err6l megfelelden értesiti a kérelmezdt. Az
EEPH-nak a teljes korti kérelem kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil
indokolassal ellatott hatarozatot kell elfogadnia az engedély megadasarol vagy
elutasitasarél. Az EEPH-nak az emlitett, indokolassal ellatott hatarozatot az arra vonatkoz6
értékelésére kell alapoznia, hogy a kérelmezo ésszerti idon beliil képes-e valamennyi
kovetelménynek megfelelve osszesitettadat-szolgaltatast mitkodtetni. Az EEPH
indokoléssal ellatott hatarozatdban meg kell hatdrozni az dsszesitettadat-szolgaltatas
kérelmez6 altali mikodtetésére alkalmazando feltételeket, kiilondsen a felhasznaloknak
felszamitott dijak mértékét. A miikodtetés szabdlyos megkezdésének biztositasa érdekében
lehetévé kell tenni az EEPH szamara, hogy az engedély megadasat kovetéen észszerti idot

biztositson a kérelmezdnek az dsszesitettadat-szolgaltatas kialakitasanak befejezésére.

Az e rendeletre iranyul6 javaslatot kisérd hatasvizsgalatban bemutatott adatok alapjan az
Osszesitettadat-szolgaltatds vonatkozasdban a varhatd bevételtermelés valdsziniileg az
Osszesitettadat-szolgaltatas pontos jellemzditdl fiiggden valtozik majd. A CTP-k nem
akadalyozhatok abban, hogy az életképes tlizleti modell fenntartasdhoz észszerl arrésre
tegyenek szert. Az adatokat kutatasi célokra felhasznalé tudoméanyos szakemberek és civil
tarsadalmi szervezetek, az adatokat a szabalyozasi és feliigyeleti hataskorok gyakorldsara
felhasznalo illetékes hatdsagok és a lakossagi befektetok dijmentes hozzaféréssel kell
rendelkezzenek a piaci alapadatokhoz €s a szabalyozasi adatokhoz. A CTP-nek
gondoskodnia kell arrdl, hogy a lakossagi befektetok rendelkezésére bocsatott informaciok
konnyen hozzaférhetdk legyenek €s felhasznalobarat és ember altal olvashato

formatumban jelenjenek meg.
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A részvényekkel valo kereskedést a kereskedés el6tti atlathatd ajanlati konyv atjan
megkonnyitd kereskedési helyszinek az arképzési folyamatban kulcsszerepet jatszanak. Ez
kiilonosen igaz a kis szabalyozott piacokra és a kkv-tokefinanszirozasi piacokra,
nevezetesen azokra, amelyek éves részvénykereskedési volumene az éves unios
részvénykereskedési volumen legfeljebb 1%-at teszi ki (a tovabbiakban: kis kereskedési
helyszinek), amelyek éltaldban az altaluk kereskedésre kinalt értékpapirok f6 likviditasi
kozpontjai. A kis kereskedési helyszinek altal az 6sszesitettadat-szolgaltatdshoz kozolt
adatok ezért meghatarozobb szerepet jatszanak a kis kereskedési helyszineken piacra
bevezetett részvények arképzésében. Annak ellenére, hogy egyes adatkdzléknek
lehetdséglik van nem hozzéjarulni az dsszesitettadat-szolgaltatdshoz, a kis kereskedési
helyszinek abban valo segitése érdekében, hogy helyi portfolidikat fenntartsak, valamint a
gazdag és ¢élénk Okoszisztémanak a tékepiaci uni6 célkitlizéseivel 6sszhangban torténd
megovasa érdekében helyénval6 kedvezményes elbanasban részesiteni azokat az
adatkozloket, amelyek ugy dontenek, hogy a részvényekre és a tézsdén kereskedett
alapokra vonatkoz¢ Osszesitettadat-szolgéltatasbol szarmazo bevételek Gjraelosztasa

tekintetében részt vesznek az §sszesitettadat-szolgaltatasban.
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A részvényekre €s t6zsdén kereskedett alapokra vonatkozd CTP-nek egy harom
kritériumon alapuld Gjraclosztasi rendszerrel 6sszhangban kell Gjraelosztania egyes
kereskedési helyszinek kozott az 0sszesitettadat-szolgaltatas altal generalt bevételének egy
részét. E kritériumok sulyozasat szabalyozastechnikai standardok tjan kell meghatarozni.
A kis kereskedési helyszinek arra valo 0sztonzése érdekében, hogy a részvényekre és
t0zsdén kereskedett alapokra vonatkozdan az Gsszesitettadat-szolgaltato felé torténd
kotelez6 adatkozlésben valo részvétel mellett dontsenek, a legnagyobb sulyozast a kis
kereskedési helyszinek teljes éves kereskedési volumenére kell alkalmazni. A mésodik
legmagasabb stlyozassal azokat az adatkdzloket kell dijazni, amelyek... [e modositd
rendelet hatdlybalépésének napjat megel6zden 6t évvel]-an/-én vagy azt kdvetden a
részvények vagy tézsdén kereskedett alapok piacra torténd kezdeti bevezetését
biztositottak. Figyelembe véve a kis kereskedési helyszineken torténd jegyzések
korlatozott szamat, a CTP-nek az ilyen helyszinek teljes éves kereskedési volumenére
vonatkozoan kell a relevans stlyozast alkalmaznia, mig mas helyszinekre vonatkozoan a
CTP-nek az ... [e mddositd rendelet hatalybalépésének napjat megel6z6 6t évvel]-an/-én
vagy azt kdvetden eredetileg bevezetett részvényekhez és tdzsdén kereskedett alapokhoz
tartozo kereskedési volumenre kell alkalmaznia. A harom kritérium koziil a
legalacsonyabb sulyozasnak a kereskedés eldtti atlathatdsagot biztositod kereskedési
rendszerben folytatott €s a kereskedés eldtti atlathatosag aloli mentesség ala nem tartozo

megbizasokbdl eredd kereskedést kell dijaznia.
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(32)

Az dsszesitettadat-szolgaltatds hatékonysaga az adatk6zIdk altal az ahhoz tovabbitott
adatok min6ségétdl fiigg. A magas adatminségi szint biztositasa érdekében az EEPH-nak
meg kell hatdroznia azokat a feltételeket, amelyek mellett a CTP ideiglenesen
felfiiggesztheti a bevételek tjraclosztasat abban az esetben, ha a CTP bizonyitja, hogy az
adatkoz16 sulyosan és ismételten megsértette az e rendeletben meghatarozott
adatkovetelményeket. Amennyiben megallapitast nyer, hogy az emlitett adatk6z16
megfelelt az emlitett adatkdvetelményeknek, az adatk6zldnek meg kell kapnia a bevétel

azon részét, amelyre jogosult volt, a kamatokkal egyiitt.

A piaci szereploknek az dsszesitettadat-szolgaltatasban fennallé folyamatos bizalma
megorzése érdekében, a CTP-eknek iddszakosan jelentéseket kell kozzétenniiik az e
rendelet szerinti kotelezettségeiknek vald megfelelésrdl, nevezetesen az adatmindségre és
az adatrendszerekre vonatkozo teljesitménystatisztikakrol, valamint vératlan eseményekrol
sz0106 jelentéseket. Az emlitett jelentések erOsen technikai jellege miatt, a jelentéstételi

crer

standardok révén kell meghatarozni.
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(33) Jelenleg valamennyi kereskedési helyszinre, APA-ra és CTP-re vonatkozik az a
kovetelmény, hogy a kereskedési jelentéseket 15 perc elteltével dijmentesen kell
rendelkezésre bocsatani. A CTP-k esetében e kovetelmény akadalyozza a potencialis CTP
iizleti életképességét, mivel egyes potencialis ligyfelek inkabb megvarjak a dijmentes piaci
alapadatokat, mint hogy Osszesitettadat-szolgaltatas felhasznaloiva valjanak. Ez kiilondsen
igaz a kotvényekre és tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre, amelyekkel altalaban nem
kereskednek gyakran, és amelyek esetében az adatok gyakran 15 perc elteltével is 6rzik
értékiik tilnyomo részét. Ezért, mig a kereskedési helyszinek és az APA-k esetében
tovabbra is fenn kell tartani azt a kovetelményt, hogy a kereskedési jelentéseket 15 perc
elteltével dijmentesen kell szolgaltatni, a CTP-k esetében iizleti ¢letképességiik biztositasa

érdekében ett6l el kell tekinteni.
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(34) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke el6irja, hogy az elszdmolasi kotelezettség hatalya ala
tartozo, tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekkel kereskedési helyszineken kell kereskedni
(a tovabbiakban: szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség). Az (EU) 2019/834
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositotta a 648/2012/EU rendeletet!! azért, hogy
csokkentse az elszamolasi kotelezettség hatdlya ald tartozé jogalanyok korét. Az
elszamolasi kotelezettség €s a szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség kozotti
szoros kapcsolodasra tekintettel, valamint a nagyobb mértékii jogi koherencia biztositasa
¢s a jogi keret egyszertisitése érdekében sziikséges ¢s helyénvald a szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettséget a szarmaztatott termékekre vonatkozd elszamolasi
kotelezettséghez jra hozzdigazitani. E hozzaigazitas nélkiil egyes kisebb pénziigyi
szerz6do feleket €s nem pénziigyi szerz0do feleket az elszamolasi kotelezettség mar nem,

de a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség tovabbra is terhelne.

n Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a
648/2012/EU rendeletnek az elszdmolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettseég
felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kdzponti szerzddo fél altal elszamolt,
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 kockéazatcsokkentési technikak, a
kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete, valamint a kereskedési
adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténd modositasarol (HL L 141.,
2019.5.28.,42. 0.).
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(35) A kereskedés utani kockazatcsokkentési szolgaltatdsok a t6zsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek tekintetében a kockazatkezelés alapvetd eszkozei. A kereskedés utani
kockazatcsokkentd szolgaltatasok olyan technikai iigyletekre timaszkodnak, amelyek elére
egyeztetettek, arat nem képeznek €s a piaci kockazat szempontjabol semlegesek, valamint
amelyek a portfoliok mindegyikében csokkentik a kockazatot. A portfoliotomoritési
szolgaltatasok, amelyek jelenleg mentesiilnek a megbizasoknak a 2014/65/EU iranyelv 27.
cikkében meghatarozott, az ligyfél szamara legkedvezobb feltételek melletti teljesitésére
vonatkoz6 kotelezettség alol (a tovabbiakban: legjobb végrehajtas) és az atlathatdsagi
képezik. Technikai és arat nem képz6 jellegiikre tekintettel a kereskedés utani
kockazatcsokkentd szolgaltatdsok eredményeként 1étrejitt €s 1étrehozott, tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek nem szabad, hogy azok a szarmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség hatalya ala tartozzanak. Azt a tényt figyelembe véve, hogy a kereskedés utani
kockazatcsokkentési szolgaltatasokat nytjtd szolgaltatok nem teszik lehetdvé tobb
harmadik fél pénziigyi eszkdzokre irdnyuld vételi és eladdsi szandékanak 6sszehozésat,
azok nem tekinthet6k multilateralis rendszer mikodtetdinek. Hasonloképpen kell
mentesiteni Oket a kereskedés elotti €s utani atlathatdsagi, valamint a legjobb végrehajtas
ellendrzésének kovetelmények alol. A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok Utjan meghatarozza azt, hogy a 600/2014/EU
rendelet alkalmazasa tekintetében mi mindsiil kereskedés utani kockazatcsokkentési

szolgaltatasnak, valamint a nyilvantartando tigyletek részleteit.
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A 648/2012/EU rendelet 6a. cikke rendelkezik az elszamolasi kotelezettség ideiglenes
felfliggesztésére szolgdldo mechanizmusrol arra az esetre, ha mar nem teljesiilnek azok a
kritériumok, amelyek alapjan a t6zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek meghatarozott
kategoridit az elszamolasi kotelezettség hatalya ala vonték, vagy ha ilyen felfliggesztést
tekintenek sziikségesnek az Uni6 pénziigyi stabilitasara nézve komoly fenyegetettség
elkeriiléséhez. Az ilyen felfliiggesztés azonban megakadélyozhatja, hogy a szerz6do felek
teljesiteni tudjak a szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettségiliket, mivel az
elszamolasi kotelezettség a kereskedési kotelezettség elofeltétele. Ezért meg kell allapitani,
hogy amennyiben az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése a szdrmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség kritériumainak 1ényeges megvaltozasahoz vezetne, lehetévé kell
tenni a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség egyidejli felfliggesztését a tézsdén
kiviili szdrmaztatott ligyletek ugyanazon kategoriai tekintetében, amelyekre az elszamolasi
kotelezettség felfiiggesztése vonatkozik. Az EEPH szamara lehetdvé kell tenni, hogy kérje
a Bizottsagot a szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség felfliggesztésére,
amennyiben ilyen felfliggesztés sziikséges a likviditasra gyakorolt kedvezdtlen hatasok
vagy a pénziigyi stabilitadsra nézve komoly fenyegetettség elkeriilése vagy kezelése,

valamint az unids pénziigyi piacok szabalyos miikddésének biztositasa érdekében.
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Eseti felfliggesztési mechanizmusra van sziikség annak biztositasara, hogy a Bizottsag
képes legyen gyorsan reagalni a piaci feltételek olyan jelentds valtozasaira, amelyek
jelentds hatast gyakorolhatnak a szarmaztatott termékek kereskedésére €s az ilyen
kereskedésben részt vevo szerzddo felekre. Amennyiben ilyen piaci valtozasok
kovetkeznek be, a Bizottsdg szdmara lehetdvé kell tenni, hogy valamely tagallam illetékes
hatosaganak kérésére az elszdmolasi kotelezettség barminemi felfliggesztésétol
fliggetleniil felfliggessze a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettséget. A
szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség ilyen felfiiggesztését arra az esetre kell
lehetdvé tenni, amennyiben egy EGT-beli befektetési vallalkozésnak az EGT-n kiviili
szerz6do féllel folytatott tevékenységeit indokolatlanul érinti a szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség hatdlya, és amennyiben a befektetési vallalkozas a szarmaztatott-
arjegyzoként jar el. Az egymast atfedé szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettségek
kérdése kiilonosen égetd abban az esetben, ha a kereskedésre olyan harmadik orszag
joghatosaga ala tartozo szerzddo felekkel keriil sor, amely a sajat, szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettségeit alkalmazza. Az emlitett felfliggesztés azt is eldsegitené, hogy
az EGT-beli pénziigyi szerz6do6 felek versenyképesek maradjanak a globalis piacokon. A
szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség felfliggesztésérdl vald dontés soran a
Bizottsagnak figyelembe kell vennie az ilyen felfiiggesztésnek az elszamolasi

kotelezettségre gyakorolt hatasat.
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(38) A tézsdén kereskedett szarmaztatott termékekhez valdé megkiilonboztetésmentes
hozzaférésre vonatkoz6 rendelkezések csokkenthetik az 0j termékekbe vald beruhazas
vonzerejét, mivel a versenytarsak eldzetes befektetés nélkiil is szert tehetnek hozzaférésre.
A 600/2014/EU rendelet 35. és 36. cikkében, a tézsdén kereskedett szarmaztatott
termékekre vonatkozoan meghatarozott megkiilonboztetésmentes hozzaférési rendszer
alkalmazasa korlatozhatja tehat az ilyen termékekbe valod beruhazast azaltal, hogy
felszamolja a szabalyozott piacok szamara az arra valo 6sztonzoket, hogy 1j, tézsdén
kereskedett szarmaztatott termékeket hozzanak létre. Ezért tehat ugy kell rendelkezni, hogy
az emlitett rendszer a tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében nem
alkalmazand6 az érintett kozponti szerz6do felekre (CCP) vagy az érintett kereskedési
helyszinre, ezaltal eldmozditva az Unidban az innovaciot és a tdzsdén kereskedett

szarmaztatott termékek kifejlesztését.
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(39) A pénziigyi kozvetitoknek torekedniiik kell arra, hogy az tigyfeleik nevében végrehajtott
ligyletek esetében a lehetd legjobb arat és a lehetd legmagasabb teljesitési valoszinliséget
érjék el. E célbdl, a pénziigyi kozvetitoknek kizarolag az tigyfeleik szdmara legjobb
végrehajtas megvaldsitdsanak szem elott tartasaval kell kivalasztaniuk az ligyfeleik
iigyleteinek végrehajtasara szolgalo kereskedési helyszint vagy szerz6do felet. Nem
egyeztethetd Ossze a legjobb végrehajtas elvével, ha a pénziigyi kozvetitd, amikor
lakossagi ligyfelei vagy a 2014/65/EU iranyelvben emlitett szakmai tigyfelekre vonatkoz6
rendszerben valo részvételt valaszto ligyfelei nevében jar el, ezen ligyfelektdl szarmazo
megbizdsok egy meghatarozott végrehajtasi helyszinen torténd végrehajtasaért vagy ezen
iigyfelek megbizasainak egy meghatarozott végrehajtasi helyszinen val6 végrehajtasa
céljabol torténd tovabbitasaért dijban, jutalékban vagy nem pénzbeli juttatdsban részesiil
barmely harmadik félt6l. A befektetési vallalkozasok szdmara ezért meg kell tiltani, hogy
ilyen kifizetésben részesiiljenek. Erre a tilalomra az illetékes hatosagok altal, a 2014/65/EU
iranyelv 27. cikkében, a legjobb végrehajtasra vonatkoz6an meghatarozott kdvetelmények
alkalmazasa és feliigyelete terén Unid-szerte megvalositott széttartd gyakorlatokra
tekintettel van sziikség. Lehetdvé kell tenni azon tagallam szdmara, amelyben a befektetési
vallalkozasok ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napja] eldtt ilyen tevékenységet
folytattak, hogy 2026. junius 30-ig mentesithesse a joghatosaga ala tartozo befektetési
vallalkozasokat az emlitett tilalom al6l, amennyiben az emlitett befektetési vallalkozasok
ilyen szolgéltatdsokat nydjtanak az emlitett tagadllamban lakohellyel vagy székhellyel
rendelkezd ligyfeleknek.
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(40)

A pénziigyi piacok fejleményeihez valo alkalmazkodéshoz sziikséges rugalmassag
biztositasa és a 600/2014/EU rendelet egyes technikai elemeinek meghatarozasa érdekében
a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Europai Unié miikodésérdl sz616 szerzodés
(EUMSZ) 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezokre
vonatkozoan: a volumenkorlat kiiszobértékének kiigazitasa; az atlathatosagi
kovetelmények hatélya ala tartozé, t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek meghatarozasara
vonatkoz¢ feltételek modositasa; a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek tekintetében
hasznalandd azonosité referenciaadatok meghatarozésa; annak meghatarozasa, hogy a
600/2014/EU rendelet alkalmazasaban mi mindsiil kereskedés utani kockézatcsokkentési
szolgaltatasnak, valamint a kereskedés utani kockazatcsokkentési szolgaltatasokat nyajtod
befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetdk altal nyilvantartando ligyletek részleteinek
meghatarozasa; tovabba az iigyletek jelentésére vonatkozé kotelezettség kiterjesztése
azokra az ABAK-okra és alapkezel tarsasagokra, amelyek befektetési szolgaltatasokat és
tevékenységeket végeznek, és amelyek pénziigyi eszkdzokkel hajtanak végre ligyleteket.
Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az eldkészitd munkéja soran megfeleld konzultacidkat
folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, €s hogy e konzultacidkra a jogalkotas
mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intézménykozi megéallapodasban!?
megallapitott elvekkel 6sszhangban keriiljon sor. fgy kiilondsen a felhatalmazason alapuld
jogi aktusok elokészitésében vald egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai
Parlament és a Tanécs a tagallamok szakértdivel egyidejlileg kap kézhez minden
dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason

alapuld jogi aktusok eldkészitésével foglalkoz6 szakértdi csoportjainak iilésein.

12

HLL 123.,2016.5.12,, 1. o.
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(41) A 600/2014/EU rendelet végrehajtasara vonatkozo6 egységes feltételek biztositasa
érdekében, a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozodan a szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség felfiiggesztése tekintetében, a Bizottsdgra végrehajtasi
hataskoroket kell ruhazni. Ezeket a végrehajtasi hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai

parlamenti és tanacsi rendeletnek!® megfelelden kell gyakorolni.

13 Az Europai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag
végrehajtasi hataskoreinek gyakorldsara vonatkozé tagallami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak és altalanos elveinek megallapitasar6l (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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(42)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EEPH altal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a kovetkezdk tekintetében: a kozponti
limitaras ajanlati konyvek és az idoszakos aukcios kereskedési rendszerek jellemzdi; a nem
tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozokkel folytatott ligyletekre vonatkozo halasztasi
rendszer pontos jellemzoi; ésszeri lizleti alapon torténd informacidszolgaltatas; a
rendszeres internalizalokra vonatkozo, kereskedés elotti atlathatosagi kotelezettségek
alkalmazaséanak kiiszobértéke €s a rendszeres internalizalok minimalis jegyzési
nagysagrendje; az adattovabbitasi protokoll mindsége, a hibas kereskedési jelentéstétel
kezelésére iranyuld intézkedések €s az adatmindséggel kapcsolatos végrehajtasi
standardok, ideértve az adatkozlOk és a CTP kozotti egyiittmiikddésre vonatkozo
mechanizmusokat, valamint sziikség esetén az Gsszesitettadat-szolgaltatds miikodtetéséhez
szlikséges adatok mindsége ¢és tartalma; az a pontossagi szint, amelynek megfeleléen a
kereskedési helyszinek, a rendszeres internalizalok, a kijelolt kozzétételi szervezetek, az
APA-k és a CTP-k 6sszehangoljak az iizleti 6rakat; az egyes iigyletek dsszekapcsolasanak
feltételei és az ligylet végrehajtasat eredményezd Osszesitett megbizasok azonositasanak
eszkozei; az ligyletekre vonatkozo adatok és a referenciaadatok jelentésének hatarnapja; a
CTP-ként val6 engedélyezést kérelmezdk altal szolgéaltatand6 informaciok; a bevétel-
ujraelosztasi rendszer alkalmazasara vonatkozé kritériumokhoz rendelt stilyozés, az
emlitett rendszer keretében az adatk6zlok kozott Gjraelosztando bevétel 6sszegének
kiszdmitasara szolgalé modszer, és azon kritériumok, amelyek alapjan a CTP ideiglenesen
felfiiggesztheti az adatkozl6k részvételét az emlitett rendszerben; valamint a CTP-k
jelentéstételi kotelezettségének tartalma, iddzitése, formatuma és terminologidja. A
Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai standardokat az EUMSZ 290. cikke alapjan,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok keretében, az 1095/2010/EU rendelet 10—14.

cikkével dsszhangban kell elfogadnia.
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(43)

(44)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EEPH altal kidolgozott végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el a rendszeres internalizalé fogalommeghatdrozasanak
megfeleld vallalkozasok altal az illetékes hatésagnak benyujtando értesités tartalma és
formatuma; valamint a CTP-ként valé engedélyezést kérelmezok tekintetében az
informacioszolgaltatasra és értesitésekre szolgaldé formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢€s eljarasok tekintetében. A Bizottsadg az emlitett végrehajtas-
technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban fogadja el.

Mivel e rendelet céljait — nevezetesen az egyes eszkozkategoriak tekintetében az
Osszesitettadat-szolgaltatasok 1étrejottének eldsegitését és azt, hogy a pénziigyi eszkdzok
piacai atlathatosdganak javitdsa, valamint a szabalyozott piacok és a rendszeres
internalizalok kozotti egyenld versenyfeltételek tovabbi javitasa és az Unio tékepiacai
nemzetkozi versenyképességének fokozasa érdekében a 600/2014/EU rendelet egyes
vonatkozasai modositasra kertiljenek — a tagallamok nem tudjék kielégitéen megvaldsitani,
az Unid szintjén azonban e célok terjedelmiik és hatasaik miatt jobban megvalosithatok, az
Unid intézkedéseket hozhat a szubszidiaritasnak az Europai Uniorol szo616 szerzddés
(EUSZ) 5. cikkében foglalt elvével 6sszhangban. Az aranyossagnak az emlitett cikkben
foglalt elvével 6sszhangban ez a rendelet nem 1€pi til az e célok elérés¢hez sziikséges

meértéket.
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(45) Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és koveti az Eurdpai Unid Alapjogi
Chartajaban elismert alapelveket, kiilonosen a vallalkozas szabadsagat és a

fogyasztovédelemhez val6 jogot.
(46) A 600/2014/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

PE-CONS 63/1/23 REV 1
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1. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasai

A 600/2014/EU rendelet a kdvetkezoképpen modosul:
1. Az 1. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(3) Erendelet V. cime a 648/2012/EU rendelet II. cime szerinti elszamolasi
kotelezettség hatalya ala tartozé valamennyi pénziigyi szerzodo félre és nem

pénziigyi szerz6do félre is alkalmazandd.”;
b) aszdveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»(5b) Minden multilateralis rendszernek a 2014/65/EU iranyelv II. cimének az MTF-
ekre vagy OTF-ekre vonatkozo rendelkezéseivel, vagy az emlitett irdanyelv II1.
cimének a szabalyozott piacokra vonatkozo rendelkezéseivel 0sszhangban kell

mukodnie.

A rendszeres internalizaloknak e rendelet I1I. cimével 6sszhangban kell

mukodnitk.
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A 23. és 28. cikk sérelme nélkiil valamennyi, a nem multilateralis rendszereken
vagy rendszeres internalizalokon keresztiil pénziigyi eszkdzokre vonatkozo
tgyleteket kotd befektetési vallalkozasnak meg kell felelnie a 20. és 21.
cikknek.”;

c) a(6),(7)és (8) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) AS8., 8a., 8b., 10. és 21. cikk nem alkalmazand¢ a szabalyozott piacokra,
piacmukodtetokre €s befektetési vallalkozasokra a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) valamely tagja altal kotott iigyletek tekintetében,
amennyiben az emlitett tag eldzetesen értesitette szerzodo felét arrdl, hogy az

ligylet mentességet €élvez, és amennyiben a kovetkezdk valamelyike fennall:

a) a KBER-tag az eurorendszer olyan tagja, amely a K&zponti Bankok
Eurdpai Rendszere és az Eurdpai K6zponti Bank alapokményarél szolo,
az Europai Uniorol szol6 szerzédéshez ¢s az EUMSZ-hez csatolt 4.
jegyzokonyv IV. fejezete alapjan jar el, az emlitett alapokmany 24.

cikkének kivételével;

b) a KBER-tag nem tagja az eurorendszernek, ¢s az ligylet monetaris vagy
devizapolitika megvalositasa soran jon 1étre, ideértve a hivatalos
devizatartalékok tartasa vagy kezelése céljabol végrehajtott miiveleteket

1s, amelyek lefolytatasara az emlitett KBER-tag felhatalmazast kapott;
vagy
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c) azlgylet olyan pénziigyi stabilitasi politika megvaldsitasa soran jon
1étre, amelynek végrehajtasara az emlitett KBER-tag felhatalmazast

kapott.

(7) A (6) bekezdés nem vonatkozik az olyan KBER-tag altal a befektetési
miiveletei teljesitése soran kotott ligyletekre, amely nem tagja az

eurorendszernek.

(8) Az EEPH — szoros egyiittmiikodésben a KBER-rel — szabélyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amely meghatarozza a monetéaris, a deviza- és a
pénziigyi stabilitdsra vonatkozé szakpolitikai miiveleteket, valamint azokat az
tigylettipusokat, amelyekre a (6) és (7) bekezdések vonatkoznak az olyan

KBER-tagok tekintetében, amelyek nem tagjai az eurorendszernek.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e modosito
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 24 honappal]-ig benytjtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadasa révén

kiegészitse e rendeletet.”
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A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:

a) aszoveg a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

»3a. »kkv-tOkefinanszirozasi piac»: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)

bekezdésének 12. pontjdban meghatarozott kkv-t6kefinanszirozasi piac;”
b) all.pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,11. »multilateralis rendszer«: valamely rendszer vagy l1étesitmény, amelyben tobb
harmadik fél pénziigyi eszk6zokre iranyuld vételi és eladasi szandéka hozhato
0ssze;”

c) abekezdés a kdvetkezO ponttal egésziil ki:

,»16a. »kijelolt kozzétételi szervezet«: olyan befektetési vallalkozas, amely a 20. cikk
(1) bekezdésével és a 21. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban felelds az
tigyletek APA-n keresztiil torténd kozzétételéért;”
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d) al7.pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»17. »likvid piac«:

a)

a9, 11.és 11a. cikk alkalmazasaban:

11.

a kotvények tekintetében olyan piac, amelyen folyamatosan
tizletkotésre kész €és hajlandd vevok és eladok vannak, amennyiben

a piacot a kotvénykibocsatas nagysagrendje alapjan értékelik;

az 1. pontban emlitettektdl eltérd pénziigyi eszkoz vagy
pénziigyieszkdz-kategoria tekintetében olyan piac, ahol
folyamatosan tizletkotésre kész €s hajlandé vevok és eladok
vannak, amennyiben a piacot a kovetkezo kritériumok alapjan
értekelik, figyelembe véve az adott pénziigyi eszkdz vagy

pénziigyieszkdz-kategoria sajatos piaci struktarait:

— az ligyletek atlagos gyakorisadga és nagysagrendje kiilonb6z6

piaci feltételek mellett, figyelemmel a pénziigyi eszkoz

crer

— a piaci szerepldk szdma és tipusa, ideértve a piaci
szereplOknek a kereskedett pénziigyi eszk6zokhoz

viszonyitott ardnyat egy adott termék esetében,
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— az eladasi és vételi ar kiilonbségének (spread) atlagos

nagysagrendje, ha ismert,
— adott esetben a kibocsatas nagysagrendje;

b) a4., 5. ¢és 14. cikk alkalmazasaban olyan pénziigyi eszkoz piaca, amellyel
naponta kereskednek, amennyiben a piacot a kovetkez6 kritériumok

alapjan értékelik:
1. az emlitett pénziigyi eszkoz piaci kapitalizacioja;
ii.  az emlitett pénziigyi eszkdzzel végzett ligyletek atlagos napi széma;
iii.  az emlitett pénziigyi eszkoz atlagos napi forgalma;”
e) aszoveg a kdvetkezod ponttal egésziil ki:

»32a. »t0zsdén kiviili szarmaztatott tigylet«: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7.

pontjdban meghatarozott, tdzsdén kiviili szarmaztatott iigylet;”
f)  a35. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»35. »osszesitettadat-szolgaltato« vagy »CTP«: olyan személy, amelyet e rendelet
IVa. cimének 1. fejezetével 0sszhangban felhatalmaztak azon szolgaltatas
nyujtasara, hogy a kereskedési helyszinektdl és az APA-ktol szarmazo adatokat
Osszegylijtse €s az emlitett adatokat egy, piaci alapadatokat €s szabalyozasi

adatokat nyu;jtd, folyamatos €s €10, elektronikus adatfolyamba vonja 6ssze;”
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g) aszoveg a kdvetkezd pontokkal egésziil ki:

,,36b. »piaci alapadatok«:

a)

egy adott részvényre vagy tézsdén kereskedett alapra vonatkozo

valamennyi alabbi adat egy adott idobélyegzon:

11.

1il.

1v.

V1.

folyamatos ajanlati konyvek esetében a legjobb eurdpai vételi és

eladasi arfolyam a vonatkozé volumennel egyiitt;

az aukcios kereskedési rendszerek esetében az az ar, amelyen a
kereskedési algoritmus a legjobban érvényesiilne, és az a volumen,
amely az emlitett rendszer résztvevdi altal potencialisan

végrehajtasra keriilne az emlitett aron;
az ligyleti ar és az emlitett dron végrehajtott volumen;

ligyletek esetében a kereskedési rendszer tipusa és az alkalmazando

mentességek és halasztasok;

az i. és ii. pontban emlitett informaciok kivételével a kereskedési
helyszint egyedileg azonositd piacazonositd kod, és mas
végrehajtasi helyszinek esetében pedig a végrehajtasi helyszin

tipusat azonositd azonositd kod;

a végrehajtasi helyszineken alkalmazandé szabvanyositott

eszkbzazonosito;
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vil. az id6bélyegzd adatai a kovetkezOkre vonatkozoan, sziikség

szerint:

az lgylet végrehajtasa és annak barmilyen modositasa,

— a legjobb vételi és eladasi ajanlatok felvétele az ajanlati

konyvbe,

— az arak vagy volumenek aukcios kereskedési rendszerben

torténd feltiintetése,

- az els6, masodik és harmadik franciabekezdésben felsorolt

elemek kereskedési helyszinek altali kozzététele,
— a piaci alapadatok terjesztése;

b)  egy adott kdtvényre vagy t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletre

vonatkoz6 valamennyi alabbi adat valamely adott idobélyegzon:

1. az ligyleti ar és az emlitett a&ron végrehajtott mennyiség vagy

nagysagrend;

ii.  akereskedési helyszint egyedileg azonositd piacazonosito kod,
valamint més végrehajtasi helyszinek esetében azon azonosito kod,

amely a végrehajtasi helyszin tipusat azonositja;

1i.  kotvények esetében a végrehajtasi helyszineken alkalmazando

szabvanyositott eszk6zazonosito;
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1v.

Vi.

tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek esetében a 27. cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett azonositd

referenciaadatok;

az 1dobélyegzd adatai a kovetkezokre vonatkozoan:

—  azlgylet végrehajtasa és annak barmilyen modositasa,
— az ligylet kereskedési helyszinek altali kdzzététele,

— a piaci alapadatok terjesztése;

a kereskedési rendszer tipusa és az alkalmazand6 mentességek és

halasztasok;

36¢c. »szabalyozasi adatok«: a pénziigyi eszkdzokre vonatkozd megbizasokat

parositd rendszerek allapotaval kapcsolatos adatok, és egyedi pénziigyi

eszk6zok kereskedési allapotaval kapcsolatos adatok;”.

3. A 4. cikk a kovetkezéképpen moddosul:

a) az (1) bekezdés b) pontjanak i. alpontja helyébe a kovetkezo szdveg 1€p:

»l.  amelyeket az aktualis, mennyiséggel sulyozott arrésen (spread) beliil kdtnek

meg az ajanlati konyv vagy az e rendszert miikodtetd kereskedési helyszin

arjegyzOinek jegyzései alapjan;”
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b)  a(6) bekezdés els6 albekezdése a) pontjanak helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

,»a) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a 3. cikk (1)
bekezdésének megfelelden a kereskedés eldtti adatok kozzéteendo részletei, a
vételi és eladasi arak vagy a kijelolt arjegyzo altal adott jegyzések kozzéteendd
savja, valamint az emlitett arak melletti kereskedési szandék kozzéteendd
mértéke, figyelembe véve a kereskedési rendszerek kiilonbozé tipusaihoz vald,

a 3. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerinti sziikséges hozzaigazitast;”.
4. Az 5. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
., Volumenkorlat™;
b) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kereskedési helyszinek felfiiggesztik a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
emlitett mentesség alkalmazasat, amennyiben egy pénziigyi eszkdzzel e
mentesség alapjan az Unidban végzett kereskedés szazalékos aranya
meghaladja az adott pénziigyi eszk6zzel az Unidban végzett kereskedés
Osszvolumenének 7%-at. A kereskedési helyszinek az emlitett mentesség
alkalmazasanak felfiiggesztésére vonatkozo dontésiiket az EEPH altal az e cikk
(4) bekezdésével 6sszhangban kozzétett adatokra alapozzak, €s az ilyen dontést
az emlitett adatok kozzétételét kovetd két munkanapon beliil hozzak meg,

harom honapos iddtartamra.”;
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c) a(2)ésa(3)bekezdést el kell hagyni;
d) a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

.(4) Az EEPH minden naptari év marciusanak, juniusanak, szeptemberének és
decemberének végétdl szamitott hét munkanapon beliil kozzéteszi az el6z6 12
hénapban az Unidban folytatott kereskedés 6sszvolumenét pénziigyi
eszkozonként, az egyes pénziigyi eszkozokkel a 4. cikk (1) bekezdésének a)
pontjaban emlitett mentesség alapjan az Unioban folytatott kereskedés
szazalékos aranyat, €s az egyes pénziigyi eszkozokkel folytatott kereskedés
tekintetében az emlitett szazalékos aranyok kiszamitasahoz hasznalt

modszertant.”;
e) az(5)ésa(6) bekezdést el kell hagyni;
) a(7),(8)¢és(9) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(7) Annak érdekében, hogy legyen egy megbizhato alap, amelynek
figyelembevételével monitoring alé lehet vonni a 4. cikk (1) bekezdésének a)
pontjdban emlitett mentesség alapjan zajlé kereskedést, valamint hogy meg
lehessen hatarozni, hogy ttllépték-e az (1) bekezdésben emlitett korlatot, a
kereskedési helyszinek miikodtetdinek olyan rendszerekkel és eljarasokkal kell
rendelkeznilik, amelyek lehetdveé teszik a kereskedési helysziniikon az emlitett

mentesség alapjan végrehajtott 6sszes kereskedés azonositasat.

(8) Az az idészak, amelyre vonatkozoan az EEPH-nak kozzé kell tennie a
kereskedési adatokat, és amely tekintetében monitoring al4 kell vonni az egy
adott pénziigyi eszkoz vonatkozasdban a mentesség alapjan folytatott
kereskedést, ... [az ezen moOdosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 18 honappal]-an/-én kezdddik meg.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 52



(9) Az EEPH szabalyozéastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben

meghatarozza azt a médszert — ideértve az ligyletek megjelolését is —,

amelynek segitségével a (4) bekezdésnek megfelelden Gsszeveti, kiszamitja €s

kozzéteszi az ligyletekre vonatkozo adatokat annak érdekében, hogy pontos

mérését biztositsa az egyes pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban folytatott

kereskedés dsszvolumenének ¢€s a mentesség alkalmazasa mellett Unio-szerte

folytatott kereskedés szdzalékos aranyainak.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [az ezen
modosito rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14.

cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

(10) ... [az ezen modositd rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 42
honappal]-ig, majd azt kovetden évente az EEPH jelentést nyuijt be a
Bizottsagnak, amelyben értékeli az (1) bekezdésben meghatarozott

volumenkorlat-kiiszobértéket, figyelembe véve a pénziigyi stabilitast, a

nemzetkdzi bevalt gyakorlatokat, az unios vallalkozasok versenyképességét, a

piaci hatés jelentdségét és az arképzés hatékonysagat.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el annak érdekében, hogy az e
cikk (1) bekezdésében meghatarozott volumenkorlat-kiiszobérték kiigazitasa
révén modositsa ezt a rendeletet. Ezen albekezdés alkalmazasa tekintetében a
Bizottsag figyelembe veszi az EEPH-nak az e bekezdés elsé albekezdésében
emlitett jelentését, a nemzetkdzi fejleményeket, valamint az unids vagy

nemzetkdzi szinten elfogadott standardokat.”
5. A 8. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

~Kereskedés elotti atlathatosagi kévetelmények a kereskedési helyszinekre
vonatkozoan a kétvények, strukturalt pénziigyi eszk6zok és kibocsatasi egységek

tekintetéeben’;
b) az(1)ésa(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»(1) Kozponti limitaras ajanlati konyv vagy id6szakos aukcios kereskedési rendszer
alkalmazasakor a kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikdodtetdknek és
befektetési vallalkozasoknak nyilvanossagra kell hozniuk a kotvényekre,
strukturalt pénziigyi eszkdzokre és kibocsatasi egységekre vonatkozdan a
rendszereiken keresztiil meghirdetett mindenkori vételi és eladasi arakat és az
ezen arak mellett fennallo kereskedési szandékok mértékét. Ezen
piacmiikddtetdknek és befektetési vallalkozasoknak az emlitett informacidkat a
szokasos kereskedési iddben folyamatosan hozzaférhetdvé kell tennitik a

nyilvanossag szdmara.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett atlathatosagi kovetelményeket a kereskedési

rendszerek kiilonbozo6 tipusaihoz kell igazitani.”;
c) a(3)ésa(4)bekezdést el kell hagyni.
6. A szoveg a kovetkezo cikkekkel egésziil ki:

,.Sa. cikk
Kereskedes elotti atlathatosagi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozoan a

szarmaztatott termékek tekinteteben

(1) Kozponti limitaras ajanlati konyv vagy id6szakos aukcids kereskedési rendszer
alkalmazasakor a szabalyozott piacot izemeltet6 piacmiikddtetéknek nyilvanossagra
kell hozniuk a rendszereiken keresztiil hirdetett mindenkori vételi és eladasi arakat és
az ezen arak mellett fennall6 kereskedési szdndékok mértékeét a tézsdén kereskedett
szarmaztatott termékek tekintetében. Ezen piacmikodtetoknek az emlitett
informaciokat a szokasos kereskedési idoben folyamatosan elérhetdvé kell tennitik a

nyilvanossag szamara.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 55



(2) Kozponti limitaras ajanlati konyv vagy idészakos aukcios kereskedési rendszer
alkalmazésakor az MTF-et vagy OTF-et lizemeltetd piacmitkddtetoknek és
befektetési vallalkozasoknak nyilvanossagra kell hozniuk a rendszereiken keresztiil
hirdetett mindenkori vételi és eladasi arakat és az ezen arak mellett fennallo
kereskedési szandékok mértékét az eurdban, japan yenben, USA dollarban vagy
angol fontban denominalt olyan, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében,

amelyek:

a) a648/2012/EU rendelet II. cime szerinti elszamolési kotelezettség ala
tartoznak, kdzponti elszdmolas targyat képezik, szdrmaztatott kamatiigyletek
esetében szerzédésben megallapitott futamidejiik 1, 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15, 20, 25
vagy 30 év;

b) olyan egy alaptermékes hitel-nemteljesitési csereiigyletek, amelyek globalisan
rendszerszinten jelentds bankra hivatkoznak, és amelyek kozponti elszamolas

targyat képezik; vagy

c) olyan hitel-nemteljesitési csereiigyletek, amelyek globalisan rendszerszinten
jelentds bankokat magukban foglalé indexre hivatkoznak és kézponti

elszamolas targyat képezik.

Ezen piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozasoknak az emlitett informaciokat a
szokasos kereskedési idoben folyamatosan elérhetdvé kell tenniiik a nyilvanossag

szamara.

(3) Az (1) és(2) bekezdésben emlitett atlathatosagi kovetelményeket a kereskedési

rendszerek kiilonboz0 tipusaihoz kell igazitani.
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(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el abbodl a célbdl, hogy a piaci
fejlemények fényében modositsa az e cikk (2) bekezdésének elso albekezdését az
emlitett albekezdésben meghatarozott atlathatosagi kovetelmények ala tartozo,

t0zsdén kiviili szarmaztatott igyletek tekintetében.

8b. cikk
Kereskedeés elotti atlathatosagi kovetelmeények a kereskedési helyszinekre vonatkozoan a

csomagmegbizasok tekintetében

(1) Kozponti limitaras ajanlati konyv vagy id6szakos aukcios kereskedési rendszer
alkalmazasakor a kereskedési helyszint lizemeltetd piacmikodtetoknek €s befektetési
vallalkozasoknak nyilvanossagra kell hozniuk a rendszereiken keresztiil hirdetett
mindenkori vételi és eladasi drakat és az ezen arak mellett fenndllo kereskedési
szandékok mértékét a kotvényekbdl, strukturalt pénziigyi eszkdzokbol, kibocsatasi
egységekbdl és szarmaztatott termékekbol allé csomagmegbizasok tekintetében.
Ezen piacmiikddtetoknek €s befektetési vallalkozasoknak az emlitett informacidkat a
szokasos kereskedési idoben folyamatosan elérhetdvée kell tenniiik a nyilvanossag

szamara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett atlathatosagi kovetelményeket a kereskedési rendszerek

kiilonbo6z6 tipusaihoz kell igazitani.”
7. A 9. cikk a kovetkez8képpen modosul:
a)  acim helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

~Kotvényekre, strukturalt pénziigyi eszkozokre, kibocsatasi egységekre, szarmaztatott

termékekre és csomagmegbizdsokra vonatkozo mentességek’;
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b) az (1) bekezdés a kdvetkezOképpen modosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az illetékes hatdsagok szamara lehetové kell tenni, hogy mentesitsék a
kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoket €s befektetési
vallalkozasokat a 8. cikk (1) bekezdésében, a 8a. cikk (1) és (2) bekezdésében,
valamint a 8b. cikk (1) bekezdésében emlitett informaciok kozzétételének

kotelezettsége alol az alabbiak esetében:”;
ii.  ab) pontot el kell hagyni;
iii.  ac) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»C) a28. cikkben emlitettek szerinti kereskedési kotelezettség hatalya ala
nem tartozo, likvid piaccal nem rendelkez0, t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek, valamint likvid piaccal nem rendelkezd mas pénziigyi

eszk6zok;”
iv. aze) pontban az iii. alpontot el kell hagyni;
c) a(2a)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2a) Az illetékes hatosdgok mentesithetik a csomagmegbizas barmely részegységét

a 8b. cikk (1) bekezdésben emlitett kotelezettség alol.”;
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d) a(3) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»Az illetékes hatésagok — sajat kezdeményezésiik vagy egy masik illetékes hatosag
vagy az EEPH kérése alapjan — megsziintethetik az (1) bekezdés alapjan
engedélyezett mentességet, ha azt allapitjak meg, hogy az érintett a mentességet
annak eredeti céljatol eltéré modon veszi igénybe, vagy ha ugy itélik meg, hogy a
mentességet az ebben a cikkben megallapitott eldirasok megkeriilésére hasznalja

fel.”;
e) a(4)bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. az elso albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»Az az illetékes hatdsag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin
feliigyeletéért felelds, amelyen kotvények, strukturalt pénziigyi eszk6zok,
kereskednek, atmenetileg felfliggesztheti a 8. cikkben emlitett
kotelezettségeket, amennyiben az emlitett pénziigyieszkoz-kategoria likviditasa
egy meghatarozott kiiszobérték ala csokken. Ezt a kiiszobértéket az érintett
pénziigyi eszkdz piacéra jellemzd objektiv kritériumok alapjan kell
megallapitani. Az ilyen atmeneti felfiiggesztésrol szolo értesitést kozze kell
tenni az érintett illetékes hatdsag honlapjan, és kozolni kell az EEPH-val. Az

EEPH az emlitett atmeneti felfiiggesztést kozzéteszi a honlapjan.”;
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ii.  aharmadik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»Az érintett illetékes hatosag a 8. cikkben emlitett kotelezettségek
felfiiggesztése vagy atmeneti felfliggesztésének megujitasa elott tdjékoztatja az
EEPH-t a szandékardl és megindokolja azt. Az EEPH a lehetd leghamarabb
véleményt nyilvanit az illetékes hatosag részére arrol, hogy az e bekezdés elsd
¢s masodik albekezdésével osszhangban indokoltnak tartja-e a felfliggesztést

vagy az atmeneti felfliggesztés megujitasat.”;
f)  az (5) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. az elso albekezdés a kovetkezdképpen moddosul:
— a b) pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»b) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a vételi és
eladési arak azon sévja, valamint az ilyen arak melletti kereskedési
szandék azon mértéke, amelyet a 8. cikk (1) bekezdésének, a 8a.
cikk (1) és (2) bekezdésének, valamint a 8b. cikk (1) bekezdésének
megfelelden kozz¢ kell tenni, figyelembe véve az egyes
kereskedési rendszerek kiilonb6ozo tipusaihoz vald, a 8. cikk (2)
bekezdésében, a 8a. cikk (3) bekezdésében és a 8b. cikk (2)

bekezdésében emlitettek szerinti sziikségszerli hozzaigazitast;”,

— a d) pontot el kell hagyni,
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— a szoveg a kovetkezo ponttal egésziil ki:

»f) akozponti limitaras ajanlati kdnyvek és az idészakos aukcios

kereskedési rendszerek jellemz6i;”
ii.  amasodik és a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,,Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [az ezen
moddosito rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”
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8. A 10. cikk helyébe a kovetkez6 széveg 1€ép:

,»10. cikk
Kereskedés utani atlathatosagi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozoan a
kétvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsatdsi egységek és szarmaztatott termékek

vonatkozasaban

(1) A kereskedési helyszint izemeltetd piacmiikddtetoknek és befektetési
vallalkozasoknak nyilvanossagra kell hozniuk az azon kétvények, strukturalt
pénziigyi eszkdzok €s kibocsatasi egységek tekintetében végrehajtott ligyletek arat,
volumenét és idopontjat, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek. Ezen
kovetelmények a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében
végrehajtott ligyletekre €s a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekre is alkalmazandok. A kereskedési helyszint lizemeltetd
piacmiikddtetoknek és befektetési vallalkozdsoknak minden ilyen iigylet adatait a
valds id6hoz a technikai lehetdségek fiiggvényében legkdzelebbi idépontban kell

kozzétenniik.

(2) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési
vallalkozasoknak méltanyos tizleti feltételek mellett és megkiilonboztetésmentesen
hozzaférést kell biztositaniuk a 21. cikk alapjan a kotvényekkel, strukturalt pénziigyi
eszkozokkel, kibocsatasi egységekkel végzett ligyleteik €s a 8a. cikk (2)
bekezdésében emlitett, tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adatainak kozzétételére
kotelezett befektetési vallalkozasok szdmara azon mechanizmusaikhoz, amelyek az e

cikk (1) bekezdés szerinti informaciok kozzétételére szolgalnak.
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3)

A ll.

b)

Az ligyletcsomagra vonatkoz6 informécidkat — valamennyi 0sszetevo tekintetében —
a valos id6hoz a technikai lehetdségek fliggvényében legkozelebbi iddpontban kell
elérhetdvé tenni, annak sziikségességére tekintettel, hogy az egyes pénziigyi
eszk6zokhoz arakat kell rendelni, valamint tartalmazniuk kell egy arra utalo jelolést,

hogy az 6sszetevo tligyletcsomaghoz tartozik.

Amennyiben az ligyletcsomag egyik Osszetevdje a 11. vagy a 11a. cikk szerinti
halasztott kozzétételre jogosult, az 6sszetevordl az tligyletre vonatkoz6 halasztas

id6tartama utan kell informaciot elérhetévé tenni.”
cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a cim helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

~Halasztott kézzététel a kotvények, strukturalt pénziigyi eszkézok vagy kibocsatasi

egységek tekintetében”;
az (1) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési
vallalkozasok e cikknek megfelelden elhalaszthatjak a kereskedési helyszinen
kereskedett kotvények, strukturalt pénziigyi eszk6zok vagy kibocsatasi
egyseégek tekintetében végrehajtott ligyletek adatainak kozzétételét, ideértve az

arat és a volument is.
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A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikddtetdk és befektetési
vallalkozésok vilagosan kozlik a piaci szereplokkel és a nyilvanossaggal a
halasztott kozzétételre vonatkozd mechanizmusokat. Az EEPH nyomon kéveti
e mechanizmusok alkalmazasat, és kétévente jelentést nyujt be a Bizottsagnak

azok gyakorlati igénybevételérdl.

(la) A kotvények vagy azok kategoriai tekintetében a halasztott kozzétételre

vonatkoz6 mechanizmusokat 6t kategoria igénybevételével kell megszervezni:

a) 1. kategoria: kdzepes nagysagrendii ligyletek olyan pénziigyi eszkozzel,
amelynek van likvid piaca;

b) 2. kategodria: kozepes nagysagrendi ligyletek olyan pénziigyi eszkdzzel,
amelynek nincs likvid piaca;

c) 3. kategoria: nagy nagysagrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,
amelynek van likvid piaca;

d) 4. kategoria: nagy nagysagrendu iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,
amelynek nincs likvid piaca;

e) 5. kategoria: nagyon nagy nagysagrendii ligyletek.

Amikor a halasztas idétartama lejar, az ligyletekre vonatkoz6 valamennyi

adatot iigyletenként k6zz¢ kell tenni.
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(1b) A kereskedési helyszinen kereskedett strukturalt pénziigyi eszk6zok vagy
kibocsatasi egységek, vagy azok kategoridi tekintetében a halasztott
kozzétételre vonatkozo mechanizmusokat a (4) bekezdés g) pontjaban emlitett

szabalyozastechnikai standardok szerint kell megszervezni.

Amikor a halasztas id6tartama lejar, az tigyletekre vonatkoz6 valamennyi

adatot iigyletenként kozz¢ kell tenni.”;
c) a(2),(3)és(4) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€ép:

»(2) Az az illetékes hatosag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin
feliigyeletéért felelds, amelyen kotvények, strukturalt pénziigyi eszkdzok vagy
kibocsatasi egységek valamely kategoridjaval kereskednek, atmenetileg
felfiiggesztheti a 10. cikkben emlitett kitelezettségeket, amennyiben az emlitett
pénziigyieszkoz-kategoria likviditasa a 9. cikk (5) bekezdésének a) pontjaban
emlitett modszertannak megfelelden meghatarozott kiiszobérték ala csokken. E
kiiszobértéket az érintett pénziigyi eszkoz piacara jellemzé objektiv

kritériumok alapjan kell megallapitani.

Az ilyen atmeneti felfiiggesztést kozz¢ kell tenni az érintett illetékes hatdsag
honlapjan, és arrél értesiteni kell az EEPH-t. Az EEPH az emlitett atmeneti

felfiiggesztést kozzéteszi a honlapjan.
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Veszélyhelyzet — példaul az Unioban kereskedett kotvények, strukturalt
pénziigyi eszk6zok vagy kibocsatasi egységek valamely kategoridjanak
likviditasara gyakorolt jelentés kedvezdtlen hatés — esetén az EEPH
meghosszabbithatja a (4) bekezdés f) €s g) pontja alapjan elfogadott
szabalyozastechnikai standardoknak megfeleléen meghatarozott maximalis
halasztasi id6tartamokat. Ilyen meghosszabbitasrol vald dontés meghozatala
el6tt az EEPH konzultal minden olyan illetékes hatosaggal, amely egy vagy
tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért felelds, amelyen az emlitett
egységgel kereskednek. Az ilyen meghosszabbitast kozzé kell tenni az EEPH

honlapjan.

Az elsd albekezdésben emlitett atmeneti felfiiggesztés vagy a harmadik
albekezdésben emlitett meghosszabbitds egy harom hénapot meg nem haladé
kezdeti id6szakra érvényes attél az idoponttol szamitva, hogy az €rintett
illetékes hatosag, illetve az EEPH a honlapjan azt kozzétette. Az ilyen
felfiiggesztés vagy meghosszabbitas alkalmanként legfeljebb harom honappal
megujithatd, ha az atmeneti felfliggesztés vagy a meghosszabbitds indoka

tovabbra is fennall.
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Az érintett illetékes hatdsag az elsé albekezdésben emlitettek szerinti &tmeneti
felfiiggesztés megsziintetése vagy megujitasa eldtt tajékoztatja az EEPH-t a
szandékarol, és megindokolja azt. Az EEPH a lehet6 leghamarabb véleményt
nyilvanit az illetékes hatdsag részére arrdl, hogy az elso és a negyedik
albekezdésben foglaltakkal 6sszhangban indokoltnak tartja-e az atmeneti

felfliggesztést vagy annak megujitasat.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett halasztott kozzététel mellett egy tagallam illetékes
hatosdga az adott tagallam altal kibocsatott allampapirok vagy azok kategoriai

tekintetében lehetévé teheti, hogy:

a)  egy meghosszabbitott — hat hdnapot meg nem haladé — id6tartamon at

egyes ligyletek nagysagrendje ne keriiljon kozzétételre; vagy

b)  egy meghosszabbitott — hat honapot meg nem halad6 — iddtartamon 4t

tobb tligylet adatai dsszesitett formaban keriiljenek kozzétételre.

A nem valamely tagallam altal kibocsatott allampapirokkal végzett ligyletek

tekintetében az elsé albekezdés szerinti hatarozatokat az EEPH hozza meg.
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Az EEPH a honlapjan kozzéteszi az elsé és a masodik albekezdés alapjan
engedélyezett halasztasok listajat. Az EEPH nyomon koveti az elsé és a
masodik albekezdés alapjan hozott hatarozatok alkalmazasat, és kétévente

jelentést nytjt be a Bizottsagnak a halasztasok gyakorlati igénybevételérol.

Amikor a halasztas id6tartama lejar, az ligyletekre vonatkoz6 valamennyi

adatot ligyletenként k6zz¢ kell tenni.

(4) Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott érdekelt felekbdl 4116
szakértdi csoporttal folytatott konzultacidt kovetden szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kdvetkezok oly mddon torténd meghatarozasa
érdekében, amely lehetdvé teszi az e cikk és a 27g. cikk alapjan eldirt

informaciok kozzétételét:

a)  aze cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszk6zok minden
kategoriaja tekintetében az ligyletekre vonatkoz6 azon adatok, amelyeket
a befektetési vallalkozasoknak és a piacmikddtetoknek nyilvanossagra
kell hozniuk, ideértve a 10. cikk (1) bekezdése ¢és a 21. cikk (1)
bekezdése szerint kdzzétett ligyletek kiilonbozo tipusainak azonositoit,
kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsésorban a pénziigyi eszkdzok
értékeléséhez kapcsolodo tényezok hataroznak meg €s azok kozott,

amelyeket mas tényezok hataroznak meg;
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b)

d)

a valos 1d6hoz a technikai lehetdségek fliggvényében legkozelebbi
idépontban torténd kozzétételre vonatkozo kotelezettségnek
megfeleloként tekintett idokorlat, ideértve azon eseteket is, amikor az

tigyleteket a szokasos kereskedési idon kiviil hajtjak végre;

az, hogy egy kereskedési helyszinen kereskedett strukturalt pénziigyi
eszkozok vagy kibocsatasi egységek, vagy azok kategoriai koziil melyek

esetén létezik likvid piac;

az, hogy mi mindsiil a kdtvények vagy azok kategoriai likvid és nem
likvid piacénak, az e kdtvények kibocsatasi nagysagrendjének

megfelelden meghatarozott kiiszobértékekben kifejezve;

mennyiségi és mindségi elemzés alapjan, valamint a 2. cikk (1)
bekezdése 17. pontjanak a) alpontjaban foglalt kritériumokat és adott
esetben mas relevans kritériumokat is figyelembe véve az, hogy likvid
vagy nem likvid kétvény vagy annak valamely kategoridja esetében mi
mindsiil az e cikk (1a) bekezdésében emlitettek szerinti kdzepes, nagy és

nagyon nagy nagysagrendi iigyletnek;

a kotvények vagy azok kategoriai tekintetében az (1a) bekezdésben
meghatarozott 6t kategoria mindegyikére alkalmazando, arra és
volumenre vonatkozo halasztasok, a kovetkez6 maximalis idOtartamok

alkalmazasaval:

1. az 1. kategoériaba tartozoé ligyleteknél: 15 percet meg nem halado,

arra és volumenre vonatkozo halasztas;
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g)

h)

ii.  a2.kategoéridba tartozoé ligyleteknél: a kereskedési nap végét nem

tullépd, arra és volumenre vonatkoz6 halasztas;

1ii.  a 3. kategoriaba tartozo tligyleteknél: az iigylet napjat koveto elsd
kereskedési nap végét nem tallépd, arra vonatkozo halasztas és az
tigylet napjat kovetd egy hetet nem tllépd, volumenre vonatkozo

halasztas;

iv. a4. kategodriaba tartozo ligyleteknél: az ligylet napjat kovetd
masodik kereskedési nap végét nem tallépd, arra vonatkozo
halasztas és az ligylet napjat kovetd két hetet nem tallépo,

volumenre vonatkozo halasztas;

v.  az 5. kategoriaba tartozo iigyleteknél: az ligylet napjat kdvetd négy

hetet nem tallépd, arra €s volumenre vonatkozo halasztas;

strukturalt pénziligyi eszk6zok és kibocsatasi egységek, vagy azok
kategoriai tekintetében a halasztott kozzétételre vonatkozo
mechanizmusok, mennyiségi és mindségi elemzés alapjan €s figyelembe
véve a 2. cikk (1) bekezdése 17. pontjanak a) alpontjdban foglalt

kritériumokat és adott esetben mas relevans kritériumokat;

allampapirok vagy azok kategoriai tekintetében az ilyen eszkozokkel
végzett azon ligylet nagysagrendjének vagy tipusanak meghatarozéasakor
alkalmazand6 kritériumok, amelyre vonatkozoéan a (3) bekezdés szerinti

hatarozatok hozhatok.
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Az (1a) bekezdésben meghatarozott egyes kategoriakra vonatkozéan az EEPH
rendszeresen naprakéssz¢ teszi az e bekezdés elsd albekezdésének f) pontjaban
emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket annak érdekében, hogy
kiigazitsa az alkalmazandé halasztasi id6tartamot azzal a céllal, hogy azt adott
esetben fokozatosan csokkentse. Legkésdbb egy évvel a csokkentett halasztasi
id6tartamok alkalmazasanak kezdetét kovetéen az EEPH mennyiségi és
mindségi elemzést végez azért, hogy értékelje a csokkentés hatasait. Az EEPH
felhasznalja a CTP altal e célbol terjesztett, kereskedés utani atlathatosagi
adatokat, amennyiben azok rendelkezésre allnak. Ha a pénziigyi eszkdzokre
nézve kedvezdtlen hatasok jelentkeznek, az EEPH naprakésszé teszi az e
bekezdés elsd albekezdésének f) pontjaban emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket azért, hogy a halasztasi idétartamot a korabbi szintre

emelje.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [az ezen modosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott kilenc honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 és masodik albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”
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10. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

»11a. cikk

Halasztott kozzeététel a szarmaztatott termékek tekintetében

(1) A kereskedési helyszint lizemelteto piacmiikddtetok és befektetési vallalkozasok e
cikknek megfelelden elhalaszthatjak a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek
tekintetében végrehajtott ligyletek ¢s a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tdzsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek adatainak kozzétételét, ideértve az arat és a volument

1S.

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozasok
vilagosan kozlik a piaci szereplokkel €s a nyilvanossaggal a halasztott kozzétételre
vonatkozé mechanizmusokat. Az EEPH nyomon kéveti e mechanizmusok
alkalmazasat, és kétévente jelentést nyljt be a Bizottsdgnak azok gyakorlati

igénybevételérol.

A t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek vagy a 8a. cikk (2) bekezdésében
emlitett, tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek, vagy azok kategodrii tekintetében a
halasztott kozzétételre vonatkozd mechanizmusokat 6t kategoria igénybevételével

kell megszervezni:

a) 1. kategodria: kdzepes nagysagrendii ligyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek van likvid piaca;
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)

b) 2. kategodria: kdzepes nagysagrendi iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek nincs likvid piaca;

c) 3. kategodria: nagy nagysagrendl iigyletek olyan pénziigyi eszkdzzel, amelynek

likvid piaca van;

d) 4. kategoria: nagy nagysagrendii tigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek

nincs likvid piaca;
e) 5. kategodria: nagyon nagy nagysagrendi ligyletek.

Amikor a halasztas id6tartama lejar, az ligyletekre vonatkozé valamennyi adatot

igyletenként k6zz¢ kell tenni.

Az az illetékes hatosag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin
feliigyeletéért felelds, amelyen tézsdén kereskedett szarmaztatott termék vagy a 8a.
cikk (2) bekezdésében emlitett, tézsdén kiviili szdrmaztatott tigylet valamely
kotelezettségeket, amennyiben az emlitett pénziigyieszkoz-kategoria likviditasa a 9.
cikk (5) bekezdésének a) pontjaban emlitett mdodszertannak megfeleléen
meghatarozott kiiszobértek ala csokken. E kiiszobértéket az érintett pénziigyi eszkoz

piacara jellemzd objektiv kritériumok alapjan kell meghatarozni.
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Az ilyen atmeneti felfiiggesztést k6zz¢ kell tenni az érintett illetékes hatosag
honlapjan, és arrél értesiteni kell az EEPH-t. Az EEPH az emlitett atmeneti

felfiiggesztést kozz¢ teszi a honlapjan.

Veszélyhelyzet — mint példaul az Unidban kereskedett, tozsdén kereskedett
szarmaztatott termék vagy a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tézsdén kiviili
kedvez6tlen hatés — esetén az EEPH meghosszabbithatja az e cikk (3) bekezdésének
) pontja alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardoknak megfeleléen
meghatarozott maximalis halasztasi idOtartamokat. Az ilyen meghosszabbitasrol valo
dontés meghozatala elétt az EEPH konzultdl minden olyan illetékes hatosaggal,
amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin felligyeletéért felelds, amelyen az
bekezdésében emlitett, tdzsdén kiviili szarmaztatott iigylettel kereskednek. Az ilyen

meghosszabbitast kozzé kell tenni az EEPH honlapjan.

Az elsé albekezdésben emlitett atmeneti felfiiggesztés vagy a harmadik
albekezdésben emlitett meghosszabbitds harom honapot meg nem haladé kezdeti
idészakra érvényes attdl a naptol szamitva, hogy az érintett illetékes hatdsag vagy az
EEPH a honlapjan azt kozzétette. Az ilyen felfiiggesztés vagy meghosszabbitas
alkalmanként legfeljebb harom honappal megujithatd, ha az dtmeneti felfiiggesztés

vagy a meghosszabbitéds indoka tovabbra is fennall.
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Az érintett illetékes hatdsag az els6 albekezdésben emlitettek szerinti d&tmeneti
felfliggesztés megsziintetése vagy megujitasa eldtt értesiti az EEPH-t a szandékarol,
és megindokolja azt. Az EEPH a lehetd leghamarabb véleményt nyilvanit az illetékes
hatosag részére arrol, hogy az elso €s a negyedik albekezdéssel 6sszhangban

indokoltnak tartja-e az atmeneti felfliggesztést vagy annak megujitasat.

(3) Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott, érdekelt felekbdl allo
szakértoi csoporttal folytatott konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok meghatarozasa érdekében oly mddon,

amely lehetdvé teszi az e cikk és a 27g. cikk alapjan el6irt informéciok kozzétételét:

a)  aze cikk (1) bekezdésében emlitett szarmaztatott termékek minden kategoriaja
tekintetében az ligyletekre vonatkozo6 azon adatok, amelyeket a befektetési
vallalkozasoknak és a piacmiikodtetdknek nyilvanossagra kell hozniuk,
ideértve a 10. cikk (1) bekezdése és a 21. cikk (1) bekezdése szerint kozzétett
tigyletek kiilonb6z6 tipusainak azonositoit, kiilonbséget téve azok kozott,
amelyeket elsdsorban a szarmaztatott termékek értékeléséhez kapcsolodo
tényezOk hataroznak meg és azok kozott, amelyeket mas tényezdk hataroznak

meg;

b)  avalds id6hoz a technikai lehetdségek fiiggvényében legkdzelebbi idépontban
torténd kozzétételre vonatkozo kotelezettségnek megfeleloként tekintett
iddkorlat, ideértve azon eseteket is, amikor az iigyleteket a szokéasos

kereskedési idon kiviil hajtjak végre;

c) az, hogy mely szarmaztatott termékek vagy azok mely kategoriai esetében

1étezik likvid piac;
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d) az, hogy likvid vagy nem likvid szarmaztatott termék vagy annak valamely
kategoriaja esetében mi mindsiil az e cikk (1) bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitett kozepes, nagy €s nagyon nagy nagysagrendii
igyletnek, mennyiségi és mindségi elemzés alapjan és figyelembe véve a 2.
cikk (1) bekezdése 17. pontjanak a) alpontjaban foglalt kritériumokat és adott

esetben mas relevans kritériumokat;

e) mennyis€gi ¢s mindségi elemzés alapjan, valamint a 2. cikk (1) bekezdése 17.
pontjanak a) alpontjaban foglalt kritériumokat, az ligylet nagysagrend;jét és
adott esetben mas relevans kritériumokat is figyelembe véve az e cikk (1)
bekezdésének harmadik albekezdésében meghatarozott 6t kategéria

mindegyikére alkalmazando, az arra €s a volumenre vonatkozé halasztasok.

Az e cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésében meghatarozott egyes
kategériakra vonatkozoan az EEPH rendszeresen napra késszé teszi az e bekezdés
els6 albekezdésének e) pontjaban emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
annak érdekében, hogy kiigazitsa az alkalmazandé halasztasi idétartamot azzal a
céllal, hogy azt adott esetben fokozatosan csokkentse. LegkésObb egy évvel a
csokkentett halasztasi idétartamok alkalmazasanak kezdetét kovetéen az EEPH
mennyiségi €s mindségi elemzést végez azért, hogy értékelje a csokkentés hatésait.
Az EEPH felhasznalja a CTP éltal e célbél terjesztett, kereskedés utani atlathatosagi
adatokat, amennyiben azok rendelkezésre allnak. Ha a pénziigyi eszkozokre nézve
kedvezétlen hatasok jelentkeznek, az EEPH naprakésszé teszi az e bekezdés elsé
albekezdésének e) pontjaban emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket

azért, hogy a halasztasi idétartamot a korabbi szintre emelje.
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1.

A 12.

(1)

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [az ezen modositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 18 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 és masodik albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott, érdekelt felekbdl alld
szakértoi csoporttal egylittmikodve feliilvizsgalja €s modositja az els6 és masodik
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat azért, hogy figyelembe
vegyen az ¢ bekezdés elso albekezdésének e) pontja s masodik albekezdése szerinti,
az arra és volumenre vonatkozé halasztasok kiigazitdsat érinté minden 1ényeges

valtozast.”
cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetoknek és befektetési
vallalkozasoknak a 3. cikkel, a 4. cikkel és a 6-11a. cikkel 6sszhangban kdzzétett
informdaciokat tigy kell elérhetdvé tennilik a nyilvanossag szaméara, hogy abban

elkiilonitik a kereskedés elotti és kereskedés utani atlathatdsagi adatokat.”
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12.

A 13. cikk helyébe a kovetkez6 széveg 1ép:

»13. cikk

A kereskedés elotti és kereskedés utani adatok méltanyos iizleti alapon valo elérhetové

tételének kotelezettsége

(D

)

A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikddtetdk és befektetési vallalkozéasok, az
APA-k, a CTP-k és a rendszeres internalizalok a 3., 4., 6-11a., 14., 20., 21., 27g. és
27h. cikkel 6sszhangban kozzétett informacidkat méltanyos iizleti alapon — tobbek

kozott elfogulatlan és tisztességes szerzodési feltételek mellett — teszik elérhetové a

nyilvanossag szamara.

Az emlitett piacmikodtetok €s befektetési vallalkozasok, az APA-k, a CTP-k és a
rendszeres internalizalok megkiilonboztetésmentes hozzaférést biztositanak az ilyen
informaciokhoz. E piacmiikodtetok és befektetési vallalkozasok, APA-k, CTP-k és
rendszeres internalizalok adatpolitikdit dijmentesen, konnyen hozzaférhetd és

konnyen érthetd modon kell elérhetévé tenni a nyilvanossag szamara.

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozasok, az
APA-k és a rendszeres internalizalok a kdzzétételt kovetden 15 perccel dijmentesen,
valamennyi felhasznald, koztiik a lakossagi befektetok szaméra géppel olvashat6 és
hasznalhat6 formatumban teszik elérhetdveé az (1) bekezdésben emlitett

informaciokat a nyilvanossag szdmara.
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3)

“4)

©)

A méltanyos iizleti alap a dijak szintjét és az egyéb szerzOdéses feltételeket is
magaban foglalja. A dijak szintjét az (1) bekezdésben emlitett informaciok
eldallitasanak ¢€s terjesztésének koltsége, valamint egy észszerli arrés alapulvételével

kell meghatéarozni.

A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozasok, az
APA-k, a CTP-k és a rendszeres internalizalok kérésre informaciot szolgaltatnak
illetékes hatosagaiknak az (1) bekezdésben emlitett informaciok eldallitasanak és

terjesztésének tényleges koltségeirdl, ideértve az észszerl arrést is.

Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezék

meghatdrozasa céljabol:

a)  hogy mi mindsiil az (1) bekezdés elsé albekezdésében emlitettek szerinti

elfogulatlan és tisztességes szerzddési feltételnek;

b)  hogy mi mindsiil az informacidkhoz valo, az (1) bekezdés masodik

albekezdésében emlitettek szerinti megkiilonboztetésmentes hozzaférésnek;

c) az (1) bekezdés masodik albekezdése alapjan a nyilvanossag szamara
elérhetdvé teendd adatpolitikak egységes tartalma, formatuma és

terminoldgidja;

d) az adatokhoz val6 hozzaférés és az (1) bekezdés alapjan a nyilvanossag

szamara elérhetové teendo informaciok tartalma és formatuma;
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e) a(3) bekezdésben emlitettek szerint, a koltség €s észszerli arrés kiszamitasaba

foglaland6 elemek;

f)  azilletékes hatosagoknak a (4) bekezdés alapjan szolgaltatandd informaciok

egységes tartalma, formatuma €s terminologidja.

Az EEPH kétévente nyomon kéveti és értékeli az adatok koltségeinek alakulasat, és
értékelése alapjan — adott esetben — naprakésszé teszi az emlitett

szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [az ezen modositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott kilenc honappal]-

ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 és masodik albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”
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13.

A 14. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a)

a (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

»(2) Eztacikket ésa 15., 16. és 17. cikket akkor kell a rendszeres internalizalokra

€)

alkalmazni, amikor azok az e cikk (7) bekezdésének b) pontja alapjan
elfogadott szabalyozastechnikai standardokban meghatarozott kiiszobértéket

meg nem halad6 nagysagrendekben kereskednek.

A rendszeres internalizalok minimalis jegyzési nagysagrendjét a (7) bekezdés
¢) pontja alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardokban kell
meghatarozni. Egy adott, valamely kereskedési helyszinen kereskedett
részvény, letéti igazolas, tdzsdén kereskedett alap, certifikat vagy egyéb
hasonlo6 pénziigyi eszkdz esetében minden egyes jegyzésnek tartalmaznia kell
kotelezd érvényti vételi és eladdsi drat olyan nagysagrend tekintetében, amely a
(2) bekezdésben emlitett kiiszobértéket nem haladhatja meg. Az arnak
titkkroznie kell az adott részvény, letéti igazolas, t0zsdén kereskedett alap,
certifikat vagy egyéb hasonld pénziigyi eszkoz tekintetében uralkodo piaci

feltételeket.”;
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b)  a(7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(7) A részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikatok és

egyéb hasonld pénziigyi eszk6zok hatékony értékelésének biztositasa

érdekében, és maximalizalva a befektetési vallalkozasok szamara annak

lehetSségét, hogy tigyfeleik szamara a legjobb iizletet kossék, az EEPH

szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezdk

meghatarozasa céljabol:

a)

b)

d)

az (1) bekezdésben emlitett kotelezo érvényl jegyzések kozzétételének

feltételei;

a (2) bekezdésben emlitett kiiszobérték meghatarozasa, amely figyelembe
veszi a nemzetkozi bevalt gyakorlatokat, az uniés vallalkozasok
versenyképességét, a piaci hatas jelentdségét és az arképzés
hatékonysagat, és amely nem lehet kisebb a szokéasos piaci méret

kétszeresénél,;

a (3) bekezdésben emlitett minimalis jegyz¢si nagysagrend
meghatarozasa, amely nem haladhatja meg a (2) bekezdésben emlitett
kiiszobértek 90%-at, és amely nem lehet kisebb a szokasos piaci

nagysagrendnél;

annak megallapitasa, hogy az arak — a (3) bekezdésben emlitettek szerint

— megfelelnek-e az uralkodo piaci feltételeknek; és
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e) a(4)bekezdésben emlitett szokédsos piaci nagysagrend.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [az ezen
modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”
14. A 15. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A rendszeres internalizalok atlathatd és megkiilonboztetésmentes szabalyokat és
objektiv kritériumokat allapitanak meg és alkalmaznak a megbizasok hatékony
végrehajtasa érdekében. A rendszeres internalizaloknak mechanizmusokkal kell
rendelkezniilik technikai miiveleteik megbizhat6 iranyitasara, ideértve a
rendszerzavarok kockdzatainak kezelését célzo hatékony vészhelyzeti

mechanizmusok létrehozasat is.”;

PE-CONS 63/1/23 REV 1

83



b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés
masodik albekezdésében emlitett értesités tartalmanak és formatumanak

meghatarozasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [az ezen
modosito rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban

torténo elfogadasara.”
15. A 16. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,,10. cikk
Az illetékes hatosagok kotelezettségei

Az illetékes hatosagok ellendrzik, hogy a rendszeres internalizalok megfelelnek-e a
megbizasok végrehajtidsara vonatkozdan a 15. cikk (1) bekezdésében és az arjavitasra

vonatkozoan a 15. cikk (2) bekezdésében meghatarozott feltételeknek.”
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16. A 17a. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,17a. cikk
Ariépéskozok

(1) A rendszeres internalizalok jegyzéseinek, az e jegyzésekkel kapcsolatos
arjavitasoknak ¢és a teljesitési araknak meg kell felelniiik a 2014/65/EU iranyelv 49.

cikkének megfeleléen meghatarozott arlépéskdzoknek.

(2) Azerendelet 15. cikkének (2) bekezdésében és a 2014/65/EU iranyelv 49. cikkében
meghatarozott kovetelmények nem akadalyozhatjak meg a rendszeres
internalizalokat abban, hogy a megbizasokat az aktualis vételi és eladasi arak kozotti

kozépértéken parositsak.”
17. A (18) és a (19) bekezdést el kell hagyni.
18. A 20. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) aszoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

,»(1a) Minden egyes iigyletet kozz¢ kell tenni egy alkalommal, egyetlen APA-n

keresztiil.”;

b) a(3) bekezdés els6 albekezdésében a c¢) pontot el kell hagyni.
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19. A 21. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

~Kereskedés utani kozzététel a befektetési vallalkozasok altal a kétvenyek, strukturalt

peénziigyi eszkozok, kibocsatasi egységek és szarmaztatott termékek vonatkozasaban”;
b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek akar sajat szdmlara, akar
tigyfeleik nevében valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvényekkel,
strukturélt pénziigyi eszkdzokkel és kibocsatasi egységekkel vagy a 8a. cikk
(2) bekezdésében emlitett, tdzsdén kiviili szarmaztatott termékekkel tigyleteket
kotnek, nyilvanossagra kell hozniuk ezen tigyletek volumenét s arat, valamint
az ligyletkotés idOpontjat. Ezeket az informaciokat APA-n keresztiil kell

nyilvanossagra hozni.”;
c) a(3)és(4) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(3) Az (1) bekezdés szerint kdzzétett informacioknak €s a kdzzétételi hataridoknek
meg kell felelnitik a 10. cikk alapjan elfogadott kovetelményeknek, ideértve a
11. cikk (4) bekezdésének a) és b) pontja, valamint a 11a. cikk (3)
bekezdésének a) és b) pontja alapjan elfogadott szabalyozastechnikai

standardokat.
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(4) A kereskedési helyszinen kereskedett kdtvények, strukturalt pénziigyi eszk6zok
¢s kibocsatasi egységek tekintetében a befektetési vallalkozasok —a 11.
cikkben foglaltakkal megegyezo feltételek mellett — elhalaszthatjdk az ar vagy

a volumen kozzétételét.

(4a) A 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
tekintetében a befektetési vallalkozasok — a 11a. cikkben foglaltakkal
megegyezO feltételek mellett — elhalaszthatjak az ar vagy a volumen

kozzétételét.”;
d) az(5) bekezdés elso albekezdése a kovetkezoképpen modosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

., Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezék
meghatarozasa érdekében oly modon, amely lehetdvé teszi a 27g. cikk alapjan

el6irt informaciok kozzétételét:”;

ii.  ac)pontot el kell hagyni.
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20. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

w2la. cikk

Kijelolt kozzétételi szervezetek

(1) Azilletékes hatosagok — a befektetési vallalkozasok kérésére — meghatarozott
pénziigyieszkoz-kategoriak tekintetében kijeldlt kdzzétételi szervezeti statuszt
biztositanak e befektetési vallalkozasok szamara. Az illetékes hatdsag az ilyen

kérelmeket kozli az EEPH-val.

(2) Amennyiben egy ligyletben csak az egyik fél az e cikk (1) bekezdése szerinti kijelolt
kozzétételi szervezet, akkor e fél felelds a 20. cikk (1) bekezdésével vagy a 21. cikk
(1) bekezdésével 6sszhangban az ligyleteknek APA-n keresztiil torténd

kozzétételéért.

(3) Amennyiben az ligyletben részt vevo felek egyike sem, vagy az iigyletben részt vevo
mindkét fél az e cikk (1) bekezdése szerinti kijelolt kozzétételi szervezet, akkor csak
az érintett pénziigyi eszkozt elado szervezet felelds a 20. cikk (1) bekezdésével vagy
a 21. cikk (1) bekezdésével d6sszhangban az ligyleteknek APA-n keresztiil torténd

kozzétételéért.
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(4) Az EEPH ... [az ezen médosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott hat
honappal]-ig 1étrehozza és rendszeresen naprakéssz¢ teszi az dsszes kijeldlt
kozzétételi szervezetet tartalmazo nyilvantartast, megadva kilétiiket €s azon
pénziigyieszkoz-kategoriakat, amelyek tekintetében kijellt kozzétételi szervezetnek

minésiilnek. Az EEPH az emlitett nyilvantartast kozzéteszi a honlapjan.”
21. A 22. cikk (1) bekezdésében, a bevezeto rész helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»A kereskedés elotti és utani atlathatdsagi kovetelmények, valamint a 3—11a. cikkben, a
14-21. cikkben ¢és a 32. cikkben emlitett, a pénziigyi eszkozokre vonatkozo kereskedési
kotelezettségek meghatarozasara szolgalo szamitasok elvégzése érdekében, valamint a
Bizottsag szamara a 4. cikk (4) bekezdésének, a 7. cikk (1) bekezdésének, a 9. cikk (2)
bekezdésének, a 11. cikk (3) bekezdésének ¢és a 11a. cikk (1) bekezdésének megfelelden
jelentések készitése érdekében az EEPH és az illetékes hatosagok informaciot kérhetnek a

kovetkez6ktol:”.
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22. A szoveg a kovetkezo cikkekkel egésziil ki:

,22a. cikk

Adatok tovabbitasa a CTP részére

(1) A kereskedési helyszinek és az APA-k (a tovabbiakban: adatk6z16k) a kereskedési
helyszinen kereskedett részvények, tdzsdén kereskedett alapok és kotvények,
valamint a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
tekintetében a valos idéhoz a technikai lehetdségek fiiggvényében legkozelebbi
id6épontban tovabbitjak a CTP adatkézpontjanak a szabalyozasi adatokat és a 3. cikk
(1) bekezdése szerint eldirt adatokat — a 4. cikk sérelme nélkiil —, valamint a 6. cikk
(1) bekezdése, a 10. cikk (1) bekezdése és a 20. és 21. cikk szerint eldirt adatokat,
tovabba, amennyiben a 22b. cikk (3) bekezdésének d) pontja alapjan
szabalyozastechnikai standardok keriilnek elfogadasra, az el6irt adatokat az e
standardokban meghatarozott kovetelményeknek megfeleléen. Az emlitett adatokat
harmonizalt formatumban, kivalé mindségl adattovabbitasi protokollon keresztiil

kell tovabbitani.

(2) Az akkv-tékefinanszirozasi piacot miikodtetd befektetési vallalkozas vagy az a
piacmiikddtetd, amelynek éves részvénykereskedési volumene az Unid éves
részvénykereskedési volumenének legfeljebb 1%-at teszi ki, nem koteles arra, hogy

adatait tovabbitsa a CTP-nek, amennyiben:

a)  az emlitett befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd nem része egy olyan
befektetési vallalkozast vagy piacmiikddtetdt magaban foglal6 vagy ilyenek
valamelyikével szoros kapcsolatban allo csoportnak, amelynek éves
részvénykereskedési volumene az Uni6 éves részvénykereskedési

volumenének tobb mint 1%-at teszi ki; vagy
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b) az emlitett befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd altal miikodtetett
szabalyozott piac vagy kkv-tOkefinanszirozasi piac az eredetileg az emlitett
szabalyozott piacra vagy kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett

részvényekkel valo éves kereskedés volumenének tobb mint 85%-4t teszi ki.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve az a kkv-tékefinanszirozasi piacot miikddtetd befektetési
vallalkozas vagy az a piacmiikodtetd, amely teljesiti az emlitett bekezdésben
meghatarozott feltételeket, donthet ugy, hogy az (1) bekezdéssel 6sszhangban
adatokat tovabbit a CTP-nek, feltéve, hogy errél megfeleléen értesiti az EEPH-t és a
CTP-t. Az ilyen befektetési vallalkozasnak vagy piacmiikodtetének az EEPH-nak
kiildott értesitéstdl szamitott 30 munkanapon beliil meg kell kezdenie az adatok CTP-

nek torténd tovabbitasat.

(4) Az EEPH a honlapjan kozzéteszi és naprakészen tartja a (2) bekezdésben
meghatarozott feltételeknek megfeleld piacmiikodtetok és kkv-tékefinanszirozasi
piacot mikodtetd befektetési vallalkozasok jegyzékét, feltiintetve, hogy melyikiik

dontott a (3) bekezdés alkalmazasa mellett.

(5) Minden CTP megvalaszthatja, hogy az adatk6zl6k altal més felhasznaloknak kinalt
adattovabbitasi protokollok tipusai koziil melyik adattovabbitasi protokollt veszi
igénybe az (1) bekezdésben emlitett adatoknak a CTP adatkdzpontjaba torténd

kozvetlen tovabbitasara.
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(6) Az adatkozlok a 27h. cikk (5), (6) és (7) bekezdése alapjan kapott bevételeken kiviil
mas dijazasban nem részesiilhetnek az e cikk (1) bekezdésében emlitett adatok

tovabbitasaért vagy az e cikk (5) bekezdésében emlitett adattovabbitasi protokollért.

(7) Az adatkozlok adott esetben a 7., 11. és 11a. cikkben, a 20. cikk (2) bekezdésében ¢€s
a 21. cikk (4) bekezdésében meghatarozott halasztasokat alkalmazzak a CTP-nek
tovabbitand6 adatokra.

(8) Amennyiben a CTP ugy itéli meg, hogy az adatok mindsége nem kielégitd, errdl
megfelelden értesiti az adatkozlo illetékes hatdsagat. Az illetékes hatosag e rendelet
38 g. cikkével és a 2014/65/EU iranyelv 69. és 70. cikkével 6sszhangban megteszi a

sziikséges intézkedéseket.

22b. cikk

Az adatok mindsége

(1) A CTP-nek a 22a. cikk (1) bekezdése alapjan tovabbitott adatoknak és a CTP altal a
27h. cikk (1) bekezdésének d) pontja alapjan terjesztett adatoknak meg kell felelniiik
a 4. cikk (6) bekezdésének a) pontja, a 7. cikk (2) bekezdésének a) pontja, a 11. cikk
(4) bekezdésének a) pontja és a 11a. cikk (3) bekezdésének a) pontja alapjan
elfogadott szabalyozastechnikai standardoknak, kivéve, ha az e cikk (3)
bekezdésének b) és d) pontja alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardok

masként rendelkeznek.
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(2) A Bizottsag ... [az ezen mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott
harom hénappal]-ig érdekelt felekbdl allo szakértdi csoportot hoz 1étre, amelynek
feladata az adatok mindségével és tartalmaval, valamint a 22a. cikk (1) bekezdésében
emlitett adattovabbitasi protokoll mindségével kapcsolatos tanacsadas. Az érdekelt
felekbdl allo szakértoi csoport és az EEPH szorosan egyiittmiikodik egymassal. A

érdekelt felekbdl allo szakértdi csoport az altala nyujtott tanacsokat kozzéteszi.

Az érdekelt felekbdl all6 csoportot kellden széles korti szakértelemmel,
készségekkel, ismeretekkel és tapasztalattal rendelkezd tagoknak kell alkotniuk azért,

hogy megfelel6 tandcsadast biztositsanak.

Az érdekelt felekbdl alld szakértdi csoport tagjait nyilt €s atlathatd kivalasztasi
eljarast kovetden valasztjak ki. Az érdekelt felekbdl allo szakértdi csoport tagjainak
kivalasztasakor a Bizottsag biztositja, hogy azok tiikr6zzék a piaci szerepldk

sokféleségét az Unioban.

Az érdekelt felekbdl allo szakértdi csoport a tagjai koziil kétéves idétartamra elndkot
valaszt. Az Eurdpai Parlament felkérheti az érdekelt felekbdl allo szakértdi csoport
elndkét, hogy tegyen nyilatkozatot az Eurdpai Parlament el6tt, és mindenkor

valaszoljon a képviselok barmely kérdésére.
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(3) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azért, hogy
meghatarozza az adattovabbitasi protokoll mindségét, a hibas kereskedési
jelentéstétel kezelésére szolgalo intézkedéseket és az adatmindséggel kapcsolatos
végrehajtasi standardokat, beleértve az adatkdzlok €s a CTP kozotti egyiittmiikodésre
vonatkoz6 mechanizmusokat, valamint sziikség esetén az dsszesitettadat-

szolgéltatasok miikodtetésére szolgald adatok mindségét és tartalmat.

Az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezetek kiilondsen a kdvetkezoket

hatarozzak meg:

a)  a22a. cikk (1) bekezdésében emlitett adattovabbitasi protokollok mindségére

vonatkoz6 minimumkdvetelmények;

b) a CTP altal terjesztendd piaci alapadatok megjelenitése, az uralkodo6 dgazati

szabvanyokkal és gyakorlatokkal 6sszhangban;

c¢) mimindsil ,,a valds id6hoz a technikai lehetdségek fliggvényében legkozelebbi

idépontban” torténd adattovabbitasnak;

d)  sziikség esetén a CTP-nek a miikodoképessége érdekében tovabbitando adatok,
figyelembe véve a (2) bekezdés alapjan 1étrehozott, érdekelt felekbdl allo
szakértdi csoport tanacsait, ideértve az emlitett adatok tartalmat és formatumat,

0sszhangban az uralkodo6 agazati szabvanyokkal és gyakorlatokkal.
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Az e bekezdés elsé albekezdésének alkalmazésa tekintetében az EEPH figyelembe
veszi az e cikk (2) bekezdése alapjan 1étrehozott, érdekelt felekbdl allo szakértdi
csoport tandcsait, valamint a nemzetkozi fejleményeket és az unios vagy nemzetkozi
szinten megallapodott standardokat. Az EEPH biztositja, hogy a
szabalyozastechnikai standardtervezetek figyelembe vegyék a 3., 6., 8., 8a., 8b., 10.,
11, 11a., 14., 20., 21. és 27g. cikkben meghatarozott atlathatésagi kovetelményeket.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [az ezen modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott kilenc honappal]-

ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

22c. cikk

Az iizleti orak osszehangoldsa

(1) A kereskedési helyszineknek és azok tagjainak, résztvevdinek vagy felhasznaldinak,
a rendszeres internalizaloknak, a kijeldlt kozzétételi szervezeteknek, az APA-knak és
a CTP-knek 0ssze kell hangolniuk a jelentendd események napjanak és idépontjanak

rogzitésére hasznalt lizleti orakat.
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23.

)

A 23.

(1)

Az EEPH — a nemzetkozi standardokkal 6sszhangban — szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki azért, hogy meghatdrozza azt a pontossagi szintet,

amelynek megfelelden az iizleti ordkat 6ssze kell 6sszehangolni.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [az ezen
modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott kilenc hoénappal-ig benyujtja

a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

Osszhangban torténo elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”
cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy az Eurdpai Gazdasagi
Térségen (EGT) beliili nemzetkdzi értékpapir-azonosité szammal (ISIN) rendelkezd,
kereskedési helyszinen kereskedett részvényekkel altala teljesitett tigyletekre az
esettdl fliggden szabalyozott piacon, MTF-en, rendszeres internalizalon, vagy az
azokkal a 2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban
egyenértékiinek tekintett, harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen keriiljon sor,

kivéve, ha:

a) az emlitett részvényekkel egy harmadik orszagbeli helyszinen a helyi

pénznemben vagy nem EGT-pénznemben kereskednek; vagy
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b) azemlitett ligyleteket elfogadhatd partnerek kozott, szakmai tigyfelek kozott
vagy elfogadhato partnerek és szakmai tigyfelek kozott bonyolitjak, és azok

nem jarulnak hozza az arfeltaréasi folyamathoz.”
24. A 25. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(2) A kereskedési helyszin miikodtetdjének legaldbb 6t éven 4t meg kell ériznie az
illetékes hatdsag szamara a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a rendszerein
keresztiil meghirdetett 6sszes megbizasra vonatkozé relevans adatokat, géppel
olvashat6 formatumban ¢€s egy kozos sablon hasznalataval. A nyilvantartasok
tartalmazzak a megbizas jellemzdit képezo relevans adatokat, beleértve azokat,
amelyek a megbizast kapcsolatba hozzdk a megbizas alapjan teljesitett
tgyletekkel, és amelyek részleteit a 26. cikk (1) és (3) bekezdésével
osszhangban jelenteni kell. Az EEPH szerepe az, hogy megkonnyitse és
koordinalja az illetékes hatosagok hozzaférését az e bekezdés szerinti
informacidkhoz.”;

b) a(3) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:
., Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a megbizassal
Osszefliggd azon lényeges adatok részleteinek és formatumanak meghatarozasa

érdekében, amelyeket e cikk (2) bekezdése szerint meg kell drizni, de nem

szerepelnek a 26. cikkben.”
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25. A 26. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés masodik és harmadik albekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

,»Az illetékes hatosagok a 2014/65/EU iranyelv 85. cikkének megfeleléen
kidolgozzak a sziikséges eljarasokat annak biztositasa érdekében, hogy a kovetkezd

illetékes hatosagok is megkapjak az emlitett informaciokat:

a)  azemlitett pénziigyi eszk6zok likviditasa szempontjabdl leginkabb érintett piac

illetékes hatosaga;
b) atovabbitd befektetési vallalkozasok feliigyeletéért felelds illetékes hatosagok;

c) azlgyletben részt vevo fidktelepek felligyeletéért felelds illetékes hatésagok;
és

d) azigénybe vett kereskedési helyszinek feliigyeletéért felelds illetékes hatosag.

Az els6 albekezdésben emlitett illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil az

EEPH rendelkezésére bocsatjék az e cikkel 6sszhangban jelentett valamennyi

informaciot.”;
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b) a(2)és (3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az (1) bekezdésben megallapitott kotelezettség a kovetkezdkre alkalmazando:

a)

b)

d)

a piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi
eszk6zok, vagy olyan pénziigyi eszk6zok, amelyekre vonatkozoan piacra
bevezetés iranti kérelmet nyujtottak be, arra valé tekintet nélkiil, hogy
ilyen iigyleteket lefolytatnak-e a kereskedési helyszinen, kivéve a 8a.
cikk (2) bekezdésében emlitettektdl eltérd, tézsdén kiviili szarmaztatott
tgyletekkel kapcsolatos iigyleteket, amelyekre a kotelezettség csak akkor

alkalmazando, ha azokat kereskedési helyszinen folytatjak le;

olyan pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében az alapul szolgalo eszkoz
kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkoz, arra valo tekintet

nélkiil, hogy ilyen iigyleteket lefolytatnak-e a kereskedési helyszinen;

olyan pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében az alapul szolgalo eszkoz
kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkdzokbdl 4ll6 index
vagy kosar, arra val6 tekintet nélkiil, hogy ilyen tigyleteket lefolytatnak-e

a kereskedési helyszinen;

a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tézsdén kiviili szarmaztatott
tgyletek, arra valo tekintet nélkiil, hogy ilyen ligyleteket lefolytatnak-e a

kereskedési helyszinen.
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(3) A jelentéseknek adatokat kell szolgaltatniuk kiilondsen a vasarolt vagy eladott
pénziigyi eszk6zok nevérdl €s szamardl, a teljesités mennyiségérdl, napjairdl és
id6pontjairdl, a tényleges napokrol, az iigyleti arakrol, tartalmazniuk kell azon
felek azonositasat, amelyek nevében a befektetési vallalkozas az adott ligyletet
végrehajtotta, a befektetési vallalkozason beliil a befektetési dontésért és az
tigylet végrehajtasaért felelds személyek és a hasznalt szamitogépes
algoritmusok azonositasat, a jelentéstételi kotelezettség ala es6 jogalany
azonositasara szolgal6 jelolést, valamint az érintett befektetési vallalkozasok
azonositasanak modjat. A kereskedési helyszinen végrehajtott tigyletekrol
sz0106 jelentéseknek tartalmazniuk kell egy tigyletazonositd kodot, amelyet a
kereskedési helyszin general és ad ki a kereskedési helyszin vevd és eladd

tagjai szamara.

A nem kereskedési helyszinen teljesitett ligyletek esetében a jelentéseknek
tartalmazniuk kell az tigyletek tipusait azonosité megjeloléseket is az e rendelet
20. cikke (3) bekezdésének a) pontja és 21. cikke (5) bekezdésének a) pontja
alapjan elfogadott szabélyozéstechnikai standardoknak megfelelden. Az
arualapu szdrmaztatott termékekre vonatkozodan a jelentésekben fel kell
tiintetni, hogy az tigylet a 2014/65/EU iranyelv 57. cikkének megfelelden

objektiven mérhetd modon csokkenti-e kockdzatokat.”;
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c) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) A kereskedési helyszin mitkddtetdjének jelentést kell tennie azon tligyletek
részleteirdl, amelyeket a platformjan kereskedett eszkdzokkel, a rendszerein
keresztiil barmely olyan tag, résztvevo vagy felhasznalo hajt végre, amely az

(1) és a (3) bekezdéssel 6sszhangban nem tartozik e rendelet hatalya ala.”;
d) a(8) bekezdés az elsd albekezdés elott a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:

A befektetési vallalkozasnak a teljes egészében vagy részben a fidktelepén keresztiil
végrehajtott ligyleteket jelentenie kell a befektetési vallalkozas székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosdganak. A harmadik orszagbeli vallalkozas fidktelepe a
fidktelepet engedélyezo illetékes hatdésaghoz nytjtja be ligyleti jelentéseit.
Amennyiben egy harmadik orszagbeli vallalkozas egynél tobb tagallamban hozott
1étre fioktelepeket, e fioktelepeknek meg kell hatdrozniuk azt az illetékes hatdsagot,

amelynek az dsszes tigyleti jelentést meg kell kapnia.”;
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e) a(9)bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:

1. az elso albekezdés a kovetkezdképpen mddosul:

a c¢) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»»C)

a hivatkozasokat a vasarolt vagy eladott pénziigyi eszkozokre, a
teljesités mennyiségére, datumaira és idépontjaira, a tényleges
napokra, az ligyleti arakra, az tigyfél-azonositasi informaciokra és
adatokra, az azon felek azonositasara szolgalo megjeldlése,
amelyek nevében a befektetési vallalkozas az adott ligyletet
teljesitette, a befektetési vallalkozason beliil a befektetési dontésért
¢s az ugylet teljesitéséért felelds személyek és a hasznalt
szamitogépes algoritmusok azonositasara, a jelentéstételi
kotelezettség ala esd jogalany azonositasara szolgalo jelolésre, az
érintett befektetési vallalkozasok azonositasanak modjara, az iigylet
teljesitésének modszerére, azokra az adatmezdkre, amelyek a (3)
bekezdésnek megfelelden az ligyleti jelentések feldolgozasahoz és

elemzéséhez sziikségesek;”,

a d) pontot el kell hagyni,
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— az e) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»€) a(2)bekezdés c) pontjaval 6sszhangban bejelentendd mutatok

vonatkoz6 kategoriait;”,
— a szoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

»])  azegyes ligyletek Osszekapcsolasanak feltételei és az tigylet
végrehajtasat eredményez0 Osszesitett megbizasok azonositasanak

eszkozei; €s
k) azigyletek jelentésének hatdrideje.”;
ii.  amasodik és a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,.E szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasa soran az EEPH
figyelembe veszi a nemzetkdzi fejleményeket és az unids vagy nemzetkozi
szinten megallapodott standardokat, valamint az emlitett szabalyozéstechnikai
standardtervezeteknek az 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 rendeletben

meghatdrozott jelentéstételi kovetelményekkel valo 6sszhangjat.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [az e modositd rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 18 honappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”;
f)  aszoveg a kovetkezO bekezdéssel egésziil ki:

,(11) Az EEPH [az ¢ médosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott négy
évvel]-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak, amelyben értékeli az ligyletjelentés
integraltabba tételének és az adataramlasok észszertisitésének

megvalosithatosagat e cikk alapjan, az aldbbiak érdekében:

a) azlgyleti adatok jelentésére vonatkozo, €s kiilondsen az e rendeletben,
az 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 rendeletben és az egyéb relevans
uniods jogi aktusokban megallapitott parhuzamos vagy kovetkezetlen

kovetelmények csokkentése;

b)  az adatszabvanyositas €s a barmely unios jelentéstételi keretrendszerben
jelentett adatoknak barmely relevans, unios vagy nemzeti szintli hatosag

altali hatékony megosztasanak és felhasznéalasanak javitasa.

A jelentés elkészitése soran az EEPH adott esetben szorosan egyiittmiikodik a
Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerének mas szerveivel és az Eurdpai

Ko6zponti Bankkal.”
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26.

A 27. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

a)

b)

az (1) bekezdésben az els6 és a masodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkdzok
tekintetében, vagy amennyiben a kibocsatd jovahagyta a kibocsatott eszkozzel valo
kereskedést, vagy amennyiben piacra torténd bevezetés iranti kérelmet nyujtottak be,
a kereskedési helyszinek a 26. cikk szerinti iigyletjelentés, valamint a 3., 6., 8., 8a.,
8b., 10., 14., 20. és 21. cikk szerinti atlathatosagi kovetelmények alkalmazasa

tekintetében azonosité referenciaadatokat szolgaltatnak az EEPH-nak.

A t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében az azonositod
referenciaadatoknak globalisan megéllapodott egyedi termékazonositon és barmely

mas relevans azonositd referenciaadaton kell alapulniuk.

Az e bekezdés elsd albekezdésének hatalya ald nem tartozo6 azon, t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek tekintetében, amelyek a 26. cikk (2) bekezdésének hatalya ala
tartoznak, minden kijelolt kozzétételi szervezet az EEPH rendelkezésére bocsatja az

azonosito referenciaadatokat.”;
a (3) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. az elsé albekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,»C) areferenciaadatok jelentésének hatarnapja.”;
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il.  abekezdés az elsd albekezdés utan a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,.E szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasa soran az EEPH
figyelembe veszi a nemzetkozi fejleményeket és az uniods vagy nemzetkozi
szinten megallapodott standardokat, valamint az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteknek az 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 rendeletben

meghatérozott jelentéstételi kovetelményekkel valo dsszhangjat.”;
c) aszoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(5) ... [az e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott harom
hoénappal]-ig a Bizottsag az 50. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogad el, hogy a t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
tekintetében a 8a. cikk (2) bekezdésében, valamint a 10. és 21. cikkben
megallapitott atlathatosagi kovetelmények alkalmazasa tekintetében
hasznalandé azonosito6 referenciaadatok meghatarozasa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megtelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, hogy a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek tekintetében a 26. cikk alkalmazasa tekintetében
hasznaland6 azonosito referenciaadatok meghatarozéasa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”
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217. A 27d. cikk a kdvetkezéképpen modosul:

a) acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»Az ARM-ekre és APA-kra vonatkozo engedeélyek megaddasanak és a kérelmek

elutasitasanak eljarasai”,

b) az (1), (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(1) A kérelmezd APA vagy ARM kérelmet nyujt be, megadva mindazon

2

informaciokat, ideértve tobbek kozott a tervezett szolgaltatasok tipusat €s a
szervezeti felépitést meghatarozo iizleti tervet, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatosag
meggydzddhessen arrdl, hogy az APA vagy ARM az eredeti engedély
idépontjaban minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz, hogy az e cim

szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.

Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatésag az engedély iranti
kérelem kézhezvételétol szamitott 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a

kérelem teljes korti-e.

Ha a kérelem nem teljes korii, az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti
hatosag megallapitja azt a hataridot, ameddig az APA-nak vagy ARM-nek meg

kell adnia a tovabbi informacidkat.
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Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatosag azt kovetden, hogy
megallapitotta a kérelem teljeskoriiségét, ennek megfelelden értesiti az APA-t

vagy ARM-t.

(3) Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatosag a teljes korii kérelem
kézhezvételétdl szamitott hat honapon beliil értékeli az APA vagy ARM e
cimnek valé megfelelését. Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti
hatosag indokoléssal ellatott hatarozatot fogad el az engedély megadasarol
vagy a kérelem elutasitasarol, ¢s megfelelden értesiti errdl az elfogadastol

szamitott 6t munkanapon beliil a kérelmez6 APA-t vagy ARM-et.”;
c) a(4)bekezdés elso albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,b) az APA-k és az ARM-ek tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett

tajékoztatasba foglaland6 informéciok.”;
d) az(5) bekezdés elso albekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

., Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk (1)
bekezdése alapjan rendelkezésre bocsatandd informéciokat, valamint az APA-k és az
ARM-ek tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatasba foglalando
informaciokat illetden az egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és

eljarasok meghatarozasa céljabol.”
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28. A szoveg a kovetkezo cikkekkel egésziil ki:

,27da. cikk

Az eszkozkategorianként egyetlen CTP kivalasztasara iranyulo eljaras

(1) Az EEPH a kovetkezd eszkozkategoridk mindegyikére vonatkozoan kiilon
kivalasztasi eljarast szervez az egyetlen CTP 6téves iddtartamra torténd kijelolése

céljabol:
a)  kotvények;
b)  részvények és tdzsdén kereskedett alapok; valamint

c)  tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletekvagy tozsdén kiviili szarmaztatott

tigyletek relevans alkategoriai.

Az EEPH ... [az e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott kilenc
hénappal]-ig meginditja az elsd albekezdés a) pontja szerinti elsé kivalasztasi

eljarast.

Az EEPH az elsé albekezdés a) pontja szerinti kivalasztasi eljaras meginditasatol
szamitott hat honapon beliil meginditja az els6 albekezdés b) pontja szerinti elsd

kivalasztasi eljarast.
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Az EEPH a 27. cikk (5) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus
alkalmazésanak kezddnapjatol szamitott harom honapon beliil, de legkordbban az e
bekezdés elso albekezdésének b) pontjaban meghatarozott kivalasztasi eljaras
meginditasatol szamitott hat honappal meginditja az e bekezdés elsé albekezdésének

c) pontja szerinti els6 kivalasztasi eljarast.

Az EEPH az elsé albekezdés szerinti tovabbi kivalasztasi eljarasokat idSben inditja
meg ahhoz, hogy az Gsszesitettadat-szolgaltatas biztositasa zavartalanul

folytatodhasson.

(2) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett minden egyes eszkozkategoria esetében a
kovetkezo kritériumok alapjan valasztja ki az 6sszesitettadat-szolgaltatas

miikodtetésére alkalmas palyazot:

a)  apalyazo arra valo technikai képessége, hogy az Unid egész teriiletén reziliens

Osszesitettadat-szolgaltatast nyujtson;

b)  apalyazo arra valo képessége, hogy megfeleljen a 27h. cikkben meghatarozott

szervezeti kovetelményeknek;
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c) apalyazo képessége adott esetben az alabbi adatok fogadésara, 6sszevonasara

¢s terjesztésére:

1. részvényekre és t0zsdén kereskedett alapokra vonatkozoan kereskedés

el6tti és utani adatok;
ii.  kotvényekre vonatkozdan kereskedés utani adatok;

iii.  tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozodan kereskedés utani

adatok;
d) apalydzoé irdnyitési struktirdjanak alkalmassaga;

e) azasecbesség, amellyel a palyazé piaci alapadatokat és szabalyozasi adatokat

k6zzé tud tenni;

f)  apalydzonak az adatmindség biztositasat szolgdldo modszereinek és

mechanizmusainak megfeleldsége;

g)  apalyazoé részEérdl az Osszesitettadat-szolgaltatas kialakitasahoz felmeriilo teljes
koltségigény, és az dsszesitettadat-szolgaltatas folyamatos mitkddtetésének

koltségei;

h)  apalyazo altal az sszesitettadat-szolgaltatas felhasznaloi kiilonbozo tipusainak
felszamitani kivant dijak mértéke, a dij- és engedélyezési modelljeinek

egyszertisége, valamint a 13. cikknek valdé megfelelés;
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1) a kotvényekre vonatkozo6 0sszesitettadat-szolgaltatas esetében a 27h. cikk (5)

bekezdésének megfelelden a bevétel-tijraelosztasi mechanizmusok megléte;

1 a modern interfésztechnoldgiak palyazo altali hasznalata a piaci alapadatok és

szabalyozasi adatok terjesztésére €s az Osszekapcsoltsag érdekében;

k)  apdlyazo altal a 27 ha. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban a nyilvantartasok

megOrzésére bevezetett intézkedések megfeleldsége;

1) a palyazo arra valo képessége, hogy rezilienciat €s lizletmenet-folytonossagot
biztositson, valamint a palyazoé altal a leallasok ¢és a kiberkockazatok

mérséklése és kezelése érdekében bevezetni kivant intézkedések;

m) apalyazo altal az adatok gytjtése, feldolgozasa és tarolasa altal generalt

energiafogyasztas mérséklése érdekében bevezetni kivant intézkedések;

n) amennyiben a palydzatot tobb palydzo6 kdzdsen nyujtja be, — a miiszaki és
logisztikai kapacitds szempontjabol — annak sziikségessége a palyazok

mindegyike tekintetében, hogy kdzdsen palyazzanak.

(3) A pélyazonak rendelkezésre kell bocsatania minden ahhoz sziikséges informaciot,
hogy az EEPH megerdsithesse, hogy a palyazo a palyazat iddpontjaban minden
sziikséges intézkedést bevezetett az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott
kritériumok teljesitéséhez és a 27h. cikkben meghatarozott szervezeti

kovetelményeknek torténd megfeleléshez.
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(4) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett egyes kivalasztasi eljarasok meginditasatol
szamitott hat honapon beliil indokolassal ellatott hatarozatot fogad el az
Osszesitettadat-szolgaltatas mukodtetésére alkalmas palyazo kivalasztasarol, és
felkéri a palyazot az engedély iranti kérelem indokolatlan késedelem nélkiili

benyujtasara.

(5) Amennyiben egyetlen palyazot sem valasztottak ki e cikk alapjan vagy
engedélyeztek a 27db. cikk alapjan, az EEPH a sikertelen kivélasztasi vagy

engedélyezési eljaras lezarasat koveto hat honapon beliil 4j kivalasztasi eljarast indit.

27db. cikk

A CTP-k engedély iranti kérelmeinek jovahagydasdara és elutasitasara vonatkozo eljardsok

(1) A 27da. cikk (4) bekezdésében emlitett engedély iranti kérelmet benytijté palydzonak
rendelkezésre kell bocsatania minden ahhoz sziikséges informaciot, hogy az EEPH
megerdsithesse, hogy a palyazo az engedély iranti kérelem idopontjaban minden
sziikséges intézkedést bevezetett a 27da. cikk (2) bekezdésében meghatarozott

kritériumok teljesitéséhez.

(2) Az EEPH az engedély iranti kérelem kézhezvételétl szamitott 20 munkanapon beliil

értékeli, hogy a kérelem teljes kori-e.

Ha az engedély iranti kérelem nem teljes korii, az EEPH hatarid6t szab meg,
amelynek leteltéig a palydzonak rendelkezésre kell bocsatania a tovabbi

informaciodkat.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 113



Azt kovetden, hogy az EEPH az engedély iranti kérelmet teljes koriiként értékelte,

megfelelden értesiti errdl a palyazot.

(3) Az engedély iranti teljes korti kérelem kézhezvételétol szamitott harom honapon
beliil az EEPH értékeli a palyazo e cimnek valé megfelelését. Az EEPH indokolassal
ellatott hatarozatot fogad el az engedély megadasardl vagy a kérelem elutasitasarol,
¢s az ilyen indokolassal ellatott hatdrozat elfogaddsanak napjatol szamitott 6t
munkanapon beliil megfelelden értesiti a palyazot. Az engedély megadasarol szolo
hatarozatban meg kell hatarozni azokat a feltételeket, amelyek mellett a palyazénak

mukodnie kell.

(4) A (3) bekezdés szerinti engedélyezést kovetden az EEPH atmeneti idészakot
biztosithat a CTP-ként engedélyezett palyazonak a sziikséges mitkddési és technikai

intézkedések bevezetésére.

(5) A CTP-nek mindenkor meg kell felelnie a 27h. cikkben meghatarozott szervezeti
kovetelményeknek, és e cikk (3) bekezdésében emlitett, a CTP engedélyezésérol

sz010, indokolassal ellatott hatdrozatban megéllapitott feltételeknek.

Az a CTP, amely mar nem képes megfelelni az emlitett kovetelményeknek és

feltételeknek, indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatja errél az EEPH-t.

(6) Az engedely 27e. cikkben emlitett visszavondsa csak azt kovetden 1€p hatalyba, hogy
az érintett eszkozkategoria vonatkozasaban 1) CTP-t valasztottak ki és engedélyeztek

a 27da. és 27db. cikknek megfelelden.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 114



(7) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkez6k

meghatarozasa érdekében:
a) az (1) bekezdés alapjan rendelkezésre bocsatandd informaciok;

b)  a CTP-k tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tajékoztatasba

foglaland6 informaciok.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e modosito

rendelet hatalybalépése utan kilenc honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

(8) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk (1)
bekezdése alapjan rendelkezésre bocsatando informaciokat és a CTP-k tekintetében a
27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatasba foglalandé informéciokat illetden
az egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok meghatarozésa

céljabol.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [e médosité

rendelet hatalybalépése utan kilenc honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.”
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29. A 27e. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az az adatszolgaltatd, amelynek engedélyét vissza kell vonni, biztositja szabalyos
helyettesitését, ideértve az adatok mas adatszolgaltatoknak torténd atadasat, az
igyfelei részére megfeleld értesités kiildését €s a jelentéstételi adatfolyamok mas

adatszolgaltatokhoz torténd atirdnyitasat a visszavonas elott.”
30. A 27f. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(4) Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatosag megtagadja vagy
visszavonja az engedélyezést, ha nincs meggy6zdodve arrdl, hogy az adatszolgaltato
iizletmenetét ténylegesen iranyit6é személy vagy személyek megfelelden jo hirnévvel
rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithatd indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a szolgaltatok vezetd testiiletében javasolt valtoztatasok
veszélyeztetik a megbizhat6 és prudens vezetést, az ligyfeleik érdekeinek megfeleld

figyelembevételét és a piac integritasat.”
31. A 27g. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a) aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(4a) Az APA objektiv és megkiilonboztetésmentes kovetelményeket tdmaszt a
szolgaltatdsaihoz a 20. cikk (1) bekezdésében és a 21. cikk (1) bekezdésében
megallapitott atlathatosagi eldirasok ala tartoz6 vallalkozasok altali

hozzaférésre, és a kovetelményeket nyilvanosan kézzéteszi.
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Az APA nyilvanosan kozzéteszi az e rendelet szerint nyujtott
adatszolgaltatasokkal kapcsolatos arakat és dijakat. Kiilon-kiilon teszi
nyilvanosan k6zz¢ az egyes szolgaltatasok arait és dijait, ideértve az
engedményeket és kedvezményeket, valamint ezek igénybevételének
feltételeit. Lehetdvé teszi a jelentéstevo jogalanyok szamara, hogy egyes

szolgaltatasokhoz kiilon-kiilon férjenek hozza.

(4b) Az APA-k legalabb 6t éven at megOrzik az érintett illetékes hatosag vagy az

EEPH szamara az iizleti tevékenységiikre vonatkozo nyilvantartasokat.”;
b)  a(7) bekezdést el kell hagyni.
32. A 27h. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»27h. cikk

A CTP-kre vonatkozo szervezeti kovetelmények
(1) A CTP a27db. cikkben emlitett engedélyezési feltételekkel 6sszhangban:

a)  az engedélyezett eszkozkategoria vonatkozasaban 6sszegylijt minden, az

adatkozlok altal tovabbitott adatot;

b)  dijakat szed be a felhasznaloktdl, ugyanakkor dijmentes hozzaférést biztosit az
Osszesitettadat-szolgaltatashoz a lakossagi befektetok, a tudomanyos

szakemberek, a civil tarsadalmi szervezetek ¢€s az illetékes hatdosagok szamara;
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d)

g)

a részvényekre és tézsdén kereskedett alapokra vonatkozé Gsszesitettadat-
szolgéaltatas esetében bevételei egy részét a (6) bekezdéssel 6sszhangban

ujraclosztja;

a piaci alapadatokat és a szabalyozasi adatokat folyamatos és €16, elektronikus
adatfolyamként terjeszti megkiilonboztetésmentes feltételek mellett a
felhasznalok szdmara, a valos idohdz a technikai lehetdségek fliggvényében a

legk6zelebbi idopontban;

biztositja, hogy a piaci alapadatok és a szabalyozasi adatok konnyen
hozzaférhet6k, géppel olvashatok és hasznalhatok legyenek valamennyi

felhasznalo, koztiik a lakossagi befektetok szamara;

rendelkezik olyan rendszerekkel, amelyek képesek hathatdsan ellendrizni az
adatk6z16k altal tovabbitott adatok teljeskoriiségét, azonositani a nyilvanvalo

hibékat, és kérni az adatok ujbodli benyujtasat;

amennyiben a CTP-t gazdasagi szereplok egy csoportja iranyitja, rendelkezik
olyan megfeleltetési rendszerrel, amely biztositja, hogy az 0sszesitettadat-

szolgaltatds miikodése ne eredményezze a verseny torzulasat.

Az els albekezdés d) pontjanak alkalmazasa tekintetében a CTP részvények és

tdzsdén kereskedett alapok vonatkozasaban nem teheti k6zz¢ a piacazonositoé kodot

akkor, amikor a legjobb europai vételi és eladasi ajanlatot a valds id6hdz a technikai

lehetdségek fiiggvényében legkdzelebbi iddpontban terjeszti.
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(2) A CTP olyan szolgaltatasiszint-standardokat fogad el, tesz k6zz¢ a honlapjan és tesz

rendszeresen naprakéssz¢, amelyek a kovetkezok mindegyikére kiterjednek:
a)  azon adatkozlok jegyzéke, akiktdl az adatokhoz hozzéjutott;

b) apiaci alapadatok és a szabalyozasi adatok felhasznalokhoz valo eljuttatasanak

modjai €s gyorsasaga;

c) apiaci alapadatok és a szabalyozasi adatok szolgaltatasa terén a miikodési

folytonossag biztositasa érdekében tett intézkedések.

(3) A CTP-nek olyan megbizhat6 biztonsagi mechanizmusokkal kell rendelkeznie,
amelyeket arra terveztek, hogy garantaljak az adatoknak az adatkozlok és a CTP
kozotti, valamint a CTP és a felhasznalok kozotti atadasa biztonsagat, valamint hogy
minimalizaljak az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat. A CTP-nek
megfeleld eréforrasokat kell fenntartania, és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie

ahhoz, hogy szolgaltatasait mindenkor kinélni és fenntartani tudja.

(4) A CTP a27da. cikk (1) bekezdésében emlitett minden egyes eszkdzkategoria
vonatkozasdban kozzéteszi az Gsszesitettadat-szolgaltatas altal lefedett pénziigyi

eszk6zok jegyzEekét, feltlintetve azok azonositd referenciaadatait.

A CTP dijmentes hozzaférést kinal a listdjahoz, és biztositja annak rendszeres
feliilvizsgalatat, valamint naprakéssz¢é tételét annak érdekében, hogy atfogod képet

kinaljon az Osszesitettadat-szolgaltatas altal lefedett valamennyi pénziigyi eszkozrol.
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(5) A részvényektdl és tdzsdén kereskedett alapoktol eltérd pénziigyi eszkdzok
vonatkozasdban a CTP az 0sszesitettadat-szolgaltatas altal generalt bevétel egy részét

ujracloszthatja az adatk6zlok kozott.

(6) A részvények és tézsdén kereskedett alapok vonatkozasaban a CTP a 27db. cikk (3)
bekezdésében emlitett, indokolassal ellatott hatarozatban foglaltak szerint
ujraelosztja az Osszesitettadat-szolgaltatas altal generalt bevétel egy részét a
kovetkezo kritériumok koziil egy vagy tobb kritériumnak megfelelé adatk6zlok

kozott (a tovabbiakban: a bevétel-Ujraelosztasi rendszer):

a)  az adatkozl6 olyan szabalyozott piac vagy kkv-tékefinanszirozasi piac,
amelynek éves részvénykereskedési volumene az unids éves
részvénykereskedési volumen legfeljebb 1%-at teszi ki (a tovabbiakban:kis

kereskedési helyszin);

b)  az adatkozld olyan kereskedési helyszin, amely ... [e modosito rendelet
hatalybalépése napjat megeldzo 6t évvel]-an/-én vagy azt kovetden részvények

vagy t6zsdén kereskedett alapok piacra torténd kezdeti bevezetését biztositotta;

c) az adatokat kereskedési helyszin tovabbitja, és azok olyan részvényekkel és
tézsdén kereskedett alapokkal folytatott ligyletekhez tartoznak, amelyeket
kereskedés elotti atlathatosagot biztosito kereskedési rendszerben kotottek,
amennyiben az emlitett ligyleteket nem olyan megbizdsok eredményezik,
amelyek a 4. cikk (1) bekezdésének c) pontja alapjan a kereskedés eldtti

atlathatosag alol mentességben részesiiltek.
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(7) A bevétel-ujraelosztasi rendszer alkalmazasa tekintetében a CTP a kdvetkezd
kereskedési volument (a tovabbiakban: a relevans kereskedési volumen) veszi

figyelembe:

a) a(6)bekezdés a) pontjanak alkalmazasa tekintetében az emlitett kereskedési

helyszin altal generalt teljes éves kereskedési volumen;
b) a(6) bekezdés b) pontjanak alkalmazésa tekintetében:

1. kis kereskedési helyszinek esetében azok teljes éves kereskedési

volumene;

ii.  akis kereskedési helyszinektdl eltérd kereskedési helyszinek esetében az
emlitett pontban emlitett részvényekre és tdzsdén kereskedett alapokra

vonatkoz6 kereskedési volumen;

c) a(6) bekezdés c) pontjanak alkalmazasa tekintetében az emlitett pontban

emlitett részvényekre €s t0zsdén kereskedett alapokra vonatkoz6 volumen.

A CTP ugy hatarozza meg a bevétel-ujraclosztasi rendszer keretében az adatkdzlok
részére Ujraelosztando bevétel Osszegét, hogy a relevans kereskedési volument
megszorozza a (6) bekezdésben meghatarozott egyes kritériumokhoz rendelt
sulyozéssal, a (8) bekezdés alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardokban

meghatarozottak szerint.

Ha a kereskedési helyszinek a (6) bekezdésben meghatarozott kritériumok koziil
tobbnek is megfelelnek, az e bekezdés masodik albekezdésében emlitett szamitas

alapjan kapott osszegeket 0ssze kell adni.
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(8) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben:

a)  meghatarozza a (6) bekezdésben meghatarozott egyes kritériumokhoz rendelt

sulyozast;

b)  részletesen meghatarozza a (7) bekezdés masodik albekezdésében emlitett, az
adatkdzl6k részére Gjraclosztandd bevétel dsszegének kiszamitasara szolgalo

modszert;

c) meghatarozza azokat a kritériumokat, amelyek alapjan a CTP — amennyiben
bizonyitja, hogy az adatk6zl6 sulyosan és ismételten megsértette a 22a., 22b. és
22c. cikkben emlitett adatkovetelményeket — ideiglenesen felfiiggesztheti az
emlitett adatk6zl6 bevétel-ujraclosztasi rendszerben vald részvételét, és

meghatarozza azokat a feltételeket, amelyek mellett a CTP:
1. folytatja a bevétel-ujraelosztast; és

ii.  amennyiben az emlitett kovetelményeket nem sértették meg, az adatk6z16

rendelkezésére bocsatja a visszatartott bevételt és a kamatokat.

E bekezdés elsd albekezdése a) pontjanak alkalmazésa tekintetében a (6) bekezdés a)
pontjaban meghatarozott kritérium stlya nagyobb, mint az emlitett bekezdés b)
pontjdban meghatarozott kritériumé, és az emlitett bekezdés b) pontjaban
meghatéarozott kritérium stlya nagyobb, mint az emlitett bekezdés ¢) pontjdban

meghatarozott kritériumé.
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Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott kilenc honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”
33. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

»27ha. cikk

A CTP-kre vonatkozo jelentéstételi kotelezettségek

(1) A CTP minden évben kozzéteszi a honlapjan az adatmindségre €s az
adatrendszerekre vonatkozo teljesitménystatisztikakat és a vératlan eseményekrol
sz0106 jelentéseket. Az emlitett teljesitménystatisztikdkat és a varatlan eseményekrol

sz610 jelentéseket dijmentesen kell nyilvanosan hozzaférhetdvé tenni.

(2) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben

meghatarozott jelentéstételi kotelezettség tartalmanak, iitemezésének, formatumanak

crer

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e modosito
rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 18 honappal]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.
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€)

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

A CTP legalabb 6t éven at megdrzi az érintett illetékes hatosag vagy az EEPH

szamara az lizleti tevékenységére vonatkozd nyilvantartasokat.”

34. A 271. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(4a) Az ARM objektiv és megkiilonboztetésmentes kovetelményeket tdmaszt a

(4b)

szolgaltatasaihoz a 26. cikkben megallapitott jelentéstételi kotelezettség ala tartozod
vallalkozasok altali hozzaférésre vonatkozoan, és e kovetelményeket nyilvanosan

kozzéteszi.

Az ARM nyilvanosan kdzzéteszi az e rendelet szerint nyujtott adatszolgaltatdsokkal
kapcsolatos arakat és dijakat. Az ARM kiilon-kiilon teszi nyilvanosan kézz¢ az egyes
szolgaltatasok arait €s dijait, ideértve az engedményeket és kedvezményeket,
valamint ezek igénybevételének feltételeit. Az ARM lehetdvé teszi a jelentéstevo
jogalanyok szamadra, hogy egyes szolgaltatasokhoz kiilon-kiilon férjenek hozza. Az

ARM iltal felszamitott araknak és dijaknak a koltségekhez kell kotddnie.

Az ARM legalabb 6t éven at meg6rzi az érintett illetékes hatosag vagy az EEPH

szdmara az iizleti tevékenységére vonatkozo nyilvantartasokat.”
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35.

A 28. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a)

b)

d)

az (1) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A 648/2012/EU rendelet II. cime szerinti elszamolasi kotelezettség ala tartozo
pénziigyi szerzddo felek és nem pénziigyi szerzodo felek mas ilyen pénziigyi
szerzddo felekkel vagy mas ilyen nem pénziigyi szerz6do felekkel olyan
szarmaztatott termékekre vonatkozdan, amelyek a szarmaztatott termékek olyan
kotelezettség hatalya ala tartozonak nyilvanitottak, és amely szarmaztatott termékek
szerepelnek a 34. cikkben emlitett nyilvantartasban tigyleteket csak a kovetkezo

helyszineken kothetnek:”;
a (2) bekezdés elsd albekezdését el kell hagyni;
a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A 648/2012/EU rendelet I1. cime szerinti elszamolasi kotelezettség alol
mentesiild vagy annak hatalya ald nem tartoz6 szarmaztatott termékekre

vonatkoz6 tigyletekre nem vonatkozik a kereskedési kotelezettség.”;
a (4) bekezdés harmadik albekezdésének b) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»b) akereskedési helyszinek vilagos €s atlathato szabalyokkal rendelkeznek, hogy
a szarmaztatott termékekkel tisztességes, szabalyos és hatékony moédon

lehessen kereskedni, €s hogy azok szabadon atruhazhatok legyenek;”.
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36. A 31. cikk a kdvetkezéképpen modosul:
a) acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
~Kereskedés utani kockazatcsokkentési szolgaltatasok™;
b) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(1) Az e rendelet 8a., 10. és 21. cikkében meghatarozott atlathatosagi
kovetelmények, az e rendelet 28. cikkében meghatarozott kereskedési
kotelezettség és a megbizasoknak a 2014/65/EU rendeletben megallapitott, az
tigyfél szamdra legkedvezobb feltételek mellett torténd végrehajtasara
vonatkoz6 kotelezettség nem alkalmazando a kereskedés utani
kockazatcsokkentési szolgaltatasok eredményeként kialakitott és 1étrehozott,

tézsdén kiviili szarmaztatott termékekre vonatkoz6 iigyletekre.”;
c) a(2)bekezdést el kell hagyni;
d) a(3)és(4) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(3) A kereskedés utani kockazatcsokkentési szolgaltatasokat nyujto befektetési
vallalkozasok és piacmiikodtetdk teljes korli és pontos nyilvantartast vezetnek
az e cikk (1) bekezdésében emlitett azon tligyletekrdl, amelyeket még nem
tartanak nyilvan vagy nem jelentettek a 648/2012/EU rendeletnek megfelelden.
E befektetési vallalkozasok €s piacmiikddtetdk az emlitett nyilvantartasokat
kérésre haladéktalanul elérhetévé teszik az illetékes hatosag vagy az EEPH

szamara.
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(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikkel 6sszhangban
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el azért, hogy a kovetkezdk

meghatarozasa révén kiegészitse ezt a rendeletet:

a)  kereskedés utani kockazatcsokkentési szolgéltatasok az (1) bekezdés

alkalmazasa tekintetében;

b)  a(3) bekezdés szerint nyilvantartandoé tigyletek.”

37. Az 32. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

a (2) bekezdés a) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»a) aszarmaztatott termék e cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti kategoridjaval

crer

bekezdésében emlitett kereskedési helyszinen; és”;
a (4) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,Az EEPH-nak sajat kezdeményezésére, a (2) bekezdésben meghatarozott
kritériumokkal 6sszhangban és nyilvanos konzultacié lefolytatasat kdvetden
azonositania és kozolnie kell a Bizottsaggal a szarmaztatott termékek azon
kategoriait vagy azokat az egyedi szarmaztatott ligyleteket, amelyek az e rendelet 28.
cikkének (1) bekezdésében emlitett helyszineken torténd kereskedési kotelezettseg
hatalya ala tartoznanak, de amelyekre egyetlen CCP sem kapott még engedélyt a
648/2012/EU rendelet 14. vagy 15. cikke szerint.”;
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c) aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,(4a) Az EEPH, amennyiben gy véli, hogy az elszamolasi kotelezettségnek a
648/2012/EU rendelet 6a. cikkében emlitett felfliggesztése a kereskedési
kotelezettség érvénybe 1épésére vonatkozo kritériumok e cikk (5)
bekezdésében emlitett 1ényegi valtozasanak mindsiil, igy az e rendelet 28.
cikkének (1) bekezdésében megallapitott kereskedési kotelezettség
felfiiggesztését kérheti a Bizottsagtol a tédzsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
ugyanazon kategoriai tekintetében, mint amelyekre az elszdmolasi

kotelezettség felfiiggesztése iranti kérelem vonatkozik.

(4b) Az EEPH kérheti a Bizottsagtol, hogy fiiggessze fel a 28. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott kereskedési kotelezettséget a tézsdén kiviili
szadrmaztatott ligyletek egyes kategoridi vagy a szerzddo felek egyes tipusa
tekintetében, amennyiben ilyen felfiiggesztés sziikséges a likviditasra gyakorolt
kedvezdtlen hatdsok vagy a pénziigyi stabilitdsra nézve komoly fenyegetettség
elkeriilése vagy kezelése, valamint az unids pénziigyi piacok szabalyos
mikodésének biztositasa érdekében, és amennyiben az emlitett felfiiggesztés

aranyos az emlitett célokkal.

(4c) A (4a) és (4b) bekezdésben emlitett kérelmek nem hozhatok nyilvanossagra.
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(4d) A (4a) és (4b) bekezdésben emlitett kérelmek kézhezvételét kovetden a
Bizottsag indokolatlan késedelem nélkiil és az EEPH altal szolgaltatott indokok

¢és rendelkezésre bocsatott bizonyitékok alapjan:

a)  végrehajtasi jogi aktus utjan felfiiggeszti a tdzsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek kategoriaira vagy a szerz6do felek tipusaira vonatkozo

kereskedési kotelezettséget;
b)  vagy elutasitja a kért felfiiggesztést.

Az els6 albekezdés b) pontja alkalmazasa tekintetében a Bizottsag tajékoztatja
az EEPH-t a kért felfiiggesztés elutasitasanak okairdl. A Bizottsag ezen
elutasitasrol haladéktalanul tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet és a Tanécsot,
és tovabbitja nekik az EEPH-nak adott indokokat. Az elutasitasrol és annak
indokair6l az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelkezésére bocsatott

informaciok nem hozhatdk nyilvanossagra.

Az elso albekezdés a) pontjaban emlitett felfliggesztés az emlitett pontban
emlitett végrehajtasi jogi aktus kihirdetése napjatol szamitott legfeljebb harom

hoénapos kezdeti idészakra érvényes.

Amennyiben az elsd albekezdés a) pontjaban emlitett felfliggesztés indokai
tovabbra is fenndllnak, a Bizottsag végrehajtasi jogi aktus utjan tovabbi,
legfeljebb harom honapos iddszakokra meghosszabbithatja az emlitett
felfliggesztést, a felfiiggesztés teljes idétartama azonban nem haladhatja meg a

12 hoénapot.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 129



Az e bekezdés elsd albekezdésének a) pontjaban és negyedik albekezdésében
emlitett végrehajtasi jogi aktusokat az 51. cikkben emlitett vizsgalobizottsagi

eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.”
38. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

»32a. cikk

A kereskedési kotelezettség onallo felfiiggesztése

(1) Valamely tagallam illetékes hatdésaganak kérésére a Bizottsag végrehajtasi jogi aktus
utjan felfiiggesztheti a 28. cikkben meghatarozott kereskedési kotelezettséget (a
tovabbiakban: szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség) bizonyos pénziigyi
szerz6dd felek tekintetében, adott esetben az EEPH-val folytatott konzultaciot
kovetden. Az illetékes hatdsag jelzi, hogy miért véli tigy, hogy teljesiilnek a
felfiiggesztés feltételei. Igy kiilonosen, az illetékes hatosagnak bizonyitania kell,

hogy a joghatdsaga ala tartozo pénziigyi szerz6do fél:

a)  rendszeresen arjegyzoként jar el a szdrmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség hatalya ala tartozo, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletben, és
rendszeresen fogad jegyzés iranti kérelmeket a szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség hatalya alé tartoz6 szarmaztatott termékekre
vonatkozoan olyan EGT-n kiviili szerz6do féltdl, amely nem rendelkezik aktiv
tagsaggal olyan EGT-beli kereskedési helyszinen, amely a szarmaztatott-
termék-kereskedési kotelezettség hatalya alé tartozo, tézsdén kiviili

szarmaztatott ligylettel valo kereskedést kinal; vagy
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b)  rendszeresen arjegyzoként jar el a szarmaztatotttermék-kereskedési

kotelezettség hatalya ala tartozo hitel-nemteljesitési csereiigyletben €s:

il.

1il.

sajat szamlara kivan kereskedni a szarmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség hatalya ala tartozo hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel
olyan kereskedési helyszinen, amely csak olyan szerzddo felek elétt all
nyitva, amelyek a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 14. pontjaban
meghatarozottak szerint CCP kliringtagok (a tovabbiakban:

keresked0kozi kereskedési helyszin [dealer-to-dealer venue]);

sajat szamlara kivan kereskedni a szarmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség hatalya ala tartozo hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel
olyan szerzdd9 féllel, amely arjegyzd, és nem rendelkezik aktiv tagsaggal
olyan EGT-beli kereskedokozi kereskedési helyszinen, amely a
szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség hatalya ala tartozo,

tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel vald kereskedést kinal; és

e hitel-nemteljesitési cseretigyleteket a 648/2012/EU rendelet szerint

engedélyezett vagy elismert CCP-nél szamolja el.

Az e bekezdés elso albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust az 51. cikkben

emlitett vizsgalobizottsagi eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.
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(2) A Bizottsag annak értékelésekor, hogy az (1) bekezdés alapjan felfliggessze-e a
szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettséget, mérlegeli, hogy azt egyes piacok
vonatkozasaban fliggessze-e fel, és figyelembe veszi, hogy a szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség ilyen felfiiggesztése torzitd hatast gyakorolna-e a

648/2012/EU rendelet II. cime szerinti elszamolasi kotelezettségre.

A Bizottsag mas tagallamok illetékes hatdsagaival is felveszi a kapcsolatot annak
felmérése érdekében, hogy az (1) bekezdés alapjan kérelmet benyu;jto tagallamtol (a
tovabbiakban: kérelmezd tagallam) eltérd tagallambeli pénziigyi szerzodo felek

hasonl6 helyzetben vannak-e, mint a kérelmez0 tagallambeli pénziigyi szerzodo fél.

A kérelmez6 tagallamtol eltérd tagallam illetékes hatosaga az (1) bekezdésben
emlitett végrehajtasi jogi aktus elfogadasat kovetden kérheti, hogy a végrehajtasi jogi
aktushoz adjak hozza azokat a pénziigyi szerzddo feleket, amelyek hasonlo
helyzetben vannak, mint a kérelmez0 tagallambeli pénziigyi szerz6do fele. Az
emlitett kérelmet benyujté tagallam illetékes hatosaga igazolja, hogy miért véli ugy,

hogy a felfliggesztés feltételei teljesiilnek.

(3) Amennyiben a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettséget a pénziigyi szerz6do
fél tekintetében az (1) vagy a (2) bekezdés alapjan felfliggesztik, a szarmaztatott-
termék-kereskedési kotelezettség nem alkalmazando a szerzddo felére, az (1)
bekezdés a) pontjaban, vagy az (1) bekezdés b) pontjanak ii. alpontjaban emlitettek

szerint.
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(4) Az (1) bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktushoz csatolni kell a felfiiggesztést

kérd illetékes hatdsag altal szolgaltatott bizonyitékokat.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett végrehaijtasi jogi aktust kozolni kell az EEPH-val, és

kozz¢ kell tenni a 34. cikkben emlitett nyilvantartasban.

(6) A Bizottsag rendszeresen feliilvizsgalja, hogy tovéabbra is fennallnak-¢ a

szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség felfliggesztésének indokai.”
39. A 35. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) az (1) bekezdés elsd albekezdésében a bevezeté mondat helyébe a kdvetkezd szoveg

1ép:

,»A 648/2012/EU rendelet 7. cikkének sérelme nélkiil, a CCP kételes a pénziigyi
eszkozoket megkiilonboztetésmentes €s atlathatd alapon elszamolasra befogadni —
ideértve a biztositéki kdvetelményeket és a hozzaféréssel kapcsolatos dijakat is —,

tekintet nélkiil arra, hogy az ligyletet mely kereskedési helyszinen teljesitették.

Az els6 albekezdésben foglalt kovetelmény nem alkalmazandé a tézsdén kereskedett

szarmaztatott termékekre.

A CCP kiilonosen azt biztositja, hogy a kereskedési helyszin jogosult az emlitett
kereskedési helyszinen kereskedett iigyletek megkiilonboztetésmentes kezelésére az

alabbiak tekintetében:”;
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b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A CCP a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétdl szamitott harom
honapon beliil irasbeli valaszt ad a kereskedési helyszinnek, amellyel vagy
engedélyezi a hozzaférést — feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsag a (4)
bekezdés alapjan engedélyezte a hozzaférést, vagy megtagadja a hozzaférést. A
CCP a (6) bekezdés a) pontjaban meghatarozott feltételek esetén utasithatja el a
hozzaférési kérelmet. Ha a CCP megtagadja a hozzaférést, valaszat
teljeskortien meg kell indokolnia, és a dontésrdl irasban tajékoztatnia kell sajat
illetékes hatosagat. Amennyiben a CCP a kereskedési helyszin tagallamatol
eltérd tagallamban talalhatd, a CCP-nek az emlitett irdsbeli valaszt a
kereskedési helyszin illetékes hatosaganak is tovabbitania kell. A CCP-nek a
hozzaférést a hozzaférési kérelemre adott pozitiv valasztol szamitott harom

hoénapon beliil kell biztositania.”;
c) A (4) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. az elsd albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

»A CCP vagy a kereskedési helyszin illetékes hatosaganak abban az esetben
kell engedélyeznie a kereskedési helyszin szamara a CCP-hez valo hozzaférést,
ha a hozzaférés megadasa nem veszélyezteti — tobbek kozott a
likviditastoredezettség eldidézésével — a piacok zavartalan és szabalyos

miikddését, valamint nem befolyasolja hatranyosan a rendszerkockézatot.”;

il.  amasodik és a harmadik albekezdést el kell hagyni.
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40. A 36. cikk a kdvetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»A 648/2012/EU rendelet 8. cikkének sérelme nélkiil, a kereskedési helyszinnek
kérésre megkiilonbdztetésmentes €s atlathatd moédon tovabbitania kell a kereskedési
adatfolyamokat — ideértve a hozzaférésre vonatkoz6 dijakat is — az emlitett rendelet
szerint engedélyezett vagy elismert minden olyan CCP szamaéra, amely az emlitett
kereskedési helyszinen pénziigyi eszkozokkel végzett ligyleteket kivan elszdmolni. E

kovetelmény nem alkalmazando a kovetkezokre:

a)  olyan szarmaztatott ligyletek, amelyek a 648/2012/EU rendelet 8. cikkében

meghatarozott hozzaférési kotelezettségek hatalya ala tartoznak mar;

b)  tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek.”;
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b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A kereskedési helyszin a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétol
szamitott harom honapon beliil irdsbeli valaszt ad a CCP-nek, amellyel vagy
engedélyezi a hozzaférést — feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsag a (4)
bekezdés alapjan engedélyezte a hozzaférést, vagy megtagadja a hozzaférést. A
kereskedési helyszin a (6) bekezdés a) pontjdban meghatarozott feltételek
esetén utasithatja el a hozzaférési kérelmet. Amennyiben a kereskedési
helyszin megtagadja a hozzaférést, valaszat teljeskortien meg kell indokolnia,
¢s a dontésrdl irasban tajékoztatnia kell sajat illetékes hatdsdgat. Amennyiben a
CCP a kereskedési helyszin tagallamatol eltérd tagallamban talalhato, a
kereskedési helyszinnek az emlitett irasbeli valaszt a CCP illetékes hatosaga
szdmara is tovabbitania kell. A kereskedési helyszinnek a hozzaférést a
hozzaférési kérelemre adott pozitiv valasztdl szamitott harom honapon beliil

kell biztositania.”;
c) a(4)bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. az elsd albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»A kereskedési helyszin, vagy a CCP illetékes hatosaga engedélyezi a CCP
szdmara a kereskedési helyszinhez valo hozzaférést, feltéve, hogy ez nem
veszélyezteti — tobbek kozott a likviditastoredezettség eldidézésével — a piacok
zavartalan és szabalyos miikddését, valamint ha a kereskedési helyszin
megfeleld mechanizmusokat vezetett be a likviditastoredezettség
megakadalyozasara, valamint feltéve, hogy a hozzaférés megadasa nem

befolyésolja hatranyosan a rendszerkockazatot.”;
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41.

d)

A 38.

(1)

ii.  amasodik és a harmadik albekezdést el kell hagyni;
az (5) bekezdést el kell hagyni;

a (6) bekezdés elso albekezdésének d) pontjat el kell hagyni.
cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

A harmadik orszagban l1étrehozott kereskedési helyszinek csak akkor kérhetnek
hozzaférést egy az Unidban letelepedett CCP-hez, ha a Bizottsadg az adott harmadik
orszaggal kapcsolatban elfogadta a 28. cikk (4) bekezdése szerinti hatarozatot.

Harmadik orszagban letelepedett CCP csak akkor kérhet hozzaférést egy Unidban
létrehozott kereskedési helyszinhez, ha az emlitett CCP a 648/2012/EU rendelet 25.
cikke szerint elismert CCP.

A harmadik orszagokban letelepedett CCP-k és 1étrehozott kereskedési helyszinek
szdmara a 35. és a 36. cikkben emlitett hozzaférési jog csak az emlitett cikkek
hatalya ala tartozo6 pénziigyi eszk6zok tekintetében biztosithatd, feltéve, hogy a
Bizottsag az adott harmadik orszaggal kapcsolatban meghozta az e cikk (3)
bekezdése szerinti hatarozatot, megallapitva, hogy a harmadik orszag jogi és
feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékii kdlcsonds elismerést biztosit a
CCP-k és a kereskedési helyszinek szamara ahhoz, hogy hozzaférést kapjanak az
adott harmadik orszagban letelepedett CCP-khez és létrehozott kereskedési

helyszinekhez.”
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42.

43.

44,

A 38g. cikk (1) bekezdésében a bevezetd szoveg helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,,Amennyiben az EEPH megallapitja, hogy egy, a 38b. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
felsorolt személy nem felelt meg a 22—22¢. cikkekben vagy a [Va. cimben meghatarozott

kovetelmények egyikének sem, a kovetkezd egy vagy tobb intézkedést hozza:”.
A 38h. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,,Amennyiben az EEPH — a 38k. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban — megallapitja, hogy
egy, a 38b. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban felsorolt személy — szandékosan vagy
gondatlansagbol — nem felelt meg a 22—22¢. cikkekben vagy a IVa. cimben meghatarozott
kovetelmények egyikének sem, az e cikk (2) bekezdésével 6sszhangban pénzbirsagot

kiszabd hatarozatot fogad el.”

A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,,39a. cikk

A megbizasfolyamért teljesitett kifizetésben (PFOF) valo részesiilés tilalma

(1) A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke 1. bekezdésének 11. pontjadban meghatarozott
lakossagi ligyfelek vagy az emlitett irdnyelv 1. mellékletének II. szakaszéban
emlitett szakmai ligyfelek nevében eljard befektetési vallalkozasok nem
részesiilhetnek semmilyen dijban, jutalékban vagy nem pénzbeli juttatasban
harmadik féltol az emlitett ligyfelektdl szarmaz6 megbizdsok meghatarozott
végrehajtasi helyszinen torténd végrehajtasaért vagy ezen tigyfelek megbizésainak
egy meghatarozott végrehajtasi helyszinen torténd végrehajtasa céljabol harmadik fél
részére tOrténd tovabbitasaért (a tovabbiakban: megbizasfolyamért teljesitett kifizetés

(PFOF)).
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Az els6 albekezdés nem alkalmazando a végrehajtasi helyszinek tigyleti dijaira
vonatkoz6 engedményekre vagy kedvezményekre, amennyiben az egy Unidbeli
kereskedési helyszin vagy harmadik orszagbeli kereskedési helyszin jovahagyott és
nyilvanos dijszabasi strukturaja alapjan megengedett, ha azok kizarolag az tigyfél
javat szolgaljak. Az ilyen engedmények vagy kedvezmények nem eredményezhetnek

pénzbeli elényt a befektetési vallalkozas szamara.

(2) Az atagéllam, amelyben — ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napja] elott —
igyfelek nevében eljard olyan befektetési vallalkozasok telepedtek le, amelyek
harmadik féltdl dijat, jutalékot vagy nem pénzbeli juttatast kapnak az ezen
igyfelektdl szarmaz6 megbizasok egy meghatarozott végrehajtasi helyszinen torténd
végrehajtasaért vagy ezen tligyfelek megbizasainak egy meghatarozott végrehajtési
helyszinen torténd végrehajtasa céljabol valamely harmadik fél részére torténd
tovabbitasaért, a joghatdsaga ala tartozo befektetési vallalkozasokat 2026. junius 30-
ig mentesitheti az (1) bekezdésben meghatarozott tilalom alél, amennyiben e
befektetési vallalkozasok befektetési szolgéltatasokat nytjtanak az emlitett

tagallamban lakohellyel rendelkezd vagy letelepedett tigyfeleknek.

Az elso albekezdésben emlitett mentesség alkalmazasa érdekében az elsd
albekezdésben meghatarozott feltételt teljesitd tagallam ...[e modositd rendelet
hatalybalépésének napjatol szamitott hat honappal]-ig értesiti errl az EEPH-t. Az
EEPH jegyzéket vezet az emlitett mentességet igénybe vevd tagallamokrél. A
jegyzéket hozzaférhetdve kell tenni a nyilvadnossag szdmara €s azt rendszeresen

naprakéssz¢é kell tenni.”
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45.

Az 50. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a)

b)

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3) bekezdésében,

az 5. cikk (10) bekezdésében, a 8a. cikk (4) bekezdésében, a 17. cikk (3)
bekezdésében, a 27. cikk (4) és (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében,
a 38k. cikk (10) bekezdésében, a 38n. cikk (3) bekezdésében, a 40. cikk (8)
bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45.
cikk (10) bekezdésében, valamint az 52. cikk (10), (14b) és (15) bekezdésében
emlitett, felhatalmazéason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozo

felhatalmazasa hatarozatlan iddre sz6l 2014. jalius 2-t61 kezd6dod hatallyal.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(3) Az Europai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (9)

bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3) bekezdésében, az 5. cikk (10) bekezdésében,
a 8a. cikk (4) bekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 27. cikk (4) és (5)
bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 38k. cikk (10) bekezdésében, a
38n. cikk (3) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a 41. cikk (8)
bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45. cikk (10) bekezdésében,
valamint az 52. cikk (10), (14b) és (15) bekezdésében emlitett felhatalmazast.
A visszavonasrol szolo hatdrozat megsziinteti az abban meghatéarozott
felhatalmazast. A hatdrozat az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjeldlt késébbi idépontban 1ép
hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason alapul6

jogi aktusok érvényességét.”;

PE-CONS 63/1/23 REV 1 140



c)

az (5) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(5) Az 1. cikk (9) bekezdése, a 2. cikk (2) vagy (3) bekezdése, az 5. cikk (10)

bekezdése, a 8a. cikk (4) bekezdése, a 17. cikk (3) bekezdése, a 27. cikk (4)
vagy (5) bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a 38k. cikk (10) bekezdése, a
38n. cikk (3) bekezdése, a 40. cikk (8) bekezdése, a 41. cikk (8) bekezdése, a
42. cikk (7) bekezdése, a 45. cikk (10) bekezdése, vagy az 52. cikk (10), (14b)
vagy (15) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus
csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi
aktusrol valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett
id6tartam lejartat megel6zden mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arr6l
tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai

Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idotartam harom honappal

meghosszabbodik.”
46. Az 52. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) a(ll),(12)és (13) bekezdést el kell hagyni;
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b) a(14) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,(14) Az EEPH 2026. jinius 30-ig — a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott,
érdekelt felekbdl allo szakértdi csoporttal szoros egyiittmikodésben — értékeli a
részvényekre €s t0zsdén kereskedett alapokra vonatkozo Gsszesitettadat-
szolgaltatas irdnti piaci keresletet, az dsszesitettadat-szolgaltatasnak az unios
piacok és vallalkozasok miikodésére, vonzerejére és nemzetkozi
versenyképességére gyakorolt hatasat, valamint azt, hogy az Osszesitettadat-
szolgaltatas elérte-e a piaci szereplok kozotti informécios aszimmetriak
csokkentésére és az Unid mint befektetési helyszin vonzobba tételére iranyuld
céljat. Az EEPH jelentést tesz a Bizottsagnak arrdl, hogy helyénvalé-e tovabbi
jellemzdket hozzaadni az §sszesitettadat-szolgaltatashoz, mint példaul a
kereskedés eldtti adatok piaci azonositd kodjanak terjesztése. E jelentés alapjan
a Bizottsag adott esetben jogalkotasi javaslatot nyujt be az Europai

Parlamentnek és a Tanacsnak.

(14a) Harom évvel valamely Osszesitettadat-szolgaltatas els engedélyezését
kovetéen a Bizottsag az EEPH-val és a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan
1étrehozott, érdekelt felekbdl allo szakértdi csoporttal folytatott konzultaciot
kovetden jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a

kovetkezOkrol:
a)  az Osszesitettadat-szolgaltatassal lefedett eszkozkategoridk;

b) a CTP-nek tovabbitott adatok idOszeriisége és mindsége;
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d)

g)

h)

a piaci alapadatok és a szabdlyozasi adatok mindsége és terjesztésiik

id6szerlisége;

a piaci alapadatok ¢és a szabalyozasi adatok szerepe az elégtelen

végrehajtas csokkentésében;

az Osszesitettadat-szolgaltatas felhasznaloinak szama

eszkozkategorianként;

a piaci alapadatok ¢és a szabalyozasi adatok hatasa a kiilonb6zo tékepiaci

szereplok kozotti informacios aszimmetridk orvoslédsara;

a CTP-be torténd adattovabbitashoz hasznalt adattovabbitasi protokollok

megfelelosége;

a bevétel-ujraelosztasi rendszer megfeleldsége és miikodése, kiilondsen a

kis kereskedési helyszineknek mindsiilé adatk6z16k tekintetében;

a piaci alapadatok és a szabdlyozasi adatok hatasai a kkv-kba torténd

befektetésekre.
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(14b) ... [e modositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig a
Bizottsag az EEPH-val szorosan egyiittmiikddve értékeli az e rendelet 26.
cikkében foglalt kovetelményeknek a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott olyan ABAK-okra és a 2009/65/EK
iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjadban meghatarozott olyan
alapkezeld tarsasagokra torténd kiterjesztését, amelyek befektetési
szolgaltatdsokat nyujtanak és befektetési tevékenységeket végeznek, valamint
pénziigyi eszkozokkel kapesolatos tigyleteket hajtanak végre. Igy kiilondsen, a
Bizottsag koltség-haszon elemzést és az ilyen kiterjesztés hatokorére

vonatkoz6 elemzést is belefoglal ezen értékelésbe.

Az emlitett értékelés alapjan és a tékepiaci unio6 céljainak figyelembevételével
a Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el azért, hogy a 26. cikkben
foglalt kovetelményeknek az e bekezdés elsé albekezdésével 6sszhangban

torténd kiterjesztésével modositsa ezt a rendeletet.
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(14c¢) ... [e modositod rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott négy évvel]-ig az
EEPH jelentést nyuijt be a Bizottsagnak, amelyben értékeli az 5. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott volumenkorlat megfeleléségét, valamint annak
sziikségességét, hogy azt megsziintessék vagy kiterjesszék azt mas olyan
kereskedési rendszerekre vagy végrehajtasi helyszinekre, amelyek
referenciaarbdl vezetik le az draikat, figyelembe véve a bevalt nemzetkozi
gyakorlatokat, az unios pénziigyi piacok versenyképességét, valamint e
volumenkorlatnak a piacokon torténd tisztességes és rendezett kereskedésre,

valamint az arképzés hatékonysagara gyakorolt hatasait.”;
c) a(15)bekezdés a kdvetkezoképpen modosul:
1. a bevezet6 szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, hogy intézkedések

meghatdrozasaval kiegészitse ezt a rendeletet a kovetkezdk érdekében:”;
ii.  az a)-d) pontokat el kell hagyni;
iii. aze) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»€) annak biztositdsa, hogy a piaci alapadatokat és a szabalyozasi adatokat
észszer( iizleti alapon nyujtsak, és azok az egész Unioban megfeleljenek

az emlitett adatok felhasznaloi igényeinek;”
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iv.  az f) pontot el kell hagyni;
v. ag)ésah)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»g) az abban az esetben alkalmazando intézkedések meghatarozasa

amennyiben a CTP mar nem felel meg a kivalasztasi kritériumoknak;

h)  olyan intézkedések meghatarozasa, amelyek alapjan a CTP tovabbra is
nyUjthatja az dsszesitettadat-szolgaltatast, feltéve, hogy a kivalasztasi

eljaras soran 0j jogalanyt nem engedélyeztek.”
47. Az 54. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2) bekezdést el kell hagyni;
b) aszdveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3) A 600/2014/EU rendelet ... [e modositd rendelet hatalybalépésének napja]
eldtt alkalmazand¢6 véltozata alapjan elfogadott felhatalmazéason alapuld jogi
aktusok rendelkezései a 600/2014/EU rendeletnek az emlitett idéponttol
alkalmazand6 valtozata alapjan elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi

aktusok alkalmazasanak kezddnapjaig tovabbra is alkalmazandok.”
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2. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Strasbourgban,

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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