AN tAONTAS EORPACH
PARLAIMINT NA hEORPA AN CHOMHAIRLE

Strasbourg, 28 Feabhra 2024
(OR. en)

2021/0385(COD) PE-CONS 63/1/23
LEX 2296 REV 1

EF 312
ECOFIN 1060
CODEC 1922

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
LENA LEASAITEAR RIALACHAN (AE) UIMH. 600/2014
A MHEID A BHAINEANN LE TREDHEARCACHT SONRAI A FHEABHSU,
DEIREADH A CHUR LEIS NA BACAINNi ATA AR THEACHT CHUN CINN
TEILITEIPEANNA COMHDHLUITE,
NA CEANGLAIS TRADALA A BHARRFHEABHSU
AGUS TOIRMEASC A CHUR AR IOCAIOCHT A FHAIL | LEITH SREABHADH ORDUITHE

PE-CONS 63/1/23 REV 1

GA



RIALACHAN (AE) 2024/...
O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

an 28 Feabhra 2024

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 a mhéid a bhaineann le
trédhearcacht sonrai a fheabhsi, deireadh a chur leis na bacainni
ata ar theacht chun cinn teilitéipeanna comhdhliite, na ceanglais tradala a bharrfheabhsu

agus toirmeasc a chur ar iocaiocht a fhail i leith sreabhadh orduithe

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisiin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach!,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa?,

Ag gniomht doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach?,

1 10 C 286, 27.7.2022, Ich. 17.

2 10 C 290, 29.7.2022, Ich. 68.

3 Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 16 Eanair 2024 (nar foilsiodh f6s san Iris Oifigitil)
agus cinneadh 6n gCombhairle an 20 Feabhra 2024.
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De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) I dteachtaireacht uaidh an 24 Mean Fomhair 2020 dar teideal A Capital Markets Union for
people and businesses — new action plan [ Aontas na Margai Caipitil do dhaoine agus do
ghnolachtai — plean gniomhaiochta nua] (‘Plean Gniomhaiochta CMU”), d’fhégair an
Coimisiun go raibh sé ar intinn aige togra reachtach a chur sios chun sruth sonrai beo
leictreonach leantinach a chruthu a raibh sé mar aidhm leis 1éargas cuimsitheach a thabhairt
ar phraghsanna agus ar mhéid an chothromais agus na n-ionstraimi airgeadais ata cosuil le
cothromas a thradailtear ar fud an Aontais agus ar fud ionaid tradala (‘teilitéip
chomhdhluite’). I gconcltidi uvaithi an 2 Nollaig 2020 maidir le Plean Gniomhaiochta
CMU 6n gCoimisitin, mhol an Chombhairle don Coimisiun chun tuilleadh gniomhaiocht
intheistiochta a spreagadh laistigh den Aontas tri theabhas a chur ar infhaighteacht agus
trédhearcacht sonrai tri mheastinu breise a dhéanamh ar conas dul 1 ngleic leis na bacainni

roimh theilitéip chomhdhluite a bhuna san Aontas.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 2

GA



(2) I dteachtaireacht uaidh an 19 Eandir 2021 dar teideal The European economic and
financial system: fostering openness, strength and resilience [Coras eacnamaioch agus
airgeadais na hEorpa: oscailteacht, neart agus athléimneacht a chotht], dheimhnigh an
Coimisitn go raibh sé beartaithe aige creat trédhearcachta na margai urrus a theabhsu, a
shimplit agus a chomhchuibhit tuilleadh, mar chuid den athbhreithniu ar Threoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle* agus ar Rialachan (AE) Uimh.
600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle3. Mar chuid de na hiarrachtai chun
rol idirndisianta an euro a laidriu, d’thogair an Coimisiun freisin go n-aireofai le
hathchéiria den sort sin teilitéip chomhdhluite a dhearadh agus a chur chun feidhme, go
hairithe le haghaidh eisitinti bannai corparaide, chun tradail thanaisteach in ionstraimi

fiachais atd ainmnithe in euro a mhéadu.

4 Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir
2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

S Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 15
Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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3) Le Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, solathraitear creat reachtach le haghaidh solathraithe
teilitéipe comhdhluite (CTPanna), i gcés ionstraimi cothromais agus ionstraimi
neamhchothromais araon. Ta na CTPanna sin freagrach faoi lathair as tuarascéalacha tradala
le haghaidh ionstraimi airgeadais a bhailit 6 ionaid tradala agus ¢ shocruithe formheasta
maidir le foilsiu (APAnna) agus as a gcomhdhluthu i sruth sonrai beo leictreonach
leantinach, lena solathraitear sonrai faoi phraghsanna agus méideanna in aghaidh na
hionstraime airgeadais. Ba ¢ an smaoineamh a bhi taobh thiar de CTPanna a thabhairt
isteach go gcuirfi sonrai 6 ionaid tradala agus 6 APAnna ar fail don phobal ar bhealach
comhdhluite, lena n-airitear margai tradala uile an Aontais, tri chlibeanna sonrai, formaidi

agus comhéadain usaideora chomhionanna a tisaid.
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(4) Go dti seo, afach, ni dhearna aon eintiteas faoi mhaoirseacht iarratas ar idara chun
gniomhtl mar CTP. I dtuarascéil uaidh an 5 Nollaig 2019 maidir leis an bhforbairt ar
phraghsanna ar shonrai réamhthradala agus iarthradala agus ar an teilitéip chomhdhluite le
haghaidh ionstraimi cothromais, shainaithin an tUdaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras
Eorpach um Urrtis agus Margai) (UEUM) arna bhunu le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle® tri phriomhbhacainn a chuir cosc ar eintitis
faoi mhaoirseacht iarratas a dhéanamh ar udara mar CTP: ar an gcéad dul sios, ta easpa
soiléireachta ann faoin gcaoi a bhfuil CTP le sonrai a thail 6 na hionaid forghniomhaithe
¢agsula nd 6 na solathraithe seirbhisi tuairiscithe sonrai lena mbaineann; ar an dara dul
sios, ta easpa cailiochta ann ¢ thaobh an comhchuibhiu a dhéantar ar na sonrai a
thuairiscionn na hionaid forghniomhaithe sin chun comhdhluthu ata costéifeachtach a
dhéanamh; agus ar an trit dul sios, t4 easpa dreasachtai trachtila ann chun iarratas a
dhéanamh ar adara mar CTP. D4 bhri sin, is g4 deireadh a chur leis na bacainni sin. Chun
na bacainni sin a bhaint, ar an gcéad dul sios, ni mér do gach ionad tradala agus APA
(‘rannchuiditheoiri sonrai’) sonrai a tharchur chuig CTPanna, agus, ar an dara dul sios,
cailiocht na sonrai a theabhsu tri chomhchuibhiti a dhéanamh ar na tuarascélacha sonrai ata

le cur faoi bhréid larionaid sonrai na CTPanna ag rannchuiditheoiri sonrai.

6 Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24
Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um

Urruis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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®)) Le hAirteagal 1(7) de Threoir 2014/65/AE, maidir le corais agus saoraidi ina bhfuil
iliomad leasanna ceannaigh agus diola triti pairtithe in ionstraimi airgeadais in ann
idirghniomht (‘coérais iltaobhacha’), ceanglaitear orthu oibriti i gcomhréir leis na ceanglais
a bhaineann le margai rialailte, saoraidi tradala iltaobhacha (MTFanna), n6 saoraidi tradala
eagraithe (OTFanna). Mar gheall ar chuimsit an cheanglais sin faoi raon feidhme Threoir
2014/65/AE, is féidir an ceanglas sin a I¢irmhiniu ar bhealai difritla, rud a thagann nach
bhfuil cothrom iomaiochta ann idir na corais iltaobhacha a tidaraitear mar mhargadh
rialdilte, MTF n6 OTF agus corais iltaobhacha nach n-tidaraitear amhlaidh. Chun cur i
bhfeidhm aonthoirmeach an cheanglais sin a airithiu, ba cheart ¢ a aistria 6 Threoir

2014/65/AE go Rialachan (AE) Uimh. 600/2014.
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(6)

Is éard atd sa tradail anaithnid tradail a dhéantar gan trédhearcacht réamhthradala, ina n-
usaidtear an tarscaoileadh a leagtar sios in Airteagal 4(1), pointe (a) de Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014 (‘tarscaoileadh praghais tagartha’) agus an tarscaoileadh a leagtar sios in
Airteagal 4(1), pointe (b)(i), den Rialachan sin (‘tarscaoileadh tradala idirbheartaithe”).
Caidhpeailtear Gsaid an da tharscaoileadh leis an gcaidhpeail dhubailte méid, ar sasra ¢
lena dteorannaitear an leibhéal tradala anaithnide do sciar 4irithe den tradail iomlédn in
ionstraim chothromais. Ar an gcéad dul sios, nior cheart an leibhéal tradala anaithnide a
dhéantar in ionstraim chothromais ar ionad aonair a bheith nios mé na 4 % de mhéid
iomlan na tradala a dhéantar san ionstraim sin san Aontas. Nuair a sharaitear an tairseach
sin, cuirtear tradail anaithnid san ionstraim sin ar an ionad sin ar fionrai. Ar an dara dul
sios, nior cheart an méid tradala anaithnide a dhéantar in ionstraim chothromais san Aontas
a bheith nios mo6 né 8 % de mhéid iomlan na tradéla san ionstraim sin san Aontas. Nuair a
sharaitear an dara tairseach sin, cuirtear an tradail anaithnid uile faoin da tharscaoileadh
san ionstraim sin ar an ionad sin ar fionrai. Fagann an chéad tairseach, eadhon an tairseach
ionadsonrach, gur féidir leantint de na tarscaoilti sin a usdid ar ionaid eile nar cuireadh an
tradail san ionstraim chothromais sin ar fionrai orthu go f6ill, go dti go ndéanfar an dara
tairseach, eadhon an tairseach uile-Aontais, a shart. Fagann sé sin go bhfuil sé nios casta
faireachan a dhéanambh ar na leibhéil traddla anaithnide agus an fhionrai a thortheidhmiu.
Chun an chaidhpedil dhubailte méid a shimplit agus a héifeachtacht 4 coinneail, ba cheart
don chaidhpedil aonair méide nua a bheith ag brath ar thairseach uile-Aontais amhdin arna
socril ag 7 %, ar tairseach i nar cheart feidhm a bheith aici ach amhain maidir le tradail
faoin tarscaoileadh praghais tagartha agus ni maidir le tradail faoin tarscaoileadh tradala
idirbheartaithe. Ba cheart do UEUM measun trathrialta a dhéanamh ar an tairseach
caidhpedla méid, agus cliinsi cobhsaiochta airgeadais, dea-chleachtais idirndisiunta,
iomaiochas ghndlachtai an Aontais, tdbhacht an tionchair ar an margadh agus
¢ifeachtulacht praghasmhunlaithe 4 gcur san aireamh, agus ba cheart do tuarascail, ina
mbeidh moltai uaidh, a chur faoi bhraid an Choimisitiin. Ar an mbonn sin, ba cheart a
thabhairt de chumhacht don Choimisitn an tairseach caidhpeala méid a choigeartu tri
bhithin gniomhartha tarmligthe. Ba cheart do UEUM meastnii a dhéanamh freisin ar
oiriinacht na caidhpeala méid agus ar an nga i a bhaint n6 i a leathnu chuig corais tradala

no ionaid forghniomhaithe eile a dhiorthaionn a bpraghsanna 6 phraghas tagartha.
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(7

Leagtar amach in Airteagal 8 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 ceanglais trédhearcachta
réamhthradala le haghaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad
tradala a oibrit acu i leith ionstraimi neamhchothromais, gan beann ar an gcoras tradala.
Bhi buntaisti na gceanglas sin soiléir d’oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta
den sort sin a oibrionn leabhar orduithe teorann larnai né coras tradala do cheantail
thréimhsiuil, 1 gcés ina bhfuil tairiscinti agus ofralacha anaithnid, daingean agus fior-
iltaobhach. Le corais tradala eile, go hairithe corais tradala 6 bhéal agus corais iarrtha
luachana, cuirtear luachainti saincheaptha ar fail d’iarrthéiri, ar luachainti iad ar beag luach
faisnéise a bhaineann leo do rannphairtithe eile sa mhargadh. Chun an t-ualach rialala a
thorchuirtear ar oibreoiri margaidh agus gndlachtai infheistiochta den sort sin a laghda
agus chun na tarscaoilti is infheidhme a shimpliti, nior cheart feidhm a bheith ag an
gceanglas luachainti daingne nd tascacha a thoilsit ach amhdin maidir le leabhar orduithe
teorann larnai agus corais tradala do cheantail thréimhsiuil. Chun an trédhearcacht
réamhthradala a theorannt do leabhair orduithe teorann larnai agus do chorais tradala do
cheantdil thréimhsiuil, ba cheart na ceanglais is intheidhme maidir le tarscaoilti d&
dtagraitear in Airteagal 9 de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 a least. Ba cheart deireadh a
chur leis an tarscaoileadh ata ar fail os cionn méid a bhaineann go sonrach leis an ionstraim

airgeadais do chorais iarrtha luachana agus do choérais tradala 6 bhéal.
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(8) Faoi lathair, tagann diorthaigh faoi raon feidhme an chérais trédhearcachta
neamhchothromais, lena gcomhcheanglaitear cinealacha éagsula ionstraimi airgeadais le
hurrtis (bannai) den chuid is mo ar thaobh amhéin agus le conarthai (diorthaigh) den chuid
is mo ar an taobh eile. Braitheann trédhearcacht le haghaidh ionstraimi neamhchothromais,
agus le haghaidh ionstraimi cothromais, ar choincheap ‘na tradéla ar ionad tradala’. Maidir
le diorthaigh airithe, is 1¢ir go bhfuil fadhbanna ag baint leis an gcoincheap sin mar gheall
ar an easpa idirmhalartachta a bhaineann leo agus mar gheall ar an easpa sonrai tagartha
sainaitheanta iomchui. Ar an gcuis sin, nior cheart raon feidhme trédhearcachta diorthach a
bheith ag brath ar choincheap ‘na tradala ar ionad tradala’, ach, ina ionad sin, ar
shaintréithe réamhshainithe na ndiorthach. Ba cheart na diorthaigh a bheith faoi réir na
gceanglas trédhearcachta, is cuma ma dhéantar iad a thradail ar ionad né as ionad. Ba
cheart feidhm a bheith ag na ceanglais trédhearcachta maidir le diorthaigh ata
caighdeédnaithe go leordhdthanach chun go mbeidh na sonrai a thoilsitear i ndail leo
féinteach do rannphadirtithe sa mhargadh lasmuigh de na pdirtithe conarthacha. Ciallaionn
sé sin gur cheart gach diorthach arna thradail ar mhalartan a bheith faoi réir na gceanglas
trédhearcachta i gconai. Ba cheart diorthaigh eile a bheith faoi réir na gceanglas
trédhearcachta i gcds ina dtagann siad faoi raon feidhme na hoibleagaide imréitigh faoi
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle’
(‘oibleagaid imréitigh’), ar réamhriachtanas ¢ méid airithe caighdeénaithe a bheith ann ina
leith, agus ina ndéantar imréiteach larnach orthu. Airithitear leis sin nach mbeidh
idirbhearta a mheastar a bheith mi-oiriinach don oibleagdid imréitigh, amhail idirbhearta
inghrlpa, faoi réir na gceanglas trédhearcachta. Go hairithe, nior cheart ach do dhiorthaigh
rata Gis a bhfuil an meascéan airgeadrai agus aibiochtai is caighdednaithe agus is leachtai
acu teacht faoi raon feidhme na gceanglas trédhearcachta. Ina theannta sin, léirigh
teagmhais mhargaidh a tharla le déanai go bhféadfadh easpa trédhearcachta i mbabhtalacha
mainneachtana creidmheasa 4irithe a thagraionn do bhainc a bhfuil tdbhacht shistéamach
dhomhanda leo n6 a thagraionn d’innéacs ina gcuimsitear bainc den sort sin a bheith ina
gcuis le hamhantraiocht a spreagadh faoi acmhainneacht creidmheasa banc den sort sin. Da
bhri sin, ba cheart babhtalacha mainneachtana creidmheasa den sort sin a bheith faoi réir
na gceanglas trédhearcachta freisin i gcas ina ndéantar iad a imréiteach go larnach fia i
gcés nach bhfuil siad faoi réir na hoibleagaide imréitigh. Ba cheart a thabhairt de
chumhacht don Choimisitn leasu a dhéanamh ar na coinniollacha lena gcinntear na
diorthaigh até le bheith faoi réir na gceanglas trédhearcachta i gcés ina n-éilitear amhlaidh
de bharr forbairti sa mhargadh.

7 Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Iuil
2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stortha tradala (I0
L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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©)

Le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, ceanglaitear ar ionaid tradala
faisnéis a bhaineann le hidirbhearta in ionstraimi neamhchothromais, lena n-airitear
praghas agus méid, a chur ar fail don phobal. In Airteagal 11 den Rialachan sin, sonraitear
na céasanna inar féidir le hadaréais innitla foilsill iarchurtha na mionsonrai sin a adaru.
Ceadaitear foilsit iarchurtha den sort sin i gcas ina bhfuil idirbheart nios mo6 na an
tairseach mhéide le haghaidh idirbhearta at4 ar scala mor, i gcas ina bhfuil s¢ in ionstraim
nach bhfuil aon mhargadh leachtach ann chuici, 1 gcés ina bhfuil baint ag solathroiri
leachtachta leis an idirbheart n6 ina bhfuil s¢ nios m6 na an mhéid atd sonrach don
tairseach ionstraime airgeadais. T4 sé de rogha ag idarais innitila fad na n-iarchur agus
mionsonrai na n-idirbheart até le hiarchur a chinneadh. Mar gheall ar an rogha sin, ta
cleachtais dhifritila in isaid sna Ballstait agus ta coras trédhearcachta iarthradala
neamhéifeachtach casta ann. Chun trédhearcacht maidir le gach cinedl infheisteora a
airithi, is g an codras iarchurtha a chomhchuibhiu ar leibhéal an Aontais, chun deireadh a
chur leis an rogha ar an leibhéal néisiunta agus chun comhdhliatht sonrai a éascu. Is
iomchui, d4 bhri sin, na ceanglais trédhearcachta iarthradala a dhaingnit tri dheireadh a

chur leis an rogha ata ag na htidarais innitla.
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(10)

Chun leibhéal leordhothanach trédhearcachta a airithia, ba cheart praghas agus méid na n-
idirbheart a dhéantar maidir le bannai, tairgi airgeadais struchttraithe agus lamhaltais
astaiochtai a chur ar fail don phobal chomh gar don fhior-am agus is féidir go teicnitil.
Chun nach nochtfar solathraithe leachtachta in idirbhearta den sort sin do riosca michui, ba
cheart a bheith in ann foilsit mionsonrai 4irithe de na hidirbhearta a iarchur. Ba cheart
catagéiri na n-idirbheart a gceadaitear iarchur ina leith a chinneadh agus méid na n-
idirbheart agus leachtacht na n-ionstraimi airgeadais lena mbaineann a gcur san aireamh.
Ba cheart mionsonrai beachta an chorais iarchurtha a chinneadh tri bhithin caighdeain
theicniula rialala, ar cheart athbhreithniu trathrialta a dhéanamh orthu, chun an fad
iarchurtha is intheidhme a laghdu de réir a chéile. Chun criche coras trédhearcachta nios
cobhsai a bheith ann, is ga leachtacht le haghaidh bannai, tairgi airgeadais struchturaithe
agus lamhaltas astaiochtai, n6 aicmi diobh, a chinneadh ar bhonn seasta. Ba cheart a
shonrt sna dréachtchaighdeain theicnitila rialala arna bhforbairt ag UEUM cé na
méideanna eisitina a chomhfhreagraionn do mhargadh leachtach n6 neamhleachtach i
mbannai, né aicmi diobh, go dti a n-aibiocht, cén mhéid idirbhirt i mbanna leachtach n6 i
mbanna neamhleachtach onar féidir iarchur a chur i bhfeidhm, agus cén fad iarchurtha den
sort sin 1 gcomhréir leis an Rialachan seo. Chun leibhéal iomchui trédhearcachta a bheith
ann le haghaidh bannai faoi chumhdach, is iomchui méid eisitina bannai den sort sin a
chinneadh i gcomhréir leis na critéir a leagtar sios 1 Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/61 6n
gCoimisitn®. Maidir le tairgi airgeadais struchtaraithe agus lamhaltais astaiochtai, ba
cheart do UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialéla a fhorbairt chun na hionstraimi n6
na haicmi ag a bhfuil margadh leachtach n6 neamhleachtach a chinneadh. Ba cheart do
UEUM na catagbiri is infheidhme agus an fad iarchurtha a bhuna. Is iomchui do UEUM
cinneadh margai leachtacha agus neamhleachtacha i mbannai, lamhaltais astaiochtai agus
tairgi airgeadais struchturaithe a chur i bhfeidhm maidir leis an tarscaoileadh
trédhearcachta réamhthradala freisin. Nil sé¢ iomchui go mbeadh an cinneadh sin ag brath
ar mheastnuithe trathrialta. Ba cheart an chumhacht a bheith ag Gdarais innitla sineadh a
chur le tréimhse foilsithe iarchurtha mhionsonrai na n-idirbheart arna bhforghniomht 1
ndail leis na hionstraimi fiachais cheannasaigh arna n-eisitiint ag a mBallstat féin faoi
seach. Is iomchui go mbeadh sineadh den sort sin infheidhme ar fud an Aontais. Maidir le
hidirbhearta in ionstraimi fiachais cheannasaigh nach n-eisionn na Ballstait, ba cheart do

UEUM cinnti maidir le sinti den sort sin a dhéanambh.

Rialachén Tarmligthe (AE) 2015/61 6n gCoimisiun an 10 Deireadh Fomhair 2014 chun
forlionadh a dhéanamh ar Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle 1 dtaca leis an gceanglas maidir le cumhdach leachtachta le haghaidh instititidi
creidmheasa (IO L 11, 17.1.2015, Ich. 1).
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(11) Ba cheart coras iarchurtha ata ar leithligh ¢ na coérais sin le haghaidh ionstraimi
neamhchothromais eile a bheith mar thoradh ar ilchinedlacht diorthach. Cé gur cheart an
fad iarchurtha a chinneadh tri bhithin caighdedin theicniula rialala ar bhonn mhéid an
idirbhirt agus leachtacht na haicme diorthach, ba cheart do UEUM a chinneadh cé na
hionstraimi n6 na haicmi ata leachtach, cé acu ata neamhleachtach, agus cén mhéid
idirbhirt ar féidir foilsiti shonrai an idirbhirt a iarchur os a cionn. Is iomchui do UEUM
cinneadh margai leachtacha agus neamhleachtacha a chur i bhfeidhm maidir leis na

tarscaoilti trédhearcachta réamhthradala freisin.
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(12) Le hAirteagal 13 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, ceanglaitear ar oibreoiri margaidh
agus ar ghnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibrit acu faisnéis réamhthradéla
agus iarthradala faoi idirbhearta in ionstraimi airgeadais a chur ar fail don phobal ar bhonn
réasunach trachtala agus rochtain neamh-idirdhealaitheach ar an bhfaisnéis sin a airithiu.
Nior baineadh amach cuspdiri an Airteagail sin leis, afach. Leis an bhfaisnéis a
sholathraionn ionaid tradala, APAnna agus inmhednaitheoiri corasacha ar bhonn réastinach
trachtala, ni chuirtear ar a gcumas do na husaideoiri beartais sonrai né an chaoi a socraitear
an praghas ar na sonraf a thuiscint. An 18 Lunasa 2021, d’eisigh UEUM treoirlinte maidir
leis an gcaoi ar cheart coincheapan bhoinn réastnaigh trachtala’ a chur i bhfeidhm. Ba
cheart na treoirlinte sin a thionta ina n-oibleagaidi dlithitila agus iad a neartt chun a
airithita nach féidir le hionaid tradala, APAnna, CTPanna agus inmhedanaitheoiri corasacha
muirear a ghearradh as sonrai de réir an luacha a I¢éirionn na sonrai d’uséideoiri aonair. Mar
thoradh ar an ardleibhéal mionsonrai is ga chun coincheap ‘an bhoinn réastunaigh trachtala’
a shonru agus an tsolibthacht is ga chun na rialacha is infheidhme a leasti bunaithe ar an
timpeallacht sonrai ata ag athrti go tapa, ba cheart a thabhairt de chumhacht do UEUM
dréachtchaighdeain theicniula rialdla a thorbairt lena sonraitear an chaoi ar cheart
coincheap ‘an bhoinn réastinaigh trachtala’ a chur i bhfeidhm agus ar an gcaoi sin, lena
ndaingnitear cur i bhfeidhm comhsheasmhach comhchuibhithe Airteagal 13 de Rialachan
(AE) Uimh. 600/2014. Ina theannta sin, ba cheart do UEUM faireachan agus measinu a
dhéanamh ar thorbairti i mbeartais sonrai agus i socru praghsanna sa mhargadh. Ba cheart
do UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin a thabhairt cothrom le déta ar bhonn

a mheasunaithe.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 13

GA



(13) Chun an proiseas praghasmhunlaithe a threisit1 agus chun cothrom iomaiochta idir na
hionaid trddéala agus na hinmheénaitheoiri corasacha a choinnedil ar bun, ceanglaitear ar
inmheénaitheoiri corasacha le hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 na
luachainti uile in ionstraimi cothromais a chur ar fail don phobal, i gcas ina ndéilealann na
hinmheénaitheoiri cérasacha sin i méideanna suas le méid chaighdeanach an mhargaidh.
T4 sé de shaoirse ag na hinmheénaitheoiri corasacha na méideanna ag a luann siad a
chinneadh, ar choinnioll go luann siad ag iosmhéid 10 % de mhéid chaighdeanach an
mhargaidh. Mar gheall ar an bhfé¢idearthacht sin, afach, solathraionn inmheanaitheoiri
corasacha leibhéal an-iseal trédhearcachta reamhthradala in ionstraimi cothromais agus
chuir an théidearthacht isteach ar chothrom iomaiochta a bhaint amach. Is ga, da bhri sin, a
cheangal ar inmheénaitheoiri corasacha luachainti daingne a phoibliti ar bhonn iosmhéid
luachana a bheidh le cinneadh tri bhithin caighdedin theicniula rialala. Agus na caighdedin
theicnitla rialala sin 4 bhforbairt, is iomchui do UEUM na cuspoiri seo a leanas a
bhreithniu: trédhearcacht réamhthradala ionstraimi cothromais a mhéadu ar mhaithe le
hinfheisteoiri deiridh; cothrom iomaiochta a choinnedil idir ionaid tradala agus
inmheanaitheoiri corasacha; rogha leordh6thanach roghanna tradéla a sholathar
d’infheisteoiri deiridh; agus a airithia go leanfaidh an tirdhreach tradala san Aontas de
bheith tarraingteach agus iomaioch sa bhaile agus go hidirnéisiinta araon. D’thonn
1omaiochas inmheanaitheoiri corasacha a mhéadu, ba cheart cead a bheith acu orduithe

d’aon mhéid a mheaitseail ag larphointe.
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(14) Le hAirteagail 18 agus 19 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 leagtar sios ceanglais
trédhearcachta réamhthradala le haghaidh inmhednaitheoiri corasacha i leith ionstraimi
neamhchothromais agus luachainti daingne noé tdscacha & gcur ar fail da gcliaint. Ta na
luachainti sin curtha in oiritiint do chliaint aonair agus is beag luach faisnéise a bhaineann
leo do chliaint eile. Da bhri sin, ba cheart na ceanglais sin a bhaint. Mar sin féin,
d’fhéadfadh inmhedanaitheoiri corasacha ceanglais trédhearcachta réamhthradala a
chomhlionadh ar bhonn deonach, mar shampla chun aghaidh a thabhairt ar riachtanais a

gcliant miondiola.

(15) Faoin gcreat dlithitil reatha, i gcés inarb inmheanaitheoir corasach ceann amhain den da
phéirti in idirbheart, ceanglaitear ar an inmheénaitheoir cérasach an tradail a thuairiscia do
APA, cé nach gceanglaitear ar a chontraphairti déanamh amhlaidh. Mar thoradh air sin,
roghnaigh go leor gnolachtai intheistiochta stadas inmhednaitheora chérasaigh a bheith
acu, go hairithe chun tradalacha a thuairisciu dé gcliaint gan bheith ag déiledil ar a gcuntas
féin ar bhonn corasach, rud a chuir ceanglais dhiréireacha ar ghnolachtai intheistiochta den
sort sin. Da bhri sin, is iomchui stadas eintitis foilsitheoireachta ainmnithe a thabhairt
isteach lena gceaddfai do ghnolacht intheistiochta a bheith freagrach as idirbheart a chur ar
fail don phobal tri APA gan ga a bheith le stddas inmheéanaitheora chorasaigh a roghnu. Ina
theannta sin, ba cheart d’udarais inniula stadas eintitis foilsitheoireachta ainmnithe a
dheonu do ghnolachtai intheistiochta le haghaidh aicmi sonracha d’ionstraimi airgeadais, 1
gcomhréir leis an iarraidh 6 na gnolachtai intheistiochta sin agus ba cheart doibh iarratai
den sért sin a chur in i1l do UEUM. Ba cheart do UEUM clar poibli d’eintitis
foilsitheoireachta ainmnithe den sort sin a choinnedil de réir aicme ionstraime airgeadais

ionas gur féidir le rannphéirtithe sa mhargadh iad a shainaithint.
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(16)

Teastaionn croi-shonrai margaidh 6 rannphairtithe sa mhargadh chun cinnti infheistiochta
feasacha a dhéanamh. Faoi lathair, chun sonrai maidir le hionstraimi airgeadais airithe a
thoinsiu go direach 6 rannchuiditheoiri sonrai, €ilitear go ndéanfadh CTPanna
comhaontuithe ceadintchain ar leithligh leis na rannchuiditheoiri sonrai sin uile. T4 an
proéiseas sin ina ualach trom, t4 sé costasach agus tégann sé go leor ama. T4 sé ar cheann de
na bacainni ata ar theacht chun cinn CTPanna in aon aicme s6cmhainni. Ba cheart deireadh
a chur leis an mbacainn sin chun ¢ a chur ar a gcumas do CTPanna na sonrai a thail agus
fadhbanna ceaduntichdin a shara. Ba cheart a cheangal ar rannchuiditheoiri sonrai a sonrai
a chur faoi bhraid CTPanna agus formaid chomhchuibhithe lena gcomhliontar caighdeéin
lena n-dirithitear sonrai ardchailiochta a tsaid le linn déanamh amhlaidh. Maidir le
rannchuiditheoiri sonrai, ba cheart doibh sonrai rialala a chur ar fail freisin chun
infheisteoiri a choinneail ar an eolas faoi stadas an chorais meaitseailte orduithe, mar
shampla i gcas éaradh margaidh, agus faoi staddas na hionstraime airgeadais, mar shampla i
gcas fionrai no stadanna tradala. Nior cheart ach do CTPanna ata roghnaithe agus ata
tidaraithe ag UEUM a bheith in ann sonrai a bhailia 6 rannchuiditheoiri sonrai i gcomhréir
leis an riail rannchuidithe shainordaithigh. Chun go mbeidh na sonrai tisdideach
d’infheisteoiri, ba cheart a cheangal ar rannchuiditheoiri sonrai sonrai a tharchur chuig an

CTP a ghaire agus is féidir go teicnitil don thior-am.
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(17)

Le Teidil II agus III de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014, ceanglaitear ar ionaid tradala,
APAnna, gnélachtai intheistiochta agus inmheénaitheoiri cérasacha sonrai réamhthradala
maidir le hionstraimi airgeadais a chur ar fail don phobal, lena n-airitear praghsanna
tairgthe agus tairisceana agus sonrai iarthradala maidir le hidirbhearta, lena n-airitear an
praghas agus an méid ag ar tugadh idirbheart in ionstraim shonrach chun criche. Nil sé
d’oibleagaid ar rannphairtithe sa mhargadh na croi-shonrai margaidh a sholathraionn an
CTP a usaid. Ba cheart an ceanglas até ar ionaid tradala, APAnna, gnodlachtai intheistiochta
agus inmheanaitheoiri corasacha sonrai réamhthradala agus iarthradala a chur ar fail don
phobal a bheith infheidhme f6s chun € a chur ar a gcumas do na rannphairtithe sa
mhargadh rochtain a fhail ar shonrai den sort sin. Mar sin féin, chun ualach michui ar
rannchuiditheoiri sonrai a sheachaint, is iomchui ailiniti a dhéanamh, a mhéid is féidir, idir
an ceanglas go ndéanfadh rannchuiditheoiri sonrai sonrai a chur ar fail don phobal agus an

gceanglas maidir le sonrai a chur chuig an CTP.
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(18)

Is éard atd i margai beaga rialdilte agus margai fais FBManna ionaid tradala ina ligtear
isteach scaireanna 0 eisitheoiri da bhfuil an tradail sa mhargadh tanaisteach nios
beagleachtai de ghnath na an tradail scaireanna a ligtear isteach chun a dtradéala ar mhargai
mora rialéilte. Chun an tionchar ditltach a d’théadfadh a bheith ag an teilitéip
chomhdhluite ar ionaid tradala bheaga a sheachaint, cé go bhféadfadh éifeachtai dearfacha
a bheith ag a gcuimsiu sa teilitéip chomhdhluite ar a n-inmharthanacht agus ar leachtacht
na n-urrus arna dtradail ar na hionaid sin, ba cheart sdsra um rogha a bheith pairteach a
bhunt. Ba cheart feidhm a bheith ag an sasra um rogha a bheith pairteach maidir le
gnodlachtai infheistiochta a bhfuil margai fdis FBManna 4 n-oibrit acu agus maidir le
hoibreoiri margaidh arb ionann méid tradéla bliantuil a scaireanna agus 1 % nd nios 14 de
mhéid tradala blianttil na scaireanna san Aontas. Ba cheart dhé choinnioll mhalartacha an
tairseach 1 % a chomhlant: nil an gndlacht infheistiochta nd an t-oibreoir margaidh ina
chuid de ghrupa ina bhfuil gnolacht intheistiochta n6 oibreoir margaidh, n6 a bhfuil
dluthnaisc aige le gnélacht intheistiochta n6 oibreoir margaidh, ar gnélacht infheistiochta
no oibreoir margaidh ¢ a sharaionn an tairseach 1 %, € sin n6 t4& comhchruinnit na tradala
an-ard san ionad atd 4 oibrit ag an ngnolacht intheistiochta n6 ag an oibreoir margaidh sin,
is € sin go ndéantar 85 % de mhéid tradala bliantuil iomlan na scaireanna a thradail san
ionad tradala inar ligeadh isteach chun a dtradéla ar dtus iad. Ni chomhlionann ach lion
beag ionad tradala na critéir sin, agus da bhri sin ni bheadh sé de cheangal ach ar chéatadan
beag den tradail san Aontas sonrai a tharchur chuig an CTP. Mar sin féin, bheadh an deis
ag na gnoélachtai infheistiochta agus na hoibreoiri margaidh a chomhlionann na critéir sin
rogha a dhéanamh a bheith pairteach agus ba cheart déibh fogra a thabhairt do CTP agus
do UEUM faoi aon chinneadh déanamh amhlaidh. Bheadh cinneadh den sort sin neamh-
inchulghairthe agus bheadh na sonrai go 1éir — le haghaidh scaireanna agus cisti arna
dtradail ar an malartan [(ETFanna) araon — mar chuid den teilitéip chomhdhltite ina

dhiaidh sin.
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(19)

Mar gheall ar chailiocht éagsuil na sonrai, is deacair do rannphadirtithe sa mhargadh sonrai
den sort sin a chur i gcomparaid le chéile, rud a fhagann nach bhfuil méran breisluacha ar
chomhdhluthua na sonrai. Ta sé rithabhachtach le haghaidh theidhmiu cui an chorais
trédhearcachta a leagtar sios 1 dTeidil II agus III de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus
le haghaidh an chomhdhluthtchéin sonrai a dhéanann CTPanna gur ar ardchailiocht até na
sonrai a tharchuirtear chuig na CTPanna. Is iomchui, da bhri sin, a éileamh go
gcomhlionfaidh na sonrai sin caighdeain lena n-airithitear sonrai ardchailiochta 6 thaobh
bunabhair agus formaide araon de. Ba cheart ¢ a bheith indéanta bundbhar agus formaid na
sonrai a athru laistigh de thréimhse ghairid chun freastal ar chleachtais agus ar 1éargas
margaidh a bhionn ag athra. D4 bhri sin, ba cheart na ceanglais maidir le cailiocht agus
bunabhar sonrai a shonrq, i gcés inar g4, tri bhithin caighdedin theicniula rialala agus ba
cheart a chur san aireamh leo caighdedin agus cleachtais tionscail ata i réim, forbairti agus
caighdedin idirnaisiinta arna gcomhaontu ar leibhéal an Aontais no6 ar an leibhéal
idirnaisiunta chomh maith le comhairle 6 shainghrtpa geallsealbhoiri tiomnaithe arna
bhuntl ag an gCoimisiun agus a mbeidh sé de chiiram air comhairle a chur ar fail maidir le
cailiocht agus bunabhar sonrai agus maidir le cailiocht an phrotacail tarchurtha. Ba cheart

dlathbhaint a bheith ag UEUM le hobair an tsainghriipa geallsealbhoiri.
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(20)

1)

Chun faireachédn nios fearr a dhéanamh ar theagmhais intuairiscithe, comhchuibhitear le
Treoir 2014/65/AE sioncront clog gno le haghaidh ionaid tradala agus a gcomhaltai. Chun
a airithig, 1 gcomhthéacs comhdhlathu sonrai, gur féidir stampai ama a thuairiscionn
eintitis ¢éagsula a chur 1 gcomparaid ar bhealach fointeach, is iomchui na ceanglais maidir
le comhchuibhiu a dhéanambh ar shioncront clog gno a leathnt chuig eintitis
foilsitheoireachta ainmnithe, inmheanaitheoiri cérasacha, APAnna agus CTPanna. Mar
gheall ar an leibhéal saineolais theicniuil is g& chun sonrt a dhéanamh ar na ceanglais
maidir le clog gno sioncronaithe a chur i bhfeidhm, ba cheart a thabhairt de chumhacht do
UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialala a fhorbairt lena sonraitear an leibhéal cruinnis

lenar cheart na cloig ghn6 a shionchront.

Ceanglaitear le hAirteagal 23 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 go ndéanfar formhor na
tradala scaireanna ar ionaid tradala n6 ar inmheanaitheoiri corasacha (‘oibleagaid tradala
scaireanna’). Nil feidhm ag an gceanglas sin maidir le trddalacha i scaireanna ata
neamhchorasach, ad hoc, mirialta n6 annamh. Nil sé soiléir go leor faoi lathair cé na
casanna ina bhfuil feidhm ag an dioltiine sin. D4 bhri sin, shoiléirigh UEUM a raon
feidhme tri idirdhealtl a dhéanamh idir scaireanna ar bhonn a nUimhreach Aitheantais
Urras Idirnaisiunta (ISIN). De réir an idirdhealaithe sin, nil ach scaireanna ag a bhfuil ISIN
6n Limistéar Eorpach Eacnamaioch agus arna dtradail ar ionad tradala faoi réir na
hoibleagaide tradéla scaireanna. Leis an gcur chuige sin, solathraitear soil€ireacht le
haghaidh rannphairtithe sa mhargadh a bhionn ag tradail i scaireanna. Ba cheart, da bhri
sin, cleachtas reatha UEUM a ionchorpru i Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, agus an
dioluine le haghaidh tradalacha i scaireanna atd neamhchorasach, ad hoc, mirialta n6

annamh a baint san am céanna.
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(22) Is proéiseas an-uathoibrithe ¢ cheana an tuairiscit i margai airgeadais — go hairithe
tuairisciu idirbheart — agus t4 na sonrai sach caighdeédnaithe. Réitiodh roinnt
neamhréireachtai idir creatai cheana féin i Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, i Rialachan
(AE) 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® agus i gclar an Choimisitin
um Oiritinacht agus Feidhmiocht Rialdla (REFIT). Ba cheart cumhacht UEUM a ailinia
chun ceangal a chur ar UEUM dréachtchaighdeain theicniula rialala a fhorbairt agus
comhsheasmhacht nios fearr a airithiu 1 dtuairiscitl idirbheart idir creatai na Rialachan sin
agus creat Rialachan (AE) Uimh. 600/2014. Leis sin, feabhsofar cailiocht na sonrai
idirbheart agus seachnofar costais bhreise nach ga le haghaidh an tionscail. Thairis sin, leis
an tuairiscit idirbheart, ba cheart go mbeifi in ann sonrai idirbheart a mhalarta go
forleathan 1 measc Uidarais inniala, chun 1éiria leordhdthanach a thabhairt ar na riachtanais
mhaoirseachta atd acu agus atd ag forbairt chun faireachdn a dhéanambh ar na forbairti

margaidh is déanai agus ar na rioscai a d’théadfadh a bheith ag baint leo.

Rialachan (AE) 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gCombhairle an 25 Samhain
2015 maidir le trédhearcacht idirbheart maoinithe urrtis agus athusaide agus lena leasaitear
Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 337, 23.12.2015, Ich. 1).
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(23)

Faoi lathair, ceanglaitear ar ghndlachtai infheistiochta a n-idirbhearta a thuairiscia da n-
udaras inniuil in aon ionstraim airgeadais a thradailtear ar ionad tradéala no i gcés ina
dtradailtear an luach foluiteach ar ionad tradala n6 inarb innéacs né bascaed ¢ ata
comhdhéanta d’ionstraimi airgeadais a thradailtear ar ionad tradala, is cuma an ar ionad né
as ionad a dhéantar an t-idirbheart. Is 1¢ir go bhfuil fadhbanna ag baint le coincheap ‘na
tradala ar ionad tradala’ i gcas diorthaigh thar an gcuntar chun crioch tuairiscithe
idirbheart, ar an gcuis chéanna go bhfuil fadhbanna ag baint leis chun criocha na gceanglas
trédhearcachta. Da bhri sin, soiléiritear leis an raon feidhme nua gur ga idirbhearta i
ndiorthaigh thar an gcuntar a thorghniomhaitear ar ionad a thuairisciti, agus nach ga na
hidirbhearta sin i ndiorthaigh thar an gcuntar a thorghniomhaitear as ionad a thuairisciu
ach amhdin ma4 ta siad faoi réir ceanglais trédhearcachta né ma thradailtear an luach
foluiteach ar ionad traddla nd mas innéacs n6 bascaed ¢ atd comhdhéanta d’ionstraimi

airgeadais a thradailtear ar ionad tradala.
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Ba cheart a bheith sé d’oibleagaid ar ionaid tradala sonrai tagartha sainaitheanta a sholathar
do UEUM chun crioch trédhearcachta, lena n-airitear aitheant6iri diorthach thar an

gcuntar. T4 an t-aitheantdir a Gsaidtear faoi lathair le haghaidh diorthach, eadhon ISIN,
anasta agus neamhéifeachtach maidir leis an trédhearcacht phoibli, agus ba cheart an cés
sin a leigheas tri shonrai tagartha sainaitheanta bunaithe ar aitheantdir uathuil tairge arna
chomhaontu go domhanda a isaid, amhail Aitheantdir Uathuil Téirge (UPI) ISO 4914.
Forbraiodh an UPI mar uirlis aitheantais le haghaidh tairgi diorthach thar an gcuntar, agus
¢ mar aidhm trédhearcacht agus comhiomlanu sonrai a mhéadu ar fud na margai domhanda
diorthach thar an gcuntar. D’fhéadfadh sé, afach, nach leor an t-aitheanto6ir uathuil sin agus
gur g ¢ a chomhlant le sonrai aitheantais breise. D4 bhri sin, ba cheart don Choimisitn, tri
bhithin gniomhartha tarmligthe, na sonrai tagartha sainaitheanta até le husaid maidir le
diorthaigh thar an gcuntar a shonru, lena n-airitear aitheantoir uathuil agus aon sonrai
tagartha sainaitheanta abhartha eile. Maidir leis an aitheantéir ata le hisaid chun
idirbhearta a thuairiscii de bhun Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, ba cheart don
Choimisiin na haitheantéiri is iomchui de dhiorthaigh thar an gcuntar a shonru, a
d’fhéadfadh a bheith éagsuil leis an aitheantdir arna gcinneadh le haghaidh ceanglais
trédhearcachta, agus cuspoiri éagstila na gceanglas sin & gcur san aireamh, go hairithe

maidir le maoirseacht ar dhrochusaid mhargaidh ag udarais inniula.
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Airithitear leis an iomaiocht idir CTPanna go solathraitear an teilitéip chomhdhluite ar an
mbealach is ¢éifeachttla agus faoi na coinniollacha is fearr le haghaidh uséideoiri. Go dti
seo, afach, ni dhearna aon eintiteas iarratas ar ghniomht mar CTP. D4 bhri sin, is iomchui
UEUM a chumhachtt chun nés imeachta roghntichain iomaioch a eagra go tréimhsiuil
chun eintiteas aonair a roghnt ata in ann an teilitéip chomhdhluite a sholathar le haghaidh
gach aicme socmhainni sonraithe ar feadh tréimhse theoranta ama. Ar an gcéad dul sios, ba
cheart do UEUM tus a chur leis an nés imeachta roghntichain maidir leis an teilitéip
chomhdhluite le haghaidh bannai. Laistigh de 6 mhi 6 thionscnamh an nos imeachta
roghnichain sin, ba cheart do UEUM tas a chur leis an nés imeachta roghniichain maidir le
CTP le haghaidh scaireanna agus ETFanna. Ar deireadh, ba cheart do UEUM tus a chur
leis an nos imeachta roghnichain maidir leis an CTP do dhiorthaigh thar an gcuntar
laistigh de 3 mhi 6 dhéta chur i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe lena sonraitear an t-
aitheanto6ir iomchui do dhiorthaigh thar an gcuntar chun crioch trédhearcachta agus trath
nach luaithe nd 6 mhi 6 thionscnamh an nés imeachta roghntichain maidir le CTP le

haghaidh scaireanna agus ETFanna.
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Is ¢ is cuspoir don nds imeachta roghnichdin an ceart a bhronnadh teilitéip chomhdhluite a
oibrit ar feadh tréimhse 5 bliana. T4 an nds imeachta roghntichdin faoi réir na rialacha a
leagtar sios 1 Rialachan (AE, Euratom) 2018/1046 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle!. Ba cheart do UEUM, i gcés gach aicme, iarrthéir a roghnt ar bhonn a
chumais theicniuil teilitéip chomhdhluite a oibri, lena n-airitear a chumas leantinachas
agus athléimneacht gno a airithii, chomh maith lena chumas teicneolaiochtai comhéadain
nua-aimseartha a isaid, eagri a phroiseas bainistiochta agus cinnteoireachta, na modhanna
atd aige chun cailiocht sonrai a airithia, na costais is ga chun teilitéip chomhdhluite a
thorbairt agus a oibriu, simpliocht na gceadunas nach moér d’usdideoiri dul isteach iontu
chun na croi-shonrai margaidh agus na sonrai rialdla a fhail, lena n-airitear lion na
gcinedlacha ceadunuchain le haghaidh césanna uséide n6 uséideoiri éagsila, leibhéal na
dtailli a ghearrtar ar Gsaideoiri agus a phroisis chun tomhaltas fuinnimh a mhaolt. Go
sonrach i gcas CTP le haghaidh bannai, agus CTP 4 roghnu aige, ba cheart do UEUM a
chur san direamh go bhfuil socruithe cothroma agus cothromasacha ann maidir le
hathdhéileadh ioncaim. Is iomchui go dtabharfai aitheantas le socruithe den sort sin don rol
atd ag ionaid trddala bheaga maidir leis an deis a thabhairt do ghnothais fiachas a eisitint
chun a ngniomhaiochtai a mhaoiniu. I gcas scaireanna agus ETFanna, ba cheart do
CTPanna an tairiscint agus an ofrail is fearr san Eoraip a thaispedint, gan cod aitheantora
margaidh an ionaid a scaipeadh. Faoin 30 Meitheamh 2026, ba cheart don Choimisiun
measunl a dhéanamh ar an leibhéal sin faisnéise réamhthraddla ar mhaithe le feidhmia
agus iomaiochas mhargai an Aontais agus ba cheart i gcés inarb iomchui, togra reachtach

maidir le dearadh na teilitéipe comhdhluite a bheith ag gabhail leis an measinu sin.

10

Rialachén (AE, Euratom) 2018/1046 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 18 il
2018 maidir leis na rialacha airgeadais is inftheidhme maidir le buiséad ginearalta an
Aontais, lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1296/2013, (AE) Uimh. 1301/2013, (AE)
Uimh. 1303/2013, (AE) Uimh. 1304/2013, (AE) Uimh. 1309/2013, (AE) Uimh. 1316/2013,
(AE) Uimh. 223/2014, (AE) Uimh. 283/2014, agus Cinneadh Uimh. 541/2014/AE agus lena
n-aisghairtear Rialachan (AE, Euratom) Uimh. 966/2012 (I0 L 193, 30.7.2018, Ich. 1).
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Ba cheart d’iarratasoir roghnaithe, gan moill mhichuli, iarratas ar darti a chur faoi bhraid
UEUM. Laistigh de 20 14 oibre 6 iarratas den sort sin, ba cheart do UEUM measiini a
dhéanamh an bhfuil an t-iarratas comhlanaithe ina iomlaine agus ba cheart d6 fogra a
thabhairt don iarratasoir da réir sin. Laistigh de 3 mhi 6 iarratas comhldnaithe a thail, ba
cheart do UEUM cinneadh réasunaithe a ghlacadh lena ndeonaitear no lena nditltaitear
tidart. Ba cheart do UEUM an cinneadh réastinaithe sin a bhunt ar a mheastni i dtaobh an
bhfuil an t-iarratasoir in ann, laistigh de thréimhse réasunach ama, teilitéip chomhdhluite a
oibriti i gcomhréir leis na ceanglais uile. Ba cheart, i gcinneadh réastinaithe UEUM na
coinniollacha is infheidhme maidir le hoibriu na teilitéipe comhdhluite ag an iarratasoir, go
hairithe leibhéal na dtailli a ghearrtar ar Gsaideoiri, a shonrt. Chun a airithit go geuirfear
tus orddil leis an oibriocht, ba cheart do UEUM a bheith in ann, tar éis dheont an
udaruchain, tréimhse réasunta ama a thabhairt don iarratasoir forbairt na teilitéipe

comhdhluite a thabhairt chun criche.

De réir na sonrai a thiolactar sa mheasinu tionchair a ghabhann leis an togra le haghaidh
an Rialachdin seo, is docha go mbeidh an ghinitint ioncaim a mheastar a bheidh ann le
haghaidh na teilitéipe comhdhluite ag brath ar shaintréithe beachta na teilitéipe
comhdhluite. Nior cheart cosc a chur ar CTPanna corrlach réasunta a dhéanamh chun
samhail ghné inmharthana a choinnedil. Ba cheart rochtain, saor in aisce, ar na croi-shonrai
margaidh agus ar na sonrai rialdla a bheith ag an lucht acaduil agus eagraiochtai na sochai
sibhialta a Gisdideann na sonrai chun criocha taighde, ag idarais innitla a Gisdideann na
sonrai chun innitlachtai rialdla agus maoirseachta a thorghniomhu, agus ag intheisteoiri
miondiola. Ba cheart do CTP a airithia go mbeidh rochtain €asca ar an bhfaisnéis a
chuirtear ar fail d’infheisteoiri miondiola agus go gcuirfear in 1l 1 bhformaid

sholaimhsithe agus até inléite ag an duine i.
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T4 r6l larnach ag ionaid tradala a éascaionn tradail scaireanna tri leabhar orduithe
réamhthradala trédhearcach sa phroiseas praghasmhunlaithe. Is fior sin go hairithe i gcas
margai beaga rialailte agus margai fais FBManna, eadhon iad siad arb ionann méid tradala
bliantuil a scaireanna agus 1 % n6 nios It de mhéid tradala bliantuil na scaireanna san
Aontas (‘ionaid tradala bheaga’), arb iad an priomhionad leachtachta de ghnath iad le
haghaidh na n-urrtis arna dtairiscint lena dtradail acu. D4 bhri sin, na sonrai a chuireann
ionaid tradala bheaga leis an teilitéip chomhdhluite, ta rél nios cinntithi acu maidir le
praghasmhtnlu na scaireanna a ligeann ionaid tradala bheaga isteach chun a dtradala.
D’ainneoin go bhféadfadh rannchuiditheoiri sonrai dirithe gan rannchuidit leis an teilitéip
chomhdhluite, is iomchui coir fhabhrach a dheont do na rannchuiditheoiri sonrai sin a
chinneann roghnu a bheith pairteach sa teilitéip chomhdhlaite maidir le hathdhaileadh
ioncam arna nginitint leis an teilitéip chomhdhluite le haghaidh scaireanna agus ETFanna,
chun cabhrt le hionaid tradala bheaga na scaireanna aitiula sin a ligeann siad isteach a
choinnedil ar bun agus éiceachdras saibhir briomhar a chosaint i gcomhréir le cuspdiri

Aontas na Margai Caipitil.
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(30) Ba cheart do CTP le haghaidh scaireanna agus ETFanna cuid da ioncam a ghintear leis an
teilitéip chomhdhluite a athdhaileadh ar ionaid tradala airithe i gcomhréir le scéim
athdhailte bunaithe ar thri chritéar. Ba cheart ualt na gcritéar sin a shonru tri bhithin
caighdedin theicniula rialdla. Chun ionaid tradala bheaga a dhreasu chun roghnu pairt a
ghlacadh i rannchuidiu éigeantach sonrai le CTP le haghaidh scaireanna agus ETFanna, ba
cheart feidhm a bheith ag an ualu is airde maidir leis an méid tradala bliantuil iomlén ata
ag ionaid tradala bheaga. Leis an dara hualu is airde, ba cheart luach saothair a thabhairt do
rannchuiditheoiri sonrai a lig isteach scaireanna né EFTanna ar dtis chun a dtradala an ...
[5 bliana roimh dhéata theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh seo] n6 ina dhiaidh sin.
I bhfianaise lion teoranta na liostuithe ar ionaid tradéla bheaga, ba cheart do CTP an t-ualt
abhartha a chur i1 bhfeidhm maidir le méid tradala bliant(il iomlan ionad den sort sin, ach 1
gcés ionaid eile, ba cheart do CTP ¢ a chur i bhfeidhm maidir leis an méid tradala a
bhaineann leis na scaireanna agus ETFanna a ligeadh isteach ar dtiis chun a dtradéala an ...
[5 bliana roimh dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh seo] n6 ina dhiaidh sin.
Leis an ualt is isle de na tri chritéar, ba cheart luach saothair a thabhairt ar an tradail arna
tabhairt 1 gerich ar choras tradala lena solathraitear trédhearcacht réamhthradala agus a

d’eascair as orduithe nach raibh faoi réir tarscaoileadh 6 thrédhearcacht réamhthradala.
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Braitheann ¢éifeachtacht teilitéipe comhdhluite ar chailiocht na sonrai a tharchuireann
rannchuiditheoiri sonrai chuici. D’fhonn ardleibhéal cailiochta sonrai a airithia, ba cheart
do UEUM coinniollacha a bhunt, ar coinniollacha iad faoina gceadaitear don CTP
athdhaileadh ioncaim a chur ar fionrai go sealadach i gcas ina gcruth6idh an CTP go bhfuil
sara tromchuiseach agus aris agus aris eile déanta ag rannchuiditheoir sonrai ar na
ceanglais sonrai a bhunaitear sa Rialachan seo. I gcas ina bhfaighfear amach gur
chomhlion an rannchuiditheoir sonrai na ceanglais sonrai sin, ba cheart don

rannchuiditheoir sonrai an sciar den ioncam a raibh sé ina theideal, moéide Us, a fhail.

Chun iontaoibh leantach rannphairtithe sa mhargadh sa teilitéip chomhdhluite a chosaint,
ba cheart do CTPanna sraith tuarascélacha a thoilsiu ar chomhliontacht lena n-oibleagaidi
faoin Rialachén seo, eadhon maidir le staitistici feidhmitlachta agus tuarascélacha
teagmbhais a bhaineann le cdiliocht sonrai agus corais sonrai. Mar gheall ar a theicnitla ata
cinedl na dtuarascalacha sin, ba cheart dbhar, uainit, formaid agus téarmaiocht na

hoibleagaide tuairiscithe a shonru tri bhithin caighdedin theicniula rialala.
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Maidir leis an gceanglas gur ga tuarascélacha tradala a chur ar fail saor in aisce tar éis 15
ndéiméad, ta feidhm ag an gceanglas sin faoi lathair maidir leis na hionaid tradala, APAnna
agus CTPanna uile. I gcas CTPanna, ta an ceanglas sin ina bhac ar inmharthanacht
trachtala CTP a d’théadfadh a bheith ann, 6s rud ¢ go bhféadfadh sé gurbh fhearr le cliaint
ionchasacha airithe fanacht ar na croi-shonrai margaidh a bhionn ar fail saor in aisce
seachas a bheith ina n-usaideoiri ar an teilitéip chomhdhluite. Is fior sin go hairithe i gcas
bannai agus diorthaigh thar an gcuntar nach dtradailtear go minic de ghnath agus ar ina
leith is minic a choinnigh na sonrai an chuid is mé da luach tar €is 15 néiméad. Da bhri sin,
cé gur cheart an ceanglas maidir le tuarascalacha tradala a sholathar saor in aisce tar éis 15
ndiméad a choimead i gcés ionaid tradala agus APAnna, ba cheart an ceanglas a thréigean i

gcéas CTPanna chun a n-inmharthanacht trachtala a 4irithit.
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(34) Le hAirteagal 28 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, éilitear go ndéanfai diorthaigh thar
an gecuntar atd faoi réir na hoibleagaide imréitigh a thradail ar ionaid tradala (‘oibleagéid
tradala diorthach’). Le Rialachan (AE) 2019/834 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle!!, leasaiodh Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 chun raon feidhme na n-eintiteas
ata faoi réir na hoibleagaide imréitigh a laghdu. I bhfianaise an dluthnasc at4 ann idir an
oibleagaid imréitigh agus an oibleagaid tradala diorthach, chun comhleantinachas dlithiuil
nios fearr a airithi®, agus chun an creat dlithitil a shimpliq, is ga agus is iomchui an
oibleagaid tradala diorthach a athailinit leis an oibleagaid imréitigh le haghaidh diorthach.
Gan an t-ailinit sin, ni ghabhfai contraphairtithe beaga airithe airgeadais na
contraphdirtithe neamhairgeadais leis an oibleagaid imréitigh a thuilleadh ach leanfai da

ngabhail leis an oibleagéid tradala diorthach.

1 Rialachén (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle an 20 Bealtaine

2019 lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, 1 dtaca leis an oibleagaid imréitigh, le
fionrai na hoibleagdide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca
do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach n-imréitionn contraphairti larnach, le clart
agus le maoirseacht stortha tradala agus leis na ceanglais ar stortha tradala (10 L 141,
28.5.2019, Ich. 42).
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Is uirlis riachtanach bainistithe riosca maidir le diorthaigh thar an gcuntar iad seirbhisi
laghdaithe riosca iarthradala. Braitheann seirbhisi laghdaithe riosca iarthradala ar
idirbhearta teicnitla ata réamhshocraithe, nach minlaionn praghsanna, ata neodrach 6
thaobh riosca margaidh de agus lena mbaintear amach laghdu ar an riosca 1 ngach ceann de
na punanna. Is ionann seirbhisi comhbhrti punainne, atd diolmhaithe faoi lathair 6n
oibleagaid orduithe a thorghniomhu ar théarmai is fabhrai don chliant mar a leagtar sios in
Airteagal 27 de Threoir 2014/65/AE (‘dea-thorghniomht’) agus ceanglais trédhearcachta,
agus fothacar de sheirbhisi laghdaithe riosca iarthradala. I bhfianaise a theicniula até siad
agus nach munlaionn siad praghsanna, nior cheart na hidirbhearta ar dhiorthaigh thar an
gcuntar a mhunlaitear agus a bhunaitear mar thoradh ar sheirbhisi laghdaithe riosca
iarthradéla a bheith faoi réir na hoibleagéide tradala diorthach. Agus ¢ & chur san direamh
nach gceadaionn solathraithe seirbhisi laghdaithe riosca iarthradéla d’iliomad leasanna
ceannaigh na diola tritl pairtithe in ionstraimi airgeadais idirghniomhu, nior cheart a mheas
go bhfuil coras iltaobhach 4 oibrii acu. Ar an gcaoi chéanna, ba cheart iad a dhiolmhu 6
cheanglais maidir le trédhearcacht réamhthradéla agus iarthradala, agus dea-thorghniomhu
a fhioru. Ba cheart a thabhairt de chumhacht don Choimisitun a shonrq, tri bhithin
gniomhartha tarmligthe, cad is seirbhisi laghdaithe riosca iarthrddala ann chun criocha
Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus cad iad na mionsonrai ata le taifeadadh 6 na
hidirbhearta.
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Le hAirteagal 6a de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, déantar forail maidir le sasra chun an
oibleagaid imréitigh a chur ar fionrai go sealadach i gcas nach gcomhliontar a thuilleadh na
critéir ar cuireadh aicmi sonracha diorthach thar an gcuntar faoi réir na hoibleagaide
imréitigh ar a mbonn, nd 1 gcas ina meastar go bhfuil ga le fionrai den sort sin chun bagairt
thromchuiseach ar chobhsaiocht airgeadais san Aontas a sheachaint. Mar gheall ar thionrai
den sort sin, afach, d’théadfadh sé nach mbeadh na contraphairtithe in ann a n-oibleagaid
tradala diorthach a chomhlionadh toisc gur réamhriachtanas ¢ an oibleagaid imréitigh don
oibleagaid tradala diorthach. D4 bhri sin, is ga a leagan sios, 1 gcas ina mbeadh athra
abharach ann ar na critéir le haghaidh na hoibleagéide tradala diorthach mar thoradh ar an
oibleagaid imréitigh diorthach a chur ar fionrai, ba cheart a bheith in ann an oibleagaid
tradala diorthach a chur ar fionrai ag an am céanna le haghaidh na n-aicmi céanna
diorthach thar an gcuntar ata faoi réir chur ar fionrai na hoibleagaide imréitigh. Ba cheart
freisin do UEUM a bheith in ann freisin a iarraidh ar an gCoimisitin an oibleagaid tradala
diorthach a chur ar fionrai, i gcés ina bhfuil gé le fionrai den sort sin chun éifeachtai
diobhdlacha ar leachtacht n6 bagairt thromchtiiseach ar chobhsaiocht airgeadais a
sheachaint n6 chun aghaidh a thabhairt orthu, agus chun feidhmia orduil na margai

airgeadais san Aontas a airithiu.
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Is gé sasra fionraiochta ad hoc a bheith ann chun a airithia gur féidir leis an gCoimisiun
freagairt go pras d’athruithe moéra ar na coinniollacha margaidh a d’théadfadh tionchar
abharach a bheith acu ar thradail diorthach agus ar chontraphairtithe a bhfuil baint acu le
tradail den sort sin. I gcas inarb ann d’athruithe den sort sin ar choinniollacha margaidh,
agus arna iarraidh sin d’udards inniuil an Bhallstait, ba cheart don Choimisiun a bheith in
ann an oibleagaid tradala diorthach a chur ar fionrai, agus ¢ sin a dhéanamh go
neamhspleach ar an oibleagaid imréitigh a chur ar fionrai. I gcés ina ndéanann raon
feidhme na hoibleagéide tradala diorthach dochar michui do ghniomhaiochtai gnélachta
infheistiochta de chuid LLE le contraphairti nach contraphairti de chuid LEE € agus i gcas
ina ngniomhaionn an gndlacht infheistiochta sin mar chruthaitheoir margaidh i gcatagoir
na ndiorthach ata faoi réir na hoibleagdide tradala diorthach, ba cheart a bheith in ann an
oibleagaid tradala diorthach a chur ar fionrai ar an gcaoi sin. T4 fadhb na n-oibleagaidi
forluiteacha tradala diorthach thar a bheith géar i gcas tradail le contraphdirtithe laistigh de
dhlinse trit tir a chuireann a hoibleagaidi tradala diorthach féin i bhfeidhm. Chabhrodh an
thionrai sin freisin le contraphairtithe airgeadais de chuid LEE a bheith iomaioch i gconai
ar na margai domhanda. Nuair at4 cinneadh & dhéanamh ag an gCoimisiun i dtaobh an
oibleagaid tradala diorthach a chur ar fionrai, ba cheart do tionchar na fionrai sin ar an

oibleagaid imréitigh a chur san aireambh.
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D’théadfadh fordlacha maidir le rochtain neamh-idirdhealaitheach le haghaidh diorthaigh
arna dtradail ar mhalartan laghdtl a dhéanamh ar a tharraingti ata s¢ inftheistiocht a
dhéanambh 1 dtairgi nua toisc go bhféadfadh sé go mbeadh iomaitheoiri in ann rochtain a
thail gan an infheistiocht tosaigh a dhéanamh. Ar an gcaoi sin, leis an gcoras rochtana
neamh-idirdhealaithi le haghaidh diorthaigh arna dtradail ar mhalartan, a leagtar sios in
Airteagail 35 agus 36 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, d’théadfadh s¢ go dteorannofai
intheistiocht i dtdirgi den sort sin, tri dheireadh a chur leis na dreasachtai le haghaidh
margai rialailte chun diorthaigh nua arna dtradail ar mhalartan a chruthu. D4 bhri sin, ba
cheart a leagan sios nach bhfuil feidhm le bheith ag an gcoras sin maidir leis an
geontraphadirti larnach (CCP), n6 maidir leis an ionad tradéla lena mbaineann i leith
diorthaigh arna dtradail ar mhalartan, agus ar an gcaoi sin, cothdfar an nualaiocht agus

forbairt diorthach arna dtradail ar mhalartan san Aontas.
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Ba cheart do na hidirghabhdlaithe airgeadais féachaint leis an bpraghas is fearr is féidir a
bhaint amach agus an déchulacht forghniomhaithe is mo is féidir a bhaint amach le
haghaidh na dtradélacha a thorghniomhaionn siad thar ceann a gcliant. Chuige sin, ba
cheart do na hidirghabhalaithe airgeadais an t-ionad tradala né an contraphairti a
thorghniomhaionn tradalacha a gcliant a roghnu ar bhonn dea-thorghniomhu a bhaint
amach da gcliaint. Ba cheart ¢ a bheith ar neamhréir le prionsabal an dea-fhorghniomhaithe
go bhfaigheadh idirghabhalai airgeadais, agus ¢ ag gniomhu thar ceann a chliant miondiola
no6 cliaint a roghnaigh a bheith pairteach sa choras um chliaint ghairmitla da dtagraitear i
dTreoir 2014/65/AE, taille, coimisiun n6 sochair neamhairgeadaiochta 6 aon triu pairti as
orduithe a thorghniomhu 6 na cliaint sin ar ionad forghniomhaithe ar leith n6 as orduithe 6
na cliaint sin a chur ar aghaidh chuig aon triu pairti lena bhforghniomht ar ionad
forghniomhaithe ar leith. D4 bhri sin, ba cheart toirmeasc a chur ar ghnolachtai
infheistiochta iocaiocht den sort sin a ghlacadh. Ta ga leis an toirmeasc sin i bhfianaise na
gcleachtas éagsuil atd ag udarais inniula ar fud an Aontais maidir le cur i bhfeidhm agus
maoirseacht na gceanglas um dhea-fhorghniomht mar a leagtar sios in Airteagal 27 de
Threoir 2014/65/AE. Ba cheart do Bhallstat ina ndearna gnolachtai intheistiochta
gniomhaiocht den sért sin roimh an ... [data theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh
seo] a bheith in ann gndlachtai infheistiochta faoina dhlinse a dhiolmht 6n toirmeasc sin
go dti an 30 Meitheamh 2026, 1 gcas ina solathraionn na gnolachtai intheistiochta sin

seirbhisi den sort sin do chliaint a bhfuil sainchonai orthu n6 ata bunaithe sa Bhallstat sin.
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(40)

Chun an tsolubthacht is ga a airithit chun oiritinl d’thorbairti sna margai airgeadais, agus
chun gnéithe teicniula airithe de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 a shonru, ba cheart an
chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar
Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh (CFAE) a tharmligean chuig an gCoimisiun i dtaca leis an
tairseach caidhpedla méid a choigeart; leasu a dhéanambh ar na coinniollacha chun a
chinneadh cé acu de na diorthaigh thar an gcuntar ata faoi réir ceanglais trédhearcachta;
sonru a dhéanamh ar na sonrai tagartha sainaitheanta ata le husaid maidir le diorthaigh thar
an gcuntar; sonrd a dhéanamh ar a bhfuil 1 gceist le seirbhisi laghdaithe riosca iarthradala
chun criocha Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus ar mhionsonrai na n-idirbheart ata le
taifeadadh ag gnodlachtai infheistiochta agus ag oibreoiri margaidh ar solathraithe seirbhisi
laghdaithe riosca iarthradala iad; agus leathn1 a dhéanamh ar an oibleagdid idirbhearta a
thuairiscit do BCIManna agus do chuideachtai bainistiochta a sholathraionn seirbhisi agus
gniomhaiochtai intheistiochta agus a thorghniomhaionn idirbhearta in ionstraimi
airgeadais. T4 sé tdbhachtach, go hairithe, go rachadh an Coimisiun i mbun
combhairliichain iomchui le linn a chuid oibre ullmhuachain, lena n-airitear ar leibhéal na
saineolaithe, agus go ndéanfai na comhairliichdin sin i gcomhréir leis na prionsabail a
leagtar sios i gComhaontu Idirinstititideach an 13 Aibrean 2016 maidir le Reachtoireacht
Nios Fearr!'?, Go sonrach, chun rannphdirtiocht chomhionann in ullmha gniomhartha
tarmligthe a airithid, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle na doiciméid uile
ag an am céanna le saineolaithe na mBallstat, agus bionn rochtain chérasach ag a gcuid
saineolaithe ar chruinnithe ghrapai saineolaithe an Choimisitiin a bhionn ag déileail le

hullmht na ngniomhartha tarmligthe.

12

I0 L 123, 12.5.2016, Ich. 1.
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(41) Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a airithiti maidir le cur chun feidhme Rialachén (AE)
Uimh. 600/2014 maidir le cur ar fionrai na hoibleagéaide tradala diorthach le haghaidh
diorthaigh thar an gcuntar, ba cheart cumhachtai cur chun feidhme a thabhairt don
Choimisiun. Ba cheart na cumhachtai sin a theidhmit i gcomhréir le Rialachén (AE)

Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!?.

13 Rialachén (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16
Feabhra 2011 lena leagtar sios na rialacha agus na prionsabail ghinearalta a bhaineann leis
na sasrai maidir le rialti ag na Ballstait ar theidhmiti cumhachtai cur chun feidhme ag an
gCoimisitn (IO L 55, 28.2.2011, Ich. 13).
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(42)

Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisiun na dréachtchaighdeéin theicniula
rialala arna bhforbairt ag UEUM a ghlacadh maidir leis an méid seo a leanas: saintréithe
leabhar orduithe teorann larnai agus coras tradala do cheantail thréimhsiuil; saintréithe
beachta an chorais iarchurtha le haghaidh idirbhearta neamhchothromais; faisnéis a
sholathar ar bhonn réastinach trachtala; an tairseach do chur i bhfeidhm na n-oibleagaidi
trédhearcachta réamhthradala le haghaidh inmhednaitheoiri corasacha agus an t-iosmhéid
luachana le haghaidh inmheanaitheoiri corasacha; cailiocht an phrotacail tarchurtha, bearta
chun aghaidh a thabhairt ar chaighdeain tuairiscithe agus fortheidhmiuchain earraideacha i
ndail le cailiocht sonrai, lena n-airitear socruithe maidir le comhar idir rannchuiditheoiri
sonrai agus an CTP, agus, i gcés inar g4, cailiocht agus bunébhar na sonrai le haghaidh
oibrit na dteilitéipeanna comhdhluite; an leibhéal cruinnis ag a bhfuil cloig ghno le
sioncront ag ionaid tradéala, inmhednaitheoiri corasacha, eintitis foilsitheoireachta
ainmnithe, APAnna agus CTPanna; na coinniollacha faoina ndéanfar idirbhearta sonracha
a nascadh agus na modhanna chun orduithe comhiomlanaithe a shainaithint a mbeidh
forghniomhu idirbhirt mar thoradh orthu; an data faoina bhfuil idirbhearta agus sonrai
tagartha le tuairiscid; an thaisnéis até le solathar ag iarratasoiri ar idard mar CTP; an t-ualt
a shanntar do na critéir chun an scéim athdhailte ioncaim a chur i bhfeidhm, an modh chun
méid an ioncaim ata le hathdhaileadh ar rannchuiditheoiri sonrai faoin scéim sin a riomh,
agus na critéir faoinar féidir leis an CTP rannphdirtiocht rannchuiditheoiri sonrai sa scéim
sin a chur ar fionrai go sealadach; agus abhar, uainit, formaid agus téarmaiocht oibleagaid
tuairiscithe CTPanna. Ba cheart don Choimisiiin na caighdeéin theicnitla rialala sin a
ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 CFAE agus 1 gcomhréir
le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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(43)

(44)

Ba cheart a thabhairt de chumhacht don Choimisitin na caighdeain theicniula cur chun
feidhme arna bhforbairt ag UEUM a ghlacadh maidir le habhar agus formaid an fhogra ata
le cur faoi bhraid na n-udaras inniuil ag gnolachtai a chomhlionann an sainmhiniu ar
inmheénaitheoir corasach; agus na foirmeacha, teimpléid agus nésanna imeachta
caighdeanacha maidir le faisnéis a sholathar, agus na fograi a mhéid a bhaineann le
hiarratasoiri ar idard mar CTP. Ba cheart don Choimisiun na caighdedin theicniula cur
chun feidhme sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal
291 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Os rud é nach féidir leis na Ballstéit cusp6iri an Rialachain seo, eadhon teacht chun cinn
teilitéipe comhdhluite a éascu do gach aicme sécmhainni agus gnéithe airithe de Rialachan
(AE) Uimh. 600/2014 a leasti chun an trédhearcacht ar mhargai in ionstraimi airgeadais a
theabhsu, agus chun an cothrom iomaiochta idir margai rialdilte agus inmheanaitheoiri
corasacha a theabhsu tuilleadh, chomh maith le hiomaiochas idirnaisitinta mhargai caipitil
an Aontais a fheabhsu, a ghnothu go leordhéthanach agus, de bharr a thairsinge agus a
¢ifeachtai, gur fearr is féidir iad a ghn6tht ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas
bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal
5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a
leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun

na cuspoiri sin a ghnothu.
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(45) Leis an Rialachan seo, urramaitear na cearta buntisacha agus na prionsabail a dtugtar
aitheantas doibh i gCairt um Chearta Buntsacha an Aontais Eorpaigh, go hairithe an

tsaoirse chun gnoé a sheoladh agus an ceart chun cosaint tomhaltoiri a thail.
(46) Ba cheart, d4 bhri sin, Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 a leasu da réir,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:
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Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 600/2014

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 mar a leanas:
(1) Leasaitear Airteagal 1 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Té feidhm ag Teideal V den Rialachén seo freisin maidir leis na
contraphairtithe airgeadais agus na contraphairtithe neamhairgeadais uile ata
faoi réir na hoibleagaide imréitigh faoi Theideal II de Rialachan (AE) Uimbh.
648/2012.’;

(b) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

‘5b. Oibreoidh na cérais iltaobhacha uile i gcomhréir le fordlacha Theideal II de
Threoir 2014/65/AE maidir le MTFanna n6 OTFanna, n6 i gcomhréir le

foralacha Theideal III den Treoir sin maidir le margai rialailte.

Oibreoidh inmhednaitheoiri corasacha i gcomhréir le Teideal III den Rialachan

S€O.
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Gan dochar d’Airteagail 23 agus 28, na gnolachtai infheistiochta uile a thugann
idirbhearta in ionstraimi airgeadais i gcrich nach dtugtar i gerich ar chorais
iltaobhacha né ar inmheanaitheoiri corasacha, comhlionfaidh siad Airteagail 20

agus 21.7;
(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 6, 7 agus 8:

‘6. Nibheidh feidhm ag Airteagail 8, 8a, 8b, 10 agus 21 maidir le margai rialailte,
oibreoiri margaidh agus gnolachtai inftheistiochta i leith idirbheart arna
dhéanamh ag comhalta den Choéras Eorpach Banc Ceannais (CEBC), i gcas
inar thug an combhalta sin foégra roimh ré da chontraphdirti go bhfuil an t-
idirbheart diolmhaithe, agus i gcas ina mbeidh feidhm ag ceann amhain diobh

seo a leanas:

(a) t4 an comhalta de CEBC ina chomhalta den Eurochoras agus ag gniomht
do faoi Chaibidil IV de Phrotacal Uimh. 4 maidir le Reacht an Chorais
Eorpaigh Banc Ceannais agus an Bhainc Ceannais Eorpaigh, ata i
gceangal leis an gConradh ar an Aontas Eorpach agus le CFAE, cé is
moite d’Airteagal 24 den Reacht sin;

(b) ni comhalta den Eurochoras ¢ an comhalta de CEBC agus déantar an t-
idirbheart 1 bhfeidhmiu beartais airgeadaiochta né beartais malairte
eachtrai, lena n-airitear oibriochtai a dhéantar chun cultacai eachtracha
oifigitila a shealbht1 n6 a bhainistiu, ar beartais iad a bhfuil sé de

chumhacht dhlithitil ag an gcomhalta sin de CEBC iad a shaothr(; nd
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(c) déantar an t-idirbheart i bhfeidhmit beartais cobhsaiochta airgeadais a
bhfuil s¢ de chumhacht dhlithiuil ag an gcomhalta sin de CEBC ¢ a

shaothru.

Ni bheidh feidhm ag mir 6 maidir le hidirbhearta arna ndéanamh ag comhalta
de CEBC nach bhfuil ina chomhalta den Eurochoras, i bhfeidhmiu a oibriochtai

infheistiochta.

Forbréidh UEUM, i ndlathchomhar le CEBC, dréachtchaighdedin theicnitla
rialala chun sonra a dhéanamh ar na hoibriochtai beartais airgeadaiochta,
malairte eachtrai agus cobhsaiochta airgeadais agus na cinedlacha idirbheart a
bhfuil feidhm ag mireanna 6 agus 7 maidir leo a mhéid a bhaineann le

comhaltai CEBC nach comhaltai den Eurochoras iad.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialéla sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [24 mhi ¢ dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain

leasaithigh seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin an Rialachan seo a thorlionadh
tri na caighdeain theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh 1
gcomhréir leis an nos imeachta a leagtar sios in Airteagail 10 go 14 de

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
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(2) in Airteagal 2, leasaitear mir 1 mar a leanas:
(a) cuirtear an pointe seo a leanas isteach:

‘(8a) ciallaionn ‘margadh fais FBManna’ margadh fais FBManna mar a

shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (12) de Threoir 2014/65/AE;’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (11):

‘(11) ciallaionn ‘coras iltaobhach’ aon chéras n6 saoraid ina bhfuil iliomad leasanna
tradala ceannaigh agus diola triti pairtithe in ionstraimi airgeadais in ann

idirghniomh;’;
(c) cuirtear an pointe seo a leanas isteach:

‘(16a) ciallaionn ‘eintiteas foilsitheoireachta ainmnithe’ gnoélacht intheistiochta ata
freagrach as idirbhearta a phoiblit tri APA 1 gcomhréir le hAirteagal 20(1)
agus Airteagal 21(1);’;
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(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (17):

‘(17) ciallaionn ‘margadh leachtach’:

(2)

chun crioch Airteagail 9, 11 agus 11a:

(i)

(i)

maidir le bannai, margadh ina bhfuil ceannaitheoiri agus diolt6iri
ata réidh agus toilteanach ar bhonn leantinach, i gcas ina ndéantar

measunu ar an margadh de réir mhéid eisitina an bhanna;

maidir le hionstraim airgeadais n6 aicme d’ionstraim airgeadais
seachas iad sin d4 dtagraitear 1 bpointe (i), margadh ina bhfuil
ceannaitheoiri agus dioltoiri ata réidh agus toilteanach ar bhonn
leantinach, i gcas ina ndéantar measunt ar an margadh i gcomhréir
leis na critéir seo a leanas, agus struchtiir shonracha mhargaidh na
hionstraime airgeadais ar leith n6 na haicme airithe d’ionstraim

airgeadais 4 gcur san aireamh:

—  meanmhiniciocht agus meanmhéid na n-idirbheart trasna

réimse dalai ar an margadh, ag féachaint do chineal agus

saolré na dtairgi laistigh den aicme d’ionstraim airgeadais;

— lion agus cineal na rannphairtithe sa mhargadh, lena n-airitear

an coibhneas idir na rannphdirtithe sa mhargadh agus na

hionstraimi airgeadais a thradailtear maidir le tairge ar leith,
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- meanmhéid na raonta difriochta, nuair is ann doibh,
—  méid na heisiuna, i gcés inarb iomchui;

(b) chun crioch Airteagail 4, 5 agus 14, margadh i gcomhair ionstraime

airgeadais a thradailtear ar bhonn laethuil 1 gcés ina ndéantar measunu ar

an margadh de réir na gcritéar seo a leanas:

(1)  caipitlit margaidh na hionstraime airgeadais sin;

(i) meanlion laethuil na n-idirbheart san ionstraim airgeadais sin;

(ii1)) meanldimhdeachas laethtiil na hionstraime airgeadais sin;’;
(e) cuirtear an pointe seo a leanas isteach:

‘(32a) ciallaionn ‘diorthach thar an gcuntar’ diorthach thar an gcuntar mar a

shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (7), de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012;’;

(f)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (35):

‘(35) ciallaionn ‘solathrai teilitéipe comhdhluite’ n6 ‘CTP’ duine a udaraitear i
gcomhréir le Teideal [Va, Caibidil 1 den Rialachan seo chun seirbhis lena
mbailitear sonrai 6 ionaid tradala agus APAnna a sholathar, agus chun na
sonrai sin a chomhdhluthu ina sruth sonrai beo leictreonach leantinach lena

solathraitear croi-shonrai margaidh agus sonrai rialala;’;

3
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(g) cuirtear na pointi seo a leanas isteach:

‘(36b) ciallaionn ‘croi-shonrai margaidh’:

(2)

gach ceann de na sonrai seo a leanas maidir le scair ar leith n6 ETF ag

aon stampa ama ar leith:

(1)

(i)

(ii1)

(iv)

(v)

(vi)

1 gcas leabhair orduithe leantinacha, an scothphraghas Eorpach

tairgthe agus tairisceana agus an méid comhthreagrach;

1 gcas corais tradala do cheantdil, an praghas is oiritinai don
algartam tradala agus an méid a d’fthéadfadh rannphdirtithe sa

choras sin a fhorghniomhu ar an bpraghas sin;

an praghas idirbhirt agus an méid a forghniomhaiodh ar an

bpraghas sin;

1 gcés idirbheart, cineal an chorais tradala agus na tarscaoilti agus

na hiarchuir is inftheidhme;

ach amhain 1 gcas na faisnéise da dtagraitear i bpointi (i) agus (ii),
an cdd aitheantora margaidh lena sainaithnitear go huathtil an t-
ionad tradala agus, 1 gcas ionad forghniomhaithe eile, an co6d

aitheantora lena sainaithnitear cineal an ionaid forghniomhaithe;

an t-aitheantoir ionstraime caighdeanaithe a bhfuil feidhm aige ar

fud na n-ionad forghniomhaithe;
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(b)

(vii) an fhaisnéis stampa ama maidir leis an méid seo a leanas, de réir

mar is intheidhme:

forghniomhu an idirbhirt agus aon leasu air,

— iontrail na dtairiscinti agus na dtairiscinti is fearr sa leabhar

orduithe,

—  napraghsanna n6 na méideanna a shonrt i gcoras tradala do

cheantail,

— go bhfoilseoidh na hionaid tradala na gnéithe a liostaitear sa

chéad thleasc, sa dara fleasc agus sa triu fleasc,
—  croi-shonrai margaidh a scaipeadh;

gach ceann de na sonrai seo a leanas maidir le banna ar leith n6 diorthach

thar an gcuntar ag aon stampa ama ar leith:

(i)  praghas an idirbhirt agus cainniocht n6 méid an idirbhirt a

forghniomhaiodh ag an bpraghas sin;

(i1) an cod aitheantdra margaidh lena sainaithnitear go huathuil an t-
ionad tradala agus, 1 gcas ionad forghniomhaithe eile, an co6d

aitheantora lena sainaithnitear cineal an ionaid forghniomhaithe;

(111) 1 gcés bannai, an t-aitheantdir ionstraime caighdeanaithe a bhfuil

feidhm aige ar fud na n-ionad fhorghniomhaithe;
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(iv)

(v)

(vi)

maidir le diorthaigh thar an gcuntar, na sonrai tagartha

sainaitheanta da dtagraitear in Airteagal 27(1), an dara fomhir;
an thaisnéis stampa ama maidir leis an méid seo a leanas:

— forghniomhu an idirbhirt agus aon leasu air,

— foilsiu an idirbhirt ag na hionaid tradala,

— scaipeadh croi-shonrai margaidh;

cinedl an chorais tradala agus na tarscaoilti agus na hiarchuir is

infheidhme;

(36¢) ciallaionn ‘sonrai rialala’ sonrai a bhaineann le stddas na gcoras a

mheaitsedlann orduithe in ionstraimi airgeadais agus sonrai a bhaineann le

stddas tradala ionstraimi airgeadais aonair;’;

3) leasaitear Airteagal 4 mar a leanas:

(a) 1imir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b), pointe (i):

‘(1) adhéantar laistigh de raon ualaithe na méideanna reatha a léiritear sa leabhar

orduithe nod luachainti 6 chruthaitheoiri margaidh an ionaid tradéla a bhfuil an

coras sin 4 oibriu aige;’;
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(b) 1imir 6, an chéad fhombhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) na mionsonrai maidir le sonrai réamhthradala, raon na bpraghsanna tairgthe
agus tairisceana nd na luachainti 6 chruthaitheoiri ainmnithe margaidh, agus
leibhéal an leasa tradéla ar na praghsanna sin, nach moér a phoiblit le haghaidh
gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir le hAirteagal
3(1), agus an calabru is ga le haghaidh cinedlacha éagsula coras tradala da

dtagraitear in Airteagal 3(2) 4 gcur san aireamh;’;
(4) leasaitear Airteagal 5 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid a seo a leanas in ionad an teidil:
‘Caidhpeail méid’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. An 0sdid a bhaineann ionaid tradala as an tarscaoileadh dé dtagraitear in
Airteagal 4(1), pointe (a), cuirfidh siad an usaid sin ar fionrai i gcas ina mbeidh
céatadan an mhéid a thradailtear san Aontas in ionstraim airgeadais faoin
tarscaoileadh sin nios mo né 7 % den mhéid iomlan a thradailtear san ionstraim
airgeadais sin san Aontas. Déanfaidh na hionaid tradala a gcinneadh chun Gisaid
faoin tarscaoileadh sin a chur ar fionrai bunaithe ar na sonrai a fhoilsionn
UEUM i gcomhréir le mir 4 den Airteagal seo agus déanfaidh siad cinneadh
den sort sin laistigh de dha 14 oibre 6 fhoilsil na sonrai agus mairfidh an

fhionrai 3 mhi.’;
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(c) scriostar mireanna 2 agus 3;

(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

4,

Laistigh de sheacht 14 oibre 6 dheireadh mhi an Mharta, mhi an Mheithimh,
mhi Mhean Fomhair de gach bliain féilire, foilseoidh UEUM an méid iomlan
tradala san Aontas in aghaidh na hionstraime airgeadais sa 12 mhi roimhe sin,
céataddin na tradala i ngach ionstraim airgeadais a rinneadh ar fud an Aontais
faoin tarscaoileadh da dtagraitear in Airteagal 4(1), pointe (a), agus an
mhodheolaiocht a tisdidtear chun na céatadain tradala sin a dhiortha i ngach

ionstraim airgeadais.’;

(e) scriostar mireanna 5 agus 6;

(f)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 7, 8 agus 9:

“T.

Chun bonn iontaofa a airithit chun faireachan a dhéanambh ar an tradail a
dhéantar faoin tarscaoileadh da dtagraitear in Airteagal 4(1), pointe (a), agus
chun a chinneadh ar saraiodh an teorainn da dtagraitear i mir 1, beidh corais
agus ndsanna imeachta i bhfeidhm ag oibreoiri ionad tradala chun go mbeifear
in ann na tradalacha uile a rinneadh ar a n-ionad faoin tarscaoileadh sin a

shainaithint.

Toséidh an tréimhse chun na sonrai tradala ag UEUM a fhoilsi, agus da
mbeidh faireachan le déanamh ar thradail in ionstraim airgeadais faoin
tarscaoileadh sin, an ... [18 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain

leasaithigh seo].
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9.  Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun an modh a
shonr(, lena n-airitear idirbhearta a chlari faoi bhratach, trina ndéanfaidh sé¢ na
sonrai idirbhirt a thioms1, a riomh agus a thoilsit, mar at4 leagtha amach 1 mir
4, chun tomhas cruinn a chur ar fail ar mhéid iomlan na tradala in aghaidh na
hionstraime airgeadais agus ar na céataddin tradala a usaidfidh an tarscaoileadh

sin ar fud an Aontais.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialala sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin ... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin

leasaithigh seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun an Rialachan seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialdla dé dtagraitear sa chéad thomhir
a ghlacadh i1 gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimbh.
1095/2010.

10. Faoin ... [42 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo],
agus gach bliain ina dhiaidh sin, cuirfidh UEUM tuarascail faoi bhraid an
Choimisitin ina ndéanfar meastnu ar thairseach na caidhpeéla méid a leagtar
sios i mir 1, agus aird & tabhairt ar an gcobhsaiocht airgeadais, ar na dea-
chleachtais idirnaisiunta, ar iomaiochas ghnolachtai an Aontais, ar thabhacht an

tionchair ar an margadh agus ar éifeachtulacht an mhunlaithe praghsanna.
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Tugtar de chumhacht don Choimisitn gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcombhréir le hAirteagal 50 chun an Rialachén seo a leasu tri thairseach na
caidhpedla méid a shocraitear 1 mir 1 den Airteagal seo a choigearti. Chun
criocha na fombhire seo, cuirfidh an Coimisiun san aireamh an tuarascail 6
UEUM da dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo, na forbairti idirndisitinta
agus na caighdedin a chomhaontaitear ar leibhéal an Aontais né ar an leibhéal

idirnaisiunta.’;
(%) leasaitear Airteagal 8 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid a seo a leanas in ionad an teidil:

‘Ceanglais trédhearcachta réamhthradala le haghaidh ionaid tradala i leith bannai,

tdirgi airgeadais struchturaithe agus lamhaltas astaiochtai’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1 agus 2:

‘1. Agus leabhar orduithe teorann larnai n6 coras tradala do cheantéil thréimhsiuil
a chur i bhfeidhm acu, poibleoidh oibreoiri margaidh agus gndlachtai
intheistiochta a bhfuil ionad tradala 4 oibriu acu praghsanna reatha tairgthe
agus tairisceana agus leibhéal na leasanna tradala ag na praghsanna sin a
fhogrofar trina gedrais maidir le bannai, tairgi airgeadais struchtiraithe agus
lamhaltais astaiochtai. Déanfaidh na hoibreoiri margaidh agus gnolachtai
intheistiochta sin an fhaisnéis sin a chur ar fail don phobal ar bhonn leantinach

le linn gnathuaireanta tradala.
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2. Déanfar na ceanglais trédhearcachta da dtagraitear i mir 1 a chalabru le

haghaidh cinedlacha ¢agsula coras tradala.’;
(c) scriostar mireanna 3 agus 4;
(6) cuirtear na hAirteagail seo a leanas isteach:

‘Airteagal 8a
Ceanglais trédhearcachta réamhthradala le haghaidh ionaid traddala i leith diorthach

1.  Agus leabhar orduithe teorann larnai n6 coras tradala do cheantail thréimhsiuil a chur
1 bhfeidhm acu, poibleoidh oibreoiri margaidh a bhfuil margadh rialailte 4 oibrit acu
praghsanna reatha tairgthe agus tairisceana agus leibhéal na leasanna tradala ag na
praghsanna sin a fhogrofar trina georais i leith diorthaigh arna dtradail ar mhalartan.
Déanfaidh na hoibreoiri margaidh sin an thaisnéis sin a chur ar fail don phobal ar

bhonn leanunach le linn gnathuaireanta tradala.
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2. Agus leabhar orduithe teorann larnai né céras tradala do cheantdil thréimhsitil 4 chur
1 bhfeidhm acu, poibleoidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil
OTF n6 MTF 4 oibrit acu praghsanna reatha tairgthe agus tairisceana agus leibhéal
na leasanna tradala ag na praghsanna sin a fhogrofar trina gcorais maidir le
diorthaigh thar an gcuntar atd ainmnithe in euro, yen na Seapaine, dollar Mheiricea

no puint steirling agus go bhfuil an méid seo a leanas 1 gceist:

(a) ta siad faoi réir na hoibleagéaide imréitigh faoi Theideal II de Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012, déantar iad a imréiteach go larnach, agus, i ndail le diorthaigh
rata uis, ta aibiocht de 1, 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15, 20, 25 n6 30 bliain acu a

comhaontaiodh de réir conartha;

(b) is babhtdlacha mainneachtana creidmheasa aonainm iad a thagraionn do bhanc

domhanda a bhfuil tdbhacht choérasach leis agus a imréititear go larnach; n6

(c) is babhtadlacha mainneachtana creidmheasa iad a thagraionn d’innéacs ina
gcuimsitear bainc dhomhanda a bhfuil tdbhacht chorasach leo agus a imréititear

go larnach.

Déanfaidh na hoibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta sin an thaisnéis sin

a chur ar fail don phobal ar bhonn leantinach le linn gnathuaireanta tradala.

3. Déanfar na ceanglais trédhearcachta da dtagraitear 1 mireanna 1 agus 2 a chalabru le

haghaidh cinedlacha éagstla coras tradala.
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4.  Tugtar de chumhacht don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh 1
gcomhréir le hAirteagal 50 chun mir 2, an chéad thomhir, den Airteagal seo, a least
a mhéid a bhaineann le diorthaigh thar an gcuntar faoi réir na gceanglas

trédhearcachta a leagtar sios san thombhir sin 1 bhfianaise forbairti sa mhargadh.

Airteagal 8b
Ceanglais trédhearcachta réamhthradala le haghaidh ionaid tradala

i leith orduithe pacaiste

1.  Agus leabhar orduithe teorann larnai n6 coras tradala do cheantail thréimhsiuil a chur
i bhfeidhm acu, poibleoidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil
ionad tradala 4 oibritl acu praghsanna reatha tairgthe agus tairisceana agus leibhéal
na leasanna trddala ag na praghsanna sin a thogréfar trina georais maidir le horduithe
pacaiste atd comhdhéanta de bhannai, de thairgi airgeadais struchtaraithe, de
lamhaltais astaiochtai n6 de dhiorthaigh. Déanfaidh na hoibreoiri margaidh agus
gnodlachtai infheistiochta sin an thaisnéis sin a chur ar fail don phobal ar bhonn

leantinach le linn gnathuaireanta tradala.

2. Déanfar na ceanglais trédhearcachta d4 dtagraitear i mir 1 a chalabrt le haghaidh

cinealacha éagsula coras tradala.’;
(7) leasaitear Airteagal 9 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid a seo a leanas in ionad an teidil:

‘Tarscaoilti le haghaidh bannai, tairgi airgeadais struchturaithe, lamhaltais

astaiochtat, diorthach agus orduithe pacdiste’;
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(b) leasaitear mir 1 mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘Maidir leis an oibleagaid ata ar oibreoiri margaidh agus ar ghnolachtai
infheistiochta a bhfuil ionad tradala a oibritl acu an thaisnéis d4 dtagraitear in
Airteagal 8(1), Airteagal 8a(1) agus (2) agus Airteagal 8b(1) a phoibliu, beidh

udarais inniala in ann i a tharscaoileadh maidir leis an méid seo a leanas:’;
(i1) scriostar pointe (b);
(ii1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (¢):

‘(c) diorthaigh thar an gcuntar nach bhfuil faoi réir na hoibleagéide tradala da
dtagraitear in Airteagal 28 agus nach bhfuil margadh leachtach ann ina
leith, agus ionstraimi airgeadais eile nach bhfuil margadh leachtach ann

doibh;’;
(iv) 1 bpointe (e), scriostar pointe (iii);
(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2a:

‘2a. Beidh udarais innitlla in ann an oibleagaid d4 dtagraitear in Airteagal 8b(1) a

tharscaoileadh le haghaidh gach comhchoda aonair d’ordt paciiste.’;
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(d) 1mir 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

‘Féadfaidh na hudarais inniula, da ndeoin féin né ar iarraidh 6 tdarais inniula eile no
UEUM, tarscaoileadh a bheidh deonaithe de bhun mhir 1 a tharraingt siar ma
theictear doibh go mbeidh an tarscaoileadh 4 isaid ar shli a imeoidh 6na chuspoir
bunaidh né ma mheasann siad go mbeidh an tarscaoileadh a uséid chun teacht

timpeall ar na ceanglais a bhunaitear san Airteagal seo.’;
(e) leasaitear mir 4 mar a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

‘I gcés ina dtitfidh leachtacht aicme na hionstraime airgeadais faoi thairseach
shonraithe, féadfaidh an t-udaras inniuil a bheidh freagrach as maoirseacht a
dhéanamh ar cheann amhéin n6 nios moé de na hionaid tradala ar a ndéanfar
aicme banna, tairge airgeadais struchturaithe, lamhaltais astaiochtai no
diorthaigh a thradail, na hoibleagaidi da dtagraitear in Airteagal 8 a thionrai ar
bhonn sealadach. Socrofar an tairseach shonraithe sin ar bhonn critéar
oibiachtuil a bheidh sonrach do mhargadh na hionstraime airgeadais lena
mbaineann. Foilseofar fogra faoi thionrai shealadach den sort sin ar laithrean
gréasain an Gdarais innitil abhartha agus tabharfar fogra do UEUM ina leith.

Foilseoidh UEUM an fhionrai shealadach sin ar a laithrean gréasain.”;
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(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an triti fomhir:

‘Sula ndéanfar na hoibleagaidi da dtagraitear in Airteagal 8 a chur ar fionrai, n6
fionrai shealadach na n-oibleagaidi sin a athnuachan, cuirfidh an t-tidaras
innitil bhartha a mbeidh ar intinn aige in il do UEUM agus mineoidh sé na
ctiiseanna leis. Cuirfidh UEUM a thuairim in ial don tdarés innitil a luaithe is
indéanta i dtaobh an mbeidh bonn cirt leis an bhfionrai shealadach a thionrai
no a athnuachan i gcomhréir leis an gcéad fhomhir agus leis an dara fomhir den

mbhir seo.”;
(f) leasaitear mir 5 mar a leanas:
(i) leasaitear an chéad thomhir mar a leanas:
— cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) raon na bpraghsanna tairgthe agus tairisceana agus leibhéal an leasa
tradala ar na praghsanna sin, nach mor a phoibliu le haghaidh gach
aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir le
hAirteagal 8(1), Airteagal 8a(1) agus (2) agus Airteagal 8b(1), agus
an calabru is g& maidir le cinealacha éagsula coras tradala da
dtagraitear in Airteagal 8(2), in Airteagal 8a(3) agus in Airteagal

8b(2) a chur san aireamh;’;

scriostar pointe (d);
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—  cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(f) saintréithe na leabhar orduithe teorann larnai agus na gcoras tradala

do cheantail thréimhsiuil;’;
(i1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara agus an trit fombhir:

‘Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitila rialala sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [12 mhi ¢ dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain

leasaithigh seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachan
seo a thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialdla d4 dtagraitear sa chéad
thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.”;
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(8) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 10:

‘Airteagal 10
Ceanglais trédhearcachta iarthradala le haghaidh ionaid traddla i leith bannai, tairgi

airgeadais struchturaithe, lamhaltais astaiochtai agus diorthach

1. Oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriu acu,
poibleoidh siad praghas, méid agus trath na n-idirbheart a fhorghniomhaitear maidir
le bannai, tairgi airgeadais struchtiraithe agus lamhaltais astaiochtai a thradailtear ar
ionad tradala. Beidh feidhm ag na ceanglais sin freisin maidir le hidirbhearta a
thorghniomhaitear maidir le diorthaigh arna dtradail ar mhalartdn agus maidir le
diorthaigh thar an gcuntar da dtagraitear in Airteagal 8a(2). Oibreoiri margaidh agus
gnoélachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala 4 oibrit acu, déanfaidh siad
mionsonrai gach idirbhirt den sort sin a phoiblit chomh gar d’thior-am agus is féidir

go teicniuil.

2. Oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriu acu,
tabharfaidh siad rochtain, ar théarmai réastinacha trachtala agus ar bhonn neamh-
idirdhealaitheach, ar a socruithe chun an fhaisnéis de bhun mhir 1 den Airteagal seo a
phoibliu do ghnolachtai infheistiochta a bhfuil oibleagdid orthu, de bhun Airteagal
21, mionsonrai a n-idirbheart i mbannai, 1 dtairgi airgeadais struchturaithe, i
lamhaltais astaiochtai agus 1 ndiorthaigh thar an gcuntar d4 dtagraitear in Airteagal

8a(2) a thoilsit.
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3. Cuirfear faisnéis a bhaineann le hidirbheart pacaiste ar fail i leith gach comhphairt
chomh gar don fthior-am agus is féidir go teicnitiil, ag féachaint don gha atd ann
praghsanna a leithdhaileadh ar ionstraimi airgeadais airithe, agus beidh bratach ar

aireambh inti lena shainaithint gur cuid de phacaiste i an chomhphairt.

I gcas ina mbeidh comhphairt den idirbheart pacdiste inchéilithe le foilsiu a iarchur
de bhun Airteagal 11 n6 Airteagal 11a, cuirfear faisnéis maidir leis an gcomhphairt

ar fail tar éis don tréimhse iarchurtha le haghaidh an idirbhirt dul 1 1éig.’;
9) leasaitear Airteagal 11 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid a seo a leanas in ionad an teidil:

‘Foilseachan iarchurtha i leith bannai, tairgi airgeadais struchturaithe no lamhaltas

astaiochtai’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Féadfaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad
tradala 4 oibriu acu foilsit mhionsonrai na n-idirbheart a dhéantar maidir le
bannai, tairgi airgeadais struchtaraithe n6 lamhaltais astaiochtai a thradailtear
ar ionad tradala a iarchur, lena n-airitear an praghas agus an méid, i gcomhréir

leis an Airteagal seo.
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Oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala &
oibrit acu, nochtfaidh siad go soiléir na socruithe le haghaidh foilsit iarchurtha
do rannphairtithe sa mhargadh agus don phobal. Déanfaidh UEUM faireachan
ar chur i bhfeidhm na socruithe sin agus déanfaidh sé, gach 2 bhliain, tuarascail
a chur faoi bhraid an Choimisitin maidir leis an gcaoi a n-usaidtear iad sa

chleachtas.

la. Déanfar na socruithe maidir le foilsiu iarchurtha i leith bannai, n6 i leith aicmi

bannai, a eagru tri chuig chatagoir a usaid:

(a) catagoir 1: idirbhearta meanmhéide in ionstraim airgeadais a bhfuil

margadh leachtach ann ina leith;

(b) catagoir 2: idirbhearta mednmhéide in ionstraim airgeadais nach bhfuil

margadh leachtach ann ina leith;

(c) catagoir 3: idirbhearta mérmhéide in ionstraim airgeadais a bhfuil

margadh leachtach ann ina leith;

(d) catagoir 4: idirbhearta mérmhéide in ionstraim airgeadais nach bhfuil

margadh leachtach ann ina leith;
(e) catagoir 5: idirbhearta de mhéid an-mhor.

Nuair a rachaidh an tréimhse iarchuir in éag, foilseofar mionsonrai uile na n-

idirbheart ar bhonn aonair a fthoilsiu.
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1b.

Eagrofar na socruithe maidir le foilsitl iarchurtha 1 leith tairgi airgeadais
struchturaithe n6 lamhaltais astaiochtai, n6 1 leith haicmi diobh, a thradailtear

ar ionad tradéla, de bhun na gcaighdean teicnitil rialdla da dtagraitear i mir 4,

pointe (g).

Nuair a rachaidh an tréimhse iarchurtha in éag, foilseofar mionsonrai uile na n-

idirbheart ar bhonn aonair.’;

(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2, mhir 3 agus mhir 4:

2.

I gcés ina dtitfidh leachtacht aicme na hionstraime airgeadais faoi thairseach a
chinnfear i gcomhréir leis an modheolaiocht da dtagraitear in Airteagal 9(5),
pointe (a), féadfaidh an t-udaras inniuil ata freagrach as maoirseacht a
dhéanamh ar cheann amhéin n6 nios mé de na hionaid tradala ar a ndéantar
aicme banna, tairge airgeadais struchtaraithe n6 lamhaltais astaiochtai a
thradail, na hoibleagaidi d4 dtagraitear in Airteagal 10 a fhionrai ar bhonn
sealadach. Bunodfar an tairseach sin ar bhonn critéar oibiachttil a bheidh

sonrach do mhargadh na hionstraime airgeadais lena mbaineann.

Foilseofar fionrai shealadach den sort sin ar laithrean gréaséin an idarais
inniuil abhartha agus tabharfar fogra do UEUM ina leith. Foilseoidh UEUM an

fhionrai shealadach sin ar a laithrean gréasain.
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Féadfaidh UEUM, i gcés éigeandala, amhail éifeacht dhiobhalach shuntasach
ar leachtacht aicme bannai, tairge airgeadais struchtaraithe n6 lamhaltais
astaiochtai a thradailtear san Aontas, sineadh a chur leis na huastréimhsi
iarchurtha a shocraitear 1 gcomhréir leis na caighdeain theicnitla rialdla arna
nglacadh de bhun mhir 4, pointi (f) agus (g). Sula ndéanfar cinneadh maidir le
sineadh den sort sin, rachaidh UEUM i gcomhairle le haon udarés innitil ata
freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar ionad tradala amhain n6 nios mo ar a
dtradailtear an aicme sin banna, tairge airgeadais struchtaraithe né lamhaltais

astajochtai. Foilseofar sineadh den sort sin ar laithrean gréasain UEUM.

Beidh an thionrai shealadach da dtagraitear sa chéad thomhir né an sineadh da
dtagraitear sa trit fomhir baili ar feadh tréimhse tosaigh nach faide nd 3 mhi 6
dhata a thoilsithe n6 a thoilsithe ar laithredn gréasdin an tidarais innitil
dbhartha n6 UEUM, faoi seach. Féadfar fionrai n6 sineadh den sort sin a
athnuachan go ceann tréimhsi breise nach faide na 3 mhi sa turas ma leanann

na forais leis an bhfionrai shealadach de bheith infheidhmithe.
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Sula ndéanfar fionrai shealadach na n-oibleagdidi da dtagraitear sa chéad
fhomhir a fhionrai n6 a athnuachan, déanfaidh an t-iidaras inniuil abhartha a
mbeidh ar intinn aige a chur in il do UEUM agus cuirfidh sé minit ar fail.
Cuirfidh UEUM a thuairim in il don udaras innitil a luaithe is indéanta i
dtaobh an mbeidh bonn cirt leis an bhfionrai shealadach a fhionrai n6 a

athnuachan i gcomhréir leis an gcéad thomhir agus leis an gceathru fomhir.

Chomh maith leis an bhfoilsit iarchurtha d4 dtagraitear i mir 1, féadfaidh
udaras inniuil Ballstait an méid seo a leanas a cheadq, i ndail le hionstraimi

fiachais cheannasaigh arna n-eisitiint ag an mBallstat sin, n6 aicmi diobh:

(a) foilsii méid idirbhirt aonair a thagail ar lar ar feadh tréimhse fhadaithe

nach faide na sé mhi; no

(b) mionsonrai roinnt idirbheart a thoilsit i bhfoirm chomhiomlén ar feadh

tréimhse fthadaithe nach faide na 6 mhi.

Maidir le hidirbhearta in ionstraimi fiachais cheannasaigh nach n-eisionn

Ballstat, is ¢ UEUM a dhéanfaidh cinnti i gcomhréir leis an gcéad thomhir.
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Foilseoidh UEUM ar a laithre4n gréaséin liosta na n-iarchur a cheadaitear de
bhun na chéad fhomhire agus an dara fomhir. Déanfaidh UEUM faireachan ar
chur 1 bhfeidhm na gcinnti a dhéantar de bhun na chéad fhomhire agus an dara
fomhir agus déanfaidh sé, gach 2 bhliain, tuarascail a chur faoi bhraid an

Choimisitiin maidir leis an gcaoi a n-saidtear iad sa chleachtas.

Nuair a rachaidh an tréimhse iarchurtha in éag, foilseofar mionsonrai uile na n-

idirbheart ar bhonn aonair.

Déanfaidh UEUM, tar éis d6 dul i gcomhairle leis an sainghrapa
geallsealbhoiri arna bhunu de bhun Airteagal 22b(2), dréachtchaighdedin
theicnitla rialala a thorbairt chun an méid seo a leanas a shonru ar bhealach
lena bhféadfar an thaisnéis a éilitear de bhun an Airteagail seo agus Airteagal

27g a fhoilsiu:

(a) mionsonrai na n-idirbheart até le cur ar fail don phobal le haghaidh gach
aicme ionstraime airgeadais da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo ag
gnolachtai intheistiochta agus oibreoiri margaidh, lena n-airitear
aitheantoiri le haghaidh na gcinedlacha éagsula idirbheart arna bhfoilsiti
de bhun Airteagal 10(1) agus Airteagal 21(1), a dhéanann idirdheala
eatarthu sitid a chinntear tri bhithin fachtéiri a bhaineann go priomha le
luachail na n-ionstraimi airgeadais agus na cinn sin a chinntear tri bhithin

fachtéiri eile;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

an teorainn ama a mheastar a chomhlionann an oibleagaid maidir le
foilsit chomh gar don thior-am agus is féidir go teicniuil, lena n-4iritear

nuair a dhéantar tradalacha lasmuigh de ghnathuaireanta tradala;

a bhfuil margadh leachtach ann ina leith do thairgi airgeadais
struchttraithe n6 lamhaltais astaiochtai a thradailtear ar ionad tradala, no

aicmi diobh;

cad is margadh leachtach agus neamhleachtach ann le haghaidh bannai,
no aicmi diobh, arna sloinneadh mar thairseacha arna gcinneadh de réir

mhéid eisiina na mbannai sin;

i gcas banna leachtach n6 neamhleachtach, n6 i gcas aicme diobh, cad is
idirbheart mednmhéide, mormhéide agus de mhéid an-mhor ann, da
dtagraitear i mir 1a den Airteagal seo, ar bhonn anailis chainniochtuil
agus chailiochtuil agus na critéir in Airteagal 2(1), pointe (17)(a), agus

critéir abhartha eile i gcas inarb infheidhme 4 gcur san direamh;

maidir le bannai, né aicmi diobh, na hiarchuir praghsanna agus
méideanna is intheidhme maidir le gach ceann de na ctig chatagoir a
leagtar amach 1 mir 1a, agus na huastréimhsi seo a leanas a gcur 1

bhfeidhm:

(1) 1 gcas idirbhearta 1 gcatag6ir 1: iarchur praghais agus méid nach

faide na 15 noéiméad;
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(g

(h)

(i) 1 gcas idirbhearta i gcatagdir 2: iarchur praghais agus méid nach

faide na deireadh an lae tradala;

(i11) 1 gcés idirbhearta i gcatag6ir 3: iarchur praghais nach mo na
deireadh an chéad lae tradala tar €is dhata an idirbhirt agus iarchur

méid nach faide na seachtain amhain tar éis dhata an idirbhirt;

(iv) 1 gcés idirbhearta i gcatag6ir 4: iarchur praghais nach mé na
deireadh an dara 14 tradéla tar éis an dhata an idirbhirt agus iarchur

meéid nach faide na dha sheachtain tar éis dhata an idirbhirt;

(v) 1 gcés idirbhearta i gcatag6ir 5: iarchur praghais agus iarchur méid

nach faide na 4 seachtaine tar éis dhata an idirbhirt;

na socruithe maidir le foilsiu iarchurtha i leith tairgi airgeadais
struchttraithe agus lamhaltais astaiochtai, n6 1 leith aicmi diobh, ar
bhonn anailise cainniochtula agus céiliochtiila agus na critéir in Airteagal
2(1), pointe (17)(a), agus critéir abhartha eile i gcas inarb infheidhme a

geur san direambh;

1 leith ionstraimi fiachais cheannasaigh, né aicmi diobh, na critéir ata le
cur 1 bhfeidhm agus méid n6 cinedl idirbhirt in ionstraimi den sort sin ar

féidir cinnti a ghlacadh ina leith de bhun mhir 3 4 gcinneadh.
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I gcas gach ceann de na catagoiri a leagtar amach i mir 1a, déanfaidh UEUM
na dréachtchaighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad thomhir, pointe
(f), den mhir seo a thabhairt cothrom le data go trathrialta chun an tréimhse
iarchurtha is intheidhme a athchalabra d’thonn i a laghdu de réir a chéile 1 gcas
inarb iomchui. Trath nach déanai né bliain amhdin tar éis do na tréimhsi
iarchurtha laghdaithe teacht chun bheith infheidhme, déanfaidh UEUM anailis
chainniochtuil agus chailiochttil chun measint a dhéanamh ar éifeachtai an
laghdaithe. I gcas ina mbeidh siad ar fail, bainfidh UEUM usaid as na sonrai
trédhearcachta iarthradala arna scaipeadh ag an CTP chun na criche sin. Mas
1éir éifeachtai diobhalacha ar na hionstraimi airgeadais, déanfaidh UEUM na
dréachtchaighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa chéad thomhir, pointe
(f), den mhir seo a thabhairt cothrom le data chun an tréimhse iarchurtha a

mhéadu siar go dti an leibhéal roimhe sin.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa
chéad fhomhir faoi bhraid an Choimisitin faoin ... [9 mi 6 dhata theacht i

bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Rialachan
seo a thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa chéad
fhomhir agus sa dara fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
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(10) cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:

‘Airteagal 11a

Foilsiu iarchurtha i leith diorthach

1.  Féadfaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala a4
oibriu acu foilsiti mionsonrai idirbheart a dhéantar maidir le diorthaigh arna dtradail
ar mhalartan agus maidir le diorthaigh thar an gcuntar da dtagraitear in Airteagal
8a(2) a iarchur, lena n-airitear an praghas agus an méid, i gcomhréir leis an Airteagal

S€0.

Oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala 4 oibriu acu,
nochtfaidh siad go soiléir na socruithe le haghaidh foilsiti iarchurtha do
rannphéirtithe sa mhargadh agus don phobal. Déanfaidh UEUM faireachan ar chur i
bhfeidhm na socruithe sin agus déanfaidh sé, gach 2 bhliain, tuarascail a chur faoi

bhraid an Choimisitin maidir leis an gcaoi a n-usaidtear iad sa chleachtas.

Eagrofar na socruithe maidir le foilsitl iarchurtha 1 ndail le diorthaigh arna dtradail ar
mhalartdn n6 diorthaigh thar an gcuntar da dtagraitear in Airteagal 8a(2), n6 aicmi

diobh, tri uséid a bhaint as ctig chatagoir:

(a) catagoir 1: idirbhearta mednmhéide in ionstraim airgeadais a bhfuil margadh

leachtach ann ina leith;
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(b) catagdir 2: idirbhearta meanmhéide in ionstraim airgeadais nach bhfuil

margadh leachtach ann ina leith;

(c) catagdir 3: idirbhearta mérmhéide in ionstraim airgeadais a bhfuil margadh

leachtach ann ina leith;

(d) catagoir 4: idirbhearta mérmhéide in ionstraim airgeadais nach bhfuil margadh

leachtach ann ina leith;
(e) catagoir 5: idirbhearta de mhéid an-mhor.

Nuair a rachaidh an tréimhse iarchurtha in éag, foilseofar mionsonrai uile na n-

idirbheart ar bhonn aonair.

2. I gcés ina dtitfidh leachtacht aicme na hionstraime airgeadais faoi thairseach a
chinnfear i gcomhréir leis an modheolaiocht da dtagraitear in Airteagal 9(5), pointe
(a), féadfaidh an t-udarés inniuil até freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar cheann
amhain n6 nios mé de na hionaid tradéla ina dtradailtear aicme diorthach arna
thradail ar an malartan né aicme diorthach thar an gcuntar da dtagraitear in Airteagal
8a(2), féadfaidh sé na hoibleagaidi da dtagraitear in Airteagal 10 a fhionrai ar bhonn
sealadach. Bunéfar an tairseach sin ar bhonn critéir oibiachttla a bheidh sonrach do

mhargadh na hionstraime airgeadais lena mbaineann.
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Foilseofar fionrai shealadach den sort sin ar laithrean gréasain an tdardis innitil
abhartha agus tabharfar fogra do UEUM ina leith. Foilseoidh UEUM an fhionrai

shealadach sin ar a laithrean gréasain.

Féadfaidh UEUM, i gcas éigeandala, amhail éifeacht dhiobhalach shuntasach ar
leachtacht aicme diorthaigh arna thradail ar mhalartdn n6 diorthaigh thar an gcuntar
da dtagraitear in Airteagal 8a(2) a thradailtear san Aontas, sineadh a chur leis na
huastréimhsi iarchurtha a shocraitear i gcomhréir leis na caighdeain theicniula rialala
arna nglacadh de bhun mhir 3, pointe (¢), den Airteagal seo. Sula ndéanfar cinneadh
maidir le sineadh den sort sin, rachaidh UEUM i gcomhairle le haon tidarés innitil
ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar ionad traddla amhdain n6 nios mo ina
ndéantar an aicme sin diorthaigh arna thradail ar an malartan n6 diorthaigh thar an
geuntar dé dtagraitear in Airteagal 8a(2) a thradail. Foilseofar sineadh den sort sin ar

laithrean gréasain UEUM.

Beidh an thionrai shealadach da dtagraitear sa chéad thomhir né an sineadh da
dtagraitear sa triti fomhir baili ar feadh tréimhse tosaigh nach faide nd 3 mhi 6 dhata
a foilsithe né a fhoilsithe ar laithrean gréasain an tdarais innitil 4bhartha n6 UEUM,
faoi seach. Féadfar fionrai né sineadh den sort sin a athnuachan go ceann tréimhsi
breise nach faide nd 3 mhi sa turas ma leanann na forais leis an bhfionrai shealadach

de bheith infheidhmithe.
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Sula ndéanfar an thionrai shealadach na n-oibleagaidi d4 dtagraitear sa chéad
fhomhir a fhionrai n6 a athnuachan, déanfaidh an t-idaras inniuil abhartha a mbeidh
ar intinn aige a chur in ial do UEUM agus cuirfidh sé miniu ar fail. Cuirfidh UEUM
a thuairim in 10l don udarés inniuil a luaithe is indéanta 1 dtaobh an mbeidh bonn cirt
leis an bhfionrai shealadach a thionrai né a athnuachan i gcomhréir leis an gcéad

thomhir agus leis an gceathra fomhir.

3. Déanfaidh UEUM, tar éis do dul i gcomhairle leis an sainghrpa geallsealbhoiri arna
bhunt de bhun Airteagal 22b(2), dréachtchaighdedin theicnitla rialala a thorbairt
chun an méid seo a leanas a shonra ar bhealach lena bhféadfar an thaisnéis a éilitear

de bhun an Airteagail seo agus Airteagal 27g a thoilsiu:

(a) mionsonrai na n-idirbheart até le cur ar fail don phobal le haghaidh gach aicme
diorthaigh da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo ag gnolachtai intheistiochta
agus oibreoiri margaidh, lena n-diritear aitheantdiri le haghaidh na gcinealacha
¢agsula idirbheart arna bhfoilsiu de bhun Airteagal 10(1) agus Airteagal 21(1),
a dhéanann idirdhealu eatarthu sitid a chinntear tri bhithin fachtéiri a bhaineann
go priomha le luachéil na ndiorthach agus na cinn sin a chinntear tri bhithin

fachtoiri eile;

(b) an teorainn ama a mheastar a chomhlionann an oibleagaid maidir le foilsit
chomh gar don fhior-am agus is féidir go teicnitil, lena n-airitear nuair a

dhéantar tradalacha lasmuigh de ghnathuaireanta tradala;

(c) diorthaigh, n6 aicmi diobh, a bhfuil margadh leachtach ann ina leith;
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(d) 1 gcas diorthach leachtach ndé neamhleachtach, né i geéas aicme de, cad is
idirbheart mednmhéide, mérmhéide agus de mhéid an-mhoér ann, da dtagraitear
1 mir 1, an tria fomhir, den Airteagal seo ar bhonn anailise cainniochttla agus
cailiochttla agus na critéir in Airteagal 2(1), pointe (17)(a), agus critéir

abhartha eile i gcas inarb infheidhme & gcur san direamh;

(¢) na hiarchuir praghsanna agus méideanna is intheidhme maidir le gach ceann de
na cuig chatagdéir a leagtar amach i mir 1, an triu fomhir, den Airteagal seo, ar
bhonn anailise cainniochttla agus céiliochtula agus na critéir in Airteagal 2(1),
pointe (17)(a), méid an idirbhirt agus critéir dbhartha eile i gcés inarb

infheidhme 4 gcur san direamh.

I gcas gach ceann de na catagdiri a leagtar amach i mir 1, an trid fomhir, den
Airteagal seo, déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicniula rialala da
dtagraitear sa chéad thomhir, pointe (¢), den mhir seo a thabhairt cothrom le data go
trathrialta chun an tréimhse iarchurtha is infheidhme a athchalabru agus ¢ mar aidhm
i a laghdt de réir a chéile 1 gcés inarb iomchui. Trath nach déanai na bliain amhain
tar €éis do na tréimhsi iarchurtha laghdaithe teacht chun bheith intheidhme, déanfaidh
UEUM anailis chainniochtuil agus chailiochtiiil chun meastnt a dhéanamh ar
éifeachtai an laghdaithe. I gcas ina mbeidh fail orthu, usaidfidh UEUM na sonrai
trédhearcachta iarthradala arna scaipeadh ag an CTP chun na criche sin. Mas 1éir
éifeachtai diobhalacha ar na hionstraimi airgeadais, déanfaidh UEUM na
dréachtchaighdedin theicnitla rialala d4 dtagraitear sa chéad thombhir, pointe (e), den
mhir seo a thabhairt cothrom le d4ta chun an tréimhse iarchurtha a mhéadu siar go dti

an leibhéal roimhe sin.
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Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad
thomhir faoi bhraid an Choimisitin faoin ... [18 mi ¢ dhata theacht i bhfeidhm an

Rialachain leasaithigh seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachan seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa chéad thomhir agus
sa dara fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Déanfaidh UEUM athbhreithnit ar na caighdeain theicnitla rialéla da dtagraitear sa
chéad thomhir agus sa dara fomhir i gcomhar leis an sainghripa geallsealbhoiri arna
bhunt de bhun Airteagal 22b(2) agus leaséidh s¢ iad chun aon athruithe substaintiula
1 gcalabru na n-iarchur praghsanna agus méideanna a chur san direamh de bhun na

chéad thombhire, pointe (e), agus an dara fomhir den mhir seo.’;

(11) in Airteagal 12, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Cuirfidh oibreoiri margaidh agus gnélachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala &
oibrit acu an thaisnéis arna foilsit i gcomhréir le hAirteagail 3, 4 agus le hAirteagail
6 go 11 ar fail don phobal tri shonrai trédhearcachta réamhthradala agus iarthradala a
thairiscint ar leithligh.’;
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(12) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 13:

‘Airteagal 13
Oibleagaid chun sonrai réamhthradala agus iarthradadla a chur ar fail ar bhonn réasunach

trachtala

1.  Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala,
APAnna, CTPanna agus inmheénaitheoiri corasacha a n-oibrit acu an thaisnéis arna
foilsit 1 gcomhréir le hAirteagail 3, 4, 6 go 11a, 14, 20, 21, 27g agus 27h a chur ar
fail don phobal ar bhonn réasunach trachtala, lena n-airitear téarmai conarthacha

neamhchlaonta agus cothroma.

Airitheoidh na hoibreoiri margaidh agus na gnélachtai infheistiochta sin, APAnna,
CTPanna agus inmhednaitheoiri corasacha rochtain neamh-idirdhealaitheach ar
thaisnéis den sort sin. Déanfar beartais sonrai na n-oibreoiri margaidh agus na
ngnodlachtai infheistiochta, na APAnna, na CTPanna agus inmheénaitheoiri corasacha
sin a chur ar fail don phobal saor in aisce ar bhealach is féidir a rochtain agus a

thuiscint go héasca.

2. Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gndlachtai inftheistiochta a bhfuil ionad tradala,
APAnna agus inmheanaitheoiri corasacha 4 n-oibrit acu an thaisnéis d4 dtagraitear 1
mir 1 a chur ar fail don phobal saor in aisce 15 néiméad tar éis a foilsithe 1 bhformaid
atd meaisin-inléite agus inusaidte do gach usaideoir, lena n-airitear intheisteoiri

miondiola.
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3. Aireofar ar an mbonn réastinach trachtala leibhéal na dtailli agus téarmai conarthacha
eile. Cinnfear leibhéal na dtailli de réir an chostais a bhaineann leis an bhfaisnéis da

dtagraitear 1 mir 1 a thairgeadh agus a scaipeadh agus le corrlach réasunta.

4.  Arnaiarraidh sin, cuirfidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil
ionad tradala, APAnna, CTPanna agus inmheanaitheoiri corasacha a n-oibriti acu
faisnéis ar fail da n-iidaras innitil maidir leis na costais iarbhir a bhaineann leis an
bhfaisnéis da dtagraitear i mir 1 a thairgeadh agus a scaipeadh, lena n-diritear

corrlach réasunta.

5. Ullmhoéidh UEUM dréachtchaighdeain theicniula rialala lena sonrofar an méid a

leanas:

(a) cad is téarmai conarthacha neamhchlaonta agus cothroma ann d4 dtagraitear i

mir 1, an chéad fhombhir;

(b) cad is rochtain neamh-idirdhealaitheach ar thaisnéis ann dé dtagraitear i mir

1,an dara fombhir;

(c) ébhar, formdid agus téarmaiocht aonthoirmeach na mbeartas sonrai até le cur ar

fail don phobal de bhun mhir 1, an dara fomhir;

(d) rochtain ar shonrai, agus abhar agus formaid na faisnéise até le cur ar fail don

phobal de bhun mhir 1;
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(e) na gnéithe até le cur san aireamh i riomh an chostais agus an chorrlaigh

réasunta da dtagraitear i mir 3;

(f) abhar, formaid agus téarmaiocht aonfhoirmeach na faisnéise ata le solathar do

na hudarais innitla de bhun mhir 4.

Gach 2 bhliain, déanfaidh UEUM faireachdn agus meastnu ar na forbairti ar chostas
na sonrai agus, i gcas inarb iomchui, déanfaidh sé na dréachtchaighdedin theicnitla

rialala sin a thabhairt cothrom le data ar bhonn a mheastnaithe.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialala d4 dtagraitear sa chéad
fhombhir faoi bhraid an Choimisiuin faoin ... [9 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an

Rialachdin leasaithigh seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitn chun an Rialachéan seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa chéad thomhir agus
sa dara fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.’;
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(13) leasaitear Airteagal 14 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

‘2. Beidh feidhm ag an Airteagal seo agus ag Airteagail 15, 16 agus 17 maidir le
hinmheénaitheoiri corasacha nuair a dhéiledlann siad i méideanna suas go dti
an tairseach a chinntear sna caighdedin theicniula rialdla arna nglacadh de bhun

mhir 7, pointe (b), den Airteagal seo, agus an tairseach sin san aireamh.

3.  Cinnfear iosmhéid luachana na n-inmheanaitheoiri corasacha sna caighdeain
theicnitla rialala arna nglacadh de bhun mhir 7, pointe (¢). I gcas scair,
admhail taisclainne, ETF, deimhniu airithe né ionstraim airgeadais eile da
sambhail a thradailtear ar ionad tradala, aireofar ar gach luachan praghas
daingean tairgthe agus tairisceana ar mhéid a d’théadfadh a bheith suas go dti
an tairseach sin, agus an tairseach da dtagraitear i mir 2 san aireamh. Léireoidh
an praghas dalai an mhargaidh san am i gceist don scair sin, don admhail
taisclainne sin, do ETF sin, don deimhniti sin né d’ionstraim airgeadais eile da

samhail.’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

“7.  Chun luachail éifeachtuil scaireanna, admhalacha taisclainne, ETFanna,
deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile da samhail a airithia agus an deis is
fearr is féidir a thabhairt do ghnolachtai infheistiochta an margadh is fearr is
féidir a bhaint amach da gcliaint, forbréidh UEUM dréachtchaighdeain

theicniula rialala chun an méid seo a leanas a shonru:
(a) socruithe i dtaca le foilsiti na luachana daingne dé dtagraitear i mir 1;

(b) cinntiu na tairsi da dtagraitear i mir 2, lena gcuirfear san aireamh na
cleachtais idirnaisitinta is fearr, iomaiochas ghndlachtai an Aontais,
tabhacht an tionchair ar an margadh agus éifeachtilacht munlaithe
praghsanna agus nach mbeidh s¢ sin faoi bhun dha oiread mhéid

chaighdednach an mhargaidh;

(¢c) cinntiu an t-iosmhéid luachanna luaite da dtagraitear i mir 3 a chinneadh,
ar méid ¢ nach sardidh 90 % den tairseach dé dtagraitear i mir 2 agus

nach mbeidh faoi bhun mhéid caighdednach an mhargaidh;

(d) cinntiu i dtaobh an léirionn na praghsanna dalai an mhargaidh da

dtagraitear 1 mir 3; agus
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(¢) méid chaighdednach an mhargaidh dé dtagraitear i mir 4.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialéla sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin ... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin

leasaithigh seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun an Rialachan seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialéla d& dtagraitear sa chéad fhomhir
a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh.
1095/2010.;

(14) leasaitear Airteagal 15 mar a leanas:
(a) 1imir 1, cuirtear isteach an méid seo a leanas in ionad an trii fomhir:

‘Déanfaidh na hinmheénaitheoiri cérasacha rialacha trédhearcacha agus neamh-
idirdhealaitheacha agus critéir oibiachtula maidir le horduithe a thorghniomhu go
héifeachtiil a leagan sios agus a chur chun feidhme. Beidh socruithe i bhfeidhm acu
chun a gcuid oibriochtai teicniula a bhainistit go fonta, lena n-airitear socruithe
¢ifeachtacha teagmhais a leagan sios chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol nach

bhfeidhmeodh na cérais mar ba cheart.’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme chun abhar

agus formaid an thogra da dtagraitear i mir 1, an dara fombhir, a chinneadh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [12 mhi ¢ dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain

leasaithigh seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisitun na caighdeain theicnitla cur chun
feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal
15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(15) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 16:

‘Airteagal 16

Oibleagaidi udardas inniuil

Seicedlfaidh na hudarais innitila go gcomhlionann inmheanaitheoiri corasacha na
coinniollacha maidir le horduithe a fhorghniomhu a leagtar sios in Airteagal 15(1) agus na

coinniollacha maidir le feabhas a chur ar phraghsanna a leagtar sios in Airteagal 15(2).’;
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(16) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 17a:

‘Airteagal 17a

Méideanna na dticeanna

1.  Luachainti 6 inmheanaitheoiri corasacha, feabhsuithe praghais ar na luachainti sin
agus praghsanna forghniomhutichdin, comhlionfaidh siad na méideanna ticeanna a

leagtar amach i gcomhréir le hAirteagal 49 de Threoir 2014/65/AE.

2. Ni dhéanfaidh na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 15(2) den Rialachéan seo agus
in Airteagal 49 de Threoir 2014/65/AE cosc a chur ar inmheanaitheoiri corasacha
orduithe a mheaitsedil ag larphointe laistigh de na praghsanna tairgthe agus

tairisceana reatha.’;
(17) scriostar Airteagail 18 agus 19;
(18) leasaitear Airteagal 20 mar a leanas:
(a) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:
‘la. Cuirfear gach idirbheart aonair ar fil uair amhain go poibli tri APA aonair.’;

(b) 1mir 3, an chéad fhombhir, scriostar pointe (c);
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(19) leasaitear Airteagal 21 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid a seo a leanas in ionad an teidil:

‘Nochtadh iarthradala arna dhéanamh ag gnolachtai infheistiochta maidir le bannai,

tairgi airgeadais struchturaithe, lamhaltais astaiochtai agus diorthaigh’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Gnolachtai intheistiochta, a thabharfaidh i gcrich, biodh sé ar a gcuntas féin n6d
ar son a gcuid cliant, idirbhearta maidir le bannali, tairgi airgeadais
struchttraithe agus, lamhaltais astaiochtai a thradailtear ar ionad tradéala no le
diorthaigh thar an gcuntar d4 dtagraitear in Airteagal 8a(2), déanfaidh siad
méid agus praghas na n-idirbheart sin agus an trath a tugadh i gcrich iad a chur

ar fail go poibli. Déanfar an fhaisnéis sin a chur ar fail go poibli tri APA.’;
(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 3 agus 4:

‘3. Combhlionfaidh an thaisnéis a chuirtear ar fail don phobal i gcomhréir le mir 1
agus leis na teorainneacha ama a bhfoilsitear i laistigh diobh de réir na
ceanglais arna nglacadh de bhun Airteagal 10, lena n-airitear na caighdeain
theicniula rialala arna nglacadh de bhun Airteagal 11(4), pointi (a) agus (b),
agus Airteagal 11a(3), pointi (a) agus (b).
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4. Maidir le bannai, tairgi airgeadais struchtiraithe agus lamhaltais astaiochtai a
thradailtear ar ionad tradala, féadfaidh gnolachtai intheistiochta foilsiu an
phraghais n6 an mhéid a chur siar ar na coinniollacha céanna a leagtar sios in

Airteagal 11.

4a. Maidir le diorthaigh thar an gcuntar da dtagraitear in Airteagal 8a(2), féadfaidh
gnoélachtai intheistiochta foilsiti an phraghais né an mhéid a iarchur ar na

coinniollacha céanna a leagtar sios in Airteagal 11a.’;

(d) 1mir5, leasaitear an chéad thomhir mar a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:
‘Forbréidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitla rialla ar bhealach a
chumaso6idh foilsiu na faisnéise a éilitear de bhun Airteagal 27g chun an méid
seo a leanas a shonru:’;
(i)  scriostar pointe (c);
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(20) cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:

‘Airteagal 21a

Eintitis foilsitheoireachta ainmnithe

1.  Déanfaidh udarais innitla stddas an eintitis foilsitheoireachta ainmnithe le haghaidh
aicmi sonracha d’ionstraimi airgeadais a dheont do ghnoélachtai infheistiochta, arna
iarraidh sin do na gnolachtai intheistiochta sin. Cuirfidh an t-udarés inniuil iarratai

den sort sin in ial do UEUM.

2. I gcas nach bhfuil ach pairti amhain in idirbheart ina eintiteas foilsitheoireachta
ainmnithe de bhun mhir 1 den Airteagal seo, beidh an pdirti sin freagrach as

idirbhearta a phoibliu tri APA i gcomhréir le hAirteagal 20(1) n6 Airteagal 21(1).

3. I gcas nach eintitis foilsitheoireachta ainmnithe iad ceachtar de na pairtithe in
idirbheart, n6 an dé phadirti in idirbheart, de bhun mhir 1 den Airteagal seo, is ¢ an t-
eintiteas a dhiolann an ionstraim airgeadais lena mbaineann, agus an t-eintiteas sin
amhain, a bheidh freagrach as an idirbheart a phoiblit tri APA i gcomhréir le

hAirteagal 20(1) n6 Airteagal 21(1).
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4.  Déanfaidh UEUM faoin ... [6 mhi 6 dhéta theacht i bhfeidhm an Rialachain
leasaithigh seo] clar de na heintitis foilsitheoireachta ainmnithe uile a bhunu agus
tabharfaidh sé cothrom le data ¢ go trathrialta, agus sonrofar ann a gcéannacht agus
aicmi na n-ionstraimi airgeadais ar eintitis foilsitheoireachta ainmnithe iad ina leith.

Foilseoidh UEUM an clar sin ar a laithrean gréasain.’;
(21) in Airteagal 22(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réambhraiti:

‘Chun riomhanna a dhéanamh leis na ceanglais a chinneadh maidir leis an trédhearcacht
réamhthradala agus iarthradala agus na corais oibleagaide tradala da dtagraitear in
Airteagail 3 go 11a, 14 go 21 agus 32 at4 infheidhme maidir le hionstraimi airgeadais, agus
chun tuarascéalacha a ullmhu don Choimisitn i gcomhréir le hAirteagal 4(4), Airteagal
7(1), Airteagal 9(2), Airteagal 11(3) agus Airteagal 11a(1), féadfaidh UEUM agus udarais

inniula faisnéis a éileamh 6n méid seo a leanas:’;
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(22) cuirtear na hairteagail seo a leanas isteach:

‘Airteagal 22a

Sonrai a tharchur chuig an CTP

1.  Déanfaidh ionaid tradala agus APAnna (‘rannchuiditheoiri sonrai’), maidir le
scaireanna, ETFanna agus bannai a thradailtear ar ionad tradala, agus maidir le
diorthaigh thar an gcuntar dé dtagraitear in Airteagal 8a(2), na sonrai rialdla agus na
sonrai a cheanglaitear de bhun Airteagal 3(1) a tharchur chuig larionad sonrai an
CTP, chomh gar don fhior-am agus is féidir go teicniuil, gan dochar d’Airteagal 4,
agus de bhun Airteagal 6(1), Airteagal 10(1) agus Airteagail 20 agus 21, agus, i gcas
ina nglacfar caighdedin theicniula rialala de bhun Airteagal 22b(3), pointe (d), 1
gcombhréir leis na ceanglais a shonraitear ann. Déanfar na sonrai sin a tharchur i

bhformaid chomhchuibhithe, tri phrétacal tarchurtha d’ardchaighdeén.

2. Gnolacht infheistiochta a bhfuil margadh fais FBManna 4 oibrit aige, n6 oibreoir
margaidh arb ionann méid bliantuil a scaireanna agus 1 % no nios It de mhéid
tradala bliantuil na scaireanna san Aontas, ni cheanglofar air a chuid sonrai a

tharchur chuig CTP 1 gcas:

(a) nach bhfuil an gnélacht infheistiochta né an t-oibreoir margaidh sin ina chuid
de ghrapa ina bhfuil gnélacht infheistiochta n6 oibreoir margaidh, né ag a
bhfuil dluthnaisc le gnolacht intheistiochta n6 le hoibreoir margaidh, arb
ionann méid bliantuil a scaireanna agus nios mé na 1 % de mhéid tradala

bliantuil na scaireanna san Aontas; no
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(b) inarb ionann an margadh rialailte n6 an margadh fais FBManna até 4 oibritl ag
an ngnolacht infheistiochta n6 ag an oibreoir margaidh sin agus nios moé na
85 % de mhéid tradala bliantuil na scaireanna a ligeadh isteach chun a dtradala

ar an margadh rialailte sin n6 ar an margadh fais FBManna sin ar dtus.

3. D’ainneoin mhir 2, féadfaidh gndlacht infheistiochta a bhfuil margadh fais FBManna
4 oibriu aige, nd oibreoir margaidh, a chomhlionann na coinniollacha a leagtar sios sa
mhir sin, a chinneadh sonrai a tharchur chuig an CTP i gcomhréir le mir 1, ar
choinnioll go dtugann sé fogra do UEUM agus don CTP da réir. Toséidh gnolacht
infheistiochta n6 oibreoir margaidh den sort sin ar shonrai a tharchur chuig an CTP

laistigh de 30 14 oibre 6 dhata an fhogra chuig UEUM.

4.  Foilseoidh UEUM ar a laithredn gréasiin agus coinneoidh sé cothrom le déta liosta
de na gndlachtai infheistiochta a bhfuil margai fadis FBManna 4 n-oibrit acu agus
d’oibreoiri margaidh a chomhlionann na coinniollacha a leagtar sios i mir 2, ag 1éiriu

cé acu diobh a chinn mir 3 a chur i bhfeidhm.

5. Roghnodidh gach CTP, as measc na gcinealacha protacal tarchurtha a thairgeann na
rannchuiditheoiri sonrai d’saideoiri eile, cén protacal tarchuir a Gisaidfear chun na

sonrai da dtagraitear i mir 1 a tharchur go direach chuig larionad sonrai an CTP.
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6.  Ni bhfaighidh rannchuiditheoiri sonrai aon luach saothair as na sonrai da dtagraitear i
mir 1 den Airteagal seo a tharchur né as an bprotacal tarchurtha da dtagraitear i mir 5

den Airteagal seo, seachas an t-ioncam a gheofar de bhun Airteagal 27h(5), (6) agus
(.

7. Cuirfidh rannchuiditheoiri sonrai, i gcés inarb intheidhme, na hiarchuir a leagtar sios
in Airteagail 7, 11 agus 11a, Airteagal 20(2) agus Airteagal 21(4) i bhfeidhm maidir

leis na sonrai ata le tarchur chuig an CTP.

8. I gcas ina measfaidh an CTP nach leor cailiocht na sonrai, tabharfaidh sé fogra da
réir d’udarés inniuil an rannchuiditheora sonrai. Déanfaidh an t-idaras inniuil na
bearta is ga 1 gcomhréir le hAirteagal 38g den Rialachan seo agus le hAirteagail 69
agus 70 de Threoir 2014/65/AE.

Airteagal 22b

Cdailiocht sonrai

1.  Nasonrai a tharchuirfear chuig an CTP de bhun Airteagal 22a(1) agus na sonrai a
scaipfidh an CTP de bhun Airteagal 27h(1), pointe (d), comhlionfaidh siad na
caighdedin theicnitla rialdla arna nglacadh de bhun Airteagal 4(6), pointe (a),
Airteagal 7(2), pointe (a), Airteagal 11(4), pointe (a), agus Airteagal 11a(3), pointe
(a), mura bhforailtear a mhalairt sna caighdedin theicniudla rialdla arna nglacadh de

bhun mhir 3, pointi (b) agus (d), den Airteagal seo.
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2. Bunoéidh an Coimisitn sainghrupa geallsealbhoiri faoin ... [3 mhi 6 dhata theacht i
bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo] chun comhairle a sholathar maidir le
cailiocht agus substaint na sonrai agus maidir le cailiocht an phrotacail tarchurtha da
dtagraitear in Airteagal 22a(1). Oibreoidh an sainghrupa geallsealbhoiri agus UEUM
i ndluthchomhar le chéile. Déanfaidh an sainghripa geallsealbhdiri a chomhairle

chur ar fail don phobal.

Beidh an sainghrtpa geallsealbhoiri comhdhéanta de chomhaltai a mbeidh raon

leathan saineolais, scileanna, eolais agus taithi acu chun comhairle leordhothanach a

thabhairt.

Roghnoéfar comhaltai an tsainghrtiipa geallsealbhoiri tar éis nos imeachta roghnichain
oscailte agus trédhearcach. Agus comhaltai an tsainghrtipa geallsealbhoiri 4 roghna
aige, airitheoidh an Coimisitin go mbeidh siad ina 1éiria ar éagsulacht na

rannphairtithe sa mhargadh ar fud an Aontais.

Toghfaidh an sainghrupa geallsealbhoéiri Cathaoirleach as measc a chombhaltai, ar
feadh téarma 2 bhliain. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa iarraidh ar Chathaoirleach an
tsainghripa geallsealbhoiri raiteas a dhéanamh os a comhair agus freagra a thabhairt

ar aon cheist a chuirfidh a feisiri air aon uair a iarrfar sin.
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3. Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialala chun cailiocht an phrétacail
tarchurtha a shonru, bearta chun aghaidh a thabhairt ar chaighdedin tuairiscithe agus
forfheidhmituchain earraideacha i1 ndail le cailiocht sonrai, lena n-airitear socruithe
maidir le comhar idir rannchuiditheoiri sonrai agus an CTP, agus, i gcas inar ga,

cailiocht agus substaint na sonrai le haghaidh oibrit na dteilitéipeanna comhdhluite.

Sonrofar gach ceann de na nithe seo a leanas go hairithe leis na dréachtchaighdedin

theicnitla rialala sin:

(a) nahioscheanglais maidir le cailiocht na bprétacal tarchurtha da dtagraitear in

Airteagal 22a(1);

(b) cur i lathair na gcroi-shonrai margaidh até le scaipeadh ag an CTP, i gcomhréir

le caighdedin agus cleachtais tionscail ata i réim;
(c) cad is tarchur sonrai “chomh gar don fhior-am agus is féidir go teicnitil” ann.

(d) 1gcas inar ga, na sonrai is ga a tharchur chuig an CTP chun go mbeidh siad
oibriochtuil, agus comhairle an tsainghripa geallsealbhdiri arna bhunt de bhun
mhir 2 & cur san direamh, lena n-airitear substaint agus formaid na sonrai sin, i

gcomhréir le caighdedin agus cleachtais an tionscail ata i réim.
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Chun crioch na chéad fhomhire den mhir seo, cuirfidh UEUM san aireamh an
chombhairle 6n sainghrupa geallsealbhoéiri arna bhunu de bhun mhir 2 den Airteagal
seo, forbairti idirnaisiunta, agus caighdedin a comhaontaiodh ar leibhéal an Aontais
no ar an leibhéal idirnisitinta. Airitheoidh UEUM go geuirfear san aireamh sna
dréachtchaighdeain theicniula rialala na ceanglais trédhearcachta a leagtar sios in

Airteagail 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 11, 11a, 14, 20, 21 agus 27g.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialala d4 dtagraitear sa chéad
fhombhir faoi bhraid an Choimisiuin faoin ... [9 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an

Rialachdin leasaithigh seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitn chun an Rialachan seo a fhorlionadh
tri na caighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i

gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 22¢

Sioncronu clog gno

1.  Déanfaidh ionaid tradala agus a gcomhaltai, a rannphadirtithe n6 a n-tisdideoiri,
inmheanaitheoiri corasacha, eintitis thoilsitheoireachta ainmnithe, APAnna agus
CTPanna na cloig ghno a Gisaideann siad a shioncront chun data agus am aon

teagmhais intuairiscithe a thaifeadadh.
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Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialala i gcomhréir leis na
caighdeain idirnéisiunta chun an leibhéal cruinnis ar a bhfuil na cloig le sioncrénu a

shonru.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an
Choimisitiin faoin ... [9 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh

seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachan seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialadla da dtagraitear sa chéad thombhir a

ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(23) in Airteagal 23, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Airitheoidh gnolacht infheistiochta go ndéanfar na tradalacha a ghabhann sé de laimh
1 scaireanna a bhfuil Uimhir Aitheantais Idirndisianta Urrtis (ISIN) an Limistéir
Eorpaigh Eacnamaioch (LEE) acu, agus a thradailtear ar ionad tradala, ar mhargadh
rialailte, ar MTF, ar inmheanaitheoir corasach no ar ionad tradala tria tir a mheastar a
bheith coibhéiseach i gcomhréir le hAirteagal 25(4), pointe (a), de Threoir
2014/65/AE, de réir mar is iomchui, mura rud é:
(a) go ndéantar na scaireanna sin a thradail ar ionad tria tir san airgeadra aitiuil n6
in airgeadra nach airgeadra LEE ¢; n6
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(b)

go ndéantar na tradalacha sin idir contraphairtithe inchailithe, idir
contraphdirtithe gairmiula n6 idir contraphdirtithe inchailithe agus
contraphairtithe gairmiula, agus nach gcuireann siad leis an bproiseas praghas-

aimsithe.’;

(24) leasaitear Airteagal 25 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Coimeadfaidh oibreoir ionaid tradala faoi réir an tidarais inniuil, ar feadh 5
bliana ar a laghad, na sonrai dbhartha a bhaineann le gach ordu in ionstraimi
airgeadais a thogrofar trina chorais i bhforméid mheaisin-inléite agus tri usaid
a bhaint as teimpléad coiteann. Is ¢ a bheidh sna taifid na sonrai dbhartha ina
gcuimsitear saintréithe an ordaithe, lena n-airitear na sonrai sin a nascfaidh
ordu leis na hidirbhearta forghniomhaithe a eascraionn as an ordl sin agus a
dtuairisceofar na sonrai ina leith i gcomhréir le hAirteagal 26(1) agus (3).
Combhlionfaidh UEUM rél éascaithe agus comhordaithe i ndail le rochtain a
bheith ag tidarais innitla ar thaisnéis de bhun na mire seo.’;

(b) 1mir 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Forbroidh UEUM dréachtchaighdeain theicniula rialala lena sonrofar mionsonrai

agus formaidi na sonrai ordaithe dbhartha is ga a choimead de bhun mhir 2 den

Airteagal seo agus nach dtagraitear doibh in Airteagal 26.’;
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(25) leasaitear Airteagal 26 mar a leanas:
(a) 1imir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir agus an tritt fombhir:

‘Bunodidh na hudarais inniula, i gcomhréir le hAirteagal 85 de Threoir 2014/65/AE,
na socruithe is ga d’fthonn a airithia go bhfaighidh na hudarais inniula seo a leanas an

fhaisnéis sin freisin:
(a) udards inniuil an mhargaidh is abhartha i dtéarmai leachtachta do na

hionstraimi airgeadais sin;

(b) na htdarais innitla at4 freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar ghnélachtai

infheistiochta tarchuir;

(c) nahudarais inniula ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar na brainsi a bhi

mar chuid den idirbheart; agus

(d) an t-udards inniuil ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar na hionaid

tradala a usaidtear.

Déanfaidh an t-udaras inniuil d4 dtagraitear sa chéad fhomhir aon thaisnéis arna
tuairiscit 1 gcomhréir leis an Airteagal seo a chur ar fail gan mhoill mhichui do

UEUM.’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

‘2. Beidh feidhm ag an oibleagaid a leagtar sios i mir 1 maidir leis na nithe seo a

leanas:

(2)

(b)

(©)

(d)

ionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtradéla n6 a thradailtear ar
ionad tradala n6 a ndearnadh iarraidh ar iad a ligean isteach chun a
dtradala, gan beann ar cibé acu a dhéantar idirbhearta den sort sin ar an
ionad tradala n6 nach ndéantar, cé is moite d’idirbhearta i ndiorthaigh
thar an gcuntar seachas iad siad da dtagraitear in Airteagal 8a(2), nach
mbeidh feidhm ag an oibleagaid maidir leo ach amhéin ma dhéantar iad

ar ionad tradala;

ionstraimi airgeadais inarb ¢ an luach foluiteach ionstraim airgeadais a
thradailtear ar ionad tradala, gan beann ar cibé acu a dhéantar idirbhearta

den sort sin ar an ionad tradala n6 nach ndéantar;

ionstraimi airgeadais inarb ¢ an luach foluiteach innéacs no6 bascaed ata
comhdhéanta d’ionstraimi airgeadais a thradailtear ar ionad tradala, gan
beann ar cibé acu a dhéantar idirbhearta den sort sin ar an ionad tradéla

no6 nach ndéantar;

diorthaigh thar an gcuntar d4 dtagraitear in Airteagal 8a(2), gan beann ar
cibé acu a dhéantar idirbhearta den sort sin ar an ionad tradala n6 nach

ndéantar.
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Aireofar sna tuarascalacha, go hairithe, mionsonrai ainmneacha agus lion na n-
ionstraimi airgeadais a ceannaiodh n¢ a dioladh, an chainniocht, datai agus
trathanna an thorghniomhaithe, na datai éifeachtacha, praghsanna na n-
idirbheart, ainmnit chun na pairtithe a shainaithint ar thorghniomhaigh an
gnoélacht intheistiochta an t-idirbheart sin ar a son, ainmniu chun na daoine
agus na halgartaim riomhaire laistigh den ghnolacht intheistiochta a bhi
freagrach as an gcinneadh inftheistiochta agus as forghniomhu an idirbhirt a
shainaithint, ainmnit chun an t-eintiteas atd faoi réir na hoibleagaide
tuairiscithe a shainaithint agus modh chun na gnoélachtai infheistiochta lena
mbaineann a shainaithint. Aireofar sna tuarascélacha ar idirbheart a dhéanfar
ag an ionad tradéla cod aitheantais idirbhirt arna ghinitint agus arna scaipeadh
ag an ionad tradéla ar chomhaltai ceannaigh agus comhaltai diola an ionaid

tradala araon.

I gcas idirbhearta nach gcuirfear i gerich ar ionad tradala, beidh ar direamh sna
tuarascalacha freisin ainmnit lena sainaithnitear na cinedlacha idirbheart 1
gcombhréir leis na caighdedin theicnitla rialdla a bheidh le glacadh de bhun
Airteagal 20(3), pointe (a), agus Airteagal 21(5), pointe (a), den Rialachéan seo.
I gcas diorthaigh trachtearrai, cuirfear in il sna tuarascalacha cibé an
laghdoéidh an t-idirbheart riosca ar shli intomhaiste go hoibiachtuil 1 gcomhréir

le hAirteagal 57 de Threoir 2014/65/AE.’;
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Tuairisceoidh oibreoir ionaid traddla mionsonrai idirbheart in ionstraimi
airgeadais a thradailtear ar a ardan a bhforghniomho6idh aon chombhalta,
rannphairti n6 tsaideoir nach bhfuil faoi réir an Rialachéin seo i gcomhréir le

mireanna 1 agus 3 iad trina gcorais.’;
(d) 1mir8, cuirtear an fhomhir seo a leanas isteach roimh an gcéad thomhir:

‘Déanfaidh gnolacht infheistiochta idirbhearta a thorghniomhaitear go hiomlan n6 go
pairteach trina bhrainse a thuairisciu d’udaras inniuil Bhallstat baile an ghnélachta
infheistiochta. Cuirfidh brainse gnoélachta triu tir a thuarascalacha idirbhirt faoi
bhraid an tdaréis innitil a didaraigh an brainse. I gcas ina bhfuil brainsi curtha ar
bun ag gnolacht triti tir 1 nios m6 na Ballstat amhdin, cinnfidh na brainsi sin an t-

udards inniuil a gheobhaidh na tuarascalacha idirbhirt uile.’;
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(e) leasaitear mir 9 mar a leanas:

(i) leasaitear an chéad thomhir mar a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) tagairti na n-ionstraimi airgeadais a cheannodfar no6 a dhiolfar,

cainniocht, datai agus trathanna an thorghniomhaithe, na datai
¢ifeachtacha, praghsanna na n-idirbheart, faisnéis agus mionsonrai
maidir le céannacht an chliaint, ainmnit chun na pairtithe a
shainaithint a mbeidh an gnolacht infheistiochta tar éis an t-
idirbheart sin a fhorghniomht ar a son, ainmnit chun na daoine
agus na halgartaim riomhaire laistigh den ghnélacht infheistiochta a
bheidh freagrach as an gcinneadh infheistiochta agus as
forghniomhu an idirbhirt a shainaithint, ainmniti chun an t-eintiteas
ata faoi réir na hoibleagaide tuairiscithe a shainaithint, an modh
chun na gnélachtai infheistiochta lena mbaineann a shainaithint, an
chaoi inar forghniomhaiodh an t-idirbheart, na réimsi sonrai a
bheidh riachtanach chun na tuarascélacha idirbhirt a phroisedil agus

chun anailis a dhéanamh orthu i gcomhréir le mir 3;’;

scriostar pointe (d);
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— cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e):

‘(e) catago6iri dbhartha na n-innéacsanna a bheidh le tuairisciu i

gcomhréir le mir 2, pointe (¢);’;
— cuirtear na pointi seo a leanas leis:

‘j) na coinniollacha chun idirbhearta sonracha a nascadh agus na
modhanna chun orduithe comhiomlénaithe a shainaithint a mbeidh

forghniomhu idirbhirt mar thoradh orthu; agus
(k) an data a bhfuil na hidirbhearta le tuairiscit faoi.’;
(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara agus an tria fombhir:

‘Agus na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin 4 bhforbairt ag UEUM,
cuirfidh sé san aireamh forbairti agus caighdedin idirnaisiiinta a
chomhaontaitear ar leibhéal an Aontais no ar an leibhéal idirndisiunta, agus
comhsheasmhacht na ndréachtchaighdeén teicnitil rialala sin leis na ceanglais
tuairiscithe a leagtar sios i Rialachdin (AE) Uimh. 648/2012 agus (AE)
2015/2365.;

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa
chéad thomhir faoi bhraid an Choimisiuin faoin ... [18 mi tar éis dhata theacht

1 bhfeidhm an Rialachéin leasaithigh seo].
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Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitn chun an Rialachan
seo a thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialdla d4 dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.’;

(f)  cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘11. Faoin ... [4 bliana 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo],
cuirfidh UEUM tuarascail faoi bhraid an Choimisitiin lena ndéantar meastnt ar
an bhféidearthacht a bhaineann le comhthatha nios m6 a dhéanambh i
dtuairisciu idirbheart agus cuichoéiriu sreafai sonrai de bhun an Airteagail seo

chun an méid seo a leanas a dhéanambh:

(a) ceanglais dhublacha n6 neamhréireacha a laghdi maidir leis an tuairiscia
ar shonrai idirbheart, agus go hdirithe ceanglais dhublacha n6
neamhréireacha a leagtar sios sa Rialachan seo agus i Rialachain (AE)
Uimbh. 648/2012 agus (AE) 2015/2365 agus i ngniomhartha dli abhartha

eile an Aontais;

(b) feabhas a chur ar an gcaighdeanu sonrai agus ar chomhroinnt agus ar
usaid éifeachtuil sonrai a thuairiscionn aon udaras innitil dbhartha ar

leibhéal an Aontais no ar an leibhéal naisiunta.

Agus an tuarascail a hullmhq, oibreoidh UEUM, i gcas inarb dbhartha, i
ndlithchomhar le comhlachtai eile an Choérais Eorpaigh um Maoirseacht

Airgeadais agus leis an mBanc Ceannais Eorpach.’;
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(26)

leasaitear Airteagal 27 mar a leanas:

(a)

(b)

i mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire agus an dara

fombhir:

‘Maidir le hionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtradala no6 a thradailtear ar
ionad tradala nd i gcds ina bhfuil tradail na hionstraime eisithe formheasta ag an
eisitheoir nd i gcas ina bhfuil iarraidh ar ligean isteach chun a dtradala déanta,
cuirfidh ionaid tradala sonrai tagartha sainaitheanta ar fail do UEUM chun criocha
tuairiscia idirbheart de bhun Airteagal 26 agus chun criche na gceanglas

trédhearcachta faoi Airteagail 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 14, 20 agus 21.

Maidir le diorthaigh thar an gcuntar, beidh sonrai tagartha sainaitheanta bunaithe ar
aitheantoir tairge uathuil arna chomhaonti go domhanda agus ar aon sonrai tagartha

sainaitheanta abhartha eile.

Maidir le diorthaigh thar an gcuntar nach gcumhdaitear leis an gcéad thomhir den
mhir seo agus a thagann faoi raon feidhme Airteagal 26(2), déanfaidh gach eintiteas

foilsitheoireachta ainmnithe na sonrai tagartha sainaitheanta a sholathar do UEUM.’;
leasaitear mir 3 mar a leanas:
(1) sachéad thomhir, cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

‘(c) an data a bhfuil na sonrai tagartha le tuairiscia faoi.’;
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(ii)

cuirtear isteach an thomhir seo a leanas tar éis na chéad thomhire:

‘Agus na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin 4 ndréachti ag UEUM,
cuirfidh sé san direamh forbairti agus caighdedin idirndisitinta a
chomhaontaitear ar leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal idirnaisiunta, agus
comhsheasmhacht na ndréachtchaighdeén teicnitil rialala sin leis na ceanglais
tuairiscithe a leagtar sios i Rialachdin (AE) Uimh. 648/2012 agus (AE)
2015/2365.’;

(c) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘5.

Faoin ... [3 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh seo],
glacfaidh an Coimisiin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 50
chun an Rialachan seo a fhorlionadh tri shonrtt a dhéanamh ar na sonrai
tagartha sainaitheanta a usdidfear maidir le diorthaigh thar an gcuntar chun
criocha na gceanglas trédhearcachta a leagtar sios in Airteagal 8a(2) agus in

Airteagail 10 agus 21.

Tugtar de chumhacht don Choimisitn gniomhartha tarmligthe a ghlacadh 1
gcomhréir le hAirteagal 50 chun an Rialachén seo a thorlionadh tri na sonrai
tagartha sainaitheanta a shonrt até le husaid maidir le diorthaigh thar an

gcuntar chun criocha Airteagal 26.’;
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(27)

leasaitear Airteagal 27d mar seo a leanas:

(a)

(b)

cuirtear an méid a seo a leanas in ionad an teidil:

‘Nosanna imeachta chun iarratais ar udaru le haghaidh ARManna agus APAnna a

dheonu agus a dhiultu’;

cuirtear an méid a leanas in ionad mhireanna 1, 2 agus 3:

‘1.

An APA n6 ARM ata ina iarratasoir, cuirfidh sé iarratas isteach ina mbeidh an
fhaisnéis go 1éir at4 riachtanach chun go mbeidh UEUM no, i gcas inarb
abhartha, an t-tidaras innitil ndisiunta, in ann a dhearbht go bhfuil na socruithe
go 1¢éir ata riachtanach curtha i bhfeidhm ag an APA né an ARM, trath an
udaraithe tosaigh, chun a oibleagaidi a chomhlionadh de bhun an Teidil seo,
lena n-airitear clar oibriochtai ina leagtar amach, inter alia, na cinedlacha

seirbhisi atd beartaithe agus an struchtir eagraiochtuil.

Laistigh de 20 14 oibre tar éis d6 an t-iarratas ar udart a fhail, déanfaidh UEUM
n6 an t-udards inniuil naisitnta i gcas inarb abhartha, measunu i dtaobh cibé an

bhfuil an t-iarratas ar udaru iomlan.

Mura bhfuil an t-iarratas iomlan, leagfaidh UEUM no, i gcas inarb dbhartha, an
t-udaras innitil naisiunta, spriocdhéta sios faoina mbeidh ar an APA n6 an

ARM faisnéis bhreise a sholathar.
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Tar éis do a mheas go bhfuil iarratas iomlan, tabharfaidh UEUM no, i gcas
inarb 4dbhartha, an t-udaras inniuil naisitinta, fogra don APA n6 don ARM da

réir.

3. Déanfaidh UEUM no, i gcas inarb dbhartha, an t-idarés inniuil naisiunta, faoi
cheann 6 mhi 6n uair a fhaightear iarratas iomldn, meastdireacht ar
chomhliontacht an APA n6 an ARM leis an Teideal seo. Glacfaidh sé cinneadh
réasunaithe udara a dheont n6 a dhialta, agus cuirfidh sé an APA n6 ARM is

larratasoir ar an eolas da réir sin laistigh de chuig 14 tar éis ¢ a ghlacadh.’;
(c) 1imir4, an chéad fhombhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) an fhaisnéis atéd le hdireamh sna fograi da dtagraitear in Airteagal 27f(2) a

mhéid a bhaineann le APAnna agus ARManna.’;
(d) 1mir5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Ullmhéidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme chun
foirmeacha caighdednacha, na teimpléid agus na ndsanna imeachta maidir leis an
bhfaisnéis ata le tabhairt de bhun mhir 1 den Airteagal seo agus an thaisnéis ata le
haireamh sna fograi da dtagraitear in Airteagal 27f(2) maidir le APAnna agus
ARManna a chinneadh.’;
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(28) cuirtear na hairteagail seo a leanas isteach:

‘Airteagal 27da

Nos imeachta chun CTP aonair a roghnu le haghaidh gach aicme socmhainni

1. 1gcas gach ceann de na haicmi sécmhainni seo a leanas, eagroidh UEUM nés
imeachta roghnuchain ar leithligh chun CTP aonair a cheapadh ar feadh tréimhse 5

bliana:

(a) bannai;

(b) scaireanna agus ETFanna; agus

(c) diorthaigh thar an gcuntar n6 fo-aicmi dbhartha diorthach thar an gcuntar.

Tionscnéidh UEUM an chéad nés imeachta roghntchain de bhun na chéad fhombhire,

pointe (a), faoin ... [9 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo].

Tionscnéidh UEUM an chéad nés imeachta roghnichain de bhun na chéad thomhire,
pointe (b), laistigh de 6 mhi tar éis an n6s imeachta roghnuchéin a thionscnamh de

bhun na chéad fhombhire, pointe (a).
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Tionscnéidh UEUM an chéad nés imeachta roghnichain de bhun na chéad fhomhire,
pointe (c), den mhir seo laistigh de 3 mhi 6 dhata chur i bhfeidhm an ghnimh
tharmligthe da dtagraitear in Airteagal 27(5) agus trath nach luaithe na 6 mhi 6
thionscnamh an nos imeachta roghntichéin a leagtar sios sa chéad fhomhir, pointe

(b), den mhir seo.

Tionscnéidh UEUM nésanna imeachta roghniichain ina dhiaidh sin de bhun na chéad
fhomhire in am ionas go mbeifear in ann leantint de sholathar na teilitéipe

comhdhluite gan cur isteach air.

Le haghaidh gach ceann de na haicmi socmhainni d4 dtagraitear i mir 1, roghnéidh
UEUM an t-iarratasoir até oiriinach chun an teilitéip chomhdhluite a oibriti ar bhonn

na gcritéar seo a leanas:

(a) cumas teicniuil an iarratasora teilitéip chomhdhluite athléimneach a sholathar

ar fud an Aontais;

(b) cumas an iarratasora na ceanglais eagraiochttla a leagtar sios in Airteagal 27h

a chombhlionadh;
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(c)

cumas an iarratasora sonrai an méid seo a leanas a thail, a chomhdhluthu agus

a scaipeadh, de réir mar is intheidhme:
(1) 1 gcés scaireanna agus EFTanna, sonrai réamhthradala agus iarthradala;
(i1) 1 gcas bannai, sonrai iarthradala;

(ii1) 1 gcas diorthaigh thar an gcuntar, sonrai iarthradala;

(d) leordhdthanacht struchtir rialachais an iarratasora;

(e) an luas ar ar féidir leis an iarratasoir croi-shonrai margaidh agus sonrai rialala a
scaipeadh;

(f)  oiritnacht mhodhanna agus shocruithe an iarrataséra chun cailiocht sonrai a
airithiu;

(g) an caiteachas iomlédn a theastaionn On iarratasoir chun an teilitéip chomhdhluite
a thorbairt agus na costais a bhaineann leis an teilitéip chomhdhluite a oibrit ar
bhonn leantinach;

(h) Ileibhéal na dtailli a bheartaionn an t-iarrataséir a ghearradh ar chinedlacha
éagsula usaideoiri na teilitéipe comhdhluite, simpliocht a thailli agus a
shamhlacha ceadtnaithe, agus comhlionadh Airteagal 13;
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(1)  maidir leis an teilitéip chomhdhluite le haghaidh bannai, socruithe a bheith ann

maidir le hathdhaileadh ioncaim i gcomhréir le hAirteagal 27h(5);

() anusaid a bhaineann an t-iarratasoir as teicneolaiochtai comhéadain nua-
aimseartha le haghaidh scaipeadh croi-shonrai margaidh agus sonrai rialala

agus le haghaidh nascachta;

(k) oiritinacht na socruithe a chuir an t-iarrataséir i bhfeidhm chun taifid a

choimeéd i gcomhréir le hAirteagal 27 ha(3);

(I)  cumas an iarratasora athléimneacht agus leanunachas gno6 a airithiu, agus na
socruithe a bhfuil sé beartaithe ag an iarratasoir iad a chur i bhfeidhm chun

¢arthai agus cibir-riosca a mhaolt agus aghaidh a thabhairt orthu;

(m) na socruithe a bhfuil sé beartaithe ag an iarrataséir iad a chur i bhfeidhm chun
an tomhaltas fuinnimh a ghintear tri bhailia, proisedil agus storail sonrai a

mbhaoli;

(n) 1 gcas ina gcuireann comhiarratasoéiri iarratas isteach, an ga atd ann, 6 thaobh
na hacmhainneachta teicnitla agus l6istiochta de, go ndéanfadh gach iarratasoir

iarratas go comhphairteach.

3. Solathréidh an t-iarratasoir an fhaisnéis go 1éir is g4 chun a chur ar chumas UEUM a
dheimhnit go bhfuil na socruithe go léir is g curtha 1 bhfeidhm ag an iarratasoir,
trath a rinneadh an t-iarratas, chun na critéir a leagtar sios 1 mir 2 den Airteagal seo

agus na ceanglais eagraiochtula a leagtar sios in Airteagal 27h a chomhlionadh.
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4.  Laistigh de 6 mhi 6 gach nds imeachta roghniichdin da dtagraitear i mir 1 a
thionscnamh, glacfaidh UEUM cinneadh réastinaithe lena roghnéfar an t-iarratasoir a
bheidh oiriinach chun an teilitéip chomhdhluite a oibriti agus ina n-iarrfar air iarratas

ar udaru a chur isteach gan moill mhichui.

5. 1 gcés nar roghnaiodh aon iarrataséir de bhun an Airteagail seo n6 nar udaraiodh aon
iarratasoir de bhun Airteagal 27db, tionscnéidh UEUM nés imeachta roghnichéin
nua laistigh de 6 mhi 6 dheireadh an n6s imeachta roghntichdin né udaruchain nar

¢irigh leis.

Airteagal 27db

Nosanna imeachta chun iarratais ar udaru le haghaidh CTPanna a dheonu agus a dhiultu

1. Solathroidh an t-iarratasoir ar idart da dtagraitear in Airteagal 27da(4) an fhaisnéis
uile is ga chun a chur ar chumas UEUM a dheimhnit go bhfuil na socruithe uile is ga
curtha i bhfeidhm ag an iarratasoéir, trath an iarratais ar udart, chun na critéir a

leagtar sios in Airteagal 27da(2) a chomhlionadh.

2. Laistigh de 20 14 oibre tar éis do an t-iarratas ar udaru a thail, déanfaidh UEUM

measunu ar cibé an bhfuil an t-iarratas iomlan.

Mura bhfuil an t-iarratas ar udart iomlan ina iomlaine, leagfaidh UEUM spriocdhata

sios a mbeidh ar an iarratasoir faisnéis bhreise a sholathar faoi.
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Tar éis do UEUM a mheastni go bhfuil an t-iarratas ar idart iomlan, tabharfaidh sé

fogra don iarratasoéir da réir.

3. Laistigh de 3 mhi tar éis do iarratas iomlan ar idar( a fhail, déanfaidh UEUM
measunu ar chomhlionadh an Teidil seo ag an iarratasoir. Glacfaidh sé cinneadh
réasunaithe lena ndeonaitear nd lena ndiultaitear idaru, agus cuirfidh sé an t-
iarratasoir ar an eolas da réir sin laistigh de chuig 14 oibre tar éis dhata glactha an
chinnidh réasunaithe sin. Sonrofar i gcinneadh lena ndeonaitear idara na

coinniollacha faoina bhfuil an t-iarratasoir le hoibrit.

4.  Tar éis udart a thail de bhun mhir 3, féadfaidh UEUM idirthréimhse a dheont don
iarratasoir ata udaraithe mar CTP chun na socruithe oibriochtula agus teicniula is ga

a chur i bhfeidhm.

5. Combhlionfaidh an CTP i gconai na ceanglais eagraiochtula a leagtar sios in Airteagal
27h agus na coinniollacha a leagtar sios sa chinneadh réastnaithe lena n-tidaraitear

an CTP da dtagraitear i mir 3 den Airteagal seo.

Aon CTP nach bhfuil in ann na ceanglais agus na coinniollacha sin a chomhlionadh a

thuilleadh, cuirfidh s¢ UEUM ar an eolas faoi sin gan moill mhichui.

6.  Ni bheidh feidhm ag tarraingt siar an Gdaraithe d4 dtagraitear in Airteagal 27e go dti
go ndéanfar CTP nua a roghnu agus a udart don aicme sécmhainni lena mbaineann i

gcomhréir le hAirteagail 27da agus 27db.
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7. Ullmhoéidh UEUM dréachtchaighdedin theicniula rialala lena gcinnfear an méid seo a

leanas:
(a) an fhaisnéis ata le solathar de bhun mhir 1;

(b) an fhaisnéis atd le haireamh sna fograi da dtagraitear in Airteagal 27f(2) a

mhéid a bhaineann le CTPanna.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialéla sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [9 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh

seo. |

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitn chun an Rialachéan seo a fhorlionadh
tri na caighdedin theicnitula rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i

gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

8.  Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme chun foirmeacha
caighdeanacha, na teimpléid agus na ndsanna imeachta maidir leis an bhfaisnéis ata
le solathar de bhun mhir 1 den Airteagal seo agus an thaisnéis ata le haireamh sna

fograi da dtagraitear in Airteagal 27(2) maidir le CTPanna a chinneadh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialéla sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin ... [9 mi 6 dhata theacht 1 bhfeidhm an Rialachain leasaithigh

seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisitun na caighdedin theicnitla cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.’;
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(29) in Airteagal 27e, cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

‘3. Solathrai seirbhisi tuairiscithe sonrai 6na bhfuil an t-udaru le tarraingt siar,
airitheoidh sé ionadu orduil, lena n-airitear aistritl sonrai chuig solathraithe seirbhisi
tuairiscithe sonrai eile, fogra cui a thabhairt chuig a chliaint agus atreora sreafai
tuairiscithe chuig solathraithe seirbhisi tuairiscithe sonrai eile roimh an tarraingt

siar.’;
(30) in Airteagal 271, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4. Déanfaidh UEUM nd, i gcas inarb abhartha, an t-idarés innitil naisiunta, udara a
dhitlta n6 a tharraingt siar mura deimhin leis go bhfuil dea-chéil leordhéthanach ar
an duine n6 na daoine a stiurann gno an tsolathrai seirbhisi tuairiscithe sonrai le
firinne, n6 ma bhionn foras soiléir inléirithe lena chreiditint, mar thoradh ar na
hathruithe arna moladh ar chomhlacht bainistiochta an tsolathrai seirbhisi tuairiscithe
sonrai, go ndéanfai bainistiocht fhonta stuama an ghno agus aird leormhaith ar leas

na gcliant agus slaine an mhargaidh a chur i mbaol.’;
(31) leasaitear Airteagal 27g mar a leanas:
(a) cuirtear isteach na mireanna seo a leanas:

‘4a. Beidh ceanglais oibiachtula, neamh-idirdhealaitheacha agus atd nochta go
poibli ag APA maidir le rochtain ar a sheirbhisi ag gnothais ata faoi réir na

gceanglas trédhearcachta a leagtar sios in Airteagal 20(1) agus Airteagal 21(1).
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Nochtfaidh APA go poibli na praghsanna agus na tailli a bhaineann leis na
seirbhisi tuairiscithe sonrai d4 bhforailtear de bhun an Rialachéin seo.
Nochtfaidh sé ar bhonn leithligh na praghsanna agus na tailli ar gach seirbhis a
chuirtear ar fail, lena n-airitear lascaini agus aisiocaiochtai mar aon leis na
coinniollacha chun tairbhe a bhaint astu. Ceado6idh sé d’eintitis tuairiscithe

seirbhisi sonracha a rochtain ar bhonn leithligh.

4b. Déanfaidh APA taifeadtai a bhaineann lena ghno6 a choimead faoi réir don

tidaras inniuil abhartha n6 UEUM ar feadh 5 bliana ar a laghad’;
(b) scriostar mir 7;
(32) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 27h:

‘Airteagal 27h

Ceanglais eagraiochtula maidir le CTPanna

1. Déanfaidh CTP na nithe seo a leanas, i gcomhréir leis na coinniollacha maidir le

hadaru dé dtagraitear in Airteagal 27db:

(a) nasonrai go léir arna dtarchur ag rannchuiditheoiri sonrai i ndail leis an aicme

socmhainni a bhfuil s¢ tidaraithe ina leith a bhailiu;

(b) tailli a bhailit 6 Gisdideoiri, agus rochtain, saor in aisce, ar an teilitéip
chomhdhluite & solathar d’infheisteoiri miondiola, d’acadoiri, d’eagraiochtai na

sochai sibhialta agus d’udarais innitla;
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(c)

(d)

(e)

Q)

(&)

1 gcas na teilitéipe comhdhluite le haghaidh scaireanna agus ETFanna, cuid da

ioncam a athdhaileadh i gcomhréir le mir 6;

croi-shonrai margaidh agus sonrai rialala a scaipeadh ar usaideoiri mar shruth
sonrai beo leictreonach leanunach ar théarmai neamh-idirdhealaitheacha

chomh gar don fhior-am agus is féidir go teicniuil,

a airithia go bhfuil na croi-shonrai margaidh agus na sonrai rialdla inrochtana
go héasca, inléite ag meaisin agus intisaidte do gach usaideoir, lena n-airitear

infheisteoiri miondiola;

corais a bheith i bhfeidhm aige lenar féidir iomlaine na sonrai arna dtarchur ag
rannchuiditheoiri sonrai a sheicedil go héifeachtach, earraidi soiléire a

shainaithint, agus a iarraidh go gcuirfi isteach aris na sonrai,

1 gcas ina bhfuil CTP 4 rialu ag grapa oibreoiri eacnamaiocha, coras
comhliontachta a bheith i bhfeidhm aige chun a airithiti nach mbeidh saobhadh

ar an iomaiocht mar thoradh ar oibrit na teilitéipe comhdhluite.

Chun criocha na chéad fhombhire, pointe (d), ni dhéanfaidh CTP le haghaidh

scaireanna agus ETFanna an cdd aitheantoéra margaidh a fhoilsiti agus an

scothphraghas Eorpach tairisceana agus ofrala a scaipeadh aige don phobal chomh

gar don fthior-am agus is féidir go teicnitil.
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2. Déanfaidh CTP caighdedin ar leibhéal na seirbhise a ghlacadh, a thoilsit ar a
laithrean gréasain agus a thabhairt cothrom le data go trathrialta lena gcumhdofar

gach ceann diobh seo a leanas:
(a) fardal rannchuiditheoiri sonrai 6na bhfaightear sonrai margaidh;

(b) modhanna agus luas seachadta croi-shonrai margaidh agus sonrai rialala

d’usaideoiri;

(c) Dbearta a dhéantar chun leantiinachas oibriochtuil a airithit maidir le croi-shonrai

margaidh comhdhluite agus sonrai rialala a sholathar.

3. Beidh socruithe fonta slandéla i bhfeidhm ag CTP, socruithe a cheaptar chun slandail
an mhodha aistrithe sonrai idir na rannchuiditheoiri sonrai agus an CTP agus idir an
CTP agus na htsaideoiri a airithit agus chun an riosca a bhaineann le truaillit sonrai
agus rochtain neamhtdaraithe a ioslaghd. Déanfaidh an CTP acmhainni
leordhdthanacha a choimeéd agus beidh saordidi cultaca aige chun a sheirbhisi a

thairiscint agus a choimead i rith an ama.

4. Maidir le gach ceann de na haicmi s6cmhainni da dtagraitear in Airteagal 27da(1),
foilseoidh CTP liosta de na hionstraimi airgeadais a chumhdaitear leis an teilitéip

chomhdhluite, lena I¢ireofar a sonrai tagartha sainaitheanta.

Tabharfaidh an CTP rochtain, saor in aisce, ar a liosta, agus airitheoidh sé go
ndéanfar an liosta a athbhreithniti agus a thabhairt cothrom le data go tréathrialta,
chun léargas cuimsitheach a thabhairt ar na hionstraimi airgeadais go 1éir a

chumhdaitear leis an teilitéip chomhdhluite.
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5. Féadfaidh CTP le haghaidh ionstraimi airgeadais seachas scaireanna agus ETFanna
cuid den ioncam a ghintear leis an teilitéip chomhdhluite a athdhdileadh ar

rannchuiditheoiri sonrai.

6.  Déanfaidh CTP le haghaidh scaireanna agus ETFanna cuid den ioncam a ghintear
leis an teilitéip chomhdhluite a athdhdileadh, mar a 1¢iritear sa chinneadh réastinaithe
da dtagraitear in Airteagal 27db(3), ar rannchuiditheoiri sonrai a chomhlionann ceann

amhain n6 nios moé de na critéir seo a leanas (‘an scéim athdhailte ioncaim’):

(a) is margadh beag rialailte n6 margadh fais FBManna ¢ an rannchuiditheoir
sonrai arb ionann a mhéid bliantuil tradala scaireanna agus 1 % nd nios lu de

mhéid tradala blianthil na scaireanna san Aontas (‘ionad tradala beag’);

(b) isionad traddla ¢ an rannchuiditheoir sonrai a sholéthair ligean isteach tosaigh
do thradail scaireanna n6 ETFanna an ... [5 bliana roimh dhéata theacht i

bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo] né ina dhiaidh sin;

(c) déanann ionad tradala na sonrai a tharchur agus baineann siad le hidirbhearta i
scaireanna agus ETFanna atd tugtha i gcrich ar choras traddla lena solathraitear
trédhearcacht réamhthradala, 1 gcés nar thainig na hidirbhearta sin as orduithe a
bhi faoi réir tarscaoileadh 6 thrédhearcacht réamhthradala de bhun Airteagal

4(1), pointe (c).
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7.  Chun criocha na scéime athdhailte ioncaim, cuirfidh an CTP an méid tradala seo a

leanas san direamh (‘an méid tradala dbhartha’):

(a) chun criocha mhir 6, pointe (a), an méid tradala bliantail iomlan arna ghinitint

ag an ionad tradala sin;
(b) chun criocha mhir 6, pointe (b):
(1) 1 gcés ionaid tradala bheaga, a méid tradala blianttil iomlan;

(i1) 1 gcés ionaid tradala seachas ionaid tradala bheaga, an méid tradala a
bhaineann leis na scaireanna agus leis na ETFanna da dtagraitear sa

phointe sin;

(¢) chun criocha mhir 6, pointe (¢), an méid a bhaineann leis na scaireanna agus le

ETFanna da dtagraitear sa phointe sin.

Déanfaidh an CTP méid an ioncaim a bheidh le hathdhaileadh ar rannchuiditheoiri
sonrai faoin scéim athdhailte ioncaim a chinneadh trid an méid tradala abhartha a
iolru faoin ualu a shanntar do gach critéar a leagtar sios i mir 6, mar a shonraitear sna

caighdedin theicnitla rialdla arna nglacadh de bhun mhir 8.

Ma chomhlionann ionaid tradala nios mé na ceann amhdin de na critéir a leagtar sios
1 mir 6, cuirfear go carnach na méideanna a eascraionn as an riomh da dtagraitear sa

dara fomhir den mhir seo.
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8.  Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialala lena ndéanfar na nithe seo a

leanas:
(a) an t-ualt a shanntar do gach critéar a leagtar sios i mir 6 a shonrq;

(b) sonru breise a dhéanamh ar an modh chun méid an ioncaim a bheidh le
hathdhéileadh ar rannchuiditheoiri sonrai da dtagraitear i mir 7, an dara fomhir,

a riombh;

(c) nacritéir a shonru faoina bhféadfaidh an CTP, i gcés ina gcruthoidh an CTP
gur sharaigh rannchuiditheoir sonrai go tromchuiseach agus aris agus aris eile
na ceanglais sonrai da dtagraitear in Airteagal 22a, Airteagal 22b agus
Airteagal 22¢, rannphairtiocht an rannchuiditheora sonrai sin sa scéim
athdhailte ioncaim a chur ar fionrai go sealadach, agus na coinniollacha a

shonri nach mor an CTP an méid seo a leanas a dhéanamh futhu:
(i)  athdhaileadh ioncaim a atost; agus

(i1) 1 gcas nar saraiodh na ceanglais sin, an t-ioncam a coinniodh moide Gs a

sholathar don rannchuiditheoir sonrai sin.

Chun criocha na chéad fhombhire, pointe (a), den mhir seo, beidh ualt nios airde ag
an gceritéar a leagtar sios 1 mir 6, pointe (a), na an critéar a leagtar sios 1 bpointe (b)
den mhir sin, agus beidh ualt nios airde ag an gcritéar a leagtar sios 1 bpointe (b) den

mhir sin nd an critéar a leagtar sios 1 bpointe (c) den mhir sin.
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Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad
thomhir faoi bhraid an Choimisitin faoin ... [9 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an

Rialachain leasaithigh seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Rialachan seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad thomhir a

ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
(33) cuirtear isteach an t-airteagal seo a leanas:

‘Airteagal 27ha
Oibleagaidi tuairiscithe le haghaidh CTPanna

1. Gach bliain, foilseoidh CTP staidreamh feidhmiochta agus tuarascalacha teagmbhais a
bhaineann le céiliocht sonrai agus corais sonrai ar a laithrean gréasain. Beidh
rochtain saor in aisce ag an bpobal ar na staitistici feidhmiochta sin agus ar na

tuarascalacha teagmhais sin.

2. Forbroidh UEUM dréachtchaighdeain theicniula rialadla chun abhar, uainit, formaid

agus téarmaiocht na hoibleagaide tuairiscithe a leagtar sios i mir 1 a shonra.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialéla sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin ... [18 mi 6 dhata theacht 1 bhfeidhm an Rialachain leasaithigh

seo].
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Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitn chun an Rialachan seo a fhorlionadh
tri na caighdedin theicnitla rialdla da dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i

gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Déanfaidh CTP taifeadtai a bhaineann lena ghné a choimeéd faoi réir an udarais

inniuil 4bhartha n6 UEUM ar feadh 5 bliana ar a laghad.’;

(34) in Airteagal 271, cuirtear na mireanna seo a leanas isteach:

‘4a.

Beidh ceanglais oibiachtula, neamh-idirdhealaitheacha agus at4d nochta go poibli ag
ARM maidir le rochtain ar a sheirbhisi ag gnothais at4 faoi réir na hoibleagaide

tuairiscithe a leagtar sios in Airteagal 26.

Nochtfaidh ARM go poibli na praghsanna agus na tailli a bhaineann leis na seirbhisi
tuairiscithe sonrai da bhforailtear de bhun an Rialachéin seo. Nochtfaidh sé ar bhonn
leithligh na praghsanna agus tailli ar gach seirbhis a chuirtear ar fail, lena n-airitear
lascaini agus aisiocaiochtai mar aon leis na coinniollacha chun tairbhe a bhaint astu.
Ceadoidh sé d’eintitis tuairiscithe seirbhisi sonracha a rochtain ar bhonn leithligh.

Beidh na praghsanna agus na téilli a ghearrfaidh ARM bainteach leis an gcostas.

4b. Déanfaidh ARM taifeadtai a bhaineann lena ghn6 a choimead faoi réir an udarais
inniuil 4bhartha n6 UEUM ar feadh 5 bliana ar a laghad.’;
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(35) leasaitear Airteagal 28 mar a leanas:
(a) 1mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:

‘Déanfaidh contraphairtithe airgeadais agus contraphairtithe neamhairgeadais ata faoi
réir na hoibleagaide imréitigh faoi Theideal II de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
idirbhearta a thabhairt i gcrich le contraphairtithe airgeadais eile den sort sin no le
contraphdirtithe neamhairgeadais eile den sort sin i ndiorthaigh a bhaineann le
haicme diorthaigh a dearbhaiodh a bheith faoi réir na hoibleagaide tradala i
gcomhréir le hAirteagal 32 agus ata liostaithe sa chlar d4 dtagraitear in Airteagal 34,

agus orthu seo amhdin:’;
(b) 1mir 2, scriostar an chéad thomhir;
(c) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

‘2a.  Idirbhearta i ndiorthaigh atd diolmhaithe 6n oibleagéid imréitigh n6 nach
bhfuil faoi réir na hoibleagdide imréitigh faoi Theideal II de Rialachan (AE) Uimh.
648/2012, ni bheidh siad faoi réir na hoibleagaide tradala.’;

(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4, an triti fomhir, pointe (b):

‘(b) tarialacha soiléire agus trédhearcacha ag ionaid tradala ionas gur féidir
diorthaigh a thradail ar bhealach cothrom, orduil agus éifeachtuil, agus ionas

gur féidir iad a chaibidliu gan bhac;’;
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(36) leasaitear Airteagal 31 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid a seo a leanas in ionad an teidil:
‘Seirbhisi laghdaithe riosca iarthradala’,
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Ni bheidh feidhm ag na ceanglais trédhearcachta a leagtar sios in Airteagail 8a,
10 agus 21 den Rialachan seo, ag an oibleagaid tradala a leagtar sios in
Airteagal 28 den Rialachdn seo né ag an oibleagaid orduithe a thorghniomhu ar
théarmai is fabhrai don chliant a leagtar sios in Airteagal 27 de Threoir
2014/65/AE maidir le hidirbhearta i ndiorthaigh thar an gcuntar a thoirmitear

agus a bhunaitear mar thoradh ar sheirbhisi laghdaithe riosca iarthradala.’;
(c) scriostar mir 2;
(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 3 agus 4:

‘3. Gnolachtai infheistiochta agus oibreoiri margaidh ar solathraithe seirbhisi
laghdaithe riosca iarthradala iad, coimeadfaidh siad taifid iomléna agus
chruinne ar na hidirbhearta d4 dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo agus nach
bhfuil taifeadta na tuairiscithe cheana féin i gcomhréir le Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012. Cuirfidh na gnolachtai infheistiochta agus na hoibreoiri
margaidh sin na taifid sin ar fail go pras don udaras innitil dbhartha n6 do

UEUM arna iarraidh sin doibh.
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4.  Tugtar de chumhacht don Choimisitn gniomhartha tarmligthe a ghlacadh chun
an Rialachdn seo a thorlionadh i gcomhréir le hAirteagal 50, trid an méid seo a

leanas a shonrt:
(a) seirbhisi laghdaithe riosca iarthradala chun criocha mhir 1;
(b) na hidirbhearta ata le taifeadadh de bhun mhir 3.’;
(37) leasaitear Airteagal 32 mar a leanas:
(a) 1mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) ni moér an aicme diorthaigh de bhun mhir 1, pointe (a), den Airteagal seo no
fothacar dbhartha di a thradail ar ionad tradala amhdin ar a laghad da

dtagraitear in Airteagal 28(1); agus’;
(b) 1mir 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Sainaithneoidh UEUM agus cuirfidh sé in il don Choimisitin, ar a thionscnamh
féin, i gcomhréir leis na critéir a leagtar sios i mir 2 agus i ndiaidh comhairliachéan
poibli a sheoladh, na haicmi diorthaigh n6 na conarthai diorthaigh aonair ba cheart a
bheith faoi réir na hoibleagaide chun tradail a dhéanamh ar na hionaid da dtagraitear
in Airteagal 28(1) den Rialachan, ach nach mbeidh tidaru faighte ag aon CCP f6s ina
leith de bhua Airteagal 14 n6 Airteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.’;
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(c) cuirtear isteach na mireanna seo a leanas:

‘4a. 1 gcas ina measfaidh UEUM go bhfuil fionrai na hoibleagaide imréitigh d4
dtagraitear in Airteagal 6a de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ina athra
abharach ar na critéir chun go ngabhfaidh éifeacht leis na critéir le haghaidh na
hoibleagaide tradala d4 dtagraitear i mir 5 den Airteagal seo, féadfaidh UEUM
a iarraidh ar an gCoimisiun an oibleagaid tradala a leagtar sios in Airteagal
28(1) den Rialachan seo a chur ar fionrai i leith na n-aicmi céanna diorthaigh

thar an gcuntar até faoi réir na hiarrata an oibleagaid imréitigh a chur ar fionrai.

4b. Féadfaidh UEUM a iarraidh ar an gCoimisitin an oibleagaid tradéla a leagtar
sios in Airteagal 28(1) a chur ar fionrai i gcas aicmi sonracha diorthaigh thar an
geuntar nd i1 geés cinedl sonrach contraphadirti, 1 gcas ina bhfuil ga le fionrai den
sort sin chun ¢éifeachtai diobhalacha ar leachtacht né bagairt thromchuiseach ar
an gcobhsaiocht airgeadais a sheachaint nd chun aghaidh a thabhairt orthu,
agus chun feidhmiu orduil na margai airgeadais san Aontas a airithia agus 1

gcés ina bhfuil an thionrai sin comhréireach leis na haidhmeanna sin.

4c. Ni dhéanfar na hiarratai d4 dtagraitear i mireanna 4a agus 4b a phoibliti.
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4d. Tar éis na hiarratai d4 dtagraitear i mireanna 4a agus 4b a fhail, déanfaidh an
Coimisitn ceann amhdin de na nithe seo a leanas gan moill mhichui agus ar

bhonn na gctiiseanna agus na fianaise arna solathar ag UEUM:

(a)  tri bhithin gniomh cur chun feidhme, an oibleagaid tradala a chur ar
fionrai i gcas aicmi diorthaigh thar an gcuntar n6 i1 gcas cinedlacha

contraphdirtithe;
(b) aniarraidh ar thionrai a dhitlta.

Chun criocha phointe (b) den chéad fhomhir, cuirfidh an Coimisitn UEUM ar
an eolas faoi na ctiseanna ar dhiultaigh sé don iarraidh ar fhionrai. Cuirfidh an
Coimisiun Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle ar an eolas faoin dialta
sin laithreach agus cuirfidh sé na cliiseanna a solathraiodh do UEUM ar
aghaidh chucu. Ni dhéanfar an thaisnéis a sholdthréfar do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chomhairle maidir leis an ditlta agus na cuiseanna leis an

dialta sin a phoiblit.

Beidh an thionrai da dtagraitear sa chéad thomhir, pointe (a), baili ar feadh
tustréimhse nach faide n4 3 mhi ¢ dhéta foilsithe an ghnimh cur chun feidhme

da dtagraitear sa phointe sin.

I gcas ina leanfaidh na forais maidir leis an bhfionrai da dtagraitear sa chéad
fhomhir, pointe (a), d’ftheidhm a bheith acu, féadfaidh an Coimisitn, tri bhithin
gniomh cur chun feidhme, sineadh a chur leis an bhfionrai sin ar feadh tréimhsi
breise nach faide na tri mhi, agus nach mo na 12 mhi tréimhse iomlén na

fionrai.
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Déanfar na gniomhartha cur chun feidhme dé dtagraitear sa chéad thombhir,
pointe (a), agus sa cheathra fomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an

nos imeachta scradichain da dtagraitear in Airteagal 51.°;
(38) cuirtear isteach an t-airteagal seo a leanas:

‘Airteagal 32a

Fionrai neamhspledach ar an oibleagaid tradala

1.  Arnaiarraidh sin d’udaras inniuil Ballstait, féadfaidh an Coimisian, tri bhithin
gniomh cur chun feidhme, an oibleagaid tradala a leagtar sios in Airteagal 28 (‘an
oibleagaid tradala diorthach’) a chur ar fionrai maidir le contraphdirtithe airgeadais
airithe, i gcas inarb iomchui tar éis do dul i gcomhairle le UEUM. Léireoidh an t-
udards inniuil na fathanna a measann sé go gcomhliontar na coinniollacha maidir le
fionrai. Léireoidh an t-idaras innitil, go hdirithe, go bhfuil na nithe seo a leanas 1

geeist le contraphdirti airgeadais faoina dhlinse:

(a) gniomhaionn s¢ go trathrialta mar chruthaitheoir margaidh i ndiorthach thar an
geuntar ata faoi réir na hoibleagaide tradala diorthach agus faigheann s¢ iarratai
go trathrialta ar luachan le haghaidh na ndiorthach at4 faoi réir na hoibleagaide
tradala diorthach 6 chontraphairti neamh-LEE nach bhfuil aon chombhaltas
gniomhach aige ar ionad tradala LEE a thairgeann tradail sa diorthach thar an

gcuntar faoi réir na hoibleagaide tradala diorthach; n6

PE-CONS 63/1/23 REV 1 130

GA



(b) gniomhaionn sé go trathrialta mar chruthaitheoir margaidh i mbabhtail

mainneachtana creidmheasa ata faoi réir na hoibleagaide tradala diorthach

agus:

(i)

(if)

(ii1)

ta s€ ar intinn aige babhtalacha mainneachtana creidmheasa a thradail
faoi réir na hoibleagaide tradala diorthach ar a chuntas féin ar ionad
tradala nach mbeidh oscailte ach do chontraphairtithe ar comhaltai
imréitigh CCP iad mar a shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (14), de
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (ionad ‘d¢ilealai le déilealai’);

ta sé ar intinn aige babhtalacha mainneachtana creidmheasa faoi réir na
hoibleagaide tradala diorthach a thradail ar a chuntas féin le contraphairti
ar cruthaitheoir margaidh € agus nach bhfuil aon chomhaltas gniomhach
aige ar ionad LEE déiledlai le déiledlai a thairgeann tradail i ndiorthaigh

thar an gcuntar faoi réir na hoibleagaide tradala diorthach; agus

imréitionn sé na babhtalacha mainneachtana creidmheasa sin i CCP ata

udaraithe n6 aitheanta de bhun Rialachédn (AE) Uimh. 648/2012.

Déanfar an gniomh cur chun feidhme da dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a

ghlacadh 1 gcomhréir leis an nds imeachta scradichain da dtagraitear in Airteagal 51.
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Agus measunu 4 dhéanambh ar cibé acu ba cheart an oibleagaid tradala diorthach a
chur ar fionrai de bhun mhir 1 n6é nar cheart, déanfaidh an Coimisiiin machnamh ar
cibé acu ba cheart i a chur ar fionrai 1 gcas margai airithe no nar cheart, agus cuirfidh
sé san aireamh cé acu a bheadh iarmhairt shaobhach ag fionrai na hoibleagaide
tradala den sort sin ar an oibleagaid imréitigh faoi Theideal II de Rialachan (AE)
Uimbh. 648/2012 n6 nach mbeadh.

Rachaidh an Coimisiun i dteagmhail freisin le hidarais innitla eile Ballstat chun a
mheas an bhfuil contraphairtithe airgeadais i mBallstait seachas an Ballstat a
dhéanann an iarraidh de bhun mhir 1 (‘an Ballstat iarrthach’) i staid ata cosuil leis an

staid sa Bhallstat iarrthach.

Féadfaidh udaras inniuil Ballstait seachas an Ballstat iarrthach, tar éis ghlacadh an
ghnimh cur chun feidhme da dtagraitear i mir 1, a iarraidh go gcuirfi contraphdirtithe
airgeadais atd i staid cosuil leis an staid sa Bhallstat iarrthach leis an ngniomh cur
chun feidhme. Léireoidh udaras inniuil an Bhallstit a dhéanann an iarraidh sin an

fath a measann sé go bhfuil na coinniollacha maidir le fionrai 4 gcomhlionadh.

I gcas ina geuirfear an oibleagdid tradala diorthach ar fionrai de bhun mhir 1 n6 mhir
2 i ndail le contraphadirti airgeadais, ni bheidh feidhm ag an oibleagaid tradala
diorthach maidir lena chontraphdirti, d4 dtagraitear 1 mir 1, pointe (a), n6 1 mir 1,

pointe (b)(ii).
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Leis an ngniomh cur chun feidhme d4 dtagraitear i mir 1, gabhfaidh an thianaise a

thiolacann an t-udaras inniuail a iarrann an thionrai.

Cuirfear an gniomh cur chun feidhme dé dtagraitear i mir 1 in ial do UEUM agus

foilseofar ¢ sa chlar d4 dtagraitear in Airteagal 34.

Athbhreithneoidh an Coimisitin cibé acu a leanann na forais le haghaidh na fionrai ar

oibleagaid tradala diorthach d’theidhm a bheith acu n6 nach leanann.’;

(39) leasaitear Airteagal 35 mar a leanas:

(a)

1 mir 1, an chéad thomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta

réamhraiti:

‘Gan dochar d’Airteagal 7 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, glacfaidh CCP le
hionstraimi airgeadais a imréiteach ar bhonn neamh-idirdhealaitheach agus
trédhearcach, lena n-diritear maidir le ceanglais chomhthaobhachta agus tailli a
bhaineann le rochtain, gan beann ar an ionad tradala ar a bhforghniomhéfar an t-

idirbheart.

Ni bheidh feidhm ag an gceanglas sa chéad fhomhir maidir le diorthaigh arna dtradail

ar mhalartan.

Airitheoidh an CCP go hairithe go mbeidh an ceart ag ionad tradala ar ldimhseail
neamh-idirdhealaitheach ar chonarthai arna dtradail ar an ionad tradala sin sna

téarmai seo a leanas:’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Tabharfaidh an CCP freagra i scribhinn don ionad tradala laistigh de 3 mhi tar
¢is do an t-iarratas da dtagraitear i mir 2 a thail, ag ceadu na rochtana, ar
choinnioll gur dheonaigh an t-idarés innitil abhartha rochtain de bhun mhir 4,
n6 ag ditlta na rochtana. Féadfaidh an CCP iarratas ar rochtain a dhiulta faoi
réir na gcoinniollacha a leagtar sios i mir 6, pointe (a). I gcés ina nditltéidh
CCP rochtain a thabhairt, tabharfaidh sé na cuiseanna iomlana leis sin ina
fhreagra agus cuirfidh sé a idaras inniuil ar an eolas i scribhinn faoin
gcinneadh. I gcés ina mbeidh an t-ionad tradala bunaithe i mBallstat eile
seachas Ballstat an CCP, cuirfidh an CCP an freagra sin i scribhinn ar aghaidh
chuig Gdaras innitil an ionaid tradala freisin. Tabharfaidh an CCP rochtain
laistigh de 3 mhi tar ¢is do6 freagra deimhneach a thabhairt ar an iarratas ar

rochtain.’;
(c) leasaitear mir 4 mar a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Déanfaidh udaras innitil an CCP no tdaras innitil an ionaid tradala rochtain
ar ionad tradéla a dheont ar CCP ar choinnioll nach mbeadh rochtain den sort
sin ina bagairt ar theidhmit riantil agus eagraithe na margai, go hairithe mar
gheall ar ilroinnt leachtachta, n6 nach mbeadh tionchar dochrach aici ar an

riosca sistéamach.’;

(i) scriostar an dara agus an trit fombhir;
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(40) leasaitear Airteagal 36 mar a leanas:
(a) 1mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

‘Gan dochar d’Airteagal 8 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, solathroidh ionad
tradala fothai tradala ar bhonn neamh-idirdhealaitheach trédhearcach arna iarraidh
sin, lena n-airitear fothai maidir le tailli a bhaineann le rochtain, d’aon CPL ata
udaraithe no aitheanta de bhun an Rialachain sin, CPL ar mian leis idirbhearta in
ionstraimi airgeadais a tugadh i gcrich ar an ionad tradala sin a imréiteach. Ni bheidh

feidhm ag an gceanglas sin maidir leo seo a leanas:

(a) aon chonradh diorthach ata faoi réir na n-oibleagdidi rochtana a leagtar sios in

Airteagal 8 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 cheana féin;

(b) diorthaigh arna dtradail ar mhalartan;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Tabharfaidh an t-ionad tradala freagra i scribhinn don CCP laistigh de 3 mhi tar
¢is do an t-iarratas da dtagraitear i mir 2 a thail, ag ceadu na rochtana, ar
choinnioll gur dheonaigh an t-idarés innitil abhartha rochtain de bhun mhir 4,
no6 ag diultd na rochtana. Féadfaidh an t-ionad tradala iarratas ar rochtain a
dhiulta faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios i mir 6, pointe (a). I gcés ina
ndiultoidh an t-ionad tradala rochtain a thabhairt, tabharfaidh sé na ctiiseanna
iomlana leis sin ina threagra agus cuirfidh sé a udaras inniuil ar an eolas 1
scribhinn faoin gcinneadh. I gcds ina mbeidh an CCP bunaithe i mBallstat eile
seachas Ballstat an ionaid tradala, cuirfidh an t-ionad tradala an freagra sin i
scribhinn chuig tidaras innitil an CCP freisin. Ceaddidh an t-ionad tradala
rochtain laistigh de 3 mhi tar éis d6 freagra deimhneach a thabhairt ar an

iarratas ar rochtain.’;
(c) leasaitear mir 4 mar a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Ni dhéanfaidh udaras inniuil an ionaid tradala n6 udaras inniail an CCP
rochtain ar ionad tradala a dheonti ar CCP ach amhain sa chas nach mbeadh an
rochtain sin ina bagairt ar theidhmiu réidh agus eagraithe na margai, go
hairithe mar gheall ar ilroinnt leachtachta, agus ar choinnioll go bhfuil séasrai
leormhaithe 1 bhfeidhm ag an ionad tradala chun ilroinnt den sort sin a chosc,

no sa chas nach mbeadh tionchar dochrach aici ar an riosca sistéamach.’;
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(i) scriostar an dara agus an trit fombhir;
(d) scriostar mir 5;
(e) 1mir 6, an chéad fhomhir, scriostar pointe (d).
(41) in Airteagal 38, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Ni théadfaidh ionad tradala atd bunaithe i dtril tir rochtain a iarraidh ar CPP ata
bunaithe san Aontas ach amhdin ma t4 cinneadh glactha ag an gCoimisiun i

gcomhréir le hAirteagal 28(4) a bhaineann leis an triu tir sin.

Féadfaidh CCP ata bunaithe i dtrit tir rochtain a iarraidh ar ionad tradala san Aontas
faoi réir an CCP sin a bheith aitheanta de bhun Airteagal 25 de Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012.

Ni cheadofar do CCPanna na d’ionaid tradala at4 bunaithe i dtria tiortha Gsaid a
bhaint as na cearta rochtana da dtagraitear in Airteagail 35 agus 36 ach amhdin
maidir leis na hionstraimi airgeadais a chumhdaitear leis na hAirteagail sin agus ar
choinnioll go mbeidh cinneadh glactha ag an gCoimisiun i gcomhréir le mir 3 den
Airteagal seo, lena gcinntear go meastar go ndéanann an creat dlithitil agus
maoirseachta sa triu tir sin fordil maidir le coras coibhéiseach éifeachtach faoina
gceadaitear do CCPanna agus ionaid tradéla ata udaraithe faoi chorais eachtracha

rochtain a bheith acu ar CCPanna agus ar ionaid tradala atd bunaithe sa triu tir sin.’;
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(42)

(43)

(44)

in Airteagal 38g(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:

‘I gcas ina bhfaigheann UEUM amach nar chomhlion duine a liostaitear in Airteagal
38b(1), pointe (a), aon cheann de na ceanglais a leagtar sios in Airteagail 20 go 22¢, na i

dTeideal IVa, déanfaidh s¢ ceann amhain né nios m6 de na gniomhaiochtai seo a leanas:’;
in Airteagal 38h(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘I gcas ina bhfaigheann UEUM amach, i gcomhréir le hAirteagal 38k(5), nar chomhlion
duine a liostaitear in Airteagal 38b(1), pointe (a), aon cheann de na ceanglais a leagtar sios
in Airteagail 22 go 22¢, na i dTeideal IVa, d’aon ghno no le failli, glacfaidh sé cinneadh

lena bhforchuirfear finedil i gcomhréir le mir 2 den Airteagal seo.’;
cuirtear isteach an t-airteagal seo a leanas:

‘Airteagal 39a

Toirmeasc ar iocaiocht a fhail i leith sreabhadh ordaithe

1. Gnoélachtai infheistiochta atd ag gniomht thar ceann cliaint miondiola, mar a
shainmhinitear iad in Airteagal 4(1), pointe (11) de Threoir 2014/65/AE, no cliaint
ghairmiula dé dtagraitear i Roinn II d’Iarscribhinn II a ghabhann leis an Treoir sin, ni
bhfaighidh siad aon taille, coimisiin na sochar neamhairgeadaiochta ¢ aon triti pairti
as orduithe a fhorghniomhu 6 na cliaint sin ar ionad forghniomhaithe ar leith n6 as
orduithe de chuid na gcliant sin a chur ar aghaidh chuig aon trit pairti lena
bhforghniomht ar ionad forghniomhaithe ar leith (‘iocaiocht 1 leith sreabhadh

ordaithe’).
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Ni bheidh feidhm ag an gcéad fhomhir maidir le lacdisti n6 lascaini ar thailli idirbhirt
na n-ionad forghniomhaithe, i gcés ina gceadaitear € faoi struchtur taraife formheasta
poibli ionaid tradala san Aontas n6 faoi struchtur taraife ionaid tradala triu tir, 1 gcas
nach dtéann siad chun tairbhe ach don chliant. Ni bheidh sochar airgeadaiochta don

ghnolacht infheistiochta mar thoradh ar lascaini no lacaisti den sort sin.

2. Maidir le Ballstat ina bhfuil, roimh an ... [data theacht i bhfeidhm an Rialachdin
leasaithigh seo], gndlachtai infheistiochta, ag gniomhu do6ibh thar ceann cliant, a
thaigheann taille, coimisiiin né sochar neamhairgeadaiochta 6 aon trit pairti as
orduithe a thorghniomhu ¢ na cliaint sin ar ionad forghniomhaithe ar leith n6 as
orduithe 6 na cliaint sin a chur ar aghaidh chuig aon triti pairti lena bhforghniomhu ar
ionad forghniomhaithe ar leith, féadfaidh s¢ gnolachtai infheistiochta faoina dhlinse a
dhiolmhtl 6n toirmeasc a leagtar sios i mir 1 go dti an 30 Meitheamh 2026 i gcas ina
solathraionn na gnolachtai infheistiochta sin seirbhisi infheistiochta do chliaint a

bhfuil sainchonai orthu né ata bunaithe sa Bhallstat sin.

Chun an dioluine da dtagraitear sa chéad thomhir a chur i bhfeidhm, tabharfaidh
Ballstat a chomhlionann an coinnioll a leagtar sios sa chéad thomhir fogra do UEUM
faoin ... [6 mhi ¢ dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo] chuige sin.
Coinneoidh UEUM liosta de na Ballstait a usaideann an dioltine sin. Cuirfear an

liosta ar fail don phobal agus tabharfar cothrom le data ¢ go trathrialta.’;
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(45)

leasaitear Airteagal 50 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

2.

Déanfar an chumhacht chun gniomhartha a tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear
in Airteagal 1(9), Airteagal 2(2) agus (3), Airteagal 5(10), Airteagal 8a(4),
Airteagal 17(3), Airteagal 27(4) agus (5), Airteagal 31(4), Airteagal 38k(10),
Airteagal 38n(3), Airteagal 40(8), Airteagal 41(8), Airteagal 42(7), Airteagal
45(10) agus Airteagal 52(10), (14b) agus (15), a thabhairt don Choimisiun go

ceann tréimhse neamhchinntithe ama 6n 2 Iuil 2014.;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3.

Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta da
dtagraitear in Airteagal 1(9), Airteagal 2(2) agus (3), Airteagal 5(10), Airteagal
8a(4), Airteagal 17(3), Airteagal 27(4) agus (5), Airteagal 31(4), Airteagal
38k(10), Airteagal 38n(3), Airteagal 40(8), Airteagal 41(8), Airteagal 42(7),
Airteagal 45(10) agus Airteagal 52(10), (14b) agus (15) a chilghairm aon trath.
Le cinneadh chun cuilghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na
cumhachta ata sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis
fthoilsitl an chinnidh in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh n6 ar dhata is déanai
a shonrofar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghnimh

tharmligthe atd 1 bhfeidhm cheana.’;
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun Airteagal 1(9),
Airteagal 2(2) n6 (3), Airteagal 5(10), Airteagal 8a(4), Airteagal 17(3),
Airteagal 27(4) no (5), Airteagal 31(4), Airteagal 38k(10) Airteagal 38n(3),
Airteagal 40(8), Airteagal 41(8), Airteagal 42(7), Airteagal 45(10) nd Airteagal
52(10), (14b) no6 (15), 1 bhfeidhm ach amhéin mura mbeidh aon agéid curtha in
al ag Parlaimint na hEorpa n6 ag an gComhairle laistigh de thréimhse 3 mhi
tar €is fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chomhairle n6é mas rud ¢, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh
Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in ial don
Choimisitin nach ndéanfaidh siad aon agoid. Déanfar an tréimhse sin a thadu 3

mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Combhairle.’;
(46) leasaitear Airteagal 52 mar a leanas:

(a) scriostar mireanna 11, 12 agus 13;
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(b)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 14:

‘14.

14a.

Faoin 30 Meitheamh 2026, déanfaidh UEUM, i ndluthchomhar leis an
sainghripa geallsealbhoiri arna bhuna de bhun Airteagal 22b(2), measunu ar
¢ileamh an mhargaidh ar an teilitéip chomhdhluite le haghaidh scaireanna agus
ETFanna, ar thionchar na teilitéipe comhdhluite sin ar theidhmiu, ar
tharraingteacht agus iomaiochas idirndisiinta mhargai agus ghndlachtai an
Aontais, agus ar cibé acu a chomhlion n6é nar chomhlion an teilitéip
chomhdhluite an aidhm ata aici neamhshiméadrachtai faisnéise idir
rannphairtithe sa mhargadh a laghdt agus suiomh nios tarraingti a dhéanamh
den Aontas chun infheistiocht a dhéanamh. Tuairisceoidh UEUM don
Choimisitin maidir lena iomchui ata sé gnéithe breise a chur leis an teilitéip
chomhdhluite, amhail an c6d aitheantéra margaidh le haghaidh sonrai
réamhthradala a scaipeadh. Ar bhonn na tuarascala sin, déanfaidh an
Coimisiun, i gcas inarb iomchui, togra reachtach a chur faoi bhraid Pharlaimint

na hEorpa agus na Combhairle.

3 bliana tar ¢éis teilitéip chomhdhluite a bheith udaraithe den chéad uair,
déanfaidh an Coimisitin, tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM agus leis an
sainghrupa geallsealbhoiri arna bhunu de bhun Airteagal 22b(2), tuarascail a
chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maidir leis an méid

seo a leanas:
(a) nahaicmi s6cmhainni a chumhdaitear leis an teilitéip chomhdhluite;

(b) trathulacht agus céiliocht na sonrai arna dtarchur chuig an CTP;
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(c)

(d)

(e)

)

(2

(h)

(1)

trathulacht scaipeadh, agus chailiocht, na gcroi-shonrai margaidh agus na

sonrai rialala;

rol na gcroi-shonrai margaidh agus na sonrai rialala maidir leis an

easnamh cur chun feidhme a laghdu;
lion usdideoiri na teilitéipe comhdhluite de réir aicme s6cmhainni;

an tionchar até ag croi-shonrai margaidh agus sonrai rialala ar
neamhshiméadrachtai faisnéise idir rannphadirtithe difriala sna margai

caipitil a réiteach;

oiritnacht na bprotacal tarchurtha a isaidtear chun sonrai a tharchur

chuig an CTP;

oiritnacht agus feidhmiu na scéime athdhailte ioncaim, go hairithe

maidir le rannchuiditheoiri sonrai ar ionaid tradéla bheaga iad;

¢ifeachtai na geroi-shonrai margaidh agus na sonrai rialala ar

infheistiochtai in FBManna.
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14b. Faoin ... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo],
déanfaidh an Coimisitin, i ndlathchomhar le UEUM, meastnu ar an
bhféidearthacht ceanglais Airteagal 26 den Rialachan seo a leathnu chuig
bainisteoiri cisti inftheistiochta malartacha (BCIManna) mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1), pointe (b), de Threoir 2011/61/AE iad agus go cuideachtai
bainistiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe (b) de Threoir
2009/65/CE, a sholathraionn seirbhisi agus gniomhaiochtai intheistiochta agus
a dhéanann idirbhearta in ionstraimi airgeadais a fhorghniomht. Go hairithe,
aireoidh an Coimisiin sa mheasint sin anailis costais agus tairbhe agus

meastoireacht ar raon feidhme leathnaithe den sort sin.

Ar bhonn an mheastnaithe sin agus spriocanna aontas na margai caipitil 4 gcur
san aireamh, tugtar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 50 chun an Rialachén seo a leasu tri
cheanglais Airteagal 26 a leathnu i gcomhréir leis an gcéad thomhir den mhir

S€O.
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14c. Faoin ... [4 bliana 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo],
cuirfidh UEUM tuarascail faoi bhraid an Choimisitin ina ndéanfar meastin ar
oiriinacht na caidhpeéala méid a shocraitear in Airteagal 5(1) agus ar an nga ata
ann 1 a bhaint n6 a leathnt chuig corais tradala eile né chuig ionaid
forghniomhaithe eile a dhiorthaionn a bpraghsanna 6 phraghas tagartha, agus
dea-chleachtais idirnaisiinta, iomaiochas mhargai airgeadais an Aontais, agus
¢ifeachtai na caidhpeala méid sin ar thradail choir orduil ar mhargai, agus ar

¢ifeachtulacht praghasmhunlaithe 4 gcur san direamh.’;
(c) leasaitear mir 15 mar a leanas:
(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘Tugtar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh 1
gcomhréir le hAirteagal 50 chun an Rialachéan seo a thorlionadh, tri bhearta a

shonra chun an méid seo a leanas a dhéanamh:”’;
(i)  scriostar pointi (a) go (d);
(ii1)) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e):

‘(e) a airithia go solathrofar croi-shonrai margaidh agus sonrai rialéla ar
bhonn réastunach trachtala agus go gcomhlionann siad riachtanais

usaideoiri na sonrai sin ar fud an Aontais;’;
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(iv) scriostar pointe (f);
(v) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (g) agus (h):

‘(g) na socruithe is infheidhme a shonrt i gcas nach gcomhlionann an CTP na

critéir roghnuchain a thuilleadh;

(h) na socruithe a shonru faoina bhféadfaidh CTP leanuint de theilitéip
chomhdhluite a oibriu ar choinnioll nach n-idarofar aon eintiteas nua trid

an nos imeachta roghnuchain.’;
(47) leasaitear Airteagal 54 mar a leanas:
(a) scriostar mir 2;
(b) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘3. Foralacha na ngniomhartha tarmligthe arna nglacadh de bhun Rialachén (AE)
Uimh. 600/2014 de réir mar is infheidhme roimh an ... [data theacht i
bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo], leanfaidh siad d’ftheidhm a bheith acu
go dti data chur i bhfeidhm na ngniomhartha tarmligthe arna nglacadh de bhun
Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 de réir mar is infheidhme 6n data sin.’.
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Airteagal 2
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 1a a fhoilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais

Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go direach

i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtardn
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