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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2024/...

ze dne ...,

kterym se méni narizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti udaju,
odstranéni piekazZek vzniku sluzby konsolidovanych obchodnich informaci,

optimalizaci obchodnich povinnosti a ziakaz prijimani plateb za tok pokynu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 286, 27.7.2022, s. 17.

2 Ut. vést. C 290, 29.7.2022, s. 68.

3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 16. ledna 2024 (dosud nezveiejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ...
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vzhledem k témto divodum:

(1) Komise ve svém sdé€leni ze dne 24. zati 2020 nazvaném ,,Unie kapitalovych trhii pro
obCany a podniky — novy akcni plan® (déle jen ,,ak¢ni plan pro UKT*) oznamila sviij
zamgér predlozit legislativni navrh na vytvofeni neptetrzitého elektronického datového
toku, ktery by poskytoval komplexni ptehled o cenach a objemech kapitalovych néstroja
a financ¢nich nastroji kapitalového typu obchodovanych v cel¢ Unii napii¢ obchodnimi
systémy (dale jen ,,konsolidované obchodni informace*). Rada ve svych zavérech ze dne
2. prosince 2020 k akénimu planu Komise pro UKT vyzvala Komisi, aby podporovala
vétsi investicni aktivitu v Unii tim, Ze zlepsi dostupnost a transparentnost udajt, k cemuz
dale posoudi, jak odstranit ptekazky, které brani zavedeni sluzby konsolidovanych

obchodnich informaci v Unii.
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)

Komise ve svém sdéleni ze dne 19. ledna 2021 nazvaném ,,Evropsky hospodaisky

a finan¢ni systém: podpora otevienosti, sily a odolnosti* potvrdila, Zze mé v umyslu zlepsit,
zjednodusit a dale harmonizovat ramec pro transparentnost trhli s cennymi papiry v ramci
prezkumu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU* a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 600/20145. V souvislosti s usilim zaméfenym na posileni
mezinarodni ulohy eura Komise rovnéz ozndmila, Ze soucasti této reformy bude navrzeni

a zavedeni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci, zejména pro emise korporatnich
dluhopist, s cilem zvysit sekundarni obchodovani s dluhovymi nastroji denominovanymi

v eurech.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastrojd a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich néastrojti a o zméné nafizeni (EU) &. 648/2012 (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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3) Naftizeni (EU) €. 600/2014 stanovi legislativni rdmec pro poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci u kapitalovych i nekapitalovych nastroji. Poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci v soucasné dobé odpovidaji za shromazd’ovani
zprav o obchodech s finan¢nimi néstroji z obchodnich systémii a schvalenych systému pro
uvefejiiovani informaci a za konsolidaci téchto zprav do nepfetrzitého elektronického
datového toku, jenz poskytuje tidaje o cenach a objemech u jednotlivych finan¢nich
nastroju. Myslenka, jez stala za ziizenim poskytovatelii konsolidovanych obchodnich
informaci, spoc¢iva v tom, Ze tdaje z obchodnich systémt a schvalenych systémi pro
uvetejnovani informaci budou v konsolidované podobé¢ zptistupnény vetejnosti, budou
zahrnovat v§echny obchodni trhy Unie a budou pouzivat jednotné datové znacky, formaty

a uzivatelska rozhrani.
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4) Az do dnesniho dne vSak zadny subjekt, nad nimz je vykondvan dohled, nepozadal
o povoleni pisobit jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci. Evropsky
organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) (dale jen ,,organ ESMA*), zfizeny
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010°, ve své zpravé ze dne
5. prosince 2019 tykajici se vyvoje cen, pokud jde o pfedobchodni a poobchodni udaje,
a konsolidovanych obchodnich informaci pro kapitdlové néstroje identifikoval tfi hlavni
piekazky, které subjektiim, nad nimiz je vykonavan dohled, brani v tom, aby pozadaly
o udéleni povoleni pro ¢innost poskytovatelti konsolidovanych obchodnich informaci:
zaprvé nedostate¢na srozumitelnost, pokud jde o to, jak ma poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci ziskdvat tidaje z riznych mist provadéni nebo od poskytovatelt
sluzeb hlaseni idajii; zadruhé nedostate¢na kvalita, pokud jde o harmonizaci udaja
oznamovanych témito misty provadéni, ktera neumoziuje nadkladové efektivni konsolidaci;
zatfeti nedostatek obchodnich pobidek k podéani zadosti o povoleni plsobit jako
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci. Uvedené piekézky je proto nutné
odstranit. K odstranéni ptekazek je nezbytné, zaprvé, aby poskytovatelim
konsolidovanych obchodnich informaci poskytovaly udaje o trhu v§echny obchodni
systémy a schvalené systémy pro uverejiiovani informaci (dale jen ,,poskytovatelé udaji‘),
a zadruhé, aby se zlepsila kvalita idajui tim, Ze se harmonizuje oznamovani tdajt, které
maji poskytovatelé tidaji predavat datovym centrim poskytovatelti konsolidovanych

obchodnich informaci.

6 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zmeéné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (U¥. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(5) Ustanoveni ¢l. 1 odst. 7 smérnice 2014/65/EU vyZzaduje, aby se systémy a zafizeni, v nichz
na sebe mohou vzajemné piisobit zajmy o obchodovani vice tietich stran, pokud jde
o nakup a prodej finan¢nich nastroju (dale jen ,,mnohostranné systémy*), fidily pozadavky,
které se vztahuji na regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy nebo organizované
obchodni systémy. Zahrnuti tohoto pozadavku do oblasti ptisobnosti smérnice 2014/65/EU
ponechalo prostor pro rizné vyklady tohoto pozadavku, coz vedlo k nerovnym podminkam
mezi mnohostrannymi systémy, které maji povoleni ptsobit jako regulovany trh,
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, a mnohostrannymi
systémy, které toto povoleni nemaji. Aby se zajistilo jednotné uplatiiovani tohoto

pozadavku, mél by byt pfesunut ze smérnice 2014/65/EU do natizeni (EU) €. 600/2014.
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(6)

Neptehledné obchodovani je obchodovani bez pfedobchodni transparentnosti s pouzitim
vyjimky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) natizeni (EU) ¢. 600/2014 (déle jen ,,vyjimka na
zéklad¢ referencni ceny*) a vyjimky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bod¢ 1) té¢hoz
nafizeni (dale jen ,,vyjimka na zaklad¢ sjednané ceny*). Pouziti obou vyjimek je omezeno
dvojitym objemovym stropem, coz je mechanismus, ktery omezuje tiroven nepiehledného
obchodovani na urcity podil celkového objemu obchodovéni s danym kapitalovym
nastrojem. Za prvé, uroven nepiehledného obchodovani s kapitdlovym nastrojem v urcitém
obchodnim systému nesmi piekrocit 4 % celkového objemu obchodovani s timto néstrojem
v Unii. Pokud dojde k ptekroceni této prahové hodnoty, je v doté¢eném systému
nepichledné obchodovani s timto néstrojem pozastaveno. Za druhé, tiroven neptehledného
obchodovani s kapitalovym néstrojem v Unii nesmi prekrocit 8 % celkového objemu
obchodovani s timto nastrojem v Unii. Pokud dojde k pfekroc¢eni druhé z uvedenych
prahovych hodnot, je v souvislosti s timto ndstrojem pozastaveno veskeré nepiehledné
obchodovani na zékladé obou vyjimek. Prvni prahova hodnota, tj. prahova hodnota pro
konkrétni obchodni systém, ponechava prostor pro pokra¢ovéani pouzivani uvedenych
vyjimek v jinych systémech, na nichz neni obchodovani s timto kapitalovym néstrojem
jesté pozastaveno, dokud neni piekroc¢ena druha prahova hodnota, tj. prahova hodnota pro
celou Unii. To zptsobuje komplikace pii monitorovani urovni nepiehledného obchodovani
a prosazovani pozastaveni. Aby se uplatiiovani dvojit¢ho objemového stropu zjednodusilo
a soucasn¢ zachovala jeho u¢innost, mél by se novy a jediny objemovy strop vztahovat
pouze na prahovou hodnotu pro celou Unii stanovenou na 7 %, a ta by se méla vztahovat
pouze na obchodovani s pouzitim vyjimky na zékladé¢ referencni ceny, a nikoli na
obchodovani s pouzitim vyjimky na zaklad¢ sjednané ceny. Organ ESMA by m¢l
pravidelné posuzovat prahovou hodnotu objemového stropu s ohledem na finan¢ni
stabilitu, mezinarodni osvédcené postupy, konkurenceschopnost podnikti v Unii, vyznam
dopadu na trh a efektivnost tvorby cen a mél by predlozit Komisi zpravu se svymi navrhy.
Na tomto zdklad¢ by méla byt Komise zmocnéna k tipravé prahové hodnoty objemového
stropu prostfednictvim aktli v prenesené pravomoci. Orgdn ESMA by mél rovnéz posoudit
vhodnost objemového stropu, a zda je nutné jej zrusSit nebo rozsifit na dalsi systémy

obchodovani nebo mista provadéni, které odvozuji své ceny z referen¢ni ceny.
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(7 Clanek 8 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 stanovi pozadavky na piedobchodni transparentnost
pro organizatory trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém, pokud jde
o nekapitalové nastroje, bez ohledu na systém obchodovani. Pfinos téchto pozadavki je
ziejmy pro organizatory trhu a investi¢ni podniky, které provozuji centralni knihu limitnich
pokyntl nebo systém obchodovani zalozeny na periodickych aukcich, kde jsou nabidky
k prodeji a koupi anonymni, pevné a skutecné¢ mnohostranné. Jiné systémy obchodovéani,
zejména systémy hlasového obchodovani a systémy zadosti o kotace, poskytuji zadatelim
individualizované kotace, jez maji pro ostatni €astniky trhu minimalni informacni
hodnotu. S cilem snizit regulacni zat&z téchto organizatort trhu a investi¢nich podnikt
a zjednodusit pouzitelné vyjimky by se mél pozadavek na zvetejiiovani pevnych nebo
orientacnich kotaci vztahovat pouze na centrdlni knihy limitnich pokynti a systémy
obchodovani zaloZzené na periodickych aukcich. Aby bylo mozné omezit piedobchodni
transparentnost na centralni knihy limitnich pokynt a systémy obchodovani zalozené na
periodickych aukcich, je tieba pozménit pozadavky pouzitelné na vyjimky uvedené
v ¢lanku 9 natizeni (EU) €. 600/2014. Vyjimka, kterou Ize uplatnit, je-li pfekroc¢en
konkrétni objem pro dany finan¢ni nastroj, v systémech zadosti o kotace a v systémech

hlasového obchodovani, by méla byt zrusena.
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(8) Derivaty spadaji v souc¢asné dobé do ptisobnosti rezimu transparentnosti nekapitalovych
nastrojii, jenZ kombinuje rtizné druhy finan¢nich néstrojli pfevazné s cennymi papiry
(dluhopisy) na jedné stran¢ a pievazné se smlouvami (derivaty) na strané€ druhé.
Transparentnost u nekapitalovych nastroju i u kapitalovych nastrojti vychazi z konceptu
,obchodovano v obchodnim systému®. U n¢kterych derivati se tento koncept ukézal jako
problematicky z diivodu jejich nedostatecné zastupitelnosti a chybéjicich vhodnych
identifikacnich referencnich tidajt. Proto by transparentnost u derivatli neméla vychazet
z konceptu ,,obchodovano v obchodnim systému®, ale spise z pfedem definovanych vlastnosti
derivatl. Na derivaty by se mé¢ly vztahovat pozadavky na transparentnost bez ohledu na to, zda
jsou obchodovany v obchodnim systému, nebo mimo n¢j. Pozadavky na transparentnost by se
m¢ély vztahovat na derivaty, které jsou natolik standardizované, Ze idaje zveiejiiované ve
vztahu k nim jsou smysluplné i pro dalsi ti€astniky trhu, a nejen pro dotéené smluvni strany.
To znamena, Ze pozadavkim na transparentnost by i nadale mély podléhat vsechny derivaty
obchodované v obchodnim systému. Na jiné derivaty by se mély vztahovat pozadavky na
transparentnost tehdy, pokud podléhaji povinnosti clearingu podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/20127 (dale jen ,,povinnost clearingu*), k ¢emuZ je nutnou
podminkou urcitd mira standardizace, a u nichZ se provadi centralni clearing. Tim se zajisti,
aby se na obchody, které se pro povinnost clearingu nepovazuji za vhodné, jako jsou obchody
uvniti skupiny, pozadavky na transparentnost nevztahovaly. Pozadavky na transparentnost by
se mely vztahovat pouze na trokové derivaty s nejstandardizovanéj$imi a nejlikvidnéjSimi
kombinacemi mén a splatnosti. Nedavné udalosti na trhu navic ukézaly, ze nedostatecna
transparentnost nékterych swapi veérového selhani odkazujicich na globalni systémové
vyznamné banky nebo odkazujicich na index, jenz tyto banky zahrnuje, by mohla podnécovat
spekulace ohledn¢ uvéruschopnosti téchto bank. Tyto swapy uvérového selhani by proto také
mély podléhat pozadavkiim na transparentnost, pokud se u nich provadi centréalni clearing, a to
i v pfipad€, ze povinnosti clearingu nepodléhaji. Komise by méla byt zmocnéna ke zméné
podminek k urceni derivati, na které se maji vztahovat pozadavky na transparentnost, pokud to

vyZzaduje vyvoj na trhu.

7 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivatech, tstfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).
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©)

Clanek 10 naiizeni (EU) &. 600/2014 obsahuje pozadavky, aby obchodni systémy
zvetejnovaly informace tykajici se obchodil s nekapitalovymi nastroji, véetné ceny

a objemu. Clanek 11 uvedeného nafizeni stanovi, v jakych piipadech mohou piisluiné
obchodu ptesahuje prahovou hodnotu pro velky rozsah, pokud je obchod uskute¢iiovan

s nastrojem, pro ktery neexistuje likvidni trh, nebo v ptipad¢, ze se obchodu tcastni
poskytovatelé likvidity, pokud objem obchodu pfevysuje prahovou hodnotu pro objem
specificky pro dany néstroj. PfisluSné organy maji opravnéni rozhodnout o dob¢ trvani
odkladu a o podrobnostech obchodi, jejichz uvetejnéni ma byt odlozeno. Tato diskre¢ni
pravomoc vede k rozdilnym postupiim mezi ¢lenskymi staty a k neti¢innému a slozitému
rezimu poobchodni transparentnosti. Aby byla zajisténa transparentnost vici vSem druhlim
investort, je nezbytné rezim odkladu harmonizovat na Grovni Unie, odstranit diskre¢ni
pravomoc na vnitrostatni urovni a usnadnit konsolidaci udajt. Proto je vhodné posilit
pozadavky na poobchodni transparentnost tim, Ze se prisluSnym organtim diskrec¢ni

pravomoc odebere.
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(10)

S cilem zajistit odpovidajici uroveil transparentnosti by mély byt cena a objem obchodil
provedenych v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na
emise zvefejiiovany tak blizko redlnému Casu, jak je technicky mozné. Aby nebyli
poskytovatel¢ likvidity u téchto obchodi vystaveni nepifimérenému riziku, melo by byt mozné
uvetejnéni nékterych podrobnosti o téchto obchodech odlozit. Kategorie obchodi, u nichz je
povolen odklad, by mély byt ur¢eny s ohledem na objem obchodt a likviditu dotéenych
finan¢nich nastroji. Pfesné podrobnosti rezimu odkladu by mély byt stanoveny
prostfednictvim regulacnich technickych norem, které by mély byt pravidelné prezkoumavany
s cilem pfislusnou dobu trvani odkladu postupné zkratit. Pro ucely stabiln€jsiho rezimu
transparentnosti je zapotiebi statické urceni likvidity pro kategorie dluhopist, strukturovanych
finan¢nich nastroji a povolenek na emise, nebo jejich kategorii. Navrhy regulac¢nich
technickych norem vypracované organem ESMA by mély stanovit, jaké objemy emisi
odpovidaji likvidnimu nebo nelikvidnimu trhu s dluhopisy nebo jejich kategoriemi az do doby
jejich splatnosti, od jakého objemu obchodt s likvidnim nebo nelikvidnim dluhopisem lze
uplatnit odklad a dobu trvani odkladu, v souladu s timto nafizenim. S cilem zajistit
odpovidajici tiroven transparentnosti pro kryté dluhopisy je vhodné, aby byl objem emise
téchto dluhopist stanoven v souladu s kritérii stanovenymi v nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/613. Pokud jde o strukturované finanéni produkty a povolenky na emise,
m¢él by organ ESMA vypracovat ndvrhy regulacnich technickych norem pro urceni kategorii,
pro néz je k dispozici likvidni nebo nelikvidni trh. Organ ESMA by mél stanovit piislusné
nastroje nebo kategorie a dobu trvani odkladu. Je vhodné, aby organ ESMA uplatiioval toto
urceni likvidnich a nelikvidnich trhii s dluhopisy, povolenkami na emise a strukturovanymi
finan¢nimi produkty rovnéz na vyjimku z ptredobchodni transparentnosti. Neni vhodné, aby se
toto urceni opiralo o ¢asté posuzovani. Piislusné organy by mély mit pravomoc prodlouzit
odklad uvetejnéni podrobnosti o obchodech provedenych v souvislosti s nastroji statniho dluhu
vydanymi jejich pfislusSnym ¢lenskym statem. Je vhodné, aby toto prodlouzeni platilo v celé
Unii. Pokud jde o obchody s nastroji statniho dluhu, které nejsou vydany clenskymi staty, mél

by rozhodnuti o takovém prodlouzeni pfijimat organ ESMA.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se
doplituje nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o pozadavek
na uverove instituce tykajici se kryti likvidity (Ut. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).
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(11) Riznorodost derivati by méla vést k samostatnému rezimu odkladu, odlisSnému od rezimu
odkladu jinych nekapitalovych néstroji. Doba trvani odkladu by méla byt ur¢ena
prostiednictvim regula¢nich technickych norem na zékladé objemu obchodu a likvidity
dané kategorie derivatii a orgdn ESMA by mél urcit, které nastroje nebo kategorie jsou
likvidni, které jsou nelikvidni a nad jaky objem obchodu je mozné uvetejnéni podrobnosti
o obchodu odkladat. Je vhodné, aby organ ESMA uplatioval urceni likvidnich

a nelikvidnich trhli rovné€z na vyjimky z ptfedobchodni transparentnosti.
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(12) Clanek 13 nafizeni (EU) &. 600/2014 pozaduje, aby organizatofi trhu a investi¢ni podniky
provozujici obchodni systém uvetejiiovali pfedobchodni a poobchodni informace
o obchodech s financnimi nastroji za pifimérenych obchodnich podminek a aby k témto
informacim zajistili nediskriminacni piistup. Uvedeny ¢lanek vSak své cile nesplnil.
Informace poskytované za ptiméfenych obchodnich podminek obchodnimi systémy,
schvalenymi systémy pro uvetejiiovani informaci a systematickymi internalizatory
neumoznuji uzivatelim porozumét politikdm v oblasti udaju a zptisobu, jakym je cena za
udaje stanovena. Dne 18. srpna 2021 vydal orgdn ESMA pokyny, které vysvétluji, jak by
m¢él byt koncept ,,za ptimefenych obchodnich podminek* uplatiiovan. Tyto pokyny by
mély byt pfevedeny na pravni povinnosti a posileny s cilem zajistit, aby obchodni systémy,
schvalené systémy pro uvefejiiovani informaci, poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci a systematicti internalizatofi nemohli uctovat poplatky za tidaje
podle hodnoty, jiz tyto udaje predstavuji pro jednotlivé uzivatele. Vzhledem k tomu, ze pro
upfesnéni pojmu ,,za priméfenych obchodnich podminek* je nutné vysoka mira
podrobnosti, a vzhledem k potiebé flexibility pti zménach platnych pravidel na zakladé
rychle se méniciho datového prostiedi by mél byt organ ESMA zmocnén k vypracovani
navrhii regulacnich technickych norem, které blize urci, jak se ma koncept ,,za
pfiméfenych obchodnich podminek® uplatiiovat, ¢imz by se déle posililo harmonizované
a jednotné uplatiiovani ¢lanku 13 nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Nadto by mél organ ESMA
sledovat a posuzovat vyvoj politik v oblasti iidajli a stanovovani cen na trhu. Na zaklad¢
svého posouzeni by mél orgdn ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem

aktualizovat.
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(13) Za ucelem posileni procesu tvorby cen a zachovani rovnych podminek mezi obchodnimi
systémy a systematickymi internalizatory vyzaduje ¢lanek 14 natizeni (EU) ¢. 600/2014,
aby systematicCti internalizatofi uvetejiiovali vSechny kotace kapitalovych nastrojt, pokud
tito systematicCti internalizatoti obchoduji s objemy do vyse standardniho trzniho objemu.
Systematicti internalizatofi mohou volné rozhodnout, které objemy kotuji, pokud kotovany
objem odpovida nejméné 10 % standardniho trzniho objemu. Tato moznost vSak vede
k velmi nizké mite pfedobchodni transparentnosti, kterou systematicti internalizatofi
poskytuji ve vztahu ke kapitdlovym néstrojiim, a brani dosazeni rovnych podminek. Je
proto nezbytné vyzadovat, aby systematicti internalizatoii uvefejnovali pevné kotace na
zéklad€ minimalniho objemu kotace, ktery bude urcen prostfednictvim regulacnich
technickych norem. Je vhodné, aby pii vypracovavani téchto regula¢nich technickych
norem zohlednil orgdn ESMA tyto cile: zvysit pfedobchodni transparentnost kapitalovych
nastrojii ve prospéch koncovych investorti; zachovat rovné podminky mezi obchodnimi
systémy a systematickymi internalizatory; poskytovat koncovym investoram odpovidajici
vybér obchodnich moznosti; a zajistit, aby obchodni prostfedi v Unii zlstalo atraktivni
a konkurenceschopné na domdci i mezinarodni trovni. S cilem zvysit
konkurenceschopnost systematickych internalizatord by jim mélo byt umoznéno parovat

pokyny jakéhokoli objemu na stitedové hodnotg.
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(14) Clanky 18 a 19 natizeni (EU) & 600/2014 stanovi pozadavky na pfedobchodni
transparentnost pro systematické internalizatory, pokud jde o nekapitdlové nastroje, pfi
poskytovani pevnych nebo orientacnich kotaci svym zékaznikiim. Tyto kotace jsou
prizptisobeny konkrétnim zédkaznikiim a pro ostatni zakazniky maji margindlni informacni
hodnotu. Uvedené pozadavky by proto mély byt zruseny. Systematicti internalizatori
nicméné mohou pozadavky na predobchodni transparentnost plnit dobrovolné, naptiklad

v reakci na potieby svych neprofesionalnich zédkazniki.

(15) Na zéklad¢ stavajiciho pravniho ramce plati, Ze pokud je jednou ze dvou stran obchodu
systematicky internalizator, je tento systematicky internalizator povinen obchod oznamit
schvalenému systému pro uveiejiovani informaci, zatimco jeho protistrana tak ucinit
nemusi. To vedlo mnoho investi¢nich podnikii k tomu, aby si zvolily status systematického
internalizatora, zejména pro Ucely hlaSeni obchodl pro své zdkazniky, aniz by
systematicky obchodovaly na vlastni ucet, coz na tyto investi¢ni podniky klade
nepiimétené pozadavky. Je proto vhodné zavést status urceného zvetejnujiciho subjektu,
jenz by investi¢cnimu podniku umoznil nést odpovédnost za uvetejnéni obchodu
prostfednictvim schvaleného systému pro uvetejiiovani informaci, aniz by si musel zvolit
status systematického internalizatora. Ptislusné organy by mély investicnim podnikim
udgélit status urceného zvetejnujiciho subjektu pro urcité kategorie finanénich nastroj
v souladu s zadosti téchto investi¢nich podnikid a mély by o téchto Zadostech informovat
organ ESMA. Organ ESMA by mél vést vetejny registr téchto urcenych zvetejiiujicich
subjektl Elenény podle kategorii finan¢nich nastrojl, aby je G€astnici trhu mohli

identifikovat.
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(16) Ugastnici trhu potiebuji hlavni Gidaje o trhu, aby mohli p¥ijimat informovana investi¢ni
rozhodnuti. Ziskavani udaji o nékterych finan¢nich nastrojich ptimo od poskytovateli
udaju vyzaduje, aby poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci uzavieli se
vSemi témito poskytovateli tdajii samostatné licencni smlouvy. Tento proces je zatézujici,
nakladny a ¢asové naro¢ny. Pfedstavuje jednu z piekazek, které brani tomu, aby
poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci vznikli v kazdé kategorii aktiv. Tato
piekazka by méla byt odstranéna, aby mohli poskytovatelé konsolidovanych obchodnich
informaci ziskavat dané idaje a aby byly pfekonany problémy spojené s udélovanim
licenci. Poskytovatelé idajii by méli mit povinnost poskytovat své udaje poskytovatelim
konsolidovanych obchodnich informaci a pouzivat k tomu harmonizované sablony, které
zajist'uji dodrzovani vysokych standardii kvality udaji. Poskytovatelé tdaji by méli rovnéz
poskytovat regulacni tidaje, aby byli investofi informovani o stavu systému parovani
pokynt, naptiklad v ptipad¢ vypadku trhu, a o statusu finan¢niho nastroje, naptiklad
v ptipadé pozastaveni nebo zastaveni obchodovani. Moznost shromazd’ovat udaje od
poskytovatelli udajii podle pravidla o povinném poskytovani dajii by méli mit pouze
poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci vybrani a povoleni organem ESMA.
Aby byly udaje pro investory uzite¢né, méli by mit poskytovatelé udajti povinnost predavat
udaje poskytovatelim konsolidovanych obchodnich informaci tak blizko redlnému casu,

jak je technicky mozné.
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(17) Hlava II a III natizeni (EU) ¢. 600/2014 vyzaduji, aby obchodni systémy, schvalené
systémy pro uvetejiiovani informaci, investi¢ni podniky a systematicti internalizatoti
uvetejnovali ptedobchodni tidaje o finan¢nich nastrojich, véetné kupnich a prodejnich cen,
a poobchodni tidaje o obchodech, véetné ceny a objemu, s nimiz byl obchod v urcitém
nastroji uzavien. Ucastnici trhu nejsou povinni pouZivat hlavni Gidaje o trhu poskytované
poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci. Pozadavek, aby obchodni
systémy, schvalené systémy pro uvefejnovani informaci, investi¢ni podniky a systematicti
internalizatofi uvetejiiovali predobchodni a poobchodni idaje, by proto meél zistat
v platnosti, aby méli G€astnici trhu k t€émto udajim pfistup. Aby se vSak zabranilo
nepiimétenému zatézovani poskytovateld tidajt, je vhodné sladit pozadavek na
uvetejnovani dajl ze strany poskytovatelll udajii v maximalni mozné mite s pozadavkem

na poskytovani udaji poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci.
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(18)

Malé regulované trhy a trhy pro riist malych a stfednich podnikti jsou obchodni systémy,
které pfijimaji akcie emitentil, pro néZ je obchodovani na sekundarnim trhu obvykle méné
likvidni nez obchodovéni s akciemi pfijatymi k obchodovani na vétSich regulovanych
trzich. S cilem zabranit negativnimu dopadu, ktery by sluzba konsolidovanych obchodnich
informaci mohla mit na malé obchodni systémy — i kdyz by jejich zahrnuti do
konsolidovanych obchodnich informaci mohlo mit pozitivni dopad na jejich
zivotaschopnost a na likviditu cennych papirti obchodovanych v téchto systémech —, mél
by byt zaveden mechanismus vyjadieni ucasti. Tento mechanismus by se mél vztahovat na
investi¢ni podniky provozujici trhy pro rist malych a sttednich podnikl a na organizatory
trhu, jejichz ro¢ni objem obchodovani s akciemi pfedstavuje nejvyse 1 % ro¢niho objemu
obchodovani s akciemi v Unii. Prahovou hodnotu 1 % by mély doplnit dv¢ alternativni
podminky: bud’ investi¢ni podnik, nebo organizétor trhu neni soucésti skupiny, jejiz
soucasti je investi¢ni podnik nebo organizator trhu, ktery piekracuje 1% prahovou
hodnotu, nebo jez je s takovym investi¢nim podnikem nebo organizatorem trhu v izkém
propojeni, anebo je koncentrace obchodovani v systému provozovaném timto investi¢nim
podnikem nebo organizatorem trhu velmi vysoka, konkrétné je 85 % celkového ro¢niho
objemu obchodovani s akciemi obchodovano v obchodnim systému, v némz byly tyto
akcie pavodné ptijaty k obchodovani. Tato kritéria splituje pouze né€kolik obchodnich
systémil, a proto by se povinnost predavat udaje poskytovateli konsolidovanych
obchodnich informaci netykala pouze malého procenta obchodovéni v Unii. Investi¢ni
podniky a organizatofi trhu splitujici tato kritéria, by nicméné méli moZnost se k ucasti
piihlasit a o kazdém takovém rozhodnuti by méli informovat poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci a organ ESMA. Toto rozhodnuti by bylo
nezmé&nitelné a veskeré udaje, pokud jde o akcie i fondy obchodované v obchodnim

systému, by poté byly soucésti konsolidovanych obchodnich informaci.
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(19) Vzhledem k riizné kvalité¢ udaju je pro ti€astniky trhu obtizné tyto udaje porovnavat,
a jejich konsolidace tak ztraci podstatnou ¢ast své pfidané hodnoty. Pro fadné fungovani
rezimu transparentnosti stanoveného v hlavé II a III nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a pro
konsolidaci udaja ze strany poskytovatelti konsolidovanych obchodnich informaci je
nanejvys dulezité, aby mély udaje predavané poskytovatelim konsolidovanych obchodnich
informaci vysokou kvalitu. Je proto vhodné pozadovat, aby tyto udaje spliiovaly standardy,
jez zajisti vysokou kvalitu udaju z hlediska obsahu i1 formatu. Mélo by byt mozné v kratké
dob¢ zmeénit obsah i1 format udaju tak, aby mohly byt zohlednény ménici se trzni postupy
a poznatky. Pozadavky na kvalitu a obsah daju by proto mély byt v ptipadé potieby
stanoveny prostfednictvim regulacnich technickych norem a mély by zohlediovat
ptevladajici odvétvové normy a postupy, mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté na Grovni
Unie nebo na mezindrodni urovni a déle poradenstvi specializované odborné skupiny
zucCastnénych stran zfizené Komisi, jejimz tkolem je poskytovat poradenstvi tykajici se
kvality a obsahu udaju a kvality prenosového protokolu. Organ ESMA by mél byt do prace

odborné skupiny zcastnénych stran Gzce zapojen.
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(20)

1)

Za ucelem lepSiho monitorovani udalosti podléhajicich hlaseni harmonizuje smérnice
2014/65/EU synchronizaci obchodnich hodin pro obchodni systémy a jejich ¢leny. Aby
byla v souvislosti s konsolidaci tdajti o trhu zajiSténa moznost smysluplné porovnavat
Casova razitka vykazovana riznymi subjekty, je vhodné rozsitit pozadavek na harmonizaci
synchronizace obchodnich hodin na ur¢ené uvetejiujici subjekty, systematické
internalizatory, schvalené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci. Vzhledem k trovni odbornych znalosti
potifebnych k vymezeni pozadavkl na pouzivani synchronizovanych obchodnich hodin by
m¢él byt orgdn ESMA zmocnén k vypracovani navrhii regulacnich technickych norem,

které ur¢i miru piesnosti, s jakou maji byt tyto obchodni hodiny synchronizovany.

Clanek 23 natizeni (EU) &. 600/2014 vyzaduje, aby vétsina obchodti s akciemi probihala

v obchodnich systémech nebo v systematickych internalizatorech (dale jen ,,povinnost
obchodovani s akciemi®). Tento pozadavek se nevztahuje na obchody s akciemi, které jsou
nesystematické, ad hoc nebo nepravidelné a sporadické. V soucasné dob¢ neni dostateéné
jasné, kdy se uvedend vyjimka pouZzije. Organ ESMA tudiz objasnil piisobnost této
vyjimky zavedenim rozliSeni mezi akciemi na zéklad€ jejich mezinarodniho
identifika¢niho ¢isla cennych papira (ISIN). Na zékladé tohoto rozliseni podlé€haji
povinnosti obchodovani s akciemi pouze akcie s ¢islem ISIN z Evropského hospodaiského
prostoru, které jsou obchodovany v obchodnim systému. Tento piistup zajistuje
srozumitelnost pro Uc€astniky trhu, ktefi obchoduji s akciemi. Stavajici praxe organu ESMA
by proto méla byt zaclenéna do natizeni (EU) ¢. 600/2014 a soucasné by mé&la byt
odstranéna vyjimka pro obchody s akciemi, které jsou nesystematické, ad hoc nebo

nepravidelné a sporadické.
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(22) Hl4seni na financnich trzich, zejména hlaSeni obchodi, je jiz nyni vysoce automatizované
a udaje jsou pomérn¢ standardizované. Nékteré nesrovnalosti mezi rdmci upravujicimi
podavani zprav jiz byly vyfeSeny v natizeni (EU) ¢. 648/2012, natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/2365° a Programu Komise pro u¢elnost a u¢innost pravnich
ptredpisii (REFIT). Zmocnéni organu ESMA by méla byt upravena tak, aby mél organ
ESMA povinnost vypracovat navrhy regulacnich technickych norem a zajistit pti hlaseni
obchodt vétsi konzistentnost mezi ramci uvedenych nafizeni a ramcem natizeni (EU)
¢. 600/2014. Tim se zlepsi kvalita tidajii o obchodech a zabrani se zbytecnym dodateCnym
nakladiim v tomto odvétvi. Vedle toho by méla hlaseni obchodli umoznovat Sirokou
vyménu udaji o obchodech mezi prislusnymi organy, aby byla odpovidajicim zptisobem
zohlednéna jejich potieba dohledu vyvijejici se v souvislosti se sledovanim nejnovéjsiho

vyvoje trhu a potencidlnich souvisejicich rizik.

? Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodi zajist'ujicich financovani a opétovneho pouZiti a 0 zmeéné
natizeni (EU) €. 648/2012 (Uft. vést. L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(23) V soucasné dob¢ jsou investi¢ni podniky povinny hlasit ptislusSnému organu své obchody
s jakymkoli finan¢nim nastrojem obchodovanym v obchodnim systému nebo obchody,
u nichz je podkladové aktivum obchodovano v obchodnim systému nebo je indexem ¢i
kosem sloZzenym z finan¢nich nastrojii obchodovanych v obchodnim systému, bez ohledu
na to, zda je obchod provadén v obchodnim systému, nebo mimo n¢j. Koncept
,obchodovany v obchodnim systému* se ukazal byt problematicky v ptipadé
mimoburzovnich derivatl (over-the counter, dale jen ,,OTC derivaty*) pro ucely hlaseni
obchodi, a ze stejné¢ho divodu se ukézal jako problematicky pro ucely pozadavkii na
transparentnost. Nova uprava hlaSeni obchodii s derivaty proto objastiuje, ze se maji hlésit
obchody s OTC derivaty provadéné v obchodnim systému, zatimco obchody s OTC
derivaty provadéné mimo obchodni systém se maji hlasit pouze tehdy, pokud podléhaji
pozadavkliim na transparentnost nebo pokud je podkladové aktivum obchodovéano
v obchodnim systému nebo je indexem ¢i kosem slozenym z finan¢nich nastroji

obchodovanych v obchodnim systému.
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(24) Obchodni systémy by mély mit povinnost poskytovat orgdnu ESMA pro tcely
transparentnosti identifikacni referencni udaje, vcetné¢ identifikatori OTC derivati.
Identifikator, ktery se v soucasné dob¢ pro derivaty pouziva, totiz ISIN, se z hlediska
transparentnosti pro vefejnost ukazal jako tézkopadny a netcinny, a tuto situaci by mélo
napravit pouzivani identifika¢nich referen¢nich udaji na zdkladé celosvétové dohodnutého
jedine¢ného identifikatoru produktu, jako je specificky identifika¢ni kod produktu (UPT)
podle normy ISO 4914. Ko6d UPI byl vyvinut jako identifikacni néstroj pro OTC
derivatové produkty s cilem zajistit na svétovych trzich s OTC derivaty veétsi
transparentnost a agregaci udaju. Je vSak mozné, ze tento jedine¢ny identifikator
nepostacuje a ze je tteba jej doplnit dal§imi identifikacnimi tidaji. Komise by proto méla
prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci stanovit identifikacni referen¢ni tidaje, které
se maji v souvislosti s OTC derivaty pouzivat, v€etné jedinecného identifikatoru
a jakychkoli dalSich relevantnich identifika¢nich referencnich tdaji. Pokud jde
o identifikator, jenz ma byt pouzit pro ucely hlaSeni obchodti podle natizeni (EU)
¢. 600/2014, méla by Komise urcit nejvhodnéjsi identifikatory OTC derivath, které se
s ohledem na odlisné tcely ptislusnych pozadavki, zejména pokud jde o dohled
ptislusnych organti nad zneuzivanim trhu, mohou lisit od identifikatoru uréeného pro

pozadavky na transparentnost.
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(25)

Hospodatska soutéz mezi poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci zajist'uje,
ze jsou konsolidované obchodni informace poskytovany co nejefektivnéji a za nejlepSich
podminek pro uzivatele. Az dosud vSak zadny subjekt nepozadal o to, aby mohl pusobit
jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci. Proto je vhodné zmocnit organ
ESMA, aby pravideln€ potfadal vybérova fizeni, v nichz bude vybran jeden subjekt, ktery
bude schopen poskytovat po omezenou dobu konsolidované obchodni informace pro
kazdou stanovenou kategorii aktiv. Nejprve by mél organ ESMA zahdjit vybérové fizeni
tykajici se konsolidovanych obchodnich informaci pro dluhopisy. Do Sesti mésicti od
zahdjeni tohoto vyberového fizeni by mél organ ESMA zahajit vybérové fizeni na
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované

v obchodnim systému. Nakonec, a to do tfi mésicli ode dne pouZitelnosti aktu v pfenesené
pravomoci, ktery stanovi vhodny identifikacni kod OTC derivath pro ucely
transparentnosti, avSak nejdiive Sest mésict od zahajeni vybérového fizeni na
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované

v obchodnim systému, by mél organ ESMA zah4jit vybérové fizeni na poskytovatele

konsolidovanych obchodnich informaci o OTC derivatech.
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(26) Ugelem tohoto vybérového fizeni je udélit pravo provozovat sluzbu konsolidovanych
obchodnich informaci po dobu péti let. Vybérové fizeni podléhé pravidlim stanovenym
v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046'°. Organ ESMA by
m¢él pro vSechny kategorie vybrat kandidata na zaklad¢ jeho technické zpuisobilosti
poskytovat sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, v€etné schopnosti zajistit
kontinuitu ¢innosti a odolnost sluzby, a dale na zaklad¢ jeho schopnosti pouzivat moderni
technologie rozhrani, na zakladé organizace jeho fidicich a rozhodovacich procesii, metod
pro zajisténi kvality tidaji, naklad nezbytnych pro vytvoieni a provoz konsolidovanych
obchodnich informaci, jednoduchosti licencnich ujednani, které¢ musi uzivatelé uzavtit, aby
mohli obdrzet hlavni udaje o trhu a regulacni daje, v€etné poctu druhii licenci pro riizné
ptipady pouziti nebo typy uzivateld, vySe poplatkli uc¢tovanych uzivatelim a postuptli pro
sniZzovani spotfeby energie. V piipadé poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci pro dluhopisy by mél orgdn ESMA pfi svém vybéru zohlednit existenci
spravedlivych a rovnych ujednéani pro prerozdélovani vynosu. Je vhodné, aby tato ujednani
zohlednila ulohu, jiz hraji malé obchodni systémy diky tomu, Ze umoziuji podnikiim
vydavat dluhopisy k financovani jejich ¢innosti. U akcii a fondi obchodovanych
v obchodnim systému by poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci méli
zobrazovat evropskou nejlepsi kupni a prodejni cenu bez uvedeni identifika¢niho kodu trhu
daného systému. Do 30. Cervna 2026 by méla Komise provést posouzeni této tirovné
ptedobchodnich informaci pro fungovani a konkurenceschopnost trhit Unie a v pfipadé
potieby by k tomuto posouzeni méla ptipojit legislativni ndvrh tykajici se koncepce

konsolidovanych obchodnich informaci.

10 Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne
18. Cervence 2018, kterym se stanovi finan¢ni pravidla pro souhrnny rozpocet Unie, méni
natfizeni (EU) €. 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013, (EU) €. 1303/2013, (EU) €. 1304/2013,
(EU) €. 1309/2013, (EU) €. 1316/2013, (EU) €. 223/2014, (EU) ¢. 283/2014, a rozhodnuti
&. 541/2014/EU a zruduje nafizeni (EU, Euratom) &. 966/2012 (Uf. vést. L 193, 30.7.2018,
s. 1.
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(28)

Vybrany Zadatel by mél bez zbyte¢ného odkladu pozadat orgdn ESMA o povoleni. Orgén
ESMA by mél do 20 pracovnich dnti od podani této zadosti posoudit, zda je zadost iplna,
a informovat o tom zadatele. Do tfi mésicii od obdrzeni uplné zadosti by mél organ ESMA
piijmout odivodnéné rozhodnuti, kterym povoleni udé€li nebo zamitne. Organ ESMA by
mél v tomto odiivodnéném rozhodnuti vychazet ze svého posouzeni toho, zda je zadatel
schopen v ptfiméfené 1hité provozovat sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci

v souladu se vSemi pozadavky. Odtivodnéné rozhodnuti organu ESMA by mélo
specifikovat podminky, jez se na provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich
informaci zadatelem vztahuji, zejména vysi poplatkii Gtovanych uzivatelim. Aby bylo
zajisténo fadné zahdjeni provozu, mél by mit orgdn ESMA po udéleni povoleni moznost
poskytnout Zadateli pfimétenou lhiitu na dokonceni vyvoje sluzby konsolidovanych

obchodnich informaci.

Podle udajt piedlozenych v posouzeni dopadd, které je prilozeno k navrhu tohoto nafizeni,
se predpokladané vynosy ziskané provozem konsolidovanych obchodnich informaci budou
pravdépodobné lisit v zavislosti na pfesnych vlastnostech konsolidovanych obchodnich
informaci. Poskytovatelim konsolidovanych obchodnich informaci by se nemélo branit

v tom, aby ziskali marzi pfiméfenou pro zachovani zivotaschopného obchodniho modelu.
Akademicti pracovnici a organizace obcanské spolecnosti, pouzivajici udaje pro vyzkumné
ucely, prislusné organy, pouzivajici udaje pro vykon pravomoci v oblasti regulace

a dohledu, a retailovi investofi by méli mit k hlavnim udajlim o trhu a regulac¢nim udajim
bezplatny piistup. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci by mél zajistit, aby
informace poskytované retailovym investorim byly snadno pfistupné a byly zobrazovany

v uZivatelsky vstficném a pro ¢lovéka Citelném formatu.
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Kli¢ovou ulohu v procesu tvorby cen hraji obchodni systémy, které usnadiiuji obchodovani
s akciemi prostfednictvim predobchodni transparentni knihy pokynt. To plati zejména pro
malé regulované trhy a trhy pro rist malych a sttednich podnika, a zejména ty, jejichz
ro¢ni objem obchodovani s akciemi pfedstavuje nejvyse 1 % ro¢niho objemu obchodovéni
s akciemi v Unii (dale jen ,,malé obchodni systémy*), které jsou obecn¢ hlavnim centrem
likvidity cennych papirt, jez nabizeji k obchodovani. Proto hraji pfi tvorbé cen akeii, které
piijimaji k obchodovani malé obchodni systémy, vice urcujici roli praveé udaje, které pro
ucely konsolidovanych obchodnich informaci poskytuji malé obchodni systémy. Bez
ohledu na moznost nékterych poskytovatelti udajii do sluzby konsolidovanych obchodnich
informaci nepfispivat je vhodné poskytnout poskytovateliim tidaju, kteii se k ucasti na
sluzbé& konsolidovanych obchodnich informacich rozhodnou pfihlasit, preferencni
zachéazeni pti pterozdélovani vynosu ze sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro
akcie a fondy obchodované v obchodnim systému, aby si malé obchodni systémy mohly
zachovat své lokalni néstroje piijaté k obchodovani a aby byl zajistén bohaty a zivy

ekosystém v souladu s cili unie kapitalovych trha.
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Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované

v obchodnim systému by m¢l ¢ast svych vynost ze sluzby konsolidovanych obchodnich
informaci pterozdélit mezi dalsi obchodni systémy, a to v souladu se systémem
pierozdelovani, jenz se zaklada na tiech kritériich. Vaha téchto kritérii by méla byt
stanovena prostfednictvim regulacnich technickych norem. Za ucelem motivace malych
obchodnich systémt k ti¢asti na povinném poskytovani udajii do sluzby konsolidovanych
obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému by se m¢la
nejvetsi vaha priznavat celkovému ro¢nimu objemu obchodovani malych obchodnich
systému. Druhd nejvyssi vaha by méla odmeénovat poskytovatele udaji, ktetfi poskytli prvni
ptijeti akcii nebo fondi obchodovanych v obchodnim systému k obchodovani ke dni ...
[pét let pfed datem vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost] nebo pozdéji.
Vzhledem k omezenému poctu kotaci v malych obchodnich systémech by mél
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci uplatiiovat ptislusnou vahu na
celkovy ro¢ni objem obchodovani téchto systému, zatimco u ostatnich obchodnich systémut
by ji mél poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci uplatiiovat na objem
obchodovani tykajici se akcii a fondi obchodovanych v obchodnim systému, které byly
prvné piijaty k obchodovani dne ... [pét let pfed datem vstupu tohoto pozménujiciho
obchodovani, které bylo uzavieno v systému obchodovani zajist'ujicim pfedobchodni
transparentnost a které bylo vysledkem pokynt, na né€z se nevztahovala vyjimka

z predobchodni transparentnosti.
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(31) Uginnost sluzby konsolidovanych obchodnich informaci zavisi na kvalité udajt, které
predavaji poskytovatelé tidaji. Za ucelem zajisténi vysoké urovné kvality daji by mél
organ ESMA stanovit podminky, za nichz mize poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci do¢asné pozastavit prerozdélovani vynosu v ptipad¢, ze prokaze, ze urcity
poskytovatel idaji zdvazné a opakované porusil pozadavek na tdaje stanovené v tomto
nafizeni. Pokud se vSak zjisti, Ze dotCeny poskytovatel tidaju tyto pozadavky na udaje

splnil, mél by obdrzet podil vynosti, na n¢jz mél narok, navyseny o uroky.

(32) Za ucelem zajisténi trvalé diveéry ucastniki trhu v konsolidované obchodni informace by
méli poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci pravideln€ uvetejiiovat fadu
zprav tykajicich se plnéni jejich povinnosti podle tohoto nafizeni, zejména pokud jde
o statistiky vykonnosti a zpravy o incidentech tykajicich se kvality udaji a datovych
systémil. Vzhledem k vysoce technické povaze téchto zprav by mély byt obsah,
nacasovani, format a terminologie oznamovacich povinnosti stanoveny prostiednictvim

regulacnich technickych norem.
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Pozadavek, aby byly zpravy o obchodech po uplynuti 15 minut k dispozici bezplatné, se

v soucasnosti vztahuje na vS§echny obchodni systémy, schvalené systémy pro uvefejiiovani
informaci a poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci. V ptipadé
poskytovatelti konsolidovanych obchodnich informaci vSak tento pozadavek narusuje
obchodni zivotaschopnost potencidlniho poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci, nebot’ n¢ktefi potencialni zékaznici by mohli radéji cekat na bezplatné hlavni
udaje o trhu, nez aby se stali uzivateli sluzby konsolidovanych obchodnich informaci. To
plati zeyména u dluhopisit a OTC derivati, které se obecné neobchoduji ¢asto a u nichz si
udaje ¢asto uchovavaji vétsinu své hodnoty 1 po 15 minutach. Zatimco v ptipadé
obchodnich systémti a schvalenych systému pro uverejiiovani informaci by mél pozadavek
na bezplatné poskytovani tdaji po uplynuti 15 minut zistat v platnosti, v ptipadé
poskytovatelll konsolidovanych obchodnich informaci by od n€j mélo byt za ucelem

zajistén obchodni zivotaschopnosti uvedené sluzby upusténo.
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Clanek 28 naiizeni (EU) &. 600/2014 vyzaduje, aby OTC derivaty, které podléhaji
povinnosti clearingu, byly obchodovany v obchodnich systémech (dale jen ,,povinnost
obchodovani s derivaty*). Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834!1
pozmeénilo nafizeni (EU) €. 648/2012 s cilem omezit okruh subjektl, které podléha;ji
povinnosti clearingu. S ohledem na uzké propojeni mezi povinnosti clearingu a povinnosti
obchodovani s derivaty a za ucelem zajisténi veétsi pravni soudrznosti a zjednoduseni
pravniho ramce je nezbytné a vhodné znovu sladit povinnost obchodovani s derivaty

s povinnosti clearingu u derivatii. Bez tohoto sladéni by nékteré mensi finan¢ni protistrany
a nefinan¢ni protistrany jiz nepodléhaly povinnosti clearingu, ale nadale by podléhaly

povinnosti obchodovani s derivaty.

11

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se
meéni natizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni,
pozadavky na oznamovani, techniky zmirflovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz
clearing neprovadi ustfedni protistrana, registraci registrit obchodnich udajt, dohled nad
témito registry a pozadavky na n& (Ut. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).
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Zakladnim nastrojem fizeni rizik, pokud jde o OTC derivaty, jsou sluzby poobchodniho
snizovani rizika. Tyto sluzby se opiraji o technické obchody, jez jsou pfedem sjednané,
nevytvareji ceny, jsou neutralni z hlediska trzniho rizika a dosahuji snizeni rizika v kazdém
z portfolii. Podskupinou sluzeb poobchodniho snizovani rizika jsou sluzby komprese
portfolii, které jsou v soucasné dobé osvobozeny od povinnosti provadét pokyny za
podminek nejvyhodnéjsich pro zdkaznika, stanovené v ¢lanku 27 smérnice 2014/65/EU
(déle jen ,,nejlepsi zpisob provedeni®), a pozadavky na transparentnost. Vzhledem k jejich
technické povaze a k tomu, ze nevytvaieji ceny, by obchody s OTC derivaty, které jsou
vytvoreny a zavedeny v disledku sluzeb poobchodniho snizovani rizika, nemély podléhat
povinnosti obchodovani s derivaty. Vzhledem ke skutecnosti, ze pokud jde o nakup

a prodej finan¢nich nastroju poskytovatelé sluzeb poobchodniho snizovani neumoziuji
vzajemné plsobeni z4jml o obchodovani vice tietich stran, neméli by byt povazovani za
provozovatele mnohostranného systému. Obdobn¢ by méli byt osvobozeni od pozadavki
na predobchodni a poobchodni transparentnost a na oveétovani nejlepsiho zptisobu
provedeni. Komise by méla byt zmocnéna stanovit prostfednictvim aktii v pfenesené
pravomoci, co piedstavuje sluzby poobchodniho sniZovani rizika pro tcely natizeni (EU)

¢. 600/2014, a udaje o obchodech, které maji byt zaznamenany.
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Clanek 6a nafizeni (EU) &. 648/2012 stanovi mechanismus doasného pozastaveni
povinnosti clearingu, pokud jiz nejsou spliiovana kritéria, na jejichz zakladé urcité
kategorie OTC derivat podléhaji povinnosti clearingu, nebo pokud se takové pozastaveni
povazuje za nezbytné k zabranéni vazné hrozb¢ pro finan¢ni stabilitu v Unii. Toto
pozastaveni by vSak mohlo protistrandm bréanit v tom, aby splnily svou povinnost
obchodovani s derivaty, nebot’ povinnost clearingu je pfedpokladem povinnosti
obchodovani s derivaty. Je proto nezbytné stanovit, ze pokud by pozastaveni povinnosti
clearingu vedlo k podstatné zméné kritérii pro povinnost obchodovani s derivaty, mélo by
byt mozné u stejnych kategorii OTC derivatd, na které se vztahuje pozastaveni povinnosti
clearingu, soucasné pozastavit i povinnost obchodovani s derivaty. Organ ESMA by m¢l
mit rovnéz moznost pozadat Komisi, aby pozastavila povinnost obchodovani s derivaty,
pokud je takové pozastaveni nezbytné k tomu, aby se zabranilo nepfiznivym dopadiim na
likviditu ¢i vaznému ohrozeni financ¢ni stability nebo se na né reagovalo a aby se zajistilo

fadné fungovani finan¢nich trhl v Unii.
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Za ucelem zajisténi toho, aby byla Komise schopna rychle reagovat na vyznamné zmény
trznich podminek, které by mohly mit podstatny vliv na obchodovani s derivaty a na jejich
protistrany zapojené do tohoto obchodovani, je nezbytny ad hoc mechanismus pozastaveni.
Vyskytnou-li se takové zmény trznich podminek a pozada-li o to ptislusny organ daného
¢lenského statu, méla by mit Komise moznost pozastavit povinnost obchodovani s derivaty
nezavisle na pozastaveni povinnosti clearingu. Toto pozastaveni povinnosti obchodovani

s derivaty by mélo byt mozné, pokud rozsah povinnosti obchodovani s derivaty nepatticné
ovliviiuje ¢innosti investi¢niho podniku v EHP s protistranou nepochazejici z EHP a pokud
tento investi¢ni podnik ptisobi jako tviirce trhu v kategorii derivatii, na néz se vztahuje
povinnost obchodovani s derivaty. Otazka piekryvajicich se povinnosti obchodovani

s derivaty je obzvlasté naléhava v ptipad€¢ obchodovani s protistranami v jurisdikci tfeti
zemé, kterd uplatiiuji vlastni povinnosti obchodovéni s derivaty. Toto pozastaveni by
rovnéz pomohlo finanénim protistranam z EHP zachovat si konkurenceschopnost na
svétovych trzich. Pti rozhodovani o tom, zda pozastavit povinnost obchodovani s derivaty,

by Komise méla zohlednit dopad tohoto pozastaveni na povinnost clearingu.
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(38) Ustanoveni o nediskriminac¢nim pfistupu tykajici se derivatti obchodovanych v obchodnim
systému by mohla snizit atraktivitu investic do novych produktd, jelikoz konkurenti by
k nim mohli ziskat ptistup 1 bez pocatecni investice. Uplatiiovani rezimu
nediskrimina¢niho pfistupu u derivath obchodovanych v obchodnim systému, ktery je
stanoven v ¢lancich 35 a 36 natizeni (EU) ¢. 600/2014, by tak mohlo omezit investice do
téchto produktii tim, Ze odstrani motivaci pro regulované trhy, aby vytvately nové derivaty
obchodované v obchodnim systému. Proto by mélo byt stanoveno, Ze v souvislosti
s derivaty obchodovanymi v obchodnim systému se tento rezim nema na dotéenou ustfedni
protistranu nebo obchodni systém vztahovat, ¢imz se podpofi inovace a rozvoj derivati

obchodovanych v obchodnim systému v Unii.
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(39) Finan¢ni zprostfedkovatelé by méli usilovat o dosazeni co nejlepsi ceny a nejvyssi mozné
pravdépodobnosti provedeni obchodd, které¢ jménem svych zakaznikd provadéji. Za timto
ucelem by finan¢ni zprostfedkovatelé méli k provadéni obchodt svych zakaznikt zvolit
obchodni systém nebo protistranu vyhradné podle zasady dosahnout pro své zakazniky
nejlepsiho zplisobu provedeni. S touto zdsadou nejlepsiho zptsobu provedeni by mélo byt
neslucitelné, aby finan¢ni zprostiedkovatel, jedna-li jménem svych neprofesiondlnich
zékazniki nebo zakaznik, ktefi se rozhodli prihlasit k rezimu profesionalnich zakaznika
uvedenému ve smérnici 2014/65/EU, obdrzel od jakékoli tieti strany poplatek, provizi
nebo nepenézni vyhody za provedeni pokynt téchto zékaznikl v urcitém misté provadeéni
nebo za predani pokynt téchto zdkaznika jakékoliv tieti strané k jejich provedeni v urcitém
misté provadeéni. Investi¢ni podniky by proto mély mit zakazano takové platby piijimat.
Tento zakaz je nezbytny s ohledem na odli§né postupy piislusnych orgéanil v celé Unii pii
uplatiiovani pozadavku na nejlepsi zpisob provedeni, jak je stanoven v ¢lanku 27 smérnice
2014/65/EU, a dohledu nad nim. Clensky stat, v némz investi¢ni podniky vykonavaly
takovou ¢innost pied ... [datum vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost], by mél
mit moznost investi¢ni podniky spadajici do jeho pravomoci vyjmout z tohoto zdkazu do
30. Cervna 2026, pokud dotcené investicni podniky poskytuji tyto sluzby zakaznikim, ktefi

maji bydlisté nebo jsou usazeni v tomto ¢lenském state.
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S cilem zajistit flexibilitu nezbytnou pro pfizpisobeni se vyvoji na finan¢nich trzich

a uptesnit n¢které technické prvky natizeni (EU) €. 600/2014 by méla byt na Komisi
pienesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (déle jen ,,Smlouva o fungovani EU*), pokud jde o upravu prahové hodnoty
objemového stropu; zmény podminek pro urceni toho, na které¢ OTC derivaty se vztahuji
pozadavky na transparentnost; stanoveni identifika¢nich referencnich udaji, které se maji
v souvislosti s OTC derivaty pouzivat; stanoveni, co ptedstavuje sluzby poobchodniho
snizovani rizika pro ucely natizeni (EU) ¢. 600/2014, a udaje o obchodech, které maji
investi¢ni podniky a organizatofi trhu, ktefi jsou poskytovateli poobchodnich sluzeb ke
snizeni rizik, zaznamenévat; a rozsifeni povinnosti hlésit obchody na spravce
alternativnich investi¢nich fondi a spravcovské spolecnosti, které poskytuji a vykonévaji
investi¢ni sluzby a ¢innosti a provadé¢ji obchody s finanénimi néstroji. Je obzvlasté
dilezité, aby Komise vedla v ramci ptipravné ¢innosti odpovidajici konzultace, a to i na
odborné irovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi

v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich
piedpisi!?. Pro zaji$téni rovné Gi¢asti na vypracovavani aktl v pfenesené pravomoci obdrzi
Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych statt

a jejich odbornici maji automaticky piistup na zasedani skupin odbornikti Komise, jez se

vénuji pripraveé aktl v pfenesené pravomoci.

12

Ut. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(41) Za ucelem zajisténi jednotnych podminek provadéni natizeni (EU) ¢. 600/2014 s ohledem
na pozastaveni povinnosti obchodovani s derivaty v ptipadé OTC derivatt, by mély byt
Komisi svéfeny provadéci pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt vykonavany v souladu

s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 182/201113.

13 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se

stanovi pravidla a obecne zasady zpusobu, jakym Clenske staty kontroluji Komisi pii vykonu
provadécich pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(42) Komise by méla byt zmocnéna piijimat regulacni technické normy, které vypracuje organ
ESMA s ohledem na: charakteristiky centralnich knih limitnich pokynt a systémi
obchodovani zalozenych na periodickych aukcich; piesné charakteristiky rezimu odkladu
u nekapitadlovych obchod; poskytovani informaci za pfiméfenych obchodnich podminek;
prahovou hodnotu pro uplatiiovani povinnosti tykajici se pfedobchodni transparentnosti
pro systematické internalizatory a minimalni objem kotaci pro systematické
internalizatory; kvalitu pfenosového protokolu, opatieni k feSeni chybnych zprav
o obchodech a normy pro prosazovani kvality idaji, véetné ujednani tykajicich se
spoluprace mezi poskytovateli udaji a poskytovatelem konsolidovanych obchodnich
informaci, a v ptipadé potieby kvality a obsahu udajti pro provozovani sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci; miru pfesnosti, s jakou maji obchodni systémy,
systematic¢ti internalizatofi, uréené zvefejiujici subjekty, schvalené systémy pro
uvetejnovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci
synchronizovat obchodni hodiny; podminky pro propojeni konkrétnich obchodii a zptisobti
identifikace souhrnnych pokyni, které vedou k provedeni obchodu; lhiitu, do niz ma byt
obchod a referen¢ni tidaje oznameny; informace, které¢ maji poskytnout zadatelé o povoleni
pusobit jako poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci; vahu udélenou
kritériim pro uplatiiovani systému pierozdélovani vynost, metodu vypoctu vyse vynosu,
které maji byt v ramci tohoto systému pierozdéleny poskytovatelim udaju, a kritéria, podle
nichZz mlZe poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci docasné pozastavit ti¢ast
poskytovatelli udajii v tomto systému; a obsah, nacasovani, format a terminologii
oznamovaci povinnosti poskytovateld konsolidovanych obchodnich informaci. Komise by
m¢éla tyto regulacni technické normy piijmout prosttednictvim aktli v pfenesené pravomoci
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovéani EU a v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.
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(43) Komise by méla byt zmocnéna piijimat provadéci technické normy vypracované orgdnem
ESMA, pokud jde o obsah a format oznameni, které maji ptislusnym organiim predkladat
podniky spliujici definici systematického internalizatora, a standardni formulaie, Sablony
a postupy pro poskytovani informaci a oznameni, pokud jde o zadatele o povoleni ptisobit
jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci. Komise by méla tyto provadéci
technické normy pftijimat prostfednictvim provadécich aktl podle ¢lanku 291 Smlouvy

o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(44) Jelikoz cilii tohoto natfizeni, totiz usnadnit vznik sluzby konsolidovanych obchodnich
informaci pro kazdou kategorii aktiv a zménit n¢které aspekty natizeni (EU) ¢. 600/2014
s cilem zlepsit transparentnost trhii s finanénimi nastroji, a dale posilit rovné podminky
mezi regulovanymi trhy a systematickymi internalizatory, jakoz i zvySit mezinarodni
konkurenceschopnost kapitalovych trhit Unie, nelze uspokojivé doséhnout na Grovni
Clenskych statt, ale vzhledem k jeho rozsahu a G¢inkim jich lze Iépe doséhnout na Grovni
Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku
5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném

¢lanku neptekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cili.
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(45) Toto nafizeni cti zdkladni prava a dodrzuje zasady uznavané v Listin¢ zdkladnich prav

Evropské unie, zejména svobodu podnikani a pravo na ochranu spotiebitele.
(46) Natizeni (EU) ¢. 600/2014 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:
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Clanek 1
Zmény narizeni (EU) ¢. 600/2014

Natizeni (EU) ¢. 600/2014 se méni takto:
1) Clanek 1 se méni takto:
a)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Hlava V tohoto nafizeni se pouzije rovnéz na vSechny finan¢ni protistrany
a nefinancni protistrany, které podléhaji povinnosti clearingu podle hlavy II

nafizeni (EU) ¢. 648/2012.%;
b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

,»Jb. Vsechny mnohostranné systémy se fidi bud’ ustanovenimi hlavy II smérnice
2014/65/EU, tykajici se mnohostrannych obchodnich systémi
a organizovanych obchodnich systémi, nebo ustanovenimi hlavy III uvedené

smeérnice, tykajici se regulovanych trhu.

Systematicti internalizatofi se ¥idi hlavou III tohoto nafizeni.
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Aniz jsou dotceny ¢lanky 23 a 28, musi vSechny investi¢ni podniky, které
uzaviraji obchody s finan¢nimi nastroji, jez nejsou uzavieny v ramci
mnohostrannych systému nebo u systematickych internalizatort, dodrzovat

¢lanky 20 a 21.%;

c) odstavce 6, 7 a 8 se nahrazuji timto:

0.

Clanky 8, 8a, 8b, 10 a 21 se nevztahuji na regulované trhy, organizatory trhu
a investi¢ni podniky v souvislosti s obchodem uzavienym ¢lenem Evropského
systému centralnich bank (ESCB), pokud tento ¢len své protistran¢ piedem
oznamil, ze je dany obchod vynaty z ptisobnosti uvedenych ¢lanki, a pokud

plati jedna z téchto podminek:

a)  Clen ESCB je ¢lenem Eurosystému, jenz jedna podle kapitoly IV
Protokolu (€. 4) o statutu Evropského systému centralnich bank
a Evropské centralni banky, ptipojené¢ho ke Smlouvé o Evropské unii

a ke Smlouvé¢ o fungovani EU, s vyjimkou ¢lanku 24 uvedeného statutu;

b)  ¢len ESCB neni ¢lenem Eurosystému a dany obchod je proveden v ramci
vykonu ménové politiky nebo politiky sménnych kurzl, véetné operaci
provadénych za ucelem drZeni nebo spravy oficialnich devizovych

rezerv, k jejichZ provadéni je tento ¢len ESCB pravné zmocnén nebo
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c) obchod je proveden v rdmci vykonu politiky finan¢ni stability, kterou je

tento ¢len ESCB pravné zmocnén provadét.

Odstavec 6 se nepouzije na obchody, jejichz stranou je clen ESCB, ktery neni
¢lenem Eurosystému, a které spadaji do vykonu investi¢nich operaci tohoto

¢lena.

Orgéan ESMA vypracuje v uzké spolupraci s ESCB navrhy regulacnich
technickych norem upfesnujicich operace ménové politiky, politiky sménnych
kurzii a politiky finan¢ni stability a typy obchodi, na néz se pouziji odstavce 6

a 7 v souvislosti se ¢leny ESCB, kteti nejsou ¢leny Eurosystému.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do

... [24 mé&sict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt

10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%
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2) V clanku 2 se odstavec 1 méni takto:
a)  vklada se novy bod, ktery zni:

»3a) ,.trhem pro rast malych a sttednich podnika* trh pro rtist malych a stfednich

podnikl vymezeny v €l. 4 odst. 1 bodu 12 smérnice 2014/65/EU;*
b)  bod 11 se nahrazuje timto:

,»11) ,,mnohostrannym systémem* jakykoli systém nebo zafizeni, v némz na sebe
mohou vzijemné piisobit zajmy o obchodovani vice tietich stran tykajici se

nakupu ¢i prodeje finanénich nastroji;*
c)  vklada se novy bod, ktery zni:

,»16a) ,,urCenym zvetejiujicim subjektem* investi¢ni podnik odpovédny za
zvetejniovani obchodt prostfednictvim schvaleného systému pro uvetejiiovani

informaci v souladu s ¢l. 20 odst. 1 a ¢l. 21 odst. 1;*
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d)  bod 17 se nahrazuje timto:
,»17) ,Jikvidnim trhem*:
a) proucely ¢lanki 9, 11 a 11a:

1)  pokud jde o dluhopisy, trh, na némz jsou pribeézn¢ piipravené
a ochotné kupujici a prodavajici subjekty, pricemz trh se posuzuje

podle objemu emise dluhopisu;

i1)  pokud jde o finan¢ni nastroj nebo o jinou kategorii finan¢nich
nastroji, nez jsou ty uvedené v bodu 1), trh, na némz jsou pribézné
ptipravené a ochotné kupujici a prodavajici subjekty, pfi¢emz trh se
posuzuje podle nasledujicich kritérii s pfihlédnutim ke specifické
struktufe trhu konkrétniho finanéniho nastroje nebo konkrétni

kategorie finan¢nich nastrojt:

— primérna frekvence a objem obchodt v Sirokém okruhu
trznich podminek, s ohledem na povahu a zivotni cyklus

produktt v rdmci dané kategorie finan¢nich nastroji,

—  pocet a druh Gcastnikl trhu, véetné poméru tcastnikl trhu
k obchodovanym finan¢nim néstrojim v ramci daného

produktu,
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— primérna velikost rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou

(spreads), je-li k dispozici,
— piipadn€ objem emise;

b)  pro ucely ¢lanka 4, 5 a 14 trh s finan¢nim néstrojem, na némz se tento
finan¢ni nastroj obchoduje denné, pticemz trh se posuzuje podle téchto

kritérii:
1) trzi kapitalizace dan¢ho finan¢niho nastroje;
i1)  pramérny denni pocet obchodi s timto finanénim néstrojem;
iii) pramérny denni obrat tohoto finan¢niho néstroje;*
e)  vklada se novy bod, ktery zni:

»32a),,0TC derivatem* OTC derivat vymezeny v €l. 2 bodu 7 natizeni (EU)
¢. 648/2012;

f)  bod 35 se nahrazuje timto:

»33) ,,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci* osoba, ktera ma
podle hlavy IVa kapitoly 1 tohoto natizeni udéleno povoleni poskytovat sluzbu
shromazd’ovani idajti od obchodnich systémi a schvélenych systémil pro
uveiejnovani informaci a sluzbu konsolidace téchto udajti do neptetrzitého
elektronického datového toku, ktery poskytuje hlavni udaje o trhu a regulacni

udaje;*
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g)  vkladaji se nové body, které zné&ji:
,36b),,hlavnimi udaji o trhu*:

a)  vSechny tyto udaje tykajici se dané akcie nebo fondu obchodovaného

v obchodnim systému s jakymkoli danym casovym razitkem:

i)  pokud jde o knihy pribéznych pokynt, evropska nejlepsi kupni

a prodejni cena s odpovidajicim objemem;

i1)  u aukc¢nich obchodnich systému cena, pti které by byl nejlépe
uspokojen obchodni algoritmus, a objem, ktery by ucastnici tohoto

systému pfi této cené potencialné realizovali,
iii)  cena obchodu a objem uskute¢nény za uvedenou cenu;

iv)  u obchodi druh systému obchodovani a pouzitelné vyjimky

a odklady;

v)  kromé¢ informaci uvedenych v bodech 1) a ii) identifika¢ni kod trhu,
jenz jedine¢nym zpisobem identifikuje obchodni systém, a
v pfipadé jinych mist provadéni identifika¢ni kod, jenz identifikuje

druh mista provadéni;

vi) standardizovany identifikéator nastroje pouzivany ve vSech mistech

provadeéni;
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vii) pfipadné informace Casového razitka tykajici se téchto polozek:
— provedeni obchodu a jeho ptipadné zmény,

— zaznam nejlepSich kupnich a prodejnich cen do knihy

pokynii,
—  vedeni cen nebo objemull v aukénim obchodnim systému,

— uvetejnéni prvkld uvedenych v prvni, druhé a tfeti odrazce

obchodnimi systémy,
— distribuce hlavnich udaji o trhu;

b)  vSechny néasledujici udaje o daném dluhopisu nebo OTC derivatu

s jakymkoli ¢asovym razitkem:

1)  cena obchodu a mnoZzstvi nebo objem uskutecnéné za uvedenou

cenu;

i1)  identifika¢ni kod trhu, ktery jedine¢nym zptsobem identifikuje
obchodni systém, a v pripad¢ jinych mist provadéni identifikacni

kéd, ktery identifikuje druh mista provedent;

ii1)  u dluhopisi standardizovany identifikator nastroje pouzivany

v riznych mistech provadéni;

PE-CONS 63/23 MK/pj 49
ECOFIN.1.B CS



iv) u OTC derivati identifikacni referencni udaje uvedené v ¢l. 27

odst. 1 druhého pododstavce;
v)  informace Casového razitka tykajici se téchto polozek:
— provedeni obchodu a jakékoli jeho zmény,
—  uvefejnéni obchodu obchodnimi systémy,
— distribuce hlavnich udaji o trhu;

vi)  druh systému obchodovani a ptislusné vyjimky a odklady;

36¢c) ,regulacnimi tidaji* Gidaje o stavu systému parujicich pokyny tykajici se

finan¢nich néstrojl a idaje o obchodnim statusu jednotlivych finan¢nich

nastroji; .

3) Clanek 4 se méni takto:

a)  vodst. 1 pism. b) se bod 1) nahrazuje timto:

”i)

jsou realizovany v ramci aktualniho rozpéti vazeného objemem obchodovani

vyplyvajicim z knihy objednévek nebo z kotaci tviirct trhu obchodniho

systému, ktefi dany systém provozuji;*
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b) v odst. 6 prvnim pododstavci se pismeno a) nahrazuje timto:

)

podrobnosti pfedobchodnich udajl, rozsah uvetejiiovanych kupnich

a prodejnich cen nebo kotaci uréenych tvlirci trhu a intenzitu obchodnich
z4jmu na téchto cendch pro kazdou kategorii dot¢eného finan¢niho néstroje
v souladu s €l. 3 odst. 1, a to pfi zohlednéni potiebného nastaveni pro rizné

druhy systémii obchodovani uvedenému v ¢l. 3 odst. 2;*.

4) Clanek 5 se méni takto:

a)  nazev se nahrazuje timto:

,Objemovy strop*;

b)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l.

Obchodni systémy pozastavi pouZivani vyjimky uvedené v €l. 4 odst. 1 pism.
a), pokud procentni podil obchodovani v Unii s uréitym finanénim nastrojem
realizovaného v ramci dané vyjimky ptekroc¢i 7 % celkového objemu
obchodovani s timto finan¢nim néstrojem v Unii. Obchodni systémy pii svém
rozhodovéni o pozastaveni pouzivani této vyjimky vychézeji z idaji
uveiejnénych organem ESMA v souladu s odstavcem 4 tohoto ¢lanku,
pricemz toto rozhodnuti ptijmou do dvou pracovnich dnti po uvetejnéni

uvedenych tdajt, a to na dobu tii mésict.*;
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c) odstavce 2 a 3 se zrusuji;
d)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4.  Organ ESMA uvetejni do sedmi pracovnich dnti po konci bfezna, Cervna, zari
a prosince kazdého kalendainiho roku celkovy objem obchodovani
s jednotlivymi finanénimi néstroji v Unii za pfedchazejicich 12 mésici,
procentni podil obchodovéni s kazdym financnim nastrojem realizovaného
v ramci vyjimky uvedené v €l. 4 odst. 1 pism. a) v celé Unii a dale metodiku
pouzitou pro stanoveni téchto procentnich podilii obchodovani s kazdym

finan¢nim nastrojem.*;
e) odstavce 5 a 6 se zrusuji,
f)  odstavce 7, 8 a 9 se nahrazuji timto:

»71. Zaucelem zajisténi spolehlivého zakladu pro monitorovani obchodovéni, které
je realizovano v ramci vyjimky uvedené v €l. 4 odst. 1 pism. a), a pro uréeni
toho, zda byly ptekroCeny limity uvedené v odstavci 1, jsou organizatofi
obchodnich systémil povinni mit zavedeny systémy a postupy, které umozni
identifikaci veSkerych obchodt realizovanych v jejich obchodnim systému

v ramci této vyjimky.

8. Lhuta pro uvefejnéni idajii o obchodovani organem ESMA, béhem niz ma byt
monitorovano obchodovani s ur¢itym finanénim nastrojem v ramci této
vyjimky, zac¢ind bézet ... [18 mésicl ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].
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10.

Orgéan ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni
metody, véetné oznacovani obchodtl, kterou pouziva pro shromazd’ovani,
vypocet a uveiejnovani udajii o obchodech podle odstavce 4 za icelem
poskytovani piesného vycisleni celkového objemu obchodovani s jednotlivymi
finan¢nimi néstroji a procentnich podili obchodovani vyuzivajiciho tuto

vyjimku v celé Unii.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do

... [12 mé&sict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt

10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Do ... [42 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost]
a poté kazdy rok predlozi organ ESMA Komisi zpravu, v nizZ s ohledem na
finan¢ni stabilitu, mezinarodni osvédcené postupy, konkurenceschopnost
podnikll v Unii, vyznam dopadu na trh a efektivnost tvorby cen posoudi

prahovou hodnotu objemového stropu stanoveného v odstavci 1.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené
pravomoci za uc¢elem zmény tohoto nafizeni, pokud jde o upravu prahové
hodnoty objemového stropu uvedeného v odstavci 1 tohoto ¢lanku. Pro ucely
tohoto pododstavce Komise zohledni zpravu organu ESMA uvedenou

v prvnim pododstavci tohoto odstavce, mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté

na urovni Unie nebo na mezinarodni Grovni.*
5) Clanek 8 se méni takto:
a)  nazev se nahrazuje timto:

»~Pozadavky na predobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti

s dluhopisy, strukturovanymi financnimi produkty a povolenkami na emise*;
b)  odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

,»1. Pfipouzivani centralni knihy limitnich pokynt nebo systému obchodovani
zalozeného na periodickych aukcich organizatofi trhu a investi¢ni podniky
provozujici obchodni systém zvefejiuji aktualni kupni a prodejni ceny
a intenzitu obchodnich zajmi na téchto cenéch, které jsou prostfednictvim
jejich systémil sdélovany v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi
produkty a povolenkami na emise. Tito organizatofi trhu a investi¢ni podniky

Vv

uvefejnuji tyto informace prubézné béhem bézné doby obchodovani.
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2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 jsou nastaveny pro rizné

druhy systémi obchodovani.*;
c) odstavce 3 a 4 se zrusuji.
6) Vkléadaji se nové clanky, které znéji:

,,Clanek 8a

Pozadavky na predobchodni transparentnost pro obchodni systéemy v souvislosti s derivaty

1. Piipouzivani centralni knihy limitnich pokynti nebo systému obchodovani
zalozeného na periodickych aukcich zvetejiiuji organizatoti trhu provozujici
regulovany trh aktualni kupni a prodejni ceny a intenzitu obchodnich z4jmu na téchto
cenach, které jsou prostfednictvim jejich systému sdélovany v souvislosti s derivaty
obchodovanymi v obchodnim systému. Tito organizatofi trhu uvetejituji tyto

informace prubézné béhem bézné doby obchodovani.
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2. Pfipouzivani centralni knihy limitnich pokynt nebo systému obchodovani
zalozeného na periodickych aukcich organizatofi trhu a investi¢ni podniky
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém
zvetejnuji aktualni kupni a prodejni ceny a intenzitu obchodnich zajmu na téchto
cenach, sdélované prostiednictvim jejich systému v souvislosti s OTC derivaty, které
jsou denominovany v eurech, japonskych jenech, americkych dolarech nebo librach

Sterlinkt a:

a)  které podléhaji povinnosti clearingu podle hlavy II natizeni (EU) €. 648/2012,
u nichz se provadi centréalni clearing a v ptipad¢ urokovych derivati, které maji
smluvné dohodnutou dobu splatnosti 1 rok nebo 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15, 20, 25
nebo 30 let;

b)  které jsou swapy tvé€rového selhani na jedno jméno, které odkazuji na globalné

systémove vyznamnou banku, a u nichz se provadi centralni clearing nebo

c)  které jsou swapy uvérového selhani, které odkazuji na index zahrnujici

globalni systémovée vyznamné banky, a u nichz se provadi centralni clearing.

Tito organizatofi trhu a investi¢ni podniky uvetejiuji uvedené informace priabeézné

béhem beézné doby obchodovani.

3.  PoZzadavky na transparentnost uvedené v odstavcich 1 a 2 se nastavi pro rizné druhy

systémi obchodovani.
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4.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené
pravomoci za u¢elem zmény odst. 2 prvniho pododstavce tohoto ¢lanku, pokud jde
o OTC derivaty, na né¢z se vztahuji pozadavky na transparentnost stanovené

v uvedeném pododstavci, s ohledem na vyvoj na trhu.

Cldnek 8b
Pozadavky na predobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti se

soubornymi pokyny

1. Piipouzivani centralni knihy pokynii nebo systému obchodovani zalozené¢ho na
periodickych aukcich organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni
systém zvetejituji aktualni kupni a prodejni ceny a intenzitu obchodnich zajmu na
téchto cenach, které jsou prostiednictvim jejich systémi sdélovany v souvislosti se
soubornymi pokyny sloZzenymi z dluhopist, strukturovanych finan¢nich produkti,
povolenek na emise nebo derivatl. Tito organizatofi trhu a investic¢ni podniky

Vv W

uvetejnuji tyto informace priubézné béhem bézné doby obchodovani.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 se nastavi pro rizné druhy

systémil obchodovani.*
7) Clanek 9 se méni takto:
a)  nazev se nahrazuje timto:

»Vyjimky pro dluhopisy, strukturované financni produkty, povolenky na emise,

derivaty a souborné pokyny*;
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b)  odstavec 1 se méni takto:
1)  navéti se nahrazuje timto:

,,PTislusné organy mohou organizatoriim trhu a investicnim podnikiim
provozujicim obchodni systém prominout povinnost uvefejnit informace

uvedenou v ¢l. 8 odst. 1, ¢1. 8a odst. 1 a2 a ¢l. 8b odst. 1 v ptipadé:*;
ii)  pismeno b) se zruSuje;
i)  pismeno c) se nahrazuje timto:

»C) OTC derivatl, které nepodléhaji povinnosti obchodovéani uvedené
v ¢lanku 28 a pro néz neexistuje likvidni trh, a jinych finan¢nich nastroju,

pro néz neexistuje likvidni trh;*
iv) v pismeni e) se zruSuje bod iii);
c) odstavec 2a se nahrazuje timto:

,»2a. Prislusné organy mohou u kazdé jednotlivé slozky souborného pokynu upustit

od povinnosti uvedené v ¢l. 8b odst. 1.;
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d) v odstavci 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,,Prislusné orgdny mohou z vlastniho podnétu nebo na zadost jinych ptislusnych
organu ¢i organu ESMA zrusit vyjimku poskytnutou podle odstavce 1, pokud zjisti,
Ze je vyuzivana zpusobem odchylnym od piivodniho ucelu, nebo pokud se

domnivaji, Ze je vyuzivana k obchazeni pozadavku stanovenych v tomto ¢lanku.*;
e) odstavec 4 se méni takto:
1)  prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,»Prislusny organ odpoveédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi
systémy, v nichz je obchodovana urcita kategorie dluhopist, strukturovanych
finan¢nich produkti, povolenek na emise ¢i derivat, miize povinnosti uvedené
v ¢lanku 8 docasné pozastavit, jestlize likvidita dané kategorie financniho
nastroje nedosahuje stanovené prahové hodnoty. Tato prahova hodnota se
stanovi na zaklad¢€ objektivnich kritérii specifickych pro trh s piislusSnym
finan¢nim nastrojem. Oznameni o tomto docasném pozastaveni se uveiejni

na internetovych strankach dotceného ptislusného organu a oznami se organu
ESMA. Organ ESMA toto doCasné pozastaveni uvefejni na svych

internetovych strankach.*;
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ii)

tieti pododstavec se nahrazuje timto:

,Pred pozastavenim povinnosti uvedenych v ¢lanku 8 nebo pted prodlouzenim
jejich docasného pozastaveni oznami dotCeny piislusny organ organu ESMA
svllj zamér a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vyda co nejdiive ptislusnému
organu stanovisko, zda je podle jeho nazoru docasné pozastaveni nebo
prodlouzeni docasného pozastaveni podle prvniho a druhého pododstavce

tohoto odstavce opodstatnéné.*;

f)  odstavec 5 se méni takto:

i)

prvni pododstavec se méni takto:
—  pismeno b) se nahrazuje timto:

,»b) rozsah kupnich a prodejnich cen a intenzitu obchodnich zajmi na
téchto cenach, které maji byt uvetejnény pro kazdou kategorii
dotéeného finan¢niho néstroje v souladu ¢l. 8 odst. 1, ¢1. 8a odst. 1
a2 acl. 8b odst. 1, a to pii zohlednéni potfebného nastaveni pro
rizné druhy systéml obchodovani uvedené v €l. 8 odst. 2, ¢l. 8a

odst. 3 a ¢l. 8b odst. 2;°

— pismeno d) se zrusuje;
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— dopliuje se novy bod, ktery zni:

,»f)  charakteristiky centralnich knih limitnich pokynti a systémi

obchodovani zalozenych na periodickych aukcich;*
druhy a tieti pododstavec se nahrazuji timto:

,Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do

... [12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt

10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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8) Clanek 10 se nahrazuje timto:

,Cldnek 10
Pozadavky na poobchodni transparentnost pro obchodni systemy v souvislosti s dluhopisy,

strukturovanymi financnimi produkty, povolenkami na emise a derivaty

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvetejni cenu,
objem a ¢as obchodl provedenych s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty
a povolenkami na emise obchodovanymi v obchodnim systému. Tyto pozadavky se
rovnéz pouziji na obchody provadeéné s derivaty obchodovanymi v obchodnim
systému a s OTC derivaty uvedenymi v ¢l. 8a odst. 2. Organizatofi trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém uvetejituji podrobnosti o v§ech téchto

obchodech tak blizko redlnému cCasu, jak je to technicky mozné.

2. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za
pfimétenych obchodnich podminek a na nediskrimina¢nim zéklad¢ investi¢énim
podniktim, které jsou podle ¢lanku 21 povinny uvefejnovat své obchody s dluhopisy,
strukturovanymi finanénimi produkty, povolenkami na emise a OTC derivaty podle
¢l. 8a odst. 2, pfistup k mechanismiim, jez vyuzivaji k uvetejiiovani informaci

uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku.
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Informace tykajici se souborného obchodu se zptistupni pro kazdou slozku tak blizko
realnému Casu, jak je to technicky mozné, s ohledem na potiebu alokovat ceny na
konkrétni finan¢ni nastroje, a musi obsahovat oznaceni umoziujici urcit, ze dana

slozka patii k urcitému souboru.

V ptipadé, Ze je slozka souborného obchodu zpiisobila k odkladu uvetejnéni podle
¢lanku 11 nebo 11a, zpfistupni se informace tykajici se dané slozky az poté, co ve

vztahu k danému obchodu uplyne doba odkladu.*

9) Clanek 11 se méni takto:

a)

b)

nadpis se nahrazuje timto:

,,Odklad uverejneni u dluhopisu, strukturovanych financnich produktit nebo

povolenek na emise*;
odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém mohou
v souladu s timto ¢lankem odlozit uvetejnéni podrobnosti o obchodech
provedenych s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty nebo
povolenkami na emise obchodovanymi v obchodnim systému, v¢etné jejich

ceny a objemu.
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Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém jasn¢ oznami
ucastnikiim trhu a vetejnosti opatfeni na odklad uvetejnéni. Orgdn ESMA
uplatinovani téchto opatteni sleduje a kazdé dva roky predkladd Komisi zpravu o tom,

jak jsou vyuzivana v praxi.

la. Opatieni tykajici se odkladu uvetejnéni u dluhopisti nebo jejich kategorii jsou

roz¢lenéna do péti kategorii:

a)  kategorie 1: obchody stfedniho objemu s finanénim nastrojem, pro ktery

existuje likvidni trh;

b)  kategorie 2: obchody stfedniho objemu s finan¢nim nastrojem, pro ktery

neexistuje likvidni trh;

c)  kategorie 3: obchody velkého objemu s finanénim néstrojem, pro ktery

existuje likvidni trh;

d) kategorie 4: obchody velkého objemu s finan¢nim néstrojem, pro ktery

neexistuje likvidni trh;
e) kategorie 5: obchody velmi velkého objemu.

Po uplynuti doby odkladu se uvetejni veskeré podrobnosti o jednotlivych

obchodech.
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1b.

Opatieni tykajici se odkladu uvetejnéni u strukturovanych finan¢nich produkti
nebo povolenek na emise nebo jejich kategorii obchodovanych v obchodnim
systému jsou rozdélena podle regulacnich technickych norem uvedenych

v odst. 4 pism. g).

Po uplynuti doby odkladu se uvetejni veskeré podrobnosti o jednotlivych

obchodech.*;

c) odstavce 2, 3 a 4 se nahrazuji timto:

”2-

Ptislusny organ odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi
systémy, v nichz je obchodovana urcita kategorie dluhopist, strukturovanych
finan¢nich produkti nebo povolenek na emise, miize uplatiiovani povinnosti
uvedenych v ¢lanku 10 docasné pozastavit, jestlize likvidita dané kategorie
finan¢niho nastroje nedosahuje prahové hodnoty stanovené v souladu

s metodikou uvedenou v ¢l. 9 odst. 5 pism. a). Tato prahova hodnota se stanovi
na zaklad¢ objektivnich kritérii specifickych pro trh s pfislusSnym finanénim

nastrojem.

Takové docasné pozastaveni se uvetejni na internetovych strankach dotceného
pfisluSného orgénu a oznami se orgdnu ESMA. Organ ESMA toto docasné

pozastaveni uveiejni na svych internetovych strankach.
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V ptipad¢ mimotadné situace, jako je napiiklad vyznamny neptiznivy dopad na
likviditu urcité kategorie dluhopist, strukturovanych finan¢nich produktti nebo
povolenek na emise obchodovanych v Unii, mize orgdn ESMA prodlouzit
maximalni dobu trvani odkladu stanovenou v souladu s regulacnimi
technickymi normami pfijatymi podle odst. 4 pism. f) a g). NeZ se se pro
takové prodlouzeni rozhodne, konzultuje orgdn ESMA kazdy pfisluSny organ
odpovédny za dohled nad jednim nebo né¢kolika obchodnimi systémy, v nichz
je dana kategorie dluhopisti, strukturovanych finan¢nich produkt nebo
povolenek na emise obchodovéana. Prodlouzeni se uvefejni na internetovych

strankach organu ESMA.

Docasné pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci nebo prodlouzeni uvedené
ve tfetim pododstavci plati po pocatecni dobu, jez neptekroci tii mésice ode
dne, kdy bylo uvetejnéno na internetovych strankach dotéeného ptislusného
organu nebo organu ESMA. Pokud diivody pro do¢asné pozastaveni nebo pro
prodlouZeni naddle trvaji, mize byt prodlouzeno o dalsi obdobi nepiekracujici

vzdy tfi mésice.
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Pted do¢asnym pozastavenim uvedenym v prvnim pododstavci nebo ptred jeho
prodlouzenim oznadmi doty¢ny pfislusny orgén sviij zdmér orgdnu ESMA

a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vyda co nejdiive piislusnému organu
stanovisko, zda je podle jeho nazoru uvedené pozastaveni nebo prodlouzeni

docasného pozastaveni podle prvniho a ¢tvrtého pododstavee opodstatnéné.

Vedle odkladu uvetejnéni uvedeného v odstavci 1 miize ptislusny organ
Clenského statu v ptipad¢€ nastroji statniho dluhu vydanych timto ¢lenskym

statem nebo jejich kategorii povolit:

a)  neuvetejnéni objemu jednotlivych obchodii po prodlouzenou dobu, ktera

nepiesahne Sest mésicii nebo

b)  uvefejiiovani podrobnosti o né€kolika obchodech v souhrnné podobé po

prodlouzenou dobu, ktera nepiesahne Sest mésict.

Pokud jde o obchody s nastroji statniho dluhu, které nejsou vydany ¢lenskym
staitem, méla by byt rozhodnuti podle prvniho pododstavce prijata organem

ESMA.
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Orgén ESMA uveriejni seznam piipadut, kdy byl povolen odklad podle prvniho
a druhého pododstavce, na svych internetovych strankach. Organ ESMA
uplatnovani rozhodnuti piijatych podle prvniho a druhého pododstavce sleduje

a kazdé dva roky predklada Komisi zpravu o tom, jak jsou vyuzivdna v praxi.

Po uplynuti doby odkladu se uveiejni veskeré podrobnosti o jednotlivych
obchodech.

Organ ESMA vypracuje po konzultaci s odbornou skupinou zicastnénych stran
ziizenou v souladu s ¢lankem 22b odst. 2 navrhy regula¢nich technickych
norem, kterymi se zptisobem umoznujicim uvetejnéni informaci pozadovanych

podle tohoto ¢lanku a ¢lanku 27g stanovi:

a)  podrobnosti o obchodech, které maji investi¢ni podniky a organizatoti
trhu zpfistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii finan¢niho néstroje
uvedenou v odstavci 1 tohoto ¢lanku, véetné identifikator riznych typt
obchodt uverejnovanych podle ¢l. 10 odst. 1 a ¢l. 21 odst. 1, a které
rozliSuji mezi obchody ovliviitovanymi faktory spojenymi v prvni fadé

s hodnotou finan¢nich nastroji a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;
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b)

d)

lhiita, u niZ se mé za to, Ze je v souladu s povinnosti uvetejnit informace
v okamziku tak blizko realnému ¢asu, jak je to technicky mozné, v¢etné

ptipadi, kdy jsou obchody provadény mimo béznou dobu obchodovéani;

pro které strukturované finan¢ni produkty nebo povolenky na emise
obchodované v obchodnim systému, nebo jejich kategorie, existuje

likvidni trh;

co predstavuje likvidni a nelikvidni trh s dluhopisy, nebo jejich
kategoriemi, vyjadieno jako prahové hodnoty urcené podle objemu emisi

ptisluSnych dluhopisi;

v pripad¢ likvidniho nebo nelikvidniho dluhopisu nebo jeho kategorie, co
ptedstavuje obchod stiedné velkého objemu, velkého objemu a velmi
velkého objemu, jak je uvedeno v odst. 1a tohoto ¢lanku, na zakladé
kvantitativni a kvalitativni analyzy a s ptihlédnutim ke kritériim
uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 17 pism. a) a piipadné k dalsim

relevantnim kritériim;

pokud jde o dluhopisy nebo jejich kategorie, odklady uvetejnéni ceny
a objemu pouzitelné pro kazdou z péti kategorii uvedenych v odstavci la,

pficemz se pouziji tyto maximalni doby trvani:

1)  uobchodu v kategorii 1: odklad uvetejnéni ceny a odklad

uvefejnéni objemu nepiesahujici 15 minut;
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i)  u obchodi kategorie 2: odklad uvetejnéni ceny a odklad uvetejnéni

objemu nepiesahujici konec obchodovaciho dne;

i)  u obchodu kategorie 3: odklad uvetejnéni ceny neptesahujici konec
prvniho obchodovaciho dne po datu obchodu a odklad uvetejnéni

objemu nepiesahujici jeden tyden po datu obchodu;

iv)  uobchodu kategorie 4: odklad uvetejnéni ceny neptesahujici konec
druhého obchodovaciho dne po datu obchodu a odklad uvetrejnéni

objemu nepiesahujici dva tydny po datu obchodu;

v)  uobchodi kategorie 5: odklad uvetejnéni ceny a odklad uvetejnéni

objemu nepiesahujici ¢tyfi tydny po datu obchodu;

g)  opatfeni tykajici se odkladu uvetejnéni u strukturovanych finan¢nich
produktt a povolenek na emise nebo jejich kategorii na zédkladé
kvantitativni a kvalitativni analyzy a s ptihlédnutim ke kritériim
uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 17 pism. a) a piipadné k dalsim

relevantnim kritériim;

h)  pokud jde o néstroje statniho dluhu nebo jejich kategorie, kritéria, ktera
se pouziji pii ur€ovani objemu nebo typu obchodu s t€émito nastroji,

o nichz Ize pfijmout rozhodnuti podle odstavce 3.
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Pro kazdou z kategorii uvedenych v odst. 1 tohoto ¢lanku orgdn ESMA
pravidelné aktualizuje navrhy regulacnich technickych norem uvedenych

v prvnim pododstavci pism. f) tohoto odstavce s cilem nove nastavit
pouzitelnou dobu trvani odkladu a v ptipad¢€ potieby ji postupné zkracovat.
Nejpozdéji do jednoho roku poté, co se zacne uplatiovat zkracena doba trvani
odkladu, provede organ ESMA kvantitativni a kvalitativni analyzu, aby
posoudil ucinky tohoto zkraceni. Pokud jsou k dispozici, pouzije organ ESMA
pro tento ucel udaje o poobchodni transparentnosti distribuované
poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci. Pokud se objevi
nepiiznivé U€inky na finan¢ni néstroje, orgdn ESMA aktualizuje navrhy
regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. f)
tohoto odstavce s cilem prodlouzit dobu trvani odkladu zpét na piredchozi

aroven.

Organ ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci Komisi do ... [devét mésicli ode dne vstupu tohoto

pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt

10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%
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10) Vkladé se novy clanek, ktery zni:

,,Clanek 11a

Odklad uverejneni u derivatu

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém mohou v souladu
s timto ¢lankem odlozit uvetejnéni podrobnosti o obchodech provedenych
v souvislosti s derivaty obchodovanymi v obchodnim systému a s OTC derivaty

uvedenymi v ¢l. 8a odst. 2, véetné ceny a objemu.

Organizatofii trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém jasné upozorni
na opatteni tykajici se odkladu uvetejnéni ucastniky trhu a vefejnost. Orgdn ESMA
uplatiiovani téchto opatieni sleduje a kazdé dva roky predkladd Komisi zpravu o tom,

jak jsou vyuzivadna v praxi.

Opatteni tykajici se odkladu uvetejnéni u derivatl obchodovanych v obchodnim
systému nebo OTC derivati uvedenych v ¢l. 8a odst. 2 nebo jejich kategorii jsou

roz¢lenéna do péti kategorii:

a)  kategorie 1: obchody stiedniho objemu s finan¢nim nastrojem, pro ktery

existuje likvidni trh;
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b)  kategorie 2: obchody stiedniho objemu s finan¢nim néstrojem, pro ktery

neexistuje likvidni trh;

c) kategorie 3: obchody velkého objemu s finan¢nim nastrojem, pro ktery existuje

likvidni trh;

d)  kategorie 4: obchody velkého objemu s finan¢nim néstrojem, pro ktery

neexistuje likvidni trh;
e) kategorie 5: obchody velmi velkého objemu.
Po uplynuti doby odkladu se uvetejni veskeré podrobnosti o jednotlivych obchodech.

2. Ptislusny orgén odpovédny za dohled nad jednim nebo n¢kolika obchodnimi
systémy, v nichz je obchodovana urcita kategorie derivati obchodovanych
v obchodnim systému nebo OTC derivat uvedenych v ¢lanku 8a odst. 2, miize
docasné pozastavit platnost povinnosti uvedenych v ¢lanku 10, jestlize likvidita dané
kategorie finan¢niho nastroje nedosahuje prahové hodnoty stanovené v souladu
s metodikou uvedenou v ¢l. 9 odst. 5 pism. a). Tato prahova hodnota se stanovi na

zékladé objektivnich kritérii specifickych pro trh s ptislusSnym finanénim néstrojem.
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Docasné pozastaveni platnosti uvedenych povinnosti se uvefejni na internetovych
strankach dotéeného piislusného organu a ozndmi se organu ESMA. Orgdn ESMA

toto docCasné pozastaveni uvetejni na svych internetovych strankach.

V naléhavych piipadech, jako je vyznamny neptiznivy dopad na likviditu urcité
kategorie derivatli obchodovanych v obchodnim systému nebo OTC derivati
uvedenych ¢l. 8a odst. 2 obchodovanych v Unii, mize organ ESMA prodlouzit
maximalni dobu trvani odkladu stanovenou v souladu s regulacnimi technickymi
normami pfijatymi podle odst. 3 pism. e) tohoto ¢lanku. Nez se pro prodlouzeni
maximalni doby trvani odkladu rozhodne, konzultuje orgdn ESMA s kazdym
prislusnym orgédnem odpovédnym za dohled nad jednim nebo n€kolika obchodnimi
systémy, v nichz je dan4 kategorie derivatl obchodovanych v obchodnim systému
nebo OTC derivat uvedenych v €l. 8a odst. 2 obchodovana. ProdlouZeni se uvetejni

na internetovych strankach organu ESMA.

Docasné prodlouzeni uvedené v prvnim pododstavci nebo prodlouzeni uvedené ve
tretim pododstavci plati po pocateni dobu neptekracujici tfi mésice ode dne, kdy
bylo uvetejnéno na internetovych strankdch dotéeného ptislusného organu nebo
organu ESMA. Pokud divody pro doc¢asné pozastaveni nebo pro prodlouzeni nadéle

trvaji, mize byt prodlouzeno o dalsi obdobi nepiekracujici vzdy tfi mésice.
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Pted doasnym pozastavenim uvedenym v prvnim pododstavci nebo pred jeho
prodlouzenim ozndmi dotéeny ptislusny organ sviij zdmér organu ESMA a poskytne
vysvétleni. Organ ESMA vyda piislusnému organu co nejdfive stanovisko, zda je
podle jeho nazoru uvedené pozastaveni nebo prodlouzeni do¢asného pozastaveni

opodstatnéné podle prvniho a ¢tvrtého pododstavce.

3. Organ ESMA vypracuje po konzultaci s odbornou skupinou zi¢astnénych stran
ziizenou podle ¢lanku 22b odst. 2 navrhy regulacnich technickych norem, v nichz
budou zplisobem umoziujicim uveiejnéni informaci pozadovanych podle tohoto

¢lanku a ¢lanku 27g stanoveny:

a)  podrobnosti o obchodech, které maji investi¢ni podniky a organizatofi trhu
zptistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii derivatu uvedenou v odstavci 1
tohoto ¢lanku, véetné identifikatort riznych typl obchodl uvetejiiovanych
podle ¢l. 10 odst. 1 a ¢lanku 21 odst. 1, a které rozliSuji mezi obchody
ovlivitovanymi faktory spojenymi v prvni fadé s ocenénim derivatti a obchody

ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) lhita, u niZ se ma za to, Ze spliiuje povinnost uvetejnit informace v okamziku
tak blizko realnému Casu, jak je to technicky mozné, v¢etné ptipadi, kdy jsou

obchody provadény mimo béZnou dobu obchodovéani;

c)  pro které derivaty nebo jejich kategorie existuje likvidni trh;
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d) v pfipad¢ likvidniho nebo nelikvidniho derivatu nebo jeho kategorie, co
ptfedstavuje obchod stiedné velkého objemu, velkého objemu a velmi velkého
objemu, jak je uvedeno v odst. 1 tietim pododstavci tohoto ¢lanku, na zaklade
kvantitativni a kvalitativni analyzy a s ptihlédnutim ke kritériim uvedenym

v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 17 pism. a) a pfipadné k dalSim relevantnim kritériim;

e) odklady uvetfejnéni ceny a objemu vztahujici se na kazdou z péti kategorii
uvedenych v odst. 1 tfetim pododstavci tohoto clanku na zékladé kvantitativni
a kvalitativni analyzy a s piihlédnutim ke kritériim uvedenym v ¢l. 2 odst. 1

bod¢ 17 pism. a), k objemu obchodu a ptipadné k dal$im relevantnim kritériim.

Pro kazdou z kategorii uvedenych v odst. 1 tietim pododstavci tohoto ¢lanku organ
ESMA pravidelné aktualizuje navrhy regulacnich technickych norem uvedenych

v prvnim pododstavci pism. €) tohoto odstavce s cilem nové nastavit pouzitelnou
dobu trvani odkladu a v ptipad¢ potieby ji postupné zkracovat. Nejpozdéji do
jednoho roku poté, co se za¢ne uplatiovat zkracena doba trvani odkladu, provede
organ ESMA kvantitativni a kvalitativni analyzu, aby posoudil u¢inky tohoto
zkraceni. Pokud jsou k dispozici, pouZije organ ESMA pro tento ucel udaje

o poobchodni transparentnosti, které poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci distribuuje. Pokud se objevi neptiznivé G¢inky na finan¢ni néstroje, organ
ESMA aktualizuje navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci pism. e) tohoto odstavce s cilem prodlouZzit dobu trvani odkladu zpét na

ptedchozi Groven.
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Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem uvedené
v prvnim pododstavci Komisi do ... [18 mésicii ode dne vstupu tohoto

pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim a druhém pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA piezkouma regulacni technické normy uvedené v prvnim a druhém
pododstavci ve spolupraci s odbornou skupinou zucastnénych stran ziizenou podle
¢l. 22b odst. 2 a upravi je tak, aby zohlediiovaly veskeré podstatné zmény v nastaveni
odkladt uvetejnéni ceny a objemu podle prvniho pododstavce pism. €) a druhého

pododstavce tohoto odstavce.*
11) V ¢lanku 12 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,»1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém poskytnou
informace uvetejnéné v souladu s ¢lanky 3, 4 a 6 az 11a vefejnosti jako samostatné

nabizené udaje o predobchodni a poobchodni transparentnosti.*
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12) Clanek 13 se nahrazuje timto:

Clanek 13
Povinnost poskytovat predobchodni a poobchodni udaje za primérenych obchodnich

podminek

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém, schvalené
systémy pro uvetejiilovani informaci, poskytovatelé konsolidovanych obchodnich
informaci a systematicti internatizatoii zptistupni vetrejnosti informace uvetejnéné
v souladu s ¢lanky 3, 4, 6 az 11a, 14, 20, 21, 27g a 27h za piimefenych obchodnich

podminek, vcetné nestrannych a primérenych smluvnich podminek.

Tito organizatofi trhu a investi¢ni podniky, schvalené systémy pro uvefejnovani
informaci, poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci a systematicti
internatizatofi zajisti k t€émto informacim nediskriminacéni ptistup. Politiky v oblasti
udaju téchto organizatort trhu a investi¢nich podnikt, schvalenych systému pro
uvetejnovani informaci, poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci a
systematickych internatizatort se zptistupni vefejnosti bezplatn¢ a zplisobem, ktery

je snadno pfistupny a srozumitelny.

2. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém, schvalené
systémy pro uvefejiiovani informaci a systematicti internatizatoti zpiistupni
informace uvedené v odstavci 1 vetejnosti bezplatn€ 15 minut po uvetejnéni ve
formatu, ktery je strojové Citelny a vyuzitelny vSemi uZivateli, v€etné retailovych

investora.
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3. Pfimétfené obchodni podminky zahrnuji vysi poplatki a dal$i smluvni podminky.
Vyse poplatkt se ur¢i na zaklad¢ nakladl na vytvareni a distribuci idaji uvedenych

v odstavci 1 a pfimefené marze.

4. Organizatoii trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém, schvalené
systémy pro uvetejiilovani informaci, poskytovatelé konsolidovanych obchodnich
informaci a systemati¢ti internatizatofi poskytnou svému piislusnému orgénu na
vyzadani informace o skutecnych nakladech na vytvaieni a distribuci udaja

uvedenych v odstavci 1, v€etné pfiméfené marze.
5. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem upftesiujicich:

a)  co jsou nestranné a ptimétené smluvni podminky uvedené v odst. 1 prvniho

pododstavce;

b)  coje nediskriminacni ptistup k udajim uvedenym v odst. 1 druhém

pododstavci;

c) jednotny obsah, format a terminologii politik v oblasti idajt, které maji byt

zptistupnény vetejnosti podle odst. 1 druhého pododstavce;

d)  pftistup k idajiim a obsah a format informaci, které maji byt zpfistupnény

vefejnosti podle odstavce 1;
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e)  prvky, které maji byt zahrnuty do vypoctu nakladi a pfimefené marze uvedené

v odstavci 3;

f)  jednotny obsah, format a terminologii informaci, které maji byt poskytovany

prislusnym organtim podle odstavce 4.

Organ ESMA kazdé¢ dva roky monitoruje a posuzuje vyvoj nakladt spojenych s udaji
a v ptipadé potieby tyto navrhy regula¢nich technickych norem na zaklad¢ svého

posouzeni aktualizuje.

Organ ESMA piedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [devét mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim a druhém pododstavcei postupem podle ¢lanka 10 az 14

natfizeni (EU) €. 1095/2010.¢
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13) Clanek 14 se méni takto:

a)  odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

”2-

Tento Clanek a ¢lanky 15, 16 a 17 se pouziji na systematické internalizatory pfi

obchodech s objemy neptesahujicimi prahovou hodnotu stanovenou
v regulacnich technickych normdach pftijatych v souladu s odst. 7 pism. b)

tohoto ¢lanku.

Minimalni kotovany objem systematickych internalizator je stanoven

v regulacnich technickych normach piijatych podle odst. 7 pism. ¢). Pro
konkrétni akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat ¢i jiny podobny finanéni nastroj, ktery je
obchodovan v obchodnim systému, zahrnuje kazdé kotace pevnou kupni

a prodejni cenu pro objem neptesahujici prahovou hodnotu uvedenou

v odstavci 2. Cena odrazi pievazujici trzni podminky pro tuto akcii, cenny
papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany v obchodnim systému,

certifikat ¢i jiny podobny finan¢ni néstroj.*;
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b)  odstavec 7 se nahrazuje timto:

T

K zajisténi ¢inného ocenovani akcii, cennych papirt nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondi obchodovanych v obchodnim systému, certifikati a jinych
podobnych finan¢nich nastroji a k maximalizaci moznosti investi¢nich
podniki dosahnout pro své zakazniky nejleps$ich podminek vypracuje orgéan

ESMA névrhy regula¢nich technickych norem upftesiujicich:
a)  opatieni pro zvefejiovani pevné kotace uvedené v odstavci 1;

b)  urcovani prahové hodnoty uvedené v odstavci 2, kterd zohlednuje
mezinarodni osvédéené postupy, konkurenceschopnost podnikii v Unii,
vyznam dopadu na trh a G¢innost tvorby cen a kterd nesmi byt nizsi nez

dvojnésobek standardniho trzniho objemu;

¢) urcovani minimalniho kotovaného objemu uvedeného v odstavci 3, ktery
nepiekroci 90 % prahové hodnoty uvedené v odstavci 2 a ktery nesmi byt

nizsi nez standardni trzni objem,;

d) urcovani toho, zda ceny odraZeji prevazujici trzni podminky, jak je

uvedeno v odstavei 3 a
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e) standardni trzni objem uvedeny v odstavci 4.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do

... [12 mé&sict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle clankt

10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
14) Clanek 15 se méni takto:
a) v odstavci 1 se tfeti pododstavec nahrazuje timto::

,»Systematicti internalizatofi zavedou a uplatiiuji transparentni a nediskrimina¢ni
pravidla a objektivni kritéria pro ucinné provadéni pokyni. Zavedou mechanismy
pro fadné fizeni svych technickych operaci, v€etn¢ ucinnych nouzovych opatieni

pro piipad naruSeni systému.*;

PE-CONS 63/23 MK/pj 83
ECOFIN.1.B CS



b)  odstavec 5 nahrazuje timto:

»J. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem ke stanoveni

obsahu a formatu oznameni uvedeného v odst. 1 druhém pododstavci.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do

... [12 mésici ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené

v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
15) Clanek 16 se nahrazuje timto:

,,Clanek 16

Povinnosti prislusnych organu

Ptislusné organy ovéfi, zda systematicti internalizatofi splituji podminky pro provadéni
pokynt stanovené v ¢l. 15 odst. 1 a podminky pro provedeni za lepsi ceny stanovené

v ¢l. 15 odst. 2.«
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16) Clanek 17a se nahrazuje timto:

Clének 17a
Kroky kotace

1.  Kotace, zlepSeni ceny téchto kotaci a ceny provedeni ze strany systematickych
internalizatort jsou v souladu s kroky kotace stanovenymi podle ¢lanku 49 smérnice

2014/65/EU.

2. Pozadavky stanovené v ¢l. 15 odst. 2 tohoto nafizeni a v ¢lanku 49 smérnice
2014/65/EU nebrani systematickym internalizatorim v parovani pokyna na stiredové

hodnoté mezi aktudlni kupni a prodejni cenou.*
17) Clanky 18 a 19 se zrusuji.
18) Clanek 20 se méni takto:
a)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»la. Kazdy jednotlivy obchod se uvetejnuje jedenkrat prostiednictvim jednotného

schvaleného systému pro uveiejiovani informaci.*;

b) v odstavci 3 prvnim pododstavci se zrusuje pismeno c).
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19) Clanek 21 se méni takto:
a)  nazev se nahrazuje timto:

LwUverejnent informaci investicnimi podniky po uskutecnéni obchodu s dluhopisy,

strukturovanymi financnimi produkty, povolenkami na emise a derivaty*,
b)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Investi¢ni podniky, které uzaviraji na vlastni Gcet nebo na ucet zékaznikt
obchody s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na
emise obchodovanymi v obchodnim systému nebo s OTC derivaty uvedenymi
v ¢l. 8a odst. 2, uvetejituji objem a cenu téchto obchodi a Cas, kdy byly
uzavieny. Tyto informace se uvetejiuji prostiednictvim schvaleného systému

pro uvetejiiovani informaci.*;
c) odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:

,»3. Informace uvetejiiované v souladu s odstavcem 1 a lhity, v nichz jsou
uveiejnovany, spliuji pozadavky pfijaté podle ¢lanku 10, véetné regulacnich
technickych norem pftijatych podle ¢l. 11 odst. 4 pism. a) a b) a ¢l. 11a odst. 3
pism. a) a b).
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4.  Pokud jde o dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty a povolenky na emise
obchodované v obchodnim systému, mohou investi¢ni podniky odlozit
uvetejnéni ceny nebo objemu za stejnych podminek, jaké jsou stanoveny

v ¢lanku 11.

4a. Pokud jde o OTC derivaty uvedené v ¢l. 8a odst. 2, mohou investi¢ni podniky
odlozit uverejnéni ceny nebo objemu za stejnych podminek, jaké jsou

stanoveny v ¢lanku 11a.%;
d) v odstavci 5 se prvni pododstavec méni takto:
1)  navéti se nahrazuje timto:

,Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, kterymi se
zpusobem umoziujicim uvetejnéni informaci pozadovanych podle ¢lanku 27g

stanovi:*;

il)  pismeno c) se zrusuje.
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20) Vkladé se novy clanek, ktery zni:

,,Clanek 21a

Urcené zverejnujici subjekty

1. Piislusné organy ud¢li investicnim podnikim na jejich Zadost status uréeného
zvetejiujiciho subjektu pro konkrétni kategorie financnich néstroji. PtisluSny orgén

o téchto zadostech informuje orgdn ESMA.

2. Pokud je ur¢enym zvetejiiujicim subjektem podle odstavce 1 tohoto ¢lanku pouze
jedna strana obchodu, odpovida tato strana za uveiejnéni obchodii prostfednictvim
schvaleného systému pro uvetejiiovani informaci v souladu s ¢l. 20 odst. 1 nebo ¢l.

21 odst. 1.

3. Pokud neni uréenym zvetejiujicim subjektem podle odstavce 1 Zadna ze stran
obchodu, nebo jim jsou obé& strany obchodu, je za uveiejnéni obchodu
prostfednictvim schvaleného systému pro uvetejiiovani informaci v souladu s ¢l. 20
odst. 1 nebo ¢l. 21 odst. 1 odpovédny pouze ten subjekt, ktery dotceny finanéni

nastroj prodava.
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4. Organ ESMA do ... [Sest mé&sicti od vstupu tohoto pozménujiciho natizeni
v platnost] zfidi a pravideln¢ aktualizuje registr vSech uréenych zvetejnujicich
subjektii s uvedenim jejich totoznosti a kategorii financnich néstrojii, pro néz jsou
urcenymi zvetejiiujicimi subjekty. Organ ESMA tento registr uveiejni na svych

internetovych strankach.*
21) V ¢l. 22 odst. 1 se navéti nahrazuje timto:

»Za ucelem provedeni vypocth pro urceni pozadavkl na predobchodni a poobchodni
transparentnost a rezimt obchodnich povinnosti uvedenych v ¢lancich 3 az 11a, 14 az 21
a 32, které se uplatiuji na financni nastroje, a za ucelem piipravy zprav pro Komisi

v souladu s €l. 4 odst. 4, €l. 7 odst. 1, €l. 9 odst. 2, €I. 11 odst. 3 a ¢l. 11a odst. 1, si organ

ESMA a piislusné organy mohou vyzadat informace od:*
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22) Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,,Clanek 22a

Predavani udaju poskytovatelum konsolidovanych obchodnich informaci

1.  Obchodni systémy a schvalené systémy pro uvetejiiovani informaci (dale jen
,poskytovatelé udaji*) predavaji v souvislosti s akciemi, fondy obchodovanymi
v obchodnim systému, dluhopisy obchodovanymi v obchodnim systému a OTC
derivaty uvedené v €l. 8a odst. 2 datovému centru poskytovatelit konsolidovanych
obchodnich informaci tak blizko redlnému Casu, jak je technicky mozné, regulacni
udaje a udaje pozadované podle ¢l. 3 odst. 1, aniz je dotcen ¢lanek 4, a podle ¢l. 6
odst. 1, ¢I. 10 odst. 1 a ¢lankt 20 a 21, a pokud jsou piijaty regulacni technické
normy podle ¢l. 22b odst. 3 pism. d), v souladu s pozadavky v nich uvedenymi. Tyto
udaje musi byt pfeddvany v harmonizovaném formatu prostiednictvim vysoce

kvalitniho pfenosového protokolu.

2. Investi¢ni podnik provozujici trh pro rist malych a stfednich podnikd nebo
organizator trhu, jejichZ ro¢ni objem obchodovani s akciemi pfedstavuje nejvyse 1 %
ro¢niho objemu obchodovani s akciemi v Unii, nema povinnost predavat své udaje

poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci, pokud:

a) tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu neni soucasti skupiny, ktera
zahrnuje investi¢ni podnik nebo organizatora trhu, jehoZ rocni objem
obchodovani s akciemi ptedstavuje vice nez 1 % ro¢niho objemu obchodovani
s akciemi v Unii, nebo kterd ma s takovym investi¢nim podnikem nebo

organizatorem trhu uzké propojeni nebo
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b)  regulovany trh nebo trh pro riist malych a stfednich podnikil provozovany
timto investi¢nim podnikem nebo organizatorem trhu ptedstavuje vice nez 85
% ro¢niho objemu obchodovani s akciemi, které byly poprvé pfijaty
k obchodovani na tomto regulovaném trhu nebo trhu pro riist malych

a stiednich podnik.

3. Bez ohledu na odstavec 2 se investi¢ni podnik provozujici trh pro rist malych
a sttednich podniki nebo organizator trhu, které spliiuji podminky stanovené
v uvedeném odstavci, mohou rozhodnout predavat poskytovateli konsolidovanych
obchodnich informaci udaje v souladu s odstavcem 1, pokud to organu ESMA
a poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci oznami. Tento investi¢ni
podnik nebo organizator trhu za¢nou poskytovateli konsolidovanych obchodnich

informaci pfedavat iidaje do 30 pracovnich dnli ode dne oznameni organu ESMA.

4.  Organ ESMA na svych internetovych strankach uvetejni a aktualizuje seznam
investi¢nich podnikti provozujicich trhy pro riist malych a stfednich podnikt
a organizatort trhu, ktefi spliiuji podminky stanovené v odstavci 2, a uvede, ktefi

z nich se rozhodli uplatnovat odstavec 3.

5. Kazdy poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci si vybere z typi
prenosovych protokold, které poskytovatelé idajii nabizeji ostatnim uzivatelim, jaky
prenosovy protokol ma byt pouzivan pro piimé predavani udaji uvedenych
v odstavci 1 do datového centra poskytovatele konsolidovanych obchodnich

informaci.
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6.  Poskytovatelim udaji nendlezi za predani udaji uvedenych v odstavci 1 tohoto
¢lanku ani za pfenosovy protokol uvedeny v odstavci 5 tohoto ¢lanku jind odména

nez piijmy obdrzené podle ¢l. 27h odst. 5, 6 a 7.

7.  Poskytovatelé tidajii uplatni v ptislusnych ptipadech na udaje, které maji byt predany
poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci, odklady stanovené v ¢lancich

7,11 a 1la, ¢l. 20 odst. 2 a ¢l. 21 odst. 4.

8.  Pokud poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci povazuje kvalitu udajt
za nedostatecnou, informuje o tom pfisluSny orgéan poskytovatele udajt. Tento
prislusny organ pfijme nezbytna opatfeni v souladu s ¢lankem 38g tohoto nafizeni

a ¢lanky 69 a 70 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 22b

Kvalita udaju

1. Udaje pfedavané poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci podle &l. 22a
odst. 1 audaje distribuované poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci
podle ¢l. 27h odst. 1 pism. d) musi byt v souladu s regula¢nimi technickymi normami
ptijatymi podle €l. 4 odst. 6 pism. a), €l. 7 odst. 2 pism. a), €l. 11 odst. 4 pism. a)

a ¢l. 11a odst. 3 pism. a), neni-li v regulacnich technickych norméch piijatych podle

odst. 3 pism. b) a d) tohoto ¢lanku stanoveno jinak.
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2. Komise do ... [tfi mé&sice ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost]
ziidi odbornou skupinu zac¢astnénych stran, ktera poskytne poradenstvi tykajici se
kvality a obsahu udaja a kvality pfenosového protokolu uvedeného v ¢l. 22a odst. 1.
Odborna skupina zucastnénych stran a orgdn ESMA tzce spolupracuji. Odborna

skupina zucastnénych stran své poradenstvi uvetejni.

Odborna skupina zucastnénych stran se skldda z ¢lent, jejichz odborné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti jsou dostatecné rozsahlé na to, aby mohli poskytovat

odpovidajici poradenstvi.

Clenové odborné skupiny zacastnénych stran jsou vybrani na zékladé otevieného
a transparentniho vybérového fizeni. Pti vybéru ¢lenti odborné skupiny zacastnénych

stran Komise zajisti, aby odraZeli rozmanitost ucastnikl trhu v celé Unii.

Clenové odborné skupiny ziéastnénych stran ze svého stiedu zvoli predsedu na
dvouleté obdobi. Evropsky parlament miize piedsedu odborné skupiny ziucastnénych
stran vyzvat, aby pfed nim vystoupil s prohlasenim a zodpovéd¢l otazky poslanci

Evropského parlamentu, kdykoli je o to pozadan.
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3. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které uptesni
kvalitu pfenosového protokolu, opatieni k feSeni chybnych zprav o obchodech
a normy pro prosazovani kvality udajt, v€etné ujednani tykajicich se spoluprace
mezi poskytovateli dajt a poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci,
a v ptipadé potieby kvalitu a obsah daju pro provozovani sluzby konsolidovanych

obchodnich informaci.
Tyto navrhy regulacnich technickych norem upfesni zejména vSechny tyto prvky:

a)  minimalni pozadavky na kvalitu pfenosovych protokolt uvedenych v ¢l. 22a

odst. 1;

b)  ptedlozeni hlavnich udaji o trhu, které ma distribuovat poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci, v souladu s ptevladajicimi

odvétvovymi normami a postupy;

c)  coznamena predavani Gdaja ,,tak blizko redlnému Casu, jak je to technicky

mozné*;

d) v pfipad¢ potieby udaje, které musi byt pfedavany poskytovatelim
konsolidovanych obchodnich informaci, aby mohli fungovat, s ohledem na
poradenstvi odborné skupiny zac¢astnénych stran ztizené podle odstavce 2,
vcetné obsahu a formatu téchto tdajt, v souladu s prevladajicimi odvétvovymi

normami a postupy.
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Pro tcely prvniho pododstavce tohoto odstavce zohledni organ ESMA poradenstvi
odborné skupiny zucastnénych stran ztizené podle odstavce 2 a dale mezinarodni
vyvoj a normy dohodnuté na irovni Unie nebo na mezinarodni urovni. Organ ESMA
zajisti, aby navrhy regulacnich technickych norem zohlediiovaly pozadavky na

transparentnost stanovené v ¢lancich 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 11, 11a 14, 20, 21 a 27g.

Organ ESMA ptredlozi navrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci Komisi do ... [devét mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni

(EU) & 1095/2010.

Cldnek 22¢

Synchronizace obchodnich hodin

1. Obchodni systémy a jejich ¢lenové, ucastnici nebo uzivatelé, systematicti
internalizatofi, urené zvetejiiujici subjekty, schvalené systémy pro uvetejnovani
informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci synchronizuji své
obchodni hodiny k zaznamenavani data a casu kazdé udalosti, kterd musi byt

nahlasena.
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Organ ESMA vypracuje v souladu s mezinarodnimi normami navrhy regulac¢nich
technickych norem, které ur¢i miru presnosti, s jakou maji byt obchodni hodiny

synchronizovany.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[devét mesict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az 14 nafizeni

(EU) €. 1095/2010.*

23) V ¢lanku 23 se odstavec 1 nahrazuje timto:

”1'

Investi¢ni podnik zajisti, aby jim provadéné obchody s akciemi, které maji
mezinarodni identifikacni ¢islo cenného papiru (ISIN) Evropského hospodatského
prostoru (EHP) a které jsou obchodovany v obchodnim systému, probihaly na
regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému, v systematickém
internalizatorovi nebo pfipadné v obchodnim systému tfeti zem¢ vyhodnoceném jako
rovnocenny v souladu s €l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU, pokud nemaji

tyto znaky:

a) s témito akciemi se obchoduje v obchodnim systému tieti zem¢e v mistni méné

nebo v méné, jeZ neni ménou EHP nebo
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b)  k témto obchodlim dochazi mezi zplsobilymi protistranami, mezi
profesiondlnimi protistranami nebo mezi zptisobilymi a profesionalnimi

protistranami a nepfispivaji k procesu uréovani cen.*
24) Clanek 25 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. Organizator obchodniho systému uchovava pro pfislusny organ nejméné po
dobu péti let prislusné udaje tykajici se vSech pokynii pro finan¢ni nastroje
sd€lované prostfednictvim jeho systémi, a to ve strojové Citelném formatu a
s pouzitim spole¢né Sablony. Zaznamy obsahuji pfislusné udaje predstavujici
znaky pokynu, v¢etné téch, jez pokyn spojuji s provedenymi obchody z néj
vyplyvajicimi a jejichz podrobnosti jsou hlaSeny v souladu s ¢l. 26 odst. 1 a 3.
Organ ESMA je povéten tkolem usnadiiovat a koordinovat postupy, pokud jde

o pristup pfislusnych organt k informacim podle tohoto odstavce.*;
b) v odstavci 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni
podrobnosti a formath pro pfislusné udaje o pokynech, které je tfeba uchovavat podle

odstavce 2 tohoto ¢lanku a které nejsou uvedeny v ¢lanku 26.*
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25) Clanek 26 se méni takto:
a) v odstavci 1 se druhy a tieti pododstavec nahrazuji timto:

,Prislusné organy piijmou v souladu s ¢lankem 85 smérnice 2014/65/EU opatieni
nezbytna k zajisténi toho, aby tyto informace rovnéz obdrzely nasledujici ptislusné

organy:

a)  prislusny organ nejrelevantnéjsiho trhu z hlediska likvidity téchto finan¢nich

nastrojl;
b)  pftislusné orgdny odpoveédné za dohled nad ptedavajicimi investicnimi podnikys;

c)  prislusné organy odpovédné za dohled nad pobockami, které byly do obchodu

zapojeny a
d)  pfislusny orgdn odpovédny za dohled nad pouzitymi obchodnimi systémy.

Ptislu$ny organ uvedeny v prvnim pododstavci poskytne organu ESMA bez

zbyte¢ného odkladu veskeré informace predlozené v souladu s timto ¢lankem.*;
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b)  odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

2.

Povinnost stanovena v odstavci 1 se vztahuje na:

a)

b)

d)

finan¢ni nastroje, které jsou piijaty k obchodovani nebo obchodovany
v obchodnim systému nebo pro které byla podana zadost o pfijeti

k obchodovani, bez ohledu na to, zda jsou tyto obchody provadény

v obchodnim systému, s vyjimkou obchodt s jingymi OTC derivaty, nez
které jsou uvedeny v €l. 8a odst. 2, na néz se tato povinnost vztahuje

pouze tehdy, jsou-li provadény v obchodnim systému;

finan¢ni nastroje, jejichz podkladovym aktivem je finan¢ni néstroj
obchodovany v obchodnim systému, bez ohledu na to, zda jsou tyto

obchody provadény v obchodnim systému;

finan¢ni nastroje, jejichZ podkladovym aktivem je index nebo ko$
slozeny z finan¢nich nastroji obchodovanych v obchodnim systému, bez

ohledu na to, zda jsou tyto obchody provadény v obchodnim systému;

OTC derivaty uvedené v €l. 8a odst. 2 bez ohledu na to, zda jsou tyto

obchody provadény v obchodnim systému.
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HlaSeni obsahuji zejména podrobnosti o ndzvech a ¢islech koupenych nebo
prodanych finan¢nich néstroji, o0 mnozstvi, datech a ¢asech provedeni
obchodu, datech u¢innosti, cenach obchodi, informace k identifikaci stran, na
jejichz ucet investi¢ni podnik obchod uskutecnil, informace k identifikaci osob
a pocita¢ovych algoritmil v investicnim podniku odpovédnych za investi¢ni
rozhodnuti a provedeni obchodu, informace k identifikaci subjektu
podléhajiciho povinnosti podavat hlaSeni a informace k identifikaci dot¢enych
investi¢nich podnikt. HlaSeni o obchodu provedené v obchodnim systému
obsahuji identifikacni kéd obchodu, ktery obchodni systém generuje

a distribuuje kupujicim i prodavajicim ¢lenim obchodniho systému.

U obchodl neprovadénych v obchodnim systému hlaseni rovnéZ obsahuji
informace k identifikaci typt obchodt v souladu s regula¢nimi technickymi
normami pfijatymi podle ¢l. 20 odst. 3 pism. a) a €l. 21 odst. 5 pism. a) tohoto
nafizeni. V ptipad€ komoditnich derivati hlaseni uvadi, zda obchod objektivné
meéfitelnym zptsobem snizuje riziko v souladu s ¢lankem 57 smérnice

2014/65/EU.*;
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c) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J. Organizator obchodniho systému hlasi podrobnosti o obchodech s finanénimi
nastroji obchodovanymi na jeho platformé, které¢ prostfednictvim jeho systému
uskutecnuje jakykoli ¢len, ucastnik ¢i uzivatel, na n¢€jz se nevztahuje toto

nafizeni, v souladu s odstavci 1 a 3.%;
d) v odstavci 8 se pied prvni pododstavec vklada novy pododstavec, ktery zni:

»Investicni podnik hlasi obchody provedené zcela nebo ¢astecné prostiednictvim
jeho pobocky piislusnému organu domovského ¢lenského statu investicniho podniku.
Pobocka podniku ze tieti zemé predklada sva hlaseni o obchodech piislusnému
organu, ktery pobocce udélil povoleni. Pokud podnik ze tieti zemé zfidil pobocky ve
vice nez jednom c¢lenském state, tyto pobocky uréi pfisluSny organ, ktery ma

dostavat vSechna hlaSeni o obchodech.*;
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e) odstavec 9 se meéni takto:

i)

prvni pododstavec se méni takto:
— pismeno c) se nahrazuje timto:

,¢) odkazy na koupené nebo prodané finan¢ni nastroje, mnozstvi, data
a Casy provedeni obchodt, data ucinnosti, ceny obchodt, informace
a udaje o totoznosti zakaznika, informace k identifikaci stran, na
jejichz ucet investi¢ni podnik investici provedl, informace
k identifikaci osob a pocitacovych algoritmi v investi¢nim podniku
odpovédnych za investi¢ni rozhodnuti a provedeni obchodu,
informace k identifikaci subjektu podléhajiciho povinnosti podavat
hlaSeni, zptsob identifikace dotcenych investi¢nich podniki,
zpusob provedeni obchodu a datova pole potfebna ke zpracovani

a analyze hlaSeni o obchodech v souladu s odstavcem 3;*

—  pismeno d) se zrusuje;
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— pismeno e) se nahrazuje timto:

»€) prislusné kategorie indext, o nichz maji byt poddvéana hlaseni

v souladu s odst. 2 pism. c);*
— dopliuji se nové body, které znéji:

»))  podminky pro propojeni konkrétnich obchodt a zpisoby
identifikace souhrnnych pokynt, které vedou k provedeni obchodu

a
k)  lhitu, do niz maji byt obchody ohlaseny.*;
druhy a tteti pododstavec se nahrazuji timto:

,,PI1 vypracovavani navrhi téchto regulacnich technickych norem orgdn ESMA
zohledni mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie nebo
mezinarodni trovni a soulad téchto nédvrhti regula¢nich technickych norem

s pozadavky na oznamovani stanovenymi v natizeni (EU) ¢. 648/2012 a (EU)

2015/2365.

Organ ESMA ptedloZi navrhy regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci Komisi do ... [18 mésict ode dne vstupu tohoto

pozménujiciho nafizeni v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle clankt

10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

f)  doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

»l1.

Do ... [¢tyfi roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost]
ptedlozi orgdn ESMA Komisi zpravu, v niz posoudi proveditelnost vétsi
integrace hlaseni o obchodech a zefektivnéni datovych tokt podle tohoto

¢lanku, za Gcelem:

a)  omezeni duplicitnich nebo nejednotnych pozadavkil na hlaseni udajt
o0 obchodech, a zejména duplicitnich nebo nejednotnych pozadavki
stanovenych v tomto nafizeni a v natizeni (EU) €. 648/2012 a (EU)

2015/2365 a v dalsich piislusnych pravnich ptedpisech Unie;

b)  zlepSeni standardizace tidaju a efektivniho sdileni a vyuzivani udaji
oznamenych podle rdmce Unie pro podavani zprav jakymkoli orgdnem

na unijni nebo vnitrostatni Grovni.

Pii ptfipravé této zpravy bude orgdn ESMA v piisluSnych ptipadech tzce
spolupracovat s ostatnimi subjekty Evropského systému dohledu nad finan¢nim

trhem a Evropskou centralni bankou.*
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26)

Clanek 27 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se prvni a druhy pododstavec nahrazuji timto:

»Pokud jde o finan¢ni nastroje piijaté k obchodovani nebo obchodované

v obchodnim systému nebo pokud emitent schvalil obchodovani s vydanym
nastrojem nebo pokud byla podéna zadost o pfijeti k obchodovani, poskytnou
obchodni systémy orgdnu ESMA identifika¢ni referen¢ni udaje pro ucely hlaseni
obchodt podle ¢lanku 26 a pozadavkl na transparentnost podle ¢lanka 3, 6, 8, 8a, 8b,

10, 14,20 a 21.

Pokud jde o OTC derivaty, jsou identifika¢ni referenéni tidaje zaloZzeny na
celosvétoveé dohodnutém jedinecném identifikatoru produktu a na ptipadnych dalsich

relevantnich identifikacnich referenc¢nich udajich.

Pokud jde o OTC derivaty, na néZ se nevztahuje prvni pododstavec tohoto odstavce
a které spadaji do oblasti pisobnosti ¢l. 26 odst. 2, kazdy ureny zvetejilujici subjekt

poskytne organu ESMA identifika¢ni referencni tidaje.*;
odstavec 3 se méni takto:
1) v prvnim pododstavci se dopliiuje nové pismeno, které zni:

»C) lhutu, do nizZ maji byt referencni idaje oznameny.*;
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za prvni pododstavec se vklada novy pododstavec, ktery zni:

,,PT1 vypracovavani navrhl téchto regulacnich technickych norem organ ESMA
zohledni mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté na urovni Unie nebo
mezinarodni Grovni a soulad téchto navrhii regulacnich technickych norem

s pozadavky na oznamovani stanovenymi v natizeni (EU) ¢. 648/2012 a

v natizeni (EU) 2015/2365.%;

c) doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

”5-

Do ... [tf1 mésice ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost]
prijme Komise v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené pravomoci, jimiz
doplni toto nafizeni upfesnénim identifikacnich referen¢nich tidaju, které se
maji pouzivat v souvislosti s OTC derivaty pro ucely pozadavki na

transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a 21.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené
pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni upfesnénim identifikacnich referen¢nich
udajl, které se maji pouzivat v souvislosti s OTC derivaty pro ucely

¢lanku 26.%
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27) Clanek 27d se méni takto:
a)  nazev se nahrazuje timto:

»Postup udéleni povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni schvalenych mechanismi

pro hlaseni obchodu a schvalenych systémii pro uverejiiovani informaci*;
b)  odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:

1. Zadajici schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci nebo schvaleny
mechanismus pro hlaSeni obchodu piedlozi zadost, v niz jsou uvedeny veskeré
informace nezbytné k tomu, aby se organ ESMA nebo ptipadné ptisluSny
vnitrostatni organ mohl presvédcit, ze schvaleny systém pro uvetejiiovani
informaci nebo schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodi pfijal k okamziku
udéleni prvniho povoleni veskera opatfeni nezbytna ke splnéni svych
povinnosti podle této hlavy, v€etné planu ¢innosti uvadejiciho mimo jiné typy

predpokladanych sluzeb a organizacni strukturu.

2. Organ ESMA nebo piipadné ptisluSny vnitrostatni organ do 20 pracovnich dnt

od obdrzeni zadosti posoudi, zda je Gplna.

Neni-li Zadost Gplnd, stanovi orgdin ESMA nebo piipadné ptisluSny vnitrostatni
organ lhitu, v niz ma schvaleny systém pro uvetejiiovani informaci nebo

schvaleny mechanismus pro hladseni obchodi poskytnout doplitujici informace.
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Dospéje-li organ ESMA nebo ptipadné prisluSny vnitrostatni orgén k zavéru,
ze je zadost uplnd, oznami to schvalenému systému pro uvefejiiovani informaci

nebo schvalenému mechanismu pro hlaseni obchodi.

3. Organ ESMA nebo pfipadn¢ piislusny vnitrostatni organ do Sesti mésicii od
obdrzeni Gplné zadosti posoudi, zda schvaleny systém pro uvetejiiovani
informaci nebo schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodi spliiuje
ustanoveni této hlavy. Pfijme odiivodnéné rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti
povoleni a do péti pracovnich dnli o tom vyrozumi zadajici schvaleny systém
pro uvefejiiovani informaci nebo schvaleny mechanismus pro hlaseni

obchodu.*;

c) v odstavci 4 prvnim pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) informace, které maji byt zahrnuté do ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f odst. 2,
pokud jde o schvalené systémy pro uverejiiovani informaci a schvalené

mechanismy pro hlaseni obchodu.*;
d) v odstavci 5 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni
formulare, Sablony a postupy pro poskytovani informaci podle odstavce 1 tohoto
¢lanku a informaci, které maji byt zahrnuté do ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f odst. 2,
pokud jde o schvalené systémy pro uvetejiovani informaci a schvéalené mechanismy

pro hlaSeni obchodi.*
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28) Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Clanek 27da
Postup vybéru jediného poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro kazdou

kategorii aktiv

1. Pro kazdou z nasledujicich kategorii aktiv uspotfadéd orgdn ESMA samostatné
vybérové fizeni za ucelem jmenovani jediného poskytovatele konsolidovanych

obchodnich informaci na obdobi péti let:

a)  dluhopisy;

b) akcie a fondy obchodované v obchodnim systému a

c)  OTC derivaty nebo prislusné podkategorie OTC derivatt.

Orgéan ESMA zah4ji prvni vybérové tizeni podle prvniho pododstavce pism. a) do ...

[devét mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Organ ESMA zahdji prvni vybérové fizeni podle prvniho pododstavce pism. b) do

Sesti mésict od zahajeni vybérového fizeni podle prvniho pododstavce pism. a).

PE-CONS 63/23 MK/pj 109
ECOFIN.1.B CS



Organ ESMA zahdji prvni vybérové fizeni podle prvniho pododstavce pism. c)
tohoto odstavce do tii mésicti ode dne pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci
uvedeného v €l. 27 odst. 5 a nejdiive Sest mésict po zahajeni vyberového fizeni

stanovené¢ho v prvnim pododstavci pism. b) tohoto odstavce.

Organ ESMA zahajuje néasledna vybérova fizeni podle prvniho pododstavce
s dostatecnym casovym predstihem tak, aby nebylo naruseno poskytovani

konsolidovanych obchodnich informaci.

2. U kazdé kategorie aktiv uvedené v odstavci 1 vybere organ ESMA zadatele
vhodného pro provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci na

zéakladé téchto kritérii:

a)  technicka zplsobilost Zadatele poskytovat stabilni konsolidované obchodni

informace v celé Unii;

b)  schopnost zZadatele plnit organiza¢ni pozadavky stanovené v ¢lanku 27h;
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d)

g)

h)

schopnost zadatele pfijimat, konsolidovat a distribuovat, dle vhodnosti:

(i) ptredobchodni a poobchodni tidaje tykajici se akcii a fondii

obchodovanych v obchodnim systému;
(1)) poobchodni tdaje tykajici se dluhopisii;
(ii1)) poobchodni udaje tykajici se OTC derivatu,
pfimétenost fidici struktury Zadatele;

rychlost, s jakou miize zadatel distribuovat hlavni tidaje o trhu a regulacni

udaje;
vhodnost metod a opatieni zadatele k zajisténi kvality udaji;
celkové vydaje, které zadatel potiebuje vynalozit na vytvoreni

konsolidovanych obchodnich informaci, a naklady na pribézné provozovani

sluzby konsolidovanych obchodnich informaci;

vyse poplatkd, které zadatel zamysli uctovat riznym typim uzivatell
konsolidovanych obchodnich informaci, jednoduchost jeho poplatki a

licen¢nich modelt a soulad s ¢lankem 13;
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i) v pripad¢ konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se dluhopist

existence ujednani pro pterozdélovani vynost v souladu s ¢l. 27h odst. 5;

J)  vyuzivani modernich technologii rozhrani zadatelem pro ucely distribuce

hlavnich udaji o trhu a regulacnich tdaja a pro tcely konektivity;

k)  vhodnost opatieni zavedenych pro uchovavani zdznamu pro ucely ¢l. 27ha

odst. 3;

1) schopnost zadatele zajistit odolnost a kontinuitu ¢innosti a opatieni, ktera

zadatel hodla zavést ke zmirnéni a feSeni vypadka a kybernetickych rizik;

m) opatieni, ktera zadatel hodla zavést s cilem snizit spotfebu energie pii sbéru,

zpracovani a uchovavani udaju;

n) pokud zadost podavaji spole¢ni zZadatelé, nutnost, aby technickych

a logistickych diivodi vSichni Zadatelé podali Zadost spolecné.

3. Zadatel poskytne veskeré informace nezbytné k tomu, aby organ ESMA mohl
potvrdit, ze zadatel v dob¢ zadosti zavedl veskera opatieni nezbytna ke splnéni
kritérii stanovenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku a ke splnéni organiza¢nich pozadavkl

stanovenych v ¢lanku 27h.
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4. Do Sesti mesict od zahajeni kazdého vybérového fizeni uvedeného v odstavcei 1
pfijme organ ESMA odtivodnéné rozhodnuti o vybéru zadatele, ktery je vhodny pro
provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci, a vyzve jej, aby bez

zbytecného odkladu podal Zadost o povoleni.

5. Pokud nebyl podle tohoto ¢lanku vybran nebo podle ¢lanku 27db povolen zadny
zadatel, zah4ji organ ESMA do Sesti mésict od ukonceni netspésného vybérového

nebo povolovaciho fizeni nové vybérové fizeni.

Clanek 27db
Postup udeéleni povoleni nebo zamitnuti Zadosti o povoleni poskytovatelii konsolidovanych

obchodnich informaci

1.  Zadatel o povoleni uvedeny v &lanku 27da odst. 4 poskytne veskeré informace
nezbytné k tomu, aby mohl orgdn ESMA potvrdit, Ze Zadatel v dob& Zadosti
o povoleni zavedl veskera opatfeni nezbytna ke splnéni kritérii stanovenych v ¢l.

27da odst. 2.

2. Organ ESMA do 20 pracovnich dni od obdrzeni zaddosti o povoleni posoudi, zda je

zéadost Uplna.

Neni-li Zadost o povoleni Uplna, stanovi organ ESMA lhitu, v niZ ma Zadatel

poskytnout dopliujici informace.
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Dospéje-li organ ESMA k zavéru, Ze je zadost o povoleni uplna, oznami to zadateli.

3. Do tii mésicti od obdrzeni Gplné zadosti o povoleni orgdn ESMA posoudi, zda
zadatel splituje ustanoveni této hlavy. Pfijme odiivodnéné rozhodnuti o udéleni nebo
zamitnuti povoleni a vyrozumi o tom zadatele do péti pracovnich dnii ode dne piijeti
tohoto odiivodnéného rozhodnuti. Rozhodnuti o udéleni povoleni stanovi podminky,

za nichz ma zadatel provozovat svou ¢innost.

4.  Na zaklad¢ povoleni podle odstavce 3 miize organ ESMA poskytnout zadateli, jenz
byl povolen jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci, prechodné

obdobi k zavedeni nezbytnych provoznich a technickych opatieni.

5. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci musi za vSech okolnosti
dodrzovat organizacni pozadavky stanovené v ¢lanku 27h a podminky stanovené
v odivodnéném rozhodnuti, kterym bylo danému poskytovateli konsolidovanych

obchodnich informaci udéleno povoleni uvedené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci, ktery jiz neni schopen tyto
pozadavky a podminky dodrzovat, o této skutecnosti neprodlené informuje organ

ESMA.

6.  Odnéti povoleni uvedeného v ¢lanku 27e nabyva Gc¢inku teprve poté, co je pro danou
kategorii aktiv vybran a povolen v souladu s ¢lanky 27da a 27db novy poskytovatel

konsolidovanych obchodnich informaci.
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7. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, které urci:
a) informace, které maji byt poskytnuty podle odstavce 1;

b) informace, které maji byt zahrnuté do oznameni uvedenych v ¢l. 27f odst. 2,

pokud jde o poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[devét mesict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni

(EU) ¢. 1095/2010.

8. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem s cilem urcit
standardni formulafe, Sablony a postupy pro poskytovani informaci podle odstavce 1
tohoto ¢lanku a informace, které maji byt zahrnuté do ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f

odst. 2, pokud jde o poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...

[devét mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%
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29) V clanku 27e se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,»3. Poskytovatel sluzeb hlaSeni tdaji, kterému ma byt povoleni odnato, zajisti fadné
nahrazeni, v€etn¢ prevodu udaji na jiné poskytovatele sluzeb hlaseni uadajt,
poskytnuti fadného oznameni svym zékaznikiim a pfesmérovani tokt hlaseni na jiné

poskytovatele sluzeb hlaseni udaji, jesté pred odnétim povoleni.*
30) V c¢lanku 27f se odstavec 4 nahrazuje timto:

»4.  Orgéan ESMA nebo ptipadné ptislusny vnitrostatni orgdn odmitne ud¢lit povoleni
nebo toto povoleni odejme, pokud neni piesvédcen o tom, Ze osoba nebo osoby,
které skute¢né tidi ¢innost poskytovatele sluzeb hlaseni udaji, maji dostatecné
dobrou povést, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné diivody k domnénce, ze
navrzené zmény ve vedoucim organu poskytovatele sluzeb hlaSeni udaji ohrozuji
jeho fadné a obezietné fizeni a patfi€né posuzovani zajmu jeho zdkazniki a integrity

trhu.*
31) Clanek 27g se méni takto:
a)  vkladaji se nové odstavce, které znéji:

»4a. Schvéleny systém pro uvetejiiovani informaci musi mit objektivni,
nediskriminacni a vetejné ptistupné pozadavky na pristup podnikd, které
podléhaji pozadavklim na transparentnost stanovenym v ¢l. 20 odst. 1 a ¢1. 21

odst. 1, k jeho sluzbam.
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4b.

Schvaleny systém pro uvetejiiovani informaci uvetejni ceny a poplatky spojené
se sluzbami v oblasti hlaSeni udajti poskytovanymi podle tohoto natfizeni. Ceny
a poplatky uvede oddélen¢ za kazdou poskytovanou sluzbu, véetné slev

a rabatii a podminek, za nichz je 1ze ziskat. Umozni vykazujicim subjektim

samostatny piistup ke konkrétnim sluzbam.

Schvéleny systém pro uvetejiiovani informaci uchovéava pro ptislusné organy

nebo orgdn ESMA zaznamy tykajici se jeho ¢innosti po dobu nejméné péti let.;

b)  odstavec 7 se zrusuje.

32) Clanek 27h se nahrazuje timto:

,,Clanek 27h

Organizacni pozadavky na poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci

1.  Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci v souladu s podminkami pro

povoleni uvedenymi v ¢lanku 27db:

a)

b)

shromazd’uje veskeré udaje predané poskytovateli udajii ve vztahu ke kategorii

aktiv, pro kterou ma povoleni;

vybira od uZivatell poplatky, a zaroven poskytuje bezplatny piistup ke sluzbé
konsolidovanych obchodnich informaci retailovym investortim, akademickym

pracovniklim, organizacim obcanské spolecnosti a prisluSnym organtm,;
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d)

g)

v pripad¢ konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy
obchodované v obchodnim systému pterozdéluje ¢ast svych vynosi v souladu

s odstavcem 6;

distribuuje hlavni udaje o trhu a regula¢ni idaje uzivateliim v podob¢
nepfietrzitého elektronického datového toku za nediskrimina¢nich podminek

tak blizko realnému Casu, jak je to technicky mozné;

zajist'uje, aby hlavni udaje o trhu a regulacni udaje byly snadno dostupné,

strojové Citelné a vyuzitelné vSemi uzivateli, v€etné retailovych investora;

ma zavedeny systémy, které umoznuji G€inn¢ kontrolovat uplnost udajt
predavanych poskytovateli udaju, zjistovat zjevné chyby a pozadovat opétovné

ptedlozeni udaju;

pokud je poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci kontrolovan
skupinou hospodatskych subjektti, ma zaveden systém k zajisténi souladu,
ktery zajisti, Ze provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci

nepovede k naruseni hospodaiské soutéze.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. d) plati, Ze kdyz poskytovatel konsolidovanych

obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému

distribuuje vefejnosti, co nejblize redlnému cCasu, jak je to technicky mozne,

evropskou nejlepsi kupni a prodejni cenu, nezvetejiiuje identifikacni kod trhu.
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2. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pfijme, pravideln¢ aktualizuje
a na svych internetovych strankach uverejni standardy tykajici se tirovné sluzeb,

které zahrnuji vSechny tyto skutecnosti:
a)  soupis poskytovatelil idajii, od nichz jsou tdaje o trhu ziskavany;

b)  zpisoby a rychlost poskytovani hlavnich idajt o trhu a regula¢nich udaji

uzivatelim;

c)  opatieni pfijata k zajisténi kontinuity provozu pii poskytovani hlavnich udaja

o trhu a regulacnich tdaji.

3. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci musi mit zavedena fadna
bezpecnostni opatieni, kterd zaru¢i bezpecnost prostredktl pro predavani udaji mezi
poskytovateli idajli a poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci a mezi
poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci a uzivateli a ktera
minimalizuji riziko poskozeni udajii a neopravnéného pristupu. Poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci udrzuje pfiméfené zdroje a musi mit
zavedeny zalozni systémy, které mu umozni nabizet a zajiStovat své sluzby

nepretrzite.

4.  Pro kazdou z kategorii aktiv uvedenych v €l. 27da odst. 1 uvetejni poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci seznam finan¢nich nastrojt, na které se
vztahuje sluzba konsolidovanych obchodnich informaci, s uvedenim jejich

identifika¢nich referenc¢nich udaja.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci umozni k tomuto seznamu
bezplatny pfistup a zajisti, aby byl seznam pravideln¢ pfezkoumavan a aktualizovan
s cilem poskytovat komplexni pfehled o vSech finan¢nich nastrojich, na néz se

konsolidované obchodni informace vztahuji.
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5. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro finan¢ni nastroje jiné nez
akcie a fondy obchodované v obchodnim systému miize ¢ast vynost

z konsolidovanych obchodnich informaci pierozdélovat mezi poskytovatele udaja.

6.  Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované
v obchodnim systému pierozdéluje ¢ast vynost z konsolidovanych obchodnich
informaci, jak je uvedeno v odiivodnéném rozhodnuti uvedeném v ¢l. 27db odst. 3,
poskytovateliim udaju, kteii spliiuji jedno nebo vice z téchto kritérii (dale jen

,»Systém pierozdeélovani vynosi):

a)  poskytovatel idaji je regulovanym trhem nebo trhem pro rist malych
a stiednich podnik, jejichz ro¢ni objem obchodovani s akciemi predstavuje
nejvyse 1 % ro¢niho objemu obchodovani s akciemi v Unii (déle jen ,,maly

obchodni systém*®);

b)  poskytovatel udajii je obchodnim systémem, ktery poskytl prvni ptijeti akci
nebo fondiim obchodovanym v obchodnim systému k obchodovani dne ... [pét

let pted dnem vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost] nebo pozdéji;

c) udaje jsou pfeddvany obchodnim systémem a tykaji se obchodll s akciemi
a fondy obchodovanymi v obchodnim systému, jez byly uzavieny v obchodnim
systému, ktery zajist'uje ptedobchodni transparentnost, pokud tyto obchody
nevyplynuly z pokyntl, na néz se vztahuje vyjimka z ptedobchodni

transparentnosti podle ¢l. 4 odst. 1 pism. c).
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7. Pro ucely systému pterozdélovani vynosii zohlediiuje poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci nasledujici objem obchodovani (déle jen ,,relevantni objem

obchodovani®):

a)  pro ucely odst. 6 pism. a) celkovy ro¢ni objem obchodovani uskutecnény timto

obchodnim systémem;
b)  pro ucely odst. 6 pism. b):

1) v pfipadé malych obchodnich systémt jejich celkovy rocni objem

obchodovani;

i1) v pfipadé obchodnich systémt jinych nez malych obchodnich systémut
objem obchodovani s akciemi a fondy obchodovanymi v obchodnim

systému, které jsou uvedeny v uvedeném pismenu;

c)  pro ucely odst. 6 pism. ¢) objem akcii a fondi obchodovanych v obchodnim

systému uvedenych v uvedeném pismenu.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci urci vysi vynosi, které maji byt
v rdmci systému pierozdélovani vynosi prerozdéleny mezi poskytovatele udajd,
vynasobenim relevantniho objemu obchodovani védhou ptidélenou kazdému kritériu
stanovenému v odstavci 6, kterd je stanovena v regula¢nich technickych normach

ptijatych podle odstavce 8.

Pokud obchodni systémy spliiuji vice nez jedno z kritérii stanovenych v odstavci 6,
castky vyplyvajici z vypoctu uvedeného v druhém pododstavci tohoto odstavce se

sCitaji.
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8. Orgén ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které:
a)  stanovi vahu pridélenou kazdému kritériu stanovenému v odstavci 6;

b)  dale stanovi metodu vypoctu vyse vynost, které¢ maji byt prerozdéleny

poskytovatelim udaji, jak je uvedeno v odst. 7 druhém pododstavci,

c)  stanovi kritéria, za nichz mize poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci v ptipad¢, ze prokaze, ze poskytovatel daji zdvaznym zpisobem
a opakovan¢ porusil pozadavky na udaje uvedené v ¢lancich 22a, 22b a 22c,
docasné¢ pozastavit tiCast tohoto poskytovatele udaji v systému prerozdélovani
vynost, a stanovi podminky, za nichzZ mé poskytovatel konsolidovanych

obchodnich informaci:
1) obnovit pterozdélovani vynosii a

i1) v piipad¢, ze nedoslo k poruseni téchto pozadavk, predat poskytovateli

udaju zadrzeny zisk spolu s troky.

Pro tcely prvniho pododstavce pismene a) tohoto odstavce ma kritérium stanovené
v odst. 6 pism. a) vyssi vahu neZz kritérium stanovené v pismeni b) uvedeného
odstavce a kritérium stanovené v pismeni b) uvedené¢ho odstavce ma vyssi vahu nez

kritérium stanovené v pismeni ¢) uvedeného odstavce.
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Organ ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci Komisi do ... [devét mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni

(EU) €. 1095/2010.¢
33) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 27ha

Oznamovaci povinnost poskytovatelii konsolidovanych obchodnich informaci

1. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci na svych internetovych
strankach kazdoro¢né uvetejni statistiky vykonnosti a zpravy o incidentech tykajici
se kvality udajii a datovych systému. Tyto statistiky vykonnosti a zpravy

o incidentech jsou bezplatné ptistupné vetejnosti.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem, v nichz stanovi
obsah, nacasovani, format a terminologii oznamovaci povinnosti uvedené

v odstaveci 1.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [18

meésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni

(EU) & 1095/2010.

3. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci uchovava pro ptislusny orgéan

nebo orgdn ESMA z4znamy tykajici se jeho ¢innosti po dobu nejméné péti let.*
34) V c¢lanku 271 se doplnuji nové odstavcee, které znéji:

»4a. Schvéleny mechanismus pro hlaSeni obchodli musi mit objektivni, nediskrimina¢ni
a vetejné pristupné pozadavky na piistup podnikt, které¢ podléhaji oznamovaci

povinnosti stanovené v ¢lanku 26, k jeho sluzbam.

Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodi uvetejni ceny a poplatky spojené se
sluzbami hlaseni udajti podle tohoto natizeni. Ceny a poplatky uvede odd¢lené za
kazdou poskytovanou sluzbu, v€etné slev a rabatli a podminek, za nichz je 1ze ziskat.
Umozni vykazujicim subjektim samostatny piistup ke konkrétnim sluzbam. Ceny
a poplatky uctované schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodit musi odpovidat

nakladum.

4b. Schvéleny mechanismus pro hlaSeni obchodl uchovava pro ptislusny organ nebo

organ ESMA z4znamy tykajici se jeho ¢innosti po dobu nejméné péti let.*

PE-CONS 63/23 MK/pj 124
ECOFIN.1.B CS



35) Clanek 28 se méni takto:
a) v odstavci 1 se ndvéti nahrazuje timto:

,Financni protistrany a nefinan¢ni protistrany, na které se vztahuje povinnost
clearingu stanovena podle hlavy II nafizeni (EU) ¢. 648/2012¢. 648/2012, uzaviraji
obchody s jinymi finanénimi protistranami nebo jinymi nefinan¢nimi protistranami
v souvislosti s derivaty nalezejicimi do kategorie derivati prohlasené za podléhajici
obchodni povinnosti v souladu s ¢lankem 32 a zapsané v registru uvedeném v ¢lanku

34 pouze:*;
b) v odstavci 2 se prvni pododstavec zrusuje;
c)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»2a. Obchody s derivaty, které jsou osvobozeny od povinnosti clearingu nebo
nepodléhaji povinnosti clearingu podle v hlavy II natizeni (EU) €. 648/2012,

této obchodni povinnosti nepodléhaji.*;
d) v odst. 4 tietim pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) obchodni syst¢émy maji jasna a transparentni pravidla, aby bylo mozné

s derivaty obchodovat spravedlivé, fadné, efektivné a volné;*
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36)

Clanek 31 se méni takto:

a)  nazev se nahrazuje timto:

»luzby poobchodniho snizovani rizika*,

b) odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l.

Pozadavky na transparentnost stanovené v ¢lancich 8a, 10 a 21 tohoto nafizeni,
obchodni povinnost stanovena v ¢lanku 28 tohoto nafizeni a povinnost
provadét pokyny za podminek nejvyhodnéjsich pro zékaznika stanovena

v €lanku 27 smérnice 2014/65/EU se nevztahuji na obchody s OTC derivaty,
které jsou uskute¢iiovany a uzavirany v dusledku sluzeb poobchodniho

snizovani rizika.*;

c) odstavec 2 se zrusuje;

d) odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:

”3'

Investi¢ni podniky a organizatofi trhu, kteti jsou poskytovateli sluzeb
poobchodniho snizovani rizika, vedou tplné a pfesné zdznamy o obchodech
uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku, které dosud nebyly zaznamenany nebo
ohlaSeny v souladu s natizenim (EU) €. 648/2012. Tyto investi¢ni podniky

a organizatofi trhu uvedené zdznamy na pozadani thned zpfistupni

relevantnimu pfisluSnému organu nebo organu ESMA.
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4. Komisi je sv€fena pravomoc piijimat v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené

pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni vymezenim:
a)  sluzeb poobchodniho snizovani rizika pro tcely odstavce 1;
b)  obchodi, které maji byt zaznamenany v souladu s odstavcem 3.
37) Clanek 32 se méni takto:
a) v odstavci 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) kategorie derivatl podle odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku nebo jeji ptislusna
podskupina musi byt obchodovéna alespont v jednom obchodnim systému

uvedeném v ¢l. 28 odst. 1 a*;
b) v odstavci 4 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA z vlastniho podnétu v souladu s kritérii stanovenymi v odstavcei 2 a po
provedeni vefejné konzultace urci a oznami Komisi kategorie derivatii nebo
jednotlivé derivatové smlouvy, které by mély podléhat povinnosti obchodovat
ustedni protistrana neziskala povoleni podle ¢lanku 14 nebo 15 natizeni (EU)

¢. 648/2012.%;
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c)  vkladaji se nové odstavce, které zni:

»4a. Povazuje-li orgdn ESMA pozastaveni povinnosti clearingu uvedené v ¢lanku

4b.

4c.

6a nafizeni (EU) ¢. 648/2012 za podstatnou zménu kritérii pro to, aby obchodni
povinnost nabyla G¢inku, jak je uvedeno v odstavci 5 tohoto ¢lanku, mtize
pozadat Komisi, aby pozastavila obchodni povinnost stanovenou v ¢l. 28 odst.
1 tohoto nafizeni ve vztahu k tymz kategoriim OTC derivatl, na které se

vztahuje zadost o pozastaveni povinnosti clearingu.

Organ ESMA mitiZe pozadat Komisi, aby pozastavila obchodni povinnost
stanovenou v ¢l. 28 odst. 1 pro urcité kategorie OTC derivati nebo pro urcity
druh protistrany, pokud je toto pozastaveni nutné k zabranéni nepiiznivym
ucinkiim na likviditu nebo vaznému ohrozeni finanéni stability nebo k jejich
feSeni a k zajisténi fadného fungovani financnich trhit v Unii a pokud je toto

pozastaveni piiméfené k dosazeni uvedenych cili.

Zadosti uvedené v odstavcich 4a a 4b se nezvetejiiuji.
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4d.

Po obdrzeni zadosti uvedenych v odstavcich 4a a 4b Komise bez zbytecného
odkladu a na zéklad¢ zdGvodnéni a diikazl predloZzenych organem ESMA ucini

jeden z téchto krok:

a)  provadécim aktem pozastavi obchodni povinnost pro kategorie OTC

derivatl nebo pro urcité druhy protistran;
b)  zadost o pozastaveni zamitne.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) Komise informuje organ ESMA

o diivodech zamitnuti pozadovaného pozastaveni. Komise o tomto zamitnuti
neprodlen¢ informuje Evropsky parlament a Radu a pfeda jim zdivodnéni
podané organu ESMA. Informace poskytnuté Evropskému parlamentu a Radé

tykajici se zamitnuti a ditvody tohoto zamitnuti se nezvetejiiuji.

Pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci pism. a) plati po pocatecni dobu
nepiekracujici tfi mésice ode dne, kdy byl uvetejnén provadéci akt uvedeny

v uvedeném pismeni.

Pokud diivody pro pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci pism. a)
pfetrvavaji, mize Komise prostfednictvim provadéciho aktu prodlouzit platnost
pozastaveni o dal$i obdobi nepiesahujici ti1 mésice, pficemz celkovéa doba

pozastaveni nesmi presahnout 12 mésici.
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Provadéci akty uvedené v prvnim pododstavci pism. a) a ¢tvrtém pododstavcei

tohoto odstavce se pfijimaji prezkumnym postupem podle ¢lanku 51.°
38) Vklada se novy C¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 32a

Samostatné pozastaveni povinnosti obchodovat

1. Na zadost ptislusného organu ¢lenského statu miize Komise prostiednictvim
provadéciho aktu, v ptipadé€ potieby po konzultaci s organem ESMA, pozastavit
u né¢kterych finanénich protistran povinnost obchodovat stanovenou v ¢lanku 28
(déle jen ,,povinnost obchodovani s derivaty*). Prislusny organ uvede, pro¢ se
domniva, ze jsou splnény podminky pro pozastaveni. Ptislusny organ zejména

prokaze, ze finan¢ni protistrana v jeho jurisdikei:

a)  pravidelné plsobi jako tviirce trhu s OTC derivaty, na néz se vztahuje
povinnost obchodovani s derivaty, a pravidelné piijima zadosti o kotace
u derivati, na néz se vztahuje povinnost obchodovani s derivaty, od protistrany
nepochdézejici z EHP, jeZ neni aktivnim ¢lenem obchodniho systému v EHP,
ktery nabizi obchodovani s OTC derivaty, na néZ se vztahuje povinnost

obchodovani s derivaty, nebo
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b)  pravidelné ptsobi jako tviirce trhu se swapy uvérového selhani, na ktery se

vztahuje povinnost obchodovani s derivaty, a:

1)  ma v umyslu obchodovat se swapy aveérového selhani, na které se
vztahuje povinnost obchodovani s derivaty, na vlastni ¢et v obchodnim
systému, ktery je otevieny pouze protistranam, jez jsou ¢leny
clearingového systému Ustfedni protistrany vymezenymi v ¢l. 2 bodu 14

nafizeni (EU) €. 648/2012 (dale jen ,,meziobchodni systém®);

1)  ma v umyslu obchodovat se swapy uveérového selhani, na které se
vztahuje povinnost obchodovani s derivaty, na vlastni Gcet s protistranou,
ktera je tvircem trhu a kterd neni aktivnim ¢lenem meziobchodniho
systému v EHP nabizejiciho obchodovani s OTC derivaty, na néZ se

vztahuje povinnost obchodovani s derivaty a

iii)  provadi clearing téchto swapti uvérového selhani v ustfedni protistrané,

ktera ma povoleni nebo je uznana podle nafizeni (EU) €. 648/2012.

Provadéci akt uvedeny v prvnim pododstavci tohoto odstavce se piijima

ptezkumnym postupem podle ¢lanku 51.
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Pti posuzovani toho, zda pozastavit povinnost obchodovani s derivaty v souladu

s odstavcem 1, Komise zvazi, zda tuto povinnost pozastavit pro konkrétni trhy,

a zohledni skutecnost, zda by pozastaveni povinnosti obchodovéni s derivaty mélo
narusujici ucinek na povinnost clearingu stanovenou podle hlavy II nafizeni (EU)

¢. 648/2012.

Komise rovnéz kontaktuje ptislusné organy jinych ¢lenskych stati, aby posoudila,
zda se finan¢ni protistrany v jinych ¢lenskych statech, nez je ¢lensky stat protistrany,
ktera podala zadost podle odstavce 1 (dale jen ,,zadajici ¢lensky stat™), nachéaze;ji

v podobné situaci jako protistrana v zadajicim ¢lenském state.

Ptislusny organ jiného nez zadajiciho ¢lenského statu mize po pfijeti provadéciho
aktu uvedeného v odstavci 1 pozédat, aby byly do provadéciho aktu doplnény
finan¢ni protistrany, které se nachazeji v podobné situaci jako protistrana v zadajicim
Clenském state. Prislusny organ ¢lenského statu, ktery podava tuto zadost, dolozi,

pro¢ se domniva, ze jsou splnény podminky pro pozastaveni.

Je-li povinnost obchodovani s derivaty pozastavena podle odstavce 1 nebo 2 ve
vztahu k finan¢ni protistrané, nevztahuje se povinnost obchodovéni s derivaty na jeji

protistranu, jak je uvedeno v odst. 1 pism. a) nebo odst. 1 pism. b) bod¢ ii).
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K provéadécimu aktu uvedenému v odstavci 1 musi byt prilozeny dikazy predlozené

pfislusnym organem, ktery o pozastaveni zada.

Provadéci akt uvedeny v odstavci 1 musi byt ozndmen organu ESMA a uvetejnén

v registru uvedeném v clanku 34.

Komise pravidelné pfezkoumava, zda divody pro pozastaveni povinnosti

obchodovani s derivaty pretrvavaji.«

39) Clanek 35 se méni takto:

a)

v odst. 1 prvnim pododstavci se navéti nahrazuje timto:

,»Aniz je dotéen ¢lanek 7 nafizeni (EU) €. 648/2012, ustiedni protistrana pfijima ke
clearingu finan¢ni nastroje nediskriminac¢nim a transparentnim zptisobem, véetné
pozadavkl na kolateral a poplatkii za ptistup, bez ohledu na obchodni systém, ve

kterém je obchod proveden.

Pozadavek v prvnim pododstavci se nevztahuje na derivaty obchodované

v obchodnim systému.

Ustiedni protistrana obchodnimu systému zajisti zejména pravo na nediskriminacni

zachéazeni se smlouvami obchodovanymi v tomto obchodnim systému, pokud jde o:*;
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b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,,3. Ustedni protistrana pisemné odpovi obchodnimu systému do t¥{ mésict od
obdrZeni zadosti uvedené v odstavci 2, zda ptistup povoluje pod podminkou, ze
relevantni pfislusny organ poskytl pfistup podle odstavce 4, anebo ptistup
nepovoluje. Ustiedni protistrana miize Zadost o piistup zamitnout za podminek
stanovenych v odst. 6 pism. a). Pokud ustfedni protistrana pfistup zamitne,
uvede ve své odpovédi plné zdiivodnéni a pisemné o svém rozhodnuti
informuje svij prislusny organ. Pokud je obchodni systém usazen v jiném
¢lenském staté nez ustiedni protistrana, poskytne ustfedni protistrana rovnéz
tuto pisemnou odpovéd’ a odiivodnéni prislusnému organu uvedeného
obchodniho systému. Ustiedni protistrana piistup umozni do tfi mésicti od

poskytnuti kladné odpovédi na zadost o ptistup.*;
c) odstavec 4 se méni takto:
i)  prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,»Prislusny organ Ustfedni protistrany ¢i piisluSny organ obchodniho systému
poskytne obchodnimu systému piistup k tstfedni protistrané za podminky, Ze
tento piistup neohrozi hladké a fadné fungovani trhti, zejména z dtivodu

roztfisténi likvidity, nebo nebude mit neptiznivy dopad na systémové riziko.*;

i1)  druhy a tfeti pododstavec se zrusuji.
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40) Clanek 36 se méni takto:
a) v odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,»Aniz je dotCen clanek 8 natizeni (EU) €. 648/2012, poskytne obchodni systém na
pozadani jakékoli ustfedni protistrané povolené nebo uznané podle uvedeného
nafizeni, ktera si pteje provést clearing obchodii s finan¢nimi nastroji uzavienych
v uvedeném obchodnim systému, udaje o obchodech nediskrimina¢nim

a transparentnim zptisobem, vcetn¢ poplatkii za ptistup. Tento pozadavek se

nevztahuje na:

a)  zadny derivat, ktery jiz podléha povinnosti pfistupu stanovené v ¢lanku 8

natfizeni (EU) €. 648/2012;

b)  derivaty obchodované v obchodnim systému.*;
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b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Obchodni systém ustfedni protistran¢ pisemné odpovi do tii mésici od
obdrZeni zadosti uvedené v odstavci 2, zda ptistup povoluje pod podminkou, ze
relevantni pfislusny organ poskytl pfistup podle odstavce 4, anebo ptistup
nepovoluje. Obchodni systém miize zaddost o pfistup zamitnout za podminek
stanovenych v odst. 6 pism. a). Pokud obchodni systém pfistup zamitne, uvede
ve své odpovedi plné zdivodnéni a o svém rozhodnuti pisemné informuje sviij
prislusny organ. Pokud je ustiedni protistrana usazena v jiném Clenském staté
nez v ¢lenském staté obchodniho systému, obchodni systém piedéd pisemnou
odpovéd’ rovnéz prislusnému organu usttedni protistrany. Obchodni systém
ptistup umozni do tii mésicii od poskytnuti kladné odpovédi na zadost

o pristup.*;
c) odstavec 4 se méni takto:
i)  prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,»Prislusny organ obchodniho systému ¢i ptisluSny organ tstfedni protistrany
poskytne Ustiedni protistrané pfistup k obchodnimu systému, pokud tento

pristup neohrozi hladké a fadné fungovani trhii, zejména z divodu rozttisténi
likvidity, a za podminky, Ze zavedl obchodni systém pfiméfena opatieni, aby

tomuto roztfiSténi zabranil, nebo nebude mit tento pfistup neptfiznivy dopad na

systémové riziko.*;
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41)

d)

e)

i1)  druhy a tfeti pododstavec se zrusuji;
odstavec 5 se zrusuje;

v odstavci 6 prvnim pododstavci se pismeno d) zruSuje.

V ¢lanku 38 se odstavec 1 nahrazuje timto:

»l.

Obchodni systém usazeny v tfeti zemi miize pozadat o pfistup k ustiedni protistrané
usazené v Unii, pouze pokud Komise ve vztahu k dané tfeti zemi piijala rozhodnuti

v souladu s ¢l. 28 odst. 4.

Ustfedni protistrana usazena v tieti zemi miize pozadat o ptistup k obchodnimu
systému v Unii, pokud je tato ustfedni protistrana uznéna podle ¢lanku 25 natizeni

(EU) ¢. 648/2012.

Usttednim protistranam a obchodnim systémiim usazenym v tietich zemich je
povoleno vyuzivat prava na piistup uvedend v ¢lancich 35 a 36, pouze pokud jde

o finan¢ni nastroje, na které se uvedené ¢lanky vztahuji, a pokud Komise piijala
rozhodnuti v souladu s odstavcem 3 tohoto ¢lanku, ve kterém stanovi, ze pravni

a dohledovy ramec dané tieti zemé je povazovan za pravni a dohledovy ramec, ktery
stanovuje u¢inny rovnocenny systém pro povolovani pfistupu ustfednim protistrandm
a obchodnim systémtim povolenym podle zahrani¢nich rezimu k stfednim

protistranam a obchodnim systémim usazenym v dané tieti zemi.*
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42) V ¢l. 38g odst. 1 se navéti nahrazuje timto:

,Pokud organ ESMA zjisti, Ze osoba uvedend v ¢l. 38b odst. 1 pism. a) nesplnila néktery
z pozadavki stanovenych v ¢lancich 20 az 22¢ nebo v hlavé [Va, pfijme jedno nebo vice

z téchto opatieni:“
43) V ¢l. 38h odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,»Pokud organ ESMA v souladu s ¢l. 38k odst. 5 zjisti, ze osoba uvedena v ¢l. 38b odst. 1
pism. a) imysIn¢ nebo z nedbalosti nesplnila néktery z pozadavka stanovenych v ¢lancich
22 az 22c¢ nebo v hlavé IVa, piijme rozhodnuti o uloZeni pokuty v souladu s odstavcem 2

tohoto ¢lanku.*
44) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 39a
Zakaz prijimani plateb za tok pokynii

1. Investi¢ni podniky jednajici jménem neprofesionalnich zakaznikd vymezenych
v €l. 4 odst. 1 bodu 11 smérnice 2014/65/EU nebo profesionalnich zédkaznikt
uvedenych v oddile II ptilohy II uvedené smérnice nesmi vyménou za provedeni
pokynil téchto zakaznikll v ur¢itém misté provadéni nebo za piedani pokynt téchto
zékazniki jakékoli tteti strané k provedeni v ur¢itém misté provadéni piijimat od
zadné tieti strany Zadny poplatek, provizi ani nepenézni vyhodu (dale jen ,,platba za

tok pokyna).
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Prvni pododstavec se nepouzije na rabaty nebo slevy z transakénich poplatki

v mistech provadéni, pokud to umoziuje schvalend a vetejna struktura sazeb
obchodniho systému v Unii nebo obchodniho systému tieti zemé, jestlize z nich ma
prospéch vyhradné zakaznik. Tyto slevy nebo rabaty nesmi investicnimu podniku

pfinést penézni prospéch.

2. Clensky stat, ve kterém jsou pied ... [datum vstupu tohoto pozméhujiciho nafizeni
v platnost] usazeny investi¢ni podniky jednajici jménem zékazniki, které vyménou
za provedeni pokynil téchto zdkaznikl v ur¢itém misté provadéni nebo za piedani
pokynt téchto zédkazniki jakékoli tieti stran¢ k provedeni v konkrétnim misté
provadéni obdrzi od jakékoli tfeti strany poplatek, provizi nebo nepenézni vyhodu,
muze do 30. ¢ervna 2026 investi¢ni podniky spadajici do jeho pravomoci od zékazu
stanoveného v odstavci 1 osvobodit, pokud tyto investi¢ni podniky poskytuji
investi¢ni sluzby zdkaznikim, kteti maji bydlist¢ nebo jsou usazeni v tomto

¢lenském staté.

Za u€elem uplatnéni vyjimky uvedené v prvnim pododstavci informuje ¢lensky stat,
ktery splituje podminku stanovenou v prvnim pododstavci, do ... [Sest mé&sicl ode
dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost] organ ESMA. Organ ESMA
vede seznam Clenskych statt, které tuto vyjimku vyuzivaji. Seznam je zpftistupnén

vetejnosti a pravidelné aktualizovan.*
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45) Clanek 50 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2
odst. 2 a 3, ¢l. 5 odst. 10, ¢l. 8a odst. 4, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 27 odst. 4 a 5, ¢l. 31
odst. 4, ¢l. 38k odst. 10, ¢l. 38n odst. 3, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. &, ¢1. 42
odst. 7, €l. 45 odst. 10 a ¢l. 52 odst. 10, 14b a 15 je svéfena Komisi na dobu

neurcitou ode dne 2. Cervence 2014.%;
b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1
odst. 9, ¢l. 2 odst. 2 a 3, ¢lL. 5 odst. 10, ¢l. 8a odst. 4, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 27 odst. 4
a5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 38k odst. 10, ¢l. 38n odst. 3, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8,
€l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 a €l. 52 odst. 10, 14b a 15 kdykoli zrusit.
Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pteneseni pravomoci v ném uréené.
Rozhodnuti nabyva té¢inku prvnim dnem po zvetejnéni v Urednim véstniku
Evropské unie nebo k pozd¢jSimu dni, ktery je v ném uptesnén. Nedotyka se

platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.*;
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c) odstavec 5 se nahrazuje timto:

D

Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2 nebo 3, ¢l. 5
odst. 10, ¢l. 8a odst. 4, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 27 odst. 4 nebo 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 38k
odst. 10, ¢l. 38n odst. 3, Cl. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst.
10 nebo €l. 52 odst. 10, 14b nebo 15 vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhut¢ tii
mésict ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky
parlament i Rada pied uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, ze
namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita

prodlouzi o tfi mésice.*

46) Clanek 52 se méni takto:

a) odstavce 11, 12 a 13 se zruSuji;
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b)  odstavec 14 se nahrazuje timto:

,»14. Do 30. ¢ervna 2026 organ ESMA v zké spolupraci s odbornou skupinou
zucCastnénych stran ziizenou podle ¢l. 22b odst. 2 posoudi trzni poptavku po
konsolidovanych obchodnich informacich pro akcie a fondy obchodované
v obchodnim systému, dopad sluzby konsolidovanych obchodnich informaci
na fungovani, atraktivitu a mezinarodni konkurenceschopnost trhi a podnika
Unie a to, zda sluzba konsolidovanych obchodnich informaci splnila sviij cil
snizit informac¢ni asymetrii mezi uc€astniky trhu a ucinit z Unie atraktivnéjsi
misto pro investice. Organ ESMA podé4 Komisi zpravu o tom, zda je vhodné
doplnit do konsolidovanych obchodnich informaci dalsi prvky, jako je
distribuce identifika¢niho kodu trhu u ptedobchodnich udaji. Komise
na zéklad¢ této zpravy piipadné ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé¢

legislativni navrh.

14a. Tiiroky po prvnim povoleni konsolidovanych obchodnich informaci predlozi
Komise po konzultaci s orginem ESMA a odbornou skupinou zucastnénych

stran zfizenou podle ¢l. 22b odst. 2) Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o:

a)  kategoriich aktiv, na které se konsolidované obchodni informace

vztahuji;

b)  vcasnosti a kvalité¢ udaji predavanych poskytovateli konsolidovanych

obchodnich informaci;
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c)  vcasnosti distribuce a kvalité hlavnich tdaji o trhu a regulac¢nich udaji;

d)  uloze hlavnich udajt o trhu a regulacnich tdaji pii snizovani deficitu
provadeéni;
e)  poctu uzivateli konsolidovanych obchodnich informaci podle kategorii

aktiv;

f)  dopadu hlavnich tdaji o trhu a regulac¢nich udaji na napravu

informacnich asymetrii mezi riznymi ucastniky kapitalového trhu;

g)  vhodnosti pfenosovych protokolll pouzivanych pro preddvani tidaji

poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci;

h)  vhodnosti a fungovani systému pierozdélovani vynosu, zejména pokud

jde o poskytovatele udaji, ktefi jsou malymi obchodnimi systémy;

1)  dopadu hlavnich Gdaji o trhu na investice do malych a sttednich

podnikd.
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14b. Do ... [12 mé&sicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost]
Komise v zké spolupraci s organem ESMA posoudi moznost rozsiteni
pozadavku ¢lanku 26 tohoto nafizeni na spravce alternativnich investi¢nich
fondi vymezeného v €l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU a spravcovské
spole¢nosti vymezené v €l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES, které
poskytuji investicni sluzby a Cinnosti a které provadéji obchody s finan¢nimi
nastroji. Komise do uvedeného posouzeni zahrne zejména analyzu nakladi

a pfinosti a hodnoceni oblasti ptisobnosti takového rozsifeni.

Na zékladé tohoto posouzeni a s ohledem na cile unie kapitalovych trhii je
Komisi svéfena pravomoc piijimat v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené
pravomoci za uc¢elem zmény tohoto nafizeni rozsitenim pozadavka ¢lanku 26

v souladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce.
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l4c. Do ... [Ctyfi roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost]

ptedlozi orgdn ESMA Komisi zpravu, v niz posoudi vhodnost objemového
stropu stanoveného v €l. 5 odst. 1 a nezbytnost jeho odstranéni nebo rozsiteni
na dalsi obchodni systémy nebo mista provadéni, které odvozuji své ceny od
referenéni ceny, pficemz zohledni mezinarodni osvédéené postupy,
konkurenceschopnost finan¢nich trhti Unie a dopady tohoto objemového stropu

na spravedlivé a fadné obchodovani na trzich a na u¢innost tvorby cen.*;

c) odstavec 15 se méni takto:

i)

iii)

navéti se nahrazuje timto:

,,Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s ¢lankem 50 akty

v pienesené pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni upfesnénim opatieni k:*;
pismena a) az d) se zrusuji;
pismeno e) se nahrazuje timto:

»€) zajisténi toho, aby hlavni udaje o trhu a regulacni udaje byly
poskytovany za ptfimétenych obchodnich podminek a odpovidaly

potiebam uZivateld téchto udajt v celé Unii;*
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iv)  pismeno f) se zrusuje;
v)  pismena g) a h) se nahrazuji timto:

»g) upiesnéni opatieni pouzitelnych v piipadé, Ze poskytovatel

konsolidovanych obchodnich informaci jiz nespliuje kritéria vybéru;

h)  upfesnéni opatieni, za nichz mize poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci nadéle provozovat sluzbu konsolidovanych
obchodnich informaci, pokud neni na zéklad¢ vybérového fizeni povolen

zadny novy subjekt.*
47) Clanek 54 se méni takto:
a)  odstavec 2 se zrusuje;
b)  doplituje se novy odstavec, ktery zni:

,»3. Ustanoveni aktl v pfenesené pravomoci piijatych podle natizeni (EU)
¢. 600/2014 ve znéni pouzitelném pted ... [den vstupu tohoto pozménujiciho
nafizeni v platnost] se nadale pouziji az do dne pouzitelnosti aktii v pfenesené
pravomoci piijatych podle natizeni (EU) €. 600/2014 ve znéni pouZitelném od

uvedeného data.*
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Clanek 2

Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V..dne...

Za Evropsky parlament Za Radu

predsedkyné predseda/predsedkynée
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