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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2020...

av den

om indring av forordning (EU) 2016/1011
vad giller undantag for vissa referensviarden for avistavaxelkurser for tredjelandsvalutor
och faststiillande av ersittningar for vissa referensvirden som ska upphora

och om indring av forordning (EU) nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®, och

1 EUT C 366, 30.1.2020, s. 4.
2 EUT C 10, 11.1.2021, s. 35.
3 Europaparlamentets stindpunkt av den 19 januari 2021 (4nnu inte offentliggjord 1 EUT) och

radets beslut av den ...

PE-CONS 63/20 KSM/cc 1
ECOMP.1.B SV



av foljande skal:

(1

)

For att sikra sig mot ogynnsamma valutakursrorelser som omfattar utlindsk valuta som
inte 1att kan konverteras till en basvaluta eller valutor som omfattas av valutakontroller,
brukar féretag i unionen avtala om icke-levererbara valutaderivat sdésom forwarder och
valutaswappar. Om referensvirden for avistavéixelkurser inte &r tillgédngliga for att berdkna
utbetalningar i samband med valutaderivat skulle detta inverka negativt pa foretag i
unionen som exporterar till tillvixtmarknader eller innehar tillgangar eller skulder pa
sadana marknader, med péfoljande exponering mot fluktuationer i tillvixtmarknaders
valutor. Efter utgdngen av den period som avslutas den 31 december 2021 vilken faststélls
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011! (6vergdngsperioden)
kommer det inte ldngre att vara mdjligt att anvinda referensvirden for avistavixelkurser
som tillhandahélls av en administratér som &r beldgen i ett tredjeland och som inte &r en

centralbank.

For att gora det mojligt for foretag 1 unionen att fortsatta sin affarsverksamhet samtidigt
som de minskar valutarisken, bor vissa referensviarden for avistaviaxelkurser som anvands i
finansiella instrument for berdkning av avtalsenliga utbetalningar och som faststélls av
kommissionen i enlighet med vissa kriterier undantas fran tillimpningsomradet for

forordning (EU) 2016/1011.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvinds som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mata investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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3)

4

Med tanke pd behovet av att géra en grundlig dversyn av tillimpningsomrédet for
forordning (EU) 2016/1011 och av dess foreskrifter om referensvirden som tillhandahalls
av administratorer som dr beldgna i tredjelédnder (referensvirden fran tredjeland) bor den
nuvarande overgangsperioden for referensvirden fran tredjeland forléingas. Kommissionen
bor ha befogenhet att genom en delegerad akt ytterligare forlanga dvergangsperioden med
hogst tva &r om den beddmning som den 6versynen grundar sig pé visar att den planerade
utgangen av overgangsperioden skulle inverka negativt pa den fortsatta anvdandningen av

referensvérden fran tredjeland i unionen eller utgora ett hot mot den finansiella stabiliteten.

En forldngning av dvergéngsperioden for referensvérden frén tredjeland skulle kunna
skapa ett incitament for administratorer av referensvirden i unionen att flytta sin
verksamhet till ett tredjeland fOr att inte omfattas av kraven 1 férordning (EU) 2016/1011.
For att forhindra ett sddant kringgédende bor administratdrer som flyttar fran unionen till ett
tredjeland under 6vergangsperioden inte fa tilltrdde till unionsmarknaden utan att uppfylla

kraven i forordning (EU) 2016/1011.
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(5) Fran och med den 31 december 2020, vid utgangen av den dvergangsperiod som foreskrivs
i avtalet om Forenade konungariket Storbritannien och Nordirlands uttrade ur Europeiska
unionen! klassificeras referensrintan London Interbank Offered Rate (Libor) inte lingre
som ett kritiskt referensvérde enligt forordning (EU) 2016/1011. Dessutom har Férenade
kungarikets finansinspektionsmyndighet Financial Conduct Authority (FCA) meddelat
2017 att den inte skulle Gvertala eller tvinga panelbanker att lamna underlag till Libor efter
slutet av 2021. Efterfoljande meddelanden fran FCA och administratéren av Libor har
tydliggjort att Libor troligen kommer att avvecklas for de flesta 16ptider och valutor som
den berdknas for vid slutet av 2021, och andra av Libors loptider och valutor kommer att
folja efter under 2023. Upphorandet eller avvecklingen av Libor skulle kunna fa negativa
konsekvenser som avsevirt stor de finansiella marknadernas funktion i unionen. Det finns
ett stort antal avtal som paverkar ekonomiska operatdrer i unionen avseende skulder, lan,
tidsbunden inléning, vardepapper och derivat som alla hénvisar till Libor, som forfaller
senare dn den 31 december 2021 och som inte innehaller tillriackligt robusta
reservbestammelser for att ticka upphorandet eller avvecklingen av Libor berdknat for den
relevanta valutan eller vissa av dess 10ptider. Vissa av dessa avtal och vissa finansiella
instrument enligt definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU? kan
inte omforhandlas i syfte att innefatta avtalsenliga reservbestimmelser fore

den 31 december 2021.

1 EUT L 29, 31.1.2020, s. 7.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(6) For att mojliggora en fortsatt ordnad funktion for befintliga avtal som hénvisar till ett
allmént anvint referensvirde vars upphorande skulle kunna fa negativa konsekvenser som
avsevart stor de finansiella marknadernas funktion i unionen, och nir sadana avtal, eller
finansiella instrument enligt definitionen 1 direktiv 2014/65/EU, inte kan omfoérhandlas s&
att de inbegriper en avtalsenlig reservbestimmelse vid tidpunkten dé det referensvérdet
upphdr, bor det faststillas en ram for upphorandet eller den ordnade avvecklingen av
sadana referensvéirden. Denna ram bor innefatta en mekanism for 6vergang till faststéllda
ersdttningar for ett referensvérde i sddana avtal eller finansiella instrument enligt
definitionen i direktiv 2014/65/EU. En erséttning for ett referensvirde bor sikerstilla
undvikandet av att avtal inte fullgors, vilket avsevért skulle kunna stora de finansiella

marknadernas funktion i unionen.
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(7 Avsaknaden av en ram pa unionsniva for att upphora med eller ordnat avveckla ett
referensvérde skulle sannolikt leda till olika regleringslosningar i medlemsstaterna vilket
skulle leda till att unionens berdrda parter utsétts for risker for rattsosdkerhet och for att
avtal inte fullgors. Tillsammans med omfattningen av befintliga avtals och finansiella
instruments exponering for sadana referensvérden definitionen i direktiv 2014/65/EU
skulle den 6kade risken for att avtal inte fullgdrs och réttstvister till foljd av detta kunna
avsevart stora finansmarknadernas funktion. Under dessa extraordindra omstandigheter och
for att hantera de involverade systemriskerna méste en harmoniserad strategi faststillas for
att hantera upphorandet eller avvecklingen av vissa referensviarden som &r systemviktiga
for unionen. Medlemsstaternas befogenheter vad giller referensvirden utdver de

befogenheter som tilldelats kommissionen paverkas inte av denna forordning.

(8) Enligt forordning (EU) 2016/1011 kréver att andra enheter under tillsyn &n administratdrer
av referensvérden har beredskapsplaner i fall att ett referensvarde dndras vésentligt eller
upphdor att tillhandahallas. Om mojligt bor beredskapsplanerna identifiera en eller flera
potentiella ersittningar for referensvérden. Erfarenheterna med Libor har visat att det ar
viktigt att beredskapsplaner utarbetas for fall 1 vilka ett referensvirde vésentligt d&ndras
eller upphor att tillhandahallas. De behdriga myndigheterna bor 6vervaka efterlevnaden av
den skyldigheten och det bor vara mojligt for dem att utfora stickprovskontroller av
efterlevnaden. Darfor bor enheter under tillsyn se till att deras beredskapsplaner, och
eventuella uppdateringar av dem, finns 1 lattillgénglig form sa att de pd begéran utan

drojsmal kan vidarebefordra dem till de behoriga myndigheterna.
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9) Andra avtal @n finansiella avtal som definieras i forordning (EU) 2016/1011 eller
finansiella instrument som inte omfattas av definitionen av finansiella instrument i den
forordningen, men som dven hénvisar till referensviarden som haller pé att upphora eller
avvecklas skulle ocksa avsevart kunna stora de finansiella marknaderna i unionen. Méanga
enheter anvénder sddana referensvdrden men uppfyller inte kraven for enheter under
tillsyn. Foljaktligen skulle parterna i sddana avtal och innehavarna av sddana finansiella
instrument inte gynnas av en ersittning for ett referensvérde. For att i mojligaste man
mildra de potentiella effekterna pa marknadsintegriteten och den finansiella stabiliteten och
tillhandahalla skydd mot réttsosdkerhet bor kommissionens mandat att faststélla en
erséttning for ett referensvérde tillimpas pa alla de avtal och finansiella instrument enligt
definitionen i direktiv 2014/65/EU som omfattas av en medlemsstats ritt. Dessutom bor
den faststdllda erséttningen for ett referensvérde ocksa tillimpas pd avtal som omfattas av
ritten i ett tredjeland men vars samtliga avtalsparter ar etablerade i unionen, i fall dér
avtalet uppfyller kraven i den hir forordningen och dér rétten i det tredjelandet inte
foreskriver en ordnad avveckling av ett referensvérde. Denna utvidgning av
tillimpningsomridet bor inte paverka de bestimmelser 1 forordning (EU) 2016/1011 som

inte dndras genom den hér forordningen.
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(10) Den lagstadgade ersittningen av ett referensvérde bor begrénsas till avtal och till
finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU som inte har omférhandlats
fore den dag da referensvirdet 1 fraga upphor att gilla. Om ramavtal anvinds kommer den
faststillda ersdttningen for ett referensvérde endast att tilldmpas pé transaktioner som
ingatts fore den relevanta dagen for ersittningen, dven om senare transaktioner tekniskt sett
kan ingd i samma avtal. Faststéllandet av erséttningen for ett referensvérde bor inte inverka
pa avtal, eller finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, som redan
innehaller en ldmplig reservbestimmelse for hanteringen av det permanenta upphdrandet

av ett referensvirde.

(11) Kommissionens antagande av en genomforandeakt som foreskriver en erséttning for ett
referensvarde bor inte hindra parterna i ett avtal frén att enas om att tillimpa ett en annan

ersittning for det referensvirdet.
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(12)

Referensvérdena och deras avtalsenliga reservrénta skulle med tiden kunna avvika avsevért
och ovéntat, och som en foljd av detta skulle de inte ldngre dterspegla samma
underliggande ekonomiska verklighet eller leda till kommersiellt oacceptabla resultat.
Sadana fall kan med tiden innebéra en betydande 6kning av spreaden mellan referensvérdet
och den avtalsenliga reservrintan eller situationer dir den avtalsenliga reservbestimmelsen
andrar basen for referensvirdet fran rorlig rénta till fast ranta. Eftersom detta problem kan
komma att uppsta i flera medlemsstater, och eftersom dven avtalsparter fran olika
medlemsstater i sadana fall ofta skulle paverkas, bor det hanteras pa ett harmoniserat sitt
for att undvika réttsosidkerhet, onddiga réttstvister och foljaktligen eventuella vésentliga
negativa effekter pa den inre marknaden eller aterverkningar pd den finansiella stabiliteten
1 enskilda medlemsstater eller i unionen. Foljaktligen bor ersdttningen for ett referensvirde
som faststélls 1 genomforandeakten under vissa forutséttningar fungera som ersittning nir
relevanta nationella myndigheter, till exempel makrotillsynsmyndigheter, systemriskrad
eller centralbanker, har faststillt att den ursprungligen 6verenskomna reservbestimmelsen
inte ldngre aterspeglar den ekonomiska verklighet som det referensvédrde som upphor var
avsett att méta eller att en sddan bestimmelse skulle kunna utgora ett hot mot den
finansiella stabiliteten. De relevanta nationella myndigheterna bor gora en sadan
beddmning nér de, fran en eller flera potentiellt berdrda parter, far kinnedom om att en
allmént anvand reservbestimmelse potentiellt dr olamplig. En sddan bedomning bor
emellertid inte goras avtal for avtal. De relevanta nationella myndigheter som berors bor
vara skyldiga att informera kommissionen och Europeiska virdepappers- och

marknadsmyndigheten (Esma) om den beddmningen.
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(13)

(14)

(15)

Avtalsparterna ansvarar fOr att analysera sina avtalsarrangemang for att avgora vilka
situationer en avtalsenlig reservbestimmelse avser att ticka. Om tolkningen av ett avtal
eller av ett finansiellt instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU visar att parterna
inte avsag att tdcka det permanenta upphorandet av ett valt referensvérde, bor den
lagstadgade ersittningen for ett referensviarde som faststills i enlighet med denna

forordning utgora ett skydd i samband med det permanenta upphdrandet av referensvérdet.

Med tanke pa att ersittningen av ett referensviarde skulle kunna krdva éndringar av avtal,
eller av finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/65, vilka hanvisar till
sadana referensvédrden nir dessa dndringar dr nddvéndiga for den praktiska anvéindningen
eller tillampningen av en sidan erséttning for ett referensvérde bor kommissionen ges
befogenhet att faststilla de motsvarande visentliga dndringarna for anpassning i

genomforandeakten.

For referensviarden som kommissionen faststéller som kritiska i en medlemsstat i enlighet
med forordning (EU) 2016/1011 och déir upphdrandet eller avvecklingen av ett sadant
referensvérde avsevért skulle kunna stora finansmarknadernas funktion i den
medlemsstaten bor den relevanta behoriga myndigheten vidta nddvéndiga atgérder for att

undvika sddana storningar i enlighet med sin nationella rétt.
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(16) Om en medlemsstat ansluter sig till euroomradet och det till foljd av detta saknas
dataunderlag for att berdkna ett nationellt referensvérde, vilket innebir att det
referensvardet maste ersittas, bor det vara mojligt for den medlemsstaten att foreskriva
overgang fran det nationella referensvardet till en erséttning for det. I ett sddant fall bor
medlemsstaten ta hdnsyn till konsumenternas stillning som avtalsparter och sédkerstilla att

de inte i storre utstrackning dn nddvindigt paverkas negativt av en sadan dvergang.

(17) I syfte att faststélla att vissa referensvérden for avistavdxelkurser for tredjelandsvalutor inte
omfattas av forordning (EU) 2016/1011 bor befogenheten att anta akter 1 enlighet med
artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen
med avseende pa undantaget for referensvérden for avistaviaxelkurser for icke-konvertibla
valutor, nir sddana referensvirden for avistavaxelkurserna anvinds for att berdkna
utbetalningar som uppstar till f6ljd av icke-levererbara valutaderivatavtal. Det ér sarskilt
viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrdd under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning!. For att sékerstilla
lika stor delaktighet 1 forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med

forberedelse av delegerade akter.

1 EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(18) For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning bor
kommissionen tilldelas genomforandebefogenheter i frdga om att faststélla en erséttning
for ett referensviarde som ersétter alla hanvisningar till det referensvirdet 1 avtal, eller 1
finansiella instrument enligt definitionen 1 direktiv 2014/65/EU, som inte har
omforhandlats den dag da genomforandeakten borjar tillimpas. Dessa befogenheter bor
utdvas i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/20111.
Rattssdkerheten forutsitter att kommissionen utdvar dessa genomférandebefogenheter
endast vid noggrant definierade utlésande héndelser som tydligt visar att administreringen

och offentliggdrandet av ett referensviarde som ska ersittas kommer att upphora permanent.

(19) Kommissionen bor utdva sina genomforandebefogenheter endast i situationer dir den
bedomer att ett upphorande eller en avveckling av ett referensvérde kan fa negativa
konsekvenser som avsevirt stor finansiella marknadernas funktion eller den reala
ekonomin i unionen. Dessutom bor kommissionen utdva sina genomforandebefogenheter
endast om det har blivit uppenbart att referensvirdets representativitet inte kan aterstéllas

eller att referensvardet kommer att upphora permanent.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststidllande av allmdnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdvande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(20) Innan kommissionen utdvar sina genomforandebefogenheter i fridga om att faststilla en
ersittning for ett referensvéirde bor kommissionen genomfora offentliga samrad och ta
hinsyn till rekommendationer fran relevanta berdrda parter, sirskilt arbetsgrupper inom
den privata sektorn som verkar under 6verinseende av de offentliga myndigheterna eller
centralbanken. Dessa rekommendationer bor bygga pa omfattande offentliga samrad och
expertis om den ldmpligaste ersdttningsrantan for den referensranta som ska upphora.
Kommissionen bor ocksa beakta rekommendationer frén andra berérda parter, inbegripet

referensvardesadministratorens behoriga myndighet och Esma.
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(21) Vid tidpunkten for antagandet av forordning (EU) 2016/1011 forvintades det att
tredjeldnder fram till slutet av 2021 skulle inrétta liknande regleringssystem for finansiella
referensvdrden och att anvindningen inom unionen av enheter under tillsyn av
referensvérden fran tredjeland skulle sékerstédllas genom beslut om likvérdighet som
antagits av kommissionen eller genom erkénnande eller godkdnnande frén behoriga
myndigheter. Begrinsade framsteg har emellertid gjorts i detta avseende.
Tillampningsomradet for regelverken for finansiella referensvérden skiljer sig avsevért
mellan unionen och tredjeldnder. For att sdkerstilla att den inre marknaden fungerar
smidigt och att tredjeldnders referensvirden finns tillgdngliga for anvindning i unionen
efter utgdngen av overgangsperioden, bor kommissionen darfor senast den 15 juni 2023
lagga fram en rapport om dversynen av tillimpningsomradet for forordning
(EU) 2016/1011, 1 dess dndrade lydelse enligt den hér forordningen, med sérskild hdnsyn
till dess effekter pa anvindningen av tredjelédnders referensvérden i unionen. I den
rapporten bor kommissionen sirskilt analysera de 1dngtgaende konsekvenserna av en sddan
reglering for unionens administratorer och anvédndare av referensvirden, d&ven med
avseende pa den fortsatta anvindningen av referensvérden fran tredjeland. Kommissionen
bor bedoma om det finns ett behov av att ytterligare dndra forordning (EU) 2016/1011 for
att begrinsa dess tillimpningsomrade endast till administratorer av vissa typer av
referensvérden eller till administratdrer vars referensviarden anvénds 1 stor utstrackning 1

unionen.
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(22) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012! har nyligen &ndrats for att
skapa tydlighet for marknadsdeltagarna att kontrakt som ingatts eller fornyats innan
clearing- eller marginalkrav borjat tillampas pa OTC-derivatkontrakt som hanvisar till ett
referensvérde (éldre transaktioner) inte kommer att omfattas av dessa krav om dessa
kontrakt dndras med avseende pé det referensviarde som de hinvisar till och om dessa
andringar gors i1 det enda syftet att genomfora eller forbereda genomforandet av en
ersdttning for ett referensvirde eller infora reservbestimmelser under 6vergangen till ett
nytt referensviarde som en del av en referensviardereform. Referensviardereformer ar
resultatet av internationellt samordnade arbetsfloden och initiativ som syftar till att
reformera referensvérden sé att de stimmer 6verens med de internationella principer for
finansiella referensvdrden som offentliggjorts av den internationella organisationen for
vardepapperstillsyn (International Organisation of Securities Commissions). Enligt
forordning (EU) 2016/1011 ska enheter under tillsyn utarbeta och uppratthélla vil
underbyggda skriftliga planer som anger vilka dtgérder de skulle vidta om ett referensvarde
vésentligt dndras eller inte ldngre tillhandahalls samt se till att dessa planer aterspeglas 1
avtalsforhédllandet med kunderna. For att gora det lattare for marknadsaktorerna att
uppfylla dessa skyldigheter och stodja marknadsaktdrernas atgirder for att 6ka robustheten
hos OTC-derivatkontrakt som hanvisar till referensviarden som eventuellt kan bli foremal
for reformer, bor forordning (EU) nr 648/2012 &ndras ytterligare for att klargora att dldre
kontrakt inte kommer att omfattas av clearing- eller marginalkrav om dessa kontrakt dndras
1 det enda syftet att ersitta det referensvirde som de hédnvisar till inom ramen for en

referensviardereform.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(23)

(24)

Detta undantag tillimpas dérfor endast for sddana avtalsdndringar som kréivs for att
genomfora eller forbereda genomforandet av en ersittning for ett referensvérde till f6ljd av
en referensvérdesreform eller for att infora reservbestimmelser 1 forhallande till ett
referensvérde for att 6ka robustheten hos de relevanta kontrakten. Dessa dndringar bor
tjéna till att skapa klarhet for marknadsaktdrerna och bor inte paverka tillimpningsomradet
for clearing- och marginalkraven i samband med att OTC-derivatkontrakt dndras i andra

syften eller 1 samband med erséttningar eller fornyelser sasom éndringar av motparter.
Forordning (EU) 2016/1011 och (EU) nr 648/2012 bor darfor dndras i1 enlighet med detta.

Eftersom Libor fran och med den 1 januari 2021 inte ldngre kommer att vara ett kritiskt
referensvérde i den mening som avses 1 forordning (EU) 2016/1011, bor den hér
forordningen skyndsamt trdda 1 kraft dagen efter det att den har offentliggjorts 1

Europeiska unionens officiella tidning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av forordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska dndras pa foljande sitt:
1. I artikel 2.2, ska foljande led laggas till:

”1)  Ett referensvérde for en avistavixelkurs som har faststillts av kommissionen i

enlighet med artikel 18a.1.”
2. Artikel 3.1 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Foljande led ska inforas:

”22a) referensvirde for avistavdxelkurser: ett referensviarde som aterspeglar priset,
uttryckt i en valuta, pa en annan valuta eller en korg av andra valutor, for

leverans pa den tidigaste mojliga valuteringsdagen,”

PE-CONS 63/20 KSM/ce
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b) Led 24ai ska ersittas med foljande:

77i)

en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU eller
en handelsplats i ett tredjeland betraffande vilken kommissionen har antagit ett
genomforandebeslut enligt vilket regelverket och tillsynssystemet i det landet
ska anses ha motsvarande verkan i den mening som avses i artikel 28.4 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014", eller artikel 25.4
1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU, eller en reglerad
marknad som anses vara likvardig enligt artikel 2a 1 férordning

(EU) nr 648/2012, men i samtliga fall enbart i fraga om transaktionsuppgifter

som ror finansiella instrument,

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av
den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om éndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).”

3. I avdelning III ska titeln pa kapitel 2 ersittas med foljande:

"Referensrantor och referensvirden for avistavaxelkurser”
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4. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 18a

Referensviirden for avistavixelkurser

”1.  Kommissionen far faststilla ett referensvirde for en avistaviaxelkurs som
administreras av administratdrer beldgna utanfor unionen, om béada foljande kriterier

ar uppfyllda:

a)  Referensvirdet for avistavdxelkursen hdnvisar till en avistakurs for en

tredjelandsvaluta som inte fritt kan konverteras.

b)  Referensvirdet for avistavixelkursen anvinds pé frekvent, systematisk och

regelbunden basis for att sdkra sig mot ogynnsamma vaxelkursrorelser.

2. Kommissionen ska senast den 31 december 2022 genomfora offentliga samrad for att
identifiera de referensvirden for avistavixelkurser som uppfyller kriterierna i

punkt 1.

3. Kommissionen ska senast den 15 juni 2023 anta en delegerad akt i enlighet med
artikel 49 {or att uppritta en forteckning dver sddana referensvirden for
avistavixelkurser som uppfyller de kriterier som faststélls i punkt 1 1 den hér

artikeln. Kommissionen ska vid 1ampliga tillfdllen uppdatera den forteckningen.”
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5. I avdelning III ska foljande kapitel inforas:

“Kapitel 4a

Lagstadgad ersittning av ett referensvirde

Artikel 23a

Tilldmpningsomrdde for lagstadgad ersdttning av ett referensvdrde
Detta kapitel tillimpas pa

a) avtal eller finansiella instrument enligt definitionen 1 direktiv 2014/65/EU, som

hanvisar till ett referensvirde och omfattas av ritten i en av medlemsstaterna, och

b) avtal, i vilket alla parter ar etablerade i unionen, som hanvisar till ett referensvirde
och som omfattas av rétten i ett tredjeland, och dér den rétten inte mojliggor ett

ordnat upphorande av ett referensvérde.

Artikel 23b

Ersdttning av ett referensvirde genom unionsrdtten
1. Denna artikel ska tillimpas pa

a) referensvirden som faststillts som kritiska genom en genomforandeakt som

antagits enligt artikel 20.1 a eller c,
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b)

referensvirden som baseras pa rapportering av dataunderlag om deras
upphorande eller avveckling avsevirt skulle stora de finansiella marknadernas

funktion 1 unionen, och

referensvérden fran tredjeland om deras upphorande eller avveckling avsevirt
skulle stora funktionen hos de finansiella marknaderna i unionen eller utgora

en systemrisk for det finansiella systemet i unionen.

2. Kommissionen far faststélla en eller flera ersittningar for ett referensvarde om nagot

av foljande har intréffat:

a)

Den behdriga myndigheten for administratoren av referensvirdet har utfardat
ett offentligt uttalande eller har offentliggjort information dir det meddelas att
det referensvirdet inte langre dterspeglar den underliggande marknaden eller
den ekonomiska verkligheten; nér det géller ett referensvérde som faststillts
som kritiskt genom en genomforandeakt som antagits enligt artikel 20.1 a
eller ¢ ska den behoriga myndigheten ldmna ett sddant meddelande endast om
referensvérdet, efter utévandet av de befogenheter som anges 1 artikel 23,
fortfarande inte dterspeglar den underliggande marknaden eller den

ekonomiska verkligheten.
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b)

Administratoren av det referensvirdet, eller en person som handlar pa uppdrag
av den administratdren, har utfardat ett offentligt uttalande eller har
offentliggjort information, eller ett saidant offentligt uttalande har utférdats eller
sadan information har offentliggjorts, dar det meddelas att administratoren
kommer att borja avvecklingen av det referensvérdet pé ett ordnat sétt eller
kommer att upphdra med att tillhandahalla det referensvirdet eller vissa
l16ptider eller vissa valutor for vilka det referensvérdet berdknas, permanent
eller pa obestdmd tid, forutsatt att det vid tidpunkten for utfirdandet av
meddelandet eller offentliggdrandet av informationen inte finns nagon
eftertridande administratér som kommer att fortsétta att tillhandahélla det

referensvardet.

Den behoriga myndigheten for administratdren av det referensvirdet eller en
enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver denna administrator har
utfardat ett offentligt uttalande eller har offentliggjort information, dar det
meddelas att administratoren kommer att borja avveckla det referensvérdet pa
ett ordnat sétt eller kommer att upphora med att tillhandahalla det
referensvérdet eller vissa loptider eller vissa valutor pa vilka det referensvardet
beriknas permanent eller pa obestdmd tid, forutsatt att det vid tidpunkten for
utfardandet av meddelandet eller offentliggérandet av informationen inte finns
ndgon eftertradande administrator som kommer att fortsétta att tillhandahalla

referensvardet.
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d)  Den behdriga myndigheten for administratdren av det referensvirdet aterkallar
eller tillfalligt upphédver auktorisationen i enlighet med artikel 35, eller
erkédnnandet 1 enlighet med artikel 32.8 eller krdver upphdrandet av
godkinnandet 1 enlighet med artikel 33.6, forutsatt att det vid tidpunkten for
aterkallelsen eller det tillfalliga upphévandet eller upphdrandet av
godkdnnandet inte finns nagon eftertrddande administratér som kommer att
fortsétta att tillhandahélla det referensvirdet och att dess administratér kommer
att borja avveckla det referensvirdet pa ett ordnat sétt eller kommer att upphora
med att tillhandahélla det referensvirdet eller vissa 1optider eller vissa valutor

for vilka det referensvérdet berdknas permanent eller pa obestdmd tid.

3. Vid tillampningen av punkt 2 i denna artikel ska ersittningen for ett referensvirde
ersitta alla hanvisningar till det referensvérdet i avtal och finansiella instrument

enligt artikel 23a, om dessa avtal och finansiella instrument inte innehaller
a)  nagon reservbestimmelse, eller
b)  négra lampliga reservbestimmelser.

4. Vid tillampningen av punkt 3 ska en reservbestimmelse anses oldmplig om

a)  den inte foreskriver en permanent erséttning for det referensvirde som upphor,
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b) tillimpningen av den kraver samtycke fran tredje part, vilket har nekats,

c) den foreskriver en erséttning for ett referensviarde som inte ldngre dterspeglar,
eller skiljer sig avsevirt fran den underliggande marknad eller den ekonomiska
verklighet som det referensvérde som upphor ér avsett att méata och dess

tillimpning skulle kunna ha en negativ inverkan pé den finansiella stabiliteten.

5. Ersédttningen for ett referensviarde som godkénts som en avtalsenlig reservrinta
aterspeglar inte langre, eller skiljer sig avsevart fran den underliggande marknaden
eller den ekonomiska verklighet som det referensvirde som upphor ar avsett att méta,

och skulle kunna ha en negativ inverkan pd den finansiella stabiliteten dér

a)  den har faststéllts av den relevanta nationella myndigheten pa grundval av en
Overgripande bedomning av en sirskild typ av avtalsenligt arrangemang som
har utforts till foljd av en motiverad begéran frin minst en berdrd part, efter

samrad med de relevanta berdrda parterna,

b) efter en 6vergripande beddmning i enlighet med led a, en av parterna i avtalet
eller det finansiella instrumentet har invdnt mot den avtalsenliga

reservbestdmmelsen senast tre manader innan referensvardet upphor att

tillhandahallas, och
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c) efter en invindning enligt led b, parterna i avtalet eller det finansiella
instrumentet inte har kommit 6verens om en alternativ erséttning for

referensvérdet senast en arbetsdag innan referensvirdet upphor.

6.  Vid tillampningen av punkt 4 c ska den relevanta nationella myndigheten, utan
onddigt drojsmal, informera kommissionen och Esma om sin bedémning som avses 1
punkt 5 a. Om enheter i mer dn en medlemsstat skulle kunna paverkas av
beddmningen ska de relevanta myndigheterna i alla dessa medlemsstater gemensamt

genomfora bedomningen.

7.  Medlemsstaterna ska utse en relevant myndighet som kan genomfora den bedomning
som avses i1 punkt 5 a. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och Esma om
vilka relevanta myndigheter som har utsetts senast den ... [sex mdnader efter den dag

déd denna &ndringsforordning trader i kraft].

8.  Kommissionen ska anta genomforandeakter for att faststilla en eller flera
ersittningar for ett referensvirde i enlighet med det granskningsforfarande som avses
i artikel 50.2, om ndgon av de hindelser som avses i1 punkt 2 i den hér artikeln har

intraffat.
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9.  En genomforandeakt som avses i punkt 8 ska omfatta foljande:
a)  Ersdttningen eller ersdttningarna for ett referensvirde.

b)  Den spreadjustering, inbegripet metoden for att faststélla spreadjusteringen,
som ska tilldmpas pa den erséttning av ett referensviarde som ska upphora vid
ersittningstidpunkten for varje enskild 16ptid i syfte att beakta effekterna av
overgangen eller andringen fran det referensvirde som ska avvecklas till dess

erséttning.

¢) Motsvarande visentliga dndringar for anpassning som &r kopplade till och
rimligen nddvéndiga for anvindningen eller tillimpningen av en ersittning for

ett referensvirde.

d)  Det datum fran och med vilket ersittningen eller erséttningarna for ett

referensvérde tillampas.

10. Néar kommissionen antar en genomforandeakt som avses i punkt 8 ska den beakta
tillgédngliga rekommendationer om ersittningen for ett referensvirde, de motsvarande
dndringarna fOr anpassning samt den spreadjustering som gjorts av den centralbank
som ansvarar for det valutaomrade dér det relevanta referensvirdet ska avvecklas,
eller av den arbetsgrupp for alternativa referensréntor som verkar under 6verinseende
av de offentliga myndigheterna eller centralbanken. Innan kommissionen antar
genomforandeakten ska den genomfora offentliga samrad och beakta
rekommendationerna frdn andra berdrda parter, inbegripet

referensvirdesadministratorens behoriga myndighet och Esma.
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11.  Utan hinder av punkt 5 c i denna artikel ska en erséttning for ett referensvirde som
faststillts av kommissionen i enlighet med punkt 2 i denna artikel inte tillimpas om
alla parter eller den erforderliga majoriteten av parterna i ett avtal eller finansiellt
instrument som avses 1 artikel 23a har enats om att tillimpa en annan erséttning for
ett referensvirde antingen fore eller efter den dag for tillimpning av

genomforandeakten som avses i punkt 8 i den hér artikeln.

Artikel 23¢

Ersdttning av ett referensvdrde genom nationell rdtt

1. Den nationella behoriga myndigheten i en medlemsstat dér majoriteten av
rapportdrerna dr beldgna far faststilla en eller flera ersdttningar for ett referensvarde

enligt artikel 20.1 b, forutsatt att ndgot av foljande har intréffat:

a)  Den behdriga myndigheten f6r administratdren av det referensvirdet har
utfardat ett offentligt uttalande eller har offentliggjort information dér det
meddelas att det referensvérdet inte langre aterspeglar den underliggande
marknaden eller den ekonomiska verkligheten; den behdriga myndigheten ska
meddela endast om referensvirdet, efter utdvandet av de befogenheter som
anges i artikel 23, fortfarande inte aterspeglar den underliggande marknaden

eller den ekonomiska verkligheten.
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b)

Administratoren av det referensvirdet, eller en person som handlar pa uppdrag
av administratoren, har utfardat ett offentligt uttalande eller har offentliggjort
information, eller ett sidant offentligt uttalande har utfardats eller sddan
information har offentliggjorts, diar det meddelas att administratéren kommer
att borja avveckla det referensvirdet pa ett ordnat sitt eller kommer att upphora
med att tillhandahélla det referensvirdet eller vissa Ioptider eller vissa valutor
for vilka det referensvérdet berdknas, permanent eller pa obestimd tid, forutsatt
att det vid tidpunkten for utfirdandet av uttalandet eller offentliggérandet av
informationen inte finns ndgon eftertridande administratdr som kommer att

fortsitta att tillhandahalla det referensvéardet.

Den behoriga myndigheten for administratdren av det referensvirdet eller en
enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet ver en sddan administrator
har utfardat ett offentligt uttalande eller har offentliggjort information, dir det
meddelas att administratoren kommer att borja avveckla referensvérdet pa ett
ordnat sitt eller kommer att upphdra med att tillhandahélla det referensvérdet
eller vissa Ioptider eller vissa valutor pa vilka referensvardet beréknas
permanent eller pa obestdmd tid, forutsatt att det vid tidpunkten for utfardandet
av uttalandet eller offentliggérandet av informationen inte finns nagon
eftertridande administrator som kommer att fortsétta att tillhandahélla det

referensvardet.
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d)  Den behdriga myndigheten for administratdren av det referensvérdet aterkallar
eller tillfalligt upphéver en auktorisation av administratoren av ett
referensvérde 1 enlighet med artikel 35, forutsatt att det vid tidpunkten for
aterkallelsen eller det tillfalliga upphévandet inte finns ndgon eftertradande
administrator som kommer att fortsétta att tillhandahélla det referensvirdet och
administratoren kommer att borja avveckla det referensvirdet pa ett ordnat satt
eller kommer att upphora med att tillhandahélla det referensvérdet eller vissa
l6ptider for det referensviardet eller vissa valutor for vilka det referensvirdet

berdknas permanent eller pa obestdmd tid.

2. Om en medlemsstat faststiller en eller flera ersittningar for ett referensvarde i
enlighet med punkt 1 ska den behoriga myndigheten i den medlemsstaten omedelbart

underritta kommissionen och Esma.

3. Ersdttningen for ett referensvirde ska ersétta alla hanvisningar till det referensviardet
i avtal och finansiella instrument enligt artikel 23a, om bada f6ljande villkor ar

uppfyllda:

a)  Avtalen eller de finansiella instrumenten hénvisar till det referensvéarde som
upphor den dag da den nationella rétt som faststiller erséittningen for ett

referensvérde blir tillimplig.

b)  Dessa avtal eller finansiella instrument innehéller inte ndgon
reservbestaimmelse eller innehdller en reservbestimmelse som inte foreskriver

en permanent ersittning for det referensvirde som upphor.
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En ersdttning for ett referensvirde som faststéllts av en behorig myndighet i enlighet
med punkt 1 i denna artikel ska inte tillimpas om alla parter eller den erforderliga
majoriteten av parterna i ett avtal eller finansiellt instrument enligt artikel 23a har
enats om att tilldmpa en annan ersittning for ett referensvérde vare sig fore eller efter

tillimpningsdagen for den relevanta bestimmelsen i nationell ratt.”

6. I artikel 28 ska punkt 2 erséttas med foljande:

,’2.

Enheter under tillsyn, férutom sddana administratdrer som avses i punkt 1, som
anvénder ett referensvérde ska sammanstilla och upprétthalla vil underbyggda
skriftliga planer som beskriver de atgarder som de skulle vidta om ett referensvérde
vésentligt fordndrades eller upphorde att tillhandahallas. Om sé& ar mojligt och
lampligt ska planerna faststilla ett eller flera alternativa referensviarden som skulle
kunna anvidndas som hidnvisning for att ersétta de referensviarden som inte langre
skulle kunna tillhandahéllas, med en forklaring av varfor dessa referensvirden skulle
vara lampliga alternativ. Enheter under tillsyn ska pa begéiran och utan onddigt
dr6jsmal 1dmna dessa planer tillsammans med eventuella uppdateringar till den
relevanta behdriga myndigheten, och ska lata dem aterspeglas i sitt avtalsforhillande

med kunder.”

7. I artikel 29 ska foljande punkt inforas:

”la. En enhet under tillsyn far ocksa anvénda erséttningen for ett referensvirde som

faststillts 1 enlighet med artikel 23b eller 23¢.”
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8. Artikel 49 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Foljande punkt ska inforas:

”2b. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 18a.3 och 54.7
ska ges till kommissionen tills vidare frdn och med den ... [den dag da denna

andringsforordning tréder i kraft].”
b)  Foljande punkt ska inforas:

”3a. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 18a.3 och 54.7 far nér
som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse
innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att
gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska
unionens officiella tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det

paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tratt i kraft.”
c) Foljande punkt ska laggas till:

”6a. En delegerad akt som antas enligt artikel 18a.3 eller 54.7 ska trida i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den
delegerade akten inom en period pé tre manader fran den dag dé akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgédngen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte
kommer att invidnda. Denna period ska forlangas med tre manader pa

Europaparlamentets eller ridets initiativ.”
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9.

I artikel 51 ska punkt 5 erséttas med foljande:

7’5.

Savida inte kommissionen har antagit ett beslut om likvérdighet enligt artikel 30.2
eller 30.3, en administrator har erkénts enligt artikel 32, eller ett referensvérde har
godkénts enligt artikel 33, dr den anvdndning 1 unionen som enheter under tillsyn gor
av ett referensvérde fran tredjeland endast tillaten for finansiella instrument,
finansiella avtal och matt pa en investeringsfonds resultat som redan hénvisar till det
referensvérdet, eller som adderar en hanvisning till ett sadant referensvérde fore

den 31 december 2023.

Det forsta stycket ska inte tillimpas pé referensvéirden som tillhandahélls av
administratorer som flyttar fran unionen till ett tredjeland under 6vergéngsperioden.
Den behoriga myndigheten ska underrétta Esma i enlighet med artikel 35. Esma ska
uppritta en forteckning dver referensvérden frén tredjeland for vilka det forsta

stycket inte ar tillampligt.”
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10.

I artikel 54 ska punkt 6 erséttas med foljande:

796.

Senast den 15 juni 2023 ska kommissionen ldmna en rapport till Europaparlamentet
och radet om denna férordnings tillimpningsomrade, sirskilt nir det géller att
enheter under tillsyn fortsétter att anvinda referensvérden fran tredjeland, och om
potentiella brister i den nuvarande ramen. Den rapporten ska sérskilt bedoma om det
finns ett behov av att dndra denna férordning for att begrdnsa dess
tillimpningsomrade till tillhandahéllande av vissa typer av referensvérden eller till
tillhandahéllande av referensviarden som anvénds i stor utstrackning i unionen och

ska nér det dr lampligt atfoljas av ett lagstiftningsforslag.

Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 49
senast den 15 juni 2023 i syfte att forlinga den 6vergéngsperiod som avses 1

artikel 51.5 till och med senast den 31 december 2025 om den rapport som avses i
punkt 6 i den hir artikeln visar att den fortsatta anvéindningen, av enheter under
tillsyn, i unionen av vissa referensvérden fran tredjeland i annat fall skulle forsamras

avsevdrt eller skulle utgora ett hot mot den finansiella stabiliteten.”
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Artikel 2
Andring av forordning (EU) nr 648/2012

Artikel 13a 1 forordning (EU) nr 648/2012 ska ersittas med féljande:

”Artikel 13a

Andringar av dldre kontrakt for genomforandet av referensvirdereformer

1. Motparter far fortsatta att tillimpa de riskhanteringsforfaranden enligt artikel 11.3 som de
redan foljer den ... [den dag da denna éndringsforordning borjar tillampas for sddana
OTC-derivatkontrakt som inte har clearats av en central motpart och som ingétts eller
fornyats fore den dag da skyldigheten att ha riskhanteringsforfaranden pé plats enligt
artikel 11.3 borjar gélla om dessa kontrakt, efter den ... [den dag da denna
dndringsforordning borjar tillimpas], har dndrats eller fornyats i det enda syftet att ersétta
ett referensvirde eller infora en reservbestimmelse for ndgot av de referensvérden som det

hinvisas till i det kontraktet.
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2. Kontrakt som har ingatts eller fornyats fore den dag da clearingkravet borjar gilla enligt
artikel 4 och som, efter den ... [den dag da denna dndringsforordning borjar tillimpas], har
andrats eller fornyats 1 det enda syftet att ersétta ett referensvérde eller inféra en
reservbestimmelse for nagot av de referensvarden som det hdnvisas till i det kontraktet,

ska av den anledningen inte omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4.

3. Punkterna 1 och 2 ska endast tillampas pa OTC-derivatkontrakt vars édndringar eller

fornyanden

a)  arnodvindiga i syfte att ersitta referensvarden i sammanhang med

referensvirdereformer,

b)  inte dndrar den ekonomiska substans eller den riskfaktor som sadant

kontraktsreferensvérde representerar,

c) inte omfattar andra dndringar av réttsliga villkor i1 det kontraktet vilka inte avser det
referensvérde som det hdnvisas till och séledes potentiellt &ndrar kontraktet pa ett sitt

som faktiskt innebar att det maste betraktas som ett nytt kontrakt.”
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Artikel 3

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens

officiella tidning.

Den ska tilldmpas fran och med dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska unionens

officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad 1

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordférande Ordférande

PE-CONS 63/20 KSM/ce 36

ECOMP.1.B

SV



		2021-01-22T15:18:04+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



