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ROZPORZADZENIE (UE) 2020/...
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

Z dnia ...

w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2016/1011
w odniesieniu do wylaczenia dotyczacego niektorych
walutowych wskaznikow referencyjnych spot panstw trzecich i wyznaczenia zamiennikow
niektorych wskaznikow referencyjnych, ktérych opracowywania sie¢ zaprzestaje

oraz w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego!,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu 54Ekonomiczno-Spolecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U. C 366 z 30.10.2020, s. 4.

2 Dz.U.C 10z 11.1.2021, s. 35.

3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 19 stycznia 2021 r. dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia ....
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

2)

Aby zabezpieczy¢ si¢ przed niekorzystnymi zmianami kurséw walut, ktére nie sg fatwo
wymienialne na walute bazowa lub walut podlegajacych kontroli dewizowe;,
przedsigbiorstwa w Unii zawierajg kontrakty na walutowe instrumenty pochodne bez
mozliwos$ci dostawy, takie jak transakcje terminowe typu forward i swapy. Brak
dostepnosci walutowych wskaznikow referencyjnych spot w celu obliczenia ptatnosci
naleznych na podstawie walutowych instrumentéw pochodnych miatby negatywny wplyw
na przedsi¢biorstwa w Unii, ktore prowadza eksport na rynki wschodzace lub posiadaja
aktywa lub pasywa na tych rynkach, w zwigzku z czym narazitby je na ekspozycj¢ na
wahania walut rynkow wschodzacych. Po uptywie, z dniem 31 grudnia 2021 r., okresu
ustanowionego w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011!
(zwanego dalej ,,okresem przejsciowym’) nie bedzie mozna juz korzysta¢ z walutowych
wskaznikow referencyjnych spot opracowywanych przez innego niz bank centralny

administratora majacego siedzibe¢ lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim.

Aby umozliwi¢ przedsigbiorstwom w Unii kontynuowanie ich dziatalnosci, a jednoczesnie
ztagodzi¢ ryzyko walutowe, nalezy wyltaczy¢ z zakresu stosowania rozporzadzenia

(UE) 2016/1011 niektore walutowe wskazniki referencyjne spot stosowane

w instrumentach finansowych do obliczania wynikajacych z umoéw ptatnosci oraz

wyznaczane przez Komisj¢ zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych 1 umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych

1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
(Dz.U.L 171 2 29.6.2016, s. 1).

PE-CONS 63/20 IT/alb 2

ECOMP.1.B PL



3)

(4)

Biorac pod uwage potrzebg przeprowadzenia dogtgbnego przegladu zakresu stosowania
rozporzadzenia (UE) 2016/1011 i jego przepisoOw dotyczacych wskaznikéw referencyjnych
opracowanych przez administratoroOw majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania

w panstwach trzecich (,,wskazniki referencyjne panstw trzecich’), nalezy przedtuzy¢
aktualnie obowigzujacy okres przejsciowy w odniesieniu do wskaznikow referencyjnych
panstw trzecich. Komisja powinna by¢ uprawniona do dalszego przedtuzenia okresu
przejsciowego w drodze aktu delegowanego maksymalnie o dwa lata, jezeli ocena bedaca
podstawg przegladu wykaze, ze przewidywane zakonczenie okresu przejsciowego
utrudnitoby dalsze stosowanie wskaznikow referencyjnych panstw trzecich w Unii lub

zagrozitoby stabilnosci finansowe;.

Przedluzenie okresu przejsciowego w odniesieniu do wskaznikow referencyjnych panstw
trzecich mogtoby zacheci¢ unijnych administratorow wskaznikéw referencyjnych do
przenoszenia swej dziatalno$ci do panstwa trzeciego, aby unikna¢ podlegania wymogom
rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Aby zapobiec takiemu obchodzeniu przepisow,
administratorzy, ktorzy przeniosa si¢ z Unii do panstwa trzeciego w okresie przejsciowym,
nie powinni mie¢ dostepu do rynku unijnego, jesli nie beda spelnia¢ wymogow

rozporzadzenia (UE) 2016/1011.
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(5) Poczawszy od 31 grudnia 2020 r., z chwilg uptywu okresu przejsciowego przewidzianego
w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej
z Unii Europejskiej!, wskaznik referencyjny stop procentowych LIBOR (londynska
miedzybankowa stopa procentowa) przestanie kwalifikowac¢ sig¢, jako kluczowy wskaznik
referencyjny w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Ponadto brytyjski Urzad
Nadzoru Finansowego (Financial Conduct Authority, FCA) ogtosit w 2017 r., ze nie
bedzie przekonywac¢ ani zmusza¢ bankow uczestniczacych w panelu do przekazywania
danych do opracowywania LIBOR po roku 2021. Kolejne komunikaty FCA oraz
administratora LIBOR daly do zrozumienia, ze w odniesieniu do wigkszo$ci okresow
zapadalnosci i walut, dla ktorych oblicza si¢ LIBOR, bedzie on prawdopodobnie
zlikwidowany do konca 2021 r. a w przypadku pozostatych okresow zapadalnosci 1 walut
nastapi to w 2023 r. Zaprzestanie opracowywania lub likwidacja LIBOR moze wywota¢
negatywne skutki, ktore spowoduja powazne zaktocenie funkcjonowania rynkow
finansowych w Unii. Istnieje duza liczba uméw majacych wptyw na przedsigbiorcow
unijnych i dotyczacych instrumentéw dtuznych, pozyczek, lokat terminowych, papieréw
wartosciowych 1 instrumentow pochodnych zawierajacych odniesienie do LIBOR, ktorych
okres zapadalnosci przypada po dniu 31 grudnia 2021 r. i ktoére nie zawieraja
wystarczajaco rzetelnych umownych klauzul awaryjnych na wypadek zaprzestania
opracowywania lub likwidacji LIBOR obliczanego dla odno$nej waluty lub niektorych
okresow zapadalnosci. Niektorych z tych umow 1 niektorych instrumentéw finansowych
okreslonych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE? nie mozna
renegocjowac w celu wlaczenia do nich umownej klauzuli awaryjnej przed dniem

31 grudnia 2021 r.

1 Dz.U.L29z31.1.2020, s. 7.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkoéw instrumentdéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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(6)

Aby umozliwi¢ dalsze uporzadkowane funkcjonowanie obowigzujacych umow, ktore
zawierajg odniesienie do powszechnie stosowanego wskaznika referencyjnego, ktorego
zaprzestanie opracowywania moze wywota¢ negatywne skutki w postaci powaznego
zaktocenia funkcjonowania rynkéw finansowych w Unii, 1 ktorych to uméw lub
instrumentow finansowych okre§lonych w dyrektywie 2014/65/UE nie mozna
renegocjowac w celu uwzglednienia umownej klauzuli awaryjnej przed zaprzestaniem
opracowywania tego wskaznika referencyjnego, nalezy okresli¢ ramy dla zaprzestania
opracowywania lub uporzadkowanej likwidacji takich wskaznikéw referencyjnych. We
wspomnianych ramach nalezy uwzgledni¢ mechanizm majacy na celu przejscie takich
umow lub instrumentéw finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE na
wyznaczony zamiennik wskaznika referencyjnego. Zamiennik wskaznika referencyjnego
powinien zapewnia¢ unikniecie niewykonania zobowigzan umownych, co mogtoby

powaznie zaktoci¢ funkcjonowanie rynkéw finansowych w Unii.
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(7

()

Brak ram dla zaprzestania opracowywania lub uporzadkowanej likwidacji wskaznika
referencyjnego na poziomie Unii prawdopodobnie skutkowatby rozbieznymi
rozwigzaniami regulacyjnymi w panstwach cztonkowskich, co prowadziloby do narazenia
zainteresowanych stron w Unii na ryzyko wynikajgce z braku pewnos$ci prawa oraz
niemozno$ci wywigzania si¢ ze zobowigzan umownych. Skala ekspozycji na takie
wskazniki referencyjne istniejagcych umow i instrumentéw finansowych okreslonych

w dyrektywie 2014/65/UE, zwigkszone ryzyko niewykonania zobowigzan umownych,

a takze ryzyko wystapienia sporow sgdowych mogtyby powaznie zaktocac
funkcjonowanie rynkéw finansowych. W zwigzku z tymi nadzwyczajnymi
okolicznos$ciami oraz potrzeba rozwigzania problemu ryzyka systemowego, nalezy przyjaé
jednolite podejscie do kwestii zaprzestania opracowywania lub likwidacji niektérych
wskaznikow referencyjnych o znaczeniu systemowym dla Unii. Niniejsze rozporzadzenie
nie ma wplywu na kompetencje panstw cztonkowskich w odniesieniu do wskaznikow

referencyjnych wykraczajacych poza zakres uprawnien powierzonych Komisji.

Rozporzadzenie (UE) 2016/1011 wymaga, aby podmioty nadzorowane inne niz
administratorzy wskaznikow referencyjnych mialy plany awaryjne, na wypadek gdyby
wskaznik referencyjny ulegt istotnej zmianie lub przestat by¢ opracowywany. W miare
mozliwos$ci plany awaryjne powinny przewidywac co najmniej jeden zamiennik wskaznika
referencyjnego. Jak wynika z do§wiadczeh zwigzanych z LIBOR, wazne jest, aby
przygotowano plany awaryjne na wypadek istotnej zmiany lub zaprzestania
opracowywania wskaznika referencyjnego. Wlasciwe organy powinny monitorowac, czy
obowigzek ten jest wykonywany, a takze powinny mie¢ mozliwo$¢ przeprowadzania
wyrywkowych kontroli jego wykonywania. W zwigzku z tym podmioty nadzorowane
powinny zapewni¢ gotowos¢ swoich planéw awaryjnych oraz ich aktualizacji, tak aby

mogly zosta¢ bezzwlocznie przekazane wlasciwym organom na ich zadanie.
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©)

Umowy inne niz umowy finansowe w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2016/1011 lub
instrumenty finansowe, ktore nie sg obj¢te zakresem definicji instrumentu finansowego
zawarte] w tym rozporzadzeniu, lecz rowniez zawierajg odniesienie do wskaznikow
referencyjnych, ktorych opracowywania si¢ zaprzestaje lub ktore sg likwidowane, rowniez
moga powaznie zaktdca¢ funkcjonowanie rynkow finansowych w Unii. Wiele podmiotéw
stosuje takie wskazniki referencyjne, lecz nie kwalifikujg si¢ one jako podmioty
nadzorowane. W rezultacie, strony takich umow oraz posiadacze tych instrumentéw
finansowych nie odniesliby korzysci z zastgpienia wskaznika referencyjnego. Aby w jak
najwigkszym stopniu ograniczy¢ potencjalny wptyw na integralno$¢ rynku i stabilno$¢
finansowg oraz aby zapewni¢ ochrone przed brakiem pewno$ci prawa, mandat Komisji do
wyznaczenia zamiennika wskaznika referencyjnego powinien mie¢ zastosowanie do kazdej
umowy 1 kazdego instrumentu finansowego okreslonego w dyrektywie 2014/65/UE, ktore
podlegaja prawu panstwa cztonkowskiego. Ponadto wyznaczony zamiennik wskaznika
referencyjnego powinien mie¢ zastosowanie do umow podlegajacych prawu panstwa
trzeciego, ktorych wszystkie strony sg podmiotami majacymi siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Unii, w przypadku gdy umowa spetnia wymogi niniejszego
rozporzadzenia oraz gdy prawo danego panstwa trzeciego nie przewiduje uporzadkowane;j
likwidacji wskaznika referencyjnego. Takie rozszerzenie zakresu stosowania nie powinno
naruszac tych przepiséw rozporzadzenia (UE) 2016/1011, ktére nie sg zmieniane w drodze

niniejszego rozporzadzenia.
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(10) Ustawowy zamiennik wskaznika referencyjnego powinien by¢ ograniczony do uméw
1 instrumentow finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, ktore nie byty
przedmiotem renegocjacji przed datg zaprzestania opracowywania danego wskaznika
referencyjnego. W przypadku umow ramowych wyznaczony zamiennik wskaznika
referencyjnego bedzie miat zastosowanie wytacznie do transakcji zawartych przed
odpowiednig datg zastapienia, nawet jezeli pézniejsze transakcje moga z technicznego
punktu widzenia stanowi¢ element tej samej umowy. Wyznaczenie zamiennika wskaznika
referencyjnego nie powinno mie¢ wptywu na umowy ani instrumenty finansowe okreslone
w dyrektywie 2014/65/UE, ktore zawieraja juz wlasciwa umowng klauzulg awaryjna

dotyczacg trwalego zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego.

(11) Przyjecie przez Komisje aktu wykonawczego wyznaczajacego zamiennik wskaznika
referencyjnego nie powinno uniemozliwia¢ stronom umowy uzgodnienia stosowania

innego zamiennika danego wskaznika referencyjnego.
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(12)

Wskazniki referencyjne i ich umowne wskazniki alternatywne moga z czasem znacznie

1 niespodziewanie r6zni¢ si¢ od siebie i w rezultacie moga nie odzwierciedla¢ juz tych
samych podstawowych realiow gospodarczych ani prowadzi¢ do osiggni¢cia
akceptowalnych z handlowego punktu widzenia wynikow. Takie przypadki mogtyby
obejmowac znaczne zwigkszenie z biegiem czasu réznic migdzy wskaznikiem
referencyjnym a przyjetym w umowie wskaznikiem alternatywnym lub sytuacje,

w ktorych przyjeta w umowie klauzula awaryjna zmienia podstawe wskaznika
referencyjnego ze stopy zmiennej na stop¢ statg. Poniewaz kwestia ta moze pojawic si¢
w wielu panstwach cztonkowskich, a w konsekwencji mie¢ czgsto wplyw na strony
umowy z réznych panstw cztonkowskich, nalezy zaja¢ si¢ nig w sposob zharmonizowany,
tak aby unikna¢ braku pewnosci prawa, zbednych postepowan sagdowych, a tym samym
ewentualnych powaznych negatywnych skutkéw dla rynku wewnetrznego lub wplywu na
stabilno$¢ finansowa w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich lub w Unii. W zwigzku
z tym zamiennik wskaznika referencyjnego ustanowiony aktem wykonawczym powinien,
pod pewnymi warunkami wstepnymi, stanowi¢ zastgpienie w przypadku gdy wtasciwe
organy krajowe, na przyklad organy nadzoru makroostroznosciowego, rady ds. ryzyka
systemowego lub banki centralne, ustalily, ze pierwotnie przyjeta klauzula awaryjna nie
odzwierciedla juz rzeczywisto$ci gospodarczej, ktorg wskaznik referencyjny, ktorego
opracowywania si¢ zaprzestaje, mial mierzy¢, lub ze klauzula taka mogtaby stanowié
zagrozenie dla stabilnosci finansowej. Wtasciwe organy krajowe powinny przeprowadzi¢
oceng, gdy zostang poinformowane o potencjalnej niezdatnosci powszechnie stosowanej
klauzuli awaryjnej przez co najmniej jedng potencjalnie zainteresowang strong. Takiej
oceny nie nalezy jednak przeprowadzac na podstawie poszczegdlnych umow. Wiasciwe
organy krajowe, ktorych to dotyczy, powinny by¢ zobowigzane do poinformowania
Komisji 1 Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) o tej

ocenie.

PE-CONS 63/20 IT/alb 9

ECOMP.1.B PL



(13)

(14)

(15)

Strony umoéw sa odpowiedzialne za analiz¢ postanowien umownych w celu okreslenia
sytuacji, ktore maja podlega¢ umownej klauzuli awaryjnej. Jezeli z wyktadni umowy lub
instrumentu finansowego okreslonego w dyrektywie 2014/65/UE wynika, ze strony nie
zamierzaty uwzgledni¢ trwatego zaprzestania opracowywania wybranego wskaznika
referencyjnego, ustawowy zamiennik wskaznika referencyjnego wyznaczony zgodnie

z niniejszym rozporzadzeniem powinien zapewnia¢ ochron¢ w sytuacji trwatego

zaprzestania opracowywania tego wskaznika referencyjnego.

Biorgc pod uwage, ze zastapienie wskaznika referencyjnego moze wymaga¢ zmian do lub
instrumentoéw finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE umow zawierajacych
odniesienie do takich wskaznikow referencyjnych, jezeli zmiany te sg niezbedne do
praktycznego uzycia lub stosowania takiego zamiennika wskaznika referencyjnego,
Komisja powinna by¢ uprawniona do okreslenia w akcie wykonawczym odpowiednich

istotnych zmian dostosowawczych.

W przypadku wskaznikow referencyjnych wyznaczonych przez Komisje, jako kluczowe
w jednym panstwie cztonkowskim zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011 oraz

w przypadku, gdy zaprzestanie opracowywania lub likwidacja takiego wskaznika
referencyjnego moze spowodowac znaczace zaklocenia w funkcjonowaniu rynkow
finansowych w tym panstwie cztonkowskim, odpowiedni wtasciwy organ powinien podjaé
niezbedne dzialania w celu uniknigcia takich zaktocen zgodnie ze swoim prawem

krajowym.
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(16)

(17)

W przypadku gdy panstwo cztonkowskie przystepuje do strefy euro i gdy pdzniejszy brak
danych wejsciowych na potrzeby obliczania krajowego wskaznika referencyjnego wymaga
zastgpienia tego wskaznika referencyjnego, dane panstwo cztonkowskie powinno mie¢
mozliwos¢ zapewnienia przechodzenia z tego krajowego wskaznika referencyjnego na
jego zamiennik. W takim przypadku dane panstwo czlonkowskie powinno uwzglednié
sytuacj¢ konsumentéw bedacych stronami uméw i zapewnic, aby takie przechodzenie

z krajowego wskaznika referencyjnego nie miato na nich negatywnego wptywu w stopniu

wiekszym, niz jest to konieczne.

W celu wyznaczania okre§lonych walutowych wskaznikow referencyjnych spot panstw
trzecich, ktore powinny zosta¢ wytaczone z zakresu zastosowania rozporzadzenia

(UE) 2016/1011, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie
z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do wytaczenia
walutowych wskaznikow referencyjnych spot walut niewymienialnych, jezeli takie
walutowe wskazniki referencyjne spot stosuje si¢ do obliczania ptatnosci wynikajacych

z uméw na walutowe instrumenty pochodne bez obowigzku dostawy. Szczegdlnie wazne
jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje,

w tym na poziomie ekspertéw, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie

z zasadami okre§lonymi w Porozumieniu mi¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia
2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa!. W szczegdlnosci, aby zapewni¢ udziat na
réwnych zasadach Parlamentu Europejskiego 1 Rady w przygotowaniu aktéw
delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji mogg systematycznie brac¢
udzial w posiedzeniach grup ekspertow Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow

delegowanych.

Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1.
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(18)

(19)

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia
nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze do wyznaczania zamiennika
wskaznika referencyjnego, ktory zastapi wszystkie odniesienia do danego wskaznika
referencyjnego w umowach lub instrumentach finansowych okreslonych w dyrektywie
2014/65/UE, ktérych nie renegocjonowano przed dniem rozpoczgcia stosowania aktu
wykonawczego. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011'. Z uwagi na pewno$¢ prawa, Komisja
powinna korzysta¢ z tych uprawnien wykonawczych wytacznie w przypadku $cisle
okreslonych zdarzen uruchamiajacych, ktore wyraznie wskazuja na to, ze administrowanie
wskaznikiem referencyjnym, ktoéry ma zosta¢ zastapiony, i jego publikacja ustang

W sposob trwaty.

Komisja powinna korzysta¢ ze swoich uprawnien wykonawczych wytacznie wtedy, gdy
uzna, ze zaprzestanie opracowywania lub likwidacja wskaznika referencyjnego moze
wywola¢ negatywne skutki, ktore powaznie zaktocg funkcjonowanie rynkow finansowych
lub gospodarki realnej w Unii. Ponadto Komisja powinna korzysta¢ ze swoich uprawnien
wykonawczych wylacznie wtedy, gdy stanie si¢ jasne, ze nie mozna przywrocié
reprezentatywnosci danego wskaznika referencyjnego lub ze wskaznik referencyjny

zostanie trwale zlikwidowany.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego
2011 r. ustanawiajgce przepisy 1 zasady ogodlne dotyczace trybu kontroli przez panstwa
cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z28.2.2011, s. 13).
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(20) Przed skorzystaniem z uprawnien wykonawczych do wyznaczania zamiennika wskaznika
referencyjnego, Komisja powinna przeprowadzi¢ konsultacje publiczne i uwzglgdni¢
zalecenia odpowiednich zainteresowanych stron, w szczeg6lnosci grup roboczych sektora
prywatnego, ktore dziatajg pod nadzorem organdéw publicznych lub banku centralnego.
Zalecenia te powinny opierac si¢ na szeroko zakrojonych konsultacjach publicznych
1 wiedzy fachowej w zakresie najwtasciwszych stop zastepczych dla wskaznika
referencyjnego stop procentowych, ktorego opracowywania si¢ zaprzestaje. Komisja
powinna rowniez uwzgledni¢ zalecenia innych odpowiednich zainteresowanych stron,

w tym organu wiasciwego dla administratora wskaznika referencyjnego i ESMA.
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(21) W momencie przyjmowania rozporzadzenia (UE) 2016/1011 oczekiwano, ze do konca
2021 r. panstwa trzecie wprowadza podobne systemy regulacyjne dotyczace finansowych
wskaznikow referencyjnych oraz ze stosowanie w Unii przez podmioty nadzorowane
wskaznikow referencyjnych panstw trzecich bedzie gwarantowane decyzjami dotyczacymi
réwnowaznos$ci przyjetymi przez Komisj¢ lub uznaniem badz zatwierdzeniem przez
wlasciwe organy. Postepy w tym zakresie sg jednak niewielkie. Zakres ram regulacyjnych
dotyczacych finansowych wskaznikéw referencyjnych rézni si¢ znaczaco migdzy Unig
a panstwami trzecimi. Dlatego tez, w interesie sprawnego funkcjonowania rynku
wewnetrznego i dostepnosci wskaznikdéw referencyjnych panstw trzecich do stosowania
w Unii po uplywie okresu przejsciowego, Komisja powinna, do dnia 15 czerwca 2023 r.,
przedstawi¢ sprawozdanie z przegladu dotyczacego zakresu stosowania rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 zmienianego niniejszym rozporzadzeniem, ze szczegdlnym
uwzglednieniem jego wptywu na stosowanie wskaznikéw referencyjnych panstw trzecich
w Unii. W sprawozdaniu tym Komisja powinna przeanalizowa¢ konsekwencje szerokiego
zakresu takiego rozporzadzenia dla unijnych administratorow i uzytkownikoéw wskaznikow
referencyjnych, rowniez w odniesieniu do dalszego stosowania wskaznikow
referencyjnych panstw trzecich. W szczegdlnosci Komisja powinna oceni¢, czy zachodzi
koniecznos$¢ dalszej zmiany rozporzadzenia (UE) 2016/1011 w celu ograniczenia jego
zakresu wylacznie do administratoréw okreslonych kategorii wskaznikow referencyjnych

lub do administratorow, ktorych wskazniki referencyjne sa powszechnie stosowane w Unii.
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(22) Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012! zostato niedawno
zmienione, aby zapewni¢ uczestnikom rynku jasno$¢ co do tego, ze umowy zawarte lub
przedtuzone przed rozpoczeciem stosowania wymogow dotyczacych rozliczania lub
depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawierajace odniesienie do wskaznika
referencyjnego (,,odziedziczone kontrakty’), nie beda podlegaty tym wymogom
w przypadku, gdy sg zmieniane w zakresie wskaznika referencyjnego, do ktorego si¢
odnoszg, a zmiany te majg wytacznie na celu wdrozenie lub przygotowanie do wdrozenia
zamiennika wskaznika referencyjnego lub wprowadzenie odnosnych klauzul awaryjnych
w okresie przechodzenia na nowy wskaznik referencyjny w ramach reformy wskaznika
referencyjnego. Reformy wskaznikow referencyjnych wynikaja z prac koordynowanych na
szczeblu miedzynarodowym oraz z inicjatyw majacych na celu zreformowanie
wskaznikow referencyjnych w celu zapewnienia zgodnosci z migdzynarodowymi zasadami
dotyczacymi finansowych wskaznikow referencyjnych opublikowanymi przez
Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papierow Wartosciowych. Zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011, nadzorowane podmioty powinny sporzadza¢ na
pismie i przechowywac rzetelne plany okreslajace dziatania, ktore podjetyby, gdyby
wskaznik referencyjny ulegt istotnej zmianie lub przestat by¢ opracowywany,

1 uwzgledniac te plany w stosunkach umownych z klientami. W celu utatwienia
uczestnikom rynku przestrzegania tych obowigzkéw oraz w celu wsparcia dziatan
podejmowanych przez uczestnikéw rynku w celu zwigkszenia rzetelnosci kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawierajacych
odniesienie do wskaznikow referencyjnych potencjalnie podlegajacych reformom, nalezy
dalej zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, tak aby doprecyzowa¢, ze odziedziczone
kontrakty nie beda podlegaly wymogom dotyczacym rozliczania lub depozytu
zabezpieczajacego, o ile zostang one zmienione wytacznie w celu zastgpienia wskaznika

referencyjnego, do ktorego si¢ odnosza, w kontekscie reformy wskaznika referencyjnego.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 .
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201 z
27.7.2012,s. 1).
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(23)

(24)

Wyjatek ten ma zatem zastosowanie wytacznie do zmian umownych niezbednych do
wdrozenia lub przygotowania do wdrozenia zamiennika wskaznika referencyjnego

w zwigzku z reforma wskaznika referencyjnego lub niezbednych do wprowadzenia klauzul
awaryjnych w odniesieniu do wskaznika referencyjnego, aby zwiekszy¢ rzetelnos¢
odpowiednich kontraktéw. Zmiany te powinny stuzy¢ zapewnieniu jasno$ci uczestnikom
rynku i nie powinny mie¢ wptywu na zakres obowiazkéw dotyczacych rozliczania

1 depozytu zabezpieczajacego w zwigzku ze zmianami kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w innych celach lub w zwigzku

z zastgpieniami lub przedtuzeniami, takimi jak zmiany kontrahentow.
Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (UE) 2016/1011 i (UE) nr 648/2012.

Z uwagi na fakt, iz LIBOR przestanie by¢ kluczowym wskaznikiem referencyjnym
w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2016/1011 od dnia 1 stycznia 2021 r., niniejsze
rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym nastgpnego dnia po jego

opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) 2016/1011

W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 ust. 2 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,»(1) walutowego wskaznika referencyjnego spot wyznaczonego przez Komisj¢ zgodnie

z art. 18a ust. 1.”;
2) w art. 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
a)  dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»22a) »walutowy wskaznik referencyjny spot« oznacza wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla wyrazong w jednej walucie cen¢ innej waluty lub koszyka

innych walut dla dostawy w najwcze$niejszym mozliwym terminie;”;
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b)  pkt 24 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1)  z systemu obrotu zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE

lub z systemu obrotu w panstwie trzecim, w przypadku ktérego Komisja
przyjeta decyzje wykonawcza stwierdzajacg, ze ramy prawne i nadzorcze tego
panstwa sa rownowazne w rozumieniu art. 28 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014" lub art. 25 ust. 4 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE, lub ze rynek regulowany jest
rownowazny zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ale w kazdym
przypadku wylacznie w odniesieniu do danych dotyczacych transakcji

w zakresie instrumentéw finansowych;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,

s. 84).”;

3) w tytule II1, tytut rozdzialu 2 otrzymuje brzmienie:

,» Wskazniki referencyjne stop procentowych oraz walutowe wskazniki referencyjne spot”;
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4) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

LYArtykut 18a

Walutowe wskazniki referencyjne spot

,»1. Komisja moze wyznaczy¢ walutowy wskaznik referencyjny spot administrowany

przez administratoréw majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania poza Unia, je

spetniono oba nastepujace kryteria:

zeli

a)  walutowy wskaznik referencyjny spot zawiera odniesienie do kursu kasowego

waluty panstwa trzeciego, ktéra nie podlega swobodnej wymianie; oraz

b)  walutowy wskaznik referencyjny spot stosuje si¢ w sposéb czesty,
systematyczny i regularny, aby zabezpieczy¢ si¢ przed niekorzystnymi

zmianami kursu walutowego.

2. Do dnia 31 grudnia 2022 r. Komisja przeprowadzi konsultacje publiczne w celu
zidentyfikowania walutowych wskaznikoéw referencyjnych spot, ktore spetniaja

kryteria okreslone w ust. 1.

3. Do dnia 15 czerwca 2023 r. Komisja przyjmie akt delegowany zgodnie z art. 49
w celu sporzadzenia wykazu walutowych wskaznikow referencyjnych spot, ktore
spetniajg kryteria okreslone w ust. 1 niniejszego artykutu. Komisja na biezaco

uaktualnia odpowiednio ten wykaz.”;
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5) w tytule III dodaje si¢ rozdziat w brzmieniu:

,,Rozdzial 4a

Ustawowe zastapienie wskaznika referencyjnego

Artykut 23a

Zakres ustawowego zastgpienia wskaznika referencyjnego
Niniejszy rozdziat ma zastosowanie do:

a)  wszystkich umow lub instrumentéw finansowych zdefiniowanych w dyrektywie
2014/65/UE, ktore zawieraja odniesienie do wskaznika referencyjnego i ktore

podlegaja prawu jednego z panstw cztonkowskich; oraz

b)  wszystkich uméw, ktérych strony maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii,
zawierajacych odniesienie do wskaznika referencyjnego i podlegajacych przepisom
prawa panstwa trzeciego, o ile prawo to nie przewiduje uporzadkowanej likwidacji

wskaznika referencyjnego.

Artykul 23b

Zastgpienie wskaznika referencyjnego na mocy prawa Unii
1. Niniejszy artykut ma zastosowanie do:

a)  wskaznikow referencyjnych wyznaczonych jako kluczowe w akcie

wykonawczym przyjetym zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. a) lub c);
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b)  wskaznikow referencyjnych opartych na przekazywaniu danych wejsciowych,
jezeli zaprzestanie opracowywania tych wskaznikow referencyjnych lub ich
likwidacja zaktocalyby powaznie funkcjonowanie rynkéw finansowych

w Unii; oraz

c)  wskaznikow referencyjnych panstw trzecich, jezeli zaprzestanie
opracowywania tych wskaznikow referencyjnych lub ich likwidacja
zaktocatyby powaznie funkcjonowanie rynkow finansowych w Unii lub

stwarzalyby ryzyko systemowe dla systemu finansowego w Unii.

2. Komisja moze wyznaczy¢ jeden lub wigksza liczbe zamiennikow wskaznika
referencyjnego, pod warunkiem wystapienia ktoregokolwiek z nastepujacych

zdarzen:

a)  organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego wydat
publiczne o$wiadczenie lub opublikowat informacje, w ktérych wskazal, ze ten
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow
gospodarczych; w przypadku wskaznika referencyjnego wyznaczonego jako
kluczowy w drodze aktu wykonawczego przyjetego zgodnie z art. 20 ust. 1
lit. a) Iub ¢), wlasciwy organ powinien dokona¢ takiego ogloszenia wytacznie
w przypadku, gdy po wykonaniu uprawnien okreslonych w art. 23, wskaznik

referencyjny nadal nie odzwierciedla danego rynku lub realiéw gospodarczych;
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b)

administrator tego wskaznika referencyjnego lub osoba dziatajaca w imieniu
tego administratora wydal(a) publiczne o§wiadczenie lub opublikowal(a)
informacje, badz wydano takie publiczne oswiadczenie lub opublikowano takie
informacje — w ktorych wskazano, ze administrator rozpocznie uporzadkowang
likwidacje tego wskaznika referencyjnego lub ze zaprzestanie opracowywania
tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okresow jego zapadalno$ci badz
pewnych walut dla ktorych dany wskaznik referencyjny jest obliczany na state
lub na czas nieoznaczony, pod warunkiem ze w chwili wydania o§wiadczenia
lub publikacji informacji nie byto zadnego nast¢pcy administratora, ktory

miatby w dalszym ciagu opracowywac dany wskaznik referencyjny;

organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego lub podmiot,
ktory wykonuje wzgledem takiego administratora uprawnienia syndyka lub
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wydat publiczne
oswiadczenie lub opublikowat informacje, w ktorych wskazat, ze ten
administrator rozpocznie uporzadkowang likwidacj¢ wskaznika referencyjnego
lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pewnych
okres6w zapadalno$ci badz pewnych walut, dla ktorych dany wskaznik
referencyjny jest obliczany, na stale lub na czas nieoznaczony, pod warunkiem
ze w chwili wydania o$wiadczenia lub publikacji informacji nie byto nastepcy
administratora, ktéry w dalszym ciagu opracowywatby ten wskaznik

referencyjny;
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d)  wlasciwy organ dla administratora tego wskaznika referencyjnego wycofuje
lub zawiesza zezwolenie zgodnie z art. 35 lub uznanie zgodnie z art. 32 ust. 8
lub Zzada cofnigcia zatwierdzenia zgodnie z art. 33 ust. 6, pod warunkiem ze
w chwili wycofania lub zawieszenia lub cofni¢cia zatwierdzenia nie byto
nastepcy administratora, ktory w dalszym ciggu opracowywatby dany
wskaznik referencyjny, a jego administrator rozpocznie uporzadkowana
likwidacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania
tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okreséw zapadalnosci badz
pewnych walut, w ktorych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state

lub na czas nieoznaczony.

3. Do celow ust. 2 niniejszego artykutu zamiennik wskaznika referencyjnego zastepuje
wszystkie odniesienia do tego wskaznika referencyjnego w umowach i instrumentach
finansowych, o ktorych mowa w art. 23a, w przypadku gdy te umowy i instrumenty

finansowe nie zawieraja:
a)  klauzuli awaryjnej; lub
b)  odpowiednich klauzul awaryjnych.

4. Do celéw ust. 3 lit. b) klauzule awaryjng uznaje si¢ za nieodpowiednig w przypadku

gdy:

a)  nie przewiduje ona trwatego zamiennika wskaznika referencyjnego, ktorego

opracowywania si¢ zaprzestaje; lub
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b)

jej stosowanie wymaga zgody 0sob trzecich, ktérej nie uzyskano; lub

przewiduje zamiennik wskaznika referencyjnego, ktéry nie odzwierciedla juz
danego rynku lub realiow gospodarczych, ktore wskaznik referencyjny,
ktorego opracowywania si¢ zaprzestaje miat mierzy¢ lub znaczaco odbiega od
tego rynku i tych realiow gospodarczych, a jej stosowanie zagroziloby

stabilnos$ci finansowe;.

5. Zamiennik wskaznika referencyjnego uzgodniony jako umowny wskaznik

alternatywny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych, ktore

wskaznik referencyjny, ktorego opracowywania si¢ zaprzestaje miat mierzy¢, lub

znaczaco odbiega od tego rynku i tych realiow gospodarczych i moze miec

niekorzystny wptyw na stabilnos$¢ finansowa, jezeli:

a)

b)

zostato to stwierdzone przez wtasciwe organy krajowe na podstawie
horyzontalnej oceny konkretnego rodzaju postanowien umownych
przeprowadzonej na uzasadniony wniosek co najmniej jednej zainteresowanej

strony, 1 po konsultacji z odpowiednimi zainteresowanymi stronami;

po dokonaniu oceny zgodnie z lit. a) jedna ze stron umowy lub instrumentu
finansowego zglosita sprzeciw wobec uzgodnionej umownie klauzuli
awaryjnej co najmniej na trzy miesigce przed zaprzestaniem opracowywania

wskaznika referencyjnego; oraz
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c)  po zgloszeniu sprzeciwu zgodnie z lit. b) strony umowy lub instrumentu
finansowego nie uzgodnity alternatywnego zamiennika wskaznika
referencyjnego co najmniej na jeden dzien roboczy przed zaprzestaniem

opracowywania tego wskaznika referencyjnego.

Do celéw ust. 4 lit. ¢) wlasciwy organ krajowy bezzwtocznie informuje Komisje
1 ESMA o swej ocenie, o ktorej mowa w ust. 5 lit. a). W sytuacji, gdy taka ocena
mogtaby wplywaé na podmioty w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim,

wlasciwe organy takich panstw cztonkowskich wspdlnie dokonujg oceny.

Panstwa cztonkowskie wyznaczaja wtasciwy organ uprawniony do dokonania oceny,
o ktorej mowa w ust. 5 lit. a). Panstwa cztonkowskie informujg Komisj¢ i ESMA
0 wyznaczeniu wlasciwych organow do dnia ... [sze$¢ miesigcy po wejsciu w zycie

niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

Komisja przyjmuje akty wykonawcze w celu wyznaczenia jednego lub kilku
zamiennikow wskaznika referencyjnego zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej
mowa w art. 50 ust. 2, pod warunkiem wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen,

o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.
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9. Akt wykonawczy, o ktérym mowa w ust. 8, zawiera nastepujace elementy:
a)  zamiennik lub zamienniki wskaznika referencyjnego;

b)  korekte spreadu, w tym metode ustalania takiej korekty spreadu, jaka nalezy
zastosowac¢ do zamiennika wskaznika referencyjnego, ktorego opracowywania
si¢ zaprzestaje w dniu zastgpienia dla poszczegdlnych okresow w celu
uwzglednienia skutkow zmiany lub przejscia z likwidowanego wskaznika

referencyjnego na jego zamiennik;

c) odpowiednie istotne zmiany dostosowawcze zwigzane z zastosowaniem lub
korzystaniem z zamiennika wskaznika referencyjnego i w uzasadniony sposob
niezbedne do celéw zastosowania lub korzystania z tego zamiennika

wskaznika referencyjnego; oraz

d) dat¢ rozpoczecia stosowania danego zamiennika lub zamiennikéw wskaznika

referencyjnego.

10. Przyjmujac akt wykonawczy, o ktorym mowa w ust. 8, Komisja uwzglednia
dostepne zalecenia dotyczace zamiennika wskaznika referencyjnego, odpowiednich
zmian dostosowawczych oraz korekty spreadu opracowane przez bank centralny
wlasciwy dla obszaru walutowego, w ktorym dany wskaznik referencyjny jest
likwidowany, lub przez grupg robocza ds. alternatywnych stop referencyjnych
dzialajaca pod auspicjami organdw publicznych lub przy banku centralnym. Przed
przyjeciem aktu wykonawczego Komisja przeprowadza konsultacje publiczne
1 uwzglednia zalecenia innych odpowiednich zainteresowanych podmiotéw, w tym
organu wlasciwego dla danego administratora wskaznika referencyjnego oraz

ESMA.
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11. Niezaleznie od postanowien ust. 5 lit. ¢) niniejszego artykutu, zamiennik wskaznika
referencyjnego wyznaczony przez Komisj¢ zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu nie
ma zastosowania, jezeli przed data rozpoczecia stosowania aktu wykonawczego,

o ktorym mowa w ust. 8 niniejszego artykutu, lub po tej dacie, wszystkie strony
umowy lub instrumentu finansowego, o ktérych mowa w art. 23a, lub wymagana
wigkszos¢ tych stron, uzgodnity zastosowanie innego zamiennika wskaznika

referencyjnego.

Artykut 23¢

Zastgpienie wskaznika referencyjnego na mocy prawa krajowego

1.  Krajowy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibg¢ lub
miejsce zamieszkania wiekszo$¢ podmiotéw przekazujacych dane, moze wyznaczy¢
jeden lub wigcej zamiennikow wskaznika referencyjnego, o ktorym mowa w art. 20

ust. 1 lit. b), pod warunkiem wystapienia ktoregokolwiek z nastepujacych zdarzen:

a)  organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego wydat
publiczne o$wiadczenie lub opublikowat informacje, w ktorych wskazat
oglosi, ze ten wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub
realiow gospodarczych; wlasciwy organ powinien dokona¢ takiego ogloszenia
wylacznie w przypadku, gdy, po wykonaniu uprawnien okreslonych w art. 23,
wskaznik referencyjny nadal nie odzwierciedla danego rynku lub realiow

gospodarczych;
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b)  administrator tego wskaznika referencyjnego lub osoba dzialajaca w imieniu
tego administratora wydal(a) publiczne o§wiadczenie lub opublikowal(a)
informacje — bagdz wydano takie publiczne oswiadczenie lub opublikowano
takie informacje — w ktorych wskazano ze ten administrator rozpocznie
uporzadkowang likwidacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie
opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okreséw jego
zapadalnosci badz pewnych walut, dla ktorych dany wskaznik referencyjny jest
obliczany, na state lub na czas nieoznaczony, pod warunkiem ze w chwili
wydania o$wiadczenia lub publikacji informacji nie byto zadnego nastgpcy
administratora, ktéry mialby w dalszym ciggu opracowywac ten wskaznik

referencyjny;

c) organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego lub podmiot,
ktéry wykonuje wzgledem takiego administratora uprawnienia syndyka lub
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wydat publiczne
oswiadczenie lub opublikowat informacje, w ktorych wskazat, ze ten
administrator rozpocznie uporzagdkowang likwidacj¢ tego wskaznika
referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika
referencyjnego lub pewnych okreséw zapadalnos$ci badz pewnych walut,
dla ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state lub na czas
nieoznaczony, pod warunkiem ze w chwili wydania o$wiadczenia lub
publikacji informacji nie bylo Zadnego nastepcy administratora, ktoéry miatby

w dalszym ciggu opracowywac ten wskaznik referencyjny; lub
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d)  wlasciwy organ dla administratora tego wskaznika referencyjnego wycofuje
lub zawiesza zezwolenie administratora wskaznika referencyjnego zgodnie
z art. 35, pod warunkiem, ze w chwili wycofania lub zawieszenia nie ma
nastepcy administratora, ktory kontynuowalby opracowywanie takiego
wskaznika referencyjnego, a jego administrator rozpocznie uporzadkowang
likwidacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania
tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okreséw zapadalnosci badz
pewnych walut, w ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state

lub na czas nieoznaczony.

2. W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznaczy jeden lub wigcej zamiennikow
wskaznika referencyjnego zgodnie z ust. 1, wlasciwy organ takiego panstwa

cztonkowskiego niezwlocznie powiadomi o tym Komisj¢ 1 ESMA.

3.  Zamiennik wskaznika referencyjnego zastepuje wszystkie odniesienia do wskaznika
referencyjnego w umowach i instrumentach finansowych, o ktérych mowa

w art. 23a, o ile spelniono oba ponizsze warunki:

a) te umowy lub instrumenty finansowe zawieraja odniesienie do wskaznika
referencyjnego, ktérego opracowywania zaprzestano w dniu rozpoczgcia
stosowania przepisow prawa krajowego wyznaczajacych zamiennik wskaznika

referencyjnego; oraz

b)  te umowy lub instrumenty finansowe nie zawieraja zadnej klauzuli awaryjnej
lub zawieraja klauzulg awaryjna nie przewidujaca trwalego zamiennika

wskaznika referencyjnego, ktorego opracowywania si¢ zaprzestaje.
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4.  Zamiennik wskaznika referencyjnego wyznaczony przez wtasciwy organ zgodnie
z ust. 1 niniejszego artykulu nie ma zastosowania, jezeli, przed dniem rozpoczgcia
stosowania odpowiedniego przepisu prawa krajowego lub po tym dniu, wszystkie
strony umowy lub instrumentu finansowego, o ktérych mowa w art. 23a, lub ich
wymagana wigkszos$¢, uzgodnity zastosowanie innego zamiennika wskaznika

referencyjnego.”;
6) art. 28 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Podmioty nadzorowane, inne niz administrator, o ktorym mowa w ust. 1, ktore
stosujg wskaznik referencyjny, sporzadzaja na pisSmie i zachowuja rzetelne plany,
okreslajace dziatania, ktore podjetyby na wypadek istotnej zmiany lub zaprzestania
opracowywania danego wskaznika referencyjnego. Jezeli jest to mozliwe i zasadne,
plany takie wyznaczaja jeden lub kilka alternatywnych wskaznikoéw referencyjnych,
do ktérych mozna by si¢ odnie$¢ w celu zastapienia wskaznikéw referencyjnych,
ktérych opracowywania zaprzestano, wskazujac powody, dlaczego takie wskazniki
referencyjne mogtyby by¢ odpowiednig alternatywa. Podmioty nadzorowane, na
wniosek i1 bez zbednej zwloki, przekazuja te plany i1 ich ewentualne aktualizacje
odpowiedniemu wtasciwemu organowi oraz uwzgledniaja je w ich stosunkach

umownych z klientami.”;
7 w art. 29 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»la. Podmiot nadzorowany moze réwniez stosowa¢ zamiennik wskaznika referencyjnego

wyznaczony zgodnie z art. 23b lub 23c.”;
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8)

w art. 49 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

c)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»2b. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa

w art. 18a ust. 3 1 art. 54 ust. 7, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od

dnia [data wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3a. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 18a ust. 3 i art. 54 ust. 7, moze

zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez
Radg. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien.
Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pdzniejszym terminie
okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych

aktow delegowanych.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»0a. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 18a ust. 3 lub art. 54 ust. 7 wchodzi

wzycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity
sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, lub gdy przed uptywem tego terminu zaréwno
Parlament Europejski, jak 1 Rada poinformowaly Komisje, zZe nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu

Europejskiego lub Rady.”;
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9) art. 51 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. O ile Komisja nie przyjeta decyzji dotyczacej rownowaznosci, o ktérej mowa
w art. 30 ust. 2 lub 3, administrator nie zostat uznany zgodnie z art. 32 lub wskaznik
referencyjny nie zostat zatwierdzony zgodnie z art. 33, podmioty nadzorowane moga
stosowa¢ w Unii wskaznik referencyjny panstwa trzeciego jedynie w instrumentach
finansowych, umowach finansowych i do takich pomiaréw wynikéw funduszu
inwestycyjnego, ktore juz zawierajg odniesienie do tego wskaznika referencyjnego
w dniu 31 grudnia 2023 r., lub ktére dodaty odniesienie do takiego wskaznika

referencyjnego przed tym dniem.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania do wskaznikow referencyjnych
opracowywanych przez administratorow, ktérzy w okresie przejsciowym przenosza
dziatalno$¢ z Unii do panstwa trzeciego. Wiasciwy organ informuje ESMA zgodnie
z art. 35. ESMA sporzadza wykaz wskaznikow referencyjnych panstw trzecich, do

ktérych nie ma zastosowania akapit pierwszy.”;
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10)

art. 54 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

0.

Do dnia 15 czerwca 2023 r. Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu

1 Radzie sprawozdanie dotyczace zakresu niniejszego rozporzadzenia,

w szczegolnosci w odniesieniu do dalszego stosowania przez podmioty nadzorowane
wskaznikow referencyjnych panstw trzecich oraz potencjalnych brakow w obecnych
uregulowaniach. W sprawozdaniu tym poddana ocenie zostanie w szczegolnosci
potrzeba zmiany niniejszego rozporzadzenia w celu ograniczenia jego zakresu do
okreslonych kategorii wskaznikoéw referencyjnych lub opracowywania wskaznikow
referencyjnych powszechnie stosowanych w Unii, a w stosownych przypadkach

sprawozdaniu temu bedzie towarzyszy¢ wniosek ustawodawczy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 49 do dnia
15 czerwca 2023 r. w celu przedtuzenia okresu przejsciowego, o ktérym mowa

w art. 51 ust. 5, najp6zniej do dnia 31 grudnia 2025 r., jezeli w sprawozdaniu,

o ktéorym mowa w ust. 6 niniejszego artykutlu, wykazano, ze w przeciwnym razie
dalsze stosowanie w Unii niektorych wskaznikow referencyjnych panstw trzecich
przez podmioty nadzorowane byloby znacznie utrudnione lub ze zagrozitoby

stabilnosci finansowe;j.”.
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Artykut 2
Zmiana w rozporzqdzeniu (UE) 648/2012

Artykut 13a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 13a

Zmiany w odziedziczonych kontraktach w celu wdrozenia reform wskaznikow referencyjnych

1. Kontrahenci moga nadal stosowac¢ procedury zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa
w art. 11 ust. 3, obowigzujace w dniu ... [data rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzadzenia zmieniajacego] w odniesieniu do kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanych przez CCP, zawartych
lub przedtuzonych przed dniem, w ktorym obowigzek wprowadzenia procedur zarzadzania
ryzykiem zgodnie z art. 11 ust. 3 staje si¢ skuteczny, jezeli — po dniu [data rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego| —kontrakty te sg zmieniane lub
przedluzane w wylacznym celu zastgpienia wskaznika referencyjnego lub wprowadzenia
klauzuli awaryjnej w odniesieniu do dowolnego wskaznika referencyjnego, do ktorego te

kontrakty zawieraja odniesienie.
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2. Kontrakty zawarte lub przedtuzone przed dniem, w ktorym obowigzek rozliczania staje si¢
skuteczny zgodnie z art. 4, 1 ktdre po dniu ... [data rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzadzenia zmieniajgcego]| sg nastepnie zmieniane lub przedtuzane w wytgcznym celu
zastgpienia wskaznika referencyjnego lub wprowadzenia klauzuli awaryjnej w odniesieniu
do dowolnego wskaznika referencyjnego, do ktorego te kontrakty zawieraja odniesienie,

nie podlegaja z tego powodu obowigzkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 4.

3. Ust. 11 2 maja zastosowanie wytacznie do kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem

obrotu poza rynkiem regulowanym, ktoérych zmiana lub przedtuzenie:

a)  jest konieczne do celow zastgpienia wskaznika referencyjnego w kontekscie reformy

wskaznikow referencyjnych;

b)  nie zmienia charakteru ekonomicznego ani czynnika ryzyka reprezentowanego przez

odniesienie do wskaznika referencyjnego w takim kontrakcie; oraz

c) nie obejmuje innych zmian warunkéw prawnych tego kontraktu, ktore nie odnosza
si¢ do wskaznika referencyjnego stosowanego jako odniesienie i w zwigzku z tym
potencjalnie zmieniajg kontrakt w sposob, ktory w rzeczywistosci nalezy uznaé za

nowy kontrakt.”.
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Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczqgcy
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