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REGULAMENTUL (UE) 2017/...
AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din ...

privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare
sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata,

si de abrogare a Directivei 2003/71/CE

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN S$I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand 1n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,
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A A . - . 1
avand 1n vedere avizul Bancii Centrale Europene ',
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,
dupa consultarea Comitetului Regiunilor,

< A A . . o . .3
hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara”,

! JO C 195,2.6.2016, p. 1.

2 JOC 177, 18.5.2016, p. 9.

Pozitia Parlamentului European din 5 aprilie 2017 (nepublicata incd in Jurnalul Oficial) si
Decizia Consiliului din ....
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Intrucat:

(1

2

Prezentul regulament constituie un pas esential catre finalizarea uniunii pietelor de capital,
astfel cum se prevede Tn Comunicarea Comisiei din 30 septembrie 2015 intitulatd ,,Planul
de actiune privind edificarea unei Uniuni a pietelor de capital”. Obiectivul uniunii pietelor
de capital este acela de a ajuta intreprinderile sa valorifice surse de capital mai diverse de
oriunde de pe teritoriul Uniunii Europene (,,Uniunea”), de a permite functionarea mai

ege ey

si valorifica banii, pentru a stimula cresterea economica si a crea locuri de munca.

Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului' a stabilit principii si
norme armonizate privind elaborarea, aprobarea si publicarea prospectului in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o
piata reglementata. Avand in vedere evolutiile legislative si ale pietei care au avut loc de la
intrarea sa In vigoare, directiva respectiva ar trebui sa fie abrogata si inlocuita prin

prezentul regulament.

Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003
privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a

Directivei 2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003, p. 64).
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3)

4)

Comunicarea informatiilor in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii
de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata este vitala pentru protectia
investitorilor prin eliminarea asimetriilor dintre acestia si emitenti in ceea ce priveste
respectivele informatii. Armonizarea comunicarii informatiilor permite stabilirea unui
mecanism privind pasaportul transfrontalier care faciliteaza functionarea eficace a pietei

interne n cazul unei game ample de valori mobiliare.

Abordarile divergente ar conduce la fragmentarea pietei interne, deoarece emitentii,
ofertantii si persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata ar
fi supusi unor norme diferite in diferitele state membre, iar prospectele aprobate intr-un stat
membru ar putea si nu poati fi utilizate in alte state membre. In absenta unui cadru
armonizat care sd asigure uniformitatea comunicarii informatiilor si functionarea
pasaportului in Uniune, ar exista, prin urmare, probabilitatea ca diferentele dintre
dispozitiile legislative ale statelor membre sa creeze obstacole in calea bunei functiondri a
pietei interne de valori mobiliare. Prin urmare, pentru a se asigura buna functionare a pietei
interne si a se imbunatati conditiile acestei functionari, in special in ceea ce priveste pietele
de capital, precum si pentru a se garanta un nivel ridicat de protectie a consumatorilor si a
investitorilor, este oportun sa se stabileasca un cadru de reglementare pentru prospecte la

nivelul Uniunii.
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(5) Este oportun si necesar ca normele privind comunicarea informatiilor n cazul ofertelor
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata sa ia forma legislativa a unui regulament pentru a se asigura ca dispozitiile
care impun in mod direct obligatii persoanelor implicate in oferte publice de valori
mobiliare si In admiteri de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt
aplicate in mod uniform in intreaga Uniune. Intrucat un cadru legislativ pentru dispozitiile
privind prospectele presupune in mod obligatoriu masuri care prevad cerinte precise cu
privire la diferitele aspecte inerente prospectelor, chiar si micile divergente referitoare la
abordarea adoptatd in ceea ce priveste unul dintre aceste aspecte ar putea genera obstacole
semnificative in calea ofertelor transfrontaliere de valori mobiliare, a cotarilor multiple pe
piete reglementate si a normelor Uniunii In materie de protectie a consumatorilor. Prin
urmare, utilizarea unui regulament, care se aplica direct, fara a fi nevoie de dispozitii de
drept intern, ar trebui sa reduca posibilitatea adoptarii unor masuri divergente la nivel
national si ar trebui sd asigure o abordare coerentd si 0 mai mare securitate juridica si sa
impiedice aparitia unor astfel de obstacole semnificative. Utilizarea unui regulament va
consolida, de asemenea, increderea in transparenta pietelor din intreaga Uniune si va
reduce complexitatea reglementarilor, precum si costurile de cautare si de asigurare a

conformitatii pentru societatile comerciale.
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(6)

(7

Evaluarea Directivei 2010/73/UE a Parlamentului European si a Consiliului' a demonstrat
ca anumite modificari introduse de respectiva directivd nu si-au indeplinit obiectivele
initiale si ca sunt necesare noi modificari ale regimului privind prospectul in Uniune, astfel
incat sa se simplifice si sd se imbundtiteasca punerea sa in aplicare, sa se sporeasca
eficienta acestuia si competitivitatea la nivel international a Uniunii, contribuind astfel la

reducerea sarcinilor administrative.

Obiectivul prezentului regulament il reprezinta garantarea protectiei investitorilor si a
eficientei pietei, in paralel cu consolidarea pietei interne de capital. Furnizarea
informatiilor care, in functie de natura emitentului si a valorilor mobiliare, sunt necesare
pentru a permite investitorilor sa ia o decizie de investitii Tn cunostinta de cauza asigura,
impreuni cu regulile privind desfisurarea activititii, protectia investitorilor. In plus,
respectivele informatii constituie un mod eficace de a consolida increderea publicului in
valorile mobiliare, contribuind astfel la buna functionare si dezvoltare a pietei de valori
mobiliare. Modul adecvat de a pune la dispozitie respectivele informatii 1l constituie

publicarea unui prospect.

Directiva 2010/73/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
modificare a Directivei 2003/71/CE privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare
st a Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata (JO L 327, 11.12.2010, p. 1).
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®)

)

(10)

Cerintele privind comunicarea informatiilor prevazute in prezentul regulament nu
impiedica un stat membru, o autoritate competenta sau o bursa de valori sa impuna, prin
regulamentul sau, alte cerinte specifice, In special cu privire la guvernanta corporativa, n
cadrul admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata. Astfel de
cerinte nu ar trebui sd poata restrange, in mod direct sau indirect, elaborarea, continutul si

difuzarea unui prospect aprobat de o autoritate competenta.

Valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de catre un stat membru sau de
catre una dintre autoritatile regionale sau locale dintr-un stat membru, de catre organizatii
publice internationale la care au aderat unul sau mai multe state membre, de catre Banca
Centrala Europeana sau de catre bancile centrale ale statelor membre nu ar trebui sd intre
sub incidenta prezentului regulament si, prin urmare, nu ar trebui sa li se aduca atingere

prin prevederile acestuia.

Obligatia de a publica un prospect ar trebui sa se aplice atat titlurilor de capital, cat si altor
valori mobiliare decat titlurile de capital oferite publicului sau admise la tranzactionare pe
piete reglementate, pentru a se asigura protectia investitorilor. Unele dintre valorile
mobiliare care intra sub incidenta prezentului regulament confera detinatorului dreptul de a
dobandi valori mobiliare transferabile sau de a primi o suma In numerar prin intermediul
unei decontari in numerar stabilite prin trimiterea la alte instrumente, in special valori
mobiliare transferabile, monede, rate ale dobanzii sau randamente, produse de baza sau alti
indici sau indicatori. Prezentul regulament reglementeaza, in special, valorile mobiliare
care dau drept de subscriptie, valorile mobiliare care dau drept de subscriptie garantate,
certificatele, certificatele de depozit si titlurile convertibile, de exemplu valorile mobiliare

convertibile la alegerea investitorului.
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(11) Pentru a asigura aprobarea prospectului si folosirea sa in alte tari pe baza mecanismului
privind pasaportul, precum si monitorizarea respectarii de catre participantii la piata de
capital a prezentului regulament, este necesar sa se identifice o autoritate competenta
pentru fiecare prospect. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd defineasca Tn mod

clar statul membru de origine cel mai bine plasat pentru a aproba prospectul.

(12) In ceea ce priveste ofertele publice de valori mobiliare cu o valoare totald in Uniune mai
mica de 1 000 000 EUR, costurile de producere a unui prospect in conformitate cu
prezentul regulament sunt susceptibile de a fi disproportionate fata de veniturile
preconizate a fi obtinute Tn urma ofertei. Prin urmare, este oportun ca obligatia de a elabora
un prospect in conformitate cu prezentul regulament sd nu se aplice ofertelor publice de
valori mobiliare cu o valoare atat de redusa. Statele membre nu ar trebui sa extinda
obligatia de elaborare a unui prospect in conformitate cu prezentul regulament pentru a
include si ofertele publice de valori mobiliare cu o valoare totala mai mica decat acest
prag. Cu toate acestea, statele membre ar trebui sd poatd impune alte cerinte privind
comunicarea informatiilor la nivel national, in masura in care respectivele cerinte nu
constituie o sarcina disproportionatd sau inutild n raport cu respectivele oferte de valori

mobiliare.

PE-CONS 63/16 DD/ca 8
DGG 1B RO



(13)

(14)

In plus, avand in vedere dimensiunile diferite ale pietelor financiare din Uniune, este
adecvat sa se acorde statelor membre optiunea de a acorda o derogare de la obligatia de a
publica un prospect astfel cum este prevazuta in prezentul regulament pentru ofertele
publice de valori mobiliare care nu depisesc 8 000 000 EUR. In special, statele membre ar
trebui sd dispuna de libertatea de a prevedea in dreptul intern un prag situat

intre 1 000 000 EUR si 8 000 000 EUR, exprimat ca valoare totala a ofertei in Uniune pe o
perioada de 12 luni, prag sub care ar trebui sa se aplice derogarea, luand in considerare
nivelul de protectie internd a investitorilor pe care il considera adecvat. Cu toate acestea,
ofertele publice de valori mobiliare cérora li se aplica o astfel de derogare nu ar trebui sa
beneficieze de regimul de pasaport in temeiul prezentului regulament. Sub pragul
respectiv, statele membre ar trebui sd poata impune alte cerinte privind comunicarea
informatiilor la nivel national, in masura in care respectivele cerinte nu constituie o sarcina
disproportionata sau inutild in raport cu respectivele oferte de valori mobiliare care
beneficiaza de derogare. Nicio prevedere din prezentul regulament nu ar trebui sa
impiedice statele membre respective sa introduca norme la nivel national care sa permita
operatorilor de sisteme multilaterale de tranzactionare (MTF) sa decida asupra continutului
documentului de admitere pe care un emitent trebuie sa il produca la prima admitere la

tranzactionare a valorilor sale mobiliare sau asupra modalitatilor de revizuire a acestuia.

Simpla admitere a valorilor mobiliare la tranzactionare in cadrul unui MTF sau publicarea
preturilor de cumparare si de vanzare nu urmeaza sa fie considerata in sine drept o oferta
publica de valori mobiliare si, prin urmare, nu este supusa obligatiei de a elabora un
prospect in conformitate cu prezentul regulament. Un prospect ar trebui sa fie necesar
numai in cazul in care aceste situatii sunt insotite de o comunicare care constituie ,,0 oferta

publica de valori mobiliare” astfel cum este definita prin prezentul regulament.
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(15) Atunci cand o oferta de valori mobiliare vizeaza exclusiv un cerc restrans de investitori
care nu sunt investitori calificati, elaborarea unui prospect reprezinta o sarcina
disproportionata, avand in vedere numarul mic de persoane vizate de oferta si, prin urmare,
nu ar trebui sd se impund niciun prospect. Acest lucru s-ar aplica, de exemplu, in situatia

unei oferte adresate unui numar redus de rude sau cunostinte ale directorilor unei societati.

(16) Prezentul regulament ar trebui interpretat Intr-un mod coerent cu Directiva 2004/25/CE a
Parlamentului European si a Consiliului', acolo unde este cazul, in contextul ofertelor
publice de cumparare, al fuziunilor si al altor tranzactii care afecteaza proprietatea sau

controlul asupra societatilor.

Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
ofertele publice de cumparare (JO L 142, 30.4.2004, p. 12).
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(17)

Stimularea membrilor conducerii si a angajatilor sd detina valori mobiliare ale propriei
societdti poate avea un impact pozitiv asupra guvernantei societatilor si poate contribui la
crearea de valoare pe termen lung, incurajand implicarea si simtul proprietatii in randul
angajatilor, aliniind interesele actionarilor si, respectiv, ale angajatilor si oferind acestora
societdtii lor este deosebit de importanta pentru intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri),
in cadrul carora angajatii ar putea avea un rol semnificativ pentru succesul societatii. Prin
urmare, nu ar trebui sa existe obligatia publicdrii unui prospect pentru ofertele facute in
cadrul unui sistem de participatie a angajatilor la capital din Uniune, cu conditia sd se puna
la dispozitie un document care sd contind informatii cu privire la numarul si natura
valorilor mobiliare si la motivele si detaliile ofertei sau ale atribuirii, de natura sa garanteze
protectia investitorilor. Pentru a se asigura accesul egal la sistemele de participatie la
capital tuturor membrilor conducerii si angajatilor, indiferent dacd angajatorul este stabilit
in interiorul sau in afara Uniunii, nu ar mai trebui sa se solicite nicio decizie de echivalare
referitoare la pietele din tari terte, cu conditia sd se puna la dispozitie documentul care
contine informatiile mentionate. Astfel, toti participantii la sistemele de participatie la

capital a angajatilor vor beneficia de un tratament si de informatii egale.
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(18) Emisiunile diluante de actiuni sau de valori mobiliare care asigura accesul la actiuni indica
adeseori tranzactii cu un impact semnificativ asupra structurii de capital, perspectivelor si
situatiei financiare ale emitentului, In cazul carora sunt necesare informatiile continute in
prospect. In schimb, in cazul in care un emitent are actiuni deja admise la tranzactionare pe
o0 piatd reglementatd, nu ar trebui sa fie necesar un prospect pentru nicio admitere
ulterioara a actiunilor din aceeasi clasa pe aceeasi piata reglementata, inclusiv in cazul in
care astfel de actiuni rezultd din conversia ori din schimbul cu alte valori mobiliare sau din
exercitarea drepturilor conferite de alte valori mobiliare, cu conditia ca actiunile nou-
admise sd reprezinte o proportie limitatd din actiunile din aceeasi clasd admise deja pe
aceeasi piatd reglementatd, cu exceptia cazului in care aceasta admitere este combinata cu
o oferta publicd de valori mobiliare care intra sub incidenta prezentului regulament.
Acelasi principiu ar trebui sa se aplice la nivel mai general valorilor mobiliare fungibile cu

valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.

(19) Prezentul regulament nu aduce atingere actelor cu putere de lege si actelor administrative
adoptate, in ceea ce priveste rezolutia institutiilor de credit, in temeiul
Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului', in special al
articolului 53 alineatul (2), al articolului 59 alineatul (2) si al articolului 63 alineatul (1)

si (2), In cazurile in care nu exista obligatia de a publica un prospect.

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de
instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de
investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a

Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale
Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).
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(20) Derogadrile de la obligatia de a publica un prospect in conformitate cu prezentul regulament
ar trebui sd se poatd combina pentru o ofertd publica de valori mobiliare si/sau pentru o
admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd, atunci cand conditiile pentru aceste
derogdri sunt indeplinite simultan. De exemplu, atunci cdnd o ofertd se adreseaza simultan
investitorilor calificati, investitorilor necalificati care se angajeaza sd investeasca
minimum 100 000 EUR fiecare, angajatilor emitentului si, in plus, unui numar limitat de
investitori necalificati care nu depasesc numarul prevazut in prezentul regulament, oferta ar

trebui sa facd derogare de la obligatia publicarii unui prospect.
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(21) Pentru a asigura buna functionare a pietei angro pentru valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, si pentru a spori lichiditatea pietei, este important sa se stabileasca un
tratament simplificat distinct pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital,
admise la tranzactionare pe o piata reglementata si concepute pentru investitorii calificati.
Un astfel de tratament simplificat ar trebui sd includa cerinte de informare minima mai
putin costisitoare decat cele care se aplica valorilor mobiliare, altele decat titlurile de
capital, oferite investitorilor individuali, nu ar trebui sa necesite includerea unui rezumat in
prospect si ar trebui sd se aplice cerinte lingvistice mai flexibile. Tratamentul simplificat ar
trebui sa se aplice, in primul rand, valorilor mobiliare, altele decét titlurile de capital,
indiferent de valoarea lor nominald, care sunt tranzactionate exclusiv pe o piata
reglementatd sau pe un segment specific al acesteia, la care doar investitorii calificati pot
avea acces in scopul tranzactionarii valorilor mobiliare respective si, n al doilea rand,
valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, cu o valoare nominala unitara de cel
putin 100 000 EUR, care reflectd capacitatea de investitii mai mare a investitorilor vizati
de prospect. Nicio revanzare catre investitori necalificati nu ar trebui sd fie permisa in
cazul valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, care sunt tranzactionate exclusiv
pe o piata reglementata sau pe un segment specific al acesteia la care au acces in scopuri de
tranzactionare a unor astfel de valori mobiliare exclusiv investitori calificati, cu exceptia
cazului in care este elaborat, in conformitate cu prezentul regulament, un prospect adecvat
pentru investitorii necalificati. In acest scop, este esential ca operatorii de piata, atunci cand
constituie o astfel de piata reglementatd sau un segment specific al acesteia, sa nu permita
accesul direct sau indirect al investitorilor necalificati la respectiva piatd reglementatd sau

la respectivul segment specific.
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(22) Atunci cand valorile mobiliare sunt alocate fara posibilitatea unei alegeri individuale de
catre beneficiar, inclusiv in ceea ce priveste alocarile de valori mobiliare in cazul cérora nu
exista niciun drept de respingere a alocarii sau alocarea se face automat in urma unei
decizii a unei instante, cum ar fi alocérile de valori mobiliare in contul unor creditori
existenti in cursul unei proceduri judiciare de insolventa, o astfel de alocare nu ar trebuie sa

se califice drept oferta publica de valori mobiliare.

(23) Emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd a unor valori mobiliare pentru care publicarea unui prospect nu este
obligatorie ar trebui sd beneficieze de pasaportul unic atunci cand decid sa se conformeze

voluntar dispozitiilor prezentului regulament.

(24) Avand 1n vedere caracteristicile specifice ale diferitelor tipuri de valori mobiliare, emitenti,
oferte si admiteri, prezentul regulament stabileste norme pentru diferitele forme de
prospecte: un prospect standard, un prospect cuprinzator pentru valori mobiliare, altele
decat titlurile de capital, un prospect de baza, un prospect simplificat pentru emisiunile
secundare si un prospect UE pentru crestere. Prin urmare, toate trimiterile la ,,prospect” din
prezentul regulament urmeaza sa fie interpretate ca referindu-se la toate acele forme de

prospecte, in absenta unei mentiuni contrare explicite.

(25) Comunicarea informatiilor in cadrul unui prospect nu ar trebui sé fie necesara in cazul
ofertelor publice de valori mobiliare destinate exclusiv investitorilor calificati. Dimpotriva,
orice revanzare publica sau tranzactionare publicd prin admiterea la tranzactionare pe o

piata reglementata ar trebui sd necesite publicarea unui prospect.
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(26)

Un prospect valabil, elaborat de emitent sau de persoana responsabila de elaborarea
prospectului si pus la dispozitia publicului in momentul plasamentului final al valorilor
mobiliare prin intermediari financiari sau in cadrul oricdrei revanzari ulterioare de valori
mobiliare, furnizeaza suficiente informatii pentru ca investitorii sa poatd lua decizii de
investitii In cunostinta de cauza. Prin urmare, intermediarii financiari care plaseaza sau
care revand ulterior valorile mobiliare ar trebui sa aiba dreptul de a se baza pe prospectul
initial publicat de emitent sau de persoana responsabila de elaborarea prospectului, in
masura in care acesta este valabil si completat in mod corespunzator, iar emitentul sau
persoana responsabild de elaborarea prospectului consimte la utilizarea acestuia.
Emitentului sau persoanei responsabile de elaborarea prospectului ar trebui sa i se permitd
sa conditioneze un astfel de consimtdmant. Consimtdmantul pentru utilizarea prospectului,
inclusiv eventualele conditii atasate acestuia, ar trebui sa fie dat in cadrul unui acord scris
care sd permita partilor relevante sa evalueze daca revanzarea sau plasamentul final al
valorilor mobiliare respectd acordul. In cazul in care s-a dat consimtamantul de utilizare a
prospectului, emitentul sau persoana responsabild de elaborarea prospectului initial ar
trebui sd poarte raspunderea pentru informatiile continute 1n acesta si, in cazul unui
prospect de baza, pentru furnizarea si depunerea conditiilor finale, si nu ar trebui sa se
impuna niciun alt prospect. Totusi, In cazul 1n care emitentul sau persoana responsabild de
elaborarea prospectului initial nu isi da consimtamantul pentru utilizarea acestuia,
intermediarului financiar ar trebui sa i se impuna publicarea unui nou prospect. In acest
caz, intermediarul financiar ar trebui sd poarte rdspunderea pentru informatiile din
prospect, inclusiv toate informatiile incluse prin trimiteri si, in cazul unui prospect de baza,

din conditiile finale.
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27)

(28)

Armonizarea continutului informativ al prospectelor ar trebui sa garanteze un grad
echivalent de protectie a investitorilor la nivelul Uniunii. Pentru a permite investitorilor sa
ia o decizie de investitii in cunostintd de cauza, aceste informatii ar trebui sa fie suficiente
si obiective si ar trebui sa fie redactate si prezentate Intr-o forma usor de analizat, concisa
si inteligibila. Informatiile incluse Intr-un prospect ar trebui sd ia In considerare tipul de
prospect, natura si situatia emitentului, tipul de valori mobiliare si daca investitorii vizati
de ofertd sunt exclusiv investitori calificati. Un prospect nu ar trebui sa contina informatii
care nu sunt importante sau care nu sunt specifice emitentului si valorilor mobiliare in
cauza, Intrucat acest lucru ar putea pune Tn umbra informatiile relevante pentru decizia de

investitii si, prin urmare, ar submina protectia investitorilor.

Rezumatul prospectului ar trebui sd constituie o sursa utild de informatii pentru investitori,
in special pentru cei individuali. Acesta ar trebui sa reprezinte o parte de sine statitoare a
prospectului si ar trebui sa se axeze pe informatiile esentiale de care au nevoie investitorii
pentru a putea decide ce oferte si admiteri la tranzactionare de valori mobiliare doresc sa
analizeze in detaliu prin consultarea intregului prospect cu scopul de a lua o decizie.
Aceste informatii esentiale ar trebui sd indice principalele caracteristici si riscuri aferente
emitentului, eventualilor garanti si valorilor mobiliare oferite sau admise la tranzactionare
pe o piata reglementata. Acestea ar trebui sa includa, de asemenea, termenii si conditiile

generale ale ofertei.
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(29) Prezentarea factorilor de risc in rezumat ar trebui sa cuprindd un numar limitat de riscuri
specifice pe care emitentul le considera a fi cele mai relevante pentru investitori atunci
cand acestia iau o decizie de investitii. Descrierea factorilor de risc in rezumat ar trebui sa
fie relevanta pentru o anumita oferta si sa fie pregatita doar in beneficiul investitorilor si nu
ar trebui sd se prezinte declaratii generale cu privire la riscul de investitii sau s se limiteze
raspunderea emitentului, a ofertantului sau a oricarei persoane care actioneaza in numele
acestora. Dupa caz, acesti factori de risc ar trebui s sublinieze riscurile, in special pentru
investitorii individuali, in ceea ce priveste valorile mobiliare emise de institutiile de credit

care fac obiectul recapitalizarii interne in temeiul Directivei 2014/59/UE.

(30) Rezumatul prospectului ar trebui sé fie succint, simplu si usor de inteles pentru investitori.
Rezumatul ar trebui sa fie redactat Intr-un limbaj simplu, netehnic, care sd prezinte
informatiile intr-un mod usor accesibil. Acesta nu ar trebui sa fie o simpla compilatie de
extrase din prospect. Este necesar sa se stabileasca o lungime maxima a rezumatului pentru
a se garanta ca investitorii nu sunt descurajati sa il citeasca si pentru a-1 incuraja pe
emitenti si selecteze informatiile esentiale pentru investitori. In anumite situatii prevazute

in prezentul regulament, lungimea maxima a rezumatului ar trebui sd fie extinsa.

31) Pentru a se asigura structura uniforma a rezumatului prospectului, ar trebui prevazute
sectiuni generale si subrubrici, cu un continut cu caracter indicativ pe care emitentul ar
trebui sa 1l completeze cu scurte descrieri narative, incluzand cifre dupa caz. Atat timp cat
le prezinta in mod echitabil si echilibrat, emitentii ar trebui sa aiba libertatea de a selecta

informatiile pe care le considera ca fiind importante si utile.
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(32) Rezumatul prospectului ar trebui sé fie modelat cat mai mult posibil dupd documentul cu
informatii esentiale prevazut in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului'. In cazul in care valorile mobiliare se incadreazi in domeniul
de aplicare al prezentului regulament si al Regulamentului (UE) nr. 1286/2014, reutilizarea
totald In rezumat a continutului documentului cu informatii esentiale ar reduce costurile
pentru asigurarea conformitatii si sarcinile administrative pentru emitenti si, ca atare,
prezentul regulament faciliteaza respectiva reutilizare. Totusi, cerinta de a se intocmi un
rezumat nu ar trebui sa fie eliminata in cazul in care este necesar un document cu
informatii esentiale, deoarece acesta din urma nu contine informatii esentiale privind
emitentul si oferta publica sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a

valorilor mobiliare in cauza.

(33) Nicio raspundere civild nu ar trebui s revina unei persoane exclusiv pe baza rezumatului,
inclusiv a unei traduceri a acestuia, cu exceptia cazului in care acesta este inseldtor, inexact
sau in neconcordanta cu partile relevante ale prospectului sau in care rezumatul nu ofera, in
raport cu celelalte parti ale prospectului, informatii esentiale care sa fie de ajutor
investitorilor atunci cand acestia analizeaza posibilitatea de a investi 1n astfel de valori

mobiliare. Rezumatul ar trebui sa contina o atentionare clara 1n acest sens.

(34) Emitentilor care in mod repetat atrag finantare pe pietele de capital ar trebui sa li se ofere
formate specifice pentru documentele de inregistrare si prospecte, precum si proceduri
specifice pentru depunerea si aprobarea lor, cu scopul de a le oferi mai multa flexibilitate si
de a le permite sa profite de oportunitatile pietei. In orice caz, aceste formate si proceduri

ar trebui sd fie facultative si la alegerea emitentilor.

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014, p. 1).
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(35) Pentru toate valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, inclusiv cele emise in mod
continuu sau repetat ori in cadrul unui program de ofertd, emitentilor ar trebui sa li se

permita sa isi elaboreze prospectul sub forma unui prospect de baza.

(36) Ar trebui clarificat faptul ca conditiile finale ale unui prospect de baza ar trebui sa contina
numai informatiile referitoare la nota privind valorile mobiliare care sunt specifice
emisiunii in cauza si care pot fi stabilite numai la data emisiunii respective. De exemplu,
astfel de informatii pot include numarul international de identificare a valorilor
mobiliare (ISIN), pretul de emisiune, data scadentei, cuponul, data de exercitare, pretul de
exercitare, pretul de rascumparare si alte conditii necunoscute la momentul elaborarii
prospectului de baza. In cazul in care conditiile finale nu sunt incluse in prospectul de
bazd, acestea nu ar trebui sa fie aprobate de catre autoritatea competentd, ci ar trebui sa fie
doar depuse impreuna cu acesta. Alte informatii noi, care sunt de natura sa afecteze
evaluarea emitentului si a valorilor mobiliare, ar trebui sa fie cuprinse intr-un supliment la
prospectul de baza. Nu ar trebui utilizate nici conditiile finale, nici suplimentul pentru a se

include un tip de valori mobiliare care nu sunt deja descrise in prospectul de baza.

(37) In cazul prospectului de bazi, emitentul ar trebui si elaboreze un rezumat doar in legatura
cu fiecare dintre emisiuni, pentru a le face mai clare pentru investitori si pentru a reduce
sarcinile administrative. Acest rezumat specific emisiunii ar trebui sa fie anexat la
conditiile finale si ar trebui sa fie aprobat de catre autoritatea competentad doar in cazul in

care conditiile finale sunt incluse 1n prospectul de baza sau intr-un supliment la acesta.

(38) Pentru a spori flexibilitatea si eficacitatea din punctul de vedere al costurilor ale
prospectului de baza, ar trebui sa se permitd emitentului sa il elaboreze sub forma unor

documente distincte.
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(39) Emitentii frecventi ar trebui sa fie stimulati sé isi elaboreze prospectele sub forma unor
documente distincte, deoarece acest lucru poate reduce costul de asigurare a conformitatii
cu prezentul regulament si le poate permite sa reactioneze rapid la oportunitétile pietei.
Prin urmare, emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe piete
reglementate sau in cadrul MTF ar trebui sé aiba posibilitatea, dar nu si obligatia, de a
elabora si a publica, in fiecare exercitiu financiar, un document de inregistrare universal
care sa contina informatii juridice, comerciale, financiare, contabile si cu privire la
structura actionarilor si sa furnizeze o descriere a emitentului pentru exercitiul financiar
respectiv. Sub rezerva indeplinirii criteriilor prevazute in prezentul regulament, un emitent
ar trebui considerat ca fiind emitent frecvent din momentul in care transmite documentul
de inregistrare universal autorititii competente spre aprobare. Intocmirea unui document de
inregistrare universal ar trebui sa permita emitentului sd actualizeze informatiile si sa
elaboreze un prospect atunci cand conditiile de piata devin favorabile unei oferte publice
de valori mobiliare sau unei admiteri la tranzactionare pe o piatd reglementata, prin
addugarea unei note privind valorile mobiliare si a unui rezumat. Documentul de
inregistrare universal ar trebui sa fie polivalent in masura in care continutul sau ar trebui sa
fie acelasi, indiferent dacd emitentul il utilizeaza ulterior pentru o oferta publicd de valori
mobiliare sau o admitere la tranzactionare pe o piata reglementata a unor titluri de capital
sau unor valori mobiliare, altele decat titlurile de capital. Astfel, standardele privind
comunicarea informatiilor pentru documentul de Inregistrare universal ar trebui sa se
bazeze pe standardele pentru titlurile de capital. Documentul de nregistrare universal ar
trebui sd serveasca drept sursad de referinta privind emitentul, oferind investitorilor si
analistilor informatiile minime necesare pentru a lua o hotarare n cunostinta de cauza
privind activitatea, situatia financiara, castigurile si perspectivele, guvernanta si structura

actionarilor societatii.
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(40) Un emitent care a depus si a primit aprobare pentru un document de inregistrare universal
timp de doi ani consecutivi poate fi considerat bine cunoscut de catre autoritatea
competentd. Prin urmare, ar trebui sd se permita ca toate documentele de nregistrare
universale ulterioare si orice modificari aferente acestora sa fie depuse fard o aprobare
prealabila si sa fie revizuite ex-post de catre autoritatea competentd daca aceasta considera
necesar. Fiecare autoritate competentd ar trebui sa decida cu privire la frecventa acestei
revizuiri tindnd seama, de exemplu, de evaluarea riscurilor emitentului, de calitatea
informatiilor comunicate in trecut sau de perioada scursa de la data la care a fost revizuit

ultima data documentul de inregistrare universal depus.

(41) Ar trebui sa existe posibilitatea ca, atit timp cat nu a devenit un element constitutiv dintr-
un prospect aprobat, documentul de inregistrare universal sa fie modificat fie in mod
voluntar de catre emitent — de exemplu, in cazul unei modificari importante in ceea ce
priveste organizarea sau situatia financiara a emitentului — fie la solicitarea autoritatii
competente in contextul unei revizuiri ulterioare depunerii documentului, daca se constata
ca nu sunt Indeplinite standardele in privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent.
Aceste modificari ar trebui sa fie publicate conform acelorasi proceduri care se aplica
documentului de inregistrare universal. In special in cazul in care autoritatea competenta
1dentifica o omisiune materiald, o eroare materiala sau o inexactitate materiald, emitentul ar
trebui sa 151 modifice documentul de nregistrare universal si sd facd publica aceasta
modificare, fara intarzieri nejustificate. Intrucat nu are loc o oferta publica sau o admitere
de valori mobiliare la tranzactionare, procedura de modificare a unui document de
inregistrare universal ar trebui sa fie diferita de procedura de suplimentare a unui prospect,

care ar trebui sa se aplice numai dupa aprobarea prospectului.
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(42)

(43)

(44)

In cazul in care un emitent elaboreazi un prospect alcatuit din mai multe documente
distincte, toate elementele constitutive ale prospectului ar trebui sa faca obiectul aprobarii,
inclusiv, dupa caz, documentul de Inregistrare universal si orice modificari ale acestuia, in
cazul in care au fost depuse anterior la autoritatea competenta, dar nu sunt aprobate.
Modificarile aduse documentului de Inregistrare universal nu ar trebui sa faca obiectul
aprobarii de citre autoritatea competentd in momentul depunerii, ci ar trebui sa fie aprobate
numai atunci cand toate elementele constitutive ale prospectului sunt depuse pentru

aprobare.

Pentru a se accelera procesul de elaborare a unui prospect si pentru a se facilita accesul la
pietele de capital intr-un mod eficace din punctul de vedere al costurilor, emitentii
frecventi care elaboreaza un document de inregistrare universal ar trebui sa beneficieze de
o procedura de aprobare mai rapida, deoarece principalul element constitutiv al
prospectului fie a fost deja aprobat, fie este deja disponibil pentru a fi revizuit de catre
autoritatea competenta. Prin urmare, perioada necesara pentru a se obtine aprobarea
prospectului ar trebui sa fie redusa in cazul in care documentul de inregistrare ia forma

unui document de inregistrare universal.

Emitentilor frecventi ar trebui sa li se permita sa utilizeze, ca element constitutiv al unui
prospect de bazi, un document de inregistrare universal si orice modificari ale acestuia. in
cazul in care un emitent frecvent este eligibil sa elaboreze un prospect UE pentru crestere,
un prospect simplificat In temeiul regimului simplificat de informare pentru emisiunile
secundare, sau un prospect cuprinzator pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de
capital, ar trebui sd i se permita s utilizeze documentul sdu de inregistrare universal si
eventualele modificari ale acestuia ca elemente constitutive ale oricaruia dintre prospectele
respective, In locul documentului de inregistrare specific necesar in temeiul regimurilor de

informare 1n cauza.
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(45)

(46)

In situatia in care un emitent respecta procedurile de depunere, de difuzare si de stocare a
informatiilor reglementate, precum si termenele prevazute la articolele 4 si 5 din

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului', acesta ar trebui sa fie
autorizat sa publice rapoartele financiare anuale si semestriale solicitate in temeiul
Directivei 2004/109/CE ca parti ale documentului de inregistrare universal, cu exceptia
cazului in care statul membru de origine al emitentului in sensul prezentului regulament
este diferit de cel in sensul Directivei 2004/109/CE si cu exceptia cazului in care limba
documentului de inregistrare universal nu indeplineste conditiile prevazute la articolul 20
din Directiva 2004/109/CE. Acest lucru ar trebui sa reduca sarcina administrativa legata de
depunerile multiple, fard a afecta informatiile aflate la dispozitia publicului sau controlul

acestor rapoarte in temeiul Directivei 2004/109/CE.

Ar trebui sa se stabileascd un termen clar cu privire la valabilitatea unui prospect, astfel
incat sa se evite deciziile de investitii bazate pe informatii care nu mai sunt actuale. Pentru
a se Tmbunatati securitatea juridica, perioada de valabilitate a unui prospect ar trebui sa
inceapa la data aprobarii acestuia, data care poate fi usor verificata de autoritatea
competentd. O oferta publica de valori mobiliare prezentata in temeiul unui prospect de
baza ar trebui sa se prelungeasca dupa perioada de valabilitate a acestuia doar 1n cazul In
care un prospect de baza ulterior este aprobat si publicat Thainte de expirarea perioadei de

valabilitate respective si se referd la oferta mentinuta.

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia referitoare la

emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si
de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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(47) Prin natura lor, informatiile din prospect referitoare la impozitele pe veniturile din valori
mobiliare pot fi exclusiv generice, astfel incat pentru investitor valoarea adaugata a
acestora este redusi. Intrucét aceste informatii trebuie sa acopere nu numai tara in care
emitentul are sediul social, ci si tarile in care se face oferta ori se solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cazul in care prospectul poate fi folosit si in alte
tari in baza mecanismului privind pasaportul, producerea informatiilor respective este
costisitoare si ar putea impiedica ofertele transfrontaliere. Prin urmare, prospectul ar trebui
sa contind numai o atentionare care sa indice cd legislatia fiscald a statului membru din
care provine investitorul si cea a statului membru in care este Inregistrat emitentul ar putea
avea un impact asupra veniturilor obtinute din valorile mobiliare. Cu toate acestea,
prospectul ar trebui sd contina informatii adecvate cu privire la impozitare in cazul in care
investitia propusa implica un regim fiscal specific, de exemplu in cazul investitiilor in

valori mobiliare care acorda investitorilor un tratament fiscal favorabil.

(48) Odata ce o clasd de valori mobiliare este admisa la tranzactionare pe o piatd reglementata,
investitorii beneficiaza din partea emitentului de o informare continud, in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului’ si cu
Directiva 2004/109/CE. Necesitatea unui prospect integral este, prin urmare, mai putin
acutd in cazul unor oferte publice ulterioare sau al unor admiteri ulterioare la
tranzactionare pe o piatd reglementatad din partea unui astfel de emitent. Prin urmare, in
cazul emisiunilor secundare ar trebui sa fie disponibil un prospect simplificat separat, iar
continutul sdu ar trebui sa fie simplificat in comparatie cu regimul normal, tindnd seama de
informatiile deja comunicate. Cu toate acestea, investitorilor trebuie si li se furnizeze
informatii consolidate si bine structurate, in special in cazul in care, in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si cu Directiva 2004/109/CE, nu este necesar sa se

prezinte in permanenta astfel de informatii.

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata (regulamentul privind abuzul de piata) si de
abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a
Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014,

p. 1).
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(49) Regimul de informare simplificata pentru emisiunile secundare ar trebui sa fie disponibil
pentru ofertele publice din partea emitentilor ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate
pe piete de crestere pentru IMM-uri, Intrucat participantii la acestea sunt obligati, in
temeiul Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului', si stabileasci si

sa aplice norme de natura sa asigure informarea corespunzatoare si continua.

(50) Regimul de informare simplificata pentru emisiunile secundare ar trebui sa fie disponibil
pentru utilizare numai dupa ce a trecut o perioada minima de la prima admitere la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau pe o piata de crestere pentru IMM-uri a unei
clase de valori mobiliare ale unui emitent. Un interval de 18 luni ar trebui sa asigure ca
emitentul si-a indeplinit cel putin o data obligatia de a publica un raport financiar anual in
conformitate cu Directiva 2004/109/CE sau cu normele participantului la o piata de

crestere pentru IMM-uri.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei
2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Unul dintre obiectivele fundamentale ale uniunii pietelor de capital este acela de a facilita
accesul la finantare pentru IMM-uri pe pietele de capital din Uniune. Este oportun sa se
extinda definitia IMM-urilor pentru a include IMM-urile definite in Directiva 2014/65/UE,
pentru a asigura coerenta intre prezentul regulament si Directiva 2014/65/UE. Intrucat, de
obicei, IMM-urile au nevoie sd atraga sume relativ mai mici comparativ cu alti emitenti,
costul elaborarii unui prospect standard poate fi disproportionat de mare, ceea ce ar putea
si le descurajeze sa lanseze oferte publice de valori mobiliare. In acelasi timp, din cauza
dimensiunii lor si a faptului cd activitatea lor poate sa nu fie de lunga durata, IMM-urile ar
putea prezenta un risc de investitii specific Tn comparatie cu emitentii mai mari si ar trebui
si ofere informatii suficiente pentru ca investitorii sa ia decizii in materie de investitii. In
plus, pentru a incuraja utilizarea finantarii de pe pietele de capital de catre IMM-uri,
prezentul regulament ar trebui sa asigure ca se acorda o atentie speciala pietelor de crestere
pentru IMM-uri, care reprezintd un instrument promitator pentru a permite societdtilor mai
mici, aflate in crestere, sa atraga capital. Cu toate acestea, reusita unor astfel de locuri de
tranzactionare depinde de capacitatea lor de a satisface nevoile de finantare ale IMM-urilor
aflate in crestere. In mod asemanitor, anumite societiti comerciale care lanseazi o oferta
publica de valori mobiliare cu o valoare totald In Uniune de maximum 20 000 000 EUR ar
beneficia de un acces mai facil la finantarea de pe pietele de capital, pentru a putea creste,
si ar trebui sd poatd atrage fonduri la costuri care sa nu fie disproportionat de ridicate. Prin
urmare, este oportun ca prezentul regulament sa instituie un regim specific si proportional
privind prospectul UE pentru crestere, care sa se afle la dispozitia acestor societdti. Ar
trebui sd se asigure un echilibru adecvat intre un acces eficient din punctul de vedere al
costurilor la pietele financiare si protectia investitorilor atunci cand se structureaza
continutul unui prospect UE pentru crestere. Ca si in cazul altor tipuri de prospecte
prevazute in prezentul regulament, prospectul UE pentru crestere, odata aprobat, ar trebui
sa beneficieze de regimul de pasaport in temeiul prezentului regulament si sa fie, prin

urmare, valabil pentru toate ofertele publice de valori mobiliare din Intreaga Uniune.
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(52)

(53)

(34)

Informatiile restranse care trebuie sd fie comunicate prin prospectele UE pentru crestere ar
trebui sa fie structurate in asa fel incét sa se concentreze pe informatii importante si
relevante atunci cand se investeste in valorile mobiliare oferite si pe nevoia de a asigura
proportionalitatea intre dimensiunea societdtii comerciale si nevoile sale de atragere de

fonduri, pe de o parte, si costurile de elaborare a unui prospect, pe de alta parte.

Regimul de informare proportionald privind prospectul UE pentru crestere nu ar trebui sa
fie disponibil atunci cand o societate detine deja valori mobiliare admise la tranzactionare
pe piete reglementate, astfel incét investitorii de pe pietele reglementate sd aiba incredere
ca emitentilor in ale caror valori mobiliare investesc li se aplica un set unic de norme
privind comunicarea de informatii. Prin urmare, pe pietele reglementate nu ar trebui sa
existe un standard dublu in materie de comunicare de informare, in functie de dimensiunea

emitentului.

Scopul principal urmarit prin includerea factorilor de risc in prospect este de a garanta ca
investitorii evalueaza aceste riscuri in mod documentat si, astfel, iau decizii de investitii in
deplina cunostintd de cauza. Prin urmare, factorii de risc ar trebui sa fie limitati la riscurile
care sunt importante si specifice emitentului si valorilor sale mobiliare si care sunt
coroborate de continutul prospectului. Un prospect nu ar trebui sd contind factori de risc
care sunt generici si au exclusiv scopul de declinare a responsabilitatii, deoarece acestia ar
putea oculta factorii de risc specifici pe care investitorii ar trebui sa i1 cunoasca, ceea ce ar
duce la situatia in care prospectul nu ar prezenta informatii intr-o forma usor de analizat,
concisa si inteligibild. Printre altele, circumstantele legate de mediu, de domeniul social si
de guvernantd pot sa constituie, de asemenea, riscuri importante specifice emitentului si
valorilor sale mobiliare si, in acest caz, ar trebui sa fie comunicate. Pentru a ajuta
investitorii s identifice riscurile cele mai importante, emitentul ar trebui sa descrie si sa
prezinte in mod corespunzitor fiecare factor de risc in prospect. In rezumat ar trebui inclus

un numar limitat de factori de risc selectati de cétre emitent.
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(55) Practica de pe piatd prin care un prospect aprobat nu include pretul definitiv al ofertei
si/sau volumul valorilor mobiliare oferite publicului exprimat fie ca numar de valori
mobiliare, fie ca valoare nominala agregata ar trebui sa fie acceptabild atunci cand pretul
definitiv al ofertei si/sau volumul nu pot fi incluse 1n prospect, cu conditia sd se acorde
protectie investitorilor in acest caz. Investitorii ar trebui sa aiba fie dreptul de a se retrage
odata ce se comunica pretul definitiv al ofertei sau volumul valorilor mobiliare, fie, ca
alternativa, prospectul ar trebui s comunice fie pretul maxim pe care investitorii ar trebui
sa il plateasca pentru valorile mobiliare, sau volumul maxim al valorilor mobiliare, sau
metodele si criteriile de evaluare si/sau conditiile in conformitate cu care se stabileste
pretul valorilor mobiliare, precum si o explicatie a tuturor metodelor de evaluare utilizate,
cum ar fi metoda fluxului de lichiditati actualizate, o analiza inter pares sau orice alta
metoda de evaluare general acceptatd. Metodele si criteriile de evaluare ar trebui sa fie
suficient de precise pentru a asigura previzibilitatea pretului si un nivel de protectie a
investitorilor similar cu situatia in care se comunica pretul maxim al ofertei. In acest sens,
o simpla trimitere la metoda bookbuilding nu ar fi acceptabila ca metoda sau criteriu de

evaluare daca in prospect nu este inclus niciun pret maxim.

(56) In anumite circumstante ar trebui sa se permitd, prin derogare acordata de autoritatea
competentd, omiterea intr-un prospect sau in elementele constitutive ale acestuia, a
informatiilor sensibile in scopul de a se evita situatiile care pot dauna intereselor

emitentilor.

(57) Statele membre publica numeroase informatii cu privire la situatia lor financiara care, in
general, sunt accesibile publicului. Astfel, in cazul in care un stat membru garanteaza o
ofertd de valori mobiliare, nu ar trebui sa existe obligatia furnizarii in prospect a unor astfel

de informatii.
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(58) Faptul de a permite emitentilor sa includa prin trimiteri documente care contin informatii
care trebuie comunicate n prospect, cu conditia ca documentele respective sa fi fost
publicate electronic, ar trebui sa faciliteze procedura de elaborare a prospectului si sa
diminueze costurile suportate de emitenti, fara ca protectia investitorilor sa fie afectata.
Totusi, acest obiectiv de simplificare si de reducere a costurilor de elaborare a prospectului
nu ar trebui sa fie realizat in detrimentul altor interese pe care prospectul este menit sa le
protejeze, inclusiv accesibilitatea informatiilor. Limba utilizatd pentru informatiile incluse
prin trimiteri ar trebui sa fie cea prevazuta de regimul lingvistic aplicabil prospectelor.
Informatiile incluse prin trimiteri ar trebui sd poata face referire la date istorice. Totusi, in
cazul 1n care aceste informatii nu mai sunt relevante din cauza unei modificari importante a
situatiei, acest lucru ar trebui sa fie precizat cu claritate in prospect si ar trebui sa se

furnizeze si informatiile actualizate.

(59) Orice informatii reglementate, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) litera (k)
din Directiva 2004/109/CE, ar trebui sa fie eligibile pentru a fi incluse prin trimiteri in
prospect. Emitentilor ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate in cadrul unui MTF si
emitentilor care sunt exonerati de publicarea rapoartelor financiare anuale si semestriale Tn
conformitate cu articolul 8 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2004/109/CE, ar trebui, de
asemenea, sa li se permita sa includa intr-un prospect, prin trimiteri, toate sau o parte din
informatiile lor financiare anuale si provizorii, rapoartele lor de audit, situatiile lor
financiare, rapoartele lor de gestiune sau declaratiile lor privind guvernanta corporativa,

sub rezerva publicdrii electronice a acestora.
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(60) Nu toti emitentii au acces la informatii adecvate si la orientdri cu privire la procedura de
verificare si de aprobare, precum si cu privire la pasii de urmat pentru a obtine aprobarea
unui prospect, intrucat in statele membre existd abordari diferite la nivelul autoritatilor
competente. Prezentul regulament ar trebui sa elimine aceste diferente prin armonizarea
atat a criteriilor de verificare a prospectului, cat si a normelor aplicabile proceselor de
aprobare de catre autoritatile competente, prin simplificarea lor. Este important sa se
asigure faptul ca toate autoritatile competente adopta o abordare convergenta atunci cand
verificd daca informatiile cuprinse intr-un prospect sunt complete, coerente si inteligibile,
avand in vedere nevoia unei abordari proportionale in verificarea prospectelor pe baza
situatiei emitentului si a emisiunii. Pe site-urile web ale autoritatilor competente ar trebui
facute publice orientdri privind modul de a solicita aprobarea unui prospect. Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete (ESMA) ar trebui sa joace un rol esential in
promovarea convergentei activitatilor de supraveghere in acest domeniu prin utilizarea
competentelor sale in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului'. in special, ESMA ar trebui si efectueze evaluri inter pares
care sa acopere activitdtile desfasurate de autoritatile competente In temeiul prezentului
regulament Intr-un interval adecvat inainte de reexaminarea prezentului regulament si in

conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din

24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(61) Pentru a facilita accesul pe pietele statelor membre, este important ca taxele percepute de
autoritatile competente pentru aprobarea si depunerea prospectelor si a documentelor

conexe sd fie rezonabile si proportionale si sa fie comunicate publicului.

(62) Avand in vedere ca internetul faciliteaza accesul la informatii si pentru a se asigura un
acces mai usor pentru investitori, prospectul aprobat ar trebui sa fie publicat intotdeauna in
format electronic. Prospectul ar trebui sa fie publicat intr-o sectiune speciala pe site-ul web
al emitentului, al ofertantului sau al persoanei care solicita admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata sau, dupa caz, pe site-ul web al intermediarilor financiari care plaseaza
sau vand valorile mobiliare, inclusiv al agentilor de platd sau pe site-ul web al pietei

reglementate pe care se solicitd admiterea la tranzactionare sau al operatorului MTF.
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(63) Toate prospectele aprobate sau, alternativ, o lista a acestor prospecte cu link-uri catre
sectiunile relevante ale site-ul web al ESMA ar trebui sa fie publicate pe site-ul web al
autoritatii competente din statul membru de origine al emitentului, iar fiecare prospect ar
trebui sd fie transmis de autoritatea competentad catre ESMA Tmpreuna cu datele relevante
care sa permita clasificarea acestuia. ESMA ar trebui sa ofere un mecanism de stocare
centralizatd a prospectelor care sa asigure publicului accesul gratuit si instrumente
adecvate de cautare. Pentru a asigura cd investitorii au acces la date fiabile, care pot fi
utilizate si analizate in timp util si Intr-un mod eficient, anumite informatii cuprinse in
prospecte, cum ar fi ISIN — care identifica valorile mobiliare si identificatori ai entitétii
juridice (LEI) — care identifica emitentii, ofertantii si garantii, ar trebui sa poata fi citite
automat inclusiv atunci cand se utilizeazd metadate. Prospectele ar trebui sa ramana la
dispozitia publicului pentru cel putin 10 ani de la data publicarii lor, pentru a se asigura ca
perioada de disponibilitate pentru public este aliniata cu cea a rapoartelor financiare anuale
si semestriale prevazuta de Directiva 2004/109/CE. Prospectele ar trebui sa fie intotdeauna
puse la dispozitia investitorilor, la cerere, pe un suport durabil si in mod gratuit. in cazul in
care un potential investitor solicita specific o copie pe suport de hartie, ar trebui sa fie
posibil ca acesta sa primeasca un exemplar tiparit al prospectului. Cu toate acestea, acest
lucru nu impune emitentului, ofertantului, persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau intermediarului financiar obligatia de a detine o

rezerva de exemplare tiparite ale prospectului pentru a satisface astfel de cereri potentiale.
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(64) De asemenea, este necesar sa se armonizeze comunicarile cu caracter publicitar pentru a se
evita subminarea increderii publicului si pentru a nu se aduce atingere bunei functionari a
pietelor financiare. Corectitudinea si acuratetea comunicarilor cu caracter publicitar,
precum si coerenta acestora cu continutul prospectului sunt de cea mai mare importanta
pentru protectia investitorilor, inclusiv a investitorilor individuali. Fara a aduce atingere
regimului de pasaport instituit in temeiul prezentului regulament, supravegherea acestor
comunicdri cu caracter publicitar face parte integranta din rolul autoritatilor competente.
Cerintele din prezentul regulament referitoare la comunicarile cu caracter publicitar nu ar
trebui sd aduca atingere altor dispozitii aplicabile din dreptul Uniunii, in special celor

privind protectia consumatorilor si practicile comerciale neloiale.

(65) Orice nou factor semnificativ, eroare materiald sau inexactitate materiala care ar putea
influenta evaluarea investitiilor si care survine dupa publicarea prospectului, insa inainte de
inchiderea ofertei sau de Incepere a tranzactiondrii pe o piatd reglementata, ar trebui sa fie
corect evaluat(a) de catre investitori si necesita, prin urmare, aprobarea si difuzarea unui

supliment la prospect, fara intarzieri nejustificate.
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(66) Pentru a se Tmbunatati securitatea juridica, ar trebui sa se clarifice termenele in care
emitentul este tinut sa publice un supliment la prospect si in care investitorii au dreptul sa
isi retragd acceptarea ofertei in urma publicarii unui supliment. Pe de o parte, obligatia de a
elabora un supliment la prospect ar trebui sa se aplice atunci cand noul factor semnificativ,
eroarea materiald sau inexactitatea materiala apare Tnainte de incheierea perioadei de
valabilitate a ofertei sau inainte de momentul in care Incepe tranzactionarea acestor valori
mobiliare pe o piatd reglementatd, oricare dintre aceste evenimente are loc ultimul. Pe de
alta parte, dreptul de a-si retrage acceptul ar trebui sa se aplice numai daca prospectul se
referd la o oferta publicd de valori mobiliare, iar noul factor semnificativ, eroarea materiala
sau inexactitatea materiald a aparut sau a fost observat(a) inainte de incheierea perioadei de
valabilitate a ofertei si furnizarea valorilor mobiliare. Prin urmare, dreptul de retragere ar
trebui sd fie legat de momentul aparitiei unui nou factor semnificativ, unei erori materiale
sau a uneil inexactitati materiale care da nastere unui supliment si ar trebui sa se aplice daca
acest eveniment declansator a avut loc in timp ce oferta era deschisa si inainte de
furnizarea valorilor mobiliare. Dreptul de retragere acordat investitorilor ca urmare a unui
nou factor semnificativ, a unei erori materiale sau a unei inexactititi materiale care a aparut
sau a fost observat(a) in cursul perioadei de valabilitate a unui prospect nu este afectat de
faptul ca suplimentul corespunzator este publicat dupa perioada de valabilitate a
prospectului respectiv. In cazul special al unei oferte care continui in temeiul a doui
prospecte de baza succesive, faptul ca emitentul este in curs de solicitare a aprobarii unui
prospect de baza ulterior nu elimina obligatia de suplimentare a prospectului de baza
anterior pana la expirarea valabilitétii sale si de acordare a drepturilor de retragere asociate.
Pentru a se Tmbunatati securitatea juridica, suplimentul la prospect ar trebui sa precizeze
data la care inceteaza dreptul de retragere. Intermediarii financiari ar trebui sd informeze
investitorii cu privire la drepturile lor si sa faciliteze procedurile atunci cand investitorii isi

exercitd dreptul de a-si retrage acceptul.
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(67)

(68)

Obligativitatea pentru emitenti de a traduce integral prospectul in toate limbile oficiale
relevante descurajeaza ofertele transfrontaliere si tranzactiondrile multiple. Pentru
facilitarea ofertelor transfrontaliere numai rezumatul ar trebui sa fie disponibil in limba
oficiald sau 1n cel putin una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda sau intr-o alta

limba acceptata de autoritatea competenta a statului membru respectiv.

Autoritatea competenta dintr-un stat membru gazda ar trebui imputernicita sa primeasca,
din partea autoritatii competente din statul membru de origine, un certificat care sa ateste
ca prospectul a fost elaborat in conformitate cu prezentul regulament. Autoritatea
competentd din statul membru de origine ar trebui sa notifice si emitentului sau persoanei
responsabile de elaborarea prospectului certificatul de aprobare a prospectului adresat
autoritatii competente din statul membru gazda, pentru a informa astfel cu certitudine
emitentul sau persoana responsabild de elaborarea prospectului daca si cand a avut loc In
mod efectiv aceasta notificare. Toate transferurile de documente intre autoritatile
competente in scopul notificarilor ar trebui sa aiba loc prin intermediul unui portal pentru

notificari care urmeaza sa fie creat de ESMA.
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(69)

(70)

In cazurile in care prezentul regulament permite unui emitent sa isi aleag statul membru
de origine in scopul aprobarii prospectului, este oportun sa se asigure faptul ca un astfel de
emitent poate folosi, ca parte integranta a prospectului sdu, un document de inregistrare sau
un document de inregistrare universal care a fost deja aprobat de autoritatea competenta
dintr-un alt stat membru. Prin urmare, ar trebui introdus un sistem de notificare intre
autoritdtile competente pentru a asigura faptul cd un astfel de document de Inregistrare sau
document de Inregistrare universal nu face obiectul verificarii sau al aprobarii de catre
autoritatea competenta responsabild cu aprobarea prospectului, precum si cd autoritatile
competente raman responsabile doar pentru partea din prospect pe care au aprobat-o,

inclusiv in cazul in care se elaboreaza ulterior un supliment.

Pentru a se asigura ca obiectivele prezentului regulament vor fi integral indeplinite, este
necesar, de asemenea, s se includa in domeniul sau de aplicare valorile mobiliare emise de
catre emitentii care intrd sub incidenta legislatiilor tarilor terte. Pentru a se asigura
schimburile de informatii si cooperarea cu autoritdtile din tari terte in vederea asigurarii
aplicarii eficace a prezentului regulament, autoritdtile competente ar trebui sa incheie
acorduri de cooperare cu autoritatile similare din tarile terte. Orice transfer de date cu
caracter personal efectuat in temeiul acestor acorduri ar trebui sa respecte Regulamentul
(UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului' si Regulamentul (CE)

nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului’.

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie
2016 privind protectia persoanelor fizice In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).

Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din 18
decembrie 2000 privind protectia persoanelor fizice cu privire la prelucrarea datelor cu
caracter personal de catre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a
acestor date (JO L 8, 12.1.2001, p. 1).
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(71) Existenta mai multor autoritati competente in statele membre, care au responsabilitati
diferite, ar putea genera costuri inutile si suprapuneri de responsabilitati, fara a oferi niciun
avantaj suplimentar. In fiecare stat membru, ar trebui si fie desemnati o unici autoritate
competentd sd aprobe prospectele si sa 1si asume responsabilitatea supravegherii respectarii
prezentului regulament. Respectiva autoritate competenta ar trebui sa fie constituita ca
autoritate administrativa si intr-o forma care sa garanteze independenta sa 1n raport cu
agentii economici si sa evite conflictele de interese. Desemnarea unei autoritati competente
pentru aprobarea prospectului nu ar trebui sa excluda cooperarea intre respectiva autoritate
competenta si terti, cum ar fi autoritatile de reglementare in domeniul bancar si al
asigurdrilor ori autoritatile de supraveghere a pietelor bursiere, In vederea garantarii unei
verificdri si aprobari eficiente a prospectelor in interesul emitentilor, al investitorilor, al
participantilor la piata si, de asemenea, al pietelor. Delegarea sarcinilor de catre o autoritate
competentd unor terti ar trebui sa fie permisa numai in cazul in care aceastd delegare

vizeaza publicarea prospectelor aprobate.

(72) Existenta unui set de instrumente, competente si resurse eficace pentru autoritatile
competente din statele membre garanteaza eficacitatea in materie de supraveghere. Prin
urmare, prezentul regulament ar trebui sa prevada, in special, un set minim de competente
de supraveghere si de investigare care ar trebui sa fie incredintate autoritatilor competente
din statele membre in conformitate cu dreptul intern. Respectivele competente ar trebui
exercitate, In cazul in care dreptul intern prevede acest lucru, in baza unei cereri depuse la
autoritatile judiciare competente. In exercitarea competentelor conferite de prezentul
regulament, autoritatile competente si ESMA ar trebui sa actioneze In mod obiectiv si

impartial si sa 1si mentind autonomia in luarea deciziilor.
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(73)

(74)

(75)

In vederea identificarii cazurilor de incilcare a prezentului regulament, este necesar ca
autoritatile competente sa poata avea acces la alte spatii decat resedintele private ale
persoanelor fizice, pentru a confisca documente. Accesul la astfel de spatii este necesar
atunci cand exista suspiciuni intemeiate conform cérora existd documente si alte date
referitoare la obiectul unei inspectii sau al unei investigatii si ca acestea ar putea fi
relevante pentru a se dovedi un caz de incilcare a prezentului regulament. in plus, accesul
la astfel de spatii este necesar atunci cand persoana careia i s-au solicitat deja informatii nu
se conformeaza acestei solicitari sau atunci cand existd motive intemeiate pentru a se
considera ca, daca s-ar formula o astfel de solicitare, nu s-ar da curs acesteia sau ca
documentele sau informatiile la care se refera solicitarea ar fi eliminate, modificate sau

distruse.

In conformitate cu Comunicarea Comisiei din 8 decembrie 2010, privind consolidarea
regimurilor de sanctiuni 1n sectorul serviciilor financiare, si pentru a se asigura indeplinirea
cerintelor prezentului regulament, este important ca statele membre sa ia masurile necesare
pentru aplicarea in cazurile de incalcare a prezentului regulament a unor sanctiuni
administrative adecvate si a altor masuri. Respectivele sanctiuni si masuri ar trebui sa fie
eficace, proportionale si disuasive si sd asigure o abordare comuna in statele membre si un
efect de descurajare. Prezentul regulament nu ar trebui sa restranga capacitatea statelor

membre de a stabili un nivel mai ridicat al sanctiunilor administrative.

Pentru a se garanta ca deciziile prin care autoritatile competente aplica sanctiuni
administrative sau alte masuri administrative au un efect disuasiv asupra publicului in sens
larg, in mod normal acestea ar trebui sa fie publicate, cu exceptia cazului In care autoritatea
competentd considera ca este necesar, in conformitate cu prezentul regulament, sa opteze

pentru publicarea cu titlu anonim, sa amane publicarea sau sa nu le publice.
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(76)

(77)

Cu toate ca statele membre ar trebui sd poata stabili norme privind sanctiuni cu caracter
administrativ si penal pentru aceleasi incalcari, nu ar trebui sd li se impund acestora sa
stabileasca norme privind sanctiuni administrative pentru cazurile de incalcare a
prezentului regulament carora, pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament], li se aplicd sanctiuni penale sub incidenta dreptului lor intern. in conformitate
cu dreptul intern, statele membre nu sunt obligate sa impuna atat sanctiuni administrative,
cat si penale pentru aceeasi infractiune, dar ar trebui sd poata face acest lucru daca dreptul
lor intern le permite. Cu toate acestea, mentinerea sanctiunilor penale in locul sanctiunilor
administrative pentru incalcarea prezentului regulament nu ar trebui sa reduca sau sa
afecteze sub nicio forma capacitatea autoritatilor competente de a coopera, de a accesa si
de a face schimb de informatii in timp util cu autoritatile competente din alte state membre
in sensul prezentului regulament, inclusiv dupa eventuala trimitere a cazurilor relevante de

incalcare catre autoritdtile judiciare competente in vederea urmadririi penale.

Informatorii ar putea aduce informatii noi in atentia autoritatilor competente care sa le
sprijine 1n detectarea cazurilor de incélcare a prezentului regulament si in impunerea
sanctiunilor aferente. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd asigure existenta unor
proceduri corespunzatoare pentru a permite informatorilor sd instiinteze autoritatile
competente cu privire la incalcarile efective sau potentiale ale prezentului regulament si sa

le ofere protectie impotriva actelor de razbunare.
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(78)

In vederea precizirii cerintelor stabilite in prezentul regulament, competenta de a adopta
acte 1n conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii

Europene (TFUE) ar trebui sd fie delegata Comisiei in ceea ce priveste informatiile minime
pe care trebuie sa le contind anumite documente care trebuie puse la dispozitia publicului
in situatia unei oferte publice de cumparare/preluare realizata prin schimb, a unei fuziuni
sau a unei divizari, verificarea, aprobarea, depunerea si revizuirea documentului de
inregistrare universal si a oricaror modificari aduse acestuia, precum si a conditiilor in care
se pierde statutul de emitent frecvent. formatul prospectului, al prospectului de baza si al
conditiilor finale, informatiile specifice care trebuie incluse intr-un prospect, informatiile
minime pe care trebuie sa le includa documentul de inregistrare universal, informatiile
restranse pe care trebuie sa le includa prospectul simplificat in cazul emisiunilor secundare
si de catre IMM-uri, continutul specific redus si formatul si ordinea standardizate ale
prospectului UE pentru crestere si ale rezumatului specific al acestuia, criteriile de evaluare
si de prezentare a factorilor de risc de catre emitent, verificarea si aprobarea prospectelor,
precum si criteriile generale de echivalentd pentru prospectele elaborate de emitentii din
tari terte. Este deosebit de important ca, in timpul lucrérilor pregéatitoare, Comisia sa
organizeze consultdri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultari sa
se desfasoare in conformitate cu principiile stabilite In Acordul interinstitutional din

13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare'. In special, pentru a asigura participarea
egala la pregatirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul trebuie sa primeasca
toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre, iar expertii acestor
institutii trebuie sa aiba acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei

responsabile de pregatirea actelor delegate.

1

JOL 123, 12.5.2016, p. 1.

PE-CONS 63/16 DD/ca 41

DGG 1B RO



(79)

(80)

In vederea asiguririi unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului
regulament 1n ceea ce priveste echivalenta legislatiilor tarilor terte privind prospectele,
Comisiei ar trebui s 1 se confere competente de executare pentru a lua o decizie cu privire
la aceasta echivalentd. Aceste competente ar trebui sa fie exercitate in conformitate cu

Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului’.

Standardele tehnice in materie de servicii financiare ar trebui sa asigure o protectie
adecvata a investitorilor si a consumatorilor din intreaga Uniune. Ar fi eficient si oportun
sa se Incredinteze ESMA, ca organism care detine un nivel inalt de competente de
specialitate, sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care nu

implica optiuni de politica, pe care sa le inainteze Comisiei.

Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din

16 februarie 2011 de stabilire a normelor si principiilor generale privind mecanismele de
control de catre statele membre al exercitarii competentelor de executare de catre Comisie
(JOL 55,28.2.2011, p. 13).

PE-CONS 63/16 DD/ca 42

DGG 1B RO



(81)

Comisia ar trebui sa fie imputernicita sa adopte standardele tehnice de reglementare
elaborate de ESMA, cu privire la continutul si formatul de prezentare a informatiilor
financiare esentiale care urmeaza a fi incluse in rezumat, situatiile n care ar putea fi omise
anumite informatii din prospect, informatiile care trebuie incluse prin trimiteri si alte tipuri
de documente necesare n temeiul dreptului Uniunii, publicarea prospectului, datele
necesare pentru clasificarea prospectelor in mecanismul de stocare administrat de ESMA,
dispozitiile privind comunicarile cu caracter publicitar, situatiile in care un nou factor
semnificativ, o eroare materiald sau o inexactitate materiald privind informatiile cuprinse in
prospect necesita publicarea unui supliment la prospect, modalitétile tehnice necesare
pentru functionarea portalului pentru notificari al ESMA, continutul minim al acordurilor
de cooperare cu autoritatile de supraveghere din tarile terte si modelele care urmeaza a fi
utilizate pentru acestea, precum si schimbul de informatii dintre autoritatile competente si
ESMA 1n cadrul obligatiei de cooperare. Comisia ar trebui sd adopte proiectele de
standarde tehnice de reglementare prin intermediul unor acte delegate, in temeiul
articolului 290 din TFUE si in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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(82)

(83)

De asemenea, Comisia ar trebui sa fie imputernicitd sa adopte standardele tehnice de
punere in aplicare elaborate de ESMA cu privire la formularele, modelele si procedurile
standard pentru notificarea certificatului de aprobare, a prospectului, a documentului de
inregistrare, a documentului de inregistrare universal, a oricaror suplimente si traduceri ale
acestora, a suplimentului la prospect si a traducerii prospectului si/sau a rezumatului;
formularele, modelele si procedurile standard pentru cooperarea si schimbul de informatii
dintre autoritatile competente; procedurile si formularele pentru schimbul de informatii
dintre autoritatile competente st ESMA. Comisia ar trebui sd adopte respectivele standarde
tehnice de punere in aplicare prin intermediul unor acte de punere in aplicare n temeiul
articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

In exercitarea competentelor sale delegate si de executare in conformitate cu prezentul

regulament, Comisia ar trebui sa respecte urmatoarele principii:

— necesitatea de a asigura increderea investitorilor individuali si a IMM-urilor in
pietele financiare prin promovarea de standarde inalte privind transparenta pietelor

financiare;

— necesitatea de a ajusta cerintele privind comunicarea informatiilor aferente
prospectului tindnd seama de dimensiunea emitentului si de informatiile pe care
emitentul are deja obligatia de a le prezenta in conformitate cu

Directiva 2004/109/CE si cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

— necesitatea de a facilita accesul IMM-urilor la pietele de capital, asigurand, in acelasi

timp, increderea investitorilor in investitiile in astfel de societati;

concurentiale de investitii si un nivel de informare si de protectie adaptate situatiei

lor;
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— necesitatea de a se asigura aplicarea normelor in mod coerent, de catre autoritati de
reglementare independente, in special In ceea ce priveste combaterea

infractionalitatii ,,gulerelor albe”;

— necesitatea de a se garanta un nivel ridicat de transparenta si consultare cu toti

participantii pe piata de capital, precum si cu Parlamentul European si cu Consiliul;

— necesitatea de a se incuraja inovarea pe pietele financiare pentru ca acestea sa fie

dinamice si eficiente;

— necesitatea de a se asigura stabilitatea sistemica a sistemului financiar printr-un

control strict si reactiv al inovarii Tn domeniul financiar;
—  importanta de a se reduce costul accesului la capital si de a se spori accesul la capital;

— necesitatea de a se echilibra, pe termen lung, pentru toti participantii pe piata de

capital, costurile si beneficiile oricarei masuri de punere in aplicare;

— necesitatea de a se promova competitivitatea internationald a pietelor financiare din
Uniune, fara a se aduce atingere extinderii atat de necesare a cooperarii

internationale;

— necesitatea de a se stabili conditii de concurenta echitabile pentru toti participantii pe
piata de capital prin adoptarea unor acte legislative ale Uniunii ori de céte ori este

oportun;

— necesitatea de a se asigura coerenta cu alte acte legislative ale Uniunii din acelasi
domeniu, intrucat dezechilibrele in materie de informare si lipsa de transparenta ar
putea compromite functionarea pietelor si, mai ales, pot cauza prejudicii

consumatorilor si micilor investitori.
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(84)

(85)

(86)

Orice operatiune de prelucrare de date cu caracter personal efectuata in contextul
prezentului regulament, de exemplu schimbul de astfel de date sau transmiterea lor de catre
autoritdtile competente, ar trebui intreprinsa in conformitate cu Regulamentul (UE)
2016/679 si orice schimb sau transmitere de informatii de catre ESMA ar trebui efectuat in

conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

Panad la ... [cinci ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia ar
trebui sd revizuiasca aplicarea prezentului regulament si sa evalueze, in special, daca
regimurile de informare privind emisiunile secundare si privind prospectul UE pentru
crestere, documentul de inregistrare universal si rezumatul prospectului sunt in continuare
adecvate pentru atingerea obiectivelor urmdrite prin prezentul regulament. In special,
raportul ar trebui sd analizeze cifrele si tendintele relevante privind prospectul UE pentru
crestere si sa evalueze dacd acest nou regim asigurd un echilibru adecvat intre protectia
investitorilor si reducerea sarcinii administrative pentru societatile comerciale care au
dreptul sa il foloseasca. Un astfel de raport ar trebui sa evalueze, de asemenea, daca
emitentii, in special IMM-urile, pot obtine codurile LEI si ISIN la un cost rezonabil si intr-

un interval de timp rezonabil.

Aplicarea cerintelor prezentului regulament ar trebui amanata pentru a permite adoptarea
actelor delegate si a actelor de punere in aplicare si pentru a permite autoritatilor
competente si participantilor pe piata de capital sd asimileze noile masuri si sd planifice

aplicarea lor.
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(87)

(88)

(89)

Intrucat obiectivul prezentului regulament, si anume imbunititirea protectiei investitorilor
si a eficientei pietei in contextul instituirii uniunii pietelor de capital, nu poate fi realizat in
mod satisfacator de catre statele membre, dar, avand 1n vedere efectele sale, poate fi
realizat mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri in conformitate cu
principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5 din Tratatul privind
Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum este enuntat
la articolul respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru

atingerea acestui obiectiv.

Prezentul regulament respecta drepturile fundamentale si principiile consacrate, in special
de catre Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene. Prin urmare, prezentul
regulament ar trebui sd fie interpretat si pus In aplicare in conformitate cu aceste drepturi si

principii.

Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultata in conformitate cu

articolul 28 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 45/2001,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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CAPITOLULI
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Obiect, domeniu de aplicare si derogdari

(D) Prezentul regulament stabileste cerintele privind elaborarea, aprobarea si difuzarea

prospectului care urmeaza sa fie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare

sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata care este

situatd sau care functioneaza intr-un stat membru.

(2) Prezentul regulament nu se aplicd urmatoarelor tipuri de valori mobiliare:

(a) unitatilor emise de organismele de plasament colectiv, altele decat cele de tip inchis;

(b) valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de catre un stat membru sau
de catre o autoritate regionald sau locala dintr-un stat membru, de cétre organisme
publice internationale la care au aderat unul sau mai multe state membre, de catre
Banca Centrald Europeand sau de cétre bancile centrale ale statelor membre;

(c) participatiilor la capitalul bancilor centrale ale statelor membre;

(d) wvalorilor mobiliare garantate neconditionat si irevocabil de un stat membru sau de o
autoritate regionala sau locala dintr-un stat membru;

(e) wvalorilor mobiliare emise de asociatii cu statut juridic sau de organisme fara scop
lucrativ, recunoscute de un stat membru, in vederea obtinerii finantarii necesare
realizarii obiectivelor lor nelucrative;
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3)

“4)

(f) partilor de capital nefungibile, al caror scop principal este acela de a da titularului
dreptul de a ocupa un apartament sau o alta forma de proprietate imobiliara sau o
parte a acestora, In cazul in care participatiile nu pot fi vandute fara renuntarea la

dreptul respectiv.

Fara a aduce atingere celui de al doilea paragraf de la prezentul alineat si articolului 4,
prezentul regulament nu se aplica unei oferte publice de valori mobiliare a cérei valoare

totald Tn Uniune este mai mica de 1 000 000 EUR, calculata pe o perioada de 12 luni.

Statele membre nu extind obligatia de a elabora un prospect in conformitate cu prezentul
regulament pentru a include si ofertele publice de valori mobiliare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat. Cu toate acestea, in aceste cazuri, statele membre pot
impune alte cerinte privind comunicarea informatiilor la nivel national, in masura 1n care

aceste cerinte nu constituie o sarcind disproportionata sau inutila.

Obligatia de a publica un prospect prevazuta la articolul 3 alineatul (1) nu se aplica

niciunuia dintre urmatoarele tipuri de oferte publice de valori mobiliare:
(a) o ofertd de valori mobiliare adresata exclusiv investitorilor calificati;

(b) o ofertd de valori mobiliare adresatd unui numar mai mic de 150 de persoane fizice

sau juridice, altele decat investitori calificati, pe stat membru;

(c) o ofertd de valori mobiliare a caror valoare nominald unitara se ridica la cel putin

100 000 EUR;

(d) o ofertd de valori mobiliare adresata investitorilor care achizitioneaza fiecare valori

mobiliare 1n valoare totala de cel putin 100 000 EUR, pentru fiecare oferta distincta;
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(e)

®

(2

(h)

actiunile emise pentru substituirea altor actiuni din aceeasi clasa deja emise, daca

aceastd noud emisiune de actiuni nu implica o majorare a capitalului social emis;

valorile mobiliare oferite in cadrul unei oferte publice de cumparare prin intermediul
unei oferte publice de schimb, cu conditia ca un document cu informatii care descriu
tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului sa fie pus la dispozitia publicului in

conformitate cu modalitatile prevazute la articolul 21 alineatul (2);

valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite in cadrul unei
fuziuni sau al unei divizari, cu conditia ca un document cu informatii care descriu
tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului sa fie pus la dispozitia publicului in

conformitate cu modalitatile prevazute la articolul 21 alineatul (2);

dividendele platite actionarilor existenti sub forma de actiuni din aceeasi clasa ca
cele care dau drept la aceste dividende, cu conditia sa fie pus la dispozitie un
document care contine informatii despre numarul si natura actiunilor, precum si

despre motivele si detaliile ofertei;

valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite fostilor sau
actualilor membri ai conducerii sau angajati de cétre angajatorul lor sau de cétre o
intreprindere afiliatd, cu conditia sa fie pus la dispozitie un document care contine
informatii despre numarul si natura valorilor mobiliare, precum si despre motivele si

detaliile ofertei sau ale atribuirii;
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(j)  valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat
de institutiile de credit, in cazul in care valoarea totala agregatd in Uniune a valorilor
mobiliare oferite este mai mica de 75 000 000 EUR pe institutie de credit calculata

pe o perioada de 12 luni, cu conditia ca aceste valori mobiliare:
(1)  sa nu fie subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb si

(i) sa nu confere dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori

mobiliare si sa nu apartind unui instrument derivat.

&) Obligatia de a publica un prospect prevazuta la articolul 3 alineatul (3) nu se aplica

admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata a oricdrora dintre urmatoarele:

(a) wvalorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe
aceeasi piatd reglementatd, cu conditia ca acestea sa reprezinte, pe o perioada de
12 luni, mai putin de 20 % din numarul valorilor mobiliare deja admise la

tranzactionare pe aceeasi piata reglementata;

(b) actiunile rezultate din conversia sau schimbul altor valori mobiliare sau din
exercitarea drepturilor conferite de alte valori mobiliare, atunci cand actiunile
rezultate sunt din aceeasi clasa cu cele deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd
reglementatd, cu conditia ca actiunile rezultate sa reprezinte, pe o perioada de
12 luni, mai putin de 20 % din numarul de actiuni din aceeasi clasa deja admise la
tranzactionarea pe aceeasi piata reglementata, sub rezerva celui de-al doilea paragraf

din prezentul alineat;

(c) valorile mobiliare care rezulta din conversia sau schimbul altor valori mobiliare,
fonduri proprii sau pasive eligibile de cétre o autoritate de rezolutie ca urmare a
exercitarii uneia dintre competentele mentionate la articolul 53 alineatul (2),
articolul 59 alineatul (2) sau la articolul 63 alineatul (1) sau (2) din
Directiva 2014/59/UE;
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(d)

(e)

®

(2

(h)

actiunile emise pentru substituirea altor actiuni din aceeasi clasa deja admise la
tranzactionare pe aceeasi piata reglementata, daca aceasta noua emisiune de actiuni

nu implicd o majorare a capitalului social emis;

valorile mobiliare oferite in cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare
realizatd prin schimb, cu conditia ca un document cu informatii care descriu
tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului sa fie pus la dispozitia publicului in

conformitate cu modalitatile prevazute la articolul 21 alineatul (2);

valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite in cadrul unei
fuziuni sau al unei divizari, cu conditia ca un document cu informatii care descriu
tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului sa fie pus la dispozitia publicului In

conformitate cu modalitatile prevazute la articolul 21 alineatul (2);

actiunile oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite gratuit actionarilor
existenti si dividendele platite sub forma de actiuni din aceeasi clasa cu actiunile
pentru care se platesc dividendele, cu conditia ca respectivele actiuni sa fie de
aceeasi clasa cu actiunile deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementata
si sa fie pus la dispozitie un document cu informatii despre numarul si natura

actiunilor, precum si despre motivele si detaliile ofertei sau ale atribuirii;

valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite fostilor sau
actualilor membri ai conducerii sau angajati de cdtre angajatorul lor sau de cétre o
intreprindere afiliata, cu conditia ca respectivele valori mobiliare sa fie de aceeasi
clasa cu valorile mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piata
reglementata si sd fie pus la dispozitie un document care contine informatii despre
numadrul si natura valorilor mobiliare, precum si despre motivele si detaliile ofertei

sau ale atribuirii;
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(1)

valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise Tn mod continuu sau repetat
de institutiile de credit, in cazul in care valoarea totala agregatd in Uniune a valorilor
mobiliare oferite este mai mica de 75 000 000 EUR pe institutie de credit calculate

pe o perioada de 12 luni, cu conditia ca aceste valori mobiliare:
(1) sanu fie subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb; si

(i) sa nu confere dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori

mobiliare si nu apartin unui instrument derivat;

(j)  valorile mobiliare deja admise la tranzactionare pe o altad piatd reglementata, in

urmatoarele conditii:

(1) aceste valori mobiliare sau valori mobiliare din aceeasi clasa au fost admise la
tranzactionare pe aceastd alta piata reglementata de mai mult de 18 luni;

(i) pentru valorile mobiliare admise pentru prima data la tranzactionare pe o piata
reglementatd dupa data de 1 iulie 2005, admiterea la tranzactionare pe aceasta
alta piatd reglementatd a fost supusa cerintei de aprobare si publicare a
prospectului in conformitate cu Directiva 2003/71/CE,;
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(iii) cu exceptia cazului 1n care se aplica punctul (ii), pentru valorile mobiliare
admise pentru prima data la cotare dupa 30 iunie 1983, a fost aprobat un
prospect in conformitate cu cerintele Directivei 80/390/CEE a Consiliului' sau

ale Directivei 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului?;

(iv) obligatiile permanente privind tranzactionarea pe aceasta alta piata

reglementatd au fost indeplinite;

(v) persoana care solicitd admiterea unei valori mobiliare la tranzactionare pe o
piata reglementatd in temeiul derogarii mentionate la punctul (j) pune la
dispozitia publicului in statul membru al pietei reglementate pe care se solicita
admiterea la tranzactionare, in conformitate cu modalitatile prevazute la
articolul 21 alineatul (2), un document al carui continut este conform cu
articolul 7 - exceptand faptul ca lungimea maxima prevazuta la articolul 7
alineatul (3) se extinde cu doud pagini suplimentare format A4 si care este
elaborat intr-o limba acceptata de autoritatea competenta din statul membru al

pietei reglementate pe care se solicitda admiterea; si

(vi) documentul mentionat la punctul (v) precizeaza de unde se poate obtine
prospectul cel mai recent si in ce loc sunt disponibile informatiile financiare

publicate de catre emitent in conformitate cu obligatiile de informare continua.

Directiva 80/390/CEE a Consiliului din 17 martie 1980 de coordonare a conditiilor de
intocmire, verificare si difuzare a prospectului care trebuie publicat pentru admiterea
valorilor mobiliare la cota oficiald a unei burse de valori (JO L 100, 17.4.1980, p. 1).
Directiva 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 28 mai 2001 privind
admiterea valorilor mobiliare la cota oficiala a unei burse de valori si informatiile care
trebuie publicate cu privire la aceste valori mobiliare (JO L 184, 6.7.2001, p. 1).
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Cerinta ca actiunile rezultate sa reprezinte, pe o perioada de 12 luni, mai putin de 20 % din
numarul de actiuni din aceeasi clasd deja admise la tranzactionare pe aceeasi piata
reglementatd, astfel cum se mentioneaza la litera (b) de la primul paragraf, nu se aplicd in

niciunul dintre urmatoarele cazuri:

(a) in cazul in care s-a elaborat un prospect in conformitate cu prezentul regulament sau
cu Directiva 2003/71/CE cu privire la oferta publica sau admiterea la tranzactionare

pe o piata reglementata a valorilor mobiliare care oferd acces la actiuni;

(b) in cazul in care valorile mobiliare care ofera acces la actiuni au fost emise Tnainte de

... [data intrarii in vigoare a prezentului regulament];

(c) 1n cazul in care actiunile se califica drept elemente de fonduri proprii de nivel 1 de
baza, astfel cum sunt prevazute la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului', ale unei institutii, astfel cum este
definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 3 din respectivul regulament, si rezulta din
conversia instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar emise de institutia
respectiva ca urmare a aparitiei unui eveniment declansator, astfel cum se prevede la

articolul 54 alineatul (1) litera (a) din regulamentul respectiv;

Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(d) 1n cazul in care actiunile se califica drept fonduri proprii eligibile sau fonduri proprii
de baza eligibile, astfel cum sunt definite in titlul I capitolul VI sectiunea 3 din
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului', si rezulta din
conversia altor valori mobiliare, care a fost declansata in scopul indeplinirii
obligatiilor de respectare a cerintei de capital de solvabilitate sau a cerintei de capital
minim, prevazute in titlul I capitolul VI sectiunile 4 si 5 din Directiva 2009/138/CE,
sau a cerintei de solvabilitate la nivel de grup, astfel cum este prevazuta in titlul 111

din Directiva 2009/138/CE;

(6) Derogarile de la obligatia de a publica un prospect prevazute la alineatele (4) si (5) pot fi
combinate. Cu toate acestea, derogarile de la alineatul (5) primul paragraf literele (a) si (b)
nu pot fi combinate daca o astfel de combinare ar putea conduce la admiterea la
tranzactionare, imediata sau ulterioara, pe o piata reglementatd pe o perioada de 12 luni, a
peste 20 % din numarul de actiuni din aceeasi clasa deja admise la tranzactionare pe

aceeasli piatd reglementata, fard publicarea unui prospect.

(7) Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 44 pentru a
completa prezentul regulament prin stabilirea informatiilor minime pe care trebuie si le
contind documentele mentionate la prezentul articol alineatul (4) literele (f) si (g) si

alineatul (5) primul paragraf literele (e) si (f).

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009
privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare
(Solvabilitate IT) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).
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Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(a)

(b)

(©)

(d)

,,valori mobiliare” Tnseamna valorile mobiliare astfel cum sunt definite la articolul 4
alineatul (1) punctul 44 din Directiva 2014/65/UE, cu exceptia instrumentelor pietei
monetare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 17 din

Directiva 2014/65/UE, si a céror scadentd este mai mica de 12 luni;

A

Htitluri de capital” inseamna actiuni si alte valori mobiliare asimilabile actiunilor
societatilor, precum si orice alt tip de valori mobiliare care conferd dreptul de a dobandi
oricare dintre valorile mobiliare mentionate anterior ca urmare a conversiei lor sau a
exercitdrii drepturilor conferite de ele, cu conditia ca valorile mobiliare din a doua
categorie sa fie emise de emitentul actiunilor-suport sau de o entitate care apartine grupului

din care face parte emitentul respectiv;

,valori mobiliare, altele decat titlurile de capital” inseamna toate valorile mobiliare care nu

sunt titluri de capital;

,ofertd publicd de valori mobiliare” inseamna o comunicare adresatd unor persoane, facuta
sub orice forma si prin orice mijloace, care prezinta informatii suficiente despre conditiile
ofertei si despre valorile mobiliare oferite, astfel incat sa permita investitorului sa adopte o
decizie cu privire la cumpararea sau subscrierea valorilor mobiliare respective. Aceasta
definitie se aplica si in situatia plasamentului de valori mobiliare prin intermediari

financiari;
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(e)

®

(2

(h)

9 A
1

»investitori calificati” iInseamna persoanele sau entitdtile care sunt enumerate in sectiunea |
punctele 1 - 4 din anexa II la Directiva 2014/65/UE, precum si persoanele sau entitatile
care sunt tratate, la cerere, drept clienti profesionali in conformitate cu sectiunea II din
anexa respectiva sau care sunt recunoscute drept contraparti eligibile in conformitate cu
articolul 30 din Directiva 2014/65/UE, cu exceptia cazului in care au incheiat un acord sa
fie tratate drept clienti neprofesionali in conformitate cu sectiunea I al patrulea punct din
anexa respectiva. In vederea aplicarii primei teze de la prezenta litera, la cererea

emitentului, firmele de investitii si institutiile de credit 1i comunica acestuia clasificarea

clientilor lor, sub rezerva respectarii legislatiei relevante privind protectia datelor;
»intreprinderi mici si mijlocii” sau ,,JIMM-uri” inseamna oricare dintre urmatoarele:

(i)  societdti comerciale care, conform ultimelor lor situatii financiare anuale sau
consolidate, indeplinesc cel putin doud din urmatoarele trei criterii: un numar mediu
de angajati mai mic de 250 de persoane in cursul exercitiului financiar, un total al
bilantului care nu depaseste 43 000 000 EUR si o cifra de afaceri netd anuala care nu

depaseste 50 000 000 EUR; sau

(i1)) intreprinderi mici si mijlocii, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)

punctul 13 din Directiva 2014/65/UE;

»institutie de credit” inseamna o institutie de credit astfel cum este definita la articolul 4

alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

»~emitent” Inseamna o entitate juridicd care emite sau propune emiterea de valori mobiliare;
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@

(k)

®

(m)

,ofertant” inseamna o persoana fizica sau juridica care ofera valori mobiliare publicului;

,»piatd reglementatd” inseamna o piata reglementata astfel cum este definita la articolul

alineatul (1) punctul 21 din Directiva 2014/65/UE;

»comunicare cu caracter publicitar” inseamna o comunicare care intruneste urmatoarele

doui elemente:

(i)  priveste o oferta publica specifica de valori mobiliare sau o admitere la

tranzactionare pe o piatd reglementata;

(i1) urmareste Tn mod specific sd promoveze subscrierea sau achizitionarea potentiala de

valori mobiliare;

99 A

»~informatii reglementate” inseamna informatii reglementate astfel cum sunt definite la

articolul 2 alineatul (1) litera (k) din Directiva 2004/109/CE;
,stat membru de origine” inseamna:

(1)  pentru toti emitentii de valori mobiliare stabiliti In Uniune care nu sunt mentionati la

punctul (ii), statul membru 1n care emitentul are sediul social,
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(i) pentru orice emisiune de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, a caror
valoare nominald unitara este cel putin egald cu 1 000 EUR si pentru orice emisiune
de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care confera dreptul de a
achizitiona orice valoare mobiliara sau de a primi o suma in numerar, ca urmare a
conversiei acestor valori mobiliare sau a exercitarii drepturilor conferite de acestea,
atat timp cat emitentul valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, nu este
emitentul valorilor mobiliare suport sau o entitate care apartine grupului acestui din
urma emitent, statul membru in care emitentul are sediul social, acela in care valorile
mobiliare respective au fost sau vor fi admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau acela 1n care valorile mobiliare sunt oferite publicului conform
alegerii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd. Acelasi lucru se aplica emisiunii de valori
mobiliare, altele decat titlurile de capital, intr-o alta moneda decat euro, cu conditia

ca valoarea nominala unitard minima sa fie aproape echivalenta cu 1 000 EUR;

(iil)) pentru toti emitentii de valori mobiliare stabiliti Intr-o tara tertd care nu sunt
mentionati la punctul (ii), statul membru in care se intentioneaza sa se ofere
publicului pentru prima data valorile mobiliare sau in care se introduce prima cerere
de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata, conform alegerii emitentului, a
ofertantului sau a persoanei care solicitda admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata, sub rezerva unei alegeri ulterioare din partea emitentilor stabiliti Intr-o

tara tertd, in oricare dintre circumstantele urmatoare:

— in cazul in care statul membru de origine nu a fost stabilit prin alegerea acestor

emitenti;

—  in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (i) punctul (iii) din

Directiva 2004/109/CE;
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(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

,stat membru gazda” inseamna statul membru in care se face o ofertd publica de valori
mobiliare sau se solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd, in cazul in

care acesta difera de statul membru de origine;

>

»autoritate competenta” inseamna autoritatea desemnata de fiecare stat membru in
conformitate cu articolul 31, cu exceptia cazului in care se dispune altfel in prezentul

regulament;

,organism de plasament colectiv, altul decat cel de tip inchis” inseamna fondurile de

investitii si societatile de investitii care au ambele caracteristici urmatoare:

(i) atrag capital de la o serie de investitori, in vederea plasarii acestuia in conformitate

cu o politica de investitii definitd in interesul respectivilor investitori;

(i1) titlurile lor de participare sunt, la solicitarea detinatorilor acestora, rascumpdrate sau

rambursate, direct sau indirect, in baza activelor acestor organisme;

,unitdti ale unui organism de plasament colectiv”’ inseamna valorile mobiliare emise de un
organism de plasament colectiv reprezentdnd drepturile participantilor la organism asupra

activelor acestuia;

»aprobare” inseamna rezultatul pozitiv al verificarii de cétre autoritatea competenta din
statul membru de origine a caracterului exhaustiv, coerent si inteligibil al informatiilor

furnizate in prospect;

»prospect de baza” Inseamnd un prospect conform cu articolul 8 si, la alegerea emitentului,

conditiile finale ale ofertei,
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®

(w)

)

(W)

()

()

(2)

,»zile lucratoare” inseamna zilele lucratoare ale autoritatii competente relevante, excluzand
sambetele, duminicile si sarbatorile legale, astfel cum sunt definite de dreptul intern

aplicabil autoritatii competente respective;

,»sistem multilateral de tranzactionare” sau ,,MTF” inseamna un sistem multilateral de
tranzactionare astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din

Directiva 2014/65/UE;

,»sistem organizat de tranzactionare” sau ,,OTF” inseamna un sistem organizat de
tranzactionare astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 23 din

Directiva 2014/65/UE;

,»piatd de crestere pentru IMM-uri” inseamnad o piata de crestere pentru IMM-uri astfel cum

este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 12 din Directiva 2014/65/UE;

,emitent dintr-o tard tertd” Inseamna un emitent stabilit intr-o tara terta,

29 A
1

»perioada de valabilitate a oferte1i” Inseamna perioada in care potentialii investitori pot sa

achizitioneze sau sa subscrie valorile mobiliare in cauza;
»suport durabil” Tnseamna orice instrument care:

(i) permite unui client sa stocheze informatii care 1i sunt adresate personal, intr-un mod
care permite ca informatiile respective sa fie consultate ulterior, pentru o perioada

adecvata scopului acestor informatii; si

(i1) permite reproducerea neschimbata a informatiilor stocate.
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(1

2

3)

Articolul 3

Obligatia de a publica un prospect si derogare de la aceasta

Fara a aduce atingere articolului 1 alineatul (4), valorile mobiliare sunt oferite publicului in
Uniune numai dupa publicarea prealabild a unui prospect in conformitate cu prezentul

regulament.

Fara a aduce atingere articolului 4, un stat membru poate decide ca ofertele publice de
valori mobiliare sa deroge de la obligatia de a publica un prospect prevazuta la

alineatul (1), cu conditia ca:

(a) pentru aceste oferte, procedura de notificare in conformitate cu articolul 25 sa nu

poata fi utilizatd; si

(b) valoarea totala a fiecarei oferte Tn Uniune sa fie mai mica decat o valoare monetara

calculata pe o perioada de 12 luni care nu depaseste 8 000 000 EUR.

Statele membre notifica Comisiei si ESMA daca si in ce mod decid sd aplice derogarea
prevazuta la primul paragraf, inclusiv valoarea monetara sub care se aplica derogarea
pentru oferte in statul membru in cauza. De asemenea, statele membre notifica Comisiei si

ESMA orice modificare ulterioara a acestei valori monetare.

Fara a aduce atingere articolului 1 alineatul (5), valorile mobiliare se admit la
tranzactionare pe o piatd reglementata care este situata sau care functioneazd in Uniune

numai dupa publicarea prealabila a unui prospect, in conformitate cu prezentul regulament.
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)

(M

Articolul 4

Prospectul voluntar

In cazul in care o ofertd publica de valori mobiliare sau admiterea unor valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd nu intrd in domeniul de aplicare al prezentului
regulament in conformitate cu articolul 1 alineatul (3) sau derogd de la obligatia de a
publica un prospect in conformitate cu articolul 1 alineatul (4) sau (5) sau cu articolul 3
alineatul (2), un emitent, un ofertant sau o persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata are dreptul sa elaboreze in mod voluntar un prospect

in conformitate cu prezentul regulament.

Un astfel de prospect voluntar aprobat de autoritatea competenta din statul membru de
origine stabilit in conformitate cu articolul 2 litera (m) implica toate drepturile si obligatiile
aferente unui prospect prevazut in prezentul regulament si este supus tuturor dispozitiilor

prezentului regulament, sub supravegherea autoritatii competente respective.

Articolul 5

Revanzarea ulterioara a valorilor mobiliare

Orice revanzare ulterioara a unor valori mobiliare care au facut anterior obiectul unuia sau
mai multor tipuri de oferte publice de valori mobiliare mentionate la articolul 1

alineatul (4) literele (a) - (d) se considera o ofertd distincta si se aplica definitia prevazuta
la articolul 2 litera (d) pentru a stabili daca revanzarea respectiva este o oferta publica de
valori mobiliare. Plasamentul de valori mobiliare prin intermediari financiari face obiectul
publicdrii unui prospect cu exceptia cazului in care una dintre derogarile mentionate la

articolul 1 alineatul (4) literele (a) - (d) se aplica in ceea ce priveste plasamentul final.
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In cazul acestor revanziri ulterioare de valori mobiliare sau plasamente finale de valori
mobiliare prin intermediari financiari nu este necesar un alt prospect atat timp cat este
disponibil un prospect valabil in conformitate cu articolul 12 si emitentul sau persoana
responsabila de elaborarea acestui prospect 1si exprimd consimtdmantul pentru utilizarea sa

prin intermediul unui acord scris.

2) In cazul in care un prospect se referd la admiterea la tranzactionare pe o piati reglementata
a unor valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care urmeaza sa fie tranzactionate
exclusiv pe o piata reglementatd sau pe un segment specific al acesteia, la care pot avea
acces doar investitori calificati Tn scopul tranzactionarii unor astfel de valori mobiliare,
aceste valori mobiliare nu se revand unor investitori necalificati, cu exceptia cazului in care
se intocmeste, in conformitate cu prezentul regulament, un prospect adecvat pentru

investitorii necalificati.

CAPITOLUL 11
ELABORAREA PROSPECTULUI

Articolul 6

Prospectul

(D) Fara a aduce atingere articolului 14 alineatul (2) si articolului 18 alineatul (1), un prospect
contine informatiile necesare si importante pentru efectuarea de cétre un investitor a unei

evaludri Tn cunostinta de cauza a:

(a) activelor si pasivelor, profiturilor si pierderilor, situatiei financiare, precum si a

perspectivelor emitentului si ale eventualilor garanti;

(b) drepturilor aferente valorilor mobiliare; si
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3)

(c) motivelor emisiunii §i a impactului acesteia asupra emitentului.

Informatiile respective pot varia in functie de oricare dintre urmatoarele elemente:
(a) natura emitentului;

(b) tipul de valori mobiliare;

(c) situatia emitentului;

(d) dupa caz, daca valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, au o valoare nominala
unitard de cel putin 100 000 EUR. sau urmeaza sa fie tranzactionate exclusiv pe o
piata reglementatd sau pe un segment specific al acesteia, la care doar investitorii

calificati pot avea acces 1n scopul tranzactiondrii valorilor mobiliare respective.

Informatiile din prospect se redacteaza si se prezinta intr-o forma usor de analizat, concisa

si inteligibila, avand in vedere factorii prevazuti la alineatul (1) al doilea paragraf.

Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata poate elabora prospectul sub forma unui document unic sau a mai multor

documente distincte.

Fara a aduce atingere articolului 8 alineatul (8) si articolului 7 alineatul (1) al doilea
paragraf, intr-un prospect alcatuit din mai multe documente distincte, informatiile necesare
sunt Tmpdrtite Intre un document de Inregistrare, o nota privind valorile mobiliare si un
rezumat. Documentul de inregistrare cuprinde informatii privind emitentul. Nota cuprinde
informatii privind valorile mobiliare oferite publicului sau propuse a fi admise la

tranzactionare pe o piatd reglementata.
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Articolul 7

Rezumatul prospectului

(1) Prospectul cuprinde un rezumat care furnizeaza informatiile esentiale de care au nevoie
investitorii pentru a Intelege natura si riscurile aferente emitentului, garantului si valorilor
mobiliare care sunt oferite sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, rezumat
care se citeste impreund cu celelalte parti ale prospectului pentru a ajuta investitorii sa

decida daca sa investeasca in astfel de valori mobiliare.

Prin derogare de la primul paragraf, nu este necesar un rezumat in cazul in care prospectul
se referd la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a unor valori mobiliare,

altele decat titlurile de capital, cu conditia ca:

(a) aceste valori mobiliare sa fie tranzactionate exclusiv pe o piatd reglementatd sau pe
un segment specific al acesteia, la care doar investitorii calificati pot avea acces in

scopul tranzactionarii valorilor mobiliare respective; sau
(b) aceste valori mobiliare sd aiba o valoare nominala unitard de cel putin 100 000 EUR.

2) Continutul rezumatului trebuie sa fie exact, just, clar si sd nu induca in eroare. Acesta
trebuie sa fie citit ca o introducere la prospect si s fie consecvent cu celelalte parti ale

prospectului.
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3) Rezumatul trebuie sa fie elaborat sub forma unui document scurt, formulat intr-un mod
concis si cu o lungime maxima de sapte pagini format A4 atunci cand este imprimat.

Rezumatul:

(a) este prezentat si aranjat in pagina astfel incat sa fie usor de citit, cu caractere de

dimensiuni lizibile;

(b) este scris intr-un limbaj si intr-un stil care faciliteaza intelegerea informatiilor, si

anume Intr-un limbaj clar, netehnic, concis si inteligibil pentru investitori.
4) Rezumatul este alcatuit din urmatoarele patru sectiuni:
(a) o introducere care contine atentionari;
(b) informatii esentiale privind emitentul,;
(c) informatii esentiale privind valorile mobiliare;

(d) informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare si/sau admiterea la

tranzactionare pe o piatd reglementata.
(&) Sectiunea mentionata la alineatul (4) litera (a) cuprinde:

(a) denumirea valorilor mobiliare si numarul international de identificare a valorilor

imobiliare (ISIN);

(b) identitatea si datele de contact ale emitentului, inclusiv identificatorul entitatii

juridice (LEI);

(c) dupa caz, identitatea si datele de contact ale ofertantului, inclusiv LEI daca ofertantul
are personalitate juridica, sau ale persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare

pe o piatd reglementata;
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(d)

(e)

identitatea si datele de contact ale autoritatii competente care aproba prospectul si,
daca sunt diferite, ale autoritatii competente care a aprobat documentul de

inregistrare sau documentul de Inregistrare universal;

data aprobarii prospectului.

Aceasta contine urmatoarele atentionari:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

rezumatul trebuie sa fie citit ca introducere la prospect;

orice decizie de investitie In valorile mobiliare respective trebuie sa se bazeze pe o

examinare a intregului prospect de cétre investitor;

dupa caz, investitorul ar putea sa piarda intregul capital investit sau o parte a acestuia
si, acolo unde raspunderea investitorului nu se limiteaza la valoarea investitiei, o
atentionare privind faptul cd investitorul ar putea sa piarda mai mult decat capitalul

investit, precum si privind amploarea acestei pierderi potentiale;

in cazul 1n care se intenteaza o actiune in fata unei instante privind informatiile
cuprinse in prospect, se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu dreptul
intern, sa trebuiasca sa suporte cheltuielile de traducere a prospectului Tnaintea

inceperii procedurii judiciare;

raspunderea civila revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice
traducere a acestuia, dar doar atunci cand acesta este ingelator, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prospectului, sau atunci cand acesta nu
furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a

ajuta investitorii sa decidd daca sa investeasca 1n astfel de valori mobiliare;
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(f)  dupa caz, alerta de inteligibilitate necesara in conformitate cu articolul 8 alineatul (3)

litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.
(6) Sectiunea mentionata la alineatul (4) litera (b) cuprinde urmatoarele informatii:

(a) intr-o subsectiune intitulata ,,Cine este emitentul valorilor mobiliare?”, o scurta

descriere a emitentului valorilor mobiliare, care sd includa cel putin urmatoarele:

(1)  sediul social si forma sa juridica, codul LEI, dreptul in temeiul careia isi

desfdsoara activitatea si tara in care a fost constituit;
(i) activitatile sale principale;

(ii1) actionarii sai majoritari, inclusiv daca emitentul este detinut sau controlat,

direct sau indirect, si de catre cine;
(iv) identitatea administratorilor sai principali;
(v) identitatea auditorilor sai statutari,

(b) intr-o subsectiune intitulata ,,Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la
emitent?”, o selectie de informatii financiare esentiale istorice, prezentate pentru
fiecare exercitiu financiar din perioada acoperita de informatiile financiare istorice si
pentru orice perioada financiard intermediara ulterioara, insotite de date comparative
din aceeasi perioada a exercitiului financiar precedent. Cerinta referitoare la
informatiile comparative din bilant se indeplineste prin prezentarea informatiilor din

bilantul de la sfarsitul exercitiului. Informatiile financiare esentiale includ, dupa caz:

(1) informatii financiare pro forma;

PE-CONS 63/16 DD/ca 70
DGG 1B RO



(i) o scurta descriere a tuturor calificarilor din raportul de audit referitoare la

informatiile financiare istorice;

(c) Intr-o subsectiune intitulatd ,,Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?”’, o
scurtd descriere a celor mai importanti factori de risc specifici emitentului, cupringi

in prospect, sub rezerva numarului total de factori de risc prevazut la alineatul (10).
(7) Sectiunea mentionata la alineatul (4) litera (c) cuprinde urmatoarele informatii:

(a) Intr-o subsectiune intitulata ,,Care sunt principalele caracteristici ale valorilor
mobiliare?”, o scurtd descriere a valorilor mobiliare oferite si/sau admise la

tranzactionare pe o piatd reglementatd, inclusiv cel putin:
(1) tipul lor, clasa si codul ISIN;

(1)) dupa caz, moneda lor, valoarea nominald unitara a acestora, numarul de valori

mobiliare emise si scadenta valorilor mobiliare;
(i11) drepturile aferente valorilor mobiliare;

(iv) rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentului in caz
de insolventa, inclusiv, acolo unde este cazul, informatii cu privire la nivelul de
subordonare a valorilor mobiliare si la impactul potential asupra investitiilor in

cazul rezolutiei in conformitate cu Directiva 2014/59/UE;

(v) eventualele restrictii impuse asupra liberei transferabilitati a valorilor

mobiliare;

(vi) dupa caz, politica privind dividendele sau distribuirea acestora;
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(b) 1intr-o subsectiune intitulatd ,,Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?”, se
indica dacd valorile mobiliare fac sau vor face obiectul unei cereri de admitere la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau de tranzactionare intr-un MTF, precum si
identitatea tuturor pietelor pe care valorile mobiliare sunt sau urmeaza sa fie

tranzactionate;

(c) 1n cazul in care existd o garantie aferentd valorilor mobiliare, intr-o subsectiune
intitulata ,,Exista vreo garantie aferentd valorilor mobiliare?” se includ urmatoarele

informatii:
(i) o scurta descriere a naturii si a domeniului de aplicare a garantiei;
(i) o scurtd descriere a garantului, inclusiv codul sau LEI;

(ii1) informatiile financiare relevante esentiale pentru a evalua capacitatea

garantului de a-si indeplini angajamentele 1n temeiul garantiei; si

(iv) o scurta descriere a celor mai importanti factori de risc privind garantul
prezentati in prospect in conformitate cu articolul 16 alineatul (3), sub rezerva

numarului total de factori de risc prevazut la alineatul (10);

(d) 1intr-o subsectiune intitulatd ,,Care sunt principalele riscuri specifice valorilor
mobiliare?”, o scurtd descriere a celor mai importanti factori de risc specifici
valorilor mobiliare prezentati in prospect, sub rezerva numarului total de factori de

risc prevazut la alineatul (10).
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In cazul in care este necesar si se pregiteascd un document cu informatii esentiale in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, emitentul, ofertantul sau persoana care
solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd poate Tnlocui continutul
prevazut la prezentul alineat cu informatiile prevazute la articolul 8 alineatul (3)

literele (¢) - (i) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014. Atunci cand se aplica
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, fiecare stat membru care actioneaza ca stat membru de
origine in scopul prezentului regulament poate impune emitentilor, ofertantilor sau
persoanelor care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata sa inlocuiasca
continutul prevazut la prezentul alineat cu informatiile prevazute la articolul 8 alineatul (3)
literele (¢) - (i) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, in prospectele aprobate de

autoritatea sa competenta.

Atunci cand are loc o inlocuire a continutului in conformitate cu al doilea paragraf,
lungimea maxima prevazuta la alineatul (3) se extinde cu inca trei pagini format A4.
Continutul documentului cu informatii esentiale se include in rezumat ca sectiune distincta.
Aceastd sectiune se aseaza in pagind 1n asa fel Incat sa fie identificatd in mod clar ca fiind
continutul documentului cu informatii esentiale prevazut la articolul 8 alineatul (3)

literele (¢) - (i) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

In conformitate cu articolul 8 alineatul (9) al treilea paragraf, atunci cand un singur
rezumat se refera la mai multe valori mobiliare care se deosebesc doar la nivelul unor
detalii foarte limitate, cum ar fi pretul de emisiune sau data scadentei, lungimea maxima
prevazuta la alineatul (3) se extinde cu inca doua pagini format A4. Cu toate acestea, in
cazul 1n care este necesar sa se pregateasca un document cu informatii esentiale privind
aceste valori mobiliare in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, iar emitentul,
ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata
opereaza inlocuirea prevazuta la al doilea paragraf de la prezentul alineat, lungimea
maxima se extinde cu inca trei pagini format A4 pentru fiecare valoare mobiliara

suplimentara.
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Atunci cand rezumatul contine informatiile mentionate la primul paragraf litera (c),

lungimea maxima prevazuta la alineatul (3) se extinde cu Inca o pagina format A4.
(8) Sectiunea mentionata la alineatul (4) litera (d) cuprinde urmatoarele informatii:

(a) Intr-o subsectiune intitulatd ,,Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in
aceastd valoare mobiliara?”, dupa caz, clauzele generale, conditiile si calendarul
previzional ale ofertei, detaliile privind admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata, planul de distributie, cuantumul si procentajul diluarii imediate
rezultate in urma ofertei si o estimare a costului total al emisiunii si/sau al ofertei,

inclusiv costurile estimate percepute de la investitor de catre emitent sau ofertant;

(b) daca este diferit de emitent, Intr-o subsectiune intitulatd ,,Cine este ofertantul si/sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare?”, o scurta descriere a ofertantului
valorilor mobiliare si/sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata care sd includa sediul social si forma juridica a acestuia/acesteia,

legislatia in temeiul careia functioneaza si tara in care a fost constituit(a);

(c) intr-o subsectiune intitulata ,,De ce a fost elaborat acest prospect?”, o scurta descriere
a motivelor ofertei sau ale admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd, precum

si, dupa caz,
(i)  utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor;

(i) indicatia dacd oferta face obiectul unui acord privind un angajament ferm de

subscriere, precizand daca existd vreo parte neacoperita;
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©)

(10)

(In

(12)

(iii) o indicatie a celor mai importante conflicte de interese referitoare la oferta sau

la admiterea la tranzactionare.

In fiecare dintre sectiunile descrise la alineatele (6), (7) si (8), emitentul poate adiuga

subrubrici atunci cand considera ca sunt necesare.

Numarul total al factorilor de risc inclusi in sectiunile rezumatului mentionate la
alineatul (6) litera (c) si la alineatul (7) primul paragraf litera (c) punctul (iv) si litera (d)

este de maximum 15.

Rezumatul nu contine trimiteri Incrucisate la alte parti ale prospectului si nu include

informatii prin trimiteri.

In cazul in care este necesar sa se pregiteasca un document cu informatii esentiale pentru
oferta publicad de valori mobiliare in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, iar
un stat membru de origine impune emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sa inlocuiascd continutul documentului
cu informatii esentiale, astfel cum se prevede la a doua teza de la alineatul (7) al doilea
paragraf din prezentul articol, se considera cd persoanele care ofera consultanta cu privire
la valorile mobiliare sau le vand 1n numele emitentului, al ofertantului sau al persoanei care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata si-au indeplinit, in cursul
perioadei de valabilitate a ofertei, obligatia de a furniza documentul cu informatii esentiale
in conformitate cu articolul 13 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014daca aceste persoane
furnizeaza in schimb investitorilor in cauza rezumatul prospectului in termenele si

conditiile prevazute la articolele 13 si 14 din respectivul regulament.
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(13)

(1

2

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
continutul si formatul de prezentare a informatiilor financiare esentiale mentionate la
alineatul (6) litera (b), precum si a informatiilor financiare esentiale relevante mentionate
la alineatul (7) litera (c) punctul (iii), tindnd cont de diversele tipuri de valori mobiliare si

de emitenti si asigurandu-se ca informatiile produse sunt concise si usor de inteles.

ESMA 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la

... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleagad Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 8

Prospectul de baza

In cazul valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, inclusiv al valorilor mobiliare
care dau drept de subscriptie sub orice forma, prospectul poate consta, la alegerea
emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata, intr-un prospect de baza care sa contina informatiile necesare
referitoare la emitent si la valorile mobiliare oferite publicului sau propuse a fi admise la

tranzactionare pe o piatd reglementata.
Prospectul de baza include urméatoarele informatii:

(a) un model, denumit ,,formatul conditiilor finale”, care trebuie sa fie completat pentru
fiecare emisiune in parte si sa indice optiunile disponibile in ceea ce priveste

informatiile care vor fi stabilite in conditiile finale ale ofertei;
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3)

4)

)

(b) adresa site-ului web pe care vor fi publicate conditiile finale.

In cazul in care un prospect de baza contine optiuni cu privire la informatiile solicitate in
nota relevanta privind valorile mobiliare, conditiile finale stabilesc care dintre aceste
optiuni se aplica emisiunii individuale, facand trimitere la sectiunile corespunzatoare din

prospectul de baza sau reproducand aceste informatii.

Conditiile finale se prezinta sub forma unui document distinct sau se includ in prospectul
de baza sau intr-un supliment la acesta. Conditiile finale se elaboreaza intr-o forma usor de

analizat si inteligibila.

Conditiile finale contin doar informatii legate de nota privind valorile mobiliare si nu se
utilizeaza pentru completarea prospectului de baza. In astfel de cazuri se aplici articolul 17

alineatul (1) litera (b).

In cazul in care conditiile finale nu sunt incluse nici in prospectul de baza, nici intr-un
supliment, emitentul le pune la dispozitia publicului in conformitate cu modalitatile
prevazute la articolul 21 si le depune la autoritatea competentd din statul membru de
origine, de indatd ce este posibil dupa efectuarea unei oferte publice de valori mobiliare si,
atunci cand este posibil, inainte de inceperea ofertei publice de valori mobiliare sau a

admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata.
In conditiile finale se introduce o declaratie clara si vizibila in care se precizeaza:

(a) faptul ca conditiile finale au fost elaborate n scopul prezentului regulament si ca
trebuie citite coroborat cu prospectul de baza si cu orice supliment la acesta pentru a

obtine toate informatiile relevante;
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(b) locul in care sunt publicate prospectul de baza si orice supliment la acesta in

conformitate cu modalitatile prevazute la articolul 21;

(c) faptul ca la conditiile finale este anexat un rezumat al emisiunii individuale.

(6) Prospectul de baza poate fi elaborat sub forma unui document unic sau a mai multor
documente distincte.

In cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare

pe o piata reglementata a depus un document de Inregistrare pentru valori mobiliare, altele

decat titlurile de capital, sau un document de inregistrare universal, in conformitate cu
articolul 9, si alege sa elaboreze un prospect de baza, prospectul de baza contine
urmatoarele elemente:

(a) informatiile cuprinse in documentul de inregistrare sau in documentul de inregistrare
universal;

(b) informatiile care ar fi altfel incluse in nota relevanta privind valorile mobiliare, cu
exceptia conditiilor finale, In cazul in care acestea nu sunt incluse in prospectul de
baza.

(7) Informatiile specifice referitoare la fiecare dintre diferitele valori mobiliare incluse intr-un
prospect de baza se separa in mod clar.

(8) Un rezumat se elaboreaza numai dupa ce conditiile finale sunt incluse in prospectul de
baza sau intr-un supliment sau sunt depuse, iar rezumatul respectiv este specific la
emisiunea individuala.

9) Rezumatul emisiunii individuale se supune cerintelor aplicabile conditiilor finale prevazute
in prezentul articol si se anexeaza la acestea.
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(10)

(In

Rezumatul emisiunii individuale este conform cu articolul 7 si cuprinde urmatoarele:

(a) informatiile esentiale din prospectul de baza, inclusiv informatiile esentiale privind

emitentul;

(b) informatiile esentiale din conditiile finale corespunzatoare, inclusiv informatiile

esentiale care nu au fost incluse in prospectul de baza.

In cazurile in care conditiile finale se refera la mai multe valori mobiliare care se
deosebesc doar la nivelul catorva detalii foarte limitate, spre exemplu in ceea ce priveste
pretul de emisiune sau data scadentei, pentru toate aceste valori mobiliare poate fi atasat un
singur rezumat al emisiunii individuale, cu conditia ca informatiile care se refera la

diferitele valori mobiliare sa fie clar separate.

Informatiile pe care le contine prospectul de bazd se completeaza, daca este necesar, in

conformitate cu articolul 23.

O oferta publica de valori mobiliare poate continua si dupa expirarea prospectului de baza
in temeiul cdruia a fost initiatd, cu conditia ca un prospect de baza ulterior sa fie aprobat si
publicat cel tarziu in ultima zi de valabilitate a prospectului de baza anterior. Conditiile
finale ale unei astfel de oferte contin, pe prima pagind, o atentionare vizibild in care se
indica ultima zi de valabilitate a prospectului de baza anterior si locul in care va fi publicat
prospectul de baza ulterior. Prospectul de baza ulterior cuprinde sau include prin trimiteri
formatul conditiilor finale din prospectul de baza initial si face referire la conditiile finale

care sunt relevante pentru oferta continuata.
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(1)

2

Dreptul de retragere in temeiul articolului 23 alineatul (2) se aplica si investitorilor care au
acceptat sd achizitioneze sau sd subscrie valori mobiliare in perioada de valabilitate a
prospectului de baza anterior, cu exceptia cazului in care valorile mobiliare au fost deja

furnizate acestora.

Articolul 9

Documentul de inregistrare universal

Orice emitent ale carui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau pe un MTF poate elabora in fiecare exercitiu financiar un document de
inregistrare sub forma unui document de inregistrare universal care sa descrie organizarea,
activitatile, situatia financiard, castigurile si perspectivele, guvernanta si structura

actionarilor societatii.

Orice emitent care alege sa elaboreze un document de Inregistrare universal in fiecare
exercitiu financiar 1l Tnainteaza spre aprobare autoritatii competente din statul sau membru

de origine, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 20 alineatele (2) si (4).

Odata ce documentul de inregistrare universal al emitentului a primit aprobarea autoritatii
competente pentru doud exercitii financiare consecutive, documentele de inregistrare

universale ulterioare se pot depune la autoritatea competenta fara o aprobare prealabila.

In cazul in care, ulterior, emitentul nu depune un document de inregistrare universal pentru
un exercitiu financiar, avantajul depunerii fard o aprobare prealabila se pierde si toate
documentele de Inregistrare universale ulterioare se inainteaza autoritatii competente spre

aprobare pand cand conditia prevazuta la al doilea paragraf este din nou indeplinita.

Emitentul indica in cererea sa adresatd autorititii competente dacd documentul de
inregistrare universal a fost inaintat spre aprobare sau a fost depus fara o aprobare

prealabila.
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3)

“4)

)

In cazul in care emitentul mentionat in al doilea paragraf de la prezentul alineat solicita
notificarea documentului sau de inregistrare universal In temeiul articolului 26, acesta
inainteaza spre aprobare documentul sdu de inregistrare universal, inclusiv eventualele

modificari ale acestuia depuse anterior.

Emitentii care, anterior ... [24 de luni de la data intrarii In vigoare a prezentului
regulament], au primit aprobarea autoritatii competente pentru un document de
inregistrare, elaborat in conformitate cu anexa I la Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al
Comisiei’, timp de cel putin doua exercitii financiare consecutive si care, ulterior, au
depus, in conformitate cu articolul 12 alineatul (3) din Directiva 2003/71/CE, un astfel de
document de Inregistrare sau au obtinut aprobarea pentru acest document in fiecare an pot
depune un document de inregistrare universal fara o aprobare prealabild in conformitate cu
alineatul (2) al doilea paragraf de la prezentul articol incepand cu ... [24 de luni de la data

intrarii Tn vigoare a prezentului regulament].

Odata ce a fost aprobat sau depus fara aprobare prealabila, documentul de inregistrare
universal, precum si modificarile acestuia mentionate la alineatele (7) si (9) de la prezentul
articol se pun la dispozitia publicului fara Intarzieri nejustificate, in conformitate cu

modalitdtile prevazute la articolul 21.

Documentul de Inregistrare universal respecta cerintele lingvistice prevazute la

articolul 27.

Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a
Directivei 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
informatiile continute in prospecte, structura prospectelor, includerea de informatii prin
trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar
(JOL 149, 30.4.2004, p. 1).
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(6)

(7

®)

©)

In documentul de inregistrare universal pot fi incluse informatii prin trimiteri in conditiile

prevazute la articolul 19.

Dupa depunerea sau aprobarea unui document de inregistrare universal, emitentul poate in
orice moment sd actualizeze informatiile pe care acesta le contine prin depunerea la
autoritatea competenta a unei modificari a respectivului document. Sub rezerva

articolului 10 alineatul (3) primul si al doilea paragraf, depunerea modificarii la autoritatea

competentd nu necesita aprobare.

Autoritatea competenta poate revizui in orice moment continutul oricarui document de
inregistrare universal care a fost depus fara o aprobare prealabila, precum si continutul

oricaror modificari aduse acestuia.

Demersul de revizuire al autoritatii competente constd in verificarea caracterului exhaustiv,
coerent si a inteligibil al informatiilor furnizate in documentul de inregistrare universal si

1n oricare dintre modificarile aduse acestuia.

In cazul in care, in cursul revizuirii, autoritatea competenta constata ca documentul de
inregistrare universal nu indeplineste standardele privind caracterul exhaustiv, inteligibil si
coerent si/sau ca sunt necesare modificari ori informatii suplimentare, autoritatea notifica

emitentului acest lucru.

O cerere de modificare sau de informatii suplimentare adresatd de autoritatea competenta
emitentului trebuie sd fie luata in considerare de catre acesta doar in urmdtorul document
de inregistrare universal depus pentru exercitiul financiar urmator, cu exceptia cazului in
care emitentul doreste sa utilizeze documentul de Inregistrare universal ca element
constitutiv al unui prospect inaintat spre aprobare. In acest caz, emitentul depune o
modificare a documentului de inregistrare universal cel tarziu in momentul Tnaintarii

cererii mentionate la articolul 20 alineatul (6).
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Prin derogare de la al doilea paragraf, in cazul in care autoritatea competenta notifica
emitentului faptul ca cererea sa de modificare sau de informatii suplimentare vizeaza o
omisiune materiala sau o eroare materiald sau inexactitate materiala, care este de natura sa
induca publicul in eroare cu privire la faptele si circumstantele care sunt esentiale pentru
evaluarea in cunostintd de cauza a emitentului, acesta din urma depune o modificare a

documentului de inregistrare universal fara intarzieri nejustificate.

Autoritatea competenta poate solicita emitentului sd furnizeze o versiune consolidata a
documentului de inregistrare universal modificat, in cazul in care aceasta este necesara
pentru a asigura inteligibilitatea informatiilor furnizate in documentul respectiv. Un
emitent poate include in mod voluntar o versiune consolidatd a documentului sau de

inregistrare universal modificat Intr-o anexa la modificarea respectiva.

(10) Alineatele (7) si (9) se aplica numai in cazul in care documentul de Inregistrare universal
nu este utilizat ca element constitutiv al unui prospect. Ori de cate ori un document de
inregistrare universal este utilizat ca element constitutiv al unui prospect, numai
articolul 23 pentru completarea prospectului se aplica intre momentul aprobarii
prospectului si inchiderea definitiva a ofertei publice de valori mobiliare sau, dupa caz,
momentul inceperii tranzactiondrii pe o piatd reglementatd, oricare dintre aceste momente

survine mai tarziu.
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(11) Un emitent care indeplineste conditiile prevazute la alineatul (2) primul sau al doilea
paragraf sau la alineatul (3) de la prezentul articol are statutul de emitent frecvent si
beneficiaza de procedura de aprobare acceleratd in conformitate cu articolul 20

alineatul (6), cu conditia ca:

(a) la depunerea fiecarui document de inregistrare universal sau la inaintarea spre
aprobare a acestuia, emitentul sa confirme in scris autoritatii competente ca, dupa
cunostintele lui, toate informatiile reglementate pe care a trebuit sa le divulge in
temeiul Directivei 2004/109/CE, dupa caz, si al Regulamentului (UE) nr. 596/2014
au fost depuse si publicate in conformitate cu actele respective 1n ultimele 18 luni sau
in cursul perioadei care a trecut de la data Inceperii obligatiei de a divulga

informatiile reglementate, oricare dintre aceste perioade este mai scurta i

(b) 1n cazul in care autoritatea competenta a efectuat o revizuire mentionata la
alineatul (8), emitentul sa-si fi modificat documentul de Inregistrare universal in

conformitate cu alineatul (9).

In cazul in care oricare dintre conditiile de mai sus nu este indeplinitd de catre emitent, se

pierde statutul de emitent frecvent.

(12) In cazul in care documentul de inregistrare universal depus la autoritatea competenti sau
aprobat de catre aceasta se face public in cel mult patru luni de la sfarsitul exercitiului
financiar si contine informatiile care trebuie comunicate in raportul financiar anual
mentionat la articolul 4 din Directiva 2004/109/CE, se considera ca emitentul si-a

indeplinit obligatia de a publica raportul financiar anual prevazut la articolul respectiv.
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In cazul in care documentul de inregistrare universal sau o modificare a acestuia este
depusa la autoritatea competenta sau aprobata de catre aceasta si facutd publica in cel mult
trei luni de la Incheierea primelor sase luni ale exercitiului financiar si contine informatiile
care trebuie comunicate 1n raportul financiar semestrial mentionat la articolul 5 din
Directiva 2004/109/CE, se considera ca emitentul si-a indeplinit obligatia de a publica

raportul financiar semestrial prevazut la articolul respectiv.
In cazurile mentionate la primul si al doilea paragraf, emitentul:

(a) include in documentul de inregistrare universal o listd de referinte Incrucisate in care
indica locul din documentul de inregistrare universal in care poate fi gasit fiecare

element care trebuie sa figureze in rapoartele financiare anuale si semestriale;

(b) depune documentul de inregistrare universal in conformitate cu articolul 19
alineatul (1) din Directiva 2004/109/CE si 1l pune la dispozitia mecanismului oficial

desemnat prevazut la articolul 21 alineatul (2) din respectiva directiva;

(c) include in documentul de inregistrare universal o declaratie de responsabilitate in
conditiile prevazute la articolul 4 alineatul (2) litera (c) si la articolul 5 alineatul (2)

litera (¢) din Directiva 2004/109/CE.

(13) Alineatul (12) se aplicd numai in cazul in care statul membru de origine al emitentului in
sensul prezentului regulament este si statul membru de origine in sensul
Directivei 2004/109/CE si in cazul in care limba documentului de inregistrare universal
indeplineste conditiile prevazute la articolul 20 din respectiva directiva.
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(14) Pana la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia adopta
acte delegate Tn conformitate cu articolul 44 in scopul completarii prezentului regulament
prin specificarea criteriilor pentru verificarea si revizuirea documentului de inregistrare
universal si a oricaror modificari aduse acestuia, a procedurilor de aprobare si de depunere

a documentelor respective, precum si a conditiilor in care se pierde statutul de emitent

frecvent.
Articolul 10
Prospectele alcatuite din documente distincte
(1) Un emitent cdruia i s-a aprobat deja un document de inregistrare de catre o autoritate

competentd are obligatia de a elabora numai nota privind valorile mobiliare si rezumatul,
dupa caz, atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata. In acest caz, nota privind valorile mobiliare si

rezumatul se prezinta separat spre aprobare.

In cazul in care, de la aprobarea documentului de inregistrare, apare un nou factor
semnificativ, o eroare materiald sau o inexactitate materiald privind informatiile cuprinse in
documentul de inregistrare care este de natura sa afecteze evaluarea valorilor mobiliare, cel
tarziu 1n acelasi timp cu nota privind valorile mobiliare si cu rezumatul se nainteaza spre
aprobare si un supliment la documentul de inregistrare. Dreptul de a-si retrage acceptul in

conformitate cu articolul 23 alineatul (2) nu se aplica in acest caz.

Documentul de inregistrare si suplimentul la acesta, dupa caz, impreuna cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul, constituie un prospect, odata ce sunt aprobate de

autoritatea competenta.
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3)

Odata aprobat, documentul de inregistrare este pus la dispozitia publicului fara intarzieri

nejustificate, in conformitate cu modalitatile prevazute la articolul 21.

Un emitent cdruia i s-a aprobat deja un document de inregistrare universal de catre
autoritatea competenta sau care a depus un document de Inregistrare universal fara
aprobare prealabild in conformitate cu articolul 9 alineatul (2) al doilea paragraf este
obligat sd Tntocmeasca numai nota privind valorile mobiliare si rezumatul atunci cand
valorile mobiliare sunt oferite publicului sau sunt admise la tranzactionare pe o piata

reglementata.

In cazul in care documentul de inregistrare universal a fost deja aprobat, nota privind
valorile mobiliare, rezumatul si toate modificarile aduse documentului de inregistrare
universal depuse de la aprobarea documentului de inregistrare universal se inainteaza

separat spre aprobare.

In cazul in care un emitent a depus un document de inregistrare universal fara aprobare

prealabild, Intreaga documentatie, inclusiv modificarile aduse documentului de nregistrare

universal, este supusa aprobarii, desi documentele respective raman distincte.

Documentul de inregistrare universal, modificat in conformitate cu articolul 9 alineatul (7)

sau (9), impreuna cu nota privind valorile mobiliare si cu rezumatul, constituie un prospect,

odata ce sunt aprobate de autoritatea competenta.
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Articolul 11

Responsabilitatea privind prospectul

Statele membre se asigura cd responsabilitatea pentru informatiile incluse intr-un prospect
si, orice supliment la acesta revine cel putin emitentului sau organelor sale de
administratie, de conducere sau de supraveghere, ofertantului, persoanei care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementati sau garantului, dupa caz. In prospect
sunt identificate in mod clar persoanele responsabile de prospect si orice supliment la
acesta, cu numele si functia lor sau, In cazul persoanelor juridice, cu denumirea si sediul
lor social si contine o declaratie din partea lor conform careia, dupa cunostintele lor,
informatiile cuprinse in prospect sunt conforme cu realitatea, iar prospectul nu contine

omisiuni de natura sa 1i altereze continutul.

Statele membre se asigura ca actele lor cu putere de lege si actele administrative din
domeniul rdspunderii civile se aplicd persoanelor responsabile de informatiile incluse in

prospecte.

Totusi, statele membre se asigurd ca raspunderea civild nu se atribuie niciunei persoane
numai pe baza rezumatului In conformitate cu articolul 7 sau a rezumatului specific al unui
prospect UE pentru crestere in conformitate cu articolul 15 alineatul (1) al doilea paragraf,

inclusiv a unei traduceri a acestora, cu exceptia urmatoarelor cazuri:

(a) rezumatul este inseldtor, inexact sau contradictoriu In raport cu celelalte parti ale

prospectului; sau

(b) rezumatul nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile
esentiale pentru a-i ajuta pe investitori sd decida daca sa investeasca in astfel de

valori mobiliare.
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3) Responsabilitatea pentru informatiile incluse intr-un document de inregistrare sau intr-un
document de Inregistrare universal le revine persoanelor mentionate la alineatul (1) numai
in cazurile in care documentul de Inregistrare sau documentul de inregistrare universal este

utilizat ca element constitutiv al unui prospect aprobat.

Primul paragraf se aplicd fara a aduce atingere articolelor 4 si 5 din
Directiva 2004/109/CE, atunci cand informatiile prevazute la articolele mentionate sunt

incluse intr-un document de inregistrare universal.

Articolul 12
Valabilitatea prospectului, a documentului de inregistrare si a documentului de inregistrare

universal

(1) Un prospect, indiferent daca este un document unic sau este alcatuit din mai multe
documente distincte, este valabil 12 luni de la aprobarea sa, pentru ofertele publice sau
admiterile la tranzactionare pe o piatd reglementata, cu conditia de a fi completat cu orice

supliment impus 1n temeiul articolului 23.

In cazul in care prospectul este alcituit din mai multe documente distincte, perioada de

valabilitate curge de la aprobarea notei privind valorile mobiliare.

2) Un document de inregistrare care a fost aprobat in prealabil este valabil pentru a fi utilizat

ca element constitutiv al unui prospect timp de 12 luni de la aprobarea sa.

Expirarea acestei perioade in cazul unui astfel de document de inregistrare nu afecteaza

valabilitatea unui prospect din care acesta face parte.
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3) Un document de inregistrare universal este valabil pentru a fi utilizat ca element constitutiv
al unui prospect timp de 12 luni de la aprobarea mentionata la articolul 9 alineatul (2)
primul paragraf sau de la depunerea sa, astfel cum se mentioneaza la articolul 9

alineatul (2) al doilea paragraf.

Expirarea acestei perioade in cazul unui astfel de document de inregistrare universal nu

afecteaza valabilitatea unui prospect din care acesta face parte.

CAPITOLUL III
CONTINUTUL SI FORMATUL PROSPECTULUI

Articolul 13

Informatiile minime si formatul

(D) Comisia adopta, in conformitate cu articolul 44, acte delegate in scopul completarii
prezentului regulament 1n legatura cu formatul prospectului, al prospectului de baza si al
conditiilor finale si cu schemele care definesc informatiile specifice care urmeaza sa fie
incluse intr-un prospect, inclusiv codurile LEI si ISIN, evitand repetarea informatiilor in

cazul 1n care un prospect este alcdtuit din mai multe documente distincte.
In special, la stabilirea diverselor scheme referitoare la prospect, se tine seama de:

(a) diversele tipuri de informatii necesare investitorilor in legatura cu titlurile de capital
comparate cu alte valori mobiliare decét titlurile de capital; adoptarea unei abordari
coerente cu privire la informatiile care trebuie incluse n prospect pentru valorile

mobiliare care au o logicd economicd similard, 1n special instrumentele derivate;
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(b) diversele tipuri si caracteristici ale ofertelor si admiterilor la tranzactionare pe o piata

reglementata a valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital;

(c) formatul utilizat si informatiile care trebuie incluse in prospectele de baza referitoare
la valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, inclusiv valorile mobiliare care

dau drept de subscriptie sub orice forma;
(d) dupa caz, statutul public al emitentului;
(e) dupa caz, natura specifica a activitatilor emitentului.

In scopul literei (b) de la al doilea paragraf, atunci cand stabileste diversele scheme
referitoare la prospect, Comisia prevede cerinte de informare specifice in cazul
prospectelor care se referd la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a unor

valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care:

(a) urmeaza sa fie tranzactionate exclusiv pe o piata reglementata sau pe un segment
specific al acesteia, la care doar investitorii calificati pot avea acces in scopul

tranzactiondrii valorilor mobiliare respective; sau
(b) au o valoare nominald unitard de cel putin 100 000 EUR.

Cerintele de informare trebuie sa fie adecvate si sa ia in considerare necesitatile de

informare ale investitorilor in cauza.

(2) Pana la... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia adopta,
in conformitate cu articolul 44, acte delegate in scopul completarii prezentului regulament
prin stabilirea schemei care defineste informatiile minime care urmeaza a fi cuprinse in
documentul de inregistrare universal.
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3)

(M

O astfel de schema asigura faptul ca documentul de inregistrare universal contine toate
informatiile necesare privind emitentul, astfel incat acelasi document de inregistrare
universal sa poata fi utilizat si pentru oferta publica ulterioara sau admiterea ulterioara la
tranzactionare pe o piatd reglementata a unor titluri de capital sau a altor valori mobiliare
decat titlurile de capital. In ceea ce priveste informatiile financiare, examinarea rezultatelor
activitatii si a situatiei financiare, perspectivele si guvernanta corporativa, aceste informatii
sunt aliniate cat mai mult posibil cu informatiile care trebuie comunicate in rapoartele
financiare anuale si semestriale mentionate la articolele 4 si 5 din Directiva 2004/109/CE,

inclusiv in raportul de gestiune si in declaratia privind guvernanta corporativa.

Actele delegate mentionate la alineatele (1) si (2) se bazeaza pe standardele din domeniul
informatiilor financiare si nefinanciare stabilite de organizatiile internationale de comisii
pentru valori mobiliare, in special Organizatia Internationala a Reglementatorilor de Valori

Mobiliare (I0SCO), si pe anexele I, 1I si III la prezentul regulament.

Articolul 14

Regimul de informare simplificata pentru emisiunile secundare

Urmatoarele persoane pot alege sd elaboreze un prospect simplificat in temeiul regimului
de informare simplificatd pentru emisiuni secundare, in cazul unei oferte publice de valori

mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata:

(a) emitentii ale caror valori mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fara intrerupere cel putin in
ultimele 18 luni si care emit valori mobiliare fungibile cu valori mobiliare existente

care au fost emise anterior;
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(b) emitentii ale caror titluri de capital au fost admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fara intrerupere cel putin in

ultimele 18 luni si care emit valori mobiliare, altele decat titlurile de capital;

(c) ofertantii unor valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau

pe o piata de crestere pentru IMM-uri fara intrerupere cel putin in ultimele 18 luni.

Prospectul simplificat consta intr-un rezumat in conformitate cu articolul 7, un document
specific de inregistrare care poate fi utilizat de persoanele mentionate la primul paragraf
literele (a), (b) si (c) de la prezentul alineat si o nota specifica privind valorile mobiliare

care poate fi utilizatd de cétre persoanele mentionate la respectivul paragraf literele (a)

si ().

2) Prin derogare de la articolul 6 alineatul (1) si fard a aduce atingere articolului 18
alineatul (1), prospectul simplificat contine informatiile restranse relevante care sunt

necesare pentru a permite investitorilor sd inteleaga:

(a) perspectivele emitentului si modificarile importante din activitatea si situatia
financiard ale emitentului si garantului care au avut loc de la sfarsitul ultimului

exercitiu financiar, daca este cazul;
(b) drepturile aferente valorilor mobiliare;

(c) motivele emisiunii $i impactul acesteia asupra emitentului, inclusiv asupra structurii

globale a capitalului acestuia, si utilizarea veniturilor obtinute.
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Informatiile continute in prospectul simplificat se redacteaza si se prezinta intr-o forma
usor de analizat, concisa si inteligibild si permit investitorilor sa ia o decizie de investitii in
cunostinta de cauza. De asemenea, acestea iau in considerare informatiile reglementate
care au fost deja comunicate publicului in conformitate cu Directiva 2004/109/CE, dupa

caz, si cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

3) Pana la... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia adopta
acte delegate in conformitate cu articolul 44 pentru a completa prezentul regulament prin
stabilirea schemelor de precizare a informatiilor restranse care urmeaza a fi incluse in
temeiul regimului de informare simplificatd mentionat la alineatul (1).

Schemele includ 1n special:

(a) informatiile financiare anuale si semestriale publicate in perioada de 12 luni
anterioara aprobarii prospectului;

(b)  dupa caz, previziuni si estimari privind profitul;

(c) unrezumat concis al informatiilor relevante comunicate n temeiul
Regulamentului UE) nr. 596/2014 in perioada de 12 luni anterioara aprobarii
prospectului;

(d) factorii de risc;

(e) pentru titlurile de capital, declaratia privind capitalul circulant, declaratia privind
capitalizarea si gradul de indatorare, o mentiune privind conflictele de interese
relevante si tranzactiile cu parti afiliate, principalii actionari si, dupd caz, informatii
financiare pro forma.
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Atunci cand precizeaza informatiile restranse care trebuie incluse In temeiul regimului de
informare simplificata, Comisia tine seama de nevoia de a facilita atragerea de fonduri pe
pietele de capital si de importanta reducerii costurilor accesului la capital. Pentru a evita
impunerea unor sarcini inutile asupra emitentilor, atunci cand precizeaza informatiile
restranse, Comisia tine seama de asemenea de informatiile pe care un emitent are deja
obligatia sa le prezinte in temeiul Directivei 2004/109/CE, dupa caz, si al

Regulamentului (UE) nr. 596/2014. Comisia adapteaza de asemenea informatiile restranse
in asa fel incat acestea sa vizeze informatiile care sunt relevante pentru emisiunile

secundare si sd fie proportionale.

Articolul 15

Prospectul UE pentru crestere

Urmatoarele persoane pot alege sd elaboreze un prospect UE pentru crestere in temeiul
regimului de informare proportionala prevazut in prezentul articol in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare, cu conditia sd nu aiba valori mobiliare admise la tranzactionare

pe o piata reglementata:
(a) IMM-urile;

(b) emitentii, altii decat IMM-urile, ale caror valori mobiliare sunt sau urmeaza sa fie
tranzactionate pe o piata de crestere pentru IMM-uri, cu conditia ca emitentii
respectivi sa fi avut o capitalizare bursiera medie in decursul celor trei ani

calendaristici anteriori, pe baza cotarilor de la sfarsit de an, sub 500 000 000 EUR;
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(c) emitentii, altii decat cei mentionati la literele (a) si (b), a caror ofertd publica de
valori mobiliare are o valoare totald calculata pe o perioada de 12 luni in Uniune care
nu depdseste 20 000 000 EUR, cu conditia ca acesti emitenti sa nu aiba valori
mobiliare tranzactionate Tn cadrul unui MTF, iar numarul mediu al angajatilor lor din

exercitiul financiar anterior sa fie de pana la 499;
(d) ofertantii de valori mobiliare emise de emitenti mentionati la literele (a) si (b).

Un prospect UE pentru crestere in temeiul regimului de informare proportionala este un
document cu un format standardizat, redactat intr-un limbaj simplu, pe care emitentii il pot
completa usor. Acesta consta intr-un rezumat specific in conformitate cu articolul 7, un
document specific de inregistrare si o nota specificd privind valorile mobiliare. Informatiile
continute in prospectul UE pentru crestere se prezintd intr-o ordine standardizata in

conformitate cu actul delegat mentionat la alineatul (2).

Péana la... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia adopta
acte delegate Tn conformitate cu articolul 44 pentru a completa prezentul regulament
precizand continutul redus si formatul si ordinea standardizate pentru prospectul UE pentru

crestere, precum si continutul redus si formatul standardizat ale rezumatului specific.

Rezumatul specific nu impune sarcini sau costuri suplimentare pentru emitenti, in masura
in care solicitd numai informatiile relevante incluse deja in prospectul UE pentru crestere.
Atunci cand precizeaza formatul standardizat al rezumatului specific, Comisia adapteaza

cerintele pentru a se asigura ca acesta este mai scurt decat rezumatul prevazut la articolul 7.
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Atunci cand precizeaza continutul redus si formatul si ordinea standardizate ale

prospectului UE pentru crestere, Comisia adapteaza cerintele in asa fel incat sa vizeze:

(a) informatiile care sunt semnificative si relevante pentru investitori atunci cand acestia

iau o decizie de investitie;

(b) necesitatea de a asigura proportionalitatea intre dimensiunea societdtii si costul

producerii unui prospect.
In acest scop, Comisia tine cont de urmatoarele elemente:

a) necesitatea ca prospectu entru crestere sa fie semnificativ mai simplu deca
tat prospectul UE pent st fi ficat plu decat
prospectul standard, din punctul de vedere al sarcinilor administrative si al costurilor

pentru emitenti;

(b) necesitatea de a facilita accesul IMM-urilor la pietele de capital si de a reduce la
minimum costurile pentru IMM-uri, asigurand 1n acelasi timp increderea

investitorilor in investitiile in astfel de societati;

(c) diversele tipuri de informatii necesare investitorilor in legatura cu titlurile de capital

si valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital.

Actele delegate respective se bazeaza pe anexele IV si V.
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Articolul 16

Factori de risc

(1) Factorii de risc mentionati intr-un prospect se limiteaza la riscurile care sunt specifice
emitentului si/sau valorilor mobiliare si care sunt semnificative pentru a lua o decizie de
investitii Tn cunostinta de cauza, astfel cum sunt coroborate de continutul documentului de

inregistrare si al notei privind valorile mobiliare.

Atunci cand Intocmeste prospectul, emitentul, ofertantul sau persoana care solicita
admiterea la tranzactionarea pe o piata reglementatd evalueaza semnificatia factorilor de

risc pe baza probabilitatii aparitiei lor si a amplorii preconizate a impactului lor negativ.

Fiecare factor de risc este descris in mod corespunzator, explicindu-se in ce mod afecteaza
emitentul sau valorile mobiliare din oferta sau admise la tranzactionarea. Evaluarea
importantei factorilor de risc prevazuta la al doilea paragraf poate fi prezentata utilizand o

scara calitativa de nivel scazut, mediu sau ridicat.

Factorii de risc se prezintd intr-un numar limitat de categorii, in functie de natura lor. In
fiecare categorie, cei mai importanti factori de risc se mentioneaza primii, in functie de

evaluarea prevazuta la al doilea paragraf.

2) Factorii de risc i includ si pe cei cauzati de gradul de subordonare a unei valori mobiliare
si de impactul asupra dimensiunii preconizate sau asupra calendarului preconizat al platilor
catre detindtorii de valori mobiliare in caz de faliment sau alta procedura similara, inclusiv,
dupa caz, 1n situatia de insolventa, de rezolutie sau de restructurare a unei institutii de

credit, in conformitate cu Directiva 2014/59/UE.
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“4)

)

(1

In cazul in care existd o garantie aferenta valorilor mobiliare, prospectul contine factorii de
risc importanti specifici garantului, in masura in care acestia sunt relevanti pentru

capacitatea garantului de a-si indeplini angajamentul in temeiul garantiei.

Pentru a Incuraja o prezentare adecvata si concentratd a factorilor de risc, ESMA
elaboreaza orientari pentru a sprijini evaluarea de catre autoritdtile competente a
specificitatii si importantei factorilor de risc si incadrarea pe categorii a factorilor de risc in

functie de natura lor.

Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate, in conformitate cu articolul 44, pentru a
completa prezentul regulament precizand criteriile pentru evaluarea specificitatii si a
importantei factorilor de risc si pentru incadrarea pe categorii a factorilor de risc in functie

de natura lor.

Articolul 17

Pretul definitiv al ofertei si volumul definitiv al valorilor mobiliare

In cazul in care pretul definitiv al ofertei si/sau volumul definitiv al valorilor mobiliare care
urmeaza sa fie oferite publicului, exprimat fie ca numar de valori mobiliare, fie ca o

valoare nominald agregatd, nu se pot include in prospect:

(a) acceptarea achizitiei sau a subscrierii valorilor mobiliare se poate retrage timp de cel
putin doua zile lucratoare dupa depunerea pretului definitiv al ofertei si/sau a

volumului definitiv al valorilor mobiliare care se vor oferi publicului sau
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(b) 1n prospect se prezinta urmatoarele informatii:

(1)  pretul maxim si/sau volumul maxim al valorilor mobiliare, in masura in care

acestea sunt disponibile, sau

(1)) metodele si criteriile, si/sau conditiile, de evaluare in conformitate cu care se
stabileste pretul definitiv al ofertei, precum si o explicatie a oricaror metode de

evaluare utilizate.

2) Pretul definitiv al ofertei si volumul definitiv al valorilor mobiliare se depun la autoritatea
competentd din statul membru de origine si se pun la dispozitia publicului in conformitate

cu modalitatile prevazute la articolul 21 alineatul (2).

Articolul 18

Omiterea de informatii

(1) Autoritatea competenta din statul membru de origine poate autoriza omiterea din prospect
ori din elementele sale constitutive, a anumitor informatii care trebuie sa fie incluse, In

cazul in care considerd ca este indeplinitd oricare dintre conditiile urmatoare:
(a) comunicarea unor astfel informatii ar fi contrara interesului public;

(b) comunicarea unor astfel informatii ar aduce un prejudiciu grav emitentului sau
garantului, dupa caz, cu conditia ca omiterea acestor informatii sa nu riste sa induca
publicul in eroare asupra faptelor si circumstantelor a caror cunoastere este absolut
necesard pentru evaluarea In cunostinta de cauza a emitentului sau a garantului, dupa

caz, precum si a drepturilor aferente valorilor mobiliare la care se refera prospectul;
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3)

4

(c) astfel de informatii sunt de o importanta minord pentru o ofertd specifica sau o
admitere specifica la tranzactionare pe o piata reglementata si nu ar influenta
evaluarea situatiei financiare si a perspectivelor emitentului sau, dupa caz, ale

garantului.

Autoritatea competentd transmite ESMA un raport anual privind informatiile a caror

omitere a autorizat-o.

Cu conditia punerii la dispozitia investitorilor a unor informatii adecvate, in cazul in care,
in mod exceptional, unele informatii care trebuie sa fie incluse Tn prospect ori in
elementele sale constitutive, nu corespund domeniului de activitate sau formei juridice a
emitentului sau a garantului, dupa caz, ori valorilor mobiliare la care se refera prospectul,
acesta ori elementele sale constitutive contin informatii echivalente cu informatiile cerute,

cu exceptia cazului in care nu exista astfel de informatii.

In cazul in care valorile mobiliare sunt garantate de un stat membru, emitentul, ofertantul
sau persoana care solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata are dreptul,
atunci cand elaboreaza un prospect in conformitate cu articolul 4, sd omita informatii

legate de statul membru respectiv.

ESMA poate elabora sau, atunci cand Comisia solicita acest lucru, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza cazurile in care se pot omite informatii
in conformitate cu alineatul (1), tindnd cont de rapoartele transmise ESMA de autoritatile

competente mentionate la alineatul (1).

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.
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Articolul 19

Includerea de informatii prin trimiteri

(1) Informatiile pot fi incluse Intr-un prospect prin trimiteri in cazul in care au fost publicate

anterior sau simultan prin mijloace electronice si redactate intr-o limba care indeplineste

cerintele prevazute la articolul 27 si In cazul 1n care sunt cuprinse intr-unul dintre

urmatoarele documente:

(a)

(b)

(©)
(d)
(e)

®

documente care au fost aprobate de o autoritate competenta, sau depuse la aceasta, in

conformitate cu prezentul regulament sau cu Directiva 2003/71/CE;

documentele mentionate la articolul 1 alineatul (4) literele (f) - (i) si la articolul 1

alineatul (5) primul paragraf literele (e) - (h) si litera (j) punctul (v);
informatiile reglementate;

informatiile financiare anuale sau intermediare;

rapoartele de audit si situatiile financiare;

rapoartele administratorilor mentionate in capitolul 5 din Directiva 2013/34/UE a

. . o 1
Parlamentului European si a Consiliului ;

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind

situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor
tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului

(JOL 182,29.6.2013, p. 19).
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(g) declaratiile privind guvernanta corporativa mentionate la articolul 20 din

Directiva 2013/34/UE;
(h) rapoarte privind stabilirea valorii unui activ sau a unei societati;

(i) rapoarte privind remunerarea astfel cum sunt mentionate la articolul 9b din Directiva

2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului';

(j) rapoartele anuale sau orice informatii comunicate in temeiul articolelor 22 si 23 din

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului?;
(k) actul constitutiv si statutul.
Aceste informatii trebuie sa fie cele mai recente de care dispune emitentul.

In cazul in care numai anumite parti ale unui document sunt incluse prin trimiteri, in
prospect se introduce o declaratie in care se precizeaza cd partile neincluse fie nu sunt

relevante pentru investitor, fie sunt cuprinse in alta parte a prospectului.

Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007 privind
exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul societatilor comerciale cotate la bursa
(JOL 184, 14.7.2007, p. 17).

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE s1 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL 174,1.7.2011, p. 1).
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2) Atunci cand includ informatii prin trimiteri, emitentii, ofertantii sau persoanele care
solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata asigura accesibilitatea
informatiilor. Mai precis, in prospect se include o listd a trimiterilor incrucisate pentru a le
permite investitorilor sa identifice cu usurintd informatii specifice, iar prospectul contine

hyperlinkuri cétre toate documentele care contin informatiile incluse prin trimiteri.

3) Atunci cand este posibil, impreuna cu primul proiect de prospect inaintat autoritatii
competente $i, In orice caz, in cursul procesului de revizuire a prospectului, emitentul,
ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata
inainteaza, In format electronic cu functie de cautare, toate informatiile care sunt incluse in
prospect prin trimiteri, cu exceptia cazului in care informatiile respective au fost deja

aprobate de autoritatea competenta care aproba prospectul sau depuse la aceasta.

(4) ESMA poate elabora sau, atunci cand Comisia solicita acest lucru, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a actualiza lista documentelor indicate la
alineatul (1) din prezentul articol prin includerea unor tipuri suplimentare de documente
care, in temeiul dreptului Uniunii, trebuie sa fie depuse la o autoritate publica sau sa fie

aprobate de o astfel de autoritate.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolele 10 - 14 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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CAPITOLUL 1V
DISPOZITII PRIVIND APROBAREA SI PUBLICAREA
PROSPECTULUI

Articolul 20

Verificarea si aprobarea prospectului

(1) Un prospect nu se publica decat daca autoritatea competenta relevanta I-a aprobat sau a

aprobat toate elementele sale constitutive in conformitate cu articolul 10.

(2) Autoritatea competenta notifica emitentului, ofertantului sau persoanei care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd decizia sa privind aprobarea

prospectului in termen de 10 zile lucratoare de la inaintarea proiectului de prospect.

In cazul in care autoritatea competentd nu ia nicio decizie privind prospectul in termenele
stabilite la primul paragraf din prezentul alineat si la alineatele (3) si (6), aceasta nu

inseamna ca cererea a fost aprobata.

Autoritatea competentd notifica ESMA cu privire la aprobarea prospectului si a
eventualelor suplimente la acesta cat mai curand posibil si in orice caz nu mai tarziu de
sfarsitul primei zile lucratoare ulterioare notificarii emitentului, a ofertantului sau a
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata cu privire la

aprobarea respectiva.
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3) Termenul prevazut la alineatul (2) primul paragraf se prelungeste la 20 de zile lucratoare in
cazul 1n care oferta publica implicd valori mobiliare emise de un emitent caruia nu i s-a
admis inca nicio valoare mobiliara la tranzactionare pe o piatd reglementata si care nu a

facut anterior nicio ofertd publica de valori mobiliare.

Termenul de 20 de zile lucratoare se aplicd numai pentru Tnaintarea initiala a proiectului de
prospect. In cazul in care este necesar sa se prezinte informatii ulterioare in conformitate

cu alineatul (4), se aplicd termenul prevazut la alineatul (2) primul paragraf.

4) In cazul in care autoritatea competenti constata ci proiectul de prospect nu indeplineste
standardele privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent necesare pentru aprobarea sa

si/sau ca sunt necesare modificari sau informatii suplimentare:

(a) aceasta informeaza emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata cu privire la acest fapt, cu promptitudine si cel
tarziu in termenele prevazute la alineatul (2) primul paragraf sau, dupa caz, la
alineatul (3), calculate de la Tnaintarea proiectului de prospect si/sau a informatiilor

suplimentare, si

(b) precizeaza in mod clar acele modificari sau informatii suplimentare care sunt

necesarc.

In astfel de cazuri, termenul prevazut la alineatul (2) primul paragraf se aplici numai de la
data la care un proiect revizuit de prospect sau informatiile suplimentare solicitate sunt

inaintate autoritatii competente.
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)

(6)

(7

In cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare
pe o piata reglementata nu poate sau nu doreste sa faca modificérile necesare sau sa
furnizeze informatiile suplimentare solicitate in conformitate cu alineatul (4), autoritatea
competentd are dreptul sa refuze aprobarea prospectului si sa incheie procedura de
revizuire. In acest caz, autoritatea competenti notifica decizia sa emitentului, ofertantului
sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata si indica

motivele refuzului.

Prin derogare de la alineatele (2) si (4), termenele prevazute la alineatul (2) primul paragraf
si la alineatul (4) se reduc la cinci zile lucratoare in cazul unui prospect constituit din
documente separate intocmit de emitentii frecventi mentionati la articolul 9 alineatul (11),
inclusiv de emitentii frecventi care utilizeaza procedura de notificare prevazuta la

articolul 26. Emitentul frecvent informeaza autoritatea competenta cu cel putin cinci zile

lucratoare inainte de data avutd in vedere pentru Tnaintarea unei cereri de aprobare.

Un emitent frecvent prezinta autoritdtii competente o cerere care cuprinde modificarile
necesare ale documentului de inregistrare universal, dupa caz, nota privind valorile

mobiliare si rezumatul inaintate spre aprobare.

Autoritatile competente ofera pe site-urile lor orientdri cu privire la procedura de verificare
si de aprobare pentru a facilita aprobarea eficienta si in timp util a prospectelor. Aceste
orientari indicd detalii de contact in ceea ce priveste aprobarile. Emitentul, ofertantul sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatad sau persoana
responsabila de elaborarea prospectului are posibilitatea de a comunica si de a interactiona
direct cu personalul autoritatii competente pe tot parcursul procedurii de aprobare a

prospectului.
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(8) La solicitarea emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata, autoritatea competenta din statul membru de origine
poate delega aprobarea unui prospect autoritatii competente dintr-un alt stat membru, sub
rezerva notificdrii prealabile a ESMA si a acordului autoritatii competente respective.
Autoritatea competenta din statul membru de origine transfera documentatia depusa,
impreuna cu decizia sa de acordare a delegarii, in format electronic, autoritatii competente
a celuilalt stat membru la data la care a luat decizia. Aceasta delegare se notifica
emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd in termen de trei zile lucratoare de la data deciziei luate de cétre autoritatea
competentd din statul membru de origine. Termenele prevazute la alineatul (2) primul
paragraf si la alineatul (3) se aplica de la data deciziei autoritatii competente din statul
membru de origine de a delega aprobarea prospectului. Articolul 28 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 nu se aplica delegarii aprobarii prospectului in
conformitate cu prezentul alineat. La Incheierea delegarii aprobarii, autoritatea competenta
careia i s-a delegat aprobarea prospectului este considerata a fi autoritatea competenta din

statul membru de origine pentru prospectul respectiv in sensul prezentului regulament.

) Prezentul regulament nu aduce atingere raspunderii autoritatii competente, care continua sa

intre exclusiv sub incidenta dreptului intern.

Statele membre se asigura ca dispozitiile de drept intern privind raspunderea autoritdtilor
lor competente se aplica numai aprobarilor de prospecte de catre autoritatea lor

competenta.
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(10) Nivelul taxelor percepute de autoritatea competenta a statului membru de origine pentru
aprobarea prospectelor, a documentelor care urmeaza sa devina elemente constitutive ale
prospectelor, In conformitate cu articolul 10, sau a suplimentelor la prospecte, precum si
pentru depunerea documentelor de inregistrare universale, a modificarilor la acestea si a
conditiilor finale este rezonabil si proportional si este comunicat publicului cel putin pe

site-ul autoritdtii competente.

(11) Pana la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia adopta
acte delegate Tn conformitate cu articolul 44 pentru a completa prezentul regulament
precizand criteriile pentru verificarea prospectelor, 1n special In ceea ce priveste caracterul
exhaustiv, coerent si inteligibil al informatiilor cuprinse 1n acestea, precum si a

procedurilor pentru aprobarea prospectelor.

(12) ESMA face uz de competentele sale prevazute in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru
a promova convergenta practicilor de supraveghere in ceea ce priveste procedura de
verificare si de aprobare de catre autoritatile competente atunci cand evalueaza caracterul
exhaustiv, coerent si inteligibil al informatiilor continute de un prospect. In acest scop,
ESMA elaboreaza orientari adresate autoritatilor competente cu privire la supravegherea si
aplicarea prospectelor, acoperind examinarea conformitatii cu prezentul regulament si cu
orice acte delegate si de punere in aplicare adoptate in temeiul acestuia. in special, ESMA
promoveaza convergenta in ceea ce priveste eficienta, metodele si momentul verificarii de
catre autoritatile competente a informatiilor incluse Intr-un prospect, utilizand in special

evaludrile inter pares mentionate la alineatul (13).
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(13) Fara a aduce atingere articolului 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA
organizeaza si efectueaza cel putin o evaluare inter pares a procedurilor de verificare si de
aprobare ale autoritdtilor competente, inclusiv a notificarilor privind aprobarea dintre
autoritatile competente. Evaluarea inter pares analizeaza, de asemenea, impactul diferitelor
abordari legate de verificarea si aprobarea de catre autoritdtile competente asupra
capacitatii emitentilor de a atrage capital in Uniune. Raportul privind aceastd evaluare inter
pares se publicd pana la ... [5 ani de la data intrérii in vigoare a prezentului regulament]. In
contextul acestei evaludri inter pares, ESMA tine seama de opiniile sau avizele din partea
Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor mentionat la

articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 21

Publicarea prospectului

(D) Odata aprobat, prospectul se pune la dispozitia publicului de cétre emitent, ofertant sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, Intr-un termen
rezonabil inainte de si cel tarziu la inceperea ofertei publice sau a admiterii la

tranzactionare a valorilor mobiliare respective.

In cazul unei oferte publice initiale de categorii de actiuni care sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata pentru prima data, prospectul se pune la dispozitia

publicului cu cel putin sase zile lucratoare inaintea inchiderii ofertei.
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2

3)

Prospectul, indiferent daca este un document unic sau daca este alcatuit din mai multe
documente distincte, se considera pus la dispozitia publicului atunci cand este publicat in

format electronic pe oricare dintre urmatoarele site-uri:

(a) site-ul emitentului, al ofertantului sau al persoanei care solicitd admiterea la

tranzactionare pe o piatd reglementata;

(b) site-ul intermediarilor financiari care plaseaza sau vand valorile mobiliare, inclusiv al

agentilor de platd;

(c) site-ul pietei reglementate pe care se solicitd admiterea la tranzactionare sau, in cazul
in care nu se solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata, site-ul

operatorului MTF.

Prospectul se publica intr-o sectiune speciala a site-ului care este usor accesibila la intrarea
pe acesta. Prospectul trebuie sd poata fi descarcat si imprimat si sa fie Intr-un format

electronic cu functie de cdutare care nu poate fi modificat.

Documentele care contin informatiile incluse prin trimiteri in prospect, suplimentele si/sau
conditiile finale legate de prospect, precum si o copie separatd a rezumatului trebuie sa
poata fi accesate in aceeasi sectiune, Impreuna cu prospectul, inclusiv prin intermediul

unor hyperlinkuri, atunci cand este necesar.

Copia separata a rezumatului indica in mod clar prospectul la care se refera.
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4) Accesul la prospect nu se conditioneaza de finalizarea unui proces de inregistrare, de
acceptarea unei clauze de limitare a raspunderii juridice si nici de plata unei taxe.
Atentiondrile care specifica jurisdictia sau jurisdictiile in care se face oferta sau admiterea

la tranzactionare nu se considera a fi clauze care limiteaza raspunderea juridica.

&) Autoritatea competentd din statul membru de origine publica pe site-ul sau toate
prospectele aprobate sau cel putin lista prospectelor aprobate, inclusiv un hyperlink catre
sectiunile speciale de pe site mentionate la alineatul (3) din prezentul articol, precum si o
identificare a statului sau statelor membre gazda in care prospectele sunt notificate in
conformitate cu articolul 5. Lista publicatd, inclusiv hyperlinkurile, se actualizeaza
permanent si fiecare element rdmane pe site cel putin pentru perioada mentionata la

alineatul (7) din prezentul articol.

Atunci cand notifica ESMA cu privire la aprobarea unui prospect sau a eventualelor
suplimente la un prospect, autoritatea competenta furnizeazd ESMA o copie electronica a
prospectului si a eventualelor suplimente la acesta, precum si datele necesare pentru
clasificarea acestuia de catre ESMA in mecanismul de stocare mentionat la alineatul (6) si

pentru elaborarea raportului mentionat la articolul 47.

Autoritatea competentd din statul membru gazda publica pe site-ul sdu informatii

referitoare la toate notificarile primite in conformitate cu articolul 25.
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(6) ESMA publica, fara intarzieri nejustificate, toate prospectele primite de la autoritatile
competente pe site-ul sau, inclusiv orice supliment la acestea, conditiile finale si traducerile
aferente, atunci cand este cazul, precum si informatii privind statul sau statele membre
gazda 1n care prospectele sunt notificate in conformitate cu articolul 25. Publicarea se
asigurd prin intermediul unui mecanism de stocare ce ofera publicului acces gratuit si

functii de cautare.

(7) Toate prospectele aprobate raman la dispozitia publicului in format electronic timp de cel

putin zece ani dupd publicarea lor pe site-urile mentionate la alineatele (2) si (6).

In cazul in care sunt utilizate hyperlinkuri pentru informatiile incluse prin trimiteri in
prospect si in suplimentele si/sau conditiile finale legate de prospect, aceste hyperlinkuri

sunt functionale pentru perioada mentionata la primul paragraf.

(8) Un prospect aprobat trebuie sa contind o atentionare vizibild in care se indica ultima zi de
valabilitate a prospectului. Atentionarea precizeaza, de asemenea, faptul ca, atunci cand un
prospect nu mai este valabil, nu se aplicd obligatia asigurarii unui supliment la prospect in

caz de noi factori semnificativi, erori materiale sau inexactitati materiale.

) In cazul in care prospectul este alcituit din mai multe documente si/sau include informatii
prin trimiteri, documentele si informatiile care il compun se pot publica si difuza separat,
cu conditia de a fi puse la dispozitia publicului in conformitate cu alineatul (2). In cazul in
care un prospect consta Tn documente distincte in conformitate cu articolul 10, fiecare
dintre documentele constitutive respective, cu exceptia documentelor incluse prin trimiteri,
indica faptul ca este doar un element al prospectului, precum si locul din care pot fi

obtinute celelalte documente constitutive.
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(10)

(In

(12)

(13)

Textul si formatul prospectului si/sau a oricarui supliment la acesta puse la dispozitia
publicului sunt intotdeauna identice cu versiunea originald aprobata de autoritatea

competentd din statul membru de origine.

Emitentul, ofertantul, persoana care solicita admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau intermediarii financiari care plaseaza sau vand valorile mobiliare
furnizeaza o copie pe suport durabil a prospectului, la cerere si in mod gratuit, oricarui
investitor potential. In cazul in care un investitor potential face o cerere specifici pentru o
copie pe suport de hartie, emitentul, ofertantul, persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau un intermediar financiar care plaseaza sau vinde
valorile mobiliare furnizeaza un exemplar tiparit al prospectului. Furnizarea exemplarului
tiparit se limiteaza la jurisdictiile in care se face oferta publica de valori mobiliare sau in
care admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata are loc in temeiul prezentului

regulament.

ESMA poate elabora sau, atunci cand Comisia solicita acest lucru, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare in scopul de a detalia cerintele legate de publicarea

prospectului.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica datele
necesare clasificarii prospectelor mentionate la alineatul (5) si dispozitiile practice de
asigurare a faptului ca aceste date, inclusiv codul ISIN al valorilor mobiliare si codul LEI

al emitentilor, ofertantilor si garantilor, pot fi citite automat.
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(1

2

3)

“4)

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare

pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 22

Comunicari cu caracter publicitar

Orice comunicare cu caracter publicitar care vizeaza fie o oferta publica de valori
mobiliare, fie admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata respecta principiile
prevazute la alineatele (2) - (5). Alineatele (2) - (4) si litera (b) de la alineatul (5) se aplica
numai in cazul in care emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la

tranzactionare pe o piatd reglementata 1i revine obligatia de a elabora un prospect.

Comunicarile cu caracter publicitar anuntd ca un prospect a fost sau va fi publicat si indica

locul din care investitorii pot sau vor putea sd il obtina.

Comunicarile cu caracter publicitar trebuie sa poata fi recunoscute in mod clar ca atare.
Informatiile pe care acestea le contin nu trebuie sa fie inexacte si sa induca in eroare si
trebuie sa fie coerente cu informatiile cuprinse in prospect, in cazul in care acesta a fost
deja publicat, sau cu informatiile care trebuie sa figureze in acesta, in cazul in care

prospectul se publica ulterior.

Toate informatiile comunicate verbal sau in scris cu privire la oferta publica de valori
mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata, chiar in cazul in care nu

au caracter publicitar, sunt coerente cu informatiile cuprinse in prospect.
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)

(6)

In cazul in care un emitent sau un ofertant comunica, verbal sau in scris, informatii

importante, unuia sau mai multor investitori selectionati, aceste informatii sunt fie:

(a) comunicate tuturor celorlalti investitori carora li se adreseaza aceasta oferta, atunci
cand nu este necesara publicarea unui prospect n temeiul articolului 1 alineatele (4)

si (5); sau

(b) incluse in prospect sau intr-un supliment la prospect, in conformitate cu articolul 23

alineatul (1), atunci cand este necesara publicarea unui prospect.

Autoritatea competenta din statul membru in care sunt difuzate comunicarile cu caracter
publicitar este Tmputernicita sa verifice daca activitatile publicitare privind oferta publica
de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata respecta

alineatele (2) - (4).

Daca este necesar, autoritatea competenta din statul membru de origine asista autoritatea
competenta din statul membru in care sunt difuzate comunicarile cu caracter publicitar la

evaluarea conformitatii acestora cu informatiile din prospect.

Fara a aduce atingere articolului 32 alineatul (1), verificarea de catre o autoritate
competentd a comunicarilor cu caracter publicitar nu constituie o conditie prealabild gazda
pentru ca oferta publica de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piata

reglementata sd aiba loc in niciun stat membru.

Exercitarea oricareia dintre competentele de supraveghere si de investigare prevazute la
articolul 32 1n ceea ce priveste asigurarea respectarii prezentului articol de catre autoritatea
competentd a unui stat membru gazda se comunica fara intarzieri nejustificate autoritatii

competente din statul membru de origine al emitentului.
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Autoritatile competente din statele membre gazda pot percepe doar taxe legate de
exercitarea atributiilor de supraveghere ce le revin in temeiul prezentului articol. Nivelul
taxelor se comunica pe paginile de internet ale autoritdtilor competente. Taxele sunt
nediscriminatorii, rezonabile si proportionale cu sarcina de supraveghere. Autoritatile
competente din statele membre gazda nu impun cerinte sau proceduri administrative in
plus fata de cele necesare exercitarii atributiilor de supraveghere ce le revin in temeiul

prezentului articol.

Prin derogare de la alineatul (6), oricare douad autoritati competente pot incheia un acord
prin care, in scopul exercitarii controlului asupra conformitétii activitatii publicitare in
situatii transfrontaliere, autoritatea competenta din statul membru de origine urmeaza sa
pastreze controlul asupra acestei conformitéti. Orice acord de acest fel se notifica ESMA.

ESMA publica si actualizeaza periodic o listd a acestor acorduri.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza in detaliu
dispozitiile referitoare la comunicarile cu caracter publicitar prevazute la alineatele (2)-(4),
inclusiv pentru a preciza dispozitiile privind difuzarea comunicarilor cu caracter publicitar

si pentru a stabili procedurile de cooperare dintre autoritatea competenta din statul membru
de origine si cea din statul membru in care sunt difuzate comunicarile cu caracter

publicitar.

ESMA inainteaza Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare

pana la ... [12 luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.
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In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA elaboreaza
orientari si recomandari adresate autoritatilor competente privind controlul exercitat in
temeiul alineatului (6) de la prezentul articol. Orientarile si recomandarile respective tin
seama de necesitatea de a se asigura ca acest control nu afecteaza functionarea procedurii
de notificare prevazute la articolul 25, reducand in acelasi timp la minimum sarcina

administrativa asupra emitentilor care fac oferte transfrontaliere in Uniune.

Prezentul articol nu aduce atingere altor dispozitii aplicabile din dreptul Uniunii.

Articolul 23

Suplimentele la prospect

Fiecare nou factor semnificativ, eroare materiald sau inexactitate materiala privind
informatiile cuprinse In prospect care poate influenta evaluarea valorilor mobiliare si care
survine sau este constatat(a) intre momentul aprobarii prospectului si cel al incheierii
perioadei de valabilitate a ofertei sau cel al inceperii tranzactiondrii pe o piatd
reglementatd, oricare dintre aceste evenimente are loc ultimul, se mentioneaza intr-un

supliment la prospect fara intarzieri nejustificate.

Acest supliment se aproba 1n acelasi mod ca prospectul, in termen de maximum cinci zile
lucratoare, si se publica cel putin in aceleasi conditii precum cele aplicate atunci cand
prospectul initial a fost publicat in conformitate cu articolul 21. Rezumatul si eventuala
traducere a acestuia se completeaza, de asemenea, in cazul in care se dovedeste necesar,

pentru a tine seama de noile informatii incluse in supliment.
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In cazul in care prospectul se referd la o oferta publica de valori mobiliare, investitorii care
au acceptat deja sa achizitioneze sau sa subscrie valorile mobiliare inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sd isi retragd acceptul, In termen de doua zile lucratoare de la
publicarea suplimentului, cu conditia ca noul factor semnificativ, eroarea materiald sau
inexactitatea materiald mentionat(a) la alineatul (1) sa fi aparut sau sa fi fost constatat
inaintea incheierii perioadei de valabilitate a ofertei sau a furnizarii valorilor mobiliare,
oricare dintre aceste evenimente are loc primul. Aceasta perioada poate fi prelungita de
catre emitent sau ofertant. Data finald corespunzatoare dreptului de retragere este indicata

in supliment.

Suplimentul cuprinde o mentiune vizibila cu privire la dreptul de retragere, care precizeaza

in mod clar:

(a) caundrept de retragere se acorda doar acelor investitori care au acceptat deja sa
achizitioneze sau sa subscrie valorile mobiliare inaintea publicarii suplimentului si
doar in cazul in care valorile mobiliare nu au fost inca furnizate investitorilor in
momentul in care a aparut sau a fost remarcat noul factor semnificativ, eroarea

materiald sau inexactitatea materiala;
(b) perioada in care investitorii isi pot exercita dreptul de retragere; si

(c) pe cine pot contacta investitorii in cazul in care doresc sa 1si exercite dreptul de

retragere.

In cazul in care valorile mobiliare sunt achizitionate sau subscrise printr-un intermediar
financiar, intermediarul financiar respectiv informeaza investitorii cu privire la
posibilitatea publicarii unui supliment si daca si cand va fi publicat, precum si la faptul ca
intermediarul financiar 1i va ajuta sa isi exercite dreptul de a-si retrage acceptul in acest

caz.

Intermediarul financiar contacteaza investitorii in ziua publicarii suplimentului.
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In cazul in care valorile mobiliare sunt achizitionate sau subscrise direct de la emitent,
emitentul respectiv informeaza investitorii cu privire la posibilitatea publicarii unui
supliment si la locul in care va fi publicat, precum si cd, in acest caz, acestia ar putea avea

dreptul de a-si retrage acceptul.

In cazul in care emitentul elaboreaza un supliment privind informatiile din prospectul de
baza care se referd exclusiv la una sau mai multe emisiuni specifice, dreptul investitorilor
de a-si retrage acceptul in temeiul alineatului (2) se aplicd numai emisiunii sau emisiunilor

respective si niciunei alte emisiuni de valori mobiliare din cadrul prospectului de baza.

In cazul in care noul factor semnificativ, eroarea materiald sau inexactitatea material
mentionata la alineatul (1) se refera numai la informatiile cuprinse intr-un document de
inregistrare sau Intr-un document de inregistrare universal, iar acest document de
inregistrare sau document de Inregistrare universal este folosit simultan ca element
constitutiv al mai multor prospecte, se elaboreazi si se aproba un singur supliment. in acest

caz, suplimentul mentioneaza toate prospectele la care se refera.

Atunci cand verifica un supliment inainte de aprobare, autoritatea competenta poate
solicita ca acesta sd contind, intr-o anexa, o versiune consolidata a prospectului la care se
referd suplimentul, a documentului de inregistrare sau a documentului de inregistrare
universal, in cazul in care o astfel de versiune consolidata este necesara pentru a asigura
inteligibilitatea informatiilor furnizate in prospect. O astfel de solicitare se considera a fi o
solicitare de informatii suplimentare prevazuta la articolul 20 alineatul (4). Un emitent
poate, in orice caz, include in mod voluntar intr-o anexa la supliment o versiune
consolidata a prospectului la care se referd suplimentul, a documentului de inregistrare sau

a documentului de inregistrare universal.

PE-CONS 63/16 DD/ca 120

DGG 1B RO



(7) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza situatiile
in care un nou factor semnificativ, o eroare materiala sau o inexactitate materiala privind

informatiile cuprinse 1n prospect impune publicarea unui supliment la prospect.

ESMA inainteazd Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare

pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.
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CAPITOLUL V
OFERTE SI ADMITERI TRANSFRONTALIERE
LA TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA
SI REGIMUL LINGVISTIC

Articolul 24

Sfera de aplicare la nivelul Uniunii a aprobarii prospectelor

(1) Fara a aduce atingere articolului 37, in cazul in care are loc o ofertd publica de valori
mobiliare sau o admitere la tranzactionare pe o piata reglementata in unul sau mai multe
state membre ori Intr-un stat membru, altul decat statul membru de origine, prospectul
aprobat de statul membru de origine si eventualele suplimente la acesta sunt valabile in
cazul ofertei publice sau al admiterii la tranzactionare in oricate state membre gazda, cu
conditia ca ESMA si autoritatea competentd din fiecare stat membru gazda sa fie notificate
in conformitate cu articolul 25. Autoritatile competente din statele membre gazda nu
efectueaza nicio procedura de aprobare sau administrativa in ceea ce priveste prospectele si
suplimentele aprobate de autoritatile competente ale altor state membre si in ceea ce

priveste conditiile finale.

2) In cazul in care un nou factor semnificativ, o eroare materiala sau o inexactitate materiala
survine sau este constatatd in termenul mentionat la articolul 23 alineatul (1), autoritatea
competenta din statul membru de origine solicitd sa se aprobe publicarea unui supliment in
conformitate cu articolul 20 alineatul (1). ESMA si autoritatea competenta din statul
membru gazda pot aviza autoritatea competenta din statul membru de origine 1n legatura

cu necesitatea unor informatii noi.
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Articolul 25
Notificarea prospectelor si a suplimentelor

si comunicarea conditiilor finale

(D) La solicitarea emitentului, a ofertantului, a persoanei care solicita admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau a persoanei responsabile de elaborarea
prospectului si in termen de o zi lucratoare de la data primirii solicitarii sau, in cazul in
care solicitarea este inaintata impreuna cu proiectul de prospect, in termen de o zi
lucratoare de la aprobarea prospectului, autoritatea competenta din statul membru de
origine notifica autoritatii competente din statul membru gazda un certificat de aprobare
care atesta elaborarea prospectului in conformitate cu prezentul regulament, precum si o

copie electronicd a prospectului mentionat.

Dupa caz, notificarea mentionatd la primul paragraf este insotita de traducerea prospectului
sl a oricarui rezumat, realizata sub responsabilitatea emitentului, a ofertantului, a persoanei
care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau a persoanei

responsabile de elaborarea prospectului.
O procedura similara se aplica si pentru orice supliment al prospectului.

Certificatul de aprobare se notifica emitentului, ofertantului, persoanei care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau persoanei responsabile de
elaborarea prospectului 1n acelasi timp cu notificarea autoritatii competente din statul

membru gazda.

(2) Aplicarea dispozitiilor articolului 18 alineatele (1) si (2) se mentioneaza si se motiveaza in

certificatul de aprobare.
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Autoritatea competentd din statul membru de origine notificda ESMA cu privire la
certificatul de aprobare a prospectului sau a oricarui supliment la acesta in acelasi timp cu

notificarea autoritdtii competente din statul membru gazda.

In cazul in care conditiile finale ale unui prospect de bazi care a fost notificat in prealabil
nu sunt incluse nici in prospectul de baza, nici intr-un supliment, autoritatea competenta
din statul membru de origine le comunica prin mijloace electronice autoritatii competente
din statul sau statele membre gazda si ESMA cat mai curand posibil dupa ce au fost

depuse.

Autoritatile competente nu percep nicio taxa pentru notificarea sau primirea notificarii
prospectelor si a suplimentelor la acestea sau pentru orice alta activitate de supraveghere

conexd, nici in statul membru de origine, nici in statul sau statele membre gazda.

ESMA creeaza un portal pentru notificari in care fiecare autoritate competentd incarca
certificatele de aprobare si copiile electronice mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol si la articolul 26 alineatul (2), precum si conditiile finale ale prospectelor de baza, in
scopul notificarilor si comunicarilor mentionate la alineatele (1), (3) si (4) de la prezentul

articol si la articolul 26.

Toate transferurile acelor documente intre autoritatile competente au loc prin intermediul

portalului pentru notificari respectiv.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica
dispozitiile tehnice necesare functionarii portalului pentru notificari mentionat la

alineatul (6).
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ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de reglementare

pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

(8) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului regulament si pentru a tine
seama de evolutiile tehnice de pe pietele financiare, ESMA poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare in care sa stabileascd formulare, modele si
proceduri standard pentru notificarea certificatului de aprobare, a prospectului, a oricarui

supliment la acesta si a traducerii prospectului si/sau a rezumatului.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 26

Notificarea documentelor de inregistrare sau a documentelor de inregistrare universale

(D) Prezentul articol se aplicd numai emisiunilor de valori mobiliare, altele decat titlurile de
capital, mentionate la articolul 2 litera (m) punctul (ii), precum si emitentilor stabiliti Intr-o
tara tertd mentionati la articolul 2 litera (m) punctul (iii), in cazul in care statul membru de
origine ales in conformitate cu dispozitiile respective pentru aprobarea prospectelor este
diferit de statul membru a cdrui autoritate competentd a aprobat documentul de inregistrare
sau documentul de Inregistrare universal elaborat de cétre emitent, ofertant sau persoana

care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata.
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O autoritate competenta care a aprobat un document de inregistrare, sau un document de
inregistrare universal si a oricaror modificari ale acestuia, notifica autoritatii din statul
membru de origine competente pentru aprobarea prospectului, la solicitarea emitentului, a
ofertantului, a persoanei care solicita admiterea la tranzactionarea pe o piata reglementata,
sau a persoanei responsabile de elaborarea acestui document, un certificat de aprobare care
atesta elaborarea documentului de inregistrare, sau a documentului de inregistrare
universal si a oricaror modificari ale acestuia in conformitate cu prezentul regulament,
precum si o copie electronica a documentului respectiv. Notificarea respectiva se
efectueaza in termen de o zi lucratoare de la primirea cererii sau, in cazul in care cererea
este depusa impreuna cu proiectul de document de inregistrare sau cu proiectul de
document de Inregistrare universal, in termen de o zi lucrdtoare de la aprobarea

documentului respectiv.

Dupa caz, notificarea mentionata la primul paragraf este insotita de traducerea
documentului de inregistrare, sau a documentului de Inregistrare universal si a oricaror
modificari ale acestuia, realizata sub responsabilitatea emitentului, a ofertantului, a
persoanei care solicitd admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd, sau a persoanei

responsabile de elaborarea unor astfel de documente.

Certificatul de aprobare se notifica emitentului, ofertantului, persoanei care solicita
admiterea la tranzactionarea pe o piata reglementata, sau persoanei responsabile de
elaborarea documentului de inregistrare, sau a documentului de Inregistrare universal si a
oricaror modificdri ale acestuia, in acelasi timp cu notificarea autoritatii din statul membru

de origine competente pentru aprobarea prospectului.

Aplicarea dispozitiilor articolului 18 alineatele (1) si (2) se mentioneaza si se motiveaza in

certificat.
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Autoritatea competenta care a aprobat documentul de inregistrare, sau documentul de
inregistrare universal si orice modificari ale acestuia notifica ESMA cu privire la
certificatul de aprobare a documentelor respective in acelasi timp cu notificarea autoritatii

din statul membru de origine competente pentru aprobarea prospectului.

Autoritatile competente nu percep nicio taxd pentru notificarea sau primirea notificarii
documentelor de Inregistrare, sau a documentelor de inregistrare universale si a oricaror

modificari ale acestora, sau pentru orice activitate de supraveghere conexa.

Un document de inregistrare sau un document de inregistrare universal notificat in temeiul
alineatului (2) poate fi utilizat ca element constitutiv al unui prospect inaintat spre aprobare

catre autoritatea competenta din statul membru de origine pentru aprobarea prospectului.

Autoritatea din statul membru de origine competentd pentru aprobarea prospectului nu
intreprinde nicio verificare i nu emite nicio aprobare cu privire la documentul de
inregistrare, sau la documentul de inregistrare universal notificate si la orice modificare a
acestuia si aproba doar nota privind valorile mobiliare si rezumatul, si numai dupd primirea

notificarii.

Un document de inregistrare sau un document de inregistrare universal notificat in temeiul
alineatului (2) cuprinde un apendice care contine informatiile esentiale privind emitentul
mentionat la articolul 7 alineatul (6). Aprobarea documentului de inregistrare sau a

documentului de inregistrare universal vizeaza si apendicele.
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Dupa caz, in conformitate cu articolul 27 alineatul (2) al doilea paragraf si cu articolul 27
alineatul (3) al doilea paragraf, notificarea este insotita de o traducere a apendicelui la
documentul de inregistrare sau la documentul de Inregistrare universal, realizata sub
responsabilitatea emitentului, a ofertantului sau a persoanei responsabile de elaborarea

documentului de Inregistrare sau a documentului de inregistrare universal.

Atunci cand elaboreaza rezumatul, emitentul, ofertantul sau persoana responsabila de
elaborarea prospectului reproduce continutul apendicelui, fara modificari, in sectiunea la
care se face referire la articolul 7 alineatul (4) litera (b). Autoritatea din statul membru de
origine competentd pentru aprobarea prospectului nu verifica sectiunea respectiva din

rezumat.

(5 In cazul in care survine sau este constatat, in termenul specificat in articolul 23
alineatul (1), un nou factor semnificativ, o eroare materiald sau o inexactitate materiala
privind informatiile cuprinse in documentul de inregistrare sau in documentul de
inregistrare universal, suplimentul care este solicitat in temeiul articolului 23 este inaintat
spre aprobare autoritatii competente care a aprobat documentul de inregistrare sau
documentul de inregistrare universal. Suplimentul respectiv este notificat autoritatii din
statul membru de origine competente pentru aprobarea prospectului in termen de o zi
lucratoare de la aprobarea sa, in conformitate cu procedura stabilita la alineatele (2) si (3)

de la prezentul articol.

In cazul in care un document de inregistrare sau un document de inregistrare universal este
folosit simultan ca element constitutiv al mai multor prospecte, astfel cum este prevazut la
articolul 23 alineatul (5), suplimentul se notifica fiecarei autorititi competente care a

aprobat prospectul respectiv.
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In scopul de a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului regulament si pentru a
tine seama de evolutiile tehnice de pe pietele financiare, ESMA poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare in care sa stabileascd formulare, modele si
proceduri standard pentru notificarea certificatului de aprobare privind documentul de

inregistrare, documentul de inregistrare universal, orice supliment si traducerea acestora.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 27

Regimul lingvistic

In cazul in care se face o ofertd publica de valori mobiliare sau se solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd numai in statul membru de origine, prospectul se
elaboreaza intr-o limba acceptata de catre autoritatea competenta din statul membru de

origine.

In cazul in care se face o ofertd publica de valori mobiliare sau se solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata Intr-unul sau mai multe state membre, cu exceptia
statului membru de origine, prospectul se elaboreaza fie intr-o limba acceptata de
autoritdtile competente din statele membre respective, fie intr-o limba uzuala in domeniul
finantelor internationale, conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care

solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata.
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Autoritatea competenta din fiecare stat membru gazda solicita ca rezumatul mentionat la
articolul 7 sa fie disponibil in limba sa oficiala, sau in cel putin una dintre limbile sale
oficiale, sau intr-o alta limba acceptatd de autoritatea competenta din statul membru

respectiv, dar nu poate solicita traducerea niciunei alte parti a prospectului.

In scopul verificarii si al aprobarii de citre autoritatea competenta din statul membru de
origine, prospectul se elaboreaza fie intr-o limba acceptata de autoritatea respectiva, fie
intr-o 1imba uzuala in domeniul finantelor internationale, potrivit optiunii emitentului, a
ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata

reglementata.

3) In cazul in care se face o oferta publica de valori mobiliare sau se solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd Tn mai multe state membre, inclusiv statul membru
de origine, prospectul se elaboreaza intr-o limba acceptata de catre autoritatea competenta
din statul membru de origine si, de asemenea, se pune la dispozitie fie Intr-o limba
acceptatd de catre autoritatile competente din fiecare stat membru gazda, fie intr-o limba
uzuald in domeniul finantelor internationale, conform optiunii emitentului, a ofertantului

sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata.

Autoritatea competentd din fiecare stat membru gazda solicita ca rezumatul mentionat la
articolul 7 sa fie disponibil in limba sa oficiald, sau in cel putin una dintre limbile sale
oficiale, sau intr-o alta limba acceptata de autoritatea competenta din statul membru

respectiv, dar nu poate solicita traducerea niciunei alte parti a prospectului.

4) Conditiile finale si rezumatul emisiunii individuale se elaboreaza in aceeasi limba ca si

limba prospectului de baza aprobat.
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In cazul in care, in conformitate cu articolul 25 alineatul (4),conditiile finale sunt
comunicate autoritatii competente din statul membru gazda sau, 1n cazul in care exista mai
multe state membre gazda, autoritatilor competente din statele membre gazda, conditiilor

finale si rezumatului anexat la acestea li se aplica urmatorul regim lingvistic:

(a) rezumatul emisiunii individuale anexat la conditiile finale este disponibil in limba
oficiala sau 1n cel putin una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda, ori
intr-o alta limba acceptata de autoritatea competenta a statului membru gazda, in
conformitate cu alineatul (2) al doilea paragraf sau, dupa caz, alineatul (3) al doilea

paragraf;

(b) 1n cazul in care prospectul de baza urmeaza sa fie tradus in conformitate cu
alineatul (2) sau (3), dupa caz, conditiile finale si rezumatul emisiunii individuale

anexate la acesta sunt supuse acelorasi cerinte de traducere ca prospectul de baza.

(&) In cazul in care prospectul se referd la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementati a
unor valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, iar admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata se solicitd in unul sau mai multe state membre, prospectul se elaboreaza
fie intr-o limba acceptatd de autoritdtile competente ale statelor membre de origine si
gazda, fie intr-o limba curenta in sfera finantelor internationale, conform optiunii
emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o

piata reglementatd, dupa caz, cu conditia ca fie:

(a) aceste valori mobiliare sd fie tranzactionate exclusiv pe o piata reglementata, sau pe
un segment specific al acesteia, la care doar investitorii calificati pot avea acces in

scopul tranzactiondrii valorilor mobiliare respective; fie

(b) aceste valori mobiliare sa aiba o valoare nominala unitara de cel putin 100 000 EUR.
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CAPITOLUL VI
NORME SPECIFICE PRIVIND EMITENTII STABILITI iN TARI
TERTE

Articolul 28
Oferta publica de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata

realizata in baza unui prospect elaborat in conformitate cu prezentul regulament

In cazul in care un emitent dintr-o tara tertd intentioneaza sa faca o oferta publici de valori
mobiliare In Uniune sau sa solicite admiterea de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd stabilita in Uniune in baza unui prospect elaborat in conformitate cu prezentul
regulament, acesta trebuie sa obtind aprobarea prospectului sdu, in conformitate cu articolul 20, de

catre autoritatea competenta din statul sau membru de origine.

Prospectul, odata aprobat in conformitate cu primul paragraf, atrage dupa sine toate drepturile si
obligatiile prevazute pentru un prospect in prezentul regulament, iar prospectul si emitentul dintr-o
tara tertd sunt supusi tuturor dispozitiilor prezentului regulament, sub supravegherea autoritatii

competente din statul membru de origine.

PE-CONS 63/16 DD/ca 132
DGG 1B RO



Articolul 29
Oferta publica de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata

in baza unui prospect elaborat in conformitate cu legislatia unei tari terte

(1) Autoritatea competenta din statul membru de origine al unui emitent dintr-o tara terta poate
aproba un prospect pentru o oferta publica de valori mobiliare sau pentru admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata care este elaborat in conformitate cu legislatia

nationald a emitentului dintr-o tara terta si este supus acestei legislatii, cu conditia ca:

(a) cerintele de informare impuse de legislatia tarii terte respective sa fie echivalente cu

cerintele prevazute in prezentul regulament; si

(b) autoritatea competenta din statul membru de origine sa fi incheiat acorduri de
cooperare cu autoritatile relevante de supraveghere ale emitentului din tara tertd in

conformitate cu articolul 30.

(2) In cazul in care valorile mobiliare emise de citre un emitent dintr-o tar terta sunt oferite
publicului sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat membru, altul

decat statul membru de origine, se aplica cerintele prevazute la articolele 24, 25 si 27.

3) Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 44 pentru a
completa prezentul regulament stabilind criterii generale de echivalentd, pe baza cerintelor

prevazute la articolele 6, 7, 8 si 13.

PE-CONS 63/16 DD/ca 133
DGG 1B RO



Pe baza criteriilor de mai sus, Comisia poate adopta o decizie de punere in aplicare
precizand ca cerintele de informare impuse de dreptul intern al unei tari terte sunt
echivalente cu cerintele prevazute de prezentul regulament. Decizia de punere in aplicare
respectiva se adopta in conformitate cu procedura de examinare mentionata la articolul 45

alineatul (2).

Articolul 30

Cooperarea cu tarile terte

(D) In scopul articolului 29 si, acolo unde se considera necesar, in scopul articolului 28,
autoritatile competente din statele membre incheie acorduri de cooperare cu autoritatile de
supraveghere din tari terte cu privire la schimbul de informatii cu autoritatile de
supraveghere din tari terte si la asigurarea respectarii in tari terte a obligatiilor care decurg
din prezentul regulament, cu exceptia cazului 1n care tara tertd in cauza se afla, in
conformitate cu un act delegat in vigoare adoptat de catre Comisie in conformitate cu
articolul 9 din Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului', pe lista
jurisdictiilor care au deficiente strategice in regimurile lor nationale privind combaterea
spalarii banilor si a finantarii terorismului, care prezintd pericole semnificative pentru
sistemul financiar al Uniunii. Aceste acorduri de cooperare asigura cel putin un schimb
eficient de informatii care permite autoritatilor competente sa 1si exercite atributiile in

conformitate cu prezentul regulament.

Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind
prevenirea utilizdrii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului,
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).
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Atunci cand propune incheierea unui astfel de acord, o autoritate competentd informeaza

ESMA si celelalte autoritati competente.

(2) In scopul articolului 29 si, in cazul 1n care se considera necesar, in scopul articolului 28,
ESMA faciliteaza si coordoneaza elaborarea de acorduri de cooperare intre autoritatile

competente si autoritdtile de supraveghere relevante din tari terte.

Atunci cand este necesar, ESMA faciliteaza si coordoneazd, de asemenea, schimbul dintre
autoritatile competente de informatii obtinute de la autoritatile de supraveghere din tari

terte care pot fi utile pentru adoptarea de masuri in temeiul articolelor 38 si 39.

3) Autoritatile competente incheie acorduri de cooperare privind schimbul de informatii cu
autoritdtile de supraveghere din téri terte doar atunci cand informatiile comunicate fac
obiectul unor garantii de respectare a secretului profesional cel putin echivalente cu cele
prevazute la articolul 35. Un astfel de schimb de informatii trebuie sa aiba drept scop

indeplinirea sarcinilor autoritatilor competente respective.

4) ESMA poate elabora sau, atunci cand Comisia solicita acest lucru, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a stabili continutul minim al acordurilor de
cooperare mentionate la alineatul (1), precum si documentul tipizat care urmeaza sa fie

folosit in acest scop.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.
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CAPITOLUL VII
ESMA SI AUTORITATILE COMPETENTE

Articolul 31

Autoritatile competente

(D) Fiecare stat membru desemneaza o autoritate administrativa competenta unica responsabila
de indeplinirea obligatiilor care decurg din prezentul regulament si de asigurarea aplicarii
dispozitiilor sale. Statele membre informeaza Comisia, ESMA si autoritatile competente

din celelalte state membre 1n legdtura cu autoritatea desemnata.
Autoritatea competenta este independenta de participantii pe piata de capital.

(2) Statele membre pot permite autoritatii lor competente sa delege unor terti atributiile privind

publicarea electronica a prospectelor aprobate si a documentelor aferente.
Orice astfel de delegare de atributii se efectueaza printr-o decizie specifica care prevede:
(a) atributiile care trebuie preluate si conditiile in care acestea trebuie Indeplinite;

(b) o clauza conform careia tertul respectiv are obligatia de a actiona si de a se organiza
in asa fel incat sa evite conflictele de interese si sd se asigure ca informatiile obtinute
prin indeplinirea atributiilor delegate nu sunt utilizate in mod neloial sau intr-un mod

care poate afecta concurenta; si

(c) toate acordurile incheiate intre autoritatea competenta si tertul careia i sunt delegate

atributiile.
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Responsabilitatea de a supraveghea respectarea prezentului regulament si de a aproba
prospectul ii revine, 1n ultima instanta, autoritdtii competente desemnate in conformitate cu

alineatul (1).

Statele membre informeaza Comisia, ESMA si autoritatile competente din celelalte state
membre cu privire la orice decizie de a delega atributii mentionata la al doilea paragraf,

inclusiv cu privire la conditiile exacte care reglementeaza aceastd delegare.

3) Alineatele (1) si (2) nu aduc atingere posibilitatii ca un stat membru s adopte dispozitii
legale si administrative separate destinate teritoriilor europene de peste mari de ale caror

relatii externe este responsabil acel stat membru.

Articolul 32

Competentele autoritatilor competente

(1) Pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu prezentul regulament, autoritatile
competente dispun, conform dreptului intern, cel putin de urmatoarele competente de

supraveghere si de investigare:

(a) sa solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata introducerea de informatii suplimentare in

prospect, in cazul in care acest lucru este necesar pentru protejarea investitorilor;

(b) sa solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata si persoanelor care ii controleaza sau care sunt

controlate de catre acestia sa furnizeze informatii si documente;
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(c) sasolicite auditorilor si administratorilor emitentului, ai ofertantului sau ai persoanei
care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata, precum si
intermediarilor financiari desemnati sa execute oferta publica de valori mobiliare sau

sd solicite admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata sa furnizeze informatii,

(d) sasuspende o oferta publica de valori mobiliare sau o admitere la tranzactionare pe o
piata reglementata timp de cel mult 10 zile lucratoare consecutive, de fiecare data

cand au motive Intemeiate sa suspecteze incalcarea prezentului regulament;

(e) sdinterzica sau sa suspende comunicarile cu caracter publicitar sau sa solicite
emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata sau intermediarilor financiari relevanti sa inceteze sau sa suspende
comunicdrile cu caracter publicitar timp de cel mult 10 zile lucrdtoare consecutive,
de fiecare data cand au motive Intemeiate sa suspecteze incalcarea prezentului

regulament;

(f)  sd interzicd o ofertd publica de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata 1n cazul in care constatd incalcarea prezentului regulament sau au

motive intemeiate sd suspecteze aceasta;

(g) sasuspende sau sa solicite pietelor reglementate relevante, MTF sau OTF sa
suspende tranzactionarea pe o piata reglementata sau in cadrul unui MTF sau OTF
timp de cel mult 10 zile lucratoare consecutive atunci cand au motive intemeiate sa

suspecteze incdlcarea prezentului regulament;
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(h) sainterzica tranzactionarea pe o piata reglementata, in cadrul unui MTF sau 1n cadrul

unui OTF in cazul in care constatad incalcarea prezentului regulament;

(1)  sa faca public faptul ca un emitent, un ofertant sau o persoana care solicita admiterea

la tranzactionare pe o piatd reglementata nu isi respecta obligatiile;

(j)  sa suspende verificarea unui prospect inaintat pentru aprobare sau sa suspende ori sa
restrictioneze o ofertd publicd de valori mobiliare ori o admitere la tranzactionare pe
o piatd reglementatd in cazul in care autoritatea competentd face uz de competenta de
a impune o interdictie sau o restrictie in temeiul articolului 42 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului', pana

cand o astfel de interdictie sau restrictie a incetat;

(k) sarefuze aprobarea oricarui prospect elaborat de un anumit emitent, ofertant sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata timp de cel
mult cinci ani, in cazul in care respectivul emitent, ofertant sau respectiva persoana
care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata a incalcat in mod

repetat si grav prezentul regulament;

()  sa prezinte sau sa solicite emitentului prezentarea tuturor informatiilor importante
care pot sa influenteze evaluarea valorilor mobiliare oferite publicului sau admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata, pentru a asigura protectia investitorilor sau

buna functionare a pietei;

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai
2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012 JO L 173, 12.6.2014, p. 84).
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(m) sa suspende sau sa solicite pietei reglementate, MTF sau OTF relevant sa suspende
tranzactionarea valorilor mobiliare in cazul in care considera ca situatia emitentului

este de asa naturd Incat tranzactionarea ar prejudicia interesele investitorilor;

(n) sd efectueze inspectii sau investigatii la fata locului in alte locatii decat resedintele
private ale persoanelor fizice si, in acest scop, sd patrunda in incinte pentru a avea
acces la documente si la alte date sub orice forma, in cazul in care exista o suspiciune
rezonabila ca documentele si alte date legate de obiectul inspectiei sau al

investigatiei pot fi relevante pentru a dovedi o incalcare a prezentului regulament.

In cazul in care dreptul intern o impune, autoritatea competenta poate solicita autoritatii
judiciare relevante sa hotdrasca asupra exercitdrii competentelor mentionate la primul

paragraf.

In cazul in care aprobarea a fost refuzata in conformitate cu litera (k) de la primul paragraf,
autoritatea competenta informeazd ESMA, care, la randul ei, informeaza autoritatile

competente din celelalte state membre.

In conformitate cu articolul 21 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA are dreptul
sa participe la inspectiile la fata locului mentionate la litera (n) de la primul paragraf in
cazul 1n care acestea sunt efectuate in comun de cétre doua sau mai multe autoritati

competente.

Autoritatile competente isi exercita functiile si competentele mentionate la alineatul (1) in

oricare dintre urmatoarele moduri:
(a) direct;

(b) in colaborare cu alte autoritati,
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3)

4)

)

(6)

(c) sub responsabilitate proprie prin delegare catre astfel de autoritati,
(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

Statele membre se asigura cd se adoptd masuri corespunzatoare care sa confere autoritatilor
competente toate competentele de supraveghere si de investigare necesare pentru a-si

indeplini atributiile.

Prezentul regulament nu aduce atingere actelor cu putere de lege si normelor
administrative referitoare la ofertele publice de cumparare, la fuziuni si la alte tranzactii
care afecteaza proprietatea sau controlul asupra societatilor care transpun Directiva

2004/25/CE si care impun cerinte suplimentare fata de cerintele prezentului regulament.

O persoand care pune informatii la dispozitia autoritdtii competente in conformitate cu
prezentul regulament nu este considerata vinovata de incalcarea vreunei restrictii privind
comunicarea de informatii impuse prin contract sau prin acte cu putere de lege si acte

administrative si nu i revine niciun fel de raspundere cu privire la notificarea respectiva.

legale si administrative separate destinate teritoriilor europene de peste mari de ale caror

relatii externe este responsabil acel stat membru.
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Articolul 33

Cooperarea dintre autoritatile competente

(1) Autoritatile competente coopereaza reciproc si cu ESMA 1in sensul prezentului regulament.
Acestea fac schimb de informatii fara Intarzieri nejustificate si coopereaza in cadrul

activitatilor de investigare, de supraveghere si de asigurare a aplicarii legii.

In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 38, sa prevada
sanctiuni penale pentru incalcarea prezentului regulament, ele se asigura ca sunt adoptate
masurile corespunzatoare astfel incét autoritatile competente sd aiba toate competentele
necesare pentru a coopera cu autoritatile judiciare din jurisdictia lor cu scopul de a primi
informatii specifice In legatura cu anchete sau proceduri penale initiate pentru posibile
incélcari ale prezentului regulament si de a oferi acelasi tip de informatii altor autoritati
competente si ESMA pentru a-si indeplini obligatia de a coopera intre ele si cu ESMA in

sensul prezentului regulament.

2) O autoritate competenta poate refuza sa dea curs unei cereri de informatii sau unei cereri

de cooperare la investigatii numai in oricare dintre urmatoarele situatii exceptionale:

(a) atunci cand satisfacerea cererii este de natura sa afecteze in mod negativ propriile

investigatii, activitatile de asigurare a aplicarii legii sau o anchetd penala;

(b) atunci cand s-a initiat deja o procedura judiciara pentru aceleasi fapte si Iimpotriva
acelorasi persoane inaintea autoritdtilor statului membru caruia i-a fost adresata

cererea,

(c) atunci cand s-a pronuntat deja o hotarare definitivd impotriva acestor persoane pentru

aceleasi fapte 1n statul membru caruia i-a fost adresata cererea.
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3) La cerere, autoritatile competente furnizeaza imediat toate informatiile necesare in sensul

prezentului regulament.

(4) Autoritatea competenta dintr-un stat membru poate solicita sprijinul unei autoritati

competente dintr-un alt stat membru cu privire la inspectii sau la investigatii la fata locului.

O autoritate competenta solicitantd informeaza ESMA cu privire la orice solicitare
mentionati la primul paragraf. In cazul unei investigatii sau inspectii la fata locului cu
impact transfrontalier, daca una dintre autoritatile competente solicitd acest lucru, ESMA

coordoneaza investigatia sau inspectia.

In cazul in care o autoritate competentd primeste din partea autoritatii competente dintr-un
alt stat membru o solicitare de a efectua o inspectie sau o investigatie la fata locului,

aceasta poate:
(a) saefectueze inspectia sau investigatia la fata locului pe cont propriu;

(b) sd permitd autoritatii competente care a transmis solicitarea sa participe la inspectia

sau investigatia la fata locului;

(c) sdpermitd autoritatii competente care a transmis solicitarea sa efectueze inspectia sau

investigatia la fata locului pe cont propriu;

(d) sa desemneze auditori sau experti care sa efectueze inspectia sau investigatia la fata

locului si/sau

(e) sdimpartd anumite sarcini legate de activitatile de supraveghere cu celelalte autoritati

competente.
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(5) Autoritatile competente pot sesiza ESMA cu privire la situatiile in care o cerere de
cooperare, in special in vederea schimbului de informatii, a fost respinsa sau in care cererii
respective nu i s-a dat curs intr-un termen rezonabil. Fard a aduce atingere articolului 258
din TFUE, in situatiile mentionate in prima teza de la prezentul alineat, ESMA poate
actiona in conformitate cu competenta care 1i este conferitd in temeiul articolului 19 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) ESMA poate elabora sau, atunci cand Comisia solicita acest lucru, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a specifica informatiile care trebuie sa faca

obiectul schimbului dintre autoritdtile competente in conformitate cu alineatul (1).

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

(7 ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere 1n aplicare cu scopul de a
stabili formulare, modele si proceduri standard pentru cooperarea si schimbul de informatii

dintre autoritatile competente.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 34
Cooperarea cu ESMA

(1) Autoritatile competente coopereaza cu ESMA 1n sensul prezentului regulament, in

conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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3)

(1)

2

Autoritatile competente comunica ESMA, fara intarziere, toate informatiile necesare
pentru ca aceasta sa isi indeplineasca atributiile in conformitate cu articolul 35 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In vederea asiguririi unor conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA poate
elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili procedurile si

formularele pentru schimbul de informatii mentionat la alineatul (2).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Articolul 35

Secretul profesional

Toate informatiile care fac obiectul unui schimb intre autoritatile competente in
conformitate cu prezentul regulament si care privesc conditiile comerciale sau operationale
si alte chestiuni economice sau personale sunt considerate confidentiale si intra sub
incidenta obligatiei de pastrare a secretului profesional, cu exceptia cazului in care
autoritatea competenta precizeaza, la momentul comunicarii, ca informatiile respective pot
fi comunicate sau a cazului in care comunicarea lor este necesara pentru proceduri

judiciare.

Obligatia de pastrare a secretului profesional li se aplica tuturor persoanelor care lucreaza
sau au lucrat pentru autoritatea competenta si pentru orice tert careia autoritatea
competentd i-a delegat competentele sale. Informatiile care fac obiectul obligatiei de
pastrare a secretului profesional nu pot fi comunicate niciunei alte persoane sau autoritati,
exceptand cazurile in care se invoca temeiul dispozitiilor dreptului Uniunii sau ale

dreptului national.
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Articolul 36

Protectia datelor

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in cadrul aplicarii prezentului
regulament, autoritatile competente 1si indeplinesc sarcinile n sensul prezentului regulament in

conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/679.

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de catre ESMA in cadrul aplicarii

prezentului regulament, aceasta respectd Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

Articolul 37

Masuri preventive

(1) In cazul in care autoritatea competenta din statul membru gazdi are motive clare si
demonstrabile sa creada ca au fost comise nereguli de catre emitent, ofertant sau persoana
care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata sau de cétre intermediarii
financiari carora le-a fost Incredintatad oferta publicd de valori mobiliare ori ca aceste
persoane au incdlcat obligatiile care le revin in temeiul prezentului regulament, aceasta
aduce aceste constatari la cunostinta autoritatii competente din statul membru de origine si

a ESMA.
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2) In cazul in care, in ciuda masurilor luate de citre autoritatea competenta din statul membru
de origine, emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementatd sau intermediarii financiari carora le-a fost incredintata oferta publica
de valori mobiliare continud sa incalce prezentul regulament, autoritatea competenta din
statul membru gazda, dupa ce a informat autoritatea competenta din statul membru de
origine si ESMA, ia toate masurile corespunzatoare pentru protejarea investitorilor si

informeaza Comisia si ESMA despre acestea fara intarzieri nejustificate.

3) In cazul in care o autoritate competenta nu este de acord cu vreuna dintre masurile luate de
o altd autoritate competenta In conformitate cu alineatul (2), ea poate sesiza in acest sens
ESMA. ESMA poate actiona in conformitate cu competentele care i-au fost conferite in

temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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CAPITOLUL VIII
SANCTIUNI ADMINISTRATIVE
SI ALTE MASURI ADMINISTRATIVE

Articolul 38

Sanctiuni administrative si alte masuri administrative

(1) Fara a aduce atingere competentelor de supraveghere si de investigare ale autoritatilor
competente prevazute la articolul 32 si dreptului statelor membre de a prevedea si a aplica
sanctiuni penale, statele membre, in conformitate cu dreptul intern, confera autoritatilor
competente competenta de a impune sanctiunile administrative adecvate si de a lua alte
masuri administrative care trebuie sa fie eficace, proportionale si disuasive. Respectivele

sanctiuni administrative si alte masuri administrative se aplica cel putin pentru:

(a) incalcarea articolelor 3, 5 si 6, a articolului 7 alineatele (1) - (11), a articolelor 8, 9
si 10, a articolului 11 alineatele (1) si (3), a articolului 14 alineatele (1) si (2), a
articolului 15 alineatul (1), a articolului 16 alineatele (1), (2) si (3), a articolelor 17
si 18, a articolului 19 alineatele (1) - (3), a articolului 20 alineatul (1), a articolului 21
alineatele (1) - (4) si(7) - (11), a articolului 22 alineatele (2) - (5), a articolului 23
alineatele (1), (2), (3) si (5) si a articolului 27;

(b) refuzul de a coopera sau de a se conforma in situatia unei investigatii, a unei inspectii

sau a unei solicitdri reglementate de articolul 32.
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Statele membre pot decide sa nu stabileasca norme privind sanctiunile administrative
mentionate la primul paragraf in cazul in care Incélcarile mentionate la litera (a) sau (b) de
la paragraful respectiv fac deja obiectul unor sanctiuni penale in dreptul lor intern la

... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament]. In cazul in care decid
astfel, statele membre notificd in detaliu Comisiei si ESMA normele de drept penal

relevante.

Pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], statele membre
notifica in detaliu Comisiei si ESMA normele mentionate la primul si al doilea paragraf.
Statele membre notifica fara intarziere Comisiei si ESMA orice eventuala modificare

ulterioara a acestora.

2) Statele membre, In conformitate cu dreptul intern, se asigura cd autoritdtile competente au
competenta de a impune cel putin urmatoarele sanctiuni administrative si alte masuri

administrative in ceea ce priveste cazurile de incdlcare enumerate la alineatul (1) litera (a):

(a) o declaratie publica in care se indica persoana fizica sau entitatea juridica

responsabila si natura incalcarii, in conformitate cu articolul 42;

(b) un ordin prin care persoanei fizice sau entitdtii juridice responsabile i se solicita sa

inceteze comportamentul care constituie incélcarea;

(c) sanctiuni pecuniare administrative maxime egale cu cel putin dublul cuantumului
profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate ca urmare a Incélcarii, in cazul in care

acestea pot fi calculate;
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(d) 1n cazul unei persoane juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel
putin 5 000 000 EUR sau, in statele membre a caror moneda nu este euro, cuantumul
echivalent in moneda nationala la ... [data intrarii in vigoare a prezentului
regulament] sau 3 % din cifra de afaceri anuala totald a persoanei juridice respective

conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere.

In cazul in care persoana juridica este o intreprindere-mama sau o filiald a intreprinderii-
mama care trebuie sd intocmeasca situatii financiare consolidate in conformitate cu
Directiva 2013/34/UE, cifra de afaceri anuala totala relevanta este cifra de afaceri anuala
totald sau tipul de venit corespunzator conform actelor legislative relevante ale Uniunii din
domeniul contabilitatii, conform celei mai recente situatii financiare consolidate

disponibile aprobate de organul de conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang;

() in cazul unei persoane fizice, sanctiuni administrative pecuniare maxime de
cel putin 700 000 EUR sau, in statele membre a caror moneda nu este euro,

cuantumul echivalent in moneda nationala la ... [data intrdrii in vigoare a prezentului

regulament].
3) Statele membre pot prevedea sanctiuni sau masuri suplimentare si niveluri mai ridicate ale
sanctiunilor pecuniare administrative fata de cele prevazute in prezentul regulament.
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Articolul 39

Exercitarea competentelor de supraveghere si a competentelor de a aplica sanctiuni

(1) Atunci cand stabilesc tipul si nivelul sanctiunilor administrative si al altor masuri

administrative, autoritatile competente tin cont de toate circumstantele relevante, inclusiv,

dupa caz:

(a) gravitatea si durata incalcarii;

(b) gradul de raspundere al persoanei responsabile de incélcare;

(c) puterea financiard a persoanei responsabile de incalcare, astfel cum este indicata de
cifra de afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de venitul anual si de
activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(d) impactul incalcarii asupra intereselor investitorilor individuali;

(e) cuantumul profiturilor obtinute, a pierderilor evitate de citre persoana responsabila
de incalcare sau a pierderilor suferite de terti ca urmare a Incalcarii, In masura in care
acestea pot fi calculate;

(f) masura in care persoana responsabila de Tncélcare coopereaza cu autoritatea
competentd, fara a aduce atingere necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor
obtinute sau a cuantumului pierderilor evitate de persoana respectiva;

(g) Incalcarile comise anterior de persoana responsabild de incélcare;

(h) masurile ulterioare Incalcarii luate de persoana responsabila de incalcare pentru a
impiedica repetarea acesteia.
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(2) In exercitarea competentelor lor de a aplica sanctiuni administrative si alte masuri
administrative in temeiul articolului 38, autoritatile competente coopereaza strans pentru a
garanta ca exercitarea competentelor lor de supraveghere si investigare si sanctiunile
administrative si alte masuri administrative pe care le aplica sunt eficace si adecvate 1n
temeiul prezentului regulament. Acestea isi coordoneaza activitatile pentru a evita dublarea
sau suprapunerea atunci cand isi exercitd competentele de supraveghere si de investigare si

cand aplicd sanctiuni administrative si alte masuri administrative in cazuri transfrontaliere.

Articolul 40

Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigura cd deciziile adoptate in temeiul prezentului regulament sunt justificate in

mod corespunzdtor si pot face obiectul unei cai de atac in fata unei instante judecatoresti.

In sensul articolului 20, dreptul la o cale de atac se aplica, de asemenea, 1n cazul in care autoritatea
competenta nici nu a luat o decizie de a aproba sau de a refuza o cerere de aprobare, nici nu a
solicitat modificari sau informatii suplimentare in termenul prevazut la articolul 20 alineatele (2),

(3) s1 (6) 1n ceea ce priveste cererea respectiva.
Articolul 41
Raportarea incalcarilor

(1) Autoritatile competente instituie mecanisme eficace pentru a incuraja si a permite sa li se

raporteze incalcarile efective sau potentiale ale prezentului regulament.
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3)

“4)

Mecanismele mentionate la alineatul (1) includ cel putin:

(a) proceduri specifice de primire a rapoartelor privind Incélcarile efective sau potentiale
si masurile luate ca reactie la acestea, inclusiv stabilirea de canale de comunicare

sigure pentru asemenea rapoarte;

(b) protejarea adecvata a angajatilor care lucreaza cu contract de munca si care
raporteaza incalcari cel putin impotriva actelor de rdzbunare, a discriminarii si a altor

tipuri de tratament inechitabil din partea angajatorului lor sau a unor terti;

(c) protejarea identitatii si a datelor cu caracter personal atat ale persoanei care
raporteaza incalcarile, cat si ale persoanei fizice prezumate a fi responsabila de
incdlcare, in toate etapele procedurii, cu exceptia cazului in care comunicarea acestor
date este impusa de dreptul intern in contextul unor investigatii suplimentare sau al

unor proceduri judiciare ulterioare.

Statele membre pot prevedea stimulente financiare care sa fie acordate in conformitate cu
dreptul national persoanelor care furnizeaza informatii relevante privind incalcari efective
sau potentiale ale prezentului regulament, in cazul 1n care aceste persoane nu au alte
obligatii legale sau contractuale preexistente de a raporta astfel de informatii si in conditiile
in care informatiile sunt noi si au ca rezultat impunerea unei sanctiuni administrative sau
penale ori adoptarea unei alte masuri administrative pentru incalcarea prezentului

regulament.

Statele membre impun angajatorilor implicati in activitati reglementate in scopul serviciilor
financiare sd instituie proceduri adecvate prin care angajatii lor sa raporteze la nivel intern
incélcarile efective sau potentiale prin intermediul unui canal specific, independent si

autonom.
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Articolul 42

Publicarea deciziilor

(1) Deciziile de aplicare a unei sanctiuni administrative sau unei alte masuri administrative
pentru incdlcarea prezentului regulament se publica de catre autoritatile competente pe
site-ul lor web oficial imediat dupa ce persoana care face subiectul deciziei este informata
cu privire la decizia respectiva. Publicarea cuprinde cel putin informatii privind tipul si
natura incélcarii si identitatea persoanelor responsabile. Aceasta obligatie nu se aplica

deciziilor de aplicare a masurilor cu caracter investigativ.

(2) In cazul in care publicarea identititii entitatilor juridice ori a identitatii sau a datelor cu
caracter personal ale persoanelor fizice este considerata de catre autoritatea competenta ca
fiind disproportionata, ca urmare a unei evaluari efectuate de la caz la caz cu privire la
proportionalitatea publicarii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea respectiva
ar pune n pericol stabilitatea pietelor financiare sau o investigatie in curs, statele membre

se asigura cd autoritatile competente actioneaza in una dintre modalitatile urmatoare:

(a) amana publicarea deciziei de impunere a sanctiunii sau a masurii pana in momentul

in care motivele nepublicarii inceteaza sa existe;

(b) publica decizia de impunere a unei sanctiuni sau a unei masuri in mod anonim, intr-
un mod care sa fie conform cu dreptul intern, in cazul in care o astfel de publicare

anonima asigura o protectie eficace a datelor cu caracter personal vizate;
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(c) nu publica decizia de a impune o sanctiune sau o masura, in cazul in care optiunile

prevazute la literele (a) si (b) sunt considerate insuficiente pentru a se asigura:
(1) faptul ca nu va fi pusa in pericol stabilitatea pietelor financiare;

(i) proportionalitatea publicarii unor astfel de decizii In cazurile in care masurile

respective sunt considerate a fi minore.

In cazul deciziei de a publica o sanctiune sau o masura in mod anonim, astfel cum se
mentioneaza la litera (b) de la primul paragraf, publicarea datelor relevante poate fi
amanata pentru o perioada rezonabila de timp, daca se preconizeaza ca in perioada

respectiva motivele pentru publicarea anonima vor inceta sa existe.

3) In cazul in care decizia de a aplica o sanctiune sau o masuri face obiectul unei cii de atac
in fata autoritatilor judiciare sau a altor autoritdti relevante, autoritatile competente publica,
de asemenea, imediat, pe site-ul lor web oficial aceste informatii si orice informatii
ulterioare cu privire la rezultatul unei astfel de cai de atac. Mai mult, se publica si orice

decizie de anulare a unei decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni sau masuri.

(4) Autoritatile competente se asigura ca orice informatie publicatd in temeiul prezentului
articol este mentinuta pe site-ul lor web oficial pentru o perioada de cel putin cinci ani de
la publicare. Datele cu caracter personal incluse in informatiile publicate sunt mentinute pe
site-ul oficial al autoritatii competente numai pe perioada impusa de normele aplicabile

privind protectia datelor.

PE-CONS 63/16 DD/ca 155
DGG 1B RO



(1

)

3)

Articolul 43

Raportarea sanctiunilor catre ESMA

Autoritatea competentd transmite anual ESMA informatii agregate privind toate sanctiunile
administrative si alte masuri administrative aplicate in conformitate cu articolul 38. ESMA

publica aceste informatii intr-un raport anual.

In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 38 alineatul (1), sa
prevada sanctiuni penale pentru incalcarile dispozitiilor mentionate la alineatul respectiv,
autoritatile lor competente furnizeaza anual ESMA date cu caracter anonim si agregat cu
privire la toate anchetele penale efectuate si sanctiunile penale aplicate. ESMA publica

date privind sanctiunile penale aplicate Intr-un raport anual.

In cazul in care a prezentat publicului anumite sanctiuni administrative, alte masuri
administrative sau sanctiuni penale, autoritatea competenta le raporteaza simultan catre

ESMA.

Autoritatile competente informeaza ESMA cu privire la toate sanctiunile administrative
sau alte masuri administrative aplicate, dar inca nepublicate, in conformitate cu articolul 42
alineatul (2) primul paragraf litera (c), inclusiv orice cale de atac introdusa impotriva
acestora, precum si rezultatul respectivelor cdi de atac. Statele membre se asigura ca
autoritdtile competente primesc informatiile si hotararea finala in legatura cu orice
sanctiune penald impusa si le transmit ESMA. ESMA mentine o baza de date centralizatd a
sanctiunilor care i-au fost aduse la cunostinta, exclusiv in scopul schimburilor de informatii
dintre autoritatile competente. Respectiva baza de date poate fi accesata numai de

autoritdtile competente si se actualizeaza pe baza informatiilor furnizate de acestea.
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4

CAPITOLUL IX

ACTE DELEGATE SI ACTE DE PUNERE iN APLICARE

Articolul 44

Exercitarea delegarii

Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in conditiile prevazute la

prezentul articol.

Competenta de a adopta acte delegate prevazuta la articolul 1 alineatul (7), articolul 9
alineatul (14), articolul 13 alineatele (1) si (2), articolul 14 alineatul (3), articolul 15
alineatul (2), articolul 16 alineatul (5), articolul 20 alineatul (11) si articolul 29 alineatul (3)
se conferd Comisiei pe o perioada nedeterminata de la ... [data intrarii in vigoare a

prezentului regulament].

Delegarea de competente mentionata la articolul 1 alineatul (7), articolul 9 alineatul (14),
articolul 13 alineatele (1) si (2), articolul 14 alineatul (3), articolul 15 alineatul (2),
articolul 16 alineatul (5), articolul 20 alineatul (11) si articolul 29 alineatul (3) poate fi
revocata oricand de catre Parlamentul European sau de catre Consiliu. O decizie de
revocare pune capat delegarii de competente specificate in decizia respectiva. Decizia intra
in vigoare 1n ziua care urmeaza datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau de la o data ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere

actelor delegate care sunt deja 1n vigoare.

Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consulta expertii desemnati de fiecare
stat membru 1n conformitate cu principiile prevazute in Acordul interinstitutional

din 13 aprilie 2016 privind o mai buna legiferare.
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De indaté ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si

Consiliului.

Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 alineatul (7), al articolului 9 alineatul (14),
al articolului 13 alineatele (1) si (2), al articolului 14 alineatul (3), al articolului 15
alineatul (2), al articolului 16 alineatul (5), al articolului 20 alineatul (11) si al

articolului 29 alineatul (3) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul
European, nici Consiliul nu a formulat obiectiuni in termen de trei luni de la data notificarii
acestuia cdtre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirarii
termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia ca nu vor
formula obiectiuni. Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni la initiativa

Parlamentului European sau a Consiliului.

Articolul 45

Procedura comitetului

Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobiliare, instituit prin
Decizia 2001/528/CE a Comisiei’. Acest comitet este un comitet in sensul

Regulamentului (UE) nr. 182/2011.

Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat, se aplica articolul 5 din

Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 de instituire a Comitetului european
pentru valori mobiliare (JO L 191, 13.7.2001, p. 45).
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CAPITOLUL X
DISPOZITII FINALE

Articolul 46
Abrogare

(D) Directiva 2003/71/CE se abroga de la ... [24 de luni de la data intrarii in vigoare

prezentului regulament], cu exceptia:

(a) articolului 4 alineatul (2) literele (a) si (g) din Directiva 2003/71/CE, care se abroga

de la ... [data intrarii in vigoare a prezentului regulament]; si

(b) articolului 1 alineatul (2) litera (h) si a articolului 3 primul paragraf litera (e) din
Directiva 2003/71/CE, care se abroga de la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament].

(2) Trimiterile la Directiva 2003/71/CE se interpreteaza ca trimiteri la prezentul regulament si

se citesc in conformitate cu tabelul de corespondenta din anexa VI la prezentul regulament.

3) Prospectele aprobate in conformitate cu normele nationale de transpunere a
Directivei 2003/71/CE inainte de ... [24 de luni de la data intrarii In vigoare a prezentului
regulament] sunt reglementate in continuare de normele nationale respective pana la
expirarea valabilitdtii lor sau pana la expirarea unui termen de 12 luni de la ... [24 de luni
de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], oricare dintre aceste evenimente are

loc primul.
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Articolul 47
Raportul ESMA privind prospectele

(1) Pe baza documentelor facute publice prin intermediul mecanismului mentionat la
articolul 21 alineatul (6), ESMA publica in fiecare an un raport care cuprinde statistici
privind prospectele aprobate si notificate in Uniune, precum si o analiza a tendintelor,

tinand seama de:

(a) tipurile de emitenti, in special categoriile de persoane mentionate la articolul 15

alineatul (1) literele (a - (d); st

(b) tipurile de emisiuni, in special valoarea totald a ofertelor, tipul de valori mobiliare,

tipul de locuri de tranzactionare si valoarea nominala.
2) Raportul mentionat la alineatul (1) contine in special:

(a) oanaliza a masurii in care regimurile de informare prevazute la articolele 14 si 15 si
documentul de inregistrare universal mentionat la articolul 9 sunt utilizate in Intreaga

Uniune;

(b) statistici privind prospectele de baza si conditiile finale, precum si prospectele
elaborate sub forma mai multor documente distincte sau sub forma unui document

unic;
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(c) statistici privind volumul mediu si global de oferte publice de valori mobiliare care
intrd sub incidenta prezentului regulament, emise de catre societdti necotate la bursa,
societati ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate in cadrul unor MTF, inclusiv
pe piete de crestere pentru IMM-uri, si societati ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe piete reglementate. Acolo unde este cazul, aceste
statistici prezintd defalcat ofertele publice initiale si ofertele ulterioare, precum si

titlurile de capital si valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital;

(d) statistici privind utilizarea procedurilor de notificare prevazute la articolele 25 si 26,
inclusiv o defalcare pe state membre a numarului certificatelor de aprobare notificate

in legatura cu prospecte, documente de inregistrare si documente de inregistrare

universale.
Articolul 48
Reexaminare
(D) Péana la ... [5 ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], Comisia prezinta

Parlamentului European si Consiliului un raport privind aplicarea prezentului regulament,

insotit, daca este cazul, de o propunere legislativa.
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(2) Raportul evalueaza, printre altele, dac, in lumina obiectivelor urmarite, rezumatul
prospectului, sistemele de informare mentionate la articolele 14 si 15 si documentul de
inregistrare universal prevazut la articolul 9 sunt in continuare adecvate. Raportul include

in special urmatoarele:

(a) numarul de prospecte UE pentru crestere ale persoanelor din fiecare dintre cele patru
categorii mentionate la articolul 15 alineatul (1) literele (a) - (d), precum si o analiza
a evolutiei fiecarui asemenea numar si a tendintelor in alegerea locurilor de
tranzactionare de catre persoanele autorizate sa foloseasca prospectul UE pentru

crestere;

(b) o analiza pentru a stabili daca prospectul UE pentru crestere asigurd un echilibru
adecvat intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii administrative pentru

persoanele care au dreptul sé il foloseasca.

3) Pe baza analizei mentionate la alineatul (2), raportul evalueaza daca sunt necesare
eventuale modificari la prezentul regulament pentru a facilita si mai mult atragerea de
capital de cétre societatile mai mici, asigurand in acelasi timp un nivel suficient de

protectie a investitorilor, inclusiv daca trebuie adaptate pragurile relevante.

4) De asemenea, raportul evalueaza dacd codurile LEI si ISIN pot fi obtinute de catre
emitenti, in special IMM-uri, la un cost rezonabil si intr-o perioada de timp rezonabila.
Raportul tine seama de rezultatele evaluarii inter pares mentionate la articolul 20

alineatul (13).
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Articolul 49

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Fara a aduce atingere articolului 44 alineatul (2), prezentul regulament se aplica de la ...
[24 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], cu exceptia articolului 1
alineatul (3) si a articolului 3 alineatul (2), care se aplicd de la ... [12 luni de la data intrarii
in vigoare a prezentului regulament], precum si cu exceptia articolului 1 alineatul (5)
primul paragraf literele (a) si (b si a articolului 1 alineatul (5) al doilea paragraf), care se

aplicd de la ... [data intrdrii In vigoare a prezentului regulament].

Statele membre iau masurile necesare pentru a se conforma articolului 11, articolului 20
alineatul (9), articolelor 31 si 32, si articolelor 38 - 43 pana la ... [24 de luni de la data

intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.

Adoptatla ...,

Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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ANEXA 1
PROSPECTUL
I Rezumatul

II. Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor

si a auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor persoane implicate in
oferta publica sau in admiterea la tranzactionare, si anume persoanele responsabile de

elaborarea prospectului si persoanele responsabile de auditarea situatiilor financiare.
II1. Statistici privind oferta si calendarul previzional

Obiectivul este de a prezenta informatii esentiale cu privire la desfasurarea ofertei si de a

indica datele importante aferente ofertei respective.
A.  Statistici privind oferta
B.  Metoda si calendarul previzional

IV. Informatii esentiale

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiard,
capitalizarea si factorii de risc ai societatii. In cazul in care situatiile financiare incluse in
document sunt refacute pentru a oglindi modificari importante in structura grupului din
care societatea face parte sau ale politicilor contabile ale acesteia, datele financiare

selectate trebuie, de asemenea, refacute.

A. Date financiare selectate
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B.  Capitalizare si gradul de indatorare (exclusiv pentru titlurile de capital)
C.  Motivele pentru lansarea ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din oferta
D. Factori de risc

V. Informatii privind societatea

Obiectivul este de a prezenta informatii referitoare la activitatile societatii, produsele pe

care le produce sau serviciile pe care le presteaza, precum si factorii care ii afecteaza

activitatile. Scopul este, de asemenea, de a prezenta informatii cu privire la caracterul

adecvat si corespunzator al imobilizarilor corporale ale societatii, precum si cu privire la

planurile viitoare de marire sau de reducere a capacitatii.

A. Istoric si evolutia societatii
B.  Prezentare generala a activitatilor
C.  Structura organizatorica
D. Imobilizari corporale
VL Examinarea rezultatelor activitatii si a situatiei financiare si perspective

Obiectivul este de a prezenta explicatiile conducerii referitoare la factorii care au afectat

situatia financiara si rezultatele activitatilor societatii in perioadele istorice care fac

obiectul situatiilor financiare, precum si evaluarea de catre conducere a factorilor si a

tendintelor care ar putea avea un efect important asupra situatiei financiare si rezultatelor

din exploatare ale societdtii in perioadele viitoare.
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A.  Rezultate activitatii
B.  Lichiditate si resurse de capital
C.  Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.
D. Tendinte
VIIL Administratori, personal de conducere de nivel superior si angajati

Obiectivul este de a furniza informatii cu privire la administratorii si personalul de

conducere al societatii care sa permita investitorilor sa evalueze experienta, calificarea si

nivelul remuneratiei acestor persoane, precum si relatia lor cu societatea.

A.

E.

Administratori si personal de conducere de nivel superior
Remuneratie

Functionarea organelor de administrare si conducere
Angajati

Structura actionarilor

VIII.  Principalii actionari si tranzactii cu parti afiliate

Obiectivul este de a prezenta informatii privind principalii actionari si alte parti care pot

exercita control sau care pot avea influentd asupra societdtii. Se prezinta, de asemenea,

informatii cu privire la tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu parti afiliate societatii

si se precizeaza daca aceste tranzactii au fost incheiate conform unor conditii echitabile

pentru societate.
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A.  Principalii actionari

B.  Tranzactiile cu partile afiliate

C. Interesele expertilor si ale consilierilor
IX. Informatii financiare

Obiectivul este de a preciza situatiile financiare care trebuie incluse in document, precum
si perioadele care trebuie acoperite, data Intocmirii situatiilor financiare si alte informatii
cu caracter financiar. Principiile contabile si de audit care vor fi acceptate pentru pregatirea
si auditarea situatiilor financiare se vor stabili conform standardelor internationale de

contabilitate si audit.
A.  Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare
B.  Modificari importante

X. Detalii privind oferta si admiterea la tranzactionare

Obiectivul este de a prezenta informatii privind oferta si admiterea la tranzactionare a

valorilor mobiliare, planul de distribuire a valorilor mobiliare si aspecte conexe.
A.  Oferta si admiterea la tranzactionare

B.  Planul de distribuire

C. Piete

D.  Detinatorii valorilor mobiliare care doresc sa le vanda
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E.  Diluare (exclusiv pentru titlurile de capital)
F.  Cheltuielile aferente emisiunii
XL Informatii suplimentare

Obiectivul este de a prezenta informatii, In principal cu caracter legal, care nu figureaza in

alta parte a prospectului.

A.  Capitalul social

B.  Actul constitutiv si statutul

C. Contracte importante

D.  Controlul asupra schimburilor valutare
E.  Atentionare asupra consecintelor fiscale
F.  Dividende si agenti de plata

G. Declaratia expertilor

H. Documente accesibile publicului

L. Informatii subsidiare
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ANEXA 11
DOCUMENTUL DE INREGISTRARE

L. Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor

si a auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor persoane implicate n
oferta publica sau in admiterea la tranzactionare, si anume persoanele responsabile de

elaborarea prospectului si persoanele responsabile de auditarea situatiilor financiare.
II. Informatii esentiale privind emitentul

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiard,
capitalizarea si factorii de risc ai societatii. In cazul in care situatiile financiare incluse in
document sunt refacute pentru a oglindi modificari importante in structura grupului din
care societatea face parte sau ale politicilor contabile ale acesteia, datele financiare

selectate trebuie, de asemenea, refacute.
A. Date financiare selectate
B.  Capitalizare si gradul de indatorare (exclusiv pentru titlurile de capital)
C.  Factorii de risc privind emitentul
I11. Informatii privind societatea

Obiectivul este de a prezenta informatii referitoare la activitatile societatii, produsele pe
care le produce sau serviciile pe care le presteaza, precum si factorii care ii afecteaza
activitdtile. Scopul este, de asemenea, de a prezenta informatii cu privire la caracterul
adecvat si corespunzator al imobilizarilor corporale ale societatii, precum si cu privire la

planurile viitoare de marire sau de reducere a capacitatii.
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A.  Istoric si evolutia societatii
B.  Prezentare generala a activitatilor
C.  Structura organizatorica
D. Imobilizari corporale
IV. Examinarea rezultatelor activitatii si a situatiei financiare si perspective

Obiectivul este de a prezenta explicatiile conducerii referitoare la factorii care au afectat

situatia financiara si rezultatele activitatilor societatii in perioadele istorice care fac

obiectul situatiilor financiare, precum si evaluarea de catre conducere a factorilor si a

tendintelor care ar putea avea un efect important asupra situatiei financiare si rezultatelor

din exploatare ale societdtii in perioadele viitoare.

A.  Rezultate activitatii
B.  Lichiditate si resurse de capital
C.  Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.
D. Tendinte
V. Membrii ai conducerii, personal de conducere de nivel superior si angajati

Obiectivul este de a furniza informatii cu privire la administratorii si personalul de

conducere al societdtii care sa permita investitorilor sa evalueze experienta, calificarea si

nivelul remuneratiei acestor persoane, precum si relatia lor cu societatea.
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A. Membrii ai conducerii si personal de conducere de nivel superior
B.  Remuneratie
C.  Functionarea organelor de administrare si conducere
D. Angajati
E.  Structura actionarilor
VL Principalii actionari si tranzactii cu parti afiliate

Obiectivul este de a prezenta informatii privind principalii actionari si alte parti care pot

exercita control sau care pot avea influenta asupra societatii. Se prezintd, de asemenea,

informatii cu privire la tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu parti afiliate societatii

si se precizeaza dacd aceste tranzactii au fost incheiate conform unor conditii echitabile

pentru societate.

A.  Principalii actionari

B.  Tranzactiile cu partile afiliate

C. Interesele expertilor si ale consilierilor
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VIL

VIIIL.

Informatii financiare

Obiectivul este de a preciza situatiile financiare care trebuie incluse in document, precum
si perioadele care trebuie acoperite, data intocmirii situatiilor financiare si alte informatii
cu caracter financiar. Principiile contabile si de audit care vor fi acceptate pentru pregatirea
si auditarea situatiilor financiare se vor stabili conform standardelor internationale de

contabilitate si audit.

A.  Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare
B.  Modificari importante

Informatii suplimentare

Obiectivul este de a prezenta informatii, in principal cu caracter legal, care nu figureaza in

alta parte a prospectului.

A.  Capitalul social

B.  Actul constitutiv si statutul

C. Contracte importante

D. Declaratia expertilor

E.  Documente accesibile publicului

F.  Informatii subsidiare
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II.

II1.

ANEXA III
NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor

si a auditorilor

Obiectivul consta in identificarea reprezentantilor societatii si a altor persoane implicate n
oferta publica sau in admiterea la tranzactionare, si anume persoanele responsabile de

elaborarea prospectului si persoanele responsabile de auditarea situatiilor financiare.
Statistici privind oferta si calendarul previzional

Obiectivul este de a prezenta informatii esentiale cu privire la desfasurarea ofertei si de a

indica datele importante aferente ofertei respective.
A.  Statistici privind oferta

B.  Metoda si calendarul previzional

Informatii esentiale privind emitentul

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiara,
capitalizarea si factorii de risc ai societatii. In cazul in care situatiile financiare incluse in
document sunt refacute pentru a oglindi modificari importante in structura grupului din
care societatea face parte sau ale politicilor contabile ale acesteia, datele financiare

selectate trebuie, de asemenea, refacute.
A.  Capitalizare si gradul de indatorare (exclusiv pentru titlurile de capital)
B.  Informatii privind capitalul circulant (exclusiv pentru titlurile de capital)

C.  Motivele pentru lansarea ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din oferta
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D.

Factori de risc

IV. Informatii esentiale privind valorile mobiliare

Obiectivul este de a oferi informatii esentiale cu privire la valorile mobiliare care urmeaza

a face obiectul ofertei publice sau a fi admise la tranzactionare.

A.

Natura si categoria valorilor mobiliare care fac obiectul ofertei publice si/sau care

sunt admise la tranzactionare
Moneda in care s-a facut emisiunea valorilor mobiliare

Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentului in caz de
insolventa a emitentului, inclusiv, unde este cazul, informatii cu privire la nivelul de
subordonare a valorilor mobiliare si la impactul potential asupra investitiilor in cazul
rezolutiei in conformitate cu Directiva privind redresarea si rezolutia institutiilor

bancare

Politica de distribuire a dividendelor, dispozitii privind dobanzile datorate sau o
descriere a instrumentului financiar-suport, inclusiv a metodei utilizate pentru
stabilirea unei legaturi intre instrumentul financiar-suport si rata si indicarea locului
din care pot fi obtinute informatii cu privire la performantele trecute si viitoare ale

instrumentului financiar-suport si la volatilitatea acestuia

O descriere a drepturilor aferente valorilor mobiliare, inclusiv a oricarei restrictii care

le este aplicabila, precum si a modalitdtilor de exercitare a drepturilor in cauza

V. Interesele expertilor

Obiectivul este de a prezenta informatii privind tranzactiile pe care societatea le-a incheiat

cu expertii sau consilierii la care aceasta recurge Tn mod punctual.
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VL. Detalii privind oferta si admiterea la tranzactionare

Obiectivul este de a prezenta informatii privind oferta si admiterea la tranzactionare a

valorilor mobiliare, planul de distribuire a valorilor mobiliare si aspecte conexe.

A.  Oferta si admiterea la tranzactionare
B.  Planul de distribuire
C. Piete
D.  Detinatorii valorilor mobiliare care doresc sa le vanda
E.  Diluare (exclusiv pentru titlurile de capital)
F.  Cheltuielile aferente emisiunii
VIIL. Informatii suplimentare

Obiectivul este de a prezenta informatii, in principal cu caracter legal, care nu figureaza in

alta parte a prospectului.

A.  Controlul asupra schimburilor valutare

B.  Atentionare asupra consecintelor fiscale

C. Dividende si agenti de plata

D. Declaratia expertilor

E.  Documente accesibile publicului
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ANEXA IV
DOCUMENTUL DE INREGISTRARE PENTRU PROSPECTUL UE PENTRU CRESTERE
L. Responsabilitatea pentru documentul de inregistrare

Obiectivul consta in identificarea emitentului si a reprezentantilor acestuia, precum si a
altor persoane implicate in oferta societatii; acestea sunt persoanele responsabile cu

elaborarea documentului de Tnregistrare.
I1. Strategie, performanta si mediu de afaceri

Obiectivul consta in furnizarea de informatii privind strategia si obiectivele societatii
referitoare la dezvoltare si la performantele viitoare, precum si privind activitatile
societatii, produsele pe care aceasta le fabrica sau serviciile pe care le furnizeaza,
investitiile sale si factorii care influenteaza activitatile mentionate. In plus, trebuie inclusi

factorii de risc specifici societatii si informatii relevante privind tendintele.
1. Guvernanta corporativa

Obiectivul consta in furnizarea de informatii cu privire la administratorii si personalul de
conducere al societatii care sa permitd investitorilor sa evalueze experienta, calificarea si

nivelul remuneratiei acestor persoane, precum si relatia lor cu societatea.
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IV. Situatiile financiare si indicatorii-cheie de performanta

Obiectivul consta 1n specificarea situatiilor financiare si a indicatorilor-cheie de
performanta care trebuie inclusi Tn documentul care vizeaza ultimele doud exercitii
financiare (pentru titlurile de capital) sau ultimul exercitiu financiar (pentru alte valori
mobiliare decat titlurile de capital) sau orice perioadd mai scurtd de cand emitentul este

activ.

V. Examinarea rezultatelor activitatii si a situatiei financiare (exclusiv pentru titlurile de

capital emise de societati cu capitalizare bursierd de peste 200 000 000 EUR).

Obiectivul consta in prezentarea de informatii cu privire la situatia financiara si la
rezultatele activittii in cazul in care rapoartele prezentate si elaborate in conformitate cu
articolele 19 si 29 din Directiva 2013/34/UE pentru perioadele vizate de informatiile

financiare istorice, nu sunt incluse in prospectul UE pentru crestere.
VL Informatii privind actionarii

Obiectivul consta in furnizarea de informatii privind proceduri judiciare si de arbitraj,
conflicte de interese si tranzactii cu parti afiliate, precum si informatii privind capitalul

social.
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ANEXA V

NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE PENTRU PROSPECTUL UE PENTRU CRESTERE

II.

II1.

Responsabilitatea pentru nota privind valorile mobiliare

Obiectivul consta in identificarea emitentului si a reprezentantilor acestuia si a altor
persoane implicate in oferta societatii sau in admiterea la tranzactionare; acestea sunt

persoanele responsabile cu elaborarea prospectului.

Declaratia privind capitalul circulant si declaratia privind capitalizarea si gradul de
indatorare (exclusiv pentru titlurile de capital emise de societati cu capitalizare bursierd de

peste 200 000 000 EUR).

Obiectivul consta in furnizarea de informatii privind capitalizarea si gradul de indatorare
ale emitentului si de informatii prin care sa se poata stabili daca capitalul sau circulant este
suficient pentru obligatiile sale actuale sau, in caz contrar, privind modul in care emitentul

propune sa asigure capitalul circulant suplimentar necesar.
Termenii si conditiile valorilor mobiliare

Obiectivul consta in furnizarea de informatii esentiale privind termenii si conditiile
valorilor mobiliare si a unei descrieri a eventualelor drepturi aferente valorilor mobiliare.

In plus, trebuie inclusi factorii de risc specifici valorilor mobiliare.
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IV. Detalii privind oferta si calendarul previzional

Obiectivul este de a furniza informatii privind oferta si, dupd caz, admiterea la
tranzactionare in cadrul unui MTF, inclusiv pretul definitiv al ofertei si numarul definitiv al
valorilor mobiliare (exprimat fie in numar de valori mobiliare, fie in valoarea nominala
agregata) care vor fi oferite, motivele pentru lansarea ofertei, planul de distribuire a
valorilor mobiliare, utilizarea veniturilor obtinute din oferta, cheltuielile de emitere si de

ofertd, precum si diluarea (exclusiv pentru titlurile de capital).
V. Informatii privind garantul

Obiectivul este de a furniza informatii referitoare la garantul valorilor mobiliare, daca este
cazul, inclusiv informatii esentiale cu privire la garantia aferentd valorilor mobiliare,

factorii de risc si informatii financiare specifice garantului.
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ANEXA VI

TABEL DE CORESPONDENTA

(mentionat la articolul 46)

Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 1 alineatul (1)

Articolul 1 alineatul (2) litera (a)
Articolul 1 alineatul (2) litera (b)
Articolul 1 alineatul (2) litera (¢)
Articolul 1 alineatul (2) litera (d)
Articolul 1 alineatul (2) litera (e)
Articolul 1 alineatul (2) litera (f)
Articolul 1 alineatul (2) litera (g)
Articolul 1 alineatul (2) litera (h)
Articolul 1 alineatul (2) litera (i)
Articolul 1 alineatul (2) litera (j)

Articolul 1 alineatul (3)

Articolul 1 alineatul (4)

Articolul 2 alineatul (1) litera (a)
Articolul 2 alineatul (1) litera (b)
Articolul 2 alineatul (1) litera (¢)
Articolul 2 alineatul (1) litera (d)
Articolul 2 alineatul (1) litera (e)
Articolul 2 alineatul (1) litera (f)

Articolul 1 alineatul (1)

Articolul 1 alineatul (2) litera (a)
Articolul 1 alineatul (2) litera (b)
Articolul 1 alineatul (2) litera (¢)
Articolul 1 alineatul (2) litera (d)
Articolul 1 alineatul (2) litera (e)
Articolul 1 alineatul (2) litera (f)
Articolul 1 alineatul (3)

Articolul 1 alineatul (4) litera (j) si articolul 1
alineatul (5) primul paragraf litera (i)

Articolul 4

Articolul 2 litera (a)
Articolul 2 litera (b)
Articolul 2 litera (c)
Articolul 2 litera (d)
Articolul 2 litera (e)
Articolul 2 litera (f)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 2 alineatul (1) litera (g)
Articolul 2 alineatul (1) litera (h)
Articolul 2 alineatul (1) litera (i)
Articolul 2 alineatul (1) litera (j)
Articolul 2 alineatul (1) litera (k)
Articolul 2 alineatul (1) litera (1)
Articolul 2 alineatul (1) litera (m)
Articolul 2 alineatul (1) litera (n)
Articolul 2 alineatul (1) litera (o)
Articolul 2 alineatul (1) litera (p)
Articolul 2 alineatul (1) litera (q)
Articolul 2 alineatul (1) litera (r)
Articolul 2 alineatul (1) litera (s)
Articolul 2 alineatul (1) litera (t)
Articolul 2 alineatul (4)
Articolul 3 alineatul (1)
Articolul 3 alineatul (2) litera (a)
Articolul 3 alineatul (2) litera (b)
Articolul 3 alineatul (2) litera (¢)
Articolul 3 alineatul (2) litera (d)
Articolul 3 alineatul (2) litera (e)

Articolul 3 alineatul (2) al doilea si al treilea

paragraf
Articolul 3 alineatul (3)
Articolul 3 alineatul (4)

Articolul 2 litera (g)
Articolul 2 litera (h)
Articolul 2 litera (i)
Articolul 2 litera (j)

Articolul 2 litera (m)
Articolul 2 litera (n)
Articolul 2 litera (p)
Articolul 2 litera (q)
Articolul 2 litera (r)
Articolul 2 litera (s)

Articolul 3 alineatul (1)

Articolul 1 alineatul (4) litera (a)
Articolul 1 alineatul (4) litera (b)
Articolul 1 alineatul (4) litera (d)
Articolul 1 alineatul (4) litera (c¢)

Articolul 5 alineatul (1)

Articolul 3 alineatul (3)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 4 alineatul (1) litera (a)
Articolul 4 alineatul (1) litera (b)
Articolul 4 alineatul (1) litera (¢)
Articolul 4 alineatul (1) litera (d)
Articolul 4 alineatul (1) litera (e)

Articolul 4 alineatul (1) de la al doilea la al
cincilea paragraf

Articolul 4 alineatul (2) litera (a)

Articolul 4 alineatul (2) litera (b)

Articolul 4 alineatul (2) litera (c¢)

Articolul 4 alineatul (2) litera (d)

Articolul 4 alineatul (2) litera (e)

Articolul 4 alineatul (2) litera (f)

Articolul 4 alineatul (2) litera (g)

Articolul 4 alineatul (2) litera (h)

Articolul 4 alineatul (3)
Articolul 5 alineatul (1)

Articolul 5 alineatul (2)

Articolul 5 alineatul (3)

Articolul 5 alineatul (4) primul paragraf
Articolul 5 alineatul (4) al doilea paragraf

Articolul 5 alineatul (4) al treilea paragraf
prima teza

Articolul 5 alineatul (4) al treilea paragraf a
doua teza

Articolul 5 alineatul (5)

Articolul 1 alineatul (4) litera (e)
Articolul 1 alineatul (4) litera (f)
Articolul 1 alineatul (4) litera (g)
Articolul 1 alineatul (4) litera (h)
Articolul 1 alineatul (4) litera (i)

Articolul 1 alineatul (5) primul paragraf
litera (a)

Articolul 1 alineatul (5) primul paragraf
litera (d)

Articolul 1 alineatul (5) primul paragraf
litera (e)

Articolul 1 alineatul (5) primul paragraf
litera (f)

Articolul 1 alineatul (5) primul paragraf
litera (g)

Articolul 1 alineatul (5) primul paragraf
litera (h)

Articolul 1 alineatul (5) primul paragraf
literele (b) si (c)

Articolul 1 alineatul (5) primul paragraf
litera (j)

Articolul 1 alineatul (7)

Articolul 6 alineatele (1) si (2),
articolul 14 alineatul (2)

Articolul 7

Articolul 6 alineatul (3)
Articolul 8 alineatul (1)
Articolul 8 alineatul (10)

Articolul 8 alineatul (5) si
articolul 25 alineatul (4)

Articolul 8 alineatul (4)

Articolul 13 alineatul (1) si
articolul 7 alineatul (13)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 6 alineatul (1)
Articolul 6 alineatul (2)
Articolul 7 alineatul (1)
Articolul 7 alineatul (2) litera (a)

Articolul 7 alineatul (2) litera (b)

Articolul 7 alineatul (2) litera (¢)

Articolul 7 alineatul (2) litera (d)

Articolul 7 alineatul (2) litera (e)
Articolul 7 alineatul (2) litera (f)

Articolul 7 alineatul (2) litera (g)

Articolul 7 alineatul (3)

Articolul 7 alineatul (4)

Articolul 8 alineatul (1) primul paragraf litera
(a)

Articolul 8 alineatul (1) primul paragraf litera
(b)

Articolul 8 alineatul (1) al doilea paragraf
Articolul 8 alineatul (2)

Articolul 8 alineatul (3)

Articolul 8 alineatul (3a)

Articolul 8 alineatul (4)

Articolul 8 alineatul (5) primul paragraf
Articolul 8 alineatul (5) al doilea paragraf
Articolul 9 alineatul (1)

Articolul 9 alineatul (2)

Articolul 9 alineatul (3)

Articolul 9 alineatul (4)

Articolul 11 alineatul (1)
Articolul 11 alineatul (2)
Articolul 13 alineatul (1) primul paragraf

Articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf
litera (a)

Articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf
litera (b)

Articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf
litera (c)

Articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf
litera (c)

Articolul 15 alineatul (2)

Articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf
litera (d)

Articolul 14 alineatul (3)
Articolul 13 alineatul (3)

Articolul 17 alineatul (1) primul paragraf
litera (b)

Articolul 17 alineatul (1) primul paragraf
litera (a)

Articolul 17 alineatul (2)
Articolul 18 alineatul (1)
Articolul 18 alineatul (2)
Articolul 18 alineatul (3)
Articolul 18 alineatul (4) primul paragraf

Articolul 12 alineatul (1)
Articolul 12 alineatul (1)
Articolul 12 alineatul (1)
Articolul 12 alineatul (2)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 11 alineatul (1)
Articolul 11 alineatul (2)
Articolul 11 alineatul (3)
Articolul 12 alineatul (1)
Articolul 12 alineatul (2)
Articolul 12 alineatul (3)
Articolul 13 alineatul (1)
Articolul 13 alineatul (2)
Articolul 13 alineatul (3)
Articolul 13 alineatul (4)
Articolul 13 alineatul (5)
Articolul 13 alineatul (6)
Articolul 13 alineatul (7)
Articolul 14 alineatul (1)
Articolul 14 alineatul (2)
Articolul 14 alineatul (3)
Articolul 14 alineatul (4)
Articolul 14 alineatul (4a)
Articolul 14 alineatul (5)
Articolul 14 alineatul (6)
Articolul 14 alineatul (7)
Articolul 14 alineatul (8)

Articolul 19 alineatul (1)

Articolul 19 alineatul (2)

Articolul 19 alineatul (4)

Articolul 10 alineatul (1) primul paragraf
Articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf
Articolul 20 alineatul (1)

Articolul 20 alineatul (2)

Articolul 20 alineatul (3)

Articolul 20 alineatul (4)

Articolul 20 alineatul (8)

Articolul 20 alineatul (9)

Articolul 21 alineatul (1)

Articolul 21 alineatul (2)

Articolul 21 alineatul (5)

Articolul 21 alineatul (6)

Articolul 21 alineatul (9)

Articolul 21 alineatul (10)

Articolul 21 alineatul (11)

Articolul 21 alineatul (12)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 15 alineatul (1)
Articolul 15 alineatul (2)
Articolul 15 alineatul (3)
Articolul 15 alineatul (4)
Articolul 15 alineatul (5)
Articolul 15 alineatul (6)
Articolul 15 alineatul (7)
Articolul 16 alineatul (1)
Articolul 16 alineatul (2)
Articolul 16 alineatul (3)
Articolul 17 alineatul (1)
Articolul 17 alineatul (2)
Articolul 18 alineatul (1)
Articolul 18 alineatul (2)
Articolul 18 alineatul (3) primul paragraf
Articolul 18 alineatul (3) al doilea paragraf
Articolul 18 alineatul (4)
Articolul 19 alineatul (1)
Articolul 19 alineatul (2)
Articolul 19 alineatul (3)
Articolul 19 alineatul (4)
Articolul 20 alineatul (1)
Articolul 20 alineatul (2)
Articolul 20 alineatul (3)

Articolul 22 alineatul (1)
Articolul 22 alineatul (2)
Articolul 22 alineatul (3)
Articolul 22 alineatul (4)
Articolul 22 alineatul (5)
Articolul 22 alineatul (6)
Articolul 22 alineatul (9)
Articolul 23 alineatul (1)
Articolul 23 alineatul (2)
Articolul 23 alineatul (7)
Articolul 24 alineatul (1)
Articolul 24 alineatul (2)
Articolul 25 alineatul (1)
Articolul 25 alineatul (2)
Articolul 25 alineatul (3)
Articolul 21 alineatul (5)
Articolul 25 alineatul (8)
Articolul 27 alineatul (1)
Articolul 27 alineatul (2)
Articolul 27 alineatul (3)
Articolul 27 alineatul (5)
Articolul 29 alineatul (1)
Articolul 29 alineatul (2)
Articolul 29 alineatul (3)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 21 alineatul (1)
Articolul 21 alineatul (1a)
Articolul 21 alineatul (1b)
Articolul 21 alineatul (2)
Articolul 21 alineatul (3) litera (a)
Articolul 21 alineatul (3) litera (b)
Articolul 21 alineatul (3) litera (c)
Articolul 21 alineatul (3) litera (d)
Articolul 21 alineatul (3) litera (e)
Articolul 21 alineatul (3) litera (f)
Articolul 21 alineatul (3) litera (g)
Articolul 21 alineatul (3) litera (h)
Articolul 21 alineatul (3) litera (i)

Articolul 21 alineatul (3) al doilea paragraf

Articolul 21 alineatul (4) litera (a)
Articolul 21 alineatul (4) litera (b)
Articolul 21 alineatul (4) litera (c)
Articolul 21 alineatul (4) litera (d)

Articolul 21 alineatul (4) al doilea paragraf

Articolul 21 alineatul (5)

Articolul 22 alineatul (1)

Articolul 22 alineatul (2) primul paragraf
Articolul 22 alineatul (2) al doilea paragraf
Articolul 22 alineatul (2) al treilea paragraf

Articolul 22 alineatul (3)
Articolul 22 alineatul (4)

Articolul 31 alineatul (1)

Articolul 34 alineatul (1)

Articolul 34 alineatul (2)

Articolul 31 alineatul (2)

Articolul 32 alineatul (1) litera (a)
Articolul 32 alineatul (1) litera (b)
Articolul 32 alineatul (1) litera (c)
Articolul 32 alineatul (1) litera (d)
Articolul 32 alineatul (1) litera (e)
Articolul 32 alineatul (1) litera (f)
Articolul 32 alineatul (1) litera (g)
Articolul 32 alineatul (1) litera (h)
Articolul 32 alineatul (1) litera (i)
Articolul 32 alineatul (1) al doilea paragraf
Articolul 32 alineatul (1) litera (1)
Articolul 32 alineatul (1) litera (m)
Articolul 32 alineatul (1) litera (n)
Articolul 32 alineatul (1) al patrulea paragraf

Articolul 31 alineatul (3) si articolul 32
alineatul (6)

Articolul 35 alineatul (2)
Articolul 33 alineatul (1)

Articolul 33 alineatul (5)

Articolul 33 alineatele (6) si (7)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 23 alineatul (1)
Articolul 23 alineatul (2)
Articolul 24 alineatul (1)
Articolul 24 alineatul (2)
Articolul 24 alineatul (2a)
Articolul 24 alineatul (3)

Articolul 37 alineatul (1)
Articolul 37 alineatul (2)
Articolul 45 alineatul (1)
Articolul 45 alineatul (2)

Articolul 24a Articolul 44

Articolul 24b Articolul 44

Articolul 24¢ Articolul 44

Articolul 25 alineatul (1) Articolul 38 alineatul (1)

Articolul 25 alineatul (2) Articolul 42

Articolul 26 Articolul 40

Articolul 27 —

Articolul 28 Articolul 46

Articolul 29 —

Articolul 30 -

Articolul 31 Articolul 48

Articolul 31a —

Articolul 32 Articolul 49

Articolul 33 -
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