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REGULAMENTO (UE) 2017/...
DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de ...

relativo ao prospeto a publicar
em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico
ou da sua admissao a negociacio num mercado regulamentado,

e que revoga a Diretiva 2003/71/CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,
Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
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PT



1
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu ',
Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu?,
Ap0s consulta ao Comité das Regides,

. . . ., .3
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario”,

! JO C 195 de 2.6.2016, p. 1.

2 JO C 177 de 18.5.2016, p. 9.

Posi¢do do Parlamento Europeu de 5 de abril de 2017 (ainda ndo publicada no Jornal
Oficial) e decis@o do Conselho de ... .
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Considerando o seguinte:

(1

)

O presente regulamento constitui um passo essencial para a realizagao da Unido dos
Mercados de Capitais, tal como estabelecido na comunicacdo da Comissdo

de 30 de setembro de 2015, intitulada "Plano de A¢do para a Criagdo de uma Unido dos
Mercados de Capitais". A Unido dos Mercados de Capitais visa ajudar as empresas a
mobilizarem fontes de capital mais diversificadas em qualquer parte da Unido Europeia
("Uniao"), fazer com que os mercados funcionem de forma mais eficiente e oferecer aos
investidores e aforradores oportunidades adicionais de aplicarem o seu dinheiro, a fim de

aumentar o crescimento e criar postos de trabalho.

A Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho' estabeleceu principios e
regras harmonizados para a elaboracdo, aprovacao e publicagdo dos prospetos em caso de
oferta de valores mobiliarios ao publico ou da sua admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado. Tendo em conta os desenvolvimentos legislativos e de mercado ocorridos
desde a sua entrada em vigor, essa diretiva devera ser revogada e substituida pelo presente

regulamento.

Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de novembro de 2003,
relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da sua
admissdo a negociacdo e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 345 de 31.12.2003, p. 64).
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3)

4)

A divulgagdo de informagdes em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico ou de
admissao de valores mobiliarios a negociagao num mercado regulamentado ¢ indispensavel
para proteger os investidores, suprimindo as assimetrias de informagao entre estes e 0s
emitentes. Harmonizar essa divulgacdo de informagdes permite criar um regime de
passaporte transfronteirico que facilite o funcionamento eficaz do mercado interno para

uma vasta gama de valores mobiliarios.

A utilizacdo de abordagens divergentes resultaria na fragmentagdo do mercado interno,
uma vez que os emitentes, os oferentes ou as pessoas que solicitam a admissao a
negociacdo num mercado regulamentado estariam sujeitos a normas diferentes consoante o
Estado-Membro, e a utilizagdo dos prospetos aprovados num Estado-Membro poderia nao
ser autorizada noutros Estados-Membros. Na falta de um regime harmonizado que garanta
a uniformidade da divulgacao e do funcionamento do passaporte na Unido, é provavel que
as diferengas na legislacao dos Estados-Membros criem obstaculos ao bom funcionamento
do mercado interno de valores mobiliarios. Por conseguinte, a fim de assegurar o correto
funcionamento do mercado interno e melhorar as condi¢des desse funcionamento, em
particular no que respeita aos mercados de capitais, e assegurar um nivel elevado de
protecdo dos consumidores e dos investidores, ¢ conveniente estabelecer um quadro

regulamentar em matéria de prospetos ao nivel da Unido.
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)

E conveniente e necessario que as regras relativas a divulgacgio de informagdes em caso de
oferta de valores mobiliarios ao publico ou da sua admissao a negociagdo num mercado
regulamentado assumam a forma legislativa de um regulamento, a fim de garantir que as
disposi¢des que impdem obrigagdes diretamente as pessoas envolvidas na oferta de valores
mobiliarios ao publico e na admissao de valores mobiliarios a negociagdo num mercado
regulamentado sejam aplicadas de modo uniforme em toda a Unido. O regime juridico dos
prospetos € necessariamente pormenorizado, abrangendo todos os aspetos inerentes aos
prospetos; por isso, mesmo pequenas divergéncias de abordagem relativamente a um
desses aspetos poderiam dar origem a obstaculos importantes a oferta transfronteiri¢a de
valores mobilidrios, as cotagcdes em varios mercados regulamentados e as regras da Unido
em matéria de defesa dos consumidores. Por conseguinte, a utilizacdo de um regulamento,
que ¢ diretamente aplicavel, ndo exigindo legislacdo nacional, devera reduzir a
possibilidade de serem tomadas medidas divergentes a nivel nacional, e devera assegurar
uma abordagem coerente, um maior grau de seguranga juridica e evitar o surgimento de
tais obstaculos importantes. A utilizacdo de um regulamento reforcara também a confianca
na transparéncia dos mercados em toda a Unido e reduzird a complexidade regulatéria e

regulamentar, bem como os custos de pesquisa e de conformidade das empresas.
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(6)

(7

A avaliagdo da Diretiva 2010/73/UE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho’ revelou que
determinadas alteragdes introduzidas pela mesma nao cumpriram os seus objetivos iniciais
€ que eram necessarias novas alteragdes ao regime dos prospetos na Unido, a fim de
simplificar e melhorar a sua aplicagdo, aumentar a sua eficiéncia e reforcar a
competitividade internacional da Unido, contribuindo desta forma para a reducdo dos

encargos administrativos.

O objetivo do presente regulamento € assegurar a protecao dos investidores ¢ a eficiéncia
do mercado, reforcando ao mesmo tempo o mercado interno de capitais. A prestacao de
informacao que, de acordo com a natureza do emitente e dos valores mobilidrios, ¢
necessaria para que os investidores possam tomar uma decisdo de investimento informada,
assegura, juntamente com as regras de conduta, a protecao dos investidores. Além disso,
tal informagao representa um meio eficaz para reforgar a confianga nos valores
mobiliarios, contribuindo assim para o bom funcionamento e desenvolvimento dos
mercados de valores mobilidrios. Essa informagdo devera ser prestada mediante a

publicacdo de um prospeto.

Diretiva 2010/73/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que altera a Diretiva 2003/71/CE, relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta publica
de valores mobilidrios ou da sua admissdo a negociacao, e a Diretiva 2004/109/CE, relativa
a harmonizacgao dos requisitos de transparéncia no que se refere as informagdes respeitantes
aos emitentes cujos valores mobilidrios estdo admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado (JO L 327 de 11.12.2010, p. 1).
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®)

©)

(10)

Os requisitos em matéria de divulgagdo enunciados no presente regulamento ndo obstam a
que um Estado-Membro, uma autoridade com competéncia na matéria ou uma bolsa de
valores estabeleca outros requisitos especificos, designadamente em matéria de governo
das sociedades, no contexto da admissdo de valores mobiliarios a negociagdo num mercado
regulamentado. Esses requisitos ndo poderao, direta ou indiretamente, restringir a
elaboracdo, o conteudo ou a divulgagdo de um prospeto aprovado por uma autoridade

competente.

Os valores mobiliarios nao representativos de capital emitidos por um Estado-Membro ou
por uma das autoridades regionais ou locais de um Estado-Membro, por organismos
publicos internacionais de que facam parte um ou mais Estados-Membros, pelo Banco
Central Europeu ou pelos bancos centrais dos Estados-Membros nao deverdo ser
abrangidos pelo ambito de aplicacdo do presente regulamento, ndo devendo assim ser por

ele afetados.

A fim de assegurar a protecao dos investidores, a obrigagao de publicacao de prospetos
devera ser aplicavel tanto aos valores mobilidrios representativos de capital como aos ndo
representativos de capital objeto de oferta ao publico ou admitidos a negociagdo em
mercados regulamentados. Alguns dos valores mobiliarios abrangidos pelo presente
regulamento habilitam o titular a adquirir valores mobiliarios negociaveis ou a receber um
montante em numerario através de uma liquidagdo em numerario, determinado por
referéncia a outros instrumentos, designadamente valores mobilidrios negociaveis, divisas,
taxas de juro ou de rendimento, mercadorias ou outros indices ou indicadores. O presente
regulamento abrange nomeadamente os warrants, os warrants cobertos, os certificados, os
certificados de deposito e os instrumentos convertiveis, tais como valores mobiliarios

convertiveis a escolha do investidor.
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(12)

A fim de assegurar a aprovagdo e a atribuicdo de um passaporte ao prospeto, bem como a
supervisao do cumprimento do presente regulamento por parte dos participantes no
mercado, devera ser identificada uma autoridade competente para cada prospeto. Por
conseguinte, o presente regulamento devera determinar claramente o Estado-Membro de

origem em melhor posi¢do para aprovar o prospeto.

No que se refere as ofertas de valores mobiliarios ao publico com um valor total na Unido
inferior a 1 000 000 de EUR, ¢ provavel que o custo de produgdo de um prospeto nos
termos do presente regulamento seja desproporcionado relativamente as receitas previstas
da oferta. Por conseguinte, ¢ conveniente que a obrigacdo de elaborar um prospeto nos
termos do presente regulamento ndo se aplique a ofertas de tdo pequena escala. Os
Estados-Membros ndo poderdo alargar a obrigacdo de elaboracdo de um prospeto nos
termos do presente regulamento a ofertas de valores mobilidrios ao publico com um valor
total inferior a esse limiar. Contudo, os Estados-Membros deverdo poder exigir outros
requisitos de divulgacao a nivel nacional, na medida em que tais requisitos ndo constituam
um encargo desproporcionado ou desnecessario em relagdo a tais ofertas de valores

mobiliarios.
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(13)

(14)

Além disso, tendo em conta a diversidade da dimensao dos diferentes mercados financeiros
em toda a Unido, ¢ conveniente dar aos Estados-Membros a possibilidade de isentarem as
ofertas de valores mobilidrios ao publico ndo superiores a 8 000 000 de EUR da obrigagao
de publicar um prospeto tal como previsto no presente regulamento. Nomeadamente, os
Estados-Membros deverdo poder estabelecer no direito nacional um limiar entre 1 000 000
de EUR e 8 000 000 de EUR, expresso como valor total da oferta na Unido ao longo de um
periodo de 12 meses, abaixo do qual devera ser aplicavel a isencdo, tendo em conta o nivel
de protecao nacional dos investidores que considerem adequado. No entanto, tais ofertas de
valores mobilidrios ao publico abrangidas por essa isen¢do ndo poderao beneficiar do
regime de passaporte nos termos do presente regulamento. Abaixo desse limiar, os
Estados-Membros deverdo poder exigir outros requisitos de divulgacao a nivel nacional, na
medida em que tais requisitos ndo constituam um encargo desproporcionado ou
desnecessario em relacao a tais ofertas de valores mobilidrios ao publico abrangidas por
aquela isenc¢ao. Nenhuma disposicao do presente regulamento devera obstar a que os
Estados-Membros adotem normas a nivel nacional que permitam aos operadores de
sistemas de negociag@o multilateral (MTF — multilateral trading facilities) determinar o
contetdo do documento de admissao que o emitente ¢ obrigado a apresentar, aquando da
admissao inicial a negociacao dos seus valores mobilidrios, ou determinar a forma de

efetuar a sua analise.

A simples admissdo de valores mobilidrios a negociacdo num MTF ou a publicagdo dos
precos de compra e venda ndo deverd ser considerada em si mesma uma oferta de valores
mobilidrios ao publico, ndo estando por conseguinte sujeita a obrigacao de elaboracao de
um prospeto nos termos do presente regulamento. Sé serd exigido um prospeto caso essas
situacdes sejam acompanhadas de uma comunicagdo que constitua uma "oferta de valores

mobiliarios ao publico" na ace¢do do presente regulamento.
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(15) Caso uma oferta de valores mobiliarios seja exclusivamente dirigida a um circulo restrito
de investidores que nao sejam investidores qualificados, a elaboragao de um prospeto
representa um encargo desproporcionado tendo em conta o pequeno niimero de pessoas
visadas pela oferta, pelo que ndo devera ser exigido um prospeto. Essa disposicao devera
aplicar-se, por exemplo, a uma oferta dirigida a um nimero limitado de familiares ou a

pessoas das relagdes pessoais dos gestores de uma empresa.

(16) O presente regulamento devera ser interpretado de forma consentanea com a Diretiva
2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho’, se aplicavel, no contexto das ofertas
publicas de aquisi¢ao, operacdes de fusdo e outras transagdes que afetem a titularidade ou

o controlo das empresas.

! Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa
as ofertas publicas de aquisicdo (JO L 142 de 30.4.2004, p. 12).
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(17) Incentivar os membros dos 6rgaos de administragdo e os trabalhadores a deterem valores
mobiliarios da sua propria empresa pode ter um impacto positivo na governagao das
empresas e ajudar a criar valor a longo prazo, promovendo a dedicac¢do dos trabalhadores e
o sentimento de pertenca, alinhando os interesses de acionistas e de trabalhadores e
proporcionando aos segundos oportunidades de investimento. A participacdo dos
trabalhadores na titularidade da sua empresa ¢ particularmente importante para as pequenas
e médias empresas (PME), nas quais cada trabalhador pode desempenhar um papel
significativo para o éxito da empresa. Por conseguinte, ndo devera ser obrigatorio publicar
um prospeto para ofertas efetuadas no contexto de um regime de participagao dos
trabalhadores no capital da empresa no interior da Unido, desde que esteja disponivel um
documento com informagdes sobre o nimero e a natureza dos valores mobiliarios, bem
como sobre as razdes e caracteristicas da oferta ou atribui¢do, a fim de salvaguardar a
protecao dos investidores. A fim de assegurar a igualdade de acesso de todos os membros
dos 6rgaos de administracao e dos trabalhadores aos regimes de participagao dos
trabalhadores no capital da empresa, independentemente de o empregador estar
estabelecido dentro ou fora da Unido, ndo devera continuar a ser exigida nenhuma decisdo
de equivaléncia dos mercados de paises terceiros, desde que esteja disponivel esse
documento de informagao. Desta forma, todos os participantes nos regimes de participagdo
dos trabalhadores no capital da empresa beneficiardo de igualdade de tratamento e de

informagdes.
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(18)

(19)

As emissoes diluidoras de agdes ou de valores mobiliarios convertiveis em agdes sao
frequentemente indicativas de operagdes com um impacto importante na estrutura de
capital, nas perspetivas e na situag¢do financeira do emitente, razao pela qual € necessaria a
informacao contida nos prospetos. Em contrapartida, caso um emitente tenha acdes ja
admitidas a negociagdo num mercado regulamentado, ndo devera ser exigido um prospeto
para as admissoes subsequentes das acdes da mesma categoria no mesmo mercado
regulamentado, mesmo no caso de essas agdes resultarem da conversao ou troca de outros
valores mobiliarios ou do exercicio dos direitos conferidos por outros valores mobiliarios,
desde que as acdes recentemente admitidas representem uma proporcao limitada em
relag@o as agcdes da mesma categoria ja admitidas no mesmo mercado regulamentado, a
menos que essa admissdo seja combinada com uma oferta de valores mobiliarios ao
publico abrangida pelo presente regulamento. Devera aplicar-se de um modo mais geral o
mesmo principio aos valores mobiliarios fungiveis com valores mobiliarios ja admitidos a

negociagao num mercado regulamentado.

O presente regulamento ndo prejudica as disposigdes legislativas, regulamentares ou
administrativas adotadas nos termos da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho' no que respeita a resolugdo de instituicdes de crédito, em especial o artigo 53.°,
n.° 2, o artigo 59.°, n.° 2. e o artigo 63.°, n.°s 1 e 2, da referida diretiva, nos casos em que

nao seja obrigatoria a publicacao de um prospeto.

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que
estabelece um enquadramento para a recuperagdo e a resolugdo de institui¢des de crédito e
de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).
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(20) Uma oferta de valores mobilidrios ao publico e/ou uma admissao a negociagdo num
mercado regulamentado deverao poder beneficiar em conjunto da isen¢ao da obrigagao de
publicar um prospeto nos termos do presente regulamento, caso cumpram em simultaneo
as condicdes dessa isencdo. Por exemplo, a oferta devera estar isenta da obrigacao de
publicar um prospeto caso seja dirigida simultaneamente a investidores qualificados, a
investidores ndo qualificados que se comprometam a investir pelo menos 100 000 EUR por
investidor, aos trabalhadores do emitente e, além disso, a um numero limitado de

investidores ndo qualificados que nao exceda o nimero fixado no presente regulamento.
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(21) A fim de assegurar o bom funcionamento do mercado grossista de valores mobiliarios nao
representativos de capital e aumentar a liquidez do mercado, € importante estabelecer um
tratamento simplificado distinto para os valores mobilidrios ndo representativos de capital
admitidos a negociacdo num mercado regulamentado e dirigidos a investidores
qualificados. Esse tratamento simplificado devera consistir em requisitos minimos de
informagdo que sejam menos onerosos do que os aplicaveis aos valores mobilidrios nao
representativos de capital oferecidos aos pequenos investidores, ndo devendo ser
obrigatorio incluir um sumario no prospeto, e devendo aplicar-se requisitos linguisticos
mais flexiveis. Esse tratamento simplificado devera ser aplicével, em primeiro lugar, aos
valores mobilidrios ndo representativos de capital, independentemente da sua
denominacdo, que sejam exclusivamente negociados num mercado regulamentado, ou num
segmento especifico deste, ao qual s6 possam ter acesso investidores qualificados para
efeitos da negociacao desses valores mobilidrios, e, em segundo lugar, aos valores
mobiliarios ndo representativos de capital com um valor nominal unitario de pelo menos
100 000 EUR, o que reflete o maior capacidade de investimento dos investidores visados
pelo prospeto. Nao devera ser autorizada a revenda a investidores ndo qualificados de
valores mobilidrios ndo representativos de capital, que sejam exclusivamente negociados
num mercado regulamentado, ou num segmento especifico deste, aos quais s6 possam ter
acesso investidores qualificados para efeitos da negociagcdo desses valores mobiliarios,
salvo se for elaborado, nos termos do presente regulamento, um prospeto que seja
adequado a investidores ndo qualificados. Para esse efeito, ¢ essencial que os operadores
de mercado, ao criarem esses mercados regulamentados, ou segmentos especificos dos
mesmos, nao permitam o acesso direto ou indireto a esses mercados regulamentados ou

segmentos especificos dos mesmos por parte de investidores nao qualificados.
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(22) Nao devera considerar-se oferta de valores mobiliarios ao publico, a atribui¢cao de valores
mobiliarios sem um elemento de escolha individual por parte do destinatario,
nomeadamente atribui¢des de valores mobiliarios sem direito a rejeitar os mesmos, ou
atribuicdes automadticas na sequéncia de uma decisdo judicial, tal como uma atribuicdo de
valores mobilidrios a credores existentes no decurso de um processo judicial de insolvéncia

oferta de valores mobiliarios ao publico.

(23) Caso decidam cumprir voluntariamente o presente regulamento, os emitentes, os oferentes
ou as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo num mercado regulamentado de
valores mobilidrios ndo sujeitos a obrigacdo de publicagdo de um prospeto deverdao

beneficiar do passaporte inico.

(24) Tendo em conta as especificidades dos diferentes tipos de valores mobilidrios, emitentes,
ofertas e admissdes, o presente regulamento estabelece regras para diferentes formas de
prospetos — um prospeto normalizado, um prospeto para o mercado grossista de valores
mobiliarios ndo representativos de capital, um prospeto de base, um prospeto simplificado
das emissoes secundarias e um prospeto UE Crescimento. Por conseguinte, todas as
referéncias a "prospeto" no presente regulamento devem entender-se como referindo-se a

todas essas formas de prospetos, salvo indicagdo expressa em contrario.

(25) A divulgagdo de informagdes através de um prospeto ndo devera ser exigida para as ofertas
de valores mobiliarios ao publico circunscritas a investidores qualificados. Por outro lado,
devera ser exigida a publicagcdo de um prospeto para qualquer revenda ao publico ou

negociacao publica através da admissdo a negociagdo num mercado regulamentado.
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(26) Um prospeto valido, elaborado pelo emitente ou pela pessoa responsavel pela elaboragao
do prospeto e disponivel ao piblico no momento da colocagao final dos valores
mobilidrios através de intermediarios financeiros ou em qualquer revenda subsequente de
valores mobilidrios, presta aos investidores informacgdes suficientes para poderem tomar
decisdes de investimento informadas. Por conseguinte, os intermedidrios financeiros que
coloquem ou revendam posteriormente os valores mobilidrios deverdo poder confiar no
prospeto inicial publicado pelo emitente ou pela pessoa responsavel pela elaboragdo do
prospeto, desde que o mesmo continue a ser valido e seja acompanhado das devidas
adendas e que a pessoa responsavel pela sua elaboragdo consinta no seu uso. O emitente ou
a pessoa responsavel pela elaboragdo do prospeto deverad poder submeter tal consentimento
a condigdes. O consentimento para usar o prospeto, incluindo as eventuais condicdes a ele
inerentes, devera ser dado num acordo escrito que possibilite a avaliagao pelas partes
interessadas da conformidade da revenda ou colocagao final dos valores mobiliarios com
esse acordo. No caso de ter sido dado o consentimento para o uso do prospeto, o emitente
ou a pessoa responsavel pela elaboragdo do prospeto inicial devera ser responsavel pela
informacgao nele contida e, no caso dos prospetos de base, pelo fornecimento e
apresentacdo das condi¢des finais, ndo devendo ser necessario publicar outro prospeto.
Contudo, no caso de o emitente ou a pessoa responsavel pela elaboragdo do prospeto
inicial ndo consentir no seu uso, o intermediario financeiro devera ser obrigado a publicar
um novo prospeto. Nesse caso, deverd ser o intermediario financeiro o responsavel pela
informagao contida no prospeto, incluindo toda a informagao inserida por remissao e, no

caso do prospeto de base, nas condigdes finais.
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27)

(28)

A harmonizacao da informagao constante do prospeto devera assegurar uma prote¢ao
equivalente dos investidores a nivel da Unido. Para que os investidores possam tomar
decisdes de investimento informadas, essa informacao devera ser suficiente e objetiva e
devera ser apresentada por escrito de forma concisa e compreensivel, que facilite a sua
analise. As informagdes constantes do prospeto deverdo ser adaptadas ao tipo de prospeto,
a natureza e as circunstancias do emitente, ao tipo de valores mobiliarios, e indicar se os
investidores visados pela oferta sdo exclusivamente investidores qualificados. Do prospeto
nao deverao constar informagdes que ndo sejam relevantes ou especificas do emitente e
dos valores mobilidrios em causa, uma vez que tal situacdo podera ocultar informacdes
importantes para a decisdo de investimento e comprometer assim a protecao dos

investidores.

O sumario do prospeto devera constituir uma fonte de informagao util para os investidores,
nomeadamente para os pequenos investidores. Devera consistir numa parte autdbnoma do
prospeto e destacar a informacao fundamental de que os investidores necessitam para
poderem tomar decisdes quanto as ofertas e admissdes a negociacdo de valores mobilidrios
que pretendam estudar melhor analisando o prospeto no seu conjunto com vista a tomar a
sua decisdo. Tal informacdo fundamental deverd incluir as caracteristicas essenciais e 0s
riscos associados ao emitente, ao eventual garante e aos valores mobiliarios oferecidos ou
admitidos a negociagao num mercado regulamentado. O sumario do prospeto deverd ainda

estabelecer os termos e condi¢des gerais da oferta.
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(29)

(30)

(€1)

A apresentacao dos fatores de risco no sumario do prospeto devera ser constituida por uma
selecdo limitada dos riscos especificos que o emitente considere mais relevantes para uma
decisdo de investimento por parte do investidor. A descri¢dao dos fatores de risco no
sumadrio devera ser relevante para a oferta especifica e ser exclusivamente elaborada em
beneficio dos investidores e ndo formular declaragdes gerais sobre os riscos de
investimento, nem limitar a responsabilidade dos emitentes, oferentes ou quaisquer pessoas
que atuem em seu nome. Esses fatores de risco deverao, se aplicavel, destacar os riscos, em
especial para os pequenos investidores, no caso de valores mobilidrios emitidos por
instituicdes de crédito que sdo objeto de recapitalizacdo interna nos termos da Diretiva

2014/59/UE.

O sumério do prospeto devera ser curto, simples e de facil compreensdo para os
investidores. Devera ser escrito em linguagem corrente, ndo técnica, apresentando as
informacdes numa forma facilmente acessivel. Nao devera limitar-se a uma simples
compilagdo de excertos do prospeto. Recomenda-se a defini¢ao de um tamanho maximo
para o sumadrio, de modo a garantir que os investidores ndo sejam dissuadidos de o ler e a
incentivar os emitentes a selecionar as informagdes que sdo essenciais para os investidores.
Em determinadas circunstincias previstas no presente regulamento, o nimero maximo de

paginas do sumario devera ser aumentado.

A fim de garantir uma estrutura uniforme do sumario do prospeto, deverao ser previstas
seccoes gerais e sub-rubricas com conteudos indicativos, que o emitente devera preencher
com descrigdes narrativas breves, incluindo valores, se adequado. Desde que as apresentem
de forma justa e equilibrada, os emitentes deverdo ser livres quanto a selecdo das

informagdes que consideram relevantes e significativas.
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(32)

(33)

(34)

O formato do sumario do prospeto devera aproximar-se, na medida do possivel, do
documento de informagao fundamental previsto nos termos do Regulamento (UE)

n.° 1286/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho'. Caso os valores mobiliarios sejam
abrangidos pelo presente regulamento e pelo Regulamento (UE) n.° 1286/2014, a
transcricao integral do contetido do documento de informagao fundamental no sumario
reduzira os custos de conformidade e os encargos administrativos para os emitentes e por
conseguinte o presente regulamento facilita essa transcricao. No entanto, o requisito de
apresentacao de um sumario de um prospeto nao devera ser derrogado quando for exigido
um documento de informacdo fundamental, uma vez que este ndo contém as informagdes
fundamentais relativas ao emitente e a oferta ao publico ou a admissdo a negociagdo dos

valores mobilidrios em causa num mercado regulamentado.

Ninguém devera ser tido por civilmente responsadvel meramente com base no sumario do
prospeto, ou em qualquer traducao deste, salvo se 0 mesmo, quando lido em conjunto com
as outras partes do prospeto, contiver mengdes enganosas, inexatas ou incoerentes em
relacdo as partes relevantes do prospeto, ou ndo prestar a informagdo fundamental para
ajudar os investidores a decidirem se devem investir nesses valores mobilidrios. O sumario

do prospeto devera conter uma adverténcia clara a esse respeito.

Os emitentes que obtém com frequéncia financiamento nos mercados de capitais deverdo
ter acesso a formatos especificos de documentos de registo e de prospetos, bem como a
procedimentos especificos para efeitos da sua apresentacao e aprovacao, de modo a que
possam beneficiar de uma maior flexibilidade e aproveitar as oportunidades de negocio. De
qualquer modo, esses formatos e procedimentos deverdo ser facultativos e deixados a

escolha do emitente.

Regulamento (UE) n.° 1286/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 26 de novembro de 2014, sobre os documentos de informagao fundamental para pacotes

de produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento com base em seguros
(PRIIP) JO L 352 de 9.12.2014, p. 1).
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(35)

(36)

(37)

(3%)

No que respeita a todos os valores mobilidrios nao representativos de capital,
nomeadamente aqueles que sao emitidos de forma continua ou repetida ou que se integram
num programa de ofertas, os emitentes deverdo ter a possibilidade de elaborar um prospeto

sob a forma de prospeto de base.

Importa clarificar que as condigdes finais de um prospeto de base s6 deverdo conter
informagdes relativas a nota sobre os valores mobilidrios que sejam especificas da emissdo
individual e que s6 possam ser determinadas no momento da emissdo em causa. Tais
informacgdes podem incluir, nomeadamente, o nimero de identificagdo internacional dos
titulos (ISIN), o preco de emissao, a data de vencimento, o cupdo, a data de exercicio, o
preco de exercicio, o preco de reembolso e outros elementos desconhecidos no momento
da elaboracao do prospeto de base. Se ndo tiverem sido incluidas no prospeto de base, as
condi¢des finais ndo tém de ser aprovadas pela autoridade competente, devendo porém ser-
-lhe comunicadas. Quaisquer outras informagdes que possam influenciar a avaliacao do
emitente e dos valores mobiliarios deverdo constar de uma adenda ao prospeto de base.
Nem as condi¢des finais nem as adendas deverao ser utilizadas para incluir um tipo de

valores mobilidrios que nio esteja ja descrito no prospeto de base.

No ambito de um prospeto de base, o sumario do prospeto sé devera ser elaborado pelo
emitente em relagdo a cada emissao individual, a fim de reduzir os encargos
administrativos associados e melhorar a legibilidade para os investidores. Esse sumario
especifico da emissdo devera ser anexado as condigdes finais e s6 devera ser aprovado pela
autoridade competente se as condigdes finais tiverem sido incluidas no prospeto de base ou

numa adenda ao mesmo.

A fim de melhorar a flexibilidade e a relagdo custo — eficacia do prospeto de base, os
emitentes deverdo poder elaborar um prospeto de base sob a forma de documentos

separados.
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39) Os emitentes frequentes deverdo ser incentivados a elaborar os seus prospetos como
documentos separados, o que podera reduzir os custos de conformidade com o presente
regulamento e lhes permitira reagir rapidamente as oportunidades do mercado. Por
conseguinte, os emitentes cujos valores mobiliarios sejam admitidos a negociacdo em
mercados regulamentados ou em MTF deverdo ter a faculdade, mas ndo a obrigacdo, de
elaborar e publicar em cada exercicio um documento de registo universal que contenha as
informagdes legais, comerciais, financeiras, contabilisticas e da base acionista, bem como
uma descricao do emitente nesse exercicio. Desde que cumpram os critérios estabelecidos
no presente regulamento, os emitentes deverdo ser considerados emitentes frequentes a
partir do momento em que submetam o documento de registo universal para aprovacao a
autoridade competente. A elaboragdo de um documento de registo universal devera
permitir ao emitente manter as informagdes atualizadas e elaborar um prospeto, quando as
condi¢des do mercado forem favoraveis a uma oferta de valores mobiliarios ao ptblico ou
a uma admissao a negociagao num mercado regulamentado, mediante o aditamento de uma
nota e de um sumario sobre os valores mobiliarios. O documento de registo universal
devera ser multifuncional, na medida em que o seu contetido deverd ser o mesmo,
independentemente de o emitente o utilizar posteriormente para uma oferta de valores
mobiliarios ao publico ou para uma admissao a negociagdo num mercado regulamentado
de valores mobiliarios representativos de capital ou ndo representativos de capital. Por
conseguinte, as normas de divulgacdo do documento de registo universal deverdo basear-se
nas normas aplicaveis aos valores mobiliarios representativos de capital. O documento de
registo universal devera servir de fonte de referéncia sobre o emitente, fornecendo aos
investidores e analistas as informagdes minimas necessarias para formarem um juizo
informado sobre a atividade, a situacdo financeira, os resultados e perspetivas, a

governagao e a estrutura acionista da empresa.
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(40)

(41)

Os emitentes que tenham notificado um documento de registo universal e obtido a
aprovacao do mesmo durante dois exercicios consecutivos podem ser considerados bem
conhecidos da autoridade competente. Por conseguinte, todos os documentos de registo
universal subsequentes e eventuais alteragdes dos mesmos deverdo poder ser notificados
sem aprovac¢ao prévia e, caso esta o considere necessario, analisados ex-post pela
autoridade competente. Cada autoridade competente devera decidir da frequéncia dessa
analise tomando em consideragdo, por exemplo, a sua avaliagao dos riscos do emitente, a
qualidade das suas divulgagdes anteriores ou o periodo decorrido desde a ultima analise de

um documento de registo universal apresentado.

Enquanto ndo fizer parte integrante de um prospeto aprovado, o documento de registo
universal devera poder ser alterado, quer voluntariamente pelo emitente — por exemplo em
caso de alteragdo relevante na organizacao ou situacao financeira do emitente — quer a
pedido da autoridade competente no contexto de uma analise posterior a apresentagcdo caso
se conclua que nao estdo satisfeitas as normas de completude, compreensibilidade e
coeréncia. Tais alteracdes deverdo ser publicadas segundo as mesmas disposicoes
aplicaveis ao documento de registo universal. Em particular, quando a autoridade
competente identificar uma omissao relevante, um erro relevante ou uma inexatidao
relevante, o emitente deverd alterar o seu documento de registo universal e, sem demora
injustificada, publicar essa alteragdo. Nao estando a decorrer uma oferta ao publico ou uma
admissao a negociagdo de valores mobiliarios, o procedimento de alteragdo de um
documento de registo universal devera ser distinto do procedimento de publicacdo de uma

adenda ao prospeto, que so devera ser aplicavel apos a aprovacao do mesmo.
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(42)

(43)

(44)

Caso um emitente elabore um prospeto constituido por documentos separados, todas as
partes integrantes do prospeto deverao ficar sujeitas a aprovagao, incluindo, se aplicavel, o
documento de registo universal e as eventuais alteragdes do mesmo que tenham sido
anteriormente notificados a autoridade competente mas ndo aprovados. As alteracdes ao
documento de registo universal ndo deverdo ficar sujeitas a aprovacdo da autoridade
competente no momento da sua apresentagao e s6 deverdo ser aprovadas quando todas as

partes integrantes do prospeto forem submetidas para aprovagao.

Para acelerar o processo de elaboragao de um prospeto e facilitar o acesso aos mercados de
capitais de forma rentavel, os emitentes frequentes que apresentem um documento de
registo universal deverdo beneficiar de um processo de aprovagdo mais rapido, uma vez
que a principal parte integrante do prospeto ja terd sido aprovada ou ja se encontrara
disponivel para analise pela autoridade competente. Por conseguinte, quando o documento
de registo assume a forma de um documento de registo universal, o periodo necessario

para aprovagao do prospeto devera ser reduzido.

Os emitentes frequentes deverdo poder utilizar um documento de registo universal e as
eventuais alteracdes do mesmo como parte integrante de um prospeto de base. Caso um
emitente frequente seja elegivel para elaborar um prospeto UE Crescimento, um prospeto
simplificado ao abrigo do regime simplificado de divulgagdo das emissdes secundarias ou
um prospeto para o mercado grossista de valores mobilidrios nao representativos de
capital, devera poder utilizar o documento de registo universal e as eventuais alteragdes do
mesmo como parte integrante de qualquer prospeto, em vez do documento de registo

especifico exigido ao abrigo desses regimes de divulgacgao.
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(45) Desde que um emitente cumpra os procedimentos para a apresentagdo, divulgagao e
armazenamento das informagdes regulamentares e os prazos fixados nos artigos 4.° ¢ 5.° da
Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho', deveré ser autorizado a
publicar os relatorios financeiros anuais e semestrais exigidos por forca da Diretiva
2004/109/CE como parte integrante do documento de registo universal, salvo se o Estado-
-Membro de origem do emitente for diferente para efeitos do presente regulamento e da
Diretiva 2004/109/CE e se a lingua do documento de registo universal ndo preencher as
condigdes estabelecidas no artigo 20.° da Diretiva 2004/109/CE. Desta forma, devera ser
possivel reduzir os encargos administrativos relacionados com as apresentacdes multiplas,
sem influenciar as informag¢des disponibilizadas ao publico ou a fiscalizacdo desses

relatorios nos termos da Diretiva 2004/109/CE.

(46) Devera ser fixado um prazo claro no que se refere a validade de um prospeto, para evitar
que as decisdes de investimento se baseiem em informagdes desatualizadas. A fim de
melhorar a seguranca juridica, a validade de um prospeto devera ter inicio aquando da
respetiva aprovagdo, numa data que possa ser facilmente verificada pela autoridade
competente. Uma oferta de valores mobilidrios ao publico que utilize um prospeto de base
sO devera ser prorrogada para além da validade do prospeto de base se, antes de caducar
essa validade, for aprovado e publicado um prospeto de base sucessivo que cubra a

continuacao da oferta.

! Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2004,
relativa a harmonizagao dos requisitos de transparéncia no que se refere as informagoes
respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios estdo admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 390 de 31.12.2004, p. 38).
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(47)

(48)

Por natureza, as informagdes relativas ao imposto sobre o rendimento dos valores
mobiliarios incluidas num prospeto sé podem ser genéricas, sendo escasso o seu valor
informativo para os investidores individuais. Atendendo a que estas informacdes tém de
abranger ndo s6 o pais da sede do emitente, mas também os paises onde a oferta ¢ efetuada
ou onde a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado € solicitada, a elaboragdo
de um prospeto que beneficie de um passaporte ¢ dispendiosa e podera dificultar as ofertas
transfronteirigas. Por conseguinte, um prospeto s6 devera conter uma adverténcia de que a
legislacao tributaria do Estado-Membro do investidor e do Estado-Membro de registo do
emitente podera ter impacto no rendimento obtido com os valores mobilidrios. O prospeto
devera, contudo, incluir informag¢des adequadas em matéria de tributacdo caso o
investimento proposto implique um regime fiscal especifico, por exemplo no caso dos
investimentos em valores mobiliarios que concedam aos investidores um tratamento fiscal

favoravel.

A partir do momento em que uma categoria de valores mobiliarios ¢ admitida a negociacao
num mercado regulamentado, os emitentes divulgam regularmente informagdes aos
investidores a titulo do Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho' e da Diretiva 2004/109/CE. A necessidade de um prospeto completo ¢, portanto,
menos premente nos casos de subsequentes ofertas ao publico ou de admissoes a
negociagao num mercado regulamentado realizadas por esse emitente. Por conseguinte,
devera estar disponivel um prospeto simplificado distinto para utilizagdo em casos de
emissdes secundarias, cujo conteudo deverd ser reduzido relativamente ao regime normal,
tendo em conta as informacdes ja divulgadas. Ainda assim, ¢ necessario fornecer aos
investidores informagdes consolidadas e bem estruturadas, em especial se nao for
obrigatdria a divulga¢ao dessas informagdes numa base continua ao abrigo do

Regulamento (UE) n.° 596/2014 e da Diretiva 2004/109/CE.

Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, relativo ao abuso de mercado (regulamento abuso de mercado) e que revoga a
Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE,
2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissao (JO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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(49)

(50)

O regime simplificado de divulgacdo de informacdes das emissdes secundarias devera
estar disponivel para as ofertas ao publico de emitentes cujos valores mobiliarios sejam
negociados em mercados de PME em crescimento, uma vez que os seus operadores sao
obrigados, nos termos da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho’, a
definir e aplicar regras que garantam a divulgagdo adequada da informagao numa base

continua.

O regime simplificado de divulgacdo de informacdes das emissdes secundarias s6 devera
aplicar-se apds e decorrido um prazo minimo desde a admissao inicial a negociagdo num
mercado regulamentado ou num mercado de PME em crescimento de uma categoria de
valores mobilidrios de um emitente. Devera ser suficiente um prazo adicional de 18 meses
para garantir que o emitente cumpriu, pelo menos uma vez, a sua obrigacdo de publicar um
relatério financeiro anual nos termos da Diretiva 2004/109/CE ou nos termos das regras

aplicaveis aos operadores de um mercado de PME em crescimento.

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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(51) Um dos principais objetivos da Unido dos Mercados de Capitais ¢ facilitar o acesso ao
financiamento nos mercados de capitais para as PME na Unido. E conveniente alargar a
definicdo de PME as PME na acecdo da Diretiva 2014/65/UE, de modo a garantir a
coeréncia entre o presente regulamento e essa diretiva. Na medida em que as PME tém
geralmente necessidade de obter montantes relativamente mais baixos do que outros
emitentes, o custo de elaboracdo de um prospeto normalizado podera ser
desproporcionadamente elevado e podera dissuadi-las de efetuar uma oferta dos seus
valores mobiliarios ao publico. Ao mesmo tempo, devido a dimensao e ao historial
potencialmente mais curto que as caracteriza, as PME poderao estar sujeitas a um risco de
investimento especifico em compara¢do com os emitentes de maior dimensao e deverdo
fornecer informagdes suficientes para que os investidores possam tomar as suas decisoes
de investimento. Além disso, a fim de incentivar as PME a recorrerem ao financiamento
em mercados de capitais, o presente regulamento devera assegurar que ¢ dada especial
atencao aos mercados de PME em crescimento, que sao um instrumento promissor para
que as pequenas empresas em crescimento possam obter capital. O sucesso destas
plataformas esta, todavia, dependente da sua capacidade de dar resposta as necessidades de
financiamento das PME em crescimento. De igual modo, certas empresas que efetuem uma
oferta de valores mobiliarios ao publico cujo valor total na Unido nao seja superior a
20 000 000 de EUR beneficiardo de um acesso mais facil ao financiamento no mercado de
capitais de modo a poderem crescer, e deverdo poder obter fundos a custos que ndo sejam
desproporcionadamente elevados. Por conseguinte, ¢ conveniente que o presente
regulamento estabelega um regime proporcionado especifico de prospeto UE Crescimento
disponivel para tais empresas. E conveniente assegurar um equilibrio adequado entre o
acesso rentavel aos mercados financeiros e a prote¢ao dos investidores ao determinar o
conteudo de um prospeto UE Crescimento. Tal como ¢ o caso de outros tipos de prospetos
abrangidos pelo presente regulamento, uma vez aprovados, os prospetos UE Crescimento
deverdo beneficiar do regime de passaporte nos termos do presente regulamento e, por
conseguinte, ser validos para qualquer oferta de valores mobiliarios ao publico em toda a

Unido.
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(52)

(53)

(34)

As informagdes reduzidas cuja divulgacao ¢ exigida nos prospetos UE Crescimento
deverdo ser adequadas de modo a que se centrem nas informagdes significativas e
relevantes aquando do investimento nos valores mobiliarios oferecidos, e na necessidade
de assegurar a proporcionalidade entre a dimensao da empresa e as suas necessidades de

financiamento, por um lado, e os custos de produ¢do de um prospeto, por outro.

O regime proporcionado de divulgac¢ao de informagdes para os prospetos UE Crescimento
nao devera estar disponivel caso uma empresa detenha ja valores mobiliarios admitidos a
negociagao em mercados regulamentados, para que os investidores em mercados
regulamentados estejam confiantes de que os emitentes dos valores mobiliarios nos quais
investem estdo sujeitos a um conjunto Unico de regras de divulgacao de informagdes. Por
conseguinte, ndo se devera prever uma norma de divulgacao a dois niveis nos mercados

regulamentados em fun¢do da dimensdo do emitente.

A inclusdo dos fatores de risco num prospeto tem como objetivo principal garantir que os
investidores efetuam uma avaliagdo informada desses riscos e, por conseguinte, tomam
decisdes de investimento com pleno conhecimento dos factos. Os fatores de risco deverao,
por conseguinte, limitar-se aos riscos considerados relevantes e especificos do emitente e
dos respetivos valores mobilidrios e que sdo corroborados pelo contetido do prospeto. Um
prospeto ndo devera conter fatores de risco que sejam genéricos e que sirvam apenas de
clausulas de exoneracao, uma vez isso podera ocultar fatores de risco mais especificos de
que os investidores deverao ter conhecimento, impedindo assim o prospeto de apresentar a
informacao de forma concisa e compreensivel, que facilite a sua anélise. As circunstancias
ambientais, sociais e de governagao, entre outras, podem também constituir riscos
especificos e relevantes para o emitente e os respetivos valores mobilidrios e, nesse caso,
deverdo ser divulgadas. A fim de ajudar os investidores a identificarem os riscos mais
relevantes, o emitente devera descrever e apresentar de forma adequada cada fator de risco
no prospeto. Do sumario do prospeto devera constar um nimero reduzido de fatores de

risco selecionados pelo emitente.
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(55) A pratica de mercado segundo a qual um prospeto aprovado ndo inclui o prego definitivo
da oferta nem o montante dos valores mobilidrios a oferecer ao publico, expresso em
nimero de valores mobilidrios ou como montante nominal agregado, devera ser aceitavel
quando tal preco definitivo da oferta e/ou o montante nao possa ser incluido no prospeto,
desde que nesse caso seja concedida protecdo aos investidores. Os investidores deverao ter
o direito de revogacao assim que for conhecido o prego definitivo da oferta ou o montante
dos valores mobilidrios, ou, em alternativa, o prospeto devera divulgar o preco maximo
que os investidores poderdo ter de pagar pelos valores mobilidrios, ou o montante maximo
dos valores mobilidrios, ou os métodos e critérios de avaliacdo, e/ou as condig¢des segundo
os quais sera determinado o prego dos valores mobiliarios, € uma explicagdo dos métodos
de avaliacdo utilizados, tais como o método dos fluxos de caixa atualizados, uma analise
do grupo de pares ou qualquer outro método de avaliacdo geralmente aceite. Os métodos e
critérios de avaliagao deverdo ser suficientemente precisos para que o preco seja previsivel
e para garantir um nivel de protecao dos investidores similar a divulgagao do preco
maximo da oferta. A este respeito, a simples referéncia ao método de registo de ordens ndo
devera ser aceite como método ou critério de avalia¢do, caso nao seja incluido no prospeto

um preco maximo.

(56) A omissao de informagdes sensiveis num prospeto, ou nas partes integrantes, devera ser
autorizada em determinadas circunstancias mediante derrogacao concedida pela autoridade

competente, no intuito de evitar situacdes prejudiciais para um emitente.

(57) Os Estados-Membros publicam abundantes informacdes sobre a sua situagdo financeira,
que sdo de modo geral do dominio publico. Assim, caso um Estado-Membro garanta uma
oferta de valores mobiliarios, ndo devera ser necessario fornecer tais informagdes no

prospeto.
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(58) Autorizar os emitentes a procederem a inser¢ao por remissdo de documentos que
contenham informagdes a divulgar no prospeto — na condicao de esses documentos terem
sido publicados em formato eletronico — deverd facilitar o procedimento de elaboracdo do
prospeto e reduzir os custos para os emitentes sem comprometer a prote¢ao dos
investidores. No entanto, o objetivo de simplificar e reduzir os custos de elaboragcdo de um
prospeto ndo devera ser atingido em detrimento de outros interesses que o prospeto
pretende proteger, incluindo a acessibilidade da informagdo. A lingua utilizada para a
informacao inserida por remissao devera seguir o regime linguistico aplicavel aos
prospetos. A informagao inserida por remissdo podera remeter para dados historicos;
todavia, caso tal informacao deixe de ser pertinente devido a alteragcdes importantes, devera
estar claramente indicado no prospeto esse facto e devera ser igualmente fornecida

informacgao atualizada.

(59) Qualquer informacao regulamentar, na ace¢ao do artigo 2.°, n.° 1, alinea k), da Diretiva
2004/109/CE, devera ser elegivel para inser¢ao por remissao num prospeto. Os emitentes
cujos valores mobilidrios sejam negociados num MTF, bem como os emitentes que estdo
isentos da publicacdo de relatérios financeiros anuais e semestrais nos termos do artigo 8.°,
n.° 1, alinea b), da Diretiva 2004/109/CE, deverdo também ser autorizados a inserir por
remissdo num prospeto a totalidade ou parte da sua informagao financeira anual e
intercalar, relatérios de auditoria, demonstragdes financeiras, relatorios de gestdao ou
declaragdes sobre a governacdo da sociedade, sob reserva da respetiva publicacdo em

formato eletronico.
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(60) Dado que as autoridades competentes dos Estados-Membros utilizam abordagens
diferentes, nem todos os emitentes tém acesso a informacao e orientacdo adequadas
relativamente ao processo de verificagdo e aprovacado e as etapas necessarias para que um
prospeto seja aprovado. O presente regulamento deverd eliminar essas diferengas através
da harmonizagdo dos critérios de verificacdo do prospeto e da harmonizacao das regras
aplicaveis aos processos de aprovagdo das autoridades competentes mediante a sua
simplificagdo. E importante assegurar que todas as autoridades competentes utilizam uma
abordagem convergente no momento em que efetuam a verificacao da completude,
coeréncia e compreensibilidade da informagdo contida nos prospetos, tendo em conta a
necessidade de uma abordagem proporcionada na verificagao dos prospetos com base nas
circunstancias do emitente ¢ da emissdo. As orientagdes sobre as modalidades de
aprovagao de um prospeto deverdo ser colocadas a disposi¢do do publico nos sitios web
das autoridades competentes. A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados (ESMA) devera desempenhar um papel fundamental na promogao da
convergéncia da supervisdo nesse dominio, exercendo a competéncia que lhe ¢ atribuidas
pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho'. A ESMA
deverd nomeadamente organizar avaliagdes entre pares que abranjam as atividades das
autoridades competentes previstas no presente regulamento, num prazo adequado antes do

reexame do presente regulamento e nos termos do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo n.® 716/2009/CE e
revoga a Decisdao 2009/77/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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(61) A fim de facilitar o acesso aos mercados dos Estados-Membros, ¢ importante que as taxas
cobradas pelas autoridades competentes para a aprovacao e apresentacao dos prospetos e

documentos conexos sejam razoaveis, proporcionadas e publicamente divulgadas.

(62) Atendendo a que a Internet garante um acesso facil a informacao e no intuito de assegurar
uma melhor acessibilidade por parte dos investidores, o prospeto aprovado devera ser
sempre publicado em formato eletronico. O prospeto devera ser publicado numa sec¢ao
especifica do sitio web do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admissao a
negociagao num mercado regulamentado ou, se aplicavel, no sitio web dos intermediarios
financeiros responsaveis pela colocacdo ou venda dos valores mobiliarios, incluindo os
agentes pagadores, ou no sitio web do mercado regulamentado no qual ¢ solicitada a

admissdo a negociacdo, ou do operador do MTF.
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(63)

Deverao publicar-se no sitio web da autoridade competente do Estado-Membro de origem
do emitente todos os prospetos aprovados, ou em alternativa uma lista dos prospetos com
uma hiperligacdo para as seccdes relevantes do sitio web, devendo cada prospeto ser
transmitido pela autoridade competente 8 ESMA juntamente com os dados relevantes que
permitam a sua classificagdo. A ESMA devera disponibilizar ao publico um sistema de
armazenamento centralizado dos prospetos, com acesso gratuito e ferramentas de pesquisa
adequadas. A fim de assegurar o acesso dos investidores a dados fiaveis que possam ser
utilizados e analisados de forma atempada e eficiente, determinadas informagdes contidas
nos prospetos, como o codigo ISIN de identificagdo dos valores mobilidrios e o codigo
identificador de entidade juridica (LEI) de identificacdao dos emitentes, oferentes e
garantes, deverdo ser suscetiveis de leitura eletronica, mesmo que sejam utilizados
metadados. Os prospetos deverdao ser mantidos a disposi¢ao do publico durante pelo menos
10 anos a contar da data da sua publicacdo, de modo a garantir que o seu periodo de
disponibilidade publica est4 alinhado com o dos relatérios financeiros anuais e semestrais
previstos na Diretiva 2004/109/CE. Os prospetos deverdo estar sempre disponiveis para os
investidores em suporte duradouro, sendo fornecidos gratuitamente, mediante pedido. Caso
um investidor potencial solicite especificamente uma copia em papel, devera poder receber
uma versao impressa do prospeto. Contudo, tal ndo obriga o emitente, o oferente, a pessoa
que solicita a admissao a negociagdo num mercado regulamentado ou o intermediario
financeiro a manter em reserva copias impressas do prospeto para satisfazer esses

eventuais pedidos.
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(64) Sera também necessario harmonizar os procedimentos relativos aos anuncios publicitarios,
para nao afetar a confianga do publico e nao prejudicar o funcionamento adequado dos
mercados financeiros. A imparcialidade e precisdo dos anuncios publicitarios, bem como a
sua coeréncia com o contetido do prospeto, sdo da maior importancia para a protecao dos
investidores, incluindo os pequenos investidores. Sem prejuizo do regime de passaporte
nos termos do presente regulamento, a supervisao desses antincios publicitarios faz parte
integrante das fun¢des das autoridades competentes. Os requisitos em matéria de anuncios
publicitarios estabelecidos no presente regulamento nao deverao prejudicar a aplicacao de
outras disposi¢des do direito da Unido, em especial no que se refere a defesa dos

consumidores e as praticas comerciais desleais.

(65) Um facto novo significativo, um erro relevante ou uma inexatidao relevante que possa
influenciar a avaliagdo do investimento, ocorrido apos a publicagdo do prospeto, mas antes
do encerramento da oferta ou do inicio da negociacao no mercado regulamentado, devera
ser devidamente apreciado pelos investidores, exigindo por conseguinte a aprovagao e

divulgagdo de uma adenda ao prospeto, sem demora injustificada.
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(66) A fim de aumentar a seguranca juridica, deverdo ser clarificados os prazos nos quais um
emitente deve publicar uma adenda ao prospeto e os prazos nos quais os investidores
podem revogar a sua aceitagdo da oferta na sequéncia da publica¢dao de uma adenda. Por
um lado, a obrigacdo de publicar uma adenda ao prospeto devera ser aplicavel quando um
novo facto significativo, um erro relevante ou inexatiddo relevante ocorrer antes do
encerramento do prazo da oferta ou do inicio da negociagdo dos valores mobiliarios em
causa num mercado regulamentado, consoante o que ocorrer em ultimo lugar. Por outro
lado, o direito de revogar a aceitagdo so6 devera ser aplicavel caso o prospeto diga respeito
a uma oferta de valores mobilidrios ao publico e o novo facto significativo, o erro relevante
ou a inexatiddo relevante tenha ocorrido ou sido detetado antes do encerramento do prazo
da oferta e da entrega dos valores mobiliarios. Assim sendo, o direito de revogacao devera
estar associado a0 momento em que ocorre o novo facto significativo, o erro relevante ou a
inexatidao relevante que da origem a adenda, e devera pressupor que esse ato gerador
ocorreu enquanto a oferta ainda estava aberta e antes da entrega dos valores mobilidrios. O
direito de revogac¢do concedido aos investidores devido a um novo facto significativo, a um
erro relevante ou a uma inexatidao relevante que ocorreu ou foi detetado durante o prazo
de validade de um prospeto nao ¢ afetado pelo facto de a respetiva adenda ser publicada
apos o prazo de validade desse prospeto. No caso particular de uma oferta que continue sob
dois prospetos de base sucessivos, o facto de o emitente estar em vias de obter a aprovagao
de um prospeto de base sucessivo ndo afasta a obrigacao de publicar uma adenda ao
prospeto de base anterior até ao termo da sua validade e de conceder os direitos de
revogacao conexos. A fim de aumentar a seguranga juridica, a adenda ao prospeto devera
especificar o momento em que cessa o direito de revogacao da oferta. Os intermediarios
financeiros deverao informar os investidores dos seus direitos e facilitar os procedimentos

quando os investidores exercerem o seu direito de revogacao da aceitagao.

PE-CONS 63/16 TV/sf 35
DGG 1B PT



(67) A obrigagdo imposta a um emitente no sentido de traduzir a totalidade do prospeto em
todas as linguas oficiais relevantes desincentiva as ofertas transfronteiricas ou a negociagao
em varios mercados. Para facilitar as ofertas transfronteirigas, apenas o sumario devera
estar disponivel na lingua oficial ou pelo menos numa das linguas oficiais do Estado-
-Membro de acolhimento ou noutra lingua aceite pela autoridade competente desse Estado-

-Membro.

(68) A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento devera ter direito a receber
um certificado da autoridade competente do Estado-Membro de origem que ateste que o
prospeto foi elaborado nos termos do presente regulamento. A autoridade competente do
Estado-Membro de origem devera também notificar o emitente ou a pessoa responsavel
pela elaboragdo do prospeto do certificado de aprovacdo deste tltimo que ¢ dirigido a
autoridade do Estado-Membro de acolhimento, de modo a que o emitente ou a pessoa
responsavel pela elaboragao do prospeto possa ter a certeza de que a notificagao foi
realmente efetuada e do momento em que ocorreu. Todas as transferéncias de documentos
entre autoridades competentes para efeitos de notificacdes deverdo ser efetuadas através de

um portal de notificagdo a criar pela ESMA.
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(69)

(70)

Caso o presente regulamento permita que os emitentes escolham o seu Estado-Membro de
origem para efeitos da aprovacao do prospeto, € conveniente assegurar que esses emitentes
podem utilizar como parte integrante do seu prospeto um documento de registo ou um
documento de registo universal que ja tenha sido aprovado pela autoridade competente de
outro Estado-Membro. Devera por conseguinte ser introduzido um sistema de notificagao
entre autoridades competentes para assegurar que esse documento de registo, ou
documento de registo universal, ndo seja objeto de verificagdo ou aprovagao por parte da
autoridade competente que aprova o prospeto, € que as autoridades competentes sao
exclusivamente responsaveis pela parte do prospeto que tenham aprovado, designadamente

no caso de ser posteriormente elaborada uma adenda.

A fim de assegurar a plena consecu¢do dos objetivos enunciados no presente regulamento,
¢ igualmente necessario incluir no seu ambito de aplicagdo os valores mobilidrios emitidos
por entidades regidas pelo direito de paises terceiros. A fim de garantir a troca de
informacdes e a cooperagdo com as autoridades de paises terceiros para efeitos da
aplicagdo eficaz do presente regulamento, as autoridades competentes deverao celebrar
convénios de cooperagdo com as autoridades congéneres de paises terceiros. Qualquer
transferéncia de dados pessoais realizada com base nesses convénios devera respeitar o
disposto no Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho’ e no
Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho®.

Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016,
relativo a prote¢do das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados
pessoais e a livre circulagdo desses dados e que revoga a Diretiva 95/46/CE (Regulamento
Geral sobre a Prote¢dao de Dados) (JO L 119 de 4.5.2016, p. 1).

Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro
de 2000, relativo a proteg¢ao das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de
dados pessoais pelas institui¢des e pelos 6rgdos comunitarios e a livre circulagdo desses
dados (JO L 8 de 12.1.2001, p. 1).
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(71) A existéncia de multiplas autoridades competentes dos Estados-Membros com
competéncias distintas podera ser fonte de custos desnecessarios e conduzir a uma
sobreposi¢do de competéncias, sem que dai resultem quaisquer beneficios adicionais.
Devera ser designada uma tinica autoridade competente em cada Estado-Membro para
aprovar os prospetos e para assumir a competéncia pela supervisdo do cumprimento do
presente regulamento. Essa autoridade competente devera ser uma autoridade
administrativa, instituida de forma a garantir a sua independéncia face aos agentes
econdmicos ¢ a evitar conflitos de interesses. A designagao de uma autoridade competente
para a aprovagdo do prospeto ndo devera excluir a cooperagdo entre essa autoridade
competente e terceiros, tais como reguladores bancarios e de seguros ou autoridades do
mercado de valores mobilidrios, com vista a garantir um processo eficiente de verificagdo e
aprovacgao dos prospetos no interesse dos emitentes, investidores, operadores do mercado ¢
dos proprios mercados. A delegacao de competéncias por uma autoridade competente em

terceiros so devera ser permitida se disser respeito a publicacao de prospetos aprovados.

(72) A existéncia de um conjunto de instrumentos, competéncias e de meios a disposi¢ao das
autoridades competentes dos Estados-Membros garante a eficacia da supervisdo. Por
conseguinte, o presente regulamento devera prever, nomeadamente, um conjunto minimo
de poderes de supervisdo e investigagao a confiar as autoridades competentes dos Estados-
-Membros nos termos do direito nacional. Esses poderes deverao ser exercidos, caso o
direito nacional assim o exija, mediante pedido as autoridades judiciais competentes. Ao
exercerem os seus poderes ao abrigo do presente regulamento, as autoridades competentes
e a ESMA deverdo agir de forma objetiva e imparcial e permanecer autdbnomas no seu

processo de decisdo.
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(73) Para efeitos da detecdo de infragdes ao presente regulamento, € necessario que as
autoridades competentes possam ter acesso a instalagdes para além das residéncias
particulares de pessoas singulares, a fim de procederem a apreensdo de documentos. O
acesso a essas instalagcdes ¢ necessario quando houver suspeitas razoaveis da existéncia de
documentos e outros dados relacionados com o objeto de uma inspecao ou investigagao
que possam ser relevantes para provar uma infracdo ao presente regulamento. Além disso,
0 acesso a essas instalagdes € necessario se a pessoa a quem foi dirigido um pedido de
informacao nao lhe der seguimento, ou se existirem motivos razoaveis para crer que um
pedido formulado ndo seria cumprido ou que os documentos ou as informagdes a que o

pedido diz respeito seriam suprimidos, adulterados ou destruidos.

(74) Em consonancia com a Comunicagao da Comissao de 8 dezembro de 2010, sobre Reforgar
o regime de sancdes no setor dos servigos financeiros e a fim de garantir o cumprimento
dos requisitos do presente regulamento, ¢ importante que os Estados-Membros tomem as
medidas necessarias para assegurar que as infragdes ao presente regulamento ficam sujeitas
a sangdes e a outras medidas administrativas adequadas. Essas san¢des e medidas deverao
ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas e garantir uma abordagem comum nos Estados-
-Membros e um efeito dissuasor. O presente regulamento ndo devera limitar os Estados-
-Membros na sua competéncia de estabelecerem tipos de sangdes administrativas mais

graves.

(75) A fim de garantir que as decisdes que impdem sanc¢des administrativas ou outras medidas
administrativas tomadas pelas autoridades competentes tém um efeito dissuasor no publico
em geral, essas san¢des deverdo ser por norma publicadas, a menos que a autoridade
competente nos termos do presente regulamento considere necessario optar pela publicagdo

andnima, pelo diferimento da publicagdo ou pela ndo publicagdo.
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(76)

(77)

Embora os Estados-Membros devam poder estabelecer regras em matéria de sangdes
administrativas e penais para as mesmas infragcdes, nao poderao ser obrigados a estabelecer
regras em matéria de san¢des administrativas para as infracdes ao presente regulamento
que estejam sujeitas ao direito penal nacional em ... [12 meses a contar da data de entrada
em vigor do presente regulamento]. Nos termos do direito nacional, os Estados-Membros
ndo estdo obrigados a impor san¢des administrativas e penais para a mesma infragdo, mas
deverdo poder fazé-lo se o respetivo direito nacional o permitir. No entanto, a manuten¢ao
de san¢des penais, em vez de sangdes administrativas, para as infragcdes ao presente
regulamento ndo devera limitar nem de qualquer outro modo afetar a capacidade das
autoridades competentes no que respeita a cooperagao, ao acesso € a troca de informagdes
em tempo Util com as autoridades competentes de outros Estados-Membros para efeitos do
presente regulamento, nomeadamente depois de os dados relativos as infracdes em causa

terem sido remetidos para fins de instrug¢ao penal as autoridades judiciais competentes.

Os denunciantes poderdo prestar novas informagdes as autoridades competentes que as
ajudem a detetar e a impor sangdes em caso de infragdes ao presente regulamento. O
presente regulamento deverd, por conseguinte, garantir a existéncia de procedimentos que
permitam que os denunciantes alertem as autoridades competentes para infragdes reais ou

potenciais ao presente regulamento e que os protejam de retaliagdes.
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(78) A fim de especificar os requisitos estabelecidos no presente regulamento, o poder de adotar
atos nos termos do artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Uniao Europeia
(TFUE) devera ser delegado na Comissao no que diz respeito ao teor das informagdes
minimas de certos documentos a disponibilizar ao publico relativamente a valores
mobilidrios oferecidos por ocasido de uma aquisi¢do, através de uma oferta publica de
troca, uma fusdo ou uma cisao, a verificagdo, aprovacao, apresentacao e analise do
documento de registo universal e das eventuais alteracdes do mesmo, bem como as
condigdes em que € perdido o estatuto de emitente frequente, ao formato do prospeto, ao
prospeto de base e as condicdes finais, e & informacao especifica que tem de ser incluida
num prospeto, a informagao minima a incluir no documento de registo universal, a
informagao reduzida a incluir no prospeto simplificado em casos de emissdes secundarias
ou de emissdes por PME, ao conteudo reduzido e ao formato e sequéncia normalizados
especificos do prospeto UE Crescimento e do seu sumario especifico, aos critérios de
avaliacdo e apresentacdo dos fatores de risco pelo emitente, a verificacdo e aprovacao dos
prospetos e aos critérios gerais de equivaléncia para os prospetos elaborados por emitentes
de paises terceiros. E particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas
adequadas durante os trabalhos preparatdrios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas
consultas sejam realizadas em conformidade com os principios consagrados no Acordo
Interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre legislar melhor'. Em particular, a fim de
assegurar a igualdade de participacdo na preparagdo dos atos delegados, o Parlamento
Europeu e o Conselho deverdo receber todos os documentos a0 mesmo tempo que 0s
peritos dos Estados-Membros, e os respetivos peritos deverdo ter sistematicamente acesso
as reunides dos grupos de peritos da Comissao que tratem da preparagdo dos atos

delegados.

! JOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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(79) A fim de assegurar condi¢des uniformes de execugdo do presente regulamento no que
respeita a equivaléncia das legislacdes em matéria de prospetos de paises terceiros, deverao
ser conferidas competéncias de execucdo a Comissdo para que esta tome uma decisao
sobre tal equivaléncia. Essas competéncias deverdo ser exercidas nos termos do

Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho’.

(80) As normas técnicas para os servigos financeiros deverdo assegurar a prote¢ao adequada dos
investidores e consumidores de toda a Unido. Sera eficiente e adequado confiar 8 ESMA,
enquanto organismo com competéncias técnicas altamente especializadas, a elaboragao de
projetos de normas técnicas de regulamentagdo que ndo envolvam decisdes politicas, para

apresentacdo a Comissao.

Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro
de 2011, que estabelece as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de

controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execuc¢do pela Comissao
(JOL 55de 28.2.2011, p. 13).
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(81)

A Comissao devera ter o poder de adotar normas técnicas de regulamentacao elaboradas
pela ESMA em relagdo ao contetido e formato de apresentagao da informagao financeira
fundamental a incluir no sumadrio, aos casos em que certas informagdes podem ser omitidas
dos prospetos, a informagdo a inserir por remissao € aos outros tipos de documentos
exigidos nos termos do direito da Unido, a publicacdo do prospeto, aos dados necessarios
para a classificagao dos prospetos no sistema de armazenamento gerido pela ESMA, as
disposi¢des relativas aos anuncios publicitarios, as situagdes em que um novo facto
significativo, erro relevante ou inexatidao relevante relativo a informagao incluida no
prospeto exige a publicacdo de uma adenda ao prospeto, as disposi¢des técnicas
necessarias ao funcionamento do portal de notificagdo da ESMA, ao contetido minimo dos
convénios de cooperagdo com as autoridades de supervisdo de paises terceiros e aos
modelos a utilizar para esse efeito, e as informagdes trocadas entre as autoridades
competentes ¢ a ESMA no contexto da obrigacdo de cooperacao. A Comissdo devera
adotar esses projetos de normas técnicas de regulamentacao por meio de atos delegados ao
abrigo do artigo 290.° do TFUE e nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.
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(82)

(83)

A Comissao devera também estar habilitada a adotar normas técnicas de execugao
elaboradas pela ESMA, no que diz respeito aos formularios, aos modelos e procedimentos
normalizados de notificagdo do certificado de aprovacao, ao prospeto, ao documento de
registo, ao documento de registo universal, a adenda ao mesmo e respetiva traducao, as
adendas ao prospeto e a tradugdo do prospeto e/ou do sumario, aos formulérios, modelos e
procedimentos de cooperacdo e troca de informagdes entre autoridades competentes e
ainda aos procedimentos e formularios para a troca de informacdes entre as autoridades
competentes ¢ a ESMA. A Comissdo devera adotar essas normas técnicas de execugao por
meio de atos de execugdo ao abrigo do artigo 291.° do TFUE e nos termos do artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

No exercicio dos seus poderes delegados e competéncias de execugdo nos termos do

presente regulamento, a Comissao devera respeitar os seguintes principios:

— necessidade de garantir a confianca dos pequenos investidores e das PME nos
mercados financeiros, promovendo niveis de transparéncia elevados nesses

mercados,

—  necessidade de determinar os requisitos de divulgagdo de um prospeto tendo em
conta a dimensdo do emitente e a informagao que ja esta obrigado a divulgar nos

termos da Diretiva 2004/109/CE e do Regulamento (UE) n.° 596/2014,

— necessidade de facilitar o acesso das PME aos mercados de capitais, assegurando
simultaneamente a confianca dos investidores para investirem nas empresas em

causa,

— necessidade de por a disposi¢do dos investidores uma vasta gama de oportunidades
de investimento concorrenciais e um nivel de divulgagao e protecao adaptado as suas

circunstancias,
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— necessidade de assegurar a aplicag@o coerente das regras por parte de autoridades
reguladoras independentes, nomeadamente no que respeita ao combate ao crime de

colarinho branco,

— necessidade de um elevado grau de transparéncia e consulta com todos os

participantes no mercado, bem como com o Parlamento Europeu e o Conselho,

— necessidade de fomentar a inovagao nos mercados financeiros, para que estes sejam

dindmicos e eficientes,

— necessidade de assegurar a estabilidade sistémica do sistema financeiro através de

um acompanhamento estreito e reativo da inovagao financeira,
—  importancia de reduzir o custo do capital e de aumentar o acesso a0 mesmo,

— necessidade de estabelecer, a longo prazo, o devido equilibrio entre os custos e os

beneficios de eventuais medidas de execugao para todos os participantes no mercado,

— necessidade de promover a competitividade internacional dos mercados financeiros

da Unido sem prejuizo do tdo necessario alargamento da cooperacgao internacional,

— necessidade de assegurar a igualdade das condi¢des de concorréncia para todos os
participantes no mercado mediante a adogdo de legislacdo da Unido, sempre que

necessario,

— necessidade de assegurar a coeréncia com a restante legislagdo da Unido no mesmo
dominio, uma vez que os desequilibrios a nivel da informagao e a falta de
transparéncia poderiam comprometer o funcionamento dos mercados e, sobretudo,

prejudicar os consumidores e os pequenos investidores.
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(84)

(85)

(86)

Qualquer tratamento de dados pessoais realizado no ambito do presente regulamento, tal
como a troca ou transmissao de dados pessoais pelas autoridades competentes, devera ser
efetuado nos termos do Regulamento (UE) 2016/679, e qualquer troca ou transmissado de

informagdes pela ESMA devera ser efetuada nos termos do Regulamento (CE) n.° 45/2001.

A Comissdo devera reexaminar, até ... [cinco anos ap6s a entrada em vigor do presente
regulamento], a aplicagdo do presente regulamento e avaliar, nomeadamente, se os regimes
de divulgacao das emissdes secundarias e do prospeto UE Crescimento, bem como o
documento de registo universal € o sumario do prospeto, continuam a ser adequados a
consecucao dos objetivos estabelecidos no presente regulamento. Em especial, o relatorio
deverd analisar os dados e as tendéncias pertinentes relativos ao prospeto UE Crescimento
e avaliar se este novo regime assegura um equilibrio adequado entre a prote¢do dos
investidores e a reducdo dos encargos administrativos para as empresas autorizadas a
utiliza-lo. Tal reexame deverd igualmente avaliar se os emitentes, em especial as PME,

podem obter o LEI e o ISIN a um custo e num periodo de tempo razoaveis.

A aplicacdo dos requisitos previstos no presente regulamento devera ser diferida para
permitir a adocdo de atos delegados e de execugdo, e para que as autoridades competentes
e os participantes no mercado possam assimilar as novas medidas e planificar a sua

aplicagdo.
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(87) Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, reforgar a prote¢ao dos
investidores ¢ a eficiéncia do mercado, instituindo simultaneamente a Unido dos Mercados
de Capitais, ndo podem ser suficientemente alcangados pelos Estados-Membros, mas
podem, devido aos seus efeitos, ser mais bem alcancados ao nivel da Unido, a Unido pode
tomar medidas em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no
artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nio excede o

necessario para alcangar esses objetivos.

(88) O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios
reconhecidos, nomeadamente, na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia. O
presente regulamento devera por conseguinte ser interpretado e aplicado de acordo com

esses direitos e principios.

(89) A Autoridade Europeia para a Protecao de Dados foi consultada nos termos do artigo 28.°,

n.° 2, do Regulamento (CE) n.° 45/2001,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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CAPITULO I
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.°

Objeto, ambito de aplicagado e isengoes

1. O presente regulamento estabelece os requisitos de elaboracao, aprovagao e difusdo do

prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissao

a negocia¢do num mercado regulamentado situado ou a funcionar num Estado-Membro.

a)

b)

d)

O presente regulamento ndo se aplica aos seguintes tipos de valores mobilidrios:

Unidades de participagdo emitidas por organismos de investimento coletivo que nao

sejam de tipo fechado;

Valores mobilidrios ndo representativos de capital emitidos por um Estado-Membro
ou por uma das autoridades regionais ou locais de um Estado-Membro, por
organismos publicos internacionais de que fagam parte um ou mais Estados-
-Membros, pelo Banco Central Europeu ou pelos bancos centrais dos Estados-

-Membros;
Participagdes no capital dos bancos centrais dos Estados-Membros;

Valores mobilidrios que gozem de garantia incondicional e irrevogavel de um
Estado-Membro ou de uma das autoridades regionais ou locais de um Estado-

-Membro;

Valores mobiliarios emitidos por associagdes com estatuto legal ou por entidades
sem fins lucrativos, reconhecidas por um Estado-Membro, para efeitos da obtencao

do financiamento necessario a consecu¢ao dos seus objetivos nao lucrativos;
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f)  Participacdes de capital ndo fungiveis cujo objetivo principal seja o de proporcionar
ao detentor o direito de ocupar um apartamento ou outro tipo de bem imével ou parte
do mesmo, caso essas participagdes nao possam ser vendidas sem renlincia a esse

direito;

3. Sem prejuizo do disposto no segundo paragrafo do presente nimero e no artigo 4.°, o
presente regulamento ndo se aplica a uma oferta de valores mobiliarios ao publico com um
valor total na Unido inferior a 1 000 000 de EUR, calculado ao longo de um periodo de 12

meses.

Os Estados-Membros ndo podem estender a obrigagdo de elaboragdo de um prospeto nos
termos do presente regulamento as ofertas de valores mobilidrios ao publico a que se refere
o primeiro paragrafo do presente niimero. Contudo, nesses casos, os Estados-Membros
podem exigir outros requisitos de divulgagdo a nivel nacional, na medida em que tais

requisitos nao constituam um encargo desproporcionado ou desnecessario.

4. A obrigagao de publicar o prospeto, prevista no artigo 3.°, n.° 1, ndo se aplica a nenhum

dos seguintes tipos de ofertas de valores mobilidrios ao publico:
a)  Uma oferta de valores mobilidrios dirigida unicamente a investidores qualificados;

b)  Uma oferta de valores mobilidrios dirigida a menos de 150 pessoas singulares ou

coletivas por Estado-Membro, que ndo sejam investidores qualificados;

¢)  Uma oferta de valores mobiliarios cujo valor nominal unitdrio ascenda pelo menos a

100 000 EUR;

d)  Uma oferta de valores mobiliarios dirigida a investidores que adquiram valores
mobiliarios por um valor total de pelo menos 100 000 EUR por investidor, por cada

oferta distinta;
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g)

h)

Agdes emitidas em substitui¢do de acdes da mesma categoria ja emitidas, se a

emissao dessas novas agdes ndo implicar qualquer aumento do capital emitido;

Valores mobiliarios oferecidos por ocasido de uma aquisi¢do, através de uma oferta
publica de troca, desde que um documento seja colocado a disposi¢ao do publico, de
acordo com o artigo 21.°, n.° 2, com informacgdes que descrevam a operacao e o seu

impacto no emitente;

Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir por ocasido de uma fusao ou
cisdo, desde que um documento seja colocado a disposi¢ao do publico, de acordo
com o artigo 21.°, n.° 2, com informag¢des que descrevam a operacdo € o seu impacto

no emitente;

Dividendos pagos a atuais acionistas sob a forma de a¢cdes da mesma categoria das
acoes em relagdo as quais sdo pagos os dividendos, desde que esteja disponivel um
documento com informag¢des sobre o nimero e a natureza das agdes e sobre as razoes

e caracteristicas da oferta;

Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir a atuais ou antigos membros
dos 6rgdos de administracdo ou trabalhadores, pelo respetivo empregador ou por uma
empresa em relacdo de dominio ou de grupo com este ou por sociedade sujeita a
dominio comum, desde que esteja disponivel um documento com informagdes sobre
o numero e a natureza dos valores mobilidrios e sobre as razdes e caracteristicas da

oferta ou atribui¢ao.
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j)  Valores mobilidrios ndo representativos de capital emitidos de forma continua ou
repetida por uma institui¢do de crédito, quando o valor agregado total dos valores
mobiliarios oferecidos na Unido seja inferior a 75 000 000 de EUR por institui¢ao de
crédito, calculado ao longo de um periodo de 12 meses, desde que esses valores

mobiliarios:
1)  ndo sejam subordinados, convertiveis ou passiveis de troca; e

i1)  ndo confiram o direito de subscri¢cao ou de aquisi¢ao de outros tipos de valores

mobiliarios e ndo estejam associados a um instrumento derivado.

5. A obrigagdo de publicar um prospeto, prevista no artigo 3.°, n.° 3, ndo se aplica a admissao

a negocia¢do num mercado regulamentado nos seguintes casos:

a)  Valores mobiliarios fungiveis com valores mobiliarios ja admitidos a negociagdo no
mesmo mercado regulamentado, desde que estes representem, ao longo de um
periodo de 12 meses, menos de 20 % do numero de valores mobiliarios j4 admitidos

a negociagdo no mesmo mercado regulamentado;

b)  Agodes resultantes da conversdo ou troca de outros valores mobiliarios ou do
exercicio dos direitos conferidos por outros valores mobiliarios, caso tais agdes
sejam da mesma categoria das a¢des ja admitidas a negociacdo no mesmo mercado
regulamentado, desde que as acdes resultantes da conversdo representem, ao longo
de um periodo de 12 meses, menos de 20 % do numero de acdes da mesma categoria
j4 admitidas a negocia¢do no mesmo mercado regulamentado, sem prejuizo do

segundo paragrafo do presente numero.

c)  Valores mobiliarios resultantes da conversao ou troca de outros valores mobilidrios,
fundos proprios ou passivos elegiveis por uma autoridade de resolucao devido ao
exercicio dos poderes a que se referem o artigo 53.°, n.° 2, o artigo 59.°, n.° 2, ou o

artigo 63.°, n.° 1 ou 2, da Diretiva 2014/59/UE;
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d)

g)

h)

Acgdes emitidas em substituicdo de acdes da mesma categoria ja admitidas a
negociagao no mesmo mercado regulamentado, caso a emissao dessas agdes nao

implique um aumento do capital emitido;

Valores mobiliarios oferecidos no por ocasido de uma aquisi¢do, através de uma
oferta ao publico de troca, desde que um documento seja colocado a disposi¢do do
publico, de acordo com o artigo 21.°, n.° 2, com informagdes que descrevam a

operagao € o seu impacto no emitente;

Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir por ocasido de uma fusao ou
de uma cisdo, desde que um documento seja colocado a disposicao do publico, de
acordo com o artigo 21.°, n.° 2, com informagdes que descrevam a operacao e o seu

impacto no emitente;

Acgoes oferecidas, atribuidas ou a atribuir gratuitamente a atuais acionistas e
dividendos pagos sob a forma de a¢des da mesma categoria das agdes em relacao as
quais sao pagos os dividendos, desde que as referidas acdes sejam da mesma
categoria que as agdes ja admitidas a negociacdo no mesmo mercado regulamentado
e esteja disponivel um documento com informagdes sobre o nimero e a natureza das

acoes, bem como sobre as razdes e as caracteristicas da oferta ou atribuicao;

Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir a atuais ou antigos membros
dos 6rgaos de administracao ou trabalhadores, pelo respetivo empregador ou por uma
empresa em relacdo de dominio ou de grupo com este ou por sociedade sujeita a
dominio comum, desde que os referidos valores mobiliarios sejam da mesma
categoria que os valores mobilidrios ja admitidos a negociagdo no mesmo mercado
regulamentado e esteja disponivel um documento com informagdes sobre o niimero e
a natureza dos valores mobiliarios e sobre as razdes e caracteristicas da oferta ou

atribuic¢ao;
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i)  Valores mobiliarios nao representativos de capital emitidos de forma continua ou
repetida por uma institui¢do de crédito, caso o valor agregado total dos valores
mobiliarios oferecidos na Unido seja inferior a 75 000 000 de EUR por institui¢ao de
crédito, calculado ao longo de um periodo de 12 meses, desde que esses valores
mobiliarios:

1)  ndo sejam subordinados, convertiveis ou passiveis de troca; e
i1)  ndo confiram o direito de subscri¢ao ou aquisi¢ao de outros tipos de valores
mobiliarios e ndo estejam associados a um instrumento derivado.

j)  Valores mobilidrios ja admitidos a negociagdo noutro mercado regulamentado, nas
seguintes condi¢des:

1)  esses valores mobiliarios, ou valores da mesma categoria, terem sido admitidos
a negociagdo nesse outro mercado regulamentado ha mais de 18 meses;
11)  para os valores mobilidrios admitidos pela primeira vez a negociagdo num
mercado regulamentado ap6s 1 de julho de 2005, a admissao a negociagao
nesse outro mercado regulamentado ter sido sujeita a um prospeto aprovado e
publicado nos termos da Diretiva 2003/71/CE;
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iii)  exceto no caso de ser aplicavel a subalinea ii), para os valores mobiliarios
admitidos pela primeira vez a cotacao ap6s 30 de junho de 1983, a informagao
relativa a essa admissdo ter sido aprovada de acordo com os requisitos
previstos na da Diretiva 80/390/CEE do Conselho' ou da Diretiva 2001/34/CE

do Parlamento Europeu e do Conselho?;

iv)  terem sido preenchidos os requisitos a observar para negociagdo nesse outro

mercado regulamentado;

v)  apessoa que solicite a admissao de um valor mobilidrio a negociagao num
mercado regulamentado nos termos da isen¢do estabelecida na presente
alinea j), disponibilizar para consulta publica, no Estado-Membro do mercado
regulamentado onde a admissdo a negociagao ¢ solicitada e nos termos do
artigo 21.°, n.° 2, um documento cujo conteudo esteja em conformidade com o
artigo 7.°, com a ressalva de que o numero maximo de paginas fixado no
artigo 7.°, n.° 3, ¢ aumentado em mais duas paginas de formato A4, elaborado
numa lingua aceite pela autoridade competente do Estado-Membro do mercado

regulamentado onde ¢ solicitada a admissdo; e

vi) esse documento a que se refere a alinea v), deve ainda referir onde pode ser
obtido o prospeto mais recente e onde esta disponivel a informagao financeira

publicada pelo emitente de acordo com as obrigagdes de divulgagao.

! Diretiva 80/390/CEE do Conselho, de 17 de margo de 1980, relativa a coordenagao das
condi¢des de conteudo, de controlo e de difusdo do prospeto a ser publicado para a admissao
a cotagdo oficial de valores mobiliarios numa bolsa de valores (JO L 100 de 17.4.1980,

p.- 1).

Diretiva 2001/34/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de maio de 2001, relativa
a admissao de valores mobilidrios a cotacdo oficial de uma bolsa de valores e a informagao a
publicar sobre esses valores (JO L 184 de 6.7.2001, p. 1).
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O requisito de que as agdes resultantes representem, ao longo de um periodo de 12 meses,
menos de 20 % do niimero de a¢cdes da mesma categoria ja admitidas a negociacdo no
mesmo mercado regulamentado, a que se refere o primeiro paragrafo, alinea b), ndo se

aplica em nenhum dos seguintes casos:

a)  Caso um prospeto tenha sido elaborado nos termos do presente regulamento ou da
Diretiva 2003/71/CE no momento da oferta ao publico ou da admissao a negociagao

num mercado regulamentado, de valores mobiliarios que dao acesso as agoes;

b)  Caso os valores mobiliarios que dao acesso as agdes tenham sido emitidos antes de

... [data da entrada em vigor do presente regulamento];

c)  Caso as acgdes sejam consideradas elementos de fundos proprios principais de nivel 1
consoante estabelecidos no artigo 26.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu ¢ do Conselho' de uma institui¢io na ace¢do do artigo 4.%, n.° 1,
ponto 3), do mesmo regulamento, e resultem da conversao de instrumentos de fundos
proprios adicionais de nivel 1 emitidos por essa institui¢ao devido a ocorréncia de
um evento de desencadeamento consoante estabelecido no artigo 54.°, n.° 1, alinea a)

do mesmo regulamento;

! Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituigdes de crédito e para as empresas
de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013,

p. 1).
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d) Caso as agdes sejam consideradas fundos proprios elegiveis ou fundos proprios de
base elegiveis na acecao do titulo I, capitulo VI, sec¢do 3, da Diretiva 2009/138/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho’, e resultem da conversdo de outros valores
mobilidrios desencadeada visando cumprir o requisito de capital de solvéncia ou o
requisito de capital minimo estabelecido no titulo I, capitulo VI, seccdes 4 e 5, da
Diretiva 2009/138/CE, ou o requisito de solvéncia do grupo consoante estabelecido

no titulo III da Diretiva 2009/138/CE.

6. As isencdes da obrigagdo de publicar um prospeto previstas nos n.°s 4 ¢ 5 podem ser
combinadas entre si. Contudo, as isengdes previstas no n.’ 5, primeiro paragrafo, alineas a)
e b), ndo podem ser combinadas entre si se tal combinagdo puder conduzir & admissao a
negociacao imediata ou diferida num mercado regulamentado ao longo de um periodo
de 12 meses de mais de 20 % do niimero de agdes da mesma categoria ja admitidas a

negociagao no mesmo mercado regulamentado, sem que um prospeto tenha sido publicado.

7. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 44.° que
completem o presente regulamento mediante o estabelecimento do contetido das
informag¢des minimas dos documentos a que se referem o n.° 4, alineas f) e g), e o n.° 5,

primeiro paragrafo, alineas e) e f), do presente artigo.

! Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009,
relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO L
335de 17.12.2009, p. 1).
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Artigo 2.°
Definicoes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a)

b)

d)

"Valores mobiliarios": os valores mobilidrios negocidveis, na acecdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 44), da Diretiva 2014/65/UE, com exce¢ao dos instrumentos do mercado monetario,
na aceg¢ao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 17), da Diretiva 2014/65/UE, com um prazo de

vencimento inferior a 12 meses;

"Valores mobilidrios representativos de capital": as acdes e outros valores mobiliarios
negociaveis equiparaveis a acdes de empresas, bem como quaisquer outros valores
mobilidrios negocidveis que confiram o direito a adquirir qualquer dos valores mobilidrios
supramencionados em consequéncia da sua conversao ou do exercicio dos direitos por eles
conferidos, desde que este ultimo tipo de valores mobiliarios seja emitido pelo emitente

das agoes subjacentes ou por uma entidade pertencente ao grupo do referido emitente;

"Valores mobilidrios ndo representativos de capital": todos os valores mobiliarios que nao

sejam valores mobilidrios representativos de capital;

"Oferta de valores mobiliarios ao publico": uma comunicagdo ao publico,
independentemente da sua forma e dos meios utilizados, que apresente informagdes
suficientes sobre os termos da oferta e os valores mobiliarios em questao, de modo a que
um investidor possa decidir da aquisi¢ao ou subscri¢ao desses valores mobiliarios. Esta
definicdo ¢ igualmente aplicavel a colocacdo de valores mobiliarios através de

intermediarios financeiros;
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g)

h)

"Investidores qualificados": as pessoas ou entidades elencadas no anexo II, sec¢do I,
pontos 1 a 4, da Diretiva 2014/65/UE, e as pessoas e entidades que, mediante pedido,
sejam tratadas como clientes profissionais nos termos desse anexo II, seccao II, ou
reconhecidas como contrapartes elegiveis nos termos do artigo 30.° da Diretiva
2014/65/UE, salvo se celebraram um acordo para terem um tratamento como clientes ndo
profissionais nos termos desse anexo II, sec¢do I, quarto ponto. Para efeitos da aplicacao
do primeiro periodo da presente alinea, as empresas de investimento e as instituicdes de
crédito comunicam, mediante pedido do emitente, a classificagdao dos seus clientes ao

emitente, sob reserva da legislagcdo aplicavel em matéria de protecao de dados;
"Pequenas e médias empresas" ou "PME":

1)  as empresas que, de acordo com as suas ultimas contas anuais ou consolidadas,
preencham pelo menos dois dos trés critérios seguintes: numero médio de
trabalhadores durante o exercicio inferior a 250, um ativo total ndo superior a
43 000 000 de EUR e um volume de negocios anual liquido ndo superior a

50 000 000 de EUR,

il)  as pequenas e médias empresas na acecao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 13), da Diretiva

2014/65/UE;

"Instituicdo de crédito": uma institui¢do de crédito na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 1),

do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

"Emitente": uma entidade juridica que emite ou se propde emitir valores mobiliarios;
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k)

)

"Oferente": uma entidade juridica ou uma pessoa singular que faz uma oferta de valores

mobiliarios ao publico;

"Mercado regulamentado": um mercado regulamentado na acecao do artigo 4.°, n.° 1,

ponto 21), da Diretiva 2014/65/UE;
"Antuncio publicitario": uma comunicagdo com ambas as seguintes caracteristicas:

i)  relacionada com uma determinada oferta de valores mobilidrios ao publico ou

admissdo a negociacdo num mercado regulamentado,

i1)  destinada especificamente a promover a eventual subscri¢cao ou aquisi¢ao de valores
mobiliarios;

"Informagdo regulamentar": a informacao regulamentar na acecao do artigo 2.°, n.° 1,

alinea k), da Diretiva 2004/109/CE;

"Estado-Membro de origem":

1) em relacdo a todos os emitentes de valores mobilidrios estabelecidos na Unido que
nao sejam mencionados na subalinea ii), o0 Estado-Membro onde o emitente tem a

sua sede estatutaria,
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i1)  em relagdo as emissdes de valores mobiliarios ndo representativos de capital cujo
valor nominal unitario ascenda pelo menos a 1 000 EUR e em relacao a todas as
emissoes de valores mobilidrios ndo representativos de capital que confiram o direito
a adquirir valores mobiliarios negociaveis ou a receber um montante em numerario,
em consequéncia da sua conversdo ou do exercicio de direitos por eles conferidos,
desde que o emitente dos valores mobiliarios ndo representativos de capital ndo seja
o emitente dos valores mobiliarios subjacentes nem uma entidade pertencente ao
grupo deste ultimo emitente, o Estado-Membro onde o emitente tem a sua sede
estatutaria ou onde os valores mobilidrios foram ou vao ser admitidos a negociagao
num mercado regulamentado ou onde sdo objeto de oferta publica, a escolha do
emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num
mercado regulamentado. O mesmo se aplica as emissdes de valores mobiliarios ndo
representativos de capital em moeda diferente do euro, desde que o respetivo valor

nominal minimo seja aproximadamente equivalente a 1 000 EUR,

ii1) em relagdo a todos os emitentes de valores mobilidrios estabelecidos num pais
terceiro nao mencionados na subalinea ii), o0 Estado-Membro onde os valores
mobilidrios se destinam a ser objeto de oferta ao publico pela primeira vez, ou onde ¢
efetuado o primeiro pedido de admissdo a negociagdo num mercado regulamentado,
a escolha do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admissdo a negociacao
num mercado regulamentado, sob reserva de uma escolha subsequente por emitentes

estabelecidos num pais terceiro em qualquer das seguintes circunstancias:

—  caso o Estado-Membro de origem ndo tenha sido determinado por escolha

desses emitentes,

- nos termos do artigo 2.°, n.° 1, alinea 1), subalinea iii), da Diretiva

2004/109/CE;
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p)

Q)

"Estado-Membro de acolhimento": o Estado-Membro onde ¢ efetuada uma oferta de
valores mobiliarios ao publico ou solicitada a admissao a negociagdo num mercado

regulamentado, quando diferente do Estado-Membro de origem;

"Autoridade competente": a autoridade designada por cada Estado-Membro nos termos do

artigo 31.° salvo disposi¢cdo em contrario do presente regulamento;

"Organismo de investimento coletivo que nao seja de tipo fechado": fundos de

investimento e sociedades de investimento com ambas as seguintes caracteristicas:

1) obtém capital junto de um certo numero de investidores, a fim de o investirem de

acordo com uma politica de investimento definida em beneficio desses investidores,

i1)  as suas unidades sdo, a pedido dos titulares, resgatadas ou reembolsadas, direta ou

indiretamente, a partir dos seus ativos;

"Unidades de participagdo num organismo de investimento coletivo": valores mobiliarios
emitidos por um organismo de investimento coletivo e representativos de direitos dos

participantes sobre os ativos desse organismo;

"Aprovacdo": o ato positivo resultante da verificacao efetuada pela autoridade competente
do Estado-Membro de origem quanto a completude, coeréncia e compreensibilidade da

informacao dada no prospeto;

"Prospeto de base": um prospeto que esta em conformidade com o artigo 8.° e, a escolha do

emitente, as condicoes finais da oferta;
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t) "Dias uteis": os dias uteis da autoridade competente relevante, excluindo sabados,
domingos e feriados, na ace¢do do direito nacional aplicavel a essa autoridade competente;
u) "Sistema de negociag@o multilateral" ou “MTF”: um sistema de negociagdo multilateral na
acecao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 22), da Diretiva 2014/65/UE;
V) "Sistema de negociagdo organizado" ou "OTF": um sistema de negocia¢do organizado na
acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 23), da Diretiva 2014/65/UE;
w) "Mercado de PME em crescimento": um mercado de PME em crescimento na acec¢ao do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 12), da Diretiva 2014/65/UE;
X) "Emitente de um pais terceiro": um emitente estabelecido num pais terceiro;
y) "Prazo da oferta": o periodo durante o qual os investidores potenciais podem adquirir ou
subscrever os valores mobiliarios em causa;
z) "Suporte duradouro": um instrumento que:
1)  permita ao cliente armazenar as informacdes que lhe sejam dirigidas pessoalmente,
de tal forma que possam ser consultadas posteriormente durante um periodo de
tempo adequado aos fins a que se destinam, e
il)  permita a reprodugdo exata das informagdes armazenadas.
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Artigo 3.°

Obrigagdo de publicacdo de um prospeto e isengdo

l. Sem prejuizo do artigo 1.°, n.° 4, na Unido, os valores mobiliarios s6 podem ser objeto de
oferta ao publico apds a publicacdo prévia de um prospeto nos termos do presente

regulamento.

2. Sem prejuizo do artigo 4.°, um Estado-Membro pode decidir isentar as ofertas de valores
mobilidrios ao publico da obrigacdo de publicar um prospeto estabelecida no n.° 1 desde

que:
a)  Essas ofertas ndo estejam sujeitas a notificagdo nos termos do artigo 25.% e

b) O valor total de cada uma dessas ofertas na Unido seja inferior a um montante
monetario calculado ao longo de um periodo de 12 meses, que ndo pode ser superior

a 8 000 000 de EUR.

Os Estados-Membros notificam a Comissao e a ESMA se e de que modo decidem aplicar a
isengdo prevista no primeiro paragrafo, incluindo o montante monetario abaixo do qual ¢
aplicavel a isengdo as ofertas nesse Estado-Membro. Os Estados-Membros notificam
também a Comissdo e a ESMA de quaisquer alteragdes subsequentes desse montante

monetario.

3. Sem prejuizo do artigo 1.°, n.° 5, os valores mobiliarios s6 podem ser admitidos a
negociagao num mercado regulamentado que esteja situado ou a funcionar na Unido apos a

publicagdo prévia de um prospeto, nos termos do presente regulamento.

PE-CONS 63/16 TV/sf 63
DGG 1B PT



Artigo 4.°

Prospeto voluntdrio

l. Caso uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou uma admissao de valores mobiliarios
a negocia¢do num mercado regulamentado esteja fora do ambito de aplicacdo do presente
regulamento nos termos do artigo 1.°, n.° 3, ou isenta da obrigac¢ao de publicar um prospeto
nos termos do artigo 1.°,n.°s 4 ¢ 5, ou do artigo 3.°, n.° 2, o emitente, o oferente ou a
pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado tem o direito de

elaborar voluntariamente um prospeto nos termos do presente regulamento.

2. Um prospeto elaborado voluntariamente que tenha sido aprovado pela autoridade
competente do Estado-Membro de origem, determinado de acordo com o artigo 2.°,
alinea m), implica todos os direitos e obrigagdes de um prospeto exigido nos termos do
presente regulamento e esta sujeito a todas as disposi¢des do mesmo, sob supervisio dessa

autoridade competente.

Artigo 5.°

Revenda subsequente de valores mobiliarios

1. A revenda subsequente de valores mobilidrios que tenham sido anteriormente objeto de um
ou mais dos tipos de oferta de valores mobiliarios ao publico indicados no artigo 1.°, n.° 4,
alineas a) a d), deve ser considerada uma oferta distinta, sendo aplicavel a defini¢do
constante do artigo 2.°, alinea d) para determinar se essa revenda constitui uma oferta de
valores mobilidrios ao publico. A colocagdo de valores mobiliarios através de
intermediarios financeiros est4 sujeita a publicagdo de um prospeto, salvo se, em relacdo a
colocacgao final, for aplicavel uma das isen¢des enumeradas no artigo 1.°, n.° 4, alineas a) a

d.
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Nao pode ser exigido um novo prospeto em eventuais revendas subsequentes de valores
mobiliarios ou colocag¢ao final de valores mobiliarios através de intermediarios financeiros
desde que exista um prospeto valido nos termos do artigo 12.° e que o emitente ou a pessoa

responsavel pela elaboragdo desse prospeto consinta no seu uso mediante acordo escrito.

2. Caso o prospeto diga respeito a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado de
valores mobilidrios ndo representativos de capital que sejam exclusivamente negociados
num mercado regulamentado, ou num segmento especifico deste, ao qual s6 possam ter
acesso investidores qualificados para efeitos da negociagdo desses valores mobiliarios, os
valores mobilidrios ndo podem ser revendidos a investidores ndo qualificados, a menos que
seja elaborado um prospeto nos termos do presente regulamento que seja adequado para

investidores nao qualificados.

CAPITULO II
ELABORACAO DO PROSPETO

Artigo 6.°
O prospeto

1. Sem prejuizo do artigo 14.°, n.° 2, e do artigo 18.°, n.° 1, o prospeto contém as informacoes
necessarias, € que sejam relevantes para que os investidores fagam uma avaliagao

informada:

a) Do ativo e passivo, lucros e perdas, situagdo financeira, e perspetivas do emitente e

do eventual garante;

b)  Dos direitos inerentes aos valores mobilidrios; e
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c) Dasrazdes para a emissao ¢ do seu impacto no emitente.
Essas informagdes podem variar em funcao do seguinte:

a)  Natureza do emitente;

b)  Tipo de valores mobiliérios;

c¢)  Circunstancias do emitente;

d)  Se aplicavel, se os valores mobiliarios ndo representativos de capital tém ou ndo,
pelo menos um valor nominal unitario de 100 000 EUR ou se serdo exclusivamente
negociados num mercado regulamentado, ou num segmento especifico deste, ao qual
sO possam ter acesso investidores qualificados para efeitos da negociacdo desses

valores mobiliarios.

2. As informagdes contidas num prospeto deve, ser apresentada por escrito de forma concisa
e compreensivel, que facilite a sua andlise, tendo em conta os fatores estabelecidos no

n.° 1, segundo paragrafo.

3. O emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado pode elaborar o prospeto sob a forma de um documento tnico ou de

documentos separados.

Sem prejuizo do artigo 8.°, n.° §, e do artigo 7.°, n.° 1, segundo paragrafo, num prospeto
composto por documentos separados as informagdes exigidas sdo repartidas por um
documento de registo, uma nota sobre os valores mobiliarios € um sumario. Do documento
de registo devem constar as informacdes relativas ao emitente. Da nota sobre os valores
mobilidrios devem constar as informacdes respeitantes aos valores mobilidrios objeto de

oferta ao publico ou a admitir a negociagdo num mercado regulamentado.
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Artigo 7.°

O sumario do prospeto

O prospeto deve incluir um sumadrio que fornece a informacao fundamental de que os
investidores necessitam para compreender a natureza e os riscos do emitente, do garante e
dos valores mobilidrios que estdo a ser oferecidos ou admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado e que deve ser lido em conjunto com as outras partes do prospeto para

ajudar os investidores a decidirem se devem investir nesses valores mobilidrios.

Em derrogagao do primeiro paragrafo, o sumario nao € obrigatorio caso o prospeto diga
respeito & admissdo a negociagdo num mercado regulamentado de valores mobilidrios ndo

representativos de capital e que:

a)  Esses valores mobiliarios sejam exclusivamente negociados num mercado
regulamentado, ou num segmento especifico deste, ao qual s6 possam ter acesso

investidores qualificados para efeitos da negociacdo desses valores mobiliarios; ou

b)  Esses valores mobiliarios tenham um valor nominal unitario de pelo menos

100 000 EUR.

O contetdo do sumario deve ser exato, apropriado, claro e ndo induzir em erro. Deve ser
lido como uma introdug@o ao prospeto e deve ser coerente com as outras partes do

prospeto.
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3. O sumario deve ser elaborado sob a forma de um documento curto, escrito de forma

concisa € com um nimero maximo de sete paginas de formato A4, quando impresso. O

sumario deve:

a)  Ter uma apresentagdo e disposicao que facilitem a leitura, com carateres de tamanho
legivel;

b)  Ser redigido em linguagem e estilo que facilitem a compreensao da informagao,
nomeadamente em linguagem clara, ndo técnica, concisa e compreensivel para os
investidores.

4. O sumario deve ser constituido pelas seguintes quatro secgoes:

a)  Uma introducdo que contenha as adverténcias;

b) Informag¢do fundamental sobre o emitente;

¢) Informacdo fundamental sobre os valores mobilidrios;

d) Informagdo fundamental sobre a oferta de valores mobiliarios ao publico e/ou a
admissao a negociacdo num mercado regulamentado.

5. Da seccdo a que se refere o n.° 4, alinea a), devem constar:

a) O nome e o numero de identificag¢do internacional de titulos (ISIN) dos valores
mobiliarios;

b) A identidade e os dados de contacto do emitente, incluindo o seu identificador de
entidade juridica (LEI);

c) Se aplicavel, a identidade e os dados de contacto do oferente, incluindo o seu LEI se
o oferente tiver personalidade juridica, ou da pessoa que solicita a admissao a
negociacao num mercado regulamentado;
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d)

e)

A identidade e dados de contacto da autoridade competente que aprova o prospeto e,
caso seja diferente, da autoridade competente que aprovou o documento de registo ou

o documento de registo universal,

A data de aprovacao do prospeto.

Devem constar as seguintes adverténcias:

a)

b)

d)

O sumario devera ser entendido como uma introdugao ao prospeto;

Qualquer decisdo de investimento nos valores mobiliarios devera basear-se numa

analise do prospeto no seu conjunto pelo investidor;

Se aplicavel, uma adverténcia de que o investidor pode perder a totalidade ou parte
do capital investido e, caso a responsabilidade do investidor ndo se limite ao
montante do investimento, uma adverténcia de que o investidor pode perder mais do

que o capital investido e a extensdo de tal perda potencial,

Caso seja apresentada em tribunal uma queixa relativa a informacgao contida num
prospeto, o investidor queixoso podera, nos termos do direito nacional, ter de

suportar os custos de tradug@o do prospeto antes do inicio do processo judicial;

S6 pode ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham elaborado o
sumadrio, incluindo qualquer tradu¢do deste, mas apenas caso 0 mesmo, quando lido
em conjunto com as outras partes do prospeto, contenha mengdes enganosas,
inexatas ou incoerentes ou nao preste a informagao fundamental para ajudar os

investidores a decidirem se devem investir nesses valores mobiliarios;
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f)  Se aplicavel, a adverténcia relativa a compreensao exigida nos termos do artigo 8.°,

n.° 3, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 1286/2014.
6. Da seccdo a que se refere o n.° 4, alinea b), devem constar as seguintes informagdes:

a)  Numa subsecc¢ao intitulada "Quem ¢ o emitente dos valores mobiliarios?", uma breve

descri¢ao do emitente dos valores mobiliarios, incluindo pelo menos:

i) o seu domicilio e forma juridica, o seu LEI, a legislagao ao abrigo da qual

exerce a sua atividade e o seu pais de registo,
11)  as suas principais atividades,

1i1)  0s seus principais acionistas, inclusive se o emitente ¢ direta ou indiretamente

detido ou controlado e por quem,
iv) aidentidade dos seus principais administradores,
v)  aidentidade dos seus revisores oficiais de contas;

b)  Numa subseccao intitulada "Quais sao as informacgodes financeiras fundamentais
sobre o emitente?", uma selecao da informacao financeira historica fundamental
apresentada para cada exercicio do periodo coberto pela informacao financeira
historica, e qualquer periodo financeiro intercalar subsequente, acompanhada de
dados comparativos relativos ao mesmo periodo do exercicio anterior. O requisito de
apresentacao de dados comparativos do balancgo fica preenchido através da
apresentacao da informacao relativa ao balango no final do exercicio. A informagao

financeira fundamental inclui, se aplicavel:

1)  informagdo financeira pro forma,
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il)  uma curta descricao das eventuais reservas expressas no relatorio de auditoria

relativas a informacao financeira historica;

c¢)  Numa subseccdo intitulada "Quais sdo os principais riscos especificos do emitente?",
uma breve descri¢do dos fatores de risco mais relevantes especificos do emitente
contidos no prospeto, sem todavia exceder o nimero total de fatores de risco

estabelecido no n.° 10.
7. Da seccdo a que se refere o n.° 4, alinea c), devem constar as seguintes informacdes:

a)  Numa subsecc¢ao intitulada "Quais sdo as principais caracteristicas dos valores
mobilidrios?", uma breve descricdo dos valores mobilidrios que estdo a ser oferecidos
ao publico e/ou admitidos a negociagdo num mercado regulamentado, incluindo pelo

menos:
1) 0 seu tipo, categoria, e o ISIN,

11)  se aplicavel, a respetiva moeda, denominagao, valor nominal nimero de

valores mobiliarios emitidos e prazo dos mesmos;
1ii)  os direitos inerentes aos valores mobiliarios;

iv)  aprioridade relativa dos valores mobilidrios na estrutura de capital do emitente
em caso de insolvéncia, incluindo, se aplicavel, informagao sobre o nivel de
subordinacdo dos valores mobiliarios e o potencial impacto no investimento em

caso de resolugdo ao abrigo da Diretiva 2014/59/UE,;
v)  eventuais restricdes a livre transferéncia dos valores mobiliarios;

vi) se aplicavel, a politica de dividendos ou de distribuicdo de rendimentos;
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b)  Numa subseccdo intitulada "Onde serdo negociados os valores mobiliarios?", uma
indicacdo sobre se os valores mobiliarios sdo ou serdo objeto de um pedido de
admissao a negociagdo num mercado regulamentado ou a negociagdo num MTF e a
identidade de todos os mercados nos quais os valores mobilidrios sdo ou vao ser

negociados.

c) Caso exista uma garantia associada aos valores mobilidrios, numa subsec¢ao
intitulada "Existe uma garantia associada aos valores mobiliarios?", as seguintes

informagdes:
1)  uma breve descri¢do da natureza e ambito da garantia,
i1)  uma breve descri¢do do garante, incluindo o seu LEI,

iii)  a informagdo financeira fundamental relevante para efeitos de avaliagao da
capacidade do garante para honrar os seus compromissos nos termos da

garantia, e

iv) uma breve descri¢dao dos fatores de risco mais relevantes relativos ao garante
contidos no prospeto nos termos do artigo 16.°, n.° 3, sem todavia exceder o

numero total de fatores de risco estabelecido no n.° 10;

d) Numa subseccio intitulada "Quais sdo os principais riscos especificos dos valores
mobilidrios?", uma breve descricio dos fatores de risco mais relevantes especificos
dos valores mobiliarios contidos no prospeto, sem todavia exceder o nimero total de

fatores de risco estabelecido no n.° 10.
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Caso deva ser elaborado um documento de informacao fundamental nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1286/2014, o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado pode substituir o contetido
estabelecido no presente nimero pelas informacdes constantes do artigo 8.°, n.° 3,

alineas c) a 1), do Regulamento (UE) n.° 1286/2014. Caso seja aplicavel o

Regulamento (UE) n.° 1286/2014, cada Estado-Membro, na qualidade de Estado-Membro
de origem para efeitos do presente regulamento, pode exigir que os emitentes, os oferentes
ou as pessoas que solicitam a admissao a negociagdo num mercado regulamentado
substituam o contetdo estabelecido no presente nimero pelas informagdes estabelecidas no
artigo 8.°, n.° 3, alineas c) a i), do Regulamento (UE) n.° 1286/2014 nos prospetos

aprovados pela sua autoridade competente.

Caso haja uma substitui¢ao nos termos do segundo paragrafo, o nimero maximo de
paginas estabelecido no n.° 3 ¢ aumentado em mais trés paginas de formato A4. O
conteudo do documento de informacgao fundamental ¢ incluido como uma secg¢ao distinta
do sumario. O esquema da pagina dessa seccdo deve identificé-la claramente como o
conteudo do documento de informacao fundamental conforme estabelecido no artigo 8.°,

n.° 3, alineas c¢) a 1), do Regulamento (UE) n.° 1286/2014.

Caso, de acordo com o artigo 8.°, n.° 9, terceiro paragrafo, um inico sumario abranja varios
valores mobiliarios que difiram apenas em alguns pormenores muito limitados, tais como o
preco de emissdo ou o prazo de vencimento, o nimero maximo de péaginas estabelecido no
n.° 3 ¢ aumentado em mais duas paginas de formato A4. Todavia, caso deva ser elaborado
um documento de informagao fundamental para esses valores mobilidrios nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1286/2014 e o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a
admissao a negociagdo num mercado regulamentado proceda a substitui¢do do contetudo a
que se refere o segundo paragrafo do presente numero, o nimero maximo de paginas ¢

aumentado em mais trés paginas de formato A4 para cada valor mobiliario adicional.
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Caso o sumario contenha as informagdes a que se refere o primeiro paragrafo, alinea c¢), o
nimero maximo de paginas estabelecido no n.° 3 ¢ aumentado em mais uma pagina de

formato A4.
8. Da seccdo a que se refere o n.° 4, alinea d), devem constar as seguintes informagdes:

a)  Numa subseccdo intitulada "Em que condig¢des e calendario posso investir neste
valor mobiliario?", se aplicavel, os termos gerais, as condigdes e o calendario
previsto da oferta, os dados relativos a admissao a negociagdo num mercado
regulamentado, o plano de distribuicdo, o montante e a percentagem da dilui¢ao
imediata resultante da oferta e uma estimativa dos custos totais da emissao e/ou
oferta, incluindo os custos estimados que poderao ser cobrados ao investidor pelo

emitente ou pelo oferente;

b)  Se for diferente do emitente, numa subsecg¢ao intitulada "Quem ¢é o oferente e/ou a
pessoa que solicita a admissao a negociagao?", uma breve descri¢ao do oferente dos
valores mobiliarios e/ou da pessoa que solicita a admissdo a negociacado num
mercado regulamentado, incluindo o seu domicilio e forma juridica, a legislagdo ao

abrigo da qual exerce a sua atividade e o seu pais de registo;

c¢)  Numa subseccao intitulada "Por que razao estd a ser elaborado este prospeto?", uma
breve descri¢do das razdes da oferta ou da admiss@o a negociagdo num mercado

regulamentado, bem como, se aplicavel:
1)  autilizacdo e o montante liquido estimado das receitas,

i1)  aindicacdo de uma eventual sujeicdo da oferta a um contrato de colocagdo com

indicacdo de eventual garantia, indicando qualquer parte ndo coberta,
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iii)  aindicagdo dos conflitos de interesses mais relevantes relacionados com a

oferta ou a admissao a negociagao.

9. Em cada uma das secgdes descritas nos n.’s 6, 7 e 8, o emitente pode adicionar sub-

-rubricas, se necessario.

10. O numero total de fatores de risco incluidos nas sec¢des do sumadrio a que se referem o
n.° 6, alinea c), e o n.° 7, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea iv), e primeiro paragrafo,

alinea d), ndo pode exceder 15.

11. Do sumario nao podem constar referéncias cruzadas para outras partes do prospeto nem

informagdes por remissao.

12. Caso deva ser elaborado um documento de informagao fundamental para a oferta de
valores mobilidrios ao publico nos termos do Regulamento (UE) n.° 1286/2014 e o Estado-
-Membro de origem exija que o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a
negociagao num mercado regulamentado substitua o contetdo do documento de
informacao fundamental nos termos do n.° 7, segundo paragrafo, segundo periodo, do
presente artigo, considera-se que as pessoas que prestam consultoria sobre os valores
mobiliarios ou que os vendem em nome do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita
a admissdo a negocia¢do num mercado regulamentado cumpriram, durante o prazo da
oferta, a obrigagdo de fornecer o documento de informagao fundamental nos termos do
artigo 13.° do Regulamento (UE) 1286/2014, desde que fornegam aos investidores em
causa, em vez desse documento, o sumario do prospeto dentro do prazo e das condic¢des

fixadas nos artigos 13.° e 14.° do referido regulamento e nas condi¢des neles previstas.
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13. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar o
conteudo e o formato de apresentacdao da informacgao financeira fundamental a que se
refere o n.° 6, alinea b), e da informagao financeira fundamental relevante a que se refere o
n.° 7, alinea c), subalinea iii), tendo em conta os diferentes tipos de valores mobilidrios e de

emitentes e assegurando que a informagao apresentada € concisa e compreensivel.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de regulamentagao no

prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagao a que se

refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

Artigo 8.°
O prospeto de base

1. No que se refere aos valores mobilidrios ndo representativos de capital, incluindo warrants
independentemente da forma que assumam, o prospeto podera consistir, a escolha do
emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado, num prospeto de base que contenha a informacao necessaria no que se
refere ao emitente e aos valores mobilidrios objeto de oferta ao publico ou a admitir a

negociacao num mercado regulamentado.
2. Do prospeto de base devem constar as seguintes informacoes:

a)  Um modelo, intitulado "formulario das condig¢des finais", a ser preenchido para cada
emissdo individual e indicando as opg¢des disponiveis no que se refere a informagao a

determinar nas condig¢des finais da oferta;
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b) O endereco do sitio web onde as condigdes finais serdo publicadas.

3. Caso o prospeto de base contenha opgdes no que se refere a informacao exigida pela nota
sobre os valores mobilidrios relevante, as condigdes finais devem determinam quais as
opcoes aplicdveis a emissao individual mediante remissdo para as seccdes relevantes do

prospeto de base ou reprodugdo dessa informagao.

4. As condigdes finais sdo apresentadas sob a forma de documento separado ou incluidas no
prospeto de base ou numa eventual adenda ao mesmo. As condicdes finais sdo elaboradas

de uma forma compreensivel que facilite a sua analise.

As condic¢des finais contém exclusivamente a informacao relacionada com a nota sobre os
valores mobilidrios e ndo podem ser usadas para complementar o prospeto de base. Nesses

casos, ¢ aplicavel o artigo 17.°, n.° 1, alinea b).

5. Caso as condi¢des finais ndo estejam incluidas no prospeto de base nem numa adenda, o
emitente disponibiliza-as ao publico segundo as disposi¢des estabelecidas no artigo 21.°, e
notifica-as a autoridade competente do Estado-Membro de origem, logo que tal seja
exequivel no ambito da a oferta de valores mobilidrios ao publico e, se possivel, antes do
inicio da oferta de valores mobilidrios ao publico ou da admissdo a negociagao num

mercado regulamentado.
E inserida nas condigdes finais uma declaracao clara e destacada que indique:

a)  Que as condicdes finais foram elaboradas para efeitos do presente regulamento e
devem ser lidas em conjuga¢do com o prospeto de base e uma eventual adenda ao

mesmo, para se obterem todas as informagdes relevantes;
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b) O local onde o prospeto de base e respetivas adendas estdo publicados nos termos do

1 o.
artigo 21.°%
¢)  Que um sumario da emissao individual se encontra anexado as condi¢des finais.

Um prospeto de base pode ser elaborado sob a forma de um documento nico ou de

documentos separados.

Caso o emitente, o oferente ou pessoa que solicita a admissao a negociacdo num mercado
regulamentado tenha notificado um documento de registo para valores mobilidrios ndo
representativos de capital ou um documento de registo universal nos termos do artigo 9.° e

opte por elaborar um prospeto de base, este ¢ composto pelo seguinte:
a) Informacdo contida no documento de registo ou no documento de registo universal;

b) Informagdo que estaria de outra forma contida na nota sobre os valores mobiliarios
relevante, com excecao das condigdes finais caso estas nao estejam incluidas no

prospeto de base.

As informagdes especificas sobre cada um dos diferentes valores mobiliarios incluidos

num prospeto de base devem estar claramente discriminadas.

S¢6 ¢ elaborado um sumario ap6s as condigdes finais terem sido incluidas no prospeto de
base, ou numa adenda, ou notificadas, devendo esse sumario ser especifico da emissao

individual.

O sumario da emissao individual fica sujeito aos mesmos requisitos que as condigdes

finais, tal como estabelecido no presente artigo, e ¢ anexado as mesmas.
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10.

1.

O sumario da emissao individual deve estar em conformidade com o artigo 7.° e fornecer o

seguinte:

a) A informacgdo fundamental do prospeto de base, incluindo a informagao fundamental

sobre o emitente;

b) A informac¢ao fundamental nas condigdes finais adequadas, incluindo a informacao

fundamental que ndo tenha sido incluida no prospeto de base.

Caso as condi¢des finais digam respeito a varios valores mobiliarios que diferem entre si
apenas em alguns pormenores muito limitados, como o preco de emissao ou a data de
vencimento, pode ser anexado um unico sumario da emissao individual para todos esses
valores mobiliarios, desde que as informacgdes referentes aos diferentes valores mobilirios

estejam claramente discriminadas.

Se necessario, a informagao constante do prospeto de base € objeto de uma adenda, nos

termos do artigo 23.°.

E permitida a continuag¢io de uma oferta de valores mobiliarios ao ptiblico apés a
caducidade do prospeto de base ao abrigo do qual foi iniciada, desde que seja aprovado e
publicado um prospeto de base sucessivo o mais tardar no tltimo dia de validade do
prospeto de base anterior. As condi¢des finais de tal oferta contém um aviso destacado na
primeira pagina, indicando o ultimo dia de validade do prospeto de base anterior e o local
onde serd publicado o prospeto de base sucessivo. O prospeto de base sucessivo inclui ou
insere por remissao o formulario das condi¢des finais do prospeto de base inicial e remete

para as condig¢des finais que sejam relevantes para a continuagdo da oferta.
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Os investidores que tenham aceitado adquirir ou subscrever os valores mobiliarios durante
o prazo de validade do prospeto de base anterior podem exercer o direito de revogacao nos

termos do artigo 23.°, n.° 2, a menos que os valores mobilidrios ja lhes tenham sido

entregues.
Artigo 9.°
Documento de registo universal
1. Os emitentes cujos valores mobiliarios estejam admitidos a negociagdo num mercado

regulamentado ou num MTF podem elaborar em cada exercicio um documento de registo
sob a forma de documento de registo universal descrevendo a organizagdo da empresa e a
sua atividade, situacdo financeira, resultados e perspetivas, governagao e estrutura

acionista.

2. Os emitentes que tenham optado por elaborar um documento de registo universal em cada
exercicio devem submeté-lo a aprovacdo da autoridade competente do Estado-Membro de

origem de acordo com o procedimento previsto no artigo 20.°, n.°s 2 e 4.

Os emitentes que tenham obtido a aprovagdo da autoridade competente para um
documento de registo universal durante dois exercicios consecutivos podem notificar a
autoridade competente documentos de registo universal subsequentes sem aprovagao

prévia.

Caso o emitente nao notifique, posteriormente, um documento de registo universal para um
determinado exercicio, perde o beneficio da notificacdo sem aprovacao prévia e todos os
documentos de registo universal subsequentes devem ser submetidos a autoridade
competente para aprovagao até que volte a ser satisfeita a condi¢ao estabelecida no

segundo paragrafo.

O emitente indica no seu pedido a autoridade competente se o documento de registo

universal ¢ submetido para aprovacao ou para notificagdo sem aprovagao prévia.
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Caso o emitente a que se refere o segundo paragrafo do presente nimero solicite a
notificacao do seu documento de registo universal por for¢a do artigo 26.°, deve submeter
o seu documento de registo universal para aprovacao, incluindo eventuais alteragcdes do

mesmo que tenham sido anteriormente notificadas.

3. Os emitentes que, antes de ... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento], tenham tido um documento de registo, elaborado nos termos do anexo I do
Regulamento (CE) n.° 809/2004 da Comissio’, aprovado pela autoridade competente
durante pelo menos dois exercicios financeiros consecutivos e tenham posteriormente
notificado, de acordo com o artigo 12.°, n.° 3, da Diretiva 2003/71/CE, ou obtido a
aprovacao desse documento de registo todos os anos, podem apresentar um documento de
registo universal sem aprovacao prévia nos termos do n.° 2, segundo paragrafo, do presente
artigo a partir de ... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente

regulamento].

4. Uma vez aprovado ou notificado sem aprovagao prévia, o documento de registo universal,
bem como as eventuais alteragdes do mesmo a que se referem os n.°s 7 e 9 do presente

artigo, sdo disponibilizados ao publico sem demora injustificada de acordo com o

artigo 21.°.

5. O documento de registo universal deve cumprir os requisitos linguisticos estabelecidos no
artigo 27.°.

! Regulamento (CE) n.° 809/2004 da Comissao, de 29 de abril de 2004, que estabelece as

normas de aplicag¢do da Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito a informagao contida nos prospetos, bem como os respetivos modelos, a
inser¢ao por remissdo, a publicacdo dos referidos prospetos e divulgacao de antincios
publicitarios (JO L 149 de 30.4.2004, p. 1).
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6. Podem ser inseridas informagdes por remissdo num documento de registo universal nas

condigdes estabelecidas no artigo 19.°.

7. Apbs a notificacdo ou aprovagdo de um documento de registo universal, o emitente pode,
em qualquer momento, atualizar as informagdes nele contidas mediante a notificagdo a
autoridade competente de uma alteragdo ao mesmo. Sob reserva do artigo 10.°, n.° 3,
primeiro e segundo paragrafos, a notificacdo da alteracdo a autoridade competente nao

requer aprovagao.

8. A autoridade competente pode, em qualquer momento, analisar o conteudo de qualquer
documento de registo universal que tenha sido notificado sem aprovacao prévia, bem como

o conteudo das eventuais alteracdes do mesmo.

A analise pela autoridade competente consiste na verificacdo da completude, coeréncia e
compreensibilidade da informa¢ao dada no documento de registo universal e nas eventuais

alteracdes do mesmo.

9. Caso a autoridade competente, no decurso da andlise, considere que o documento de
registo universal ndo satisfaz as normas de completude, compreensibilidade e coeréncia ou
que sdo necessarias alteracdes ou informagdes complementares, notifica o emitente desse

facto.

O emitente s6 precisa de ter em conta um pedido de alteragdo ou de informagdes
complementares que a autoridade competente lhe tenha dirigido quando apresentar o
documento de registo universal subsequente para o exercicio seguinte, salvo se o emitente
pretender utilizar o documento de registo universal como parte integrante de um prospeto
submetido para aprovacdo. Nesse caso, o emitente notifica uma alteragdo ao documento de
registo universal o mais tardar no momento da submissao do pedido a que se refere o

artigo 20.°, n.° 6.
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Em derrogagado do disposto no segundo paragrafo, caso a autoridade competente notifique
o emitente de que o seu pedido de alteracao ou de informagdes complementares diz
respeito a uma omissao relevante ou a um erro relevante ou a uma inexatidao relevante
suscetivel de induzir o piblico em erro a respeito de factos e circunstincias essenciais para
uma avaliacdo informada sobre o emitente, este notifica uma alteracdo ao documento de

registo universal sem demora injustificada.

A autoridade competente pode solicitar que o emitente elabore uma versao consolidada do
documento de registo universal alterado, caso tal versao consolidada seja necessaria para
assegurar a compreensibilidade das informagdes prestadas nesse documento. O emitente
pode incluir voluntariamente uma versao consolidada do seu documento de registo

universal alterado num anexo a alteragao.

10. Os n.°s 7 ¢ 9 s6 sdo aplicaveis caso o documento de registo universal ndo esteja a ser
utilizado como parte integrante de um prospeto. Sempre que um documento de registo
universal esteja a ser utilizado como parte integrante de um prospeto, so € aplicavel o
artigo 23.° relativo a adenda ao prospeto entre 0 momento em que o prospeto ¢ aprovado e
o encerramento definitivo da oferta de valores mobiliarios ao publico ou, consoante o caso,
0 momento em que ¢ iniciada a negociagdo num mercado regulamentado, consoante o que
ocorrer em ultimo lugar.

PE-CONS 63/16 IV/st 83

DGG 1B PT



11. Os emitentes que preencham as condig¢des previstas no n.° 2, primeiro ou segundo
paragrafo, ou no n.° 3 do presente artigo adquirem o estatuto de emitente frequente e
beneficiam do processo de aprovagdo mais rapido nos termos do artigo 20.°, n.° 6, desde

que:

a)  No momento da notificacdo ou da submissdo para aprovagdo de cada documento de
registo universal, o emitente fornega a autoridade competente confirmagao escrita de
que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento, toda a informagao regulamentar que estava
obrigado a divulgar nos termos da Diretiva 2004/109/CE, se aplicavel, e nos termos
do Regulamento (UE) n.° 596/2014 foram notificadas e publicadas nos termos desses
atos ao longo dos ultimos 18 meses ou ao longo do periodo decorrido desde o inicio

da obrigacao de divulgar informagao regulamentar, consoante o que for mais curto; e

b)  Caso a autoridade competente tenha procedido a andlise a que se refere o n.° 8, o

emitente tenha alterado o seu documento de registo universal nos termos do n.° 9.

Caso o emitente nao preencha nenhuma das condi¢des acima referidas, perde o estatuto de

emitente frequente.

12. Caso o documento de registo universal notificado a autoridade competente ou por esta
aprovado seja tornado publico no prazo maximo de quatro meses ap6s o final do exercicio
e contenha as informacgdes cuja divulgacao ¢é exigida no relatorio financeiro anual a que se
refere o artigo 4.° da Diretiva 2004/109/CE, considera-se que o emitente cumpriu a

obrigagdo de publicar o relatorio financeiro anual exigido nesse artigo.
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Caso o documento de registo universal, ou uma altera¢ao ao mesmo, seja notificado a
autoridade competente ou por esta aprovado e tornado ptblico no prazo maximo de trés
meses apods o final do primeiro semestre do exercicio e contenha as informacgdes cuja
divulgagdo ¢ exigida no relatorio financeiro semestral a que se refere o artigo 5.° da
Diretiva 2004/109/CE, considera-se que o emitente cumpriu a obrigacao de publicar o

relatorio financeiro semestral exigido nesse artigo.
Nos casos a que se referem o primeiro e o segundo paragrafo, o emitente:

a)  Inclui no documento de registo universal uma lista de referéncias cruzadas,
identificando onde pode ser encontrado no documento de registo universal cada um

dos itens exigidos nos relatorios financeiros anuais e semestrais;

b)  Notifica o documento de registo universal nos termos do artigo 19.°, n.° 1, da
Diretiva 2004/109/CE e disponibiliza-o através do procedimento oficialmente

nomeado a que se refere o artigo 21.°, n.° 2, dessa diretiva;

¢) Inclui no documento de registo universal uma declaracdo de responsabilidade nos
termos exigidos no artigo 4.°, n.° 2, alinea c), e no artigo 5.°, n.° 2, alinea c), da

Diretiva 2004/109/CE.

13. O n.° 12 s6 ¢ aplicavel caso o Estado-Membro de origem do emitente para efeitos do
presente regulamento seja também o Estado-Membro de origem para efeitos da Diretiva
2004/109/CE e caso a lingua do documento de registo universal preencha as condigdes

estabelecidas no artigo 20.° dessa diretiva.
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14.

A Comissao adota, até ... [18 meses ap6s a entrada em vigor do presente regulamento], atos
delegados nos termos do artigo 44.° que completem o presente regulamento mediante a
especificagdo dos critérios de verificacdo e avaliagdo do documento de registo universal e
eventuais alteragdes do mesmo, e dos procedimentos de aprovacgao e notificacdo desses

documentos, bem como das condi¢des em que ¢ perdido o estatuto de emitente frequente.

Artigo 10.°

Prospetos compostos por documentos separados

Os emitentes que ja disponham de um documento de registo aprovado por uma autoridade
competente so tém de elaborar a nota sobre os valores mobiliarios e o sumario, se
aplicavel, em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissao a
negocia¢do num mercado regulamentado. Nesse caso, a nota sobre os valores mobiliarios e

o sumario devem ser objeto de aprovagdo separada.

Caso se tenham verificado, desde a aprovacao do documento de registo, um novo facto
significativo, um erro relevante ou inexatidao relevante no que respeita a informacao
incluida no documento de registo que possa influenciar a avaliagdo dos valores
mobilidrios, ¢ submetida para aprovacdo, o mais tardar ao mesmo tempo que a nota sobre
os valores mobiliarios e o sumario, uma adenda ao documento de registo. O direito de

revogacdo da aceitacdo nos termos do artigo 23.°, n.° 2, ndo ¢ aplicavel nesse caso.

O documento de registo e respetiva adenda, se aplicavel, acompanhados da nota sobre os
valores mobilidrios e do sumario, constituem um prospeto, apos aprovagao pela autoridade

competente.
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Apbs aprovacdo, o documento de registo ¢ disponibilizado ao publico sem demora

injustificada nos termos do artigo 21.°.

Os emitentes que ja disponham de um documento de registo universal aprovado pela
autoridade competente, ou que tenham notificado um documento de registo universal sem
aprovacao prévia nos termos do artigo 9.°, n.° 2, segundo paragrafo, so6 tém de elaborar a
nota sobre os valores mobilidrios e o sumario em caso de oferta de valores mobiliarios ao

publico ou da sua admissdo a negociacdo num mercado regulamentado.

Caso o documento de registo universal ja tenha sido aprovado, a nota sobre os valores
mobilidrios, o sumdrio e todas as alteracdes efetuadas ao documento de registo universal

notificados desde a aprovagao deste ultimo devem ser objeto de aprovagdo separada.

Caso o emitente tenha apresentado um documento de registo universal sem aprovagao
prévia, toda a documentagao, incluindo as alteragdes ao documento de registo universal,

fica sujeita a aprovacao, nao obstante o facto de esses documentos permanecerem distintos.

O documento de registo universal, alterado nos termos do artigo 9.°, n.°s 7 ou 9,
acompanhado da nota sobre os valores mobilidrios e do sumario, constitui um prospeto,

apos aprovagao pela autoridade competente.
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Artigo 11.°

Responsabilidade inerente ao prospeto

l. Os Estados-Membros asseguram que a responsabilidade pela informag¢ao dada num
prospeto, e nas eventuais adendas do mesmo, incumbe pelo menos ao emitente ou aos seus
6rgdos de administracdo, dire¢do ou supervisdo, ao oferente, a pessoa que solicita a
admissao a negociagdo num mercado regulamentado ou ao garante, conforme o caso. O
prospeto identifica claramente as pessoas responsaveis pelo prospeto, e pelas eventuais
adendas do mesmo, com a indicacdo dos respetivos nomes e fungdes ou, no caso das
pessoas coletivas, das respetivas denominagdes e sedes estatutarias, devendo conter
declaracgdes efetuadas pelos mesmos que atestem que, tanto quanto ¢ do seu conhecimento,
a informacao contida no prospeto esta de acordo com os factos e que ndo existem omissdes

suscetiveis de afetar o seu alcance.

2. Os Estados-Membros asseguram que as suas disposi¢oes legislativas, regulamentares e
administrativas em matéria de responsabilidade civil sdo aplicaveis as pessoas responsaveis

pela informacao dada num prospeto.

No entanto, os Estados-Membros asseguram que ninguém possa ser tido por civilmente
responsavel meramente com base no sumario por for¢a do artigo 7.° ou do sumadrio
especifico de um prospeto UE Crescimento por forga do artigo 15.°, n.° 1, segundo

paragrafo, incluindo em qualquer tradugao deste, salvo se:

a)  Quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto, 0 mesmo contiver

mengodes enganosas, inexatas ou incoerentes, ou

b)  Quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto, 0 mesmo ndo prestar a
informagdo fundamental para ajudar os investidores a decidirem se devem investir

nos valores mobilidrios.
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3. A responsabilidade pela informac¢do dada num documento de registo ou num documento de
registo universal s6 incumbe as pessoas a que se refere o n.° 1 nos casos em que o
documento de registo ou o documento de registo universal esteja a ser utilizado como parte

integrante de um prospeto aprovado.

O primeiro paragrafo ¢ aplicavel sem prejuizo dos artigos 4.° € 5.° da Diretiva
2004/109/CE, caso a informagao abrangida por esses artigos seja incluida num documento

de registo universal.

Artigo 12.°
Validade do prospeto, do documento de registo

e do documento de registo universal

1. Um prospeto, seja ele constituido por um documento tnico ou por documentos separados,
¢ valido por 12 meses ap0s a sua aprovagao para ofertas ao publico ou para admissdes a
negociagao num mercado regulamentado, desde que seja completado por eventuais

adendas exigidas por forca do artigo 23.°.

Caso o prospeto seja composto por documentos separados, o prazo de validade tem inicio

com a aprovacao da nota sobre os valores mobilidrios.

2. Um documento de registo que tenha sido anteriormente aprovado ¢ valido para utiliza¢ao

como parte integrante de um prospeto durante 12 meses apos a sua aprovagao.

O termo da validade desse documento de registo ndo afeta a validade de um prospeto do

qual seja parte integrante.
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3. Um documento de registo universal é valido para utilizagdo como parte integrante de um
prospeto durante 12 meses ap0ds a sua aprovacao, a que se refere o artigo 9.°, n.° 2, primeiro

paragrafo, ou ap6s a sua notificacdo a que se refere o artigo 9.°, n.° 2, segundo paragrafo.

O termo da validade desse documento de registo universal ndo afeta a validade de um

prospeto do qual seja parte integrante.

CAPITULO 111
CONTEUDO E FORMATO DO PROSPETO

Artigo 13.°

Informagoes minimas e formato

1. A Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 44.°, que completem o presente
regulamento relativamente ao formato do prospeto, do prospeto de base e as condi¢des
finais, bem como aos modelos que definem a informagao especifica a incluir num
prospeto, incluindo os LEI e os ISIN, evitando a duplicagao de informagdo quando um

prospeto for composto por documentos separados.

Nomeadamente, ao estabelecer os varios modelos do prospeto, s3o tomados em

consideragdo os seguintes elementos:

a)  Os varios tipos de informacao de que os investidores necessitam consoante se trate
de valores mobilidrios representativos de capital ou de valores mobilidrios ndo
representativos de capital; ¢ adotada uma abordagem coerente em relacdo a
informagao exigida nos prospetos relativos a valores mobilidrios caracterizados por

uma logica econdmica semelhante, nomeadamente os valores mobilidrios derivados;
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b)  Os varios tipos e caracteristicas de ofertas e de admissdes a negociagdo num mercado

regulamentado de valores mobilidrios nao representativos de capital;

c) O formato utilizado e a informagao exigida nos prospetos de base respeitantes a
valores mobilidrios ndo representativos de capital, incluindo warrants,

independentemente da forma que assumam;
d)  Se aplicavel, a natureza publica do emitente;
e) Se aplicavel, a natureza especifica das atividades do emitente.

Para efeitos do segundo paragrafo, alinea b), ao estabelecer os varios modelos do prospeto,
a Comissao estabelece requisitos especificos em matéria de informagao para os prospetos
relativos a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado de valores mobilidrios ndo

representativos de capital que:

a)  Sejam exclusivamente negociados num mercado regulamentado, ou num segmento
especifico deste, ao qual s6 possam ter acesso investidores qualificados para efeitos

da negociacao desses valores mobiliarios; ou
b)  Tenham um valor nominal unitario de pelo menos 100 000 EUR.

Esses requisitos de informagao devem ser adequados, tendo em conta as necessidades de

informacao dos investidores em causa.

2. A Comissao adota, até ... [18 meses ap6s a entrada em vigor do presente regulamento], atos
delegados nos termos do artigo 44.°, que completem o presente regulamento mediante o
estabelecimento do modelo que define a informa¢do minima, a incluir no documento de

registo universal.
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Tal modelo assegura que o documento de registo universal inclui todas as informagdes
necessarias sobre o emitente, de modo a que o mesmo documento de registo universal
possa ser igualmente utilizado para as subsequentes ofertas ao publico ou admissdes a
negociacdo num mercado regulamentado de valores mobiliarios representativos ou ndo
representativos de capital. No que diz respeito a informagao financeira, a andlise e
perspetivas da exploracdo e da situacdo financeira, bem como ao governo da sociedade,
esta informagdo deve ser alinhada, tanto quanto possivel, com a informacgao cuja
divulgacdo ¢ exigida nos relatorios financeiros anuais e semestrais a que se referem os
artigos 4.° e 5.° da Diretiva 2004/109/CE, incluindo o relatorio de gestdo e a declaragdo

sobre o governo da sociedade.

3. Os atos delegados a que se referem os n.%s 1 e 2 baseiam-se nas normas de informagao
financeira e ndo financeira estabelecidas pelas organizagdes internacionais de comissdes de
valores mobiliarios, em especial pela Organizagdo Internacional das Comissdes de Valores

Mobilidrios (OICV/IOSCO), e nos anexos I, II e III do presente regulamento.

Artigo 14.°

Regime simplificado de divulgagdo de informagoes das emissoes secundarias

1. As pessoas a seguir indicadas podem optar por elaborar um prospeto simplificado ao
abrigo do regime simplificado de divulgagdo de informagdes das emissdes secundarias, no
caso de uma oferta de valores mobiliarios ao publico ou de uma admissao de valores

mobilidrios a negociacdo num mercado regulamentado:

a)  Emitentes cujos valores mobiliarios tenham sido admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado ou num mercado de PME em crescimento de forma continua
pelo menos durante os ultimos 18 meses e que emitam valores mobiliarios fungiveis

com valores mobilidrios existentes que tenham sido anteriormente emitidos;
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b)  Emitentes cujos valores mobilidrios representativos de capital tenham sido admitidos
a negociagcdo num mercado regulamentado ou num mercado de PME em crescimento
de forma continua pelo menos durante os ultimos 18 meses e que emitam valores

mobilidrios ndo representativos de capital;

c)  Oferentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado ou num mercado de PME em crescimento, de forma continua pelo

menos durante os ultimos 18 meses.

O prospeto simplificado ¢ composto por um sumario nos termos do artigo 7.°, um
documento de registo especifico que pode ser utilizado pelas pessoas a que se referem as,
alineas a), b) e c¢), do primeiro paragrafo do presente nimero e uma nota especifica sobre
valores mobiliarios que pode ser utilizada pelas pessoas a que se referem as alineas a) e ¢)

desse paragrafo.

2. Em derrogagao do disposto no artigo 6.°, n.° 1, e sem prejuizo do artigo 18.°,n.° 1, o
prospeto simplificado contém as informacoes reduzidas relevantes que sejam necessarias

para que os investidores possam compreender:

a)  As perspetivas do emitente e as eventuais alteragdes significativas na atividade e na
situacdo financeira do emitente e do garante que tenham ocorrido desde o final do

ultimo exercicio, caso aplicavel,
b)  Os direitos inerentes aos valores mobilidrios;

c) Asrazdes da emissdo e o seu impacto no emitente, inclusive na sua estrutura de

capital global, e a utilizagao das receitas.
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A informagao constante no prospeto simplificado ¢ apresentada por escrito de forma
concisa e compreensivel, que facilite a sua anélise e que permita aos investidores tomar
decisdes de investimento informadas. Deve igualmente ter em conta a informagao
regulamentar que ja tenha sido divulgada ao publico por for¢a da Diretiva 2004/109/CE, se
aplicével, e do Regulamento (UE) n.° 596/2014.

3. A Comissao adota, até ... [18 meses ap6s a entrada em vigor do presente regulamento], atos
delegados nos termos do artigo 44.° que completem o presente regulamento mediante o
estabelecimento dos modelos que especifiquem as informagdes reduzidas a incluir ao

abrigo do regime simplificado de divulgacao de informagdes a que se refere o n.° 1.
Os modelos devem incluir designadamente:

a) A informacdo financeira anual e semestral publicada durante os 12 meses anteriores

a aprovacao do prospeto;
b)  Se aplicavel, previsdes e estimativas dos lucros;

¢)  Um sumario conciso da informacao relevante divulgada nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014 durante os 12 meses anteriores a aprovacao do

prospeto;
d)  Os fatores de risco;

e) Para valores mobiliarios representativos de capital, a declaragdo relativa ao fundo de
maneio, a declaracao da capitalizagao e do endividamento, a divulgacao de conflitos
de interesses relevantes e das transacdes com partes relacionadas, os principais

acionistas e, se aplicavel, a informacao financeira pro-forma.
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Ao especificar as informagdes reduzidas a incluir s ao abrigo do regime simplificado de
divulgacdo de informacgdes, a Comissao tem em conta a necessidade de facilitar a obtengao
de fundos nos mercados de capitais e a importancia de reduzir o custo do capital. A fim de
evitar impor encargos desnecessarios aos emitentes, ao especificar as informacdes
reduzidas, a Comissdo tem igualmente em conta a informa¢do que um emitente ja esta
obrigado a divulgar nos termos da Diretiva 2004/109/CE, se aplicavel, e do

Regulamento (UE) n.° 596/2014. A Comissao determina igualmente o conteudo das
informacdes reduzidas de forma a que estas se centrem na informagao que € relevante para

emissoes secundarias e sejam proporcionadas.

Artigo 15.°

Prospeto UE Crescimento

1. As pessoas a seguir indicadas podem optar por elaborar um prospeto UE Crescimento ao
abrigo do regime proporcionado de divulgacao de informagdes estabelecido no presente
artigo no caso de uma oferta de valores mobilidrios ao publico, desde que ndao tenham

valores mobilidrios admitidos a negociagdo num mercado regulamentado:
a) PME;

b)  Emitentes, com excecdo das PME, cujos valores mobilidrios sdo negociados ou serdo
negociados num mercado de PME em crescimento, desde que esses emitentes
tenham uma capitalizagdo bolsista média inferior a 500 000 000 de EUR com base

nas cotacoes finais dos trés anos civis anteriores;
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c) Emitentes, com excegdo dos referidos nas alineas a) e b), caso a oferta de valores
mobiliarios ao publico tenha um valor total na Unido nao superior a 20 000 000 de
EUR, calculado ao longo de um periodo de 12 meses, e desde que tais emitentes ndo
tenham valores mobiliarios negociados num MTF e tenham um nimero médio de

trabalhadores durante o anterior exercicio ndo superior a 499;

d)  Oferentes de valores mobiliarios emitidos pelos emitentes a que se referem as

alineas a) e b).

Um prospeto UE Crescimento ao abrigo do regime proporcionado de divulgacao de
informagdes ¢ um documento de formato normalizado, redigido em linguagem simples e
facil de completar pelos emitentes. E composto por um sumério especifico baseado no
artigo 7.°, um documento de registo especifico e uma nota especifica sobre valores
mobilidrios. As informagdes constantes do prospeto UE Crescimento sdo apresentadas

numa sequéncia normalizada nos termos do ato delegado a que se refere o n.° 2.

2. A Comissao adota, até ... [18 meses ap0s a entrada em vigor do presente regulamento]. atos
delegados nos termos do artigo 44.° que completem o presente regulamento mediante a
especifica¢do do contetido reduzido e do formato e sequéncia normalizados do prospeto
UE Crescimento, bem como do conteudo reduzido e do formato normalizado do sumario

especifico.

O sumario especifico ndo impde encargos ou custos adicionais para os emitentes, na
medida em que s6 exige as informagdes pertinentes ja incluidas no prospeto UE
Crescimento. Ao especificar o formato normalizado do sumario especifico, a Comissio
determina os requisitos de modo a garantir que 0 mesmo ¢ mais curto do que o sumario

previsto no artigo 7.°.
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Ao especificar o contetido reduzido e o formato e sequéncia normalizados do prospeto UE

Crescimento, a Comissao determina os requisitos de modo a que se centrem:

a)  Nas informagdes que sejam significativas e relevantes para os investidores quando

tomarem uma decisdo de investimento;

b)  Nanecessidade de assegurar a proporcionalidade entre a dimensao da empresa e o

custo de produgdo do prospeto.
Ao fazé-lo, a Comissdo tem em conta o seguinte:

a) A necessidade de assegurar que o prospeto UE Crescimento ¢ significativamente
mais simples do que o prospeto normalizado, em termos de encargos administrativos

e de custo para os emitentes;

b) A necessidade de facilitar o acesso das PME aos mercados de capitais e de minimizar
os custos para as PME, assegurando simultaneamente a confianga dos investidores

para investirem em tais empresas;

c)  Osvarios tipos de informacao de que necessitam os investidores no que respeita aos
valores mobilidrios representativos de capital e aos valores mobiliarios nao

representativos de capital.

Esses atos delegados baseiam-se nos anexos IV e V.
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Artigo 16.°

Fatores de risco

l. Os fatores de risco apresentados num prospeto devem limitar-se aos riscos que sejam
especificos do emitente e/ou dos valores mobilidrios e que sejam relevantes para tomar
uma decisdo de investimento informada, tal como corroborados pelo contetdo do

documento de registo e da nota sobre os valores mobiliarios.

Ao elaborar o prospeto, o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a
negociagao num mercado regulamentado, avalia a relevancia dos fatores de risco com base

na probabilidade da sua ocorréncia e na dimensao prevista do seu impacto negativo.

Cada fator de risco deve ser descrito de forma adequada, explicando-se de que modo afeta

o emitente ou os valores mobilidrios que estdo a ser oferecidos ou de que modo afeta a sua

admissao a negociagdo. A avaliacdo da relevancia dos fatores de risco, prevista no segundo
paragrafo, também pode ser divulgada, utilizando uma escala qualitativa de trés niveis —

risco baixo, médio ou elevado.

Os fatores de risco sdo apresentados num niimero limitado de categorias, em func¢ao da sua
natureza. Em cada categoria, s3o mencionados em primeiro lugar os fatores de risco mais

relevantes, de acordo com a avaliag@o prevista no segundo paragrafo.

2. Os fatores de risco incluem também os riscos associados ao nivel de subordina¢do de um
valor mobiliario e ao impacto no montante e/ou momento previsto dos pagamentos aos
titulares dos valores mobilidrios em caso de faléncia, ou qualquer outro procedimento
semelhante, incluindo, se aplicavel, a insolvéncia de uma institui¢ao de crédito ou a sua

resolugdo ou reestruturagdo nos termos da Diretiva 2014/59/UE.
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Caso exista uma garantia associada aos valores mobilidrios, o prospeto deve conter os
fatores de risco especificos e relevantes relativos ao garante na medida em que sejam
relevantes quanto a capacidade do garante para honrar o seu compromisso nos termos da

garantia.

A fim de incentivar a divulgagdo adequada e especifica dos fatores de risco, a ESMA
elabora orientagdes para assistir as autoridades competentes na sua analise da
especificidade e relevancia dos fatores de risco e da apresentagdo dos fatores de risco por

categoria em funcao da sua natureza.

A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 44.° que
completem o presente regulamento mediante a especificacdo dos critérios de avaliagdo da
especificidade e relevancia dos fatores de risco e de apresentagdo dos fatores de risco por

categoria em fun¢ao da sua natureza.

Artigo 17.°

Preco definitivo da oferta e montante definitivo de valores mobiliarios

Caso o preco definitivo da oferta e/ou o montante definitivo dos valores mobiliarios que
serdo objeto da oferta ao publico expresso em numero de valores mobiliarios ou como

montante nominal agregado, ndo possa ser incluido no prospeto:

a) A aceitacdo da aquisicdo ou subscri¢do de valores mobiliarios pode ser revogada
durante um prazo nao inferior a dois dias tuteis apds a notificacdo do prego definitivo
da oferta e/ou do montante definitivo dos valores mobilidrios objeto da oferta ao

publico, ou
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b) E divulgado o seguinte no prospeto:

1) 0 preco maximo e/ou o montante maximo de valores mobiliarios, desde que

estejam disponiveis, ou

i1)  os métodos e critérios de avaliagdo e/ou as condi¢des segundo os quais ¢
determinado o preco definitivo da oferta e uma explicacdo dos métodos de

avaliagdo utilizados.

2. O prego definitivo da oferta e o montante definitivo dos valores mobiliarios sdo notificados
a autoridade competente do Estado-Membro de origem e sdo colocados a disposi¢ao do

publico nos termos do artigo 21.°, n.° 2.

Artigo 18.°

Omissdo de informagoes

1. A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode autorizar a omissao de certas
informacdes do prospeto, ou das suas partes constituintes, caso considere que se verifica

alguma das seguintes condigoes:
a) A divulgagdo de tais informagdes ser contraria ao interesse publico;

b) A divulgagdo de tais informagdes ser muito prejudicial para o emitente ou para o
eventual garante, desde que a omissdo de tais informagdes ndo seja suscetivel de
induzir o publico em erro no que respeita a factos e circunstancias essenciais para
uma avaliacao informada do emitente ou do eventual garante, bem como dos direitos

inerentes aos valores mobilidrios a que diz respeito o prospeto;
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c) Tais informagdes serem de importancia menor para determinada oferta ou admissao a
negociacao num mercado regulamentado e nao serem suscetiveis de influenciar a
apreciacdo da situacdo financeira e das perspetivas do emitente ou do eventual

garante.

A autoridade competente envia anualmente um relatério 8 ESMA sobre as informagdes

cuja omissdo tenha autorizado.

2. Sob reserva da informagdo adequada a ser prestada aos investidores, se, excecionalmente,
determinadas informagdes a incluir num prospeto, ou nas suas partes constituintes, forem
inadequadas ao dominio de atividade ou a forma juridica do emitente ou do eventual
garante, ou aos valores mobiliarios a que diz respeito o prospeto, ou as suas partes
constituintes, este deve conter informagdes equivalentes as informacdes exigidas, a menos

que nao existam tais informacdes.

3. Caso os valores mobiliarios sejam garantidos por um Estado-Membro, o emitente, o
oferente ou a pessoa que solicita a admissao a negociagao num mercado regulamentado
tem o direito de, ao elaborar um prospeto nos termos do artigo 4.°, omitir informagdes

relativas a esse Estado-Membro.

4. A ESMA pode ou, caso a Comissdo o solicite, deve elaborar projetos de normas técnicas
de regulamentagdo para especificar os casos em que a informacao pode ser omitida nos
termos do n.° 1, tendo em conta os relatorios das autoridades competentes a ESMA a que

se refere o n.° 1.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.
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Artigo 19.°

Inser¢do por remissdo

1. E permitida a inser¢do de informac¢des num prospeto por remissao, caso tenham sido prévia

ou simultaneamente publicadas por via eletronica, redigidas numa lingua que preencha os

requisitos do artigo 27.° e caso constem de um dos seguintes documentos:

a)  Documentos que tenham sido aprovados por uma autoridade competente, ou a esta
notificados, nos termos do presente regulamento ou da Diretiva 2003/71/CE;

b)  Documentos a que se referem o artigo 1.°, n.° 4, alineas f), a 1), e o artigo 1.°, n.° 5,
primeiro paragrafo, alineas e) a h) e alinea j), subalinea v);

c¢) Informacdo regulamentar;

d) Informacdo financeira anual e intercalar;

e) Relatérios de auditoria e demonstracdes financeiras;

f)  Relatérios de gestdo a que se refere o capitulo 5 da Diretiva 2013/34/UE do
Parlamento Europeu ¢ do Conselho’;

! Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,

relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstracdes financeiras consolidadas e
aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do
Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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g)  Declaracdes sobre o governo a que se refere o artigo 20.° da Diretiva 2013/34/UE;
h)  Relatorios sobre a determinacao do valor de um ativo ou de uma sociedade;

1)  Relatérios de remuneragdes a que se refere o artigo 9.°-B da Diretiva 2007/36/CE do

Parlamento Europeu e do Conselho';

J)  Relatorios anuais ou qualquer divulgagdo de informagdes exigida nos termos dos

artigos 22.° ¢ 23.° da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho?;
k)  Contrato de sociedade e estatutos.
Tal informacao deve ser a mais recente a disposi¢do do emitente.

Caso sejam inseridas por remissao apenas determinadas partes de um documento, €
incluida no prospeto uma indicagdo de que as partes ndo inseridas ndo sdo relevantes para

o investidor ou estdo incluidas noutra parte do prospeto.

! Diretiva 2007/36/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho de 2007,
relativa ao exercicio de certos direitos dos acionistas de sociedades cotadas (JO L 184

de 14.7.2007, p. 17).

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa
aos gestores de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e
2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JOL 174

de 1.7.2011, p. 1).
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2. Ao inserirem informagdes por remissao, os emitentes, os oferentes ou as pessoas que
solicitam a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado asseguram a
acessibilidade das informagdes. Nomeadamente, ¢ incluida no prospeto uma lista de
remissdes de modo a que os investidores possam identificar facilmente elementos de
informacgao especificos, bem como hiperligagdes para todos os documentos que contenham

informagdes inseridas por remissao.

3. O emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a negociacdo num mercado
regulamentado submete em formato eletronico passivel de pesquisa todas as informacgdes
que tenham sido inseridas por remissdo no prospeto, se possivel juntamente com o
primeiro projeto do prospeto submetido a autoridade competente e, em todo o caso,
durante o processo de analise do prospeto, a menos que tais informagdes ja tenham sido

aprovadas pela autoridade competente que aprova o prospeto ou a ela notificadas.

4. A ESMA pode ou, caso a Comissao o solicite, deve elaborar projetos de normas técnicas
de regulamentagdo para atualizar a lista de documentos estabelecida no n.° 1 do presente
artigo, mediante a inclusdo de outros tipos de documentos que, nos termos do direito da

Unido, devam ser notificados a uma autoridade publica ou por esta aprovados.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
refere o primeiro paragrafo do presente numero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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CAPITULO IV
DISPOSICOES RELATIVAS A APROVACAO
E PUBLICACAO DO PROSPETO

Artigo 20.°

Verificagcdo e aprovagado do prospeto

1. Um prospeto ndo pode ser publicado a menos que a autoridade competente tenha
procedido a sua aprovagao, ou a aprovagao de todas as suas partes integrantes nos termos

do artigo 10.°.

2. A autoridade competente notifica o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado da sua decisdo quanto a aprovacao do

prospeto no prazo de 10 dias tteis a contar da submissao do projeto de prospeto.

Caso a autoridade competente nao tome uma decisdao sobre o prospeto dentro dos prazos
fixados no primeiro paragrafo do presente nimero e nos n.°s 3 e 6, esse facto nao pode ser

considerado uma aprovacao do pedido.

A autoridade competente notifica a ESMA da aprovagdo do prospeto e das eventuais
adendas do mesmo o mais rapidamente possivel e em todo o caso o mais tardar até ao final
do primeiro dia util apds a notificacdo dessa aprovacgao ao emitente, ao oferente ou a

pessoa que solicita a admissao a negociagdo num mercado regulamentado.

PE-CONS 63/16 TV/sf 105
DGG 1B PT



3. O prazo fixado no n.° 2, primeiro paragrafo, ¢ prorrogado para 20 dias uteis caso a oferta
ao publico envolva valores mobilidrios emitidos por um emitente que nao tenha valores
mobilidrios admitidos a negociagdo num mercado regulamentado e que ndo tenha

anteriormente efetuado nenhuma oferta de valores mobiliarios ao publico.

O prazo de 20 dias uteis so6 ¢ aplicavel para a submissao inicial do projeto de prospeto.
Caso sejam necessarias submissdes subsequentes nos termos do n.° 4, ¢ aplicavel o prazo

fixado no n.° 2, primeiro paragrafo.

4. Caso a autoridade competente considere que o projeto de prospeto nao satisfaz as normas
de completude, compreensibilidade e coeréncia necessarias para a sua aprovacao e/ou que

sdo necessarias alteracdes ou informagdes complementares:

a) Informa o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num
mercado regulamentado desse facto o mais rapidamente possivel, nos prazos fixados
no n.° 2, primeiro paragrafo, ou, se aplicavel, no n.° 3, do presente artigo, tal como
calculados a partir da submissao do projeto de prospeto e/ou das informagdes

complementares; e

b)  Especifica claramente as alteragcdes ou informagdes complementares que sejam

necessarias.

Nesses casos, os prazos fixados no n.° 2, primeiro paragrafo passam entdo a ser aplicaveis
apenas a contar da data em que sejam submetidos a autoridade competente o projeto de

prospeto revisto ou as informagdes complementares solicitadas.

PE-CONS 63/16 TV/sf 106
DGG 1B PT



5. Caso o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a negociagdo num mercado
regulamentado ndo possa ou ndo queira efetuar as alteracdes necessarias ou fornecer as
informagdes complementares solicitadas nos termos do n.° 4, a autoridade competente tem
o direito de indeferir o pedido de aprovagdo do prospeto e de por termo ao processo de
andlise. Nesse caso, a autoridade competente notifica o emitente, o oferente ou a pessoa
que solicita a admissao a negociacdo num mercado regulamentado da sua decisdo,

indicando os motivos de tal recusa.

6. Em derrogacdo do n.° 2, primeiro paragrafo, e do n.° 4, os prazos fixados nesses nimeros
sdo reduzidos para cinco dias Uteis para os prospetos constituidos por documentos
separados elaborados pelos emitentes frequentes a que se refere o artigo 9.°, n.° 11,
incluindo os emitentes frequentes que utilizem o procedimento de notificagdo previsto no
artigo 26.°. O emitente frequente informa a autoridade competente pelo menos cinco dias

uteis antes da data prevista para a submissao de um pedido de aprovagao.

Os emitentes frequentes submetem a autoridade competente um pedido que contenha as
alteracdes necessarias ao documento de registo universal, se aplicavel, a nota sobre os

valores mobilidrios e ao sumario submetidos para aprovagao.

7. As autoridades competentes disponibilizam nos seus sitios web orientagdes relativas ao
processo de verificagdo e aprovagdo, de modo a facilitar a aprovacao eficiente e atempada
dos prospetos. Essas orientagcdes incluem indicacao dos contactos para efeitos do processo
de aprovacdo. O emitente, o oferente, a pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num
mercado regulamentado ou a pessoa responsavel pela elaboragdo do prospeto tem a
possibilidade de comunicar e interagir diretamente com o pessoal da autoridade

competente ao longo de todo o processo de aprovagdo do prospeto.
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8. A pedido do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociagdo num
mercado regulamentado, a autoridade competente do Estado-Membro de origem pode
decidir transferir a aprovagdo de um prospeto para a autoridade competente de outro
Estado-Membro, sob reserva da notificagao prévia a ESMA e do acordo dessa autoridade
competente. A autoridade competente do Estado-Membro de origem transfere a
documentacdo apresentada, juntamente com a decisdo de transferéncia de aprovacao, em
formato eletrénico, para a autoridade competente do outro Estado-Membro na data da sua
decisdo. Essa transferéncia ¢ notificada ao emitente, ao oferente ou a pessoa que solicita a
admissao a negociagdo num mercado regulamentado no prazo de trés dias Uteis a contar da
data da decisdo tomada pela autoridade competente do Estado-Membro de origem. O prazo
fixado no n.° 2, primeiro paragrafo e no n.° 3 ¢ aplicavel a partir da data da decisdo tomada
pela autoridade competente do Estado-Membro de origem. O artigo 28.°, n.° 4, do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 nao se aplica a transferéncia de aprovacao, do prospeto
nos termos do presente nimero. Uma vez concluida a transferéncia de aprovacao,
considera-se que a autoridade competente para a qual foi transferida a aprovagdo do
prospeto ¢ a autoridade competente do Estado-Membro de origem em relacdo a esse

prospeto para efeitos do presente regulamento.

9. O presente regulamento ndo afeta a responsabilidade da autoridade competente, que

continua a ser regida exclusivamente pelo direito nacional.

Os Estados-Membros asseguram que as suas disposigdes nacionais relativas a
responsabilidade das autoridades competentes sdo exclusivamente aplicaveis a aprovagao

de prospetos pela respetiva autoridade competente.
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10.

11.

12.

O nivel das taxas cobradas pela autoridade competente do Estado-Membro de origem para
a aprovacao de prospetos, de documentos destinados a fazer parte integrante de prospetos
nos termos do artigo 10.°, ou de adendas a prospetos, bem como para a notificagdo de
documentos de registo universal, das respetivas altera¢des e condigdes finais, deve ser
razoavel e proporcionado e divulgado ao publico pelo menos no sitio web da autoridade

competente.

A Comissao adota, até ... [18 meses ap6s a entrada em vigor do presente regulamento], atos
delegados nos termos do artigo 44.° que completem o presente regulamento mediante a
especificagdo dos critérios de verificacdo dos prospetos, em especial a completude,
compreensibilidade e coeréncia da informacao neles contida, e dos procedimentos de

aprovagao do prospeto.

A ESMA exerce os poderes que lhe sdo atribuidas pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 a
fim de promover a convergéncia da supervisdo no que respeita aos processos de
verificacao e aprovagdo das autoridades competentes quando avaliam a completude,
coeréncia e compreensibilidade da informagao contida num prospeto. Para esse efeito, a
ESMA elabora orientagdes dirigidas as autoridades competentes relativas a supervisao e
aplicacdo da lei no que diz respeito aos prospetos, abrangendo o exame da conformidade
com o presente regulamento e com os atos delegados e de execugao adotados por forga do
mesmo. Em particular, a ESMA promove a convergéncia relativamente a eficiéncia, aos
métodos e ao prazo de verificagdo pelas autoridades competentes da informacao dada num

prospeto, recorrendo em particular as avaliagdes entre pares nos termos do n.° 13.
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13.

Sem prejuizo do artigo 30.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a ESMA organiza e
conduz pelo menos uma avaliagdo entre pares dos procedimentos de verificagao e
aprovacao das autoridades competentes, incluindo as notificacdes de aprovacao entre
autoridades competentes. A avaliagdo entre pares avalia também o impacto das diferentes
abordagens em termos de verificagdo e aprovagdo pelas autoridades competentes da
capacidade dos emitentes para obter capital na Unido. O relatorio da avaliagdo entre pares
¢ publicado até ... [5 anos apds a entrada em vigor do presente regulamento]. No contexto
da avaliagdo entre pares, a ESMA tem em conta o parecer ou aconselhamento do Grupo de
Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados referido no artigo 37.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 21.°
Publica¢do do prospeto

Uma vez aprovado, o prospeto ¢ colocado a disposi¢ao do publico pelo emitente, pelo
oferente ou pela pessoa que solicita a admissao a negociagao num mercado regulamentado
com uma antecedéncia razodvel e o mais tardar no inicio da oferta ao publico ou da

admissdo a negociacdo dos valores mobilidrios em causa.

No caso de uma oferta inicial ao publico de uma categoria de agcdes admitida a negociagao
num mercado regulamentado pela primeira vez, o prospeto ¢ disponibilizado ao publico

pelo menos seis dias uteis antes do encerramento da oferta.
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2. Considera-se que o prospeto, seja ele constituido por um documento unico ou por
documentos separados, € colocado a disposi¢ao do publico quando for publicado em

formato eletrénico num dos seguintes sitios web:

a)  Sitio web do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociagao

num mercado regulamentado;

b)  Sitio web dos intermediarios financeiros responsaveis pela colocacio ou venda dos

valores mobilidrios, incluindo os agentes pagadores;

c)  Sitio web do mercado regulamentado em que ¢ solicitada a admissdo a negociagao,
ou, caso ndo seja solicitada a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado,

sitio web do operador do MTF.

3. O prospeto ¢ publicado numa seccdo especifica do sitio web que seja facilmente acessivel a
partir da pagina de entrada. O prospeto deve estar disponivel num formato eletrénico que

permita o descarregamento, a impressao € a pesquisa € que nao possa ser modificado.

Os documentos que contenham informagdes constantes do prospeto por remissao, as
adendas e/ou condigdes finais relacionadas com o prospeto e uma copia separada do
sumadrio devem estar disponiveis na mesma sec¢do, juntamente com o prospeto, se

necessario através de hiperligagdes.

A copia separada do sumario indica claramente o prospeto a que diz respeito.
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4. O acesso ao prospeto ndo pode estar sujeito a um procedimento de registo, a aceitagao de
termos que limitem a responsabilidade juridica nem ao pagamento de uma taxa. Os avisos
que especificam a jurisdi¢ao ou jurisdigdes em que esté a ser efetuada uma oferta de
valores mobilidrios ao publico ou uma admissdo a negociagdo nao sdo considerados avisos

que limitem a responsabilidade juridica.

5. A autoridade competente do Estado-Membro de origem publica no seu sitio web todos os
prospetos aprovados, ou pelo menos uma lista dos mesmos, incluindo uma hiperligagao
para as secgdes especificas do sitio web a que se refere o n.° 3 do presente artigo, bem
como uma identificagdo do(s) Estado(s)-Membro(s) de acolhimento em que os prospetos
sdo notificados nos termos do artigo 25.°. A lista publicada, incluindo as hiperligagdes,
deve ser mantida atualizada e todos os elementos devem permanecer no sitio web pelo

menos durante o periodo a que se refere o n.° 7 do presente artigo.

Ao mesmo tempo que notifica a ESMA da aprovagao de um prospeto ou das eventuais
adendas do mesmo, a autoridade competente fornece 8 ESMA uma copia do prospeto e das
eventuais adendas, em formato eletronico, bem como os dados necessarios para a sua
classificagdo pela ESMA no sistema de armazenamento a que se refere o n.° 6 e para o

relatdrio a que se refere o artigo 47.°.

A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento publica no seu sitio web

informacdes sobre todas as notifica¢des recebidas nos termos do artigo 25.°.
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6. A ESMA, sem demora injustificada, publica no seu sitio web todos os prospetos recebidos
das autoridades competentes, incluindo as respetivas adendas, condi¢des finais e tradugdes,
se aplicavel, bem como a informacao relativa ao(s) Estado(s)-Membro(s) de acolhimento
em que os prospetos sdo notificados nos termos do artigo 25.°. A publicagdo ¢ assegurada
através de um sistema de armazenamento que ofereca ao publico acesso gratuito e

ferramentas de pesquisa.

7. Todos os prospetos aprovados devem permanecer disponiveis ao publico em formato
eletronico durante pelo menos 10 anos ap6s a sua publicagdo nos sitios web a que se

referem os n.°s 2 e 6.

Caso sejam utilizadas hiperliga¢des para as informagdes inseridas no prospeto por
remissdo, bem como para as adendas e/ou condicdes finais relacionadas com o prospeto,
tais hiperligacdes devem estar operacionais durante o periodo a que se refere o primeiro

paragrafo.

8. Um prospeto aprovado deve conter um aviso destacado indicando a data em que a validade
do prospeto ird caducar. O aviso deve indicar também que a obrigac¢ao de incluir no
prospeto uma adenda relativa a novos factos significativos, erros relevantes ou inexatiddes

relevantes ndo sera aplicavel quando o prospeto deixar de ser valido.

9. No caso de um prospeto constituido por varios documentos e/ou no qual sejam inseridas
informacgodes por remissao, os documentos e as informagdes que compdem o prospeto
podem ser publicados e distribuidos em separado, desde que sejam disponibilizados ao
publico nos termos do n.° 2. Caso um prospeto seja composto por documentos separados
nos termos do artigo 10.°, cada um dos documentos que o integram, com exce¢ao dos
documentos inseridos por remissdo, deve indicar que ¢ apenas uma parte do prospeto e

onde podem ser obtidos os restantes documentos que o integram.
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10. O texto e o formato do prospeto e das eventuais adendas disponibilizados ao publico
devem ser sempre idénticos a versao original aprovada pela autoridade competente do

Estado-Membro de origem.

11. E entregue uma copia do prospeto em suporte duradouro a qualquer potencial investidor,
mediante pedido e gratuitamente, pelo emitente, pelo oferente, pela pessoa que solicita a
admissao a negociagdo num mercado regulamentado ou pelos intermediarios financeiros
responsaveis pela colocagdo ou venda dos valores mobiliarios. Caso um potencial
investidor solicite especificamente uma cdpia em suporte papel, o emitente, o oferente, a
pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado ou o
intermediario financeiro responsavel pela colocagio ou venda dos valores mobiliarios
entrega uma versao impressa do prospeto. A entrega estd limitada as jurisdi¢cdes onde ¢
efetuada a oferta de valores mobilidrios ao publico ou onde tem lugar a admissao a

negociagao num mercado regulamentado nos termos do presente regulamento.

12. A ESMA pode, ou, caso a Comissao o solicite, deve, elaborar projetos de normas técnicas

de regulamentacdo para especificar os requisitos relativos a publicacdo do prospeto.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

13. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagao para especificar os dados
necessarios para a classificagdo dos prospetos a que se refere o n.° 5 e as regras praticas
para garantir que esses dados, incluindo o ISIN dos valores mobiliarios e o LEI dos

emitentes, oferentes ou garantes, sao de leitura eletronica.
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A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de regulamentagao até ...

[12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

Artigo 22.°

Anuncios publicitarios

1. O anuncio publicitario relativo a uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou a uma
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado deve cumprir os principios
consignados nos n.°s2a 5. 0sn.°s 2 a4 e on.’5, alinea b), s6 sdo aplicadveis nos casos em
que o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a negociagdo num mercado

regulamentado estdo sujeitos a obrigagdo de elaborar um prospeto.

2. Os anuncios publicitarios devem referir que foi ou serd publicado um prospeto e indicar

onde o mesmo pode ou podera ser obtido pelos investidores.

3. Os antincios publicitarios devem ser claramente identificaveis como tal. A informagao
constante dos antincios publicitarios ndo pode ser inexata nem enganosa, € deve ser
coerente com a informagdo constante do prospeto, caso este ja tenha sido publicado, ou

com a informacao a incluir no prospeto, caso este seja publicado posteriormente.

4. Toda a informacao divulgada oralmente ou por escrito sobre a oferta de valores mobilidrios
ao publico ou a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, mesmo que para
outros efeitos que ndo a publicidade, deve ser coerente com a informag¢do constante do

prospeto.
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5. Caso as informagdes relevantes sejam divulgadas por um emitente ou um oferente e
dirigidas a um ou mais investidores selecionados, oralmente ou por escrito, tais

informagdes devem, se aplicavel:

a)  Ser divulgadas a todos os outros investidores a quem a oferta se dirija, caso ndo seja

exigida a publica¢do de um prospeto nos termos do artigo 1.°, n.°s 4 e 5; ou

b)  Ser incluidas no prospeto ou numa adenda ao prospeto nos termos do artigo 23.°,

n.° 1, caso seja exigida a publicagdo de um prospeto.

6. A autoridade competente do Estado-Membro onde os antincios publicitarios sdo difundidos
deve ser dotada de poderes para exercer o controlo sobre a conformidade da atividade
publicitaria relativa a uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou a uma admissao a

negocia¢do num mercado regulamentado com os n.%s 2 a 4.

Se necessario, a autoridade competente do Estado-Membro de origem ajuda a autoridade
competente do Estado-Membro onde os antincios publicitarios sdo difundidos a avaliar a

sua coeréncia com a informacao constante do prospeto.

Sem prejuizo do artigo 32.°, n.° 1, a verificagdo dos antincios publicitarios por uma
autoridade competente ndo constitui uma condi¢do prévia para que a oferta de valores
mobiliarios ao publico ou a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado tenha

lugar em qualquer Estado-Membro de acolhimento.

O exercicio dos poderes de supervisdo e de investigacao estabelecidos no artigo 32.° em
relacdo a execucdo do presente artigo pela autoridade competente de um Estado-Membro
de acolhimento ¢ comunicado sem demora injustificada a autoridade competente do

Estado-Membro de origem do emitente.
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7. As autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento sé podem cobrar taxas
relacionadas com o exercicio das suas fungdes de supervisao nos termos do presente artigo.
O nivel das taxas ¢ divulgado nos sitios web das autoridades competentes. As taxas ndo
podem ser discriminatorias e devem ser razodveis e proporcionadas a funcao de
supervisdo. As autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento ndo podem
impor outros requisitos ou procedimentos administrativos além dos exigidos para o

exercicio das suas fungdes de supervisao nos termos do presente artigo.

8. Em derrogagao do disposto no n.° 6, qualquer das duas autoridades competentes pode
celebrar um acordo mediante o qual, para efeitos do exercicio de controlo da conformidade
da atividade publicitaria em situagdes transfronteirigas, cabera a autoridade competente do
Estado-Membro de origem manter o controlo sobre essa conformidade. Qualquer acordo
dessa natureza ¢ notificado a ESMA, que publica e atualiza periodicamente a lista de tais

acordos.

9. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo para melhor especificar
as disposi¢des relativas aos anuncios publicitarios previstas nos n.°s 2 a 4, nomeadamente
para especificar as disposi¢des relativas a difusdo de antincios publicitarios e para
estabelecer procedimentos de cooperacdo entre as autoridades competentes do Estado-

-Membro de origem e do Estado-Membro onde os antincios sdo difundidos.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de regulamentagao até ...

[12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

PE-CONS 63/16 TV/sf 117
DGG 1B PT



10. Nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a ESMA emite orientagdes
e recomendagdes dirigidas as autoridades competentes relativas ao controlo exercido nos
termos do n.° 6 do presente artigo. Essas orientagdes e recomendagdes t€ém em conta a
necessidade de assegurar que tal controlo ndo entrave o funcionamento do procedimento de
notifica¢do estabelecido no artigo 25.° reduzindo simultaneamente ao minimo os encargos

administrativos para os emitentes de ofertas transfronteiricas na Unido.

11. O presente artigo nao afeta outras disposicdes aplicaveis do direito da Unido.

Artigo 23.°

Adendas ao prospeto

1. Deve ser mencionado numa adenda ao prospeto, sem demora injustificada, qualquer novo
facto novo significativo, erro relevante ou inexatidao relevante relativo a informagao
constante do prospeto que seja suscetivel de influenciar a avaliagao dos valores mobiliarios
e que ocorra ou seja detetado entre 0 momento em que o prospeto € aprovado € o
encerramento do prazo da oferta ou o momento em que tem inicio a negociagdo num

mercado regulamentado, consoante o que ocorrer em ultimo lugar.

Tal adenda ¢ aprovada nas mesmas condi¢des que o prospeto no prazo maximo de cinco
dias uteis e publicada pelo menos segundo as mesmas disposi¢des aplicadas no momento
da publicacdo do prospeto inicial nos termos do artigo 21.°. O sumario, bem como
eventuais traducdes do mesmo, devem também ser objeto de adendas, se necessario, para

ter em conta as novas informacoes incluidas na adenda.
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2. Caso o prospeto diga respeito a uma oferta de valores mobiliarios ao publico, os
investidores que ja tenham aceitado adquirir ou subscrever os valores mobiliarios antes de
ser publicada a adenda tém o direito de revogar a sua aceita¢cdo no prazo de dois dias tteis
apos a publicac¢do da adenda, desde que o novo facto significativo, erro relevante ou
inexatidao relevante a que se refere o n.° 1 ocorra ou tenha sido detetado antes do
encerramento do prazo da oferta ou da entrega dos valores mobilidrios, consoante o que
ocorrer em primeiro lugar. Este prazo pode ser alargado pelo emitente ou pelo oferente. A

data final para exercer o direito de revogacao da aceitagdo ¢ indicada na adenda.

A adenda contém uma mencao destacada relativa ao direito de revogacao, que indique

claramente:

a)  Que o direito de revogagdo ¢ apenas concedido aos investidores que ja tivessem
aceitado adquirir ou subscrever os valores mobiliarios antes de ser publicada a
adenda e desde que os valores mobiliarios ainda ndo tivessem sido entregues aos
investidores no momento em que ocorreu ou foi detetado o novo facto significativo,

erro relevante ou inexatiddo relevante;
b) O prazo durante o qual os investidores podem exercer o seu direito de revogagao; e

c) A pessoa que os investidores podem contactar caso pretendam exercer o direito de

revogacao.

3. Caso os valores mobiliarios sejam adquiridos ou subscritos através de um intermediario
financeiro, esse intermediario financeiro informa os investidores da possibilidade de ser
publicada uma adenda, do local e do momento em que esta serd publicada, e de que, nesse

caso, lhes prestard assisténcia no exercicio do direito de revogacao da aceitagdo.

O intermediario financeiro contacta os investidores no dia em que for publicada a adenda.
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Caso os valores mobiliarios sejam diretamente adquiridos ao emitente ou diretamente
subscritos junto deste, esse emitente informa os investidores da possibilidade de ser
publicada uma adenda e do local em que esta serd publicada, e de que, nesse caso, poderdao

ter o direito de revogar a aceitagdo.

4. Caso o emitente prepare uma adenda relativamente a informacao constante do prospeto de
base que diga exclusivamente respeito a uma ou a varias emissdes individuais, o direito de
revogac¢do da aceitacdo de que dispdem os investidores por for¢a do n.° 2 s6 ¢é aplicavel a
emissao ou emissoes relevantes € ndo a quaisquer outras emissoes de valores mobilidrios

abrangidas pelo prospeto de base.

5. Caso o novo facto significativo, erro relevante ou inexatidao relevante a que se refere o
n.° 1 diga exclusivamente respeito a informagao constante dum documento de registo ou
num documento de registo universal e caso esse documento de registo ou documento de
registo universal seja simultaneamente utilizado como parte integrante de varios prospetos,
sO ¢ elaborada e aprovada uma unica adenda. Nesse caso, a adenda deve mencionar todos

0s prospetos aos quais diz respeito.

6. Ao verificar uma adenda antes da aprovacao, a autoridade competente pode solicitar que a
mesma contenha em anexo uma versao consolidada do prospeto, do documento de registo
ou do documento de registo universal objeto da adenda, caso tal versdao consolidada seja
necessaria para assegurar a compreensibilidade da informag¢ao dada no prospeto. Tal
pedido da autoridade competente ¢ considerada um pedido de informagdes
complementares nos termos do artigo 20.°, n.° 4. Os emitentes podem, em qualquer caso,
incluir voluntariamente num anexo a adenda uma versao consolidada do prospeto, do

documento de registo ou documento de registo universal objeto da adenda.
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7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar as
situagdes em que um novo facto significativo, erro relevante ou inexatidao relevante no
que respeita a informacao constante do prospeto exige a publica¢do de uma adenda ao

prospeto.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo até ...

[12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.
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CAPITULO V
OFERTAS E ADMISSOES
A NEGOCIACAO TRANSFRONTEIRICAS
NUM MERCADO REGULAMENTADO
E REGIME LINGUISTICO

Artigo 24.°

Aprovagao de prospetos a escala da Unido

1. Sem prejuizo do artigo 37.°, caso uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou uma
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado ocorra num ou mais Estados-
-Membros ou num Estado-Membro que nao seja o Estado-Membro de origem, o prospeto
aprovado pelo Estado-Membro de origem e as eventuais adendas sdo validos relativamente
a oferta ao publico ou a admiss@o a negociacdo em qualquer numero de Estados-Membros
de acolhimento, desde que a ESMA e a autoridade competente de cada Estado-Membro de
acolhimento sejam notificadas nos termos do artigo 25.°. As autoridades competentes dos
Estados-Membros de acolhimento ndo podem efetuar nenhum procedimento de aprovagao
ou de natureza administrativa em relagdo aos prospetos e adendas aprovados pelas

autoridades competentes de outros Estados-Membros, nem em relagdo as condigdes finais.

2. Caso, no prazo fixado no artigo 23.°, n.° 1, ocorra, um novo fato significativo, ou seja
detetado um erro relevante ou uma inexatidao relevante, a autoridade competente do
Estado-Membro de origem exige que seja aprovada a publicagdo de uma adenda nos
termos do artigo 20.°, n.° 1. A ESMA e a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento podem informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem da

necessidade de obter novas informacoes.
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Artigo 25.°

Notificagdo de prospetos e adendas e comunicag¢do das condigoes finais

1. A pedido do emitente, do oferente, da pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num
mercado regulamentado, ou da pessoa responsavel pela elaboracdo do prospeto, a
autoridade competente do Estado-Membro de origem deve remeter a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento, no prazo de um dia 1til a contar da data de
rececdo desse pedido ou, caso o pedido seja submetido juntamente com o projeto do
prospeto, no prazo de um dia 1til a contar da data de aprovagdo do prospeto, um certificado
de aprovagdo que ateste que o prospeto foi elaborado nos termos do presente regulamento e

uma copia em formato eletronico desse prospeto.

Se aplicavel, a notificagdo a que se refere o primeiro paradgrafo ¢ acompanhada de uma
traducdo do prospeto e do sumario, da responsabilidade do emitente, do oferente, da pessoa
que solicita a admissao a negociagao num mercado regulamentado, ou da pessoa

responsavel pela elaboragao do prospeto.

Deve ser seguido o mesmo procedimento no que se refere as eventuais adendas ao

prospeto.

O emitente, o oferente, a pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado, ou a pessoa responsavel pela elaboragdo do prospeto ¢é notificada do
certificado de aprovag¢ao ao mesmo tempo que a autoridade competente do Estado-

-Membro de acolhimento.

2. A aplicagdo do disposto no artigo 18.°, n.°s 1 e 2, ¢ indicada no certificado de aprovacao,

bem como a respetiva justificacdo.
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3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem notifica simultaneamente a ESMA
e a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento do certificado de aprovacao

do prospeto ou de uma eventual adenda ao mesmo.

4. Caso as condigdes finais de um prospeto de base que tenha sido anteriormente notificado
ndo constem desse prospeto de base, nem de uma adenda, a autoridade competente do
Estado-Membro de origem envia essas condi¢des por via eletronica a autoridade
competente do(s) Estado(s)-Membro(s) de acolhimento e 8 ESMA, logo que tal seja

exequivel apds a sua apresentacao.

5. As autoridades competentes ndo cobram nenhuma taxa pela notifica¢do, nem pela rece¢ado
da notificagdo, de prospetos e respetivas adendas, nem por qualquer atividade de
supervisdo conexa, quer no Estado-Membro de origem quer no(s) Estado(s)-Membro(s) de

acolhimento.

6. A ESMA deve criar um portal de notificacdo no qual cada autoridade competente procede
ao envio dos certificados de aprovacao e das copias em formato eletronico a que se referem
o n.° 1 do presente artigo e o artigo 26.°, n.° 2, bem como as condic¢des finais dos prospetos
de base, para efeitos das notificagdes e transmissdes a que se referem os n.s 1, 3 e 4 do

presente artigo e o artigo 26.°.

Todas as transferéncias desses documentos entre autoridades competentes sao efetuadas

através do portal de notificagao.

7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagao para especificar as
disposi¢des técnicas necessarias ao funcionamento do portal de notificacdo a que se refere

on’o.
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A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de regulamentagao até ...

[12 meses apds a data de entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

8. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicagdo do presente regulamento e de ter em
conta a evolugdo técnica dos mercados financeiros, a ESMA pode elaborar projetos de
normas técnicas de execugao para o estabelecimento de formularios, modelos e
procedimentos normalizados de notifica¢do do certificado de aprovagdo, do prospeto, de

uma eventual adenda e da tradu¢do do prospeto e/ou do sumario do prospeto.

E conferido a Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o

primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 26.°
Notificagdo de documentos de registo

ou de documentos de registo universal

1. O presente artigo ¢ aplicavel apenas as emissdes de valores mobilidrios ndo representativos
de capital a que se refere o artigo 2.°, alinea m), subalinea ii), e aos emitentes estabelecidos
num pais terceiro a que se refere o artigo 2.°, alinea m), subalinea iii), caso o Estado-
-Membro de origem escolhido para a aprovagao do prospeto, nos termos dessas
disposi¢des, seja diferente do Estado-Membro cuja autoridade competente tenha aprovado
o documento de registo ou o documento de registo universal elaborado pelo emitente, pelo

oferente ou pela pessoa que solicita a admissao a negociacdo num mercado regulamentado.
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2. A autoridade competente que tenha aprovado um documento de registo, ou um documento
de registo universal e eventuais alteracdes do mesmo, deve remeter a autoridade
competente do Estado-Membro de origem para a aprovagdo do prospeto, a pedido do
emitente, do oferente, da pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado, ou da pessoa responsavel pela elaboragdo do documento, um certificado de
aprovagao que ateste que o documento de registo ou o documento de registo universal e
eventuais alteracdes do mesmo foi elaborado nos termos do presente regulamento, bem
como de uma copia em formato eletronico desse documento. Essa notificacdo ¢ efetuada
no prazo de um dia util a contar da rececdo do pedido ou, caso o pedido seja submetido
juntamente com o projeto de documento de registo ou com o projeto de documento de

registo universal, no prazo de um dia util ap6s a aprovagao desse documento.

Se aplicavel, a notificagdo a que se refere o primeiro paragrafo ¢ acompanhada de uma
tradu¢ao do documento de registo, ou do documento de registo universal e das eventuais
alteragdes do mesmo, elaborada sob a responsabilidade do emitente, do oferente, da pessoa
que solicita a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado, ou da pessoa

responsavel pela elaboragdo de tais documentos.

O emitente, o oferente, a pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado, ou a pessoa responsavel pela elaboracdo do documento de registo, ou do
documento de registo universal e eventuais alteragdes do mesmo, € notificado do
certificado de aprovacdo ao mesmo tempo que a autoridade competente do Estado-

-Membro de origem para a aprovagao do prospeto.

A aplicacdo do disposto no artigo 18.%, n.s 1 e 2, ¢ indicada no certificado, bem como a

respetiva justificagao.
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A autoridade competente que tenha aprovado o documento de registo, ou o documento de
registo universal e eventuais alteracdes do mesmo, notifica simultaneamente a ESMA e a
autoridade competente do Estado-Membro de origem para a aprovacao do prospeto do

certificado de aprovacao desses documentos.

Essas autoridades competentes ndo cobram nenhuma taxa pela notificagdo, nem pela
rececdo da notificagcdo, de documentos de registo, ou de documentos de registo universal e

eventuais alteragdes do mesmo, nem por qualquer atividade de supervisao conexa.

3. Um documento de registo ou documento de registo universal notificado nos termos do n.° 2
pode ser utilizado como parte integrante de um prospeto submetido a aprovagado da

autoridade competente do Estado-Membro de origem para a aprovacao do prospeto.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem para a aprovagdo do prospeto niao
pode proceder a nenhuma verificagdo nem aprovacao relativamente ao documento de
registo, ou documento de registo universal notificado e eventuais alteracdes do mesmo, e
aprova exclusivamente a nota sobre os valores mobiliarios e o sumario s6 apds rece¢ao da

notificacao.

4. Um documento de registo ou um documento de registo universal notificado nos termos do
n.° 2 contém um apéndice com a informac¢ao fundamental sobre o emitente a que se refere
o artigo 7.°, n.° 6. A aprovagdo do documento de registo ou do documento de registo

universal abrange o apéndice.
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Se aplicavel nos termos do artigo 27.°, n.° 2, segundo paragrafo, e do artigo 27.°, n.° 3,
segundo paragrafo, a notificacao ¢ acompanhada de uma tradugao do apéndice do
documento de registo ou do documento de registo universal, da responsabilidade do
emitente, do oferente ou da pessoa responsavel pela elaboracdo do documento de registo

ou do documento de registo universal.

Ao elaborar o sumario, o emitente, o oferente ou a pessoa responsavel pela elaboragdo do
prospeto reproduz o contedo do apéndice sem alteragdes na seccao a que se refere o
artigo 7.°, n.° 4, alinea b). A autoridade competente do Estado-Membro de origem para a

aprovacgao do prospeto nao verifica essa sec¢do do sumario.

5. Caso, no prazo fixado no artigo 23.°, n.° 1, ocorra ou seja detetado um novo facto
significativo, um erro relevante ou uma inexatidao relevante no que respeita a informagao
constante do documento de registo ou no documento de registo universal, a adenda exigida
nos termos do artigo 23.° ¢ submetida a aprovagao da autoridade competente que aprovou o
documento de registo ou o documento de registo universal. Essa adenda ¢ notificada a
autoridade competente do Estado-Membro de origem para a aprovacao do prospeto no
prazo de um dia util apds a sua aprovagao, pelo procedimento estabelecido nos n.°s 2 e 3

do presente artigo.

Caso um documento de registo ou um documento de registo universal seja utilizado
simultaneamente como parte integrante de varios prospetos, tal como previsto no
artigo 23.°, n.° 5, a adenda ¢ notificada a cada autoridade competente que tenha aprovado

esses prospetos.
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6. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicagdo do presente regulamento e de ter em
conta a evolugdo técnica nos mercados financeiros, a ESMA pode elaborar projetos de
normas técnicas de execugdo para o estabelecimento de formularios, modelos e
procedimentos normalizados de notifica¢do do certificado de aprovag¢do do documento de
registo, do documento de registo universal, de uma eventual adenda do mesmo e da sua

tradugao.

E conferido a Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucao a que se refere o

primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 27.°

Regime linguistico

1. Caso seja efetuada uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou apresentado um pedido
de admissdo a negociacdo num mercado regulamentado apenas no Estado-Membro de
origem, o prospeto € elaborado numa lingua aceite pela autoridade competente do Estado-

-Membro de origem.

2. Caso seja efetuada uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou apresentado um pedido
de admissdo a negociacdo num mercado regulamentado num ou mais Estados-Membros,
excluindo o Estado-Membro de origem, o prospeto ¢ elaborado numa lingua aceite pelas
autoridades competentes desses Estados-Membros ou numa lingua de uso corrente na
esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita

a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado.
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A autoridade competente de cada Estado-Membro de acolhimento exige que o sumario a
que se refere o artigo 7.° esteja disponivel na sua lingua oficial, ou pelo menos numa das
suas linguas oficiais, ou noutra lingua aceite pela autoridade competente desse Estado-

-Membro, mas nao pode exigir a tradu¢do de nenhuma outra parte do prospeto.

Para efeitos da verificagdo e aprovacgao pela autoridade competente do Estado-Membro de
origem, o prospeto ¢ elaborado numa lingua aceite por essa autoridade ou numa lingua de
uso corrente na esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente ou da

pessoa que solicita a admissao a negociagdo num mercado regulamentado.

3. Caso seja efetuada uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou apresentado um pedido
de admissdo a negociacao num mercado regulamentado em mais de um Estado-Membro,
incluindo o Estado-Membro de origem, o prospeto ¢ elaborado numa lingua aceite pela
autoridade competente do Estado-Membro de origem e ¢ igualmente disponibilizado numa
lingua aceite pelas autoridades competentes de cada Estado-Membro de acolhimento ou
numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do

oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociagdo num mercado regulamentado.

A autoridade competente de cada Estado-Membro de acolhimento exige que o sumario a
que se refere o artigo 7.° esteja disponivel na sua lingua oficial, ou pelo menos numa das
suas linguas oficiais, ou noutra lingua aceite pela autoridade competente desse Estado-

-Membro, mas ndo pode exigir a traducao de nenhuma outra parte do prospeto.

4. As condicdes finais e o sumario da emissdo individual sdo elaborados na mesma lingua do

prospeto de base aprovado.
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Quando, nos termos do artigo 25.°, n.° 4, as condi¢des finais forem comunicadas a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento ou, se houver mais do que um
Estado-Membro de acolhimento, as autoridades competentes dos Estados-Membros de
acolhimento, sdo aplicaveis tanto as condi¢des finais como ao sumadrio a elas anexado as

seguintes regras linguisticas:

a) O sumario da emissdo individual anexado as condig¢des finais deve estar disponivel
na lingua ou, pelo menos numa das linguas oficiais do Estado-Membro de
acolhimento, ou noutra lingua aceite pela autoridade competente do Estado-Membro
de acolhimento nos termos do n.° 2, segundo paragrafo, ou do n.° 3, segundo

paragrafo, consoante aplicavel;

b)  Caso o prospeto de base deva ser traduzido por for¢a do n.° 2 ou do n.° 3, consoante
aplicavel, as condigdes finais e o sumario da emissdo individual a elas anexado ficam

sujeitos aos mesmos requisitos em matéria de tradugdo do prospeto de base.

5. Caso o prospeto diga respeito a admissao a negociagao num mercado regulamentado de
valores mobilidrios ndo representativos de capital e seja apresentado num ou mais Estados-
-Membros um pedido de admiss@o a negociacdo num mercado regulamentado, o prospeto é
elaborado numa lingua aceite pelas autoridades competentes dos Estados-Membros de
origem e de acolhimento ou numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional,
a escolha do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociacdo num

mercado regulamentado, consoante o caso, desde que:

a)  Esses valores mobiliarios sejam exclusivamente negociados num mercado
regulamentado, ou num segmento especifico deste, ao qual s6 possam ter acesso

investidores qualificados para efeitos da negociacdo desses valores mobilidrios; ou

b)  Esses valores mobiliarios tenham um valor nominal unitario de pelo menos

100 000 EUR.
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CAPITULO VI
REGRAS ESPECIFICAS RELATIVAS A EMITENTES
ESTABELECIDOS EM PAISES TERCEIROS

Artigo 28.°
Oferta de valores mobiliarios ao publico ou admissdo a negociagdo num mercado regulamentado

ao abrigo de um prospeto elaborado nos termos do presente regulamento

Caso um emitente de um pais terceiro pretenda efetuar uma oferta de valores mobiliarios ao publico
na Unido ou solicitar a admissao de valores mobiliarios a negociagdo num mercado regulamentado
estabelecido na Unido ao abrigo de um prospeto elaborado nos termos do presente regulamento,
deve obter a aprovagdo do respetivo prospeto, nos termos do artigo 20.°, junto da autoridade

competente do seu Estado-Membro de origem.

A um prospeto aprovado nos termos do primeiro paragrafo aplicam-se todos os direitos e
obrigacdes aplicaveis a um prospeto elaborado ao abrigo do presente regulamento, ficando o
prospeto e o emitente do pais terceiro sujeitos a todas as disposi¢des do presente regulamento e sob

a supervisao da autoridade competente do Estado-Membro de origem.
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Artigo 29.°
Oferta de valores mobiliarios ao publico
ou admissdo a negociagdo num mercado regulamentado
ao abrigo de um prospeto elaborado

nos termos da legisla¢do de um pais terceiro

1. A autoridade competente do Estado-Membro de origem de um emitente de um pais
terceiro pode aprovar um prospeto de oferta de valores mobilidrios ao publico ou de
admissdo a negociacdo num mercado regulamentado, elaborado nos termos da legislagcao

nacional do emitente do pais terceiro, e sujeito a essa legislacdo, desde que:

a)  Os requisitos de informacao impostos pela legislagdo desse pais terceiro sejam

equivalentes aos requisitos do presente regulamento; e

b) A autoridade competente do Estado-Membro de origem tenha celebrado, nos termos
do artigo 30.°, acordos de cooperagao com as autoridades de supervisao competentes

do pais terceiro do emitente.

2. No caso de oferta ao publico ou de admissao a negociagdo num mercado regulamentado de
valores mobilidrios emitidos por um emitente de um pais terceiro, num Estado-Membro
que ndo seja o Estado-Membro de origem, sdo aplicaveis os requisitos estabelecidos nos

artigos 24.°,25.°¢ 27.°.

3. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 44.° que
completem o presente regulamento mediante o estabelecimento de critérios gerais de

equivaléncia, com base nos requisitos estabelecidos nos artigos 6.°, 7.°, 8.° ¢ 13.°.
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Com base nos critérios acima referidos, a Comissao pode adotar uma decisdo de execugdo
declarando que os requisitos de informacao impostos pela legislagdao nacional de um pais
terceiro sdo equivalentes aos requisitos do presente regulamento. Essa decisdo de execucao

¢ adotada pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 45.°, n.° 2.

Artigo 30.°

Cooperagdo com paises terceiros

1. Para efeitos do artigo 29.° e, caso tal seja considerado necessario, para efeitos do
artigo 28.°, as autoridades competentes dos Estados-Membros celebram acordos de
cooperagdo com as autoridades de supervisao de paises terceiros relativos a troca de
informagdes com autoridades de supervisdo de paises terceiros e a execucao das obrigacdes
resultantes do presente regulamento nesses paises terceiros, a ndo ser que esses paises
terceiros, de acordo com um ato delegado em vigor adotado pela Comissao, nos termos do
artigo 9.° da Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho’, estejam
numa lista de jurisdi¢des cujos regimes nacionais de luta contra o branqueamento de
capitais e de combate ao financiamento do terrorismo apresentem deficiéncias estratégicas
que constituam uma ameagca significativa para o sistema financeiro da Unido. Esses
acordos de cooperacdo asseguram, no minimo, uma troca de informacdes eficaz, de modo a
que as autoridades competentes possam desempenhar as suas fungdes ao abrigo do

presente regulamento.

! Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015,
relativa a prevenc¢do da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.® 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho e a Diretiva 2006/70/CE da Comissao (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).
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Se uma autoridade competente se propuser celebrar um acordo dessa natureza, informa a

ESMA e as outras autoridades competentes.

2. Para efeitos do artigo 29.° e, se tal for considerado necessario, para efeitos do artigo 28.°, a
ESMA facilita e coordena a elaboracdo de acordos de cooperagdo entre as autoridades

competentes e as autoridades de supervisdo relevantes de paises terceiros.

Se necessario, a ESMA facilita e coordena também a troca entre autoridades competentes
de informagdes obtidas junto de autoridades de supervisdo de paises terceiros que possam

ser relevantes para a ado¢ao das medidas previstas nos artigos 38.° ¢ 39.°.

3. As autoridades competentes s6 podem celebrar acordos de cooperacdo sobre troca de
informagdes com as autoridades de supervisdo de paises terceiros caso a informacao
divulgada esteja sujeita a garantias de sigilo profissional que sejam pelo menos
equivalentes as estabelecidas no artigo 35.°. Essa troca de informagdes deve ter

obrigatoriamente por objetivo o exercicio das funcdes dessas autoridades competentes.

4. A ESMA pode ou, caso a Comissao o solicite, deve elaborar projetos de normas técnicas
de regulamentacdo para determinar o conteiido minimo dos acordos de cooperagdo a que se

refere o n.° 1 e o documento-modelo a utilizar para o efeito.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.
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CAPITULO VII
ESMA E AUTORIDADES COMPETENTES

Artigo 31.°

Autoridades competentes

1. Cada Estado-Membro designa uma tnica autoridade administrativa competente
responsavel pela execucdo das fungdes decorrentes do presente regulamento e por
assegurar a aplicagdo do presente regulamento. Os Estados-Membros informam em
conformidade a Comissdao, a ESMA e as autoridades competentes dos outros Estados-

-Membros.
As autoridades competentes sdo independentes dos participantes no mercado.

2. Os Estados-Membros podem autorizar a sua autoridade competente a delegar em terceiros
as funcdes de publicagdo em formato eletronico dos prospetos aprovados e documentos

CONEexos.
A delegagdo de fungdes ¢ efetuada através de uma decisdo especifica que defina:
a)  As fungdes a desempenhar e as condigdes em que devem ser exercidas;

b)  Uma cléusula que obrigue os terceiros em causa a agir ¢ a estar organizada de modo
a evitar conflitos de interesses e a garantir que as informagdes obtidas no exercicio
das fung¢des delegadas ndo seja utilizada de maneira desleal ou com o intuito de

impedir a concorréncia;

c)  Todos os acordos celebrados entre a autoridade competente e os terceiros nos quais

sdo delegadas fungdes.
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Cabe a autoridade competente designada nos termos do n.° 1 a responsabilidade final pela

supervisao do cumprimento do presente regulamento e pela aprovacao do prospeto.

Os Estados-Membros informam a Comissao, a ESMA e as autoridades competentes dos
outros Estados-Membros das decisdes de delegag¢do de funcdes a que se refere o segundo

paragrafo, incluindo as condi¢des precisas que regulam essa delegacgao.

3. O disposto nos n.°s 1 e 2 ndo prejudica a possibilidade de um Estado-Membro prever
disposi¢des legais e administrativas distintas para os territorios europeus ultramarinos cujas

relagdes externas sejam asseguradas por esse Estado-Membro.

Artigo 32.°

Poderes das autoridades competentes

1. Para o desempenho das suas fung¢des ao abrigo do presente regulamento, as autoridades
competentes dispdem, pelo menos, nos termos do direito nacional, dos seguintes poderes

de supervisao e investigacao:

a)  Exigir que os emitentes, os oferentes ou as pessoas que solicitam a admissao a
negociacao num mercado regulamentado incluam informag¢des complementares no

prospeto, se necessario para a protecao dos investidores;

b)  Exigir que os emitentes, os oferentes ou as pessoas que solicitam a admissao a
negociagdo num mercado regulamentado, bem como as pessoas que os controlam ou

sdo por eles controladas, apresentem informagdes e documentos;
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c)  Exigir que os auditores e gestores do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita
a admissao a negociacdo num mercado regulamentado, bem como os intermediarios
financeiros encarregues de realizar a oferta de valores mobilidrios ao publico ou de
solicitar a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, prestem

informacoes;

d)  Suspender uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou uma admissao a
negociacao num mercado regulamentado por um periodo méximo de 10 dias uteis
consecutivos de cada vez, caso haja motivos razodveis para suspeitar de uma infracao

ao presente regulamento;

e)  Proibir ou suspender os antincios publicitarios ou exigir que os emitentes, 0s
oferentes ou as pessoas que solicitam a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado, ou os intermedidrios financeiros relevantes, cessem ou suspendam os
anuncios publicitarios durante um periodo maximo de 10 dias tuteis consecutivos de
cada vez, caso haja motivos razoaveis para suspeitar de uma infragao ao presente

regulamento;

f)  Proibir uma oferta de valores mobiliarios ao puiblico ou uma admiss@o a negociacao
num mercado regulamentado caso se constate uma infracdo do presente regulamento

ou caso haja motivos razoaveis para suspeitar que tal infragao viria a ocorrer;

g)  Suspender ou exigir que os mercados regulamentados, os MTF ou os OTF relevantes
suspendam a negocia¢dao num mercado regulamentado, num MTF ou num OTF por
um periodo maximo de 10 dias Uteis consecutivos de cada vez caso haja motivos

razoaveis para crer que o presente regulamento foi infringido;
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h)  Proibir a negociagdo num mercado regulamentado, num MTF ou num OTF caso se

constate uma infracao ao presente regulamento;

1) Tornar publico o facto de o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a

negociacao num mercado regulamentado ndo cumprir as suas obrigagdes;

1) Suspender a verificagdo de um prospeto submetido para aprovagdo ou suspender ou
restringir uma oferta de valores mobiliarios ao publico ou uma admissao a
negociacao num mercado regulamentado, caso a autoridade competente faca uso do
poder de impor uma proibi¢ao ou restricdo nos termos do artigo 42.° do
Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho’, até que

tenha cessado a proibicdo ou restri¢ao;

k)  Indeferir o pedido de aprovagdo de prospetos elaborados por determinado emitente,
oferente ou pessoa que solicita a admissao a negociagdo num mercado
regulamentado por um méaximo de cinco anos, caso esse emitente, oferente ou pessoa
que solicita a admissdo a negociacado num mercado regulamentado tenha infringido

de forma grave e reiterada o presente regulamento;

1)  Divulgar ou exigir que o emitente divulgue todas as informagdes relevantes
suscetiveis de influenciar a avaliagdo dos valores mobiliarios objeto de oferta ao
publico ou admitidos a negociagdo num mercado regulamentado, no intuito de

assegurar a protecao dos investidores ou o regular funcionamento do mercado;

! Regulamento (UE) N.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio
de 2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 (JO L 173 de 12.6.2014, p. 84).
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m) Suspender ou exigir que os mercados regulamentados, os MTF ou os OTF relevantes
suspendam a negociagdo dos valores mobilidrios, caso considerem que a situagdo do
emitente ¢ tal que essa negociagdo seria prejudicial para os interesses dos

investidores;

n)  Realizar inspec¢des ou investigagdes in loco em locais que ndo sejam as residéncias
privadas de pessoas singulares e, para esse efeito, entrar em instalagdes a fim de ter
acesso a documentos e outros dados, sob qualquer forma, caso haja uma suspeita
razoavel de que esses documentos e outros dados relacionados com o objeto da
inspe¢do ou investigacdo possam ser relevantes para comprovar uma infragcdo ao

presente regulamento.

Se necessario nos termos do direito nacional, a autoridade competente pode solicitar a
autoridade judicial competente que decida sobre o exercicio dos poderes a que se refere o

primeiro paragrafo.

Caso um pedido de aprovacao de um prospeto seja indeferido por for¢a do primeiro
paragrafo, alinea k), a autoridade competente informa a ESMA, que por sua vez informa as

autoridades competentes dos outros Estados-Membros.

Nos termos do artigo 21.° do Regulamento (UE) N.° 1095/2010, a ESMA pode participar
nas inspeg¢oes no local a que se refere o primeiro paragrafo, alinea n), caso essas inspegoes

sejam efetuadas em conjunto por duas ou mais autoridades competentes.

2. As autoridades competentes exercem as suas funcdes e poderes, a que se refere o n.° 1, da

seguinte forma:
a)  Diretamente;

b)  Em colaboragdo com outras autoridades;
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c)  Sob a sua responsabilidade por delegacdo nessas autoridades;
d) Mediante pedido as autoridades judiciais competentes.

3. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes dispdem de medidas
adequadas para exercerem os poderes de supervisdo e investigacdo necessarios ao

desempenho das suas fungdes.

4. O presente regulamento nao prejudica as disposigoes legislativas e regulamentares sobre
ofertas publicas de aquisi¢ao, operagdes de fusdo e outras transagdes que afetem a
titularidade ou o controlo das empresas relativas a transposicao da Diretiva 2004/25/CE e

que imponham requisitos adicionais aos requisitos do presente regulamento.

5. A comunicac¢do de informacgdes as autoridades competentes nos termos do presente
regulamento nao constitui uma infragdo a qualquer restricao relativa a divulgacao de
informagdes imposta por contrato ou por qualquer disposi¢ao legislativa, regulamentar ou
administrativa, ndo ficando a pessoa que efetua tal comunicagdo sujeita a qualquer tipo de

responsabilidade com ela relacionada.

6. O disposto nos n.’s 1 a 3 ndo prejudica a possibilidade de um Estado-Membro prever
disposicdes juridicas e administrativas distintas para os territdrios europeus ultramarinos

cujas relagdes externas sejam asseguradas por esse Estado-Membro.
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Artigo 33.°

Cooperagdo entre autoridades competentes

1. As autoridades competentes cooperam entre si e com a ESMA para efeitos do presente
regulamento. Procedem a troca de informagdes sem demora injustificada e cooperam nas

atividades de investiga¢do, supervisdo e aplicacao da legislagdo.

Caso os Estados-Membros decidam, nos termos do artigo 38.°, estabelecer sangdes penais
para infragdes ao presente regulamento, asseguram a existéncia de medidas adequadas para
que as autoridades competentes disponham de todos os poderes necessarios para
comunicar com as autoridades judiciais na sua jurisdi¢do, a fim de receberem informagdes
especificas relativas a investigagdes criminais ou processos penais instaurados por
eventuais infragdes ao presente regulamento e fornecem essas mesmas informagdes a
outras autoridades competentes e 8 ESMA de modo a dar cumprimento a obrigagao de

cooperar entre si e com a ESMA para efeitos do disposto no presente regulamento.

2. As autoridades competentes s6 podem indeferir um pedido de informagao ou cooperagao

relativo a uma investigacdo numa das seguintes circunstancias excecionais:

a)  Caso o cumprimento do pedido possa prejudicar as suas proprias atividades de

investiga¢do, a aplica¢do da lei ou uma investigacao criminal;

b)  Caso ja tenha sido intentada agdo judicial relativamente aos mesmos atos e contra as

mesmas pessoas perante as autoridades do Estado-Membro em questao;

c)  Caso ja tenha transitado em julgado uma sentenca proferida relativamente a essas

pessoas, pelos mesmos atos, no Estado-Membro em causa.
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3. As autoridades competentes fornecem imediatamente, a pedido, quaisquer informagoes

solicitadas para efeitos do presente regulamento.

4. A autoridade competente pode solicitar assisténcia a autoridade competente de outro

Estado-Membro no que respeita a investigagcdes ou inspecdes no local.

A autoridade competente requerente informa a ESMA de qualquer pedido nos termos do

primeiro paragrafo. No caso de uma inspecao ou investigag¢ao no local de ambito

transfronteirico, a ESMA coordena essa inspec¢ao ou investigacao, a pedido de uma das

autoridades competentes.

Caso a autoridade competente receba um pedido de uma autoridade competente de outro

Estado-Membro para realizar uma investiga¢cdo ou inspecao no local, pode:

a)  Realizar ela propria a investiga¢ao ou inspe¢ao no local;

b)  Autorizar a autoridade competente requerente a participar na investigacao ou
inspecao no local;

c) Autorizar a autoridade competente requerente a realizar ela propria a investigagdo ou
inspe¢do no local;

d) Nomear auditores ou peritos para efetuarem a investigagcdo ou inspecao no local;

e)  Partilhar com as outras autoridades competentes fungdes especificas relacionadas
com atividades de supervisdo.
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5. As autoridades competentes podem remeter para a ESMA as situagdes em que tenha sido
indeferido um pedido de cooperacdo, em particular de troca de informagdes, ou em que nao
lhe tenha sido dado seguimento num prazo razoavel. Sem prejuizo do artigo 258.° do
TFUE, nas situagdes a que se refere o primeiro periodo do presente nimero, a ESMA pode
exercer a competéncia que lhe é conferida pelo artigo 19.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

6. A ESMA pode ou, caso a Comissao o solicite, deve elaborar projetos de normas técnicas
de regulamentagao para especificar as informagdes a trocar entre as autoridades

competentes nos termos do n.° 1.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

7. A ESMA pode elaborar projetos de normas técnicas de execugao para o estabelecimento de
formularios, modelos e procedimentos normalizados de cooperagdo e troca de informagdes

entre autoridades competentes.
E atribuido 4 Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugao a que se refere o
primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 34.°

Cooperacgdao com a ESMA

l. As autoridades competentes cooperam com a ESMA para efeitos do presente regulamento,

nos termos do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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2. As autoridades competentes facultam sem demora 8 ESMA todas as informagdes
necessarias ao exercicio das suas fungdes, nos termos do artigo 35.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.

3. A fim de garantir condi¢des uniformes de aplica¢do do presente artigo, a ESMA pode
elaborar projetos de normas técnicas de execugdo com vista a determinar os procedimentos

e formuldrios a utilizar para a troca de informagdes a que se refere o n.° 2.

E conferido a Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucao a que se refere o

primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 35.°
Sigilo profissional

1. Todas as informagdes trocadas entre as autoridades competentes nos termos do presente
regulamento que digam respeito a condi¢cdes comerciais ou operacionais ou a outros
assuntos econdmicos ou pessoais sdao consideradas confidenciais e ficam sujeitas ao dever
de sigilo profissional, salvo se a autoridade competente declarar no momento da
comunicac¢do que tal informagdo pode ser divulgada ou se tal divulgagdo for necessaria no

quadro de um processo judicial.

2. A obrigagdo de sigilo profissional aplica-se a todas as pessoas que trabalhem ou tenham
trabalhado para a autoridade competente ou para quaisquer terceiros nos quais a autoridade
competente tenha delegado os seus poderes. As informagdes abrangidas pelo sigilo
profissional ndo podem ser comunicadas a qualquer outra pessoa ou autoridade, exceto por

forca de disposi¢des do direito da Unido ou do direito nacional.
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Artigo 36.°
Protecdo de dados

No que respeita ao tratamento de dados pessoais no quadro do presente regulamento, as autoridades
competentes exercem as suas fungdes para efeitos do presente regulamento nos termos do

Regulamento (UE) 2016/679.

No que respeita ao tratamento de dados pessoais efetuado pela ESMA no quadro do presente

regulamento, a ESMA cumpre o disposto no Regulamento (CE) n.° 45/2001.

Artigo 37.°

Medidas cautelares

1. Se a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento tiver motivos inequivocos
e demonstraveis para crer que foram cometidas irregularidades pelo emitente, pelo oferente
ou pela pessoa que solicita a admissao a negociagdo num mercado regulamentado ou pelos
intermediarios financeiros responsaveis pela oferta de valores mobiliarios ao publico, ou
que essas pessoas infringiram as obrigagdes que lhes incumbem nos termos do presente
regulamento, notifica desse facto a autoridade competente do Estado-Membro de origem e

a ESMA.
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2. Se, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-Membro de
origem, o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissao a negociagdo num
mercado regulamentado ou os intermedidrios financeiros responsaveis pela oferta de
valores mobilidrios ao publico continuarem a infringir o presente regulamento, a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, apds informar a autoridade
competente do Estado-Membro de origem e a ESMA, toma todas as medidas adequadas
para proteger os investidores, informando desse facto a Comissdo ¢ a ESMA sem demora

injustificada.

3. Caso uma autoridade competente ndo concorde com qualquer das medidas tomadas por
outra autoridade competente nos termos do n.° 2, pode submeter a questdo a ESMA. A
ESMA pode exercera competéncias que lhe ¢ conferida pelo artigo 19.° do

Regulamento (UE) N.° 1095/2010.
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CAPITULO VIII
SANCOES ADMINISTRATIVAS
E OUTRAS MEDIDAS ADMINISTRATIVAS

Artigo 38.°

Sancoes administrativas e outras medidas administrativas

1. Sem prejuizo dos poderes de supervisdo e investigagao das autoridades competentes
previstos no artigo 32.°, e do direito que assiste aos Estados-Membros de preverem e
aplicarem sangdes penais, os Estados-Membros habilitam as autoridades competentes, nos
termos do direito nacional, com poderes para aplicar sangdes administrativas e tomar
medidas administrativas adequadas que sejam efetivas, proporcionadas e dissuasivas. Essas
sangdes administrativas e outras medidas administrativas sdo aplicaveis, pelo menos em

caso de:

a) Infracdes ao artigo 3.°, ao artigo 5.°, ao artigo 6.°, ao artigo 7.°,n.°s 1 a 11, ao
artigo 8.°, ao artigo 9.°, ao artigo 10.°, ao artigo 11.°, n.°s 1 a 3, ao artigo 14.°, n.% 1
e 2, ao artigo 15.°,n.° 1, ao artigo 16.°,n.°s 1, 2 e 3, ao artigo 17.°, ao artigo 18.°, ao
artigo 19.°, n.s 1 a 3, ao artigo 20.°, n.° 1, ao artigo 21.°,n°s 1 ad4e7all,ao

artigo 22.°, n.°s 2,3 4 ¢ 5 ao artigo 23.°,n.°s 1, 2,3 ¢ 5, e ao artigo 27.°

b)  Falta de cooperagdo ou incumprimento numa investigacao, inspe¢ao ou pedido

abrangido pelo artigo 32.°.
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Os Estados-Membros podem decidir ndo estabelecer regras em matéria de sangoes
administrativas a que se refere o primeiro paragrafo caso as infragdes a que se refere o
primeiro paragrafo, alinea a) ou b), ja estejam sujeitas a sangdes penais no respetivo direito
nacional até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento].
Nesse caso, os Estados-Membros notificam detalhadamente a Comissdo e a ESMA das

disposi¢des aplicaveis do respetivo direito penal.

Até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento], os
Estados-Membros notificam detalhadamente a Comissao e a ESMA das disposicdes a que
se referem o primeiro e o segundo paragrafos. Os Estados-Membros notificam sem demora

a Comissdo e a ESMA de qualquer alteracido subsequente dessas disposicdes.

2. Os Estados-Membros asseguram, nos termos do direito nacional, que as autoridades
competentes estao habilitadas a aplicar pelo menos as seguintes sangdes administrativas e

outras medidas administrativas relativamente as infragdes indicadas no n.° 1, alinea a):

a)  Um comunicado publico que identifique a pessoa singular ou coletiva responsavel e

a natureza da infrag@o, nos termos do artigo 42.°%;

b)  Um despacho que obrigue a pessoa singular ou coletiva responsavel a cessar a

conduta que constitui uma infragao;

c)  Sancgdes pecunidrias administrativas maximas correspondentes pelo menos ao dobro
do montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em virtude da infragdo, caso

possam ser determinados;
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d)  No caso das pessoas coletivas, sangdes pecuniarias administrativas maximas de pelo
menos 5 000 000 de EUR, ou, nos Estados-Membros cuja moeda nao seja o euro, o
contravalor na moeda nacional em ... [data da entrada em vigor do presente
regulamento], ou 3 % do volume de negdcios anual total dessa pessoa coletiva de
acordo com as ultimas demonstragdes financeiras disponiveis aprovadas pelo 6rgao

de administragao.

Caso a pessoa coletiva seja uma empresa-mae ou uma filial da empresa-mae
obrigada a elaborar demonstragdes financeiras consolidadas de acordo nos termos da
Diretiva 2013/34/UE, o volume de negocios anual total relevante ¢ o volume de
negocios anual total ou o tipo de rendimento correspondente nos termos do direito
aplicavel da Unido em matéria de contabilidade, de acordo com as ultimas contas

consolidadas disponiveis aprovadas pelo 6rgao de administragdo da empresa-mae;

e)  No caso das pessoas singulares, sangdes pecuniarias administrativas maximas de pelo
menos 700 000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda nao seja o euro, o
contravalor na moeda nacional em ... [data da entrada em vigor do presente

regulamento].

3. Os Estados-Membros podem prever san¢des ou medidas adicionais e tipos de sangdes

pecunidrias administrativas mais graves do que os previstos no presente regulamento.

PE-CONS 63/16 TV/sf 150
DGG 1B PT



Artigo 39.°

Exercicio dos poderes de supervisdo e poderes para aplicar sangoes

1. Ao determinarem o tipo e o nivel das san¢des administrativas e outras medidas

administrativas, as autoridades competentes t€ém em consideragdo todas as circunstancias

relevantes, incluindo, se adequado:

a) A gravidade e a duracdo da infragdo;

b) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infracao;

¢) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infracao, tal como indicado pelo
volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo rendimento anual e
pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

d) O impacto da infracdo nos interesses dos pequenos investidores;

e) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel pela
infragdo, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado da infragdo, na medida
em que possam ser determinados;

f) O nivel de cooperagdo da pessoa responsavel pela infracdo com a autoridade
competente, sem prejuizo da necessidade de assegurar a restituicao dos lucros
obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

g) Infracdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infracao;

h)  As medidas tomadas apos a infragao pela pessoa responsavel pela infragcdo a fim de
evitar a sua repeticao.
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2. No exercicio dos seus poderes para aplicar sangdes administrativas e outras medidas
administrativas nos termos do artigo 38.°, as autoridades competentes cooperam
estreitamente para garantir que o exercicio dos seus poderes de supervisdo e de
investigacdo, bem como as sangdes administrativas e outras medidas administrativas
aplicadas, sdo eficazes e adequados nos termos do presente regulamento. As autoridades
competentes coordenam as suas agdes de modo a evitar duplicagdes e sobreposi¢des
quando exercerem os seus poderes de supervisdo e investigacao e quando aplicarem as

san¢Oes administrativas e outras medidas administrativas em casos transfronteiricos.

Artigo 40.°

Direito de recurso

Os Estados-Membros asseguram que as decisdes tomadas nos termos do presente regulamento sao

devidamente fundamentadas e passiveis de recurso para um tribunal.

Para efeitos do artigo 20.°, o direito de recurso ¢ igualmente aplicavel se a autoridade competente
nao tiver tomado a decisdo de aprovar ou de indeferir um pedido de aprovagdo nem tiver solicitado
alteracdes ou informagdes complementares dentro dos prazos fixados no artigo 20.°, n.%s 2, 3 e 6,

em relacdo a esse pedido.

Artigo 41.°

Comunicagao de infragoes

1. As autoridades competentes tomam medidas eficazes para que lhes possam ser
comunicadas todas as infracdes reais ou potenciais ao presente regulamento e para

incentivar essa comunicacao.
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2. As medidas a que se refere o n.° 1 incluem, pelo menos:

a)  Procedimentos especificos para a rececdo de comunicagdes sobre infracdes reais ou
potenciais e respetivo seguimento, incluindo a criagdo de canais de comunicacao

seguros para essas informacgoes;

b)  Protecdo adequada dos trabalhadores com contrato de trabalho que comuniquem
infragdes, pelo menos no que respeita a retaliagdes, discriminagdes e outros tipos de

tratamento injusto por parte do seu empregador ou de terceiros;

c) Protecdo da identidade e dos dados pessoais tanto da pessoa que comunica as
infracdes como das pessoas singulares alegadamente responsaveis pelas infragdes,
em todas as fases processuais, a ndo ser que a divulgagao seja exigida pelo direito

nacional no contexto de novas investigacdes ou de processos judiciais subsequentes.

3. Os Estados-Membros podem conceder, nos termos do direito nacional, incentivos
financeiros a pessoas que facultem as autoridades competentes informacao relevante sobre
infragdes reais ou potenciais ao presente regulamento, desde que essas pessoas nao estejam
sujeitas ao dever de comunicar essa informacao ao abrigo de outras obrigagdes legais ou
contratuais ja existentes, e que a informagao seja nova e resulte na aplicacdo de uma
san¢ao administrativa ou penal, ou na adoc¢ao de outra medida administrativa por infragdo

ao presente regulamento.

4. Os Estados-Membros exigem que os empregadores que exercam atividades reguladas para
efeitos de servigos financeiros disponham de procedimentos adequados para que os seus
trabalhadores comuniquem, a nivel interno, infragdes reais ou potenciais através de um

canal especifico, independente e autonomo.
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Artigo 42.°

Publicacdo de decisoes

1. As decisdes que determinem a aplicacdo de san¢des administrativas ou outras medidas
administrativas por infracdo ao presente regulamento sdo publicadas pelas autoridades
competentes no seu sitio web oficial imediatamente ap6s a pessoa sancionada ter sido
informada da decisdo. A publicagdo inclui, no minimo, informagdes sobre o tipo e a
natureza da infracdo e a identidade das pessoas responsaveis. Esta obriga¢ao ndo é

aplicavel a decisdes que imponham medidas de natureza investigativa.

2. Se a publicagio da identidade das pessoas coletivas, ou da identidade ou dos dados
pessoais das pessoas singulares, for considerada desproporcionada pela autoridade
competente na sequéncia de uma avaliag@o casuistica efetuada quanto a proporcionalidade
da publicacao desses dados, ou se essa publicacdo puder por em causa a estabilidade dos
mercados financeiros ou uma investigacado em curso, os Estados-Membros certificam-se de

que as autoridades competentes procedem de uma das seguintes formas:

a)  Adiam a publicacdo da decisdo de aplicar uma san¢do ou medida até ao momento em

que deixem de se verificar as razdes para a nao publicacio;

b)  Publicam a decisdo de aplicar uma san¢do ou medida em regime de anonimato em
termos consentaneos com o direito nacional, se tal publicagdo anénima garantir uma

protecao efetiva dos dados pessoais em causa;
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c)  Nao publicam a decisdo de aplicar uma san¢do ou medida se as opgdes previstas nas

alineas a) e b) forem consideradas insuficientes para assegurar:
1)  que a estabilidade dos mercados financeiros ndo seja posta em causa;

i1)  aproporcionalidade da publicacdo dessas decisdes relativamente a medidas

consideradas de natureza menor.

Caso seja decidida a publicacao da san¢do ou medida em regime de anonimato, a que se
refere o primeiro paragrafo, alinea b), a publicacao dos dados relevantes pode ser diferida
durante um prazo razoavel se se previr que no decurso desse prazo deixam de se verificar

as razdes para a publica¢do anénima.

3. Caso seja interposto recurso da decisdo de aplicar uma san¢do ou medida para as
autoridades judiciais competentes ou outras, as autoridades competentes publicam também,
de imediato, no seu sitio web oficial, essas informagdes bem como informagdes posteriores
relativas aos resultados desse recurso. Além disso, ¢ publicada também qualquer decisao

que anule uma decisdo anterior de aplicar uma san¢ao ou medida.

4. As autoridades competentes garantem que as publicagdes nos termos do presente artigo
estdo disponiveis no seu sitio web oficial durante um periodo de pelo menos cinco anos
apos a sua publicagdo. Os dados pessoais constantes da publicacdo estdo disponiveis no
sitio web oficial da autoridade competente apenas durante o periodo necessario nos termos

das regras aplicaveis em matéria de protecao de dados.
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Artigo 43.°

Comunicagdo das san¢oes a ESMA

l. A autoridade competente fornece anualmente a ESMA informacdes agregadas sobre todas
as sancdes administrativas e outras medidas administrativas aplicadas nos termos do

artigo 38.°. A ESMA publica essas informa¢des num relatorio anual.

Caso os Estados-Membros tenham decidido, nos termos do artigo 38.°, n.° 1, estabelecer
sangdes penais para infracdes as disposicdes referidas nesse niimero, as suas autoridades
competentes facultam anualmente a ESMA dados anonimizados e agregados relativos a
todas as investigagdes criminais efetuadas e as sangdes penais aplicadas. A ESMA publica

num relatdrio anual os dados sobre as sangdes penais aplicadas.

2. Caso a autoridade competente tenha divulgado ao ptblico san¢des administrativas, outras

medidas administrativas ou sangdes penais, comunica-as em simultaneo a ESMA.

3. As autoridades competentes informam a ESMA de todas as sangdes administrativas ou
outras medidas administrativas aplicadas mas nao publicadas nos termos do artigo 42.°,
n.° 2, primeiro pardgrafo, alinea c), incluindo qualquer recurso das mesmas e o seu
resultado. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes recebem as
informacgdes e a decisdo transitada em julgado relativamente a quaisquer sangdes penais
aplicadas e que as transmitem a ESMA. A ESMA mantém uma base de dados central das
sancoes que lhe sdo comunicadas exclusivamente para efeitos de troca de informagdes
entre autoridades competentes. Essa base de dados esta acessivel apenas as autoridades
competentes e ¢ atualizada com base nas informacdes prestadas pelas autoridades

competentes.
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CAPITULO IX
ATOS DELEGADOS E ATOS DE EXECUCAO

Artigo 44.°

Exercicio da delega¢do

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissao nas condigoes estabelecidas no

presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 1.°, n.° 7, no artigo 9.°, n.° 14, no
artigo 13.°, n.% 1 e 2, no artigo 14.°, n.° 3, no artigo 15.°, n.° 2, no artigo 16.°, n.° 5, no
artigo 20.°, n.° 11, e no artigo 29.°, n.° 3, é conferido a Comissao por tempo indeterminado

a contar de ... [data da entrada em vigor do presente regulamento].

3. A delegacao de poderes referida no artigo 1.°, n.° 7, no artigo 9.°, n.° 14, no artigo 13.°,
n.°s 1 e 2, no artigo 14.°, n.° 3, no artigo 15.°, n.° 2, no artigo 16.°, n.° 5, no artigo 20.°,
n.° 11, e no artigo 29.°, n.° 3, pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogagao pde termo a delegacdo dos poderes
nela especificados. A decisao de revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela

especificada. A decisdo de revogacao nao afeta os atos delegados ja em vigor.

4. Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional

de 13 de abril de 2016 sobre legislar melhor.
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5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissao notifica-o simultaneamente ao Parlamento

Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 1.°, n.° 7, do artigo 9.°, n.° 14, do
artigo 13.°,n.%s 1 e 2, do artigo 14.°, n.° 3, do artigo 15.°, n.° 2, no artigo 16.°, n.° 5, do
artigo 20.°, n.° 11, e do artigo 29.°, n.° 3, s6 entram em vigor se ndo tiverem sido
formuladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a
contar da notificacdo do ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo
desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissao de que
ndo tém obje¢des a formular. O referido prazo € prorrogavel por trés meses por iniciativa

do Parlamento Europeu ou do Conselho.

Artigo 45.°

Procedimento de comité

1. A Comissao ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobiliarios, criado pela Decisdao
2001/528/CE da Comissdo." Este comité é um comité na ace¢do do Regulamento (UE)

n.° 182/2011.

2. Caso se remeta para o presente nimero, aplica-se o artigo 5.° do Regulamento (UE)

n.° 182/2011.

Decisao 2001/528/CE da Comissao, de 6 de junho de 2001, que institui o0 Comité Europeu
dos Valores Mobiliarios (JO L 191 de 13.7.2001, p. 45).
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CAPITULO X
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 46.°

Revogacdo

1. A Diretiva 2003/71/CE ¢ revogada com efeitos a partir de ... [24 meses a contar da data de

entrada em vigor do presente regulamento], com excecao:

a) Do artigo 4.°, n.° 2, alineas a) e g), da Diretiva 2003/71/CE, que sdo revogadas com

efeitos a partir de ... [data de entrada em vigor do presente regulamento; e

b) Do artigo 1.°, n.° 2, alinea h), e do artigo 3.°, n.° 2, alinea ¢), da Diretiva 2003/71/CE,
que sdo revogadas com efeitos a partir de ... [ 12 meses a contar da data de entrada

em vigor do presente regulamento].

2. As remissdes para a Diretiva 2003/71/CE entendem-se como sendo feitas para o presente
regulamento e devem ler-se nos termos da tabela de correspondéncia que consta do

anexo VI do presente regulamento.

3. Os prospetos aprovados nos termos do direito nacional que transpoe a Diretiva 2003/71/CE
antes de ... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento]
continuam a reger-se por esse direito nacional até ao termo da sua validade, ou até terem
decorrido doze meses ap0s ... [24 meses a contar da data de entrada em vigor do presente

regulamento], consoante o que ocorrer em primeiro lugar.
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Artigo 47.°
Relatorio da ESMA sobre os prospetos

l. Com base nos documentos disponibilizados ao publico através do procedimento a que se
refere o artigo 21.°, n.° 6, a ESMA publica anualmente um relatdrio com as estatisticas
relativas aos prospetos aprovados e notificados na Unido, bem como uma analise das

tendéncias, tendo em conta:

a)  Os tipos de emitentes, nomeadamente as categorias de pessoas a que se refere o

artigo 15.°,n.° 1, alineas a) a d); e

b)  Os tipos de emissdes, em particular o valor total das ofertas, os tipos de valores

mobiliarios negociaveis, os tipos de plataforma de negociacio e as denominagdes.
2. No relatério a que se refere o n.° 1 deve constar, nomeadamente:

a)  Uma andlise da medida em que os regimes de divulgagao estabelecidos nos
artigos 14.° e 15.° e o documento de registo universal a que se refere o artigo 9.° sao

utilizados em toda a Unido;

b)  Estatisticas sobre os prospetos de base e as condi¢gdes finais, bem como sobre os
prospetos elaborados sob a forma de documentos separados ou de um documento

Unico;
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c)  Estatisticas sobre o valor médio e total das ofertas de valores mobilidrios ao publico
sujeitas ao presente regulamento, efetuadas por sociedades ndo cotadas, sociedades
cujos valores mobilidrios sao negociados em MTF, incluindo mercados de PME em
crescimento, e sociedades cujos valores mobilidrios estdo admitidos a negociacdo em
mercados regulamentados. Se aplicavel, essas estatisticas apresentam uma
desagregacdo entre as ofertas iniciais ao publico e as ofertas subsequentes, e entre os

valores mobilidrios representativos de capital e os ndo representativos de capital;

d)  Estatisticas sobre a utilizacdo dos procedimentos de notificacao previstos nos
artigos 25.° e 26.°, incluindo uma desagregacao por Estado-Membro do nimero de
certificados de aprovacdo notificados relativamente aos prospetos, documentos de

registo e documentos de registo universal.

Artigo 48.°

Revisdo

1. Antes de ... [cinco anos a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento], a
Comissdo apresenta um relatdrio ao Parlamento Europeu e ao Conselho sobre a aplicacdo

do presente regulamento, acompanhado, se adequado, de uma proposta legislativa.
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2. O relatdrio deve avaliar, nomeadamente, se o sumario do prospeto, os regimes de
divulgacao previstos nos artigos 14.° ¢ 15.° e o0 documento de registo universal a que se
refere o artigo 9.° se mantém adequados a luz dos respetivos objetivos. Em particular, o

relatorio deve incluir os seguintes elementos:

a) O nuamero de prospetos UE Crescimento de cada uma das quatro categorias de
pessoas a que se refere o artigo 15.°, n.° 1, alineas a) a d), e uma analise da evolucao
de cada um desses numeros e das tendéncias na escolha das plataformas de

negociagao pelas pessoas habilitadas a utilizar o prospeto UE Crescimento;

b)  Uma andlise para determinar se o prospeto UE Crescimento assegura um equilibrio
adequado entre a protecdo dos investidores e a reducdo dos encargos administrativos

para as pessoas habilitadas a utiliza-lo.

3. Com base na analise referida no n.° 2, o relatdrio deve avaliar se sdo necessarias alteragdes
ao presente regulamento a fim de facilitar a obtengao de capital pelas empresas mais
pequenas, garantindo simultaneamente um nivel suficiente de prote¢ao dos investidores,

incluindo a questao de saber se os limiares pertinentes precisam de ser ajustados.

4. Além disso, o relatorio deve avaliar se o LEI e o ISIN podem ser obtidos pelos emitentes,
em especial as PME, a um custo e num periodo de tempo razoaveis. O relatorio deve ter

em conta os resultados da avaliacdo entre pares referida no artigo 20.°, n.° 13.
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Artigo 49.°

Entrada em vigor e aplicagdo

l. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no

Jornal Oficial da Unido Europeia.

2. Sem prejuizo do artigo 44.°, n.° 2, o presente regulamento ¢ aplicavel a partir de ... [24
meses a contar da data de entrada em vigor do presente regulamento], com exce¢do do
artigo 1.°, n.° 3, e do artigo 3.°, n.° 2, que sdo aplicaveis a partir de ... [data 12 meses a
contar da data de entrada em vigor do presente regulamento] e do artigo 1.°, n.° 5, primeiro
paragrafo, alineas a), b) e ¢) e do artigo 1.°, n.° 5, segundo paragrafo, que sdo aplicaveis a

partir de ... [ data de entrada em vigor do presente regulamento].

3. Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para dar cumprimento ao artigo 11.°,
ao artigo 20.°, n.° 9, ao artigo 31.°, ao artigo 32.°, e aos artigos 38.°a 43.° até ... [24 meses a

contar da data de entrada em vigor do presente regulamento].

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feitoem ..., em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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ANEXO 1

PROSPETO

L. Sumario

II. Identidade dos membros dos 6rgdos de administracdo, quadros superiores, consultores e
auditores
O objetivo ¢ identificar os representantes da empresa e outras pessoas que participem na
oferta de valores mobiliarios da empresa ou na sua admissao a negociagdo, ou seja, 0s
responsaveis pela elaboracao do prospeto e os responsaveis pela revisao oficial das
demonstragoes financeiras.

II1. Estatisticas e calendario previsto da oferta
O objetivo ¢ fornecer informagdes essenciais sobre a condu¢do de uma oferta e a
identificacdo das datas importantes relativas a essa oferta.
A.  Estatisticas da oferta
B.  Me¢étodo e calendario previsto

IV. Informagdes essenciais
O objetivo € resumir as informagdes essenciais sobre a situacdo financeira da empresa, a
sua capitalizacdo e os fatores de risco. Se as demonstracdes financeiras incluidas no
documento forem ajustadas para refletir alteragdes relevantes na estrutura do grupo da
empresa ou nas suas politicas contabilisticas, os dados financeiros selecionados tém de ser
igualmente ajustados.
A. Dados financeiros selecionados
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VL

B. Capitalizagao e endividamento (s6 para valores mobilidrios representativos de

capital)
C. Razdes da oferta e afetacdo das receitas
D. Fatores de risco
Informacao sobre a empresa

O objetivo € fornecer informagdes sobre as atividades da empresa, os produtos que fabrica
ou 0s servigos que presta, bem como sobre os fatores que afetam a sua atividade. O
proposito ¢ também fornecer informagdes quanto a suficiéncia e adequacao dos ativos
fixos tangiveis da empresa, bem como quanto aos seus planos de futuros aumentos ou

reducdes de capacidade.

A. Antecedentes e evolu¢ao da empresa

B. Panoramica geral das atividades da empresa

C.  Estrutura organizacional

D.  Ativos fixos tangiveis

Analise e perspetivas da exploragdo e da situagdo financeira

O objetivo € apresentar a explicacdo da administragdo quanto aos fatores que afetaram a
situacdo financeira da empresa e respetivos resultados de exploragdo nos periodos
abrangidos pelas demonstra¢des financeiras, bem como a sua apreciagdo dos fatores e
tendéncias que deverdo influenciar significativamente a situagdo financeira da empresa e

os seus resultados de exploragdo no futuro.
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A. Resultados de exploragao
B. Liquidez e recursos de capital
C. Investigacdo e desenvolvimento, patentes e licengas, etc.
D. Tendéncias
VIL Membros dos 6rgaos de administragdo, quadros superiores e trabalhadores

O objetivo € fornecer informagdes sobre os administradores e gestores da empresa, de

modo a que os investidores possam avaliar a sua experiéncia, qualificagdes e niveis de

remuneragdo, bem como a sua relagdo com a empresa.

A.

E.

Membros dos 6rgaos de administragdo e quadros superiores
Remuneracao

Funcionamento do Conselho de Administragdo
Trabalhadores

Participagdo no capital

VIII.  Principais acionistas e transagdes com partes relacionadas

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre os principais acionistas e outras entidades que

possam controlar ou exercer influéncia sobre a empresa. Permite também fornecer

informacgdes sobre as transagdes realizadas pela empresa com partes com ela relacionadas e

indicar se as condigdes dessas transagdes sdo equitativas para a empresa.
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A.  Principais acionistas

B. Transagdes com partes relacionadas

C. Interesses de peritos e consultores
IX. Informacao financeira

O objetivo ¢ especificar as demonstracdes financeiras que t€m de ser incluidas no
documento, bem como os periodos a cobrir, a data das demonstragdes financeiras e outras
informagdes de natureza financeira. Os principios contabilisticos e de auditoria que serdo
aceites para a elaboragdo e auditoria das demonstragdes financeiras serdo determinados de

acordo com as normas internacionais de contabilidade e auditoria.
A. Demonstragdes consolidadas e outras informacgdes financeiras
B.  Alteragdes significativas

X. Informacgdes pormenorizadas sobre a oferta e a admissdo a negociagdo

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre a oferta de valores mobiliarios e sobre a sua

admissao a negociacdo, o plano de distribuicdo dos valores mobiliarios e questdes conexas.
A. Oferta e admissdo a negociacdo

B.  Plano de distribuigao

C. Mercados

D. Titulares que vendem os valores mobiliarios
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E. Diluigdo (s6 para valores mobiliarios representativos de capital)
F.  Custos de emissdo
XI. Informacgoes adicionais

O objetivo ¢ fornecer informagdes, a maioria das quais de natureza legal, que nao figurem

noutras partes do prospeto.

A.

B.

Capital social

Estatutos

Contratos importantes

Controlos cambiais

Adverténcia sobre as consequéncias fiscais
Dividendos e agentes pagadores
Declaragdes de peritos

Documentagdo disponivel

Informacgao acessoéria
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II.

II1.

ANEXO IT
DOCUMENTO DE REGISTO

Identidade dos membros dos 6rgdos de administracdo, quadros superiores, consultores e

auditores

O objetivo ¢ identificar os representantes da empresa e outras pessoas que participem na
oferta de valores mobiliarios da empresa ou na sua admissao a negociagdo, ou seja, 0s
responsaveis pela elaboracdo do prospeto e os responsaveis pela revisdo oficial das

demonstragoes financeiras.
Informagoes essenciais sobre o emitente

O objetivo € resumir as informagdes essenciais sobre a situacdo financeira da empresa, a
sua capitalizacdo e os fatores de risco. Se as demonstracdes financeiras incluidas no
documento forem ajustadas para refletir alteragdes relevantes na estrutura do grupo da
empresa ou nas suas politicas contabilisticas, os dados financeiros selecionados tém de ser

igualmente ajustados.
A. Dados financeiros selecionados

B.  Capitalizagdo e endividamento (s6 para valores mobilidrios representativos de

capital)
C.  Fatores de risco relativos ao emitente
Informagdo sobre a empresa

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre as atividades da empresa, os produtos que fabrica
ou 0s servigos que presta, bem como sobre os fatores que afetam a sua atividade. O
proposito ¢ também fornecer informagdes quanto a suficiéncia e adequacdo dos ativos
fixos tangiveis da empresa, bem como quanto aos seus planos de futuros aumentos ou

reducdes de capacidade.
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A.  Antecedentes e evolucao da empresa
B. Descricao geral das atividades da empresa
C.  Estrutura organizacional
D.  Ativos fixos tangiveis
IV. Analise e perspetivas da exploragdo e da situagdo financeira

O objetivo € apresentar a explicagcdo da administragdo quanto aos fatores que afetaram a
situacdo financeira da empresa e respetivos resultados de exploragao nos periodos
abrangidos pelas demonstracdes financeiras, bem como a sua apreciacao dos fatores e
tendéncias que deverdo influenciar significativamente a situagdo financeira da empresa e

os seus resultados de exploragdo no futuro.
A. Resultados de exploragado
B.  Liquidez e recursos financeiros
C. Investigagdo e desenvolvimento, patentes e licengas, etc.
D. Tendéncias
V. Membros dos 6rgaos de administragdo, quadros superiores e trabalhadores

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre os administradores e gestores da empresa, de
modo a que os investidores possam avaliar a sua experiéncia, qualificagdes e niveis de

remuneragao, bem como a sua relagdo com a empresa.
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A.  Membros dos 6rgaos de administracdo e quadros superiores
B. Remuneracao
C. Funcionamento do Conselho de Administragao
D. Trabalhadores
E.  Participacdo no capital
VL. Principais acionistas e transacdes com partes relacionadas

O objetivo € fornecer informagdes sobre os principais acionistas e outras entidades que
possam controlar ou exercer influéncia sobre a empresa. Permite também fornecer
informacdes sobre as transagdes realizadas pela empresa com partes com ela relacionadas e

indicar se as condigdes dessas transagdes sdo equitativas para a empresa.
A.  Principais acionistas
B. Transag¢des com partes relacionadas

C. Interesses de peritos e consultores
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VIIL. Informacao financeira

O objetivo ¢ especificar as demonstragdes financeiras que t€ém de ser incluidas no

documento, bem como os periodos a cobrir, a data das demonstracdes financeiras e outras

informagdes de natureza financeira. Os principios contabilisticos e de auditoria que serdo

aceites para a elaborag@o e auditoria das demonstragdes financeiras serdo determinados de

acordo com as normas internacionais de contabilidade e auditoria.

A. Demonstragdes consolidadas e outras informagdes financeiras

B.

Alteragdes significativas

VIII.  Informagdes adicionais

O objetivo ¢ fornecer informagdes, a maioria das quais de natureza legal, que nao figurem

noutras partes do prospeto.

A.

Capital social

Estatutos

Contratos importantes
Declaracdes de peritos
Documentagao disponivel

Informacao acessoéria
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ANEXO Il

NOTA SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS

L. Identidade dos membros dos 6rgaos de administracdo, direcao de topo, consultores e
auditores
O objetivo ¢ identificar os representantes da empresa e outras pessoas que participem na
oferta de valores mobiliarios da empresa ou na sua admissao a negociagdo, ou seja, 0s
responsaveis pela elaboracdo do prospeto e os responsaveis pela auditoria das
demonstragoes financeiras.

I1. Estatisticas e calendario previsto da oferta
O objetivo ¢ fornecer informagdes essenciais sobre a condu¢do de uma oferta e a
identificagdo das datas importantes relativas a essa oferta.
A.  Estatisticas da oferta
B.  Me¢étodo e calendario previsto

I1I. Informagdes essenciais sobre o emitente
O objetivo ¢ resumir as informagdes essenciais sobre a situagao financeira da empresa, a
sua capitalizacdo e os fatores de risco. Se as demonstracdes financeiras incluidas no
documento forem ajustadas para refletir altera¢des relevantes na estrutura do grupo da
empresa ou nas suas politicas contabilisticas, os dados financeiros selecionados t€ém de ser
igualmente ajustados.
A.  Capitalizagdo e endividamento (s6 para valores mobiliarios representativos de

capital)
B. Informagdes sobre o fundo de maneio (sé para valores mobiliarios representativos de
capital)

C. Razdes da oferta e afetacdo das receitas
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D.

Fatores de risco

IV. Informagdes essenciais sobre os valores mobiliarios

O objetivo ¢ fornecer informagdes essenciais sobre os valores mobilidrios que serdo objeto

de oferta ao publico e/ou admissdo a negociagao.

A.

Descrigao do tipo e categoria dos valores mobiliarios que estdo a ser objeto de oferta

ao publico e/ou admitidos a negociagdo
Moeda em que os valores mobiliarios sao emitidos

Prioridade relativa dos valores mobiliarios na estrutura de capital do emitente em
caso de insolvéncia do emitente, incluindo, se aplicavel, informagdo sobre o nivel de
subordinacdo dos valores mobilidrios e o potencial impacto no investimento em caso

de resolugdo ao abrigo da Diretiva 2014/59/UE.

Dividendos, politica de dividendos ou de distribui¢do de rendimentos, disposi¢des
relativas aos juros devidos ou descri¢do do subjacente, incluindo o método utilizado
para estabelecer uma relagdo entre o subjacente e a taxa, e indicagdo do local onde
podem ser obtidas informacdes sobre o desempenho passado e futuro do subjacente e

sobre a sua volatilidade

Descrigao dos direitos inerentes aos valores mobilidrios, incluindo eventuais

restrigdes desses direitos, e procedimento a observar para o exercicio desses direitos

V. Interesses de peritos

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre as transagdes realizadas pela empresa com peritos

ou consultores empregados pontualmente.
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VL Informagdes pormenorizadas sobre a oferta e admissao a negociagao

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre a oferta de valores mobiliarios e sobre a sua

admissao a negociagdo, o plano de distribui¢do dos valores mobiliarios e questdes conexas.

A.  Oferta e admissdo a negociacdo
B.  Plano de distribuigao
C. Mercados
D. Titulares que vendem os valores mobiliarios
E.  Diluigdo (s6 para valores mobiliarios representativos de capital)
F.  Custos de emissdo
VIL Informagdes adicionais

O objetivo ¢ fornecer informagdes, a maioria das quais de natureza legal, que nao figurem

noutras partes do prospeto.

A.  Controlos cambiais

B.  Adverténcia sobre as consequéncias fiscais

C. Dividendos e agentes pagadores

D. Declaragdes de peritos

E.  Documentagao disponivel
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ANEXO IV
DOCUMENTO DE REGISTO PARA O PROSPETO UE CRESCIMENTO

L. Responsabilidade pelo documento de registo

O objetivo ¢ identificar o emitente, os seus representantes e outras pessoas que participem

na oferta de valores mobilidrios da empresa, ou seja, os responsaveis pela elaboragdo do

documento de registo.
I1. Estratégia, desempenho e enquadramento empresarial

O objetivo ¢ informar quanto a estratégia e objetivos da empresa relacionados com o

desenvolvimento e o desempenho futuro, e fornecer informagdes sobre as atividades da

empresa, os produtos que fabrica ou os servigos que presta, os seus investimentos e os
fatores que afetam a sua atividade. Além disso, tém de ser incluidos os fatores de risco

especificos das empresas e a informagao relevante sobre as tendéncias.
I1I. Governacao da sociedade

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre os administradores e gestores da empresa, de
modo a que os investidores possam avaliar a sua experiéncia, qualificacdes e niveis de

remuneragdo, bem como a sua relagdo com a empresa.
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IV.

VL

Demonstragdes financeiras e principais indicadores de desempenho

O objetivo ¢ especificar as demonstragdes financeiras e os principais indicadores de
desempenho que tém de ser incluidos no documento que cobre os dois ultimos exercicios
(para valores mobiliarios representativos de capital) ou o tltimo exercicio (para valores
mobilidrios ndo representativos de capital) ou um periodo mais curto correspondente ao

periodo de atividade do emitente.

Analise da exploragdo e da situacdo financeira (s6 para valores mobilidrios representativos
de capital emitidos por empresas com capitalizagdo bolsista superior a 200 000 000 de

EUR).

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre a situacdo financeira e os resultados de exploragao
se os relatorios, apresentados e elaborados nos termos dos artigos 19.° e 29.° da Diretiva
2013/34/UE para os periodos abrangidos pela informacao financeira historica, ndo

constarem do prospeto UE Crescimento.
Informagao dos acionistas

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre agdes judiciais e arbitrais, conflitos de interesses e

transacdes com partes relacionadas, bem como informagdes sobre o capital social.
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ANEXO V
NOTA SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS PARA O PROSPETO UE CRESCIMENTO
L. Responsabilidade pela nota sobre os valores mobilidrios

O objetivo ¢ identificar o emitente, os seus representantes e outras pessoas que participem
na oferta de valores mobilidrios da empresa ou na sua admissao a negociacao, ou seja, as

pessoas responsaveis pela elaboragao do prospeto.

I1. Declaragio relativa ao fundo de maneio e demonstracdo da capitalizacdo e do
endividamento (s6 para valores mobilidrios representativos de capital emitidos por

empresas com capitalizag¢do bolsista superior a 200 000 000 de EUR).

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre a capitalizagdo e endividamento do emitente e
informagdes sobre se o fundo de maneio ¢ suficiente para assegurar as suas necessidades
atuais ou, se tal nao for o caso, de que forma o emitente se propde angariar o fundo de

maneio suplementar de que necessita.
I1I. Termos e condi¢oes dos valores mobiliarios

O objetivo ¢ fornecer informagdes essenciais sobre os termos e condi¢des dos valores
mobiliarios e uma descri¢ao de todos os direitos inerentes aos valores mobiliarios. Além

disso, tém de ser incluidos os fatores de risco especificos dos valores mobilidrios.

PE-CONS 63/16 TV/sf
ANEXO V DGG 1B PT



IV.

Informagdes pormenorizadas sobre a oferta e calendario previsto

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre a oferta e, se aplicavel, a admissao a negociacao
num MTF, incluindo o prego definitivo da oferta e o0 montante definitivo dos valores
mobilidrios (expresso em nimero de valores mobilidrios ou em montante nominal
agregado) que serdo objeto de oferta, as razdes da oferta, o plano de distribui¢do dos
valores mobiliarios, a afetacdo das receitas da oferta, os custos da emissao e da oferta, ¢ a

diluigdo (s6 para valores mobiliarios representativos de capital).
Informagdes sobre o garante

O objetivo ¢ fornecer informagdes sobre o garante dos valores mobilidrios se aplicavel,
incluindo informagdes essenciais sobre a garantia associada aos valores mobilidrios, os

fatores de risco e a informacao financeira especifica do garante.
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ANEXO VI

TABELA DE CORRESPONDENCIA

(a que se refere o artigo 46.°)

Diretiva 2003/71/CE Presente regulamento

Artigo 1.°,n.° 1

Artigo 1.°,n.° 2, alinea a)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea b)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea c)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea d)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea e)
Artigo 1.°,n.° 2, alinea f)
Artigo 1.°,n.° 2, alinea g)
Artigo 1.°,n.° 2, alinea h)
Artigo 1.°,n.° 2, alinea 1)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea j)

Artigo 1.°,n.° 3

Artigo 1.°,n.° 4

Artigo 2.°,n.° 1, alinea a)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea b)
Artigo 2.°, n.° 1, alinea c)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea d)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea e)

Artigo 2.°,n.° 1, alinea f)

Artigo 1.°,n.° 1

Artigo 1.°,n.° 2, alinea a)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea b)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea c)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea d)
Artigo 1.°, n.° 2, alinea e)
Artigo 1.°,n.° 2, alinea f)
Artigo 1.°,n.°3

Artigo 1.°, n.° 4, alinea j) e artigo 1.°, n.° 5,
primeiro paragrafo, alinea 1)

Artigo 4.°

Artigo 2.°, alinea a)
Artigo 2.°, alinea b)
Artigo 2.°, alinea c)
Artigo 2.°, alinea d)

Artigo 2.°, alinea e)

Artigo 2.°, alinea f)
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Diretiva 2003/71/CE

Presente regulamento

Artigo 2.°,n.° 1, alinea g)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea h)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea 1)
Artigo 2.°, n.° 1, alinea j)
Artigo 2.°, n.°1, alinea k)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea )
Artigo 2.°,n.° 1, alinea m)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea n)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea o)
Artigo 2.°, n.° 1, alinea p)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea q)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea r)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea s)
Artigo 2.°,n.° 1, alinea t)
Artigo 2.°,n.° 4

Artigo 3.°,n.° 1

Artigo 3.°, n.° 2, alinea a)
Artigo 3.°, n.° 2, alinea b)
Artigo 3.°, n.° 2, alinea c)
Artigo 3.°, n.° 2, alinea d)
Artigo 3.°, n.° 2, alinea e)

Artigo 3.°, n.° 2, segundo e terceiro
paragrafos

Artigo 3.°,n.° 3
Artigo 3.°,n.° 4

Artigo 2.°, alinea g)
Artigo 2.°, alinea h)
Artigo 2.°, alinea 1)
Artigo 2.°, alinea j)

Artigo 2.°, alinea m)
Artigo 2.°, alinea n)
Artigo 2.°, alinea p)
Artigo 2.°, alinea (q)
Artigo 2.°, alinear)

Artigo 2.°, alinea s)

Artigo 3.°,n.° 1

Artigo 1.°, n.°4, alinea a)
Artigo 1.° n.°4, alinea b)
Artigo 1.°, n.° 4, alinea d)
Artigo 1.°, n.° 4, alinea c)

Artigo 5.°,n.° 1

Artigo 3.°,n.° 3

PE-CONS 63/16
ANEXO VI

IV/sf

DGG IB

PT



Diretiva 2003/71/CE

Presente regulamento

Artigo 4.°,n.° 1, alinea a)
Artigo 4.°,n.° 1, alinea b)
Artigo 4.°,n.° 1, alinea c)
Artigo 4.°,n.° 1, alinea d)
Artigo 4.°, n.° 1, alinea e)
Artigo 4.°, n.° 1, segundo a quinto paragrafos
Artigo 4.°, n.° 2, alinea a)
Artigo 4.°, n.° 2, alinea b)
Artigo 4.°, n.° 2, alinea c)
Artigo 4.°, n.° 2, alinea d)
Artigo 4.°, n.° 2, alinea e)
Artigo 4.°, n.° 2, alinea f)
Artigo 4.°,n.° 2, alinea g)

Artigo 4.°, n.° 2, alinea h)

Artigo 4.°,n.° 3

Artigo 5.°,n.° 1

Artigo 5.°,n.°2

Artigo 5.°,n.° 3

Artigo 5.°, n.° 4, primeiro paragrafo
Artigo 5.°, n.° 4, segundo paragrafo

Artigo 5.°, n.° 4, terceiro paragrafo, primeira
frase

Artigo 5.°, n.° 4, terceiro paragrafo, segunda
frase

Artigo 5.°,n.° 5

Artigo 1.°, n.° 4, alinea e)
Artigo 1.°, n.° 4, alinea f)
Artigo 1.°,n.° 4, alinea g)
Artigo 1.°, n.° 4, alinea h)
Artigo 1.°,n.° 4, alinea 1)
Artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea a)
Artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea d)
Artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea e)
Artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea f)
Artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea g)
Artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea h)

Artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo,
alineas b) e ¢)

Artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo, alinea j)
Artigo 1.°,n.°7

Artigo 6.°,n.% 1 e 2, artigo 14.°, n.° 2

Artigo 7.°

Artigo 6.°,n.° 3

Artigo 8.°,n.° 1

Artigo 8.°,n.° 10

Artigo 8.°,n.° 5 e artigo 25.°, n.° 4

Artigo 8.°,n.° 4

Artigo 13.°, n.° 1 e Artigo 7.°, n.° 13
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Diretiva 2003/71/CE

Presente regulamento

Artigo 6.°,n.° 1
Artigo 6.°,n.°2
Artigo 7.°,n.° 1

Artigo 7.°,n.° 2, alinea a)

Artigo 7.°, n.° 2, alinea b)

Artigo 7.°, n.° 2, alinea c)

Artigo 7.°, n.° 2, alinea d)

Artigo 7.°, n.° 2, alinea e)

Artigo 7.°, n.° 2, alinea f)

Artigo 7.°,n.° 2, alinea g)

Artigo 7.°,n.° 3
Artigo 7.°,n.° 4

Artigo 8.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alinea a)

Artigo 8.°, n.° 1, primeiro pardgrafo, alinea b)

Artigo 8.°, n.° 1, segundo paragrafo

Artigo 8.°,n.° 2
Artigo 8.°,n.° 3
Artigo 8.°,n.° 3a
Artigo 8.°,n.° 4

Artigo 8.°, n.° 5, primeiro paragrafo

Artigo 8.°, n.° 5, segundo paragrafo

Artigo 9.°,n.° 1
Artigo 9.°,n.° 2
Artigo 9.°,n.° 3
Artigo 9.°,n.° 4

Artigo 11.°,n.° 1
Artigo 11.°,n.° 2
Artigo 13.°, n.° 1, primeiro paragrafo

Artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo,
alinea a)

Artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo,
alinea b)

Artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo,
alinea c)

Artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo
alinea c)

Artigo 15.°,n.° 2

Artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo,
alinea d)

Artigo 14.°,n.° 3
Artigo 13.°,n.°3

Artigo 17.°, n.° 1, primeiro paragrafo,
alinea b)

Artigo 17.°, n.° 1, primeiro paragrafo,
alinea a)

Artigo 17.°,n.° 2
Artigo 18.°,n.° 1
Artigo 18.°,n.° 2
Artigo 18.°,n.° 3
Artigo 18.°, n.° 4, primeiro paragrafo
Artigo 12.°,n.° 1
Artigo 12.°,n.° 1
Artigo 12.°,n.° 1
Artigo 12.°,n.° 2
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Diretiva 2003/71/CE

Presente regulamento

Artigo 11.°,n.° 1
Artigo 11.°,n.° 2
Artigo 11.°,n.° 3
Artigo 12.°,n.° 1
Artigo 12.°,n.°2
Artigo 12.°,n.°3
Artigo 13.°,n.° 1
Artigo 13.°,n.° 2
Artigo 13.°,n.° 3
Artigo 13.°,n.° 4
Artigo 13.°,n.° 5
Artigo 13.°,n.°6
Artigo 13.°,n.°7
Artigo 14.°,n.° 1
Artigo 14.°,n.° 2
Artigo 14.°,n.°3
Artigo 14.°, n.° 4
Artigo 14.°, n.° 4a
Artigo 14.°, n.° 5
Artigo 14.°,n.° 6
Artigo 14.°, n.° 7
Artigo 14.°,n.° 8

Artigo 19.°,n.° 1
Artigo 19.°,n.° 2
Artigo 19.°,n.° 4

Artigo 10.°, n.° 1, primeiro paragrafo

Artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo

Artigo 20.°, n.° 1
Artigo 20.°, n.° 2
Artigo 20.°, n.° 3
Artigo 20.°, n.° 4
Artigo 20.°, n.° 8
Artigo 20.°,n.° 9
Artigo 21.°,n.° 1
Artigo 21.°,n.°2
Artigo 21.°,n.° 5
Artigo 21.°,n.° 6
Artigo 21.°,n.° 9
Artigo 21.°,n.° 10
Artigo 21.°,n.° 11
Artigo 21.°, n.° 12

PE-CONS 63/16
ANEXO VI

DGG IB

IV/sf

PT



Diretiva 2003/71/CE

Presente regulamento

Artigo 15.°,n.° 1
Artigo 15.°,n.° 2
Artigo 15.°,n.° 3
Artigo 15.°,n.° 4
Artigo 15.°,n.° 5
Artigo 15.°,n.°6
Artigo 15.°,n.°7
Artigo 16.°,n.° 1
Artigo 16.°,n.° 2
Artigo 16.°,n.°3
Artigo 17.°,n.° 1

Artigo 22.°,n.° 1
Artigo 22.°,n.° 2
Artigo 22.°,n.° 3
Artigo 22.°,n.° 4
Artigo 22.°,n.° 5
Artigo 22.°,n.° 6
Artigo 22.°,n.°9
Artigo 23.°,n.° 1
Artigo 23.°,n.°2
Artigo 23.°,n.°7
Artigo 24.°,n.° 1

Artigo 17.°,n.° 2 Artigo 24.°,n.° 2
Artigo 18.°,n.° 1 Artigo 25.°,n.° 1
Artigo 18.°,n.° 2 Artigo 25.°,n.° 2
Artigo 18.°, n.° 3, primeiro paragrafo Artigo 25.°, n.° 3
Artigo 18.°, n.° 3, segundo paragrafo Artigo 21.°,n.°5
Artigo 18.°,n.° 4 Artigo 25.°, n.° 8
Artigo 19.°,n.° 1 Artigo 27.°,n.° 1
Artigo 19.°,n.° 2 Artigo 27.°,n.° 2
Artigo 19.°, n.° 3 Artigo 27.°,n.° 3
Artigo 19.°, n.° 4 Artigo 27.°,n.° 5
Artigo 20.°,n.° 1 Artigo 29.°,n.° 1
Artigo 20.°, n.° 2 Artigo 29.°,n.° 2
Artigo 20.°, n.° 3 Artigo 29.°, n.° 3
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Diretiva 2003/71/CE

Presente regulamento

Artigo 21.°,n.° 1

Artigo 21.°,n.° la

Artigo 21.°,n.° 1b

Artigo 21.°,n.° 2

Artigo 21.°, n.° 3, alinea a)

Artigo 21.°, n.° 3, alinea b)

Artigo 21.°, n.° 3, alinea c¢)

Artigo 21.°, n.° 3, alinea d)

Artigo 21.°, n.° 3, alinea e)

Artigo 21.°, n.° 3, alinea f)

Artigo 21.°, n.° 3, alinea g)

Artigo 21.°, n.° 3, alinea h)

Artigo 21, n.° 3, alinea 1)

Artigo 21.°, n.° 3, segundo paragrafo
Artigo 21.°, n.° 4, alinea a)

Artigo 21.°, n.° 4, alinea b)

Artigo 21.°, n.° 4, alinea c¢)

Artigo 21.°, n.° 4, alinea d)

Artigo 21.°, n.° 4, segundo paragrafo
Artigo 21.°,n.° 5

Artigo 22.°,n.° 1

Artigo 22.°, n.° 2, primeiro paragrafo
Artigo 22.°, n.° 2, segundo paragrafo
Artigo 22.°, n.° 2, terceiro paragrafo

Artigo 22.°, n.° 3

Artigo 22.°, n.° 4

Artigo 31.°,n.° 1
Artigo 34.°,n.° 1
Artigo 34.°,n.° 2
Artigo 31.°,n.° 2
Artigo 32.°, n.°1, alinea a)
Artigo 32.°, n.° 1, alinea b)
Artigo 32.°, n.° 1, alinea c¢)
Artigo 32.°, n.° 1, alinea d)
Artigo 32.°,n.° 1, alinea e)
Artigo 32.°, n.° 1, alinea f)
Artigo 32.°, n.° 1, alinea g)
Artigo 32.°, n.° 1, alinea h)
Artigo 32.°, n.° 1, alinea 1)

Artigo 32.°, n.° 1, segundo paragrafo

Artigo 32.°, n.° 1, alinea 1)
Artigo 32.°, n.° 1, alinea m)

Artigo 32.°, n.° 1, alinea n)

Artigo 32.°, n.° 1, quarto paragrafo
Artigo 31.°, n.° 3 e artigo 32.°,n.° 6

Artigo 35.°,n.°2
Artigo 33.°,n.° 1

Artigo 33.°,n.° 5

Artigo 33.°,n.°6e7
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Diretiva 2003/71/CE Presente regulamento
Artigo 23.°,n.° 1 Artigo 37.°,n.° 1
Artigo 23.°,n.° 2 Artigo 37.°,n.° 2
Artigo 24.°,n.° 1 Artigo 45.°,n.° 1
Artigo 24.°,n.° 2 Artigo 45.°,n.° 2
Artigo 24.°, n.° 2a -
Artigo 24.°,n.°3 -
Artigo 24a Artigo 44.°
Artigo 24b Artigo 44.°
Artigo 24c Artigo 44.°
Artigo 25.°,n.° 1 Artigo 38.°, n.° 1
Artigo 25.°,n.° 2 Artigo 42.°
Artigo 26.° Artigo 40.°
Artigo 27.° -
Artigo 28.° Artigo 46.°
Artigo 29.° -
Artigo 30.° -
Artigo 31.° Artigo 48.°
Artigo 31a -
Artigo 32.° Artigo 49.°
Artigo 33.° -
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