**
* 4 b

* gk

EUROOPAN UNIONI

EUROOPAN PARLAMENTTI NEUVOSTO

Bryssel, 26. huhtikuuta 2017
(OR. en)

2015/0268 (COD) PE-CONS 63/16

EF 393
ECOFIN 1199
CODEC 1928

SAADOKSET JA MUUT VALINEET

Asia: EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS arvopapereiden
yleisdlle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla
ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta

PE-CONS 63/16 UH/tia
DGG 1B FI



EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/...,

annettu ... paivina ...kuuta ...,

arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankiynnin kohteeksi
sadannellylli markkinalla ottamisen yhteydessi julkaistavasta esitteesti

ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
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. . 1
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon',

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,
ovat kuulleet alueiden komiteaa,

noudattavat tavallista lainsddtimisjirjestysti’,

! EUVL C 195,2.6.2016, s. 1.

2 EUVL C 177, 18.5.2016, s. 9.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 5. huhtikuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston pditos, tehty ... .
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seké katsovat seuraavaa:

(1

2

Tama asetus on tirked askel 30 paivind syyskuuta 2015 annetun komission tiedonannon
"Pddomamarkkinaunionin luomista koskeva toimintasuunnitelma" mukaisessa
pddomamarkkinaunionin toteuttamisessa. Pddomamarkkinaunionin tarkoituksena on auttaa
yrityksid hankkimaan pddomaa monipuolisemmista 14hteistd koko Euroopan unionista,
jaljempéna 'unioni', seki tehostaa markkinoiden toimintaa ja tarjota sijoittajille ja
sadstdjille uusia sijoitusmahdollisuuksia. Talld pyritddn lisddmiin kasvua ja luomaan

tyopaikkoja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2003/71/EY " vahvistetaan
yhdenmukaistetut periaatteet ja sdédnnoét esitteestd, joka on laadittava, hyvaksyttav ja
julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla. Direktiivin voimaantulon jélkeisten lainsédadéanto- ja
markkinamuutosten vuoksi kyseinen direktiivi olisi kumottava ja korvattava talla

asetuksella.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind marraskuuta
2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessa julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta

(EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).

PE-CONS 63/16 UH/tia 3

DGG 1B FI



3)

“4)

Kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld
markkinalla, tietojen julkistaminen on sijoittajien suojaamisen kannalta olennaisen térkeda,
koska julkistamisella poistetaan sijoittajien ja liitkkeeseenlaskijoiden vélisti
epdsymmetristd informaatiota. Téllaisen julkistamisen yhdenmukaistaminen antaa
mahdollisuuden perustaa rajat ylittdva mekanismi, joka antaa oikeuden kayttéa esitettd
koko unionissa ja joka helpottaa sisdmarkkinoiden tehokasta toimintaa monenlaisten

arvopapereiden osalta.

Toisistaan poikkeavat ldhestymistavat johtaisivat sisdmarkkinoiden pirstaloitumiseen,
koska litkkeeseenlaskijoihin, tarjoajiin ja henkil6ihin, jotka hakevat kaupankéynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista, sovellettaisiin eri jdsenvaltioissa eri sdantoja
ja yhdessd jasenvaltiossa hyviksyttyjen esitteiden kéytto toisissa jsenvaltioissa voitaisiin
estdd. Sen vuoksi on todennikoistd, ettd jisenvaltioiden lakien erot loisivat esteiti
arvopapereiden sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle, jollei ole olemassa
yhdenmukaistettua kehystd, jolla varmistetaan julkistamisen yhdenmukaisuus ja oikeus
kayttda esitettd koko unionissa. Téstd syystd on aiheellista luoda esitteitd varten
sadntelykehys unionin tasolla, jotta voidaan varmistaa sisimarkkinoiden moitteeton
toiminta, parantaa sen toimintaedellytyksid erityisesti pddomamarkkinoiden osalta sekd

taata korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja.
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On asianmukaista ja tarpeellista, ettd julkistamissddannot, jotka koskevat arvopapereiden
tarjoamista yleisolle tai ottamista kaupankéynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, ovat
asetuksen muodossa, jotta voidaan varmistaa, ettd sddnnoksii, joissa asetetaan suoraan
velvoitteita henkildille, jotka osallistuvat arvopapereiden tarjoamiseen yleisdlle ja niiden
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla, sovelletaan
yhdenmukaisesti koko unionissa. Koska esitesddnnosten oikeudelliseen kehykseen kuuluu
valttdmatti toimenpiteitd, joissa asetetaan yksityiskohtaisia vaatimuksia kaikista esitteisiin
liittyvistd erilaisista ndkokohdista, pienetkin erot yhteen ndisti ndkokohdista
sovellettavassa ldhestymistavassa voisivat johtaa merkittiviin rajoituksiin rajat ylittdvassa
arvopapereiden tarjoamisessa, listautumisessa monille sddnnellyille markkinoille sekd
unionin kuluttajansuojasddnndissd. Kiyttdmélld asetusta, jota on sovellettava sellaisenaan
ilman kansallista lakia, voitaisiin rajoittaa mahdollisuutta toteuttaa toisistaan poikkeavia
kansallisia toimenpiteitd, varmistaa yhtendinen ldhestymistapa ja parempi oikeusvarmuus
sekd estdd téllaiset merkittavit rajoitukset. Lisdksi asetuksen kaytolld vahvistetaan
luottamusta markkinoiden avoimuuteen koko unionissa, vihennetidin sééntelyn
monimutkaisuutta sekd yrityksille tietojen hakemisesta ja sddnndsten noudattamisesta

aiheutuvia kustannuksia.
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(6) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2010/73/EU" arviointi on paljastanut, etti
tietyilld direktiivilld kdyttoon otetuilla muutoksilla ei ole saavutettu niiden alkuperéisid
tavoitteita ja ettd unionin esitejdrjestelmiin on tarpeen tehda lisimuutoksia, jotta voidaan
yksinkertaistaa ja parantaa jarjestelmin soveltamista, lisitd sen tehokkuutta, vahvistaa
unionin kansainvalistd kilpailukykya ja myotévaikuttaa siten hallinnollisten rasitteiden

vahenemiseen.

(7) Tamaén asetuksen tarkoituksena on varmistaa sijoittajansuoja ja markkinoiden tehokkuus
sekd vahvistaa samalla pddoman sisdmarkkinoita. Tietojen antaminen, joka on
litkkkeeseenlaskijan ja arvopapereiden luonteen mukaisesti tarpeen, jotta sijoittajat voisivat
tehda perusteltuja sijoituspéétoksid, takaa yhdessi litketoiminnan harjoittamista koskevien
sddntdjen kanssa sijoittajien suojan. Téllaisten tietojen avulla voidaan my6s tehokkaasti
lisétd luottamusta arvopapereihin ja edistdd siten arvopaperimarkkinoiden moitteetonta
toimintaa ja kehitysti. Esitteen julkaiseminen on asianmukainen keino antaa ndma tiedot

saataville.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/73/EU, annettu 24 piivana marraskuuta
2010, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessa julkistettavasta esitteestd annetun direktiivin 2003/71/EY ja sddnnellyilld
markkinoilla kaupankédynnin kohteeksi otettavien arvopapereiden liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun
direktiivin 2004/109/EY muuttamisesta (EUVL L 327, 11.12.2010, s. 1).
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(10)

Téssd asetuksessa vahvistetuilla julkistamisvaatimuksilla ei estetd jdsenvaltiota tai
toimivaltaista viranomaista — taikka porssid omassa sdédnnostossdén — asettamasta muita
erityisvaatimuksia, jotka liittyvét arvopapereiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla seké erityisesti hallinto- ja ohjausjérjestelmadn. Téllaisilla
vaatimuksilla ei saisi suoraan eikd vélillisesti rajoittaa toimivaltaisen viranomaisen

hyvéksymain esitteen laatimista, siséltod tai levittdmista.

Muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskijana on jasenvaltio tai sen
alue- tai paikallisviranomainen, kansainviliset julkisyhteisét, joissa yksi tai useampi
jasenvaltio on jdsenend, Euroopan keskuspankki tai jasenvaltioiden keskuspankit, eivét
saisi kuulua timén asetuksen soveltamisalaan, eikd tdma asetus saisi nédin ollen vaikuttaa

nithin.

Sijoittajansuojan varmistamiseksi esitteen julkaisemisvelvollisuutta olisi sovellettava sekd
osakesidonnaisiin arvopapereihin ettd muihin kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin, joita
tarjotaan yleisolle tai jotka otetaan kaupankédynnin kohteeksi sdénnellyilld markkinoilla.
Erdit timéan asetuksen soveltamisalaan kuuluvat arvopaperit oikeuttavat haltijansa
hankkimaan siirtokelpoisia arvopapereita tai saamaan kéteissumman kéteissuorituksena,
joka madrdytyy muiden instrumenttien, erityisesti siirtokelpoisten arvopapereiden,
valuuttojen, korkojen tai tuottojen, hyodykkeiden taikka muiden indeksien tai mittareiden
perusteella. Tamin asetuksen soveltamisalaan kuuluvat erityisesti optiot, warrantit,
sertifikaatit, talletustodistukset ja vaihtovelkakirjalainat, esimerkiksi sijoittajan valinnan

mukaan vaihdettavat arvopaperit.
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(11) Jotta voidaan varmistaa esitteen hyviksyminen, oikeus kéyttda esitettd koko unionissa seki
sen valvonta, ettd titd asetusta noudatetaan, kutakin esitettd varten on tarpeen yksiloida
toimivaltainen viranomainen. Sen vuoksi tissd asetuksessa olisi madritettava selkeésti

kotijdsenvaltio, jolla on parhaat edellytykset hyvéksyé esite.

(12) Jos arvopapereiden yleisolle tarjoamisten yhteenlasketut vastikkeet unionissa ovat
alle 1 000 000 euroa, timén asetuksen mukaisen esitteen laatimiskustannukset ovat
todennékoisesti suhteettoman suuret verrattuina tarjouksen ennakoituihin tuloihin. Sen
vuoksi on asianmukaista, ettei timéin asetuksen mukaista esitteen laatimisvelvollisuutta
sovellettaisi ndin pieniin tarjouksiin. Jdsenvaltiot eivit saisi laajentaa timén asetuksen
mukaista esitteen laatimisvelvollisuutta kattamaan sellaisia arvopapereiden tarjoamisia
yleisolle, joiden yhteenlasketut vastikkeet ovat alle mainitun raja-arvon. Jisenvaltioiden
olisi kuitenkin voitava miarétd kansallisella tasolla muita julkistamisvaatimuksia
edellyttden, ettd ndma vaatimukset eivdat muodosta kohtuutonta tai tarpeetonta rasitetta

téllaisen arvopapereiden yleisolle tarjoamisen yhteydessa.
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(13)

(14)

Lisdksi, ja kun otetaan huomioon rahoitusmarkkinoiden koon vaihtelu unionissa, olisi
asianmukaista antaa jasenvaltioille mahdollisuus vapauttaa tissé asetuksessa sdddetysti
esitteen julkaisemisvelvollisuudesta sellaiset arvopapereiden tarjoamiset yleisolle, joiden
arvo on enintddn 8§ 000 000 euroa. Jasenvaltioilla olisi erityisesti oltava mahdollisuus
vahvistaa kansallisessa laissaan timén vapautuksen soveltamiselle 1 000 000-8 000 000
euron suuruinen raja-arvo, jolla tarkoitetaan tarjouksen yhteenlaskettuja vastikkeita
unionissa 12 kuukauden aikana ja jonka alittavalta osalta vapautusta olisi sovellettava
ottaen huomioon jésenvaltioiden asianmukaiseksi katsoma kotimaisen sijoittajansuojan
taso. Téllaisessa vapautetussa arvopapereiden yleisolle tarjoamisessa ei kuitenkaan saisi
soveltaa tdmén asetuksen mukaista oikeutta kayttéa esitettd koko unionissa. Jisenvaltioiden
olisi timén raja-arvon alittavalta osalta voitava méériti kansallisella tasolla muita
julkistamisvaatimuksia edellyttden, ettd ndma vaatimukset eivit muodosta kohtuutonta tai
tarpeetonta rasitetta téllaisen vapautetun arvopapereiden tarjoamisen yhteydessa. Mikdan
tissd direktiivissé ei saisi estdd nditd jisenvaltioita ottamasta kdyttoon kansallisella tasolla
sdantdjd, joiden nojalla monenkeskisten kaupankéyntijirjestelmien yllépitéd;jét voivat
médrittad kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevan asiakirjan sisillon tai sen
tarkistamismenettelyt. Liikkeeseenlaskijan on laadittava kyseinen asiakirja, kun sen

arvopaperit otetaan ensimmaisen kerran kaupankiynnin kohteeksi.

Pelkkaa arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessa
kaupankiyntijdrjestelmissa tai osto- ja myyntihintojen julkaisemista ei ole sellaisenaan
katsottava arvopapereiden tarjoamiseksi yleisolle, eikd sithen néin ollen olisi sovellettava
tdmén asetuksen mukaista esitteen laatimisvelvollisuutta. Vain siind tapauksessa, ettéd
kyseisiin tilanteisiin liittyy viestintdd, joka muodostaa tissé asetuksessa mééritellyn

"arvopapereiden tarjoamisen yleisolle", olisi vaadittava esitetta.
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(15) Jos arvopapereita tarjotaan ainoastaan rajalliselle joukolle sijoittajia, jotka eivét ole
kokeneita sijoittajia, esitteen laatiminen merkitsee kohtuutonta rasitetta, koska tarjous
suunnataan pienelle joukolle henkilditd, ja esitettd ei olisi tilldin vaadittava. Niin olisi
esimerkiksi silloin, kun kyse on tarjouksesta, joka suunnataan pienelle joukolle yrityksen

johtohenkildiden sukulaisia tai henkilokohtaisia tuttavia.

(16) Tati asetusta olisi tulkittava tavalla, joka on tarvittaessa johdonmukainen Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY " kanssa, kun kyse on julkisista
ostotarjouksista, sulautumisista ja muista liiketoimista, joilla on vaikutusta yritysten

omistukseen tai midrdysvaltaan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 pdivdni huhtikuuta
2004, julkisista ostotarjouksista (EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12).
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(17)

Johtajien ja tyontekijoiden kannustaminen omistamaan oman yrityksensé arvopapereita voi
vaikuttaa myonteisesti yritysten hallinnointiin ja auttaa luomaan arvoa pitkélla aikavalilla
edistdmélla tyontekijoiden sitoutumista ja omistajuuden tunnetta, yhtendistimalla
osakkeenomistajien ja tyontekijoiden edut seki tarjoamalla tyontekijoille
sijoitusmahdollisuuksia. Tyontekijoiden osallistuminen yrityksensd omistamiseen on
erityisen tirkeda pienille ja keskisuurille yrityksille, jaljempana 'pk-yritykset', joissa
yksittdiset tyontekijit todenndkoisesti vaikuttavat merkittdvasti yrityksen menestymiseen.
Sen vuoksi esitteen julkaisemisvelvollisuutta ei pitdisi olla silloin, kun kyse on unionissa
tyontekijoiden osakeomistusjérjestelmin puitteissa tehtivisté tarjouksista, jos
sijoittajansuojan turvaamiseksi annetaan saataville asiakirja, joka sisdltd tiedot
arvopapereiden lukuméérastd ja luonteesta seki tarjouksen tai luovutuksen perustelut ja
ehdot. Sen varmistamiseksi, ettd kaikilla johtajilla ja tyontekijoilla on tasavertaiset
mahdollisuudet osallistua tyontekijoiden osakeomistusjirjestelméén riippumatta siitd, onko
heidin tyOnantajansa sijoittautunut unioniin vai sen ulkopuolelle, ei olisi endé vaadittava
kolmansien maiden markkinoita koskevaa vastaavuuspédétosta, jos tillainen tiedot sisdltdva
asiakirja annetaan saataville. Niin ollen kaikki tyontekijéiden osakeomistusjirjestelmien

osallistujat hyotyvit yhdenvertaisesta kohtelusta ja tiedonsaannista.
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(19)

Osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden laimentavat liikkeeseenlaskut
merkitsevit usein liiketoimia, joilla on huomattava vaikutus liikkeeseenlaskijan
pddomarakenteeseen, tulevaisuudenndkymiin ja taloudelliseen tilanteeseen, misti syysté
esitteeseen siséltyvit tiedot ovat tarpeen. Jos liikkeeseenlaskijan osakkeita on sitd vastoin
jo otettu kaupankéynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla, esitettd ei olisi vaadittava
samanlajisten osakkeiden myShemmaésté ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi samalla
sdadnnellylld markkinalla mydskadn sellaisissa tapauksissa, joissa tillaiset osakkeet saadaan
muuntamalla tai vaihtamalla muita arvopapereita taikka kdyttdmalld muiden
arvopapereiden tuottamia oikeuksia, edellyttéen, ettd vastikddn kaupankdynnin kohteeksi
otettujen osakkeiden osuus on rajallinen suhteessa samalla sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi jo otettuihin samanlajisiin osakkeisiin, paitsi jos téllaiseen
kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyy timédn asetuksen soveltamisalaan kuuluva
arvopapereiden tarjoaminen yleisolle. Samaa periaatetta olisi sovellettava yleisemmin
arvopapereihin, jotka ovat samanlajisia kuin arvopaperit, jotka on jo otettu kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

Tédmai asetus ei rajoita niiden lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten soveltamista,
jotka on hyviksytty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU" ja
erityisesti sen 53 artiklan 2 kohdan, 59 artiklan 2 kohdan seka 63 artiklan 1 ja 2 kohdan
mukaisen luottolaitosten kriisinratkaisun osalta tapauksissa, joissa esitteen

julkaisemisvelvollisuutta ei ole.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestéd sekd
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(20) Vapautukset timén asetuksen mukaisesta esitteen julkaisemisvelvollisuudesta olisi voitava
yhdistdd, kun kyse on arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle ja/tai niiden ottamisesta
kaupankiynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, jos ndiden vapautusten edellytykset
tayttyvit samanaikaisesti. Jos esimerkiksi arvopapereita tarjotaan samanaikaisesti
kokeneille sijoittajille, muille kuin kokeneille sijoittajille, joista kukin sitoutuu sijoittamaan
véahintdan 100 000 euroa, liikkeeseenlaskijan tyontekijoille ja lisdksi vield rajalliselle
maidirille muita kuin kokeneita sijoittajia, joiden lukumééra ei ylitd tdssd asetuksessa

vahvistettua mééraa, tarjous olisi vapautettava esitteen julkaisemisvelvollisuudesta.
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Jotta varmistetaan muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tukkumarkkinoiden
asianmukainen toiminta ja lisdtdédn markkinoiden likviditeettid, on tirkedd vahvistaa
erillinen kevennetty kohtelu muille kuin osakesidonnaisille arvopapereille, jotka otetaan
kaupankiynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ja jotka on suunniteltu kokeneille
sijoittajille. Téllaiseen kevennettyyn kohteluun olisi kuuluttava vahimmaistason
tiedonantovaatimukset, jotka eivit ole yhtd kuormittavia kuin véhittdissijoittajille
tarjottaviin muihin kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin sovellettavat vaatimukset, sithen
el olisi kuuluttava vaatimusta tiivistelmin siséllyttimisesté esitteeseen ja kielivaatimusten
olisi oltava joustavampia. Kevennettyd kohtelua olisi sovellettava ensiksikin
nimellisarvosta riippumatta muihin kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin, joilla kdyddin
kauppaa ainoastaan sellaisella sddnnellylld markkinalla tai sen tietylld segmentilld, jolla
ainoastaan kokeneet sijoittajat voivat kiyda kauppaa kyseisilla arvopapereilla, ja toiseksi
muihin kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo on
vahintdin 100 000 euroa, missd otetaan huomioon esitteen kohteena olevien sijoittajien
korkeampi investointikapasiteetti. Kokeneille sijoittajille tarkoitettujen muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden, joilla kdydaan kauppaa ainoastaan sellaisella
sadnnellylld markkinalla tai sen tietylld segmentillé, jolla ainoastaan kokeneet sijoittajat
voivat kdyda kauppaa kyseisilld arvopapereilla, edelleenmyyntid muille kuin kokeneille
sijoittajille ei olisi sallittava, ellei timén asetuksen mukaisesti laadita esitettd, joka soveltuu
muille kuin kokeneille sijoittajille. Tdta varten on tdrkeéa, ettd markkinatoimijat tallaisia
sddnneltyjd markkinoita tai niiden tiettyd segmenttid perustaessaan eivit paistd muita kuin
kokeneita sijoittajia suoraan tai vélillisesti kyseiselle sddnnellylle markkinalle tai tietylle

segmentille.
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(22) Jos arvopapereita jactaan antamatta vastaanottajalle mahdollisuutta henkilokohtaiseen
valintaan, mukaan luettuina arvopapereiden jaot, joissa ei ole oikeutta kieltdytya jaosta tai
joissa jako tapahtuu automaattisesti tuomioistuimen paitoksen johdosta, kuten
arvopapereiden jakaminen olemassa oleville velkojille oikeudellisen
maksukyvyttomyysmenettelyn kuluessa, tillaista jakamista ei olisi pidettdva

arvopapereiden tarjoamisena yleisolle.

(23) Arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien ja arvopapereiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla hakevien henkil6iden, jotka eivét kuulu
esitteen julkaisemisvelvollisuuden piiriin, olisi voitava hyotyd oikeudesta kdyttdd samaa

esitettd koko unionissa, jos ne paéttdvit noudattaa titd asetusta vapaaehtoisesti.

(24) Eri tyyppisten arvopapereiden, liikkeeseenlaskijoiden, tarjousten ja kaupankdynnin
kohteeksi ottamisten ominaispiirteet huomioon ottaen tassé asetuksessa vahvistetaan
sadnnot eri muotoisia esitteitd varten: vakiomuotoinen esite, muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden tukkumarkkinaesite, perusesite, yksinkertaistettu esite
listautumisen jilkeisid litkkeeseenlaskuja varten ja EU:n kasvuesite. Sen vuoksi kaikkien
tdssd asetuksessa olevien viittausten "esitteeseen" on katsottava viittaavan mainittujen

esitteiden kaikkiin muotoihin, ellei nimenomaisesti toisin mainita.

(25) Tietojen julkistamista esitteessé ei saisi vaatia, jos arvopapereiden tarjoaminen yleisolle on
suunnattu pelkdstdin kokeneille sijoittajille. Esite olisi kuitenkin julkaistava, jos
arvopapereita myydéén edelleen yleisolle tai otetaan julkisen kaupankéynnin kohteeksi

sadnnellylld markkinalla.
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(26)

Liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastuussa olevan henkilon laatima esite, joka
on voimassa ja yleison saatavilla silloin, kun arvopapereiden lopullinen tarjoaminen
tapahtuu rahoituksenvilittdjien kautta, tai arvopapereiden myohemmaén edelleenmyynnin
yhteydessd, antaa sijoittajille riittdvisti tietoa perusteltujen sijoituspdatosten tekemiseen.
Sen vuoksi rahoituksenvilittdjilld, jotka hoitavat arvopapereiden liikkeeseenlaskun
jéarjestdmisen tai edelleenmyynnin, olisi oltava oikeus kayttda liikkeeseenlaskijan tai
esitteen laatimisesta vastuussa olevan henkilon julkaisemaa alkuperiisti esitettd, jos esite
on voimassa ja sitd on tdydennetty asianmukaisesti ja liikkkeeseenlaskija tai esitteen
laatimisesta vastuussa oleva henkil6 antaa suostumuksensa sen kiyttoon.
Liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastuussa olevan henkildn olisi voitava asettaa
ehtoja téllaiselle suostumukselle. Suostumus esitteen kiyttoon ja sithen mahdollisesti
liittyvét ehdot olisi annettava kirjallisessa sopimuksessa, jotta asianomaiset osapuolet
voisivat arvioida, onko arvopapereiden edelleen myyminen tai lopullinen tarjoaminen
sopimuksen mukaista. Jos suostumus esitteen kdyttoon on annettu, liikkkeeseenlaskijan tai
alkuperédisen esitteen laatimisesta vastuussa olevan henkildn olisi vastattava siind
esitetyisté tiedoista ja perusesitteen ollessa kyseessd lopullisten ehtojen esittdmisestd ja
toimittamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle, eiki toista esitettd saisi vaatia. Toisaalta,
jos liikkeeseenlaskija tai alkuperdisen esitteen laatimisesta vastuussa oleva henkil ei anna
suostumustaan esitteen kdyttoon, olisi vaadittava, ettd rahoituksenvilittdja julkaisee uuden
esitteen. Siind tapauksessa rahoituksenvilittdjén olisi vastattava esitteen sisdltimisté
tiedoista, mukaan luettuina kaikki viittaamalla siséllytetyt tiedot, seké lopullisista ehdoista

perusesitteen ollessa kyseessa.
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27)

(28)

Esitteeseen sisiltyvien tietojen yhdenmukaistamisen olisi johdettava samantasoiseen
sijoittajansuojaan koko unionissa. Jotta sijoittajat voisivat tehdd perustellun
sijoituspédétoksen, tietojen olisi oltava riittdvid ja objektiivisia ja ne olisi kirjoitettava ja
esitettdva helposti analysoitavassa, ytimekkadsséd ja ymmaérrettdvissd muodossa.
Esitteeseen siséllytettyja tietoja olisi mukautettava esitteen tyypin, liikkeeseenlaskijan
luonteen ja olosuhteiden, arvopapereiden tyypin seké sen, onko tarjouksen kohteena
pelkdstdan kokeneita sijoittajia, huomioon ottamiseksi. Esite ei saisi siséltdd epdolennaisia
tietoja tai tietoja, jotka eivit koske kyseisté liikkeeseenlaskijaa ja kyseisid arvopapereita,
koska tillaiset tiedot voisivat jéttda sijoituspddtoksen kannalta merkitykselliset tiedot

varjoonsa ja heikentdi siten sijoittajansuojaa.

Esitteen tiivistelmédn olisi oltava hyddyllinen tietolédhde sijoittajille, erityisesti
vahittéissijoittajille. Sen olisi oltava itsendinen osa esitettd ja painotuttava keskeisiin
tietoihin, joita sijoittajat tarvitsevat voidakseen paattdd, mitd arvopapereiden tarjoamisia ja
arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi ottamisia ne haluavat tutkia tarkemmin
tarkastamalla koko esitteen voidakseen tehdd padtoksensé. Keskeisissd tiedoissa olisi
esitettdvd olennaiset ominaisuudet ja riskit, jotka liittyvét liikkeeseenlaskijaan,
mahdolliseen takaajaan seké arvopapereihin, joita tarjotaan tai jotka otetaan
kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla. Niissd olisi my0s esitettéva tarjouksen

yleiset ehdot ja edellytykset.
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(29)

(30)

€1y

Tiivistelmén sisiltimén riskitekijoiden esittelyn olisi koostuttava rajallisesta valikoimasta
riskejé, joita litkkkeeseenlaskija pitdé kaikkein olennaisimpina sijoittajan padtoksenteon
kannalta. Tiivistelmadn sisdltyvén riskitekijéiden kuvauksen olisi oltava merkityksellinen
tietyn tarjouksen kannalta, ja kuvaus olisi laadittava yksinomaan sijoittajien edun kannalta
eikd sijoitusriskid koskevien yleisten lausuntojen antamiseksi taikka liikkkeeseenlaskijan,
tarjoajan tai muiden niiden puolesta toimivien henkildiden vastuun rajaamiseksi.
Riskitekijoissi olisi tarvittaessa korostettava riskeja erityisesti vahittdissijoittajille, kun
kyse on luottolaitosten liikkeeseen laskemista arvopapereista, joihin voidaan soveltaa

direktiivin 2014/59/EU mukaista alaskirjausta.

Esitteen tiivistelmédn olisi oltava lyhyt, yksinkertainen ja sijoittajien kannalta
helppotajuinen. Tiivistelma olisi kirjoitettava helppotajuisella yleiskielelld, ja tiedot olisi
esitettdva helppokayttdisessd muodossa. Tiivistelma ei saisi olla pelkki kooste esitteesti
poimituista otteista. On aiheellista asettaa tiivistelmélle enimmaispituus sen
varmistamiseksi, ettd sijoittajat eivét kaihda sen lukemista, sekd kannustaa
liikkkeeseenlaskijoita valitsemaan sijoittajien kannalta olennaiset tiedot. Tdssd asetuksessa

vahvistetuissa tietyissd olosuhteissa tiivistelmin enimmaéispituutta olisi pidennettava.

Esitteen tiivistelmédn yhdenmukaisen rakenteen varmistamiseksi olisi sdddettdvé sen
yleisisti jaksoista, alaotsikoista ja ohjeellisesta siséllostd, jotka liikkeeseenlaskijan olisi
taytettdva lyhyilld sanallisilla kuvauksilla ja tarvittaessa my0s numerotiedoilla.
Liikkeeseenlaskijoille olisi annettava harkintavaltaa valita tiedot, joita ne pitdvit
olennaisina ja merkityksellisind, edellyttien, etti ne esittdvit tiedot rehellisesti ja

tasapuolisesti.
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(32) Esitteen tiivistelma olisi laadittava mahdollisimman pitkdlle saman mallin mukaan kuin
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1286/2014" vaadittu
avaintietoasiakirja. Jos arvopaperit kuuluvat seki tdmén asetuksen ettd asetuksen
(EU) N:o 1286/2014 soveltamisalaan, avaintietoasiakirjan koko siséllon uudelleenkdytto
titvistelméssd minimoisi liikkkeeseenlaskijoille sdanndsten noudattamisesta aiheutuvat
kustannukset ja hallinnolliset rasitteet, ja tdlla asetuksella ndin ollen helpotetaan téllaista
uudelleenkdyttod. Titvistelmén laatimista koskevasta vaatimuksesta ei olisi kuitenkaan
luovuttava, jos avaintietoasiakirja vaaditaan, koska jalkimmaéinen asiakirja ei sisdlla
keskeisid tietoja arvopapereiden litkkeeseenlaskijasta eikd niiden tarjoamisesta yleisolle tai

ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

(33) Keneenkiin ei saisi kohdistaa siviilioikeudellista vastuuta pelkéstién tiivistelméin
perusteella tai sen kdfdinnoksen perusteella, ellei se ole harhaanjohtava, epatarkka tai
epidjohdonmukainen suhteessa esitteen asianomaisiin osiin tai jos siind ei anneta yhdessa
esitteen muiden osien kanssa luettuna keskeisii tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne
harkitsevat sijoittamista tillaisiin arvopapereihin. Tiivistelmissé olisi oltava tatd koskeva

selked varoitus.

(34) Liikkeeseenlaskijoille, jotka toistuvasti hankkivat rahoitusta pddomamarkkinoilta, olisi
tarjottava erityisié rekisterdintiasiakirja- ja esitemalleja seka erityisid menettelyjd ndiden
asiakirjojen ja esitteiden toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamista ja hyviksymisti
varten, jotta ne saisivat enemmaén joustavuutta ja voisivat kdyttdd markkinaikkunoita
hyvikseen. Téllaisten mallien ja menettelyjen olisi joka tapauksessa oltava valinnaisia ja

litkkeeseenlaskijoiden valittavissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 piivini
marraskuuta 2014, vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014,s. 1).
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(35)

(36)

(37)

(38)

Kaikkien muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden, my0s niiden, joita lasketaan
liikkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti taikka osana liikkeeseenlaskuohjelmaa, osalta olisi

sallittava, ettd liikkeeseenlaskijat laativat esitteen perusesitteen muodossa.

On aiheellista selventidd, ettd perusesitteen lopullisten ehtojen olisi sisdllettdva ainoastaan
arvopaperiliitteen tietoja, jotka koskevat yksittéisté liikkeeseenlaskua ja jotka voidaan
mairittdd ainoastaan yksittiisen liikkeeseenlaskun ajankohtana. Téllaisia tietoja voivat olla
esimerkiksi kansainvilinen arvopapereiden tunnistenumero (ISIN-koodi),
liikkkeeseenlaskuhinta, maturiteettipaivd, kuponkikorko, toteutuspdiva, toteutushinta,
lunastushinta ja muut ehdot, jotka eivit ole tiedossa perusesitteen laatimisajankohtana. Jos
lopulliset ehdot eivit sisdlly perusesitteeseen, niité ei olisi tarpeen hyviksyttaa
toimivaltaisella viranomaisella, vaan ne olisi ainoastaan toimitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle perusesitteen mukana. Muut uudet tiedot, jotka saattavat vaikuttaa
litkkkeeseenlaskijan ja arvopapereiden arviointiin, olisi sisdllytettdva perusesitteen
tdydennykseen. Lopullisia ehtoja ja tdydennysté ei saisi kdyttdd sellaisen arvopaperilajin

siséllyttdmiseen, jota ei ole jo kuvattu perusesitteessa.

Liikkeeseenlaskijan olisi perusesitettd varten laadittava tiivistelmé ainoastaan jokaisesta
yksittéisestd liikkeeseenlaskusta, jotta voitaisiin vihentdé hallinnollisia rasitteita ja
parantaa luettavuutta sijoittajien kannalta. Téllainen liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelméa
olisi liitettdva lopullisiin ehtoihin, ja toimivaltaisen viranomaisen olisi hyvéksyttidva se

vain, jos lopulliset ehdot sisdltyvét perusesitteeseen tai sen tiydennykseen.

Perusesitteen joustavuuden ja kustannustehokkuuden lisddmiseksi liikkeeseenlaskijan olisi

voitava laatia perusesite erillisind asiakirjoina.
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(39)

Saannollisid litkkeeseenlaskijoita olisi kannustettava laatimaan esitteensé erillisind
asiakirjoina, koska tilld tavoin voitaisiin vihentéa niille timén asetuksen noudattamisesta
aiheutuvia kustannuksia ja antaa niille mahdollisuus reagoida nopeasti
markkinaikkunoihin. Sen vuoksi litkkeeseenlaskijoilla, joiden arvopaperit on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilld markkinoilla tai monenkeskisissé
kaupankdyntijarjestelmissé, olisi oltava mahdollisuus, muttei velvollisuutta, laatia ja
julkaista jokaisena tilikautena yleinen rekisterdintiasiakirja, joka siséltdé oikeudelliset,
litketoiminnalliset, taloudelliset, kirjanpidolliset ja osakeomistusta koskevat tiedot ja jossa
esitetddn litkkeeseenlaskijan kuvaus kyseiselta tilikaudelta. Edellyttden, ettid
litkkeeseenlaskija tdyttdd tassd asetuksessa sdddetyt kriteerit, sitd olisi pidettdva
sadnnollisend liikkeeseenlaskijana siitd hetkestd, jona se toimittaa yleisen
rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle viranomaiselle hyviaksyntda varten. Yleisen
rekisterdintiasiakirjan laatimisen ansiosta litkkeeseenlaskijalla olisi oltava mahdollisuus
pitédé tiedot ajan tasalla ja laatia silloin, kun markkinaolosuhteet tulevat suotuisiksi
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamisen kannalta, esite lisidmalla arvopaperiliite ja tiivistelmé. Yleisen
rekisterdintiasiakirjan olisi oltava siind suhteessa monikayttdinen, ettd sen sisélto olisi
sama riippumatta siitd, kayttdako litkkkeeseenlaskija asiakirjaa myohemmin
osakesidonnaisten arvopapereiden tai muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden
tarjoamiseen yleisolle tai ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla.
Sen vuoksi yleisen rekisterdintiasiakirjan julkistamisvaatimusten olisi perustuttava
osakesidonnaisiin arvopapereihin sovellettaviin vaatimuksiin. Yleisen
rekisterdintiasiakirjan olisi toimittava litkkeeseenlaskijaa koskevana viiteldhteend, josta
sijoittajat ja analyytikot saavat vihimmaistiedot, jotka ne tarvitsevat tehddkseen perustellun
arvion yrityksen litketoiminnasta, taloudellisesta asemasta, tuloksesta ja

tulevaisuudenndkymisti, hallinnoinnista ja osakeomistuksesta.
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(40) Liikkeeseenlaskijaa, joka on toimittanut yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle
viranomaiselle ja saanut sen kahtena perdkkéisend vuonna hyvéksytyksi, voidaan pitda
toimivaltaisen viranomaisen hyvin tuntemana litkkeeseenlaskijana. Sen vuoksi olisi
sallittava, ettd kaikki my6hemmit yleiset rekisterdintiasiakirjat ja niiden mahdolliset
muutokset toimitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle muutoin kuin hyviksyttavéksi ja ettd
toimivaltainen viranomainen tarkastaa ne jilkikdteen, jos se katsoo sen tarpeelliseksi.
Kunkin toimivaltaisen viranomaisen olisi padtettdva, kuinka usein tillainen tarkastus
suoritetaan, ottaen esimerkiksi huomioon litkkeeseenlaskijan riskeistd tekeménsa
arvioinnin, liikkkeeseenlaskijan aiemmin antamien tietojen laadun tai sen ajan pituuden,
joka on kulunut toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetun yleisen rekisterdintiasiakirjan

viimeisestd tarkastuksesta.

(41) Niin kauan kuin yleisesta rekisterdintiasiakirjasta ei ole tullut hyvéaksytyn esitteen osaa,
olisi oltava mahdollista, ettd litkkeeseenlaskija muuttaa kyseistd asiakirjaa vapaaehtoisesti
— esimerkiksi liikkeeseenlaskijan organisaatiossa tai taloudellisessa tilanteessa tapahtuneen
olennaisen muutoksen vuoksi — tai ettd asiakirjaa muutetaan toimivaltaisen viranomaisen
pyynndsté asiakirjan toimittamisen jilkeisen tarkastuksen yhteydessd, jos katsotaan, ettd
kattavuutta, ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset eivét tayty.
Tallaiset muutokset olisi julkaistava samojen jirjestelyjen mukaisesti, joita sovelletaan
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan. Erityisesti silloin, kun toimivaltainen viranomainen
havaitsee yleisessd rekisterdintiasiakirjassa olennaisen puutteen, olennaisen virheen tai
olennaisen epétarkkuuden, liikkeeseenlaskijan olisi muutettava yleisti
rekisterdintiasiakirjaansa ja saatettava kyseinen muutos yleison tietoon ilman aiheetonta
viivytystd. Koska arvopapereita ei tdssd yhteydessa tarjota yleisolle eikid oteta
kaupankdynnin kohteeksi, yleisen rekisterdintiasiakirjan muuttamismenettelyn olisi oltava
erillddn esitteen tdydentdmismenettelystd, jota olisi kdytettdva ainoastaan esitteen

hyviksymisen jilkeen.
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(42)

(43)

(44)

Jos liikkeeseenlaskija laatii erillisistd asiakirjoista koostuvan esitteen, kaikki esitteen osat
olisi hyvéksytettiva, tarvittaessa yleinen rekisterdintiasiakirja ja sen mahdolliset muutokset
mukaan luettuina, jos ne on aiemmin toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle mutta niiti
ei ole hyviksytty. Toimivaltaisen viranomaisen ei olisi hyviksyttiva yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan tehtdvid muutoksia niiden toimittamisen yhteydessd vaan vasta

sitten, kun esitteen kaikki osat on toimitettu hyvéksyttaviksi.

Jotta voitaisiin nopeuttaa esitteen laatimisprosessia ja helpottaa paddomamarkkinoille
padsya kustannustehokkaalla tavalla, sddnnoéllisille liikkeeseenlaskijoille, jotka tuottavat
yleisen rekisterdintiasiakirjan, olisi myOnnettdvé etuutena nopeampi hyviksymisprosessi,
koska esitteen tirkein osa on jo hyviksytty tai se on jo toimivaltaisen viranomaisen
suorittamaa tarkistusta varten saatavilla. Esitteen hyviksymiseen tarvittavaa aikaa olisi sen

vuoksi lyhennettdvé, jos rekisterdintiasiakirja on yleisen rekisterdintiasiakirjan muodossa.

Saanndllisten litkkeeseenlaskijoiden olisi voitava kayttdd yleistd rekisterdintiasiakirjaa ja
sen mahdollisia muutoksia perusesitteen osana. Jos sdédnnodllinen liikkeeseenlaskija on
oikeutettu laatimaan EU:n kasvuesitteen, listautumisen jélkeisid liikkkeeseenlaskuja
koskevien yksinkertaistettujen tietovaatimusten mukaisen yksinkertaistetun esitteen tai
muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tukkumarkkinaesitteen, sen olisi voitava
kéayttad yleistd rekisterdintiasiakirjaansa ja sen mahdollisia muutoksia tillaisen esitteen

osana kyseisten tietovaatimusten mukaisen erityisen rekisterdintiasiakirjan sijaan.
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(45) Jos liikkeeseenlaskija noudattaa sddnneltyjen tietojen toimittamis-, levittdmis- ja
siilyttimismenettelyji sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY*
4 ja 5 artiklassa sdddettyjd méddrdaikoja, sen olisi sallittava julkaisevan direktiivin
2004/109/EY nojalla vaaditut vuositilinpdatoksen ja puolivuotiskatsauksen yleisen
rekisterdintiasiakirjan osina, paitsi jos liikkeeseenlaskijalla on eri kotijdsenvaltiot
sovellettaessa titd asetusta ja direktiivid 2004/109/EY ja jos yleisen rekisterdintiasiakirjan
kieli ei taytd direktiivin 2004/109/EY 20 artiklan ehtoja. TAmaén olisi vihennettiva tietojen
moninkertaiseen toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamiseen liittyviéd hallinnollisia
rasitteita vaikuttamatta kuitenkaan yleison saatavilla oleviin tietoihin tai direktiivin

2004/109/EY mukaiseen vuositilinpdédtdksen ja puolivuotiskatsauksen valvontaan.

(46) Esitteen voimassaololle olisi asetettava selva aikaraja sen vélttimiseksi, ettd
sijoituspédtokset perustuvat vanhentuneisiin tietoihin. Oikeusvarmuuden parantamiseksi
esitteen voimassaolon olisi alettava sen hyviksymisajankohdasta, joka toimivaltaisen
viranomaisen on helppo varmistaa. Perusesitteen mukaista arvopapereiden tarjoamista
yleisolle olisi jatkettava perusesitteen voimassaoloa pidemmadlle vain, jos uusi perusesite
hyvéksytdén ja julkaistaan ennen kyseisen voimassaolon pédttymistd ja se késittdd

arvopapereiden tarjoamisen, joka jatkuu.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivind joulukuuta
2004, sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopapereiden
litkkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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(47) Esitteessa olevat tiedot arvopapereista saatavien tuottojen verotuksesta voivat luonteensa
vuoksi olla ainoastaan yleisié tietoja, joilla on yksittdisen sijoittajan kannalta vahin
tietoarvoa. Koska téllaiset tiedot on annettava paitsi siitd maasta, jossa liikkkeeseenlaskijalla
on sddantomaiirdinen kotipaikka, my0s niistd maista, joissa tarjoaminen suoritetaan tai joissa
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista haetaan, jos esitettd voidaan
kayttdd myOs muissa maissa, nditd tietoja on kallista tuottaa ja ne voivat haitata rajat
ylittdvad arvopapereiden tarjoamista. Sen vuoksi esitteessé olisi ainoastaan oltava varoitus
siitd, ettd sijoittajan kotijdsenvaltion ja liikkkeeseenlaskijan perustamisjésenvaltion verolait
saattavat vaikuttaa arvopapereista saataviin tuottoihin. Esitteessé olisi kuitenkin edelleen
oltava asianmukaiset tiedot verotuksesta, jos ehdotettuun sijoitukseen liittyy erityinen
verojérjestely esimerkiksi sellaisissa tapauksissa, joissa sijoittajat saavat

arvopaperisijoitusten ansiosta suotuisan verokohtelun.

(48) Kun arvopaperilaji on otettu kaupankéynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, sijoittajat
saavat liikkeeseenlaskijalta jatkuvasti tietoja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 596/2014" ja direktiivin 2004/109/EY mukaisesti. Sen vuoksi kattavan esitteen
tarve ei ole yhtd suuri myohemmin, kun tédllainen liikkeeseenlaskija tarjoaa arvopapereita
yleisolle tai ottaa niitd kaupankéynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla. Erillisen
yksinkertaistetun esitteen olisi tistd syysté oltava kdytettdvissa listautumisen jéalkeisissa
litkkkeeseenlaskuissa, ja sen siséltod olisi kevennettdva tavanomaiseen jéarjestelmiin
verrattuna ottaen huomioon jo julkistetut tiedot. Sijoittajille on kuitenkin annettava
yhdistettyjd ja hyvin jdsenneltyji tietoja etenkin silloin, kun téllaisia tietoja ei asetuksen

(EU) N:0 596/2014 ja direktiivin 2004/109/EY mukaan tarvitse julkistaa jatkuvasti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivina
huhtikuuta 2014, markkinoiden véérinkdytosta (markkinoiden vaarinkayttoasetus) seka
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(49)

(50)

Listautumisen jilkeisid liitkkeeseenlaskuja koskevien yksinkertaistettujen tietovaatimusten
olisi oltava kéytettidvissd arvopapereiden tarjoamisessa yleisolle sellaisten
litkkkeeseenlaskijoiden toimesta, joiden arvopapereilla kdydéadn kauppaa pk-yritysten
kasvumarkkinoilla, koska ndiden markkinoiden ylldpitdjien on Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU" mukaan laadittava ja sovellettava saéntojd, joilla

varmistetaan, etti tietoja julkistetaan jatkuvasti ja asianmukaisesti.

Listautumisen jilkeisid litkkeeseenlaskuja koskevien yksinkertaistettujen tietovaatimusten
olisi oltava kéytettdvissd vasta vihimmadisajan kuluttua siitd, kun liikkeeseenlaskijan
arvopaperilaji on otettu ensimmaéisen kerran kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla. Kahdeksantoista kuukauden viipeen olisi
taattava se, ettd litkkeeseenlaskija on ainakin kerran téyttdnyt velvollisuutensa julkaista
vuositilinpditds direktiivin 2004/109/EY tai pk-yritysten kasvumarkkinan

markkinatoimijan sddntdjen mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivéna toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seka direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Yksi pddomamarkkinaunionin keskeisistd tavoitteista on auttaa pk-yrityksid hankkimaan
helpommin rahoitusta unionin pddomamarkkinoilta. On aiheellista laajentaa pk-yritysten
médritelma kasittimidn direktiivissd 2014/65/EU madritellyt pk-yritykset, jotta
varmistetaan timin asetuksen ja direktiivin 2014/65/EU vilinen yhdenmukaisuus. Koska
pk-yritysten on yleensé hankittava suhteellisesti pienempid summia kuin muiden
litkkeeseenlaskijoiden, vakiomuotoisen esitteen laatimiskustannukset voivat olla niille
kohtuuttoman suuret ja saattavat estéé niitd tarjoamasta arvopapereitaan yleisolle. Pk-
yritysten koon ja mahdollisesti lyhyemmaén toimintahistorian vuoksi niihin voi myos
kohdistua erityinen sijoitusriski verrattuna suurempiin litkkeeseenlaskijoihin, ja niiden olisi
annettava riittdvésti tietoja sijoittajille, jotta ndma voisivat tehda sijoituspdétoksensi. Jotta
pk-yrityksid kannustettaisiin kdyttimadan pddomamarkkinarahoitusta, tdssd asetuksessa olisi
liséksi varmistettava, etti erityistd huomiota kiinnitetdan pk-yritysten kasvumarkkinoihin,
jotka ovat lupaava viline, jonka avulla pienemmat, kasvavat yritykset voivat hankkia
pddomaa. Téllaisten kauppapaikkojen menestys riippuu kuitenkin niiden kyvysté huolehtia
kasvavien pk-yritysten rahoitustarpeista. Vastaavasti tietyt yritykset, jotka tarjoavat
yleisolle arvopapereita, joiden yhteenlasketut vastikkeet unionissa ovat enintdin

20 000 000 euroa, hydtyisivit pddomamarkkinarahoituksen saannin helpottamisesta
voidakseen kasvaa, ja niiden olisi voitava hankkia varoja kohtuullisin kustannuksin.

Sen vuoksi tisséd asetuksessa on asianmukaista sddtdd erityisestd oikeasuhteisesta EU:n
kasvuesitejérjestelystid, joka on téllaisten yritysten kdytettavissd. Olisi 10ydettava
asianmukainen tasapaino kustannustehokkaan rahoitusmarkkinoille padsyn ja
sijoittajansuojan viélilld, kun mitoitetaan EU:n kasvuesitteen siséltod. Kun EU:n kasvuesite
on hyvéksytty, my0s siihen, vastaavasti kuin timin asetuksen mukaisiin muuntyyppisiin
esitteisiin, olisi sovellettava timén asetuksen mukaista oikeutta kayttda esitettd koko
unionissa, ja sen olisi tdstd syystd oltava voimassa arvopapereiden yleisolle tarjoamista

varten kaikkialla unionissa.
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(52)

(33)

(34)

Suppeammat tiedot, jotka EU:n kasvuesitteissd olisi annettava, olisi valittava siten, ettd ne
painottuvat tietoihin, jotka ovat olennaisia ja merkityksellisié sijoitettaessa tarjottuihin
arvopapereihin, ja tarpeeseen varmistaa yhtiilta yrityksen koon ja sen

varainhankintatarpeiden ja toisaalta esitteen laatimiskustannusten vélinen oikeasuhteisuus.

EU:n kasvuesitteiden suhteutettujen tietovaatimusten ei olisi oltava kéytettdvissd, jos
yrityksen arvopapereita on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi sddannellyilld markkinoilla,
jotta sddnnellyilla markkinoilla toimivat sijoittajat voivat luottaa siihen, ettd
litkkkeeseenlaskijoihin, joiden arvopapereihin ne sijoittavat, sovelletaan yhté ainoaa
julkistamissddannostod. Sddnnellyilld markkinoilla ei saisi sen vuoksi olla kaksitasoista

julkistamisvaatimusta, jota sovellettaisiin liikkeeseenlaskijan koon mukaan.

Riskitekijét sisdllytetddin esitteeseen ensisijaisesti sen varmistamiseksi, ettd sijoittajat
tekevit perustellun arvion riskeisté ja néin ollen tekevit sijoituspéétokset tiysin tietoisina
tosiseikoista. Sen vuoksi riskitekijit olisi rajattava niihin riskeihin, jotka ovat olennaisia ja
liikkkeeseenlaskijalle sekd sen arvopapereille ominaisia ja jotka vahvistetaan esitteen
siséllossd. Esite ei saisi siséltdd yleisid riskitekijoitd, jotka toimivat ainoastaan
vastuuvapauslausekkeina, koska ne voisivat jéttdd varjoonsa erityiset riskitekijét, joista
sijoittajien olisi oltava tietoisia, estden siten tietojen antamisen esitteessé helposti
analysoitavassa, ytimekkadssi ja ymmarrettdvassd muodossa. Muun muassa ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hallinnointiin liittyvit olosuhteet voivat myos muodostaa erityisid ja
olennaisia riskeji liikkkeeseenlaskijalle ja sen arvopapereille, ja ne olisi siind tapauksessa
julkistettava. Jotta sijoittajat voisivat helpommin tunnistaa kaikkein olennaisimmat riskit,
litkkeeseenlaskijan olisi riittdvélld tavalla kuvailtava ja esitettdva kukin riskitekija
esitteessd. Tiivistelmddn olisi sisdllytettdva rajallinen méari litkkeeseenlaskijan valitsemia

riskitekijoita.
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(55) Markkinakdytdnnon, jonka mukaan hyvéksytty esite ei sisilld lopullista tarjoushintaa ja/tai
yleisolle tarjottavien arvopapereiden madraa ilmaistuna joko arvopapereiden lukuméérana
tai yhteenlaskettuna nimellismairéna, olisi oltava hyviksyttivissi, jos téllaista lopullista
tarjoushintaa ja/tai mairdé ei voida sisdllyttdd esitteeseen ja edellyttien, ettd sijoittajille
taataan suoja. Sijoittajilla olisi oltava joko perumisoikeus, kunhan arvopapereiden
lopullinen tarjoushinta tai médard on tiedossa, tai vaihtoehtoisesti esitteessé olisi julkaistava
enimmadishinta, jonka sijoittajat saattavat joutua maksamaan arvopapereista, tai
arvopapereiden enimmaisméaéra taikka arvostusmenetelmat ja -perusteet ja/tai ehdot, joiden
mukaisesti arvopapereiden hinnan on méaridydyttiva, seké selvitys kaytetyistd
arvostusmenetelmisté, kuten diskontatun kassavirran menetelmai, vertaisryhmédanalyysi tai
muut yleisesti hyviksytyt arvostusmenetelmét. Arvostusmenetelmien ja -perusteiden olisi
oltava riittdvén tarkkoja, jotta voidaan ennakoida hinta ja varmistaa tarjouksen julkistettua
enimmadishintaa vastaava sijoittajansuojan taso. Tédssd suhteessa pelkka viittaus
bookbuilding- eli tarjouskirjamenettelyyn ei olisi hyvéksyttivissd arvostusmenetelmaéksi tai

-perusteeksi, jos esite ei sisdlld enimmaishintaa.

(56) Arkaluonteisten tietojen jattdiminen pois esitteestd tai sen osista olisi tietyissd olosuhteissa
sallittava toimivaltaisen viranomaisen myontdmalld poikkeuksella liikkeeseenlaskijaan

kohdistuvien vahingollisten tilanteiden valttimiseksi.

(57) Jasenvaltiot julkistavat taloudellisesta tilanteestaan runsaasti tietoja, jotka ovat yleensa
julkisesti saatavilla. Sen vuoksi tdllaisia tietoja ei tarvitsisi sisallyttdd esitteeseen, kun

jdsenvaltio takaa arvopapereiden tarjoamisen.
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(58)

(59)

Antamalla liikkeeseenlaskijoille mahdollisuus sisillyttdé viittaamalla asiakirjat, jotka
sisdltdvit esitteessd esitettdvaksi vaaditut tiedot, edellyttden, ettd asianomaiset asiakirjat on
julkaistu sdhkoisessd muodossa, voitaisiin helpottaa esitteen laatimismenettelyé ja alentaa
litkkkeeseenlaskijoille aiheutuvia kustannuksia vaarantamatta kuitenkaan sijoittajansuojaa.
Pyrkimystd yksinkertaistaa esitteen laatimista ja vdhentd siitd aiheutuvia kustannuksia ei
saisi kuitenkaan toteuttaa sellaisten muiden etujen kustannuksella, joita esitteen
laatimisella on tarkoitus suojata, tietojen saatavuus mukaan luettuna. Kielen, joilla viitatut
tiedot esitetddn, olisi oltava esitteisiin sovellettavan kielijarjestelyn mukainen. Viitattujen
tietojen olisi voitava viitata historiallisiin tietoihin. Jos tillaiset tiedot ovat kuitenkin
menettineet merkityksensd olennaisen muutoksen vuoksi, tastd olisi mainittava selkeésti

esitteessd, ja olisi annettava my0s ajan tasalla olevat tiedot.

Kaikki direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan k alakohdassa médritellyt sddnnellyt
tiedot olisi voitava siséllyttda esitteeseen viittaamalla. Liikkeeseenlaskijoiden, joiden
arvopapereilla kdydiaian kauppaa monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssa, ja
litkkkeeseenlaskijoiden, jotka on vapautettu vuositilinpddtoksen ja puolivuotiskatsauksen
julkaisemisesta direktiivin 2004/109/EY 8 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla, olisi
myos sallittava sisdllyttdd esitteeseen viittaamalla vuosittaiset ja osavuosittaiset
taloudelliset tietonsa, tilintarkastuskertomuksensa, tilinpadtoksensa,
toimintakertomuksensa tai hallinto- ja ohjausjirjestelméé koskevat selvityksensd kokonaan

tai osittain, jos ndma julkaistaan sdhkodisessd muodossa.
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(60) Kaikilla litkkeeseenlaskijoilla ei ole mahdollisuutta saada riittdvésti tietoja ja ohjeita
tarkastamis- ja hyviksymismenettelystd eiké tarvittavista toimista, jotka on toteutettava,
jotta esitteelle saataisiin hyviksyntd, koska jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset
noudattavat erilaisia ldhestymistapoja. Talld asetuksella olisi poistettava kyseiset erot
yhdenmukaistamalla esitteiden tarkastamiskriteerit ja sujuvoittamalla sdéntdjéd, joita
sovelletaan toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymismenettelyihin. On tirkedéd varmistaa,
ettd kaikki toimivaltaiset viranomaiset noudattavat yhtendisti ldhestymistapaa
tarkastaessaan esitteesséd olevien tietojen kattavuuden, johdonmukaisuuden ja
ymmarrettdvyyden ottaen huomioon, etti esitteiden tarkastuksessa on noudatettava
oikeasuhteista ldhestymistapaa, joka perustuu liikkeeseenlaskijan ja litkkkeeseenlaskun
olosuhteisiin. Toimivaltaisen viranomaisten verkkosivustoilla olisi oltava julkisesti
saatavilla ohjeita siitd, miten esitteen hyviksymisti haetaan. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisella, jiljempéna 'arvopaperimarkkinaviranomainen', olisi
oltava keskeinen asema edistettiessd valvontakdytintdjen ldhentymista tilla alalla, ja sen
olisi kdytettavi tdssé tehtdvissdin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
1095/2010" mukaisia valtuuksiaan. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi erityisesti
suoritettava vertaisarviointeja toimivaltaisten viranomaisten timén asetuksen nojalla
toteuttamista toimista asianmukaisen miérdajan kuluessa ennen timén asetuksen

uudelleentarkastelua seké asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pédivina
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(61) Jasenvaltioiden markkinoille padsyn helpottamiseksi on tarkeda, ettd maksut, joita
toimivaltaiset viranomaiset veloittavat esitteiden ja niihin liittyvien asiakirjojen
hyviksymisesti ja toimittamisesta kyseisille viranomaisille, ovat kohtuullisia ja

oikeasuhteisia ja ettd ne julkistetaan.

(62) Koska internet mahdollistaa helpon tiedonsaannin, hyvaksytty esite olisi aina julkaistava
sahkoisessd muodossa, jotta se olisi helpommin sijoittajien saatavilla. Esite olisi julkaistava
litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla
ottamista hakevan henkilén verkkosivuston erillisessd osiossa tai tapauksen mukaan
arvopapereiden liikkeeseenlaskun jarjestdvien tai arvopapereita myyvien
rahoituksenvilittdjien, maksuasiamiehet mukaan luettuina, verkkosivustoilla tai sen
sadnnellyn markkinan verkkosivustolla, jolla kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan,

taikka monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméan yllapitdjan verkkosivustolla.
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(63)

Kaikki hyviksytyt esitteet tai vaihtoehtoisesti niiden luettelo ja hyperlinkit asianomaisiin
verkkosivustojen erillisiin osioihin olisi julkaistava litkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, ja toimivaltaisen viranomaisen olisi
toimitettava kukin esite arvopaperimarkkinaviranomaiselle sellaisten asiaankuuluvien
tietojen kanssa, jotka mahdollistavat esitteen luokituksen.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tarjottava esitteiden keskitetty sdilytysjarjestelma,
johon yleisolld on maksuton padsy ja jossa yleiso voi kéyttdd asianmukaisia
hakutoimintoja. Sen varmistamiseksi, ettd sijoittajien saatavilla on luotettavia tietoja, joita
voidaan kiyttda ja analysoida oikea-aikaisesti ja tehokkaasti, tiettyjen esitteisiin sisédltyvien
tietojen, kuten arvopapereiden ISIN-koodien seké liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien ja
takaajien oikeushenkil6tunnusten (LEI), olisi oltava luettavissa koneellisesti myds silloin,
kun kéytetddn metadataa. Esitteiden olisi oltava julkisesti saatavilla vihintddn kymmenen
vuoden ajan julkaisemisensa jdlkeen sen varmistamiseksi, ettd ne ovat yhti kauan
saatavilla kuin vuositilinpaatokset ja puolivuotiskatsaukset direktiivin 2004/109/EY
mukaisesti. Esitteiden olisi aina oltava pyynndsté ja maksutta sijoittajien saatavilla
pysyvilla vilineelld. Jos mahdollinen sijoittaja nimenomaisesti pyytda esitteestd
paperiversiota, kyseisen sijoittajan olisi voitava saada esitteestd painettu versio. Tdma ei
kuitenkaan velvoita liikkeeseenlaskijaa, tarjoajaa, kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla
markkinalla ottamista pyytidvéa henkil6a tai rahoituksenvélittdjaa pitdméaan varalla

painettuja esitteitd mahdollisia pyynt6ja varten.
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(64) On myds tarpeen yhdenmukaistaa mainontaa, jotta véltettdisiin yleison luottamuksen
heikkeneminen ja finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan hiiriintyminen.
Mainonnan rehellisyys ja paikkansapitivyys sekd sen yhdenmukaisuus esitteen sisdllon
kanssa ovat erittéin tirkeitd sijoittajien suojan kannalta, vdhittiissijoittajat mukaan
luettuina. Mainonnan valvonta on olennainen osa toimivaltaisten viranomaisten tehtavaa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta timan asetuksen mukaista oikeutta kiyttaa esitettd koko
unionissa. Tdmin asetuksen vaatimukset mainonnasta eivit saisi vaikuttaa muihin
sovellettaviin unionin oikeuden sddnnoksiin, jotka liittyvit erityisesti kuluttajansuojaan ja

sopimattomiin kaupallisiin kdyténtoihin.

(65) Sijoittajien olisi voitava arvioida asiamukaisesti jokainen merkittdva uusi seikka,
olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus, joka saattaa vaikuttaa sijoituksen arviointiin
ja joka tulee esiin esitteen julkaisemisen jilkeen mutta ennen tarjouksen pattymista tai
kaupankdynnin aloittamista sdédnnellylld markkinalla, minkd vuoksi esitteen tdydennys olisi

hyvéksyttiva ja sitd olisi levitettdva ilman aiheetonta viivytysta.
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(66)

Oikeusvarmuuden parantamiseksi olisi selkeytettdvd midrdaikoja, joiden kuluessa
litkkkeeseenlaskijan on julkaistava esitteen tiydennys ja sijoittajilla on oikeus perua
tarjousta koskeva sitoumuksensa tdydennyksen julkaisemisen jélkeen. Velvollisuutta
tdydentdd esitettd olisi sovellettava, jos merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai
olennainen epitarkkuus kéy ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan paéttymisté tai ennen
kuin kyseisilla arvopapereilla aletaan kidyda kauppaa sdénnellylld markkinalla, sen
mukaan, kumpi niistd tapahtuu myohemmin. Oikeutta perua sitoumus olisi kuitenkin
sovellettava vain, jos esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle ja jos merkittava
uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus on ilmennyt tai pantu merkille
ennen tarjouksen voimassaoloajan paéttymistéi ja arvopapereiden toimittamista.
Perumisoikeuden olisi néin ollen liityttdva tiydennyksen perusteena olevan merkittavin
uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epatarkkuuden ajankohtaan, ja sen
soveltamisen edellytyksend olisi oltava, ettd laukaiseva tapahtuma on toteutunut tarjouksen
ollessa voimassa ja ennen arvopapereiden toimittamista. Esitteen voimassaoloaikana
ilmenneen tai merkille pannun merkittdvin uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen
epatarkkuuden vuoksi sijoittajille myonnettyyn perumisoikeuteen ei vaikuta se, etti
vastaava tdydennys on julkaistu esitteen voimassaoloajan jilkeen. Siind erityistapauksessa,
ettd tarjous jatkuu kahden perdkkéisen perusesitteen mukaisesti, se, ettd liikkkeeseenlaskijan
seuraava perusesite on hyvéksyttdvini, ei poista velvollisuutta tiydentdd edellista
perusesitettd sen voimassaoloajan paéttymiseen asti ja myontda sithen liittyvid
perumisoikeuksia. Oikeusvarmuuden parantamiseksi esitteen tiydennyksessi olisi
ilmoitettava, milloin perumisoikeus pééttyy. Rahoituksenvilittdjien olisi ilmoitettava
sijoittajille ndiden oikeuksista ja helpotettava menettelyjd, kun sijoittajat kayttavat

oikeuttaan perua sitoumuksensa.
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(67)

(68)

Liikkeeseenlaskijan velvollisuus kdédntdé koko esite kaikille asiaankuuluville virallisille
kielille vaikeuttaa rajat ylittdvdd arvopapereiden tarjoamista ja useilla markkinoilla
kaytavid kauppaa. Rajat ylittdvien tarjousten helpottamiseksi ainoastaan tiivistelmén olisi
oltava saatavilla vastaanottavan jisenvaltion virallisella kielell4 tai vidhintd4n yhdelld sen
virallisista kielista taikka jollakin kyseisen jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen

hyvéksymalld muulla kielella.

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella olisi oltava oikeus saada
kotijdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta todistus, jossa vahvistetaan, ettd esite on
laadittu tdmén asetuksen mukaisesti. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi
myo0s annettava litkkeeseenlaskijalle tai esitteen laatimisesta vastuussa olevalle henkildlle
tiedoksi vastaanottavan jasenvaltion viranomaiselle osoitettu esitteen hyvaksymistodistus,
jotta liikkeeseenlaskija tai esitteen laatimisesta vastuussa oleva henkil6 saisi varmuuden
notifikaation tosiasiallisesta antamisesta ja antamisajankohdasta. Kaikkien notifiointia
varten toimivaltaisten viranomaisten vélilld tehtidvien asiakirjojen siirtojen olisi

tapahduttava arvopaperimarkkinaviranomaisen perustaman notifiointiportaalin kautta.
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(69)

(70)

Jos téssi asetuksessa sallitaan liikkeeseenlaskijalle kotijdsenvaltionsa valitseminen esitteen
hyvéksyntdd varten, on aiheellista varmistaa, etti kyseinen liikkeeseenlaskija voi kayttaa
esitteen osana toisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen jo hyvaksymai
rekisterdintiasiakirjaa tai yleistd rekisterdintiasiakirjaa. Timéan vuoksi olisi otettava
kéyttoon toimivaltaisten viranomaisten vélinen notifiointijarjestelmé sen varmistamiseksi,
ettei kyseiseltd rekisterdintiasiakirjalta tai yleiselti rekisterdintiasiakirjalta edellyteta
esitteen hyviksymisestd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen tarkastusta tai hyvaksyntéa
ja ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat vastuussa ainoastaan hyvéksymistiin esitteen osista

my0s siind tapauksessa, ettd esitteeseen on sittemmin tehty tdydennys.

Tédmin asetuksen tavoitteiden tdysimittaisen toteutumisen varmistamiseksi on myos
tarpeen siséllyttdd asetuksen soveltamisalaan sellaiset arvopaperit, joiden
litkkkeeseenlaskijoita sddnnellddn kolmansien maiden laissa. Jotta varmistettaisiin timén
asetuksen tehokkaaseen tdytintéonpanoon liittyva tietojenvaihto ja yhteistyé kolmansien
maiden viranomaisten kanssa, toimivaltaisten viranomaisten olisi sovittava
yhteistydjarjestelyistd kolmansien maiden vastaavien viranomaisten kanssa. Kyseisten
jérjestelyjen perusteella suoritettavassa henkilGtietojen siirrossa olisi noudatettava
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2016/679" seki Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetusta (EY) N:0 45/20012.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivanéd huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkilotietojen kéasittelyssd sekéd ndiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta
2000, yksiléiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
kisittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(71)

(72)

Se, ettd jasenvaltioissa on erilaisia ja eri vastuualueita hoitavia toimivaltaisia viranomaisia,
saattaa aiheuttaa tarpeettomia kustannuksia ja vastuualueiden paillekkiisyyttd tarjoamatta
kuitenkaan lisdetuja. Kussakin jdsenvaltiossa olisi nimettéva yksi toimivaltainen
viranomainen, joka hyvéksyy esitteet ja ottaa vastuun tdimén asetuksen noudattamisen
valvonnasta. Tdmén viranomaisen olisi oltava hallintoviranomainen, joka on perustettu
siten, ettd taataan sen riippumattomuus talouden toimijoista ja véltetdén eturistiriidat.
Esitteiden hyviksymisesti vastaavan toimivaltaisen viranomaisen nimedmiselld ei saisi
sulkea pois yhteistyotd kyseisen viranomaisen ja kolmansien osapuolten kuten pankki- ja
vakuutusalan sidintelyviranomaisten tai listalleotosta vastaavien viranomaisten vélilld, jotta
voidaan taata tehokkaat esitteiden tarkastamis- ja hyviksymismenettelyt, jotka ovat
litkkeeseenlaskijoiden, sijoittajien, markkinatoimijoiden sekéd itse markkinoiden etujen
mukaiset. Tehtdvien siirto toimivaltaiselta viranomaiselta kolmansille osapuolille olisi

sallittava vain, jos se liittyy hyviksyttyjen esitteiden julkaisemiseen.

Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kiytdssa olevat tehokkaat keinot, valtuudet
ja resurssit takaavat valvonnan tehokkuuden. Sen vuoksi tdssé asetuksessa olisi erityisesti
sdddettidva jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kansallisen lain mukaisesti
annettavista valvontaa ja tutkintaa koskevista vihimmaisvaltuuksista. Néitd valtuuksia olisi
kaytettdvad, kun kansallinen laki sitd edellyttdd, soveltamalla niitd toimivaltaisiin
oikeusviranomaisiin. Kayttdessdin valtuuksiaan tdiméan asetuksen nojalla toimivaltaisten
viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi toimittava objektiivisesti ja

puolueettomasti seka tehtivd padtoksensa riippumattomasti.
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(73)

(74)

(75)

Tutkittaessa tdmén asetuksen rikkomisia toimivaltaisille viranomaisille on valttimatonta
sallia padsy muihin tiloihin kuin luonnollisten henkildiden yksityisasuntoihin asiakirjojen
takavarikoimiseksi. Pdisy téllaisiin tiloihin on valttimétontd, kun voidaan perustellusti
epdilla, ettd tarkastuksen tai tutkimuksen kohteena olevaan asiaan liittyvié asiakirjoja tai
muuta tietoa on olemassa ja silld saattaa merkitystd osoitettaessa timén asetuksen
rikkominen. Padsy tillaisiin tiloihin on valttdmatontd myos silloin, kun henkild, jolle on jo
esitetty tietopyynto, laiminly6 sen noudattamisen tai kun on perusteltu syy epdilld, ettei
esitettdvdd pyyntdd noudatettaisi tai tietopyynnon kohteena olevat asiakirjat tai tiedot

siirrettiisiin pois, niitd muutettaisiin tai ne tuhottaisiin.

Komission 8 pdivand joulukuuta 2010 antaman tiedonannon "Seuraamusjérjestelmien
lujittaminen finanssipalvelujen alalla" mukaisesti ja timén asetuksen vaatimusten
noudattamisen varmistamiseksi on tiarkedd, ettd jasenvaltiot toteuttavat tarvittavat toimet
varmistaakseen, ettd tdméan asetuksen rikkomisesta maariatadan asianmukaiset hallinnolliset
seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet. Ndiden seuraamusten ja toimenpiteiden
olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niilld olisi varmistettava
jasenvaltioiden yhteinen ldhestymistapa ja pelotevaikutus. Télld asetuksella ei olisi

rajoitettava jasenvaltioiden oikeutta sddtdd suuremmista hallinnollisista seuraamuksista.

Jotta toimivaltaisten viranomaisten tekemien hallinnollisia seuraamuksia ja muita

hallinnollisia toimenpiteitd koskevien padtdsten pelotevaikutus kohdistuisi suureen
yleis6on, ne olisi yleensa julkaistava, paitsi jos toimivaltainen viranomainen tdimén
asetuksen mukaisesti katsoo tarpeelliseksi julkaista pddtdkset nimid mainitsematta,

viivyttdd julkaisemista tai olla julkaisematta niité.
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(76)

(77)

Vaikka jésenvaltioiden olisi voitava antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia
koskevia sddntdjd samojen rikkomisten osalta, ei olisi edellytettdva, ettd jisenvaltiot
antavat hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdént6jd sellaisten tdhédn asetukseen
kohdistuvien rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lain nojalla
rikosoikeudellisia seuraamuksia viimeistdén ... pdivanad ...kuuta ... [12 kuukautta timén
asetuksen voimaantulopdivisti]. Jasenvaltiot eivit ole kansallisen lain mukaisesti
velvollisia madraamaan seki hallinnollisia ettd rikosoikeudellisia seuraamuksia samasta
teosta, mutta jasenvaltioiden olisi voitava tehda niin, jos niiden kansallinen laki sen sallii.
Tadmaén asetuksen rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sdilyttiminen
hallinnollisten seuraamusten sijaan ei kuitenkaan saisi vihentdi toimivaltaisten
viranomaisten mahdollisuuksia tehda yhteisty6td, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-
aikaisesti muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa tétéd asetusta
sovellettaessa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa ndihin mahdollisuuksiin senkéén jédlkeen,
kun asianomaiset rikkomiset on saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltiviksi

syytetoimia varten.

Viirinkdytosten paljastajat saattavat esittdd toimivaltaisille viranomaisille uusia tietoja,
jotka auttavat viranomaisia tdmén asetuksen rikkomiseen liittyvien tapausten
havaitsemisessa ja seuraamusten méadraamisessi. Sen vuoksi tdlld asetuksella olisi
varmistettava, ettd kdytossa on asianmukaiset jérjestelyt, joilla mahdollistetaan, ettd
vadrinkdytOsten paljastajat voivat ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille timén asetuksen
tosiasiallisista tai mahdollisista rikkomisista, ja joilla suojataan viédrinkédytosten paljastajia

vastatoimilta.
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(78) Komissiolle olisi tdssé asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tdsmentdmiseksi siirrettdva
valta hyviksyi sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti seuraavista seikoista:
tiettyjen sellaisten asiakirjojen vihimmadistiedot, jotka on asetettava yleison saataville
julkisessa ostotarjouksessa, jossa vastikkeena tarjotaan arvopapereita, taikka sulautumisen
tai jakautumisen yhteydessi, yleisen rekisterdintiasiakirjan ja sen mahdollisten muutosten
tarkastaminen, hyviaksyminen, toimivaltaiselle viranomaiselle toimittaminen ja
uudelleentarkastelu seké olosuhteet, joissa sdédnndllisen litkkeeseenlaskijan asema
menetetddn, esitteen, perusesitteen ja lopullisten ehtojen muoto, erityiset tiedot, jotka
esitteessd on oltava, vahimmaistiedot, jotka yleisessé rekisterdintiasiakirjassa on oltava,
suppeammat tiedot, jotka yksinkertaistetussa esitteessé on oltava, kun kyse on
listautumisen jalkeisisté liikkkeeseenlaskuista ja pk-yrityksistd, EU:n kasvuesitteen ja sen
titvistelmén erityinen suppeampi siséltd, vakiomuoto ja -jarjestys, perusteet
liikkkeeseenlaskijan suorittamalle riskitekijoiden arvioinnille ja esittimiselle, esitteiden
tarkastamis- ja hyviaksymismenettelyt sekd kolmansien maiden liitkkeeseenlaskijoiden
laatimia esitteitd koskevat yleiset vastaavuusperusteet. On erityisen tdrkedd, ettd komissio
asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettd
ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannosta 13 pdivand huhtikuuta 2016
tehdyssi toimielinten vélisessd sopimuksessa' vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdiddosten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan
aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jirjestelmaéllisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien

kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdadoksia.

! EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(79) Jotta varmistettaisiin timin asetuksen yhdenmukainen taytintoonpano kolmansien maiden
esitelakien vastaavuuden osalta, komissiolle olisi siirrettdva tdytantoonpanovalta tehda
téllaista vastaavuutta koskeva pédétds. Tatd valtaa olisi kdytettdvd Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011" mukaisesti.

(80) Finanssipalveluja koskevilla teknisilld standardeilla olisi varmistettava sijoittajien ja
kuluttajien riittdva suoja koko unionissa. Koska arvopaperimarkkinaviranomaisella on
pitkélle menevia erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen
tehtdaviksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi,

joihin ei liity poliittisia valintoja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivina
helmikuuta 2011, yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat
komission tdytintdonpanovallan kiyttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(81)

Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyé arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimat
tekniset sddntelystandardit, jotka koskevat tiivistelmaan sisédllytettavien keskeisten
taloudellisten tietojen sisdltod ja esitysmuotoa, tapauksia, joissa on mahdollista jéttda tietyt
tiedot pois esitteestd, viittaamalla sisdllytettivid tietoja ja muita unionin oikeudessa
vaadittuja asiakirjoja, esitteen julkaisemista, tietoja, jotka tarvitaan esitteen
luokittelemiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitamassa sdilytysjarjestelméassa,
mainontaa koskevia sddnnoksid, tilanteita, joissa esitteesséd oleviin tietoihin liittyva
merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus vaatii esitteen
tdydennyksen julkaisemista, arvopaperimarkkinaviranomaisen notifiointiportaalin
toimintaan tarvittavia teknisié jarjestelyjd, kolmansien maiden valvontaviranomaisten
kanssa tehtdvien yhteistydjarjestelyjen vahimmaissisaltod ja niissd kdytettdvid mallipohjia
sekd toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
yhteistyovelvollisuuden mukaisesti kdymaa tietojenvaihtoa. Komission olisi hyviksyttava
kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset delegoiduilla sdéddoksilla Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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(82)

(83)

Komissiolle olisi my®ds siirrettdva valta hyvéiksya arvopaperimarkkinaviranomaisen
kehittdmiad teknisid tdytdntoonpanostandardeja, jotka koskevat hyvéiksymistodistuksen,
esitteen, rekisterdintiasiakirjan, yleisen rekisterdintiasiakirjan, niiden mahdollisen
tdydennyksen ja niiden kddnnoksen, esitteen tdydennyksen ja esitteen ja/tai tiivistelmén
kddnnoksen notifioinnissa kdytettdvid vakiomuotoisia lomakkeita, mallipohjia ja
menettelyjd, toimivaltaisten viranomaisten vilisessd yhteistydssa ja tietojenvaihdossa
kaytettdvid vakiomuotoisia lomakkeita, mallipohjia ja menettelyja seki toimivaltaisten
viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vilisessé tietojenvaihdossa kéytettavid
menettelyjd ja lomakkeita. Komission olisi hyvéksyttdvd ndmai tekniset
taytdntoonpanostandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan
mukaisilla tdytdntdonpanosdaadoksilld sekd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.

Kéyttidessadn timin asetuksen mukaisesti siirrettyd sdddosvaltaa ja tdytdntoonpanovaltaa

komission olisi noudatettava seuraavia periaatteita:

on tarpeen varmistaa vihittiissijoittajien ja pk-yritysten luottamus
finanssimarkkinoihin edistamélléd korkeita avoimuusvaatimuksia

finanssimarkkinoilla,

—  on tarpeen mitoittaa esitteen julkistamisvaatimukset ottaen huomioon
liikkkeeseenlaskijan koko seka tiedot, jotka litkkeeseenlaskijan on jo annettava

direktiivin 2004/109/EY ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti,

— on tarpeen helpottaa pk-yritysten padsyd padomamarkkinoille ja varmistaa samalla

sijoittajien luottamus téllaisiin yrityksiin sijoittamiseen,

—  on tarpeen tarjota sijoittajille laaja valikoima kilpailevia sijoitusmahdollisuuksia ja

niiden olosuhteisiin radtdloity julkistamisen ja suojan taso,

PE-CONS 63/16 UH/tia 44

DGG 1B FI



— on tarpeen varmistaa, ettd riippumattomat sidéntelyviranomaiset valvovat sdantdjen

noudattamista johdonmukaisella tavalla etenkin talousrikollisuuden torjunnassa,

— on tarpeen varmistaa laaja avoimuus ja kaikkien markkinatoimijoiden sekd Euroopan

parlamentin ja neuvoston laaja kuuleminen,

— on tarpeen edistdd innovointia finanssimarkkinoilla, jotta niistd saataisiin dynaamiset

ja tehokkaat markkinat,

—  on tarpeen varmistaa rahoitusjarjestelmin vakaus finanssisalan innovoinnin tiiviilla

ja reaktiivisella seurannalla,
— on tirkedd vihentdd pddomakustannuksia ja parantaa pddoman saatavuutta,

— on tarpeen saattaa tdytdntdonpanotoimenpiteistd kaikille markkinatoimijoille

aiheutuvat kustannukset ja hyddyt tasapainoon pitkéllé aikavélilla,

— on tarpeen edistda unionin finanssimarkkinoiden kansainvilisti kilpailukyky&

vaikeuttamatta kuitenkaan hyvin tarpeellista kansainvilisen yhteistyon laajentamista,

— on tarpeen luoda kaikille markkinatoimijoille tasapuoliset toimintaedellytykset

hyviksymalld unionin lainsdédidntda aina, kun se on tarpeen,

— on tarpeen varmistaa johdonmukaisuus muun samaa alaa koskevan unionin oikeuden
kanssa, koska tiedon epétasainen jakautuminen ja avoimuuden puute saattavat
vaarantaa markkinoiden toiminnan seké ennen kaikkea aiheuttaa vahinkoa

kuluttajille ja piensijoittajille.
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(84)

(85)

(86)

Tamaén asetuksen yhteydessé harjoitettavan henkil6tietojen kisittelyn, kuten toimivaltaisten
viranomaisten vilisen henkilGtietojen vaihdon tai siirron, olisi tapahduttava asetuksen (EU)
2016/679 mukaisesti, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittaman tietojen vaihdon tai

siirron olisi tapahduttava asetuksen (EY) N:o 45/2001 mukaisesti.

Komission olisi viimeistdén ... pdivédnd ...kuuta ... [viisi vuotta timédn asetuksen
voimaantulopdivistd] tarkasteltava timédn asetuksen soveltamista ja arvioitava erityisesti,
ovatko listautumisen jilkeisid liikkeeseenlaskuja ja EU:n kasvuesitettd koskevat
tietovaatimukset, yleinen rekisterdintiasiakirja ja esitteen tiivistelma yha
tarkoituksenmukaisia tdmén asetuksen tavoitteiden saavuttamisen kannalta. Kertomuksessa
olisi erityisesti analysoitava EU:n kasvuesitettd koskevia lukuja ja suuntauksia sekd
arvioitava, saako uusi jirjestelmé aikaan asianmukaisen tasapainon sijoittajansuojan ja
jarjestelmin kayttoon oikeutettujen yritysten hallinnollisten rasitteiden vihentdmisen
valilla. Olisi myds arvioitava, voivatko litkkeeseenlaskijat, erityisesti pk-yritykset, hankkia

oikeushenkilotunnuksen ja ISIN-koodin kohtuullisin kustannuksin ja kohtuullisessa ajassa.

Tadmaén asetuksen vaatimusten soveltamista olisi lykéttivé, jotta voidaan antaa delegoidut
saddokset ja tdytdntoonpanosdddokset ja jotta toimivaltaiset viranomaiset ja

markkinatoimijat voivat sopeutua uusiin toimenpiteisiin ja suunnitella niiden toteuttamista.
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(87) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitetta eli parantaa
sijoittajansuojaa ja markkinoiden tehokkuutta pddomamarkkinaunionia perustettaessa, vaan
se voidaan sen vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni
voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden

tavoitteiden saavuttamiseksi.

(88) Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet. Timan vuoksi titd asetusta olisi

tulkittava ja sovellettava ndiden oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

(89) Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EY) N:o 45/2001 28 artiklan

2 kohdan mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla

Kohde, soveltamisala ja vapautukset

1. Téassd asetuksessa vahvistetaan sellaisen esitteen laatimista, hyviksymistd ja levittdmista

koskevat vaatimukset, joka on julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan

kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevalla tai toimivalla sddannellylla

markkinalla.

2. Tété asetusta ei sovelleta seuraavanlaisiin arvopapereihin:

a)  osuudet, jotka on laskenut liikkkeeseen muu kuin suljettu yhteissijoitusyritys;

b)  muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, jotka on laskenut liikkkeeseen jdsenvaltio tai
sen alueellinen tai paikallinen julkisyhteiso tai kansainvilinen julkisyhteiso, jossa
vahintddn yksi jdsenvaltioista on jdsenend, tai Euroopan keskuspankki taikka
jasenvaltion keskuspankki;

c) osuudet jisenvaltioiden keskuspankkien padomasta;

d) arvopaperit, joille jdsenvaltio tai sen alueellinen tai paikallinen julkisyhteis6 on
antanut ehdottoman ja peruuttamattoman takauksen;

e)  arvopaperit, jotka lakisddteinen tai voittoa tavoittelematon jdsenvaltion tunnustama
yhteiso on laskenut liitkkeeseen saadakseen varoja yleishyddyllisen tarkoituksensa
saavuttamiseksi;
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f)  muut kuin vaihdantakelpoiset padoman osuudet, joiden piétarkoituksena on tarjota
niiden omistajalle oikeus kdyttdd huoneistoa, muunlaista kiinteistoa tai niiden osaa ja

joita ei voida myyda tdstd oikeudesta luopumatta.

Tatd asetusta ei sovelleta sellaisiin arvopapereiden tarjoamisiin yleisolle, joiden
yhteenlasketut vastikkeet unionissa 12 kuukauden aikana ovat alle 1 000 000 euroa,

sanotun kuitenkaan rajoittamatta timédn kohdan toisen alakohdan ja 4 artiklan soveltamista.

Jasenvaltiot eivit saa laajentaa tdmén asetuksen mukaista esitteen laatimisvelvollisuutta
koskemaan tdmin kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja arvopapereiden
tarjoamisia yleisolle. Jasenvaltiot voivat kuitenkin tdllaisissa tapauksissa madrata
kansallisella tasolla muita julkistamisvaatimuksia edellyttiden, ettd ndmé vaatimukset eivit

muodosta kohtuutonta tai tarpeetonta rasitetta.

Jaljempana 3 artiklan 1 kohdassa sdddettyé esitteen julkaisemisvelvollisuutta ei sovelleta

seuraavanlaisiin arvopapereiden tarjoamisiin yleisolle:
a)  arvopapereiden tarjoaminen yksinomaan kokeneille sijoittajille;

b)  arvopapereiden tarjoaminen kutakin jdsenvaltiota kohti laskettuna alle

150 luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkildlle, jotka eivét ole kokeneita sijoittajia;

c) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, joiden yksikkdkohtainen nimellisarvo on

vahintdan 100 000 euroa;

d) arvopapereiden tarjoaminen sijoittajille, jotka hankkivat arvopapereita niin, ettd
niiden yhteenlasketut vastikkeet ovat vahintddn 100 000 euroa sijoittajaa ja kutakin

yksittdisté tarjousta kohti;
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g)

h)

osakkeet, jotka lasketaan liikkeeseen jo liikkeeseen laskettujen samanlajisten
osakkeiden sijaan, jos tdllaisten uusien osakkeiden liitkkeeseenlasku ei merkitse

osakepddoman korottamista;

arvopaperit, jotka tarjotaan sellaisen julkisen ostotarjouksen yhteydessi, jossa
vastikkeena tarjotaan arvopapereita, edellyttden, ettd 21 artiklan 2 kohdassa
sdddettyjen jarjestelyjen mukaisesti yleison saataville annetaan asiakirja, joka sisaltaa

kuvauksen liiketoimesta ja sen vaikutuksesta liikkeeseenlaskijaan;

arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa sulautumisen tai
jakautumisen yhteydessd, edellyttden, ettd 21 artiklan 2 kohdassa sééddettyjen
jarjestelyjen mukaisesti yleison saataville annetaan asiakirja, joka siséltdd kuvauksen

litketoimesta ja sen vaikutuksesta liikkeeseenlaskijaan;

osingot, jotka maksetaan nykyisille osakkeenomistajille osingon tuottaneiden
osakkeiden kanssa samanlajisina osakkeina, edellyttden, ettd saataville annetaan
asiakirja, joka siséltid tiedot osakkeiden lukumaiiristé ja luonteesta seka tarjouksen

perusteluista ja ehdoista;

arvopaperit, jotka tyOnantajayritys tai sithen sidoksissa oleva yritys tarjoaa, luovuttaa
tai aikoo luovuttaa nykyisille tai entisille johtajille tai tyontekijoille, edellyttden, ettd
saataville annetaan asiakirja, joka sisiltd tiedot arvopapereiden lukuméaaristd ja

luonteesta seki tarjouksen tai luovutuksen perusteluista ja ehdoista;
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j)  muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitos laskee liikkeeseen
jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet
kokonaisuudessaan unionissa 12 kuukauden aikana ovat luottolaitosta kohti alle

75 000 000 euroa, edellyttden, ettd kyseiset arvopaperit

1) eivit ole etuoikeusasemaltaan huonompia eivitkd muunnettavissa tai

vaihdettavissa; ja

i1)  eivit oikeuta merkitsemddn tai hankkimaan muuntyyppisid arvopapereita

eivitkd ole johdannaisiin kytkettyja.

5. Jaljempédna 3 artiklan 3 kohdassa sdddettyd esitteen julkaisemisvelvollisuutta ei sovelleta

seuraavien arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen sdannellylld markkinalla:

a)  arvopaperit, jotka ovat samanlajisia kuin samalla sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevat arvopaperit, edellyttiden, ettd niiden osuus samalla
saannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien osakkeiden

lukumairistd on alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona;

b)  osakkeet, jotka saadaan muuntamalla tai vaihtamalla muita arvopapereita taikka
kayttaméallda muiden arvopapereiden tuottamia oikeuksia, jos saadut osakkeet ovat
samanlajisia kuin samalla sdénnellylld markkinalla kaupank@ynnin kohteena jo
olevat arvopaperit, edellyttden, ettd mainittujen osakkeiden osuus samalla
sdaannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten
osakkeiden lukumaééristd on alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona, jollei

tdmin kohdan toisesta alakohdasta muuta johdu;

c)  arvopaperit, jotka saadaan muuntamalla tai vaihtamalla muita arvopapereita, omia
varoja tai hyvéksyttdvid velkoja kriisinratkaisuviranomaisen kéytettya direktiivin
2014/59/EU 53 artiklan 2 kohdassa, 59 artiklan 2 kohdassa taikka 63 artiklan 1 tai
2 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia;
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d)

g)

h)

osakkeet, jotka lasketaan liikkeeseen sellaisten samanlajisten osakkeiden sijaan, jotka
jo ovat kaupankdynnin kohteena samalla sddnnellylld markkinalla, edellyttden, ettd

téllaisten osakkeiden liikkeeseenlasku ei merkitse osakepddoman korottamista;

arvopaperit, jotka tarjotaan sellaisen julkisen ostotarjouksen yhteydessi, jossa
vastikkeena tarjotaan arvopapereita, edellyttden, ettd 21 artiklan 2 kohdassa
sdddettyjen jarjestelyjen mukaisesti yleison saataville annetaan asiakirja, joka sisaltaa

kuvauksen liiketoimesta ja sen vaikutuksesta liikkeeseenlaskijaan;

arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa sulautumisen tai
jakautumisen yhteydessd, edellyttden, ettd 21 artiklan 2 kohdassa sdéddettyjen
jarjestelyjen mukaisesti yleison saataville annetaan asiakirja, joka siséltdd kuvauksen

litketoimesta ja sen vaikutuksesta liikkeeseenlaskijaan;

osakkeet, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa vastikkeetta nykyisille
osakkeenomistajille, ja osingot, jotka maksetaan osingon tuottaneiden osakkeiden
kanssa samanlajisina osakkeina, edellyttiden, ettd mainitut osakkeet ovat samanlajisia
kuin samalla sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat osakkeet ja
ettd saataville annetaan asiakirja, joka siséltdd tiedot osakkeiden lukumaérasta ja

luonteesta seké tarjouksen tai luovutuksen perusteluista ja ehdoista;

arvopaperit, jotka tyonantajayritys tai sithen sidoksissa oleva yritys tarjoaa, luovuttaa
tai aikoo luovuttaa nykyisille tai entisille johtajille tai tyontekijoille, edellyttden, ettid
mainitut arvopaperit ovat samanlajisia kuin samalla sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi jo otetut arvopaperit ja ettd saataville annetaan asiakirja,
joka sisdltad tiedot osakkeiden lukuméérdstd ja luonteesta seki tarjouksen tai

luovutuksen perusteluista ja ehdoista;
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1)  muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitokset laskevat liikkeeseen
jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjottujen arvopapereiden yhteenlasketut vastikkeet
kokonaisuudessaan unionissa 12 kuukauden aikana ovat luottolaitosta kohti alle

75 000 000 euroa, edellyttden, ettd kyseiset arvopaperit

1) eivit ole etuoikeusasemaltaan huonompia eivitkd muunnettavissa tai

vaihdettavissa; ja

i1)  eivit oikeuta merkitsemddn tai hankkimaan muuntyyppisid arvopapereita

eivitkd ole johdannaisiin kytketty;jé;

j)  arvopaperit, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi toisella sdénnellylld

markkinalla, mikali:

1)  nd@mé arvopaperit tai niiden kanssa samanlajiset arvopaperit ovat olleet yli
18 kuukautta kaupankdynnin kohteena mainitulla toisella sddannellylla

markkinalla;

1) 1 pdivdn heindkuuta 2005 jélkeen sddnnellylla markkinalla ensimmaéisen kerran
kaupankdynnin kohteeksi otettujen arvopapereiden mainitulla toisella
sadnnellylla markkinalla kaupank&ynnin kohteeksi ottamisen edellytykseni oli

direktiivin 2003/71/EY mukaisesti hyvéksytty ja julkaistu esite;
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iii)  niiden arvopapereiden osalta, jotka on ensimmadisen kerran otettu listalle
30 paivén kesdkuuta 1983 jilkeen, listalleottoesite on hyvéksytty neuvoston
direktiivissd 80/390/ETY" tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2001/34/EY? sdddettyjen vaatimusten mukaisesti, lukuun ottamatta tapauksia,

joihin sovelletaan ii alakohtaa;

iv)  kaupankiyntié kyseiselld toisella sddannellylld markkinalla koskevat jatkuvat

velvollisuudet on taytetty;

v)  henkild, joka hakee arvopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sdannellylld markkinalla tissd j alakohdassa sdddetyn vapautuksen nojalla,
antaa yleison saataville siind jdsenvaltiossa, jonka sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan, 21 artiklan 2 kohdassa sdéddettyjen
jarjestelyjen mukaisesti asiakirjan, jonka siséltd on 7 artiklan mukainen lukuun
ottamatta sité, ettd 7 artiklan 3 kohdassa sdddettyd enimmaispituutta
pidennetdédn kahdella A4-kokoisella lisdsivulla, ja joka on laadittu kielell4,
jonka on hyviksynyt sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jonka

sadnnellylla markkinalla kaupankéynnin kohteeksi ottamista haetaan; ja

vi) edelld v alakohdassa tarkoitetussa asiakirjassa ilmoitetaan, missd viimeisin
esite on saatavana ja missa liikkkeeseenlaskijan jatkuvan

tiedonantovelvollisuuden nojalla julkaisemat taloudelliset tiedot ovat saatavilla.

Neuvoston direktiivi 80/390/ETY, annettu 17 padivinad maaliskuuta 1980, arvopaperien
viralliselle porssilistalle ottamisen yhteydessa julkistettavan listalleottoesitteen laatimista,
tarkastusta ja levittdmistd koskevien vaatimusten yhteensovittamisesta (EYVL L 100,
17.4.1980, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 pdivéna toukokuuta
2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle seké sithen liittyvésti
tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).
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Ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua vaatimusta, jonka mukaan saatujen
osakkeiden osuuden on oltava 12 kuukauden ajanjaksona alle 20 prosenttia samalla
sadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten osakkeiden

lukumaaérista, ei sovelleta seuraavissa tapauksissa:

a) jos esite on laadittu joko tdmén asetuksen tai direktiivin 2003/71/EY mukaisesti, kun
yleisolle tarjotaan tai kaupankéynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla otetaan

arvopapereita, joihin liittyy oikeus osakkeisiin;

b)  jos arvopaperit, joihin liittyy oikeus osakkeisiin, on laskettu liikkeeseen ennen

... pdivéd ...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopdivi];

c) jos osakkeet luokitellaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 575/2013" 26 artiklassa tarkoitetuiksi, kyseisen asetuksen 4 artiklan 1 kohdan
3 alakohdassa médritellyn laitoksen ydinpddomaeriksi (CET1) ja saadaan
muuntamalla kyseisen laitoksen liikkeeseen laskemien ensisijaisen lisdpddoman
(AT1) instrumentit mainitun asetuksen 54 artiklan 1 kohdan a alakohdassa

vahvistetun laukaisevan tapahtuman toteuduttua;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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d)  jos osakkeet luokitellaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY" I osaston VI luvun 3 jaksossa méiritellyiksi hyviksyttiviksi omiksi
varoiksi tai hyvéksyttdviksi omiksi perusvaroiksi ja saadaan sellaisen muiden
arvopapereiden muuntamisen kautta, joka laukaistiin direktiivin 2009/138/EY
I osaston VI luvun 4 jaksossa sdddetyn vakavaraisuuspadomavaatimuksen ja
5 jaksossa sdddetyn vahimmaispddomavaatimuksen tai direktiivin 2009/138/EY
[T osastossa sdddetyn ryhmén vakavaraisuusvaatimuksen noudattamista koskevien

velvoitteiden tayttdmiseksi.

6. Edelli 4 ja 5 kohdassa sdddetyt vapautukset esitteen julkaisemisvelvollisuudesta voidaan
yhdistdi keskenédédn. Edelld 5 kohdan ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa sdddettyjé
vapautuksia ei kuitenkaan saa yhdistéé keskenddn, jos yhdistdiminen voisi johtaa siihen,
ettd 12 kuukauden ajanjaksona yli 20 prosenttia samalla sdédnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevien samanlajisten osakkeiden lukumédristd otetaan
valittdmasti tai viipeelld kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla julkistamatta

esitettd.

7. Siirretddn komissiolle valta antaa timin asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksié, joissa vahvistetaan timin artiklan 4 kohdan f ja g alakohdassa seki
5 kohdan ensimmadisen alakohdan e ja f alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen

vahimmaistiedot.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pédivdani marraskuuta

2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)
(EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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2 artikla

Mddritelmdt

Téssd asetuksessa sovelletaan seuraavia maaritelmia:

a)

b)

d)

'arvopapereilla' tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa
médriteltyja siirtokelpoisia arvopapereita, lukuun ottamatta direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa mairiteltyjd rahamarkkinavilineiti, joiden maturiteetti

on alle 12 kuukautta;

'osakesidonnaisilla arvopapereilla' tarkoitetaan yritysten osakkeita tai yritysten osakkeita
vastaavia muita siirtokelpoisia arvopapereita sekd kaikentyyppisid ndiden hankkimiseen
oikeuttavia siirtokelpoisia arvopapereita, joissa timé oikeutus perustuu niiden
muuntamiseen tai niiden antamien oikeuksien kéyttdmiseen, edellyttien, ettd viimeksi
mainitun tyyppiset arvopaperit on laskenut liikkeeseen kohde-etuutena olevien osakkeiden

litkkkeeseenlaskija tai yhteiso, joka kuuluu mainitun litkkeeseenlaskijan konserniin;

'muilla kuin osakesidonnaisilla arvopapereilla' tarkoitetaan kaikkia arvopapereita, jotka

eivit ole osakesidonnaisia;

'arvopapereiden tarjoamisella yleisolle' tarkoitetaan missd tahansa muodossa ja minka
tahansa kanavan kautta henkildille suunnattua viestintéé, jossa annetaan riittévit tiedot
tarjouksen ehdoista seki tarjottavista arvopapereista, jotta sijoittaja voi tehdi paatoksen
ndiden arvopapereiden ostamisesta tai merkitsemisestd. Tatd mééritelmai sovelletaan myos

arvopapereiden tarjoamiseen rahoituksenvilittdjien kautta;
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e) 'kokeneilla sijoittajilla’ tarkoitetaan henkilitd tai yhteisojd, jotka luetellaan direktiivin
2014/65/EU liitteessa II olevan I jakson 1-4 kohdassa, ja henkilGité tai yhteisgjd, joita
kohdellaan pyynndstd ammattimaisina asiakkaina kyseisessa liitteessd olevan II jakson
mukaisesti tai joita pidetddn hyvéksyttdvind vastapuolina direktiivin 2014/65/EU
30 artiklan mukaisesti, jolleivét ne ole tehneet sopimusta siité, ettd niitd kohdellaan muina
kuin ammattimaisina asiakkaina kyseisessi liitteessé olevan I jakson neljannen kohdan
mukaisesti. Tdmén alakohdan ensimmadista virkettd sovellettaessa sijoituspalveluyritysten
ja luottolaitosten on liikkeeseenlaskijan pyynndsté ilmoitettava asiakkaittensa luokitus

litkkkeeseenlaskijalle edellyttden, ettd noudatetaan asiaankuuluvaa tietosuojalainsdddanto;
f) 'pienilld ja keskisuurilla yrityksilld' tai "pk-yrityksilld' tarkoitetaan kumpaakin seuraavista:

1) yritykset, jotka viimeisimman tilinpddtoksensé tai konsernitilinpaatoksensd mukaan
tayttdvat vahintdin kaksi seuraavista kolmesta kriteeristé: yrityksen tyontekijoiden
keskimaarad on tilikauden aikana alle 250, sen taseen loppusumma on enintéén

43 000 000 euroa ja sen vuotuinen nettoliikevaihto on enintdan 50 000 000 euroa;

i1)  direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa mééritellyt pienet ja

keskisuuret yritykset;

g) 'luottolaitoksella' tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

1 alakohdassa méériteltyd luottolaitosta;

h) 'liikkeeseenlaskijalla' tarkoitetaan oikeushenkil6d, joka laskee tai aikoo laskea liikkeeseen
arvopapereita;
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1) 'tarjoajalla’ tarkoitetaan oikeushenkil6a tai luonnollista henkild4d, joka tarjoaa arvopapereita
yleisolle;
1) 'sdadnnellylld markkinalla' tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
21 alakohdassa maariteltyd sdénneltyd markkinaa;
k) 'mainonnalla’ tai 'mainoksella’ tarkoitetaan viestintdi, jolla on molemmat seuraavista
ominaisuuksista:
1) se liittyy tiettyyn arvopapereiden yleisolle tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamiseen sddnnellylld markkinalla;
i1)  silld pyritddn nimenomaan edistiméén arvopapereiden mahdollista merkintda tai
hankkimista;
1) 'sadnnellyilld tiedoilla' tarkoitetaan direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan
k alakohdassa méériteltyja sddnneltyja tietoja;
m) 'kotijdsenvaltiolla' tarkoitetaan
1)  niiden unioniin sijoittautuneiden arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden osalta, joita
ei ole mainittu ii alakohdassa, jdsenvaltiota, jossa liitkkeeseenlaskijalla on
saantomadrdinen kotipaikkansa;
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i1)  yksikkokohtaiselta nimellisarvoltaan vahintddan 1 000 euron suuruisten muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun osalta ja sellaisten muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden litkkeeseenlaskun osalta, jotka oikeuttavat
hankkimaan siirtokelpoisia arvopapereita tai saamaan kéteissuorituksen niiden
muuntamisen tai niiden antamien oikeuksien kdyttimisen seurauksena edellyttden,
ettd muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskija on muu kuin
kohde-etuutena olevien arvopapereiden liikkeeseenlaskija tai yhteiso, joka kuuluu
jalkimmadisen liikkeeseenlaskijan konserniin, jisenvaltiota, jossa liikkeeseenlaskijalla
on sddntomairdinen kotipaikkansa tai jossa arvopapereita on otettu tai aiotaan ottaa
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai jossa arvopapereita tarjotaan
yleisolle, liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdédnnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan. Sama koskee muun
valuutan kuin euron mééréisid muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita silla

edellytykselld, ettd niiden pienin nimellisarvo on ldhes sama kuin 1 000 euroa;

ii1)  kaikkien sellaisten arvopapereiden litkkeeseenlaskijoiden osalta, joita ei ole mainittu
i1 alakohdassa ja jotka ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan, jésenvaltiota, jossa
arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisolle ensimmaisté kertaa tai jossa tehdéén
ensimmaéinen sadnnellylla markkinalla kaupankéynnin kohteeksi ottamista koskeva
hakemus, liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilén valinnan mukaan, jollei
litkkeeseenlaskijoiden, joiden kotipaikka on kolmannessa maassa, myohemmin

tekemistd valinnasta muuta johdu jommassakummassa seuraavista tilanteista:

—  kotijasenvaltiota ei ole alun perin mééritelty ndiden liikkeeseenlaskijoiden

valinnan mukaan,;

- sovelletaan direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan

111 alakohtaa;
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n)

p)

Q)

'vastaanottavalla jasenvaltiolla' tarkoitetaan jasenvaltiota, jossa arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai jossa haetaan sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista, jos

se on eri jasenvaltio kuin kotijdsenvaltio;

'toimivaltaisella viranomaisella' tarkoitetaan viranomaista, jonka kukin jésenvaltio on

nimennyt 31 artiklan mukaisesti, ellei tdsséd asetuksessa toisin sdddetd;

'muulla kuin suljetulla yhteissijoitusyritykselld' tarkoitetaan sijoitusrahastoja ja

sijoitusyhtifiti, joilla on molemmat seuraavista ominaisuuksista:

1)  ne hankkivat pddomaa useilta sijoittajilta sijoittaakseen ne mééritellyn

sijoituspolitiikan mukaisesti kyseisten sijoittajien eduksi,

i1)  niiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan

tai vélillisesti ndiden yritysten varoilla;

'yhteissijoitusyrityksen osuuksilla' tarkoitetaan yhteissijoitusyrityksen liikkeeseen laskemia

arvopapereita, jotka ovat todisteena osapuolten oikeudesta yrityksen varoihin;

'hyviaksymiselld' tarkoitetaan sité, ettd kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen toteaa
tekeménsa tarkastuksen perusteella, ettd esitteessd annetut tiedot ovat kattavat,

johdonmukaiset ja ymmaérrettavat;

'perusesitteelld’ tarkoitetaan esitettd, joka on 8 artiklan mukainen ja liikkeeseenlaskijan

valinnan mukaan tarjouksen lopullisten ehtojen mukainen;
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t)

y)

'tyopdivilld' tarkoitetaan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen tyopéivid, lukuun
ottamatta lauantaita, sunnuntaita ja yleisid vapaapdivid, sellaisina kuin ne on méaéritelty

kyseiseen toimivaltaiseen viranomaiseen sovellettavassa kansallisessa laissa;

'monenkeskiselld kaupankéyntijdrjestelmalld’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU

4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa méiriteltyd monenkeskisté kaupankdyntijarjestelmia;

'organisoidulla kaupankdyntijarjestelmalld' tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan

1 kohdan 23 alakohdassa miiriteltya organisoitua kaupankéyntijirjestelmaa;

'"pk-yritysten kasvumarkkinalla' tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

12 alakohdassa miériteltyd pk-yritysten kasvumarkkinaa;

'kolmannen maan liikkeeseenlaskijalla' tarkoitetaan liikkeeseenlaskijaa, joka on

sijoittautunut kolmanteen maahan;

'tarjousajalla’ tarkoitetaan jaksoa, jonka aikana mahdolliset sijoittajat voivat ostaa tai

merkitd kyseessd olevia arvopapereita;
'pysyvallé vilineelld' tarkoitetaan véalinetta,

1) jonka avulla asiakas voi sdilyttdd hinelle henkilokohtaisesti osoitettuja tietoja siten,
ettd tiedot ovat saatavilla myohempaid kdyttdd varten tietojen kayttotarkoituksen

kannalta asianmukaisen ajan; ja

i1)  joka mahdollistaa sdilytettdvien tietojen jdljentimisen muuttumattomina.
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3 artikla

Esitteen julkaisemisvelvollisuus ja siitd vapauttaminen

1. Arvopapereita saa tarjota yleisolle unionissa vasta sen jdlkeen, kun tdmén asetuksen
mukainen esite on julkaistu, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 4 kohdan

soveltamista.

2. Rajoittamatta 4 artiklan soveltamista jdsenvaltio voi paittdd vapauttaa arvopapereiden
tarjoamisen yleisolle 1 kohdassa sdéddetysta esitteen julkaisemisvelvollisuudesta

edellyttden, ettd
a) téllaisiin tarjouksiin ei sovelleta 25 artiklan mukaista notifiointia; ja

b)  kunkin téllaisen tarjouksen yhteenlasketut vastikkeet unionissa 12 kuukauden

ajanjaksolta ovat enintddn 8 000 000 euroa.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
paattidvatko ne soveltaa, ja milld tavoin, ensimmaéisen alakohdan mukaista vapautusta,
mukaan lukien rahallinen miéra, jonka alittuessa tarjouksia koskevaa vapautusta
sovelletaan kyseisessi jasenvaltiossa. Niiden on myos ilmoitettava komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseiseen rahalliseen méddrdéin mydhemmin tehtivisté

muutoksista.

3. Arvopapereita saa ottaa kaupankdynnin kohteeksi unionin alueella sijaitsevalla tai
toimivalla sdénnellylld markkinalla vasta tdimin asetuksen mukaisesti etukidteen
julkaistavan esitteen julkaisemisen jilkeen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan

5 kohdan soveltamista.
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4 artikla

Vapaaehtoinen esite

l. Jos arvopapereiden tarjoaminen yleisolle tai arvopapereiden ottaminen kaupankédynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ei 1 artiklan 3 kohdan mukaisesti kuulu tdmén
asetuksen soveltamisalaan tai on 1 artiklan 4 ja 5 kohdan tai 3 artiklan 2 kohdan mukaisesti
vapautettu esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, liikkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai
arvopaperin ottamista kaupankéynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla hakevalla

henkil6lld on oikeus laatia esite vapaaehtoisesti timén asetuksen mukaisesti.

2. Edelli olevan 2 artiklan m alakohdan mukaisesti mééritetyn kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyvidksymé vapaaehtoisesti laadittu esite tuottaa kaikki oikeudet ja
velvollisuudet, jotka koskevat timin asetuksen mukaista esitettd, ja vapaachtoiseen
esitteeseen sovelletaan kaikkia timén asetuksen sddnnoksid kyseisen toimivaltaisen

viranomaisen valvonnassa.

5 artikla

Arvopapereiden edelleenmyynti

1. Sellaisten arvopapereiden edelleenmyyntid, jotka ovat aiemmin olleet yhden tai useamman
1 artiklan 4 kohdan a—d alakohdassa luetellun tyyppisen arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen kohteena, on pidettiva erilliseni tarjoamisena, ja madritettdessd, onko
kyseinen edelleenmyynti arvopapereiden tarjoamista yleisolle, on sovellettava 2 artiklan
d alakohdan médritelmii. Arvopapereiden tarjoaminen rahoituksenvilittdjien kautta
edellyttda esitteen julkaisemista, paitsi jos lopulliseen tarjoamiseen sovelletaan jotakin

1 artiklan 4 kohdan a—d alakohdassa lueteltua vapautusta.
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Uutta esitettd ei vaadita téllaisessa arvopapereiden edelleenmyynnissi tai arvopapereiden
tarjoamisessa loppusijoittajille rahoituksenvilittdjien kautta, jos saatavilla on 12 artiklan
mukaisesti voimassa oleva esite ja jos liikkeeseenlaskija tai esitteen laatimisesta vastuussa

oleva henkil6 antaa kirjallisesti suostumuksensa sen kdyttoon.

2. Kun esite liittyy sellaisten muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden kaupankdynnin
kohteeksi ottamiseen sddnnellylld markkinalla, joilla aiotaan kdyda kauppaa ainoastaan
sellaisella sddnnellylld markkinalla tai sen tietylld segmentill4, jolla ainoastaan kokeneet
sijoittajat voivat kidyda kauppaa kyseisilld arvopapereilla, arvopapereita ei saa myyda
edelleen muille kuin kokeneille sijoittajille, ellei timén asetuksen mukaisesti laadita

esitettd, joka soveltuu muille kuin kokeneille sijoittajille.

II LUKU
ESITTEEN LAATIMINEN

6 artikla
Esite

1. Rajoittamatta 14 artiklan 2 kohdan ja 18 artiklan 1 kohdan soveltamista esitteen on
sisdllettdva tarpeelliset tiedot, jotka ovat sijoittajan kannalta olennaisia perustellun arvion

tekemiseksi

a) liikkeeseenlaskijan ja mahdollisen takaajan varoista ja veloista, voitoista ja

tappioista, taloudellisesta asemasta ja tulevaisuudennikymisté;

b)  arvopapereihin liittyvistd oikeuksista; ja
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c) liikkeeseenlaskun syistd ja sen vaikutuksista litkkeeseenlaskijaan.
Tiedot voivat olla erilaisia riippuen seuraavista seikoista:

a) liikkeeseenlaskijan luonne;

b)  arvopapereiden tyyppi;

c) liikkeeseenlaskijan olosuhteet;

d) tilanteen mukaan se, onko muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden
yksikkokohtainen nimellisarvo véhintddn 100 000 euroa tai aiotaanko niilld kdyda
kauppaa ainoastaan sellaisella sdénnellylla markkinalla tai sen tietylld segmentilla,

jolla ainoastaan kokeneet sijoittajat voivat kiydéd kauppaa arvopapereilla.

2. Esitteessé olevat tiedot on laadittava ja esitettdva helposti analysoitavassa, ytimekkééssa ja

ymmarrettdvassd muodossa ottaen huomioon 1 kohdan toisessa alakohdassa esitetyt tekijét.

3. Liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai sadnnellylla markkinalla kaupank&ynnin kohteeksi ottamista

hakeva henkil6 voi laatia esitteen yhtena tai useana erillisend asiakirjana.

Vaaditut tiedot on erillisiné asiakirjoina laaditussa esitteessd jaettava
rekisterdintiasiakirjaksi, arvopaperiliitteeksi ja tiivistelméksi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 8 artiklan 8 kohdan ja 7 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan soveltamista.
Rekisterdintiasiakirjan on siséllettdva tiedot liitkkeeseenlaskijasta. Arvopaperiliitteen on
siséllettiva tiedot arvopapereista, joita tarjotaan yleisolle tai jotka on tarkoitus ottaa

kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla.
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7 artikla

Esitteen tiivistelmd

1. Esitteessd on oltava tiivistelmd, jossa annetaan keskeiset tiedot, jotka sijoittajat tarvitsevat
voidakseen ymmartéé liikkeeseenlaskijan, takaajan ja tarjottavien tai sdénnellylld
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopapereiden luonteen seké niihin
liittyvat riskit, ja joka luettuna yhdessa esitteen muiden osien kanssa toimii sijoittajien

apuna niiden harkitessa sijoittamista néihin arvopapereihin.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisesséd alakohdassa sdddetddn, tiivistelmaa ei vaadita, jos esite
liittyy muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi

ottamiseen sddnnellylld markkinalla, edellyttden, ettéd

a)  arvopapereilla aiotaan kiydad kauppaa ainoastaan sellaisella sdénnellylld markkinalla
tai sen tietylld segmentill4, jolla ainoastaan kokeneet sijoittajat voivat kdydé kauppaa

kyseisilla arvopapereilla; tai
b)  arvopapereiden yksikkokohtainen nimellisarvo on védhintdan 100 000 euroa.

2. Tiivistelmén on oltava sisélloltddn tdsméllinen, tasapuolinen ja selked, eikd sen sisdlto saa
olla harhaanjohtava. Tiivistelmdi on luettava esitteen johdantona, ja sen on oltava

johdonmukainen esitteen muiden osien kanssa.
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3. Tiivistelmi on laadittava lyhyend, ytimekkéasti kirjoitettuna asiakirjana, jonka pituus

tulostettuna on enintddn seitsemin A4-kokoista sivua. Tiivistelméin on oltava
a)  esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen;

b)  kirjoitettu sellaisella selkeélld, ytimekk&élla ja helppotajuisella yleiskielelld ja

tyylilla, joka auttaa sijoittajia ymmértdméén tiedot.
4. Tiivistelméssé on oltava seuraavat nelja osiota:
a)  johdanto, joka siséltdé varoitukset;
b)  keskeiset tiedot liikkkeeseenlaskijasta;
c) keskeiset tiedot arvopapereista;

d)  keskeiset tiedot arvopapereiden yleisdlle tarjoamisesta ja/tai kaupankéynnin

kohteeksi sddnnellylla markkinalla ottamisesta.

5. Edelld 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa osiossa on oltava

a)  arvopapereiden nimi ja kansainvélinen arvopapereiden tunnistenumero (ISIN-koodi);

b) liikkeeseenlaskijan nimi- ja yhteystiedot, myos oikeushenkiltunnus (LEI);

c) tarvittaessa tarjoajan nimi- ja yhteystiedot sekd oikeushenkilGtunnus, jos tarjoaja on

oikeushenkild, tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista

hakevan henkilon nimi- ja yhteystiedot;
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d)

e)

esitteen hyvéksyvén toimivaltaisen viranomaisen seka rekisterdintiasiakirjan tai
yleisen rekisterdintiasiakirjan hyviksyneen toimivaltaisen viranomaisen, jos se on

muu viranomainen, nimi- ja yhteystiedot;

esitteen hyviksymispéiva.

Tiivistelmén on sisillettdva seuraavat varoitukset:

a)

b)

d)

tiivistelmaa olisi luettava esitteen johdantona;
sijoittajan olisi perustettava paatoksensa sijoittaa arvopapereihin koko esitteeseen;

tarvittaessa tieto siitd, ettd sijoittaja voi menettii sijoitetun padoman
kokonaisuudessaan tai osittain ja, jos sijoittajan vastuu ei rajoitu sijoituksen madrién,
varoitus siitd, ettd sijoittaja voi menettdi sijoitettua pdiomaa enemmaén, seka tillaisen

mahdollisen menetyksen laajuus;

jos tuomioistuimessa pannaan vireille esitteeseen sisdltyvié tietoja koskeva kanne,
kantajana toimiva sijoittaja saattaa kansallisen lain mukaan joutua ennen

oikeudenkdynnin vireillepanoa vastaamaan esitteen kdédnnoskustannuksista;

titvistelmén toimittaneet henkil6t ovat siviilioikeudellisessa vastuussa tiivistelmésta
ja sen mahdollisesta kddnnoksestd vain, jos tiivistelmé luettuna yhdessi esitteen
muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen tai jos
siind ei luettuna yhdessé esitteen muiden osien kanssa anneta keskeisié tietoja

sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista nédihin arvopapereihin;
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f)

tarvittaessa asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan 3 kohdan b alakohdassa

vaadittu ymmadrrettivyyttd koskeva varoitus.

6. Edellad 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetun osion on siséllettdva seuraavat tiedot:

a)

b)

alaosiossa "Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?" lyhyt kuvaus

arvopapereiden liikkeeseenlaskijasta, mukaan luettuina véhintdin seuraavat tiedot:

1) liikkeeseenlaskijan kotipaikka ja oikeudellinen muoto, liikkeeseenlaskijan
oikeushenkil6tunnus, liikkkeeseenlaskijaan sovellettava laki ja

liikkkeeseenlaskijan perustamismaa;
i1)  liikkeeseenlaskijan pddasiallinen toiminta;

ii1) liikkkeeseenlaskijan suurimmat osakkeenomistajat sek tieto siitd, onko se
suoraan tai vélillisesti jonkun omistuksessa tai madréysvallassa ja jos on,

kenen;
iv)  liitkkeeseenlaskijan johtoon kuuluvien avainhenkiléiden nimet;
v)  liikkeeseenlaskijan lakisédéteisten tilintarkastajien nimet;

alaosiossa "Mité ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?"
keskeiset historialliset taloudelliset tiedot, jotka esitetdén tilikausittain historiallisten
taloudellisten tietojen kattamalta ajanjaksolta ja sitd seuraavalta tilikauden osalta,
johon on liitetty vertailutiedot samalta edeltdvin tilikauden osalta. Taseen
vertailutietoja koskeva vaatimus on taytettdva esittdmalla tilikauden lopun tasetiedot.

Keskeisten taloudellisten tietojen on tarvittaessa sisillettdva

1)  taloudelliset pro forma -tiedot;
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ii)  lyhyt kuvaus tilintarkastuskertomuksessa mahdollisesti esitetyisté historiallisia

taloudellisia tietoja koskevista varaumista;

c) alaosiossa "Mitkéd ovat litkkeeseenlaskijaan liittyvit olennaiset riskit?" lyhyt kuvaus
olennaisimmista esitteessa esitetyistd litkkeeseenlaskijaan liittyvista riskitekijoistad

ylittdmatta kuitenkaan 10 kohdassa sdddettyé riskitekijoiden kokonaismééraa.
7. Edelld 4 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun osion on siséllettdvi seuraavat tiedot:

a)  alaosiossa "Mitké ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?" sellainen lyhyt
kuvaus yleisdlle tarjottavista ja/tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla

otettavista arvopapereista, jossa mainitaan vahintdan
1) niiden tyyppi, laji ja ISIN-koodi;

i1)  soveltuvin osin niiden valuutta, yksikkokoko, nimellisarvo, liikkeeseen

laskettavien arvopapereiden lukumééra ja arvopapereiden voimassaoloaika;
1i1)  arvopapereihin liittyvét oikeudet;

iv) arvopapereiden suhteellinen etuoikeusasema litkkeeseenlaskijan
padomarakenteessa maksukyvyttomyystapauksissa, tarvittaessa myos tiedot
arvopapereiden etuoikeusasemasta ja mahdollisesta vaikutuksesta sijoitukseen

direktiivin 2014/59/EU mukaisessa kriisinratkaisutapauksessa;
v)  arvopapereiden vapaan siirtokelpoisuuden rajoitukset;

vi)  mahdollinen osingonjako- tai voitonjakopolitiikka;
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b) alaosiossa "Missi arvopapereilla tullaan kiyméédn kauppaa?" maininta siitd, onko
arvopapereista tehty tai aiotaanko niistd tehdd hakemus kaupankéynnin kohteeksi
ottamiseksi sddnnellylld markkinalla tai kaupan kdymiseksi monenkeskisessa
kaupankidyntijdrjestelmissa, ja tiedot kaikista markkinoista, joilla kyseisilld

arvopapereilla kiydédn tai aiotaan kdyda kauppaa;

c)  mikéli arvopapereihin liittyy takaus, alaosiossa "Arvopapereihin liittyvé takaus"

seuraavat tiedot:
1) lyhyt kuvaus takauksen luonteesta ja soveltamisalasta;
i1)  lyhyt kuvaus takaajasta, mukaan lukien sen oikeushenkildtunnus;

ii1)  asiaankuuluvat keskeiset taloudelliset tiedot, joiden perusteella voidaan

arvioida takaajan kyky tayttda takauksen mukaiset sitoumuksensa; ja

iv)  lyhyt kuvaus esitteessd 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti esitetyisté takaajaan

liittyvistd olennaisimmista riskitekijoistd ylittimattd 10 kohdassa sédédettya

riskitekijoiden kokonaismadrda;

d) alaosiossa "Mitké ovat arvopapereihin liittyvit keskeiset riskit?" lyhyt kuvaus
esitteessd esitetyisté arvopapereihin liittyvistd olennaisimmista riskitekijoistd

ylittdmatta 10 kohdassa sdddettya riskitekijoiden kokonaismairaa.
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Jos asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaisesti on laadittava avaintietoasiakirja,
liikkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista
hakeva henkil6 voi korvata tissd kohdassa sidddetyt tiedot asetuksen (EU) N:o 1286/2014
8 artiklan 3 kohdan c—i alakohdassa sdddetyilld tiedoilla. Kun sovelletaan asetusta

(EU) N:o 1286/2014, kukin titi asetusta sovellettaessa kotijisenvaltiona toimiva
jasenvaltio voi vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjoajia tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamista hakevia henkil6itd korvaamaan timén kohdan sisillon
asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan 3 kohdan c—i alakohdassa esitetyilla tiedoilla

toimivaltaisen viranomaisensa hyviksymissd esitteissa.

Jos sisélto korvataan toisen alakohdan nojalla, 3 kohdassa sdédettyd enimmaispituutta on
pidennettdva vield kolmella A4-kokoisella sivulla. Avaintietoasiakirjan sisélté on
sisdllytettdva tiivistelméén erillisend osiona. Kyseisen osion sivuasettelusta on kaytiava
selkedsti ilmi, ettd kyseesséd on asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan 3 kohdan

c—1 alakohdassa sdddetyn avaintietoasiakirjan sisalto.

Jos 8 artiklan 9 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti yksi tiivistelmé kattaa useita
arvopapereita, jotka eroavat toisistaan vain erittdin vihdisten yksityiskohtien kuten
merkintdhinnan tai erdéntymispéivin osalta, 3 kohdassa sdddettyd enimmadispituutta on
pidennettiva vield kahdella A4-kokoisella sivulla. Jos néisti arvopapereista on kuitenkin
asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaisesti laadittava avaintietoasiakirja ja
litkkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista
hakeva henkil6 korvaa sisdllon tdmén kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun mukaisesti,
enimmadispituutta on pidennettdva vield kolmella A4-kokoisella sivulla kutakin uutta

arvopaperia kohti.
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Jos tiivistelma sisédltdd ensimméisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot, 3 kohdassa

sdddettyd enimmaispituutta on pidennettiva vield yhdelld A4-kokoisella sivulla.
8. Edellad 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetun osion on siséllettdva seuraavat tiedot:

a) alaosiossa "Mitké ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?"
soveltuvin osin tarjouksen yleiset ehdot, edellytykset ja oletettu aikataulu, tiedot
kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla ottamisesta, tarjouksen
suunniteltu jakautuminen eri kohderyhmille, tarjouksesta johtuvan vélittomén
laimentumisen méaéra ja prosenttiosuus seké arvio litkkeeseenlaskun ja/tai
tarjoamisen kokonaiskustannuksista, mukaan luettuna arvio kustannuksista, jotka

litkkeeseenlaskija tai tarjoaja veloittaa sijoittajalta;

b)  jos tdmid on muu kuin liikkeeseenlaskija, alaosiossa "Kuka on tarjoaja ja/tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkil6?" lyhyt kuvaus arvopapereiden
tarjoajasta ja/tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista
hakevasta henkilostd, mukaan luettuina sen kotipaikka ja oikeudellinen muoto, sithen

sovellettava laki ja sen perustamismaa;

c) alaosiossa "Miksi tdma esite on laadittu?" lyhyt kuvaus tarjoamisen tai

kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen syistd seka tarvittaessa
1)  tieto varojen kéyttotarkoituksesta ja arvioidusta nettomairasta;

11)  ilmoitus siitd, onko litkkeeseenlaskulle annettu merkintdtakaus, ja selvitys siita,

mitd osaa litkkeeseenlaskusta merkintitakaus ei koske;
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iii)  ilmoitus tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyvista

olennaisimmista eturistiriidoista.

9. Kussakin 6, 7 ja 8 kohdassa kuvatussa osiossa liikkeeseenlaskija voi lisétd alaotsikoita, jos

se katsotaan tarpeelliseksi.

10. Edelld 6 kohdan ¢ alakohdassa sekd 7 kohdan ensimmadisen alakohdan ¢ alakohdan iv
alakohdassa ja d alakohdassa tarkoitettuihin tiivistelmén osioihin siséltyvien riskitekijéiden

kokonaismaéiri saa olla enintdan 15.

11. Tiivistelma ei saa sisdltda viittauksia esitteen muihin osiin eikd viittaamalla esitettyja
tietoja.
12. Jos yleisélle tarjottavista arvopapereista on asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaisesti

laadittava avaintietoasiakirja ja kotijdsenvaltio vaatii liikkkeeseenlaskijaa, tarjoajaa tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevaa henkil6d korvaamaan
avaintietoasiakirjan tiedot tdimén artiklan 7 kohdan toisen alakohdan toisen virkkeen
mukaisesti, henkildiden, jotka antavat arvopapereita koskevaa neuvontaa tai myyvat niitd
litkkkeeseenlaskijan puolesta, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilon katsotaan tiyttineen tarjousaikana asetuksen (EU)
N:o 1286/2014 13 artiklan mukaisen velvoitteen toimittaa avaintietoasiakirja edellyttden,
ettd ne sen sijaan toimittavat kyseessa oleville sijoittajille esitteen tiivistelman kyseisen

asetuksen 13 ja 14 artiklassa vahvistetussa ajassa ja vahvistetuin edellytyksin.
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13. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on laadittava teknisten sdéntelystandardien luonnokset,
joissa midritetddn 6 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen keskeisten taloudellisten tietojen
ja 7 kohdan c alakohdan iii alakohdassa tarkoitettujen asiaankuuluvien keskeisten
taloudellisten tietojen sisdltd ja esitysmuoto ottaen huomioon erityyppiset arvopaperit ja

litkkeeseenlaskijat ja varmistaen, ettd tiedot on esitetty ytimekkaésti ja ymmaérrettévisti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta timéan asetuksen

voimaantulopéivésti].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Perusesite

1. Kun kyseessd ovat muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, kaiken muotoiset warrantit
mukaan lukien, esite voi litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sdénnellylla markkinalla
kaupankiynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon niin halutessa koostua
perusesitteestd, joka siséltda kaikki tarpeelliset tiedot litkkeeseenlaskijasta ja yleisolle
tarjottavista tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla otettavista

arvopapereista.
2. Perusesitteessi on oltava seuraavat tiedot:

a)  mallipohja, jonka otsikkona on "Lopullisten ehtojen malli" ja joka on tdytettdva
jokaisesta yksittéisestd litkkeeseenlaskusta ja jossa ilmoitetaan tarjouksen lopullisissa

ehdoissa médritettdvid tietoja koskevat saatavilla olevat vaihtoehdot;
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b)  sen verkkosivuston osoite, jolla lopulliset ehdot julkaistaan.

3. Jos perusesite sisdltdd asianomaisessa arvopaperiliitteessd vaadittujen tietojen osalta
vaihtoehtoja, lopullisissa ehdoissa on perusesitteen asianomaisiin osioihin viittaamalla tai
kyseiset tiedot toistamalla méaéritettdva, mitd vaihtoehtoa yksittiiseen liikkeeseenlaskuun

sovelletaan.

4. Lopulliset ehdot on esitettdvé erillisend asiakirjana, tai ne on sisillytettivé perusesitteeseen
tai sen mahdolliseen tdydennykseen. Lopulliset ehdot on laadittava helposti

analysoitavassa ja ymmarrettdvassd muodossa.

Lopulliset ehdot saavat sisdltdd ainoastaan arvopaperiliitettd koskevaa tietoa, eikd niitd saa

kéyttdd perusesitteen tdydentdmiseen. Tdllaisissa tapauksissa sovelletaan 17 artiklan

1 kohdan b alakohtaa.

5. Jos lopulliset ehdot eivit sisdlly perusesitteeseen eivitké tdydennykseen,
liikkkeeseenlaskijan on arvopapereita yleisolle tarjottacssa asetettava ne yleison saataville
21 artiklassa sdéddettyjen jarjestelyjen mukaisesti ja toimitettava ne kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle mahdollisimman pian ja, mikili mahdollista, ennen
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen aloittamista tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla

markkinalla ottamista.
Lopullisiin ehtoihin on siséllytettidva selkeésti havaittava teksti, jossa todetaan,

a) ettd lopulliset ehdot on laadittu tatd asetusta soveltaen ja niitd on luettava yhdessi
perusesitteen ja sen mahdollisen tdydennyksen kanssa kaikkien merkityksellisten

tietojen saamiseksi,
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b)  missd perusesite ja sen mahdollinen tdydennys on julkaistu 21 artiklassa sédédettyjen

jarjestelyjen mukaisesti;
c) ettd yksittdisen litkkkeeseenlaskun tiivistelma on liitetty lopullisiin ehtoihin.
6. Perusesite voidaan laatia yhtend asiakirjana tai erillisind asiakirjoina.

Jos litkkkeeseenlaskija, tarjoaja tai arvopaperin ottamista kaupank&ynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla hakeva henkil6 on toimittanut muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita koskevan rekisterdintiasiakirjan tai 9 artiklan mukaisen yleisen
rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle viranomaiselle ja paittda laatia perusesitteen,

perusesitteen on sisdllettdvi seuraavat tiedot:
a) rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sisdltyvit tiedot;

b) tiedot, jotka muuten siséltyisivdt asianomaiseen arvopaperiliitteeseen, lukuun

ottamatta lopullisia ehtoja, jos ne eivét sisilly perusesitteeseen.

7. Perusesitteessd on esitettdvi selvisti erillddn toisistaan kutakin eri arvopaperia koskevat
tiedot.
8. Tiivistelmi on laadittava vasta, kun lopulliset ehdot on siséllytetty perusesitteeseen tai

tdydennykseen taikka toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle, ja kyseisen tiivistelmdn on

oltava liitkkeeseenlaskukohtainen.

9. Liikkeeseenlaskukohtaiseen tiivistelméén on sovellettava samoja, tissa artiklassa
vahvistettuja vaatimuksia kuin lopullisiin ehtoihin, ja tiivistelma on liitettdva lopullisiin

ehtoihin.
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10.

11.

Yksittdistd liikkkeeseenlaskua koskevan tiivistelmén on oltava 7 artiklan mukainen, ja siini

on annettava seuraavat tiedot:

a)  perusesitteen keskeiset tiedot, mukaan luettuina keskeiset tiedot

litkkeeseenlaskijasta;

b)  kyseessd olevissa lopullisissa ehdoissa annetut keskeiset tiedot, mukaan luettuina ne

keskeiset tiedot, joita ei ole sisdllytetty perusesitteeseen.

Jos lopulliset ehdot koskevat useita arvopapereita, jotka eroavat toisistaan vain erittdin
vihéisten yksityiskohtien kuten merkintdhinnan tai erddntymispdivan osalta, kaikkiin
kyseisiin arvopapereihin voidaan liittda yksi yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelma

edellyttéen, ettd eri arvopapereita koskevat tiedot esitetidin selvisti erillddn toisistaan.
Perusesitteessd annettuja tietoja on tarvittaessa tdydennettidva 23 artiklan mukaisesti.

Arvopapereiden yleisolle tarjoaminen voi jatkua sen perusesitteen voimassaolon
padttymisen jédlkeen, jonka perusteella tarjoaminen aloitettiin, edellyttden, ettd uusi
perusesite hyvéksytdén ja julkaistaan viimeistdén edellisen perusesitteen viimeisend
voimassaolopdivini. Téllaisen tarjouksen lopullisten ehtojen ensimmaéisellé sivulla on
oltava selkedsti havaittava varoitus, jossa ilmoitetaan edellisen perusesitteen viimeinen
voimassaolopdivé sekd paikka, jossa uusi perusesite julkaistaan. Uuden perusesitteen on
siséllettava tai sithen on siséllytettdva viittaamalla alkuperéisen perusesitteen lopullisten
ehtojen malli, ja siind on viitattava lopullisiin ehtoihin, jotka koskevat tarjousta, joka

jatkuu.
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Jéljempana olevan 23 artiklan 2 kohdan mukaista perumisoikeutta on sovellettava myos
sijoittajiin, jotka ovat pdittineet ostaa tai merkitd arvopapereita edellisen perusesitteen

voimassaoloaikana, paitsi jos arvopaperit on jo toimitettu niille.

9 artikla

Yleinen rekisterointiasiakirja

1. Liikkeeseenlaskija, jonka arvopaperit on otettu kaupankadynnin kohteeksi sdédnnellylla
markkinalla tai monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissé, voi laatia jokaisena
tilikautena rekisterdintiasiakirjan sellaisen yleisen rekisterdintiasiakirjan muodossa, jossa
annetaan kuvaus yrityksen organisaatiosta, litketoiminnasta, taloudellisesta asemasta,

tuloksesta, tulevaisuudennédkymisté, hallinnoinnista ja omistusrakenteesta.

2. Liikkeeseenlaskijan, joka pdattad laatia yleisen rekisterdintiasiakirjan jokaisena tilikautena,
on jétettdva se kotijasenvaltionsa toimivaltaisen viranomaisen hyviaksyttaviksi 20 artiklan

2 ja 4 kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

Kun toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt liikkkeeseenlaskijan yleisen
rekisterdintiasiakirjan kahtena perdkkéisena tilikautena, seuraavat yleiset
rekisterdintiasiakirjat voidaan toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle muutoin kuin

hyvéksyttiaviksi.

Jos liikkeeseenlaskija ei tdimén jilkeen toimita yleistd rekisterdintiasiakirjaa
toimivaltaiselle viranomaiselle jonakin tilikautena, se menettid oikeuden toimittaa
rekisterdintiasiakirja muutoin kuin hyvéksyttavéksi, ja kaikki seuraavat yleiset
rekisterdintiasiakirjat on toimitettava toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyttaviksi, kunnes

toisessa alakohdassa sdddetty edellytys tayttyy uudelleen.

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle osoittamassaan
hakemuksessa, toimitetaanko yleinen rekisterdintiasiakirja hyvéaksyttavéksi vai

toimitetaanko se muutoin kuin hyvéksyttaviaksi.

PE-CONS 63/16 UH/tia 80
DGG 1B FI



Jos tdimédn kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu liikkeeseenlaskija pyytdd yleisen
rekisterdintiasiakirjansa notifiointia 26 artiklan nojalla, sen on toimitettava yleinen
rekisterdintiasiakirjansa sekd sithen aiemmin toimitetut mahdolliset muutokset

hyviksyttiviksi.

3. Liikkeeseenlaskijat, joilla on ennen ... pdivéa ...kuuta ... [24 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopaivisti] ollut komission asetuksen (EY) N:o 809/2004" liitteen I mukaisesti
laadittu rekisterdintiasiakirja, jonka toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt vahintdin
kahtena perdkkaisend tilikautena ja joka on tdmén jalkeen toimitettu toimivaltaiselle
viranomaiselle direktiivin 2003/71/EY 12 artiklan 3 kohdan mukaisesti tai hyviksytty
tdllaisena rekisterdintiasiakirjana vuosittain, voivat toimittaa yleisen rekisterdintiasiakirjan
toimivaltaiselle viranomaiselle muutoin kuin hyviksyttdvaksi timén artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti ... pdivésti ...kuuta ... [24 kuukautta tdmin asetuksen

voimaantulopéivésti].

4. Sen jdlkeen, kun yleinen rekisterdintiasiakirja on hyviksytty tai toimitettu toimivaltaiselle
viranomaiselle muutoin kuin hyvéksyttavéksi, yleinen rekisterdintiasiakirja ja sen
muutokset, joihin viitataan tdmén artiklan 7 ja 9 kohdassa, on asetettava yleison saataville

viipymattd 21 artiklassa sdddettyjen jirjestelyjen mukaisesti.

5. Yleisen rekisterdintiasiakirjan on oltava 27 artiklassa sdddettyjen kielivaatimusten

mukainen.

Komission asetus (EY) N:o 809/2004, annettu 29 pdivand huhtikuuta 2004, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY tdytdntdonpanosta esitteiden siséltimien

tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan
osalta (EUVL L 149, 30.4.2004, s. 1).

PE-CONS 63/16 UH/tia 81
DGG 1B FI



6. Tietoja voidaan 19 artiklassa sdédetyin edellytyksin sisdllyttdd yleiseen

rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla.

7. Yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamisen tai
hyviksymisen jilkeen liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa saattaa kyseisen asiakirjan
tiedot ajan tasalle toimittamalla sitd koskevan muutoksen toimivaltaiselle viranomaiselle.
Jollei 10 artiklan 3 kohdan ensimmaéisest ja toisesta alakohdasta muuta johdu,

toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettava muutos ei edellytd hyvéiksyntéa.

8. Toimivaltainen viranomainen voi milloin tahansa tarkastaa sille muutoin kuin
hyviksyttiviksi toimitetun yleisen rekisterdintiasiakirjan sekd sen mahdollisten muutosten

sisallon.

Kyseisen tarkastuksen yhteydessd toimivaltaisen viranomaisen on tarkastettava yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan ja sen mahdollisiin muutoksiin siséltyvien tietojen kattavuus,

johdonmukaisuus ja ymmarrettavyys.

9. Jos toimivaltainen viranomainen toteaa tarkastuksen aikana, ettd yleinen
rekisterdintiasiakirja ei tdytd kattavuutta, johdonmukaisuutta ja ymmarrettdvyyttd koskevia
vaatimuksia tai ettd muutokset tai tdydentdvit tiedot ovat tarpeen, sen on ilmoitettava

asiasta liikkeeseenlaskijalle.

Liikkeeseenlaskijan on otettava huomioon toimivaltaisen viranomaisen sille osoittama
muutosta tai tdydentdvid tietoja koskeva pyynto toimivaltaiselle viranomaiselle vasta
seuraavaa tilikautta varten toimitettavassa seuraavassa yleisessa rekisterdintiasiakirjassa,
paitsi jos liikkeeseenlaskija haluaa kayttia yleistd rekisterdintiasiakirjaa hyviksyttidviksi
jétetyn esitteen osana. Téssd tapauksessa litkkeeseenlaskijan on toimitettava yleisen
rekisterdintiasiakirjan muutos toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistién silloin, kun

20 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu hakemus jétetdén.
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Poiketen siitd, miti toisessa alakohdassa sdddetddn, jos toimivaltainen viranomainen
ilmoittaa litkkkeeseenlaskijalle, ettd sen muutosta tai tdydentédvié tietoja koskeva pyynto
koskee olennaista puutetta tai olennaista virhettd taikka olennaista epatarkkuutta, joka on
omiaan johtamaan yleisda harhaan niiden tosiseikkojen ja olosuhteiden osalta, jotka ovat
olennaisen térkeitd perustellun arvion tekemiseksi liitkkeeseenlaskijasta, litkkeeseenlaskijan
on toimitettava yleisen rekisterdintiasiakirjan muutos toimivaltaiselle viranomaiselle ilman

aiheetonta viivytysta.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytéa, ettd litkkeeseenlaskija toimittaa konsolidoidun
version muutetusta yleisestd rekisterdintiasiakirjasta, jos téllainen konsolidoitu versio on
tarpeen asiakirjassa esitettyjen tietojen ymmaérrettdvyyden varmistamiseksi.
Liikkeeseenlaskija voi vapaaehtoisesti sisdllyttdd muutetun yleisen rekisterdintiasiakirjansa

konsolidoidun version muutoksen liitteeseen.

10. Edelld olevaa 7 ja 9 kohtaa sovelletaan ainoastaan, jos yleisté rekisterdintiasiakirjaa ei
kdytetd esitteen osana. Jos yleisté rekisterdintiasiakirjaa kiytetddn esitteen osana,
ainoastaan esitteen tdydentamistd koskevaa 23 artiklaa sovelletaan esitteen hyviksymisen
ja yleisdlle suunnatun arvopapereiden tarjoamisen voimassaoloajan lopullisen pdéttymisen
tai, tapauksen mukaan, sddnnellylld markkinalla tapahtuvan kaupankdynnin aloittamisen

vélisend aikana sen mukaan, kumpi ndistd tapahtuu my6hemmin.

PE-CONS 63/16 UH/tia 83
DGG 1B FI



11.

12.

Liikkeeseenlaskija, joka tayttdd tdmén artiklan 2 kohdan ensimmaisessa tai toisessa
alakohdassa taikka 3 kohdassa sdddetyt edellytykset, saa sddnnollisen liikkeeseenlaskijan
aseman, ja sithen sovelletaan 20 artiklan 6 kohdan mukaista nopeampaa

hyviksymisprosessia edellyttden, ettd

a) toimitettuaan viranomaiselle tai jitettydén viranomaisen hyvéksyttaviksi kunkin
yleisen rekisterdintiasiakirjan liikkkeeseenlaskija antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
kirjallisen vahvistuksen siitd, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan kaikki sellaiset
saannellyt tiedot viimeisten 18 kuukauden ajalta tai siitd ajankohdasta ldhtien, jona
sdanneltyjen tietojen julkistamisvelvoite alkoi, sen mukaan, kumpi néista
ajanjaksoista on lyhyempi, jotka sen oli annettava direktiivin 2004/109/EY ja
tarvittaessa asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti, on toimitettu toimivaltaiselle

viranomaiselle ja julkaistu mainittujen sdddosten mukaisesti; ja

b)  liikkeeseenlaskija on muuttanut yleista rekisterdintiasiakirjaansa 9 kohdan
mukaisesti, jos toimivaltainen viranomainen on suorittanut 8 kohdassa tarkoitetun

tarkastuksen.

Jos liikkkeeseenlaskija ei tdytd jotain edelld mainituista edellytyksisté, se menettad

sdaannoéllisen litkkeeseenlaskijan aseman.

Jos toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu tai sen hyvdksymaé yleinen
rekisterdintiasiakirja julkaistaan viimeistdin nelja kuukautta tilikauden padttymisen jalkeen
ja se sisdltad direktiivin 2004/109/EY 4 artiklassa tarkoitetut vuositilinpddtoksessa
julkistettaviksi vaaditut tiedot, liikkkeeseenlaskijan katsotaan tdyttdneen velvoitteensa

julkaista vuositilinpdétds mainitun artiklan mukaisesti.
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Jos toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu tai sen hyvdksymaé yleinen
rekisterdintiasiakirja tai sen muutos julkaistaan viimeistdin kolme kuukautta tilikauden
ensimmaisten kuuden kuukauden pééttymisen jélkeen ja se sisdltdd direktiivin
2004/109/EY 5 artiklassa tarkoitetut puolivuotiskatsauksessa julkistettaviksi vaaditut
tiedot, liikkkeeseenlaskijan katsotaan tdyttédneen velvoitteensa julkaista puolivuotiskatsaus

mainitun artiklan mukaisesti.
Ensimmaisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa liikkeeseenlaskijan on

a) sisdllytettdva yleiseen rekisterdintiasiakirjaan viittausluettelo, jossa yksiloidéén,
mistéd kukin vuositilinpdétoksissd ja puolivuotiskatsauksissa vaadittu tieto 10ytyy

yleisessd rekisterdintiasiakirjassa;

b) toimitettava yleinen rekisterdintiasiakirja toimivaltaiselle viranomaiselle direktiivin
2004/109/EY 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti ja asetettava se saataville kyseisen

direktiivin 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun virallisesti nimettyyn jarjestelméén;

c) sisdllytettdva yleiseen rekisterdintiasiakirjaan direktiivin 2004/109/EY 4 artiklan
2 kohdan c alakohdassa ja 5 artiklan 2 kohdan c alakohdassa edellytetyn mukainen

vastuulausuma.

13. Edelld olevaa 12 kohtaa sovelletaan ainoastaan, kun litkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltio on
tatd asetusta sovellettaessa myds direktiivin 2004/109/EY mukainen kotijésenvaltio ja kun
yleisen rekisterdintiasiakirjan kieli tayttdd kyseisen direktiivin 20 artiklassa sdddetyt

edellytykset.
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14. Komissio antaa viimeistién ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopéivésti] 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksié, joilla tiydennetdén tata
asetusta médrittelemailld yleisen rekisterdintiasiakirjan ja sen mahdollisten muutosten
tarkastamista ja uudelleentarkastelua koskevat perusteet seké kyseisten asiakirjojen
hyvéksymistd ja toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamista koskevat menettelyt seké

olosuhteet, joissa sddnndllisen liikkeeseenlaskijan asema menetetién.

10 artikla

Erillisistd asiakirjoista koostuva esite

1. Liikkeeseenlaskijan, jonka rekisterdintiasiakirjan toimivaltainen viranomainen on jo
hyvéksynyt, on arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé laadittava ainoastaan arvopaperiliite ja

tarvittaessa tiivistelma. Talloin on erikseen hyviksytettdva arvopaperiliite ja tiivistelma.

Jos rekisterdintiasiakirjan hyviksymisen jdlkeen on ilmennyt sellainen
rekisterdintiasiakirjan tietoihin liittyva merkittdva uusi seikka tai olennainen virhe tai
olennainen epidtarkkuus, joka on omiaan vaikuttamaan arvopapereiden arviointiin,
rekisterdintiasiakirjan tdydennys on jétettdva hyviksyttavaksi viimeistdén samaan aikaan
kuin arvopaperiliite ja tiivistelma. Téssd tapauksessa ei sovelleta 23 artiklan 2 kohdan

mukaista oikeutta perua sitoumukset.

Rekisterdintiasiakirja ja tarvittaessa sen tiydennys muodostavat arvopaperiliitteen ja

titvistelmén kanssa esitteen, kun toimivaltainen viranomainen on ne hyvéiksynyt.
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2. Sen jélkeen kun rekisterdintiasiakirja on hyvaksytty, se on asetettava yleison saataville

ilman aiheetonta viivytystd 21 artiklassa sdddettyjen jarjestelyjen mukaisesti.

3. Liikkeeseenlaskijan, jonka yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltainen viranomainen on
jo hyviéksynyt tai joka on toimittanut yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle
viranomaiselle 9 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan nojalla muutoin kuin hyvéksyttavaksi,
on arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla

markkinalla ottamisen yhteydessi laadittava ainoastaan arvopaperiliite ja tiivistelma.

Jos yleinen rekisterdintiasiakirja on jo hyvéksytty, erikseen on hyvéksytettidva
toimivaltaiselle viranomaiselle sen hyvidksymisen jilkeen toimitetut arvopaperiliite,

tiivistelma ja yleisen rekisterdintiasiakirjan kaikki muutokset.

Jos liikkkeeseenlaskija on toimittanut yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle
viranomaiselle muutoin kuin hyviksyttaviksi, kaikki asiakirjat, mukaan luettuina yleisen
rekisterdintiasiakirjan muutokset, on hyviksytettdva huolimatta siité, ettd ndma asiakirjat

ovat erillisia.

Yleinen rekisterdintiasiakirja, jota on muutettu 9 artiklan 7 tai 9 kohdan mukaisesti,
muodostaa arvopaperiliitteen ja tiivistelmin kanssa esitteen, kun toimivaltainen

viranomainen on ne hyviksynyt.
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11 artikla

Esitteeseen liittyvdi vastuu

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd esitteessd ja sen mahdollisessa tdydennyksessé
annetuista tiedoista ovat vastuussa tapauksen mukaan ainakin liikkeeseenlaskija tai sen
hallinto-, johto- tai valvontaelimet, tarjoaja, kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld
markkinalla ottamista hakeva henkild tai takaaja. Esitteestd ja sen mahdollisesta
tdydennyksestd vastuussa olevat henkilot on yksiloitdva esitteessd selkedsti ilmoittamalla
heididn nimensai ja tehtdvénsi tai oikeushenkildiden kyseessd ollessa niiden nimet ja
saantomadraiset kotipaikat; esitteeseen on niin ikéén siséllytettdvd ndiden henkildiden
antama vakuutus siitd, ettd esitteen sisdltd vastaa heiddn parhaan ymmaérryksensd mukaan

tosiseikkoja ja ettd esitteestd ei ole jétetty pois mitdéin asiaan todennékoisesti vaikuttavaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia madrdyksid sovelletaan esitteen sisdltdmisti tiedoista vastuussa

oleviin henkil6ihin.

Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudellista vastuuta kohdisteta
kehenkéén pelkéstidn 7 artiklan mukaisen tiivistelmén tai 15 artiklan 1 kohdan toisen
alakohdan mukaisen EU:n kasvuesitettd koskevan erillisen tiivistelmén perusteella, sen

kaddnnos mukaan luettuna, paitsi jos:

a) tiivistelmé on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa esitteen

muihin osiin; tai

b)  siind ei anneta yhdessa esitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien

auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista arvopapereihin.
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3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilt ovat vastuussa rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan sisdltyvistd tiedoista ainoastaan niisséd tapauksissa, joissa
rekisterdintiasiakirjaa tai yleistd rekisterdintiasiakirjaa kiytetddn hyvaksytyn esitteen

osana.

Kun yleinen rekisterdintiasiakirja siséltda direktiivin 2004/109/EY 4 ja 5 artiklan mukaiset

tiedot, ensimmadisen alakohdan soveltaminen ei rajoita mainittujen artiklojen soveltamista.

12 artikla
Esitteen, rekisterointiasiakirjan ja

vleisen rekisterointiasiakirjan voimassaolo

1. Esite, joka on yhtend asiakirjana tai koostuu erillisistéd asiakirjoista, on voimassa
12 kuukautta siitd, kun se on hyviksytty, kun kyse on arvopapereiden tarjoamisesta
yleisolle tai niiden ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi sddannellylla markkinalla,

edellyttden, ettd esitteeseen on liitetty kaikki 23 artiklassa vaaditut tdydennykset.

Jos esite koostuu erillisistd asiakirjoista, sen voimassaoloaika alkaa siitd, kun

arvopaperiliite on hyvéksytty.

2. Rekisterdintiasiakirja, joka on jo aikaisemmin hyvéksytty, on voimassa kédytettavéksi

esitteen osana 12 kuukauden ajan siitd, kun se on hyvéksytty.

Tallaisen rekisterdintiasiakirjan voimassaolon paéttyminen ei vaikuta sen esitteen

voimassaoloon, jonka osa rekisterdintiasiakirja on.

PE-CONS 63/16 UH/tia 89
DGG 1B FI



3. Yleinen rekisterdintiasiakirja on voimassa kiytettdviksi esitteen osana 12 kuukauden ajan
sen 9 artiklan 2 kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetun hyviaksymisen tai sen

9 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun viranomaiselle toimittamisen jilkeen.

Téllaisen yleisen rekisterdintiasiakirjan voimassaolon paittyminen ei vaikuta sen esitteen

voimassaoloon, jonka osa rekisterdintiasiakirja on.

III LUKU
ESITTEEN SISALTO JA MUOTO

13 artikla

Vihimmdistiedot ja muoto

1. Komissio antaa timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti delegoituja
sdaadoksid, jotka koskevat esitteen, perusesitteen ja lopullisten ehtojen muotoa ja luetteloita,
joissa madritellddn erityiset tiedot, jotka esitteessd on oltava, mukaan lukien
oikeushenkil6tunnukset ja ISIN-koodit, jottei samoja tietoja esitetd useampaan kertaan

silloin, kun esite koostuu erillisisti asiakirjoista.
Eri esiteluetteloita laadittaessa on otettava huomioon erityisesti seuraavat tekijét:

a)  erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat osakesidonnaisista ja muista kuin
osakesidonnaisista arvopapereista; on omaksuttava johdonmukainen ldhestymistapa
sellaisten esitteeseen siséllytettivien tietojen osalta, jotka koskevat taloudellisilta

omaisuuksiltaan samankaltaisia arvopapereita, etenkin johdannaisarvopapereita;
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b)  muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tarjoamisen ja sddnnellylld
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen eri tyypit ja niihin liittyvat

ominaispiirteet;

c) sellaisen perusesitteen muoto, joka koskee muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita, kaikentyyppiset warrantit mukaan luettuina, ja siind ilmoitettavat

tiedot;
d) tarvittaessa liitkkeeseenlaskijan julkinen luonne;
e) tarvittaessa liikkeeseenlaskijan toiminnan erityispiirteet.

Toisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa komissio vahvistaa eri esiteluetteloita
laatiessaan erilliset tietovaatimukset esitteille, jotka liittyvét sellaisten muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld

markkinalla,

a) joilla aiotaan kdydé kauppaa ainoastaan sellaisella sdédnnellylla markkinalla tai sen
tietylld segmentilld, jolla ainoastaan kokeneet sijoittajat voivat kdyda kauppaa

kyseisilld arvopapereilla; tai
b)  joiden yksikkdkohtainen nimellisarvo on vihintdan 100 000 euroa.

Kyseisten tietovaatimusten on oltava tarkoituksenmukaisia, ja niissd on otettava huomioon

asianomaisten sijoittajien tiedonsaantitarpeet.

2. Komissio antaa viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdivistd] timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti delegoituja
saadoksid, joissa vahvistetaan luettelo vihimmadistiedoista, jotka yleisessd

rekisterdintiasiakirjassa on oltava.
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Téllaisella luettelolla varmistetaan, ettd yleinen rekisterdintiasiakirja sisaltdd kaikki
tarpeelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta, jotta samaa yleisti rekisterdintiasiakirjaa voidaan
kayttdd myos myohemmin, kun osakesidonnaisia tai muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylla
markkinalla. Taloudellisten tietojen, toiminnallisen ja taloudellisen katsauksen, ndkymien
sekd hallinto- ja ohjausjérjestelméd koskevien tietojen on oltava mahdollisimman
yhdenmukaiset niiden tietojen kanssa, jotka on esitettdva direktiivin 2004/109/EY 4 ja

5 artiklassa tarkoitetuissa vuositilinpdatoksessa ja puolivuotiskatsauksessa seka

toimintakertomuksessa ja hallinto- ja ohjausjérjestelmaa koskevassa selvityksessa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen sddddsten on perustuttava
kansainvilisten arvopaperimarkkinavalvojien yhteisdjen, erityisesti kansainvélisen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (IOSCO), antamiin taloudellisia ja muita tietoja

koskeviin standardeihin sekd tdimin asetuksen liitteisiin I, II ja III.

14 artikla

Yksinkertaistetut tietovaatimukset listautumisen jdlkeisille litkkeeseenlaskuille

1. Seuraavat henkilot voivat paattda laatia yksinkertaistetun esitteen listautumisen jélkeisid
litkkeeseenlaskuja koskevia yksinkertaistettuja tietovaatimuksia noudattaen, kun
arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankéynnin kohteeksi sdénnellylla

markkinalla:

a) liikkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit ovat olleet otettuina kaupank&ynnin kohteeksi
sdannellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtdjaksoisesti vdhintdén
viimeisten 18 kuukauden ajan ja jotka laskevat litkkeeseen aikaisemmin
liikkkeeseenlaskettujen, olemassa olevien arvopapereiden kanssa samanlajisia

arvopapereita;
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b) liikkeeseenlaskijat, joiden osakesidonnaiset arvopaperit on otettu kaupankaynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtijaksoisesti
vihintddn viimeisten 18 kuukauden ajan ja jotka laskevat liikkeeseen muita kuin

osakesidonnaisia arvopapereita;

c) tarjoajat, jotka tarjoavat arvopapereita, jotka on otettu kaupankidynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla yhtijaksoisesti vahintédén

viimeisten 18 kuukauden ajan.

Yksinkertaistetussa esitteessd on kéytettdva 7 artiklan mukaista tiivistelmaa, erityista
rekisterdintiasiakirjaa, jota voivat kdyttdd timéin kohdan ensimmaéisen alakohdan
a, b ja c alakohdassa tarkoitetut henkildt, ja erityistd arvopaperiliitettd, jota voivat kayttad

kyseisen alakohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitetut henkil6t.

2. Poiketen siitd, mitd 6 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, ja rajoittamatta 18 artiklan 1 kohdan
soveltamista, yksinkertaistettuun esitteeseen on sisdllyttdva merkitykselliset suppeammat

tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat ymmartiaa

a) liikkeeseenlaskijan ndkymaét ja viimeksi kuluneen tilikauden paéttymisen jilkeen
mahdollisesti tapahtuneet merkittdvat muutokset litkkeeseenlaskijan ja takaajan

litketoiminnassa ja taloudellisessa asemassa;
b) arvopapereihin liittyvit oikeudet;

c) liitkkeeseenlaskun syyt ja sen vaikutukset litkkeeseenlaskijaan, mukaan lukien sen

pddomarakenteeseen, sekd varojen kaytto.
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Yksinkertaistetun esitteen tiedot on laadittava ja esitettdva helposti analysoitavassa,
ytimekkédssd ja ymmarrettdvassd muodossa, jotta sijoittajat voivat tehdd perustellun
sijoituspdédtoksen. Siind on otettava myds huomioon direktiivin 2004/109/EY soveltuvien

osien ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti jo julkistetut sddnnellyt tiedot.

3. Komissio antaa viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdivistd] timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti delegoituja
sdadoksid, jotka sisdltivit luettelot suppeammista tiedoista, jotka on sisdllytettava

1 kohdassa tarkoitettuihin yksinkertaistettuihin tietovaatimuksiin.
Luetteloihin on sisdllyttdvé erityisesti seuraavat tiedot:

a)  vuosittaiset ja puolivuosittaiset taloudelliset tiedot, jotka on julkaistu esitteen

hyviksymisté edeltdneiden 12 kuukauden aikana;
b) tarvittaessa tulosennusteet ja -arviot;

c) ytimekds tiivistelmd merkityksellisistd tiedoista, jotka on julkistettu asetuksen
(EU) N:o 596/2014 mukaisesti esitteen hyvéiksymisti edeltdneiden 12 kuukauden

aikana;
d)  riskitekijét;

e) osakesidonnaisten arvopapereiden osalta kdyttopddomaa koskevat tiedot,
padomarakennetta ja velkaantuneisuutta koskevat tiedot, ilmoitus merkityksellisista
eturistiriidoista ja lahipiiriliiketoimista, suurimmat osakkeenomistajat sekd

soveltuvin osin taloudelliset pro forma -tiedot.
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Tasmentdessiin yksinkertaistettuihin tietovaatimuksiin siséllytettdvid suppeampia tietoja
komission on otettava huomioon, ettd on tirkedd helpottaa varojen hankintaa
pddomamarkkinoilta ja pienentdd pddomakustannuksia. Jotta liikkkeeseenlaskijoille ei
aseteta tarpeettomia rasitteita, komission on suppeampia tietoja tismentdessién otettava
my0s huomioon tiedot, jotka liikkeeseenlaskijan on jo edellytetty julkistavan direktiivin
2004/109/EY soveltuvien osien ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti. Komission on
my0s mitoitettava suppeammat tiedot siten, etti niissi keskitytién tietoihin, jotka ovat

merkityksellisié listautumisen jilkeisten litkkeeseenlaskujen kannalta seké oikeasuhteisia.

15 artikla

EU:n kasvuesite

1. Seuraavat henkil6t voivat laatia EU:n kasvuesitteen téssd artiklassa sdédettyjd suhteutettuja
tietovaatimuksia noudattaen, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle, edellyttien ettd niilld ei

ole kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettuja arvopapereita:
a)  pk-yritykset;

b) liikkeeseenlaskijat, jotka eivit ole pk-yrityksid ja joiden arvopapereilla kiydéén tai
aiotaan kdyda kauppaa pk-yritysten kasvumarkkinalla, edellyttden, ettd kyseisten
litkkeeseenlaskijoiden keskimddrdinen markkina-arvo on ollut pienempi kuin
500 000 000 euroa laskettuna osakkeen kurssin perusteella kolmen edellisen

kalenterivuoden lopussa;
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c) liikkeeseenlaskijat, jotka ovat muita kuin a ja b alakohdassa tarkoitettuja
liikkkeeseenlaskijoita, jos arvopapereiden yleisolle tarjoamisen yhteenlasketut
vastikkeet unionissa 12 kuukauden aikana ovat enintddan 20 000 000 euroa ja
edellyttéen, ettd kyseisten liikkeeseenlaskijoiden arvopapereilla ei kiydé kauppaa
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissé ja niiden tyontekijoiden keskimaéra oli

edellisen tilikauden aikana enintddn 499;

d) edelld a ja b alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseenlaskijoiden liikkeelle laskemien

arvopapereiden tarjoajat.

Suhteutettujen tietovaatimusten mukaisen EU:n kasvuesitteen on oltava vakiomuotoinen
asiakirja, joka on laadittu yksinkertaisella kielelld ja joka liikkeeseenlaskijoiden on helppo
tayttdd. Sen on koostuttava 7 artiklaan perustuvasta erillisesta tiivistelmastd, erillisesti
rekisterdintiasiakirjasta ja erillisestd arvopaperiliitteestd. EU:n kasvuesitteen tiedot on

esitettdvi vakiojdrjestyksessd 2 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti.

Komissio antaa viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdivistd] timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joissa tismennetiddn EU:n kasvuesitteen suppeampi siséltd ja vakiomuoto

ja -jarjestys seka erillisen tiivistelmén suppeampi sisélto ja vakiomuoto.

Erillinen tiivistelmai ei saa asettaa liikkeeseenlaskijoille lisdrasitteita tai -kustannuksia siltd
osin kuin siind vaaditaan ainoastaan EU:n kasvuesitteeseen jo siséltyvit merkitykselliset
tiedot. Tdsmennettiessé erillisen tiivistelmén vakiomuotoa komissio mitoittaa vaatimukset

siten, ettd se on lyhyempi kuin 7 artiklassa sdddetty tiivistelma.
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Tasmennettdessd EU:n kasvuesitteen suppeampaa siséltdd ja vakiomuotoa ja -jarjestysta

komissio mitoittaa vaatimukset siten, ettd niissd painotetaan

a) tietoja, jotka ovat sijoittajien kannalta olennaisia ja merkityksellisié sijoituspaatosta

tehtdessa;

b) tarvetta varmistaa yrityksen koon ja esitteen laatimiskustannusten vilinen

oikeasuhteisuus.
Komissio ottaa tdllgin huomioon seuraavaa:

a) tarve varmistaa, ettd EU:n kasvuesite on liikkeeseenlaskijoille aiheutuvien
hallinnollisten rasitteiden ja kustannusten kannalta vakiomuotoista esitettd

huomattavasti kevyempi;

b)  tarve helpottaa pk-yritysten padsyd paddomamarkkinoille ja minimoida niille
aiheutuvat kustannukset varmistaen samalla sijoittajien luottamuksen tillaisiin

yrityksiin sijoittamiseen;

c) erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat osakesidonnaisista ja muista kuin

osakesidonnaisista arvopapereista.

Naéiden delegoitujen sdéddsten on perustuttava liitteisiin IV ja V.
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16 artikla
Riskitekijct

1. Esitteessd mainittavat riskitekijdt on rajattava riskeihin, jotka ovat liikkeeseenlaskijalle
ja/tai arvopapereille ominaisia ja jotka ovat olennaisia perustellun sijoituspaiatoksen

tekemiseksi ja jotka perustuvat rekisterdintiasiakirjan ja arvopaperiliitteen sisaltoon.

Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamista hakevan henkilon on esitettd laatiessaan arvioitava riskitekijoiden olennaisuutta
ottaen huomioon, miten todennédkdisesti ne toteutuvat ja miten suuria kielteisid vaikutuksia

niilld odotetaan olevan.

Jokaista riskitekijdd on kuvattava asianmukaisesti ja on selitettdvé, kuinka se vaikuttaa
litkkeeseenlaskijaan taikka tarjottaviin tai kaupankdynnin kohteeksi otettaviin
arvopapereihin. Toisen alakohdan mukainen riskitekijoiden olennaisuutta koskeva arviointi

voidaan my0s esittdd kiyttden asteikkoa, joka kattaa arvot vihdinen, keskisuuri tai suuri.

Riskitekijdt on ominaisuuksiensa perusteella esitettdvé rajallisessa mééréssa eri luokkia.
Kussakin luokassa on ensiksi mainittava ne riskitekijét, jotka toisen alakohdan mukaisessa

arvioinnissa katsotaan olennaisimmiksi.

ja vaikutus arvopapereiden haltijoille suoritettavien maksujen odotettuun kokoon tai
ajankohtaan konkurssin tai jonkin muun vastaavan menettelyn yhteydessd, mukaan lukien
mahdollinen luottolaitoksen maksukyvyttomyys taikka sen direktiivin 2014/59/EU

mukainen kriisinratkaisu tai uudelleenjérjestely.
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3. Jos arvopapereihin liittyy takaus, esitteen on siséllettdva takaajaan liittyvit erityiset ja
olennaiset riskitekijat, joilla on merkitystd takaajan kyvylle tayttdd takauksen mukainen

sitoumuksensa.

4. Riskitekijoiden asianmukaisen ja tdsméillisen esittdmisen edistdmiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii suuntaviivat, jotka auttavat toimivaltaisia
viranomaisia tarkastamaan riskitekijoiden tunnusmerkillisyyden ja olennaisuuden seké

riskitekijoiden esittdmisen ominaisuuksiensa perusteella eri luokissa.

5. Siirretddn komissiolle valta antaa timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid, joissa tdsmennetddn perusteet, jotka koskevat riskitekijoiden
tunnusmerkillisyyden ja olennaisuuden arviointia seké riskitekijéiden esittdmisti

ominaisuuksiensa perusteella eri luokissa.

17 artikla

Arvopapereiden lopullinen tarjoushinta ja mddrd

1. Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullista tarjoushintaa ja/tai méérdaa joko
arvopapereiden lukuméérédni tai yhteenlaskettuna nimellisméériand ilmaistuna ei voida

siséllyttdd esitteeseen,

a)  arvopapereiden hankinta- tai merkintdsitoumuksen voi perua vihintdin kahden
tyOpdivén kuluessa siitd, kun yleisdlle tarjottavien arvopapereiden lopullinen

tarjoushinta ja/tai maira on ilmoitettu; tai
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b)  esitteessd on annettava seuraavat tiedot:
1) arvopapereiden enimmaishinta ja/tai enimmaismééra, jos saatavilla; tai

i1)  arvostusmenetelmait ja -perusteet ja/tai ehdot, joiden mukaisesti lopullinen

tarjoushinta madrdytyy, seka selvitys kiytetyistd arvostusmenetelmista.

2. Arvopapereiden lopullinen tarjoushinta ja méérd on ilmoitettava kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, ja ne on annettava yleison saataville 21 artiklan 2 kohdassa

sdddettyjen jarjestelyjen mukaisesti.

18 artikla

Tietojen julkistamatta jdttdminen

1. Kotijésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa luvan olla siséllyttimatta
esitteeseen tai sen osiin tiettyjd niihin siséllytettdvid tietoja, jos se katsoo, ettd jokin

seuraavista edellytyksista tayttyy:
a)  kyseisten tietojen julkistaminen olisi yleisen edun vastaista;

b)  kyseisten tietojen julkistaminen aiheuttaisi vakavaa haittaa litkkeeseenlaskijalle tai
mahdolliselle takaajalle, edellyttiden kuitenkin, ettei ndiden tietojen julkistamatta
jattdminen ole omiaan johtamaan yleisdd harhaan niiden tosiseikkojen ja
olosuhteiden osalta, jotka ovat olennaisen tarkeitd perustellun arvion
muodostamiseksi liikkkeeseenlaskijasta tai mahdollisesta takaajasta seké esitteessa

tarkoitettujen arvopapereiden tuottamista oikeuksista;
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c) kyseisillé tiedoilla on vain vdhdinen merkitys tietyn tarjouksen tai sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen kannalta, eivdtkd ne vaikuttaisi
litkkeeseenlaskijan tai mahdollisen takaajan taloudellisen aseman ja ndkymien

arviointiin.

Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain

kertomus tiedoista, joiden julkistamatta jattdmiseen se on antanut luvan.

2. Jos tietyt esitettd tai sen osia koskevat tietovaatimukset eivét poikkeuksellisesti sovellu
liikkkeeseenlaskijan tai mahdollisen takaajan toimialan, sen oikeudellisen muodon tai
esitteessd tarkoitettujen arvopapereiden kannalta, esitteeseen tai sen osiin on siséllytettdva
vaadittavia tietoja vastaavat tiedot, paitsi jos téllaisia tietoja ei ole, edellyttden etti

sijoittajille annetaan tarvittavat tiedot.

3. Kun jdsenvaltio takaa arvopaperit, liikkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai sdénnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalla henkil6lla on laatiessaan esitetta

4 artiklan mukaisesti oikeus jattda pois kyseistd jasenvaltiota koskevat tiedot.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tai sen on komission pyynnosta laadittava
teknisten sdédntelystandardien luonnoksia sellaisten tapausten tdsmentdmiseksi, joissa
tietoja voidaan jéttad julkistamatta 1 kohdan mukaisesti, ottaen huomioon 1 kohdassa
tarkoitetut kertomukset, jotka toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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19 artikla

Tietojen sisdllyttiminen viittaamalla

1. Esitteeseen voidaan siséllyttdd tietoja viittaamalla, jos ne on julkaistu aikaisemmin tai

samanaikaisesti sdhkoisessd muodossa, laadittu kielelld, joka tiyttdd 27 artiklan

vaatimukset, ja ne siséltyvéit johonkin seuraavista asiakirjoista:

a)

b)

asiakirjat, jotka toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt tai jotka on toimitettu

sille tdmén asetuksen tai direktiivin 2003/71/EY mukaisesti;

1 artiklan 4 kohdan f—i alakohdassa seka 1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan

e—h alakohdassa ja j alakohdan v alakohdassa tarkoitetut asiakirjat;
sadnnellyt tiedot;

vuosittaiset ja osavuosittaiset taloudelliset tiedot;
tilintarkastuskertomukset ja tilinpaatokset;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EY" 5 luvussa tarkoitetut

toimintakertomukset;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivand kesdkuuta

2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksistd, konsernitilinpaatoksisté ja niithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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g)  direktiivin 2013/34/EY 20 artiklassa tarkoitetut yhtion hallinto- ja ohjausjirjestelmai

koskevat selvitykset;
h)  raportit omaisuuserin tai yrityksen arvon méérittdmisesta;

i) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2007/36/EY" 9 b artiklassa tarkoitetut

palkitsemisraportit;

j)  vuosikertomukset tai sellaiset esitetyt tiedot, joita edellytetdén Euroopan parlamentin

ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU? 22 ja 23 artiklassa;
k)  perustamiskirja ja yhtigjarjestys.
Néiden tietojen on oltava uusimpia liikkeeseenlaskijan kédytettdvissd olevia tietoja.

Kun ainoastaan asiakirjan tietyissé osissa olevat tiedot siséllytetdédn viittaamalla,
esitteeseen on lisdttdva lausunto, jossa todetaan, ettd sisdllyttdmattd jatetyt osat ovat joko

epdolennaisia sijoittajan kannalta tai [0ytyvit muualta esitteesta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 pdivédni heindkuuta
2007, osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kéyttamisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissa
(EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéni kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1).
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2. Kun tietoja siséllytetdan viittaamalla, liikkkeeseenlaskijoiden, tarjoajien tai sdénnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien henkildiden on varmistettava
tietojen saatavuus. Esitteessd on oltava erityisesti viittausluettelo, jotta sijoittajat voivat
16ytad yksittéiset tiedot helposti, ja esitteeseen on sisdllytettdva hyperlinkit kaikkiin

asiakirjoihin, joiden tietoja on sisdllytetty viittaamalla.

3. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellylla markkinalla kaupankéynnin kohteeksi
ottamista hakevan henkilon on mahdollisuuksien mukaan samalla, kun se toimittaa
toimivaltaiselle viranomaiselle esitteen ensimmaéisen luonnoksen, ja joka tapauksessa
esitteen tarkastusprosessin aikana toimitettava esitteeseen viittaamalla sisdllytetyt tiedot
haun mahdollistavassa sdhkdisessd muodossa, jollei toimivaltainen viranomainen, joka
vastaa esitteen hyvéksymisestd, ole jo hyvéiksynyt néité tietoja tai jollei niité ole jo

toimitettu sille.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tai sen on komission pyynnosté laadittava
teknisten sdédntelystandardien luonnoksia, jotka koskevat tdmén artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen asiakirjojen luettelon saattamista ajan tasalle sisdllyttimalla sithen
muuntyyppisié asiakirjoja, jotka on unionin oikeuden mukaan toimitettava viranomaiselle

tai jotka edellyttavit viranomaisen hyviksyntéa.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya tdimdn kohdan ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut

tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.
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IV LUKU
ESITTEEN HYVAKSYMISTA JA JULKAISEMISTA
KOSKEVAT JARJESTELYT

20 artikla

Esitteen tarkastaminen ja hyvdiksyminen

1. Esitettd ei saa julkaista, ellei asianomainen toimivaltainen viranomainen ole hyvéksynyt

sitd tai 10 artiklan mukaisesti sen kaikkia osia.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai
sadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkildlle esitteen
hyviksymistd koskevasta padtoksestddn 10 tydpdivan kuluessa esitteen luonnoksen

jéttdmisestd viranomaisen hyviaksyttiavaksi.

Jos toimivaltainen viranomainen ei saa tehtya esitettd koskevaa pdatdsti timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa seki 3 ja 6 kohdassa sdddetyissd méérdajoissa, timén ei katsota

merkitsevan hakemuksen hyvéksymista.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle esitteen ja
sen mahdollisen tdydennyksen hyviaksymisestd mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn ensimmaisen tyopdivéin padttymiseen mennessi sen jilkeen, kun sen
hyvéksyntd on ilmoitettu litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sddnnellylld markkinalla

kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkil6lle.
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3. Edelld 2 kohdan ensimmaéisessi alakohdassa sdddetty miédrdaika pidennetéén
20 tyOpdivédn, jos yleisolle tehtdva tarjous kisittdd sellaisen litkkeeseenlaskijan
arvopapereita, jonka arvopapereita ei ole aiemmin otettu kaupankdynnin kohteeksi

sdaannellylld markkinalla ja joka ei ole aiemmin tarjonnut arvopapereita yleisolle.

Tétd 20 tyOpdivin miidrdaikaa sovelletaan ainoastaan esitteen ensimmdiisen luonnoksen
jéttdmiseen. Jos tietoja on toimitettava myohemmin 4 kohdan mukaisesti, sovelletaan

2 kohdan ensimmaisessa alakohdassa sdddettyd maariaikaa.

4. Jos toimivaltainen viranomainen toteaa, ettd esitteen luonnos ei tdyti sen hyvéiksymiselle
asetettuja kattavuutta, ymmaérrettavyyttd ja johdonmukaisuutta koskevia vaatimuksia ja/tai

ettd tarvitaan muutoksia tai tdydentdvid tietoja,

a)  sen on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkilolle asiasta viipymatta ja
viimeistddn 2 kohdan ensimmadisessé alakohdassa tai soveltuvin osin 3 kohdassa
sdddetyissd madrdajoissa laskettuina esitteen luonnoksen ja/tai tdydentdvien tietojen

jattdmisestd; ja
b)  sen on selkedsti tismennettiva tarvittavat muutokset tai tdydentévét tiedot.

Télloin 2 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa sdddettyd madrdaikaa on sovellettava vasta
siitd paivastd, jona korjattu esitteen luonnos tai pyydetyt tdydentdvét tiedot on jétetty

toimivaltaiselle viranomaiselle.
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5. Jos liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai sddannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakeva henkild ei voi tai halua tehdi tarvittavia muutoksia tai antaa 4 kohdan
mukaisesti pyydettyjé tdydentdvii tietoja, toimivaltaisella viranomaisella on oikeus
kieltdytyad hyviksymaésti esitettd ja padttdd tarkastusprosessi. Télloin toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkildlle kieltdvésti padtoksestiédn ja sen

perustelut.

6. Poiketen siitd, mitd 2 ja 4 kohdassa sdddetddn, 2 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa ja
4 kohdassa sdddetyt midrdajat on lyhennettiva viiteen tyopdivadan, kun kyse on 9 artiklan
11 kohdassa tarkoitettujen sdédnnoéllisten litkkeeseenlaskijoiden, 26 artiklassa sdadettyd
notifikaatiomenettelyd kéyttavat sadnnolliset litkkeeseenlaskijat mukaan lukien, laatimasta
erillisistd asiakirjoista koostuvasta esitteestd. Sddnndllisen liikkeeseenlaskijan on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle hakemuksen suunnitellusta jéttimisesta

vahintdin viisi tyOpédivdd ennen pdivai, jona se aikoo jattdd hakemuksen hyvéksyttavéksi.

Sadnnollisen liikkeeseenlaskijan on jétettdva toimivaltaiselle viranomaiselle hakemus, joka
sisdltdd mahdolliset muutokset yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sekd arvopaperiliitteen ja

titvistelmén, jotka toimitetaan hyviksyntda varten.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on annettava verkkosivustoillaan tarkastamis- ja
hyvéaksymisprosessia koskevia ohjeita esitteiden tehokkaan ja oikea-aikaisen
hyviksymisen varmistamiseksi. Néihin ohjeisiin on sisdllyttavé yhteystiedot hyviaksynt6ja
varten. Liikkeeseenlaskijalla, tarjoajalla, sddnnellylla markkinalla kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevalla henkil6lla tai esitteen laatimisesta vastuussa olevalla
henkil6114 on oltava mahdollisuus suoraan viestii ja olla vuorovaikutuksessa toimivaltaisen

viranomaisen henkildston kanssa koko esitteen hyviksymisprosessin ajan.
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8. Kotijésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
saannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon pyynndsti
siirtdd esitteen hyviaksymisen toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tdmén
suostumuksella, edellyttden ettd siirrosta ilmoitetaan ennakolta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
siirrettdva sille toimitetut asiakirjat seké siirron sallimista koskeva paiatoksensa toisen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle sdhkdisessd muodossa sind pédivina, kun se
tekee padtoksen. Tdllaisesta siirrosta on ilmoitettava liitkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai
saannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkil6lle kolmen
tyopdivan kuluessa siitd pdivistd, jona kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on
tehnyt padtoksensd. Edelld 2 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa ja 3 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa sdddettyjd madrdaikoja on sovellettava siitd pdivéstd, jona
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on tehnyt paitoksensi. Asetuksen (EU)
N:o0 1095/2010 28 artiklan 4 kohtaa ei sovelleta timéan kohdan mukaisesti tapahtuvaan
esitteen hyviksymisen siirtdmiseen. Hyvéksymisen siirron jilkeen toimivaltaisen
viranomaisen, jolle esitteen hyvidksyminen siirrettiin, katsotaan olevan tétd asetusta
sovellettaessa kyseisen esitteen hyviaksymisestd vastaava kotijasenvaltion toimivaltainen

viranomainen.

9. Talla asetuksella ei ole vaikutusta toimivaltaisen viranomaisen vastuuseen, josta sdddetdan

edelleen yksinomaan kansallisessa laissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisten viranomaisten vastuuta koskevia
kansallisia sadnnoksid sovelletaan ainoastaan jasenvaltion oman toimivaltaisen

viranomaisen antamiin esitteiden hyvéksyntoihin.
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10. Maksujen, jotka kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen veloittaa esitteiden,
sellaisten asiakirjojen, jotka on tarkoitettu 10 artiklan mukaisesti esitteiden osiksi, ja
esitteiden tdydennysten hyviksymisen yhteydessi seké yleisten rekisterdintiasiakirjojen,
niiden muutosten ja lopullisten ehtojen toimittamisen yhteydessé, on oltava kohtuullisia ja

oikeasuhteisia, ja ne on julkistettava ainakin toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla.

11. Komissio antaa viimeistién ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdivistd] timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti delegoituja
sdadoksid, joissa tdismennetddn esitteiden ja erityisesti niihin sisdltyvien tietojen
kattavuuden, ymmairrettdvyyden ja johdonmukaisuuden tarkastamista koskevat perusteet

sekd esitteiden hyviksymismenettelyt.

12. Arvopaperimarkkinaviranomainen kayttid sille asetuksella (EU) N:o 1095/2010 annettua
toimivaltaa edistddkseen valvontakdytintojen lahentymisti toimivaltaisten viranomaisten
tarkastamis- ja hyvéksymisprosesseissa esitteeseen sisdltyvien tietojen kattavuutta,
johdonmukaisuutta ja ymmarrettdvyyttd arvioitaessa. Tétd varten
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii toimivaltaisille viranomaisille esitteiden valvontaa
ja niihin liittyvid toimenpiteitd koskevia suuntaviivoja, jotka kattavat timén asetuksen ja
sen nojalla annettujen delegoitujen sdédosten ja taytdntoonpanosddddsten noudattamisen
tarkastelun. Arvopaperimarkkinaviranomainen edistda erityisesti 1ahentymisté, joka liittyy
toimivaltaisten viranomaisten tehokkuuteen, menetelmiin ja ajoitukseen esitteeseen
sisdltyvien tietojen tarkastamisessa, kéyttden erityisesti 13 kohdan mukaisia

vertaisarviointeja.

PE-CONS 63/16 UH/tia 109
DGG 1B FI



13. Arvopaperimarkkinaviranomainen jirjestii ja toteuttaa vihintddn yhden vertaisarvioinnin,
jossa tarkastellaan toimivaltaisten viranomaisten tarkastamis- ja hyvdksymismenettelyja,
mukaan luettuna toimivaltaisten viranomaisten vililld tapahtuva hyvéiksyntdjen notifiointi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan soveltamista.
Vertaisarvioinnissa on myds arvioitava toimivaltaisten viranomaisten tarkastuksissaan ja
hyviksynnodissddn noudattamien eri 1dhestymistapojen vaikutuksia litkkeeseenlaskijoiden
paddoman hankintaan unionissa. Vertaisarviointia koskeva kertomus julkaistaan viimeistdin
... pdivini .. kuuta ... [5 vuotta tdimén asetuksen voimaantulopdivastd].
Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa vertaisarvioinnissa huomioon asetuksen (EU)

N:o 1095/2010 37 artiklassa tarkoitetun arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén lausunnot

tai neuvot.
21 artikla
Esitteen julkaiseminen
1. Kun esite on hyvéksytty, litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla

kaupankiynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon on julkaistava se kohtuullisessa
ajassa ennen kuin kyseisten arvopapereiden tarjoaminen yleisolle aloitetaan tai ne otetaan
kaupankdynnin kohteeksi ja viimeistdén tarjoamisen aloittamisen tai kaupankdynnin

kohteeksi ottamisen ajankohtana.

Tarjottaessa yleisolle ensimmadisté kertaa osakelajia, joka on otettu ensimmaista kertaa
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, esite on annettava yleison saataville

vahintddn kuusi tyopdivdd ennen tarjouksen padttymista.
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Riippumatta siitd, onko esite yhtena asiakirjana vai erillisind asiakirjoina, se katsotaan
annetuksi yleison saataville, kun se on julkaistu sdhkoisessd muodossa jollakin seuraavista

verkkosivustoista:

a) liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla

ottamista hakevan henkilon verkkosivusto;

b) arvopapereita tarjoavien tai myyvien rahoituksenvilittdjien, mukaan luettuina

maksuasiamiehet, verkkosivusto;

c) sen sddnnellyn markkinan verkkosivusto, jolla kaupankdynnin kohteeksi ottamista
haetaan, tai jos kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamista ei haeta,

monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmin yllépitdjian verkkosivusto.

Esite on julkaistava téhén tarkoitukseen varatussa verkkosivuston osiossa, joka on helposti
l6ydettivissa verkkosivustolta. Esitteen on oltava ladattavissa ja tulostettavissa sekéd haun

mahdollistavassa sihkodisessd muodossa, jota ei voida muuttaa.

Asiakirjojen, jotka siséltivit tietoja, jotka on sisdllytetty esitteeseen viittaamalla, esitteen
tdydennysten ja/tai lopullisten ehtojen seka erillisen tiivistelmin jéljenndksen on oltava

saatavilla samassa osiossa esitteen kanssa, tarvittaessa hyperlinkkien avulla.

Erillisessd tiivistelmén jdljenndksessd on ilmoitettava selkedsti, miti esitettd se koskee.
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4. Esitteen saatavuuden edellytykseni ei saa olla rekisterdintiprosessin loppuun saattaminen,
oikeudellista vastuuta rajoittavan vastuuvapauslausekkeen hyviaksyminen tai maksun
suorittaminen. Varoituksia, jotka osoittavat, millé lainkédyttoalueella tai -alueilla tarjous
tehdéén tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen tapahtuu, ei ole pidettdvé oikeudellista

vastuuta rajoittavina vastuuvapauslausekkeina.

5. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan kaikki
hyvéksytyt esitteet tai vdhintddn luettelo hyvaksytyistd esitteistd, mukaan luettuina
hyperlinkit timén artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin verkkosivustojen erillisiin osioihin,
sekd tiedot vastaanottavasta jasenvaltiosta tai vastaanottavista jisenvaltioista, joille esitteet
on notifioitu 25 artiklan mukaisesti. Julkaistu luettelo, hyperlinkit mukaan luettuina, on
pidettdvi ajan tasalla, ja kukin siihen siséllytetty tieto on pidettdva verkkosivustolla

véahintdédn tdmén artiklan 7 kohdassa tarkoitetun ajan.

Samaan aikaan kun toimivaltainen viranomainen ilmoittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle esitteen tai sen mahdollisen tiydennyksen
hyviksymisestd, sen on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle sdhkdinen kopio
esitteestd ja sen mahdollisesta tdydennyksesta seka tiedot, jotka
arvopaperimarkkinaviranomainen tarvitsee esitteen luokittelemiseksi 6 kohdassa

tarkoitetussa séilytysjarjestelmissé ja 47 artiklassa tarkoitettua kertomusta varten.

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan

tiedot kaikista 25 artiklan mukaisesti vastaanotetuista notifikaatioista.
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6. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan ilman aiheetonta viivytysti
kaikki toimivaltaisilta viranomaisilta vastaanottamansa esitteet, mukaan luettuina niiden
mahdolliset tdydennykset, lopulliset ehdot ja tarvittaessa niiden kddnnokset, seké tiedot
vastaanottavasta jasenvaltiosta tai vastaanottavista jisenvaltioista, joille esitteet on
notifioitu 25 artiklan mukaisesti. Julkaiseminen varmistetaan séilytysjarjestelmailld, johon

yleisollda on maksuton padsy ja jossa on kdytettdvissi hakutoimintoja.

7. Kaikkien hyvéksyttyjen esitteiden on oltava julkisesti saatavilla sahkoisesti vahintddn

10 vuoden ajan niiden julkaisemisesta 2 ja 6 kohdassa tarkoitetuilla verkkosivustoilla.

Jos esitteeseen viittaamalla siséllytetyt tiedot ja esitteeseen liittyvét tdydennykset ja/tai
lopulliset ehdot asetetaan saataville hyperlinkkejd kdyttiden, ndiden hyperlinkkien on

toimittava ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun ajan.

8. Hyviéksytyssa esitteessd on oltava selkedsti havaittava varoitus siitd, milloin esitteen
voimassaoloaika péattyy. Varoituksessa on my0s mainittava, ettd velvollisuutta tiydentid
esitettd, jos ilmenee merkittdvid uusia seikkoja, olennaisia virheité tai olennaisia

epétarkkuuksia, ei sovelleta silloin, kun esite ei ole endd voimassa.

9. Jos esite koostuu useasta asiakirjasta ja/tai jos siihen on sisdllytetty tietoja viittaamalla,
asiakirjat ja tiedot, jotka muodostavat esitteen, voidaan julkaista ja levittdé erikseen,
edellyttien ettd kyseiset asiakirjat annetaan yleison saataville 2 kohdan mukaisesti. Jos
esite koostuu 10 artiklan mukaisesti erillisistd asiakirjoista, kussakin esitteen osan
muodostavassa asiakirjassa viittaamalla siséllytettyjd asiakirjoja lukuun ottamatta on
ilmoitettava, etti se on vain yksi osa esitettd ja missd muut esitteen muodostavat asiakirjat

ovat saatavilla.
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10. Yleison saataville annetun esitteen ja sen mahdollisen tdydennyksen tekstin ja muodon on
aina oltava sama kuin kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvéaksymassi

alkuperdisessd versiossa.

11. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi sdidnnellylld markkinalla ottamista
hakevan henkildn taikka arvopapereita sijoittavien tai myyvien rahoituksenvilittdjien on
pyynnostd ja maksutta toimitettava pysyvalld vélineelld jdljennos esitteestd mahdollisille
sijoittajille. Jos mahdollinen sijoittaja nimenomaisesti pyytié paperiversiota,
litkkkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista
hakevan henkilon taikka arvopapereita sijoittavan tai myyvén rahoituksenvilittdjdn on
toimitettava esitteestd painettu versio. Toimittamisvelvoite rajoittuu lainkéyttoalueisiin,
joilla arvopapereita tarjotaan yleisolle tai joilla kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla

markkinalla ottaminen tapahtuu timin asetuksen mukaisesti.

12. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tai sen on komission pyynnosté laadittava
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdismennetddn esitteiden julkaisemista

koskevat vaatimukset.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

13. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
eritelldén 5 kohdassa tarkoitettujen esitteiden luokittelemiseksi tarvittavat tiedot ja
kdytannon jarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd kyseiset tiedot sekd arvopapereiden ISIN-
koodit ja liikkkeeseenlaskijoiden, tarjoajien ja takaajien oikeushenkiltunnukset ovat

luettavissa koneellisesti.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivistd].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

22 artikla

Mainonta

1. Kaikessa mainonnassa, joka koskee joko arvopapereiden tarjoamista yleisolle tai niiden
ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, on noudatettava
2-5 kohdassa sdddettyjd periaatteita. Jdljempané olevaa 2—4 kohtaa ja 5 kohdan
b alakohtaa sovelletaan ainoastaan tapauksiin, joissa liikkeeseenlaskijaa, tarjoajaa tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevaa henkilod koskee

esitteen laatimisvelvollisuus.

2. Mainonnassa on mainittava, ettd esite on julkaistu tai aiotaan julkaista, sekd ilmoitettava,

missé esite on sijoittajien saatavilla.

3. Mainonnan on oltava selvésti tunnistettavissa mainonnaksi. Mainontaan siséltyvét tiedot
eivit saa olla epidtarkkoja tai harhaanjohtavia, ja niiden on oltava johdonmukaisia suhteessa
tietoihin, jotka esite sisiltid, jos se on jo julkaistu, tai jotka esitteen on siséllettiava, jos

esitettd ei ole vield julkaistu.

4. Kaikkien arvopapereiden yleisolle tarjoamista tai sdénnellylld markkinalla kaupankidynnin
kohteeksi ottamista koskevien suullisesti tai kirjallisesti annettujen tietojen on oltava

yhdenmukaiset esitteen tietojen kanssa, vaikkei tietoja annettaisi mainostarkoituksessa.
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5. Jos liikkeeseenlaskija tai tarjoaja antaa suullisesti tai kirjallisesti olennaisia tietoja, jotka on
suunnattu yhdelle tai useammalle valitulle sijoittajalle, tdllaiset tiedot on tilanteen mukaan

joko

a)  annettava kaikille muille sijoittajille, joille tarjous on suunnattu, jos 1 artiklan 4 tai

5 kohdan mukaisesti esitettd ei ole julkaistava; tai

b) siséllytettiva esitteeseen tai sen tdydennykseen 23 artiklan 1 kohdan mukaisesti, jos

esite on julkaistava.

6. Sen jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa mainoksia levitetddn, on valtuudet
valvoa, ettd mainonnassa, joka liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisélle tai niiden
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, noudatetaan

2—4 kohtaa.

Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tarvittaessa avustettava sen jdsenvaltion
toimivaltaista viranomaista, jossa mainoksia levitetddn, sen arvioinnissa, miten mainokset

vastaavat esitteessd olevia tietoja.

Toimivaltaisen viranomaisten suorittama mainosten tarkastaminen ei saa olla ehtona sille,
ettd arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankidynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla missdén vastaanottavassa jdsenvaltiossa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

32 artiklan 1 kohdan soveltamista.

Kun vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen kayttaa 32 artiklassa
sdddettyjd valvonta- ja tutkintavaltuuksia tdmén artiklan tdytdntodnpanon osalta, tdstd on
ilmoitettava ilman aiheetonta viivytystd liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle.
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7. Vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat perid maksuja
ainoastaan tdmén artiklan nojalla suorittamistaan valvontatehtdvista. Maksut on
julkistettava toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustoilla. Maksujen on oltava
tasapuolisia, kohtuullisia ja oikeasuhteisia valvontatehtdvdén ndhden. Vastaanottavien
jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivét saa maaréitd timén artiklan mukaisten
valvontatehtdviensé suorittamisen edellyttdmien vaatimusten tai hallinnollisten

menettelyjen lisdksi muita vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyja.

8. Poiketen siitd, mitd 6 kohdassa sdddetdan, mitkd tahansa kaksi toimivaltaista viranomaista
voivat tehdd sopimuksen, jonka myo6té kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
sdilyttdd mahdollisuuden valvoa mainonnan vaatimustenmukaisuuden noudattamista rajat
ylittdvissé tilanteissa. Téllaisista sopimuksista on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee téllaisista

sopimuksista luettelon ja saattaa sen sddnndllisesti ajan tasalle.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joilla
tdsmennetddn 2—4 kohdassa tarkoitettua mainontaa ja mainosten levittdmista koskevat
sadnnokset sekd vahvistetaan kotijdsenvaltion ja sen jasenvaltion, jossa mainoksia

levitetddn, toimivaltaisten viranomaisten yhteistyotd koskevat menettelyt.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivistd].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

PE-CONS 63/16 UH/tia 117
DGG 1B FI



10. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
ohjeita ja suosituksia, jotka on osoitettu toimivaltaisille viranomaisille ja jotka liittyvét
tdmén artiklan 6 kohdan mukaisesti harjoitettuun valvontaan. Kyseisissi ohjeissa ja
suosituksissa on otettava huomioon, ettd valvonta ei saa héiritd 25 artiklassa sdddettya
notifikaatiomenettelyd, ja samalla on minimoitava rajat ylittdvia tarjouksia unionissa

tekeville liikkeeseenlaskijoille aiheutuvat hallinnolliset rasitteet.

11. Tama artikla ei vaikuta muihin sovellettaviin unionin oikeuden sddnnoksiin.

23 artikla

Esitteen tdydennykset

1. Kaikki esitteen sisdltdmiin tietoihin liittyvit merkittavét uudet seikat, olennaiset virheet tai
olennaiset epdtarkkuudet, jotka voivat vaikuttaa arvopapereiden arviointiin ja jotka
ilmenevit tai havaitaan esitteen hyvaksymisen jilkeen mutta ennen tarjousajan paattymista
tai kaupankdynnin aloittamista sdédnnellylld markkinalla sen mukaan, kumpi nédisti

tapahtuu myShemmin, on kerrottava esitteen tdydennyksessd ilman aiheetonta viivytysta.

Téllainen tdydennys on hyvaksyttiva viiden tyOpdivan kuluessa samoin menettelyin kuin
esite ja julkaistava noudattaen véhintddn niité jarjestelyjd, joita noudatettiin julkaistaessa
alkuperdinen esite 21 artiklan mukaisesti. Tarvittaessa on tdydennettivd myos tiivistelmaa
ja sen mahdollisia kddnnoksia tdydennykseen siséltyvien uusien tietojen huomioon

ottamiseksi.
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2. Mikali esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle, sijoittajilla, jotka ovat jo
paédttineet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen tdydennyksen julkaisemista, on oltava
oikeus perua sitoumuksensa kahden tyopdivén kuluessa tdydennyksen julkaisemisesta
edellyttden, ettd 1 kohdassa tarkoitettu merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai
olennainen epitarkkuus ilmeni tai havaittiin ennen tarjousajan paittymista tai
arvopapereiden toimittamista, sen mukaan, kumpi néisti tapahtuu ensin. Liikkeeseenlaskija
tai tarjoaja voi pidentda titd méédrdaikaa. Perumisoikeuden pédittymispéiva on ilmoitettava

tdydennyksessa.

Taydennyksen on siséllettdvd perumisoikeutta koskeva selkeidsti havaittava teksti, jossa

todetaan selvisti seuraavaa;:

a)  perumisoikeus myonnetddn vain niille sijoittajille, jotka olivat jo pdittineet ostaa tai
merkitd arvopapereita ennen tdydennyksen julkaisemista, jos arvopapereita ei ollut
vield toimitettu sijoittajille ajankohtana, jona merkittdvé uusi seikka, olennainen

virhe tai olennainen epitarkkuus ilmeni tai havaittiin;
b)  ajanjakso, jolloin sijoittajat voivat kdyttdd perumisoikeuttaan; ja
c) kehen sijoittajat voivat ottaa yhteyttd, jos ne haluavat kdyttdd perumisoikeuttaan.

3. Jos arvopaperit on ostettu tai merkitty rahoituksenvilittdjdn kautta, kyseisen
rahoituksenvilittdjan on ilmoitettava sijoittajille tdiydennyksen julkaisumahdollisuudesta ja
siitd, missa ja milloin tdydennys julkaistaisiin, seka siité, ettd rahoituksenvalittijd avustaa

niitd tilloin sitoumuksen perumisoikeuden kaytossa.

Rahoituksenvilittdjin on otettava yhteys sijoittajiin pdivénd, jona tdydennys julkaistaan.
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Jos arvopaperit on ostettu tai merkitty suoraan liikkeeseenlaskijalta, kyseisen
liikkkeeseenlaskijan on ilmoitettava sijoittajille tiydennyksen julkaisumahdollisuudesta ja
siitd, missd tdydennys julkaistaisiin, seka siitd, ettd niilld voisi tilldin olla oikeus perua

sitoumus.

4. Jos liikkkeeseenlaskija laatii tiydennyksen sellaisista perusesitteen tiedoista, jotka koskevat
ainoastaan yhti tai useampaa yksittiista litkkeeseenlaskua, 2 kohdassa tarkoitettua
sijoittajien oikeutta perua sitoumuksensa sovelletaan ainoastaan asianomaiseen
litkkkeeseenlaskuun tai asianomaisiin liikkeeseenlaskuihin eikd mihink&én muihin

perusesitteen perusteella tehtiviin arvopapereiden litkkeeseenlaskuihin.

5. Jos 1 kohdassa tarkoitettu merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen
epatarkkuus koskee ainoastaan sellaisia tietoja, jotka sisdltyvit rekisterdintiasiakirjaan tai
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan, ja jos kyseistd rekisterdintiasiakirjaa tai yleista
rekisterdintiasiakirjaa kdytetddn samanaikaisesti useiden esitteiden osana, on laadittava ja
hyvéksytettdva vain yksi tdydennys. Télloin tdydennyksessd on mainittava kaikki esitteet,

joihin se liittyy.

6. Tarkastaessaan tdydennystd ennen hyviksymistd toimivaltainen viranomainen voi pyytda
tdydennyksen liitteeksi tdydennetyn esitteen, rekisterdintiasiakirjan tai yleisen
rekisterdintiasiakirjan konsolidoidun version, jos téllainen konsolidoitu versio on tarpeen
esitteeseen sisdltyvien tietojen ymmarrettdvyyden varmistamiseksi. Téallainen pyynto
katsotaan 20 artiklan 4 kohdan mukaiseksi tdydentivié tietoja koskevaksi pyynnoksi.
Liikkeeseenlaskija voi kaikissa tapauksissa vapaaehtoisesti sisdllyttdd tiydennyksen
liitteeksi tdydennetyn esitteen, rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan

konsolidoidun version.
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7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi niiden
tilanteiden méarittelemiseksi, joissa esitteen siséltdmiin tietoihin liittyva merkittdva uusi
seikka, olennainen virhe tai olennainen epétarkkuus edellyttdd esitteen tdydennyksen

julkaisemista.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timén

asetuksen voimaantulopdivésti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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V LUKU
RAJAT YLITTAVA TARJOAMINEN JA
KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI OTTAMINEN
SAANNELLYLLA MARKKINALLA
SEKA KAYTETTAVAT KIELET

24 artikla

Esitteiden unioninlaajuinen hyviksyminen

1. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankadynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla yhdessé tai useammassa jasenvaltiossa tai muussa jasenvaltiossa kuin
kotijdsenvaltiossa, kotijdsenvaltion hyviksyma esite ja sen mahdolliset tdydennykset ovat
voimassa yleisolle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista varten missd tahansa
vastaanottavassa jasenvaltiossa edellyttden, ettd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
kunkin vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle on toimitettu 25 artiklan
mukainen notifikaatio, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 37 artiklan soveltamista.
Vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivéit saa ryhtyd muiden
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten hyviksymié esitteitd tai niiden tdydennyksid

eikd lopullisia ehtoja koskeviin hyviaksymis- tai hallintomenettelyihin.

2. Jos 23 artiklan 1 kohdassa sdédetyn méérarajan kuluessa ilmenee tai havaitaan jokin
merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epdtarkkuus, kotijisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava 20 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyviaksyttavan
tdydennyksen julkaisemista. Arvopaperimarkkinaviranomainen ja vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voivat ilmoittaa kotijdsenvaltion toimivaltaiselle

viranomaiselle uusien tietojen tarpeesta.
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25 artikla

Esitteiden ja niiden tdydennysten notifiointi sekd lopullisten ehtojen ilmoittaminen

1. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, sdénnellylld
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon tai esitteen laatimisesta
vastuussa olevan henkilon pyynndstd yhden tydpédivan kuluessa timéin pyynnon
vastaanottamisesta tai, mikdli pyyntd on toimitettu esitteen luonnoksen yhteydessé, yhden
tyopdivin kuluessa esitteen hyviksymisestd notifioitava vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle hyvéksymistodistus, josta kdy ilmi, ettd esite on laadittu

tdmin asetuksen mukaisesti, sekd sdhkoinen kopio kyseisesti esitteesté.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuun notifikaatioon on tarvittaessa liitettava
litkkeeseenlaskijan, tarjoajan, sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevan henkilon tai esitteen laatimisesta vastuussa olevan henkilon vastuulla tehty

esitteen ja mahdollisen tiivistelmén kddnnos.
Samaa menettelyé sovelletaan esitteen mahdolliseen tiydennykseen.

Hyvéksymistodistuksesta on ilmoitettava myos liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle,
sadnnellylld markkinalla kaupankéynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkilolle tai
esitteen laatimisesta vastuussa olevalle henkil6lle samanaikaisesti, kun se notifioidaan

vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Hyviksymistodistuksessa on oltava maininta 18 artiklan 1 ja 2 kohdan sdédnnosten

soveltamisesta sekd perusteet niiden soveltamiselle.
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3. Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on notifioitava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle esitettd tai sen mahdollista tdydennystéd koskeva
hyviksymistodistus samanaikaisesti, kun se notifioidaan vastaanottavan jasenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle.

4. Jos aiemmin notifioidun perusesitteen lopulliset ehdot eivit sisélly perusesitteeseen eivétki
tdydennykseen, kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ne
vastaanottavan jasenvaltion tai vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaiselle
viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle sdhkodisesti mahdollisimman pian sen

jélkeen, kun ne on toimitettu kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

5. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa perid maksua esitteiden ja niiden tdydennysten
notifikaatiosta tai notifikaation vastaanottamisesta eivitkd mistddn muusta asiaan
liittyvésta valvontatoimesta kotijdsenvaltiossa taikka vastaanottavassa jasenvaltiossa tai

vastaanottavissa jasenvaltioissa.

6. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on perustettava notifiointiportaali, johon kunkin
toimivaltaisen viranomaisen tallennettava tdmén artiklan 1 kohdassa ja 26 artiklan
2 kohdassa tarkoitetut hyviaksymistodistukset ja sdhkdiset kopiot sekd perusesitteiden
lopulliset ehdot tdmén artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa seki 26 artiklassa tarkoitettua notifiointia

ja toimittamista varten.

Kaikkien kyseisten asiakirjojen siirtojen toimivaltaisten viranomaisten vililld on

tapahduttava notifiointiportaalin kautta.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 6 kohdassa tarkoitetun notifiointiportaalin toimintaan tarvittavat tekniset

jarjestelyt.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen toimittaa ndma teknisten siéintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivistd].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8. Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukaiset soveltamisedellytykset ja ottaa
huomioon tekniikan kehitys finanssimarkkinoilla, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
laatia teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia sellaisten vakiomuotoisten
lomakkeiden, mallipohjien ja menettelyjen laatimiseksi, jotka koskevat
hyvéksymistodistuksen, esitteen, sen mahdollisen tdydennyksen seki esitteen ja/tai

titvistelméin kdannoksen notifiointia.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

26 artikla
Rekisterdintiasiakirjojen tai yleisten

rekisterointiasiakirjojen notifiointi

1. Tété artiklaa sovelletaan ainoastaan 2 artiklan m alakohdan ii alakohdassa tarkoitettujen
muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskuun ja 2 artiklan
m alakohdan iii alakohdassa tarkoitettuihin kolmanteen maahan sijoittautuneisiin
liikkkeeseenlaskijoihin, kun mainittujen sdénndsten nojalla esitteen hyvéiksymisti varten
valittu kotijdsenvaltio ei ole se jdsenvaltio, jonka toimivaltainen viranomainen on
hyvéksynyt liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteeksi hakevan henkilon laatiman rekisterdintiasiakirjan tai yleisen

rekisterdintiasiakirjan.
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2. Rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan ja sen mahdolliset muutokset
hyvéksyneen toimivaltaisen viranomaisen on liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankadynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon tai kyseisen asiakirjan
laatimisesta vastuussa olevan henkilon pyynndsté notifioitava esitteiden hyvaksymisesta
vastaavan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle hyviksymistodistus, josta kdy
ilmi, ettd rekisterdintiasiakirja tai yleinen rekisterdintiasiakirja ja sen mahdolliset
muutokset on laadittu timin asetuksen mukaisesti, ja sdéhkoinen kopio kyseisesta
asiakirjasta. Tdma notifikaatio on tehtidva yhden tyopéivén kuluessa pyynnon
vastaanottamisesta tai, jos pyyntd on toimitettu rekisterdintiasiakirjaa koskevan
luonnoksen tai yleistd rekisterdintiasiakirjaa koskevan luonnoksen yhteydessd, yhden

tyopdivan kuluessa kyseisen asiakirjan hyviksymisesta.

Ensimméisessd alakohdassa tarkoitettuun notifikaatioon on tarvittaessa liitettava
rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan ja sen mahdollisten muutosten
kddnnos, joka on tehty liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilon tai ndiden asiakirjojen laatimisesta vastuussa

olevan henkildn vastuulla.

Hyviksymistodistuksesta on ilmoitettava my0s liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle,
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevalle henkil6lle taikka
rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan ja sen mahdollisten muutosten
laatimisesta vastuussa olevalle henkil6lle samanaikaisesti, kun se notifioidaan esitteen

hyviksymisestd vastaavan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Todistuksessa on oltava maininta 18 artiklan 1 ja 2 kohdan sddnnosten soveltamisesta sekd

perusteet niiden soveltamiselle.
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Rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan ja sen mahdolliset muutokset
hyvéksyneen toimivaltaisen viranomaisen on notifoitava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseisié asiakirjoja koskeva hyvidksymistodistus
samanaikaisesti, kun se notifioidaan esitteen hyvéksymisestd vastaavan kotijdsenvaltion

toimivaltaiselle viranomaiselle.

Kyseiset toimivaltaiset viranomaiset eivit saa perid maksua rekisterdintiasiakirjojen tai
yleisten rekisterdintiasiakirjojen ja niiden mahdollisten muutosten notifioinnista tai
notifikaation vastaanottamisesta eivitkd mistddn muusta asiaan liittyvasti

valvontatoimesta.

3. Edelld olevan 2 kohdan mukaisesti notifioitua rekisterdintiasiakirjaa tai yleista
rekisterdintiasiakirjaa voidaan kayttda esitteen hyviksymisestd vastaavan kotijdsenvaltion

toimivaltaisen viranomaisen hyvaksyttavéksi toimitettavan esitteen osana.

Esitteen hyvéiksymisestd vastaavan kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei saa
suorittaa mitddn notifioituun rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen rekisterdintiasiakirjaan ja
sen mahdollisiin muutoksiin liittyvaa tarkastusta eikd hyviksyntdd, vaan se hyviksyy
ainoastaan arvopaperiliitteen ja tiivistelmédn ja vasta sen jélkeen, kun se on vastaanottanut

notifikaation.

4. Edelld olevan 2 kohdan mukaisesti notifioituun rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan on sisdllytettéva liite, jossa esitetddn 7 artiklan 6 kohdassa
tarkoitetut keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta. Rekisterdintiasiakirjan tai yleisen

rekisterdintiasiakirjan hyvéksynnin on sisillettdvé kyseinen liite.
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Notifikaatioon on 27 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan ja 3 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti tarvittaessa liitettdva litkkeeseenlaskijan, tarjoajan taikka rekisterdintiasiakirjan
tai yleisen rekisterdintiasiakirjan laatimisesta vastuussa olevan henkilon vastuulla laadittu

rekisterdintiasiakirjan tai yleisen rekisterdintiasiakirjan liitteen kdannos.

Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai esitteen laatimisesta vastuussa olevan henkilon on
tiivistelmaa laadittaessa toistettava liitteen sisdltod sellaisenaan 7 artiklan 4 kohdan
b alakohdassa tarkoitetussa osiossa. Esitteen hyviksymisesti vastaavan kotijdsenvaltion

toimivaltainen viranomainen ei saa tarkastaa kyseisté tiivistelméin osiota.

5. Jos 23 artiklan 1 kohdassa sdédetyn méérdajan kuluessa ilmenee tai havaitaan jokin
merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epdtarkkuus, joka liittyy
rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen rekisterdintiasiakirjaan siséltyviin tietoihin, 23 artiklan
nojalla vaadittava tdydennys on toimitettava sen toimivaltaisen viranomaisen
hyvéksyttiaviksi, joka on hyvéiksynyt rekisterdintiasiakirjan tai yleisen
rekisterdintiasiakirjan. Tdydennys on notifioitava esitteen hyviksymisestd vastaavan
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle yhden tyopdivan kuluessa sen

hyvéksymisestd noudattaen tdmén artiklan 2 ja 3 kohdan mukaista menettelya.

Jos rekisterdintiasiakirjaa tai yleistd rekisterdintiasiakirjaa kiytetdin samanaikaisesti
23 artiklan 5 kohdan mukaisesti useiden esitteiden osana, tdydennys on notifioitava

kullekin toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on hyvéksynyt tillaisia esitteita.
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6. Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukaiset soveltamisedellytykset ja ottaa
huomioon rahoitusmarkkinoiden tekninen kehitys, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
laatia teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia sellaisten vakiomuotoisten
lomakkeiden, mallipohjien ja menettelyjen laatimiseksi, jotka koskevat
rekisterdintiasiakirjaan, yleiseen rekisterdintiasiakirjaan, niiden mahdolliseen

tdydennykseen ja niiden kddnnokseen liittyvan hyviaksymistodistuksen notifiointia.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

27 artikla
Kaytettivd kieli

1. Jos arvopapereita tarjotaan yleisdlle tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla
ottamista haetaan ainoastaan kotijédsenvaltiossa, esite on laadittava kotijasenvaltion

toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymalla kielella.

2. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi sdédnnellyllda markkinalla
ottamista haetaan yhdessé tai useammassa jisenvaltiossa mutta ei kotijdsenvaltiossa, esite
on laadittava liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld
markkinalla ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan joko niiden jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten hyvéiksymalla kielelld tai kansainviliselld finanssialalla

yleisesti kidytossd olevalla kielella.
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Kunkin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava, etti

7 artiklassa tarkoitettu tiivistelméa on saatavilla sen virallisella kielella tai ainakin yhdelld
sen virallisista kielisté taikka jollakin muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyviksymaélla kielelld, mutta se ei saa vaatia esitteen muiden osien

kiantamista.

Esite on kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa tarkastusta ja
hyviksymisté varten laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi
sdannellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan joko tdmén
viranomaisen hyviksymaélla kielelld tai kansainvéliselld finanssialalla yleisesti kdytossd

olevalla kielella.

3. Jos arvopapereita tarjotaan yleisdlle tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamista haetaan useammassa kuin yhdessé jasenvaltiossa kotijdsenvaltio mukaan
luettuna, esite on laadittava kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymalla
kielelld, minké lisdksi se on asetettava saataville litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankiynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon valinnan
mukaan joko kunkin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten

hyvéksymalld kielelld tai kansainviliselld finanssialalla yleisesti kiytossd olevalla kielella.

Kunkin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava, etti

7 artiklassa tarkoitettu tiivistelméa on saatavilla sen virallisella kielella tai ainakin yhdelld
sen virallisista kielisté taikka jollakin muulla kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyviksymaélla kielelld, mutta se ei saa vaatia esitteen muiden osien

kiantamista.

4. Yksittdisen liikkeeseenlaskun lopulliset ehdot ja tiivistelma on laadittava samalla kielell4,

jolla hyvéksytty perusesite on laadittu.
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Kun lopulliset ehdot toimitetaan 25 artiklan 4 kohdan mukaisesti vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai, jos vastaanottavia jasenvaltioita on
useampia, vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, lopullisiin

ehtoihin ja niiden liitteend olevaan tiivistelméén on sovellettava seuraavia kielisdéntoja:

a) lopullisten ehtojen liitteend olevan yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelmdn on
oltava saatavilla vastaanottavan jasenvaltion virallisella kielell4 tai ainakin yhdell
sen virallisista kielisti taikka jollakin muulla vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymalla kielelld 2 kohdan toisen alakohdan tai

soveltuvin osin 3 kohdan toisen alakohdan mukaisesti;

b)  jos perusesite on kddnnettdva 2 kohdan tai soveltuvin osin 3 kohdan mukaisesti,
lopullisiin ehtoihin ja niiden liitteend olevaan yksittdisen litkkeeseenlaskun

tiivistelméan on sovellettava samoja kddnnosvaatimuksia kuin perusesitteeseen.

5. Jos esite liittyy muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi
ottamiseen sdadnnellylld markkinalla ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista sddnnellylld
markkinalla haetaan yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa, esite on laadittava tilanteen
mukaan liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankéynnin kohteeksi sédénnellylla
markkinalla ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan joko seki kotijédsenvaltion etti
vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalla kielella tai

kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytossd olevalla kielelld, edellyttden, ettd

a)  arvopapereilla aiotaan kdyda kauppaa ainoastaan sellaisella sdannellylld markkinalla
tai sen tietylld segmentilld, jolla ainoastaan kokeneet sijoittajat voivat kdydé kauppaa

kyseisilld arvopapereilla; tai

b) arvopapereiden yksikkdkohtainen nimellisarvo on védhintddn 100 000 euroa.
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VI LUKU
KOLMANSIIN MAIHIN SIJOITTAUTUNEITA
LIIKKEESEENLASKIJOITA KOSKEVAT
ERITYISSAANNOT

28 artikla
Tdmdn asetuksen mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva
arvopapereiden tarjoaminen yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi

sddnnellylld markkinalla ottaminen

Jos kolmannen maan liikkeeseenlaskija aikoo tarjota arvopapereita yleisolle unionissa tai hakea
arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi unioniin sijoittautuneella sdidnnellylla
markkinalla timén asetuksen mukaisesti laaditun esitteen perusteella, sen on hankittava esitteelleen

kotijdsenvaltionsa toimivaltaisen viranomaisen hyvéksynté 20 artiklan mukaisesti.

Kun esite on hyvéksytty ensimmadisen alakohdan mukaisesti, se tuottaa kaikki oikeudet ja
velvollisuudet, jotka koskevat timén asetuksen mukaista esitettd, ja esitteeseen ja kolmannen maan
litkkkeeseenlaskijaan sovelletaan kaikkia timéan asetuksen sdidnnoksid kotijdsenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen valvonnassa.
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29 artikla
Kolmannen maan lain mukaisesti laaditun esitteen perusteella
tapahtuva arvopapereiden tarjoaminen yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi

sddnnellylld markkinalla ottaminen

1. Kolmannen maan liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
hyviksy4 esitteen, joka on tarkoitettu arvopapereiden yleisolle tarjoamista tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista varten ja joka on laadittu
kolmannen maan liikkeeseenlaskijan kansallisen lain mukaisesti ja johon sovelletaan

kyseista lakia, edellyttden, ettd

a)  kyseisen kolmannen maan lakiin siséltyvét tietoja koskevat vaatimukset vastaavat

tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia; ja

b)  kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on sopinut yhteistyojérjestelyisti
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden asiaankuuluvien valvontaviranomaisten

kanssa 30 artiklan mukaisesti.

2. Kun kolmannen maan liikkeeseenlaskija tarjoaa arvopapereita yleisolle tai niitd otetaan
kaupankdynnin kohteeksi sddannellylld markkinalla muussa jasenvaltiossa kuin

kotijdsenvaltiossa, sovelletaan 24, 25 ja 27 artiklassa sdéddettyjd vaatimuksia.

3. Siirretdén komissiolle valta antaa timin asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid, joilla vahvistetaan yleiset vastaavuusperusteet, jotka perustuvat

6, 7, 8 ja 13 artiklassa sdddettyihin vaatimuksiin.
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Komissio voi hyviksya edelld mainittujen vastaavuusperusteiden perusteella
tdytantoonpanopaitoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen maan kansalliseen lakiin
siséltyvit tietoja koskevat vaatimukset vastaavat tissd asetuksessa sidddettyjd vaatimuksia.
Téllainen tdytintoonpanopditds annetaan 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua

tarkastelumenettelyd noudattaen.

30 artikla

Yhteistyé kolmansien maiden kanssa

1. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on 29 artiklaa sovellettaessa ja, jos se
katsotaan tarpeelliseksi, 28 artiklaa sovellettaessa sovittava kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa yhteistydjarjestelyistd, jotka koskevat tietojenvaihtoa
kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa ja téstd asetuksesta johtuvien
velvoitteiden tdytintoonpanoa kolmansissa maissa, ellei kyseinen kolmas maa komission
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849" 9 artiklan nojalla
hyvédksymain voimassa olevan delegoidun sdddoksen mukaisesti sisdlly luetteloon
sellaisista lainkdyttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
torjuntajdrjestelmissé on strategisia puutteita, jotka muodostavat merkittdvan uhan unionin
rahoitusjérjestelmalle. Néilld yhteistydjarjestelyilld on vihintdén varmistettava tehokas
tietojenvaihto, jonka ansiosta toimivaltaiset viranomaiset pystyvit hoitamaan timén

asetuksen mukaiset tehtdvansa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivini
toukokuuta 2015, rahoitusjérjestelmén kidyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille

toimivaltaisille viranomaisille tillaisten jérjestelyjen tekoa koskevista suunnitelmistaan.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 29 artiklaa sovellettaessa ja, jos se katsotaan
tarpeelliseksi, 28 artiklaa sovellettaessa edistettévi ja koordinoitava toimivaltaisten
viranomaisten ja kolmansien maiden asianomaisten valvontaviranomaisten vélisten

yhteistydjérjestelyjen kehittamista.

Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomaisen on edistettdvéd ja koordinoitava tarpeen mukaan
toimivaltaisten viranomaisten vilistd, kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saatujen
tietojen vaihtoa, jolla voi olla merkitystd 38 ja 39 artiklan mukaisten toimenpiteiden

toteutuksessa.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia tietojenvaihtoa koskevista yhteistydjarjestelyista
kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa ainoastaan, jos luovutettavien tietojen
salassapito taataan vahintddn 35 artiklassa sdddettyd vastaavalla tavalla. Tallaisen

tietojenvaihdon on palveltava ndiden toimivaltaisten viranomaisten tehtdvien hoitamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tai sen on komission pyynndsta laadittava
teknisten sdédntelystandardien luonnoksia, joissa médritetdén 1 kohdassa tarkoitettujen

yhteistydjdrjestelyjen vihimmaissisélto ja niisséd kdytettéva asiakirjamalli.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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VII LUKU
ARVOPAPERIMARKKINAVIRANOMAINEN
JA TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

31 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Kunkin jésenvaltion on nimettéva yksi toimivaltainen hallintoviranomainen huolehtimaan
tistd asetuksesta johtuvien velvollisuuksien tiyttdmisestd ja varmistamaan, ettd timén
asetuksen sddnnoksid sovelletaan. Jsenvaltioiden on ilmoitettava kyseinen viranomainen
komissiolle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille

viranomaisille.
Tallaisen toimivaltaisten viranomaisen on oltava riippumaton markkinatoimijoista.

2. Jasenvaltiot voivat sallia toimivaltaisen viranomaisensa siirtdd hyvaksyttyjen esitteiden ja

nithin liittyvien asiakirjojen sdhkoisen julkaisemisen kolmansille osapuolille.

Téllaisen tehtdvien siirtdmisen on tapahduttava erilliselld paitokselld, jossa vahvistetaan

seuraavaa:
a)  suoritettavat tehtivit ja edellytykset, joiden mukaisesti ne on suoritettava;

b) lauseke, jolla kyseessd oleva kolmas osapuoli velvoitetaan toimimaan ja
jarjestdytymaddn siten, ettd valtetddn eturistiriidat ja varmistetaan, ettd siirrettyja
tehtdvid suoritettaessa saatuja tietoja ei kéytetd eparehellisesti tai kilpailun

estdmiseksi; ja

c) kaikki jirjestelyt, joista on sovittu toimivaltaisen viranomaisen ja sen kolmannen

osapuolen vililla, jolle tehtavit siirretdén.
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Lopullinen vastuu timén asetuksen noudattamisen valvonnasta ja esitteiden

hyvéksymisestd kuuluu 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille kaikista toisessa alakohdassa tarkoitetuista
tehtdvien siirtdmistd koskevista paatoksistd, tehtdvien siirtdmisen tarkat edellytykset

mukaan luettuina.

3. Edelli olevat 1 ja 2 kohta eivit rajoita jisenvaltion mahdollisuutta ottaa kayttoon erillisia
oikeudellisia ja hallinnollisia jirjestelyja sellaisten Eurooppaan kuuluvien merentakaisten

alueiden osalta, joiden ulkosuhteista kyseinen jésenvaltio vastaa.

32 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtivinsi toimivaltaisilla viranomaisilla on

oltava kansallisen lain mukaisesti vdhintddn seuraavat valvonta- ja tutkintavaltuudet:

a)  valtuudet vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjoajia tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevia henkil6iti sisdllyttiméén esitteeseen

tdydentévii tietoja, jos se on sijoittajansuojan vuoksi tarpeen;

b)  valtuudet vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjoajia tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevia henkildité ja niissd méérdysvaltaa
kayttavid tai niidden madrdysvallassa olevia henkil6itd toimittamaan tietoja ja

asiakirjoja;
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d)

g)

valtuudet vaatia liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon tilintarkastajia ja johtoon
kuuluvia henkil6itd sekd rahoituksen vilittdjid, joiden toimeksianto késittd4 sen, etti
ne toteuttavat yleisdlle suunnatun arvopapereiden tarjoamisen tai tekevit
hakemuksen arvopapereiden ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld

markkinalla, toimittamaan tietoja;

valtuudet lykétd arvopapereiden tarjoamista yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla ottamista kerrallaan enintddn 10 perdkkaiselld tyopaivalla,

jos on perusteltu syy epdilld, ettd titd asetusta on rikottu;

valtuudet kieltdd mainonta tai lykéta sitd taikka vaatia litkkkeeseenlaskijoita, tarjoajia
tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla ottamista hakevia henkil6ita
tai asianomaisia rahoituksen vélittijid lopettamaan mainonta taikka lykk&amaén sita
enintddn 10 perdkkdiselld tyopdivilld kerrallaan, jos on perusteltu syy epdilla, ettd

titd asetusta on rikottu;

valtuudet kieltdd arvopapereiden yleisélle tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylla markkinalla ottaminen, jos ne toteavat, ettd titd asetusta on rikottu tai jos

on perusteltu syy epdill4, ettd sitd voidaan rikkoa;

valtuudet keskeyttéda tai vaatia asianomaisia sddnneltyjd markkinoita, monenkeskisti
kaupankéyntijérjestelmad tai organisoitua kaupankayntijarjestelméa keskeyttimain
kaupankidynti sddnnellylla markkinalla, monenkeskisessd kaupankéyntijirjestelméssa
tai organisoidussa kaupankéyntijarjestelmissd kerrallaan enintdén 10 perdkkaiseksi

tyOpdiviksi, jos on perusteltu syy epdilld, ettd titd asetusta on rikottu;
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h)  valtuudet kieltdd kaupankdynti sdénnellylld markkinalla, monenkeskisessa
kaupankayntijérjestelmissa tai organisoidussa kaupankéyntijdrjestelméssé, jos ne

toteavat, ettd titd asetusta on rikottu;

1) valtuudet saattaa yleiseen tietoon, ettd litkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylla markkinalla ottamista hakeva henkild ei ole noudattanut

velvollisuuksiaan;

j)  valtuudet keskeyttdd hyviksyttaviksi jatetyn esitteen tarkastaminen taikka keskeyttaa
arvopapereiden yleisolle tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla ottaminen taikka rajoittaa niitd, kun toimivaltainen viranomainen kayttia
valtuutta asettaa kielto tai rajoitus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 600/2014" 42 artiklan nojalla, kunnes tillainen kiellon tai rajoituksen

voimassaolo on péittynyt;

k)  valtuudet kieltdytyd hyviksymasté tietyn liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon
laatimaa esitettd enintdin viiden vuoden ajan, jos kyseinen liikkeeseenlaskija,
tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamista hakeva

henkild on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tdta asetusta;

1)  valtuudet julkistaa tai vaatia liikkeeseenlaskijaa julkistamaan kaikki olennaiset tiedot,
jotka voivat vaikuttaa yleisolle tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi sdédnnellylld
markkinalla otettavien arvopapereiden arviointiin, jotta voidaan varmistaa

sijoittajansuoja tai markkinoiden hiiri6ton toiminta;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivina
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seka asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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m) valtuudet keskeyttia tai vaatia asianomaista sddnneltyd markkinaa, monenkeskista
kaupankéyntijérjestelmad tai organisoitua kaupankayntijiarjestelméa keskeyttimain
arvopapereiden kauppa, jos toimivaltainen viranomainen katsoo liikkeeseenlaskijan

tilanteen sellaiseksi, ettd kaupankdynti ei olisi sijoittajien etujen mukaista;

n)  valtuudet toteuttaa paikan pailld tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia muissa tiloissa
kuin luonnollisten henkildiden yksityisasunnoissa, ja titd varten valtuudet padsta
tiloihin asiakirjoihin ja muihin tietoihin tutustumiseksi niiden muodosta riippumatta,
jos voidaan perustellusti epdilld, ettd asiakirjoilla ja muilla tiedoilla, jotka liittyvét
tarkastuksen tai tutkimuksen kohteeseen, voi olla merkitysté osoitettaessa timén

asetuksen rikkominen.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd asianomaisia oikeusviranomaisia paédttdméaén
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien kayttdmisesti, jos kansallisessa

laissa ndin edellytetdén.

Jos esitteen hyviksyntd on evitty ensimmdiisen alakohdan k alakohdan mukaisesti,
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle,

joka puolestaan ilmoittaa siitd muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Arvopaperimarkkinaviranomaisella on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 21 artiklan
mukaisesti oikeus osallistua ensimmadisen alakohdan n alakohdassa tarkoitettuihin paikan
paélla tehtdviin tarkastuksiin, jos kyseiset tarkastukset ovat kahden tai useamman

toimivaltaisen viranomaisen yhdessi suorittamia.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava 1 kohdassa tarkoitetut tehtdvénsa ja

kéytettdva kyseisessd kohdassa tarkoitettuja valtuuksiaan jollain seuraavista tavoista:
a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;
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c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet tillaisille viranomaisille;
d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdviaksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmukaiset toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tehtdviensa suorittamisen

edellyttimait valvonta- ja tutkintavaltuudet.

Tédma asetus ei rajoita niiden julkisia ostotarjouksia, sulautumistoimia ja yritysten
omistukseen tai méddrdysvaltaan vaikuttavia muita liiketoimia koskevien lakien ja asetusten
soveltamista, joilla direktiivi 2004/25/EY saatetaan osaksi kansallista lainsdddantoa ja

joissa asetetaan vaatimuksia timén asetuksen vaatimusten liséksi.

Henkilon, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen saataville tietoja tdimén asetuksen
mukaisesti, ei katsota rikkovan mitéén tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on
asetettu sopimuksella taikka lailla, asetuksella tai hallinnollisella maaraykselld, eika
kyseistd henkilod saa asettaa minkdénlaiseen vastuuvelvollisuuteen téllaisen ilmoituksen

osalta.

Edella olevat 1-3 kohta eivit rajoita jisenvaltion mahdollisuutta ottaa kdyttoon erillisid
oikeudellisia ja hallinnollisia jirjestelyji sellaisten Eurooppaan kuuluvien merentakaisten

alueiden osalta, joiden ulkosuhteista kyseinen jésenvaltio vastaa.

PE-CONS 63/16 UH/tia 141

DGG 1B FI



33 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtivéa yhteistyoti keskenéén ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa téti asetusta sovellettaessa. Niiden on vaihdettava
tietoja ilman aiheetonta viivytysté ja tehtavé yhteistyota tutkinta-, valvonta- ja

tdytantoonpanotoimissa.

Jos jasenvaltiot ovat 38 artiklan mukaisesti paéttineet vahvistaa rikosoikeudellisia
seuraamuksia timéan asetuksen rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettid on otettu
kayttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittavat
valtuudet olla yhteydessé oikeusviranomaisiin niiden lainkéyttdalueella ja saada
yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka on
kéynnistetty tdimén asetuksen mahdollisista rikkomisista, ja niiden on toimitettava tiedot
muille toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle tdyttddkseen
velvollisuutensa tehdd yhteistyoti keskenddn ja arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa

tétd asetusta sovellettaessa.

2. Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd toimittamasta pyydettyja tietoja tai tekemésti

yhteistyotd tutkinnassa ainoastaan seuraavissa poikkeuksellisissa tilanteissa:

a)  pyynnon noudattaminen vaikuttaa todennékoisesti haitallisesti sen omaan tutkintaan,

tdytdntoonpanon valvontaan tai rikostutkintaan;

b)  oikeudenkiyntejd on samojen toimien osalta ja samoja henkil6itd vastaan jo pantu

vireille sen jdsenvaltion viranomaisissa, jolle pyyntd on osoitettu;

c)  pyynnon saaneessa jisenvaltiossa on jo annettu niitd henkil6itd ja nditd tekoja

koskeva lainvoimainen tuomio.
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3. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynnosta toimitettava timéan asetuksen soveltamiseksi

tarvittavat tiedot valittomasti.

4. Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta

apua paikan pailld tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia varten.

Pyynnon esittdvan toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitetuista
pyynnoista. Jos kyse on paikan pailld tehtdvésta tarkastuksesta tai rajat ylittavésta
tutkimuksesta, arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoi tarkastuksen tai tutkimuksen,

jos jokin toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytaa.

Jos toimivaltainen viranomainen vastaanottaa toisen jasenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta pyynnon, joka koskee paikan pééllé tehtdvin tarkastuksen tai tutkimuksen

suorittamista, se voi tehdd mitd hyvinsé seuraavista toimista:
a)  suorittaa paikan paélla tehtdvén tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

b)  antaa pyynnon esittdneen toimivaltaisen viranomaisen osallistua paikan pédilla

tehtdvadn tarkastukseen tai tutkimukseen;

c) antaa pyynnon esittineen toimivaltaisen viranomaisen suorittaa paikan palla

tehtdvin tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

d) nimetd tarkastajat tai asiantuntijat suorittamaan paikan pailla tehtdva tarkastus tai

tutkimus;

e) antaa valvontatoimiin liittyvid erityistehtdvid myos toisille toimivaltaisille

viranomaisille.
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5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltavéksi
tilanteet, joissa yhteistyOpyynto, erityisesti tietojen vaihtoa koskeva pyynto, on hylétty tai
sithen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdimén
kohdan ensimmaéisessi virkkeessé tarkoitetuissa tilanteissa toimia sille asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla siirretyn toimivallan mukaisesti, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta Euroopan unionista toiminnasta tehdyn sopimuksen 258 artiklan soveltamista.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tai sen on komission pyynnosta laadittava
teknisten sdédntelystandardien luonnoksia, joissa tdismennetddn tiedot, jotka toimivaltaisten

viranomaisten on vaihdettava 1 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten taytdntdonpanostandardien
luonnoksia toimivaltaisten viranomaisten vélisessd yhteistydssa ja tietojenvaihdossa

kaytettdvien vakiomuotoisten lomakkeiden, mallipohjien ja menettelyjen laatimista varten.
Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

34 artikla

Yhteisty6 arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tdtd asetusta soveltaessaan tehtdva yhteistyoti

arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipyméttd kaikki tiedot, joita se tarvitsee

tehtdviensa suorittamiseksi.

3. Tadmaén artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdytdntdonpanostandardien
luonnoksia, joissa madritetdin menettelyt ja lomakkeet 2 kohdassa tarkoitettua

tietojenvaihtoa varten.

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

35 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Kaikki toimivaltaisten viranomaisten vélilld timan asetuksen mukaisesti vaihdettavat
tiedot, jotka koskevat liiketoiminta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai
henkil6kohtaisia asioita, on katsottava luottamuksellisiksi, ja niihin on sovellettava
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimivaltainen viranomainen
ilmoittaa tietoja toimittaessaan, ettd tillaiset tiedot saa ilmaista, tai jos niiden ilmaiseminen

on tarpeen oikeudellisia menettelyjd varten.

2. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkil6ité, jotka tyoskentelevét tai ovat
tyoskennelleet toimivaltaisen viranomaisen tai sellaisen kolmannen osapuolen
palveluksessa, joille toimivaltainen viranomainen on siirtdnyt tehtévia.
Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle henkil6lle eika

toiselle viranomaiselle, jollei unionin oikeudessa tai kansallisessa laissa toisin sdddeta.
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36 artikla

Tietosuoja

Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava tidsséd asetuksessa sdddetyt tehtdvénsa, joihin liittyy

henkildtietojen késittelyd timén asetuksen puitteissa, asetuksen (EU) 2016/679 mukaisesti.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen késittelee henkildtietoja timén asetuksen puitteissa, se

noudattaa asetusta (EY) N:o 45/2001.

37 artikla

Suojatoimenpiteet

l. Jos vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeit ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, etté litkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakeva henkilo taikka arvopapereiden
yleisolle tarjoamisesta vastaavat rahoituksenvilittdjit ovat syyllistyneet
sdantdjenvastaisuuksiin tai ettd nima henkilt ovat rikkoneet tdméan asetuksen mukaisia
velvoitteitaan, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava niistd havainnoista

kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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2. Jos liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla
ottamista hakeva henkil6 taikka arvopapereiden yleisdlle tarjoamisesta vastaavat
rahoituksenvilittdjit jatkavat timén asetuksen rikkomista kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta, vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on asiasta kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitettuaan toteutettava kaikki asianmukaiset
toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi ja ilmoitettava niisté ilman aiheetonta viivytysté

komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen viranomaisen 2 kohdan
nojalla toteuttamista toimenpiteistd, se voi ilmoittaa asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toimia sille

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.
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VIII LUKU
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA
MUUT HALLINNOLLISET TOIMENPITEET

38 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on kansallisen lakinsa mukaisesti annettava toimivaltaisille viranomaisille
valtuudet maarita hallinnollisia seuraamuksia ja toteuttaa muita asianmukaisia
hallinnollisia toimenpiteitd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 32 artiklan mukaisia toimivaltaisten viranomaisten valvonta- ja
tutkintavaltuuksia sekd jasenvaltioiden oikeutta sddtdi rikosoikeudellisista seuraamuksista
ja madraté niitd. N4itd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitid on

sovellettava ainakin seuraaviin tapauksiin:

a) 3 artiklan, 5 artiklan, 6 artiklan, 7 artiklan 1-11 kohdan, 8 artiklan, 9 artiklan,
10 artiklan, 11 artiklan 1 ja 3 kohdan, 14 artiklan 1 ja 2 kohdan, 15 artiklan 1 kohdan,
16 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 17 artiklan, 18 artiklan, 19 artiklan 1-3 kohdan,
20 artiklan 1 kohdan, 21 artiklan 1-4 kohdan ja 7-11 kohdan, 22 artiklan
2-5 kohdan, 23 artiklan 1, 2, 3 ja 5 kohdan seké 27 artiklan rikkominen;

b)  kieltdytyminen yhteistyOsta tai tietojen toimittamisesta 32 artiklan soveltamisalaan

kuuluvan tutkimuksen tai tarkastuksen tai pyynnon yhteydessa.
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Jasenvaltiot voivat pdéttid, ettd ne eivit vahvista ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettuja
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sddntojé, jos kyseisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan niiden kansallisen lain nojalla rikosoikeudellisia
seuraamuksia viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdivésti]. Jos jdsenvaltiot paéttivit toimia ndin, niiden on ilmoitettava
asianomaiset rikoslainsddadiantonsi osat yksityiskohtaisesti komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmaisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitetut siannot
yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdén
... pdivénd ... kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopéivisti].
Jasenvaltioiden on annettava niiti koskevat myohemmat muutokset viipymaétté tiedoksi

komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jasenvaltioiden on kansallisen lakinsa mukaisesti varmistettava, ettd toimivaltaisilla
viranomaisilla on valtuudet maaréti ainakin seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja muut

hallinnolliset toimenpiteet 1 kohdan a alakohdassa luetelluista rikkomisista:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai

oikeushenkil6n nimi seké rikkomisen luonne 42 artiklan mukaisesti;

b)  maédriys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkil64a tai oikeushenkilda kielletdén

jatkamasta rikkomisen kisittdvaa toimintaa;

c) hallinnolliset taloudelliset enimmaiisseuraamukset, jotka ovat vahintddn kaksi kertaa
niin suuret kuin rikkomisen johdosta saadut voitot tai véltetyt tappiot, jos ne voidaan

mAaarittaa;
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d) oikeushenkilon osalta vahintdén 5 000 000 euron suuruiset hallinnolliset taloudelliset
enimmadisseuraamukset tai niissé jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro,
vastaava arvo kansallisena valuuttana ... pdivdnd ...kuuta ... [tdmin asetuksen
voimaantulopdivi)], tai 3 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta viimeisimmén kéytettévissd olevan, ylimmin hallintoelimen

hyvéksyman tilinpadtoksen mukaisesti.

Jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytéryritys, jonka on
laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpédétds, asiaankuuluva
vuotuinen kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen ylimmén
hallintoelimen hyvéksymén viimeisen kéytettdvissd olevan konsernitilinpdéatoksen
mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi tilinpdétoksiin

sovellettavan asiaankuuluvan unionin lainsdddannon mukaisesti;

e) luonnollisen henkilon osalta vahintddn 700 000 euron suuruiset hallinnolliset
taloudelliset enimmaiisseuraamukset tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei
ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... piivédni .. .kuuta ... [timédn

asetuksen voimaantulopdivi].

3. Jasenvaltiot voivat sdétdd lisdseuraamuksista tai -toimenpiteisté seki téssd asetuksessa

sdddettyja korkeammista hallinnollisista taloudellisista seuraamuksista.
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39 artikla
Valvontavaltuuksien ja seuraamusten mddrddmistd

koskevien valtuuksien kdytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten
toimenpiteiden tyyppid ja tasoa mairittdessiddn otettava huomioon kaikki merkitykselliset

seikat, joihin kuuluvat soveltuvin osin mukaan muun muassa seuraavat:
a)  rikkomisen vakavuus ja ajallinen kesto;
b)  rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

c) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat
vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan

luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;
d) rikkomisen vaikutukset véhittiissijoittajien etuihin;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai
valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden

tappioiden suuruus, jos ne ovat mééritettavissi;

f)  se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkil6 on tehnyt yhteistyoté
toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta
varmistaa, ettd kyseinen henkilo joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai

valttdmistddn tappioista;
g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

h)  rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jélkeen toteuttamat toimenpiteet

rikkomisen toistumisen estdmiseksi.
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2. Kayttéessddn valtuuksiaan maérata hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd 38 artiklan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on tehtéva tiivista
yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd niiden valvonta- ja tutkintavaltuuksien kéytto seka
niiden méadrddmat hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet ovat
tehokkaita ja asianmukaisia timén asetuksen mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on
sovitettava yhteen toimintansa, jotta viltetiin mahdolliset kaksinkertaiset ja paéllekkaiset
toimet niiden kéyttdessi valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan sekid madréitessa hallinnollisia

seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteita rajat ylittdvissé tapauksissa.

40 artikla

Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timin asetuksen mukaisesti tehdyt padtokset on

asianmukaisesti perusteltu ja ettd niihin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa.

Muutoksenhakuoikeutta sovelletaan myds 20 artiklaan, jos toimivaltainen viranomainen ei ole
tehnyt padtostd hyvéksyttiaviksi jatetyn hakemuksen hyvidksymisesti tai hylkddamisestd eika ole

pyytdnyt muuttamaan tai tiydentdmain hakemusta 20 artiklan 2, 3 ja 6 kohdassa sdédetyissa

médriajoissa.
41 artikla
Rikkomisista ilmoittaminen
1. Toimivaltaisten viranomaisten on luotava tehokkaat jérjestelyt, joiden avulla niille voidaan

ilmoittaa timin asetuksen todellisista tai mahdollisista rikkomisista ja kannustaa tillaiseen

ilmoittamiseen.
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Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin jérjestelyihin on sisdllyttédvi ainakin seuraavat:

a) erityismenettelyt todellisia tai mahdollisia rikkomisia koskevien ilmoitusten
vastaanottamista ja niihin liittyvié jatkotoimia varten, mukaan lukien turvallisten

viestintdkanavien luominen kyseisié ilmoituksia varten;

b) sellaisille tyGsopimussuhteessa tyoskenteleville henkildille, jotka ilmoittavat
rikkomisista, jarjestettdvd asianmukainen suojelu ainakin kostotoimilta, syrjinniltd ja
muuntyyppiseltd epidoikeudenmukaiselta kohtelulta heidin tyonantajansa tai

kolmansien osapuolten taholta;

c)  seka rikkomisesta ilmoittavan henkilon ettd sen luonnollisen henkilon, jonka
viitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, henkil6llisyyden ja henkilGtietojen
suojaaminen menettelyn kaikissa vaiheissa, paitsi jos kansallisessa laissa vaaditaan

téllaista julkistamista lisitutkinnan tai siti seuraavan oikeudenkdynnin yhteydessa.

Jasenvaltiot voivat sddtda, ettd henkildille, jotka antavat merkityksellisii tietoja timén
asetuksen todellisesta tai mahdollisesta rikkomisesta, myonnetddn taloudellisia
kannustimia kansallisen lain mukaisesti, jos kyseisilld henkil6illd ei ole jo ennestdin muita
oikeudellisia tai sopimukseen perustuvia velvollisuuksia ilmoittaa téllaiset tiedot, ja
edellyttien, ettd tiedot ovat uusia ja johtavat hallinnollisen tai rikosoikeudellisen
seuraamuksen méédradmiseen tai muun hallinnollisen toimenpiteen toteuttamiseen timéan

asetuksen rikkomisen johdosta.

Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd tyonantajilla, jotka harjoittavat toimintaa, jota
sdadnnellddn finanssipalveluna, on kdytossddn asianmukaiset menettelyt tyontekijoitdin
varten, jotta tydntekijit voivat ilmoittaa todellisista tai mahdollisista rikkomisista sisdisesti

erityisen riippumattoman ja erillisen kanavan kautta.
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42 artikla

Pddtosten julkaiseminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava tdmén asetuksen rikkomisen perusteella
madrittya hallinnollista seuraamusta tai muuta hallinnollista toimenpidetti koskeva pdatos
virallisilla verkkosivustoillaan vélittomaisti, kun henkil6lle, jota paétds koskee, on
ilmoitettu paédtoksestd. Julkaistuissa tiedoissa on oltava véhintadnkin tiedot rikkomisen
tyypisté ja luonteesta seki rikkomisesta vastuussa olevien henkildiden nimet. Tét4
velvollisuutta ei sovelleta paédtdksiin, joissa médrdtiddn luonteeltaan tutkinnallisia

toimenpiteita.

2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden taikka
luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden tai henkil6tietojen julkaiseminen on téllaisten
tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella
kohtuutonta, tai jos téllainen julkaiseminen vaarantaisi finanssimarkkinoiden vakauden tai
meneillddn olevan tutkinnan, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset

viranomaiset toteuttavat jonkin seuraavista:

a)  lykkaavat seuraamuksen tai toimenpiteen maddrddmistd koskevan paitoksen

julkaisemista, kunnes ei endé ole perusteita olla julkaisematta niiti tietoja;

b)  julkaisevat padtoksen seuraamuksen tai toimenpiteen madrdédmisestd nimettomani
kansallisen lain mukaisella tavalla, mikéli nimettomén julkaisemisen avulla

varmistetaan kyseisten henkil6tietojen tehokas suojelu;
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c)  jattdvit seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan padtoksen
julkaisematta, jos katsotaan, ettd a ja b alakohdassa sdddetyt vaihtoehdot eivit ole

riittdvid varmistamaan sitd, etta
1) finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu;

i1)  téllaisten padtosten julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan véhaisiksi

katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.

Kun kyse on ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetusta padtoksestd julkaista
seuraamus tai toimenpide nimettdmana, kyseisten tietojen julkaisemista voidaan lykéti
kohtuulliseksi ajaksi, jos arvioidaan, ettd sen kuluessa syyt nimettoméaan julkaisemiseen

raukeavat.

3. Mikili paatokseen méératd seuraamus tai toimenpide haetaan muutosta asianomaisilta
oikeus- tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi valittomésti
julkaistava virallisella verkkosivustollaan ndma tiedot ja mahdolliset my6hemmidt tiedot
muutoksenhaun tuloksesta. Lisédksi on julkaistava myos kaikki paétokset, joilla kumotaan

seuraamuksen tai toimenpiteen midrddmistd koskeva aikaisempi paatos.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timén artiklan mukaisesti julkaistut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla véhintddn viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jélkeen. Julkaistut henkil6tiedot sdilytetddn toimivaltaisen viranomaisen
virallisella verkkosivustolla ainoastaan kulloinkin sovellettavien tietosuojasdintdjen

mukaisesti tarvittavan ajan.
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43 artikla

Seuraamuksista ilmoittaminen arvopaperimarkkinaviranomaiselle

1. Toimivaltaisen viranomaisen on vuosittain toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
yhteen kootut tiedot kaikista 38 artiklan mukaisesti miérétyistd hallinnollisista
seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd. Arvopaperimarkkinaviranomainen

julkaisee ndma tiedot vuosikertomuksessa.

Jos jasenvaltiot ovat paéttineet 38 artiklan 1 kohdan mukaisesti vahvistaa
rikosoikeudellisia seuraamuksia kyseisessd kohdassa tarkoitettujen sddnndsten
rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain
arvopaperimarkkinaviranomaiselle nimettdmiksi tehdyt ja yhdistetyt tiedot kaikista
suoritetuista rikostutkinnoista ja maératyistd rikosoikeudellisista seuraamuksista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee maérattyjé rikosoikeudellisia seuraamuksia

koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

2. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisia seuraamuksia, muita
hallinnollisia toimenpiteiti tai rikosoikeudellisia seuraamuksia, sen on samanaikaisesti

ilmoitettava niistd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista
mairityistd hallinnollisista seuraamuksista tai muista hallinnollisista toimenpiteist4, joita ei
ole julkaistu 42 artiklan 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan c¢ alakohdan mukaisesti, seké
niitd koskevasta mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta. Jasenvaltioiden on
varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikkia méérittyja rikosoikeudellisia
seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimittavat ne
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen yllépitaa sille
ilmoitetuista seuraamuksista keskustietokantaa pelkistddn toimivaltaisten viranomaisten
vilistd tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen tietokantaan on péésy ainoastaan toimivaltaisilla
viranomaisilla, ja se saatetaan ajan tasalle toimivaltaisten viranomaisten toimittamien

tietojen perusteella.
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IX LUKU
DELEGOIDUT SAADOKSET JA
TAYTANTOONPANOSAADOKSET

44 artikla

Siirretyn sdddosvallan kdyttdminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssé artiklassa sdddetyt
edellytykset.
2. Siirretddn komissiolle ... pdivéstd ...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopéiva]

madrddmittomaksi ajaksi 1 artiklan 7 kohdassa, 9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan
1 ja 2 kohdassa, 14 artiklan 3 kohdassa, 15 artiklan 2 kohdassa, 16 artiklan 5 kohdassa,
20 artiklan 11 kohdassa ja 29 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja

saadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan 7 kohdassa,
9 artiklan 14 kohdassa, 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa, 14 artiklan 3 kohdassa, 15 artiklan
2 kohdassa, 16 artiklan 5 kohdassa, 20 artiklan 11 kohdassa ja 29 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessi
mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd paivéa seuraavana paivani,
jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myOhempénd, kyseisessd padtoksessd mainittuna paivind. Peruuttamispditos ei vaikuta jo

voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddédnnosta 13 paivanéd huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten vilisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
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5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edellid olevan 1 artiklan 7 kohdan, 9 artiklan 14 kohdan, 13 artiklan 1 ja 2 kohdan,
14 artiklan 3 kohdan, 15 artiklan 2 kohdan, 16 artiklan 5 kohdan, 20 artiklan 11 kohdan ja
29 artiklan 3 kohdan nojalla annettu delegoitu sdédos tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siité, kun
asianomainen sdados on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
maidrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan

parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.
45 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paatokselld 2001/528/EY " perustettu Euroopan

arvopaperikomitea. Tdméa komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

Komission pdétds 2001/528/EY, tehty 6 pédivind kesdakuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).
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X LUKU

LOPPUSAANNOKSET
46 artikla
Kumoaminen
1. Kumotaan direktiivi 2003/71/EY ... péivéstd ...kuuta ... [24 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivistd] lukuun ottamatta:

a)  direktiivin 2003/71/EY 4 artiklan 2 kohdan a ja g alakohtaa, jotka kumotaan

... paivéstd ...kuuta ... [timdn asetuksen voimaantulopdivi]; ja

b)  direktiivin 2003/71/EY 1 artiklan 2 kohdan h alakohtaa ja 3 artiklan 2 kohdan
ensimmaisen alakohdan e alakohtaa, jotka kumotaan ... pdivistd ...kuuta ...

[12 kuukautta timin asetuksen voimaantulopaivésti].

2. Viittauksia direktiiviin 2003/71/EY pidetdédn viittauksina tdhdn asetukseen timén asetuksen

liitteessd VI olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

3. Esitteitd, jotka on hyviksytty direktiivin 2003/71/EY saattamisesta osaksi kansallista
lainsdddént6d annetun kansallisen lain mukaisesti ennen ... pdivéa ...kuuta ...
[24 kuukautta tdmidn asetuksen voimaantulopdivéstd], sddnnelldin edelleen kyseisessd
kansallisessa laissa niiden voimassaoloajan pédéttymiseen asti tai sithen saakka, kun on
kulunut kaksitoista kuukautta ... pdividstd ...kuuta ... [24 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivésti], sen mukaan, kumpi niistd tapahtuu ensin.

PE-CONS 63/16 UH/tia 159
DGG 1B FI



47 artikla

Esitteitd koskeva arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomus

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee 21 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun jérjestelméin
avulla julkisesti saataville asetettujen asiakirjojen pohjalta vuosittain kertomuksen, joka
siséltda tilastotietoja unionissa hyvéksytyisté ja notifioiduista esitteistd sekd analyysin,

jossa tarkastellaan suuntauksia ottaen huomioon

a) liikkeeseenlaskijoiden tyypit, erityisesti 15 artiklan 1 kohdan a—d alakohdassa

tarkoitettujen henkildiden luokat: ja

b) liikkeeseenlaskutyypit, erityisesti tarjousten yhteenlasketut vastikkeet,

siirtokelpoisten arvopapereiden lajit, kauppapaikan tyypit sekd nimellisarvot.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on oltava erityisesti:

a)  analyysi siitd, missd midrin koko unionissa kéytetddn 14 ja 15 artiklassa sdddettyja

tietovaatimuksia ja 9 artiklassa tarkoitettua yleista rekisterdintiasiakirjaa;

b) tilastotietoja perusesitteistd ja lopullisista ehdoista seké erillisind asiakirjoina tai

yhtend asiakirjana laadituista esitteisté;
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d)

tilastotietoja listaamattomien yritysten, yritysten, joiden arvopapereilla kdydaan
kauppaa monenkeskisissd kaupankdyntijarjestelmissd, mukaan lukien pk-yritysten
kasvumarkkinat, seki yritysten, joiden arvopaperit on otettu kaupankéynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, timén asetuksen mukaisesti yleisolle
tarjoamien arvopapereiden keskimédérdisisti ja yhteenlasketuista vastikkeista.
Kyseisissa tilastotiedoissa on tapauksen mukaan kéytettdava listautumisanteihin ja
myOhempiin tarjoamisiin sekd osakesidonnaisiin ja muihin kuin osakesidonnaisiin

arvopapereihin perustuvaa jaottelua;

tilastotietoja 25 ja 26 artiklan mukaisten notifikaatiomenettelyjen kiytostd, mukaan
lukien jasenvaltiokohtainen erittely notifioitujen hyviksymistodistusten madrasté

suhteessa esitteisiin, rekisterdintiasiakirjoihin ja yleisiin rekisterdintiasiakirjoihin.

48 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio antaa viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [viisi vuotta tdimdn asetuksen

voimaantulopdivistd] Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmén asetuksen

soveltamisesta sekd tarvittaessa sen ohella sdddosehdotuksen.
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2. Kertomuksessa on arvioitava muun muassa, ovatko esitteen tiivistelma, 14 ja 15 artiklassa
sdddetyt tietovaatimukset sekd 9 artiklassa tarkoitettu yleinen rekisterdintiasiakirja yha
tarkoituksenmukaisia niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisen kannalta. Kertomuksessa

on oltava erityisesti:

a)  kuhunkin 15 artiklan 1 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettuun neljadn luokkaan
kuuluvia henkilditd koskevien EU:n kasvuesitteiden lukumaiéré ja analyysi kunkin
lukuméérin kehityksestd sekd EU:n kasvuesitteen kayttoon oikeutettujen henkildiden

kauppapaikkojen valinnan suuntauksista;

b)  analyysi siitd, saako EU:n kasvuesite aikaan asianmukaisen tasapainon
sijoittajansuojan ja sen kayttoon oikeutettujen henkildiden hallinnollisten rasitteiden

vihentdmisen valilla.

3. Kertomuksessa on 2 kohdassa tarkoitetun analyysin perusteella arvioitava, onko tita
asetusta tarpeen muuttaa, jotta voidaan helpottaa edelleen pienempien yritysten pddoman
hankintaa ja varmistaa samalla riittdva sijoittajansuoja, ja onko asiaankuuluvia

kynnysarvoja mukautettava.

4. Lisdksi kertomuksessa on arvioitava, onko liikkeeseenlaskijoiden, erityisesti pk-yritysten,
mahdollista hankkia oikeushenkil6tunnus ja ISIN-koodi kohtuullisin kustannuksin ja
kohtuullisessa ajassa. Kertomuksessa on otettava huomioon 20 artiklan 13 kohdassa

tarkoitetun vertaisarvioinnin tulokset.
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49 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tadma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jilkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2. Tété asetusta sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ... [24 kuukautta timéan asetuksen
voimaantulopdivistd], lukuun ottamatta 1 artiklan 3 kohtaa ja 3 artiklan 2 kohtaa, joita
sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ... [12 kuukautta timéin asetuksen voimaantulopéivisti],
ja 1 artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan a, b ja ¢ alakohtaa seké 1 artiklan 5 kohdan
toista alakohtaa, joita sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ... [timén asetuksen

voimaantulopdivé], sanotun kuitenkaan rajoittamatta 44 artiklan 2 kohdan soveltamista.

3. Jasenvaltioiden on toteutettava 11 artiklan, 20 artiklan 9 kohdan, 31 artiklan, 32 artiklan ja
38-43 artiklan noudattamisen edellyttdmait toimenpiteet viimeistiin ... pdivana ...kuuta ...

[24 kuukautta tdmdn asetuksen voimaantulopdivastd].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jésenvaltioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE 1

ESITE

I Tiivistelma

II Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten, ylimmén johdon, neuvonantajien ja
tilintarkastajien nimet
Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat
yrityksen arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankéynnin kohteeksi ottamiseen; nima ovat
ne henkil6t, jotka ovat vastuussa esitteen laatimisesta, ja ne henkil6t, jotka ovat vastuussa
tilintarkastuksen suorittamisesta.

111 Tarjousta koskevat tiedot ja arvioitu aikataulu
Tarkoituksena on antaa tarjousta koskevat keskeiset tiedot ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvit
keskeiset paivamadarat.
A. Tiedot tarjouksesta
B.  Menettely ja arvioitu aikataulu

v Olennaiset tiedot
Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta asemasta, pddomarakenteesta
ja riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvia tilinpadtoksid oikaistaan yrityksen
konsernirakenteen tai tilinpditoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi,
my0s valitut taloudelliset tiedot on oikaistava.
A.  Valitut taloudelliset tiedot
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VI

B. Piadomarakenne ja velkaantuneisuus (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
C. Syyt tarjouksen esittdmiseen ja varojen kayttd

D. Riskitekijat

Yritystd koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai
palveluista ja sen liiketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Pyrkimyksend on my0s antaa
tietoja yrityksen kiinteistdjen, tuotantolaitosten ja laitteiden riittdvyydesta ja
soveltuvuudesta sekd sen suunnitelmista kasvattaa tai vahentda tillaista kapasiteettia

tulevaisuudessa.

A.  Yrityksen tausta ja kehitys

B. Liiketoiminnan yleiskuvaus

C. Organisaatiorakenne

D. Kiinteist6t, tuotantolaitokset ja laitteet
Toiminnallinen ja taloudellinen katsaus sekd nidkymaét

Tarkoituksena on esittdd johdon selvitys yrityksen taloudelliseen asemaan ja
litketoiminnan tulokseen vaikuttaneista tekijoistd aiemmilta tilikausilta sekd johdon

ennakkoarvio tekijoistd ja kehityssuuntauksista, joilla on todennékdisesti olennainen

vaikutus yrityksen taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen tulevina kausina.
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A.  Toiminnallinen tulos
B.  Maksuvalmius ja pddomavarat
C.  Tutkimus ja kehittiminen, patentit ja lisenssit jne.
D. Kehityssuuntaukset
VII Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenet, ylin johto ja tyontekijit

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenista ja

ylimmésti johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden henkildiden kokemusta,

patevyyttd ja palkitsemistasoja seké heididn suhdettaan yritykseen.

A.

B.

C.

D.

E.

Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenet seka ylin johto
Palkitseminen

Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa
TyOntekijét

Osakeomistus

VIII Suurimmat osakkeenomistajat ja lahipiiriliiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja suurimmista osakkeenomistajista sekd muista osapuolista,

joilla voi olla méérdysvalta tai vaikutusvaltaa yrityksessd. Téssd annetaan myos tietoja

litketoimista, joita yritys on tehnyt yritykseen sidoksissa olevien henkildiden kanssa, seké

siitd, ovatko néiden liiketoimien ehdot yrityksen kannalta oikeudenmukaisia.
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A.  Suurimmat osakkeenomistajat
B.  Lahipiiriliiketoimet

C.  Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset

IX Taloudelliset tiedot
Tarkoituksena on tdsmentdd, mitka tilinpaatostiedot on siséllytettdva asiakirjaan ja mitka
kaudet on katettava sekd kuinka vanhoja tilinpaatostiedot ja muut taloudelliset tiedot voivat
olla. Tilinpédatosten laatimisessa ja tarkastamisessa kaytettaviksi hyviksytyt laskenta- ja
tilintarkastusperiaatteet mééritelladn kansainvilisten tilinpddtos- ja
tilintarkastusstandardien mukaisesti.
A.  Konsernitilinpditds ja muut taloudelliset tiedot
B.  Merkittdvit muutokset
X Tarjousta ja kaupankéynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot
Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta ja kaupankdynnin kohteeksi
ottamisesta, suunnitellusta arvopapereiden jakautumisesta ja muista néihin liittyvisti
seikoista.
A.  Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
B.  Suunniteltu arvopapereiden jakautuminen
C.  Markkinat
D. Myyvit arvopapereiden haltijat
PE-CONS 63/16 UH/tia 4
LITE I DGG 1B F1



XI

E. Laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
F.  Liikkeeseenlaskun kustannukset
Lisétiedot

Tarkoituksena on antaa sellaisia ldhinni lakisééteisid tietoja, joita ei ole annettu muualla

esitteessd.

A.  Osakepiddoma

B.  Yhtiojarjestys

C. Merkittidvét sopimukset

D.  Valuuttasidintely

E.  Veroseuraamuksia koskeva varoitus
F.  Osingot ja maksuasiamichet

G. Asiantuntijalausunnot

H. Naéhtdvilld olevat asiakirjat

L. Muut tiedot
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II

III

LIITE 11
REKISTEROINTIASIAKIRJA

Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten, ylimmén johdon, neuvonantajien ja

tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat
yrityksen arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankéynnin kohteeksi ottamiseen; nima ovat
ne henkil6t, jotka ovat vastuussa esitteen laatimisesta, ja ne henkil6t, jotka ovat vastuussa

tilintarkastuksen suorittamisesta.
Liikkeeseenlaskijaa koskevat olennaiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta asemasta, pddomarakenteesta
ja riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvia tilinpadtoksid oikaistaan yrityksen
konsernirakenteen tai tilinpdédtoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi,

my0s valitut taloudelliset tiedot on oikaistava.

A.  Valitut taloudelliset tiedot

B. Pidomarakenne ja velkaantuneisuus (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
C. Liikkeeseenlaskijaan liittyvat riskitekijét

Yritystéd koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai
palveluista ja sen liiketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Pyrkimyksend on myos antaa
tietoja yrityksen kiinteistdjen, tuotantolaitosten ja laitteiden riittdvyydesti ja
soveltuvuudesta sekd yrityksen suunnitelmista kasvattaa tai vihentda tillaista kapasiteettia

tulevaisuudessa.
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IV

A.  Yrityksen tausta ja kehitys

B. Liiketoiminnan yleiskuvaus

C.  Organisaatiorakenne

D. Kiinteistot, tuotantolaitokset ja laitteet
Toiminnallinen ja taloudellinen katsaus sekd ndkymét

Tarkoituksena on esittdd johdon selvitys yrityksen taloudelliseen asemaan ja
litkketoiminnan tulokseen vaikuttaneista tekijoistd aiemmilta tilikausilta seki johdon

ennakkoarvio tekijoistd ja kehityssuuntauksista, joilla on todennédkdisesti olennainen

vaikutus yrityksen taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen tulevina kausina.

A.  Toiminnallinen tulos

B.  Maksuvalmius ja padomavarat

C.  Tutkimus ja kehittiminen, patentit ja lisenssit jne.

D. Kehityssuuntaukset

Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet, ylin johto ja tyontekijat

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenisté ja
ylimmésti johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden henkildiden kokemusta,

pitevyyttd ja palkitsemistasoja sekéd heididn suhdettaan yritykseen.
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A.  Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenet seka ylin johto
B.  Palkitseminen
C. Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa
D. Tyontekijét
E.  Osakeomistus
VI Suurimmat osakkeenomistajat ja ldhipiiriliiketoimet
Tarkoituksena on antaa tietoja suurimmista osakkeenomistajista ja muista osapuolista,
joilla voi olla méérdysvalta tai vaikutusvaltaa yrityksessd. Téssd annetaan myos tietoja
litketoimista, joita yritys on tehnyt yritykseen sidoksissa olevien henkildiden kanssa, sekd
siitd, ovatko ndiden liiketoimien ehdot yrityksen kannalta oikeudenmukaisia.
A.  Suurimmat osakkeenomistajat
B.  Léhipiiriliiketoimet
C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset
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VII

VIII

Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentdd, mitkd tilinpdatdstiedot on siséllytettdvé asiakirjaan ja mitka
kaudet on katettava sekd kuinka vanhoja tilinpdétostiedot ja muut taloudelliset tiedot voivat
olla. Tilinpédatosten laatimisessa ja tarkastamisessa kdytettdvéksi hyviksytyt laskenta- ja
tilintarkastusperiaatteet madritelldén kansainvélisten tilinpdétos- ja

tilintarkastusstandardien mukaisesti.

A.  Konsernitilinp4étds ja muut taloudelliset tiedot
B.  Merkittdvat muutokset

Lisétiedot

Tarkoituksena on antaa sellaisia 1&hinné lakisdéteisid tietoja, joita ei ole annettu muualla

esitteessd.

A.  Osakepiddoma

B.  Perustamiskirja ja yhtiojarjestys
C. Merkittidvét sopimukset

D.  Asiantuntijalausunnot

E.  Nihtavilld olevat asiakirjat

F.  Muut tiedot
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III

LIITE IIT
ARVOPAPERILIITE

Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten, ylimmén johdon, neuvonantajien ja

tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat
yrityksen arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankéynnin kohteeksi ottamiseen; nima ovat
ne henkil6t, jotka ovat vastuussa esitteen laatimisesta, ja ne henkil6t, jotka ovat vastuussa

tilintarkastuksen suorittamisesta.
Tarjousta koskevat tiedot ja arvioitu aikataulu

Tarkoituksena on antaa tarjousta koskevat keskeiset tiedot ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvit

keskeiset paivimaérat.

A.  Tiedot tarjouksesta

B.  Menettely ja arvioitu aikataulu
Liikkeeseenlaskijaa koskevat olennaiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta asemasta, pddomarakenteesta
ja riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvia tilinpadatoksid oikaistaan yrityksen
konsernirakenteen tai tilinpdédtoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi,

myos valitut taloudelliset tiedot on oikaistava.
A. Péadomarakenne ja velkaantuneisuus (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
B. Tiedot kiyttopddomasta (vain osakesidonnaiset arvopaperit)

C.  Syyt tarjouksen esittimiseen ja varojen kaytto
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D.

Riskitekijét

v Arvopapereita koskevat olennaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa olennaista tietoa arvopapereista, joita tarjotaan yleisolle ja/tai jotka

otetaan kaupankdynnin kohteeksi.

A.

Kuvaus yleisolle tarjottavista ja/tai kaupankdynnin kohteeksi otettavista

arvopapereista seké niiden lajista
Liikkeeseenlaskettavien arvopapereiden valuutta

Arvopapereiden suhteellinen etuoikeusasema liikkeeseenlaskijan pddomarakenteessa
maksukyvyttomyystapauksissa, tarvittaessa myos tiedot arvopapereiden
etuoikeusasemasta ja mahdollisesta vaikutuksesta sijoitukseen direktiivin

2014/59/EU mukaisessa kriisinratkaisutapauksessa

Osingonjakopolitiikka, maksettavaa korkoa koskevat mééraykset tai kuvaus koron
madrdytymisperusteesta, mukaan lukien menetelmad, jolla koron maardytymisperuste
kytketddn maksettavaan korkoon, ja tieto siitd, missd tiedot koron
midrdytymisperusteen menneesti ja tulevasta arvokehityksesté sekd sen

volatiliteetista ovat saatavilla

Kuvaus kaikista arvopapereihin liittyvisti oikeuksista, mukaan lukien niille
mahdollisesti asetetut rajoitukset, ja kyseisten oikeuksien kayttoon sovellettava

menettely

\Y Asiantuntijoiden sidokset

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista ehdollisten palkkioiden perusteella

palkattujen asiantuntijoiden tai neuvonantajien kanssa.
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VI Tarjousta ja kaupankéynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta ja kaupankdynnin kohteeksi

ottamisesta, suunnitellusta arvopapereiden jakautumisesta ja muista ndihin liittyvista

seikoista.

A.  Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

B.  Suunniteltu arvopapereiden jakautuminen

C.  Markkinat

D. Myyvit arvopapereiden haltijat

E. Laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
F.  Liikkeeseenlaskun kustannukset

VII Liséatiedot

Tarkoituksena on antaa sellaisia lahinna lakisééteisid tietoja, joita ei ole annettu muualla

esitteessa.

A. Valuuttasdéntely

B.  Veroseuraamuksia koskeva varoitus

C.  Osingot ja maksuasiamiehet

D. Asiantuntijalausunnot

E.  Nahtdvilld olevat asiakirjat
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LIITE III DGG 1B F1



II

III

LIITE IV
EU:N KASVUESITTEEN REKISTEROINTIASIAKIRJA
Vastuu rekisterdintiasiakirjasta

Tarkoituksena on ilmoittaa liikkeeseenlaskija ja sen edustajat sekd muut henkilot, jotka
osallistuvat yrityksen arvopapereiden tarjoamiseen; nima ovat ne henkil6t, jotka ovat

vastuussa rekisterdintiasiakirjan laatimisesta.
Strategia, tulos ja liiketoimintaympéristo

Tarkoituksena on tiedottaa yrityksen strategiasta seké kehitykseen ja tulevaan tulokseen
liittyvistd tavoitteista sekd antaa tietoa yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai
palveluista, sijoituksista ja liikketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Liséksi asiakirjaan on
siséllytettidva yritykseen liittyvit riskitekijdt ja tiedot merkityksellisista

kehityssuuntauksista.
Hallinto- ja ohjausjérjestelma

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen tai hallintoneuvoston jdsenista ja
ylimmasté johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden henkiléiden kokemusta,

pitevyyttd ja palkitsemistasoja sekéd heididn suhdettaan yritykseen.
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v Tilinpaétokset ja keskeiset tulosindikaattorit

Tarkoituksena on tdsmentdd, mitké tilinpddtokset ja keskeiset tulosindikaattorit on
sisédllytettdvi asiakirjaan kahdelta viimeksi kuluneelta tilikaudelta (osakesidonnaiset
arvopaperit) tai viimeksi kuluneelta tilikaudelta (muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit)
taikka vastaavalta lyhyemmalti jaksolta, jonka aikana liikkeeseenlaskija on harjoittanut

liitketoimintaa.

A% Toiminnallinen ja taloudellinen katsaus (ainoastaan sellaisten yritysten liikkeeseen

laskemat osakesidonnaiset arvopaperit, joiden markkina-arvo on yli 200 000 000 euroa)

Tarkoituksena on antaa tietoa taloudellisesta asemasta ja toiminnallisesta tuloksesta, jos
direktiivin 2013/34/EU 19 ja 29 artiklan mukaisesti historiallisten taloudellisten tietojen

kattamilta kausilta esitetyt ja laaditut kertomukset eivét sisdlly EU:n kasvuesitteeseen.
VI Osakkeenomistajien tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoa oikeudenkéynneistd tai vilimiesmenettelyista,

eturistiriidoista ja lahipiiriliiketoimista sekd osakepddomasta.
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III

LIITE V
EU:N KASVUESITETTA KOSKEVA ARVOPAPERILIITE
Vastuu arvopaperiliitteesti

Tarkoituksena on ilmoittaa liikkeeseenlaskija ja sen edustajat sekd muut henkilot, jotka
osallistuvat yrityksen arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi

ottamiseen; ndma ovat ne henkilot, jotka ovat vastuussa esitteen laatimisesta.

Kayttopadomaa koskevat tiedot sekd padomarakennetta ja velkaantuneisuutta koskevat
tiedot (ainoastaan sellaisten yritysten litkkeeseen laskemat osakesidonnaiset arvopaperit,

joiden markkina-arvo on yli 200 000 000 euroa)

Tarkoituksena on antaa tietoa liikkeeseenlaskijan pddomarakenteesta ja
velkaantuneisuudesta siltd osin, riittddko kayttopddoma liikkkeeseenlaskijan nykyisiin
vaatimuksiin tai, ellei se riitd, mitd litkkeeseenlaskija ehdottaa tarvittavan

lisdkédyttopddoman saamiseksi.
Arvopapereiden ehdot

Tarkoituksena on antaa olennaiset tiedot arvopapereiden ehdoista sekd kuvaus
arvopapereihin liittyvistd oikeuksista. Liséksi asiakirjaan on sisdllytettdvd arvopapereihin

liittyvit riskitekijat.
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vV

Yksityiskohtaiset tiedot tarjouksesta ja arvioidusta aikataulusta

Tarkoituksena on antaa tietoa tarjouksesta ja soveltuvin osin kaupankéynnin kohteeksi
ottamisesta monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelmissd, mukaan lukien tarjottavien
arvopapereiden lopullinen tarjoushinta ja miéré (joko arvopapereiden lukuméairina tai
yhteenlaskettuna nimellisarvona), syyt tarjouksen esittdmiseen, suunniteltu arvopapereiden
jakautuminen, tarjouksesta saatavien varojen kaytto, litkkeeseenlaskun ja tarjouksen

kustannukset sekd laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit).
Takaajaa koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tarvittaessa tietoa takaajasta, mukaan lukien olennaiset tiedot
arvopapereihin liittyvastd takauksesta sekd takaajaan liittyvistd riskitekijoisté ja

rahoitustiedoista.
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LIITE VI

VASTAAVUUSTAULUKKO
(46 artiklassa tarkoitettu)

Direktiivi 2003/71/EY

Tama asetus

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohdan a alakohta
1 artiklan 2 kohdan b alakohta
1 artiklan 2 kohdan c alakohta
1 artiklan 2 kohdan d alakohta
1 artiklan 2 kohdan e alakohta
1 artiklan 2 kohdan f alakohta
1 artiklan 2 kohdan g alakohta

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohdan a alakohta
1 artiklan 2 kohdan b alakohta
1 artiklan 2 kohdan c alakohta
1 artiklan 2 kohdan d alakohta
1 artiklan 2 kohdan e alakohta

1 artiklan 2 kohdan f alakohta

1 artiklan 2 kohdan h alakohta 1 artiklan 3 kohta
1 artiklan 2 kohdan 1 alakohta -

1 artiklan 2 kohdan j alakohta 1 artiklan 4 kohdan j alakohta ja 1 artiklan
5 kohdan ensimmaisen alakohdan i alakohta

1 artiklan 3 kohta 4 artikla

1 artiklan 4 kohta -

2 artiklan 1 kohdan a alakohta 2 artiklan a alakohta
2 artiklan 1 kohdan b alakohta 2 artiklan b alakohta
2 artiklan 1 kohdan c alakohta 2 artiklan c alakohta
2 artiklan 1 kohdan d alakohta 2 artiklan d alakohta
2 artiklan 1 kohdan e alakohta 2 artiklan e alakohta

2 artiklan 1 kohdan f alakohta 2 artiklan f alakohta
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Direktiivi 2003/71/EY

Tama asetus

2 artiklan 1 kohdan g alakohta
2 artiklan 1 kohdan h alakohta
2 artiklan 1 kohdan i alakohta
2 artiklan 1 kohdan j alakohta
2 artiklan 1 kohdan k alakohta
2 artiklan 1 kohdan | alakohta
2 artiklan 1 kohdan m alakohta
2 artiklan 1 kohdan n alakohta
2 artiklan 1 kohdan o alakohta
2 artiklan 1 kohdan p alakohta
2 artiklan 1 kohdan q alakohta
2 artiklan 1 kohdan r alakohta
2 artiklan 1 kohdan s alakohta
2 artiklan 1 kohdan t alakohta
2 artiklan 4 kohta

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan 2 kohdan a alakohta
3 artiklan 2 kohdan b alakohta
3 artiklan 2 kohdan c alakohta
3 artiklan 2 kohdan d alakohta
3 artiklan 2 kohdan e alakohta

3 artiklan 2 kohdan toinen ja kolmas alakohta

3 artiklan 3 kohta
3 artiklan 4 kohta

2 artiklan g alakohta
2 artiklan h alakohta
2 artiklan i alakohta
2 artiklan j alakohta

2 artiklan m alakohta
2 artiklan n alakohta
2 artiklan p alakohta
2 artiklan q alakohta
2 artiklan r alakohta
2 artiklan s alakohta

3 artiklan 1 kohta
1 artiklan 4 kohdan a alakohta
1 artiklan 4 kohdan b alakohta
1 artiklan 4 kohdan d alakohta
1 artiklan 4 kohdan c alakohta
5 artiklan 1 kohta
3 artiklan 3 kohta

PE-CONS 63/16
LIITE VI

UH/tia

DGG IB

FI



Direktiivi 2003/71/EY

Tama asetus

4 artiklan 1 kohdan a alakohta
4 artiklan 1 kohdan b alakohta
4 artiklan 1 kohdan c alakohta
4 artiklan 1 kohdan d alakohta
4 artiklan 1 kohdan e alakohta
4 artiklan 1 kohdan toisesta viidenteen alakohta

4 artiklan 2 kohdan a alakohta

4 artiklan 2 kohdan b alakohta

4 artiklan 2 kohdan c alakohta

4 artiklan 2 kohdan d alakohta

4 artiklan 2 kohdan e alakohta

4 artiklan 2 kohdan f alakohta

4 artiklan 2 kohdan g alakohta

4 artiklan 2 kohdan h alakohta

4 artiklan 3 kohta

5 artiklan 1 kohta

5 artiklan 2 kohta

5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohdan ensimmaéinen alakohta
5 artiklan 4 kohdan toinen alakohta

5 artiklan 4 kohdan kolmannen alakohdan
ensimmainen virke

5 artiklan 4 kohdan kolmannen alakohdan toinen
virke

5 artiklan 5 kohta

1 artiklan 4 kohdan e alakohta
1 artiklan 4 kohdan f alakohta
1 artiklan 4 kohdan g alakohta
1 artiklan 4 kohdan h alakohta
1 artiklan 4 kohdan i alakohta

1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan
a alakohta

1 artiklan 5 kohdan ensimmadisen alakohdan
d alakohta

1 artiklan 5 kohdan ensimmadisen alakohdan
e alakohta

1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan
f alakohta

1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan
g alakohta

1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan
h alakohta

I artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan b ja
c alakohta

1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan
j alakohta

1 artiklan 7 kohta

6 artiklan 1 ja 2 kohta seki 14 artiklan 2 kohta
7 artikla

6 artiklan 3 kohta

8 artiklan 1 kohta

8 artiklan 10 kohta

8 artiklan 5 kohta ja 25 artiklan 4 kohta

8 artiklan 4 kohta

13 artiklan 1 kohta ja 7 artiklan 13 kohta

PE-CONS 63/16
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Direktiivi 2003/71/EY

Tama asetus

6 artiklan 1 kohta
6 artiklan 2 kohta
7 artiklan 1 kohta
7 artiklan 2 kohdan a alakohta
7 artiklan 2 kohdan b alakohta

7 artiklan 2 kohdan c alakohta
7 artiklan 2 kohdan d alakohta
7 artiklan 2 kohdan e alakohta
7 artiklan 2 kohdan f alakohta

7 artiklan 2 kohdan g alakohta
7 artiklan 3 kohta
7 artiklan 4 kohta

& artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan
a alakohta

& artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan
b alakohta

8 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
8 artiklan 2 kohta

8 artiklan 3 kohta

8 artiklan 3 a kohta

8 artiklan 4 kohta

8 artiklan 5 kohdan ensimmaéinen alakohta
8 artiklan 5 kohdan toinen alakohta
9 artiklan 1 kohta

9 artiklan 2 kohta

9 artiklan 3 kohta

9 artiklan 4 kohta

11 artiklan 1 kohta

11 artiklan 2 kohta

13 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta

13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohta

13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
b alakohta

13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ¢ alakohta
13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan c alakohta
15 artiklan 2 kohta

13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
d alakohta

14 artiklan 3 kohta
13 artiklan 3 kohta

17 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan
b alakohta

17 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan
a alakohta

17 artiklan 2 kohta
18 artiklan 1 kohta
18 artiklan 2 kohta
18 artiklan 3 kohta

18 artiklan 4 kohdan ensimméiinen alakohta

12 artiklan 1 kohta
12 artiklan 1 kohta
12 artiklan 1 kohta
12 artiklan 2 kohta
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Direktiivi 2003/71/EY

Tama asetus

11 artiklan 1 kohta
11 artiklan 2 kohta
11 artiklan 3 kohta
12 artiklan 1 kohta
12 artiklan 2 kohta
12 artiklan 3 kohta
13 artiklan 1 kohta
13 artiklan 2 kohta
13 artiklan 3 kohta
13 artiklan 4 kohta
13 artiklan 5 kohta
13 artiklan 6 kohta
13 artiklan 7 kohta
14 artiklan 1 kohta
14 artiklan 2 kohta
14 artiklan 3 kohta
14 artiklan 4 kohta

14 artiklan 4 a kohta

14 artiklan 5 kohta
14 artiklan 6 kohta
14 artiklan 7 kohta
14 artiklan 8 kohta

19 artiklan 1 kohta

19 artiklan 2 kohta

19 artiklan 4 kohta

10 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta
10 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
20 artiklan 1 kohta

20 artiklan 2 kohta

20 artiklan 3 kohta

20 artiklan 4 kohta

20 artiklan 8 kohta

20 artiklan 9 kohta

21 artiklan 1 kohta

21 artiklan 2 kohta

21 artiklan 5 kohta

21 artiklan 6 kohta

21 artiklan 9 kohta

21 artiklan 10 kohta

21 artiklan 11 kohta

21 artiklan 12 kohta
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Direktiivi 2003/71/EY

Tama asetus

15 artiklan 1 kohta
15 artiklan 2 kohta
15 artiklan 3 kohta
15 artiklan 4 kohta
15 artiklan 5 kohta
15 artiklan 6 kohta
15 artiklan 7 kohta
16 artiklan 1 kohta
16 artiklan 2 kohta
16 artiklan 3 kohta
17 artiklan 1 kohta
17 artiklan 2 kohta
18 artiklan 1 kohta
18 artiklan 2 kohta
18 artiklan 3 kohdan ensimmaéinen alakohta
18 artiklan 3 kohdan toinen alakohta
18 artiklan 4 kohta
19 artiklan 1 kohta
19 artiklan 2 kohta
19 artiklan 3 kohta
19 artiklan 4 kohta
20 artiklan 1 kohta
20 artiklan 2 kohta
20 artiklan 3 kohta

22 artiklan 1 kohta
22 artiklan 2 kohta
22 artiklan 3 kohta
22 artiklan 4 kohta
22 artiklan 5 kohta
22 artiklan 6 kohta
22 artiklan 9 kohta
23 artiklan 1 kohta
23 artiklan 2 kohta
23 artiklan 7 kohta
24 artiklan 1 kohta
24 artiklan 2 kohta
25 artiklan 1 kohta
25 artiklan 2 kohta
25 artiklan 3 kohta
21 artiklan 5 kohta
25 artiklan 8 kohta
27 artiklan 1 kohta
27 artiklan 2 kohta
27 artiklan 3 kohta
27 artiklan 5 kohta
29 artiklan 1 kohta
29 artiklan 2 kohta
29 artiklan 3 kohta
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Direktiivi 2003/71/EY

Tama asetus

21 artiklan 1 kohta

21 artiklan 1 a kohta

21 artiklan 1 b kohta

21 artiklan 2 kohta

21 artiklan 3 kohdan a alakohta

21 artiklan 3 kohdan b alakohta

21 artiklan 3 kohdan c alakohta

21 artiklan 3 kohdan d alakohta

21 artiklan 3 kohdan e alakohta

21 artiklan 3 kohdan f alakohta

21 artiklan 3 kohdan g alakohta

21 artiklan 3 kohdan h alakohta

21 artiklan 3 kohdan i alakohta

21 artiklan 3 kohdan toinen alakohta
21 artiklan 4 kohdan a alakohta

21 artiklan 4 kohdan b alakohta

21 artiklan 4 kohdan c alakohta

21 artiklan 4 kohdan d alakohta

21 artiklan 4 kohdan toinen alakohta
21 artiklan 5 kohta

22 artiklan 1 kohta

22 artiklan 2 kohdan ensimmaéinen alakohta
22 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
22 artiklan 2 kohdan kolmas alakohta
22 artiklan 3 kohta

22 artiklan 4 kohta

31 artiklan 1 kohta
34 artiklan 1 kohta
34 artiklan 2 kohta
31 artiklan 2 kohta
32 artiklan 1 kohdan a alakohta
32 artiklan 1 kohdan b alakohta
32 artiklan 1 kohdan c alakohta
32 artiklan 1 kohdan d alakohta
32 artiklan 1 kohdan e alakohta
32 artiklan 1 kohdan f alakohta
32 artiklan 1 kohdan g alakohta
32 artiklan 1 kohdan h alakohta
32 artiklan 1 kohdan i alakohta

32 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

32 artiklan 1 kohdan 1 alakohta
32 artiklan 1 kohdan m alakohta

32 artiklan 1 kohdan n alakohta

32 artiklan 1 kohdan neljds alakohta
31 artiklan 3 kohta ja 32 artiklan 6 kohta

35 artiklan 2 kohta
33 artiklan 1 kohta

33 artiklan 5 kohta

33 artiklan 6 ja 7 kohta
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Direktiivi 2003/71/EY Tama asetus
23 artiklan 1 kohta 37 artiklan 1 kohta
23 artiklan 2 kohta 37 artiklan 2 kohta
24 artiklan 1 kohta 45 artiklan 1 kohta
24 artiklan 2 kohta 45 artiklan 2 kohta
24 artiklan 2 a kohta -
24 artiklan 3 kohta -
24 a artikla 44 artikla
24 b artikla 44 artikla
24 c artikla 44 artikla
25 artiklan 1 kohta 38 artiklan 1 kohta
25 artiklan 2 kohta 42 artikla
26 artikla 40 artikla
27 artikla -
28 artikla 46 artikla
29 artikla -
30 artikla -
31 artikla 48 artikla
31 a artikla -
32 artikla 49 artikla
33 artikla -
PE-CONS 63/16 UH/tia 8
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