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TREOIR (AE) 2024/...
O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

an 28 Feabhra 2024
lena leasaitear Treoir 2014/65/AE maidir le margai in ionstraimi airgeadais

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 53(1) de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisiin Eorpach,

Tar éis déibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Tar éis déibh dul i gcomhairle leis an mBanc Ceannais Eorpach,

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach?,

1 Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 16 Eanair 2024 (nar foilsiodh f6s san Iris Oifigitil)
agus cinneadh 6n gCombhairle an 20 Feabhra 2024.
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De bharr an mhéid seo a leanas:

(1

)

I dteachtaireacht uaidh an 24 Mean Fomhair 2020 dar teideal A Capital Markets Union for
people and businesses — new action plan [ Aontas na Margai Caipitil do dhaoine agus do
ghnolachtai — plean gniomhaiochta nua] (‘Plean Gniomhaiochta CMU”), d’fhégair an
Coimisiun go raibh sé ar intinn aige togra reachtach a chur sios chun sruth sonrai beo
leictreonach leantinach a chruthu a raibh sé mar aidhm leis 1éargas cuimsitheach a thabhairt
ar phraghsanna agus ar mhéid an chothromais agus na n-ionstraimi airgeadais ata cosuil le
cothromas a thradailtear ar fud an Aontais agus ar fud ionaid tradala (‘teilitéip
chomhdhluite’). I gconcltidi uvaithi an 2 Nollaig 2020 maidir le Plean Gniomhaiochta
CMU 6n gCoimisitiin, mhol an Chombhairle don Choimisiun tuilleadh gniomhaiochta
intheistiochta a spreagadh laistigh den Aontas tri theabhas a chur ar infhaighteacht agus
trédhearcacht sonrai tri mheastinu breise a dhéanamh ar conas dul 1 ngleic leis na bacainni

roimh theilitéip chomhdhluite a bhuna san Aontas.

I dteachtaireacht uaidh an 19 Eanair 2021 dar teideal The European economic and
financial system: fostering openness, strength and resilience [Coras eacnamaioch agus
airgeadais na hEorpa: oscailteacht, neart agus athléimneacht a chothu], dheimhnigh an
Coimisiun go raibh sé beartaithe aige creat thrédhearcacht na margai urras a fheabhsu, a
shimplit agus a chomhchuibhiu tuilleadh, mar chuid den athbhreithnit ar Threoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle? agus ar Rialachan (AE) Uimh.
600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle3. Mar chuid de na hiarrachtai chun
rél idirndisitnta an euro a laidrit, d’thogair an Coimisitn freisin go n-aireofai le
hathchoirit den sort sin teilitéip chomhdhluite a dhearadh agus a chur chun feidhme, go
hairithe le haghaidh eisitinti bannai corpardide, chun tradail thanaisteach in ionstraimi

fiachais atd ainmnithe in euro a mhéadu.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir
2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 15
Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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3) I gcomhthrath leis an athbhreithnit ar Threoir 2014/65/AE, leasaitear Rialachdn (AE)
Uimh. 600/2014 le Rialachan (AE) .../... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*4,
lena mbaintear na priomhbhacainni a chuir cosc ar theacht chun cinn teilitéipe
comhdhluite. Tugtar isteach leis an Rialachan sin rannchuidithe ¢igeantacha sonrai leis an
solathrai teilitéipe comhdhluite agus cuirtear feabhas ar chailiocht na sonrai, inter alia, tri
chomhchuibhit a dhéanambh ar shioncréonu clog gnd. Ina theannta sin, tugtar isteach leis
feabhsuithe ar na hoibleagaidi tradala agus an toirmeasc ar an gcleachtas maidir le
hiocaiocht a thail as orduithe a fhorghniomhu 6 chliaint airithe ar ionad forghniomhaithe ar
leith nd as orduithe na gcliant sin a chur ar aghaidh chuig aon trit pairti lena
bhforghniomht ar ionad forghniomhaithe ar leith (‘iocaiocht i leith sreabhadh orduithe’).
Os rud ¢é go bhfuil foralacha i dTreoir 2014/65/AE freisin maidir le teilitéip chomhdhluite
agus trédhearcacht, ba cheart na leasuithe ar Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 a 1éirit1 1
dTreoir 2014/65/AE.

* IO: Cuir isteach sa téacs uimhir an Rialachdin ata i ndoiciméad PE-CONS 63/23
(2021/0385(COD)) agus cuir isteach uimhir, data, teideal agus tagairt IO an Rialachdin sin
san fhondta.

Rialachan (AE) .../... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an ... lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 a mhéid a bhaineann le trédhearcacht sonrai a theabhs, le
deireadh a chur le bacainni ata ar theacht chun cinn teilitéipeanna comhdhluite, na
hoibleagaidi tradala a bharrtheabhst agus toirmeasc a chur ar iocaiocht a thail i leith
sreabhadh orduithe (IO L, .../..., ..., ELL...).
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4) Le hAirteagal 1(7) de Threoir 2014/65/AE, maidir le corais agus saoraidi ina bhfuil
iliomad leasanna ceannaigh agus diola triti pairtithe in ionstraimi airgeadais in ann
idirghniomht (‘coérais iltaobhacha’), ceanglaitear orthu oibriti i gcomhréir leis na ceanglais
a bhaineann le margai rialailte, saoraidi tradala iltaobhacha (MTFanna) né saoraidi tradala
eagraithe (OTFanna). Mar sin féin, léirigh cleachtas margaidh, mar até 1€irithe ag an
Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai) (ESMA) a
bunaiodh le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle’ i dtuarascail deiridh uaidh an 23 Marta 2021 maidir le feidhmiu saoraidi
tradala eagraithe, nar seasadh le prionsabal na gniomhaiochta tradala iltaobhai a bhfuil
udaru ag teastail ina leith san Aontas, rud a fhagann nach bhfuil cothroime iomaiochta ann
idir corais iltaobhacha at4 tidaraithe mar mhargadh rialailte, MTF n6 OTF agus coérais
iltaobhacha nach bhfuil tidaraithe mar sin. Ina theannta sin, chruthaigh an staid sin
¢iginnteacht dhlithitil do rannphadirtithe airithe sa mhargadh maidir leis na hionchais rialala
le haghaidh na gcdras iltaobhach sin. Chun soiléireacht a sholathar do rannphairtithe sa
mhargadh, chun cothroime iomaiochta a chosaint, chun feidhmit an mhargaidh
inmheanaigh a theabhsu agus chun cur 1 bhfeidhm aonfhoirmeach an cheanglais a &irithiti
nach ndéanann coérais hibrideacha gniomhaiochtai tradala iltaobhacha ach amhain i gcas
ina bhfuil siad udaraithe mar mhargadh rialéilte, MTF n6 OTF, ba cheart inneachar
Airteagal 1(7) de Threoir 2014/65/AE a aistriti 6 Threoir 2014/65/AE chuig Rialachan
(AE) Uimh. 600/2014. I bhfianaise corais iltaobhacha a bheith bainte de raon feidhme
Airteagal 1(7) de Threoir 2014/65/AE agus iad a bheith airithe faoi raon feidhme
Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, is iomchui an sainmhiniu ‘coras iltaobhach’ a aistriti

chuig an Rialachan sin freisin.

5 Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24
Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Eorpach um
Urruis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(%) Le hAirteagal 2(1), pointe (d)(ii), de Threoir 2014/65/AE, diolmhaitear daoine at4 ag
déiledil ar a gcuntas féin 6n gceanglas a bheith idaraithe mar ghnolacht intheistiochta né
mar institiaid creidmheasa, ach amhdin ma ta na daoine sin ina gcomhaltai de mhargadh
rialdilte n6 MTF no até ina rannphairtithe ann n6 ma ta rochtain leictreonach dhireach acu
ar ionad tradala. Eintitis neamhairgeadais ata ina gcomhaltai de mhargadh rialailte n6 de
MTF n6 ata ina rannphairtithe ann chun idirbhearta a dhéanamh maidir le bainistit
leachtachta n6 chun rioscai a laghda a bhaineann go direach leis an ngniomhaiocht
trachtala n6 le gniomhaiocht um maoinit cistedin, nior cheart a cheangal orthu a bheith
udaraithe mar ghnolacht intheistiochta, toisc go mbeadh ceanglas den sort sin diréireach.
Maidir le rochtain leictreonach dhireach ar ionad tradéla, ceanglaitear le hAirteagal 17(5)
agus Airteagal 48(7) de Threoir 2014/65/AE gur gnolachtai intheistiochta udaraithe n6
institinidi creidmheasa udaraithe iad solathraithe na rochtana leictreonai diri. T4 gnolachtai
infheistiochta nd institinidi creidmheasa a sholdthraionn rochtain leictreonach dhireach
freagrach as a airithiti go gcomhlionann a gcliaint na ceanglais a leagtar sios in Airteagal
17(5) agus Airteagal 48(7) de Threoir 2014/65/AE. Ta feidhm an gheatéra éifeachtach
agus fagann si nach ga do chliaint sholathrai na rochtana leictreonai diri, lena n-airitear
daoine atd ag déiledil ar a gcuntas féin, a bheith faoi réir Threoir 2014/65/AE. Ina theannta
sin, d& gcuirfi deireadh leis an gceanglas sin, chuirfi le cothroime iomaiochta idir daoine
atd bunaithe san Aontas, ar thaobh amhdin, agus daoine at4 bunaithe 1 dtrit tir a bhfuil
rochtain acu ar ionaid de chuid an Aontais tri rochtain leictreonach dhireach, nach bhfuil

udards ag teastail ina leith de réir Threoir 2014/65/AE, ar an taobh eile.
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(6) Le hAirteagal 18(7) de Threoir 2014/65/AE, ceanglaitear ar MTFanna agus ar OTFanna
tritir comhaltai n6 uséideoiri ar a laghad ata gniomhach go habhartha a bheith acu. Ba
cheart feidhm a bheith ag an gceanglas sin i leith gach corais iltaobhaigh. Da bhri sin, ba

cheart an ceanglas sin a leathnt chuig margai rialailte.

(7) Foriiltear le Treoir 2014/65/AE nach measfar gnolacht infheistiochta a bheith ina
inmheanaitheoir cérasach ach amhdin i gcas ina meastar go ndéanann s¢ a chuid
gniomhaiochtai ar bhonn eagraithe, minic, corasach agus substaintitil nd 1 gcas ina
roghnaionn s¢ a bheith pairteach faoi choras na n-inmheénaitheoiri corasacha. Is tri chritéir
chailiochttla a chinntear bonn minic, corasach agus substaintiuil. Mar thoradh air sin, ta
ualach iomarcach ar na gnolachtai infheistiochta a gceanglaitear orthu an measunu a
dhéanamh, agus ar ESMA, a gceanglaitear air sonrai a thoilsit chun criocha an
mheasunaithe. Da bhri sin, ba cheart measunu cailiochttil a chur in ionad an mheasunaithe
ar bhonn na gcritéar sin. Ag cur san aireamh go leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014
chun inmhedanaitheoiri corasacha a eisiamh 6 raon feidhme na gceanglas trédhearcachta
réamhthradala le haghaidh ionstraimi neamhchothromais, nior cheart feidhm a bheith ag an
measunu céiliochtuil ar inmheénaitheoiri corasacha ach amhain maidir le hionstraimi
cothromais. Ba cheart, afach, do ghnélacht infheistiochta a bheith in ann a roghnti a bheith

ina inmhednaitheoir corasach le haghaidh ionstraimi neamhchothromais.
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(8) In Airteagal 27(3) agus (6) de Threoir 2014/65/AE, t4 an ceanglas ar ionaid
forghniomhaithe tuarascalacha a fhoilsiu ina bhfuil liosta sonrai a bhaineann leis an
oibleagaid orduithe a fhorghniomhu ar na téarmai is fabhrai don chliant (‘an forghniomhu
is fearr’). Le fianaise agus aiseolas 6 gheallsealbhoiri, 1¢iriodh gurb annamh a I€itear na
tuarascalacha sin agus nach gcuireann siad ar chumas infheisteoiri na uséideoiri eile na
dtuarascalacha sin comparaidi fointeacha a dhéanamh bunaithe ar an bhfaisnéis arna
solathar iontu. Mar iarmhairt air sin, le Treoir (AE) 2021/338 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle®, cuireadh an ceanglas um thuairisciu faoi Airteagal 27(3) de Threoir
2014/65/AE ar fionrai ar feadh 2 bhliain ionas go bhféadfai athbhreithniu a dhéanambh ar an
gceanglas sin. Le Rialachan (AE) .../...*, leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 chun
na bacainni lenar cuireadh cosc ar theacht chun cinn teilitéipe comhdhluite a bhaint. Is iad
na sonrai a mheastar a scaipfear leis an teilitéip chomhdhluite né an scothphraghas Eorpach
tairisceana agus ofrala, faisnéis iarthradala maidir le hidirbhearta i scaireanna agus cisti
arna dtradail ar an malartan (ETFanna) agus faisnéis iarthradala maidir le hidirbhearta i
mbannai agus diorthaigh thar an gcuntar. Is féidir an thaisnéis sin a séid chun cruthtinas a
thabhairt ar an bhforghniomhu is fearr. Da bhri sin, ni bheidh an ceanglas um thuairiscit a
leagtar sios in Airteagal 27(3) de Threoir 2014/65/AE éabhartha a thuilleadh agus ba cheart

¢ a bhaint.

6 Treoir (AE) 2021/338 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Feabhra 2021 lena
leasaitear Treoir 2014/65/AE a mhéid a bhaineann le ceanglais faisnéise, rialachas tairgi
agus teorainneacha suimh, agus Treoracha 2013/36/AE agus (AE) 2019/878 a mhéid a
bhaineann lena gcur i bhfeidhm maidir le gnélachtai intheistiochta, chun cabhru leis an
téarnamh 6 ghéarchéim COVID-19 (IO L 68, 26.2.2021, Ich. 14).

+ 1O: Cuir isteach sa téac uimhir an Rialachain ata 1 ndoiciméad PE-CONS 63/23
(2021/0385(COD)).
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9) Té tuilleadh foralacha ginearalta a bhaineann leis an bhforghniomhu is fearr in Airteagal
27 de Threoir 2014/65/AE freisin. Mar sin féin, mar thoradh ar 1éirmhinithe éagsula ar an
Airteagal sin ag udarais innitla naisitinta, ta éagstlachtai sa chur chuige i leith chur i
bhfeidhm na gceanglas maidir leis an bhforghniomh is fearr agus maoirseacht ar
chleachtais mhargaidh. Is 1éir an éagsulacht sin go hairithe sna bealai éagsula ina ndéantar
rialail ar fud an Aontais ar chleachtais a bhaineann le hiocaiocht a thail i leith sreabhadh
orduithe. Le Rialachan (AE) .../..." lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, cuirtear
toirmeasc ar ghnodlachtai infheistiochta iocaiochtai den sort sin a fhail ar fud an Aontais.
Mar sin féin, le haiseolas ¢ rialalaithe agus 6 gheallsealbhoiri, 1€iriodh go bhféadfadh na
ceanglais maidir leis an bhforghniomh is fearr do chliaint ghairmiula leas a bhaint as
soiléiriu breise freisin. Ba cheart do ESMA, da bhri sin, dréachtchaighdeain theicniula
rialdla a fhorbairt maidir leis na critéir ata le cur san aireamh chun éifeachtacht an bheartais
forghniomhuchain orduithe a shui agus chun meastini a dhéanamh uirthi de bhun Airteagal
27(5) agus (7) de Threoir 2014/65/AE, agus an difriocht idir cliaint mhiondiola agus cliaint

ghairmiula 4 cur san direambh.

+ 1O: Cuir isteach sa téac uimhir an Rialachain ata 1 ndoiciméad PE-CONS 63/23
(2021/0385(COD)).
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(10) Braitheann feidhmiu ceart teilitéipe comhdhluite ar chailiocht na sonrai a thaigheann an
solathrai teilitéipe comhdhliite. Leagtar amach i1 Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 na
ceanglais maidir le céiliocht sonrai ar cheart do rannchuiditheoiri leis an teilitéip
chomhdhluite cloi leo. Chun a airithia go gcomhlionfaidh gnolachtai intheistiochta agus
oibreoiri margaidh a bhfuil MTF n6 OTF 4 oibrit acu, agus margai rialailte, na ceanglais
sin go héifeachtach, ba cheart do na Ballstait a cheangal go mbeidh na socruithe is ga i
bhfeidhm ag gnolachtai infheistiochta, oibreoiri margaidh agus margai rialailte den sort sin

chun an méid sin a dhéanamh.

(11) Ta sé rithabhachtach sonrai ardchéiliochta a fthail i gcomhair theidhmit na teilitéipe
comhdhluite agus an mhargaidh inmheanaigh agus, le fail sonrai den sort sin, éilitear ar na
rannchuiditheoiri sonrai uile agus ar an solathrai teilitéipe comhdhluite stampa ama a chur
lena gcuid sonrai ar bhealach sioncrénaithe agus ar an gcaoi sin a gcloig ghno a
shioncrénd. Da bhri sin, le Rialachan (AE) .../ ..., leasaitear Rialachan (AE) Uimh.
600/2014 chun an ceanglas sin a leathnt chuig inmheanaitheoiri cérasacha, chuig eintitis
foilsitheoireachta ainmnithe, chuig socruithe formheasta maidir le foilsit1 agus chuig
solathraithe teilitéipe comhdhltite, ar ceanglas ¢ nach bhfuil feidhm aige ach maidir le
hionaid tradala agus a gcomhaltai, rannphairtithe n6 Gsaideoiri faoi Threoir 2014/65/AE.
Os rud é go leagtar sios an ceanglas sin i Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 anois, is féidir é
a bhaint de Threoir 2014/65/AE.

+ 1O: Cuir isteach sa téac uimhir an Rialachain ata 1 ndoiciméad PE-CONS 63/23
(2021/0385(COD)).
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(12) Laistigh den chreat lena rialailtear margai ionstraimi airgeadais an Aontais, déantar
maoirseacht ar go leor ceanglais shubstainteacha a leagtar sios i Rialachan (AE) Uimh.
600/2014, agus forchuirtear smachtbhannai agus bearta, ar an leibhéal naisitnta, i
gcomhréir le hAirteagail 69 agus 70 de Threoir 2014/65/AE. Le Rialachan (AE) .../... *
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 chun rialacha nua a chuimsia maidir leis an
sasra caidhpedla méide, maidir le rannchuidithe éigeantacha sonrai leis an solathrai
teilitéipe comhdhluite, maidir le caighdedin cailiochta sonrai a bhfuil rannchuiditheoiri
faoina réir agus maidir leis an toirmeasc ar iocaiocht a fhail i leith sreabhadh orduithe. Os
rud ¢ gurb iad na hadarais ndisiunta ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar na
heintitis abhartha, ba cheart na ceanglais shubstainteacha nua sin a chur leis an liosta
d’fhoralacha i dTreoir 2014/65/AE a bhfuil na Ballstait le forail a dhéanamh maidir le

smachtbhannai ina leith ar an leibhéal naisiunta.

+ 1O: Cuir isteach sa téac uimhir an Rialachain ata 1 ndoiciméad PE-CONS 63/23
(2021/0385(COD)).
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(13)

Té rialacha i dTreoir 2014/65/AE lena gceanglaitear ar ionaid tradéla sasrai a chur chun
feidhme ata ceaptha chun teorainn a chur le luaineacht iomarcach sna margai, go héirithe
stopanna tradala agus coiléir praghsanna. Mar sin féin, mar gheall ar na ctinsi foircneacha
ina raibh margai do dhiorthaigh fuinnimh agus do dhiorthaigh trachtearrai le linn
ghéarchéim fuinnimh 2022, rinneadh grinnscrudi breise ar na sasrai sin agus léiriodh go
bhfuil easpa trédhearcachta ann maidir le gniomhachta na sasrai sin ag na hionaid tradala
abhartha san Aontas, mar a tugadh chun suntais i bhfreagra ESMA an 22 Mean Fomhair
2022 ar iarraidh an Choimisiuin ar chomhairle chun aghaidh a thabhairt ar an luaineacht
iomarcach i margai do dhiorthaigh fuinnimh. Bhainfeadh rannphdirtithe sa mhargadh
tairbhe as tuilleadh faisnéise agus as tuilleadh trédhearcachta maidir leis na cuinsi as a
dtagann stop no srian le tradail agus maidir leis na prionsabail ata le breithnii ag margai
rialailte chun na priomhpharaiméadair theicnitila a bhunt maidir le stop né srian a chur le
tradail. Ba cheart do ESMA, tri bhithin dréachtchaighdedin theicniula rialala, na
prionsabail a bhunt ata le breithnitl ag margai rialdilte chun na priomhpharaiméadair
theicnitila a bhunt maidir le stop no srian a chur le tradail. De bharr a thabhachtai ata sé
tradail orduil a airithid, ba cheart do mhargai rialdilte ldnrogha leathan a choinnedil a
mhéid a bhaineann leis na sasrai até le husaid agus leis na paraiméadair ata le socri do na
sasrai sin. Ina theannta sin, ba cheart do na htdarais inniula naisitnta faireachan ciramach
a dhéanambh ar an Usaid a bhaineann ionaid tradala as na sdsrai sin agus ba cheart doibh

usaid a bhaint as a gcumhachtai maoirseachta i gcas inarb iomchui.
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(14)

Tar ¢éis ghéarchéim fuinnimh 2022 agus na nglaonna nios airde agus nios minice ar éarlais
agus na luaineachta foircni a thainig aisti, ta udar le hathbhreithnit cuimsitheach a
dhéanamh ar a iomchui ata creat foriomlan na margai do dhiorthaigh trachtearrai, na
margai do lamhaltais astaiochtai agus na margai do dhiorthaigh lamhaltas astaiochtai. Ba
cheart béim straitéiseach a bheith ag measinu den sort sin agus ba cheart leachtacht agus
feidhmit cui na margai do dhiorthaigh trachtearrai, do lamhaltais astaiochtai agus do
dhiorthaigh lamhaltas astaiochtai san Aontas a chur san direamh ann chun a airithia go
bhfuil an creat lena rialaitear na margai sin oiritinach don theidhm chun an t-aistriti
fuinnimh a éasct agus chun an tsldndail bia agus cumas na margai dul i ngleic le suaiti
seachtracha a airithiu. Agus a anailis & déanambh aige, ba cheart don Choimisiun a chur san
aireamh freisin go bhfuil rdl tibhachtach ag margai do dhiorthaigh trachtearrai chun a
airithiua gur féidir le rannphdirtithe sa mhargadh bainistit cui a dhéanambh ar na rioscai a
eascraionn as a ngniomhaiochtai gnd, agus go bhfuil sé an-tdbhachtach na paraiméadair
chearta a shocru chun a airithia go bhfuil margai iomaiocha leachtacha do dhiorthaigh
trachtearrai ag an Aontas lena n-airithitear neamhspleédchas straitéiseach oscailte an
Aontais agus lena n-airithitear go ndéanfar an Comhaontt Glas don Eoraip a sholathar.
Agus na cuspdiri sin & gcur san direamh, ba cheart don Choimisiun, ar an gcéad dul sios,
measunu a dhéanamh i dtaobh an raibh na corais le haghaidh na dteorainneacha suimh agus
na rialuithe ar bhainistiti suimh fabhrach do dhrochtisaid mhargaidh a chosc agus don
tacaiocht do choinniollacha praghsala agus socraiochta ordula. Ba cheart a shui sa
mheasnt sin freisin a mhéid a bhi margai nuaghinte do dhiorthaigh fuinnimh in ann

forbairt san Aontas.
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Ar an dara dul sios, ba cheart don Choimisiin measunu a dhéanamh ar na critéir lena
gecinntear cathain a mheasfar gniomhaiocht a bheith coimhdeach leis an bpriomhghno ar
leibhéal grupa, agus leachtacht fhoriomlan sna margai do dhiorthaigh trachtearrai, do
lamhaltais astaiochtai agus do dhiorthaigh lamhaltas astaiochtai, agus feidhmiu orduil na
margai sin, & gcur san direamh. T4 méadu ag teacht ar r6l na gcuideachtai fuinnimh mar
chruthaitheoiri margaidh sna margai do dhiorthaigh fuinnimh. D4 bhri sin, ba cheart don
Choimisitun iarmhairt fhoriomlan na dioltine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha a chur san
aireambh tri fhéachaint ni hamhain ar an udara ach freisin ar iarmhairt na gceanglas
stuamachta mar a leagtar amach i Rialachan (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle” agus oibleagaidi maidir le himréiteach, éarlaisia agus solathar urrtis
chomhthaobhaigh mar a leagtar amach i Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle®. Ar an triti dul sios, ba cheart don Choimisiin measunu a
dhéanamh ar a mhéid a d’théadfai sonrai idirbhirt i margai do dhiorthaigh trachtearrai né
do dhiorthaigh lamhaltas astaiochtai a bhailiu in eintiteas bailithe aonair agus a
chomhchuibhiu thar Rialachain (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 648/2012 maidir le
lion na réimsi sonrai, an thormaid, na teicneolaiochtai tiolactha, na préisis admhala
teicnitla agus na faighteoiri sonrai. D’fhéadfadh sé gurb € an t-eintiteas bailithe aonair an
solathrai teilitéipe comhdhliite do dhiorthaigh. Ba cheart don Choimisitin meastint a
dhéanamh i dtaobh cad iad na sonrai idirbhirt a bheadh abhartha don phobal agus na caoi is

fearr a scaipfi na sonrai idirbhirt sin.

Rialachan (AE) 2019/2033 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain
2019 maidir leis na ceanglais stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear
Rialachéin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 575/2013, (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE)
Uimh. 806/2014 (IO L 314, 5.12.2019, Ich. 1).

8 Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Iuil
2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stortha tradala (I0
L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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(15)

(16)

(17)

Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin na caighdeain theicniula rialdla arna
bhforbairt ag ESMA a ghlacadh maidir leis an méid seo a leanas: na critéir at4 le cur san
aireamh chun éifeachtacht an bheartais forghniomhuchain orduithe a shui agus chun
measunu a dhéanamh uirthi; na prionsabail ata le breithniti ag margai rialailte agus a sasrai
4 mbunu chun stop no srian a chur le tradail; agus an thaisnéis ata le nochtadh ag margai
rialailte maidir leis na clinsi is siocair le stop n6 srian a chur le tradail, lena n-airitear na
paraiméadair maidir le stop a chur le tradail a bhfuil margai rialailte le tuairisciti do na
hudarais innitla. Ba cheart don Choimisiin na caighdedin theicnitla rialala sin a ghlacadh
tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an
Aontais Eorpaigh agus i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh.
1095/2010.

Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspdiri na Treorach seo, eadhon feabhas a chur ar
thrédhearcacht ar mhargai in ionstraimi airgeadais agus cur le hiomaiochas idirnaisiunta
mhargai caipitil an Aontais, a ghnétht go leordhdthanach agus, de bharr a fairsinge agus a
héifeachtai, gur fearr is féidir iad a ghndtha ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas
bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal
5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a
leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Treoir seo thar a bhfuil riachtanach chun na

cuspoiri sin a ghnothu.

Ba cheart, da bhri sin, Treoir 2014/65/AE a leasu da réir,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

PE-CONS 62/1/23 REV 1 14

GA



Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE

Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:
(1) in Airteagal 1, scriostar mir 7,
(2) in Airteagal 2(1), pointe (d), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (ii):

‘(1) ina gcomhaltai de mhargadh rialdilte n6 MTF n6 ina rannphairtithe i margadh
rialailte n6 in MTF, ach amhain 1 gcas eintitis neamhairgeadais a dhéanann
idirbhearta ar ionad tradala i gcas ina bhfuil idirbhearta den sort sin ina gcuid de
bhainistitl leachtachta n6 intomhaiste go hoibiachtuil mar idirbhearta a laghdaionn
rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trachtala na n-eintiteas
neamhairgeadais sin n6 a ngrapai no6 le gniomhaiocht um maoinit cistedin na n-

eintiteas neamhairgeadais sin nd a ngrupai;’;
3) in Airteagal 4, leasaitear mir 1 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (19):

‘(19) ciallaionn ‘céras iltaobhach’ céras iltaobhach mar a shainmhinitear in Airteagal

2(1), pointe (11), de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014;’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (20):

‘(20) ciallaionn ‘inmheanaitheoir cérasach’ gnolacht infheistiochta a dhéiledlann ar a
gcuntas féin in ionstraimi airgeadais, ar bhonn eagraithe, minic agus corasach,
tri orduithe cliaint a thorghniomhu lasmuigh de mhargadh rialéilte, MTF no6
OTF, gan coras iltaobhach a theidhmiu, n a roghnaionn stddas an

inmhednaitheora chorasaigh a bheith aige;’;
4) leasaitear Airteagal 27 mar a leanas:
(a) scriostar mir 2;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Maidir le hionstraimi airgeadais ata faoi réir na n-oibleagaidi tradéla a leagtar
sios in Airteagail 23 agus 28 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, cuirfidh na
Ballstait de cheangal ar ghndlacht infheistiochta cliant a chur ar an eolas, tar éis
ordu a fhorghniomhu thar ceann an chliaint, faoin ionad inar forghniomhaiodh

an t-ordd.’;

(c) scriostar mir 6;
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(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

“7.

Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghnélachtai intheistiochta a dhéanann
orduithe cliant a fhorghniomhu faireachan a dhéanamh ar éifeachtacht a
socruithe forghniomhuchain orduithe agus ar a mbeartas forghniomhuchain
orduithe chun aon easnaimh a shainaithint agus, 1 gcés inarb iomchui, a
cheartt. Go hairithe, cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghndlachtai
infheistiochta den sort sin measunu a dhéanambh, ar bhonn trathrialta, ar cibé an
solathraitear, leis na hionaid forghniomhaithe a airitear sa bheartas
forghniomhuchdin orduithe, an toradh is fearr is féidir don chliant n6 an ga
doibh athruithe a dhéanamh ar a socruithe forghniomhuchain. Cuirfidh na
Ballstait de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta aon athruithe abhartha ar a
socruithe forghniomhuachain orduithe né ar a mbeartas forghniomhuchdin

orduithe a chur in il do chliaint a bhfuil caidreamh cliaint leantinach acu leo.’;

(e) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 10:

‘10.

Forbr6idh ESMA dréachtchaighdeain theicnitla rialdla chun na critéir a shonrt
atd le cur san direamh agus €ifeachtacht an bheartais forghniomhtchain
orduithe & sui, agus measunu 4 dhéanamh uirthi, de bhun mhireanna 5 agus 7,
ag cur san aireamh cé acu thar ceann cliaint mhiondiola né thar cheann cliaint

ghairmiula a dhéantar na horduithe a thorghniomht.
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Aireofar na nithe seo a leanas ar a laghad sna critéir sin:

(a) tosca lena gcinntear rogha na n-ionad forghniomhaithe a airitear sa

bheartas forghniomhuchain orduithe;

(b) a mhinice a dhéantar measunt ar an mbeartas forghniomhtchain orduithe

agus a thugtar cothrom le data ¢;

(¢) anchaoi le haicmi ionstraimi airgeadais a shainaithint amhail da

dtagraitear i mir 5.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [9 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi

seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialdla dé dtagraitear sa chéad thombhir
a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh.
1095/2010.;

(%) in Airteagal 31(1), cuirtear an thombhir seo a leanas leis:

‘Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta agus ar oibreoiri margaidh
a bhfuil MTF n6 OTF 4 oibriu acu socruithe a bheith 1 bhfeidhm acu chun a airithia go
gcomhlionann siad caighdedin cailiochta sonrai de bhun Airteagal 22b de Rialachan (AE)

Uimh. 600/2014.’;
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(6) in Airteagal 47(1), cuirtear na pointi seo a leanas leis:

‘(g) socruithe a bheith i bhfeidhm aige chun a airithiti go gcomhlionann sé caighdeain

cailiochta sonrai de bhun Airteagal 22b de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014;

(h)  triGr comhaltai n6 tsaideoiri ar a laghad ata gniomhach go habhartha a bheith aige,
agus deis ag gach duine acu idirghniomhu leis na daoine eile go 1éir maidir le

praghasmhunlu.’;
(7) leasaitear Airteagal 48 mar a leanas:
(a) leasaitear mir 5 mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thombhire:

‘Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar mhargadh rialdilte a bheith in ann stop né
srian a chur go sealadach le tradail i gcasanna éigeanddla nd i gcés ina bhfuil
gluaiseacht shuntasach praghsanna in ionstraim airgeadais ar an margadh sin
n6 ar mhargadh gaolmhar le linn tréimhse ghearr agus, i gcasanna eisceachtula,
a bheith in ann aon idirbheart a chealu, a athr n6 a cheartt. Cuirfidh na
Ballstait de cheangal ar mhargadh rialdilte a 4irithii go ndéanfar na
paraiméadair chun stop no srian a chur le tradail a chalabri go hiomchui ar
bhealach ina gcuirtear san aireamh leachtacht aicmi socmhainni difriala agus
fo-aicmi s6cmhainni difritla, cinedl na samhla margaidh agus na cinedlacha
usaideoiri, agus gur leor iad chun suaitheadh suntasach ar ordulacht na tradala

a sheachaint.’;
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(i) cuirtear na fomhireanna seo a leanas leis:

‘Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar mhargadh rialdilte faisnéis a nochtadh go
poibli ar a shuiomh gréasain faoi na himthosca is siocair le stop noé srian a chur
le tradail agus faoi na prionsabail chun na priomhpharaiméadair theicnitla a

bhunt a Gsaidtear chun € sin a dhéanamh.

Airitheoidh na Ballstait, i gcas nach ndéanann margadh rialailte stop né srian a
chur le tradail amhail da dtagraitear sa chéad thomhir, d’ainneoin gluaiseacht
shuntasach praghsanna in ionstraim airgeadais no in ionstraimi airgeadais
gaolmhara a bheith ina cuis le dalai trddala mi-ordula ar mhargadh amhain no
ar roinnt margai, go mbeidh tdarais innitla in ann bearta iomchui a dhéanamh
chun gnaththeidhmil na margai a athbhunt, lena n-airitear tri uséid a bhaint as

na cumhachtai maoirseachta d4 dtagraitear in Airteagal 69(2), pointi (m) go

®)-’;
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(b) leasaitear mir 12 mar a leanas:
(i) sachéad thomhir, cuirtear na pointi seo a leanas leis:

‘(h) na prionsabail ata le breithnil ag margai rialéilte agus a sasrai 4 mbunu
chun stop no srian a chur le tradail i gcomhréir le mir 5, agus leachtacht
aicmi sécmhainni difriala agus fo-aicmi sécmhainni difriala, cineél na
samhla margaidh agus na cinedlacha tséideoiri & gcur san direamh, agus
gan dochar do lanrogha na margai rialilte maidir leis na sasrai sin a

shocru;

(i)  an fhaisnéis ata le nochtadh ag margai rialdilte, lena n-airitear na
paraiméadair chun stop a chur le tradail a bhfuil margai rialailte le

tuairisciu do na hudarais innitla, de bhun mhir 5.’;
(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara agus an tria fombhir:

‘Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi

seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a
fhorlionadh tri na caighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa chéad thombhir
a ghlacadh i1 gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh.
1095/2010.;
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(8)

©)

(10)

(c) scriostar mir 13;
in Airteagal 49(2), cuirtear an thombhir seo a leanas leis:

‘I leith scaireanna a bhfuil Uimhir Aitheantais Urras Idirnaisiunta (ISIN) arna heisitint
lasmuigh den Limistéir Eorpach Eacnamaioch (LEE) acu, n6 scaireanna a bhfuil ISIN LEE
acu agus a thradailtear ar ionad triu tir san airgeadra aitiuil no in airgeadra neamh-LEE,
ambhail d4 dtagraitear in Airteagal 23(1), pointe (a), de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, da
bhfuil an t-ionad arb ¢ an margadh is dbhartha 1 dtéarmai leachtachta ¢ 1 dtrit tir, féadfaidh

margai rialailte forail don mhéid tic chéanna a bhfuil feidhm aici ar an ionad sin.’;
scriostar Airteagal 50;

leasaitear Airteagal 57 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an teidil:

‘Teorainneacha suimh 1 ndiorthaigh trachtearrai agus rialuithe ar bhainistil suimh i

ndiorthaigh trachtearrai agus diorthaigh lamhaltas astaiochtai’;
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(b) 1mir 8, leasaitear an chéad fhomhir mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnélacht infheistiochta né oibreoir
margaidh a oibrionn ionad tradala a thradalann i ndiorthaigh trachtearrai n6
diorthaigh lamhaltas astaiochtai rialuithe ar bhainistii suimh a chur i bhfeidhm,
lena n-airitear cumhachtai don ionad tradala chun na nithe seo a leanas a

dhéanambh:’;
(i1) cuirtear an méid a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) faisnéis, lena n-airitear an doiciméadacht abhartha uile, a thail 6 dhaoine
faoi mhéid agus cuspoir suimh n6 neamhchosanta a rinneadh, faisnéis
faoi uinéiri tairbhiula n6 Ginéiri foluiteacha, aon socruithe
comhbheartaithe, agus aon sécmhainni gaolmhara n6 dliteanais
ghaolmhara sa mhargadh foluiteach, lena n-diritear, 1 gcas inarb iomchui,
suiomhanna arna sealbhu i ndiorthaigh lamhaltas astaiochtai n6
suiomhanna arna sealbhu 1 ndiorthaigh trachtearrai atd bunaithe ar an
luach foluiteach céanna agus a bhfuil na saintréithe céanna acu ar ionaid
tradala eile agus 1 gconarthai thar an gcuntar atd coibhéiseach go

heacnamaioch tri chomhaltai agus rannphairtithe;’;
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(11) leasaitear Airteagal 58 mar a leanas:

(a) leasaitear mir 1 mar a leanas:

(1) leasaitear an chéad thomhir mar a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnélacht infheistiochta nd
oibreoir margaidh a oibrionn ionad trddéla a thradalann i ndiorthaigh

trachtearrai n6 diorthaigh lamhaltas astaiochtai an méid seo a leanas:’;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):
‘(@) an méid seo a leanas a phoibliti:

(1) 1 gcas ionaid tradéla a dtradailtear roghanna iontu, dha
thuarascail sheachtainitila, a bhfuil roghanna le heisiamh 1
gceann amhain acu, leis na suiomhanna comhiomlana ata i
seilbh na gcatagoiri éagsula de dhaoine maidir leis na
diorthaigh trachtearrai n6 na diorthaigh éagstila lamhaltas
astaiochtai a thradailtear ar a n-ionad tradala, lena sonraitear
lion na suiomhanna fada agus gearra de réir catagoiri den sort
sin, athruithe a ndearnadh orthu sa tréimhse 6n tuarascail
roimhe sin, an céatadan den Us oscailte iomlan arna léiria ag
gach catagoir, agus lion na ndaoine a bhfuil suiomh acu 1

ngach catag6ir i gcomhréir le mir 4;
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(i) 1 gcas ionaid tradala nach dtradailtear roghanna iontu,
tuarascail sheachtainiuil ar na gnéithe a leagtar amach i

bpointe (a);’;
(i1)) cuirtear an thomhir seo a leanas leis:

‘Gnolacht infheistiochta n6 oibreoir margaidh a oibrionn ionad tradala a
thradalann i ndiorthaigh trachtearrai né diorthaigh lamhaltas astaiochtai,
airitheoidh na Ballstait go gcuirfidh sé€ na tuarascélacha da dtagraitear i bpointe
(a) den chéad thomhir in 14l don udarés inniuil agus do ESMA. Rachaidh
ESMA ar aghaidh leis an bhfaisnéis atd sna tuarascalacha sin a fhoilsiu ar

bhonn laraithe.’;
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnélachtai infheistiochta a thradalann i
ndiorthaigh trachtearrai n6 diorthaigh lamhaltas astaiochtai lasmuigh d’ionad tradala
miondealt iomlédn ar a suiomhanna arna nglacadh i gconarthai thar an gcuntar ata
coibhéiseach go heacnamaioch, chomh maith leis na suiomhanna sin d4 gcliaint agus
de chliaint na gcliant sin go dti go sroichtear an cliant deiridh, a sholathar, ar bhonn
laethuil ar a laghad, don Gdaras innitil larnach dé dtagraitear in Airteagal 57(6) n6 —1
gcas nach ann d’udaras inniuil larnach — d’udaras inniuil an ionaid tradala ina
dtradailtear na diorthaigh trachtearrai n6 diorthaigh lamhaltas astaiochtai, 1
gcomhréir le hAirteagal 26 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus, i1 gcas inarb
intheidhme, Airteagal 8 de Rialachan (AE) Uimh. 1227/2011.7;
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(c) 1mir4, leasaitear an chéad fhomhir mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta tosaigh:

‘Maidir le daoine a shealbhaionn suiomhanna i ndiorthach trachtearrai n6 1
ndiorthach lamhaltas astaiochtai, aicmeoidh an gnoélacht infheistiochta no6 an t-
oibreoir margaidh a oibrionn an t-ionad tradala sin iad de réir chinedl a
bpriomhghnd, agus aon udart is intheidhme 4 chur san 4direamh, mar cheann

amhain diobh seo a leanas:’;
(i1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e):

‘(e) 1 gcas diorthaigh lamhaltas astaiochtai, oibreoiri a bhfuil oibleagaidi

combhlionta orthu faoi Threoir 2003/87/CE.’;
(d) 1mir5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an cheathri fomhir:

‘I gcas diorthaigh lamhaltas astaiochtai, ni dhéanfar dochar leis an tuairisciu do na

oibleagaidi comhlionta faoi Threoir 2003/87/CE.’;
(12) leasaitear Airteagal 70(3) mar a leanas:

(a) 1bpointe (a), scriostar pointe (Xxx);
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(b) leasaitear pointe (b) mar a leanas:

(i)  cuirtear an pointe seo a leanas isteach:
‘(i1a) Airteagal 5;’;

(i1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (v):
‘(v) Airteagal 8(1);
(va) Airteagal 8a(1) agus (2);
(vb) Airteagal 8b;’;

(ii1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (vii):

‘(vii) Airteagal 11(1), an dara fomhir, an chéad abairt, Airteagal 11(1a), an
dara fombhir, Airteagal 11(1b) agus Airteagal 11(3), an ceathra fombhir;

(viia) Airteagal 11a(1), an dara fomhir, an chéad abairt, agus Airteagal 11a(1),

an ceathrt fombhir;’;
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(iv) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (ix), (x) agus (xi):
‘(ix) Airteagal 13(1) agus (2);
(x) Airteagal 14(1), (2) agus (3);

(xi) Airteagal 15(1), an chéad thomhir, an dara fomhir, an chéad abairt agus
an trit habairt, agus an ceathru fomhir, Airteagal 15(2) agus Airteagal

15(4), an dara habairt;’;

(v) scriostar pointe (xiii);
(vi) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (xiv):

‘(xiv)Airteagal 20(1) agus (1a) agus Airteagal 20(2), an chéad abairt;’;
(vii) cuirtear na pointi seo a leanas isteach:

‘(xvia) Airteagal 22a(1) agus (5) go (8);

(xvib)  Airteagal 22b(1);

(xvic)  Airteagal 22¢(1);’;
(viii) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (xxi):

‘(xxi)Airteagal 28(1);’;
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(ix) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (xxiv):
‘(xxiv) Airteagal 31(3);’;
(x) cuirtear an pointe seo a leanas isteach:
‘(xxviia) Airteagal 39a;’;
(13) in Airteagal 90, cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘5. Déanfaidh an Coimisiun, tar éis do dul i gcomhairle le ESMA, UBE agus ACER,
tuarascalacha a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle ina
mbeidh measint cuimsitheach ar na margai do dhiorthaigh trachtearrai, do
lamhaltais astaiochtai agus do dhiorthaigh lamhaltas astaiochtai. Déanfar measuna
sna tuarascalacha sin, i gcas gach ceann de na gnéithe seo a leanas ar a laghad, ar a
rannchuidiu le leachtacht agus feidhmit cui mhargai an Aontais do dhiorthaigh

trachtearrai, do lamhaltais astaiochtai n6 do dhiorthaigh lamhaltas astaiochtai:

(a) na corais maidir leis na teorainneacha suimh agus na rialuithe ar bhainistia
suimh, ar bhonn sonrai arna solathar ag na hudarais inniila do ESMA i

gcomhréir le hAirteagal 57(5) agus (10);
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(b)

(©)

na gnéithe da dtagraitear in Airteagal 2(4), an dara fomhir agus an triti fomhir,
den Treoir seo agus na critéir lena gcinntear cathain a mheasfar gniomhaiocht a
bheith coimhdeach leis an bpriomhghno ar leibhéal grapa de bhun Rialachén
Tarmligthe (AE) 2021/1833 6n gCoimisiun”, agus aird 4 tabhairt ar chumas na
ndaoine da dtagraitear in Airteagal 2(1), pointe (j), den Treoir seo idirbhearta a
dhéanamh chun rioscai a bhaineann go direach leis an ngniomhaiocht trachtala
no leis an ngniomhaiocht um maoinit cistedin a laghda go héifeachtach, cur i
bhfeidhm ceanglas 6n 26 Meitheamh 2026 maidir le gnolachtai intheistiochta
ata speisialaithe i ndiorthaigh trachtearrai n6 lamhaltais astaiochtai nd
diorthaigh diobh mar a leagtar amach i Rialachan (AE) 2019/2033 agus na
ceanglais maidir le contraphairtithe airgeadais a leagtar sios 1 Rialachan (AE)

Uimbh. 648/2012;

i gcés idirbhearta i margai do dhiorthaigh trachtearrai né do dhiorthaigh
lamhaltas astaiochtai, na priomheiliminti chun sonrai comhchuibhithe a thail,
bailitl sonrai idirbhirt ag eintiteas bailithe aonair, agus an fhaisnéis abhartha
faoi shonrai idirbhirt ata le cur ar fail go poibli agus an thormaid is iomchui

chun na sonrai idirbhirt sin a chur ar fail go poibli.
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Tiolacfaidh an Coimisiun an méid seo a leanas:

— an tuarascail da dtagraitear sa chéad thomhir, pointe (b), den mhir seo

faoin 31 Tuil 2024, agus

— na tuarascalacha dé dtagraitear sa chéad thombhir, pointi (a) agus (c), den

mhir seo faoin 31 Iail 2025.

Beidh togra reachtach ag gabhail leis na tuarascélacha sin, i gcés inarb
iomchui, maidir le hathruithe spriocdhirithe ar na rialacha margaidh maidir le
creat na ndiorthach trachtearrai, na lamhaltas astaiochtai n6 na ndiorthach

lamhaltas astaiochtai.

* Rialachén Tarmligthe (AE) 2021/1833 6n gCoimisitin an 14 Iail 2021 lena
bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle tri
shonrt a dhéanambh ar na critéir lena gcinntear cathain a mheasfar gniomhaiocht a
bheith coimhdeach leis an bpriomhghno ar leibhéal an ghrapa (10 L 372, 20.10.2021,
Ich. 1).".
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Airteagal 2

Trasui

1. Na foralacha reachtaiochta, rialichain agus riarachdin is ga chun an Treoir seo a
chomhlionadh, déanfaidh na Ballstait iad a thabhairt i bhfeidhm faoin ... [18 mi 6 dhata
theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo]. Cuirfidh siad an Coimisitin ar an eolas faoi

sin laithreach.

Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na foralacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo n6 beidh
tagairt den sort sin ag gabhail leo trath a bhfoilsithe oifigiuil. Leagfaidh na Ballstait sios an

bealach a ndéanfar tagairti den sort sin.

2. Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhthoralacha an dli néisiunta a ghlacfaidh siad sa réimse

a chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in 11l don Choimisiun.
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Airteagal 3
Teacht i bhfeidhm

Tioctaidh an Treoir seo 1 bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 1a a foilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais
Eorpaigh.
Airteagal 4
Seolaithe

Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.

Arna déanambh in Strasbourg,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle

An tUachtaran An tUachtaran
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