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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
DIREKTIIV (EL) 2024/...,

millega muudetakse direktiivi 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti artikli 53 1diget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
parast konsulteerimist Euroopa Keskpangaga,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt!

Euroopa Parlamendi 16. jaanuari 2024. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu ... otsus.

PE-CONS 62/23 MR/kes
ECOFIN.1.B

ET



ning arvestades jargmist:

(1

2)

Komisjon avaldas 24. septembril 2020. aastal teatise ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks
toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava* (edaspidi ,,kapitaliturgude liidu
tegevuskava®) ja andis selles teada, et ta kavatseb esitada seadusandliku ettepaneku sellise
pideva elektroonilise ja reaalajas jélgitava andmevoo kohta, mis peaks andma tervikliku
iilevaate sellest, millise hinnaga ja millises mahus liidu kauplemiskohtades
kapitaliinstrumentide ja sarnaste finantsinstrumentidega kaubeldakse (edaspidi
,kauplemiskoondteabe siisteem*). Noukogu avaldas 2. detsembril 2020. aastal
kapitaliturgude liitu késitleva komisjoni tegevuskava kohta jéreldused, milles ta innustas
komisjoni soodustama liidus investeerimistegevuse mahu kasvu ning analiilisima selleks
pohjalikumalt, kuidas liidus kauplemiskoondteabe siisteemi loomist takistavad probleemid

lahendada ja parandada niimoodi andmete kittesaadavust ja ldbipaistvust.

19. jaanuaril 2021. aastal avaldas komisjon teatise ,,Euroopa majandus- ja finantssiisteem:
avatuse, tugevuse ja vastupidavuse edendamine®, milles ta kinnitas, et kavatseb Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL? ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maéruse (EL) nr 600/20143 ldbivaatamisel vaértpaberiturgude ldbipaistvuse raamistikku
parandada, lihtsustada ja veel rohkem iihtlustada. Seoses sellega, et euro rahvusvahelist
tahtsust piilitakse suurendada, andis komisjon teada, et selle reformi raames tootatakse
vilja ja vOetakse kasutusele kauplemiskoondteabe siisteem, mida hakatakse kasutama
eelkdige drilihingute volakirjade emiteerimise puhul, et eurodes nomineeritud

volainstrumentidega jarelkauplemise mahtu suurendada.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méiérus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méarust (EL) nr 648/2012
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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Direktiivi 2014/65/EL labivaatamisega samal ajal muudetakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méirusega (EL) .../...4" méarust (EL) nr 600/2014, millega kdrvaldatakse
kauplemiskoondteabe siisteemi loomiselt peamised takistused. Nimetatud maarusega
kehtestatakse kohustus esitada kauplemiskoondteabe pakkujale andmeid ja parandatakse
andmete kvaliteeti muu hulgas sellega, et dritegevuses kasutatavate kellade
stinkroniseerimist iihtlustatakse. Peale selle tdiendatakse kauplemiskohustust ja
kehtestatakse keeld votta tasu selle eest, et teatavate klientide korraldused tdidetakse
kindlas tditmiskohas v3i need edastatakse kindlas tditmiskohas tditmiseks kolmandale
isikule (edaspidi ,tasu korralduste voo eest). Kuna kauplemiskoondteavet ja labipaistvust
kisitlevaid sétteid on ka direktiivis 2014/65/EL, tuleks mééruse (EL) nr 600/2014
muudatusi arvesse votta ka direktiivis 2014/65/EL.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... méérus (EL) .../..., millega muudetakse méérust

(EL) nr 600/2014 seoses turuandmete ldbipaistvuse suurendamise, kauplemiskoondteabe
slisteemide loomisega seotud takistuste kdrvaldamise, kohustusliku kauplemiskoha nduete
optimeerimise ja korralduste voo eest tasu votmise keelustamisega (ELT L, .../..., ...,
ELIL...).

ELT: palun sisestada teksti dokumendis PE-CONS 63/23 (2021/0385(COD)) sisalduva
médruse number ning esitada joonealuses mérkuses kdnealuse miédruse kuupédev, number,
pealkiri ja ELT avaldamisviide.
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Direktiivi 2014/65/EL artikli 1 16ikes 7 on sétestatud ndue, et siisteemid ja rakendused, mis
voimaldavad viia siisteemis kokku mitme kolmanda isiku omandamis- ja
voorandamishuvid seoses finantsinstrumentidega (edaspidi ,,mitmepoolsed siisteemid®),
peavad toimima vastavalt nduetele, mis on kehtestatud reguleeritud turgude,
mitmepoolsete kauplemissiisteemide v3i organiseeritud kauplemissiisteemide kohta.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérusega (EL) nr 1095/20103 asutatud Euroopa
jarelevalveasutus (Euroopa Viaartpaberiturujirelevalve) tdendas aga 23. martsil

2021. aastal avaldatud organiseeritud kauplemissiisteemide toimimise 1opparuandes, et
pohimdttest, mille kohaselt peab mitmepoolseks kauplemiseks olema tegevusluba, ei ole
liidus kinni peetud, mis on toonud kaasa ebavordsed tingimused, kui vorrelda
mitmepoolseid siisteeme, mis on saanud tegevusloa reguleeritud turu, mitmepoolse
kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemina tegutsemiseks, ja
mitmepoolseid siisteemid, mis ei ole sellist tegevusluba saanud. Selle olukorra tdttu on
teatavatel turuosalistel iihtlasi tekkinud diguskindlusetus selle suhtes, milliste regulatiivsete
ootuste tiitmist sellistelt mitmepoolsetelt siisteemidelt oodatakse. Et luua turuosalistele
selgus, kindlustada vdrdsed tingimused, parandada siseturu toimimist ja tagada, et nduet,
mille kohaselt voivad kombineeritud siisteemid tegeleda mitmepoolse kauplemisega ainult
siis, kui nad on saanud reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi voi
organiseeritud kauplemissiisteemi tegevusloa, kohaldataks iihetaoliselt, tuleks direktiivi
2014/65/EL artikli 1 16ike 7 sisu viia direktiivist 2014/65/EL iile méddrusesse

(EL) nr 600/2014. Kuna mitmepoolsed siisteemid jdetakse direktiivi 2014/65/EL artikli 1
16ike 7 kohaldamisalast vélja ja viiakse ilile médruse (EL) nr 600/2014 kohaldamisalasse,

tuleb nimetatud méérusesse iile viia ka mitmepoolse silisteemi maératlus.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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Isikud, kes kauplevad oma arvel, on direktiivi 2014/65/EL artikli 2 16ike 1 punkti d
alapunkti ii kohaselt investeerimisiihingu voi krediidiasutuse tegevusloa omamise ndudest
vabastatud, vilja arvatud juhul, kui need isikud on reguleeritud turu voi mitmepoolse
kauplemissiisteemi liikmed voi osalised voi neil on kauplemiskohale otsene elektrooniline
juurdepads. Kuna see oleks ebaproportsionaalne, ei tohiks investeerimisiihingu tegevusluba
nduda ka sellistelt reguleeritud turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi liikkmetelt ega
osalistelt, kes on finantssektorivélised iiksused, kes teevad tehinguid, mis on seotud
likviidsuse juhtimisega voi mille eesmark on vihendada éritegevusega voi dritegevuse
rahastamisega otseselt seotud riske. Kauplemiskohale otsese elektroonilise juurdepdédsu
osas on direktiivi 2014/65/EL artikli 17 1dikes 5 ja artikli 48 1dikes 7 sétestatud, et otsest
elektroonilist juurdepéddsu voib pakkuda ainult siis, kui on olemas investeerimisiihingu voi
krediidiasutuse tegevusluba. Investeerimisiihingud ja krediidiasutused, kes otsest
elektroonilist juurdepéddsu voimaldavad, vastutavad selle eest, et nende kliendid direktiivi
2014/65/EL artikli 17 loikes 5 ja artikli 48 1dikes 7 sdtestatud ndudeid tiidaksid. Selline
paidsuvalitsejafunktsioon on tulemuslik ja seetdttu on direktiivi 2014/65/EL otsese
elektroonilise juurdepadsu pakkuja klientide, sealhulgas omal arvel kauplevate isikute
suhtes tarbetu kohaldada. Selle ndude kaotamine aitaks iihtlasi luua vordsemaid tingimusi
ithelt poolt liidus asuvatele isikutele ja teiselt poolt kolmandas riigis asuvatele isikutele,
kes padsevad liidu kauplemiskohtadele ligi otsese elektroonilise juurdepdisu kaudu ja

kellel direktiivi 2014/65/EL kohaselt tegevusluba vaja ei ole.
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Direktiivi 2014/65/EL artikli 18 1dike 7 kohaselt peab mitmepoolsetel ja organiseeritud
kauplemissiisteemidel olema vihemalt kolm olulisel mairal aktiivset liiget voi kasutajat.
Seda nouet tuleks kohaldada kdigi mitmepoolsete siisteemide suhtes. Seepérast tuleks seda

nouet laiendada reguleeritud turgudele.

Direktiivis 2014/65/EL on sétestatud, et investeerimisiihingut késitatakse kliendi
korralduste siisteemse téditjana iiksnes juhul, kui leitakse, et ta tegutseb organiseeritult,
sageli, siisteemselt ja ulatuslikult, voi kui ta otsustab vabatahtlikult hakata kliendi
korralduste siisteemse tiitja suhtes kohaldatavaid noudeid tditma. Seda, kas tegevus on
jarjepidev, siisteemne ja ulatuslik, hinnatakse kvantitatiivsete kriteeriumide alusel.
Investeerimisiihingutel, kes peavad seda hindama, ja Euroopa Viirtpaberiturujéarelevalvel,
kes peab hindamiseesmirgil andmeid avaldama, on selle tagajérjel tekkinud liiga suur
halduskoormus. Seetdttu tuleks nende kriteeriumide alusel tehtav hindamine asendada
kvalitatiivse hindamisega. Kuna méarust (EL) nr 600/2014 muudetakse, et kliendi
korralduste siisteemsete tditjate suhtes kauplemiseelse labipaistvusndude kohaldamisest
mittekapitaliinstrumentide puhul loobuda, tuleks kvalitatiivse hindamise nouet kohaldada
kliendi korralduste siisteemsete téitjate suhtes liksnes kapitaliinstrumentide puhul.
Investeerimisiihingul peaks aga olema Gigus hakata neid ndudeid vabatahtlikult tditma, et
hakata kliendi korralduste siisteemse tditjana tegutsema seoses

mittekapitaliinstrumentidega.

PE-CONS 62/23 MR/kes 6

ECOFIN.1.B ET



(8) Direktiivi 2014/65/EL artikli 27 1digetes 3 ja 6 on sdtestatud ndue, et tditmiskohad peavad
avaldama aruanded, milles on loetletud tiksikasjad, mis puudutavad kohustust tédita
korraldused kliendile kdige soodsamatel tingimustel (edaspidi ,,parim tditmine*).
Tdenditest ja sidusrithmadelt saadud tagasisidest on selgunud, et neid aruandeid loetakse
harva ning nendes esitatud teabe pohjal ei ole investoritel ega teistel aruannete kasutajatel
voimalik sisukat vordlust teha. Seepérast on direktiivi 2014/65/EL artikli 27 16ike 3 kohane
aruandluskohustus Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2021/338¢ kaheks
aastaks peatatud, et see ndue 14bi vaadata. Madrusega (EL) .../..." muudetakse méarust
(EL) nr 600/2014, et kauplemiskoondteabe siisteemi loomisega seotud takistused
korvaldada. Andmed, mida kauplemiskoondteabe siisteem peaks levitama, on Euroopa
parim ostu- ja miiligipakkumine, tehingujirgne teave aktsiate ja borsil kaubeldavate
fondidega tehtud tehingute kohta ning tehingujargne teave volakirjade ja borsivéliste
tuletisinstrumentidega tehtud tehingute kohta. Selle teabe abil on vdimalik tdendada, et
parima tditmise ndudest on kinni peetud. Seetdttu ei ole direktiivi 2014/65/EL artikli 27

16ikes 3 sdtestatud aruandlusndue enam asjakohane ja tuleks vélja jétta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2021. aasta direktiiv (EL) 2021/338, millega
muudetakse direktiivi 2014/65/EL seoses teabele esitatavate nduete, tootejuhtimise ja
positsioonipiirangutega ning direktiive 2013/36/EL ja (EL) 2019/878 seoses nende
kohaldamisega investeerimisiihingute suhtes, et aidata kaasa COVID-19 kriisist taastumisele
(ELT L 68, 26.2.2021, 1k 14).

* ELT: palun sisestada teksti dokumendis PE- CONS 63/23 (2021/0385(COD)) sisalduva
mééruse number.
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Direktiivi 2014/65/EL artikkel 27 sisaldab parima tditmise kohta ka tildisemaid sitteid.
Kuna aga litkmesriikide padevad asutused tdlgendavad seda artiklit erinevalt, on parima
tditmise pohimottest tulevate nduete kohaldamist ja turutavade jarelevalvet hakatud
kdsitama erinevalt. Erinevus tuleb eriti selgelt esile selles, kuidas on liidus reguleeritud
tavad, mis puudutavad tasu korralduste voo eest. Méarusega (EL) .../...*, millega
muudetakse méérust (EL) nr 600/2014, keelatakse investeerimisiihingutel liidus sellist tasu
votta. Reguleerivatelt asutustelt ja sidusrithmadelt saadud tagasiside on aga ndidanud, et ka
kutselised kliendid saaksid kasu korralduste parima tditmise nouete selgemaks muutmisest.
Euroopa Véirtpaberiturujiarelevalve peaks seetdttu todtama vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou kriteeriumide kohta, mida tuleb arvesse votta direktiivi 2014/65/EL
artikli 27 loigete 5 ja 7 kohase korralduste tditmise poliitika kehtestamise ja selle

tulemuslikkuse hindamise eesmaérgil, vottes arvesse jae- ja kutseliste klientide erinevust.

ELT: palun sisestada teksti dokumendis PE- CONS 63/23 (2021/0385(COD)) sisalduva
madruse number.

PE-CONS 62/23 MR/kes 8

ECOFIN.1.B ET



(10) Kauplemiskoondteabe siisteemi nduetekohane toimimine oleneb sellest, millise
kvaliteediga on andmed, mida kauplemiskoondteabe pakkuja saab. Mééruses
(EL) nr 600/2014 on sétestatud andmete kvaliteedi nduded, mida kauplemiskoondteabe
jaoks andmete esitajad peaksid jargima. Tagamaks, et mitmepoolset v4i organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisiihingud ja turukorraldajad ning reguleeritud
turud neid ndudeid korrektselt tdidavad, peaksid litkmesriigid sellistelt
investeerimisiihingutelt, turukorraldajatelt ja reguleeritud turgudelt ndudma, et nad

kehtestaksid selleks vajaliku korra.

(11) Kvaliteetsete andmete saamine on kauplemiskoondteabe siisteemi ja siseturu toimimiseks
véga tihtis ning selleks on vaja, et kdik andmete esitajad ja kauplemiskoondteabe pakkuja
paneksid oma andmetele ajatempli siinkroonselt ja seega slinkroniseeriksid kellad, mida
nad dritegevuses kasutavad. Médrusega (EL) .../..." tehakse méaérusesse (EL) nr 600/2014
seetottu muudatused, et hakata seda nouet, mida direktiivi 2014/65/EL kohaselt
kohaldatakse iiksnes kauplemiskohtade ja nende litkmete, osalejate voi kasutajate suhtes,
kohaldama ka kliendi korralduste siisteemsetele tditjate, méédratud avalikustamisiiksuste,
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate ja kauplemiskoondteabe pakkujate
suhtes. Kuna see noue sétestatakse niiiid mairuses (EL) nr 600/2014, vaib selle direktiivist

2014/65/EL vilja jitta.

* ELT: palun sisestada teksti dokumendis PE- CONS 63/23 (2021/0385(COD)) sisalduva
madruse number.
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(12) Liidu finantsinstrumentide turge reguleeriva raamistiku alusel tehakse paljude mairuses
(EL) nr 600/2014 sitestatud sisuliste nouete iile kooskodlas direktiivi 2014/65/EL
artiklitega 69 ja 70 riigi tasandil jarelevalvet ning méadratakse karistusi ja voetakse
meetmeid. Méarusega (EL) .../..." tehakse méadrusesse (EL) nr 600/2014 muudatused, et
lisada uued reeglid mahu tilempiiri mehhanismi kohta, kauplemiskoondteabe pakkujale
andmete kohustusliku esitamise kohta, andmete kvaliteedi nouete kohta, mida andmete
esitajate suhtes kohaldatakse, ja keelu kohta saada tasu korralduste voo eest. Kuna
asjaomaste iiksuste iile teevad jarelevalvet riigi ametiasutused, tuleks need uued sisulised
nduded lisada direktiivi 2014/65/EL nende sétete loetellu, mille rikkumise eest peaksid

litkmesriigid ndgema riigi tasandil ette karistused.

* ELT: palun sisestada teksti dokumendis PE- CONS 63/23 (2021/0385(COD)) sisalduva
madruse number.
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(13)

Direktiiv 2014/65/EL sisaldab reegleid, mille kohaselt peavad kauplemiskohad rakendama
mehhanisme, mille eesmérk on turgudel tileméairast volatiilsust piirata ja mille hulka
kuuluvad eelkdige kauplemise peatamine ja hinnalae kehtestamine. Kuna energiatuletis- ja
kaubatuletisinstrumentide turgudel valitsesid kogu 2022. aasta energiakriisi ajal
ddrmuslikud olud, hakati nende mehhanismide kasutamist veel hoolikamalt jdlgima ja
selgus, et asjaomased liidu kauplemiskohad ei kasuta mehhanisme libipaistvalt, nagu
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve toi esile vastuses, mille ta andis 22. septembril

2022. aastal komisjoni palvele anda ndu selle kohta, kuidas energiatuletisinstrumentide
turgudel tilemdérast volatiilsust vahendada. Turuosalistele oleks kasulik, kui asjaolude
kohta, mille korral kauplemine peatatakse vdi seda piiratakse, ja pdhimotete kohta, mida
reguleeritud turud peavad kauplemise peatamist voi piiramist puudutavate peamiste
tehniliste parameetrite kehtestamisel arvesse votma, oleks rohkem teavet ja valitseks
suurem selgus. PGhimdtted, mida reguleeritud turud peavad kauplemise peatamist voi
piiramist puudutavate peamiste tehniliste parameetrite kehtestamisel arvesse votma, peaks
regulatiivsete tehniliste standardite eelnduga kehtestama Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve. Kauplemise nduetekohasuse olulisuse tottu, peaks reguleeritud
turgudele jadma ulatuslik kaalutlusdigus kiisimuses, milliseid mehhanisme kasutada ja
milliseid parameetreid mehhanismide jaoks kehtestada. Uhtlasi peaksid riiklikud pidevad
asutused hoolikalt jdlgima, kuidas neid mehhanisme kauplemiskohtades kasutatakse, ja

rakendama asjakohasel juhul oma jérelevalvevolitusi.
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Kuna 2022. aastal tekkis energiakriis ning seetdttu seati suuremaid ja sagedasemaid

lisatagatise ndudeid ning volatiilsus oli véga suur, tuleb kaubatuletisinstrumentide turgude,

lubatud heitkoguste véartpaberite turgude ja lubatud heitkoguste véértpaberite

tuletisinstrumentide turgude iildise raamistiku asjakohasust pdhjalikult hinnata. Hindamisel

tuleks keskenduda strateegilisele tasandile ning votta arvesse liidu

kaubatuletisinstrumentide, lubatud heitkoguste vairtpaberite ja lubatud heitkoguste

vadrtpaberite tuletisinstrumentide turgude likviidsust ja nduetekohast toimimist, tagamaks,

et neid turge reguleeriv raamistik soodustaks energiasiisteemi timberkujundamist ning
tagaks toiduga kindlustatuse ja turgude suutlikkuse pidada vastu vélistele vapustustele.
Analiiiisi tegemisel peaks komisjon iihtlasi arvesse vOtma, et kaubatuletisinstrumentide
turgudel on tdhtis osa selles, et turuosalised saaksid oma dritegevusest tulenevaid riske
hésti juhtida, ning et vdga oluline on kehtestada diged parameetrid tagamaks, et liidul on

konkurentsivoimelised likviidsete kaubatuletisinstrumentide turud, mis tagavad liidu

avatud strateegilise autonoomia ja Euroopa rohelise kokkuleppe eesmirkide saavutamise.

Selleks peaks komisjon esiteks hindama, kas positsioonipiirangute ja positsioonide
haldamise kontrollide kord on aidanud turu kuritarvitamist viltida ning toetab
nduetekohase hinnakujunduse ja arvelduse tingimusi. Hindamise kdigus tuleks kindlaks

teha ka see, mil mééral on liidus arenenud uued energiatuletisinstrumentide turud.
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Teiseks peaks komisjon hindama kriteeriume, mille alusel méératakse kindlaks, millal
tuleb tegevust grupi tasandil pidada pdhitegevusala korvaltegevuseks, vottes arvesse
kaubatuletisinstrumentide, lubatud heitkoguste vaartpaberite ja lubatud heitkoguste
vadrtpaberite tuletisinstrumentide turgude tldist likviidsust ja nduetekohast toimimist.
Energiatuletisinstrumentide turgudel on energiaettevotetel {iha enam turutegijate roll.
Seepérast peaks komisjon votma arvesse kdrvaltegevuse erandi iildist moju, podrates
tdhelepanu mitte ainult tegevusloa andmisele, vaid ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruses (EL) 2019/20337 sitestatud usaldatavusnduetele ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méiruses (EL) nr 648/20128 sitestatud kliirimiskohustustele ning
tagatisvaranduetele ja tagatisnduetele. Kolmandaks peaks komisjon hindama, mil mééral
saaks kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguste vairtpaberite tuletisinstrumentide
turgudel tehtud tehinguid kisitlevaid andmeid koguda iihtsesse kogumisiiksusesse ning
neid tehinguid andmeviljade, vormingu, esitamistehnoloogia, tehnilise tunnustamise
protsesside ja andmete vastuvdtjate arvu osas madruste (EL) nr 600/2014 ja

(EL) nr 648/2012 iileselt iihtlustada. Uhtne kogumisiiksus vdiks olla tuletisinstrumentide
kohta kauplemiskoondteabe pakkuja. Komisjon peaks hindama, millised tehinguandmed

oleksid iildsusele olulised ja kuidas neid tehinguandmeid koige paremini levitada.

7 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta midrus (EL) 2019/2033, mis
kisitleb investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega
muudetakse madrusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja
(EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, 1k 1).

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mairus (EL) nr 648/2012 borsivéliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).
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(15)

(16)

(17)

Komisjonile tuleks anda digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid, mille
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve tootab vilja jargmise kohta: kriteeriumid, mida tuleb
arvesse votta korralduste tditmise poliitika kehtestamisel ja selle tulemuslikkuse
hindamisel; pdhimdtted, mida reguleeritud turud peavad kauplemise peatamise ja piiramise
mehhanismide kehtestamisel arvestama; ning teave, mida reguleeritud turud peavad
kauplemise peatamise v0i piiramise asjaolude kohta avalikustama, sealhulgas kauplemise
peatamise parameetrid, millest reguleeritud turud peavad pddevatele asutustele teatama.
Komisjon peaks votma nimetatud regulatiivsed tehnilised standardid vastu delegeeritud
Oigusaktidena kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290 ning mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Kuna kéesoleva direktiivi eesmirke, nimelt suurendada finantsinstrumentide turgude
labipaistvust ja liidu kapitaliturgude rahvusvahelist konkurentsivdimet, ei suuda
litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid meetme ulatuse ja toime tottu paremini
saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu

artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Kdnealuses artiklis sétestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei 1dhe kdesolev direktiiv nimetatud eesmarkide

saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Seepdrast tuleks direktiivi 2014/65/EL vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:
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Artikkel 1
Direktiivi 2014/65/EL muutmine

Direktiivi 2014/65/EL muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 1 16ige 7 jaetakse vélja.
2) Artikli 2 16ike 1 punkti d alapunkt ii asendatakse jirgmisega:

,»11) on reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi litkmed voi osalised, vélja
arvatud finantssektorivilised iiksused, kes teevad kauplemiskohas tehinguid, mis
kuuluvad likviidsusjuhtimise hulka vdi mis vihendavad objektiivselt mdoddetaval
viisil nende finantssektorivéliste liksuste voi nende konsolideerimisgruppide

aritegevusega voi dritegevuse rahastamisega otseselt seotud riske;"
3) Artikli 4 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
a)  punkt 19 asendatakse jargmisega:

,»19) ,,mitmepoolne slisteem* — madruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 15ike 1

punktis 11 méératletud mitmepoolne siisteem;*;
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b)  punkt 20 asendatakse jargmisega:

,20) ,.kliendi korralduste slisteemne tiitja“ — investeerimisiihing, kes kaupleb
kapitaliinstrumentidega organiseeritult, sageli ja siisteemselt ning oma arvel,
téites kliendi korraldusi viljaspool reguleeritud turgu, mitmepoolset
kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi, ilma et ta
mitmepoolset siisteemi korraldaks, voi kes otsustab votta endale kliendi

korralduste siisteemse tditja staatuse.
4) Artiklit 27 muudetakse jargmiselt:
a) loige 2 jaetakse vilja;
b)  1dige 3 asendatakse jirgmisega:

,»3. Litkmesriigid nduavad, et finantsinstrumentide puhul, mille suhtes
kohaldatakse mééruse (EL) nr 600/2014 artiklites 23 ja 28 sitestatud
kauplemiskohustust, annaks investeerimisiihing pérast kliendi nimel korralduse

tditmist kliendile teada, kus korraldus tdideti.*;

c) loige 6 jéetakse vilja;

PE-CONS 62/23 MR/kes 16
ECOFIN.1.B ET



d)  10ige 7 asendatakse jargmisega:

e

e) loige

»10.

Liikmesriigid nduavad, et klientide korraldusi tditvad investeerimisithingud
kontrolliksid oma korralduste tditmise korra ja tiitmispoliitika tulemuslikkust,
et teha kindlaks véimalikud puudujiigid ja need asjakohasel juhul korvaldada.
Eelkdige nduavad litkmesriigid sellistelt investeerimisiihingutelt, et nad
hindaksid korrapéraselt, kas tditmispoliitikasse kaasatud tditmiskohad ndevad
ette kliendi jaoks parima voimaliku tulemuse voi kas neil on vaja tiitmiskorras
muudatusi teha. Litkmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud teataksid
klientidele, kellega neil on piisiv kliendisuhe, olulistest muudatustest oma

korralduste tditmise korras voi tiitmispoliitikas.*;
10 asendatakse jirgmisega:

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve tootab vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud kriteeriumite tdpsustamiseks, mida tuleb korralduste
tditmise poliitika kehtestamisel ja tulemuslikkuse hindamisel 1digete 5 ja 7
kohaselt arvestada, vottes arvesse, kas korraldusi tididetakse jaeklientide voi

kutseliste klientide nimel.
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Kriteeriumid peavad holmama vihemalt jargmist:

a)  tegurid, mis mdjutavad korralduste tditmise poliitikasse kaasatavate

tditmiskohtade valikut;
b)  korralduste tditmise poliitika hindamise ja ajakohastamise sagedus;
c) ldikes 5 osutatud finantsinstrumentide klasside kindlaksméédramise viis.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [{iheksa kuud pédrast kdesoleva

muutmisdirektiivi jdustumise kuupédeva).

Komisjonile antakse digus kdesolevat direktiivi tdiendada, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt mairuse

(EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.*

5) Artikli 31 16ikesse 1 lisatakse jargmine 10ik:

,Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi voi organiseeritud

kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisiihingud ja turukorraldajad kehtestavad korra,

millega tagatakse, et nad tdidavad mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 22b kohaseid andmete

kvaliteedi noudeid.
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6) Artikli 47 16ikesse 1 lisatakse jairgmised punktid:

,»Z) kehtestaks korra, millega tagatakse, et see tdidab méadruse (EL) nr 600/2014
artikli 22b kohaseid andmete kvaliteedi ndudeid;

h)  omaks vihemalt kolme olulisel mééral aktiivset liiget voi kasutajat, kellel kdigil on

voimalik suhelda hinnakujunduse osas ka koikide teistega.*
7) Artiklit 48 muudetakse jdrgmiselt:
a)  1diget 5 muudetakse jargmiselt:
1)  esimene 151k asendatakse jirgmisega:

,Lilkmesriigid nduavad, et hidaolukorras, voi kui finantsinstrumendi hind
vastaval turul voi seotud turul lithikese ajaga markimisvédrselt muutub, oleks
reguleeritud turg voimeline ajutiselt kauplemise peatama voi seda ajutiselt
piirama ning erandjuhul tehingu tiihistama, seda muutma voi parandama.
Liitkmesriigid nduavad, et reguleeritud turg tagaks selle, et kauplemise
peatamise vOi piiramise asjakohaste parameetrite kindlaksméaramisel voetakse
arvesse eri varaklasside ja nende alaklasside likviidsust, turumudeli laadi ja
kasutajate liike ning et sellest piisaks, et hoida dra markimisvédrseid haireid

nouetekohases kauplemises.*;
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lisatakse jargmised 16igud:

»Lilkmesriigid nduavad, et reguleeritud turg avaldaks avalikult oma veebisaidil
teabe asjaolude kohta, mille korral tuleb kauplemine peatada voi seda piirata, ja
pohimotete kohta, mille alusel méadratakse kindlaks selleks kasutatavad

peamised tehnilised parameetrid.

Liikmesriigid tagavad, et kui finantsinstrumendi vdi sellega seotud
finantsinstrumentide hinna mérkimisvéddrse muutumise tottu on iihel voi mitmel
turul tekkinud nduetele mittevastavad kauplemistingimused, kuid reguleeritud
turg esimeses 10igus osutatu kohaselt kauplemist ei peata ega piira, on
padevatel asutustel digus votta turgude normaalse toimimise taastamiseks
asjakohaseid meetmeid, sealhulgas kasutada artikli 69 16ike 2 punktides m—p

osutatud jérelevalvevolitusi.*;
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b)  1diget 12 muudetakse jargmiselt:

i)

esimesse 10iku lisatakse jargmised punktid:

,h) pohimdtted, mida reguleeritud turud peavad kooskdlas 16ikega 5
kauplemise peatamise vOi piiramise mehhanismide kehtestamisel
arvestama, vottes arvesse eri varaklasside ja alaklasside likviidsust,
turumudeli laadi ja kasutajate liike, ilma et see piiraks selliste

mehhanismide kehtestamisel reguleeritud turgude kaalutlusdigust;

1)  teave, mille reguleeritud turud peavad avalikustama, sealhulgas
kauplemise peatamise parameetrid, millest reguleeritud turud peavad

padevaid asutusi 10ike 5 kohaselt teavitama.*;
teine ja kolmas 161k asendatakse jargmisega:

»EBuroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kiesoleva

muutmisdirektiivi jdustumise kuupédeva).

Komisjonile antakse digus kédesolevat direktiivi tdiendada, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%
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8)

9

10)

c) 10ige 13 jéetakse vilja.
Artikli 49 16ikesse 2 lisatakse jargmine 16ik:

,Aktsiate suhtes, millel on rahvusvaheline vdirtpaberite identifitseerimisnumber (ISIN),
mis on véljastatud viljaspool Euroopa Majanduspiirkonda (EMP), voi aktsiate suhtes,
millel on EMP ISIN-kood ja millega kaubeldakse kolmanda riigi kauplemiskohas
kohalikus vadringus voi EMP-vilises vddringus, nagu on osutatud miiruse

(EL) nr 600/2014 artikli 23 1oike 1 punktis a, ning mille likviidsuse seisukohast kdige
kohasem turg asub kolmandas riigis, voivad reguleeritud turud kohaldada sama

hinnasammu, mida kohaldatakse kdnealuses kauplemiskohas.*
Artikkel 50 jaetakse vilja.

Artiklit 57 muudetakse jargmiselt:

a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:

~Kaubatuletisinstrumentide positsioonipiirangud ning kaubatuletisinstrumentide ja
lubatud heitkoguste vddrtpaberite tuletisinstrumentide positsioonide haldamise

kontrollid”;
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b) 1dike 8 esimest 1diku muudetakse jargmiselt:

i)

sissejuhatav lause asendatakse jirgmisega:

,Lilkmesriigid tagavad, et investeerimisiihing voi kauplemiskohta pidav
turukorraldaja, kes kaupleb kaubatuletisinstrumentidega voi lubatud
heitkoguste véértpaberite tuletisinstrumentidega, rakendab positsioonide

haldamise kontrollimehhanisme, mis holmavad kauplemiskoha volitusi®;

punkt b asendatakse jargmisega:

D)

saada isikutelt teavet, kaasa arvatud koiki asjakohaseid dokumente,
positsiooni voi riskipositsiooni suuruse ja eesmérgi kohta, tegelike
tulusaajate voi alusvara omanike kohta, kooskdlastamiskokkulepete
kohta ning alusvara turul olevate varade vdi kohustuste kohta, sealhulgas
asjakohasel juhul positsioonide kohta, mida hoitakse litkmete ja
turuosaliste vahendusel voi lubatud heitkoguse véartpaberites voi nende
tuletisinstrumentides, millel on sama alusvara ja samad omadused, teistes
kauplemiskohtades ja majanduslikult samavéirsetes borsivilistes

lepingutes;*
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11) Artiklit 58 muudetakse jirgmiselt:
a) loiget 1 muudetakse jargmiselt:
1) esimest 10iku muudetakse jargmiselt:
— sissejuhatav tekst asendatakse jirgmisega:

»~Litkmesriigid tagavad, et kauplemiskohta korraldav investeerimisiihing
voi turukorraldaja, kes kaupleb kaubatuletisinstrumentide voi lubatud

heitkoguste vdirtpaberite tuletisinstrumentidega:*;
— punkt a asendatakse jirgmisega:
,»a) avaldab:

i)  kauplemiskohtade kohta, kus kaubeldakse optsioonidega, igal
nidalal kaks aruannet, millest iiks ei hdlma optsioone ning
milles kisitletakse oma kauplemiskohas kaubeldavate, igasse
16ike 4 kohasesse kategooriasse kuuluvate isikute hoitavate
erinevate kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguste
védrtpaberite tuletisinstrumentide koondpositsioone,
tapsustades pikkade ja lithikeste positsioonide arvu selliste
kategooriate 10ikes, nende muutused vorreldes eelmise
aruandega, avatud positsioonide kogumahu méiéra iga
kategooria protsentuaalse osakaalu ning positsiooni omavate

isikute arvu igas kategoorias;

PE-CONS 62/23 MR/kes 24
ECOFIN.1.B ET



i1)  kauplemiskohtade kohta, kus optsioonidega ei kaubelda,
iganddalase aruande, milles kasitletakse punktis i sdtestatud

elemente;";
i1)  lisatakse jirgmine 10ik:

»~Litkmesriigid tagavad, et kauplemiskohta pidav investeerimisiihing voi
turukorraldaja, kes kaupleb kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguste
vadrtpaberite tuletisinstrumentidega, edastab esimese 10igu punktis a osutatud
aruanded padevale asutusele ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele. Euroopa
Vidrtpaberiturujarelevalve korraldab aruannetes esitatud teabe keskse

avaldamise.*;
b)  10ige 2 asendatakse jirgmisega:

»Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, kes kauplevad
kaubatuletisinstrumentidega voi lubatud heitkoguste vairtpaberite
tuletisinstrumentidega viljaspool kauplemiskohta, esitavad vihemalt korra paevas
artikli 57 10ikes 6 osutatud kesksele padevale asutusele, voi kui keskset padevat
asutust ei ole, siis kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguste vaartpaberite
tuletisinstrumentidega kaupleva kauplemiskoha péadevale asutusele tdieliku iilevaate
positsioonide kohta, mis nad on vétnud majanduslikult samavéérsetes borsivélistes
lepingutes, ning oma klientide ja nende klientide (kuni 10ppkliendini vilja)
positsioonide kohta vastavalt miiruse (EL) nr 600/2014 artiklile 26 ja kui see on
kohaldatav, madruse (EL) nr 1227/2011 artiklile 8.;
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c) 10ike 4 esimest 16iku muudetakse jargmiselt:
1)  sissejuhatav tekst asendatakse jargmisega:

,Kaubatuletisinstrumendis voi lubatud heitkoguste véartpaberite
tuletisinstrumendis positsiooni omavad isikud liigitatakse investeerimisiihingu
vOi konealust kauplemiskohta korraldava turukorraldaja poolt jargmiselt,

lahtudes nende pohitegevuse laadist ja vottes arvesse kehtivaid tegevuslube:*;
i1)  punkt e asendatakse jargmisega:

»€) lubatud heitkoguste vdirtpaberite tuletisinstrumentide puhul korraldajad,

kes peavad tiitma direktiivis 2003/87/EU sitestatud kohustusi.*;
d) loike 5 neljas 101k asendatakse jargmisega:

,Lubatud heitkoguste védrtpaberite tuletisinstrumentide puhul ei mojuta kdnealused

aruanded direktiivi 2003/87/EU kohaste nduete tditmise kohustust.*
12) Artikli 70 18iget 3 muudetakse jargmiselt:

a)  punkti a alapunkt xxx jietakse vilja;
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b)  punkti b muudetakse jargmiselt:
1)  lisatakse jairgmine punkt:
»iia) artikkel 5;*
i1)  alapunkt v asendatakse jargmisega:
,V) artikli 8 1dige 1;
va) artikli 8a 16iked 1 ja 2;
vb) artikkel 8b;*;

ii1)  punkt vii asendatakse jirgmisega:

,vil) artikli 11 18ike 1 teise 16igu esimene lause, artikli 11 1dike 1a teine 101k,

artikli 11 18ige 1b ja artikli 11 16ike 3 neljas 13ik;

viia) artikli 11a 16ike 1 teise 1digu esimene lause ja artikli 11a Idike 1 neljas

%1 I
161k;*;
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Vi)

vii)

viii)

alapunktid ix, x ja xi asendatakse jargmisega:
»1X) artikli 13 16iked 1 ja 2;
x) artikli 14 16ige 1, 16ige 2 ja 1dige 3;

xi) artikli 15 16ike 1 esimene 101k ning teise 16igu esimene ja kolmas lause

ning neljas 151k, artikli 15 15ige 2 ja artikli 15 1dike 4 teine lause;*;
alapunkt xiv asendatakse jargmisega:
»x1v) artikli 20 16iked 1 ja la ning artikli 20 16ike 2 esimene lause;*;
lisatakse jargmised alapunktid:
»xvia) artikli 22a 16iked 1 ja 5-8;
xvib) artikli 22b 15ige 1;
xvic) artikli 22¢ 16ige 1;%;
alapunkt xxi asendatakse jargmisega:

”XXi) artlkh 28 161ge 1’“,
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ix) alapunkt xxiv asendatakse jirgmisega:
»Xxxiv) artikli 31 18ige 3;%;
x) lisatakse jairgmine alapunkt:

»Xxxviia) artikkel 39a;*

13) Artiklisse 90 lisatakse jargmine loige:

I

Komisjon esitab parast Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve, Euroopa
Pangandusjérelevalve ja Euroopa Liidu Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste
Koostdd Ametiga konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruanded, mis
sisaldavad kaubatuletisinstrumentide, lubatud heitkoguste vaértpaberite ja lubatud
heitkoguste véértpaberite tuletisinstrumentide turgude pohjalikku hinnangut.
Aruannetes hinnatakse vihemalt iga jirgmise elemendi puhul, mil mééral on need
aidanud tagada liidu kaubatuletisinstrumentide, lubatud heitkoguste véaértpaberite voi
lubatud heitkoguste véértpaberite tuletisinstrumentide turgude likviidsust ja

nduetekohast toimimist:

a)  positsioonipiirangute ja positsioonide haldamise kontrollide kord, tuginedes
andmetele, mille pddevad asutused on Euroopa Viértpaberiturujirelevalvele

vastavalt artikli 57 18igetele 5 ja 10 esitanud,
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b)

kéesoleva direktiivi artikli 2 15ike 4 teises ja kolmandas 1digus osutatud
elemendid ning kriteeriumid, mille alusel médratakse kindlaks, millal
kasitatakse tegevust grupi tasandil komisjoni delegeeritud méaéruse

(EL) 2021/1833" kohaselt pohitegevusala kdrvaltegevusena, vottes arvesse
seda, kas kdesoleva direktiivi artikli 2 1dike 1 punktis j osutatud isikutel on
voimalik teha tehinguid, millega ritegevusega voi dritegevuse rahastamisega
otseselt seotud riske tulemuslikult vihendada, seda, et 26. juunil 2026
hakatakse kaubatuletisinstrumentidele voi lubatud heitkoguste véértpaberitele
vOi nende tuletisinstrumentidele spetsialiseerunud investeerimisiihingute suhtes
kohaldama mééaruses (EL) 2019/2033 sitestatud ndudeid, ning miiruses

(EL) nr 648/2012 finantssektori vastaspooltele kehtestatud ndudeid;

kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguste védrtpaberite
tuletisinstrumentide turgudel tehtud tehingute puhul pohielemendid iihtlustatud
andmekogumi saamiseks, tehinguandmete kogumiseks iihtse kogumisiiksuse

poolt ning avalikustamisele kuuluv tehinguandmeid késitlev teave.
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Komisjon avaldab

— kdesoleva 16ike esimese 106igu punktis b osutatud aruande 31. juuliks 2024;

ning

— kdesoleva 16ike esimese 10igu punktides a ja ¢ osutatud aruanded

31. juuliks 2025.

Asjakohasel juhul lisatakse aruannetele seadusandlik ettepanek
kaubatuletisinstrumentide, lubatud heitkoguste véartpaberite voi lubatud heitkoguste
vadrtpaberite tuletisinstrumentide raamistiku turureeglites tehtavate sihipéraste

muudatuste kohta.

Komisjoni 14. juuli 2021. aasta delegeeritud méérus (EL) 2021/1833, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL ja tipsustatakse,
milliste kriteeriumide alusel kédsitatakse tegevust grupi tasandil pohitegevusala
korvaltegevusena (ELT L 372, 20.10.2021, 1k 1).

PE-CONS 62/23 MR/kes 31
ECOFIN.1.B ET



Artikkel 2

Ulevétmine

1. Liikmesriigid joustavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid
hiljemalt ... [18 kuud pérast kdesoleva muutmisdirektiivi joustumise kuupdeva].

Liikmesriigid edastavad kdnealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Kui litkkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel
nendesse vO1 nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette

litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas

nende poolt vastu voetud pdhiliste normide teksti.
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Artikkel 3

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 4
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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