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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
FORORDNING (EU) 2017/...

av den 14 juni 2017
om penningmarknadsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sérskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande',

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®, och

! EUT C 255, 6.8.2014, s. 3.

2 EUT C 170, 5.6.2014, s. 50.

Europaparlamentets stindpunkt av den 5 april 2017 (&dnnu ej offentliggjord i EUT) och
radets beslut av den 16 maj 2017.
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av foljande skal:

(1

2

3)

Penningmarknadsfonder erbjuder kortfristig finansiering till finansiella institut, foretag och
stater. Genom att tillhandahalla finansiering till sddana enheter bidrar
penningmarknadsfonderna till att finansiera unionens ekonomi. Dessa enheter anvénder
sina investeringar i penningmarknadsfonder som ett effektivt sétt att sprida sin kreditrisk

och exponering, i stillet for att enbart forlita sig pa bankinlaning.

Pé efterfragesidan erbjuder penningmarknadsfonder ett verktyg for kortfristig
penninghantering som ger en hog grad av likviditet, diversifiering och stabilt véarde pa det
investerade kapitalet, kombinerat med en marknadsbaserad avkastning.
Penningmarknadsfonder anvénds framst av foretag som vill investera sina dverskottsmedel
under en kortare tid. Penningmarknadsfonder utgdr diarfor en viktig lank mellan efterfragan

och tillgangen pa kortfristiga pengar.

Héndelser som intrdffade under finanskrisen har belyst flera egenskaper hos
penningmarknadsfonder som gér dem sarbara nér forhallandena ér svara pa
finansmarknaderna och situationer nir penningmarknadsfonderna skulle kunna sprida eller
forstdrka risker i hela finanssystemet. Nir priserna pd en tillgdng i vilken en
penningmarknadsfond har investerat borjar falla, 1 synnerhet under stressade
marknadsforhallanden, kan penningmarknadsfonden inte alltid hélla sitt 16fte att 16sa in
andelar eller aktier omedelbart och behalla grundvérdet pa de andelar eller aktier som
penningmarknadsfonden emitterat till investerarna. Enligt radet for finansiell stabilitet
(FSB) och Internationella organisationen for vardepapperstillsyn (Iosco) kan denna
situation vara sérskilt allvarlig for penningmarknadsfonder med fast eller stabilt
nettotillgdngsvarde och skulle kunna utlosa betydande och pldtsliga begiran om inldsen,

vilket i sin tur skulle kunna leda till mer omfattande makroekonomiska konsekvenser.
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4)

)

(6)

Stora begdran om inldsen skulle kunna tvinga penningmarknadsfonderna att silja en del av
sina investeringstillgangar pd en fallande marknad, vilket potentiellt skulle kunna spé pa en
likviditetskris. Under sddana omstdndigheter kan penningmarknadens emittenter drabbas
av allvarliga finansieringssvarigheter om marknaderna for foretagscertifikat och andra
penningmarknadsinstrument sinar. Detta kan i sin tur sprida sig inom marknaden for
kortfristig finansiering och leda till direkta och stora problem for finansieringen av

finansiella institut, foretag och stater, och ddrmed ekonomin.

Kapitalforvaltare som har stod av sponsorer kan besluta om tillskott av diskretiondra medel
for att upprétthélla sina penningmarknadsfonders likviditet och stabilitet. Sponsorer tvingas
dock ofta ge tillskott till sina penningmarknadsfonder som forlorar i viarde pa grund av
ryktesrisken och réadsla for att paniken ska sprida sig till sponsorernas dvriga verksamhet.
Tillskottet kan, beroende pa fondens storlek och inlésentrycket, uppgé till summor som
overskrider sponsorns tillgdngliga reserver. En penningmarknadsfond bor dérfor inte ta

emot externt tillskott.

For att bevara integriteten och stabiliteten pa den inre marknaden kravs regler for driften av
penningmarknadsfonder, i synnerhet nér det giller sammanséttningen av
penningmarknadsfondernas portfolj. Dessa regler syftar till att gora
penningmarknadsfonderna mer motstandskraftiga och begrinsa spridningskanalerna.
Enhetliga regler i1 hela unionen krévs for att sdkerstilla att penningmarknadsfonderna kan
tillgodose begiran om inldsen fran investerarna, i synnerhet under stressade
marknadssituationer. Enhetliga regler for penningmarknadsfondernas portfolj kravs ocksa
for att sékerstélla att penningmarknadsfonderna klarar betydande och plétsliga

inlosensorder fran en stor grupp investerare.
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(7) Enhetliga regler om penningmarknadsfonder ar d&ven nddvéndiga for att sdkerstélla en vil
fungerande kortfristig finansieringsmarknad for finansiella institut, foretagsemittenter av
kortfristiga skulder och stater. De dr ocksa nddvindiga for att sdkerstélla lika behandling
av investerare 1 penningmarknadsfonder och for att undvika att de som l6ser in sina andelar
sent missgynnas om inldsen stoppas tillfalligt eller om en penningmarknadsfond méste

likvideras.

(8) Det dr n6dvéandigt med en harmonisering av tillsynskraven nar det géller
penningmarknadsfonder, med tydliga regler som anger penningmarknadsfondernas och
deras forvaltares direkta skyldigheter 1 hela unionen. En sddan harmonisering skulle
forstarka penningmarknadsfondernas stabilitet som kélla till kortfristig finansiering for
stater och foretagssektorn i hela unionen. Det skulle ocksa sikerstélla att
penningmarknadsfonder fortsétter att vara ett palitligt verktyg for industrins

penninghanteringsbehov inom unionen.

9 De riktlinjer for en gemensam definition av europeiska penningmarknadsfonder som
antogs av Europeiska virdepapperstillsynskommittén den 19 maj 2010 for att skapa lika
villkor for penningmarknadsfonder inom unionen hade ett ar efter det att de trétt i kraft
endast tillaimpats av tolv medlemsstater, vilket visar att det fortfarande finns skillnader
mellan de nationella reglerna. Olika nationella strategier 10ser inte problemet med
sarbarheten hos penningmarknaderna 1 unionen och minskar inte spridningsrisken, vilken
ddrmed dventyrar den inre marknadens funktion och stabilitet. Detta blev tydligt under
finanskrisen. De gemensamma regler for penningmarknadsfonder som ges 1 denna
forordning syftar dérfor till att skapa en hog skyddsniva for investerare, och skulle
forhindra och minska eventuella spridningsrisker till f6ljd av eventuella

uttagsanstormningar nér det giller penningmarknadsfonder.
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(10)

(In

I avsaknad av en forordning om penningmarknadsfonder skulle olika slags atgarder kunna
fortsitta att antas pa nationell niva. Sddana atgirder skulle kunna fortsitta att fororsaka
betydande snedvridning av konkurrensen till foljd av stora skillnader i de grundldggande
standarderna for investeringsskydd. Olika krav pd portfoljsammanséttning, godtagbara
tillgangar, tillgangarnas 16ptid, likviditet och diversifiering, samt kreditkvaliteten hos
emittenter och penningmarknadsinstrument leder till olika nivaer av investerarskydd pé
grund av de olika risknivaer som kopplas till det investeringsforslag som forknippas med
en penningmarknadsfond. Det ar darfér nddvéndigt att anta en enhetlig uppséttning regler
for att undvika spridning till marknaden for kortfristig finansiering, vilket skulle dventyra
stabiliteten pa unionens finansmarknad. I syfte att minska systemrisken bor
penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde endast fa drivas i unionen sdsom
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvérde (public debt

CNAV MMF).

De nya reglerna for penningmarknadsfonder bygger pa Europaparlamentets och radets

direktiv 2009/65/EG" som utgér de rittsliga ramar som styr etableringen, forvaltningen och

marknadsforingen av foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara vardepapper
(UCITS-fonder) och ocksé pa Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU?, som
utgdr de réttsliga ramar som styr etableringen, forvaltningen och marknadsforingen av

alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) i unionen.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlitbara
véardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om éndring av direktiven 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(12)

(13)

Inom unionen kan foretag for kollektiva investeringar fungera som UCITS-fonder som
forvaltas av UCITS-forvaltningsbolag eller UCITS-investeringsbolag som auktoriserats
enligt direktiv 2009/65/EG eller som AIF-fonder som forvaltas av forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIF-forvaltare) som auktoriserats eller registrerats enligt

direktiv 2011/61/EU. De nya reglerna om penningmarknadsfonder bygger pa de befintliga
rattsliga ramar som upprittas genom dessa direktiv inbegripet de akter som antagits for
tillimpningen av dem, och bor tillimpas 1 tilldgg till dessa direktiv. Dessutom bor de
forvaltnings- och marknadsforingsregler som faststélls 1 de befintliga réttsliga ramarna
tillimpas péd penningmarknadsfonder baserat pa om de 4r UCITS-fonder eller AIF-fonder.
Pa samma sétt bor reglerna for tillhandahallande av tjénster 6ver granserna och
etableringsfriheten i direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU tillampas pa
penningmarknadsfondernas gransoverskridande verksamheter. Samtidigt bor tillimpningen
av ett antal regler som ror UCITS-fondernas placeringsbestimmelser som anges i

kapitel VII 1 direktiv 2009/65/EG uttryckligen upphora.

Harmoniserade regler bor gélla for foretag for kollektiva investeringar vars egenskaper
motsvarar egenskaperna hos penningmarknadsfonder. Efterlevnad av de nya reglerna for
penningmarknadsfonder bor vara obligatorisk for UCITS-fonder och AIF-fonder som har
maélet att erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrintorna eller bevara vérdet av
investeringen och som stravar efter att uppna dessa mal genom att investera i kortfristiga
tillgangar, till exempel penningmarknadsinstrument eller inlning, eller att ingd omvinda
repor eller vissa derivatkontrakt med enda syfte att sdkra inneboende risker 1 andra

investeringar i fonden.
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(14)

(15)

(16)

Penningmarknadsfondernas sérskilda karaktir ar resultatet av kombinationen av de
tillgdngar 1 vilka de investerar och de mél de efterstravar. Mélet att erbjuda avkastning 1
linje med penningmarknadsrdntan och mélet att bevara vérdet pa en investering utesluter
inte varandra. En penningmarknadsfond kan ha antingen ett av malen eller bdda méalen

samtidigt.

Malet att erbjuda avkastning i linje med penningmarknadsrintan bor tolkas i en vidare
mening. Den forutspadda avkastningen behover inte ligga perfekt i linje med Eonia, Libor,
Euribor eller ndgon annan relevant penningmarknadsréinta. Ett mal om att 6vertréffa
penningmarknadsrintan med en liten marginal bor inte leda till att en UCITS-fond eller

AIF-fond stills utanfor raickvidden for de nya enhetliga reglerna i denna foérordning.

Malet att bevara investeringens virde ska inte uppfattas som att en fond utlovar en
kapitalgaranti. Det ska uppfattas som ett mal som en UCITS-fond eller AIF-fond stravar
efter. Om virdet pa investeringarna skulle falla betyder det inte att foretaget for kollektiva

investeringar har éndrat sitt mal att bevara virdet pa en investering.
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(17) Det ér viktigt att UCITS-fonder och AIF-fonder som har penningmarknadsfondens
egenskaper identifieras som penningmarknadsfonder, och att deras kapacitet att
fortlopande efterleva de nya enhetliga reglerna om penningmarknadsfonder uttryckligen
verifieras. Av det skélet bor behoriga myndigheter auktorisera penningmarknadsfonder.
For UCITS-fonder bor auktoriseringen som penningmarknadsfond vara en del av
auktoriseringen som UCITS-fonder i enlighet med det harmoniserade forfarandet enligt
direktiv 2009/65/EG. Eftersom AIF-fonder inte omfattas av det harmoniserade
auktoriserings- och tillsynsforfarandet i direktiv 2011/61/EU, maste gemensamma
grundregler for auktorisering som speglar de befintliga harmoniserade reglerna for
UCITS-fonder inforas. Ett sadant forfarande bor sikerstilla att forvaltaren av en AIF-fond
som auktoriseras som en penningmarknadsfond dr en AIF-forvaltare som &r auktoriserad i

enlighet med direktiv 2011/61/EU.

(18) For att sdkerstélla att alla foretag for kollektiva investeringar som uppvisar
penningmarknadsfondens egenskaper omfattas av de nya gemensamma reglerna for
penningmarknadsfonder bor anvindning av beteckningen penningmarknadsfond eller
ndgon annan beteckning som skulle tyda p4 att ett foretag for kollektiva investeringar delar
penningmarknadsfondens egenskaper forbjudas, om inte detta foretag dr auktoriserat som
en penningmarknadsfond enligt denna forordning. For att forhindra att denna forordnings
regler for penningmarknadsfonder kringgas bor behdriga myndigheter 6vervaka den
marknadspraxis som foretag for kollektiva investeringar etablerat eller marknadsfor i sin
jurisdiktion for att verifiera att de inte missbrukar beteckningen penningmarknadsfond eller

antyder att de dr en penningmarknadsfond utan att f6lja de nya réttsliga ramarna.
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(19) UCITS-fonder och AIF-fonder kan ha olika juridisk form som inte nédvéndigtvis innebér
att de ar juridiska personer, och dérfor bor de bestimmelser 1 denna férordning som kraver
att penningmarknadsfonder vidtar dtgirder dven uppfattas sa att de avser
penningmarknadsfondens forvaltare, om penningmarknadsfonden i fraga ér bildad som en
UCITS-fond eller en AIF-fond som inte kan agera pd egen hand eftersom den inte 4r en

juridisk person.

(20) Regler om penningmarknadsfondens portfolj bor tydligt identifiera godtagbara
tillgdngskategorier for penningmarknadsfonder och de villkor som giller for att de ska bli
godtagbara. For att sékerstilla penningmarknadsfondernas integritet dr det ockséd onskvért
att penningmarknadsfonder forbjuds att utfora vissa finansiella transaktioner som skulle

dventyra deras placeringsinriktning och mél.

(21) Penningmarknadsinstrument dr verldtbara instrument som normalt handlas pé
penningmarknaden, déribland statsskuldsvéxlar, kommunala skuldvixlar, bankcertifikat,
foretagscertifikat, bankaccepter och omséttningsbara medel- eller kortfristiga skuldvéxlar.
Penningmarknadsinstrument bor vara godtagbara investeringar for penningmarknadsfonder
endast om de uppfyller 16ptidsgrinserna och anses av penningmarknadsfonden halla hog

kreditkvalitet.

(22) Utover det fall da en penningmarknadsfond investerar i bankinlaning i enlighet med sina
fondbestammelser eller sin bolagsordning bor det vara mojligt att ge en
penningmarknadsfond tillatelse att inneha kompletterande likvida tillgdngar, sdsom pengar
pa ett bankkonto som ér tillgdngliga nir som helst. Att inneha kompletterande likvida
tillgdngar skulle kunna vara motiverat bland annat for att ticka l6pande eller exceptionella
betalningar, och vid forsiljningar, under den tid som kravs for att dterinvestera i

godtagbara tillgdngar.
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(23) Virdepapperiseringar och penningmarknadsldn med tillgdngar som sikerhet (asset-backed
commercial paper, ABCP-papper) bor betraktas som godtagbara i den mén de uppfyller
vissa krav. Eftersom vissa virdepapperiseringar under krisen var sirskilt instabila, bor
vissa kvalitetskriterier inforas pa viardepapperiseringar och ABCP-papper for att endast de
véirdepapperiseringar och ABCP-papper som fungerar vl bor vara godtagbara. Fram tills
dess att Europaparlamentets och radets forordning for enkel, transparent och standardiserad
(STS) vardepapperisering som lidggs fram (den foreslagna forordningen om
STS-véardepapperisering) antas och blir tillimplig for denna forordning bor
penningmarknadsfonderna tilldtas att investera 1 vardepapperiseringar och ABCP-papper
upp till en gréns pd 15 % av sina tillgdngar. Kommissionen bor anta en delegerad akt for
att sdkerstilla att kriterierna som identifierar STS-vardepapperisering tillimpas vid
tillimpningen av denna forordning. Nér den delegerade akten vil ar tillimplig bor
penningmarknadsfonderna vara tillatna att investera i vardepapperiseringar och
ABCP-papper upp till en grans pa 20 % av sina tillgdngar, varigenom upp till 15 % bor

kunna investeras 1 virdepapperiseringar och ABCP-papper som inte &r STS.

(24) En penningmarknadsfond bor endast tilldtas placera i inldning om den kan ta ut
banktillgodohavanden nér som helst. Den faktiska mojligheten att ta ut pengarna péverkas
negativt om uttagsavgiften for ett fortida uttag dr s& hog att den 6verstiger den upplupna
rantan fore uttag. Av det skdlet bor penningmarknadsfonder vara forsiktiga med inlaning 1
kreditinstitut som tar ut uttagsavgifter 6ver genomsnittet och med alltfér 1&ng inlaning om

detta resulterar i for hoga uttagsavgifter.
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(25) For att beakta skillnaderna i bankstrukturer pa olika hall i unionen, sirskilt i mindre
medlemsstater eller i medlemsstater dar banksektorn dr mycket koncentrerad och det dérfor
vore ekonomiskt ofdrdelaktigt for en penningmarknadsfond att utnyttja tjédnsterna hos ett
kreditinstitut i en annan medlemsstat, till exempel om det skulle kridva en valutavixling
med alla ddrmed forknippade kostnader och risker, bor viss flexibilitet tillatas nir det giller

diversifieringskravet for inlaning i samma kreditinstitut.

(26) Finansiella derivatinstrument bor endast vara godtagbara som investeringar for en
penningmarknadsfond om syftet dr att sdkra rdnte- och valutarisk, och bor endast ha rantor,
véaxelkurser, valutor eller index som underliggande instrument. Anvindning av derivat for
andra syften eller som har ndgon annan underliggande tillgang bor forbjudas. Derivat bor
endast anvéndas som ett komplement till penningmarknadsfondens strategi och inte som
ett huvudsakligt verktyg for att uppna fondens mal. Om en penningmarknadsfond
investerar 1 tillgangar 1 en annan valuta &dn fondens valuta forvintas forvaltaren av
penningmarknadsfonden sdkra hela valutariskexponeringen, inklusive via derivat.
Penningmarknadsfonder bor ha rétt att investera i finansiella derivatinstrument om det
berdrda instrumentet handlas pé en sadan reglerad marknad som anges i artikel 50.1 a, b
eller c i direktiv 2009/65/EG eller handlas OTC under forutsittning att vissa villkor ar
uppfyllda.
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27)

(28)

(29)

Omvinda repor bor kunna anvindas av penningmarknadsfonder som ett sétt att investera
overskottsmedel pa mycket kortfristig basis, forutsatt att positionen dr fullt sdkerstilld. For
att skydda investerarnas intressen maste det sdkerstéllas att den sikerhet som stills inom
ramen for den omvinda repan ér av hog kvalitet och inte uppvisar en hog korrelation med
hur det gar for motparten i syfte att undvika negativa effekter vid fallissemang for
motparten. Dessutom bor en penningmarknadsfond tillatas att investera i omvéanda repor
upp till en gréns pa 10 % av sina tillgdngar. Andra effektiva portfoljforvaltningstekniker,
daribland utlaning och lan av vardepapper, bor inte anvindas av en penningmarknadsfond,
eftersom de kan péverka penningmarknadsfondens mojligheter att uppni sina

investeringsmal.

For att begransa penningmarknadsfondernas risktagande maste motpartsrisken minskas
genom att penningmarknadsfondernas portfoljer omfattas av tydliga diversifieringskrav.
Dérfor bor omvénda repor vara fullt sdkerstillda och for att begransa den operativa risken
bor en enskild motpart i omvéanda repor inte sta for mer &n 15 % av en
penningmarknadsfonds tillgdngar. Alla OTC-derivat bor omfattas av Europaparlamentets

och radets forordning (EU) nr 648/2012".

Av forsiktighetsskél och for att undvika att en penningmarknadsfond utdvar vésentligt
inflytande 6ver ledningen hos en emittent maste alltfor stor koncentration av en

penningmarknadsfond i investeringar fran samma emittent undvikas.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(30)

Penningmarknadsfonder som enbart fungerar som sparplaner for anstillda bor kunna
avvika fran vissa krav som giller for investeringarna i andra penningmarknadsfonder i den
man deltagarna i sddana planer, som &r fysiska personer, omfattas av restriktiva
inlosensvillkor som inte dr kopplade till marknadsutvecklingen utan istéllet relaterade till
sarskilda och fordefinierade livshéndelser, sdsom pensionering, och andra sérskilda
omsténdigheter, sdsom bland annat forvéirv av permanentbostad, skilsmédssa, sjukdom eller
arbetsloshet. Det ar viktigt for anstéllda att kunna investera i penningmarknadsfonder som
anses vara en av de sdkraste kortfristiga investeringarna. Ett sddant undantag dventyrar inte
denna forordnings mél att sékerstilla finansiell stabilitet eftersom anstéllda som investerar
1 penningmarknadsfonder via sparplaner for anstéllda inte kan l9sa in sina investeringar pa
begéran. Inldsen dr endast mojligt vid vissa i1 forvéig definierade livshandelser. Darfor kan
de anstéllda, inte ens under stressade marknadsforhallanden, l6sa in sina investeringar i

penningmarknadsfonder.
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(31) Penningmarknadsfonder bor ha en skyldighet att investera 1 godtagbara tillgdngar av hog
kvalitet. Darfor bor en penningmarknadsfond ha ett ansvarsfullt forfarande for intern
kreditkvalitetsbedomning for att faststilla kreditkvaliteten hos de
penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper i vilka de avser
investera. I enlighet med unionsrétten som begréinsar alltfor stor forlitan pa kreditbetyg ar
det viktigt att penningmarknadsfonder undviker att mekaniskt och i alltfor hog grad forlita
sig pa kreditvarderingsinstitutens kreditbetyg. Penningmarknadsfonder bor kunna anvénda
kreditbetyg som ett komplement till sin egen bedomning av kvaliteten pa godtagbara
tillgdngar. Forvaltare av penningmarknadsfonder bor gora en ny beddmning av
penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper sa snart det sker en
vésentlig fordandring, sarskilt nér en forvaltare av en penningmarknadsfond
uppmirksammar att ett penningmarknadsinstrument, en virdepapperisering eller ett
ABCP-papper nedgraderats till under de tva hogsta kortfristiga kreditvirderingarna som
ges av ett kreditvarderingsinstitut som regleras och certifieras i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009". Dérfor bor forvaltaren av
en penningmarknadsfond kunna inrétta ett internt forfarande for att vilja
kreditvarderingsinstitut som &r limpade for penningmarknadsfondens specifika
investeringsportfolj och for att avgdra hur ofta penningmarknadsfonden bor kontrollera
kreditbetygen fran dessa kreditviarderingsinstitut. Valet av kreditvarderingsinstitut bor

forbli konsekvent over tiden.

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvéarderingsinstitut (EUT L 302, 17.11.2009, s. 1).
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(32)

(33)

Med hinsyn till det arbete som utforts inom savél internationella organ, exempelvis losco
och FSB, som unionsritten, inbegripet forordning (EG) nr 1060/2009 och
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/14/EU", for att minska investerares alltfor
stora forlitan pa kreditbetyg, ar det inte lampligt att uttryckligen foérbjuda vare sig
penningmarknadsfonder eller ndgon annan produkt, att be om eller finansiera ett externt

kreditbetyg.

I syfte att sdkerstélla att penningmarknadsfondernas forvaltare inte anvéander olika
bedomningskriterier for att utviardera kreditkvaliteten hos ett penningmarknadsinstrument,
en virdepapperisering eller ett ABCP-papper och pé sé sitt tillskriver samma instrument
olika riskegenskaper maste alla forvaltare av penningmarknadsfonder forlita sig pd samma
kriterier. Darfor bor minimikriterierna for beddmningen av ett
penningmarknadsinstrument, en virdepapperisering och ett ABCP-papper harmoniseras.
Exempel pa interna kriterier for kreditkvalitetsbedomning ar kvantitativa métt pa
instrumentets emittent, till exempel nyckeltal, balansrakningsdynamik och
lonsamhetsriktlinjer, som vart och ett utvirderas och jamfors med dem for likvirdiga
foretag och koncerner i samma bransch, kvalitativa matt pa instrumentets emittent, till
exempel ledningens effektivitet och foretagsstrategi, som vart och ett analyseras 1 syfte att
faststélla att emittentens Overgripande strategi inte paverkar den framtida kreditkvaliteten
negativt. Ett positivt resultat av den interna kreditkvalitetsbeddmningen bor spegla att
emittenten av instrumentet har tillricklig kreditvardighet och att instrumenten har

tillracklig kreditkvalitet.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/14/EU av den 21 maj 2013 om &ndring av
direktiv 2003/41/EG om verksamhet 1 och tillsyn Gver tjdnstepensionsinstitut,

direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara vardepapper (fondforetag) och direktiv 2011/61/EU
om foOrvaltare av alternativa investeringsfonder ndr det géller alltfor stor forlitan pa
kreditbetyg (EUT L 145, 31.5.2013, s. 1).
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(34)

(35)

(36)

For att kunna utarbeta ett transparent och konsekvent forfarande for intern
kreditkvalitetsbedomning bor forvaltaren av penningmarknadsfonden dokumentera
forfarandet och kreditkvalitetsbeddmningarna. Det kravet bor sékerstilla att forfarandet
alltid foljer en uppséttning tydliga regler som kan dvervakas och att de metoder som
anvinds pa begdran meddelas investerarna och de behoriga myndigheterna i enlighet med

denna forordning.

For att minska portfoljrisken for penningmarknadsfonder &r det viktigt att ange
16ptidsbegransningar samt maxgranser for tillaten vigd genomsnittlig 16ptid (weighted
average maturity, WAM) och tilldten vigd genomsnittlig livsldngd (weighted average life,
WAL).

Vigd genomsnittlig 10ptid anvénds for att méta en penningmarknadsfonds kdnslighet for
fordndringar i penningmarknadsréantor. Nar forvaltare av penningmarknadsfonder
faststiller den vigda genomsnittliga 16ptiden bor de ta hdnsyn till effekterna av finansiella
derivatinstrument, inldning, repor och omvénda repor och lata dem aterspeglas 1
penningmarknadsfondens ranterisk. Nir en penningmarknadsfond ingar en
swapptransaktion for att f4 exponering mot ett instrument med fast rénta i stéllet for rorlig
rdnta bor detta faktum tas med i berdkningen nér den vigda genomsnittliga 16ptiden

faststills.
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(37)

Vigd genomsnittlig livslangd anvénds for att mita kreditrisken i en penningmarknadsfonds
portfdlj, eftersom ju ldngre aterbetalningen av kapitalbeloppet drdjer, desto hogre ar
kreditrisken. Vigd genomsnittlig livslingd anvénds ocksa for att begransa likviditetsrisken
1 en penningmarknadsfond. Till skillnad fran berdkningen av vigd genomsnittlig 16ptid for
ett virdepapper med rorlig rinta och strukturerade finansiella instrument kan man i
berdkningar av viagd genomsnittlig livslingd inte anvéinda de datum da réntan faststills,
och i stéllet anvinds det finansiella instrumentets faststéllda slutliga forfallodag. Den 16ptid
som anvinds for att berdkna den vigda genomsnittliga livsldngden &dr den aterstaende
l16ptiden till den lagliga inlosendagen, eftersom det &r det enda datum da
forvaltningsbolaget rimligtvis kan forvénta sig att instrumentet dterbetalats. Pa grund av
den sérskilda karaktdren hos de underliggande tillgdngarna for vissa viardepapperiseringar
och ABCP-papper, bor vigd genomsnittlig livsldngd i fallet med amorterande instrument
kunna grundas pa 16ptidsberdkningen endera for den avtalsenliga amorteringsprofilen for
sadana instrument eller amorteringsprofilen for de underliggande tillgangar fran vilka

kassaflodet for inlosen av sddana instrument harror.
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(3%)

For att starka penningmarknadsfondernas kapacitet att klara begdran om inlosen och
forhindra att penningmarknadsfondernas tillgdngar likvideras till kraftigt nedsatta priser
bor penningmarknadsfonder alltid ha ett minimibelopp 1 likvida tillgangar som forfaller pa
daglig basis eller veckobasis. Tillgangar som forfaller pd daglig basis bor vara tillgéngar
sasom likvida medel, vardepapper som forfaller inom en arbetsdag och omvénda repor.
Tillgangar som forfaller pa veckobasis bor vara tillgdngar sasom likvida medel,
vardepapper som forfaller inom en vecka och omvénda repor. I fallet med
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgangsvérde och
penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvarde bor en begriansad procentandel
statspapper med en aterstdende 16ptid pd upp till 190 dagar som kan avvecklas inom en
arbetsdag ocksa riknas in i de veckovisa likviditetskraven. I fallet med
penningmarknadsfonder med rorligt nettotillgangsvarde bor en begrénsad procentandel av
penningmarknadsinstrument eller andelar 1 godtagbara penningmarknadsfonder kunna
rdknas med 1 de veckovisa likviditetskraven forutsatt att de kan avvecklas inom fem
arbetsdagar. For att berdkna andelen tillgangar som forfaller pd daglig basis eller
veckobasis bor tillgdngens lagliga inlésendag anvindas. Mojligheten for forvaltaren av en
penningmarknadsfond att séga upp ett kontrakt pd kort sikt kan tas med i berékningen. Om
till exempel en omvénd repa kan sigas upp med en arbetsdags varsel bor den betraktas som
en tillgang som forfaller pa daglig basis. Om forvaltaren har mojlighet att ta ut pengar fran
ett inldningskonto med en arbetsdags varsel kan det rdknas som en tillgdng som forfaller pa
daglig basis. Niér ett finansiellt instrument innehaller en sdljoption och denna kan Isas in
pa daglig basis eller inom fem arbetsdagar och séljoptionens 16senpris ligger néra
instrumentets forvantade varde bor detta instrument rdknas som en tillgang som forfaller pa

daglig basis respektive veckobasis.
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(39)

(40)

(41)

Eftersom penningmarknadsfonder kan investera i tillgangar med olika I6ptider ar det
viktigt for investerare att kunna skilja mellan olika penningmarknadsfondskategorier.
Dérfor bor en penningmarknadsfond klassificeras som antingen en kortfristig
penningmarknadsfond eller som en standardiserad penningmarknadsfond. Kortfristiga
penningmarknadsfonder har som mal att erbjuda en avkastning i nivd med géillande
penningsmarknadsrintor och samtidigt sdkerstdlla hogsta mojliga sdkerhet for investerarna.
Med korta vigd genomsnittlig 16ptid och vigd genomsnittlig livslangd halls 16ptidsrisken

och kreditrisken 1 kortfristiga penningmarknadsfonder pa en lag niva.

Standardiserade penningmarknadsfonder har som mal att erbjuda en avkastning som ligger
ndgot over penningmarknadens avkastning, och investerar darfor i tillgdngar med forldngd
16ptid. For att uppné denna dveravkastning bor standardiserade penningmarknadsfonder

tillatas tillimpa utokade limiter for portfoljens risk, till exempel vigd genomsnittlig 16ptid

och vigd genomsnittlig livslangd.

Enligt artikel 84 1 direktiv 2009/65/EG har forvaltare av penningmarknadsfonder som ar
UCITS-fonder mojlighet att i undantagsfall och om omstandigheterna s kraver tillfalligt
stoppa inlosen. Enligt artikel 16 i1 direktiv 2011/61/EU och artikel 47 i kommissionens
delegerade forordning (EU) nr 231/2013" kan forvaltare av penningmarknadsfonder som &r
AlF-fonder anvénda sérskilda arrangemang for att hantera en oférmodat uppkommen

illikviditet hos fondens tillgangar.

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag,
allminna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, dppenhet och tillsyn
(EUT L 83, 22.3.2013, s. 1).
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(42)

(43)

For att sikerstilla 1amplig likviditetshantering bor penningmarknadsfonden upprétta sunda
strategier och forfaranden for att ldra kénna sina investerare. De strategier som forvaltaren
av en penningmarknadsfond infor bor hjélpa till att skapa en forstéelse for
penningmarknadsfondens investerarbas sa att omfattande inlosen kan forutses. For att
undvika att en penningmarknadsfond stélls infor plotsliga omfattande inldsen bor stora
investerare som utgor en stor andel av penningmarknadsfondens tillgangar sérskilt
observeras, till exempel en investerare som har en storre andel av tillgdngarna édn vad som
forfaller pa daglig basis. Forvaltaren av en penningmarknadsfond bér om mojligt
undersoka sina investerares identitet, &ven om de representeras av forvaltarkonton, portaler

eller andra indirekta kopare.

Som en del av ansvarsfull riskhantering bor penningmarknadsfonder utfora stresstester
minst varje halvar. Forvaltare av penningmarknadsfonder forvintas agera i syfte att stirka
penningmarknadsfondens stabilitet om resultaten av stresstesterna visar att det finns

sarbarheter.
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(44)

(45)

For att spegla det verkliga vérdet av tillgangarna bor marknadsvardering vara den
viarderingsmetod som anvénds i forsta hand. En forvaltare av en penningmarknadsfond bor
inte ha rétt att anvdnda modellvérdering som varderingsmetod om marknadsvirdering ger
ett tillforlitligt virde pa tillgdngen, eftersom modellvirdering oftast ger en mindre korrekt
vérdering. Statsskuldsvdxlar, kommunala skuldvéxlar och omséttningsbara medel och
kortfristiga skuldvéxlar dr i allménhet de tillgdngar som forvéntas ha en tillforlitlig
marknadsvirdering. Vid vérdering av foretagscertifikat eller bankcertifikat bor forvaltaren
av penningmarknadsfond kontrollera om det finns ett korrekt pris pa sekunddrmarknaden.
Aterkdpspriset som emittenten erbjuder bor ocksa anses representera en bra uppskattning
av ett foretagscertifikats vérde. Vissa tillgdngar dr ofrdnkomligen svéra att virdera pa
grundval av marknadspris, till exempel vissa OTC-derivat dir handeln ar tunn. Nér detta &r
fallet och nar marknadsvarderingen inte ger ett tillforlitligt virde pa tillgdngarna bor
forvaltaren av penningmarknadsfonden ange ett rimligt vérde pa tillgdngen med hjélp av
modellvérdering, till exempel genom att anvéinda marknadsdata sdsom avkastning pa
jamforbara emissioner eller jamforbara emittenter eller genom att diskontera tillgangarnas
kassafloden. Modellvdrdering anvinder finansiella modeller for att tillskriva en tillgang ett
rimligt varde. Sddana modeller kan till exempel utvecklas av penningmarknadsfonden
sjdlv, eller penningmarknadsfonden kan utnyttja existerande modeller fran externa parter

sasom dataforséljare.

Statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgangsvérde har som mal att
bevara investeringens kapital och samtidigt uppritthalla en hog likviditet. Majoriteten av
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvérde har ett faststéllt
nettotillgdngsvirde per andel eller aktie, t.ex. 1 EUR, 1 USD eller 1 GBP, nér de ger
utdelning till investerarna. Ovriga statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast
nettotillgangsvérde ackumulerar inkomsten i fondens nettotillgangsvarde, samtidigt som

tillgdngarnas inneboende virde bevaras pa en konstant niva.
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(46) For att beakta sdrdragen i statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast
nettotillgangsvérde och penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgangsvérde bor de
ocksa tilldtas att anvéinda den internationellt vedertagna nettokostnadsmetoden enligt de
internationella redovisningsstandarder som antagits av unionen for vissa tillgangar. For att
sdkerstilla stindig Overvakning av skillnaden mellan det fasta nettotillgingsvérdet per
andel eller aktie och nettotillgdngsvérdet per andel eller aktie, bor dock
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och
penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvirde dven berdkna vardet pa sina

tillgdngar pa grundval av marknadsvéardering- eller modellvérdering.

(47) Eftersom en penningmarknadsfond bdr publicera ett nettotillgangsvédrde som speglar alla
rorelser 1 vérdet pa tillgdngarna bor det nettotillgdngsvirde som publiceras avrundas hogst
till ndrmaste baspunkt eller motsvarande. Nar nettotillgdngsvérdet publiceras i en viss
valuta, till exempel 1 EUR, betyder det att vardeférandringen bor anges i steg om
0,0001 EUR. Om nettotillgangsvérdet 4r 100 EUR bor vardeforandringen anges i steg om
0,01 EUR. Om penningmarknadsfonden &r en statspappersbaserad penningmarknadsfond
med fast nettotillgdngsvirde eller en penningmarknadsfond med ldgvolatilt
nettotillgdngsvirde bor penningmarknadsfonden dessutom kunna publicera det fasta
nettotillgdngsviardet och skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvardet och
nettotillgangsvérdet. I sa fall berdknas det fasta nettotillgdngsvirdet genom att avrunda
nettotillgdngsvirdet till ndrmaste cent for ett nettotillgangsvérde pa 1 EUR (varje rorelse pd

0,01 EUR).

(48) For att kunna begransa kundernas eventuella inldsen i tider av kraftig marknadsstress, bor
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och
penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgangsvérde infora bestimmelser om
likviditetsavgifter och inldsenspérrar for att sdkerstélla investerarskydd och forhindra en
"forst till kvarn-fordel". Likviditetsavgiften bor pa ett adekvat sitt spegla kostnaden for att
skaffa fram likviditeten och bor inte vara en straffavgift som técker forluster som drabbat

andra investerare till f6ljd av inldsen.
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(49)

(50)

Externa tillskott till en penningmarknadsfond som syftar till att bibehalla eller som faktiskt
bibehaller likviditeten eller stabiliteten dkar spridningsrisken mellan sektorn for
penningmarknadsfonder och resten av finanssektorn. Tredje parter, inbegripet
kreditinstitut, andra finansiella institut eller rittsliga enheter i samma koncern som
penningmarknadsfonden, som gor saddana tillskott skulle kunna ha ett intresse av att gora
det, antingen pa grund av att de har ett ekonomiskt intresse 1 det forvaltningsbolag som
forvaltar penningmarknadsfonden eller for att de vill undvika att skadas om det uppstar ett
rykte som forknippar deras namn med en penningmarknadsfond 1 fallissemang. Eftersom
de tredje parterna inte alltid uttryckligen atagit sig att tillhandahéilla eller garantera tillskott
rader osdkerhet om sddana tillskott kommer att beviljas nir penningmarknadsfonden
behover det. Eftersom tillskottet fran sponsorn dr diskretionédrt bidrar dessa fall till
osédkerheten hos marknadens aktdrer om vem som ska béra penningmarknadsfondens
forluster niar de uppkommer. Den osdkerheten innebar sannolikt att
penningmarknadsfonderna blir &nnu mer sarbara for uttagsanstormningar under perioder
med finansiell instabilitet, ndr bredare finansiella risker 4r som mest uttalade och nér oro
uppkommer for sponsorernas hilsa och deras forméga att tillhandahalla tillskott till sina
nérstdende penningmarknadsfonder. Av dessa skél bor externa tillskott till

penningmarknadsfonder vara forbjudna.

Fore en investering bor de som investerar 1 en penningmarknadsfond 2 tydlig information
om huruvida penningmarknadsfonden dr av kortfristigt eller av standardiserat slag, och om
den ir en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvérde, en
penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde eller en penningmarknadsfond
med rorligt nettotillgadngsvarde. For att undvika felriktade forvantningar fran investeraren
bor det ocksa anges tydligt i alla marknadsforingsdokument att en penningmarknadsfond
inte dr ett garanterat investeringsinstrument. Penningmarknadsfonder bor ocksé
tillhandahdlla viss annan information till investerarna pa veckobasis, inbegripet
16ptidsfordelning, kreditprofilen och uppgifter om de tio stérsta innehaven i

penningmarknadsfonden.
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(51) Utover de rapporter som redan krivs enligt direktiv 2009/65/EG eller 2011/61/EU, och for
att sikerstélla att behoriga myndigheter ska kunna uppticka, 6vervaka och reagera pa
risker pd marknaden f6r penningmarknadsfonder, bor penningmarknadsfonder dverldmna
en detaljerad forteckning med information till sina behoriga myndigheter om
penningmarknadsfonden, inbegripet typen och sérdragen hos penningmarknadsfonden,
portfoljindikatorer och information om tillgangarna i portf6ljen. Behoriga myndigheter bor
samla in dessa uppgifter pa ett enhetligt sitt i hela unionen, i syfte att inhdmta viktiga
kunskaper om utvecklingen pa marknaden for penningmarknadsfonder. For att underlétta
en kollektiv analys av presumtiva konsekvenser av marknaden for penningmarknadsfonder
1 unionen bor sadana uppgifter 6verforas till den europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma) inréttad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010" som bér uppritta en central

databas dver penningmarknadsfonder.

(52) Den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden bor verifiera att en
penningmarknadsfond verkligen fortgdende kan efterleva denna forordning. Dérfor bor de
behoriga myndigheterna ges alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter, inbegripet
formégan att utdoma vissa straff och atgirder, som de behover for att utfora sina uppgifter
enligt denna forordning. Dessa befogenheter bor inte paverka befintliga befogenheter
enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU. De behoriga myndigheterna for
UCITS-fonder eller AIF-fonder bor ocksé verifiera att alla redan befintliga foretag for
kollektiva investeringar som uppvisar penningmarknadsfondens egenskaper uppfyller

forordningen da den trider i kraft.

Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(53)

(54)

(35)

I syfte att ytterligare specificera tekniska aspekter av denna forordning bor befogenheten
att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt
delegeras till kommissionen med avseende pé inforandet av korshénvisning till kriteriet for
STS-vérdepapperisering och ABCP-papper, avseende specificeringen av de kvantitativa
och kvalitativa likviditets- och kreditkvalitetskrav som géller for tillgdngarna och avseende
specificeringen av kriterierna for kreditkvalitetsbedomningar. Det ar sdrskilt viktigt att
kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa
expertniva, och att dessa samrad genomfors 1 enlighet med principerna i det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning". Fér att sikerstilla
lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller Europaparlamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med

forberedelse av delegerade akter.

Kommissionen bor ocksé ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom
delegerade akter i enlighet med artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 1
forordning (EU) nr 1095/2010. Esma bor fa fortroende att utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande till kommissionen roérande en rapporteringsmall innehallande

information om penningmarknadsfonder for behdriga myndigheter.

Esma bor kunna utéva alla befogenheter som tilldelas enligt direktiven 2009/65/EG
och 2011/61/EU med avseende pa denna forordning. Esma anfortros dven uppdraget att

utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande.

1

EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(56)

Senast den ... [fem é&r efter den dag d4 denna forordning trader i kraft], bor kommissionen
genomfora en oversyn av denna forordning. Den 6versynen bor bedoma de erfarenheter
som samlats vid tillimpningen av denna forordning och analysera effekterna pa de olika
ekonomiska aspekter som kopplas till penningmarknadsfonder. Den bor ocksé bedéma
konsekvenserna for investerare, penningmarknadsfonder och forvaltare av
penningmarknadsfonder i unionen. Den bor ocksd bedoma den roll som
penningmarknadsfonder spelar for att kdpa skuld som emitterats eller garanterats av
medlemsstaterna, med beaktande av sirdragen hos sadan skuld eftersom den spelar en
central roll for att finansiera medlemsstaterna. Dessutom bor 6versynen beakta den rapport
som avses i artikel 509.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013",
effekterna av denna forordning for kortfristiga finansieringsmarknader och
regleringsutvecklingen pé internationell niva. Slutligen bor kommissionen, senast den ...
[fem &r efter den dag da denna forordning trader 1 kraft] ldgga fram en rapport om
mdjligheten att infora en kvot pa 80 % for EU-statspapper eftersom emitteringen av
kortfristig offentlig skuld i EU styrs av unionsrétten, vilket darfor ur tillsynssynvinkel
motiverar en forménsbehandling jamfort med offentlig skuld som inte hirror fran EU. Med
tanke pé att instrument for EU-baserad kortfristig offentlig skuld dr knappa och att det
rader osdkerhet kring hur de nyligen etablerade penningmarknadsfonderna med lagvolatilt
nettotillgdngsvarde kommer att utvecklas, ska kommissionen granska genomforbarheten av
att infora en kvot pa 80 % for EU-statspapper senast den ... [fem &r efter den dag d4 denna
forordning trader 1 kraft], inbegripet en beddmning av huruvida modellen for
penningmarknadsfonderna med lagvolatilt nettotillgingsvérde har blivit ett 1ampligt
alternativ till statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgangsvérde

fran lander utanfor EU.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag och om @ndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(57) De nya enhetliga reglerna for penningmarknadsfonder bor f6lja Europaparlamentets och

radets direktiv 95/46/EG" och Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 45/20012.

(58) Eftersom maélen for denna forordning, det vill sdga att sékerstilla enhetliga tillsyns-,
styr- och transparenskrav for penningmarknadsfonder i hela unionen samt att astadkomma
balans mellan penningmarknadsfondernas sdkerhet och tillforlitlighet & ena sidan, och vél
fungerande penningmarknader och kostnader for de olika intressenterna & andra sidan, pa
grund av omfattningen och konsekvenserna inte i tillrdcklig utstrdckning kan uppnés av
medlemsstaterna, utan snarare pa grund av atgirdens omfattning och verkningar, kan
uppnds bittre pa unionsniva, kan unionen vidta dtgérder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utéver vad som ér

nodvéndigt for att uppna dessa mal.

(59) De nya enhetliga reglerna om penningmarknadsfonder respekterar de grundldggande
rattigheterna och foljer de principer som erkdnns i synnerhet i Europeiska unionens stadga
om de grundldggande réttigheterna och framforallt konsumentskyddet, ndringsfriheten och
skyddet av personuppgifter. Dessa nya enhetliga regler for penningmarknadsfonder bor

tillimpas 1 enlighet med de réttigheterna och principerna.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for
enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av
sadana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, s. 31).

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om
skydd for enskilda d& gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar
personuppgifter och om den fria rorligheten f6r saddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).
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Kapitel 1

Allmanna bestammelser

Artikel 1

Syfte och tilldmpningsomrdde

1. I denna forordning faststélls regler for penningmarknadsfonder som &r etablerade,
forvaltade eller marknadsforda i unionen om de finansiella instrument som ar godtagbara
for investering av en penningmarknadsfond, penningmarknadsfondens portfolj,
vérderingen av en penningmarknadsfonds tillgangar samt rapporteringskraven for en

penningmarknadsfond.
Denna forordning ska tillimpas pa foretag for kollektiva investeringar

a)  for vilka det krdvs auktorisering eller som &r auktoriserade som UCITS-fonder enligt

direktiv 2009/65/EG eller som dr AIF-fonder enligt direktiv 2011/61/EU,
b)  som investerar i kortfristiga tillgdngar, och

c)  som har som mal, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning i linje med

penningmarknadsréntan eller bibehélla vérdet pa investeringen.

2. Medlemsstaterna ska inte lagga till ytterligare krav inom det omrade som omfattas av
forordningen.
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Artikel 2

Definitioner
I denna f6rordning avses med
1. kortfristiga tillgangar: finansiella tillgdngar med en aterstaende 16ptid pa hogst tva ar,
2. penningmarknadsinstrument: penningmarknadsinstrument enligt definitionen i artikel 2.1 o

1 direktiv 2009/65/EG, och de instrument som avses 1 artikel 3 1 kommissionens

direktiv 2007/16/EG’,

3. overlatbara virdepapper: 6verlétbara viardepapper enligt definitionen i artikel 2.1 n 1

direktiv 2009/65/EG, och de instrument som avses i artikel 2.1 i direktiv 2007/16/EG,

4. repa: ett avtal dir en av parterna dverfor viardepapper eller rittigheter forknippade med
dganderitten till ett viardepapper till en motpart, med ett atagande att kdpa tillbaka dem till

ett angivet pris pé ett framtida datum eller ett datum som ska bestimmas,

5. omvdnd repa: ett avtal dar en part erhaller vardepapper eller rittigheter forknippade med
en dganderitt eller vardepapper fran en motpart, med ett atagande att silja tillbaka dem till

ett angivet pris pé ett framtida datum eller ett datum som ska bestimmas,

Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomforande av radets
direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i 6verldtbara vardepapper (fondforetag), nér det géller
fortydligandet av vissa definitioner (EUT L 79, 20.3.2007, s. 11).
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10.

11.

vdardepappersutldning och virdepappersldn: transaktioner dir ett institut eller dess motpart
overfor viardepapper med ett dtagande for den som lanar dem att denne ska aterldmna
motsvarande vdrdepapper pa ett framtida datum eller pd begéran av den som dverforde
dem; transaktionen kallas virdepappersutlaning for institutet som 6verfor vardepapperen

och virdepappersldn for den institution till vilken de overfors,

vdardepapperisering: virdepapperisering enligt definitionen i artikel 4.1.61 1

forordning (EU) nr 575/2013,

marknadsvdrdering: vardering av positioner mot lattillgéngliga stangningskurser fran
oberoende kéllor, daribland borskurser, skdrmpriser eller noteringar frén flera oberoende

och ansedda maklare,

modellvirdering: vardering som jamfors, extrapoleras eller berdknas pa nagot annat sitt

fran nagon slags marknadsindata,

nettokostnadsmetoden: en varderingsmetod som tar en tillgings anskaffningskostnad och

justerar virdet for upprakningar och nedrikningar av premier eller rabatter fram till forfall,

statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgangsvdrde: en

penningmarknadsfond
a)  som strivar efter att bibehdlla ett ofordndrat nettotillgdngsvirde per andel eller aktie,

b)  vars inkomst ackumuleras pa daglig basis och kan betalas ut till investerarna eller

anvéndas till att kopa fler andelar eller aktier 1 fonden,
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

c) vars tillgdngar i allménhet virderas enligt nettokostnadsmetoden och dér
nettotillgdngsvérdet avrundas till ndrmaste procentenhet eller motsvarande i

valutatermer, och

d)  som investerar minst 99,5 % av sina tillgangar 1 instrument som avses 1 artikel 17.7,

omvénda repor som sékras av statspapper enligt artikel 17.7 och i likvida medel.

penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgangsvirde (LVNAV MMF): en
penningmarknadsfond som uppfyller de sérskilda krav som faststills i artiklarna 29, 30, 32

och 33.2 b,

penningmarknadsfond med rorligt nettotiligangsvirde (VNAV MMF): en
penningmarknadsfond som uppfyller de sérskilda krav som faststills i artiklarna 29, 30
och 33.1,

kortfristig penningmarknadsfond: en penningmarknadsfond som investerar i godtagbara
penningmarknadsinstrument som avses 1 artikel 10.1 och som omfattas av de portfdljregler

som faststills i artikel 24,

standardiserad penningmarknadsfond: en penningmarknadsfond som investerar 1
godtagbara penningmarknadsinstrument som avses i artikel 10.1 och 10.2 och som

omfattas av de portfoljregler som faststdlls i artikel 25,
kreditinstitut: kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i1 forordning (EU) nr 575/2013,
penningmarknadsfondens behériga myndighet:

a)  for UCITS-fonder, den behdriga myndigheten 1 UCITS-fondens hemmedlemsstat
enligt artikel 97 1 direktiv 2009/65/EG,
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b)  for EU-baserade AIF-fonder, den behoriga myndigheten i AIF-fondens
hemmedlemsstat enligt definitionen 1 artikel 4.1 p 1 direktiv 2011/61/EU, och

c)  foricke EU-baserade AIF-fonder, ndgon av foljande:

1)  den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir den icke EU-baserade

AIF-fonden marknadsfors i unionen utan pass,

ii)  den behoriga myndigheten for en EU-baserad AIF-forvaltare som forvaltar den
icke EU-baserade AIF-fonden, om den icke EU-baserade AIF-fonden

marknadsfors 1 unionen med ett pass eller inte marknadsfors 1 unionen,

ii1)  den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten om den icke EU-baserade
AlF-fonden inte forvaltas av en EU-baserad AIF-forvaltare och marknadsfors i

unionen med ett pass,

18. laglig inlésendag: det datum nir ett viardepappers kapitalbelopp maste aterbetalas i sin
helhet,

19. vdgd genomsnittlig loptid: genomsnittlig tid till laglig inlosendag eller till nésta gang
rantan faststdlls till penningmarknadsréntan, om det ér kortare, for alla underliggande
tillgdngar 1 penningmarknadsfonden, vilka speglar de relativa innehaven i respektive
tillgang,

20. vdgd genomsnittlig livslingd: genomsnittlig tid till laglig inlésendag for alla underliggande
tillgdngar 1 penningmarknadsfonden, vilka speglar de relativa innehaven i respektive
tillgang,

21. dterstaende loptid: den tid som aterstér till laglig inl6sendag,
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22. blankning: all forséljning fran en penningmarknadsfonds sida av ett instrument som
penningmarknadsfonden inte dger vid ingdendet av séljavtalet, inklusive en sadan
forséljning dér penningmarknadsfonden vid tidpunkten for ingdendet av séljavtalet har
lanat eller avtalat om att l&na instrumentet {for leverans vid avvecklingstidpunkten, med

undantag for

a)  en forsdljning fran endera partens sida genom en repa dir en part har avtalat om att
sdlja ett vardepapper till ett specificerat pris till den andra parten med atagande fran
den andra parten om att vid ett senare datum sélja tillbaka vardepappret till ett annat

specificerat pris, eller

b) ingdende av ett terminskontrakt eller annat derivatkontrakt dir det avtalas om att

sdlja virdepapper till ett specificerat pris vid ett senare datum,

23. forvaltare av en penningmarknadsfond: UCITS-fondens forvaltningsbolag, om det ror sig
om en penningmarknadsfond som &r en UCITS-fond, eller UCITS-investeringsbolag for
det fall UCITS-fonden é&r internt forvaltad, och om det ror sig om en penningmarknadsfond

som ir en AIF-fond, en AIF-forvaltare eller en internt forvaltad AIF-fond.
Artikel 3
Typer av penningmarknadsfonder
1. Penningmarknadsfonder ska inrittas som en av foljande typer:
a)  En penningmarknadsfond med rorligt nettotillgdngsvirde.
b)  En statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvérde.

c¢)  Enpenningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvérde.
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Auktorisation av en penningmarknadsfond ska uttryckligen ange typen av

penningmarknadsfond med utgangspunkt i de typer som faststills i punkt 1.

Artikel 4

Auktorisation av penningmarknadsfonder

Inga foretag for kollektiva investeringar ska etableras, marknadsforas eller forvaltas inom
unionen som penningmarknadsfonder utan att ha godkénts i enlighet med den hér

forordningen.
En sadan auktorisation ska gilla i samtliga medlemsstater.

Ett foretag for kollektiva investeringar som behdver auktorisering som en UCITS-fond
enligt direktiv 2009/65/EG och som en penningmarknadsfond enligt denna forordning for
forsta gangen, ska auktoriseras som en penningmarknadsfond som en del av

auktoriseringsforfarandet for UCITS-fonder i direktiv 2009/65/EG.

Om ett foretag for kollektiva investeringar redan auktoriserats som en UCITS-fond enligt
direktiv 2009/65/EG kan den ansdka om auktorisering som en penningmarknadsfond i

enlighet med det forfarande som faststélls 1 punkterna 4 och 5 i denna artikel.

Ett foretag for kollektiva investeringar som &r en AIF-fond som behdver auktorisering som
penningmarknadsfond enligt denna forordning ska auktoriseras som en

penningmarknadsfond enligt det forfarande som foreskrivs i artikel 5.

Foretag for kollektiva investeringar ska endast auktoriseras som penningmarknadsfonder
om penningmarknadsfondens behoriga myndighet ar forvissad om att

penningmarknadsfonden kommer att kunna uppfylla alla krav 1 denna forordning.
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5. For att bli auktoriserad som en penningmarknadsfond, ska ett foretag for kollektiva

investeringar lamna in foljande dokument till den behoriga myndigheten:

a)  Penningmarknadsfondens fondbestammelser eller bolagsordning, inbegripet en
angivelse av vilken typ av penningmarknadsfond det &r med utgangspunkt i de typer
som faststélls i artikel 3.1.

b)  Uppgift om penningmarknadsfondens forvaltare.

c)  Uppgift om forvaringsinstitutet.

d)  En beskrivning av, eller annan information om, penningmarknadsfonden som é&r
tillgénglig for investerarna.

e)  En beskrivning av eller information om de arrangemang och forfaranden som behovs
for att uppfylla kraven i kapitlen II-VII.

f)  Ovrig information eller dokumentation som penningmarknadsfondens behériga
myndighet begir for att verifiera att kraven 1 denna forordning ar uppfyllda.

6. De behoriga myndigheterna ska en ging per kvartal informera Esma om beviljade eller

aterkallade auktorisationer enligt denna forordning.

7. Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje penningmarknadsfond

som &r auktoriserad enligt denna forordning, typ av fond i enlighet med artikel 3.1,

huruvida det ror sig om en kortfristig eller en standardiserad penningmarknadsfond, en

forvaltare av en penningmarknadsfond och penningmarknadsfondens behdriga myndighet.

Registret ska vara tillgéngligt 1 elektronisk form.
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Artikel 5

Forfarande for auktorisering av penningmarknadsfonder som dr AIF-fonder

1. En AIF-fond ska auktoriseras som en penningmarknadsfond endast om
penningmarknadsfondens behdriga myndighet godkénner ansdkan fran en AIF-forvaltare
som redan auktoriserats enligt direktiv 2011/61/EU, att férvalta en penningmarknadsfond
som dr en AIF-fond, och dven godkinner fondbestimmelserna och valet av

forvaringsinstitut.

2. Den auktoriserade AIF-forvaltaren ska i samband med ansdkan om att forvalta en
penningmarknadsfond som 4r en AIF-fond ge penningmarknadsfondens behdriga

myndighet
a) ett skriftligt avtal som ingétts med forvaringsinstitutet,

b) information om delegeringsarrangemang rorande portfolj- och riskhantering samt

administration av AIF-fonden, och

c¢) information om placeringsinriktning, riskprofil och andra egenskaper hos de
penningmarknadsfonder som dr AIF-fonder som AIF-forvaltaren forvaltar eller har

for avsikt att forvalta.

Penningmarknadsfondens behoriga myndighet kan komma att be den behdriga
myndigheten for AIF-forvaltaren om klargéranden och information om den dokumentation
som avses 1 forsta stycket eller ett intygande av att penningmarknadsfonder ingar i
AlIF-forvaltarens forvaltningsauktorisation. Den behoriga myndigheten for AIF-forvaltaren

ska besvara sddana forfrdgningar inom tio arbetsdagar.

3. AIF-forvaltaren ska till penningmarknadsfondens behdriga myndighet omedelbart meddela

eventuella senare dndringar i den dokumentation som avses i punkt 2.
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Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska endast avsld AIF-forvaltarens ansdkan i

det fall att ndgot av foljande ar tillampligt:
a)  AlF-forvaltaren foljer inte denna forordning.
b)  AIF-forvaltaren foljer inte direktiv 2011/61/EU.

c)  AlF-forvaltaren &r inte auktoriserad av den behoriga myndigheten att forvalta

penningmarknadsfonder.
d)  AIF-forvaltaren har inte tillhandahallit den dokumentation som avses i punkt 2.

Innan en ansdkan avslés ska penningmarknadsfondens behoriga myndighet radgéra med

den behoriga myndigheten for AIF-forvaltaren.

Auktoriseringen av en AIF-fond som penningmarknadsfond ska inte kréva att AIF-fonden
forvaltas av en AIF-forvaltare som dr auktoriserad 1 AIF-fondens hemmedlemsstat eller att

AIF-forvaltaren bedriver eller delegerar nagra aktiviteter i AIF-fondens hemmedlemsstat.

AlIF-forvaltaren ska inom tvd manader efter det att en fullstdndig ansdkan skickats in
informeras om huruvida auktorisering av AIF-fonden som penningmarknadsfond har

beviljats eller inte.

Penningmarknadsfondens behdriga myndighet ska inte bevilja auktorisation av en
AIF-fond som penningmarknadsfond om AIF-fonden enligt lag dr forhindrad att

marknadsfora sina andelar eller aktier i sin hemmedlemsstat.
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Artikel 6

Anvdndning av beteckningen penningmarknadsfond

l. En UCITS-fond eller en AIF-fond fir endast anvédnda beteckningen penningmarknadsfond
eller MMF for att beskriva fonden eller andelarna eller aktierna som den emitterar om

UCITS-fonden eller AIF-fonden auktoriserats i enlighet med den hér férordningen.

En UCITS-fond eller en AIF-fond fér inte anvéinda en vilseledande eller felaktig
beteckning som skulle ge en antydan om att fonden &r en penningmarknadsfond, sdvida
inte fonden har auktoriserats som en penningmarknadsfond i enlighet med den hir

forordningen.

En UCITS-fond eller en AIF-fond fér inte ha egenskaper som i allt vésentligt liknar dem
som avses 1 artikel 1.1, sdvida inte fonden har auktoriserats som en penningmarknadsfond i

enlighet med den hér férordningen.

2. Anvindningen av beteckningen penningmarknadsfond, MMF eller annan beteckning som
ger en antydan om att en UCITS-fond eller en AIF-fond &r en penningmarknadsfond ska
innebéra anvindning i externa dokument, prospekt, rapporter, uttalanden, annonser,
kommunikation, brev eller annat material, som riktar sig till eller dr avsett for distribution
till presumtiva investerare, andelsinnehavare, aktiedgare eller behoriga myndigheter, i

skriftlig, muntlig, elektronisk eller annan form.

Artikel 7
Tilldmpliga regler
1. En penningmarknadsfond och forvaltaren av penningmarknadsfonden maéste alltid f6lja
den hér forordningen.
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2. En penningmarknadsfond som ar en UCITS-fond och forvaltaren av
penningmarknadsfonden ska alltid uppfylla kraven 1 direktiv 2009/65/EC, om inte annat

anges 1 den hér forordningen.

3. En penningmarknadsfond som dr en AIF-fond och forvaltaren av penningmarknadsfonden
ska alltid uppfylla kraven i direktiv 2011/61/EU, om inte annat anges i den hér

forordningen.

4. Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska ansvara for att den hir forordningen f6ljs, och
ska héllas ansvarig for eventuella forluster eller skada till f6ljd av att forordningen inte

£51js.

5. Den hér forordningen far inte forhindra penningmarknadsfonder fran att tillimpa

investeringsbegransningar som dr strdngare dn de som forordningen kriver.

Kapitel 11
Skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders

placeringsbestammelser

AVSNITT I

ALLMANNA REGLER OCH GODTAGBARA TILLGANGAR

Artikel 8

Allmdnna principer

1. Om en penningmarknadsfond bestar av fler 4n en delfond ska varje delfond anses vara en

separat penningmarknadsfond vid tillimpningen av bestimmelserna i kapitlen II-VII.
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2. Penningmarknadsfonder som auktoriserats som UCITS-fonder ska inte omfattas av
skyldigheterna nir det giller UCITS-fonders placeringsbestimmelser i artiklarna 49—50a,
51.2 och 52-57 1 direktiv 2009/65/EG, sévida annat inte uttryckligen anges i denna

forordning.
Artikel 9
Godtagbara tillgangar
1. En penningmarknadsfond ska endast investera i en eller flera av foljande kategorier av

finansiella tillgdngar och endast under de villkor som anges i1 den hér forordningen:

a)  Penningmarknadsinstrument, inbegripet finansiella instrument emitterade eller
garanterade individuellt eller tillsammans av unionen, medlemsstaternas nationella,
regionala och lokala myndigheter eller av deras centralbanker, Europeiska
centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden,
Europeiska stabilitetsmekanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en
central myndighet eller centralbank i ett tredjeland, Internationella valutafonden,
Internationella banken for ateruppbyggnad och utveckling, Europaradets
utvecklingsbank, Europeiska banken for dteruppbyggnad och utveckling, Banken for
internationell betalningsutjamning eller en annan relevant internationell finansiell

institution eller organisation till vilken en eller flera medlemsstater tillhor.

b)  Godtagbara viardepapperiseringar och ABCP-papper (asset-backed commercial
paper).

c¢) Inldning i kreditinstitut.

d) Finansiella derivatinstrument.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 40
SV



e)  Repor som uppfyller villkoren som anges i artikel 14.
f)  Omvénda repor som uppfyller villkoren som anges i artikel 15.
g)  Andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.
2. En penningmarknadsfond far inte
a) investera i andra tillgdngar dn de som avses i punkt 1,

b)  blanka nigot av foljande instrument: penningmarknadsinstrument,
vardepapperiseringar, ABCP-papper och andelar eller aktier i andra

penningmarknadsfonder,

c)  ha direkt eller indirekt exponering mot aktier eller ravaror, inbegripet via derivat,
certifikat som representerar dem, index som baseras pa dem eller pd ndgot annat sétt

eller via ndgot annat instrument som innebéra exponering mot dem,

d) ingd avtal om vérdepappersutldning eller virdepapperslan, eller nadgra andra avtal

som skulle belasta penningmarknadsfondens tillgangar,
e) taupp och bevilja penninglan.

3. En penningmarknadsfond kan inneha kompletterande likvida tillgdngar i enlighet med

artikel 50.2 1 direktiv 2009/65/EG.
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Artikel 10

Godtagbara penningmarknadsinstrument

1. Ett penningmarknadsinstrument ska vara godtagbart for investering av en

penningmarknadsfond forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Det faller inom en av de kategorier av penningmarknadsinstrument som anges i

artikel 50.1 a, b, c eller h i direktiv 2009/65/EG.

b)  Det uppvisar ndgon av foljande alternativa egenskaper:
1) det lagliga inlosendatumet vid emittering intraffar inom hogst 397 dagar,
i1)  det har en aterstdende 16ptid pa hogst 397 dagar.

c)  Emittenten av penningmarknadsinstrumentet och penningmarknadsinstrumentets

kvalitet har getts en positiv bedomning enligt artiklarna 19-22,

d) Om en penningmarknadsfond investerar i en virdepapperisering eller ett

ABCP-papper, ska det understillas de krav som foreskrivs 1 artikel 11.

2. Utan hinder av vad som sdgs i punkt 1 b ska standardiserade penningmarknadsfonder dven
fi investera 1 penningmarknadsinstrument med en dterstaende 16ptid fram till den lagliga
inlosendagen pa hogst tva ar, under forutséttning att datumet dé rintan faststélls nésta gang
ar hogst 397 dagar framat i tiden. For detta dndamal ska réntan for
penningmarknadsinstrument med rorlig rinta och penningmarknadsinstrument med fast
rdnta som sdkrats genom ett swapparrangemang faststéllas till en penningmarknadsrianta

eller ett index.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 42
SV



3. Punkt 1 ¢ far inte tilldmpas pa@ penningmarknadsinstrument som &r emitterade eller
garanterade av unionen, en central myndighet eller centralbank i en medlemsstat,
Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska

stabilitetsmekanismen eller Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten.

Artikel 11
Godtagbara vdrdepapperiseringar och ABCP-papper

1. Béde en viardepapperisering och ett ABCP-papper ska anses godtagbara for en
penningmarknadsfonds investeringar, forutsatt att vardepapperiseringen eller
ABCP-pappret uppvisar en tillrdcklig likviditet, har fitt en positiv beddmning enligt

artiklarna 19-22 och dr ndgot av foljande:

a)  En vidrdepapperisering som avses i artikel 13 i kommissionens delegerade férordning

(EU) 2015/61".
b)  Ett ABCP-papper som emitterats via ett ABCP-program som

1) till fullo stods av ett reglerat kreditinstitut som técker alla likviditets-,
kredit- och vdsentliga utspddningsrisker, samt 16pande transaktionskostnader
och kostnader pa programnivé relaterade till det ABCP-pappret, vid behov for
att garantera investeraren full utbetalning av alla belopp fran det

ABCP-pappret,

11)  inte ar en atervirdepapperisering och vardepapperiseringens underliggande
exponeringar pa varje ABCP-transaktionsniva inkluderar ingen

virdepapperiseringsposition,

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 nér det géller
likviditetstdckningskravet for kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).
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iii)  inte inkluderar ndgon syntetisk vardepapperisering enligt definitionen i

artikel 242.11 1 forordning (EU) nr 575/2013.

c)  Enenkel, transparent och standardiserad (STS) vérdepapperisering eller ett

ABCP-papper.

2. En kortfristig penningmarknadsfond kan investera i de virdepapperiseringar eller
ABCP-papper som avses i punkt 1, forutsatt att ndgot av foljande villkor ar uppfylit,

beroende pé vad som ér tillampligt:

a)  Det lagliga inlésendatumet vid emittering for de virdepapperiseringar som avses i
punkt 1 a &r hogst tva ar, och den tid som &terstar tills rintan faststélls nésta gang ar

hogst 397 dagar.

b)  Det lagliga inlosendatumet vid emittering eller den dterstaende loptiden for de
vardepapperiseringar eller ABCP-papper som avses i punkt 1 b och ¢ &r hogst 397
dagar.

c¢)  De vérdepapperiseringar som avses i punkt 1 a och ¢ dr amorterande instrument och

har en vigd genomsnittlig livsldngd pa hogst tva ar.

3. En standardiserad penningmarknadsfond kan investera i de viardepapperiseringar eller
ABCP-papper som avses i1 punkt 1, forutsatt att ndgot av foljande villkor dr uppfylit,

beroende pé vad som ér tillampligt:

a)  Det lagliga inlésendatumet vid emittering eller den dterstaende l6ptiden for de
virdepapperiseringar som avses 1 punkt 1 a, b och c dr hogst tva ér, och den tid som

aterstar tills rintan faststills nista gdng dr hogst 397 dagar.

b)  De virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a och ¢ r amorterande instrument och

har en vigd genomsnittlig livslangd pa hogst tva ar.
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4. Kommissionen ska sex manader efter det att den foreslagna forordningen om
STS-véardepapperisering trétt 1 kraft anta en delegerad akt 1 enlighet med artikel 45 for att
dndra den hir artikeln genom att infora en korshédnvisning till kriteriet for faststéllande av
STS-vérdepapperisering och ABCP-papper 1 motsvarande bestimmelser i den
forordningen. Andringen ska fa verkan senast sex ménader efter den dag d4 den delegerade
akten trétt i kraft eller frdn och med tillimpningsdatumet for motsvarande bestimmelser i
den foreslagna forordningen om STS-virdepapperisering, beroende pa vilket datum som

infaller senare.

Vid tillimpning av forsta stycket ska kriteriet for faststéllande av STS-vérdepapperisering
och ABCP-papper atminstone inbegripa foljande:

a)  Krav relaterade till vardepapperiseringens enkelhet, inbegripet karaktdren av dkta
vardepapperisering (true sale) och iakttagande av standarder relaterade till

exponeringarnas teckningsgaranti.

b)  Krav relaterade till vardepapperiseringens standardisering, inbegripet krav pa

bibehdallande av risk.

c)  Krav relaterade till viardepapperiseringens transparens, inbegripet tillhandahéllande

av information till presumtiva investerare.

d)  For ABCP-papper, utdver kraven i leden a, b och ¢, krav relaterade till

ABCP-programmets sponsor och tillskott frdn denna sponsor.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 45
SV



Artikel 12

Godtagbara kontoplaceringar i kreditinstitut

Kontoplaceringarna i ett kreditinstitut ska vara en godtagbar investering for en

penningmarknadsfond om samtliga nedanstaende villkor ar uppfyllda:

a) Kontoplaceringarna ska aterbetalas pd begiran eller kunna tas ut nér som helst.
b) Kontoplaceringstiden ska vara hogst tolv méanader.
c) Kreditinstitutet har sitt huvudkontor i en medlemsstat eller, om huvudkontoret finns i ett

tredjeland, omfattas av tillsynsregler som betraktas som likvardiga med dem som anges 1
unionsritten i enlighet med det forfarande som anges 1 artikel 107.4 1 forordning (EU)

nr 575/2013.

Artikel 13

Godtagbara finansiella derivatinstrument

Ett finansiellt derivatinstrument ska vara godtagbart f6r investeringar av en penningmarknadsfond
forutsatt att det handlas pd en sddan reglerad marknad som anges 1 artikel 50.1 a, b eller c i

direktiv 2009/65/EG eller OTC och forutsatt att alla nedanstdende villkor dr uppfyllda:

a) Derivatinstrumentets underliggande komponenter bestér av rantor, véxelkurser, valutor

eller index som representerar ndgon av dessa kategorier.

b) Derivatinstrumentet har endast till syfte att sdkra de inneboende rénte- eller

vaxelkursriskerna i penningmarknadsfondens andra investeringar.
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c) Motparterna vid affarer med OTC-derivat dr institut som omfattas av reglering och tillsyn,

och tillhor de kategorier som godkénts av penningmarknadsfondens behdriga myndighet.

d) OTC-derivaten r foremal for daglig tillforlitlig och verifierbar virdering, och kan vid
varje tidpunkt, pd penningmarknadsfondens initiativ, séiljas, 16sas in eller avslutas genom

en utjimnande transaktion till ett rimligt vérde.
Artikel 14
Godtagbara repor
En penningmarknadsfond far ingd en repa forutsatt att samtliga nedanstaende villkor ar uppfyllda:

a) Repan anvinds tillfalligt, under hogst sju arbetsdagar, endast for

likviditetshanteringsdndamal och inte for andra investeringsdndaméal 4n dem som avses i

led c.

b) Den motpart som erhéller de tillgdngar som penningmarknadsfonden dverfort som sikerhet
inom ramen for repan far inte silja, investera, pantsitta eller pa annat sitt overfora dessa

tillgdngar utan penningmarknadsfondens férhandsgodkédnnande.
c) De belopp som penningmarknadsfonden erhaller som en del av repan kan

1)  kontoplaceras som kontoplaceringar i enlighet med artikel 50.1 fi

direktiv 2009/65/EG, eller
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d)

ii)  investeras i de tillgdngar som avses i artikel 15.6, men fér inte pd annat sétt
investeras 1 de godtagbara tillgangar som avses i artikel 9, 6verforas eller pa annat

sitt ateranvandas.

Det belopp som penningmarknadsfonden erhaller som en del av repan far inte

overstiga 10 % av dess tillgdngar.
Penningmarknadsfonden har ritt att sdga upp avtalet nar som helst med hogst
tva arbetsdagars varsel.

Artikel 15

Godtagbara omvinda repor

En penningmarknadsfond far ingd en omvind repa forutsatt att samtliga nedanstaende

villkor ar uppfyllda:

a)  Penningmarknadsfonden har ritt att sdga upp avtalet nar som helst med hogst

tva arbetsdagars varsel.

b)  Marknadsvérdet pé tillgdngarna som erhélls som en del av den omvénda repan dr

alltid minst lika med virdet pa de belopp som betalas ut.

De tillgadngar som penningmarknadsfonden erhéller som en del av den omvénda repan ska

vara penningmarknadsinstrument som uppfyller de krav som faststélls i artikel 10.

De tillgangar som erhalls av penningmarknadsfonden som en del av den omvénda repan

ska inte sdljas, dterinvesteras, pantsittas eller 6verforas pa nidgot annat sétt.
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3. Virdepapperiseringar och ABCP-papper ska inte erhallas av penningmarknadsfonder som

del av en omvind repa.

4. De tillgangar som en penningmarknadsfond erhéller som en del av en omvind repa ska
vara tillrickligt diversifierade, med en maximal exponering mot en viss emittent pa 15 %
av penningmarknadsfondens nettotillgdngsvérde, forutom nér dessa tillgdngar bestar av
penningmarknadsinstrument som uppfyller kraven i artikel 17.7. Dessutom ska de
tillgdngar som en penningmarknadsfond erhaller som en del av en omvénd repa vara
emitterade av en enhet som dr oberoende av motparten och som inte férvédntas uppvisa en

hog korrelation med hur det gar for motparten.

5. En penningmarknadsfond som ingar en omvénd repa ska forsdkra sig om att den har
mdjlighet att nir som helst fa tillbaka hela beloppet, antingen inklusive upplupen rinta
eller pa basis av en marknadsvardering. Om pengarna kan fas tillbaka nir som helst pa
basis av en marknadsvardering, ska marknadsvérderingen pa den omvénda repan anvédndas

for berdkning av penningmarknadsfondens nettotillgingsvarde.

6. Genom undantag fran punkt 2 i den hér artikeln far en penningmarknadsfond erhdlla som
en del av en omvénd repa andra likvida dverlatbara viardepapper eller
penningmarknadsinstrument én dem som uppfyller de krav som faststélls i artikel 10

forutsatt att tillgdngarna uppfyller ett av foljande villkor:

a)  De har emitterats eller garanterats av unionen, en central myndighet eller centralbank
1 en medlemsstat, Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken,
Europeiska stabilitetsmekanismen eller Europeiska finansiella
stabiliseringsfaciliteten, under forutséttning att en positiv beddmning getts enligt

artiklarna 19-22.
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b)  De har emitterats eller garanterats av en central myndighet eller centralbank i ett

tredjeland, under forutséttning att en positiv bedomning getts enligt artiklarna 19-22.

Uppgift om de tillgdngar som erhallits som del av en omvénd repa i1 enlighet med forsta
stycket 1 denna punkt ska ldmnas till investerare 1 penningmarknadsfonder, 1 enlighet med

artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365".

De tillgangar som erhalls som del av en omvénd repa enligt forsta stycket i denna punkt

ska omfattas av de regler som faststélls i artikel 17.7.

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 45 1 syfte att
komplettera denna férordning genom att ndrmare specificera kvantitativa och kvalitativa
likviditetskrav som giller for tillgdngar som avses i punkt 6 och kvantitativa och
kvalitativa kreditkvalitetskrav som géller for tillgangar som avses 1 punkt 6 a i den hir

artikeln.

For detta dandamal ska kommissionen beakta den rapport som avses i artikel 509.3 1

forordning (EU) nr 575/2013.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket senast den ... [sex

ménader efter den dag dd denna forordning trader i kraft].

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om
transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om dteranvindning samt om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Artikel 16

Godtagbara andelar eller aktier i penningmarknadsfonder

1. En penningmarknadsfond far férvirva andelar eller aktier i varje annan
penningmarknadsfond (nedan kallad den penningmarknadsfond som investeringen avser)

om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Hogst 10 % av tillgdngarna i den penningmarknadsfond som investeringen avser kan,
i enlighet med dess fondbestimmelser eller bolagsordning, sammanlagt investeras i

andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.

b)  Den penningmarknadsfond som investeringen avser innehar inga andelar eller aktier

1 den forvirvande penningmarknadsfonden.

En penningmarknadsfond vars andelar eller aktier forvirvats far under den period som den
forvarvande penningmarknadsfonden innehar andelar eller aktier i denna inte investera i

den forvarvande penningmarknadsfonden.

2. En penningmarknadsfond far forvarva andelar eller aktier 1 andra penningmarknadsfonder,
forutsatt att hogst 5 % av dess tillgdngar investeras i1 andelar eller aktier i en och samma

penningmarknadsfond.

3. En penningmarknadsfond far sammanlagt investera hogst 17,5 % av sina tillgdngar i

andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.

4. Andelar eller aktier 1 andra penningmarknadsfonder ska vara godtagbara for investeringar

av en penningmarknadsfond, forutsatt att samtliga nedanstdende villkor ar uppfyllda:

a)  Den penningmarknadsfond som investeringen avser ar auktoriserad enligt denna

forordning.
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b)  Om den penningmarknadsfond som investeringen avser forvaltas, antingen direkt
eller indirekt eller genom delegering, av samma forvaltare som den forvarvande
penningmarknadsfondens forvaltare, eller av ndgot annat foretag till vilket den
forvirvande penningmarknadsfondens forvaltare dr kopplad genom gemensam
ledning eller kontroll, eller genom ett betydande direkt eller indirekt innehav, far
forvaltaren av den penningmarknadsfond som investeringen avser, eller det andra
foretaget inte debitera tecknings- eller inldsenavgifter avseende den forviarvande
penningmarknadsfondens investering i1 andelar eller aktier i den

penningmarknadsfond som investeringen avser.

¢)  Om en penningmarknadsfond investerar mer &n 10 % av sina tillgangar i andelar

eller aktier i andra penningmarknadsfonder ska denna penningmarknadsfond

1) 1isitt prospekt ange den maximala andel av forvaltningsavgifter som far
debiteras penningmarknadsfonden sjdlv och andra penningmarknadsfonder i

vilka den investerar, och

i1) 1 sin arsrapport ange den maximala andel av forvaltningsavgifter som debiteras
penningmarknadsfonden sjédlv och andra penningmarknadsfonder i vilka den

investerar.

5. Punkterna 2 och 3 i denna artikel fér inte tillimpas pa en penningmarknadsfond som 4r en

AIF-fond, auktoriserad i enlighet med artikel 5, nér alla foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Penningmarknadsfonden marknadsfors endast via en sparplan for anstillda som lyder

under nationell ritt och vars investerare endast bestér av fysiska personer.

b)  Den sparplan for anstillda som avses i led a ger endast investerare rétt att 16sa in sina
investeringar i enlighet med restriktiva inldsensvillkor som faststéllts i nationell rétt,
och som innebir att inlosen endast kan ske under vissa villkor som inte dr kopplade

till marknadsutvecklingen.
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Genom undantag fran punkterna 2 och 3 i den hir artikeln fir en penningmarknadsfond
som dr en UCITS-fond, auktoriserad i enlighet med artikel 4.2. forvérva andelar eller aktier
1 andra penningmarknadsfonder i enlighet med artikel 55 eller 58 i direktiv 2009/65/EG,
enligt foljande villkor:

a)  Penningmarknadsfonden marknadsfors endast via en sparplan for anstéllda som lyder

under nationell ritt och vars investerare endast bestéar av fysiska personer.

b)  Sparplanen for anstdllda som avses i led a ger endast investerare ritt att 16sa in sina
investeringar 1 enlighet med restriktiva inlosensvillkor som faststéllts 1 nationell ratt,
och som innebir att inlosen endast kan ske under vissa villkor som inte dr kopplade

till marknadsutvecklingen.

6. Kortfristiga penningmarknadsfonder far endast investera i andelar eller aktier i andra

kortfristiga penningmarknadsfonder.

7. Standardiserade penningmarknadsfonder far investera i andelar eller aktier i kortfristiga

penningmarknadsfonder och standardiserade penningmarknadsfonder.

AVSNITT 11

BESTAMMELSER OM PLACERINGSBESTAMMELSER

Artikel 17

Diversifiering
1. En penningmarknadsfond ska hogst investera

a) 5 % av sina tillgdngar i penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och

ABCP-papper fran samma emittent,
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b) 10 % av sina tillgdngar i inldning i samma kreditinstitut, sivida inte banksektorns
struktur 1 den medlemsstat dédr penningmarknadsfonden har sin hemvist dr sddan att
det inte finns ett tillrdckligt antal barkraftiga kreditinstitut for att uppfylla kravet pa
diversifiering och det inte dr ekonomiskt mojligt for penningmarknadsfonden att gora
bankinsdttningar i en annan medlemsstat. I detta fall far hogst 15 % av dess tillgdngar

placeras hos ett och samma kreditinstitut.

Genom undantag fran punkt 1 a far en penningmarknadsfond med rorligt
nettotillgdngsvarde investera hogst 10 % av sina tillgdngar 1 penningmarknadsinstrument,
véirdepapperiseringar och ABCP-papper som emitterats av samma emittent, forutsatt att det
totala védrdet av sddana penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och
ABCP-papper som innehas av penningmarknadsfonden i varje emittent i vilken den

investerar ver 5 % av sina tillgdngar inte overskrider 40 % av vérdet pa tillgdngarna.

Fram till tillampningsdatumet for den delegerade akt som avses 1 artikel 11.4 far en
penningmarknadsfonds sammanlagda exponeringar mot viardepapperiseringar och

ABCP-papper inte dverstiga 15 % av penningmarknadsfondens tillgéngar.

Fran och med tillampningsdatumet for den delegerade akt som avses i artikel 11.4 fir en
penningmarknadsfonds sammanlagda exponeringar mot vardepapperiseringar och
ABCP-papper inte overstiga 20 % av penningmarknadsfondens tillgangar, varigenom 15 %
av dessa tillgangar far investeras i vardepapperiseringar och ABCP-papper som inte

uppfyller kriterierna for faststéllande av STS-vérdepapperiseringar och ABCP-papper.

Den aggregerade riskexponeringen mot en och samma motpart till en
penningmarknadsfond pa grund av transaktioner i OTC-derivat som uppfyller de villkor

som faststélls i artikel 13 ska inte dverstiga 5 % av penningmarknadsfondens tillgangar.
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5. Det totala belopp som tillhandahélls samma motpart till en penningmarknadsfond i en

omvind repa ska inte dverstiga 15 % av penningmarknadsfondens tillgangar.

6. Oaktat de enskilda granser som faststélls 1 punkterna 1 och 4 ska en penningmarknadsfond,
om detta skulle leda till att mer &n 15 % av dess tillgangar investeras hos ett organ, inte

kombinera nagra av foljande investeringsslag:

a)  Investeringar i penningmarknadsinstrument, vardepapperiseringar och ABCP-papper

som emitterats av den emittenten.
b)  Inlaning hos det organet.
c)  OTC-derivat som ger motpartsriskexponering till det organet.

Genom undantag fran det krav pé diversifiering som anges i forsta stycket far
penningmarknadsfonden, om banksektorns struktur i den medlemsstat dér
penningmarknadsfonden har sin hemvist dr sadan att det inte finns ett tillrackligt antal
barkraftiga finansiella institut for att uppfylla kravet pa diversifiering och det inte ar
ekonomiskt mgjligt for penningmarknadsfonden att gora bankinsdttningar i en annan
medlemsstat, kombinera de investeringstyper som avses i leden a—c upp till en maximal

investering pd hogst 20 % av tillgdngarna hos en enda emittent.
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7. Genom undantag fran punkt 1 a kan en behdrig myndighet auktorisera en
penningmarknadsfond att i enlighet med principen om riskspridning investera
upp till 100 % av sina tillgdngar 1 olika penningmarknadsinstrument emitterade eller
garanterade individuellt eller tillsammans av unionen, medlemsstaternas nationella,
regionala och lokala myndigheter eller av deras centralbanker, Europeiska centralbanken,
Europeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden, Europeiska
stabilitetsmekanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en central
myndighet eller centralbank 1 ett tredjeland, Internationella valutafonden, Internationella
banken for ateruppbyggnad och utveckling, Europaradets utvecklingsbank, Europeiska
banken for ateruppbyggnad och utveckling, Banken for internationell betalningsutjimning
eller en annan relevant internationell finansiell institution eller organisation till vilken en

eller flera medlemsstater tillhor.
Det forsta stycket ska bara tillimpas om alla nedanstaende villkor ar uppfyllda:

a)  Penningmarknadsfonden innehar penningmarknadsinstrument frdn minst sex olika

emissioner fran emittenten.

b)  Penningmarknadsfonden begrinsar investeringarna i penningmarknadsinstrument

frdn samma emission till hogst 30 % av dess tillgangar.

c) Penningmarknadsfonden, i fondbestimmelse eller i bolagsordning, uttryckligen
hanvisar till alla myndigheter, institutioner eller organisationer som avses 1 forsta
stycket som, individuellt eller tillsammans, emitterar eller garanterar
penningmarknadsinstrument i vilka penningmarknadsfonden avser investera

mer dn 5 % av sina tillgangar.
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d)  Penningmarknadsfonden gor ett framtradande uttalande i sitt prospekt och
marknadsforingsmaterial som drar uppmairksamheten till tillaimpningen av detta
undantag och ndmner alla myndigheter, institutioner eller organisationer som avses i
forsta stycket som, individuellt eller tillsammans, emitterar eller garanterar
penningmarknadsinstrument i vilka penningmarknadsfonden avser investera

mer dn 5 % av sina tillgangar.

Oaktat de enskilda granser som faststélls i punkt 1 far en penningmarknadsfond inte
investera mer dn 10 % 1 obligationer emitterade av ett enskilt kreditinstitut som har sitt séte
1 en medlemsstat och enligt lag omfattas av sérskild offentlig tillsyn avsedd att skydda
obligationsinnehavare. Sdrskilt ska iakttas att kapital som harror fran emission av sddana
obligationer i enlighet med lag ska investeras i tillgdngar som, under obligationernas hela
giltighetstid, kan ticka de med obligationerna forenade fordringarna och som i hindelse av
emittentens fallissemang med prioritet ska anvdndas for aterbetalning av kapitalbelopp och

upplupen rénta.

Om en penningmarknadsfond investerar mer dn 5 % av sina tillgangar i1 de obligationer
som avses 1 forsta stycket och som har samma emittent, far det totala virdet av dessa

investeringar inte dverstiga 40 % av vérdet av penningmarknadsfondens tillgéngar.

Oaktat de enskilda granser som faststélls i punkt 1 far en penningmarknadsfond inte
investera mer dn 20 % av sina tillgangar i obligationer emitterade av ett enskilt
kreditinstitut, om kraven 1 artikel 10.1 feller 11.1 c i delegerade forordning (EU) 2015/61
ar uppfyllda, inbegripet eventuella investeringar i de tillgdngar som avses i punkt 8 i den

hér artikeln.
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Om en penningmarknadsfond investerar mer &dn 5 % av sina tillgangar i de obligationer
som avses 1 forsta stycket och som har samma emittent, far det totala virdet av dessa
investeringar inte dverstiga 60 % av vérdet av penningmarknadsfondens tillgédngar,
inbegripet eventuella investeringar i de tillgangar som avses i punkt 8 och med iakttagande

av de granser som faststillts i den punkten.

10. Bolag som ingar i en koncern som upprittar koncernredovisning enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/34/EU" eller i enlighet med erkiinda internationella
redovisningsregler ska rdknas som ett organ vid berdkningen av de begriansningar som

anges 1 punkterna 1-6 i1 denna artikel.

Artikel 18

Koncentration

1. Hogst 10 % av penningmarknadsinstrumenten, virdepapperiseringarna och

ABCP-papperen i1 en penningmarknadsfond far vara emitterade av ett enda organ.

2. Den begransning som anges i punkt 1 ska inte gilla for innehav av
penningmarknadsinstrument emitterade eller garanterade av unionen, medlemsstaternas
nationella, regionala och lokala myndigheter eller av deras centralbanker, Europeiska
centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden, Europeiska
stabilitetsmekanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en central
myndighet eller centralbank 1 ett tredjeland, Internationella valutafonden, Internationella
banken for ateruppbyggnad och utveckling, Europaradets utvecklingsbank, Europeiska
banken for ateruppbyggnad och utveckling, Banken for internationell betalningsutjimning
eller en annan relevant internationell finansiell institution eller organisation till vilken en

eller flera medlemsstater tillhor.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av rddets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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AVSNITT 111
PENNINGMARKNADSINSTRUMENTENS, VARDEPAPPERISERINGARNAS

OCH ABCP-PAPPRENS KREDITKVALITET

Artikel 19

Forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska inrétta, genomfora och konsekvent tillampa
ett genomtédnkt forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning i syfte att faststélla
kreditkvaliteten pa penningmarknadsinstrument, vardepapperiseringar och ABCP-papper

med beaktande av emittenten av instrumentet och egenskaperna hos sjdlva instrumentet.

2. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska se till att den information som anvénds vid
tillimpningen av forfarandet for intern kreditkvalitetsbeddmning har tillracklig kvalitet, dr

uppdaterad och kommer fréan tillforlitliga kéllor.

3. Forfarandet for internbedomning ska baseras pa ansvarsfulla, systematiska och fortlopande
beddmningsmetoder. De tillimpade metoderna ska valideras av en forvaltare av en
penningmarknadsfond baserat pé historiska erfarenheter och empiriska bevis, déribland

kontrolltester bakat i tiden.

4. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska se till att forfarandet for intern

kreditkvalitetsbedomning foljer nedanstaende allménna principer:

a)  En effektiv process ska faststillas for att inhdmta och uppdatera relevant information

om emittenten och instrumentets egenskaper.
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b) Lampliga atgirder ska antas och genomforas for att se till att den interna
kreditkvalitetsbeddmningen baseras pa en grundlig analys av den information som
finns tillgdnglig och &r relevant, och inkluderar alla de viktiga drivkrafter som

paverkar emittentens kreditvirdighet och instrumentets kreditkvalitet.

c)  Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska fortlopande dvervakas och alla

kreditkvalitetsbedomningar ska granskas minst en gang per ar.

d)  Enligt bestimmelserna i artikel 5a i forordning (EG) nr 1060/2009 far inte nagon
alltfor stor mekanisk forlitan pd externa kreditbetyg forekomma, och en forvaltare av
en penningmarknadsfond ska dérfor genomfora en ny kreditkvalitetsbeddmning for
ett penningmarknadsinstrument, en virdepapperisering och ett ABCP-papper om det
skett en vésentlig dndring som skulle kunna paverka den befintliga beddmningen av

instrumentet.

e) En forvaltare av en penningmarknadsfond ska minst en géng per ar granska
metoderna for kreditkvalitetsbedomningen for att faststélla om de fortfarande &r
lampliga for den aktuella portfoljen och de yttre omstédndigheterna, och granskningen
ska meddelas den behoriga myndigheten for penningmarknadsfondens forvaltare.
Om penningmarknadsfondens forvaltare upptéicker fel i metoderna for
kreditkvalitetsbedomning eller deras tillimpning ska denna omedelbart korrigera

dessa fel.

f)  Nér de metoder, modeller eller centrala antaganden som anvénds i forfarandet for
intern kreditkvalitetsbedomning fordndras ska en forvaltare av en
penningmarknadsfond ga igenom alla interna kreditkvalitetsbedomningar som

paverkas sa snart som mojligt.
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Artikel 20

Intern kreditkvalitetsbedomning

En forvaltare av en penningmarknadsfond ska tillimpa det forfarande som faststills 1
artikel 19 1 syfte att avgora om kreditkvaliteten pd penningmarknadsinstrumentet,
vérdepapperiseringen eller ABCP-pappret ska ges en positiv bedomning. Nér ett
kreditvarderingsinstitut som registrerats och certifierats i enlighet med férordning (EG)

nr 1060/2009 har utfardat ett kreditbetyg for det berdrda penningmarknadsinstrumentet, far
forvaltaren av penningmarknadsfonden ta hénsyn till sddana kreditbetyg och
kompletterande information och analys i sin interna kreditkvalitetsbeddmning, men inte
ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa kreditbetyg i enlighet med artikel 5a i

forordning (EG) nr 1060/2009.

Kreditkvalitetsbedomningen ska &tminstone beakta foljande faktorer och allménna

principer:

a)  Kvantifieringen av emittentens kreditrisk och av den relativa risken for fallissemang

for emittenten och instrumentet.

b)  Kovalitativa indikatorer for instrumentets emittent, inklusive i ljuset av den

makroekonomiska situationen och finansmarknadssituationen.
c)  Penningmarknadsinstrumentens kortfristiga natur.

d) Instrumentets tillgdngsklass.
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e) Foljande emittenttyper ska minst kunna urskiljas: nationella, regionala eller lokala

myndigheter, finansiella foretag och icke-finansiella foretag.

f)  For strukturerade finansiella instrument, den inneboende operativa risken och
motpartsrisken i den strukturerade finansiella transaktionen och, vid exponering mot
vardepapperiseringar, emittentens kreditrisk, virdepapperiseringens struktur samt

kreditrisken i de underliggande tillgdngarna.
g) Instrumentets likviditetsprofil.

En forvaltare av en penningmarknadsfond fér, utéver de faktorer och allminna principer
som avses 1 denna punkt, beakta varningar och indikatorer vid faststdllandet av

kreditkvaliteten pa ett penningmarknadsinstrument enligt artikel 17.7.

Artikel 21

Dokumentation

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska dokumentera forfarandet for intern
kreditkvalitetsbedomning och de interna kreditkvalitetsbedomningarna. Dokumentationen

ska omfatta

a)  utformningen av och de operativa detaljerna i forfarandet for intern
kreditkvalitetsbeddmning pa ett sétt som gor att de behdriga myndigheterna kan

forstd och utvirdera lampligheten av en kreditkvalitetsbedomning,
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b)

d)

orsaken till och den analys som understodjer kreditkvalitetsbeddomningen samt
penningmarknadsfondens forvaltares val av kriterier for 6versyn och

oversynsfrekvensen for kreditkvalitetsbedomningen,

alla vésentliga fordndringar i1 forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning,

déribland identifiering av det som utloste sddana forédndringar,

organisationen av forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning och strukturen for

intern kontroll,

fullstidndig intern kreditkvalitetsbedomningshistorik for instrument, emittenter och, 1

forekommande fall, erkénda garanter,

den eller de personer som &r ansvariga for forfarandet for intern

kreditkvalitetsbeddmning.

En forvaltare av en penningmarknadsfond ska bevara alla de dokument som avses i punkt 1

under minst tre fullstdndiga arliga rdkenskapsperioder.

3. Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska beskrivas 1 penningmarknadsfondens

fondbestammelser eller bolagsordning, och alla dokument som avses i punkt 1 ska goras

tillgéngliga pa begéran for de behoriga myndigheterna for penningmarknadsfonden och de

behoriga myndigheterna for forvaltaren av penningmarknadsfonden.
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Artikel 22
Delegerade akter for kreditkvalitetsbedomning

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 45 for att komplettera denna

forordning genom att ange

a) kriterierna for validering av kreditkvalitetsbedomningsmetoden, enligt artikel 19.3,

b) kriterierna for kvantifiering av kreditrisken och den relativa risken for utebliven betalning
frén emittenten och instrumentet, enligt artikel 20.2 a,

c) kriterierna for faststdllande av kvalitativa indikatorer for instrumentets emittent, enligt
artikel 20.2 b,

d) betydelsen av vésentlig fordndring, enligt artikel 19.4 d.

Artikel 23
Styrning av kreditkvalitetsbedomningen

1. Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska godkédnnas av den hogre ledningen, det
styrande organet och, i forekommande fall, chefen for tillsynsfunktionen i en
penningmarknadsfond.
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De hir parterna ska ha en bra forstaelse av forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning
och bedémningsmetod som tillimpas av forvaltaren av en penningmarknadsfond, och en

detaljerad forstaelse av de tillhdrande rapporterna.

2. Forvaltaren av en penningsmarknadsfond ska till de parter som avses i punkt 1 avge en
rapport om penningmarknadsfondens kreditriskprofil baserad pé en analys av
penningmarknadsfondens interna kreditkvalitetsbedomning. Rapporteringsfrekvensen ska

bero pé betydelsen och typen av information och vara minst arlig.

3. Den hogre ledningen ska fortlopande sékerstélla att forfarandet for intern

kreditkvalitetsbedomning fungerar som det ska.

Den hogre ledningen ska regelbundet fa information om hur forfarandena for intern
kreditkvalitetsbedomning fungerar, eventuella omraden dér brister funnits och status for de

insatser och atgiarder som vidtagits i syfte att rada bot pa tidigare upptickta brister.

4. Interna kreditkvalitetsbedomningar och den regelbundna 6versyn som en forvaltare av en
penningmarknadsfond ska utfora far inte utféras av samma personer som utfor eller

ansvarar for fondens portfoljforvaltning.
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Kapitel 111

Skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders riskhantering

Artikel 24
Portfoljregler for kortfristiga penningmarknadsfonder

1. En kortfristig penningmarknadsfond ska kontinuerligt uppfylla nedanstaende portfoljkrav:
a)  Portfdljen ska ha en vigd genomsnittlig 16ptid pa hogst 60 dagar.

b)  Portfoljen ska ha en vigd genomsnittlig livsldngd pa hogst 120 dagar, om inte annat

foljer av andra och tredje styckena.

c)  For penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvirde och
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvérde ska
minst 10 % av tillgdngarna utgoras av tillgdngar som forfaller dagligen, omvinda
repor som kan sidgas upp med en arbetsdags varsel eller kontanta medel som kan tas
ut med en arbetsdags varsel. En penningmarknadsfond med lagvolatilt
nettotillgdngsvirde eller en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast
nettotillgdngsvérde far inte forvirva nagra andra tillgangar 4n sddana som forfaller
dagligen om forvarvet skulle resultera 1 att den penningmarknadsfonden investerar

mindre dn 10 % av portf6ljen i tillgdngar som forfaller dagligen.
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d)  For kortfristiga penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvirde ska
minst 7,5 % av tillgdngarna utgoras av tillgdngar som forfaller dagligen, omvénda
repor som kan sidgas upp med en arbetsdags varsel eller kontanta medel som kan tas
ut med en arbetsdags varsel. En kortfristig penningmarknadsfond med lagvolatilt
nettotillgdngsviarde far inte forvirva nigra andra tillgangar 4n sddana som forfaller
dagligen om forvarvet skulle resultera i att den berdrda penningmarknadsfonden

investerar mindre dn 7,5 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller dagligen.

e)  For penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgangsvérde och
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvérde ska
minst 30 % av tillgdngarna utgdras av tillgangar som forfaller pa veckobasis,
omvénda repor som kan sdgas upp med fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel
som kan tas ut med fem arbetsdagars varsel. En penningmarknadsfond med
lagvolatilt nettotillgangsviarde eller en statspappersbaserad penningmarknadsfond
med fast nettotillgangsvéarde far inte forvirva nigra andra tillgdngar dn sddana som
forfaller pa veckobasis om forvérvet skulle resultera 1 att den
penningmarknadsfonden investerar mindre &n 30 % av portfoljen i tillgangar som

forfaller pa veckobasis.

f)  For kortfristiga penningmarknadsfonder med rorligt nettotillgdngsvirde ska
minst 15 % av tillgdngarna utgoras av tillgdngar som forfaller pa veckobasis,
omvinda repor som kan sdgas upp med fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel
som kan tas ut med fem arbetsdagars varsel. En kortfristig penningmarknadsfond
med rorligt nettotillgdngsvérde far inte forvédrva ndgra andra tillgdngar én sddana som
forfaller veckovis om forvirvet skulle resultera i att den berérda
penningmarknadsfonden investerar mindre dn 15 % av portfoljen i tillgangar som

forfaller pa veckobasis.
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g)  Vid berdkningen som avses i led e, far de tillgdngar som avses i artikel 17.7 som &r
hoglikvida och kan 16sas in och avvecklas inom en arbetsdag och som har en
aterstaende 16ptid pa upp till 190 dagar, ocksé inkluderas i de tillgangar som forfaller
pa veckobasis 1 en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvérde och en
statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast andelsvirde, med upp till en

grans pa 17,5 % av dess tillgdngar.

h)  Vid berdkningen som avses i led f, far penningmarknadsinstrument eller andelar eller
aktier 1 andra penningmarknadsfonder inkluderas i de tillgdngar som forfaller pa
veckobasis for kortfristiga penningmarknadsfonder upp till en gréns pa hogst 7,5 %,

forutsatt att de kan 16sas in och avvecklas inom fem arbetsdagar.

Niér den vdgda genomsnittliga livsldngd som avses i led b i1 forsta stycket berédknas for
vardepapper, inklusive strukturerade finansiella instrument, ska en kortfristig
penningmarknadsfond basera berdkningen av 16ptiden pa den aterstaende 16ptiden fram till
laglig inl6sen av instrumenten. Om ett finansiellt instrument omfattar en siljoption far
dock en kortfristig penningmarknadsfond basera berdkningen av loptiden pa 16sendagen
for denna séljoption i stillet for den aterstaende loptiden, men endast om samtliga foljande

villkor alltid ar uppfyllda:

1) Siljoptionen kan utnyttjas fritt av den kortfristiga penningmarknadsfonden pa

l6sendagen.

i1)  Losenpriset for sidljoptionen ligger nira instrumentets forvéntade virde pa

16sendagen.

ii1)  Den kortfristiga penningmarknadsfondens investeringsstrategi innebér att det &r hog

sannolikhet att optionen kommer att 16sas in pé losendatumet.
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Genom undantag fran andra stycket far en kortfristig penningmarknadsfond vid
berdkningen av den vigda genomsnittliga livsldngden for vardepapperiseringar och
ABCP-papper, nir det géller amorterande instrument, istéllet basera berdkningen av

16ptiden pa antingen
1)  den kontraktsenliga amorteringsprofilen for sddana instrument, eller

ii)  amorteringsprofilen for de underliggande tillgdngarna fran vilka kassaflodena for

inl0sen av sddana instrument harror.

2. Om gransvirdena enligt denna artikel 6verskrids av skil som ligger utanfor en
penningmarknadsfonds kontroll eller till f61jd av att teckningsritter eller rétter till inlosen
utnyttjas, ska penningmarknadsfonden prioritera korrigering av detta forhdllande under

vederborligt hinsynstagande till andelsidgarnas eller aktiedgarnas intressen.
3. Alla penningmarknadsfonder som avses i artikel 3.1 1 denna forordning far ha formen av
kortfristiga penningmarknadsfonder.
Artikel 25

Portfoljregler for standardiserade penningmarknadsfonder

1. En standardiserad penningmarknadsfond ska kontinuerligt uppfylla samtliga nedanstdende

krav:
a)  Portfoljen ska alltid ha en vigd genomsnittlig 16ptid pa hogst sex méanader.

b)  Portfoljen ska alltid ha en viagd genomsnittlig livslangd pa hogst tolv manader, om

inte annat foljer av andra och tredje styckena.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 69
SV



c)  Minst 7,5 % av tillgadngarna ska utgoras av tillgdngar som forfaller dagligen,
omvénda repor som kan ségas upp med en arbetsdags varsel eller kontanta medel
som kan tas ut med en arbetsdags varsel. En standardiserad penningmarknadsfond fér
inte forvirva ndgra andra tillgdngar dn sddana som forfaller dagligen om forvérvet
skulle resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre &n 7,5 % av

portfoljen i tillgangar som forfaller dagligen.

d) Minst 15 % av tillgangarna ska utgoras av tillgdngar som forfaller pa veckobasis,
omvénda repor som kan ségas upp med fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel
som kan tas ut med fem arbetsdagars varsel. En standardiserad penningmarknadsfond
fér inte forvarva nagra andra tillgdngar dn sddana som forfaller pd veckobasis om
forvdrvet skulle resultera i att den penningmarknadsfonden investerar

mindre dn 15 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller pa veckobasis.

e)  Vid berdkningen som avses i led d, far penningmarknadsinstrument eller andelar
eller aktier i andra penningmarknadsfonder inkluderas i de tillgdngar som forfaller pa
veckobasis upp till hogst 7,5 %, forutsatt att de kan 19sas in och avvecklas inom de

nirmaste fem arbetsdagarna.

Niér den vdgda genomsnittliga livsldingden som avses i led b i forsta stycket berdknas for
vardepapper, inklusive strukturerade finansiella instrument, ska en standardiserad
penningmarknadsfond basera berdkningen av 16ptiden pa den aterstaende 16ptiden fram till
laglig inldsen av instrumenten. Om ett finansiellt instrument omfattar en séljoption far
dock en standardiserad penningmarknadsfond basera berdkningen av 16ptiden pa
l6sendagen for denna séljoption i stillet for den aterstaende 16ptiden, men endast om

foljande villkor alltid &r uppfyllda:

i) Siljoptionen kan utnyttjas fritt av den standardiserade penningmarknadsfonden pé

l6sendagen.
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ii)  Losenpriset for sdljoptionen ligger néra instrumentets forvéntade virde pa

l6sendagen.

ii1)  Den standardiserade penningmarknadsfondens investeringsstrategi innebér att det ar

hog sannolikhet att optionen kommer att 16sas in pa 16sendagen.

Genom undantag fran andra stycket far en standardiserad penningmarknadsfond vid
berdkningen av den vigda genomsnittliga livsldngden for viardepapperiseringar och
ABCP-papper nér det giller amorterande instrument, istéllet basera berdkningen av

16ptiden pé antingen
1) den kontraktsenliga amorteringsprofilen for sddana instrument, eller

i1)  amorteringsprofilen for de underliggande tillgdngarna fran vilka kassaflodena for

inlésen av sddana instrument harror.

Om gransvardena enligt denna artikel verskrids av skil som ligger utanfor en
standardiserad penningmarknadsfonds kontroll eller till f6ljd av att teckningsrétter eller
ratter till inlosen utnyttjas, ska penningmarknadsfonden prioritera korrigering av detta
forhdllande under vederborligt hdnsynstagande till andelségarnas eller aktiedgarnas

intressen.

En standardiserad penningmarknadsfond far inte ha formen av en statspapperbaserad
penningmarknadsfond med fast nettotillgangsvérde eller en penningmarknadsfond med

lagvolatilt nettotillgdngsvirde.
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Artikel 26
Kreditbetyg for penningmarknadsfonder

En penningmarknadsfond som begir eller betalar ett extern kreditbetyg ska gora detta i enlighet
med forordning (EG) nr 1060/2009. Penningmarknadsfonden eller forvaltaren av en
penningmarknadsfond ska klart ange i penningmarknadsfondens prospekt, och i all kommunikation
med investerarna dir det externa kreditbetyget nimns, att kreditbetyget begérdes eller betalades av

penningmarknadsfonden eller forvaltaren av penningmarknadsfonden.

Artikel 27

Strategi for att ldra kdnna kunden

1. Utan att det paverkar varje striktare krav som faststills i Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2015/849", ska penningmarknadsfondens forvaltare inrétta, genomfdra och
tillimpa forfaranden och vederborliga kontroller for att forutse vad effekterna blir om flera
investerare gor fondinlosen samtidigt, med beaktande av atminstone typen av investerare,
antalet andelar eller aktier 1 penningmarknadsfonden som 4dgs av en enda investerare, samt

in- och utflédenas utveckling.

Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgérder for
att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvitt eller finansiering av
terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och
om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens

direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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2. Om virdet av de andelar eller aktier som innehas av en enda investerare overstiger
beloppet for motsvarande likviditetskrav per dag f6r en penningmarknadsfond, ska
penningmarknadsfondens forvaltare, utover vad som anges i punkt 1, ta hansyn till

samtliga foljande faktorer:

a)  Monster som gar att identifiera i investerarnas likviditetsbehov, inklusive den

cykliska utvecklingen av antalet andelar i penningmarknadsfonden.
b)  De olika investerarnas riskaversion.

c¢)  Graden av korrelation eller nira koppling mellan olika investerare i

penningmarknadsfonden.

3. Om investerare gor sina investeringar via en mellanhand ska forvaltaren av en
penningmarknadsfond fran formedlaren begéra de uppgifter som krévs for uppfyllandet av
punkterna 1 och 2 i syfte att kunna hantera penningmarknadsfondens likviditet och

investerarkoncentration pa lampligt sétt.

4. Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska se till att viardet av andelarna eller aktierna
som innehas av en enda investerare inte visentligt inverkar pd penningmarknadsfondens

likviditetsprofil om det utgor en vésentlig del av penningmarknadsfondens

nettotillgdngsvirde.
Artikel 28
Stresstester
1. For varje penningmarknadsfond ska det finnas stresstestningsrutiner som identifierar

mojliga hindelser eller framtida fordndringar i de ekonomiska villkoren som kan fa
ogynnsamma effekter pa penningmarknadsfonden. Penningmarknadsfonden eller
forvaltaren av en penningmarknadsfond ska utvardera de mdjliga effekter som dessa
hindelser eller forandringar skulle kunna fa for penningmarknadsfonden.
Penningmarknadsfonden eller férvaltaren av en penningmarknadsfond ska regelbundet

genomfora stresstester for olika mojliga scenarier.
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Stresstesterna ska baseras pé objektiva kriterier och ta hansyn till effekterna av allvarliga
mojliga scenarier. Stresstestscenarierna ska minst ta hinsyn till referensparametrar som

inkluderar f6ljande faktorer:

a)  Hypotetiska fordndringar i likviditetsniva for tillgangarna i penningmarknadsfondens

portfol;.

b)  Hypotetiska fordndringar i kreditrisknivéan for tillgdngarna i
penningmarknadsfondens portfolj, daribland kredithdndelser och betygshindelser.

c)  Hypotetiska fordndringar av rdantor och viaxelkurser.
d)  Hypotetiska inldsensnivéer.

e)  Hypotetisk 6kning eller minskning av spreaden mellan olika index till vilka rdntorna

for portfoljens viardepapper dr knutna.
f)  Hypotetiska systemchocker pad makroniva som paverkar ekonomin som helhet.

Om det ror sig om statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast
nettotillgdngsvirde och penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgangsvérde ska
stresstesterna ocksa for de olika scenarierna uppskatta skillnaden mellan det fasta

nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie och nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie.

Stresstester ska genomforas med en frekvens som bestdms av styrelsen for
penningmarknadsfonden, nér detta ar tillampligt, eller styrelsen for forvaltaren av en
penningmarknadsfond, efter beaktande av vad ett 1ampligt och rimligt intervall skulle vara
mot bakgrund av marknadsforhallandena och med hinsyn till eventuella framtida
fordndringar 1 penningmarknadsfondens portfolj. Stresstesterna ska géras minst tva ganger

om aret.
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Om stresstestet avslojar en sarbarhet hos penningmarknadsfonden ska forvaltaren av en
penningmarknadsfond utarbeta en heltdckande rapport med resultaten av stresstesten och

ett forslag till dtgéardsplan.

Vid behov ska forvaltaren av en penningmarknadsfond vidta atgérder for att stirka
penningmarknadsfondens stabilitet, ddribland atgérder som stirker likviditeten eller
kvaliteten hos penningmarknadsfondens tillgangar, och omgéende underrétta

penningmarknadsfondens behoriga myndighet om vilka dtgarder som vidtagits.

Den heltickande rapporten med resultaten av stresstesten och forslaget till atgdrdsplan ska
lamnas for granskning till styrelsen for penningmarknadsfonden, nér detta ar tillampligt,
eller styrelsen for forvaltaren av en penningmarknadsfond. Styrelsen ska d@ndra den
foreslagna atgérdsplanen om s& behdvs och godkinna den slutliga dtgirdsplanen. Den

heltdckande rapporten och atgirdsplanen ska sparas i minst fem éar.

Den heltickande rapporten och dtgéardsplanen ska dverldmnas till den

penningmarknadsfondens behoriga myndighet for granskning.

Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska skicka den heltickande rapport som

avses 1 punkt 5 till Esma.

Esma ska utfédrda riktlinjer for att faststilla gemensamma referensparametrar for
stresstestscenarierna som ska ingd i stresstesterna och ta hénsyn till de faktorer som anges i
punkt 1. Riktlinjerna ska uppdateras minst varje ar och ta hansyn till den senaste tidens

marknadsutveckling.
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Kapitel IV

Virderingsregler

Artikel 29

Virdering av tillgangar i penningmarknadsfonder
1. Tillgangarna i1 en penningmarknadsfond ska virderas minst varje dag.

2. Tillgdngarna i en penningmarknadsfond ska virderas med hjélp av marknadsvérdering nir

sa ar mojligt.
3. Nér marknadsvérdering anvinds ska

a)  penningmarknadsfondens tillgang vérderas till den mer forsiktiga sidan av kdp- och

sdljkurs, savida inte tillgdngen kan avyttras till en mittkurs,

b)  endast marknadsdata av hog kvalitet anvdndas; dessa data ska bedomas pa grundval

av samtliga nedanstdende faktorer:
1)  Antalet motparter och deras kvalitet.
i1)  Tillgangens marknadsvolym och marknadsomsittning.

iii)  Emissionsstorlek och andel av emissionen som penningmarknadsfonden

planerar att kopa eller silja.

4. Om marknadsvérdering inte kan anvéndas eller marknadsdata héller for 14g kvalitet ska
tillgdngarna i en penningmarknadsfond virderas konservativt med hjilp av

modellvirdering.
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Modellen ska korrekt uppskatta det inneboende vérdet i en tillgdng, baserat pa en

uppfoljning av samtliga aktuella nyckelfaktorer:
a)  Tillgdngens marknadsvolym och omséttning.

b)  Emissionsstorlek och andel av emissionen som penningmarknadsfonden planerar att

kopa eller sélja.
¢)  Marknadsrisk, ranterisk och kreditrisk som forknippas med tillgdngen.

Om modellvirdering anvénds ska nettokostnadsmetoden inte anvéndas.

5. En vérdering som utforts 1 enlighet med punkterna 2, 3, 4, 6 och 7 ska dverldmnas till de
behoriga myndigheterna.
6. Med avvikelse fran punkterna 2, 3 och 4, kan tillgangar i en statspappersbaserad

penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvérde ocksa varderas med hjélp av

nettokostnadsmetoden.

7. Utdéver den marknadsvérdering som avses 1 punkterna 2 och 3, samt den modellvardering
som avses 1 punkt 4, och genom undantag frdn punkterna 2 och 4, kan tillgdngar i en
penningmarknadsfond med lgvolatilt nettotillgdngsvérde vars aterstdende 16ptid inte

overstiger 75 dagar véirderas med hjélp av nettokostnadsmetoden.

Nettokostnadsmetoden ska endast anvéindas for vardering av en tillgdng i en
penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvérde nir virdet for denna tillgang
som berdknats i enlighet med punkterna 2, 3 och 4 inte resulterar i en avvikelse mellan
tillgdngens vérde som berdknats i enlighet med forsta stycket i den hir punkten med
mer @n 10 baspunkter. Vid en sddan avvikelse, ska virdet for denna tillgang berdknas i

enlighet med punkterna 2, 3 och 4.
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Artikel 30

Berdkning av nettotillgangsvdrdet per andel eller aktie

1. En penningmarknadsfond ska berékna nettotillgdngsvardet per andel eller aktie som
skillnaden mellan summan av alla tillgdngar i en penningmarknadsfond och summan av
alla skulder i samma fond i enlighet med marknadsvardering eller modellvérdering, eller

bada, delat med antalet utestdende andelar eller aktier i penningmarknadsfonden.

2. Nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie ska avrundas till nirmaste baspunkt eller

motsvarande om nettotillgangsvérdet offentliggdrs 1 en valutaenhet.

3. Nettotillgangsvirdet per andel eller aktie i en penningmarknadsfond ska berdknas och
offentliggoéras minst varje dag pé den offentliga delen av penningmarknadsfondens

webbplats.

Artikel 31
Berdkning av det fasta nettotillgangsvdrdet per andel eller aktie

av statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdangsvirde

1. En statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvérde per andel eller
aktie ska berdkna ett fast nettotillgangsvérde per andel eller aktie som skillnaden mellan
summan av alla dess tillgangar som vérderats enligt nettokostnadsmetoden, i enlighet med
artikel 29.6, och summan av alla dess skulder, delat med antalet utestaende andelar eller

aktier.

2. Det fasta nettotillgangsvirdet per andel eller aktie for en statspappersbaserad
penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde ska avrundas till ndrmaste procentenhet

eller motsvarande om det fasta nettotillgangsvérdet offentliggérs i en valutaenhet.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 78
SV



3. Det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie for en statspappersbaserad

penningmarknadsfond med fast nettotillgangsvérde ska berdknas dtminstone varje dag.

4. Skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie och det
nettotillgdngsvérde per andel eller aktie som berédknats i enlighet med artikel 30 ska
overvakas fortlopande och offentliggoras dagligen pa den offentliga delen av

penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 32
Berdkning av det fasta nettotillgangsvdrdet per andel eller aktie

av penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdangsvdrde

1. En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde per andel eller aktie ska

berékna ett fast nettotillgdngsvéirde som skillnaden mellan summan av alla dess tillgdngar

som vérderats enligt nettokostnadsmetoden, i enlighet med artikel 29.7, och summan av

alla dess skulder, delat med antalet utestdende andelar eller aktier.

2. Det fasta nettotillgdngsviardet per andel eller aktie for en penningmarknadsfond med

lagvolatilt nettotillgangsvirde ska avrundas till nirmaste procentenhet eller motsvarande

om det fasta nettotillgdngsvirdet offentliggdrs i en valutaenhet.

3. Det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie i en penningmarknadsfond med

lagvolatilt nettotillgangsvirde ska berdknas atminstone varje dag.

4. Skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie och det
nettotillgdngsvérde per andel eller aktie som berédknats i enlighet med artikel 30 ska
overvakas fortlopande och offentliggdras dagligen pé den offentliga delen av

penningmarknadsfondens webbplats.
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Artikel 33

Emissions- och inlosenkurs

1. Andelarna eller aktierna i en penningmarknadsfond ska emitteras eller 16sas in till en kurs
som dr lika med penningmarknadsfondens nettotillgangsvirde per andel eller aktie,

oberoende av tilldtna avgifter enligt vad som anges i penningmarknadsfondens prospekt.
2. Som ett undantag till punkt 1

a) far andelarna eller aktierna i en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast
nettotillgdngsvérde emitteras eller 16sas in till en kurs som ar lika med

penningmarknadsfondens fasta nettotillgangsvirde per andel eller aktie,

b)  far andelarna eller aktierna i en penningmarknadsfond med lagvolatilt
nettotillgdngsvirde per andel eller aktie emitteras eller 16sas in till en kurs som ar
lika med penningmarknadsfondens fasta nettotillgdngsvarde per andel eller aktie,
men endast nar det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie som har berdknats 1
enlighet med artikel 32.1, 32.2 och 32.3 inte avviker fran det nettotillgingsvarde per

andel eller aktie som berédknats i enlighet med artikel 30 med Gver 20 baspunkter.

Med avseende pa led b, ska efterfoljande inlosen eller teckning, nér det fasta
nettotillgdngsvérdet per andel eller aktie som har berdknats enligt artikel 32.1, 32.2

och 32.3 avviker fran det nettotillgdngsvarde per andel eller aktie som berdknats i enlighet
med artikel 30 med 6ver 20 baspunkter, goras till en kurs som ar lika med det

nettotillgdngsvérde per andel eller aktie som beréknats i enlighet med artikel 30.

Presumtiva investerare ska innan avtalet ingés klart och tydligt varnas skriftligen av
forvaltaren av en penningmarknadsfond under vilka omstédndigheter som
penningmarknadsfonden med ldgvolatilt nettotillgdngsvérde per andel eller aktie inte

langre kommer att 19sa in eller lata teckna andelar till ett fast nettotillgangsvirde.
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Kapitel V
Specifika krav pa statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgingsvirde och penningmarknadsfonder

med ligvolatilt nettotillgangsvirde

Artikel 34
Specifika krav pd statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgangsvirde

och penningmarknadsfonder med ldagvolatilt nettotillgangsvirde

1. Forvaltaren av en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde
eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde ska inrétta, genomfora
och konsekvent tillimpa ansvarsfulla och strikta forfaranden for likviditetshantering for att
kontrollera efterlevnaden av de likviditetstroskelvarden som géller pa veckobasis for
sadana fonder. Forfarandena for likviditetshantering ska beskrivas tydligt i

fondbestammelserna eller bolagsordningen, samt i prospektet.
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For att sikerstilla efterlevnaden av de likviditetstroskelvarden som géller pa veckobasis

ska f6ljande gélla:

a)

Om andelen tillgdngar som forfaller pa veckobasis som faststélls 1 artikel 24.1 e
hamnar under 30 % av de totala tillgdngarna i en statspappersbaserad
penningmarknadsfond med fast nettotillgangsvérde eller en penningmarknadsfond
med lagvolatilt nettotillgangsviarde och den dagliga nettoinlésen under en enda
arbetsdag overskrider 10 % av de totala tillgdngarna, ska forvaltaren av den
statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotillgangsvérde eller
penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgingsvirde omedelbart informera
sin styrelse om detta, och styrelsen ska utfora en dokumenterad beddmning av
situationen for att faststélla en lamplig handlingslinje med beaktande av
investerarnas intressen och besluta om en eller flera av foljande atgérder ska

tillampas:

1) Infora likviditetsavgifter pa fondinlosen som pa ett korrekt sitt speglar
penningmarknadsfondens kostnader for att uppna likviditet och se till att
kvarvarande investerare inte drabbas pa ett ordttvist sitt om andra investerare

16ser in sina andelar eller aktier under perioden.

i1)  Tillimpa inlosensspérrar som begrinsar antalet andelar som kan 16sas in pa en
och samma arbetsdag till 10 % av andelarna i penningmarknadsfonden for en

period pa upp till 15 arbetsdagar.
iii)  Infora ett tillfalligt stopp for inlosen for en period pa upp till 15 arbetsdagar.

iv)  Inte vidta ndgra andra omedelbara dtgirder dn att uppfylla de skyldigheter som

faststélls i artikel 24.2.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 82

SV



b)  Om andelen tillgdngar som forfaller pa veckobasis som faststills i artikel 24.1 e
hamnar under 10 % av de totala tillgdngarna, ska forvaltaren av den
statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotillgdngsvérde eller
penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgingsvirde omedelbart informera
sin styrelse om detta, och styrelsen ska utfora en dokumenterad beddmning av
situationen och, pa grundval av denna beddmning samt med beaktande av
investerarnas intressen, besluta om en eller flera av foljande atgirder ska tillimpas

och dokumentera skalen till sitt val:

1)  Infora likviditetsavgifter pd fondinldsen som pa ett korrekt sitt speglar
penningmarknadsfondens kostnader for att uppné likviditet och se till att
kvarvarande investerare inte drabbas pa ett ordttvist sitt om andra investerare

16ser in sina andelar eller aktier under perioden.
11)  Infora ett tillfalligt stopp for fonduttag f6r en period pé upp till 15 arbetsdagar.

2. Om uttagssparrarna inom en period pa 90 dagar dverstiger 15 dagar ska en
statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgangsvirde eller en
penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde automatiskt upphora att vara en
statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgangsvérde eller en
penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvérde. Den statspappersbaserade
penningmarknadsfonden med fast nettotillgdngsvirde eller penningmarknadsfonden med
lagvolatilt nettotillgangsvirde ska omedelbart meddela alla investerare om detta skriftligen

och pé ett tydligt och begripligt sitt.

3. Efter att styrelsen for den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast
nettotillgdngsvirde eller penningmarknadsfonden med l1dgvolatilt nettotillgangsvérde har
faststéllt vilka av atgarderna avseende bade punkt 1 a och b som ska vidtas ska den
omedelbart vidarebefordra detaljerad information om beslutet till den

penningmarknadsfondens behdriga myndighet.
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Kapitel VI

Externt tillskott
Artikel 35
Externt tillskott
1. En penningmarknadsfond ska inte ta emot externt tillskott.
2. Externt tillskott innebér direkt eller indirekt tillskott frén en tredje part till en

penningmarknadsfond, inbegripet penningmarknadsfondens sponsor, som &r avsett att eller
som skulle resultera i att penningmarknadsfondens likviditet garanteras eller

nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie stabiliseras.

Externt tillskott ska innefatta

a)  kontanttillskott fran tredje part,

b)  att en tredje part koper tillgangar i penningmarknadsfonden till ett uppblést pris,

c) atten tredje part koper andelar eller aktier i penningmarknadsfonden for att 6ka

fondens likviditet,

d)  atten tredje part utfardar nagot slags uttrycklig eller underforstadd garanti eller

stodbrev till forman for penningmarknadsfonden,

e) en atgdrd av en tredje part med direkt eller indirekt syfte att uppritthalla
penningmarknadsfondens likviditetsprofil och nettotillgdngsvirde per andel eller

aktie.
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Kapitel VII

Transparenskrav

Artikel 36

Transparens

1. En penningmarknadsfond ska i alla externa dokument, rapporter, uttalanden, annonser,
brev eller andra skriftliga bevis utfirdade av fonden eller dess forvaltare, adresserade till
eller avsedda for distribution till presumtiva investerare, andelsdgare eller aktiedgare
tydligt ange vilken typ av penningmarknadsfond det 4r i1 enlighet med artikel 3.1 och om

det dr en kortfristig eller standardiserad penningmarknadsfond.

2. Forvaltaren av penningmarknadsfonden ska atminstone en gang i veckan gora all foljande

information tillgénglig for penningmarknadsfondens investerare:
a)  Information om 16ptidsfordelning i penningmarknadsfondens portfolj.
b)  Penningmarknadsfondens kreditprofil.

c)  Penningmarknadsfondens vigda genomsnittliga 16ptid och vigda genomsnittliga

livslangd.

d)  Uppgifter om de tio storsta innehaven 1 penningmarknadsfonden, inbegripet namn,
land, 16ptid och typen av tillgdng, samt uppgifter om motparten i frdga om repor och

omvinda repor.
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e) Det totala virdet av penningmarknadsfondens tillgangar.
f)  Penningmarknadsfondens nettoavkastning.

3. Ett dokument som penningmarknadsfonden anvander for marknadsforingssyften ska

tydligt ange att
a)  penningmarknadsfonden inte &r en garanterad investering,

b) en investering i penningmarknadsfonden inte 4r samma sak som inléning, med
sarskild hanvisning till risken for att det kapitalbelopp som investeras i en

penningmarknadsfond kan komma att fluktuera,

¢) penningmarknadsfonden inte forlitar sig péd externa tillskott for att garantera
penningmarknadsfondens likviditet eller stabilisera nettotillgangsvirdet per andel

eller aktie,
d) risken for forlust av kapitalbeloppet ska béras av investeraren.

4. Ett meddelande frén penningmarknadsfonden eller forvaltare av en penningmarknadsfond
till investerarna eller presumtiva investerare far inte pa nagot sétt antyda att en investering 1

andelar eller aktier i penningmarknadsfonden &r garanterad.

5. Investerarna i en penningmarknadsfond ska tydligt informeras om den metod eller de
metoder som penningmarknadsfonden anvinder for att vérdera tillgangarna 1

penningmarknadsfonden och for att berékna nettotillgangsvérdet.

Statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvarde och
penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgangsvirde ska tydligt forklara
anviandningen av nettokostnadsmetoden eller avrundning eller bdda f6r investerarna och

presumtiva investerare.
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Artikel 37
Rapportering till behériga myndigheter

1. Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska for varje penningmarknadsfond som
vederbdrande forvaltar minst varje kvartal rapportera information till

penningmarknadsfondens behdriga myndighet.

Med avvikelse fran forsta stycket ska, for en penningmarknadsfond vars tillgangar totalt
inte overskrider 100 000 000 EUR, forvaltaren av en penningmarknadsfond minst en géng

om aret avlagga rapport till penningmarknadsfondens behoriga myndighet.

Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska pa begéran tillhandahéalla den rapporterade
informationen enligt forsta och andra stycket dven till den behoriga myndigheten {for
forvaltaren av en penningmarknadsfond om den skiljer sig frdn penningmarknadsfondens

behoriga myndighet.
2. Den information som ska rapporteras enligt punkt 1 &r
a)  penningmarknadsfondens typ och egenskaper,

b)  portféljindikatorer, till exempel tillgdngarnas totala virde, nettotillgdngsvérde
(NAV), vigd genomsnittlig 16ptid, vdgd genomsnittlig livslangd, 16ptidsfordelning,

likviditet och avkastning,
c)  resultat av stresstester och 1 forekommande fall forslag till dtgérdsplan,
d) information om tillgingarna i penningmarknadsfondens portfolj avseende

1)  egenskaper for varje tillgdng, till exempel namn, land, emittentkategori, risk
eller 16ptid samt resultatet av forfarandet for den interna

kreditkvalitetsbedomningen,
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i1)  tillgdngstyp, ddribland information om motpart i héndelse av derivat, repor

eller omvénda repor,
e) information om penningmarknadsfondens skyldigheter inklusive
1) det land 1 vilket investeraren dr etablerad,
i1)  investerarkategorin,
iii)  tecknings- och inldsenaktivitet.

Om sé behdvs och det dr motiverat far behoriga myndigheter begira ytterligare

information.

3. Utover den information som avses 1 punkt 2, ska forvaltaren av en penningmarknadsfond
for varje penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvéirde som vederborande

forvaltar rapportera foljande:

a)  Alla tillfillen da priset pé en tillgdng som vérderats med anvindning av
nettokostnadsmetoden i1 enlighet med artikel 29.7 forsta stycket avviker fran vérdet
pa den tillgdngen som berdknats i enlighet med artikel 29.2, 29.3 och 29.4 med

mer dn 10 baspunkter.

b)  Allatillfillen da det fasta nettotillgdngsvérdet per andel eller aktie som har berdknats
1 enlighet med artikel 32.1 och 32.2 avviker fran det nettotillgdngsvarde per andel

eller aktie som beréknats i enlighet med artikel 30 med mer 4n 20 baspunkter.

c) Allatillfdllen da en situation som avses 1 artikel 34.3 intréffar och de atgédrder som

styrelsen vidtar i enlighet med artikel 34.1 a och b.
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4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att uppritta en

rapporteringsmall som ska innehélla all den information som avses 1 punkterna 2 och 3.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [sex médnader efter den dag da denna forordning trader 1

kraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som

avses 1 forsta stycket, i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

5. De behoriga myndigheterna ska dverfora all information som de erhéller 1 enlighet med
denna artikel till Esma. Informationen ska dverforas till Esma senast 30 dagar efter det att

ett rapporteringskvartal 16pt ut.

Esma ska samla in informationen och skapa en central databas over alla
penningmarknadsfonder som r etablerade, forvaltas eller marknadsfors i unionen.

Europeiska centralbanken ska endast ha dtkomst till databasen for statistiksyften.

Kapitel VIII
Tillsyn

Artikel 38
Tillsyn av behoriga myndigheter

1. De behoriga myndigheterna ska fortlopande utova tillsyn av efterlevnaden av denna
forordning.
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2. Den behdriga myndigheten for penningmarknadsfonden eller, 1 forekommande fall, den
behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmarknadsfond, ska ansvara for att

Overvaka efterlevnaden av kapitlen II-VII.

3. Den behdriga myndigheten for penningmarknadsfonden ska ansvara for att overvaka
efterlevnaden av de skyldigheter som anges i fondbestimmelserna eller bolagsordningen,
och de skyldigheter som anges i prospektet, vilka ska dverensstimma med denna

forordning.

4. Den behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmarknadsfond ska vara ansvarig
for att Gvervaka att arrangemangen och organisationen hos forvaltaren av
penningmarknadsfonden ér tillfredstdllande sé att forvaltaren av penningmarknadsfonden
kan fullgora de skyldigheter och regler som avser bildandet och funktionen av alla

penningmarknadsfonder som den forvaltar.

5. De behoriga myndigheterna ska 6vervaka UCITS-fonder och AIF-fonder som ér etablerade
eller marknadsfors i deras territorier for att verifiera att de inte anviander beteckningen
penningmarknadsfond eller later antyda att de dr en penningmarknadsfond om de inte

uppfyller den hir férordningen.
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Artikel 39
Behoriga myndigheters befogenheter

Utan att det paverkar de behdriga myndigheternas befogenheter i enlighet med direktiv 2009/65/EG

eller 2011/61/EU, beroende pa vad som ir tillimpligt, ska de behoriga myndigheterna i enlighet

med nationell rétt ha alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som de behover for att utféra sina

uppgifter enligt denna forordning. De ska i synnerhet ha befogenhet att gora allt foljande:

a) Begiira tillgéng till och kopiera eller fa en kopia av varje handling, oberoende av dess
form.

b) Kriva att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond
tillhandahaller information utan drdjsmal.

c) Begira upplysningar fran varje person med anknytning till verksamheten for en
penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond.

d) Genomfora inspektioner pa plats med eller utan féranmélan.

e) Vidta lampliga atgéirder for att sdkerstélla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av
en penningmarknadsfond fortsitter att f6lja denna forordning.

f) Utfarda ett foreldggande for att sidkerstilla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av
en penningmarknadsfond foljer denna foérordning och avstar fran alla handlingar som
skulle kunna sta i strid med denna forordning.
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Artikel 40

Sanktioner och andra dtgdrder

1. Medlemsstaterna ska faststilla regler om sanktioner och andra atgédrder som ska gélla vid
Overtrddelser av denna forordning och ska vidta alla nddvédndiga atgérder for att sidkerstélla
att de tillimpas. De sanktioner och andra atgérder som foreskrivs ska vara effektiva,

proportionella och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska anméla de regler som avses i punkt 1 till kommissionen och Esma
senast den ... [12 ménader efter den dag da denna férordning trader 1 kraft]. De ska utan

drojsmal underritta kommissionen och Esma om eventuella dndringar av reglerna.

Artikel 41
Sdrskilda atgdrder

1. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas befogenheter i enlighet med
direktiv 2009/65/EG eller 2011/61/EU, beroende pa vad som ar tillampligt, ska
penningmarknadsfondens eller forvaltarens behoriga myndighet av en
penningmarknadsfond, med respekt for principen om proportionalitet, vidta de 1ampliga
atgdrder som avses 1 punkt 2 nér en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en

penningmarknadsfond

a)  inte uppfyller nagot av kraven avseende tillgdngarnas sammansittning i strid med

artiklarna 9-16,

b) inte uppfyller ndgot av portfoljkraven i strid med artikel 17, 18, 24 eller 25,
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c) har fatt auktorisering genom att lamna falska uppgifter eller genom andra otillborliga
metoder 1 strid med artikel 4 eller 5,

d) anvénder beteckningen penningmarknadsfond, MMF eller nagon annan beteckning
som antyder att en UCITS-fond eller AIF-fond &r en penningmarknadsfond 1 strid
med artikel 6,

e) inte uppfyller ndgot av kraven avseende den interna kreditkvalitetsbedomningen i
strid med artikel 19 eller 20,

f)  inte uppfyller nagot av kraven avseende styrning, dokumentation eller transparens i
strid med artikel 21, 23, 26, 27, 28 eller 36,

g) inte uppfyller ndgot av kraven avseende virdering i strid med artikel 29, 30, 31, 32,
33 eller 34.

2. I de fall som avses i punkt 1 ska penningmarknadsfondens behoriga myndighet vidta

foljande atgirder, beroende pa vad som ar lampligt:

a)  Vidta atgirder fOr att sékerstélla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en
berdrd penningmarknadsfond efterlever relevanta bestimmelser.
b)  Aterkalla en auktorisering som har beviljats i enlighet med artikel 4 eller 5.
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Artikel 42
Esmas befogenheter och behorighet

Esma ska ha de befogenheter som krivs for att utféra de uppgifter som myndigheten

tilldelats enligt denna férordning.

Esmas befogenheter enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU ska utdvas dven med
avseende pa denna forordning och i enlighet med forordning (EG) nr 45/2001.

Vid tillimpningen férordning (EU) nr 1095/2010 ska denna forordning inkluderas i alla
ytterligare juridiskt bindande unionsakter som tilldelar uppgifter rérande de befogenheter

som avses 1 artikel 1.2 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 43

Samarbete mellan myndigheter

Penningmarknadsfondens behdriga myndighet och den behdriga myndigheten for
forvaltaren av penningmarknadsfonden ska, om de &r olika myndigheter, samarbeta och

utbyta information i syfte att fullgora sina skyldigheter enligt denna forordning.

De behoriga myndigheterna och Esma ska samarbeta i syfte att fullgora sina respektive

skyldigheter enligt denna forordning i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.
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De behoriga myndigheterna och Esma ska utbyta all information och dokumentation som
behovs for att utfora sina respektive skyldigheter enligt denna forordning i enlighet med
forordning (EU) nr 1095/2010, 1 synnerhet nér det giller att identifiera och atgérda
overtrddelser av denna forordning. De behoriga myndigheterna i de medlemsstater som
ansvarar for auktorisation av eller tillsyn 6ver penningmarknadsfonder enligt denna
forordning ska dverldmna information till de behoriga myndigheterna i 6vriga
medlemsstater nir denna information ar av betydelse for att dvervaka och hantera mojliga
konsekvenser av penningmarknadsfonders verksamheter, enskilt eller kollektivt, for
systemviktiga finansiella instituts stabilitet och for att de marknader dir
penningmarknadsfonderna édr verksamma ska fungera korrekt. Esma och Europeiska
systemrisknimnden (ESRB) ska ocksa informeras och ska dverfora den informationen till

de behoriga myndigheterna i de 6vriga medlemsstaterna.

P& grundval av den information som 6verforts av de nationella behdriga myndigheterna
enligt artikel 37.5, ska Esma 1 enlighet med sina befogenheter enligt forordning (EU)
nr 1095/2010 utarbeta en rapport till kommissionen i ljuset av den versyn som avses i

artikel 46 1 den hér férordningen.
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Kapitel IX

Slutbestimmelser

Artikel 44
Behandling av befintliga UCITS-fonder och AIF-fonder

Senast den ... [18 ménader efter den dag d& denna forordning tréder i kraft] ska befintliga
UCITS-fonder eller AIF-fonder som investerar i kortfristiga tillgdngar och som har som
mal, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning 1 linje med penningmarknadsréntan
eller bevara vérdet av investeringen, ldmna in en ansdkan till penningmarknadsfondens
behoriga myndighet tillsammans med alla dokument och bevis som behovs for att visa att

denna forordning foljs.

Senast tva méanader efter det att den behoriga myndigheten har tagit emot den fullstindiga
ansOkan ska penningmarknadsfondens behoriga myndighet bedoma om UCITS-fondens
eller AIF-fonden f6ljer forordningen i enlighet med artiklarna 4 och 5.
Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska utfirda ett beslut och omedelbart

meddela UCITS-fonden eller AIF-fonden.
Artikel 45
Utovande av delegering

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor

som anges i1 denna artikel.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 96

SV



Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 11, 15 och 22 ska ges till

kommissionen tills vidare frdn och med den dag som denna forordning triader i kraft.

Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 11, 15 och 22 far nir som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om éterkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges i1 beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan
dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett
senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som

redan har trétt 1 kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som utsetts av
varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av

den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet

och radet denna.

De delegerade akter som antas enligt artiklarna 11, 15 och 22 ska trdda i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten
inom en period pa tvd ménader frdn den dag da akten delgavs Europaparlamentet och
radet, eller om bdde Europaparlamentet och rddet, fore utgdngen av den perioden, har
underrittat kommissionen om att de inte kommer att invéinda. Denna period ska forlédngas

med tvd manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

PE-CONS 59/1/16 REV 1

SV

97



Artikel 46

Oversyn

1. Senast den ... [fem ar efter den dag da denna forordning trader 1 kraft] ska kommissionen

se Over kraven i denna forordning ur ett tillsynsperspektiv och ekonomiskt perspektiv, efter

samrad med Esma och, vid behov, ESRB, inbegripet huruvida dndringar ska goras av

ordningen fOr statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvarde

och penningmarknadsfonder med 1dgvolatilt nettotillgangsvérde.

2. Vid 6versynen ska sarskilt
a)  analyseras erfarenheterna av tillimpningen av denna forordning, konsekvenser for
investerare, penningmarknadsfonder och forvaltare av penningmarknadsfonder i
unionen,
b)  bedomas penningmarknadsfonders roll i kop av skuld som emitteras eller garanteras
av medlemsstaterna,
c)  beaktas sirdragen i skuldpapper som emitteras eller garanteras av medlemsstaterna
och denna skulds roll i finansieringen av medlemsstaterna,
d)  beaktas den rapport som det hédnvisas till 1 artikel 509.3 1 férordning (EU)
nr 575/2013,
e)  Dbeaktas forordningens inverkan pd marknaderna for kortfristig finansiering,
f)  beaktas regelutvecklingen pé internationell niva.
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Senast den ... [fem é&r efter den dag dd denna forordning trader i kraft] ska kommissionen
lagga fram en rapport om mojligheten att inrdtta en kvot pa 80 % for EU-statspapper.
Rapporten ska ta hinsyn till tillgéngligheten till kortfristiga EU-statspapper och utvérdera
om penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsviarde kan vara ett 1ampligt
alternativ fOr statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvarde
fran lander utanfor EU. Om kommissionen i sin rapport drar slutsatsen att inférandet av en
kvot pa 80 % for EU-statspapper och utfasningen av statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgangsviarde som omfattar ett obegriansat belopp
av statspapper utanfor EU inte gér att genomfora ska den ldgga fram skélen till detta. Om
kommissionen drar slutsatsen att det & mdjligt att infora en kvot pa 80 % for
EU-statspapper, far kommissionen ldgga fram lagstiftningsforslag for att infora denna kvot,
varvid minst 80 % av tillgdngarna 1 statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast
nettotillgdngsvirde ska investeras i statspapper inom EU. Om kommissionen drar
slutsatsen att penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvarde har blivit ett
lampligt alternativ for statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast
nettotillgdngsvirde fran linder utanfor EU, fir den ldgga fram lampliga forslag till ett
fullstdndigt upphdvande av undantaget for statspappersbaserade penningmarknadsfonder

med fast nettotillgdngsvirde.

Resultaten av oversynen ska overlamnas till Europaparlamentet och radet, om s krévs,

tillsammans med 1dmpliga dndringsforslag.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 99

SV



Artikel 47
Ikrafttrdadande

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den ... [tolv manader efter den dag da denna f6rordning trader i
kraft], med undantag for artiklarna 11.4, 15.7, 22 och 37.4. som ska gilla frdn och med den ... [den

dag da denna forordning trader 1 kraft].

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad 1 Strasbourg

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordférande Ordférande
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