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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017....

zo 14. juna 2017
o fondoch penazného trhu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni nadvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky",

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajic v stilade s riadnym legislativnym postupom?,

1 U.v. EU C 255, 6.8.2014, s. 3.
2 U.v. EUC 170, 5.6.2014, s. 50.

rozhodnutie Rady zo 16. maja 2017.

Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 5. aprila 2017 (zatial’ neuverejnend v radnom vestniku) a
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ked’ze:

(1

2

3)

Fondy peniazného trhu (FPT) poskytuju financnym institiciam, podnikom a vlddam
kratkodobé financné prostriedky. Financovanim tychto subjektov FPT prispievaji k
financovaniu hospodarstva Unie. Uvedené subjekty vyuzivaju svoje investicie do FPT ako
efektivny spdsob rozlozenia svojho kreditného rizika a expozicie, aby sa nemuseli

spoliehat’ vyhradne na bankové vklady.

Na strane dopytu predstavuju FPT néstroje riadenia kratkodobych penaznych prostriedkov,
ktoré poskytuju vysokt mieru likvidity, diverzifikacie a stability hodnoty investovane;j
istiny v kombinacii s trhovym vynosom. FPT vyuZivaju prevazne podniky, ktoré chcu
kratkodobo investovat’ svoje prebytocné peniazné prostriedky. FPT preto predstavuju
dolezity spojovaci ¢lanok medzi dopytom po kratkodobych penaznych prostriedkoch a ich

ponukou.

Udalosti, ku ktorym doslo pocas finan¢nej krizy, upriamili pozornost’ na niekol’ko
aspektov FPT, na zaklade ktorych s v Case zlozitej situacie na finan¢nych trhoch
zraniteI'né, a; v tomto pripade by FPT mohli §irit’ alebo zvySovat’ rizik4 vo financnom
systéme. Ked za¢nu klesat’ ceny aktiv, do ktorych FPT investoval, najmé pocas napétej
situdcie na trhu, FPT neméze vzdy dodrzat’ prislub okamzitého vyplatenia a udrzat’
hodnotu istiny podielového listu alebo akcie, ktoré FPT emitoval pre investorov. Tato
situdcia, ktora podl'a Rady pre financ¢nu stabilitu (Financial Stability Board - FSB) a
Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné papiere (International Organization of
Securities Commissions - [OSCO) mdZze byt obzvlast zdvazna v pripade FPT s
konstantnou alebo stabilnou ¢istou hodnotou aktiv, by mohla viest’ k vel'mi pocetnym a

nahlym ziadostiam o vyplatenie, co moze vyvolat’ SirSie makroekonomické dosledky.
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Velky objem ziadosti o vyplatenie by mohol FPT printtit’ predat’ niektoré investi¢né
aktiva na klesajucom trhu, ¢o mdze prispiet’ ku krize likvidity. Za takychto okolnosti mézu
emitenti peiazného trhu ¢elit’ vaznym t'azkostiam s financovanim v pripade vycerpania
trhov s komerénymi cennymi papiermi a inymi nastrojmi petiazného trhu. To by zase
mohlo spdsobit’ nakazu v ramci trhu kratkodobého financovania a viest’ k priamym a
zasadnym tazkostiam pri financovani finan¢nych institicii, podnikov a vlad, a teda aj

hospodarstva.

Spravcovia aktiv kryti sponzormi mézu rozhodntt’ o poskytnuti 'ubovol'nej podpory na
udrzanie likvidity a stability svojich FPT. Sponzori st ¢asto nuteni podporovat’ svoje
sponzorované FPT, ktoré stracaju hodnotu z dovodu rizika poskodenia dobrého mena a
obavy, Ze by sa panika mohla rozsirit’ na iné podniky sponzorov. V zavislosti od velkosti
FPT a miery tlaku na vyplatenie by mohla podpora sponzorov dosiahnut’ rozmery, ktoré
presahuju ich ihned’ dostupné rezervy. Preto by sa FPT nemala poskytovat’ externa

podpora.

Na ucely zachovania integrity a stability vnatorného trhu je potrebné stanovit pravidla
tykajlice sa fungovania FPT, najmé zloZenia portfélia FPT. Cielom uvedenych pravidiel je,
aby sa FPT stali odolnejsimi a obmedzili sa kanaly nakazy. Jednotné pravidla v celej Unii
su potrebné na to, aby sa zabezpecilo, ze FPT budu schopné splnit’ ziadosti o vyplatenie
investorov, a to najmé pocas napétych situdcii na trhu. Jednotné pravidla tykajuce sa
portfolia FPT st potrebné aj na to, aby sa zabezpecilo, Ze FPT budt schopné ¢elit’ vel'mi

pocetnym a ndhlym Ziadostiam o vyplatenie vel'kej skupiny investorov.
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®)

)

Jednotné pravidla tykajtice sa FPT su d’alej potrebné na zabezpecenie bezproblémového
fungovania trhu kratkodobého financovania pre financné institicie, podnikovych
emitentov kratkodobych dlhopisov a vlady. Musi sa nimi zabezpecit’ aj rovnaké
zaobchadzanie s investormi do FPT a zabranit’ znevyhodneniu tych, ktori odpredavaji

neskoro, v pripade do¢asného pozastavenia vyplacania alebo likvidacie FPT.

Je potrebné zabezpecit’ zostladenie poziadaviek obozretného podnikania tykajacich sa FPT
stanovenim jasnych pravidiel, ktorymi sa FPT a spravcom FPT v celej Unii priamo
ukladaji povinnosti. Takouto harmonizaciou by sa posilnila stabilita FPT ako zdroja
kratkodobého financovania pre vlady a podnikovy sektor v celej Unii. Zaroveti by sa
zabezpecilo, ze FPT zostanl aj nad’alej spol'ahlivym nastrojom na uspokojovanie potrieb

priemyslu v Unii v oblasti riadenia pefiaznych prostriedkov.

Usmernenia o jednotnom vymedzeni pojmu eurdpskych fondov penazného trhu, ktoré 19.
maja 2010 prijal Vybor eurdpskych regulaénych orgdnov pre cenné papiere na vytvorenie
minimalnych rovnakych podmienok pre FPT v Unii, uplatiiovalo rok po nadobudnuti ich
ucinnosti iba 12 ¢lenskych $tatov, ¢o preukazuje pretrvavanie roznorodych vnutrostatnych
predpisov. Rozdielne vnutrostatne pristupy nedokazu riesit’ zraniteInost’ peiiaznych trhov v
Unii a zmierfiovat’ rizika nakazy, ¢o ohrozuje fungovanie a stabilitu vnatorného trhu, &o sa
prejavilo pocas finan¢nej krizy. Ciel'om spoloénych pravidiel tykajucich sa FPT
stanovenych v tomto nariadeni je preto zabezpeCovat’ vysoku troven ochrany investorov

a predchadzat’ pripadnym rizikdm ndkazy vyplyvajicim z moznych hromadnych vyberov

vkladov investormi do FPT a tieto rizika zmiernovat’.
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V pripade neexistencie nariadenia, ktorym sa stanovuju pravidla tykajtice sa FPT, by sa na
vnutroStatnej urovni aj nad’alej mohli prijimat’ rozdielne opatrenia. Takéto opatrenia by
nad’alej spdsobovali znacné naruSanie hospodarskej sut'aze vyplyvajlice z vyznamnych
rozdielov v zdkladnych normach ochrany investicii. Rozdielne poziadavky na zloZenie
portfolia, pripustné aktiva, ich splatnost’, likviditu a diverzifikaciu, ako aj kreditnti kvalitu
emitentov a nastrojov peitazného trhu vedu k rdznym tirovniam ochrany investorov

z dovodu rozdielnych mier rizika spojenych s investi¢cnou ponukou suvisiacou s FPT. Preto
je nevyhnutné prijat’ jednotny subor pravidiel s cielom zabranit’ ndkaze trhu kratkodobého
financovania, ktora by ohrozila stabilitu finanéného trhu Unie. S cielom zmiernit
systémové riziko by FPT s konstantnou Cistou hodnotou majetku (constant net asset value -
CNAV FPT) mali v Unii fungovat iba ako FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku

investujuce do verejného dlhu.

Nové pravidla o FPT nadvizuji na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES",
ktora tvori pravny ramec upravujuci zriad'ovanie, spravu a uvadzanie podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) na trh v Unii,
ako aj na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU?, ktora tvori pravny ramec
upravujuci zriad’'ovanie, spravu a uvadzanie alternativnych investi¢énych fondov (AIF) na

trh v Unii.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jtla 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Podniky kolektivneho investovania mézu v Unii posobit’ ako PKIPCP, ktoré spravuju
spravcovské spolo¢nosti PKIPCP alebo investi¢né spolo¢nosti PKIPCP, ktoré maja
povolenie na zaklade smernice 2009/65/ES, alebo ako AIF, ktoré spravuju spravcovia
alternativnych investicnych fondov (spravcovia AIF), ktori maja povolenie alebo st
registrovani na zaklade smernice 2011/61/EU. Nové pravidla tykajice sa FPT vychadzaju
z existujuceho pravneho ramca ustanoveného uvedenymi smernicami vratane aktov
prijatych na ich vykondvanie, a preto by sa mali uplatiiovat’ spolu s pravidlami
stanovenymi v uvedenych smerniciach. Okrem toho by sa pravidla tykajuce sa spravy

a uvadzania na trh stanovené v existujicom pravnom ramci mali na FPT uplatiovat’ so
zretel'om na to, ¢i ide o PKIPCP alebo AIF. Rovnako aj pravidla tykajuce sa cezhranicného
poskytovania sluzieb a slobody usadenia, ktoré st stanovené v smerniciach 2009/65/ES a
2011/61/EU, by sa mali zodpovedajucim spdsobom vztahovat’ na cezhraniéné &innosti
FPT. Sucasne by sa niektoré pravidla tykajuce sa investi¢nych politik PKIPCP, stanovené

v kapitole VII smernice 2009/65/ES, mali vyslovne prestat’ uplatiiovat’.

Na podniky kolektivneho investovania, ktorych charakteristické vlastnosti zodpovedaju
charakteristickym vlastnostiam FPT, by sa mali uplatiiovat’ harmonizované pravidla. Pre
PKIPCP a AIF, ktorych cielom je poskytovat’ vynosy v stlade so sadzbami pefiazného trhu
alebo zachovat’ hodnotu investicie a ktoré chct tieto ciele dosiahnut’ investovanim do
kratkodobych aktiv, napriklad nastrojov peniazného trhu alebo vkladov, alebo uzatvaranim
zmlav o reverznych repo transakciach alebo urcitych zmlav o derivatoch vyluéne na tcel
hedzingu rizik spojenych s inymi investiciami fondu, by malo byt dodrziavanie novych

pravidiel tykajucich sa FPT povinné.
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Specifickost’ FPT vyplyva z kombinacie aktiv, do ktorych investujd, a cielov, na ktoré sa
zameriavaju. Ciel’ poskytovat’ vynosy v stlade so sadzbami peniazného trhu a ciel’
zachovat’ hodnotu investicie sa navzajom nevylucuju. FPT moze sledovat’ bud’ jeden z

tychto ciel'ov, alebo oba ciele spolocne.

Ciel poskytovat’ vynosy v sulade so sadzbami peniazného trhu sa chépe v SirSom vyzname.
Predpokladany vynos sa nemusi tiplne zhodovat’ so sadzbou EONIA, Libor, Euribor alebo
inou prislusnou sadzbou peniazného trhu. Na zéklade ciel'a mierne prekonat’ sadzbu

penazného trhu by sa PKIPCP alebo AIF nemal povazovat’ za vynaty z rozsahu pdsobnosti

novych jednotnych pravidiel stanovenych v tomto nariadeni.

Ciel’ zachovania hodnoty investicie sa nechape ako kapitalova zaruka prisI'abena zo strany
FPT. Chape sa ako ciel’, ktory sa PKIPCP alebo AIF snazi dosiahnut’. Pokles hodnoty
investicii neznamena, ze podnik kolektivneho investovania zmenil svoj ciel’ zachovania

hodnoty investicie.
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Je dolezité, aby PKIPCP a AIF, ktoré maju charakteristické vlastnosti FPT, boli
identifikované ako FPT a aby sa ich schopnost’ priebezne dodrziavat nové jednotné
pravidla tykajtice sa FPT explicitne overovala. Prislusné organy by na tento ucel mali
udelovat’ FPT povolenie. V pripade PKIPCP by povolenie ako FPT malo byt stcastou
povolenia ako PKIPCP v stilade s harmonizovanymi postupmi podl'a smernice
2009/65/ES. V pripade AIF, na ktoré sa podl'a smernice 2011/61/EU nevztahuje
harmonizovany postup udel'ovania povoleni a dohl'adu, je potrebné stanovit’ spolocné
zékladné pravidla udel'ovania povoleni, ktoré odzrkadl'uju platné harmonizované pravidla
tykajiice sa PKIPCP. Tymito postupmi by sa malo zabezpecit, aby spravca AIF, ktorému
bolo udelené povolenie ako FPT, bol spravcom AIF, ktorému bolo udelené povolenie

v stlade so smernicou 2011/61/EU.

S ciel'om zabezpecit', aby sa na vSetky podniky kolektivneho investovania, ktoré maju
charakteristické vlastnosti FPT, vzt'ahovali nové spolocné pravidla tykajice sa FPT, malo
by sa zakazat’ pouzivanie oznacenia ,,FPT* alebo akéhokol'vek in¢ho pojmu, ktory
naznacuje, ze podnik kolektivneho investovania ma charakteristické vlastnosti FPT, pokial
takémuto podniku nebolo udelené povolenie ako FPT podl'a tohto nariadenia. S cielom
zabranit’ obchadzaniu pravidiel tohto nariadenia by prislu§né organy mali monitorovat’
trhové postupy podnikov kolektivneho investovania usadenych alebo uvadzanych na trh v
ramci ich jurisdikcie, aby sa overilo, ¢i nezneuzivaju oznacenie FPT alebo nenaznacuju, Ze

su FPT, aj ked’ nie s v stilade s novym pravnym ramcom.
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(19) Vzhl'adom na to, ze PKIPCP a AIF m6zu mat’ rézne pravne formy, ktoré im automaticky
neposkytuji pravnu subjektivitu, ustanovenia tohto nariadenia, podl'a ktorych st FPT
povinné prijat’ opatrenia, sa maju chépat’ tak, Ze sa vzt'ahuju na spravcu FPT v pripadoch,
ked’ bol FPT zaloZeny ako PKIPCP alebo AIF, ktory nie je opravneny konat’ vo vlastnom

mene, pretoze ako taky nema pravnu subjektivitu.

(20) Pravidla tykajuce sa portfolia FPT by mali jasne urcit’ kategorie aktiv, ktoré st pripustné na
investicie zo strany FPT, a podmienky, za ktorych su pripustné. Na zabezpecenie integrity
FPT by sa FPT takisto malo zakazat’, aby sa zapéjali do urcitych financnych transakcii,

ktoré by ohrozili ich investi¢nu stratégiu a ciele.

(21) Nastroje petiazného trhu s prevoditel'né nastroje, s ktorymi sa bezne obchoduje na
peniaznom trhu, a zahfiiaju Statne a komunalne pokladni¢né poukazky, vkladové
certifikaty, komeréné cenné papiere, bankové akcepty a strednodobé ¢i kratkodobé
obligécie. Nastroje penazného trhu by mali byt pripustné na investovanie zo strany FPT
len vtedy, ak dodrziavaju limity splatnosti a ak ich FPT povaZzuje za nastroje s vysokou

kreditnou kvalitou.

(22) Popri pripade, ked’ FPT investuje do bankovych vkladov v stilade so svojim Statatom alebo
zakladajucimi dokumentmi, by malo byt mozné umoznit’ FPT aj drzbu doplnkovych
likvidnych aktiv, napriklad hotovosti na bankovom uéte dostupnej kedykol'vek. Drzba
takychto doplnkovych likvidnych aktiv by mohla byt odovodnend okrem iného tym, aby sa
kryli bezné alebo vynimoc¢né platby, v pripade predaja na ¢as potrebny na opitovnu

investiciu do pripustnych aktiv.
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(24)

Sekuritizacie a aktivami zabezpecené kratkodobé obchodovatel'né cenné papiere (asset-
backed commercial paper - ABCP) by sa mali povazovat’ za pripustné, pokial spiiiajt
urcité poziadavky. Vzhl'adom na to, Ze pocCas finan¢nej krizy boli niektoré¢ sekuritizacie
obzvlast nestabilné, urcité kritéria kvality by sa mali zaviest’ pre sekuritizacie a ABCP, aby
boli pripustné len tie sekuritizacie a ABCP, ktoré dosahuji dobré vysledky. Kym sa na
ucely tohto nariadenia neprijme a neza¢ne uplatiiovat’ nariadenie Eurépskeho parlamentu a
Rady o jednoduchych, transparentnych a Standardizovanych (simple, transparent and
standardised - STS) sekuritizaciach, ktoré je navrhnuté (d’alej len ,,navrhnuté nariadenie o
STS sekuritizaciach®), FPT by mali mat’ moZnost’ investovat’ do sekuritizacii a ABCP az
do vysky 15 % svojho majetku. Komisia by mala prijat’ delegovany akt, aby zabezpecila,
ze kritérid urcujuce STS sekuritizécie sa uplatiiuju na ucely tohto nariadenia. Po zacati
uplatiiovania uvedeného delegovaného aktu by FPT mali mat’ moznost investovat’ do
sekuritizacii a ABCP az do vysky 20 % svojho majetku, pricom najviac 15 % by sa malo

dat’ investovat’ do sekuritizacii a ABCP, ktoré nie su STS.

FPT by mal mat’ moznost’ investovat’ do vkladov v takom rozsahu, aby mohol svoje
peiiazné prostriedky kedykol'vek vybrat’. U¢inna moznost’ vyberu by bola ohrozena, keby
sankcie spojené s pred¢asnym vyberom boli také vysoké, ze by prekrocili urok vzniknuty
pred vyberom. Z tohto dévodu by mal FPT nalezite dbat’ na to, aby neumiestiioval vklady
v uverovej institlcii, ktora pozaduje vyssie ako priemerné sankcie, alebo aby

neuskutoc¢iioval prili§ dlhodobé vklady, ak to mdze viest’ k prili§ vysokym sankcidm.
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S cielom zohladnit rozdiely v §truktdrach bankovnictva v Unii, najmi v mensich
¢lenskych Statoch alebo v Clenskych Statoch, kde je bankovy sektor vysoko koncentrovany,
a v pripade, Ze by pre FPT nebolo ekonomické vyuzivat’ sluzby tiverovej institiicie v inom
¢lenskom $tate, napriklad v pripade, Ze by si to vyzadovalo menova konverziu so vsetkymi
stivisiacimi nakladmi a rizikami, by sa mala umoznit’ urcité flexibilita, pokial’ ide o

poziadavku na diverzifikaciu vkladov v jednej iverovej institacii.

Derivaty finan¢nych nastrojov, do ktorych moze FPT investovat’, by mali sluzit’ iba na Gcel
zabezpecenia proti urokovému a menovému riziku, pricom ich podkladovym finan¢nym
nastrojom by mali byt’ iba Grokové sadzby, vymenné kurzy alebo indexy predstavujuce
tieto kategorie. Vyuzivanie derivatov na iny tcel alebo na zaklade inych podkladovych
aktiv by malo byt’ zakdzané. Derivaty by sa mali vyuzivat’ len ako doplnok k stratégii FPT,
nie ako hlavny nastroj na dosiahnutie cielov FPT. Ak FPT investuje do aktiv
denominovanych v inej mene, nez je mena FPT, oCakava sa, ze spravca FPT zabezpeci
celu expoziciu voci kurzovému riziku, a to aj prostrednictvom derivatov. FPT by mali byt
opravnen¢ investovat’ do derivatov finanénych nastrojov, ak sa s danym nastrojom
obchoduje na regulovanom trhu uvedenom v ¢lanku 50 ods. 1 pism. a), b) alebo c)
smernice 2009/65/ES, alebo mimo burzy (over-the-counter - OTC) za predpokladu, Ze st

splnené urcité podmienky.
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FPT by mali mat’ moznost’ pouzivat’ zmluvy o reverznych repo transakciach ako
prostriedok na investovanie prebytocnych penaznych prostriedkov na vel'mi kratky cas za
predpokladu, Ze tato pozicia je plne zabezpecend kolaterdlom. V zaujme ochrany
investorov je potrebné zabezpecit, aby mal kolateral stanoveny v rdmci zmlav o
reverznych repo transakciach vysoku kvalitu a nevykazoval vysoku korelaciu s
vykonnost'ou protistrany, aby sa zabranilo negativnemu vplyvu v pripade zlyhania
protistrany. Okrem toho by FPT mal mat’ moznost investovat’ do zmlav o repo
transakciach az do vysky 10 % svojho majetku. Iné Gi€inné techniky spravy portfolia
vratane poziciavania a vypozi¢iavania cennych papierov by FPT nemal pouzivat’, pretoze

je pravdepodobné, ze ovplyvnia dosiahnutie investi¢nych cielov FPT.

S cielom obmedzit’ prijimanie rizika zo strany FPT je potrebné zmiernit riziko protistrany
tak, ze sa na portfoélio FPT budu vztahovat’ jasné poziadavky na diverzifikaciu. Na tento
ucel by zmluvy o reverznych repo transakciach mali byt plne zabezpecené kolateralom a

v zaujme obmedzenia operacného rizika by jedna protistrana zmluvy o reverznej repo
transakcii nemala predstavovat’ viac ako 15 % majetku FPT. Na vSetky OTC derivaty by sa
malo vztahovat’ nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012".

Z dovodu obozretnosti a s ciel'om predist’ vykonavaniu zna¢ného vplyvu na spravu
emitenta zo strany FPT by sa malo zabranit’ nadmernej koncentrécii investicii emitovanych

tym istym emitentom zo strany FPT.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012 o ’
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych udajov (U.
v. EUL 201,27.7.2012, s. 1).
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(30) FPT pdsobiace vylu¢ne ako zamestnanecké systémy sporenia by mali mat’ moznost’
odchylit’ od urcitych poziadaviek vztahujucich sa na investovanie do inych FPT, pokial’ sa
na ucastnikov tychto systémov, ktori su fyzickymi osobami, vztahuju restriktivne
podmienky vyplatenia, ktoré nie su spojené s vyvojom na trhu, ale s osobitnymi a vopred
uréenymi zivotnymi udalost’ami, ako st odchod do dochodku a iné osobitné okolnosti,
medzi ktoré patria okrem iného nadobudnutie nehnutel'nosti ako hlavného bydliska,
rozvod, choroba alebo nezamestnanost’. Je dolezité, aby zamestnanci mali moznost’
investovat’ do FPT, ktoré sa povazuju za jednu z najbezpecnejsich kratkodobych investicii.
Takéato odchylka neohrozuje ciel’ tohto nariadenia, ktorym je zabezpecit’ finan¢nu stabilitu,
ked’ze zamestnanci investujici do FPT prostrednictvom svojich zamestnaneckych
systémov sporenia nemozu svoju investiciu vybrat’ na poziadanie. Vyplatenie sa moze
uskuto¢nit’ iba v pripade urcitych vopred stanovenych zivotnych udalosti. Preto
zamestnanci ani v pripadoch napétej situdcie na trhu nebudu mat’ moznost’ vybrat’ svoje

investicie do FPT.
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€2))

FPT by mali byt’ zodpovedné za investovanie do vysokokvalitnych pripustnych aktiv. FPT
by preto mal mat’ obozretny postup interné¢ho hodnotenia kreditnej kvality na stanovenie
kreditnej kvality nastrojov pettazného trhu, sekuritizacii a ABCP, do ktorych ma v imysle
investovat. Podl'a prava Unie, ktorym sa obmedzuje nadmerné spolichanie sa na Giverové
ratingy, je dolezité, aby sa FPT vyhybali mechanickému a nadmernému spoliehaniu sa na
ratingy, ktoré vydavaju ratingové agentury. FPT by mali mat’ moznost’ pouzivat ratingy
ako doplnok k vlastnému hodnoteniu kvality pripustnych aktiv. Spravcovia FPT by mali
vykonat’ nové hodnotenie nastrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP vzdy, ked’ dojde
k podstatnej zmene, najmi ked’ sa spravca FPT dozvie, Ze rating nastroja peniazného trhu,
sekuritizacie alebo ABCP sa znizil pod dva najvyssie kratkodobé uverové ratingy
poskytované ktoroukol'vek ratingovou agentirou regulovanou a uznanou v sulade s
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢&. 1060/2009". Na tento ucel by spravca
FPT mal mat’ moznost’ stanovit’ interny postup na vyber ratingovych agentir vhodnych pre
konkrétne investi¢né portfolio FPT a na urcenie frekvencie, s ktorou by mal FPT
monitorovat’ ratingy tychto agenttr. Vyber ratingovych agentir by sa v priebehu ¢asu

nemal menit’.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o
ratingovych agentarach (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1).
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(32) Vzhl'adom na pracu medzinarodnych organov, napriklad IOSCO a FSB, ako aj na pravne
predpisy Unie, a to aj nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 a smernicu Eurépskeho parlamentu a
Rady 2013/14/EU", v stvislosti so znizenim nadmerného spoliehania sa investorov na
uverové ratingy nie je vhodné zakazat’, aby si akykol'vek produkt vratane FPT vyziadal

alebo financoval externy uverovy rating.

(33) S cielom zabezpecit', aby spravcovia FPT nepouzivali odlisné hodnotiace kritérid na
vyhodnotenie kreditnej kvality néstroja pefiazného trhu, sekuritizacie alebo ABCP a
nepripisovali tak tomu istému nastroju odlisné rizikové vlastnosti, je dolezité, aby
spravcovia FPT vychadzali z rovnakych kritérii. Na tento ucel by sa minimélne kritérid na
hodnotenie nastroja peniazného trhu, sekuritizdcie a ABCP mali harmonizovat’. Prikladom
internych kritérii hodnotenia kreditnej kvality su kvantitativne opatrenia tykajuce sa
emitenta nastroja, ako st financné ukazovatele, dynamika sivahy a pravidla tykajice sa
ziskovosti, z ktorych sa kazdé hodnoti a porovnava s opatreniami rovnocennych partnerov
a skupin z tohto odvetvia, a kvalitativne opatrenia tykajuce sa emitenta nastroja, ako st
ucinnost’ riadenia a podnikova stratégia, z ktorych sa kazdé analyzuje s cielom urcit, ¢i
celkova stratégia emitenta nezhorsi jeho buducu kreditna kvalitu. Pozitivny vysledok
interného hodnotenia kreditnej kvality by mal odrazat’ dostato¢nt tiverovu bonitu emitenta

nastrojov a dostato¢nt kreditnt1 kvalitu nastrojov.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/14/EU z 21. maja 2013, ktorou sa meni a
doplia smernica 2003/41/ES o ¢innostiach a dohl'ade nad institaciami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia, smernica 2009/65/ES o koordindcii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajacich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) a smernica 2011/61/EU o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov v stivislosti s nadmernym spoliechanim sa na uverové
ratingy (U. v. EU L 145, 31.5.2013, s. 1).
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(34)

(35)

(36)

Spravca FPT by mal v zaujme vypracovania transparentného a koherentného postupu
interného hodnotenia kreditnej kvality zaznamenat’ tento postup a hodnotenia kreditne;j
kvality. Tato poziadavka by mala zabezpecit, aby sa tento postup riadil jasnym stiborom
pravidiel, ktoré mozno monitorovat,, a aby sa pouzité metodiky na poziadanie oznamovali

investorom a prislusnym organom v sulade s tymto nariadenim.

V zaujme znizenia rizika portfélia FPT je dolezité stanovit’ limity splatnosti a urcit’
maximalnu pripustni vazenu priemern splatnost’ (weighted average maturity - WAM) a

vazenu priemernu zivotnost’ (weighted average life - WAL).

Viézena priemerna splatnost’ sa pouziva na meranie citlivosti FPT na meniace sa trokové
sadzby na peniaznom trhu. Pri ur€ovani vazenej priemernej splatnosti by spravcovia FPT
mali zohl'adnit’ vplyv derivatov finan¢nych nastrojov, vkladov, zmluv o repo transakciach
a zmlav o reverznych repo transakciach a zohl'adnit’ ich vplyv na trokové riziko FPT. Ked’
FPT vstupuje do swapovej transakcie, aby ziskal expoziciu voci nastroju s pevnou sadzbou
namiesto pohyblivej urokovej sadzby, tato skutocnost’ by sa mala vziat’ do ivahy pri

uréovani vazenej priemernej splatnosti.
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(37)

Vézena priemerna zivotnost’ sa pouziva na meranie kreditného rizika portfolia FPT: ¢im
neskor ma dojst’ k splateniu istiny, tym vécsie je kreditné riziko. Vazena priemerna
zivotnost’ sa pouziva aj na obmedzenie rizika likvidity portfolia FPT. Na rozdiel od
vypoctu vazenej priemernej splatnosti neumoznuje vypocet vazenej priemernej zivotnosti
cennych papierov s pohyblivou urokovou sadzbou a Struktirovanych finanénych néstrojov
pouzitie datumov upravy urokovej sadzby a namiesto toho pouziva len stanovent kone¢nu
splatnost’ finanéného nastroja. Splatnost’ pouzivana na vypocet vazenej priemerne;j
zivotnosti je zostatkova splatnost’ do zmluvne dohodnutého vyplatenia, ked’ze je to jediny
datum, ked’ spravcovska spolo¢nost’ méze odovodnene ocakavat’, ze dojde k splateniu
nastroja. Vzhl'adom na osobitntl povahu podkladovych aktiv pre niektoré sekuritizacie a
ABCP by v pripade amortizujucich néstrojov malo byt mozné, aby vazena priemerna
zivotnost’ vychadzala z vypoctu splatnosti amortizujucich nastrojov bud’ na zaklade
zmluvného amortizacného profilu takychto nastrojov, alebo na zaklade amortizacného

profilu podkladového aktiva, z ktorého plynt penazné toky na splatenie takychto néstrojov.
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(3%)

S ciel'om posilnit’ schopnost’ FPT uspokojovat’ ziadosti o vyplatenie a predist’ likvidacii ich
aktiv za vyrazne zlI'avnené ceny by FPT mali priebezne drzat’ minimalnu vysku likvidnych
aktiv splatnych do jedného dia alebo do jedného tyzdna. Aktiva splatné do jedného diia by
mali zahfnat aktiva, ako st peniazné prostriedky, cenné papiere so splatnost'ou do jedného
pracovného dila a zmluvy o reverznych repo transakciach. Aktiva splatné do jedného
tyzdna by mali zahiiat’ aktiva, ako st penazné prostriedky, cenné papiere so splatnostou
do jedného tyzdna a zmluvy o reverznych repo transakciach. V pripade FPT s konsStantnou
¢istou hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku
s nizkou volatilitou (low volatility net asset value - LVNAV FPT) by mala existovat’
moznost’ zapocitat’ na ucel poziadaviek na tyzdennu likviditu aj obmedzeny percentudlny
podiel Statnych cennych papierov so zostatkovou splatnost’ou 190 dni, ktoré mozno
vyrovnat’ v lehote jedného pracovného dia. V pripade FPT s variabilnou ¢istou hodnotou
majetku (variable net asset value - VNAV FPT) by mala existovat’ moznost’ zapocitat’ na
ucel poziadaviek na tyzdennu likviditu aj obmedzeny percentualny podiel nastrojov
penazného trhu alebo podielovych listov alebo akcii opravnenych FPT za predpokladu, Ze
ich moZzno vyrovnat’ do piatich pracovnych dni. Na vypocet podielu aktiv splatnych do
jedného dna a splatnych do jedného tyzdna by sa mal pouzit’ datum zmluvne dohodnutého
splatenia aktiva. Mdze sa zohl'adnit’ moznost’ spravcu FPT vypovedat’ zmluvu v
kratkodobom horizonte. Napriklad ak moZno zmluvu o reverznej repo transakcii
vypovedat’ s vypovednou lehotou jeden pracovny deii, mala by sa povazovat za aktivum so
splatnostou do jedného diia. Ak mé spravca moznost’ vybrat’ pefiazné prostriedky z
vkladového tctu s vypovednou lehotou jeden pracovny den, mali by sa povazovat’ za
aktivum so splatnostou do jedného dina. Ak finanény nastroj zahfiia predajnt opciu, ktoru
mozno slobodne uplatnit’ kazdy deni alebo pocas piatich pracovnych dni, pri¢om realizacna
cena opcie je blizka oakavanej hodnote nastroja, tento nastroj by sa mal pocitat’ ako

aktivum splatné do jedného dna alebo do jedného tyzdna.
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(39) Vzhl'adom na to, ze FPT mo6zu investovat’ do aktiv s rdznym rozpétim splatnosti, pre
investorov je dolezité, aby boli schopni rozliSovat’ medzi r6znymi kategériami FPT. FPT
by sa preto mal klasifikovat’ bud’ ako kratkodoby FPT, alebo ako Standardny FPT. Cielom
kratkodobych FPT je ponukat’ vynosy porovnatel'né so sadzbami penazného trhu a zaroven
zabezpecit’ ¢o najvyssiu moznu uroven bezpecnosti pre investorov. Pri kratkej vaZenej
priemerne;j splatnosti a vaZzenej priemernej zivotnosti sa riziko trvania a kreditné riziko

kratkodobych FPT udrziava na nizkych trovniach.

(40) Ciel'om Standardnych FPT je zabezpecit’ mierne vyssie vynosy, ako st vynosy na
penaznom trhu, a preto investuji do aktiv s dlhSou splatnostou. Na dosiahnutie tejto vyssej
vykonnosti by Standardné FPT mali mat’ moznost’ vyuzivat’ §irSie limity rizika portfolia,

napriklad vazenu priemernt splatnost’ a vazenu priemernt zivotnost’.

(41) Podl’a ¢lanku 84 smernice 2009/65/ES maju spravcovia FPT, ktoré su PKIPCP, moznost’
docasne pozastavit’ vyplacanie vo vynimoc¢nych pripadoch, ked’ si to vyzaduji okolnosti.
Podra ¢lanku 16 smernice 2011/61/EU a &lanku 47 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
&.231/2013" mézu spraveovia FPT, ktoré su AIF, vyuZivat osobitné mechanizmy s cielom

vyrovnat’ sa s nepredvidanou nelikviditou aktiv fondu.

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial’ ide o vynimky, veobecné
podmienky vykonu ¢innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost’ a dohlad (U. v. EU
L 83,22.3.2013,s. 1).
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(42)

(43)

Na zabezpecenie primeraného riadenia likvidity by FPT mali zaviest’ primerané opatrenia
a postupy s cielom poznat’ svojich investorov. Opatrenia, ktoré spravca FPT zavedie, by
mali prispiet’ k pochopeniu investorskej zdkladne FPT tak, aby bolo mozné predvidat’
vyplacanie vo vel'kom objeme. Aby FPT nemuseli ¢elit’ neo¢akdvanému vyplacaniu vo
vel’kom objeme, osobitna pozornost’ by sa mala venovat’ velkym investorom, ktori
predstavuju podstatnu cast’ aktiv FPT, napriklad v pripade jedného investora
predstavujuceho viac, ako je podiel aktiv so splatnostou do jedného dia. Spravca FPT by
mal podl'a moznosti vzdy preskumat’ totoznost’ jeho investorov, a to aj ked’ st zastiipeni

zbernymi Uc¢tami, portalmi alebo inym nepriamym kupujucim.

FPT by v ramci obozretného riadenia rizik mali aspoii raz za pol roka vykondvat stresové
testovanie. Oc¢akava sa, ze spravca FPT bude konat’ v zaujme posilnenia odolnosti FPT v

pripade, Ze stresové testovanie poukaze na nedostatky.
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(44)

(45)

S cielom zohladnit’ skuto¢nti hodnotu aktiv by vyuZzivanie ocenovania podl'a trhovej
hodnoty finan¢ného nastroja malo byt uprednostiiovanou metédou ocenovania. Spravca
FPT by nemal mat’ moznost’ vyuZzivat’ oceflovanie podl’a teoretickej ceny finanéného
nastroja v pripade, Ze oceniovanie podl'a trhovej hodnoty finanéného nastroja poskytuje
spolahlivé tdaje o hodnote aktiv, ked’Ze ocefiovanie podl’a teoretickej ceny finanéného
nastroja ma sklon poskytovat’ menej presné ocenenie. V pripade aktiv, ako su Statne a
komunalne pokladni¢né poukdzky a strednodobé ¢i kratkodobé obligacie sa vSeobecne
ocakava, Ze maju spol'ahlivé ocenenie podl'a trhovej hodnoty finanéného nastroja. Pri
ocetiovani komer¢énych cennych papierov alebo vkladovych certifikatov by spravca FPT
mal overit,, ¢i sekundéarny trh poskytuje presné ocenenie. Odkupna cena, ktoru pontika
emitent, sa takisto povazuje za dobry odhad hodnoty komercnych cennych papierov.
Niektoré aktiva, napriklad niektoré OTC derivaty, s ktorymi sa malo obchoduje, moze byt
z ich podstaty tazké ocenit’ na zaklade trhovych cien. V takom pripade, a ak ocenenie
podrla trhovej hodnoty finan¢ného nastroja neposkytuje spol'ahlivii hodnotu aktiv, by mal
spravca FPT aktivu pridelit’ redlnu hodnotu pomocou ocefiovania podla teoretickej ceny
finan¢ného nastroja, napriklad spravca FPT by mal vyuzit’ trhové udaje, ako st vynosy z
porovnatelnych emisii a od porovnatel'nych emitentov, alebo diskontovat’ pefiazné toky
aktiva. Ocenovanie podl'a teoretickej ceny finanéného nastroja vyuziva na pridelenie
redlnej hodnoty aktivu finanéné modely. Takéto modely moze napriklad vytvarat’ samotny
FPT, alebo moze FPT vyuzivat’ existujlice modely tretich stran, napriklad dodavatel'ov

udajov.

Cielom FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujicich do verejného dlhu je
zachovat kapital investicie a zdroven zabezpecit’ vysokl mieru likvidity. Vac¢Sina FPT s
konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu ma pri
prerozdelovani prijmov investorom ¢isti hodnotu majetku (net asset value - NAV) na
podielovy list alebo akciu stanovenu napriklad na 1 EUR, 1 USD alebo 1 GBP. Ostatné
FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujuce do verejného dlhu hromadia
prijmy v Cistej hodnote majetku fondu pri zachovani skuto¢nej hodnoty majetku na

konstantnej hodnote.
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(46) V snahe zohl'adnit’ $pecifikd FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou majetku investujucich do
verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou by sa im malo takisto
povolit’ pouzivat’ medzinarodne uznavani metédu amortizovanej ceny, ako je stanovend v
ramci medzinarodnych uétovnych standardov prijatych Uniou pre uréité aktiva. Napriek
tomu, na ucely zabezpecenia priebezného monitorovania rozdielu medzi konstantnou
¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu a ¢istou hodnotou majetku na
podielovy list alebo akciu, by FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujuce do
verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou mali pocitat’ hodnotu
svojho majetku aj na zaklade ocenovania podla trhovej hodnoty finan¢ného nastroja alebo

ocenovania podla teoretickej ceny finan¢ného néstroja.

(47) Ked'Ze FPT by mal uverejnovat’ ¢isti hodnotu majetku, ktord odraza vSetky zmeny
hodnoty jeho majetku, uverejnena ¢ista hodnota majetku by sa mala zaokruahlit’ maximalne
na najblizsi bazicky bod alebo jeho ekvivalent. Ak sa teda ¢ista hodnota majetku
uverejnuje v konkrétnej mene, napriklad 1 EUR, k prirastkovej zmene hodnoty by malo
dochadzat’ pri kazdych 0,0001 EUR. V pripade ¢istej hodnoty majetku vo vyske 100 EUR
by k prirastkovej zmene hodnoty malo dochadzat pri kazdych 0,01 EUR. Navyse v
pripade, Ze FPT je FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku investujtci do verejného
dlhu alebo FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou, FPT mal by mat’ moznost’
uverejnit’ konstantnu Cisti hodnotu majetku a rozdiel medzi konsStantnou ¢istou hodnotou
majetku a ¢istou hodnotou majetku. V takomto pripade sa konStantna ¢istd hodnota
majetku vypocita zaokruhlenim ¢istej hodnoty majetku na najblizsi cent v pripade Cistej

hodnoty majetku vo vyske 1 EUR (pri kazdej zmene na trovni 0,01 EUR).

(48) Aby bolo mozné zmiernit’ potencidlne vyplacanie investorov v ¢ase vel'mi napitej situacie
na trhu, FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujice do verejného dlhu a FPT s
¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou by mali mat’ zavedené ustanovenia tykajuce
sa poplatkov za vyber likvidity a obmedzeni vypldcania s cielom zabezpecit’ ochranu
investorov a zamedzit’ zvyhodneniu prvych Ziadatel'ov o vyplatenie. Poplatok za vyber
likvidity by mal primerane odrazat ndklady FPT na dosiahnutie likvidity a nemal by
predstavovat’ sankcny poplatok, ktory by vyrovnaval stratu ostatnych investorov z dévodu

vyplatenia.
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(49)

(50)

Externa podpora poskytovana FPT s cielom zachovat’ likviditu alebo stabilitu, alebo ktora
ma de facto takéto ucinky, zvysuje riziko ndkazy medzi sektorom FPT a zvySkom
finan¢ného sektora. Tretie strany vratane tverovych institacii, inych finanénych institacii
alebo pravnickych osob v rovnakej skupine ako FPT, ktoré poskytuju taktito podporu, by
na tom mohli mat’ zdujem bud’ preto, Ze maji hospodarsky zdujem v spravcovskej
spolocnosti spravujtcej FPT, alebo preto, ze chcu zabranit’ poskodeniu svojho dobrého
mena v pripade, Ze by sa ich meno spéjalo so zlyhanim FPT. Ked’Ze sa vSak tieto tretie
strany nie vzdy vyslovne zavdzuji poskytovat alebo zarucit’ podporu, nie je isté, ¢i bude
takato podpora FPT v pripade potreby poskytnutd. Za takychto okolnosti prispieva
diskre¢na povaha podpory sponzorov k neistote ucastnikov trhu v stivislosti s tym, kto
bude znasat’ pripadné straty FPT. Tato neistota pravdepodobne vedie k eSte vacsej
zraniteI'nosti FPT voc¢i hromadnému vyberu vkladov investormi poc¢as obdobi financnej
nestability, ked’ su SirSie financné rizika najvécsie a vznikaji obavy tykajiuce sa dobrého
stavu sponzorov a ich schopnosti poskytovat’ podporu pridruzenym FPT. Z tychto dovodov

by sa externa podpora FPT mala zakéazat'.

Investori by pred tym, ako investuji do FPT, mali byt jasne informovani o tom, ¢i ide

o kratkodoby alebo Standardny FPT a ¢i ide o FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou majetku
investujuci do verejného dlhu, FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou alebo
FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku. S cielom predist’ mylnym ocakévaniam
investorov by sa v kazdom marketingovom dokumente malo takisto jasne uviest’, ze FPT
nie je zaru¢enym investicnym nastrojom. FPT by mali investorom na tyzdennom zéklade
spristupiiovat’ aj urc¢ité d’alSie informacie vratane ¢lenenia portfélia podla splatnosti,

uverového profilu a podrobnych udajov o 10 najvicsich podieloch vo FPT.
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(52)

Okrem sprav uz pozadovanych podl'a smernice 2009/65/ES alebo smernice 2011/61/EU a
v zaujme zabezpecenia toho, ze prislusné organy budt schopné odhalit’ a monitorovat’
rizik4 na trhu FPT a reagovat na ne, by FPT mali svojim prisluSnym orgénom predkladat’
aj podrobny zoznam informacii o FPT vratane informécii o druhu a charakteristikach FPT,
ukazovatel'ov tykajucich sa portfolia a informacii o aktivach drzanych v portfoliu.
Prislu§né organy by mali tieto udaje zhromazd'ovat' v celej Unii jednotnym spdsobom s
cielom ziskat redlne znalosti o hlavnych trendoch na trhu FPT. Na zjednodusenie
spolo¢nej analyzy potencialnych vplyvov trhu FPT v Unii by sa tieto udaje mali zasielat’
Eurépskemu organu dohl'adu (Eurdpskemu orgénu pre cenné papiere a trhy) (ESMA),
zriadenému na zaklade nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010",
ktory by mal vytvorit’ centralnu databazu FPT.

Prislus$ny organ FPT by mal overit, ¢i je FPT schopny priebezne dodrziavat’ toto
nariadenie. Prislusné organy by preto mali mat’ vSetky prdvomoci dohl'adu a vySetrovacie
pravomoci vratane moznosti ulozit’ urcité sankcie a opatrenia, ktoré st potrebné na vykon
ich tloh v stvislosti s tymto nariadenim. Uvedenymi pravomocami by nemali byt dotknuté
existujiice pravomoci podla smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU. Prislusné organy PKIPCP
alebo AIF by mali takisto overit’ dodrziavanie pravidiel v§etkymi podnikmi kolektivneho
investovania, ktoré maju vlastnosti FPT a ktoré existuju v ¢ase nadobudnutia uc¢innosti

tohto nariadenia.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky orgéan dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(53)

(54)

(35)

S ciel'om blizsie urcit’ d’alSie technické prvky tohto nariadenia by sa mala na Komisiu
delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s clankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpske;j
tinie (ZFEU), pokial ide o zavedenie krizového odkazu na kritéria pre STS sekuritizacie a
ABCP, pokial ide o blizsie ur€enie kvantitativnych a kvalitativnych poziadaviek na
likviditu a kreditnu kvalitu aktiv a pokial’ ide o blizSie urcenie kritérii hodnotenia kreditne;j
kvality. Je osobitne dblezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné
konzultacie, a to aj na urovni expertov, a aby tieto konzultacie vykonavala v stilade so
z4sadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe
prava'. Predovsetkym v zaujme rovnakého zastapenia pri priprave delegovanych aktov sa
vSetky dokumenty dorucuju Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom ¢ase ako
expertom z Clenskych Statov, a experti Eurdpskeho parlamentu a Rady maju systematicky
pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou

delegovanych aktov.

Komisii by sa mala udelit’ aj pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a &lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. ESMA by mal byt’ povereny vypracovanim navrhu
vykonévacich technickych predpisov, ktory predlozi Komisii, pokial’ ide o vzor spravy

s informaciami o FPT, ktor4 je ur¢ena prislusSnym organom.

ESMA by mal byt schopny vykonévat vSetky pravomoci, ktoré mu boli udelené podl'a
smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU, v stvislosti s tymto nariadenim. Zarovei je povereny

aj vypracovanim navrhu vykonavacich technickych predpisov.

U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(56) Komisia by do ... [pat’ rokov odo dia nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] mala
vykonat’ preskimanie tohto nariadenia. Uvedené preskumanie by malo zohl'adnit’
skusenosti ziskané pri uplatiiovani tohto nariadenia a analyzovat’ vplyvy na rdzne
hospodarske aspekty suvisiace s FPT. Malo by zohl'adnit’ aj vplyv na investorov, FPT a
spravcov FPT v Unii. Takisto by malo posudit’ tlohu, ktora FPT zohravaji pri ndkupe
dlhovych nastrojov, ktoré emitovali alebo sa za ne zarucili ¢lenské Staty, pricom zohl'adni
Specifické charakteristiky takychto dlhovych néstrojov, ked’ze zohravaju vyznamnu tlohu
pri financovani ¢lenskych statov. Okrem toho by sa v preskiimani mala zohl'adnit’ sprava
uvedena v &lanku 509 ods. 3 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013",
vplyv tohto nariadenia na trhy s kratkodobym financovanim a vyvoj regulacie na
medzinarodnej urovni. Do ... [pat rokov odo dila nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia]
by Komisia mala predlozit’ spravu o uskuto¢nitel'nosti zavedenia kvoty vo vyske 80 %
verejného dlhu EU, pretoze emisie kratkodobych nastrojov verejného dlhu EU sa riadia
pravom Unie, &o z hl'adiska dohl'adu nad obozretnym podnikanim odévodiiuje preferenéné
zaobchadzanie oproti verejnému dlhu tretich krajin. VzhI'adom na sti¢asny nedostatok
kratkodobych nastrojov verejného dlhu EU a neistotu, pokial’ ide o rozvoj
novovytvorenych FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou, by Komisia mala do
... [pét rokov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] preskumat’
realizovatelnost’ stanovenia kvoty vo vyske 80 % verejného dlhu EU vratane postidenia, ¢i
sa model FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou stal vhodnou alternativou

FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu tretich krajin.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013 o
prudencidlnych poziadavkéach na tiverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(57) Nové jednotné pravidla tykajace sa FPT stanovené v tomto nariadeni by mali byt’ v stilade
so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES' a s nariadenim Eurdpskeho

parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001%.

(58) KedZe ciele tohto nariadenia, a to zabezpecenie jednotnych poziadaviek obozretného
podnikania, poziadaviek na spravu a poziadaviek na transparentnost’, ktoré¢ sa vzt'ahujii na
FPT v celej Unii, pri Giplnom zohladneni potreby vyvazit bezpeénost a spolahlivost FPT s
ucinnym fungovanim penaznych trhov a nakladmi réznych zacastnenych stran, nie je
mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych Statov, ale z dovodu ich rozsahu
a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v
sulade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V sulade so
zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec

nevyhnutny na dosiahnutie uvedenych ciel'ov.

(59) Nové jednotné pravidla o FPT stanovené v tomto nariadeni reSpektuju zédkladné prava a
dodrziavajui zédsady uznané najmé v Charte zakladnych prav Eurdpskej tinie, najma pokial
ide o ochranu spotrebitel’a, slobodu podnikania a ochranu osobnych tdajov. Nové jednotné

pravidla o FPT by sa mali uplatiiovat’ v stilade s uvedenymi pravami a zdsadami,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych
0s0b pri spracovani osobnych tidajov a vol'nom pohybe tychto tidajov (U. v. ES L 281,
23.11.1995, s. 31).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych tdajov institliciami a orgdnmi
Spoloéenstva a o vol'nom pohybe takychto udajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, s. 1).
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Kapitola I

VsSeobecné ustanovenia

Clanok 1

Predmet upravy a rozsah pésobnosti

1. Tymto nariadenim sa stanovuju pravidla pre fondy penazného trhu (FPT), ktoré st
zriadené, spravované alebo sa uvadzaju na trh v Unii, a to pokial’ ide o finanéné néstroje,
do ktorych moze FPT investovat’, portfolio FPT, ocenovanie aktiv FPT a poziadavky na

predkladanie sprav v suvislosti s FPT.
Toto nariadenie sa vztahuje na podniky kolektivneho investovania, ktoré:

a)  potrebuju povolenie ako PKIPCP alebo im bolo toto povolenie udelené podla

smernice 2009/65/ES, alebo su AIF podl'a smernice 2011/61/EU;
b) investuju do kratkodobych aktiv a

c) ich samostatnymi alebo kumulativnymi cie'mi st pontikanie vynosov v sulade

so sadzbami petiazného trhu alebo zachovanie hodnoty investicie.

2. Clenské $taty nesmu ukladat’ Ziadne d’alSie poZiadavky v oblasti pdsobnosti tohto
nariadenia.
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Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,Kkratkodobé¢ aktiva* st finanéné aktiva so zostatkovou splatnost'ou, ktord nepresahuje dva
roky;
2. ,hastroje peniazného trhu* si nastroje penazného trhu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods.

1 pism. o) smernice 2009/65/ES a nastroje, na ktoré sa odkazuje v ¢lanku 3 smernice

Komisie 2007/16/ES";

3. »prevoditel'né cenné papiere® su prevodite'né cenné papiere v zmysle vymedzenia v
¢lanku 2 ods. 1 pism. n) smernice 2009/65/ES a nastroje, na ktoré sa odkazuje v ¢lanku 2

ods. 1 smernice 2007/16/ES;

4. »zmluva o repo transakcii je kazda zmluva, na zaklade ktorej jedna strana prevadza cenné
papiere alebo akékol'vek prava suvisiace s ich vlastnictvom na protistranu s pris’'ubom ich
spatné¢ho odkupenia za stanovent cenu k budicemu datumu, ktory je stanoveny alebo sa

stanovi;

5. »zmluva o reverznej repo transakcii je kazda zmluva, na zéklade ktorej jedna strana
ziskava cenné papiere alebo akékol'vek prava suvisiace s vlastnictvom alebo cennym
papierom od protistrany s prisl'ubom ich spitného predaja za stanovenu cenu k budicemu

datumu, ktory je stanoveny alebo sa stanovi,

Smernica Komisie 2007/16/ES z 19. marca 2007, ktorou sa implementuje smernica Rady
85/611/EHS o koordinécii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajtcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), pokial’ ide o objasnenie niektorych vymedzeni pojmov (U. v. EU L 79,
20.3.2007,s. 11).
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10.

1.

»pozi¢iavanie cennych papierov* a ,,vypozi¢iavanie cennych papierov* je kazda transakcia,
pri ktorej institicia alebo jej protistrana prevadza cenné papiere s prisl'ubom, ze dlznik
vrati rovnocenné cenné papiere k ur¢itému buducemu dédtumu alebo ked’ ho o to poziada
prevadzajica strana, priCom uvedena transakcia je zndma pod oznacenim ,,poZi¢iavanie
cennych papierov v pripade institlicie, ktord prevadza cenné papiere, a pod ozna¢enim
,»Vypozi¢iavanie cennych papierov v pripade institicie, na ktoru sa tieto cenné papiere

prevadzaju;

»sekuritizacia® je sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 61 nariadenia

(EU) &. 575/2013;

,»ocenovanie podla trhovej hodnoty finanéného néstroja“ je oceniovanie pozicii na zaklade

I'ahko dostupnych zatvaracich cien pochadzajucich z nezavislych zdrojov vratane cien na
Yy y

burze, aktualnych cien zo systému alebo kotacii od niekol’kych nezavislych renomovanych

poskytovatel'ov investi¢nych sluzieb;

»ocenovanie podla teoretickej ceny financného nastroja“ je ocefiovanie, ktoré je
porovnatel'né s referen¢nou hodnotou, extrapolované alebo inak vypocitané z jedného

alebo viacerych trhovych vstupov;

,metoda amortizovanej ceny* je metdda ocenovania, v ktorej sa nadobudacia cena aktiva

upravi o amortizaciu prémii alebo diskontov az do splatnosti;
,FPT s konStantnou Cistou hodnotou majetku investujuci do verejného dlhu* je FPT:

a)  ktorého cielom je udrziavat’ nemennt €istti hodnotu majetku na podielovy list alebo

akciu;

b) v ktorom sa prijmy fondu pripisuji denne a mézu sa bud’ vyplacat’ investorovi alebo

pouzit’ na nakup d’alSich podielovych listov alebo akcii fondu;
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c) v ktorom sa aktiva vo vSeobecnosti ocenuju metdédou amortizovanej ceny a v ktorom
sa Cista hodnota majetku zaokruhl'uje na najblizsi percentualny bod alebo jeho

ekvivalent v menovom vyjadreni, a

d)  ktory investuje najmenej 99,5 % svojho majetku do nastrojov uvedenych v ¢lanku 17
ods. 7, zmlav o reverznych repo transakciach zabezpecenych Statnym dlhom podla

¢lanku 17 ods. 7a hotovosti;

12. ,FPT s &istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou® je FPT, ktory spiiia osobitné
poziadavky stanovené v ¢lankoch 29, 30 a 32 a v ¢lanku 33 ods. 2 pism. b);

13) ,FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku je FPT, ktory spliia osobitné poziadavky
stanovené v ¢lankoch 29 a 30 a v ¢lanku 33 ods. 1;

14. ,kratkodoby FPT* je FPT, ktory investuje do pripustnych nastrojov peiazného trhu
uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1 a podlieha pravidlam tykajucim sa portfolia stanovenym v
¢lanku 24;

15. »Standardny FPT* je FPT, ktory investuje do pripustnych nastrojov peniazného trhu
uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1 a 2 a podlieha pravidlam tykajicim sa portfolia stanovenym
v ¢lanku 25;

16. ,averova institicia® je iiverova institicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

17. »prislusny organ FPT* je:
a) v pripade PKIPCP prislu§ny organ domovského ¢lenského §tatu PKIPCP uréeny

v sulade s ¢lankom 97 smernice 2009/65/ES;
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18.

19.

20.

21.

b) v pripade AIF z EU prislusny organ domovského ¢lenského $tatu AIF v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. p) smernice 2011/61/EU;
¢) v pripade AIF z krajiny mimo EU ktorykol'vek z tychto organov:

i)  prisluiny organ ¢lenského $tatu, v ktorom sa AIF z krajiny mimo EU uvadza na

trh v Unii bez jednotného povolenia pre fondy;

ii)  prislusny organ spravcu AIF z EU spravujiceho AIF z krajiny mimo EU
v pripade, ked’ sa AIF z krajiny mimo EU uvadza na trh v Unii s jednotnym

povolenim pre fondy alebo sa neuvadza na trh v Unii;

iii) prisluiny organ referenéného &lenského statu, ak AIF z krajiny mimo EU
nespravuje spravca AIF z EU a ak sa uvadza na trh v Unii s jednotnym

povolenim pre fondy;

»zmluvne dohodnuta splatnost™ je datum, ked’ sa ma istina cenného papiera splatit’ v plne;j

vyske, pricom tento datum nie je volitel'ny;

,vazena priemernd splatnost™ alebo ,,WAM® je priemerna doba do zmluvne dohodnute;j
splatnosti vSetkych podkladovych aktiv vo FPT, ktora odzrkadl'uje relativne podiely v
kazdom aktive, alebo, ak je kratSia nez zmluvne dohodnutd splatnost’, do najblizSej tipravy

urokovej sadzby na sadzbu peniazného trhu;

,vazena priemerna zivotnost™ alebo ,, WAL je priemernd doba do zmluvne dohodnute;
splatnosti vSetkych podkladovych aktiv vo FPT, ktord odzrkadl'uje relativne podiely v

kazdom aktive;

,»zostatkova splatnost™ je doba zostdvajica do zmluvne dohodnutej splatnosti cenného

papiera;
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22.

23.

,predaj nakratko* je kazdy predaj nastroja zo strany FPT, ktory FTP v ¢ase uzatvorenia
dohody o predaji nevlastni, vratane takého predaja, ked’ si FTP v Case uzatvarania dohody
o predaji vypozical nastroj alebo uzatvoril dohodu o jeho vypozic¢ani, aby ho mohol dodat’

pri vyrovnani, avSak okrem:

a)  predaja ktoroukol'vek stranou na zédklade zmluvy o repo transakcii, v ktorej sa jedna
strana zaviazala predat’ druhej strane cenny papier za ur¢enu cenu, pricom druha
strana sa zaviazala predat’ tento cenny papier spat’ k neskorSiemu datumu za ina

urcenu cenu, alebo

b)  uzavretia zmluvy o futures alebo inej zmluvy o derivatoch, na zdklade ktorej sa maju

cenné papiere predat’ za urenu cenu k istému datumu v budtcnosti;

»spravea FPT* je v pripade FPT, ktory je PKIPCP, spravcovska spolocnost’ PKIPCP alebo
investi¢na spolocnost’ PKIPCP v pripade, Ze ide o samostatne spravovany PKIPCP, a v

pripade FPT, ktory je AIF, spravca AIF alebo interne spravovany AlF.
Cldanok 3
Druhy FPT
FPT sa zriad'uju ako jeden z tychto druhov:
a)  FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku;
b)  FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujuci do verejného dlhu;

c¢)  FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou.
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2. V povoleni FPT sa vyslovne uvadza druh FPT spomedzi druhov uvedenych v odseku 1.

Clanok 4
Udelovanie povoleni FPT

1. Ziadny podnik kolektivneho investovania sa nesmie usadit,, uvadzat na trh ani spravovat’

v Unii ako FPT, pokial’ mu nebolo udelené povolenie v stlade s tymto nariadenim.
Takéto povolenie je platné vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

2. Podniku kolektivneho investovania, ktory si vyzaduje povolenie ako PKIPCP podla
smernice 2009/65/ES a ako FPT prvykrat podla tohto nariadenia, sa udel'uje povolenie ako
FPT v ramci postupu udel'ovania povoleni PKIPCP podl'a smernice 2009/65/ES.

Ak bolo podniku kolektivneho investovania uz udelené povolenie ako PKIPCP podla
smernice 2009/65/ES, moze ziadat’ o povolenie ako FPT v stlade s postupom stanovenym

v odsekoch 4 a 5 tohto ¢lanku.

3. Podniku kolektivneho investovania, ktory je AIF a ktory vyzaduje povolenie ako FPT
podrla tohto naradenia, sa udel'uje povolenie ako FPT podl'a postupu udel'ovania povoleni

stanoveného v ¢lanku 5.

4. Ziadny podnik kolektivneho investovania nesmie ziskat’ povolenie ako FPT, pokial
prisluny organ FPT nie je presvedéeny o tom, Ze FPT bude schopny spiiiat’ vietky

poziadavky tohto nariadenia.
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5. Na ucely udelenia povolenia ako FPT predklada podnik kolektivneho investovania svojmu

prislusnému organu vsetky tieto dokumenty:

a)  Statat alebo zakladajiice dokumenty FPT vratane uvedenia druhu FPT z tych, ktoré su

stanovené v Clanku 3 ods. 1;
b)  udaje o spravcovi FPT;
c) udaje o totoznosti depozitara;
d)  opis FPT alebo akékol'vek informécie o FPT dostupné investorom;

€)  opis opatreni a postupov potrebnych na splnenie poziadaviek uvedenych v kapitolach

IT az VII alebo akékol'vek informacie o tychto opatreniach a postupoch;

f)  akékol'vek d’alSie informdacie alebo dokumenty, ktoré pozaduje prisluSny organ FPT

na overenie plnenia poziadaviek tohto nariadenia.

6. Prislusné organy stvrtrocne informuji orgdn ESMA o povoleniach, ktoré boli udelené

alebo zruSené podl’a tohto nariadenia.

7. ESMA vedie tstredny verejny register so zdznamom o kazdom FPT, ktorému bolo udelené
povolenie podl'a tohto nariadenia, o druhu daného FPT v stlade s ¢lankom 3 ods. 1, o tom,
¢i je kratkodobym alebo Standardnym FPT, jeho spravcovi a o prislusnom organe FPT.

Register je pristupny v elektronickej podobe.
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Clénok 5
Postup udelovania povoleni FPT, ktoré su AIF

AIF sa udel'uje povolenie ako FPT len v pripade, ked prislusny organ FPT schvali zZiadost’
spravcu AIF, ktorému uz bolo udelené povolenie podl'a smernice 2011/61/EU na

spravovanie FPT, ktory je AIF, a tiez schvali Statat fondu a vyber depozitara.

Pri predkladani ziadosti o spravovanie FPT, ktory je AIF, spravca AIF s povolenim

poskytuje prislusnému organu FPT:
a)  pisomny sthlas depozitara;

b) informacie o podmienkach delegovania v stvislosti s riadenim portfolia a rizik a

spravou v suvislosti s AIF;

c) informécie o investicnych stratégiach, rizikovom profile a d’al§ich charakteristickych
vlastnostiach FPT, ktoré su AIF, ktoré spravuje alebo ktoré ma v umysle spravovat’

spravca AIF.

Prislu$ny orgédn FPT moze prislusny organ spravcu AIF poziadat’ o objasnenie

a informdcie, pokial’ ide o dokumentaciu uvedenti v prvom pododseku alebo o osvedcenie
o tom, ¢i FPT patria do rozsahu posobnosti povolenia spravcu AIF na spravovanie.
Prislusny organ spravcu AIF poskytne odpoved do 10 pracovnych dni od predlozenia

takejto ziadosti.

Vsetky nasledné zmeny dokumentacie uvedenej v odseku 2 bezodkladne oznamuje

prislusnému orgénu FPT spravca AIF.
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Prislus$ny organ FPT zamietne ziadost’ spravcu AIF len v pripade, ked’ nastane niektora

z tychto okolnosti:

a)  spravca AlF nedodrziava toto nariadenie;

b)  spravca AIF nedodrziava smernicu 2011/61/EU;

c)  spravca AIF neziskal povolenie od svojho prislusného organu na spravovanie FPT;
d)  spravca AIF neposkytol dokumentaciu uvedenu v odseku 2.

Pred zamietnutim ziadosti sa prislusny organ FPT poradi s prisluSnym organom spravcu

AIF.

Povolenie AIF ako FPT nesmie podliehat’ poziadavke, aby AIF spravoval spravca AlF,
ktory mé povolenie v domovskom ¢lenskom State AIF, alebo aby spravca AIF vykondval

alebo delegoval akékol'vek ¢innosti v domovskom ¢lenskom State AIF.

Spravca AIF je do dvoch mesiacov od predlozenia Gplnej ziadosti informovany o tom, ¢i

AIF ako FPT bolo udelené povolenie alebo nie.

Prislu$ny orgén FPT nesmie udelit’ povolenie AIF ako FPT, ak prdvne dovody brania AIF

uvadzat’ jeho podielové listy alebo akcie na trh v jeho domovskom ¢lenskom State.
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Clanok 6

Pouzivanie oznacenia ako FPT

1. PKIPCP alebo AIF musi pouzivat’ oznacenie ,,fond penazného trhu‘ alebo ,,FPT* vo
vzt'ahu k sebe samému alebo v suvislosti s podielovymi listami alebo akciami, ktoré

emituje, len ak bolo PKIPCP alebo AIF udelené povolenie v sulade s tymto nariadenim.

PKIPCP ani AIF nesmie pouzivat’ zavadzajice alebo nepresné oznacenie, ktoré by
naznacovalo, ze je FPT, ak mu nebolo udelené povolenie ako FPT v stilade s tymto

nariadenim.

PKIPCP alebo AIF nesmie mat’ charakteristické vlastnosti, ktoré su podstatnym sposobom
podobné tym, ktoré su uvedené v ¢lanku 1 ods. 1, ak mu nebolo udelené povolenie ako

FPT v sulade s tymto nariadenim.

2. Pouzivanie oznacenia ,,fond penazného trhu®, ,,FPT* alebo iného oznacenia, ktoré
naznacuje, ze PKIPCP alebo AIF je FPT, je pouZzivanie v akychkol'vek externych
dokumentoch, prospektoch, spravach, vyhlaseniach, reklaméch, ozndmeniach, listoch
alebo akychkol'vek inych materidloch adresovanych alebo uréenych na distribuciu
potencidlnym investorom, podielovym vlastnikom, akcionarom alebo prislusnym orgdnom

v pisomnej, Gstnej, elektronickej alebo akejkol'vek inej podobe.

Clanok 7
Uplatnitelné pravidla
1. FPT a spravca FPT musia vzdy dodrziavat’ toto nariadenie.
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2. FPT, ktory je PKIPCP, a spravca FPT musia vzdy dodrziavat’ poziadavky smernice

2009/65/ES, ak sa v tomto nariadeni nestanovuje inak.

3. FPT, ktory je AIF, a spravca FPT musia vzdy dodrZiavat’ poziadavky smernice

2011/61/EU, ak sa v tomto nariadeni nestanovuje inak.

4. Spravca FPT je zodpovedny za zabezpeCovanie suladu s tymto nariadenim a zodpoveda aj

za vsetky straty alebo Skody sposobené nesuladom s tymto nariadenim.

5. Toto nariadenie nezabraiiuje FPT v uplatiiovani investicnych limitov, ktoré su prisnejSie

nez limity pozadované v tomto nariadeni.

Kapitola I1

Povinnosti tykajuce sa investicnych politik FPT

ODDIEL I

VSEOBECNE PRAVIDLA A PRIPUSTNE AKTIVA

Clanok 8

Vseobecné zasady

1. Ak FPT pozostava z viac nez jedného podfondu, kazdy podfond sa na tcely kapitol II az

VII povazuje za samostatny FPT.
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2. Na FPT, ktorym bolo udelené povolenie ako PKIPCP, sa nevztahuji povinnosti tykajuce
sa investi¢nych politik PKIPCP stanovené v ¢lankoch 49 az 50a, ¢lanku 51 ods. 2

a ¢lankoch 52 az 57 smernice 2009/65/ES, ak sa v tomto nariadeni vyslovne nestanovuje

inak.
Clanok 9
Pripustné aktiva
1. FPT investuje len do jednej alebo viacerych z tychto kategorii finanénych aktiv a len za

podmienok stanovenych v tomto nariadeni:

a)  nastroje peniazného trhu vratane finan¢nych néstrojov, ktoré emitovali alebo sa za ne
zaru¢ili samostatne alebo spoloéne Unia, vnutro§tatne, regionalne a miestne spravne
organy cClenskych Statov alebo ich centralne banky, Eurdpska centralna banka,
Eurdpska investicna banka, Europsky investi¢ny fond, Eurépsky mechanizmus pre
stabilitu, Europsky nastroj finan¢nej stability, Gistredny organ alebo centralna banka
tretej krajiny, Medzinarodny menovy fond, Medzinarodna banka pre obnovu a
rozvoj, Rozvojova banka Rady Eurdpy, Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj, Banka
pre medzindrodné zuctovanie alebo akdkol'vek d’alSia prislusnd medzinarodna
finan¢na institucia alebo organizacia, ktorej clenom je jeden alebo viac ¢lenskych

Statov;

b)  pripustné sekuritizacie a aktivami zabezpecené kratkodobé obchodovatel'né cenné

papiere (ABCP);
c)  vklady v averovych instituciach;

d)  derivaty finan¢nych nastrojov;
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e)  zmluvy o repo transakciach, ktoré spiiaju podmienky stanovené v &lanku 14;

f)  zmluvy o reverznych repo transakciach, ktoré spifiaji podmienky stanovené v ¢lanku
15;

g)  podielové listy alebo akcie inych FPT.

2. FPT nesmie vykonavat’ Ziadnu z tychto ¢innosti:

a)  investovat’ do inych aktiv okrem tych, ktoré su uvedené v odseku 1;

b)  predavat nakratko akékol'vek z tychto nastrojov: nastroje penazného trhu,
sekuritizacie, ABCP a podielové listy alebo akcie inych FPT;

c) prevziat priamu alebo nepriamu expoziciu voci akciam alebo komoditam, okrem
iné¢ho aj prostrednictvom derivatov, osvedcCeni, ktoré ich zastupuju, indexov, ktoré st
na nich zaloZené, alebo akychkol'vek inych prostriedkov alebo néstrojov, v dosledku
ktorych by vznikla voc¢i nim expozicia;

d) wuzatvéarat zmluvy o poziciavani cennych papierov alebo zmluvy o vypoziciavani
cennych papierov alebo akékol'vek in¢ zmluvy, ktoré by zat’azili aktiva FPT;

e) pozifiavanie a vypozi¢iavanie pefilaznej hotovosti.

3. FPT moéze drzat’ doplnkové likvidné aktiva v sulade s ¢lankom 50 ods. 2 smernice
2009/65/ES.
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Clanok 10

Pripustné ndstroje penazného trhu

1. FPT mdZe investovat’ nastroj pefiazného trhu za predpokladu, Ze spiiia vietky tieto

poziadavky:

a)  patri do jednej z kategorii nastrojov petiazného trhu uvedenych v ¢lanku 50 ods. 1

pism. a), b), ¢) alebo h) smernice 2009/65/ES;

b)  vykazuje jednu z tychto alternativnych charakteristickych vlastnosti:
1) v Case emisie ma zmluvne dohodnutu splatnost’ 397 dni alebo menej;
i1)  ma zostatkovu splatnost’ 397 dni alebo menej;

c) emitent nastroja penazného trhu a kvalita nastroja peiazného trhu ziskali priaznivé

hodnotenie podl'a ¢lankov 19 az 22;

d) ak FPT investuje do sekuritizacie alebo ABCP, vztahuji sa nan poziadavky

stanovené v ¢lanku 11.

2. Bez ohl'adu na odsek 1 pism. b) mézu Standardné FPT investovat’ aj do nastrojov
penazného trhu so zostatkovou splatnostou az do datumu zmluvne dohodnutého splatenia,
ktory je najviac o dva roky, pod podmienkou, Ze zostavajuci ¢as do datumu d’alSej Gpravy
urokovej sadzby je 397 dni alebo menej. Na tento ucel sa upravia nastroje petiazného trhu s
pohyblivou sadzbou a néstroje penazného trhu s pevnou sadzbou hedzované swapovym

dojednanim na trokovl sadzbu peiiazného trhu alebo na index peniazného trhu.
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3. Odsek 1 pism. ¢) sa nevztahuje na nastroje peitazného trhu, ktoré emitovala alebo sa za ne
zarudila Unia, ustredny organ alebo centralna banka &lenského §tatu, Eurdpska centralna
banka, Eurdpska investi¢na banka, Eurépsky mechanizmus pre stabilitu alebo Eurdpsky

nastroj financnej stability.

Clanok 11

Pripustné sekuritizacie a ABCP

1. Sekuritizacia a ABCP sa povazuju za pripustné na investicie zo strany FPT, ak
sekuritizacia alebo ABCP je dostato¢ne likvidna, dostala kladné hodnotenie podl'a ¢lankov

19 az 22 a je jednou z tychto:
a)  sekuritizacia uvedena v &lanku 13 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61 1
b)  ABCP vydané v ramci programu ABCP, ktor¢:

i)  plne podporuje regulovana uverova institicia, ktord pokryva vsetky rizika
likvidity, iveru a znizenia kvality pohl'adavok, ako aj priebezné naklady na
transakcie a prebiehajice celoprogramové naklady stivisiace s ABCP, ak su
potrebné na to, aby sa investorovi zarucilo Gplné vyplatenie akejkol'vek sumy z

ABCP;

i1)  nie je resekuritizaciou, a expozicie, ktoré st podkladom pre sekuritizaciu na

urovni kazdej transakcie ABCP, nezahfnaju ziadnu sekuritiza¢n poziciu;

! Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliia

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial ide o poziadavku na
krytie likvidity pre Giverové instittcie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).
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iii) nezahfna synteticku sekuritizaciu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 242 bode 11

nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;
c) jednoducha, transparentnd a Standardizovana (STS) sekuritizacia alebo ABCP.

2. Kratkodoby FPT moézZe investovat’ do sekuritizéacii alebo ABCP uvedenych v odseku 1, ak

je v prislusnych pripadoch splnena ktordkol'vek z tychto podmienok:

a)  zmluvne dohodnuté splatnost’ sekuritizacie v ¢ase emisie uvedend v odseku 1 pism.
a) je dva roky alebo menej, a zostavajuci ¢as do datumu d’al$ej upravy urokove;j

sadzby je 397 dni alebo mene;j;

b)  zmluvne dohodnutd splatnost’ v ¢ase emisie alebo zostatkova splatnost’ sekuritizacie

alebo ABCP uvedend v odseku 1 pism. b) a ¢) je 397 dni alebo menej;

c)  sekuritizacie uvedené v odseku 1 pism. a) a ¢) st amortizujucimi nastrojmi a ich

vazena priemernd zivotnost je dva roky alebo mene;.

3. Standardny FPT méze investovat’ do sekuritizacii alebo ABCP uvedenych v odseku 1, ak

je v prislusnych pripadoch splnena ktorakol'vek z tychto podmienok:

a)  zmluvne dohodnuté splatnost’ v ¢ase emisie alebo zostatkova splatnost’ sekuritizacie
a ABCP uvedena v odseku 1 pism. a), b) a ¢) je dva roky alebo menej a zostavajuci

¢as do datumu d’alSej upravy trokovej sadzby je 397 dni alebo mene;;

b)  sekuritizacie uvedené v odseku 1 pism. a) a ¢) su amortizujucimi nastrojmi a ich

vazena priemerna zivotnost’ je dva roky alebo mene;.
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4. Komisia prijme do Siestich mesiacov od ddtumu nadobudnutia u¢innosti navrhnutého
nariadenia o STS sekuritizaciach delegovany akt v sulade s ¢lankom 45, ktorym sa meni
tento ¢lanok zavedenim kriZového odkazu na kritéria identifikécie STS sekuritizacii a
ABCP v zodpovedajucich ustanoveniach uvedeného nariadenia. Tato zmena nadobudne
ucinnost’ najneskor do Siestich mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti uvedené¢ho
delegovaného aktu alebo od datumu uplatiiovania zodpovedajicich ustanoveni

navrhnutého nariadenia o STS sekuritizaciach, podl'a toho, ¢o nastane neskor.

Na ucely prvého pododseku kritéria na identifikaciu STS sekuritizacii a ABCP musia

obsahovat’ asponi:

a)  poziadavky tykajuce sa jednoduchosti sekuritizacie vratane jej skutocnej predajne;j

povahy a dodrZiavania noriem tykajucich sa upisovania expozicii,

b)  poziadavky tykajlce sa Standardizacie sekuritizacie vratane poziadaviek na

ponechanie rizika;

c¢) poziadavky tykajuce sa transparentnosti sekuritizacie vratane poskytovania

informdcii potencidlnym investorom:;

d)  pre ABCP popri pismenach a), b) a ¢) poziadavky tykajuce sa sponzorov a podpory

sponzorov programu ABCP.
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Clanok 12

Pripustné vklady v tiverovych institucidach

FPT mdze investovat’ vklad v tiverovej instittcii, ak st splnené vSetky tieto podmienky:

a) vklad je splatny na poziadanie alebo sa méze kedykol'vek vybrat’;
b) splatnost’ vkladu nepresahuje 12 mesiacov;
c) uverova institucia ma sidlo v ¢lenskom §téte, alebo ked’ ma uverova institucia sidlo v tretej

krajine, podlieha pravidlam obozretného podnikania, ktoré sa povazuju za rovnocenné
pravidlam stanovenym v prave Unie v sulade s postupom stanovenym v &lanku 107 ods. 4

nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Clanok 13

Pripustné derivaty financnych nastrojov

FPT méze investovat’ do derivatu financnych nastrojov, ak sa s nim obchoduje na regulovanom trhu
uvedenom v ¢lanku 50 ods. 1 pism. a), b) alebo c¢) smernice 2009/65/ES, alebo do derivatov
finan¢nych nastrojov obchodovanych mimo burzy (OTC derivaty)za predpokladu, Ze si splnené

vSetky tieto podmienky:

a) podklad derivatu sa sklada z irokovych sadzieb, vymennych kurzov, mien alebo indexov,

ktoré zastupuju jednu z tychto kategorii;

b) derivat sluzi len na ucely hedzingu urokovej sadzby alebo rizika vymennych kurzov

vyplyvajiceho z inych investicii FPT;
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c) protistrany pri transakciach s OTC derivatmi su institucie podliehajice dohl'adu nad

obozretnym podnikanim a patriace do kategorii, ktoré schvalil prislusny organ FPT, a

d) OTC derivaty podliehaji dennému spol'ahlivému a overitelnému oceniovaniu a na zaklade
podnetu FPT sa m6zu kedykol'vek za svoju realnu hodnotu predat’, likvidovat’ alebo

vyrovnat’ protiobchodom.
Clanok 14
Pripustné zmluvy o repo transakcidach
FPT moze uzatvarat’ zmluvy o repo transakcidch, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a) pouziju sa na docasnom zaklade, na nie viac ako sedem pracovnych dni, iba na ucely

riadenia likvidity, a nie na iné investi¢né Ucely ako tie, ktoré st uvedené v pismene c);

b) protistrane prijimajucej prevedené aktiva FPT ako kolateral v ramci zmluvy o repo
transakcii je zakdzané predavat, investovat’, zalozit” alebo inak previest’ tieto aktiva bez

predchédzajuceho suhlasu FPT;
c) penazné prostriedky, ktoré prijal FPT ako sucast’ zmluvy o repo transakcii, sa mozu:

1) ulozit do vkladov v stlade s ¢lankom 50 ods. 1 pism. f) smernice 2009/65/ES, alebo
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d)

il)  investovat’ do aktiv uvedenych v ¢lanku 15 ods. 6, ale nesmu sa inak investovat’ do

pripustnych aktiv, ako je uvedené v ¢lanku 9, previest’ alebo inak opitovne pouZit’

penazné prostriedky, ktoré FPT ziska v rdmci zmluvy o repo transakciadch, nesmu

presahovat’ 10 % jeho aktiv;
FPT ma pravo kedykol'vek vypovedat’ zmluvu, a to prostrednictvom podania
predchadzajiceho oznamenia najviac dva pracovné dni vopred.

Clanok 15

Pripustné zmluvy o reverznych repo transakciach

FPT mdze uzatvarat’ zmluvy o reverznych repo transakciach, ak st splnené vsetky tieto

podmienky:

a)  FPT ma pravo kedykol'vek vypovedat zmluvu, a to prostrednictvom podania

predchadzajuceho oznamenia najviac dva pracovné dni vopred;

b)  trhové hodnota aktiv prijatych v rdmci zmluvy o reverznych repo transakciach sa

vzdy aspon rovnd hodnote vyplatenych penaznych prostriedkov.

Aktiva, ktoré prijal FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo transakciach, st nastroje

peiazného trhu, ktoré spifiaju poziadavky stanovené v &lanku 10.

Aktiva, ktoré prijal FPT v ramci zmluvy o reverznych repo transakciach, sa nesmui predat’,

znovu investovat, prisl'ubit’ ani inak previest'.
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3. Sekuritizacie a ABCP nesmie FPT prijimat’ v rdmci zmluvy o reverznych repo

transakciach.

4. Aktiva, ktoré prijal FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo transakciach, musia byt’
dostato¢ne diverzifikované, s maximalnou expoziciou voci ur¢itému emitentovi 15 % Cistej
hodnoty aktiv FPT, s vynimkou pripadu, ak maju tieto aktiva podobu nastrojov petiazného
trhu, ktoré spiiaju poziadavky ¢lanku 17 ods. 7. Okrem toho aktiva, ktoré prijal FPT v
ramci zmluvy o reverznych repo transakciach, emituje subjekt, ktory je nezavisly od
protistrany, a ocakava sa od neho, ze nebude vykazovat’ vysoku korelaciu s vykonnostou

protistrany.

5. FPT, ktory uzatvara zmluvu o reverznych repo transakcidch, zabezpeci, ze je schopny
zvolat’ celi sumu peniaznych prostriedkov kedykol'vek, bud’ na zéklade toho, ako narasta,
alebo podrla trhovej hodnoty. Ak st penazné prostriedky kedykol'vek zvolateI'né na zaklade
trhovej hodnoty, trhova hodnota zmluvy o reverznych repo transakciach sa pouzije na

vypocet Cistej hodnoty majetku FPT.

6. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku méZe FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo
transakciach prijat’ iné likvidné prevodite'né cenné papiere alebo nastroje petiazného trhu,
nez tie, ktoré spifiaju poziadavky stanovené v &lanku 10, za predpokladu, Ze uvedené

aktiva spiiaji jednu z tychto podmienok:

a)  emitovala ich alebo sa za ne zaruéila Unia, ustredny organ alebo centralna banka
¢lenského Statu, Eurdpska centralna banka, Eurdpska investi¢éna banka, Eur6psky
mechanizmus pre stabilitu alebo Eurdpsky néstroj financnej stability za predpokladu,

ze dostali kladné hodnotenie podl'a ¢lankov 19 az 22;
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b) emitoval ich alebo sa za ne zarucil ustredny orgéan alebo centralna banka tretej

krajiny, za predpokladu, ze dostali kladné hodnotenie podl'a ¢lankov 19 az 22.

Informacie o aktivach, ktoré boli prijaté v rdmci zmluvy o reverznych repo transakciach
podl'a prvého pododseku tohto odseku, sa poskytuji investorom do FPT v sulade s

¢lankom 13 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365".

Aktiva, ktoré boli prijaté v ramci zmluvy o reverznych repo transakciach podla prvého

pododseku tohto odseku, musia spifiat’ poziadavky ¢lanku 17 ods. 7.

7. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stulade s ¢lankom 45 na doplnenie
tohto nariadenia bliz§im uréenim kvantitativnych a kvalitativnych poziadaviek na
likviditu vzt'ahujicich sa na aktiva uvedené v odseku 6 a kvantitativnych a kvalitativnych
poziadaviek na kreditna kvalitu vztahujicich sa na aktiva uvedené v odseku 6 pism. a)

tohto ¢lanku.

Komisia na tento uéel zohladni spravu uvedent v &lanku 509 ods. 3 nariadenia (EU)

¢. 575/2013.

Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku najneskor ... [Sest’ mesiacov

odo dna nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o
transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovného
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Cldnok 16
Pripustné podieloveé listy alebo akcie FPT

FPT mdze ziskat’ podielové listy alebo akcie akéhokol'vek iného FPT (d’alej len ,,cielovy
FPT*), ak st splnené vSetky tieto podmienky:

a)  do podielovych listov alebo akcii inych FPT sa mdze investovat’ najviac 10 % aktiv

cielového FPT v sulade s jeho Statatom alebo zakladajucimi dokumentmi;
b) cielovy FPT nema v drzbe podielové listy ani akcie v nadobudajicom FPT.

FPT, ktoré¢ho podielové listy alebo akcie boli nadobudnuté, nesmie investovat’ do
nadobudajuceho FPT pocas obdobia, v ktorom ma nadobudajtci FPT v drZbe jeho

podielové listy alebo akcie.

FPT md&ze nadobudnut podielové listy alebo akcie inych FPT za predpokladu, Ze najviac

5 % svojich aktiv investuje do podielovych listov alebo akcii jedného FPT.

FPT mdze suhrnne investovat’ najviac 17,5 % svojich aktiv do podielovych listov alebo

akcii iného FPT.

Podielové listy alebo akcie iného FPT mo6Zzu byt predmetom investicie zo strany FPT, ak

su splnené vsetky tieto podmienky:

a)  cielovému FPT bolo udelené povolenie v stlade s tymto nariadenim;

PE-CONS 59/1/16 REV 1

51
SK



b) akcielovy FPT spravuje priamo alebo na zéklade delegovania rovnaky spravca ako
je spravca nadobudajuceho FPT, alebo inou spolo¢nost’ou, s ktorou je spravca
nadobudajiuceho FPT previazany prostrednictvom spolo¢ného riadenia alebo
kontroly alebo podstatného priameho alebo nepriameho podielu, spravca cielového
FPT alebo tato ina spolocnost’ nesmie Uctovat’ poplatky za upisanie alebo predaj z
titulu investicie nadobudajuceho FPT do podielovych listov alebo akcii cielového

FPT;

c) ak FPT investuje 10 % svojich aktiv alebo viac do podielovych listov alebo akcii

inych FTP:

1) v prospekte dané¢ho FPT sa uvedie maximalna vyska poplatkov za spravu, ktoré

mdzu byt uctované samotnému FPT a d’al§im FPT, do ktorych investuje, a

ii)  vo vyro¢nej sprave sa uvedie maximalna Cast’ poplatkov za spravu uctovanych

samotnému FPT a d’al§im FPT, do ktorych investuje.

5. Odseky 2 a 3 tohto ¢lanku sa nevztahuju na FPT, ktory je AIF, ktorému bolo udelené

povolenie v stlade s ¢lankom 5, ak su splnené vSetky tieto podmienky:

a)  FPT je uvadzany na trh vylu¢ne prostrednictvom zamestnaneckého systému
sporenia, ktory upravuje vnutroStatne pravo a ktorého investormi su len fyzické

osoby;

b)  zamestnanecky systém sporenia uvedeny v pismene a) umoziuje investorom
vyplatenie ich investicii iba za restriktivnych odkupnych podmienok, ktoré su
ustanovené vo vnutroStatnom prave, takze vyplatenie sa moze uskutocnit’ iba za

istych okolnosti, ktoré nesuvisia s vyvojom na trhu.
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Odchylne od odsekov 2 a 3 tohto ¢lanku FPT, ktory je PKIPCP a ktorému bolo udelené
povolenie v stlade s ¢lankom 4 ods. 2, m6Ze nadobudnut podielové listy alebo akcie v

inych FPT v stlade s ¢lankom 55 alebo 58 smernice 2009/65/ES za tychto podmienok:

a)  FPT je uvadzany na trh vyluéne prostrednictvom zamestnaneckého systému
sporenia, ktory upravuje vnutrostatne pravo a ktorého investormi su len fyzického

osoby;

b)  zamestnanecky systém sporenia uvedeny v pismene a) umoziuje investorom
vyplatenie ich investicii iba za restriktivnych odkupnych podmienok, ktoré st
ustanovené vo vnutroStatnom prave, takze vyplatenie sa moze uskutocnit’ iba za

istych okolnosti, ktoré nesuvisia s vyvojom na trhu.

6. Kratkodoby FPT moéze investovat’ iba do podielovych listov alebo akcii inych
kratkodobych FPT.
7. Standardny FPT méze investovat’ do podielovych listov alebo akcii kratkodobych FPT a
Standardnych FPT.
ODDIEL 11

USTANOVENIA O INVESTICNYCH POLITIKACH

Clanok 17

Diverzifikacia
1. FPT investuje najviac:

a) 5 % svojich aktiv do nastrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP emitovanych

tym istym subjektom;
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b) 10 % svojich aktiv do vkladov tej istej uverovej institicie, pokial sa Struktura
bankového sektora v Clenskom State, v ktorom mé FPT sidlo, vyznacuje nedostatkom
rentabilnych tverovych institacii pre naplnenie poziadavky na diverzifikéciu, a pre
FPT nie je ekonomicky uskutocnitelné realizovat’ vklady v inom ¢lenskom State, v
tom pripade moze FPT investovat’ najviac 15 % svojich aktiv do tej istej iverove;j

institacie.

2. Odchylne od odseku 1 pism. a) méze FPT s premenlivou ¢istou hodnotou majetku
investovat’ najviac 10 % svojich aktiv do néstrojov petiazného trhu, sekuritizacii a ABCP
emitovanych tym istym subjektom, pokial’ celkova hodnota takychto nastrojov penazného
trhu, sekuritizacii a ABCP, ktoré¢ drzi FPT s premenlivou ¢istou hodnotou majetku v
kazdom emitentovi, do ktorého investuje viac ako 5 % svojich aktiv, nepresiahne 40 %

hodnoty jeho aktiv.

3. Sthrn vsetkych expozicii FPT vyplyvajtcich zo sekuritizacii a ABCP do datumu zacatia
uplatiiovania delegovaného aktu uvedeného v €lanku 11 ods. 4 nepresiahne 15 % aktiv

FPT.

Poc¢nlic ddtumom zacatia uplatiiovania delegovaného aktu uvedeného v ¢lanku 11 ods. 4
sthrn vSetkych expozicii FPT vyplyvajacich zo sekuritizacii a ABCP nesmie prekrocit’
20 % aktiv FPT, pri¢om najviac 15 % aktiv FPT mozno investovat’ do sekuritizacii a

ABCP, ktoré nespliiaju kritéria identifikacie STS sekuritizacii a ABCP.

4. Suhrnna rizikova expozicia voci tej istej protistrane FPT vyplyvajlca z transakcii s OTC
derivatmi, ktoré spifiaju podmienky stanovené v &lanku 13, nesmie prekroéit’ 5 % aktiv

FPT.
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Sthrnna suma penaznej hotovosti poskytnutej tej istej protistrane FPT v rdmci zmluv o

reverznych repo transakciach nesmie prekrocit’ 15 % aktiv FPT.

Bez toho, aby boli dotknuté jednotlivé limity stanovené v odsekoch 1 a 4, FPT nesmie
kombinovat nasledujtice prvky v pripade, Ze by to viedlo k investovaniu viac neZ 15 %

jeho aktiv do jedného subjektu:

a)  investicie do nastrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP emitovanych danym

subjektom;
b)  vklady v danom subjekte;

c¢)  OTC derivaty finan¢nych nastrojov, v dosledku ktorych dany subjekt prebera

expoziciu voci riziku protistrany.

Odchylne od poziadavky na diverzifikdciu stanovent v prvom pododseku v pripade, Ze sa
Struktira finan¢ného trhu v ¢lenskom state, v ktorom méa FPT sidlo, vyznacuje
nedostatkom rentabilnych finan¢nych institucii pre naplnenie poziadavky na diverzifikaciu,
a pre FPT nie je ekonomicky uskuto¢nitel'né vyuzivat’ finan¢né institicie v inom ¢lenskom
State, FPT moZe kombinovat typy investicii uvedené v pismendch a) az ¢) do maximalneho

objemu investicie do jedného subjektu vo vyske 20 % svojich aktiv.
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Odchylne od odseku 1 pism. a) méze prislusny organ FPT udelit’ FPT povolenie, aby FPT
v stllade so zdsadou rozloZenia rizik investoval az 100 % svojich aktiv do roznych
nastrojov penazného trhu, ktoré emitovala alebo sa za ne zarucila samostatne alebo
spolo¢ne Unia, vnutrostatne, regionalne a miestne spravne organy &lenskych §tatov alebo
ich centralne banky, Eurdpska centralna banka, Eurdpska investicnd banka, Europsky
investi¢ny fond, Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu, Eurépsky nastroj finan¢nej stability,
ustredny organ alebo centralna banka tretej krajiny, Medzinarodny menovy fond,
Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojova banka Rady Eurdpy, Eurdpska
banka pre obnovu a rozvoj, Banka pre medzinarodné zi¢tovanie alebo akékol'vek prislusna
medzinarodnd finan¢nd institucia alebo organizacia, ktorej clenom je jeden alebo viac

Clenskych Statov.
Prvy pododsek sa uplatiiuje, len ak su splnené vsetky tieto poziadavky:

a)  FPT ma v drZzbe nastroje peniazného trhu, ktoré pochadzaju aspoi zo Siestich ré6znych

emisii emitenta;

b)  FPT obmedzuje investicie do nastrojov penazného trhu z tej istej emisie na

maximalne 30 % svojich aktiv;

c)  FPT vo svojom S§tatite alebo zakladajucich dokumentoch vyslovne uvadza vsetky
spravne organy, institlicie alebo organizacie uvedené v prvom pododseku, ktoré
emituju alebo sa zarucia samostatne alebo spolo¢ne za nastroje peniazného trhu, do

ktorych ma FPT v timysle investovat’ viac ako 5 % svojich aktiv;
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d)  FPT zreteI'ne vo svojom prospekte a marketingovom oznameni upozoriiuje na
uplatnovanie tejto vynimky a uvadza vsetky spravne organy, institucie alebo
organizéacie uvedené v prvom pododseku, ktoré emituju alebo sa zarucia samostatne
alebo spolocne za néstroje petiazného trhu, do ktorych ma FPT v iimysle investovat’

viac ako 5 % svojich aktiv.

8. Bez ohl'adu na individualne limity stanovené v odseku 1 moze FPT investovat najviac 10
% svojich aktiv do dlhopisov, ktoré emituje jedna Giverova institicia s registrovanym
sidlom v Clenskom State, ktora zo zédkona podlieha osobitnému verejnému dozoru, ktorého
cielom je ochranovat’ drzitelov dlhopisov. Najmi sumy ziskané z emisie tychto dlhopisov
sa investuju v stlade so zdkonom do aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti dlhopisov
dokézu kryt’ naroky vyplyvajuce z tychto dlhopisov a ktoré by sa v pripade zlyhania

emitenta prednostne pouzili na splatenie istiny a na tthradu vzniknutého troku.

Ak FPT investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvedenych v prvom pododseku
a emitovanych jednym emitentom, celkova hodnota tychto investicii neprekroci 40 %

hodnoty aktiv FPT.

9. Bez ohl'adu na individualne limity ustanovené v odseku 1 méze FPT investovat najviac 20
% svojich aktiv do dlhopisov emitovanych jednou tverovou institiciou, ak su splnené
poziadavky stanovené v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f) alebo ¢lanku 11 ods. 1 pism. ¢)
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, vratane akejkol'vek moznej investicie do aktiv

uvedenej v odseku 8 tohto ¢lanku.
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Ak FPT investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvedenych v prvom pododseku
a emitovanych jednym emitentom, celkova hodnota tychto investicii nesmie prekrocit’
60 % hodnoty aktiv FPT vratane akejkol'vek moZnej investicie do aktiv uvedenej v odseku

8 za dodrzania limitov uvedenych v danom odseku.

10. Spolo¢nosti, ktoré na ti€ely zostavovania konsolidovanej uctovnej zavierky podl'a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU" alebo v stlade s uznavanymi
medzinarodnymi uctovnymi pravidlami patria do tej istej skupiny, sa na ucely vypoctu

limitov uvedenych v odsekoch 1 az 6 tohto ¢lanku povazuju za jeden subjekt.

Clanok 18
Koncentracia
1. FPT nesmie mat’ v drzbe viac nez 10 % nastrojov peniazného trhu, sekuritizacii a ABCP
emitovanych jednym subjektom.
2. Limit stanoveny v odseku 1 sa neuplatituje v suvislosti s drzbou nastrojov penazného trhu,

ktoré emitovala alebo sa za ne zaruéila Unia, vnutrostatne, regionalne a miestne spravne
organy c¢lenskych Statov alebo ich centralne banky, Eurdpska centradlna banka, Eurdpska
investi¢na banka, Europsky investicny fond, Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu,
Eurépsky néstroj financnej stability, Gstredny organ alebo centralnu banku tretej krajiny,
Medzinarodny menovy fond, Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojova banka
Rady Europy, Europska banka pre obnovu a rozvoj, Banka pre medzindrodné zac¢tovanie
alebo akékol'vek d’alSia prislusnd medzinarodna finan¢na institticia alebo organizécia,

ktorej ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o roénych uétovnych
zéavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuju
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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ODDIEL 111

KREDITNA KVALITA NASTROJOV PENAZNEHO TRHU, SEKURITIZACIi A ABCP

Clanok 19

Postup interného hodnotenia kreditnej kvality

Spravca FPT stanovi, zavedie a dosledne uplatiiuje obozretny postup interného hodnotenia
kreditnej kvality na stanovenie kreditnej kvality ndstrojov pefiazného trhu, sekuritizacii a
ABCEP s prihliadnutim na emitenta néstroja a charakteristické vlastnosti samotného

nastroja.

Spravca FPT zabezpecuje, aby informécie pouzité pri uplatiiovani postupu interného
hodnotenia kreditnej kvality boli dostatocne kvalitn€, aktudlne a aby pochadzali zo

spolahlivych zdrojov.

Postup interného hodnotenia je zalozeny na obozretnych, systematickych a priebeznych
metddach hodnotenia. Pouzité metédy podliehaju validacii spravcu FPT na zéklade

minulych skusenosti a empirickych dokazov vratane spéatného testovania.

Spravca FPT zabezpecuje, aby bol postup interného hodnotenia kreditnej kvality v stlade

so vSetkymi tymito vS§eobecnymi zdsadami:

a)  stanovi sa u¢inny postup na ziskavanie a aktualiziciu relevantnych informécii o

charakteristickych vlastnostiach emitenta a nastroja;
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b)

d)

prijmu sa a vykonaju sa nalezité opatrenia na zabezpecenie toho, aby bolo interné
hodnotenie kreditnej kvality zalozené na dokladnej analyze dostupnych
a relevantnych informadcii a aby zahfiial vSetky relevantné faktory, ktoré ovplyviiuji

uverovu bonitu emitenta, a kreditna kvalitu néstroja;

postup interného hodnotenia kreditnej kvality sa priebezZne monitoruje a aspon raz za

rok sa preskimaju vSetky hodnotenia kreditnej kvality;

spravca FPT vykona nové hodnotenie kreditnej kvality néstroja peitazného trhu,
sekuritizacii a ABCP, ked’ d6jde k podstatnej zmene, ktora by mohla mat’ vplyv na
existujice hodnotenie nastroja, pri¢om nebude dochadzat’ k mechanickému
nadmerného spoliehaniu sa na externé ratingy v stlade s ¢lankom 5a nariadenia (ES)

¢. 1060/2009;

spravca FPT preskima met6dy hodnotenia kreditnej kvality aspon raz za rok, aby sa
urcilo, ¢i st nad’alej vhodné pre aktuédlne portfolio a vonkajSie podmienky, a
preskiimanie sa postupi prislusnému organu spravcu FPT. Ak spravca FPT zisti
chyby v metédach hodnotenia kreditnej kvality alebo v jej uplatiiovani, okamzite

tieto chyby odstrani;

ak sa zmenia met6dy, modely alebo kI'aicové predpoklady pouzité v rdmci postupu
interného hodnotenia kreditnej kvality, spravca FPT preskuma ¢o najskor vsetky

dotknuté interné hodnotenia kreditnej kvality.
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Clanok 20

Interné hodnotenie kreditnej kvality

l. Spravca FPT uplatiiuje postup stanoveny v ¢lanku 19, aby ur¢il, ¢i kreditna kvalita nastroja
penazného trhu, sekuritizacie alebo ABCP ziskala priaznivé hodnotenie. Ak ratingova
agentura registrovana a certifikovana v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 poskytla
rating daného nastroja peniazného trhu, spravca FPT moze zohl'adnit’ tento rating a
dopliujice informéacie a analyzy vo svojom internom hodnoteni kreditnej kvality, pricom
sa v stlade s ¢lankom 5a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 nebude vylu¢ne alebo mechanicky

spoliehat’ na takyto rating.
2. Hodnotenie kreditnej kvality musi zohl'adnit” aspon tieto faktory a vS§eobecné zasady:

a)  kvantifikdciu kreditného rizika emitenta a relativneho rizika zlyhania emitenta a

nastroja;

b)  kvalitativne ukazovatele o emitentovi nastroja, a to 1 vzhl'adom na makroekonomicku

situaciu a situaciu na finan¢nom trhu;
c)  kratkodobu povahu nastrojov petiazného trhu;

d) triedu aktiv nastroja;
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e)  druh emitenta, pricom sa rozliSia aspon tieto druhy emitentov: Statne, regionalne

alebo miestne spravne organy, financné spolocnosti a nefinanéné spolo¢nosti;

f) v pripade Struktirovanych finanénych néstrojov operacné riziko a riziko protistrany,
ktoré je sticast’'ou Struktirovanej finan¢nej transakcie, a v pripade expozicie
vyplyvajucej zo sekuritizacii kreditné riziko emitenta, Struktiru sekuritizacie a

kreditné riziko podkladovych aktiv;
g)  profil likvidity nastroja.

Spravca FPT moze pri urcovani kreditnej kvality nastroja petiazného trhu uvedeného v
¢lanku 17 ods. 7 okrem faktorov a vSeobecnych zasad uvedenych v tomto odseku

zohl'adnit’ upozornenia a ukazovatele.

Clanok 21

Dokumentacia

1. Spravca FPT zdokumentuje svoj postup interného hodnotenia kreditnej kvality

a hodnotenia kreditnej kvality. Dokumentacia zahffia:

a)  navrh jeho postupu interného hodnotenia kreditnej kvality a jeho prevadzkové
vlastnosti, a to takym spdsobom, ktory prislusSnym orgdnom umoziuje pochopit’ a

posudit’ vhodnost’ hodnotenia kreditnej kvality;
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b)  dovody hodnotenia kreditnej kvality a analyzu, o ktort sa opiera, ako aj spravcov
vyber kritérii pre preskimanie hodnotenia kreditnej kvality a frekvencie tohto
preskumania;

c)  vSetky podstatné zmeny postupu interného hodnotenia kreditnej kvality vratane
urcenia pri¢in tychto zmien;

d) organizaciu postupu interného hodnotenia kreditnej kvality a Struktary internej
kontroly;

e)  uplnu histériu internych hodnoteni kreditnej kvality priradenych néstrojom,
emitentom a pripadne uznanym rucitelom;

f)  totoznost’ osoby alebo 0s6b zodpovednych za postup interného hodnotenia kreditne;j
kvality.

2. Spravca FPT uschovava vsetku dokumentaciu uvedenu v odseku 1 aspon tri uplné rocné

zuétovacie obdobia.

3. Postup interného hodnotenia kreditnej kvality je podrobne opisany v Statate alebo

zakladajucich dokumentoch FPT a vSetky dokumenty uvedené v odseku 1 sa spristupiiuja

na poziadanie prislusnym organom FPT a prisluSnym organom spravcu FPT.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 63

SK



Cldnok 22
Delegované akty tykajuce sa hodnotenia kreditnej kvality

Komisia prijima delegované akty v sulade s ¢lankom 45 s cielom doplnit’ toto nariadenie, pricom sa

bliz8ie urcia tieto body:

a) kritéria uréené na validiciu met6dy hodnotenia kreditnej kvality uvedenej v ¢lanku 19 ods.
3;

b) kritéria na kvantifikaciu kreditného rizika a relativneho rizika zlyhania emitenta a nastroja
uvedenu v ¢lanku 20 ods. 2 pism. a);

c) kritéria na stanovenie kvalitativnych ukazovatel'ov tykajicich sa emitenta nastroja
uvedenych v ¢lanku 20 ods. 2 pism. b);

d) vyznam slovného spojenia ,,podstatnd zmena“ uveden¢ho v ¢lanku 19 ods. 4 pism. d).

Clanok 23
Riadenie hodnotenia kreditnej kvality

1. Postup interného hodnotenia kreditnej kvality schval'uje vrcholovy manazment, riadiaci
organ a funkcia dohl'adu spravcu FPT, ak existuje.
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Uvedené subjekty musia mat’ dobré znalosti o postupe interného hodnotenia kreditne;j
kvality a metodach, ktoré pouziva spravca FPT, a musia dokladne rozumiet’ suvisiacim

spravam.

Spravca FPT podéava subjektom uvedenym v odseku 1 spravu o kreditnom rizikovom
profile FTP na zéklade analyzy internych hodnoteni kreditnej kvality FPT. Frekvencia

predkladania sprav zavisi od vyznamu a druhu informacii a je aspoil ro¢na.

Vrcholovy manazment priebezne zabezpecuje riadne fungovanie postupu interného

hodnotenia kreditnej kvality.

Vrcholovy manazment je pravidelne informovany o vysledkoch postupov interného
hodnotenia kreditnej kvality, oblastiach, v ktorych boli zistené nedostatky, a o Gsili

a opatreniach prijatych na zlepSenie predtym zistenych nedostatkov.

Interné hodnotenia kreditnej kvality a ich pravidelné preskiimanie spravcom FPT nesmu
vykonavat’ osoby, ktoré vykonavaju riadenie portfélia FPT alebo su za toto riadenie

zodpovedné.
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Kapitola III

Povinnosti tykajuce sa riadenia rizik FPT

Clanok 24
Pravidla tykajuce sa portfolia kratkodobych FPT

1. Kratkodoby FPT musi priebezne spiiiat’ vietky tieto poziadavky tykajuce sa portfolia:
a)  jeho portfolio mé vazenl priemernu splatnost’, ktora nepresahuje 60 dni;

b)  jeho portfolio ma vaZenu priemernu zivotnost’, ktord nepresahuje 120 dni, s vyhradou

druhého a treticho pododseku;

c) v pripade FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou a FPT s konstantnou
¢istou hodnotou majetku investujtcich do verejného dlhu sa aspon 10 % ich aktiv
sklada z aktiv splatnych do jedného dia, zmlav o reverznych repo transakciach, ktoré
mozno vypovedat’ s ozndmenim podanym jeden pracovny deinl vopred, alebo
peniaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat’ s oznamenim podanym jeden pracovny
deii vopred. FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou alebo FPT s
konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujuci do verejného dlhu nesmie
nadobudat’ ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného diia, ak by v désledku
tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 10 % svojho portfélia do aktiv

splatnych do jedného dia;
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d) v pripade kratkodobého FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku sa asponl 7,5 %
jeho aktiv sklada z aktiv splatnych do jedného dna, zmlav o reverznych repo
transakciach, ktoré je mozné vypovedat’ s ozndmenim podanym jeden pracovny den
vopred, alebo penaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat’' s ozndmenim podanym
jeden pracovny deni vopred. Kratkodoby FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku
nesmie nadobudat’ ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného diia, ak by
v ddsledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 7,5% svojho portfolia

do aktiv splatnych do jedného dia;

e) v pripade FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou a FPT s konStantnou
¢istou hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu sa aspon 30 % ich aktiv
sklada z aktiv splatnych do jedného tyzdna, zmliv o reverznych repo transakciach,
ktoré mozno vypovedat’ s oznamenim podanym pat’ pracovnych dni vopred, alebo
penaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat’ s ozndmenim podanym péat’ pracovnych
dni vopred. FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou alebo FPT s
konStantnou ¢istou hodnotou majetku investujuci do verejného dlhu nesmie
nadobudat’ ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného tyzdna, ak by v
dosledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 30 % svojho portfolia

do aktiv splatnych do jedného tyzdia;

f) v pripade kratkodobych FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku sa aspon 15 %
ich aktiv sklada z aktiv splatnych do jedného tyzdia, zmluv o reverznych repo
transakciach, ktoré mozno vypovedat’ oznamenim podanym pit’ pracovnych dni
vopred, alebo penaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat’ s ozndmenim podanym
pat’ pracovnych dni vopred. Kratkodoby FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku
nesmie nadobudat’ ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného tyzdna, ak by
v dosledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej neZ 15% svojho portfolia

do aktiv splatnych do jedného tyzdiia;
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g)  aktivauvedené v ¢lanku 17 ods. 7, ktoré majt vysoku likviditu a mozno ich vyplatit
a vyrovnat’ do jedného pracovného dna a ktoré maju zostatkovu splatnost’ najviac
190 dni, mézu byt na ucely vypoctu uvedeného v pismene e) tiez zahrnuté do aktiv
splatnych do jedného tyzdiia FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou a
FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujticich do verejného dlhu, a to az

do vysky 17,5 % jeho aktiv;

h)  medzi aktiva splatné do jedného tyzdna kratkodobého FPT s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou mézu byt na ucely vypoctu uvedeného v pismene f)
zahrnuté nastroje peiilazného trhu alebo podielové listy ¢i akcie inych FPT az do
vysky 7,5% jeho aktiv, pokial’ je ich mozné vyplatit’ a vyrovnat’ pocas piatich

pracovnych dni.

Pri vypocte vazenej priemernej Zivotnosti na ucely pismena b) v prvom pododseku v
pripade cennych papierov vratane Strukturovanych finan¢nych nastrojov kratkodoby FPT
zaklada vypocet splatnosti na zostatkovej splatnosti do zmluvne dohodnutého splatenia
nastrojov. Avsak v pripade, Ze financny néstroj zahfna predajnu opciu, méze kratkodoby
FPT vychadzat’ pri vypocte splatnosti z ditumu uplatnenia predajnej opcie namiesto

zostatkovej splatnosti, ale iba vtedy, ak su neustéle splnené tieto podmienky:
i)  predajnu opciu dokaze kratkodoby FPT slobodne uplatnit’ k datumu uplatnenia opcie;

i1)  realizacna cena predajnej opcie sa pohybuje tesne pri predpokladanej hodnote

nastroja k ddtumu uplatnenia opcie;

iii)  z investi¢nej stratégie kratkodobého FPT vyplyva, Ze opcia sa s vysokou

pravdepodobnost'ou uplatni k ddtumu uplatnenia opcie.
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Odchylne od druhého pododseku moéze kratkodoby FPT pri vypocte priemernej vazenej
zivotnosti v pripade sekuritizacii a ABCP namiesto toho v pripade amortizujucich

nastrojov vychadzat pri vypocte splatnosti z jedného z uvedenych:
1) zo zmluvného amortiza¢ného profilu takychto néstrojov;

i1)  z amortiza¢ného profilu podkladovych aktiv, z ktorych plyna peniazné toky na

splatenie takychto nastrojov.

2. Ak sa limity uvedené v tomto ¢lanku prekrocia nezavisle od vole FPT alebo v désledku
vyuzitia prava na upisanie alebo vyplatenie, dany FPT si ako prioritny ciel’ stanovi

dosiahnutie napravy tejto situdcie s ohl'adom na zdujmy svojich podielnikov alebo

akcionarov.
3. Vsetky FPT uvedené v ¢lanku 3 ods. 1 tohto nariadenia m6zu mat’ podobu kratkodobého
FPT.
Clanok 25
Pravidla tykajuce sa portfolia standardnych FPT
l. Standardny FPT musi priebezne spiiiat’ vietky tieto poziadavky:

a)  vazend priemerna splatnost’ jeho portfolia nikdy nepresahuje Sest’ mesiacov;

b)  vazena priemernd zivotnost jeho portfolia nikdy nepresahuje 12 mesiacov

s vyhradou druhého a treticho pododseku;
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c) aspon 7,5 % jeho aktiv sa sklada z aktiv splatnych do jedného dna, zmlav o
reverznych repo transakciach, ktoré mozno vypovedat’ s oznamenim podanym jeden
pracovny den vopred, alebo peniaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat’ s
oznamenim podanym jeden pracovny defi vopred. Standardny FPT nesmie
nadobudat’ Ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného dna, ak by v désledku
tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 7,5% svojho portfélia do aktiv

splatnych do jedného dna;

d) asponi 15 % jeho aktiv sa sklada z aktiv splatnych do jedného tyZdna, zmlav o
reverznych repo transakcidch, ktoré mozno vypovedat’ s ozndmenim podanym pat
pracovnych dni vopred, alebo petiaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat' s
oznamenim podanym pit’ pracovnych dni vopred. Standardny FPT nesmie
nadobudat’ ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného tyzdna, ak by
v dosledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej neZ 15% svojho portfolia

do aktiv splatnych do jedného tyzdna;

e) medzi aktiva splatné do jedného tyzdila mozu byt na tcely vypoctu uvedeného v
pismene d) zahrnuté nastroje pettazného trhu alebo podielové listiny ¢i akcie inych
FPT az do vysky 7,5% jeho aktiv, pokial je ich mozné vyplatit’ a vyrovnat’ pocas

piatich pracovnych dni.

Pri vypocte vazenej priemernej zivotnosti na ucely pismena b) v prvom pododseku

v pripade cennych papierov vratane Struktiirovanych finanénych néstrojov zaklada
Standardny FPT vypocet splatnosti na zostatkovej splatnosti do zmluvne dohodnutého
splatenia nastrojov. Avsak v pripade, ze financny néstroj zahfia predajnu opciu,
standardny FPT mdéze vychadzat pri vypocte splatnosti z datumu uplatnenia predajnej
opcie namiesto zostatkovej splatnosti, ale iba vtedy, ak su neustale splnené tieto

podmienky:

1)  predajna opciu dokaze Standardny FPT slobodne uplatnit’ k ddtumu uplatnenia opcie;

PE-CONS 59/1/16 REV 1 70
SK



ii)  realizacna cena predajnej opcie sa pohybuje tesne pri predpokladanej hodnote

nastroja k datumu uplatnenia opcie;

iii)  z investi¢nej stratégie Standardného FPT vyplyva, Ze opcia sa s vysokou

pravdepodobnost’'ou uplatni k ddtumu uplatnenia opcie.

Odchylne od druhého pododseku mdze Standardny FPT pri vypocte vaZenej priemernej
zivotnosti sekuritizacii a ABCP namiesto toho v pripade amortizujticich néstrojov

vychadzat’ pri vypocte splatnosti z jedného z uvedenych:
1) zo zmluvného amortiza¢ného profilu takychto néstrojov;

i1)  z amortizacného profilu podkladovych aktiv, z ktorych plynt petiazné toky na

splatenie takychto nastrojov.

2. Ak sa limity uvedené v tomto ¢lanku prekrocia nezavisle od vole Standardného FPT
alebo v dosledku vyuzitia prava na upisanie alebo vyplatenie, dany FPT si ako prioritny
ciel stanovi dosiahnutie napravy tejto situacie s ohl'adom na zaujmy svojich podielnikov

alebo akcionarov.

3. Standardny FPT nesmie mat’ podobu FPT konstantnou &istou hodnotou majetku

investujuceho do verejného dlhu alebo FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou.
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Cldnok 26
Kreditné ratingy FPT

FPT, ktory si vyziada alebo financuje externy kreditny rating, tak spravi v stilade s nariadenim (ES)
¢. 1060/2009. FPT alebo spravca FPT jasne v prospekte FPT a vo vSetkej komunikacii s investormi,
v ktorej sa zmieniuje externy kreditny rating, uvedu, Ze tento rating bol vyziadany alebo financovany

zo strany FPT alebo spravcom FPT.

Clanok 27

Politika zaloZend na zdsade ,, poznaj svojho klienta “

1. Bez toho, aby boli dotknuté akékol'vek prisnejsie poziadavky stanovené v smernici
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849", spravca FPT stanovi, zavedie a uplatiiuje
postupy a kona so vSetkou nalezitou starostlivost'ou, aby bolo mozné predvidat’ u¢inok
subezného vyplacania viacerych investorov, pricom zohl'adni aspon typy investorov, pocet
podielovych listov alebo akcii vo fonde vo vlastnictve jedného investora a vyvoj prilivu a

odlivu kapitalu.

! Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani
vyuzivaniu finanéného systému na tcely prania Spinavych penazi alebo financovania
terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 a
zrusuje smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie

2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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2. Ak hodnota podielovych listov alebo akcii v drzbe jedného investora presiahne hodnotu
prislusnej poziadavky na dennt likviditu FPT, spravca FPT zvazi okrem faktorov

uvedenych v odseku 1 vsetky tieto faktory:

a) identifikovatel'nt Struktiru potrieb investorov v oblasti pefiaznej hotovosti vratane

cyklického vyvoja poctu akcii v FPT;
b)  neochotu réznych investorov riskovat’;
c) stupen korelacie roznych investorov do FPT alebo tzke prepojenie medzi nimi.

3. Ked’ investori smeruju svoje investicie cez sprostredkovatel’a, spravca FPT si vyziada od
sprostredkovatel’a informécie v stilade s odsekmi 1 a 2 s cielom primerane riadit’ likviditu

a koncentraciu investorov FPT.

4. Spravca FPT zabezpecuje, aby hodnota podielovych listov alebo akcii v drzbe jedného
investora zavazne neohrozila profil FPT z hladiska likvidity, ak tvori podstatnu ¢ast’

celkovej Cistej hodnoty majetku FPT.

Clanok 28

Stresové testovanie

1. Pre kazdy FPT sa musia zaviest’ spol'ahlivé postupy stresového testovania, ktoré
identifikuju pripadné udalosti alebo budice zmeny hospodarskych podmienok, ktoré by
mohli mat’ nepriaznivy vplyv na FPT. FPT alebo spravca FPT hodnoti, aky mozny vplyv
by tieto udalosti alebo zmeny mohli mat’ na FPT. FPT alebo spravca FPT pravidelne

vykondva stresové testovanie pre rozne mozné scenare.
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Stresové testy su zalozené na objektivnych kritéridch a zvazuji sa pri nich ucinky
extrémnych, ale hodnovernych scenarov. V scenaroch stresovych testov sa zohl'adnuju

aspoii referen¢né parametre, medzi ktoré patria tieto faktory:
a)  hypotetické zmeny urovne likvidity aktiv v drzbe portfolia FPT;

b)  hypotetické zmeny urovne kreditného rizika aktiv v drzbe portfolia FPT vratane

kreditnych udalosti a ratingovych udalosti;
c) hypotetické pohyby trokovych sadzieb a vymennych kurzov;
d)  hypotetické urovne vyplacania;

e)  hypotetické rozsirenie alebo ziZenie rozpiti medzi indexmi, na ktoré si naviazané

urokové sadzby portfélia cennych papierov;
f)  hypotetické makrosystémové otrasy ovplyviiujice hospodarstvo ako celok.

V pripade FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiceho do verejného dlhu a
FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou sa v stresovych testoch pre r6zne
scenare navyse odhaduje rozdiel medzi konstantnou ¢istou hodnotou majetku na podielovy

list alebo akciu a Cistou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu.

Frekvenciu vykonavania stresovych testov urcuje v nalezitych pripadoch predstavenstvo
FPT alebo predstavenstvo spravcu FPT po zvdzeni vhodného a primeraného intervalu so
zretel'om na trhové podmienky a po zvazeni akychkol'vek planovanych zmien v portfoliu

FPT. Téato frekvencia musi byt’ asponl polro¢na.
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4. V pripade, Ze stresovy test odhali akikol'vek zraniteI'nost’ FPT, spravca FPT vypracuje

rozsiahlu spravu s vysledkami stresového testovania a navrhovany akény plan.

Spravca FPT prijme v pripade potreby opatrenia na zvySenie stability FPT vratane
opatreni, ktorymi sa posilni likvidita alebo kvalita aktiv FPT, a okamzite informuje

prislusny organ FPT o prijatych opatreniach.

5. Rozsiahla sprava s vysledkami stresového testovania a navrhovany akény plan sa
predkladaju v nalezitych pripadoch predstavenstvu FPT alebo predstavenstvu spravcu FPT
na preskumanie. Predstavenstvo v pripade potreby zmeni navrhnuty akény plan a schvali

kone¢ny akény plan. Rozsiahla sprava a akény plan sa uchovéva najmenej pét’ rokov.
Rozsiahla sprava a akény plan sa predlozia prislusnému organu FPT na preskimanie.
6. PrisluSny organ FPT zasle rozsiahlu spravu uvedent v odseku 5 organu ESMA.

7. ESMA vydé usmernenia s cielom stanovit’ spolo¢né referen¢né parametre pre scenare
stresovych testov, ktoré sa maji zahrnat’ do stresovych testov, s prihliadnutim na faktory
uvedené v odseku 1. Usmernenia sa aktualizuju aspoii raz za rok s prihliadnutim na

najnovsi trhovy vyvoj.
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Kapitola IV

Pravidla ocenovania

Clanok 29
Ocenovanie FPT
1. Aktiva FPT sa oceniuju aspon raz za den.
2. Aktiva FPT sa vzdy, ked’ je to mozné, oceiiuji podl'a trhovej hodnoty finanéného néstroja.
3. Pri pouziti ocenovania podl'a trhovej hodnoty finanéného néstroja:

a)  saaktivum FPT ocefiuje na zdklade obozretnejSej strany ndkupu a predaja, okrem

pripadu, ked’ aktivum moze zatvorit’ poziciu za strednt trhovl cenu;

b)  pouzivaju sa iba kvalitné trhové udaje; takéto udaje sa posudzuju na zaklade

vSetkych tychto faktorov:

1)  pocet a kvalita protistran;

i1)  objem a obrat aktiva FPT na trhu;

iii)  velkost’ emisie a podiel emisie, ktory FPT planuje kupit alebo predat’.

4. Ak nie je mozné ocenenie podl'a trhovej hodnoty finanéného nastroja alebo trhové udaje
nie su dostato¢ne kvalitné, aktiva FPT sa oceniuju konzervativne pouZzitim ocenovania

podrla teoretickej ceny finan¢ného nastroja.
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Model musi presne odhadovat’ vntitornt hodnotu aktiv FPT na zéklade vsetkych tychto

aktualnych kli¢ovych faktorov:

a)  objem a obrat daného aktiva na trhu;

b)  velkost emisie a podiel emisie, ktory FPT planuje kupit’ alebo predat’;
c) trhové riziko, urokové riziko a kreditné riziko spojené s tymito aktivami.

Pri pouziti ocenovania podla teoretickej ceny finanéného nastroja sa nesmie pouzit’ metdda

amortizovanej ceny.
5. Ocenovanie uskuto¢nené v sulade s odsekmi 2, 3, 4, 6 a 7 sa oznami prislusnym organom.

6. Bez ohl'adu na odseky 2, 3 a 4 sa aktiva FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku
investujucich do verejného dlhu mézu dodatoéne ocenovat’ pouzitim metody

amortizovanej ceny.

7. Odchylne od odsekov 2 a 4 sa okrem oceiniovania podl’a trhovej hodnoty finanéného
nastroja uveden¢ho v odsekoch 2 a 3 a oceflovania podl’a teoretickej ceny finanéného
nastroja uveden¢ho v odseku 4 mozu aktiva FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou, ktoré maji zostatkovu splatnost’ najviac 75 dni, ocenovat’ aj pouzitim metddy

amortizovanej ceny.

Metdda amortizovanej ceny sa pouZziva iba na oceniovanie aktiva FPT s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou, ak sa cena tohto aktiva vypocitana v sulade s odsekmi 2, 3 a 4
neodchyl'uje od ceny daného aktiva vypocitanej v stlade s prvym pododsekom tohto
odseku o viac nez 10 bazickych bodov. V pripade takejto odchylky sa cena daného aktiva

vypocita v stilade s odsekmi 2, 3 a 4.
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Clanok 30

Vypocet cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu

FPT vypocita ¢isti hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu ako rozdiel suctu
vSetkych aktiv FPT a suctu vSetkych zavazkov FPT ocenenych v sulade s ocefiovanim
podl’a trhovej hodnoty finanéného nastroja alebo ocefiovanim podl'a teoretickej ceny
finan¢ného nastroja, ¢i v sulade s oboma tymito ocefiovaniami, vydeleny po¢tom

nesplatenych podielovych listov alebo akcii FPT.

Ak je Cista hodnota majetku zverejnend v menovej jednotke, Cista hodnota majetku na

podielovy list alebo akciu sa zaokruhl'uje na najblizsi bazicky bod alebo jeho ekvivalent.

Cista hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT sa vypogitava a uverejiiuje aspon

raz za den vo verejnej ¢asti webového sidla FPT.

Clanok 31

Vypocet konstantnej Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu FPT s konstantnou cCistou

hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu

FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujuci do verejného dlhu vypocita
konsStantnu Cistti hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu ako rozdiel medzi sti¢tom
vsetkych svojich aktiv ocenenych v sulade s metdédou amortizovanej ceny, ako sa
stanovuje v ¢lanku 29 ods. 6, a suctom vsetkych svojich zavdzkov vydeleny poc¢tom

svojich nesplatenych podielovych listov alebo akcii.

Ak je konstantn4 ¢ista hodnota majetku zverejnena v menovej jednotke, konstantna ¢ista
hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku
investujuceho do verejného dlhu sa zaokruhli na najblizsi percentudlny bod alebo jeho

ekvivalent.
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3. Konstantna ¢istd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT s konstantnou ¢istou

hodnotou majetku investujiceho do verejného dlhu sa vypocitava aspon raz za den.

4. Rozdiel medzi konstantnou ¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu a ¢istou
hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu vypocitany v stlade s clankom 30 sa

monitoruje a kazdodenne uverejiiuje vo verejnej ¢asti webového sidla FPT.

Clanok 32
Vypocet konstantnej Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu FPT s Cistou hodnotou

majetku s nizkou volatilitou

1. FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou vypocita konstantnu ¢ista hodnotu
majetku na podielovy list alebo akciu ako rozdiel medzi suctom vSetkych svojich aktiv
ocenenych v stilade s metédou amortizovanej ceny, ako sa ustanovuje v ¢lanku 29 ods. 7, a
suctom vsetkych svojich zavazkov vydeleny poctom svojich nesplatenych podielovych

listov alebo akecii.

2. Ak je konStantna Cista hodnota majetku zverejnena v menovej jednotke, konStantna Cista
hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou

volatilitou sa zaokrthli na najblizsi percentualny bod alebo jeho ekvivalent.

3. Konstantna ¢ista hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT s ¢istou hodnotou

majetku s nizkou volatilitou sa vypocitava aspoii raz za dei.

4. Rozdiel medzi konStantnou ¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu a Cistou
hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu vypocitany v stlade s clankom 30 sa

monitoruje a kazdodenne uverejiiuje vo verejnej ¢asti webového sidla FPT.
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Clanok 33

Emisnd cena a cena za vyplacanie

l. Cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo akcii FPT sa rovna Cistej
hodnote majetku FPT na podielovy list alebo akciu bez ohl'adu na povolené poplatky alebo
platby Specifikované v prospekte FPT.

2. Odchylne od odseku 1:

a)  cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo akcii FPT s konstantnou
¢istou hodnotou majetku investujuceho do verejného dlhu sa moze rovnat’

konstantnej ¢istej hodnote majetku tohto FPT na podielovy list alebo akciu;

b)  cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo akcii FPT s Cistou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou sa rovna konStantnej ¢istej hodnote majetku
tohto FPT na podielovy list alebo akciu, ale len vtedy, ked’ sa konstantna Cista
hodnota majetku na podielovy list alebo akciu vypocitana v sulade s clankom 32 ods.
1, 2 a 3 neodchyl'uje od Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu

vypocitanej v sulade s ¢lankom 30 o viac nez 20 bazickych bodov.

Pokial’ ide o pismeno b), ked’ sa konsStantna ¢ista hodnota majetku na podielovy list alebo
akciu vypocitana v stlade s clankom 32 ods. 1, 2 a 3 odchyl'uje od ¢istej hodnoty majetku
na podielovy list alebo akciu vypocitanej v sulade s clankom 30 o viac nez 20 bazickych
bodov, cena po vyplateni alebo upisani sa rovna Cistej hodnote majetku na podielovy list

alebo akciu vypocitanej v stilade s clankom 30.

Potencialnych investorov pred uzavretim zmluvy spravca FPT jasne pisomne upozorni na
okolnosti, za ktorych FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou uz nebude
odkupovat’ alebo upisovat’ za konstantnu ¢istti hodnotu majetku na podielovy list alebo

akciu.
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Kapitola V
Osobitné poziadavky na FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku
investujice do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku s

nizkou volatilitou

Clanok 34
Osobitné poziadavky na FPT s konStantnou cistou hodnotou majetku investujice do verejného dlhu

a FPT s cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou

1. Spravca FPT s konStantnou Cistou hodnotou majetku
investujiceho do verejného dlhu alebo FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou
stanovi, zavedie a dosledne uplatituje obozretné a dokladné postupy riadenia likvidity v
zaujme zabezpecenia suladu s prahmi tyzdennej likvidity uplatnitelnych na takéto fondy.
Postupy riadenia likvidity sa jednoznacne opiSu v Statute alebo zakladajiicich dokumentoch

fondu, ako aj v prospekte.
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Pri zabezpecovani suladu s prahmi tyzdennej likvidity sa uplatiiuje nasledovné:

a)  vzdy, ked’ pomer aktiv splatnych do jedného tyzdna, ako sa stanovuje v ¢lanku 24
ods. 1 pism. e), klesne pod 30 % celkovych aktiv FPT s konstantnou ¢istou hodnotou
majetku investujiceho do verejného dlhu alebo FPT s ¢istou hodnotou majetku s
nizkou volatilitou a ¢isté denné odkupenia za jeden pracovny den prekrocia 10 %
celkovych aktiv, spravca FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku investujiceho
do verejného dlhu alebo FPT s Cistou hodnotou aktiv s nizkou volatilitou o tom
okamzite informuje svoje predstavenstvo a predstavenstvo vykona a zdokumentuje
posudenie situdcie na Ucely stanovenia nalezitého postupu, pricom zohl'adni zaujmy

investorov a rozhodne, ¢i uplatnit’ jedno alebo viacero z tychto opatreni:

1)  poplatky za likviditu v pripade vyplatenia, ktoré nalezite odrazaju naklady
vzniknuté FPT v stvislosti s dosiahnutim likvidity, a zabezpecia, aby investori,
ktori zostavaju vo fonde, neboli nespravodlivo znevyhodneni v pripade, ze v
danom obdobi budu vyplatené podielové listy alebo akcie ostatnych

investorov;

i1)  obmedzenia vyplacania, na zaklade ktorych sa obmedzi mnozstvo akcii alebo
podielovych listov, ktoré sa maju vyplatit’ za ktorykol'vek jeden pracovny den,
na maximalne 10 % akcii alebo podielovych listov v FPT za akékol'vek

obdobie nepresahujuce 15 pracovnych dni;

i) pozastavenie vypldcania na akékol'vek obdobie nepresahujice 15 pracovnych

dni alebo

iv)  neprijmu sa ziadne okamzité opatrenia okrem splnenia povinnosti stanovenej v

¢lanku 24 ods. 2;
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b)  vzdy, ked’ pomer aktiv splatnych do jedného tyzdna, ako sa stanovuje v ¢lanku 24
ods. 1 pism. e), klesne pod 10 % jeho celkovych aktiv, spravca FPT s konStantnou
¢istou hodnotou majetku investujiiceho do verejného dlhu alebo FPT s ¢istou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou o tom okamzite informuje svoje
predstavenstvo a predstavenstvo vykona a zdokumentuje zhodnotenie situdcie a na
zaklade tohto hodnotenia a so zretelom na zdujmy investorov uplatni jedno alebo

viacero z tychto opatreni a zdokumentuje dovody svojho vyberu:

1)  poplatky za likviditu v pripade vyplatenia, ktoré nalezite odrazaji naklady
vzniknuté FPT v suvislosti s dosiahnutim likvidity, a zabezpecia, aby investori,
ktori zostavaju vo fonde, neboli nespravodlivo znevyhodneni v pripade, ze v
danom obdobi budu vyplatené podielové listy alebo akcie ostatnych

investorov;
11)  pozastavenie vyplacania na obdobie nepresahujice 15 pracovnych dni.

2. Pokial’ v obdobi 90 dni trvéa pozastavenie vyplacania celkovo dlhsie nez 15 dni, FPT
s konstantnou cistou hodnotou majetku investujici do verejného dlhu alebo FTP s Cistou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou automaticky prestane byt' FPT s konStantnou ¢istou
hodnotou majetku investujici do verejné¢ho dlhu alebo FTP s ¢istou hodnotou majetku s
nizkou volatilitou. FPT s kons$tantnou ¢istou hodnotou majetku investujici do verejného
dlhu alebo FTP s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou o tom bezodkladne pisomne

informuje kazdého investora jasnym a zrozumiteI'nym spdsobom.

3. Po tom, ¢o predstavenstvo FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku investujuceho do
verejného dlhu alebo FTP s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou ur¢i nalezity
postup s ohl'adom na pismena a) a b) odseku 1, okamzite poskytne podrobnosti o svojom

rozhodnuti prislusnému organu daného FPT.
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Kapitola VI

Externa podpora

Clanok 35
Externa podpora
1. FPT nesmie prijimat’ externi podporu.
2. Externa podpora je priama alebo nepriama podpora poskytnutd FPT tret'ou stranou, vratane

sponzora FPT, ktorej ciel'om alebo ktorej vysledkom by bolo zaru€enie likvidity FPT alebo

stabilizécia Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu FPT.
Externa podpora zahfna:

a)  penazné injekcie od tretej strany;

b)  nakup aktiv FPT tret'ou stranou za zvySenu cenu;

¢)  nakup podielovych listov alebo akcii FPT tretou stranou s cielom poskytnit’ fondu
likviditu;
d)  vystavenie akéhokol'vek druhu explicitnej alebo implicitnej zaruky, garancie alebo

podporného listu v prospech FPT tretou stranou;

e) akékol'vek opatrenie tretej strany, ktorého priamym alebo nepriamym cielom je

zachovat’ profil likvidity a Cisti hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu FPT.
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Kapitola VII

Poziadavky na transparentnost’

Clanok 36

Transparentnost

1. FPT jasne uvadza, ktorym druhom FPT je v sulade s cldnkom 3 ods. 1 a ¢i je kratkodobym
alebo Standardnym FPT v akomkol'vek externom dokumente, sprave, vyhlaseni, reklame,
liste alebo inom pisomnom doklade, ktory vystavil FPT alebo jeho spravca a ktory je
adresovany alebo urceny na distribticiu potencialnym investorom, podielovym vlastnikom

alebo akciondrom.
2. Spravca FPT aspon raz do tyzdia spristupni investorom do FPT vsetky tieto informacie:
a)  Clenenie portfolia FPT podla splatnosti;
b)  kreditny profil FPT;
c)  vazend priemernd splatnost’ a vdZzena priemernd Zivotnost’ FPT;

d)  podrobnosti o 10 najvécsich podieloch vo FPT, ako aj nazov, krajina, splatnost’ a typ
aktiva, a podrobnosti o protistrane v pripade zmliv o repo transakcii a zmlav o

reverznych repo transakciach;
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e) celkova hodnota majetku FPT;
f)  Cisty vynos FPT.

3. V kazdom dokumente FPT, ktory sa pouziva na marketingové ucely, sa jasne uvadzaji

vSetky tieto informacie:
a)  ze FPT nie je zarucenou investiciou;

b)  Ze investicia do FPT sa lisi od investicie do vkladov, spolu s osobitnym odkazom na

riziko, Ze istina investovana do FPT mo6ze byt predmetom fluktuécie;

c)  ze FPT nie je zavisly od externej podpory na zarucenie likvidity FPT alebo

stabilizaciu Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu;
d)  Zeriziko straty istiny musi znasat’ investor.

4. V Ziadnom oznameni FPT alebo spravcu FPT adresovanom investorom alebo
potencidlnym investorom sa ziadnym sposobom nesmie naznacovat, ze investicia do

podielovych listov alebo akcii FPT je zarucena.

5. Investori do FPT musia byt jasne informovani o metdde alebo metodach, ktoré FPT

pouziva na oceniovanie aktiv FPT a na vypocet Cistej hodnoty aktiv.

FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujuce do verejného dlhu a FTP s Cistou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou jasne vysvetlia investorom a potencialnym
investorom pouzivanie metédy amortizovanej ceny alebo metddy zaokruhl'ovania alebo

oboch metdd.
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Clanok 37

Predkladanie sprav prislusnym organom

l. Spravca FPT poskytuje informacie o kazdom FPT, ktory spravuje, prislusnému organu

FPT aspori raz za Stvrtrok.

Odchylne od prvého pododseku v pripade FPT, ktorého celkova vyska spravovanych aktiv

nepresahuje 100 000 000 EUR, spravca FPT poskytne spravu prislusnému organu FPT

aspon raz za rok.

Spravca FPT na poziadanie poskytne informécie oznamované podla prvého a druhého

pododseku aj prislusnému organu spravcu FPT, ak sa odliSuje od prislusného organu FPT.

2. Informacie oznamované podl'a odseku 1 zahfnaju tieto body:

a)  druh a charakteristické vlastnosti FPT;

b)  ukazovatele tykajuce sa portfolia, ako je celkova hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv,
vazena priemerna splatnost’, vazena priemerna Zivotnost,, lenenie podla splatnosti,
likvidita a vynosy;

c) vysledky stresovych testov a pripadne navrhovany akény pléan;

d) informécie o aktivach v drzbe portfélia FPT vratane:

1) charakteristickych vlastnosti kazdého aktiva, ako je nazov, krajina, kategoria
emitenta, riziko alebo splatnost’, a vysledku postupu interného hodnotenia
kreditnej kvality;
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i1)  typu aktiva vratane podrobnosti o protistrane v pripade derivatov, zmluv o repo

transakciach alebo zmlav o reverznych repo transakciach;
e) informacie o zaviazkoch FPT vratane:
1) krajiny, v ktorej je investor usadeny;
i1)  kategorie investora;
iii)  ¢innosti upisovania a vyplacania.

V nevyhnutnych a riadne odovodnenych pripadoch si prislusné orgdny mézu vyziadat

dodato¢né informacie.

3. Dodatocne k informaciam uvedenym v odseku 2 spravca FPT v pripade kazdého FPT s

¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou, ktory spravuje, oznamuje tieto informécie:

a)  kazdy pripad, ked’ sa cena aktiva oceneného podl'a met6dy amortizovanej ceny v
sulade s ¢lankom 29 ods. 7 prvym pododsekom odchyl'uje od ceny tohto aktiva

vypocitanej v stlade s ¢lankom 29 ods. 2, 3 a 4 o viac nez 10 bazickych bodov;

b)  kazdy pripad, ked’ sa konStantna Cistd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu
vypocitand v sulade s ¢lankom 32 ods. 1 a 2 odchyl'uje od ¢istej hodnoty majetku na
podielovy list alebo akciu vypocitanej v stilade s clankom 30 o viac nez 20 bazickych

bodov;

c)  kazdy pripad, ked nastane situdcia uvedena v ¢lanku 34 ods. 3 a predstavenstvo

prijme opatrenia v stulade s ¢lankom 34 ods. 1 pism. a) a b).
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4. ESMA vypracuje navrh vykonévacich technickych predpisov s cielom vypracovat’ vzor

spravy, ktora obsahuje vSetky informacie uvedené v odsekoch 2 a 3.

ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych predpisov do ... [Siestich

mesiacov po datume nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. Prislu$né organy postupia orgdnu ESMA vsetky informécie ziskané podl'a tohto ¢lanku.
Takéto informacie sa postupia organu ESMA najneskor 30 dni po skonCeni Stvrtroka, za

ktory sa spravy predkladaju.

ESMA zhromaZzd’uje informécie na vytvorenie centralnej databazy vsetkych FPT
usadenych, spravovanych alebo uvadzanych na trh v Unii. Eurdpska centralna banka ma

pravo pristupu k tejto databéze len na Statistické ticely.

Kapitola VIII
DohPad

Clanok 38
Dohlad prislusnych orgdanov

1. Prislu$né organy vykondvaju priebezny dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia.

PE-CONS 59/1/16 REV 1
SK

89



Prislusny organ FPT alebo v nalezitom pripade prislusny organ spravcu FPT je

zodpovedny za vykonavanie dohl'adu nad dodrziavanim kapitol II az VII.

Prislusny organ FPT je zodpovedny za vykonavanie dohl'adu nad plnenim povinnosti
stanovenych v Stattte alebo zakladajicich dokumentoch fondu a povinnosti stanovenych v

prospekte, ktoré musia byt’ v sulade s tymto nariadenim.

Prislusny organ spravcu FPT je zodpovedny za vykonavanie dohl'adu nad primeranost'ou
opatreni a nad organizaciou spravcu FPT tak, aby bol spravca FPT schopny plnit’
povinnosti a dodrziavat’ pravidla, ktoré sa tykaji zriad'ovania a fungovania vsetkych FPT,

ktoré spravuje.

Prislu$né organy monitoruji PKIPCP a AIF usadené¢ alebo uvadzané na trh na ich Gizemi s
cielom overit, ¢i nepouzivaji oznacenie FPT alebo nenaznacujt, ze st FPT, pokial

nedodrziavaju toto nariadenie.
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Clanok 39

Pravomoci prislusnych organov

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci zverené prislusnym organom v stlade so smernicou

2009/65/ES alebo pripadne smernicou 2011/61/EU, prislusné organy v sulade s vnutro§tatnym

pravom maju vSetky pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania, ktoré st potrebné na vykon ich

funkecii v stvislosti s tymto nariadenim. Maju predovsetkym pravomoc vykonavat’ vsetky tieto

¢innosti:

a) pozadovat’ pristup k akémukol'vek dokumentu v akejkol'vek forme a prijat’ alebo ziskat’
jeho képiu;

b) poziadat’ FPT alebo spravcu FPT o bezodkladné poskytnutie informacii;

c) pozadovat’ od akejkol'vek osoby informadcie stivisiace s ¢innostami FPT alebo spravcu
FPT;

d) vykonavat kontroly na mieste s predchadzajicim oznamenim alebo bez neho;

e) prijimat’ vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby FPT alebo spravca FPT aj nad’ale;j
dodrziaval toto nariadenie;

f) vydat prikaz s cielom zabezpecit,, aby FPT alebo spravca FPT dodrziaval toto nariadenie a
zdrzal sa opakovaného konania, ktoré by mohlo byt’ v rozpore s tymto nariadenim.
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Clanok 40

Sankcie a iné opatrenia

Clenské Staty stanovia pravidla tykajice sa sankcii a inych opatreni za porusenie tohto
nariadenia a prijm vSetky potrebné opatrenia na zabezpecenie ich vykonavania.

Ustanovené sankcie a in€ opatrenia musia byt u¢inné, primerané a odradzujuce.

Do ... [12 mesiacov odo dha nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] ¢lenské staty
oznamia Komisii a organu ESMA pravidla uvedené v odseku 1. Komisii a orgdnu ESMA

bezodkladne oznamia ich aktukol'vek naslednu zmenu.

Clanok 41

Specifické opatrenia

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci zverené prisluSnym organom v stlade so smernicou
2009/65/ES alebo pripadne so smernicou 2011/61/EU, prislusny organ FPT alebo spravca
FPT, dodrziavajuc zasadu proporcionality, prijme vhodné opatrenia uvedené v odseku 2,

ked’ FPT alebo spravca FPT:

a)  nesplni niektora z poziadaviek tykajucich sa zloZenia aktiv, €o je v rozpore s

¢lankami 9 az 16;

b)  nesplni niektoru z poziadaviek na portfélio, ¢o je v rozpore s clankom 17, 18, 24

alebo 25;
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c)  ziskal povolenie na zdklade nepravdivych vyhlaseni alebo inym nezakonnym
sposobom, €o je v rozpore s ¢lankom 4 alebo 5;
d) pouziva oznacenie ,,fond penazného trhu®, ,,FPT* alebo iné oznacenie, ktoré¢
naznacuje, ze PKIPCP alebo AIF je FPT, ¢o je v rozpore s ¢lankom 6;
e) nedodrzi niektora z poziadaviek tykajucu sa interného hodnotenia kreditnej kvality,
¢o je v rozpore s ¢lankom 19 alebo 20;
f)  nedodrzi niektoru z poziadaviek na spravu, dokumentaciu alebo transparentnost’, co
je v rozpore s ¢lankom 21, 23, 26, 27, 28 alebo 36;
g)  nedodrzi niektoru z poziadaviek tykajicu sa oceniovania, ¢o je v rozpore s ¢lankom
29, 30, 31, 32, 33 alebo 34.
2. V pripadoch uvedenych v odseku 1 prisluSny orgén FPT v pripade potreby:
a)  prijme opatrenia s ciefom zabezpeéit, aby prislugny FPT alebo spravca FPT spiiial
prislusné poziadavky;
b)  odoberie povolenie udelené v sulade s clankom 4 alebo 5.
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Clanok 42

Pravomoci a kompetencie organu ESMA

ESMA ma pravomoci potrebné na vykonavanie tloh, ktoré mu boli pridelené tymto

nariadenim.

Pravomoci organu ESMA v sulade so smernicami 2009/65/ES a 2011/61/EU sa

vykonavaju aj v suvislosti s tymto nariadenim a v sulade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

Na uéely nariadenia (EU) &. 1095/2010 je toto nariadenie zahrnuté do vietkych ostatnych
pravne zaviznych aktov Unie, ktorymi sa zveruju tlohy organu, ako sa uvadza v ¢lanku 1

ods. 2 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Clanok 43

Spoluprdaca medzi organmi

Ak sa prislusny organ FPT lisi od prislusného organu spravcu FPT, tieto organy navzajom
spolupracuju a vymienaju si informacie na ucely vykondvania svojich povinnosti podl'a

tohto nariadenia.

Prislus$né organy a ESMA navzijom spolupracuju na tcely vykondvania svojich

prisluinych povinnosti podl'a tohto nariadenia v sulade s nariadenim (EU) &. 1095/2010.
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3. Prislus$né organy a ESMA si vymienaju vSetky informacie a dokumentaciu potrebni na
vykonavanie svojich prislusnych povinnosti podl'a tohto nariadenia v sulade s nariadenim
(EU) &. 1095/2010, najmi na identifikaciu a ndpravu poruseni tohto nariadenia. Prislusné
organy c¢lenskych Statov zodpovedné za udelenie povolenia alebo za dohl'ad nad FPT
podl’a tohto nariadenia oznamuju informécie prisluSnym organom inych ¢lenskych Statov,
ak su tieto informdacie dolezité na monitorovanie a odozvu na potencialne dosledky ¢innosti
jednotlivych FPT alebo FPT spolo¢ne na stabilitu systémovo dolezitych finan¢nych
inStitacii a na riadne fungovanie trhov, na ktorych FPT posobia. Informovani budu tiez
ESMA a Eurdpsky vybor pre systémové rizika (ESRB), ktori postiipia uvedené informécie

prislusnym orgdnom ostatnych ¢lenskych Statov.

4. Na zaklade informécii, ktoré odovzdaji vnltrostatne prisluSné organy podla ¢lanku 37 ods.
5, ESMA pripravi v stilade s pravomocami mu zverenymi nariadenim (EU) &. 1095/2010

spravu pre Komisiu v suvislosti s preskimanim uvedenym v ¢lanku 46 tohto nariadenia.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 95
SK



Kapitola IX

Zavereéné ustanovenia

Clanok 44
Zaobchadzanie s existujucimi PKIPCP a AIF

Existujuce PKIPCP alebo AIF, ktoré investuji do kratkodobych aktiv a ktorych osobitnym
alebo kumulativnym cielom je ponukat’ vynosy v sulade so sadzbami peniazného trhu alebo
zachovat’ hodnotu investicie, predloZzia do ... [18 mesiacov odo dia nadobudnutia uc¢innosti
tohto nariadenia] prisluSnému orgédnu FPT ziadost’ spolu so vSetkymi dokumentmi

a dokladmi potrebnymi na preukdzanie dodrziavania tohto nariadenia.

PrisluS$ny organ FPT najneskor do dvoch mesiacov po doruceni uplnej ziadosti v sulade s
¢lankami 4 a 5 posudi, ¢i PKIPCP alebo AIF dodrziavaju toto nariadenie. Prislusny organ

FPT vyda rozhodnutie a bezodkladne ho oznami PKIPCP alebo AIF.
Clanok 45
Vykonavanie delegovania pravomoci

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych v

tomto ¢lanku.
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Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lankoch 11, 15 a 22 sa Komisii udel'uje na

dobu neurcita od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 11, 15 a 22 moze Eurdpsky parlament alebo
Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci,
ktoré sa v ilom uvadza. Rozhodnutie nadobuda ucinnost’ diiom nasledujicim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskor$iemu datumu, ktory je v
nom urceny. Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli

ucinnost’.

Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi jednotlivymi
¢lenskymi Statmi v sulade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode

z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati si¢asne Eurdépskemu parlamentu a

Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lankov 11, 15 a 22 nadobudne u¢innost’, len ak Europsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo dia
oznamenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi

o dva mesiace.
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Clanok 46

Preskumanie

1. Komisia do ... [piatich rokov od datumu nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia]

preskiima primeranost’ tohto nariadenia z hl'adiska obozretného podnikania a

hospodarskeho hl'adiska na zaklade konzultacii s organom ESMA a pripadne s ESRB, a

zameria sa 1 na to, ¢i sa ma zmenit rezim pre FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku

investujuce do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou.

2. Pri preskimani sa najma:

a)

analyzuju sktisenosti ziskané pri uplatiiovani tohto nariadenia, vplyv na investorov,

FPT a spravcov FPT v Unii;

b)  posudzuje uloha, ktort FPT zohravaju pri ndkupe dlhovych nastrojov, ktoré
emitovali alebo sa za ne zarucili ¢lenské Staty;

c)  zohladiiuju osobitné charakteristické vlastnosti dlhovych néstrojov, ktoré emitovali
alebo sa za ne zarucili ¢lenské §taty, a tiloha, ktoru tieto dlhové néstroje zohravaju pri
financovani ¢lenskych Statov;

d)  zohladiuje sprava uvedena v ¢lanku 509 ods. 3 nariadenia (EU) &. 575/2013;

e)  zohladiiuje dosah tohto nariadenia na trhy s kratkodobym financovanim;

f)  zohladiiuje vyvoj v regulacnej oblasti na medzinarodnej irovni.
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Do ... [pat’ rokov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] Komisia predlozi
spravu o uskuto&nitelnosti zavedenia kvoty vo vyske 80 % verejného dlhu EU. Uvedena
sprava zohl'adni dostupnost’ kratkodobych néstrojov verejného dlhu EU a zhodnoti, & FPT
s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou mézu byt vhodnou alternativou k FPT s
konStantnou ¢istou hodnotou majetku investujucim do verejného dlhu tretich krajin. Ak
Komisia v sprave dospeje k zaveru, Ze zavedenie kvoty vo vyske 80 % verejného dlhu EU
a postupné zruSenie FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujucich do
verejného dlhu, ktoré zahfnaju neobmedzent vysku verejného dlhu tretich krajin, nie st
uskutoc¢nitel'né, mala by tento zadver odoévodnit’. V pripade, ze Komisia dospeje k zaveru,
7e zavedenie kvoty vo vyske 80 % verejného dlhu EU je uskutoénitelné, Komisia moze
vydat’ legislativne navrhy na zavedenie takejto kvoty, podla ktorych by aspon 80 % aktiv
FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu malo byt
investovanych do nastrojov verejného dlhu EU. Ak navyse Komisia dospeje k zaveru, Ze
sa FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou stali vhodnou alternativou k FPT s
konStantnou ¢istou hodnotou majetku investujicich do verejného dlhu tretich krajin, moze
predlozit’ prislusné navrhy na Uplné zruSenie odchylky pre FPT s konStantnou ¢istou

hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu.

Vysledky tohto preskumania, v pripade potreby spolo¢ne s vhodnymi ndvrhmi zmien, sa

oznamia Eurdpskemu parlamentu a Rade.
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Clanok 47

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Uplatniuje sa od ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] s vynimkou
¢lanku 11 ods. 4, ¢lanku 15 ods. 7, ¢lanku 22 a ¢lanku 37 ods. 4, ktoré sa uplatiuju od ... [datum

nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatniteI'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Strasburgu

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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