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REGOLAMENT (UE) 2017/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

tal-14 ta' Gunju 2017
dwar il-fondi tas-suq monetarju

(Test b'relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legislattiva ordinarja’,

! GU C 255, 6.8.2014, p. 3.

2 GU C 170, 5.6.2014, p. 50.

Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ April 2017 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali) u De¢izjoni tal-Kunsill tas-16 ta' Mejju 2017.
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Billi:

(1

2

3)

[1-fondi tas-suq monetarju (MMFs, money market funds) jipprovdu finanzi ghal terminu
qasir ta' zmien lill-istituzzjonijiet finanzjarji, lill-korporazzjonijiet u lill-gvernijiet. Billi
jipprovdu finanzi lil dawk l-entitajiet, -MMFs jikkontribwixxu ghall-finanzjament tal-
ekonomija tal-Unjoni. Dawk l-entitajiet juzaw l-investimenti taghhom fMMFs bhala mod
effi¢jenti sabiex jifirxu r-riskju u l-iskopertura tal-kreditu taghhom, iktar milli jiddependu
biss fuq depoziti bankarji.

Mil-lat tad-domanda, I-MMFs huma ghodda ta' mmaniggar tal-flus ghal terminu gasir ta'
zmien li jipprovdu livell gholi ta' likwidita, diversifikazzjoni u stabbilta tal-valur tal-kapital
investit, flimkien ma' rendiment bbazat fuq is-suq. L-MMFs jintuzaw prin¢ipalment minn
korporazzjonijiet li jkunu qeghdin ifittxu li jinvestu 1-flus zejda taghhom ghal Zmien qasir.
L-MMFs ghalhekk jirrapprezentaw rabta krucjali li tghaqqad flimkien id-domandi u 1-

offerti ta' flus kontanti ghal terminu gasir ta' Zmien.

L-avvenimenti li sehhew matul il-krizi finanzjarja xehtu dawl fuq diversi aspetti tal-MMFs
li jaghmluhom vulnerabbli meta jkun hemm diffikultajiet fis-swieq finanzjarji u f'dak il-
kaz 1-MMFs jistghu jxerrdu jew jamplifikaw ir-riskji fis-sistema finanzjarja. Meta I-
prezzijiet tal-assi li fihom MMF ikun investa jibdew jongsu, spe¢jalment waqt
sitwazzjonijiet ta' suq taht stress, -MMF mhux dejjem jista' jzomm il-weghda tieghu ta'
tifdija immedjata u li jippreserva l-valur prin¢ipali ta' unita jew sehem mahrug mill-MMF
lill-investituri. Dik is-sitwazzjoni, li skont il-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja (FSB,
Financial Stability Board) u 1-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-
Titoli (IOSCO, International Organization of Securities Commissions) tista' tkun
partikolarment serja ghal valur nett tal-assi stabbli jew kostanti tal-MMFs, tista' twassal
ghal talbiet f'daqqa u sostanzjali ta' tifdija, li potenzjalment jikkawzaw konsegwenzi

makroekonomic¢i aktar wiesgha.
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(6)

It-talbiet kbar ta' tifdija jistghu jgieghlu 1ill-MMFs ibighu xi whud mill-assi ta' investiment
taghhom f'suq li jkun sejjer ghan-nizla, li potenzjalment iwassal ghal krizi ta' likwidita.
F'dawk i¢-¢irkustanzi, l-emittenti tas-suq monetarju jistghu jiffaccaw diffikultajiet ta'
finanzjament jekk jinxfu s-swieq tal-karti kummer¢jali u ta' strumenti ohra tas-suq
monetarju. Dan jista' jwassal ghal kontagju fi hdan is-suq tal-finanzjament ghal terminu
qasir ta' zmien u jirrizulta f'diffikultajiet diretti u kbar fil-finanzjament ta' istituzzjonijiet

finanzjarji, korporattivi u gvernijiet u ghalhekk I-ekonomija.

[lI-manigers tal-assi, appoggati mill-isponsors, jistghu jiddeciedu li jipprovdu appogg
diskrezzjonarju sabiex izommu I-likwidita u l-istabbilta tal-MMFs taghhom. L-isponsors
sikwit huma sfurzati jappoggaw 1-MMFs sponsorjati taghhom 1i ged jitilfu 1-valur
minhabba r-riskju ghar-reputazzjoni u 1-biza' li 1-paniku jista' jinfirex fin-negozji l-ohra tal-
isponsors. Skont id-dags tal-MMF u I-livell tal-pressjoni tat-tifdija, 1-appogg tal-isponsors
jista' jilhaq proporzjonijiet li jagbzu r-rizervi immedjatament disponibbli taghhom.

Ghalhekk, jenhtieg 11 MMF ma jir¢evix appogg estern.

Sabiex jigu ppreservati l-integrita u l-istabbilta tas-suq intern, huwa mehtieg li jigu
stabbiliti regoli rigward l-operat tal-MMFs, b'mod partikolari dwar il-kompozizzjoni tal-
portafoll tal-MMFs. Dawk ir-regoli huma mahsuba biex jaghmlu I-MMFs aktar rezistenti u
jillimitaw il-kanali ta' kontagju. Huma mehtiega regoli uniformi madwar 1-Unjoni sabiex
jigi zgurat li -MMFs ikunu jistghu jonoraw it-talbiet ta' tifdija mill-investituri, spe¢jalment
wagqt sitwazzjonijiet ta' suq taht stress. Regoli uniformi dwar il-portafoll ta' MMF huma
mehtiega wkoll sabiex jigi zgurat li -MMFs ikunu kapaci jiffaccaw talbiet sostanzjali u

f'daqqa ta' tifdija minn grupp kbir ta' investituri.
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®)

©)

Ir-regoli uniformi dwar I-MMFs huma mehtiega wkoll sabiex jigi zgurat it-thaddim
minghajr problemi tas-suq tal-finanzjament ghal terminu qasir ta' zmien ghall-
istituzzjonijiet finanzjarji, l-emittenti korporattivi ta' dejn ghal terminu qasir u l-gvernijiet.
Huma mehtiega wkoll sabiex jizguraw it-trattament indags ta' investituri fMMF u sabiex
jigi evitat li min jifdi tard ikun Zvantaggat jekk it-tifdija tigi temporanjament sospiza jew

jekk MMF jigi likwidat.

Huwa mehtieg li jsir provvediment ghall-armonizzazzjoni tar-rekwiziti prudenzjali relatati
mal-MMFs billi jigu stabbiliti regoli ¢ari li jimponu obbligi diretti fuq I-MMFs u I-
manigers tal-MMFs madwar 1-Unjoni kollha. Tali armonizzazzjoni ssahhah l-istabbilta tal-
MMFs bhala sors ta' finanzjament ghal terminu qasir ta' Zzmien ghall-gvernijiet u s-settur
korporattiv madwar I-Unjoni. Jizgura wkoll 1i -lMMFs jibqghu ghodda kredibbli ghall-

htigijiet ta’ mmaniggar tal-flus tal-industrija fl-Unjoni.

I1-Linji Gwida dwar definizzjoni komuni tal-fondi tas-suq monetarju Ewropew li kienu
adottati mill-Kumitat tar-Regolaturi Ewropej tat-Titoli fid-19 ta' Mejju 2010 sabiex
joholqu kundizzjonijiet ekwi minimi ghall-MMFs fl-Unjoni, sena wara d-dhul fis-sehh
taghhom, kienu applikati biss minn 12-il Stat Membru, li juri I-persistenza ta' regoli
nazzjonali divergenti. L-approc¢¢i nazzjonali differenti ma jindirizzawx il-vulnerabbiltajiet
tas-swieq monetarji fl-Unjoni u ma rnexxilhomx inaqqsu r-riskji ta' kontagju u b'hekk
jipperikolaw il-funzjonament u l-istabbilta tas-suq intern, kif deher matul il-krizi
finanzjarja. Ir-regoli komuni dwar I-MMFs previsti f'dan ir-Regolament ghalhekk huma
intizi li jipprovdu livell gholi ta' protezzjoni ghall-investituri u li jipprevjenu u jimmitigaw
kwalunkwe riskju potenzjali ta' kontagju li jirrizulta minn assalti bankarji possibbli mill-

investituri fuq I-MMFs.
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(10) Fin-nuqqas ta' regolament li jistabbilixxi regoli dwar I-MMFs, jistghu jigu adottati mizuri
divergenti fuq livell nazzjonali. Tali mizuri se jkomplu jikkawzaw distorsjonijiet sinifikanti
tal-kompetizzjoni b'rizultat tad-differenzi sinifikanti fl-istandards essenzjali tal-protezzjoni
tal-investimenti. Ir-rekwiziti divergenti dwar il-kompozizzjoni tal-portafolli, I-assi
eligibbli, il-maturita, il-likwidita u d-diversifikazzjoni taghhom, kif ukoll dwar il-kwalita
tal-kreditu tal-emittenti u tal-istrumenti tas-suq monetarju jwasslu ghal livelli differenti ta'
protezzjoni tal-investituri minhabba I-livelli differenti tar-riskju marbuta mal-proposta ta'
investiment assoc¢jat ma' MMF. Ghalhekk huwa essenzjali li jigi adottat sett uniformi ta'
regoli sabiex jigi evitat il-kontagju fis-suq ta' fondi ghal terminu qasir ta' Zzmien, ghaliex
dan ipoggi f'riskju l-istabbilta tas-suq finanzjarju tal-Unjoni. Sabiex jitnaqqas ir-riskju
sistemiku, I-MMFs b'valur nett kostanti tal-assi (CNAV MMFs, constant net asset value
MMFs) jenhtieg li joperaw biss fl-Unjoni bhala CNAV MMFs ta' dejn pubbliku.

(11) Ir-regoli 1-godda dwar I-MMFs jibnu fuq id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill' 1i tifforma 1-qafas guridiku li jirregola I-istabbiliment, il-gestjoni u I-
kummerc¢jalizzazzjoni ta' imprizi ghal investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS,
undertakings for collective investment in transferable securities) fl-Unjoni, u wkoll fuq id-
Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?, 1i tifforma I-qafas guridiku li
jirregola l-istabbiliment, il-gestjoni u I-kummerc¢jalizzazzjoni ta' fondi ta' investiment

alternattiv (AIFs, alternative investment funds) fl-Unjoni.

Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni tal-ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

2 Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar
Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u
2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).
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(12)

(13)

Fl-Unjoni, l-imprizi ta' investiment kollettiv jistghu joperaw bhala UCITS, immaniggati
minn kumpaniji manigerjali tal-UCITS jew kumpaniji ta' investiment UCITS awtorizzati
skont id-Direttiva 2009/65/KE, jew bhala AIFs, immaniggati minn manigers tal-fondi ta'
investiment alternattivi (AIFMs, alternative investment fund managers) awtorizzati jew
irregistrati skont id-Direttiva 2011/61/UE. Ir-regoli 1-godda dwar I-MMFs jibnu fuq il-
qafas legali ezistenti stabbilit minn dawk id-Direttivi, inkluzi 1-atti adottati ghall-
implimentazzjoni taghhom, u ghalhekk jenhtieg li japplikaw flimkien ma' dawk id-
Direttivi. Barra minn hekk, jenhtieg li r-regoli tal-immaniggar u kummerc¢jalizzazzjoni
stabbiliti fil-qafas legali ezistenti japplikaw lill-MMFs billi jigi kkunsidrat jekk humiex
UCITS jew AlFs. Bl-istess mod, jenhtieg li r-regoli dwar il-provvista transfruntiera ta'
servizzi u dwar il-liberta ta' stabbiliment imsemmija fid-Direttivi 2009/65/KE u
2011/61/UE japplikaw b'mod korrispondenti ghall-attivitajiet transfruntiera tal-MMFs. FI-
istess hin, numru ta' regoli fir-rigward tal-politiki ta' investiment tal-UCITS stabbiliti fil-

Kapitolu VII tad-Direttiva 2009/65/KE jenhtieg li jigu dizapplikati b'mod espli¢itu.

Ir-regoli armonizzati jenhtieg 1i japplikaw ghall-imprizi ta' investiment kollettiv li 1-
karatteristi¢i taghhom jikkorrispondu ma' dawk assoc¢jati ma' MMF. Ghall-UCITS u I-AIFs
li ghandhom I-ghan li joffru redditi bi gbil mar-rati tas-suq monetarju, jew li jippreservaw
il-valur tal-investiment, u li jfittxu li jiksbu dawk 1-objettivi billi jinvestu f'assi ghal
terminu gasir ta' zmien bhal strumenti tas-suq monetarju jew depoziti, jew jidhlu fi
ftehimiet ta' retroriakkwist jew certi kuntratti tad-derivattivi bl-uniku ghan li jkopru r-riskji
inerenti ghal investimenti ohra tal-fond, il-konformita mar-regoli I-godda dwar I-MMFs

jenhtieg li tkun obbligatorja.
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(14)

(15)

(16)

L-ispecific¢ita tal-MMFs tirrizulta mill-kombinazzjoni tal-assi li jinvestu fihom u I-ghanijiet
li jsegwu. L-ghan li joffru redditu skont ir-rati tas-suq monetarju u lI-ghan li jippreservaw
il-valur ta' investiment ma jeskludix wiehed lill-iehor. MMF jista' jkollu jew wiehed minn

dawk 1-ghanijiet jew iz-zewg ghanijiet flimkien.

L-ghan li jigu offruti redditi skont ir-rati tas-suq monetarju irid jinftichem f'sens wiesa'. Ir-
redditu mistenni ma ghandux ghalfejn ikun allinjat perfettament mal-EONIA, il-Libor, 1-

Euribor jew xi rata rilevanti ohra tas-suq monetarju. L-ghan i jfittex li tingabez ir-rata tas-
suq monetarju b'margini zghir ma jridx jitqies li johrog UCITS jew AIF 'il barra mill-kamp

ta' applikazzjoni tar-regoli uniformi I-godda previsti f'dan ir-Regolament.

L-ghan li jigi ppreservat il-valur tal-investiment ma jridx jinftiehem bhala garanzija
kapitali mwieghda minn MMF. Dan irid jinftichem bhala mira li UCITS jew AIF ifittxu li
jsegwu. Tnaqqis fil-valur tal-investimenti ma jimplikax li I-impriza ta' investiment kollettiv

tkun biddlet I-ghan taghha li tippreserva I-valur ta' investiment.
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(18)

Huwa importanti li I-UCITS u 1-AIFs li ghandhom il-karatteristi¢i ta’' MMFs jigu
identifikati bhala MMFs u li I-kapacita taghhom li jikkonformaw fuq bazi kontinwa mar-
regoli uniformi I-godda dwar I-MMFs tigi verifikata b'mod espli¢itu. Ghal dak il-ghan, 1-
awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jawtorizzaw lill-MMFs. Ghall-UCITS, l-awtorizzazzjoni
taghhom bhala MMFs jenhtieg tkun parti mill-awtorizzazzjoni bhala UCITS fkonformita
mal-proceduri armonizzati taht id-Direttiva 2009/65/KE. Ghall-AlFs, billi dawn mhumiex
soggetti ghal pro¢eduri armonizzati ta' awtorizzazzjoni u sorveljanza skont id-

Direttiva 2011/61/UE, huwa mehtieg li jigu pprovduti regoli bazi¢i komuni dwar I-
awtorizzazzjoni li jirriflettu r-regoli armonizzati ezistenti ghall-UCITS. Tali proc¢eduri
jenhtieg li jassiguraw li I-maniger ta' AIF awtorizzat bhala MMF ikun AIFM awtorizzat
fkonformita mad-Direttiva 2011/61/UE.

Sabiex ikun assigurat li I-imprizi kollha ta' investiment kollettiv li juru l-karatteristici ta'
MMFs ikunu soggetti ghar-regoli komuni 1-godda dwar I-MMFs, 1-uzu tal-isem "MMF",
jew kwalunkwe terminu iehor li jissuggerixxi li impriza ta' investiment kollettiv ghandha 1-
istess karatteristici tal-MMFs, jenhtieg li tkun projbita ghajr f'kaz li 1-impriza hi
awtorizzata bhala MMF skont dan ir-Regolament. Sabiex jigi evitat it-tidwir mar-regoli
f'dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jimmonitorjaw il-prattiki tas-suq
tal-imprizi ta' investiment kollettiv stabbiliti jew kummer¢jalizzati fil-gurizdizzjoni
taghhom sabiex jivverifikaw li dawn ma juzawx hazin l-isem ta' MMF jew jissuggerixxu li

huma MMF minghajr ma jikkonformaw mal-qafas legali 1-gdid.
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(20)

@2y

(22)

Ladarba I-UCITS u 1-AlFs jista' jkollhom forom legali differenti li mhux bilfors jaghtuhom
personalita guridika, id-dispozizzjonijiet f’dan ir-Regolament li jitolbu lill-MMFs jiehdu
azzjoni jenhtieg li jinftiechmu bhala li jirreferu ghall-maniger tal-MMF fil-kazijiet fejn 1-
MMF ikun ikkostitwit bhala UCITS jew bhala AIF 1i ma jkunx f'pozizzjoni li jagixxi

wahdu minhabba li ma jkollux personalita guridika proprja tieghu.

Ir-regoli dwar il-portafoll tal-MMFs jenhtieg li jidentifikaw b'mod ¢ar il-kategoriji ta' assi
li huma eligibbli ghal investiment mill-MMFs u tal-kundizzjonijiet li bihom ikunu
eligibbli. Sabiex tkun assigurata l-integrita tal-MMFs huwa mixtieq ukoll li jkun ipprojbit
11 I-MMFs ikunu involuti f'¢erti tranzazzjonijiet finanzjarji li jistghu jipperikolaw -

istrategija u l-ghanijiet tal-investiment taghhom.

L-istrumenti tas-suq monetarju huma strumenti trasferibbli li normalment jigu nnegozjati
fis-suq monetarju, u jinkludu kambjali tat-tezor u tal-awtoritajiet lokali, i¢-certifikati ta'
depoziti, il-karti kummer¢jali, 1-a¢¢ettazzjonijiet bankarji u n-noti ta' terminu gasir jew
medju ta' zmien. L-istrumenti tas-suq monetarju jenhtieg li jkunu eligibbli ghal investiment
mill-MMFs biss sakemm jikkonformaw mal-limiti tal-maturita u jkunu kkunsidrati minn

MMF bhala ta' kwalita ta' kreditu gholja.

Barra mill-kaz li fih MMF jinvesti f'depoziti bankarji skont ir-regoli tal-fond jew 1-
istrumenti ta' inkorporazzjoni tieghu, jenhtieg li jkun possibli li MMF jithalla jkollu assi
likwidi an¢illari, bhalma huma flus kontanti f'kont bankarju 1i jkun ac¢¢essibbli fi
kwalunkwe hin. [z-zamma ta' tali assi likwidi an¢illari tista' tigi ggustifikata, inter alia,
sabiex tkopri pagamenti kurrenti jew ec¢ezzjonali, fil-kaz ta' bejgh, ghaz-Zzmien mehtieg

biex jergghu jigu investi l-assi eligibbli.
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[t-titolizzazzjonijiet u l-karti kummer¢jali garantiti b'assi (ABCPs, asset backed
commercial papers) jenhtieg li jigu kkunsidrati bhala eligibbli sakemm dawn jirrispettaw
¢erti rekwiziti. Minhabba li matul il-krizi finanzjarja certi titolizzazzjonijiet kienu
partikolarment instabbli, jenhtieg li ¢erti kriterji ta' kwalita jigu imposti fuq
titolizzazzjonijiet u ABCPs biex jigi zgurat li biss dawk it-titolizzazzjonijiet u ABCPs li
jrendu tajjeb ikunu eligibbli. Sa meta r-Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
ghal titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u standardizzati (STS) li gqed jigi propost (ir-
Regolament propost dwar it-titolizzazzjonijiet STS) jigi adottat u jsir applikabbli ghall-
finijiet ta' dan ir-Regolament, I-MMFs jenhtieg li jkunu jistghu jinvestu f'titolizzazzjonijiet
u ABCPs sa limitu ta' 15 % tal-assi taghhom. II-Kummissjoni jenhtieg li tadotta att delegat
biex tizgura li I-kriterji ghall-identifikazzjoni tat-titolizzazzjonijiet STS japplikaw ghall-
finijiet ta' dan ir-Regolament. Ladarba dak I-att delegat japplika, I-MMFs jenhtieg li jkunu
jistghu jinvestu f'titolizzazzjonijiet u ABCPs sa limitu ta' 20 % tal-assi taghhom, li

minnhom sa 15 % jistghu jigu investiti f'titolizzazzjonijiet u ABCPs li ma jkunux STS.

Jenhtieg li MMF jithalla jinvesti f'depoziti sa fejn huwa jkun jista' jigbed il-flus fi
kwalunkwe hin. IlI-possibbilta effettiva ta' gbid tkun imdghajfa jekk il-penali asso¢jati mal-
¢bid kmieni jkunu tant gholjin li jagbzu l-imghaxijiet akkumulati qabel il-gbid. Ghal dik ir-
raguni, MMF jenhtieg li joqghod attent biex ma jaghmilx depoziti ma' istituzzjoni ta'
kreditu li titlob penali oghla mill-medja jew li jidhol f'depoziti fit-tul wisq fejn dak

jirrizulta f'penali gholjin hafna.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 10

MT



(25) Sabiex jitqiesu d-differenzi fl-istrutturi bankarji fl-Unjoni kollha, partikolarment fi Stati
Membri zghar jew fi Stati Membri fejn hemm settur bankarju ferm ikkoncentrat, u fejn ma
jkunx ekonomiku ghal MMF i juza s-servizzi ta' istituzzjoni ta' kreditu fi Stat Membru
iehor, bhal fejn dan jesigi kambju tal-valuta bl-ispejjez u r-riskji kollha assocjati, jenhtieg li
jkun hemm certa flessibbilta fid-diversifikazzjoni ghal depoziti mal-istess istituzzjoni ta'

kreditu.

(26) L-istrumenti finanzjarji derivattivi eligibbli ghal investiment minn MMF jenhtieg li jaqdu
l-iskop biss ta' hedging tar-rata tal-imghax u r-riskju tal-valuta u jenhtieg 1i jkollhom biss
bhala strument sottostanti rati tal-imghax, rati tal-kambju barranin, valuti jew indi¢ijiet li
jirrapprezentaw dawk il-kategoriji. Kwalunkwe uzu ta' derivattivi ghal skop iehor jew fuq
assi sottostanti ohra jenhtieg li jkun projbit. Id-derivattivi jenhtieg li jintuzaw biss bhala
kompliment ghall-istrategija ta’ MMF u mhux bhala l-istrument prin¢ipali sabiex jinkisbu
l-ghanijiet tal-MMF. Fil-kaz i MMF jinvesti f'lassi mmarkati f'valuta ohra li ma tkunx il-
valuta tal-MMF, huwa mistenni li I-maniger tal-MMF jaghmel hedging fuq l-iskopertura
kollha kemm hi ghar-riskju tal-valuta, inkluz permezz ta' derivattivi. L-MMFs jenhtieg li
jkunu intitolati jinvestu fi strumenti finanzjarji derivattivi jekk dak I-istrument ikun
innegozjat f'suq regolat kif imsemmi fil-punt (a), (b) jew (c) tal-Artikolu 50(1) tad-
Direttiva 2009/65/KE jew negozjat barra I-borza (OTC, over-the-counter) sakemm ikunu

sodisfatti ¢erti kundizzjonijiet.
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27)

(28)

(29)

[1-ftehimiet ta' retroriakkwist jenhtieg 1i jkunu jistghu jintuzaw mill-MMFs bhala mezz
sabiex jinvestu I-flus zejda fuq bazi ta' terminu gasir hafna ta' Zzmien, bil-kundizzjoni 1i 1-
pozizzjoni tkun kollateralizzata ghal kollox. Sabiex jigu mharsa I-investituri, huwa mehtieg
11 jigi assigurat li I-kollateral ipprovdut fil-qafas tal-ftehimiet ta' retroriakkwist ikun ta'
kwalita gholja u ma jurix korrelazzjoni gholja mal-prestazzjoni tal-kontroparti, sabiex ikun
evitat impatt negattiv f'kaz ta' inadempjenza tal-kontroparti. Barra minn hekk, MMF
jenhtieg li jkun jista' jinvesti fi ftehimiet ta' riakkwist sal-limitu ta' 10 % tal-assi tieghu.
Tekniki effi¢jenti ohrajn ta' mmaniggar ta' portafoll, inkluz 1-ghoti u t-tehid b'self ta' titoli,
ma ghandhomx jintuzaw minn MMF billi dawn probabbli li jaffettwaw il-kisba tal-
ghanijiet ta' investiment tal-MMF.

Sabiex jigi limitat it-tehid tar-riskji mill-MMFs, huwa essenzjali li jitnaqqas ir-riskju tal-
kontroparti billi I-portafoll tal-MMFs jigi soggett ghal rekwiziti cari ta' diversifikazzjoni.
Ghal dak 1-ghan, ftehimiet ta' retroriakkwist jenhtieg 11 jkunu kollateralizzati b'mod shih u,
sabiex jigi limitat ir-riskju operattiv, kontroparti wahda ta' ftehim ta' retroriakkwist ma
tistax tkun responsabbli ghal aktar minn 15 % tal-assi ta' MMF Id-derivattivi OTC kollha
jenhtieg li jkunu suggetti ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill".

Ghal ragunijiet prudenzjali u sabiex jigi evitat 1-ezerc¢izzju ta' influwenza sinifikanti fuq 1-
immaniggar ta' korp emittenti mill-MMF, konc¢entrazzjoni e¢¢essiva minn MMF

finvestimenti mahruga mill-istess korp emittenti jenhtieg li tkun evitata.

Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta' Lulju 2012
dwar derivati OTC, kontropartijiet Centrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet
(GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(30)

MMFs li joperaw biss bhala skemi ta' tfaddil jenhtieg li jkunu jistghu jitbieghdu minn ¢erti
rekwiziti applikabbli ghall-investimenti fMMFs ohra sa fejn il-partecipanti f'tali skemi, 1i
marbuta ma' zviluppi tas-suq imma relatati ma' avvenimenti partikolari u predefiniti tal-
hajja, bhall-irtirar, u ¢irkustanzi specjali ohra, inkluz imma mhux limitat ghall-
akkwizizzjoni ta' residenza principali, divorzju, mard jew qghad. Hu importanti li I-
impjegati jithallew jinvestu fMMFs, li jkunu meqjusa fost I-investimenti l-aktar sikuri
f'terminu qasir ta' zmien. Din id-deroga ma ghandhiex tipperikola l-objettiv ta' dan ir-
Regolament 1i jizgura l-istabbilta finanzjarja, minhabba li impjegati li jinvestu fMMFs
permezz tal-iskemi taghhom ta' tfaddil tal-impjegati ma jkunux jistghu jifdu I-investiment
taghhom fuq talba taghhom. It-tifdijiet jistghu jsehhu biss fil-kaz ta' ¢erti avvenimenti
predefiniti tal-hajja. Ghalhekk, anke f'sitwazzjoni ta' suq taht stress, l-impjegati ma jkunux

jistghu jifdu I-investiment taghhom fMMFs.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 13

MT



€2))

L-MMFs jenhtieg li jkollhom ir-responsabbilta 1i jinvestu f'assi eligibbli ta' kwalita gholja.
Ghalhekk, MMF jenhtieg li jkollu pro¢edura prudenti ta' valutazzjoni interna tal-kwalita
tal-kreditu sabiex jiddetermina I-kwalita tal-kreditu tal-istrumenti tas-suq monetarju, tat-
titolizzazzjonijiet u I-ABCPs li fihom ikun behsiebu jinvesti. F'konformita mad-dritt tal-
Unjoni li jillimita s-sovradipendenza fuq il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, huwa importanti
li -MMFs jevitaw dipendenza mekkanistika u sovradipendenza fuq il-klassifikazzjonijiet
mahruga mill-agenziji tal-kreditu. L-MMFs jenhtieg li jkunu jistghu juzaw
klassifikazzjonijiet bhala komplement ghall-valutazzjoni taghhom stess tal-kwalita tal-assi
eligibbli. [I-manigers tal-MMFs jenhtieg li jwettqu valutazzjoni gdida tal-istrumenti tas-suq
monetarju, tat-titolizzazzjoni u I-ABCPs kull meta jkun hemm bidla materjali,
partikolarment meta maniger ta' MMF isir jaf li strument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni
jew ABCP tkun degradata aktar 'l isfel miz-zewg klassifikazzjonijiet tal-kreditu l-aktar
gholja provduta minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu regolata u certifikata fuq
terminu gasir fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill". Ghal dak l-ghan, il-maniger ta' MMF jenhtieg li jkun jista’ jistabbilixxi
proc¢edura interna ghall-ghazla ta' agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu adatti ghall-
portafoll ta' investiment specifiku tal-MMF u biex jiddetermina I-frekwenza li biha -MMF
jenhtieg li jissorvelja I-klassifikazzjonijiet ta' dawk l-agenziji. L-ghazla tal-agenziji tal-

klassifikazzjoni tal-kreditu jenhtieg li tibga' konsistenti tul iz-zmien.

Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta' Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GU L 302, 17.11.2009, p. 1).
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(32) Meta jigi kkunsidrat ix-xoghol li sar mill-korpi internazzjonali, bhall-IOSCO u 1-FSB, biex
tonqos is-sovradipendenza tal-investitur fuq il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu, kif ukoll fid-
dritt tal-Unjoni, inkluz fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 u d-Direttiva 2013/14/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill', mhuwiex xieraq li kwalunkwe prodott, inkluzi MFFs,

jigi pprojbit milli jitlob jew jiffinanzja klassifikazzjoni esterna tal-kreditu.

(33) Sabiex jigi zgurat li I-manigers tal-MMFs ma juzawx kriterji ta' valutazzjoni differenti biex
jevalwaw il-kwalita ta' kreditu ta' strument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni jew ABCP u
b'hekk jattribwixxu karatteristi¢i ta' riskju differenti lill-istess strument, huwa essenzjali li
l-manigers tal-MMFs jibbazaw fuq l-istess kriterji. Ghal dak I-ghan, il-kriterji minimi
ghall-valutazzjoni ta' strument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni u ABCP jenhtieg li jigu
armonizzati. Ezempji tal-kriterji interni ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu huma I-
mizuri kwantitattivi dwar l-emittent tal-istrument, bhall-proporzjonijiet finanzjarji, id-
dinamici tal-karta bilanc¢jali u 1-linji gwida dwar il-profittabilita, 1i kull wiehed minnhom
jigi evalwat u mqabbel ma' dawk tal-pari u I-gruppi tal-industrija, u mizuri kwalitattivi
dwar l-emittent tal-istrument, bhall-effikacja tal-manigment u l-istrategija korporattiva, li
kull wahda tkun analizzata sabiex jigi determinat li l-istrategija globali tal-emittent ma
xxekkilx il-kwalita tal-kreditu futur tieghu. Ezitu favorevoli tal-valutazzjoni interna tal-
kwalita tal-kreditu jenhtieg li tirrifletti I-fatt li I-kredibbilta kreditizja tal-emittent tal-

istrumenti u I-kwalita kreditizja suffi¢jenti tal-istrumenti.

Direttiva 2013/14/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta' Mejju 2013 1i temenda
d-Direttiva 2003/41/KE dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta' istituzzjonijiet ghall-provvista
ta' rtirar okkupazzjonali, id-Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta' ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta' investiment
kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) u d-Direttiva 2011/61/UE dwar Manigers ta' Fondi ta'
Investiment Alternattivi fir-rigward tad-dipendenza zejda fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu
(GUL 145, 31.5.2013, p. 1).
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(34)

(35)

(36)

Biex jizviluppa procedura interna trasparenti u koerenti ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-
kreditu, il-maniger ta' MMF jenhtieg li jiddokumenta I-pro¢edura u I-valutazzjonijiet tal-
kwalita tal-kreditu. Dak ir-rekwizit jenhtieg li jizgura li l-procedura ssegwi sett ¢ar ta'
regoli li jistghu jigu mmonitorjati u li I-metodologiji uzati jigu kkomunikati lill-partijiet
interessati, meta dawn jitolbuhom, lill-investituri u I-awtoritajiet kompetenti bi gbil ma'

dan ir-Regolament.

Sabiex jitnaqqas ir-riskju tal-portafoll ta' MMFs huwa importanti li jigu stabbiliti
limitazzjonijiet fuq il-maturita, i jipprovdu ghal maturita medja ponderata (WAM,
weighted average maturity) massima permissibbli u perjodu medju ponderat (WAL,

weighted average life).

[I-WAM tintuza sabiex titkejjel is-sensittivita ta' MMF ghar-rati tal-imghax li jinbidlu tas-
suq monetarju. Fl-istabbiliment tal-WAM, il-manigers ta' MMFs jenhtieg li jikkunsidraw I-
impatt tal-istrumenti derivattivi, id-depoziti, il-ftehimiet ta' riakkwist u 1-ftehimiet ta'
retroriakkwist u jirriflettu 1-effett taghhom fuq ir-riskju ta¢c-caqliq fir-rata tal-imghax tal-
MMEF. Meta MMF jidhol fi tranzazzjoni ta' swap biex jikseb skopertura ghal strument
b'rata fissa minflok rata varjabbli, dak il-fatt jenhtieg li jigi kkunsidrat ghall-istabbiliment
tal-WAM.
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(37) [I-WAL jintuza sabiex jitkejjel ir-riskju ta' kreditu ta' portafoll ta' MMF: aktar ma jigi
pospost ir-rimborz tal-kapital, aktar ikun kbir ir-riskju ta' kreditu. II-WAL jintuza wkoll
sabiex jillimita r-riskju tal-likwidita ta' portafoll ta' MMF. Kuntrarju ghall-kalkolu tal-
WAM, il-kalkolu tal-WAL ghat-titoli b'rata varjabbli u l-istrumenti finanzjarji strutturati
ma jippermettix l-uzu ta' dati ghall-issettjar mill-gdid tar-rati tal-imghax izda minflok juza
l-maturita finali ddikjarata tal-istrument finanzjarju. Il-maturita uzata ghall-kalkolu tal-
WAL hija l-maturita residwa sat-tifdija legali, billi dik hija l-unika data li fiha I-kumpanija
manigerjali tista' tistenna b'mod ragonevoli li I-istrument ikun gie rimborzat. Minhabba n-
natura partikolari tal-assi sottostanti ghal uhud mit-titolizzazzjonijiet u I-ABCPs, fil-kaz ta'
strumenti ta' ammortizzazzjoni, il-WAL jenhtieg li jkun jista' jigi bbazat fuq il-kalkolu tal-
maturita ghall-istrumenti ta' ammortizzazzjoni jew fuq il-profil ta' ammortizzazzjoni
kuntrattwali ta' tali strumenti jew il-profil tal-ammortizzazzjoni tal-assi sottostanti li

minnhom jirrizultaw il-flussi ta' flus kontanti ghat-tifdija ta' tali strumenti.
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(3%)

Sabiex tissahhah il-hila tal-MMFs li jiffaccaw tifdijiet u sabiex jigi evitat li l-assi taghhom
jigu likwidati bi prezzijiet skontati hafna, -MMFs jenhtieg 1i jzommu fuq bazi kontinwa
ammont minimu ta' assi likwidi li jimmaturaw kuljum jew kull gimgha. Assi li jimmaturaw
kuljum jenhtieg li jinkludu assi bhalma huma 1-flus kontanti, it-titoli li jimmaturaw fi
zmien jum ta' xoghol wiehed u ftehimiet ta' retroriakkwist. Assi li jimmaturaw kull gimgha
jenhtieg li jinkludu assi bhalma huma I-flus kontanti, it-titoli li jimmaturaw fi zmien
gimgha u ftehimiet ta' retroriakkwist. Fil-kaz ta' CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u MMFs
b'volatilita baxxa tal-valur nett tal-assi (LVNAV MMFs, low volatility net asset value
MMFs), percentwal limitat ta' karti tal-gvern b'maturita residwa ta' 190 jum li jistghu jigu
saldati fi Zmien jum ta' xoghol jenhtieg ukoll li jkunu jistghu jghoddu ghar-rekwiziti ta'
likwidita ta' kull gimgha. Fil-kaz ta’' MMFs b'valur nett varjabbli tal-assi (VNAV MMFs,
variable net asset value), percentwal limitat ta' strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet
jew ishma ta' MMFs eligibbli jenhtieg ukoll li jkunu jistghu jghoddu ghar-rekwiziti ta'
likwitdita ta' kull gimgha sakemm dawn jistghu jigu saldati fi zmien hamest ijiem ta'
xoghol. Sabiex jigi kkalkulat il-proporzjon tal-assi li jimmaturaw kuljum jew kull gimgha,
jenhtieg li tintuza d-data tat-tifdija legali. Tista' tigi kkunsidrata 1-possibbilta li I-maniger
ta” MMF itemm kuntratt fuq bazi ta' terminu qasir ta' zmien. Perezempju, jekk ftehim ta'
retroriakkwist ikun jista' jigi tterminat billi jinghata avviz gurnata ta’ xoghol gabel, dan
jenhtieg li jitqies bhala assi li jimmatura kuljum. Jekk il-maniger ikollu 1-possibbilta li
jigbed flus minn kont ta' depozitu b'avviz gurnata ta’ xoghol qabel, dan jenhtieg li jitqies
bhala assi li jimmatura kuljum. Meta strument finanzjarju jintegra opzjoni put u l-put tista'
tigi ezercitata liberament fuq bazi ta' kuljum, jew fi Zmien hamest ijiem ta' xoghol, u I-
prezz tal-ezercitar tal-put hu qrib tal-valur mistenni tal-istrument, dak I-istrument jenhtieg

li jghodd rispettivament bhala assi li jimmatura kuljum jew kull gimgha.
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(39) Minhabba li MMFs jistghu jinvestu f'assi b'firxiet differenti ta' maturita, hu importanti
ghall-investituri li jkunu jistghu jaghmlu distinzjoni bejn kategoriji differenti ta' MMFs.
Ghalhekk, MMF jenhtieg li jigi kklassifikat bhala MMF ghal terminu qasir ta' Zmien jew
bhala MMF standard. L-MMFs ghal terminu qasir ta' zmien ghandhom I-ghan 1i joffru dhul
bir-rata tas-suq monetarju filwaqt li jizguraw l-oghla livell ta' sigurta possibbli ghall-
investituri. Fuq rotot qosra WAM u WAL, ir-riskju tat-tul ta' Zmien u r-riskju tal-kreditu

tal-MMFs ghal terminu qasir ta' zmien jinzammu f'livelli baxxi.

(40) L-MMFs standard ghandhom I-ghan li joffru redditi dagsxejn oghla mir-redditi tas-suq
monetarju, u ghalhekk jinvestu fassi li ghandhom maturita estiza. Sabiex jiksbu tali
prestazzjoni ahjar, MMFs standard jenhtieg li jithallew juzaw limiti estizi ghar-riskju tal-

portafoll bhall-WAM u I-WAL.

(41) Taht 1-Artikolu 84 tad-Direttiva 2009/65/KE, il-manigers ta' MMFs li huma UCITS
ghandhom il-possibbilta 1i jissospendu temporanjament it-tifdijiet f'kazijiet ec¢ezzjonali
meta ¢-Cirkustanzi jehtiegu hekk. Taht 1-Artikolu 16 tad-Direttiva 2011/61/UE u I-
Artikolu 47 tar-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013", il-manigers
ta' MMFs li huma AIFs jistghu juzaw arrangamenti specjali sabiex jilqghu ghal xi

illikwidita 1i tinterrompi l-assi tal-fond.

! Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 tad-19 ta' Dicembru 2012 li
jissupplimenta d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-
ezenzjonijiet, il-kundizzjonijiet generali tal-operat, id-depozitarji, l-ingranagg, it-trasparenza
u s-supervizjoni (GU L 83, 22.3.2013, p. 1).
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(42)

Sabiex jizguraw immaniggar xieraq tal-likwidita, jenhtieg li -MMFs jistabbilixxu politiki
u proc¢eduri tajba biex isiru jafu lill-investituri taghhom. Il-politiki li I-maniger ta’' MMF
jimplimenta jenhtieg li jghinu sabiex tigi mithuma l-bazi tal-investituri tal-MMF, b'mod li
tifdijiet kbar ikunu jistghu jigu anti¢ipati. Sabiex MMF ma jiffaccax tifdijiet massivi
f'daqqa, jenhtieg li tinghata attenzjoni partikolari lil investituri kbar li jirrapprezentaw
porzjon sostanzjali tal-assi tal-MMF, bhal investitur li jirrapprezenta aktar mill-proporzjon
ta' assi li jimmaturaw kuljum. Il-maniger ta' MMF jenhtieg li jhares lejn l-identita tal-
investituri tieghu, anki jekk ikunu rrapprezentati minn kontijiet nominati, portali jew

kwalunkwe xerrej indirett ichor.

(43) Bhala parti minn immaniggar prudenti tar-riskju, -MMFs jenhtieg li jwettqu ttestjar tal-
istress, tal-inqas darbtejn fis-sena. Il-maniger ta’” MMF huwa mistenni jagixxi sabiex
isahhah ir-robustezza tal-MMF kull meta r-rizultati tal-ittestjar tal-istress jindikaw
vulnerabbiltajiet.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 20

MT



(44)

(45)

Sabiex jigi rifless il-valur attwali tal-assi, -uzu ta' valwazzjoni skont is-suq jenhtieg li jkun
il-metodu preferut ta’ valwazzjoni. [l-maniger ta’' MMF jenhtieg 1i ma jithalliex juza I-
valwazzjoni skont mudell meta I-valwazzjoni skont is-suq tipprovdi valur kredibbli tal-
assi, billi I-valwazzjoni skont mudell x'aktarx 1i tipprovdi valwazzjoni inqas preciza. Assi
bhall-kambjali tat-tezor u tal-awtoritajiet lokali, in-noti ta' terminu medju jew qasir ta'
zmien huma generalment dawk li huma mistennija 1i jkollhom valwazzjoni skont is-suq
affidabbli. Ghall-valwazzjoni tal-karti kummer¢jali jew tac-certifikati ta' depozitu, jenhtieg
li I-maniger ta' MMF ji¢éekkja jekk ikunx ipprovdut ipprezzar korrett minn suq
sekondarju. Il-prezz tar-riakkwist mahrug mill-emittent hu meqjus ukoll li jirrapprezenta
stima tajba tal-valur tal-karta kummerc¢jali. Uhud mill-assi jista' jkollhom diffikulta inerenti
biex jigu valutati skont il-prezzijiet tas-suq, perezempju derivattivi OTC li huma ftit
kummerc¢jalizzati. Fejn dan ikun il-kaz u fejn valwazzjoni skont is-suq ma taghtix valur
affidabbli tal-assi, il-maniger ta’' MMF jenhtieg li jassenja valur gust lill-assi billi juza I-
valwazzjoni skont il-mudell, perezempju I-maniger ta” MMF jenhtieg li juza data tas-suq
bhar-rendiment fuq emissjonijiet komparabbli u emittenti kumparabbli jew billi jiskonta 1-
flussi tal-flus kontanti tal-assi. Il-valwazzjoni skont il-mudell tuza mudelli finanzjarji biex
talloka valur gust ta' assi. Dawn il-mudelli jistghu, perezempju, ikunu zviluppati mill-
MMF innifsu, jew I-MMF jista' juza mudelli ezistenti minn partijiet esterni bhall-vendituri

ta' data.

Is-CNAV MMFs ta' dejn pubbliku ghandhom I-ghan li jippreservaw il-kapital filwaqt li
Jizguraw grad gholi ta' likwidita. [I-maggoranza tas-CNAV MMFs ta' dejn pubbliku
ghandhom valur nett tal-assi (NAV, net asset value) ghal kull unita jew sett ta' ishma,
perezempju, ta' EUR 1, USD 1 jew GBP 1 meta jqassmu l-introjtu lill-investituri. Is-
CNAV MMFs ta' dejn pubbliku ohra jakkumulaw I-introjtu fin-NAYV tal-fond filwaqt li

jzommu I-valur intrinsiku tal-assi f'valur kostanti.
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(46) Sabiex jigu kkunsidrati l-ispecificitajiet tas-CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u I-LVNAV
MMFs, huma jenhtiegu wkoll jithallew juzaw il-metodu ta' kost amortizzat rikonoxxut
b'mod internazzjonali kif stabbilit fl-istandards tal-kontabilita internazzjonali adottati mill-
Unjoni ghal certi assi. Madankollu, sabiex ikun zgurat li d-differenza bejn in-NAV kostanti
ghal kull unita jew sehem u n-NAV ghal kull unita jew sehem ikun sorveljat f'kull hin, is-
CNAV MMF ta' dejn pubbliku u I-LVNAV MMFs jenhtieg li jikkalkulaw wkoll il-valur

tal-assi taghhom fuq il-bazi tal-valwazzjoni skont is-suq jew ta' valwazzjoni skont mudell.

47) Ladarba MMF jenhtieg li jippubblika NAV li jirrifletti I-movimenti kollha fil-valur tal-assi
tieghu, in-NAV ippubblikat jenhtieg li jigi rrotondat sa mhux aktar mill-eqreb punt bazi
jew l-ekwivalenti tieghu. Minhabba f'hekk, meta n-NAYV jigi ppubblikat f'munita specifika,
perezempju EUR 1, iz-zieda inkrementali fil-valur jenhtieg li ssir kull EUR 0,0001. Fil-kaz
ta' NAV ta' EUR 100, il-bidla inkrementali fil-valur jenhtieg li ssir kull EUR 0,01. Barra
minn hekk, jekk I-MMF ikun CNAV MMF ta' dejn pubblikujew LVNAV MMF, I-MMF
jenhtieg li jkun jista' jippubblika n-NAYV kostanti u d-differenza bejn in-NAV kostanti u n-
NAV. F'dan il-kaz, in-NAV kostanti jigi kkalkulat bir-rotondar sal-eqreb ¢entezmu ghal
NAV ta' EUR 1 (kull moviment ta' EUR 0,01).

(48) Sabiex ikunu jistghu jimmitigaw it-tifdija potenzjali minn investituri fi Zmenijiet ta' stress
gqawwi fis-suq, is-CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u I-LVNAV MMFs jenhtieg li jkollhom
fis-sehh dispozizzjonijiet ghal tariffi ta' likwidita u limiti ta' tifdija li jizguraw il-
protezzjoni tal-investituri u jevitaw il-"vantagg ta' min jaghmel l-ewwel pass". It-tariffa ta'
likwidita jenhtieg li tirrifletti b'mod adegwat il-kost ghall-MMF biex jilhaq il-likwidita u
dan jenhtieg li ma jammontawx ghal hlas ta' penali 1i jista' jibbilan¢ja t-telf li jaghmlu

investituri ohra mit-tifdija.
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(49) L-appogg estern moghti lil MMF bl-ghan li tinzamm jew il-likwidita jew l-istabbilta, jew li
de facto jkollu dawn l-effetti jzid ir-riskju ta' kontagju bejn is-settur tal-MMF u 1-bqija tas-
settur finanzjarju. Il-partijiet terzi, inkluzi istituzzjonijiet ta' kreditu, istituzzjonijiet
finanzjarji ohra jew entitajiet guridic¢i fl-istess grupp bhall-MMF, li jipprovdu tali appogg
jista' jkollhom interess li jaghmlu dan, jew ghax ikollhom interess ekonomiku fil-
kumpanija manigerjali li timmanigga I-MMF jew ghax ikunu jridu jevitaw kwalunkwe
dannu ghar-reputazzjoni jekk isimhom ikun assoc¢jat mal-falliment ta' MMF. Billi dawk il-
partijiet terzi ma jintrabtux dejjem b'mod espli¢itu li jipprovdu jew li jiggarantixxu -
appogg, hemm incertezza dwar jekk tali appogg jinghatax meta I-MMEF ikun jehtiegu.
F'dawk i¢-¢irkustanzi, in-natura diskrezzjonali tal-appogg tal-isponsors tikkontribwixxi
ghall-in¢ertezza fost il-partecipanti fis-suq dwar min se jgorr it-telf tal-MMF meta dan
isehh. Dik l-in¢ertezza x'aktarx taghmel lill-MMFs sahansitra aktar vulnerabbli ghall-
assalti bankarji waqt perjodi ta' instabbilta finanzjarja, meta r-riskji finanzjarji aktar
wiesgha jkunu l-aktar evidenti u meta jinholoq thassib dwar is-sahha tal-isponsors u l-hila
taghhom li jipprovdu appogg lill-MMFs affiljati. Ghal dawk ir-ragunijiet, 1-appogg estern
lill-MMFs jenhtieg li jkun ipprojbit.

(50) Qabel ma jinvestu fMMF, l-investituri jenhtieg li jkun infurmati b'mod ¢ar jekk I-MMF
ikunx ghal terminu qasir jew ta' natura standard u jekk I-MMF ikunx CNAV MMF ta' dejn
pubbliku, LVNAV MMF jew VNAV MMF. Biex jigu evitati aspettattivi zbaljati mill-
investitur, jenhtieg li jigi ddikjarat ukoll b'mod ¢ar fi kwalunkwe dokument promozzjonali
li MMF mhuwiex strument ta' investiment garantit. L-MMFSs jenhtieg ukoll li jaghmlu
disponibbli ¢erta informazzjoni ohra lill-investituri fuq bazi ta' kull gimgha, inkluza 1-
analizi skont il-maturita tal-portafoll, il-profil tal-kreditu u dettalji tal-akbar
10 partec¢ipazzjonijiet fl-MMF.
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(52)

Minbarra r-rappurtar diga rikjest skont id-Direttiva 2009/65/KE jew 2011/61/UE, u biex
ikun zgurat li I-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jidentifikaw, jissorveljaw u
jirrispondu ghal riskji fis-suq tal-MMFs, 1-MMFs jenhtieg li jirrappurtaw lill-awtoritajiet
kompetenti taghhom lista dettaljata ta' informazzjoni dwar I-MMF, inkluzi t-tip u 1-
karatteristi¢i tal-MMF, l-indikaturi tal-portafoll u l-informazzjoni dwar 1-assi mizmuma fil-
portafoll. L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg 1i jigbru dik id-dejta b'mod konsistenti
madwar 1-Unjoni kollha biex jiksbu gharfien sostantiv tal-evoluzzjonijiet princ¢ipali tas-suq
tal-MMFs. Sabiex tigi facilitata analizi kollettiva tal-impatti potenzjali tas-suq tal-MMFs
fl-Unjoni, din id-dejta jenhtieg li tigi trasmessa lill-Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA), stabbilita bir-Regolament (UE) Nru
1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill', 1i jenhtieg li tohloq bazi ta' dejta centrali
ta' MMFs.

L-awtorita kompetenti ta' MMF jenhtieg li tivverifika jekk I-MMF huwiex kapaci
jikkonforma ma' dan ir-Regolament fuq bazi kontinwa. Ghaldagstant, l-awtoritajiet
kompetenti jenhtieg li jinghataw is-setghat supervizorji u investigattivi kollha, inkluza I-
possibbilta li jigu imposti certi penali u mizuri mehtiega ghall-eZerc¢izzju tal-funzjonijiet
taghhom skont dan ir-Regolament. Dawk is-setghat jenhtieg li jkunu minghajr pregudizzju
ghas-setghat ezistenti skont id-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE. L-awtoritajiet
kompetenti tal-UCITS jew I-AIF jenhtieg li jivverifikaw ukoll il-konformita tal-imprizi
kollha ta' investiment kollettiv li ghandhom il-karatteristi¢i tal-MMFs u li jkunu jezistu fil-
hin li jidhol fis-sehh dan ir-Regolament.

Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru
2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)

u li jemenda d-Dec¢izjoni Nru 16/2009/KE u jhassar id-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(53)

(54)

(55)

Sabiex tispecifika aktar l-elementi teknici ta' dan ir-Regolament, is-setgha ta' adozzjoni ta'
atti fkonformita mal-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni (TFUE)
jenhtieg li tinghata lill-Kummissjoni fir-rigward tal-introduzzjoni ta' kontroreferenza ghall-
kriterji ghat-titolizzazzjonijiet STS u ABCPs, sabiex tispecifika I-likwidita kwantitattiva u
kwalitattiva u rekwiziti tal-kwalita tal-kreditu applikabbli ghal assi, u sabiex tispecifika 1-
kriterji ghall-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu. Hu ta' importanza partikolari li I-
Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet adatti matul il-hidma preparatorja taghha, inkluz
fil-livell tal-esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet jitwettqu f'konformita mal-principji
stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta' April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-
Ligijiet'. B'mod partikolari, biex tigi Zgurata partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta' atti
delegati, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin 1i
jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom ac¢ess sistematiku

ghal-laqghat tal-gruppi tal-esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta' atti delegati.

[I-Kummissjoni jenhtieg li wkoll tinghata s-setgha li tadotta standards teknici ta'
implimentazzjoni permezz ta' atti ta' implimentazzjoni skont 1-Artikolu 291 TFUE u
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA jenhtieg li
tkun inkarigata mit-tfassil ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni ghas-sottomissjoni lill-
Kummissjoni fir-rigward ta' mudell ta' rapportar li jinkludi informazzjoni dwar I-MMFs

ghall-awtoritajiet kompetenti.

L-ESMA jenhtieg li tkun kapaci tezercita s-setghat kollha moghtija lilha bid-
Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE fir-rigward ta' dan ir-Regolament. Hija inkarigata

wkoll mill-izvilupp ta' abbozz - ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni.

GUL 123, 12.5.2016, p. 1.
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(56) Sa ...[hames snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], jenhtieg li I-
Kummissjoni taghmel riezami ta' dan ir-Regolament. Dak ir-riezami jenhtieg li jqis 1-
esperjenza akkwistata fl-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament u janalizza I-impatti fuq I-
aspetti ekonomici differenti marbuta mal-MMFs. Jenhtieg 1i jqis ukoll I-impatt fuq I-
investituri, -MMFs u l-manigers tal-MMFs fl-Unjoni. Jehtieg jivvaluta wkoll ir-rwol li I-
MMFs jizvolgu fix-xiri ta' dejn mahrug jew garantit mill-Istati Membri, filwaqt li jqis il-
karatteristici specifici ta' dejn bhal dan minhabba li ghandu rwol vitali fl-iffinanzjar tal-
Istati Membri. Barra minn hekk, ir-riezami jenhtieg li jqis ir-rapport imsemmi fl-
Artikolu 509(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill',
l-impatt ta' dan ir-Regolament fuq is-swieq ta' finanzjament, u zviluppi regolatorji fil-livell
internazzjonali. Finalment, sa ... [hames snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament], il-Kummissjoni jenhtieg li tipprezenta rapport dwar il-fattibbilta tal-
istabbiliment ta' 80 % tal-kwota ta' dejn pubbliku, minhabba li I-hrug ta' strumenti tal-UE
ta' dejn pubbliku fuq terminu qasir hu rregolat mid-dritt tal-Unjoni, li ghalhekk
jiggustifika, mill-perspettiva ta' supervizjoni prudenzjali, trattament preferenzjali meta
mgabbel ma' dejn pubbliku mhux tal-UE. Minhabba l-iskarsezza attwali ta' strumenti ta'
dejn pubbliku fuq terminu qasir tal-UE u l-in¢ertezza fir-rigward tal-izvilupp ta' LVNAV
MMFs stabbilit recentement, il-Kummissjoni jenhtieg li tezamina 1-fattibilita tal-
istabbiliment ta' kwota ta' 80 % ta' dejn pubbliku tal-UE sa ... [hames snin wara d-data ta'
dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], inkluza valutazzjoni dwar jekk il-mudell LVNAV
MMF ikunx sar alternattiva ghal CNAV MMFs ta' dejn pubbliku mhux tal-UE.

! Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013
dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012, (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(57) Ir-regoli uniformi I-godda dwar I-MMFs previsti f'dan ir-Regolament jenhtieg li
jikkonformaw mad-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' u mar-

Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

(58) Ladarba I-ghanijiet ta' dan ir-Regolament, jigifieri li jigu zgurati rekwiziti prudenzjali, ta'
governanza u trasparenza li japplikaw ghall-MMFs madwar 1-Unjoni, filwaqt li jitqiesu
bis-shih il-htiega li jkun hemm bilan¢ bejn is-sikurezza u 1-kredibbilta tal-MMFs bl-operat
effi¢jenti tas-swieq monetarji u I-kost ghall-bosta partijiet interessati taghhom, ma jistghux
jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda pjuttost, minhabba l-iskala u I-effetti
taghhom, jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista' tadotta mizuri
fkonformita mal-princ¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I-
Unjoni Ewropea. F'konformita mal-principju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f'dak 1-
Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu

dawk I-ghanijiet.

(59) Ir-regoli uniformi 1-godda dwar I-MMFs previsti f'dan ir-Regolament jirrispettaw id-
drittijiet fundamentali u josservaw il-prin¢ipji rikonoxxuti b'mod partikolari mill-Karta tad-
Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea u b'mod partikolari l-protezzjoni tal-
konsumatur, il-liberta tat-twettiq ta' attivitajiet ekonomici u l-protezzjoni ta' dejta personali.
Ir-regoli uniformi I-godda dwar I-MMFs jenhtieg li jigu applikati skont dawk id-drittijiet u

l-prin¢ipji,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Ottubru 1995 dwar il-
protezzjoni ta' individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta' dejta personali u dwar il-moviment
liberu ta' dik id-dejta (GU L 281, 23.11.1995, p. 31).

Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

18 ta' Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta' dejta

personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi Komunitarji u dwar il-moviment liberu ta' tali dejta
(GU LS, 12.1.2001, p. 1).
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Kapitolu I

Dispozizzjonijiet generali

Artikolu 1
Suggett u kamp ta' applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli ghal fondi tas-suq monetarju (MMFs, money market
funds) stabbiliti, amministrati jew imqieghda fis-suq tal-Unjoni, dwar l-istrumenti
finanzjarji eligibbli ghal investiment minn MMF, il-portafoll ta” MMF, il-valwazzjoni tal-
assi ta” MMF, u r-rekwiziti ta' rapportar fir-rigward ta' MMF.

Dan ir-Regolament japplika ghal imprizi ta' investiment kollettiv li:

(a) jehtiegu awtorizzazzjoni bhala UCITS jew huma awtorizzati bhala UCITS skont id-
Direttiva 2009/65/KE jew li huma AIFs skont id-Direttiva 2011/61/UE;

(b) jinvestu flassi b'terminu qasir ta' Zzmien; u

(c) ghandhom ghanijiet distinti jew kumulattivi li joffru redditi konformi mar-rati tas-

suq monetarju jew li jippreservaw il-valur tal-investiment.

2. L-Istati Membri ma ghandhomx izidu xi rekwizit addizzjonali fil-qasam kopert minn dan

ir-Regolament.
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Artikolu 2

Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet i gejjin:

(1

2

3)

“

)

‘assi b'terminu qasir ta' zmien’ tfisser assi finanzjarji b'maturita residwa li ma tagbizx is-

sentejn;

‘strumenti tas-suq monetarju’ tfisser strumenti tas-suq monetarju kif definiti fl-
Artikolu 2(1)(o) tad-Direttiva 2009/65/KE, u strumenti kif imsemmi fl-Artikolu 3 tad-
Direttiva tal-Kummissjoni 2007/16/KE";

‘titoli trasferibbli’ tfisser titoli trasferibbli kif iddefiniti fl-Artikolu 2(1)(n) tad-
Direttiva 2009/65/KE, u strumenti kif imsemmi fl-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2007/16/KE;

‘ftehim ta' riakkwist’ tfisser kwalunkwe ftehim li fih parti wahda tittrasferixxi titoli jew
drittijiet relatati ma' kontroparti, soggetta ghal impenn ta' riakkwist taghhom bi prezz

specifikat f'data fil-gejjieni specifikata jew li ghad trid tigi specifikata;

‘ftehim ta' retroriakkwist’ tfisser kwalunkwe ftehim li fih parti minnhom tir¢ievi titoli, jew
xi dritt relatat ma' titolu jew titolu minn kontroparti, soggett ghal impenn li jinbieghu lura

bi prezz specifikat f'data fil-gejjieni specifikata jew li ghad trid tigi specifikata;

Direttiva tal-Kummissjoni 2007/16/KE tad-19 ta' Marzu 2007 1i timplimenta d-Direttiva tal-
Kunsill 85/611/KEE dwar il-koordinazzjoni ta' ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi li jirrelataw ghal imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS)
rigward il-kjarifika ta' ¢erti definizzjonijiet (GU L 79, 20.3.2007, p. 11).
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(6)

(7

®)

)

(10)

(an

‘ghoti b'self ta' titoli’ u ‘tehid b'self ta' titoli’ tfisser kwalunkwe tranzazzjoni li fiha
istituzzjoni jew il-kontroparti taghha tittrasferixxi titoli soggetta ghal impenn i I-
mutwatarju se jrodd lura titoli ekwivalenti f'xi data fil-gejjieni jew meta jintalab jaghmel
hekk mit-trasferitur, b'dik it-tranzazzjoni maghrufa bhala 'ghoti b'self ta' titoli' ghall-
istituzzjoni li tittrasferixxi t-titoli u maghrufa bhala 'tehid b'self ta' titoli' ghall-istituzzjoni li

huma ttrasferiti lilha;

‘titolizzazzjoni’ tfisser titolizzazzjoni kif definita fl-Artikolu 4(1)(61) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

‘valwazzjoni skont is-suq’ tfisser il-valwazzjoni tal-pozizzjonijiet fi prezzijiet ta' gheluq
bil-lest li jingiebu b'mod indipendenti, inkluzi prezzijiet tal-kambju, prezzijiet tal-iskrin

jew kwotazzjonijiet minn bosta sensara indipendenti b'reputazzjoni tajba;

‘valwazzjoni skont mudell’ tfisser kwalunkwe valwazzjoni li tagbel ma' punt ta' riferiment,

tigi estrapolata jew tigi kkalkolata b'xi mod iehor minn input wiehed jew iktar tas-suq;

‘metodu ta' kost amortizzat’ tfisser metodu ta' valwazzjoni li jiehu I-kost tal-akkwizizzjoni
ta' assi u jaggusta dak il-valur ghal amortizzazzjoni ta' primjums jew skontijiet sal-

maturita;

‘MMF b'valur nett kostanti tal-assi ta' dejn pubbliku’ jew ‘CNAV MMF ta' dejn pubbliku’
tfisser MMF:

(a) lijfittex li jzomm valur nett stabbli tal-assi (NAV, net asset value) ghal kull unita jew

sehem;

(b) fejn id-dhul fil-fond ikun dovut kuljum u jista' jew jithallas lill-investitur jew jintuza

biex jinxtraw aktar unitajiet jew ishma fil-fond;
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(¢) ufejn l-assi generalment jigu valutati skont il-metodu ta' kost amortizzat u fejn in-
NAYV jitqarreb lejn 1-eqreb punt percentwali jew I-ekwivalenti tieghu f'termini

monetarji; u

(d) 1ijinvesti mill-inqas 99,5 % tal-assi tieghu fi strumenti msemmija fl-Artikolu 17(7),
ftehimiet ta' retroriakkwist garantit b'dejn tal-gvern imsemmi fl-Artikolu 17(7) u fi

flus kontanti;

(12) ‘MMEF b'volatilita baxxa tal-valur nett tal-assi’ jew “LVNAV MMF” tfisser MMF li
jikkonforma mar-rekwiziti specifici stipulati fl-Artikoli 29, 30 u 32 u fl-Artikolu 33(2)(b);

(13) ‘MMF b'valur nett varjabbli tal-assi’ jew ‘VNAV MMEF’ tfisser MMF li jikkonforma mar-
rekwiziti specifi¢i stipulati fl-Artikoli 29 u 30 u fl-Artikolu 33(1);

(14) ‘MMF ghal terminu qasir ta' zmien’ tfisser MMF li jinvesti fi strumenti tas-suq monetarju
eligibbli msemmija fl-Artikolu 10(1) u li hu suggett ghar-regoli tal-protafoll stabbiliti fl-
Artikolu 24;

(15) ‘MMF standard’ tfisser MMF li jinvesti fi strumenti eligibbli tas-suq monetarju msemmija
fl-Artikolu 10(1) u (2) u huwa suggett ghar-regoli tal-portafoll stabbiliti fl-Artikolu 25;

(16) ‘istituzzjonijiet ta' kreditu’ tfisser istituzzjoni ta' kreditu kif iddefinita fil-punt (1) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(17) ‘awtorita kompetenti tal-MMF’ tfisser:

(a) ghall-UCITS, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' origini tal-UCITS maghzula
fkonformita mal-Artikolu 97 tad-Direttiva 2009/65/KE;
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(18)

(19)

(20)

@2y

(b) ghal AIFs tal-UE, I-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' origini tal-AIF kif
definit fl-Artikolu 4(1)(p) tad-Direttiva 2011/61/UE;

(c) ghal AIFs mhux tal-UE, xi wiehed minn dawn li gejjin:

(1) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn I-AIF mhux tal-UE jitqieghed fis-

suq tal-Unjoni bla passaport;

(i) l-awtorita kompetenti tal-AIFM tal-UE 1i jmexxi 1-AIF mhux tal-UE, fejn I-
AIF mhux tal-UE jitqieghed fis-suq tal-Unjoni bla passaport jew ma
jitqieghedx fis-suq tal-Unjoni;

(1i1) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza jekk I-AIF mhux tal-UE
ma jkunx immexxi minn AIFM tal-UE u jitqieghed fis-suq tal-Unjoni

b'passaport;

‘maturita legali’ tfisser id-data li fiha I1-kapital principali ta' titolu ghandu jithallas lura bis-

shih u li mhuwiex soggett ghal xi ghazla;

‘maturita medja ponderata’ (weighted average maturity) jew ‘WAM?’ ’ tfisser it-tul medju
ta' zmien ghall-maturita legali jew, jekk iqsar, ghar-rata tal-imghax 1i jmiss issettjata mill-
¢did ghal rata tas-suq monetarju, tal-assi sottostanti kollha fl-MMF li jirriflettu 1-

partecipazzjonijiet relattivi fkull assi;

‘hajja medja ponderata (weighted average life) jew “WAL’ tfisser it-tul medju ta' zmien
ghall-maturita legali tal-assi kollha sottostanti fl-MMF li jirriflettu l-parte¢ipazzjonijiet

relattivi f'kull assi;

‘maturita residwa’ tfisser it-tul ta' zmien li jifdal sal-maturita legali ta' titolu;
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(22)

(23)

‘bejgh bin-nieqes’ tfisser kwalunkwe bejgh minn MMF ta' strument li -MMF ma
jippossjedix fil-hin li jidhol fil-ftehim ta' bejgh, inkluz dak il-bejgh fejn, fil-hin li jidhol fil-
ftehim ta' bejgh, I-MMF ikun issellef jew ftichem li jissellef l-istrument ghall-konsenja

mal-hlas, 1i ma jinkludix:

(a) bejgh minn kwalunkwe parti taht ftehim ta' riakkwist fejn parti qablet 1i tbigh lill-
ohra titolu ghal prezz specifikat b'impenn mill-parti 1-ohra li tbigh it-titolu lura f'data

aktar tard ghal prezz specifikat iehor, jew

(b) 1id-dhul f'kuntratt ta' futuri jew kuntratt ta' derivattiv ichor fejn huwa maqgbul li

jinbieghu t-titoli ghal prezz specifikat f'data futura;

‘maniger ta' MMF’ tfisser, fil-kaz ta' MMF li hu UCITS, il-kumpanija manigerjali UCITS
jew il-kumpanija ta' investiment tal-UCITS f'kaz ta' UCITS li timmaniggja lilha nnifisha, u
fil-kaz ta' MMF li hi AIF, AIFM jew AIF li timmaniggja lilha nnifisha.

Artikolu 3
Tipi ta' MMF's
L-MMFs ghandhom ikunu stabbiliti bhala wiehed mit-tipi li gejjin:
(a) VNAV MMF;
(b) CNAV MMF ta' dejn pubbliku;

(c) LVNAV MMF.
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2. L-awtorizzazzjoni ta' MMF ghandha tiddikjara espli¢itament it-tip ta' MMF, minn dawk
stabbiliti fil-paragrafu 1.

Artikolu 4
Awtorizzazzjoni tal-MMFs

1. Ebda impriza ta' investiment kollettiv ma ghandha titwaqqaf, titqieghed fis-suq jew
titmexxa fl-Unjoni bhala MMF sakemm ma tkunx giet awtorizzata skont dan ir-

Regolament.
Din l-awtorizzazzjoni tkun valida ghall-Istati Membri kollha.

2. Impriza ta' investiment kollettiv li tehtieg awtorizzazzjoni bhala UCITS taht id-
Direttiva 2009/65/KE u bhala MMF taht dan ir-Regolament ghall-ewwel darba ghandha
tkun awtorizzata bhala MMF bhala parti mill-pro¢edura ta' awtorizzazzjoni UCITS skont
id-Direttiva 2009/65/KE.

Fejn impriza ta’ investiment kollettiv tkun diga giet awtorizzata bhala UCITS skont id-
Direttiva 2009/65/KE, din tista' tapplika ghal awtorizzazzjoni bhala MMF fkonformta mal-
procedura stabbilita fil-paragrafi 4 u 5 ta' dan l-Artikolu.

3. Impriza ta' investiment kollettiv li hija AIF u li tehtieg awtorizzazzjoni bhala MMF taht
dan ir-Regolament ghandha tkun awtorizzata bhala MMF skont il-pro¢edura ta'

awtorizzazzjoni stabbilita fl-Artikolu 5.

4. Ebda impriza ta' investiment kollettiv ma ghandha tkun awtorizzata bhala MMF sakemm 1-
awtorita kompetenti tal-MMF ma tkunx sodisfatta li -MMF se jkun kapac¢i jilhaq ir-

rekwiziti kollha ta' dan ir-Regolament.
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Ghall-finijiet ta' awtorizzazzjoni bhala MMF, impriza ta’ investiment kollettiv ghandha

tissottometti lill-awtorita kompetenti taghha d-dokumenti kollha li gejjin:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

®

ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-MMF, inkluza indikazzjoni

ta' liema tip ta' MMF ikun minn dawk stabbiliti fil-paragrafu 3(1);
identifikazzjoni tal-maniger tal-MMF;
identifikazzjoni tad-depozitarju;

deskrizzjoni tal-MMF disponibbli ghall-investituri, jew kwalunkwe informazzjoni

fuqu;

deskrizzjoni tal-arrangamenti u l-proc¢eduri mehtiega biex tinzamm konformita mar-

rekwiziti msemmija fil-Kapitoli minn II sa VII, jew kwalunke informazzjoni fughom,;

kwalunkwe informazzjoni jew dokumenti ohrajn mitlubin mill-awtorita kompetenti

tal-MMF biex tigi verifikata I-konformita mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament.

Fuq bazi trimestrali, l-awtoritajiet kompetenti jgharrfu lill-ESMA dwar -

awtorizzazzjonijiet moghtija jew irtirati skont dan ir-Regolament.

7. L-ESMA ghandha Zzomm registru ¢entrali pubbliku u fih tidentifika kull MMF awtorizzat

skont dan ir-Regolament, it-tip tieghu skont I-Artikolu 3(1), jekk huwiex MMF ghal

terminu qasir ta' Zzmien jew standard, il-maniger ta' MMF u l-awtorita kompetenti tal-

MMEF. Ir-registru jkun disponibbli f'format elettroniku.
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Artikolu 5

Procedura biex jigu awtorizzati MMF's li huma AIF's

1. AIF ghandu jkun awtorizzat bhala MMF biss jekk l-awtorita kompetenti tal-MMF tapprova
l-applikazzjoni mressqa minn AIFM, li jkun diga awtorizzat skont id-
Direttiva 2011/61/UE, biex imexxi MMF li hu AIF, u japprova wkoll ir-regoli tal-fond u I-
ghazla tad-depozitarju.

2. Meta jissottometti l1-applikazzjoni biex imexxi MMF li huwa AIF, 1-AIFM awtorizzat
ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti tal-MMF:

(a) bil-ftehim miktub mad-depozitarju;

(b) Db'informazzjoni fuq l-arrangamenti ta' delegazzjoni dwar il-portafoll u l-immaniggar

u l-amministrazzjoni tar-riskji fir-rigward tal-AlIF;

(c) Db'informazzjoni fuq l-istrategiji ta' investiment, il-profil ta' riskju u karatteristic¢i

ohrajn ta' MMFs li huma AIFs li I-AIFM imexxi jew ghandu I-hsieb li jmexxi.

L-awtorita kompetenti tal-MMF tista' titlob lill-awtorita kompetenti tal-AIFM ghal
kjarifika u informazzjoni li tikkon¢erna d-dokumentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu jew attestazzjoni dwar jekk -MMFs jaqghux fil-kamp ta' applikazzjoni tal-
awtorizzazzjoni ta' tmexxija tal-AIFM. L-awtorita kompetenti tal-AIFM ghandha twiegeb

fi Zmien ghaxart ijiem tax-xoghol minn tali talba.

3. Kwalunkwe modifika sussegwenti fid-dokumentazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandha

tigi nnotifikata minnufih lill-awtorita kompetenti tal-MMF mill-AIFM.
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4. L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tirrifjuta l-applikazzjoni tal-AIFM biss f’kaz li

tapplika kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(a) 1-AIFM ma jikkonformax ma' dan ir-Regolament;

(b) I-AIFM ma jikkonformax mad-Direttiva 2011/61/UE;

(¢) 1-AIFM mhuwiex awtorizzat mill-awtorita kompetenti tieghu biex imexxi MMFs;
(d) 1-AIFM ma pprovdiex id-dokumentazzjoni msemmija fil-paragrafu 2.

Qabel tirrifjuta applikazzjoni, l-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tikkonsulta lill-
awtorita kompetenti tal-AIFM.

5. L-awtorizzazzjoni ta’ AIF bhala MMF ma ghandhiex tkun soggetta ghal rekwizit li I-AIF
jitmexxa minn AIFM awtorizzat fl-Istat Membru ta' origini tal-AIF jew li I-AIFM iwettaq
jew jiddelega xi attivitajiet fl-Istat Membru ta' origini tal-AlF.

6. Fi zmien xahrejn mis-sottomissjoni ta' applikazzjoni shiha, 1-AIFM ghandu jigi mgharraf

jekk inghatatx jew le awtorizzazzjoni tal-AIF bhala MMF.

7. L-awtorita kompetenti tal-MMF ma ghandhiex taghti awtorizzazzjoni ta’ AIF bhala MMF
jekk I-AIF huwa legalment projbit milli jqieghed fis-suq l-unitajiet jew l-ishma tieghu fl-

Istat Membru ta' origini tieghu.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 37
MT



Artikolu 6
L-uzu tad-dezinjazzjoni bhala MMF

UCITS jew AIF ghandhom juzaw id-dezinjazzjoni "fond tas-suq monetarju" jew "MMF"
relattivament ghalihom innifishom jew ghall-unitajiet jew l-ishma li johorgu biss fejn 1-

UCITS jew I-AIF ikunu gew awtorizzati f’konformita ma' dan ir-Regolament.

UCITS jew AIF m'ghandhomx juzaw dezinjazzjoni li tizgwida jew li ma tkunx preciza li
tista' tissuggerixxi i huma MMF, sakemm ma jkunux gew awtorizzati bhala MMF skont

dan ir-Regolament.

UCITS jew AIF m'ghandhomx ikollhom karatteristi¢i li jkunu sostanzjalment simili ghal
dawk imsemmija fl-Artikolu 1(1), sakemm ma jkunux gew awtorizzati bhala MMF skont

dan ir-Regolament.

L-uzu tad-dezinjazzjoni "fond tas-suq monetarju", "MMF" jew dezinjazzjoni ohra li
tissuggerixxi 11 UCITS jew AIF huma MMF ghandu jfisser I-uzu fi kwalunkwe dokument
estern, prospett, rapport, dikjarazzjoni, reklam, komunikazzjoni, ittra jew kwalunkwe
materjal iehor indirizzat jew mahsub biex jitqassam lil investituri prospettivi, detenturi ta'
unitajiet, azzjonisti jew awtoritajiet kompetenti bil-miktub, b'mod orali, elettroniku jew xi

mod ichor.

Artikolu 7
Regoli applikabbli

MMF u I-maniger tal-MMF ghandhom jikkonformaw il-hin kollu ma’ dan ir-Regolament.
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MMF li jkun UCITS u l-maniger tal-MMF ghandhom jikkonformaw il-hin kollu mar-
rekwiziti tad-Direttiva 2009/65/KE, sakemm ma jigix specifikat mod iehor f'dan ir-

Regolament.

MMF li jkun AIF u I-maniger tal-MMF ghandhom jikkonformaw il-hin kollu mar-
rekwiziti tad-Direttiva 2011/61/UE, sakemm ma jigix specifikat mod iehor f'dan ir-

Regolament.

[I-maniger ta’' MMF ghandu jkun responsabbli milli jizgura li tinzamm konformita ma' dan
ir-Regolament u ghandu jkun responsabbli ghal kwalunkwe telf jew hsara li gejjin min-

nuqqas ta' konformita ma' dan ir-Regolament.

Dan ir-Regolament ma ghandux izomm lil MMFs milli japplikaw limiti tal-investimenti li

huma iktar stretti minn dawk mehtiega minn dan ir-Regolament.

Kapitolu II
Obbligi li jikkonc¢ernaw il-politiki ta' investiment

tal-MMF's

TAQSIMA I

REGOLI GENERALI U ASSI ELIGIBBLI

Artikolu 8

Principji generali

Fejn MMF ikun fih aktar minn kompartiment wiehed ta' investiment, kull kompartiment

ghandu jitqies bhala MMF separat ghall-finijiet tal-Kapitoli II sa VII.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 39

MT



2. L-MMFs awtorizzati bhala UCITS ma ghandhomx ikunu soggetti ghall-obbligi li
jikkonc¢ernaw politiki ta' investiment ta' UCITS stabbiliti fl-Artikoli 49 sa 50a, 1-Artikolu
51(2), u I-Artikoli 52 sa 57 tad-Direttiva 2009/65/KE, sakemm ma jigix specifikat b'mod

espli¢itu b'xi mod iehor f'dan ir-Regolament.

Artikolu 9
Assi eligibbli

1. MMF ghandu jinvesti biss f'wahda jew iktar mill-kategoriji li gejjin ta' assi finanzjarji u

dejjem bil-kundizzjonijiet specifikati f'dan ir-Regolament:

(a) strumenti tas-suq monetarju inkluzi strumenti finanzjarji mahrugin jew garantiti
separatament jew b'mod kongunt mill-Unjoni, l-amministrazzjonijiet nazzjonali,
regjonali u lokali tal-Istati Membri jew il-banek ¢entrali taghhom, il-Bank Centrali
Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew tal-Investiment, il-
Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta, il-Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja,
awtorita centrali jew bank ¢entrali ta' pajjiz terz, il-Fond Monetarju Internazzjonali,
il-Bank Internazzjonali ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp, il-Bank ta' Zvilupp tal-
Kunsill tal-Ewropa, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp, il-Bank
ghall-Hlasijiet Internazzjonali jew kwalunkwe istituzzjoni jew organizzazzjoni
finanzjarja internazzjonali rilevanti ohra 1i ghaliha jappartjeni Stat Membru wiehed

jew iktar;
(b) titolizzazzjonijiet eligibbli u karti kummerc¢jali garantiti b'assi (ABCPs);
(c) depoziti ma' istituzzjonijiet ta' kreditu;

(d) strumenti finanzjarji derivattivi;
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(e) ftehimiet ta' riakkwist li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 14;

(f) ftehimiet ta' retroriakkwist li jissodisfaw 1-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 15;

(g) unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra.

2. MMF ma ghandux iwettaq xi wahda minn dawn l-attivitajiet:

(a) jinvesti f'assi minbarra dawk imsemmija fil-paragrafu 1;

(b) ibigh bin-nieqes xi wiehed mill-istrumenti li gejjin: strumenti tas-suq monetarju,
titolizzazzjonijiet, ABCPs u unitajiet jew ishma ta’' MMFs ohra;

(c) jiehu skopertura diretta jew indiretta ghal ekwita jew komoditajiet, inkluz permezz ta'
derivattivi, certifikati li jirrapprezentawhom, indicijiet ibbazati fughom, jew xi mezz
jew strument iehor 1i jaghti xi skopertura ghalihom;

(d) jidhol fi ftehimiet ta' ghoti b'self ta' titoli jew ftehimiet ta' tehid b'self ta' titoli, jew
kwalunkwe ftehim iehor li jkun ta' piz ghall-assi tal-MMF;

(e) jiehu u jaghti b'self flus kontanti.

3. MMF jista' jzomm assi likwidi an¢illari f'konformita mal-Artikolu 50(2) tad-

Direttiva 2009/65/KE.
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Artikolu 10

Strumenti eligibbli tas-suq monetarju
l. Strument tas-suq monetarju ghandu jkun eligibbli ghal investiment minn MFF dment li
jissodisfa r-rekwiziti kollha li gejjin:
(a) jaqa' f'wahda mill-kategoriji ta' strumenti tas-suq monetarju msemmija fil-punt (a),
(b), (c) jew (h) tal-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE;
(b)  juri wiehed mill-karatteristi¢i alternattivi li gejjin:
(1)  ikollu maturita legali fil-hrug ta' 397 jum jew inqas;

(i)  ikollu maturita residwa ta' 397 jum jew inqas;

(c) l-emittent tal-istrument tas-suq monetarju u I-kwalita tal-istrument tas-suq monetarju

ikunu nghataw valutazzjoni favorevoli skont I-Artikoli 19 sa 22;

(d) fejn MMF jinvesti f’titolizzazzjoni jew ABCP, dan ikun soggett ghar-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikolu 11.

2. Minkejja l-punt (b) tal-paragrafu 1, MMFs standard ghandhom jithallew jinvestu fi
strumenti tas-suq monetarju b'maturita residwa sad-data legali tat-tifdija ta' sentejn jew
inqas, bil-kundizzjoni li z-Zmien li jifdal sad-data tar-risettjar tar-rata tal-imghax li jkun
imiss ikun ta' 397 jum jew inqas. Ghal dak il-ghan, l-istrumenti tas-suq monetarju b'rata
varjabbli u l-istrumenti tas-suq monetarju b'rata fissa hheggjati permezz ta' arrangament ta'

tpartit ghandhom jirrisettjaw ghal rata jew indi¢i tas-suq monetarju.
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3. [l-punt (c) tal-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal strumenti tas-suq monetarju mahrugin
jew garantiti mill-Unjoni, minn awtorita ¢entrali jew bank ¢entrali ta' Stat Membru, mill-
Bank Centrali Ewropew, mill-Bank Ewropew tal-Investiment, mill-Mekkanizmu Ewropew

ta' Stabbilta jew mill-Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja.'

Artikolu 11
Titolizzazzjonijiet u ABCPs eligibbli

1. Kemm titolizzazzjoni kif ukoll ABCP ghandhom jigu kkunsidrati bhala eligibbli ghal
investiment minn MFF sakemm it-titolizzazzjoni jew 1-ABCP ikunu bizzejjed likwidi,

ircevew valutazzjoni favorevoli skont I-Artikoli 19 sa 22, u huma wahda minn dawk 1i
gejjin:

(a) titolizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 13 tar-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni

(UE) 2015/61";
(b) ABCP mahrug minn programm ABCP li:

(1) 1ikun appoggat b'mod shih minn istituzzjoni ta' kreditu regolata li tkopri 1-
likwidita, il-kreditu u riskju ta' dilwizzjoni materjali kollha, kif ukoll I-issuktar
tal-kostijiet u l-issuktar tal-kostijiet fil-programm kollu tal-ABCP, jekk
mehtieg biex jiggarantixxi l-investitur il-hlas shih ta' kull ammont skont il-

ABCP;

(1) ma jkunx rititolizzazzjoni u l-iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni fil-livell

ta' kull tranzazzjoni ABCP ma jinkludu ebda pozizzjoni ta' titolizzazzjoni;

! Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta' Ottubru 2014 li
jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
rigward ir-rekwizit ta' kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta' Kreditu (GU L 11,
17.1.2015, p. 1).
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(i) ma jinkludix titolizzazzjoni sintetika kif definita fil-punt (11) tal-Artikolu 242
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(c) titolizzazzjoni STS jew ABCP li jkunu sempli¢i, trasparenti u standardizzati (STS).

2. MMF ghal terminu qasir ta' Zmien jista' jinvesti f'titolizzazzjonijiet jew ABCPs imsemmija
fil-paragrafu 1 sakemm kull wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin tkun sodisfatta, kif
applikabbli:

(a) il-maturita legali fil-hrug tat-titolizzazzjonijiet imsemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1
tkun ta' sentejn jew anqas u z-zmien li jkun fadal sad-data ffissata li jmiss tar-rata ta'

imghax ikun 397 jum jew inqas;

(b) il-maturita legali fil-hrug jew il-maturita residwa ta' titolizzazzjonijiet jew ABCPs

imsemmija fil-punti (b) u (c) tal-paragrafu 1 tkun 397 jum jew inqas.

(c) it-titolizzazzjonijiet msemmija fil-punti (a) u (c) tal-paragrafu 1 ikunu strumenti ta'

amortizzazzjoni u jkollhom WAL ta' sentejn jew inqas.

3. MMF standard jista' jinvesti f'titolizzazzjonijiet jew ABCPs imsemmija fil-paragrafu 1
sakemm kwalunkwe wahda minn dawn il-kundizzjonijiet li gejjin tkun sodisfatta, kif

applikabbli:

(a) il-maturita legali fil-hrug jew il-maturita residwa tat-titolizzazzjonijiet u I-ABCPs
imsemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 1 tkun sentejn jew inqas u z-zmien li

jkun fadal sad-data stabbilita 1i jmiss tar-rata ta' imghax tkun 397 jum jew inqas;

(b) it-titolizzazzjonijiet msemmija fil-punti (a) u (c) tal-paragrafu 1 ikunu strumenti ta'

amortizzazzjoni u jkollhom WAL ta' sentejn jew inqas.
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[I-Kummissjoni ghandha tadotta, sa sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tal-Regolament
propost dwar titolizzazzjonijiet STS, att delegat fkonformita mal-Artikolu 45 1i jemenda
dan I-Artikolu billi jintrodu¢i referenza ghall-kriterji li jidentifikaw titolizzazzjonijiet STS
u ABCPs fid-dispozizzjonijiet korrispondenti ta' dan ir-Regolament. L-emenda ghandha
ssir effettiva l-aktar tard sa' sitt xhur wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dak 1-att delegat jew
mid-data ta' applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet korrispondenti fir-Regolament propost

dwar titolizzazzjonijiet STS liema minnhom tkun l-aktar tard.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-kriterji i jidentifikaw it-titolizzazzjonijiet STS u 1-

ABCPs ghandhom jinkludu tal-inqas dan li gej:

(a) ir-rekwiziti li jirrigwardaw is-semplicita tat-titolizzazzjoni, inkluzi l-karattru reali tal-

bejgh u r-rispett tal-istandards relatati mas-sottoskrizzjoni tal-iskoperturi;

(b) ir-rekwiziti relatati mal-istandizzazzjoni tat-titolizzazzjoni, inkluzi r-rekwiziti taz-

zamma tar-riskju;

(c) ir-rekwiziti relatati mat-trasparenza ta' titolizzazzjoni, inkluz 1-ghoti ta' informazzjoni

lil investituri potenzjali;

(d) ghall-ABCPs, barra mill-punti (a), (b) u (c), rekwiziti relatati mal-isponsor u mal-
appogg tal-isponsor ghall-programm tal-ABCP.
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Artikolu 12

Depoziti eligibbli ma' istituzzjonijiet ta' kreditu

Depozitu ma' istituzzjoni ta' kreditu ghandu jkun eligibbli ghal investiment minn MFF dment li

jkunu sodisfatti 1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) id-depozitu jista' jithallas lura wara talba jew ikun jista' jigi prelevat fi kwalunkwe wagqt;
(b) id-depozitu jimmatura f'mhux iktar minn 12-il xahar;
(©) l-istituzzjoni ta' kreditu ghandha I-uffi¢¢ju rregistrat taghha fi Stat Membru jew, meta 1-

istituzzjoni ta' kreditu ghandha I-uffi¢¢ju rregistrat taghha f'pajjiz terz, hija soggetta ghar-
regoli prudenzjali meqjusa ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fil-ligi tal-Unjoni fkonformita

mal-procedura stipulata fl-Artikolu 107(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Artikolu 13

Strumenti finanzjarji derivattivi eligibbli

Strument finanzjarju derivattiv ghandu jkun eligibbli ghal investiment minn MMF sakemm huwa
nnegozjat f'suq regolat imsemmi fil-punt (a), (b) jew (c) tal-Artikolu 50(1) tad-
Direttiva 2009/65/KE jew OTC u sakemm ikunu sodisfatti I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) is-sottostanti tal-istrument derivattiv jikkonsisti f'rati tal-imghax, rati tal-kambju, muniti

jew indicijiet li jirrapprezentaw wahda minn dawk il-kategoriji;

(b) l-istrument derivattiv jintuza biss ghall-fini ta' hedging tar-rata ta' imghax jew tar-riskji tar-

rata tal-kambju inerenti f'investimenti ohrajn tal-MMF;
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(©)

(d)

il-kontropartijiet ghat-tranzazzjonijiet derivattivi OTC huma istituzzjonijiet soggetti ghal
regolament u supervizjoni prudenzjali u li jappartjenu ghall-kategoriji approvati mill-

awtorita kompetenti tal-MMF;

id-derivattivi OTC huma soggetti ghal valwazzjoni kredibbli u verifikabbli fuq bazi ta'
kuljum u jistghu jinbieghu, jigu likwidati jew jinghalqu permezz ta' tranzazzjoni ta' tpacija

fi kwalunkwe Zmien bil-valur gust taghhom fuq inizjattiva tal-MMF.

Artikolu 14
Ftehimiet ta' riakkwist eligibbli

Ftehim ta' riakkwist ghandu jkun eligibbli sabiex MMF jidhol fih dment li jkunu sodisfatti 1-

kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a)

(b)

(c)

ikun uzat fuq bazi temporanja. ghal mhux aktar minn sebat ijiem ta' xoghol, unikament
ghal skopijiet ta’ mmaniggar ta' likwidita u mhux ghal finijiet ta' investiment minbarra

dawk imsemmija fil-punt (c);

il-kontroparti li tir¢ievi l-assi trasferiti mill-MMF bhala kollateral skont il-ftehim ta'
riakkwist tkun projbita milli tbigh, tinvesti, tirhan jew tittrasferixxi b'mod iehor dawk I-assi

minghajr il-kunsens minn gabel tal-MMF;
il-flus kontanti li jir¢ievi -MMF bhala parti mill-ftehim ta' riakkwist jistghu jkunu:

(i) imgieghda fuq depoziti fkonformita mal-punt (f) tal-Artikolu 50(1) tad-
Direttiva 2009/65/KE; jew
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(d)

(e)

(i) investiti f'assi msemmija fl-Artikolu 15(6), imma ma jistghux b'mod iehor ikunu
investiti f'assi eligibbli kif imsemmi fl-Artikolu 9, trasferiti jew b'mod iehor uzati

mill-gdid;

il-flus kontanti ricevuti mill-MMF bhala parti mill-ftehim ta' riakkwist ma jagbzux 1-10 %

tal-assi tieghu;

I-MMF ghandu d-dritt itemm il-ftehim fi kwalunkwe hin wara li jaghti avviz minn qabel ta'

mhux aktar minn jumejn ta' xoghol;
Artikolu 15
Ftehimiet ta' retroriakkwist eligibbli

Ftehim ta' retroriakkwist ghandu jkun eligibbli sabiex MMF jidhol fih dment li jkunu
sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) I[-MMF ghandu d-dritt itemm il-ftehim fi kwalunkwe hin wara li jinghata avviz minn

gabel ta' mhux aktar minn jumejn ta' xoghol;

(b) il-valur fis-suq tal-assi ricevuti bhala parti mill-ftehim ta' retroriakkwist huwa fil-

hinijiet kollha tal-inqas dags il-valur tal-flus kontanti mhallsa.

L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist ghandhom ikunu

strumenti tas-suq monetarju li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 10.

L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist ma ghandhomx

jinbieghu, jergghu jigu investiti, mirhuna jew trasferiti b'xi mod iehor.
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[t-titolizzazzjonijiet u I-ABCPs ma ghandhomx ikunu waslu ghand MMF bhala parti minn

ftehim ta' retroriakkwist.

L-assi ricevuti minn MMF bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist ghandhom ikunu
diversifikati bizzejjed bi skopertura massima ghal emittent specifiku ta' 15 % tan-NAV tal-
MMF, hlief meta dawk l-assi jiehdu I-forma ta' strumenti tas-suq monetarju li jissodisfaw
ir-rekwiziti tal-Artikolu 17(7). Barra minn hekk, l-assi ricevuti minn MMF bhala parti
minn ftehim ta' retroriakkwist ghandhom jinhargu minn entita li tkun indipendenti mill-

kontroparti u mistennija li ma turix korrelazzjoni gholja mal-prestazzjoni tal-kontroparti.

MMF li jidhol fi ftehim ta' retroriakkwist ghandu jizgura li jista' jerga' jiehu lura l-ammont
shih ta' flus kontanti fi kwalunkwe hin jew fuq bazi ta' dhul dovut jew fuq bazi ta'
valwazzjoni skont is-suq. Meta 1-flus kontanti jkunu jistghu jingabru lura fi kwalunkwe hin
fuq bazi ta' valwazzjoni skont is-suq, il-valur tal-valwazzjoni skont is-suq tal-ftehim ta'

retroriakkwist ghandu jintuza ghall-kalkolu tan-NAV tal-MMF.

B'deroga mill-paragrafu 2 ta' dan I-Artikolu, MMF jista' jir¢ievi bhala parti minn ftehim ta'
retroriakkwist titoli likwidi trasferibbli jew strumenti tas-suq monetarju minbarra dawk li
jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 10 sakemm dawk l-assi jkunu konformi ma'

wahda mill-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) ikunu mahruga jew garantiti mill-Unjoni, awtorita ¢entrali jew bank centrali ta' Stat
Membru, il-Bank Centrali Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-
Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta jew il-Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja

sakemm tkun giet ricevuta valutazzjoni favorevoli skont I-Artikoli minn 19 sa 22;
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(b) ikunu mahruga jew iggarantiti minn awtorita ¢entrali jew bank ¢entrali ta' pajjiz terz,

sakemm tkun giet ricevuta valutazzjoni favorevoli skont I-Artikoli minn 19 sa 22.

L-assi ricevuti bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist fkonformita mal-ewwel
subparagrafu ta' dan il-paragrafu ghandhom ikunu zvelati ghall-investituri tal-MMF,
fkonformita mal-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill".

L-assi ricevuti bhala parti minn ftehim ta' retroriakkwist f'’konformita mal-ewwel

subparagrafu ta' dan il-paragrafu ghandhom jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikolu 17(7).

7. [I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 45 biex
tissupplementa dan ir-Regolament billi tispecifika rekwiziti tal-likwidita kwantitattiva u
kwalitattiva applikabbli ghal assi msemmija fil-paragrafu 6 u rekwiziti kwantitattivi u
kwalitattivi ghall-kwalita tal-kreditu applikabbli ghal assi msemmija fil-punt (a) tal-
paragrafu 6 ta' dan I-Artikolu.

Ghal dawk I-ghanijiet, il-Kummissjoni ghandha tqis ir-rapport imsemmi fl-Artikolu 509(3)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta 1-att delegat imsemmi fl-ewwel subparagrafu sa mhux

aktar tard minn .... [sitt xhur wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

! Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Novembru 2015
dwar it-trasparenza ta' transazzjonijiet ta' finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u i
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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Artikolu 16
Unitajiet jew ishma eligibbli tal-MMFs

MMF jista' jakkwista l-unitajiet jew l-ishma ta' kwalunkwe MMF iehor (‘'MMF fil-mira')

dment li jkunu sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) mhux aktar minn 10 % tal-assi tal-MMF fil-mira ikunu jistghu, skont ir-regoli tal-
fond jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni tieghu, jigu investiti b'mod aggregat

f'unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra;
(b) 1-MMF fil-mira ma jkollux unitajiet jew ishma fI-MMF akkwirent.

MMF li l-unitajiet jew l-ishma tieghu gew akkwistati ma ghandux jinvesti fl-

MMFakkwirent matul il-perjodu li fih -MMF akkwirent ikollu unitajiet jew ishma fih.

MMEF jista' jakkwista l-unitajiet jew I-ishma ta’' MMFs ohra, sakemm ma jigux investiti

iktar minn 5 % tal-assi tieghu f'unitajiet jew ishma ta' MMF uniku.

MMF jista', bhala aggregat, jinvesti mhux aktar minn 17,5 % tal-assi tieghu f'unitajiet jew
ishma ta' MMFs ohra.

Unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra ghandhom ikunu eligibbli ghall-investiment minn

MMF sakemm ikunu sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) 1-MMF fil-mira jkun awtorizzat skont dan ir-Regolament;
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(b) fejn I-MMEF fil-mira jkun gestit, kemm jekk direttament jew permezz ta' delega, mill-
istess maniger bhal dak tal-MMF akkwirent jew minn kwalunkwe kumpanija ohra li
l-maniger tal-MMF akkwirent huwa marbut maghha b'gestjoni jew kontroll komuni,
kif ukoll jekk minn parte¢ipazzjoni sostanzjali diretta jew indiretta, il-maniger tal-
MMF fil-mira, jew dik il-kumpanija l-ohra, huma pprojbiti milli jimponu tariffi ta'
sottoskrizzjoni jew tifdija abbazi tal-investiment mill-MMF akkwirent fl-unitajiet

jew l-ishma tal-MMF fil-mira;
(c) fejn MMF jinvesti 10 % jew iktar tal-assi tieghu f'unitajiet jew ishma ta' MMFs ohra:

(1) il-prospett ta' dak I-MMF jizvela l-livell massimu tat-tariffi tal-gestjoni li
jistghu jigu imposti fuq I-MMF innifsu kif ukoll fuq I-MMFs l-ohra li jinvesti

fihom; u

(i) ir-rapport annwali ghandu jindika l-proporzjon massimu ta' tariffi tal-gestjoni

imposti fuq I-MMF innifsu kif ukoll fuq I-MMFs l-ohra 11 jinvesti fihom.

5. [l-paragrafi 2 u 3 ta' dan l-Artikolu ma ghandhomx japplikaw ghal MMF li jkun AIF
awtorizzat fkonformita mal-Artikolu 5, fejn il-kundizzjonijiet kollha li gejjin ikunu

sodisfatti:

(a) 1-MMF ikun ged jigi kummer¢jalizzat unikament permezz ta' skema ta' tfaddil ghall-

impjegati rregolata bil-1igi nazzjonali u 1i jkollha biss persuni fizi¢i bhala investituri;

(b) l-iskema ta' tfaddil ghall-impjegati msemmija fil-punt (a) tippermetti lill-investituri
jifdu l-investiment taghhom biss skont termini ta' tifdija restrittivi li jkunu stabbiliti
fil-1igi nazzjonali, fejn it-tifdijiet jistghu jsiru biss f'¢erti ¢irkustanzi li ma jkunux

marbuta ma' zviluppi tas-suq.
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B'deroga mill-paragrafi 2 u 3 ta' dan 1-Artikolu, MMF li jkun UCITS awtorizzat
fkonformita mal-Artikolu 4(2) jista' jakkwista unitajiet jew ishma fMMFs ohra
fkonformita mal-Artikolu 55 jew 58 tad-Direttiva 2009/65/KE skont il-kundizzjonijiet li

gejjin:
(a) 1-MMF ikun ged jigi kummer¢jalizzat unikament permezz ta' skema ta' tfaddil ghall-

impjegati rregolata bil-1igi nazzjonali u 1i jkollha biss persuni fizi¢i bhala investituri;

(b) l-iskema ta' tfaddil ghall-impjegati msemmija fil-punt (a) tippermetti lill-investituri
jifdu l-investiment taghhom biss skont termini ta' tifdija restrittivi li jkunu stabbiliti
fil-1igi nazzjonali, fejn it-tifdijiet jistghu jsiru biss f'¢erti ¢irkustanzi li ma jkunux

marbuta ma' zviluppi tas-suq.

6. MMFs ghal terminu qasir ta' Zmien jistghu jinvestu biss f'unitajiet jew ishma ta' MMFs

ohra ghal terminu qasir ta' zmien.

7. MMFs standard jistghu jinvestu f'unitajiet jew ishma ta' MMFs ghal terminu gasir ta'
zmien u fMMFs standard.

TAQSIMA 11

DISPOZIZZJONIJIET DWAR POLITIKI TAL-INVESTIMENT

Artikolu 17

Diversifikazzjoni
1. MMF ghandu jinvesti mhux iktar minn:

(a) 5 % tal-assi tieghu fi strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs

mahrugin mill-istess korp;
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(b) 10 % tal-assi tieghu f'depoziti mal-istess istituzzjoni ta' kreditu, sakemm I-istruttura
tas-settur bankarju fl-Istat Membru li -MFF ikun domic¢iljat fih tkun tali 11 ma jkunx
hemm bizzejjed istituzzjonijiet ta' kreditu vijabbli biex jigi sodisfatt dak ir-rekwizit
ta' diversifikazzjoni u ma jkunx ekonomikament fattibbli ghall-MMF li jaghmel
depoziti fi Stat Membru iehor, f'liema kaz sa 15 % tal-assi tieghu jistghu jigu

depozitati mal-istess istituzzjoni ta' kreditu.

B'deroga mill-punt (a) tal-paragrafu 1, VNAV MMF jista' jinvesti mhux aktar minn 10 %
tal-assi tieghu fi strumenti tas-suq monetarju, f'titolizzazzjonijiet u f ABCPs mahruga mill-
istess korp, sakemm il-valur totali ta' tali strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u
ABCPs mizmuma mill-VNAV MMF fkull korp emittenti li jinvesti fih iktar minn 5 % tal-

assi tieghu ma jeccedix 40 % tal-valur tal-assi tieghu.

Sad-data tal-applikazzjoni tal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 11(4), l-aggregat tal-
iskoperturi kollha ta' MMF ghal titolizzazzjonijiet u ABCPs ma ghandux jagbez 15 % tal-
assi tal-MMF.

Sa mid-data tal-applikazzjoni tal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 11(4), 1-aggregat tal-
iskoperturi kollha ghal titolizzazzjonijiet u ABCPs ta' MMF ma ghandux jagbez 1-20 % tal-
assi tal-MMF, li minnhom sa 15 % tal-assi tal-MMF jistghu jigu investiti
f'titolizzazzjonijiet u ABCPs 1i ma jikkonformawx mal-kriterji ghall-identifikazzjoni ta'

titolizzazzjonijiet u ABCPs li jkunu STS.

L-iskopertura ta' riskju aggregat ghall-istess kontroparti ta' MMF i gejja minn
tranzazzjonijiet derivattivi OTC li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 13 ma

ghandhiex tagbez il-5 % tal-assi tal-MMF.
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5. L-ammont aggregat ta' flus kontanti pprovdut lill-istess kontroparti ta’ MMF fi ftehimiet ta'
retroriakkwist ma ghandux jagbez il-15 % tal-assi tal-MMF.

6. Minkejja I-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafi 1 u 4, fejn dan ikun jirrizulta
finvestiment ta' iktar minn 15 % tal-assi tieghu f'’korp individwali, MMF ma ghandux

jikkombina dawn li gejjin:

(a) investimenti fi strumenti tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs mahrugin

minn dak il-korp;
(b) depoziti li saru ma' dak il-korp;

(c) strumenti finanzjarji derivattivi OTC li jgibu skopertura ghar-riskju tal-kontroparti lil
dak il-korp.

B'deroga mir-rekwizit ta' diversifikazzjoni previst fl-ewwel subparagrafu, fejn l-istruttura
tas-suq finanzjarju fl-Istat Membru fejn I-MFF ikun domic¢iljat tkun tali li ma jkunx hemm
bizzejjed istituzzjonijiet finanzjarji vijabbli biex jigi sodisfatt dak ir-rekwizit ta'
diversifikazzjoni u ma jkunx ekonomikament fattibbli ghall-MMF li juza istituzzjonijiet
finanzjarji fi Stat Membru iehor, I-MMF jista' jikkombina t-tipi ta' investimenti msemmija

fil-punti (a) sa (c) sa investiment massimu ta' 20 % tal-assi tieghu f'korp uniku.
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7. B'deroga mill-punt (a) tal-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ta” MMF tista' tawtorizza lil
MMF biex jinvesti, fkonformita mal-prin¢ipju ta' tifrix tar-riskju, sa 100 % tal-assi tieghu
fi strumenti tas-suq monetarju differenti mahrugin jew garantiti separatament jew b'mod
kongunt mill-Unjoni, l-amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali u lokali tal-Istati Membri
jew mill-banek ¢entrali taghhom, il-Bank Centrali Ewropew, il-Bank Ewropew tal-
Investiment, il-Fond Ewropew tal-Investiment, il-Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta, il-
Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja, awtorita ¢entrali jew bank ¢entrali ta' pajjiz terz,
il-Fond Monetarju Internazzjonali, il-Bank Internazzjonali ghar-Rikostruzzjoni u I-
Izvilupp, il-Bank ta' Zvilupp tal-Kunsill tal-Ewropa, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni
u I-Izvilupp, il-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali, jew kwalunkwe istituzzjoni jew
organizzazzjoni finanzjarja internazzjonali rilevanti ohra li ghaliha jappartjeni Stat

Membru wiehed jew iktar.
L-ewwel subparagrafu ghandu japplika biss fejn ikunu sodisfatti r-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) 1-MMF ikollu strumenti tas-suq monetarju minn tal-inqas sitt hargiet differenti mill-

emittent;

(b) 1-MMF jillimita l-investiment fi strumenti tas-suq monetarju mill-istess harga sa

massimu ta' 30 % tal-assi tieghu;

(¢) 1-MMEF jirriferi b'mod esplicitu, fir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta'
inkorporazzjoni tieghu, ghall-amministrazzjonijiet, l-istituzzjonijiet jew I-
organizzazzjonijiet kollha msemmija fl-ewwel subparagrafu li johorgu jew
jiggarantixxu separatament jew b'mod kongunt strumenti tas-suq monetarju u li

fihom behsiebu jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu;
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(d) 1-MMF jinkludi dikjarazzjoni prominenti fil-prospett u I-komunikazzjonijiet ta'
kummer¢jalizzazzjoni tieghu fejn jigbed l-attenzjoni lejn 1-uzu tad-deroga u jindika 1-
amministrazzjonijiet, l-istituzzjonijiet jew l-organizzazzjonijiet kollha msemmija flI-
ewwel subparagrafu li johorgu jew jiggarantixxu separatament jew b'mod kongunt
strumenti tas-suq monetarju u li fthom behsiebu jinvesti iktar minn 5 % tal-assi

tieghu.

Minkejja I-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafu 1, MMF jista' jinvesti mhux aktar minn
10 % tal-assi tieghu f'bonds mahruga minn istituzzjoni ta' kreditu unika li jkollha l-uffic¢ju
rregistrat taghha fi Stat Membru u hija soggetta bil-ligi ghal supervizjoni pubblika specjali
mfassla biex tipprotegi lid-detenturi ta' bonds. B'mod partikolari, somom li jirrizultaw mill-
hrug ta' dawk il-bonds ghandhom jigu investiti fkonformita mal-ligi dwar l-assi li, tul il-
perjodu kollu tal-validita tal-bonds, ikunu jistghu jkopru pretensjonijiet marbuta mal-bonds
u l1, fil-kaz ta' nuqgas min-naha tal-emittent, ikunu uzati fuq bazi ta' prijorita ghar-rimbors

tal-kapital u I-hlas tal-imghax akkumulat.

Fejn MMF jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu fil-bonds imsemmija fl-ewwel
subparagrafu mahruga minn emittent uniku, il-valur totali ta' dawk l-investimenti ma

ghandux jagbez 40 % tal-valur tal-assi tal-MMF.

Minkejja I-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafu 1, MMF jista' jinvesti mhux iktar minn
20 % tal-assi tieghu f'bonds mahruga minn istituzzjoni ta' kreditu unika fejn ikunu
sodisfatti r-rekwiziti stabbiliti fil-punt (f) tal-Artikolu 10(1) jew fil-punt (c) tal-

Artikolu 11(1) tar-Regolament ta' Delega (UE) 2015/61, fosthom kwalunkwe investiment

possibbli fl-assi msemmija fil-paragrafu 8 ta’ dan 1-Artikolu.
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Fejn MMF jinvesti iktar minn 5 % tal-assi tieghu fil-bonds imsemmija fl-ewwel
subparagrafu mahruga minn emittent uniku, il-valur totali ta' dawk l-investimenti ma
ghandux jagbez 60 % tal-valur tal-assi tal-MMF, fosthom kwalunkwe investiment

possibbli fl-assi msemmija fil-paragrafu 8, fir-rispett tal-limiti stabbiliti fih.

10. Kumpaniji li jkunu inkluzi fl-istess grupp ghall-finijiet ta' kontijiet konsolidati taht id-
Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill" jew fkonformita mar-regoli
internazzjonali rikonoxxuti dwar il-kontabbilta, ghandhom jitqiesu bhala korp uniku ghall-

fini ta' kalkolu tal-limiti msemmija fil-paragrafi 1 sa 6 ta' dan 1-Artikolu.

Artikolu 18

Koncentrazzjoni

1. MMF ma ghandux ikollu iktar minn 10 % tal-istrumenti tas-suq monetarju,

titolizzazzjonijiet u ABCPs mahrugin minn korp wiehed.

2. [1-limitu stabbilit fil-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal partecipazzjonijiet ta' strumenti
tas-suq monetarju mahrugin jew garantiti mill-Unjoni, amministrazzjonijiet nazzjonali,
regjonali u lokali tal-Istati Membri jew il-banek ¢entrali taghhom, il-Bank Centrali
Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew tal-Investiment, il-
Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta, il-Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja, awtorita
¢entrali jew bank c¢entrali ta' pajjiz terz, il-Fond Monetarju Internazzjonali, il-Bank
Internazzjonali ghar-Rikostruzzjoni u I-1zvilupp, il-Bank ta' Zvilupp tal-Kunsill tal-
Ewropa, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u 1-1zvilupp, il-Bank ghall-Hlasijiet
Internazzjonali, jew kwalunkwe istituzzjoni jew organizzazzjoni finanzjarja internazzjonali

rilevanti ohra li ghaliha jappartjeni Stat Membru wiehed jew iktar.

Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti
relatati ta' Certi tipi ta' imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182,
29.6.2013, p. 19).
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TAQSIMA 111
KWALITA TAL-KREDITU TA' STRUMENTI TAS-SUQ MONETARJU,

TITOLIZZAZZJONLJIET U ABCPS

Artikolu 19

Procedura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

1. [I-maniger ta’' MMF ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u japplika b'mod konsistenti
procedura interna prudenti ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu sabiex tigi determinata -
kwalita tal-kreditu tal-istrumenti tas-suq monetarju, tat-titolizzazzjonijiet u tal-ABCPs,
filwagqt li jiehu f'kunsiderazzjoni l-emittent tal-istrument u l-karatteristici tal-istrument

innifsu.

2. [I-maniger ta’' MMF ghandu jizgura li l-informazzjoni uzata meta tigi applikata I-procedura
interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu tkun ta' kwalita suffi¢jenti, aggornata u minn

sorsi affidabbli.

3. [l-procedura interna ta' valutazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq metodologiji ta'
valutazzjoni prudenti, sistematic¢i u kontinwi. Il-metodologiji uzati ghandhom ikunu
soggetti ghal validazzjoni mill-maniger ta' MMF fuq il-bazi ta' esperjenza storika u

evidenza empirika, inkluz ittestjar retrospettiv.

4. [I-maniger ta' MMF ghandu jizgura li I-proc¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-

kreditu tikkonforma mal-prin¢ipji generali kollha li gejjin:

(a) ghandu jigi stabbilit process effettiv biex tinkiseb u tigi aggornata informazzjoni

rilevanti fuq il-karatteristi¢i tal-emittent u tal-istrument;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

ghandhom jigu adottati u implimentati mizuri adegwati biex ikun zgurat li 1-
valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu tkun ibbazata fuq analizi dettaljata tal-
informazzjoni li hija disponibbli u pertinenti, u li tinkludi I-fatturi xprunaturi rilevanti
kollha 1i jinfluwenzaw il-kredibbilta kreditizja tal-emittent u 1-kwalita tal-kreditu tal-

istrument;

il-pro¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tigi mmonitorjata
fuq bazi kontinwa u I-valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu kollha ghandhom jigu

riezaminati tal-inqas darba fis-sena;

filwaqt li ma ghandu jkun hemm ebda sovradipendenza mekkanistika fuq il-
klassifikazzjonijiet esterni f’konformita mal-Artikolu 5a tar-Regolament (KE) Nru
1060/2009, il-maniger ta' MMF ghandu jwettaq valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu
¢dida ghal strument tas-suq monetarju, titolizzazzjonijiet u ABCPs meta jkun hemm

bidla materjali 1i jista' jkollha impatt fuq il-valutazzjoni ezistenti tal-istrument;

il-metodologiji ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandhom jigu riezaminati tal-
inqas darba fis-sena mill-maniger ta' MMF biex jigi ddeterminat jekk jibqghux
xierqa ghall-kundizzjonijiet attwali esterni u tal-portafoll u r-riezami ghandu jigi
trazmess lill-awtorita kompetenti tal-maniger tal-MMF. Meta l-maniger tal-MMF isir
jaf bi zbalji fil-metodologija ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu jew fl-

applikazzjoni taghha, ghandu jikkoregi dawk 1-izbalji minnufih;

meta jinbidlu I-metodologiji, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet ewlenin uzati fil-
proc¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, il-maniger ta' MMF ghandu
jirriezamina l-valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu interni kollha affettwati malajr

kemm jista' jkun;
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Artikolu 20

Valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu

[I-maniger ta’' MMF ghandu japplika I-proc¢edura stabbilita fl-Artikolu 19 biex jiddetermina
jekk il-kwalita tal-kreditu ta' strument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni jew ABCP
tinghatax valutazzjoni favorevoli. Meta agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu rregistrata
u ¢certifikata f'konformita mar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tkun ipprovdiet
klassifikazzjoni ta' dak I-istrument tas-suq monetarju, il-maniger tal-MMF jista' jqis tali
klassifikazzjonijiet u informazzjoni u analizi supplementari fil-valutazzjoni interna tieghu
tal-kwalita tal-kreditu, filwaqt 1i ma jiddependix unikament jew b'mod mekkaniku fuq tali

klassifikazzjonijiet fkonformita mal-Artikolu 5a tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

[1-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tqis tal-inqas il-fatturi u l-prin¢ipji generali

li gejjin:

(a) il-kwantifikazzjoni tar-riskju ta' kreditu tal-emittent u tar-riskju relattiv ta'

inadempjenza tal-emittent u tal-istrument;

(b) indikaturi kwalitattivi dwar l-emittent tal-istrument, anke fid-dawl tas-sitwazzjoni

makroekonomika u finanzjarja tas-suq;
(c) in-natura ta' terminu qasir ta' zmien tal-istrumenti tas-suq monetarju;

(d) il-klassi tal-assi tal-istrument;
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(e) it-tip ta' emittent li jiddistingwi tal-inqas it-tipi ta' emittenti li gejjin:
amministrazzjonijiet nazzjonali, regjonali jew lokali, korporazzjonijiet finanzjarji, u

korporazzjonijiet mhux finanzjarji;

(f)  ghal strumenti finanzjarji strutturati, ir-riskju operattiv u tal-kontroparti inerenti fit-
tranzazzjoni finanzjarja strutturata u, f'kaz ta' skopertura ghal titolizzazzjonijiet, ir-
riskju tal-kreditu tal-emittent, I-istruttura tat-titolizzazzjoni u r-riskju tal-kreditu tal-

assi sottostanti;
(g) 1il-profil tal-likwidita tal-istrument;

[I-maniger ta’' MMF jista', minbarra l-fatturi u I-prin¢ipji generali msemmija f'dan il-
paragrafu, iqis it-twissijiet u l-indikaturi meta jiddetermina l-kwalita tal-kreditu ta'

strument tas-suq monetarju msemmi fl-Artikolu 17(7).

Artikolu 21

Dokumentazzjoni

1. [lI-maniger ta' MMF ghandu jiddokumenta l-procedura interna tieghu ta' valutazzjoni tal-
kwalita tal-kreditu u l-valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu. Id-dokumentazzjoni ghandha

tinkludi dawn kollha:

(a) id-disinn u d-dettalji operattivi tal-procedura interna tieghu ta' valutazzjoni tal-
kwalita tal-kreditu b'tali mod li lI-awtorita kompetenti tkun tista' tithem u tevalwa I-

adegwatezza ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu;
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(b) il-hsieb ghal u l-analizi li ssostni I-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, kif ukoll 1-
ghazla tal-maniger ta' MMF ta' kriterji ghal, u l-frekwenza ta', ir-riezami tal-
valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu;

(c) il-bidliet ewlenin kollha fil-pro¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu,
inkluza l-identifikazzjoni tal-ixkattaturi ta' tali bidliet;

(d) l-organizzazzjoni tal-pro¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu u I-
istruttura interna ta' kontroll;

(e) l-informazzjoni interna shiha tal-valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu dwar I-
istrumenti, l-emittenti u, fejn rilevanti, il-garanti rikonoxxuti;

(f) il-persuna jew persuni responsabbli ghall-pro¢edura ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-
kreditu.

2. [I-maniger ta' MMF ghandu jzomm id-dokumentazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 1

ghal mill-inqas tliet perjodi ta' kontabilita annwali kompleti.

3. [l-pro¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tigi dettaljata fir-regoli

tal-fond jew ir-regoli ta' inkorporazzjoni tal-MMF u d-dokumenti kollha msemmija fil-

paragrafu 1 ghandhom ikunu disponibbli fuq talba lill-awtoritajiet kompetenti tal-MMFs u

lill-awtoritajiet kompetenti tal-maniger tal-MMF.
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Artikolu 22
Atti delegati ghall-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

[I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 45 sabiex tissupplementa

dan ir-Regolament billi tispecifika dawn il-punti li gejjin:

(a) il-kriterji ghall-validazzjoni tal-metodologija ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, kif
imsemmija fl-Artikolu 19(3);

(b) il-kriterji ghall-kwantifikazzjoni tar-riskju tal-kreditu, u tar-riskju relattiv ta' inadempjenza
ta' emittent u tal-istrument, kif imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 20(2);

(c) il-kriterji ghall-istabbiliment tal-indikaturi kwalitattivi dwar l-emittent tal-istrument, kif
imsemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 20(2);

(d) it-tifsira ta' bidla materjali kif imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 19(4).

Artikolu 23
Governanza tal-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

1. [l-pro¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tigi approvata mill-
manigment superjuri, il-korp governattiv, u, fejn tkun tezisti, il-funzjoni supervizorja tal-
maniger ta’” MMF.
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Dawk il-partijiet ghandu jkollhom fehim tajjeb tal-proc¢edura interna ta' valutazzjoni tal-
kwalita tal-kreditu u tal-metodologiji applikati mill-maniger ta> MMF, kif ukoll fehim

dettaljat tar-rapporti assocjati.

2. [I-maniger ta’' MMF ghandu jirrapporta lill-partijiet imsemmija fil-paragrafu 1 dwar il-
profil ta' riskju ta' kreditu tal-MMF, abbazi ta' analizi tal-valutazzjonijiet interni tal-kwalita
tal-kreditu tal-MMF. Il-frekwenzi tar-rapportar ghandhom jiddependu fuq l-importanza u t-

tip ta' informazzjoni u tal-inqas ir-rapportar isir darba fis-sena.

3. Fuq bazi kontinwa, il-manigment superjuri ghandu jara li I-pro¢edura interna ta'

valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu qed tahdem kif suppost.

[I-manigment superjuri ghandu jigi mgharraf b'mod regolari dwar kif sejrin il-proc¢eduri
interni ta' valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, 1-ogsma fejn instabu nuqqasijiet, u I-qaghda

tal-isforzi u l-azzjonijiet mehuda biex jittejbu nuqqasijiet identifikati qabel.

4. Il-valutazzjonijiet interni tal-kwalita tal-kreditu u r-riezamijiet perjodic¢i taghhom mill-
maniger ta' MMF ma ghandhomx jitwettqu mill-persuni inkarigati jew responsabbli mill-

gestjoni tal-portafoll ta' MMF.
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Kapitolu ITI
Obbligi li jikkonc¢ernaw l-immaniggjar tar-riskji

tal-MMFs

Artikolu 24
Regoli tal-portafoll ghall-MMFs ghal terminu qasir ta' Zmien

1. MMF ghal terminu qasir ta' zmien ghandu jikkonforma fuq bazi kontinwa mar-rekwiziti

kollha i gejjin tal-portafoll:
(a) il-portafoll tieghu ghandu jkollu WAM ta' mhux iktar minn 60 jum;

(b) il-portafoll tieghu ghandu jkollu WAL ta' mhux iktar minn 120 jum, soggett ghat-

tieni u t-tielet subparagrafi;

(c) ghall-LVNAV MMFs u s-CNAV MMFs ta' dejn pubbliku, tal-ingas 10 % tal-assi
taghhom ghandhom ikunu msawra minn assi li jimmaturaw kuljum, ftehimiet ta'
retroriakkwist 1i jkunu jistghu jigu tterminati bl-ghoti ta' avviz minn gabel ta' jum ta'
xoghol jew flus kontanti li jkunu jistghu jigu migbuda bl-ghoti ta' avviz minn gabel
ta' jum ta' xoghol. LVNAV MMF jew CNAV MMF ta' dejn pubbliku ma ghandux
jakkwista assi ohra ghajr assi li jimmaturaw kuljum meta t-tali akkwizizzjoni twassal
biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 10 % tal-portafoll tieghu f'assi li jimmaturaw

kuljum;
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(d) ghal VNAV MMF ghal terminu qasir ta' zmien, tal-inqas 7,5 % tal-assi tieghu
ghandhom jikkonsistu minn assi li jimmaturaw kuljum, ftehimiet ta' retroriakkwist 1i
jkunu jistghu jigu tterminati bl-ghoti ta' avviz minn gabel ta' jum ta' xoghol, jew flus
kontanti li jkunu jistghu jingibdu, bl-ghoti ta' avviz minn gabel ta' jum ta' xoghol.
VNAV MMF ghal terminu qasir ta' Zzmien ma ghandux jakkwista assi ohra ghajr assi
li jimmaturaw kuljum meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas

minn 7,5 % tal-portafoll tieghu f'assi li jimmaturaw kuljum;

(e) ghal LVNAV MMFs u CNAV MMFs ta' dejn pubbliku, tal-inqas 30 % tal-assi
taghhom ghandhom ikunu jikkonsistu minn assi li jimmaturaw kull gimgha, ftehimiet
ta' retroriakkwist 1i jkunu jistghu jigu tterminati bl-ghoti ta' avviz minn qabel ta'
hamest ijiem ta' xoghol jew flus kontanti li jkunu jistghu jigu migbuda bl-ghoti ta'
avviz minn gabel ta' hamest ijiem ta' xoghol. LVNAV MMF jew CNAV MMF ta'
dejn pubbliku ma ghandux jakkwista assi ohra ghajr assi li jimmaturaw kull gimgha
meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 30 % tal-

portafoll tieghu f'assi li jimmaturaw kull gimgha;

(f) ghal VNAV MMF ghal terminu qasir ta' Zmien, tal-inqas 15 % tal-assi tieghu
ghandhom jikkonsistu minn assi li jimmaturaw kull gimgha, ftehimiet ta'
retroriakkwist li jkunu jistghu jigu tterminati bl-ghoti ta' avviz minn qabel ta' hamest
ijjiem ta' xoghol, jew flus kontanti li jkunu jistghu jingigbdu bl-ghoti ta' avviz minn
qabel ta' hamest ijem ta' xoghol. VNAV MMF ghal terminu qasir ta' Zmien ma
ghandux jakkwista assi ohra ghajr assi li jimmaturaw kull gimgha meta tali
akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 15 % tal-portafoll tieghu

fassi li jimmaturaw kull gimgha;
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(g) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (e), assi msemmija fl-Artikolu 17(7) li huma
likwidi hatna u jistghu jinfdew u jigu saldati fi zmien jum ta' xoghol u ghandhom
maturita residwa ta' mhux aktar minn 190 jum jistghu jigu inkluzi fl-assi li
jimmaturaw kull gimgha ta' LVNAV MMF u CNAV MMF ta' dejn pubbliku, sal-

limitu ta’ 17,5 % tal-assi tieghu;

(h) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (f), strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet
jew ishma ta' MMFs ohra jistghu jigu inkluzi fl-assi li jimmaturaw kull gimgha ta’
VNAV MMF ghal terminu qasir ta’ Zzmien sal-limitu ta’ 7,5 % tal-assi tieghu

sakemm ikunu jistghu jinfdew u jigu saldati fi Zzmien hamest ijiem ta' xoghol.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghat-titoli,
inkluzi l-istrumenti finanzjarji strutturati, MMF ghal terminu qasir ta' Zmien ghandu
jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq il-maturita residwa sat-tifdija legali tal-istrumenti.
Madankollu, f'kaz li strument finanzjarju jintegra opzjoni put, MMF ghal terminu qasir ta'
zmien jista' jibbaza l-kalkolu tal-maturita fuq id-data tal-ezercitar tal-opzjoni put minflok
fuq il-maturita residwa, izda biss jekk ikunu sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha li gejjin

f'kull hin:

(1) l-opzjoni put tista' tigi ezercitata liberament mill-MMF ghal terminu qasir ta' Zzmien

fid-data tal-ezer¢itar taghha;

(i1) 1il-prezz tal-ezercitar tal-opzjoni put jibga' vi¢in il-valur mistenni tal-istrument fid-

data tal-ezer¢itar;

(ii1) l-istrategija ta' investiment tal-MMF ghal terminu qasir ta' Zzmien timplika li hemm

probabbilta gholja li 1-opzjoni tigi ezercitata fid-data tal-ezercitar.
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B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghal titolizzazzjonijiet u
ABCPs, MMF ghal terminu gasir ta' zmien minflok jista', fil-kaz ta' strumenti ta'

amortizzazzjoni, jibbaza I-kalkolu tal-maturita fuq wiehed minn dawn 1i gejjin:
(1) il-profil ta' amortizzazzjoni kuntrattwali ta' tali strumenti;

(i) il-profil ta' amortizzazzjoni tal-assi sottostanti 1i minnhom jirrizultaw il-flussi ta' flus

kontanti ghat-tifdija ta' tali strumenti.

Jekk il-limiti msemmija f'dan l-Artikolu jingabzu ghal ragunijiet lil hinn mill-kontroll ta'
MMF, jew b'rizultat tal-ezercizzju tad-drittijiet ta' sottoskrizzjoni jew tifdija, dak -MMF
ghandu jadotta bhala objettiv prijoritarju il-korrezzjoni ta' dik is-sitwazzjoni, b'kont mehud

tal-interessi tad-detenturi tal-unitajiet tieghu jew tal-azzjonisti tieghu.
L-MMFs kollha msemmija fl-Artikolu 3(1) ta' dan ir-Regolament jistghu jiehdu I-forma ta'
MMF ghal terminu gasir ta' zmien.
Artikolu 25
Regoli tal-portafoll ghall-MMF's standard
MMF standard ghandu jikkonforma fuq bazi kontinwa mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) 1il-portafoll tieghu ghandu jkollu I-hin kollu WAM ta' mhux iktar minn sitt xhur;

(b) il-portafoll tieghu ghandu jkollu I-hin kollu WAL ta' mhux iktar minn 12-il xahar,
soggett ghat-tieni u t-tielet subparagrafi;
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(c) tal-inqas 7,5 % tal-assi tieghu ghandhom ikunu msawra minn assi li jimmaturaw
kuljum, ftehimiet ta' retroriakkwist li jistghu jigu tterminati b’avviz minn qabel ta’
jum ta' xoghol jew flus kontanti li jistghu jigu migbuda b’avviz minn gabel ta' jum
ta’ xoghol. MMF standard ma ghandux jakkwista assi ghajr assi li jimmatura kuljum
meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti inqas minn 7,5 % tal-

portafoll tieghu f'assi li jimmaturaw kuljum;

(d) tal-ingas 15 % tal-assi tieghu ghandhom ikunu msawra minn assi li jimmaturaw
kuljum, ftehimiet ta' retroriakkwist li jistghu jigu tterminati b’avviz minn qabel ta’
hamest ijiem ta' xoghol jew flus kontanti li jistghu jigu migbuda b’avviz minn gabel
ta’ hamest ijiem ta' xoghol. MMF standard ma ghandux jakkwista assi ghajr assi li
jimmaturaw kull gimgha meta tali akkwizizzjoni twassal biex dak I-MMF jinvesti

ingas minn 15 % tal-portafoll tieghu f'assi li jimmaturaw kull gimgha;

(e) ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-punt (d), strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet
jew ishma ta' MMFs ohra jistghu jigu inkluzi fl-assi li jimmaturaw kull gimgha sa
7,5 % tal-assi tieghu sakemm ikunu jistghu jinfdew u jigu saldati fi Zmien hamest

ijiem ta' xoghol.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghat-titoli,
inkluzi l-istrumenti finanzjarji strutturati, MMF standard ghandu jibbaza 1-kalkolu tal-
maturita fuq il-maturita residwa sat-tifdija legali tal-istrumenti. Madankollu, f'kaz li
strument finanzjarju jintegra opzjoni put, MMF standard jista' jibbaza I-kalkolu tal-
maturita fuq id-data tal-ezerc¢itar tal-opzjoni put minflok fuq il-maturita residwa, izda biss

jekk ikunu sodisfatti I-kundizzjonijiet kollha li gejjin f'kull hin:

(i) l-opzjoni put tista' tigi ezercitata liberament mill-MMF standard fid-data tal-ezercitar

taghha;
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(i) il-prezz tal-ezerc¢itar tal-opzjoni put jibga' vi¢in il-valur mistenni tal-istrument fid-

data tal-ezer¢itar;

(i) l-istrategija ta' investiment tal-MMF standard timplika li hemm probabbilta gholja li

l-opzjoni tigi ezercitata fid-data tal-ezercitar.

B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta jigi kkalkolat il-WAL ghal titolizzazzjonijiet u
ABCPs, MMF standard minflok jista', fil-kaz ta' strumenti ta' amortizzazzjoni, jibbaza I-

kalkolu tal-maturita fuq wiehed minn dawn li gejjin:
(1)  1l-profil ta' amortizzazzjoni kuntrattwali ta' tali strumenti;

(i) il-profil ta' amortizzazzjoni tal-assi sottostanti li minnhom jirrizultaw il-flussi ta' flus

kontanti ghat-tifdija ta' tali strumenti.

Jekk il-limiti msemmija f'dan l-Artikolu jingabzu ghal ragunijiet lil hinn mill-kontroll ta'
MMF standard, jew b'rizultat tal-ezercizzju tad-drittijiet ta' sottoskrizzjoni jew tifdija, dak
I-MMF ghandu jadotta bhala objettiv prijoritarju l-korrezzjoni ta' dik is-sitwazzjoni, b'kont

mehud tal-interessi tad-detenturi tal-unitajiet tieghu jew tal-azzjonisti tieghu.

MMF standard ma ghandux jiehu s-sura ta' CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew ta' LVNAV
MMF.
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Artikolu 26
Klassifikazzjonijiet tal-kreditu tal-MMF

MMF li jissollecita jew jiffinanzja klassifikazzjoni tal-kreditu esterna ghandu jaghmel dan
fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 1060/2009. L-MMF jew il-maniger tal-MMF ghandu
jindika b'mod ¢ar fil-prospett tal-MMF, u f'kull komunikazzjoni lill-investituri li fiha tissemma' I-
klassifikazzjoni tal-kreditu esterna, li 1-klassifikazzjoni giet sollecitata jew iffinanzjata mill-MMF

jew mill-maniger tal-MMF.

Artikolu 27
1l-politika "Kun af il-klijent"

1. Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe rekwizit aktar strett stipulat fid-Direttiva (UE)
2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill', il-maniger ta' MMF ghandu jistabbilixxi,
jimplimenta u japplika proceduri u jezer¢ita d-diligenza dovuta kollha bil-ghan i janti¢ipa
l-effett ta' tifdijiet simultanji minn bosta investituri, b'kont mehud tal-inqas tat-tip ta'
investitur, in-numru ta' unitajiet jew ta' ishma fil-fond proprjeta ta' investitur uniku u I-

evoluzzjoni tal-flussi 'l gewwa u 'l barra.

! Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-
prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament
tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill, u 1i thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-
Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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2. Jekk il-valur tal-unitajiet jew l-ishma mizmuma minn investitur uniku je¢¢edi l-ammont
tar-rekwizit korrispondenti ta' likwidita ta' kuljum ta' MMF, il-maniger tal-MMF ghandu
jqis, minbarra l-fatturi stabbiliti fil-paragrafu 1, dawn kollha:

(a) xejriet identifikabbli fil-htigijiet ta' flus kontanti tal-investitur, inkluza l-evoluzzjoni

¢iklika tan-numru ta' ishma fl-MMF;
(b) l-averzjoni ghar-riskju tal-investituri differenti,
(c) il-grad ta' korrelazzjoni jew rabtiet mill-qrib bejn investituri differenti fl-MMF.

3. Fejn l-investituri jghaddu l-investimenti taghhom permezz ta' intermedjarju, il-maniger ta'
MMF ghandu jitlob l-informazzjoni biex jikkonforma mal-paragrafi 1 u 2 minghand 1-
intermedjarju sabiex jimmaniggja b'mod xieraq il-likwidita u l1-kon¢entrazzjoni tal-

investitur tal-MMF.

4. [I-maniger ta’' MMF ghandu jizgura li l-valur tal-unitajiet jew ishma mizmuma minn
investitur uniku ma jkollux impatt materjali fuq il-profil tal-likwidita tal-MMF fejn dan
jirrapprezenta parti sostanzjali min-NAYV totali tal-MMF.

Artikolu 28

Ittestjar tal-istress

1. Kull MMF ghandu jkollu fis-sehh processi sodi ta' ttestjar tal-istress li jidentifikaw
avvenimenti jew bidliet possibbli fil-gejjieni fil-kundizzjonijiet ekonomici li jistghu jhallu
effetti mhux favorevoli fuq I-MMF. L-MMF jew il-maniger ta' MMF ghandu jivvaluta I-
impatt possibbli li dawk l-avvenimenti jew il-bidliet jista' jkollhom fuq I-MMF. L-MFF
jew il-maniger ta' MMF ghandu jwettaq b'mod regolari testijiet tal-istress ghal xenarji

possibbli differenti.
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[t-testijiet tal-istress ghandhom ikunu bbazati fuq kriterji oggettivi u jqisu l-effetti ta'

xenarji plawsibbli severi. [x-xenarji ta' testijiet tal-istress ghandhom tal-inqas jiehdu

fkunsiderazzjoni l-parametri ta' referenza li jinkludu I-fatturi li gejjin:

(a) bidliet ipoteti¢i fil-livell ta' likwidita tal-assi mizmuma fil-portafoll tal-MMF;

(b) bidliet ipotetici fil-livell ta' riskju ta' kreditu tal-assi mizmuma fil-portafoll tal-MMF,
inkluzi eventi ta' kreditu u eventi ta' klassifikazzjoni;

(c) caqliq ipotetiku tar-rati tal-imghax u tar-rati tal-kambju;

(d) livelli ipotetici ta' tifdija;

(e) twessigh jew tidjiq ipotetiku tal-firxiet fost I-indi¢ijiet i maghhom huma marbutin ir-
rati tal-imghax tat-titoli ta' portafoll;

(f)  xokkijiet makrosistemic¢i ipotetici li jaffettwaw 1-ekonomija generali.

2. Barra minn hekk, fil-kaz ta' CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u LVNAV MMFs, it-testijiet

tal-istress ghandhom jaghtu stima fix-xenarji differenti tad-differenza bejn in-NAV

kostanti ghal kull unita jew sehem u n-NAV ghal kull unita jew sehem.

3. [t-testijiet tal-istress ghandhom isiru bi frekwenza determinata mill-bord tad-diretturi tal-

MMF, meta jkun applikabbli, jew mill-bord tad-diretturi tal-maniger ta’' MMF, wara li jigi

kkunsidrat x'inhu intervall xieraq u ragonevoli fid-dawl tal-kundizzjonijiet tas-suq u wara li

tigi kkunsidrata kwalunkwe bidla prevista fil-portafoll tal-MMF. Din il-frekwenza ghandha

tkun tal-inqas darbtejn fis-sena.
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4. Fejn it-test tal-istress jizvela xi vulnerabbilta tal-MMF, il-maniger ta' MMF ghandu jhejji

rapport estensiv bir-rizultati tat-testijiet tal-istress u proposta ta' pjan ta' azzjoni.

Fejn ikun mehtieg, il-maniger ta' MMF ghandu jiehu azzjoni biex isahhah ir-robustezza tal-
MMF, inkluzi azzjonijiet li jsahhu l-likwidita jew il-kwalita tal-assi tal-MMF u ghandu

jinforma minnufih lill-awtorita kompetenti tal-MMF dwar il-mizuri mehuda.

5. Ir-rapport estensiv bir-rizultati tat-testijiet tal-istress u l-proposta ta' pjan ta' azzjoni
ghandhom jigu pprezentati ghal analizi lill-bord tad-diretturi tal-MMEF, fejn applikabbli,
jew lill-bord tad-diretturi tal-maniger ta' MMF. Il-bord tad-diretturi ghandu jemenda I-pjan
ta' azzjoni propost jekk ikun hemm bzonn, u japprova l-pjan ta' azzjoni finali. Ir-rapport

estensiv u l-pjan ta' azzjoni ghandhom jinzammu ghal perjodu ta' mill-inqas hames snin.

Ir-rapport estensiv u l-pjan ta' azzjoni ghandhom jigu pprezentati lill-awtorita kompetenti

tal-MMF ghal riezami.

6. L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tibghat ir-rapport estensiv imsemmi fil-
paragrafu 5 lill-ESMA.

7. L-ESMA ghandha tohrog linji gwida li jispecifikaw il-parametri referenzjarji komuni tax-
xenarji tat-testijiet ta' stress li ghandhom jigu inkluzi fit-testijiet tal-istress filwaqt i
jittiehdu f'kunsiderazzjoni 1-fatturi specifikati fil-paragrafu 1. Il-linji gwida ghandhom jigu

aggornati tal-inqas kull sena filwaqt li jittiehdu f'kunsiderazzjoni l-ahhar zviluppi tas-sugq.
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Kapitolu IV

Regoli ta' valwazzjoni

Artikolu 29
Valwazzjoni tal-MMF's

1. L-assi ta' MMF ghandhom jigu vvalwati mill-inqas fuq bazi ta' kuljum.

2. L-assi ta' MMF ghandhom jigu vvalwati bl-uzu tal-valwazzjoni skont is-suq kull meta
possibbli.

3. Meta tintuza l-valwazzjoni skont is-suq:

(a) l-assita' MMF ghandu jigi vvalwat mil-lat I-aktar prudenti ta' offerta sakemm l-assi

jkun jista' jigi kkwotat bi prezz medju;

(b) ghandha tintuza biss dejta ta' kwalita tajba dwar is-suq; tali data ghandha tigi
vvalutata fuq il-bazi tal-fatturi kollha 1i gejjin:

(1) in-numru u l-kwalita tal-kontropartijiet;
(i)  il-volum u l-introjtu ta' dak I-assi tal-MMF fis-suq;
(iii) 1id-dags tal-hrug u l-porzjon tal-hrug li jippjana li jixtri jew ibigh I-MMF.

4. Fejn lI-uzu tal-valwazzjoni skont is-suq ma jkunx possibbli jew id-dejta dwar is-suq ma
tkunx ta' kwalita suffic¢jenti, 1-assi ta' MMF ghandu jigi vvalwat b'mod konservattiv bl-uzu

tal-valwazzjoni skont mudell.
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[1-mudell ghandu jistma b'mod ezatt il-valur intrinsiku tal-assi ta' MMF, fuq il-bazi tal-

fatturi ewlenin aggornati kollha li gejjin:

(a) il-volum u l-introjtu ta' dak l-assi fis-suq;

(b) id-dags tal-hrug u l-porzjon tal-hrug li jippjana li jixtri jew ibigh I-MMF;

(c) ir-riskju tas-suq, ir-riskju tar-rata tal-imghax u r-riskju tal-kreditu marbut mal-assi.
Meta tintuza l-valwazzjoni skont mudell, ma ghandux jintuza l-metodu ta' kost amortizzat.

5. Valwazzjoni mwettqa f'konformita mal-paragrafi 2, 3, 4, 6 u 7 ghandha tigi kkomunikata

lill-awtoritajiet kompetenti.

6. Minkejja il-paragrafi 2, 3 u 4, l-assi ta' CNAV MMFs ta' dejn pubbliku jistghu

addizzjonalment jigu vvalwati wkoll bl-uzu tal-metodu ta' kost amortizzat.

7. B'deroga mill-paragrafi 2 u 4, minbarra I-valwazzjoni skont is-suq imsemmija fil-
paragrafi 2 u 3 u l-valwazzjoni skont mudell imsemmija fil-paragrafu 4, 1-assi ta' LVNAV
MMFs li ghandhom maturita residwa ta' mhux aktar minn 75 jum jistghu jigu vvalwati bl-

uzu tal-metodu ta' kost amortizzat.

Il-metodu ta' kost amortizzat ghandu jintuza biss biex jigi vvalwat assi ta' LVNAV MMF
f'¢irkustanzi fejn il-prezz tal-assi kkalkolat fkonformita mal-paragrafi 2, 3 u4 ma
jiddevjax mill-prezz ta' dak 1-ass ikkalkolat fkonformita mal-ewwel subparagrafu ta' dan il-
paragrafu b'aktar minn 10 punti bazi. F'kaz ta' tali devjazzjoni, il-prezz ta' dak I-assi

ghandu jigi kkalkolat fkonformita mal-paragrafi 2, 3 u 4.
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Artikolu 30
Kalkolu tan-NAV ghal kull unita jew sehem

1. MMF ghandu jikkalkola NAV ghal kull unita jew sehem bhala d-differenza bejn is-somma
tal-assi kollha tal-MMF u s-somma tal-obbligazzjonijiet kollha tal-MMF ivvalwati
fkonformita mal-valwazzjoni skont is-suq jew mal-valwazzjoni skont mudell, jew it-tnejn,

diviza bin-numru ta’ unitajiet jew ishma pendenti tal-MMF.

2. In-NAYV ghal kull unita jew sehem ghandu jigi arrotondat ghall-eqreb punt bazi jew I-

ekwivalenti tieghu meta n-NAV jigi ppubblikat f'unita monetarja.

3. In-NAYV ghal kull unita jew sehem ta' MMF ghandu jigi kkalkolat u ppubblikat mill-inqas
kuljum fit-tagsima_pubblika tas-sit web tal-MMF.

Artikolu 31
Kalkolu tan-NAV kostanti ghal kull unita
jew sehem ta' CNAV MMFss ta' dejn pubbliku

1. CNAV MMF ta' dejn pubbliku ghandu jikkalkula NAV kostanti ghal kull unita jew sehem
bhala d-differenza bejn is-somma tal-assi kollha tieghu vvalwati fkonformita mal-metodu
ta' kost amortizzat, kif previst fl-Artikolu 29(6), u s-somma tal-obbligazzjonijiet kollha

tieghu, diviza bin-numru ta' unitajiet jew ishma pendenti tieghu.

2. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta' CNAV MMF ta' dejn pubbliku ghandu jigi
arrotondat ghall-eqreb punt percentwali jew 1-ekwivalenti tieghu meta n-NAV kostanti jigi

ppubblikat f'unita tal-valuta.
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3. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta' CNAV MMF ta' dejn pubbliku ghandu jigi
kkalkolat mill-inqas kuljum.

4. Id-differenza bejn in-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem u n-NAV ghal kull unita jew
sehem ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 30 ghandha tigi ssorveljata u ppubblikata
kuljum fit-tagsima pubblika tas-sit web tal-MMF.

Artikolu 32
Kalkolu tan-NAV kostanti ghal kull unita
jew sehem ta' LVNAV MMFs

l. LVNAV MMF ghandu jikkalkula NAV kostanti ghal kull unita jew sehem bhala d-
differenza bejn is-somma tal-assi kollha tieghu vvalwati fkonformita mal-metodu ta' kost
amortizzat kif specifikat fl-Artikolu 29(7), u s-somma tal-obbligazzjonijiet kollha tieghu,

diviza bin-numru tal-unitajiet jew l-ishma pendenti tieghu.

2. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta' LVNAV MMF ghandu jigi arrotondat ghall-
eqreb punt percentwali jew 1-ekwivalenti tieghu meta n-NAYV kostanti jigi ppubblikat

f'unita tal-valuta.

3. In-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ta' LVNAV MMF ghandu jigi kkalkolat mill-

inqas kuljum.

4. Id-differenza bejn in-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem u n-NAV ghal kull unita jew
sehem ikkalkolat f'konformita mal-Artikolu 30 ghandha tigi ssorveljata u ppubblikata
kuljum fit-tagsima pubblika tas-sit web tal-MMF.
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Artikolu 33
Prezz tal-hrug u tat-tifdija

1. L-unitajiet jew l-ishma ta' MMF ghandhom jinhargu jew jinfdew bi prezz li jkun ugwali
ghan-NAV tal-MMF ghal kull unita jew sehem, minkejja t-tariffi jew l-imposti permessi
specifikati fil-prospett tal-MMF.

2. B'deroga mill-paragrafu 1:

(a) l-unitajiet jew l-ishma ta' CNAV MMF ta' dejn pubbliku jistghu jinhargu jew jinfdew
bi prezz li jkun ugwali ghan-NAYV kostanti tal-MMF ghal kull unita jew sehem;

(b) l-unitajiet jew l-ishma ta’' LVNAV MMEF jistghu jinhargu jew jinfdew bi prezz li jkun
ugwali ghan-NAV kostanti ta' dak [-MMF ghal kull unita jew sehem, izda biss meta
n-NAYV kostanti ghal kull unita jew sehem ikkalkolat fkonformita mal-

Artikolu 32(1), (2) u (3) ma jiddevjax min-NAV ghal kull unita jew sehem ikkalkolat
fkonformita mal-Artikolu 30 b'aktar minn 20 punt bazi.

Fir-rigward tal-punt (b), meta n-NAV kostanti ghal kull unita jew sehem ikkalkolat
fkonformita mal-Artikolu 32(1), (2) u (3) jiddevja min-NAV ghal kull unita jew sehem
ikkalkolat f’konformita mal-Artikolu 30 b'aktar minn 20 punt bazi, it-tifdija jew is-
sottoskrizzjoni konsegwenti ghandhom isiru bi prezz li jkun ugwali ghan-NAV ghal kull

unita jew sehem ikkalkolat fkonformita mal-Artikolu 30.

L-investituri potenzjali, qabel il-konkluzjoni tal-kuntratt, ghandhom jigu mgharrfa b'mod
¢ar bil-miktub mill-maniger ta' MMF bi¢-¢irkustanzi li fihom LVNAV MMF ma jibgax
jifdi jew jissottoskrivi b'NAYV kostanti ghal kull unita jew sehem.
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Kapitolu V
Rekwiziti specifici ghal CNAV MMFs
ta' dejn pubbliku u LVNAYV MMFs

Artikolu 34
Rekwiziti specifici ghal CNAV MMFs
ta' dejn pubbliku u LVNAV MMF's

[I-maniger ta' CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew ta' LVNAV MMF ghandu jistabbilixxi,
jimplimenta u japplika b'mod konsistenti pro¢eduri ta' gestjoni tal-likwidita prudenti u
rigoruzi biex jizgura l-konformita mas-solli ta' likwidita ta' kull gimgha applikabbli ghal
tali fondi. Il-proceduri ta' gestjoni tal-likwidita ghandhom jigu deskritti b'mod ¢ar fir-regoli

jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-fond, kif ukoll fil-prospett.

81
MT

PE-CONS 59/1/16 REV 1



Biex tkun zgurata l-konformita mas-solli ta' likwidita ta' kull gimgha, ghandhom japplikaw

dawn li gejjin:

(a) kull meta l-proporzjon ta' assi li jimmaturaw kull gimgha kif stabbilit fil-punt (e) tal-
Artikolu 24(1) jaqa' taht it-30 % tal-assi totali tas-CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew
tal-LVNAV MMF u t-tifdijiet netti ta' kuljum fjum wiehed ta' xoghol jagbzu 1-10 %
tal-assi totali, il-maniger tas-CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew tal-LVNAV MMF
ghandu jinforma minnufih lill-bord tieghu b'dan u I-bord ghandu jwettaq valutazzjoni
dokumentata tas-sitwazzjoni biex jiddetermina l-azzjoni xierqa li ghandha tittiehed
b'kunsiderazzjoni tal-interessi tal-investituri, u ghandu jiddeciedi jekk japplikax

wahda jew aktar mill-mizuri li gejjin:

(1) tariffi ta' likwidita fuq tifdijiet li jirriflettu b'mod adegwat il-kost ghall-MMF
biex jikseb il-likwidita u jizgura li l-investituri li jibqghu fil-fond ma jigux
zvantaggati b'mod ingust meta investituri ohra jifdu l-unitajiet jew l-ishma

taghhom matul il-perjodu;

(i) limiti ta' tifdija li jillimitaw l-ammont ta' ishma jew unitajiet li ghandhom
jinfdew fi kwalunkwe jum wiehed ta' xoghol sa massimnu ta' 10 % tal-ishma

jew tal-unitajiet f-MMF ghal kwalunkwe perjodu sa 15-il jum ta' xoghol;
(ii) sospensjoni tat-tifdijiet ghal kwalunkwe perjodu sa 15-il jum ta' xoghol; jew

(iv) ma tittieched l-ebda azzjoni immedjata ohra ghajr I-adempiment tal-obbligu

stabbilit fl-Artikolu 24(2);
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(b)  kull meta I-proporzjon ta' assi li jimmaturaw kull gimgha kif stabbilit fil-punt (e) tal-
Artikolu 24(1) jaqa' taht 1-10 % tal-assi totali tieghu, il-maniger ta' CNAV MMF ta'
dejn pubbliku jew ta' LVNAV MMF ghandu jinforma minnufih lill-bord tieghu b'dan
u I-bord ghandu jwettaq valutazzjoni dokumentata tas-sitwazzjoni u, abbazi ta' tali
valutazzjoni u b'kunsiderazzjoni tal-interessi tal-investituri, ghandu japplika wahda

jew aktar mill-mizuri li gejjin u jiddokumenta r-ragunijiet ghall-ghazla taghha:

(1) tariffi ta' likwidita fuq tifdijiet li jirriflettu b'mod adegwat il-kost ghall-MMF
biex jikseb il-likwidita u jizgura li l-investituri li jibgghu fil-fond ma jigux
zvantaggati b'mod ingust meta investituri ohra jifdu l-unitajiet jew l-ishma

taghhom matul il-perjodu;
(i) sospensjoni tat-tifdijiet ghal perjodu ta' mhux aktar minn 15-il jum ta' xoghol.

2. Meta, fi zmien perjodu ta' 90 jum, id-durata totali tas-sospensjonijiet tecéedi 15-il jum,
CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew LVNAV MMF ghandu awtomatikament jieqaf milli
jkun CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew LVNAV MMF. Is-CNAV MMF ta' dejn pubbliku
jew I-LVNAV MMF ghandu jinforma minnufih lil kull investitur b'dan bil-miktub b'mod

¢ar u li jinftichem.

3. Wara li I-bord tas-CNAV MMF ta' dejn pubbliku jew tal-LVNAV MMF ikun iddetermina
x'azzjoni se jiehu fir-rigward kemm tal-punt (a) kif ukoll tal-punt (b) tal-paragrafu 1, hu
ghandu jipprovdi dettalji fil-pront dwar id-decizjoni tieghu lill-awtorita kompetenti ta' dak
I-MMF.
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Kapitolu VI

Appogg estern
Artikolu 35
Appogg estern
1. MMF ma ghandux jir¢ievi appogg estern.
2. Appogg estern tfisser appogg dirett jew indirett offrut lil MMF minn parti terza, inkluz

sponsor tal-MMF, li huwa intiz ghal jew li effettivament jirrizulta fil-garanzija tal-likwidita

tal-MMF jew fl-istabbilizzazzjoni tan-NAV ghal kull unita jew sehem tal-MMF.
L-appogg estern ghandu jinkludi:

(a) injezzjonijiet ta' flus kontanti minn parti terza;

(b) ix-xiri minn parti terza tal-assi tal-MMF bi prezz esagerat;

(c) ix-xiri minn parti terza tal-unitajiet jew l-ishma tal-MMF sabiex tigi pprovduta

likwidita lill-fond;

(d) il-hrug minn parti terza ta' kwalunkwe tip ta' garanzija, assigurazzjoni jew ittra ta'

appogg implicita jew esplicita ghall-benefic¢ju tal-MMF;

(e) kwalunkwe azzjoni minn parti terza, li l1-objettiv dirett jew indirett taghha huwa li

zzomm il-profil tal-likwidita u n-NAYV ghal kull unita jew sehem tal-MMF.
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Kapitolu VII

Rekwiziti tat-trasparenza

Artikolu 36

Trasparenza

1. MMF ghandu jindika b'mod ¢ar liema tip ta' MMF huwa taht 1-Artikolu 3(1) u jekk huwiex
MMF ghal terminu qasir ta' Zzmien jew standard fi kwalunkwe dokument estern, rapport,
stqarrija, reklam, ittra jew kwalunkwe evidenza ohra bil-miktub mahruga minnu jew mill-
maniger tieghu, indirizzati jew intizi biex jitqassmu lill-investituri prospettivi, lid-detenturi

tal-unitajiet, jew lill-azzjonisti.

2. [I-maniger ta' MMF, tal-inqas darba fil-gimgha, ghandu jaghmel l-informazzjoni kollha li
gejja disponibbli ghall-investituri tal-MMF:

(a) l-analizi skont il-maturita tal-portafoll tal-MMF;
(b) il-profil tal-kreditu tal-MMF;
(¢) il-WAM ul-WAL tal-MMF;

(d) id-dettalji tal-akbar 10 partec¢ipazzjonijiet fl-MMF, inkluzi l-isem, il-pajjiz, il-
maturita u t-tip ta' assi, u I-kontroparti f'’kaz ta' ftehimiet ta' riakkwist u

retroriakkwist;
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(e) il-valur totali tal-assi tal-MMF;
(f) ir-rendiment nett tal-MMF.

3. Kwalunkwe dokument ta' MMF uzat ghal finijiet ta' kummer¢jalizzazzjoni ghandu jinkludi

b'mod c¢ar id-dikjarazzjonijiet kollha li gejjin:
(a) li -MMF mhuwiex investiment garantit;

(b) liinvestiment fMMFs huwa differenti minn investiment f'depoziti, b'referenza

partikolari ghar-riskju li 1-kapital investit fMMF kapaci jvarja;

(¢) 1i I-MMF ma jiddependix fuq appogg estern ghall-garanzija tal-likwidita tal-MMF
jew ghall-istabbilizzazzjoni tan-NAV ghal kull unita jew sehem;

(d) 1ir-riskju ta' telf tal-kapital ghandu jingarr mill-investitur.

4. Ebda komunikazzjoni mill-MMF jew mill-maniger ta' MMF lill-investituri jew lill-
investituri potenzjali ma ghandha b'xi mod tissuggerixxi li investiment fl-unitajiet jew fl-

ishma tal-MMF huwa garantit.

5. L-investituri fMMF ghandhom jigu informati b'mod ¢ar dwar il-metodu jew il-metodi

uzati mill-MMF sabiex jivvaluta l-assi tal-MMF u jikkalkula n-NAV.

CNAV MMFsta' dejn pubbliku u LVNAYV MMFs ghandhom jispjegaw b'mod ¢ar lill-
investituri u lill-investituri potenzjali kwalunkwe uzu tal-metodu ta' kost amortizzat jew

tal-arrotondament jew tat-tnejn 1i huma.
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Artikolu 37

Rapportar lill-awtoritajiet kompetenti

l. Ghal kull MMF li huwa jiggestixxi, il-maniger tal-MMF ghandu jirrapporta 1-

informazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-MMF, mill-inqas kull tliet xhur.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, ghal MMF li l-assi gestiti tieghu bhala total ma
jagbzux EUR 100 000 000, il-maniger tal-MMF ghandu jirrapporta lill-awtorita

kompetenti tal-MMF mill-inqas fuq bazi annwali.

[I-maniger ta' MMF, wara talba, ghandu jipprovdi l-informazzjoni rrapportata skont 1-
ewwel u t-tieni subparagrafi wkoll lill-awtorita kompetenti tal-maniger ta' MMF, jekk din

tkun differenti mill-awtorita kompetenti tal-MMF.
2. L-informazzjoni rrapportata skont il-paragrafu 1 ghandha tinkludi l-punti li gejjin:
(a) it-tip u l-karatteristic¢i tal-MMF;

(b) l-indikaturi tal-portafoll bhall-valur totali tal-assi, in-NAV, il-WAM, il-WAL, 1-

analizi skont il-maturita, il-likwidita u r-rendiment;
(c) ir-rizultati tat-testijiet tal-istress u, fejn applikabbli, il-pjan ta' azzjoni propost;
(d) l-informazzjoni dwar l-assi mizmuma fil-portafoll tal-MMF, inkluzi:

(1)  1il-karatteristi¢i ta' kull assi, bhall-isem, il-pajjiz, il-kategorija tal-emittent, ir-
riskju jew il-maturita, u l-ezitu tal-pro¢edura interna ta' valutazzjoni tal-kwalita

tal-kreditu;
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(i1) it-tip ta' assi, inkluzi d-dettalji tal-kontroparti fil-kaz ta' derivattivi, ftehimiet ta'

riakkwist jew ftehimiet ta' retroriakkwist;
(e) l-informazzjoni dwar l-obbligazzjonijiet tal-MMF, inkluzi:
(1) il-pajjiz fejn huwa stabbilit l-investitur;
(i) il-kategorija tal-investitur;
(iii) l-attivita ta' sottoskrizzjoni u tifdija.

Jekk ikun mehtieg u debitament gustifikat, 1-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu

informazzjoni addizzjonali.

3. Minbarra l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2, ghal kull LVNAV MMF li huwa
jiggestixxi, il-maniger ta' MMF ghandu jirrapporta dan 1i gej:

(a) kull avveniment li fih il-prezz ta' assi vvalwat bl-uzu tal-metodu ta' kost amortizzat
fkonformita mal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 29(7) jiddevja mill-prezz ta' dak 1-
assi kkalkolat fkonformita mal-Artikolu 29(2), (3) u (4) b'aktar minn 10 punti bazi;

(b) kull avveniment li fih in-NAYV kostanti ghal kull unita jew sehem ikkalkolat
fkonformita mal-Artikolu 32(1) u (2) jiddevja min-NAV ghal kull unita jew sehem
ikkalkolat f'’konformita mal-Artikolu 30 b'aktar minn 20 punt bazi,

(¢) kull avveniment li fih sitwazzjoni msemmija fl-Artikolu 34(3) issehh u I-mizuri

mehuda mill-bord fkonformita mal-punti (a) u (b) tal-Artikolu 34(1).

PE-CONS 59/1/16 REV 1 88
MT



L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni sabiex
tistabbilixxi mudell ta' rapportar li ghandu jinkludi l-informazzjoni kollha msemmija fil-

paragrafi 2 u 3.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards teknici ta' implimentazzjoni lill-

Kummissjoni sa ...[sitt xhur wara d-data ta' dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jittrazmettu lill-ESMA I-informazzjoni kollha
ricevuta skont dan 1-Artikolu. Tali informazzjoni ghandha tigi trazmessa lill-ESMA sa

mhux aktar tard minn 30 jum wara l-ahhar tal-perjodu ta' tliet xhur ta' rapportar.

L-ESMA ghandha tigbor l-informazzjoni biex tohloq bazi ta' dejta ¢entrali tal-MMFs
kollha stabbiliti, gestiti jew ikkummercjalizzati fl-Unjoni. I1-Bank Centrali Ewropew

ghandu jkollu dritt ta' access ghal dik il-bazi ta' dejta, ghal skopijiet ta' statistika biss.

Kapitolu VIII

Sorveljanza

Artikolu 38

Sorveljanza mill-awtoritajiet kompetenti

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissorveljaw il-konformita ma' dan ir-Regolament fuq

bazi kontinwa.
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L-awtorita kompetenti tal-MMF jew, meta jkun rilevanti, l-awtorita kompetenti tal-
maniger ta' MMF ghandha tkun responsabbli mis-sorveljanza tal-konformita mal-Kapitoli

minn II sa VII.

L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha tkun responsabbli mis-sorveljanza tal-konformita
mal-obbligi stabbiliti fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti tal-inkorporazzjoni, kif ukoll mal-

obbligi stabbiliti fil-prospett, li jkunu konsistenti ma' dan ir-Regolament.

L-awtorita kompetenti tal-maniger ta’' MMF ghandha tkun responsabbli mis-sorveljanza
tal-adegwatezza tal-arrangamenti u l-organizzazzjoni tal-maniger tal-MMF sabiex il-
maniger tal-MMF ikun f'pozizzjoni li jikkonforma mal-obbligi u r-regoli li huma relatati

mal-kostituzzjoni u I-funzjonament tal-MMFs kollha li jiggestixxi.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom isegwu I-UCITS u 1-AlIFs stabbiliti jew
ikkummerc¢jalizzati fit-territorji taghhom sabiex jivverifikaw li huma ma juzawx in-
nominazzjoni tal-MMF jew jissuggerixxu li huma MMF sakemm ma jikkonformawx ma'

dan ir-Regolament.
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Artikolu 39

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

Minghajr pregudizzju ghas-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mad-
Direttiva 2009/65/KE jew 2011/61/UE, kif applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti, fkonformita mal-
ligi nazzjonali, ghandu jkollhom is-setghat supervizorji u investigattivi kollha mehtiega ghat-twettiq
tal-funzjonijiet taghhom fir-rigward ta' dan ir-Regolament. B'mod partikolari, ghandu jkollhom is-

setgha li jaghmlu dan kollu li gej:

(a) jitolbu l-access ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe forma, u jir¢ievu jew jiehdu

kopja tieghu;
(b) jitolbu lil MMF jew il-maniger ta' MMF biex jipprovdi l-informazzjoni minghajr dewmien;

(©) jitolbu informazzjoni minn kwalunkwe persuna relatata mal-attivitajiet ta' MMF jew il-

maniger ta' MMF;
(d) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post b'avviz minn qabel jew minghajru;

(e) jiehdu mizuri xierqga biex jizguraw li MMF jew il-maniger ta' MMF ikompli jikkonforma

ma' dan ir-Regolament;

® johorgu ordni biex jizguraw li MMF jew il-maniger ta’' MMF jikkonforma ma' dan ir-

Regolament u jiddesisti milli jirrepeti xi mgiba li tista' tikser dan ir-Regolament.
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Artikolu 40

Penali u mizuri ohra

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar il-penali u mizuri ohra applikabbli
ghall-ksur ta' dan ir-Regolament u ghandhom jiehdu 1-mizuri kollha mehtiega biex
jizguraw li dawn jigu implimentati. [l-penali u mizuri ohra previsti ghandhom ikunu

effikaci, proporzjonati u disswazivi.

Sa ... [12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], 1-Istati Membri
ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA bir-regoli msemmija fil-paragrafu 1.
Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA minghajr dewmien bi

kwalunkwe emenda sussegwenti fih.

Artikolu 41

Mizuri specifici

Minghajr pregudizzju ghas-setghat moghtija lill-awtoritajiet kompetenti f’konformita mad-
Direttiva 2009/65/KE jew 2011/61/UE, kif applikabbli, 1-awtorita kompetenti tal-MMF
jew il-maniger tal-MMF, filwaqt li jirrispettaw il-prin¢ipju ta' proporzjonalita, ghandhom

jiehdu I-mizuri xierqa msemmija fil-paragrafu 2 meta MMF jew il-maniger ta' MMF:

(a) jonqos milli jikkonforma ma' xi wiehed mir-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tal-assi,

bi ksur tal-Artikoli 9 sa 16;

(b) jongos milli jikkonforma ma' xi wiehed mir-rekwiziti tal-portafoll, bi ksur tal-

Artikolu 17, 18, 24 jew 25;
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(©)

(d)

(e)

®

(2

ikun kiseb awtorizzazzjoni permezz ta' dikjarazzjonijiet foloz jew kwalunkwe mezz

irregolari iehor, bi ksur tal-Artikolu 4 jew 5;

juza d-dezinjazzjoni "fond tas-suq monetarju", "MMF" jew dezinjazzjoni ohra li

tissuggerixxi li UCITS jew AIF huwa MMF, bi ksur tal-Artikolu 6;

jongos milli jikkonforma ma' xi wiehed mir-rekwiziti dwar il-valutazzjoni interna tal-

kwalita tal-kreditu, bi ksur tal-Artikolu 19 jew 20;

jongos milli jikkonforma ma' xi wiehed mir-rekwiziti dwar il-governanza, id-

dokumentazzjoni jew it-trasparenza, bi ksur tal-Artikolu 21, 23, 26, 27, 28 jew 36;

jongos milli jikkonforma ma' xi wiehed mir-rekwiziti dwar il-valwazzjoni, bi ksur

tal-Artikolu 29, 30, 31, 32, 33 jew 34.

2. Fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1, 1-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha, kif xieraq:
(a) tiehu mizuri biex tizgura li -MMEF jew il-maniger ta' MMF ikkonc¢ernat ikun
konformi mad-dispozizzjonijiet rilevanti;
(b) tirtira awtorizzazzjoni moghtija f’konformita mal-Artikolu 4 jew 5.
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Artikolu 42
Setghat u kompetenzi tal-ESMA

l. L-ESMA tinghata s-setghat mehtiega sabiex twettaq il-kompiti attribwiti lilha minn dan ir-
Regolament.

2. Is-setghat tal-ESMA f'konformita mad-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE ghandhom jigu
ezercitati wkoll fir-rigward ta' dan ir-Regolament u fkonformita mar-Regolament (KE)
Nru 45/2001.

3. Ghall-finijiet tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, dan ir-Regolament ghandu jigi inkluz

fi kwalunkwe att ulterjuri tal-Unjoni legalment vinkolanti li jikkonferixxi 1-kompiti fuq I-

Awtorita msemmija fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 43

Kooperazzjoni bejn [-awtoritajiet

1. L-awtorita kompetenti tal-MMF u l-awtorita kompetenti tal-maniger ta' MMF, jekk ikunu
differenti, ghandhom jikkooperaw ma' xulxin u jiskambjaw informazzjoni ghall-finijiet tat-

twettiq tad-doveri taghhom skont dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom jikkooperaw ma' xulxin ghall-fini tat-
twettiq tad-doveri rispettivi taghhom skont dan ir-Regolament f'konformita mar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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3. L-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni u d-
dokumentazzjoni kollha mehtiega sabiex iwettqu d-doveri rispettivi taghhom skont dan ir-
Regolament f'’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, b'mod partikolari sabiex
jidentifikaw u jirrimedjaw il-ksur ta' dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri responsabbli ghall-awtorizzazzjoni jew is-supervizjoni ta' MMFs skont dan ir-
Regolament ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti ta' Stati
Membri ohra meta tali informazzjoni tkun rilevanti ghall-monitoragg u r-reazzjoni ghall-
implikazzjonijiet potenzjali tal-attivitajiet ta' MMFs individwali jew ta' MMFs
kollettivament ghall-istabbilta ta' istituzzjonijiet finanzjarji rilevanti sistemikament u I-
funzjonament ordnat tas-swieq li -MMFs huma attivi flhom. L-ESMA u 1-Bord Ewropew
dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) ghandhom jigu infurmati wkoll u ghandhom jittrazmettu

dik l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri I-ohra.

4. Abbazi tal-informazzjoni trazmessa mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali skont 1-
Artikolu 37(5), I-ESMA ghandha, fkonformita mas-setghat moghtija lilha skont ir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010, thejji rapport ghall-Kummissjoni fid-dawl tar-riezami
deskritt fl-Artikolu 46 ta’ dan ir-Regolament.
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Kapitolu IX

Dispozizzjonijiet finali

Artikolu 44
It-trattament tal-UCITS u [-AIFs ezistenti

Sa ... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], UCITS jew AIF
ezistenti li jinvesti flassi ghal terminu gasir ta' zmien u li jkollu ghanijiet distinti jew
kumulattivi li joffri redditi skont ir-rati tas-suq monetarju jew li jippriserva l-valur tal-
investiment ghandu jissottometti applikazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-MMF flimkien
mad-dokumenti u l-evidenza kollha mehtiega sabiex juri I-konformita ma' dan ir-

Regolament.

Sa mhux aktar tard minn xahrejn wara li tir¢ievi l-applikazzjoni kompleta, l-awtorita
kompetenti tal-MMF ghandha tivvaluta jekk I-UCITS jew 1-AIF huwiex konformi ma' dan
ir-Regolament f'konformita mal-Artikoli 4 u 5. L-awtorita kompetenti tal-MMF ghandha
tohrog decizjoni u tinnotifikaha minnufih lill-UCITS jew lill-AIF.

Artikol 45
EZercizzju tad-delega

Is-setgha li tadotta atti ddelegati tinghata lill-Kummissjoni skont il-kundizzjonijiet

preskritti f'dan I-Artikolu.
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Is-setgha ghall-adozzjoni ta' atti delegati msemmija fl-Artikoli 11, 15 u 22 tinghata lill-
Kummissjoni ghal perjodu ta' zmien indeterminat mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament.

Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 11, 15 u 22 tista' tigi revokata fi kwalunkwe hin
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni ta' revoka ghandha ggib fi tmiemha
d-delega tas-setgha specifikata f'dik id-de¢izjoni. Ghandha tidhol fis-sehh 1-ghada tal-
pubblikazzjoni tad-dec¢izjoni f'1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew f'data aktar tard
specifikata fiha. M'ghandhiex taffettwa l-validita ta' xi atti ddelegati li huma diga fis-sehh.

Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta lill-esperti mahtura minn
kull Stat Membru fkonformita mal-principji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13
ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-

Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Att delegat skont I-Artikoli 11, 15 u 22 ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigi espressa I-
ebda oggezzjoni la mill-Parlament Ewropew u lanqas mill-Kunsill fi Zmien perjodu ta'
xahrejn min-notifika ta' dak l-att lill-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jew jekk, qabel I-
iskadenza ta' dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill it-tnejn li huma jkunu
informaw lill-Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz

b'xahrejn fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.
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Artikolu 46

Riezami

1. Sa ...[ hames snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], il-Kummissjoni

ghandha taghmel riezami tal-adegwatezza ta' dan ir-Regolament minn lat prudenzjali u

ekonomiku, wara konsultazzjonijiet mal-ESMA u, meta jkun xieraq, mal-BERS, anke dwar

jekk ghandhomx isiru bidliet fir-regim ghas-CNAV MMFs ta' dejn pubbliku u -LVNAV

MMFs.
2. Ir-riezami ghandu, b'mod partikolari:
(a) janalizza l-esperjenza miksuba fl-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, I-impatt fuq 1-
investituri, -MMFs u l-manigers tal-MMFs fl-Unjoni;
(b) jivvaluta r-rwol li ghandhom 1-MMFs fix-xiri ta' dejn mahrug jew garantit mill-Istati
Membri;
(c) 1iqis il-karatteristi¢i specifi¢i tad-dejn mahrug jew garantit mill-Istati Membri u r-rwol
li d-dejn ghandu fil-finanzjament 1-Istati Membri,
(d) 1iqis ir-rapport imsemmi fl-Artikolu 509(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
(e) iqis l-impatt ta' dan ir-Regolament fuq is-swieq ta' finanzjament ghal terminu qasir ta'
zmien;
(f) 1iqis l-izviluppi regolatorji fil-livell internazzjonali.
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Sa mhux aktar tard minn ...[hames snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament], il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport dwar il-fattibbilta tal-
istabbiliment ta' kwota ta' dejn pubbliku tal-UE ta' 80 %. Dak ir-rapport ghandu jqis id-
disponibbilta ta' strumenti ta' dejn pubbliku tal-UE ghal terminu qasir ta' Zzmien u jezamina
jekk I-LVNAV MMFs jistghux ikunu alternattiva xierqa ghal CNAV MMFs ta' dejn
pubbliku mhux tal-UE. Jekk il-Kummissjoni tikkonkludi fir-rapport li I-introduzzjoni ta'
kwota ta' dejn pubbliku tal-UE ta' 80 % u t-tnehhija gradwali ta' CNAV MMFs ta' dejn
pubbliku li jinkludu ammont bla limitu ta' dejn pubbliku mhux tal-UE mhumiex fattibbli,
hi ghandha tipprezenta r-ragunijiet ghal dan. F'kaz li I-Kummissjoni tikkonkludi i I-
introduzzjoni ta' kwota ta' dejn pubbliku tal-UE ta' 80 % hija fattibbli, il-Kummissjoni tista'
taghmel proposti legizlattivi biex tintroduci tali kwota, fejn mill-inqas 80 % tal-assi ta'
CNAV MMFs ta' dejn pubbliku ghandhom jigu investiti fi strumenti ta' dejn pubbliku tal-
UE. Barra minn hekk, jekk il-Kummissjoni tikkonkludi li LVNAV MMFs saru alternattiva
xierqa ghal CNAV MMFs ta' dejn pubbliku mhux tal-UE, tista' taghmel proposti xierqa
biex tnehhi d-deroga ghal CNAV MMFs ta' dejn pubbliku ghalkollox.

Ir-rizultati ta' dan ir-riezami ghandhom jigu kkomunikati lill-Parlament Ewropew u lill-

Kunsill, akkumpanjati fejn mehtieg mill-proposti adattati ghall-emendi.
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Artikolu 47
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Huwa ghandu japplika minn ... [12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament],
bl-eccezzjoni tal-Artikolu 11(4), 1-Artikolu 15(7), 1-Artikolu 22 u 1-Artikolu 37(4) li ghandhom
japplikaw minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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