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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES
REGULA (ES) 2017/...

(2017. gada 14. junijs)
par naudas tirgus fondiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttisanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu',

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu?,

saskana ar parasto likumdoganas procediru’,

! OV C 255, 6.8.2014., 3. Ipp.

2 OV C 170, 5.6.2014., 50. Ipp.

Eiropas Parlamenta 2017. gada 5. aprila nostaja (Oficialaja Vestnesi vél nav publicéta) un
Padomes 2017. gada 16. maija I€mums.
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ta ka:

(D) Naudas tirgus fondi (NTF) nodroSina 1stermina finanséjumu finanSu iestadém,
uznémumiem un valdibam. Nodrosinot finans€jumu miné&tajam institiicijam, NTF dod
ieguldijumu Savienibas ekonomikas finans€Sana. Minétas institlicijas izmanto savus
ieguldijumus NTF, lai efektivi izkliedetu kreditrisku un riska darfjumus, nevis tikai

palautos uz noguldijumiem bankas.

(2) Pieprasijuma pus€ NTF ir Tstermina skaidras naudas parvaldibas instrumenti, kas nodroSina
augstu likviditates Itmeni, diversifikaciju un iegulditas pamatsummas vertibas stabilitati
apvienojuma ar ienesigumu, kura pamata ir tirgus nosacijumi. NTF izmanto galvenokart
uzn@mumi, kas v€las savus brivos naudas Iidzeklus ieguldit uz 1su laiku. Tadel NTF ir
bitiska saikne, kas lauj sastapties 1stermina naudas lidzeklu pieprasijumam un

piedavajumam.

3) Finansu krizes laika notikumi ir atklajusi vairakas NTF 1paSibas, kas padara tos
ievainojamus bridi, kad finanSu tirgi piedzivo griitibas un kad NTF var€tu izplatit vai
daudzkarSot riskus visa finansu sisteéma. Kad to aktivu cenas, kuros NTF ir ieguldijis, sak
mazinaties, jo Ipasi saspringtos tirgus apstaklos, NTF ne vienmér var izpildit soltjumu
iegulditajiem nekavéjoties atpirkt un saglabat NTF emit€tajas akcijas vai ieguldijumu
apliecibas iegulditas pamatsummas vertibu. Minéta situacija, kas saskana ar Finansu
stabilitates padomes (FSP) un Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas (/OSCO)
viedokli var bt pasi nopietna nemainigas vai stabilas neto aktivu vértibas NTF, varétu
izraistt buitiskus un peksnus atpakalpirkSanas pieprasijumus, potenciali izraisot plasakas

makroekonomiskas sekas.
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Lieli atpakalpirkSanas pieprasijumi varetu likt NTF pardot dalu savu ieguldijumu aktivu
riikosa tirgi, potenciali saasinot likviditates krizi. Sados apstak]os naudas tirgus emitenti
var saskarties ar nopietnam finanséSanas griittbam, ja komercialo vertspapiru un citu
naudas tirgus instrumentu tirgi izsikst. Tas savukart var izraisit negativas ietekmes
parsvieSanos uz istermina finans€juma tirgu un radit tieSas un butiskas griitibas finansu

iestazu, uznémumu un valdibu, un lidz ar to ekonomikas finansésanai.

Aktivu parvaldnieki, kurus atbalsta sponsori, var lemt par sapratiga atbalsta pieskirSanu, lai
uzturétu savu NTF likviditati un stabilitati. Sponsoriem biezi nakas atbalstit to sponsorétos
NTF, kuru vértiba ziid, jo pastav reputacijas risks un bailes, ka panika var€tu izplatities uz
citiem sponsoru uzpémumiem. Atkariba no NTF lieluma un atpakalpirkSanas spiediena
apmeéra sponsora atbalsts var sasniegt proporcijas, kas parsniedz tiem faktiski pieejamas

rezerves. Tad€] NTF nebiitu jasanem argjs atbalsts.

Lai saglabatu ieks€ja tirgus integritati un stabilitati, ir janosaka noteikumi NTF darbibai, jo
1pasi par NTF portfelu struktiiru. Ming€to noteikumu meérkis ir padarit NTF noturigakus un
ierobezot negativas ietekmes izplatiSanas kanalus. Ir vajadzigi vienoti noteikumi
Savienibas méroga, lai nodrosSinatu, ka NTF sp€j apmierinat iegulditaju atpakalpirkSanas
pieprasijumus, jo 1pasi saspringtas tirgus situacijas. Vienoti noteikumi par NTF portfeli ir
vajadzigi ar1, lai nodrosSinatu, ka NTF spgj tikt gala ar butiskiem un pe€k$niem vertspapiru

atpakalpirkSanas pieprasijumiem no lielas iegulditaju grupas.
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Turklat vienoti noteikumi par NTF ir vajadzigi, lai nodroSinatu vienmerigu istermina
finans€juma tirgus darbibu finansu iestadém, korporativo istermina parada vertspapiru
emitentiem un valdibam. Tie tapat ir vajadzigi, lai nodroSinatu vienlidzigu attieksmi pret
NTF iegulditajiem un noverstu to, ka personas, kas v€lu iesniedz atpakalpirkSanas
pieprasijumus, biitu neizdevigaka situacija, ja atpakalpirkSana ir uz laiku apturéta vai ja

NTF tiek likvideéts.

Ir janodroS$ina prudencialo prasibu saskanosana saistiba ar NTF, izstradajot skaidrus
noteikumus, kas uzliek NTF un NFF parvaldniekiem tieSus pienakumus visa Savieniba.
Sada saskanosana veicinatu NTF ka valdibu un korporativas nozares Istermina finansgjuma
avota stabilitati visa Savieniba. Ta ar1 nodroSinatu, ka NTF aizvien ir uzticams instruments

naudas lidzek]u parvaldibas vajadzibam industrijai Savieniba.

2010. gada 9. maija Vadlinijas par Eiropas naudas tirgus fondu vienotu definiciju, ko
piené€musi Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteja, lai raditu NTF minimalus vienlidzigas
konkurences apstaklus Savieniba, gadu péc to stasanas speka tika piemérotas tikai

12 dalibvalstis, tad€jadi paradot, ka joprojam pastav atskirigi valstu noteikumi. Dazadas
valstu pieejas nespéj risinat Savienibas naudas tirgu ievainojamibu un nesp&j mazinat
negativas ietekmes izplatiSanas riskus, tad&jadi apdraudot iek$&ja tirgus darbibu un
stabilitati, ka bija novérojams finansu krizes laika. Tade] kopgjie noteikumiem par NTF,
kas noteikti Saja regula, tiecas sniegt iegulditajiem augstu aizsardzibas Iimeni un noverst
un mazinat jebkuras potencialas negativas ietekmes izplatiSanas risku, kads rodas no

iesp&jamas iegulditaju aizpliiSanas no NTF.
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(10) Nepastavot regulai, ar ko nosaka noteikumus par NTF, valstu IimenT arT turpmak var&tu tikt
pienemti atskirigi pasakumi. Sadi pasakumi turpinatu radit ievérojamus konkurences
kroplojumus, ko izraisa nozimigas atskiribas biitiskos ieguldijumu aizsardzibas standartos.
Atskirigas prasibas attieciba uz portfela sastavu, atbilstigiem aktiviem, to terminu,
likviditati un diversifikaciju, ka arT emitentu un naudas tirgus instrumentu kreditkvalitati,
veido atskirigus iegulditaju aizsardzibas Iimenus, jo ar NTF ieguldijumu iesp&jam saistiti
dazada Itmena riski. Tadel ir butiski pienemt vienotu noteikumu kopumu, lai izvairitos no
negativas ietekmes izplatiSanas Istermina finans€juma tirgii, kas paklautu riskam
Savienibas finanSu tirgus stabilitati. Lai mazinatu sist€misko risku, nemainigas neto aktivu
vertibas naudas tirgus fondiem (NNAV NTF) Savieniba biitu jadarbojas tikai ka valsts
parada NNAV NTF.

(11) Jaunie NTF noteikumi ir balstiti uz Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2009/65/EK", kas veido tiesisko regul&jumu, saskana ar kuru parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumi (PVKIU) veic uznéméjdarbibu, tiek
parvalditi un tirgoti Savieniba, un ar1 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2011/61/ES?, kas veido tiesisko reguléjumu, saskana ar kuru alternativie ieguldijumu fondi

(AIF) veic uznémgjdarbibu, tiek parvalditi un tirgoti Savieniba.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jiilijs) par normativo
un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu veértspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. junijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva
2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011., 1. Ipp.).
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(12)

(13)

Kolektivo ieguldijumu uzn€mumi Savieniba var darboties ka PVKIU, ko parvalda PVKIU
parvaldnieki vai PVKIU ieguldijumu uzné€mumi, kuru darbiba atlauta saskana ar Direktivu
2009/65/EK, vai art ka AIF, ko parvalda alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieki
(AIFP), kuru darbiba atlauta vai kuri registréti saskana ar Direktivu 2011/61/ES. Jaunie
noteikumi par NTF papildina esoSo tiesisko reguléjumu, kas izveidots ar minétajam
direkttvam, tostarp aktiem, kuri pienemti to stenoSanai, un tapéc tie biitu japiemeéro
papildus min&tajam direktivam. Turklat esosaja tiesiskaja regul&juma noteiktie parvaldes
un tirgoSanas noteikumi biitu japieméro NTF atkariba no ta, vai tie ir PVKIU vai AIF.
Tapat NTF parrobezu darbibai biitu atbilstigi japieméro noteikumi par parrobezu
pakalpojumu sniegSanu un tiesibam veikt uznémeéjdarbibu, kas paredzeti

Direktivas 2009/65/EK un 2011/61/ES. Vienlaikus skaidri buitu janosaka, ka vairaki
noteikumi saistiba ar PVKIU ieguldijumu politiku, kas noteikta Direktivas 2009/65/EK

VII nodala, nav piemérojami.

Kolektivo ieguldijumu uzpémumiem, kuru 1pasibas atbilst ar NTF saistitajam Tpasibam,
biitu japiemeéro saskanoti noteikumi. Attieciba uz PVKIU un AIF, kuru mérkis ir
nodros$inat ieneémumus atbilstosi naudas tirgus likmé&m vai saglabat ieguldijuma veértibu un
kuri Sos mérkus censas sasniegt, ieguldot istermina aktivos, pieméram, naudas tirgus
instrumentos vai noguldijumos, vai slédzot pirkSanas ar atpardosanu Iigumus vai konkrétus
atvasinatu finanSu instrumentu ligumus ar vienigo noliiku ierobezot riskus, kas piemit
citiem fonda finanSu instrumentiem, atbilstibai jaunajiem noteikumiem par NTF vajadzetu

biit obligatai.
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(16)

NTF 1pasas iezimes veido akttvu, kuros tie iegulda, un mérku, kurus tie censas sasniegt,
kombinacija. Mérkis piedavat ien€mumus atbilstosi naudas tirgus likmém un mérkis
saglabat ieguldijumu vértibu viens otru neizslédz. Naudas tirgus fondam var biit viens no

Siem merkiem vai abi mérki vienlaikus.

Merkis piedavat ienémumus atbilstosi naudas tirgus likmém ir jasaprot plasaka nozimé.
Gaidamajiem ien€mumiem nav jabut precizi saistitiem ar EONIA, Libor, Euribor vai
jebkuru citu attiecigu naudas tirgus likmi. Nebiitu jauzskata, ka jauno vienoto noteikumu
darbibas joma neattiecas uz PVKIU vai AIF tadgl, ka to merkis ir censties nodroSinat

darbibas rezultatus, kuri ar nelielu starpibu parsniedz naudas tirgus likmi.

Merkis saglabat ieguldijumu vertibu nav jasaprot ka NTF apsolita kapitala garantija. Tas ir
jasaprot ka mérkis, ko PVKIU vai AIF censas sasniegt. leguldijumu vértibas
samazinasanas nenozimé, ka kolektivo ieguldijumu uzne€mums ir mainijis savu mérki

saglabat ieguldijumu vertibu.
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(18)

Ir svarigi, lai PVKIU un AIF, kam piemit NTF raksturigas pazimes, tiktu uzskatiti par NTF
un lai to sp€ja izpildit jaunos vienotos NTF noteikumus tiktu pastavigi parbaudita.
Minétaja noliika kompetentajam iestadém biitu jaizsniedz NTF darbibas atlauja. Attieciba
uz PVKIU atlauju darboties ka NTF tam biitu jaizsniedz PVKIU atlauja pieskirSanas
procesa saskana ar saskanotajam procediiram, kas saskana ar Direktivu 2009/65/EK. Ta ka
attiectba uz AIF saskana ar Direktivu 2011/61/ES nepiemero saskanotas darbibas atlauju
pieskirSanas un uzraudzibas procediiras, ir jaizveido vienoti pamatnoteikumi par darbibas
atlauju pieskirSanu, kas biitu tada pasi ka speka esosie PVKIU saskanotie noteikumi.
Sadam procediiram biitu janodrogina, ka parvaldnieks AIF, kuram pieskirta NTF darbibas

atlauja, ir AIFP, kur$ san€mis darbibas atlauju saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

Lai nodroSinatu, ka visiem kolektivo ieguldijumu uznémumiem, kam piemit NTF
raksturigas pazimes, tiek piemeroti jaunie vienotie noteikumi par NTF, butu jaaizliedz
izmantot nosaukumu “NTF” vai jebkuru citu terminu, kas varétu laut secinat, ka kolektivo
ieguldijumu uznémumam ir NTF raksturigas pazimes, ja vien attiecigajam uzn€émumam
nav izsniegta NTF darbibas atlauja saskana ar So regulu. Lai noveérstu $is regulas
noteikumu apiesanu, kompetentajam iestadém butu jauzrauga to kolektivo ieguldijumu
uzneémumu darbiba tirgt, kas veic uznémejdarbibu vai tiek tirgoti to jurisdikcija, lai
parliecinatos, ka tie launpratigi neizmanto NTF nosaukumu vai nelauj secinat, ka tie ir

NTF, nenodrosinot atbilstibu jaunajam tiesiskajam reguléjumam.
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(19) Ta ka PVKIU un AIF var biit veidoti dazadas juridiskas formas, kuras ne vienmér pieskir
tiem juridiskas personas statusu, §1s regulas noteikumi, kas paredz, ka NTF jarikojas, ir
jasaprot ka atsauce uz NTF parvaldnieku gadijumos, kad NTF ir veidots ka PVKIU vai

AIF, kas nevar pats rikoties, jo tam nav juridiskas personas statusa.

(20) Noteikumos par NTF portfeli buitu skaidri janosaka aktivu kategorijas, kuras ir atbilstigas
NTF ieguldijumu veikSanai, un nosacijumi, ar kadiem tas ir atbilstigas. Lai nodrosinatu
NTF integritati, butu jaaizliedz NTF iesaistities dazos finanSu darfjumos, kas apdraudétu to

ieguldijumu stratégiju un mérkus.

(21) Naudas tirgus instrumenti ir parvedami instrumenti, kurus parasti tirgo naudas tirgd, un tie
ietver valsts iek$€ja aizneémuma paradzimes, vietgjo parvaldes iestazu paradzimes,
noguldijumu sertifikatus, komercialus vertspapirus, bankas parvedu vekselus un vidgja
termina vai 1stermina paradzimes. Naudas tirgus instrumentiem vajadz&tu biit atbilstigiem
NTF ieguldijumu veikSanai vienigi tad, ja tie atbilst terminu ierobeZojumiem un ja NTF

uzskata, ka tiem ir augsta kreditkvalitate.

(22) Papildus gadijumam, kad NTF saskana ar fonda darbibas noteikumiem vai dibinasanas
dokumentiem iegulda noguldijumos bankas, vajadz€tu bt iesp&jai atlaut NTF turét papildu
likvidus aktivus, pieméram, naudas lidzeklus bankas konta, kas ir pieejami jebkura laika.
Sadu papildu likvidu aktivu turé$ana varétu biit pamatota, inter alia, lai segtu kart&jos vai
arkartas maksajumus, pardoSanas gadijuma — uz laiku, kas nepiecieSams, lai no jauna

iegulditu atbilstigos aktivos.
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(24)

Vertspapirosanas un ar aktiviem nodro§inati komerciali vertspapiri (ABKV), butu jauzskata
par atbilstigiem, ciktal tie atbilst dazam prasibam. Ta ka finansu krizes laika dazi
vertspapirosanas gadijumi bija 1pasi nestabili, biitu janosaka zinami kvalitates kriteriji
vertspapirosanai un ABKV lai par atbilstigiem atzitu tikai tadu veértspapiroSanu un ABKV,
kuru darbiba ir sekmiga. Kamér Eiropas Parlamenta un Padomes regula par vienkarSu,
parredzamu un standartiz&tu (VPS) vertspapirosanu, kura ir ierosinata (ierosinata regula
par VPS vertspapirosanu), v€l nav pienemta un piem&rojama, piemérojot $o regulu, biitu
jalauj NTF ieguldit vertspapirosana un ABKV apmeéra, kas neparsniedz 15 % no to
aktiviem. Komisijai butu japienem delegétais akts, lai nodros§inatu, ka, piemérojot $o
regulu, ir japieméro kriteriji VPS vertspapirosanas noteikSanai. Kad sak piemé&rot minéto
deleggto aktu, butu jalauj NTF ieguldit vertspapirosana un ABKV tada apméra, kas
neparsniedz 20 % no to aktiviem, savukart Iidz 15 % no aktiviem vajadz&tu biit atlautam

ieguldit vertspapirosana un ABKV, kas nav VPS.

NTF biitu jalauj ieguldit noguldijumos tada méra, ka tas jebkura laika var iznemt savu
ieguldijumu. Reala iespéja iznemt ieguldijumu tiktu mazinata, ja sodanaudas, kas saistitas
ar pirmstermina iznemsanu, biitu tik lielas, ka parsniegtu pirms ieguldijumu iznemsanas
uzkratos procentus. Sa iemesla dé] NTF biitu pienacigi jaraugas, lai neveiktu noguldijumus
kreditiestad@s, kuru pieme&rotas sodanaudas ir virs videja Iimena, vai neveiktu parak ilga

termina noguldijumus, ja rezultata ir jamaksa parak liela sodanauda.
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(26)

Lai nemtu v&ra banku nozares struktiiru atSkiribas Savieniba, jo Tpasi mazakas dalibvalstis
vai dalibvalstis, kuras banku nozare ir loti koncentréta un kuras NTF biitu neekonomiski
izmantot kreditiestades pakalpojumus cita dalibvalsti, piemeram, ja tas ietvertu valiitas
mainu un visas ar to saistitas izmaksas un riskus, biitu japielauj zinama elastiba

diversifikacijas prasibas attieciba uz noguldijjumiem viena un taja pasa kreditiestade.

Atvasinatajiem finan$u instrumentiem, kuri ir atbilstigi NTF ieguldijumiem, butu jakalpo
tikai procentu likmes riska un valiitas riska ierobezoSanai, un to pamata esosajiem
instrumentiem vajadz&tu bt tikai procentu likm&m, arvalstu valttas likmém, valtitam vai
indeksiem, kas parstav miné&tas kategorijas. Atvasinato finansu instrumentu izmantoSana
jebkadiem citiem mérkiem vai saistiba ar citiem pamata esoSiem aktiviem butu jaaizliedz.
Atvasinatie finansu instrumenti biitu jaizmanto tikai ka papildinajums NTF stratégijai,
nevis ka galvenais riks NTF mérku sasniegsanai. Ja NTF veic ieguldijumus aktivos, kas
izteikti no NTF valiitas atSkiriga valiita, no NTF parvalditaja tiek sagaidits, ka tiks pilniba
ierobezots valiitas mainas kursa risks, tostarp, izmantojot atvasinatos finanSu instrumentus.
NTF vajadzetu but tiesigiem ieguldit atvasinatos finanSu instrumentos, ja mingtos
instrumentus tirgo reguléta tirgii, ka min&ts Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta a),
b) vai c) apakSpunkta, vai ja tos tirgo arpus birzas, ar noteikumu, ka ir ieveroti dazi

nosacijumi.
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(28)

(29)

NTF biitu javar izmantot pirksanas ar atpardoSanu ligumus ka Iidzekli, lai iegulditu brivos
naudas Iidzeklus uz loti Tsu terminu, ar noteikumu, ka pozicija ir pilniba nodrosinata. Lai
aizsargatu iegulditajus, ir janodroSina, ka pirkSanas ar atpardoSanu ligumu gadijuma
sniegtais nodro§inajums ir augstas kvalitates un neuzrada lielu korelaciju ar darfjjumu
partnera darbibas rezultatiem, lai izvairitos no negativas ietekmes darfjuma partnera
saistibu nepildisanas gadijuma. Turklat butu jaatlauj NTF ieguldit pardosanas ar atpirkSanu
ligumos apmera, kas neparsniedz 10 % no ta aktiviem. Citus efektivus portfela parvaldibas
pan€mienus, tostarp vertspapiru aizdosanu un aiznemsanos, NTF nebtitu jaizmanto, jo tie

var apdraudét NTF ieguldijumu mérku sasniegSanu.

Lai ierobezotu risku, ko NTF uznemas, ir biitiski samazinat darijjumu partnera risku,
piemérojot NTF portfelim skaidri noteiktas diversifikacijas prasibas. Saja noliika pirksanas
ar atpardoSanu ligumi biitu pilniba janodrosSina un, lai ierobezotu operacionalo risku, viena
pirkSanas ar atpardoSanu liguma darjjumu partnerim nebiitu javeido vairak par 15 % no
NTF aktiviem. Uz visiem arpusbirzas atvasinatajiem finanSu instrumentiem biitu

jaattiecina Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012",

Prudencialu apsvérumu dél un lai izvairitos no ta, ka NTF isteno nozimigu ietekmi uz
emitenta parvaldibu, biitu jaizvairas no NTF ieguldijumu parmeérigas koncentracijas viena

un ta pasa emitenta emitetos ieguldijumos.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jilijs) par
arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darijumu partneriem un darjjumu
registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. Ipp.).
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(30)

NTF, kuri darbojas vienigi ka darbinieku uzkrajumu shémas, biitu jaspej atkapties no
dazam prasibam, ko piemeéro ieguldijumiem citos NTF, ciktal uz $adu shému dalibniekiem,
kas ir fiziskas personas, attiecas ierobezojosi atpakalpirkSanas nosacijumi, kas nav saistiti
ar tirgus tendencém, bet gan ar konkrétiem un iepriek§ paredzamiem dzives notikumiem,
tadiem ka pensionéS$anas, un citiem Tpasiem apstakliem, tostarp, bet ne tikai galvenas
dzivesvietas iegadi, SkirSanos, slimibu vai bezdarbu. Ir svarigi, lai darbiniekiem butu
atlauts ieguldit NTF, kas tiek uzskatiti par vienu no drosakajiem Tstermina ieguldijumiem.
iegulda NTF ar savu darbinieku uzkrajumu shému starpniecibu, nevar atpirkt savus
ieguldijumus p&c pieprasijuma. AtpakalpirkSana ir iesp€jama vienigi gadijuma, ja notiek
konkréts ieprieks paredzams dzives notikums. Tapéc darbinieki nevares atpirkt savus

ieguldijumus NTF pat saspringtas tirgus situacijas.
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(€2)) NTF vajadzetu biit pienakumam veikt ieguldijumus augstas kvalitates atbilstigos aktivos.
Tade] NTF biitu jaizveido prudenciala iek$€ja kreditkvalitates noveért€juma procediira to
naudas tirgus instrumentu, vertspapirosanu un ABKV kreditkvalitates noteikSanai, kuros tas
plano ieguldit. Saskana ar Savienibas tiesibam, ar kuram ierobezo parmeérigu palausanos uz
kreditreitingiem, ir svarigi, lai NTF izvairitos no mehaniskas un parmeérigas palausanas uz
reitingiem, ko izsniegusas kreditreitingu agentiiras. NTF biitu jasp&j izmantot reitingus ka
papildinajumu pasu veiktajam atbilstigo aktivu kvalitates novert§jumam. NTF
parvaldniekiem biitu javeic jauns naudas tirgus instrumentu, vertspapiroSanu un ABKV
novertejums ik reizi, kad notiek biitiskas izmainas, jo 1pasi, ja NTF parvaldnieks uzzina, ka
kada naudas tirgus instrumenta, vertspapirosanas vai ABKV reitings pazeminats zem
diviem augstakajiem Tstermina kreditreitingiem, ko sniegusi jebkura kreditreitinga
agentiira, kas reguléta un sertificéta saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(EK) Nr. 1060/2009". Saja noliika NTF parvaldniekiem biitu jaspéj izveidot iek$gjo
procediiru, lai atlasttu konkrétajam NTF ieguldijumu portfelim piemérotas kreditreitingu
agentlras un noteiktu, cik biezi NTF butu jauzrauga $o agentliru sniegtie reitingi.

Kreditreitingu agentiiru atlasei vajadz&tu but konsekventai laika gaita.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1060/2009 (2009. gada 16. septembris)
par kreditreitingu agentiram (OV L 302, 17.11.2009., 1. Ipp.).
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(32) Nemot vera tadu starptautisko organizaciju ka /OSCO un FSP paveikto darbu, ka ar1
Savienibas tiesibas, tostarp Regulu (EK) Nr. 1060/2009 un Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2013/14/ES”, nav lietderigi - noliika novérst iegulditaja parmérigu
palausanos uz kreditreitingiem - aizliegt kadu produktu, tostarp NTF pasutit vai finansét

argju kreditreitingu.

(33) Lai nodrosinatu, ka NTF parvaldnieki neizmanto atskirigus novert§juma krit€rijus naudas
tirgus instrumenta, vertspapiroSanas vai ABKV kreditkvalitates noveérteéSanai un tadgjadi
pieskir atskirigu riska raksturojumu vienam un tam pasam instrumentam, ir svarigi, lai
NTF parvaldnieki izmantotu vienadus kritérijus. Saja noliika bitu jasaskano naudas tirgus
instrumentu, vertspapiroSanu un ABKV novertésanas kriteriju minimums. Ieksgjas
kreditkvalitates novertéSanas kriteriju pieméri ir instrumenta emitenta kvantitativi
mérijumi, pieméram, finansu raditaji, bilances dinamika un pelnitspgjas vadlinijas, no
kuriem katrs tiek novertéts un salidzinats ar [idzigiem nozares un grupas uzn€émumiem, un
instrumenta emitenta kvalitativi mérijumi, pieméram, parvaldes efektivitate un korporativa
stratégija, no kuriem katru analizé ar mérki noteikt, vai emitenta vispargja stratégija
neapdraud ta kreditkvalitati nakotné. Labveligam ieksgjas kreditkvalitates novertéSanas
rezultatam biitu jaatspogulo tas, ka instrumentu emitenta kreditsp&ja un instrumentu

kredttkvalitate ir pietickama.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/14/ES (2013. gada 21. maijs), ar ko groza
Direktivu 2003/41/EK par papildpensijas kapitala uzkrasanas institiiciju darbibu un
uzraudzibu, Direktivu 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzn€émumiem (PVKIU) un
Direktivu 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem attieciba uz
parmeérigu palausanos uz kreditreitingiem (OV L 145, 31.5.2013., 1. Ipp.).
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(34)

(35)

(36)

Lai izstradatu parredzamu un saskanotu ieksgjas kreditkvalitates novert€juma procediiru,
NTF parvaldniekam bitu jadokumenté procediira un kreditkvalitates novertgjumi. Sai
prasibai biitu janodroSina, ka procediira tiek ieverots skaidrs noteikumu kopums, ko
iesp&jams uzraudzit, un ka izmantotas metodes saskana ar So regulu péc pieprasijuma tiek

pazinotas iegulditajiem un kompetentajam iestadém.

Lai samazinatu NTF portfela risku, ir svarigi noteikt terminu ierobeZojumus, nosakot
maksimalo pielaujamo vidgjo sverto terminu (Weighted Average Maturity —WAM ) un

vid€jo sverto darbibas laiku (Weighted Average Life — WAL).

WAM izmanto, lai noteiktu NTF jutigumu pret mainigajam naudas tirgus procentu likmeém.
Nosakot WAM , parvaldniekiem biitu janem véra atvasinato finanSu instrumentu,
noguldijumu, pardosanas ar atpirk$anu ligumu un pirkSanas ar atpardosanu ligumu ietekme
un jaatspogulo to ietekme NTF procentu likmes riska. Ja NTF iesaistas mijmainas
darfjuma, lai izveidotu riska poziciju fiksétas likmes instrumenta, nevis mainigas likmes

instrumenta, nosakot WAM , tas biitu janem véra.
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(37) WAL izmanto NTF portfela kreditriska noteikSanai, nemot vera to, ka, jo ilgak tiek atlikta
pamatsummas atmaksa, jo augstaks ir kreditrisks. WAL izmanto ar1 NTF portfela
likviditates riska ierobeZoSanai. Pret&ji WAM aprékinaSanai, aprékinot WAL mainigas
likmes vertspapiriem un strukturétiem finansu instrumentiem, nevar izmantot dienu, kura
parskatitas procentu likmes, un ta vieta izmanto tikai finanSu instrumenta noteikto galigo
terminu. Termins, ko izmanto, aprékinot WAL, ir atlikusais termin$ l1dz oficialajai
atpakalpirkSanai, jo tas ir vienigais datums, par kuru parvalditajsabiedriba var pamatoti
sagaidit, ka taja instruments tiks dz€sts. Nemot véra atsevisku vertspapirosanu un ABKV
pamata esoSo aktivu raksturigas 1pasibas, amortiz€jamu instrumentu gadijuma vajadzetu
biit iesp&jamam balstit WAL uz amortiz€jamu instrumentu terminu aprékinu, pamatojoties
vai nu uz $adu instrumentu ligumisko amortizacijas profilu vai uz tadu pamata esoso aktivu

amortizacijas profilu, kuri veido naudas pliismas $adu instrumentu atpakalpirkSanai.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 17
LV



(38) Lai stiprinatu NTF sp&ju apmierinat atpakalpirkSanas pieprasijumus un noverstu situaciju,
ka NTF aktivi jalikvide ar Joti diskontétam cenam, NTF riciba pastavigi vajadzetu biit
minimalam daudzumam likvidu aktivu, kuru termins ir diena vai nedéla. Aktivos, kuru
termins$ ir diena, bitu jaietver tadi aktivi ka naudas Iidzekli, vertspapiri, kuru termins ir
viena darba diena, un pirkSanas ar atpardoSanu ligumi. Aktivos, kuru termins ir nedéla,
butu jaietver tadi aktivi ka naudas Iidzekli, vertspapiri, kuru termins ir viena nedéla, un
pirkSanas ar atpardosanu ligumi. Valsts parada NNAV NTF un zema svarstiguma neto
aktivu vértibas NTF (ZSNAV NTF) gadijuma ikned€las likviditates prasibas ierobezota
procentuala apmeéra butu jaieklauj ar1 valdibas vertspapiri, kuru atlikuSais termins ir
190 dienas un kurus var realizet viena darba diena. Mainigas neto aktivu vértibas NTF
(MNAYV NTF) gadijuma ikned@las likviditates prasibas ierobezota procentuala apméra
butu jaieklauj arT naudas tirgus instrumenti vai atbilstigo NTF akcijas vai ieguldijumu
apliecibas ar noteikumu, ka tas var realizét piecas darba dienas. Lai aprékinatu tadu aktivu
Ipatsvaru, kuru termins ir diena vai nedéla, biitu jaizmanto aktiva oficialais termins. Var
nemt veéra to, ka NTF parvaldnieks var izbeigt ligumu 1sa termina. Pieméram, ja pirkSanas
ar atpardoSanu Iigumu var izbeigt, par to vienu dienu ieprieks bridinot, tas biitu jauzskata
par aktivu, kura termins ir diena. Ja parvaldniekam ir iespgja atsaukt naudu no noguldijuma
konta, par to vienu darba dienu ieprieks bridinot, tas biitu jauzskata par aktivu, kura
termins ir diena. Ja finansu instruments ietver pardosanas iesp&jas ligumu un minéto
pardoSanu var brivi var veikt ik dienu vai piecu darba dienu laika, un pardoSanas norunas
cena ir tuva sagaidamajai instrumenta vertibai, minétais instruments biitu jauzskata

attiecigi par aktivu, kura termigs ir diena vai nedéla.
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(39) Ta ka NTF var ieguldit aktivos ar dazadiem terminu intervaliem, ir svarigi, lai iegulditaji
spetu izskirt dazadu kategoriju NTF. Tadeé] NTF biitu jaklasific€ vai nu ka 1stermina NTF,
vai ka standarta NTF. Istermina NTF mérkis ir piedavat ienesigumu péc naudas tirgus
likm@m, vienlaikus nodrosinot augstako iesp&jamo drosibas limeni iegulditajiem. Ar isu

WAM un WAL istermina NTF ilguma risks un kreditrisks tiek noturéts zema Iiment.

(40) Standarta NTF mérkis ir piedavat ienesigumu, kas ir nedaudz lielaki par naudas tirgus
ienesigumu, un tadel tie iegulda aktivos, kuriem ir ilgaks termins. Lai panaktu $adus
lielakus darbibas rezultatus, standarta NTF biitu jalauj portfela riskam piemérot plasakus

ierobezojumus, pieméram, WAM un WAL.

(41) Saskana ar Direktivas 2009/65/EK 84. pantu to NTF, kas ir PVKIU, parvaldnieki arkartas
gadijumos, ja apstakli to prasa, var uz laiku apturét vertspapiru atpakalpirkSanu. Saskana ar
Direktivas 2011/61/ES 16. pantu un Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 231/2013"

47. pantu to NTF, kas ir AIF, parvaldnieki var piemérot ipasu kartibu, ka rikoties fondu

aktivu negaiditas nelikviditates gadijuma.

! Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 231/2013 (2012. gada 19. decembris), ar ko papildina
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem,
vispargjiem darbibas nosacijumiem, depozitarijiem, saistibu Ipatsvaru, parskatamibu un
uzraudzibu (OV L 83, 22.3.2013., 1. Ipp.).
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(42) Lai nodrosinatu pienacigu likviditates parvaldibu, NTF butu jaievies skaidra politika un
procediiras iegulditaju iepazisanai. Politikai, kas NTF parvaldniekam ir jaievies, biitu
japalidz saprast NTF iegulditaju bazi tiktal, lai varétu paredzet lielus atpakalpirkSanas
pieprasijumus. Lai NTF nebiitu jasaskaras ar pekSniem lieliem atpakalpirkSanas
pieprasijumiem, Tpasa uzmaniba biitu japievers lieliem iegulditajiem, kas parstav bitisku
NTF aktivu dalu, piemé&ram, vienam iegulditajam, kura parstavéta aktivu dala parsniedz
tadu aktivu proporcionalo dalu, kuru termins ir viena diena. Kad vien iespg&jams, NTF
parvaldniekam butu japarbauda ta iegulditaju identitate, pat ja tos parstav nominalie konti,

portali vai citi netie$i pirc€ji.

(43) Istenojot prudencialu riska parvaldibu, NTF vismaz divreiz gada biitu javeic stresa
testéSana. Tiek sagaidita NTF parvaldnieka riciba NTF finanSu poziciju stiprinasanai, ja

stresa testu rezultati norada uz ievainojamibu.
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(44)

(45)

Lai atspogulotu akttvu faktisko vertibu, prieksroka biitu dodama tadai vértejuma metodei
ka novert€§jumam péc tirgus vertibas. NTF parvaldniekam nebiitu jaatlauj izmantot
noverte§jumu péc modela, ja novert€§jums péc tirgus vertibas lauj iegiit ticamu aktiva
vertibu, jo noveértéjumam peéc modela piemit tendence sniegt neprecizaku verte§jumu. Tadi
aktivi ka valsts iek$g€ja aiznémuma paradzimes un vietjo parvaldes iestazu paradzimes,
vidgja termina vai Tstermina paradzimes, parasti ir tie, kuriem ir paredzams uzticams
novert&jums pec tirgus vertibas. Novertgjot komercialus vertspapirus vai noguldijumu
sertifikatus, NTF parvaldniekam biitu japarbauda, vai otrreiz€jais tirgus nodroSina precizu
cenas piedavajumu. Emitenta piedavata atpirkSanas cena ar1 tiek uzskatita par labu aplési
komerciala vertspapira vertibai. Dazus aktivus, pieméram, dazus nelikvidus arpusbirzas
atvasinatos finanSu instrumentus, var biit griiti novertét péc tirgus vertibas. Tada gadijjuma
un ja novertéjums pec tirgus vertibas nesniedz ticamu aktivu vertibu, NTF parvaldniekam
butu janosaka aktiva patiesa vertiba, izmantojot novert€sanu péc modela, pieméram, NTF
parvaldniekam butu jaizmanto tirgus dati, piem&ram, salidzinamu emisiju un salidzinamu
emitentu ienakumi vai aktiva naudas plismu diskontéSana. Novertg§juma pec modela aktiva
patiesas vértibas noteik$anai izmanto finan§u mode]us. Sadus modelus var izstradat,
piem&ram, pats NTF vai ar1 NTF var izmantot argju treSo personu, pieméram, datu

sniedz&ju esosos modelus.

Valsts parada NNAV NTF mérkis ir saglabat ieguldito kapitalu, vienlaikus nodroSinot
augstu likviditates [imeni. Vairakumam valsts parada NNAV NTF neto aktivu vértiba
(NAV) uz akciju vai ieguldijumu apliecibu ir noteikta, pieméram, EUR 1, USD 1 vai GBP
1, kad tie sadala ieneémumus iegulditajiem. Pargjie valsts parada NNAV NTF uzkraj

ienémumus fonda NAV, vienlaikus uzturot aktiva 1sto vertibu nemainigu.
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(46)

(47)

(48)

Lai nemtu veéra valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF 1patnibas, arT tiem butu jalauj
izmantot starptautiski atzitu amortizeétas iegades vertibas metodi, ka izklastits
starptautiskajos gramatvedibas standartos, ko Savieniba pienémusi attieciba uz daziem
aktiviem. Tomer, lai nodroSinatu, ka starpiba starp nemainigo NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu un NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu tiek pastavigi
uzraudzita, valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF biitu arT jaaprékina to aktivu

vertiba, balstoties uz tirgus cenu vai noveértgjumu péc modela.

Ta ka NTF ir japublicé NAV, kas atspogulo visas izmainas ta aktivu vértiba, publicéta
NAV ir janoapalo vismaz lidz tuvakajam bazes punktam vai ta ekvivalentam. Tadgjadi, ja
NAYV tiek publicéta konkréta naudas vieniba, pieméram, EUR 1, papildu vértibas izmainas
bitu javeic ik péc EUR 0,0001. Ja NAV ir EUR 100, papildu vértibas izmainas biitu javeic
ik peéc EUR 0,01. Turklat, ja NTF ir valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF, NTF
biitu jasp&j publicét nemainigo NAV un starpibu starp nemainigo NAV un NAV. Sada
gadijuma nemainigo NAV aprékina, noapalojot NAV Iidz tuvakajam centam neto aktiva

vertibai EUR 1 (izmainas ik péc EUR 0,01).

Lai varétu mazinat iesp&jamos iegulditaju atpakalpirkSanas pieprasijumus arkartigi
saspringta tirgus situacija, visiem valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF biitu jaievies
noteikumi par likviditates maksam un atpakalpirkSanas ierobezojumiem, lai nodrosinatu
iegulditaju aizsardzibu un noverstu situaciju, kad prieksrocibas giist ieguldita;ji, kuri pirmie
iesniedz atpakalpirkSanas pieprasijumu. Likviditates maksam biitu pienacigi jaatspogulo
izmaksas, ko NTF rada likviditates panakSana, un tam nevajadz€tu biit soda maksajumam,

kas kompensé zaud&jumus, ko citi iegulditaji cietusi atpakalpirkSanas rezultata.
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(49)

(50)

Argjs atbalsts, kas sniegts NTF nolika uzturét likviditati vai stabilitati vai kas faktiski ir ar
tadu ietekmi, palielina risku, ka negativa ietekme var izplatities no NTF nozares uz pargjo
finanSu nozari. Tre$am personam, tostarp kreditiestadém, citam finanSu iestadém vai
juridiskam personam, kas ietilpst viena un taja pasa grupa ka NTF, kuras sniedz sadu
atbalstu, varétu but interese to darit tadel, ka tam ir vai nu ekonomiska interese
parvalditajsabiedriba, kas parvalda NTF, vai tadel, ka tas v€las izvairities no reputacijas
apdraud&juma gadijuma, ja to vards tiktu saistits ar NTF saistibu neizpildi. Ta ka §Ts tresas
personas ne vienmér skaidri uznemas saistibas sniegt vai garant€t atbalstu, pastav
nenoteiktiba par to, vai §ads atbalsts tiks pieSkirts, kad NTF tas biis vajadzigs. Minétajos
apstaklos sponsora atbalsta diskrecionarais raksturs veicina nenoteiktibu tirgus dalibnieku
vida par to, kas segs NTF zaud&jumus, ja tadi tieS$am radisies. Minéta nenoteiktiba var
padarit NTF vel ievainojamakus saistiba ar ieguldijumu aizpliiSanu finansu nestabilitates
periodos, kad lielaki finanSu riski ir izteiktaki un kad rodas bazas par sponsoru finansialo
dzivotsp€ju un sp&ju sniegt atbalstu saistitajiem NTF. Min&to iemeslu d€] aréjs atbalsts

NTF biitu jaaizliedz.

[egulditaji pirms ieguldijumu veiksanas NTF bitu skaidri jainforme par to, vai NTF ir
istermina vai standarta NTF un vai NTF ir valsts parada NNAV NTF, ZSNAV NTF vai
MNAYV NTF. Lai izvairitos no iegulditaju nepamatotam ceribam, visos reklamas
dokumentos biitu skaidri janorada, ka NTF nav garantétu ieguldijumu instruments. NTF ar1
biitu ik nedélu jadara iegulditajiem pieejama vél cita informacija, tostarp portfela terminu

sadalfjums, kredita profils un detaliz&ta informacija par NTF 10 lielakajiem iegulditajiem.
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(51) Papildus zinosanai, kas jau javeic saskana ar Direkttvu 2009/65/EK vai
Direktivu 2011/61/ES, un lai nodroSinatu, ka kompetentas iestades sp&j noteikt, uzraudzit
un reaggét uz riskiem NTF tirgh, NTF bitu jazino to kompetentajam iestadém detalizets
saraksts ar informaciju par NTF, tostarp par NTF veidu un raksturigajam pazimém,
portfela raditajiem un informaciju par aktiviem, kas tiek tureti portfeli. Kompetentajam
iestadem visa Savieniba butu konsekventi javac minétie dati, lai iegtitu butiskas zinasanas
par galvenajam attistibas tendencém NTF tirgii. Lai veicinatu kopigu analizi par potencialu
NTF ietekmi uz tirgu Savieniba, §adi dati butu jaiesniedz Eiropas Uzraudzibas iestadei
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei) (EVTI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un

Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010", kurai biitu javeido centrala NTF datubaze.

(52) NTF kompetentajai iestadei biitu japarbauda, vai NTF spgj pastavigi atbilst §is regulas
prasibam. Tadg] biitu japieskir kompetentajam iestadém visas nepiecieSamas uzraudzibas
un izmekleSanas pilnvaras, tostarp sp&ja piemerot noteiktas sankcijas un pasakumus, lai
kompetentas iestades varétu pildit savas funkcijas saistiba ar So regulu. Minétajam
pilnvaram nebiitu jaskar pilnvaras, kas noteiktas saskana ar Direktivam 2009/65/EK un
2011/61/ES. PVKIU vai AIF kompetentajam iestadém ar1 biitu japarliecinas par visu to
kolektivo ieguldijumu uznpémumu atbilstibu, kam piemit NTF 1pasibas un kas eksiste bridi,

kad $1 regula stajas speka.

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza
Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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(53)

(34)

(35)

Lai turpmak precizetu §is regulas papildu tehniskos elementus, biitu jadelegé Komisijai
pilnvaras pienemt aktus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD)

290. pantu attieciba uz to, lai ieviestu savstarp€jas atsauces uz VPS vertspapirosanas un
ABKYV kritérijiem, lai noteiktu aktiviem piemé&rojamas kvantitativas un kvalitativas
likviditates un kreditkvalitates prasibas un lai noteiktu kreditkvalitates novertéSanas
kriterijus. Ir Tpasi biitiski, lai Komisija, veicot sagatavosanas darbus, rikotu atbilstigas
apspriesanas, tostarp ekspertu [imeni, un lai min&tas apspriesanas tiktu rikotas saskana ar
principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila lestazu noliguma par labaku likumdosanas
procesu’. Jo pasi, lai deleg@to aktu sagatavosana nodroinatu vienadu dalibu, Eiropas
Parlaments un Padome visus dokumentus sanem vienlaicigi ar dalibvalstu ekspertiem un
minéto iestazu ekspertiem ir sistematiska piekluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmém,

kuras notiek delegéto aktu sagatavoSana.

Komisija biitu arT japilnvaro pienemt istenosanas tehniskos standartus, pienemot
istenoSanas aktus saskana ar LESD 291. pantu un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010
15. pantu. EVTI biitu jauztic izstradat istenoSanas tehnisko standartu projektus attieciba uz
zinojumu iesniegSanas veidlapu, kura ietverta informacija par NTF kompetentajam

iestadeém, un iesniegt tos Komisijai.

EVTI butu jaspgj attieciba uz So regulu 1stenot visas pilnvaras, kas tai uztic€tas ar
Direktivam 2009/65/EK un 2011/61/ES. Tai arT tiek uzticets izstradat istenoSanas tehnisko

standartu projektus.

OV L 123, 12.5.2016., 1. Ipp.
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(56) Komisijai I1dz ... [pieci gadi p&c §1s regulas speka stasanas dienas] biitu javeic Sts regulas
parskatiSana. Miné&taja parskatiSana biitu jaapsver §is regulas piemerosana giita pieredze un
jaanalizg€ ietekme uz dazadiem ekonomikas aspektiem, kas saistiti ar NTF. Taja ar1 biitu
jaapsver ar1 ietekme uz iegulditajiem, NTF un NTF parvaldniekiem Savieniba. Taja ar1
bitu jaizverte, kada loma NTF ir dalibvalstu emitéta vai garantéta parada pirkSana,
vienlaikus nemot v&ra $ada parada 1pasas iezimes, nemot veéra to, ka tam ir loti buitiska
nozime dalibvalstu finansésana. Turklat parskatiSana biitu janem véra Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013" 509. panta 3. punkta minétais zinojums, s
regulas ietekme uz Tstermina finans€juma tirgiem un regul&juma attistibu starptautiska
Itmeni. Visbeidzot, Komisijai lidz ... [pieci gadi p&c $is regulas speka staSanas dienas] biitu
jaiesniedz zinojums par to, vai ir iesp&jams ieviest ES valsts parada kvotu 80 % apméra, jo
ES 1stermina valsts parada instrumentu emitéSanu reglament€ Savienibas tiesibas un Iidz ar
to no prudencialas uzraudzibas viedokla ir pamatoti piemeérot preferencialu attieksmi
pretéji tam, ka tas ir arpussavienibas valsts parada gadijuma. Ta ka paslaik ir vérojama ES
istermina valsts parada instrumentu nepietickamiba un pastav nenoteiktiba attieciba uz
jaunizveidoto ZSNAV NTF tendencém, Komisijai [idz ... [pieci gadi péc §1s regulas speka
staSanas dienas] butu japarskata tas, vai ES valsts parada kvotas ievieSana 80 % apméra ir
dzivotspéjiga, tostarp jaizverte, vai ZSNAV NTF modelis ir kluvis par piemé&rotu
alternativu arpussavienibas valsts parada NNAV NTF.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par
prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam,
un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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(57) Saja regula paredzétajiem jaunajiem vienotajiem noteikumiem par NTF biitu jaatbilst
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivai 95/46/EK" un Eiropas Parlamenta un Padomes

Regulai (EK) Nr. 45/2001 2,

(58) Ta ka §1s regulas mérkus, proti, nodroSinat vienotas prudencialas, parvaldibas un
parredzamibas prasibas, ko piem&ro NTF visa Savieniba, tai pasa laika apzinoties
vajadzibu lidzsvarot NTF droSumu un uzticamibu ar naudas tirgu efektivu darbibu un
dazado iesaistito personu izmaksam, nevar efektivi sasniegt dalibvalstts un ta ka to meéroga
un ietekmes dél tos var labak sasniegt Savienibas Itmeni, Savieniba var pienemt
pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates
principu. Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu §1 regula paredz

tikai to, kas ir vajadzigs miné€to merku sasniegSanai.

(59) Saja regula paredzétie jaunie vienotie noteikumi par NTF ievéro pamattiesibas un
principus, kas ir skaidri atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, jo 1pasi paterétaju
aizsardziba, darfjumdarbibas briviba un personas datu aizsardziba. Jaunie vienotie

noteikumi par NTF biitu japieméro saskana ar min€tajam tiesibam un principiem,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 95/46/EK (1995. gada 24. oktobris) par personu
aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti (OV L 281,
23.11.1995., 31. Ipp.).

2 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 45/2001 (2000. gada 18. decembris) par
fizisku personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi Kopienas iestades un
struktiras un par $adu datu brivu apriti (OV L 8, 12.1.2001., 1. Ipp.).

PE-CONS 59/1/16 REV 1 27
LV



I nodala

Visparigi noteikumi

1. pants

Prieksmets un darbibas joma

1. Si regula paredz noteikumus par naudas tirgus fondiem (NTF), kas veic uznémgjdarbibu,
tiek parvalditi vai tirgoti Savieniba, attieciba uz finanSu instrumentiem, kuri ir atbilstigi
NTF ieguldijumiem, NTF portfeli, NTF aktivu novértésanu un zinoSanas prasibam saistiba

ar NTF.
So regulu pieméro kolektivo ieguldfjumu uzpemumiem:

a)  kuriem atbilstigi Direktivai 2009/65/EK ir nepiecieSama vai kuri ir sanémusi

darbibas atlauju ka PVKIU vai kuri ir AIF atbilstigi Direktivai 2011/61/ES;
b)  kuri iegulda 1stermina aktivos; un

c¢)  kuriem ir noteikts viens vai kumulativi meérki, kas piedava ienesigumu atbilstosi

naudas tirgus likmém vai saglabajot ieguldijuma vértibu.

2. Dalibvalstis nenosaka nekadas papildu prasibas joma, uz kuru attiecas $1 regula.
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2. pants
Definicijas

Saja regula pieméro §adas definicijas:

1))

2)

3)

4)

5)

“Istermina aktivi” ir finansu aktivi ar atlikuSo terminu, kas neparsniedz divus gadus;

“naudas tirgus instrumenti” ir naudas tirgus instrumenti, ka definéts
Direktivas 2009/65/EK 2. panta 1. punkta o) apakSpunkta, un instrumenti, ka tie ming&ti
Komisijas Direktivas 2007/16/EK" 3. panta;

“parvedami vertspapiri” ir parvedami vertspapiri, ka defin€ts Direktivas 2009/65/EK 2.
panta 1. punkta n) apakSpunkta, un instrumenti, ka tie minéti Direktivas 2007/16/EK
2. panta 1. punkta;

“pardoSanas ar atpirkSanu ligums” ir jebkur§ ligums, ar kuru viena puse darijjuma partnerim
nodod vertspapirus vai jebkadas tiesibas, kas saistitas ar to ipaSumtiesibam, ieverojot
apnemsanos tos atpirkt par noteiktu cenu nakotnes datuma, kas ir noteikts vai kas ir

janosaka;

“pirkSanas ar atpardoSanu ligums” ir jebkurs ligums, ar kuru viena puse no darijjuma
partnera sanem vertspapirus vai tiesibas, kas saistitas ar to paSumtiesibam vai
nodroS§inajumu, nemot vera saistibas tos atpardot par noteiktu cenu nakotnes datuma, kas ir

noteikts vai kas ir janosaka;

Komisijas Direktiva 2007/16/EK (2007. gada 19. marts), ar ko 1steno Padomes Direktivu
85/611/EEK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu

vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU), paskaidrojot atseviSkas
definicijas (OV L 79, 20.3.2007., 11. Ipp.).
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

“vertspapiru aizdevums” jeb “ve€rtspapiru aizneémums” ir jebkurs darTjums, ar kuru iestade
vai tas darjjumu partneris nodod vertspapirus, ar noteikumu, ka aizn€mgjs apnemas atdot

lidzvertigus vertspapirus kada nakotnes datuma vai kad to pieprasis vertspapiru aizdevejs;
Sads darfjums tiek saukts par "vertspapiru aizdevumu" iestadei, kas nodod vertspapirus, un

par "vértspapiru aizneémumu" — iestadei, kurai vertspapiri tiek nodoti;

“vertspapirosana” ir vertspapirosSana, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta
1. punkta 61. apakSpunkta;

“novert€jums pec tirgus vertibas” ir poziciju novertejums, kas balstas uz brivi pieejamam,
no neitraliem avotiem ieglitam nosléguma cenam, tostarp birZzas cenam, visparatzitu

verteSanas sistému cenam vai vairaku neatkarigu tirgt atzitu makleru noteiktajam cenam;

“novertejums péc modela” ir jebkurs novertejums, kas salidzinams ar etalonu,

ekstrapol&jams vai citadi aprekinams no vienas vai vairakam tirgus vertibam;

“amortiz€tas iegades vertibas metode” ir novertéSanas metode, saskana ar kuru aktiva
iegades izmaksas vértiba tiek korigéta, nemot véra prémiju amortizéSanu vai diskontu lidz

termina beigam,;

“valsts parada nemainigas neto aktivu vertibas NTF” jeb “valsts parada NNAV NTF” ir
NTF:

a)  kas tiecas saglabat nemainigu neto aktivu vertibu (NAV) uz akciju vai ieguldijumu

apliecibu;

b)  kura fonda ienakumi tiek uzkrati ik dienu un tos var vai nu izmaksat iegulditajam, vai

ar1 izmantot, lai iegadatos vairak fonda akciju vai ieguldijumu apliecibu;
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c)  kura aktivi parasti tiek verteti pec amortizetas iegades vertibas metodes un NAV tiek

noapalota uz tuvako augstako procentpunktu vai ta ekvivalentu valiitas izteiksmé; un

d)  kas vismaz 99,5 % no saviem aktiviem iegulda 17. panta 7. punkta minétajos
instrumentos, pirkSanas ar atpardosanu ligumos, kuri nodroSinati ar valdibas paradu,

ka min&ts 17. panta 7. punkta, un naudas lidzeklos;

12) “zema svarstiguma neto aktivu vértibas NTF” jeb “ZSNAV NTF” ir NTF, kas atbilst 29.,
30. un 32. panta un 33. panta 2. punkta b) apakSpunkta noteiktajam 1pasajam prasibam;

13) “mainigas neto aktivu vértibas NTF” jeb “MNAV NTF” ir NTF, kas atbilst 29. un
30. panta un 33. panta 1. punkta noteiktajam ipaSajam prasibam;

14) “istermina NTF” ir NTF, kas iegulda atbilstigos naudas tirgus instrumentos, kuri miné&ti 10.
panta 1. punkta, un kam pieméro 24. panta izklastitos noteikumus par portfeli;

15) “standarta NTF” ir NTF, kas iegulda atbilstigos naudas tirgus instrumentos, kuri mingti 10.
panta 1. punkta, un kam pieméro 25. panta izklastitos noteikumus par portfeli;

16) “kreditiestade” ir kreditiestade, ka defin€ts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta
1. apakSpunkta;

17) “NTF kompetenta iestade” ir:
a)  attieciba uz PVKIU — PVKIU piederibas dalibvalsts kompetenta iestade, kas

noteikta saskana ar Direkttvas 2009/65/EK 97. pantu;
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b) attieciba uz ES AIF — AIF piederibas dalibvalsts kompetenta iestade, ka definéts
Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta p) apakSpunkta;

c)  attieciba uz arpussavienibas AIF — jebkura no §adam iestadém:

1) tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura arpussavienibas AIF tiek tirgots

Savieniba bez pases;

i1)  ta ES AIFP kompetenta iestade, kas parvalda arpussavienibas AIF, ja

arpussavienibas AIF tiek tirgots Savieniba ar pasi vai netiek tirgots Savieniba,

1i1)  atsauces dalibvalsts kompetenta iestade, ja arpussavienibas AIF neparvalda ES

AIFP un tas tiek tirgots Savieniba ar pasi;

18) “oficialais termin§” ir datums, kad pilna apmeéra jaatmaksa vertspapira pamatsumma un uz
kuru neattiecas nekada iesp&ja to brivi izveleties;

19) “vidgjais svertais termins” jeb “WAM ” ir visu NTF portfeli esoSo aktivu videja lidz
oficialajam terminam atlikusa laika raditajs vai, ja atlikusSais laiks ir 1saks - lidz nakamajai
procentu likmes parskatiSanai atbilstigi naudas tirgus procentu likmei, un kas atspogulo
katra aktiva relativo Tpatsvaru turéjuma;

20) “vidgjais svertais darbibas laiks™ jeb “WAL” ir visu NTF portfeli esoSo aktivu vid&ja lidz
oficialajam terminam atlikusa laika raditajs, kas atspogulo katra aktiva relativo Tpatsvaru
turgjuma;

21) “atlikuSais termins$” ir laiks, kas atlicis lidz ve€rtspapira oficialajam terminam;
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22) “1sa pardosana” ir NTF veikta tadu instrumentu pardosana, kuri pardosanas liguma
noslégSanas bridi NTF nepieder, tostarp pardoSana, ja pardosanas liguma nosl€gsanas bridi
NTF ir aizn@mies vai vienojies aiznemties instrumentu, lai to nodotu norékinasanas bridi,

iznemot:

a)  pardoSanu, ko viena vai otra puse veic ar pardosanas ar atpirkSanu ligumu, ja viena
puse ir piekritusi pardot otrai pusei vertspapiru par noteiktu cenu un otra puse

apnemusies veélaka datuma pardot vertspapiru atpakal par citu noteiktu cenu, vai

b)  nakotnes [igumu vai citu atvasinatu instrumentu ligumu sl€gsanu, ja ir vienoSanas

pardot vertspapirus par noteiktu cenu nakotnes datuma;

23) “NTF parvaldnieks” — attieciba uz NTF ir PVKIU, PVKIU parvaldnieks vai attieciba uz
pasparvalditu PVKIU — PVKIU ieguldijumu sabiedriba, un attieciba uz NTF, kas ir AIF
— AIFP vai ieksgji parvaldits AIF.

3. pants
NTF veidi
1. NTF veido viena no sadiem veidiem:
a) MNAV NTF;
b)  valsts parada NNAV NTF;
c) ZSNAV NTF.
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NTYV darbibas atlauja skaidri norada NTF veidu, izraugoties no 1. punkta minétajiem.

4. pants
NTF darbibas atlaujas pieskirsana

Kolektivo ieguldijumu uznémums Savieniba veic uznéméjdarbibu, tiek tirgots un

parvaldits ka NTF tikai tad, ja tas ir san€mis darbibas atlauju atbilstigi Sai regulai.
Sada darbibas atlauja ir deriga visas dalibvalstTs.

Kolektivo ieguldijumu uznémumam, kam vajag PVKIU darbibas atlauju atbilstigi
Direktivai 2009/65/EK un NTF darbibas atlauju atbilstigi Sai regulai, pirmoreiz pieskir
atlauju darboties ka NTF, piemérojot PVKIU atlaujas pieSkirSanas procediru atbilstigi
Direktivai 2009/65/EK.

Ja kolektivo ieguldijumu uznémums jau ir sane€mis PVKIU darbibas atlauju atbilstigi
Direktivai 2009/65/EK, tas var iesniegt pieteikumu NTF darbibas atlaujas sanemsanai

saskana ar §a panta 4. un 5. punkta noteikto proceduru.

Kolektivo ieguldijumu uzpémumam, kas ir AIF un kam vajag NTF darbibas atlauju
atbilstigi Sai regulai, pieSkir NTF darbibas atlauju, ieverojot 5. panta noteikto atlauju

pieskirSanas procediiru.

Kolektivo ieguldijumu uznémumam NTF darbibas atlauju nepieskir, ja NTF kompetenta

iestade nav sanémusi pieradijumu, ka NTF sp&s izpildit visas $is regulas prasibas.
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5. Lai sanemtu NTF darbibas atlauju, kolektivo ieguldijumu uzn€mums iesniedz savai

kompetentajai iestadei visus Sos dokumentus:

a)  NTF darbibas noteikumus vai dibinasanas dokumentus, tostarp noradi par to, kada
NTF veids tas ir no 3. panta 1. punkta noraditajiem;

b)  NTF parvaldnieka identifikaciju;

c)  depozitarija identifikaciju;

d)  aprakstu vai jebkadu informaciju par NTF, kas pieejama iegulditajiem;

e) aprakstu vai jebkadu informaciju par noteikumiem un procediiram, kas
nepiecieSamas, lai tiktu izpilditas II 1idz VII nodalas prasibas;

f)  jebkuru citu informaciju vai dokumentu, ko pieprasa NTF kompetenta iestade, lai
parliecinatos par atbilstibu §1s regulas prasibam.

6. Kompetentas iestades reizi ceturksni inform& EVTI par darbibas atlaujam, kas pieskirtas

vai anul@tas, ieverojot So regulu.

7. EVTI uztur centralu publisku registru, kura identificéts katrs NTF, kam pieskirta darbibas

atlauja atbilstigi Sai regulai, ta veids saskana ar 3. panta 1. punktu, vai tas ir 1stermina vai

standarta NTF, NTF parvaldnieks un NTF kompetenta iestade. Registru dara pieejamu

elektroniska formata.
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5. pants
Procediira darbibas atlaujas pieskirsanai NTF, kas ir AIF

1. AIF pieskir NTF darbibas atlauju tikai tad, ja NTF kompetenta iestade apstiprina
pieteikumu, ko iesniedzis AIFP, kuram atbilstigi Direktivai 2011/61/ES jau ir pieskirta
atlauja parvaldit NTF, kas ir AIF, un apstiprina ar1 fonda darbibas noteikumus un izvéleto

depozitariju.
2. Iesniedzot pieteikumu par tada NTF, kas ir AIF, parvaldisanu, AIFP, kurs sanémis atlauju,
iesniedz NTF kompetentajai iestadei:

a)  rakstisku ligumu ar depozitariju;

b)  informaciju par portfela un riska parvaldibas un administrativo darbibu delegesanas

kartibu saistiba ar AIF;

c) informaciju par to NTF, kas ir AIF un ko AIFP parvalda vai plano parvaldit,

ieguldijumu stratégijam, riska profilu un citam raksturigam pazimém.

Saistiba ar $a punkta pirmaja dala minétajiem dokumentiem NTF kompetenta iestade var
prasit AIFP kompetentajai iestadei skaidrojumu un informaciju vai apliecinajumu, ka uz
NTF attiecas AIFP parvaldiSanas atlauja. AIFP kompetenta iestade sniedz atbildi 10 darba

dienu laika p&c $ada pieprasijuma.

3. Par jebkuriem turpmakiem grozijumiem dokumentos, kas minéti 2. punkta, AIFP

nekavejoties informé NTF kompetento iestadi.
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NTF kompetenta iestade noraida AIFP pieteikumu tikai tada gadijuma, ja piem&rojams

kads no Siem:

a)  AIFP neatbilst $ai regulai;

b)  AIFP neatbilst Direktivai 2011/61/ES;

c)  AIFP kompetenta iestade nav pieSkirusi tam atlauju parvaldit NTF;
d)  AIFP nav iesniedzis 2. punkta minétos dokumentus.

Pirms pieteikuma noraidiSanas NTF kompetenta iestade konsult€jas ar AIFP kompetento

iestadi.

Lai pieskirtu AIF atlauju darboties ka NTF, netiek prasits, lai AIF parvaldnieks biitu AIFP,
kam pieskirta darbibas atlauja AIF piederibas dalibvalsti, vai lai AIFP veic vai delegé
darbibas AIF piederibas dalibvalsti.

AIFP divu ménesu laika p&c visu pieteikuma dokumentu iesniegSanas tiek informéts par to,

vai AIF ir vai nav pieskirta atlauja darboties ka NTF.

NTF kompetenta iestade nepieskir AIF atlauju darboties ka NTF, ja AIF ir juridiski liegts

tirgot ta akcijas vai ieguldijumu apliecibas ta piederibas dalibvalsti.
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6. pants

Nosaukuma “NTF” izmantoSana

PVKIU vai AIF izmanto nosaukumu “naudas tirgus fonds” jeb “NTF” attieciba uz sevi vai
ta emitetam akcijam vai ieguldijumu apliecibam tikai tad, ja PVKIU vai AIF ir pieskirta

darbibas atlauja saskana ar So regulu.

PVKIU vai AIF neizmanto maldino$u vai neprecizu nosaukumu, kas liecinatu, ka tas ir

NTF, ja vien tam nav pieskirta NTF darbibas atlauja saskana ar So regulu.

PVKIU vai AIF nepiemit raksturigas pazimes, kas ir péc butibas lidzigas 1. panta 1. punkta

mingtajam, ja vien tam nav pieskirta NTF darbibas atlauja saskana ar So regulu.

Nosaukuma “naudas tirgus fonds”, “NTF” vai cita tada nosaukuma, kas rada iespaidu, ka
PVKIU vai AIF ir NTF, izmantoSana ir ta izmantoSana jebkados ar&jos dokumentos,
prospektos, zinojumos, apliecinajumos, reklama, pazinojumos, vestul@s vai jebkura cita
materiala, kas adresé€ts vai paredzets izplatiSanai iesp&jamajiem iegulditajiem, ieguldijumu
apliecibu turétajiem, akcionariem vai kompetentajam iestadém rakstiski, mutiski,

elektroniski vai jebkada cita forma.

7. pants

Piemérojamie noteikumi

NTF un NTF parvaldnieks pastavigi atbilst $ai regulai.
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2. NTF, kas ir PVKIU, un NTF parvaldnieks pastavigi atbilst Direktivas 2009/65/EK

prasibam, ja vien $aja regula nav noradits citadi.

3. NTF, kas ir AIF, un NTF parvaldnieks pastavigi atbilst Direktivas 2011/61/ES prasibam, ja

vien $aja regula nav noradits citadi.

4. NTF parvaldnieks ir atbildigs par atbilstibas nodroSinaSanu $ai regulai un ir atbildigs par

jebkuriem zaud&jumiem vai izdevumiem, kas rodas saistiba ar neatbilstibu $ai regulai.

5. Si regula neliedz NTF piemérot ieguldijumu ierobeZojumus, kas ir stingraki neka 3aja

regula noteiktie.

II nodala

Pienakumi attieciba uz NTF ieguldijumu politiku

I IEDALA

VISPARIGI NOTEIKUMI UN ATBILSTIGI AKTIVI

8. pants

Visparigi principi

1. Ja NTF ietilpst vairak neka viena ieguldijumu apakSstruktiira, tad, piemérojot II lidz VII

nodalu, katru apaksstruktiru uzskata par atsevisku NTF.
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2. NTF, kam ir darbibas atlauja ka PVKIU, nepieméro Direktivas 2009/65/EK 49. lidz
50.a panta, 51. panta 2. punkta un 52. [idz 57. panta noteiktos pienakumus attieciba uz

PVKIU ieguldijumu politiku, ja vien $aja regula skaidri nav noradits citadi.

9. pants
Atbilstigi aktivi

1. NTF iegulda tikai viena vai vairakas $adu finansu aktivu kategorijas un tikai ieverojot $aja

regula paredz€tos nosacijumus:

a)  naudas tirgus instrumentos, tostarp finanSu instrumentos, kurus atseviski vai kopigi
emit&jusas vai garantgjusas Savieniba, dalibvalstu valsts, regionalas un vietgjas
administracijas vai dalibvalstu centralas bankas, Eiropas Centrala banka, Eiropas
Investiciju banka, Eiropas Investiciju fonds, Eiropas Stabilizacijas mehanisms,
Eiropas FinanSu stabilitates instruments, tresas valsts centrala varas iestade vai
centrala banka, Starptautiskais Valiitas fonds, Starptautiska Rekonstrukcijas un
attistibas banka, Eiropas Padomes Attistibas banka, Eiropas Rekonstrukcijas un
attistibas banka, Starptautisko norékinu banka vai jebkura cita attieciga starptautiska

finanSu iestade vai organizacija, kura iesaistijusies viena vai vairakas dalibvalstis;

b)  atbilstigas vertspapirosanas un ar aktiviem nodroSinatos komercialos vertspapiros

(ABKV);
¢)  noguldijumos kreditiestades;

d) atvasinatos finansu instrumentos;
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e)  pardosanas ar atpirkSanu ligumos, kas atbilst 14. panta paredz&tajiem nosacijumiem,;
f)  pirkSanas ar atpardosanu ligumos, kas atbilst 15. panta paredz€tajiem nosacijumiem;
g) citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas.

2. NTF neveic nevienu no $adam darbibam:
a) ieguldiSanu aktivos, kas nav minéti 1. punkta;

b)  $adu instrumentu Tso pardoSanu — naudas tirgus instrumenti, vertspapirosanas, ABKV

un citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas;

¢) neveido tieSas vai netiesas riska pozicijas kapitala veértspapiros vai preces, tostarp
izmantojot atvasinatus finansu instrumentus, sertifikatus, kuri tos parstav, uz tiem
balstitus indeksus vai jebkadus citus lidzeklus vai instrumentus, kas veidotu riska

poziciju tajos;

d)  vertspapiru aizdevuma vai vertspapiru aiznémuma ligumu, vai jebkadu citu tadu

ligumu slégsanu, kas apgriitinatu NTF aktivus;

e) naudas lidzeklu aiznems$anos un aizdoSanu.

3. NTF var turét papildu likvidus aktivus saskana ar Direktivas 2009/65/EK 50. panta
2. punktu.
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10. pants

Atbilstigi naudas tirgus instrumenti

Naudas tirgus instrumentu uzskata par atbilstigu NTF ieguldijumiem ar noteikumu, ka tas

atbilst visam $Tm prasibam:

a) tas ietilpst viena no naudas tirgus instrumentu kategorijam, kas min&tas

Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta a), b), ¢) vai h) apakSpunkta,
b) tam piemit kada no $adam alternativam raksturigdm pazimeém:

1)  ta oficialais termins emisijas bridi ir 397 dienas vai 1saks,

i1)  ta atlikuSais termins$ 11dz atpakalpirkSanai ir 397 dienas vai 1saks;

c) naudas tirgus instrumenta emitents un naudas tirgus instrumenta kvalitate sanémusi

labveligu vertgjumu, ieveérojot 19. lidz 22. pantu;
d) ja NTF iegulda vertspapirosana vai ABKV, uz to attiecas 11. panta noteiktas prasibas.

Neatkarigi no 1. punkta b) apakSpunkta standarta NTF ir arT atlauts ieguldit naudas tirgus
instrumentos, kuru atlikusais termins 1idz oficialajam terminam ir divi gadi vai 1saks, ar
noteikumu, ka Iidz nakamajai procentu likmes parskatiSanas dienai atlikusais laikposms ir
397 dienas vai Tsaks. Saja noliika naudas tirgus instrumentiem ar mainigu likmi un naudas
tirgus instrumentiem ar nemainigu likmi, ko ierobeZo ar mijmainas darfjumiem, piemeéro

naudas tirgus likmi vai indeksu.
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3. Sa panta 1. punkta c) apak$punktu nepieméro naudas tirgus instrumentiem, ko emitgjusi
vai garant&jusi Savieniba, dalibvalsts centrala iestade vai centrala banka, Eiropas Centrala
banka, Eiropas Investiciju banka, Eiropas Stabilizacijas mehanisms vai Eiropas FinanSu

stabilitates instruments.

11. pants
Atbilstigas vertspapirosanas un ABKV

1. Gan vertspapirosanu, gan ABKV uzskata par atbilstigu NTF ieguldijumiem, ja
vertspapiro$ana vai ABKV ir pietieckami likvidi, ir sapémusi labv€ligu novertéjumu,

ieveérojot 19. 1idz 22. pantu, un ir kads no Siem:
a)  vertspapiro$ana, ki mindts Komisijas Delegétas regulas (ES) 2015/61" 13. panta;
b)  ABKYV, kas emitéti saskana ar ABKV programmu, kuru:

1)  pilniba atbalsta reguléta kreditiestade, kas sedz visus likviditates, kredita un
vertibas samazinajuma riskus, ka ar1 kart€jas darijumu izmaksas un kartéjas ar
ABKYV saistitas programmas izmaksas, ja nepiecieSams garant€t iegulditajam

jebkuru ar ABKV saistitu summu izmaksu pilna apmera,

i1)  nav atkartota vertspapiro$ana un vertspapiroSanas pamata esosie riska darjjumi

katra ABKV darTjuma limeniI neietver nevienu veértspapiroSanas poziciju,

! Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu
kreditiestadem (OV L 11, 17.1.2015., 1. Ipp.).
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iii)  neietver sint€tisku vertspapirosanu, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013
242. panta 11. punkta;

c)  vienkarSa, parredzama un standartizéta (VPS) vertspapiro$ana vai vienkarsi,

parredzami un standartizeéti ABKV'.

2. Istermina NTF var ieguldit 1. punkta mingtajas vértspapiroSanas vai ABKV ar noteikumu,

ka attiecigi ir izpildits jebkurs no Siem nosacTjumiem:

a)  $apanta 1. punkta a) apakSpunkta mingto vertspapiroSanu oficialais termins
emitéSanas bridi ir divi gadi vai 1saks un Iidz nakamajai procentu likmes

parskatiSanas dienai atlikuSais laikposms ir 397 dienas vai 1saks;

b)  $apanta 1. punkta b) un c) apakSpunkta minéto vertspapiroSanu vai ABKV oficialais

termin$ emit€Sanas bridi vai atlikusais termins ir 397 dienas vai 1saks;

c) S$apanta 1. punkta a) un ¢) apakSpunkta ming€tas vertspapirosanas ir amortiz&jami

instrumenti un to vid€jais svertais darbibas laiks ir divi gadi vai Tsaks.

3. Standarta NTF var ieguldit 1. punkta min&tajas veértspapirosanas vai ABKV ar noteikumu,

ka attiecigi ir izpildits jebkurs§ no Siem nosacijumiem:

a)  $apanta l. punkta a), b) un c) apakSpunkta minéto vertspapiroSanu un ABKV
oficialais termin$ emit€Sanas bridi vai atlikuSais termins ir divi gadi vai 1saks un lidz
nakamajai procentu likmes parskatiSanas dienai atlikusais laikposms ir 397 dienas

vai 1saks;

b)  §a panta 1. punkta a) un c) apakSpunkta minétas vertspapiroSanas ir amortiz&jami

instrumenti un to vid&jais svertais darbibas laiks ir divi gadi vai 1saks.
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Komisija I1dz dienai, kas ir seSus ménesus p&c ierosinatas regulas par VPS veértspapiroSanu
speka stasanas dienas, saskana ar 45. pantu pienem delegétu aktu, ar ko groza $o pantu,
ievieSot atbilstoSajos §is regulas noteikumos savstarpgju atsauci uz kritérijiem VPS
vertspapiroSanu un 4ABKV identificéSanai. Grozijums stajas speka velakais seSus ménesus
pec minéta delegéta akta stasanas speka vai péc attiecigo ierosinataja regula par VPS
vertspapirosanu ieviesto noteikumu piemerosanas dienas atkariba no ta, kur§ datums ir

velaks.

Piemerojot pirmo dalu, kritériji VPS vertspapirosanu un ABKV identific€Sanai ietver

vismaz:

a)  prasibas attieciba uz vertspapiroSanas vienkarSumu, tostarp to patieso pardosanas

raksturu un ar risku izvertéSanu saistito standartu ieveéroSanu;

b)  prasibas attieciba uz vertspapiroSanas standartizaciju, tostarp prasibas par riska

atskaitijumiem;

c)  prasibas attieciba uz vertspapirosanas parredzamibu, tostarp informacijas sniegSanu

potencialajiem iegulditajiem;

d) attieciba uz ABKV - papildus a), b) un c) apakSpunktam — prasibas attieciba uz

sponsoru un sponsora atbalstu ABKV programmai.
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12. pants
Atbilstigi noguldijumi kreditiestades

Noguldijums kreditiestade ir atbilstigs NTF ieguldijumiem ar noteikumu, ka ir izpilditi visi Sie

nosacijumi:

a) noguldijums ir atmaksajams p&c pieprasijuma vai to iesp&jams iznemt jebkura laika;

b) noguldijuma termins neparsniedz 12 meénesus;

c) kreditiestades juridiska adrese ir dalibvalstt vai, ja kreditiestades juridiska adrese ir tresa

valsti, uz to attiecas prudencialas prasibas, ko uzskata par lidzvertigam Savienibas tiesibas
noteiktajam saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 107. panta 4. punkta noteikto

procediiru.

13. pants

Atbilstigi atvasindtie finansu instrumenti

Atvasinats finansu instruments ir atbilstigs NTF ieguldijumiem ar noteikumu, ka to tirgo reguléta
tirgt, ka minéts Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta a), b) vai c) apakSpunkta, vai arpus

birzas, un ar noteikumu, ka ir izpilditi visi Sie nosacijumi:

a) atvasinato finansu instrumentu pamata esosie instrumenti ir procentu likmes, valiitas

mainas kursi, valiitas vai indeksi, kas parstav vienu no minétajam kategorijam;

b) atvasinatais finansu instruments kalpo tikai tam, lai ierobezotu procentu likmes vai valiitas

mainas kursa riskus, kas piemit citiem NTF ieguldijumiem;
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d)

darfjumu partneri darfjumos ar arpusbirzas atvasinatiem instrumentiem ir institicijas, uz
kuram attiecas prudencials reguléjums un uzraudziba un kuras ietilpst kategorijas, ko

apstiprinajusi NTF kompetenta iestade;
arpusbirzas atvasinatos instrumentus katru dienu ticami un pamatoti vérte un tos péc NTF

iniciativas jebkura laika var pardot, likvidet vai slégt ar ieskaitu par patieso vertibu.

14. pants

Atbilstigi pardosanas ar atpirkSanu ligumi

PardoSanas ar atpirksanu ligums ir atbilstigs, lai NTF to varétu noslégt, ar noteikumu, ka ir izpilditi

visi $ie nosactjumi:

a) to izmanto pagaidam uz laiku, kas neparsniedz septinas darba dienas, vienigi likviditates
parvaldibas noliikos un nevis tados ieguldijumu noltikos, kas nav c) apakSpunkta minétie;
b) darfjumu partnerim, kas saskana ar pardosanas ar atpirk$anu Iigumu sanem NTF nodotos
aktivus ka nodroSinajumu, aizliegts Sos aktivus pardot, ieguldit, iekilat vai ka citadi nodot
bez NTF ieprieks€jas piekriSanas;
c) naudas lidzeklus, ko NTF sanémis atbilstosi pardoSanas ar atpirkSanu ligumam, var:
1) noguldit saskana ar Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta f) apakSpunktu vai
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d)

i1)  ieguldtt 15. panta 6. punkta ming&tajos aktivos, bet ne citadi ieguldit atbilstigos

aktivos, ka min€ts 9. panta, nodod vai citadi izmantot atkartoti;

naudas lidzekli, ko NTF sanémis atbilstosi pardoSanas ar atpirkSanu ligumam, neparsniedz

10 % no ta aktiviem;
NTF ir tiesibas jebkura bridi izbeigt ligumu, iesniedzot pazinojumu ne vairak ka divas
darba dienas ieprieks.

15. pants

Atbilstigi pirkSanas ar atpardosanu ligumi

PirkSanas ar atpardosSanu ligums ir atbilstigs, lai NTF to var€tu noslégt, ar noteikumu, ka ir
izpilditi visi Sie nosacijumi:
a)  NTF ir tiesibas jebkura bridi izbeigt ligumu, iesniedzot pazinojumu ne vairak ka

divas darba dienas ieprieks;

b)  tirgus vertiba aktiviem, kas sanemti saskana ar pirksSanas ar atpardosanu ligumu visu

laiku ir vismaz vienada ar izmaksatajiem naudas Iidzekliem.

Aktivi, ko NTF sanémis saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu ligumu, ir naudas tirgus

instrumenti, kas atbilst 10. panta noteiktajam prasibam.

Aktivus, ko NTF sanémis saskana ar pirkSanas ar atpardosanu ligumu, nepardod, neiegulda

no jauna, neiekila vai citadi nenodod.
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3. NTF saskana ar pirkSanas ar atpardosanu Iigumu nesanem veértspapiroSanu un ABKV.

4. Aktivi, ko NTF sanem saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu ligumu, ir pietickami
diversificeti ar maksimalo paklautibu viena emitenta riskam 15 % apmeéra no NTF NAV,
iznemot, ja minétie aktivi ir naudas tirgus instrumenti, kas atbilst 17. panta 7. punkta
prasibam. Turklat aktivus, ko NTF sanem saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu ligumu, ir
emit&jusi struktiira, kas ir neatkariga no darfjuma partnera, un par kuru ir paredzams, ka tai

nebiis augsta korelacija ar darfjuma partnera darbibas rezultatiem.

5. NTF, kas slédz pirkSanas ar atpardoSanu ligumu, nodroSina, ka tas var atsaukt visu naudas
summu jebkura bridi, pamatojoties vai nu uz uzkrajumu metodi, vai novert€jumu péc tirgus
vertibas. Ja naudu var atsaukt jebkura laika, pamatojoties uz noveértg§jumu péc tirgus
vertibas, pirkSanas ar atpardoSanu liguma novért€jumu péc tirgus vertibas izmanto NTF

NAYV aprekinasanai.

6. Atkapjoties no $a panta 2. punkta, NTF saskana ar pirksSanas ar atpardosanu ligumu var
sanemt likvidus parvedamus aktivus vai naudas tirgus instrumentus, kas neatbilst 10. panta
noteiktajam prasibam, ar noteikumu, ka minétie aktivi atbilst vienam no Siem

nosacijumiem:

a)  tos ir emit&jusi vai garant&jusi Savieniba, kadas dalibvalsts centrala iestade vai
centrala banka, Eiropas Centrala banka, Eiropas Investiciju banka, Eiropas
Stabilizacijas mehanisms vai Eiropas Finansu stabilitates mehanisms, ar noteikumu,

ka ir sanemts labveligs novertejums, ieverojot 19. lidz 22. pantu;
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b)  tos ir emit&jusi vai garant&jusi tresas valsts centrala iestade vai centrala banka, ar

noteikumu, ka ir sanemts labveligs noveértéjums, ieveérojot 19. lidz 22. pantu.

Par aktiviem, kas sanemti saskana ar pirkSanas ar atpardosanu ligumu atbilstigi §2 punkta
pirmajai dalai, atklaj informaciju NTF iegulditajiem saskana ar Eiropas Parlamenta un

Padomes Regulas (ES) 2015/2365" 13. pantu.

Aktivi, kas sanemti saskana ar pirkSanas ar atpardosanu Iigumu atbilstigi §a punkta

pirmajai dalai, atbilst 17. panta 7. punkta prasibam.

7. Komisija tiek pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 45. pantu, lai papildinatu $o
regulu, precizgjot likviditates kvantitativas un kvalitativas prasibas, kas piem&rojamas
6. punkta minétajiem aktiviem, un kreditkvalitates kvantitativas un kvalitativas prasibas,

kas piem@rojamas $a panta 6. punkta a) apakSpunkta min&tajiem aktiviem.

Mingtajos noliikos Komisija nem vera zinojumu, kas min&ts Regulas (ES) Nr. 575/2013

509. panta 3. punkta.

Komisija pienem delegétos aktus, kas minéti pirmaja dala, ne vélak ka ... [seSi ménesi péc

§1s regulas spéka stasanas dienas].

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/2365 (2015. gada 25. novembris) par
vertspapiru finans€Sanas darfjumu un atkalizmantoSanas parredzamibu un ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 337, 23.12.2015., 1. Ipp.).
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16. pants
Atbilstigas NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas

1. NTF var iegadaties citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas ("mérka NTF") ar

noteikumu, ka ir izpilditi visi $ie nosacijumi:

a)  ne vairak ka 10 % no ta mérka NTF aktiviem ir iesp&jams saskana ar ta fonda
darbibas noteikumiem vai dibinasanas dokumentiem kopuma ieguldit citu NTF

akcijas vai ieguldijumu apliecibas;
b)  meérka NTF nav akciju vai ieguldijumu apliecibu ieguvéja NTF.

NTF, kura akcijas vai ieguldijumu apliecibas ir iegiitas, neiegulda ieguvéja NTF

laikposma, kura ieguv€jam NTF ir ta akcijas vai ieguldijumu apliecibas.

2. NTF var iegadaties cita NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas ar noteikumu, ka viena

NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas neiegulda vairak ka 5 % no saviem aktiviem.

3. NTF var ieguldit citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas kopuma ne vairak ka 17,5 %

no saviem aktiviem.

4. Citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas ir atbilstigas NTF ieguldijumiem ar

noteikumu, ka ir izpilditi visi Sie nosactjumi:

a)  mérka NTF ir darbibas atlauja atbilstigi Sai regulai;
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b) jamerka NTF tie$i vai ar deleg&jumu parvalda tas pats parvaldnieks, kur$ parvalda
ieguvéju NTF, vai cits uznémums, ar kuru ieguvéja NTF parvaldnieku ir saistits ar
kopigu vadibu vai kontroli, vai ar biitisku tieSu vai netieSu lidzdalibu, mérka NTF vai
mingta cita uznémuma parvaldniekam ir aizliegts iekasét parakstiSanas vai
atpakalpirkSanas maksas par ieguvéja NTF ieguldijumu mérka NTF akcijas vai

ieguldijumu apliecibas;

c) jaNTF iegulda citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas 10 % no saviem akttviem

val vairak:

1)  minéta NTF prospekta atklaj informaciju par parvaldiSanas maksu maksimalo

apjomu, kadu var piemérot paSam NTF un citiem NTF, kuros tas iegulda, un

i1)  gada parskata norada to maksimalo parvaldiSanas maksu proporciju, kas

iekasetas no pasa NTF un no citiem NTF, kuros tas iegulda.

5. Sa panta 2. un 3. punkts neattiecas uz NTF, kas ir AIF, kam ir pieskirta darbibas atlauja

saskana ar 4. panta 5. punktu, ja ir izpilditi visi Sie nosacijumi:

a)  NTF tirgo vienigi darbinieku uzkrajumu shéma, ko reglamente valsts tiesibas un kuru

iegulditaji ir tikai fiziskas personas;

b)  darbinieku uzkrajumu shéma, kas minéta a) apakSpunkta, lauj iegulditajiem atpirkt
savus ieguldijumus, vienigi piem&rojot ierobezojosus atpakalpirkSanas noteikumus,
kas noteikti valsts tiesibas un saskana ar ko atpakalpirkSana var notikt tikai zinamos

apstaklos, kas nav saistiti ar tirgus tendencém.
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Atkapjoties no 1 panta 2. un 3. punkta, NTF, kas ir PVKIU, kuram ir pieskirta darbibas
atlauja saskana ar 4. panta 2. punktu, var iegadaties cita NTF akcijas vai ieguldijumu
apliecibas saskana ar Direktivas 2009/65/EK 55. vai 58. pantu, ievérojot $adus

nosacijumus:

a)  NTF tirgo, izmantojot vienigi darbinieku uzkrajumu shémas, ko reglamente valsts

tiestbas un kuru ieguldita;ji ir tikai fiziskas personas;

b)  §is dalas a) apakSpunkta min&ta darbinieku uzkrajumu sh&ma lauj iegulditajiem
atpirkt savus ieguldijumus, vienigi piemé&rojot ierobezojosos atpakalpirkSanas
nosacijumus, kas noteikti valsts tiesibas un saskana ar kuriem atpakalpirkSana var

notikt tikai zinamos apstak]os, kas nav saistiti ar tirgus tendencém.

6. Istermina NTF var ieguldit tikai citu Tstermina NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas.
7. Standarta NTF var ieguldit istermina NTF un standarta NTF akcijas vai ieguldijumu
apliecibas.
I IEDALA

NOTEIKUMI PAR IEGULDIJUMU POLITIKU

17. pants
Diversifikacija

1. NTF iegulda ne vairak ka:

a) 5 % no saviem aktiviem naudas tirgus instrumentos, vertspapiro$sanas un ABKV, ko

emitgjusi viena struktira;
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b) 10 % no saviem aktiviem noguldijumos viena kreditiestadg, ja vien banku nozares
struktiira dalibvalsti, kura NTF ir domicils, nav tada, ka nepietiek dzivotspejigu
kreditiestazu, lai izpilditu minéto diversifikacijas prasibu un NTF ir ekonomiski
neizdevigi veikt noguldijumus cita dalibvalsti, — $ada gadijuma lidz 15 % no ta

aktiviem var ieguldit noguldijumos viena kreditiestadg.

Atkapjoties no 1. punkta a) apakSpunkta, MNAV NTF var ieguldit [idz 10 % no saviem
aktiviem naudas tirgus instrumentos, vertspapirosanas un ABKV, ko emitgjusi viena
struktiira, ar noteikumu, ka kopg&ja vertiba sadiem naudas tirgus instrumentiem,
vertspapirosanam un ABKV, kurus MNAV NTF tur katra emitétajstruktira, kura tas

iegulda vairak neka 5 % aktivu, neparsniedz 40 % no ta aktivu vertibas.

Lidz 11. panta 4. punkta minéta delegéta akta piemé&rosanas dienai visa NTF riska darfjumi

vertspapirosanas un ABKV neparsniedz 15 % no NTF aktiviem.

No 11. panta 4. punkta minéta delegéta akta piemérosanas dienas visi NTF riska darijumi
vertspapirosanas un ABKV neparsniedz 20 % no NTF aktiviem, savukart 1idz 15 % no NTF
aktiviem var ieguldit vértspapiroSanas un 4ABKV, kas neatbilst VPS veértspapiroSanas un

ABKYV identifikacijas krit€rijiem.

Kopégjais riska darfjjumu apmers ar vienu NTF darfjumu partneri, kas izriet no arpusbirzas
atvasinato finansu instrumentu darfjumiem, kuri atbilst 13. panta izklastitajiem

nosacijumiem, neparsniedz 5 % no NTF aktiviem.
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5. Kopégja naudas lidzeklu summa, kas tiek nodrosinata vienam NTF darfjumu partnerim

pirkSanas ar atpardoSanu ligumos, neparsniedz 15 % no NTF aktiviem.

6. Neatkarigi no 1. un 4. punkta noteiktajiem individualajiem ierobezojumiem NTF §adus
ieguldijumus nekombing ta, ka rezultata ieguldijums viena strukttira parsniedz 15 % no ta

aktiviem:

a)  ieguldijumi naudas tirgus instrumentos, vértspapirosana un ABKV, ko emitgjusi

minéta struktiira;
b)  noguldijumi miné&taja struktira;

c)  arpusbirzas atvasinatie finanSu instrumenti, kas darfjumu partnerim veido riska

darfjumus ar minéto struktiiru.

Atkapjoties no pirmaja dala noteiktas diversifikacijas prasibas, NTF var kombinét a) [idz c)
apakSpunkta minéto ieguldijumu veidus, ieguldot viena struktiira Iidz 20 % no saviem
aktiviem, ja finansu tirgus struktiira dalibvalsti, kura NTF ir domicils, ir tada, ka nepietiek
dzivotspgjigu finansu iestazu, lai izpilditu mingto diversifikacijas prasibu un NTF ir

ekonomiski neizdevigi izmantot finansu iestades cita dalibvalsti.
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Atkapjoties no 1. punkta a) apakSpunkta, NTF kompetenta iestade var atlaut NTF ieguldit
saskana ar riska sadaliSanas principu Iidz pat 100 % no ta aktiviem dazados naudas tirgus
instrumentos, ko atseviski vai kopigi emit€juSas vai garant&jusas Savieniba, dalibvalstu
valsts, regionalas un vietgjas administracijas vai to centralas bankas, Eiropas Centrala
banka, Eiropas Investiciju banka, Eiropas Investiciju fonds, Eiropas Stabilizacijas
mehanisms, Eiropas Finansu stabilitates instruments, tre$as valsts centrala varas iestade vai
centrala banka, Starptautiskais Valiitas fonds, Starptautiska Rekonstrukcijas un attistibas
banka, Eiropas Padomes Attistibas banka, Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas banka,
Starptautisko norékinu banka vai cita attieciga starptautiska finanSu iestade vai

organizacija, kura piedalas viena vai vairakas dalibvalstis.
Pirmo dalu pieméro tikai tad, ja izpilditas visas §1s prasibas:

a)  NTF pieder naudas tirgus instrumenti, ko emitents emit€jis vismaz seSos dazados

laidienos;

b)  NTF ierobezo ieguldijumus viena emitenta naudas tirgus instrumentos lidz

maksimali 30 % no ta aktiviem;

c¢)  NTF darbibas noteikumos vai dibinasanas dokumentos ir skaidra norade uz visam
parvaldes iestadeém, institlicijam vai organizacijam, kas miné&tas pirmaja dala, kas
atseviski vai kopigi emit€ vai garant€ naudas tirgus instrumentus, kuros tas gatavojas

ieguldit vairak neka 5 % no saviem aktiviem;
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d)  NTF prospektos un reklamas pazinojumos ietver pamanamu pazinojumu par $Ts
atkapes izmantoSanu un noradi uz visam parvaldes iestadém, institticijam vai
organizacijam, kas minétas pirmaja dala, kas atseviski vai kopigi emit€ vai garanté
naudas tirgus instrumentus, kuros tas gatavojas ieguldit vairak neka 5 % no saviem

aktiviem.

Neatkarigi no 1. punkta noteiktajiem individualajiem ierobezojumiem NTF var ieguldit ne
vairak ka 10 % no saviem aktiviem obligacijas, ko emitgjusi viena kreditiestade, kuras
juridiska adrese ir dalibvalst un uz kuru saskana ar tiesibu aktiem attiecas 1pasa valsts
uzraudziba, kas paredzeta obligaciju turétaju aizsardzibai. Jo 1pasi - summas, kas iegttas
no minéto obligaciju emisijas, iegulda saskana ar tiesibu aktiem aktivos, kuri visu
obligaciju deriguma terminu sp&j segt ar obligacijam saistitos prasijumus un kuri emitenta
neveiksmes gadijuma tiktu prioritara karta izmantoti, lai atmaksatu pamatsummu un

izmaksatu uzkratos procentus.

Ja NTF iegulda vairak neka 5 % no saviem aktiviem pirmaja dala min&tajas obligacijas, ko
emitgjis viens emitents, minéto ieguldijumu kopgja vertiba neparsniedz 40 % no NTF

aktivu veértibas.

Neatkarigi no 1. punkta noteiktajiem individualajiem ierobeZzojumiem NTF var ieguldit ne
vairak ka 20 % no saviem aktiviem obligacijas, ko emit€jusi viena kreditiestade, ja ir
izpilditas Delegétas regulas (ES) 2015/61 10. panta 1. punkta f) apakSpunkta vai 11. panta
1. punkta c) apakSpunkta izklastitas prasibas, ieskaitot visus iesp&jamos ieguldijumus $a

panta 8. punkta minétajos aktivos.
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Ja NTF iegulda vairak neka 5 % no saviem aktiviem pirmaja dala min&tajas obligacijas, ko
emit€jis viens emitents, minéto ieguldijumu kopgja vertiba neparsniedz 60 % no NTF
aktivu vertibas, ieskaitot visus iesp&jamos ieguldijumus aktivos, kas minéti 8. punkta,

ieverojot taja izklastitos ierobezojumus.

10. Lai aprékinatu $a panta 1. [idz 6. punkta minétos ierobezojumus, sabiedribas, kas saistiba
ar konsolidetajiem parskatiem ir ietvertas viena grupa saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2013/34/ES" vai atzitiem starptautiskiem gramatvedibas noteikumiem,

uzskata par vienu strukttru.

18. pants
Koncentracija
1. NTF netur vairak ka 10 % no naudas tirgus instrumentiem, vértspapiro§anam un ABKV, ko
emit&jusi viena struktira.
2. Ierobezojumu, kas noteikts 1. punkta, nepieméro attieciba uz tadu naudas tirgus

instrumentu turéjumiem, ko emit€jusas vai garant€jusas Savieniba, dalibvalstu centralas,
regionalas un vietgjas iestades vai centralas bankas, Eiropas Centrala banka, Eiropas
Investiciju banka, Eiropas Investiciju fonds, Eiropas Stabilizacijas mehanisms, Eiropas
Finansu stabilitates instruments, tresas valsts centrala iestade vai centrala banka,
Starptautiskais Valutas fonds, Starptautiska Rekonstrukcijas un attistibas banka, Eiropas
Padomes Attistibas banka, Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas banka, Starptautisko
norékinu banka vai cita attieciga starptautiska finansu iestade vai organizacija, kura

piedalas viena vai vairakas dalibvalstis.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (2013. gada 26. jiinijs) par noteiktu
veidu uzp€mumu gada finansu parskatiem, konsolidétajiem finanSu parskatiem un saistitiem
zinojumiem, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK un atcel

Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK (OV L 182, 29.6.2013., 19. Ipp.).
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III IEDALA
NAUDAS TIRGUS INSTRUMENTU,

VERTSPAPIROSANU UN ABKV KREDITKVALITATE

19. pants

lekséja kreditkvalitates novertejuma procediira

NTF parvaldnieks izveido, steno un konsekventi piemé&ro prudencialu ieksgjo
kreditkvalitates novért§juma procediru, saskana ar kuru nosaka naudas tirgus instrumentu,
vertspapiroSanu un ABKV kreditkvalitati, nemot véra finansu instrumenta emitentu un pasa

finanSu instrumenta pasibas.

NTF parvaldnieks nodroSina, ka informacija, kas izmantota, piemé&rojot iek§&jo
kredttkvalitates novert€§juma procediru, ir pietickami kvalitativa, aktuala un iegiita no

uzticamiem avotiem.

Ieks€jas novertejuma procediiras pamata ir prudencialas, sistematiskas un pastavigas
novertéSanas metodes. [zmantotas metodes apstiprina NTF parvaldnieks, pamatojoties uz

vesturisko pieredzi un empiriskiem pieradijumiem, tostarp atpakalejosam parbaudém.

NTF parvaldnieks nodroSina, ka ieksgja kreditkvalitates novertéjuma procediira atbilst

visiem Siem visparigajiem principiem:

a) irizveidots efektivs process, lai ieglitu un atjauninatu bitisku informaciju par

emitentu un instrumenta TpaSibam;
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b)

d)

ir pienemti un 1stenoti atbilstigi pasakumi, lai nodroSinatu, ka ieksgja kreditkvalitates
novertéjuma pamata ir pieejamas un piemérotas informacijas pilniga analize, un
ietver visus bitiskos virzoSos faktorus, kas ietekm& emitenta kreditsp&ju un

instrumenta kreditkvalitati;

iekseja kreditkvalitates novertéjuma procediira tiek pastavigi uzraudzita un visus

kredttkvalitates novert€jumus parskata vismaz reizi gada;

izvairoties mehaniski parmerigi palauties uz argjiem reitingiem saskana ar Regulas
(EK) Nr. 1060/2009 5.a pantu, NTF parvaldnieks veic jaunu kreditkvalitates
novertg§jumu naudas tirgus instrumentam, vertspapiroSanam un ABKV, ja notiek

biitiskas izmainas, kas var€tu ietekmét instrumenta pasreiz&jo novertejumu;

NTF parvaldnieks parskata kreditkvalitates novertéjuma metodes vismaz reizi gada,
lai noteiktu, vai tas aizvien ir atbilstigas pasreiz&jam portfelim un argjiem apstakliem,
un parskatu nosiita NTF parvaldnieka kompetentajai iestadei. Ja NTF parvaldnieks
uzzina par klidam kreditkvalitates noverteéjuma metode vai tas piemérosana, tas

nekavgjoties labo minétas kliidas;

ja metodes, modeli vai galvenie pien€mumi, ko izmanto ieks€jas kreditkvalitates
novert¢juma procedira, tieck mainiti, NTF parvaldnieks cik driz vien iesp&jams

parskata visus ieksgjos kreditkvalitates novertejumus, kas tiek ietekméti.
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20. pants

lekséjais kreditkvalitates novértejums

1. NTF parvaldnieks piemé&ro 19. panta izklastito procediru, lai noteiktu, vai naudas tirgus
instrumenta, veértspapiroSanas vai ABKV kreditkvalitate sanem labveligu novertéjumu. Ja
kreditreitingu agentiira, kas registréta un sertificéta saskana ar Regulu (EK) Nr. 1060/2009,
ir sniegusi reitingu min&tajam naudas tirgus instrumentam, NTF parvaldnieks var §adus
reitingus un papildu informaciju un analizi nemt vera sava ieks$gja kreditkvalitates
novertéjuma, tomer ne vienigi vai mehaniski palaujoties uz sadiem reitingiem saskana ar

Regulas (EK) Nr. 1060/2009 5.a pantu.
2. Kreditkvalitates novertéjuma nem véra vismaz $adus faktorus un visparigus principus:

a)  emitenta kreditriska un emitenta un instrumenta saistibu neizpildes relativa riska

kvantifikaciju;

b)  kvalitativus raditajus, kas raksturo instrumenta emitentu, tostarp nemot vera

makroekonomisko un finansu tirgus situaciju;
¢) naudas tirgus instrumentu istermina raksturu;

d)  instrumenta aktiva klasi;
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e) emitenta veidu, noskirot vismaz $ada veida emitentus — valsts, regionala vai viet&ja

parvalde, finansu korporacijas un nefinansu korporacijas;

f)  attieciba uz strukturétiem finanSu instrumentiem — pamatdarbibas un darjjuma
partneru risku, kas raksturigs strukturétajam finanSu darjjumam, un, gadijuma, ja ir
riska darTjums ar veértspapiroSanu — emitenta kreditrisku, vertspapiroSanas strukttru

un pamata esoso aktivu kreditrisku;
g)  instrumenta likviditates profilu.

NTF parvaldnieks, nosakot 17. panta 7. punkta min€ta naudas tirgus instrumenta
kreditkvalitati, papildus $aja punkta min€tajiem faktoriem un visparigajiem principiem var

nemt vera bridinajumus un raditajus.

21. pants

Dokumentacija

NTF parvaldnieks dokument€ savu ieksgjo kreditkvalitates noveértéjuma procediiru un

kreditkvalitates novert€jumus. Dokumentacija ietver visu $o:

a)  ieksgjas kreditkvalitates novertéjuma procediiras uzbiives un darbibas izklasts tada
veida, kas lauj kompetentajam iestadeém izprast un novertet kreditkvalitates

novertejuma atbilstibu;
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b) logiskais pamats un analize, kas pamato kreditkvalitates novértéjumu, ka ari NTF
parvaldnieka izv€l&tos krit€rijus kreditkvalitates novertéjuma parskatiSanai un tas
biezumam;

c)  visas bitiskas izmainas iek$¢€ja kreditkvalitates novertéjuma procediira, tostarp Sadu
izmainu izraisitaju identifikacija;

d) ieksgjas kreditkvalitates novert§juma procediras organizacija un ieksgjas kontroles
struktiira;

e) pilniga ieksgjo kreditkvalitates novertejumu vesture par instrumentiem, emitentiem
un attiecigos gadijumos atzitiem galvotajiem,;

f)  persona vai personas, kas atbildigas par iekS$€jo kreditkvalitates novertejuma
procediiru.

2. NTF parvaldnieks glaba visu 1. punkta minéto dokumentaciju vismaz tris pilnus gada
parskata periodus.
3. Ieksgja kreditkvalitates novertéjuma procediiru detalizeti izklasta NTF darbibas

noteikumos vai dibinasanas dokumentos, un visus 1. punkta minétos dokumentus péc

pieprasijuma dara pieejamus NTF kompetentajam iestadém un NTF parvaldnieka

kompetentajam iestadém.
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22. pants

Delegétie akti par kreditkvalitates novértejumu

Komisija pienem delegétos aktus saskana ar 45. pantu, lai papildinatu $o regulu, precizg&jot $adus

punktus:

a) kriterijus 19. panta 3. punkta min&tas kreditkvalitates novertéSanas metodes
apstiprinasanai,

b) kriterijus 20. panta 2. punkta a) apakSpunkta minéta kreditriska un emitenta un instrumenta
saistibu neizpildes relativa riska kvantifikacijai;

c) kriterijus tadu kvalitativo raditaju izveidei, kas raksturo instrumenta emitentu, ka minéts
20. panta 2. punkta b) apakSpunkta;

d) bitisku izmainu nozimi, ka minéts 19. panta 4. punkta d) apakspunkta.

23. pants
Kreditkvalitates novertésanas parvaldiba

1. Ieksgjo kreditkvalitates novert€juma procediiru apstiprina augstaka vadiba, parvaldes
struktira un NTF parvaldnieka uzraudzibas funkciju pildosa struktiira, ja tada pastav.
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Mingtajam personam ir laba izpratne par ieks€jo kreditkvalitates noverte§juma procediiru un
NTF parvaldnieka izmantotajam novertéjuma metodém, ka ar1 detalizeéta izpratne par

saistitajiem zinojumiem.

2. NTF parvaldnieks zino 1. punkta min€tajam personam par NTF kreditriska profilu,
pamatojoties uz NTF ieks¢jo kreditkvalitates noverte§jumu analizi. ZinoSanas biezums ir

atkarigs no informacijas nozimiguma un veida, un to veic vismaz reizi gada.

3. Augstaka vadiba pastavigi nodros$ina, ka ieks€ja kreditkvalitates novertejuma procediira

darbojas pienacigi.

Augstako vadibu regulari informé par ieks€jo kreditkvalitates novert€§juma procediru
darbibu, jomam, kuras konstatéti trilkumi, un situaciju attieciba uz centieniem un

darbibam, kas veiktas, lai labotu ieprieks konstatétus trukumus.

4. NTF parvaldnieka veiktos ieksgjos kreditkvalitates novert€jumus un to periodisku

parskatiSanu neveic personas, kas veic NTF portfela parvaldibu vai ir par to atbildigas.
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III nodala

Pienakumi attieciba uz NTF riska parvaldibu

24. pants
Noteikumi par istermina NTF portfeli

1. Istermina NTF pastavigi atbilst visam $adam portfela prasibam:
a)  ta WAM nav ilgaks par 60 dienam,;
b)  ta WAL nav ilgaks par 120 dienam, ievérojot otro un treSo dalu;

c) attieciba uz ZSNAV NTF un valsts parada NNAV NTF vismaz 10 % no to aktiviem
veido aktivi, kuru termins ir diena, pirkSanas ar atpardosanu Iigumi, ko var izbeigt,
pazinojot vienu darba dienu ieprieks, vai naudas Iidzekli, kurus var iznemt, pazinojot
vienu darba dienu iepriekS. ZSNAV NTF vai valsts parada NNAV NTF neiegadajas
citus aktivus, ka vien tos, kuru termins ir diena, ja §adas iegades rezultata minétais

NTF bus ieguldijis mazak neka 10 % no sava portfela aktivos, kuru termins ir diena;
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d)

attieciba uz 1stermina MNAYV NTF vismaz 7,5 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru
termins ir diena, pirkSanas ar atpardosanu ligumi, ko var izbeigt, pazinojot vienu
darba dienu ieprieks, vai naudas Iidzekli, kurus var iznemt, pazinojot vienu darba
dienu ieprieks. Istermina MNAV NTF neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru
termins ir diena, ja Sadas iegades rezultata minétais NTF bis ieguldijis mazak neka

7,5 % no sava portfela akttvos, kuru termins ir diena;

attieciba uz ZSNAV NTF un valsts parada NNAV NTF vismaz 30 % no to aktiviem
veido aktivi, kuru termins ir nedéla, pirkSanas ar atpardosanu ligumi, ko var izbeigt,
pazinojot piecas darba dienas ieprieks, vai naudas lidzekli, kurus var iznemt,
pazinojot piecas darba dienas iepriekS. ZSNAV NTF vai valsts parada NNAV NTF
neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru termins ir nedéla, ja Sadas iegades
rezultatd minétais NTF bus ieguldijis mazak neka 30 % no sava portfela aktivos,

kuru termins ir ned€la;

attieciba uz istermina MNAYV NTF vismaz 15 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru
termins$ ir nedé€la, pirkSanas ar atpardoSanu ligumi, ko var izbeigt, pazinojot piecas
darba dienas ieprieks, vai naudas lidzekli, kurus var iznemt, pazinojot piecas darba
dienas ieprieks. Istermina MNAV NTF neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru
termins ir ned€la, ja sadas iegades rezultata min€tais NTF bis ieguldijis mazak neka

15 % no sava portfela aktivos, kuru termins ir nedéla;
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g)  veicot e) apakSpunkta min&to aprékinu, 17. panta 7. punkta min&tos aktivus, kuriem
ir augsta likviditate un kuri var tikt atpirkti un par kuriem norékinasanas var tikt
veikta vienas darba dienas laika, un kuru atlikusais termins ir Iidz 190 dienam, arT var
ieklaut pie ZSNAV NTF un valsts parada NNAV NTF aktiviem, kuru termins ir

nedéla, 1idz 17,5 % apméra no ta aktiviem;

h)  veicot f) apakSpunkta mingto aprékinu, naudas tirgus instrumentus vai citu NTF
akcijas vai ieguldijumu apliecibas var ieklaut pie 1stermina MNAF NTF aktiviem,
kuru termins ir ned€la, 1idz 7,5 % apmeéra no ta aktiviem ar noteikumu, ka tie var tikt

atpirkti un norékinaSanos par tiem var veikt piecu darba dienu laika.

Piemérojot pirmas dalas b) apakSpunktu, istermina NTF, aprékinot WAL vertspapiriem,
tostarp strukturétiem finansu instrumentiem, termina aprékinu balsta uz instrumentu Iidz
oficialajam terminam atlikuso terminu. Tomer, ja finansu instrumenta ir ietverts
pardosanas iespéjas ligums, 1stermina NTF var termina aprékinu balstit uz pardoSanas
iespéjas izpildes dienu atlikusa termina Iidz beigu terminam vieta, bet tikai tada gadijuma,

ja visu laiku tiek ieveroti visi Sie nosacijumi:
1)  T1stermina NTF var neierobezoti izpildit pardosanas iespgjas ligumu ta izpildes diena;

i1)  pardoSanas iesp€jas liguma norunas cena saglabajas tuvu instrumenta gaidamajai

vertibai izpildes diena;

iii) istermina NTF ieguldijumu stratégija liecina par augstu iesp&jamibu, ka pardo$anas

iesp&jas ligums tiks izpildits izpildes diena.
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Atkapjoties no otras dalas, 1stermina NTF, aprékinot WAL veértspapirosanam un ABKV,
attieciba uz pamata esoSiem amortiz€jamiem instrumentiem iepriekS minéta vieta var

termina aprékinasanu balstit uz:
1) $adu instrumentu ligumisko amortizacijas profilu vai

il)  to pamata esoSo aktivu amortizacijas profilu, kuri rada naudas plismas $adu

instrumentu atpakalpirkSanai.

Ja §aja panta ming&tie ierobezojumi tiek parsniegti no NTF neatkarigu iemeslu d€] vai
istenojot parakstiSanas vai atpakalpirkSanas tiesibas, min&tais NTF par prioritaru merki
izvirza min&tas situacijas laboSanu, pienacigi nemot véra ta akciju turétaju vai akcionaru

intereses.
Visi §1s regulas 3. panta 1. punkta mingtie NTF var biit istermina NTF.
25. pants
Noteikumi par standarta NTF portfeli
Standarta NTF pastavigi nodroSina atbilstibu visam §tm prasibam:
a) taportfela WAM nevienu bridi nav ilgaks par 6 méneSiem,;

b)  taportfela WAL nevienu bridi nav ilgaks par 12 méneSiem, ieverojot otro un treso
dalu.
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c) vismaz 7,5 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru termins ir diena, pirkSanas ar
atpardosanu Iigumi, ko var izbeigt, pazinojot vienu darba dienu ieprieks, vai naudas
lidzekli, kurus var izpemt, pazinojot vienu darba dienu ieprieks. Standarta NTF
neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru termins ir diena, ja $adas iegades rezultata
minétais NTF biis ieguldijis mazak neka 7,5 % no sava portfela aktivos, kuru termins

ir diena;

d) vismaz 15% no ta akttviem veido aktivi, kuru termins ir ned€la, pirkSanas ar
atpardosanu ligumi, ko var izbeigt, pazinojot piecas darba dienas ieprieks, vai naudas
lidzekli, kurus var izpemt, pazinojot piecas darba dienas ieprieks. Standarta NFT
neiegadajas citus aktivus, ka vien tos, kuru termins ir nedéla, ja Sadas iegades
rezultata minétais NTF bus ieguldijis mazak neka 15 % no sava portfela aktivos,

kuru termins ir ned¢la;

e)  veicot d) apakSpunkta miné€to aprékinu, naudas tirgus instrumentus vai citu NTF
akcijas vai ieguldijumu apliecibas var ieklaut pie aktiviem, kuru termins ir nedéla,
Iidz 7,5 % apmeéra no ta aktiviem, ja tos var atpirkt un norékinasanos par tiem var

veikt piecu darba dienu laika.

Piemérojot pirmas dalas b) apakSpunktu, standarta NTF, aprékinot WAL vertspapiriem,
tostarp struktur€tiem finansu instrumentiem, termina aprékinu balsta uz instrumentu Iidz
oficialajam terminam atlikuSo terminu. Tomér, ja finanSu instrumenta ir ietverts
pardoSanas iesp€jas ligums, standarta NTF var balstit termina aprékinu uz pardoSanas
iesp€jas izpildes dienu atlikusa termina lidz beigu terminam vieta, bet tikai tada gadijuma,

ja jebkura laika ir ieveroti visi $ie nosacijumi:

i)  standarta NTF var neierobezoti izpildit pardoSanas iesp&ju ligumu ta izpildes diena;
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il)  pardosanas iespgjas liguma norunas cena saglabajas tuvu instrumenta gaidamajai

vertibai izpildes diena;

iii) standarta NTF ieguldijumu stratégija liecina par augstu iesp&jamibu, ka iesp&jas

ligums tiks izpildits izpildes diena.

Atkapjoties no otras dalas, standarta NTF, aprekinot WAL vértspapirosanam un ABKV,
attieciba uz pamata eso$iem amortiz€jamiem instrumentiem iepriek§ mingta vieta var

termina aprékinasanu balstit uz:
1) Sadu instrumentu ligumisko amortizacijas profilu vai

i1)  to pamata esoSo aktivu amortizacijas profilu, kuri rada naudas pliismas $adu

instrumentu atpakalpirkSanai.

2. Ja $aja panta minétie ierobezojumi tiek parsniegti no standarta NTF neatkarigu iemeslu del,
vai Tstenojot parakstiSanas vai atpakalpirkSanas tiesibas, min&tais NTF par prioritaru mérki

1zvirza minétas situacijas labosanu, pienacigi nemot véra ta akciju turétaju vai akcionaru

intereses.
3. Standarta NTF nevar biit valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF.
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26. pants
NTF kreditreitingi

NTF, kas pasiita vai finansé ar&ju kreditreitingu, dara to saskana ar Regulu (EK) Nr. 1060/2009.
NTF vai NTF parvaldnieks NTF prospekta un visos pazinojumos iegulditajiem, kuros minéts ar&jais

kreditreitings, skaidri norada, ka reitingu pasitijis vai finans€jis NTF vai NTF parvaldnieks.

27. pants

Politika ,, pazisti savu klientu”

1. Neskarot stingrakas prasibas, kas noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES)
2015/849", NTF parvaldnieks izveido, Tsteno un pieméro procediiras un Tsteno pienacigas
parbaudes, lai prognozetu ietekmi, ko raditu vairaku iegulditaju vienlaicigi
atpakalpirkSanas pieprasijumi, nemot véra vismaz iegulditaju veidu, vienam iegulditajam
piederosu akciju vai ieguldijuma apliecibu skaitu, un ienakosas un izejosas naudas plismas

attistibu.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/849 (2015. gada 20. maijs) par to, lai
nepielautu finanSu sist€mas izmantoSanu nelikumigi iegtitu lidzeklu legalizéSanai vai
teroristu finans€sanai, un ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr.
684/2012 un atcel] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2005/60/EK un Komisijas
Direktivu 2006/70/EK (OV L 141, 5.6.2015., 73. Ipp.).
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2. Ja viena iegulditaja tur€to akciju vai ieguldijumu apliecibu vertiba parsniedz summu, kas
atbilst NTF dienas likviditates prasibai, NTF parvaldnieks papildus 1. punkta izklastitajiem

faktoriem nem véra visus Sos faktorus:

a) identificgjami iegulditaju naudas lidzeklu vajadzibu modeli, tostarp NTF ieguldijumu

apliecibu skaita cikliska attistiba;
b)  dazadu iegulditaju izvairiSanos no riska;
c) korelacijas pakape vai ciesa saikne starp dazadiem NTF iegulditajiem.

3. Ja iegulditaji veic ieguldijumus, izmantojot starpnieku, NTF parvaldnieks pieprasa
informaciju no starpnieka 1. un 2. punkta izpildei, lai pienacigi parvalditu likviditati un

NTF iegulditaju koncentraciju.

4. NTF parvaldnieks nodroSina, ka viena iegulditaja turéto akciju vai ieguldijumu apliecibu

vertiba biitiski neietekm& NTF likviditates profilu, ja ta veido bitisku dalu no NTF kopgjas

NAV.
28. pants
Stresa testeSana
1. Katrs NTF izveido pamatigas stresa testéSanas procediras, ar kuram identificét iespgjamus

notikumus vai nakotnes izmainas ekonomiskajos apstaklos, kas varétu nelabvéligi ietekmét
NTF. NTF vai NTF parvaldnieks novertg iesp&jamo ietekmi, kada mingtajiem notikumiem
vai izmainam varétu bt attieciba uz NTF. NTF vai NTF parvaldnieks regulari veic stresa

testéSanu dazadiem iesp&jamiem scenarijiem.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 73
LV



Stresa testus balsta uz objektiviem krit€rijiem, un tajos nem vera nopietnu ticamu scenariju

ietekmi. Stresa testa scenarijos nem veéra atsauces parametrus, kuri ietver $adus faktorus:

a)

b)

f)

NTF portfelt turéto aktivu likviditates limena hipot&tiskas izmainas;

NTF portfeli turéto aktivu kreditriska [imena hipotetiskas izmainas, tostarp kredita

notikumu un reitinga notikumu;
procentu likmju un valiitas mainas kursu hipotétisku virzibu;
atpakalpirkSanas hipot&tiskus ITmenus;

hipotétisku starpibas palielinaSanos vai samazinasanos starp indeksiem, kuriem

piesaistitas portfela vertspapiru procentu likmes;

hipotétiskus makrosisteémiskus satricinajumus, kas ietekmé ekonomiku kopuma.

Turklat valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF gadijuma stresa testi dazadiem

scenarijiem aples starpibu starp nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un

NAYV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu.

Stresa testu veikSanas biezumu gadijuma nosaka NTF valde vai attieciga gadijuma NTF

parvaldnieka valde p&c tam, kad ta izsverusi, cik ilgs ir piemerots un sapratigs intervals,

nemot vera tirgus apstaklus, un péc tam, kad nemtas véra paredzamas izmainas NTF

portfeli. Sads biezums ir vismaz divreiz gada.
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Ja stresa tests atklaj kadu NTF ievainojamibu, NTF parvaldnieks izstrada izverstu

zinojumu ar stresa test€Sanas rezultatiem un ierosinato ricibas planu.

Ja nepiecieSams, NTF parvaldnieks veic darbibas, lai stiprinatu NTF noturibu, tostarp
darbibas, kas pastiprina NTF aktivu likviditati vai kvalitati, un nekav€joties informé NTF

kompetento iestadi par veiktajiem pasakumiem.

Izv@rsto zinojumu ar stresa testéSanas rezultatiem un ierosinato ricibas planu iesniedz
izskatiSanai NTF valdg vai attieciga gadijjuma NTF parvaldnieka valde. NepiecieSamibas
gadijuma valde groza ieteikto ricibas planu un apstiprina galigo ricibas planu. Izvérsto

zinojumu un ierosinato ricibas planu glaba vismaz piecus gadus.

[zv@rsto zinojumu un ierosinato ricibas planu iesniedz NTF kompetentajai iestadei

parskatiSanai.
NTF kompetenta iestade 5. punkta minéto izversto zinojumu nostta EVTI.

EVTI izstrada vadlinijas, lai izveidotu kopigus atsauces parametrus stresa testa
scenarijiem, kas jaietver stresa testos, nemot véra 1. punkta precizétos faktorus. Vadlinijas

atjaunina vismaz reizi gada, nemot véra notikumu attistibu tirg.
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IV nodala

VeérteSanas noteikumi

29. pants
NTF vertesana
1. NTF aktivus vérté vismaz reizi diena.
2. NTF aktivus verte, izmantojot novert€§jumu péc tirgus vertibas, ja tas ir iespgjams.
3. Ja izmanto novert&jumu péc tirgus vertibas:

a)  NTF aktiva vértéSanai izmanto piesardzigaku pieprasijuma un piedavajuma
novert§jumu, iznemot gadijumus, kad aktiva noslégsanu var veikt par vidgjo tirgus

cenu;

b) izmanto tikai kvalitativus tirgus datus; Sadus datus noverte, pamatojoties uz sadiem

faktoriem:

1) darfjumu partneru skaits un kvalitate,

i1)  NTF aktiva apjoms un apgrozijums tirgi,

iii)  emisijas apmers un emisijas dala, ko NTF plano iegadaties vai pardot.

4. Ja nav iesp€jams izmantot novert€jumu pec tirgus vertibas, vai ja tirgus dati nav pietiekami

kvalitativi, NTF aktivu vérté konservativi, izmantojot noveértéjumu péc modela.
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Modelis precizi apleés NTF aktiva 1sto vertibu, pamatojoties uz visiem $adiem jaunakajiem

pamatfaktoriem:

a)  aktiva apjoms un apgrozijums tirgd;

b)  emisijas apmérs un emisijas dala, ko NTF plano iegadaties vai pardot;

c) ar aktivu saistitais tirgus risks, procentu likmes risks, kreditrisks.

Ja izmanto novertgjumu pec modela, amortizetas iegades vertibas metodi neizmanto.
Par novertésanu, kas veikta saskana ar 2., 3., 4., 6. un 7. punktu, pazino kompetentajam
iestadeém.

Neatkarigi no 2., 3. un 4. punkta valsts parada NNAV NTF aktivus papildus var vértét,

izmantojot amortiz€tas iegades vertibas metodi.

Atkapjoties no 2. un 4. punkta, ZSNAV NTF aktivus, kuru atlikuSais termigs ir lidz 75
dienam, papildus 2. un 3. punkta min€tajam novert€jumam péc tirgus vertibas un 4. punkta
minétajam noveért§jumam p&c modela var novertet, izmantojot amortiz&tas iegades vertibas

metodi.

Amortizétas iegades vertibas metodi izmanto ZSNAV NTF aktiva vértéSanai tikai tados

apstaklos, kad miné&ta aktiva cena, kas aprékinata saskana ar 2., 3. un 4. punktu, nenovirzas
no minéta aktiva cenas, kas aprékinata saskana ar §a punkta pirmo dalu, par vairak neka 10
bazes punktiem. Gadijuma, ja ir $ada novirze, min&ta aktiva cenu aprékina saskana ar 2., 3.

un 4. punktu.
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30. pants

NAV aprékinasana uz akciju vai ieguldijumu apliecibu

NTF aprékina NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu ka starpibu starp visu NTF aktivu
summu un visu NTF saistibu summu, ko noverté péc tirgus vertibas vai péc modela, vai

abam $Tm metodém, un ko dala ar NTF atlikuSo akciju vai ieguldijumu apliecibu skaitu.

NAYV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu noapalo 11dz tuvakajam bazes punktam vai ta

ekvivalenta, ja NAV tiek publicéta naudas vienibas izteiksmé.

NAYV uz NTF akciju vai ieguldijumu apliecibu aprékina un public€ vismaz reizi diena NTF

timekla vietnes publiskaja dala.

31. pants

Valsts parada NNAV NTF nemainigas NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu apréekinasana

Valsts parada NNAV NTF aprékina nemainigas NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu
ka starpibu starp visu ta aktivu summu, kas novertéta saskana ar amortiz&tas iegades
vertibas metodi, ka noteikts 29. panta 6. punkta, un visu ta saistibu summu, kas dalita ar ta

atlikuso akciju vai ieguldijumu apliecibu skaitu.

Valsts parada NNAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu noapalo
l1dz tuvakajam procentpunktam vai ta ekvivalentam, ja nemainigo NAV public€ naudas

vienibas izteiksme.
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Valsts parada NNAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu aprékina

vismaz reizi diena.

Starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un saskana ar 30. pantu
aprékinato NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu kontrol& un public€ reizi diena NTF

timekla vietnes publiskaja dala.

32. pants
ZSNAV NTF nemainigas NAV uz akciju

vai ieguldijumu apliecibu aprékinasana

ZSNAV NTF aprékina nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu ka starpibu
starp visu ta aktivu summu, kas novertéta péc amortiz€tas iegades vertibas metodes, ka
noteikts 29. panta 7. punkta, un visu ta saistibu summu, kas dalita ar ta atlikuso akciju vai

ieguldijumu apliecibu skaitu.

ZSNAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu noapalo lidz tuvakajam

procentpunktam vai ta ekvivalentam, ja NAV tiek public€ta naudas vienibas izteiksmé.
ZSNAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu aprékina vismaz reizi
diena.

Starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un saskana ar 30. pantu
aprékinato NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu kontrol@ un publicg reizi diena NTF

timekla vietnes publiskaja dala.
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33. pants

Emisijas un atpakalpirksanas cena

1. NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas emit€ vai atperk par cenu, kas vienada ar NTF
NAYV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, neatkarigi no NTF prospekta noteiktajam

atlautajam komisijas naudam vai maksam.
2. Atkapjoties no 1. punkta:

a)  NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas var emitét vai atpirkt par cenu, kas vienada ar

NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu;

b) ZSNAV NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas var emitét vai atpirkt par cenu, kas
vienada ar NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, bet tikai tad, ja
nemainigd NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas aprékinata saskana ar
32. panta 1., 2. un 3. punktu, nenovirzas no NAV uz akciju vai ieguldijumu

apliecibu, kas aprékinata saskana ar 30. pantu, par vairak neka 20 bazes punktiem.

Attieciba uz b) apakSpunktu, ja nemainiga NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas
aprékinata saskana ar 32. panta 1., 2. un 3. punktu, novirzas no NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu, kas aprékinata saskana ar 30. pantu, par vairak neka 20 bazes
punktiem, sekojoSo atpakalpirkSanu vai parakstiSanu veic par cenu, kas vienada ar NAV uz

akciju vai ieguldijumu apliecibu, ko aprékina saskana ar 30. pantu.

NTF parvaldnieks pirms liguma noslégSanas rakstiski skaidri bridina potencialos
iegulditajus par to, kados apstaklos ZSNAV NTF vairs neatpirks vai neveiks parakstiSanos

ar nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu.
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V nodala
Ipasas prasibas attieciba uz valsts parada

NNAV NTF un ZSNAV NTF

34. pants
Ipasas prasibas attieciba uz valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF

1. Valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF parvaldnieks izveido, 1steno un konsekventi
pieméro prudencialas un stingras likviditates parvaldibas procediiras, lai nodroSinatu
atbilstibu ikned€las likviditates robezvertibam, ko pieméro Sadiem fondiem. Likviditates
parvaldibas procediras skaidri apraksta fonda darbibas noteikumos vai dibinaSanas

dokumentos, ka arT prospekta.
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Lai nodrosinatu atbilstibas ikned€las likviditates robezvertibam, pieméro turpmak mingto:

a)  ikreiz, kad tadu aktivu 1patsvars, kuru termins ir nedéla, ka izklastits 24. panta
1. punkta e) apakSpunkta, kltist mazaks par 30 % no valsts parada NNAV NTF vai
ZSNAV NTF kopéjiem aktiviem un dienas neto atpakalpirkSana viena darba diena
parsniedz 10 % no kopg&jiem aktiviem, valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF
parvaldnieks nekav€joties informé par to valdi, un valde veic dokumentgtu situacijas
novertésanu, lai noteiktu piemérotu ricibas planu, nemot véra iegulditaju intereses,

un lemj, vai piemérot vienu vai vairakus no Siem pasakumiem:

1) likviditates maksas par atpakalpirkSanas pieprasijumiem, kas atbilstigi
atspogulo NTF izmaksas saistiba ar likviditates panakSanu un nodrosina, lai
fonda palikusie iegulditaji nenonaktu nepamatoti nelabvéliga situacija, kad citi
iegulditaji attiecigaja laikposma atperk savas akcijas vai ieguldijumu

apliecibas;

11)  atpakalpirkSanas ierobezojumi, kas ierobezo akciju vai ieguldijumu apliecibu
apjomu, ko var atpirkt viena darba diena, lidz maksimums 10 % no NTF
akcijam vai ieguldijumu apliecibam jebkura lidz 15 darba dienam ilga

laikposma;
iii)  atpakalpirkSanas apturéSana uz jebkadu laikposmu lidz 15 darba dienam; vai

iv)  neveikt nekadas tiilit€jas darbibas, iznemot 24. panta 2. punkta noteikta

pienakuma izpildi;
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b)  ikreiz, kad tadu aktivu Ipatsvars, kuru termins ir nedéla, ka izklastits 24. panta
1. punkta e) apakSpunkta, kliist mazaks par 10 % no kop€jiem aktiviem, valsts parada
NNAYV NTF vai ZSNAV NTF parvaldnieks nekavéjoties informé par to valdi, un
valde veic dokumentgtu situacijas novertéSanu un, pamatojoties uz $adu noveértejumu
un nemot vera iegulditaju intereses, piemero vienu vai vairakus no Siem pasakumiem

un dokument€ savas izvéles iemeslus:

1)  likviditates maksas par atpakalpirkSanas pieprasijumiem, kas atbilstigi
atspogulo NTF izmaksas saistiba ar likviditates panakSanu un nodroSina, lai
fonda palikusie iegulditaji nenonaktu nepamatoti nelabvéliga situacija, kad citi
iegulditaji attiecigaja laikposma atpérk savas akcijas vai ieguldijumu

apliecibas;
ii)  atpakalpirkSanas apturéSana uz laikposmu Iidz 15 darba dienam.

2. Ja 90 dienu laikposma kopgjais apturéSanu ilgums parsniedz 15 dienas, valsts parada
NNAYV NTF vai ZSNAV NTF automatiski parstaj but par valsts parada NNAV NTF vai
ZSNAV NTF. Valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF nekavéjoties rakstiski informé

par to katru iegulditaju skaidra un saprotama veida.

3. P&c tam, kad valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF valde ir noteikusi savu ricibas
planu attieciba uz abiem 1. punkta a) un b) apakSpunktiem min&tajiem gadijumiem, ta
nekavejoties sniedz min€ta NTF kompetentajai iestadei detaliz€tu informaciju par savu

[Emumu.
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VI nodala

Argjais atbalsts

35. pants

Aréjais atbalsts

1. NTF nesanem argju atbalstu.

2. Argjs atbalsts ir tieSs vai netieSs atbalsts, ko NTF piedava tre3a persona, tostarp NTF

sponsors, un kas paredzets, lai garant€tu NTF likviditati vai stabilizétu NTF NAV uz

akciju vai ieguldijumu apliecibu, vai ka rezultata tas notiktu.

Argjs atbalsts ietver:

a)  tre$as personas veikta naudas Iidzek]u iepludinasana;

b)  tresas personas veikta NTF aktivu iegade par paaugstinatu cenu;

c) tresas personas veikta NTF akciju vai ieguldijumu apliecibu iegade, lai nodroSinatu
fondam likviditati;

d)  tresa personas veikta jebkada veida tieSa vai netieSa galvojuma, garantijas vai
atbalsta vestules sniegSana NTF laba;

e) jebkura tresas personas darbiba, kuras tieSs vai netieSs mérkis ir saglabat NTF
likviditates profilu un NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu.
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VII nodala

Parredzamibas prasibas

36. pants

Parredzamiba

1. NTF katra sava vai ta parvaldnieka izsniegta ar¢ja dokumenta, zinojuma, apliecinajuma,
reklama, vestule vai jebkura cita rakstiska pieradijuma, kas adreséts vai paredzets
izplatiSanai iesp&jamajiem iegulditajiem, akciju turétajiem vai akcionariem, skaidri norada,
kada veida NTF tas ir saskana ar 3. panta 1. punktu, un vai tas ir Tstermina vai standarta

NTF.

2. NTF parvaldnieks vismaz reizi nedéla dara pieejamu NTF iegulditajiem visu So

informaciju:

a)  NTF portfela terminu sadalijums;
b)  NTF kredita profils;

c) NTF WAM un WAL;

d) informacija par 10 lielakajiem ieguldijumiem NTF, tostarp nosaukums, valsts,
termin$ un aktiva veids un pardoSanas ar atpirkSanu ligumu un pirkSanas ar

atpardosanu ligumu gadijuma - darfjuma partneris;
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e)  NTF aktivu kopgja vertiba;
f)  NTF neto pelna.

3. Jebkura NTF dokumenta, ko izmanto tirgoSanai, skaidri norada visus $adus pazinojumus:
a)  ka NTF nav garantéts ieguldijums;

b)  kaieguldijums NTF atSkiras no ieguldijjumiem noguldijumos, jo ipasi noradot uz

risku, ka NTF ieguldita pamatsumma var svarstities;

c)  ka NTF nepalaujas uz argju atbalstu NTF likviditates garanté$anai vai NAV uz akciju

vai ieguldijumu apliecibu stabiliz€Sanai;
d) ka pamatsummas zaud€Sanas risks jauznemas iegulditajam.

4. Neviens NTF vai NTF parvaldnieka pazinojums iegulditajiem vai potencialajiem
iegulditajiem nekada veida neietver noradi, ka ieguldijums NTF akcijas vai ieguldijjumu

apliecibas ir garantéts.

5. NTF iegulditajus skaidri informé par metodi vai metodém, ko NTF izmanto NTF aktivu

verté€Sanai un NAV aprékinasanai.

Valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF skaidri paskaidro iegulditajiem un
potencialajiem iegulditajiem ikvienu amortiz&tas iegades vertibas metodes vai

noapalosanas, vai to abu izmantojumu.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 86
LV



37. pants

Zinosana kompetentajam iestadém

1. NTF parvaldnieks vismaz reizi ceturksni zino NTF kompetentajai iestadei informaciju par

katru NTF, ko tas parvalda.

Atkapjoties no pirmas dalas, NTF parvaldnieks zino NTF kompetentajai iestadei par NTF,

kura parvalditie aktivi kopa neparsniedz EUR 100 000 000, vismaz reizi gada.

NTF parvaldnieks p&c pieprasijuma sniedz saskana ar pirmo un otro dalu zinoto

informaciju ar1 NTF parvaldnieka kompetentajai iestadei, ja ta atSkiras no NTF

kompetentas iestades.

2. Informacija, kuru zino, ievérojot 1. punktu, ietver $adus punktus:
a)  NTF veids un 1pasibas;
b) portfela raditaji, piemeéram, kopgja aktivu vértiba, NAV, WAM , WAL, terminu

sadalijums, likviditate un pelna;

c)  stresa testu rezultati un attieciga gadijuma ierosinatais ricibas plans;
d) informacija par aktiviem, kas tiek turéti NTF portfeli, tostarp:

1) katra aktiva raksturigas pazimes, pieméram, nosaukums, valsts, emitenta
kategorija, risks vai termins$ un ieksgjas kreditkvalitates novertéjuma
procediras rezultats;
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i1)  aktiva veids, tostarp atvasinatu finansu instrumentu, pardosanas ar atpirkSanu
ligumu vai pirkSanas ar atpardoSanu ligumu gadijuma - informacija par

darijuma partneri;
e) informacija par NTF saistibam, tostarp:
1) valsts, kura iegulditajs veic uznéméjdarbibu;
i1)  iegulditaja kategorija;
iii) parakstiSanas un atpakalpirkSanas aktivitate.

Ja nepiecieSams un tam ir pienacigs pamatojums, kompetentas iestades var pieprasit

papildu informaciju.

3. Papildus 2. punkta minétajai informacijai NTF parvaldnieks par katru ZSNAV NTF, ko tas

parvalda, zino art:

a)  katru gadijumu, kad aktiva cenas vertgjums, izmantojot amortiz&tas iegades vertibas
metodi saskana ar 29. panta 7. punkta pirmo dalu, novirzas no minéta aktiva cenas,
kas aprékinata saskana ar 29. panta 2., 3. un 4. punktu, par vairak neka 10 bazes

punktiem;

b)  katru gadijumu, kad nemainiga NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas
aprékinata saskana ar 32. panta 1. un 2. punktu, novirzas no NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu, kas aprékinata saskana ar 30. pantu, par vairak neka 20 bazes

punktiem;

c¢) katru gadijumu, kad rodas 34. panta 3. punkta miné&ta situacija, un pasakumus, ko

valde veic saskana ar 34. panta 1. punkta a) un b) apakSpunktu.
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EVTI izstrada 1stenoSanas tehnisko standartu projektus, lai izveidotu zinojumu

iesniegSanas veidlapu, kura ietverta visa 2. un 3. punkta min&ta informacija.

EVTI iesniedz minétos TstenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai I1dz ... [sesi

meénesi pec §1s regulas speka stasanas dienas].

Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu

pienemt pirmaja dala min&tos Tstenosanas tehniskos standartus.

Kompetentas iestades nosiita EVTI visu informaciju, kas sanemta, ievérojot $o pantu. Sadu

informaciju nosiita EVTI ne vélak ka 30 dienas p&c zinosanas ceturkSna beigam.

EVTI vac informaciju, lai izveidotu centralu datubazi par visiem NTF, kuri veic
uznémejdarbibu, tiek parvalditi vai tirgoti Savieniba. Eiropas Centralajai bankai ir

piekluves tiesibas minétajai datubazei tikai statistikas noltkiem.

VIII nodala

Uzraudziba

38. pants

Kompetento iestazu veiktd uzraudziba

Kompetentas iestades pastavigi uzrauga atbilstibu Sai regulai.
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2. NTF kompetenta iestade vai attieciga gadijuma NTF parvaldnieka kompetenta iestade ir

atbildiga par to, lai tiktu uzraudzita atbilstiba II lidz VII nodalai.

3. NTF kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu uzraudzita atbilstiba fonda darbibas
noteikumos vai dibinaSanas dokumentos noteiktajiem pienakumiem un prospekta

noteiktajiem pienakumiem, kuri ir atbilstigi Sai regulai.

4. NTF parvaldnieka kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu uzraudzita NTF
parvaldnieka procediiru un organizatoriskas struktiiras atbilstiba tam, lai NTF parvaldnieks
spétu izpildit pienakumus un noteikumus, kuri attiecas uz visu to NTF strukttiru un

darbibu, ko tas parvalda.

5. Kompetentas iestades uzrauga PVKIU un AIF, kas veic uznéméjdarbibu vai tiek tirgoti to
teritorija, lai parliecinatos, ka tie neizmanto NTF nosaukumu vai nelayj secinat, ka tie ir

NTF, ja vien tie neatbilst $1s regulas prasibam.
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39. pants

Kompetento iestazu pilnvaras

Neskarot pilnvaras, kas pieskirtas kompetentajam iestadém attiecigi saskana ar Direktivam

2009/65/EK vai 2011/61/ES, kompetentajam iestadém saskana ar valsts tiesibam ir visas

uzraudzibas un izmekl&Sanas pilnvaras, kuras nepiecieSamas, lai pilditu to funkcijas saskana ar So

regulu. Tam jo Tpasi ir pilnvaras veikt visas §1s darbibas:

a) pieprasit piekluvi jebkuram dokumentam jebkura forma un sanemt ta kopiju vai nokop&t
to;

b) pieprasit NTF vai NTF parvaldniekam sniegt informaciju bez kavésanas;

c) pieprasit informaciju no jebkuras personas, kas saistita ar NTF vai NTF parvaldnieka
darbibam,;

d) veikt parbaudes uz vietas, par to iepriek$ pazinojot vai nepazinojot;

e) veikt atbilstigus pasakumus, lai nodrosSinatu, ka NTF vai NTF parvaldnieks aizvien atbilst
Sai regulai;

f) izdot rikojumu, lai nodrosSinatu, ka NTF vai NTF parvaldnieks atbilst Sai regulai un atturas
atkartot jebkadu ricibu, ar kuru tas varétu parkapt so regulu.
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40. pants

Sankcijas un citi pasakumi

1. Dalibvalstis paredz noteikumus par sankcijam un citiem pasakumiem, ko pieméro par §is
regulas parkapumiem, un veic visus vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu to

piem&roSanu. Paredz&tas sankcijas un citi pasakumi ir efektivi, samerigi un atturosi.

2. Dalibvalstis 1. punkta min&tos noteikumus I1idz ... [12 mé&nesi p&c §1s regulas speka
staSanas dienas] dara zinamus Komisijai un EVTI. Tas nekavgjoties zino Komisijai un

EVTI par jebkadiem to turpmakiem grozijumiem.

41. pants

Ipasi pasakumi

1. Neskarot pilnvaras, kas kompetentajam iestadém pieskirtas attiecigi saskana ar Direktivam
2009/65/EK vai 2011/61/ES, NTF vai NTF parvaldnieka kompetenta iestade, ieveérojot
proporcionalitates principu, veic atbilstigus 2. punkta min€tos pasakumus, ja NTF vai NTF

parvaldnieks:
a) neatbilst kadai no prasibam attieciba uz aktivu sastavu, parkapjot 9. lidz 16. pantu;

b)  neatbilst kadai no ieguldijumu politikas prasibam, parkapjot 17., 18., 24 vai
25. pantu;
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c) irieguvis darbibas atlauju, sniedzot nepatiesas zinas vai izmantojot citus nelikumigus

lidzeklus, parkapjot 4. vai 5. pantu;

d) izmanto nosaukumu ,,naudas tirgus fonds”, ,,NTF” vai citu nosaukumu, kas lauj

secinat, ka PVKIU vai AIF ir NTF, parkapjot 6. pantu;

e)  neatbilst kadai no prasibam attieciba uz ieks€jo kreditkvalitates novertejumu,

parkapjot 19. vai 20. pantu;

f)  neatbilst kadai no parvaldibas, dokumentacijas vai parredzamibas prasibam,

parkapjot 21., 23., 26., 27., 28. vai 36. pantu;

g) neatbilst kadai no prasibam attieciba uz vertéSanu, parkapjot 29., 30., 31., 32., 33. vai

34. pantu.

2. Gadijumos, kas minéti 1. punkta, NTF kompetenta iestade péc vajadzibas:

a)  veic pasakumus, lai nodro$inatu, ka attiecigais NTF vai NTF parvaldnieks atbilst

attiecigajiem noteikumiem;

b)  anul€ darbibas atlauju, kas pieskirta saskana ar 4. vai 5. pantu.
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42. pants

EVTI pilnvaras un kompetence
EVTI ir pilnvaras, kas nepiecieSamas, lai veiktu uzdevumus, kuri tai noteikti ar So regulu.

EVTI pilnvaras saskana ar Direktivam 2009/65/EK un 2011/61/ES tiek istenotas ar1
attieciba uz So regulu un atbilstigi Regulai (EK) Nr. 45/2001.

Piemé@rojot Regulu (ES) Nr. 1095/2010, So regulu ietver turpmaka juridiski saistosa
Savienibas tiesibu akta, kas pieskir uzdevumus iestadei, kura minéta Regulas

(ES) Nr. 1095/2010 1. panta 2. punkta.

43. pants

lestazu sadarbiba

NTF kompetenta iestade un NTF parvaldnieka kompetenta iestade, ja ta ir cita iestade,
sadarbojas viena ar otru un apmainas ar informaciju, lai pildttu pienakumus, kas tam

noteikti ar So regulu.

Kompetentas iestades un EVTI sadarbojas cita ar citu, lai pilditu attiecigos pienakumus,

kas tam noteikti ar So regulu, saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010.
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Kompetentas iestades un EVTI apmainas ar visu informaciju un dokumentaciju, kas
nepiecieSama, lai tas pilditu attiecigos pienakumus, kuri tam noteikti ar So regulu, saskana
ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010, jo 1pasi lai identific€tu un noverstu §is regulas parkapumus.
Dalibvalstu kompetentas iestades, kas saskana ar So regulu ir atbildigas par NTF darbibas
atlauju pieskirSanu vai NTF uzraudzibu, pazino informaciju citu dalibvalstu
kompetentajam iestadém, ja $ada informacija ir bitiska, lai uzraudzitu un reagétu uz
potencialo ietekmi, kada darbibam, ko veic individuals NTF vai NTF kopuma, var biit uz
sist€miski svarigu finansu iestazu stabilitati un netraucétu to tirgu darbibu, kuros NTF
darbojas. Informé arT EVTI un Eiropas Sistémisko risku kolégiju (ESRK), un tas nosiita

minéto informaciju pargjo dalibvalstu kompetentajam iestadém.

EVTI, pamatojoties uz informaciju, ko valsts kompetentas iestades nosiitijusas, ieverojot
37. panta 5. punktu, saskana ar pilnvaram, kas tai pieskirtas ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010,

sagatavo zinojumu Komisijai saistiba ar §is regulas 46. panta izklastito parskatiSanu.
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IX nodala

Nobeiguma noteikumi

44. pants
Pieeja attieciba uz esosajiem PVKIU un AIF

Esosie PVKIU vai AIF, kas veic ieguldijumus 1stermina aktivos un kam ir konkréti vai
kumulativi mérki, piedavajot ieneémumus atbilstigi naudas tirgus likmém vai saglabajot
ieguldijumu vertibu, Iidz ... [18 menesi péc §1s regulas speka stasanas dienas] iesniedz NTF
kompetentajai iestadei pieteikumu kopa ar visiem dokumentiem un pieradijumiem, kas

nepiecieSami, lai apliecinatu atbilstibu $ai regulai.

NTF kompetenta iestade ne vélak ka divus ménesus pec pilniga pieteikuma sanemsanas
izverte, vai PVKIU vai AIF atbilst Sai regulai saskana ar 4. un 5. pantu. NTF kompetenta

iestade pienem lémumu un nekavéjoties par to pazino PVKIU vai AIF.
45. pants
Delegésanas istenosana

Pilnvaras pienemt delegétos aktus Komisijai pieskir, ievérojot Saja panta paredz&tos

nosacijumus.
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Pilnvaras piepemt 11., 15. un 22. panta min&tos delegétos aktus Komisijai pieskir uz

nenoteiktu laiku péc §is regulas staSanas speka.

Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 11., 15. un 22. panta minéto
pilnvaru delegéSanu. Ar 1émumu par atsaukS$anu izbeidz taja noradito pilnvaru delegésanu.
Lémums stajas speka nakamaja diena pec ta publiceSanas Eiropas Savienibas Oficialaja

Véstnest vai vélaka diena, kas taja noradita. Tas neskar jau spéka esoSos delegétos aktus.

Pirms delegéta akta pienemsanas Komisija apspriezas ar ekspertiem, kurus katra
dalibvalsts iec€lusi saskana ar principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila lestazu

noliguma par labaku likumdoSanas procesu.

Tiklidz Komisija pienem deleg€tu aktu, ta par to pazino vienlaikus Eiropas Parlamentam

un Padomei.

Saskana ar 11., 15. un 22. pantu pienemtie delegétie akti stajas speka tikai tad, ja divos
ménesos no dienas, kad min€tais akts pazinots Eiropas Parlamentam un Padomei, ne
Eiropas Parlaments, ne Padome nav izteikusi iebildumus vai ja pirms minéta laikposma
beigam gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir inform&jusi Komisiju par savu nodomu
neizteikt iebildumus. Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes iniciativas So laikposmu

pagarina par diviem ménesiem.
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46. pants

Parskatisana

1. Komisija Iidz... [pieci gadi no dienas, kad stajas speka §1 regula] péc apspriesanas ar EVTI

un attieciga gadijuma ESRK, tostarp par to, vai ir izdaramas izmainas reZima, kas attiecas

uz valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF, parskata §is regulas atbilstibu no

prudenciala un ekonomiska viedokl]a.

2. ParskatiSana jo 1pasi:

a)

analize §1s regulas piemé&rosana gito pieredzi, ietekmi uz iegulditajiem, NTF un NTF

parvaldniekiem Savieniba;

b)  novérte NTF lomu dalibvalstu emittu vai garantétu paradu iegadg;
c) nem véra dalibvalstu emitétu vai garanttu paradu specifiskas 1pasibas un sadu
paradu lomu dalibvalstu finansé€sana;
d) nem véra Regulas (ES) Nr. 575/2013 509. panta 3. punkta min€to zinojumu;
e) nem vera §is regulas ietekmi uz 1stermina finans€juma tirgiem;
f)  nem véra regul&juma attistibu starptautiska Iimen.
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Komisija I1dz ... [pieci gadi p&c §1s regulas speka stasanas dienas] iesniedz zinojumu par to,
vali ir iesp&jams izveidot 80 % ES valsts parada kvotu. Minétaja zinojuma apliko istermina
ES valsts parada instrumentu pieejamibu un noverte, vai ZSNAV NTF varétu bt
piemérota alternativa arpussavienibas valsts parada NNAV NTF. Ja Komisija zinojuma
secina, ka ieviest 80 % ES valsts parada kvotu un pakapeniski izbeigt valsts parada NNAV
NTF, kas ietver neierobeZotu arpussavienibas valsts parada summu, nav iesp&jams, tai buitu
jasniedz tam pamatojums. Ja Komisija secina, ka ir iespgjams ieviest 80 % ES valsts
parada kvotu, Komisijai butu jaiesniedz tiesibu aktu priekslikumi, lai ieviestu $adu kvotu,
saskana ar kuru vismaz 80 % no valsts parada NNAV NTF aktiviem jaiegulda ES valsts
parada instrumentos. Turklat, ja Komisija secina, ka ZSNAV NTF ir kluvusi par piemérotu
alternativu arpussavienibas valsts parada NNAV NTF, ta var iesniegt atbilstigus

priekslikumus, lai vispar atceltu atkapi attieciba uz valsts parada NNAV NTF.

ParskatiSanas rezultatus pazino Eiropas Parlamentam un Padomei, vajadzibas gadijuma

pievienojot atbilstoSus grozijumu priekslikumus.
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47. pants

Stasanas spéka

S regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficidlaja

Vestnesi.

To pieméro no ... [12 ménesi pec §1s regulas speka staSanas dienas], iznemot 11. panta 4. punktu,
15. panta 7. punktu, 22. pantu un 37. panta 4. punktu, ko piem&ro no ... [§1s regulas speka stasanas

diena].

St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemérojama visas dalibvalstis.

Strasbiira,

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

priekssédetajs priekssédetajs
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