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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2017/... RENDELETE

(2017. junius 14.)
a pénzpiaci alapokrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid miikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kdvetden,
tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére',

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

! HL C 255.,2014.8.6., 3. o.

: HL C 170.,2014.6.5., 50. o.

Az Eurdpai Parlament 2017. 4prilis 5-i allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozz¢) és a Tandcs 2016. majus 16-i hatarozata.
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mivel;

(D) A pénzpiaci alapok (a tovabbiakban: PPA-k) rovid tavu finanszirozast nytjtanak pénziigyi
intézmények, vallalkozasok és kormanyok szamara. Az ilyen szervezetek finanszirozasaval
a PPA-k hozzajarulnak az Uni6 gazdasagéanak a finanszirozasahoz. E szervezetek PPA-
befektetéseiket hitelkockazataik és kitettségeik elosztdsdnak hatékony eszkdzeként

hasznaljak, és igy nem kizardlag bankbetétekre timaszkodnak.

(2) A keresleti oldalon a PPA-k olyan rovid tava készpénzkezelési eszkozt jelentenek,
amelyek magas foku likviditést, diverzifikaciot és a befektetett toke piaci hozammal
kombinalt értékallosagat biztositjak. A PPA-kat féleg azon véllalkozasok hasznaljék,
amelyek készpénztobbletiiket rovid tdvon kivanjak befektetni. A PPA-k ezért

kulcsfontossagl kapcsolatot képviselnek a rovid tavi pénzkereslet és -kinalat kozott.

3) A pénziigyi valsag eseményei a PPA-k szamos olyan jellemzdjére vilagitottak ra, amelyek
kiszolgaltatotta teszik azokat a pénziigyi piacok nehézségei idején, amely esetben a PPA-k
a pénziigyi rendszerben terjeszthetik vagy felerdsithetik a kockézatokat. Amikor elkezd
csOkkenni azon eszkozok ara, amelybe a PPA-k pénziiket befektették, kiilondsen fesziilt
piaci helyzetben, a PPA-k nem mindig képesek betartani a befektetoknek kibocsatott
befektetési jegyek vagy részvények azonnali visszavaltasara és tokeértékének megdrzésére
vonatkozo6 igéretiiket. Ez a helyzet, amely a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (a tovabbiakban:
FSB) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (a tovabbiakban: IOSCO)
szerint az allando6 vagy valtozatlan nett6 eszkozértékii PPA-k esetében kiilondsen sulyos
lehet, a visszavaltasi kérelmek jelentds és hirtelen megugrasat okozhatja, amely

potencialisan messzemend makrookonémiai kdvetkezményeket valthat ki.
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(4) A tomeges visszavaltasi kérelmek arra kényszerithetik a PPA-kat, hogy befektetett
eszkoOzeik egy részet az arak esése kozepette értékesitsék, amivel lehet hogy taplaljak a
likviditasi valsagot. Ilyen koriilmények mellett a pénzpiaci kibocsatoknak stlyos
finanszirozési nehézségekkel kell szembenézniiik, ha a kereskedelmi értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszk0zOk piacai elapadnak. Ez atterjedhet a rovid tavu finanszirozasi piacra,
kozvetlen és jelentds nehézségeket eldidézve a pénziigyi intézmények, a vallalkozasok €s a

kormanyok, azaz végso soron az egész gazdasag finanszirozasa terén.

(&) Az eszkozkezelok — a szponzorok tamogatasaval — diszkrecionalis tAmogatast nyujthatnak
PPA-ik likviditasanak ¢€s stabilitdsdnak megdrzése érdekében. A szponzorok gyakran azért
kényszeriilnek értéket veszté PPA-ik tAmogatasara, mert hirneviik veszélybe keriilhet, és
attol tartanak, hogy a panik mas tizleti tevékenységeikre is atterjedhet. A PPA nagysagatol
¢s a visszavaltas iranti nyomas mértékétol fliggden a szponzori tamogatas olyan méretet
Olthet, amely meghaladja a szponzor azonnal rendelkezésre allo tartalékait. A PPA-k ezért

nem részesiilhetnek kiilsé tamogatasban.

(6) A belsd piac integritasanak ¢és stabilitdsdnak megorzése érdekében szabalyokat kell
meghatdrozni a PPA-k miikodésére, és kiillondsen a PPA-k portfolidinak dsszetételére
vonatkozoan. E szabalyok célja, hogy noveljék a PPA-k ellenallo képességét, és
korlatozzak a tovabbterjedés csatornait is. Unid-szerte egységes szabalyokra van sziikség
annak biztositdsahoz, hogy a PPA-k eleget tudjanak tenni a befektetok visszavaltasi
igényeinek, kiilondsen fesziilt piaci helyzetben. A PPA-k portfolidja tekintetében is
egységes szabalyokra van szilikség annak biztositasahoz, hogy a PPA-k megbirkézhassanak
a befektetdk jelentds csoportja altal nagy mennyiségben és hirtelen benytjtott visszavaltasi

kérelmekkel.
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(7) A PPA-kra vonatkoz6 egységes szabalyokra van tovabba sziikség a pénziigyi intézmények,
a rovid lejarata hitelpapirok vallalati kibocsatoi, valamint a kormanyok rovid tava
finanszirozési piaca zavartalan miikodésének biztositasahoz. Ezekre a PPA-k befektet6i
szamara torténd egyenld bandsmod biztositasa érdekében is sziikség van, valamint annak
elkeriilése érdekében, hogy a kései visszavaltoknak hatranyuk szarmazzon abbdl, ha a

visszavaltasokat ideiglenesen felfiiggesztik, vagy ha a PPA-t felszamoljak.

(8) Rendelkezni kell a PPA-khoz kapcsolodo prudencialis kovetelmények harmonizalasarol is,
olyan egyértelmii szabalyok meghatarozasaval, amelyek Unio-szerte kozvetlen
kotelezettségeket allapitanak meg a PPA-k és kezel6ik szaméra. Ez a harmonizacid
erdsitené a PPA-k stabilitdsat, amelyek Unid-szerte a korméanyok ¢és a vallalati szektor
szamara nyujtott rovid tavl finanszirozas egyik forrasat jelentik. Biztositana tovabba, hogy
a PPA-k tovéabbra is megbizhat6 eszk6zok maradjanak az unios ipar készpénzkezelési

igényeinek vonatkozasaban.

9 Az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaga 2010. majus 19-én elfogadta az europai
pénzpiaci alapok kozos fogalommeghatarozasarol szol6 irdnymutatasokat, hogy minimalis
szinten egyenld versenyfeltételeket biztositson az Unidban miikodé PPA-k szamara, amely
iranymutatdsokat egy évvel hatalybalépésiik utdn minddssze 12 tagallam alkalmazta, ami
arra utal, hogy tovabbra is eltéré nemzeti szabalyok vannak érvényben. Amint az a
pénziigyi valsag alatt is beigazolddott, a kiilonféle nemzeti megkozelitések nem tudjak
orvosolni az Unid pénzpiacainak gyenge pontjait, és nem képesek enyhiteni a
tovabbterjedd hatasokat, ami veszélyezteti a belsd piac miikodését és stabilitasat. A PPA-
kra vonatkoz6, e rendeletben meghatarozott kozos szabalyok célja ezért a befektetok
magas szintli védelmének biztositasa, valamint a befektetok esetleges menekiilésébol

fakadd, a PPA-t érint6 potencialis tovabbterjedés kockazatanak megel6zése és enyhitése.
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(10) PPA-kra vonatkozo6 szabalyokat meghataroz6 rendelet hidnyaban nemzeti szinten tovabbra
is eltérd intézkedéseket lehet elfogadni. Az ilyen intézkedések az alapvetd
befektetésvédelmi eldirdsok jelentds kiilonbségeibdl eredden a tovabbiakban is jelentdsen
torzithatjak a versenyt. A portfolié dsszetételére, az elfogadhatd eszkdzokre, lejaratukra,
likviditasukra és diverzifikacidjukra, valamint a kibocsatok és a pénzpiaci eszkdzok
hitelmindsitésére vonatkozo eltéré kdvetelmények a befektetok kiilonbozo szintli védelmét
eredményezik, mivel a PPA-k befektetési ajanlataihoz mas és mas kockazat tarsul.
Létfontossagu ezért egységes szabalyok elfogadasadval megakadalyozni, hogy az esetleges
hatasok atterjedjenek a rovid tavl finanszirozasi piacra, amely veszélyeztetné az Unio
pénziigyi piacénak stabilitasat. A rendszerszintli kockdzat csokkentése érdekében allando
nettd eszkozértékii PPA-k az Unidban kizardlag dllampapirokba fektetd allandé nettd

eszkozértéklt PPA-ként mikodhetnek.

(11) A PPA-kra vonatkozé 0ij szabalyok a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvre'
¢épiilnek, amelyek meghatarozzak az Unioban miikodd atruhdzhato értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBYV) létrehozasat, iranyitasat és
forgalmazasat szabalyoz6 jogi keretet, valamint a 2011/61/EU eurodpai parlamenti és
tanacsi iranyelvre?, amelyek az Unidban miikddé alternativ befektetési alapok (ABA)

l1étrehozasat, iranyitasat és forgalmazasat szabalyozé jogi keretet hatarozzak meg.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/65/EGK iranyelve (20009. julius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17.,32. 0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezelokrol, valamint a 2003/41/EK ¢és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢s az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1,, 1. 0.).
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(12)

(13)

Az Unidban a kollektiv befektetési vallalkozasok mitkodhetnek AEKBV-ként, amelyet a
2009/65/EK iranyelv alapjan engedélyezett AEKBV alapkezel§ tarsasag vagy AEKBV
befektetési tarsasag kezel, vagy ABA-ként, amelyet a 2011/61/EU iranyelv alapjan
engedélyezett vagy nyilvantartasba vett alternativbefektetésialap-kezeld (ABAK) kezel. A
PPA-kra vonatkozo 0j szabalyok az emlitett iranyelvek — ideértve a végrehajtasukra
elfogadott jogi aktusokat is — altal 1étrehozott meglévo jogi keretre épiilnek, és ezért ezen
uj szabalyokat az emlitett irdnyelvek mellett kell alkalmazni. Tovabba, a meglév jogi
keret altal megallapitott kezelési és forgalmazasi szabalyokat a PPA-kra is alkalmazni kell,
figyelembe véve, hogy AEKBV-krél vagy ABA-krél van-e sz0. A fentihez hasonléan, a
2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelvekben megallapitott, a hatarokon atnytlo
szolgaltatasnyujtasra és a letelepedés szabadsagara vonatkozo szabalyokat megfeleléen
alkalmazni kell a PPA-k hatarokon atnyulo tevékenységeire. Ezzel egylitt szamos, a
2009/65/EK iranyelv VII. fejezetében meghatarozott, az AEKBV-k befektetési politikajara

vonatkoz6 szabalyt kifejezetten nem kell alkalmazni.

Harmonizalt szabalyokat kell alkalmazni azon kollektiv befektetési vallalkozésokra,
amelyek a PPA-khoz hasonl¢ jellemzdékkel rendelkeznek. Kotelezden eleget kell tenniiik a
PPA-kra vonatkozé 1ij szabalyoknak azoknak az AEKBV-knak és ABA-knak, amelyek
célja, hogy a pénzpiaci kamatlabaknak megfelel6 hozamot nytjtsanak, vagy megorizzEk a
befektetés értékét, ¢s amelyek ennek érdekében rovid lejaratu eszkozokbe — példaul
pénzpiaci eszkdzokbe vagy betétekbe — fektetnek be, vagy pusztan azzal a céllal kdtnek
forditott repomegallapodasokat vagy bizonyos szarmaztatott iigyleteket, hogy az alap mas

befektetéseivel kapcsolatos kockazatokat fedezzék.
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(14) A PPA-k sajatossaga egyrészt abbol fakad, hogy milyen a kombinacioja azoknak az
eszk6zoknek amelyekbe befektetnek, masrészt abbol, hogy mi a céljuk. A pénzpiaci
kamatldbaknak megfeleld hozam nytjtasara és a befektetés értékének megdrzésére
iranyul6 célkitlizések nem zarjak ki kolcsondsen egymast. Valamely PPA kovetheti e két

célkitlizés egyikét vagy akar egyszerre mindkettot.

(15) A pénzpiaci kamatlabaknak megfeleld hozam nytjtasara iranyuld célkitiizést tag
értelemben kell venni. A vart hozamot nem kell tokéletesen 6sszehangolni az EONIA,
Libor, Euribor vagy més vonatkozé pénzpiaci kamatlabakkal. Valamely AEKBV vagy
ABA attdl még nem kertil ki az e rendelettel megallapitott ) egységes szabalyok hatalya

alol, ha a pénzpiaci kamatlabnal kiss¢ magasabb hozamot igyekszik biztositani.

(16) A befektetés értékének megdrzésére iranyuld célkitiizésen nem a PPA altal igért
tékegaranciat kell érteni. Ugy kell érteni, mint egy célt, amelynek elérésére az AEKBV
vagy az ABA torekszik. A befektetések értékének csokkenése nem jelenti azt, hogy a
kollektiv befektetési vallalkozas megvaltoztatta volna a befektetés értékének megdrzésére

iranyulo célkitiizését.
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(17)

(18)

Fontos a PPA-k tulajdonsagaival bir6 AEKBV-k és ABA-k PPA-ként torténé azonositasa,
¢s annak kifejezett ellendrzése, hogy képesek-e arra, hogy folyamatosan megfeleljenek az
1j, egységes PPA-kra vonatkozo 10j, egységes szabalyoknak. E célbdl az illetékes
hatosagoknak engedélyezniiik kell a PPA-kat. Az AEKBV-k esetében a PPA-ként valo
engedélyezést az AEKBV-ként valo engedélyezés részévé kell tenni, a 2009/65/EK
iranyelv alapjan harmonizalt eljarasoknak megfeleléen. Ami az ABA-kat illeti, mivel azok
nem tartoznak a 2011/61/EU iranyelv szerinti harmonizalt engedélyezési és feliigyeleti
eljarasok hatélya ala, a mar meglévé harmonizalt AEKBV-szabéalyok mintajara az
engedélyezésre vonatkozoan kozos alapszabalyokat kell meghatarozni. Ezen eljarasoknak
biztositaniuk kell, hogy a PPA-ként engedélyezett ABA kezel6je a 2011/61/EU iranyelvvel
Osszhangban engedélyezett ABAK legyen.

Annak biztositasa érdekében, hogy a PPA-kra vonatkoz6 1j, egységes szabalyok a PPA-k
jellemzoéivel bird 0sszes kollektiv befektetési vallalkozasra kiterjedjenek, azon kollektiv
vallalkozasok esetében, amelyeket e rendeletnek megfeleléen nem engedélyeztek PPA-
ként, meg kell tiltani a ,,pénzpiaci alap” megnevezés vagy egyéb olyan kifejezés
hasznalatat, amely azt sugallja, hogy a kollektiv befektetési vallalkozas a PPA-k
jellemzdivel bir. E rendelet szabalyai kikeriilésének megel6zése érdekében az illetékes
hatésagoknak feliigyelnitik kell az illetékességi teriiletiikon létrehozott vagy forgalmazott
kollektiv befektetési vallalkozasok piaci gyakorlatait annak ellenérzése érdekében, hogy
nem ¢€lnek-e vissza a PPA megnevezéssel, vagy nem sugalljdk-e azt, hogy PPA-k, ugy,

hogy nem tartjak be az 0j jogi keretet.
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(19) Mivel az AEKBV-k és az ABA-k olyan kiilonféle jogi formakat Slthetnek, amelyek nem
feltétleniil ruhazzak fel dket jogi személyiséggel, e rendelet PPA-kat intézkedésre kotelezo
rendelkezéseit a PPA kezel6jére vonatkozoként kell értelmezni azokban az esetekben,
amikor a PPA-t olyan AEKBV-ként vagy ABA-ként hoztak létre, amely sajat jogi

személyiség hidnyaban sajat nevében nem intézkedhet.

(20) A PPA-k portfolidjara vonatkozd szabalyok egyértelmiien azonositjak azon elfogadhato
eszkozkategoridkat, amelyekbe a PPA-k befektethetnek, valamint azt, hogy milyen
feltételek mellett fektethetnek be azokba. A PPA-k integritdsanak biztositasa érdekében
meg kell tovabba tiltani, hogy a PPA-k olyan pénziigyi tranzakciokba bocsatkozzanak,

amelyek veszélyeztetnék befektetési stratégiajukat és célkitlizéseiket.

(21) A pénzpiaci eszkdzok hagyomanyosan a pénzpiacon forgalmazott atruhdzhat6 eszk6zok,
példaul kincstarjegyek, onkormanyzati kotvények, letéti jegyek, kereskedelmi
értékpapirok, bankelfogadvanyok, valamint kozepes €s rovid futamidejii kotvények.
Pénzpiaci eszk6zok csak akkor fogadhatok el PPA altali befektetésre, ha megtelelnek a

futamiddkorlatoknak, és a PPA magas hitelmindségilinek tekinti dket.

(22) Az alap szabalyzataval vagy a létesitd okirataval 6sszhangban bankbetétekbe befektetd
PPA-k esetén tll is engedélyezni kell, hogy a PPA-k rendelkezzenek kiegészitd likvid
eszkozokkel, példaul barmikor lehivhato latra sz6l6 bankbetétekkel. Az ilyen kiegészitd
likvid eszk6zok tartasa indokolhato tobbek kozott folyd vagy kivételes fizetések
fedezeteként; értékesités esetén az elfogadhatd eszkdzokbe torténd Gjrabefektetéshez

szlikséges iddre.
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(23)

(24)

Az értékpapirositas és az eszkozfedezetl kereskedelmi papir (a tovabbiakban: ABCP-k)
elfogadhatonak tekinthetdek, amennyiben megfelelnek bizonyos kdvetelményeknek. Mivel
a pénziigyi valsag alatt bizonyos értékpapirositdsok kifejezetten instabilak voltak, bizonyos
mindségi kritériumokat kell megallapitani az értékpapirositasra és az ABCP-kre
vonatkozoan, hogy csak jol teljesitd értékpapirositasok és ABCP-k mindsiiljenek
elfogadhatonak. Ameddig a javasolt egyszerti, atlathato és egységesitett (a tovabbiakban:
STS) értékpapirositasrol szol6 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: a
javaslati szakaszban 1€vé STS- értékpapirositasrol sz616 rendelet) nem keriil elfogadésra és
nem lesz alkalmazando e rendelet vonatkozasaban, a PPA-knak meg kell engedni, hogy
eszkozeik legfeljebb 15%-at értékpapirositasokba és ABCP-kbe fektessék. A Bizottsdgnak
felhatalmazason alapulo jogi aktust kell elfogadnia annak biztositasara, hogy az STS-
értékpapirositas kritériumai e rendelet tekintetében is alkalmazanddak legyenek. Amint e
felhatalmazason alapul6 jogi aktus alkalmazando6 lesz, a PPA-k eszkozeik legfeljebb 20%-
at fektethetik majd be értékpapirositasokba és ABCP-kbe, melybdl legfeljebb 15%-ot
fektethetnek be olyan értékpapirositasokba és ABCP-kbe, amelyek nem felelnek meg az
STS-értékpapirositasnak.

Valamely PPA olyan mértékben fektethet be betétbe, hogy barmikor képes legyen kivenni
a pénzt. A pénz kivételének tényleges lehetdségét akadalyozna, ha az id6 eldtti
pénzkivételért felszamolt potdij meghaladja a pénzkivétel el6tt felhalmozott kamatot. Ezért
a PPA-nak iigyelnie kell arra, hogy ne helyezzen el betétet olyan hitelintézetnél, amely az
atlagon feliili potdijat szamol fel, vagy ne helyezzen el tilsagosan magas potdijjal jaro tal

hosszu futamidejii betéteket.
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(25) Az unio6s bankrendszerek kozotti kiilonbségek figyelembe vétele érdekében, elsdsorban a
kisebb tagallamokban vagy a rendkiviil koncentralt bankszektorral rendelkezd
tagallamokban, illetve ha a PPA-k szdmara nem lenne gazdasadgos valamely hitelintézet
szolgéaltatdsainak igénybevétele egy masik tagdllamban, mivel az példaul valutavaltassal
jérna annak minden kapcsolodo koltségével és kockazataval egyiitt, lehetdvé kell tenni
bizonyos rugalmassagot az egyazon hitelintézetnél tartott betétekre vonatkozo

diverzifikacios kovetelmények tekintetében.

(26) A PPA-k éltali befektetésre elfogadhatd szarmaztatott pénziigyi eszk6zok csak a
kamatkockazat és a devizadrfolyam-kockazat fedezésére szolgalhatnak, és mogottes
eszkozeik csak kamatlabak, devizadrfolyamok, valutak vagy az e kategoriadkat képviseld
indexek lehetnek. A mas célra szolgalé vagy mas mogottes eszkdzhoz kotédo
szarmaztatott eszk6zok felhasznalasat tiltani kell. A szarmaztatott eszkdzoket csak a PPA
elérését szolgald 6 eszkozként. Amennyiben valamely PPA az alap pénznemétdl eltérd
pénznemben meghatarozott eszkdzokbe fektet be, a PPA kezel6jétdl elvart, hogy — tobbek
kozott szarmaztatott eszkdzok utjan — fedezze a teljes devizaarfolyam-kockézati
kitettséget. A PPA-k szamara bizonyos feltételek teljesiilése esetén lehetévé kell tenni a
2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1) bekezdésének a), b) vagy c) pontjaban emlitett
szabalyozott piacokon vagy t6zsdén kiviil forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszk6zokbe

torténo befektetést.
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27)

(28)

(29)

A PPA-k a forditott repomegallapodasokat a készpénztdbblet nagyon rovid tavu befektetési
eszkOzeként hasznalhatjak, feltéve, hogy poziciojuk teljes mértékben biztositékkal
fedezett. A befektetdk védelme céljabol biztositani kell, hogy a forditott
repomegallapodasok keretében nytjtott biztositék magas mindségli legyen és ne mutasson
szoros korrelaciot a masik fél teljesitményével, hogy elkeriilhetd legyen a negativ hatas
annak nemteljesitése esetén. A PPA-k tovabba eszkozeik legfeljebb 10%-at fektethetik
repomegallapodasokba. A PPA nem alkalmazhat semmilyen mas hatékony
portfolidkezelési technikat — tobbek kozott ertékpapir-kolcsonzést vagy kdlcsonvételt sem

—, mivel azok hatraltathatjdk a PPA befektetési célkitlizéseinek megvaldsitasat.

A PPA-k éltali kockéazatvallalds korlatozasa érdekében kulcsfontossagl a partnerkockazat
révén. E célbdl arra is sziikség van, hogy a forditott repomegallapodéasok teljes mértékben
biztositékkal fedezettek legyenek, és hogy a miikodési kockazat korlatozasa érdekében a
forditott repomegallapodasok egyetlen fele se képviseljen a PPA eszkdzeinek 15%-anal
nagyobb aranyt. Valamennyi tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletre a 648/2012/EU eurdpai

parlamenti és tanacsi rendeletet" kell alkalmazni.

Prudencialis okokbdl, valamint annak elkeriilése céljabol, hogy a PPA jelentds befolyast
gyakoroljon a kibocsato iranyitasara, el kell keriilni, hogy a PPA tilsdgosan magas

koncentraciot szerezzen az ugyanazon kibocsato altal kibocsatott eszkdzokben.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerzddd felekrdl és a kereskedési adattarakrol
(HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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(30)

A kizarélag munkavallaloi megtakaritasi rendszerként miikodé PPA-k eltérhetnek a mas
PPA-kba val6 befektetésekre vonatkozo bizonyos kdvetelményektdl, amennyiben az ilyen
rendszerek résztvevoi, akik természetes személyek, olyan korlatozo visszavaltasi feltételek
hatalya ald tartoznak, amelyek nem kapcsolddnak piaci fejleményekhez, hanem adott, eldre
meghatarozott életiteseményekhez kotddnek, példaul nyugdijazas vagy mas események,
beleértve, de nem kizarolag lakdingatlan vasarlasat, valast, betegséget vagy
munkanélkiiliséget. Fontos, hogy a munkavallalok befektethessenek PPA-kba, amelyeket
az egyik legbiztonsagosabb rovid tava befektetésnek tartanak. Egy ilyen kivétel nem
veszélyezteti e rendelet céljat, a pénziigyi stabilitas biztositasat, hiszen a PPA-kba a
munkavallaloi megtakaritasi rendszereiken keresztiil befektetd munkavallalok nem
valthatjak vissza kérelemre befektetéseiket. Visszavaltasra csak bizonyos eldre
meghatarozott életitesemények bekovetkezésekor keriilhet sor. Ezért a munkavallalok még

fesziilt piaci helyzetben sem fogjak tudni visszavaltani a PPA-ba tett befektetéseiket.
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€2))

A PPA felel6s azért, hogy magas mindségli elfogadhato eszkdzokbe fektessen. Ezért a
PPA-nak prudens belsd hitelmindsitési eljarassal kell meghataroznia azon pénzpiaci
eszkozok, értékpapirositasok és ABCP-k hitelmindségét, amelyekbe befektetni
szandékozik. Osszhangban azon unios jogszabdalyokkal, amelyek korlatozni kivanjak a
hitelmindsitések tilzott figyelembevételét, fontos, hogy a PPA-kelkeriiljék, hogy
automatikusan és tilsagosan a hitelmindsito intézetek altal kibocsatott hitelmindsitésekre
tamaszkodjanak. A PPA-knak lehetdséget kell kapniuk, hogy az elfogadhatd eszk6zok
mindségeének értékelésekor a mindsitéseket sajat értékelésiik kiegészitésére hasznaljak. A
PPA kezel6i minden jelentds valtozas esetén ujra értékelik a pénzpiaci eszkozoket, az
értékpapirositdsokat és az ABCP-ket, kiilondsen, ha a PPA kezeldjének tudomésara jut,
hogy a pénzpiaci eszkozt, az értékpapirositast és az ABCP-t egy, az 1060/2009/EK europai
parlamenti és tanacsi rendeletnek’ megfelelden szabalyozott és hitelesitett hitelmindsité
intézet lemindsitette a két legmagasabb rovid tavua hitelmindsités ala. Ennek érdekében a
PPA kezel6jének belso eljarast kell kialakitania a PPA adott befektetési portfolidjanak
megfeleld hitelmindsitd intézetek kivalasztidsara és azon gyakorisag meghatarozasara,
amely szerint a PPA nyomon koveti ezen intézetek mindsitéseit. A hitelmindsitd intézetek

kivalasztasanak idotalldan kovetkezetesnek kell lennie.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1060/2009/EK rendelete (2009. szeptember 16.) a
hitelmindsitd intézetekrél (HL L 302., 2009.11.17., 1. 0.).
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(32)

(33)

Tekintettel a hitelmindsitések befektetok altali tulzott figyelembevételének csokkentése
érdekében az olyan nemzetkdzi szervezetek altal elvégzett munkara, mint az IOSCO ¢és az
FSB, valamint az unios jogra — példaul az 1060/2009/EK rendeletre és a 2013/14/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvre' — nem helyénvalé megtiltani egyetlen termék,

példaul PPA szamara sem azt, hogy kiils6 hitelmindsitést kérjen vagy finanszirozzon.

Ahhoz, hogy a PPA-k kezel6i ne hasznalhassanak kiilonbozo értékelési kritériumokat egy
pénzpiaci eszkdz, értékpapirositas vagy ABCP értékeléséhez, és igy ne tarsitsanak
kiilonboz6 kockazati jellemzoket ugyanazon eszkdzhoz, alapvetd fontossagl, hogy a
kezel6k ugyanazon kritériumokat vegyék alapul. Ennek érdekében harmonizalni kell a
pénzpiaci eszkdz, az értékpapirositas és az ABCP minimalis értékelési kritériumait. A
belsd hitelmindség-értékelés kritériumai kozott szerepelnek tobbek kozott az eszkoz
kibocsatojaval kapcsolatos mennyiségi adatok — példaul pénziigyi mutatészamok, a
mérlegdinamika €s a nyereségességi iranymutatasok, amelyeket értékelni kell, és 6ssze kell
vetni az agazat hasonl6 szerepldinek és csoportjainak hasonl6 adataival —, tovabba az
eszkoz kibocsatojaval kapcsolatos mindségi mutatok, példaul az igazgatds hatékonysaga és
a vallalati stratégia, amelyeket annak meghatdrozasa tekintetében vizsgalnak meg, hogy a
kibocsato atfog6 stratégiaja nem csorbitja-e jovObeni hitelmindségét. A belsd
hitelmindség-értékelés kedvezd eredményének tiikroznie kell az eszkdz kibocsatodjanak

megfeleld hitelképességét és az eszkdz megfeleld hitelmindségét.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/14/EU iranyelve (2013. majus 21.) a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl szol6 2003/41/EK
iranyelvnek, az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol
sz616 2009/65/EK irdnyelvnek és az alternativ befektetésialap-kezel6krdl sz6l6 2011/61/EU
iranyelvnek a hitelmindsitések talzott figyelembevétele tekintetében térténd modositasarol
(HL L 145.,2013.5.31., 1. 0.).
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(34) Az atlathat6 és koherens bels6 hitelmindség-értékelési eljaras kifejlesztése érdekében a
PPA kezel6jének dokumentalnia kell az eljarast és a hitelmindség értékeléseit. E
kovetelménynek biztositania kell, hogy az eljaras olyan vildgos szabalyokat kovessen,
amelyeket ellendrizni lehet, és hogy az alkalmazott mdédszertanokat e rendeletnek

megfelelden, kérésre megkiildjék a befektetoknek és az illetékes hatosdgoknak.

(35) A PPA portféliokockazatanak csokkentése érdekében fontos futamiddkorlatokat
megallapitani, a maximalis megengedhetd stlyozott atlagos lejarat (a tovabbiakban:

WAM) és sulyozott atlagos élettartam (a tovabbiakban: WAL) eldirasaval.

(36) A WAM mutatét a PPA véltozo6 pénzpiaci kamatlabakra valo érzékenységének mérésére
hasznaljak. A WAM meghatarozasakor a PPA kezeldinek figyelembe kell venniiik a
szarmaztatott pénziigyi eszkozok, a betétek, a repomegallapodasok és a forditott
repomegallapodasok hatéasat, és tiikkrozniiik kell, hogy ezek milyen hatast gyakorolnak a
PPA kamatkockazatara. Amikor egy PPA swapiigyletbe bocsatkozik a célbol, hogy
rogzitett kamatozasu értékpapirban szerezzen kitettséget valtozo kamatozasu helyett, ezt

figyelembe kell venni a WAM meghatdrozasanal.
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(37)

A WAL mutatot a PPA portfolioja hitelkockazatanak mérésére hasznaljak: minél késébbre
halasztott a toke visszafizetése, annal nagyobb a hitelkockazat. A WAL mutatot a PPA
portfolioja likviditasi kockazatanak korlatozéasara is hasznaljak. A WAM szamitasaval
szemben a WAL valtozo kamatozasu értékpapirok és strukturalt pénziigyi eszk6zok
tekintetében torténd kiszamitasahoz nem hasznéalhat6 a kamatmegallapitas napja, hanem
csak a pénziigyi eszkoz feltiintetett végso lejarata. A WAL kiszdmitasdhoz hasznalt lejarat
a jogszer(l visszavaltas napjaig hatralévo futamidd, mivel ez az egyetlen olyan iddpont,
amikorra az alapkezel0 tarsasag észszerlien feltételezheti, hogy az eszkozt visszatéritik.
Egyes értékpapirositasok vagy ABCP-k mogottes eszkozeinek egyedi jellemzdi miatt
amortizal6do eszkozok esetén az amortizal6do eszkoz WAL kiszdmitadsdhoz hasznalt
lejaratat az ilyen eszkdz szerzodésben foglalt amortizacids profilja vagy azon mogottes
eszk0zok amortizacios profilja alapjan kell kiszamitani, amelyekbdl az ilyen eszkdzok

visszavaltasahoz a cash flow keletkezik.
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(3%)

Ahhoz, hogy a PPA jobban eleget tudjon tenni a visszavaltasoknak, és a PPA-k eszkozeit
ne kelljen komoly diszkonttal likvidalni, a PPA-knak folyamatosan rendelkezniiik kell egy
minimdlis mennyiségii napi vagy heti lejarata likvid eszkozzel. A napi lejarati eszk6zok
magukban foglaljadk az olyan eszkdzoket, mint a készpénz, az egy munkanapon beliili
lejaratu értékpapirok és forditott repomegallapodasok. A heti lejaratu eszkdzok magukban
foglaljak az olyan eszkozoket, mint a készpénz, az egy héten beliili lejarata értékpapirok €s
forditott repomegallapodasok. Az allampapirokba fektetd allando nettod eszkozértékli PPA-
k és az alacsony volatilitast nettd eszkozértékiit PPA-k esetén az egy munkanapon beliil
visszavalthatd, 190 napos hétralévé futamiddvel rendelkezd allampapirok meghatarozott
szazalékos aranyat is be lehet szamitani a heti likviditasi kovetelményekbe. A valtozo nettd
eszkozértékit PPA-k esetében az elfogadhatdo PPA-k pénzpiaci eszkozeinek vagy
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek meghatarozott szazalékos aranyat is be lehet
széamitani a heti likviditasi kdvetelményekbe, amennyiben azokat 6t munkanapon beliil
vissza lehet valtani. A napi és heti lejarati eszk6zok ardnyanak kiszamitasdhoz az eszkoz
jogszeril visszavaltasanak napjat kell alkalmazni. Figyelembe lehet venni, hogy a PPA
kezeldjének rovid hatariddvel lehetdsége van egyes szerzdédések felmondasara. Ha példaul
egy forditott repomegallapodast egy munkanapos hataridével fel lehet mondani, akkor azt
napi lejarati eszkoznek kell szamitani. Ha a kezeldének lehetdsége van arra, hogy egy
munkanapos hataridével pénzt vegyen ki egy betéti szamlarol, akkor azt napi lejarata
eszkoznek kell szamitani. Amennyiben egy pénziigyi eszkoz eladasi opciot biztosit, amely
napi alapon vagy 6t munkanapon beliil szabadon gyakorolhat6, és annak kotési ara kozel
van az eszkdz varhat6 értékéhez, az adott eszkdzt ennek megfeleléen napi vagy heti

lejarati eszkdznek lehet szamitani.
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(39) Mivel a PPA-k kiilonféle lejaratu eszkozokbe fektethetnek be, a befektetok szamara fontos,
hogy meg tudjak kiilonboztetni a kiilonféle PPA-kategoridkat. Ezért a PPA-kat révid
lejaratt PPA-nak vagy sztenderd PPA-nak kell mindsiteni. A rovid lejarata PPA-knak az a
céljuk, hogy a pénzpiaci kamatlabaknak megfelelé hozamot kindljanak, ugyanakkor a
lehetd legmagasabb szintii biztonsagot nydjtsdk a befektetdk szamara. Rovid WAM-mal és
WAL-Ial a rovid lejarat PPA-k lejarati idobdl fakadod kockazata és hitelkockazata

alacsony marad.

(40) A sztenderd PPA-k célja, hogy a pénzpiaci hozamoknal kissé magasabb hozamot
nyujtsanak, ezért hosszabb lejarata eszkdzokbe fektetnek be. E feliilteljesités elérése
érdekében a sztenderd PPA-k szamara lehetdvé kell tenni, hogy portfoliokockazataik, igy a

WAM ¢és a WAL magasabbak legyenek.

(41) A 2009/65/EK irdnyelv 84. cikke alapjan az AEKBV-ként mitkdé PPA-k kezelSinek
lehetdségiik van arra, hogy kivételes esetekben, amennyiben a koriilmények megkovetelik,
ideiglenesen felfliggesszEék a visszavaltast. A 2011/61/EU iranyelv 16. cikke és a
231/2013/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet' 47. cikke alapjan az ABA-ként
miikodo PPA-k kezeldi kiilonleges rendelkezéseket alkalmazhatnak annak érdekében, hogy

megbirkdzzanak az alap eszkozeinek illikviditasaval.

! A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a
2011/61/EU europai parlamenti €s tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési

feltételek, a letétkezelOk, a tokeattétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HL L 83.,2013.3.22., 1. 0.).
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(42)

(43)

A megfeleld likviditaskezelés biztositasa érdekében a PPA-knak szilard politikékat és
eljarasokat kell kialakitaniuk befektetdik megismerésére. A PPA kezeldje altal
bevezetendd politikaknak eld kell segiteniiik a PPA befektetdi korének megértését, hogy
ezaltal eldre lehessen latni az esetleges tomeges visszavaltasokat. Ahhoz, hogy a PPA-nak
ne kelljen tomeges visszavaltasokkal szembenéznie, kiilon figyelmet kell forditani a PPA
eszkozeinek jelentds aranyat képviseld nagybefektetdkre, mint olyan befektetore, aki
egymaga a napi lejaratu eszkozok aranyanal nagyobb aranyt képvisel. A PPA kezeldjének
lehetdség szerint mindig ismernie kell befektetdinek kilétét, még akkor is, ha a befektetot

megbizotti szamla, portal vagy egyéb kozvetett vevd képviseli.

A prudens kockdzatkezelés részeként a PPA-knak legalabb félévente stressztesztet kell
végeznilik. A PPA-k kezel6jének intézkednie kell annak érdekében, hogy ellenallobba

tegye a PPA-t, amennyiben a stresszteszt gyenge pontokat tar fel.
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(44) Az eszk6zok tényleges értékének kimutatasa érdekében az értékelésre a piaci arazas az
eldnyben részesitett modszer. A PPA kezel6i nem hasznalhatjak a modellalapu arazast, ha
a piaci drazassal megbizhatoan értékelhetd az eszkoz értéke, mivel a modellalapt drazas
jellemzden kevésbé pontos értékelést biztosit. A piaci arazas altaldban az olyan eszk6zok
értéke esetében megbizhatd, mint a kincstarjegyek, a helyi 6nkorményzati kotvények vagy
a kozepes ¢és rovid futamidejii kotvények. A kereskedelmi értékpapirok vagy letéti jegyek
értékeléséhez a PPA kezel6jének ellendriznie kell, hogy a masodlagos piac kinal-e pontos
arazast. A kibocsat6 altal ajanlott visszavasarlasi ar ugyancsak jo becslésnek tekintheto a
kereskedelmi értékpapir értéke tekintetében. Egyes eszkdzoket — példaul néhany kis piaci
forgalmu, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletet — nehéz piaci arak alapjan értékelni. Ilyen
esetben, és amikor a piaci arazas alapjan nem lehet megbizhatoan értékelni az eszk6z
értékét, a PPA kezel6je a modellalapu arazas alapjan allapitja meg az eszkoz valos értékeét,
példaul olyan piaci adatok alapjan, mint a hasonl6 kibocsatasok és hasonld kibocsatok
hozamai, vagy az eszk6z cash flow-janak diszkontaldsa révén. A modellalapu arazas
pénziigyi modelleket hasznal az eszk6zok valds értékének megéllapitasara. Ilyen
modelleket példaul maga a PPA is kidolgozhat, vagy a PPA kiilsé felek, példaul

adatszolgaltatok meglévé modelljeit is felhasznalhatja.

(45) Az allampapirokba fektet6 allandd nettd eszkdzértékii PPA-knak az a céljuk, hogy
megorizzek a befektetett tokét, ugyanakkor magas foku likviditast biztositsanak. Az
allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA-k tobbsége rogzitett, példaul 1
EUR, 1 USD vagy 1 GBP 6sszegben meghatarozott egy befektetési jegyre vagy részvényre
jutd netto eszkozértékkel rendelkezik a jovedelem befektetdk szamara torténd elosztasakor.
Mas allampapirokba fektet6 allando nettd eszkozértékii PPA-k az alap nettod
eszkozértékébe halmozzak fel a jovedelmet, mikdzben az eszkdz belso értékét allando

értéken tartjak.
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(47)

(48)

Sajatossagaik figyelembevétele érdekében az allampapirokba fektetd allando nettd
eszkozértékiit PPA-k és az alacsony volatilitasu nettd eszkozértékii PPA-k szdmara lehetové
kell tenni, hogy az amortizalt bekeriilési értéken alapuld, az Unio altal egyes eszk6zok
esetében elfogadott nemzetkdzi szamviteli sztenderdekben meghatarozott, nemzetkozileg
elismert modszert is alkalmazhassak. Mindazonaltal az egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd allando nettd eszkozérték €s az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
nettd eszkozérték kiilonbozetének mindenkori ellenérzését biztositandd, az allampapirokba
fekteto allando nettd eszkozértekiit PPA-knak és az alacsony volatilitdsu nettod eszkdzértékli
PPA-knak a piaci arazédssal vagy a modellalapt drazassal is ki kell szdmitaniuk eszkézeik

értékét.

Mivel a PPA-knak olyan nettd eszkozértéket kell kozzétennitik, amely az eszkdzok
értékének valamennyi mozgasat tiikkrozi, a kdzzétett nettd eszkdzértéket legfeljebb a
legkbzelebbi bazispontra vagy azzal egyenértékii szamértékre lehet kerekiteni.
Kovetkezésképpen a nettd eszkozérték adott pénznemben, pl. 1 EUR-ban val6
kozzétételekor az értékmodositas 1épéskdze 0,0001 EUR. 100 EUR netto eszkozérték
esetében az értékmodositas 1épéskoze 0,01 EUR. Ezen tulmenden, ha a PPA
allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA vagy alacsony volatilitast nettd
eszkozértékit PPA, képesnek kell lennie az alland6 nettd eszkozérték, valamint az allando
nettod eszkozérték €s a nettd eszkozérték kozotti kiillonbség kozzétételére. Ebben az esetben
az allando nettd eszkozértéket az 1 EUR netto eszkozérték legkdzelebbi szdzadara

kerekitve adjak meg (minden 0,01 EUR mozgas).

Annak érdekében, hogy sulyos piaci stresszhelyzetben csokkenteni lehessen a befektetok
altali esetleges visszavaltasokat, az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértéki
PPA-knak és az alacsony volatilitast netté eszkozértékii PPA-knak a befektetok védelme
¢s az elsoként cselekvok 1€péseldnyhoz jutasanak megeldzése érdekében a likviditasi
dijakra ¢és visszavaltasi korlatozasokra vonatkozé rendelkezéseket kell bevezetniiik. A
likviditasi dijnak megfelelden tiikroznie kell a PPA-nak a likviditds megteremtésével
kapcsolatos koltségét, és az nem valhat a visszavaltas miatt a tobbi befektetdt ért veszteség

kompenzalasahoz sziikséges, biintetd jellegli dijja.
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(49) Amennyiben a PPA olyan kiilsé tamogatasban részesiil, amelynek célja a likviditas vagy a
stabilitas fenntartasa, vagy amely de facto ilyen hatassal jar, az ndveli a PPA-szektor és a
pénziigyi szektor tobbi része kozotti tovabbterjedés kockazatat. Az ilyen tdmogatast nyujto
harmadik személyeknek, koztiik a hitelintézeteknek, mas pénziigyi intézményeknek vagy a
PPA-val azonos cégcsoporthoz tartozo jogalanyoknak valamilyen érdeke flizddhet a
tamogatas nyujtasdhoz, vagy azért, mert gazdasagi érdek koti oket a PPA-t kezeld
tarsasaghoz, vagy azért, mert el akarjak keriilni, hogy hirneviik csorbuljon, ha neviiket a
PPA kudarcahoz tarsitjak. Mivel e harmadik személyek nem mindig kotelezik el
kimondottan magukat a timogatas vagy a garancia nyujtasa mellett, bizonytalan, hogy
nyUjtanak-e ilyen timogatast akkor, amikor arra a PPA-nak sziiksége van. Ilyen
koriilmények kozott a szponzori tdmogatés egyedi mérlegelésen alapuld jellege fokozza a
piaci szereplok bizonytalansagat a tekintetben, hogy felmertilésiikkor ki viseli a PPA
esetleges veszteségeit. E bizonytalansag valdsziniileg még jobban sebezhetdve teszi a
PPA-kat pénziigyi zavarok idején, amikor a leghatarozottabbak a sz¢leskori pénziigyi
kockazatok, és amikor kétségek meriilnek fel a szponzorok helyzetével és azzal
kapcsolatban, hogy képesek-e tdmogatni a hozzajuk kapcsolédd PPA-kat. Ezen okokbol
meg kell tiltani a PPA-k kiils6 tAmogatasat.

(50) Mielott a befektetok PPA-ba fektetnek be, egyértelmtien tajékoztatni kell 6ket, hogy rovid
lejaratu vagy sztenderd, illetve allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékit PPA-rol,
alacsony volatilitdsu nettd eszkdzértékli PPA-rol vagy valtozo nettod eszkozértékii PPA-rol
van-e sz6. Annak megel6zése érdekében, hogy a befektetdkben téves elvarasok alakuljanak
ki, valamennyi értékesitési céli dokumentumban azt is egyértelmiivé kell tenni, hogy a
PPA nem garantalt befektetési eszkdz. A PPA-knak heti rendszerességgel bizonyos egyéb
informdaciokat is elérhetdvé kellene tenniiik a befektet6k szamara, ideértve a portfolio
lejarat szerinti bontéasat, a hitelkockazati profilt és a PPA-ban 1év6 10 legnagyobb

részesedés részleteit.
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(51) A 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU iranyelvben mar eldirt beszamolasi kdtelezettség
mellett és annak érdekében, hogy az illetékes hatdsagok képesek legyenek feltarni és
ellendrizni a PPA-k piacanak kockézatait, illetve reagalni azokra, a PPA-knak részletes
informdciolistat kell benytjtaniuk illetékes hatdésagaiknak a PPA-rol, ideértve a PPA
tipusat és jellemzdit, a portfolio-mutatokat és a portfolidban tartott eszkdzok leirdsat. Az
illetékes hatosdgoknak Unio-szerte kdvetkezetesen Ossze kell gytijteniiik ezeket az
adatokat, hogy megfelel6 ismereteket szerezzenek a PPA-k piacanak fobb fejleményeirdl.
Ahhoz, hogy kénnyebb lehessen kdzdsen elemezni a PPA-k unios piacanak potencialis
hatésait, a fenti adatokat tovabbitani kell az 1095/2010/EU eurodpai parlamenti és tanécsi
rendelet’ altal 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosagnak (Eurdpai Ertékpapir-piaci

Hatosag, ESMA), amely létrehozza a PPA-k kdzponti adatbazisat.

(52) A PPA illetékes hatdsaganak ellendriznie kell, hogy a PPA képes-e folyamatosan eleget
tenni e rendelet eldirasainak. Ezért az illetékes hatosagokat fel kell ruhdzni a feladataik
ellatasahoz e rendelet értelmében sziikséges minden feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel,
ideértve annak lehetdségét, hogy szankcidkat szabjanak ki €s intézkedéseket irjanak eld. E
hataskorok nem érintik a 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU irdnyelv szerinti hatdskoroket. Az
AEKBYV vagy ABA illetékes hatosagainak ugyancsak ellendrizniiik kell a PPA-k
tulajdonsagaival biro, e rendelet hatalybalépésekor mar 1étezd Osszes kollektiv befektetési

vallalkozas megfeleloségét.

Az Europai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(53)

(54)

(55)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy e rendelet egyéb technikai részleteinek
meghatarozasa érdekében az Eurdpai Unio mitkodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 290.
cikke alapjan jogi aktusokat fogadjon el az STS-értékpapirositas és az ABCP-k
kritériumaira torténo kereszthivatkozas bevezetésére, az eszkdozokre alkalmazando
meghatarozasara, valamint a hitelminéség értékelési kritériumok részletes meghatarozasara
vonatkozoan. Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag elokészité munkaja soran megfeleld
konzultaciokat folytasson tobbek kozott szakértdi szinten, és hogy e konzultaciokra a
jogalkotas mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-1 intézménykozi
megallapodasnak’ megfeleléen keriiljon sor. A felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elékészitésében valo egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a
Tanéacs a tagallamok szakértdivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és
szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsadg felhatalmazason alapuld jogi aktusok

elokeészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak tilésein.

A Bizottsagot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjan és az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban végrehajtasi jogi aktusok révén
végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el. Az ESMA-t meg kell bizni azzal, hogy
dolgozza ki a Bizottsagnak benyujtand6 végrehajtas-technikai standardokat az illetékes

hatosadgoknak kiildendd PPA-informaciokat tartalmazo jelentéstételi tirlapra vonatkozoan.

Lehetdvé kell tenni az ESMA szamara, hogy a 2009/65/EK ¢és 2011/61/EU iranyelvekben
biztositott valamennyi hataskorét e rendelet vonatkozasaban is gyakorolhassa. Megbizast

kap tovabba végrehajtas-technikai standardok tervezetének kidolgozasara.

HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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(56) ... [e rendelet hatalybalépését kovetden 6t évvel]-ig a Bizottsagnak feliil kell vizsgélnia e
rendeletet. E feliilvizsgalatnak ki kell terjednie az e rendelet alkalmazésa soran szerzett
tapasztalatokra, valamint elemeznie kell e rendelet hatdsat a PPA-khoz kapcsolodo
kiilonféle gazdasagi szempontokra: Figyelembe kell vennie tovabba az Union beliili
befektetokre, PPA-kra és PPA-k kezeldire gyakorolt hatast. Azt is meg kell vizsgélnia,
hogy a PPA-k milyen szerepet jatszanak a tagallamok altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok felvasarlasaban, figyelemmel az allampapirok egyedi sajatossagaira, tekintve,
hogy azok kulcsfontossagu szerepet jatszanak a tagallamok finanszirozasaban. Ezen
tulmenden a feliilvizsgalatnak figyelembe kell vennie az 575/2013/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet' 509. cikkének (3) bekezdésében emlitett jelentést, e rendelet hatasat a
rovid tavu finanszirozasi piacokra, valamint a nemzetkozi szintli szabalyozasi
fejleményeket. Végezetil ... [e rendelet hatalybalépését kovetden ot évvel]-ig a
Bizottsagnak jelentést kell készitenie a 80%-o0s unios allampapirkvota
megvaldsithatésagarol, tekintve, hogy a rovid tdvi uniés allampapir-eszk6zok kibocsatasat
az unids jog szabalyozza, ami prudencialis feliigyeleti szempontbdl indokolja a nem unids
orszagok allampapirjaival szembeni kedvezményes bandsmodot. A rovid tava unids
allampapir-eszkdzok jelenlegi szlikdsségére €s az ujonnan bevezetésre keriilt alacsony
volatilitasu nettd eszkozértékii PPA-k fejlodésével kapcsolatos bizonytalansagra tekintettel
... [e rendelet hatalybalépését kovetden 6t évvel]-ig a Bizottsdgnak meg kell vizsgalnia a
80%-0s unids allampapirkvota megvalositasanak életképességét, beleértve annak
felmérését is, hogy az alacsony volatilitast nett6d eszkozértékii PPA-modell megfeleld
alternativava valt-e a nem unids allampapirokba fektetd allando nettd eszkdzértékii PPA-

khoz képest.

! Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre ¢s befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencialis kvetelményekrol és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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(57) A PPA-kra vonatkozo6, e rendeletben meghatarozott 0j, egységes szabalyoknak meg kell
felelniiik a 95/46/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek' és a 45/2001/EK eurdpai

. I 2
parlamenti és tanécsi rendeletnek”.

(58) Mivel e rendelet célkitlizéseit — nevezetesen a PPA-kra alkalmazand6 Unid-szerte egységes
prudencialis, szabalyozasi ¢s atlathatosagi kovetelményeknek a PPA-knak a pénzpiacok
hatékony mitkodése melletti biztonsaga és megbizhatosaga, valamint a kiilonb6z6
érdekeltek altal viselt koltségek kozotti egyensuly fenntartasanak teljes korti
figyelembevétele mellett torténd biztositasat — a tagallamok nem tudjak kielégitéen
megvalositani, az Unid szintjén azonban léptékiik vagy hatasuk miatt e célok jobban
megvalosithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szo6lo szerzddés 5.
cikkében meghatarozott szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossag elvének megfelelden ez a rendelet nem 1épi tl az e célok eléréséhez sziikséges

mértéket.

(59) A PPA-kra vonatkozd, e rendeletben meghatarozott 11j, egységes szabalyok tiszteletben
tartjak a kiilondsen az Eurdpai Uni6 Alapjogi Chartdja altal elismert alapvetd jogokat és
elveket, kiemelten a fogyasztovédelmet, a vallalkozas szabadsagat és a személyes adatok
védelmét. A PPA-kra vonatkozo 1j, egységes szabalyokat az emlitett jogokkal és elvekkel

Osszhangban kell alkalmazni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

Az Europai Parlament és a Tanacs 95/46/EK iranyelve (1995. oktéber 24.) a személyes
adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol (HL L 281., 1995.11.23., 31. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes
adatok kozdsségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozésa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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I. fejezet

Altalanos rendelkezések

1. cikk
Targy és hataly

(D) Ez a rendelet szabalyokat allapit meg az Unidban Iétrehozott, kezelt vagy forgalmazott

pénzpiaci alapokra (a tovabbiakban: PPA-k), a PPA-k altal befektetésre elfogadhato

crer

PPA-kkal kapcsolatos jelentéstételi kovetelményekre vonatkozdan.
Ez a rendelet azon kollektiv befektetési vallalkozasokra alkalmazando:

a)  amelyeket a 2009/65/EK iranyelv alapjan AEKBV-ként kell engedélyezni, vagy azok
AEKBV-ként vannak engedélyezve, vagy a 2011/61/EU iranyelv alapjan ABA-nak

mindsiilnek;
b) amelyek rovid lejaratt eszkdzokbe fektetnek be; és

c) amelyek kiilonallo vagy kumulalt célkitlizéseik révén a pénzpiaci kamatlabaknak

megfeleld hozamot kinalnak, vagy a befektetés értékének megdrzését.

2) A tagallamok az e rendelet altal lefedett teriileten nem szabnak tovabbi kovetelményeket.
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2. cikk

Fogalommeghatarozdsok
E rendelet alkalmazasaban:

1. ,rovid lejarat eszk6zok™: olyan pénziigyi eszk6zok, amelyek hatralévé futamideje nem

haladja meg a két évet;

2. »pénzpiaci eszk6zok™: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének o) pontjaban
meghatarozott pénzpiaci eszkézok és a 2007/16/EK bizottsagi iranyelv' 3. cikkében

emlitett eszkdzok;

3. »atruhazhato értékpapirok™: a 2009/65/EK irdnyelv 2. cikk (1) bekezdésének n) pontjaban
meghatdrozott atruhazhat6 értékpapirok és a 2007/16/EK iranyelv 2. cikke (1)

bekezdésében emlitett eszk6zok;

4. ,repomegallapodas™: olyan megallapodas, amelyben az egyik fél értékpapirokat vagy
azokhoz kapcsolodo jogokat ruhaz at a masik félre meghatarozott aron, meghatarozott

vagy meghatarozando6 jovobeli idépontban torténd visszavasarlas kotelezettsége mellett;

5. ,forditott repomegallapodas”: olyan megéllapodas, amelyben az egyik fél értékpapirokat
vagy tulajdonhoz vagy értékpapirhoz kapcsolodo jogokat kap a masik féltdl, meghatarozott
aron, meghatarozott vagy meghatarozando jovobeli idépontban torténd visszaértékesités

kotelezettsége mellett;

A Bizottsag 2007/16/EK iranyelve (2007. marcius 19.) az atruhazhato ert¢kpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBYV) vonatkozo torvényi, rendeleti és
kozigazgatési rendelkezések 0sszehangolasarol sz616 85/611/EGK tandcsi iranyelv egyes

fogalommeghatarozasok pontositasa tekintetében torténd végrehajtasarol (HL L 79.,
2007.3.20., 11. 0.).
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10.

1.

»ertékpapir-kolcsonzés” €s ,.ertékpapir-kdlcsonvétel”: minden olyan tranzakcio, amelynek
soran egy intézmény vagy szerz6do fele értékpapirokat ruhdz at azzal a
kotelezettségvallalassal, hogy a kdlcsonbe vevo egyenértékii értékpapirokat fog visszaadni
valamely jovdbeli idépontban vagy amikor a kdlesonbe add azt kéri; a tranzakcio az
értékpapirokat atruhdzo intézmény szempontjabol értékpapir-kolesonzésnek, annak az
intézménynek a szempontjabol pedig, amelyre az értékpapirokat atruhazzak, értékpapir-

kolesOnvételnek tekintendo;

»ertékpapirositas™: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontjaban

meghatarozott értékpapirositas;

,»piaci arazas”: a poziciok értékelése konnyen hozzaférhetd, semleges forrasbol szerzett
zard arak alapjan, beleértve a tézsdei arfolyamokat, a kereskedési feliileteken megjelend

arakat vagy kiilonféle fiiggetlen, j6 hirnevii kereskeddk arjegyzéseit;

,modellalapu arazas”: olyan értékelés, amelynek soran referenciaértékekhez viszonyitast
(benchmarking), extrapolalast vagy egyéb szamitast kell végezni egy vagy tobb piaci

paraméter alapjan;

»amortizalt bekertilési értéken alapuld mddszer”: olyan értékelési modszer, amely az
eszkoz bekeriilési értékét veszi figyelembe, és ezt az értéket az amortizacids prémiummal

vagy diszkonttal médositja a lejaratig;
»allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékit PPA”: olyan PPA

a) amelynek célja, hogy véltozatlanul tartsa az egy befektetési jegyre vagy egy

részvényre jutd nettd eszkozértéket;

b) amelynek esetében az alap jovedelme naponta halmozodik és fizethetd ki a
befektetonek, vagy hasznalhato fel tovabbi befektetési jegyek vagy részvények

vasarlasara az alapban,;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

c) amelynek esetében az eszkdzoket altalaban az amortizalt bekertilési értéken alapuld
modszer alapjan értékelik és a nettd eszkozértéket a legkdzelebbi szdzalékpontra

vagy azzal egyenértékill devizadsszegre kerekitik; és

d) amely eszkozeinek legalabb 99,5%-4t a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett
eszkozokbe, a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett, llampapirokkal biztositott
forditott repomegallapodasokba, vagy készpénzbe fekteti;

»alacsony volatilitdsu nettd eszkdzértékii PPA”: olyan PPA, amely megfelel a 29., 30. és
32. cikkben, valamint a 33. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott egyedi
kovetelményeknek;

,,valtozod nettd eszkdzértékli PPA”: olyan PPA, amely megfelel a 29. és 30. cikkben,
valamint a 33. cikk (1) bekezdésében meghatarozott egyedi kdvetelményeknek;

,rovid lejarati PPA”: olyan PPA, amely a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett elfogadhat6
pénzpiaci eszkdzokbe fektet, €s amelyre a 24. cikkben a portfoliok tekintetében

meghatarozott szabalyok vonatkoznak;

»sztenderd PPA”: olyan PPA, amely a 10. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett
elfogadhat6 pénzpiaci eszkozokbe fektet, és amelyre a 25. cikkben a portfoliok

tekintetében meghatarozott szabalyok vonatkoznak;

Hhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban

meghatarozott hitelintézet;
,»a PPA illetékes hatosaga”:

a) az AEKBV esetében az AEKVB székhelye szerinti tagallamnak a 2009/65/EK

iranyelv 97. cikkével 6sszhangban kijelolt illetékes hatosaga;
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b)  unios ABA-k esetében az ABA székhely szerinti tagallamanak a 2011/61/EU

iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének p) pontja szerint meghatarozott illetékes hatosaga;
c) nem unidos ABA-k esetében az aldbbiak barmelyike:

1. azon tagallam illetékes hatésaga, ahol a nem uniés ABA-t az Unidban utlevél

nélkiil forgalmazzak;

ii.  anem uniés ABA-t kezeld uniés ABAK illetékes hatosaga, amennyiben a nem
unidos ABA-t az Unidban tutlevéllel forgalmazzak, vagy az Unidban nem

forgalmazzak;

iii.  areferencia-tagallam illetékes hatdsdga, amennyiben a nem unios ABA-t nem

unios ABAK kezeli, és az Unidban utlevéllel forgalmazzak;

18. ,jogilag rogzitett lejarati id6: az az idépont, amikor az értékpapir tOkedsszegét teljes
egészében vissza kell fizetni, és amely semmilyen opcionalitastol nem fiigg;

19. ,»sulyozott atlagos lejarat (weighted average maturity — WAM) (a tovabbiakban: WAM)”: a
PPA 6sszes mogottes eszkozének jogilag rogzitett lejarati idejéig, vagy amennyiben
rovidebb, a legkdzelebbi, pénzpiaci kamatlab szerinti kamatmegallapitasig tarto atlagos
id6tartam, amely az egyes eszkdzokben valo relativ részesedést tiikrozi;

20. »sulyozott atlagos élettartam (weighted average life — WAL) (a tovabbiakban: WAL)”: a
PPA 0sszes mogottes eszkozének jogilag rogzitett lejarati idejéig tartd atlagos idotartam,
amely az egyes eszk6zokben valo relativ részesedést tiikkrozi;

21. »hatralévo futamid6”: az értékpapir jogilag rogzitett lejarati idejébdl hatralévd iddtartam;
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22.

23.

(1

,shortolas”: olyan tigylet, amelynek soran a PPA elad barmilyen olyan eszkdzt, amely az
eladasrol szol6 megallapodas megkotésének idopontjaban nem képezi a tulajdonat,
beleértve az olyan tligyleteket is, amelyek soran a PPA az eladasrol sz616 megallapodas
megkdtésének idOpontjaban az eszkozt kdlesonvette, illetve megéllapodott annak az tigylet

elszamolasakor torténd atadassal jaro kolcsonvételérdl, ide nem értve:

a)  abarmely fél altali eladast olyan repoiigylet keretében, amelyben az egyik fél
vallalta, hogy a masik félnek egy adott értékpapirt meghatarozott aron elad, a masik
fél pedig arra vallalt kotelezettséget, hogy az adott értékpapirt egy késobbi

idépontban egy masik meghatarozott dron eladja az elsd félnek; vagy

b)  olyan hataridds t6zsdei ligylet vagy egyéb szarmaztatott tigylet megkotését, amely
bizonyos értékpapirok meghatarozott aron, egy jovobeli idépontban torténd

eladasardl szol6 megallapodast tartalmaz;

,,a PPA kezel6je”: az AEKBV PPA-k esetében az AEKBYV alapkezeld tarsasaga, sajat
kezelésiit AEKBV-k esetében az AEKBV befektetési tarsasaga, illetve ABA PPA-k
esetében az ABAK, vagy a bels6 kezelésti ABA.

3. cikk
A PPA-k tipusai
A PPA-kat a kdvetkezd tipusok valamelyike szerint lehet 1étrehozni:
a)  valtozod nettd eszkozértékli PPA;
b)  allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékli PPA;

c) alacsony volatilitast nettd eszkozértékii PPA.
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2

3)

4

A PPA engedélyében kifejezetten nevesiteni kell a PPA (1) bekezdés szerinti tipusat.

4. cikk
A PPA-k engedélyezése

Az Unioban csak az e rendelettel 6sszhangban engedélyezett kollektiv befektetési

vallalkozas hozhato 1étre, forgalmazhatd, vagy kezelheté PPA-ként.
Az ilyen engedély valamennyi tagallamban érvényes.

Azon kollektiv befektetési vallalkozasokat, amelyek a 2009/65/EK iranyelv értelmében
AEKBV-ként és e rendelet értelmében PPA-ként az els6 alkalommal engedélyezési
kotelezettség ala tartoznak, a 2009/65/EK iranyelv szerinti AEKBV engedélyezési eljaras
részeként PPA-ként kell engedélyezni.

A 2009/65/EK irdnyelv értelmében mar AEKBV-ként engedélyezett kollektiv befektetési
vallalkozas kérelmezheti az e cikk (4) és (5) bekezdése szerinti eljarassal 6sszhangban

torténd, PPA-ként vald engedélyezést.

Azokat az ABA kollektiv befektetési vallalkozasokat, amelyek e rendelet értelmében PPA-
ként engedélyezési kotelezettség ala tartoznak, PPA-ként az 5. cikkben meghatarozott

engedélyezési eljaras alapjan kell engedélyezni.

Kollektiv befektetési vallalkozas csak akkor engedélyezheté PPA-ként, ha a PPA illetékes
hat6saga megbizonyosodott arr6l, hogy a PPA képes lesz eleget tenni e rendelet

valamennyi kdvetelményének.
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(5) A PPA-ként torténd engedélyezés céljara a kollektiv befektetési vallalkozas benytjtja az

illetékes hatosaganak az aldbbi 6sszes dokumentumot:

a) aPPA szabalyzata vagy létesitd okirata, amely feltiinteti a PPA 3. cikk (1) bekezdése

szerinti tipusai koziil a PPA tipusat;
b) aPPA kezeldje személyazonossaganak igazoldsa;
c) aletétkezeld személyazonossaganak igazolasa;

d) aPPA leirdsa vagy a PPA-val kapcsolatban a befektetok rendelkezésére alld barmely

egyéb informacio;

e) all-VIIL fejezetben emlitett kovetelményeknek valdo megfeleléshez sziikséges

szabalyok ¢és eljarasok leirasa vagy az azokkal kapcsolatos informaciok;

f)  aPPA illetékes hatdsaga altal az e rendelet kovetelményeinek valo megfelelés

ellendrzése céljabol kért barmely egyéb informacidé vagy dokumentum.

(6) Az illetékes hatdésagok negyedévente tajékoztatjadk az ESMA-t az e rendelettel 6sszhangban

kibocsatott vagy visszavont engedélyekrol.

(7) Az ESMA kozponti nyilvantartast vezet az e rendelet alapjan engedélyezett valamennyi
PPA-r6l, azok 3. cikk (1) bekezdése szerinti tipusarol, arrol, hogy a PPA rovid lejarata
vagy sztenderd-e, a PPA kezel6jérol, valamint a PPA illetékes hatdsagarol. A

nyilvantartast elektronikus formatumban hozzaférhetové kell tenni.
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5. cikk
Eljaras ABA PPA-k engedélyezésére

ABA csak akkor engedélyezheté PPA-ként, ha a PPA illetékes hatosaga jovahagyja a
2011/61/EU iranyelv alapjan mar engedélyezett ABAK-nak az ABA PPA kezelésére

iranyul6 kérelmét, az alap szabalyzatat és a letétkezel kivalasztasat.

Az ABA PPA kezelésére iranyul6 kérelem benyujtasakor az engedélyezett ABAK a PPA

illetékes hatosaganak rendelkezésére bocsatja az aldbbiakat:
a)  aletétkezeldvel kotott irasbeli megallapodas;

b)  tajékoztatas az ABA portfolio- és kockazatkezelésére, valamint igazgatasara

vonatkozo hataskor-atruhdzasi megallapodasokrol;

c) tajékoztatds azon ABA PPA-k befektetési stratégiairol, kockazati profiljarol és egyéb

jellemzdirdl, amelyeket az ABAK kezel vagy kezelni szandékozik.

A PPA illetékes hatosaga pontositast €s informaciokat kérhet az ABAK illetékes
hatosagatol az elso albekezdésben emlitett dokumentumokkal kapcsolatban, vagy igazolast
kérhet arrol, hogy a PPA-kra kiterjed-e az ABAK kezelési engedélyének hatdlya. Az
ABAK illetékes hatosaga az emlitett kérelem benyujtasatdl szamitott 10 munkanapon beliil

valaszol.

Az ABAK-nak a (2) bekezdésben emlitett dokumentacié minden tovabbi modositasat

haladéktalanul be kell jelentenie a PPA illetékes hatosdganak.
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)

(6)

(7

A PPA illetékes hatosaga csak akkor utasitja vissza az ABAK kérelmét, ha az alabbiak

valamelyike fennall:

a) az ABAK nem felel meg e rendeletnek;

b) az ABAK nem felel meg a 2011/61/EU iranyelvnek;

c) az ABAK az illetékes hatdsagatdl nem kapott felhatalmazast PPA-k kezelésére;
d) az ABAK nem nyujtotta be a (2) bekezdésben emlitett dokumentaciot.

A kérelem visszautasitasa el6tt a PPA illetékes hatdsadga konzultal az ABAK illetékes

hatosagaval.

ABA PPA-ként val6 engedélyezése nem kothetd sem ahhoz a kdvetelményhez, hogy az
ABA-t az ABA székhelye szerinti tagallamban engedélyezett ABAK-nak kell kezelnie,
sem ahhoz a kdvetelményhez, hogy az ABAK-nak az ABA székhelye szerinti tagallamban
kell tevékenykednie, vagy oda feladatokat kell delegalnia.

Az ABAK-ot a hidnytalan kérelem benytjtasatol szamitott két honapon beliil tajékoztatni
kell arrél, hogy az ABA-t engedélyezik-e PPA-ként, vagy sem.

A PPA illetékes hatdsaga nem adja meg az ABA PPA engedélyt, ha jogilag tiltott, hogy az
ABA a székhelye szerinti tagallamban befektetési jegyeket vagy részvényeket

forgalmazzon.
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6. cikk

A PPA megnevezés haszndlata

Valamely AEKBV vagy ABA a ,,pénzpiaci alap” vagy a ,,PPA” megnevezést magaval
vagy az altala kibocsatott befektetési jegyekkel vagy részvényekkel kapcsolatban kizarolag
akkor hasznalhatja, ha az AEKBV-t vagy ABA-t e rendelettel 5sszhangban engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA nem hasznélhat olyan megtéveszté vagy pontatlan
megnevezest, amely arra engedhet kdvetkeztetni, hogy PPA-ként miikodik, kivéve ha mint

PPA-t e rendelettel 6sszhangban engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA csak akkor rendelkezhet olyan jellemzdkkel, amelyek
lényegesen hasonlitanak az 1. cikk (1) bekezdésében emlitett jellemzokhoz, ha mint PPA-t

e rendelettel 0sszhangban engedélyezték.

A ,,pénzpiaci alap”, a ,,PPA” vagy mas egyéb olyan megnevezés, amely arra enged
kovetkeztetni, hogy az AEKBV vagy az ABA PPA-ként miikodik hasznalata magéban
foglalja azok kiilsé dokumentumokban, tdjékoztatokban, jelentésekben, nyilatkozatokban,
hirdetésekben, k6zleményekben, levelekben vagy barmely mas anyagban a jovébeni
befektetoknek, befektetési jegy tulajdonosoknak, részvényeseknek vagy illetékes
hatdsdgoknak cimzett vagy a koriikben torténd terjesztésre szant irott, szobeli, elektronikus

vagy egyéb formaban torténd hasznalatat.

7. cikk
Alkalmazando szabalyok

A PPA-knak és a PPA-k kezeldinek mindenkor meg kell felelniiik e rendeletnek.
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4)
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(1)

Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon PPA-knak, amelyek egyben
AEKBV-k, valamint ezen PPA-k kezelSinek mindenkor meg kell felelniiik a 2009/65/EK

iranyelv kovetelményeinek.

Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon PPA-knak, amelyek egyben ABA-
k, valamint ezen PPA-k kezel6inek mindenkor meg kell felelniiik a 2011/61/EU iranyelv

kovetelményeinek.

A PPA kezelgje felelds az e rendeletnek valdo megfelelés biztositasaért, és az e rendeletnek

valo meg nem felelésbdl eredd veszteségekért és karokért.

E rendelet nem akadadlyozza meg a PPA-kat abban, hogy az e rendelet altal megkdveteltnél

szigorubb befektetési korlatokat alkalmazzanak.

II. fejezet

A PPA-k befektetési politikaival kapcsolatos kotelezettségek

1. SZAKASZ

ALTALANOS SZABALYOK ES ELFOGADHATO ESZKOZOK

8. cikk

Altalanos elvek

Amennyiben egy PPA egynél tobb befektetési részalapbdl all, a I[I-VII. fejezet

alkalmazasadban minden részalapot 6nallé6 PPA-nak kell tekinteni.
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2) Amennyiben e rendelet kimondottan méasként nem rendelkezik, az AEKBV-ként
engedélyezett PPA-kra nem vonatkoznak az AEKBV-k befektetési politikaja tekintetében
a 2009/65/EK iranyelv 49-50a. cikkében, 51. cikke (2) bekezdésében, valamint 52—-57.

cikkében meghatarozott kotelezettségek.

9. cikk
Elfogadhato eszkézok

(1) A PPA csak az alabbi kategoridk koz¢ tartozo pénziigyi eszkdzokbe fektethet be, és csak az

e rendeletben meghatarozott feltételek mellett:

a)  pénzpiaci eszkdzok, ideértve az Unio, a tagallamok kozponti, regiondlis és helyi
hatdséagai, kozponti bankjai, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhdzasi Bank,
az Europai Beruhdzasi Alap, az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus, az Eurdpai
Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz, valamely harmadik orszag kozponti hatdésaga vagy
kozponti bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési
Bank, az Eurdpa Tanacs Fejlesztési Bankja, az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési
Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja vagy barmely egyéb — egy vagy tobb tagallam
tagsagaval biro — relevans nemzetkdzi pénziigyi intézmény vagy szervezet altal

onalldan vagy kozosen kibocsatott vagy garantalt pénziigyi eszkdzoket;

b) elfogadhat6 értékpapirositasok és eszkozfedezetii kereskedelmi papirok (a

tovabbiakban: ABCP-k);
c) hitelintézeti betétek;

d)  szarmaztatott pénziigyi eszk6zok;
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2

repomegallapodasok, amelyek megfelelnek a 14. cikkben meghatarozott

feltételeknek;

forditott repomegallapodasok, amelyek megfelelnek a 15. cikkben meghatarozott
feltételeknek;

mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei.

A PPA nem végezheti az alabbi tevékenységeket:

a)

b)

d)

e)

A 2009/65/EK iranyelv 50. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban a PPA-k tarthatnak

befektetés az (1) bekezdésben emlitettektdl eltérd eszkozokbe;

a kovetkezo eszk6zok barmelyikének shortolasa: pénzpiaci eszk6zok,
értékpapirositasok, ABCP-k, valamint mas PPA-k befektetési jegyei vagy

részvényei;

kozvetlen vagy kozvetett részvény- vagy arupiaci kitettség vallalasa, beleértve a

szarmaztatott eszkdzokon vagy azokat képviseld certifikatokon, vagy az azokon

alapul6 indexeken keresztiil vallalt kitettséget, valamint barmely egyéb olyan mddot

vagy eszkozt, amely ezek tekintetében kitettséget keletkeztet;

értékpapir-kolcsonzési és értékpapir-kdlesonvételi megallapodas vagy egyéb olyan

megallapodas megkotése, amely a PPA eszkozeinek megterhelését eredményezi;

készpénzkdlcsonzés vagy készpénz kolcsonvétel.

kiegészit6 likvid eszkozoket.
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10. cikk
Elfogadhato pénzpiaci eszkézok

(1) Valamely pénzpiaci eszkéz PPA 4ltali befektetésre akkor fogadhato el, ha eleget tesz az

alabbi Osszes kovetelménynek:

a) beletartozik a pénzpiaci eszk6zok 2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1) bekezdésének
a), b), ¢) vagy h) pontjaban emlitett kategoriainak egyikébe;

b)  megfelel az alabbi vagylagos jellemzdk valamelyikének:
1. kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje legfeljebb 397 nap;
ii.  hatralévd futamideje legfeljebb 397 nap;

c) apénzpiaci eszkdz kibocsatdja és a pénzpiaci eszkdz mindsége az e rendelet 19-22.

cikke szerint kedvezd értékelést kapott;

d) amennyiben a PPA értékpapirositasba vagy ABCP-kbe fektet be, esetében

alkalmazni kell a 11. cikkben meghatéarozott kovetelményeket.

2) Az (1) bekezdés b) pontjatol eltérve, a sztenderd PPA-k is befektethetnek olyan pénzpiaci
eszkozokbe, amelyek jogszerli visszavaltasig hatralévo futamideje legfeljebb két év,
feltéve, hogy a kdvetkezé kamatmegallapitasi idépontig hatralévd id6 legfeljebb 397 nap.
E célbdl a valtozo kamatozasu pénzpiaci eszkdzok és a swapligyletekkel fedezett rogzitett
kamatozasu pénzpiaci eszkdzok kamatozasat pénzpiaci vagy indexhez kotott kamatozasra

kell visszaallitani.
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3) Az (1) bekezdés c¢) pontja nem alkalmazando6 azokra a pénzpiaci eszkozokre, amelyeket az
Unio, valamely tagallam koézponti hatosadga vagy kozponti bankja, az Europai Kézponti
Bank, az Eurdpai Beruhazasi Bank, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus vagy az Eurdpai

Pénziigyi Stabilitasi Eszk6z bocsat ki vagy garantal.

11. cikk
Elfogadhato értékpapirositasok és ABCP-k

(1) Mind az értékpapirositas, mind az ABCP-k akkor tekinthetdk a PPA tekintetében
befektetési célbol elfogadhatonak, ha az értékpapirositas vagy az ABCP kell6en likvid, a

19-22. cikk szerint kedvezd értékelést kapott, €s az alabbiak valamelyikének mindsiil:

a) az (EU)2015/61 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet' 13. cikkében emlitett

értékpapirositas;
b)  olyan ABCP-program altal kibocsatott ABCP, amely:

crer

1. olyan szabdalyozott hitelintézet teljes garanciajat €lvezi, amely az ABCP-hez
kapcsolodo valamennyi likviditasi, hitel- és jelentds felhigulasi kockazatot,
valamint a folyamatban 1év6 tligyleti koltségeket és a folyamatban 1€v0, az
egész programot érintd koltségeket fedezi, hogy sziikség esetén a befektetd

maradéktalanul hozzajusson az ABCP-be befektetett teljes 0sszeghez;

ii.  nem ujra-értékpapirositas, és az értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek
az egyes ABCP-ligyletek szintjén nem foglalnak magukban értékpapirositasi

pozicidkat;

A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelete (2014. oktéber 10.) az
575/2013/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 11.,2015.1.17.,
1.0.).
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iii. nem tartalmaz az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 11. pontjaban

meghatarozott szintetikus értékpapirositast;

c)  egyszerl, atlathato és egységesitett értékpapirositas (a tovabbiakban: STS-
értékpapirositas) vagy STS-ABCP.

2) Valamely rovid lejarata PPA az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositasokba vagy
ABCP-kbe akkor fektethet be, ha az alabbi feltételek barmelyike — amennyiben az
alkalmazand6 — teljesiil:

a) az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett értékpapirositasok kibocsataskori jogilag
rogzitett lejarati ideje legfeljebb két év, és a kovetkezd kamatmegallapitasi id6pontig
hatralévo id6 legfeljebb 397 nap;

b) az (1) bekezdés b) és c) pontjaban emlitett értékpapirositasok vagy ABCP-k
kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje vagy hatralévo futamideje legfeljebb
397 nap;

c) az (1) bekezdés a) és c) pontjaban emlitett értékpapirositasok amortizalodo eszk6zok,
amelyek WAL-ja legfeljebb két év.

3) Valamely sztenderd PPA az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositasokba vagy ABCP-
kbe akkor fektethet be, ha az aldbbi feltételek barmelyike — amennyiben az alkalmazandé —
teljesiil:

a) az (1) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett értékpapirositasok és ABCP-k
kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje vagy hatralévd futamideje legfeljebb két
év, ¢s a kovetkezd kamatmegéllapitasi idopontig hatralévé i1d6 legfeljebb 397 nap;

b) az (1) bekezdés a) €s c) pontjaban emlitett értékpapirositdsok amortizalodo eszkozok,
amelyek WAL-ja legfeljebb két év.
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4)

A Bizottsag a javaslati szakaszban 1évé STS-értékpapirositasrol szo16 rendelet
hatalybalépését kdvetd hat honapon beliil a 45. cikknek megfeleléen felhatalmazason
alapulo jogi aktust fogad el e cikk modositasara, az emlitett rendelet megfeleld
rendelkezéseiben foglalt, az STS-értékpapirositasokat és az STS-ABCP-ket meghatarozo
kritériumokra utal6 kereszthivatkozasokat iktatva be. A modositas legkés6bb hat honappal
az emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus hatalyba 1épését kdvetden, vagy a javaslati
szakaszban 1év6, STS-értékpapirositasrol szol6 rendelet megfeleld rendelkezései

alkalmazasanak kezdonapjatol 1€p hatalyba, attol fliggden, hogy melyik a késobbi id6pont.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban az STS-értékpapirositasok és az STS-ABCP-k
meghatdrozasara szolgdlo kritériumoknak magukban kell foglalniuk legaldbb a

kovetkezdket:

a)  az értékpapirositas egyszeriiségével kapcsolatos kdvetelmények, ideértve az
értékpapirositas valddi atruhdzasos (true-sale) jellegét €s a kitettségek fedezésére

vonatkoz6 standardoknak vald megfelelést;

b)  az értékpapirositds szabvanyositasaval kapcsolatos kovetelmények, ideértve a

kockéazatmegtartasi kovetelményeket;

c) azértékpapirositas atlathatosagaval kapcsolatos kovetelmények, ideértve a

potencialis befektetok tajékoztatasat;

d) ABCP-k esetében az a), b) és ¢) ponton tulmenden a szponzorra és az ABCP-

program szponzor altali tamogatésara vonatkoz6 kdvetelmények.
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12. cikk
Elfogadhato hitelintézeti betétek

Valamely hitelintézeti betét PPA altali befektetésre akkor fogadhato el, amennyiben az alabbi

Osszes feltétel teljesiil:

a) a betét kérésre visszafizetenddé vagy barmikor visszavonhat6;
b) a betét legfeljebb 12 hénap mulva lejar;
c) a hitelintézet 1étesitd okirat szerinti székhelye valamely tagallamban talalhatd, vagy

amennyiben a hitelintézet 1étesitd okirat szerinti székhelye harmadik orszagban talalhato,
az 575/2013/EU rendelet 107. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott eljarassal
Osszhangban az unids jogban meghatarozottakkal egyenértékiinek tekintett prudencialis

szabalyok hatélya ala tartozik.

13. cikk

Elfogadhato szarmaztatott pénziigyi eszkozok

Valamely szarmaztatott pénziigyi eszkoz PPA altali befektetésre akkor fogadhato el, amennyiben a
2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1) bekezdésének a), b) vagy c) pontjaban emlitett szabalyozott

piacon vagy t6zsdén kiviil kereskednek vele, és amennyiben az alabbi Osszes feltétel teljesiil:

a) a szarmaztatott eszkoz alapja kamatlabbol, devizaarfolyambol, valutdbdl vagy e kategoriak

egyikét képviseld indexbdl all;

b) a szarmaztatott eszkoz kizardlag a PPA egyéb befektetéseivel jard kamat- és

devizaarfolyam-kockézatok fedezésére szolgal;
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d)

a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekben részt vevo szerzodo felek prudencialis
szabalyozas ¢€s felligyelet hatalya ala, és a PPA illetékes hatdsaga altal engedélyezett

kategoriakba tartozé intézmények;

a t6zsdén kiviili szarmaztatott eszkdozok megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelés targyat
képezik, és a PPA kezdeményezésére ellentételezd tigylettel barmikor valos értékiikon

eladhatok, likvidalhatok vagy lezarhatok.

14. cikk
Elfogadhato repomegdllapoddsok

A PPA akkor kothet repomegéllapodést, ha az aldbbi feltételek mindegyike teljestil:

a)

b)

a repomegallapodas igénybe vétele atmeneti jellegii, legfeljebb hét munkanap, kizardlag

likviditaskezelési célokat szolgal, a c¢) pontban felsoroltakon kiviil befektetési célokat nem;

a PPA altal a repomegallapodas részeként biztositékként adott eszkdzoket a masik fél nem
értékesitheti, fektetheti be, zalogosithatja el vagy ruhazhatja 4t mas modon a PPA eldzetes

engedélye nélkiil;

a PPA altal a repomegéllapodas részeként kapott készpénz a kovetkezé mddokon

hasznalhato fel:

1. a 2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1) bekezdése f) pontjanak megfelelden betétben
elhelyezve; vagy
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d)

(M

)

ii.  al5. cikk (6) bekezdésében emlitett eszkdzokbe fektetve, de ezeken kiviil nem
fektethetd be a 9. cikkben emlitett elfogadhatd eszk6zokbe, nem ruhdzhato at és nem

hasznalhato fel Gijra masképp;

a PPA 4ltal a repomegéllapodas részeként kapott készpénz nem haladhatja meg

eszkozeinek 10%-at;
a PPA-nak legfeljebb két munkanapos felmondasi idével barmikor jogaban all felmondani
a megallapodast.

15. cikk

Elfogadhato forditott repomegallapoddsok

Pénzpiaci alap akkor kothet forditott repomegéllapodast, ha az alabbi feltételek

mindegyike teljesiil:

a)  aPPA-nak legfeljebb két munkanapos felmondasi idovel barmikor jogaban all

felmondani a megallapodast;

b) a forditott repomegallapodas részeként kapott eszk6zok piaci értéke mindenkor

legalabb megegyezik a kifizetett készpénz értékével.

A PPA Aéltal forditott repomegallapodas részeként kapott eszk6zoknek a 10. cikkben

meghatarozott kovetelményeknek megfeleld pénzpiaci eszkdzoknek kell lenniiik.

A PPA altal forditott repomegallapodas részeként kapott eszkozoket nem lehet értékesitent,

ujra befektetni, elzadlogositani, vagy masként atruhazni.
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3) A PPA forditott repomegéallapodas részeként nem kaphat értékpapirositdsokat és ABCP-
ket.

(4) A PPA altal forditott repomegallapodas részeként kapott eszkozoket kelléen diverzifikalni
kell, a kitettség egy adott kibocsatd felé nem haladhatja meg a PPA nett6 eszkozértékének
15%-4at, kivéve, ha az emlitett eszk6zok a 17. cikk (7) bekezdésében meghatarozott
kovetelményeknek megfeleld pénzpiaci eszkdzok. Tovabba a PPA éltal forditott
repomegallapodas részeként kapott eszkdzoket olyan entitasnak kell kibocsatania, amely
fliggetlen a mésik féltdl, és varhatéan nem mutat szoros korrelacidt a masik fél

teljesitményével.

&) A forditott repomegallapodast kotd PPA biztositja, hogy barmikor képes legyen lehivni a
készpénz teljes Osszegét a felhalmozott érték vagy a piaci arazas alapjan. Amennyiben a
készpénz barmikor lehivhato a piaci arazas alapjan, a forditott repomegéllapodas piaci

arazason alapulo értékét kell felhasznalni a PPA nett6 eszkozértékének kiszamitasakor.

(6) Az e cikk (2) bekezdésétdl eltérve, valamely PPA forditott repomegallapodas részeként a
10. cikkben meghatarozott kovetelményeket teljesitoktdl eltérd likvid atruhazhatod
értékpapirokat vagy pénzpiaci eszkdzoket is kaphat, feltéve hogy ezen eszk6zok eleget

tesznek az alabbi feltételek egyikének:

a)  az Unid, valamely tagallam kdzponti hatdsaga vagy kdzponti bankja, az Eurdpai
Ko6zponti Bank, az Eurdpai Beruhazasi Bank, az Europai Stabilitdsi Mechanizmus
vagy az Europai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz bocsatja ki vagy garantalja, amennyiben

kedvezd értékelés all rendelkezésre a 19-22. cikknek megfelelden;
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b)  valamely harmadik orszag kozponti hatosaga vagy kozponti bankja bocsatja ki vagy
garantalja, amennyiben kedvezd értékelés all rendelkezésre a 19-22. cikknek

megfelelden;

Az e bekezdés els6 albekezdésével dsszhangban forditott repomegéllapodés részeként
kapott eszkdzoket a PPA befektetdinek tudomésara kell hozni, 6sszhangban az (EU)

2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 13. cikkével'.

Az e bekezdés elso albekezdésével 6sszhangban forditott repomegallapodas részeként
kapott eszk6zoknek meg kell felelniiik a 17. cikk (7) bekezdésében foglalt
kovetelményeknek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 45. cikknek megfelelden felhatalmazason

alapulo jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése érdekében az e cikk (6)

......

kovetelményekre, valamint az e cikk (6) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszkdozdokre

alkalmazand6 mennyiségi és mindségi hitelmindségi kdvetelményekre vonatkozoan.

E célbdl a Bizottsag figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3)

bekezdésében emlitett jelentést.

A Bizottsag legkésobb... [e rendelet hatalybalépését kovetden hat honap] -ig elfogadja az

elso albekezdésben emlitett felhatalmazason alapul6 jogi aktust.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhaszndlés atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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2

3)

4)

16. cikk
PPA-k elfogadhato befektetési jegyei vagy részvényei

A PPA akkor szerezheti meg barmely masik PPA (a tovabbiakban: a masik PPA)

befektetési jegyeit vagy részvényeit, ha az alabbi dsszes feltétel teljesiil:

a) amasik PPA eszkozeinek — az alap szabalyzataban vagy a 1étesitd okiratdban
foglaltak szerint — dsszesen legfeljebb 10%-a fektetheté be mas PPA-k befektetési

jegyeibe vagy részvényeibe;

b) amasik PPA nem rendelkezik a megszerz6 PPA befektetési jegyeivel vagy

részvényeivel.

Az a PPA, amelynek befektetési jegyeit vagy részvényeit megszerezték, nem fektethet be a
megszerzé PPA-ba addig, amig a megszerz0 PPA a befektetési jegyeivel vagy

részvényeivel rendelkezik.

A PPA megszerezheti mas PPA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit, feltéve, hogy
ugyanazon PPA befektetési jegyeibe vagy részvényeibe eszkdzeinek legfeljebb 5%-at
fekteti be.

A PPA eszkozeinek 6sszesen legfeljebb 17,5 %-at fektetheti be mas PPA-k befektetési

jegyeibe vagy részvényeibe.

Mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei a PPA éltali befektetésre akkor fogadhatok

el, amennyiben az alabbi 0sszes feltétel teljesiil:

a) amasik PPA e rendelet alapjan engedélyezett;
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b)

amennyiben a PPA olyan masik PPA-ba fektet be, amelyet kdzvetleniil vagy
kozvetve a megszerzd PPA kezel6jével azonos alapkezeld, vagy olyan egyéb
tarsasag kezel, amelyhez a megszerz6 PPA kezeldje kozos iranyitas vagy ellenérzés
révén, vagy pedig jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolodik, a
masik PPA kezeldje vagy az emlitett egyéb tarsasag nem szamithat fel jegyzési vagy
visszavaltasi dijat a megszerzé PPA ilyen mas PPA befektetési jegyeibe vagy

részvényeibe eszkozolt befektetése miatt;

amennyiben a PPA eszkozeinek legalabb 10%-4t fekteti be méas PPA-k befektetési

jegyeibe vagy részvényeibe:

1. a PPA-nak tajékoztatojaban fel kell tiintetnie a maganak a PPA-nak, illetve
azon mas PPA-knak felszamithato alapkezelési dijak maximalis szintjét,

amelyekbe befektet; és

1. éves jelentésében fel kell tiintetnie a maganak a PPA-nak, illetve azon mas

PPA-knak felszamitott alapkezelési dijak maximalis aranyat, amelyekbe

befektet.
(5) E cikk (2) és (3) bekezdése nem alkalmazandé az olyan PPA-kra, amelyek az 5. cikkel
Osszhangban engedélyezett ABA-k, amennyiben valamennyi kovetkez6 feltétel teljesiil:
a) aPPA kizarolag a nemzeti jog altal szabalyozott munkavallal6i megtakaritasi
rendszeren keresztiil forgalmazott, és a befektetok kizarolag természetes személyek;
b) aza) pontban emlitett munkavallal6éi megtakaritasi rendszer csak a nemzeti jogban
meghatarozott korlatozo visszavaltasi feltételek mellett teszi lehetévé a befektetok
szamara befektetésiik visszavaltasat, amely feltételek szerint a visszavaltas csak
bizonyos, a piaci folyamatoktol fiiggetlen kortiilmények kozott torténhet.
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E cikk (2) és (3) bekezdésétdl eltérve a 4. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban
engedélyezett AEKBV PPA-k megszerezhetik mas PPA-k befektetési jegyeit vagy
részvényeit a 2009/65/EK irdnyelv 55. vagy 58. cikkével dsszhangban, a kovetkezd
feltételek mellett:

a) aPPA kizar6lag a nemzeti jog altal szabalyozott munkavallaloi megtakaritasi

rendszeren keresztiil forgalmazott, és a befektetok kizardlag természetes személyek;

b) aza) pontban emlitett munkavallal6i megtakaritasi rendszer csak a nemzeti jogban
meghatarozott korlatozo visszavaltasi feltételek mellett teszi lehetdveé a befektetok
szamara befektetésiik visszavaltasat, amely feltételek szerint a visszavaltas csak

bizonyos, a piaci folyamatoktol fliggetlen koriilmények kozott torténhet.

(6) A rovid lejarati PPA-k csak mas rovid lejarati PPA-k befektetési jegyeibe vagy

részvényeibe fektethetnek be.

(7 A sztenderd PPA-k a rovid lejarata PPA-k ¢és a sztenderd PPA-k befektetési jegyeibe vagy

részvényeibe fektethetnek be.

I1. SZAKASZ

A BEFEKTETESI POLITIKAKKAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

17. cikk

Diverzifikacio
(1)  APPA:

a)  eszkozeinek legfeljebb 5%-at fektetheti be ugyanazon kibocsato altal kibocsatott
pénzpiaci eszkdzdokbe, értékpapirositasokba ¢s ABCP-kbe;
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2

3)

4

b) azeszkozeinek legfeljebb 10%-at fektetheti be ugyanazon hitelintézet bankbetéteibe,
kivéve, ha a PPA székhelye szerinti tagallamban a bankszektor szerkezetébol
eredden nincs elegendd megfeleld hitelintézet a diverzifikacidra vonatkozo
kovetelmény teljesitéséhez, és a PPA szdmara nem kivitelezhetd gazdasagosan a
betétek elhelyezése egy masik tagallamban, amely esetben az eszkdzeinek legfeljebb

15%-a helyezhetd el ugyanabban a hitelintézetben.

Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve egy valtozo nettd eszkozértékli PPA eszkozeinek
legfeljebb 10%-at fektetheti ugyanazon szervezet altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe,
értékpapirositasokba és ABCP-kbe, feltéve, hogy a valtozo nettd eszkozértékii PPA
0sszege minden egyes kibocsatd szervezetben, amelyekbe eszkdzei 5%-anal nagyobb

mértékben fektet be, nem haladja meg eszkozei értékének 40%-at.

A 11. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapul6 jogi aktus alkalmazasanak
kezddénapjaig a PPA értékpapirositdsokbol és ABCP-kbdl eredd teljes kitettsége egylittesen
nem haladhatja meg a PPA eszkdzeinek 15%-at.

A 11. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus alkalmazasanak
kezddénapjatol a PPA értékpapirositasokbdl ¢s ABCP-kbdl eredd teljes kitettsége
egylttesen nem haladhatja meg a PPA eszkozeinek 20%-at, amelybdl a PPA eszkozeinek
legfeljebb 15%-a fektethetd be olyan értékpapirositdsokba és ABCP-kbe, amelyek nem
felelnek meg az STS-értékpapirositas és az STS-ABCP-k azonositaséara szolgalo

kritériumoknak.

A PPA-nak ugyanazon szerzddo féllel szembeni, a 13. cikkben meghatarozott feltételeknek
megfeleld tézsdén kiviili szarmaztatott igyletekbdl szarmazo egyiittes kockazati kitettsége

nem haladhatja meg eszkozei értékének 5%-at.
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(5) A PPA ugyanazon szerz6do felének forditott repomegallapodasok keretében a PPA éltal
atadott készpénz egyiittes 0sszege nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 15%-at.

(6) Az (1) és a (4) bekezdésben meghatéarozott egyedi korlatoktdl fiiggetleniil a PPA nem
kombinalhatja az aldbbiakat, amennyiben ennek révén eszkozei 15%-at meghaladd

mértékben fektetne be egy szervezetbe:

a)  aszervezet altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe, értékpapirositasokba és ABCP-

kbe valo befektetések;
b) aszervezetnél elhelyezett betétek;

c)  tdzsdén kiviili szarmaztatott pénziigyi eszk6zok, amelyek a szervezettel szemben

partnerkockazati kitettséget eredményeznek.

Az els6 albekezdésben meghatarozott diverzifikaciora vonatkozo kovetelménytdl eltérve,
amennyiben a PPA székhelye szerinti tagallamban a pénziigyi piac szerkezetébdl eredéen
nincs elegendd megfeleld pénziigyi intézmény a diverzifikaciora vonatkozo kovetelmény
teljesités€hez, és a PPA szamara nem kivitelezheté gazdasagosan mas tagallamok pénziigyi
intézményeinek igénybevétele, a PPA kombindlhatja az a—c) pontban emlitett
befektetéstipusokat az eszkozeinek egyetlen szervezetben legfeljebb 20%-at kitevd

befektetéséig.
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(7) Az (1) bekezdés a) pontjatol eltérve, a PPA illetékes hatosaga engedélyezheti a PPA-nak,
hogy a kock4zatmegosztas elvével 6sszhangban eszkdzeinek akar 100%-4at olyan pénzpiaci
eszkozokbe fektesse, amelyeket az Unid, a tagallamok kdzponti, regionalis és helyi
hatdsagai vagy kdzponti bankjai, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhazasi Bank,
az Europai Beruhdzasi Alap, az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus, az Eurdpai Pénziigyi
Stabilitasi Eszkoz, valamely harmadik orszag kozponti hatésaga vagy kozponti bankja, a
Nemzetkdzi Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Europa Tanacs
Fejlesztési Bankja, az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések
Bankja, vagy barmely egyéb — egy vagy tobb tagallam tagsadgaval biro — relevans
nemzetk6zi pénziigyi intézmény vagy szervezet bocsatott ki vagy garantalt 6nalléan vagy

kodzosen.

Az els6 albekezdés csak akkor alkalmazando, ha az alabbi kdvetelmények mindegyike

teljestil:

a) aPPA akibocsato legalabb hat kiilonb6zo kibocsatasabol szarmazo pénzpiaci

eszkoOzzel rendelkezik;

b) aPPA az ugyanazon kibocsatasbol szarmazé pénzpiaci eszkdzokbe torténd

befektetést eszkozei legfeljebb 30%-ara korlatozza;

c) aPPA azalap szabalyzatdban vagy 1étesit6 okirataban kifejezetten hivatkozik az
0sszes, az elsO albekezdésben emlitett olyan hatdsagra, intézményre €s szervezetre,
amely onalloan vagy kdzdsen bocsat ki vagy garantél pénziigyi eszkdzoket, amely

pénziigyi eszkozokbe eszkozei tobb mint 5%-at befektetni szandékozik;
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®)

)

d) aPPA t4jékoztatojaban és hirdetési kozleményeiben nyilatkozatban hivja fel a
figyelmet ezen eltérés alkalmazasara, €s feltiinteti az dsszes, az elsd albekezdésben
emlitett olyan hatosagot, intézményt és szervezetet, amely onalldan vagy kdzosen
bocsat ki vagy garantal pénziigyi eszkozoket, amely pénziigyi eszk6zokbe eszkozei

tobb mint 5%-at befektetni szandékozik.

Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol fiiggetleniil a PPA eszkdzei
legfeljebb 10%-at fektetheti be egyetlen, valamely tagallam teriiletén 1étesito okirat szerinti
sz€khellyel rendelkezd hitelintézet altal kibocsatott kotvényekbe, amennyiben a hitelintézet
jogszabaly alapjan a kétvénytulajdonosok védelmét szolgalo kiilonleges nyilvanos
feliigyelet hatalya al4 tartozik. Az ilyen kotvények kibocsatasabol befolyt sszegeket a
jogszabalyokkal 6sszhangban kiilonosen olyan eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a
kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések
kielégitésére, és amelyeket a kibocsato fizetésképtelensége esetén elsé helyen a toke

visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni.

Amennyiben egy PPA eszkozeinek tobb mint 5%-4t az els6 albekezdésben emlitett és
egyazon kibocsat6 altal kibocsatott kotvényekbe fekteti, e befektetéseknek sszértéke nem

haladhatja meg a PPA eszkozértékének 40%-at.

Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol fiiggetleniil a PPA eszkozei
legfeljebb 20%-at fektetheti be egyetlen hitelintézet altal kibocsatott kdtvényekbe,
amennyiben teljesiilnek az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelet 10. cikke (1)
bekezdésének f) pontjaban és 11. cikke (1) bekezdésének c¢) pontjaban foglalt
kovetelmények, beleértve az e cikk (8) bekezdésében emlitett eszkozokbe vald esetleges

befektetést.
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Amennyiben egy PPA eszkozeinek tobb mint 5%-at az els6 albekezdésben emlitett és
egyazon kibocsato altal kibocsatott kotvényekbe fekteti, e befektetéseknek 6sszértéke nem
haladhatja meg a PPA eszkozértékének 60 %-at, beleértve a (8) bekezdésben emlitett

eszkozokbe valo esetleges befektetést, tiszteletben tartva az ott meghatarozott korlatokat.

(10) Az olyan vallalkozasok, amelyek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’
értelmében Osszevont pénziigyi beszamolok szempontjabol vagy az elfogadott nemzetkozi
szamviteli szabalyokkal 6sszhangban egy vallalkozascsoporthoz tartoznak, az e cikk (1)—

(6) bekezdésében emlitett korlatok szdmitasa céljabol egy szervezetnek mindsiilnek.

18. cikk

Koncentracio

(1) A PPA nem rendelkezhet egyetlen szervezet éltal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok,

értékpapirositdsok és ABCP-k tobb mint 10%-aval.

2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlat nem vonatkozik a pénzpiaci eszk6zok azon
részesedéseire, amelyeket az Unio, a tagallamok kdzponti, regionalis €s helyi hatdsagai,
kodzponti bankjai, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhazasi Bank, az Eurdpai
Beruhazasi Alap, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus, az Eur6pai Pénziigyi Stabilitasi
Eszkoz, valamely harmadik orszag kozponti hatosaga vagy kozponti bankja, a Nemzetkozi
Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tanécs Fejlesztési
Bankja, az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy
barmely egyéb — egy vagy tobb tagéallam tagsagaval bird — relevans nemzetkodzi pénziigyi

intézmény vagy szervezet bocsatott ki vagy garantal.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a meghatarozott
tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasair6l, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi
kimutatasairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanéacsi
iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).
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3)

“4)

II1. SZAKASZ

A PENZPIACI ESZKOZOK, ERTEKPAPIROSITASOK ES ABCP-K HITELMINOSEGE

19. cikk

Belso hitelmindség-értékelési eljaras

A PPA kezel@je a pénzpiaci eszk6zok, értékpapirositasok és ABCP-k hitelmindségének
meghatdrozasa érdekében prudens belsd hitelmindség-értékelési eljarast dolgoz ki, hajt
végre és alkalmaz kovetkezetesen, figyelembe véve az eszk6z kibocsatojat és maganak az

eszkoznek a jellemzait.

A PPA kezel6je biztositja, hogy a belsd hitelmindség-értékelési eljaras alkalmazéasa soran
felhasznalt informaciok megfeleld mindségiiek €s naprakészek, valamint megbizhato

forrasokbol szarmaznak.

A belso értékelési eljaras prudens, szisztematikus és folyamatos értékelési modszertanon
alapul. A PPA kezeldjének a korabbi tapasztalatok és empirikus bizonyitékok alapjan —

ideértve az utdtesztelést is — validalnia kell az alkalmazott modszertanokat.

A PPA kezel6je biztositja, hogy a belsd hitelmindség-értékelési eljaras megfelel az aldbbi

altalanos elvek mindegyikének:

a)  hatékony eljaras kialakitasa a kibocsatokkal és az eszkdz jellemzdivel kapcsolatos

relevans informaciok megszerzésére ¢és naprakészen tartasara;
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b)

d)

megfeleld intézkedések elfogadasa ¢s végrehajtasa annak biztositasara, hogy a belsd
hitelmindség-értékelés a rendelkezésre 4llo és relevans informacio alapos elemzésén
alapuljon, ¢és kiterjedjen a kibocsato hitelképességét és az eszkdz hitelmindségét

befolyasolé minden relevans tényezodre;

a belsd hitelmindség-értékelési eljarast folyamatosan ellendrzik, és legalabb évente

feliilvizsgaljak az dsszes hitelmindség-értékelést;

habar az 1060/2009/EK rendelet 5a. cikkének értelmében nem megengedett a
pénziigyi intézmények automatikus, talzott hagyatkozasa a kiilsé mindsitésekre, a
PPA kezel6je 0 hitelmindség-értékelést végez egy adott pénzpiaci eszkoz,
értékpapirositasok és ABCP-k esetében olyan lIényeges valtozas esetén, amely

hatassal lehet az eszk6z meglévo értékelésére;

a hitelmindség-értékelési modszertanokat a PPA kezeldje legalabb évente
feliilvizsgalja annak meghatdrozasa érdekében, hogy megfelelnek-e az aktualis
portfolidonak és a kiilso feltételeknek €s a feliilvizsgalat eredményét tovabbitani kell a
PPA kezeldje illetékes hatdsaganak. Amennyiben a PPA kezel6je hibakat fedez fel a
hitelmindség-értékelési modszertanban vagy annak alkalmazasaban, azonnal

helyesbiti ezeket a hibakat;

a bels6 hitelmindség-értékelési eljaras soran hasznalt modszertanok, modellek és a
kulcsfontossagu eldfeltevések modositasakor a PPA kezel6je a lehetd leghamarabb

feliilvizsgalja az 0sszes érintett belsd hitelmindség-értékelést.
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20. cikk

Belso hitelmindség-értékelés

A PPA kezel6je a 19. cikkben meghatarozott eljarast alkalmazza annak meghatdrozésara,
hogy valamely pénzpiaci eszkdz, értékpapirositas vagy ABCP hitelmindsége kedvezd
értékelést kapjon-e. Amennyiben egy, az 1060/2009/EK rendeletnek megfeleléen
nyilvantartasba vett és hitelesitett hitelmindsitd intézet mindsitést ad ki a szoban forgd
pénzpiaci eszkozrdl, a PPA kezeldje tekintetbe veheti az ilyen mindsitést, a kiegészito
informaciot €s elemzést belsé hitelmindség-értékelése soran, am nem kizarolag vagy
automatikusan az ilyen mindsitésekre tamaszkodva, az 1060/2009/EK rendelet Sa.

cikkének megfelelden.

A hitelmindség értékelése figyelembe veszi legalabb a kdvetkezd tényezdket €s altalanos

elveket:

a)  akibocsato hitelkockazatdnak, valamint a kibocsato €s az eszkdz nemteljesitése

relativ kockazatanak szamszerusitése;

b)  mindségi mutatok az eszkdz kibocsatdjarol, tobbek kozott a makrodkonomiai és

pénzpiaci helyzet fényében;
c) apénzpiaci eszkozok rovid tava természete;

d) azeszkdz eszkdzosztalya;
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e) akibocsato tipusa, legalabb az alabbi kiillonbozo kibocsatotipusokat
megkiilonboztetve: kdzponti, regionalis vagy helyi hatdsag, pénziigyi és nem

pénziigyi vallalkozasok;

f)  strukturdlt pénziigyi eszk6zok esetében a strukturalt pénziigyi tranzakcid jelentette
operativ és partnerkockazat, értékpapirositasnak valo kitettség esetében a kibocsatod
hitelkockazata, az értékpapirositas szerkezete, valamint a mogottes eszkozok

hitelkockazata;
g)  azeszkoz likviditasi profilja.

A PPA kezeldje az e bekezdésben felsorolt tényezdkon és altalanos elveken tul figyelembe
veheti a figyelmeztetéseket és indikatorokat a pénzpiaci eszkdzok hitelmindségének a 17.

cikk (7) bekezdésében emlitett meghatarozasa soran.

21. cikk

Dokumentacio

(D) A PPA kezel6je dokumentalja bels6 hitelmindség-értékelési eljarasat és belso
hitelmindség-értékeléseit. A dokumentacionak a kovetkezék mindegyikét tartalmaznia

kell:

a)  Dbelsd hitelmindség-értékelési eljarasanak kialakitasat és mitkodési részleteit oly
moédon, hogy az illetékes hatésagok megérthessék és kiértékelhessék a hitelmindség-

értékelés megfeleldségét;
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b)  a hitelmindség-értékelésnek, valamint a PPA kezeldje azon dontésének indokat és az
azt alatdmaszt6 elemzést, hogy milyen kritériumok mentén és milyen gyakorisaggal
végzi a hitelmindség-Ertekelés feliilvizsgalatat;.

c) abelsd hitelmindség-értékelési eljarasban bekdvetkezd valamennyi fontos valtozas,
ideértve a valtozasok kivaltd okainak azonositasat is;

d) abelso hitelmindség-értékelési eljaras szervezetét és a belso kontrollstrukturat;

e) azeszkdzok, kibocsatok és — adott esetben — az elismert garanciat nyujtok teljes
belsd hitelmindség-értékelési torténetét;

f)  abelsd hitelmindség-értékelési eljarasért felelds személy vagy személyek.

2) A PPA kezeldje legalabb harom teljes éves szamviteli id6szakon 4t megdrzi az (1)

bekezdésben emlitett dokumentumokat.

3) A PPA szabalyzataban vagy 1étesit0 okirataban részletesen ismertetni kell a belso

hitelmindség-értékelési eljarast, az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat pedig

kérelemre rendelkezésre kell bocsatani a PPA illetékes hatdsagainak és a PPA kezeldje

illetékes hatosdgainak.
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22. cikk

A hitelmindség-értékelésre vonatkozo felhatalmazason alapulo jogi aktusok

A Bizottsag a 45. cikknek megfelelden e rendelet kiegészitése céljabol az alabbi pontokat

meghatarozo, felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogad el:

a) a 19. cikk (3) bekezdésében emlitett hitelmindség-értékelés modszertan validalasanak
kritériumai;

b) a 20. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett, egy kibocsato hitelkockazata, valamint
egy kibocsato és az eszkdz nemteljesitése relativ kockazata szamszeriisitésének
kritériumai;

c) a 20. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett, az eszk6z kibocsatojara vonatkozo
mindségi mutatok megallapitasanak kritériumai;

d) a 19. cikk (4) bekezdésének d) pontjaban emlitett Iényeges valtozas jelentése.

23. cikk
A hitelmindség-értékelés iranyitasa

(1) A belsd hitelmindség-értékelési eljarast a PPA kezeldjének felsd vezetése, iranyitd
testiilete, és ha van ilyen, a feliigyeleti feladatkort ellatd egysége hagyja jova.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 64

HU



E feleknek jol kell ismernitik a belsé hitelmindség-értékelési eljarast, a PPA kezeldje altal
alkalmazott modszertanokat, valamint részletesen ismernitk és részleteiben érteniiik kell a

kapcsolodo jelentéseket.

(2) A PPA kezel6je jelentést nytjt be az (1) bekezdésben emlitett felek szamara a PPA
hitelkockazati profiljarél a PPA bels6 hitelmindség-értékelésének elemzése alapjan. A
jelentéstétel gyakorisaga az informacio jelentdségétol és tipusatol fligg, és legalabb éves

rendszeressegil.

3) A felsé vezetésnek folyamatosan biztositania kell a belsé hitelmindség-értékelési eljaras

megfeleld miikodését.

A felsé vezetést rendszeresen tajékoztatni kell a belsd hitelmindség-értékelési eljarasok
teljesitményérdl, azon teriiletekrdl, ahol hidnyossagokat tartak fel, valamint a kordbban

feltart hidnyossagok felszamolasara tett eréfeszitések és intézkedések allasarol.

4) A belso hitelmindség-értékeléseket és azok PPA kezeldje altali id6szaki feliilvizsgalatat

nem végezhetik olyan személyek, akik a PPA portfolidkezelését végzik, vagy azért

felelosek.
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I11. fejezet
A PPA-k kockazatkezelésére vonatkozo kotelezettségek

24. cikk
A rovid lejaratu PPA-k portfolioszabalyai

(D) A rovid lejarata PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az aldbbi valamennyi

portfolidkdvetelménynek:
a)  portfoligjanak WAM-ja nem haladhatja meg a 60 napot;

b)  portfolidjanak WAL-ja — a masodik és harmadik albekezdés alkalmazasanak

kotelezettsége mellett — nem haladhatja meg a 120 napot;

c) azalacsony volatilitdsu nett6d eszkozértékii PPA-k és az allampapirokba fektetd
allando netto eszkozértekli PPA-k eszkbzei legalabb 10%-anak napi lejaratt
eszkdzokbdl, illetve olyan forditott repomegallapodasokbodl, amelyek egy
munkanapos felmondasi id6vel felmondhatok, vagy egy munkanapos hataridon beliil
kivehetd készpénzbdl kell allnia. Az alacsony volatilitdsu nettd eszkdzértékit PPA
vagy az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA nem szerezhet napi
lejaratu eszk6zoktol eltérd eszkdzoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt

crer

lejarata eszkdzokbe.
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d)

a rovid lejarata valtozo nettd eszkozértékli PPA eszkozei legalabb 7,5%-anak napi
lejaratu eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repomegallapoddsokbdl, amelyek egy
munkanapos felmondasi id6vel felmondhatok, vagy egy munkanapos hataridon beliil
kivehetd készpénzbdl kell allnia. A rovid lejarata valtozo nettd eszkozértékii PPA
nem szerezhet napi lejarati eszk6zoktol eltérd eszkozoket, amennyiben ez az

crer

lejaratu eszkdzokbe;

az alacsony volatilitast nettd eszkozértékiit PPA-k és az allampapirokba fektetd
allando6 nett6 eszkozértekli PPA-k eszkozei legalabb 30%-4nak heti lejarata
eszkozokbdl, illetve olyan forditott repomegallapodasokbol, amelyek 6t munkanapos
felmondasi hataridével felmondhatdk, vagy 6t munkanapos hataridon beliil kivehetd
készpénzbdl kell allnia. Az alacsony volatilitast nett6 eszkozértékli PPA vagy az
allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékiit PPA nem szerezhet heti lejarata
eszk6zoktol eltérd eszkdzoket, amennyiben ez az eszkdzszerzés azt jelentené, hogy a

crer

eszkozokbe.

a rovid lejarata valtozo nettd eszkdzértékili PPA eszkozei legalabb 15%-anak heti
lejarat eszk6zokbol, illetve olyan forditott repomegallapodasokbol, amelyek 6t
munkanapos felmondasi iddvel felmondhatok, vagy 6t munkanapos hataridon beliil
kivehetd készpénzbdl kell allnia. A rovid lejarata valtozo nettd eszkozértékii PPA
nem szerezhet heti lejarata eszk6zoktdl eltérd eszkdzoket, amennyiben ez az

crer

lejarata eszkdzokbe;
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g) aze) pontban emlitett szamitas céljabol a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett
eszk6zok, amelyek magas likviditastiak €s egy munkanapos hataridon beliil
visszavalthatok és teljesithetdk, és hatralévd futamidejiik legfeljebb 190 nap, szintén
beszamithatok az alacsony volatilitdsu netto eszkozértékii PPA és az dllampapirokba
fektetd allando netto eszkozértékli PPA heti lejaratt eszkozei kozé, azok eszkozei

legfeljebb 17,5%-anak erejéig;

h)  azf) pontban emlitett szamitas céljabol mas PPA-k pénzpiaci eszkodzei, vagy
befektetési jegyei vagy részvényei is beszamithatok a rovid lejarata valtozo nettd
eszkozértékit PPA heti lejarata eszkozei kozé, eszkozei legfeljebb 7,5%-a erejéig,

feltéve, hogy azok 6t munkanapos hataridén beliil visszavalthatok és teljesithetok.

Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazasaban, az értékpapirok WAL-janak
kiszamitasakor — a strukturalt pénziigyi eszkozoket is beleértve — a rovid lejaratia PPA a
lejarat szamitasat az eszkoz jogszerli visszavaltasaig hatralévo futamidé alapjan végzi.
Amennyiben azonban a pénziigyi eszkoz eladasi opcidt tartalmaz, a rovid lejarat PPA a
lejarat szamitasanak sordn az eladasi opcid bevaltdsanak napjat hasznéalhatja a hatralévd
futamidd helyett, azonban csak akkor, ha a kovetkezo feltételek mindegyike minden

idépontban teljestil:

1. a rovid lejarati PPA az eladési opcidt annak megnyilasa napjan szabadon

gyakorolhatja;
il.  az eladasi opcid kotési ara az eszkdz bevaltas napjan varhat6 értékéhez kozeli;

iii.  ardvid lejaratt PPA befektetési stratégidja szerint nagy a valdsziniisége annak, hogy

a bevaltasi napon az opcidt bevaltjak.
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3)

(1

A masodik albekezdésétol eltérve, az értékpapirositasok és az ABCP-k WAL-janak
kiszamitasakor a rovid lejarat PPA ehelyett amortizalodé eszk6zok esetén a lejarat

szamitasat a kovetkezok egyikére alapozhatja:
1. az ilyen eszk6zok szerzédésben foglalt amortizacids profilja;

il.  azon mogottes eszkdzok amortizacios profilja, amelyekbdl az ilyen eszkzok

visszavaltasahoz a cash flow keletkezik.

Az e cikkben emlitett korlatoknak a PPA ellendrzési korén kiviil esé okbol torténd vagy a
jegyzési vagy visszavaltasi jogok gyakorlasa miatti tallépése esetén az adott PPA —
befektetési jegyeinek tulajdonosai vagy részvényesei érdekeinek megfeleld

figyelembevételével — kiemelt célként kezeli e helyzet korrigalasat.
Minden, e rendelet 3. cikke (1) bekezdésében emlitett PPA miikodhet révid lejarata PPA
formajaban.

25. cikk

A sztenderd PPA-k portfolioszabdlyai

A sztenderd PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az alabbi valamennyi

portfoliokovetelménynek:
a)  portfoligjanak WAM-ja semmikor nem haladhatja meg a hat honapot;

b)  portfoliojanak WAL-ja — a masodik és harmadik albekezdés alkalmazasanak

kotelezettsége mellett — semmikor nem haladhatja meg a 12 hénapot;
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c) eszkozei legalabb 7,5%-anak napi lejarati eszk6zokbol, illetve olyan forditott
repomegallapodéasokbdl, amelyek egy munkanapos felmondasi idével felmondhatok,
vagy egy munkanapos hataridon beliil kivehetd készpénzbdl kell allnia. A sztenderd
PPA nem szerezhet napi lejarati eszk6zoktol eltérd eszkozoket, amennyiben ez az

crer

lejaratu eszkdzokbe;

d) eszkozei legalabb 15%-anak heti lejarati eszkdzokbdl, illetve olyan forditott
repomegallapodéasokbdl, amelyek 6t munkanapos felmondasi idével felmondhatok,
vagy 6t munkanapos hataridén beliil kivehet6 készpénzbdl kell allnia. A sztenderd
PPA nem szerezhet heti lejaratt eszk6zoktol eltérd eszkozoket, amennyiben ez az

crer

lejaratu eszkdzokbe;

e) ad)pontban emlitett szadmitas céljabol mas PPA-k pénzpiaci eszkdzei vagy
befektetési jegyei vagy részvényei is beszamithatok a heti lejarata eszkozok kozé a
PPA eszkozei legfeljebb 7,5%-a erejéig, feltéve, hogy azok 6t munkanapos hataridén

beliil visszavalthatok és teljesithetok.

Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazasaban, az értékpapirok WAL-janak
kiszamitasakor — a strukturalt pénziigyi eszkozoket is beleértve — a sztenderd PPA a lejarat
szamitasat az eszkoz jogszerl visszavaltasaig hatralévé futamidod alapjan végzi.
Amennyiben azonban a pénziigyi eszk6z eladasi opciot tartalmaz, a sztenderd PPA a
lejarat szamitasanak sordn az eladasi opcid bevaltdsanak napjat hasznalhatja a hatralévd
futamidd helyett, azonban csak akkor, ha a kovetkezo feltételek mindegyike minden

idépontban teljestil:

1. a sztenderd PPA az eladési opcidt annak megnyilasa napjan szabadon gyakorolhatja;
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ii.  azeladasi opcid kotési ara az eszkoz bevaltas napjan varhaté értékéhez kozeli;

iii.  asztenderd PPA befektetési stratégiaja szerint nagy a valoszinlis€ége annak, hogy a

bevaltasi napon az opciot bevaltjak.

A masodik albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositasok és az ABCP-k WAL-janak
kiszamitasakor a sztenderd PPA ehelyett az amortizalodo eszkdzok esetén a lejarat

szamitasat a kovetkezok egyikére alapozhatja:
1. az ilyen eszkozok szerzédésben foglalt amortizacids profilja;

il.  azon mogottes eszkdzOk amortizacios profilja, amelyekbdl az ilyen eszk6zok

visszavaltasahoz a cash flow keletkezik.

(2) Az e cikkben emlitett korlatoknak a sztenderd PPA ellen6rzési korén kiviil es6é okbol
torténd vagy a jegyzési vagy visszavaltasi jogok gyakorlasa miatti tullépése esetén az adott
PPA — befektetési jegyeinek tulajdonosai vagy részvényesei érdekeinek megfeleld

figyelembevételével — kiemelt célként kezeli e helyzet korrigalasat.

3) A sztenderd PPA nem miikddhet allampapirokba fektetd allando nettod eszkozértékii PPA,

vagy alacsony volatilitast nett6 eszkozértékli PPA formajaban.
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26. cikk
PPA-hitelminositések

Amennyiben egy PPA kiils6 hitelmindsitést kér vagy finansziroz, azt az 1060/2009/EK rendelettel
Osszhangban teszi. A PPA vagy a PPA kezel6je a PPA t4jékoztatdjadban, valamint valamennyi,
befektetoknek sz619, a kiilsd hitelmindsitést megemlité kozleményében egyértelmiien feltiinteti,

hogy a mindsitést a PPA vagy a PPA kezeldje kérte vagy finanszirozta.

27. cikk
., Ismerd az iigyfeledet” elv

(1) Az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben' meghatarozott barmely
szigorubb kovetelmény sérelme nélkiil a PPA kezeldje eljarasokat hoz 1étre, hajt végre és
alkalmaz, valamint kelld gondossaggal eljar azzal a céllal, hogy eldrelathassa tobb
befektetd egyidejli visszavaltasi kérelmének hatasat, figyelembe véve legalabb a befektetok
tipusat, az alapon beliil egyetlen befektetd tulajdonaban 1évo befektetési jegyek vagy

részvények szamat, valamint a bearamlasok ¢és kiaramlasok alakulasat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valé felhasznalasanak
megeldzésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.).
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(2) Ha az egyetlen befektetd tulajdonaban 1évo befektetési jegyek vagy részvények értéke
meghaladja a PPA vonatkozo napi likviditasi kovetelményének 0sszegét, a PPA kezeldje
az (1) bekezdésben meghatarozott tényezdk mellett figyelembe veszi a kdvetkezok

mindegyikét is:

a)  abefektetdk készpénzsziikségleteiben felismerhetd mintak, ideértve a PPA-n beliili

részvények szamanak ciklikus alakulasat;
b)  akiilonbozo befektetok kockazatkeriilése;
c) aPPA kiilonbozo befektetdi kozotti korrelacid foka vagy szoros kapcsolatok.

3) Amennyiben a PPA befektetdi kozvetitdk utjan intézik befektetéseiket, a PPA kezeldje az

(1) és a (2) bekezdésnek valdo megfelelés érdekében bekéri a kdzvetitdktdl az adatokat,

crer

(4) A PPA kezel6je biztositja, hogy az egyetlen befektetd tulajdonaban 1évo befektetési jegyek
vagy részvények értéke ne befolyasolja 1ényegesen a PPA likviditasi profiljat, amennyiben

az a PPA teljes netto eszkozértékének jelentds részét teszi ki.

28. cikk

Stresszteszt végzése

(D) Minden PPA-nak megfelel stressztesztelési eljarasokkal kell rendelkeznie, amelyek
azonositjak a gazdasagi koriilmények olyan lehetséges eseményeit vagy jovobeni
valtozasait, amelyek kedvezdtleniil hathatnak a PPA-ra. A PPA vagy a PPA kezeldje
értékeli, hogy az ilyen események vagy valtozdsok milyen lehetséges hatast
gyakorolhatnak a PPA-ra. A PPA vagy a PPA kezeldje rendszeres stressztesztelést végez

kiilonb6z6 lehetséges forgatokonyvekre.
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A stresszteszteket objektiv kritériumokra kell alapozni, és mérlegelni kell a lehetséges

sulyos forgatokonyvek hatasait. A stressztesztelési forgatokonyveknek legalabb az alabbi

tényezOket magukban foglalo referenciaparamétereket kell figyelembe venniiik:

a)  aPPA portfoligjaban tartott eszkozok likviditési szintjében bekovetkezd hipotetikus
valtozasok;

b) aPPA portfolidjaban tartott eszkozok hitelkockdzati szintjében bekdvetkezo
hipotetikus valtozasok, ideértve hiteleseményeket €s mindsitési eseményeket is;

c) akamatlabak és arfolyamok hipotetikus valtozasai;

d) avisszavaltas hipotetikus szintjei;

e) aportfoliot alkoto értékpapirok kamatlabait rogzitd indexek kozotti kiilonbségek
hipotetikus novekedése vagy csokkenése;

f)  a gazdasag egészét érintd hipotetikus makroszintli sokkhatasok.

2) Az éallampapirokba fektetd allando nett6 eszkozértékli PPA-k és az alacsony volatilitdsu

nettd eszkozértéklit PPA-k esetében tovabba a stresszteszteknek a kiilonféle

forgatokonyvek tekintetében meg kell becsiilniiik az egy befektetési jegyre vagy

részvényre jutd allando nettd eszkozérték €s az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd

nettd eszkozérték kiilonbozetét.

3) A stresszteszteket a PPA igazgatotanacsa, vagy — adott esetben — a PPA kezeldjének

igazgatdtanacsa altal meghatarozott gyakorisaggal kell elvégezni, annak mérlegelését

kovetden, hogy a piaci feltételek fényében mi tekintheté megfeleld és észszerli idékoznek,

valamint a PPA portf6lioja barmely tervezett atalakitidsanak mérlegelését kovetden. E

gyakorisagnak legalabb félévenkéntinek kell lennie.
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4)

)

(6)

(7

Ha a stresszteszt a PPA sebezhetdségét tarja fel, a PPA kezel6jének a stresszteszt

eredményeirdl részletes jelentést €s cselekvési tervre iranyuld javaslatot kell készitenie.

Sziikség esetén a PPA kezeldjének intézkednie kell a PPA ellenalloképességének
megerdsitése érdekében, tobbek kozott a PPA eszkozei likviditasanak vagy mindségének
ismételt megerdsitését célzo 1épések utjan, €s a megtett intézkedésekrdl haladéktalanul

tajékoztatnia kell a PPA illetékes hatosagat.

A stresszteszt eredményeirdl szo16 részletes jelentést €s a cselekvési tervre iranyulo
javaslatot vizsgalat céljabol adott esetben a PPA igazgatdtanacsa vagy a PPA kezel6jének
igazgatotandcsa elé kell terjeszteni. Az igazgatdtanacs sziikség esetén modositja a javasolt
cselekvési tervet, és jovahagyja a végleges cselekvési tervet. A részletes jelentést és a

cselekvési tervet legalabb 6t évig meg kell Orizni.

A részletes jelentést €s a cselekvési tervet feliilvizsgalat céljabol be kell nyujtani a PPA

illetékes hatosaganak.

A PPA illetékes hatosaga az (5) bekezdésben emlitett részletes jelentést megkiildi az
ESMA-nak.

Az ESMA irdanymutatasokat bocsat ki a stressztesztelési forgatokonyvek stressztesztekben
alkalmazand6 kozos referenciaparamétereinek megallapitasa céljabol, figyelembe véve az
(1) bekezdésben meghatarozott tényezdket. Az iranymutatasokat a legutobbi piaci

fejlemények figyelembevételével legalabb évente naprakésszeé kell tenni.
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IV. fejezet
Ertékelési szabalyok

29. cikk
A PPA-k ertékelése

(D) A PPA eszkozeit legalabb naponta kell értékelni.
(2) A PPA eszkozeit amikor csak lehetséges a piaci arazas alkalmazaséaval kell értékelni.
3) A piaci arazas alkalmazasakor:

a)  aPPA eszkozeit az eladasi és vételi ar koziil a prudensebb értékelést biztositod dron

kell értékelni, kivéve, ha az eszkozt paci kdzéparfolyamon lehet zarni;

b)  csak jo mindségli piaci adatok hasznalhatok fel; az ilyen adatokat az 6sszes alabbi

tényezd alapjan kell értékelni:
1. a szerz6do felek szdma és mindsége;
ii.  aPPA eszkdzének mennyisége €s forgalma a piacon;

iii.  akibocsatas nagysaga, valamint azon kibocsatas aranya, amelyet a PPA

vasarolni vagy értékesiteni tervez.

4) Ha a piaci arazas alkalmazaséara nincs mod, vagy a piaci adatok mindsége nem megfeleld, a
pénzpiaci alap eszkdzeit a modellalapu arazas alkalmazasaval, konzervativ

megkozelitésben kell értékelni.
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)

(6)

(7

A modellnek pontos becslést kell nyujtania a PPA eszkozének belso értékérdl, az alabbi

valamennyi naprakész kulcstényez6 alapjan:
a)  az eszkdz mennyisége és forgalma a piacon;

b)  akibocsatds nagysdga, valamint azon kibocsatas ardnya, amelyet a PPA vasérolni

vagy értékesiteni tervez;
c) azeszkdzzel jard piaci kockazat, kamatkockazat és hitelkockazat.

A modellalapu 4razas alkalmazasa esetén az amortizalt bekertilési értéken alapulé modszer

nem alkalmazhato.

A (2), (3),(4), (6) és (7) bekezdéssel 6sszhangban elvégzett értékelésrol tajékoztatni kell az

illetékes hatosagokat.

A (2), (3) és (4) bekezdés rendelkezéseitdl eltérve, az dllampapirokba fektetd allando nettd
eszkozértékit PPA-k eszkozeit kiegészité modon az amortizalt bekeriilési értéken alapulo

modszer alkalmazasaval is lehet értékelni.

A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a (2) és (3) bekezdésben emlitett piaci arazas, valamint a
(4) bekezdésben emlitett modellalapu arazas mellett az alacsony volatilitast netto
eszkozértekii PPA-k legfeljebb 75 napos hatralevd futamidével rendelkez6 eszkozeit az

amortizalt bekeriilési értéken alapuld mddszer alkalmazasaval is lehet értékelni.

Az amortizalt bekeriilési értéken alapulé modszert csak akkor lehet alkalmazni egy
alacsony volatilitast nettd eszkozértékiit PPA valamely eszkozének értékelésére, ha az
adott eszkoz (2), (3) és (4) bekezdésnek megfelelden szamitott ara az adott eszkdz e
bekezdés elsd albekezdésének megfelelden szamitott aratdl nem tér el 10 bazispontnal
nagyobb mértékben. Ilyen mértékii eltérés esetén az adott eszkoz arat a (2), (3) és (4)

bekezdésnek megfelelden kell kiszamitani.
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30. cikk

Az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto netto eszkozerték kiszamitasa

(1) A PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéket ugy kell
kiszdmitania, hogy a PPA piaci drazas vagy a modellalapt 4razas, vagy mindkét modszer
szerint értékelt 0sszes eszkoze 0sszegének €s Osszes kotelezettsége dsszegének

kiilonbozetét elosztja a PPA kintlévo befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szdmaval.

(2) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéket a legkdzelebbi
bazispontra vagy — amennyiben a nett6 eszkdzértéket pénzegységben teszik kdzzé — azzal

egyenértékii szamértékre kell kerekiteni.

3) A PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértékét legalabb naponta ki

kell szamitani és kozz¢ kell tenni a PPA honlapjanak nyilvanos részén.

31. cikk
Az allampapirokba fekteto allando netto eszkozértékii PPA-k egy befektetési jegyre vagy részvényre

juto allando netto eszkozértékének kiszamitdsa

(1) Az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA-nak az egy befektetési jegyre
vagy részvényre jutd allando nettd eszkdzértéket ugy kell kiszamitania, hogy a 29. cikk (6)
bekezdésének megfeleléen az amortizalt bekeriilési értéken alapuld mddszer szerint
értékelt Osszes eszkOze Osszegének, és 0sszes kotelezettsége 0sszegének kiillonbozetét

elosztja kintlévo befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szamaval.

(2) Az allampapirokba fektetd allandd nettd eszkozértékii PPA egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd allando nettod eszkozértékét a legkdzelebbi szdzalékpontra vagy —
amennyiben az allando nettd eszkozértéket pénzegységben teszik k6zz¢é — azzal

egyenértékli szamértékre kell kerekiteni.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 78
HU



3) Az allampapirokba fektetd allandd nettd eszkozértékii PPA egy befektetési jegyre vagy

részvényre juto allando nettd eszkozértékét legalabb naponta ki kell szdmitani.

(4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto allando nettd eszkozérték és a 30. cikknek
megfelelden kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettod eszkozérték
kozotti kiilonbozetet figyelemmel kell kisérni, és naponta kdzz¢ kell tenni a PPA

honlapjanak nyilvanos részén.

32. cikk
Az alacsony volatilitasu netto eszkézértékii PPA-k egy befektetési jegyre vagy részvényre juto

allando netto eszkozertékenek kiszamitasa

(1) Az alacsony volatilitasu nett6 eszkdzértekli PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd allando nettd eszkdzértéket ugy kell kiszamitania, hogy a 29. cikk (7)
bekezdésének megfeleléen az amortizalt bekeriilési értéken alapuld mddszer szerint
értékelt Osszes eszkoze 0sszegének, és Osszes kotelezettsége 0sszegének kiilonbozetét

elosztja kintlévo befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szamaval.

(2) Az alacsony volatilitdsu nettd eszkdzértékii PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre
jutd allando nettd eszkozértékét a legkdzelebbi szazalékpontra vagy — amennyiben az
allando nett6 eszkozértéket pénzegységben teszik kdzz¢ — azzal egyenértékii szamértékre

kell kerekiteni.

3) Az alacsony volatilitasu nett6 eszkozértékli PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre

juto allandod nettd eszkdzértékét legalabb naponta ki kell szamitani.

(4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto allando nettd eszkozérték és a 30. cikknek
megfelelden kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozérték
kozotti kiilonbozetet figyelemmel kell kisérni, és naponta kozzé kell tenni a PPA

honlapjanak nyilvanos részén.
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33. cikk

Kibocsatasi és visszavaltasi ar

A PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre
juto nettd eszkozértékével megegyezd aron kell kibocsatani vagy visszavaltani, a PPA

tajékoztatdjaban részletezett, engedélyezett dijaktol vagy koltségektdl fiiggetleniil.
Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az allampapirokba fektetd allandd nettd eszkdzértékii PPA befektetési jegyeit vagy
részvényeit a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando nettd

eszkozértékével megegyezd aron lehet kibocsatani vagy visszavaltani;

b)  azalacsony volatilitasu nett6 eszkdzértékli PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit
ki lehet bocsatani vagy vissza lehet valtani az adott PPA egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd allando nettd eszkozértékével megegyezo aron, de csak abban az
esetben, amikor a 32. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének megfelelden kiszamitott, egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando nettd eszkozérték nem tér el 20
bazispontnal nagyobb mértékben a 30. cikknek megfelelden kiszamitott, egy

befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzértéktol.

A b) pontot illetéen, amennyiben a 32. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének megfeleléen
kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando nettd eszkozérték 20
bazispontnal nagyobb mértékben tér el a 30. cikknek megfelelden kiszamitott, egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéktol, a kovetkezd visszavaltast
vagy jegyzést a 30. cikknek megfelelden kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy

részvényre jutd nettod eszkozértékkel megegyezd aron kell végezni.

A PPA kezel6jének a szerzodéskotést megeldzden egyértelmiien, irasban figyelmeztetnie
kell a potencialis befektetoket azokra a koriilményekre, amelyek fennallasa esetén az
alacsony volatilitast nettd eszkozértékii PPA mar nem biztositja az egy befektetési jegyre

vagy részvényre juto allandd nettd eszkozértéken torténd visszavaltast vagy jegyzést.
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V. fejezet
Az allampapirokba fektetd allando netto eszkozértékit PPA-kra és az
alacsony volatilitasu netto eszkozértékiit PPA-kra vonatkozo egyedi

kovetelmények

34. cikk
Az allampapirokba fekteto allando netto eszkozértékii PPA-kra és az alacsony volatilitasu netto

eszkozertékii PPA-kra vonatkozo egyedi kovetelmények

(D) Az éallampapirokba fektetd allando nett6 eszkozértékli PPA vagy az alacsony volatilitast
nettod eszkozértékii PPA kezeldje prudens és szigoru likviditaskezelési eljarasokat dolgoz
ki, hajt végre és alkalmaz kovetkezetesen az ilyen alapokra alkalmazandé heti likviditéasi
kiiszobértékeknek valo megfelelés biztositasa céljabol. A likviditaskezelési eljarasokat
egyértelmiien ismertetni kell az alap szabalyzatdban vagy 1étesitd okiratdban, valamint a

tajékoztatoban.
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A heti likviditasi kiiszobértékeknek valdo megfelelés biztositasa érdekében az aldbbiak

alkalmazandok:

a) haa24. cikk (1) bekezdésének e) pontjadban meghatarozott heti lejarata eszk6zok
aranya az allampapirokba fektetd allando nett6 eszkozértékii PPA vagy az alacsony
volatilitdsu nettd eszkozértékii PPA teljes eszkdzallomanyéanak 30%-a ala esik és a
nettd napi visszavaltasok egyetlen munkanapon meghaladjak a teljes eszkdzallomany
10%-at, az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA vagy az alacsony
volatilitast nettd eszkozértékii PPA kezeldjének errdl haladéktalanul tajékoztatnia
kell igazgatdtanacsat, és az igazgatdtanacs dokumentalt helyzetértékelést készit,
hogy a befektetdk érdekeit figyelembe véve megallapitsa a megfeleld intézkedéseket,

¢s eldonti, hogy alkalmaz-e egyet vagy tobbet a kovetkezd intézkedések koziil:

1. a visszavaltasra vonatkozo6 likviditasi dijak alkalmazésa, amelyek megfelelen
tikkrozik a PPA-nak a likviditds megvaldsitasaval kapcsolatos koltségét, és
biztositjak, hogy az alapban maradé befektetok ne szenvedjenek méltanytalan
hatranyt, amikor mas befektetdk visszavaltjak befektetési jegyeiket vagy

részvényeiket az idészak soran,;

ii.  visszavaltasi korlatozasok alkalmazasa, amelyek értelmében legfeljebb 15
munkanapos idészakig a PPA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek

legfeljebb 10%-a valthato vissza egyazon munkanapon beliil;
iii.  avisszavaltasok felfiiggesztése legfeljebb 15 munkanapra; vagy

iv.  a24. cikk (2) bekezdésében meghatarozott kotelezettség teljesitésén kiviil nem

tesznek egyéb azonnali intézkedést;
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b) haa 24. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban meghatarozott heti lejarati eszkozok
aranya a PPA teljes eszkozallomanyanak 10%-a ala esik, az allampapirokba fektetd
allando nett6 eszkozértékli PPA vagy az alacsony volatilitast nett6 eszkozértékii
PPA kezel6jének errdl haladéktalanul tajékoztatnia kell igazgatdtanacsat, és az
igazgatdtanacs dokumentalt helyzetértékelést készit, és ezen értékelés alapjan,
valamint a befektetok érdekeit figyelembe véve egyet vagy tobbet alkalmaz a

kovetkezo intézkedések koziil, és dokumentalja dontésének okait:

1. a visszavaltasra vonatkozo likviditasi dijak alkalmazasa, amelyek megfelel6en
titkkrozik a PPA-nak a likviditas megvalositdsaval kapcsolatos koltségét, és
biztositjak, hogy az alapban maradé befektetok ne szenvedjenek méltanytalan
hatranyt, amikor mas befektetok visszavaltjak befektetési jegyeiket vagy

részvényeiket az idészak soran,;
1.  avisszavaltasok felfiiggesztése legfeljebb 15 munkanapra.

2) Amennyiben egy 90 napos iddszakon beliil a felfliggesztések 0sszes idétartama meghaladja
a 15 napot, az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA vagy alacsony
volatilitasu nett6 eszkozértékli PPA automatikusan megsziinik allampapirokba fektetd
allando nett6 eszkozértekli PPA-ként vagy alacsony volatilitast nettd eszkozértékii PPA-
ként mikodni. Az allampapirokba fekteto allandd nettd eszkdzértékii PPA vagy alacsony
volatilitast nettd eszkozértékiit PPA errdl irasban, egyértelmii €s értheté modon

haladéktalanul tajékoztatja mindegyik befektetot.

3) Miutan az allampapirokba fektetd allando nettd eszkdzértékii PPA vagy az alacsony
volatilitdsu nettd eszkozértékii PPA igazgatotanacsa az (1) bekezdés a) és b) pontjat
figyelembe véve eldontotte hogyan intézkedik, késedelem nélkiil tdjékoztatja a dontésével

kapcsolatos részletekrdl az adott PPA illetékes hatosagat.
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VI. fejezet

Kiilso tamogatas

35. cikk

Kiilso tamogatas

(D) A PPA nem részesiilhet kiilsé tAmogatasban.

(2) A kiils6 tAmogatas olyan, a PPA szdmara harmadik személy — ideértve a PPA valamely

szponzorat — altal kinalt kdzvetlen vagy kozvetett timogatas, amelynek célja vagy

tényleges eredménye a PPA likviditdsanak garantdlasa vagy a PPA egy befektetési jegyre

vagy részvényre juto nettd eszkozértékének stabilizalasa.

A kiils6é timogatas az alabbiakat foglalja magaban:

a)  harmadik személytdl szarmazo készpénzinjekciok;

b) aPPA eszkozeinek harmadik személy altali megvasérlasa emelt ron;

c) aPPA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek harmadik személy altali
megvasarlasa az alap likviditasanak biztositasa céljabol;

d) harmadik személy altal kibocsatott, barmiféle explicit vagy implicit garancia,
biztosit¢k vagy tdmogatasi levél a PPA javara;

e) harmadik személy barmely olyan fellépése, amelynek kdzvetlen vagy kozvetett célja
a PPA likviditasi profiljanak, valamint a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre
jutd nettd eszkozértékének fenntartasa.
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VII. fejezet
Atlathatésagi kovetelmények

36. cikk
Atlathatésag

A PPA-nak a 3. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban valamennyi kiils6 dokumentumban,
jelentésben, nyilatkozatban, hirdetésben, levélben vagy az altala vagy a kezeldje altal
kibocsatott egyéb, a jovébeni befektetoknek, befektetési jegy tulajdonosoknak vagy
részvényeseknek cimzett vagy a koriikben torténd terjesztésre szant irdsos, igazolhatd
dokumentumban egyértelmiien fel kell tiintetnie, hogy milyen tipustt PPA-ként mikddik,

valamint hogy rovid lejarati vagy sztenderd PPA-e.

A PPA kezel6je legalabb hetente a PPA befektetdinek rendelkezésére bocsatja a kovetkezd

informaciok mindegyikét:

a)  aPPA portfoligjanak lejarat szerinti bontasa;
b) aPPA hitelprofilja;

c) aPPA WAM-jaés WAL-ja;

d) aPPA-ban Iév0 tiz legnagyobb részesedés adatai, tobbek kozott a név, az orszag, a
lejarat és az eszkdz tipusa, valamint a masik fél adatai, amennyiben

repomegallapodasrol vagy forditott repomegallapodésrodl van szo;
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e) aPPA eszkozeinek 0sszértéke;
f)  a PPA nett6 hozama.

A PPA értékesitési céli dokumentumaiban egyértelmiien fel kell tlintetni az aldbbi

valamennyi nyilatkozatot:
a) aPPA nem garantalt befektetés;

b) aPPA-ba torténd befektetés eltér a betétben 1évo befektetéstdl, kiilondsen azon

kockazat tekintetében, hogy a PPA-ba befektetett toke ingadozhat;

c¢) aPPA nem tamaszkodik kiilsé tdmogatasra a PPA likviditasanak garantalasara vagy

az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozérték stabilizalasara;
d) atoke elvesztésének kockazatat a befektetd viseli.

A PPA vagy a PPA kezeldje altal a befektetOket vagy potencialis befektetdket célzo
kommunikécié semmilyen esetben nem keltheti azt a benyomast, hogy a PPA befektetési

jegyeibe vagy részvényeibe valo befektetés garantalt.

A PPA befektetdit egyértelmiien tajékoztatni kell arrél, hogy a PPA milyen modszert vagy

modszereket hasznal eszkozeinek értékelésére €s a nettd eszkozérték kiszamitasara.

Az allampapirokba fektetd allando nettod eszkozértékli PPA-knak és az alacsony volatilitast
nettd eszkozértékli PPA-knak egyértelmiien meg kell magyarazniuk a befektetok és
potencialis befektetok szamara az amortizalt bekeriilési értéken alapulé modszer vagy a

kerekités, illetve mindketto hasznalatat.
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37. cikk

Jelentéstétel az illetékes hatosagoknak

A PPA kezel6je az altala kezelt minden PPA tekintetében legalabb negyedévente jelentést
tesz a PPA illetékes hatosdganak.

Az els6 albekezdéstdl eltérve az olyan PPA esetében, amelynek kezelt eszkdzeinek
Osszértéke nem haladja meg a 100 000 000 EUR-t, a PPA kezeldje legalabb évente tesz
jelentést a PPA illetékes hatosaganak.

A PPA kezel6je kérelemre az elsO és a masodik albekezdés szerinti jelentésben szerepld
informaciokrol tajékoztatast ad a PPA kezeldje illetékes hatosaganak is, amennyiben az

kiilonbozik a PPA illetékes hatosagatol.
Az (1) bekezdés szerinti jelentésben szerepld informaciok az alabbi pontokat tartalmazzak:
a) aPPA tipusa és jellemzoi;

b)  portfoliomutatdk, példaul az eszkozok Osszértéke, a nettd eszkozértek, a WAM, a

WAL, a futamidé szerinti bontas, a likviditas és a hozam;

c)  astressztesztek eredményei €s — adott esetben — a javasolt cselekvési terv;

crer

d)  informéci6 a PPA portfolidjaban tartott eszk6zokrol, tobbek kozott:

1. az egyes eszkozok jellemzdi, igy az eszkdz neve, orszaga, a kibocsatd
kategoriaja, az eszkdz kockéazata vagy futamideje, valamint az eszkdzre

vonatkozo6 belsé hitelmindség-értékelési eljaras eredménye;
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ii.  azeszkdz tipusa, ideértve a masik fél adatait is, amennyiben szdrmaztatott

tigyletrdl, repomegallapodasrol vagy forditott repomegallapodésrél van szo;
informdciok a PPA kdtelezettségeirdl, tobbek kozott:
1. a befektetd letelepedési helye szerinti orszag;
ii.  abefektetd kategoridja;

iii.  jegyzési €s visszavaltasi tevékenység.

Sziikség esetén és kelléen indokolt esetben az illetékes hatdsagok tovabbi informaciot

kérhetnek.

A PPA kezel6je az altala kezelt minden alacsony volatilitdsu netté eszkdzértékit PPA

esetében a (2) bekezdésben emlitett informacidkon tilmenden a kdvetkezdket is jelenti:

a)

b)

minden olyan eseményt, amelynek soran valamely, a 29. cikk (7) bekezdése els6
albekezdésével dsszhangban az amortizalt bekeriilési értéken alapulé modszer
alkalmazasaval értékelt eszkoz ara az adott eszkdznek a 29. cikk (2), (3) és (4)
bekezdésével 6sszhangban kiszamitott aratol 10 bazispontndl nagyobb mértékben tér

el;

minden olyan eseményt, amelynek soran a 32. cikk (1) és (2) bekezdésével
Osszhangban kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando nettd
eszkozérték 20 bazispontnal nagyobb mértékben tér el a 30. cikkel dsszhangban

kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéktol;

minden olyan eseményt, amelynek soran a 34. cikk (3) bekezdésében emlitett helyzet
fordul eld, valamint az igazgatdtanacs altal a 34. cikk (1) bekezdésének a) és b)

pontjaval dsszhangban tett intézkedéseket.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 88

HU



4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki egy olyan jelentéstételi
trlap 1étrehozasa céljabol, amely tartalmazza a (2) és a (3) bekezdésben emlitett

valamennyi informaciot.

Az ESMA ...[az e rendelet hatalybalépését kovetd hat honap]-ig benytjtja a Bizottsaghoz

ezeket a végrehajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésara.

(&) Az illetékes hatdsagok tovabbitjak az ESMA-nak az e cikk alapjan kapott valamennyi
informdaciot. Ezeket az informdciokat a jelentéstételi negyedév végétdl szamitott legfeljebb

30 napon beliil megkiildik az ESMA-nak.

Az ESMA 06sszegylijti az informéciokat, és 1étrehozza az Unidban 1étrehozott, kezelt vagy
forgalmazott PPA-k kdzponti adatbazisat. Az Europai Kdzponti Bank csak statisztikai

célokbdl rendelkezik hozzaféréssel ehhez az adatbazishoz.

VIII. fejezet
Feluigyelet

38. cikk
Az illetékes hatosdgok altali feliigyelet

(1) Az illetékes hatosdgok folyamatosan feliigyelik az e rendeletnek valé megfelelést.
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4)
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A PPA illetékes hatosaga vagy adott esetben a PPA kezeldjének illetékes hatosaga felelds a
II-VII. fejezetnek valdé megtelelés feliigyeletéért.

A PPA illetékes hatdsaga felelds az alap szabalyzatdban vagy létesitd okiratdban foglalt
kotelezettségeknek, valamint a tajékoztatoban meghatarozott, e rendeletnek megfeleld

kotelezettségeknek valo megfelelés feliigyeletéért.

A PPA kezel6jének illetékes hatosaga felelds a PPA kezel6jének rendszerei €s szervezete
megfeleldségének felligyeletéért annak érdekében, hogy a PPA kezel6je képes legyen
megfelelni az éltala kezelt valamennyi PPA 1étrehozésara és mitkodésére vonatkozo

kotelezettségeknek és szabalyoknak.

Az illetékes hatosagok feliigyelik a teriiletiikon létesitett vagy értékesitett AEKBV-kat és
ABA-kat annak ellendérzése céljabol, hogy azok csak akkor hasznaljak a PPA megnevezést

vagy keltik azt a benyomast, hogy PPA-k, ha megfelelnek e rendeletnek.
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39. cikk

Az illetékes hatosdgok hataskore

Az adott esetnek megfelelden a 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU irdnyelv szerinti hataskoreik

sérelme nélkiil, az illetékes hatdsdgokat a nemzeti joggal 6sszhangban fel kell ruhdzni az e rendelet

értelmében feladataik ellatasahoz sziikséges minden feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel. Hataskort

kell biztositani szamukra kiilondsen ahhoz, hogy:

a) betekinthessenek minden dokumentumba, fliggetleniil azok formajatol, azokrél masolatot
kérhessenek vagy készithessenek;

b) haladéktalan informéciokdzlésre szolithassak fel a PPA-t vagy a PPA kezel6jét;

C) a PPA vagy a PPA kezeldjének tevékenységéhez kapcsolodo barmely személytol
tajékoztatast kérhessenek;

d) helyszini ellenérzést végezhessenek eldzetes bejelentéssel vagy eldzetes bejelentés nélkiil;

e) megfeleld intézkedéseket tehessenek annak biztositasara, hogy a PPA vagy a PPA kezeldje
folyamatosan megfeleljen e rendeletnek;

f) felszolithassak a PPA-t vagy a PPA kezeldjét az e rendeletnek valé megfelelésre, és arra,
hogy tartdozkodjon minden olyan magatartds megismétlésétdl, amely e rendelet megsértését
jelentheti.
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40. cikk

Szankciok és egyéb intézkedések

(1) A tagillamok megallapitjak az e rendelet megsértése esetén alkalmazando6 szankcidkra és
egy¢b intézkedésekre vonatkoz6 szabalyokat, és megtesznek minden sziikséges intézkedést
az emlitett szabalyok végrehajtasanak biztositasa érdekében. Az eldirt szankcidknak és
egy¢éb intézkedéseknek hatékonyaknak, aranyosaknak és visszatart6 erejlicknek kell

lennitik.

2) A tagallamok ... [e rendelet hatalybalépését kovetd 12 honap]-ig tajékoztatjak a Bizottsagot
¢s az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett szabalyokrol. A tagallamok az emlitett

szabalyok késdbbi modositasairdl haladéktalanul értesitik a Bizottsagot ¢s az ESMA-t.

41. cikk

Kiilonos intézkedesek

(D) Az adott esetnek megfelelden az illetékes hatésagok a 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU
iranyelv szerinti hataskoreik sérelme nélkiil, a PPA vagy a PPA kezel6jének illetékes
hatdsaga az ardnyossag elvének tiszteletben tartdsaval megteszi a (2) bekezdésben emlitett

megfeleld intézkedéseket, amennyiben a PPA vagy a PPA kezeldje:

a) nem felel meg az eszk6zok Osszetételére vonatkozd valamely kovetelménynek, a 9—

16. cikket megsértve;

b) nem felel meg valamely portfoliokdvetelménynek, a 17., 18., 24. vagy 25. cikket

megsértve;
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c) hamis nyilatkozatok alapjan vagy barmely egyéb szabalytalan modon szerzett

engedélyt, a 4. vagy az 5. cikket megsértve;

d) a,pénzpiacialap”, a ,,PPA” vagy egyéb olyan megnevezést hasznal, amely arra

enged kovetkeztetni, hogy az AEKBV vagy az ABA egy PPA, a 6. cikket megsértve;

e) nem felel meg a belsd hitelmindség-értékelésre vonatkozo valamely

kovetelménynek, a 19. vagy a 20. cikket megsértve;

f)  nem felel meg valamely irdnyitasi, dokumentacios vagy atlathatosagi

kovetelménynek, a 21., 23., 26., 27., 28. vagy 36. cikket megsértve;

g) nem felel meg valamely értékelési kovetelménynek, a 29., 30., 31., 32., 33. vagy 34.

cikket megsértve.
2) Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a PPA illetékes hatdsaga sziikség szerint:

a)  intézkedéseket tesz annak biztositasara, hogy az érintett PPA vagy PPA kezel6je

megfeleljen a vonatkoz6 rendelkezéseknek;

b)  visszavonja a 4. vagy az 5. cikknek megfelelden kiadott engedélyt.
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42. cikk
Az ESMA hataskore és illetékessége

Az ESMA szamara biztositani kell az e rendelet altal raruhazott feladatok ellatasahoz

szlikséges hataskoroket.

Az ESMA a 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelvvel 6sszhangban biztositott hataskoreit
e rendelet tekintetében is alkalmazni kell, a 45/2001/EK rendeletnek megfelelden.

Az 1095/2010/EU rendelet alkalmazasaban e rendeletet bele kell foglalni valamennyi
olyan késObbi, jogilag kotelezo erejli unios aktusba, amely a hatdsagot az 1095/2010/EU
rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett feladatokkal bizza meg.

43. cikk

Hatosagok kozotti egyiittmiikédés

A PPA illetékes hatosaga és — amennyiben ettdl eltéré — a PPA kezel6jének illetékes
hatosaga egylittmiikodik €s informaciot cserél az e rendelet szerinti feladatai ellatasa

céliabol.

Az illetékes hatosagok és az ESMA egyiittmiikddnek egymassal az e rendelet szerinti

feladataik ellatasa céljabol, az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban.
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Az illetékes hatosagok és az ESMA kicserélnek egymassal minden olyan informaciot és
dokumentumot, amely az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban az e rendelet szerinti
feladataik ellatasahoz, kiilonosen e rendelet eldirasai megszegésének megallapitasahoz és a
azok orvoslasahoz sziikséges. A tagallamok a PPA-k ezen rendelet szerinti
engedélyezéséért vagy felligyeletéért felelds illetékes hatdsagai tajékoztatast nyujtanak mas
tagallamok illetékes hatdésagainak, amennyiben ez 1ényeges az egyes PPA-knak vagy a
PPA-k 6sszességének tevékenysége kdvetkeztében a rendszerszintii fontossaggal bird
pénziigyi intézmények stabilitdsara, valamint az adott PPA-k tevékenységével érintett
piacok megfelelé miitkodésére nézve fennalld potencidlis kockazatok nyomon kovetése és
azok kezelése szempontjabol. Az ESMA ¢és az Eurdpai Rendszerkockézati Testiilet
(ERKT) szintén tajékoztatast kap, és 0k tovabbitjak az emlitett informacidkat a tobbi

tagallam illetékes hatosagainak.

A tagallami illetékes hatdsagok altal a 37. cikk (5) bekezdésének megfelelden tovabbitott
informaciok alapjan az ESMA az 1095/2010/EU rendelet altal raruhazott hataskérnek
megfelelden az e rendelet 46. cikkében leirt feliilvizsgalat fényében jelentést készit a

Bizottsag szamara.
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IX. fejezet

Z.aro rendelkezések

44. cikk
A mar létezé AEKBV-k és ABA-k kezelése

(1) ... [e rendelet hatalybalépését koveté 18 honap]-ig azon mar 1étez6 AEKBV-k vagy ABA-
k, amelyek rovid lejarata eszkozokbe fektetnek, és kiillonallo vagy kumulalt célkitiizésiik,
hogy a pénzpiaci kamatlabaknak megfelelé hozamot kinaljanak, vagy megorizz¢k a
befektetés értékét, kérelmet nyujtanak be a PPA illetékes hatdsdganak minden olyan
dokumentummal €s bizonyitékkal egyiitt, amely az e rendeletnek valo megfelelés

igazolasahoz sziikséges.

(2) A hidnytalan kérelem kézhezvételétdl szamitott legkésobb két honappal a PPA illetékes
hatosaga értékeli, hogy az AEKBV vagy az ABA a 4. és az 5. cikkel 6sszhangban
megfelel-e e rendeletnek. A PPA illetékes hatosaga hatarozatot bocsat ki, €s arrol

haladéktalanul értesiti az AEKBV-t vagy az ABA-t.
45. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadédsara vonatkozdan a Bizottsag részére adott

felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 96
HU



2

3)

4

)

(6)

A Bizottsagnak a 11., a 15. és a 22. cikkben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus
elfogadasara vonatkozé felhatalmazasa hatarozatlan idore szol, e rendelet

hatalybalépésének napjatol kezd6do hatallyal.

Az Europai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatjaa 11., a 15. és a 22. cikkben
emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban
meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késdbbi idépontban 1€p hatalyba. A
hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

érvényesseget.

A felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadésa el6tt a Bizottsag a jogalkotas
mindségének javitasarol szo6lo, 2016. aprilis 13-1 intézménykdzi megéllapodasban foglalt

elveknek megfelelden konzultal az egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.

A Bizottsag a felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadéasat kovetden haladéktalanul €s

egyidejlileg értesiti arr6l az Eurdpai Parlamentet €s a Tanacsot.

A 11.,a15. és a 22. cikk értelmében elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak
akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol valod
értesitését kovetd két honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emel
ellene kifogast, illetve ha az emlitett idotartam lejartat megel6zéen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tanécs arrol tajékoztatja a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni.
Az Europai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ezen id6tartam két honappal

meghosszabbodik.
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46. cikk

Feliilvizsgalat

(D) A Bizottsag ... [e rendelet hatalybalépését koveto ot év]-ig feliilvizsgalja, hogy e rendelet

prudencialis és gazdasagi szempontbdl megfeleld-e, az ESMA-val, illetve adott esetben az

ERKT-vel tobbek kozott arrol folytatott konzultaciot kdvetden, hogy sziikséges-e az

allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA-kra és az alacsony volatilitast

nett6 eszkozértékli PPA-kra vonatkoz6 szabalyozas modositasa.

(2) A feliilvizsgalatnak kiilondsen az alabbiakra kell kitérnie:

a)

elemzi az e rendelet alkalmazasa soran szerzett tapasztalatokat, valamint az Union

beliil a befektetokre, PPA-kra és a PPA-k kezel6ire gyakorolt hatast;

b)  megvizsgalja, hogy a PPA-k milyen szerepet jatszanak a tagallamok 4ltal kibocsatott
vagy garantalt kotvények vasarlasaban;

c) figyelembe veszi a tagallamok altal kibocsatott vagy garantalt kotvények sajatos
jellemzéit, és azt, hogy a kotvények milyen szerepet jatszanak a tagallamok
finanszirozasaban,;

d) figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) bekezdésében emlitett
jelentést;

e) figyelembe veszi e rendeletnek a rovid tdvu finanszirozasi piacokra gyakorolt
hatasat;

f)  figyelembe veszi a nemzetkozi szintli szabalyozasi fejleményeket.
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A Bizottsag ... [e rendelet hatalybalépését kovetd 6t év]-ig jelentést készit a 80%-0s unids
allampapirkvéta bevezetésének megvaldsithatosagarol. A jelentésben figyelembe kell
vennie, hogy mennyiben érhetdk el rovid lejarata unids allampapireszkozok, €s fel kell
mérnie, hogy az alacsony volatilitdst netto eszkozértékii PPA-k megfelel alternativat
jelenthetnek-e a nem unids allampapirokba fektetd allando netto eszkozértékli PPA-kkal
szemben. Amennyiben a Bizottsag jelentésében megallapitja, hogy a 80%-o0s unios
allampapirkvota bevezetése és a korlatlan mennyiségli nem unids allampapirt tartalmazo,
allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA-k megsziintetése nem
kivitelezhetd, akkor ezt indoklassal kell alatimasztania. Amennyiben a Bizottsag
megallapitja, hogy a 80%-0s unids allampapirkvodta bevezetése kivitelezhetd, jogalkotasi
javaslatokat tehet a kvota bevezetésére, amelyek értelmében az allampapirokba fektetd
allando nett6 eszkozérteklt PPA-k eszkozeinek legalabb 80%-at unids allampapir-
eszkozokbe kell fektetni. Tovabba, amennyiben a Bizottsag ugy itéli meg, hogy az
alacsony volatilitast nettd eszkozértékli PPA-k immar megfeleld alternativat jelentenek a
nem unios allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA-kkal szemben,
megfeleld javaslatokat tehet az dllampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékii PPA-kra

vonatkozo6 eltérés megsziintetésére.

A feliilvizsgalat eredményét kozolni kell az Eurdpai Parlamenttel és a Tanéccsal, és

szlikség esetén csatolni kell a megfelel6 modositasi javaslatokat.
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47. cikk
Hatdlybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ezt a rendeletet ... [e rendelet hatalybalépését kovetd 12 honap]-t6l/tdl kell alkalmazni, kivéve a 11.
cikk (4) bekezdését, a 15. cikk (7) bekezdését, a 22. cikket és a 37. cikk (4) bekezdését, amelyek ...

[e rendelet hatalybalépésének napja]-tol/tdl alkalmazandoak.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elnok
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