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RIALACHAN (AE) 2017/...
O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

an 14 Meitheamh 2017
maidir le cisti margaidh airgid

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisiin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach',

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa®,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnés imeachta reachtach,’

' 10C255,6.8.2014, Ich. 3.

? 10 C 170, 5.6.2014, Ich. 50.

Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 5 Aibrean 2017 (nar foilsiodh fos san Iris Oifigitil) agus
cinneadh 6n gCombhairle an 16 Bealtaine 2017.
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De bharr an méid seo a leanas:

(D) Le Cisti Margaidh Airgid (CMAanna) solathraitear maoiniu gearrthéarmach d'institinidi
airgeadais, do chorpardidi agus do rialtais. Tri mhaoiniu a sholathar do na heintitis sin,
cuireann CMAanna le maoiniti gheilleagar an Aontais. Usaideann na heintitis sin na
hinfheistiochtai atd acu in CMAanna mar bhealach éifeachttil chun a riosca agus a risiocht

creidmheasa a leathnu, in ionad brath go hiomlan ar thaisci bainc.

(2) Ar thaobh an éilimh, ionstraimi bainistiochta airgid thirim gearrthéarmacha is ea
CMAanna, a sholathraionn ardleibhéal leachtachta, ¢agstlaithe agus cobhsaiochta luacha
don phriomhshuim a infheistiodh agus a bhfuil toradh margadhbhunaithe ag baint leo. Is
corparaidi den chuid is m6 a tsdideann CMAanna chun farasbarr d'airgead tirim at4 acu a
infheistit go ceann achar gearr. Nasc rithabhachtach is ea CMAanna, da bhri sin, a thugann

le chéile éilimh agus tairiscinti ar airgead tirim sa ghearrthéarma.

3) Thug teagmbhais a thit amach le linn na géarchéime airgeadais roinnt gnéithe de CMAanna
chun solais a fhagann leochaileach iad nuair a bhionn deacrachtai sna margai airgeadais
agus d'théadfadh CMAanna, sa chés sin rioscai a leathni n6 a mhéadu ar fud an chorais
airgeadais. Nuair a thosaionn praghsanna na sdcmhainni ina bhfuil intheistiocht déanta ag
CMA ag laghdq, go hairithe agus an margadh faoi strus, ni i gconai is féidir leis an CMA
an gealltanas a chomhlionadh go bhfuasclofar laithreach é agus go gcaomhnoéfar luach
priomhshuime aonaid no scaire a d'eisigh an CMA d'infheisteoiri. Sa chas sin, ar baol ar
leith ¢ do CMAanna a bhfuil glanluach socmhainni seasmhach né cobhsai acu dar leis an
mBord um Chobhsaiocht Airgeadais (FSB) agus leis an Eagraiocht Idirnaisitinta um
Choimisitin Urras (I0OSCO), d'théadfadh iarratai substaintitla agus tobanna ar thuascailt

teacht as, rud a d'théadfadh iarmhairti maicreacnamaiocha leathana a thionscnamh.
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4) D'fhéadfadh iarratai mora ar thuascailt tabhairt ar CM Aanna roinnt dd sécmhainni
infheistiochta a dhiol i margadh ata ag culu, rud as a bhféadfadh géarchéim leachtachta
teacht. Sna himthosca sin, is féidir géardheacrachtai maoinithe a bheith ag eisitheoiri an
mhargaidh airgid ma théann margai an phdipéir trachtala agus ionstraimi eile an mhargaidh
airgid 1 ndisc. D'fhéadfadh, ina shea, éifeacht ghabhdla laistigh den mhargadh maoinithe
gearrthéarmach teacht as sin, agus, da dheasca sin, d'théadfadh sé deacrachtai mora
direacha a chur roimh mhaoiniu instititidi airgeadais, corpardidi agus rialtas, agus i

ndeireadh baire roimh mhaoiniu an gheilleagair.

(5 Is féidir le bainisteoiri socmhainni, le tacaiocht ¢ urraitheoiri, a chinneadh tacaiocht
lanroghnach a thabhairt chun leachtacht agus cobhsaiocht a gcuid CMAanna a chaomhnu.
Is minic a bhionn ar urraitheoiri tacu leis na CMAanna até siad a urru a bhionn ag cailleadh
luacha, i ngeall ar an bhfaitios go ndéanfai diobhail caile agus go leathfadh an scaoll go dti
gnolachtai eile urraitheoiri. Ag brath ar mhéid an CMA agus ar mhéid an bhru fuascailte,
d'théadfadh tacaiocht an urraitheora a bheith nios m6 nad méid na gculchisti a bhfuil fail acu

orthu gan dua. D4 bhri sin, nior cheart go bhfaigheadh CMA tacaiocht sheachtrach.

(6) Chun slaine agus cobhsaiocht an mhargaidh inmheanaigh a chaomhn, is gé rialacha a
leagan sios maidir le hoibrit CMAanna, go hairithe maidir le comhdhéanamh a bpunainne.
Ta s¢ mar aidhm leis na rialacha sin CMAanna a dhéanamh nios athléimni agus teorainn a
chur leis an gcaoi ar féidir le héifeacht ghabhala leathnt. T4 ga le rialacha aonthoirmeacha
ar fud an Aontais lena airithit gur féidir le CMAanna iarratai ar thuascailt ¢ infheisteoiri a
chomhlionadh, go hairithe agus an margadh faoi strus. T4 gé le rialacha aonthoirmeacha
maidir le punann CMA freisin, lena airithit go mbeidh CMAanna in ann déileail le

hiarratai substaintitla agus tobanna ar fhuascailt 6 ghrapa moér intheisteoiri.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 3
GA



(7

®)

©)

Thairis sin, ta ga le rialacha aonthoirmeacha maidir le CMAanna chun oibrit rianuil an
mhargaidh maoinithe ghearrthéarmaigh d'instititidi airgeadais, d'eisitheoiri corparaideacha
féich ghearrthéarmaigh agus do rialtais a airithia. T4 ga leo freisin chun a airithia go
gcuirfear an choir chéanna ar infheisteoiri uile in CMA agus chun nach mbeidh
fuascailteoiri déanacha faoi mhibhuntéiste ma chuirtear fuascailti ar fionrai go sealadach

nd ma leachtaitear CMA.

Is gé forail a dhéanamh maidir le comhchuibhit na gceanglas stuamachta a bhaineann le
CMAanna tri rialacha soiléire a leagan amach a fhorchuireann oibleagaidi direacha ar
CMAanna agus ar bhainisteoiri CMAanna ar fud an Aontais. Chuirfeadh an comhchuibhiti
sin feabhas ar chobhsaiocht CMAanna mar fthoinse maoinithe ghearrthéarmaigh do rialtais
agus don earndil chorparaideach ar fud an Aontais. D'diritheodh sé freisin go leanfadh
CMAanna de bheith ina n-uirlis iontaofa 6 thaobh riar ar riachtanais an tionscail san

Aontas 0 thaobh bainistiu airgid thirim de.

Na Treoirlinte maidir le sainmhinit comhchoiteann ar chisti margaidh airgid Eorpacha a
ghlac Coiste na Rialtoiri Urrtis Eorpach an 19 Bealtaine 2010 maidir le CMAanna chun
iosmhéid de chothroime iomaiochta a bhaint amach idir CMAanna san Aontas, ni raibh
siad curtha i bhfeidhm ach ag 12 Bhallstat bliain i ndiaidh a dteacht i bhfeidhm, rud a
léirionn gurb ann f6s do rialacha naisiunta ata éagsuil le chéile. Mainnionn na cinedlacha
¢agsula cur chuige naisiunta atd ann aghaidh a thabhairt ar na laigi atd sna margai airgid
san Aontas agus mainnionn siad an riosca ¢éifeachta gabhala a mhaolt, agus da bhri sin ta
feidhmiu agus cobhsaiocht an mhargaidh inmhednaigh i mbaol, agus ba Iéir sin le linn na
géarchéime airgeadais. D4 bhri sin, ta s¢ mar aidhm leis na comhrialacha maidir le
CMAanna d4 bhforailtear sa Rialachan seo ardleibhéal cosanta a chur ar fail d'infheisteoiri
agus aon riosca d'éifeacht ghabhala a d'théadfadh teacht as aon ollrachairt ag intheisteoiri

ar CMAanna a chosc agus a mhaolt.
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In éagmais rialachdin lena leagtar amach rialacha maidir le CMAanna, d'théadfadh sé go
leanfai de bhearta at4 éagsuil le chéile a ghlacadh ar an leibhéal naisitinta. Mar thoradh ar
bhearta den sort sin, bheadh mérshaobhadh iomaiochta ann f6s i1 ngeall ar dhifriochtai
mora a bheith sna caighdedin bhuntsacha maidir le cosaint infheistiochtai. Nuair is ann do
cheanglais ata éagsuil le chéile maidir le comhdhéanamh punainne, socmhainni inchailithe
agus aibiocht na socmhainni sin, leachtacht agus éagsult, agus maidir le cailiocht
chreidmheasa eisitheoiri ionstraimi margaidh airgid, tagann astu leibhéil éagstila cosanta
d'infheisteoiri i ngeall ar na leibhéil éagsula riosca a bhaineann leis an tairiscint
intheistiochta a ghabhann le CMA. T4 sé riachtanach, dé bhri sin, sraith aonthoirmeach
rialacha a ghlacadh chun éifeacht ghabhala an mhargaidh maoinithe ghearrthéarmaigh a
sheachaint a chuirfeadh cobhsaiocht mhargadh airgeadais an Aontais i mbaol. Chun riosca
sistéamach a mhaolu, nior cheart CMAanna ag a bhfuil glanluach sécmhainni seasmhach
(CMAanna de chineal CNAYV) oibriti san Aontas ach amhdin mar CMAanna de chineél
CNAYV le haghaidh fiachas poibli.

Leis na rialacha nua maidir le CMAanna déantar forbairt ar Threoir 2009/65/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle', arb i an treoir sin an creat dli lena rialaitear
bun, bainistiti agus margu gnéthas le haghaidh comhintheistiocht in urruis inaistrithe
(GCUlInna) san Aontas, agus déantar forbairt ar Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle®, arb i an Treoir sin an creat dli lena rialaitear bund, bainistia

agus margu cisti intheistiochta malartacha (CIManna) san Aontas.

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Tuil 2009 maidir le
comhordu dlithe, rialachan agus foralacha riarachéin a bhaineann le gnéthais le haghaidh
comhinfheistiocht in urruis inaistrithe (GCUInna) (/0 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011
maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoir
2003/41/CE agus Treoir 2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (10 L 174, 1.7.2011, Ich. 1).
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San Aontas, féadfaidh gnothais chomhintheistiochta oibrit mar GCUInna arna mbainistit
ag cuideachtai bainistiochta GCUInna n6 ag cuideachtai infheistiochta GCUInna ata
udaraithe faoi Threoir 2009/65/CE, n6 mar CIManna, arna mbainistit ag bainisteoiri cisti
intheistiochta malartacha (BCIManna) at4 udaraithe n6 cléraithe faoi Threoir 2011/61/AE.
Ba cheart na rialacha nua maidir le CMAanna a thogdil ar an gereat rialdla atd ann cheana a
bunaiodh le Treoir 2009/65/CE agus le Treoir 2011/61/CE, lena n-airitear na gniomhartha
a glacadh chun iad a chur chun feidhme, agus, da bhri sin, ba cheart feidhm a bheith acu de
bhreis ar na Treoracha sin. Anuas air sin, na rialacha bainistiochta agus margaiochta a
leagtar sios sa chreat dlithiuil atd ann cheana, ba cheart feidhm a bheith acu maidir le
CMAanna, ag cur san aireamh cé¢ acu GCUInna n6 CIManna iad. Ar an gcuma chéanna, na
rialacha maidir le solathar trasteorann seirbhisi agus saoirse bhunaiochta a leagtar sios i
dTreoir 2009/65/CE agus i dTreoir 2011/61/AE, ba cheart feidhm a bheith acu da réir sin
maidir le gniomhaiochtai trasteorann CMAanna. Ag an am céanna, ba cheart gan lion
rialacha a bhaineann le beartais infheistiochta GCUIanna a leagtar sios i gCaibidil VII de

Threoir 2009/65/CE, a chur i bhfeidhm go sainraiteach.

Ba cheart feidhm a bheith ag rialacha comhchuibhithe maidir le gndthais
chomhinfheistiochta a bhfreagraionn a saintréithe do shaintréithe CMA. Maidir le
GCUInna agus CIManna a bhfuil sé mar chuspoéir acu torthai a thairiscint atd i gcomhréir
le ratai an mhargaidh airgid, n6 luach na hinfheistiochta a chaomhnu, agus a théachann leis
na cuspoiri sin a ghnothu tri inftheistit 1 socmhainni gearrthéarmacha amhail ionstraimi
margaidh airgid no taisci, n6 tri chomhaontuithe athcheannaigh droim ar ais n6 conarthai
diorthacha airithe a dhéanamh agus gurb ¢ an t-aon chuspoir amhain ata acu rioscai a
bhaineann le hinfheistiochtai eile de chuid an chiste a fhalu, ba cheart comhlionadh na

rialacha nua maidir le CMAanna a bheith sainordaitheach ina leith.
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(14) Eascraionn sainitilacht CMAanna as an teaglaim de na sécmhainni a n-infheistionn siad
iontu agus na cuspoOiri a shaothraionn siad. An cuspoir tuairisceaina thairiscint ata i
gcomhréir le ratai an mhargaidh airgid agus an cuspoir luach infheistiochta a chaomhnu,
nil siad comheisiach. Is féidir le CMA ceann amhain de na cuspoiri sin n6 an d4 cheann

acu in éineacht a bheith aige.

(15) Ta tuiscint leathan le baint as an gcuspoir torthai a thairiscint atd i gcomhréir le ratai an
mhargaidh airgid. Ni g& an toradh a bhfuil coinne leis a bheith lanailinithe le EONIA,
Libor, Euriobor na rata aon mhargaidh airgid dbhartha eile. Cuspoir a théachann le
déanamh nios fearr n rata an mhargaidh airgid le corrlach beag, nior cheart a mheas go
bhfagfadh s¢ GCUI n6 CIM lasmuigh de raon feidhme na rialacha nua aonfhoirmeacha da

bhforailtear sa Rialachan seo.

(16) Maidir leis an gcuspoir luach na hinfheistiochta a chaomhnu, nil an tuiscint le baint as gur
rathaiocht chaipitil ¢ at4 geallta ag CMA. Ba cheart an tuiscint a bhaint as gur aidhm ¢ a
théachann GCUI n6 CIM lena bhaint amach. Ni thugtar le fios le laghdu ar luach na n-
intheistiochtai gur athraigh an gndthas comhintheistiochta an cuspoir até aige luach na

hinfheistiochta a chaomhnu.
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Ta sé tabhachtach GCUInna agus CIManna a bhfuil saintréithe CMAanna iontu a
shainaithint mar CM Aanna agus a gcumas na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le
CMAanna a chomhlionadh ar bhonn leantinach a fhiort go follasach. Chun na criche sin,
ba cheart do na hudarais inniila CMAanna a udart. I gcas GCUInna, ba cheart an t-udart
atd acu mar CMAanna a bheith ina chuid den tidard mar GCUInna faoi na nésanna
imeachta comhchuibhithe faoi Threoir 2009/65/CE. I gcas CIManna, 6s rud é nach bhfuil
siad faoi réir nosanna imeachta comhchuibhithe maidir le hudar agus maoirseacht faoi
Threoir 2011/61/AE, is ga forail a dhéanamh maidir le rialacha bunusacha comhchoiteanna
1 leith udaru, rialacha a bheadh mar a chéile leis na rialacha comhchuibhithe ata ann cheana
maidir le GCUlInna. Ba cheart do nésanna imeachta den sort sin a airithiti gur bainisteoir
CIM arna udart i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE a bheadh sa bhainisteoir ag CIM arna
udart mar CMA.

Chun a airithia go mbeidh gach gnothas comhintheistiochta ina bhfuil saintréithe CMA
faoi réir na gcomhrialacha nua maidir le CMAanna, ba cheart toirmeasc a chur ar tsaid an
ainmnitchdin 'CMA' n6 ar aon téarma eile a thugann le fios go bhfuil saintréithe CMA 1
ngnodthas comhinfheistiochta, ach amhdin ma ta an gnéthas sin tdaraithe mar CMA faoin
Rialachan seo. Chun cosc a chur ar dhul timpeall ar na rialacha sa Rialachan seo, ba cheart
do na hudarais inniula faireachan a dhéanamh ar chleachtais mhargaidh na ngnéthas
comhinfheistiochta ata bunaithe n6 a mhargaitear ina ndlinse chun a thiort nach
mbaineann siad mi-Usaid as an ainmnitichan mar CMA né nach dtugann siad le fios gur

CMA iad gan an creat nua dlithitil a chomhlionadh.
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Os rud é gur féidir le GCUInna agus CIManna a bheith i bhfoirmeacha éagsula dli nach
dtugann pearsantacht dhlitheanach doibh 1 gcénai, tuigtear, maidir leis na foralacha sa
Rialachén seo a cheanglaionn ar CMAanna gniomht, gur ag tagairt do bhainisteoir an
CMA atathar 1 gcdsanna ina bhfuil an CMA bunaithe mar GCUI né mar CIM nach féidir

gniomhu leis féin toisc nach bhfuil a phearsantacht dhlitheanach féin aige.

Faoi na rialacha maidir le punann CMAanna, ba cheart na catagdiri sécmhainni ata
inchailithe le haghaidh infheisti ag CMAanna agus na coinniollacha faoina bhfuiltear
inchailithe a shainaithint go soiléir. Chun sldine CMAanna a airithid, ba cheart toirmeasc a
chur ar CMAanna freisin idirbhearta airgeadais airithe a dhéanambh a chuirfeadh a straitéis

agus a gecuspdiri intheistiochta i mbaol.

Is € ata in ionstraimi margaidh airgid né ionstraimi inaistrithe a dhéantar a dhéiledil ar an
margadh airgeadais de ghnath agus airitear iontu billi statchiste agus udaras aitiuil,
deimhnithe taisce, paipéir thrachtala, glacthai bainc agus notai meantéarmacha no
fadtéarmacha. Nior cheart ionstraimi margaidh airgid a bheith inchailithe le haghaidh
intheistiac 6 CMAanna ach amhéin a mhéid a chomhlionann siad teorainneacha aibiochta

agus a mhéid a mheasann CMA ciiliocht ard creidmheasa a bheith acu.

Sa bhreis ar an gcés ina n-intheistionn CMA 1 dtaisci bainc i gcomhréir lena rialacha
maidir le cisti nd lena ionstraimi corpraithe, ba cheart bheith in ann cead a thabhairt do
CMA s6cmhainni leachtacha coimhdeacha a bheith ina sheilbh aige, amhail airgead tirim 1
gcuntas bainc ar féidir € a rochtain am ar bith. D'fhéadfadh bonn cirt a bheith le
socmhainni leachtacha coimhdeacha den sort sin a bheith ina sheilbh aige chun, inter alia,
iocaiochtai reatha no eisceachtula a chumhdach, i gcas diolachdin, ar feadh na tréimhse is

ga chun athintheistit i socmhainni inchailithe.
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Urrasuithe, agus paipéar trachtala socmhainn-bhunaithe (ABCPanna), ba cheart a mheas
go bhfuil said inchailithe a mhéid a chomhlionann siad ceanglais 4irithe. Os rud é go raibh
neamhchobhsaiocht ar leith ag roinnt le hurrtsuithe airithe le linn na géarchéime
airgeadais, ba cheart critéir chailiochta airithe a thorchur i leith urrasuithe agus ABCPanna
ionas gur cheart a bheith in ionstraimi inchailithe ach na hurrtisuithe sin agus ABCPanna a
theidhmionn go maith. Go dti go nglacfar an Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle maidir le hurrusuithe simpli, trédhearcacha agus caighdeanaithe (STS) ata
beartaithe (Rialachan maidir le hurrtisuithe STS atd beartaithe) agus go dti go dtiocfaidh an
Rialachén sin chun feidhm a bheith aige chun criocha an Rialachéin seo, ba cheart cead a
bheith ag CMAanna infheistiu in urrusuithe agus ABCPanna ar da réir a théadfar suas le
15 % da gcuid sécmhainni a intheistit in urrtisaithe . Ba cheart don Choimisiun gniomh
tarmligthe a ghlacadh chun a airithiti go mbeidh feidhm ag na critéir lena sainaithnitear
urrasuithe STS chun criocha an Rialachain seo. A luaithe a bheidh feidhm ag an ngniomh
tarmligthe sin, ba cheart cead a bheith ag CMAanna infheistit in urrisuithe suas le
teorainn 20 % dé gcuid socmhainni, sa chaoi gur cheart suas le 15 % a infheistit in

urrusuithe agus in ABCPanna nach STSanna iad.

Ba cheart cead a bheith ag CMA infheistit i dtaisci a mhéid is féidir leis an t-airgead a
aistarraingt am ar bith. Laghdofai an thiorfhéidearthacht go ndéanfai an aistarraingt sin da
mbeadh na piondis maidir le haistarraingt luath chomh hard sin go mbeidis nios airde nd an
t-Us a d'fhabhrofai roimh an aistarraingt. Ar an abhar sin, ba cheart do CMA ciram cui a
ghlacadh gan taisci a dhéanambh le hinstititid creidmheasa a ghearrann piondis ata os cionn

an mhedin na taisci rothada a dhéanamh da dtiocfadh pionois ro-ard as sin.
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Chun na héagsulachtai sna struchtuir bhaincéireachta ar fud an Aontais a chur san aireambh,
go hairithe i mBallstait nios 1t n6 1 mBallstait ina bhfuil earnail bhaincéireachta ata thar a
bheith comhchruinnithe, agus ina mbeadh sé neamhbharainneach ag CMA seirbhisi
institinide creidmheasa i mBallstat eile a usdid, amhail i gcas ina mbeadh ga le malarta
airgeadra i dteannta na gcostas agus na rioscai ar fad lena mbaineann, ba cheart roinnt
solubthachta a cheadu sa cheanglas maidir le héagsula i ndail le taisci a bhfuil an institiaid

creidmheasa chéanna acu.

Nior cheart bheith d'theidhm ag ionstraimi diorthacha airgeadais is inchailithe
d'intheistiocht 6 CMA ach riosca a bhaineann le ratai Gis agus airgeadrai a thala agus nior
cheart a bheith mar ionstraim fholuiteach acu ach ratai uis, ratai malarirte eachtrai n6
innéacsai a sheasann do na catagoiri sin. Ba cheart isaid diorthach chun criche eile n6 a n-
usaid i dtaca le socmhainni foluiteacha eile a thoirmeasc. Nior cheart diorthaigh a isaid
ach mar chomhlanu ar straitéis CMA agus nior cheart iad a isdid mar phriomhuirlis chun
cusp6iri CMA a ghnoéthu. I geds ina n-infheisteodh CMA 1 socmhainni a bheadh
lipéadaithe in airgeadra eile seachas airgeadra an CMA, bheifi ag suil go bhfalédh
bainisteoir an CMA iomlan na risiochta ar riosca airgeadra, lena n-airitear tri dhiorthaigh a
usaid. Ba cheart CMAanna a bheith i dteideal infheistiocht a dhéanambh in ionstraimi
diorthacha airgeadais ma dhéantar an ionstraim sin a thradail ar mhargadh rialdilte amhail
da dtagraitear 1 bpointe (a), (b) n6 (c) d'Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE n6 thar an

geuntar (OTC), ar choinnioll go gcomhliontar coinniollacha airithe.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 11

GA



27)

(28)

(29)

Ba cheart CMAanna a bheith in ann comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a usaid
chun airgead tirim a infheistit ar feadh achar fiorghearr, ar choinnioll go bhfuil an suiomh
lan-chomhthaobhaithe. Chun na hinfheisteoiri a chosaint, is ga a airithia gur
d'ardchaighdean atd an comhthaobhach a sholathraitear faoi chuimsit comhaontuithe
athcheannaigh droim ar ais agus nach l¢éiritear comhghaolu ard le feidhmiocht an
chontraphairti, chun iarmhairt dhiultach a sheachaint i gcads mhainneachtain an
chontraphairti. Sa bhreis air sin, ba cheart cead a bheith ag CMA intheistit i
gcomhaontuithe athcheannaigh suas le teorainn 10 % da chuid s6cmhainni. Nior cheart do
CMA aon teicnici éifeachula eile um bainistiti punann a usdid, lena n-airitear urruis a
thabhairt agus a fthail ar iasacht, mar is dealraitheach go gcuirfidis isteach ar bhaint amach

chuspoiri intheistiochta an CMA.

Chun teorainn a chur leis an riosca a dtéann CMAanna ina bhfiontar, ta sé rithabhachtach
riosca contraphairti a laghdu tri phunann CMAanna a chur faoi réir ceanglas soiléir maidir
le héagsulu. Chuige sin, ba cheart comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a bheith lan-
chomhthaobhaithe agus, chun teorainn a chur leis an riosca oibrituchain, nior cheart go
mbeadh nios mé néd 15 % de shocmhainni CMA 1 gceist le contraphdirti aonair i
gcomhaontu athcheannaigh droim ar ais. Ba cheart gach diorthach thar an gcuntar a bheith

faoi réir Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairlel.

Ar chuiseanna stuamachta agus chun go seachnofar tionchar suntasach a bheith ag CMA ar
bhainistit comhlachta eisitina, is g4 cdsanna a sheachaint ina bhfuil an iomarca cisti ag

CMA in infheistiochtai arna n-eisitint ag aon chomhlacht eisitina amhain.

Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
4 Tuil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stortha
tradala (IO L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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(30)

Ba cheart CMAanna atéd ag feidhmit go huile agus go hiomldn mar scéimeanna coigiltis
d'thostaithe a bheith in ann imeacht 6 cheanglais airithe is intheidhme maidir le
hinfheistiochtai in CMAanna eile sa mhéid is go mbeidh na rannphairtithe 1 scéimeanna
den sort sin, ar daoine nadurtha iad, faoi réir coinniollacha fuascailte sriantacha nach bhfuil
baint acu le hathruithe sa mhargadh ach, ina ionad sin, a bhaineann go hairithe le
teagmhais saoil réamhshainithe ar leith, amhail dul ar scor, agus imthosca speisialta eile,
lena n-airitear priomhait chonaithe a éadail, colscaradh, breoiteacht n6 difhostaiocht, ach
gan bheith teoranta don mhéid sin. T4 sé tabhachtach cead a bheith ag fostaithe infheistiu
in CMAanna, a meastar iad a bheith ar cheann de na hintheistiochtai gearrthéarmacha is
sabhailte. Ni baol maolt den sort sin do chuspoir an Rialachéin seo, eadhon cobhsaiocht
airgeadais a airithia, mar ni féidir le fostaithe ata ag infheistitt in CMAanna trina
scéimeanna coigiltis d'thostaithe an infheistiocht ata déanta acu a thuascailt ar éileamh. Ni
cheadaitear fuascailti ach i gcas teagmhais saoil réamhshainithe. D4 bhri sin, ni bheidh
fostaithe in ann an infheistiocht ata déanta acu in CMAanna a thuascailt, fit 1 gcasanna ina

bhfuil an margadh faoi strus.
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(31) Ba cheart ¢ a bheith de threagracht ar CMAanna infheistiocht a dhéanamh i1 sbcmhainni
inchailithe d'ardchailiocht. D4 bhri sin, ba cheart nés imeachta maidir le measinu
inmhednach ar an gcdiliocht chreidmheasa ata stuama a bheith ag CMAanna chun cailiocht
chreidmheasa na n-ionstraimi margaidh airgid, na n-urrusuithe agus ABCP a bhfuil sé
beartaithe acu infheistitl iontu a chinneadh. I gcomhréir le dli an Aontais lena gcuirtear
teorainn le rospleachas ar ratalacha creidmheasa, ta sé tdbhachtach nach mbeadh CMAanna
ag brath go romhor ar dhéigh mheicnitil né a bheith réspleach ar ratalacha arna n-eisitint
ag gniomhaireachtai ratala. Ba cheart CMAanna a bheith in ann ratalacha a isaid mar
chomhlént ar a measunu féin ar chailiocht socmhainni inchailithe. Ba cheart do
bhainisteoiri CMAanna tabhairt faoi mheasunu nua ar ionstraimi margaidh airgid, ar
urrtsuithe agus ar ABCP uair ar bith a bhionn athra dbharach ann, go hairithe nuair a
chuirtear ar a shuile do bhainisteoir CMA go n-iosghradaitear ionstraim margaidh airgid,
urrast n6 ABCP faoin da ratail chreidmheasa ghearrthéarmacha is airde arna solathar ag
aon ghniomhaireacht ratala creidmheasa arna rialail agus arna deimhnit i gcomhréir le
Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle1. Chuige
sin, ba cheart bainisteoir CMA a bheith in ann nés imeachta inmheanach a bhunt chun
gniomhaireachtai ratala creidmheasa a roghnua a bheadh oiritinach do phunann
infheistiochta shonrach an CMA agus chun a mhinice ba cheart don CMA faireachédn a
dhéanambh ar ratalacha na ngniomhaireachtai sin a chinneadh. Le himeacht ama ba cheart

roghnt na ngniomhaireachtai ratala creidmheasa leanuint de bheith comhsheasmhach.

! Rialachén (AE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
16 Mean Fomhair 2009 maidir le gniomhaireachtai ratala creidmheasa (10 L 302,
17.11.2009, Ich. 1).
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(32)

(33)

I bhfianaise na hoibre atd déanta maidir le rospleachas intheisteoiri ar ratalacha
creidmheasa a laghdu ag comhlachtai idirnaisiinta, amhail IOSCO agus FSB, agus i ndli
an Aontais freisin, lena n-airitear Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 agus

Treoir 2013/14/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle1, nil sé iomchui
toirmeasc a chur ar aon tairge, lena n-diritear CMAanna, ratail chreidmheasa sheachtrach a

shireadh n6 a mhaoiniu.

Chun a airithit nach n-usaidfidh bainisteoiri CMAanna critéir éagsula measunaithe chun
meastoireacht a dhéanamh ar an gcdiliocht chreidmheasa a bhaineann le hionstraim
margaidh airgeadais, urrasi n6 ABCP agus, d4 dhroim sin, saintréithe riosca éagsula a lua
leis an ionstraim chéanna, ta sé rithdbhachtach go n-isaidfidh bainisteoiri CMAanna na
critéir chéanna. Chuige sin, ba cheart na critéir iosta maidir le measina a dhéanamh ar
ionstraim margaidh airgid, urrisi agus ABCP a chomhchuibhiu. Samplai de chritéir maidir
le measind inmheanach ar chailiocht chreidmheasa is ea tomhais chainniochttla i leith
eisitheoir na hionstraime, e.g. coimheasa airgeadais, foras an chlair chomhordaithe agus
treoirlinte brabusachta, a ndéantar meastoireacht ar gach ceann diobh a mheas agus a chur i
gcompardid leo siud atd ag piarai agus gripai an tionscail, agus tomhais chailiochtula i
leith eisitheoir na hionstraime, amhail €ifeachtulacht bhainistiochta agus straitéis
chorparaideach, a ndéantar gach ceann diobh a anailisia d'thonn a chinneadh nach
gcuirfidh straitéis fhoriomlan an eisitheora isteach ar a chailiocht chreidmheasa sa
todhchai. I gcas ina mbionn toradh fabhrach ar an measunt inmheanach ar chéiliocht
chreidmheasa, ba cheart gur 1éiriu € sin ar acmhainneacht creidmheasa leordhdthanach

eisitheoir na n-ionstraimi agus ar chailiocht chreidmheasa leordhdthanach na n-ionstraimi.

Treoir 2013/14/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Bealtaine 2013 lena
leasaitear Treoir 2003/41/CE maidir le gniomhaiochtai agus maoirsit instititiidi le
haghaidh solathair sochair scoir cheirde, Treoir 2009/65/CE maidir le comhordu dlithe,
rialachan agus foralacha riarachdin a bhaineann le gnothais le haghaidh comhintheistiocht
in urrtis inaistrithe (GCUI) agus Treoir 2011/61/AE maidir le Bainisteoiri Cisti
Infheistiochta Malartacha i ndail le rospledchas ar ratalacha creidmheasa (10 L 145,
31.5.2013, Ich. 1).
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(34)

(35)

(36)

Chun nés imeachta um measunu inmheanach ar chéiliocht chreidmheasa a bheadh
trédhearcach comhleanuinach a thorbairt, ba cheart do bhainisteoir CMA an nds imeachta
agus na measunuithe ar chdiliocht chreidmheasa a dhoiciméadu. Ba cheart go n-airitheofai
leis an gceanglas sin go mbeidh an nds imeachta de réir sraith shoiléir rialacha ar féidir
faireachan a dhéanamh orthu agus go ndéanfar na modheolaiochtai atathar a usdid a chur in
ial, nuair a iarrtar sin, do na hintheisteoiri agus na htudarais innitila i gcomhréir leis an

Rialachan seo.

Chun an riosca a bhaineann le punann CMAanna a laghdu, ta sé¢ tdbhachtach teorainneacha
aibiochta a shocru, agus fordil a dhéanamh maidir le huas-mheénaibiocht ualaithe

incheadaithe (WAM) agus meanr¢ ualaithe (WAL).

Usaidtear an WAM chun iogaireacht CMA i leith athruithe ar ratalacha uis an mhargaidh
airgid a thomhas. Agus an WAM 4 chinneadh, ba cheart do bhainisteoiri CMAanna
tionchar ionstraimi airgeadais diorthacha, taisci, comhaontuithe athcheannaigh agus
comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais agus a n-éifeacht ar riosca rata tiis an CMA a
chur san direamh. Nuair a dhéanann CMA idirbheart babhtéla chun risiocht ar ionstraim
rata sheasta seachas ar rata comhlithach a ghnétha, ba cheart an méid sin a chur san

aireamh agus an WAM 4 chinneadh.
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(37) Usaidtear an WAL chun riosca creidmheasa phunann CMA a thomhas: méadaionn an
riosca creidmheasa de réir mar a chuirtear aisioc na priomhshuime ar atrath. Usaidtear an
WAL freisin chun riosca leachtachta phunann CMA a theorannu. Murab ionann is riomh
an WAM, ni féidir datai athshocraithe ratai uis a Gsaid chun an WAL a riomh le haghaidh
urrtis rata chomhluthaigh agus ionstraimi airgeadais struchtirtha agus ina ionad sin is é
data deiridh aibiochta na hionstraime airgeadais a Gisaidtear. Is i an aibiocht a tisaidtear
chun an WAL a riomh an aibiocht iarmharach go dti an thuascailt dhlithitil, 6s rud é gurb
¢ sin an t-aon data amhain ar féidir leis an gcomhlacht bainistiochta a bheith ag suil leis le
réasun go mbeidh an ionstraim aisioctha roimhe. Mar gheall ar chinedl sonrach na
s6cmhainni foluiteacha le haghaidh roinnt urrisuithe agus ABCPanna, i gcés ionstraimi
amuchta, ba cheart an WAL a bheith bunaithe ar an riomh aibiochta le haghaidh ionstraimi
amuchta, bidis ar phroifil amuchta chonarthach na n-ionstraimi sin n6 ar phroéifil amtichta
na socmhainni foluiteacha as a dtagann na sreafai airgid le haghaidh thuascailt na n-

ionstraimi sin.
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(3%)

Chun neart ar chumas CMAanna déiledil le fuascailti agus chun cosc a chur ar leachta a
socmhainni ar phraghsanna a bhfuil mor-lascaine déanta orthu, ba cheart iosmhéid
socmhainni leachtacha a bhionn ag aibit go laethuil nd go seachtainiuil a bheith ina seilbh
ag CMAanna 1 gconai. Is ¢ ba cheart a bheith i sécmhainni a aibionn go laethuil na
s6cmhainni amhail airgead tirim, urruis a aibionn laistigh de 14 amhdin oibre agus
comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais. Is é ba cheart a bheith i sécmhainni a aibionn
go seachtainiuil nd socmhainni amhail airgead tirim, urrdis a aibionn laistigh de sheachtain
amhain agus comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais. I gcds CMAanna de chineél
CNAYV le haghaidh fiachas poibli agus CMAanna de chineél luaineacht glanluach
s6cmhainni um chiste margaidh airgid (CMAanna LVNAYV), ba cheart bheith in ann a
aireamh sna ceanglais leachtachta sheachtainiula freisin céatadan teoranta de phaipéir
rialtais ag a bhfuil aibiocht iarmharach 190 14 is féidir a shocrt laistigh de 14 amhéin oibre.
I gcas CMAanna de chineal glanluach socmhainni athraitheach (CMAanna VNAYV), ba
cheart bheith in ann a direamh sna ceanglais leachtachta sheachtainiula freisin céatadan
teoranta d'ionstraimi margaidh airgid d'aonaid n6 de scaireanna de chuid CMAanna
inchailithe ar choinnioll gur féidir iad a shocrt laistigh de chuig 14 oibre. Chun an cion de
shocmhainni a aibionn go laethtil agus go seachtainiuil a riomh, ba cheart data fuascailte
dlithitil na s6cmhainne a uséid. Is féidir a chur san direamh go bhféadfaidh bainisteoir
CMA conradh a thoirceannadh ar bhonn gearrthéarmach. Mar shampla, mas féidir
comhaontt athcheannaigh droim ar ais a thoirceannadh tri réamhfhégra aon 14 oibre
amhadin a thabhairt, ba cheart a mheas gur socmhainn a aibionn go laethuil ¢. M4 bhionn an
deis ag an mbainisteoir airgead tirim a aistarraingt 6 chuntas taisce tri réamhfhogra aon 14
oibre amhain a thabhairt, ba cheart a mheas gur sécmhainn a aibionn go laethuil é. Nuair a
leabaitear céadrogha ar dhiol in ionstraim airgeadais agus gur féidir an chéadrogha ar dhiol
a theidhmit go neamhshriantach ar bhonn laethuil, n6 laistigh de chuig 14 oibre, agus go
bhfuil praghas ceangail na céadrogha ar dhiol congarach do luach measta na hionstraime,
ba cheart an ionstraim sin a direamh mar shocmhainn a aibionn go laethuil n6 go

seachtainitil.
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(39)

(40)

(41)

Os rud ¢ gur féidir le CMAanna infheistit i socmhainni a bhfuil raonta aibiochta éagsula
acu, ta s¢ tabhachtach go mbeadh infheisteoiri in ann idirdhealtl a dhéanamh idir catagoiri
¢agsula CMAanna. D4 bhri sin, ba cheart CMA a aicmitl ina CMA gearrthéarmach n6 ina
CMA fadtéarmach. T4 de chuspdir ag CMAanna gearrthéarmacha torthai rata an
mhargaidh airgid a thairiscint, agus san am céanna an leibhéal sabhailteachta is airde is
féidir ¢ a thabhairt d'intheisteoiri a airithia. I gcds WAM agus WAL, coinnitear riosca ré

agus riosca creidmheasa na CMAanna gearrthéarmacha ag leibhéil an-iseal.

Ta de chuspdir ag CMAanna caighdeanacha torthai a thairiscint ata pas nios airde na
torthai an mhargaidh airgid, agus da bhri sin, infheistionn siad i scmhainni a bhfuil
aibiocht leathnaithe acu. Chun go mbeidh siad in ann déanamh nios fearr ar an tsli sin, ba
cheart cead a bheith ag CMAanna caighdeanacha teorainneacha leathnaithe a usaid don

riosca punainne, amhail WAM agus WAL.

Faoi Airteagal 84 de Threoir 2009/65/CE, is féidir le bainisteoiri CMAanna ar GCUInna
iad fuascailti a chur ar fionrai go sealadach in imthosca eisceachtula nuair is ga sin. Faoi
Airteagal 16 de Threoir 2011/61/AE agus in Airteagal 47 de Rialachan Tarmligthe (AE)
Uimh. 231/2013 6n gCoimisiun’, is féidir le bainisteoiri CMAanna ar CIManna iad dul i
muinin socruithe speisialta ionas gur féidir leo déiledil le neamhleachtacht a d'théadfadh

teacht chun cinn i sdcmhainni na gcisti.

Rialachén Tarmligthe (AE) Uimh. 231/2013 6n gCoimisitn an 19 Nollaig 2012 lena
bhforliontar Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le
dioluinti, coinniollacha ginearalta oibriochta, taisci, luamhanu, trédhearcacht agus
maoirseacht (I0 L 83, 22.3.2013, Ich. 1).
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(42)

(43)

Chun bainistit iomchui leachtachta a airithiu, ba cheart do CMAanna beartais agus
nosanna imeachta fonta a bhunu féachaint le haithne a chur ar a gcuid infheisteoiri. Maidir
leis na beartais sin a chuireann bainisteoir CMA ar bun, ba cheart go mbeidis ina gcuidit
chun tuiscint a fhail ar infheisteoiri an CMA, a mhéid a d'fhéadfai fuascailti moéra a
dhéanamh amach roimh ré. Ionas nach bhfaighidh CMA iarratais mhora gan choinne ar
fhuascailti, ba cheart aird a leith a thabhairt ar infheisteoiri méra lena mbaineann cuid
shubstaintitil de shocmhainni an CMA, amhail infheisteoir amhain lena mbaineann
d'ionadd nios mé na an cion de shocmhainni a aibionn go laethuil. Gach uair is féidir €, ba
cheart do bhainisteoir CMA breathnu ar chéannacht a infheisteoiri, fil amhain mas cuntais
ainmnithigh, tairseacha n6 aon cheannaitheoir indireach eile atd ag déanamh ionadaiochta

doibh.

Mar chuid den bhainistit riosca stuama, ba cheart do CMAanna tastail struis a dhéanamh,
ar a laghad dha uair sa bhliain. Bitear ag sitl go ngniomho6idh bainisteoirun an CMA a

neartl aon uair a I€irionn torthai na tastala struis go bhfuil laigi iontu.
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(44)

(45)

Chun luach iarbhir sécmhainni a 1€iria, ba cheart marcail de réir an mhargaidh a Gsaid mar
an modh luachala tosaiochta chuige sin. Nior cheart cead a bheith ag bainisteoir CMA
marcdil de réir samhla a Gsaid 1 gcés ina dtugann marcdil de réir an mhargaidh luachail
iontaofa ar an tsocmhainn, 6s rud ¢ gur féidir an marcéilde réir samhla luachail a thabhairt
nach bhfuil chomh cruinn céanna. S6cmhainni amhail billi statchiste agus udaras aitiuil,
nétai meantéarmacha agus gearrthéarmacha, is iad sin na socmhainni ar gnach an luach
marcala de réir an mhargaidh ina leith a bheith iontaofa. Maidir le paipéir thrachtala né
deimhnithe taisce a luachail, ba cheart do bhainisteoir CMA a sheicedil an bhfuil margadh
tanaisteach ann a thugann praghsail chruinn. Meastar gur meastachan maith ar luach an
phaipéir trachtala atd sa phraghas athcheannaigh ata an t-eisitheoir a thairiscint. Is féidir ¢ a
bheith deacair 6 ndduar roinnt sécmhainni a luachail bunaithe ar phraghsanna an mhargaidh,
mar shampla roinnt diorthach thar an gcuntar a thradailtear go tearc. I gcas inar mar sin ata
agus nach dtugann marcail de réir an mhargaidh luach iontaofa ar na sécmhainni, ba cheart
do bhainisteoir CMA luach cothrom a shannadh don tsécmhainn tri mharcail de réir
samhla a isaid, mar shampla ba cheart do bhainisteoir CMA sonrai an mhargaidh amhail
torthai eisitinti inchomparaide agus eisitheoiri inchomparaide a isaid, n6 tri shreafai airgid
na sécmhainne a lascainitl. Le marcail de réir samhla uséidtear samhlacha airgeadais chun
luach cothrom a shannadh i leith sécmhainne. Is féidir leis an CMA féin, mar shampla,
samhlacha den soért sin a fthorbairt, no is féidir leis an CMA samhlacha ata ann cheana 6

phairtithe seachtracha a Uisdid, amhail dioltdiri sonrai.

T4 de chuspdir ag CMAanna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli caipiteal na
hinfheistiochta a chaomhntl agus san am céanna ardleibhéal leachtachta a airithil. Bionn
glanluach s6cmhainni (NAV) in aghaidh an aonaid né na scaire ag bunus na CMAanna de
chinedl CNAYV le haghaidh fiachas poibli, agus ¢ socraithe mar shampla, ag EUR 1, USD 1
no GBP 1, nuair a dhaileann siad an t-ioncam ar na hinfheisteoiri. CMAanna de chineal
CNAYV le haghaidh fiachas poibli eile, carnann siad ioncam 1 NAV an chiste a thad ata

luach intreach na sécmhainne 4 choinnedil ag luach seasmhach.
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(46)

(47)

(48)

Chun saintréithe CMAanna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus CMAanna
de chineal LVNAYV a chur san aireamh, ba cheart cead a bheith acu freisin modh an
chostais amuchta, a aithnitear go hidirnaisiiinta, a usdid mar a leagtar amach faoi na
caighdedin chuntasaiochta idirnaisitinta arna nglacadh ag an Aontas le haghaidh
s6cmhainni airithe. Mar sin féin, chun a airithia go ndéanfar faireachén i rith an ama ar an
difriocht idir NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire agus an NAV in aghaidh
an aonaid no na scaire, ba cheart do CMAanna de chinedl CNAYV le haghaidh fiachas
poibli agus CMAanna de chinedl LVNAYV luach a socmhainni a riomh ar bhonn marcail de

réir an mhargaidh né marcdil de réir samhla.

Os rud ¢ gur cheart do CMA NAV a fhoilsiu a léirionn na gluaiseachtai uile i luach a
shocmhainni, ba cheart an NAV a shlanu, mar uasmhéid, go dti an bonnphointe is gaire no
go dti a choibhéis. D4 bharr sin, nuair a thoilsitear an glanluach sécmhainni in airgeadra ar
leith, e.g. EUR 1, ba cheart an t-athrt incriminteach ar an luach a dhéanamh in aghaidh
gach EUR 0,0001. I gcas NAV ag EUR 100, ba cheart an t-athr1 incriminteach a
dhéanamh in aghaidh gach EUR 0,01. Sa bhreis air sin, mds CMA de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli n6 CMA de chinedl LVNAYV atd sa CMA, ba cheart an CMA a
bheith in ann an NAV seasmhach agus an difriocht idir an NAV seasmhach agus an NAV a
thoilsiu. Sa chas sin, riomhtar an NAV seasmhach trid an NAV a shlant go dti an cent is

gaire 1 gcds NAV ag EUR 1 (de réir gach gluaiseachta EUR 0,01).

Chun gur féidir fuascailti infheisteoiri, a d'théadfadh bheith ann trath a bhionn an margadh
faoi strus mor, a mhaolu, ba cheart foradlacha maidir le tailli leachtachta agus geatai
fuascailte a bheith ag CMAanna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus
CMAanna de chinedl LVNAYV chun cosaint infheisteoiri a airithitt agus buntaiste 'an chéad
duine a bhogann' a chosc. Ba cheart gur 1€irit leordhdthanach an taille leachtachta ar an
gcostas a bheadh ar an CMA agus ¢ ag iarraidh leachtacht a ghn6thu agus nior cheart gur
taille phiondis a bheadh ann a d'thrithaireodh na caillteanais a thabhodh infheisteoiri eile

de thoradh na fuascailte.
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(49)

(50)

Tacaiocht sheachtrach a thugtar do CMA d'fhonn leachtacht n6 cobhsaiocht an CMA a
choinnedil n6 tacaiocht a bhfuil sin de thoradh uirthi, méadaionn si an riosca éifeachta
gabhdla idir earndil na CMAanna agus an chuid eile den earndil airgeadais. Trit pairtithe,
lena n-airitear instititidi creidmheasa, instititidi airgeadais eile n6 eintitis dhlithiula ata sa
ghrapa céanna leis an CMA, a thugann tacaiocht den sort sin, d'théadfadh sé gur lena leas ¢
i a thabhairt, toisc go bhfuil leas eacnamaioch acu sa chomhlacht bainistiochta atd ag
bainistit an CMA, sin n6 toisc nach mian leo go smaldfar a gcli i geds ina mbionn a n-
ainm luaite le mainneachtain CMA. Os rud ¢ nach ngeallann na trit pairtithe sin go
sainraiteach i gconai an tacaiocht a thabhairt né 1 a ratht, ni bhitear cinnte an dtabharfar an
tacaiocht sin nuair a bheidh gé ag an CMA [¢éi. Sna himthosca sin, rannchuidionn cineél
lanroghnach na tacaiochta 6n urraitheoir le neamhchinnteacht ghniomhaithe an mhargaidh
maidir le cé a sheasfaidh caillteanais an CMA nuair a tharlaionn na caillteanais sin. Is
dealraitheach go bhfagann an neamhchinnteacht sin gur moéide leochaileacht CM Aanna ar
ollrachairti le linn tréimhsi neamhchobhsaiochta airgeadais, trath a bhionn rioscai
airgeadais nios mé na mar is gnach ann agus nuair a bhionn abhar imni ann faoi tholldine
na n-urraitheoiri agus a gcumas tacaiocht a thabhairt do CMAanna cleamhnaithe. Ar na

cuiseanna sin, ba cheart toirmeasc a bheith ar thacaiocht sheachtrach do CMAanna.

Ba cheart a chur in 11l go soiléir d'infheisteoiri, roimh déibh intheistit in CMA, cé acu de
chineal gearrthéarmach n6 de chineal fadtéarmach an CMA agus cibé ar CMA de chinedl
CNAYV le haghaidh fiachas poibli, CMA de chinedl LVNAV n6 CMA de chinedl VNAYV ¢
an CMA n6 nach ea. Ionas nach mbeidh aon dul amu ar infheisteoiri, ba cheart a ra go
soiléir freisin in aon doiciméad margaiochta nach modh cinnte intheistiochta atd i CMA.
Ba cheart do CMAanna freisin faisnéis airithe eile a chur ar fail d'infheisteoiri ar bhonn
seachtainiuil, lena n-airitear miondealu aibiochta na punainne, an phroifil chreidmheasa

agus mionsonrai na 10 sealtchas is mé sa CMA.
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D

(52)

Sa bhreis ar an tuairiscii a cheanglaitear cheana féin faoi Threoir 2009/65/CE n6

Treoir 2011/61/AE agus chun a airithia gur féidir le htidarais innitla rioscai i margadh na
CMAanna a bhrath, faireachdn a dhéanamh orthu agus gniomh ina leith, ba cheart do
CMAanna liosta mionsonraithe faisnéise a thuairisciti d4 n-tidarais innitilla maidir leis an
CMA, lena n-diritear cineal agus saintréithe an CMA, tascairi punainne agus faisnéis faoi
na socmhainni atd sa phunann. Ba cheart do na hudarais innitila na mionsonrai sin a bhailit
ar dhoigh chomhleantnach ar fud an Aontais chun eolas domhain a chur ar na
priomhathruithe a thagann ar mhargadh na CMAanna. Chun anailis thoriomlan a
dhéanamh ar na tionchair a d'fhéadfadh a bheith ag margadh na CMAanna san Aontas, ba
cheart na mionsonrai sin a tharchur chuig an Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras
Eorpach um Urrtis agus Margai) (UEUM) arna bhunu le Rialachan (AE)1095/2010 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle', agus ba cheart don tidaras sin bunachar sonrai

larnach do CMAanna a chruthua.

Ba cheart d'tdaras innitiill CMA a fhiort an bhfuil an CMA in ann an Rialachén seo a
chomhlionadh ar bhonn leantinach. D4 bhri sin, ba cheart na cumhachtai maoirseachta agus
imscradaitheacha ar fad a thabhairt do na hudaréis inniula, lena n-iritear an cumas piondis
agus bearta airithe a fhorchur, a bhfuil ga acu leo chun a gcuid feidhmeanna a theidhmit 1
ndail leis an Rialachan seo. Ba cheart do na cumhachtai sin a bheith gan dochar do na
cumhachtai arb ann doibh faoi Threoir 2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE. Ba cheart
d'udarais innitla de chuid GCUI n6 CIM a thiort go bhfuil na rialacha 4 gcomhlionadh ag
gach comhghnoéthas infheistiochta ina bhfuil saintréithe CMA agus ata ann trath theacht i

bhfeidhm an Rialachdin seo.

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24
Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um

Urruis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(53) Chun eiliminti teicnitla eile an Rialachéin seo a shonru, ba cheart an chumhacht chun
gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an
Aontais Eorpaigh (CFAE) a tharmligean chuig an gCoimisitin maidir le crostagairt a
thabhairt isteach do chritéir maidir le hurrasuithe STS agus ABCPanna, i dtaca leis na
ceanglais chainniochtula agus chéiliochtila maidir le leachtacht agus céiliocht
chreidmheasa is infheidhme i ndail le socmhainni, agus i dtaca leis na critéir maidir le
measunu ar chdiliocht chreidmheasa a shonru. T4 sé tabhachtach, go hairithe, go rachadh
an Coimisiun i mbun combhairliichain iomchui le linn a chuid oibre ullmhuchain, lena n-
airitear ar leibhéal na saineolaithe, agus go ndéanfar na comhairlitichdin sin 1 gcomhréir
leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaontu Idirinstititideach an 13 Aibrean 2016
maidir le Reachtéireacht Nios Fearr'. Go sonrach, chun rannphirtiocht chomhionann in
ullmht na ngniomhartha tarmligthe a airithia, gheobhaidh Parlaimint na hEorpa agus an
Chombhairle na doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus
beidh rochtain chorasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe de ghrupai saineolaithe an

Choimisitin a bheidh ag déileail le hullmhi na ngniomhartha tarmligthe.

(54) Ba cheart go dtabharfai de chumhacht freisin don Choimisiun caighdeain theicniula cur
chun feidhme a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291
CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010. Ba cheart ¢
a chur ar iontaoibh an UEUM caighdeain theicnitila cur chun feidhme a dhréachtu lena
geur faoi bhraid an Choimisitin maidir leis an teimpléad tuairiscithe ina mbionn faisnéis

faoi CMAanna do na hudarais innitla.

(55) Ba cheart go mbeadh UEUM in ann na cumhachtai uile arna dtabhairt do faoi
Threoir 2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE a fheidhmit maidir leis an Rialachan seo.

Cuirtear ar a iontaoibh freisin dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme a fhorbairt.

! IO L 123, 12.5.2016, Ich. 1.
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(56) Faoin... [cuig bliana 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], ba cheart don
Choimisitin glacadh le hathbhreithniti a dhéanamh ar an Rialachan seo. Ba cheart go
mbreithneofai san athbhreithnit sin an taithi a fuarthas agus an Rialachan seo a chur i
bhfeidhm agus ba cheart anailis a dhéanamh ann ar an tionchar ar na gnéithe eacnamaiocha
éagsula de CMAanna. Ba cheart an tionchar ar intheisteoiri, ar CMAanna agus ar
bhainisteoiri CMAanna san Aontas a bhreithnit ann freisin. Ba cheart measunu a
dhéanamh ann freisin ar an r6l a bhionn ag CMAanna maidir le fiachas arna eisiuint nd
arna rathu ag na Ballstait a cheannach, agus aird a thabhairt ar na saintréithe sonracha a
bhionn ag fiachas den sort sin, 0s rud € go bhfuil rél rithabhachtach aige i maoinit na
mBallstat. Sa bhreis air sin, ba cheart a chur san aireamh san athbhreithnit an tuarascail da
dtagraitear in Airteagal 509(3) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle', tionchar an Rialachdin seo ar na margai maoinithe
gearrthéarmacha, agus na hathruithe rialdla ar an leibhéal idirndisitinta. Ar deireadh agus
faoin... [chig bliana 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], ba cheart don
Choimisitn tuarascail a thiolacadh maidir lena inmharthana a bheadh sé cuota a bhunu arb
ionann ¢ agus 80 % d'thiachas poibli AE, 6s rud ¢ go rialaitear le dli an Aontais eisitiint
ionstraimi gearrthéarmacha AE le haghaidh fiachas poibli, rud a chuireann, da bhri sin,
bonn cirt, 6 thaobh na stuamachta agus na maoirseachta, leis an tis aite a thugtar i
gcomparaid le fiachas poibli neamh-AE. I bhfianaise a laghad ionstraimi gearrthéarmacha
AE le haghaidh fiachas poibli at4 ann faoi lathair agus na héiginnteachta maidir leis na
CMAanna de chineal LVNAYV nuabhunaithe a fhorbairt, ba cheart don Choimisitn
athbhreithnit a dhéanamh ar a inmharthana a bheadh sé cudta arb ionann € agus 80 %
d'thiachas poibli an Aontais a bhunu faoin ... [cuig bliana 6 dhata theacht i bhfeidhm an
Rialachdin seo], lena n-diritear measunu a dhéanamh ar a oiritinai atd samhail CMA de
chinedl LVNAYV mar mhalairt ar CMAanna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli
neamh-AE.

Rialachén (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an

26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i gcombhair instititidi creidmheasa agus
gnolachtai intheistiochta, agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176,
27.06.2013, Ich. 1).

PE-CONS 59/1/16 REV 1 26
GA



(37)

(58)

(39)

Na rialacha aonfhoirmeacha nua maidir le CMAanna da bhforailtear sa Rialachan seo, ba
cheart go gcomhlionfaidis Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle'
agus Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?,

Os rud ¢ nach féidir leis na Ballstait cusp6iri an Rialachdin seo, eadhon ceanglais
aonthoirmeacha stuamachta, rialachais agus trédhearcachta a bhfuil feidhm acu maidir le
CMAanna ar fud an Aontais a airithil, agus san am céanna an g4 até le cothromaiocht a
bhaint amach idir sdbhailteacht agus iontaofacht CMAanna ar thaobh amhéin agus
feidhmiu ¢€ifeachtach na margai airgeadais agus na costais a chuirtear ar gheallsealbhoiri na
margai sin ar an taobh eile a chur san direamh, a ghnothu go leordhéthanach agus, de bharr
fairsinge agus ¢éifeachtai na gniomhaiochta, gur fearr is féidir iad a ghno6tht ar leibhéal an
Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na
coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I
gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an

Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a ghnothu.

Leis na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le CMAanna da bhforailtear sa Rialachan seo,
urramaitear na cearta bunusacha agus comhliontar na prionsabail a aithnitear go hairithe i
gCairt um Chearta Bunusacha an Aontais Eorpaigh, go hdirithe cosaint tomhaltéiri, an
tsaoirse gno a sheoladh agus cosaint sonrai pearsanta. Ba cheart na rialacha nua
aonfhoirmeacha maidir le CMAanna a chur i bhfeidhm 1 gcomhréir leis na cearta agus na

prionsabail sin,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an

24 Deireadh Fomhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint i ndail le proiseail sonrai
pearsanta agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin (IO L 281, 23.11.1995,
Ich. 31).

Rialachén (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an

18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint i ndail le sonrai pearsanta a bheith &
bproéisedil ag instititidi agus ag comhlachtai an Chomhphobail agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin (IO L 8, 12.1.2001, Ich. 1).
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Caibidil I

Foralacha ginearalta

Airteagal 1

Abhar agus raon

1. Leagtar sios leis an Rialachan seo rialacha do chisti margaidh airgid (CMAanna) arna
mbunu, arna mbainistiti nd arna gcur ar an margadh san Aontas, maidir leis na hionstraimi
airgeadais ata inchdilithe chun infheisti ag CMA, punann an CMA, luachdil socmhainni

an CMA, agus ceanglais tuairiscithe i ndail le CMA.
Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir le gnoéthais chomhintheistiochta:

(a) acheanglaionn idard mar GCUI n¢ ata udaraithe mar GCUI faoi Threoir

2009/65/CE, n6 ar CIManna iad faoi Threoir 2011/61/AE;
(b) aintheistionn i socmhainni gearrthéarmacha; agus

(c) aga bhfuil cuspoéiri sonracha n6 carnacha lena ndéantar torthai a thairiscint i

gcomhréir le ratai margaidh airgid n6 luach na hinfheistiochta a chaomhnu.

2. Ni chuirfidh na Ballstait aon cheanglas breise leis an réimse a chumhdaionn an Rialachan
seo.
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Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachéin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1

2

3)

4)

)

ciallaionn 'sécmhainni gearrthéarmacha' sécmhainni airgeadais a bhfuil aibiocht

iarmharach acu nach mo na dha bhliain;

ciallaionn 'ionstraimi margaidh airgid' ionstraimi margaidh airgid arna sainmhiniu in
Airteagal 2(1)(o) de Threoir 2009/65/CE, agus ionstraimi da dtagraitear in Airteagal 3 de
Threoir 2007/16/CE 6n gCoimisitn';

ciallaionn 'urruis inaistrithe' urruais inaistrithe arna sainmhinit in Airteagal 2(1)(n) de
Threoir 2009/65/CE, agus ionstraimi da dtagraitear in Airteagal 2(1) de Threoir
2007/16/CE 6n gCoimisiun;

ciallaionn 'comhaontt athcheannaigh' aon chomhaontu ina n-aistrionn pairti amhdain urrais
n6 aon chearta a bhaineann leis an teideal sin chuig contraphairti, faoi réir gealltanais go n-

athcheannofar iad ar phraghas sonraithe ar dhata is déanai a shonraitear n6 até le sonrq;

ciallaionn 'comhaontu athcheannaigh droim ar ais' aon chomhaontt ina bhfaigheann pairti
amhdin urrtis né aon chearta a bhaineann le teideal né le hurrus, 6 chontraphdirti, faoi réir
gealltanais go ndiolfar ar ais iad ar phraghas sonraithe ar dhata is déanai a shonraitear nd

ata le sonru;

Treoir 2007/16/CE 6n gCoimisitn an 19 Marta 2007 lena gcuirtear chun feidhme Treoir
85/611/CEE 6n gCombhairle maidir le comhordu dlithe, rialachan agus foralacha riarachéin
a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiocht in urrtis inaistrithe (GCUI) a mhéid
a bhaineann le soiléirit sainmhinithe airithe (I0 L 79, 20.3.2007, Ich 32).
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(6)

(7

®)

)

(10)

(an

ciallaionn 'urruis a thabhairt ar iasacht' agus 'urruis a thail ar iasacht' aon idirbheart ina n-
aistrionn institiiid n6 a contraphairti urruis faoi réir gealltanais go dtabharfaidh an t-
iasachtai urrais choibhéiseacha ar ais ar dhata is déanai n6 nuair a iarrfaidh an t-aistreoir
sin air, ar 'urrtis a thabhairt ar iasacht' a thugtar ar an idirbheart sin i gcas na hinstititide
ata ag aistritl na n-urrus agus ar 'urruis a fhail ar iasacht' a thugtar ar an idirbheart sin 1 gcas

na hinstitiuide a bhfuil siad 4 n-aistrit chuici;
ciallaionn 'urrisu' urrisa arna shainmhiniu in Airteagal 4(1)(61) de Rialachan 575/2013;

ciallaionn 'marcail de réir an mhargaidh' luachail suiomhanna ar phraghsanna socraiochta a
bhfuil fail éasca orthu agus a bhfuil foinse neamhspleach acu, lena n-éiritear praghsanna
malartaithe, praghsanna scéiledin nd meastachdin 6 roinnt broicéiri neamhspleacha

creiditinacha;

ciallaionn 'marcail de réir samhla' aon luachail a thagarmharcailtear, a eachtarshuitear n6 a

riomhtar ar bhealach eile 6 ionchur margaidh amhain n6 nios mo;

ciallaionn 'modh an chostais amuchta' modh luachdla arb ¢ at4 ann costas éadala
socmhainne a ghlacadh agus an luachail sin a choigearti chun préimheanna né lascaini a

amuchadh go dti trath na haibiochta;

ciallaionn 'fiach poibli ar glanluach seasmhach ¢ a socmhainni um CMA n¢ 'fiach poibli ar

SGS CMA ¢' CMA:

(a) athéachann le glanluach socmhainni (NAV) neamhaithreach in aghaidh an aonaid n6

na scaire a choinneail;

(b) ina bhfabhraitear an t-ioncam sa chiste go laethuil agus inar féidir ¢ a ioc amach leis

an infheisteoir no a Gsaid chun breis aonad noé sa scair sa chiste a cheannach;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(c) ina ndéantar sbcmhainni a luachail go ginearalta de réir mhodh an chostais amuchta,
agus 1 gcas ina slanaitear an NAV go dti an pointe céatadain is gaire n6 a choibhéis 1

dtéarmai airgeadra; agus

(d) aintheistionn ar a laghad 99.5% da shocmhainni in ionstraimi da dtagraitear in
Airteagal 17(7), 1 gcomhaontuithe athcheannaigh arna n-urtsu le fiach rialtais da

dtagraitear in Airteagal 17(7) agus in airgead tirim;

ciallaionn 'iseal-luaineacht glanluach s6cmhainni um CMA' né ' CMA de chineadl LVNAV'
CMA a chomhlionann na ceanglais shonracha a leagtar sios in Airteagal 29, in Airteagal

30 agus in Airteagal 32 agus in Airteagal 33(2)(b);

ciallaionn 'glanluach s6cmhainni inathraithe um CMA' 'CMA de chinedl VNAV' CMA a
chomhlionann na ceanglais shonracha a leagtar sios in Airteagal 29, in Airteagal 30 agus in

Airteagal 33(1);

ciallaionn 'CMA gearrthéarmach' CMA a infheistionn in ionstraimi inchailithe margaidh
airgid da dtagraitear in Airteagal 10(1) agus ata faoi réir na rialacha punainne a leagtar

amach in Airteagal 24;

ciallaionn 'CMA caighdedanach' CMA a intheistionn in ionstraimi inchdilithe margaidh
airgid da dtagraitear in Airteagal 10(1) agus (2) agus ata faoi réir na rialacha punainne a

leagtar amach in Airteagal 25;

ciallaionn 'instititid creidmheasa' instititiid creidmheasa arna sainmhiniu 1 bpointe (1)

d'Airteagal 4(1) de Rialachan 575/2013;
ciallaionn "adaras innitil CMA":

(a) 1gcas GCUI, udaras inniuil Bhallstat baile GCUI arna ainmniu i gcomhréir le
hAirteagal 97 de Threoir 2009/65/CE;

PE-CONS 59/1/16 REV 1 31

GA



(b) igcas CIManna AE, udaras innitil Bhallstat baile CIM arna shainmhinit in

Airteagal 4(1)(p) de Threoir 2011/61/AE,;
(c) 1gcas CIManna neamh-AE, aon cheann diobh seo a leanas:

(1)  0daras innitil an Bhallstéit ina ndéantar CIM neamh-AE a mhargt san Aontas

gan phas;

(i) udaras innitil BCIM AE a bhainistionn CIM neamh-AE, i gcas ina margaitear

CIM neamh-AE san Aontas le pas, n6 nach ndéantar ¢ a mhargti san Aontas;

(i11)) udaras inniuil an Bhallstait tagartha 1 gcas nach mbainistionn BCIM AE CIM

neamh-AE agus ina ndéantar ¢ a mhargu san Aontas le pas;

(18) ciallaionn 'aibiocht dhlithitil' an data ar a bhfuil priomhshuim urrtis le haisioc ina iomldine
agus nach bhfuil faoi réir roghnaiochta;

(19) ciallaionn 'meanaibiocht ualaithe' n6 "'WAM' an mheédntréimhse a thogann sé ar na
socmhainni foluiteacha ar fad in CMA aibiocht dhlithitil a bhaint amach n6, mas giorra i,
go dti an chéad rata uis eile a athshocrofar go rata margaidh airgid, rud a I¢éirionn na
sealtichais choibhneasta i ngach s6cmhainn;

(20) ciallaionn 'mednré ualaithe' "WAL' an mheéntréimhse a thogann sé ar na socmhainni
foluiteacha ar fad in CMA aibiocht dhlithitil a bhaint amach, rud a 1éirionn na sealtchais
choibhneasta i ngach s6cmhainn;

(21) ciallaionn 'aibiocht iarmharach' fad na tréimhse at4 fagtha go dti aibiocht dhlithiuil urris;
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(22)

(23)

ciallaionn 'diol folamh' aon diol ionstraime ag CMA nach leis an CMA trath a dhéantar an
comhaontu chun diola, lena n-airitear an diol sin, trath a dhéantar an comhaontt chun
diola, i gcés ina mbeidh an ionstraim faighte ar iasacht ag CMA n6 ina mbeidh
comhaontaithe aige go bhfaighidh sé an ionstraim ar iasacht chun i a sheachadadh trath na

socraiochta, nach n-airitear:

(a) diol ag ceachtar pairti faoi chomhaontu athcheannaigh i gcés inar aontaigh pairti
amhain urrus a dhiol leis an bpadirti eile ar phraghas sonraithe agus é mar ghealltanas
ag an bpairti eile an t-urrus sin a dhiol ar ais ar dhata is déanai ar phraghas sonraithe

eile; no

(b) conradh todhchaiochtai né conradh diorthach eile a dhéanamh ina gcomhaontofar

urrtis a dhiol ar phraghas sonraithe ar dhata éigin sa todhchai;

ciallaionn 'bainisteoir CMA', i gcas CMA ar GCUI ¢, cuideachta bainistiochta GCUI, n6
cuideachta infheistiochta GCUI 1 gcas GCUI féinbhainistithe, agus, 1 gcas CMA ar CIM,
BCIM né CIM ¢ até bainistithe go hinmheéanach.

Airteagal 3
Cinedlacha CMAanna
Cuirfear CMAanna ar bun mar cheann de na cinedlacha seo a leanas:
(a) GSICMA;
(b) fiach poibli ar SGS CMA ¢;

(c) IGSCMA;
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2. Luafar in tdara CMA go sainrdite cinedl CMA, as na cinn a leagtar amach i mir 1.

Airteagal 4
CMAanna a udaru

1. Ni dhéanfar aon ghndthas comhintheistiochta a bhunt, a mhargti na a bhainistia san

Aontas mar CMA ach amhain ma Gdaraitear ¢ i gcomhréir leis an Rialachan seo.
Beidh an t-tidart sin baili do na Ballstait ar fad.

2. Déanfar gnéthas comhinfheistiochta lena gceanglaitear udart mar GCUI den chéad uair
faoi Threoir 2009/65CE agus mar CMA faoin Rialachan seo den chéad uair a udara mar

CMA mar chuid de nds imeachta udaruchain GCUI de bhun Threoir 2009/65/CE.

I gcas go mbeidh gnothas comhintheistiochta udaraithe cheana mar GCUI faoi Threoir
2009/65/CE, is féidir leis iarratas a dhéanamh ar tdartt mar CMA i gcombhréir leis an nos

imeachta a leagtar amach i mir 4 agus i mir 5 den Airteagal seo.

3. Déanfar gnothas comhinfheistiochta ar CIM ¢ a tdard mar CMA de bhun an nds imeachta

udarachain a leagtar sios in Airteagal 5.

4. Ni dhéanfar aon ghnéthas comhinfheistiochta a tdart mar CMA murar deimhin le hudaras

innitil CMA go mbeidh CMA ébalta ceanglais uile an Rialachdin seo a chomhlionadh.
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5. Chun criocha udaruchain mar CMA, cuirfidh gnéthas comhinfheistiochta na doiciméid seo

a leanas faoi bhraid a udarais inniuil:

(a) rialacha an chiste n6 ionstraimi corpraithe CMA, lena n-airitear 1éiriu ar an gcineal
CMA até ann as measc na cinn a leagtar amach in Airteagal 3(1);

(b) sainaithint bhainisteoir CMA;

(c) sainaithint an taisci;

(d) tuairsic ar CMA atd ar fail d'infheisteoiri, né aon thaisnéis faoi;

(e) tuairisc agus faisnéis faoi na socruithe agus na nésanna imeachta is ga chun na
ceanglais da dtagraitear 1 gCaibidli II go VII a chomhlionadh;

(f)  aon fhaisnéis n6 doiciméad eile a iarrann idaras innitiil CMA chun comhlionadh
cheanglais an Rialachdin seo a thioru.

6. Cuirfidh na hudarais inniala UEUM ar an eolas, gach réithe, faoi tdaruithe arna dtabhairt

no arna dtarraingt siar de bhun an Rialachain seo.

7. Coinneoidh UEUM clar larnach poibli ina sainaithneofar gach CMA arna tidart faoin

Rialachan seo mar aon lena chinedl i gcomhréir le hAirteagal 3(1), cibé acu an CMA

gearrthéarmach no6 caighdeédnach ¢, bainisteoir agus udaras inniuil CMA. Cuirfear an clar

ar fail i bhformaid leictreonach.
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Airteagal 5

Nos imeachta chun CMAanna ar CIManna iad a vudaru

Ni udardéfar CIM mar CMA ach amhain ma thaomhann an t-daras inniuil an t-iarratas
arna chur isteach ag BCIM a bheidh udaraithe cheana faoi Threoir 2011/61/AE chun CMA

ar CIM ¢ a bhainistiu, agus méa thaomhann s¢ rialacha an chiste agus rogha an taisci freisin.

Nuair a bheidh an t-iarratas a chur isteach ar CIM ar CIM ¢ a bhainistit, cuirfidh BCIM

udaraithe an méid seo a leanas ar fail dadaras innitil CMA:
(a) an comhaontu i scribhinn leis an taisci;

(b) faisnéis faoi shocruithe tarmligin maidir le bainistil punainne agus riosca agus le

riarachan maidir le CIM;

(c) faisnéis faoi na straitéisi intheistiochta, faoin bproifil riosca agus faoi shaintréithe
eile CMAanna ar CIManna iad a bhainistionn BCIM né ata beartaithe aige a

bhainistit.

Féadfaidh udaras innitil CMA soiléirit a iarraidh ar udaras innitil BCIM chomh maith le
faisnéis faoi na doiciméid dé dtagraitear sa chéad fhomhir, né dearbhu i dtaobh CMAanna
a bheith faoi raon udarua bainistithe BCIM. Tabharfaidh udaras innitil BCIM freagra

laistigh de 10 14 oibre tar ¢éis d6 an iarraidh sin a thail.

Déanfaidh BCIM fogra i dtaobh aon mhodhnt1 a dhéanfar ina dhiaidh sin ar na doiciméid
da dtagraitear 1 mir 2 a thabhairt laithreach d'idaras innitiil CMA.
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Ni dhéanfaidh udaras innitil an CMA an t-iarratas 6 BCIM a dhiulti ach amhain i gcas ina

bhfuil feidhm ag aon cheann diobh seo a leanas:

(a) nichomhlionann BCIM an Rialachén seo;

(b) ni chomhlionann BCIM Treoir 2011/61/AE;

(c) niudaraionn an t-tidaras innitil do BCIM CMAanna a bhainistiu;
(d) nibheidh na doiciméid da dtagraitear i mir 2 curtha ar fail ag BCIM.

Sula ndiultoidh sé d'iarratas, rachaidh udaras innitil CMA i gcombhairle le hudaras inniuil

BCIM.

Ni bheidh udartt CIM mar CMA faoi réir ceanglais go ndéanfaidh BCIM arna udart 1
mBallstat baile CIM bainistit ar CIM, né go saothr6idh n6 go dtarmligfidh BCIM aon
ghniomhaiochtai i mBallstat baile CIM.

Laistigh de dha mhi d'iarratas iomlan a bheith curtha isteach, cuirfear BCIM ar an eolas an

mbeidh nd nach mbeidh udara CIM mar CMA deonaithe.

Ni thabharfaidh udaras innitil CMA tdara CIM ar CMA ma dhéantar CIM a chosc go

dlithiuil ar a aonaid n6 a scaireanna a mhargti ina Bhallstat baile.
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Airteagal 6

Usaid an ainmniuchain mar CMA

l. Ni tsaidfidh GCUI nd CIM an t-ainmnitichan 'ciste margaidh airgid' n6 'CMA' 1 ndail leis
féin na leis na haonaid no6 na scaireanna a eisionn sé¢ ach amhain i gcas ina mbeidh GCUI

n6 CIM udaraithe i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Ni Gsaidfidh GCUI na CIM ainmnitchan mithreorach n6 michruinn a thabharfadh le fios

gur CMA ¢, mura mbeidh s¢ udaraithe mar CMA i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Ni bheidh saintréithe ag GCUI na ag CIM ata go substaintitil costil leo sin da dtagraitear

in Airteagal 1(1), mura mbeidh sé udaraithe mar CMA 1 gcomhréir leis an Rialachan seo.

2. Cialloidh usaid an ainmniuchdin 'ciste margaidh airgid', 'CMA' n6 Gséid ainmnitichdin eile
a thugann le fios gur CMA GCUI n6 CIM an t-ainmnitichan a tséid in aon doiciméid
sheachtracha, réamheolairi, tuarascalacha, raitis, fograin, cumarsaidi, litreacha n6 aon
abhar eile ata dirithe ar infheisteoiri ionchasacha, sealbhoiri aonaid, scairshealbhoéiri né
udarais inniula, n6 ata beartaithe lena ndaileadh orthu, i scribhinn, de bhéal, go

leictreonach no 1 bhfoirm ar bith eile.

Airteagal 7
Rialacha is infheidhme

1. Comhlionfaidh CMA agus bainisteoir CMA an Rialachan seo i gconai.
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2. Comhlionfaidh CMA ar GCUI ¢, agus bainisteoir CMA, ceanglais Threoir 2009/65/CE i

gconai, ach amhain mé shonraitear a mhalairt sa Rialachan seo.

3. Déanfaidh CMA ar CMI ¢, agus bainisteoir an CMA, ceanglais Threoir 2011/61/AE a

chomhlionadh i gconai, ach amhdain m4 shonraitear a mhalairt sa Rialachan seo.

4. Beidh bainisteoir CMA freagrach as comhlionadh an Rialachdin seo a airithiti agus faoi
dhliteanas i leith aon chaillteanais n6 damaiste a thig as neamhchomhlionadh an Rialachain

S€O.

5. Ni chuirfidh an Rialachan seo cosc ar CM Aanna teorainneacha inftheistiochta a chur i

bhfeidhm at4 nios déine na na teorainneacha a cheanglaitear faoin Rialachéan seo.

Caibidil 11
Oibleagaidi maidir le beartais

infheistiochta CMAanna

ROINN T

RIALACHA GINEARALTA AGUS SOCMHAINNI INCHAILITHE

Airteagal 8

Prionsabail ghinearalta

1. I gcas ina gcuimseoidh CMA nios m6 na urrann intheistiochta amhain, measfar gur CMA

ar leith gach urrann chun criocha Chaibidli IT go VII.
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Ni bheidh CMAanna at4 udaraithe mar GCUInna faoi réir na n-oibleagaidi a bhaineann le
beartais infheistiochta GCUInna a leagtar sios in Airteagail 49 go 50a, Airteagal 51(2),
agus Airteagail 52 go 57 de Threoir 2009/65/CE, mura sonrdéfar a mhalairt go sainréaite sa

Rialachan seo.

Airteagal 9

Socmhainni inchailithe

Ni dhéanfaidh CMA infheistiocht ach i gceann amhdin né nios mo de na catagdiri seo a
leanas de shdcmhainni airgeadais, agus faoi na coinniollacha a shonraitear sa Rialachan

seo amhain:

(a) ionstraimi margaidh airgid lena n-diritear ionstraimi airgeadais arna n-eisitiint nd
arna rathu ar leithligh né go comhphadirteach acu seo a leanas: an tAontas, riarachdin
réigitinacha agus aitiula na mBallstat, n6 a mBainc Cheannais, an Banc Ceannais
Eorpach, an Banc Eorpach Infheistiochta, an Ciste Eorpach Infheistiochta, an Séasra
Cobhsaiochta Eorpach, an tSaoraid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, idaras
larnach n6 banc ceannais trit tir, an Ciste Airgeadaiochta Idirnaisiinta, an Banc
Idirndisiunta Athfhoirgniochta agus Forbartha, Banc Forbartha Chombhairle na
hEorpa, an Banc Eorpach Aththoirgniochta agus Forbartha, an Banc um
Shocraiochtai Idirndisiunta n6 aon instititid n6 eagraiocht airgeadais idirndisiunta

abhartha eile a mbaineann Ballstat amhain n6 nios mo 1éi;
(b) urrusuithe inchdilithe agus paipéar trachtala sécmhainn-bhunaithe (ABCPanna);
(c) taisci le hinstititidi creidmheasa;

(d) ionstraimi diorthacha airgeadais;
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(¢) comhaontuithe athcheannaigh a chomhlionann coinniollacha a leagtar amach in

Airteagal 14;

(f) comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a chomhlionann coinniollacha a leagtar

amach in Airteagal 15;
(g) aonaid no scaireanna CMAanna eile.
2. Ni dhéanfaidh CMA aon cheann de na gniomhaiochtai seo a leanas:
(a) infheistiocht i sécmhainni ¢é is moite de na socmhainni sin dé dtagraitear i mir 1;

(b) diol folamh aon cheann de na hionstraimi seo a leanas: ionstraimi margaidh airgid,

urrusuithe, ABCP agus aonaid n6 scaireanna CMAanna eile;

(c) risiocht go direach n6 go hindireach do chothromas n6 do thrachtearrai, lena n-
airitear tri dhiorthaigh, deimhnituchdin a ionadaionn doibh, innéacsanna bunaithe

orthu, n6 aon mhodhanna né ionstraim eile a d'thagfadh risiocht d6ibh;

(d) dul 1 mbun comhaontuithe i ndail le hurrtis a thabhairt ar iasacht n6 comhaontuithe 1
ndail le hurrtis a fhail ar iasacht, n6 aon chomhaontu eile a chuirfeadh eire ar

shocmhainni CMA;
(e) airgead tirim a thabhairt ar iasacht agus a fhail ar iasacht.

3. Féadfaidh CMA s6cmhainni leachtacha coimhdeacha a shealbhti i gcomhréir le hAirteagal
50(2) de Threoir 2009/65/CE.
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Airteagal 10

lonstraimi inchdilithe margaidh airgid

1. Beidh ionstraim margaidh airgid inchailithe le hinfheistit ag CMA ar choinnioll go

gcomhlionfaidh si na ceanglais seo ar fad a leanas ar fad:

(a) tagann si faoi réim ceann amhain de chatagdiri na n-ionstraimi margaidh airgid da

dtagraitear i bpointe (a), (b), (c) né (h) d'Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE;
(b) [Iéirionn si ceann den da shaintréith malartach seo a leanas:

(1)  trath a heisiuna, ta aibiocht dhlithiail 397 14 n6 nios 11 aici;

(i1) ta aibiocht iarmharach 397 14 n6 nios lu aici;

(c) ta eisitheoir na hionstraime margaidh airgid agus cailiocht na hionstraime margaidh

airgid tar éis measunu fabhrach a fhail de bhun Airteagail 19 go 22;

(d) 1 gcas ina ndéanann CMA infheistiocht in urrust n6 in ABCP, beidh sé faoi réir na

gceanglas a leagtar sios in Airteagal 11.

2. D'ainneoin phointe (b) de mhir 1, lamhalfar CM Aanna caighdeanacha freisin chun
infheistit in ionstraimi margaidh airgid le haibiocht iarmhair go dti an data fuascailte
dlithitil nios 11 nd n6 cothrom le dhé bhliain, ar choinnioll go mbeidh an t-am ata fagtha go
dti an chéad data athshocraithe uis eile 397 14 n6 nios Ii. Chun na criche sin, déanfar
ionstraimi margaidh airgid rata ar snamh agus ionstraimi margaidh airgid rata sheasta ata

falaithe ag socru babhtala a athshocrti go rata n6 innéacs margaidh airgid.
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3. Ni bheidh feidhm ag pointe (c) de mhir 1 maidir le hionstraimi margaidh airgid arna n-
eisitint n6 arna rathu ag an Aontas, ag idards larnach no6 ag banc ceannais Ballstait, ag an
mBanc Ceannais Eorpach, ag an mBanc Eorpach Infheistiochta, ag an Sasra Cobhsaiochta

Eorpach néa ag an tSaoraid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais.

Airteagal 11

Urrusuithe inchdilithe agus ABCPanna

1. Measfar urrusti agus ABCP a bheith inchailithe chun intheistiochta ag CMA ar choinnioll
go mbeidh an t-urrasi n6 ABCP leachtach go leor, tar éis measunu fabhrach a fhail de

bhun Airteagail 19 go 22, agus gur aon cheann diobh seo a leanas é:
(a) urrast d4 dtagraitear in Airteagal 13 de Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/61";
(b) ABCEP arna eisiuint ag clar ABCP:

(i) aga bhfuil lantacaiocht ¢ instititid creidmheasa rialaithe a chlidaionn gach
riosca leachtachta, creidmheasa agus caoltchdin, chomh maith le costais
idirbheartaiochta leantinacha agus costais leaninacha uilechlar a bhaineann le
ABCP, mas ga sin chun laniocaiocht aon mhéid faoi ABCP a rathti don

infheisteoir;

(1) nach athurrasu agus nach n-airionn na risiochtai a fholuionn an t-urrusu ag

leibhéal gach idirbhirt de ABCP aon suiomh urrusaithe;

! Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2015/61 6n gCoimisitn an 10 Deireadh Fomhair 2014
chun Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a
thorlionadh a mhéid a bhaineann le cumhdach leachtachta le haghaidh Instititidi
Creidmheasa (IO L 11, 17.1.2015, Ich. 1).
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(iii) nach n-airionn urrust sintéiseach arna shainmhinia i bpointe (11)

d'Airteagal 242 de Rialachan 575/2013;
(c) isurrasu simpli, trédhearcach agus caighdednaithe (STS) n6 ABCP é.

2. Féadfaidh CMA gearrthéarmach infheistit sna hurrtisuithe n6é in ABCPanna d4 dtagraitear
i mir 1 ar choinnioll go gcomhlionfar aon cheann de na coinniollacha seo a leanas, mar is

infheidhme:

(a) gur dha bhliain n6 nios 1u an aibiocht dhlithitil ar eisitint na n-urrasuithe da
dtagraitear i bpointe (a) de mhir 1 agus gur 397 14 n6 nios 11 an t-am ata fagtha go dti

an chéad data athshocraithe rata uis eile;

(b) gur 397 14 nd nios Iu aibiocht dhlithiuil ar eisitint n6 aibiocht iarmhair na n-

urrtisuithe n6 ABCPanna da dtagraitear 1 bpointe (b) agus i bpointe (c) de mhir 1;

(c) gurionstraimi amuchta na hurrtisuithe dé dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (c)

de mhir 1 agus gur dha bhliain n6 nios It an WAL ata acu.

3. Féadfaidh CMA caighdednach infheistit sna hurrasuithe n6 in ABCPanna dé dtagraitear i
mir 1 ar choinnioll go gcomhlionfar aon cheann de na coinniollacha seo a leanas, mar is

intheidhme:

(a) go mbeidh an aibiocht dhlithitil ar eisitint no6 ar aibiocht iarmhair na n- in
ABCPanna da dtagraitear i bpointe (a), i bpointe (b) agus i bpointe (c) de mhir 1 dha

bhliain no6 nios It agus an t-am ata fagtha go dti an chéad data 397 14 n6 nios 10;

(b)  gur uirlisi amtchta na hurrisuithe dé dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (c) de

mhir 1 agus go mbeidh WAL dha bhliain n6 nios Iu acu.
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4. Déanfaidh an Coimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh laistigh de shé mhi ¢ dhata theacht i
bhfeidhm an Rialachain bhearthaithe um urrisuithe STC 1 gcomhréir le hAirteagal 45 lena
leasaitear an tAirteagal seo tri chrostagairt do na critéir lena gcéannaitear urrusuithe STC
agus ABCP i1 bhfordlacha comhréire an Rialachdin sin a thabhairt isteach. Tiocfaidh an
leasti in éifeacht ar a dhéanai sé mhi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an ghnimh tarmligthe
sin n6 6 dhata chur i bhfeidhm na bhforalacha comhthreagracha sa Rialachan beartaithe

um urrusuithe STC, cibé acu is déanai.

Chun criocha na chéad fhomhire, foloidh na critéir lena gcéannaitear urrasuithe STC agus

ABCPanna ar a laghad an méid seo a leanas:

(a) ceanglais a bhaineann le simpliocht an urrusaithe, lena n-airitear a thiorcharachtar

diola agus urramu na gcaighdean a bhaineann le frithghealladh na risiochtai;

(b) ceanglais a bhaineann le caighdeanu an urrtsaithe, lena n-airitear ceanglais

choinnedla riosca;

(c) ceanglais a bhaineann le trédhearcacht an urrasaithe, lena n-airitear faisnéis a chur ar

fail d'infheisteoiri féideartha;

(d) 1gcas ABCPanna, chomh maith le pointe (a), pointe (b) agus pointe (¢), ceanglais a

bhaineann le hurraitheoir agus le tacaiocht urraitheoir chlar ABCP.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 45
GA



Airteagal 12

Taisci inchailithe le hinstitividi creidmheasa

Beidh CMA inchailithe chun infheistiocht a dhéanamh 1 dtaisce le hinstititid creidmheasa ar

choinnioll go gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) is féidir an taisce sin inaisioctha arna iarraidh sin nd is féidir ¢ a tharraingt siar trath ar bith;
(b) bainfidh an taisce aibiocht amach i dtréimhse nach mé na 12 mhi;
(©) ta oifig chléaraithe na hinstititide creidmheasa i mBallstat nd, ma ta oifig chlaraithe na

hinstititide creidmheasa i dtriu tir, ta si faoi réir rialacha stuamachta a mheastar a bheith
coibhéiseach leo sin a leagtar sios i ndli an Aontais 1 gcomhréir leis an no6s imeachta a

leagtar sios in Airteagal 107(4) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013.

Airteagal 13

lonstraimi diorthacha airgeadais inchailithe

Beidh CMA inchailithe chun infheistiocht a dhéanamh in ionstraim dhiorthach airgeadais ma
dhéileailtear i ar mhargadh rialailte da dtagraitear i bpointe (a), (b) n6 (c) d'Airteagal 50(1) de
Threoir 2009/65/CE no thar an gcuntar, ar choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas

ar fad:

(a) is ¢ ata 1 bhfoluiteacht na hionstraime diorthai ratai uis, ratai malairte eachtrai, airgeadrai,

nod innéacsanna a sheasann do cheann de na catagoiri sin;

(b) nil de chuspoir ag an ionstraim dhiorthach ach an rata iis né na rioscai ratai malairte a

thala ar gnéithe iad in intheistiochtai eile CMA;
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(©)

(d)

is instititidi at4 faoi réir rialala stuamachta agus maoirseachta iad na contraphairtithe in
idirbhearta diorthacha thar an gcuntar, agus baineann siad leis na catagoiri arna

bhformheas ag udaras innitil CMA;

ta na diorthaigh thar an gcuntar faoi réir luachéla iontaofa agus infhioraithe ar bhonn
laethuil agus is féidir iad a dhiol, a leachti n6 a dhtinadh le hidirbheart frithdirimh trath ar

bith ag a luach cothrom ar thionscnamh CMA.

Airteagal 14

Comhaontuithe inchdilithe athcheannaigh

Beidh CMA inchailithe chun dul i mbun comhaontt athcheannaigh ar choinnioll go gcomhlionfar

na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(a) usdidtear ¢ ar bhonn sealadach, ar feadh trath nach moé na seacht 14 oibre, ach amhain chun
criocha bainistithe leachtachta agus ni chun criocha infheistiochta seachas da dtagraitear i
bpointe (c);

(b) toirmisctear ar an gcontraphairti a gheobhaidh sécmhainni a aistrionn CMA mar
chomhthaobhacht faoin gcomhaontt athcheannaigh na sécmhainni sin a dhiol, a infheistiu,
a chur i ngeall no a aistrit ar shli eile gan réamhthoilitt CMA;

(©) is féidir an t-airgead tirim a bheidh faighte ag CMA mar chuid den chomhaont
athcheannaigh:
(1)  achur i dtaisce i gcomhréir le pointe (f) d'Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE; n6
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(d)

(e)

(i) a intheistitl i socmhainni d4 dtagraitear in Airteagal 15(6), ach ni dhéanfar ¢ a
intheistiu ar shli eile 1 socmhainni inchdilithe da dtagraitear in Airteagal 9, a aistriu

na a athusaid ar shli eile;

ni m6 na 10% déa shdcmhainni an t-airgead tirim a bheidh faighte ag CMA mar chuid den

chomhaontu athcheannaigh;

ta an ceart ag CMA an comhaontu a thoirceannadh aon trath tar éis réamhthogra nach mé

na dha 14 oibre a thabhairt.

Airteagal 15

Comhaontuithe inchdilithe athcheannaigh droim ar ais

Beidh comhaontt athcheannaigh droim ar ais inchéilithe le go rachadh CMA ina bhun ar

choinnioll go gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) taséde cheart ag an CMA an comhaontt a thoirceannadh trath ar bith ma thugann sé

réamhthogra nach faide né dha 14 oibre;

(b) isionann i gconai luach margaidh na sdcmhainni arna bhfail mar chuid den
chomhaontu athcheannaigh droim ar ais agus ar a laghad luach an airgid thirim a

iocadh.

Beidh na s6cmhainni arna bhfail ag CMA mar chuid de chomhaontu athcheannaigh droim
ar ais ina n-ionstraimi margaidh airgid a chomhlionann na ceanglais a leagtar amach in

Airteagal 10.

Ni dhéanfar na socmhainni arna bhfail ag CMA mar chuid de chomhaontu athcheannaigh

droim ar ais a dhiol, a athintheisti, a chur 1 ngeall, no a aistrit ar bhealach eile.
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Ni bhfaighidh CMA urrusuithe agus ABCPanna mar chuid de chomhaontt athcheannaigh

droim ar ais.

Beidh na s6cmhainni arna bhfail ag CMA mar chuid de chomhaontu athcheannaigh droim
ar ais éagsulaithe go leordhdthanach agus ni rachaidh a risiocht uasta d'eisitheoir ar leith
thar 15% de NAV an CMA, ach amhadin i gcas ina bhfuil na sécmhainni sin ina n-
ionstraimi margaidh airgid a chomhlionann ceanglais Airteagal 17(7). Sa bhreis air sin, is
eintiteas atd neamhspleach ar an gcontraphairti a eiseoidh na socmhainni arna bhfail ag
CMA mar chuid de chomhaontt athcheannaigh droim ar ais, agus beifear ag stil nach

mbeidh comhghaol ard le sonru idir a theidhmiocht agus feidhmiocht an chontraphairti.

Airitheoidh CMA a théann i mbun comhaontii ceannaigh droim ar ais go mbeidh sé in ann
méid iomlan an airgid thirim a aisghnothu trath ar bith ar bhonn fabhraithe né ar bhonn
marcail de réir an mhargaidh. I gcés ina bhfuil an t-airgead tirim in-aisghnéthaithe trath ar
bith ar bhonn marcéil de réir an mhargaidh, usédidfear an luach marcala de réir an

mhargaidh den chomhaontt athcheannaigh droim ar ais chun an CMA a riombh.

De mhaold ar mhir 2 den Airteagal seo, féadfaidh CMA, mar chuid de chomhaontt
athcheannaigh droim ar ais, sdcmhainni leachtacha inaistrithe n6 ionstraimi margaidh
airgid c¢ is moite diobhsan a chomhlionann na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 10 a
thail ar choinnioll go gcomhlionann na sécmhainni sin ceann amhdin de na coinniollacha

seo a leanas:

(a) is an tAontas, tdaras larnach n6 banc ceannais Ballstait, an Banc Ceannais Eorpach,
an Banc Eorpach Infheistiochta , an Sasra Cobhsaiochta Eorpach no6 an tSaoraid
Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, a d'eisigh iad n6 at4 a ratha, ar choinnioll go

bhfuarthas measunu fabhrach de bhun Airteagal 19 go hAirteagal 22;
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(b) isudarés larnach n6 banc ceannais triu tir a d'eisigh iad n6 até a ratht, ar choinnioll

go bhfuarthas meastnu fabhrach de bhun Airteagal 19 go hAirteagal 22.

Na sdcmhainni arna bhfail mar chuid de chomhaontt athcheannaigh droim ar ais 1
gcomhréir leis an gcéad thomhir den mhir seo, déanfar iad a nochtadh d'infheisteoiri CMA,
i gcomhréir le hAirteagal 13 de Rialachan (AE) 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus

6n gComhairle’.

Na s6cmhainni arna bhfail mar chuid de chomhaontt athcheannaigh droim ar ais i
gcomhréir leis an ggéad thomhir den mhir seo, comhlionfaidh siad ceanglais Airteagal

17(7).

7. Tabharfar de chumhacht don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 45 chun an Rialachan seo a thorlionadh trina shonru cad iad na ceanglais
chainniochtila agus chailiochtila maidir le leachtacht is intheidhme i ndail leis na
socmhainni d4 dtagraitear 1 mir 6 agus cad iad na ceanglais chainniochtula agus
chéiliochttla maidir le cailiocht chreidmheasa is intheidhme i ndail leis na socmhainni da

dtagraitear i bpointe (a) de mhir 6 den Airteagal seo.

Chun na gcrioch sin, cuirfidh an Coimisiin an tuarascail d4 dtagraitear in Airteagal 509(3)

de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 san aireamh.

Déanfaidh an Coimisitin an gniomh tarmligthe da dtagraitear sa chéad thombhir a ghlacadh

trath nach déanai na ... [6 mhi tar €éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

! Rialachan (AE) Uimh. 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25
Samhain 2015 maidir le trédhearcacht idirbheart maoinithe urris agus maidir le hathusaid
agus lena n-aisghairtear Rialachan (AE) Uimh 648/2012 (IO L 337, 23.12.2015, Ich. 1)
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Airteagal 16

Aonaid no scaireanna inchailithe CMAanna

1. Féadfaidh CMA aonaid no scaireanna a éadail 6 aon CMA eile ('(CMA a bhfuil a éadail

beartaithe') ar choinnioll go gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) niltear chun nios mé na 10% de shécmhainni an CMA a bhfuil a éadail beartaithe, i
gcomhréir lena rialacha ciste agus lena ionstraimi corpraithe, a infheistit go

comhiomlan in aonaid no scaireanna CMAanna eile;

(b) ni bheidh aonaid n6 scaireanna sa CMA ¢adéla ag an CMA a bhfuil a éadail
beartaithe.

CMA a ndearnadh a aonaid no a scaireanna a ¢adail, ni dhéanfaidh sé infheistia sa CMA

¢adala le linn na tréimhse ina bhfuil aonaid n6 scaireanna ag an CMA éadala ann.

2. Féadfaidh CMA aonaid n6 scaireanna i CMAanna eile a éadail, ar choinnioll nach bhfuil

nios mo na 5% da shocmhainni infheistithe in aonaid nd scaireanna CMA aonair.

3. Ni fhéadfaidh CMA nios m6 n4 17,5 % da shécmhainni a intheistia go gcomhiomléan in

aonaid no scaireanna CMAanna eile.

4. Beidh aonaid no scaireanna CMAanna eile inchailithe le go bhféadfadh CMA intheistit

iontu ar choinnioll go gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) beidh an CMA a bhfuiltear a bhfuil a éadail beartaithe udaraithe faoin Rialachan seo;
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(b) 1 gcas ina bhfuil an CMA a bhfuil a éadail beartaithe & bhainistiu, biodh sin go
direach no tri tharmligean, ag an mbainisteoir céanna leis an CMA ¢éadéla n6 ag aon
chuideachta eile a bhfuil nasc idir € agus bainisteoir an CMA éadéla tri bhainistiocht
no rialt comonta, no tri shealiichas substaintiuil direach no6 indireach, toirmisctear ar
bhainisteoir an CMA a bhfuil a éadail beartaithe', nd an chuideachta eile sin,
suibscribhinn no tailli fuascailte a ghearradh mar gheall ar an infheistiocht ag an

CMA éadala in aonaid no scaireanna an CMA a bhfuil a éadail beartaithe;

(c) 1 gcas ina n-infheistionn CMA 10% n6 nios mo6 d4 shécmhainni in aonaid nd

scaireanna CMAanna eile:

(1)  nochtfar i réamheolaire an CMA sin leibhéal uasta na dtailli bainistiochta a
théadtar a ghearradh ar an CMA féin agus ar CMAanna eile a ndearna sé

intheistiu iontu; agus

(1) sonrofar sa tuarascail bhlianttil sciar uasta na dtailli bainistiochta a gearradh ar

an CMA f¢éin agus ar CMAanna eile a ndearna s¢ intheistitl iontu.

5. Ni bheidh feidhm ag mir 2 agus mir 3 den Airteagal seo maidir le CMA ar CIM ¢, a
udaraiodh i gcomhréir le hAirteagal 5, i gcds ina gcomhliontar gach ceann de na

coinniollacha seo a leanas:

(a) déantar an CMA a mhargu go huile agus go hiomlan tri scéim choigiltis d'thostaithe
faoi riala an dli naisiinta agus ar daoine nadurtha amhdin iad na hinftheisteoiri sa

scéim sin;

(b) ni cheadaitear d'infheisteoiri na scéime coigiltis d'fhostaithe d4 dtagraitear i bpointe
(a) a n-intheistiocht a thuascailt ach amhdin faoi réir téarmai sriantacha fuascailte a
leagtar sios sa dli naisiinta, sa chaoi is nach bhfé¢adtar fuascailti a dhéanamh ach in

imthosca airithe atd nasctha le forbairti sa mhargadh.
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De mhaolu ar mhir 2 agus ar mhir 3 den Airteagal seo, féadfaidh CMA atd ina GCUI, agus
atd udaraithe 1 gcomhréir le hAirteagal 4(2), aonaid no scaireanna i CMAanna eile a éadail
1 gcomhréir le hAirteagal 55 n6 le hAirteagal 58 de Threoir 2009/65/CE ar na

coinniollacha seo a leanas:

(a) déantar an CMA a mhargut go huile agus go hiomlan tri scéim choigiltis d'fhostaithe
faoi rialu an dli ndisiunta agus ar daoine nadurtha amhain iad na hinfheisteoiri sa

scéim sin amhain;

(b) ni cheadaitear d'infheisteoiri na scéime coigiltis d'thostaithe da dtagraitear i bpointe
(a) a n-infheistiocht a thuascailt ach amhain faoi réir téarmai sriantacha fuascailte a
leagtar sios sa dli ndisiunta, sa chaoi is nach bhf¢adtar fuascailti a dhéanamh ach in

imthosca airithe atd nasctha le forbairti sa mhargadh.

6. Ni fhéadfaidh CMAanna gearrthéarmacha infheistiti ach amhain in aonaid no scaireanna

CMAanna gearrthéarmacha eile.

7. Féadfaidh CMAanna caighdeanacha intheistitl in aonaid n6 scaireanna CMAanna

gearrthéarmacha agus CMAanna caighdeanacha.

ROINNII

FORALACHA MAIDIR LE BEARTAIS INFHEISTIOCHTA

Airteagal 17
Eagsiilii

1. Ni infheisteoidh CMA nios mo né:

(a) 5% dé shocmhainni in ionstraimi margaidh airgid, urrtisuithe agus ABCPanna arna

n-eisitiint ag an gcomhlacht céanna;
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(b) 10% da shocmhainni i dtaisci leis an instititid creidmheasa chéanna, mura rud € go
bhfuil sé fior faoi struchtir na hearndala baincéireachta sa Bhallstat ina bhfuil an
CMA lonnaithe go bhfuil sé ina struchtlr nach bhfuil instititidi creidmheasa ann ata
inmharthana go leor chun freastal ar an gceanglas éagsulaithe agus nach bhfuil sé¢
indéanta go heacnamaioch ag an CMA taisci a dhéanamh i mBallstét eile, agus sa
chas sin féadfaidh sé suas le 15% da shdcmhainni a chur i dtaisce leis an instititid

creidmheasa céanna.

2. De mhaolu ar phointe (a) de mhir 1, féadfaidh CMA de chinedl VNAYV suas le 10% da
shocmhainni a infheistit in ionstraimi margaidh airgid, urrasuithe agus ABCPanna arna n-
eisitint ag an gcomhlacht céanna, ar choinnioll nach dtéann luach iomlan na n-ionstraimi
margaidh airgid, na n-urrisuithe agus ABCPanna sin, atd ag an CMA de chinedl VNAV i
ngach comhlacht eisiuna ina n-infheistionn s¢ os cionn 5% da shocmhainni, thar 40% de

luach iomlan a shocmbhainni.

3. Go dti data chur 1 bhfeidhm an ghnimh tharmligthe, da dtagraitear in Airteagal 11(4), ni
rachaidh risiocht chomhiomlan CMA d'urrasuithe agus ABCPanna thar 15% de
shécmhainni an CMA.

Ambhail 6 dhata chur i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe da dtagraitear in Airteagal 11(4), ni
rachaidh risiocht chomhiomlan CMA d'urrtsuithe agus ABCPanna thar 20% de
shocmhainni an CMA, sa chaoi is go bhféadfar suas le 15% de shécmhainni an CMA a
infheistit in urrdsuithe agus ABCPanna nach gcomhlionann na critéir maidir le sainaithint

urrtsuithe STS agus ABCPanna.

4. Ni rachaidh an risiocht chomhiomléan riosca don chontraphdirti céanna de CMA a
eascraionn 0 idirbhearta diorthacha thar an gcuntar, a chomhlionann na coinniollacha a

leagtar amach in Airteagal 13, thar 5 % de shécmhainni an CMA.
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5. Ni rachaidh méid comhiomléan an airgid thirim a sholathrofar don chontraphairti céanna de

CMA 1 gcomhaontuithe athcheannaigh droim ar ais thar 15 % de shocmhainni an CMA.

6. D'ainneoin na dteorainneacha aonair a leagtar sios i mir 1 agus i mir 4, ni chuirfidh CMA
na nithe seo a leanas le chéile, 1 gcas ina bhfagfadh sin go mbeadh infheistiocht de nios mé

na 15 % da shocmhainni in aon chomhlacht amhain:

(a) infheistiochtai in ionstraimi margaidh airgid, urrusuithe agus ABCPanna, arna n-

eisitint ag an gcomhlacht sin;
(b) taisci arna ndéanambh leis an gcomhlacht sin;

(c) ionstraimi diorthacha airgeadais thar an gcuntar a thagann go bhfuil risiocht riosca ag

an gcontraphairti don chomhlacht sin.

De mhaolu ar an gceanglas éagstlaithe de da bhforailtear sa chéad thomhir, i gcas inar fior
faoi struchtur an mhargaidh airgeadais sa Bhallstat ina bhfuil an CMA lonnaithe go bhfuil
sé ina struchtur nach bhfuil do6thain instititidi creidmheasa inmharthana ann chun freastal
ar an gceanglas €agsulaithe sin agus nach bhfuil sé indéanta go heacnamaioch ag an CMA
ionstraimi airgeadais i mBallstat eile a usaid, féadfaidh an CMA na cineédlacha éagsula
infheistiochtai da dtagraitear i bpointe (a) go pointe (c) suas go hintheistiocht uasta de 20%

d4 shécmhainni in aon chomhlacht amhdin a nascadh.
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7. De mhaolu ar phointe (a) de mhir 1, féadfaidh udaras innitiil CMA a udara do CMA
intheistit a dhéanambh, i gcomhréir le prionsabal an scaipthe riosca, ar suas le 100% da
shocmhainni in ionstraimi éagsula margaidh airgid arna n-eisiiint nd arna ratht ar leithligh
nd go comhphairteach ag an Aontas, riarachdin ndisiunta, réigiunacha agus 4ititila na
mBallstat, n6 a mbainc ceannais, ag an mBanc Ceannais Eorpach, ag an mBanc Eorpach
Infheistiochta, ag an gCiste Eorpach Infheistiochta, ag an Sasra Cobhsaiochta Eorpach, ag
an tSaoraid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, ag udaras larnach né banc ceannais trit
tir, ag an gCiste Airgeadaiochta Idirnaisiunta, ag an mBanc Idirnaisiunta Aththoirgniochta
agus Forbartha, ag Banc Forbartha Chombhairle na hEorpa, ag an mBanc Eorpach
Athfhoirgniochta agus Forbartha, ag an mBanc um Shocraiochtai Idirnaisitinta n6 ag aon
instititid n6 eagraiocht idirndisiinta airgeadais dbhartha eile a mbaineann Ballstat amhdin

nd nios mod 1éi.

Ni bheidh feidhm ag an gcéad thomhir ach amhain 1 gcés ina gcomhliontar gach ceann de

na ceanglais seo a leanas:

(a) taionstraimi margaidh airgid ag an CMA 06 shé eisitint dhifriala ar a laghad 6n

eisitheoir lena mbaineann;

(b) ta an intheistiocht in ionstraimi margaidh airgid 6n eisitiint chéanna teoranta ag an

CMA d'vasmhéid 30 % da shocmhainni;

(c) déanann an CMA tagairt shonrach ina rialacha ciste né ina ionstraimi corpraithe, go
bhfuil sé beartaithe aige nios mé6 na 5% da shocmhainni a infheistit sna riarachdin,
sna hinstititidi n6 sna heagraiochtai da dtagraitear sa chéad thomhir a eisionn n6 a

rathaionn ionstraimi margaidh airgid ar leithligh n6 go comhphairteach;
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(d) téraiteas soiléir ag an CMA ina réamheolaire agus ina chumarsaidi margaiochta a
tharraingionn aird ar usaid an mhaolaithe agus a luann na riarachdin, na hinstitiuidi
n6 na heagraiochtai ar fad da dtagraitear sa chéad thomhir ina bhfuil sé beartaithe
aige nios mo na 5% da shocmhainni a infheistit a eisionn n6 a rathaionn ionstraimi

margaidh airgid ar leithligh n6 go comhphairteach.

8. D'ainneoin na dteorainneacha indibhidiula a leagtar sios i mir 1, ni fhéadfaidh CMA
infheistit a dhéanamh ar nios mo6 nd 10% déa shocmhainni i mbannai arna n-eisitint ag
instititid creidmheasa aonair a bhfuil oifig chlaraithe aici i mBallstat agus até faoi réir
maoirseacht phoibli speisialta de réir an dli chun sealbhoiri bannai a chosaint. Déanfar, go
hairithe, suimeanna a thagann 6 eisitint na mbannai sin a intheistit i gcomhréir leis an dli i
socmhainni a bheidh in ann, le linn thréimhse bailiochta iomlan na mbannai, éilimh a
bhaineann leis na bannai sin a chlidach agus, i gcds mhainneachtain an eisitheora, a

d'tsaidfi ar bhonn tosaiochta d'aisioc na priomhshuime agus iocaiocht an tiis fhabhraithe.

I gcas ina n-infheistionn CMA nios mod né 5% dé shocmhainni sna bannai da dtagraitear sa
chéad thomhir arna n-eisitint ag eisitheoir aonair, ni rachaidh luach iomlén na n-

infheistiochtai sin thar 40% de luach shocmhainni an CMA.

9. D'ainneoin na dteorainneacha indibhidiula a leagtar sios i mir 1, ni théadfaidh CMA nios
mo6 na 20% da shéemhainni a intheistia i mbannai arna n-eisiuint ag institiid creidmheasa
aonair 1 gcas ina gcomhliontar na ceanglais a leagtar sios i bpointe (f) d'Airteagal 10(1) n6 1
bpointe (c) d'Airteagal 11(1) de Rialachan Tarmligthe 2015/61 (AE), lena n-diritear aon

intheistiocht fhéideartha i socmhainni d4 dtagraitear i mir 8 den Airteagal seo.
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10.

I gcas ina n-infheistionn CMA nios mé na 5% déa shécmhainni sna bannai da dtagraitear sa
chéad fhomhir arna n-eisitiint ag eisitheoir aonair, ni rachaidh luach iomlan na n-
infheistiochtai sin thar 60% de luach shocmhainni an CMA, lena n-airitear aon
infheistiocht fhéideartha 1 socmhainni d4 dtagraitear i mir 8 agus na teorainneacha a leagtar

sios sa mhir sin 4 n-urrama.

Cuideachtai ata ar direamh sa ghrupa céanna chun criocha cuntas comhdhluite faoi Threoir
2013/34/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle', n6 i gcomhréir le rialacha
cuntasaiochta idirnaisiunta aitheanta, measfar gur comhlacht aonair iad chun criche na

teorainneacha dé dtagraitear i mir 1 go mir 6 den Airteagal seo a riomh.

Airteagal 18

Comhchruinniu

Ni dhéanfaidh CMA nios mo6 na 10 % d'ionstraimi margaidh airgid, urrtisuithe agus ABCP

arna n-eisiuint ag comhlacht aonair a bheith ina sheilbh aige.

Ni bheidh feidhm ag an teorainn a leagtar sios 1 mir 1 maidir le sealtichais in ionstraimi
margaidh airgid arna n-eisitint n6 arna rathu ag an Aontas, ag riarachdin naisitnta,
réigitinacha agus aitiula na mBallstat, n6 ag a mBainc Cheannais, ag an mBanc Ceannais
Eorpach, ag an mBanc Eorpach Intheistiochta, ag an gCiste Eorpach Infheistiochta, ag an
Sasra Cobhsaiochta Eorpach, ag an tSaoraid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, ag
udaras larnach né banc ceannais triu tir, ag an gCiste Airgeadaiochta Idirnaisiunta, ag an
mBanc Idirnaisiinta Athfhoirgniochta agus Forbartha, ag Banc Forbartha Chomhairle na
hEorpa, ag an mBanc Eorpach Athfhoirgniochta agus Forbartha, ag an mBanc um
Shocraiochtai Idirnaisitnta, né ag aon instititiid n6 eagraiocht airgeadais idirnaisitinta

4bhartha eile a mbaineann Ballstat amhain n6 nios mo 1éi.

Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le raitis airgeadais bhliantula, raitis airgeadais chomhdhluite agus tuarascalacha
gaolmhara de chinealacha airithe gnéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gCombhairle
agus Treoir 83/349/CEE 6n gCombhairle (IO L 182, 29.6.2013, Ich. 19).
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ROINN III
CAILIOCHT CHREIDMHEASA IONSTRAIMI MARGAIDH AIRGID,

URRUSUITHE AGUS ABCPANNA

Airteagal 19

Nos imeachta maidir le measunu inmheanach ar chailiocht chreidmheasa

Déanfaidh bainisteoir CMA nds imeachta stuama maidir le measini inmheanach ar
chailiocht chreidmheasa a bhunt, a chur chun feidhme agus a chur i bhfeidhm go
comhsheasmhach chun cailiocht chreidmheasa ionstraimi margaidh airgid, urrisuithe agus
ABCPanna a chinneadh, agus eisitheoir na hionstraime agus saintréithe na hionstraime a

gecur san direamh.

Airitheoidh bainisteoir CMA gur de chailiocht leordhdthanach an fhaisnéis a usaidfear i
gecur i bhfeidhm an nds imeachta maidir le measina inmheanach ar chailiocht
chreidmheasa, go bhfuil an thaisnéis sincothrom le data agus gur 6 thoinsi iontaofa a

thainig si.

Beidh an nds imeachta maidir le measunu inmheénach bunaithe ar mhodheolaiochtai
measunaithe atd stuama, corasach agus leantinach. Beidh na modheolaiochtai arna n-uséid
faoi réir bailiochtt ag bainisteoir CMA bunaithe ar thaithi stairiuil agus ar thianaise

eimpireach, lena n-airitear cultastail.

Airitheoidh bainisteoir CMA go bhfuil an nés imeachta maidir le meastint inmheanach ar
chéiliocht chreidmheasa ag comhlionadh gach ceann de na prionsabail ghinearalta seo a

leanas:

(a) taproiseas éifeachtach le bunt chun faisnéis dbhartha cothrom le data a fhail maidir

leis an eisitheoir agus le saintréithe na hionstraime;
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(b) t& bearta leormhaithe le glacadh agus le cur chun feidhme chun a airithit go bhfuil an
measunu inmheanach ar chailiocht chreidmheasa bunaithe ar anailis chriochnuil ar an
bhfaisnéis ar fad até ar fail agus at4 abhartha, agus go bhfuil curtha san direamh na
tosca dinimiciula abhartha ar fad a imrionn tionchar ar acmhainneacht creidmheasa

an eisitheora agus ar chailiocht chreidmheasa na hionstraime;

(c) ta faireachan ar an nds imeachta maidir le measunu inmheénach ar chailiocht
chreidmheasa le déanamh ar bhonn leantinach agus déanfar athbhreithniu ar

mheasunuithe cailiochta creidmheasa ar a laghad uair sa bhliain;

(d)  cé nach bhfuil réspledchas meicnioch ar ratalacha seachtracha le bheith ann i
gcomhréir le hAirteagal 5a de Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009, déanfaidh
bainisteoir CMA measinu as an nua ar an gcdiliocht chreidmheasa le haghaidh
ionstraim margaidh airgid, urrasuithe agus ABCPanna i gcés ina dtarlaionn athra
abharach a bhféadfadh tionchar a bheith aige ar an measunu a rinneadh cheana féin

ar an ionstraim;

(e) ta bainisteoir CMA le hathbhreithnit a dhéanambh, ar a laghad gach bliain, ar na
modheolaiochtai atd ann chun meastint a dhéanamh ar chéiliocht chreidmheasa chun
a chinneadh cibé acu an bhfuil na modheolaiochtai sin f6s iomchui don phunann
reatha agus do na dalai seachtracha reatha agus déanfar an t-athbhreithniu a tharchur
chuig udarés inniuil bhainisteoir an CMA. I gcés inarb eol do bhainisteoir an CMA
go bhfuil earraidi sa mhodheolaiocht chun measunt a dhéanamh ar chailiocht
chreidmheasa no6 ar a chur i bhfeidhm, déanfaidh sé na hearraidi sin a cheartu

laithreach;

(f) 1 gcas ina n-athraitear modheolaiochtai, samhlacha n6 priomhbhoinn tuisceana a
usaidtear sa nos imeachta maidir le measunt inmheanach ar chailiocht chreidmheasa,
ta bainisteoir CMA le hathbhreithnii a dhéanamh ar na meastnuithe inmheénacha go

1éir ar chailiocht chreidmheasa lena mbaineann a luaithe is féidir € .
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Airteagal 20

Measunu inmheanach ar chailiocht chreidmheasa

Cuirfidh bainisteoir CMA i bhfeidhm an nds imeachta sios in Airteagal 19 chun a
chinneadh cib¢ acu ar eascair measinu fabhrach as an meastn a rinneadh ar chailiocht
chreidmheasa ionstraime margaidh airgid, urrtisaithe n6 ABCP. I gcas inar chuir
gniomhaireacht ratala creidmheasa, ata claraithe agus deimhnithe i gcomhréir le Rialachan
(CE) Uimh. 1060/2009, ratail ar fail le haghaidh na hionstraime margaidh airgid sin,
féadfaidh bainisteoir an CMA aird a thabhairt ar na ratalacha sin agus ar thaisnéis agus
anailis thorliontach ina mheasint inmheanach ar chailiocht chreidmheasa, cé nach gé go
mbeadh sé tuilleamaioch go meicnioch ar na ratalacha sin amhain i gcomhréir le

hAirteagal 5a de Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009.

Cuirfidh an measunu ar chailiocht chreidmheasa san aireamh ar a laghad na tosca agus na

prionsabail ghinearalta seo a leanas:

(a) cainniochtl riosca creidmheasa an eisitheora agus riosca coibhneasta mainneachtana

an eisitheora agus na hionstraime;

(b) téscairi cailiochtula i dtaobh eisitheoir na hionstraime, lena n-airitear i bhfianaise

staid an mhargaidh mhaicreacnamaioch agus an mhargaidh airgeadais;
(c) cinedl gearrthéarmach ionstraimi margaidh airgid,

(d) aicme s6cmhainne na hionstraime;
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() an cinedl eisitheora, agus idirdhealu & dhéanamh ar a laghad idir na cinealacha
eisitheoiri seo a leanas: riarachain naisiunta, réigiinacha no aititla, corparaidi

airgeadais, agus corpardidi neamhairgeadais;

(f)  ionstraimi struchturtha airgid, an riosca intreach oibriochttil agus contraphairti san
idirbheart struchtirtha airgeadais agus, i gcas risiocht d'urrtsuithe, riosca
creidmheasa an eisitheora, struchtar an urrtisaithe agus riosca creidmheasa na

socmhainni foluiteacha;
(g) proifil leachtachta na hionstraime.

Féadfaidh bainisteoir CMA rabhaidh agus tascairi a chur san direamh freisin, sa bhreis ar
na tosca agus na prionsabail ghinearalta da dtagraitear sa mhir seo, i gcas ina bhfuiltear ag

cinneadh cailiocht chreidmheasa ionstraime margaidh airgid dé dtagraitear in Airteagal

17(7).
Airteagal 21
Doicimeéadu
1. Déanfaidh bainisteoir CMA doiciméadu ar a nds imeachta maidir le meastini inmheanach

ar chailiocht chreidmheasa agus ar a mheastnuithe ar chailiocht chreidmheasa. Aireofar sa

doiciméadu gach ceann diobh seo a leanas:

(a) mionsonrai faoi dhearadh agus faoi chursai oibriochttla a nds imeachta maidir le
measunu inmheanach ar chéiliocht chreidmheasa ar dhoigh a ligeann do na hudarais
inniula oiriinacht an mheasunaithe ar chailiocht chreidmheasa a thuiscint agus

meastoireacht a dhéanamh air;
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(b) an réasunaiocht don anailis a thacaionn leis an measunu ar chdiliocht chreidmheasa,
agus an anailis féin, chomh maith leis na critéir a roghnaigh bainisteoir an CMA le
haghaidh athbhreithnit an mheasunaithe ar chailiocht creidmheasa, agus miniciocht

an mheastnaithe sin.

(c) gach morathru ar an nés imeachta maidir le measint inmheanach ar chailiocht

chreidmheasa, lena n-airitear sainaithint na gcuiseanna até leis na hathruithe sin;

(d) leagan amach an nés imeachta maidir le measini inmheanach ar chailiocht

chreidmheasa agus struchtur an rialaithe inmheénaigh;

(e) tuairisci iomlana ar an meastnu inmheanach ar chailiocht chreidmheasa maidir le

hionstraimi, eisitheoiri agus, i gcas inarb abhartha, rathoéiri aitheanta;

(f) an duine nd na daoine a bhfuil an nds imeachta maidir le measint inmheanach ar

chailiocht chreidmheasa de churam air n6 orthu.

2. Coinneoidh bainisteoir CMA gach doiciméad da dtagraitear i mir 1 ar feadh ar a laghad tri

thréimhse cuntasaiochta bliantala iomlana.

3. Beidh mionsonrai an nés imeachta maidir le meastinli inmheénach ar chailiocht
chreidmheasa sna rialacha cisti nd i rialacha corpraithe an CMA agus cuirfear na doiciméid
ar fad dé dtagraitear i mir 1 ar fail arna iarraidh sin d'adardis innitila an CMA, agus

d'adarais innitla bhainisteoir an CMA.
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Airteagal 22

Gniomhartha tarmligthe le haghaidh an mheasunaithe ar chdiliocht chreidmheasa

Déanfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 45 chun an

Rialachén seo a thorlionadh tri na pointi seo a leanas a shonru:

(a) na critéir chun bailiochtl a dhéanamh ar mhodheolaiocht an mheastnaithe ar chailiocht
chreidmheasa, amhail dé dtagraitear in Airteagal 19(3);

(b) na critéir chun cainniochtt a dhéanambh ar an riosca creidmheasa, agus ar riosca
coibhneasta mainneachtana eisitheora agus na hionstraime, amhail d4 dtagraitear i bpointe
(a) d'Airteagal 20(2);

(c) na critéir chun tascairi cailiochtila a bhunu maidir le heisitheoir na hionstraime, amhail da
dtagraitear i bpointe (b) d'Airteagal 20(2);

(d) bri an athraithe dbharaigh amhail d4 dtagraitear i bpointe (d) d'Airteagal 19(4).

Airteagal 23
Rialachas an mheasunaithe ar chdiliocht chreidmheasa

1. Is 1 an bhainistiocht shinsearach, an comhlacht rialaithe agus, i gcés inarb ann do, feidhm
maoirseachta bhainisteoir CMA a dhéanfaidh an nds imeachta maidir le measunu
inmheanach ar chéiliocht chreidmheasa a fhormheas.
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Beidh tuiscint mhaith ag na pairtithe sin ar an n6s imeachta maidir le meastini inmheanach
ar chailiocht chreidmheasa agus ar na modheolaiochtai arna gcur 1 bhfeidhm ag bainisteoir

CMA agus beidh miontuiscint acu ar na tuarascalacha bainteacha.

Tabharfaidh bainisteoir CMA tuairisc do na pairtithe d4 dtagraitear i mir 1 maidir le proifil
riosca creidmheasa an CMA bunaithe ar anailis ar mheastini inmheédnach an CMA ar
chailiocht chreidmheasa. Beidh miniciocht an tuairiscithe ag brath ar thabhacht agus ar

chinedl na faisnéise agus déanfar ¢ ar bhonn bliantuil ar a laghad.

Airitheoidh an lucht bainistiochta sinsearach, ar bhonn leantnach, go bhfuil an nos

imeachta maidir le measunu inmheénach ar chdiliocht chreidmheasa ag oibrit go cui.

Cuirfear an bhainistiocht shinsearach ar an eolas go rialta faoi theidhmiocht an nos
imeachta maidir le measuntl inmheanach ar chailiocht chreidmheasa, na réimsi inar
sainaithniodh easnaimh agus faoi stadas iarrachtai agus gniomhaiochtai arna ndéanamh

chun easnaimh a sainaithniodh roimhe sin a theabhsu.

Na daoine a bheidh 1 mbun no freagrach as punann CMA a bhainistiu, ni hiad a dhéanfaidh
na measunuithe inmheanacha ar chailiocht chreidmheasa na na hathbhreithnithe

tréimhsiala a dhéanann bainisteoir CMA.
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Caibidil 111

Oibleagaidi maidir le bainistia riosca CMAanna

Airteagal 24

Rialacha punainne le haghaidh CMAanna gearrthéarmacha

1. Comhlionfaidh CMA gearrthéarmach ar bhonn leantinach gach ceann de na ceanglais

phunainne seo a leanas:
(a) ni faide na 60 14 at4 le bheith ag a phunann WAM;

(b) ni faide na 120 14 ata le bheith ag a phunann WAL, faoi réir an dara agus an triti

fomhir;

(¢) le haghaidh CMAanna de chinedl LVNAV agus CMAanna de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli, t4 ar a laghad 10% dé& s6cmhainni le comhdhéanamh de
shécmhainni a aibionn go laethuil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar
féidir iad a thoirceannadh tri réamhthogra 14 oibre amhdin ar a laghad a thabhairt no
airgead tirim ar féidir ¢ a aistarraingt tri réamhthogra lae oibre amhdain a thabhairt.
Nil CMA de chinedl LVNAYV n6 CMA de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli
le haon s6cmhainn a ¢adail seachas socmhainn a aibionn go laethuil sa chés inarb ¢ a
bheadh de thoradh ar an tsocmhainn sin a éadail na nios 11 nd 10% a bheith

infheistithe 1 sécmhainni a aibionn go laethuil ag an CMA sin;
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(d) le haghaidh CMAanna gearrthéarmacha de chineal VNAV, t4 ar a laghad 7.5% da
socmhainni le comhdhéanamh de shocmhainni a aibionn go laethuil, comhaontuithe
athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a thoirceannadh tri réamhthogra lae oibre
amhadin ar a laghad a thabhairt n6 airgead tirim ar féidir ¢ a aistarraingt tri
réamhfhdgra 14 oibre amhdin a thabhairt. Nil CMA gearrthéarmach VNAV le haon
socmhainn eile a éadail seachas sdcmhainn a aibionn go laethuil i gcas ina bhfagfadh
¢adail socmhainne eile den sort sin go mbeadh an CMA ansin ag infheistit nios I na

7.5% dé phunann 1 socmhainni a aibionn go laethuil;

(e) le haghaidh CMAanna de chinedl LVNAYV agus CMAanna de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli, t4 ar a laghad 30% da s6cmhainni le comhdhéanamh de
shocmhainni a aibionn go seachtainiuil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar
féidir iad a thoirceannadh tri réamhthogra chuig 14 oibre a thabhairt n6 airgead tirim
ar féidir € a aistarraingt tri réamhthogra chuig 14 oibre a thabhairt. Nil CMA de
chineal LVNAYV n6é CMA de chineal CNAYV le haghaidh fiachas poibli le haon
socmhainn a éaddil seachas sbcmhainn a aibionn go seachtainiuil sa chas inarb ¢ a
bheadh de thoradh ar an tsécmhainn sin a éadail na nios 14 nd 30% da phunann a

bheith intheistithe i socmhainni a aibionn go seachtainiuil ag an CMA sin;

(f) le haghaidh CMA de chinedl VNAV, ta ar a laghad 15% déa shocmhainni le
comhdhéanamh de shocmhainni a aibionn go seachtainitiil, comhaontuithe
athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a thoirceannadh tri réamhthogra de chuig 14
oibre a thabhairt no airgead tirim ar féidir € a aistarraingt tri réamhfhogra ctiig 14
oibre a thabhairt. Nil CMA gearrthéarmach de chinedl VNAYV le haon s6cmhainn eile
a ¢éadail seachas sdcmhainn a aibionn go seachtainiuil i gcas ina bhfagfadh éadail
socmhainne eile den sort sin go mbeadh an CMA ag intheistiu nios 11 nd 15% da

phunann i sécmhainni a aibionn go seachtainiuil;
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(g) ar mhaithe leis an riomh da dtagraitear i bpointe (e) a dhéanambh, féadfar 6cmhainni
da dtagraitear in Airteagal 17(7) atd an-leachtach agus ar féidir iad a thuascailt agus a
shocrt laistigh de 14 oibre amhéin agus a bhfuil aibiocht iarmhair suas le 190 14 acu a
chur san direamh freisin leis na socmhainni a aibionn go seachtainitil atd ag CMA de
chinedl LVNAYV agus CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli suas le

teorainn 17,5% da shécmhainni;

(h) ar mhaithe leis an riomh da dtagraitear i bpointe (f) a dhéanamh, féadfar ionstraimi
margaidh airgid n6 aonaid n6 scaireanna CMAanna eile a chur san aireambh leis na
socmhainni a aibionn go seachtainitil atd ag CMA de chinéal VNAV gearrthéarmach
suas le teorainn 7,5% déa shdcmhainni, ar choinnioll go bhfuiltear in ann iad a

thuascailt agus a shocru laistigh den chéad chuig 14 oibre eile.

Chun criocha phointe (b) den chéad thomhir, nuair a bheidh an WAL 4 riomh le haghaidh
urrasuithe, lena n-airitear ionstraimi struchtartha airgeadais, bunoidh an CMA
gearrthéarmach an aibiocht a riomhtar ar aibiocht iarmhair go dti data fuascailte dlithiuil na
n-ionstraimi. I gcds ina ndéanann ionstraim airgeadais ceart diola a leabti, afach, féadfaidh
CMA gearrthéarmach riomh na haibiochta a bhunu ar dhata feidhmithe an chirt diola in
ionad € a bhunu ar an aibiocht iarmhair, ach ni théadfar ¢ sin a dhéanamh ach amhain i

gcas ina bhfuil gach ceann de na coinniollacha seo a leanas 4 gcomhlionadh i gconai:

(1)  1is féidir leis an CMA gearrthéarmach an ceart diola a fheidhmitl go neamhshriantach

ar a dhata feidhmithe;

(i1) t& praghas ceangail an chirt diola fanta congarach do luach measta na hionstraime ar

an data feidhmithe;

(ii1) ta sé le tuiscint 0 straitéis intheistiochta an CMA ghearrthéarmaigh go bhfuil

dochulacht ard ann go ndéanfar an diol a theidhmit ar an data feidhmithe.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 68
GA



De mhaolu ar an dara fombhir, trath a dhéantar WAL a riomh le haghaidh urrasuithe agus
ABCPanna, féadfaidh CMA gearrthéarmach riomh na haibiochta a bhunt ina ionad sin, 1

gcas ionstraimi amuchta, ar cheachtar diobh seo a leanas:
(i)  proifil chonarthach amuchta na n-ionstraimi sin; n6

(i) proifil amichta na sécmhainni foluiteacha dnar eascair na sreafai airgid le haghaidh

thuascailt na n-ionstraimi sin.

Mas rud € go dtéitear thar na teorainneacha da dtagraitear san Airteagal seo ar chiiiseanna
nach bhfuil smacht ag an CMA orthu, n6 mar thoradh ar chearta suibscribhinne no6
fuascailte a theidhmi, tabharfaidh an CMA tus 4ite don chas a réiteach, agus aird chui &

tabhairt aige ar leas a sealbhdiri aonad nd a scairsealbhoiri.
Féadfaidh gach CMA d4 dtagraitear in Airteagal 3(1) den Rialachan seo bheith ina CMA
gearrthéarmach.

Airteagal 25

Rialacha punainne le haghaidh CMAanna caighdednacha

Comhlionfaidh CMA caighdednach gach ceann de na ceanglais seo a leanas ar bhonn

leantinach :
(a) ta WAM nach faide néd sé¢ mhi le bheith ag a phunann i gconai;

(b) td WAL nach faide na 12 mhi le bheith ag a phunann i gcoénai faoi réir an dara agus

an tria fomhir;
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(c) téaralaghad 7,5% da s6cmhainni le comhdhéanamh de sh6cmhainni a aibionn go
laethuil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a thoirceannadh tri
réamhthogra 14 oibre amhéin ar a laghad a thabhairt n6 airgead tirim ar féidir ¢ a
aistarraingt tri réamhfhdgra de 14 oibre amhdin a thabhairt. Nil CMA caighdeéanach le
haon s6cmhainn a éadail seachas soécmhainn a aibionn go laethuil sa chds inarb ¢ a
bheadh de thoradh ar an tsécmhainn sin a éadail na nios 14 né 7,5% da phunann a

bheith intheistithe i socmhainni a aibionn go laethuil ag an CMA sin;

(d) téaralaghad 15% dé& socmhainni le comhdhéanamh de shocmhainni a aibionn go
seachtainiuil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a thoirceannadh
tri réamhthogra chuig 14 oibre a thabhairt n6 airgead tirim ar féidir ¢ a aistarraingt tri
réamhthogra chuig 14 oibre a thabhairt. Nil CMA caighdednach le haon s6cmhainn a
¢adail seachas socmhainn a aibionn go seachtainitil sa chas inarb ¢ a bheadh de
thoradh ar an tsécmhainn sin a éadail na nios 11 nd 15% dé phunann a bheith

intheistithe 1 socmhainni a aibionn go seachtainitil ag an CMA sin;

(e) ar mhaithe leis an riomh d4 dtagraitear i bpointe (d) a dhéanamh, féadfar ionstraimi
margaidh airgid né aonaid n6 scaireanna CMAanna eile a chur san aireamh leis na
socmhainni a aibionn go seachtainitil suas le 7,5% da shocmhainni, ar choinnioll gur

féidir iad a thuascailt agus a shocrt laistigh den chéad chuig 14 oibre eile.

Chun criocha phointe (b) den chéad thombhir, 1 gcas ina bhfuil WAL & riomh le haghaidh
urrls, lena n-airitear ionstraimi struchturtha airgeadais, bundidh CMA caighdednach riomh
na haibiochta sin ar an aibiocht iarmhair go dti go data fuascailte dlithiuil na n-ionstraimi. I
gcas ina ndéanann ionstraim airgeadais ceart diola a leabu, afach, féadfaidh an CMA
caighdeanach riomh na haibiochta a bhunu ar dhata feidhmithe an chirt diola in ionad ¢ a
bhunu ar an aibiocht iarmhair, ach ni théadfaidh sé ¢ sin a dhéanamh ach amhain i gcas ina

bhfuil gach ceann de na coinniollacha seo a leanas a gcomhlionadh 1 gcénai:

(1)  1s féidir leis an CMA caighdeédnach an ceart diola a theidhmiti go neamhshriantach ar

a dhata feidhmithe;
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(i) ta praghas ceangail an chirt diola fanta congarach do luach measta na hionstraime ar

an data feidhmithe;

(ii1) ta sé le tuiscint 6 straitéis infheistiochta an CMA chaighdeanaigh go bhfuil

dochulacht ard ann go ndéanfar an diol a theidhmit ar an data feidhmithe.

De mhaolt ar an dara fombhir, trath a dhéanfar WAL a riomh le haghaidh urrtisuithe agus
ABCPanna, féadfaidh CMA caighdednach ina ionad sin riomh na haibiochta a bhunu, i

gcas ionstraimi amuchta, ar cheachtar diobh seo a leanas:
(1)  proifil chonarthach amuchta na n-ionstraimi sin;

(i1) proifil amuchta na sécmhainni foluiteacha dnar eascair na sreafai airgid le haghaidh

thuascailt na n-ionstraimi sin.

2. I gcés ina dtéitear thar na teorainneacha dé dtagraitear san Airteagal seo ar chtiseanna nach
bhfuil smacht ag CMA caighdednach orthu, n6 mar thoradh ar chearta suibscribhinne n6
fuascailte a fheidhmit, glacfaidh an CMA sin mar chuspoir tosaiochta ¢ an cas a réiteach,

agus aird chui 4 tabhairt aige ar leas a sealbhoiri aonad n6 a scairsealbhoiri.

3. Ni bheidh CMA caighdeanach ina CMA de chinedl CNAYV le haghaidh fiachas poibli na
ina CMA de chinedl LVNAV.
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Airteagal 26

Ratalacha creidmheasa CMAanna

Aon CMA a shireann n6 a mhaoinionn ratail chreidmheasa sheachtrach, déanfaidh sé € sin 1
gcomhréir le Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009. Tabharfaidh CMA n¢ bainisteoir an CMA le fios
go soiléir i réamheolaire an CMA, agus 1 ngach cumarsaid leis na hinfheisteoiri ina luaitear an ratail

chreidmheasa sheachtrach, go ndearna an CMA nd bainisteoir an CMA an ratail a shireadh n6 a

mhaoinit.
Airteagal 27
An beartas 'Biodh aithne agat ar do chustaiméiri’
1. Gan dochar d'aon cheanglais nios déine a leagtar amach i dTreoir (AE) 2015/849 6

Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle', déanfaidh bainisteoir CMA nésanna imeachta
a bhunu, a chur chun feidhme agus a chur i bhfeidhm agus glacfaidh sé gach curam cui
d'thonn an tionchar a bheadh ag fuascailti comhthrathacha ag roinnt infheisteoiri a thuar, 4
chur san direamh do6 ar a laghad cineal an infheisteora, lion na n-aonad no na scaireanna sa
chiste ata faoi uinéireacht infheisteora aonair agus €abhléid na n-insreafai agus na n-eis-

sreafai.

Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2015
maidir le cosc a chur le hiisdid an chorais airgeadais chun criocha sciurtha airgid agus
maoinithe sceimhlitheoiri, lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle, agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle agus Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisitn (IO L 141, 5.6.2015,
Ich. 73).
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2. Ma théann luach na n-aonad no na scaireanna ata i seilbh infheisteora aonair thar an
gceanglas leachtachta laethuiil comhfhreagrach ata ag CMA, déanfaidh bainisteoir an CMA
na tosca a leagtar amach i mir 1, chomh maith le gach ceann diobh seo a leanas, a

bhreithnit:

(a) patrain inaitheanta maidir le riachtanais airgid infheisteoiri, lena n-airitear an

éabhloid thimthriallach ar lion na scaireanna sa CMA;
(b) col riosca na n-infheisteoiri ¢agsula;
(c) méid an chomhghaoil né na ndluthnasc idir intheisteoiri éagsula sa CMA.

3. I gcas ina ndirionn infheisteoiri a gcuid intheistiochtai tri idirghabhdlai, déanfaidh
bainisteoir CMA an thaisnéis maidir le mir 1 agus le mir 2 a chomhlionadh a iarraidh ar an
idirghabhalai ar mhaithe le leachtacht agus comhchruinnit intheisteoiri an CMA a

bhainistitl mar is iomchui.

4. Déanfaidh bainisteoir CMA a airithit nach mbeidh tionchar abharach ag luach na n-aonad
no na scaireanna ata i seilbh infheisteora aonair ar phroifil leachtachta an CMA 1 gcas inar

cuid mhor de NAV an CMA 1 an phroifil leachtachta sin.

Airteagal 28

Tastail struis

1. Beidh proisis thonta tastala struis ar bun do gach CMA lena sainaithneofar teagmhais
théideartha n6 athruithe fthéideartha ar dhalai eacnamaiocha amach anseo a rachadh i gcion
go mifthabhrach ar an CMA. Déanfaidh an CMA n6 bainisteoir CMA meastnt ar an
tionchar féideartha a d'théadfadh a bheith ag na teagmhais n6 ag na hathruithe sin ar an
CMA. Déanfaidh an CMA n¢ bainisteoir CMA tastail struis go rialta ar chasanna

féideartha éagstla.
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Bunéfar na tastalacha struis ar chritéir oibiachtula agus cuirfear san aireamh iontu na

héifeachtai a bheadh ag géarchasanna inchreidte. Maidir leis na cdsanna a aireofar sna

tastalacha struis, cuirfear san direamh iontu, ar a laghad, paraiméadair thagartha lena n-

airitear na tosca seo a leanas:

(a) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal leachtachta na scmhainni i bpunann an CMA;

(b) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal an riosca creidmheasa a bhaineann leis na
socmhainni 1 bpunann an CMA, lena n-airitear teagmhais chreidmheasa agus
teagmhais ratala;

(c) athruithe hipitéiseacha ar na ratai Gis agus ar na ratai malairte;

(d) Ileibhéil fuascailte hipitéiseacha;

(e) fairsingiu no caolu hipitéiseach ar leathnuithe idir innéacsanna arb innéacsanna iad a
bhfuil ratai uis intheistiochtai punainne ceangailte leo;

(f) turraingi macraishistéamacha hipitéiseacha a d'imreodh tionchar ar an ngeilleagar ina
iomlaine.

2. Sa bhreis air sin, 1 gcds CMAanna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus 1 gcas

CMAanna de chineal LVNAYV, meastunofar leis na tastalacha struis an difriocht a bheadh

ann i gcasanna éagsula idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid no na scaire agus an

NAYV in aghaidh an aonaid né na scaire.

3. Déanfaidh bord stiarthéiri an CMA 1 gcas inarb infheidhme, n6 bord stitrthoéiri bhainisteoir

CMA a chinneadh a mhinice a dhéanfar tastalacha struis, tar éis a bhreithniu cad is eatramh

iomchui agus réasunta ann i1 bhfianaise dhéalai an mhargaidh agus tar ¢is aon athruithe a

cheaptar a thiocfaidh ar phunann an CMA a bhreithnit. Déanfar na tastalacha struis sin dha

uair sa bhliain ar a laghad.
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4. I gcas ina nochtann na tastalacha struis aon leochaileacht a bhaineann leis an CMA,
déanfaidh bainisteoir CMA tuarascail thorleathan a tharraingt suas ina mbeidh torthai na

tastala struis agus plean gniomhaiochta beartaithe.

I gcés inar g4, déanfaidh bainisteoir CMA gniomhaiocht chun stoéinseacht an CMA a
neartl, lena n-airitear gniomhaiochtai a athneart6idh leachtacht n6 céiliocht shdcmhainni
an CMA agus cuirfidh sé udaras inniuil an CMA ar an eolas laithreach maidir leis na bearta

ata déanta.

5. Cuirfear tuarascail thorleathan ina bhfuil torthai na tastala struis agus an plean
gniomhaiochta beartaithe faoi bhraid bhord stitirthéiri an CMA, 1 gcdas inarb infheidhme n6
faoi bhraid bhord stitrthéiri bhainisteoir CMA, lena scrudu. Leasoidh an bord stitirtha an
plean gniomhaiochta atd beartaithe mas gé agus déanfaidh sé an plean gniomhaiochta
criochnaitheach a thormheas. Coimeadfar an tuarascail fhorleathan agus an plean

gniomhaiochta ar feadh cuig bliana ar a laghad.

Cuirfear an tuarascail fhorleathan agus an plean gniomhaiochta faoi bhraid udaras inniuil

an CMA lena n-athbhreithniu.

6. Seolfaidh udaras innitil an CMA an tuarascdil thorleathan da dtagraitear i mir 5 chuig
UEUM.
7. Eiseoidh UEUM treoirlinte d'fhonn paraiméadair thagartha choiteanna a bhunt do na

casanna tastéla struis a aireofar sna tastalacha struis, agus na tosca a shonraitear i mir 1 &
gecur san direamh. Tabharfar na treoirlinte cothrom le déta gach bliain ar a laghad agus na

forbairti margaidh is déanai 4 gcur san aireamh.
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Caibidil IV

Rialacha luachala

Airteagal 29
CMAanna a luachail

1. Déanfar socmhainni CMA a luachail ar bhonn laethuil ar a laghad.

2. Aon uair is féidir €, Gisaidfear marcail de réir an mhargaidh chun sécmhainni CMA a
luachail.

3. Agus marcail de réir an mhargaidh 4 usaid:

(a) déanfar sécmhainn CMA a luachail agus an taobh is stuama de thairiscint agus
atairiscint ina bhonn 1¢éi ach amhdin mas féidir an tsocmhainn a ghlanadh ar

mheanmhargadh;

(b) ni Gsaidfear ach sonrai margaidh d'ardchéiliocht; déanfar sonrai den sért sin a

mheastnd ar bhonn gach ceann de na tosca seo a leanas:
(1)  lion agus cailiocht na gcontraphairtithe;
(1) méid agus ldimhdeachas shocmhainn an CMA sa mhargadh;

(i11)) méid na heisitina agus an sciar den eisiuint ata beartaithe ag an CMA a

cheannach no a dhiol.

4. I gcas nach féidir marcdil de réir an mhargaidh a Gséaid n6 nach leor céiliocht na sonrai

margaidh, déanfar socmhainn CMA a luachail go coimeadach tri mharcail de réir samhla a

usaid.
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Déanfaidh an tsamhail luach intreach sécmhainne CMA a mheas go cruinn, bunaithe ar

gach ceann de na priomhthosca cothrom le data seo a leanas:
(a) méid agus ldimhdeachas na socmhainne sin sa mhargadh;

(b) méid na heisitina agus an sciar den eisillint ata beartaithe ag an CMA a cheannach n6

a dhiol;

(c) anriosca margaidh, an riosca rata uis agus an riosca creidmheasa a bhaineann leis an

tsocmhainn.
I gcés ina n-tsaidfear marcail de réir samhla, ni isdidfear modh an chostais amuchta.

Cuirfear luachdil arna déanamh i gcomhréir le mireanna 2, 3, 4, 6 agus 7 in ial do na

hadarais inniula.

In ainneoin mhir 2, 3 agus 4, féadfar socmhainni CMA de chinedl CNAV le haghaidh

fiachas poibli a luachail le modh an chostais amuchta freisin.

De mhaolu ar mhir 2 agus ar mhir 4, agus sa bhreis ar an marcail de réir an mhargaidh da
dtagraitear i mir 2 agus i mir 3 agus ar an marcail de réir samhla da dtagraitear i mir 4,
féadfar socmhainni CMAanna de chineal LVNAYV, ar socmhainni iad a bhfuil aibiocht

iarmhair nach faide na 75 14 acu, a luachail tri mhodh an chostais amuichta a usaid.

Ni uséidfear modh an chostais amuchta chun sécmhainn CMA de chinedl LVNAYV a
luachail ach amhain i gcas nach moé nd 10 mbonnphointe an difriocht idir praghas na
socmhainne sin arna riomh i gcomhréir le mir 2, 3 agus 4 agus praghas na socmhainne sin
arna riomh i gcomhréir leis an gcéad thomhir den mhir seo. I gcés difriocht den sort sin,

riomhfar praghas na sécmhainne sin i gcomhréir le mir 2, 3 agus 4.
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Airteagal 30

NAV in aghaidh an aonaid né na scaire a riomh

l. Déanfaidh CMA NAV in aghaidh an aonaid n6 na scaire a riomh mar an difriocht idir suim
shocmhainni uile an CMA agus suim dhliteanais uile an CMA, arna luachail 1 gcomhréir le
marcdil de réir an mhargaidh n6 le marcail de réir samhla, n6 i gcomhréir leis an da

mhodh, arna roinnt ansin ar lion na n-aonad n6 na scaireanna den CMA ata i gcursaiocht.

2. Déanfar an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire a shlanti go dti an bonnphointe is gaire

no go dti a choibhéis nuair a fhoilsitear an NAV in aonad airgeadra.

3. Déanfar an NAV in aghaidh an aonaid no na scaire de CMA a riomh agus a thoilsit go
laethuil ar a laghad ar an roinn phoibli de shuiomh gréasain an CMA.

Airteagal 31
NAV in aghaidh an aonaid no in aghaidh na scaire de CMAanna de chinedl CNAV le haghaidh
fiachas poibli a riomh

1. Déanfaidh CMA de chineal CNAYV le haghaidh fiachas poibli NAV seasmhach in aghaidh
an aonaid no na scaire a riomh mar an difriocht idir suim a shocmhainni uile, arna luachail
1 gcomhréir le modh an chostais amuchta d4 bhforailtear in Airteagal 29(6), agus suim a

dhliteanais uile, arna roinnt ansin ar lion a n-aonad n6 a scaireanna at i gcursaiocht.

2. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire de CMA de chinedl CNAV
le haghaidh fiachas poibli a shlanu go dti an pointe céatadain is gaire nd go dtina choibhéis

nuair a thoilsitear an NAV seasmhach in aonad airgeadra.
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3. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire de CMA de chinedl CNAV
le haghaidh fiachas poibli a riomh go laethuil ar a laghad.

4. Déanfar faireachan laethuil ar an difriocht idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6
na scaire agus an NAV arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 30, agus foilseofar an

difriocht sin go laethuil ar an roinn phoibli de shuiomh gréasain an CMA.

Airteagal 32
NAV seasmhach in aghaidh an aonaid noé na scaire de CMA de chineal LVNAV a riomh

1. Déanfaidh CMA de chineal LVNAV NAYV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire a
riomh mar an difriocht idir suim a shocmhainni uile, arna luachdil i gcomhréir le modh an
chostais amtchta mar a shonraitear in Airteagal 29(7) €, agus suim a dhiliteanas uile, arna

roinnt ansin ar lion a n-aonad n6 a scaireanna ata i gcursaiocht.

2. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid no6 na scaire de CMA de chineal
LVNAYV a shlanu go dti an pointe céatadain is gaire nd go dti a choibhéis nuair a

thoilsitear an NAV seasmhach in aonad airgeadra.

3. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire de CMA de chineal

LVNAYV a riomh go laethuil ar a laghad.

4. Déanfar faireachdn laethuil ar an difriocht idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6
na scaire agus an NAV arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 30, agus foilseofar an

difriocht sin go laethuil ar an roinn phoibli de shuiomh gréasain an CMA.
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Airteagal 33

Praghas eisiuna agus fuascailte

l. Déanfar aonaid no scaireanna CMA a eisitint n6 a thuascailt ag praghas atd comhionann le
NAYV in aghaidh an aonaid n6 scair an CMA, in ainneoin tailli ceadaithe n6 muirir

cheadaithe mar a shonraitear i réamheolaire an CMA iad.
2. De mhaolu ar mhir 1:

(a) féadfar na haonaid no scaireanna atd ag CMA de chineal CNAYV le haghaidh fiachas
poibli a eisitint nd a thuascailt ag praghas atd comhionann le NAV seasmhach in

aghaidh an aonaid né na scaire atd ag CMA.

(b) ni fhéadfar aonaid né scaireanna CMA de chineal LVNAYV a eisitint n6 a thuascailt
ag praghas atd comhionann le NAV seasmhach in aghaidh aonad né na scaire an
CMA sin, ach amhain i gcas nach mo6 na 20 bonnphointe an difriocht idir an NAV
seasmhach in aghaidh an aonaid no na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal
32(1), (2) agus (3) agus an NAV in aghaidh an aonaid n6 na scaire arna riomh 1

gcomhréir le hAirteagal 30.

I ndéil le pointe (b), i gcas inar mé na 20 bonnphointe an difriocht idir an NAV seasmhach
in aghaidh an aonaid né na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 32(1), (2) agus (3)
agus an NAV in aghaidh an aonaid n6 na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 30,
déanfar an fhuascailt n6 an tsuibscribhinn ina dhiaidh sin ag praghas a bheidh comhionann

leis an NAV in aghaidh an aonaid n6 na scaire arna riomh i gcomhréir le h Airteagal 30.

Sula dtabharfar an conradh 1 gerich, tabharfaidh bainisteoir CMA rabhadh soiléir i
scribhinn d'infheisteoiri ionchasacha maidir leis na himthosca nach ndéanfaidh an CMA de
chinedl LVNAYV fuascailt n6 suibscriobh ag NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na

scaire a thuilleadh.
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Caibidil V
Ceanglais shonracha do CMAanna de chineal CNAYV le haghaidh
fiachais phoibli agus do CMAanna de chineal LVNAV

Airteagal 34
Ceanglais shonracha do CMAanna de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli agus do CMAanna
de chinedal LVNAV
1. Déanfaidh bainisteoir CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 bainisteoir

CMA de chinedl LVNAYV nosanna imeachta stuama agus déine um bainistit leachtachta a
bhunt, a chur chun feidhme agus a chur i bhfeidhme go comhsheasmhach chun a airithia
go gcomhlionfar na tairseacha leachtachta seachtainitla is infheidhme maidir leis na cisti
sin. Tabharfar tuairisc shoiléir ar na ndsanna imeachta bainistithe leachtachta i rialacha an

chiste no6 sna hionstraimi corpraithe, agus sa réamheolaire freisin.
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Agus comhlionadh na dtairseach leachtachta & n-airithit, beidh feidhm ag an méid seo a

leanas:

(a) aon uair a thiteann coibhneas na socmhainni a aibionn go seachtainitiill mar a leagtar
amach 1 bpointe (e) d'Airteagal 24(1) iad faoi bhun 30% d'iomlan shocmhainni an
CMA de chinedl CNAYV le haghaidh fiachas poibli n6 an CMA de chinedl LVNAV
agus gur mo na glanfhuascailti laethtla i 14 oibre aonair na 10%, cuirfidh bainisteoir
an CMA de chinedl CNAYV le haghaidh fiachas poibli n6 an CMA de chineél
LVNAYV an méid sin in 1ul laithreach da bhord, agus déanfaidh an bord measunu
doiciméadaithe ar an staid chun a chinneadh cad ata le déanamh agus aird 4 tabhairt
aige ar leasanna na n-infheiteoiri, agus déanfaidh sé cinneadh maidir le ceann amhain

nd nios md de na bearta seo a leanas a chur 1 bhfeidhm:

(i)  tailli leachtachta ar fhuascailti ar 1¢irit leormhaith iad ar an gcostas a chuirtear
ar an CMA chun leachtacht a ghnotha agus ar tailli iad lena n-airithitear nach
mbeidh intheisteoiri a thanann sa chiste faoi aon mhibhuntéiste mhichothrom
nuair a fhuasclaionn intheisteoiri eile a n-aonaid noé a scaireanna le linn na

tréimhse;

(i) geatai fuascailte lena gcuirtear teorainn le lion na scaireanna n6 na n-aonad ata
le fuascailt ar aon 14 oibre amhain arb ¢ uasmhéid na teorann sin na 10% de

scaireanna no aonaid an CMA d'aon tréimhse nach faide na 15 14 oibre;
(ii1) fionrai ar fhuascailti d'aon tréimhse nach faide na 15 14 oibre; no6

(iv) gan aon ghniomhaiocht a dhéanamh laithreach seachas an oibleagaid a leagtar

sios in Airteagal 24(2) a chomhlionadh;

PE-CONS 59/1/16 REV 1 82

GA



(b) aon uair a thiteann coibhneas na socmhainni a aibionn go seachtainitiil mar a leagtar
amach 1 bpointe (e) d'Airteagal 24(1) iad faoi bhun 10% d'iomlan a shécmhainni,
cuirfidh bainisteoir CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 CMA de
chinedl LVNAYV an méid sin in 10l laithreach da bhord, agus déanfaidh an bord
measunu doiciméadaithe ar an staid agus, ar bhonn an mheasunaithe sin agus ag
féachaint do leas na n-infheisteoiri, déanfaidh sé ceann amhain n6 nios mo de na
bearta seo a leanas a chur i bhfeidhm agus coinneoidh sé cuntas doiciméadach ar na

cuiseanna a bhi lena rogha:

(1)  tailli leachtachta ar thuascailti ar 1€iriti leormhaith iad ar an gcostas a chuirtear
ar an CMA chun leachtacht a ghnéthua agus ar tailli iad lena n-airithitear nach
mbeidh infheisteoiri a thanann sa chiste faoi aon mhibhuntéiste michothrom
nuair a thuasclaionn intheisteoiri eile a n-aonaid no a scaireanna le linn na

tréimhse;
(i1) fionrai ar fhuascailti d'aon tréimhse nach faide na 15 14 oibre.

2. Mas rud ¢, laistigh de thréimhse 90 14, go dtéann ré iomlan na bhfionraithe thar 15 14,
scoirfidh CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 CMA de chinedl LVNAV
go huathoibrioch de bheith ina CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 ina
CMA de chinedl LVNAYV. Cuirfidh an CMA de chinedl CNAYV le haghaidh fiachas poibli
n6 an CMA de chineal LVNAYV gach infheisteoir ar an eolas faoi sin laithreach i scribhinn

ar bhealach soiléir agus sothuigthe.

3. Tar éis do bhord CMA de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli n6é do bhord CMA de
chinedl LVNAYV a chinneadh cad a dhéanfaidh s¢ i dtaca le pointe (a) agus le pointe (b) de

mhir 1 araon, cuirfidh s¢ mionsonrai an chinnidh chuig tdaras innitil an CMA sin go pras.
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Caibidil VI

Tacaiocht sheachtrach

Airteagal 35
Tacaiocht sheachtrach
1. Ni bhfaighidh CMA tacaiocht sheachtrach.
2. Ciallaionn tacaiocht sheachtrach tacaiocht dhireach no indireach a thairgeann trit pairti,

lena n-airitear urraitheoir CMA, do CMA arb is aidhm 1é1, n6 arb ¢ a bheadh mar thoradh

uirthi ddirire, leachtacht an CMA a ratht n6 NAV in aghaidh an aonaid nd na scaire CMA
a chobhst.

Déanfar an méid seo a leanas a direamh mar thacaiocht sheachtrach:

(a) instealltai airgid thirim 6 thriu pairti;

(b) s6cmhainni an CMA arna gceannach ag triu pairti ar phraghas boilscithe;

(c) aonaid no scaireanna an CMA arna gceannach ag trit pairti chun leachtacht a
sholathar don chiste;

(d) aon chinedl rathaiochta follasai no intuigthe, aon bharanta no litir thacaiochta chun
leasa an CMA a eisionn triu pairti;

(e) aon ghniomhaiocht a dhéanann triti pairti a bhfuil sé mar chuspoir direach no
indireach aige proifil leachtachta an CMA agus NAV in aghaidh an aonaid n6 na
scaire an CMA a chothabhail.
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Caibidil VII

Ceanglais trédhearcachta

Airteagal 36

Trédhearcacht

1. Tabharfaidh CMA le fios go soiléir cén cinedl CMA ¢ 1 gcomhréir le hAirteagal 3(1) agus
c¢ acu CMA gearrthéarmach no6 caighdednach ¢ in aon doiciméad, tuarascail, raiteas, fogra,
litir n6 aon fthianaise scriofa eile, ata ina ndoiciméid sheachtracha, a eisionn sé féin no
bainisteoir an CMA agus até dirithe chuig intheisteoiri ionchasacha, sealbhoiri aonad n6d

scairshealbhoiri, no ata beartaithe lena ndaileadh orthu.

2. Cuirfidh bainisteoir CMA an thaisnéis seo a leanas ar fad ar fail d'infheisteoiri an CMA ar

bhonn seachtainitil ar a laghad:

(a) miondealu ar aibiocht phunainne an CMA;
(b) proifil chreidmheasa an CMA;

(c) WAM agus WAL an CMA;

(d) mionsonrai na 10 sealtchas is mé sa CMA, lena n-airitear ainm, tir, aibiocht agus
cineal na socmhainne, agus an contraphairti 1 gcas comhaontuithe athcheannaigh

agus comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais;
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(¢) luach iomlan shécmhainni an CMA;
(f)  glantoradh an CMA.

3. In aon doiciméad de chuid CMA a tséidtear chun criocha margaiochta, aireofar go soiléir

ann gach ceann de na raitis seo a leanas:
(a) nach intheistiocht rathaithe ¢ an CMA;

(b) go bhfuil difriocht ann idir infheistiocht in CMAanna agus infheistiocht i dtaisci, le
tagairt ar leith don riosca go bhféadfadh luaineacht tarli sa phiomhshuim arna

hinfheistiti in CMA;
(c) nach mbraitheann an CMA ar thacaiocht sheachtrach chun leachtacht an CMA a
ratht na chun an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire a chobhsu;

(d) go bhfuil an t-infheisteoir chun an riosca go gcaillfi an phiomhshuim a iompar.

4. Ni thabharfar le fios in aon chumarsdid 6n CMA n6 ¢ bhainisteoir CMA leis na
hintheisteoiri né le hintheisteoiri ionchasacha go bhfuil infheistiocht in aonaid né 1

scaireanna an CMA rathaithe.

5. Tabharfar eolas soiléir d'infheisteoiri i CMA faoin modh nd faoi na modhanna a tsaideann

an CMA chun sécmhainni an CMA a luachail agus chun an NAV a riomh.

Mineoidh CMAanna de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli agus CMAanna de
chinedl LVNAV go soiléir d'infheisteoiri agus d'infheisteoiri ionchasacha aon tsaid a

bhaintear as modh an chostais amuchta no as slanu, n6 astu araon.
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Airteagal 37

Tuairisciu do na hudarais inniula

l. I gcas gach CMA até 4 bhainistitl aige, déanfaidh bainisteoir an CMA faisnéis a thuairisciti

d'udaras innitil an CMA, ar bhonn raithiuil ar a laghad.

De mhaolu ar an gcéad thombhir i gcds CMA nach mé na EUR 100 000 000 luach a
shocmhainnni ata 4 mbainistit, déanfaidh bainisteoir an CMA faisnéis a thuairisciu

d'adarés inniail an CMA, ar bhonn bliantuil ar a laghad.

Arna iarraidh sin ar bhainisteoir CMA, tabharfaidh sé an thaisnéis arna tuairisciu de bhun
an chéad agus an dara fo-mhir d'daras innitil bhainisteoir CMA freisin murab ionann ¢é

agus udards inniuil an CMA.
2. Is iad na pointi seo a leanas a bheidh san fthaisnéis arna tuairiscitt de bhun mhir 1:
(a) cinedl agus saintréithe an CMA;

(b) tascairi punainne amhail luach iomlédn na sécmhainni, NAV, WAM, WAL,

miondealu ar aibiocht, leachtacht agus toradh;

(c) torthai na dtastalacha struis agus, i gcas inarb intheidhme, an plean gniomhaiochta

beartaithe;
(d) faisnéis ar na sdcmhainni arna sealbhtl i bpunann an CMA, lena n-diritear:

(i)  saintréithe gach socmhainne, amhail ainm, tir, catagdir eisitheora, riosca
eisitheora né aibiocht eisitheora, agus toradh an nés imeachta maidir le

meastnu inmheédnach ar an gcdiliocht chreidmheasa;
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(i) cinedl na sbcmhainne, lena n-airitear mionsonrai faoin gcontraphadirti i gcas ina
bhfuil diorthaigh, comhaontaithe athcheannaigh né comhaontuithe

athcheannaigh droim ar ais 1 gceist;
(e) faisnéis faoi dhliteanais an CMA, lena n-airitear:
(1)  an tir ina bhfuil an t-infheisteoir bunaithe;
(i) catagdir an intheisteora;
(iii) aon ghniomhaiocht suibscribhinne n6 fuascailte.
Mas gé agus ma ta bonn cirt leis, féadfaidh udarais innitla faisnéis bhreise a shireadh.

3. De bhreis ar an bhfaisnéis d4 dtagraitear i mir 2, agus do gach CMA de chinedl LVNAV

ata 4 bhainistiu aige, tuairisceoidh bainisteoir CMA an méid seo a leanas:

(a) gach teagmhas inar mo6 na 10 mbonnphointe an difriocht idir praghas sécmhainne
arna luachdil le modh an chostais amuchta i gcomhréir leis an gcéad thomhir
d'Airteagal 29(7) agus praghas na sdcmhainne sin arna riomh i gcomhréir le

hAirteagal 29(2), (3) agus (4);

(b) gach teagmhas inar moé na 20 bonnphointe an difriocht idir an NAV seasmhach in
aghaidh an aonaid n6 na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 32(1) agus (2)
agus an NAV in aghaidh an aonaid n6 na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal

30;

(c) gach teagmhas ina dtarlaionn staid a luaitear in Airteagal 34(3) chomh maith leis na

bearta a rinne an bord i gcomhréir le pointe (a) agus (b) d'Airteagal 34(1).
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4. Ullmhoidh UEUM dréachtchaighdeain theicniala cur chun feidhme chun teimpléad

tuairiscithe a bhunt ina mbeidh an fhaisnéis ar fad da dtagraitear 1 mir 2 agus 1 mir 3.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme sin a chur faoi

bhraid an Choimisitin faoin ...[sé mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisitun na caighdedin theicnitila cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

5. Tarchuirfidh na hadarais innitila chuig UEUM an fhaisnéis uile arna fail de bhun an
Airteagail seo. Tarchuirfear an fhaisnéis sin chuig UEUM trath nach déanai na 30 14 tar éis

dheireadh na raithe tuairiscithe.

Baileoidh UEUM an thaisnéis chun bunachar sonrai larnach a chruthi de na CMAanna ar
fad arna mbunu, arna mbainistii nd arna gcur ar an margadh san Aontas. Is chun criocha

staidrimh amhain a bheidh ceart rochtana ag an mBanc Ceannais Eorpach ar an mbunachar

sonrai sin.
Caibidil VIII
Maoirseacht
Airteagal 38
Maoirseacht ag na hudardis inniula
1. Déanfaidh na hudarais innitla maoirseacht ar bhonn leaninach ar chomhlionadh an

Rialachain seo.
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Beidh tdarés inniuil an CMA nd, i gcés inarb dbhartha, udaras inniuil bainisteora CMA

freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh Chaibidil II go Caibidil VII.

Beidh tidaras innitiil an CMA freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh na n-
oibleagaidi a leagtar amach i rialacha an chiste n6 sna hionstraimi corpraithe agus ar
chomhlionadh na n-oibleagdidi a leagtar amach sa réamheolaire, agus beidh na

hoibleagaidi sin comhsheasmhach leis an Rialachén seo.

Beidh udarés inniuil bainisteora CMA freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar a
leormhaithe atd socruithe agus eagruchan bhainisteora an CMA ionas go mbeidh
bainisteoir an CMA in ann na hoibleagaidi agus na rialacha a chomhlionadh a bhaineann le

comhdhéanamh agus feidhmit na CMAanna go 1¢éir atd & mbainistiu aige.

Déanfaidh udarais inniala faireachan ar GCUInna agus ar CIManna arna mbunt n6 arna
gecur ar an margadh ina gcriocha chun a fhiorti nach n-uséideann siad an t-
ainmniuchan'CMA' na nach dtugann siad le tuiscint gur CMA atd iontu mura rud ¢ go

gcomhlionann siad an Rialachan seo.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 90

GA



Airteagal 39

Cumhachtai na n-udaras inniuil

Gan dochar do na cumhachtai a dhilsitear d'tdarais innitla i gcomhréir le Treoir2009/65/CE nd le

Treoir 2011/61/AE, de réir mar is intheidhme, beidh ag na hidaréis innitla, i gcomhréir leis an dli

naisiinta, gach cumhacht maoirseachta agus imscradaithe is ga lena gcuid feidhmeanna a

chomhlionadh i ndail leis an Rialachan seo. Beidh an chumhacht acu, go hairithe, chun gach ceann

diobh seo a leanas a dhéanamh:

(a) rochtain a iarraidh ar aon doiciméad i1 bhfoirm ar bith, agus c6ip de a fhail n6 a ghlacadh;

(b) a iarraidh ar CMA n6 ar bhainisteoir CMA faisnéis a sholathar gan mhoill;

(©) faisnéis a iarraidh ar aon duine a bhaineann le gniomhaiochtai CMA n6 le gniomhaiochtai
bainisteora CMA;

(d) tabhairt faoi chigireachtai ar an lathair le fogra roimh ré n6 da uireasa;

(e) bearta oiriinacha a dhéanamh chun a airithia go leanann CMA n¢ bainisteoir CMA den
Rialachan seo a chomhlionadh;

H ordu a eisiuint chun a airithit go gcomhlionfaidh CMA n6 bainisteoir CMA an Rialachan
seo agus go scoirfidh s¢ ¢ aon athdhéanamh iompraiochta a d'théadfadh a bheith ina shara
ar an Rialachan seo.
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Airteagal 40

Pionois agus bearta eile

Leagfaidh na Ballstait sios na rialacha maidir le piondis agus le bearta eile is infheidhme 1
leith saruithe ar an Rialachdn seo agus déanfaidh siad na bearta uile is g4 chun a airithia go
gcuirfear chun feidhme iad. Beidh na piondis agus na bearta eile da bhforailtear

¢ifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach.

Faoin... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], tabharfaidh na Ballstait
fogra don Choimisitiin agus do UEUM faoi na rialacha d4 dtagraitear i mir 1. Tabharfaidh

siad fogra gan mhoill don Choimisitin agus do UEUM faoi aon least a dhéanfar ina

dhiaidh sin orthu.

Airteagal 41

Bearta sonracha

Gan dochar do na cumhachtai a dhilsitear d'adarais innitla i gcomhréir le Treoir
2009/65/CE no le Treoir 2011/61/AE, de réir mar is infheidhme, déanfaidh udaras inniuil
CMA n6 bainisteoir CMA, agus prionsabal na comhréireachta 4 urramt ag an am céanna,
na bearta iomchui d4 dtagraitear i mir 2 a ghlacadh i gcds ina ndéanann CMA n6

bainisteoir CMA aon cheann de na nithe seo a leanas:

(a) mainnionn sé aon cheanglais maidir le comhdhéanamh s6cmhainne a chomhlionadh,

lena saraitear Airteagal 9 go hAirteagal 16;

(b) mainnionn sé aon cheanglais phunainne a chomhlionadh, lena saraitear Airteagail 17,

18, 24, n6 25;
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(©)

(d)

(e)

®

(2

faigheann s¢ udart tri bhithin raitis bhréagacha né ar aon sli mhirialta eile, lena

saraitear Airteagal 4 no Airteagal 5;

usaideann sé an t-ainmniuchdn 'ciste margaidh airgid' 'CMA' n6 ainm eile lena

dtugtar le fios gur CMA atd in GCUI n6 CIM, lena saraitear Airteagal 6;

mainnionn sé aon cheann de na ceanglais maidir leis an measunu ar chailiocht
creidmheasa inmhéanach a chomhlionadh, lena saraitear Airteagal 19 n6 Airteagal

20;

mainnionn s¢ aon cheann de na ceanglais maidir le rialachas, le doiciméadacht no le

trédhearcacht a chomhlionadh, lena séraitear Airteagail 21, 23, 26, 27, 28 n6 36;

mainnionn sé aon cheann de na ceanglais maidir le luachail a chomhlionadh, lena

sdraitear Airteagail 29, 30, 31, 32, 33 n6 34.

Sna casanna dé dtagraitear i mir 1, déanfaidh udaras innitiil CMA, de réir mar is iomchui:

(a) Dbearta a ghlacadh lena airithia go gcomhlionfaidh an CMA n¢ bainisteoir CMA na
foralacha abhartha;
(b) udart a tharraingt siar a tugadh i gcomhréir le hAirteagal 4 no6 le hAirteagal 5.
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Airteagal 42
Cumhachtai agus innitilachtai UEUM

l. Beidh ag UEUM na cumhachtai go 1éir is ga chun na ctiraimi a shanntar dé leis an

Rialachan seo a dhéanambh.

2. Na cumhachtai ata ag UEUM i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE agus le
Treoir 2011/61/AE, feidhmeofar iad freisin i ndail leis an Rialachén seo agus i

gcomhlionadh Rialachan (CE) Uimh. 45/2001.

3. Chun criche Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, aireofar an Rialachdn seo faoi aon ghniomh
eile de chuid an Aontais atd ceangailteach 6 thaobh dli agus lena dtugtar curaimi don

Udarés da dtagraitear in Airteagal 1(2) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 43

Combhar idir udarais

1. Murab ionann tdaras innitiil an CMA agus udaras inniuil bainisteora CMA, oibreoidh siad
1 gcomhar le chéile agus malart6idh siad faisnéis chun a gcuid dualgas faoin Rialachan seo

a dhéanambh.

2. Oibreoidh na hiidarais innitila agus UEUM i gcombhar le chéile chun a gcuid dualgas faoi
seach faoin Rialachan seo a chomhlionadh i gcomhréir le Rialachan (AE)

Uimh. 1095/2010.
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Malartoidh na hudarais inniala agus UEUM an fhaisnéis agus an doiciméadacht uile is ga
chun a gcuid dualgas féin faoin Rialachén seo a chomhlionadh i gcomhréir le

Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010, go hairithe chun saruithe ar an Rialachan seo a
shainaithint agus a leigheas. Déanfaidh uidardis innitla na mBallstat at4 freagrach faoin
Rialachén seo as udarti n6 faircachan CMAanna faisnéis a chur chuig tidaréis innitila na
mBallstat eile i gcas inarb abhartha an thaisnéis sin chun faireachan a dhéanamh ar na
himpleachtai féideartha atd ag gniomhaiochtai CMAanna aonair né ag CMAanna le chéile
1 ndail le cobhsaiocht instititidi airgeadais a bhfuil tdbhacht shistéamach leo agus le
feidhmit riantil na margai a bhfuil na CMAanna gniomhach iontu, agus i gcas inarb
abhartha an fhaisnéis chun freagairt do na himpleachtai féideartha sin. Cuirfear UEUM
agus an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS) ar an eolas freisin agus cuirfidh siad

an thaisnéis sin ar aghaidh chuig udarais innitla na mBallstat eile.

Ar bhonn na faisnéise a bheidh tarchurtha ag tidarais innitila naisiinta de bhun Airteagal
37(5), déanfaidh UEUM, i gcomhréir leis na cumhachtai a thugtar do faoi Rialachan (AE)
Uimh 1095/2010, tuarascail a ullmhu le cur faoi bhraid an Choimisiuin i bhfianaise an

athbhreithnithe a leagtar amach in Airteagal 46 den Rialachan seo.
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Caibidil IX

Foralacha criochnaitheacha

Airteagal 44

Ldaimhsedil GCUInna agus CIManna ata ann cheana

Faoin ...[18 mi i ndiaidh an data theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], déanfaidh aon
GCUI n6 CIM ata ann cheana agus a infheistionn i sécmhainni gearrthéarmacha agus a
bhfuil cuspoiri sonracha n6 carnacha aige a thugann torthai 1 gcomhréir le ratai an
mhargaidh airgid n6 a chaomhnaionn luach na hinfheistiochta, iarratas a chur isteach chuig
udaras inniuil an CMA mar aon le gach doiciméad agus leis an bhfianaise uile is ga lena

1¢iria go gcomhlionann sé an Rialachan seo.

Trath nach déanai na dha mhi tar éis an t-iarratas iomlan a fhail, measunoidh udaras inniail
an CMA an gcomhlionann an GCUI n6 an CIM an Rialachéan seo i gcomhréir le
hAirteagal 4 agus le hAirteagal 5. Eiseoidh udaras innitil an CMA cinneadh agus
tabharfaidh sé fogra don GCUI n6 don CIM faoi sin laithreach.

Airteagal 45
An tarmligean a fheidhmiu

Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don

Choimisiun chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.
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2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in
Airteagal 11, in Airteagal 15 agus in Airteagal 22 a thabhairt don Choimisitn go ceann

tréimhse neamhchinntithe ama amhail 6 dhata theacht 1 bhfeidhm an Rialachain seo.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta d4 dtagraitear
in Airteagal 11, in Airteagal 15 agus in Airteagal 22 a chtlghairm aon trath. Déanfaidh
cinneadh chun ctlghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumhachta ata
sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsiu an chinnidh in /ris
Oifigiuil an Aontais Eorpaigh n6 ar dhéta is déanai a shonrofar sa chinneadh. Ni

dhéanfaidh s¢ difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe ata i bhfeidhm cheana.

4. Roimh d6 gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisitin i mbun comhairlitichan le
saineolaithe arna n-ainmniu ag gach Ballstat i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i

gComhaontu Idirinstititideach an 13 Aibrean 2016 maidir le Reachtoireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh s¢ gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fogra, an trath

céanna, do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle faoi.

6. Ni thiocfaidh na gniomhartha tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 11, Airteagal 15 agus
Airteagal 22 1 bhfeidhm ach amhdain mura mbeidh aon agoéid curtha in iul ag Parlaimint na
hEorpa na ag an gComhairle laistigh de thréimhse dhd mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin
a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle n6 mas rud €, roimh dhul in éag
na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon tar €is a chur
in 11l don Choimisitn nach ndéanfaidh siad aon agéid. Cuirfear dhd mhi leis an tréimhse

sin ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa n6 na Combhairle.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 97
GA



Airteagal 46
Athbhreithniu

1. Faoin ...[cuig bliana 1 ndiaidh dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], déanfaidh an

Coimisitn athbhreithnia ar a leormhaithe ata an Rialachain seo 6 thaobh na stuamachta

agus na heacnamaiochta de, tar éis do dul i i mbun comhairliichan le UEUM agus, i gcés

inarb iomchui, le BERS, lena n-diritear an bhfuil athruithe le déanamh ar an gcoras do
CMAanna de chineal CNAYV le haghaidh fiachas poibli agus do CMAanna de chinedl
LVNAV.

2. San athbhreithniu sin déanfar an méid seo a leanas go hairithe:

(a)

anailiseofar an taithi a fuarthas 6 chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, agus an tionchar

ata aige ar infheisteoiri, ar CMAanna agus ar bhainisteoiri CMAanna san Aontas;

(b) meastnofar an rol atd ag CMAanna i gceannach fiachais arna eisilint n6 arna ratha
ag na Ballstait;

(c) cuirfear san direamh saintréithe an fhiachais arna eisituint n6 arna rathu ag na
Ballstait agus an rdl atd ag an bhfiachas sin i maoinitl na mBallstét;

(d) cuirfear san direamh an tuarascail da dtagraitear in Airteagal 509(3) de Rialachén
(AE) Uimh. 575/2013;

(e) cuirfear san direamh tionchar an Rialachdin seo ar na margai maoinithe
gearrthéarmacha;

(f)  cuirfear forbairti rialala ar an leibhéal idirndisiunta san aireamh.
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Faoin...[cuig bliana i ndiaidh dhata theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo], déanfaidh an
Coimisiun tuarascail a thiolacadh maidir lena indéanta ata sé go mbundfar cudta de 80% le
haghaidh fiachas poibli AE. Beidh aird sa tuarascail sin ar infhaighteacht ionstraimi
fiachais phoibli an Aontais agus déanfar measunu inti ar a oiritinai a bheadh CMAanna de
chinedl LVNAYV mar rogha mhalartach ar CMAanna de chinedl CNAYV le haghaidh fiachas
poibli neamh-AE. M4 thagann an Coimisiun ar an tatal sa tuarascail nach indéanta ¢ cudta
de 80% le haghaidh fiachas poibli AE a thabhairt isteach na céimniti amach a dhéanamh ar
CMAanna de chineal CNAYV le haghaidh fiachas poibli a bhfuil méid neamhtheoranta
d'thiachas poibli neamh-AE acu, ta sé leis na ctiiseanna ina leith sin a thabhairt. I gcés ina
dtagann an Coimisiun ar an tatal gurb indéanta ¢ cudta de 80% le haghaidh fiachas poibli
AE a thabhairt isteach, féadfaidh an Coimisiin moltai iomchui a dhéanamh maidir le cuota
den sort sin a thabhairt isteach, ina ndéanfai 80% ar a laghad de shocmhainni CMAanna de
chinedl CNAV haghaidh fiachas poibli a infheistit in ionstraimi fiachais phoibli AE. Sa
bhreis air sin, ma thagann an Coimisiun ar an tatal gur rogha mhalartach iomchui iad
CMAanna de chinedl LVNAYV ar CMAanna de chinedl CNAYV le haghaidh fiachas poibli
neamh-AE, féadfaidh sé moltai reachtacha iomchui a dhéanamh maidir leis an maola ar

CMAanna de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli a bhaint ina iomlaine.

Cuirfear torthai an athbhreithnithe sin in 11l do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chomhairle araon, agus, beidh tograi iomchui le haghaidh leasuithe ag gabhail leis na

torthai sin, i gcas inar ga.
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Airteagal 47
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachédn seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a fhoilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais

Eorpaigh.

Beidh feidhm aige on ... [12 mhi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], seachas i gcas
Airteagal 11(4), Airteagal 15(7), Airteagal 22 agus Airteagal 37(4) a mbeidh feidhm acu 6n ... [an
data a dtiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm].

Beidh an Rialachén seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh s¢ infheidhme go direach

1 ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtardn
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