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rahaturufondide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust',

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt’

! ELT C 255, 6.8.2014, 1k 3.

2 ELT C 170, 5.6.2014, 1k 50.

Euroopa Parlamendi 5. aprilli 2017. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu 16. mai 2017. aasta otsus.
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ning arvestades jargmist:

(1

2

3)

Rahaturufond pakub liihiajalist rahastamist finantseerimisasutustele, drilihingutele ja
valitsustele. Nende rahastamisega toetab rahaturufond liidu majanduse rahastamist.
Finantseerimisasutused, driithingud ja valitsused kasutavad rahaturufondi investeerimist
selleks, et oma krediidiriski ja riskipositsioone tGhusalt hajutada ja mitte panustada iiksnes

pangahoiustele.

Noudluse poolel on rahaturufond lithiajaline rahavoogude juhtimise vahend, mis tagab
korge likviidsuse, hajutatuse ning investeeringu pohiosa stabiilse vairtuse koos turupdhise
tootlusega. Rahaturufonde kasutavad peamiselt driiihingud, kes soovivad tileliigset raha
lithiajaliselt investeerida. Seega on rahaturufond otsustava téhtsusega liiliks liihiajalise

rahavajaduse ja selle tditmise vahel.

Finantskriisi ajal toimunud siindmused tdid esile mitmed rahaturufondi tunnusjooned, mis
muudavad rahaturufondid kaitsetuks, kui finantsturgudel tekib probleeme, mistottu voib
juhtuda, et rahaturufondid levitavad ja voimendavad finantssiisteemi kaudu riske. Kui
nende varade véirtus, millesse rahaturufond on investeerinud, hakkab eelkdige halvenenud
turutingimustes langema, ei saa rahaturufond alati pidada kinni investoritele antud
lubadusest osakud voi aktsiad kohe tagasi votta ning séilitada nende pdhivairtus. Selline
olukord, mis v&ib Finantsstabiilsuse ndukogu (FSB) ja Rahvusvahelise
Viirtpaberijirelevalve Organisatsiooni (IOSCO) hinnangul mojutada eriti tdsiselt piisiva
vOi stabiilse puhasviirtusega rahaturufonde, voib pdhjustada tagasivotmistaotluste
massilise ja ootamatu esitamise, millel vdivad omakorda olla ulatuslikud

makromajanduslikud tagajérjed.
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Massiline tagasivotmistaotluste esitamine voiks sundida rahaturufonde miiiima osa
investeerimisvaradest langeval turul, mis voib aidata kaasa likviidsuskriisi tekkele.

Sellistes tingimustes voivad rahaturu emitendid sattuda juhul, kui kommertsvairtpaberite ja
muude rahaturuinstrumentide turud kokku kuivavad, tOsistesse rahastamisraskustesse. See
vOib omakorda kanduda iile liihiajalise rahastamise turgudele ja otseselt raskendada
finantseerimisasutuste, driltihingute ja valitsuste ning jarelikult kogu majanduse

rahastamist.

Varahaldurid, keda toetavad sponsorid, vdivad otsustada anda oma rahaturufondide
likviidsuse ja stabiilsuse sdilitamiseks toetust. Sageli on sponsorid sunnitud toetama nende
enda spondeeritavaid rahaturufonde, mille vdirtus kahaneb maineriski ja hirmu tottu, et
paanika vdib edasi kanduda sponsorite muudesse éritegevustesse. Rahaturufondi suurusest
ja investeeringutest viljumise surve ulatusest soltuvalt v3ib sponsortoetus kasvada nii
suureks, et see liletab kasutada olevaid reserve. Seetdttu ei tohiks rahaturufond saada

toetust kolmandalt isikult.

Siseturu usaldusvédrsuse ja stabiilsuse sdilitamiseks on vaja sitestada rahaturufondi
toimimise normid, eelkdige need, mis késitlevad rahaturufondi investeeringute portfellide
struktuuri. Oigusnormide eesmiirk on muuta rahaturufondid vastupidavamaks ja vihendada
negatiivse mdju iilekandumise voimalusi. Kogu liidus on vaja kehtestada iihtsed normid, et
tagada rahaturufondide suutlikkus téita investorite tagasivotmistaotlusi, seda eriti
halvenenud turutingimustes. Rahaturufondi investeeringute portfelli késitlevaid {ihtseid
norme on vaja ka selleks, et tagada rahaturufondide suutlikkus tulla toime

tagasivOtmistaotluste massilise ja ootamatu esitamisega suure hulga investorite poolt.
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Rahaturufonde késitlevaid tihtseid norme on vaja lisaks selleks, et tagada
finantseerimisasutuste, lithiajalisi volakohustusi emiteerivate driiihingute ja valitsuste jaoks
liihiajalise kapitalituru tdrgeteta toimimine. Oigusnormidega on samuti vaja tagada
rahaturufondide investorite vordne kohtlemine ning selle véltimine, et tagasivOtmise
hilised taotlejad asetatakse ebasoodsamasse olukorda juhul, kui tagasivétmine on ajutiselt

peatatud voi kui rahaturufond likvideeritakse.

Rahaturufondide usaldatavusnouded tuleb tihtlustada, sétestades selged normid, millega
kehtestada rahaturufondidele ja nende valitsejatele kdikjal liidus otsesed kohustused. See
parandaks rahaturufondide kui valitsuste ja ettevotlussektori lithiajalise finantseerimise
allika stabiilsust koikjal liidus. See tagaks ka selle, et rahaturufondid jadvad liidu

majanduse rahavoogude juhtimise usaldusvairseks vahendiks ka edaspidi.

Uks aasta pirast seda, kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Komitee vottis 19. mail
2010 vastu suunised Euroopa rahaturufondide iihtse méiiratlemise kohta, mille eesmaérk oli
luua liidu rahaturufondidele iihtsed miinimumtingimused, kohaldasid neid vaid 12
litkkmesriiki, mis nditab lahknevate riigisiseste digusnormide piisivust. Liitkmesriikide
erinevate 1dhenemisviiside tottu ei ole voimalik tulla toime rahaturgude kaitsetusega liidus
ega leevendada negatiivse moju iilekandumise riski ning see seab ohtu siseturu toimimise
ja stabiilsuse, nagu niitas finantskriis. Seega on kéesolevas madruses sitestatud
rahaturufonde késitlevate iihtsete normide eesmérk tagada investorite korgetasemeline
kaitse ning ennetada ja leevendada vdimalikke negatiivse mdju iilekandumise riske, mis
tulenevad rahaturufondidele vdimalikust investorite massilisest védljumisest

investeeringutest.
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(10) Rahaturufonde késitlevaid norme sétestava midruse puudumisel vdidakse liikmesriikide
tasandil jétkata lahknevate meetmete votmist. Sellised meetmed pohjustaksid jatkuvalt
olulisi konkurentsimoonutusi, sest investeeringute kaitsmise peamistes normides on
mirkimisvéirseid erinevusi. Lahknevused investeeringute portfellide koosseisu, kdlblike
varade, nende lunastamise, likviidsuse ja hajutatuse ning rahaturuinstrumentide emitentide
krediidikvaliteedi nduetes toovad kaasa erinevusi investorite kaitses, sest rahaturufondiga
seotud investeerimisettepanekute riskid on erineva tasemega. Seetdttu on oluline votta
vastu lihtsed digusnormid, et viltida negatiivse mdju iilekandumist liihiajalisel
kapitaliturul, mis ohustaks liidu finantsturu stabiilsust. Siisteemse riski leevendamiseks
peaksid piisiva puhasvéirtusega rahaturufondid tegutsema liidus ainult valitsemissektori

volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega rahaturufondina.

(11) Rahaturufonde késitlevad uued normid pdhinevad Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivil 2009/65/EU," mis on vabalt vodrandatavatesse véirtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevotjate (eurofondide) loomise, valitsemise ja turustamise
digusraamistik liidus, ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivil 2011/61/EL,* mis on
alternatiivsete investeerimisfondide loomise, valitsemise ja turustamise digusraamistik

liidus.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse vadrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid)
késitlevate digus- ja haldusnormide kooskolastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja
2009/65/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011,
Ik 1).
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(12) Liidus voivad investeerimisfondid tegutseda eurofondidena, mida valitsevad direktiivi
2009/65/EU alusel tegevusloa saanud eurofondide valitsejad voi ériiihinguna asutatud
eurofondid, voi alternatiivsete investeerimisfondidena, mida valitsevad direktiivi
2011/61/EL alusel registreeritud voi tegevusloa saanud alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejad. Rahaturufonde késitlevad uued normid tuginevad nimetatud direktiivide ning
nende rakendamiseks vastuvoetud digusaktidega loodud kehtivale digusraamistikule ja
seega tuleks neid kohaldada lisaks kdnealustes direktiivides satestatud normidele. Peale
selle tuleks rahaturufondide suhtes kohaldada kehtivas digusraamistikus sétestatud
valitsemise ja turustamise norme, vottes arvesse seda, kas tegemist on eurofondide voi
alternatiivsete investeerimisfondidega. Samamoodi tuleks rahaturufondide piiriiilese
tegevuse suhtes kohaldada direktiivides 2009/65/EU ja 2011/61/EL piiriiilese teenuste
osutamise ja asutamisvabaduse kohta kehtestatud norme. Samas tuleks jitta sonaselgelt
kohaldamata mitmed eurofondide investeerimispoliitikat késitlevad normid, mis on

sitestatud direktiivi 2009/65/EU VII peatiikis.

(13) Uhtlustatud norme tuleks kohaldada investeerimisfondidele, mille tunnused vastavad
rahaturufondidele omastele tunnustele. Uute rahaturufonde késitlevate normide jargimine
peaks olema kohustuslik eurofondidele ja alternatiivsetele investeerimisfondidele, mille
eesmirk on tagada rahaturu intressimairade litkumist jargiv investeeringutasuvus voi
sdilitada investeeringute vaartus ja kes piitiavad saavutada neid eesmirke, investeerides
lithiajalistesse varadesse, nagu rahaturuinstrumendid ja deposiidid, vdi sdlmides
poordrepolepinguid vai teatavaid tuletislepinguid ainsa eesmirgiga maandada fondi muude

investeeringutega kaasnevaid riske.
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Rahaturufondide eripira tuleneb selliste varade kombinatsioonist, millesse nad
investeerivad, ja taotletavatest eesmirkidest. Eesmérk tagada rahaturu intressiméérade
litkumist jérgiv investeeringutasuvus ja eesmérk siilitada investeeringute véértus ei vélista

teineteist. Rahaturufondil v3ib olla {iks neist eesmérkidest voi mdlemad eesmérgid.

Eesmarki tagada kasum vastavalt rahaturu intressimdiradele tuleb moista laiemas
tadhenduses. Oodatav kasum ei pea olema tipselt kooskdlas EONIA, Libori, Euribori voi
rahaturu mis tahes muu asjaomase intressimairaga. Eesmark, millega piiiitakse iiletada
rahaturu intressimédéra viikese marginaaliga, ei tihenda seda, et eurofond vdi alternatiivne
investeerimisfond jdédksid kdesolevas médruses sitestatud uute iihtsete digusnormide

kohaldamisalast vilja.

Eesmirk sdilitada investeeringu vdirtus ei tdhenda rahaturufondi antavat kapitaligarantiid.
Seda tuleb mdista eesmérgina, mida eurofond voi alternatiivne investeerimisfond piiiiab
saavutada. Investeeringute véairtuse vihenemine ei tihenda, et investeerimisfond on

investeeringu véartuse sdilitamise eesmirki muutnud.
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On oluline, et eurofonde ja alternatiivseid investeerimisfonde, millel on rahaturufondide
tunnused, késitataks rahaturufondidena ning et nende suutlikkust tiita pidevalt
rahaturufonde késitlevaid uusi lihtseid digusnorme saaks vahetult kontrollida. Seetdttu
peaksid rahaturufondidele tegevusloa andma péadevad asutused. Vastavalt direktiivis
2009/65/EU sitestatud iihtlustatud menetlusele peaks eurofondile rahaturufondi tegevusloa
andmine toimuma eurofondi tegevusloa andmise raames. Kuna direktiivi 2011/61/EL
alusel alternatiivsetele investeerimisfondidele tegevusloa andmise ja jarelevalve
iihtlustatud menetlusi ei kohaldata, on vaja ette nidha iihtsed tegevusloa andmise
pohinduded, mis kajastaksid eurofondide kohta kehtivaid iihtlustatud norme. Need
menetlused peaksid tagama, et rahaturufondina tegevusloa saanud alternatiivse
investeerimisfondi valitseja on direktiivi 2011/61/EL kohaselt tegevusloa saanud

alternatiivse investeerimisfondi valitseja.

Tagamaks, et rahaturufonde késitlevad uued iihtsed digusnormid kehtivad koikidele
rahaturufondide tunnustega investeerimisfondidele, tuleks keelata kasutada nimetust
,rahaturufond* voi mis tahes muud viljendit, mis viitab sellele, et investeerimisfondil on
rahaturufondiga iihised tunnused, vélja arvatud juhul, kui see ettevdtja on kdesoleva
méiiruse alusel saanud rahaturufondi tegevusloa. Kiesoleva méaruse sitetest
korvalehoidmise véltimiseks peaksid padevad asutused teostama jarelevalvet nende
jurisdiktsioonis asutatud voi turustatavate investeerimisfondide turutavade {ile, et
kontrollida, et nad ei vdédrkasuta rahaturufondi nimetust ega osuta endale kui

rahaturufondile, ilma et nad jérgiksid uut digusraamistikku.
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Arvestades asjaolu, et eurofondide ja alternatiivsete investeerimisfondide diguslik vorm
voib erineda ning ei pruugi tingimata anda juriidilise isiku staatust, tuleks kdesoleva
méidruse sétteid, millega rahaturufondile pannakse tegutsemiskohustus, késitada nii, et need
osutavad rahaturufondi valitsejale, kui rahaturufond on selline eurofond véi alternatiivne

investeerimisfond, mis ei saa ise tegutseda, sest ta ise ei ole juriidiline isik.

Rahaturufondide investeeringute portfelli nduetes tuleks selgelt médrata need vara
kategooriad, millesse rahaturufond tohib investeerida, ja tingimused, mille korral ta tohib
seda teha. Rahaturufondide usaldusviirsuse tagamiseks peaks rahaturufondidel olema ka
keelatud teha teatavaid finantstehinguid, mis seaksid ohtu nende investeerimisstrateegia ja

eesmargid.

Rahaturuinstrumendid on vabalt vddrandatavad instrumendid, millega kaubeldakse
tavaliselt rahaturgudel ning mis hdlmavad riigi ja kohalike omavalitsuste volakirju,
hoiusesertifikaate, kommertsvairtpabereid, pangaaktsepte voi keskmise voi liihikese
tdhtajaga volavadrtpabereid. Rahaturufondidel peaks olema lubatud investeerida
rahaturuinstrumentidesse iiksnes sel mééral, mil need vastavad lunastamise tdhtajaga

seotud piirangutele, ning kui rahaturufond peab nende krediidikvaliteeti heaks.

Lisaks sellele, et rahaturufond investeerib vastavalt oma fonditingimustele v6i pohikirjale
pangahoiustesse, peaks olema voimalik lubada rahaturufondil omada tdiendavaid
likviidseid varasid, nditeks igal hetkel kdttesaadavat raha pangakontol. Tdiendava likviidse
vara omamine vOiks olla muu hulgas pdhjendatud jooksvate vai erakorraliste maksete
tegemise vajadusega, miiiigi puhul aga ajaga, mida on vaja kdlblikesse varadesse

reinvesteerimiseks.
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Viirtpaberistamisi ja varaga tagatud kommertsvaértpabereid, tuleks kasitada kolblikena
ulatuses, mil mééral need vastavad teatavatele nduetele. Tulenevalt asjaolust, et
finantskriisi ajal olid teatavad véartpaberistamised eriti ebastabiilsed, tuleks
véadrpaberistamistele ja varaga tagatud kommertsvairtpaberitele kehtestada teatavad
kvaliteedikriteeriumid tagamaks, et ainult tulemuslikke véartpaberistamisi ja varaga
tagatud kommertsvéartpabereid kisitataks kdlblikena. Kuni ajani, mil kavandatud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méérus lihtsate, ldbipaistvate ja standardsete vairtpaberistamiste
kohta (kavandatud lihtsate, ldbipaistvate ja standardsete vaartpaberistamiste maarus)
vOetakse vastu ning see muutub kohaldatavaks kédesoleva miiruse tarvis, peaks
rahaturufondidel olema lubatud investeerida védartpaberistamistesse ja varaga tagatud
kommertsvéartpaberitesse kuni 15 % oma varadest. Komisjon peaks votma vastu
delegeeritud digusakti tagamaks, et kdesoleva méiruse tarvis kohaldatakse lihtsate,
labipaistvate ja standardsete vaartpaberistamiste kindlakstegemise kriteeriume. Alates
ajast, mil nimetatud delegeeritud digusakti kohaldama hakatakse, peaks rahaturufondidel
olema lubatud investeerida vairtpaberistamistesse ja varaga tagatud
kommertsvédrtpaberitesse kuni 20 % oma varadest, millest kuni 15 % peaks olema
voimalik investeerida véédrpaberistamistesse ja varaga tagatud kommertsvédrtpaberitesse,

mis ei ole lihtsad, ldbipaistvad ja standardsed véartpaberistamised.

Hoiustesse peaks rahaturufondil olema lubatud investeerida juhul, kui tal on véimalik raha
igal ajal vilja votta. Tegelikku vdimalust raha vélja votta piiraks see, kui trahv raha
enneaegse viljavotmise eest oleks nii suur, et iiletab enne véljavotmist kogunenud intressi.
Seetdttu peaks rahaturufond hoolikalt vdltima hoiustamist krediidiasutustes, mis nduavad
keskmisest suuremaid trahve, voi lilemédra pikaajaliste hoiuste tegemist, kui see toob

kaasa tileméira suured trahvid.
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Selleks et votta arvesse liidus esinevate pangandusstruktuuride erinevusi, eelkdige mis
puudutab vdiksemaid litkmesriike voi liikkmesriike, kus pangandussektor on tugevalt
kontsentreeritud ja kus rahaturufondil oleks ebadkonoomne kasutada teise liikmesriigi
krediidiasutuse teenuseid, nditeks kui sellega kaasneks konverteerimise vajadus koos koigi
sellega kaasnevate kulude ja riskidega, tuleks lubada suuremat paindlikkust hajutamise

ndude osas, mis puudutab hoiustamist samas krediidiasutuses.

Nende finantstuletisinstrumentide eesmark, millesse rahaturufondid voivad investeerida,
peaks olema iiksnes maandada intressimééra- ja valuutariski, ning nende hinda
mojutavateks teguriteks peaksid olema ainult intressiméérad, valuutakursid, valuutad voi
neid kategooriaid kajastavad indeksid. Muu eesmérgiga voi muul alusvaral pohinevate
tuletisinstrumentide kasutamine peaks olema keelatud. Tuletisinstrumentide kasutamine
peaks iiksnes tdiendama rahaturufondi strateegiat, kuid mitte olema rahaturufondi
eesmdrkide saavutamisel peamine vahend. Kui rahaturufond investeerib varasse, mille
vadrtus on kajastatud muus valuutas kui rahaturufondi valuuta, peaks rahaturufondi
valitseja maandama kogu valuutariski positsiooni, sealhulgas tuletisinstrumentide kaudu.
Rahaturufondidel peaks olema digus investeerida finantstuletisinstrumentidesse, millega
kaubeldakse direktiivi 2009/65/EU artikli 50 1dike 1 punktis a, b v3i ¢ osutatud

reguleeritud turul vdi borsiviliselt, kui on tdidetud teatavad tingimused.
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(27) Poordrepolepinguid peaksid rahaturufondid saama kasutada iilemédérase raha viga
lithiajaliseks investeerimiseks, tingimusel et positsioon on tdielikult tagatistega kaetud.
Investorite kaitsmiseks on vaja tagada, et podrdrepolepingute raames antavad tagatised on
kvaliteetsed ega ole suures korrelatsioonis vastaspoole tulemuslikkusega, et viltida
negatiivset moju vastaspoole makseviivituse korral. Lisaks peaks rahaturufondil olema
lubatud investeerida kuni 10 % oma varadest repolepingutesse. Rahaturufondid ei tohiks
kasutada muid tdhusa portfellihalduse meetodeid, sealhulgas védrtpaberite laenuks andmist

ega votmist, sest need voivad piirata rahaturufondi investeerimiseesméarkide saavutamist.

(28) Rahaturufondide riskivotmise piiramiseks tuleb vihendada vastaspoole riski, kehtestades
rahaturufondide investeeringute portfellile selged investeeringute hajutamise nduded.
Seetdttu peaksid podrdrepolepingud olema tdielikult tagatistega kaetud ja tegevusriski
piiramiseks ei tohiks tikski pdordrepolepingu vastaspool moodustada rahaturufondi
varadest rohkem kui 15 %. Kdigile borsivilistele tuletisinstrumentidele tuleks kohaldada

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarust (EL) nr 648/2012".

(29) Usaldatavusnduete tditmiseks ja selleks, et hoida dra rahaturufondi liigne moju emitendi
juhtimisele, tuleks véltida rahaturufondi iilemédarast kontsentreerumist iihe ja sama

emitendi emiteeritud investeeringutele.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta midrus (EL) nr 648/2012 borsivaliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).
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Uksnes tootajate sididstukavadena tegutsevatel rahaturufondidel peaks olema vdimalik mitte
tdita teatavaid noudeid, mida kohaldatakse muudesse rahaturufondidesse tehtavatele
investeeringutele, kui sellistes kavades osalejatele, kes on fiiiisilised isikud, kohaldatakse
piiravaid véljamaksete tegemise tingimusi, mis ei ole seotud turu arenguga, vaid hoopis
konkreetsete ja eelnevalt kindlaksméadratud elusiindmustega, nagu pensionile minek ja
muud konkreetsed asjaolud, sealhulgas pohilise eluaseme omandamine, lahutus, haigus voi
tootus. On oluline, et tdotajatel oleks lubatud rahaturufondidesse, mida loetakse iiheks
koige ohutumaks liihiajaliseks investeeringuks, investeerida. Selline erand ei ohusta
kiesoleva médruse eesmérki tagada finantsstabiilsus, kuna to6tajad, kes investeerivad
rahaturufondidesse tootajate sddstukavade kaudu, ei saa oma investeeringut igal ajal vilja
votta. Investeeringu saab vilja votta ainult teatavate eelnevalt kindlaksméératud
elustindmuste korral. Seepérast ei ole tdotajatel isegi pingelise turuolukorra puhul voimalik

oma investeeringut rahaturufondist vilja votta.
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(€2)) Rahaturufondid peaksid olema kohustatud investeerima kvaliteetsetesse kolblikesse
varadesse. Seepdrast peaks rahaturufond rakendama usaldusvéérset krediidikvaliteedi
sisechindamismenetlust, et teha kindlaks nende rahaturuinstrumentide, vairtpaberistamiste
ja varaga tagatud kommertsvairtpaberite krediidikvaliteet, millesse ta kavatseb
investeerida. Kooskdlas liidu digusega, millega piiratakse liigset tuginemist
krediidireitingutele, on tihtis, et rahaturufondid véldiksid mehaanilist ja liigset tuginemist
reitinguagentuuride antud krediidireitingutele. Rahaturufondid peaksid saama kasutada
reitinguid tdiendusena omaenda hinnangule kolblike varade kvaliteedi kohta.
Rahaturufondide valitsejad peaksid rahaturuinstrumente, véértpaberistamisi ja varaga
tagatud kommertsvairtpabereid uuesti hindama, kui on toimunud olulised muutused,
eelkoige kui rahaturufondi valitseja saab teada, et rahaturuinstrumendi, vdirtpaberistamise
vOi varaga tagatud kommertsvairtpaberi reitingut on alandatud madalamale kui kaks
viimast korgeimat lithiajalist krediidireitingut, mille on andnud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mairuse (EU) nr 1060/2009" kohaselt reguleeritav ja sertifitseeritud
reitinguagentuur. Selleks peaks rahaturufondide valitsejatel olema digus luua sisemenetlus,
et valida reitinguagentuurid, mis sobivad rahaturufondi konkreetse investeerimisportfelliga
kdige paremini, ning méiérata, millise sagedusega rahaturufond peaks nende agentuuride

reitinguid jélgima. Reitinguagentuuride valik peaks olema ajalises plaanis jarjepidev.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta méirus (EU) nr 1060/2009
reitinguagentuuride kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 1).
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Vottes arvesse to0d, mida on tehtud sellistes rahvusvahelistes organites nagu IOSCO ja
FSB ning liidu diguses astutud samme, et vihendada investorite liigset tuginemist
krediidireitingutele, sealhulgas selliseid liidu digusakte nagu Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méirus (EU) nr 1060/2009 ning direktiiv 2013/14/EL," ei ole kohane keelata
tihelgi tootel (sh rahaturufondil) kolmandalt isikult krediidireitingu tellimist voi

rahastamist.

Tagamaks, et rahaturufondide valitsejad ei kasutaks rahaturuinstrumendi,
vadrtpaberistamise vOi varaga tagatud kommertsvéartpaberite krediidikvaliteedi hindamisel
erinevaid hindamiskriteeriumeid ega médraks seega samale instrumendile erinevaid
riskitunnuseid, on véga téhtis, et rahaturufondide valitsejad tugineksid samadele
kriteeriumitele. Selleks tuleks rahaturuinstrumentide, vaartpaberistamiste ja varaga tagatud
kommertsvaartpaberite hindamise miinimumkriteeriumid tihtlustada. Krediidikvaliteedi
hindamise sisekriteeriumid on néiteks instrumendi emitendi kvantitatiivsed nditajad, nagu
finantsnéitajad, bilansi diinaamika ja kasumlikkust késitlevad suunised, millest igaiiht
hinnatakse ja vorreldakse samas sektoris tegutsevate konkurentide ja rithmadega, ning
instrumendi emitendi kvalitatiivsed nditajad, nagu valitsemise tulemuslikkus ja
ettevottestrateegia, millest igaiiht analiilisitakse selle kindlakstegemiseks, kas emitendi
iildine strateegia ei kahjusta tema tulevast krediidikvaliteeti. Krediidikvaliteedi
sisehindamise positiivne tulemus peaks kajastama instrumentide emitendi piisavat

krediidivoimelisust ja instrumentide piisavat krediidikvaliteeti.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. mai 2013. aasta direktiiv 2013/14/EL, millega
muudetakse direktiivi 2003/41/EU té6andjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja
jirelevalve kohta, direktiivi 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) késitlevate digus- ja haldusnormide
kooskolastamise kohta ning direktiivi 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta seoses liigse tuginemisega krediidireitingutele (ELT L 145, 31.5.2013,

Ik 1).

PE-CONS 59/1/16 REV 1 15

ET



(34) Libipaistva ja sidusa krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse viljatodtamiseks peaks
rahaturufondi valitseja menetluse kulu ja krediidikvaliteedi hindamise dokumenteerima.
See ndue peaks tagama, et menetluses jirgitakse selgeid ndudeid, mille tditmise iile on
voimalik teostada jirelevalvet, ning et taotluse korral teavitatakse investoreid ja padevaid

asutusi vastavalt kdesolevale méarusele kasutatud metoodikast.

(35) Rahaturufondide portfelliriski vihendamiseks on oluline seada lunastamisele ajalised
piirangud, ndhes ette maksimaalse lubatud kaalutud keskmise tihtaja ning kaalutud

keskmise kestuse.

(36) Kaalutud keskmist tahtaega kasutatakse selleks, et modta rahaturufondi tundlikkust
rahaturu muutuvate intressiméérade suhtes. Kaalutud keskmise téhtaja kindlaksméairamisel
peaksid rahaturufondide valitsejad votma arvesse finantstuletisinstrumentide, hoiuste,
repolepingute ja pdordrepolepingute moju ning kajastama seda moju rahaturufondi
intressiméérariskile. Kui rahaturufond sd6lmib vahetustehingu, et riskipositsioon oleks
ujuva intressi asemel seotud fikseeritud intressimééraga instrumendiga, tuleks seda asjaolu

kaalutud keskmise téhtaja kindlaksmairamisel arvesse votta.
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Kaalutud keskmist kestust kasutatakse rahaturufondi investeeringute portfelli krediidiriski
modtmiseks, kuna pikemaajalisem vaartpaberi pohiosa lunastamise edasiliikkamine
tdhendab suuremat krediidiriski. Kaalutud keskmist kestust kasutatakse ka rahaturufondi
investeeringute portfelli likviidsusriski piiramiseks. Erinevalt kaalutud keskmise tihtaja
arvutamisest ei voimalda kaalutud keskmise kestuse arvutamine ujuva intressimairaga
vairtpaberite ja struktureeritud finantsinstrumentide puhul kasutada intressimééra
korrigeerimise kuupéevi ja seetdttu kasutatakse ainult finantsinstrumendi nimetatud
lunastamise aega. Kaalutud keskmise kestuse arvutamises kasutatav lunastamise aeg on
oigusliku tagasivotmise kuupdevani jarelejddnud tdhtaeg, sest see on ainus kuupéev, mille
puhul fondivalitseja v3ib madistlikult eeldada, et instrument lunastatakse. Mdnede
védrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvairtpaberite alusvara eripéra tottu peaks
amortiseeritavate instrumentide puhul olema vdimalik votta kaalutud keskmise kestuse
aluseks amortiseeritavate instrumentide lunastamisaja arvutus, mis pohineb kas selliste
instrumentide lepingulisel amortisatsiooniprofiilil voi alusvara (millest tekib selliste

instrumentide tagasivotmiseks vajalik rahavoog) amortisatsiooniprofiilil.
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(38) Selleks et tugevdada rahaturufondide suutlikkust tulla toime tagasivotmisega ja vélistada
nende varade likvideerimist jarsult alandatud hindadega, peaksid rahaturufondid hoidma
pidevalt vihemalt minimaalse koguse pédevase voi nddalase tdhtajaga likviidseid varasid.
Péevase tdhtajaga varad peaksid hdlmama selliseid varasid nagu raha, vaértpaberid, mille
tahtaeg saabub iihe toopédeva jooksul, ja pdordrepolepingud. Nédalase tdhtajaga varad
peaksid hdlmama selliseid varasid nagu raha, vairtpaberid, mille tdhtaeg saabub iihe
néddala jooksul, ja podrdrepolepingud. Valitsemissektori volakohustustesse
investeerimiseks moeldud piisiva puhasvédrtusega rahaturufondide ja véhevolatiilse
puhasviirtusega rahaturufondide korral peaks nédalase likviidsuse ndude tiitmisel olema
voimalik arvesse votta ka piiratud protsendimiéra riigi volakirjadest, mille jirelejddnud
tahtaeg on 190 pdeva ja mida saaks arveldada tihe toopdeva jooksul. Muutuva
puhasviirtusega rahaturufondide puhul peaks nddalase likviidsuse ndude tditmisel olema
voimalik arvesse votta ka piiratud protsendimééra rahaturuinstrumente voi kolblike
rahaturufondide osakuid ja aktsiaid, kui neid on voimalik arveldada viie to6pdeva jooksul.
Pédevase ja nddalase tdhtajaga vara osakaalu arvutamiseks tuleks vdtta arvesse vara
oigusliku tagasivotmise tahtpdeva. Arvestada voib valitseja voimalust leping lithikese aja
jooksul 16petada. Niiteks kui podrdrepolepingu saab 10petada iithepdevase etteteatamisega,
tuleks seda késitada tihepievase tihtajaga varana. Kui valitsejal on voimalik votta
hoiukontolt raha vélja iihepdevase etteteatamisega, voib seda késitada iihepdevase tihtajaga
varana. Kui finantsinstrument hdlmab miiiigioptsiooni ja miitliki v3ib vabalt pdeva jooksul
vOi jargmise viie toopédeva jooksul teostada ning miiligioptsiooni tehinguhind ei erine palju
instrumendi eeldatavast védértusest, tuleks seda instrumenti lugeda vastavalt kas iihepdevase

vOi nidalase tdhtajaga varaks.
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(39) Vottes arvesse, et rahaturufondid voivad investeerida eri tihtajaga varadesse, on
investoritel oluline eristada rahaturufondide eri kategooriaid. Seepérast tuleks rahaturufond
klassifitseerida kas lithiajaliseks rahaturufondiks voi standardseks rahaturufondiks.
Liihiajaliste rahaturufondide eesmirk on pakkuda rahaturu intressiméérasid jérgivat
investeeringutasuvust, tagades samal ajal investoritele voimalikult korgel tasemel kaitse.
Kuna kaalutud keskmine téhtaeg ja kaalutud keskmine kestus on lithikesed, piisivad

lithiajaliste rahaturufondide kestusrisk ja krediidirisk madalal tasemel.

(40) Standardsete rahaturufondide eesmirk on saavutada rahaturgude investeeringutasuvusest
monevdrra suurem investeeringutasuvus ning seepirast investeerivad nad pikendatud
tahtajaga varadesse. Selliste paremate tulemuste saavutamiseks peaks standardsetel
rahaturufondidel olema lubatud kasutada portfelliriski puhul, néiteks vara kaalutud

keskmise téhtaja ja vara kaalutud keskmise kestuse puhul kdrgemat tilempiiri.

(41) Direktiivi 2009/65/EU artikli 84 kohaselt vdivad eurofondidest rahaturufondide valitsejad
osakute ja aktsiate tagasivotmise erandjuhul ajutiselt peatada, kui asjaolud seda nduavad.
Direktiivi 2011/61/EL artikli 16 ja komisjoni delegeeritud mésruse (EL) nr 231/2013"
artikli 47 kohaselt vdivad alternatiivsetest investeerimisfondidest rahaturufondide

valitsejad kasutada erikorda, et tulla toime fondi varade ootamatu mittelikviidsusega.

Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud médrus (EL) nr 231/2013, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL seoses erandite, iildiste
tegutsemistingimuste, depositooriumide, finantsvoimenduse, ldbipaistvuse ja jirelevalvega
(ELT L 83,22.3.2013, 1k 1).
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Likviidsuse nduetekohase juhtimise tagamiseks peaksid rahaturufondid kehtestama oma
investorite tundmadppimiseks kindlad tegevuspohimotted ja menetlused.
Tegevuspohimdtted, mille kehtestab rahaturufondi valitseja, peaksid aitama moista
rahaturufondi investoribaasi mééral, mis voimaldaks suuremahulisi véljamakseid
prognoosida. Viltimaks olukorda, kus rahaturufondil tuleb hakkama saada ulatuslike
ootamatute viljamaksetega, tuleks podrata erilist tihelepanu suurtele investoritele, kes
esindavad méarkimisvéarset osa rahaturufondi varadest, néiteks kui tihe investori vara
iiletab paevase tihtajaga instrumentide osakaalu. Kui voimalik, peaks rahaturufondi
valitseja alati tegema kindlaks investorite isikud, isegi kui nad on esindatud

esindajakontode, portaalide voi mone muu kaudse ostja poolt.

Osana usaldusvairsest riskijuhtimisest peaks rahaturufond tegema vihemalt kaks korda
aastas stressiteste. Kui stressitestide tulemused osutavad puudujiékidele, eeldatakse

rahaturufondi valitsejalt rahaturufondi stabiilsuse tugevdamiseks meetmete votmist.
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Varade tegeliku vairtuse kajastamiseks tuleks eelistada turuhinnas hindamist. Kui
turuhinnas hindamine kajastab vara véértust usaldusvadrselt, ei tohiks rahaturufondi
valitsejal olla lubatud kasutada mudelipdhist hindamist, sest mudelipohine hindamine
annab tildiselt ebatdpsema viirtuse. Turuhinnas hinnatud véértust peetakse tildiselt
usaldusvédrseks selliste varade puhul nagu riigi ja kohalike omavalitsuste vdlakirjad ning
keskmise ja lithikese tdhtajaga volavéartpaberid. Kommertsvéartpaberite voi
hoiusesertifikaatide hindamisel peaks rahaturufondi valitseja kontrollima, kas jarelturu
hinnakujundus on tdpne. Ka emitendi pakutavat tagasiostuhinda peetakse
kommertsvédrtpaberi heaks hinnanguliseks vdédrtuseks. Mdnda vara on selle olemuse tottu
raske turuhinnas hinnata, niiteks moningaid borsivéliseid tuletisinstrumente, millega
kaubeldakse védhe. Kui see nii on ja turuhinnas hindamine ei vdimalda vara véartust
usaldusvédrselt hinnata, peaks rahaturufondi valitseja mddrama varale diglase vaartuse
mudelipdhise hindamise teel, nditeks peaks valitseja kasutama selliseid turuandmeid nagu
vorreldavate emissioonide ja vorreldavate emitentide tootlused, voi diskonteerima vara
rahavoo. Mudelipohises hindamises kasutatakse vara diglase véddrtuse kindlaks tegemiseks
finantsmudeleid. Sellised mudelid vdib niiteks vilja todtada rahaturufond ise, aga

rahaturufond voib ka kasutada kolmandate isikute, nt andmemiiiijate mudeleid.

Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasviirtusega
rahaturufondide eesmark on séilitada investeeritud kapital, tagades samas likviidsuse korge
taseme. Enamiku valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondide puhul on investoritele tulu jagamisel médratud vara
puhasviirtus osaku voi aktsiate hulga kohta, nditeks 1 euro, 1 USA dollar voi

1 naelsterling. Teiste valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondide puhul kogutakse tulu fondi vara puhasviirtusesse,

sdilitades vara sisemise vddrtuse piisival tasemel.
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(46) Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasviirtusega
rahaturufondide ja vdhevolatiilse puhasvéartusega rahaturufondide eripéra
arvessevotmiseks tuleks neil lubada ka teatavate varade puhul kasutada liidu poolt vastu
voetud rahvusvahelistes raamatupidamisstandardites sédtestatud rahvusvaheliselt
tunnustatud amortiseeritud soetusmaksumuse meetodit. Olenemata sellest peaksid
valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega
rahaturufondid ja véhevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondid arvutama oma vara
vadrtuse turuhinnas hindamise vo1 mudelipohise hindamise teel, tagamaks, et igal ajal on
voimalik jélgida erinevust osaku voi aktsia plisiva puhasvéirtuse ja osaku voi aktsia

puhasvédrtuse vahel.

(47) Kuna rahaturufond peaks avaldama vara puhasvéairtuse, mis kajastab kodiki muudatusi tema
vara vadrtuses, tuleks vara avaldatud puhasvairtus timardada 1&hima baaspunktini voi
samavaarse tihikuni. Seetdttu tuleks juhul, kui vara puhasvéértus avaldatakse kindlas
vadringus (néiteks 1 euro), ndidata vairtuse tdiendav muutus alati, kui see on vihemalt
0,0001 eurot. Kui vara puhasvéértus on 100 eurot, tuleks véértuse tdiendav muutus ndidata
alati, kui see on viahemalt 0,01 eurot. Lisaks, kui rahaturufond on valitsemissektori
volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega rahaturufond voi
vahevolatiilse puhasvairtusega rahaturufond, peaks rahaturufondil olema vdimalik
avaldada piisiv puhasvéirtus ning pilisiva puhasvdirtuse ja puhasvairtuse vahe. Sellisel
juhul arvutatakse piisiv puhasvéértus selle imardamisega 1dhima sendini (iga 0,01 euro

suuruse muutuse korral).

(48) Selleks, et leevendada pingelistes turuolukordades investoritelt osakute voi aktsiate
voimalikku tagasivotmist, peaksid valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks
moeldud piisiva puhasvairtusega rahaturufondides ja vihevolatiilse puhasviirtusega
rahaturufondides olema kehtestatud sdtted tagasivotmise tasu ning osakute voi aktsiate
tagasivOtmise piirangute kohta, et tagada investorite kaitse ja dra hoida investeeringust
esimesena viljuvate isikute eelisolukorda. Tagasivotmise tasu peaks asjakohaselt
kajastama rahaturufondi likviidsuse hoidmise maksumust ega tohiks olla trahv, mis

kompenseeriks teistele investoritele investeeringu tagasindudmisega tekitatud kahju.
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Rahaturufondile kolmanda isiku antud toetus, mille eesmérk on séilitada likviidsus voi
stabiilsus vo1 mis tegelikult sellisel viisil toimib, suurendab rahaturufondide sektori ja
tilejadnud finantssektori vahel negatiivse moju iilekandumise riski. Kolmandatel isikutel,
sh krediidiasutused, muud finantseerimisasutused vdi rahaturufondiga samasse rithma
kuuluvad juriidilised isikud, kes sellist toetust annavad, voiks olla huvi seda teha, sest neil
on kas majandushuvi rahaturufondi valitsevas ettevotjas voi nad piitiavad véltida
voimalikku maine kahjustamist juhul, kui nende nimi seostatakse rahaturufondi
maksejouetusega. Kuna sellised kolmandad isikud ei vota alati sonaselget kohustust toetust
anda voi see tagada, ei ole kindel, et kas siis, kui rahaturufond toetust vajab, talle seda ka
antakse. Seetdttu tekitab sponsortoetuse vabatahtlik laad turuosalistes ebakindlust seoses
sellega, kes kannab rahaturufondi kahjumi, kui see peaks tekkima. Ebastabiilses
finantsolukorras, kus finantsriskid avalduvad ulatuslikumalt ning sponsorite majanduslik
elujoulisus ja nende suutlikkus rahaturufonde toetada tekitab kiisimusi, muudab selline
ebakindlus rahaturufondid investeeringutest massilise véljumise suhtes veelgi
haavatumaks. Nendel pdhjustel peaks rahaturufondide toetamine kolmandate isikute poolt

olema keelatud.

Enne rahaturufondi investeerimist tuleks investorit sOnaselgelt teavitada sellest, kas
rahaturufond on lithiajaline voi standardne ja kas on tegemist valitsemissektori
volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasviirtusega rahaturufondi,
vihevolatiilse puhasvédrtusega rahaturufondi vdi muutuva puhasvéirtusega
rahaturufondiga. Et mitte tekitada investorites pdhjendamatuid ootusi, tuleks ka koikides
turustusdokumentides selgelt tdpsustada, et rahaturufondid ei ole tagatud investeeringuid
pakkuvad ettevotjad. Rahaturufondid peaksid investoritele iga nédal kittesaadavaks
tegema ka teatava muu teabe, sh portfelli tdhtacgade jaotus, krediidiprofiil ja rahaturufondi

kiimne suurima osaluse iiksikasjad.
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Lisaks direktiivi 2009/65/EU vdi 2011/61/EL alusel juba ndutavatele aruannetele ja
selleks, et tagada padevate asutuste suutlikkus avastada rahaturufondide turul esinevad
riskid, neid jdlgida ja neile reageerida, peaksid rahaturufondid esitama oma péddevatele
asutustele ka rahaturufondi puudutava teabe iiksikasjaliku loetelu, sh rahaturufondi liik ja
tunnused, investeeringute portfelli nditajad ja teave portfellis sisalduvate varade kohta.
Péadevad asutused peaksid koguma selliseid andmeid jérjepidevalt kogu liidus, et saada
sisulisi teadmisi peamiste suundumuste kohta rahaturufondide turul. Liidu rahaturufondide
turu voimalike mojude iihise analiiiisi holbustamiseks tuleks need andmed esitada Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 1095/2010" loodud Euroopa
Jarelevalveasutusele (Euroopa Viairtpaberiturujéarelevalvele)

(,, Védrtpaberiturujérelevalve*), kes peaks looma rahaturufondide keskse andmebaasi.

Rahaturufondi padev asutus peaks kontrollima, kas rahaturufond suudab kdesolevat
madrust pidevalt jargida. Seepérast tuleks padevatele asutustele anda koik jérelevalve- ja
uurimisvolitused, sh digus médrata teatavaid karistusi ja kehtestada teatavaid meetmeid,
mis on vajalikud nende kdesoleva mééruse kohaste iilesannete tditmiseks. Nimetatud
volitused ei tohiks piirata direktiividega 2009/65/EU ja 2011/61/EL antud volitusi.
Eurofondide voi alternatiivsete investeerimisfondide pddevad asutused peaksid kontrollima
ka koikide kdesoleva midruse joustumise ajal tegutsevate rahaturufondide tunnustega

investeerimisfondide nduetele vastavust.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta miéarus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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(53)

(54)

(55)

Kéesoleva miiruse tehniliste sitete tipsustamiseks peaks komisjonil olema Gigus votta
kooskolas Euroopa Liidu toimimise (ELi toimimise leping) lepingu artikliga 290 vastu
delegeeritud digusakte, et kehtestada ristviide lihtsate, ldbipaistvate ja standardsete
védrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvairtpaberite kindlakstegemise
kriteeriumidele, médrata kindlaks varadele kohaldatavad kvantitatiivse ja kvalitatiivse
likviidsuse ja krediidikvaliteedi nduded ning méérata kindlaks krediidikvaliteedi hinnangu
kriteeriumid. On eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kdigus l1ébi
asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et konealused
konsultatsioonid viidaks 1&bi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises
parema digusloome kokkuleppes' sitestatud pohimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada
delegeeritud digusaktide ettevalmistamises vordne osalemine, saavad Euroopa Parlament
ja ndukogu kodik dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel
on pidev juurdepidids komisjoni eksperdirithmade koosolekutele, millel arutatakse

delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

Samuti tuleks komisjonile anda digus votta ELi toimimise lepingu artikli 291 kohaste
rakendusaktidega vastu rakenduslikke tehnilisi standardeid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artikliga 15. Viartpaberiturujarelevalvele tuleks anda iilesanne koostada
komisjonile esitamiseks rakenduslikud tehnilised standardid seoses padevatele asutustele

moeldud aruandevormiga, mis sisaldab rahaturufonde késitlevat teavet.

Viirtpaberiturujirelevalvel peaks seoses kidesoleva médédrusega olema vdimalik teostada
kdiki talle direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel antud volitusi. Samuti tehakse

talle lilesandeks tootada vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud.

1

ELT L 123,12.5.2016, 1k 1.
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(56)

Komisjon peaks kdesoleva mééruse lébi vaatama hiljemalt ... [viis aastat parast kdesoleva
médruse joustumise kuupdeva]. Libivaatamise kdigus tuleks arvesse votta kdesoleva
mééruse kohaldamisel saadud kogemusi ning analiilisida rahaturufondide eri
majanduslikele aspektidele avaldunud moju. Selles tuleks ka arvesse votta moju
investoritele, rahaturufondidele ja rahaturufondide valitsejatele liidus. Samuti tuleks selles
hinnata rolli, mis rahaturufondidel on litkmesriikide emiteeritud voi tagatud volakohustuste
ostmisel, vottes samas arvesse sellise vola erilist iseloomu, kuna sellel on méaérav roll
litkkmesriikide rahastamisel. Lisaks tuleks ldbivaatamisel votta arvesse Euroopa Parlamendi
ja ndukogu misruse (EL) nr 575/2013" artikli 509 1dikes 3 osutatud aruannet, kiesoleva
méiiruse mdju lithiajalistele rahastamisturgudele ja regulatiivseid suundumusi
rahvusvahelisel tasandil. Hiljemalt ... [viis aastat parast kdesoleva maddruse joustumise
kuupéeva] peaks komisjon esitama aruande selle kohta, kas ELi valitsemissektori
volakohustustesse investeerimise 80 % kvoodi kehtestamine on teostatav, kuna ELi
valitsemissektori liihiajaliste volakohustuste emiteerimise suhtes kohaldatakse liidu
oigusakte, mis seetottu digustab usaldusvadrsuse jarelevalve seisukohast eeliskohtlemist
vorreldes liitu mittekuuluvate riikide valitsemissektori volaga. Arvestades ELi
valitsemissektori liihiajaliste volainstrumentide praegust nappust ja ebakindlust seoses &sja
loodud véhevolatiilse puhasvéartusega rahaturufondide arenguga, peaks komisjon selle,
kas ELi valitsemissektori volakohustustesse investeerimise 80 % kvoodi kehtestamine on
teostatav, 1dbi vaatama hiljemalt ... [viis aastat parast kdesoleva madruse joustumise
kuupéeva], ning andma sealjuures hinnangu selle kohta, kas vidhevolatiilse
puhasvédrtusega rahaturufondi mudel on muutunud liitu mittekuuluvate riikide
valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega

rahaturufondidele kohaseks alternatiiviks.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta miarus (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja
madruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(37)

(58)

(39)

Rahaturufonde késitlevad uued iihtsed digusnormid peaksid vastama Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivile 95/46/EU" ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele

(EU) nr 45/2001%.

Kuna kéesoleva méddruse eesmérke, nimelt tagada terves liidus rahaturufondide suhtes
kohaldatavad tihtsed usaldatavus-, valitsemis- ja lébipaistvusndouded, vottes samal ajal
taielikult arvesse vajadust saavutada tasakaal rahaturufondide turvalisuse ja
usaldusvéirsuse ning rahaturgude tohusa toimimise ja nende eri sidusrithmade kulude
vahel, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada ning neid on, arvestades nende ulatust ja
moju, voimalik paremini saavutada liidu tasandil, v3ib liit votta meetmeid kooskdlas
Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pohimottega. Kooskolas
kdnealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pdhimdttega ei ldhe kdesolev mdirus

nimetatud eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Kéesoleva madruse rahaturufonde kisitlevates uutes iihtsetes digusnormides jérgitakse
pOhidigusi ning pohimotteid, mida on tunnustatud eelkdige Euroopa Liidu pohidiguste
hartas, eeskatt tarbijakaitset, ettevotlusvabadust ja isikuandmete kaitset. Rahaturufonde
kisitlevaid uusi iihtseid digusnorme tuleks kohaldada kooskodlas nende diguste ja

pohimotetega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU iiksikisikute
kaitse kohta isikuandmete t66tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 281,
23.11.1995, 1k 31).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta méirus (EU) nr 45/2001
tiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ihenduse institutsioonides ja asutustes
ning selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, 1k 1).
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I peatilkk
Uldsiitted

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kéesoleva midrusega kehtestatakse liidus asutatud, valitsetavatele voi turustatavatele
rahaturufondidele esitatavad nouded, mis késitlevad finantsinstrumente, millesse
rahaturufond voib investeerida, rahaturufondi investeeringute portfelli ja rahaturufondi

vara hindamist ning rahaturufondide aruandlust.
Kéesolevat méirust kohaldatakse investeerimisfondidele,

a)  mis vajavad eurofondi tegevusluba voi millele on antud eurofondi tegevusluba
direktiivi 2009/65/EU alusel vdi mis on direktiivi 2011/61/EL kohaselt alternatiivsed

investeerimisfondid;
b)  mis investeerivad lithiajalistesse varadesse ja

c)  mille omaette voi kumulatiivne eesmérk on pakkuda rahaturu intressiméérade

litkumist jérgivat investeeringutasuvust voi séilitada investeeringu véértus.

2. Liikmesriigid ei tohi kdesoleva méédrusega hdlmatud valdkonnas kehtestada lisandudeid.
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Artikkel 2
Moisted

Kéesolevas médruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1))

2)

3)

4)

5)

»luhiajalised varad — finantsvarad, mille jarelejdénud tdhtaeg ei iileta kahte aastat;

,rahaturuinstrumendid* — direktiivi 2009/65/EU artikli 2 1dike 1 punktis o miiratletud

rahaturuinstrumendid ja komisjoni direktiivi 2007/16/EU" artiklis 3 osutatud instrumendid;

,,vabalt vodrandatavad viirtpaberid — direktiivi 2009/65/EU artikli 2 1dike 1 punktis n
méiratletud vabalt vodrandatavad viirtpaberid ja direktiivi 2007/16/EU artikli 2 15ikes 1

osutatud instrumendid;

»repoleping® — leping, mille alusel iiks pool annab véértpaberid voi digused, mis annavad
omandidiguse viirtpaberitele, iile vastaspoolele, kohustudes need kindlaks méaratud voi

kindlaks médrataval kuupéeval kindla hinna eest tagasi ostma;

,poordrepoleping* — leping, mille alusel iiks pool saab vastaspoolelt vaartpaberid voi
omandi voi vadrtpaberitega seotud digused, kohustudes need kindlaks maaratud voi

kindlaks médrataval kuupédeval kindla hinna eest tagasi miiiima;

Komisjoni 19. mirtsi 2007. aasta direktiiv 2007/16/EU avatud investeerimisfonde (UCITS)
kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskodlastamist kdsitleva ndoukogu direktiivi
85/611/EMU rakendamise kohta seoses teatavate mdistete selgitamisega (ELT L 79,
20.3.2007, 1k 11).
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

,vadrtpaberite laenuks andmine* ja ,,viértpaberite laenuks votmine* — tehing, mille alusel
asutus vOi tema vastaspool annab {ile vddrtpaberid, tingimusel et laenuks vdtja kohustub
tagastama samavairsed véirpaberid teataval kuupédeval vai kui lileandja seda nouab;
nimetatud tehing on selle asutuse jaoks, kes véairtpaberid iile annab, véirtpaberite laenuks

andmine, ja selle asutuse jaoks, kellele need iile antakse, védértpaberite laenuks votmine;

,vadrtpaberistamine™ — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 61 maératletud

vairtpaberistamine;

»turuhinnas hindamine* — positsioonide hindamine selliste kéttesaadavate sulgemishindade
pohjal, mille allikad on sdltumatud, sealhulgas borsihinnad, borsisaali ekraanihinnad voi

mitme soltumatu hea mainega maakleri noteeringud;

,mudelipohine hindamine* — hindamine, mille korral kasutatakse vordlusalust,

ekstrapoleerimist voi muud {ihel vdi mitmel turusisendil pohinevat arvutust;

»amortiseeritud soetusmaksumuse meetod* — hindamismeetod, mille puhul voetakse
arvesse vara soetusmaksumust ning kohandatakse seda véartust iilekursside (voi

alakursside) amortiseerimisega kuni selle lunastamiseni;

,»valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasvéartusega

rahaturufond* — rahaturufond,
a)  millega piilitakse sdilitada osaku voi aktsia muutumatu puhasvairtus;

b)  mille puhul fondi tulu koguneb iga péev ja selle voib kas investoritele vdlja maksta

voi kasutada suurema arvu fondi osakute vOi aktsiate ostmiseks;
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c)  mille varasid hinnatakse iildiselt amortiseeritud soetusmaksumuse meetodil ning vara

puhasvéirtus iimardatakse 1dhima protsendipunktini voi samavairse valuutaiihikuni

ja

d)  mis investeerib vdhemalt 99,5 % oma varadest artikli 17 Idikes 7 osutatud
instrumentidesse, artikli 17 15ikes 7 osutatud valitsemissektori volakohustusega

tagatud poordrepolepingutesse ja rahasse;

12) ,vahevolatiilse puhasviirtusega rahaturufond* — rahaturufond, mis vastab artiklites 29, 30

ja 32 ning artikli 33 18ike 2 punktis b sétestatud erinduetele;

13) ~muutuva puhasvairtusega rahaturufond* — rahaturufond, mis vastab artiklites 29 ja 30

ning artikli 33 18ikes 1 sdtestatud erinduetele;

14) ,»luhiajaline rahaturufond* — rahaturufond, mis investeerib artikli 10 16ikes 1 osutatud
kolblikesse rahaturuinstrumentidesse ja millele kohaldatakse artiklis 24 rahaturufondi

investeeringute portfellile esitatavaid ndudeid;

15) ,standardne rahaturufond* — rahaturufond, mis investeerib artikli 10 1digetes 1 ja 2
osutatud kolblikesse rahaturuinstrumentidesse ja millele kohaldatakse artiklis 25

rahaturufondi investeeringute portfellile esitatavaid noudeid;

16) »krediidiasutus® — midruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktis 1 madratletud
krediidiasutus;

17) ,rahaturufondi padev asutus*:

a)  eurofondide puhul eurofondi péritoluliikmesriigi padev asutus, mis on méératud

kooskdlas direktiivi 2009/65/EU artikliga 97;
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b)  ELi alternatiivsete investeerimisfondide puhul direktiivi 2011/61/EL artikli 4 15ike 1
punktis p madratletud alternatiivse investeerimisfondi péritolulitkmesriigi padev

asutus;
c¢) kolmandate riikide alternatiivsete investeerimisfondide puhul iiks jargmistest:

1) selle litkkmesriigi padev asutus, kus kolmanda riigi alternatiivset

investeerimisfondi liidus ilma tegevusloata turustatakse;

ii)  kolmanda riigi alternatiivset investeerimisfondi valitseva ELi alternatiivse
investeerimisfondi valitseja paddev asutus, kui kolmanda riigi alternatiivset
investeerimisfondi turustatakse liidus Euroopa tegevusloa alusel voi kui seda

liidus ei turustata;

ii1)  viitelitkkmesriigi pddev asutus, juhul kui kolmanda riigi alternatiivset
investeerimisfondi ei valitse ELi alternatiivse investeerimisfondi valitseja ja

seda turustatakse liidus tegevusloa alusel;

18) »lunastamise tdhtpaev — kuupédev, mil véartpaberi pohiosa tuleb téielikult tagasi maksta
ning millega ei kaasne valikulisust;

19) ,kaalutud keskmine tihtaeg* — keskmine ajavahemik koikide rahaturufondis olevate
alusvarade lunastamise tdhtpievani, voi kui see saabub varem, siis ajavahemik jirgmise
rahaturu intressimééra korrigeerimise kuupdevani, kajastades iga vara suhtelist osa;

20) »kaalutud keskmine kestus* — keskmine ajavahemik kdikide rahaturufondis olevate
alusvarade lunastamise tdhtpievani, kajastades iga vara suhtelist osa;

21) ,jarelejadnud tahtaeg® — ajavahemik, mis on jddnud kuni védartpaberi lunastamise
tahtpdevani;
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22)

23)

,luhikeseks miiiik* — sellise instrumendi miiiik rahaturufondi poolt, mida rahaturufond

miiigilepingu sdlmimise ajal ei oma, sealhulgas selline miiiik, mille puhul rahaturufond on

miiiigilepingu s6lmimise ajal instrumendi laenuks votnud voi leppinud kokku seda teha,

kohustudes selle iile andma arveldamise kdigus, vélja arvatud:

a)  kummagi poole miiiik sellise repolepingu raames, mille kohaselt iiks pool on

ndustunud miitima teisele poolele vaértpaberi kokkulepitud hinnaga ja teine pool on

votnud kohustuse miiiia see vairtpaber hilisemal kuupieval muu kokkulepitud

hinnaga tagasi, voi

b)  futuurlepingu voi muu tuletislepingu sdlmimine, kui selles lepitakse kokku miiiia

védrtpaberid kokkulepitud hinnaga hilisemal kuupéeval;

,rahaturufondi valitseja — rahaturufondi puhul, mis on eurofond, eurofondi valitseja voi
eurofondi investeerimisettevdtja, kui tegemist on end ise valitseva eurofondiga, ning
rahaturufondi puhul, mis on alternatiivne investeerimisfond, alternatiivse

investeerimisfondi valitseja voi alternatiivne investeerimisfond, mis valitseb end ise.
Artikkel 3
Rahaturufondi eri tiitibid
Rahaturufond moodustatakse jdrgmist tiiiipi rahaturufondina:
a)  muutuva puhasvéirtusega rahaturufondina;

b)  wvalitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva

puhasviirtusega rahaturufondina voi

c) vihevolatiilse puhasvédrtusega rahaturufondina.
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2. Rahaturufondi tegevusloas mérgitakse dra, millise 15ikes 1 sétestatud tiitipi rahaturufondiga

on tegemist.

Artikkel 4

Rahaturufondile tegevusloa andmine

1. Liidus voib investeerimisfondi rahaturufondina asutada, seda turustada voi valitseda

iiksnes siis, kui sellele on antud tegevusluba vastavalt kdesolevale méérusele.
Tegevusluba kehtib kdikides litkmesriikides.

2. Investeerimisfondile, mis taotleb esimest korda eurofondi tegevusluba direktiivi
2009/65/EU alusel ja rahaturufondi tegevusluba kiesoleva méiruse alusel, antakse
rahaturufondi tegevusluba vastavalt direktiivile 2009/65/EU eurofondi tegevusloa andmise

menetluse osana.

Kui investeerimisfond on direktiivi 2009/65/EU alusel juba eurofondi tegevusloa saanud,
vOib ta taotleda kédesoleva artikli Idigetes 4 ja 5 sédtestatud menetluse kohaselt tegevusluba

rahaturufondina.

3. Investeerimisfondile, mis on alternatiivne investeerimisfond ning mis taotleb tegevusluba
rahaturufondina kéesoleva mairuse alusel, antakse rahaturufondi tegevusluba kooskdlas

artiklis 5 sétestatud tegevusloa andmise menetlusega.

4. Investeerimisfondile antakse rahaturufondi tegevusluba iiksnes siis, kui rahaturufondi

padev asutus on veendunud, et rahaturufond suudab téita koik kdesoleva midruse nouded.
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5. Rahaturufondina tegevusloa saamiseks esitab investeerimisfond oma péadevale asutusele

koik jargmised dokumendid:

a)  rahaturufondi tingimused voi pohikiri, sh mérge selle kohta, millist tiilipi artikli 3
16ikes 1 osutatud rahaturufondiga on tegemist;

b)  rahaturufondi valitseja andmed;

c)  depositooriumi andmed;

d) investoritele kittesaadav rahaturufondi kirjeldus vdi seda késitlev teave;

e)  II-VII peatiikis osutatud nduete tditmiseks vajalike korralduste ja menetluste
kirjeldus voi neid késitlev teave;

f)  muu teave vdi dokument, mida rahaturufondi piddev asutus taotleb, et kontrollida
kéesoleva médruse nduete tditmist.

6. Péadevad asutused esitavad Vairtpaberiturujarelevalvele kord kvartalis teabe kdesoleva

madruse alusel viljastatud voi kehtetuks tunnistatud tegevuslubade kohta.

7. Viirtpaberiturujarelevalve peab avalikku keskregistrit, mis sisaldab andmeid iga kdesoleva

méidruse alusel tegevusloa saanud rahaturufondi, selle artikli 3 15ikele 1 vastava tiiiibi,

rahaturufondi valitseja ja rahaturufondi pédeva asutuse kohta ning selle kohta, kas tegemist

on lithiajalise vai standardse rahaturufondiga. Register tehakse kéttesaadavaks

elektroonilisel kujul.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 35

ET



Artikkel 5

Alternatiivsetest investeerimisfondidest rahaturufondidele tegevusloa andmise menetlus

1. Alternatiivsele investeerimisfondile antakse rahaturufondi tegevusluba tiksnes siis, kui
rahaturufondi padev asutus kiidab heaks direktiivi 2011/61/EL alusel juba tegevusloa
saanud alternatiivse investeerimisfondi valitseja taotluse sellise rahaturufondi
valitsemiseks, mis on alternatiivne investeerimisfond, ning kiidab heaks ka

fonditingimused ja depositooriumi valiku.

2. Esitades taotluse rahaturufondi valitsemiseks alternatiivse investeerimisfondina, esitab
tegevusluba omav alternatiivse investeerimisfondi valitseja rahaturufondi piddevale

asutusele:
a)  depositooriumiga sdlmitud kirjaliku lepingu;

b)  teabe alternatiivse investeerimisfondi portfellivalitsemise ja riskijuhtimise ning

haldusega seotud iilesannete edasiandmise korra kohta;

c) teabe selliste alternatiivsetest investeerimisfondidest rahaturufondide
investeerimisstrateegiate, riskiprofiilide ja muude tunnuste kohta, mida alternatiivse

investeerimisfondi valitseja valitseb voi kavatseb valitseda.

Rahaturufondi padev asutus voib paluda alternatiivse investeerimisfondi valitseja padevalt
asutuselt selgitusi ja teavet esimeses 16igus loetletud dokumentide kohta voi kinnitust selle
kohta, kas rahaturufondid jddvad alternatiivsete investeerimisfondide valitsemise
tegevusloa kohaldamisalasse. Alternatiivse investeerimisfondi valitseja padev asutus

vastab kiimne t60pédeva jooksul alates taotluse saamisest.

3. Alternatiivse investeerimisfondi valitseja teatab kdigist hilisematest muudatustest 15ikes 2

osutatud dokumentides rahaturufondi padevale asutusele viivitamata.
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Rahaturufondi padev asutus jatab alternatiivse investeerimisfondi valitseja taotluse

rahuldamata liksnes juhul, kui esineb mdni jargmistest asjaoludest:
a)  alternatiivse investeerimisfondi valitseja ei jirgi kdesolevat maérust;
b) alternatiivse investeerimisfondi valitseja ei jargi direktiivi 2011/61/EL;

c) alternatiivse investeerimisfondi valitseja padev asutus ei ole alternatiivse

investeerimisfondi valitsejale andnud tegevusluba rahaturufondide valitsemiseks;
d) alternatiivse investeerimisfondi valitseja ei ole esitanud 16ikes 2 osutatud dokumente.

Enne taotluse rahuldamata jatmist konsulteerib rahaturufondi pddev asutus alternatiivse

investeerimisfondi valitseja pddeva asutusega.

Alternatiivse investeerimisfondina rahaturufondi tegevusloa andmise tingimuseks ei tohi
seada nouet, et alternatiivset investeerimisfondi valitseks alternatiivse investeerimisfondi
valitseja, mis on tegevusloa saanud alternatiivse investeerimisfondi paritoluliikmesriigis,
vOi et alternatiivse investeerimisfondi valitseja tegutseks voi annaks oma iilesandeid edasi

alternatiivse investeerimisfondi paritoluliikmesriigis.

Alternatiivse investeerimisfondi valitsejat teavitatakse kahe kuu jooksul pérast tervikliku
taotluse esitamist, kas alternatiivsele investeerimisfondile on antud rahaturufondi

tegevusluba voi mitte.

Rahaturufondi padev asutus ei anna tegevusluba, kui alternatiivsel investeerimisfondil on

oiguslikult keelatud oma osakuid voi aktsiaid oma péritolulitkmesriigis turustada.
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Artikkel 6

Rahaturufondi nimetuse kasutamine

Eurofond voi alternatiivne investeerimisfond kasutab enda kohta vOi oma emiteeritavate
osakute voi aktsiatega seoses nimetust ,,rahaturufond* iiksnes siis, kui eurofondile voi

alternatiivsele investeerimisfondile on antud tegevusluba kooskdlas kiesoleva médrusega.

Eurofond vai alternatiivne investeerimisfond ei tohi kasutada eksitavat voi ebatipset
nimetust, mis annaks alust arvata, et tegemist on rahaturufondiga, vélja arvatud juhul, kui

ta on kdesoleva méiruse alusel tegevusloa saanud.

Eurofond vai alternatiivne investeerimisfond ei tohi omada tunnuseid, mis on viga
sarnased artikli 1 16ikes 1 nimetatutega, vélja arvatud juhul, kui ta on vastavalt kdesolevale

méiirusele saanud rahaturufondi tegevusloa.

Nimetuse ,,rahaturufond* v6i mingi muu nimetuse, mis viitab sellele, et eurofond voi
alternatiivne investeerimisfond on rahaturufond, kasutamine tihendab kasutamist
kolmandatele isikutele suunatud dokumentides, prospektides, aruannetes, avaldustes,
reklaamides, teadetes, kirjades voi mis tahes muus materjalis, mis on suunatud voi
moeldud levitamiseks potentsiaalsetele investoritele, osakuomanikele, aktsioniridele voi

padevatele asutustele kirjalikult, suuliselt, elektrooniliselt vdi mis tahes muus vormis.

Artikkel 7
Kohaldatavad nouded

Rahaturufond ja rahaturufondi valitseja peavad igal ajal vastama kdesolevale méérusele.
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2. Rahaturufond, mis on eurofond, ja sellise rahaturufondi valitseja peavad igal ajal vastama
direktiivi 2009/65/EU nduetele, vilja arvatud juhul, kui kiesolevas méiruses on ette

ndhtud teisiti.

3. Rahaturufond, mis on alternatiivne investeerimisfond, ja sellise rahaturufondi valitseja
peavad igal ajal vastama direktiivi 2011/61/EL nduetele, vélja arvatud juhul, kui

kédesolevas méiruses on ette ndhtud teisiti.

4. Rahaturufondi valitseja vastutab kédesoleva miiruse nduetele vastavuse tagamise eest ja

kannab vastutust kiesoleva madruse rikkumisest tuleneva kahju eest.

5. Kéesolev méirus ei takista rahaturufondidel kohaldada kdesoleva méddrusega ndutavatest

rangemaid investeerimispiiranguid.

II peatiikk

Rahaturufondide investeerimispoliitikaga seotud kohustused

1JAGU

ULDSATTED JA KOLBLIK VARA

Artikkel 8
Uldpéhimaotted

1. Kui rahaturufond koosneb enam kui iihest investeerimisiiksusest, kdsitatakse iga iiksust 11—

VII peatiiki kohaldamisel eraldi rahaturufondina.
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2. Rahaturufondile, millel on eurofondi tegevusluba, ei kohaldata direktiivi 2009/65/EU
artiklites 49-50a, artikli 51 16ikes 2 ning artiklites 52—57 eurofondi investeerimispoliitika
kohta kehtestatud kohustusi, vilja arvatud juhul, kui kdesolevas mééruses on sonaselgelt

ette nahtud teisiti.

Artikkel 9
Kolblik vara

1. Rahaturufond investeerib ainult {ihte voi mitmesse jargmistest finantsvara kategooriatest

ning iiksnes kéesolevas mééruses sitestatud tingimustel:

a)  rahaturuinstrumendid, sh finantsinstrumendid, mida emiteerivad vdi tagavad eraldi
voi tihiselt liit, litkmesriikide valitsused, piirkondlikud voi kohalikud omavalitsused
voi litkmesriikide keskpangad, Euroopa Keskpank, Euroopa Investeerimispank,
Euroopa Investeerimisfond, Euroopa stabiilsusmehhanism, Euroopa
Finantsstabiilsuse Fond, kolmanda riigi keskasutus voi keskpank, Rahvusvaheline
Valuutafond, Rahvusvaheline Rekonstruktsiooni- ja Arengupank, Euroopa Noukogu
Arengupank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank, Rahvusvaheliste
Arvelduste Pank voi muu asjaomane rahvusvaheline finantseerimisasutus voi

organisatsioon, millesse kuulub iiks voi mitu litkmesriiki;
b)  kolblikud viirtpaberistamised ja varaga tagatud kommertsvéértpaberid,
c¢)  hoiused krediidiasutustes;

d) finantstuletisinstrumendid;
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e) repolepingud, mis vastavad artiklis 14 sitestatud tingimustele;
f)  poordrepolepingud, mis vastavad artiklis 15 sdtestatud tingimustele;
g) teiste rahaturufondide osakud voi aktsiad.
2. Rahaturufond ei tegele iihegi jirgmise tegevusega:
a)  investeerimine muudesse varadesse kui need, millele on osutatud 16ikes 1;

b)  ihegi jargmise instrumendi lithikeseks miilimine: rahaturuinstrumendid,
vadrtpaberistamised, varaga tagatud kommertsvéértpaberid ning teiste

rahaturufondide osakud voi aktsiad;

c)  otseste voi kaudsete riskipositsioonide votmine aktsiakapitalis voi kaupades,
sealhulgas tuletisinstrumentide, neid esindavate sertifikaatide, neil pdhinevate
indeksite voi mis tahes muude vahendite voi1 instrumentide kaudu, mis tekitaks

nendega seotud riskipositsiooni;

d) véirtpaberite laenuks andmise lepingute v4i vdidrtpaberite laenuks votmise lepingute

vOi1 mis tahes muude lepingute sdlmimine, mis koormaks rahaturufondi varasid,

e) raha laenuks votmine ja laenuks andmine.

3. Rahaturufond vdib direktiivi 2009/65/EU artikli 50 1dike 2 kohaselt omada
lisakdibekapitali.
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Artikkel 10

Kolblikud rahaturuinstrumendid

1. Rahaturufond vaib investeerida rahaturuinstrumenti, kui see vastab koikidele jairgmistele

nduetele:

a)  see kuulub iihte direktiivi 2009/65/EU artikli 50 1dike 1 punktis a, b, ¢ vdi h osutatud

rahaturuinstrumentide kategooriasse;

b)  sellel on iiks jargmistest alternatiivsetest omadustest:
1) emiteerimise ajal jadb selle lunastamise tdhtpdevani 397 pdeva voi vihem,;
i1)  selle jérelejddanud tdhtaeg on 397 padeva voi vihem;

¢) rahaturuinstrumendi emitent ja rahaturuinstrumendi kvaliteet on saanud vastavalt

artiklitele 19-22 positiivse hinnangu;

d)  kui rahaturufond investeerib vaértpaberistamisse voi varaga tagatud

kommertsvéaartpaberitesse, kohaldatakse sellele artiklis 11 sdtestatud ndudeid.

2. Piiramata 16ike 1 punkti b kohaldamist, lubatakse standardsetel rahaturufondidel
investeerida ka rahaturuinstrumentidesse, mille jirelejdénud tdhtaeg kuni digusliku
tagasivotmise tdhtpdevani on kuni kaks aastat, tingimusel et aeg, mis on jdénud kuni
intressimédéra korrigeerimise jargmise kuupédevani, on 397 péeva voi vihem. Sel eesmérgil
korrigeeritakse ujuva intressiga rahaturuinstrumente ja piisiintressiga rahaturuinstrumente,
mille riski on maandatud vahetustehinguga, vastavalt rahaturu intressimaarale voi

indeksile.
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3. Loike 1 punkti ¢ ei kohaldata nende rahaturuinstrumentide suhtes, mille emitent v3i tagaja
on liit, litkmesriigi keskasutus voi keskpank, Euroopa Keskpank, Euroopa

Investeerimispank, Euroopa stabiilsusmehhanism v3i Euroopa Finantsstabiilsuse Fond.

Artikkel 11

Kolblikud vidrtpaberistamised ja varaga tagatud kommertsvddrtpaberid

1. Nii vadrtpaberistamist kui ka varaga tagatud kommertsvairtpaberit késitatakse
rahaturufondi poolt investeerimiskdlblikuna, kui vdirtpaberistamine voi varaga tagatud
kommertsvadrtpaber on piisavalt likviidne, on saanud vastavalt artiklitele 19-22 positiivse

hinnangu ning on iiks jargmisest:

a)  komisjoni delegeeritud mairuse (EL) 2015/61" artiklis 13 osutatud

védrtpaberistamine;

b)  varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmi raames emiteeritud varaga tagatud

kommertsvadrtpaber,

1)  mida tédielikult toetab reguleeritud krediidiasutus, mis katab koik likviidsus-,
krediidi- ja olulisemad lahjendusriskid ning varaga tagatud
kommertsvédrtpaberiga seotud jooksvad tehingukulud ja jooksvad
programmikulud, kui see on vajalik investorile varaga tagatud
kommertsvédrtpaberi maksumusest mis tahes summa tdieliku viljamaksmise

tagamiseks;

i1)  mis ei ole edasivdirtpaberistamine ning véértpaberistamise aluseks olevad
riskipositsioonid ei hdlma iihegi varaga tagatud kommertsvaértpaberi tehingu

tasandil védrtpaberistamise positsiooni;

Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méérus (EL) 2015/61, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadrust (EL) nr 575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes
kohaldatava likviidsuskatte ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, 1k 1).
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iii)  mis ei sisalda médédruse (EL) nr 575/2013 artikli 242 punktis 11 médratletud

stinteetilist véédrtpaberistamist;

c) mis on lihtne, ldbipaistev ja standarditud vdirtpaberistamine vi varaga tagatud

kommertsvédrtpaber.

2. Liihiajaline rahaturufond voib investeerida ldikes 1 osutatud védrtpaberistamisse voi
varaga tagatud kommertsvairtpaberisse, kui on tdidetud mdni jirgmine kohaldatav

tingimus:

a) 1oike 1 punktis a osutatud vairtpaberistamise lunastamise tdhtpidevani jadb
emiteerimise ajal kaks aastat voi vihem ja aeg, mis on jddnud kuni intressimééra

korrigeerimise jargmise kuupdevani, on 397 pdeva voi vihem;

b)  loike 1 punktides b ja c osutatud véértpaberistamise voi varaga tagatud
kommertsvaartpaberi lunastamise tdhtpdevani jadb emiteerimise ajal voi jarelejadnud

tédhtajani jadb 397 pédeva voi vihem;

c) loike 1 punktides a ja ¢ osutatud védrtpaberistamine on amortiseeritav instrument ja

selle kaalutud keskmine kestus on kaks aastat voi vahem.

3. Standardne rahaturufond voib investeerida 1dikes 1 osutatud véartpaberistamisse voi
varaga tagatud kommertsviirtpaberisse, kui on tdidetud moni jirgmine kohaldatav

tingimus:

a) loike 1 punktides a, b ja c osutatud véértpaberistamise ja varaga tagatud
kommertsvédrtpaberi lunastamise tdhtpdevani jaidb emiteerimise ajal vai jarelejdédnud
tdhtaeg on kaks aastat voi vihem ja aeg, mis on jddnud kuni intressimééra

korrigeerimise jargmise kuupdevani, on 397 pdeva voi vihem;

b)  loike 1 punktides a ja ¢ osutatud vairtpaberistamine on amortiseeritav instrument ja

selle kaalutud keskmine kestus on kaks aastat voi vihem.
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4. Komisjon votab kuue kuu méodumisel kavandatud lihtsate, ldbipaistvate ja standardsete
vadrtpaberistamiste midruse joustumise kuupdevast vastavalt kdesoleva mééruse
artiklile 45 vastu delegeeritud digusakti, millega muudetakse kiesolevat artiklit,
kehtestades ristviite lihtsate, 1dbipaistvate ja standardsete vdértpaberistamiste ja varaga
tagatud kommertsvairtpaberite kindlakstegemise kriteeriumidele vastavates nimetatud
méiiruse sitetes. Muudatus joustub hiljemalt kuue kuu méodumisel nimetatud delegeeritud
Oigusakti joustumise kuupdevast voi kavandatud lihtsate, labipaistvate ja standardsete
vadrtpaberistamiste midruse asjaomaste sitete kohaldamise alguskuupéevast, olenevalt

sellest, kumb on hilisem.

Esimese 16igu tihenduses hdlmavad lihtsate, l4bipaistvate ja standardsete
védrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsviaértpaberite kindlakstegemise

kriteeriumid vdhemalt jargmist:

a)  védrtpaberistamise lihtsusega seotud nduded, sh see, et tegemist on tegeliku

miiligiga, ja riskipositsioonide lilevotmisega seotud standardite jargimine;

b)  véirtpaberistamise standardimisega seotud nduded, sh riski enda kanda jatmise

nouded;

c)  viirtpaberistamise ldbipaistvusega seotud nduded, sh vdimalike investorite

teavitamine;

d) varaga tagatud kommertsvaartpaberite puhul lisaks punktidele a, b ja ¢ nduded, mis
on seotud sponsori ja sponsori toetusega varaga tagatud kommertsvéartpaberite

programmile.
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Artikkel 12
Kolblikud hoiused krediidiasutustes

Rahaturufond vGaib investeerida hoiustesse krediidiasutuses, kui on tiidetud koik jairgmised

tingimused:

a) hoius on ndudmisel tagastatav ja selle voib igal ajal vélja votta;

b) hoiuse tahtaeg on kdige rohkem 12 kuud;

C) krediidiasutuse registrijirgne asukoht on litkmesriigis voi, kui krediidiasutuse

registrijirgne asukoht on kolmandas riigis, kohaldatakse selle suhtes usaldatavusndudeid,
mida peetakse samavéérseks liidu diguses sitestatud nduetega vastavalt midruse

(EL) nr 575/2013 artikli 107 1dikes 4 sétestatud menetlusele.

Artikkel 13

Kolblikud finantstuletisinstrumendid

Rahaturufond voib investeerida finantstuletisinstrumentidesse, kui nendega kaubeldakse direktiivi
2009/65/EU artikli 50 1dike 1 punktis a, b vdi ¢ osutatud reguleeritud turul vdi bérsiviliselt, ning

tingimusel, et on tiidetud kdik jirgmised tingimused:

a) tuletisinstrumendi hinda mdjutavad tegurid on intressiméérad, valuutakursid, valuutad voi

monda nendest kategooriatest kajastavad indeksid;

b) tuletisinstrumendi ainus eesmirk on maandada intressimdira- ja valuutakursiriske, mis

kaasnevad rahaturufondi muude investeeringutega;

PE-CONS 59/1/16 REV 1 46
ET



d)

borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute vastaspooled on isikud, mille suhtes
kohaldatakse usaldatavusnduete kohast reguleerimist ja mille {ile teostatakse jarelevalvet

ning mis kuuluvad rahaturufondi piddeva asutuse heakskiidetud kategooriatesse;

borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes kohaldatakse usaldusvéérset ja kontrollitavat
igapdevast hindamist ning neid on voimalik rahaturufondi algatusel igal ajal nende diglase

vadrtusega miiiia, rahaks vahetada voi tasaarvestusega 1dpetada.

Artikkel 14
Kolblikud repolepingud

Rahaturufond voib sdlmida repolepingu, kui kdik jirgmised tingimused on tiidetud:

a) seda kasutatakse ajutiselt mitte iile seitsme to0péeva, liksnes likviidsuse juhtimiseks ja
ainult punktis ¢ osutatud investeerimiseesmarkidel,

b) vastaspoolel, kes saab vara, mille rahaturufond repolepingu raames tagatisena iile annab,
on keelatud seda vara ilma rahaturufondi eelneva ndusolekuta miiiia, investeerida, pantida
vOi muu tehinguga tile anda;

c) raha, mille rahaturufond repolepingu raames saab, voib
i)  hoiustada koosk®dlas direktiivi 2009/65/EU artikli 50 1dike 1 punktiga f voi
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d)

i1)  investeerida artikli 15 16ikes 6 osutatud varadesse, kuid seda ei tohi muul viisil

investeerida artiklis 9 osutatud kolblikesse varadesse, lile anda ega uuesti kasutada;

rahasumma, mille rahaturufond repolepingu raames saab, ei tileta rahaturufondi varast

10 %;
rahaturufondil on digus leping igal ajal kuni kahetdopdevase etteteatamisega 1dpetada.
Artikkel 15
Kolblikud poordrepolepingud
Rahaturufond voib sdlmida pdordrepolepingu, kui kodik jairgmised tingimused on tdidetud:

a)  rahaturufondil on Gdigus leping igal ajal kuni kahetdopédevase etteteatamisega

16petada;

b)  poodrdrepolepingu raames vastu saadavate varade turuviirtus on igal ajal vihemalt

vordne nende eest makstud rahasummaga.

Varad, mida rahaturufond po6rdrepolepingu raames saab, peavad olema

rahaturuinstrumendid, mis vastavad artiklis 10 satestatud nouetele.

Vara, mida rahaturufond po6rdrepolepingu raames saab, ei tohi miiiia, reinvesteerida,

pantida ega muul viisil {ile anda.
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3. Rahaturufond ei tohi pdordrepolepingu raames vastu votta vadrtpaberistamisi ega varaga

tagatud kommertsvéaartpabereid.

4. Varasid, mida rahaturufond p66rdrepolepingu raames saab, tuleb piisavalt hajutada, nii et
tihe emitendiga seotud riskipositsioon moodustaks rahaturufondi vara puhasviartusest
maksimaalselt 15 %, v.a juhul, kui need varad on rahaturuinstrumendid, mis vastavad
artikli 17 loike 7 nduetele. Peale selle peab varad, mille rahaturufond p6drdrepolepingu
raames saab, olema emiteerinud iiksus, mis on vastaspoolest sdltumatu ja mis eeldatavasti

el ole vastaspoole tulemuslikkusega suures korrelatsioonis.

5. Rahaturufond, mis s6lmib péodrdrepolepingu, tagab, et tal on voimalik kogu rahasumma
igal ajal kogunenud summana v4i turuhinnas hinnatuna tagasi nduda. Kui raha on igal ajal
voimalik tagasi nduda turuhinnas hinnatuna, kasutatakse rahaturufondi vara puhasvairtuse

arvutamisel podrdrepolepingu vairtust turuhinnas hinnatuna.

6. Erandina kéesoleva artikli 1dikest 2 voib rahaturufond saada pdordrepolepingu raames
vabalt voorandatavaid likviidseid vaartpabereid voi muid kui artiklis 10 satestatud nduetele

vastavaid rahaturuinstrumente, kui need varad vastavad {ihele jirgmistest tingimustest:

a) need on emiteerinud voi taganud liit, litkmesriigi keskasutus voi keskpank, Euroopa
Keskpank, Euroopa Investeerimispank, Euroopa stabiilsusmehhanism voi Euroopa
Finantsstabiilsuse Fond, tingimusel et artiklite 19-22 kohaselt saadud hinnang on

positiivne;
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b) need on emiteerinud voi taganud kolmanda riigi keskasutus voi keskpank, tingimusel

et artiklite 19—22 kohaselt saadud hinnang on positiivne.

Rahaturufondi investoritele avalikustatakse teave kédesoleva 15ike esimese 1digu kohaselt
podrdrepolepingu raames saadud varade kohta kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu

madruse (EL) 2015/2365" artikliga 13.

Kéesoleva 1dike esimese 10igu kohaselt poordrepolepingu raames saadud varad peavad

vastama artikli 17 16ike 7 nduetele.

7. Komisjonile antakse digus votta vastavalt artiklile 45 vastu kdesolevat maarust tdiendavaid
delegeeritud digusakte, milles sdtestatakse 16ikes 6 osutatud varade suhtes kohaldatavad
kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed likviidsusnduded ning kiesoleva artikli 1dike 6 punktis a
osutatud varade suhtes kohaldatavad kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed krediidikvaliteedi

nduded.

Selleks votab komisjon arvesse médruse (EL) nr 575/2013 artikli 509 16ikes 3 osutatud

aruannet.

Komisjon votab esimeses 10igus osutatud delegeeritud digusaktid vastu hiljemalt ... [kuus

kuud pérast kdesoleva mééruse joustumise kuupdeva].

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta maarus (EL) 2015/2365, mis
késitleb védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust
ning millega muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).
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Artikkel 16
Rahaturufondide kolblikud osakud ja aktsiad

1. Rahaturufond voib omandada teise rahaturufondi (,,sihtfond*‘) osakuid voi aktsiaid, kui

koik jargmised tingimused on tdidetud:

a)  sihtfondi varast ei tohi tema fonditingimuste v3i pohikirja kohaselt investeerida teiste

rahaturufondide osakutesse vOi aktsiatesse kokku rohkem kui 10 %;
b)  sihtfond ei oma omandava rahaturufondi osakuid ega aktsiaid.

Rahaturufond, mille osakuid voi aktsiaid on omandatud, ei tohi omandavasse rahaturufondi

investeerida seni, kuni omandav rahaturufond selle osakuid voi aktsiaid omab.

2. Rahaturufond voib teiste rahaturufondide osakuid voi aktsiaid omandada tingimusel, et
tihegi sellise rahaturufondi osakutesse voi aktsiatesse ei investeerita tema varast rohkem

kui 5 %.

3. Kokku voib rahaturufond teiste rahaturufondide osakutesse voi aktsiatesse investeerida

oma varast kuni 17,5 %.

4, Rahaturufond voib teiste rahaturufondide osakutesse voi aktsiatesse investeerida, kui koik

jérgmised tingimused on tdidetud:

a) sihtfondile on antud tegevusluba kéesoleva miiruse alusel;
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b)  kui sihtfondi valitseb otse vdi volituse alusel sama valitseja, kes valitseb omandavat
rahaturufondi, voi moni teine dritihing, millega omandava rahaturufondi valitseja on
seotud iihtse juhtimise v3i kontrolli v3i suure otsese voi kaudse osaluse kaudu, on
sihtfondi valitsejal voi sellel teisel &riiihingul keelatud nduda investeeringute eest,
mille omandav rahaturufond teeb sihtfondi osakutesse vdi aktsiatesse, markimis- ja

tagasivotmistasusid;

¢)  kui rahaturufond investeerib teiste rahaturufondide osakutesse voi aktsiatesse oma

varast rohkem kui 10 %:

1) avaldatakse selle rahaturufondi prospektis suurim valitsemistasu, mida voib
nouda nii rahaturufondilt endalt kui ka teistelt rahaturufondidelt, millesse ta

investeerib, ja

ii)  aastaaruandes avaldatakse nii rahaturufondilt endalt kui ka teistelt
rahaturufondidelt, millesse ta investeerib, ndutud valitsemistasude suurim

osakaal.

5. Kéesoleva artikli 16ikeid 2 ja 3 ei kohaldata rahaturufondi puhul, mis on alternatiivne
investeerimisfond, millele on tegevusluba antud artikli 5 kohaselt, kui kdik jairgmised

tingimused on tdidetud:

a) rahaturufondi turustatakse liksnes toGtajate sddstukava kaudu, mille suhtes

kohaldatakse riigisisest digust ja mille investorid on vaid fiitisilised isikud;

b)  punktis a osutatud tootajate sddstukavast voivad investorid investeeringu tagasi votta
iksnes piiravate tagasivotmistingimuste kohaselt, mis on sétestatud riigisiseses
diguses, ja tagasivotmine vOib toimuda ainult teatavatel juhtudel, mis ei ole seotud

turul toimuvaga.
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Erandina kiesoleva artikli 1oigetest 2 ja 3 v3ib rahaturufond, mis on eurofond, millele on
tegevusluba antud artikli 4 15ike 2 kohaselt, omandada kooskdlas direktiivi 2009/65/EU

artikliga 55 voi 58 teiste rahaturufondide osakuid vdi aktsiaid jargmistel tingimustel:

a)  rahaturufondi turustatakse iiksnes to6tajate sddstukava kaudu, mille suhtes

kohaldatakse riigisisest digust ja mille investorid on vaid fiiiisilised isikud;

b)  punktis a osutatud tootajate sddstukavast voivad investorid investeeringu tagasi votta
tiksnes piiravate tagasivotmistingimuste kohaselt, mis on sétestatud riigisiseses
oiguses, ja tagasivotmine vOib toimuda ainult teatavatel juhtudel, mis ei ole seotud

turul toimuvaga.

6. Liihiajalised rahaturufondid vdivad investeerida ainult teiste liihiajaliste rahaturufondide

osakutesse vOi aktsiatesse.

7. Standardsed rahaturufondid voivad investeerida lithiajaliste rahaturufondide ja standardsete

rahaturufondide osakutesse vOi aktsiatesse.

I1 JAGU

INVESTEERIMISPOLIITIKAT KASITLEVAD SATTED

Artikkel 17

Hajutamine
1. Rahaturufond ei tohi investeerida rohkem kui

a) 5 % oma varast lihe ja sama isiku emiteeritud rahaturuinstrumentidesse,

vadrtpaberistamistesse ja varaga tagatud kommertsvairtpaberitesse;
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b) 10 % oma varast {ihte ja samasse krediidiasutusse paigutatud hoiustesse, v.a juhul,
kui rahaturufondi asukohaliikmesriigi pangandussektoris ei ole hajutusndude
taitmiseks piisavalt elujoulisi krediidiasutusi ja rahaturufondil ei ole majanduslikult
voimalik paigutada hoiuseid mdnda teise liikmesriiki, millisel juhul voib ta {ihte ja

samasse krediidiasutusse paigutada oma varast kuni 15 %.

2. Erandina loike 1 punktist a voib muutuva puhasvéirtusega rahaturufond investeerida iihe ja
sama isiku emiteeritud rahaturuinstrumentidesse, vairtpaberistamistesse ja varaga tagatud
kommertsvadrtpaberitesse oma varast kuni 10 %, kui selliste rahaturuinstrumentide,
védrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvairtpaberite koguvairtus, mida muutuva
puhasvédrtusega rahaturufond omab igas emitendis, millesse ta investeerib oma varast iile

5 %, ei lleta tema vara vaartusest 40 %.

3. Kuni kuupéevani, mil hakatakse kohaldama artikli 11 15ikes 4 osutatud delegeeritud
oigusakti, ei tohi koigist vadrtpaberistamistest ja varaga tagatud kommertsvaartpaberitest
tulenev rahaturufondi agregeeritud riskipositsioon moodustada rahaturufondi varast iile

15 %.

Alates kuupéevast, mil hakatakse kohaldama artikli 11 15ikes 4 osutatud delegeeritud
oigusakti, ei tohi koigist védrtpaberistamistest ja varaga tagatud kommertsvéartpaberitest
tulenev rahaturufondi agregeeritud riskipositsioon moodustada rahaturufondi varast iile
20 %, kusjuures rahaturufondi varast voib investeerida véadrtpaberistamistesse ja varaga
tagatud kommertsvéértpaberitesse, mis ei vasta lihtsate, ldbipaistvate ja standardsete
védrtpaberistamiste ning varaga tagatud kommertsvaértpaberite kindlakstegemise

kriteeriumidele, kuni 15 %.

4. Rahaturufondi iihe ja sama vastaspoolega seotud agregeeritud riskipositsioon, mis tuleneb
borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavatest tehingutest, mis vastavad artiklis 13

satestatud tingimustele, ei tohi rahaturufondi varast iiletada 5 %.
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5. Agregeeritud rahasumma, mis antakse rahaturufondi iihele ja samale podrdrepolepingute

vastaspoolele, ei tohi rahaturufondi varast liletada 15 %.

6. Olenemata 1digetes 1 ja 4 sitestatud piirmdédradest, ei tohi rahaturufondil juhul, kui selle

tulemusel oleks tema varast investeeritud {ihte isikusse rohkem kui 15 %, samal ajal olla:

a) investeeringuid selle isiku emiteeritud rahaturuinstrumentidesse,

vairtpaberistamistesse ja varaga tagatud kommertsvairtpaberitesse;
b)  hoiuseid selles isikus;

c) borsiviliseid finantstuletisinstrumente, millega seoses tekiks selle isiku suhtes

vastaspoole risk.

Erandina esimeses 10igus sétestatud hajutusndudest voib rahaturufond juhul, kui tema
asukohaliikmesriigi finantsturul ei ole hajutusndude tditmiseks piisavalt elujoulisi
finantseerimisasutusi ja rahaturufondil ei ole majanduslikult voimalik kasutada mdnes
teises liikmesriigis asuvaid finantseerimisasutusi, teha punktides a—c osutatud

investeeringuid korraga {ihte ja samasse isikusse oma varast kuni 20 % ulatuses.
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Erandina loike 1 punktist a voib padev asutus lubada rahaturufondil kooskdlas riski
hajutamise pohimdttega investeerida kuni 100 % oma varast mitmesugustesse
rahaturuinstrumentidesse, mille on emiteerinud voi taganud eraldi vai tiheskoos liit,
litkkmesriikide valitsused, piirkondlikud vi kohalikud omavalitsused voi litkkmesriikide
keskpangad, Euroopa Keskpank, Euroopa Investeerimispank, Euroopa Investeerimisfond,
Euroopa stabiilsusmehhanism, Euroopa Finantsstabiilsuse Fond, kolmanda riigi keskasutus
vOi keskpank, Rahvusvaheline Valuutafond, Rahvusvaheline Rekonstruktsiooni- ja
Arengupank, Euroopa Noukogu Arengupank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank,
Rahvusvaheliste Arvelduste Pank vdi muu asjaomane rahvusvaheline finantseerimisasutus

vOi organisatsioon, millesse kuulub iiks voi mitu litkmesriiki.
Esimest 16iku kohaldatakse iiksnes juhul, kui kdik jirgmised nduded on tiidetud:

a)  rahaturufondi valduses on emitendi vidhemalt kuue eri emissiooni

rahaturuinstrumendid;

b)  rahaturufond seab iihe ja sama emissiooni rahaturuinstrumentidesse tehtavate

investeeringute piirmdiraks oma varast kdige rohkem 30 %;

c) rahaturufond viitab fonditingimustes voi pdhikirjas selgelt kdigile esimeses 1digus
osutatud valitsustele, asutustele ja organisatsioonidele, mille eraldi voi tihiselt
emiteeritud voi tagatud rahaturuinstrumentidesse ta kavatseb investeerida oma varast

iile 5 %,
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d) rahaturufond lisab oma prospekti ja reklaamidesse selgesti eristatava teabe, millega
juhtida tdhelepanu kdesoleva erandi kasutamisele, ning mirgib dra koik esimeses
16igus osutatud valitsused, asutused ja organisatsioonid, mille eraldi voi tihiselt

emiteeritud voi tagatud rahaturuinstrumentidesse ta kavatseb investeerida oma varast

ile 5 %.

Olenemata 1dikes 1 sdtestatud piirméaradest voib rahaturufond investeerida oma varast
kuni 10 % volakirjadesse, mille on emiteerinud {iks krediidiasutus, mille registrijargne
asukoht on litkmesriigis ja mille suhtes kohaldatakse seaduse alusel spetsiaalset avalikku
jérelevalvet, mille eesmérk on kaitsta volakirjaomanikke. Selliste volakirjade emissioonist
lackuvad summad investeeritakse diguses satestatud korras eelkdige varasse, millega on
kogu volakirjade kehtivusaja véltel voimalik tagada volakirjadega seotud ndudeid ja mida
emitendi maksejouetuse korral kasutatakse esmajirjekorras pohisumma tagasimaksmiseks

ning kogunenud intresside tasumiseks.

Kui rahaturufond investeerib esimeses 10igus osutatud volakirjadesse, mille on emiteerinud
iks emitent, oma varast iile 5 %, ei tohi nende investeeringute koguvéaartus tliletada

rahaturufondi vara vairtusest 40 %.

Olenemata 1dikes 1 sdtestatud piirmédradest voib rahaturufond investeerida iihe
krediidiasutuse emiteeritud volakirjadesse oma varast kuni 20 %, kui delegeeritud miiruse
(EL) 2015/61 artikli 10 loikes 1 punktis f voi artikli 11 16ike 1 punktis c sitestatud nduded

on tdidetud, sh vdimalikud investeeringud kdesoleva artikli 15ikes 8 osutatud varasse.
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Kui rahaturufond investeerib esimeses 10igus osutatud, iihe emitendi emiteeritud
volakirjadesse oma varast iile 5 %, ei tohi nende investeeringute koguviirtus iiletada
rahaturufondi vara véirtusest 60 %, sh voimalikud investeeringud 16ikes 8 osutatud

varasse, jargides selles 1dikes sétestatud piiranguid.

10. Ariiihinguid, mis on konsolideeritud aruannete koostamiseks koondatud iihte
konsolideerimisgruppi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL" alusel v&i
tunnustatud rahvusvaheliste raamatupidamiseeskirjade kohaselt, kisitatakse kdesoleva

artikli 10igetes 1—6 osutatud piirméérade arvutamisel iihe isikuna.

Artikkel 18

Kontsentreerumine

1. Rahaturufond ei tohi enda kdes hoida rohkem kui 10 % iihe ja sama isiku emiteeritud

rahaturuinstrumentidest, vairtpaberistamistest ja varaga tagatud kommertsvéértpaberitest.

2. Loikes 1 sdtestatud piirmééra ei kohaldata rahaturuinstrumentide suhtes osalustes, mille on
emiteerinud voi taganud liit, litkkmesriikide valitsused, piirkondlikud voi kohalikud
omavalitsused voi litkkmesriikide keskpangad, Euroopa Keskpank, Euroopa
Investeerimispank, Euroopa Investeerimisfond, Euroopa stabiilsusmehhanism, Euroopa
Finantsstabiilsuse Fond, kolmanda riigi keskasutus voi keskpank, Rahvusvaheline
Valuutafond, Rahvusvaheline Rekonstruktsiooni- ja Arengupank, Euroopa Noukogu
Arengupank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank, Rahvusvaheliste Arvelduste
Pank vdi muu asjaomane rahvusvaheline finantseerimisasutus v4i organisatsioon, millesse

kuulub tiks voi mitu litkmesriiki.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki
ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega
seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU
(ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).

PE-CONS 59/1/16 REV 1 58
ET



II1 JAGU
RAHATURUINSTRUMENTIDE, VAARTPABERISTAMISTE JA VARAGA TAGATUD

KOMMERTSVAARTPABERITE KREDIIDIKVALITEET

Artikkel 19

Krediidikvaliteedi sisehindamise menetlus

1. Rahaturufondi valitseja kehtestab rahaturuinstrumentide, vairtpaberistamiste ja varaga
tagatud kommertsvéaartpaberite krediidikvaliteedi kindlaksméédramiseks usaldusvéirse
krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse ning rakendab ja kohaldab seda jirjekindlalt,

vottes arvesse instrumendi emitenti ja instrumendi enda omadusi.

2. Rahaturufondi valitseja tagab, et teave, mida kasutatakse krediidikvaliteedi sisehindamise

menetluses, on piisavalt kvaliteetne, ajakohane ja parineb usaldusvéarsetest allikatest.

3. Sisehindamismenetlus pdhineb usaldusvairsetel, siistemaatilistel ja jérjepidevalt
kohaldatavatel hindamismetoodikatel. Rahaturufondi valitseja peab kasutatavad
metoodikad valideerima varasema kogemuse ja empiiriliste tdendite, sealhulgas

jéreltestimise pohjal.

4. Rahaturufondi valitseja tagab, et krediidikvaliteedi sisehindamise menetlus vastab kdigile

jargmistele iildpohimotetele:

a)  emitentide ja instrumendi omaduste kohta teabe kogumiseks ja ajakohastamiseks

luuakse tohus kord;
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b)

d)

voetakse vastu ja viiakse ellu sobivad meetmed, millega tagatakse, et
krediidikvaliteedi sisehindamine pohineb kéttesaadava ja asjakohase teabe pohjalikul
analiiiisil ning et see sisaldab kdiki asjakohaseid pdhitegureid, mis mojutavad

emitendi krediidivdimelisust ja instrumendi krediidikvaliteeti;

krediidikvaliteedi sisehindamise menetlust jdlgitakse jooksvalt ja kdik

krediidikvaliteedi hinnangud vaadatakse vihemalt {iks kord aastas 1bi;

kuivord kooskdlas méiruse (EU) nr 1060/2009 artikliga 5a ei tohi mehaaniliselt ja
liiga suurel médral tugineda vélisreitingutele, hindab rahaturufondi valitseja
rahaturuinstrumendi, véértpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvairtpaberite
krediidikvaliteeti uuesti, kui on tekkinud oluline muutus, mis voib instrumendi

olemasolevat hinnangut mojutada;

rahaturufondi valitseja vaatab krediidikvaliteedi hindamise metoodikad véhemalt
kord aastas 14bi, et teha kindlaks, kas need on portfelli seisu ja vilistingimusi
arvestades endiselt asjakohased, ning ldbivaatamistulemused edastatakse
rahaturufondi valitseja pddevale asutusele. Kui rahaturufondi valitseja saab teada
krediidikvaliteedi hindamise metoodikas vdi selle kohaldamisel esinevatest vigadest,

peab ta need vead kohe parandama;

kui krediidikvaliteedi sisehindamismenetluses kasutatavaid metoodikaid, mudeleid
vO1i olulisimaid eeldusi muudetakse, vaatab rahaturufondi valitseja voimalikult

kiiresti 1dbi koik krediidikvaliteedi sisehinnangud, mida muutus mojutab.
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Artikkel 20

Krediidikvaliteedi sisehindamine

l. Selleks et teha kindlaks, kas rahaturuinstrumendi, véértpaberistamise voi varaga tagatud
kommertsvédrtpaberi krediidikvaliteet saab positiivse hinnangu, kohaldab rahaturufondi
valitseja artiklis 19 sdtestatud menetlust. Kui rahaturuinstrumendile on andnud reitingu
kooskdlas miirusega (EU) nr 1060/2009 registreeritud ja sertifitseeritud reitinguagentuur,
voib rahaturufondi valitseja reitingut, lisateavet ja analiitisitulemusi krediidikvaliteedi
sisehindamisel arvesse votta, kuid ta ei tohi kooskdlas méiruse (EU) nr 1060/2009

artikliga 5a tugineda liksnes v0i mehaaniliselt krediidireitingule.

2. Krediidikvaliteedi hindamisel voetakse arvesse viahemalt jargmisi tegureid ja

ildpShimdtteid:

a)  emitendi krediidiriski ning emitendi ja instrumendi makseviivituse suhtelise riski

kvantifitseerimine;

b) instrumendi emitendi kvalitatiivsed nditajad, sealhulgas makromajanduslikku ja

finantsturu olukorda arvestades;
¢) rahaturuinstrumentide lithiajaline olemus;

d) instrumendi varaklass;
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e) emitendi liik, eristades vihemalt jargmisi emitentide liike: liikmesriikide valitsused,
piirkondlikud v&i kohalikud omavalitsused, finantsvaldkonna &riiihingud ja

finantsvaldkonnavilised dritihingud;

f)  struktureeritud finantsinstrumentide puhul struktureeritud finantstehinguga kaasnev
tegevusrisk ja vastaspoole risk ning védrtpaberistamistest tuleneva riskipositsiooni

puhul emitendi krediidirisk, véértpaberistamise struktuur ja alusvara krediidirisk;
g)  instrumendi likviidsusprofiil.

Peale kéesolevas 10ikes osutatud tegurite ja ildpohimotete voib rahaturufondi valitseja
votta artikli 17 16ikes 7 osutatud rahaturuinstrumendi krediidikvaliteedi

kindlaksméédramisel arvesse ka hoiatusi ja niitajaid.

Artikkel 21

Dokumentatsioon

1. Rahaturufondi valitseja peab krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse ja

krediidikvaliteedi hinnangud dokumenteerima. Dokumentatsioon peab sisaldama:

a)  krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse iilesehituse ja toimimise sellist
tiksikasjalikku kirjeldust, mis voimaldab padevatel asutustel krediidikvaliteedi

hinnangut mdista ning selle asjakohasust hinnata;
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b)

pohjendust ja analiiiisi, mis toetavad krediidikvaliteedi hinnangut ning rahaturufondi
valitseja valikut krediidikvaliteedi hinnangu ldbivaatamise kriteeriumide ja sageduse

0sas;

c)  koiki peamisi muutusi krediidikvaliteedi sisehindamise menetluses, sealhulgas
andmeid selliste muutuste pdhjustajate kohta;
d)  krediidikvaliteedi sisechindamise menetluse korraldust ja sisekontrolli struktuuri;
e) kogu teavet instrumentide, emitentide ja vajaduse korral tunnustatud tagatise andjate
varasemate krediidikvaliteedi hinnangute kohta;
f)  krediidikvaliteedi sischindamise menetluse eest vastutava isiku voi isikute andmeid.
2. Rahaturufondi valitseja hoiab koiki 16ikes 1 osutatud dokumente alles vihemalt kolme

tdispika majandusaasta jooksul.

3. Krediidikvaliteedi sisehindamise menetlust kirjeldatakse iiksikasjalikult rahaturufondi

tingimustes voi pohikirjas ning koik 16ikes 1 osutatud dokumendid tehakse taotlusel

kittesaadavaks rahaturufondi padevatele asutustele ja rahaturufondi valitseja padevatele

asutustele.
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Artikkel 22
Krediidikvaliteedi hindamist késitlevad delegeeritud oigusaktid

Komisjon votab kooskdlas artikliga 45 kdesoleva médruse tdiendamiseks vastu delegeeritud

oigusaktid, milles médratakse kindlaks jargmised punktid:

a)

b)

d)

artikli 19 16ikes 3 osutatud krediidikvaliteedi hindamise metoodika valideerimise

kriteeriumid;

artikli 20 16ike 2 punktis a osutatud emitendi ja instrumendi krediidiriski ning

makseviivituse suhtelise riski kvantifitseerimise Kriteeriumid;

kriteeriumid, mille alusel kehtestada artikli 20 16ike 2 punktis b osutatud instrumendi

emitendi kvalitatiivsed niitajad;

artikli 19 16ike 4 punktis d osutatud olulise muutuse tdhendus.

Artikkel 23

Krediidikvaliteedi hindamise juhtimine

Krediidikvaliteedi sisechindamise menetluse peavad heaks kiitma rahaturufondi valitseja

kdrgem juhtkond, juht- ja jérelevalveorgan, kui viimane on olemas.
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Nimetatud organid peavad krediidikvaliteedi sisehindamise menetlust ja metoodikaid,
mida rahaturufondi valitseja kohaldab, hésti mdistma ning nendega seotud aruannetest

tdpselt aru saama.

Rahaturufondi valitseja annab 1dikes 1 osutatud pooltele rahaturufondi krediidikvaliteedi
sisehindamise analiiiisi pohjal aru rahaturufondi krediidiriskiprofiilist. Aruandluse
esitamise sagedus soltub teabe olulisusest ja liigist ning neid esitatakse vihemalt iiks kord

aastas.

Korgem juhtkond peab pidevalt tagama, et krediidikvaliteedi sisehindamise menetlus

toimib nduetekohaselt.

Korgemat juhtkonda teavitatakse regulaarselt krediidikvaliteedi sisechindamise menetluste
tulemuslikkusest, valdkondadest, kus on tuvastatud puudusi, ning varem tuvastatud

puuduste parandamiseks tehtud joupingutuste ja voetud meetmete seisust.

Krediidikvaliteedi sisehindamist ega hindamistulemuste perioodilist ldbivaatamist ei tohi
rahaturufondi valitseja poolt teha isikud, kes haldavad rahaturufondi investeeringute

portfelli voi vastutavad selle haldamise eest.
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III peatikk

Rahaturufondide riskijuhtimisega seotud kohustused

Artikkel 24

Liihiajaliste rahaturufondide investeeringute portfellile esitatavad nouded

1. Liihiajalise rahaturufondi investeeringute portfell peab alati vastama koikidele jairgmistele

nduetele:
a)  investeeringute portfelli kaalutud keskmine tdhtaeg ei iileta 60 pdeva;

b) investeeringute portfelli kaalutud keskmine kestus ei tileta 120 péeva, vottes arvesse

teist ja kolmandat 18iku;

c) vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondide ja valitsemissektori
volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasvadrtusega rahaturufondide
varast moodustavad vihemalt 10 % {ihe toopdevase tidhtajaga varad,
poordrepolepingud, mille v3ib 10petada lihetddpievase etteteatamisega, voi raha,
mille voib vilja votta lihetdopdevase etteteatamisega. Vihevolatiilse puhasvéartusega
rahaturufond ja valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva
puhasvéirtusega rahaturufond ei omanda muud kui ihepidevase tdhtajaga vara, kui
muu vara omandamise korral oleks iihepédevase téhtajaga varadesse investeeritud

tema investeeringute portfellist alla 10 %;
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d)  muutuva puhasvéirtusega lithiajalise rahaturufondi varast moodustavad vihemalt
7,5 % iihepdevase tihtajaga varad, poordrepolepingud, mille voib 16petada
iihetoOpdevase etteteatamisega, voi raha, mille vdib vilja votta tihetodpdevase
etteteatamisega. Muutuva puhasvéirtusega lithiajaline rahaturufond ei omanda muud
kui ihepdevase tdhtajaga vara, kui muu vara omandamise korral oleks tihepdevase

tahtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist alla 7,5 %;

e)  vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondide ja valitsemissektori
volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasvadrtusega rahaturufondide
varast moodustavad vihemalt 30 % tihenddalase tdhtajaga varad, pddrdrepolepingud,
mille voib 1dpetada viietdopdevase etteteatamisega, voi raha, mille voib vélja votta
viietoOpdevase etteteatamisega. Vihevolatiilse puhasvairtusega rahaturufond ja
valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva
puhasvéirtusega rahaturufond ei omanda muud kui ihenddalase téhtajaga vara, kui
muu vara omandamise korral oleks iihepdevase téhtajaga varadesse investeeritud

tema investeeringute portfellist alla 30 %;

f)  muutuva puhasvéirtusega lithiajalise rahaturufondi varast moodustavad vihemalt
15 % iihenéddalase téhtajaga varad, poordrepolepingud, mille voib 1opetada
viietOOpaevase etteteatamisega, vOi raha, mille voib vélja votta viietoopaevase
etteteatamisega. Muutuva puhasvéirtusega lithiajaline rahaturufond ei omanda muud
kui tihenidalase téhtajaga vara, kui muu vara omandamise korral oleks tihenddalase

tdhtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist alla 15 %;
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g)  punktis e osutatud arvutuse jaoks voib vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondi
ja valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondi nddalase tdhtajaga varade hulka arvata tema varast
kuni 17,5 % ulatuses ka artikli 17 1dikes 7 osutatud vara, mis on viga likviidne ja
mille v3ib tagasi votta ja arveldada {ihe toopédeva jooksul ja mille jarelejddnud

tdhtaeg on kuni 190 péeva;

h)  punktis f osutatud arvutuse jaoks voib lihenddalase tdhtajaga varade hulka arvata
tema varast kuni 7,5 % ulatuses rahaturuinstrumendid voi teise rahaturufondi osakud
vOi aktsiad, tingimusel et neid on voimalik tagasi votta ja arveldada jargmise viie

toopédeva jooksul.

Esimese 16igu punkti b kohaldamisel votab lithiajaline rahaturufond, kui ta arvutab
vairtpaberite, sh struktureeritud finantsinstrumentide kaalutud keskmist kestust,
lunastamise kuupdeva arvutamisel aluseks instrumentide digusliku tagasivotmise
kuupidevani jarelejddnud téhtaja. Kui aga finantsinstrument holmab miiligioptsiooni, voib
lithiajaline rahaturufond votta lunastamise kuupédeva arvutamisel jérelejadnud téhtaja
asemel aluseks miiligioptsiooni realiseerimise kuupéeva, kuid seda ainult juhul, kui kdik

jérgmised tingimused on igal ajal tdidetud:

i)  miiligioptsiooni realiseerimise kuupdeval voib lithiajaline rahaturufond seda vabalt

kasutada;

i1)  miiligioptsiooni tehinguhind ei erine palju instrumendi eeldatavast vaartusest

optsiooni realiseerimise kuupdeval;

ii1) luhiajalise rahaturufondi investeerimisstrateegiast tulenevalt on védga tdendoline, et

realiseerimiskuupieval optsioon realiseeritakse.
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Erandina teisest 16igust voib lithiajaline rahaturufond vaartpaberistamiste ja varaga tagatud
kommertsvaartpaberite kaalutud keskmise kestuse arvutamisel votta amortiseeritavate

instrumentide puhul selle asemel lunastamise kuupédeva arvutamisel aluseks kas
1)  selliste instrumentide lepingulise amortisatsiooniprofiili voi

i1)  selle alusvara amortisatsiooniprofiili, millest tekib selliste instrumentide

tagasivotmiseks vajalik rahavoog.

2. Kui kdesolevas artiklis osutatud piirméérasid iiletatakse pdhjustel, mis ei allu rahaturufondi
kontrollile, voi markimis- vOi tagasivotmisdiguste kasutamise tottu, on rahaturufondi

esmaeesméirk olukorda osakuomanike vai aktsiondride huve arvesse vottes korrigeerida.
3. Liihiajalise rahaturufondina voivad tegutseda kdik kdesoleva médruse artikli 3 1dikes 1
osutatud rahaturufondid.
Artikkel 25
Standardsete rahaturufondide investeeringute portfellile esitatavad nouded
1. Standardne rahaturufond peab pidevalt tditma koiki jirgmisi noudeid:

a) investeeringute portfelli kaalutud keskmine tdhtaeg ei iileta kunagi kuut kuud;

b) investeeringute portfelli kaalutud keskmine kestus ei iileta kunagi 12 kuud, vottes

arvesse teist ja kolmandat 16iku;

PE-CONS 59/1/16 REV 1 69
ET



c) vidhemalt 7,5 % tema varast moodustavad iihepievase tdhtajaga varad,
poordrepolepingud, mille voib 1dpetada iihetddpaevase etteteatamisega, voi raha,
mille voib vilja votta lihetoopdevase etteteatamisega. Standardne rahaturufond ei
omanda muud kui lihepdevase tdhtajaga vara, kui muu vara omandamise korral oleks
iihepdevase tihtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist alla

7,5 %:;

d)  vidhemalt 15 % tema varast moodustavad iitheniddalase tihtajaga varad,
poordrepolepingud, mille voib 1dpetada viietdopaevase etteteatamisega, voi raha,
mille voib vilja votta viietdopdevase etteteatamisega. Standardne rahaturufond ei
omanda muud kui iithenddalase téhtajaga vara, kui muu vara omandamise korral
oleks tihenddalase tdhtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist

alla 15 %;

e)  punktis d osutatud arvutuse jaoks vOib iihenddalase tdhtajaga varade hulka arvata
tema varast kuni 7,5 % ulatuses rahaturuinstrumendid voi teise rahaturufondi osakud
vOi aktsiad, tingimusel et neid on voimalik tagasi votta ja arveldada jargmise viie

toopédeva jooksul.

Esimese 16igu punkti b kohaldamisel votab standardne rahaturufond, kui ta arvutab
vadrtpaberite, sh struktureeritud finantsinstrumentide kaalutud keskmist kestust,
lunastamise kuupdeva arvutamisel aluseks instrumentide digusliku tagasivotmise
kuupéevani jarelejadnud tihtaja. Kui aga finantsinstrument hdlmab miiligioptsiooni, vdib
standardne rahaturufond votta lunastamise kuupdeva arvutamisel jarelejdénud tdhtaja
asemel aluseks miiligioptsiooni realiseerimise kuupéeva, kuid seda ainult juhul, kui kdik

jargmised tingimused on igal ajal tdidetud:

i)  miiligioptsiooni realiseerimise kuupdeval voib standardne rahaturufond seda vabalt

kasutada;
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il)  miiligioptsiooni tehinguhind ei erine palju instrumendi eeldatavast vaartusest

optsiooni realiseerimise kuupéeval;

ii1)  standardse rahaturufondi investeerimisstrateegiast tulenevalt on védga tdenéoline, et

realiseerimiskuupéeval optsioon realiseeritakse;

Erandina teisest 106igust voib standardne rahaturufond vairtpaberistamiste ja varaga tagatud
kommertsvaartpaberite kaalutud keskmise kestuse arvutamisel votta amortiseeritavate

instrumentide puhul selle asemel lunastamise kuupdeva arvutamisel aluseks kas
1) selliste instrumentide lepingulise amortisatsiooniprofiili voi

i1)  selle alusvara amortisatsiooniprofiili, millest tekib selliste instrumentide

tagasivotmiseks vajalik rahavoog.

Kui kédesolevas artiklis osutatud piirméérasid iiletatakse pohjustel, mis ei allu standardse
rahaturufondi kontrollile, voi mirkimis- voi tagasivotmisdiguste kasutamise tottu, on
rahaturufondi esmaeesmark olukorda osakuomanike voi aktsionéride huve arvesse vottes

korrigeerida.

Standardne rahaturufond ei tohi tegutseda valitsemissektori volakohustustesse
investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvédrtusega rahaturufondina ega vidhevolatiilse

puhasvédrtusega rahaturufondina.
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Artikkel 26
Rahaturufondi krediidireitingud

Rahaturufond, kes tellib vélisreitingu voi rahastab seda, peab seda tegema kooskodlas méédrusega
(EU) nr 1060/2009. Rahaturufond vdi rahaturufondi valitseja juhib rahaturufondi prospektis ja
igasuguses investoritele saadetud teabes, milles margitakse vilisreitingut, selgelt tdhelepanu

asjaolule, et reitingu tellis v0i seda rahastas rahaturufond voi rahaturufondi valitseja.

Artikkel 27

Kliendi tundmise pohimote

1. Ilma et see piiraks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) 2015/849" sitestatud
karmimate nduete kehtestamist, kehtestab, rakendab ja kohaldab rahaturufondi valitseja
menetlusi ning toimib sellise hoolsusega, mis vdimaldab ette niha mdju, mida avaldavad
mitme investori lihel ajal esitatud tagasivotmistaotlused, vottes arvesse vihemalt investori
tiilipi, tiksikinvestorile kuuluva fondi osakute voi aktsiate arvu ning sisse- ja vidljamaksete

ning muude rahavoogude muutumist.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis késitleb
finantssilisteemi rahapesu vdi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise tokestamist ning
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérust (EL) nr 648/2012 ja
tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni
direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, 1k 73).
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2. Kui iiksikinvestori hoitavate osakute voi aktsiate vairtus iiletab rahaturufondi igapdevase
likviidsuse vastava ndude, votab rahaturufondi valitseja lisaks 10ikes 1 sétestatud teguritele

arvesse jargmist:

a)  mirgatavad seaduspdrasused investorite rahavajaduses, sealhulgas rahaturufondis

olevate aktsiate arvu tsiikliline muutumine;
b) eri investorite riskikartlikkus;
c) korrelatsiooni méér voi tihedad seosed rahaturufondi eri investorite vahel.

3. Kui investorid teevad investeeringuid vahendaja kaudu, peab rahaturufondi valitseja
16igete 1 ja 2 jargimiseks ning rahaturufondi likviidsuse asjakohaseks juhtimiseks ja

investorite kontsentratsiooni haldamiseks kiisima teavet vahendajalt.

4. Rahaturufondi valitseja tagab, et liksikinvestori hoitavate osakute vdi aktsiate vadrtus ei
mdjuta oluliselt rahaturufondi likviidsusprofiili, kui see vairtus moodustab rahaturufondi

kogupuhasvairtusest olulise osa.

Artikkel 28

Stressitestimine

1. Igal rahaturufondil peavad olema usaldusviirsed stressitestimise protsessid, mis
tuvastavad voimalikke siindmusi ja majandustingimuste tulevasi muutusi, mis voivad
rahaturufondi ebasoodsalt mdjutada. Rahaturufond voi rahaturufondi valitseja hindab,
milline moju voib neil siindmustel ja muutustel rahaturufondile olla. Rahaturufond voi

rahaturufondi valitseja teeb voimalike eri stsenaariumide jaoks korrapdraselt stressiteste.
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Stressitestid pdhinevad objektiivsetel kriteeriumidel ja nende kéigus kaalutakse tosiste,
realiseeruda vdivate stsenaariumide mdju. Stressitesti stsenaariumides voetakse arvesse

viahemalt vordlusparameetreid, mis holmavad jargmisi tegureid:

a)  hiipoteetilised muutused rahaturufondi investeeringute portfellis hoitava vara

likviidsustasemes;

b)  hiipoteetilised muutused rahaturufondi investeeringute portfellis hoitava vara

krediidiriski tasemes, sealhulgas krediidi- ja reitingustindmused,
c¢) hiipoteetilised liikkumised intressiméérades ja vahetuskurssides;
d) hiipoteetilised tagasivotmistasemed;

e) nende indeksite vahe hiipoteetiline laienemine voi kitsenemine, millega on seotud

investeeringute portfelli vaédrtpaberite intressimdérad,

f)  hiipoteetilised siisteemsed makromajanduslikud Sokid, mis mdjutavad kogu

majandust.

Lisaks moddavad stressitestid valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks
moeldud piisiva puhasvairtusega rahaturufondide ja vihevolatiilse puhasvéartusega
rahaturufondide puhul erinevust osaku vdi aktsia piisiva puhasvidirtuse ja osaku voi aktsia

puhasvédrtuse vahel eri stsenaariumide korral.

Stressitestide sageduse méérab kindlaks rahaturufondi juhatus voi rahaturufondi valitseja
juhatus, olenevalt olukorrast, olles kaalunud, milline vahemik on turutingimustest 1&htudes
sobiv ja mdistlik ning milliseid muutusi voib rahaturufondi investeeringute portfellis ette

ndha. Stressiteste tuleb teha vahemalt kaks korda aastas.
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4, Kui stressitest nditab, et rahaturufondi tookindlus ei ole tagatud, koostab rahaturufondi
valitseja stressitestimise tulemusi sisaldava tiksiksajaliku aruande ja soovitatava

tegevuskava.

Vajaduse korral votab rahaturufondi valitseja meetmeid, mis tugevdavad rahaturufondi
usaldusvédrsust, sealhulgas meetmeid, mis parandavad rahaturufondi varade likviidsust voi
kvaliteeti, ja annab oma rahaturufondi piddevale asutusele viivitamata voetud meetmetest

teada.

5. Stressitestimise tulemusi sisaldav iliksiksajalik aruanne ja soovitatav tegevuskava esitatakse
labivaatamiseks rahaturufondi juhatusele v4i rahaturufondi valitseja juhatusele, olenevalt
olukorrast. Juhatus teeb soovitatavasse tegevuskavva vajaduse korral muudatusi ja kiidab
15pliku tegevuskava heaks. Uksikasjalikku aruannet ja tegevuskava hoitakse alles vihemalt

viis aastat.

Uksikasjalik aruanne ja tegevuskava esitatakse libivaatamiseks rahaturufondi piadevale

asutusele.

6. Rahaturufondi padev asutus saadab 1dikes 5 osutatud iiksikasjaliku aruande

Viirtpaberiturujdrelevalvele.

7. Viirtpaberiturujdrelevalve annab vilja suunised, et kehtestada stressitestide stsenaariumide
ithtsed vordlusparameetrid, mida stressitestid peavad sisaldama, vottes arvesse 1dikes 1
loetletud tegureid. Suunised ajakohastatakse vahemalt kord aastas, vottes arvesse turu

viimaseid suundumusi.
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IV peatukk

Hindamisnouded

Artikkel 29

Rahaturufondi hindamine

1. Rahaturufondi vara hinnatakse vihemalt kord péevas.

2. Alati, kui see on voimalik, kasutatakse rahaturufondi vara hindamiseks turuhinnas
hindamist.

3. Turuhinnas hindamisel

a) léhtutakse rahaturufondi vara hindamisel ostu- ja miiligihinna konservatiivsemast
poolest, vilja arvatud juhul, kui vara véértuse saab fikseerida parima ostu- ja

miitigihinna keskmise vairtuse juures;

b)  kasutatakse vaid kvaliteetseid turuandmeid, mida hinnatakse koikide jairgmiste

tegurite pdhjal:

1) vastaspoolte arv ja kvaliteet;

ii)  rahaturufondi vara turu maht ja kéive;

1ii) emissiooni maht ja emissiooni osa, mida rahaturufond kavatseb osta voi miiiia.

4. Kui turuhinnas hindamine ei ole voimalik vdi turuandmed ei ole piisavalt kvaliteetsed,

hinnatakse rahaturufondi vara konservatiivselt mudelipdhiselt.
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Mudel hindab tdpselt rahaturufondi varale olemuslikult omast véartust, toetudes koigile

jargmistele ajakohastele pohiteguritele:

a)  konealuse vara turu maht ja kéive;

b)  emissiooni maht ja emissiooni osa, mida rahaturufond kavatseb osta voi miiiia;
c)  varaga seotud tururisk, intressimddrarisk ja krediidirisk.

Mudelipohise hindamise korral ei tohi amortiseeritud soetusmaksumuse meetodit kasutada.

5. Kooskolas 1digetega 2, 3, 4, 6 ja 7 tehtud hindamise tulemused edastatakse padevatele
asutustele.
6. Olenemata ldigetest 2, 3 ja 4, vOib valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks

moeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondi vara hinnata lisaks ka amortiseeritud

soetusmaksumuse meetodil.

7. Erandina loigetest 2 ja 4 v3ib lisaks 1digetes 2 ja 3 osutatud turuhinnas hindamisele ja
16ikes 4 osutatud mudelipdhisele hindamisele hinnata vdhevolatiilse puhasvéartusega
rahaturufondi kuni 75 pédevase jarelejddnud tdhtajaga vara amortiseeritud soetusmaksumuse

meetodi alusel.

Amortiseeritud soetusmaksumuse meetodit kasutatakse vihevolatiilse puhasvéartusega
rahaturufondi vara hindamiseks ainult juhul, kui vara hind, mis on arvutatud kooskdlas
1digetega 2, 3 ja 4, ei erine vara hinnast, mis on arvutatud kooskolas kiesoleva 16ike
esimese 10iguga, rohkem kui 10 baaspunkti vorra. Sellise erinevuse korral arvutatakse vara

hind kooskolas 16igetega 2, 3 ja 4.
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Artikkel 30

Osaku voi aktsia puhasvddrtuse arvutamine

1. Rahaturufond arvutab osaku vdi aktsia puhasvairtuse nii, et rahaturufondi koikide varade
summast lahutatakse fondi kdikide kohustuste summa, kusjuures varade véirtust on
hinnatud kas turuhinnas vdi mudelipdhiselt voi mdlemal viisil, ning saadud tulemus

jagatakse rahaturufondi ringlusse lastud osakute voi aktsiate arvuga.

2. Kui vara puhasviértus avaldatakse rahatihikus, iimardatakse osaku voi aktsia puhasvéirtus

lahima baaspunktini voi samavéérse tihikuni.

3. Rahaturufondi osaku vdi aktsia puhasviairtus arvutatakse ja avaldatakse vdhemalt kord

pievas rahaturufondi veebisaidi avalikus rubriigis.

Artikkel 31
Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasvddrtusega

rahaturufondide osaku voi aktsia piisiva puhasvddrtuse arvutamine

1. Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasvéartusega
rahaturufond arvutab osaku voi aktsia piisiva puhasvédrtuse nii, et rahaturufondi kdikide
varade — mida on hinnatud koosk®olas artikli 29 16ikega 6 sétestatud amortiseeritud
soetusmaksumuse meetodi alusel — summast lahutatakse fondi kodikide kohustuste summa

ning saadud tulemus jagatakse fondi ringlusse lastud osakute voi aktsiate arvuga.

2. Kui vara piisiv puhasviirtus avaldatakse rahaiihikus, iimardatakse valitsemissektori
volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega rahaturufondi osaku

vOi aktsia piisiv puhasvédrtus 1dhima protsendipunktini voi samavéérse tihikuni.
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3. Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasviirtusega

rahaturufondi osaku voi aktsia piisiv puhasvairtus arvutatakse vihemalt kord paevas.

4. Osaku vo1 aktsia piisiva puhasvédrtuse ning kooskolas artikliga 30 arvutatud osaku voi
aktsia puhasvéirtuse vahelise erinevuse lile tehakse jirelevalvet ja see avaldatakse iga pdev

rahaturufondi veebisaidi avalikus rubriigis.

Artikkel 32
Vihevolatiilse puhasvddrtusega rahaturufondide osaku

voi aktsia piisiva puhasvddrtuse arvutamine

1. Vihevolatiilse puhasviértusega rahaturufond arvutab osaku voi aktsia piisiva
puhasviirtuse nii, et rahaturufondi kodikide varade — mida on hinnatud kooskdlas artikli 29
16ikega 7 sdtestatud amortiseeritud soetusmaksumuse meetodi alusel — summast
lahutatakse fondi kdikide kohustuste summa ning saadud tulemus jagatakse fondi ringlusse

lastud osakute voi aktsiate arvuga.

2. Kui vara piisiv puhasviirtus avaldatakse rahaiihikus, iimardatakse vdhevolatiilse
puhasviirtusega rahaturufondi osaku voi aktsia plisiv puhasvéértus ldhima

protsendipunktini voi samaviérse iihikuni.

3. Vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondi osaku vai aktsia piisiv puhasvéartus

arvutatakse vihemalt kord péevas.

4. Osaku vai aktsia plisiva puhasvéirtuse ning kooskdlas artikliga 30 arvutatud osaku voi
aktsia puhasvéirtuse vahelise erinevuse lile tehakse jérelevalvet ja see avaldatakse iga pdev

rahaturufondi veebisaidi avalikus rubriigis.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 79
ET



Artikkel 33

Emiteerimis- ja tagasivotuhind

1. Rahaturufondi osakud voi aktsiad emiteeritakse ja voetakse tagasi hinnaga, mis on vordne
rahaturufondi osaku voi aktsia puhasvédrtusega, olenemata rahaturufondi prospektis ette

nédhtud lubatud tasudest.
2. Erandina 16ikest 1 voib

a)  valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva
puhasvéirtusega rahaturufondi osakuid voi aktsiaid emiteerida voi tagasi votta

hinnaga, mis on vordne rahaturufondi osaku voi aktsia piisiva puhasvédrtusega;

b)  vihevolatiilse puhasvéartusega rahaturufondi osakuid vai aktsiaid emiteerida voi
tagasi votta hinnaga, mis on vordne rahaturufondi osaku voi aktsia piisiva
puhasviirtusega, kuid seda ainult juhul, kui kooskdlas artikli 32 1digetega 1, 2 ja 3
arvutatud osaku voi aktsia piisiv puhasvidirtus ei erine kooskdlas artikliga 30

arvutatud osaku voi aktsia puhasvéartusest rohkem kui 20 baaspunkti vorra.

Kui seoses punktiga b erineb kooskdlas artikli 32 1digetega 1, 2 ja 3 arvutatud osaku voi
aktsia piisiv puhasvédrtus kooskolas artikliga 30 arvutatud osaku voi aktsia puhasvéartusest
rohkem kui 20 baaspunkti vorra, toimub tagasivotmine vdi méirkimine hinnaga, mis on

vordne kooskodlas artikliga 30 arvutatud osaku voi aktsia puhasvéartusega.

Enne lepingu sdlmimist hoiatab rahaturufondi valitseja voimalikke investoreid kirjalikult
selgesti asjaolude eest, mille korral vihevolatiilse puhasvédrtusega rahaturufond enam ei
vOta tagasi ega mérgi osakuid ega aktsiaid hinnaga, mis vastab osaku vdi aktsia piisivale

puhasvédrtusele.
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V peatiikk
Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud
piisiva puhasvairtusega rahaturufondide

ja vahevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondide erinduded

Artikkel 34
Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud
pilisiva puhasvddrtusega rahaturufondide

Jja vihevolatiilse puhasvddrtusega rahaturufondide erinouded

1. Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasvéartusega

rahaturufondi voi vdhevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondi valitseja kehtestab

usaldusvédrsed ja ranged likviidsuse juhtimise menetlused, millega tagada nende fondide

suhtes kohaldatavate nddalase likviidsuse piirmiirade jargimine, ning rakendab ja
kohaldab neid jarjekindlalt. Likviidsuse juhtimise menetlusi kirjeldatakse selgelt

fonditingimustes voi pohikirjas ja prospektis.
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Nédalase likviidsuse piirméiirade jargimiseks kohaldatakse jargmist:

a)  kui artikli 24 16ike 1 punktis e sédtestatud iiheniddalase tdihtajaga varade osakaal
langeb valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondi voi véhevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondi
koguvarast alla 30 % ja iihel toopédeval voetakse koguvarast tagasi kokku iile 10 %,
annab valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondi voi vihevolatiilse puhasvairtusega rahaturufondi
valitseja sellest viivitamata teada fondi juhatusele, kes koostab olukorra kohta
dokumenteeritud hinnangu, mille alusel méiiratakse investorite huve silmas pidades
kindlaks sobiv toimimisviis, ja otsustab, kas kasutada iiht voi mitut jairgmistest

abindudest:

1)  tagasivOtmisel voetav likviidsustasu, mille puhul piisavalt arvestatakse kulu,
mis tekib rahaturufondile likviidsuse hoidmisel, ja millega tagatakse, et fondi
jadvad investorid ei sattu ebadiglaselt ebasoodsamasse olukorda, kui teised

investorid nduavad oma osakute voi aktsiate tagasivotmist sellel ajavahemikul;

i1)  tagasivOtmispiirangud, mille kohaselt ei tohi tihegi kuni 15-td6péevase
ajavahemiku jooksul votta tihelgi toopaeval tagasi rohkem aktsiaid voi osakuid

kui kdige rohkem 10 % rahaturufondi aktsiatest voi osakutest;
1il)  tagasivOotmise peatamine kuni 15-t60pédevaseks ajavahemikuks voi

iv)  ei vOeta muid meetmeid peale artikli 24 18ikes 2 sétestatud kohustuse tditmise;
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b)  kui artikli 24 1dike 1 punktis e sétestatud iihenddalase tdhtajaga varade osakaal
langeb fondi koguvarast alla 10 %, annab valitsemissektori volakohustustesse
investeerimiseks mdeldud piisiva puhasviirtusega rahaturufondi vai vihevolatiilse
puhasviirtusega rahaturufondi valitseja sellest viivitamata teada fondi juhatusele, kes
koostab olukorra kohta dokumenteeritud hinnangu, mille alusel ta v3tab investorite
huve silmas iihe v0i mitu jairgmistest meetmetest, ja dokumenteerib oma valiku

pohjendused:

1) osakute vOi aktsiate tagasivotmiselt voetavad likviidsustasud, mille puhul
voetakse asjakohaselt arvesse kulu, mis rahaturufondi jaoks likviidsuse
saavutamisega kaasneb, ja millega tagatakse, et fondi jadvad investorid ei sattu
ebadiglaselt ebasoodsamasse olukorda, kui teised investorid votavad oma

osaluse sellel ajavahemikul tagasi;

11)  osakute vOi aktsiate tagasivotmise peatamine kuni 15-t66pdevaseks

ajavahemikuks.

2. Kui peatamine kestab 90-pdevase ajavahemiku jooksul kokku kauem kui 15 péeva, lakkab
valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasviirtusega
rahaturufond voi vihevolatiilse puhasvairtusega rahaturufond automaatselt olemast
valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega
rahaturufond voi vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufond. Valitsemissektori
volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasviirtusega rahaturufond vai
vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufond teavitab sellest viivitamata kdiki investoreid

selgel ja arusaadaval viisil kirjalikult.

3. Pérast seda, kui valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondi voi vihevolatiilse puhasvairtusega rahaturufondi juhatus on
otsustanud toimimisviisi 10ike 1 punktides a ja b kirjeldatud juhtudel, esitab ta oma otsuse

tiksikasjad kiiresti rahaturufondi padevale asutusele.
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VI peatikk

Kolmandate isikute toetus

Artikkel 35

Kolmandate isikute toetus
1. Rahaturufond ei tohi saada toetust kolmandatelt isikutelt.

2. Kolmandate isikute, sh rahaturufondi sponsori toetus on otsene voi kaudne toetus, mis on
ette ndhtud rahaturufondi likviidsuse tagamiseks voi rahaturufondi osaku voi aktsia

puhasvédrtuse stabiliseerimiseks, voi millel oleks tegelikkuses selline tulemus.
Kolmandate isikute toetus holmab:
a)  kolmanda isiku rahaeraldisi;
b)  rahaturufondi varade ostmist kolmanda isiku poolt kdrgendatud hinnaga;

c) rahaturufondi osakute voi aktsiate ostmist kolmanda isiku poolt, et tagada fondi
likviidsus;
d)  kolmanda isiku antud iikskdik millist otsest voi kaudset garantiid, tagatist voi

toetuskirja rahaturufondi kasuks;

e)  kolmanda isiku mis tahes tegevust, mille otsene voi kaudne eesmérk on

rahaturufondi likviidsusprofiili ja osaku voi aktsia puhasvairtuse sdilitamine.
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VII peatiikk

Labipaistvusnouded

Artikkel 36

Ldbipaistvus

1. Rahaturufond peab igas kolmandatele isikutele mdeldud dokumendis, aruandes, teatises,
reklaamis, kirjas ja mis tahes muus tema enda voi tema valitseja vélja antud kirjalikus
dokumendis, mis on adresseeritud voi suunatud voimalikele investoritele, osakuomanikele
voi aktsiondridele, selgelt teada andma, millist tiilipi rahaturufond ta artikli 3 15ike 1

kohaselt on ja kas ta on lithiajaline voi standardne rahaturufond.

2. Rahaturufondi valitseja teeb rahaturufondi investoritele vihemalt kord nédalas

kittesaadavaks kogu jargmise teabe:

a) rahaturufondi investeeringute portfelli lunastamise ajad;

b)  rahaturufondi krediidiprofiil;

c¢) rahaturufondi kaalutud keskmine tihtaeg ja kaalutud keskmine kestus;

d) rahaturufondi 10 suurima osaluse iiksikasjad, sh nimi, riik, lunastamise aeg ja vara

liik ning repo- ja péordrepolepingute puhul ka vastaspool;
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e) rahaturufondi varade koguviirtus;
f)  rahaturufondi puhastootlus.

3. Igas turunduseesmargil kasutatavas rahaturufondi dokumendis peavad olema selgelt

esitatud jargmised véited, mille kohaselt
a)  rahaturufond ei ole garanteeritud investeering;

b)  rahaturufondi investeerimine ei ole sama mis hoiusesse investeerimine, ning eraldi

tuleb vélja tuua oht, et rahaturufondi investeeritud pdhisumma suurus vdib muutuda;

c) rahaturufond ei toetu rahaturufondi likviidsuse tagamisel ega osaku voi aktsia

puhasviirtuse stabiliseerimisel vélisele toetusele;
d) podhisumma kaotuse riski kannab investor.

4. Uheski rahaturufondi vdi selle valitseja teatises investoritele voi voimalikele investoritele
ei tohi mingil viisil mdista anda, et investeering rahaturufondi osakutesse vdi aktsiatesse on

garanteeritud.

5. Rahaturufondi investoritele tuleb selgelt teada anda, millist meetodit voi meetodeid
rahaturufond oma varade védrtuse hindamiseks ja vara puhasvairtuse arvutamiseks

kasutab.

Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasviirtusega
rahaturufondid ja véhevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondid peavad investoritele ja
voimalikele investoritele arusaadavalt selgitama, kuidas kasutatakse amortiseeritud

soetusmaksumuse meetodit vOi imardamist voi molemat.
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Artikkel 37

Pddevale asutusele esitatavad aruanded

1. Rahaturufondi valitseja peab iga valitsetava rahaturufondi kohta vihemalt korra kvartalis

esitama rahaturufondi piddevale asutusele aruande.

Erandina esimesest 18igust peab rahaturufondi valitseja rahaturufondide kohta, mille
valitsetavate varade koguvairtus ei lileta 100 000 000 eurot, esitama rahaturufondi

padevale asutusele aruande vihemalt kord aastas.

Taotluse korral peab rahaturufondi valitseja andma esimese ja teise 10igu kohaselt esitatud
teavet ka rahaturufondi valitseja pddevale asutusele, kui see ei ole sama mis rahaturufondi

padev asutus.
2. Loike 1 alusel esitatav teave sisaldab jargmisi punkte:
a)  rahaturufondi tiilip ja omadused;

b) investeeringute portfelli nditajad, nagu varade koguvédrtus, vara puhasvéartus,
kaalutud keskmine téhtaeg, kaalutud keskmine kestus, lunastamise ajad, likviidsus ja

tootlus;
c) stressitestide tulemused ja asjakohasel juhul soovitatav tegevuskava;
d) teave rahaturufondi investeeringute portfellis olevate varade kohta, sh:

1)  iga vara kirjeldus, sh nimetus, riik, véljaandja kategooria, risk vdi lunastamise

aeg ja krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse tulemused;
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i1)  vara liik, sh tuletisinstrumentide, repolepingute v3i pdordrepolepingute puhul

vastaspoole andmed;
e) teave rahaturufondi kohustuste kohta, sh:
1) investori asukohariik;
i1)  investori kategooria;
iii) mdirkimine ja tagasivotmine.

Vajaduse korral ja piisavate pohjenduste olemasolul voivad padevad asutused nouda

tdiendavat teavet.

3. Lisaks 1dikes 2 osutatud teabele peab rahaturufondi valitseja iga valitsetava véhevolatiilse

puhasvédrtusega rahaturufondi kohta edastama jérgmise teabe:

a)  koik juhtumid, mille puhul erineb kooskolas artikli 29 16ike 7 esimese 1diguga
amortiseeritud soetusmaksumuse meetodi alusel hinnatud vara hind kooskdlas

artikli 29 16igetega 2, 3 ja 4 arvutatud vara hinnast rohkem kui 10 baaspunkti vorra;

b)  koik juhtumid, mille puhul erineb kooskdlas artikli 32 16igetega 1 ja 2 arvutatud
osaku voi aktsia plisiv puhasviirtus kooskdlas artikliga 30 arvutatud osaku voi aktsia

puhasvédrtusest rohkem kui 20 baaspunkti vorra;

c)  koik juhtumid, mille puhul esineb artikli 34 15ikes 3 nimetatud olukord, ja meetmed,

mille juhatus on votnud kooskdlas artikli 34 16ike 1 punktidega a ja b.
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4. Viirtpaberiturujirelevalve to6tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et

kehtestada aruande vorm, mis sisaldab kogu 1digetes 2 ja 3 osutatud teavet.

Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud

komisjonile hiljemalt ... [kuus kuud pérast kdesoleva miiruse joustumise kuupéeval.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid kooskdlas méiédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

5. Péadevad asutused edastavad Vaartpaberiturujirelevalvele kogu kiesoleva artikli alusel
saadud teabe. Asjaomane teave edastatakse Vaartpaberiturujarelevalvele hiljemalt

30 péeva jooksul pérast aruandluskvartali 16ppu.

Viirtpaberiturujirelevalve kogub teavet, et luua kdikide liidus asutatud, valitsetavate voi
turustatavate rahaturufondide keskne andmebaas. Euroopa Keskpank voib seda

andmebaasi kasutada ainult statistika koostamise eesmargil.

VIII peatiikk

Jarelevalve

Artikkel 38

Pddevate asutuste tehtav jdrelevalve

1. Pédevad asutused teevad kédesoleva miiruse tiitmise iile pidevat jarelevalvet.
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Rahaturufondi padev asutus voi asjakohasel juhul rahaturufondi valitseja padev asutus

vastutab [I-VII peatiikis sédtestatud nouete tditmise jarelevalve eest.

Rahaturufondi padev asutus vastutab jirelevalve eest fonditingimustes voi pohikirjas
satestatud kohustuste ja prospektis sédtestatud kohustuste tditmise iile, mis peavad olema

kiesoleva méirusega kooskdlas.

Rahaturufondi valitseja padev asutus vastutab valitseja menetluste ja tookorralduse
asjakohasuse jirelevalve eest, et rahaturufondi valitseja oleks voimeline tditma kdikide
tema valitsetavate rahaturufondide moodustamise ja tegevusega seotud kohustusi ja

ndudeid.

Péddevad asutused teevad jéarelevalvet nende territooriumil loodud vdi turustatavate
eurofondide ja alternatiivsete investeerimisfondide iile, tagamaks, et need ei kasuta
rahaturufondi nimetust ega ei esitle ennast rahaturufondina, kui nad ei vasta kdesoleva

madruse tingimustele.
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Artikkel 39

Pddevate asutuste volitused

Ilma et see piiraks volitusi, mis pidevatele asutustele on antud kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU

voi 2011/61/EL, on péddevatel asutustel kooskolas riigisisese digusega koik jarelevalve- ja

uurimisvolitused, mida on vaja kéesolevast méérusest tulenevat iilesannete tditmiseks. Eelkdige on

neil volitus teha kdike jargmist:

a) nduda juurdepiisu koigile dokumentidele, olenemata nende vormist, ning saada nende
dokumentide koopiad voi teha nendest koopiaid;

b) nduda rahaturufondilt voi rahaturufondi valitsejalt viivitamata teabe esitamist:

c) nduda teavet igalt isikult, kes on rahaturufondi vai rahaturufondi valitseja tegevusega
seotud;

d) teha kohapeal etteteatatud voi etteteatamata kontrolle;

e) votta asjakohaseid meetmeid, millega tagada, et rahaturufond voi rahaturufondi valitseja
vastab ka edaspidi kdesolevale méérusele;

f) anda korraldus, millega tagada, et rahaturufond vdi rahaturufondi valitseja jargib
kéesolevat médrust ja hoidub kordamast tegusid, millega vdidakse kéesolevat méarust
rikkuda.
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Artikkel 40

Karistused ja muud meetmed

1. Liikmesriigid sitestavad digusnormid kéesoleva mairuse rikkumise eest kohaldatavate
karistuste ja muude meetmete kohta ning votavad nende rakendamise tagamiseks kdik
vajalikud meetmed. Sitestatavad karistused ja muud meetmed peavad olema tdhusad,

proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid annavad komisjonile ja Vaartpaberiturujirelevalvele 16ikes 1 osutatud
oigusnormidest teada hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva mééruse joustumise
kuupideva]. Nad teatavad komisjonile ja Vdértpaberiturujarelevalvele viivitamata koigist

asjaomaste digusnormide muudatustest.

Artikkel 41

Erimeetmed

1. Ilma et see piiraks volitusi, mis padevatele asutustele on antud kooskolas direktiiviga
2009/65/EU v&i 2011/61/EL, vdtab rahaturufondi voi rahaturufondi valitseja pidev asutus
proportsionaalsuse pohimotet jargides 1dikes 2 osutatud asjakohaseid meetmeid, kui

rahaturufond voi rahaturufondi valitseja
a) ei tdida artikleid 9-16 rikkudes koiki vara koosseisu noudeid;

b) eitdida artiklit 17, 18, 24 voi 25 rikkudes koiki portfellindudeid,
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c) on tegevusloa saanud artiklit 4 voi 5 rikkudes valevdidete voi muude ebaseaduslike
vahendite abil;
d)  kasutab artiklit 6 rikkudes nimetust ,,rahaturufond* vi mingit muud nimetust, mis
viitab sellele, et eurofond voi alternatiivne investeerimisfond on rahaturufond;
e) ei tdida artiklit 19 voi 20 rikkudes koiki krediidikvaliteedi sisehindamise ndudeid;
f) ei tdida artiklit 21, 23, 26, 27, 28 voi 36 rikkudes kdiki juhtimis-, dokumenteerimis-
voi labipaistvusndudeid;
g) eitdida artiklit 29, 30 31, 32, 33 vdi 34 rikkudes koiki hindamisndudeid.
2. Loikes 1 osutatud juhtudel teeb rahaturufondi pddev asutus vastavalt vajadusele jargmist:
a)  votab asjakohaseid meetmeid, millega tagada, et rahaturufond voi rahaturufondi
valitseja tdidab asjaomaseid sitteid;
b)  votab kooskdlas artikliga 4 voi 5 antud tegevusloa tagasi.
PE-CONS 59/1/16 REV 1 93

ET



Artikkel 42

Vidrtpaberiturujdrelevalve volitused ja pddevus

Viirtpaberiturujirelevalvel on talle kiesoleva méddrusega antud iilesannete tditmiseks

vajalikud volitused.

Viirtpaberiturujirelevalve kasutab direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaseid

volitusi ka kiesoleva méiruse alusel ja vastavalt miirusele (EU) nr 45/2001.

Maiiruse (EL) nr 1095/2010 kohaldamisel kuulub kéesolev médarus mis tahes hilisemate
oiguslikult siduvate liidu digusaktide hulka, milles sétestatakse maaruse (EL) nr 1095/2010

artikli 1 16ikes 2 osutatud asutusele antud tilesanded.

Artikkel 43

Asutustevaheline koostoo

Rahaturufondi padev asutus ja rahaturufondi valitseja padev asutus, kui need ei ole sama
asutus, teevad kdesolevas madruses sétestatud kohustuste tditmiseks omavahel koost66d ja

vahetavad teavet.

Péadevad asutused ja Véirtpaberiturujirelevalve teevad kdesolevas mééruses sétestatud

kohustuste tditmisel vastavalt méérusele (EL) nr 1095/2010 omavahel koost6dd.
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3. Péadevad asutused ja Véirtpaberiturujarelevalve vahetavad kogu teavet ja dokumente, mida
on vaja kdesolevas méiruses sdtestatud kohustuste tiditmiseks vastavalt méddrusele
(EL) nr 1095/2010 eelkdige kdesoleva mééruse rikkumiste kindlakstegemiseks ja
heastamiseks. Kéesoleva mairuse kohaselt rahaturufondidele tegevusloa andmise voi
nende lile jarelevalve teostamise eest vastutavad liikmesriikide padevad asutused edastavad
teiste litkkmesriikide paddevatele asutustele teabe, mida on vaja kontrollimiseks ja meetme
votmiseks juhul, kui iithe voi mitme rahaturufondi tegevus voib mdjutada siisteemselt
oluliste finantseerimisasutuste stabiilsust ning nende turgude torgeteta toimimist, kus
rahaturufondid tegutsevad. Teavitatakse ka Védrtpaberiturujirelevalvet ja Euroopa
Stisteemsete Riskide Noukogu, kes edastavad selle teabe teiste litkkmesriikide pddevatele

asutustele.

4. Teabe alusel, mille riiklikud piddevad asutused edastavad artikli 37 16ike 5 kohaselt,
koostab Véirtpaberiturujarelevalve kookolas talle méadrusega (EL) nr 1095/2010 antud
padevusega komisjonile kdesoleva mairuse artiklis 46 sétestatud 1dbivaatamise huvides

aruande.
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IX peatilkk
Loppsatted

Artikkel 44

Nouded olemasolevatele eurofondidele ja alternatiivsetele investeerimisfondidele

Hiljemalt ... [18 kuud pérast kdesoleva midruse joustumise kuupédeva] peab olemasolev
eurofond vai alternatiivne investeerimisfond, mis investeerib liihiajalistesse varadesse ja
mille omaette voi kumulatiivne eesmédrk on pakkuda rahaturu intressiméérasid jargivat
investeeringutasuvust voi sdilitada investeeringu vairtus, esitama rahaturufondi padevale
asutusele taotluse koos koigi kidesoleva médruse nduetele vastavust toendavate

dokumentide ja vajalike tdenditega.

Hiljemalt kahe kuu jooksul pérast tdieliku taotluse kéttesaamist annab rahaturufondi padev
asutus hinnangu sellele, kas eurofond voi alternatiivne investeerimisfond vastab
artiklitest 4 ja 5 ldhtudes kiesolevale méérusele. Rahaturufondi padev asutus teeb otsuse ja

teavitab sellest viivitamata asjaomast eurofondi voi alternatiivset investeerimisfondi.
Artikkel 45
Delegeeritud volituste rakendamine

Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis sétestatud

tingimustel.
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2. Artiklites 11, 15 ja 22 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse

komisjonile méddramata ajaks alates kéesoleva madruse joustumise kuupéevast.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artiklites 11, 15 ja 22 osutatud volituste
delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOtmise otsusega lopetatakse otsuses nimetatud
volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pdeval pdrast selle avaldamist Euroopa
Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mojuta juba joustunud

delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskodlas 13. aprilli 2016.
aasta institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes sétestatud pohimdtetega

iga litkmesriigi méératud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal

teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

6. Artiklite 11, 15 ja 22 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui
Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kahe kuu jooksul parast digusakti Euroopa
Parlamendile ja ndukogule teatavaks tegemist esitanud selle suhtes vastuvdidet voi kui
Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja moddumist komisjonile teatanud, et
nad ei esita vastuvdidet. Euroopa Parlamendi v3i ndukogu algatusel pikendatakse seda

tahtacga kahe kuu vorra.
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Artikkel 46

Labivaatamine

1. Komisjon vaatab hiljemalt ... [viis aastat parast kiesoleva madruse joustumise kuupéeval

pdrast Véartpaberiturujdrelevalve ja asjakohasel juhul Euroopa Siisteemsete Riskide

Nodukoguga konsulteerimist kdesoleva mééruse asjakohasuse 14bi usaldatavusnduete

seisukohast ja majanduslikust seisukohast ning hindab muu hulgas, kas valitsemissektori

volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega rahaturufondide ja

vahevolatiilse puhasvairtusega rahaturufondide korda on vaja muuta.

2. Labivaatamise kdigus tehakse eelkodige jargmist:

a)

analtitisitakse kdesoleva madruse kohaldamisel saadud kogemusi ning maaruse mdju

liidus tegutsevatele investoritele, rahaturufondidele ja rahaturufondide valitsejatele;

b)  hinnatakse rahaturufondide rolli litkkmesriikide emiteeritud vdi tagatud
volakohustuste ostmisel;

c)  voetakse arvesse liikmesriikide emiteeritud voi tagatud volakohustuste eriomadusi
ning rolli, mis volakohustustel on liikmesriikide rahastamisel,

d)  voetakse arvesse madruse (EL) nr 575/2013 artikli 509 16ikes 3 osutatud aruannet;

e) voetakse arvesse kidesoleva méddruse mdju lithiajalise rahastamise turgudele;

f)  voetakse arvesse rahvusvahelise tasandi regulatiivseid suundumusi.

PE-CONS 59/1/16 REV 1 98

ET



Komisjon esitab hiljemalt ... [viis aastat parast kdesoleva madruse joustumise kuupéeva]
aruande selle kohta, kas ELi valitsemissektori volakohustustesse investeerimise 80 %
kvoodi kehtestamine on teostatav. Aruandes analiitisitakse ELi valitsemissektori
vOlakohustustesse investeerimiseks mdeldud liihiajaliste instrumentide kittesaadavust ja
antakse hinnang sellele, kas véhevolatiilse puhasvairtusega rahaturufondid voiksid olla
asjakohane alternatiiv kolmandate riikide valitsemissektori volakohustustesse
investeerimiseks moeldud plisiva puhasviirtusega rahaturufondidele. Kui komisjon jouab
aruandes jareldusele, et EL1 valitsemissektori volakohustustesse investeerimise 80 %
kvoodi kehtestamine ja valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud
plisiva puhasvéirtusega rahaturufondide — mis hdlmavad piiramatus summas kolmandate
riikide valitsemissektori volakohustusi — jarkjirguline kasutuselt korvaldamine ei ole
teostatav, peaks ta esitama selle pdhjused. Kui komisjon jouab jareldusele, et ELi
valitsemissektori volakohustustesse investeerimise 80 % kvoodi kehtestamine on teostatav,
vOib komisjon esitada sellise kvoodi kehtestamiseks seadusandlikud ettepanekud, millega
ndhakse ette, et vihemalt 80 % valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks
moeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondide varast tuleb investeerida ELi1
valitsemissektori volakohustuse instrumentidesse. Kui komisjon jouab peale selle
jareldusele, et vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondidest on saanud kolmandate
riikide valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondide asjakohane alternatiiv, voib ta esitada asjakohaseid
ettepanekuid koigi valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva

puhasvédrtusega rahaturufondide jaoks erandi kaotamise kohta.

Labivaatamise tulemused, millele lisatakse vajaduse korral asjakohased

muudatusettepanekud, esitatakse Euroopa Parlamendile ja ndukogule.
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Artikkel 47

Joustumine
Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Mairust kohaldatakse alates ... [12 kuud pédrast kdesoleva mééruse joustumise kuupdeva], vilja
arvatud artikli 11 13ige 4, artikli 15 16ige 7, artikkel 22 ja artikli 37 15ige 4, mida kohaldatakse

alates ... [kdesoleva médruse joustumise kuupéev].

Kéesolev méairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Strasbourg,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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