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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2017/...

ze dne 14. ¢ervna 2017
o fondech penézniho trhu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky"',

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 255, 6.8.2014, 5. 3.

: Ut. vést. C 170, 5.6.2014, s. 50.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 5. dubna 2017 (dosud nezvefejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 16. kvétna 2017.
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vzhledem k témto duvodum:

(D) Fondy penézniho trhu poskytuji finan¢nim institucim, obchodnim spolecnostem a vladam
kratkodobé financovani. Poskytovanim finan¢nich prosttedkl témto subjektim piispivaji
fondy penézniho trhu k financovani hospodarstvi Unie. Tyto subjekty pouZzivaji své
investice do fondii penézniho trhu jako G€¢inny zpiisob, jak rozlozit své Gveérové riziko

a expozici, aby se nemusely spoléhat vyhradné na bankovni vklady.

(2) Na strané poptavky predstavuji fondy penézniho trhu nastroje pro fizeni kratkodobych
penéznich prostifedku, které zajistuji vysoky stupei likvidity, diverzifikaci a stabilitu
hodnoty investované jistiny ve spojeni s trznim vynosem. Fondy penézniho trhu vyuzivaji
predevsim obchodni spole¢nosti, které chtéji kratkodob¢ investovat své piebytecné penézni
prostifedky. Fondy penézniho trhu proto ptedstavuji dilezity ¢lanek spojujici poptavku po
kratkodobych penéznich prostiedcich a jejich nabidku.

3) Udalosti, k nimz doslo béhem financni krize, ukdzaly fadu vlastnosti fond penézniho trhu,
kter¢ je Cini zranitelnymi v ptipadé€ potizi na finan¢nich trzich, a v takovém ptipadé by
fondy penézniho trhu mohly §ifit nebo zesilovat rizika ve finan¢nim systému. Zac¢inaji-li
ceny aktiv, do nichz fond penéZniho trhu investoval, klesat, zejména v situaci obtiznych
podminek na trhu, nemize fond pené¢zniho trhu dodrzet vzdy slib tykajici se okamzitého
odkoupeni a zachovani jmenovité hodnoty podilovych jednotek nebo akcii, které vydal
investorim. Tato situace, kterd muize byt podle Rady pro finan¢ni stabilitu (FSB)

a Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (IOSCO) zvlast’ zavazna pro fondy
penézniho trhu s konstantni nebo stabilni ¢istou hodnotou aktiv, by mohla vést k znaénému

poctu nahlych zadosti o odkoupeni, coz by mohlo vyvolat §ir§i makroekonomické
disledky.
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4)

)

(6)

Velky objem zadosti o odkoupeni by mohl nutit fondy penézniho trhu prodat ¢ast svého
investi¢niho majetku na upadajicim trhu, a pfispét tak ke krizi likvidity. Za téchto
okolnosti se mohou emitenti nastrojii penézniho trhu potykat s vaznymi problémy

s financovanim, vycerpaji-li se trhy komer¢nich papirti a jinych néstroji penézniho trhu.
To by mohlo déle vést k rozsifeni nakazy na trhu kratkodobych finanénich nastroji, coz by
poté mohlo zptsobit bezprostiedni a zasadni problémy ve financovani financnich instituct,

obchodnich spolecnosti a vlad, a tim i ekonomiky.

Spravci majetku mohou s podporou sponzorti rozhodnout o poskytnuti dobrovolné podpory
k zachovani likvidity a stability fondi penéZniho trhu. Sponzofi jsou €asto nuceni podpoftit
jimi sponzorované fondy penézniho trhu, které ztraceji na hodnoté, kviili ohroZzeni dobré
povésti a obavé, Ze by se panika mohla rozsifit i na jiné podniky sponzort. V zavislosti na
velikosti fondu penézniho trhu a tlaku vyvijeném odkoupenim by mohla podpora sponzora
dosahnout rozmért, které piesahuji jejich snadno dostupné rezervy. Proto by fond

penézniho trhu nemél piijimat externi podporu.

K zachovani integrity a stability vnitiniho trhu je nutné stanovit pravidla tykajici se
fungovani fondii pen&zniho trhu, zejména slozeni portfolia téchto fondi. Ugelem t&chto
pravidel je zvysit odolnost fondi penézniho trhu a omezit kanaly pro Sifeni ndkazy.

K zajisténi toho, aby byly fondy penézniho trhu schopny splnit zddosti investort

o odkoupeni, zejména v situaci obtiznych podminek na trhu, jsou nezbytna jednotna
pravidla v celé Unii. Jednotna pravidla pro portfolio fondu penézniho trhu jsou nezbytna
také k tomu, aby bylo zajiSténo, Ze fondy penézniho trhu jsou s to Celit znaénému poctu

nahlych zadosti o odkoupeni od velké skupiny investord.
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(7) Jednotna pravidla pro fondy penézniho trhu jsou dale nezbytna k zajisténi hladkého
fungovani trhu kratkodobych finan¢nich néstrojii pro finan¢ni instituce, korporatni
emitenty kratkodobych dluhovych nastrojli a vlady. Jsou nutna také k zajisténi rovného
zachéazeni s investory do fondu penézniho trhu a k zamezeni toho, aby byli znevyhodnéni
investofi, ktefi pozadaji o odkoupeni pozdé&ji, je-li odkupovani docasné pozastaveno nebo

vstoupi-li fond penézniho trhu do likvidace.

(8) Je nutné zajistit harmonizaci obezietnostnich pozadavki vztahujicich se na fondy
penézniho trhu stanovenim jasnych pravidel, ktera fondiim penézniho trhu a jejich
spravetim v celé Unii ukladaji pfimé povinnosti. Tato harmonizace by posilila stabilitu
fondl penézniho trhu jako zdroje kratkodobého financovani pro vlady a podnikovou sféru
v celé Unii. Zajistilo by se tim rovnéz, aby fondy penézniho trhu ztstaly spolehlivym

nastrojem pro uspokojovani potfeb primyslu v Unii v oblasti fizeni penéznich prostiedku.

9 Obecné pokyny tykajici se spole¢né definice evropskych fondl penézniho trhu, které dne
19. kvétna 2010 piijal Evropsky vybor regulatora trhli s cennymi papiry s cilem vytvofit
minimalni rovné podminky pro fondy penézniho trhu v Unii, zavedlo do jednoho roku od
jejich vstupu v platnost pouze dvanéct ¢lenskych statd, coz prokazuje pietrvavani
rozdilnych vnitrostatnich pravidel. Rozdilné vnitrostatni ptistupy neodstraiuji zranitelnost
penéznich trhi v Unii a nesnizuji rizika §$ifeni nakazy, ¢imz ohrozuji fungovani a stabilitu
vnitiniho trhu, jak se ukazalo béhem financni krize. Spole¢nd pravidla pro fondy penézniho
trhu stanovend v tomto natizeni by proto méla zajistit vysokou tiroveii ochrany investorti
a méla by zabranit pfipadnym rizikiim Sifeni ndkazy v diisledku mozného runu investorti

na fondy penéZzniho trhu, ptipadné tato rizika snizit.
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(10)

(In

Pfi neexistenci natizeni, jez stanovi pravidla pro fondy penézniho trhu, mohou byt na
vnitrostatni urovni nadale piijimana odliSné opatfeni. Tato opatieni by neustéle
zpusobovala vyznamné naruSeni hospodaiské soutéze v disledku znaénych rozdila

v zékladnich normach ochrany investorii. Rozdilné pozadavky na sloZeni portfolia,
zpisobild aktiva, jejich splatnost, likviditu a diverzifikaci a rovnéz na tivérovou kvalitu
emitentd nastroji penézniho trhu vedou k rozdilnym tGrovnim ochrany investort kvili
riznym urovnim rizika spojeného s nabidkami investic ze strany fondu penézniho trhu. Je
proto nutné ptijmout jednotny soubor pravidel s cilem zamezit Sifeni ndkazy na trh
kratkodobych finan¢nich nastrojii, jez by ohrozilo stabilitu finan¢niho trhu Unie. Aby bylo
snizeno systémové riziko, mély by fondy penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou
aktiv (constant net asset value, dale jen ,,fondy CNAV*) pisobit v Unii vyhradné jakozto

fondy CNAYV investujici do vefejného dluhu.

Nova pravidla pro fondy penézniho trhu vychézeji ze smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2009/65/ES", ktera tvoii pravni rimec upravujici usazovani, spravu a nabizeni
subjektii kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt (dale jen ,,SKIPCP*)
v Unii, a rovn&Z ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU?, ktera tvoii
pravni ramec upravujici usazovani, spravu a nabizeni alternativnich investi¢nich fonda

v Unii.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009

o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondii a o zmén¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U, vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

PE-CONS 59/1/16 REV 1 5

CS



(12) V Unii mohou subjekty kolektivniho investovani ptisobit jako SKIPCP, které jsou
spravovany spravcovskymi spole¢nostmi SKIPCP nebo investi¢nimi spole¢nostmi
SKIPCP, jimzZ je udéleno povoleni podle smérnice 2009/65/ES, nebo jako alternativni
investi¢ni fondy spravované spravci alternativnich investi¢nich fondd, ktefi jsou povoleni
nebo registrovani podle smérnice 2011/61/EU. Nova pravidla pro fondy pené¢zniho trhu
jsou zalozena na pravnim ramci zaloZeném uvedenymi smérnicemi spolecné s predpisy
prijatymi k jejich provedeni a méla by proto platit dodatecné k pravidlim stanovenym ve
zminénych smérnicich. Soucasné by se pravidla obsazena ve stavajicim pravnim ramci pro
spravu a nabizeni méla uplatiiovat na fondy penéZniho trhu, at’ uz se jednad o SKIPCP nebo
o alternativni investi¢ni fondy. Stejné tak by se na pfeshranicni aktivity fond penézniho
trhu méla odpovidajicim zpisobem uplatiiovat i pravidla pro pfeshrani¢ni poskytovani
sluzeb a svobodu usazovani stanovena ve smérnicich 2009/65/ES a 2011/61/EU. Soucasné
by se mélo vyslovné upustit od uplatiovani nékterych pravidel tykajicich se investi¢ni

politiky SKIPCP stanovenych v kapitole VII smérnice 2009/65/ES.

(13) Harmonizovana pravidla by se méla vztahovat na subjekty kolektivniho investovani,
jejichz vlastnosti odpovidaji vlastnostem ptisuzovanym fondu penézniho trhu. Pro SKIPCP
a alternativni investi¢ni fondy, jejichz cilem je nabizeni vynost v souladu se sazbami
penézniho trhu nebo zachovani hodnoty investice a které pro dosazeni téchto cilti investuji
do kratkodobych aktiv, jako jsou néstroje pené¢zniho trhu nebo vklady, ¢i uzaviraji reverzni
repa nebo urcité derivatové smlouvy, jejichZ jedinym tcelem je zajisténi proti rizikiim
spojenym s ostatnimi investicemi fondu, by mélo byt dodrzovani novych pravidel pro

fondy penézniho trhu povinné.
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(14) Zvlastnost fonda penézniho trhu vyplyva z kombinace aktiv, do nichz tyto fondy investuji,

a cilt, které sleduji. Cil nabizeni vynost v souladu se sazbami penézniho trhu a cil

zachovani hodnoty investice se vzdjemné¢ nevylucuji. Fond penézniho trhu maze sledovat

kterykoli z téchto cilt, ¢i oba cile soucasné.

(15) Cil nabizeni vynosti v souladu se sazbami penézniho trhu je tfeba chapat v Sirokém smyslu.

Ocekavany vynos nemusi byt v naprostém souladu se sazbami EONIA, LIBOR,
EURIBOR ¢i jinou ptislusnou sazbou penézniho trhu. Cil, kterym je pfekonat sazbu
penézniho trhu o malé rozpéti, by se nemél povazovat za cil, ktery SKIPCP nebo
alternativni investi¢ni fond vyjimé z oblasti plisobnosti novych jednotnych pravidel

stanovenych v tomto nafizeni.

(16) Cil zachovani hodnoty investice by se nemé&l chapat jako kapitalova zaruka poskytnuta
fondem penézniho trhu. Je tfeba jej chapat jako cil, ktery se SKIPCP nebo alternativni
investi¢ni fond snazi sledovat. Snizeni hodnoty investic neznamena, ze subjekt

kolektivniho investovani zménil svij cil zachovat hodnotu investice.
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(17)

(18)

Je dulezité, aby SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy, které maji vlastnosti fondt
penézniho trhu, byly jako fondy penézniho trhu rozpoznany a aby byla jasn¢ ovéfena jejich
schopnost pribézné dodrZzovat nové jednotna pravidla pro fondy penézniho trhu. Za timto
ucelem by mély ptislusné orgadny fondiim penézniho trhu udélovat povoleni. U SKIPCP by
mélo byt udéleni povoleni jako fondu penézniho trhu souc¢ésti udéleni povoleni jako
SKIPCP v souladu s harmonizovanymi postupy podle smérnice 2009/65/ES.

U alternativnich investi¢nich fondi, na né¢z se nevztahuji harmonizované postupy pro
ud¢leni povoleni a dohled podle smérnice 2011/61/EU, je nutné stanovit spolecna zékladni
pravidla pro udéleni povoleni, kterd odraZeji existujici harmonizovana pravidla pro
SKIPCP. Tyto postupy by mély zajistit, aby spravcem alternativniho investi¢niho fondu,
jenz je povolen jako fond penézniho trhu, byl spravce alternativniho investicniho fondu

povoleny v souladu se smérnici 2011/61/EU.

K zajisténi toho, aby vSechny subjekty kolektivniho investovani, které maji vlastnosti
fondl penézniho trhu, podléhaly novym spoleénym pravidliim pro fondy penézniho trhu,
by mélo byt zakdzano pouZzivani oznaceni ,,fond penézniho trhu* ¢i jakéhokoli jiného
pojmu, ktery naznacuje, Ze subjekt kolektivniho investovani ma vlastnosti fondii penézniho
trhu, pokud neni subjekt povolen jako fond penézniho trhu podle tohoto nafizeni. Aby se
zamezilo obchéazeni pravidel v tomto natfizeni, mély by ptisluSné organy sledovat trzni
praktiky subjektl kolektivniho investovani, které jsou usazeny nebo nabizeny v jejich
jurisdikei, a ovétovat, zda nezneuzivaji oznaceni ,,fond penézniho trhu* nebo nenaznacuji,

ze jsou fondem penézniho trhu, aniz by dodrzovaly novy pravni ramec.
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(19)

(20)

e2y)

(22)

Jelikoz SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy mohou mit rizné pravni formy, které jim
vzdy nepropiijCuji pravni osobnost, ma se za to, ze se ustanoveni tohoto nafizeni, ktera
vyzaduji, aby fondy penézniho trhu piijaly urcita opatfeni, vztahuji na spravce fondu
penézniho trhu v ptipadech, kdy je fond penézniho trhu ziizen jako SKIPCP nebo jako
alternativni investi¢ni fond, ktery nemtze sam jednat, jelikoz nema vlastni pravni

osobnost.

Pravidla tykajici se portfolia fond penézniho trhu by méla jednoznacné urcit kategorie
aktiv, ktera jsou zptlisobila pro investice fondii penézniho trhu, a podminky, za nichz jsou
tato aktiva zpusobild. K zajisténi integrity fond penézniho trhu by mélo byt rovnéz
zakézano, aby se fondy penézniho trhu ucastnily urc€itych finan¢nich transaket, které by

ohrozily jejich investi¢ni strategii a cile.

Nastroji penézniho trhu jsou prevoditelné nastroje, s nimiz se bézn¢ obchoduje na
penéznim trhu a které zahrnuji statni pokladni¢ni poukazky a poukéazky tzemni
samospravy, vkladni listy, komer¢ni papiry, bankovni akcepty a stiednédobé ¢i kratkodobé
dluhové cenné papiry. Pro investice fondli penézniho trhu by mély byt nastroje penézniho
trhu zptsobilé pouze tehdy, pokud dodrzuji limity splatnosti a fond penézniho trhu je

povazuje za nastroje s vysokou tvérovou kvalitou.

Vedle pripadu, kdy fond penézniho trhu v souladu se svymi stanovami nebo
zakladatelskym pravnim jednanim investuje do bankovnich vklada, by mélo byt mozné
povolit fondu penézniho trhu drZet doplitkova likvidni aktiva, jako jsou kdykoli dostupné
penézni prostiedky na bankovnim U¢tu. Drzeni takovych dopliikovych likvidnich aktiv by
mohlo byt odiivodnéno mimo jiné potiebou kryti béZznych nebo mimotadnych plateb

a v ptipad¢ prodeje dobou nezbytnou pro opétovnou investici do zptisobilych aktiv.
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(23) Sekuritizace a komeréni papiry zajisténé aktivy by mély byt povazovany za zpusobilé
v rozsahu, v jakém spliuji urcité dodate¢né pozadavky. S ohledem na skutec¢nost, ze
nckteré sekuritizace byly béhem finan¢ni krize obzvlast’ nestabilni, méla by se stanovit pro
sekuritizace a komer¢ni papiry zajisténé aktivy urcita kvalitativni kritéria, aby pouze
sekuritizace a komer¢ni papiry zajisténé aktivy s dobrymi vysledky byly zptsobilé. Do
doby, nez bude pfijato natizeni Evropského parlamentu a Rady o ramci pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou (simple, transparent and standardised, STS) sekuritizaci,
jehoz navrh byl predlozen (navrh natfizeni o STS sekuritizaci), a stane se pouzitelnym pro
ucely tohoto natizeni, mély by mit fondy pen¢zniho trhu moznost investovat do
sekuritizaci a komer¢nich papirt zajisténych aktivy az do vyse 15 % svych aktiv. Komise
by méla pfijmout akt v pfenesené pravomoci s cilem zajistit, aby se pro ucely tohoto
nafizeni uplatiovala kritéria pro identifikaci STS sekuritizaci. Po zacatku pouzitelnosti
uvedeného aktu v pfenesené pravomoci by mély mit fondy penézniho trhu moznost
investovat do sekuritizaci a komer¢nich papirl zajisténych aktivy az do vyse 20 % svych
aktiv, pfi¢emz nejvyse 15 % aktiv by mélo byt mozné investovat do sekuritizaci

a komercnich papirt zajisténych aktivy jinych nez STS sekuritizaci.

(24) Fond penézniho trhu by mél mit moznost investovat do vkladii v mite, ve které je schopen
penézni prostiedky kdykoli vybrat. Skute¢na moznost vybéru penéznich prostiedki je
omezena, jsou-li sankce spojené s predCasnym vybérem tak vysoké, ze prevysSuji iroky
narostlé pted vybérem prostredkil. Z tohoto diivodu by mél fond penézniho trhu vénovat
naleZitou pozornost tomu, aby neuklddal penézni prostiedky u uvérové instituce, ktera
vyzaduje nadprimérné sankce, a aby neukladal penézni prostfedky na pfili§ dlouhou dobu,

ma-li to za nasledek pftilis vysoké sankce.
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(25)

(26)

Aby se zohlednily rozdily v bankovnich strukturach v Unii, zejména v mensich ¢lenskych
statech nebo v Clenskych statech s vysoce koncentrovanym bankovnictvim, a pokud by
nebylo hospodérné, aby fond penézniho trhu vyuzival sluzeb uvérové instituce v jiném
¢lenském staté, nebot’ by to vyzadovalo sménu mén, s niz jsou spojeny néklady a rizika,
méla by byt umoznéna urcita flexibilita, pokud jde o diverzifikaci vklada u stejné uveérové

instituce.

Derivatové financ¢ni néstroje, které jsou zpusobilé pro investice fondu penézniho trhu, by
mély slouzit pouze k zajisténi proti irokovému a ménovému riziku a mély by mit jako
podkladovy néstroj trokové sazby, sménné kurzy nebo indexy zastupujici tyto kategorie.
Pouziti derivatl k jinému ucelu nebo s jinymi podkladovymi aktivy by mélo byt zakazano.
Derivaty by mély byt pouzivany pouze jako doplnék strategie fondu penézniho trhu, nikoli
jako hlavni néstroj k dosazeni jeho cilii. Pokud fond penézniho trhu investuje do aktiv
denominovanych v jiné méné¢, nez je ména fondu penézniho trhu, o¢ekava se, Ze spravce
fondu penézniho trhu celou expozici vii¢i ménovému riziku zajisti, a to 1 prostfednictvim
derivatl. Fondy penézniho trhu by mély byt opravnény investovat do financnich
derivatovych nastrojii, pokud je tento nastroj obchodovan na regulovaném trhu uvedeném
v ¢l. 50 odst. 1 pism. a), b) nebo ¢) smérnice 2009/65/ES nebo jde o OTC derivaty, jsou-li

splnény urcité podminky.
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27)

(28)

(29)

Fondy penézniho trhu by mély mit moznost vyuzivat reverzni repa jako prostredek

k investovani pfebytecnych penéznich prostiedkli na velmi kratkou dobu, je-li pozice plné
kolateralizovédna. K zajisténi ochrany investorl je nutné zajistit, aby byl kolateral
poskytnuty v ramci reverznich rep vysoce kvalitni a nevykazoval vysokou korelaci

s hospodaiskymi vysledky protistrany, aby se zabranilo negativnimu dopadu v piipadé
selhédni protistrany. Fond penézniho trhu by mél mit rovnéz moznost investovat do rep az
do vyse 10 % svych aktiv. Fondy penézniho trhu by nemély pouzivat jiné efektivni
techniky spravy portfolia, v€etné zaptjceni a zaptjceni si cennych papiri, jelikoz to by

pravdépodobné narusovalo dosazeni investi¢nich cili fondu penézniho trhu.

Aby se omezilo podstupovani rizika fondy penézniho trhu, je nezbytné snizit riziko selhani
protistrany tim, ze se na portfolio fondii penézniho trhu budou vztahovat jednoznacné
pozadavky na diverzifikaci. Za timto ti€elem by reverzni repa méla byt plné
kolateralizovéana a v zdjmu sniZeni provozniho rizika by nemélo na jednu protistranu
reverzniho repa pfipadat vice nez 15 % aktiv fondu penéZzniho trhu. Na veSkeré OTC

derivaty by se mé&lo vztahovat nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012".

Z dtivodu obezfetnosti a s cilem pifedejit tomu, aby fond penézniho trhu vykonaval
vyznamny vliv na fizeni emitenta, by se mélo zamezit nadmérné koncentraci investic

fondu penézniho trhu do néstrojii vydanych stejnym emitentem.

Narizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 0 OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajii (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).
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(30)

Fondy penézniho trhu, které ptisobi pouze jako programy spoieni zaméstnanct, by mély
mit moznost odchylit se od urcitych pozadavkl vztahujicich se na investice do jinych
fondii penézniho trhu, pokud se na fyzické osoby, které se téchto programi ti¢astni,
vztahuji omezujici podminky pro odkup, které nesouviseji s vyvojem na trhu, ale

s konkrétnimi a pfedem stanovenymi zivotnimi udalostmi, jako je odchod do diichodu,
a jinymi konkrétnimi okolnostmi, mezi néz patii nabyti hlavniho obydli, rozvod,
onemocnéni nebo ztrata zaméstnani. Je dulezité, aby zaméstnanci mohli investovat do
investic. Tato odchylka neohrozuje cil tohoto natizeni, kterym je zajisténi financni
stability, nebot’ zaméstnanci investujici do fondii penézniho trhu prosttednictvim svych
programu spofeni zaméstnancti nemohou odkoupit své investice na pozadani. Odkoupeni
je mozné, pouze pokud nastane urcita predem stanovena zivotni udalost. Ani v situaci
obtiznych podminek na trhu proto zaméstnanci nebudou moci nechat odkoupit své

investice do fondl penézniho trhu.
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€2))

Fondy penézniho trhu by mély mit povinnost investovat do vysoce kvalitnich zptsobilych
aktiv. Proto by kazdy z nich mél mit obezietny postup interniho hodnoceni tivérové kvality
k urceni ivérové kvality nastroji penézniho trhu, sekuritizaci a komer¢nich papiri
zajisténych aktivy, do nichz hodla investovat. V souladu s pravnimi pfedpisy Unie, které
omezuji ptiliSné spoléhani na Givérové ratingy, je dilezité, aby se fondy penézniho trhu
vyhybaly mechanickému a nadmérnému spoléhani na ratingy vydavané ratingovymi
agenturami. Fondy penézniho trhu by mély byt schopny vyuzivat ratingy jako doplnék
svého vlastniho hodnoceni kvality zptisobilych aktiv. Spravci fonda penézniho trhu by
méli provést nové hodnoceni néstrojii penézniho trhu, sekuritizaci a komer¢nich papirt
zajisSténych aktivy, kdykoliv nastane podstatna zména, zejména pokud se spravce fondu
penézniho trhu dozvi o tom, Ze nastroji penézniho trhu, sekuritizaci nebo komerénim
papirim zajisténym aktivy byl sniZen rating pod dva nejvyssi kratkodobé tivérové ratingy
udélené ratingovou agenturou regulovanou a certifikovanou v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009". Pro tento G&el by spravei fondii
penézniho trhu méli mit moZnost stanovit vnitini postup pro vybér ratingovych agentur pro
konkrétni investi¢ni portfolio fondu penézniho trhu a pro stanoveni frekvence, s niz bude
fond penézniho trhu sledovat ratingy téchto agentur. Vybér ratingovych agentur by mél byt

v prib&hu ¢asu konzistentni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009
o ratingovych agenturach (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1).
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(32)

(33)

S ohledem na préci odvedenou mezinarodnimi subjekty, jako je IOSCO a FSB,

v souvislosti se snizovanim nadmérného spoléhani investorti na ratingy a v ramci pravnich
piedpisi Unie, v€etné natizeni (ES) €. 1060/2009 a smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2013/14/EU", neni vhodné zakazovat, aby si jakykoli produkt, véetng fondt

penézniho trhu, mohl vyzadat nebo financovat externi vérovy rating.

K zajisténi toho, aby spravci fondii penézniho trhu nepouzivali pfi posuzovani uvérové
kvality nastroje penézniho trhu, sekuritizace nebo komer¢niho papiru zajisténého aktivy
rizné hodnotici kritéria, a tudiz témuz nastroji nepiidélovali rizné rizikové vlastnosti, je
nezbytné, aby spravci fondu penézniho trhu pouzivali stejnd kritéria. Za timto ucelem je
tteba harmonizovat minimalni kritéria pro hodnoceni nastrojii penézniho trhu, sekuritizaci
a komercnich papirt zajisténych aktivy. Mezi ptiklady kritérii pro interni hodnoceni
uvérove kvality patii kvantitativni méfitka tykajici se emitenta nastroje, jako jsou finanéni
ukazatele, dynamika rozvahy a vyvoj ziskovosti, z nichz kazdé se posuzuje a srovnava

s prisluSnymi udaji protéjskt a skupin v daném odvétvi, a kvalitativni métitka tykajici se
emitenta nastroje, jakymi jsou efektivita fizeni a strategie obchodni spolecnosti, z nichz
kazdé se analyzuje s cilem urcit, zda celkova strategie emitenta neni na prekazku jeho
budouci uvérové kvalité. Ptiznivy vysledek interniho hodnoceni tivérové kvality by mél
odrazet dostatecnou uvéruschopnost emitenta nastrojii a dostate¢nou ivérovou kvalitu

nastroju.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/14/EU ze dne 21. kvétna 2013, kterou se
méni smérnice 2003/41/ES o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a
dohledu nad nimi, smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist
tykajicich se subjektti kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)
a smérnice 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondi, pokud jde o nadmérné
spoléhani se na ratingy (Uf. vést. L 145, 31.5.2013, s. 1).
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(34)

(35)

(36)

Za ucelem rozvoje transparentniho a ucelené¢ho postupu interniho hodnoceni avérové
kvality by mél spravce fondu penézniho trhu zdokumentovat postup a hodnoceni ivérové
kvality. Tento pozadavek by mél zajistit, aby byl pfi tomto postupu dodrzovan
jednoznacény soubor pravidel, kterd Ize monitorovat, a aby byly pouzivané metody na

vyzadani sdéleny investorim a piisluSnym organiim v souladu s timto natizenim.

Ke snizeni rizika spojeného s portfoliem fondii penézniho trhu je dilezité stanovit limity
splatnosti, a to stanovenim maximalni pfipustné vazené primérné splatnosti (weighted
average maturity, WAM) a maximalni pfipustné vazené primérné zivotnosti (weighted

average life, WAL).

Viézena pramérna splatnost se pouziva k métenti citlivosti fondu penézniho trhu na ménici
se urokové sazby na penéznim trhu. Pfi ur€ovani vazené primérné splatnosti by spravci
fondli penézniho trhu méli vzit v tivahu dopad finan¢nich derivatovych nastroji, vkladd,
rep a reverznich rep a zvazit jejich t€inek na urokové riziko fondu penézniho trhu. Jestlize
fond penézniho trhu uzavie swapovou transakci za ucelem ziskani expozice vici nastroji

s pevnou urokovou sazbou misto néstroje s pohyblivou urokovou sazbou, méla by se tato

skute¢nost vzit v ivahu pfi ur€ovani vazené primérné splatnosti.
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(37)

~roor

Viazena primérna zivotnost se pouziva k méfeni ivérového rizika portfolia fondu
penézniho trhu: ¢im déle je odkladana ihrada jistiny, tim vyssi je avérové riziko. Vazena
pramérnd Zivotnost se pouziva rovnéz k omezeni rizika likvidity portfolia fondu penézniho
trhu. Na rozdil od vypoctu vazené priimérné splatnosti neumoznuje vypocet vazené
pramérné zivotnosti cennych papirti s pohyblivou tirokovou sazbou a strukturovanych
finan¢nich nastrojii pouziti casového obdobi zbyvajiciho do nového nastaveni trokové
sazby a namisto toho pouziva pouze stanovenou konecnou splatnost cenné¢ho papiru.
Splatnosti pouzivanou pii1 vypoctu vazené primérné Zivotnosti je zbytkova splatnost do
kone¢ného data odkoupent, jelikoz to je jediné datum, s ohledem na néjz mize
spravcovska spole¢nost rozumné ocekavat, ze nastroj bude splacen. S ohledem na zvlastni
povahu podkladovych aktiv nékterych sekuritizaci a komerénich papirt zajisténych aktivy
by mélo byt v piipadé amortizac¢nich nastroji mozné vychazet u vazené primérné
zivotnosti z vypoctu splatnosti pro amortizacni nastroje bud’ na zdklad¢ smluvniho
amortizac¢niho profilu téchto nastroji, nebo na zédkladé amortiza¢niho profilu

podkladovych aktiv, z nichZ vyplyvaji penézni toky pro odkup téchto nastroji.
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(3%)

K posileni své schopnosti ¢elit odkoupenim a zamezit likvidaci svych aktiv za zna¢né
snizené ceny by fondy penézniho trhu mély neustale drzet urcité minimalni mnozstvi
likvidnich aktiv splatnych do jednoho dne nebo do jednoho tydne. Aktiva splatnd do
jednoho dne by méla zahrnovat takova aktiva, jako jsou penézni prosttedky, cenné papiry
splatné do jednoho pracovniho dne a reverzni repa. Aktiva splatnd do jednoho tydne by
m¢éla zahrnovat takova aktiva, jako jsou penézni prostiedky, cenné papiry splatné do
jednoho tydne a reverzni repa. V piipadé fondd CNAYV investujicich do vetejného dluhu
a fonda penézniho trhu s nizkou volatilitou Cist¢ hodnoty aktiv (low volatility net asset
value, dale jen ,,fondy LVNAV*) by méla rovnéZ existovat mozZnost zapocitat pro ucely
pozadavkli na mnozstvi aktiv s tydenni likviditou omezeny procentni podil statnich
cennych papirii se zbytkovou splatnosti 190 dnt, které mohou byt vypotadany do jednoho
pracovniho dne. V ptipad¢ fondi penézniho trhu s variabilni ¢istou hodnotou aktiv
(variable net asset value, déle jen ,,fondy VNAV*) by méla rovnéz existovat moznost
zapocitat pro ucely pozadavki na mnozstvi aktiv s tydenni likviditou omezeny procentni
podil nastrojii penézniho trhu nebo podilovych jednotek nebo akcii zplisobilych fondil
penézniho trhu, pokud mohou byt vypotadany do péti pracovnich dni. Za Gcelem vypoctu
podilu aktiv splatnych do jednoho dne a jednoho tydne by se mélo pouzit kone¢né datum
odkoupeni aktiva. V uvahu lze vzit moznost spravce fondu penézniho trhu vypoveédét
smlouvu v kratké Ihute. Pokud je naptiklad mozné reverzni repo vypovédét do jednoho
pracovniho dne, mélo by byt povazovéno za aktivum splatné do jednoho dne. Ma-li
spravce moznost vybrat penézni prosttedky z vkladového tctu po predchozim oznameni do
jednoho pracovniho dne, mélo by to byt povazovano za aktivum splatné do jednoho dne.
Pokud finan¢ni néstroj zahrnuje prodejni opci a prodejni opce miize byt volné uplatnéna
kazdy den, nebo do péti pracovnich dnt, a realiza¢ni cena prodejni opce se vyznamné
nelisi od pfedpokladané hodnoty nastroje, mél by se tento nastroj povazovat za aktivum

splatné do jednoho dne, respektive do jednoho tydne.
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(39) Vzhledem k tomu, ze fondy pené¢zniho trhu mohou investovat do aktiv s rozdilnymi
terminy splatnosti, je dilezité, aby investofi byli schopni rozliSovat mezi riznymi
kategoriemi fondil penézniho trhu. Fond penézniho trhu by proto mél byt oznacen bud’
jako kratkodoby fond penéZniho trhu, nebo jako standardni fond penéZniho trhu. Cilem
kratkodobych fondl penézniho trhu je nabizet vynosy se sazbou penézniho trhu a zaroven
investorim zajistit maximalni moznou miru bezpeci. S kratkou vazenou primérnou
splatnosti a vazenou prumérnou zivotnosti jsou riziko durace a vérové riziko

kratkodobych fondl penézniho trhu udrzovana na nizké trovni.

(40) Cilem standardnich fondl penéZniho trhu je nabizet vynosy, které jsou mirn¢ vyssi nez
vynosy na penéznim trhu, a proto tyto fondy investuji do aktiv, kterd maji delsi splatnost.
K dosazeni tohoto lepSiho vysledku by standardni fondy penézniho trhu mély mit moznost
pouzivat rozsifené limity u rizika spojeného s portfoliem, jako je vazena primérna

splatnost a vazena priimérnd zivotnost.

(41) Podle ¢lanku 84 smérnice 2009/65/ES mohou spravci fonda penézniho trhu, které jsou
SKIPCP, ve vyjime¢nych ptipadech docasné pozastavit odkupovani, pokud to vyZaduji
okolnosti. Podle ¢lanku 16 smérnice 2011/61/EU a ¢lanku 47 natizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) & 231/2013" mohou spravci fonda penézniho trhu, které jsou
alternativnimi investi¢nimi fondy, pouzit zvlastni opatieni s cilem vyporadat se s nahlou

nelikvidnosti aktiv fondu.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitate, pakovy efekt, transparentnost a dohled
(UF. vést. L 83,22.3.2013, s. 1).
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(42) K zajisténi fadného fizeni likvidity by mély fondy penézniho trhu vypracovat nalezité
politiky a postupy za ti€elem poznani svych investort. Politiky, které zavede spravce fondu
penézniho trhu, by mély pomoci porozumét investorské zakladné fondu penézniho trhu
tak, aby bylo moZzno ptedvidat velka odkoupeni. Aby fond pen¢zniho trhu nemusel Celit
nahlym rozsahlym odkoupenim, je nutno vénovat zvlastni pozornost velkym investortim,
na néz piipadd vyznamna ¢ast aktiv tohoto fondu, jako je naptiklad jeden investor, na néjz
pripada vétsi podil, nez je mnozstvi aktiv splatnych do jednoho dne. Spravce fondu
penézniho trhu by mél byt kdykoliv schopen ovéfit totoznost jeho investord, a to
1 v ptipadé, Ze jsou zastoupeni prostfednictvim sbérnych uctl, portalu ¢i jiného neptimého

kupujiciho.

(43) V ramci obezietného fizeni rizik by mély fondy penézniho trhu alespon dvakrat do roka
provadét zatézoveé testy. Od spraved fondi penézniho trhu se ocekava, ze budou jednat tak,
aby posilili odolnost fondu penézniho trhu, kdykoli vysledky zatézovych testii poukazi na

zranitelnost.
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(44) K vyjadfeni skutecné hodnoty aktiv by mélo byt upfednostiiovanou metodou ocenovani
podle trzni hodnoty. Spravci fondu penézniho trhu by nemélo byt povoleno pouzivat
ocetiovani podle modelu, pokud oceniovéani podle trzni hodnoty zajist'uje spolehlivé
ocenéni hodnoty aktiv, jelikoz ocefiovani podle modelu obvykle poskytuje méné presné
ocenéni. Aktiva jako statni pokladni¢ni poukazky, poukazky izemni samospravy
a sttednédobé nebo kratkodobé dluhové cenné papiry patii obvykle k aktiviim, u nichz se
oc¢ekava spolehlivé ocenéni podle trzni hodnoty. Pti oceniovani komer¢nich papirti nebo
vkladnich listd by mél spravce fondu penézniho trhu ovéfit, zda sekundarni trh poskytuje
realné ocenéni. Rovnéz cena za odkoupeni nabidnutd emitentem se povazuje za cenu, kterad
pfedstavuje nalezity odhad hodnoty komeréniho papiru. Nékterd aktiva, naptiklad urcité
OTC derivaty, s nimiz se malo obchoduje, mohou byt ze své podstaty obtizné ocenitelnd na
zéakladé trznich cen. Pokud tomu tak je a pokud ocefiovani podle trzni hodnoty neposkytuje
spolehlivé ocenéni hodnoty aktiv, mél by spravce fondu penézniho trhu stanovit readlnou
hodnotu aktiv pomoci ocefiovani podle modelu, naptiklad by mél vyuzit trzni udaje, jako
jsou vynosy srovnatelnych emisi a srovnatelnych emitentii nebo odpisem penéznich tok
aktiv. Ocenovani podle modelu vyuziva finan¢ni modely pro stanoveni realné hodnoty
aktiv. Tyto modely miiZze fond penézniho trhu naptiklad sdm vypracovat, nebo miize vyuzit

stavajici modely externich subjektt, naptiklad dodavatelti udaji.

(45) Fondy CNAYV investujici do vefejného dluhu maji za cil zachovat kapital investice
a soucasn¢ zajistit vysokou miru likvidity. Pfi rozd€lovani zisku investoriim ma vétSina
fondi CNAYV investujicich do vefejného dluhu ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii stanovenou napiiklad ve vysi 1 EUR, 1 USD nebo 1 GBP. Jiné fondy CNAV
investujici do vetejného dluhu kumuluji piijem v ¢isté hodnot¢ aktiv fondu, pficemz

zachovavaji vlastni hodnotu aktiv v konstantni vysi.
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(46)

(47)

(48)

K zohlednéni specifik fondi CNAYV investujicich do vefejného dluhu a fondd LVNAYV by
tyto fondy mély mit moznost pouzivat mezinarodné uznavané ucetni metody zalozené na
nab&hlé hodnoté, jak je stanoveno v uzndvanych mezinarodnich Gcetnich standardech
piijatych Unii pro urcité aktiva. Aby vSak bylo zaji$téno nepretrzité sledovani rozdilu mezi
konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv
na podilovou jednotku nebo akcii, mély by fondy CNAYV investujici do vetejného dluhu

a fondy LVNAYV vypocitavat hodnotu svych aktiv rovnéz na zaklad¢ ocenovani podle trzni

hodnoty nebo ocenovani podle modelu.

Jelikoz by fond penéZzniho trhu mél zvetejnovat Cistou hodnotu aktiv, kterd odrazi veskeré
zmény hodnoty jeho aktiv, méla by byt zvetejnéna Cista hodnota aktiv zaokrouhlena
maximalné na nejblizsi bazicky bod nebo jeho ekvivalent. Je-li proto ¢ista hodnota aktiv
zvetejnéna v urcité méné, napiiklad 1 EUR, méla by byt mezni zména hodnoty provedena
pii kazdém pohybu o 0,0001 EUR. V piipadé¢ Cisté hodnoty aktiv ve vysi 100 EUR by méla
byt mezni zména provedena pii kazdém pohybu o 0,01 EUR. Pokud je fond penézniho trhu
fondem CNAYV investujicim do vetejného dluhu nebo fondem LVNAV, mél by navic byt
schopen zvetejnit konstantni ¢istou hodnotu aktiv a rozdil mezi konstantni ¢istou hodnotou
aktiv a Cistou hodnotou aktiv. Konstantni ¢ista hodnota aktiv se pak v ptipadé Cisté
hodnoty aktiv ve vysi 1 EUR vypocéte zaokrouhlenim ¢isté hodnoty aktiv na nejblizsi cent

(kazdy pohyb 0 0,01 EUR).

Aby byly schopny omezit piipadné odkupy investori v dob¢ obtiznych podminek na trhu,
mély by mit fondy CNAYV investujici do vetejného dluhu a fondy LVNAYV zavedena
ustanoveni tykajici se poplatki za likviditu a kontroly odkupovani s cilem zajistit ochranu
investort a predchazet ,,vyhod¢ prvniho tahu®. Poplatek za likviditu by mél odpovidat
nakladiim fondu penézniho trhu na dosazeni likvidity a nemé¢l by predstavovat sankcni

poplatek, ktery by vyrovnal ztraty jinych investort zptisobené odkoupenim.
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(49)

(50)

Externi podpora poskytnuta fondu penézniho trhu, jejimz ucelem nebo faktickym
dasledkem je zachovani likvidity ¢i stability fondu, zvySuje riziko Sifeni nakazy mezi
oblasti fondl penézniho trhu a zbytkem finan¢niho odvétvi. Tieti strany, véetné ivérovych
instituci, jinych finan¢nich instituci nebo pravnickych osob ve stejné skupiné jako fond
penézniho trhu, poskytujici tuto podporu by mohly mit zdjem tak ucinit kvili tomu, Ze maji
ekonomicky zajem na spravcovské spole¢nosti spravujici fond penézniho trhu nebo chtéji
zamezit pripadnému poskozeni dobré povésti, pokud by bylo jejich jméno spojovano se
selhanim fondu penézniho trhu. Jelikoz se tyto tfeti strany vzdy vyslovné nezavazuji, Zze
poskytnou nebo zaru¢i podporu, neni jisté, zda bude tato podpora poskytnuta, bude-li ji
fond penézniho trhu pottebovat. Za této situace prispiva dobrovolna povaha sponzorské
podpory k nejistoté ti€astnikll trhu ohledné toho, kdo ponese ztraty fondu penézniho trhu,
pokud k nim dojde. Tato nejistota pravdépodobné ¢ini fondy penézniho trhu jesté
zraniteln¢j$imi vic¢i runu v obdobich finan¢ni nestability, kdy jsou vyraznéjsi $irSi finan¢ni
rizika a kdy panuji obavy ohledn¢ finan¢niho zdravi sponzort a jejich schopnosti
poskytnout podporu pfidruzenym fondiim penézniho trhu. Z téchto diivodii by méla byt

externi podpora fondu penézniho trhu zakazana.

Investofi by pted tim, neZ investuji do fondu penézniho trhu, méli byt jednoznacné
informovani o tom, zda je fond penézniho trhu kratkodobym ¢i standardnim fondem a zda
je fondem CNAYV investujicim do vefejného dluhu, fondem LVNAYV nebo fondem VNAV.
Aby se zamezilo nespravnym ocekavanim ze strany investora, mélo by byt v jakémkoli
propagac¢nim dokumentu rovnéz jednoznaéné uvedeno, Ze fond penézniho trhu neni
zarucenym investicnim nastrojem. Fondy penézniho trhu by mély rovnéz investorim
kazdy tyden zptistupniovat urcité dalsi informace, napiiklad ¢lenéni portfolia podle
splatnosti, ivérovy profil a podrobnosti o deseti nejvétsich podilech ve fondu penézniho

trhu.
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D

(52)

Navic k oznamovani jiz vyzadovanému podle smérnic 2009/65/ES nebo 2011/61/EU,

a k zajisténi stavu, kdy jsou pfisluSné organy schopny odhalit a sledovat rizika na trhu
fondli penézniho trhu a na tato rizika reagovat, by fondy penézniho trhu mély oznamovat
svym piisluSnym organiim podrobny seznam informaci o fondu penézniho trhu, véetné
druhu a vlastnosti fondu penézniho trhu, ukazatelti tykajicich se portfolia a informaci

o aktivech v portfoliu. Ptislusné organy by mély tyto udaje shromazd’ovat v celé Unii
jednotnym zplisobem za ucelem ziskani poznatkii o hlavnim vyvoji na trhu fonda
penézniho trhu. K usnadnéni spole¢né analyzy moznych dopada trhu fondt penézniho trhu
v Unii by tyto tdaje mély byt pfedany Evropskému organu dohledu (Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy) (ESMA), zfizenému natizenim Evropského parlamentu a Rady

(EU) &. 1095/2010", ktery by mél vytvofit centralni databazi fondi pené&zniho trhu.

Organ pfislusny pro fond penézniho trhu by mél ovéfit, zda je fond penézniho trhu schopen
prubézné dodrzovat toto nafizeni. Pfislusné organy by proto mély mit veskeré pravomoci

v oblasti dohledu a vySetfovani, v€etné moznosti ukladat urCité sankce a opatieni, které
jsou nezbytné pro vykon jejich funkei v souvislosti s timto natizenim. Tim by nemély byt
dotéeny stavajici pravomoci podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU. Organy piislusné
pro SKIPCP nebo pro alternativni investi¢ni fondy by mély rovnéz ovétit dodrzovani
pravidel v§emi subjekty kolektivniho investovani, které maji vlastnosti fondti pen¢zniho

trhu a kter¢ jiz existuji v dob¢ vstupu tohoto nafizeni v platnost.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (UF. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(53)

(54)

(35)

Za ucelem specifikace dalSich technickych prvki tohoto nafizeni by méla byt na Komisi
pienesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie, pokud jde o zavedeni odkazu na kritéria pro STS sekuritizace a komer¢ni
papiry zajisténé aktivy, o upfesnéni kvantitativnich a kvalitativnich pozadavki na likviditu
a uvérovou kvalitu pro aktiva a o upfesnéni kritérii pro hodnoceni Gvérové kvality. Je
obzvlasteé dulezité, aby Komise v ramci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace,
a to 1 na odborné urovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zasadami
stanovenymi v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby
pravnich piedpisi'. Pro zaji$téni rovné Gi¢asti na vypracovavani akti v pienesené
pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky
z Clenskych statl a jejich odbornici maji automaticky pfistup na setkani skupin odbornikti

Komise, jez se vénuji piiprave aktl v pfenesené pravomoci.

Komise by méla byt zmocnéna rovnéz k piijeti provadécich technickych norem
prostiednictvim provadécich akti v souladu s ¢lankem 291 Smlouvy o fungovani Evropské
unie a v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Evropsky orgéan pro cenné
papiry a trhy by mél byt povéten vypracovanim navrhu provadécich technickych norem
tykajicich se vzoru zpravy s informacemi o fondech penézniho trhu, ktera je urcena

ptislusnym organiim, za ucelem jejich predlozeni Komisi.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy by mél byt schopen vykonavat veskeré pravomoci,
které mu byly svéfeny podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU, s ohledem na toto
nafizeni. Tento organ je povéten rovnéz vypracovanim navrhu provadécich technickych

norcm.

Uk. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(56)

Komise by do ... [pét let po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost] méla pfistoupit

k pfezkumu tohoto nafizeni. Tento pfezkum by mél zohlednit zkuSenosti ziskané pfi
uplatiiovani tohoto natfizeni a analyzovat dopad na rizné ekonomické aspekty spojené

s fondy penézniho trhu. M¢l by rovnéz zohlednit dopad na investory, fondy penéznich trha
a spravce fondd penéznich trhi v Unii. Mél by rovnéZ posoudit tlohu, kterou plni fondy
penézniho trhu pfi ndkupu dluhopist vydanych nebo zaru¢enych ¢lenskymi staty,

a ptihlizet ke zvlaStni povaze téchto dluhopist, které maji zasadni roli ve financovani
Clenskych statd. Pfezkum by mél dale zohlediiovat zpravu uvedenou v ¢l. 509 odst. 3
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, dopady tohoto nafizeni na trhy
kratkodobého financovani a vyvoj regulace na mezinarodni trovni. Do ... [pét let po dni
vstupu tohoto nafizeni v platnost] by méla Komise ptedlozit zpravu o tom, zda je
proveditelné zavést kvotu ve vysi 80 % pro unijni vetejny dluh, nebot’ emise kratkodobych
nastroj unijniho vetejného dluhu se fidi pravem Unie, ¢imz je z hlediska obezietnostniho
dohledu odivodnéno preferencni zachdzeni ve srovndni s mimounijnim vetejnym dluhem.
S ohledem na stavajici nedostatek kratkodobych néstroji unijniho vetejného dluhu

a nejistotu, pokud jde o vyvoj nové ziizenych fondit LVNAV, by Komise m¢la
prezkoumat, zda je mozno zavést kvotu ve vysi 80 % pro unijni vetejny dluh do ... [pét let
po dni vstupu tohoto natfizeni v platnost], v€etné posouzeni toho, zda model fondu
LVNAYV je vhodnou alternativou k fondim CNAYV investujicim do mimounijniho

vetejného dluhu.

Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013
o obezietnostnich poZadavcich na Gvérove instituce a investiéni podniky a o zméné nafizeni
(EU) €. 648/2012 (Ut. veést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(57) Nova jednotna pravidla tykajici se fondli penézniho trhu stanovena v tomto natizeni by
méla byt v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES' a s natizenim

Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001%.

(58) Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiZ zajisténi jednotnych obezietnostnich pozadavkl
a pozadavki tykajicich se fizeni a transparentnosti, které se vztahuji na fondy penézniho
trhu v celé Unii, pti plném zohlednéni potieby vyvazit bezpecnost a spolehlivost fondt
penézniho trhu s u¢innym fungovanim penéznich trhi a naklady rtiznych zucastnénych
stran, nemuze byt dosazeno uspokojiveé ¢lenskymi staty, ale spiSe jich, z ditvodu jejich
rozsahu a u¢inkd, miZe byt 1épe dosaZeno na Grovni Unie, miize Unie pfijmout opatieni
v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zédsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto

nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cili.

(59) Nova jednotna pravidla pro fondy penézniho trhu obsazena v tomto nafizeni dodrzuji
zékladni prava a cti zdsady uznavané Listinou zdkladnich prav Evropské unie, zejména
ochranu spotiebitele, svobodu podnikéni a ochranu osobnich tdaji. Nové jednotna
pravidla pro fondy penéZzniho trhu by se méla uplatiiovat v souladu s témito pravy

a zasadami,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdajii a o volném pohybu téchto
udajt (Ut. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000

o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji organy a institucemi
Spolecenstvi a o volném pohybu téchto udajti (UF. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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Kapitola I

Obecna ustanoveni

Clanek 1

Predmet a oblast piisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi pro fondy penézniho trhu, které jsou usazeny, spravovany nebo
nabizeny v Unii, pravidla tykajici se finan¢nich néstroji, do nichZ smi fond penézniho trhu
investovat, jakoz 1 pravidla tykajici se jeho portfolia, ocefiovani jeho aktiv a pozadavki na

oznamovani ve vztahu k fondu penézniho trhu.
Toto nafizeni se vztahuje na subjekty kolektivniho investovani:

a)  které pottebuji povoleni jako subjekty kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papirt (dale jen ,,SKIPCP*) nebo kter¢ jsou povoleny jako SKIPCP podle
smérnice 2009/65/ES nebo jsou alternativnimi investicnimi fondy podle smérnice

2011/61/EU;
b)  které investuji do kratkodobych aktiv a

c) jejichz cilem je nabizeni vynost v souladu se sazbami penézniho trhu, uchovani

hodnoty investice nebo oboji.

2. Clenské staty nesméji v oblasti, na niz se vztahuje toto nafizeni, klast zadné dalsi
pozadavky.
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Cldnek 2
Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1))

2)

3)

4)

S)

,kratkodobymi aktivy* finan¢ni aktiva se zbytkovou splatnosti nepfesahujici dva roky;

,»nastroji pené¢zniho trhu* néstroje penézniho trhu ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. 0) smérnice

2009/65/ES a nastroje uvedené v &lanku 3 smérnice Komise 2007/16/ES’;

,prevoditelnymi cennymi papiry* ptevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 2 odst. 1

pism. n) smérnice 2009/65/ES a nastroje uvedené v €l. 2 odst. 1 smérnice 2007/16/ES;

»repem‘ dohoda, pfi niZ jedna strana pfevadi na protistranu cenné papiry nebo prava
k cennym papirim se zdvazkem jejich zpétné koup¢ za stanovenou cenu k budoucimu

datu, které je nebo ma byt urceno;

,reverznim repem® dohoda, pfi niz jedna strana ziskava od protistrany cenné papiry nebo
prava k cennym papirim se zavazkem jejich zpétného prodeje za stanovenou cenu

k budoucimu datu, které je nebo ma byt urceno;

Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smernice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych
definic (UF. vést. L 79, 20.3.2007, s. 11).
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

»zaputjcenim cennych papird® a ,,zaptij¢enim si cennych papirt“ obchod, jimz instituce
nebo jeji protistrana prevadi cenné papiry a vydluzitel se zavazuje vratit k ur¢itému
budoucimu datu nebo na pozadani zapujcitele cenné papiry téhoz druhu a hodnoty,
pfiCemz u instituce prevade¢jici cenné papiry se jedna o zapiijceni cennych papirt

a u instituce, na kterou jsou cenné papiry pievedeny, se jedna o zaptjceni si cennych

papirt;
»sekuritizaci sekuritizace ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 61 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

»ocenovanim podle trzni hodnoty* (mark-to-market) oceflovani pozic pomoci snadno
dostupnych uzaviracich cen ziskanych z nezavislych zdroju, véetné burzovnich cen, cen
9 9

z obrazovek ¢i kotace od n¢kolika renomovanych nezavislych makléi;

,»ocenovanim podle modelu* (mark-to-model) oceniovani, které je stanoveno pomoci

referencni hodnoty, extrapolovano ¢i jinak vypocitano z jednoho nebo vice trznich vstupt;

b 413

,metodou zalozenou na nabé&hlé hodnoté* (amortised cost) metoda oceniovani, ktera bere
v tvahu pofizovaci cenu aktiva a upravuje tuto hodnotu o odpisy prémii nebo diskontii do

doby splatnosti;

,fondem pené¢zniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv investujicim do vefejného

dluhu® (déle jen ,,fond CNAYV investujici do vefejného dluhu*) fond penézniho trhu:

a)  ktery usiluje o zachovani neménné Cisté hodnoty aktiv (net asset value, NAV) na

podilovou jednotku nebo akcii;

b)  jehoz piijem pfirtistd kazdy den a miize byt bud’ vyplacen investorovi, anebo pouZit

k ndkupu vice podilovych jednotek nebo akcii tohoto fondu;
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

c) jehoz aktiva jsou obvykle oceiiovana metodou zalozenou na nab&hlé hodnoté
a v némz se Cista hodnota aktiv zaokrouhluje na nejblizsi procentni bod ¢i jeho

ekvivalent v mé€nové jednotce a

d)  ktery investuje alespont 99,5 % svého majetku do nastrojii uvedenych v €l. 17 odst. 7,
do reverznich rep zajisténych vetejnym dluhem podle ¢1. 17 odst. 7 a do penéznich

prostiedki;

,fondem penézniho trhu s nizkou volatilitou ¢isté hodnoty aktiv* (dale jen ,,fond
LVNAV*®) fond penézniho trhu, ktery splituje specifické pozadavky stanovené v ¢lancich
29,30 a32 av ¢l 33 odst. 2 pism. b);

»fondem penézniho trhu s variabilni ¢istou hodnotou aktiv* (déle jen ,,fond VNAV*) fond
penézniho trhu, ktery spliuje specifické pozadavky stanovené v ¢lancich 29 a 30 a v ¢l. 33

odst. 1;

,kratkodobym fondem penézniho trhu* fond penézniho trhu, ktery investuje do
zpusobilych nastroji penézniho trhu uvedenych v €l. 10 odst. 1 a podléha pravidlim

tykajicim se portfolia stanovenym v ¢lanku 24;

»standardnim fondem penézniho trhu* fond penézniho trhu, ktery investuje do zptsobilych
nastroji penézniho trhu uvedenych v ¢l. 10 odst. 1 a 2 a podléha pravidlim tykajicim se

portfolia stanovenym v ¢lanku 25;

,uverovou instituci ivérova instituce ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU)

¢. 575/2013;
»organem piisluSnym pro fond penézniho trhu*:

a) v pripadé SKIPCP ptislusny organ domovského ¢lenského statu SKIPCP urceny
v souladu s ¢lankem 97 smérnice 2009/65/ES;
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b) v pfipad¢ unijnich alternativnich investi¢nich fondt ptislusny organ domovského
Clenského statu alternativniho investi¢niho fondu, jak je definovan v ¢l. 4 odst. 1

pism. p) smérnice 2011/61/EU;
c) v piipadé mimounijnich alternativnich investi¢nich fondi kterykoli z téchto orgénti:

1) ptisluSny organ ¢lenského statu, v némz je mimounijni alternativni investicni

fond nabizen v Unii bez pasu;

il)  orgén pfislusny pro unijniho spravce alternativnich investi¢nich fondda, ktery
spravuje mimounijni alternativni investi¢ni fond, je-li tento fond v Unii

nabizen s pasem, nebo neni-li v Unii nabizen;

ii1)  ptislusny organ referencniho ¢lenského statu, neni-li mimounijni alternativni

investi¢ni fond spravovan unijnim spravcem a je-li v Unii nabizen s pasem;

18) ,kone¢nou splatnosti“ datum, k némuz ma byt v plné vysi splacena jistina cenného papiru
a které nelze nijak zvolit;

19) ,vazenou prumeérnou splatnosti® primérna doba zbyvajici do konecné splatnosti nebo
pramérnd doba zbyvajici do nového nastaveni Grokové sazby na sazbu penézniho trhu, je-li
kratsi, vS§ech podkladovych aktiv ve fondu penézniho trhu, ktera odrazi relativni podil
drzeny v kazdém aktivu,

20) ,vazenou prumérnou zivotnosti primérna doba zbyvajici do kone¢né splatnosti vSech
podkladovych aktiv ve fondu penézniho trhu, ktera odrazi relativni podil drzeny v kazdém
aktivu;

21) »Zbytkovou splatnosti® doba zbyvajici do konecné splatnosti cenného papiru;
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22)

23)

»prodejem na kratko* prodej nastroje, ktery prodavajici fond penézniho trhu v dobé
uzavieni dohody o prodeji nevlastni, véetné takového prodeje, pii némz ma fond penézniho
trhu v dob¢ uzavieni dohody o prodeji tento nastroj zaptijéen nebo ma uzavienu dohodu

o jeho zaptjceni pro ucely jeho dodani pti vypofadani, vyjma:

a)  prodeje kteroukoli stranou na zakladé¢ repa, kdy jedna strana souhlasila s prodejem
cenného papiru druhé stran¢ za stanovenou cenu a druhd strana se zavazala odprodat

tento cenny papir zpét k pozd¢jSimu datu za jinou stanovenou cenu; nebo

b)  uzavieni smlouvy o futures nebo jiné derivatové smlouvy, v nizZ je dohodnut prode;j

cennych papird za stanovenou cenu k budoucimu datu;

»spraveem fondu penézniho trhu* v ptipadé fondu penézniho trhu, ktery je SKIPCP,
spravcovska spolecnost SKIPCP nebo v ptipadé, ze jde o samospravny SKIPCP, investi¢ni
spole¢nost SKIPCP a v ptipad€ fondu penézniho trhu, ktery je alternativnim investicnim
fondem, spravce alternativniho investi¢niho fondu nebo samospravny alternativni

investi¢ni fond.
Clanek 3
Druhy fondit penézniho trhu
Fondy penézniho trhu se ztizuji jako jeden z téchto druhi:
a) fond VNAV;
b) fond CNAV investujici do vetfejného dluhu;

c) fond LVNAV.
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Povoleni fondu penézniho trhu musi vyslovné uvadét druh fondu penézniho trhu z téch,

které jsou uvedeny v odstavci 1.

Clanek 4

Udelovani povoleni fondiim penézniho trhu

Subjekt kolektivniho investovani nesmi byt usazen, nabizen nebo spravovan v Unii jako

fond penézniho trhu, pokud mu nebylo udéleno povoleni v souladu s timto natizenim.
Toto povoleni je platné ve vSech ¢lenskych statech.

Subjektu kolektivniho investovani, kterému poprvé vznika povinnost ziskat povoleni jako
SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES a zaroven povoleni jako fond penézniho trhu podle
tohoto nafizeni, se povoleni jako fond penézniho trhu udéli v ramci postupu pro udéleni

povoleni pro SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES.

Pokud jiz bylo subjektu kolektivniho investovani udéleno povoleni jako SKIPCP podle
smérnice 2009/65/ES, miize pozadat o povoleni jako fond penézniho trhu v souladu

s postupem stanovenym v odstavcich 4 a 5 tohoto ¢lanku.

Subjektu kolektivniho investovani, ktery je alternativnim investicnim fondem a ktery je
povinen ziskat povoleni jako fond penézniho trhu podle tohoto natizeni, se povoleni jako

fond penézniho trhu udéli postupem stanovenym v ¢lanku 5.

Subjektu kolektivniho investovani nesmi byt udéleno povoleni jako fond penézniho trhu,
pokud se organ piislusny pro fond penézniho trhu nepiesvédci, ze dotyény fond bude

schopen splnit vesSkeré pozadavky tohoto natizeni.
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Za ucelem udéleni povoleni jako fond penézniho trhu ptedlozi subjekt kolektivniho

investovani svému piislusnému organu vSechny tyto dokumenty:

stanovy nebo zakladatelské pravni jednani fondu penézniho trhu, véetné uvedeni

toho, ke kterému z druhti fondu penézniho trhu stanovenych v ¢l. 3 odst. 1 patfi;
udaje o totoznosti spravce fondu penézniho trhu;
udaje o totoznosti depozitare;

popis fondu penézniho trhu nebo jakékoli informace o ném ptistupné investorim

9

popis opatfeni a postupti nezbytnych ke splnéni pozadavkl uvedenych v kapitolach I1

az VII nebo jakékoli informace o nich;

jakeékoli jiné informace nebo dokumenty, které organ ptislusny pro fond penézniho

trhu pozaduje k ovéteni splnéni pozadavki tohoto natizeni.

ctvrtletné ESMA.

5.
a)
b)
c)
d)
e)
f)

6.

7.

Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy vede centralni veiejny rejstiik vSech fondi

O povolenich vydanych ¢i odejmutych podle tohoto nafizeni informuji ptislusné organy

penézniho trhu, jimz bylo udéleno povoleni podle tohoto natfizeni, s uvedenim jejich druhu

v souladu s ¢l. 3 odst. 1, idaje, zda jde o kratkodoby nebo standardni fond penézniho trhu,

jejich spravce a organu ptislusného pro fond penézniho trhu. Tento rejstiik se zptistupni

v elektronické podobg.
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1.

Clianek 5

Postup pro udéleni povoleni fondum penézniho trhu, které jsou alternativnimi investicnimi fondy

Alternativni investi¢ni fond se povoli jako fond penézniho trhu pouze tehdy, pokud organ
ptislusny pro fond penézniho trhu schvali Zadost podanou spravcem alternativniho
investi¢niho fondu, ktery jiz byl povolen podle smérnice 2011/61/EU, o povoleni

spravovat fond penézniho trhu, ktery je alternativnim investicnim fondem, a také schvali

stanovy fondu a volbu depozitare.

Pti podéani zadosti o povoleni spravovat fond penézniho trhu, ktery je alternativnim
investicnim fondem, poskytne povoleny spravce alternativnich investi¢nich fondi organu

ptislusnému pro fond penézniho trhu:
a)  pisemnou dohodu s depozitaiem;

b) informace o povéteni, pokud jde o spravu portfolia, fizeni rizik a administrativni

ukony v souvislosti s timto alternativnim investicnim fondem,;

¢) informace o investi¢nich strategiich, rizikovém profilu a jinych charakteristikach
fondil penézniho trhu, které jsou alternativnimi investicnimi fondy, jez spravce

spravuje nebo ma v umyslu spravovat.

Organ pfisluSny pro fond penézniho trhu mize pozadat organ ptislusny pro spravce
alternativniho investi¢niho fondu o objasnéni a informace ohledn¢ dokumentace uvedené
v prvnim pododstavci nebo o potvrzeni, zda fondy penézniho trhu spadaji do oblasti
pusobnosti povoleni spravce alternativniho investi¢niho fondu spravovat fondy. Organ
ptislusny pro spravce alternativniho investi¢niho fondu odpovi do deseti pracovnich dnti

od podani takové zadosti.

Pfipadné nasledné zmény dokumentace uvedené v odstavci 2 oznami spravce

N4

alternativniho investi¢niho fondu neprodlené orgénu ptislusnému pro fond penézniho trhu.
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Organ pfislusny pro fond penézniho trhu zamitne zadost spravce alternativniho

investi¢niho fondu pouze tehdy, pokud spravce porusi kteroukoli z téchto povinnosti:
a)  dodrzovat toto nafizeni;

b)  dodrZovat smérnici 2011/61/EU;

c)  ziskat od svého prislusného orgénu povoleni spravovat fondy penézniho trhu;
d) poskytnout dokumentaci uvedenou v odstavci 2.

Pied zamitnutim zadosti organ piislusny pro fond penézniho trhu konzultuje organ

piislusny pro spravce alternativniho investi¢niho fondu.

Povoleni alternativniho investi¢niho fondu jako fondu penézniho trhu nesmi byt
podminéno pozadavkem, aby byl alternativni investi¢ni fond spravovan spravcem
alternativniho investi¢niho fondu, jemuz bylo udéleno povoleni v domovském ¢lenském
staté alternativniho investi¢niho fondu, nebo aby spravce alternativniho investi¢niho fondu
vykonaval jakoukoli ¢innost v domovském clenském staté alternativniho investi¢niho

fondu nebo aby v tomto ¢lenském staté jejim vykonem povéiil jinou osobu.

Spravce alternativniho investi¢niho fondu musi byt do dvou mésicti od podani uplné
zadosti vyrozumén o tom, zda bylo ¢i nebylo udéleno povoleni alternativniho investi¢niho

fondu jako fondu penézniho trhu.

Organ pfislusny pro fond penézniho trhu povoleni neud¢li, brani-li alternativnimu
investi¢nimu fondu jako fondu penézniho trhu pravni piedpisy v nabizeni podilovych

jednotek nebo akcii v jeho domovském cElenském state.
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Clanek 6

“

Pouzivani oznacent ,, fond penézniho trhu

l. SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond smi pouZivat oznaceni ,,fond penézniho trhu* ve
vztahu k sobé€ nebo k podilovym jednotkdm ¢i akciim, které vydava, pouze pokud mu bylo

udéleno povoleni v souladu s timto natizenim.

SKIPCP ani alternativni investicni fond nesmi pouzit zavade¢jici nebo nepiesné oznaceni,
které by naznacovalo, ze je fondem penézniho trhu, nebylo-li mu udéleno povoleni

v souladu s timto natizenim jako fondu penézniho trhu.

SKIPCP ani alternativni investi¢ni fond nesmi mit charakteristiky, které jsou vyrazné
podobné tém, které¢ jsou uvedeny v ¢l. 1 odst. 1, nebylo-li mu udé€leno povoleni podle

tohoto nafizeni jako fondu penéZzniho trhu.

2. Pouzitim oznaceni ,,fond penézniho trhu* nebo jiného oznaceni, které naznacuje, ze
SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond je fondem penézniho trhu, se rozumi jejich
pouziti v jakychkoli externich dokumentech, prospektech, zpravach, prohlasenich,
propagacnich sdélenich, sdélenich, dopisech ¢i jinych materidlech uréenych budoucim
investorim, podilnikiim, akciondiim ¢i pfisluSnym organtim nebo zamyslenych k pfedani

témto subjektlim v pisemné, Ustni, elektronické ¢i jiné podobe¢.

Cldnek 7
Pouzitelna pravidla
1. Fond penéZzniho trhu a jeho sprdvce musi vzdy dodrzovat toto natizeni.
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Fond penézniho trhu, ktery je SKIPCP, a jeho spravce musi vzdy dodrzovat pozadavky

smérnice 2009/65/ES, neni-li v tomto nafizeni stanoveno jinak.

Fond penézniho trhu, ktery je alternativnim investicnim fondem, a jeho spravce musi vzdy

dodrZzovat pozadavky smérnice 2011/61/EU, neni-li v tomto nafizeni stanoveno jinak.

Spravce fondu penézniho trhu odpovida za zajisténi souladu s timto nafizenim a za ztraty

nebo Skodu vyplyvajici z nedodrzeni tohoto natizeni.

v

Toto nafizeni nebrani fondim penézniho trhu v tom, aby pouzivaly pfisné&jsi investicni

limity, nez jsou limity vyzadovan¢ timto nafizenim.
Kapitola I1
Povinnosti tykajici se investi¢nich politik

fonda penézniho trhu

ObpiL I

OBECNA PRAVIDLA A ZPUSOBILA AKTIVA

Clanek 8

Obecné zasady

Je-1i fond penéZzniho trhu tvofen vice nez jednim podfondem, je pro tcely kapitol II az VII

kazdy podfond povazovan za samostatny fond penézniho trhu.
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2. Fondy penézniho trhu, které jsou povoleny jako SKIPCP, nepodléhaji povinnostem
tykajicim se investi¢nich politik SKIPCP, které jsou stanoveny v ¢lancich 49 az 50a,
v Cl. 51 odst. 2 a v ¢lancich 52 az 57 smérnice 2009/65/ES, neni-li v tomto nafizeni

vyslovné stanoveno jinak.

Clanek 9

Zpiisobila aktiva

1. Fond penézniho trhu investuje pouze do jedné nebo do n¢kolika z nize uvedenych kategorii

finan¢nich aktiv a pouze za podminek stanovenych v tomto nafizeni:

a)  nastroje penézniho trhu vcetné financnich néstrojl, které samostatné nebo spolené
vydaly nebo se za né€ zarucily Unie, ustfedni, regionalni nebo mistni organy
¢lenskych stati nebo jejich centralni banky, Evropska centralni banka, Evropska
investi¢ni banka, Evropsky investi¢ni fond, Evropsky mechanismus stability,
Evropsky nastroj finan¢ni stability, Gstfedni organ nebo centralni banka tieti zemé,
Mezinarodni ménovy fond, Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj, Rozvojova
banka Rady Evropy, Evropska banka pro obnovu a rozvoj, Banka pro mezinarodni
platby nebo jina ptislusna mezinarodni finan¢ni instituce nebo organizace, jejimiz

¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych stati;

b)  zpusobilé sekuritizace a komercni papiry zajisténé aktivy (asset-backed commercial

papers, ABCP);
¢) vklady u avérovych instituct;

d) finan¢ni derivatové nastroje;
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e)  repa, kterd splnuji podminky stanovené v ¢lanku 14;
f)  reverzni repa, ktera spliiuji podminky stanovené v ¢lanku 15;
g)  podilové jednotky nebo akcie jinych fondl penézniho trhu.
2. Fond penéZzniho trhu nesmi vykonavat zddnou z téchto ¢innosti:
a) investovani do jinych aktiv, nez jsou aktiva uvedend v odstavci 1;

b)  prodej nékterého z téchto nastrojii na kratko: nastroje penézniho trhu, sekuritizace,
komeréni papiry zajisténé aktivy a podilové jednotky nebo akcie jinych fonda

penézniho trhu;
c)  ziskdvani pfimé ¢i nepfimé expozice vii€i akciim nebo komoditdm, véetné
prostiednictvim derivatd, certifikatl, které je zastupuji, indexti, které jsou na nich

zalozZeny, ¢i jakymikoli jinymi prostiedky nebo nastroji, které by vedly k takovéto

expozici;

d) uzavirdni smluv o zapiij¢eni nebo zapijceni si cennych papirti ¢i jakychkoli jinych

dohod, které by zatizily aktiva fondu penézniho trhu;

e) zapujCeni a zapUjCeni si penéznich prostiedkd.

3. Fond penéZzniho trhu smi drzet doplitkova likvidni aktiva v souladu s ¢l. 50 odst. 2
smérnice 2009/65/ES.
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Cldnek 10

Zpusobilé nastroje penézniho trhu

1. Pro investici fondu penézniho trhu jsou zpiisobilé ty néstroje penézniho trhu, které splituji

vSechny tyto pozadavky:

a)  spadaji do jedné z kategorii nastrojii pené€zniho trhu uvedenych v €l. 50 odst. 1

pism. a), b), ¢) nebo h) smérnice 2009/65/ES;

b)  vykazuji jednu z téchto alternativnich charakteristik:
1)  maji konecnou splatnost v délce nejvyse 397 dnti od data emise;
i1)  maji zbytkovou splatnost v délce nejvyse 397 dnd;

c)  emitent nastroje penézniho trhu a kvalita nastroje penézniho trhu ziskaly ptiznivé

hodnoceni podle ¢lankt 19 az 22;

d)  pokud fond penézniho trhu investuje do sekuritizace nebo komeréniho papiru

zajisténého aktivy, podléha pozadavkiim stanovenym v ¢lanku 11.

2. Bez ohledu na odst. 1 pism. b) mize standardni fond penézniho trhu rovnéz investovat do
nastrojii penézniho trhu, jejichz zbytkova splatnost ke konecnému datu odkoupeni
nepiesahuje dva roky, za predpokladu, ze doba zbyvajici do nového nastaveni urokové
sazby neptfesahuje 397 dni. Za timto Gcelem se nastroje penézniho trhu s pohyblivou
sazbou a nastroje pené¢zniho trhu s pevnou sazbou zajisténé swapem musi vratit na uroven

sazby penézniho trhu nebo indexu.
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3. Ustanoveni odst. 1 pism. ¢) se nevztahuje na nastroje penézniho trhu, které vydaly nebo se
za n¢ zaruCily Unie, Gstfedni orgdn nebo centralni banka Clenského statu, Evropska
centralni banka, Evropska investi¢ni banka, Evropsky mechanismus stability nebo

Evropsky néstroj finan¢ni stability.

Clanek 11

Zpiisobilé sekuritizace a komercni papiry zajistené aktivy

1. Sekuritizace 1 komer¢ni papiry zajisténé aktivy se povazuji za zpusobilé pro investice
fondu penézniho trhu, jsou-li dostate¢né likvidni, obdrzely ptiznivé hodnoceni podle

¢lankt 19 az 22 a jsou:

a)  sekuritizacemi uvedenymi v ¢lanku 13 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)

2015/61";
b)  komercnimi papiry zajisténymi aktivy vydanymi v rdmci programu ABCP, které:

1) jsou pln€ podporovany regulovanou uvérovou instituci, kterd zajistuje
veskerou likviditu, iivérova rizika a podstatnd rizika rozmélnéni, jakoz
1 pribézné naklady transakei a pribézné naklady na cely program vztahujici se
k danym komerénim papiriim zajisténym aktivy, je-li to nezbytné, aby bylo
investorovi zaruc¢eno plné vyplaceni kazdé ¢astky na zaklad¢ téchto

komer¢énich papirti zajisténych aktivy;

11)  nejsou resekuritizacemi a podkladové expozice sekuritizace na trovni kazdé

transakce ABCP nezahrnuji zddnou expozici vici sekuritizaci;

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se
doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o poZzadavek
na uvérové instituce tykajici se kryti likvidity (Uf. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).
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iii) nezahrnuji syntetickou sekuritizaci, jak je definovana v ¢l. 242 bodé 11

nafizeni (EU) ¢. 575/2013; nebo

¢) jednoduchymi, transparentnimi a standardizovanymi (STS) sekuritizacemi nebo

komerénimi papiry zajisténymi aktivy.

2. Kratkodoby fond penézniho trhu smi investovat do sekuritizaci nebo komerc¢nich papirt

zajisténych aktivy uvedenych v odstavci 1, pokud je splnéna kterdkoli z téchto podminek:

a)  konecna splatnost sekuritizaci uvedenych v odst. 1 pism. a) od data emise
neptesahuje dva roky a doba zbyvajici do nového nastaveni irokové sazby

neptesahuje 397 dni;

b)  konecna splatnost sekuritizaci nebo komer¢nich papirii zajisténych aktivy uvedenych
v odst. 1 pism. b) a c¢) od data emise nebo jejich zbytkova splatnost neptesahuje 397
dni;

c)  sekuritizace uvedené v odst. 1 pism. a) a ¢) jsou amortizacnimi nastroji a maji

vazenou prumeérnou zivotnost nejvyse dva roky.

3. Standardni fond penézniho trhu smi investovat do sekuritizaci nebo komercnich papirt

zajisténych aktivy podle odstavece 1, pokud je splnéna kterékoli z téchto podminek:

a)  konecna splatnost sekuritizaci a komerénich papirt zajisténych aktivy uvedenych
v odst. 1 pism. a), b) a ¢) od data emise nebo jejich zbytkova splatnost nepiesahuje

dva roky a doba zbyvajici do nového nastaveni irokové sazby nepiesahuje 397 dni;

b)  sekuritizace uvedené v odst. 1 pism. a) a ¢) jsou amortizacnimi néstroji a maji

vazenou primeérnou zivotnost nejvyse dva roky.
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4. Komise prijme do Sesti mésict ode dne vstupu v platnost navrhovaného natizeni o STS
sekuritizaci akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 45 ménici tento ¢lanek
vlozenim kfiZového odkazu na ukazatele urcujici STS sekuritizace a komercni papiry
zajisténé aktivy v odpovidajicich ustanovenich uvedeného natizeni. Tato zména nabude
ucinku nejpozdéji Sest mésict ode dne vstupu uvedeného aktu v prenesené pravomoci
v platnost nebo ode dne pouzitelnosti odpovidajicich ustanoveni navrhovaného natizeni

o STS sekuritizaci, podle toho, co nastane pozd¢;ji.

Pro ucely prvniho pododstavce musi ukazatele k ur¢eni STS sekuritizaci a komercnich

papirti zajiSténych aktivy obsahovat alespon tyto udaje:

a)  pozadavky na jednoduchost sekuritizace, véetné jeji povahy plynouci ze skutecného

prodeje a dodrzovani standardd pro upisovani expozic;
b)  pozadavky na standardizaci sekuritizace, véetn¢ pozadavkil na ponechani si rizika;

c) pozadavky na transparentnost sekuritizace, véetné poskytovani informaci

potencidlnim investorim,;

d)  pro komer¢ni papiry zajiSténé aktivy navic k pismentim a), b) a ¢) pozadavky

vztahujici se ke sponzortim a k podpofe sponzora vii¢i programu ABCP.
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Clanek 12

Zpusobilé vklady u uvérovych instituci

Vklady u tivérovych instituci jsou zplisobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li splnény

vSechny tyto podminky:

a) vklad je splatny na pozadani nebo jej 1ze kdykoli vybrat;

b) splatnost vkladu ¢ini nejvyse dvanact mésict;

c) dana avérova instituce ma sidlo v ¢lenském staté nebo v pripade€, ze ma uvérova instituce

sidlo ve tfeti zemi, podléha obezietnostnim pravidliim, kterd jsou povazovana za
rovnocennd pravidlim stanovenym pravnimi pfedpisy Unie v souladu s postupem

stanovenym v ¢l. 107 odst. 4 natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Clanek 13

Zpiisobilé financni derivatové ndstroje

Finan¢ni derivatové nastroje jsou zpiisobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li
obchodovany na regulovaném trhu podle ¢l. 50 odst. 1 pism. a), b) nebo ¢) smérnice 2009/65/ES
nebo jsou OTC derivaty a jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) podkladovym aktivem derivatovych nastrojii jsou urokové sazby, sménné kurzy, mény

nebo indexy zastupujici jednu z téchto kategorii;

b) derivatovy nastroj slouzi vyhradné k zajisténi proti riziku urokové sazby nebo ménovému

riziku plynoucim z jinych investic fondu penézniho trhu;
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c) protistranami transakci s OTC derivaty jsou instituce, které podléhaji obezietnostni
regulaci a dohledu a které patii do kategorii schvalenych organem ptislusnym pro fond

penézniho trhu;

d) OTC derivaty podléhaji spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni, které se provadi kazdy den,
a mohou byt z podnétu fondu penézniho trhu kdykoli za svou redlnou hodnotu prodany,

zruseny nebo uzavieny vzajemnym zapoctenim.
Clanek 14
Zpusobild repa

Repa jsou zpisobila pro investice fondu penézniho trhu, pokud jsou splnény vSechny tyto

podminky:

a) repa se uzaviraji na omezenou dobu, nejdéle vSak na sedm pracovnich dnti, a pouze pro

ucely fizeni likvidity a neslouzi k investi¢énim ucelim kromé téch uvedenych v pismeni c);

b) protistrana, kterd obdrzi aktiva pfevadéna fondem penézniho trhu jako kolateradl na zakladé
repa, nesmi tato aktiva prodat, investovat, zastavit ani jinak pfevést bez ptredchoziho

souhlasu fondu penézniho trhu;
c) penézni prostfedky obdrzené fondem penézniho trhu na zakladé repa mohou byt:

1)  uloZeny formou vkladu podle €l. 50 odst. 1 pism. f) smérnice 2009/65/ES, nebo
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d)

ii)  investovany do aktiv uvedenych v ¢l. 15 odst. 6, ale nesm¢ji byt investovany

do zpusobilych aktiv podle ¢lanku 9, pfevedeny ani jinym zplisobem znovu pouZzity;

penézni prostiedky, které fond penézniho trhu obdrzel na zékladé€ repa, nepiekracuji 10 %

jeho aktiv;
fond penézniho trhu ma pravo repo kdykoli vypovédét ozndmenim podanym nejvyse dva
pracovni dny piedem.

Cldnek 15

Zpusobila reverzni repa

Reverzni repa jsou zplsobild pro investice fondu penézniho trhu, pokud jsou splnény

vSechny tyto podminky:

a)  fond penézniho trhu ma pravo reverzni repo kdykoli vypovédét ozndmenim podanym

nejvyse dva pracovni dny predem;

b)  trzni hodnota aktiv obdrzenych na zakladé reverzniho repa v kazdém okamziku

odpovida pfinejmensim hodnot¢ vyplacenych penéznich prostiedki.

Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi na zaklad¢ reverzniho repa, musi byt néstroji

penézniho trhu, které spliluji poZzadavky stanovené v ¢lanku 10.

Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi na zaklad€ reverzniho repa, nesméji byt prodana,

znovu investovana, zastavena ani jinak prevedena.
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Fond penézniho trhu nesmi na zaklad¢ reverzniho repa obdrzet sekuritizace ani komerc¢ni

papiry zajisténé aktivy.

Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi na zaklad¢ reverzniho repa, musi byt dostate¢né
diverzifikovana s maximalni expozici vici ur¢itému emitentovi ve vysi 15 % ¢isté hodnoty
aktiv fondu penézniho trhu, ledaze maji tato aktiva formu néstroji penézniho trhu, které
splituji pozadavky €l. 17 odst. 7. Aktiva, ktera fond penézniho trhu obdrzi na zékladé
reverzniho repa, musi byt navic vydana subjektem, ktery je nezavisly na protistrané a od

nchoz se ocekava, ze nebude nevykazovat vysokou korelaci s vysledky protistrany.

Fond penézniho trhu, ktery uzavte reverzni repo, zajisti, aby bylo mozné ziskat zpét celou
¢astku penéznich prostredkt kdykoli, bud’ véetné vynost, nebo na zéklad¢ ocenéni podle
trzni hodnoty. KdyZ je penézni prostfedky mozné kdykoli ziskat zpét na zakladé ocenéni
podle trzni hodnoty, pouzije se pro vypocet ¢isté hodnoty aktiv fondu penézniho trhu

ocenéni reverzniho repa podle trzni hodnoty.

Odchyln¢ od odstavce 2 tohoto ¢lanku mize fond penézniho trhu obdrzet na zakladé
reverzniho repa likvidni ptevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu jiné nez
ty, které splituji pozadavky stanovené v ¢lanku 10, pokud uvedena aktiva spliuji jednu

z téchto podminek:

a)  vydaly je nebo se za n¢ zarucily Unie, ustiedni organ nebo centralni banka ¢lenského
statu, Evropska centralni banka, Evropska investi¢ni banka, Evropsky mechanismus

stability nebo Evropsky nastroj finan¢ni stability a obdrzely ptiznivé hodnoceni

podle ¢lankt 19 az 22;
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b)  vydaly je nebo se za né zarucily ustfedni organ nebo centralni banka treti zemé

a obdrzely ptiznivé hodnoceni podle ¢lankt 19 az 22.

Investofi fondu penézniho trhu musi byt informovani o aktivech, ktera fond penézniho trhu
obdrzi na zéklad€ reverzniho repa v souladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce,

v souladu s ¢lankem 13 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365".

Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi na zaklad¢ reverzniho repa v souladu s prvnim

pododstavcem tohoto odstavce, musi splitovat podminky stanovené v ¢l. 17 odst. 7.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 45
doplijici toto natizeni o specifikaci kvantitativnich a kvalitativnich pozadavki na
likviditu vztahujici se na aktiva uvedena v odstavci 6 tohoto ¢lanku a o kvantitativni

a kvalitativni poZadavky na tivérovou kvalitu vztahujici se na aktiva uvedend v odst. 6

pism. a) tohoto ¢lanku.

Komise za timto uc¢elem zohledni zpravu uvedenou v ¢l. 509 odst. 3 natizeni (EU)

¢. 575/2013.

Komise piijme akt v pfenesené pravomoci uvedeny v prvnim pododstavci do ... [Sest

meésicl po dni vstupu tohoto natizeni v platnost].

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodt zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a o zmeéné
natfizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Cldnek 16
Zpusobilé podilové jednotky nebo akcie fondii penézniho trhu

Fond penéZniho trhu mize nabyvat podilové jednotky nebo akcie kteréhokoli jiného fondu
penézniho trhu (déle jen ,,cilovy fond penézniho trhu*), jsou-li splnény vSechny tyto

podminky:

a) cilovy fond penézniho trhu smi v souladu se svymi stanovami nebo zakladatelskym
pravnim jednanim do podilovych jednotek nebo akcii jinych fondd penézniho trhu

investovat nejvyse 10 % svych aktiv;

b) cilovy fond penézniho trhu nedrzi podilové jednotky nebo akcie nabyvajiciho fondu

penézniho trhu.

Fond penéZzniho trhu, jehoZ podilové jednotky nebo akcie byly pofizeny, nesmi investovat
do nabyvajiciho fondu penézniho trhu po dobu, po kterou v ném drzi tento fond penézniho

trhu podilové jednotky nebo akcie.

Fond penézniho trhu mize nabyvat podilové jednotky nebo akcie jinych fondi pené¢zniho
trhu za predpokladu, Ze do podilovych jednotek nebo akcii kteréhokoli z nich investuje

nejvyse 5 % svych aktiv.

Fond penézniho trhu mize investovat nejvyse 17,5 % svych aktiv do podilovych jednotek

nebo akcii jinych fondl penézniho trhu.

Podilové jednotky nebo akcie jinych fondl penézniho trhu jsou zpisobilé pro investice

fondu penézniho trhu, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) cilovy fond penézniho trhu je povolen podle tohoto natizeni;

PE-CONS 59/1/16 REV 1 51

CS



b)  pokud cilovy fond penézniho trhu spravuje pfimo nebo na zékladé povéteni tyz
spravce jako nabyvajici fond penézniho trhu nebo jakékoli jina spolec¢nost, s niz je
spravce nabyvajiciho fondu penézniho trhu spjat prostfednictvim spolecného fizeni
nebo kontroly nebo pfimé ¢i nepiimé kvalifikované i¢asti, nesmi si spravce cilového
fondu penézniho trhu nebo tato jina spolecnost ti€tovat za investici nabyvajiciho
fondu penézniho trhu do podilovych jednotek nebo akcii cilového fondu penézniho

trhu poplatky za upsani nebo odkoupeni;

c) v pfipad¢, Ze fond penézniho trhu investuje 10 % nebo vice ze svych aktiv do

podilovych jednotek nebo akcii jinych fondl penéznich fondi:

1)  uvede ve svém prospektu maximalni podil poplatkl za spravu uctovanych sobé

samotnému a jinym fondim penézniho trhu, do nichz investuje; a

i1)  uvede ve své vyrocni zpravé maximalni podil poplatkl za spravu uctovanych

sob¢ samotnému a jinym fondiim penézniho trhu, do nichz investuje.

5. Odstavce 2 a 3 tohoto ¢lanku se nepouziji na fond penézniho trhu, ktery je alternativnim

investicnim fondem povolenym podle ¢lanku 5, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a)  fond penézniho trhu je nabizen vylu¢né prostfednictvim programu spotfeni

zaméstnanct, ktery se fidi vnitrostatnim pravem, a jeho investory jsou fyzické osoby;

b)  program spofeni zaméstnancti uvedeny v pismeni a) umoziuje investorim odkoupit
jejich investice pouze za omezujicich podminek odkupu, které jsou stanoveny
vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, pfi€emz vyplaceni se miize uskutecnit pouze za

urcitych okolnosti, které nejsou spojeny s vyvojem trhu.
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Odchyln€ od odstavct 2 a 3 tohoto ¢lanku mtze fond penézniho trhu, ktery je SKIPCP
povolenym v souladu s €l. 4 odst. 2, nabyvat podilové jednotky nebo akcie v jinych
fondech penéZniho trhu v souladu s ¢lankem 55 nebo 58 smérnice 2009/65/ES, jsou-li

splnény tyto podminky:

a)  fond penézniho trhu je nabizen vylu¢né prostfednictvim programu spofeni
zaméstnanct, ktery se fidi vnitrostatnim pravem, a jeho investory jsou pouze fyzické

osoby;

b)  program spoieni zaméstnancii uvedeny v pismeni a) umoznuje investoram odkoupit
jejich investice pouze za omezujicich podminek odkupu, které jsou stanoveny
vnitrostatnimi pravnimi predpisy, pfi¢emz vyplaceni se miiZze uskutecnit pouze za

urcitych okolnosti, které nejsou spojeny s vyvojem trhu.

6. Kratkodobé fondy penézniho trhu mohou investovat pouze do podilovych jednotek nebo

akcii jinych kratkodobych fonda penézniho trhu.

7. Standardni fondy penézniho trhu mohou investovat do podilovych jednotek nebo akcii

kratkodobych nebo standardnich fondii penézniho trhu.

OppiL II

USTANOVENI O INVESTICNICH POLITIKACH

Clanek 17

Diverzifikace
1. Fond penézniho trhu mize investovat nejvyse:

a) 5 % svych aktiv do nastrojii penézniho trhu, sekuritizaci a komercnich papiri

zajiSténych aktivy téhoz emitenta;
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b) 10 % svych aktiv do vkladii u téze tivérové instituce; avSak pokud je struktura
bankovniho sektoru v ¢lenském staté, v némz ma fond penézniho trhu sidlo, takova,
Ze v ni neexistuje dostatecny pocet uvérovych instituci, které¢ by mohly splnit tento
pozadavek diverzifikace, a pro fond penézniho trhu neni ekonomicky zddouci, aby
ukladal penézni prostfedky v jiném ¢lenském staté, mize fond penézniho trhu ve

stejné uverove instituci ulozit az 15 % svych aktiv.

2. Odchylné od odst. 1 pism. a) smi fond VNAYV investovat az 10 % svych aktiv do nastroja
penézniho trhu, sekuritizaci a komer¢nich papirt zajisténych aktivy vydanych tymz
subjektem za ptedpokladu, Ze celkova hodnota téchto nastroji penézniho trhu, sekuritizaci
a komercnich papirt zajisténych aktivy v drzeni fondd VNAV od kazdého emitenta,
do nichz fond penézniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv, neptesdhne 40 %

hodnoty jeho aktiv.

3. Do dne pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci uvedeného v €l. 11 odst. 4 nesmi celkova
expozice fondu penézniho trhu vii¢i sekuritizacim a komerénim papiriim zajisténym aktivy

piekrocit 15 % jeho aktiv.

Ode dne pouzitelnosti aktu v pienesené pravomoci uvedeného v ¢l. 11 odst. 4 nesmi
celkova expozice fondu penézniho trhu vi€i sekuritizacim a komerénim papiram
zajisténym aktivy prekrocit 20 % jeho aktiv, z ¢ehoz az 15 % mize byt investovano do
sekuritizaci a komer¢nich papirti zajisténych aktivy, jez nesplituji kritéria pro urceni STS

sekuritizaci a komer¢nich papird zajiSténych aktivy.

4. Celkova expozice fondu penézniho trhu viici téZe protistrané vyplyvajici z transakei s OTC

derivaty, které splituji podminky stanovené v ¢lanku 13, nesmi piekrocit 5 % jeho aktiv.
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5. Celkova vyse penéznich prostiedkl poskytnutych fondem penézniho trhu téze protistrané

na zékladé reverzniho repa nesmi piekrocit 15 % jeho aktiv.

6. Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavcich 1 a 4 nesmi fond pené¢zniho trhu
kombinovat niZe uvedené nastroje, pokud by to vedlo k investovani vice nez 15 % jeho

aktiv do jednoho subjektu:

a)  investice do néstroji penézniho trhu, sekuritizaci a komer¢nich papiri zajisténych

aktivy vydanych timto subjektem;
b)  vklady u tohoto subjektu;

c¢)  OTC finan¢ni derivatové nastroje vedouci k expozici viici riziku selhani protistrany

s ohledem na tento subjekt.

Odchylné od pozadavku na diverzifikaci uvedené¢ho v prvnim pododstavci, pokud je
struktura bankovniho sektoru v ¢lenském staté, v némz ma fond penézniho trhu sidlo,
takova, ze v ni neexistuje dostatecny pocet uveérovych instituci, které by mohly splnit tento
pozadavek diverzifikace, a pro fond penézniho trhu neni ekonomicky zadouci, aby
vyuzival finan¢ni instituce v jiném ¢lenském staté, mize fond penézniho trhu kombinovat
druhy investic uvedené v prvnim pododstavci pism. a), b) a ¢) azZ do maximalni vyse

investic 20 % svych aktiv u jednoho subjektu.
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7. Odchylné od odst. 1 pism. a) mize organ ptislusny pro fond penézniho trhu povolit, aby
fond penézniho trhu v souladu se zasadou rovnomérného rozlozeni rizika investoval az
100 % svych aktiv do riznych nastroji penéZniho trhu, které vydaly nebo se za n¢ zarucily
samostatné nebo spolecné Unie, ustiedni, regionalni nebo mistni organy ¢lenskych stati
nebo jejich centralni banky, Evropska centralni banka, Evropska investi¢ni banka,
Evropsky mechanismus stability, Evropsky investi¢ni fond, Evropsky néstroj finan¢ni
stability, ustfedni organ nebo centralni banka tieti zemé, Mezinarodni ménovy fond,
Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj, Rozvojova banka Rady Evropy, Evropska banka
pro obnovu a rozvoj, Banka pro mezinarodni platby nebo jakéakoli jind ptislusna
mezinarodni financ¢ni instituce nebo organizace, jejimiz cleny jsou jeden nebo vice

¢lenskych stati.
Prvni pododstavec se pouzije pouze tehdy, jsou-li splnény vSechny tyto pozadavky:

a)  fond penézniho trhu drzi nastroje penézniho trhu pochézejici alespon ze Sesti riznych

emisi pfislusného emitenta;

b)  fond penézniho trhu omezi investice do néstrojii penézniho trhu z téze emise na

nejvyse 30 % svych aktiv;

c) fond penézniho trhu ve svych stanovach nebo zakladatelském pravnim jednani uvede
vyslovny odkaz na vSechny orgény, instituce nebo organizace uvedené v prvnim
pododstavci, které samostatné nebo spole¢né vydavaji nastroje penézniho trhu, do
nichz zamysli investovat vice nez 5 % svych aktiv, nebo které se za né samostatné

nebo spole¢né zarucuji;
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d) fond penézniho trhu ve svém prospektu a propagac¢nich sdélenich vyrazné uvede
prohlaseni, které upozoriiuje na pouziti této odchylky a uvadi vSechny organy,
instituce nebo organizace uvedené v prvnim pododstavci, které samostatn€ nebo
spolecné vydavaji nastroje penézniho trhu, do nichz zamysli investovat vice nez 5 %

svych aktiv, nebo které se za n€ samostatné nebo spolecné zarucuji.

Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavci 1 smi fond penézniho trhu investovat
nejvyse 10 % svych aktiv do dluhopisti vydanych jedinou uvérovou instituci se sidlem

v Clenském staté, ktera na zakladé pravnich piedpist podléhd zvlastnimu vefejnému
dohledu ur¢enému na ochranu drzitelit dluhopist. Zejména plati, ze vynosy z emise téchto
dluhopisti musi byt investovany v souladu s pravnimi pfedpisy do aktiv, kterd dokazi po
celou dobu platnosti dluhopist kryt zdvazky s nimi spojené a ktera by v pfipad€ neplnéni

emitenta byla pfednostné pouzita pro vyplatu jistiny a thradu nab&éhlého troku.

Pokud fond penéZniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv do dluhopisii uvedenych
v prvnim pododstavci, které vydal jeden emitent, nesmi celkovad hodnota téchto investic

piekrocit 40 % hodnoty aktiv fondu penézniho trhu.

Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavci 1 smi fond penézniho trhu investovat
nejvyse 20 % svych aktiv do dluhopist vydanych jedinou uvérovou instituci, pokud jsou
splnény pozadavky stanovené v €l. 10 odst. 1 pism. f) nebo v €l. 11 odst. 1 pism. c)
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, v€etné ptipadnych investic do aktiv

uvedenych v odstavci 8§ tohoto ¢lanku.
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10.

Pokud fond penézniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv do dluhopisti uvedenych
v prvnim pododstavci, které vydal jeden emitent, nesmi celkovad hodnota téchto investic
piekrocit 60 % hodnoty aktiv fondu penézniho trhu, v€etné ptipadnych investic do aktiv

uvedenych v odstavci 8, pfi dodrzeni limitlh v ném stanovenych.

Spolec¢nosti, které pro tcely konsolidované ucetni zavérky podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU" nebo v souladu s uznavanymi mezinarodnimi t&etnimi
pravidly nalezi do stejné skupiny, se pro ucely vypoctu limitt uvedenych v odstavcich 1 az

6 tohoto ¢lanku povazuji za jeden subjekt.

Clanek 18

Koncentrace

Fond penéZzniho trhu nesmi drzet vice nez 10 % ndstrojii penézniho trhu, sekuritizaci

a komercnich papirt zajisténych aktivy vydanych jednim emitentem.

Limit stanoveny v odstavci 1 se nevztahuje na drzbu néstroji penézniho trhu vydanych
nebo zaruc¢enych Unii, ustfednimi, regiondlnimi a mistnimi organy ¢lenskych statt ¢i jejich
centralnimi bankami, Evropskou centralni bankou, Evropskou investi¢ni bankou,
Evropskym investi¢nim fondem, Evropskym mechanismem stability, Evropskym
nastrojem financni stability, Gstfednim organem nebo centralni bankou tieti zemé,
Mezinarodnim ménovym fondem, Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj, Rozvojovou
bankou Rady Evropy, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj, Bankou pro mezinarodni
platby nebo jakoukoli jinou ptislusnou mezinarodni vetejnou organizaci, jejimiz ¢leny jsou

jeden nebo vice clenskych stata.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich
ucetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zaveérkach a souvisejicich zpravach
nékterych forem podnikll, 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o
zru$eni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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ObppiL I1I
UVEROVA KVALITA NASTROJU PENEZNIHO TRHU, SEKURITIZACI

A KOMERCNICH PAPIRU ZAJISTENYCH AKTIVY

Clanek 19

Postup interniho hodnoceni uiverové kvality

1. Spravce penézniho fondu stanovi, zavede a dusledné uplatiuje obezietny postup interniho
hodnoceni uvérové kvality nastroji penézniho trhu sekuritizaci a komer¢nich papirt
zajisténych aktivy s piihlédnutim k emitentovi nastroje a charakteristikam samotného

nastroje.

2. Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby informace pouZzivané pii uplatiiovani postupu
interniho hodnoceni tivérové kvality byly dostate¢n¢ kvalitni a aktudlni a aby pochazely ze

spolehlivych zdrojt.

3. Postup interniho hodnoceni musi byt zalozen na obezietnych, systematickych
a nepftetrzitych metodach hodnoceni. Pouzivané metody validuje spravce fondu penézniho

trhu na zdkladé€ historickych zkuSenosti a empirickych dikazl, véetné zpétného testovani.

4. Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby postup interniho hodnoceni tvérové kvality

splioval tyto obecné pozadavky:

a)  je stanoven ucinny postup ziskavani a aktualizace ptislusnych informaci o emitentovi

nastroje a o charakteristikach samotného nastroje;
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b)

d)

jsou piijata a provedena nalezitd opatfeni k zajisténi toho, aby bylo interni hodnoceni
uvérove kvality zaloZzeno na dikladné analyze dostupnych a relevantnich informaci
a aby zahrnovalo vSechny relevantni ptfi¢inné faktory, které ovliviiuji ivéruschopnost

emitenta a ivérovou kvalitu néstroje;

postup interniho hodnoceni tvérové kvality je pribézné monitorovéan a vSechna

hodnoceni uvérové kvality jsou nejméné jednou ro¢né pirezkoumavana;

aniz se mechanicky spoléha na externi ratingy v souladu s ¢lankem 5a nafizeni (ES)
¢. 1060/2009, provede spravce fondu penézniho trhu nové hodnoceni vérové kvality
nastroje penézniho trhu, sekuritizaci a komer¢nich papirt zajisténych aktivy vzdy,
kdyz dojde k podstatné zmené, ktera by mohla mit dopad na stavajici hodnoceni

tohoto nastroje;

N4

spravce fondu penézniho trhu nejméné jednou roéné prezkouma metody hodnoceni
uvérove kvality s cilem urcit, zda jsou 1 nadale vhodné pro stavajici portfolio a vnéjsi
podminky, a vysledky ptezkumu pteda svému ptislusnému organu. Pokud sprévce
fondu penézniho trhu zjisti chyby v metodé hodnoceni uvérové kvality nebo v jejim

provadéni, neprodlené je napravi;

pokud se zméni metody, modely nebo klicové ptedpoklady postupu interniho
hodnoceni uvérové kvality, pfezkouma spravce fondu penézniho trhu co nejdiive

vSechna dotcena interni hodnoceni vérové kvality.
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Cldnek 20

Interni hodnoceni uverové kvality

l. Spravce fondu penéZniho trhu uplatituje postup stanoveny v ¢lanku 19 pro ucely urcent,
zda uvérova kvalita nastroje penézniho trhu, sekuritizace nebo komeréniho papiru
zajisténého aktivy obdrzi pfiznivé hodnoceni. Pokud ratingova agentura registrovana
a certifikovana v souladu s natizenim (ES) ¢. 1060/2009 poskytuje rating néstroje
penézniho trhu, mize spravce fondu penézniho trhu brat ohled na tento rating a dopliikové
informace a analyzy ve svém internim hodnoceni tvérové kvality, aniz se vyhradné nebo

mechanicky spoléha na tyto ratingy v souladu s ¢lankem 5a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.
2. Hodnoceni tvérové kvality zohledni alespon tyto faktory a obecné zasady:
a)  kvantifikaci avérového rizika a relativniho rizika selhani emitenta a nastroje;

b)  kvalitativni ukazatele tykajici se emitenta daného néstroje, a to i s ohledem na

makroekonomickou situaci a situaci na finan¢nim trhu;
c)  kratkodoby charakter nastroji pené¢zniho trhu;

d)  skupinu aktiv, do niZ tento nastroj patfi;
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e) kategorii emitenta s rozliSenim alespon téchto kategorii emitentl: ustiedni, regionalni

nebo mistni orgéan statu, finan¢ni korporace a nefinancni korporace;

f) v ptipad¢ strukturovanych finan¢nich nastroji operacni riziko a riziko protistrany,
které je soucasti strukturované financ¢ni transakce, a v ptipad¢ expozice vici
sekuritizacim Gveérové riziko emitenta, strukturu sekuritizace a ivérové riziko

podkladovych aktiv;
g)  profil likvidity tohoto nastroje.

Spravce fondu penézniho trhu mize pti urCovani tvérové kvality néstroje penézniho trhu
podle ¢l. 17 odst. 7 vedle faktorti a obecnych z4sad uvedenych v tomto odstavci zohlednit

varovani a ukazatele.

Clanek 21

Dokumentace

1. Spravce fondu penézniho trhu dokumentuje sviij postup interniho hodnoceni ivéroveé

kvality a sva hodnoceni uvérové kvality. Dokumentace musi obsahovat:

a)  navrh postupu interniho hodnoceni uvérové kvality a podrobné idaje o jeho
pouzivani poskytnuté zplisobem, ktery piislusSnym orgdniim umoziuje pochopit

a posoudit vhodnost hodnoceni tvérové kvality;
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b)  odivodnéni a analyzu podporujici hodnoceni ivérové kvality i spraveem ucinény
vybér kritérii pro prezkum hodnoceni tivérové kvality a ¢etnost tohoto prezkumu;
c)  vSechny podstatné zmény v postupu interniho hodnoceni uvérové kvality, véetné
uréeni pfi€in téchto zmen;
d)  organizaci postupu interniho hodnoceni uvérové kvality a struktury vnitini kontroly;
e)  uplnou historii hodnoceni uvérové kvality nastroji, emitentt a ptipadné uznanych
rucitelt a
f)  totoznost osoby nebo osob odpovédnych za postup interniho hodnoceni uvéroveé
kvality.
2. Spravce fondu penézniho trhu uschovéava veskerou dokumentaci uvedenou v odstavcei 1 po
dobu nejméné tii uplnych rocnich tcetnich obdobi.
3. Postup interniho hodnoceni uvérové kvality musi byt podrobné popsan ve stanovach nebo
zakladatelském pravnim jednani fondu penézniho trhu a veskeré dokumenty uvedené
v odstavci 1 se zptistupni na Zadost organtim piislusSnym pro fond penézniho trhu
a organiim pfislusnym pro spravce fondu penézniho trhu.
PE-CONS 59/1/16 REV 1 63

CS



Cldnek 22

Akty v prenesené pravomoci tykajici se hodnoceni uverové kvality

Komise piijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 45 dopliujici toto natizeni

uptesnénim téchto bodi:

a)

b)

d)

kritérii pro validaci metody hodnoceni avérové kvality uvedenych v ¢l. 19 odst. 3;

kritérii pro kvantifikaci avérového rizika a relativniho rizika selhani emitenta a nastroje

uvedenych v ¢l. 20 odst. 2 pism. a);

kritérii pro zavedeni kvalitativnich ukazatela tykajicich se emitenta daného nastroje

uvedenych v €l. 20 odst. 2 pism. b);
vyznamu pojmu podstatnd zména uvedeného v €l. 19 odst. 4 pism. d).
Cldnek 23
Rizeni hodnoceni tivérové kvality

Postup interniho hodnoceni uvérové kvality schvali vrcholné vedeni, vykonny organ,

a pokud existuje, kontrolni orgéan spravce fondu penézniho trhu.
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Tyto organy musi mit nalezité povédomi o postupu interniho hodnoceni uvérové kvality a
o metodach pouzivanych spravcem fondu penézniho trhu a plné porozumét informacim

uvedenym v souvisejicich zpravach.

2. Spravce fondu penéZniho trhu informuje organy uvedené v odstavci 1 o profilu avérového
rizika fondu penézniho trhu na zakladé€ analyzy internich hodnoceni uvérové kvality fondu
penézniho trhu. Cetnost podavani zprav zavisi na vyznamu a druhu informaci a je nejméné

jednou ro¢né.

3. Vrcholné vedeni priabézné zajist'uje fadné fungovani postupu interniho hodnoceni tivérové

kvality.

Vrcholné vedeni je pravidelné informovano o vysledcich postupti interniho hodnoceni
uverove kvality, o oblastech, v nichz byly zjistény nedostatky, a o snahach a opatfenich

ptijatych k napraveé zjisténych nedostatk.

4. Interni hodnoceni ivérové kvality a jejich pravidelné ptfezkumy spravcem fondu penézniho
trhu nesmé;ji provadét osoby, které vykonavaji spravu portfolia fondu penézniho trhu nebo

které za ni odpovidaji.
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Kapitola III
Povinnosti tykajici se Fizeni rizik

fond penézniho trhu

Clanek 24
Pravidla tykajici se portfolia kratkodobych fondii penézniho trhu

1. Kratkodoby fond penézniho trhu musi prubézné splnovat vSechny tyto pozadavky tykajici
se portfolia:

a)  jeho portfolio mé vazenou priimérnou splatnost nejvyse 60 dn;

b)  jeho portfolio ma vaZenou primérnou zivotnost nejvyse 120 dnli za podminek

stanovenych v druhém a tfetim pododstavci,

c) v pripad¢ fondi LVNAYV a fondi CNAYV investujicich do vetejného dluhu alespon
10 % jejich aktiv tvofi aktiva splatna do jednoho dne, reverzni repa, kterd je mozné
po predchozim ozndmeni vypovédét do jednoho pracovniho dne, nebo penézni
prostfedky, které je mozné po pfedchozim oznameni vybrat do jednoho pracovniho
dne. Fond LVNAYV nebo fond CNAYV investujici do vefejného dluhu nesmi nabyvat
zadna jina aktiva nez aktiva splatnd do jednoho dne, pokud by nabyti téchto aktiv
vedlo k tomu, ze tento fond penézniho trhu investuje méné nez 10 % svého portfolia

do aktiv splatnych do jednoho dne;
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d) v pripadé¢ kratkodobého fondu VNAYV alesponi 7,5 % jeho aktiv tvofi aktiva splatna
do jednoho dne, reverzni repa, kterd je mozné po piedchozim oznameni vypoveédét
do jednoho pracovniho dne, nebo penézni prostiedky, které je mozné po predchozim
oznameni vybrat do jednoho pracovniho dne. Kratkodoby fond VNAV nesmi
nabyvat Zadna jind aktiva nez aktiva splatna do jednoho dne, pokud by nabyti téchto
aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho trhu investuje mén¢ nez 7,5 % svého

portfolia do aktiv splatnych do jednoho dne;

e) v ptipadé fondd LVNAYV a fondii CNAYV investujicich do vefejného dluhu alespon
30 % jejich aktiv tvofi aktiva splatna do jednoho dne, reverzni repa, kterd je mozné
po predchozim oznameni vypovédét do péti pracovnich dntl, nebo penézni
prostiedky, které je mozné po predchozim oznameni vybrat do péti pracovnich dnt.
Fond LVNAY nebo fond CNAV investujici do vefejného dluhu nesmi nabyvat zadna
jind aktiva nez aktiva splatna do jednoho tydne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo
k tomu, Ze tento fond penézniho trhu investuje mén¢ nez 30 % svého portfolia do

aktiv splatnych do jednoho tydne;

f) v ptipad¢ kratkodobého fondu VNAYV alespoii 15 % jeho aktiv tvoii aktiva splatna do
jednoho tydne, reverzni repa, kterd je mozné po predchozim oznameni vypovédéet do
péti pracovnich dntl, nebo penézni prostiedky, které je mozné po predchozim
oznameni vybrat do péti pracovnich dnti. Kratkodoby fond VNAV nesmi nabyvat
7adna jina aktiva nez aktiva splatna do jednoho tydne, pokud by nabyti t€chto aktiv
vedlo k tomu, ze tento fond penéZniho trhu investuje méné nez 15 % svého portfolia

do aktiv splatnych do jednoho tydne;
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g)  mezi aktiva fondu LVNAYV a fondu CNAYV investujiciho do vefejného dluhu splatna
do jednoho tydne mohou byt pro ucely vypoctu podle pismene e) zahrnuta aktiva
uvedend v €l. 17 odst. 7, kterd jsou vysoce likvidni, mohou byt odkoupena
a vypotraddna do jednoho pracovniho dne a maji zbytkovou splatnost do 190 dni, a to

az do vyse 17, 5 % aktiv fondu;

h)  mezi aktiva kratkodobého fondu VNAYV splatna do jednoho tydne mohou byt pro
ucely vypoctu uvedeného v pismeni f) zahrnuty néstroje penézniho trhu nebo
podilové jednotky nebo akcie jinych fondi penéZniho trhu, a to az do vyse 7,5 %

aktiv fondu, pokud mohou byt odkoupeny a vypotadany do péti pracovnich dnil.

Pti vypoctu vazené priimérné zivotnosti podle prvniho pododstavce pism. b) v piipadé
cennych papiri, véetn¢ strukturovanych finan¢nich néstroji, zalozi kratkodoby fond
penézniho trhu vypocet splatnosti na zbytkové splatnosti do kone¢ného data odkoupeni
nastroji. Avsak v ptipad¢, ze finan¢ni nastroj zahrnuje prodejni opci, mize kratkodoby
fond penézniho trhu vypocet splatnosti namisto na zbytkové splatnosti zalozit na datu
realizace prodejni opce, ovSem pouze tehdy, pokud jsou v kazdém okamziku splnény

vSechny tyto podminky:
1)  kratkodoby fond penézniho trhu mtize prodejni opci volné uplatnit k datu realizace,

il)  realizacni cena prodejni opce se vyznamné nelisi od predpokladané hodnoty néstroje

k datu realizace,

ii1)  z investi¢ni strategie kratkodobého fondu penézniho trhu vyplyva, Ze opce bude

s vysokou pravdépodobnosti uplatnéna k datu realizace.
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Odchylné od druhého pododstavce mtze kratkodoby fond penézniho trhu pti vypoctu
vazené prumerné zivotnosti pro sekuritizace a komercni papiry zajisténé aktivy zalozit

v piipad¢ amortiza¢nich nastroji vypocet splatnosti na jedné z téchto moznosti:
1)  smluvnim amortiza¢nim profilu téchto nastroji;

i1)  amortizacnim profilu podkladovych aktiv, z nichz vyplyvaji penézni toky pro

odkoupeni téchto nastroju.

2. Pokud jsou limity uvedené v tomto ¢lanku prekroceny z diivodii nezavislych na jednani
fondu penézniho trhu nebo v disledku uplatnéni prav na upsani nebo odkoupeni, stanovi si
tento fond penézniho trhu jako pfednostni cil napravu tohoto stavu, pticemz vezme fadné

v uvahu z4jmy svych podilnik nebo akcionari.
3. Vsechny fondy penézniho trhu uvedené v €l. 3 odst. 1 mohou mit podobu kratkodobého
fondu penézniho trhu.
Clanek 25
Pravidla tykajici se portfolia standardnich fondii penézniho trhu

l. Standardni fond penézniho trhu musi priibézné spliovat vSechny tyto pozadavky:

a)  jeho portfolio mé v kazdém okamziku vazenou primérnou splatnost nejvyse Sest

meésicu;

b)  jeho portfolio ma v kazdém okamziku vazenou primérnou zivotnost nejvyse dvanact

meésict za podminek stanovenych ve druhém a tfetim pododstavci;
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c) alespon 7,5 % jeho aktiv tvofi aktiva splatna do jednoho dne, reverzni repa, ktera je
mozné po piedchozim ozndmeni vypoveédét do jednoho pracovniho dne, nebo
penézni prostiedky, které je mozné po predchozim ozndmeni vybrat do jednoho
pracovniho dne. Standardni fond penéZniho trhu nesmi nabyvat Zadna jina aktiva nez
aktiva splatna do jednoho dne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento
fond penézniho trhu investuje méné nez 7,5 % svého portfolia do aktiv splatnych do

jednoho dne;

d) alesponi 15 % jeho aktiv tvoii aktiva splatna do jednoho tydne, reverzni repa, ktera je
mozné po piedchozim oznameni vypovédéet do péti pracovnich dnil, nebo penézni
prostiedky, které je mozné po predchozim oznadmeni vybrat do péti pracovnich dnt.
Standardni fond penéZniho trhu nesmi nabyvat zadna jina aktiva nez aktiva splatna
do jednoho tydne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond
penézniho trhu investuje méné nez 15 % svého portfolia do aktiv splatnych do

jednoho tydne;

e)  mezi aktiva standardniho fondu penézniho trhu splatna do jednoho tydne mohou byt
pro ucely vypoctu uvedeného v pismeni d) zahrnuty néstroje penézniho trhu nebo
podilové jednotky nebo akcie jinych fondl penézniho trhu, a to az do vyse 7,5 %

aktiv fondu, pokud mohou byt odkoupeny a vypotradany do péti pracovnich dnii.

Pti vypoctu vazené priimérné zivotnosti podle prvniho pododstavce pism. b) v piipadé
cennych papird, véetné strukturovanych finanénich nastroji, zalozi standardni fond
penézniho trhu vypocet splatnosti na zbytkové splatnosti do kone¢ného data odkoupeni
nastroju. Avsak v pfipadé, Ze finan¢ni nastroj zahrnuje prodejni opci, mtize standardni fond
penézniho trhu vypocet splatnosti namisto na zbytkové splatnosti zalozit na datu realizace
prodejni opce, ovsem pouze tehdy, pokud jsou v kazdém okamziku splnény vSechny tyto

podminky:

1)  standardni fond penézniho trhu mize prodejni opci k datu realizace volné uplatnit,
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i1)  realizacni cena prodejni opce se vyznamn¢ nelisi od predpokladané hodnoty nastroje

k datu realizace,

iii)  z investi¢ni strategie standardniho fondu penézniho trhu vyplyva, Ze opce bude

s vysokou pravdépodobnosti uplatnéna k datu realizace.

Odchylné€ od druhého pododstavce muze standardni fond penézniho trhu pfi vypoctu
vazené prumérné zivotnosti pro sekuritizace a komercni papiry zajisténé aktivy zalozit

v pripad¢ amortizacnich nastroji vypocet splatnosti na jedné z téchto moznosti:
1) smluvnim amortiza¢nim profilu t€chto nastroji;

i1)  amortiza¢nim profilu podkladovych aktiv, z nichz vyplyvaji penézni toky pro

odkoupeni téchto nastroju.

Pokud jsou limity uvedené v tomto ¢lanku piekroceny z divodii nezavislych na jednani
standardniho fondu penézniho trhu nebo v disledku uplatnéni prav na upsani nebo
odkoupeni, stanovi si tento fond penézniho trhu jako pfednostni cil napravu tohoto stavu,

pricemz vezme fadné v tvahu zdjmy svych podilniki nebo akcionait.

Standardni fond penézniho trhu nesmi mit podobu fondu CNAYV investujiciho do

vetejného dluhu ani fondu LVNAYV.
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Clinek 26

Uvérové ratingy fondii penézniho trhu

Fond penézniho trhu, ktery si vyzada nebo financuje externi tivérovy rating, tak uc¢ini v souladu
s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009. Fond penéZzniho trhu nebo jeho spravce v prospektu fondu
penézniho trhu i ve veskeré komunikaci s investory, v niZ je externi ivérovy rating zmifiovan, jasné

uvede, ze rating byl vyzadan nebo financovan fondem penézniho trhu nebo jeho spravcem.

Clének 27

Politika ,,poznej svého klienta “

1. AniZ jsou dotceny piipadné piisnéjsi pozadavky stanovené ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/849", spravce fondu pen&zniho trhu vytvoii, zavede
a uplatiluje postupy a postupuje s veskerou nalezitou péci s cilem predvidat ucinek
soucasnych zadosti o odkoupeni od vice investorti, pfi¢emz zohledni alespon typ investora,
pocet podilovych jednotek nebo akcii ve fondu vlastnénych jednim investorem a vyvoj

penéznich ptitokti a odtokt.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015
o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu,
o zméng natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést.
L 141, 5.6.2015, s. 73).
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2. Pokud hodnota podilovych jednotek nebo akcii v drzeni jednoho investora piesdhne ¢astku
odpovidajici pozadavku na denni likviditu fondu penézniho trhu, zvazi spravce fondu

penézniho trhu vedle faktort stanovenych v odstavci 1 vSechny tyto faktory:

a) identifikovatelnou strukturu potfeb investorii v oblasti penéznich prosttedk, vetné

cyklického vyvoje poctu akcii ve fondu penézniho trhu;
b) averzi jednotlivych investort vici riziku;

¢)  miru korelace nebo uzké vazby mezi jednotlivymi investory do fondu penézniho

trhu.

3. V ptipadég, Ze investofi smefuji své investice pies zprostredkujici subjekt, vyzada si spravce
fondu penézniho trhu od zprostifedkujiciho subjektu informace v souladu s odstavcei 1 a 2,
aby mohl vyhovét pozadavkim na likviditu a koncentraci investorti tohoto fondu

penézniho trhu.

4. Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby hodnota podilovych jednotek nebo akcii v drzeni
jednoho investora, pokud pfedstavuje vyznamnou ¢ast celkové Cisté hodnoty aktiv fondu

penézniho trhu, neméla vyznamny dopad na profil likvidity tohoto fondu.

Clanek 28

Zatezove testy

1. Kazdy fond penézniho trhu zavede dikladné zatézové testy, které uruji mozné udalosti
nebo budouci zmény hospodaiskych podminek, jez by mohly mit na fond penézniho trhu
nepiiznivy dopad. Fond penéZzniho trhu nebo jeho spravce posoudi mozny dopad téchto
udélosti nebo zmén na fond penézniho trhu. Fond penézniho trhu nebo jeho spravce

pravidelné provadi zatézové testy pro riizné scénate, které mohou nastat.
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Zatézové testy musi byt zalozeny na objektivnich kritériich a zvazovat dopady zavaznych
pravdépodobnych scénafti. Scénare pro zatézové testy musi brat v ivahu referencni

parametry zahrnujici alespon tyto faktory:
a)  hypotetické zmény v urovni likvidity aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu;

b)  hypotetické zmény v tirovni Gvérového rizika aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu,

vcetné uveérovych a ratingovych udalosti;
c)  hypotetické pohyby trokovych sazeb a sménnych kurzi;
d)  hypotetické objemy odkupii;

e)  hypotetickd rozsifeni nebo ziZzeni rozpéti mezi indexy, na které¢ jsou vazany urokoveé

sazby cennych papirt v portfoliu;
f)  hypotetické makrosystémové Soky, které maji vliv na hospodafstvi jako celek.

V piipad¢ fondi CNAV investujicich do vetejného dluhu a fondt LVNAV musi zatézové
testy navic odhadnout pro jednotlivé scénare rozdil mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv
na podilovou jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo

akcii.

Zatézove testy se provadéji s cetnosti, kterou v prislusnych ptipadech urci vykonny organ
fondu penézniho trhu nebo vykonny orgéan spravce fondu penézniho trhu po zvazeni
vhodného a priméteného intervalu na zakladé trznich podminek a ptipadnych planovanych
zmén v portfoliu fondu penézniho trhu. Zatézové testy se provadéji nejméné dvakrat do

roka.
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4. Pokud zatézové testy odhali jakoukoli zranitelnost fondu penézniho trhu, vypracuje
spravce fondu penézniho trhu podrobnou zpravu s vysledky zatézovych testi a navrhovany

akéni plan.

Pokud je to nezbytné, ptijme spravce fondu penézniho trhu opatfeni na podporu stability
tohoto fondu, véetné opatieni, ktera posili jeho likviditu nebo kvalitu jeho aktiv,

a okamzité o pfijatych opatfenich informuje organ ptislusny pro fond penézniho trhu.

5. Vykonnému organu fondu penézniho trhu nebo ptipadné vykonnému organu spravce fondu
penézniho trhu se ptedlozi k pfezkoumani podrobna zprava s vysledky zatézovych testa
a navrhovany akéni plan. Vykonny orgéan v ptipadé potieby navrhovany akéni plan
pozméni a schvali kone¢ny akéni plan. Podrobnd zprava a akéni plan se musi uchovavat po

dobu alespori péti let.

Podrobna zprava a akéni plan se piedlozi organu ptislusnému pro fond penézniho trhu

k pfezkumu.

6. Organ ptislusny pro fond penézniho trhu zasle podrobnou zpravu podle odstavce 5

Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

7. Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy vyda obecné pokyny za ucelem uptesnéni
spole¢nych referen¢nich parametri scéndit pro zatézové testy, které maji byt zahrnuty do
zatézovych testl, se zohlednénim faktorti uvedenych v odstavci 1. Tyto pokyny se

aktualizuji nejmén¢ jednou rocné s ptihlédnutim k nejnovéjSimu vyvoji na trhu.
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Kapitola IV

Pravidla ocenovani

Clanek 29

Ocenovani fondu penézniho trhu

1. Aktiva fondu penézniho trhu se ocenuji nejméné jednou denné.

2. Aktiva fondu penézniho trhu se ocenuji pokud mozno s pouzitim ocenovani podle trzni
hodnoty.

3. Pfi pouziti oceniovani podle trzni hodnoty:

a)  se aktivum fondu penézniho trhu ocenuje podle té ceny poptavky ¢i nabidky, ktera je

obezietngjsi, ledaze mtize byt odprodano dle stiedniho trzniho kurzu;

b)  pouzivaji se pouze spolehlivé trzni udaje; tyto udaje jsou posuzovany na zakladé

vSech téchto faktorti:
1)  pocet a kvalita protistran;
i1)  objem a obrat daného aktiva fondu penézniho trhu na trhu;

iii)  celkova jmenovitd hodnota emise a podil emise, jejz fond penézniho trhu

zamysli koupit nebo prodat.

4. Neni-li pouziti ocefiovani podle trzni hodnoty mozné nebo nejsou-li trzni udaje dostatecné
spolehlivé, oceni se aktivum fondu penézniho trhu konzervativn€ pomoci oceflovani podle

modelu.
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Model musi ptesn¢ odhadovat vlastni hodnotu aktiva fondu penézniho trhu na zékladé

vSech téchto aktualnich klicovych faktori:
a)  objem a obrat daného aktiva na trhu;

b)  celkova jmenovitd hodnota emise a podil emise, ktery fond penézniho trhu zamysli

koupit nebo prodat;
c)  trzniriziko, urokové riziko a uvérové riziko spojené s aktivem.
Pti pouzivani oceniovani podle modelu se nepouzivd metoda zaloZzena na nab&hlé hodnoté.
Ocenéni provedené v souladu s odstavci 2, 3, 4, 6 a 7 se sdéli pfislusSnym organtim.

Bez ohledu na odstavce 2, 3 a 4 mohou byt aktiva fondu CNAV investujiciho do vefejného

dluhu dopliikové ocenéna pomoci metody zaloZené na nab&hlé hodnoté.

Odchyln¢ od odstavct 2 a 4 mohou byt aktiva fondu LVNAV, ktera maji zbytkovou
splatnost do 75 dni, vedle ocenovani podle trzni hodnoty podle odstavcti 2 a 3 a ocenovani
podle modelu podle odstavce 4 navic ocenéna pomoci metody zaloZené na nab¢hlé

hodnoté.

Metoda zaloZena na nab¢hlé hodnoté se pro oceiovani aktiva fondu LVNAYV pouzije
pouze v ptipadé, Ze se cena tohoto aktiva vypoctena podle odstavct 2, 3 a 4 neodchyluje
od ceny tohoto aktiva vypoctené podle prvniho pododstavce tohoto odstavee o vice nez 10
bazickych bodu. V ptipadé takovéto odchylky se cena tohoto aktiva vypocte podle

odstavcu 2, 3 a 4.
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Clanek 30

Vypocet cistée hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii

1. Fond penéZzniho trhu vypocte ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akeii jako
rozdil mezi souctem vSech aktiv fondu penézniho trhu a souctem vsech zavazki tohoto
fondu ocenénych podle trzni hodnoty nebo podle modelu ¢i obéma témito zpisoby

vydéleny poctem podilovych jednotek nebo akcii tohoto fondu v obéhu.

2. Je-li Cista hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, zaokrouhli se ¢ista hodnota aktiv

na podilovou jednotku nebo akcii na nejblizsi bazicky bod nebo jeho ekvivalent.

3. Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu penézniho trhu se vypoéitava
a zvefejiiuje nejméné jednou denné ve veiejné piistupné casti webovych stranek fondu

penézniho trhu.

Cldnek 31
Vypocet konstantni cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku

nebo akcii fondiit CNAV investujicich do verejného dluhu

l. Fond CNAYV investujici do vefejného dluhu vypocte konstantni ¢istou hodnotu aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii jako rozdil mezi souctem vsech aktiv fondu ocenénych
v souladu s metodou zaloZenou na nab&hlé hodnoté v souladu s €l. 29 odst. 6 a souctem
vSech zavazku tohoto fondu vydéleny poctem podilovych jednotek nebo akcii fondu

v obéhu.

2. Je-1i konstantni Cista hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, zaokrouhli se konstantni
¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu CNAV investujiciho do

vetejného dluhu na nejblizsi procentni bod nebo jeho ekvivalent.
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3. Konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu CNAV

investujiciho do vefejného dluhu se vypocitava nejméné jednou denné.

4. Rozdil mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a ¢istou
hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoctenou v souladu s ¢lankem 30 je
sledovén a kazdodenné zvetejilovan ve veiejné piistupné casti webovych stranek fondu

penézniho trhu.

Cldnek 32
Vypocet konstantni cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku

nebo akcii fondit LVNAV

1. Fond LVNAYV vypocte konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii
jako rozdil mezi souctem vsech aktiv fondu ocenénych v souladu s metodou zalozenou na
nab¢hlé hodnoté v souladu s €. 29 odst. 7 a souctem vSech zavazkl tohoto fondu vydéleny

poctem podilovych jednotek nebo akcii fondu v ob&hu.

2. Je-li konstantni ¢istd hodnota aktiv zvefejnéna v mé€nové jednotce, zaokrouhli se konstantni
Cistd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu LVNAYV na nejbliZ8i procentni

bod nebo jeho ekvivalent.

3. Konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu LVNAYV se

vypocitava nejméné jednou denng.

4. Rozdil mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a Cistou
hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoctenou v souladu s ¢lankem 30 je
sledovan a kazdodenn¢ zvefejiovan ve vetejné pristupné ¢asti webovych stranek fondu

penézniho trhu.
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Clinek 33

Emisni cena a odkupni cena

1. Podilové jednotky nebo akcie fondu penézniho trhu se vydéavaji nebo odkupuji za cenu,
ktera se rovna Cisté hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu, bez ohledu na

povolené poplatky specifikované v prospektu fondu penézniho trhu.
2. Odchylné od odstavce 1:

a)  podilové jednotky nebo akcie fondu CNAV investujiciho do vetejného dluhu se
mohou vydavat nebo odkupovat za cenu, kterd se rovna konstantni Cist¢ hodnoté

aktiv na podilovou jednotku nebo akcii doty¢ného fondu;

b) podilové jednotky nebo akcie fondu LVNAYV se mohou vydéavat nebo odkupovat za
cenu, kterd se rovna konstantni ¢isté hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo akcii
doty¢ného fondu, avsak pouze v ptipad¢, ze se konstantni ¢ista hodnota aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii vypoctena v souladu s ¢l. 32 odst. 1,2 a 3
neodchyluje od ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu

vypoctené v souladu s ¢lankem 30 o vice nez 20 bazickych bod.

Co se tyce pismene b), pokud se konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii vypoctena v souladu s €l. 32 odst. 1, 2 a 3 odchyluje od ¢isté hodnoty aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii vypoctené v souladu s clankem 30 o vice nez 20 bazickych
bodi, provede se nasledny odkup nebo upsani za cenu, kterd se rovna Cisté hodnot¢ aktiv

na podilovou jednotku nebo akcii vypoctené v souladu s ¢lankem 30.

Spravce fondu penézniho trhu potencialni investory pred uzavienim smlouvy jednozna¢né
pisemn¢ upozorni na okolnosti, za nichz fond LVNAYV pfestane odkupovat nebo upisovat

za konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii.
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Kapitola V
Zvlastni pozadavky na fondy CNAV
investujici do verejného dluhu a fondy LVNAYV

Clanek 34
Zvlastni pozadavky na fondy CNAV
investujici do verejného dluhu a fondy LVNAV

1. Spravce fondu CNAYV investujiciho do vefejného dluhu nebo fondu LVNAYV stanovi,
zavede a disledné uplatiuje obezietné a diikladné postupy fizeni likvidity za icelem

dodrzovani prahovych hodnot pro tydenni likviditu, které plati pro tyto fondy. Postupy

fizeni likvidity musi byt jednoznacné popsany ve stanovach nebo zakladatelském pravnim

jednani fondu a v prospektu.
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Pti zajistovani dodrzovani prahovych hodnot pro tydenni likviditu plati, ze:

a) jakmile podil aktiv splatnych do jednoho tydne podle Cl. 24 odst. 1 pism. e) klesne
pod 30 % celkovych aktiv fondu CNAV investujiciho do vetejného dluhu nebo
fondu LVNAYV a ¢isté denni odkupy v jednom pracovnim dni pfesdhnou 10 %
celkovych aktiv fondu, spravce fondu CNAYV investujiciho do vefejného dluhu nebo
fondu LVNAYV o tom okamzité¢ informuje vykonny orgéan fondu a ten provede
a zdokumentuje posouzeni situace za ucelem stanoveni vhodného postupu, pticemz

zohledni zajmy investort a rozhodne, zda uplatnit jedno nebo vice z téchto opatieni:

1)  poplatky za likviditu v ptipad¢ odkoupeni, které nalezit¢ odrazeji ndklady
vzniklé fondu penézniho trhu v souvislosti s dosazenim likvidity a zajist'uji, ze
investofi, ktefi zlistavaji ve fondu, nebudou nespravedlivé znevyhodnéni,
pokud jsou v daném obdobi odkoupeny podilové jednotky nebo akcie ostatnich

investoru;

1)  kontrola odkupovani, kterd omezi pocet akcii nebo podilovych jednotek, jez
mohou byt v kterykoli pracovni den odkoupeny, na nejvyse 10 % akcii nebo

podilovych jednotek fondu penézniho trhu po dobu nejvyse 15 pracovnich dni;
iil) pozastaveni odkuptli na nejvyse 15 pracovnich dnti nebo

iv)  zadné bezprostiedni opatieni kromé plnéni povinnosti stanovené v ¢l. 24

odst. 2;
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b)  jakmile podil aktiv splatnych do jednoho tydne podle ¢l. 24 odst. 1 pism. e) klesne
pod 10 % celkovych aktiv fondu, spravce fondu CNAV investujiciho do vefejného
dluhu nebo fondu LVNAYV o tom okamzit¢ informuje vykonny organ a ten provede
a zdokumentuje posouzeni situace a na zaklad¢ tohoto posouzeni a s ohledem na
zajmy investort uplatni jedno nebo vice z téchto opatfeni a zdokumentuje divody

pro své rozhodnuti:

1)  poplatky za likviditu v ptipad¢ odkoupeni, které nalezit¢ odrazeji naklady
vzniklé fondu penézniho trhu v souvislosti s dosazenim likvidity a zajist'uji, Ze
investofi, ktefi zastavaji ve fondu, nebudou nespravedlivé znevyhodnéni,
pokud jsou v daném obdobi odkoupeny podilové jednotky nebo akcie ostatnich

investoru;
il)  pozastaveni odkuptl na nejvyse 15 pracovnich dnd.

2. Pokud pozastaveni odkupt v obdobi 90 dnii trva v souhrnu déle nez 15 dnti, fond CNAV
investujici do vefejného dluhu nebo fond LVNAYV automaticky ptestava byt fondem
CNAYV investujicim do vefejného dluhu nebo fondem LVNAV. Fond CNAYV investujici do
vetejného dluhu nebo fond LVNAYV o tom ihned pisemné jasnym a srozumitelnym

zpiisobem vyrozumi v§echny investory.

3. Jakmile vykonny organ fondu CNAYV investujiciho do vetejného dluhu nebo fondu
LVNAYV ur¢i sviyj postup ohledné odst. 1 pism. a) i b), neprodlené poskytne podrobnosti

o svém rozhodnuti orgénu ptislusnému pro tento fond pené¢zniho trhu.
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Kapitola VI

Externi podpora

Clanek 35
Externi podpora
1. Fond penézniho trhu nesmi pfijmout externi podporu.
2. Externi podporou se rozumi piimé nebo neptima podpora poskytnuta fondu penézniho trhu

treti stranou, vcetné sponzora fondu penézniho trhu, jejimz i¢elem nebo dusledkem je

zaruceni likvidity fondu penézniho trhu nebo stabilizace €isté hodnoty aktiv na podilovou

jednotku nebo akcii fondu penézniho trhu.

Externi podpora zahrnuje:

a)  penézni vklady provedené tfeti stranou;

b)  nakup aktiv fondu penézniho trhu tieti stranou za navySenou cenu;

c¢)  nakup podilovych jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu tfeti stranou s cilem
poskytnout fondu likviditu;

d)  vydani jakékoli explicitni nebo implicitni zaruky, ru¢eni nebo podptirného dopisu ve
prospéch fondu penézniho trhu tieti osobou;

e) jakékoli opatieni tieti strany, jehoz pfimym nebo nepfimym cilem je zachovani
profilu likvidity a ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu
penézniho trhu.
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Kapitola VII

Pozadavky na transparentnost

Clanek 36

Transparentnost

1. Fond penézniho trhu ve vSech externich dokumentech, zpravach, prohlasenich,

propagacnich sdélenich, dopisech ¢i jinych pisemnych dokladech vydanych fondem nebo

jeho spravcem, které jsou urc¢eny budoucim investorim, podilnikiim nebo akcionéitim,

jednoznaéné uvede, k jakému druhu fonda penézniho trhu v souladu s €l. 3 odst. 1 patii

a zda je kratkodobym nebo standardnim fondem penézniho trhu.

2. Spravce fondu penézniho trhu poskytuje investorim do tohoto fondu nejméné jednou

tydné vSechny tyto informace:

a)

b)

c)

d)

¢lenéni portfolia fondu penézniho trhu podle doby splatnosti;
uvérovy profil fondu penézniho trhu;
vazena priumérna splatnost a vazena primérna zivotnost fondu penézniho trhu;

podrobnosti o deseti nejvétsich podilech ve fondu penézniho trhu, véetné nazvu,

zemg, splatnosti a typu aktiva a nazvu protistrany v piipadé rep a reverznich rep;
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e) celkova hodnota aktiv fondu penézniho trhu;
f)  Cisty vynos fondu penézniho trhu.

3. Veskeré dokumenty fondu penézniho trhu pouzivané pro ticely nabizeni musi uvadét

vSechna tato prohlaSeni:
a)  ze fond penézniho trhu neptedstavuje zarucenou investici;

b)  Ze se investice do fondu penézniho trhu lisi od investice do vkladi, zejména

s ohledem na riziko, Ze jistina investovana do fondu penézniho trhu mize byt

predmétem fluktuace;

c)  ze fond penézniho trhu nevyuziva externi podporu k zaruceni likvidity fondu nebo

stabilizaci Cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii;
d)  Zeriziko ztraty jistiny nese investor.

4. Zadna sdéleni fondu penézniho trhu nebo jeho spravce investorim nebo potencialnim
investoriim nesm¢ji nijak naznacovat, ze investice do podilovych jednotek nebo akcii

fondu penézniho trhu je zarucena.

5. Investofi do fondu penézniho trhu musi byt jasn€ informovani o metodé nebo metodach,

které fond pouziva k ocenéni svych aktiv a k vypoctu ¢isté hodnoty aktiv.

Pokud fondy CNAYV investujici do vefejného dluhu a fondy LVNAYV pouzivaji metody
zalozené na nab¢&hlé hodnoté, na zaokrouhlovani nebo na obojim, poskytnou k tomu

investoriim a potencidlnim investorim jasné vysvétleni.
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Clének 37

Oznamovani prislusnym orgdniim

1. Za kazdy jim spravovany fond penézniho trhu oznami jeho spravce organu piisluSnému

pro tento fond informace alespoii jednou za ¢tvrt roku.

Odchylné€ od prvniho pododstavce oznami spravce fondu penézniho trhu za kazdy jim
spravovany fond penézniho trhu, u n¢hoz celkova vyse spravovanych aktiv neptfesahuje

100 000 000 EUR, informace alespoii jednou za rok.

Spravce fondu penézniho trhu poskytne na vyzadani informace oznamované podle prvniho
a druhého pododstavce rovnéz organu piislusnému pro spravce fondu penézniho trhu, 1i8i-

li se od organu pfislusného pro fond penézniho trhu.
2. Informace oznamované podle odstavce 1 obsahuji tyto body:
a)  druh a vlastnosti fondu penézniho trhu;

b)  ukazatele tykajici se portfolia, jako jsou celkova hodnota aktiv, ¢istd hodnota aktiv,
vazena prumeérna splatnost, vazend primérna zivotnost, ¢lenéni podle doby

splatnosti, likvidita a vynos;
c) vysledky zatézovych testl a piipadn¢ navrhovany akéni plan;
d) informace o aktivech v portfoliu fondu penézniho trhu, véetné:

1) vlastnosti kazdého aktiva, jako jsou nazev, zemé, kategorie emitenta, riziko

nebo splatnost, a vysledek postupu interniho hodnoceni uvérové kvality;
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i1)  druhu aktiva, v€etn¢ udaji o protistrané v ptipad¢ derivatl, rep nebo reverznich

Iep;
e) informace o z4dvazcich fondu penézniho trhu, véetné:
1) zemé, v niZ je investor usazen;
i1)  kategorie investora;
iii) upisovani a odkupovani.

V nezbytnych a fadné¢ odtivodnénych ptipadech si mohou ptislusné organy vyzadat

dopliikové informace.

3. Vedle informaci uvedenych v odstavci 2 poskytne spravce fondu penézniho trhu pro kazdy

jim spravovany fond LVNAYV také tyto tdaje:

a)  kazdy ptipad, kdy se cena aktiva ocenéného metodou zalozenou na nab¢hlé hodnoté
v souladu s ¢l. 29 odst. 7 prvnim pododstavcem odchyli od ceny tohoto aktiva

vypoctené v souladu s ¢l. 29 odst. 2, 3 a 4 o vice nez 10 bazickych bodi;

b)  kazdy ptipad, kdy se konstantni Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii
vypoctend v souladu s €l. 32 odst. 1 a 2 odchyli od ¢isté hodnoty aktiv na podilovou

jednotku nebo akcii vypoctenou v souladu s clankem 30 o vice nez 20 bazickych
bodu;

c) kazdy pripad, kdy nastane situace uvedena v ¢l. 34 odst. 3, a opatieni, kterd vykonny

organ ptijal v souladu s €l. 34 odst. 1 pism. a) a b).
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4. Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy vypracuje navrh provadécich technickych norem
za ucelem vyhotoveni vzoru oznameni, které obsahuje vSechny informace uvedené

v odstavcich 2 a 3.

Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy pfedlozi ndvrh téchto provadécich technickych

norem Komisi do ... [Sest mésict ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijmout provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

5. Ptislu$né organy ptedaji Evropskému orgéanu pro cenné papiry a trhy veskeré informace,
které obdrzi podle tohoto ¢lanku. Tyto informace musi byt Evropskému organu pro cenné

papiry a trhy ptredany nejpozdéji 30 dnii od konce Ctvrtleti, za néz se podava zprava.

Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy shromazd'uje informace za i¢elem vytvoieni
centralni databaze vSech fondl penézniho trhu, které jsou usazeny, spravovany nebo
nabizeny v Unii. Evropska centralni banka ma pravo na pfistup k této databazi pouze pro
statistické ucely.
Kapitola VIII
Dohled

Clinek 38

Dohled ze strany prislusnych organii

1. Ptislusné organy pribézné dohlizeji na dodrzovani tohoto nafizeni.
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Orgéan prislusny pro fond penézniho trhu nebo ptipadné organ ptislusny pro spravce fondu

penézniho trhu odpovida za dohled nad dodrzovanim kapitol II az VII.

Organ ptislusny pro fond penézniho trhu odpovidé za dohled nad plnénim povinnosti
stanovenych ve stanovach nebo zakladatelském pravnim jednéni fondu a povinnosti

stanovenych v prospektu, které musi byt v souladu s timto natizenim.

Orgéan prislusny pro spravce fondu penézniho trhu odpovida za dohled nad pfimétrenosti
opatfeni a organizace spravce fondu penézniho trhu, aby byl spravce fondu penézniho trhu
schopen plnit povinnosti a dodrzovat pravidla, ktera se tykaji ziizeni a fungovani vSech

fondil penézniho trhu, které spravuje.

Ptislusné organy sleduji SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy usazené nebo nabizené na
jejich izemi, aby ovéfily, zda nepouzivaji oznaceni ,,fond penézniho trhu nebo

nenaznacuji, Zze jsou fondem penézniho trhu, pokud nedodrzuji toto nafizeni.
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Clinek 39

Pravomoci prislusnych orgadnii

AniZ jsou dotceny pravomoci piislusnych organi podle smérnice 2009/65/ES nebo 2011/61/EU,

musi mit ptislusné organy v souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy veskeré pravomoci v oblasti

dohledu a vySetfovani, které¢ jsou nezbytné pro vykon jejich funkci v souvislosti s timto nafizenim.

Zejména musi mit pravomoc piijimat veskeré tyto kroky:

a) vyzadat si pristup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet ¢i potidit si jeho
kopii;

b) pozéadat fond penc¢zniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu, aby neprodlené poskytl
informace;

C) vyzadat si informace od jakékoli osoby zapojené do aktivit fondu penézniho trhu nebo od
spravce fondu penézniho trhu;

d) provadet kontroly na misté s predchozim ohlaSenim nebo bez néj;

e) piijmout vhodna opatieni s cilem zajistit, aby fond penézniho trhu nebo spravce fondu
penézniho trhu i nadale dodrzoval toto natizent;

f) vydat ptikaz s cilem zajistit, aby fond penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu
dodrzoval toto natizeni a upustil od opakovani jakéhokoli chovani, které by mohlo vést
k porusSeni tohoto natizeni.
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Cldnek 40

Sankce a jina opatieni

Clenskeé staty stanovi pravidla pro ukladani sankci a jinych opatfeni za poruseni tohoto
nafizeni a pfijmou veskera opatfeni k zajisténi jejich uplatiovani. Stanovené sankce a jina

opatfeni musi byt Gi¢inné, pfiméfené a odrazujici.

Do ... [12 mésict od vstupu tohoto nafizeni v platnost] oznami ¢lenské staty Komisi
a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy pravidla stanovena podle odstavce 1. Komisi
a Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy také neprodlen¢ uvédomi o kazdé jejich nasledné

zmeéne.

Clanek 41
Specificka opatrent

Aniz jsou dotceny pravomoci piislusnych organd podle smérnice 2009/65/ES nebo
2011/61/EU, ptijme organ piislusny pro fond penézniho trhu nebo spravce fondu
penézniho trhu, pti dodrZeni zasady proporcionality, vhodna opatieni uvedend v odstavei 2,

pokud fond penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu:
a)  neplni néktery z pozadavki tykajicich se slozeni aktiv, v rozporu s ¢lanky 9 az 16;

b)  neplni néktery z pozadavk tykajicich se portfolia, v rozporu s ¢lankem 17, 18, 24

nebo 25;
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c)  obdrzel povoleni na zaklad¢ nepravdivych prohlaseni nebo jinymi nezakonnymi
prostiedky, v rozporu s ¢lankem 4 nebo 5;
d) pouziva oznaceni ,,fond penézniho trhu* nebo jiné oznaceni, které naznacuje, Ze
SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond je fondem penézniho trhu, v rozporu
s ¢lankem 6;
e) neplni néktery z pozadavki tykajicich se interniho hodnoceni avérové kvality,
v rozporu s clankem 19 nebo 20;
f)  neplni néktery z pozadavku tykajicich se fizeni, dokumentace nebo transparentnosti,
v rozporu s ¢lankem 21, 23, 26, 27, 28 nebo 36;
g)  neplni néktery z pozadavki tykajicich se ocefiovani, v rozporu s ¢lankem 29, 30, 31,
32, 33 nebo 34.
2. V ptipadech uvedenych v odstavci 1 organ ptislusny pro fond penézniho trhu, je-li to
vhodné:
a)  pfijme opatfeni s cilem zajistit, aby fond penézniho trhu nebo doty¢ny spravce fondu
penézniho trhu dodrzel ptisluSna ustanoveni;
b)  odejme povoleni vydané v souladu s ¢lankem 4 nebo 5.
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Cldnek 42

Pravomoci Evropského organu pro cenné papiry a trhy

Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy ma pravomoci nezbytné k plnéni tkoli, které mu

jsou svéfeny timto nafizenim.

Pravomoci Evropského organu pro cenné papiry a trhy podle smérnic 2009/65/ES
a2011/61/EU se vykonavaji rovnéz ve vztahu k tomuto natizeni a v souladu s natfizenim

(ES) &. 45/2001.

Pro ucely natizeni (EU) ¢. 1095/2010 se toto nafizeni povazuje za jeden z dalSich pravné
zavaznych akt Unie, které stanovi tkoly Evropskému organu pro cenné papiry a trhy,

uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 43

Spoluprdce mezi organy

Organ pftislusny pro fond penézniho trhu a organ ptislusny pro spravce fondu penézniho
trhu, pokud se 1i8i, vzajemné¢ spolupracuji a vymenuji si informace pro ucely plnéni svych

povinnosti podle tohoto nafizeni.

Ptislusné organy a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vzajemné spolupracuji za
ucelem plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni v souladu s natizenim (EU)

¢. 1095/2010.
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Ptislusné organy a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy si vyménuji veskeré informace
a dokumenty nezbytné pro plnéni svych povinnosti podle tohoto natizeni v souladu

s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010, zejména za Gcelem zjiSté€ni a ndpravy porusSeni tohoto
nafizeni. Pfislu$né organy Clenskych stati, které jsou podle tohoto natizeni odpoveédné za
udélovani povoleni fondiim penézniho trhu nebo za dohled nad nimi, sdéluji informace
prislusSnym organtim ostatnich ¢lenskych stati, jsou-li tyto informace relevantni pro
sledovani a feseni moznych dusledkti ¢innosti jednotlivych fondt penézniho trhu nebo
jejich skupin pro stabilitu systémoveé vyznamnych finan¢nich instituci a pro fadné
fungovani trhl, na nichZ fondy penézniho trhu ptsobi. Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy a Evropska rada pro systémova rizika jsou také informovany a predavaji tyto

informace pfisluSnym organtim ostatnich ¢lenskych stati.

Na zédkladé informaci ptedanych ptislusnymi vnitrostatnimi organy podle ¢l. 37 odst. 5
piipravi Evropsky organ pro cenné papiry a trhy v souladu s pravomocemi, které mu byly
sveéteny podle natizeni (EU) €. 1095/2010, zpravu pro Komisi s ohledem na prezkum

uvedeny v ¢lanku 46 tohoto natizeni.
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Kapitola IX

Z.avéreéna ustanoveni

Clanek 44

Zachazeni s existujicimi SKIPCP a alternativnimi investicnimi fondy

Do ... [18 mésict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] ptedlozi existujici SKIPCP
nebo alternativni investi¢ni fondy, které investuji do kratkodobych aktiv a jejichz cilem je
nabizeni vynosii v souladu se sazbami penézniho trhu, zachovani hodnoty investice nebo
oboji, orgénu ptislusnému pro fond penézniho trhu zadost spolecné s veskerymi

dokumenty a doklady, které jsou nezbytné k prokazani dodrzovani tohoto natizeni.

Orgén prislusny pro fond penézniho trhu do dvou mésicti od obdrzeni Gplné zadosti
v souladu s ¢lanky 4 a 5 posoudi, zda SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond dodrzuje
toto natizeni. Organ ptislusny pro fond penézniho trhu vyda rozhodnuti a neprodlené je

oznami SKIPCP nebo alternativnimu investiénimu fondu.
Clanek 45
Vykon prenesené pravomoci

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéiena Komisi za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.
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2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢lancich 11, 15 a 22 je Komisi

sveéfena na dobu neurcitou ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢lancich 11, 15
a 22 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pieneseni pravomoci v ném blize
uréené. Rozhodnuti nabyva G&inku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku
Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz

platnych aktli v pfenesené pravomoci.

4. Pted pfijetim aktu v pfenesené pravomoci vede Komise konzultace s odborniky
jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi staty v souladu se zdsadami stanovenymi
v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich

predpisi.

5. Ptijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlen¢ oznami soucasné Evropskému

parlamentu a Radé.

6. Akty v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢lanka 11, 15 a 22 vstoupi v platnost, pouze
pokud proti nim Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve 1hiité¢ dvou mésicii
ode dne, kdy jim byly tyto akty ozndmeny, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied
uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského

parlamentu nebo Rady se tato lhtita prodlouzi o dva mésice.
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1. Do

Clinek 46

Prezkum

... [p€t let po vstupu tohoto natizeni v platnost] Komise pfezkouma ptimérenost tohoto

nafizeni z obezietnostniho a hospodaiského hlediska, v navaznosti na konzultace

s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy a ptipadné s Evropskou radou pro

systémova rizika, a zaméfi se také na to, zda je tieba upravit rezim pro fondy CNAV

investujici do vefejného dluhu a fondy LVNAV.

2. Tento pfezkum zejména:

a)

zanalyzuje zkuSenosti ziskané uplatiiovanim tohoto natizeni a dopad na investory,

fondy penézniho trhu a spravce fonda penézniho trhu v Unii;

b)  zhodnoti roli fondd penéznich trhii pii ndkupu dluhopisii vydanych nebo zaruc¢enych
¢lenskymi staty;

c)  zohledni zvlastni vlastnosti dluhopisti vydanych nebo zarucenych ¢lenskymi staty
a roli téchto dluhopisii pii financovani ¢lenskych statt;

d)  zohledni zpravu uvedenou v ¢l. 509 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 575/2013.

e)  zohledni dopady tohoto natizeni na trhy kratkodobého financovéani;

f)  zohledni vyvoj pravnich pfedpisii na mezinarodni Grovni.
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Do ... [pét let po dni vstupu tohoto natfizeni v platnost] Komise ptedlozi zpravu o tom, zda
je proveditelné zavést kvotu ve vysi 80 % pro unijni vefejny dluh. Tato zprava zohledni
dostupnost kratkodobych néstrojti unijniho vetejného dluhu a posoudi, zda by fondy
LVNAV mohly predstavovat vhodnou alternativu k fondim CNAYV investujicim do
mimounijniho vetfejného dluhu. Pokud Komise ve zprave dospéje k zavéru, Ze zavedeni
kvoty ve vysi 80 % pro unijni vetejny dluh a postupné zruseni fondit CNAV investujicich
do vetejného dluhu, které zahrnuji neomezeny objem mimounijniho vefejného dluhu, neni
proveditelné, méla by tento zavér zdtvodnit. Pokud Komise dospéje k zavéru, ze zavedeni
kvoty ve vysi 80 % pro unijni vetejny dluh je proveditelné, miize piedlozit legislativni
navrhy k zavedeni této kvoty, podle niz by alespont 80 % aktiv fondit CNAYV investujicich
do vetejného dluhu muselo byt investovdno do néstrojii unijniho vetejného dluhu. A déle,
pokud Komise dospéje k zaveru, ze se fondy LVNAYV staly vhodnou alternativou

k fondiim CNAYV investujicim do mimounijniho vefejného dluhu, mtze ptedlozit pfislusné

navrhy na uplné zruseni vyjimky pro fondy CNAV investujici do vefejného dluhu.

Vysledky piezkumu se sdéli Evropskému parlamentu a Radé, v ptipadé potteby

s ptislusnymi navrhy zmén.
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Cldnek 47
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne ... [12 mé&sicii od data vstupu tohoto nafizeni v platnost] s vyjimkou ¢l. 11
odst. 4, €l. 15 odst. 7, ¢lanku 22 a ¢l. 37 odst. 4, které se pouziji ode dne ... [datum vstupu tohoto

nafizeni v platnost].

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pifimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

Ve Strasburku dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyne
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