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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS
REGLAMENTAS (ES) 2017/...

dél pinigy rinkos fondy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,

teisékliros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong’,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong?,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros®,

! OL C 255,2014 8 6, p. 3.

2 OL C 170, 2014 6 5, p. 50.

2017 m. balandZio 5 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame
leidinyje) ir ... . ... ... d. Tarybos sprendimas.
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kadangi:

(D) pinigy rinkos fondai (PRF) teikia trumpalaikj finansavimg finansy jstaigoms, jmonéms ir
valdZios sektoriui. Teikdami finansavimg tiems subjektams PRF prisideda prie Sajungos
ekonomikos finansavimo. Tie subjektai naudojasi investicijomis j PRF kaip efektyvia

kredito rizikos ir pozicijos paskirstymo priemone, nesikliaudami vien banko indé¢liais;

(2) zvelgiant i§ paklausos perspektyvos, PRF yra trumpalaikiy grynyjy pinigy valdymo
priemonés, kurios uztikrina auksta pagrindinés investuotos sumos likvidumo,
diversifikacijos ir vertés stabilumo lygj, taip pat rinka grindziama pajaminguma. PRF
daugiausia naudojasi jmonés, norincios trumpam laikotarpiui investuoti perteklinius
grynuosius pinigus. Taigi PRF — esmin¢ grandis, siejanti trumpalaikiy grynyjy pinigy
paklausg ir pasiiila;

3) ivykiai per finansy krize iSrySkino tam tikras PRF savybes, dél kuriy Sie fondai tampa
pazeidziami, kai finansy rinkose kyla sunkumy, ir per PRF rizika gali pasklisti arba
padidéti visoje finansy sistemoje. Kai turto, j kurj investavo PRF, kainos pradeda mazéti,
visy pirma nepalankiausiomis rinkos saglygomis, PRF ne visada gali vykdyti
investuotojams duotg pazada nedelsiant iSpirkti PRF iSleistus investicinius vienetus ar
akcijas ir iSlaikyti jy pagrindinés sumos vert¢. Tokia padétis, kuri, Finansinio stabilumo
tarybos (FSB) ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos (IOSCO)
nuomone, gali sukelti ypa¢ dideliy sunkumy pastovios ar stabilios grynosios turto vertés
PRF, galéty paskatinti investuotojus dideliu mastu ir staiga pateikti paraiskas iSpirkti
investicinius vienetus ar akcijas, galimai sukeliant platesnio masto makroekonominiy

pasekmiy;
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gave paraiSkas iSpirkti daug investiciniy vienety ar akcijy PRF galéty buti priversti
parduoti tam tikrg savo investicinj turtg rinkos nuosmukio sglygomis, o tai galéty
sustiprinti likvidumo kriz¢. Tomis aplinkybémis pinigy rinkos emitentai gali turéti dideliy
finansavimo sunkumy, jeigu likvidumas komerciniy vekseliy ir kity pinigy rinkos
priemoniy rinkose labai sumazéja. Dél to neigiamas poveikis gali pradéti plisti
trumpalaikio finansavimo rinkoje ir sukelti didelius tiesioginius finansy jstaigy, jmoniy ir

valdzios sektoriaus, taigi ir ekonomikos, finansavimo sunkumus;

turto valdytojai, turédami réméjy parama, gali savo nuoziiira nuspresti suteikti parama,
siekdami palaikyti savo PRF likvidumg ir stabilumg. Réméjai daznai yra priversti suteikti
paramg savo remiamiems PRF, kuriy verté mazéja, kai atsiranda rizika reputacijai ir
bijoma, kad panika gali iSplisti | kitas rémejy veiklos sritis. Priklausomai nuo PRF dydzio
ir spaudimo i$pirkti investicinius vienetus ar akcijas masto, réméjo parama gali iSaugti tiek,
kad virSys lengvai prieinamus réméjo isteklius. Todél PRF neturéty buti teikiama iSorés

parama,

siekiant i§saugoti vidaus rinkos vientisumag ir stabiluma, buitina nustatyti PRF veiklos
vykdymo, visy pirma PRF portfelio sudéties, taisykles. Tomis taisyklémis sickiama
uztikrinti didesnj PRF atsparuma ir apriboti neigiamo poveikio plitimo kanalus. Vienodos
visoje Sgjungoje taisyklés yra bitinos siekiant uztikrinti, kad PRF sugebéty patenkinti
investuotojy paraiskas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas, visy pirma
nepalankiausiomis rinkos salygomis. Vienodos PRF portfelio taisyklés taip pat reikalingos
norint uztikrinti, kad PRF galéty patenkinti didelio masto ir staigias didelés investuotojy

grupés paraiskas iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas;
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be to, vienodos PRF taisyklés reikalingos tam, kad biity uztikrintas sklandus trumpalaikio
finansavimo rinkos veikimas finansy jstaigoms, jmonéms, kurios yra trumpalaikiy skolos
vertybiniy popieriy emitentés, ir valdzios sektoriui. Jos taip pat reikalingos siekiant
uztikrinti vienodas salygas i PRF investuojantiems subjektams ir siekiant iSvengti, kad
investuotojai, véliau besikreipiantys dél savo turimy investiciniy vienety ar akcijy
iSpirkimo, neatsidurty nepalankioje padétyje, jeigu iSpirkimas biity laikinai stabdomas arba

PRF likviduojamas;

butina uztikrinti, kad su PRF susije rizikos ribojimo reikalavimai biity suderinti nustatant
aiSkias taisykles, kuriomis visoje Sajungoje blity nustatomi tiesioginiai jpareigojimai PRF
ir jy valdytojams. Toks suderinimas padidinty PRF — trumpalaikio finansavimo valdzios
sektoriui ir jmoniy sektoriui visoje Sgjungoje Saltinio — stabiluma. Taip pat buty uztikrinta,

kad PRF ir toliau buity patikima Sajungos pramonés grynyjy pinigy valdymo priemong;

Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros institucijy komiteto 2010 m. geguzés 19 d.
priimtos Europos pinigy rinkos fondy bendros apibrézties gairés, kuriomis Sgjungoje
siekiama sukurti biitiniausias vienodas PRF veiklos salygas, praéjus metams nuo jy
isigaliojimo dienos buvo taikomos tik 12 valstybiy nariy — tai rodo, kad vis dar taikomos
skirtingos nacionalinés taisyklés. Kaip parodé finansy krize, taikant skirtingus
nacionalinius metodus Sgjungos pinigy rinky tritkumy pasalinti nepavyksta, taip pat
nepavyksta sumazinti neigiamo poveikio plitimo rizikos, todél kyla pavojus ES vidaus
rinkos veikimui ir stabilumui. Tod¢l Siame reglamente numatyty bendry PRF taisykliy
tikslas — uztikrinti auksto lygio investuotojy apsauga, uzkirsti kelig bet kokiai galimai
neigiamo poveikio plitimo rizikai, kylan¢iai dé¢l galimy masisko investicijy atsiémimo i§

PRF atvejy, ir tokig rizikg sumazinti;
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nesant reglamento, kuriuo biity nustatytos PRF taisyklés, nacionaliniu lygmeniu ir toliau
gali biiti priilmamos skirtingos priemonés. D¢l tokiy priemoniy ir toliau biity labai
iSkraipoma konkurencija, nes galioty labai skirtingi esminiai investicijy apsaugos
standartai. Skirtingi portfelio sudéties, reikalavimus atitinkancio turto, jo termino,
likvidumo ir diversifikacijos, taip pat emitenty ir pinigy rinkos priemoniy kredito kokybés
reikalavimai lemia skirtingg investuotojy apsaugos lygi, nes skiriasi investavimo
pasiiilymy, susijusiy su PRF, rizikingumas. Todél labai svarbu priimti vienody taisykliy
rinkinj ir taip iSvengti neigiamo poveikio plitimo trumpalaikio finansavimo rinkoje, nes
toks neigiamas poveikis kelty pavojy Sajungos finansy rinkos stabilumui. Siekiant
sumazinti sisteming rizika, pastovios grynosios turto vertés PRF Sajungoje turéty veikti tik

kaip valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF;

naujosios PRF taisyklés grindziamos Europos Parlamento ir Tarybos

direktyva 2009/65/EB", kuri sudaro kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjekty (KIPVPS) steigimo, valdymo ir jy investiciniy vienety ar akcijy
platinimo reguliavimo teising sistema Sajungoje, ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2011/61/ES?, kuri sudaro alternatyvaus investavimo fondy (AIF) steigimo,

valdymo ir jy investiciniy vienety ar akcijy reguliavimo teising sistema Sajungoje;

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dé¢l jstatymy ir
kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél
alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i$ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB
ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,
20117 1,p. 1).
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kolektyvinio investavimo subjektai Sgjungoje gali vykdyti veiklg kaip KIPVPS, kuriuos
valdo KIPVPS valdytojai arba KIPVPS investicinés jmonés, gavusios leidimg pagal
Direktyva 2009/65/EB, arba kaip AIF, kuriuos valdo alternatyvaus investavimo fondy
valdytojai (AIFV), gave leidimg arba jregistruoti pagal Direktyva 2011/61/ES. Naujosios
PRF taikomos taisyklés grindZziamos esama pagal tas direktyvas nustatyta teisine sistema,
iskaitant joms jgyvendinti priimtus aktus, ir todél turéty biti taikomos drauge su tomis
direktyvomis. Be to, esamoje teisinéje sistemoje nustatytos valdymo ir platinimo taisyklés
turéty buti tatkomos PRF atsizvelgiant | tai, ar jie yra KIPVPS, ar AIF. Taip pat PRF
tarpvalstybinei veiklai turéty biti atitinkamai taikomos direktyvose 2009/65/EB ir
2011/61/ES nustatytos taisyklés dél tarpvalstybinio paslaugy teikimo ir jsisteigimo laisvés.
Tuo pat metu reikéty aiSkiai nustatyti, kad netaikomos tam tikros taisyklés, susijusios su

KIPVPS investavimo politika, nustatytos Direktyvos 2009/65/EB VII skyriuje;

suderintos taisyklés turéty biiti taikomos kolektyvinio investavimo subjektams, kuriy
savybeés atitinka su PRF siejamas savybes. Naujosios PRF taisyklés turéty biiti privalomos
KIPVPS ir AIF, kurie siekia teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos paliikany normas, arba
iSlaikyti investicijos verte ir to sieckdami investuoja i trumpalaikj turta, tokj kaip pinigy
rinkos priemonés ar indéliai, arba sudaro atvirkstinio atpirkimo sandorius ar tam tikras
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, turédami vienintelj tikslg — apdrausti rizika,

budingg kitoms fondo investicijoms;
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PRF specifiskuma lemia turto, i kurj jie investuoja, ir tiksly, kuriy jie siekia, derinys.
Tikslas teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos paliikany normas, ir tikslas islaikyti

investicijos verte néra nesuderinami. PRF gali siekti vieno i$ ty tiksly arba jy abiejy kartu;

tikslas teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos paliikany normas, turéty biiti suprantamas
placigja prasme. Numatoma graza neturi tiksliai atitikti EONIA, LIBOR, EURIBOR ar
kurios kitos atitinkamos pinigy rinkos palikany normos. Jeigu tikslas yra pasiekti Siek tiek
geresnj rezultatg nei pinigy rinkos paliikany norma, neturéty buti laikoma, kad KIPVPS ar

AIF netaikomos Siame reglamente numatytos naujosios vienodos taisyklés;

tikslas islaikyti investicijos vert¢ neturéty buti suprantamas kaip PRF Zadama kapitalo
i§saugojimo garantija. Jj reikéty suprasti kaip tiksla, kurio siekia KIPVPS arba AIF.
Investicijy vertés sumaz¢jimas nereiskia, kad kolektyvinio investavimo subjektas pakeité

savo tikslg islaikyti investicijos vertg;
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svarbu, kad PRF savybiy turintys KIPVPS ir AIF bty identifikuojami kaip PRF ir kad jy
pajégumas nuolat laikytis naujyjy vienody PRF taisykliy biity aiskiai tikrinamas. Siekiant
to tikslo, kompetentingos institucijos turéty iSduoti PRF veiklos leidimus. KIPVPS atveju
PRF veiklos leidimy i§davimas turéty biiti KIPVPS veiklos leidimy iSdavimo, laikantis
suderinty procediry pagal Direktyva 2009/65/EB, dalis. Vadovaujantis

Direktyva 2011/61/ES, suderintos leidimy iSdavimo ir priezitiros procediros AIF
netaikomos, todé¢l biitina nustatyti bendras pagrindines leidimy i§davimo taisykles, kurios
atitikty esamas suderintas KIPVPS taisykles. Laikantis tokiy procediry turéty buti
uztikrinta, kad AIF, kuriam i§duodamas PRF veiklos leidimas, valdytojas biity AIFV,
turintis pagal Direktyva 2011/61/ES i8duotg leidima;

siekiant uztikrinti, kad naujosios bendros PRF taisyklés bty taikomos visiems
kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems btidingos PRF savybés, deréty uzdrausti
naudoti nuorodg ,,PRF* (angl. MMF) ar bet kokj kitg termina, kuris reiSkia, kad
kolektyvinio investavimo subjektas turi PRF savybiy, visais atvejais, kai subjektas neturi
pagal §j reglamentg iSduoto PRF veiklos leidimo. Kad nebiity apeinamos Siuo reglamentu
nustatytos taisyklés, kompetentingos institucijos turéty stebéti kolektyvinio investavimo
subjekty, kurie yra jsteigti arba kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami jy
jurisdikcijos teritorijoje, rinkos praktika, kad patikrinty, ar naujosios teisinés sistemos

nesilaikantys subjektai nenaudoja PRF nuorodos arba kitaip nenurodo, kad jie yra PRF;

PE-CONS 59/16 IM/jb

DGG 1C LT



(19) atsizvelgiant j tai, kad KIPVPS ir AIF gali buti jvairiy teisiniy formy, kurios ne visuomet
jiems suteikia juridinio asmens statusg, turéty biti laikoma, kad Sio reglamento nuostatos,
kuriomis reikalaujama, kad PRF imtysi veiksmy, yra taikomos PRF valdytojui tais atvejais,
kai PRF yra jsteigtas kaip KIPVPS arba AIF, kuris negali veikti savarankiskai, nes neturi

juridinio asmens statuso;

(20) PRF portfelio taisyklése turéty biti aiskiai nustatytos reikalavimus atitinkancio turto, j kurj
gali investuoti PRF, kategorijos ir salygos, kuriomis turtas atitinka reikalavimus. Siekiant
uztikrinti PRF stabiluma, taip pat deréty uzdrausti PRF sudaryti tam tikrus finansinius

sandorius, del kuriy kilty pavojus PRF investavimo strategijai ir tikslams;

(21) pinigy rinkos priemongs yra perleidziamos priemonés, kuriomis paprastai prekiaujama
pinigy rinkoje, pavyzdziui, izdo ir savivaldybiy vekseliai, indé¢liy sertifikatai, komerciniai
vekseliai, banky akceptai ir vidutinés trukmés ar trumpalaikiai vekseliai. Pinigy rinkos
priemongés turéty biiti laikomos reikalavimus atitinkanciu turtu, j kurj gali investuoti PRF,
taCiau tik tuo atveju, jei jos atitinka terminy ribas ir jei PRF laiko, kad jy kredito kokybé

yra auksta;

(22) neskaitant ty atvejy, kai PRF investuoja j banko indélius, vadovaudamasis fondo
taisyklémis arba steigimo dokumentais, turéty buti galima leisti PRF turéti papildomo
likvidaus turto, pavyzdziui, bet kuriuo metu prieinamy grynyjy pinigy banko saskaitoje.
Tokio papildomo likvidaus turto turé¢jimas galéty biiti pagristas, be kita ko, kai norima
atlikti einamuosius arba specialiuosius mokéjimus, o pardavimo atveju — kai reikalingas

laikas, siekiant reinvestuoti j reikalavimus atitinkantj turta;
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pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés ir turtu uztikrinti komerciniai vekseliai, turéty
buti laikomi atitinkanciais reikalavimus, taciau tik tuo atveju, jei jie atitinka tam tikrus
papildomus reikalavimus. Atsizvelgiant i tai, kad per finansy kriz¢ tam tikros pakeitimo
vertybiniais popieriais priemonés buvo ypac nestabilios, turéty biti nustatyti tam tikri
pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy
kokybés kriterijai tam, kad tik tos pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés ir tie turtu
uztikrinti komerciniai vekseliai, kurie duoda gery rezultaty, buty laikomi atitinkanciais
reikalavimus. Iki tos dienos, kai bus priimtas ir pradétas taikyti sitilomas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas dé¢l paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais (siilomas Paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas) $io reglamento tikslais, PRF turéty biiti leidZziama
investuoti iki 15 % savo turto j pakeitimo vertybiniais popieriais priemones ir turtu
uztikrintus komercinius vekselius. Komisija turéty priimti deleguotajj akta, siekiant
uztikrinti, kad taikant §j reglamenta biity laikomasi kriterijy, pagal kuriuos nustatoma,
kurios priemonés yra paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
priemongés. Nuo tos dienos, kai bus taikomas tas deleguotasis aktas, PRF turéty buti
leidziama j pakeitimo vertybiniais popieriais priemones investuoti iki 20 % savo turto, o |
pakeitimo vertybiniais popieriais priemones ir turtu uztikrintus komercinius vekselius,
kurie néra paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais

priemonés, galés biiti investuojama iki 15 % PREF turto;

PRF turéty biti leidziama investuoti | indélius tiek, kad jis galéty bet kuriuo metu atsiimti
pinigus. Faktiné atsiémimo galimybé sumaZzéty, jei su atsiémimu anks¢iau termino
susijusios baudos biity tokios didelés, kad virSyty iki atsiémimo dienos sukauptas
palukanas. Dél tos priezasties PRF turéty tinkamai pasirlipinti, kad neinvestuoty j indélius
kredito jstaigoje, kuri reikalauja didesniy uz vidutines baudy, ir neturéty pernelyg ilgo

termino indéliy, jeigu dél to baudos biity per didelés;
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siekiant atsizvelgti j bankiniy struktiiry skirtumus Sgjungoje, ypa¢ mazesnése valstybése
narése arba tose valstybése narése, kuriy banky sektoriuje yra didelé koncentracija, ir j tuos
atvejus, kai PRF biity ekonominiu poziiiriu neefektyvu naudotis kredito jstaigos
paslaugomis kitoje valstyb¢je naréje, pavyzdziui, biity biitina keisti valiutg ir patirti visas
su tuo susijusias sgnaudas ir rizika, deréty leisti tam tikrg lankstumg dél diversifikavimo

reikalavimo, taikomo investicijoms j indélius toje pacioje kredito jstaigoje;

reikalavimus atitinkancios iSvestinés finansinés priemonés, j kurias gali investuoti PRF,
turéty biiti naudojamos tik siekiant apsidrausti nuo paliikany normos ir valiutos rizikos, o
Jju bazin¢ priemon¢ turéty biiti tik palikany normos, valiuty keitimo kursai arba ty
kategorijy indeksai. ISvestines finansines priemones naudoti kitais tikslais arba su kitu
baziniu turtu turéty buti draudziama. ISvestinés finansinés priemonés turéty biiti
naudojamos tik norint papildyti PRF strateginius veiksmus, o ne kaip pagrindiné priemoné
siekti PRF tiksly. Tais atvejais, kai PRF investuoja | turta, iSreikstg kita nei PRF valiuta,
reikty tikétis, kad PRF valdytojas apdraus visg valiutos rizikos pozicija, be kita ko,
pasinaudodamas iSvestinémis finansinémis priemonémis. Deréty suteikti teise PRF
investuoti ] iSvestines finansines priemones, jeigu tomis priemonémis prekiaujama
reguliuojamoje rinkoje, kaip nurodyta Direktyvos 2009/65/EB 50 straipsnio 1 dalies a,

b arba ¢ punkte, arba nebirzinéje prekyboje ir jeigu tenkinamos tam tikros salygos;
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PRF turéty galéti naudoti atvirkstinio atpirkimo sandorius kaip priemone labai trumpam
laikui investuoti perteklinius grynuosius pinigus su sglyga, kad pozicija bty visisSkai
uztikrinta uzstatu. Siekiant apsaugoti investuotojus, buitina uztikrinti, kad sudarant
atvirkstinio atpirkimo sandorius pateiktas uzstatas biity aukstos kokybes ir nebiity labai
priklausomas nuo sandorio Salies veiklos rezultaty, siekiant iSvengti neigiamo poveikio tuo
atveju, jeigu sandorio Salis negaléty vykdyti jsipareigojimy. Be to, deréty leisti PRF |
atvirksStinio atpirkimo sandorius investuoti iki 10 % savo turto. PRF neturéty naudoti jokiy
kity efektyviy portfelio valdymo metody, jskaitant vertybiniy popieriy skolinimg ir

skolinimasi, nes jie gali kliudyti PRF pasiekti investavimo tikslus;

siekiant apriboti PRF prisiimama rizika, PRF portfeliui butina taikyti aiskius
diversifikavimo reikalavimus ir taip sumazinti sandorio Salies rizikg. Tuo tikslu taip pat
butina uztikrinti, kad atvirkstinio atpirkimo sandoriai buity visiskai uztikrinti uzstatu ir kad,
siekiant apriboti operacing rizika, pozicija vienos atvirkstinio atpirkimo sandorio Salies
atzvilgiu nevirSyty daugiau nei 15 % PRF turto. Visoms nebirZinéms i§vestinéms
finansinéms priemonéms turéty biiti tatkomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas

(ES) Nr. 648/2012";

del rizikos ribojimo priezasciy ir siekiant uztikrinti, kad PRF nedaryty reikSmingos jtakos
emitento valdymui, reikéty vengti per didelés PRF investicijy i to paties emitento iSleistas

priemones koncentracijos;

1

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne
birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny
saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).
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(30)

PRF, kurie veikia tik kaip darbuotojy santaupy sistemos, turéty galéti nukrypti nuo tam
tikry reikalavimy, taikomy investicijoms j kitus PRF, jeigu tokiy sistemy nariams, kurie
yra fiziniai asmenys, taikomos investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo apribojimo salygos,
susietos ne su rinkos pokyc¢iais, bet su konkreciais ir 1§ anksto nustatytais gyvenimo
ivykiais, pavyzdziui, i§¢jimu | pensija, ir kitomis ypatingomis aplinkybémis, jskaitant
pagrindinio busto jsigijima, skyrybas, liga ar nedarbg ir kt. Svarbu, kad darbuotojams bty
leidziama investuoti | PRF, nes investicijos | PRF laikomos vienomis saugiausiy
trumpalaikiy investicijy. Tokia leidzianti nukrypti nuostata nekelia grésmés Sio reglamento
tikslui uztikrinti finansinj stabiluma, nes darbuotojai, investuojantys 1 PRF per savo
darbuotojy santaupy sistema, kuriai priklauso, negali savo nuozitira reikalauti i§pirkti savo
investiciniy vienety ar akcijy. Investiciniai vienetai ar akcijos gali buti iSperkami tik tam
tikry i$ anksto nustatyty gyvenimo jvykiy atvejais. Todél net ir nepalankiausiomis rinkos
salygomis darbuotojai negalés reikalauti iSpirkti jy turimy PRF investiciniy vienety ar

akcijy;
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€2))

PRF turéty buti jpareigotas investuoti j kokybiska reikalavimus atitinkantj turtg. Todél PRF
turéty taikyti rizika ribojancig vidinio kredito kokybés vertinimo procediira, skirtg pinigy
rinkos priemoniy, pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty
komerciniy vekseliy, i kuriuos fondas ketina investuoti, kredito kokybei nustatyti.
Vadovaujantis Sajungos teisés aktais, kurias ribojamas per didelis kliovimasis kredito
reitingais, svarbu, kad PRF vengty mechaniskai ir pernelyg kliautis reitingy agenttiry
teikiamais reitingais. PRF turéty galéti naudotis reitingais kaip jy paciy atlieckamo
reikalavimus atitinkancio turto kokybés vertinimo papildomgja priemone. PRF valdytojai
turéty atlikti naujg pinigy rinkos priemoniy, pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir
turtu uztikrinty komerciniy vekseliy vertinimg visais atvejais, kai yra esminiy pasikeitimy,
ir ypac tada, kai PRF valdytojas suZino, kad kuri nors kredito reitingy agentiira, kurios
veikla reglamentuojama ir sertifikuojama pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta
(EB) Nr. 1060/2009", sumaZino pinigy rinkos priemonés, pakeitimo vertybiniais popieriais
priemongs arba turtu uztikrinto komercinio vekselio reitingg iki zemesnio reitingo, kuris
néra vienas i§ dviejy auksc¢iausiy trumpalaikio kredito reitingy. To siekiant, PRF valdytojas
turéty galéti nustatyti viding kredito reitingy agentiiry, tinkamy atsizvelgiant j specifinj
PRF investicijy portfelj, atrankos ir PRF vykdytino ty agentiiry reitingy stebéjimo
daznumo nustatymo procediirg. Kredito reitingy agentiiry atranka turéty buti nuosekli ilga

laika;

1

2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
kredito reitingy agentiry (OL L 302, 2009 11 17, p. 1).
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(32)

(33)

atsizvelgiant j tokiy tarptautiniy organizacijy, kaip IOSCO ir FSB, nuveikta darba, siekiant
sumazinti pernelyg didelj investuotojy pasikliovima kredito reitingais, taip pat atsizvelgiant
1 Sajungos teisés aktus, jskaitant Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 ir Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2013/14/ES", draudimas uZsakyti arba finansuoti bet kokio produkto,
iskaitant PRF, kredito iSorés reitingg nebiity tikslingas;

siekiant uztikrinti, kad vertindami pinigy rinkos priemongs, pakeitimo vertybiniais
popieriais priemongs ar turtu uztikrinto komercinio vekselio kredito kokybe PRF valdytojai
nenaudoty skirtingy vertinimo kriterijy ir tai paciai priemonei nepriskirty skirtingy rizikos
ypatybiy, svarbu, kad valdytojai remtysi tais paciais kriterijais. To siekiant, deréty suderinti
minimaliuosius pinigy rinkos priemonés, pakeitimo vertybiniais popieriais priemongs ir
turtu uztikrinto komercinio vekselio vertinimo kriterijus. Vidinio kredito kokybés
vertinimo Kriterijy pavyzdziai yra priemonés emitento kiekybiniai rodikliai, tokie kaip
finansiniai koeficientai, balanso dinamika ir pelningumo gairés, kuriy kiekvienas yra
vertinamas ir lyginamas su atitinkamais kity sektoriaus subjekty ir grupiy rodikliais, ir
priemoneés emitento kokybiniai rodikliai, tokie kaip valdymo efektyvumas ir jmonés
strategija, kuriy kiekvienas yra analizuojamas siekiant nustatyti, ar bendra emitento
strategija nedaro neigiamo poveikio jo biisimai kredito kokybei. Teigiama vidinio kredito
kokybés vertinimo iSvada turéty rodyti, kad priemoniy emitento kreditingumas yra

pakankamas ir kad priemoniy kredito kokybé yra pakankamai auksta;

2013 m. geguzés 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/14/ES, kuria i§ dalies
keic¢iamos Direktyva 2003/41/EB dél jstaigy, atsakingy uz profesiniy pensijy skyrima,
veiklos ir priezituros, Direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo ir Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kiek tai
susij¢ su per dideliu kliovimusi kredito reitingais (OL L 145, 2013 5 31, p. 1).
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(34)

(35)

(36)

siekiant, kad biity plétojama skaidri ir nuosekli vidinio kredito kokybés vertinimo
procediira, PRF valdytojas turéty dokumentais jforminti procediirg ir kredito kokybés
vertinimus. Toks reikalavimas turéty uztikrinti, kad procediira biity pagrista aiSkiomis
taisyklémis, kurias galima stebéti, ir kad taikomos metodikos biity pateiktos

investuotojams ir kompetentingoms institucijoms pagal §j reglamenta, jei jie to praso;

siekiant sumazinti PRF portfelio rizika, svarbu nustatyti terminy apribojimus, numatant

ilgiausig leidziamg vidutinj svertinj terming (WAM) ir viduting sverting trukme (WAL);

WAM naudojamas PRF jautrumui kintanc¢ioms pinigy rinkos paliikany normoms matuoti.
Apskaic¢iuodami WAM, PRF valdytojai turéty atsizvelgti  iSvestiniy finansiniy priemoniy,
indéliy, atpirkimo sandoriy ir atvirkstinio atpirkimo sandoriy poveikj ir atskleisti jy poveikij
PRF paliikany normos rizikai. Kai PRF sudaro apsikeitimo sandorj siekdamas jgyti
fiksuotosios paliikany normos priemonés pozicijg vietoje kintamosios palikany normos

pozicijos, nustatant WAM | tai reikeéty atsizvelgti;
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(37) WAL naudojama PRF portfelio kredito rizikai jvertinti: kuo toliau atidedamas pagrindinés
sumos iSmok¢jimas, tuo didesné kredito rizika. WAL taip pat naudojama siekiant apriboti
PRF portfelio likvidumo rizika. PrieSingai nei apskaic¢iuojant WAM, apskaiciuojant
kintamyjy paliikany normy vertybiniy popieriy ir struktiirizuotyjy finansiniy priemoniy
WAL negalima naudoti palikany normos perskai¢iavimo daty ir vietoje jy naudojamas tik
nurodytas galutinis finansinés priemonés terminas. Terminas, naudojamas skai¢iuojant
WAL, yra iki galutinés iSpirkimo dienos likes terminas, kadangi galutinis iSpirkimo
terminas yra vienintel¢ data, kurig valdymo jmoné gali pagrjstai numatyti kaip finansinés
priemonés apmokéjimo datg. Atsizvelgiant  specifinj kai kuriy pakeitimo vertybiniais
popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy bazinio turto pobudj,
amortizaciniy priemoniy atveju turéty buti galima gristi WAL skai¢iavimus amortizaciniy
priemoniy termino skai¢iavimais, atlickamais remiantis sutartyje numatytu tokiy priemoniy
amortizacijos profiliu arba bazinio turto, uztikrinancio tokiy priemoniy iSpirkimui skirty

grynyjy pinigy srautus, amortizacijos profiliu;
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(38) siekiant sustiprinti PRF geb¢jimg iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas ir iSvengti PRF
turto pardavimo uz gerokai sumazintas kainas, PRF turéty nuolat turéti minimalig likvidaus
turto, kurio terminas yra diena ar savaité, sumg. Dienos termino turtas turéty apimti tokj
turtg kaip grynieji pinigai, vertybiniai popieriai, kuriy terminas ne ilgesnis kaip viena darbo
diena, ir atvirkStinio atpirkimo sandoriai. Savaités termino turtas turéty apimti tokj turtg
kaip grynieji pinigai, vertybiniai popieriai, kuriy terminas ne ilgesnis kaip viena savaité, ir
atvirkstinio atpirkimo sandoriai. Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto
vertés PRF ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF atveju j savaités likvidumo
reikalavimus atitinkancig suma taip pat turéty biiti galima jskaiciuoti tam tikrg valdzios
sektoriaus popieriy, kuriy likutinis terminas ne ilgesnis kaip 190 dieny ir uz kuriuos
atsiskaitymg galima jvykdyti per vieng darbo diena, procenting dalj. Kintamos grynosios
turto vertés PRF atveju j savaités likvidumo reikalavimus atitinkancig suma taip pat turéty
buti galima jskaiciuoti tam tikrg reikalavimus atitinkanciy pinigy rinkos priemoniy ar PRF
investiciniy vienety ar akcijy procenting dalj su salyga, kad atsiskaityma uz juos galima
ivykdyti per penkias darbo dienas. Apskaic¢iuojant dienos ir savaités termino turto
procentine dalj, turéty biiti naudojama turto galutiné iSpirkimo data. Galima atsizvelgti |
PRF valdytojo galimybe¢ nutraukti sutartj per trumpg laika. PavyzdZiui, jei atvirkStinio
atpirkimo sandoris gali biiti nutrauktas per vieng dieng nuo iSankstinio prane$imo dienos,
jis turéty biiti laikomas dienos termino turtu. Jei valdytojas turi galimybe atsiimti pinigus i$
indélio saskaitos per vieng dieng nuo iSankstinio praneSimo dienos, jie turéty biiti laikomi
dienos termino turtu. Jeigu ] finansinés priemonés sutartj jtraukta pasirinkimo parduoti
teise ir galima laisvai pasinaudoti ta teise per vieng dieng arba per penkias darbo dienas, ir
tokio pardavimo kaina yra artima numatytai priemongés kainai, ta priemoné turéty buti

atitinkamai jskai¢iuojama j dienos arba savaités termino turta;
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(39)

(40)

(41)

atsizvelgiant j tai, kad PRF gali investuoti j turtg, kurio terminai yra skirtingi, svarbu, kad
investuotojai galéty atskirti skirtingy kategorijy PRF. Tod¢l PRF turéty biiti klasifikuojami
kaip trumpalaikiy investicijy PRF arba standartiniai PRF. Trumpalaikiy investicijy PRF
turi tikslg teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos paliikany normas, ir sykiu uztikrinti
auksc¢iausia jmanomg investuotojy apsaugos lygi. Naudojant trumpa WAM ir WAL

trumpalaikiy investicijy PRF trukmés rizika ir kredito rizika islieka nedidelés;

standartiniai PRF turi tikslg teikti Siek tiek didesn¢ graza, nei pinigy rinkos graza, todél jie
investuoja ] ilgesnio termino turtg. Kad gauty tokj geresnj rezultatg, standartiniams PRF
turéty buti leidZiama taikyti didesnes portfelio rizikos ribas, pavyzdZziui, ilgesnius WAM ir

WAL;

pagal Direktyvos 2009/65/EB 84 straipsnj KIPVPS tipo PRF valdytojai turi galimybe¢
laikinai sustabdyti iSpirkimg i$skirtiniais atvejais, kai tai reikalinga dél susidariusiy
aplinkybiy. Pagal Direktyvos 2011/61/ES 16 straipsnj ir Komisijos deleguotojo reglamento
(ES) Nr. 231/2013" 47 straipsnj AIF tipo PRF valdytojai gali naudoti specialiuosius

susitarimus, kad iSspresty problemas, susijusias su fondo turto nelikvidumu;

2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 231/2013, kuriuo
papildomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél iSim¢iy,
bendryjy veiklos salygy, depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir priezitiros

(OL L 83,2013322,p.1).

PE-CONS 59/16 IM/jb 19

DGG 1C LT



(42)

(43)

siekiant uztikrinti tinkama likvidumo valdyma, PRF turéty nustatyti patikimg savo
investuotojy pazinimo politikg ir procediiras. PRF valdytojo taikoma politika turéty padéti
suprasti pagrindinius PRF investuotojus, kad biity galima numatyti, kada bus paraisky
iSpirkti daug investiciniy vienety ar akcijy. Kad PRF iSvengty staigaus masinio i§pirkimo
atvejy, ypatinga démesj reikety skirti stambiems investuotojams, kuriems tenka didel¢ PRF
turto dalis, pavyzdziui, kai vienam investuotojui tenkanti dalis yra didesné uz tam tikrg
dienos termino turto procenting dalj. PRF valdytojas, kai jmanoma, turéty nustatyti jo
investuotojy tapatybe, net jei investuojama per kito asmens vardu atidarytas saskaitas,

portalus ar kita netiesioginj pirkeja;

laikydamiesi rizikos ribojimo valdymo praktikos, PRF turéty bent du kartus per metus
atlikti testavimg nepalankiausiomis saglygomis. Kai testavimo nepalankiausiomis saglygomis
rezultatai rodo, kad yra trikumy, PRF valdytojas turéty imtis veiksmy PRF patikimumui

sustiprinti;
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(44) siekiant parodyti fakting turto verte, pirmenybé turéty buti teikiama vertinimo rinkos
kainomis vertinimo metodui. PRF valdytojui neturéty biiti leidziama taikyti vertinimo
pagal modelj, kai atliekant vertinima rinkos kainomis gaunama patikima turto verté, nes
atliekant vertinima pagal modelj gautas vertinimas paprastai yra ne toks tikslus. Paprastai
numatoma, kad tokio turto kaip izdo ir savivaldybiy vekseliai, vidutinés trukmés ar
trumpalaikiai vekseliai vert¢ galima patikimai jvertinti rinkos kainomis. Kai vertinami
komerciniai vekseliai ar indéliy sertifikatai, PRF valdytojas turéty patikrinti, ar antrinéje
rinkoje galima gauti tikslias kainas. Emitento sitiloma atpirkimo kaina taip pat laikoma
priimtinu komercinio vekselio vertés jver¢iu. Tam tikra turta, pavyzdZziui, kai kurias
nebirzines iSvestines finansines priemones, kuriy prekybos apimtis menka, dél jo pobiidzio
gali biiti sunku jvertinti remiantis rinkos kainomis. Tais atvejais ir kai vertinimo rinkos
kainomis metodas neuztikrina patikimo turto vertés nustatymo, PRF valdytojas turéty
nustatyti tikrgjg verte pasinaudodamas vertinimo pagal modelj metodu: pavyzdziui, PRF
valdytojas turéty pasinaudoti rinkos duomenimis, tokiais kaip palyginamy emisijy ir
palyginamy emitenty pajamingumas, arba diskontuoti grynyjy pinigy, kuriuos uztikrina tas
turtas, srauto sumas. Vertinimo pagal modelj metodas grindziamas finansiniais modeliais,
siekiant nustatyti tikraja turto verte. Tokius modelius gali nustatyti, pavyzdziui, pats PRF
arba PRF gali naudotis esamais modeliais, kuriuos yra nustate iSoriniai asmenys,

pavyzdziui, duomeny pardavéjai;

(45) valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF siekia i$laikyti investuoto
kapitalo vertg ir sykiu uztikrinti auksto lygio likvidumg. Daugumos valdzios sektoriaus
skolos pastovios grynosios turto vertés PRF nustatyta investicinio vieneto ar akcijos
grynoji turto verté (GTV) yra, pavyzdziui, | EUR, 1 USD arba 1 GBP uz investicinj
vienetg ar akcija, kai jie paskirsto pajamas investuotojams. Kiti valdzios sektoriaus skolos
pastovios grynosios turto vertés PRF kaupia pajamas fondo GTV padidinti, sykiu
iSlaikydami pastovig tikraja turto verte;
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(46)

(47)

(48)

siekiant atsizvelgti j valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF ir
mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF specifika, tam tikro turto atveju deréty jiems
taip pat leisti naudoti tarptautiniu mastu pripazintg amortizuotos savikainos metoda,
nustatyta pagal Sajungos priimtus tarptautinius apskaitos standartus. Taciau, siekiant
uztikrinti, kad bty nuolat stebimas skirtumas tarp investicinio vieneto ar akcijos pastovios
GTV ir investicinio vieneto ar akcijos GTV, valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios
turto vertés PRF ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF taip pat turéty apskaiciuoti
savo turto verte taikydami vertinimo rinkos kainomis arba vertinimo pagal model;

metodus;

kadangi PRF turéty skelbti GTV, kurig apskaiciuojant atsizvelgiama i visus jo turto vertés
poky¢ius, skelbiama GTV turéty biti suapvalinta daugiausia iki artimiausio bazinio punkto
arba jo ekvivalento. Todél, kai GTV skelbiama konkrecia valiuta (pavyzdziui, 1 EUR),
laipsniskas vertés pokytis turéty biiti parodomas kiekvieno 0,0001 EUR poky¢io atveju.
Tuo atveju, kai GTV yra 100 EUR, laipsniskas vertés pokytis turéty biiti parodomas
kiekvieno 0,01 EUR poky¢io atveju. Be to, jeigu PRF yra valdzios sektoriaus skolos
pastovios grynosios turto vertés PRF arba mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF,
PRF turety galéti skelbti pastovig GTV ir skirtuma tarp pastovios GTV ir GTV. Tuo atveju
pastovi GTV apskaiciuojama suapvalinant GTV iki artimiausio cento, kai GTV yra 1 EUR
(kiekvienas 0,01 EUR pokytis);

kad galéty nepalankiausiomis rinkos salygomis sumazinti galimus investuotojy
reikalavimus i$pirkti jy investicinius vienetus ar akcijas, valdZios sektoriaus skolos
pastovios grynosios turto vertés PRF ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF turéty
taikyti likvidumo mokesciy ir iSpirkimo apribojimy nuostatas, siekdami uztikrinti
investuotojy apsaugg ir iSvengti pirmyjy padavusiy paraiskas pranasumo jgijimo.
Likvidumo mokesciai turéty tinkamai atitikti PRF likvidumo uztikrinimo sgnaudas ir
neturéty prilygti baudai, kuri kompensuoty kity investuotojy dél iSpirkimo patiriamus

nuostolius;
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(49) PRF teikiama iSorés parama, kuria siekiama islaikyti likviduma arba stabilumg arba kuri
de facto turi tokj poveikj, padidina rizika, kad neigiamas poveikis plis i§ PRF sektoriaus ]
visg finansy sektoriy. Tokig paramg teikiantys tretieji asmenys, iskaitant kredito jstaigas,
kitas finansy jstaigas ar teisinius subjektus, priklausancius tai paciai grupei kaip ir PRF,
gali biiti suinteresuoti jg teikti, nes turi ekonominiy interesy, susijusiy su PRF valdancia
valdymo jmone, arba nori iSvengti Zalos savo reputacijai tuo atveju, jei jy vardas biity
siejamas su PRF zlugimu. Tie tretieji asmenys ne visada aiskiai jsipareigoja suteikti ar
garantuoti parama, tod¢l neaisku, ar tokia parama tikrai bus suteikta, kai PRF jos prireiks.
Tomis aplinkybémis dél rémejy paramos teikimo vien savo nuoziiira padidé¢ja netikrumas
rinkos dalyviams d¢l to, kas padengs PRF nuostolius, kai fondas jy turés. Dél to netikrumo
tikétina, kad PRF dar labiau nukentés nuo masinio investicijy atsiémimo finansinio
nestabilumo laikotarpiu, kai pasireiskia didziausia platesnio pobtidzio finansiné rizika ir
kyla susirtipinimas dé¢l réméjy patikimumo ir jy gebéjimo teikti paramg susijusiems PRF.

D¢l ty priezasCiy iSorés parama PRF turéty biti uzdrausta;

(50) pries investuodami i PRF, investuotojai turéty buti aiSkiai informuojami, ar PRF yra
trumpalaikiy investicijy, ar standartinis fondas, taip pat ar PRF yra valdzios sektoriaus
skolos pastovios grynosios turto vertés PRF, mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF
ar kintamos grynosios turto vertés PRF. Kad investuotojas neturéty klaidingy lukesciy,
visuose platinimo dokumentuose taip pat turéty biiti aiSkiai nurodyta, kad PRF néra
garantuoty investicijy priemone. PRF taip pat turéty kartg per savaitg investuotojams teikti
tam tikrg kitg informacija, jskaitant iSskaidytus duomenis apie portfelio turto terminus,

kredito profilj ir deSimt stambiausiy PRF akcijy pakety;
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(51) siekiant uztikrinti, kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti, stebéti ir reaguoti i
rizikg PRF rinkoje, PRF papildomai prie ataskaity, kuriy jau reikalaujama pagal
Direktyva 2009/65/EB arba Direktyva 2011/61/ES, savo kompetentingoms institucijoms
turéty saraSu pateikti iSsamig informacija apie PRF, jskaitant informacijg apie PRF tipg ir
savybes, portfelio rodiklius ir portfelio turta. Kompetentingos institucijos tuos duomenis
turéty rinkti nuosekliai visoje Sajungoje, kad buty galima gauti esminiy Ziniy apie
pagrindinius pokyc¢ius PRF rinkoje. Kad biity lengviau kolektyviai analizuoti galima
Sajungos PRF rinkos poveikj, tokie duomenys turéty biiti perduodami Europos prieziiiros
institucijai (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai) (ESMA), jsteigtai Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010", kuri turéty sukurti centring PRF

duomeny bazg;

(52) PRF kompetentinga institucija turéty nuolat tikrinti, ar PRF pajégus nuolat laikytis Sio
reglamento. Todé¢l kompetentingoms institucijoms turéty biiti suteikti visi priezitiros ir
tyrimo jgaliojimai, jskaitant galimybe skirti tam tikras sankcijas ir taikyti priemones, biitini
tam, kad jos galéty vykdyti savo funkcijas pagal §j reglamenta. Tie jgaliojimai turéty
nedaryti poveikio jgaliojimams, suteiktiems pagal direktyvas 2009/65/EB ir 2011/61/ES.
KIPVPS arba AIF kompetentingos institucijos taip pat turéty tikrinti, ar visi kolektyvinio
investavimo subjektai, kuriems biidingos PRF savybés ir kurie §io reglamento jsigaliojimo

metu yra veikiantys, laikosi reikalavimy;

! 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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(53)

(34)

(35)

siekiant i§samiau nustatyti techninius $io reglamento aspektus, pagal Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo (SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty biiti deleguoti jgaliojimai priimti
aktus dél pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy
vekseliy atveju taikytiny paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo kriterijy
kryZzminés nuorodos taikymo, turtui taikytiny kiekybiniy ir kokybiniy likvidumo ir kredito
kokybés reikalavimy nustatymo ir kredito kokybés vertinimo kriterijy nustatymo. Ypac
svarbu, kad atlikdama parengiamajj darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su
ekspertais, ir kad tos konsultacijos biity vykdomos vadovaujantis 2016 m. balandzio 13 d.
Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros' nustatytais principais. Visy pirma,
siekiant uztikrinti vienodas galimybes dalyvauti rengiant deleguotuosius aktus, visi
dokumentai Europos Parlamentui ir Tarybai pateikiami tuo paciu metu kaip ir valstybiy
nariy ekspertams, o jy ekspertams sistemingai suteikiama galimybé¢ dalyvauti Komisijos

eksperty grupiy, kurios rengia deleguotuosius aktus, posédziuose;

Komisijai pagal SESV 291 straipsnj ir vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010

15 straipsniu taip pat turéty biti suteikti jgaliojimai jgyvendinimo aktais priimti techninius
igyvendinimo standartus. ESMA turéty biiti pavesta parengti ir Komisijai pateikti techniniy
igyvendinimo standarty projektus dél ataskaitos, kurioje kompetentingoms institucijoms

pateikiama informacija apie PRF, Sablono;

ESMA turéty turéti galimybe pagal §j reglamentg naudotis visais jgaliojimais, kurie jai
suteikti pagal direktyvas 2009/65/EB ir 2011/61/ES. Jai taip pat pavedama parengti

techniniy jgyvendinimo standarty projektus;

OL L 123,20165 12, p. 1.
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(56) ne véliau kaip ... [penkeri metai po §io reglamento jsigaliojimo dienos] Komisija turéty
atlikti Sio reglamento perziiirg. Per tg perzitrg deréty atsizvelgti j taikant §j reglamenta
igyta patirt] ir iSanalizuoti poveikj jvairiems su PRF susijusiems ekonominiams aspektams.
Taip pat reikéty atsizvelgti j poveik] investuotojams, PRF ir PRF valdytojams Sgjungoje.
Be to, reikéty jvertinti, kokj vaidmenj atlieka PRF valstybiy nariy iSleisty ar garantuoty
skolos vertybiniy popieriy pirkimo aspektu, sykiu atsizvelgiant i specifines tokiy skolos
vertybiniy popieriy ypatybes, nes jiems tenka itin svarbus vaidmuo valstybiy nariy
finansavimo srityje. Per perzitirg taip pat reikéty atsizvelgti j Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 575/2013" 509 straipsnio 3 dalyje nurodyta ataskaita, §io
reglamento poveikj trumpalaikio finansavimo rinkoms ir tarptautinio masto reguliavimo
poky¢ius. Ne véliau kaip ... [penkeri metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos] Komisija
turéty pateikti ataskaitg dél galimybiy nustatyti 80 % ES valdZios sektoriaus skolos kvota,
nes ES trumpalaikiy valdzios sektoriaus skolos priemoniy emisijas reglamentuoja Sajungos
teiseés aktai, taigi, rizikos ribojimo principais pagristos priezitiros pozitiriu biity pateisinama
joms teikti pirmenybe pries ne ES valdzios sektoriaus skolos priemones. Kadangi $iuo
metu ES trumpalaikiy valdzios sektoriaus skolos priemoniy labai mazai ir yra daug
netikrumo dél naujai jsteigty mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF vystymosi,
Komisija turéty perzitréti 80 % ES valdzios sektoriaus skolos kvotos nustatymo
perspektyvas ne véliau kaip ... [penkeri metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos], be
kita ko, jvertinti, ar mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF modelis tapo tinkama

alternatyva ne ES valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF;

! 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél
prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo 1§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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(37)

(58)

(39)

Siame reglamente numatytos naujos suderintos PRF taisyklés turéty atitikti Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB" ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta
(EB) Nr. 45/2001%.

kadangi Sio reglamento tiksly, t. y. uztikrinti, kad PRF visoje Sajungoje biity taikomi
vienodi rizikos ribojimo, valdymo ir skaidrumo reikalavimai, sykiu visapusiskai
atsizvelgiant  butinybe¢ uZztikrinti pusiausvyrg tarp PRF saugumo ir patikimumo,
veiksmingo pinigy rinkos veikimo ir jvairiy suinteresuotyjy subjekty sanaudy, valstybés
narés negali deramai pasiekti, o dél sitilomo veiksmo masto ir poveikio ty tiksly biity
geriau siekti Sajungos lygiu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje
nustatyto subsidiarumo principo Sgjunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje
nustatytg proporcingumo principg Siuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina nurodytiems

tikslams pasiekti;

Siame reglamente numatytose naujose vienodose PRF taisyklése paisoma pagrindiniy teisiy
ir laikomasi principy, visy pirma pripazinty Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje,
ypac vartotojy apsaugos, laisvés uzsiimti verslu ir asmens duomeny apsaugos. Naujos

vienodos PRF taisyklés turéty biiti taikomos vadovaujantis tomis teis€mis ir principais,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir d¢l laisvo tokiy duomeny judé¢jimo (OL L 281,
1995 11 23, p. 31).

2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dél
asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo
tokiy duomeny judéjimo (OL L §, 2001 1 12, p. 1).

PE-CONS 59/16 IM/jb 27

DGG 1C LT



I skyrius

Bendrosios nuostatos

1 straipsnis

Dalykas ir taikymo sritis

1. Siuo reglamentu nustatomos taisyklés pinigy rinkos fondams (toliau — PRF), kurie yra
Isteigti, valdomi arba kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sajungoje, dél
reikalavimus atitinkanciy finansiniy priemoniy,  kurias gali investuoti PRF, d¢l PRF

portfelio, PRF turto vertinimo ir dél ataskaity teikimo reikalavimy, taikomy PRF.
Sis reglamentas taikomas kolektyvinio investavimo subjektams:

a)  kuriems reikia leidimo vykdyti KIPVPS veiklg arba kurie turi KIPVPS leidimg pagal
Direktyva 2009/65/EB, arba kurie yra AIF pagal Direktyva 2011/61/ES;

b)  kurie investuoja j trumpalaik]j turtg ir

c)  kurie turi atskiry ar bendry tiksly teikti graza, atitinkancig pinigy rinkos paliikany

normas, arba islaikyti investicijos verte.

2. Valstybés narés Sio reglamento taikymo srityje nenustato jokiy papildomy reikalavimy.
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2 straipsnis

Terminy apibreéztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1))

2)

3)

4)

5)

trumpalaikis turtas — finansinis turtas, kurio likutinis terminas yra ne ilgesnis kaip dveji

metai;

pinigy rinkos priemongés — pinigy rinkos priemongs, kaip apibrézta Direktyvos 2009/65/EB
2 straipsnio 1 dalies o punkte, ir priemonés, nurodytos Komisijos direktyvos 2007/16/EB’

3 straipsnyje;

perleidziamieji vertybiniai popieriai — perleidziamieji vertybiniai popieriai, kaip apibrézta
Direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 punkto n papunktyje, ir priemoneés, nurodytos
Direktyvos 2007/16/EB 2 straipsnio 1 dalyje;

atpirkimo sandoris — sandoris, kuriuo viena $alis kitai sandorio $aliai perduoda vertybinius
popierius arba bet kokias teises ] jy nuosavybe ir jsipareigoja juos atpirkti uz nustatyta

kaing tam tikrg datg ateityje, kuri jau nurodyta arba bus nurodyta;

atvirkstinio atpirkimo sandoris — sandoris, kuriuo viena Salis i$ kitos sandorio Salies gauna
vertybinius popierius arba bet kokias su nuosavybe ar vertybiniais popieriais susijusias
teises ir jsipareigoja juos vel parduoti uz nustatyta kaing tam tikra datg ateityje, kuri jau

nurodyta arba bus nurodyta;

2007 m. kovo 19 d. Komisijos direktyva 2007/16/EB, igyvendinanti Tarybos
direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo

1 perleidZziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo, patikslinant tam tikrus
apibrézimus (OL L 79, 2007 3 20, p. 11).
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6)

7)

8)

9

10)

11)

vertybiniy popieriy skolinimas ir vertybiniy popieriy skolinimasis — sandoriai, kuriais
Jstaiga arba jos sandorio Salis perduoda vertybinius popierius, o skolininkas jsipareigoja
grazinti lygiavercius vertybinius popierius tam tikrg datg ateityje arba tada, kai to
pareikalauja perdavéjas; vertybinius popierius perduodanciai jstaigai tai yra zinoma, kaip
vertybiniy popieriy skolinimas, o jstaigai, kuriai vertybiniai popieriai yra perduodami, —

kaip vertybiniy popieriy skolinimasis;

pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip apibrézta

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 61 punkte;

vertinimas rinkos kainomis — pozicijy vertinimas remiantis turimomis i§ nepriklausomy
Saltiniy gautomis pozicijos uzdarymo kainomis, jskaitant birzos kainas, elektronines kainas

arba keliy nepriklausomy geros reputacijos makleriy kotiruotas kainas;

vertinimas pagal modelj — bet koks vertinimas, per kurj verté nustatoma palyginamosios
analizés ar ekstrapoliacijos metodu arba apskaiciuojama kitu biidu remiantis vieno ar keliy

rinkos Saltiniy duomenimis;

amortizuotos savikainos metodas — vertinimo metodas, kurj taikant turto jsigijimo

savikaina koreguojama pagal premijos arba diskonto amortizacijg iki i§pirkimo termino;
valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF — tai PRF:

a)  kuris siekia iSlaikyti nepakitusig investicinio vieneto ar akcijos grynaja turto verte

(GTV);

b)  kai fondo pajamos sukaupiamos kiekvieng dieng ir gali biiti iSmokamos investuotojui
arba biiti panaudotos tam, kad biity jsigyta daugiau fondo investiciniy vienety ar

akcijy;
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c) kai turtas paprastai vertinamas amortizuotos savikainos metodu ir kai GTV
suapvalinama iki artimiausio procentinio punkto arba jo ekvivalento tam tikra

valiuta, ir

d)  kuris investuoja bent 99,5 % savo turto j 17 straipsnio 7 dalyje nurodytas priemones,
17 straipsnio 7 dalyje nurodytomis valdZios sektoriaus skolos priemonémis

uztikrintus atvirkstinio atpirkimo sandorius ir j grynuosius pinigus;

12) mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF — PRF, atitinkantis 29, 30 ir 32 straipsniuose
bei 33 straipsnio 2 dalies b punkte nustatytus specialiuosius reikalavimus;

13) kintamos grynosios turto vertés PRF — PRF, atitinkantis 29 ir 30 straipsniuose bei
33 straipsnio 1 dalyje nustatytus specialiuosius reikalavimus;

14) trumpalaikiy investicijy PRF — PRF, kuris investuoja j 10 straipsnio 1 dalyje nurodytas
reikalavimus atitinkancias pinigy rinkos priemones ir kuriam taikomos 24 straipsnyje
nustatytos portfelio taisykleés;

15) standartinis PRF — PRF, kuris investuoja j 10 straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytas
reikalavimus atitinkancias pinigy rinkos priemones ir kuriam taikomos 25 straipsnyje
nustatytos portfelio taisykleés;

16) kredito jstaiga — kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio
1 dalies 1 punkte;

17) PRF kompetentinga institucija — tai:

a)  KIPVPS atveju — KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentinga institucija,
paskirta pagal Direktyvos 2009/65/EB 97 straipsnj;

PE-CONS 59/16 IM/jb 31

DGG 1C LT



18)

19)

20)

21)

b)  ES AIF atveju — AIF buveinés valstybés narés, kaip apibrézta Direktyvos
2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies p punkte, kompetentinga institucija;

c) ne ES AIF atveju — viena i$ $iy institucijy:

1) jeigune ES AIF investiciniai vienetai ar akcijos Sajungoje platinami neturint

fondo paso, tai valstybés narés kompetentinga institucija;

i1)  jeigu ne ES AIF investiciniai vienetai ar akcijos Sgjungoje platinami turint
fondo pasg arba Sajungoje neplatinami, tai ES AIFV, valdancio ne ES AIF,

kompetentinga institucija;

ii1)  jeigu ne ES AIF néra valdomas ES AIFV ir jo investiciniai vienetai ar akcijos
Sajungoje platinami turint fondo pasa, tai referencinés valstybés narés

kompetentinga institucija;

galutinis iSpirkimo terminas — data, kai pagrindiné vertybinio popieriaus suma turi bati

visiSkai iSmoketa be jokiy 18lygy;

vidutinis svertinis terminas (angl. weighted average maturity, WAM) — vidutinis laikas,
likes iki visy PRF turtg sudaran¢iy baziniy finansiniy priemoniy galutinio i§pirkimo
termino, arba, jei trumpesnis, vidutinis laikas, likes iki kito palikany normos
perskaiciavimo ] pinigy rinkos paliikany normg dienos, atsizvelgiant j priemoniy santyking

dalj turte;

viduting svertiné trukmé (angl. weighted average life, WAL) — vidutinis laikas, likes iki
visy PRF turtg sudaranc¢iy baziniy finansiniy priemoniy galutinio i§pirkimo termino,

atsizvelgiant | priemoniy santyking dalj turte;

likutinis terminas — laikas, likes iki galutinio i$pirkimo termino;
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22)

23)

skolinty vertybiniy popieriy pardavimas — bet koks PRF atliekamas pardavimo susitarimo

sudarymo metu PRF nepriklausancios priemonés pardavimas, jskaitant pardavima, kai

pardavimo susitarimo sudarymo metu PRF yra pasiskolings arba susitargs pasiskolinti

priemong, kad galéty ja pateikti atsiskaitydamas, iSskyrus:

a)  Dbet kurios sandorio Salies vykdomg pardavimg pagal atpirkimo sandorj, kai viena

Salis yra sutikusi kitai $aliai parduoti vertybinj popieriy nustatyta kaina, tai kitai Saliai

prisiémus jsipareigojima tg vertybinj popieriy véliau parduoti sandorio $aliai kita

nustatyta kaina, arba

b) ateities sandorio ar kito i§vestiniy finansiniy priemoniy sandorio sudaryma, kai

susitariama tam tikra datg ateityje parduoti vertybinius popierius nustatyta kaina;

PRF valdytojas — tai: KIPVPS tipo PRF atveju — KIPVPS valdymo jmon¢ (jei KIPVPS

savarankiskas — KIPVPS investiciné jmoné¢), o AIF tipo PRF atveju — AIFV arba vidinio

valdymo AIF.
3 straipsnis
PRF tipai
PRF steigiami kaip vieno i$ iy tipy PRF:
a)  kintamos grynosios turto vertés PRF;
b)  valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF;

¢)  mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF.
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2. PRF veiklos leidime aiSkiai nurodomas PRF tipas — vienas i$ 1 dalyje nurodyty tipy.

4 straipsnis

PRF veiklos leidimy isdavimas

1. Kolektyvinio investavimo subjektas gali buti jsteigtas kaip PRF, valdomas kaip PRF arba
jo investiciniai vienetai ar akcijos gali buti platinami Sajungoje kaip PRF investiciniai

vienetai ar akcijos tik tuo atveju, jei jam iSduotas veiklos leidimas pagal §j reglaments.
Toks veiklos leidimas galioja visose valstybése narése.

2. Kolektyvinio investavimo subjektui, kuriam reikia leidimo vykdyti KIPVPS veiklg pagal
Direktyva 2009/65/EB ir PRF veikla pagal §j reglamenta, pirmg kartag PRF veiklos leidimas
iSduodamas vykdant Direktyvoje 2009/65/EB nustatyta KIPVPS leidimy iSdavimo

procedira.

Jeigu kolektyvinio investavimo subjektui jau iSduotas KIPVPS leidimas pagal
Direktyva 2009/65/EB, jis gali prasyti PRF veiklos leidimo laikydamasis §io straipsnio 4 ir

5 dalyse nustatytos tvarkos.

3. Kolektyvinio investavimo subjektui, kuris yra AIF ir kuriam reikia leidimo vykdyti PRF
veikla pagal §i reglamenta, PRF veiklos leidimas iSduodamas pagal 5 straipsnyje nustatyta

leidimy i§davimo tvarka.

4. Kolektyvinio investavimo subjektui PRF veiklos leidimas iSduodamas tik tuomet, jei PRF
kompetentinga institucija jsitikina, kad PRF bus pajégus laikytis visy Sio reglamento

reikalavimy.
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5. Siekdamas gauti PRF veiklos leidima, kolektyvinio investavimo subjektas savo

kompetentingai institucijai pateikia visus Siuos dokumentus:

a)  PREF taisykles arba steigimo dokumentus, jskaitant informacija, kurio tipo i$
3 straipsnio 1 dalyje nustatyty tipy PRF jis yra;

b)  PRF valdytojo identifikavimo duomenis;

c)  depozitoriumo identifikavimo duomenis;

d)  PREF aprasg arba kita investuotojams teikiamg informacija apie PRF;

e) tvarkos ir procediiry, butiny siekiant laikytis II-VII skyriuose nurodyty reikalavimy,
aprasg arba kitg informacijg apie jas;

f)  bet kokig kitg informacijg ar dokumentus, kuriy praSo PRF kompetentinga institucija,
kad patikrinty, ar vykdomi $io reglamento reikalavimai.

6. Kompetentingos institucijos karta per ketvirt] informuoja ESMA apie veiklos leidimus,

18duotus ar panaikintus pagal §j reglamenta.

7. ESMA tvarko vie$g centrinj registrg, kuriame nurodomas kiekvienas pagal §j reglamenta

veiklos leidima gaves PRF, jo tipas pagal 3 straipsnio 1 dalj, informacija apie tai, ar fondas

yra trumpalaikiy investicijy ar standartinis PRF, PRF valdytojas ir PRF kompetentinga

institucija. Registras yra prieinamas elektronine forma.
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5 straipsnis

AIF tipo PRF veiklos leidimy isdavimo tvarka

1. Alternatyvaus investavimo fondui PRF veiklos leidimas iS§duodamas tik tuomet, jei PRF
kompetentinga institucija patvirtino AIFV, kuriam jau iSduotas leidimas pagal
Direktyva 2011/61/ES, praSyma leisti valdyti AIF tipo PRF, taip pat patvirtino fondo

taisykles ir pasirinktg depozitoriuma.

2. Teikdamas prasyma leisti valdyti AIF tipo PRF, leidimg turintis AIF valdytojas PRF

kompetentingai institucijai pateikia:
a)  raSytinj susitarimg su depozitoriumu;

b) informacijg apie delegavimo susitarimus, susijusius su AIF portfelio ir rizikos

valdymu ir administravimu;

c) informacijg apie AIF tipo PRF, kuriuos AIFV valdo ar ketina valdyti, investavimo

strategijas, rizikos profilj ir kitas savybes.

PRF kompetentinga institucija gali prasyti AIFV kompetentingos institucijos pateikti
paaiskinimy ir informacijos, susijusiy su pirmoje pastraipoje nurodytais dokumentais, arba
patvirtinimg, kad PRF patenka j AIFV valdymo leidimo taikymo sritj. AIFV

kompetentinga institucija atsako per desimt darbo dieny nuo tokio prasymo.

3. AIF valdytojas PRF kompetentingai institucijai nedelsdamas pranesa apie visus vélesnius

2 dalyje nurodyty dokumenty pakeitimus.
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4. PRF kompetentinga institucija atmeta AIFV prasyma tik tuo atveju, jei taikomas vienas i$

toliau nurodyty punkty:

a)  AIFV nesilaiko Sio reglamento;

b)  AIFV nesilaiko Direktyvos 2011/61/ES;

c)  AIFV neturi savo kompetentingos institucijos leidimo valdyti PRF;
d)  AIFV nepateiké 2 dalyje nurodyty dokumenty.

Prie$ atmesdama prasyma, PRF kompetentinga institucija konsultuojasi su AIFV

kompetentinga institucija.

5. AIF i8duodant PRF veiklos leidima nereikalaujama, kad AIF valdyty AIF buveinés
valstyb¢je nar¢je leidima gaves AIFV arba kad AIFV vykdyty arba deleguoty kokig nors

veikla AIF buveinés valstybéje nar¢je.

6. AIFV per du ménesius nuo i§samaus prasymo pateikimo dienos prane$ama, ar AIF

1Sduotas PRF veiklos leidimas, ar ne.

7. PRF kompetentinga institucija neiSduoda AIF tipo PRF veiklos leidimo, jeigu AIF teisiskai

draudziama platinti savo investicinius vienetus ar akcijas AIF buveinés valstybéje naréje.

PE-CONS 59/16 IM/jb 37
DGG 1C LT



6 straipsnis

PRF nuorodos naudojimas

l. KIPVPS arba AIF gali naudoti nuoroda ,,pinigy rinkos fondas* arba ,,PRF* (angl. MMF),
norédamas pavadinti save ar savo investicinius vienetus ar akcijas, tik jei tas KIPVPS arba

AIF turi veiklos leidimg pagal §j reglamenta.

KIPVPS arba AIF negali naudoti klaidinanciy ar netiksliy nuorody, kurios galéty leisti
suprasti, kad jis yra PRF, nebent jis turi pagal §j reglamentg i§duotg veiklos leidima.

KIPVPS arba AIF negali turéti savybiy, kurios biity i§ esmeés panasios ] 1 straipsnio
1 dalyje nurodytas savybes, nebent jis turi pagal $i reglamentg i§duotg PRF veiklos

leidima.

2. Nuorodos ,,pinigy rinkos fondas®, ,,PRF* arba kitos nuorodos, kuri leidZia suprasti, kad
KIPVPS ar AIF yra PRF, naudojimo salygos taikomos visiems iSorés dokumentams,
prospektams, ataskaitoms, pareiskimams, skelbimams, praneSimams, laiSkams ir bet kokiai
kitai medziagai, kuri yra skirta arba kurig ketinama platinti galimiems investuotojams,
investiciniy vienety turétojams, akcininkams ar kompetentingoms institucijoms rasytine,

zodine, elektronine ar bet kokia kita forma.

7 straipsnis

Taikomos taisyklés

1. PRF ir PRF valdytojas visuomet laikosi Sio reglamento.
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2. PRF, kuris yra KIPVPS, ir PRF valdytojas visuomet laikosi Direktyvos 2009/65/EB

reikalavimy, jei Siame reglamente nenurodyta kitaip.

3. PRF, kuris yra AIF, ir PRF valdytojas visuomet laikosi Direktyvos 2011/61/ES

reikalavimy, jei Siame reglamente nenurodyta kitaip.

4. PRF valdytojas atsako uZz Sio reglamento laikymosi uZztikrinimg ir bet kokius nuostolius ar

zala, patiriamus dé¢l to, kad nesilaikoma Sio reglamento.

5. Siuo reglamentu PRF nedraudziama taikyti investavimo apribojimy, kurie yra grieztesni uz

reikalaujamus Siame reglamente.

II skyrius

Su PRF investavimo politika susij¢ ipareigojimai

I SKIRSNIS

BENDROSIOS TAISYKLES IR REIKALAVIMUS ATITINKANTIS TURTAS

8 straipsnis

Bendrieji principai

1. Jei PRF sudaro daugiau nei vienas investicinis padalinys, taikant [I-VII skyrius kiekvienas

padalinys laikomas atskiru PRF.
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2. PRF, turintiems KIPVPS veiklos leidima, netaikomi su KIPVPS investavimo politika
susije jpareigojimai, nustatyti Direktyvos 2009/65/EB 49—50a straipsniuose, 51 straipsnio

2 dalyje ir 5257 straipsniuose, jei Siame reglamente aiskiai nenurodyta kitaip.

9 straipsnis

Reikalavimus atitinkantis turtas

1. PRF investuoja tik j vienos ar keliy toliau nurodyty kategorijy finansinj turtg ir tik Siame

reglamente nurodytomis salygomis:

a)  pinigy rinkos priemones, jskaitant finansines priemones, kurias atskirai ar drauge
i8leido arba garantavo Sajunga, valstybiy nariy nacionalinés, regioninés arba vietos
valdzios institucijos arba centriniai bankai, Europos Centrinis Bankas, Europos
investicijy bankas, Europos investicijy fondas, Europos stabilumo mechanizmas,
Europos finansinio stabilumo fondas, treciosios valstybés centrinés valdzios
institucija ar centrinis bankas, Tarptautinis valiutos fondas, Tarptautinis
rekonstrukcijos ir plétros bankas, Europos Tarybos vystymo bankas, Europos
rekonstrukcijos ir plétros bankas, Tarptautiniy atsiskaitymy bankas ar bet kuri kita
atitinkama tarptautiné finansy jstaiga ar organizacija, kuriai priklauso viena ar

daugiau valstybiy nariy;

b) reikalavimus atitinkancias pakeitimo vertybiniais popieriais priemones ir turtu

uztikrintus komercinius vekselius;
c) indélius kredito jstaigose;

d) iSvestines finansines priemones;

PE-CONS 59/16 IM/jb 40
DGG 1C LT



e) atpirkimo sandorius, kurie tenkina 14 straipsnyje iSdéstytas sglygas;

f)  atvirkStinio atpirkimo sandorius, kurie tenkina 15 straipsnyje iSdéstytas salygas;

g)  kity PRF investicinius vienetus ar akcijas.

2. PRF neuzsiima jokia toliau nurodyta veikla:

a)  investavimu ] kitg turta, nei nurodyta 1 dalyje;

b)  skolinty vertybiniy popieriy pardavimu, kai parduodamos bet kurios i§ $iy priemoniy:
pinigy rinkos priemongs, pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés, turtu uztikrinti
komerciniai vekseliai ir kity PRF investiciniai vienetai ar akcijos;

c) tiesioginés ar netiesioginés pozicijos akcijy arba birzos prekiy atzvilgiu igijimu,
iskaitant per iSvestines finansines priemones, jy sertifikatus, jomis pagrjstus indeksus
ar kitais budais ar priemonémis, dél kuriy susidaryty tokia pozicija;

d)  vertybiniy popieriy skolinimo sandoriy ar vertybiniy popieriy skolinimosi sandoriy
arba bet kokiy kity sandoriy, kuriais buty susaistomas PRF turtas, sudarymu;

e)  grynyjy pinigy skolinimusi ir skolinimu.

3. PRF gali turéti papildomo likvidaus turto pagal Direktyvos 2009/65/EB 50 straipsnio

2 dali.
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10 straipsnis

Reikalavimus atitinkancios pinigy rinkos priemonés
1. PRF gali investuoti i pinigy rinkos priemoneg, jei ji atitinka visus Siuos reikalavimus:

a)  jipriklauso vienai i§ pinigy rinkos priemoniy kategorijy, nurodyty

Direktyvos 2009/65/EB 50 straipsnio 1 dalies a, b, ¢ arba h punkte;

b) jai budinga viena i$ iy dviejy savybiy:
1) jos galutinis iSpirkimo terminas i§leidimo metu yra ne ilgesnis kaip 397 dienos;
1) jos likutinis terminas yra ne ilgesnis kaip 397 dienos;

c)  pinigy rinkos priemonés emitentas ir pinigy rinkos priemonés kokybé teigiamai

jvertinti pagal 19-22 straipsnius;

d) jeigu PRF investuoja  pakeitimo vertybiniais popieriais priemones ar turtu

uztikrintus komercinius vekselius, PRF taikomi 11 straipsnyje nustatyti reikalavimai.

2. Nepaisant 1 dalies b punkto, standartiniams PRF taip pat leidziama investuoti | pinigy
rinkos priemones, kuriy likutinis terminas iki galutinio iSpirkimo datos yra ne ilgesnis kaip
dveji metai, jeigu laikotarpis, likes iki kito paliikany normos perskaic¢iavimo dienos, yra
397 dienos arba trumpesnis. Tuo tikslu kintan¢iy palikany normy pinigy rinkos priemonés
ir fiksuoty paltikany normy pinigy rinkos priemonés, apdraustos apsikeitimo sandoriu,

perskaiciuojamos pagal pinigy rinkos paliikany norma arba indeksg.
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3. 1 dalies ¢ punktas netaikomas pinigy rinkos priemonéms, kurias isleido arba garantavo
Sajunga, valstybés narés centrinés valdZios institucija arba centrinis bankas, Europos
Centrinis Bankas, Europos investicijy bankas, Europos stabilumo mechanizmas arba

Europos finansinio stabilumo fondas.

11 straipsnis
Reikalavimus atitinkantys pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés ir

turtu uztikrinti komerciniai vekseliai

1. Tiek pakeitimo vertybiniais popieriais priemong, tiek turtu uztikrintas komercinis vekselis
laikomi atitinkanciais PRF investicijy reikalavimus, jeigu ta pakeitimo vertybiniais
popieriais priemon¢ ar turtu uztikrintas komercinis vekselis yra pakankamai likvidus,

teigiamai jvertinti pagal 19-22 straipsnius ir yra kuri nors i§ $iy priemoniy:

a)  Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2015/61" 13 straipsnyje nurodyta pakeitimo

vertybiniais popieriais priemong;

b)  pagal turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programg isleistas turtu uztikrintas

komercinis vekselis:

1) kurj visiSkai uztikrina reguliuojama kredito jstaiga, prisiimanti visg likvidumo,
kredito ir reikSmingo gautiny sumy sumazéjimo rizika, taip pat einamasias
sandoriy sgnaudas ir einamasias visos programos sagnaudas, susijusias su turtu
uztikrintu komerciniu vekseliu, jeigu to reikia siekiant garantuoti, kad

investuotojui uz turtu uztikrintg komercinj vekseli bus iSmokéta visa suma;

i1)  kuris néra pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais priemoné, ir n¢ viena
pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés baziné pozicija kiekvieno turtu
uztikrinto komercinio vekselio sandorio lygmeniu néra pakeitimo vertybiniais

popieriais pozicija;

! 2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito
istaigoms taikomo padengimo likvidZiuoju turtu reikalavimo papildomas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 (OL L 11,20151 17, p. 1).
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iii)  kuris néra susijes su sintetiniu pakeitimu vertybiniais popieriais, kaip apibrézta

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 242 straipsnio 11 punkte;

c)  yrapaprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais priemoné

arba turtu uztikrintas komercinis vekselis.

Trumpalaikiy investicijy PRF gali investuoti i 1 dalyje nurodytas pakeitimo vertybiniais
popieriais priemones arba turtu uztikrintus komercinius vekselius, jeigu tenkinama, kai

taikytina, kuri nors i$ $iy salygy:

a) 1 dalies a punkte nurodyty pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy galutinis
iSpirkimo terminas jos emisijos metu yra dveji metai ar trumpesnis, o laikotarpis,
likes iki kito paliikany normos perskaiciavimo dienos, yra 397 dienos arba

trumpesnis;

b) 1 dalies b ir ¢ punktuose nurodyty pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ar
turtu uztikrinty komerciniy vekseliy galutinis iSpirkimo terminas jy emisijos metu

arba likutinis terminas yra 397 dienos arba trumpesnis;

c) 1 dalies a ir ¢ punktuose nurodytos pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés yra

amortizacinés priemonés ir jy WAL yra dveji metai arba trumpesné.

Standartinis PRF gali investuoti j 1 dalyje nurodytas pakeitimo vertybiniais popieriais
priemones arba turtu uztikrintus komercinius vekselius, jeigu tenkinama, kai taikytina, kuri

nors 18 $iy salygy:

a) 1 dalies a, b ir ¢ punktuose nurodyty pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir
turtu uztikrinty komerciniy vekseliy galutinis iSpirkimo terminas arba likutinis
terminas yra dveji metai arba trumpesnis, o laikotarpis, likes iki kito palukany

normos perskai¢iavimo dienos, yra 397 dienos arba trumpesnis;

b) 1 dalies a ir ¢ punktuose nurodytos pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés yra

amortizacinés priemonés ir jy WAL yra dveji metai arba trumpesné.
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4. Ne véliau kaip per SeSis ménesius nuo sitilomo Paprasto, skaidraus ir standartizuoto
pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy reglamento jsigaliojimo dienos Komisija pagal
45 straipsnj priima deleguotajj akta, kuriuo i§ dalies pakeicia §j straipsnj, itraukdama i jj
kryzming nuoroda | paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy identifikavimo kriterijus, nustatytus
atitinkamose to reglamento nuostatose. Sis dalinis pakeitimas jsigalioja ne véliau kaip per
SeSis ménesius nuo to deleguotojo akto jsigaliojimo dienos arba nuo atitinkamy sitilomos
Paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy

reglamento nuostaty taikymo pradzios dienos. I$ $iy daty pasirenkama vélesné.

Taikant pirmga pastraipa, paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais
popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy identifikavimo kriterijai apima

bent:

a) reikalavimus, susijusius su pakeitimo vertybiniais popieriais paprastumu, jskaitant
pakeitimo priemoniy tikrojo pardavimo uztikrinimg ir pozicijy garantavimo standarty

laikymasi;

b)  reikalavimus, susijusiu su pakeitimo vertybiniais popieriais standartizavimu, jskaitant

rizikos iSlaikymo reikalavimus;

c) reikalavimus, susijusius su pakeitimo vertybiniais popieriais skaidrumu, jskaitant

informacijos teikimg potencialiems investuotojams;

d) turtu uztikrinty komerciniy vekseliy atveju (papildomai prie a, b ir ¢ punkty
reikalavimy) reikalavimus, susijusius su réméju ir réméjo parama turtu uztikrinty

komerciniy vekseliy programai.
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12 straipsnis

Reikalavimus atitinkantys indéliai kredito jstaigose

PRF gali investuoti j ind¢lj kredito jstaigoje, jei tenkinamos visos Sios salygos:

a) indélis yra iSmokamas pareikalavus arba ji galima atsiimti bet kuriuo metu;
b) indélio terminas yra ne ilgesnis kaip 12 ménesiy;
c) kredito jstaigos registruotoji buveiné yra valstybéje naré¢je arba, jeigu kredito jstaigos

registruotoji buveiné yra treciojoje valstybéje, jai taikomos rizikos ribojimo taisyklés,
laikomos lygiavertémis Sgjungos teisé€s aktuose nustatytoms taisykléms, laikantis

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 107 straipsnio 4 dalyje nustatytos tvarkos.

13 straipsnis

Reikalavimus atitinkancios isvestinés finansinés priemonés

PRF gali investuoti j iSvestine finansing priemong, jeigu ja prekiaujama Direktyvos 2009/65/EB
50 straipsnio 1 dalies a, b arba ¢ punkte nurodytoje reguliuojamoje rinkoje arba nebirzinéje

prekyboje ir jeigu tenkinamos visos Sios sglygos:

a) iSvestinés finansinés priemonés baziné priemoné yra palikany normos, valiuty keitimo

kursai, valiutos arba vienos i$ Siy kategorijy indeksai;

b) iSvestin¢ finansiné priemoné naudojama tik siekiant apsidrausti nuo paliikany normos arba

valiutos kurso rizikos, buidingos kitoms PRF investicijoms;
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c) nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy Salys yra jstaigos, kurioms yra
taikomas rizikos ribojimo principais pagrjstas reguliavimas ir prieziiira ir kurios priklauso

PRF kompetentingos institucijos patvirtintoms kategorijoms;

d) nebirzinés iSvestinés finansinés priemones kasdien patikimai ir patikrinamai jvertinamos ir
PRF iniciatyva jos gali buti bet kada parduotos, likviduotos arba jy pozicija gali buti bet
kada uzdaryta jskaitymo sandoriu uz jy tikrg verte.

14 straipsnis
Reikalavimus atitinkantys atpirkimo sandoriai
PRF gali sudaryti atpirkimo sandori, jeigu tenkinamos visos §ios salygos:

a) tokie sandoriai sudaromi ne nuolat ir ne ilgesniam nei septyniy darbo dieny laikotarpiui,
turint vienintelj tikslg valdyti likviduma ir neturint kity investavimo tiksly, nei nurodyti ¢

punkte;

b) sandorio Saliai, priimanciai PRF perduodama turtg kaip uzstatg pagal atpirkimo sandorj,
draudziama parduoti, investuoti, jkeisti ar kitaip perduoti tg turtg be iSankstinio PRF

sutikimo;
c) PRF pagal atpirkimo sandorj gaunami grynieji pinigai gali buti:

1) padéeti | indélius pagal Direktyvos 2009/65/EB 50 straipsnio 1 dalies f punktg arba
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il)  investuotij 15 straipsnio 6 dalyje nurodyta turta, ta¢iau negali buti investuoti |

reikalavimus atitinkantj turtg, nurodyta 9 straipsnyje, perduoti ar kitaip pakartotinai

panaudoti;
d) grynyjy pinigy, kuriuos PRF gauna pagal atpirkimo sandorj, suma nevirsija 10 % jo turto;
e) PREF turi teis¢ bet kuriuo metu nutraukti sandorj apie tai i§ anksto prane$¢s ne daugiau kaip
pries dvi darbo dienas.
15 straipsnis
Reikalavimus atitinkantys atvirkstinio atpirkimo sandoriai
1. PRF gali sudaryti atvirkstinio atpirkimo sandorj, jeigu tenkinamos visos $ios salygos:
a)  PREF turi teis¢ bet kuriuo metu nutraukti sandorj apie tai i$ anksto pranesgs ne
daugiau kaip pries dvi darbo dienas;
b)  pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj gauto turto rinkos verté visada yra bent lygi
sumokéty grynyjy pinigy vertei.
2. Turtas, kurj PRF gauna pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj, turi biiti 10 straipsnyje
nustatytus reikalavimus atitinkancios pinigy rinkos priemones.
Turtas, kurj PRF gauna pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj, negali biiti parduotas,
pakartotinai investuotas, jkeistas arba kitaip perduotas.
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3. Pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj PRF negali gauti pakeitimo vertybiniais popieriais

priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy.

4. Turtas, kurj PRF gauna pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj, turi biiti pakankamai
diversifikuotas, kad pozicija konkretaus emitento atzvilgiu nevirSyty 15 % PRF grynojo
turto vertes, i§skyrus tuos atvejus, kai tas turtas yra 17 straipsnio 7 dalyje nustatytus
reikalavimus atitinkancios pinigy rinkos priemonés. Be to, turto, kurj PRF gauna pagal
atvirkstinio atpirkimo sandorj, emisijg turi iSleisti nepriklausomas nuo sandorio Salies

subjektas, kuris neturéty glaudziy sgsajy su sandorio Salies veiklos rezultatais.

5. Atvirkstinio atpirkimo sandorj sudarantis PRF uztikrina, kad bet kuriuo metu bty galima
atsiimti visg grynyjy pinigy sumg pagal sukauptos sumos principg arba jvertinimo rinkos
kainomis principa. Jeigu grynuosius pinigus galima atsiimti bet kuriuo metu pagal
jvertinimo rinkos kainomis principa, apskaiciuojant PRF grynaja turto vert¢ naudojama

rinkos kainomis jvertinta atvirkstinio atpirkimo sandorio verté.

6. Nukrypstant nuo Sio straipsnio 2 dalies, PRF pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj gali gauti
likvidziy perleidziamyjy vertybiniy popieriy arba pinigy rinkos priemoniy, kurie neatitinka

10 straipsnyje nustatyty reikalavimy, jeigu tas turtas tenkina vieng i$ Siy salygy:

a)  priemones iSleido arba garantavo Sajunga, valstybés narés centrinés valdzios
institucija arba centrinis bankas, Europos Centrinis Bankas, Europos investicijy
bankas, Europos stabilumo mechanizmas arba Europos finansinio stabilumo fondas,

jeigu gautas teigiamas jvertinimas pagal 19-22 straipsnius;
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b)  priemones isleido arba garantavo treciosios Salies centrinés valdzios institucija arba

centrinis bankas, jeigu gautas teigiamas jvertinimas pagal 19-22 straipsnius.

Informacija apie turta, gautg pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj remiantis Sios dalies
pirma pastraipa, atskleidziama PRF investuotojams pagal Europos Parlamento ir Tarybos

reglamento (ES) 2015/2365" 13 straipsnj.

Turtas, gaunamas pagal atvirkstinio atpirkimo sandorj remiantis Sios dalies pirma

pastraipa, atitinka 17 straipsnio 7 dalyje nustatytus reikalavimus.

7. Komisijai pagal 45 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
papildomos Sio reglamento nuostatos ir nustatomi kiekybiniai ir kokybiniai likvidumo
reikalavimai, taikomi 6 dalyje nurodytam turtui, ir kiekybiniai ir kokybiniai kredito

kokybes reikalavimai, taikomi $io straipsnio 6 dalies a punkte nurodytam turtui.

Tuo tikslu Komisija atsizvelgia ] Reglamento (ES) Nr. 575/2013 509 straipsnio 3 dalyje
nurodytg ataskaitg.

Komisija pirmoje pastraipoje nurodyta deleguotajj akta priima ne véliau kaip ... [SeSi

ménesiai po §io reglamento jsigaliojimo dienos].

! 2015 m. lapkri¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/2365 dél

vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy ir pakartotinio naudojimo skaidrumo ir
kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 337, 2015 12 23, p. 1).
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16 straipsnis

Reikalavimus atitinkantys PRF investiciniai vienetai ar akcijos

PRF gali jsigyti bet kurio kito PRF (toliau — tikslinis PRF) investiciniy vienety ar akcijy,

jei tenkinamos visos Sios salygos:

a)  pagal tikslinio PRF taisykles arba steigimo dokumentus ne daugiau kaip 10 % viso jo

turto gali buti investuota j kity PRF investicinius vienetus ar akcijas;
b)  tikslinis PRF neturi jsigyjan¢iojo PRF investiciniy vienety ar akcijy.

PRF, kurio investiciniai vienetai arba akcijos nupirkti, neinvestuoja j jsigyjantjji PRF visa

laikotarpj, kurj jsigyjantysis PRF turi jo investiciniy vienety ar akcijy.

PRF gali jsigyti kity PRF investiciniy vienety, jeigu j vieno PRF investicinius vienetus ar

akcijas investuojama ne daugiau kaip 5 % jo turto.

PRF j kity PRF investicinius vienetus ir akcijas gali i§ viso investuoti ne daugiau kaip

17,5 % savo turto.

PRF gali investuoti j kity PRF investicinius vienetus ar akcijas, jeigu tenkinamos visos $ios

salygos:

a) tikslinis PRF turi veiklos leidima pagal §j reglamenta;

PE-CONS 59/16 IM/jb 51

DGG 1C LT



b)  jeigu tikslinj PRF tiesiogiai arba pagal jgaliojimg valdo ta pati valdymo jmoné, kuri
valdo jsigyjantjji PRF, arba kita jmoné¢, su kuria jsigyjanc¢iojo PRF valdytoja sieja
bendras valdymas arba kontrol¢, arba esminé tiesioginé arba netiesioginé akciné
nuosavybé, tikslinio PRF valdytojas arba ta kita jmoné negali imti pasiraS§ymo arba
i$pirkimo mokesc¢iy uz jsigyjanciojo PRF investicijas ] tikslinio PRF investicinius

vienetus ar akcijas;

c) jeigu PRF j kity PRF investicinius vienetus ir akcijas investuoja bent 10 % savo

turto:

1)  to PRF prospekte nurodoma didziausia galima valdymo mokesciy, kurie gali
biiti taikomi pac¢iam PRF ir kitiems PRF, j kuriuos jis investuoja, procentiné

dalis ir

il)  metinéje ataskaitoje nurodoma didziausia galima valdymo mokesciy, taikomy

tiek paciam PRF, tiek kitiems PRF, j kuriuos jis investuoja, procentiné dalis.

5. Sio straipsnio 2 ir 3 dalys netaikomos AIF tipo PRF, kuris turi leidima pagal 5 straipsni,

kai tenkinamos visos $ios salygos:

a)  PRF investiciniai vienetai ar akcijos platinami tik pagal darbuotojy santaupy sistema,
kurig reglamentuoja nacionalinés teisés aktai ir pagal kurig investuoja tik fiziniai

asmenys;

b)  pagal a punkte nurodytg darbuotojy santaupy sistema investuotojams leidziama
atsiimti investicijas tik iSpirkimo ribojimo sglygomis, nustatytomis nacionalinés
teisés aktuose, pagal kuriuos iSperkama tik tam tikromis aplinkybémis,

nesusijusiomis su rinkos pokyciais.
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Nukrypstant nuo $io straipsnio 2 ir 3 daliy, KIPVPS tipo PRF, kuris turi leidimg pagal
4 straipsnio 2 dalj, gali jsigyti kity PRF investiciniy vienety ar akcijy pagal
Direktyvos 2009/65/EB 55 straipsnj arba 58 straipsnj, jeigu tenkinamos $ios salygos:

a)  PRF investiciniai vienetai ar akcijos platinami tik pagal darbuotojy santaupy sistema,
kurig reglamentuoja nacionalinés teisés aktai ir pagal kurig investuoja tik fiziniai

asmenys;

b)  pagal a punkte nurodyta darbuotojy santaupy sistema investuotojams leidziama
atsiimti investicijas tik i§pirkimo ribojimo sglygomis, nustatytomis nacionalinés
teisés aktuose, pagal kuriuos iSperkama tik tam tikromis aplinkybémis,

nesusijusiomis su rinkos poky¢iais.

6. Trumpalaikiy investicijy PRF gali investuoti tik j kity trumpalaikiy investicijy PRF

investicinius vienetus ar akcijas.

7. Standartiniai PRF gali investuoti j trumpalaikiy investicijy PRF ir standartiniy PRF

investicinius vienetus ar akcijas.

I1 SKIRSNIS

NUOSTATOS DEL INVESTAVIMO POLITIKOS

17 straipsnis

Diversifikavimas
1. PRF investuoja ne daugiau kaip:

a) 5 % savo turto j to paties subjekto iSleistas pinigy rinkos priemones, pakeitimo

vertybiniais popieriais priemones ir turtu uztikrintus komercinius vekselius;
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b) 10 % savo turto j toje pacioje kredito jstaigoje padétus indélius, nebent valstybés
narés, kurioje yra PRF buvein¢, banky sektoriaus struktiira yra tokia, kad nepakanka
perspektyviy kredito jstaigy, kad biity galima vykdyti diversifikavimo reikalavima, ir
ekonominiu pozitriu PRF neracionalu padéti indélj kitoje valstybéje naréje — tokiu

atveju PRF gali | indélius toje pacioje kredito jstaigoje investuoti iki 15 % savo turto.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies a punkto, kintamos grynosios turto vertés PRF gali investuoti iki
10 % savo turto j to paties subjekto ileistas pinigy rinkos priemones, pakeitimo
vertybiniais popieriais priemones ir turtu uztikrintus komercinius vekselius, jeigu kintamos
grynosios turto vertés PRF turimy tokiy kiekvieno emitento, j kurio priemones PRF
investuoja daugiau kaip 5 % savo turto, pinigy rinkos priemoniy, pakeitimo vertybiniais
popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy bendra verté nevirsija 40 % to

PRF turto vertés.

3. Iki 11 straipsnio 4 dalyje nurodyto deleguotojo akto taikymo pradzios dienos bendra PRF
pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy

atzvilgiu verté negali virSyti 15 % PREF turto.

Nuo 11 straipsnio 4 dalyje nurodyto deleguotojo akto taikymo pradzios dienos bendra PRF
turimy pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy
pozicijy verté negali virSyti 20 % PRF turto, o j pakeitimo vertybiniais popieriais
priemones ir turtu uztikrintus komercinius vekselius, kurie neatitinka paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy

vekseliy identifikavimo kriterijy, gali biiti investuojama iki 15 % PREF turto.

4. Bendra rizikos pozicija tos pacios PRF sandorio Salies atzvilgiu, susidaranti del
13 straipsnyje nustatytas salygas atitinkanc¢iy nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy

sandoriy, negali vir§yti 5 % PRF turto.
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5. Bendra grynyjy pinigy suma, kurig PRF sumoka tai paciai sandorio $aliai pagal atvirkstinio

atpirkimo sandorius, negali virSyti 15 % PRF turto.

6. Nepaisant 1 ir 4 dalyse nustatyty konkreciy riby, jei PRF investicijos | vieng subjekta
virSyty 15 % PREF turto, PRF negali vienu metu turéti:

a) investicijy j to subjekto iSleistas pinigy rinkos priemones, pakeitimo vertybiniais

popieriais priemones ir turtu uztikrintus komercinius vekselius;
b) ita subjekta jnesty indéliy;

¢) nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy, dél kuriy susidaro sandorio Salies rizikos

pozicija to subjekto atzvilgiu.

Nukrypstant nuo pirmoje pastraipoje numatyto diversifikavimo reikalavimo, jeigu
valstybés nares, kurioje yra PRF buveing, finansy rinkos strukttira yra tokia, kad
nepakanka perspektyviy finansy jstaigy, kad biity galima vykdyti diversifikavimo
reikalavima, ir ekonominiu poziiiriu PRF neracionalu naudotis finansy jstaigy kitoje
valstybé¢je naréje paslaugomis, PRF gali vienu metu turéti a—c punktuose nurodyty tipy
investicijas su salyga, kad j ta patj subjekta bus investuojama ne daugiau kaip 20 % PRF

turto.
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Nukrypstant nuo 1 dalies a punkto, kompetentinga PRF institucija gali leisti PRF, laikantis
rizikos paskirstymo principo, investuoti iki 100 % fondo turto j skirtingas pinigy rinkos
priemones, kurias atskirai ar drauge i$leido arba garantavo Sajunga, valstybiy nariy
nacionalinés, regionings ir vietos valdzios institucijos arba centriniai bankai, Europos
Centrinis Bankas, Europos investicijy bankas, Europos investicijy fondas, Europos
stabilumo mechanizmas, Europos finansinio stabilumo fondas, treciosios valstybés
centrinés valdzios institucija ar centrinis bankas, Tarptautinis valiutos fondas, Tarptautinis
rekonstrukcijos ir plétros bankas, Europos Tarybos vystymo bankas, Europos
rekonstrukcijos ir plétros bankas, Tarptautiniy atsiskaitymy bankas ar bet kuri kita
atitinkama tarptautiné finansy jstaiga ar organizacija, kuriai priklauso viena ar daugiau

valstybiy nariy.
Pirma pastraipa taikoma tik jei jvykdomi visi Sie reikalavimai:
a)  PRF turi pinigy rinkos priemoniy bent i$ Sesiy skirtingy emitento emisijy;

b)  PRF investicija | pinigy rinkos priemones i§ tos pacios emisijos nevirsija daugiausiai

30 % jo turto;

c)  PREF fondo taisyklése ar steigimo dokumente aiSkiai nurodomos visos pirmoje
pastraipoje nurodytos valdzios institucijos, istaigos ar organizacijos, atskirai ar
drauge iSduodancios pinigy rinkos priemones, j kurias PRF ketina investuoti daugiau

kaip 5 % savo turto, ar uz jas garantuojancios;
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d)  PRF jsavo prospekta ir rinkodaros praneSimus jtraukia aisky pareiskima, kuriuo
atkreipiamas démesys | tai, kad pasinaudojama Sia nukrypti leidziancia nuostata, ir
nurodomos visos pirmoje pastraipoje nurodytos valdZios institucijos, jstaigos ar
organizacijos, atskirai ar drauge iSduodancios pinigy rinkos priemones, | kurias PRF

ketina investuoti daugiau nei 5 % savo turto, ar uz jas garantuojancios.

Nepaisant 1 dalyje nustatyty konkreciy riby, PRF gali investuoti ne daugiau kaip 10 %
savo turto j obligacijas, kurias i§leido ta pati kredito jstaiga, turinti savo registruotg buveing
valstybéje naréje ir kuriai pagal jstatymus taikoma speciali vieSoji prieziiira, skirta
obligacijy turétojams apsaugoti. Visy pirma, sumos, gaunamos isleidus tas obligacijas,
pagal teisés aktus turi biiti investuojamos i turta, kuris per visa obligacijy galiojimo
laikotarpj galéty padengti ilaidas, reikalingas su obligacijomis susijusiems reikalavimams
ivykdyti, ir kuris, emitentui negalint jy iSpirkti, biity pirmiausiai naudojamas pagrindinei

skolos sumai ir susikaupusioms paliikanoms grazinti.

Kai PRF daugiau nei 5 % savo turto investuoja j pirmoje pastraipoje nurodytas to paties
emitento i§leistas obligacijas, bendra ty investicijy verté negali virSyti 40 % PRF turto

vertes.

Nepaisant 1 dalyje nustatyty konkreciy riby, PRF gali investuoti i tos pacios kredito
jstaigos iSleistas obligacijas ne daugiau kaip 20 % savo turto, jeigu tenkinami Deleguotojo
reglamento (ES) 2015/61 10 straipsnio 1 dalies f punkte ar 11 straipsnio 1 dalies ¢ punkte
nustatyti reikalavimai, jskaitant visas galimas investicijas i Sio straipsnio 8 dalyje nurodyta

turtg.
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Kai PRF daugiau nei 5 % savo turto investuoja j pirmoje pastraipoje nurodytas to paties
emitento iSleistas obligacijas, bendra ty investicijy verté negali virSyti 60 % PRF turto
vertés, jskaitant visas galimas investicijas | 8 dalyje nurodyta turtg ir atsizvelgiant | toje

dalyje nustatytas ribas.

10. Bendrovés, itrauktos j ta pacia grupe konsoliduotyjy finansiniy ataskaity, pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES" arba pagal pripaZintas tarptautines apskaitos
taisykles, tikslais, apskai¢iuojant $io straipsnio 1-6 dalyse nurodytas ribas yra laikomos

vienu subjektu.

18 straipsnis

Koncentracija

1. PRF negali turéti daugiau nei 10 % vieno subjekto iSleisty pinigy rinkos priemoniy,

pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy.

2. 1 dalyje nustatyta riba netaikoma turimoms pinigy rinkos priemonéms, kurias iSleido arba
garantavo Sgjunga, valstybiy nariy nacionalinés, regioninés ir vietos valdzios institucijos
arba jy centriniai bankai, Europos Centrinis Bankas, Europos investicijy bankas, Europos
investicijy fondas, Europos stabilumo mechanizmas, Europos finansinio stabilumo fondas,
treciosios valstybés centrinés valdZios institucija ar centrinis bankas, Tarptautinis valiutos
fondas, Tarptautinis rekonstrukcijos ir plétros bankas, Europos Tarybos vystymo bankas,
Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas, Tarptautiniy atsiskaitymy bankas ar bet kuri kita
atitinkama tarptautiné finansy jstaiga ar organizacija, kuriai priklauso viena ar daugiau

valstybiy nariy.

! 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dél tam tikry
risiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy

pranesimy, kuria 1§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir
panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).
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ITI SKIRSNIS
PINIGU RINKOS PRIEMONIU, PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS PRIEMONIU IR

TURTU UZTIKRINTU KOMERCINIU VEKSELIU KREDITO KOKYBE

19 straipsnis

Vidinio kredito kokybés vertinimo procediira

1. PRF valdytojas nustato, jgyvendina ir nuosekliai taiko rizikos ribojimo principu pagristo
vidinio kredito kokybés vertinimo procediirg, skirtg pinigy rinkos priemoniy, pakeitimo
vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy kredito kokybei

nustatyti, atsizvelgiant j priemonés emitentg ir 1 pacios priemoneés savybes.

2. PRF valdytojas uztikrina, kad taikant vidinio kredito kokybés vertinimo procediirg

naudojama informacija biity pakankamos kokybés, nepasenusi ir gauta i$ patikimy Saltiniy.

3. Vidinio vertinimo procedira yra grindziama rizikos ribojimo principu pagristomis,
sistemingomis ir tgstinémis vertinimo metodikomis. Naudotinas metodikas PRF valdytojas
tvirtina remdamasis ankstesne patirtimi ir empiriniais duomenimis, jskaitant grjZztamaji

patikrinima.

4. PRF valdytojas uztikrina, kad vidinio kredito kokybés vertinimo procediira atitikty visus

Siuos bendruosius principus:

a)  nustatoma veiksminga tvarka, siekiant gauti ir atnaujinti svarbig informacija apie

emitentg ir priemonges savybes;
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b)

d)

priimamos ir jgyvendinamos tinkamos priemonés, siekiant uztikrinti, kad vidinis
kredito kokybés vertinimas buty pagrjstas iSsamia prieinamos ir aktualios
informacijos analize ir apimty visus svarbius veiksnius, turinius jtakos emitento

kreditingumui ir priemonés kredito kokybei,

vidinio kredito kokybés vertinimo procediira nuolat stebima ir visi kredito kokybeés

vertinimai perzitirimi bent kartg per metus;

be to, kad, kaip nurodyta Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 5a straipsnyje, negali biiti
mechaniskai pernelyg kliaujamasi iSorés reitingais, PRF valdytojas i§ naujo atlieka
pinigy rinkos priemoniy, pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir turtu
uztikrinty komerciniy vekseliy kredito kokybés vertinima, jeigu yra esminiy

pasikeitimy, kurie galéty turéti jtakos esamam priemonés vertinimui;

PRF valdytojas perzitiri kredito kokybés vertinimo metodikas bent kartg per metus,
sickdamas nustatyti, ar jos tebéra tinkamos esamam portfeliui ir iSorés sglygoms, ir
perduoda perzitiros rezultatus PRF valdytojo kompetentingai institucijai. Jeigu PRF
valdytojas aptinka kredito kokybés vertinimo metodikos arba jos taikymo klaidy, jis

nedelsdamas tas klaidas iStaiso;

pasikeitus vidinio kredito kokybés vertinimo procediiroje naudojamoms metodikoms,
modeliams ar pagrindinéms prielaidoms, PRF valdytojas kuo skubiau perziiiri visus

su tais pokyciais susijusius vidinius kredito kokybés vertinimus.
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20 straipsnis

Vidinis kredito kokybés vertinimas

1. PRF valdytojas taiko 19 straipsnyje nurodyta procediirg, siekdamas nustatyti, ar pinigy
rinkos priemong, pakeitimo vertybiniais popieriais priemong arba turtu uztikrinta
komercinj vekselj galima jvertinti teigiamai. Jeigu pagal Reglamenta (ES) Nr. 1060/2009
registruota ar sertifikuota kredito reitingy agenttira yra pateikusi tos pinigy rinkos
priemongs reitinga, PRF valdytojas, atlikdamas vidinj kredito kokybés vertinima, gali
atsizvelgti | tokj reitingg ir papildomg informacijg bei analize, ta¢iau, kaip nurodyta
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 5a straipsnyje, negali mechaniskai ar i$skirtinai kliautis

tokiu reitingu.

2. Atliekant kredito kokybés vertinimg atsizvelgiama bent j Siuos veiksnius ir bendruosius

principus:

a)  kiekybinj emitento kredito rizikos ir santykinés emitento jsipareigojimy nevykdymo

ir priemonés rizikos vertinima;

b)  kokybinius priemonés emitento vertinimo rodiklius, iskaitant makroekonomine

padétj ir padétj finansy rinkoje;
c) trumpalaikj pinigy rinkos priemoniy pobudj;

d) turto, prie kurio priskiriama priemoné, kategorija;
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e)  emitento tipa, iSskiriant bent §iuos emitenty tipus: nacionalinés, regioninés arba

vietos valdZios institucijos, finansy bendrovés ir ne finansy bendroves;

f)  struktiirizuoty finansiniy priemoniy atveju — struktiirizuotam finansiniam sandoriui
biidinga operacing ir sandorio Salies rizika, pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos atveju — emitento kredito rizika, pakeitimo vertybiniais popieriais

priemonés struktiirg ir bazinio turto kredito rizika;
g)  priemongs likvidumo profilj.

PRF valdytojas, nustatydamas 17 straipsnio 7 dalyje nurodytos pinigy rinkos priemonés
kredito kokybe, gali, neskaitant Sioje dalyje nurodyty veiksniy ir bendryjy principy,

atsizvelgti | jspéjamaja informacijg ir rodiklius.

21 straipsnis

Dokumentai

1. PRF valdytojas savo vidinio kredito kokybés vertinimo procediirg ir kredito kokybés

vertinimus jformina dokumentais. Dokumentuose nurodoma visa $i informacija:

a) iSsami informacija apie vidinio kredito kokybés vertinimo procediiros struktiirg ir
veikima, pateikiama tokiu btidu, kad kompetentingos institucijos galéty suprasti

kredito kokybés vertinimg ir jvertinti jo tinkamuma;

PE-CONS 59/16 IM/jb 62
DGG 1C LT



b)

kredito kokybés vertinimo, PRF valdytojo kredito kokybés vertinimo perziiiros

kriterijy ir perzitros daznumo pasirinkimo principai ir pagrindziamoji analiz¢;

c)  visi esminiai vidinio kredito kokybés vertinimo proceduros pakeitimai, jskaitant
tokiy pakeitimy priezastis;

d)  vidinio kredito kokybés vertinimo procediiros organizavimas ir vidaus kontrolés
struktiira;

e)  iSsamis ankstesni vidinio priemoniy, emitenty ir, jei taikoma, pripazinty garanty
kredito kokybés vertinimo duomenys;

f)  uZ vidinio kredito kokybés vertinimo procediira atsakingas asmuo arba asmenys.

2. PRF valdytojas saugo visus 1 dalyje nurodytus dokumentus maziausiai tris visus metinius

ataskaitinius laikotarpius.

3. Vidinio kredito kokybés vertinimo procediira i§samiai aprasoma fondo taisyklése ar PRF

steigimo dokumentuose; visi 1 dalyje nurodyti dokumentai paprasius pateikiami PRF

kompetentingoms institucijoms ir PRF valdytojo kompetentingoms institucijoms.
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22 straipsnis

Deleguotieji aktai dél kredito kokybés vertinimo

Komisija pagal 45 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais papildomas $is reglamentas,

nustatydama:

a) kredito kokybés vertinimo metodikos patvirtinimo kriterijus, kaip nurodyta 19 straipsnio
3 dalyje;

b) kiekybinio emitento kredito rizikos ir santykinés emitento jsipareigojimy nevykdymo ir
priemongés rizikos vertinimo kriterijus, kaip nurodyta 20 straipsnio 2 dalies a punkte;

c) 20 straipsnio 2 dalies b punkte nurodyty kokybiniy priemonés emitento vertinimo rodikliy
nustatymo kriterijus;

d) 19 straipsnio 4 dalies d punkte nurodytos esminio pasikeitimo sgvokos reikSmeg.

23 straipsnis
Kredito kokybés vertinimo valdymas

1. Vidinio kredito kokybés vertinimo procediirg patvirtina PRF valdytojo vyresnioji
vadovybe, valdymo organas ir, kai yra, priezitiros funkcija vykdantys asmenys.
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Tie asmenys turi gerai suprasti PRF valdytojo taikoma vidinio kredito kokybés vertinimo

procediirg ir metodika, taip pat turi biiti iSsamiai susipazine su atitinkamomis ataskaitomis.

2. PRF valdytojas teikia 1 dalyje nurodytiems asmenims ataskaitg apie PRF kredito rizikos
profilj, remdamasis PRF vidiniy kredito kokybés vertinimy analize. Ataskaity teikimo
daznumas priklauso nuo informacijos svarbos ir tipo, taciau jos teikiamos bent karta per

metus.

3. Vyresnioji vadovybé nuolat uztikrina, kad vidinio kredito kokybés vertinimo procediira

veikty tinkamai.

Vyresnioji vadovybé reguliariai informuojama apie vidinio kredito kokybés vertinimo
procediry veikima, sritis, kuriose nustatyta trikumy, ir pastangas bei veiksmus, kuriy

imtasi anksciau nustatytiems trilkumams pasalinti.

4. Vidiniy kredito kokybés vertinimy ir periodinés jy perzitiros uzduociy, uz kurias atsakingas

PRF valdytojas, neatlicka asmenys, valdantys PRF portfel; arba atsakingi uz jo valdyma.
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III skyrius

Su PREF rizikos valdymu susij¢ jpareigojimai

24 straipsnis

Trumpalaikiy investicijy PRF portfelio taisyklés
1. Trumpalaikiy investicijy PRF nuolat laikosi visy $iy portfeliui taikomy reikalavimy:
a) jo portfelio WAM yra ne ilgesnis kaip 60 dieny;
b)  jo portfelio WAL yra ne ilgesné kaip 120 dieny, laikantis antros ir trecios pastraipy;

¢)  mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF ir valdzios sektoriaus skolos pastovios
grynosios turto vertés PRF atveju bent 10 % PRF turto sudaro dienos termino turtas,
atvirkstinio atpirkimo sandoriai, kuriuos galima nutraukti per vieng darbo dieng nuo
1Sankstinio pranesimo dienos, arba grynieji pinigai, kuriuos galima atsiimti per vieng
darbo dieng nuo iSankstinio pranesimo dienos. Mazo kintamumo grynosios turto
vertés PRF ir valdZios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF
nejsigyja jokio kito turto, iSskyrus dienos termino turta, jeigu dél tokio isigijimo

tokio PRF investicijos  dienos termino turtg sudaryty maziau nei 10 % jo portfelio;
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d)

trumpalaikiy investicijy kintamos grynosios turto vertés PRF atveju bent 7,5 % PRF
turto sudaro dienos termino turtas, atvirkstinio atpirkimo sandoriai, kuriuos galima
nutraukti per vieng darbo dieng nuo iSankstinio pranesimo dienos, arba grynieji
pinigai, kuriuos galima atsiimti per vieng darbo dieng nuo iSankstinio pranes§imo
dienos. Trumpalaikiy investicijy kintamos grynosios turto vertés PRF nejsigyja jokio
kito turto, i§skyrus dienos termino turta, jeigu dél tokio jsigijimo tokio PRF

investicijos ] dienos termino turtg sudaryty maziau nei 7,5 % jo portfelio;

mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF ir valdzios sektoriaus skolos pastovios
grynosios turto vertés PRF atveju bent 30 % PRF turto sudaro savaités termino
turtas, atvirkstinio atpirkimo sandoriai, kuriuos galima nutraukti per penkias darbo
dienas nuo iSankstinio pranes$imo dienos, arba grynieji pinigai, kuriuos galima
atsiimti per penkias darbo dienas nuo iSankstinio pranesimo dienos. Mazo
kintamumo grynosios turto vertés PRF ir valdzios sektoriaus skolos pastovios
grynosios turto vertés PRF nejsigyja jokio kito turto, iSskyrus savaités termino turta,
jeigu dél tokio jsigijimo tokio PRF investicijos | savaités termino turta sudaryty

maziau nei 30 % jo portfelio;

trumpalaikiy investicijy kintamos grynosios turto vertés PRF atveju bent 15 % PRF
turto sudaro savaités termino turtas, atvirkstinio atpirkimo sandoriai, kuriuos galima
nutraukti per penkias darbo dienas nuo iSankstinio praneSimo dienos, arba grynieji
pinigai, kuriuos galima atsiimti per penkias darbo dienas nuo iSankstinio pranes$imo
dienos. Trumpalaikiy investicijy kintamos grynosios turto vertés PRF nejsigyja jokio
kito turto, iSskyrus savaités termino turta, jeigu dél tokio isigijimo tokio PRF

investicijos ] savaités termino turta sudaryty maziau nei 15 % jo portfelio;
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g) atliekant e punkte nurodytus skai¢iavimus, ] mazo kintamumo grynosios turto vertés
PREF ir valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF savaités
termino turtg galima taip pat jtraukti 17 straipsnio 7 dalyje nurodytas priemones,
kurios yra labai likvidzios, gali biiti iSpirktos ir uz jas gali buti atsiskaityta per vieng
darbo dieng ir kuriy likutinis terminas ne ilgesnis kaip 190 dieny, nevirSijant 17,5 %

PRF turto ribos;

h)  atliekant f punkte nurodytus skai¢iavimus, kity PRF pinigy rinkos priemonés arba
investiciniai vienetai ar akcijos gali buti jtraukti j trumpalaikiy investicijy kintamos
grynosios turto vertés PRF savaités termino turta, nevirsijant 7,5 % PREF turto ribos,

jeigu jie gali buiti i$pirkti ir uz juos gali biiti atsiskaityta per penkias darbo dienas.

Taikant pirmos pastraipos b punkta, apskai¢iuodamas vertybiniy popieriy, jskaitant
struktirizuotas finansines priemones, WAL, trumpalaikiy investicijy PRF trukmés
skai¢iavimus grindzia iki priemoniy galutinés iSpirkimo dienos likusiu terminu. Vis délto,
jeigu i finansinés priemongs sutartj jtraukta pasirinkimo parduoti teise¢, trumpalaikiy
investicijy PRF gali gristi trukmés skaiciavimus pasirinkimo parduoti sandorio jvykdymo
diena, o ne likutiniu terminu, taciau tik su salyga, kad visa laika tenkinamos visos $ios

salygos:

i)  trumpalaikiy investicijy PRF gali laisvai pasinaudoti pasirinkimo parduoti teise

pasirinkimo parduoti sandorio jvykdymo dieng;

i1)  pasirinkimo parduoti sandorio vykdymo kaina yra artima numatytai priemon¢s kainai

pasirinkimo parduoti sandorio jvykdymo diena;

iii) trumpalaikiy investicijy PRF investavimo strategija leidzia manyti, kad yra didelé
tikimybe¢, jog atéjus pasirinkimo parduoti sandorio jvykdymo dienai tas sandoris bus

1vykdytas.
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Nukrypstant nuo antros pastraipos, apskai¢iuodamas pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy WAL, trumpalaikiy investicijy PRF gali

amortizaciniy priemoniy atveju gristi trukmes skaiciavimus vienu i§ $iy kriterijy:
1)  sutartyje nurodytu tokiy priemoniy amortizacijos profiliu;

i1)  bazinio turto, uztikrinancio tokiy priemoniy iSpirkimui skirty grynyjy pinigy srautus,

amortizacijos profiliu.

2. Jeigu Siame straipsnyje nurodytos ribos virsijamos d¢l priezasc¢iy, kuriy PRF negali
kontroliuoti, arba dél pasinaudojimo pasiraSymo ar iSpirkimo teisémis, tas PRF nustato
prioritetinj tikslg iStaisyti tokig padétj, tinkamai atsizvelgdamas j savo investiciniy vienety

turétojy ar akcininky interesus.
3. Visi $io reglamento 3 straipsnio 1 dalyje nurodyti PRF gali jgyti trumpalaikiy investicijy
PRF forma.
25 straipsnis
Standartiniy PRF portfelio taisyklés
1. Standartinis PRF nuolat laikosi visy $iy reikalavimy:

a) jo portfelio WAM bet kuriuo metu yra ne ilgesnis kaip 6 ménesiai;

b)  jo portfelio WAL bet kuriuo metu yra ne ilgesné kaip 12 ménesiy, laikantis antros ir

tre€ios pastraipy.
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c) bent 7,5 % PRF turto sudaro dienos termino turtas, atvirkstinio atpirkimo sandoriai,
kuriuos galima nutraukti per vieng darbo dieng nuo iSankstinio pranesimo dienos,
arba grynieji pinigai, kuriuos galima atsiimti per vieng darbo dieng nuo iSankstinio
praneSimo dienos. Standartinis PRF nejsigyja jokio kito turto, iSskyrus dienos
termino turtg, jeigu dél tokio jsigijimo tokio PRF investicijos i dienos termino turtg

sudaryty maziau nei 7,5 % jo portfelio;

d)  bent 15 % PREF turto sudaro savaités termino turtas, atvirkstinio atpirkimo sandoriai,
kuriuos galima nutraukti per penkias darbo dienas nuo iSankstinio pranesimo dienos,
arba grynieji pinigai, kuriuos galima atsiimti per penkias darbo dienas nuo
iSankstinio pranesimo dienos. Standartinis PRF nejsigyja jokio kito turto, iSskyrus
savaités termino turta, jeigu dél tokio jsigijimo tokio PRF investicijos j savaités

termino turtg sudaryty maziau nei 15 % jo portfelio;

e) atliekant d punkte nurodytus skai¢iavimus, kity PRF pinigy rinkos priemonés arba
investiciniai vienetai ar akcijos gali buti jtraukti j savaités termino turtg, nevirSijant
7,5 % PREF turto ribos, jeigu jie gali bt iSpirkti ir uz juos gali buiti atsiskaityta per
penkias darbo dienas.

Taikant pirmos pastraipos b punkta, apskai¢iuodamas vertybiniy popieriy, jskaitant
struktirizuotas finansines priemones, WAL, standartinis PRF trukmés skai¢iavimus
grindzia iki priemoniy i$pirkimo dienos likusiu terminu. Vis délto, jeigu ] finansinés
priemongs sutartj jtraukta pasirinkimo parduoti teis¢, standartinis PRF gali gristi trukmés
skai¢iavimus pasirinkimo parduoti sandorio jvykdymo diena, o ne likutiniu terminu, taciau

tik su salyga, kad visa laika tenkinamos visos $ios salygos:

i)  standartinis PRF gali laisvai pasinaudoti pasirinkimo parduoti teise pasirinkimo

parduoti sandorio jvykdymo dieng;
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ii)  pasirinkimo parduoti sandorio vykdymo kaina yra artima numatytai priemonés kainai

pasirinkimo parduoti sandorio jvykdymo dieng;

ii1)  standartinio PRF investavimo strategija leidzia manyti, kad yra didelé tikimybé, jog

atéjus pasirinkimo parduoti sandorio ivykdymo dienai tas sandoris bus jvykdytas.

Nukrypstant nuo antros pastraipos, apskai¢iuodamas pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy ir turtu uztikrinty komerciniy vekseliy WAL, standartinis PRF gali

amortizaciniy priemoniy atveju gristi trukmés skai¢iavimus vienu i8 $iy kriterijy:
1) sutartyje nurodytu tokiy priemoniy amortizacijos profiliu;

i1)  bazinio turto, uztikrinancio tokiy priemoniy i§pirkimui skirty grynyjy pinigy srautus,

amortizacijos profiliu;

2. Jeigu Siame straipsnyje nurodytos ribos virsSijamos dél priezas¢iy, kuriy standartinis PRF
negali kontroliuoti, arba dél pasinaudojimo pasira§ymo ar iSpirkimo teisémis, tas PRF
nustato prioritetinj tikslg iStaisyti tokig padétj, tinkamai atsizvelgdamas j savo investiciniy

vienety turétojy ar akcininky interesus.

3. Standartinis PRF negali biiti vieSojo sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF

arba mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF.
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26 straipsnis

PRF kredito reitingai

PREF, kuris uzsako arba finansuoja iSorés kredito reitinga, laikosi Reglamento (EB) Nr. 1060/2009.
PRF arba PRF valdytojas savo prospekte ir visuose pranesimuose investuotojams, kuriuose
minimas iSorés kredito reitingas, aiSkiai nurodo, kad reitingas yra PRF arba PRF valdytojo

uzsakytas arba finansuojamas.

27 straipsnis

Savo kliento paZinimo politika

1. Nedarant poveikio bet kokiy grieZtesniy Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje (ES)
2015/849" nustatyty reikalavimy taikymui, PRF valdytojas nustato, jgyvendina ir taiko
procediras ir atlieka i§samius patikrinimus, siekdamas numatyti poveikj, kurj sukelty keliy
investuotojy vienu metu pateiktos paraiskos iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas, ir
atsizvelgdamas bent j investuotojy tipa, kiekvieno investuotojo turimy fondo vienety ar

akcijy skaiCiy ir j gaunamy ir iSmokamy pinigy srauty pokycius.

2015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849 d¢l finansy
sistemos naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos, kuria i§ dalies
kei¢iamas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ir panaikinama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB bei Komisijos direktyva 2006/70/EB
(OL L 141, 20156 5, p. 73).
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2. Jeigu vieno investuotojo turimy investiciniy vienety ar akcijy verté virsija atitinkama
reikalaujamo PRF dienos likvidumo verte, PRF valdytojas, neskaitant 1 dalyje nustatyty

veiksniy, iSnagringja visus Siuos aspektus:

a)  atpaZjstamus investuotojo grynyjy pinigy poreikiy modelius, jskaitant ciklinius PRF

akcijy skaiciaus pokycius;
b)  jvairiy investuotojy nenorg rizikuoti;
c) koreliacijos arba glaudziy rySiy tarp jvairiy PRF investuotojy masta.

3. Jeigu PRF investuotojai investuoja per tarpininkg, PRF valdytojas papraso tarpininko
informacijos, kad bty laikomasi 1 ir 2 daliy ir PRF valdytojas galéty tinkamai valdyti PRF

likvidumg ir investuotojy koncentracija.

4. PRF valdytojas uztikrina, kad vieno investuotojo turimy investiciniy vienety ar akcijy verté
neturéty esminés jtakos PRF likvidumo profiliui, jeigu tam investuotojui tenka didelé visos

PRF grynosios turto vertés dalis.

28 straipsnis

Testavimas nepalankiausiomis sqlygomis

1. Kiekvienas PRF taiko patikimus testavimo nepalankiausiomis salygomis procesus, siekiant
nustatyti galimus jvykius ar biisimus ekonominiy salygy pokycius, galinCius turéti
neigiamos jtakos PRF. PRF arba PRF valdytojas jvertina poveikj PRF, kurj gali padaryti
tie jvykiai arba pokyciai. PRF arba PRF valdytojas reguliariai atlieka testavimag

nepalankiausiomis saglygomis pagal jvairius galimus scenarijus.
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Testavimas nepalankiausiomis sglygomis grindziamas objektyviais kriterijais ir atlickamas
atsizvelgiant ] tikétiny sunkios padéties scenarijy poveikj. Testavimo nepalankiausiomis
salygomis scenarijuose atsizZvelgiama bent | pamatinius parametrus, jskaitant Siuos

veiksnius:
a)  hipotetinius PRF portfelyje turimo turto likvidumo lygio poky¢ius;

b)  hipotetinius PRF portfelyje turimo turto kredito rizikos lygio pokycius, jskaitant
kredito jvykius ir reitingy jvykius;

¢)  hipotetinius palikany normy ir valiuty kursy poky¢ius;
d)  hipotetinius iSpirkimo lygius;

e)  hipotetinj indeksy, su kuriais susietos portfelio vertybiniy popieriy paltikany normos,

skirtumy padidéjimg ar sumazejima;
f)  hipotetinius makrolygio sisteminius sukrétimus, turincius jtakos visai ekonomikai.

Be to, valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF ir mazo kintamumo
grynosios turto vertés PRF atveju atliekant testavima nepalankiausiomis sglygomis pagal
skirtingus scenarijus jvertinamas skirtumas tarp investicinio vieneto ar akcijos pastovios

GTV ir investicinio vieneto ar akcijos GTV.

Testavimas nepalankiausiomis saglygomis atlickamas PRF direktoriy valdybos, jei
taikytina, arba PRF valdytojo direktoriy valdybos nustatytu daznumu, apsvarsc¢ius, koks
intervalas biity tinkamas ir pagrjstas atsizvelgiant j rinkos sglygas, ir atsizvelgus j bet
kokius numatomus PRF portfelio pokycius. Testavimas nepalankiausiomis saglygomis

atliekamas bent du kartus per metus.
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4. Jeigu testavimas nepalankiausiomis saglygomis parodo kokiy nors PRF silpny viety, PRF
valdytojas parengia iSsamig ataskaitg apie testavimo nepalankiausiomis sglygomis

rezultatus ir sitilomg veiksmy plana.

Prireikus PRF valdytojas imasi veiksmy, kad sustiprinty PRF patikimuma, jskaitant
veiksmus, kuriais padidinamas PRF turto likvidumas arba kokybé, ir apie tuos veiksmus

nedelsdamas informuoja PRF kompetentingg institucija.

5. ISsami ataskaita apie testavimo nepalankiausiomis saglygomis rezultatus ir sitilomas
veiksmy planas pateikiami nagrinéti PRF direktoriy valdybai, jei taikytina, arba PRF
valdytojo direktoriy valdybai. Direktoriy valdyba pataiso sitiloma veiksmy plana, jei reikia,
ir patvirtina galutinj veiksmy plang. [Ssami ataskaita ir veiksmy planas saugomi ne

trumpiau kaip penkerius metus.
ISsami ataskaita ir veiksmy planas pateikiami perziiiréti PRF kompetentingai institucijai.
6. Kompetentinga PRF institucija nusiuncia 5 dalyje nurodytg iSsamig ataskaita ESMA.

7. ESMA paskelbia gaires, siekiant nustatyti bendrus testavimo nepalankiausiomis sglygomis
scenarijy pamatinius parametrus, kuriuos reikia jtraukti j testavima nepalankiausiomis
salygomis, atsizvelgiant j 1 dalyje nustatytus veiksnius. Gairés atnaujinamos bent kartg per

metus, atsizvelgiant | naujausius pokycius rinkoje.
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IV skyrius

Vertinimo taisyklés

29 straipsnis

PREF turto vertinimas

1. PREF turtas vertinamas bent kartg per dieng.
2. PREF turtas, kai jmanoma, vertinamas taikant vertinimg rinkos kainomis.
3. Taikant vertinimg rinkos kainomis:

a)  PREF turtas vertinamas taikant atsargesnes sitilomas pirkimo ir pardavimo kainas,

nebent turto priemonés pozicija gali biiti uzdaryta vidutine rinkos kaina;

b)  naudojami tik kokybiski rinkos duomenys; tokie duomenys vertinami pagal visus

Siuos veiksnius:

1) sandorio Saliy skaic¢ius ir kokybé;

i1)  PRF turto apimtis ir apyvarta rinkoje;

iii)  emisijos dydis ir emisijos dalis, kurig PRF planuoja pirkti ar parduoti.

4. Kai nejmanoma taikyti vertinimo rinkos kainomis arba rinkos duomenys yra nepakankamai

kokybiski, PRF turtas atsargiai vertinamas taikant vertinimg pagal modelj.
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Taikant model; tiksliai jvertinama tikroji PRF turto verté, remiantis naujausiais

duomenimis apie Siuos pagrindinius veiksnius:
a)  to turto apimtj ir apyvartg rinkoje;
b)  emisijos dydj ir emisijos dalj, kurig PRF planuoja pirkti ar parduoti;
c)  suturtu susijusig rinkos rizika, palikany normos rizika ir kredito rizika.
Taikant vertinimg pagal modelj nenaudojamas amortizuotos savikainos metodas.
5. Pagal 2, 3, 4, 6 ir 7 dalis atliktas vertinimas perduodamas kompetentingoms institucijoms.

6. Nepaisant 2, 3 ir 4 daliy, valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF

turtas gali biiti taip pat vertinamas taikant amortizuotos savikainos metoda.

7. Nukrypstant nuo 2 ir 4 daliy, be 2 ir 3 dalyse nurodyto vertinimo rinkos kainomis ir
4 dalyje nurodyto vertinimo pagal modelj, mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF
turtas, kurio likutinis terminas nevirSija 75 dieny, gali biiti vertinamas taikant amortizuotos

savikainos metodg.

Vertinant mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF turtg, amortizuotos savikainos
metodas gali biiti taikomas tik tada, kai turto kaina, apskaiciuota pagal 2, 3 ir 4 dalis,
nesiskiria nuo to turto kainos, apskai¢iuotos pagal Sios dalies pirma pastraipa, daugiau kaip
10 baziniy punkty. Jeigu turto kaina skiriasi daugiau kaip 10 baziniy punkty, to turto kaina

apskai¢iuojama pagal 2, 3 ir 4 dalis.
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30 straipsnis

Investicinio vieneto ar akcijos GTV apskaiciavimas

l. PRF apskaiciuoja investicinio vieneto ar akcijos GTV kaip skirtumg tarp viso PRF turto
sumos ir visy PRF jsipareigojimy sumos, jvertinty taikant vertinima rinkos kainomis arba
vertinimg pagal modelj, arba abu Siuos metodus, padalyta i§ apyvartoje esan¢iy PRF

investiciniy vienety ar akcijy skai¢iaus.

2. Investicinio vieneto ar akcijos GTV apvalinama iki artimiausio bazinio punkto arba jo

ekvivalento, kai GTV skelbiama valiutos vienetu.

3. PRF investicinio vieneto ar akcijos GTV apskai¢iuojama ir skelbiama vieSai prieinamoje

PRF interneto svetainés skiltyje bent karta per diena.

31 straipsnis
Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF investicinio vieneto ar

akcijos pastovios GTV apskaiciavimas

1. Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF apskaiciuoja investicinio
vieneto ar akcijos pastovig GTV kaip skirtumg tarp viso amortizuotos savikainos metodu
jvertinto turto sumos, kaip numatyta 29 straipsnio 6 dalyje, ir visy PRF jsipareigojimy

sumos, padalyta i§ apyvartoje esanciy PRF investiciniy vienety ar akcijy skaiciaus.

2. Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF investicinio vieneto ar
akcijos pastovi GTV apvalinama iki artimiausio procentinio punkto arba jo ekvivalento,

kai pastovi GTV skelbiama valiutos vienetu.
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3. Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF investicinio vieneto ar

akcijos pastovi GTV apskaic¢iuojama bent kartg per diena.

4. Skirtumas tarp investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir investicinio vieneto ar
akcijos GTV, apskaiciuotas pagal 30 straipsnj, yra stebimas ir kasdien skelbiamas viesai

prieinamoje PRF interneto svetainés skiltyje.

32 straipsnis
Mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF investicinio vieneto ar

akcijos pastovios GTV apskaiciavimas

1. Mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF apskaiciuoja investicinio vieneto ar akcijos
pastovig GTV kaip skirtumg tarp viso amortizuotos savikainos metodu jvertinto, kaip
nurodyta 29 straipsnio 7 dalyje, savo turto sumos ir visy PRF jsipareigojimy sumos,

padalyta i$ apyvartoje esan¢iy PRF investiciniy vienety ar akcijy skaiciaus.

2. Mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF investicinio vieneto ar akcijos pastovi GTV
apvalinama iki artimiausio procentinio punkto arba jo ekvivalento, kai pastovi GTV

skelbiama valiutos vienetu.

3. Mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF investicinio vieneto ar akcijos pastovi GTV

apskai¢iuojama bent kartg per dieng.

4. Skirtumas tarp investicinio vieneto ar akcijos pastovios GTV ir investicinio vieneto ar
akcijos GTV, apskaiCiuotas pagal 30 straipsnj, yra stebimas ir kasdien skelbiamas viesai

prieinamoje PRF interneto svetainés skiltyje.
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33 straipsnis

Emisijos ir iSpirkimo kaina

1. PRF investiciniy vienety ar akcijy emisijos arba iSpirkimo kaina yra lygi PRF investicinio
vieneto ar akcijos GTV, neatsizvelgiant  leidziamas rinkliavas ar mokescius, nurodytus

PRF prospekte.
2. Nukrypstant nuo 1 dalies:

a)  valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF investiciniy vienety
ar akcijy emisijos arba iSpirkimo kaina gali biiti lygi PRF investicinio vieneto ar

akcijos pastoviai GTV;

b)  mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF investiciniy vienety ar akcijy emisijos
ar iSpirkimo kaina gali biiti lygi to PRF investicinio vieneto ar akcijos pastoviai
GTV, taciau tik tuo atveju, jei investicinio vieneto ar akcijos pastovi GTV,
apskaiCiuota pagal 32 straipsnio 1, 2 ir 3 dalis, nesiskiria nuo investicinio vieneto ar

akcijos GTV, apskaiciuotos pagal 30 straipsnj, daugiau kaip 20 baziniy punkty.

Taikant b punkta, kai investicinio vieneto ar akcijos pastovi GTV, apskaiciuota pagal
32 straipsnio 1, 2 ir 3 dalis, skiriasi nuo investicinio vieneto ar akcijos GTV, apskai¢iuotos
pagal 30 straipsnj, daugiau kaip 20 baziniy punkty, kito iSpirkimo arba pasiraSymo kaina

turi buti lygi investicinio vieneto ar akcijos GTV, apskaiciuotai pagal 30 straipsnj.

Pries sudarant sutartj, PRF valdytojas potencialiems investuotojams rastu aiskiai nurodo
aplinkybes, kurioms susidarius mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF iSpirkimo ar

pasiraSymo kaina nebebus lygi investicinio vieneto ar akcijos pastoviai GTV.
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V skyrius
Specialiis reikalavimai valdzios sektoriaus skolos
pastovios grynojo turto vertés PRF ir

mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF

34 straipsnis
Specialiis reikalavimai valdzios sektoriaus skolos

pastovios grynojo turto vertés PRF ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF

Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF arba mazo kintamumo
grynosios turto vertés PRF valdytojas nustato, jgyvendina ir nuosekliai taiko rizikos
ribojimo principu ir grieZtais reikalavimais pagristas likvidumo valdymo procediiras,
siekdamas uztikrinti, kad buity laikomasi tokiems fondams taikytiny savaités likvidumo

riby. Likvidumo valdymo procediros aiskiai apraSomos fondo taisyklése arba steigimo

dokumentuose ir prospekte.
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UZztikrinant, kad buty laikomasi savaités likvidumo riby, taikomos Sios nuostatos:

a)  kai savaités termino turto procentin¢ dalis, nustatyta 24 straipsnio 1 dalies e punkte,
sumazeéja tiek, kad nebesudaro 30 % viso valdZios sektoriaus skolos pastovios
grynosios turto vertés PRF arba mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF turto ir
grynoji kasdieninio i$pirkimo verté per vieng darbo dieng virsija 10 % viso turto,
valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF arba mazo
kintamumo grynosios turto vertés PRF valdytojas nedelsdamas apie tai informuoja
PRF valdyba, o valdyba atlieka dokumentais jforminamg padéties vertinima,
siekdama nustatyti tinkama veiksmy krypti, atsizvelgdama j investuotojy interesus, ir

nusprendzia, ar taikyti vieng ar daugiau $iy priemoniy:

1) iSpirkimo atveju taikyti likvidumo mokesc¢ius, kurie tinkamai atspindéty PRF
likvidumo uztikrinimo sgnaudas ir uztikrinty, kad fonde lik¢ investuotojai
neatsidurty nepalankioje padétyje, kai tuo laikotarpiu iSperkami kity

investuotojy investiciniai vienetai ar akcijos,

i1)  tam tikram laikotarpiui, ne ilgesniam kaip 15 darbo dieny, nustatyti iSpirkimo
apribojimus, pagal kuriuos per bet kurig darbo dieng iSperkamy akcijy ar
investiciniy vienety kiekis negali virSyti 10 % PRF akcijy ar investiciniy

vienety,

1i1)  sustabdyti iSpirkimg tam tikram laikotarpiui, ne ilgesniam kaip 15 darbo dieny,

arba

iv)  nesiimti jokiy kity neatidéliotiny veiksmy, i8skyrus 24 straipsnio 2 dalyje

nustatyto reikalavimo vykdyma;
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b)  kai savaités termino turto procentiné dalis, nustatyta 24 straipsnio 1 dalies e punkte,
sumazgja tiek, kad nebesudaro 10 % viso valdZios sektoriaus skolos pastovios
grynosios turto vertés PRF arba mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF turto,
PRF valdytojas nedelsdamas apie tai informuoja PRF valdyba, o valdyba atliecka
dokumentais jforminama padéties vertinimg ir, remdamasi tuo vertinimu ir
atsizvelgdama j investuotojy interesus, taiko vieng ar daugiau toliau nurodyty

priemoniy, dokumentais pagrisdama savo pasirinkimg:

1) 1Spirkimo atveju taiko likvidumo mokescius, kurie tinkamai atspindi PRF
likvidumo uZztikrinimo sgnaudas ir uZtikrina, kad fonde lik¢ investuotojai
neatsidurty nepalankioje padétyje, kai tuo laikotarpiu iSperkami kity

investuotojy investiciniai vienetai ar akcijos,
i1)  sustabdo iSpirkimg tam tikram laikotarpiui, ne ilgesniam kaip 15 dieny.

2. Jeigu per 90 dieny laikotarpj iSpirkimo sustabdymas i§ viso trunka daugiau nei 15 darbo
dieny, valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF ar mazo kintamumo
grynosios turto vertés PRF automatiskai praranda valdZios sektoriaus skolos pastovios
grynosios turto vertés PRF ar mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF statusa.
Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF ar mazo kintamumo
grynosios turto vertés PRF apie tai nedelsdamas rastu aiSkiai ir suprantamai informuoja

kiekvieng investuotoja.

3. Po to, kai valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF arba mazo
kintamumo grynosios turto vertés PRF valdyba nusprendzia, kokiy veiksmy imtis 1 dalies
a ir b punkty atzvilgiu, ji i$samig informacijg apie savo sprendima nedelsdama pateikia to

PRF kompetentingai institucijai.
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VI skyrius

ISorés parama

35 straipsnis

ISorés parama

1. PRF negali gauti iSorés paramos.

2. [Sorés parama yra tiesioging arba netiesioginé PRF teikiama treciojo asmens, jskaitant PRF

rémejus, parama, kuri yra skirta PRF likvidumui garantuoti arba PRF investicinio vieneto

ar akcijos GTV stabilizuoti arba kuri faktiSkai turéty tokj poveikj.

[Sorés parama apima:

a)  pinigy injekcijas i$ tre¢iojo asmens;

b)  atvejus, kai treciasis asmuo jsigyja PRF turto uz pernelyg didele kaina;

c)  atvejus, kai tre€iasis asmuo jsigyja PRF investiciniy vienety ar akcijy tam, kad
uztikrinty fondo likviduma;

d) treCiojo asmens bet kokios rusies tiesioginés ar netiesioginés garantijos, laidavimo ar
patvirtinimo rasto PRF naudai suteikima;

e)  bet kokius treciojo asmens veiksmus, kuriy tiesioginis arba netiesioginis tikslas yra
i8laikyti PRF likvidumo profilj ir investicinio vieneto ar akcijos GTV.
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VII skyrius

Skaidrumo reikalavimai

36 straipsnis

Skaidrumas

1. PRF visuose savo paties ar PRF valdytojo parengtuose iSorés dokumentuose, ataskaitose,
pareiSkimuose, skelbimuose, laiSkuose ar bet kokioje kitoje raSytinéje medziagoje, kuri yra
skirta arba kurig ketinama platinti galimiems investuotojams, investiciniy vienety
turétojams arba akcininkams, aiSkiai nurodo, kokio tipo PRF jis yra pagal 3 straipsnio

1 dalj ir ar jis yra trumpalaikiy investicijy ar standartinis PRF.
2. PRF valdytojas bent kartg per savaite PRF investuotojams pateikia visg $ig informacija:
a)  PRF portfelio pasiskirstymg pagal turto terminus;
b)  PRF kredito profilj;
c) PRF WAM ir WAL;

d)  iSsamig informacijg apie deSimt stambiausiy PRF investiciniy vienety ar akcijy
pakety, jskaitant jy turétojy pavardg ar pavadinima, $alj, terming ir turto tipa, ir, kai

sudaromi atpirkimo ir atvirkstinio atpirkimo sandoriai, sandorio Salj;
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e) bendra PRF turto verte;
f)  PRF grynajj pajaminguma.

3. Visuose rinkodaros tikslams skirtuose PRF dokumentuose aiskiai pateikiami visi Sie

pareiSkimai:
a)  kad PRF nereiSkia garantuotos investicijos;

b)  kad investicijos ] PRF skiriasi nuo investicijy i indélius, visy pirma nurodant rizika,

kad j PRF investuota pagrindiné suma gali keistis;

c¢) kad PRF nesikliauja iSorés parama, sickdamas uztikrinti PRF likviduma arba

stabilizuoti investicinio vieneto ar akcijos GTV;
d)  kad pagrindinés investuotos sumos praradimo rizika tenka investuotojui.

4. Jokia PRF ar jo valdytojo investuotojams ar galimiems investuotojams teikiama
informacija jokiu biidu negali suteikti pagrindo manyti, kad investicija j PRF investicinius

vienetus ar akcijas yra garantuota.

5. PRF investuotojai aiSkiai informuojami apie PRF naudojamg PRF turto vertinimo ir GTV

apskai¢iavimo metodg ar metodus.

Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF ir mazo kintamumo
grynosios turto vertés PRF aiskiai paaiSkina investuotojams ir potencialiems
investuotojams, kaip taikomi amortizuotos savikainos ar apvalinimo metodai arba abu §ie

metodai.
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37 straipsnis

Ataskaitos kompetentingoms institucijoms

1. PRF valdytojas bent kas ketvirt] PRF kompetentingai institucijai teikia informacijg apie
kiekvieng jo valdomg PRF.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, jeigu visas valdomo PRF turtas nevirsija
100 000 000 EUR, PRF valdytojas informacija PRF kompetentingai teikia bent karta per

metus.

Gaves praSyma PRF valdytojas taip pat teikia pagal pirmg ir antrg pastraipas teikiama
informacija PRF valdytojo kompetentingai institucijai, jei ji néra PRF kompetentinga

institucija.
2. Pagal 1 dalj teikiama informacija apima Siuos punktus:
a)  PREF tipg ir savybes;

b)  portfelio rodiklius, tokius kaip bendra turto verte, GTV, WAM, WAL, turto

pasiskirstymas pagal terminus, likvidumas ir pajamingumas;

c) testavimo nepalankiausiomis saglygomis rezultatus ir, jei taikytina, sitiloma veiksmy

plang;
d) informacijg apie PRF portfelyje turimg turta, jskaitant:

i)  kiekvieno turto vieneto savybes, kaip antai pavadinima, $alj, emitento
kategorija, rizikg arba terming ir vidinio kredito kokybés vertinimo procediiros

iSvada;
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il)  turto tipa, iskaitant iSsamig informacija apie sandorio $alj i§vestiniy finansiniy

priemoniy, atpirkimo ar atvirkstinio atpirkimo sandoriy atveju;
e) informacijg apie PRF jsipareigojimus, jskaitant:
1) $alj, kurioje isteigtas investuotojas;
il)  investuotojo kategorija;
iii)  pasiraSymo ir iSpirkimo veikla.

Kompetentingos institucijos gali prasyti papildomos informacijos, jei tai biitina ir tinkamai

pagrista.

3. Papildomai prie 2 dalyje nurodytos informacijos, PRF valdytojas apie kiekvieng jo

valdoma mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF teikia §ig informacija:

a)  apie visus jvykius, kai turto, vertinamo taikant amortizuotos savikainos metodg pagal
29 straipsnio 7 dalies pirmg pastraipg, kaina skiriasi nuo to turto kainos,

apskaiciuotos pagal 29 straipsnio 2, 3 ir 4 dalis, daugiau kaip 10 baziniy punkty;

b)  visus jvykius, kai investicinio vieneto ar akcijos pastovi GTV, apskaiciuota pagal
32 straipsnio 1 ir 2 dalis, skiriasi nuo investiciniy vieneto ar akcijos GTV,

apskaiciuotos pagal 30 straipsnj, daugiau kaip 20 baziniy punkty;

c)  visus jvykius, kai susidaro 34 straipsnio 3 dalyje minima padétis, ir priemones, kuriy

valdyba imasi pagal 34 straipsnio 1 dalies a ir b punktus.
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4. ESMA parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nustatomas

ataskaity Sablonas, apimantis visg 2 ir 3 dalyse nurodyta informacijg.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [Se8i ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti

pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

5. Kompetentingos institucijos perduoda ESMA visg pagal §j straipsnj gautg informacija.
Tokia informacija ESMA perduodama ne véliau kaip per 30 dieny nuo ataskaitinio

ketvir¢io pabaigos.

ESMA kaupia informacija, kad sukurty centring visy PRF, kurie yra jsteigti, valdomi arba
kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sajungoje, duomeny baze. Europos

Centrinis Bankas turi teis¢ naudotis Sia duomeny baze, taciau tik statistikos tikslais.

VIII skyrius

Priezituira

38 straipsnis

Kompetentingy institucijy vykdoma prieZiiira
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2. PRF kompetentinga institucija arba, jei taikytina, PRF valdytojo kompetentinga institucija
yra atsakinga uz [I-VII skyriy laikymosi prieziiira.

3. PRF kompetentinga institucija yra atsakinga uz fondo taisyklése ar steigimo dokumentuose
nustatyty jpareigojimy ir prospekte nustatyty jpareigojimy, atitinkanciy §j reglamenta,

vykdymo priezitrg.

4. PRF valdytojo kompetentinga institucija yra atsakinga uz PRF valdytojo procediiry ir
veiklos organizavimo tinkamumo prieziiira, kad PRF valdytojas galéty laikytis su visy jo

valdomy PRF steigimu ir veikla susijusiy jpareigojimy ir taisykliy.

5. Kompetentingos institucijos vykdo KIPVPS ir AIF, kurie yra jsteigti arba kuriy
investiciniai vienetai ar akcijos platinami jy teritorijoje, stebéseng siekdamos patikrinti, ar
jie nenaudoja PRF nuorodos arba kitaip nenurodo, kad jie yra PRF, jeigu jie neatitinka Sio

reglamento.
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39 straipsnis

Kompetentingy institucijy jgaliojimai

Nedarant poveikio kompetentingoms institucijoms pagal Direktyva 2009/65/EB ar

Direktyva 2011/61/ES suteiktiems jgaliojimams, jei taikytina, kompetentingos institucijos pagal

nacionalinés teisé€s aktus turi visus prieziiiros ir tyrimo jgaliojimus, biitinus jy funkcijoms pagal §j

reglamentg vykdyti. Visy pirma jos turi jgaliojimus atlikti visus Siuos veiksmus:

a) reikalauti leisti susipazinti su bet kokiu bet kokios formos dokumentu ir gauti tokio
dokumento kopijg ar jg pasidaryti;

b) reikalauti i§ PRF ar PRF valdytojo nedelsiant pateikti informacija;

c) reikalauti informacijos i$ bet kokio asmens, susijusio su PRF ar PRF valdytojo veikla;

d) atlikti patikras vietoje i§ anksto praneSus arba nepranesus i§ anksto;

e) imtis atitinkamy priemoniy, siekiant uztikrinti, kad PRF ar PRF valdytojas nuolat laikytysi
Sio reglamento reikalavimy;

f) pateikti nurodyma, siekiant uztikrinti, kad PRF ar PRF valdytojas laikytysi Sio reglamento
reikalavimy ir nebedaryty jokiy veiksmy, kuriais galéty pazeisti §j reglamenta.
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40 straipsnis

Sankcijos ir kitos priemonés

1. Valstybés narés nustato sankcijy ir kity priemoniy, taikomy pazeidus §j reglamenta,
taisykles ir imasi visy butiny priemoniy uZztikrinti, kad tos sankcijos ir kitos priemonés biity
igyvendintos. Numatytos sankcijos ir kitos priemones turi biiti veiksmingos, proporcingos

ir atgrasomos.

2. Ne véliau kaip ... [12 ménesiy po $io reglamento jsigaliojimo dienos] valstybés narés
praneSa Komisijai ir ESMA apie 1 dalyje nurodytas taisykles. Valstybés narés

nedelsdamos praneSa Komisijai ir ESMA apie visus vélesnius jy pakeitimus.
41 straipsnis
Specialios priemonés

1. Nedarant poveikio kompetentingoms institucijoms pagal atitinkamai
Direktyva 2009/65/EB arba Direktyva 2011/61/ES suteiktiems jgaliojimams, PRF arba
PRF valdytojo kompetentinga institucija, laikydamasi proporcingumo principo, imasi

2 dalyje nurodyty atitinkamy priemoniy, jeigu PRF arba PRF valdytojas:
a)  nesilaiko turto sudéties reikalavimy, pazeisdamas 9—16 straipsnius;

b)  nesilaiko portfelio reikalavimy, pazeisdamas 17, 18, 24 ar 25 straipsnj;
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c) gavo veiklos leidimg pateikes neteisingg informacija arba kitais neteisétais budais,
pazeisdamas 4 ar 5 straipsnj;
d) naudoja nuoroda ,,pinigy rinkos fondas®, ,,PRF* (angl. MMF) arba kita nuoroda, kuri
leidzia suprasti, kad KIPVPS ar AIF yra PRF, pazeisdamas 6 straipsnj;
e) nesilaiko vidinio kredito kokybés vertinimo reikalavimy, pazeisdamas 19 ar
20 straipsnj;
f)  nesilaiko valdymo, dokumenty ar skaidrumo reikalavimy, pazeisdamas 21, 23, 26,
27, 28 ar 36 straipsnj;
g)  nesilaiko turto vertinimo reikalavimy, pazeisdamas 29, 30, 31, 32, 33 ar 34 straipsnj.
2. 1 dalyje nurodytais atvejais PRF kompetentinga institucija atitinkamai:
a)  imasi priemoniy siekdama uZztikrinti, kad PRF ar PRF valdytojas laikytysi atitinkamy
nuostaty;
b)  panaikina pagal 4 arba 5 straipsnj iSduotg veiklos leidima.
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42 straipsnis

ESMA jgaliojimai ir kompetencija
ESMA suteikiami jgaliojimai, biitini jos uzduotims pagal §j reglamenta vykdyti.

ESMA pagal Direktyva 2009/65/EB ir Direktyva 2011/61/ES jai suteiktais jgaliojimais
naudojasi ir taikant §j reglamenta, laikydamasi Reglamento (EB) Nr. 45/2001.

Taikant Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010, §is reglamentas jtraukiamas j visus kitus teisiSkai
privalomus Sajungos aktus, kuriais institucijai pavedamos uzduotys, kaip nurodyta

Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1 straipsnio 2 dalyje.

43 straipsnis

Institucijy tarpusavio bendradarbiavimas

PRF kompetentinga institucija ir PRF valdytojo kompetentinga institucija, jei tai skirtingos
institucijos, bendradarbiauja tarpusavyje ir keiciasi informacija, kad galéty vykdyti savo

pareigas pagal §] reglamenta.

Kompetentingos institucijos ir ESMA bendradarbiauja tarpusavyje pagal Reglamentg (ES)
Nr. 1095/2010, kad galéty vykdyti atitinkamas savo pareigas pagal §i reglamentg.
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Kompetentingos institucijos ir ESMA keiciasi visa reikalinga informacija ir dokumentais
pagal Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010, kad galéty vykdyti atitinkamas savo pareigas pagal
§] reglamenta, visy pirma nustatyti ir paSalinti $io reglamento paZeidimus. Valstybiy nariy
kompetentingos institucijos, atsakingos uz PRF veiklos leidimy i§davimg arba prieziiirg
pagal §j reglamentg, perduoda informacija kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms, kai tokia informacija yra svarbi stebint atskiry PRF ar visy PRF galimag
poveik] sisteminés svarbos finansy jstaigy stabilumui ir rinky, kuriose veikia PRF,
tinkamam funkcionavimui ir j jj reaguojant. ESMA ir Europos sisteminés rizikos valdyba
(ESRYV) taip pat informuojamos ir perduoda tg informacija kity valstybiy nariy

kompetentingoms institucijoms.

Remdamasi nacionaliniy kompetentingy institucijy pagal 37 straipsnio 5 dalj perduota
informacija, ESMA, naudodamasi jai pagal Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010 suteiktais
jgaliojimais, Sio reglamento 46 straipsnyje nustatytos perziiiros tikslais parengia Komisijai

ataskaitg.
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IX skyrius

Baigiamosios nuostatos

44 straipsnis

Esamy KIPVPS ir AIF traktavimas

1. Ne véliau kaip ... [18 ménesiy po $io reglamento jsigaliojimo dienos] esami KIPVPS arba
AIF, kurie investuoja j trumpalaikj turtg ir kaip atskiry ar bendry tiksly siekia teikti graza,
atitinkancig pinigy rinkos paliikany normas, arba iSlaikyti investicijos verte, pateikia
praSyma PRF kompetentingai institucijai kartu su visais dokumentais ir jrodymais, kuriy

reikia siekiant jrodyti atitiktj Sio reglamento reikalavimams.

2. Ne veliau kaip per du ménesius nuo i§samaus praSymo gavimo dienos PRF kompetentinga
institucija pagal 4 ir 5 straipsnius jvertina, ar KIPVPS arba AIF laikosi Sio reglamento
reikalavimy. PRF kompetentinga institucija priima sprendimg ir nedelsdama apie jj pranesa

KIPVPS arba AIF.
45 straipsnis
Igaliojimy delegavimas

1. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje

nustatytomis sglygomis.
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11, 15 ir 22 straipsniuose nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai

suteikiami neribotam laikotarpiui nuo Sio reglamento jsigaliojimo datos.

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 11, 15 ir 22 straipsniuose
nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu deél deleguotyjy jgaliojimy atSaukimo
nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas
isigalioja kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje arba
vélesne jame nurodyta dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty

galiojimui.

Pries$ priimdama deleguotaji akta Komisija konsultuojasi su kiekvienos valstybés narés
paskirtais ekspertais, vadovaudamasi 2016 m. balandzio 13 d. Tarpinstituciniame

susitarime dél geresnés teis¢kiiros nustatytais principais.

Apie priimtg deleguotajj akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos

Parlamentui ir Tarybai.

Pagal 11, 15 ir 22 straipsnius priimti deleguotieji aktai jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per du
ménesius nuo pranesSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie tg aktg dienos nei Europos
Parlamentas, nei Taryba nepareiSkia prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam
laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba praneSa Komisijai, kad prieStaravimy
nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva §is laikotarpis pratgsiamas dviem

meénesiais.
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46 straipsnis

Perziiira

1. Ne véliau kaip ... [penkeri metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos] Komisija atlicka

Sio reglamento tinkamumo rizikos ribojimo ir ekonominiu poziiiriu perziiira,

pasikonsultavusi su ESMA ir, kai taikytina, su ESRV, iskaitant klausima, ar reikia keisti

valdZzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF ir mazo kintamumo

grynosios turto vertés PRF taikomg tvarka.

2. Per perziiirg visy pirma:

a)

1Sanalizuojama taikant §j reglamentg jgyta patirtis, poveikis investuotojams, PRF ir

PRF valdytojams Sajungoje;

b)  ivertinamas PRF vaidmuo perkant valstybiy nariy iSleistus arba garantuotus skolos
vertybinius popierius;

c) atsizvelgiama i specifines valstybiy nariy iSleisty ar garantuoty skolos vertybiniy
popieriy savybes ir §iy skolos vertybiniy popieriy vaidmenj finansuojant valstybes
nares;

d) atsizvelgiama j Reglamento (ES) Nr. 575/2013 509 straipsnio 3 dalyje nurodyta
ataskaita;

e) atsizvelgiama j Sio reglamento poveikj trumpalaikio finansavimo rinkoms;

f)  atsizvelgiama j tarptautinio masto reguliavimo pokycius.
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Ne veliau kaip ... [penkeri metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos] Komisija pateikia
ataskaita dél galimybiy nustatyti 80 % ES valdzios sektoriaus skolos kvota. Toje
ataskaitoje iSnagrin¢jamas trumpalaikiy ES valdzios sektoriaus skolos priemoniy
prieinamumas ir jvertinama, ar mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF galéty biiti
tinkama alternatyva ne ES valdZios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF.
Jeigu Komisija ataskaitoje prieity prie iSvados, kad néra galimybiy jvesti 80 % ES valdzios
sektoriaus skolos kvotos ir palaipsniui panaikinti valdzios sektoriaus skolos pastovios
grynosios turto vertés PRF, turin¢ius neribotg ne ES valdzios sektoriaus skolos priemoniy
kiekj, ji turéty pateikti tos iSvados priezastis. Jeigu Komisija prieity prie iSvados, kad yra
galimybiy jvesti 80 % ES valdZios sektoriaus skolos kvota, Komisija gali pateikti
atitinkamy pasitilymy d¢l teisékiiros procediira priimamy akty jvesti tokig kvota, pagal
kurig bent 80 % valdZzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF turto
turéty buti investuota j ES valdzios sektoriaus skolos priemones. Be to, jeigu Komisija
prieity prie i§vados, kad mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF yra tinkama
alternatyva ne ES valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF, ji gali
pateikti atitinkamy pasitilymy 1§ viso panaikinti valdzios sektoriaus skolos pastovios

grynosios turto vertés PRF taikoma nukrypti leidzian€ig nuostatg.

Apie Sios perziiiros rezultatus praneSama Europos Parlamentui ir Tarybai, jei reikia, sykiu

pateikiant pakeitimy pasitilymus.
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47 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

Jis taikomas nuo ... [12 ménesiy po $io reglamento jsigaliojimo dienos], iSskyrus 11 straipsnio
4 dalj, 15 straipsnio 7 dalj, 22 straipsnj ir 37 straipsnio 4 dalj, kurie taikomi nuo ... [Sio reglamento

jsigaliojimo diena].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta ...

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

Pirmininkas Pirmininkas
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