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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/...,
annettu ... paivina ...kuuta ...,
rahamarkKkinarahastoista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtamisjirjestyksessd hyvaksyttaviksi sdiddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon',
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti’,

! EUVL C 255, 6.8.2014, 5. 3.

2 EUVL C 170, 5.6.2014, s. 50.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 5. huhtikuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston pditos, tehty ... .
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seké katsovat seuraavaa:

(D) Rahamarkkinarahastot tarjoavat lyhytaikaista rahoitusta finanssilaitoksille, yrityksille ja
valtioille. Tarjoamalla rahoitusta niille yhteisoille rahamarkkinarahastot osallistuvat
unionin talouden rahoittamiseen. Ndmé yhteisot kiyttévit sijoituksiaan
rahamarkkinarahastoihin tehokkaana keinona jakaa luottoriskii ja vastuita yksinomaan

pankkitalletuksiin turvautumisen sijasta.

(2) Kysyntipuolella rahamarkkinarahastot ovat lyhytaikaisen kassanhallinnan vilineitd, joiden
etuina ovat suuri likviditeetti, hajautus, sijoitetun pddoman arvon vakaus seka
markkinaperusteinen tuotto. Rahamarkkinarahastoja kayttiavit pdédasiassa yritykset, jotka
haluavat sijoittaa ylimadréiset kéteisvaransa lyhyeksi ajaksi. Rahamarkkinarahastot
toimivat siis tdrkeénd linkkind, joka yhdistié lyhyen aikavélin kéteisvarojen kysynnén ja

tarjonnan.

3) Finanssikriisin aikaiset tapahtumat ovat tuoneet rahamarkkinarahastoissa esiin useita
piirteitd, jotka altistavat ne hiiridille, kun finanssimarkkinoilla esiintyy ongelmia, jolloin
rahamarkkinarahastot voisivat levittdd tai kasvattaa riskejd koko rahoitusjarjestelmissa.
Kun sellaisten omaisuuserien hinnat, joihin rahamarkkinarahasto on sijoittanut, alkavat
laskea erityisesti stressikausien markkinaolosuhteissa, rahamarkkinarahasto ei pysty aina
lupaustensa mukaisesti lunastamaan heti sijoittajien merkitsemié osuuksia tai osakkeita
eikd sdilyttdmadn niiden pddoman arvoa. Tama tilanne, joka voi finanssimarkkinoiden
vakauden valvontaryhmén (FSB) ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison
(IOSCO) mukaan olla erityisen vakava kiinteén tai vakaan nettoarvon
rahamarkkinarahastoissa, voisi johtaa dkillisiin merkittdviin lunastustoimeksiantoihin,

joista voi aiheutua laajempia makrotaloudellisia seurauksia.
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4)

)

(6)

Suuret lunastustoimeksiannot voivat pakottaa rahamarkkinarahastot myymain osan
sijoitusomaisuudestaan taantuvilla markkinoilla, miké saattaa kiithdyttda likviditeettikriisié.
Naéissd olosuhteissa liikkeeseenlaskijat voivat kohdata rahamarkkinoilla vakavia
rahoitusvaikeuksia, jos yritystodistusten ja muiden rahamarkkinainstrumenttien markkinat
hiipuvat. Tama voi puolestaan johtaa kriisin levidmiseen lyhytaikaisen rahoituksen
markkinoilla ja aiheuttaa suoraan suuria vaikeuksia finanssilaitosten, yritysten ja valtioiden

rahoitukselle ja nédin ollen koko taloudelle.

Jarjestdjien tukemat varainhoitajat voivat pdattié tarjota harkinnanvaraista tukea
rahamarkkinarahastojensa likviditeetin ja vakauden ylldpitdmiseksi. Jarjestdjien on usein
pakko tukea arvoaan menettavid rahamarkkinarahastojaan, joiden jdrjestdjind ne toimivat,
koska ne eivit halua maineriskii ja pelkdédvit sitd mahdollisuutta, ettd paniikki levida
niiden muuhun liiketoimintaan. Jérjestdjien antama tuki voi rahamarkkinarahaston koon ja
lunastuspaineen mukaan kasvaa suuremmaksi kuin niiden helposti kdytettdvissi olevat

varat. Sen vuoksi rahamarkkinarahasto ei saisi ottaa vastaan ulkopuolista tukea.

Jotta sisdmarkkinat voitaisiin séilyttdd eheind ja vakaina, on tarpeen vahvistaa sddnndt
rahamarkkinarahastojen toiminnasta ja erityisesti niiden sijoitussalkkujen koostumuksesta.
Naillad sdadnnailld on tarkoitus parantaa rahamarkkinarahastojen kestokykyé ja rajoittaa
héirididen levidmiskanavia. Sen varmistamiseksi, ettd rahamarkkinarahastot voivat
toteuttaa sijoittajien lunastustoimeksiannot erityisesti stressikausien markkinaolosuhteissa,
tarvitaan koko unionia koskevat yhtendiset sddnnot. Rahamarkkinarahastojen
sijoitussalkkuja koskevia yhtendisid sdantdja tarvitaan myos sen varmistamiseksi, ettd
rahamarkkinarahastot voivat kestdi tilanteen, jossa suuri joukko sijoittajia esittdd dkillisesti

merkittdvid lunastustoimeksiantoja.
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(7) Rahamarkkinarahastoja koskevia yhtendisid sdéntojé tarvitaan liséksi sen varmistamiseksi,
ettd lyhytaikaisen rahoituksen markkinat toimivat moitteettomasti finanssilaitosten,
lyhytaikaista velkaa liikkkeeseen laskevien yritysten ja valtioiden kannalta. Sdént6;ja
tarvitaan my0s sen vuoksi, ettd niilld varmistetaan rahamarkkinarahastojen sijoittajien
yhdenvertainen kohtelu ja viltetédn tilanne, jossa myohédén lunastuksia vaativille koituu
haittaa, jos lunastukset keskeytetdin véliaikaisesti tai jos rahamarkkinarahasto

likvidoidaan.

(8) On tarpeen sdétdd rahamarkkinarahastoja koskevien vakavaraisuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta vahvistamalla selkedt sddannoét, joissa rahamarkkinarahastoille ja
rahamarkkinarahastojen hoitajille asetetaan suoria velvoitteita unionin laajuisesti.
Yhdenmukaistaminen lisdisi rahamarkkinarahastojen vakautta valtioiden ja yritysten
lyhytaikaisen rahoituksen ldhteend koko unionissa. Se takaisi myds, etti
rahamarkkinarahastot sdilyvét luotettavana vilineend, jota voidaan kdyttd4 unionin

elinkeinoeldmassd kassanhallinnan tarpeisiin.

9) Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea on 19 pédivédni toukokuuta 2010 antanut
eurooppalaisten rahamarkkinarahastojen yhteistd médritelmaa koskevat suuntaviivat
tasapuolisten vahimmaéisedellytysten luomiseksi rahamarkkinarahastojen toiminnalle
unionissa, mutta ainoastaan 12 jisenvaltiota sovelsi kyseisid ohjeita vuoden kuluttua niiden
antamisesta, mika osoittaa, ettd toisistaan poikkeavista kansallisista sdédnnoistd pidetdin
yhé kiinni. Erilaisilla kansallisilla l[&hestymistavoilla ei pystytd korjaamaan unionin
rahamarkkinoiden heikkouksia eikd vihentdmaén levidmisriskid, minka vuoksi ne
vaarantavat sisimarkkinoiden toiminnan ja vakauden, mik4 kévi ilmi finanssikriisin
aikana. Téssd asetuksessa sdddetyilld rahamarkkinarahastoja koskevilla yhteisilla
sddannoilld pyritddn néin ollen luomaan korkeatasoinen sijoittajansuoja ja ehkdiseméén ja
vihentdmaén levidmisriskejd, joita saattaa aiheutua rahamarkkinarahastoihin kohdistuvan

sijoittajapaon vuoksi.
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(10)

(In

[Iman asetusta, jossa vahvistetaan rahamarkkinarahastoja koskevat sdénnot, kansallisella
tasolla saatettaisiin edelleen toteuttaa toisistaan poikkeavia toimenpiteitd. Téllaiset
toimenpiteet aiheuttaisivat jatkossakin merkittivid kilpailun vééristymid keskeisissa
sijoitussuojanormeissa esiintyvien huomattavien erojen vuoksi. Toisistaan poikkeavat
vaatimukset, jotka koskevat sijoitussalkun koostumusta, hyvéksyttdvid omaisuuserid,
niiden maturiteettia, likviditeettid ja hajautusta seka liikkeeseenlaskijoiden ja
rahamarkkinainstrumenttien luottolaatua, aiheuttavat eroja sijoittajansuojan tasossa, koska
rahamarkkinarahastojen tarjoamien sijoitusmahdollisuuksien riskit vaihtelevat
suuruudeltaan. Sen vuoksi on olennaisen tirkedd antaa yhtendiset sddnnot, jotta héiriot
eivit levidisi lyhytaikaisen rahoituksen markkinoille, jolloin ne vaarantaisivat unionin
finanssimarkkinoiden vakauden. Jarjestelmériskien vahentdmiseksi kiinteén nettoarvon
rahamarkkinarahastojen olisi toimittava unionissa ainoastaan julkisen sektorin

velkainstrumentteihin sijoittavina kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoina.

Rahamarkkinarahastoja koskevat uudet sdédnnot perustuvat Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviin 2009/65/EY ", joka muodostaa unionissa siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
(yhteissijoitusyritykset) perustamisen, hoidon ja markkinoinnin oikeudellisen kehyksen,
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2011/61/EU?, joka muodostaa
unionissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen perustamisen, hoidon ja markkinoinnin

oikeudellisen kehyksen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivané heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéni kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).
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(12)

(13)

Yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset voivat toimia unionissa
yhteissijoitusyrityksind, joita hoitavat direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan
saaneet yhteissijoitusyritysten hoitajat tai yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtiot, tai
vaihtoehtoisina sijoitusrahastoina, joita hoitavat direktiivin 2011/61/EU mukaisesti
toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat.
Rahamarkkinarahastoja koskevat uudet sdannot tdydentavit ndilld direktiiveilld perustettua
voimassa olevaa oikeudellista kehysti, niiden taytintoonpanemiseksi hyviksytyt saddokset
mukaan lukien, ja niitd olisi siksi sovellettava kyseisten direktiivien ohella. Liséksi
rahamarkkinarahastoihin olisi sovellettava voimassa olevassa oikeudellisessa kehyksessi
vahvistettuja rahaston hoitoa ja markkinointia koskevia sédéntdjd ottaen huomioon, ovatko
kyseiset rahastot yhteissijoitusyrityksid vai vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja. Direktiiveissd
2009/65/EY ja 2011/61/EU vahvistettuja palvelujen rajatylittdvaa tarjoamista ja
sijoittautumisvapautta koskevia sddntoja olisi vastaavalla tavalla sovellettava
rahamarkkinarahastojen rajatylittdviin toimintoihin. Samalla olisi nimenomaisesti oltava
soveltamatta joitakin direktiivin 2009/65/EY VII luvussa vahvistettuja

yhteissijoitusyritysten sijoituspolitiikkaa koskevia sdantdja.

Yhdenmukaistettuja sddntdjd olisi sovellettava yhteisté sijoitustoimintaa harjoittaviin
yrityksiin, jotka vastaavat ominaisuuksiltaan rahamarkkinarahastoja.
Rahamarkkinarahastoja koskevien uusien sdintdjen soveltamisen olisi oltava pakollista
yhteissijoitusyrityksille ja vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille, joiden tavoitteena on tarjota
rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuottoa tai sdilyttii sijoituksen arvo ja jotka pyrkivit
saavuttamaan ndmé tavoitteet sijoittamalla lyhytaikaisiin varoihin, kuten
rahamarkkinainstrumentteihin tai talletuksiin, tai tekemailld takaisinostosopimuksia tai
tiettyjd johdannaissopimuksia ainoastaan suojautuakseen rahaston muihin sijoituksiin

liittyvilta riskeilta.
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(14) Rahamarkkinarahastojen erityisluonne johtuu omaisuuseristi, joihin ne sijoittavat, seka
tavoitteista, joihin ne pyrkivit. Tavoite tarjota rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuottoa ja
tavoite sdilyttdd sijoituksen arvo eivit ole toisiaan pois sulkevia. Rahamarkkinarahastolla

voi olla jompikumpi néisti tavoitteista tai kummatkin niista.

(15) Tavoite tarjota rahamarkkinakorkoja vastaavaa tuottoa olisi ymmaérrettdva laajassa
merkityksessd. Ennakoidun tuoton ei tarvitse olla tdysin EONIAn, Liborin, Euriborin tai
muun asiaankuuluvan rahamarkkinakoron mukaista. Jos yhteissijoitusyrityksen tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tavoitteena on ylittda rahamarkkinakorko pienelld
marginaalilla, titi ei saisi pitdd tavoitteena, jonka vuoksi yhteissijoitusyritys tai
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto olisi jatettdva tissd asetuksessa sdddettyjen uusien

yhtendisten sddntojen soveltamisalan ulkopuolelle.

(16) Tavoitetta sdilyttdd sijoituksen arvo ei ole pidettdva rahamarkkinarahaston lupaamana
pddomatakuuna. Se on katsottava padmaaréksi, johon yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto pyrkii. Sijoitusten arvon aleneminen ei merkitse sitd, ettd yhteistd

sijoitustoimintaa harjoittava yritys on muuttanut tavoitettaan sdilyttéa sijoituksen arvo.

PE-CONS 59/16 UH/tia 7
DGG 1C FI



(17)

(18)

On tirkeda, ettd yhteissijoitusyritykset ja vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joilla on
rahamarkkinarahastojen ominaisuudet, yksiloidddn rahamarkkinarahastoiksi ja ettd niiden
kyky noudattaa jatkuvasti rahamarkkinarahastoja koskevia uusia yhtendisid sdantoja
tarkistetaan nimenomaisesti. Sen vuoksi toimivaltaisten viranomaisten olisi mydnnettiva
rahamarkkinarahastojen toimiluvat. Jos yhteissijoitusyritykselle myonnetdédn lupa toimia
rahamarkkinarahastona, tima olisi tehtdva osana direktiivissd 2009/65/EY sédédettyjen
yhdenmukaistettujen menettelyjen mukaista luvan myontédmisté yhteissijoitusyrityksena
toimimiseen. Koska direktiivissd 2011/61/EU ei sdddetéd vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
koskevista yhdenmukaistetuista toimilupa- ja valvontamenettelyisté, on tarpeen antaa
toimiluvan myOntdamistd koskevat yhteiset perussddnnot, jotka vastaavat
yhteissijoitusyrityksid koskevia voimassa olevia yhdenmukaistettuja sdantdja. Tallaisilla
menettelyilld olisi varmistettava, ettd sellaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka
on saanut luvan toimia rahamarkkinarahastona, on direktiivin 2011/61/EU mukaisesti

toimiluvan saanut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja.

Sen varmistamiseksi, ettd kaikkiin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, joilla
on rahamarkkinarahastojen ominaisuudet, sovelletaan rahamarkkinarahastoja koskevia
uusia yhteisid sddnt6jé, olisi kiellettdva nimityksen "rahamarkkinarahasto" tai muun
sellaisen nimityksen kéytto, joka viittaa siithen, ettd yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavalla
yritykselld on samat ominaisuudet kuin rahamarkkinarahastolla, jollei yritys ole saanut
lupaa toimia rahamarkkinarahastona tdmén asetuksen nojalla. Jotta estettéisiin timén
asetuksen sddntdjen kiertdminen, toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava
lainkdyttoalueelleen sijoittautuneiden tai lainkédyttdalueellaan markkinoitujen yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten markkinakdytantdja sen varmistamiseksi, etteivét
ne kdytd vadrin nimitystd "rahamarkkinarahasto" tai anna ymmartii olevansa

rahamarkkinarahastoja noudattamatta kuitenkaan uutta oikeudellista kehysta.
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(19)

(20)

@2y

(22)

Koska yhteissijoitusyrityksilld ja vaihtoehtoisilla sijoitusrahastoilla voi olla erilaisia
oikeudellisia muotoja, jotka eivit vélttdimatta anna niille oikeushenkil6llisyyttd, olisi timan
asetuksen sddnnoksii, joissa rahamarkkinarahastot velvoitetaan toteuttamaan toimia,
tulkittava siten, ettd ne viittaavat rahamarkkinarahaston hoitajaan sellaisissa tapauksissa,
joissa rahamarkkinarahasto on perustettu yhteissijoitusyritykseksi tai vaihtoehtoiseksi
sijoitusrahastoksi, joka ei voi toimia yksindin, koska silld ei ole omaa

oikeushenkil6llisyytta.

Rahamarkkinarahastojen sijoitussalkkua koskevissa sddnndissa olisi mainittava selkedsti,
mihin omaisuuserien luokkiin rahamarkkinarahastot voivat sijoittaa ja millad edellytyksilla
ne voivat niihin sijoittaa. Rahamarkkinarahastojen luotettavuuden varmistamiseksi
rahamarkkinarahastoja olisi myds kiellettévi osallistumasta rahoitustoimiin, jotka

vaarantaisivat niiden sijoitusstrategian ja -tavoitteet.

Rahamarkkinainstrumentit ovat siirtokelpoisia instrumentteja, joilla kiyddin yleensa
kauppaa rahamarkkinoilla ja joihin kuuluvat muun muassa valtion velkasitoumukset,
kuntatodistukset, sijoitustodistukset, yritystodistukset, pankkivekselit ja keskipitkén tai
lyhyen aikavilin velkakirjat. Rahamarkkinarahastoilla olisi oltava mahdollisuus sijoittaa
rahamarkkinainstrumentteihin vain, jos ne ovat maturiteettirajojen mukaisia ja

rahamarkkinarahasto katsoo, ettd niiden luottolaatu on korkea.

Sen liséksi, ettd rahamarkkinarahasto voi sijoittaa pankkitalletuksiin sdéntdjensa tai
perustamisasiakirjojensa mukaisesti, olisi oltava mahdollista sallia, ettd kaikilla
rahamarkkinarahastoilla on toiminnan edellyttimia kéteisvaroja, kuten jatkuvasti saatavilla
olevia kiteisvaroja pankkitililld. Téllaisten toiminnan edellyttdmien kateisvarojen
pitiminen voisi olla perusteltua muun muassa juoksevien tai odottamattomien maksujen
kattamiseksi myyntitilanteessa niin pitkéksi ajaksi kuin tarvitaan varojen uudelleen

sijoittamiseen hyvéksyttdviin omaisuuseriin.
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(23) Arvopaperistamisia ja lyhytaikaisia omaisuusvakuudellisia rahamarkkinavelkakirjoja,
jaljempéna 'ABCP-instrumentit', olisi pidettdva hyvéksyttdvind, jos ne ovat tiettyjen
vaatimusten mukaisia. Koska tietyt arvopaperistamiset olivat finanssikriisin aikana
erityisen epdvakaita, arvopaperistamisille ja ABCP-instrumenteille olisi médréttiava tietyt
laatukriteerit, jotta ainoastaan hyvin suoriutuvat arvopaperistamiset ja ABCP-instrumentit
olisivat hyvaksyttavid. Kunnes ehdotettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
yksinkertaisista, lapindkyvistd ja standardoiduista arvopaperistamisista, jaljempéana
'ehdotettu yksinkertaisia, ldpindkyvid ja standardoituja arvopaperistamisia koskeva asetus',
hyviksytédn ja sitd aletaan soveltaa timén asetuksen tarkoituksiin, rahamarkkinarahastojen
olisi voitava sijoittaa arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin enintddn 15 prosenttia
varoistaan. Komission olisi annettava delegoitu sdddds sen varmistamiseksi, ettd
yksinkertaisten, lapindkyvien ja standardoitujen arvopaperistamisten yksildintiperusteita
kdytetddn titd asetusta sovellettaessa. Kun delegoitua sdddostd aletaan soveltaa,
rahamarkkinarahastojen olisi voitava sijoittaa enintdin 20 prosenttia varoistaan
arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin, ja enintdén 15 prosenttia
rahamarkkinarahaston varoista olisi voitava sijoittaa sellaisiin arvopaperistamisiin ja

ABCP-instrumentteihin, jotka eivét ole yksinkertaisia, ldpindkyvid ja standardoituja.

(24) Rahamarkkinarahastolle olisi annettava lupa sijoittaa talletuksiin vain, jos se pystyy
nostamaan rahan milloin tahansa. Tosiasiallinen nostomahdollisuus heikkenee, jos
ennenaikaisesta nostamisesta veloitettavat maksut ovat niin suuria, ettd ne ylittdvit ennen
nostoa kertyneen koron. Sen vuoksi rahamarkkinarahaston olisi huolehdittava
asianmukaisesti siitd, ettei se tee talletuksia luottolaitokseen, joka vaatii keskimaéraisté
suurempia nostoprovisioita, tai sitoudu liian pitkdaikaisiin talletuksiin, jos se johtaa liian

suuriin nostoprovisioihin.

PE-CONS 59/16 UH/tia 10
DGG 1C FI



(25)

(26)

Jotta voidaan ottaa huomioon erot, jotka vallitsevat pankkirakenteissa eri puolilla unionia
ja varsinkin pienemmissé jdsenvaltioissa tai jdsenvaltioissa, joissa on voimakkaasti
keskittynyt pankkisektori, sekd tapauksissa, joissa rahamarkkinarahaston ei olisi
kannattavaa kéyttdd luottolaitoksen palveluja toisessa jdsenvaltiossa esimerkiksi silloin,
kun tdmé edellyttdisi valuutanvaihtoa kaikkine kuluineen ja riskeineen, olisi sallittava
jonkin verran joustavuutta hajauttamisvaatimuksen suhteen siten, ettd ne voivat sijoittaa

osan varoistaan samaan luottolaitokseen.

Johdannaisinstrumenteilla, joihin rahamarkkinarahaston sallitaan sijoittaa, olisi ainoastaan
pyrittdva suojautumaan korko- ja valuuttariskeiltd, ja niiden kohde-etuuksina toimivina
instrumentteina saisi olla pelkéstién korkoja, valuuttakursseja, valuuttoja tai indekseja,
jotka edustavat nditd luokkia. Johdannaisten kdyttd muihin tarkoituksiin ja muunlaiset
johdannaisten kohde-etuudet olisi kiellettdva. Johdannaisilla olisi ainoastaan tdydennettava
rahamarkkinarahaston strategiaa, eiké niitd saisi kdyttda tirkeimpana vélineend, jolla
rahamarkkinarahaston tavoitteet pyritddn saavuttamaan. Jos rahamarkkinarahasto sijoittaa
omaisuuseriin, jotka ovat muun valuutan kuin rahamarkkinarahaston valuutan mééraisié,
rahamarkkinarahaston hoitajalta odotetaan, ettd se suojautuu koko valuuttariskiltd, myos
johdannaisten avulla. Rahamarkkinarahastojen olisi saatava sijoittaa
johdannaisinstrumentteihin, jos niilld kdyddan kauppaa direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan
1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetuilla sddnnellyilld markkinoilla tai niiden

ulkopuolella (OTC-kaupankdynti), edellyttden, ettd tietyt ehdot tiyttyvit.
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27)

(28)

(29)

Rahamarkkinarahastojen olisi voitava kéyttda takaisinmyyntisopimuksia vélineind, joilla
ne sijoittavat ylimaardisid kiteisvaroja hyvin lyhyeksi ajaksi, jos positio on suojattu
kokonaan vakuuksilla. Sijoittajien suojaamiseksi on tarpeen varmistaa, etti
takaisinmyyntisopimusten yhteydessd annetut vakuudet ovat laadukkaita eivitké ne ole
vahvasti yhteydessd vastapuolen suorituskykyyn, jotta viltetdén vastapuolen
maksukyvyttomyydestd johtuvat kielteiset vaikutukset. Lisdksi rahamarkkinarahaston olisi
voitava sijoittaa takaisinmyyntisopimuksiin enintddn 10 prosenttia varoistaan.
Rahamarkkinarahastot eivit saisi kdyttdd muita tehokkaita salkunhoitotekniikoita, kuten
arvopapereiden lainaksiantoa tai -ottoa, koska ndmai todennikdisesti haittaisivat

rahamarkkinarahaston sijoitustavoitteiden saavuttamista.

Rahamarkkinarahastojen riskinoton rajoittamiseksi on olennaisen tirkeda vahentda
vastapuoliriskid asettamalla rahamarkkinarahastojen sijoitussalkuille selkeit
hajauttamisvaatimukset. Sen vuoksi takaisinmyyntisopimusten olisi oltava kokonaan
vakuudellisia ja operatiivista riskié olisi rajoitettava siten, ettd yhteen
takaisinmyyntisopimuksen vastapuoleen liittyvé vastuu saa olla enintdédn 15 prosenttia
rahamarkkinarahaston varoista. Kaikkiin OTC-johdannaisiin olisi sovellettava Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 648/2012".

Vakavaraisuussyistd seké sen estdmiseksi, ettd rahamarkkinarahasto kédyttdd huomattavaa
vaikutusvaltaa litkkeeseenlaskijan johtamisessa, olisi viltettava sitd, ettd
rahamarkkinarahasto keskittyy litkaa saman liikkeeseenlaskijan litkkeeseen laskemiin

sijoituskohteisiin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivané heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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(30)

Rahamarkkinarahastojen, jotka toimivat pelkéstién tyontekijoille tarkoitettuina
sddstojarjestelmind, olisi voitava poiketa tietyistd vaatimuksista, joita sovelletaan muihin
rahamarkkinarahastoihin tehtédviin sijoituksiin, siltd osin kuin téllaisiin jérjestelmiin
osallistuviin, jotka ovat luonnollisia henkil6ité, sovelletaan rajoittavia lunastusehtoja, jotka
liittyvat markkinoiden kehityksen sijasta erityisiin ja ennalta méériteltyihin
elaméntapahtumiin, kuten eldkkeelle jadmiseen, ja muihin erityisiin olosuhteisiin, joita
ovat muun muassa vakituisen asunnon hankinta, avioero, sairaus tai tyottomyys.
Tyontekijoiden on tirkedd voida sijoittaa rahamarkkinarahastoihin, joita pidetdén yhtend
turvallisimmista lyhytaikaisista sijoituksista. Tédllainen poikkeus ei vaaranna tdmén
asetuksen tavoitteena olevaa rahoitusvakauden varmistamista, silld tyontekijat, jotka
sijoittavat rahamarkkinarahastoihin tyontekijdille tarkoitettujen siéstojdrjestelmiensi
vilityksell4, eivit voi lunastaa sijoitustaan pyynnosti. Lunastuksia voi tehdi vain tiettyjen
ennalta méaériteltyjen elamantapahtumien yhteydessa. Tyontekijat eivit sen vuoksi voi
lunastaa rahamarkkinarahastoihin tekemidén sijoituksia edes stressikausien

markkinaolosuhteissa.
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€2))

Rahamarkkinarahastoilla olisi oltava velvollisuus sijoittaa laadukkaisiin hyviksyttaviin
omaisuuseriin. Sen vuoksi rahamarkkinarahastolla olisi oltava varovainen sisdinen
luottolaadun arviointimenettely sellaisten rahamarkkinainstrumenttien,
arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien luottolaadun méérittdmiseksi, joihin se aikoo
sijoittaa. Liiallista luottoluokituksiin tukeutumista rajoittavan unionin oikeuden mukaisesti
on tarkedd, ettd rahamarkkinarahastot valttavat luottoluokituslaitosten antamien luokitusten
kéyttamistd mekaanisesti eivitkd tukeudu niihin litkaa. Rahamarkkinarahastojen olisi
voitava kdyttdd luokituksia tdydentdméadn omaa hyviksyttdvien omaisuuserien laadun
arviointiaan. Rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi suoritettava
rahamarkkinainstrumenttien, arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien uusi arviointi
aina, kun tapahtuu olennainen muutos, ja varsinkin, kun rahamarkkinarahaston hoitajan
tietoon tulee, ettd rahamarkkinainstrumentin, arvopaperistamisen tai ABCP-instrumentin
luottoluokitus on alennettu jonkin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1060/2009" mukaisesti sdannellyn ja sertifioidun luottoluokituslaitoksen kiyttdmien
kahden korkeimman lyhytaikaisen luottoluokituksen alapuolelle. Rahamarkkinarahaston
hoitajan olisi tétd varten voitava ottaa kdyttoon sisdinen menettely rahamarkkinarahaston
omaan sijoitussalkkuun soveltuvien luottoluokituslaitosten valitsemiseksi sekd sen
madrittimiseksi, kuinka usein rahamarkkinarahaston olisi seurattava kyseisten laitosten
luokituksia. Luottoluokituslaitosten valinnan olisi pysyttdvd johdonmukaisena ajan

kuluessa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 piivini
syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1).
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(32) Kun otetaan huomioon tyd, jota on tehty kansainvélisisséd elimissi, kuten [OSCOssa ja
FSB:ssé, ja unionin oikeudessa, mukaan luettuina asetus (EY) N:o 1060/2009 seka
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/14/EU", jotta voitaisiin vihentis
sijoittajien liiallista tukeutumista luottoluokituksiin, ei ole asianmukaista kieltdd mitdin
tuotetta, rahamarkkinarahastot mukaan luettuina, pyytdmastd tai rahoittamasta

ulkopuolisen tekemai luottoluokitusta.

(33) On olennaisen tirkedd, ettd rahamarkkinarahastojen hoitajat kdyttavét samoja
arviointiperusteita arvioidessaan rahamarkkinainstrumentin, arvopaperistamisen tai ABCP-
instrumentin luottolaatua, jotta ne eivit liittdisi samaan instrumenttiin erilaisia
riskiominaisuuksia. Sen vuoksi rahamarkkinainstrumentin, arvopaperistamisen ja ABCP-
instrumentin arviointia koskevat vihimmaéisvaatimukset olisi yhdenmukaistettava. Sisdisiad
luottolaadun arviointiperusteita ovat esimerkiksi instrumentin liikkeeseenlaskijaa koskevat
kvantitatiiviset toimenpiteet, kuten taloudelliset tunnusluvut, tasedynamiikka ja
kannattavuutta koskevat suuntaviivat, joita kutakin arvioidaan ja verrataan saman toimialan
vastaavien yritysten ja ryhmien kanssa, sekd rahoitusinstrumentin liikkeeseenlaskijaa
koskevat kvalitatiiviset toimenpiteet, kuten hallinnon tehokkuus ja yritysstrategia, joita
kutakin analysoidaan sen varmistamiseksi, etté liikkeeseenlaskijan kokonaisstrategia ei
heikenné sen tulevaa luottolaatua. Sisdisen luottolaadun arvioinnin mydnteisen tuloksen
olisi perustuttava instrumenttien litkkeeseenlaskijan riittdvaan luottokelpoisuuteen ja

instrumenttien riittdvaan luottolaatuun.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/14/EU, annettu 21 pdivana toukokuuta
2013, ammatillisia lisdeldkkeita tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta annetun
direktiivin 2003/41/EY, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten méaardysten yhteensovittamisesta annetun direktiivin 2009/65/EY ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
litallisen luottoluokituksiin tukeutumisen osalta (EUVL L 145, 31.5.2013, s. 1).
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(34)

(35)

(36)

Jotta voitaisiin kehittdd avoin ja johdonmukainen sisdinen luottolaadun arviointimenettely,
rahamarkkinarahaston hoitajan olisi dokumentoitava menettely ja luottolaadun arvioinnit.
Talld vaatimuksella pyritddn varmistamaan, ettd menettelyssd noudatetaan selkeitd
sddntdjd, joiden noudattamista voidaan valvoa, ja ettd kiytetyt menetelmét ilmoitetaan

pyynndstié sijoittajille ja toimivaltaisille viranomaisille timén asetuksen mukaisesti.

Rahamarkkinarahastojen sijoitussalkun riskin vihentdmiseksi on tdrked asettaa
maturiteettirajoitukset, joissa vahvistetaan suurin sallittu painotettu keskimédrdinen

maturiteetti ja suurin sallittu painotettu keskimiirdinen elinaika.

Painotetulla keskimdardiselld maturiteetilla mitataan rahamarkkinarahaston herkkyytta
rahamarkkinakorkojen muutoksille. Médrittdessdin painotettua keskiméardista
maturiteettia rahamarkkinarahastojen hoitajien olisi otettava huomioon
johdannaisinstrumenttien, talletusten, takaisinostosopimusten ja takaisinmyyntisopimusten
vaikutukset ja huomioitava niiden vaikutus rahamarkkinarahaston korkoriskiin. Kun
rahamarkkinarahasto toteuttaa swap-transaktion ottaakseen position kiintedkorkoisessa
instrumentissa vaihtuvakorkoisen instrumentin sijasta, tdma seikka olisi otettava huomioon

painotetun keskiméérdisen maturiteetin maérityksessa.
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(37)

Painotettua keskimadriista elinaikaa kdytetdin rahamarkkinarahaston sijoitussalkun
luottoriskin mittaamiseen: luottoriski on sitd suurempi, mitd myohemmin paddoma
maksetaan takaisin. Painotettua keskimiérdistd elinaikaa kdytetddn myos
rahamarkkinarahaston sijoitussalkun likviditeettiriskin rajoittamiseen. Toisin kuin
painotetun keskiméérdisen maturiteetin laskennassa, painotettua keskimaardisti elinaikaa
laskettaessa korontarkistuspéivien kiytto ei ole vaihtuvakorkoisten arvopapereiden ja
strukturoitujen rahoitusinstrumenttien osalta sallittua, vaan on kéytettdva ainoastaan
rahoitusinstrumentin ilmoitettua lopullista maturiteettia. Painotetun keskiméardisen
elinajan laskennassa maturiteettina kdytetiin lailliseen lunastuspéivéén jéljelld olevaa
maturiteettia, koska timéa on ainoa ajankohta, jona rahastoyhtio voi kohtuudella odottaa,
ettd instrumentti maksetaan takaisin. Joidenkin arvopaperistamisten ja ABCP-
instrumenttien kohde-etuuksien erityisluonteen vuoksi jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavissa instrumenteissa painotettu keskiméérdinen elinaika olisi voitava perustaa
jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien instrumenttien maturiteettilaskelmaan, joka
perustuu joko tillaisten instrumenttien sopimusperusteiseen jaksotusaikatauluun tai niiden
kohde-etuuksien jaksotusaikatauluun, joista téllaisten instrumenttien lunastukseen

tarvittavat kassavirrat tuotetaan.
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(3%)

Jotta voitaisiin vahvistaa rahamarkkinarahastojen kykya hoitaa Iunastukset ja estdd niiden
varojen likvidointi huomattavasti alennettuun hintaan, rahamarkkinarahastoilla olisi oltava
jatkuvasti hallussaan vahimmaismaéré likvidejd varoja, jotka erdéntyvét pdivén tai viikon
kuluessa. Pdivin kuluessa erdéntyvien omaisuuserien olisi késitettidva sellaisia
omaisuuserid kuin kéteisvarat, yhden tyopdivén kuluessa erdintyvit arvopaperit ja
takaisinostosopimukset. Viikon kuluessa erddntyvien omaisuuserien olisi kdsitettava
sellaisia omaisuuserid kuin kiteisvarat, yhden viikon kuluessa erdintyvét arvopaperit ja
takaisinmyyntisopimukset. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavissa kiintedn
nettoarvon rahamarkkinarahastoissa ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon
rahamarkkinarahastoissa rajallinen prosenttiosuus valtion velkakirjoista, joiden jéljella
oleva maturiteetti on 190 péiviai ja jotka voidaan selvittdd yhden tyopéivan kuluessa, olisi
voitava myos huomioida viikkokohtaisissa likviditeettivaatimuksissa. Vaihtuvan
nettoarvon rahamarkkinarahastoissa rajallinen prosenttiosuus rahamarkkinainstrumenteista
taikka hyviksyttdvien rahamarkkinarahastojen osuuksista tai osakkeista olisi myos voitava
huomioida viikkokohtaisissa likviditeettivaatimuksissa edellyttden, ettd ne voidaan
selvittdd viiden tyopdivéin kuluessa. Laskettaessa pdivén ja viikon kuluessa erddntyvien
omaisuuserien osuutta olisi kdytettdvd omaisuuserén laillista lunastuspdivad. Tdssé
yhteydessd voidaan ottaa huomioon rahamarkkinarahaston hoitajan mahdollisuus purkaa
sopimus lyhyelld aikavililld. Jos esimerkiksi takaisinmyyntisopimus voidaan purkaa yhden
tyopdivin ennakkoilmoituksella, sitd olisi pidettdva pédivan kuluessa erddntyvéna
omaisuuserdnd. Jos rahamarkkinarahaston hoitajalla on mahdollisuus nostaa kéteisvaroja
talletustililtd yhden tyopdivin ennakkoilmoituksella, niitd olisi pidettidva pdivédn kuluessa
erddntyvani omaisuuserani. Jos rahoitusinstrumentti sisdltdd myyntioption, jota voi
vapaasti kayttdd paivittiin tai viiden tyOpdivan kuluessa, ja myyntioption lunastushinta on
lahelld instrumentin odotettua arvoa, kyseistd instrumenttia olisi pidettdvé paivin tai viikon

kuluessa erdéntyvénd omaisuuserdna.
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(39) Koska rahamarkkinarahastot voivat investoida maturiteetiltaan erilaisiin omaisuuseriin, on
tiarkedd, ettd sijoittajat voivat erottaa eri rahamarkkinarahastoluokat toisistaan. Sen vuoksi
rahamarkkinarahasto olisi luokiteltava joko lyhyeksi rahamarkkinarahastoksi tai
tavanomaiseksi rahamarkkinarahastoksi. Lyhyiden rahamarkkinarahastojen tavoitteena on
tarjota rahamarkkinakorkojen mukaista tuottoa ja varmistaa samalla mahdollisimman hyvé
sijoittajansuoja. Lyhyiden rahamarkkinarahastojen duraatioriski ja luottoriski pidetdin
pienind lyhyen painotetun keskiméérdisen maturiteetin ja painotetun keskiméérdisen

elinajan avulla.

(40) Tavanomaisten rahamarkkinarahastojen tavoitteena on tarjota hieman suurempaa tuottoa
kuin rahamarkkinat tarjoavat, minka vuoksi ne sijoittavat omaisuuseriin, joilla on pitkd
maturiteetti. Jotta tavanomaiset rahamarkkinarahastot saavuttaisivat timén tuottotavoitteen,
niiden olisi annettava soveltaa sijoitussalkun riskiin vdljempid rajoja, kuten painotettua

keskimddrdistd maturiteettia ja painotettua keskiméadrdisti elinaikaa.

41) Niiden rahamarkkinarahastojen, jotka ovat yhteissijoitusyrityksid, hoitajat voivat
direktiivin 2009/65/EY 84 artiklan mukaan keskeyttii viliaikaisesti lunastukset
poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet sitd edellyttivit. Niiden
rahamarkkinarahastojen, jotka ovat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, hoitajat voivat
direktiivin 2011/61/EU 16 artiklan ja komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013"
47 artiklan mukaan kayttda erityisjérjestelyja puuttuakseen varojensa odottamattomaan

epélikvidiyteen.

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 pdivéna joulukuuta 2012,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU tdydentdmisestd poikkeuksien,
yleisten toimintaedellytysten, sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan
osalta (EUVL L 83, 22.3.2013, s. 1).
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(42)

(43)

Likviditeetin asianmukaisen hallinnan varmistamiseksi rahamarkkinarahastojen olisi
luotava jarkevét toimintaperiaatteet ja -menettelyt, jotta ne oppisivat tuntemaan
sijoittajansa. Toimintaperiaatteiden, jotka rahamarkkinarahaston hoitaja ottaa kdyttoon,
olisi helpotettava rahamarkkinarahaston sijoittajapohjan ymmaértdmisté siind méérin, ettd
laajamittaiset lunastukset pystytéddn ennakoimaan. Jotta rahamarkkinarahasto ei joutuisi
akillisten massiivisten lunastusten kohteeksi, olisi kiinnitettéva erityistd huomiota suuriin
sijoittajiin, jotka edustavat huomattavaa osaa rahamarkkinarahaston omaisuuseristd, kuten
yksittéisiin sijoittajiin, joiden osuudet ovat suuremmat kuin paivin kuluessa erdintyvit
omaisuuserit. Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi mahdollisuuksien mukaan tarkistettava
sen sijoittajien henkil6llisyys, vaikka niitd edustaisivatkin hallintarekister6idyt tilit,

portaalit tai muut epdsuorat ostajat.

Rahamarkkinarahastojen olisi tehtdvé vihintddn kahdesti vuodessa stressitestejd osana
jarkevaa riskienhallintaa. Jos stressitestien tulokset viittaavat haavoittuvuuksiin,
rahamarkkinarahaston hoitajan odotetaan toteuttavan toimia, joilla vahvistetaan

rahamarkkinarahaston héiriénsietokykyaé.
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(44)

(45)

Omaisuuserien arvo olisi madritettdva ensisijaisesti markkinahintaan, jotta se ilmaisisi
niiden tosiasiallista arvoa. Rahamarkkinarahaston hoitajalle ei saisi antaa mahdollisuutta
kayttdd malliin perustuvaa arvostamista, kun omaisuuseridn arvo voidaan méadrittaa
luotettavasti arvostamalla se markkinahintaan, silld malliin perustuva arvostaminen antaa
helposti epiatarkemman tuloksen. Yleensé oletetaan, ettd sellaiset varat kuin valtion
velkasitoumukset, kuntatodistukset sekd keskipitkén ja lyhyen aikavélin velkakirjat
voidaan arvostaa luotettavasti markkinahintaan. Rahamarkkinarahaston hoitajan olisi
tarkistettava yritystodistusten tai sijoitustodistusten arvostamista varten, saadaanko tarkat
hinnat jdlkimarkkinoilta. Liikkeeseenlaskijan tarjoamaa takaisinostohintaa pidetdin myos
hyvéni estimaattina yritystodistuksen arvosta. Joitakin omaisuuserid, esimerkiksi joitakin
OTC-johdannaisia, joilla kdydéan viahian kauppaa, voi olla luonnostaan vaikea arvostaa
markkinahintojen perusteella. Jos omaisuuserien arvoa ei téllaisissa tapauksissa voida
madrittdd luotettavasti arvostamalla ne markkinahintaan, rahamarkkinarahaston hoitajan
olisi osoitettava omaisuuserille kiypa arvo kdyttdmalld malliin perustuvaa arvostamista
esimerkiksi siten, ettd rahamarkkinarahaston hoitaja kiyttdd markkinatietoja, kuten
vastaavien litkkeeseenlaskujen ja vastaavien liikkeeseenlaskijoiden tuottoja, tai
diskonttaamalla omaisuuserin kassavirrat. Malliin perustuvassa arvostamisessa kaytetdan
rahoitusmalleja kdyvén arvon osoittamiseen omaisuuserélle. Rahamarkkinarahasto voi
esimerkiksi itse kehittda téllaisia malleja tai se voi kdyttdd ulkopuolisten osapuolten, kuten

tietojen tarjoajien, olemassa olevia malleja.

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiinteéin nettoarvon
rahamarkkinarahastojen tavoitteena on sdilyttda sijoituksen pddoma ja varmistaa samalla
suuri likviditeetti. Kun julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavat kiintedn
nettoarvon rahamarkkinarahastot jakavat tuottoja sijoittajille, valtaosa niistd kayttda osuus-
tai osakekohtaista nettoarvoa, joka voi olla esimerkiksi 1 euro, 1 Yhdysvaltain dollari tai

1 Englannin punta. Muut julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavat kiintedn
nettoarvon rahamarkkinarahastot kerryttdvit tuotoilla rahaston nettoarvoa ja pitavét

samalla omaisuuserén perusarvon vakiona.
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(46) Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahastojen ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen
erityispiirteiden huomioon ottamiseksi niiden olisi voitava kdytti4 tiettyjen omaisuuserien
kohdalla myds kansainvélisesti tunnustettua jaksotettuun hankintamenoon perustuvaa
menetelmdd unionin hyviksymien kansainvilisten tilinpdédtosstandardien mukaisesti. Siitd
huolimatta julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiinteén nettoarvon
rahamarkkinarahastojen ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen olisi
sen varmistamiseksi, ettd kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon ja osuus- tai
osakekohtaisen nettoarvon vélistd erotusta seurataan jatkuvasti, laskettava omaisuuseriensi

arvo myos kdyttden markkinahintaan arvostamista tai malliin perustuvaa arvostamista.

(47) Koska rahamarkkinarahaston olisi julkaistava nettoarvo, joka ilmaisee kaikkia muutoksia
sen omaisuuserien arvossa, julkaistava nettoarvo olisi pyoristettiva enintddn l[dhimpéaan
korkopisteeseen tai sen vasta-arvoon. Néin ollen, jos nettoarvo julkaistaan tietyn valuutan
madrdisend, esimerkiksi 1 euron suuruisena, nettoarvon muutos olisi huomioitava aina, kun
se on véhintddn 0,0001 euroa. Vastaavasti, jos nettoarvo on 100 euroa, nettoarvon muutos
olisi huomioitava aina, kun se on véhintéén 0,01 euroa. Liséksi, jos on kyse julkisen
sektorin velkainstrumentteihin sijoittavasta kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastosta tai
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastosta, rahamarkkinarahaston olisi
voitava julkaista kiinted nettoarvo seka kiintedn nettoarvon ja nettoarvon vélinen erotus.
Téssé tapauksessa, jos nettoarvo on 1 euro, kiinted nettoarvo lasketaan pyoristimalla

nettoarvo ldhimpéén senttiin (jokaisen 0,01 euron suuruisen muutoksen osalta).

(48) Jotta voidaan vdhentdi sijoittajien mahdollisia lunastuksia markkinoiden vakavien
stressikausien aikana, julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavilla kiinteédn
nettoarvon rahamarkkinarahastoilla ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon
rahamarkkinarahastoilla olisi oltava kdytossa likviditeettimaksuja ja lunastusrajoituksia
koskevia jérjestelyjé sijoittajansuojan varmistamiseksi ja "ensimmadisen toimijan edun"
estdmiseksi. Likviditeettimaksun olisi ilmennettdvé asianmukaisesti
rahamarkkinarahastolle likviditeetin saavuttamisesta aiheutuvia kustannuksia, eiki se saisi
olla sakkoluonteinen maksu, jolla kuitattaisiin muille sijoittajille lunastuksen johdosta

aitheutuneita tappioita.
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(49) Ulkopuolinen tuki, joka annetaan rahamarkkinarahastolle likviditeetin tai vakauden
sdilyttdmiseksi tai jolla on tosiasiallisesti tillaiset vaikutukset, lisdd leviamisriskid
rahamarkkinarahastoalan ja muun finanssialan vililld. Kolmannet osapuolet, jotka antavat
tallaista tukea, mukaan luettuina luottolaitokset, muut finanssilaitokset tai oikeushenkil6t,
jotka kuuluvat samaan ryhméan rahamarkkinarahaston kanssa, voivat antaa sitd oman
etunsa vuoksi, koska niilld on taloudellinen intressi rahamarkkinarahastoa hoitavassa
rahastoyhtidssi tai koska ne haluavat vilttda sen, ettd niiden maine vahingoittuu, jos niiden
nimi yhdistetddn rahamarkkinarahaston kaatumiseen. Koska kolmannet osapuolet eivét
aina nimenomaisesti sitoudu antamaan tai takaamaan tukea, epdvarmaksi jia,
myoOnnettdisiinkd tukea silloin, kun rahamarkkinarahasto sité tarvitsee. Tallaisissa
tilanteissa jérjestdjan tuen harkinnanvaraisuus lisdd markkinatoimijoiden keskuudessa
epavarmuutta siitd, kuka kantaa rahamarkkinarahaston tappiot, kun niitd syntyy. Tama
epavarmuus todennékoisesti altistaa rahamarkkinarahastot vield enemmaén sijoittajapaoille
finanssimarkkinoiden ollessa epédvakaat, jolloin laajemmat rahoitusriskit ovat kaikkein
ilmeisimpid ja jolloin herdd epdilyjd jirjestdjien vakaudesta ja niiden kyvystd antaa tukea
niihin sidoksissa oleville rahamarkkinarahastoille. Néisté syistd ulkopuolisen tuen

antaminen rahamarkkinarahastoille olisi kiellettava.

(50) Sijoittajille olisi selkeésti ilmoitettava ennen kuin ne sijoittavat rahamarkkinarahastoon,
onko kyseinen rahamarkkinarahasto luonteeltaan lyhyt vai tavanomainen ja onko se
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiinteén nettoarvon rahamarkkinarahasto,
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto vai vaihtuvan nettoarvon
rahamarkkinarahasto. Jotta sijoittajille ei syntyisi vdédranlaisia odotuksia, kaikissa
markkinointiasiakirjoissa olisi lisdksi ilmoitettava selkedsti, ettd rahamarkkinarahastoon
tehtévid sijoituksia ei suojata milldén takuilla. Rahamarkkinarahastojen olisi myds
asetettava viikoittain sijoittajien saataville tiettyjd muita tietoja, mukaan luettuina
sijoitussalkun maturiteettierittely, luottoprofiili ja yksityiskohtaiset tiedot kymmenesta

suurimmasta rahamarkkinarahastossa olevasta omaisuuserasta.
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D

(52)

Sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat havaita ja seurata
rahamarkkinarahastojen markkinoilla esiintyvia riskeja ja reagoida niihin,
rahamarkkinarahastojen olisi direktiivissd 2009/65/EY tai 2011/61/EU vaadittujen tietojen
liséksi toimitettava toimivaltaisille viranomaisilleen yksityiskohtainen luettelo
rahamarkkinarahastoa koskevista tiedoista, mukaan luettuina rahamarkkinarahaston tyyppi
ja ominaispiirteet, salkkuindikaattorit ja tiedot sijoitussalkussa olevista omaisuuserista.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi keréttdva ndmé tiedot yhdenmukaisella tavalla koko
unionissa, jotta rahamarkkinarahastojen markkinoiden tarkeimmistd muutoksista saataisiin
olennaisia tietoja. Tiedot olisi toimitettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1095/2010" perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen), jonka olisi luotava rahamarkkinarahastoja koskeva
keskustietokanta, jotta olisi helpompi laatia yhteisid analyyseja rahamarkkinarahastojen

markkinoiden mahdollisista vaikutuksista unionissa.

Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen olisi tarkistettava, kykeneeko
rahamarkkinarahasto noudattamaan jatkuvasti titd asetusta. Sen vuoksi toimivaltaisille
viranomaisille olisi annettava kaikki valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille
kuuluvien tehtavien hoitamiseksi timéan asetuksen mukaisesti, mukaan luettuna
mahdollisuus miarité tiettyjd seuraamuksia ja toimenpiteitd. Ndiden valtuuksien ei pitéisi
rajoittaa direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU mukaisia valtuuksia. Lisdksi
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toimivaltaisten viranomaisten
olisi varmistettava, ettd kaikki yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, jotka
muistuttavat ominaisuuksiltaan rahamarkkinarahastoja ja ovat olemassa timéan asetuksen

tullessa voimaan, noudattavat tétd asetusta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivina
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(53)

(34)

(35)

Komissiolle olisi timén asetuksen teknisten seikkojen tarkentamiseksi siirrettdva valta
hyvéksya Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid, jotka koskevat
yksinkertaisten, ldpindkyvien ja standardoitujen arvopaperistamisten ja ABCP-
instrumenttien perusteisiin viittaavan ristiinviittauksen sisdllyttdmistd, omaisuuseriin
sovellettavien kvantitatiivisten ja kvalitatiivisten likviditeettivaatimusten ja
luottolaatuvaatimusten méérittdmisti sekd luottolaadun arviointiperusteiden méaérittamista.
On erityisen tiarkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, my0ds asiantuntijatasolla, ja ettd ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsaddénndstd 13 paivina huhtikuuta 2016 tehdyssi toimielinten vilisessd sopimuksessa’
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen
osallistuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelmallisesti oikeus osallistua

komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdadoksié.

Lisaksi komissiolle olisi siirrettédva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti tekniset
taytantoonpanostandardit tdytdntdonpanosdadoksilla. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle
olisi annettava tehtdvéksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi
taytantdonpanostandardeiksi, jotka koskevat raportointimallia, jonka mukaan

rahamarkkinarahastot toimittavat tietonsa toimivaltaisille viranomaisille.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava kayttdd kaikkia sille direktiivien
2009/65/EY ja 2011/61/EU nojalla annettuja valtuuksia my0s tdmén asetuksen yhteydessa.

Liséksi sille annetaan tehtdviksi laatia teknisten tdytantdonpanostandardien luonnoksia.

1

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(56) Komission olisi tarkasteltava tdtd asetusta uudelleen viimeistdén ... pdivanad ...kuuta ...
[viisi vuotta tdmén asetuksen voimaantulopéivésti]. Uudelleentarkastelussa olisi arvioitava
tdmin asetuksen soveltamisesta saatuja kokemuksia ja analysoitava sen vaikutuksia
rahamarkkinarahastoihin liittyviin erilaisiin taloudellisiin ndkokohtiin. Siind olisi myds
arvioitava sen vaikutuksia sijoittajiin, rahamarkkinarahastoihin ja rahamarkkinarahastojen
hoitajiin unionissa. Siind olisi myds arvioitava rahamarkkinarahastojen roolia
jasenvaltioiden liikkeeseen laskeman tai takaaman valtionvelan ostamisessa ottaen
huomioon téllaisen velan erityispiirteet, silld valtionvelalla on ratkaisevan tirkeé rooli
jasenvaltioiden rahoituksessa. Lisdksi uudelleentarkastelussa olisi otettava huomioon
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013" 509 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettu kertomus, timéan asetuksen vaikutus lyhytaikaisen rahoituksen markkinoihin
sekd sadntelykehitys kansainvéliselld tasolla. Komission olisi viimeistdén ... pdivana
...kuuta ... [viisi vuotta tdimén asetuksen voimaantulopdivésti] annettava kertomus
mahdollisuudesta ottaa kayttoon EU:n julkisen sektorin velkainstrumentteja koskeva
80 prosentin kiintid, silld EU:n lyhytaikaisten julkisen sektorin velkainstrumenttien
litkkeeseenlaskuun sovelletaan unionin oikeutta, minké vuoksi etuuskohtelu EU:n
ulkopuolisiin julkisen sektorin velkainstrumentteihin ndhden on vakavaraisuuden
valvonnan kannalta perusteltua. Kun otetaan huomioon EU:n lyhytaikaisten julkisen
sektorin velkainstrumenttien nykyinen niukkuus ja vastikdan kéyttoon otettujen alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen kehitykseen liittyvd epdvarmuus,
komission olisi viimeistdén ... pdivind ...kuuta ... [viisi vuotta timén asetuksen
voimaantulopdivistd] tarkasteltava uudelleen mahdollisuutta ottaa kdytt6dn EU:n julkisen
sektorin velkainstrumentteja koskeva 80 prosentin kiintid ja arvioitava samalla, onko
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen mallista tullut asianmukainen
vaihtoehto EU:n ulkopuolisiin julkisen sektorin velkainstrumentteihin liittyville kiintean

nettoarvon rahamarkkinarahastoille.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(37)

(58)

(39)

Téssé asetuksessa sdddettyjen rahamarkkinarahastoja koskevien uusien yhtendisten
sadntojen olisi oltava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY" ja

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 45/2001% mukaiset.

Jasenvaltiot eivat voi riittdvalla tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita eli varmistaa,
ettd rahamarkkinarahastoihin sovelletaan yhteniisid vakavaraisuus-, hallinnointi- ja
avoimuusvaatimuksia koko unionissa, ja ottaa samalla tdysimittaisesti huomioon tarve
sovittaa rahamarkkinarahastojen turvallisuus ja luotettavuus tasapainoisesti yhteen
rahamarkkinoiden tehokkaan toiminnan ja eri markkinatoimijoille koituvien kustannusten
kanssa, vaan ne voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tidssi asetuksessa ei yliteta sité,

miki on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Téassd asetuksessa sdddetyissd rahamarkkinarahastoja koskevissa uusissa yhtendisissi
sdadnnoissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita ja niistd erityisesti kuluttajansuojaa,
elinkeinovapautta ja henkil6tietojen suojaa. Rahamarkkinarahastoja koskevia uusia

yhtendisid sdéntoji olisi sovellettava kyseisten oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 pdivana lokakuuta 1995,
yksildiden suojelusta henkildtietojen késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta
(EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta
2000, yksiléiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
kisittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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I luku

Yleiset saannokset

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Téassd asetuksessa vahvistetaan unioniin sijoittautuneita taikka unionissa hoidettavia tai
markkinoitavia rahamarkkinarahastoja varten sddnnoét, jotka koskevat
rahoitusinstrumentteja, joihin rahamarkkinarahasto voi sijoittaa, rahamarkkinarahaston
sijoitussalkkua, rahamarkkinarahaston varojen arvostamista sekd rahamarkkinarahastoa

koskevia raportointivaatimuksia.
Tété asetusta sovelletaan yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin,

a)  jotka tarvitsevat direktiivin 2009/65/EY mukaisen luvan toimiakseen
yhteissijoitusyrityksind tai ovat saaneet mainitun direktiivin mukaisen luvan
yhteissijoitusyrityksend toimimiseen tai jotka ovat direktiivin 2011/61/EU mukaisia

vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;
b) jotka sijoittavat lyhytaikaisiin varoihin; ja

c) joiden erillisiné tai kumulatiivisina tavoitteina on tarjota rahamarkkinakorkoja

vastaavaa tuottoa tai sdilyttda sijoituksen arvo.

2. Jasenvaltiot eivit saa asettaa lisdvaatimuksia tdmén asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa
kysymyksissa.
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2 artikla

Mddritelmdt

Téssd asetuksessa tarkoitetaan

1))

2)

3)

4)

5)

'lyhytaikaisilla varoilla' rahoitusvaroja, joiden jéljelld oleva maturiteetti on enintdédn kaksi

vuotta;

'rahamarkkinainstrumenteilla’ direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan o alakohdassa
mériteltyjd rahamarkkinavilineiti ja komission direktiivin 2007/16/EY" 3 artiklassa

tarkoitettuja vélineiti;,

'siirtokelpoisilla arvopapereilla' direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan n alakohdassa
médriteltyja siirtokelpoisia arvopapereita ja direktiivin 2007/16/EY 2 artiklan 1 kohdassa

tarkoitettuja vilineitd;

'takaisinostosopimuksella’ sopimusta, jolla osapuoli siirtdé arvopapereita tai niihin liittyvia
oikeuksia vastapuolelle ja sitoutuu ostamaan ne takaisin sovittuun hintaan maarittyna tai

my6hemmin madrittdvini ajankohtana;

'takaisinmyyntisopimuksella' sopimusta, jolla osapuoli vastaanottaa arvopapereita taikka
omaisuuserdén tai arvopaperiin liittyvid oikeuksia vastapuolelta ja sitoutuu myymaién ne

takaisin sovittuun hintaan méérittynd tai myohemmin maaréttdviand ajankohtana;

Komission direktiivi 2007/16/EY, annettu 19 pdivand maaliskuuta 2007, arvopapereihin
kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset)
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovittamisesta annetun

neuvoston direktiivin 85/611/ETY tdytintoonpanosta tiettyjen méaritelmien selventamiseksi
(EUVL L 79, 20.3.2007, s. 11).
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

'arvopapereiden lainaksi antamisella' ja 'arvopapereiden lainaksi ottamisella' litketoimia,
joissa laitos tai sen vastapuoli siirtdd arvopapereita ja lainanottaja sitoutuu palauttamaan
vastaavat arvopaperit myohempdnd ajankohtana tai arvopaperit siirtdvin laitoksen
pyynnostd; kyseisti litketointa kutsutaan 'arvopapereiden lainaksi antamiseksi' sen
laitoksen osalta, joka siirtdé arvopaperit, ja 'arvopapereiden lainaksi ottamiseksi' sen

laitoksen osalta, jolle ne siirretddn;

'arvopaperistamisella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 61 alakohdassa

madriteltyd arvopaperistamista;

'arvostamisella markkinahintaan' positioiden arvostamista saatavilla oleviin,
riippumattomista léhteistd perdisin oleviin paatoshintoihin, mukaan lukien porssihintoihin,
ndytolld julkistettaviin hintoihin tai useiden riippumattomien tunnettujen

arvopaperinvélittdjien antamiin hintatarjouksiin;

'malliin perustuvalla arvostamisella' arvostamista, joka edellyttidd vertailuanalyysia,

ekstrapolointia tai muuta yhteen tai useampaan markkinatietoon perustuvaa laskentaa;

jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla arvostusmenetelmilld' menetelméd, joka
perustuu omaisuuserdn hankintamenoon, jonka arvo mukautetaan preemioiden tai

diskonttojen jaksottamiseen erdéntymispédivdin saakka;

julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavalla kiinteén nettoarvon

rahamarkkinarahastolla' rahamarkkinarahastoa,
a)  joka pyrkii pitdimiin osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon muuttumattomana;

b)  jossarahaston tuottoja kerrytetddn pdivittdin ja jossa ne voidaan maksaa sijoittajalle

tai kiyttda siihen, ettd ostetaan lisdd osuuksia tai osakkeita rahastosta;
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

c)  jossa omaisuuserit arvostetaan yleensé jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla
menetelmaillé ja jossa nettoarvo pydristetddn l1dhimpadn prosenttiyksikkoon tai

kyseisen valuutan miérédiseen vasta-arvoon; ja

d)  joka sijoittaa vihintddn 99,5 prosenttia varoistaan 17 artiklan 7 kohdassa
tarkoitettuihin instrumentteihin ja takaisinmyyntisopimuksiin, joiden vakuutena on
17 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu julkisen sektorin velkainstrumentti, seki

kéiteisrahaan;

'alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastolla' rahamarkkinarahastoa, joka
tayttdd 29, 30 ja 32 artiklassa seké 33 artiklan 2 kohdan b alakohdassa asetetut

erityisvaatimukset;

'vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahastolla' rahamarkkinarahastoa, joka tiyttdd 29 ja

30 artiklassa ja 33 artiklan 1 kohdassa asetetut erityisvaatimukset;

'lyhyelld rahamarkkinarahastolla' rahamarkkinarahastoa, joka sijoittaa 10 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuihin hyviksyttaviin rahamarkkinainstrumentteihin ja johon

sovelletaan 24 artiklassa vahvistettuja, sijoitussalkkuja koskevia sdadntdjd;

'tavanomaisella rahamarkkinarahastolla' rahamarkkinarahastoa, joka sijoittaa 10 artiklan
1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin hyviksyttdviin rahamarkkinainstrumentteihin ja johon

sovelletaan 25 artiklassa vahvistettuja, sijoitussalkkuja koskevia sadntdja;

'luottolaitoksella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

médriteltyd luottolaitosta;
'rahamarkkinarahaston toimivaltaisella viranomaisella'

a)  yhteissijoitusyrityksen osalta direktiivin 2009/65/EY 97 artiklan mukaisesti nimettyé

yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista;
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18)

19)

20)

21)

b)  unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta toimivaltaista
viranomaista direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan p alakohdassa mairitellyssa

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltiossa;

¢)  unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta

jotakin seuraavista:

1) sen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa unionin ulkopuolelle
sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa markkinoidaan unionissa ilman

passia;

i1)  unionin ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavan
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan toimivaltaista
viranomaista, kun unionin ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa markkinoidaan unionissa passin nojalla tai sitd ei markkinoida

unionissa;

iii)  viitejdsenvaltion toimivaltaista viranomaista, jos unionin ulkopuolelle
sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ei hoida unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ja jos sitd markkinoidaan unionissa

passin nojalla;

laillisella erdpdivilld' padivimadrad, jona arvopaperin pddoma on maksettava kokonaan

takaisin ja johon ei liity minkéddnlaista optiota;

'painotetulla keskimédriiselld maturiteetilla' kaikkien rahamarkkinarahastossa olevien
kohde-etuuksien keskiméérdistd maturiteettia, joka ulottuu lailliseen erdpdiviin tai, jos
kyseinen aika on lyhyempi, seuraavaan koron tarkistukseen rahamarkkinakorkoa
vastaavaksi ja jossa otetaan huomioon, kuinka paljon kutakin omaisuuserdé rahastossa on

suhteellisesti;

'painotetulla keskimadriisella elinajalla’ keskiméérdistd aikaa, joka ulottuu kaikkien
rahamarkkinarahastossa olevien kohde-etuuksien lailliseen erdpédivddn ja jossa otetaan

huomioon, kuinka paljon kutakin omaisuuserda rahastossa on suhteellisesti;

jaljelld olevalla maturiteetilla' arvopaperin lailliseen erdpdivéan jiljelld olevaa aikaa;
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22)

23)

'lyhyeksimyynnilld' sellaisen instrumentin myyntid, jota rahamarkkinarahasto ei omista
tehdessdin sopimuksen sen myynnistd, mukaan lukien myynti, jossa rahamarkkinarahasto
on myyntid koskevan sopimuksen tekemisen ajankohtana lainannut
rahamarkkinainstrumentin tai sopinut sen lainaamisesta, jotta se voidaan toimittaa

selvityksen toteuttamisajankohtana, pois lukien

a) jommankumman osapuolen suorittama myynti sellaisen takaisinostosopimuksen
nojalla, jossa osapuoli on lupautunut myymain toiselle osapuolelle arvopaperin
madrdtylla hinnalla siten, ettd jadlkimmainen sitoutuu myymaéin arvopaperin

myOdhempénd ajankohtana takaisin jollakin muulla méérétylla hinnalla; tai

b)  sellaisen futuurisopimuksen tai muun johdannaissopimuksen tekeminen, jossa on

sovittu arvopapereiden myymisestd médrittyyn hintaan myShempéné ajankohtana;

'rahamarkkinarahaston hoitajalla’ sellaisen rahamarkkinarahaston osalta, joka on
yhteissijoitusyritys, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhti6té tai yhteissijoitusyrityksen
sijoitusyhtiotd, jos on kyse itsehallinnoivasta yhteissijoitusyrityksestd, ja sellaisen
rahamarkkinarahaston osalta, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston hoitajaa tai sisédisesti hoidettua vaihtoehtoista sijoitusrahastoa.
3 artikla
Rahamarkkinarahastojen tyypit
Rahamarkkinarahastot on perustettava yhteen seuraavista tyypeista:
a)  vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahasto;

b)  julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiinteén nettoarvon

rahamarkkinarahasto;

c) alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto.
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Rahamarkkinarahaston toimiluvassa on nimenomaisesti mainittava rahamarkkinarahaston

tyyppi, jonka on oltava yksi 1 kohdassa vahvistetuista.

4 artikla

Toimiluvan myontdminen rahamarkkinarahastolle

Yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysti ei saa perustaa unioniin tai markkinoida tai
hoitaa unionissa rahamarkkinarahastona, jollei se ole saanut timin asetuksen mukaista

toimilupaa.
Toimilupa on voimassa kaikissa jdsenvaltioissa.

Yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle, joka ensimmaéisté kertaa hakee
direktiivin 2009/65/EY nojalla lupaa toimia yhteissijoitusyrityksend ja timédn asetuksen
nojalla lupaa toimia rahamarkkinarahastona, myonnetdin lupa toimia
rahamarkkinarahastona direktiivin 2009/65/EY mukaisen yhteissijoitusyrityksid koskevan

toimilupamenettelyn yhteydessa.

Jos yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle on jo myonnetty direktiivin
2009/65/EY nojalla lupa toimia yhteissijoitusyrityksend, se voi hakea lupaa toimia

rahamarkkinarahastona tdmain artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetun menettelyn mukaisesti.

Yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
ja joka hakee timén asetuksen nojalla lupaa toimia rahamarkkinarahastona, myonnetiin
lupa toimia rahamarkkinarahastona 5 artiklassa vahvistetun toimilupamenettelyn

mukaisesti.

Yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavalle yritykselle saa myontédd luvan toimia
rahamarkkinarahastona ainoastaan, jos rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen

katsoo, ettd rahamarkkinarahasto pystyy tdyttimaan kaikki timén asetuksen vaatimukset.
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5. Rahamarkkinarahaston toimiluvan myontdmista varten yhteisti sijoitustoimintaa

harjoittavan yrityksen on toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen kaikki seuraavat

asiakirjat:

a)  rahamarkkinarahaston sddnnoét tai perustamisasiakirjat, joista kdy ilmi, minka
tyyppinen rahamarkkinarahasto se on; tyypin on oltava yksi 3 artiklan 1 kohdassa
vahvistetuista;

b)  rahamarkkinarahaston hoitajan tunnistetiedot;

c)  sdilytysyhteison tunnistetiedot;

d) rahamarkkinarahaston kuvaus tai muut rahamarkkinarahastoa koskevat tiedot, jotka
ovat sijoittajien saatavilla;

e)  kuvaus tai muut tiedot jirjestelyistd ja menettelyistd, jotka tarvitaan [I-VII luvun
vaatimusten noudattamiseksi;

f)  muut tiedot tai asiakirjat, jotka rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen
vaatii sen varmistamiseksi, ettd tdssi asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia
noudatetaan.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava tdmén asetuksen nojalla myonnetyista tai

peruutetuista toimiluvista arvopaperimarkkinaviranomaiselle neljdnnesvuosittain.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitéa julkista keskusrekisterid, joka siséltaa tiedot

kustakin timén asetuksen nojalla toimiluvan saaneesta rahamarkkinarahastosta, sen

3 artiklan 1 kohdan mukaisesta tyypistd, siitd, onko se lyhyt vai tavanomainen

rahamarkkinarahasto, rahamarkkinarahaston hoitajasta sekd rahamarkkinarahaston

toimivaltaisesta viranomaisesta. Rekisteri asetetaan saataville sdhkodisessd muodossa.
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5 artikla
Menettely, jolla myénnetddn toimilupa rahamarkkinarahastoille,

Jjotka ovat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja

Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle myonnetiin lupa toimia rahamarkkinarahastona vain,
jos rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen hyvéksyy vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan, joka on jo saanut direktiivin 2011/61/EU nojalla luvan hoitaa
rahamarkkinarahastoa, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jattiman hakemuksen seki

hyvéksyy my0s rahaston sdédnnot ja sdilytysyhteison valinnan.

Jattdessddn rahamarkkinarahaston, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, hoitamista
koskevan hakemuksen toimiluvan saaneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on

toimitettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle
a)  sdilytysyhteison kanssa tehty kirjallinen sopimus;

b) tiedot tehtdvien siirtimistd koskevista jarjestelyistd, jotka liittyvit vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston salkunhoitoon, riskienhallintaan ja hallintoon;

c) tiedot rahamarkkinarahastojen, jotka ovat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja joita
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja hoitaa tai aikoo hoitaa, sijoitusstrategioista,

riskiprofiilista ja muista ominaisuuksista.

Rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen voi pyytid vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta selvennyksii ja tietoja
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuista asiakirjoista tai todistusta siitd, kuuluvatko
rahamarkkinarahastot vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalle rahaston hoitamista varten
myOnnetyn toimiluvan piiriin. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan toimivaltaisen

viranomaisen on vastattava tillaiseen pyyntoon kymmenen tyopéivan kuluessa.

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on viipymaétti ilmoitettava 2 kohdassa
tarkoitettujen asiakirjojen mahdollisista myohemmistd muutoksista rahamarkkinarahaston

toimivaltaiselle viranomaiselle.
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4. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on hylittiva vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston hoitajan hakemus ainoastaan siina tapauksessa, ettd jokin seuraavista

tayttyy:
a)  vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ei noudata tété asetusta;
b)  vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ei noudata direktiivida 2011/61/EU;

c) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan toimivaltainen viranomainen ei ole antanut

sille lupaa hoitaa rahamarkkinarahastoja;

d) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ei ole toimittanut 2 kohdassa tarkoitettuja

asiakirjoja.

Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on ennen hakemuksen hylkd&mista

kuultava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan toimivaltaista viranomaista.

5. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston rahamarkkinarahastona toimimista koskevan luvan
myontdmisen ehdoksi ei saa asettaa vaatimusta, ettd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitaa
kyseisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltiossa toimiluvan saanut vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja tai ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja harjoittaa toimintaa

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltiossa tai siirtdd toimintoja sinne.

6. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalle on ilmoitettava kahden kuukauden kuluessa
taydellisen hakemuksen jéattdmisestd, onko vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

rahamarkkinarahastona toimimista koskeva lupa myonnetty.

7. Rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen ei saa myontéé vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston rahamarkkinarahastona toimimista koskevaa lupaa, jos vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston on oikeudellisesti mahdotonta markkinoida osuuksiaan tai osakkeitaan

kotijasenvaltiossaan.
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6 artikla

Nimityksen "rahamarkkinarahasto" kdytto

1. Yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto saa kdyttda itsestién tai litkkeeseen
laskemiensa osuuksien tai osakkeiden yhteydessd nimitysti "rahamarkkinarahasto" vain,
jos kyseinen yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on saanut timén

asetuksen mukaisen toimiluvan.

Jos yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ei ole saanut timén asetuksen
mukaista lupaa toimia rahamarkkinarahastona, se ei saa kiyttda harhaanjohtavaa tai

epétarkkaa nimitystd, joka voisi viitata sithen, ettid se on rahamarkkinarahasto.

Yhteissijoitusyritykselld tai vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla ei saa olla ominaisuuksia,
jotka ovat huomattavassa mairin samanlaisia kuin 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
ominaisuudet, jollei se ole saanut timdn asetuksen mukaista lupaa toimia

rahamarkkinarahastona.

2. Nimityksen "rahamarkkinarahasto" kiytolla tai sellaisen muun nimityksen kaytolla, joka
viittaa siihen, ettd yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
rahamarkkinarahasto, tarkoitetaan niiden kaytt6d kaikissa ulkoisissa asiakirjoissa,
esitteissd, raporteissa, lausunnoissa, mainoksissa, tiedonannoissa, kirjeissd tai muissa
aineistoissa, jotka on osoitettu tai tarkoitettu jaettavaksi mahdollisille sijoittajille,
osuudenhaltijoille, osakkeenomistajille tai toimivaltaisille viranomaisille kirjallisessa,

suullisessa, sdhkoisessd tai muussa muodossa.

7 artikla
Sovellettavat sddnnot
1. Rahamarkkinarahaston ja rahamarkkinarahaston hoitajan on aina noudatettava tété
asetusta.
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2. Rahamarkkinarahaston, joka on yhteissijoitusyritys, sekd rahamarkkinarahaston hoitajan
on aina noudatettava direktiivin 2009/65/EY vaatimuksia, jollei tdssd asetuksessa toisin

saadeta.

3. Rahamarkkinarahaston, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, sekéd rahamarkkinarahaston
hoitajan on aina noudatettava direktiivin 2011/61/EU vaatimuksia, jollei tissa asetuksessa

toisin sdddeta.

4. Rahamarkkinarahaston hoitajan vastuulla on varmistaa, etti titd asetusta noudatetaan, ja se
on vastuussa kaikista tappioista tai vahingoista, jotka johtuvat timén asetuksen

noudattamatta jattamisesté.

5. Tédmai asetus ei estd rahamarkkinarahastoja soveltamasta sijoitusrajoituksia, jotka ovat

tiukempia kuin téssd asetuksessa edellytetdan.

IT luku
Rahamarkkinarahastojen sijoituspolitiikkaa

koskevat velvoitteet

1 JAKSO

YLEISET SAANNOT JA HYVAKSYTTAVAT OMAISUUSERAT

8 artikla

Yleiset periaatteet

1. Jos rahamarkkinarahasto koostuu useammasta kuin yhdesti alarahastosta, kutakin

alarahastoa pidetéén erillisend rahamarkkinarahastona II-VII lukua sovellettaessa.
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2. Yhteissijoitusyrityksend toimiluvan saaneisiin rahamarkkinarahastoihin ei sovelleta
yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevia velvoitteita, jotka vahvistetaan
direktiivin 2009/65/EY 49-50 a artiklassa, 51 artiklan 2 kohdassa ja 5257 artiklassa, jollei

tdssa asetuksessa nimenomaisesti toisin saddeta.

9 artikla

Hyvdksyttivit omaisuuserdt

1. Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa ainoastaan yhteen tai useampaan seuraavista

rahoitusvarojen luokista ja ainoastaan tdssd asetuksessa sdddetyin edellytyksin:

a)  rahamarkkinainstrumentit, mukaan luettuina rahoitusinstrumentit, joiden
litkkeeseenlaskijana tai takaajana ovat erikseen tai yhdessd unioni, jdsenvaltioiden
keskus-, alue- ja paikallisviranomaiset tai niiden keskuspankit, Euroopan
keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan investointirahasto, Euroopan
vakausmekanismi, Euroopan rahoitusvakausvéline, kolmannen maan
keskusviranomainen tai keskuspankki, Kansainvélinen valuuttarahasto,
Kansainvilinen jélleenrakennus- ja kehityspankki, Euroopan neuvoston
kehityspankki, Euroopan jdlleenrakennus- ja kehityspankki, Kansainvélinen
jarjestelypankki tai muu asiaankuuluva kansainvilinen rahoituslaitos tai rahoitusalan

organisaatio, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu;

b)  hyvéksyttivit arvopaperistamiset ja lyhytaikaiset omaisuusvakuudelliset

rahamarkkinavelkakirjat, jaljempina 'ABCP-instrumentit';
c) luottolaitoksissa olevat talletukset;

d)  johdannaisinstrumentit;
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e) takaisinostosopimukset, jotka tiyttiavit 14 artiklassa vahvistetut edellytykset;
f)  takaisinmyyntisopimukset, jotka tayttdvit 15 artiklassa vahvistetut edellytykset;
g)  muiden rahamarkkinarahastojen osuudet tai osakkeet.
2. Rahamarkkinarahasto ei saa suorittaa mitién seuraavista toiminnoista:
a)  sijoittaa muihin kuin 1 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin;

b)  myydi lyhyeksi mitddn seuraavia instrumentteja: rahamarkkinainstrumentteja,
arvopaperistamisia, ABCP-instrumentteja taikka muiden rahamarkkinarahastojen

osuuksia tai osakkeita;

c) ottaa osakkeisiin tai hyddykkeisiin suoraan tai epasuorasti liittyvid vastuita,
my0skéddn johdannaisten, niihin oikeuttavien todistusten, niihin perustuvien
indeksien tai muiden sellaisten vélineiden tai instrumenttien kautta, joilla se saisi

tallaisia vastuita;

d) tehda arvopapereiden lainaksi antamista tai lainaksi ottamista koskevia sopimuksia

tai muita sopimuksia, jotka rasittaisivat rahamarkkinarahaston omaisuuserii;
e) ottaa ja antaa lainaksi kéteisvaroja.

3. Rahamarkkinarahastolla saa olla toiminnan edellyttdmét kéteisvarat direktiivin

2009/65/EY 50 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

PE-CONS 59/16 UH/tia 41
DGG 1C FI



10 artikla

Hyvdiksyttivdit rahamarkkinainstrumentit

1. Rahamarkkinarahasto voi sijoittaa rahamarkkinainstrumenttiin, jos se tayttda kaikki

seuraavat edellytykset:

a)  se kuuluu johonkin direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdan a, b, ¢ tai

h alakohdassa tarkoitettuun rahamarkkinainstrumenttien luokkaan;

b)  silld on jompikumpi seuraavista vaihtoehtoisista ominaisuuksista:
1) sen laillinen maturiteetti litkkkeeseenlaskuhetkelld on enintddn 397 pdivaa;
i1)  sen jdljelld oleva maturiteetti on enintdén 397 pdivii;

c) rahamarkkinainstrumentin liikkeeseenlaskijasta ja rahamarkkinainstrumentin

laadusta on annettu myonteinen arviointi 19-22 artiklan mukaisesti,

d)  jos rahamarkkinarahasto sijoittaa arvopaperistamiseen tai ABCP-instrumenttiin,

sithen sovelletaan 11 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Sen estdméttd, mitd 1 kohdan b alakohdassa sdddetddn, tavanomaisen
rahamarkkinarahaston sallitaan sijoittaa myds rahamarkkinainstrumentteihin, joiden
lailliseen lunastuspéivéén jéljelld oleva maturiteetti on enintdén kaksi vuotta, edellyttien,
ettd seuraavaan korontarkistuspdiviin on jéljelld enintdén 397 pdivad. Vaihtuvakorkoisten
rahamarkkinainstrumenttien ja swap-jirjestelylld suojattujen kiintedkorkoisten
rahamarkkinainstrumenttien korko on titi varten tarkistettava rahamarkkinakorkoa tai -

indeksid vastaavaksi.
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3. Edelli olevaa 1 kohdan c alakohtaa ei sovelleta unionin, jisenvaltion keskusviranomaisen
tai keskuspankin, Euroopan keskuspankin, Euroopan investointipankin, Euroopan
vakausmekanismin tai Euroopan rahoitusvakausvilineen liikkeeseen laskemiin tai

takaamiin rahamarkkinainstrumentteihin.

11 artikla

Hyvdksyttivdt arvopaperistamiset ja ABCP-instrumentit

1. Rahamarkkinarahasto voi sijoittaa sekd arvopaperistamiseen etti ABCP-instrumenttiin, jos
arvopaperistaminen tai ABCP-instrumentti on riittdvén likvidi, siitd on annettu mydnteinen

arviointi 19-22 artiklan nojalla ja se on jokin seuraavista:

a)  komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/61" 13 artiklassa tarkoitettu

arvopaperistaminen;
b)  ABCP-ohjelman liikkeeseen laskema ABCP-instrumentti,

1)  joka on sddnnellyn luottolaitoksen tdysin tukema siten, ettd luottolaitos kattaa
kaikki ABCP-instrumenttiin liittyvét likviditeetti- ja luottoriskit ja olennaiset
laimentumisriskit sekd juoksevat transaktiokustannukset ja juoksevat ohjelman
laajuiset kustannukset, jotta sijoittajalle voidaan tarvittaessa taata minka

tahansa mairdn maksaminen kokonaisuudessaan ABCP-ohjelman mukaisesti;

i1)  joka ei ole uudelleenarvopaperistaminen ja jossa arvopaperistamisen kohde-
etuutena oleviin vastuisiin kunkin ABCP-transaktion tasolla ei sisdlly

arvopaperistamispositioita;

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivana lokakuuta 2014, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentédmisesti luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).
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iii)  joka ei sisélld asetuksen (EU) N:o 575/2013 242 artiklan 11 kohdassa

madriteltyd synteettistd arvopaperistamista;

c)  yksinkertainen, ldpindkyvé ja standardoitu arvopaperistaminen tai ABCP-

instrumentti.

2. Lyhyt rahamarkkinarahasto saa sijoittaa 1 kohdassa tarkoitettuihin arvopaperistamisiin tai

ABCP-instrumentteihin, jos tapauksen mukaan jokin seuraavista edellytyksista tayttyy:

a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistamisten laillinen maturiteetti
liikkkeeseenlaskuhetkelld on enintéén kaksi vuotta ja seuraavaan

korontarkistuspédivadn on jéljelld enintdén 397 paivad;

b) 1 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistamisten tai
ABCP-instrumenttien laillinen maturiteetti liikkkeeseenlaskuhetkelld tai jéljelld oleva

maturiteetti on enintdén 397 paivaa;

c¢) 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitetut arvopaperistamiset ovat jaksotettuun
hankintamenoon arvostettavia instrumentteja ja niiden painotettu keskimiiridinen

elinaika on enintidédn kaksi vuotta.

3. Tavanomainen rahamarkkinarahasto saa sijoittaa 1 kohdassa tarkoitettuihin
arvopaperistamisiin tai ABCP-instrumentteihin, jos tapauksen mukaan jokin seuraavista

edellytyksista tayttyy:

a) 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistamisten ja
ABCP-instrumenttien laillinen maturiteetti liikkkeeseenlaskuhetkelld tai jiljelld oleva
maturiteetti on enintéédn kaksi vuotta ja seuraavaan korontarkistuspdivadn on jéljelld

enintddn 397 pdivaa;

b) 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitetut arvopaperistamiset ovat jaksotettuun
hankintamenoon arvostettavia instrumentteja ja niiden painotettu keskiméérdinen

elinaika on enintidédn kaksi vuotta.
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Komissio antaa kuuden kuukauden kuluessa ehdotetun yksinkertaisia, lapindkyvii ja
standardoituja arvopaperistamisia koskevan asetuksen voimaantulopdivistéd 45 artiklan
mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla muutetaan tété artiklaa sisdllyttimélla sithen
ristiinviittaus kyseisen asetuksen vastaavissa sddnnoksissd oleviin yksinkertaisten,
lapindkyvien ja standardoitujen arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien
yksildintiperusteisiin. Muutos tulee voimaan viimeistidén kuuden kuukauden kuluttua
delegoidun sdddoksen voimaantulopéivéasti tai ehdotetun yksinkertaisia, lapindkyvid ja
standardoituja arvopaperistamisia koskevan asetuksen vastaavien sdédnnosten

soveltamispdivind sen mukaan, kumpi on myéhemmin.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa yksinkertaisten, ldpindkyvien ja standardoitujen
arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien yksildintiperusteisiin on kuuluttava ainakin

seuraavat:

a)  vaatimukset, jotka liittyvit arvopaperistamisen yksinkertaisuuteen, muun muassa
sithen, ettd kyseesséd on todellinen myynti ja vastuisiin sovellettavia

luotonmyontdmiskaytintdja noudatetaan;

b)  vaatimukset, jotka liittyvdt arvopaperistamisen standardointiin, mukaan luettuina

riskinsdilyttimisvaatimukset;

c)  vaatimukset, jotka liittyvit arvopaperistamisen ldapindkyvyyteen, mukaan luettuna

tietojen antaminen mahdollisille sijoittajille;

d)  ABCP-instrumenttien osalta a, b ja ¢ alakohdan liséksi vaatimukset, jotka liittyvét

jarjestdjddn ja jarjestdjin ABCP-ohjelmalle antamaan tukeen.
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12 artikla

Hyviksyttivdt luottolaitoksissa olevat talletukset

Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa luottolaitoksessa olevaan talletukseen, jos kaikki seuraavat

edellytykset tiyttyvit:

a) talletus maksetaan vaadittaessa tai se voidaan nostaa milloin tahansa;
b) talletuksen maturiteetti on enintddn 12 kuukautta;
c) luottolaitoksen sdaantomairiinen kotipaikka on jdsenvaltiossa tai, jos sen sdédntOméadrdinen

kotipaikka on kolmannessa maassa, sithen sovelletaan vakavaraisuussdiantojé, joita
pidetddn asetuksen (EU) N:o 575/2013 107 artiklan 4 kohdassa sdddetyn menettelyn

mukaisesti unionin oikeudessa asetettuja vaatimuksia vastaavina.

13 artikla

Hyvdksyttivdt johdannaisinstrumentit

Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa johdannaisinstrumenttiin, jos silld kdydadn kauppaa direktiivin
2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetulla sdénnellylla markkinapaikalla
tai OTC-markkinoilla ja jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) johdannaisinstrumentin kohde-etuus koostuu koroista, valuuttakursseista, valuutoista tai

indekseistd, jotka edustavat jotakin ndistd luokista;

b) johdannaisinstrumentilla pyritddn ainoastaan suojautumaan korko- tai

valuuttakurssiriskeiltd, jotka liittyvét rahamarkkinarahaston muihin sijoituksiin;
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d)

OTC-johdannaistransaktioiden vastapuolet ovat vakavaraisuussdéntelyn ja -valvonnan
alaisia laitoksia, jotka kuuluvat rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen

hyviksymiin luokkiin;

OTC-johdannaisten arvo madritetdén luotettavasti ja todennettavasti pdivittdin, ja ne
voidaan rahamarkkinarahaston aloitteesta milloin tahansa myyd&, muuttaa rahaksi tai

kattaa vastakkaisella toimella niiden kdypéén arvoon.

14 artikla

Hyviksyttivdt takaisinostosopimukset

Rahamarkkinarahasto saa tehda takaisinostosopimuksen, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a)

b)

se tehdéddn viliaikaisesti enintdén seitsemédn tyOpdivan ajaksi ja sitd kdytetddn ainoastaan
likviditeetinhallintatarkoituksiin eikd muuhun kuin c alakohdassa tarkoitettuun

sijoitustarkoitukseen;

vastapuolta, joka saa rahamarkkinarahaston siirtdmit omaisuuserét vakuutena
takaisinostosopimuksen nojalla, kielletdidan myymaésta, sijoittamasta, antamasta vakuudeksi
tai muulla tavoin siirtimaésté kyseisid omaisuuserid ilman rahamarkkinarahaston

etukdteissuostumusta;
rahamarkkinarahaston takaisinostosopimuksen osana saamat kéteisvarat voidaan

i) sijoittaa talletuksiin direktiivin 2009/65/EY 50 artiklan 1 kohdan f alakohdan

mukaisesti; tai
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d)

il)  sijoittaa 15 artiklan 6 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin, mutta niiti ei saa
muulla tavoin sijoittaa siirrettyihin tai muulla tavoin uudelleen kdytettyihin

9 artiklassa tarkoitettuihin hyvéksyttdviin omaisuuseriin;

rahamarkkinarahaston takaisinostosopimuksen osana saamat kiteisvarat ovat enintdén

10 prosenttia sen varoista;
rahamarkkinarahastolla on oikeus purkaa sopimus milloin tahansa enintdan kahden
tyopdivan ennakkoilmoituksella.

15 artikla

Hyvdksyttavdt takaisinmyyntisopimukset

Rahamarkkinarahasto saa tehdé takaisinmyyntisopimuksen, jos kaikki seuraavat

edellytykset tiyttyvit:

a)  rahamarkkinarahastolla on oikeus purkaa sopimus milloin tahansa enintéén kahden

tyOpéivéan ennakkoilmoituksella;

b) takaisinmyyntisopimuksen osana saatujen omaisuuserien markkina-arvo on aina

vahintddn yhté suuri kuin niistd maksettujen kéteisvarojen arvo.

Rahamarkkinarahaston takaisinmyyntisopimuksen osana saamien omaisuuserien on oltava

10 artiklassa vahvistetut vaatimukset tiyttdvid rahamarkkinainstrumentteja.

Rahamarkkinarahaston takaisinmyyntisopimuksen osana saamia omaisuuserié ei saa

myyda, sijoittaa uudelleen, antaa vakuudeksi tai siirtdd muulla tavoin.
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3. Rahamarkkinarahasto ei saa ottaa vastaan arvopaperistamisia ja ABCP-instrumentteja

takaisinmyyntisopimuksen osana.

4. Rahamarkkinarahaston takaisinmyyntisopimuksen osana saamien omaisuuserien on oltava
riittdvin hajautettuja, ja tiettyyn litkkeeseenlaskijaan liittyvit vastuut saavat olla enintidén
15 prosenttia rahamarkkinarahaston nettoarvosta, paitsi jos kyseiset omaisuuserit ovat
17 artiklan 7 kohdan vaatimukset tdyttdvid rahamarkkinainstrumentteja. Liséksi
rahamarkkinarahaston takaisinmyyntisopimuksen osana saamien omaisuuserien on oltava
sellaisen yhteison litkkeeseen laskemia, joka on riippumaton vastapuolesta ja jonka ei

odoteta olevan vahvasti yhteydessé vastapuolen suorituskykyyn.

5. Rahamarkkinarahaston, joka tekee takaisinmyyntisopimuksen, on varmistettava, etti se voi
milloin tahansa saada takaisin koko kéteismédirédn joko kertyneen osuuden tai
markkinahinnan perusteella. Jos kéteismédran voi milloin tahansa saada takaisin
markkinahinnan perusteella, rahamarkkinarahaston nettoarvon laskennassa kaytetaan

takaisinmyyntisopimuksen markkinahintaa.

6. Poiketen siitd, mitd tdmén artiklan 2 kohdassa sdddetdan, rahamarkkinarahasto saa ottaa
vastaan takaisinmyyntisopimuksen osana likvidejd siirtokelpoisia arvopapereita tai muita
kuin 10 artiklassa vahvistetut vaatimukset tiyttavid rahamarkkinainstrumentteja, jos

kyseiset omaisuuserét tiyttavit jommankumman seuraavista edellytyksista:

a) niiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on unioni, jdsenvaltion keskusviranomainen
tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan
vakausmekanismi tai Euroopan rahoitusvakausviline edellyttien, ettd niistd on saatu

myoOnteinen arviointi 19-22 artiklan nojalla;
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b)  niiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on kolmannen maan keskusviranomainen tai
keskuspankki, edellyttien, ettd niistd on saatu myonteinen arviointi 19—22 artiklan

nojalla.

Tadmén kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti takaisinmyyntisopimuksen osana
saaduista omaisuuseristd on ilmoitettava rahamarkkinarahaston sijoittajille Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365" 13 artiklan mukaisesti.

Tamén kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti takaisinmyyntisopimuksen osana

saatujen omaisuuserien on taytettdva 17 artiklan 7 kohdan vaatimukset.

7. Siirretddn komissiolle valta antaa 45 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joilla
tdydennetdén titd asetusta madrittdmélld 6 kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin
sovellettavat kvantitatiiviset ja kvalitatiiviset likviditeettivaatimukset sekd tdméan artiklan
6 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin sovellettavat kvantitatiiviset ja

kvalitatiiviset luottolaatuvaatimukset.

Komissio ottaa télloin huomioon asetuksen (EU) N:o 575/2013 509 artiklan 3 kohdassa

tarkoitetun kertomuksen.

Komissio antaa ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen viimeistidan

... pdivénd ...kuuta ... [kuusi kuukautta timin asetuksen voimaantulopdivésti].

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivind marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja
lapindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 1).
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16 artikla

Rahamarkkinarahastojen hyviksyttdvdit osuudet tai osakkeet

1. Rahamarkkinarahasto saa hankkia muiden rahamarkkinarahastojen, jdljempéand 'kohteena
oleva rahamarkkinarahasto', osuuksia tai osakkeita, jos kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvit:

a)  kohteena oleva rahamarkkinarahasto voi sédéntdjensé tai perustamisasiakirjojensa
mukaan sijoittaa enintdén 10 prosenttia varoistaan muiden rahamarkkinarahastojen

osuuksiin tai osakkeisiin;

b)  kohteena olevalla rahamarkkinarahastolla ei ole osuuksia tai osakkeita hankkivassa

rahamarkkinarahastossa.

Rahamarkkinarahasto, jonka osuuksia tai osakkeita on hankittu, ei saa sijoittaa hankkivaan
rahamarkkinarahastoon sind aikana, jona hankkivalla rahamarkkinarahastolla on siind

osuuksia tai osakkeita.

2. Rahamarkkinarahasto saa hankkia muiden rahamarkkinarahastojen osuuksia tai osakkeita
edellyttéen, ettd se sijoittaa enintdédn 5 prosenttia varoistaan yhden rahamarkkinarahaston

osuuksiin tai osakkeisiin.

3. Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa yhteensd enintéén 17,5 prosenttia varoistaan muiden

rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai osakkeisiin.

4. Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa muiden rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai

osakkeisiin, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  kohteena oleva rahamarkkinarahasto on saanut toimiluvan timén asetuksen nojalla;
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b)  jos kohteena olevaa rahamarkkinarahastoa hoitaa suoraan tai tehtivien siirtimista
koskevan jdrjestelyn nojalla sama rahamarkkinarahaston hoitaja kuin hankkivaa
rahamarkkinarahastoa tai muu yhtid, johon hankkivan rahamarkkinarahaston hoitaja
on sidoksissa yhteisen liikkkeenjohdon tai mééraysvallan taikka merkittdvén suoran
tai vélillisen omistuksen perusteella, kohteena olevan rahamarkkinarahaston hoitaja
tai kyseinen muu yhtio ei saa veloittaa merkintd- tai lunastuspalkkiota hankkivan
rahamarkkinarahaston sijoituksista kohteena olevan rahamarkkinarahaston osuuksiin

tai osakkeisiin;

c) jos rahamarkkinarahasto sijoittaa vihintdin 10 prosenttia varoistaan muiden

rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai osakkeisiin,

1)  kyseisen rahamarkkinarahaston esitteessd on ilmoitettava niiden
hoitopalkkioiden enimmadismaiéra, jotka voidaan veloittaa itse
rahamarkkinarahastolta ja niiltd muilta rahamarkkinarahastoilta, joihin se on

sijoittanut; ja

i1)  vuosikertomuksessa on ilmoitettava itse rahamarkkinarahastolta ja muilta
rahamarkkinarahastoilta, joihin se on sijoittanut, veloitettavien

hoitopalkkioiden enimmaisosuus.

5. Tédmin artiklan 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta 5 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneeseen
rahamarkkinarahastoon, joka on vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, jos kaikki seuraavat

edellytykset tiyttyvit:

a)  rahamarkkinarahastoa markkinoidaan yksinomaan sellaisen tyontekijdille tarkoitetun
sadstojirjestelmén kautta, johon sovelletaan kansallista lainsédddéntod ja jossa on

sijoittajina ainoastaan luonnollisia henkilGité;

b) edelléd a alakohdassa tarkoitettu tyontekijoille tarkoitettu sééstojéarjestelma sallii
sijoittajien lunastaa sijoituksensa ainoastaan kansallisessa lainsdadannossi
vahvistettujen rajoittavien lunastusehtojen mukaisesti, jolloin lunastuksia voidaan

tehdé vain tietyissd olosuhteissa, jotka eivit liity markkinoiden kehitykseen.
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Poiketen siitd, mitd timén artiklan 2 ja 3 kohdassa sdédetddn, 4 artiklan 2 kohdan
mukaisesti toimiluvan saanut rahamarkkinarahasto, joka on yhteissijoitusyritys, saa
hankkia muiden rahamarkkinarahastojen osuuksia tai osakkeita direktiivin 2009/65/EY

55 tai 58 artiklan mukaisesti seuraavin edellytyksin:

a)  rahamarkkinarahastoa markkinoidaan yksinomaan sellaisen tyontekijdille tarkoitetun
sddstojarjestelmin kautta, johon sovelletaan kansallista lainsdddantdd ja jossa on

sijoittajina ainoastaan luonnollisia henkilGita;

b) edelléd a alakohdassa tarkoitettu tyontekijoille tarkoitettu sddstdjarjestelma sallii
sijoittajien lunastaa sijoituksensa ainoastaan kansallisessa lainsdddannossa
vahvistettujen rajoittavien lunastusehtojen mukaisesti, jolloin lunastuksia voidaan

tehdad vain tietyissd olosuhteissa, jotka eivit liity markkinoiden kehitykseen.

6. Lyhyet rahamarkkinarahastot saavat sijoittaa ainoastaan muiden lyhyiden

rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai osakkeisiin.

7. Tavanomaiset rahamarkkinarahastot saavat sijoittaa lyhyiden rahamarkkinarahastojen ja

tavanomaisten rahamarkkinarahastojen osuuksiin tai osakkeisiin.

I1 JAKSO

SIJOITUSPOLITIIKKAA KOSKEVAT SAANNOKSET

17 artikla

Hajautus
1. Rahamarkkinarahasto saa sijoittaa enintdian

a) 5 prosenttia varoistaan saman yhteison liikkeeseen laskemiin

rahamarkkinainstrumentteihin, arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin;
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b) 10 prosenttia varoistaan samassa luottolaitoksessa oleviin talletuksiin, paitsi jos
pankkisektorin rakenne jésenvaltiossa, jossa rahamarkkinarahastolla on kotipaikka,
on sellainen, ettd sielld ei ole riittdvasti elinkelpoisia luottolaitoksia, jotta
hajautusvaatimus tdyttyisi, ja rahamarkkinarahaston ei ole taloudellisesti kannattavaa
tehda talletuksia johonkin muuhun jdsenvaltioon, missé tapauksessa enintddn

15 prosenttia sen varoista voidaan tallettaa samaan luottolaitokseen.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, vaihtuvan nettoarvon
rahamarkkinarahasto saa sijoittaa enintdin 10 prosenttia varoistaan saman yhteison
litkkeeseen laskemiin rahamarkkinainstrumentteihin, arvopaperistamisiin ja ABCP-
instrumentteihin, jos vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahaston hallussa olevien kunkin
litkkeeseenlaskijan, johon se on sijoittanut yli 5 prosenttia varoistaan, tdllaisten
rahamarkkinainstrumenttien, arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien kokonaisarvo

on enintddn 40 prosenttia sen varojen arvosta.

3. Edelld 11 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen soveltamispéivéén asti
rahamarkkinarahaston kaikkien arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin liittyvien

vastuiden kokonaisméérd saa olla enintddn 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista.

Edelld 11 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen soveltamispéivisti
rahamarkkinarahaston kaikkien arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin liittyvien
vastuiden kokonaisméddra saa olla enintddn 20 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista, ja
enintddn 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista voidaan sijoittaa arvopaperistamisiin
ja ABCP-instrumentteihin, jotka eivit tiytd yksinkertaisten, ldpindkyvien ja

standardoitujen arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien yksildintiperusteita.

4. Edella 13 artiklassa vahvistetut edellytykset tayttavisti OTC-johdannaistransaktioista
johtuva samaan rahamarkkinarahaston vastapuoleen liittyvéa kokonaisriski saa olla enintéén

5 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista.
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5. Samalle rahamarkkinarahaston vastapuolelle takaisinmyyntisopimuksissa toimitettujen
kiteisvarojen kokonaismadrd saa olla enintdén 15 prosenttia rahamarkkinarahaston

varoista.

6. Rahamarkkinarahasto ei saa 1 ja 4 kohdassa asetetuista yksittéisistd rajoista huolimatta
yhdistdd mitdén seuraavista, jos niiden yhdistiminen johtaisi siithen, ettd yli 15 prosenttia

rahamarkkinarahaston varoista sijoitettaisiin yhteen ainoaan yhteis6on:

a)  sijoitukset kyseisen yhteison liikkeeseen laskemiin rahamarkkinainstrumentteihin,

arvopaperistamisiin ja ABCP-instrumentteihin;
b)  kyseiseen yhteis66n tehdyt talletukset;

c)  OTC-johdannaisinstrumentit, jotka altistavat kyseiseen yhteisdon liittyville

vastapuoliriskille.

Ensimmaisessd alakohdassa sdddetystd hajautusvaatimuksesta poiketen, jos pankkisektorin
rakenne jdsenvaltiossa, jossa rahamarkkinarahastolla on kotipaikka, on sellainen, ettd sielld
el ole riittdvisti elinkelpoisia luottolaitoksia, jotta hajautusvaatimus tiyttyisi, ja
rahamarkkinarahaston ei ole taloudellisesti kannattavaa tehda talletuksia johonkin muuhun
jasenvaltioon, rahamarkkinarahasto voi yhdistéd a—c alakohdassa tarkoitetun tyyppisid
sijoituksia siten, ettd se sijoittaa enintdén 20 prosenttia varoistaan yhteen ainoaan

yhteisoon.
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Poiketen siitd, mitd 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, rahamarkkinarahaston
toimivaltainen viranomainen voi antaa rahamarkkinarahastolle luvan sijoittaa riskin
hajauttamisen periaatetta noudattaen méiérén, joka vastaa jopa 100:aa prosenttia sen
varoista, erilaisiin rahamarkkinainstrumentteihin, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana
ovat erikseen tai yhdessd unioni, jisenvaltioiden keskus-, alue- ja paikallisviranomaiset tai
niiden keskuspankit, Euroopan keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan
investointirahasto, Euroopan vakausmekanismi, Euroopan rahoitusvakausviline,
kolmannen maan keskusviranomainen tai keskuspankki, Kansainvilinen valuuttarahasto,
Kansainvilinen jdlleenrakennus- ja kehityspankki, Euroopan neuvoston kehityspankki,
Euroopan jélleenrakennus- ja kehityspankki, Kansainvilinen jdrjestelypankki tai muu
asiaankuuluva kansainvilinen rahoituslaitos tai rahoitusalan organisaatio, johon yksi tai

useampi jasenvaltio kuuluu.
Ensimmadisti alakohtaa sovelletaan ainoastaan, jos kaikki seuraavat vaatimukset tayttyvét:

a)  rahamarkkinarahastolla on rahamarkkinainstrumentteja ainakin kuudesta

litkkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskusta;

b)  rahamarkkinarahasto rajoittaa sijoittamisen saman liikkeeseenlaskun

rahamarkkinainstrumentteihin enintddn 30 prosenttiin varoistaan;

c) rahamarkkinarahasto nimenomaisesti viittaa sddnnoissdén tai
perustamisasiakirjoissaan kaikkiin ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuihin
hallintoviranomaisiin, toimielimiin tai organisaatioihin, jotka erikseen tai yhdessi
laskevat liikkeelle tai takaavat rahamarkkinainstrumentteja, joihin se aikoo sijoittaa

yli 5 prosenttia varoistaan;
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d)  rahamarkkinarahasto siséllyttdi esitteeseensi ja markkinointiaineistoonsa selkeésti
erottuvan maininnan tdmén poikkeuksen kéiytosté ja ilmoittaa kaikki ensimmaéisessi
alakohdassa tarkoitetut hallintoviranomaiset, toimielimet ja organisaatiot, jotka
erikseen tai yhdessd laskevat liikkeelle tai takaavat rahamarkkinainstrumentteja,

joihin se aikoo sijoittaa yli 5 prosenttia varoistaan.

Rahamarkkinarahasto saa 1 kohdassa asetetuista yksittdisistd rajoista huolimatta sijoittaa
enintddn 10 prosenttia varoistaan joukkovelkakirjalainoihin, joiden liikkeeseenlaskijana on
yksi luottolaitos, jonka sddntoméaardinen kotipaikka on jossakin jédsenvaltiossa ja joka lain
nojalla kuuluu joukkovelkakirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetun erityisen julkisen
valvonnan piiriin. Nédiden joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskussa saadut méérit on
erityisesti sijoitettava kyseisen lain mukaisesti omaisuuseriin, jotka riittdvit koko
joukkovelkakirjalainojen voimassaoloajan kattamaan niihin joukkovelkakirjalainoihin
liittyvét saatavat ja jotka litkkeeseenlaskijan mahdollisessa maksukyvyttomyystapauksessa

kdytetddn etusijajdrjestyksessd pddoman takaisinmaksuun ja kertyneen koron maksuun.

Jos rahamarkkinarahasto sijoittaa yli 5 prosenttia varoistaan ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitettuihin joukkovelkakirjalainoihin, joilla on yksi liikkeeseenlaskija, ndiden
sijoitusten kokonaisarvo saa olla enintddn 40 prosenttia rahamarkkinarahaston varojen

arvosta.

Rahamarkkinarahasto saa 1 kohdassa asetetuista yksittdisistd rajoista huolimatta sijoittaa
enintddn 20 prosenttia varoistaan joukkovelkakirjalainoihin, joiden liikkeeseenlaskijana on
yksi luottolaitos, jos delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10 artiklan 1 kohdan

f alakohdassa tai 11 artiklan 1 kohdan c alakohdassa vahvistetut vaatimukset tdyttyvét,
mukaan luettuina mahdolliset sijoitukset timén artiklan 8 kohdassa tarkoitettuihin

omaisuuseriin.
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Jos rahamarkkinarahasto sijoittaa yli 5 prosenttia varoistaan ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettuihin joukkovelkakirjalainoihin, joilla on yksi liikkeeseenlaskija, ndiden
sijoitusten kokonaisarvo saa olla enintdén 60 prosenttia rahamarkkinarahaston varojen
arvosta, mukaan luettuina 8 kohdassa vahvistettujen rajojen mukaiset mahdolliset

sijoitukset mainitussa kohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin.

10. Yrityksid, jotka Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU" mukaisen
konsernitilinpdatoksen laatimiseksi tai tunnustettujen kansainvélisten tilinpditossadntdjen
mukaisesti luetaan kuuluviksi samaan konserniin, pidetdin tdmén artiklan 1-6 kohdassa

tarkoitettuja rajoja laskettaessa yhtend yhteisona.

18 artikla
Keskittymdit

1. Rahamarkkinarahastolla ei saa olla hallussaan yli 10:td prosenttia yhden yhteison
litkkkeeseen laskemista rahamarkkinainstrumenteista, arvopaperistamisista ja

ABCP-instrumenteista.

2. Edelld 1 kohdassa sdéddettyd rajaa ei sovelleta sellaisten rahamarkkinainstrumenttien
hallussapitoon, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana ovat unioni, jdsenvaltioiden
keskus-, alue- ja paikallisviranomaiset tai niiden keskuspankit, Euroopan keskuspankki,
Euroopan investointipankki, Euroopan investointirahasto, Euroopan vakausmekanismi,
Euroopan rahoitusvakausvéline, kolmannen maan keskusviranomainen tai keskuspankki,
Kansainvélinen valuuttarahasto, Kansainvélinen jélleenrakennus- ja kehityspankki,
Euroopan neuvoston kehityspankki, Euroopan jilleenrakennus- ja kehityspankki,
Kansainvilinen jérjestelypankki tai muu asiaankuuluva kansainvilinen rahoituslaitos tai

rahoitusalan organisaatio, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivané kesdkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksistd, konsernitilinpaatoksisté ja niithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL
L 182,29.6.2013,s. 19).
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III JAKSO
RAHAMARKKINAINSTRUMENTTIEN, ARVOPAPERISTAMISTEN

JA ABCP-INSTRUMENTTIEN LUOTTOLAATU

19 artikla

Sisdinen luottolaadun arviointimenettely

1. Rahamarkkinarahaston hoitajan on luotava rahamarkkinainstrumenttien,
arvopaperistamisten ja ABCP-instrumenttien luottolaadun maarittdmisti varten varovainen
sisdinen luottolaadun arviointimenettely, pantava se tdytdntoon ja sovellettava sitd
johdonmukaisesti ottaen huomioon instrumentin liikkeeseenlaskija seki itse instrumentin

ominaisuudet.

2. Rahamarkkinarahaston hoitajan on varmistettava, etté tiedot, joita kdytetiédn sisédista
luottolaadun arviointimenettelyd sovellettaessa, ovat riittdvin laadukkaita ja ajantasaisia ja

ettd ne ovat perdisin luotettavista ldhteista.

3. Sisdisen arviointimenettelyn on perustuttava varovaisiin, jarjestelmallisiin ja jatkuviin
arviointimenetelmiin. Rahamarkkinarahaston hoitajan on validoitava kéytettavét
menetelmat aiempia ajanjaksoja koskevien tietojen ja empiirisen aineiston perusteella,

toteumatestaus mukaan luettuna.

4. Rahamarkkinarahaston hoitajan on varmistettava, ettd sisdinen luottolaadun

arviointimenettely on kaikkien seuraavien yleisten periaatteiden mukainen:

a)  on luotava toimiva prosessi, jolla hankitaan olennaiset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja

instrumentin ominaisuuksista ja saatetaan ne ajan tasalle;
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b)

d)

on vahvistettava ja pantava taytdntoon asianmukaiset toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd sisdinen luottolaadun arviointi pohjautuu kéytettiavissé olevien
olennaisten tietojen perusteelliseen analysointiin ja etté siind otetaan huomioon
kaikki merkitykselliset tekijét, jotka vaikuttavat liikkeeseenlaskijan

luottokelpoisuuteen ja instrumentin luottolaatuun;

sisdistd luottolaadun arviointimenettelyd on seurattava jatkuvasti ja kaikkia

luottolaadun arviointeja on tarkasteltava uudelleen viahintdan kerran vuodessa;

asetuksen (EY) N:o 1060/2009 5 a artiklan mukaisesti ulkopuolisiin luokituksiin ei
saa tukeutua mekaanisesti ja liiallisesti, mutta rahamarkkinarahaston hoitajan on
suoritettava rahamarkkinainstrumenttia, arvopaperistamista ja ABCP-instrumenttia
koskeva uusi luottolaadun arviointi, kun tapahtuu olennainen muutos, joka voi

vaikuttaa instrumentista annettuun arviointiin;

rahamarkkinarahaston hoitajan on tarkasteltava luottolaadun arviointimenetelmia
uudelleen vihintdén kerran vuodessa, jotta voidaan todeta, ovatko ne edelleen
asianmukaisia suhteessa nykyiseen sijoitussalkkuun ja ulkoisiin olosuhteisiin, ja
uudelleentarkastelun tulos on toimitettava rahamarkkinarahaston hoitajan
toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos rahamarkkinarahaston hoitajan tietoon tulee
luottolaadun arviointimenetelmadn tai sen soveltamiseen liittyvid virheité, sen on

viipymétti korjattava kyseiset virheet;

kun sisdisessé luottolaadun arviointimenettelyssé kiytettyja menetelmid, malleja tai
keskeisid oletuksia muutetaan, rahamarkkinarahaston hoitajan on mahdollisimman
pian tarkasteltava uudelleen kaikkia siséisid luottolaadun arviointeja, joihin muutos

vaikuttaa.
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20 artikla

Sisdinen luottolaadun arviointi

1. Rahamarkkinarahaston hoitajan on sovellettava 19 artiklassa sdddettyd menettelyé
médrittdessddn, annetaanko rahamarkkinainstrumentista, arvopaperistamisesta tai ABCP-
instrumentista luottolaadun arvioinnissa myonteinen arviointi. Jos asetuksen (EY) N:o
1060/2009 mukaisesti rekisteroity ja sertifioitu luottoluokituslaitos on antanut
rahamarkkinainstrumentille luokituksen, rahamarkkinarahaston hoitaja voi ottaa téllaisen
luokituksen seka lisdtiedot ja analyysin huomioon sisdisessé luottolaadun arvioinnissaan
mutta se ei saa asetuksen (EY) N:o 1060/2009 5 a artiklan mukaisesti turvautua tillaiseen

luokitukseen yksinomaisesti tai mekaanisesti.

2. Luottolaadun arvioinnissa on otettava huomioon vihintién seuraavat tekijit ja yleiset

periaatteet:

a) litkkeeseenlaskijan luottoriskin seki litkkeeseenlaskijan ja instrumentin suhteellisen

maksukyvyttomyysriskin méérittiminen;

b) instrumentin litkkkeeseenlaskijaa koskevat kvalitatiiviset indikaattorit, joissa otetaan

huomioon muun muassa makrotalouden ja finanssimarkkinoiden tilanne;
c) rahamarkkinainstrumenttien lyhytaikaisuus;

d)  instrumentin omaisuusluokka;
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e) liikkkeeseenlaskijan tyyppi siten, ettd erotetaan toisistaan ainakin seuraavantyyppiset
liikkkeeseenlaskijat: kansalliset, alueelliset tai paikalliset hallintoviranomaiset,

finanssilaitokset ja finanssialan ulkopuoliset yritykset;

f)  jos kysymyksessd on strukturoitu rahoitusinstrumentti, rahoitustaloustoimeen liittyva
operatiivinen riski ja vastapuoliriski ja, jos kysymyksesséd on arvopaperistamisiin
liittyva vastuu, litkkeeseenlaskijan luottoriski, arvopaperistamisen rakenne ja kohde-

etuuksien luottoriski;
g) instrumentin likviditeettiprofiili.

Rahamarkkinarahaston hoitaja voi tissad kohdassa tarkoitettujen tekijoiden ja yleisten
periaatteiden lisdksi ottaa 17 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun rahamarkkinainstrumentin

luottolaadun méérittdmisessd huomioon varoitukset ja indikaattorit.

21 artikla

Dokumentointi

1. Rahamarkkinarahaston hoitajan on dokumentoitava rahaston sisdinen luottolaadun
arviointimenettely ja luottolaadun arvioinnit. Dokumentointiin on siséllyttdva kaikki

seuraavat:

a)  rahaston sisdisen luottolaadun arviointimenettelyn suunnittelu ja operatiiviset
yksityiskohdat, jotka on dokumentoitava siten, ettd toimivaltaiset viranomaiset
ymmaértivit, miten luottolaatua arvioidaan, ja voivat arvioida yksittdisen

luottolaadun arvioinnin asianmukaisuutta;
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b) luottolaadun arvioinnin syyt ja sitd tukeva analyysi seki syyt, joiden vuoksi
rahamarkkinarahaston hoitaja on valinnut luottolaadun arvioinnin
uudelleentarkasteluperusteet ja uudelleentarkastelun aikavélin, ja titd valintaa tukeva
analyysi;

c)  kaikki sisdisessd luottolaadun arviointimenettelyssd tapahtuneet merkittavét
muutokset, mukaan luettuina téllaiset muutokset kéynnistaneiden tekijoiden
yksildinti;

d) sisdisen luottolaadun arviointimenettelyn ja sisdisen valvontarakenteen organisointi;

e) tdydelliset tiedot instrumentteja, litkkkeeseenlaskijoita ja soveltuvin osin hyvéksyttyji
takaajia koskevista sisdisistd luottolaadun arvioinneista;

f)  sisdisestd luottolaadun arviointimenettelysti vastaava henkild tai vastaavat henkil6t.

2. Rahamarkkinarahaston hoitajan on sdilytettava kaikki 1 kohdassa tarkoitettu dokumentointi
vihintdin kolmen kokonaisen tilikauden ajan.

3. Sisdinen luottolaadun arviointimenettely on kuvattava yksityiskohtaisesti
rahamarkkinarahaston sddnnoissé tai perustamisasiakirjoissa, ja kaikki 1 kohdassa
tarkoitetut asiakirjat on annettava pyynnosti rahamarkkinarahaston toimivaltaisten
viranomaisten ja rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaisten viranomaisten saataville.
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22 artikla

Luottolaadun arviointia koskevat delegoidut sdddokset

Komissio antaa 45 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tdydennetédén titi asetusta

madrittamalld seuraavat seikat:

a) 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua luottolaadun arviointimenetelmien validointia koskevat
perusteet;

b) 20 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettua liikkeeseenlaskijan ja instrumentin
luottoriskin ja suhteellisen maksukyvyttomyysriskin méérittimistd koskevat perusteet;

c) 20 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen instrumentin liikkeeseenlaskijaa
koskevien kvalitatiivisten indikaattorien laatimista koskevat perusteet;

d) 19 artiklan 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetun olennaisen muutoksen merkitys.

23 artikla
Luottolaadun arvioinnin hallinnointi

1. Sisdinen luottolaadun arviointimenettely on hyvéksytettdvad rahamarkkinarahaston
toimivalla johdolla, hallintoelimelld ja, jos sellainen on olemassa, rahamarkkinarahaston
hoitajan valvontatoiminnolla.

PE-CONS 59/16 UH/tia 64

DGG 1C FI



Niiden tahojen on ymmarrettdva hyvin rahamarkkinarahaston hoitajan kayttimaa sisédista
luottolaadun arviointimenettelyé seké tdmén soveltamia menetelmié ja tunnettava tarkasti

niihin liittyvét raportit.

2. Rahamarkkinarahaston hoitajan on raportoitava 1 kohdassa tarkoitetuille tahoille
rahamarkkinarahaston luottoriskiprofiilista rahamarkkinarahaston sisdisten luottolaadun
arviointien analyysin perusteella. Raportoinnin tiheys madaraytyy sen mukaan, minka
tyyppisid ja kuinka merkittivid tiedot ovat, ja raportointi on tehtdva vahintdin kerran

vuodessa.

3. Toimivan johdon on varmistettava jatkuvasti, ettd sisdinen luottolaadun arviointimenettely

toimii asianmukaisesti.

Toimivalle johdolle on tiedotettava sdénnollisesti sisédisten luottolaadun
arviointimenettelyjen toimivuudesta, aloista, joilla on havaittu puutteita, sekd niiden
ponnistelujen ja toimien edistymisesti, joilla aiemmin havaittuja puutteita on pyritty

korjaamaan.

4. Sisdisid luottolaadun arviointeja ja rahamarkkinarahaston hoitajan suorittamia niitd
koskevia sddnndllisid uudelleentarkasteluja eivit saa suorittaa sellaiset henkil6t, jotka

hoitavat rahamarkkinarahaston sijoitussalkkua tai vastaavat sen hoidosta.
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I luku
Rahamarkkinarahastojen riskienhallintaa

koskevat velvoitteet

24 artikla

Lyhyiden rahamarkkinarahastojen sijoitussalkkuja koskevat sddnnot

Lyhyen rahamarkkinarahaston on jatkuvasti noudatettava kaikkia seuraavia sijoitussalkkua

koskevia vaatimuksia:

a)

b)

sen sijoitussalkun painotetun keskimdirdisen maturiteetin on oltava enintdén

60 piivii;

sen sijoitussalkun painotetun keskimédiréisen elinajan on oltava enintdén 120 paivaa,

jollei toisesta ja kolmannesta alakohdasta muuta johdu;

vahintiddn 10 prosenttia alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen ja
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahastojen varoista on oltava pdivin kuluessa erdéntyvid omaisuuseria,
takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa yhden tydpéivin
ennakkoilmoituksella, tai kéteisvaroja, jotka voidaan nostaa yhden tydpéivin
ennakkoilmoituksella. Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto tai
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahasto ei saa hankkia muita omaisuuserié kuin pdivéan kuluessa
erddntyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien hankinta johtaisi siithen, ettd kyseinen
rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle 10 prosenttia sijoitussalkustaan pdivén kuluessa

erddntyviin omaisuuseriin;
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d)

vahintddn 7,5 prosenttia lyhyiden vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahastojen
varoista on oltava pdivén kuluessa erdéntyvid omaisuuserid,
takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa yhden tyopdivin
ennakkoilmoituksella, tai kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa yhden ty0péivin
ennakkoilmoituksella. Lyhyt vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahasto ei saa
hankkia muita omaisuuserid kuin paivéin kuluessa erdéntyvid omaisuuserii, jos
omaisuuserien hankinta johtaisi siihen, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi

alle 7,5 prosenttia sijoitussalkustaan paivian kuluessa erddntyviin omaisuuseriin;

vihintddn 30 prosenttia alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen ja
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahastojen varoista on oltava viikon kuluessa erdéntyvid omaisuuserii,
takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa viiden tyopdivan
ennakkoilmoituksella, tai kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa viiden ty&pdivan
ennakkoilmoituksella. Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto tai
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahasto ei saa hankkia muita omaisuuserid kuin viikon kuluessa
erddntyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien hankinta johtaisi siithen, ettd kyseinen
rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle 30 prosenttia sijoitussalkustaan viikon kuluessa

erddntyviin omaisuuseriin;

vihintddn 15 prosenttia lyhyiden vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahastojen
varoista on oltava viikon kuluessa erddntyvid omaisuuserid,
takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa viiden tyopdivin
ennakkoilmoituksella, tai kéteisvaroja, jotka voidaan nostaa viiden tyOpdivin
ennakkoilmoituksella. Lyhyt vaihtuvan nettoarvon rahamarkkinarahasto ei saa
hankkia muita omaisuuserid kuin viikon kuluessa erdéntyvid omaisuuserid, jos
omaisuuserien hankinta johtaisi siithen, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi

alle 15 prosenttia sijoitussalkustaan viikon kuluessa erdéntyviin omaisuuseriin;
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g) 17 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut omaisuuserit, jotka ovat erittdin likvideji ja
voidaan lunastaa ja selvittdd yhden tyopdivan kuluessa ja joiden jiljelld oleva
maturiteetti on enintdén 190 pdivad, voidaan e alakohdassa tarkoitetussa laskennassa
myd0s sisdllyttdd alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston ja julkisen
sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiinteén nettoarvon rahamarkkinarahaston
viikon kuluessa erddntyviin omaisuuseriin siten, ettd niiden osuus on enintéin

17,5 prosenttia sen varoista;

h)  rahamarkkinainstrumentit tai muiden rahamarkkinarahastojen osuudet tai osakkeet
voidaan f alakohdassa tarkoitetussa laskennassa sisillyttdd lyhyen vaihtuvan
nettoarvon rahamarkkinarahaston viikon kuluessa erdéntyviin omaisuuseriin siten,
ettd niiden osuus on enintdén 7,5 prosenttia sen varoista, edellyttien, ettd ne on

mahdollista lunastaa ja selvittda viiden tyopdivan kuluessa.

Kun lasketaan arvopapereiden, strukturoidut rahoitusinstrumentit mukaan luettuina,

b alakohdassa tarkoitettua painotettua keskimiiriisté elinaikaa, lyhyen
rahamarkkinarahaston on perustettava maturiteettilaskelma jéljelld olevaan maturiteettiin
instrumenttien lailliseen lunastuspdivéddn saakka. Jos rahoitusinstrumentti sisdltaa
myyntioption, lyhyt rahamarkkinarahasto voi kuitenkin perustaa maturiteettilaskelman
myyntioption lunastuspdivéin jiljelld olevan maturiteetin sijasta mutta vain, jos kaikki

seuraavat edellytykset tayttyvét kaikissa vaiheissa:
1)  lyhyt rahamarkkinarahasto voi vapaasti kdyttdd myyntioptiota sen lunastuspéivini;

i1)  myyntioption lunastushinta pysyy ldhelld instrumentin odotettua arvoa

lunastuspéivéni;

iii)  lyhyen rahamarkkinarahaston investointistrategia viittaa siihen, ettd optio erittdin

todennékoisesti lunastetaan lunastuspaivéana.
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Poiketen siitd, miti toisessa alakohdassa sdddetddn, kun lasketaan arvopaperistamisten ja
ABCP-instrumenttien painotettua keskimaaréista elinaikaa, lyhyt rahamarkkinarahasto voi
jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien instrumenttien ollessa kyseessd perustaa

maturiteettilaskelman tdméin sijasta joko
1)  téllaisten instrumenttien sopimusperusteiseen jaksotusaikatauluun; tai

i1)  niiden kohde-etuuksien jaksotusaikatauluun, joista tillaisten instrumenttien

lunastukseen tarvittavat kassavirrat tuotetaan.

2. Jos tissé artiklassa tarkoitetut rajat on ylitetty rahamarkkinarahastosta riippumattomista
syistd taikka merkinté- tai lunastusoikeuksien kéyttdmisen takia, rahamarkkinarahaston on
pidettdvi ensisijaisena tavoitteena tilanteen korjaamista osuudenhaltijoiden tai

osakkeenomistajien edut huomioon ottavalla tavalla.

3. Kaikki tdmén asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahamarkkinarahastot voivat olla

muodoltaan lyhyitd rahamarkkinarahastoja.

25 artikla
Tavanomaisten rahamarkkinarahastojen sijoitussalkkuja

koskevat sddannot

1. Tavanomaisen rahamarkkinarahaston on jatkuvasti noudatettava kaikkia seuraavia

vaatimuksia:

a)  sen sijoitussalkun painotetun keskimadrdisen maturiteetin on aina oltava enintdin

6 kuukautta;

b)  sen sijoitussalkun painotetun keskimiéréisen elinajan on aina oltava enintddn

12 kuukautta, jollei toisesta ja kolmannesta alakohdasta muuta johdu;
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c) vihintddn 7,5 prosenttia sen varoista on oltava péivian kuluessa erddntyvia
omaisuuserid, takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa yhden tyopéivéan
ennakkoilmoituksella, tai kiteisvaroja, jotka voidaan nostaa yhden ty0péivin
ennakkoilmoituksella. Tavanomainen rahamarkkinarahasto ei saa hankkia muita
omaisuuserid kuin pdivéan kuluessa erdantyvid omaisuuserid, jos omaisuuserien
hankinta johtaisi siihen, etti kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle

7,5 prosenttia sijoitussalkustaan paivéin kuluessa erddntyviin omaisuuseriin;

d) véhintddn 15 prosenttia sen varoista on oltava viikon kuluessa erdantyvia
omaisuuserid, takaisinmyyntisopimuksia, jotka voidaan purkaa viiden tyopdivin
ennakkoilmoituksella, tai kéteisvaroja, jotka voidaan nostaa viiden tyOpdivin
ennakkoilmoituksella. Tavanomainen rahamarkkinarahasto ei saa hankkia muita
omaisuuserid kuin viikon kuluessa erdéintyvia omaisuuserid, jos omaisuuserien
hankinta johtaisi sithen, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto sijoittaisi alle

15 prosenttia sijoitussalkustaan viikon kuluessa erdintyviin omaisuuseriin;

e) rahamarkkinainstrumentit tai muiden rahamarkkinarahastojen osuudet tai osakkeet
voidaan d alakohdassa tarkoitetussa laskennassa sisdllyttdd viikon kuluessa
erddntyviin omaisuuseriin siten, ettd niiden osuus on enintédn 7,5 prosenttia sen

varoista, edellyttden, ettd ne voidaan lunastaa ja selvittdd viiden tyopéivan kuluessa.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan b alakohtaa, kun lasketaan arvopapereiden,
strukturoidut rahoitusinstrumentit mukaan luettuina, painotettua keskimiéréisti elinaikaa,
tavanomaisen rahamarkkinarahaston on perustettava maturiteettilaskelma jéljelld olevaan
maturiteettiin instrumenttien lailliseen lunastuspdivéddan saakka. Jos rahoitusinstrumentti
sisdltdd myyntioption, tavanomainen rahamarkkinarahasto voi kuitenkin perustaa
maturiteettilaskelman myyntioption lunastuspdivéén jiljelld olevan maturiteetin sijasta

mutta vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit kaikissa vaiheissa:

1)  tavanomainen rahamarkkinarahasto voi vapaasti kdyttdd myyntioptiota sen

lunastuspidivéni;
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il)  myyntioption lunastushinta pysyy léhelld instrumentin odotettua arvoa

lunastuspdivina;

ii1) tavanomaisen rahamarkkinarahaston investointistrategia viittaa siihen, etti optio

erittdin todennékoisesti lunastetaan lunastuspdivéna.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdddetdan, kun lasketaan arvopaperistamisten ja
ABCP-instrumenttien painotettua keskiméaariista elinaikaa, tavanomainen
rahamarkkinarahasto voi jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien instrumenttien

ollessa kyseessd perustaa maturiteettilaskelman tdmén sijasta joko
1)  téllaisten instrumenttien sopimusperusteiseen jaksotusaikatauluun; tai

i1)  niiden kohde-etuuksien jaksotusaikatauluun, joista tédllaisten instrumenttien

lunastukseen tarvittavat kassavirrat tuotetaan.

Jos téssi artiklassa tarkoitetut rajat on ylitetty tavanomaisesta rahamarkkinarahastosta
riippumattomista syistd taikka merkinti- tai lunastusoikeuksien kdyttdmisen takia,
rahamarkkinarahaston on pidettidvéa ensisijaisena tavoitteena tilanteen korjaamista

osuudenhaltijoiden tai osakkeenomistajien edut huomioon ottavalla tavalla.

Tavanomainen rahamarkkinarahasto ei saa olla muodoltaan julkisen sektorin
velkainstrumentteihin sijoittava kiinteén nettoarvon rahamarkkinarahasto tai alhaisen

volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto.
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26 artikla

Rahamarkkinarahastojen luottoluokitukset

Rahamarkkinarahaston, joka pyytdd ulkopuolisen tekemii luottoluokitusta tai rahoittaa sen, on
noudatettava tdlldin asetuksen (EY) N:o 1060/2009 sddnnoksid. Rahamarkkinarahaston tai
rahamarkkinarahaston hoitajan on ilmoitettava selkeésti rahamarkkinarahaston esitteessé ja kaikissa
sijoittajille suunnatuissa tiedonannoissa, joissa ulkopuolisen tekema luottoluokitus mainitaan, etti

rahamarkkinarahasto tai rahamarkkinarahaston hoitaja on pyytanyt luokitusta tai rahoittanut sen.

27 artikla

Selonottovelvollisuus

1. Rahamarkkinarahaston hoitajan on otettava kiyttoon, pantava tdytantdon ja sovellettava
menettelyjd sekd noudatettava kaikkea asianmukaista huolellisuutta, jotta se voisi
ennakoida useiden sijoittajien samanaikaisten lunastustoimeksiantojen vaikutuksen ottaen
huomioon ainakin sijoittajatyypin, yksittdisen sijoittajan rahastossa omistamien osakkeiden
madrdn sekd sisddn- ja ulosvirtausten kehityksen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi (EU) 2015/849" vahvistettujen

mahdollisesti tiukempien vaatimusten soveltamista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivini
toukokuuta 2015, rahoitusjérjestelmén kidyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).

PE-CONS 59/16 UH/tia 72
DGG 1C FI



2. Jos yksittdisen sijoittajan hallussa olevien osuuksien tai osakkeiden arvo ylittda
rahamarkkinarahaston vastaavan pdivikohtaisen likviditeettivaatimuksen maéran,
rahamarkkinarahaston hoitajan on otettava 1 kohdassa vahvistettujen tekijoiden lisdksi

huomioon kaikki seuraavat tekijat:

a)  sddnndnmukaisuudet, jotka ovat havaittavissa sijoittajien kiteisvarojen tarpeissa,
mukaan luettuna rahamarkkinarahastossa omistettujen osakkeiden lukuméaarin

syklinen kehitys;
b) eri sijoittajien riskiaversio;

c)  se, missd midrin rahamarkkinarahaston eri sijoittajien vililld on korrelaatiota tai

ldheisia sidoksia.

3. Jos rahamarkkinarahaston sijoittajat ohjaavat sijoituksensa kulkemaan vilittdjin kautta,
rahamarkkinarahaston hoitajan on pyydettiva vilittdjalti 1 ja 2 kohdan noudattamisen
edellyttamit tiedot, jotta se voi hallita asianmukaisesti likviditeettii ja sijoittajien

keskittymistd rahamarkkinarahastossa.

4. Rahamarkkinarahaston hoitajan on varmistettava, ettd yksittiisen sijoittajan osuuksien tai
osakkeiden arvo ei vaikuta olennaisesti rahamarkkinarahaston likviditeettiprofiiliin, jos se

muodostaa huomattavan osan rahamarkkinarahaston nettoarvosta.

28 artikla

Stressitestaus

l. Jokaisella rahamarkkinarahastolla on oltava asianmukaiset stressitestimenetelmat, joilla
havaitaan taloudellisen toimintaympériston mahdolliset tapahtumat tai tulevat muutokset,
jotka voivat vaikuttaa episuotuisasti rahamarkkinarahastoon. Rahamarkkinarahaston tai
rahamarkkinarahaston hoitajan on arvioitava tillaisten tapahtumien tai muutosten
mahdollinen vaikutus rahamarkkinarahastoon. Rahamarkkinarahaston tai
rahamarkkinarahaston hoitajan on tehtdavi sddanndllisesti stressitestejd erilaisia mahdollisia

skenaarioita varten.
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Stressitestien on pohjauduttava objektiivisiin perusteisiin, ja niissd on otettava huomioon

mahdollisten vakavien skenaarioiden vaikutukset. Stressitestiskenaarioissa on otettava

huomioon ainakin viiteparametrit, joihin sisdltyvét seuraavat tekijét:

a)  hypoteettiset muutokset rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien
omaisuuserien likviditeetissa;

b)  hypoteettiset muutokset rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevien
omaisuuserien luottoriskin suuruudessa, luottotapahtumat ja luokitustapahtumat
mukaan luettuina;

c) hypoteettiset korkojen ja valuuttakurssien muutokset;

d) hypoteettiset lunastusten maart;

e) niiden indeksien, joihin sijoitussalkkujen arvopapereiden korot on sidottu, vélisten
erojen hypoteettinen laajentuminen tai supistuminen;

f)  koko talouteen vaikuttavat hypoteettiset makrotason jarjestelméhdiriot.

2. Jos on kyse julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavasta kiinteén nettoarvon

rahamarkkinarahastosta tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastosta,

stressitesteissd on arvioitava myos erilaisia skenaarioita varten kiintedn osuus- tai

osakekohtaisen nettoarvon ja osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon vélinen ero.

3. Stressitestien suoritustiheyden vahvistaa tapauksen mukaan rahamarkkinarahaston hallitus

tai rahamarkkinarahaston hoitajan hallitus harkittuaan ensin, mikd on

markkinaolosuhteiden perusteella asianmukainen ja jarkeva aikavili, ja otettuaan

huomioon muutokset, joita on mahdollisesti suunniteltu rahamarkkinarahaston

sijoitussalkkuun. Testejd on suoritettava vahintdéin kahdesti vuodessa.

PE-CONS 59/16 UH/tia 74

DGG 1C FI



Jos stressitesti paljastaa rahamarkkinarahastossa haavoittuvuuksia, rahamarkkinarahaston
hoitajan on laadittava seikkaperdinen raportti, joka siséltdd stressitestauksen tulokset ja

ehdotetun toimintasuunnitelman.

Rahamarkkinarahaston hoitajan on tarvittaessa toteutettava toimia, joilla vahvistetaan
rahamarkkinarahaston héirionsietokykyd, mukaan luettuina rahamarkkinarahaston
likviditeettid tai omaisuuserien laatua vahvistavat toimet, ja sen on vélittdmasti
ilmoitettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle toteutetuista

toimenpiteista.

Seikkaperdinen raportti, joka siséltdd stressitestauksen tulokset ja ehdotetun
toimintasuunnitelman, on toimitettava tarkastelua varten tapauksen mukaan
rahamarkkinarahaston hallitukselle tai rahamarkkinarahaston hoitajan hallitukselle.
Hallitus muuttaa ehdotettua toimintasuunnitelmaa tarpeen mukaan ja hyviksyy lopullisen
toimintasuunnitelman. Seikkaperdinen raportti ja toimintasuunnitelma on sdilytettdva

vahintdin viiden vuoden ajan.

Seikkaperdinen raportti ja toimintasuunnitelma on toimitettava rahamarkkinarahaston

toimivaltaiselle viranomaiselle tarkastettaviksi.

Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on ldhetettdva 5 kohdassa tarkoitettu

seikkaperdinen raportti arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeet, joissa madritetdén stressitesteihin
siséllytettdvien stressitestiskenaarioiden viiteparametrit ottaen huomioon 1 kohdassa
esitetyt tekijit. Ohjeet on saatettava ajan tasalle vdhintdén kerran vuodessa ottaen

huomioon uusimmat markkinamuutokset.
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IV luku

Arvostussaannot

29 artikla

Rahamarkkinarahastojen arvostaminen
1. Rahamarkkinarahastojen omaisuuserdt on arvostettava vihintddn kerran paivassa.

2. Rahamarkkinarahaston omaisuuserit on arvostettava kiyttden markkinahintaan

arvostamista aina, kun se on mahdollista.
3. Markkinahintaan arvostamista kdytettdessa

a)  rahamarkkinarahaston omaisuuserd on arvostettava kiyttden varovaisinta osto- ja
myyntitarjousta, jollei positiota voi kyseisen omaisuuserdn osalta sulkea

markkinoiden perusteella madrdytyvain keskikurssiin;

b)  on kiytettdva ainoastaan laadukkaita markkinatietoja; niiti tietoja on arvioitava

kaikkien seuraavien tekijoiden perusteella:
1) vastapuolten mairé ja laatu;
i1)  rahamarkkinarahaston omaisuuserin markkinoiden volyymi ja liikevaihto;

i)  litkkeeseenlaskumaééré ja osuus, jonka rahamarkkinarahasto aikoo ostaa tai

myyda liikkeeseenlaskusta.

4. Kun markkinahintaan arvostaminen ei ole mahdollista tai markkinatiedot eivit ole riittdvan
laadukkaita, rahamarkkinarahaston omaisuuserd on arvostettava varovaisesti kdyttdmélla

malliin perustuvaa arvostamista.

PE-CONS 59/16 UH/tia 76
DGG 1C FI



Mallilla on arvioitava tarkasti rahamarkkinarahaston omaisuuserin perusarvo kaikkien

seuraavien ajantasaisten avaintekijoiden pohjalta:
a)  kyseisen omaisuuserdn markkinoiden volyymi ja liikevaihto;

b) liikkeeseenlaskumééri ja osuus, jonka rahamarkkinarahasto aikoo ostaa tai myyda

liikkkeeseenlaskusta;
c) omaisuuserddn liittyva markkinariski, korkoriski ja luottoriski.

Malliin perustuvaa arvostamista kaytettdessa ei saa kdyttdd jaksotettuun hankintamenoon

perustuvaa arvostusmenetelmaa.

5. Edella olevien 2, 3, 4, 6 ja 7 kohdan mukaisesti tehty arvostaminen on toimitettava

toimivaltaisille viranomaisille.

6. Sen estdmattd, mitd 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetédn, julkisen sektorin velkainstrumentteihin
sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston omaisuuserit voidaan lisaksi

arvostaa jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla arvostusmenetelmaélla.

7. Poiketen siitd, mitd 2 ja 4 kohdassa sdddetddn, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun markkinahintaan
arvostamisen ja 4 kohdassa tarkoitetun malliin perustuvan arvostamisen lisdksi alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston omaisuuserit, joiden jiljelld oleva
maturiteetti on enintdén 75 pédivdi, voidaan arvostaa jaksotettuun hankintamenoon

perustuvalla arvostusmenetelmalla.

Jaksotettuun hankintamenoon perustuvaa arvostusmenetelmad saa kayttaa alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston omaisuuserin arvostamiseen ainoastaan
siind tapauksessa, ettd kyseisen omaisuuserdn 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti laskettu hinta
poikkeaa kyseisen omaisuuserdn timin kohdan ensimméiisen alakohdan mukaisesti
lasketusta hinnasta enintéén 10 korkopisteelld. Jos poikkeama on suurempi, kyseisen

omaisuuserin hinta on laskettava 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti.
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30 artikla

Osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskeminen

1. Rahamarkkinarahaston on laskettava osuus- tai osakekohtainen nettoarvo vihentdmalld
rahamarkkinarahaston kaikkien niiden omaisuuserien summasta, jotka on arvostettu
kéyttden markkinahintaan arvostamista ja malliin perustuvaa arvostamista taikka
molempia, rahamarkkinarahaston kaikkien niiden velkojen summa, jotka on arvostettu
kéyttden markkinahintaan arvostamista tai malliin perustuvaa arvostamista taikka
molempia, ja jakamalla erotus rahamarkkinarahaston liikkeessd olevien osuuksien tai

osakkeiden lukumaaralla.

2. Osuus- tai osakekohtainen nettoarvo pydristetddn ldhimpadan korkopisteeseen tai sen vasta-

arvoon, kun nettoarvo julkaistaan valuuttayksikn méérdisena.

3. Rahamarkkinarahaston osuus- tai osakekohtainen nettoarvo on laskettava ja julkaistava

vahintdin kerran pédivéssd rahamarkkinarahaston verkkosivuston julkisessa osassa.

31 artikla
Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien
kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastojen kiintedn

osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskeminen

1. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahaston on laskettava kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo
vihentdmall4 sen kaikkien 29 artiklan 6 kohdan mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon
perustuvalla arvostusmenetelmaélld arvostettujen omaisuuserien summasta sen kaikkien
velkojen summa ja jakamalla erotus sen liikkeessé olevien osuuksien tai osakkeiden

lukumaaralla.

2. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo pyoristetddn lahimpééan
korkopisteeseen tai sen vasta-arvoon, kun kiinted nettoarvo julkaistaan valuuttayksikon

madrdisena.
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Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo on laskettava vahintiaan

kerran pdivéssa.

Kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon ja 30 artiklan mukaisesti lasketun osuus- tai
osakekohtaisen nettoarvon vélistd erotusta on seurattava jatkuvasti ja se on julkaistava

paivittdin rahamarkkinarahaston verkkosivuston julkisessa osassa.

32 artikla
Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen

kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskeminen

Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston on laskettava kiinted osuus- tai
osakekohtainen nettoarvo viahentamalld sen kaikkien 29 artiklan 7 kohdan mukaisesti
jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla arvostusmenetelmaéllé arvostettujen
omaisuuserien summasta sen kaikkien velkojen summa ja jakamalla erotus sen liitkkeessa

olevien osuuksien tai osakkeiden lukumaéralla.

Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai osakekohtainen
nettoarvo pyoristetddn lahimpédan korkopisteeseen tai sen vasta-arvoon, kun kiinted

nettoarvo julkaistaan valuuttayksikon maédrdisena.

Alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai osakekohtainen

nettoarvo on laskettava vahintdén kerran paivassa.

Kiintedn osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon ja 30 artiklan mukaisesti lasketun osuus- tai
osakekohtaisen nettoarvon vélistd erotusta on seurattava jatkuvasti ja se on julkaistava

paivittdin rahamarkkinarahaston verkkosivuston julkisessa osassa.
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33 artikla

Liikkeeseenlasku- ja lunastushinta

1. Rahamarkkinarahaston osuudet tai osakkeet on laskettava liitkkeeseen tai lunastettava
hintaan, joka on yhté suuri kuin rahamarkkinarahaston osuus- tai osakekohtainen

nettoarvo, rahamarkkinarahaston esitteessa esitetyisté sallituista maksuista riippumatta.
2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén,

a)  julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon
rahamarkkinarahaston osuudet tai osakkeet voidaan laskea liikkeeseen tai lunastaa
hintaan, joka on yhté suuri kuin kyseisen rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai

osakekohtainen nettoarvo;

b) alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston osuudet tai osakkeet voidaan
laskea litkkeeseen tai lunastaa hintaan, joka on yhti suuri kuin kyseisen
rahamarkkinarahaston kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo, mutta ainoastaan,
jos 32 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettu kiinted osuus- tai osakekohtainen
nettoarvo poikkeaa 30 artiklan mukaisesti lasketusta osuus- tai osakekohtaisesta

nettoarvosta enintidén 20 korkopisteella.

Edelld olevaan b alakohtaan liittyen, jos 32 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettu
kiinted osuus- tai osakekohtainen nettoarvo poikkeaa 30 artiklan mukaisesti lasketusta
osuus- tai osakekohtaisesta nettoarvosta yli 20 korkopisteelld, seuraava lunastus tai
merkintd on toteutettava hintaan, joka on yhtd suuri kuin 30 artiklan mukaisesti laskettu

osuus- tai osakekohtainen nettoarvo.

Rahamarkkinarahaston hoitajan on varoitettava mahdollisia sijoittajia selkeésti ja
kirjallisesti ennen sopimuksen tekemisti siitd, millaisissa olosuhteissa alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto keskeyttas lunastukset ja merkinnat kiinteén

osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon mukaan.
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V luku
Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia
kiintein nettoarvon rahamarkkinarahastoja ja
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoja

koskevat erityisvaatimukset

34 artikla
Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia
kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoja ja
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoja

koskevat erityisvaatimukset

l. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiinteén nettoarvon

rahamarkkinarahaston tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston hoitajan

on luotava varovaiset ja tiukat likviditeetinhallinnan menettelyt, pantava ne tiytantoon ja

sovellettava niitd johdonmukaisesti téllaisiin rahastoihin sovellettavien viikkokohtaisten

likviditeettikynnysten noudattamisen varmistamiseksi. Likviditeetinhallinnan menettelyt

on kuvattava selkedsti rahaston sdédnndissa tai perustamisasiakirjoissa sekéd esitteessa.
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Viikkokohtaisten likviditeettikynnysten noudattamisen varmistamiseen sovelletaan

S€uraavaa.

a)  aina kun 24 artiklan 1 kohdan e alakohdassa vahvistettu viikon kuluessa erddntyvien
omaisuuserien osuus laskee alle 30 prosentin julkisen sektorin velkainstrumentteihin
sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston tai alhaisen volatiliteetin
nettoarvon rahamarkkinarahaston kokonaisvaroista ja paivakohtaiset nettolunastukset
ylittdvat yksittdisen tyopédivan kuluessa 10 prosenttia kokonaisvaroista, julkisen
sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiinteén nettoarvon rahamarkkinarahaston
tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston hoitajan on vélittdmésti
ilmoitettava asiasta sen hallitukselle, ja hallituksen on tehtdvd dokumentoitu
tilannearvio, jonka perusteella paitetdéin asianmukaisesta toimintatavasta ottaen
huomioon sijoittajien edut, seké péétettava, sovelletaanko yhté tai useampaa

seuraavista toimenpiteista:

1) lunastuksista perittivat likviditeettimaksut, jotka ilmentdvét asianmukaisesti
rahamarkkinarahastolle likviditeetin saavuttamisesta aiheutuvia kuluja ja joilla
varmistetaan, ettei rahastoon jddville sijoittajille koidu kohtuuttomasti haittaa,

kun toiset sijoittajat lunastavat osuutensa tai osakkeensa kyseisend aikana;

i1)  lunastusrajoitukset, joilla rajoitetaan yhden tyOpdivén aikana lunastettavien
osakkeiden tai osuuksien midrd 10 prosenttiin rahamarkkinarahaston
osakkeista tai osuuksista miné tahansa enintéén 15 ty0péivin pituisena

kautena;

ii1)  lunastusten keskeyttiminen miné tahansa enintdén 15 tyGpéivin pituisena

kautena; tai

iv) el mitddn muita valittomii toimia kuin 24 artiklan 2 kohdassa sdddetyn

velvoitteen tdyttdminen;
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b)  aina kun 24 artiklan 1 kohdan e alakohdassa vahvistettu viikon kuluessa erdéntyvien
omaisuuserien osuus laskee alle 10 prosentin julkisen sektorin velkainstrumentteihin
sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston tai alhaisen volatiliteetin
nettoarvon rahamarkkinarahaston kokonaisvaroista, tillaisen rahamarkkinarahaston
hoitajan on vélittdmasti ilmoitettava asiasta sen hallitukselle, ja hallituksen on
tehtdvd dokumentoitu tilannearvio ja sovellettava kyseisen tilannearvion perusteella
ja sijoittajien edut huomioon ottaen yhté tai useampaa seuraavista toimenpiteista seké

dokumentoitava valintansa syyt:

1)  lunastuksista perittavét likviditeettimaksut, jotka ilmentévit asianmukaisesti
rahamarkkinarahastolle likviditeetin saavuttamisesta aiheutuvia kuluja ja joilla
varmistetaan, ettei rahastoon jaddville sijoittajille koidu kohtuuttomasti haittaa,

kun toiset sijoittajat lunastavat osuutensa tai osakkeensa kyseisend aikana;
11)  lunastusten keskeyttdminen enintdédn 15 tyGpdivin pituisena kautena.

2. Jos keskeyttdmisten kokonaiskesto on 90 pdivin pituisena kautena yli 15 péivéa, julkisen
sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto tai
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto lakkaa automaattisesti olemasta
julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittava kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahasto
tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahasto. Julkisen sektorin
velkainstrumentteihin sijoittavan kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahaston tai alhaisen
volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston on valittomasti ilmoitettava asiasta

jokaiselle sijoittajalle kirjallisesti ja selkedlld ja ymmarrettivélla tavalla.

3. Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavan kiinteén nettoarvon
rahamarkkinarahaston tai alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahaston
hallituksen pédtettyé toimintatavastaan sekd 1 kohdan a ettd b alakohdan osalta, sen on
vilpyméttd ilmoitettava paatoksensa yksityiskohdat rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle

viranomaiselle.
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VI luku
Ulkopuolinen tuki

35 artikla
Ulkopuolinen tuki

1. Rahamarkkinarahasto ei saa ottaa vastaan ulkopuolista tukea.

2. Ulkopuolisella tuella tarkoitetaan kolmannen osapuolen, my6s rahamarkkinarahaston
jarjestdjin, rahamarkkinarahastolle tarjoamaa suoraa tai vélillistd tukea, joka on tarkoitettu
tai johtaisi kdytinnossd rahamarkkinarahaston likviditeetin takaamiseen tai

rahamarkkinarahaston osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon vakauttamiseen.
Ulkopuolista tukea on se, etti

a)  kolmas osapuoli antaa rahamarkkinarahastolle kateisvaroja;

b)  kolmas osapuoli ostaa rahamarkkinarahaston omaisuuserié ylihintaan;

c¢)  kolmas osapuoli ostaa rahamarkkinarahaston osuuksia tai osakkeita lisétikseen

rahaston likviditeettia;

d)  kolmas osapuoli laskee liikkkeeseen minka tahansa eksplisiittisen tai implisiittisen

vakuuden, takauksen tai tukikirjeen rahamarkkinarahaston hyvéksi;

e)  kolmas osapuoli toteuttaa muita toimia, joiden suorana tai vélillisené tavoitteena on
pitdd ylld rahamarkkinarahaston likviditeettiprofiilia ja osuus- tai osakekohtaista

nettoarvoa.
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VII luku

Avoimuusvaatimukset

36 artikla

Avoimuus

1. Rahamarkkinarahaston on ilmoitettava selkeisti, minké tyyppinen rahamarkkinarahasto se
on 3 artiklan 1 kohdan mukaisesti ja onko se lyhyt vai tavanomainen rahamarkkinarahasto,
kaikissa kyseisen rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston hoitajan antamissa
ulkoisissa asiakirjoissa, raporteissa, lausunnoissa, mainoksissa, kirjeissé tai muissa
kirjallisissa todisteissa, jotka on osoitettu tai tarkoitettu jacttavaksi mahdollisille

sijoittajille, osuudenhaltijoille tai osakkeenomistajille.

2. Rahamarkkinarahaston hoitajan on asetettava vahintiin viikoittain rahamarkkinarahaston

sijoittajien saataville kaikki seuraavat tiedot:
a) rahamarkkinarahaston sijoitussalkun maturiteettierittely;
b)  rahamarkkinarahaston luottoprofiili;

c) rahamarkkinarahaston painotettu keskimairdinen maturiteetti ja painotettu

keskimadrdinen elinaika;

d)  yksityiskohtaiset tiedot kymmenestd suurimmasta rahamarkkinarahastossa olevasta
omaisuuserdstd, mukaan luettuina nimi, maa, maturiteetti ja omaisuuserétyyppi seka

vastapuoli, kun on kyse takaisinosto- ja takaisinmyyntisopimuksista;
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e) rahamarkkinarahaston omaisuuserien kokonaisarvo;
f)  rahamarkkinarahaston nettotuotto.

3. Kaikissa markkinointitarkoituksiin kdytetyissd rahamarkkinarahaston asiakirjoissa on

ilmoitettava selkedésti, ettd
a)  rahamarkkinarahasto ei ole taattu sijoitus;

b) rahamarkkinarahastoon tehty sijoitus poikkeaa talletukseen tehdysté sijoituksesta ja

erityisesti ettd rahamarkkinarahastoon sijoitettu pddoma saattaa vaihdella;

c¢) rahamarkkinarahasto ei turvaudu ulkopuoliseen tukeen taatakseen likviditeettinsa tai

vakauttaakseen osuus- tai osakekohtaisen nettoarvonsa;
d) sijoittaja kantaa riskin pddoman menetyksesta.

4. Rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston hoitajan sijoittajille tai mahdollisille
sijoittajille antamissa tiedonannoissa ei saa millddn tavoin antaa ymmartia, ettd

rahamarkkinarahaston osuuksiin tai osakkeisiin tehty sijoitus olisi taattu.

5. Rahamarkkinarahaston sijoittajille on ilmoitettava selkedsti, milli menetelmalla tai

menetelmilld rahamarkkinarahasto arvostaa varansa ja laskee nettoarvon.

Julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavien kiinteén nettoarvon
rahamarkkinarahastojen ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastojen on
annettava sijoittajille ja mahdollisille sijoittajille selked selvitys jaksotettuun
hankintamenoon perustuvan arvostusmenetelmén tai pyoristyksen taikka molempien

kaytosta.
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37 artikla

Tietojen antaminen toimivaltaisille viranomaisille

Rahamarkkinarahaston hoitajan on annettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle
viranomaiselle tiedot jokaisesta hoitamastaan rahamarkkinarahastosta vihintdin

neljdnnesvuosittain.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessd alakohdassa sdddetdén, rahamarkkinarahaston hoitajan
on annettava rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle vahintdan vuosittain
tiedot rahamarkkinarahastosta, jonka hoidettavina olevien varojen kokonaisarvo on

enintdan 100 000 000 euroa.

Rahamarkkinarahaston hoitajan on pyynndstd annettava ensimmaéisen ja toisen alakohdan
nojalla annetut tiedot myos rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaiselle viranomaiselle,

jos tdmai on eri kuin rahamarkkinarahaston toimivaltainen viranomainen.
Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti annettavissa tiedoissa on ilmoitettava
a)  rahamarkkinarahaston tyyppi ja ominaispiirteet;

b)  salkkuindikaattorit, kuten omaisuuserien kokonaisarvo, nettoarvo, painotettu
keskimédrdinen maturiteetti, painotettu keskimiirdinen elinaika, maturiteettierittely,

likviditeetti ja tuotto;
c)  stressitestien tulokset ja tarvittaessa ehdotettu toimintasuunnitelma;
d) tiedot rahamarkkinarahaston sijoitussalkussa olevista omaisuuserista:

1) kunkin omaisuuseridn ominaispiirteet, kuten nimi, maa,
litkkeeseenlaskijaluokka, riski tai maturiteetti ja sisdisen luottolaadun

arviointimenettelyn tulos;
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il)  omaisuuserityyppi, mukaan luettuina yksityiskohtaiset tiedot vastapuolesta,
kun on kyse johdannaisista, takaisinostosopimuksista tai

takaisinmyyntisopimuksista;
e) rahamarkkinarahaston velkoja koskevat tiedot:
1)  maa, johon sijoittaja on sijoittautunut;
ii)  sijoittajaluokka;
iii) merkinté- ja lunastustoiminta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittacssa pyytda lisdtietoja asianmukaisesti

perustelluissa tapauksissa.

3. Rahamarkkinarahaston hoitajan on 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen liséksi ilmoitettava

jokaisesta hoitamastaan alhaisen volatiliteetin rahamarkkinarahastosta seuraavat tiedot:

a)  jokainen tapahtuma, jossa omaisuuserin 29 artiklan 7 kohdan ensimmaéisen
alakohdan mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon perustuvaa arvostusmenetelmaé
kayttden arvostettu hinta poikkeaa kyseisen omaisuuserdn 29 artiklan 2, 3 ja

4 kohdan mukaisesti lasketusta hinnasta yli 10 korkopisteelld;

b)  jokainen tapahtuma, jossa 32 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti laskettu kiinted
osuus- tai osakekohtainen nettoarvo poikkeaa 30 artiklan mukaisesti lasketusta

osuus- tai osakekohtaisesta nettoarvosta yli 20 korkopisteella;

c) jokainen tapahtuma, jossa esiintyy 34 artiklan 3 kohdassa mainittu tilanne, ja
hallituksen 34 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti toteuttamat

toimenpiteet.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten tidytdntdonpanostandardien luonnokset
sellaisen raportointimallin laatimiseksi, joka sisdltdé kaikki 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut

tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten tdytdntoonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistéén ... pdivina ...kuuta ... [kuusi kuukautta timéan

asetuksen voimaantulopdivésti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki
tadmén artiklan mukaisesti saadut tiedot. Tiedot on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdin 30 pdivén kuluttua

raportointivuosineljinneksen péaéttymisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen kerdd tiedot perustaakseen keskustietokannan kaikista
rahamarkkinarahastoista, jotka ovat sijoittautuneet unioniin tai joita hoidetaan tai
markkinoidaan unionissa. Euroopan keskuspankilla on oikeus péddstd kyseiseen

tietokantaan ainoastaan tilastotarkoituksia varten.

VIII luku

Valvonta

38 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten suorittama valvonta

Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava, ettd titd asetusta noudatetaan jatkuvasti.
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Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen tai soveltuvin osin
rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, etti 11—

VII lukua noudatetaan.

Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd rahaston
sddnndissd tai perustamisasiakirjoissa vahvistettuja velvoitteita ja esitteessd vahvistettuja
velvoitteita noudatetaan; ndiden sddntdjen, asiakirjojen ja esitteen on oltava yhdenmukaisia

tdméan asetuksen kanssa.

Rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa
rahamarkkinarahaston hoitajan jérjestelyjen ja organisaation asianmukaisuutta siten, ettd
rahamarkkinarahaston hoitaja kykenee tayttimiin ne velvoitteet ja toimimaan niiden
sadntdjen mukaisesti, jotka liittyvét kaikkien sen hoitamien rahamarkkinarahastojen

perustamiseen ja toimintaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava alueelleen sijoittautuneita tai alueellaan
markkinoitavia yhteissijoitusyrityksid ja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja varmistuakseen
siitd, ettd ne eivit kdytd nimitystd rahamarkkinarahasto tai anna ymmaértéa olevansa

rahamarkkinarahasto, jolleivit ne noudata titi asetusta.
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39 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kansallista lainsdddéntod noudattaen kaikki valvonta-
ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille uskottujen tdhin asetukseen liittyvien tehtévien
hoitamiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisille viranomaisille tapauksen mukaan
direktiivin 2009/65/EY tai direktiivin 2011/61/EU mukaisesti annettuja toimivaltuuksia. Niille on

annettava erityisesti kaikki seuraavat valtuudet:

a) oikeus pyytda tutustumista kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada tai

ottaa niisté jdljennds;

b) oikeus pyytdéd rahamarkkinarahastoa tai rahamarkkinarahaston hoitajaa antamaan tietoja
viivytyksettd;
c) oikeus pyytéa tietoa keneltd tahansa rahamarkkinarahaston tai rahamarkkinarahaston

hoitajan toimintaan liittyviltd henkilolta;
d) oikeus tehda tarkastuksia yrityksen tiloissa ilmoittaen tai ilmoittamatta etukédteen;

e) oikeus varmistaa asianmukaisilla toimenpiteill4, ettd rahamarkkinarahasto tai

rahamarkkinarahaston hoitaja noudattaa edelleen tdmin asetuksen vaatimuksia;

f) oikeus antaa madrdys, jolla varmistetaan, ettd rahamarkkinarahasto tai
rahamarkkinarahaston hoitaja noudattaa timén asetuksen vaatimuksia ja pidittaytyy

tekemaistd uudelleen mitdédn sellaista, joka voitaisiin katsoa tdméin asetuksen rikkomiseksi.
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40 artikla

Seuraamukset ja muut toimenpiteet

l. Jasenvaltioiden on sdddettdva timdn asetuksen rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista
ja muista toimenpiteistd seka toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet niiden
taytdntdonpanon varmistamiseksi. Seuraamusten ja muiden toimenpiteiden on oltava

tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetut sidnnokset komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistddn ... pdivéna ...kuuta ... [12 kuukautta timén
asetuksen voimaantulopdivistd]. Niiden on ilmoitettava komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki niitd koskevat myohemmat muutokset

viipymatta.
41 artikla
Erityistoimenpiteet
1. Rajoittamatta toimivaltaisille viranomaisille tapauksen mukaan direktiivin 2009/65/EY tai

direktiivin 2011/61/EU mukaisesti annettuja toimivaltuuksia rahamarkkinarahaston tai
rahamarkkinarahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen on suhteellisuusperiaatetta
noudattaen toteutettava 2 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset toimenpiteet, jos

rahamarkkinarahasto tai rahamarkkinarahaston hoitaja

a)  einoudata jotakin omaisuuserien koostumusta koskevista vaatimuksista ja rikkoo

ndin 9-16 artiklaa;

b) einoudata jotakin sijoitussalkkua koskevista vaatimuksista ja rikkoo néin 17, 18, 24

tai 25 artiklaa;

PE-CONS 59/16 UH/tia 92
DGG 1C FI



d)

g

on saanut toimiluvan antamalla virheellisié tietoja tai muutoin sdédnndsten vastaisella

tavalla ja rikkoo néin 4 tai 5 artiklaa;

kayttdd nimitystd "rahamarkkinarahasto" tai muuta nimitystd, joka viittaa siihen, ettd
yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rahamarkkinarahasto, ja

rikkoo néin 6 artiklaa;

ei noudata jotakin sisdisen luottolaadun arviointia koskevista vaatimuksista ja rikkoo

néin 19 tai 20 artiklaa;

el noudata jotakin hallinnointia, dokumentaatiota tai avoimuutta koskevista

vaatimuksista ja rikkoo ndin 21, 23, 26, 27, 28 tai 36 artiklaa;

ei noudata jotakin arvostamista koskevista vaatimuksista ja rikkoo ndin 29, 30, 31,

32, 33 tai 34 artiklaa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa rahamarkkinarahaston toimivaltaisen

viranomaisen on tarpeen mukaan

a)

b)

toteutettava toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd kyseinen rahamarkkinarahasto tai

rahamarkkinarahaston hoitaja noudattaa asiaankuuluvia sdénnoksia;

peruutettava 4 tai 5 artiklan mukaisesti myonnetty toimilupa.
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42 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta

1. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan tarvittavat valtuudet suorittaa tehtidvét, jotka

sille on osoitettu tdlla asetuksella.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen kayttié direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU

mukaisia valtuuksia myos timéan asetuksen osalta ja asetusta (EY) N:o 45/2001 noudattaen.

3. Asetusta (EU) N:o 1095/2010 sovellettaessa tdmé asetus on siséllytettiva asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin mahdollisiin muihin oikeudellisesti

sitoviin unionin sddddksiin, joissa arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan tehtivia.

43 artikla

Viranomaisten vilinen yhteistyo

1. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen ja rahamarkkinarahaston hoitajan
toimivaltaisen viranomaisen, jos ne ovat eri viranomaisia, on tehtdvé keskendin yhteistyota

ja vaihdettava tietoja, jotta ne voivat hoitaa timén asetuksen mukaiset tehtdvénsa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtivéa yhteistyota
tdsséd asetuksessa sdddettyjen tehtdviensd hoitamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010

mukaisesti.
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Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on vaihdettava
keskendin kaikkia tietoja ja asiakirjoja, jotka ovat tarpeen téssd asetuksessa sdddettyjen
tehtévien suorittamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti ja erityisesti timén
asetuksen rikkomisten tunnistamiseksi ja niihin puuttumiseksi. Tdmén asetuksen
soveltamisalaan kuuluvien rahamarkkinarahastojen toimiluvista tai valvonnasta vastaavien
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joilla on merkitystd seurattaessa ja ehkéistdessa
yksittdisten rahamarkkinarahastojen tai rahamarkkinarahastojen yhdessa harjoittaman
toiminnan mahdollisia vaikutuksia rahoitusjirjestelmén kannalta merkittdvien
finanssilaitosten vakauteen ja markkinoiden asianmukaiseen toimintaan niilld markkinoilla,
joilla rahamarkkinarahastot toimivat. Tiedot on toimitettava myos
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan jérjestelméariskikomitealle, jotka

toimittavat nima tiedot muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
37 artiklan 5 kohdan nojalla toimittamien tietojen perusteella sille asetuksessa (EU) N:o
1095/2010 annettujen valtuuksien mukaisesti komissiolle kertomuksen tdmén asetuksen

46 artiklassa tarkoitettua uudelleentarkastelua varten.
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IX luku

Loppusaannokset

44 artikla
Olemassa olevien yhteissijoitusyritysten ja

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kohtelu

Olemassa olevan yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston, joka sijoittaa
lyhytaikaisiin varoihin ja joiden erillisiné tai kumulatiivisina tavoitteina on tarjota
rahamarkkinakorkojen mukaista tuottoa tai sdilyttdd sijoituksen arvo, on viimeistddn ....
pdivand ...kuuta ... [18 kuukautta timéin asetuksen voimaantulopdivistd] toimitettava
rahamarkkinarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle hakemus seké kaikki asiakirjat ja

todisteet, jotka tarvitaan osoittamaan, ettd tdtd asetusta noudatetaan.

Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on viimeistddn kahden kuukauden
kuluttua siitd, kun se on vastaanottanut tdydellisen hakemuksen, arvioitava, noudattaako
yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto téta asetusta 4 ja 5 artiklan
mukaisesti. Rahamarkkinarahaston toimivaltaisen viranomaisen on tehtava paatos ja

ilmoitettava siitd vélittomasti yhteissijoitusyritykselle tai vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle.
45 artikla
Siirretyn sdddosvallan kdyttdminen

Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja saddoksid koskevat téssi artiklassa sédddetyt

edellytykset.
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2. Siirretddn komissiolle timédn asetuksen voimaantulopéivistd madraamattomaksi ajaksi 11,

15 ja 22 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 11, 15 ja 22 artiklassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa padtoksessi
mainittu sddddsvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sité pdivdd seuraavana pdivéni,
jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessi, tai jonakin myohempéna,
kyseisessd padtoksessd mainittuna paivand. Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa

olevien delegoitujen sdddosten péatevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin jasenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddédnnosta 13 pdivanad huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevien 11, 15 ja 22 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siité,
kun asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun madrdajan padttymisti ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdadosta.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd madrdaikaa jatketaan kahdella

kuukaudella.

PE-CONS 59/16 UH/tia 97
DGG 1C FI



46 artikla

Uudelleentarkastelu

1. Komissio tarkastelee timén asetuksen asianmukaisuutta uudelleen vakavaraisuuden ja

talouden kannalta viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [viisi vuotta timén asetuksen

voimaantulopdivésti] kuultuaan arvopaperimarkkinaviranomaista ja tarvittaessa Euroopan

jarjestelmariskikomiteaa muun muassa siitd, onko julkisen sektorin velkainstrumentteihin

sijoittavia kiinteidn nettoarvon rahamarkkinarahastoja ja alhaisen volatiliteetin nettoarvon

rahamarkkinarahastoja koskevaan jarjestelméén tehtivd muutoksia.

2. Erityisesti uudelleentarkastelussa

a)

analysoidaan tdmén asetuksen soveltamisesta saatuja kokemuksia ja sen vaikutuksia

sijoittajiin, rahamarkkinarahastoihin ja rahamarkkinarahastojen hoitajiin unionissa;

b) arvioidaan rahamarkkinarahastojen roolia jisenvaltioiden liikkeeseen laskemien tai
takaamien velkakirjojen ostamisessa;

c) otetaan huomioon jdsenvaltioiden litkkeeseen laskemien tai takaamien velkakirjojen
erityispiirteet ja niiden rooli jdsenvaltioiden rahoituksessa;

d) otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 575/2013 509 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
kertomus;

e)  otetaan huomioon timén asetuksen vaikutus lyhytaikaisen rahoituksen markkinoihin;

f)  otetaan huomioon sdéntelykehitys kansainviliselld tasolla.
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Komissio antaa viimeistién ... pdivana ...kuuta ... [viisi vuotta timén asetuksen
voimaantulopéivéstd] kertomuksen mahdollisuudesta ottaa kdyttoon EU:n julkisen sektorin
velkainstrumentteja koskeva 80 prosentin kiintid. Kertomuksessa otetaan huomioon EU:n
lyhytaikaisten julkisen sektorin velkainstrumenttien saatavuus ja arvioidaan, voisivatko
alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastot olla asianmukainen vaihtoehto
EU:n ulkopuolisiin julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittaville kiintedan nettoarvon
rahamarkkinarahastoille. Jos komissio pdétyy kertomuksessaan siihen, etté ei ole
mahdollista ottaa kdytt6on EU:n julkisen sektorin velkainstrumentteja koskevaa

80 prosentin kiintidtd ja poistaa asteittain kdytosté sellaisia julkisen sektorin
velkainstrumentteihin sijoittavia kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoja, joissa EU:n
ulkopuolisten julkisten velkainstrumenttien méérda ei ole rajoitettu, sen olisi perusteltava
tadma. Jos komissio paityy siihen, ettd on mahdollista ottaa kdyttoon EU:n julkisen sektorin
velkainstrumentteja koskeva 80 prosentin kiintid, se voi tehdé lainsddddntéehdotuksia
téllaisesta kiintiostd, jonka mukaan vihintdén 80 prosenttia julkisen sektorin
velkainstrumentteihin sijoittavien kiinteén nettoarvon rahamarkkinarahastojen varoista on
sijoitettava EU:n julkisen sektorin velkainstrumentteihin. Lisdksi jos komissio padtyy
sithen, ettd alhaisen volatiliteetin nettoarvon rahamarkkinarahastoista on tullut
asianmukainen vaihtoehto EU:n ulkopuolisiin julkisen sektorin velkainstrumentteihin
sijoittaville kiintedn nettoarvon rahamarkkinarahastoille, se voi tehdd asianmukaisia
ehdotuksia julkisen sektorin velkainstrumentteihin sijoittavia kiintedn nettoarvon

rahamarkkinarahastoja koskevan poikkeuksen poistamiseksi kokonaan.

Tédmin uudelleentarkastelun tulokset toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ja

niihin liitetddn tarvittaessa asianmukaiset muutosehdotukset.
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47 artikla

Voimaantulo

Tadma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan ... pdivastd ...kuuta ... [12 kuukautta timéin asetuksen voimaantulopéivisti],
lukuun ottamatta 11 artiklan 4 kohtaa, 15 artiklan 7 kohtaa, 22 artiklaa ja 37 artiklan 4 kohtaa, joita

sovelletaan ... pdivéstid ...kuuta ... [timén asetuksen voimaantulopiiva)].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jésenvaltioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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