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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2020....,

annettu 16 piivini joulukuuta 2020,

keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti
seka asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:0 600/2014,
(EU) N:0 806/2014 ja (EU) 2015/2365 seki direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta®,

1 EUVL C 209, 30.6.2017, s. 28.
2 EUVL C372,1.11.2017, s. 6.
3 Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 27. maaliskuuta 2019 (ei viela julkaistu virallisessa

lehdessd), ja neuvoston ensimmadisen késittelyn kanta, vahvistettu 17. marraskuuta 2020 (et
vield julkaistu virallisessa lehdesséd). Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ... (ei vield
julkaistu virallisessa lehdessi).
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

Rahoitusmarkkinoilla on keskeinen merkitys nykyaikaisten kansantalouksien toiminnalle.
Mitd yhdentyneemmat markkinat ovat, sitd paremmat ovat mahdollisuudet kohdentaa
taloudelliset resurssit tehokkaasti, mistd voi olla talouden suorituskyvyn kannalta etua.
Jotta rahoituspalvelujen sisémarkkinoiden toimintaa voidaan parantaa, on kuitenkin
tarkedd, ettd on kiytossd menettelyjd, joilla vastataan markkinahéirididen vaikutuksiin ja
varmistetaan, ettd jos néilld markkinoilla toimiva rahoituslaitos tai rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuuri joutuu taloudellisiin vaikeuksiin tai on kaatumassa, tdllainen tapahtuma ei

horjuta koko rahoitusmarkkinoita ja haittaa kasvua laajemmin taloudessa.

Keskusvastapuolet ovat maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden keskeisid osatekijoita,
jotka asettuvat toimijoiden viliin ostajana jokaiseen myyjddn nihden ja myyjiné jokaiseen
ostajaan ndhden, ja joilla on keskeinen rooli rahoitusliiketoimien kisittelyssé ja niihin
liittyvien erilaisten riskien hallinnassa. Keskusvastapuolet kisittelevit keskitetysti
vastapuolten transaktiot ja positiot, huolehtivat transaktioiden seurauksena syntyvista
velvoitteista ja vaativat jdseniltddn riittdvit vakuudet marginaalina ja maksuina

maksukyvyttdmyysrahastoihin.
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3) Unionin rahoitusmarkkinoiden yhdentyminen on johtanut siihen, ettid keskusvastapuolista,
jotka aiemmin palvelivat ensisijaisesti kotimaan tarpeita ja markkinoita, on kehittynyt
unionin rahoitusmarkkinoiden kriittisid solmukohtia laajemmin. Nykydan
keskusvastapuolet madrittidvat useita tuotelajeja, mukaan lukien porssissd noteeratut ja
porssin ulkopuolella (OTC) kaupankédynnin kohteena olevat rahoitus- ja
hyodykejohdannaiset, kiteismarkkinoilla kaupattavat osakkeet, joukkovelkakirjat ja muut
tuotteet, kuten takaisinostosopimukset. Ne tarjoavat kaikkialla unionissa palveluja
valtioiden rajojen yli monenlaisille rahoitus- ja muille laitoksille. Vaikka jotkin
keskusvastapuolet keskittyvitkin vain kotimarkkinoihinsa, ne kaikki ovat jarjestelmén

kannalta merkittidvid ainakin kotimarkkinoillaan.

4) Koska keskusvastapuolet késittelevét ja ottavat keskitetysti kantaakseen
méidritysosapuolten ja niiden asiakkaiden puolesta merkittdvédn osan unionin
rahoitusjdrjestelmdian kohdistuvista rahoitusriskeisté, keskusvastapuolten toimiva siéntely
ja tarkka valvonta ovat olennaisen tirkeitd. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 648/20121 edellytetién, ettd unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet
noudattavat tiukkoja vakavaraisuus-, organisaatio- ja menettelytapanormeja.
Keskusvastapuolten toiminnan kaikkinainen valvonta on sellaisten toimivaltaisten
viranomaisten tehtévi, jotka tekevét yhteistyotd valvontakollegioissa, joissa ne
kokoontuvat yhteen niille annettua tehtidvia varten. Niiden sitoumusten mukaisesti, joita
(G20-johtajat ovat vuoden 2008 finanssikriisin puhjettua antaneet, my0s asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 edellytetdin, ettd keskusvastapuolet hoitavat vakioitujen OTC-johdannaisten
madrityksen keskitetysti. Kun velvoite médarittdd OTC-johdannaiset keskitetysti tulee
voimaan, keskusvastapuolten litketoiminnan mééré ja laajuus todennédkoisesti kasvaa, mika
puolestaan voisi merkitd keskusvastapuolten riskinhallintastrategioiden kannalta uusia

haasteita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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Asetuksella (EU) N:o 648/2012 on osaltaan lisdtty keskusvastapuolten ja laajemmin
rahoitusmarkkinoiden kykyé sietdi niitd monenlaisia riskejé, joita keskusvastapuolet
kisittelevét ja ottavat keskitetysti kantaakseen. Mikédédn sdénto- ja kdytdnnejirjestelma ei
kuitenkaan voi ehkaéisti sité, ettd olemassa olevat varat eivit riitd keskusvastapuolten
riskien, kuten yhden tai useamman mairitysosapuolen maksukyvyttomyyden,
hallitsemiseen. Skenaariossa, jossa rahoituslaitoksella on vakavia taloudellisia vaikeuksia
tai sitd uhkaa kaatuminen, olisi periaatteessa edelleen sovellettava tavanomaisia
maksukyvyttdmyysmenettelyjd. Kuten vuoden 2008 finanssikriisi on osoittanut, téllaiset
menettelyt voivat kuitenkin erityisesti pitkittyneen taloudellisen epdvakauden ja
epavarmuuden aikana vahingoittaa talouden kannalta kriittisid toimintoja ja ndin vaarantaa
rahoitusvakauden. Tavanomaisiin yritysten maksukyvyttdmyysmenettelyihin ei voida aina
tukeutua, jotta voitaisiin varmistaa riittivan nopea tilanteeseen puuttuminen tai asettaa
asianmukaisesti etusijalle rahoituslaitosten kriittisten toimintojen jatkuminen
rahoitusvakauden sdilyttdmiseksi. Téllaisten tavanomaisen maksukyvyttdmyysmenettelyn
kielteisten seurausten ehkéisemiseksi on tarpeen luoda erityinen kriisinratkaisujarjestelma

keskusvastapuolille.
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(6) Vuoden 2008 finanssikriisi toi esiin sen, ettd ldhelld kaatumista olevien rahoituslaitosten
kriittisten toimintojen sdilyttdmiseksi ei ole asianmukaisia vilineitd. Liséksi se osoitti, ettd
viranomaisten vilisen yhteistyon ja koordinoinnin mahdollistavia puitteita ei ole nopeiden
ja madratietoisten toimien toteuttamisen varmistamiseksi, varsinkaan jos on kyse eri
jasenvaltioiden tai oikeudenkéyttoalueiden viranomaisista. Koska tillaisia vélineitd ja
yhteistyon ja koordinoinnin puitteita ei ollut, jasenvaltioiden oli pakko pelastaa
rahoituslaitoksia veronmaksajien rahoilla kriisin levidmisen estimiseksi ja paniikin
vihentdmiseksi. Vaikka keskusvastapuolet eivdt vuoden 2008 finanssikriisin aikana
vastaanottaneetkaan poikkeuksellista julkista rahoitustukea suoraan, niité suojeltiin niilta
vaikutuksilta, joita olisi muutoin aiheutunut siité, ettd pankit eivit olisi tdyttdneet
velvoitteitaan. Keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehys tdydentdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU! hyviksyttya pankkien
kriisinratkaisukehysta ja on siis vélttdmiton, jotta voidaan valttdd turvautuminen
veronmaksajien rahoihin keskusvastapuolen hallitsemattoman kaatumisen yhteydessa.
Téssd kehyksessa olisi varauduttava myods mahdollisuuteen, ettd keskusvastapuoli
asetetaan kriisinratkaisuun muusta syystd kuin yhden tai useamman mééritysosapuolensa

maksukyvyttomyyden vuoksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pédivédni toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(7) Uskottavan elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen tarkoituksena on varmistaa niin pitkélti
kuin mahdollista, ettd keskusvastapuolet toteuttavat toimenpiteitd elpyikseen
taloudellisista vaikeuksista, sdilyttdd lahelld kaatumista olevan tai todennikdisesti kaatuvan
keskusvastapuolen kriittiset toiminnot, kun sen muut toiminnot likvidoidaan
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa, sdilyttdd rahoitusvakaus seka vélttaa
rahoitusjdrjestelmddn ja sen kykyyn palvella reaalitaloutta kohdistuva merkittava
haittavaikutus samalla kun keskusvastapuolen kaatumisesta veronmaksajille aiheutuvat
kustannukset minimoidaan. Elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesséd vahvistetaan entisestdian
keskusvastapuolten ja viranomaisten valmiuksia lieventdd rahoitusmarkkinoiden painetta ja
lisétdén viranomaisten tietoa keskusvastapuolten valmistautumisesta stressiskenaarioihin.
Viranomaisille annetaan myds valtuudet valmistella keskusvastapuolen mahdollista
kriisinratkaisua ja hoitaa keskusvastapuolen heikentyvii tilaa koordinoidusti, mika

osaltaan edistdd rahoitusmarkkinoiden moitteetonta toimintaa.
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Télla hetkelld unionissa ei ole yhdenmukaistettuja sddnndksid keskusvastapuolten
elvytyksesti ja kriisinratkaisusta. Jotkin jasenvaltiot ovat jo muuttaneet lainsdadanto44n
niin, ettd keskusvastapuolten on laadittava elvytyssuunnitelmia, ja ottaneet kiytt6on
mekanismeja ldhelld kaatumista olevien keskusvastapuolten kriisinratkaisun
toteuttamiseksi. Lisdksi keskusvastapuolten maksukyvyttomyytti sddntelevissé laeissa,
asetuksissa ja hallinnollisissa madrdyksissd on huomattavia siséllollisid ja menettelyllisia
eroja jasenvaltioiden vélilld. Keskusvastapuolten elvytyksen ja kriisinratkaisun yhteisten
edellytysten, valtuuksien ja prosessien puuttuminen todenndkoisesti haittaa
sisimarkkinoiden héiri6tontd toimintaa ja kansallisten viranomaisten vilistd yhteistyoti
ndiden puuttuessa keskusvastapuolen kaatumiseen ja soveltaessa asianmukaisia
mekanismeja tappioiden kohdentamiseksi sen mééritysosapuolille sekd unionissa etté
maailmanlaajuisesti. Ndin on erityisesti silloin, kun kansallisilla viranomaisilla ei erilaisten
lahestymistapojen vuoksi ole saman asteista valvontamahdollisuutta tai samaa kykyéa
purkaa keskusvastapuolta. Kyseiset erot elvytys- ja kriisinratkaisujirjestelyissa saattaisivat
vaikuttaa eri tavoin keskusvastapuoliin, mééritysosapuoliin ja mééritysosapuolten
asiakkaisiin eri jdsenvaltioissa ja mahdollisesti vaéristia kilpailua sisimarkkinoilla.
Keskusvastapuolen taloudellisten vaikeuksien tai kaatumisen kisittelyyn tarkoitettujen
yhteisten sdéntojen ja vélineiden puuttuminen voi vaikuttaa madritysosapuolten ja niiden
asiakkaiden madrityspditokseen ja keskusvastapuolten sijoittautumispaikan valintaan ja
ndin estdd keskusvastapuolia hyodyntimasté tdysiméairaisesti perusvapauksiaan
sisdmarkkinoilla. Tdma puolestaan saattaa estdd médaritysosapuolia ja niiden asiakkaita
kayttimastd keskusvastapuolia rajojen yli sisdémarkkinoilla ja haitata unionin
padomamarkkinoiden yhdentymistd. Yhteisid elvytys- ja kriisinratkaisusddntoja tarvitaan
sen vuoksi kaikissa jdsenvaltioissa varmistamaan, ettei keskusvastapuolten
mahdollisuuksia hyodyntdi sisimarkkinoiden tarjoamia vapauksia rajoiteta sen perusteella,
mitkd ovat jasenvaltioiden ja niiden viranomaisten taloudelliset valmiudet hallita niiden

kaatumista.
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Pankkeihin ja muihin rahoituslaitoksiin sovellettavan sdéntelykehyksen tarkistaminen, joka
toteutettiin vuoden 2008 finanssikriisin seurauksena, ja etenkin pddoma- ja
maksuvalmiuspuskurien vahvistaminen, makrotalouden vakauden valvontavélineiden
parantaminen ja pankkien elvytysti ja kriisinratkaisua koskevat kattavat sddnnot ovat
véhentdneet tulevien kriisien todenndkoisyytti ja lisdnneet kaikkien rahoituslaitosten ja
markkinainfrastruktuurien, kuten keskusvastapuolten, kykya sietdd talouden héirioita,
johtuivatpa ne jirjestelméhdirioisté tai yksittdisid laitoksia koskevista tapahtumista.
Jasenvaltioissa on 1 pdivéstd tammikuuta 2015 sovellettu direktiivin 2014/59/EU mukaista

pankkien elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelmaa.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten olisi pankkien elvytyksessi
ja kriisinratkaisussa noudatettavan ldhestymistavan pohjalta valmistauduttava ja niill4 olisi
oltava kéytettdvissddn riittdvit vélineet kédsitella tilanteita, joihin liittyy keskusvastapuolen
kaatuminen. Pankkien ja keskusvastapuolten erilaisten toimintojen ja liiketoimintamallien
vuoksi pankkien ja keskusvastapuolten riskit ovat kuitenkin erilaisia. Siksi tarvitaan
erityisid vilineitd ja valtuuksia niitd skenaarioita varten, joissa keskusvastapuoli kaatuu
méidritysosapuoltensa kaatumisen tai jonkin muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman

vuoksi.
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(12)

Saddostyypiksi olisi valittava asetus, jotta voidaan tdydentdd keskusvastapuoliin
sovellettavat yndenmukaiset vakavaraisuusvaatimukset sisiltdvéssi asetuksessa (EU)

N:o0 648/2012 esitettyd ldhestymistapaa ja tukeutua sithen. Elvytys- ja
kriisinratkaisuvaatimusten asettaminen direktiivissd voisi johtaa epdjohdonmukaisuuteen,
jos alalla, jota muutoin sadnnellédén suoraan sovellettavalla unionin lainsdddéannolla ja jolla
keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan yhé yleisemmin valtioiden rajojen yli, annettaisiin
mahdollisesti erilaisia kansallisia sddant6jd. Taméan vuoksi keskusvastapuolten elvytystd ja
kriisinratkaisua varten olisi myds hyvéksyttdvd yhdenmukaiset ja suoraan sovellettavat

saannot.

Jotta voidaan varmistaa johdonmukaisuus rahoituspalvelujen alalla voimassa olevan
unionin lainsdddédnndn kanssa ja pitdd rahoitusjirjestelmé unionissa mahdollisimman
vakaana, tdssd asetuksessa sdddettyd elvytys- ja kriisinratkaisujirjestelméaa olisi
sovellettava keskusvastapuoliin, joihin sovelletaan asetuksessa (EU) N:o 648/2012
sdddettyja vakavaraisuusvaatimuksia riippumatta siitd, onko niilld pankkitoimilupa. Vaikka
vaihtoehtoisten yhtiorakenteiden riskiprofiileissa voi olla eroja, keskusvastapuolet ovat
itsendisid yhteis6jd, joiden on tiytettdva kaikki timéan asetuksen ja asetuksen (EU)

N:0 648/2012 vaatimukset niiden emoyrityksestd ja muista konserniyhteisoista erilldén.
Tété asetusta ei sen vuoksi tarvitse soveltaa konserniin, jonka osa keskusvastapuoli on.
Konsernindkokohdat, joithin kuuluvat muun muassa keskusvastapuolen toiminnalliset,
taloudelliset ja henkil6tason suhteet konserniyhteisdihin, olisi kuitenkin otettava huomioon
keskusvastapuolen elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelussa siltd osin kuin ne saattavat
vaikuttaa keskusvastapuolen elvytykseen tai kriisinratkaisuun tai siltd osin kuin elvytys- ja

kriisinratkaisutoimet saattavat vaikuttaa konsernin muihin yhteiséihin.
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(13) Varmistaakseen, etti kriisinratkaisutoimet toteutetaan tehokkaasti ja tuloksellisesti sekd
kriisinratkaisutavoitteita vastaavasti, jasenvaltioiden olisi nimettéva tdmén asetuksen
soveltamista varten kriisinratkaisuviranomaisiksi kansalliset keskuspankit, toimivaltaiset
ministeridt, hallintoviranomaiset tai viranomaiset, joille on annettu hallinnolliset valtuudet,
huolehtimaan kriisinratkaisun toiminnoista ja tehtdvistd, mukaan lukien mahdolliset
olemassa olevat kriisinratkaisuviranomaiset. Jasenvaltioiden olisi my0s varmistettava, ettd
kriisinratkaisuviranomaisille osoitetaan asianmukaiset voimavarat. Jdsenvaltioissa, joihin
keskusvastapuoli on sijoittautunut, olisi otettava kiayttoon asianmukaiset rakenteelliset
jarjestelyt keskusvastapuolen kriisinratkaisutoimintojen erottamiseksi muista toiminnoista
erityisesti silloin, kun keskusvastapuolen toiminnan vakauden valvonnasta tai sellaisten
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten, jotka ovat keskusvastapuolen méiiritysosapuolia,
toiminnan vakauden valvonnasta vastaava viranomainen on nimetty
kriisinratkaisuviranomaiseksi, jotta voidaan vilttdd mahdolliset eturistiriidat ja riski, ettd
viranomainen joutuu pidattyméén tarvittavista toimenpiteistd. Téllaisissa tapauksissa olisi
varmistettava kriisinratkaisuviranomaisen paatoksentekoprosessin riippumattomuus

estamittd kuitenkaan padtoksenteon 1dhentymistd korkeimmalla tasolla.
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(14) Koska keskusvastapuolen kaatuminen ja siitd seuraavat toimet saattavat vaikuttaa
jasenvaltion rahoitusjirjestelméén ja talouteen ja koska kriisin ratkaisemiseksi voidaan
viime kédessa tarvita julkisia varoja, jisenvaltioiden valtiovarainministerididen tai muiden
asiaankuuluvien ministerididen olisi voitava paittdd kansallisten demokraattisten
menettelyjen mukaisesti julkisten varojen kdytosti viimeisend keinona, ja néin ollen niiden
olisi osallistuttava elvytys- ja kriisinratkaisuprosessiin tiiviisti jo varhaisessa vaiheessa.
Naéin ollen ja siltd osin kuin on kyse julkisten varojen kdytdstd viimeisend keinona, tima
asetus ei saisi vaikuttaa jasenvaltioiden oikeusjirjestelmissad vahvistettuun toimivallan
jakautumiseen asianomaisten ministerididen tai hallituksen ja kriisinratkaisuviranomaisen

valilla.

(15) Koska keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan usein koko unionissa, tehokas elvytys- ja
kriisinratkaisu edellyttidd toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten
vilistd yhteistyoti valvonta- ja kriisinratkaisukollegioissa erityisesti elvytyksen ja
kriisinratkaisun varautumisvaiheissa. Tdma siséltdd muun muassa keskusvastapuolen
laatiman elvytyssuunnitelman arviointia, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen
laatimia kriisinratkaisusuunnitelmia koskevan yhteisen pdatoksen edistimistd ja sithen

padsemistd sekid keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumista.
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(16)

Keskusvastapuolten kriisinratkaisussa olisi saatettava tasapainoon toisaalta tarve soveltaa
menettelyjd, joissa otetaan huomioon tilanteen kiireellisyys ja jotka mahdollistavat
tehokkaat, oikeudenmukaiset ja oikea-aikaiset ratkaisut, ja toisaalta tarve suojella
rahoitusvakautta jasenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan.
Viranomaisten, joiden vastuualueisiin keskusvastapuolen kaatuminen liittyisi, olisi
esitettdvd ndkemyksensé kriisinratkaisukollegiossa ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.
Tahén olisi kuuluttava erityisesti tietojen jakaminen méadritysosapuolten ja tarvittaessa
asiakkaiden valmisteluista, jotka koskevat mahdollisia maksukyvyttoémyyden hallinta-,
elvytys- ja kriisinratkaisutoimenpiteité sekd keskusvastapuoleen liittyvien vastuiden
valvontakohtelua. Niiden jasenvaltioiden viranomaisten, joiden rahoitusvakauteen
keskusvastapuolen kaatuminen saattaa vaikuttaa, olisi voitava osallistua
kriisinratkaisukollegioon arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia
vaikutuksia kunkin asianomaisen jésenvaltion rahoitusvakauteen. Jasenvaltioilla olisi
oltava mahdollisuus siihen, ettd kriisinratkaisukollegiossa niitd edustavat
méidritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset.
Jasenvaltioiden, joita médritysosapuolten viranomaiset eivét edusta kollegiossa, olisi
voitava osallistua siihen siten, ettd kollegioon osallistuu valinnaisesti joko
maédritysosapuolten asiakkaiden toimivaltainen viranomainen tai méaritysosapuolten
asiakkaiden kriisinratkaisuviranomainen. Viranomaisten olisi esitettivé keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaiselle asianmukaiset perustelut osallistumiselleen ottaen huomioon
tekeménsad arvion keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisista kielteisistd
vaikutuksista asianomaisiin jasenvaltioithin. Samaten jotta voidaan varmistaa sddnnollinen
ndkemystenvaihto ja koordinointi kolmannen maan viranomaisten kanssa, ne olisi

kutsuttava tarvittaessa osallistumaan kriisinratkaisukollegioihin tarkkailijoina.
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(17) Jotta viranomaiset voivat puuttua keskusvastapuolen mahdolliseen kaatumiseen
tuloksellisella ja oikeasuhteisella tavalla, niiden olisi otettava elvytys- ja
kriisinratkaisuvaltuuksia kdyttdessddn huomioon erilaisia tekijoitd, kuten
keskusvastapuolen liitketoiminnan luonne, omistusrakenne, oikeudellinen rakenne ja
organisaatiorakenne, riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema, korvattavuus ja sidokset
rahoitusjdrjestelmddn. Lisdksi niiden olisi otettava huomioon, olisiko sen kaatumisella ja
sitd seuraavalla, tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella likvidaatiolla
todennékoisesti merkittdvid kielteisid vaikutuksia rahoitusmarkkinoihin, muihin

rahoituslaitoksiin tai talouteen laajemmin.
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(18)

Jotta voitaisiin puuttua tehokkaasti tilanteeseen, jossa keskusvastapuoli on ldhelld
kaatumista, toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava valtuudet maariti keskusvastapuolia
koskevia varautumistoimenpiteitd. Olisi vahvistettava elvytyssuunnitelmien sisiltod ja
nithin siséllytettivii tietoja koskevat vahimmaisvaatimukset, jotta kaikilla
keskusvastapuolilla unionissa on riittdvan yksityiskohtaiset elvytyssuunnitelmat silta
varalta, ettd ne joutuvat taloudellisiin vaikeuksiin. Téllaisessa elvytyssuunnitelmassa olisi
tarkasteltava tarkoituksenmukaista maaréé erilaisia skenaarioita ja varauduttava sekd
jarjestelmaistressiin ettd erityisesti keskusvastapuolelle ominaiseen stressitilanteeseen, joka
vaarantaisi sen elinkelpoisuuden, ottaen my6s huomioon kriisin levidmisen mahdolliset
vaikutukset sekd kotimaisessa ettd rajatylittavassé kriisissd. Skenaarioiden olisi oltava
vakavampia kuin ne, joita kdytetdin asetuksen (EU) N:o 648/2012 49 artiklan mukaisissa
sadnnollisissd stressitesteissd, mutta pysyttavé uskottavina. Elvytyssuunnitelman olisi
katettava monenlaisia skenaarioita, mukaan lukien skenaarioita, jotka johtuvat
maksukyvyttomyystapahtumista, muista kuin maksukyvyttomyystapahtumista ja ndiden
yhdistelmistd, ja sithen olisi siséllyttdva kattavia jérjestelyjd positiokannan
uudelleentdsméyttamistd, médritysosapuolen maksukyvyttomyydestéd aiheutuvien
tappioiden tdysiméardistd kohdentamista ja kaikkien muun tyyppisten tappioiden riittdvai
kattamista varten. Elvytyssuunnitelmissa olisi erotettava toisistaan erityyppiset muut kuin
maksukyvyttomyystapahtumat. Elvytyssuunnitelman olisi oltava osa keskusvastapuolen
toimintasdéntdjd, joista on tehty sopimus mééritysosapuolten kanssa. Toimintasdénndissa
olisi my0s oltava sddnndksid, joilla varmistetaan elvytyssuunnitelmassa hahmoteltujen
elvytystoimenpiteiden tdytantdonpanokelpoisuus kaikissa skenaarioissa.
Elvytyssuunnitelmissa ei saisi olettaa, ettd saatavissa on poikkeuksellista julkista

rahoitustukea, eikd aiheuttaa veronmaksajille riskid joutua tappioiden maksajiksi.
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(19)

(20)

Keskusvastapuolia olisi vaadittava laatimaan elvytyssuunnitelmansa seké tarkistamaan ja
paivittiméadn niitd sddnnollisesti. Tassd yhteydessa elvytysvaihe olisi aloitettava, kun
keskusvastapuolen rahoitustilanne heikkenee merkittdvisti tai on vaarana, ettd se ei tayta
asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyja pddoma- ja vakavaraisuusvaatimuksiaan, mika
saattaisi johtaa sen toimilupavaatimusten rikkomiseen ja tilld perusteella sen toimiluvan
peruuttamiseen asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti. Tama olisi ilmaistava

viittaamalla elvytyssuunnitelmaan sisdltyviin laadullisiin tai mééréllisiin indikaattoreihin.

Jotta voidaan ennalta luoda jarkevid kannustimia ja varmistaa tappioiden
oikeudenmukainen kohdentaminen, elvytyssuunnitelmissa olisi varmistettava, ettd
elvytysvilineiden soveltamisessa tasapainotetaan asianmukaisesti tappioiden
kohdentaminen keskusvastapuolten, mairitysosapuolten ja soveltuvissa tapauksissa niiden
asiakkaiden kesken. Yleisend periaatteena on, ettd elvytystappiot olisi jaettava
keskusvastapuolten, mééritysosapuolten ja soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaiden
kesken sen mukaan, miké on niiden vastuu keskusvastapuolelle siirretysti riskistd ja niiden
kyky valvoa ja hallinnoida tillaisia riskejd. Elvytyssuunnitelmilla olisi varmistettava, ettd
keskusvastapuolen pddoma altistuu sekd maksukyvyttomyystapahtumista ettd muista kuin
maksukyvyttomyystapahtumista johtuville tappioille, ennen kuin tappiot kohdennetaan
maédritysosapuolille. Kannustimena asianmukaiseen riskinhallintaan ja veronmaksajan
tappioriskien vihentdmiseksi edelleen keskusvastapuolen olisi kaytettava
elvytystoimenpiteend osa asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 artiklassa tarkoitetuista ennalta
rahoitetuista tdhén tarkoitukseen varatuista omista varoistaan, joihin voi sen
vihimmaispddomavaatimusten liséksi sisdltyd muu sen hallussa oleva pddoma, asetuksen
(EU) N:o 648/2012 16 artiklan 3 kohdan nojalla annetussa delegoidussa sdddoksessa
tarkoitetun ilmoituskynnysarvon noudattamiseksi ennen kuin se turvautuu muihin

elvytystoimenpiteisiin, jotka edellyttivit rahoitusosuuksia méairitysosapuolilta.
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1)

(22)

Kyseinen ennalta rahoitettujen tdhén tarkoitukseen varattujen omien varojen lisamaard,
joka eroaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista ennalta
rahoitetuista omista varoista, ei saisi olla pienempi kuin 10 prosenttia eikd suurempi kuin
25 prosenttia asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista
riskiperusteisista paddomavaatimuksista riippumatta siitd, ovatko kyseiset vaatimukset
pienemmait tai suuremmat kuin mainitun asetuksen 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu

alkupddoma.

Keskusvastapuolen olisi toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaiselle
viranomaiselle, jonka olisi vélitettdva suunnitelma ilman aiheetonta viivytystd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 nojalla perustetulle valvontakollegiolle perusteellista arviointia varten;
arviointi suoritetaan kollegion yhteiselld pdéatokselld. Arvioinnissa olisi selvitettdvd muun
muassa, onko suunnitelma kattava ja voidaanko sen avulla kdytdnndssa palauttaa
keskusvastapuolen elinkelpoisuus riittdvin nopeasti myos erittdin vaikeassa

rahoitustilanteessa.

Elvytyssuunnitelmissa olisi esitettdvi kattavasti toimet, jotka keskusvastapuoli toteuttaisi
puuttuakseen mahdollisiin tdsmayttdmattomiin tdyttiméttomiin velvoitteisiin,
kattamattomiin tappioihin, likviditeettivajeeseen tai omien varojen riittimattomyyteen,
sekd toimenpiteet, joilla tdydennetddn mahdollisesti loppuun kéytettyjd ennalta rahastoituja
rahoitusvaroja ja maksuvalmiusjérjestelyja, jotta keskusvastapuolen elinkelpoisuus ja kyky
tayttdd toimilupavaatimukset jatkossakin voidaan palauttaa. Kriisinratkaisuviranomaisen
valtuudet soveltaa kriisinratkaisumaksuvaatimusta tai vaatimus, jonka mukaan
elvytysmaksuvaatimusta varten on oltava olemassa sopimusvelvoitteinen vihimmaismaéra,
eivit saisi vaikuttaa keskusvastapuolen oikeuteen ottaa sddnnoissdadn kayttoon
elvytysmaksuvaatimuksia, jotka ylittavét tdssd asetuksessa sdddetyn pakollisen

sopimusvelvoitteisen vihimmaismaérdn, tai keskusvastapuolen riskienhallintaan.

PE-CONS 57/20 16



(23)

(24)

(25)

Elvytyssuunnitelmissa olisi otettava huomioon myds kyberhyokkaykset, jotka voivat
johtaa keskusvastapuolen taloudellisen tilanteen merkittivaan heikkenemiseen tai

asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisten vakavaraisuusvaatimusten rikkomisen riskiin.

Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd niiden elvytyssuunnitelmat ovat syrjimattomia

ja ettd niiden vaikutukset ja kannustimet, joita niill4 luodaan, ovat keskenéén tasapainossa.

Elvytystoimenpiteiden méaéritysosapuoliin ja, asianmukaisten tietojen ollessa saatavilla,
niiden asiakkaisiin sekd unionin tai yhden tai useamman sen jasenvaltion
rahoitusjirjestelméédn laajemmin kohdistuvien vaikutusten olisi oltava oikeasuhteisia.
Erityisesti asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaan keskusvastapuolten on eritoten
varmistettava, ettd niiden mééritysosapuolilla on rajalliset vastuut keskusvastapuolta
kohtaan. Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd kaikki asiaankuuluvat sidosryhmit
otetaan mukaan elvytyssuunnitelman laatimiseen antamalla niille tapauksen mukaan
mahdollisuus osallistua keskusvastapuolen riskinarviointikomiteaan ja kuulemalla niit&
asianmukaisesti. Koska sidosryhmien nikemyksissd voidaan olettaa olevan eroja,
keskusvastapuolten olisi otettava kiyttoon selkeitd menettelyjd, joilla hallitaan
sidosryhmien erilaisia nikemyksié ja mahdollisia sidosryhmien ja keskusvastapuolen

vilisid eturistiriitoja.

Kun otetaan huomioon keskusvastapuolten palvelemien markkinoiden maailmanlaajuinen

luonne, keskusvastapuolen toimintasddnndissa olisi oltava sopimusméérayksia sen

varmistamiseksi, ettd se pystyy tarvittaessa soveltamaan elvytysvaihtoehtoja sellaisiin

sopimuksiin tai varoihin, joihin sovelletaan kolmannen maan lainsdddanto4, tai kolmansiin

maihin sijoittautuneisiin yhteisoihin.
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(26)

(27)

Jos keskusvastapuoli ei esiti riittdvdd elvytyssuunnitelmaa, toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava vaatia keskusvastapuolta toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet suunnitelman
olennaisten puutteiden korjaamiseksi, jotta voidaan vahvistaa keskusvastapuolen
litketoimintaa ja varmistaa, ettd keskusvastapuoli voisi kohdentaa tappiot, palauttaa
pddomansa ennalleen tai tarvittaessa uudelleentdsméyttda positiokantansa
kaatumistapauksessa. Ndiden valtuuksien ansiosta toimivaltaiset viranomaiset voivat
toteuttaa ennaltachkdisevié toimia tarvittavassa laajuudessa mahdollisten puutteiden

korjaamiseksi ja sitd kautta saavuttaa rahoitusvakautta koskevat tavoitteet.

Poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa vakuuksien vaihteluun perustuvat voitot
aliarvostetaan muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman seurauksena, ja jos elvytys
onnistuu, toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava vaatia keskusvastapuolta maksamaan
méidritysosapuolilleen kiteismaksuina korvaus, joka on oikeassa suhteessa niiden
sopimusperusteiset sitoumukset ylittdvain tappioon, tai tarvittacssa vaatia
keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen instrumentteja, joilla tunnustetaan

keskusvastapuolen tulevia voittoja koskeva saatava.
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(28)

Suunnittelu on keskeinen osa tehokasta kriisinratkaisua. Keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen olisi laadittava suunnitelmat, ja niistd olisi sovittava yhdessi
kriisinratkaisukollegiossa. Suunnitelmien olisi katettava laaja valikoima skenaarioita,
joissa erotetaan toisistaan skenaariot, jotka johtuvat maksukyvyttomyystapahtumista,
muista kuin maksukyvyttomyystapahtumista ja ndiden yhdistelmésté, seké erityyppiset
muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat. Viranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat
tiedot, jotta ne voivat madrittda kriittiset toiminnot ja varmistaa niiden jatkuvuuden.
Kriisinratkaisusuunnitelman siséllon olisi kuitenkin oltava keskusvastapuolen toimintoihin
ja sen médrittdmien tuotteiden tyyppeihin ndhden asianmukainen, ja sen olisi perustuttava
sen toimittamiin tietoihin. Jotta helpotettaisiin kriisinratkaisumaksuvaatimusten
tdytdntoonpanoa ja kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen muulle kuin
maksukyvyttomélle madritysosapuolelle mahdollisesti maksettavien voittojen méérin
vahentdmisti, keskusvastapuolen toimintasdintoihin olisi sisdllytettiva viittaus
kriisinratkaisuviranomaisen valtuuksiin vaatia tillaisia kriisinratkaisumaksuvaatimuksia ja
tdllaista vihennystd. Keskusvastapuolen toimintasdéntdihin, joista sovitaan sopimusteitse
méidritysosapuolten kanssa, olisi tarvittaessa sisdllytettivd méédrayksid, joilla varmistetaan,

ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat panna taytdntdon muita kriisinratkaisutoimenpiteita.

PE-CONS 57/20 19



(29) Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella oltava
valtuudet vaatia keskusvastapuolten oikeudellisen tai toiminnallisen rakenteen tai
organisaation muuttamista suoraan tai vélillisesti toimivaltaisten viranomaisten kautta seki
toteuttaa tarvittavia ja oikeasuhteisia toimenpiteitd, jotta voidaan vahentia tai poistaa
kriisinratkaisuvélineiden soveltamisen olennaisia esteitd ja varmistaa niiden
purkamismahdollisuus. Kun otetaan huomioon niiden konsernien, joihin keskusvastapuolet
kuuluvat, moninainen rakenne, niiden rakenne-erot verrattuna pankkikonserneihin ja
erilaiset sddntelykehykset, joita sovelletaan téllaisiin konserneihin kuuluviin yksittdisiin
yhteiso6ihin, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen olisi keskusvastapuolen
toimivaltaista viranomaista kuullen voitava arvioida, aiheuttaako keskusvastapuolen tai sen
méidrdysvallassa suoraan tai vilillisesti olevien konserniyhteis6jen oikeudellisten tai
toiminnallisten rakenteiden muutosten tdytdntoonpano sellaisia muutoksia sen konsernin
rakenteissa, johon keskusvastapuoli kuuluu, jotka voivat johtaa oikeudellisiin kiistoihin tai
taytantoonpanokelpoisuuskysymyksiin soveltuvista erityisisti oikeudellisista olosuhteista
riippuen. Arvioidessaan, miten tillaiset kriisinratkaisun esteet poistetaan,
kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava ehdottaa erilaisia purkamismahdollisuuteen
liittyvid toimenpiteitd sen sijaan, etti vaadittaisiin muutoksia konsernin oikeudellisiin tai
toiminnallisiin rakenteisiin, jos tdllaisten vaihtoehtoisten toimenpiteiden kayttod poistaisi

purkamismahdollisuuden esteet vastaavalla tavalla.
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(30) Kriisinratkaisusuunnitelmien ja purkamismahdollisuuksien osalta piivittéisid
valvontanidkokohtia tdrkeAmpdd on nopeuttaa uudelleenjérjestelytoimia keskusvastapuolen
kriittisten toimintojen ja rahoitusvakauden turvaamiseksi. Jos kriisinratkaisukollegion
jasenet ovat erimielisid keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelmasta tehtavista
paitoksisti, keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien arvioinnista ja
purkamismahdollisuuden esteiden poistamisesta tehtdvésti paitoksestd, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen) (ESMA), jdljempana
“arvopaperimarkkinaviranomainen’, olisi toimittava sovittelijana Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010! 19 artiklan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisen komitean olisi kuitenkin valmisteltava téllainen
sitova sovittelu késittelyd varten, kun otetaan huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen
jdsenten toimivalta varmistaa rahoitusvakaus ja valvoa mééritysosapuolia useissa
jdsenvaltioissa. Tietyt Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010?
nojalla toimivaltaiset viranomaiset olisi kutsuttava osallistumaan tarkkailijoina tdhén
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen komiteaan, silld ne hoitavat vastaavia tehtdvia
direktiivin 2014/59/EU nojalla. Tillainen sitova sovittelu ei saisi estdd asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 31 artiklan mukaista neuvoa-antavaa sovittelua muissa tapauksissa.
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 38 artiklan mukaisesti téllainen sitova sovittelu ei saa

vaikuttaa jdsenvaltioiden finanssipoliittiseen vastuuseen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péadtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pédivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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€1y

(32)

(33)

Keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmassa voisi olla tarpeen esittidé edellytykset, joiden
tayttyessd mahdollisten sitovien rahoitustukisopimusten tekeminen tai takauksien tai
muunlaisen operatiivisen tuen antaminen konsernin sisélld emoyritykseltd tai toiselta
konserniyhteisoltd keskusvastapuolelle kdynnistyy. Téllaisten jdrjestelyjen lapindkyvyys
lieventéisi riskejd, joita taloudellisissa vaikeuksissa olevalle keskusvastapuolelle tukea
antavan konserniyhteison maksuvalmiuteen ja vakavaraisuuteen kohdistuu. Mahdolliset
muutokset téllaisen konsernituen laatuun ja luonteeseen vaikuttaviin jérjestelyihin olisi sen
vuoksi katsottava elvytyssuunnitelman tarkistamista edellyttaviksi olennaisiksi

muutoksiksi.

Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmiin sisdltyvien tietojen arkaluonteisuuden vuoksi
ndihin suunnitelmiin olisi sovellettava asianmukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia

sdannoksia.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava elvytyssuunnitelmat ja kaikki nithin tehdyt
muutokset asianomaisille kriisinratkaisuviranomaisille, joiden puolestaan olisi toimitettava
kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki nithin tehdyt muutokset toimivaltaisille

viranomaisille, jotta kaikki asiaankuuluvat viranomaiset olisivat jatkuvasti ajan tasalla.
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(34) Rahoitusvakauden sdilyttimiseksi on valttdmitontd, etti toimivaltaiset viranomaiset
kykenevit korjaamaan keskusvastapuolen rahoitus- ja taloustilanteen heikkenemisen ennen
kuin se paityy tilanteeseen, jossa viranomaisilla ei ole muuta vaihtoehtoa kuin asettaa se
kriisinratkaisun kohteeksi tai ohjata keskusvastapuoli muuttamaan elvytystoimenpiteitién,
jos ne saattaisivat horjuttaa rahoitusjérjestelmén yleistd vakautta. Toimivaltaisille
viranomaisille olisi sen vuoksi annettava valtuudet puuttua tilanteeseen varhaisessa
vaiheessa, jotta voidaan vélttda tai minimoida rahoitusvakauteen tai asiakkaiden etuihin
kohdistuvat haittavaikutukset, joita voisi aiheutua siité, ettd keskusvastapuoli toteuttaa
tiettyjd toimenpiteitd. Valtuudet puuttua tilanteeseen varhaisessa vaiheessa olisi annettava
toimivaltaisille viranomaisille niiden valtuuksien lisdksi, joita niilld on jdsenvaltioiden
kansallisen lainsddddnnon tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla olosuhteissa, joissa ei
ole kysymys varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta. Varhaisen puuttumisen valtuuksiin
olisi sisdllyttdvi valtuus mahdollisimman kattavasti rajoittaa oman padoman ehtoisiin tai
sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin, mukaan lukien keskusvastapuolen osinkomaksut
ja takaisinostot, liittyvien suoritusten maksamista tai kieltda se aiheuttamatta
maksukyvyttomyystapahtumaa, seké valtuus rajoittaa asetuksen (EU) N:o 648/2012
26 artiklan 5 kohdan mukaisessa keskusvastapuolen palkka- ja palkkiopolitiikassa
médriteltyjen muuttuvien palkkioiden, lisdelidke-etuuksien tai erorahojen maksamista

ylimmiélle johdolle taikka kieltda tai jaddyttaa se.
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(35)

(36)

Toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava varhaisen puuttumisen valtuuksien puitteissa ja
kansallisen lainsddddnndn asiaa koskevien sddnndsten mukaisesti asettaa véliaikaisen
hallinnonhoitajan joko korvaamaan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimmaén johdon tai
tyoskenteleméén tilapdisesti niiden kanssa. Véliaikaisen hallinnonhoitajan tehtdvina olisi
oltava sille annettujen valtuuksien kiytto, jollei sille sen nimittdmisen yhteydessi
asetetuista ehdoista muuta johdu, jotta edistettdisiin ratkaisuja keskusvastapuolen
taloudellisen tilanteen korjaamiseksi. Viliaikaisen hallinnonhoitajan asettamisella ei
kuitenkaan saisi tarpeettomasti kajota unionin tai kansalliseen yhtidlakiin perustuviin
osakkeenomistajien tai omistajien oikeuksiin tai menettelyllisiin velvoitteisiin, ja siind olisi
noudatettava sijoittajansuojaan liittyvid unionin ja jasenvaltioiden kansainvélisia

velvoitteita.

Elvytysvaiheessa ja varhaisen tilanteeseen puuttumisen vaiheessa osakkeenomistajien olisi
voitava sdilyttdd oikeutensa tdysimadrdisinid. Kun keskusvastapuoli on asetettu
kriisinratkaisuun, niiden olisi menetettavi niméa oikeudet. Elvytyksessa olisi
mahdollisuuksien mukaan ja mahdollisimman laajalti rajoitettava oman pddoman ehtoisiin
tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten maksamista, myos
keskusvastapuolen osinkomaksuja ja takaisinostoja, tai kiellettiva ne timin laukaisematta
maksukyvyttomyystapahtumaa. Keskusvastapuolen pddoman haltijoiden olisi katettava
tappiot kriisinratkaisumenettelyssd ensimmaéisend tavalla, joka minimoi riskin siité, ettd ne
ryhtyvét oikeustoimiin, jos tdllaiset tappiot ovat suuremmat kuin niille olisi atheutunut
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé (tunnetaan myos periaatteena, jonka
mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan).
Kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava poiketa periaatteesta, jonka mukaan velkojat
eivdt saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Osakkeenomistajalla tai
velkojalla, jolle aiheutuva tappio on suurempi kuin se, joka sille olisi aitheutunut
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, olisi kuitenkin oikeus saada erotus

maksuna.
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Kriisinratkaisukehyksessé olisi huolehdittava siité, ettd kriisinratkaisuun asettaminen
tapahtuu ajoissa ennen kuin keskusvastapuoli on maksukyvyton. Keskusvastapuolen olisi
katsottava olevan ldhelld kaatumista tai todennakoisesti kaatuvan, kun se rikkoo tai
todenndkdisesti ldhitulevaisuudessa rikkoo toimiluvan voimassaolon jatkamiselle asetettuja
vaatimuksia, kun sen elinkelpoisuutta ei ole saatu palautettua tai ei todenndkdisesti saada
palautettua elvytykselld, kun keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkdisesti pysty
harjoittamaan kriittistd toimintoa, kun keskusvastapuolen varat ovat tai todenndkdisesti
lahitulevaisuudessa ovat pienemmat kuin sen velat, kun keskusvastapuoli ei pysty tai ei
todennékoisesti lahitulevaisuudessa pysty maksamaan velkojaan tai suoriutumaan muista
vastuistaan niiden erdéntyessa tai kun keskusvastapuoli pyytdd poikkeuksellista julkista
rahoitustukea. Sité, ettd keskusvastapuoli ei tidytd kaikkia toimilupavaatimuksia, ei saisi

kuitenkaan yksindin kéyttda kriisinratkaisuun asettamisen perusteena.

Sitd, etti keskusvastapuoli saa hétérahoituksena maksuvalmiusapua keskuspankilta, jos
sellaista on saatavilla, ei saisi sellaisenaan katsoa ndytoksi siitd, ettd keskusvastapuoli ei
pysty tai ei ldhitulevaisuudessa pysty maksamaan velkojaan niiden erdédntyessa.
Rahoitusvakauden sdilyttamiseksi, erityisesti koko jérjestelmén likviditeettivajeen
tapauksessa, keskuspankkien tarjoamille maksuvalmiusjérjestelyille tai hiljattain
litkkeeseen lasketuille veloille jisenvaltion vakavan taloudellisen héiridtilan korjaamiseksi
myoOnnetyt valtion takaukset eivét saisi kdynnistdd kriisinratkaisuun asettamista,

edellyttéien ettd tietyt ehdot tayttyvit.
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Euroopan keskuspankkijarjestelmén (EKPJ) jasenet, muut vastaavaa toimintaa harjoittavat
jdsenvaltioiden elimet, muut unionin julkiset elimet, joiden vastuulla on julkisen velan
hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon, Kansainvilinen jirjestelypankki ja muut asetuksen
(EU) N:o 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa luetellut yhteisot voivat toimia
méiiritysosapuolena toimintansa yhteydessd. Keskusvastapuolten elvytyssuunnitelmissa
esitettyja tappioiden kohdentamisvilineitd ei saisi soveltaa kyseisiin yhteisdihin. Samaten
kriisinratkaisuviranomaiset eivit saisi soveltaa tappioiden kohdentamisvilineitd kyseisiin

yhteisoihin, jotta viltetdédn julkisten varojen kaytto.

Jos keskusvastapuoli tdyttda kriisinratkaisun edellytykset, keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisella olisi oltava kéytettdvissddan yhdenmukaistetut
kriisinratkaisuvélineet ja -valtuudet. Niiden avulla kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava
puuttua skenaarioihin, jotka johtuvat sekd maksukyvyttomyystapahtumista ettd muista kuin
maksukyvyttomyystapahtumista tai ndiden yhdistelmésta. Niiden kadytossa olisi
noudatettava yhteisid edellytyksié, tavoitteita ja yleisid periaatteita. Téllaisten vilineiden
tai valtuuksien kéytto ei saisi varsinkaan vaikuttaa rajatylittdvien konsernien tehokkaaseen

kriisinratkaisuun.

Kriisinratkaisun pédétavoitteena olisi oltava kriittisten toimintojen jatkuvuuden
varmistaminen, rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten vélttdminen ja julkisten

varojen suojaaminen.
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Lihelld kaatumista olevan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuus olisi
sdilytettavé soveltamalla kriisinratkaisuvilineitd ja niin pitkalti kuin mahdollista yksityisié
varoja turvautumatta poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen, joskin toiminnot olisi
uudelleenjérjesteltdva ja tarvittaessa tehtdva muutoksia johtoon. Téhdn tavoitteeseen
voitaisiin paistd joko kohdentamalla jéljelld olevat tappiot ja tismayttdmalla
keskusvastapuolen positiokanta uudelleen soveltamalla positioiden ja tappioiden
kohdentamisvilineitd, kun on kyse maksukyvyttdémyydesté johtuvista tappioista tai, jos on
kyse muista kuin maksukyvyttomyydestd johtuvista tappoista, alaskirjaamalla oman
pddoman ehtoiset instrumentit sekd alaskirjaamalla vakuudettomat velat ja muuntamalla ne
padomaksi, jotta voidaan kattaa tappiot ja vahvistaa keskusvastapuolen pddomapohjaa.
Jotta viltetdén tarve soveltaa julkisyhteis6jen vakautusvilineitd,
kriisinratkaisuviranomaisen olisi myds voitava kdyttd kriisinratkaisumaksuvaatimusta
muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jalkeen. Keskusvastapuoli tai tietty
madrityspalvelu olisi voitava myos myydad maksukykyiselle kolmannen osapuolen
keskusvastapuolelle tai sulauttaa se sellaiseen, jos tima pystyy harjoittamaan ja
hallinnoimaan siirrettyjd médritystoimintoja. Keskusvastapuolen kriittisten toimintojen
yllapitamistd koskevan tavoitteen mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisen olisi ennen edella
mainittujen toimien toteuttamista pantava yleisesti tdytintoon keskusvastapuolen suuntaan
voimassa olevat tayttiméattomét sopimusvelvoitteet noudattaen niihin sen
toimintasddnnoissa sovellettavaa kohtelua, mukaan lukien etenkin mahdolliset
médritysosapuolten sopimusvelvoitteet tayttad elvytysmaksuvaatimuksia tai ottaa
vastattaviksi positioita maksukyvyttomiltd mééritysosapuolilta joko huutokaupalla tai
muilla sovituilla tavoilla keskusvastapuolen toimintasédéntdjen mukaisesti sekd mahdolliset
voimassa olevat tayttaméttomét sopimusvelvoitteet, joilla velvoitetaan muut osapuolet kuin

médritysosapuolet antamaan jonkinlaista rahoitustukea.
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Nopea ja médritietoinen toiminta on vilttimatonti, jotta séilytetdén markkinoiden
luottamus ja estetddn mahdollisimman pitkélle hairididen levidminen. Kun kriisinratkaisun
edellytykset tiyttyvit, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen ei saisi viivytelld
asianmukaisen ja koordinoidun yleisen edun mukaisen kriisinratkaisutoimen
toteuttamisessa. Keskusvastapuolen kaatuminen voi tapahtua olosuhteissa, jotka
edellyttévit asianomaisen kriisinratkaisuviranomaisen vélitontd reagointia. Siksi kyseisen
viranomaisen olisi voitava toteuttaa kriisinratkaisutoimia keskusvastapuolen toteuttamista
elvytystoimenpiteistd riippumatta tai ilman, etti sen tiytyisi ensin kayttdd valtuuksia, jotka

liittyvit varhaiseen tilanteeseen puuttumiseen.

Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen olisi kriisinratkaisutoimia toteuttaessaan
otettava huomioon kriisinratkaisukollegiossa laadittujen kriisinratkaisusuunnitelmien
mukaiset toimet ja noudatettava niité, paitsi jos kriisinratkaisuviranomainen arvioi
kulloistenkin olosuhteiden perusteella, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan
tehokkaammin toteuttamalla muita kuin kriisinratkaisusuunnitelmien mukaisia toimia.
Kriisinratkaisuviranomaisen olisi otettava huomioon yleiset paitoksentekoperiaatteet,
mukaan lukien tarve tasapainottaa keskusvastapuolen eri sidosryhmien edut ja varmistaa
avoimuus suhteessa niiden jasenvaltioiden asiaankuuluviin viranomaisiin, joiden
rahoitusvakauteen tai verovaroihin ehdotetulla paitoksella tai toimella voisi olla
vaikutuksia, sekd kyseisten viranomaisten osallistuminen. Kriisinratkaisuviranomaisen
olisi erityisesti ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle suunnitelluista kriisinratkaisutoimista

ja my®os siitd, jos téllaiset toimet poikkeavat kriisinratkaisusuunnitelmasta.
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Omistusoikeuteen puuttumisen olisi oltava oikeassa suhteessa rahoitusvakauteen
kohdistuvaan riskiin. Tdmén vuoksi kriisinratkaisuvélineitd olisi sovellettava vain sellaisiin
keskusvastapuoliin, jotka tayttédvét kriisinratkaisun edellytykset, erityisesti kun pyritdin
turvaamaan rahoitusvakaus yleisen edun mukaisesti. Kriisinratkaisuvélineet ja -valtuudet
voisivat keskeyttdd osakkeenomistajien, velkojien, médritysosapuolten ja soveltuvin osin
maédritysosapuolten asiakkaiden oikeudet. Kriisinratkaisutoimi olisi sen vuoksi toteutettava
vain silloin, kun se on yleisen edun kannalta valttiméton, ja ndihin oikeuksiin puuttumisen
olisi oltava sopusoinnussa Euroopan unionin perusoikeuskirjan, jaljempéana

"perusoikeuskirja’, kanssa.

Asianomaiset osakkeenomistajat, miéritysosapuolet ja keskusvastapuolen muut velkojat
eivit saisi kérsid suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa
kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sen sijaan sovellettu kaikkia keskusvastapuolen
maksukyvyttomyyssdéntdjen tai sen toimintasdéntdihin sisdltyvien muiden
sopimusjdrjestelyjen mukaisia tdyttdmittomié velvoitteita, ja jos keskusvastapuoli olisi
likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa (periaate, jonka mukaan
velkojat eivét saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan). Siini tapauksessa, ettd
osa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varoista siirretdén yksityiselle
ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtioné toimivalle keskusvastapuolelle, jéljelle jadva osa
kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta olisi likvidoitava tavanomaisessa

maksukyvyttdomyysmenettelyssa.
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Jotta osakkeenomistajien, médritysosapuolten ja muiden velkojien oikeudet voidaan
suojata, olisi vahvistettava selkedt sddnndt keskusvastapuolen varojen ja velkojen
arvostusta varten ja sen kohtelun arvostusta varten, jonka osakkeenomistajat,
madritysosapuolet ja muut velkojat olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi
toteuttanut kriisinratkaisutoimea. Téssa olisi verrattava osakkeenomistajien,
maédritysosapuolten ja muiden velkojien kriisinratkaisumenettelyssa todellisuudessa
saamaa kohtelua kohteluun, jonka ne olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei
olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ja jos niihin olisi sen
sijaan sovellettu mahdollisia keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan tai sen
toimintasdéntoihin sisdltyvien muiden jirjestelyjen mukaisia tayttdmattomia velvoitteita, ja
jos keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.
Kriisinratkaisumaksuvaatimuksen kaytto, jonka olisi sisdllyttidva keskusvastapuolen
toimintasdéntoihin, on varattu kriisinratkaisuviranomaiselle. Keskusvastapuoli,
maksukyvyttomyysmenettelyn hallinnonhoitaja tai selvittdjd eivét voi sitd kayttaa, eiki se
saisi sen vuoksi olla osa kohtelua, jonka osakkeenomistajat, miéritysosapuolet ja muut
velkojat olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
kriisinratkaisutoimea. Sen, ettd kdytetddn valtuuksia vihentii sellaisten voittojen mééraa,
jotka kriisinratkaisuviranomaisen on maksettava muulle kuin maksukyvyttomaélle
madritysosapuolelle ylittden tillaiselle vihennykselle sopimuksessa sovitut rajat, ei
myo0skain saisi olla osa kohtelua, jonka osakkeenomistajat, médritysosapuolet ja muut
velkojat olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut

kriisinratkaisutoimea.
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Jos osakkeenomistajat, médritysosapuolet ja muut velkojat ovat saaneet suorituksina tai
korvauksina saamisistaan vihemmaén kuin ne olisivat saaneet, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa
kriisinratkaisutoimea, ja niihin olisi sen sijaan sovellettu mahdollisia keskusvastapuolen
maksukyvyttomyyssdéntoihin tai sen toimintasdéntoihin siséltyvien muiden
sopimusjdrjestelyjen mukaisia tayttdmattomié velvoitteita ja keskusvastapuoli olisi
likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa, niilla olisi oltava oikeus saada
korvaus erotuksesta. Asiakkaat olisi sisdllytettdvd kyseiseen vertailuun, ja niilld olisi oltava
oikeus saada maksu mahdollisesta erilaisesta kohtelusta vain, jos asiakkaiden suoralle
vaatimukselle keskusvastapuolta vastaan on olemassa sopimusperuste, jonka johdosta ne
ovat keskusvastapuolen velkojia. Kriisinratkaisuviranomainen voi valvoa toimiensa suoraa
vaikutusta vain téllaisissa tapauksissa. Vertailun tulokseen olisi voitava hakea muutosta
kriisinratkaisupaatoksesta erilldén. Jasenvaltioiden olisi voitava vapaasti paattaa
menettelystd, jonka mukaisesti ne maksavat mahdollisesti todetun kohtelusta johtuvan

erotuksen osakkeenomistajille, médritysosapuolille ja muille velkojille.
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Elvytys- ja kriisinratkaisutoimet voivat vaikuttaa vélillisesti asiakkaisiin ja epadsuoriin
asiakkaisiin, jotka eivét ole keskusvastapuolen velkojia, siind méérin kuin elvytyksen ja
kriisinratkaisun kustannukset on siirretty kyseisille asiakkaille ja epasuorille asiakkaille
soveltuvien sopimusjarjestelyjen mukaisesti. Sen vuoksi keskusvastapuolen elvytys- ja
kriisinratkaisuskenaarion vaikutusta asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin olisi myos
késiteltdvd samoin sopimusjdrjestelyin kuin niiden mééritysosapuolten ja asiakkaiden
kanssa, jotka tarjoavat niille maérityspalveluja. Tdma voidaan saavuttaa varmistamalla, ettd
jos sopimusjérjestelyissé sallitaan maaritysosapuolten siirtdd kriisinratkaisuvalineiden
kielteiset seuraukset asiakkailleen, kyseisiin sopimusjérjestelyihin siséltyy myos yhtédldisin
ja oikeasuhteisin perustein asiakkaiden oikeus mééritysosapuolten keskusvastapuolelta
mahdollisesti saamiin korvauksiin tai tillaista korvausta vastaavaan kiteissummaan tai
tuottoihin, jotka ne saavat sellaisen vaatimuksen johdosta, jonka mukaan velkojat eivit saa
jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, siind méérin kuin ndma liittyvét
asiakaspositioihin. Tdllaisia madrayksii olisi sovellettava my0s epédsuoria
méidrityspalveluja asiakkailleen tarjoavien asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden

sopimusjérjestelyihin.

Keskusvastapuolen tehokkaan kriisinratkaisun varmistamiseksi arvostusprosessissa olisi
maidritettdva mahdollisimman tarkasti mahdolliset tappiot, jotka on kohdennettava, jotta
keskusvastapuolen suorittamatta olevat positiot voidaan uudelleentisméayttds ja tayttaa
maksuvelvoitteet. Lahelld kaatumista olevien keskusvastapuolten varojen ja velkojen
arvostuksen olisi perustuttava oikeudenmukaisiin, varovaisiin ja realistisiin oletuksiin
hetkelld, jolloin kriisinratkaisuvilineitd sovelletaan. Keskusvastapuolen taloudellinen tila
el kuitenkaan saisi arvostuksessa vaikuttaa velkojen arvoon. Asian kiireellisyyden vuoksi
kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus arvostaa 1dhelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen varat tai velat pikaisesti. Arvostuksen olisi oltava tilapdinen ja sitd olisi

kaytettava sithen saakka, kunnes riippumaton arvostus on tehty.
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Keskusvastapuolen kriisinratkaisun kdynnistyessd kriisinratkaisuviranomaisen olisi
pantava tdytantoon mahdolliset keskusvastapuolen toimintasédéntoihin siséltyvat
tayttamattomat sopimusvelvoitteet, kuten toteuttamatta olevat elvytystoimenpiteet, jollei
jonkin toisen kriisinratkaisuvaltuuden tai -vilineen kdyttiminen ole
tarkoituksenmukaisempaa rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten lieventdmisen
tai keskusvastapuolen kriittisten toimintojen oikea-aikaisen turvaamisen kannalta.
Kriisinratkaisuviranomaisella olisi oltava oikeus mutta ei velvollisuutta panna kyseiset
sopimusvelvoitteet tdytantoon vield kriisinratkaisun jalkeenkin, jos perusteita niiden
taytdntdonpanosta pidattymiselle ei endd ole. Jotta mééritysosapuolet ja muut
asiaankuuluvat osapuolet voisivat valmistautua jéljelld olevien velvoitteiden
tdytdntdonpanoon, kriisinratkaisuviranomaisen olisi ilmoitettava asiaankuuluville
méidritysosapuolille ja muille osapuolille ennakolta. Ennakkoilmoitusajan olisi oltava

kolmesta kuuteen kuukautta.
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Kriisinratkaisuviranomaisen olisi asianomaisten maéritysosapuolten toimivaltaisia
viranomaisia ja kriisinratkaisuviranomaisia sekd muita osapuolia, joita olemassa olevat ja
tayttamattomat velvoitteet sitovat, kuullen méaaritettdva, ovatko sopimusvelvoitteiden
tdytantoonpanosta pidittymisen perusteet lakanneet olemasta ja pannaanko jéljelld olevat
velvoitteet tdytantoon. Jos tdllaiset perusteet ovat edelleen olemassa,
kriisinratkaisuviranomaisen olisi pidétyttdva kyseisten velvoitteiden tdytdntdonpanosta.
Tayttaimattomien sopimusvelvoitteiden tdytdntoonpanon lykkddmisestd saatavat tulot olisi
kaytettdava sellaisten julkisten varojen takaisinperintiin, joilla on maksettu saamisia, jotka
perustuvat periaatteeseen, jonka mukaan velkojat eivét saa jadda kriisinratkaisussa
huonompaan asemaan ja jotka johtuvat siitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen on paittanyt
pidéttyd panemasta kyseisid velvoitteita tdytdntoon tai ettd on sovellettu jotakin
julkisyhteisdjen vakausvilinettd. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi kdytettdva néiti
taytintoonpanon lykkadmisti koskevia valtuuksia vain siind méérin kuin ei rikota sitd
sidosryhmaii, johon tidytantoonpanon lykkddminen kohdistuu, koskevaa suojatoimea, jonka
mukaan velkojat eivét saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Kun on kyse
maksukyvyttdmyydestd aiheutuvista tappioista, kriisinratkaisuviranomaisen olisi
tasmaytettiva keskusvastapuolen positiokanta uudelleen ja kohdennettava jéljelld olevat
tappiot kayttamalld positioiden ja tappioiden kohdentamisvélineitd. Muusta kuin
maksukyvyttomyydestd aiheutuvat tappiot olisi katettava omiin varoihin perustuvilla
padomainstrumenteilla ja kohdennettava osakkeenomistajiin niiden kantokykyé vastaavasti
joko omistusinstrumenttien mitdtdimisen tai siirron tai voimakkaan laimentamisen avulla.
Jos kyseiset instrumentit eivit ole riittavid, kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava
valtuudet alaskirjata vakuudettomat velat noudattaen sovellettavassa kansallisessa
maksukyvyttomyyslainsddddnnossd asetettua ensisijaisuusjirjestystd ja kdyttdd tappioiden
kohdentamisvilineitd siind miérin kuin on tarpeen laajempaa rahoitusvakautta

vaarantamatta.
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Jos sen jdlkeen kun tappiot on katettu ja tapauksen mukaan keskusvastapuolen positiokanta
on tismiytetty uudelleen, keskusvastapuolen ennalta rahastoidut varat on kaytetty loppuun,
kriisinratkaisuviranomaisen olisi varmistettava, ettd kyseiset varat palautetaan
sddntelyvaatimusten tdyttdmisen edellyttdmalle tasolle joko jatkamalla keskusvastapuolen
toimintasdénndissi olevien vélineiden kéyttoa tai toteuttamalla muita toimia.
Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi erityisesti oltava mahdollisuus korvata muille kuin
maksukyvyttomille madritysosapuolille, joilla olisi ollut oikeus korvaukseen sen
periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa
huonompaan asemaan, sellainen tappioiden kohdentamisvélineiden soveltaminen, joka
johtaisi suurempiin tappioihin kuin ne, joita niille olisi aiheutunut niiden
keskusvastapuolen toimintasdéntdjen mukaisista velvoitteista, omistusinstrumenteilla,
velkainstrumenteilla tai instrumenteilla, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tulevia
voittoja koskeva saatava. Korvauksen méérad ja muotoa arvioidessaan
kriisinratkaisuviranomainen voi ottaa huomioon esimerkiksi keskusvastapuolen
taloudellisen vakauden ja niiden instrumenttien laadun, jotka ovat kiytettdvissa
korvauksiin ja sen suojatoimen tdytintoonpanemiseksi, jonka mukaan velkojat eivit saa
jéada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Asianmukaisen kannustinrakenteen
sdilyttdmiseksi téllaisessa korvauksessa olisi otettava huomioon, missd méérin
madritysosapuoli on tukenut keskusvastapuolen elvytysti, ja ndin ollen otettava myds
huomioon mééritysosapuolten jéiljelld olevat tayttimattomat sopimusvelvoitteet kyseistad
keskusvastapuolta kohtaan. Téllainen korvaus olisi vihennettdvi oikeudesta saada korvaus
sen periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivit saa jadda kriisinratkaisussa

huonompaan as€maan.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi my0s varmistettava, ettd keskusvastapuolen
kriisinratkaisun kustannukset jadvit mahdollisimman pieniksi ja samaan luokkaan kuuluvia
velkojia kohdellaan yhtéldisesti. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava toteuttaa
kriisinratkaisutoimi, joka poikkeaa velkojien yhdenvertaisen kohtelun periaatteesta, jos se
on yleisen edun vuoksi perusteltua kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja oikeassa
suhteessa riskiin, johon puututaan. Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttda tillaista

toimenpidettd, se ei saisi syrjid ketddn kansalaisuuden perusteella.
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(53) Keskusvastapuolen kriisinratkaisu ei saisi johtaa poikkeukselliseen julkiseen
rahoitustukeen turvautumiseen. Jiljelld olevia elvytysvilineiti ja kriisinratkaisuvélineitd,
erityisesti velkakirjojen arvon alaskirjausta, olisi hyddynnettdvd mahdollisimman suuressa
madrin ennen mahdollista keskusvastapuolelle julkiselta sektorilta tulevaa pddomanlisdysta
tai vastaavaa poikkeuksellista julkista rahoitustukea tai yhdessi téllaisen lisdyksen tai tuen
kanssa. Poikkeuksellista julkista rahoitustukea on kaytettdvé apuna ldhelld kaatumista
olevien keskusvastapuolten kriisinratkaisussa viimeisend, ajallisesti rajattuna keinona

asiaankuuluvien valtiontukisdintdjen mukaisesti.

(54) Tehokkaassa kriisinratkaisujirjestelyssé olisi minimoitava ldhelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen kriisinratkaisusta veronmaksajille aiheutuvat kustannukset. Siina olisi
varmistettava, ettd keskusvastapuolten kriisinratkaisusta voidaan huolehtia vaarantamatta
rahoitusvakautta. Alaskirjauksella seki tappioiden ja positioiden kohdentamisvélineilld
olisi saavutettava tima tavoite varmistamalla, ettd 1dhelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen velkojina olevat osakkeenomistajat ja vastapuolet kérsivét
asianmukaiset tappiot ja kantavat asianmukaisen osan kustannuksista, joita
keskusvastapuolen kaatumisesta aiheutuu. Alaskirjaus seké tappioiden ja positioiden
kohdentamisvélineet kannustavat ndin ollen tehokkaammin keskusvastapuolten
osakkeenomistajia ja vastapuolia seuraamaan keskusvastapuolen taloudellista tilaa
normaaliolosuhteissa finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén asiakirjassa
“Rahoituslaitosten tehokkaiden kriisinratkaisujérjestelmien avaintekijét” vahvistettujen

suositusten mukaisesti.
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(35)

(56)

Jotta kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia riittdvin joustavasti kohdentaakseen tappiot
ja positiot vastapuolille erilaisissa olosuhteissa, on aiheellista, etti kyseisten viranomaisten
olisi voitava kdyttdd tappioiden ja positioiden kohdentamisvélineitd seké silloin, kun
tarkoituksena on pitda kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kriittiset
maédrityspalvelut kdynnissd, ettd silloin, kun tdssé yhteydessa kriittiset palvelut siirretdéin
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle tai kolmannelle osapuolelle,

minké jélkeen keskusvastapuolen jiljelle jadva osa lakkaa toimimasta ja likvidoidaan.

Kun positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineitd kdytetdén ldhelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen elinkelpoisuuden palauttamiseksi, jotta se pystyisi edelleen jatkamaan
toimintaansa, kriisinratkaisuun olisi liitettdva johdon vaihto, paitsi jos johdon jatkaminen
tehtdvéssdin on asianmukaista ja tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi, seké
keskusvastapuolen ja sen toimintojen uudelleenjirjestely niin, ettd puututaan kaatumiseen
johtaneisiin syihin. Uudelleenjérjestely olisi toteutettava liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman avulla. Suunnitelman olisi oltava yhteensopiva
rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka keskusvastapuolen voidaan edellyttda

toimittavan valtiontukikehyksen nojalla.
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(57)

Positioiden ja tappioiden kohdentamisvélineitd olisi kdytettdva siiné tarkoituksessa, etti
voidaan uudelleentdsmayttdd keskusvastapuolen positiokanta, estid mahdolliset lisdtappiot
ja hankkia lisdvaroja keskusvastapuolen padomapohjan vahvistamiseksi seké tdydentid sen
ennalta rahastoituja varoja. Sen varmistamiseksi, ettd vilineet ovat tuloksellisia ja
saavuttavat tavoitteensa, niité olisi voitava soveltaa mahdollisimman laajaan joukkoon
sopimuksia, joista syntyy ldhelld kaatumista olevalle keskusvastapuolelle vakuudettomia
velkoja tai tismayttdmaton positiokanta. Niiden olisi tarjottava mahdollisuus huutokaupata
maksukyvyttdéméan keskusvastapuolen positiot jéljelld oleville mééritysosapuolille tai
kohdentaa ne pakolla siltd osin kuin elvytyssuunnitelman osana luotuja vapaachtoisia
jarjestelyja ei ole kéytetty kokonaan kriisinratkaisun kiynnistyessd, osittain tai kokonaan
purkaa maksukyvyttdmien méairitysosapuolten sopimukset sekd asianomaisia
méidrityspalveluja tai omaisuusluokkia koskevat ja muut keskusvastapuolen sopimukset,
alentaa edelleen vaihtuvia vakuuksia koskevia lahtevid maksuja kyseisille jésenille ja
tapauksen mukaan niiden asiakkaille, tayttdad elvytyssuunnitelmiin sisdltyvit tayttaméatta
olevat elvytysmaksuvaatimukset, tdyttidd tdydentavit kriisinratkaisumaksuvaatimukset seka
alaskirjata keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat pddoma- ja velkainstrumentit tai muut
vakuudettomat velat ja muuntaa velkainstrumentit osakkeiksi. Tédhén siséltyy mahdollisuus
soveltaa tappioiden kohdentamisvilineiti edistimiin positiokannan
uudelleentdsméyttdmistd antamalla keskusvastapuolelle varoja huutokauppatarjouksen
hyvéksymistd varten, miké antaa keskusvastapuolelle mahdollisuuden kohdentaa
maksukyvyttdmén osapuolen positiot tai suorittaa purettujen sopimusten mukaisia

maksuja.
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(58) Kun kriisinratkaisuviranomainen kayttéa tappioiden kohdentamisvilinettd, joka
mahdollistaa keskusvastapuolen muille kuin maksukyvyttomille méaritysosapuolille
maksettavien voittojen arvon alentamisen, sen olisi tukeuduttava vaihtuvan vakuuden
kasittelyyn keskusvastapuolen tilirakenteen, soveltuvissa tapauksissa keskusvastapuolen
elvytyksesséa oleville muille kuin maksukyvyttomille médritysosapuolille mahdollisesti
voittojen arvon alentamisen seké sen periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivét

saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.

(59) Kriisinratkaisuviranomaisten olisi rahoitusvakauteen kohdistuvat vaikutukset
asianmukaisesti huomioon ottaen voitava viimeisené keinona rajata tietyt sopimukset
kokonaan tai osittain positioiden ja tappioiden kohdentamisen ulkopuolelle tietyissa
olosuhteissa. Jos tillaisia ulkopuolelle rajaamisia sovelletaan, muihin sopimuksiin
sovellettavaa vastuu- tai tappiotasoa olisi voitava korottaa kyseisten ulkopuolelle
rajaamisten ottamiseksi huomioon edellyttien, ettd noudatetaan periaatetta, jonka mukaan

velkojat eivit saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.

(60) Jos kriisinratkaisuvélineitd on sovellettu keskusvastapuolen kriittisten toimintojen tai
elinkelpoisen liitketoiminnan siirtimiseen terveelle yhteisolle, esimerkiksi yksityisen
sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle,
keskusvastapuolen jdljelle jadva osa olisi selvitettdva asianmukaisessa médrdajassa ottaen
huomioon ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen mahdollinen tarve tarjota palveluja
tai tukea ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle, jotta tima
pystyy suorittamaan toiminnot ja tarjoamaan palvelut, jotka se on siirron yhteydessi

hankkinut.

(61) Liiketoiminnan myyntiin turvauduttaessa viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus toteuttaa
keskusvastapuolen tai sen liiketoiminnan osien myynti yhdelle tai useammalle ostajalle
ilman osakkeenomistajien suostumusta. Liiketoiminnan myynnin yhteydessa
viranomaisten olisi tehtivé jarjestelyjd markkinoidakseen kyseistd keskusvastapuolta tai
sen liiketoiminnan osia avoimella, 1apindkyvalla ja syrjiméttomalla tavalla pyrkien

mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan myyntihinnan.
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(62)

(63)

Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varojen tai velkojen siirrosta
litketoimintaa myytéessd mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava
likvidaatiomenettelyyn jadvan yhteison hyodyksi. Kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen liitkkeeseen laskemien omistusinstrumenttien siirrosta liiketoimintaa
myytéessd mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava osakkeenomistajien
hyodyksi. Ostajan mahdollisesti maksaman vastikkeen olisi hyddytettivd myds muita kuin
maksukyvyttémid madritysosapuolia, jotka ovat kérsineet tappioita. Téllaisiin
nettotuottoihin tai -hyotyihin olisi sovellettava kriisinratkaisun yhteydessd méérattyjen
julkisten varojen tdysimadrdistd takaisinperintdd. Tuottoa laskettaessa siitd olisi
vahennettdvi keskusvastapuolen kaatumisesta ja kriisinratkaisuprosessista aiheutuneet

kustannukset.

Jotta liiketoiminta voitaisiin myyd4 oikea-aikaisesti ja suojata rahoitusvakautta,
merkittdvin omistusosuuden ostavan ostajan arviointi olisi tehtéva riittivan nopeasti, ettei
litkketoiminnan myynti viivasty. Keskusvastapuolen, ostajan tai molempien olisi
litkketoiminnan myynnin ja hankintamuodon vaikutuksista riippuen voitava kéyttdd maksu-
ja selvitysjdrjestelmien sekd muiden yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien ja markkinapaikkojen jasenyytti ja kiayttod koskevia oikeuksia tai
sdilyttdd ne. Téllaisia oikeuksia ei saisi evéti silld perusteella, ettd asiaankuuluvat
jasenyys- tai osallistumiskriteerit eivét tayty, eika riittdimattomén luottoluokituksen
perusteella. Ostaja, joka ei tiytd ndité kriteerejd, voi kiyttda kyseisid oikeuksia vain

kriisinratkaisuviranomaisen maérittimén ajan.
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(64) Léhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen markkinointiin sekd mahdollisten ostajien
kanssa ennen liiketoiminnan myyntié kiytaviin neuvotteluihin liittyvét tiedot ovat
todenndkdisesti jarjestelmén kannalta tirkeitd tietoja. Rahoitusvakauden varmistamiseksi
on tarkedd, ettd tillaisten tietojen julkistamista yleisolle, mitd edellytetdéin Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014! nojalla, on mahdollista lykaté
markkinoiden vadrinkdyttod estdvissa jarjestelmissa sallitun méddriajan puitteissa

keskusvastapuolen kriisinratkaisun suunnitteluun ja jasentelyyn tarvittavan ajan.

(65) Omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli on yhden tai useamman viranomaisen
kokonaan tai osittain omistama tai yhden tai useamman viranomaisen méérdysvallassa
oleva keskusvastapuoli, jonka pédtarkoituksena olisi oltava varmistaa, ettd olennaisia
rahoituspalveluja tarjotaan edelleen kriisinratkaisuun asetetun keskusvastapuolen
méidritysosapuolille ja asiakkaille ja ettd olennaiset rahoitusalan toiminnot jatkuvat
edelleen. Omaisuudenhoitoyhtioni toimivaa keskusvastapuolta olisi johdettava
elinkelpoisena toimintaansa keskeytyksetti jatkavana yhteison4, ja se olisi palautettava

markkinoille asianmukaisissa olosuhteissa tai likvidoitava, jos se ei ole endi elinkelpoinen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 paivina
huhtikuuta 2014, markkinoiden véarinkaytostd (markkinoiden vaérinkayttdasetus) seka
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(66)

(67)

Jos mitddn muita vaihtoehtoja ei ole kéytettivissa tai voidaan osoittaa, ettd ne eivét riitd
turvaamaan rahoitusvakautta, valtion osallistumisen olisi oltava mahdollista julkisen
pddomatuen tai tilapdisen julkisen omistuksen muodossa ja noudattaen sovellettavia
valtiontukisddntdjd, mukaan lukien keskusvastapuolen toimien uudelleen jirjestely.
Moraalikadon vélttdmiseksi téllaista poikkeuksellista julkista rahoitustukea olisi annettava
vasta viimeisend keinona, sen olisi oltava luonteeltaan tilapdisti ja myonnetyt varat olisi
aina perittidva takaisin asianmukaisen ajan kuluessa. Sen vuoksi jasenvaltioiden olisi
otettava kadyttoon kattavat ja uskottavat jarjestelyt varojen takaisinperimiseksi, vaikka tdma
ei ole este julkisyhteisdjen vakausvélineiden soveltamiselle. Julkisyhteisdjen
vakausvilineiden soveltaminen ei vaikuta keskuspankkien rooliin ndiden mahdollisesti
toimiessa yksinomaisen harkintavaltansa mukaisesti rahoitusjéirjestelmén maksuvalmiuden

ylldpitéjind jopa héiriétilanteissa.

Jotta varmistetaan, ettd kriisinratkaisuviranomainen pystyy soveltamaan tappioiden ja
positioiden kohdentamisvilineitid sopimuksiin, joita on tehty kolmansissa maissa
sijaitsevien yhteisdjen kanssa, tdimd mahdollisuus olisi tunnustettava keskusvastapuolen

toimintasaannoissa.
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(68) Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat lakisééteiset valtuudet, joita
voitaisiin kdyttdd eri yhdistelminé kriisinratkaisuvilineiden soveltamisen yhteydessa.
Niihin olisi kuuluttava valtuudet siirtda 1dhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen
omistusinstrumentteja, varoja, oikeuksia, velvoitteita ja velkoja toiselle yhteisolle,
esimerkiksi toiselle keskusvastapuolelle tai omaisuudenhoitoyhtioné toimivalle
keskusvastapuolelle, valtuudet alaskirjata tai mititoidd omistusinstrumentteja taikka
alaskirjata tai muuntaa ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen velkoja, valtuudet
alaskirjata vaihtuva vakuus, valtuudet panna taytdnt6on mahdolliset kolmansien osapuolten
tayttimattomat velvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, kuten keskusvastapuolen
toimintasdéntojen mukaiset elvytysmaksuvaatimukset ja positioiden kohdentaminen,
valtuudet toteuttaa kriisinratkaisumaksuvaatimuksia, valtuudet kokonaan ja osittain purkaa
keskusvastapuolen sopimukset, valtuudet vaihtaa johto ja valtuudet mééarita keskeyttiméadn
viéliaikaisesti saamisten maksaminen. Keskusvastapuoli, sen hallituksen jésenet ja sen ylin
johto olisi asetettava vastuuseen keskusvastapuolen kaatumisesta kansallisen siviili- tai

rikosoikeudellisen lainsdddannon mukaisesti.
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(69)

Kriisinratkaisukehykseen olisi sisdllytettivd menettelylliset vaatimukset, joilla
varmistetaan, ettd kriisinratkaisutoimet annetaan asianmukaisesti tiedoksi ja julkistetaan.
Koska kriisinratkaisuviranomaisten ja niiden ammatillisten neuvonantajien
kriisinratkaisuprosessin aikana haltuunsa saamat tiedot ovat todennékoisesti arkaluonteisia,
tietoihin olisi kuitenkin ennen kriisinratkaisupditoksen julkistamista sovellettava
tehokkaita salassapitojérjestelyjd. Olisi otettava huomioon, ettd elvytys- ja
kriisinratkaisusuunnitelmien sisdltod ja yksityiskohtia koskevalla tiedolla ja ndiden
suunnitelmien mahdollisen arvioinnin tuloksilla voisi olla kauaskantoisia vaikutuksia
erityisesti kyseisiin yrityksiin. Kaikilla tiedoilla, joita paatoksestd annetaan ennen sen
tekemisti, koskivatpa ne kriisinratkaisun edellytysten tdyttymistd, tietyn vélineen
soveltamista tai mahdollista menettelyn aikaista toimea, on oletettava olevan vaikutuksia
yleisiin ja yksityisiin etuihin, joihin kyseinen toimi liittyy. Jo tiedolla siit4, ettd
kriisinratkaisuviranomainen tutkii tiettyd keskusvastapuolta, voi olla kielteisid vaikutuksia
tahin keskusvastapuoleen. Siksi olisi varmistettava, ettd kdytossa on asianmukaiset
menettelyt tietojen luottamuksellisuuden sdilyttdmiseksi, kun ne koskevat esimerkiksi
elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien siséltdd ja yksityiskohtia tai ndiden suunnitelmien

arviointien tuloksia.
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(70)

(71)

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava lisdvaltuudet varmistaa omistus- tai
velkainstrumenttien sekd varojen, velkojen, oikeuksien ja velvoitteiden, mukaan lukien
positiot ja nithin liittyvét vakuudet, siirron tuloksellisuus. Jollei tissé asetuksessa
madritetyistd suojatoimista muuta johdu, kyseisiin valtuuksiin olisi sisdllytettdva valtuudet
riisua kolmansien osapuolten oikeudet siirrettdvistd instrumenteista tai varoista ja valtuudet
panna sopimuksia tdytdntdon ja huolehtia siité, ettd siirrettyjen varojen ja
omistusinstrumenttien saaja jatkaa jarjestelyjd. Tyontekijoiden oikeuksia irtisanoa
tyOsopimus ei saisi rajoittaa. Osapuolen oikeutta purkaa kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen tai sen konserniyhteison kanssa tehty sopimus muista syistd kuin 1dhelld
kaatumista olevan keskusvastapuolen kriisinratkaisun vuoksi ei myodskddn saisi rajoittaa.
Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi niin ikdén oltava lisdvaltuudet edellyttda, ettid
keskusvastapuolen jéljelle jddnyt osa, joka likvidoidaan tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesti, tarjoaa palveluja, jotka ovat vilttdmattomia sen
keskusvastapuolen liiketoiminnan harjoittamiseksi, jolle varat, sopimukset tai
omistusinstrumentit on siirretty litkketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtioni

toimivan keskusvastapuolen kdyton myota.

Koska kriisinhallintatoimia voitaisiin jdsenvaltioissa ja unionissa ilmenevien vakavien
rahoitusvakausriskien vuoksi joutua toteuttamaan kiireellisesti, kansallisen lainsdddannon
mukainen hakumenettely tuomioistuimen ennakkohyvéiksynnén saamiseksi
kriisinhallintatoimelle ja hakemuksen tarkastelu tuomioistuimessa olisi hoidettava
kiireellisind. Kriisinhallintatoimen kiireellisen toteuttamisen vaatimuksen johdosta
tuomioistuimen olisi annettava padtdksensd 24 tunnin kuluessa ja jdsenvaltioiden olisi
varmistettava, ettd asianomainen viranomainen voi tehdd paatoksensa viipymatti
tuomioistuimen paidtdksen tekemisen jilkeen. Tama4 ei saisi vaikuttaa asianomaisten
osapuolten oikeuteen pyytdd tuomioistuinta kumoamaan pdétds rajoitetun aja kuluessa

siitd, kun kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut kriisinhallintatoimen.
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(72)

(73)

Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaisesti asianomaisilla osapuolilla on oikeus
oikeudenmukaiseen menettelyyn ja tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin niitd koskevien
toimenpiteiden osalta. Kriisinratkaisuviranomaisten tekemiin péaétoksiin olisi sen vuoksi

voitava hakea muutosta.

Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten toteuttamat kriisinratkaisutoimet saattaisivat
vaatia taloudellisia arviointeja ja laajaa harkintavallan kdytt6d. Nimenomaan kansallisilla
kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittava asiantuntemus tehdd nima arvioinnit ja paattaa
harkintavallan asianmukaisesta kaytostd. Sen vuoksi on tarkedd varmistaa, ettd kansalliset
tuomioistuimet kayttavit kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten tdssd yhteydessa
tekemié taloudellisia arviointeja perustana tarkastellessaan kriisinhallintatoimia kussakin
tapauksessa. Nédiden arviointien monimutkainen luonne ei kuitenkaan saisi estdd kansallisia
tuomioistuimia tutkimasta sité, onko kriisinratkaisuviranomaisten kayttima néytto
asiallisesti tarkkaa, luotettavaa ja yhdenmukaista, sisdltddako tima nayttd kaiken
merkityksellisen tiedon, joka olisi otettava huomioon monimutkaisen tilanteen

arvioimiseksi, ja voidaanko niyton avulla osoittaa oikeiksi siitd tehdyt johtopdétokset.
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(74) Jotta voidaan hoitaa erittiin kiireellisid tilanteita ja koska kriisinratkaisuviranomaisten
paétosten tdytdntoonpanon keskeyttdiminen voi estid kriittisten toimintojen jatkuvuuden,
on tarpeen edellyttdd, ettd muutoksenhaku ei saisi automaattisesti keskeyttad riitautetun
paatoksen oikeusvaikutuksia ja ettd kriisinratkaisuviranomaisen péaétdksen olisi oltava

viélittdmaésti tdytdntoonpanokelpoinen.

(75) Lisidksi jotta voidaan tarvittaessa suojella kolmansia osapuolia, jotka ovat
kriisinratkaisuviranomaisten kriisinratkaisuvaltuuksien kdyton johdosta vilpittomassa
mielessd hankkineet kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varoja,
sopimuksia, oikeuksia ja velkoja, ja jotta voidaan varmistaa rahoitusmarkkinoiden vakaus,
oikeus hakea muutosta ei saisi vaikuttaa mahdolliseen myohempaan mitdtdidyn paitdksen
nojalla toteutettuun hallinnolliseen toimeen tai transaktioon. Téllaisissa tapauksissa
laittoman péatoksen hyvitystoimet olisi timén vuoksi rajoitettava korvauksen maksamiseen

niiden henkil6diden kérsiméastd vahingosta, joihin paitos vaikuttaa.
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(76) Kriisinratkaisun tehokkuuden varmistamiseksi ja toimivaltaristiriitojen vélttamiseksi
lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya
ei olisi aloitettava tai jatkettava niin kauan kuin kriisinratkaisuviranomainen kayttaa
kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai soveltaa kriisinratkaisuvélineitd, paitsi
kriisinratkaisuviranomaisen aloitteesta tai suostumuksella. On hyddyllistd ja valttamatonta
keskeyttda tiettyjen sopimusvelvoitteiden voimassaolo rajalliseksi ajaksi, jotta
kriisinratkaisuviranomaisella on aikaa tdytdntoonpanna kriisinratkaisuvélineet. Tatd ei
kuitenkaan olisi sovellettava velvoitteisiin, joita 1dhelld kaatumista olevalla
keskusvastapuolella on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY!
mukaisesti nimettyihin jérjestelmiin, mukaan lukien muut keskusvastapuolet ja
keskuspankit. Direktiivilla 98/26/EY véhennetdin riskid, joka liittyy maksujarjestelmiin ja
arvopapereiden selvitysjarjestelmiin osallistumiseen, erityisesti vihentimalld hiiriita
tallaiseen jarjestelméén osallistujan maksukyvyttomyyden tapauksessa. Jotta varmistetaan,
ettd nditd suojatoimia sovelletaan asianmukaisesti kriisitilanteessa samalla, kun
ylldpidetddn maksujdrjestelmien ja arvopapereiden selvitysjérjestelmien ylldpitdjien ja
muiden markkinatoimijoiden varmuutta, kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimia ei olisi
pidettiva direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd, edellyttien
ettd sopimuksen mukaiset merkittivit velvoitteet taytetddn edelleen. Direktiivin 98/26/EY
mukaisesti nimetyn jérjestelmén toiminta tai oikeus direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuun

vakuuteen ei kuitenkaan saisi héiriintya.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pdivédné toukokuuta
1998, selvityksen lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja arvopaperien selvitysjirjestelmissa
(EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).
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(77)

Jotta kriisinratkaisuviranomaisilla olisi varoja ja velkoja yksityisen sektorin ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle siirtdessddn riittdvasti aikaa
yksiloida siirrettdvit sopimukset, saattaisi olla aiheellista asettaa oikeasuhtaisia rajoituksia
vastapuolten oikeuksille sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin purkaa rahoitussopimuksia
ennen siirron suorittamista. Téllainen rajoitus olisi vdlttiméton, jotta viranomaiset saisivat
oikean kuvan ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen taseesta ilman niitd arvon ja
soveltamisalan muutoksia, joita laajamittainen sopimusten purkamisoikeuksien kayttd
aiheuttaisi. Jotta vastapuolten sopimusperusteisiin oikeuksiin puuttuminen rajoittuisi vain
vélttimattdmimpaén, sopimusten purkamisoikeuksien rajoittaminen olisi rajattava
kestoltaan mahdollisimman lyhytaikaiseksi ja rajoittamista olisi kdytettavé yksinomaan
kriisinehk&isy- tai kriisinratkaisutoimen seki téllaisen toimen soveltamiseen suoraan
liittyvén tapahtuman toteutumisen yhteydessd, ja oikeudet purkaa sopimus muiden
laiminlyontien, kuten maksun laiminlyonnin tai marginaalien realisoinnin, perusteella olisi

sdilytettdva ennallaan.
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(78)

Kun ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen varoista, sopimuksista, oikeuksista ja
veloista vain osa siirretdéin, perusteltujen padomamarkkinajirjestelyjen sdilyttdmiseksi on
aiheellista ottaa mukaan suojatoimia, joilla tapauksen mukaan estetddn toisiinsa liittyvien
velkojen, oikeuksien ja sopimusten pilkkominen. Tallaiset toisiinsa liittyvid sopimuksia ja
niihin liittyvid vakuuksia koskevien valikoitujen kéytintdjen rajoitukset olisi ulotettava
koskemaan my®6s saman vastapuolen kanssa tehtyjd sopimuksia, jotka on katettu
vakuusjérjestelyin, omistusoikeuden siirtdvin rahoitusvakuusjérjestelyin,
kuittausjarjestelyin, sulkeutuvaan nettoutukseen perustuvin jarjestelyin ja strukturoiduin
rahoitusjirjestelyin. Kun suojatoimea sovelletaan, kriisinratkaisuviranomaisten olisi
pyrittdva siirtdimain kaikki suojattuun jarjestelyyn kuuluvat toisiinsa liittyvit sopimukset
tai jatettdva ne kaikki osaksi jdljelle jadvaa ldhelld kaatumista olevaa keskusvastapuolta.
Suojatoimilla olisi varmistettava, ettd vaikutus Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2013/36/EU! tarkoitettujen nettoutusjirjestelyjen avulla katettujen

padomariskien késittelyyn on mahdollisimman véhdinen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivani kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(79) Unionin keskusvastapuolet tarjoavat palveluja kolmansissa maissa oleville
maédritysosapuolille ja niiden asiakkaille, ja kolmansien maiden keskusvastapuolet
tarjoavat palveluja unionissa oleville maaritysosapuolille ja niiden asiakkaille.
Kansainvilisesti toimivien keskusvastapuolten tehokas kriisinratkaisu edellyttaa
yhteistyotd jdsenvaltioiden ja kolmansien maiden viranomaisten vililld. Tété tarkoitusta
varten arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi annettava ohjeita kolmansien maiden
viranomaisten kanssa tehtdavien yhteistyojarjestelyjen sisallostd. Nailla
yhteistyjarjestelyilld olisi varmistettava kansainvélisesti toimivia keskusvastapuolia
koskeva tehokas suunnittelu, padtdksenteko ja koordinointi. Kansallisten
kriisinratkaisuviranomaisten olisi tietyissé tilanteissa tunnustettava ja pantava tdytantoon
kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt. Yhteistyon olisi koskettava my6s unionin tai
kolmansien maiden keskusvastapuolten tytiryrityksid ja niiden mééiritysosapuolia ja ndiden

asiakkaita.
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(80) Jotta varmistettaisiin timin asetuksen rikkomisesta johtuvien hallinnollisten seuraamusten
johdonmukainen soveltaminen kaikissa jisenvaltioissa, tdssé asetuksessa olisi sdddettdva
seuraavista seikoista: sellaisia keskeisid hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd koskevasta luettelosta, joiden on oltava kriisinratkaisuviranomaisten ja
toimivaltaisten viranomaisten kdytettidvissé; toimivallasta maérata kyseisid hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteité kaikille sekd luonnollisille henkildille
ettd oikeushenkiloille, jotka ovat vastuussa rikkomisesta; seki sellaisia keskeisid perusteita
koskevasta luettelosta, joiden pohjalta paitetdén kyseisten hallinnollisten seuraamusten ja
muiden hallinnollisten toimenpiteiden tasosta ja tyypistd, sekd hallinnollisten taloudellisten
seuraamusten tasoista. Hallinnollisissa seuraamuksissa ja muissa hallinnollisissa
toimenpiteissi olisi otettava huomioon esimerkiksi rikkomuksesta mahdollisesti saatu
havaittu taloudellinen hy6ty, rikkomuksen vakavuus ja kesto, mahdolliset raskauttavat tai
lieventévit tekijét ja hallinnollisten sakkojen varoittavan vaikutuksen tarve, ja tarvittaessa
niihin olisi siséllyttidva alennus yhteistyOsté kriisinratkaisuviranomaisen tai toimivaltaisen
viranomaisen kanssa. Hallinnollisten seuraamusten kéyttoonotossa ja julkistamisessa olisi

kunnioitettava perusoikeuskirjassa vahvistettuja perusoikeuksia.
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(81) Jotta voidaan varmistaa jatkuva yhdenmukaistaminen sekd markkinatoimijoiden riittdva
suoja kaikkialla unionissa, komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdddoksilld teknisten
sddntelystandardien luonnokset, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on laatinut
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti ja joissa médritetdén seuraavat
seikat: a) kriisinratkaisukollegioiden toimintaa koskevien kirjallisten jirjestelyjen ja
menettelyjen siséltd; b) menetelmad, jolla lasketaan ja ylldpidetdén niiden ennalta
rahoitettujen tdhdn tarkoitukseen varattujen omien lisdvarojen maaré, joita
keskusvastapuolen on miira kayttaa elvytyksessd, ja menettelyt, joiden avulla
keskusvastapuoli voi, jos téllaisia omia varoja ei ole kéytettdvissd, turvautua
elvytystoimenpiteisiin, jotka edellyttivit rahoitusosuuksia muilta kuin maksukyvyttomilta
méidritysosapuolilta ja myohemmin maksaa takaisin kyseisille mééritysosapuolille; c)
elvytyssuunnitelmien arviointimenetelma; d) kriisinratkaisusuunnitelmien sisdlto; e)
korvausmekanismin mukaisten keskusvastapuolen vuotuisten voittojen
kohdentamisjirjestys, enimmadisaika ja enimmaéisosuus elvytyksessd; f) arvostusten
tekemisen kannalta merkitykselliset seikat; g) menetelmat, joilla lasketaan tilapiisiin
arvostuksiin sisdllytettdva puskuri lisitappioiden varalta; h) osatekijét, jotka on véhintdén
siséllytettdava liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmaan; i) kriteerit, jotka liitketoiminnan
tervehdyttaimissuunnitelman on tiytettavé; j) lopullisen arvostuksen menetelma, joka
perustuu periaatteeseen, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa
huonompaan asemaan; k) ehdot, joiden mukaisesti médritysosapuolet siirtdvit korvauksen
asiakkailleen sopimussymmetriaperiaatteen mukaisesti ja edellytykset, joiden tiyttyessa

siirtoa on pidettdvé oikeasuhteisena.
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(82)

Komission olisi kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen tai sen toimivaltaisen viranomaisen omasta aloitteestaan
tekemin pyynnon perusteella tai kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
madritysosapuolen valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen pyynndsti
arvopaperimarkkinaviranomaisen ei-sitovan lausunnon saatuaan voitava keskeyttda mika
tahansa asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan mukaisesti asetettu madritysvelvollisuus
tietyntyyppisten vastapuolten tai tiettyjen sellaisten OTC-johdannaislajien osalta, joiden
madritystd kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli hoitaa. Paitos
maédritysvelvollisuuden keskeyttdmisestd olisi tehtdva ainoastaan, jos se on valttimatonta
rahoitusvakauden ja markkinoiden luottamuksen séilyttdmiseksi ja erityisesti jotta voidaan
valttdd hairididen levidminen ja ehkdistd vastapuolten ja sijoittajien suuret ja epdvarmat
keskusvastapuoleen liittyvét vastuut. Padtoksen tekemiseksi komission olisi niiden OTC-
johdannaisten osalta, joiden méadrityksen keskeyttidmistd pyydetdén, otettava huomioon
kriisinratkaisutavoitteet, asetuksessa (EU) N:o 648/2012 esitetyt kriteerit, joiden
perusteella OTC-johdannaiset asetetaan selvitysvelvollisuuden piiriin, ja se, onko
méidritysvelvollisuuden keskeytys edelleen vélttimétontd rahoitusvakauden ja
rahoitusmarkkinoiden moitteettoman toiminnan séilyttdmiseksi unionissa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava pyytdd komissiota keskeyttiméaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 600/2014! sidddetyn
kaupankéyntivelvollisuuden, jos se katsoo mairitysvelvollisuuden keskeyttimisen olevan
kaupankdyntivelvollisuutta koskevien kriteerien olennainen muutos. Keskeytyksen olisi
oltava luonteeltaan véliaikainen, ja sitd olisi voitava jatkaa. Samoin asetuksen (EU)

N:o 648/2012 28 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen riskinarviointikomitean roolia olisi
laajennettava niin, ettd se yhd enemmaén kannustaa keskusvastapuolta hallitsemaan

riskejddn harkitusti ja parantamaan héirionsietokykyéan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivina
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Riskinarviointikomitean jdsenten olisi voitava ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle, jos
keskusvastapuoli ei noudata riskinarviointikomitean neuvoja, ja riskinarviointikomiteassa
olevien mairitysosapuolten ja asiakkaiden edustajien olisi voitava kayttdd toimitettuja
tietoja keskusvastapuoleen liittyvien vastuidensa seuraamiseen luottamuksellisuutta
koskevia takeita noudattaen ja sanotun rajoittamatta kilpailulainsdddinndssa asetettuja
rajoituksia tuollaisten tietojen vaihdolle. Keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaisten
olisi myds voitava saada kaikki tarpeelliset tiedot kauppatietorekistereistd. Asetusta (EU)
N:0 648/2012 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2015/2365! olisi sen

vuoksi muutettava timéin mukaisesti.

Sen varmistamiseksi, ettd finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén korkokantojen
vertailuarvouudistus pannaan asianmukaisesti tdytdntoon, markkinaosapuolille on
annettava selvyys siitd, ettd korkokantojen vertailuarvoon viittaavia OTC-
johdannaistransaktioita (ns. vanhat sopimukset’) koskevia asetuksessa (EU) N:o 648/2012
sdddettyja madritys- tai vakuusvaatimuksia ei sovelleta sellaisiin transaktioihin, jotka on
toteutettu tai uusittu ennen kyseisten vaatimusten voimaantuloa, jos ne uusitaan
yksinomaan korkokantojen vertailuarvouudistuksen tdytdntdonpanoa tai sithen
valmistautumista varten. Ndin viltyttdisiin myos siltd, ettd kyseisten vanhojen sopimusten
unionin vastapuolet eivit olisi valmistautuneita tietyn vertailuarvon olennaiseen
muutokseen tai lakkauttamiseen; tilla lievitettdisiin asiaa koskevia rahoitusvakauteen
liittyvid huolenaiheita. Téllainen 1dhestymistapa on Baselin pankkivalvontakomitean
(BCBS) ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (I0OSCO) kansainviélisten

ohjeiden mukainen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivind marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja
lapindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015,s. 1).
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(85)

Jotta keskusvastapuolten kriisinratkaisu voidaan toteuttaa tehokkaasti, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2002/47/EY! siddettyja suojatoimia ei olisi
sovellettava mihinkdin rahoitusvakuusjarjestelyn tdytdntdonpanon rajoitukseen tai
panttioikeuteen perustuvaan rahoitusvakuusjarjestelyyn, sulkeutuvaa nettoutusta tai
kuittausta koskevan lausekkeen voimaantulon rajoitukseen, joista sdddetdan téssa

asetuksessa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivit (EU) 2017/11322%, 2004/25/EY? ja
2007/36/EY* siséltivit sdinnoksid sellaisten keskusvastapuolten osakkeenomistajien ja
velkojien suojaamiseksi, joihin niité direktiivejd sovelletaan. Tilanteissa, joissa
kriisinratkaisuviranomaisten on tdmin asetuksen mukaisesti toimittava nopeasti, kyseiset
sadnnot saattaisivat estdd kriisinratkaisuviranomaisten tehokkaat kriisinratkaisutoimet seké
kriisinratkaisuvélineiden soveltamisen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kédyton. Direktiivin
2014/59/EU mukaiset poikkeukset olisi sen vuoksi laajennettava koskemaan timén
asetuksen nojalla toteutettavia toimia. Sidosryhmien mahdollisimman suuren
oikeusvarmuuden takaamiseksi poikkeukset olisi méériteltdva selkedsti ja tarkasti, ja niitd
olisi kéytettdvé ainoastaan yleisen edun nimissé, kun kriisinratkaisun kidynnistimisen

edellytykset tayttyvit.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdiviana kesidkuuta
2002, rahoitusvakuusjédrjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 pdivini
kesdkuuta 2017, tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 pdivédni huhtikuuta
2004, julkisista ostotarjouksista (EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 pdivédni heindkuuta
2007, osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kédyttdmisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissa
(EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17).
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(86) Vaatimusten pédllekkdisyyden vilttdmiseksi direktiivid 2014/59/EU ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 806/20141 olisi muutettava siten, ettd niiden
soveltamisalan ulkopuolelle jatetddn yhteisot, joilla on myds asetuksen (EU) N:o 648/2012

mukainen toimilupa.

(87) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 54 artiklan 2 kohdassa sdddetdén siirtymékaudesta, jonka
aikana kyseisen asetuksen 35 tai 36 artiklaa ei sovellettaisi niithin keskusvastapuoliin tai
kauppapaikkoihin, jotka ovat hakeneet toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupaa soveltaa
siirtymdjarjestelyjd porssilistattujen johdannaisten osalta. Siirtymékausi, jonka aikana
kansallinen toimivaltainen viranomainen voi vapauttaa kauppapaikan tai
keskusvastapuolen kyseisen asetuksen 35 ja 36 artiklan soveltamisesta porssilistattujen
johdannaisten osalta, paéttyi 3 pdivand heindkuuta 2020. Nykyinen markkinaympéristo,
johon liittyy covid-19-pandemian aiheuttama suuri epdvarmuus ja volatiliteetti, vaikuttaa
kielteisesti keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen toimintaan lisidmaéll4 niiden
operatiivisia riskejd. Kyseiset kasvaneet riskit yhdistettyna rajallisiin valmiuksiin arvioida
paisyd koskevia pyyntdjé ja hallita transaktiovirtojen siirtymisté, voivat vaikuttaa
markkinoiden moitteettomaan toimintaan tai rahoitusvakauteen. Lisédksi kyseisessé
asetuksessa sdddetddn uudesta kriittisiin markkinainfrastruktuureihin pidsyé koskevasta
porssilistattujen johdannaisten jarjestelmaistd, jolla pyritddn tasapainottamaan kyseisten

infrastruktuurien vélistd lisddntyvad kilpailua ja tarvetta sdilyttdd niiden toiminnan eheys.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pdivana
heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sdént6jen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta
luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen
kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa seké asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Niéin ollen vaikka kyseiselld asetuksella pyritddn luomaan kilpailulle avoimet markkinat
rahoitusinfrastruktuureille, talouden toimijat eivét saisi odottaa, ettd voimassa olevat
saannot ja prioriteetit sdilytetddn, kun taloudelliset olosuhteet muuttuvat erityisesti suuren
talouskriisin seurauksena. Tdma koskee erityisesti alaa, jolla kriittisten
markkinainfrastruktuurien, kuten kaupankiynti- ja maaritysinfrastruktuurien, vélinen
vuorovaikutus edellyttdd poikkeuksellista toiminnallista hdirionsietokykyd, koska mika
tahansa téllaisten kriittisten infrastruktuurien toimintahéiri6 aiheuttaisi suuren riskin
rahoitusvakaudelle. Covid-19-pandemian seurauksena uuden avoimen péésyn jarjestelman
soveltamista pdrssilistattuja johdannaisia koskevia kaupankéynti- ja miérityspalveluja
tarjoaviin kauppapaikkoihin ja keskusvastapuoliin lykdtdan vuodella eli 3 péivdin

heindkuuta 2021 asti.

Sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaiset ovat edustettuina
kaikilla asiaankuuluvilla foorumeilla ja ettd arvopaperimarkkinaviranomaisella on kaikki
tarvittava asiantuntemus keskusvastapuolten elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvien
tehtidvien hoitamiseksi, asetusta (EU) N:o 1095/2010 olisi muutettava siten, ettd kyseisen
asetuksen mukainen toimivaltaisten viranomaisten mééritelma kattaa myos

keskusvastapuolten kansalliset kriisinratkaisuviranomaiset.
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(89) Jotta voidaan valmistella arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksid, joita se tekee
hoitaessaan sille annettuja tehtévia, jotka liittyvit etu- ja jdlkikateen tehtdvid arvostuksia
koskevien seki kriisinratkaisukollegioita ja -suunnitelmia koskevien teknisten standardien
luonnosten laatimiseen seka kriisinratkaisun edellytyksii ja sitovaa sovittelua koskevien
ohjeiden laatimiseen, ja jotta voidaan varmistaa, ettd Euroopan valvontaviranomainen
(Euroopan pankkiviranomainen) (EPV) ja sen jdsenet ovat kattavasti mukana kyseisten
paatosten valmistelussa, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi perustettava sisdinen
komitea, jadljempénd ’arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitea’, jonka
jasenind on kriisinratkaisuviranomaisia. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 575/2013" médritellyt toimivaltaiset viranomaiset, mukaan lukien Euroopan
keskuspankki, ja direktiivissd 2014/59/EU maédritellyt kriisinratkaisuviranomaiset, mukaan
lukien asetuksella (EU) N:o 806/2014 perustettu yhteinen kriisinratkaisuneuvosto, olisi

tarvittaessa kutsuttava osallistumaan tarkkailijoina.

(90) Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomiteaa olisi kuultava valmisteltaessa
kasitteellistd kehystd, jolla arvioidaan keskusvastapuolten kykyéd kestdd epasuotuisaa
markkinakehitystd, kun tdhin arviointiin sisiltyy keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisujérjestelyjen kokonaisvaikutus unionin rahoitusvakauteen. Téllaisissa
tapauksissa arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomiteaa olisi kuultava myos

tallaisten stressitestien tuloksia arvioitaessa.

91) Téssd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan perusoikeuskirjassa

tunnustettuja oikeuksia, vapauksia ja periaatteita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(92)

(93)

Tehdessédédn paitoksid tai toteuttaessaan toimia timin asetuksen nojalla toimivaltaisten
viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten olisi aina otettava asianmukaisesti huomioon
padtostensd ja toimiensa vaikutus rahoitusvakauteen muissa jasenvaltioissa ja
taloustilanteeseen muissa jasenvaltioissa, joissa keskusvastapuolen toiminnot ovat kriittisia
tai tarkeitd paikallisten rahoitusmarkkinoiden kannalta, ja myds jésenvaltioissa, joissa
médritysosapuolet ja, jos asianmukaiset tiedot ovat saatavilla, niiden asiakkaat sijaitsevat ja
joihin yhteentoimivat markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, mukaan

lukien yhteentoimivat keskusvastapuolet, ovat sijoittautuneet.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timin asetuksen tavoitetta, joka on
keskusvastapuolten elvytysté ja kriisinratkaisua koskevien sdéntdjen ja prosessien
yhdenmukaistaminen, vaan se voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla, koska
yhdenkin keskusvastapuolen kaatumisen vaikutukset tuntuvat koko unionissa. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen timén

tavoitteen saavuttamiseksi.
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(94)

Tédmin asetuksen soveltamista olisi lykattédva ... pdivdén ...kuuta ... [18 kuukautta timén
asetuksen voimaantulopdivésté] saakka, jotta kaikki olennaiset tdytantdonpanotoimenpiteet
saataisiin vahvistettua ja jotta keskusvastapuolet ja muut markkinatoimijat voivat toteuttaa
tarvittavat toimet sddnndsten noudattamiseksi. Keskusvastapuolelle asetettu vaatimus,
jonka mukaan sen on kéytettidvi elvytykseen tdhin tarkoitukseen varattuja omia varoja, ja
sadnnokset, jotka koskevat korvausten maksamista mééritysosapuolille niissa
poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa elvytyksesséd sovelletaan vakuuksien vaihteluun
perustuvien voittojen arvon alentamista, perustuvat kuitenkin sithen, ettd asianmukaiset
tekniset sddntelystandardit ovat kdytdssd. Sen vuoksi on aiheellista jatkaa tdllaisen
sadnnoksen soveltamispdivén lykkdamistd ... pdivddn ...kuuta ... [24 kuukautta timén
asetuksen voimaantulopdivésti] saakka. Lisdksi tiettyjd sddnnoksid, joita sovelletaan
keskusvastapuolten elvytyssuunnitelmiin ja elvytyssuunnitelmien hyvéksymiseen ja
tarkistamiseen, mukaan lukien velvollisuus toimittaa elvytyssuunnitelma, olisi sovellettava
aikaisemmasta ajankohdasta alkaen, koska kaikilla keskusvastapuolilla on jo
elvytyssuunnitelmat, kuten maksujérjestelma- ja markkinainfrastruktuurikomitean ja
IOSCOn julkaisemissa rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja koskevissa periaatteissa
edellytetdan. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla jo toimiluvan saaneiden
keskusvastapuolten olisi toteutettava asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd
ne voivat toimittaa elvytyssuunnitelmansa toimivaltaisille viranomaisilleen viimeistdan

... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopidivésti]. Kyseisid
elvytyssuunnitelmia koskevia sdédnndksid olisi sovellettava ... pdivistd ...kuuta ...

[12 kuukautta tdmidn asetuksen voimaantulopéivésti] alkaen. Jos
kriisinratkaisuviranomaista ei olisi kuultu keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmasta siind
vaiheessa, kun timén asetuksen muita sddnnoksié aletaan soveltaa, keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen olisi viipymaéttd kuultava kriisinratkaisuviranomaista
keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmasta. Oikeusvarmuuden takaamiseksi vastapuolille
asetukseen (EU) N:o 648/2012 tehtyjd muutoksia, joiden tarkoituksena on varmistaa
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén korkokantojen vertailuarvon uudistuksen

asianmukainen taytdntdonpano, olisi sovellettava tdmén asetuksen voimaantulopdivista.
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(95)

(96)

Jotta voidaan varmistaa, ettd porssilistattuja johdannaisia koskevan avoimen padsyn
jérjestelmédn soveltamisesta aiheutuvat lisdéintyneet operatiiviset riskit eivét vaaranna
markkinoiden moitteetonta toimintaa tai rahoitusvakautta, ja valttdd mahdolliset katkokset,
mainittuja siirtymékausia olisi pidennettdvad taannehtivasti 4 paivén heindkuuta 2020 ja

3 péivin heindkuuta 2021 vélisen ajan.

Talla asetuksella olisi varmistettava, ettd keskusvastapuolten tappionsietokyky ja
uudelleenpddomittamiskyky ovat riittdvit, jotta varmistetaan tappioiden kattaminen ja
uudelleenpddomittaminen sujuvasti ja nopeasti niin, ettd vaikutus rahoitusvakauteen on
mahdollisimman vihdinen, pyrkien samalla vélttimain veronmaksajiin kohdistuvat
vaikutukset. Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén laatimien, rahoituslaitosten
tehokkaita kriisinratkaisujirjestelmid koskevien kansainvélisesti sovittujen periaatteiden
mukaisesti tilld asetuksella olisi varmistettava, ettd keskusvastapuolen pddoman haltijat
kattavat tappiot kriisinratkaisumenettelyssd ensimmaéisené tavalla, joka minimoi riskin
siitd, ettd padoman haltijat ryhtyvit oikeustoimiin sen vuoksi, ettd niiden tappiot ovat
kriisinratkaisumenettelyssd suuremmat kuin niille olisi aiheutunut tavanomaisessa
maksukyvyttdomyysmenettelyssé sen periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivit
saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmad julkaisi 15 pdivini marraskuuta 2018 kuulemisasiakirjan “Rahoitusvarat
keskusvastapuolten kriisinratkaisun tukemiseksi ja keskusvastapuolten oman padoman

kohtelu kriisinratkaisumenettelyssa”.
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Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmi aikoo kyseisen asiakirjan saaman
palautteen ja lisdarviointien perusteella antaa vuoden 2020 lopussa ohjeita siitd, miten
pddomaa olisi kéytettdva keskusvastapuolten kriisinratkaisussa siten, ettd minimoidaan
riski siitd, ettd pddoman haltijat ryhtyvét oikeustoimiin sovellettacssa periaatetta, jonka
mukaan velkojat eivit saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Komission olisi
kyseisten ohjeiden julkaisemisen jélkeen tarkasteltava uudelleen téssd asetuksessa
vahvistettujen sddntdjen soveltamista kriisinratkaisun yhteydessé tapahtuvan pddoman
alaskirjauksen osalta ottamalla huomioon kyseiset kansainvilisesti sovitut periaatteet.
Tédmin nimenomaisen tarkastelun lisdksi komission olisi tarkasteltava tdmén asetuksen
soveltamista viiden vuoden kuluttua sen voimaantulopdivésti ja otettava muun muassa
huomioon muu kansainvilinen kehitys. Yleisen uudelleentarkastelun olisi katettava ainakin
tietyt keskusvastapuolten elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvét keskeiset kysymykset,
kuten kriisinratkaisuviranomaisten kéytettdvissd olevat rahoitusvarat muiden kuin
maksukyvyttomyyteen liittyvien tappioiden kattamiseksi seké elvytyksessi ja

kriisinratkaisussa kéytettdvit keskusvastapuolten omat varat,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 OSASTO
KOHDE JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa vahvistetaan sddnnot ja menettelyt, jotka koskevat asetuksen (EU) N:o 648/2012
mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten elvytystd ja kriisinratkaisua, ja sddnnét, jotka
koskevat kolmansien maiden kanssa keskusvastapuolten elvytyksen ja kriisinratkaisun suhteen

tehtyjé jarjestelyja.

2 artikla
Mddritelmdt
Téssi asetuksessa tarkoitetaan:
1) "keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 alakohdassa miariteltya
keskusvastapuolta;
2) “kriisinratkaisukollegiolla’ 4 artiklan nojalla perustettua kollegiota;
3) “kriisinratkaisuviranomaisella’ jdsenvaltion 3 artiklan mukaisesti nimedmaa viranomaista;
4) “kriisinratkaisuvélineelld’ 27 artiklan 1 kohdassa saddettya kriisinratkaisuvilinettd;
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

“kriisinratkaisuvaltuuksilla’ mitd tahansa 48—58 artiklassa sdddetyistd valtuuksista;
“kriisinratkaisutavoitteilla’ 21 artiklassa sdddettyjé kriisinratkaisun tavoitteita;

"toimivaltaisella viranomaisella’ jasenvaltion asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan

mukaisesti nimedméaé viranomaista;

"maksukyvyttomyystapahtumalla’ skenaariota, jossa keskusvastapuoli on julistanut

maksukyvyttomaksi:

a)  yhden tai useamman maééritysosapuolen asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklassa

sdddetyn menettelyn mukaisesti; tai

b)  yhden tai useamman yhteentoimivan keskusvastapuolen asiaankuuluvien
sopimusjdrjestelyjen tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 52 artiklassa sdddetyn

menettelyn mukaisesti.

"muulla kuin maksukyvyttdmyystapahtumalla’ skenaariota, jossa keskusvastapuolelle
aiheutuvien tappioiden syyni on muu kuin maksukyvyttdmyystapahtuma, esimerkiksi
litketoiminnan, sdilytyksen tai sijoitustoiminnan epaonnistuminen, oikeudelliset tai
toiminnalliset puutteet tai petos, mukaan luettuna kyberhyokkayksestd johtuva

toimintakyvyn menetys;

“kriisinratkaisusuunnitelmalla’ 12 artiklan mukaisesti keskusvastapuolelle laadittua

kriisinratkaisusuunnitelmaa;

“kriisinratkaisutoimella’ padtostd asettaa keskusvastapuoli kriisinratkaisuun 22 artiklan
nojalla taikka jonkin kriisinratkaisuvélineen soveltamista keskusvastapuoleen tai yhden tai

useamman kriisinratkaisuvaltuuden kayttdmistd keskusvastapuoleen nihden;
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12) "madritysosapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 14 alakohdassa miariteltyd

méidritysosapuolta;

13) emoyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan

a alakohdassa madriteltyd emoyritysté;

14) "kolmannen maan keskusvastapuolella’ keskusvastapuolta, jonka sddantoméadrdinen

kotipaikka on kolmannessa maassa;

15) “kuittausjarjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla vahintdén kaksi kriisinratkaisun kohteena
olevan keskusvastapuolen ja vastapuolen vililld olevaa saamista tai velvoitetta voidaan

kuitata vastakkain;

16) "rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurilla’ keskusvastapuolta, arvopaperikeskusta,
kauppatietorekisterid, maksujirjestelmad tai muuta jarjestelméé, jonka jésenvaltio on

médritellyt ja nimennyt direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdan mukaisesti;

17) "markkinapaikalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 4 alakohdassa mairiteltya

markkinapaikkaa;
18) "asiakkaalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 15 alakohdassa miériteltyd asiakasta;

19) ‘muilla jérjestelmén kannalta merkittévilla laitoksilla’ direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan

3 kohdassa tarkoitettuja muita jarjestelmén kannalta merkittavid laitoksia;
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20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

“epdsuoralla asiakkaalla’ yritysté, joka on ottanut kidytt6on epdsuoria médritysmenettelyja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun

madritysosapuolen kanssa;

“yhteentoimivalla keskusvastapuolella’ keskusvastapuolta, jonka kanssa on tehty

yhteentoimivuusjérjestely;

“elvytyssuunnitelmalla’ keskusvastapuolen 9 artiklan mukaisesti laatimaa ja ylldpitiméaa

elvytyssuunnitelmaa;

“hallituksella’ kansallisen yhtidoikeuden nojalla ja asetuksen (EU) N:o 648/2012

27 artiklan 2 kohdan mukaisesti perustettua hallinto- tai valvontaelinti tai molempia;

’valvontakollegiolla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
kollegiota;

‘pddomalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 25 alakohdassa médriteltyd pddomaa;

'maksukyvyttomyysjdrjestelylld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaista
maksukyvyttomyysjarjestelya;
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

“kriittisilld toiminnoilla’ toimintaa, palveluja tai toimintoja, joita tarjotaan

keskusvastapuolen ulkopuolisille kolmansille osapuolille ja joiden keskeytyminen

todenndkdisesti aiheuttaisi reaalitalouden kannalta elintdrkeiden palvelujen héiriintymisen

tai hdiritsisi rahoitusvakautta yhdessé tai useammassa jasenvaltiossa keskusvastapuolen

koon tai markkinaosuuden, ulkoisten ja sisdisten sidosten, monitahoisuuden tai

rajatylittdvén toiminnan johdosta erityisesti kyseisen toiminnan ja kyseisten palvelujen tai

toimintojen korvattavuus huomioon ottaen;

"konsernilla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 16 alakohdassa maariteltya

konsernia;

“yhteentoimivalla rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurilla’ rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuuria, jonka kanssa keskusvastapuoli on tehnyt sopimusjérjestelyjd, mukaan

lukien yhteentoimivuusjérjestelyt;

"poikkeuksellisella julkisella rahoitustuella’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolen elinkelpoisuuden,
maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden sdilyttdmiseksi tai palauttamiseksi ennalleen
myOnnettdvid valtiontukea tai mitd tahansa muuta julkista ylikansallista rahoitustukea,

joka kansallisella tasolla myonnettyné katsottaisiin valtiontueksi;

‘rahoitussopimuksilla’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 100 alakohdassa

madriteltyjd sopimuksia;

"tavanomaisella maksukyvyttomyysmenettelylld’ kaikkia velkoja koskevaa

maksukyvyttomyysmenettelyd, jossa velallinen menettid osittain tai kokonaan

madrdysvallan ja jossa nimitetddn selvittdja tai hallinnonhoitaja ja jota yleensé sovelletaan

keskusvastapuoliin kansallisen lainsdddannon mukaisesti ja joko erityisesti kyseisiin

laitoksiin tai yleisesti kaikkiin luonnollisiin henkil6ihin tai oikeushenkildihin;
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33)

34)

35)

36)

37)

38)

’omistusinstrumenteilla’ osakkeita, muita omistusoikeuteen oikeuttavia instrumentteja,
osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi muunnettavia tai tillaisen osto-oikeuden
antavia instrumentteja sekd omistusyhteytti osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin

edustavia instrumentteja;

‘nimetylld makrovakausvalvonnasta vastaavalla kansallisella viranomaisella’ viranomaista,
jonka tehtéviksi on annettu kansallisten viranomaisten makrotason valvontatehtavista

22 paivand joulukuuta 2011 annettuun Euroopan jérjestelmariskikomitean, jaljempana
’jarjestelmariskikomitea’, suositukseen (EJRK/2011/3) siséltyvissd suosituksessa Bl

tarkoitetun makrotason vakautta koskevan politiikan toteuttaminen;

'maksukyvyttomyysrahastolla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 artiklan mukaista

keskusvastapuolen ylldpitimadd maksukyvyttdmyysrahastoa;

’ennalta rahastoiduilla varoilla’ varoja, jotka ovat asiaankuuluvan oikeushenkilon hallussa

ja vapaasti sen kéytettavissa;

"ylemmalld johdolla’ henkil6é tai henkilditd, jotka tosiasiallisesti johtavat
keskusvastapuolen liiketoimintaa, sekd hallituksen yhti tai useampaa toimeenpanevaa

Jasentd;

“kauppatietorekisterilld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 2 alakohdassa tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365! 3 artiklan 1 alakohdassa

madriteltyd kauppatietorekisterii;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivind marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja
lapindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015,s. 1).
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39)

40)

41)

42)

43)

44)

“unionin valtiontukikehykselld’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen

107, 108 ja 109 artiklalla perustettua kehysti sekd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 108 artiklan 4 kohdan tai 109 artiklan nojalla laadittuja tai hyvéaksyttyja
asetuksia ja kaikkia unionin sdddoksid, mukaan lukien suuntaviivat, tiedonannot ja

ilmoitukset;

"velkainstrumenteilla’ joukkovelkakirjoja tai muuta siirrettdvisséd olevaa vakuudetonta
velkaa sekd instrumentteja, jotka synnyttévét velkaa tai joilla velka tunnustetaan, ja

instrumentteja, jotka antavat oikeuden hankkia velkainstrumentteja;

“alkuvakuudella’ vakuutta, jonka keskusvastapuoli kerdé kattaakseen mahdolliset tulevat
vastuut, jotka liittyvat vakuuden tarjoaviin madritysosapuoliin ja tarvittaessa
yhteentoimiviin keskusvastapuoliin viimeisen vakuuksien kerddmisen ja
méidritysosapuolen tai yhteentoimivan keskusvastapuolen maksukyvyttomyyden

aiheuttaman positioiden likvidaation vélisend aikana;

’vaihtuvalla vakuudella’ vakuutta, joka kerdtién tai maksetaan markkinahintojen

tosiasiallisista muutoksista johtuvien timanhetkisten riskien huomioon ottamiseksi;

“kriisinratkaisumaksuvaatimuksella’ kriisinratkaisuviranomaisen kéytettdvissd 31 artiklan
mukaisesti olevien lakisddteisten valtuuksien perusteella madritysosapuolille esitettya

pyyntdd antaa keskusvastapuolelle kéteisvaroja ennalta rahastoitujen varojen lisdksi;

“elvytysmaksuvaatimuksella’ keskusvastapuolen toimintasdénndissé esitettyjen
sopimusjdrjestelyjen perusteella médritysosapuolille esitettyd pyyntod — joka ei ole
kriisinratkaisumaksuvaatimus — antaa keskusvastapuolelle kéteisvaroja ennalta

rahastoitujen varojen lisdksi;
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45)

46)

47)

48)

“siirtovaltuuksilla’ 48 artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa eriteltyjd oikeuksia siirtdd
osakkeita, muita omistusinstrumentteja, velkainstrumentteja, varoja, oikeuksia, velvoitteita
tai velkoja tai ndiden yhdistelmié kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta

vastaanottajalle;

’johdannaisella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 5 alakohdassa méaariteltya

johdannaista;

‘nettoutusjirjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla useat saamiset tai velvoitteet voidaan
muuntaa yhdeksi nettosaamiseksi, mukaan lukien sulkeutuva nettoutusjarjestely, jossa
taytintoonpanoon oikeuttavan tapahtuman (maériteltiinpa se miten tai missa tahansa)
toteutuessa osapuolten velvoitteita aikaistetaan niin, ettd ne erdéntyvét vélittomaésti, tai ne
puretaan ja kummassakin tapauksessa muunnetaan yhdeksi nettosaamiseksi tai korvataan
yhdelld nettosaamisella, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/47/EY! 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan i alakohdassa mééritelty sulkeutuvaa
nettoutusta koskeva lauseke ja direktiivin 98/26/EY 2 artiklan k alakohdassa méaéritelty

“nettoutus”;

“kriisinehkédisytoimella’ 10 artiklan 8 ja 9 kohdan mukaista valtuuksien kayttdd, jossa
keskusvastapuolta vaaditaan toteuttamaan toimenpiteitd elvytyssuunnitelmansa puutteiden
korjaamiseksi, 16 artiklan mukaista valtuuksien kéyttod purkamismahdollisuuksien
esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi tai 18 artiklan mukaisen varhaisen

tilanteeseen puuttumisen toimenpiteen toteuttamista;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivand kesidkuuta
2002, rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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49)

50)

51)

52)

53)

54)

’sopimuksen purkamisoikeudella’ oikeutta purkaa sopimus, velvoitteiden aikaistamista,
sulkeutumista, kuittausta tai nettoutusta koskevaa oikeutta tai mita tahansa vastaavaa
sopimuksen osapuolen velvoitetta lykkdavaa tai muuttavaa tai sen lakkauttavaa mééraysta

tai madrdystd, joka estdd sopimuksesta muussa tapauksessa syntyvén velvoitteen

syntymisen;

’omistusoikeuden siirtdvilld rahoitusvakuusjdrjestelylld’ direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan

1 kohdan b alakohdassa méériteltyd omistusoikeuden siirtdvad rahoitusvakuusjirjestelya;

’katetulla joukkolainalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2162!

3 artiklan 1 alakohdassa méériteltyd katettua joukkolainaa;

"kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld’ kolmannen maan lainsddadénnon mukaista
toimea, jonka tarkoituksena on kolmannen maan keskusvastapuolen kaatumisen hallinta ja
joka tavoitteiltaan ja odotetuilta tuloksiltaan vastaa timin asetuksen mukaisia

kriisinratkaisutoimia;

’asiaankuuluvilla kansallisilla viranomaisilla’ kriisinratkaisuviranomaisia, toimivaltaisia
viranomaisia tai toimivaltaisia ministerioitd, jotka on nimetty timén asetuksen mukaisesti
tai direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan nojalla, tai muita jdsenvaltioiden viranomaisia, joilla
on lainkdyttdalueellaan méirityspalveluja tarjoavien kolmansien maiden

keskusvastapuolten varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja koskevia valtuuksia;

’asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella’ kolmannen maan viranomaista, jonka
tehtévit vastaavat tehtdvid, joista kriisinratkaisuviranomaiset tai toimivaltaiset

viranomaiset huolehtivat timén asetuksen nojalla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2162, annettu 27 pdivini
marraskuuta 2019, katettujen joukkolainojen liitkkeeseenlaskusta ja katettujen
joukkolainojen julkisesta valvonnasta seka direktiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU
muuttamisesta (EUVL L 328, 18.12.2019, s. 29).
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I1 OSASTO
VIRANOMAISET, KRIISINRATKAISUKOLLEGIO
JA MENETTELYT

1 JAKSO

KRIISINRATKAISUVIRANOMAISET, KRIISINRATKAISUKOLLEGIOT

JA EUROOPAN VALVONTAVIRANOMAISTEN OSALLISTUMINEN

3 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten ministerioiden nimedminen

1. Kunkin jésenvaltion on nimettéva yksi tai useampi kriisinratkaisuviranomainen, jolla on
valtuudet soveltaa téssd asetuksessa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd ja kayttaa

kriisinratkaisuvaltuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten on oltava kansallisia keskuspankkeja, toimivaltaisia
ministeriditd, hallintoviranomaisia tai muita viranomaisia, joille on annettu hallinnolliset

valtuudet.

2. Kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava kriisinratkaisutoimenpiteiden soveltamiseen
tarvittava asiantuntemus, voimavarat ja toimintakapasiteetti, ja niiden on kaytettavi
valtuuksiaan kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen edellyttdmaa nopeutta ja

joustavuutta osoittaen.
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3. Jos tdmén artiklan 1 kohdan nojalla nimetylle kriisinratkaisuviranomaiselle on annettu
muitakin tehtdvid, kiytossd on oltava asianmukaiset rakenteelliset jirjestelyt, jotta
viltetddn eturistiriidat kriisinratkaisuviranomaiselle timén asetuksen nojalla annettujen
tehtdvien ja kaikkien muiden kyseiselle viranomaiselle annettujen tehtdvien valilla.
Erityisesti on otettava kdyttoon jirjestelyt, joilla varmistetaan kyseisen
kriisinratkaisuviranomaisen tosiasiallinen toiminnallinen riippumattomuus, mukaan lukien
erilliset henkilostd, raportointilinjat ja padtoksentekoprosessi, kaikista tehtévista, joita
kriisinratkaisuviranomainen voi hoitaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan nojalla
keskusvastapuolen toimivaltaisena viranomaisena, ja tehtivistd, joita
kriisinratkaisuviranomainen voi hoitaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan

c alakohdassa tarkoitettujen maéritysosapuolten toimivaltaisena viranomaisena.

4. Edella 3 kohdassa esitetyt vaatimukset eivit estd sité, ettd raportointilinjat l&hentyvét eri
tehtdville tai viranomaisille yhteisen organisaation ylimmalla tasolla, tai sité, ettd
henkilostd voidaan ennalta mééritetyin edellytyksin jakaa muiden
kriisinratkaisuviranomaiselle annettujen tehtivien kesken véliaikaisesti suuren tyomaarin
suorittamiseksi, tai sitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen voi hyddyntda jaetun henkildston

asiantuntemusta.

5. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja tdméan asetuksen mukaisten valvonta- ja
kriisinratkaisutehtdvid suorittavien viranomaisten ja niiden puolesta kyseisid tehtiavid
suorittavien henkildiden on tehtdvé tiivistd yhteistyoté kriisinratkaisupddtdsten
valmistelussa, suunnittelussa ja soveltamisessa seké silloin, kun
kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen ovat erillisid yhteisoja, ettd

silloin, kun sama yhteiso suorittaa toiminnot.
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6. Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava ja julkistettava sisdiset sdénnot, joilla
varmistetaan 3 kohdassa vahvistettujen vaatimusten noudattaminen, mukaan lukien

saannot salassapitovelvollisuudesta ja eri tehtdvaalueiden vilisestd tiedonvaihdosta.

7. Jasenvaltiot, joihin ei ole sijoittautunut keskusvastapuolta, voivat poiketa 3 kohdassa
vahvistetuista vaatimuksista paitsi, jos on kysymys jdrjestelyisté eturistiriitojen

valttdmiseksi.

8. Kunkin jdsenvaltion on nimettdva yksi ministerio, joka vastaa tdimén asetuksen mukaisten

toimivaltaiselle ministeriolle annettujen tehtdvien hoitamisesta.

0. Jos jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio,
kriisinratkaisuviranomaisen on ilman aiheetonta viivytysti ilmoitettava toimivaltaiselle
ministeridlle tdimén asetuksen nojalla tehtévistd padtoksistd, ja jollei kansallisessa
lainsddddnnodssé toisin sdddetd, sen on saatava ministerion hyviksynti ennen sellaisten
paitosten tdytdntoonpanoa, joilla on suoria finanssipoliittisia vaikutuksia tai jarjestelméin
kohdistuvia vaikutuksia, jotka todennikoisesti aiheuttavat suoria finanssipoliittisia

vaikutuksia.

10. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja asetuksella (EU) N:o 1095/2010 perustetulle
Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen),
jaljempéna *arvopaperimarkkinaviranomainen’, 1 kohdan nojalla nimetyisti

kriisinratkaisuviranomaisista.

11. Jos jdsenvaltio nimedé 1 kohdan nojalla useamman kuin yhden
kriisinratkaisuviranomaisen, 10 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on sisdllytettava

seuraavat:

a)  syyt, joilla useamman kriisinratkaisuviranomaisen nimedmisté perustellaan;
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b)  tehtdvien ja vastuiden jakaminen kyseisten viranomaisten viélilla;
c) tapa, jolla niiden vilinen koordinointi varmistetaan; ja

d)  kriisinratkaisuviranomainen, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi muiden
jasenvaltioiden asiaankuuluvien viranomaisten kanssa tehtavai yhteistyotd ja

koordinointia varten.

12. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee luettelon 10 kohdan nojalla ilmoitetuista

kriisinratkaisuviranomaisista ja yhteysviranomaisista.

4 artikla

Kriisinratkaisukollegiot

1. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on perustettava kriisinratkaisukollegio
huolehtimaan 12, 15 ja 16 artiklassa tarkoitetuista tehtivisti seké hallittava ja johdettava
sitd, sekd varmistettava yhteisty0 ja koordinointi niiden viranomaisten kanssa, jotka ovat
kriisinratkaisukollegion jésenid, ja tarvittaessa varmistettava yhteistyo kolmansien maiden

toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten kanssa.

Kriisinratkaisukollegioiden on tarjottava kriisinratkaisuviranomaisille ja muille

asiaankuuluville viranomaisille puitteet, joissa ne voivat suorittaa seuraavat tehtivit:

a)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisen kannalta merkityksellisten tietojen
vaithtaminen muun muassa kriisinratkaisusuunnitelman tdytantdonpanon systeemisen
vaikutuksen huomioon ottamiseksi, valmistelu- ja ennaltaehkéisytoimenpiteiden

soveltamiseksi ja kriisinratkaisua varten;
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b)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 12 artiklan nojalla;
c)  keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien arvioiminen 15 artiklan nojalla;

d)  keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien esteiden maarittdminen, niithin

puuttuminen ja niiden poistaminen 16 artiklan nojalla; ja
e)  kriisinratkaisusuunnitelmia ja -strategioita koskevan julkisen viestinnén koordinointi.
2. Kriisinratkaisukollegion jdsenini ovat seuraavat tahot:
a)  keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen;
b)  keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen;

c) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut
maédritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset,
mukaan lukien tarvittaessa Euroopan keskuspankki (EKP) neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1024/2013! mukaisesti sille annettujen yhteiseen valvontamekanismiin
kuuluvien luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtévien puitteissa ja
yhteinen kriisinratkaisuneuvosto asetuksen (EU) N:o 806/2014 mukaisesti sille
annetussa tehtdvissdin yhteiseen kriisinratkaisumekanismiin kuuluvien

luottolaitosten kriisinratkaisuviranomaisena;

1 Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivéni lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvda polititkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta
Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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d)

g)

h)

muut kuin ¢ alakohdassa tarkoitetut méaritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset
ja kriisinratkaisuviranomaiset. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten ja
kriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaiselle osallistumisestaan kollegioon ja perusteltava se
arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia oman

jasenvaltionsa rahoitusvakauteen;

madritysosapuolten asiakkaiden toimivaltaiset viranomaiset tai
kriisinratkaisuviranomaiset edellyttden, etti kollegiossa ei ole vield niiden oman
jasenvaltion jdsentd c, d, f, g tai h alakohdan mukaisesti. Kyseisten viranomaisten on
ilmoitettava keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaiselle osallistumisestaan
kollegioon ja perusteltava se arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun

mahdollisia vaikutuksia oman jésenvaltionsa rahoitusvakauteen;

asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut

toimivaltaiset viranomaiset;

asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitetut

keskusvastapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset;

asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan f alakohdassa tarkoitetut

toimivaltaiset viranomaiset;

asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan g alakohdassa tarkoitetut
Euroopan keskuspankkijirjestelmén (EKPJ) jisenet;
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1) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan h alakohdassa tarkoitetut

litkkeeseen laskevat keskuspankit;

k)  muut kuin j alakohdassa tarkoitetut keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen
keskusvastapuolessa madritetyissd rahoitusvilineissd kdytettdvid unionin valuuttoja.
Kyseisten litkkeeseen laskevien keskuspankkien on ilmoitettava keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaiselle osallistumisestaan kollegioon ja perusteltava se
arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia liikkeeseen

laskemaansa valuuttaan;
1)  soveltuvissa tapauksissa emoyrityksen toimivaltainen viranomainen;

m) toimivaltainen ministerid, jos a alakohdassa tarkoitettu kriisinratkaisuviranomainen

ei ole toimivaltainen ministerio;
n)  arvopaperimarkkinaviranomainen; ja

o) asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustettu Euroopan valvontaviranomainen

(Euroopan pankkiviranomainen), jdljempané ’pankkiviranomainen’.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisella, pankkiviranomaisella ja 2 kohdan d, e, k ja

| alakohdassa tarkoitetuilla viranomaisilla ei ole dénioikeutta kriisinratkaisukollegioissa.

Jos Euroopan keskuspankki on kollegion jisen 2 kohdan c ja j alakohdan nojalla, silld on

kollegiossa kaksi dantd.
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4. Kolmansiin maihin sijoittautuneiden mééritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja
kriisinratkaisuviranomaiset seki sellaisten kolmansien maiden keskusvastapuolten
toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset, joiden kanssa keskusvastapuoli
on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyjd, voidaan kutsua osallistumaan
kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina. Osallistumisen edellytyksena on, ettd kyseisiin
viranomaisiin sovelletaan salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, jotka
kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana toimivan keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen ndkemyksen mukaan vastaavat 73 artiklassa sdddettyja

vaatimuksia.

Kolmansien maiden viranomaisten osallistuminen kriisinratkaisukollegioon voidaan
rajoittaa keskusteluun valikoiduista rajatylittdvistd tdytantdonpanokysymyksisté, joihin

voivat kuulua seuraavat:

a)  kriisinratkaisutoimien tehokas ja koordinoitu taytantdonpano erityisesti 53 ja

77 artiklan mukaisesti;

b) erilaisesta vakuus-, nettoutus- ja kuittausjirjestelylainsdddannosti ja erilaisista
elvytys- ja kriisinratkaisuvaltuuksista tai -strategioista mahdollisesti johtuvien

tehokkaan kriisinratkaisutoimen mahdollisten esteiden tunnistaminen ja poistaminen;

c)  uusien lupa-, tunnustamis- tai toimilupavaatimusten tarpeen madrittdminen ja
koordinointi ottaen huomioon, etti kriisinratkaisutoimet on toteutettava

oikea-aikaisesti;

d)  madiritysvelvollisuuden mahdollinen keskeyttiminen asetuksen (EU) N:o 648/2012
6 a artiklan nojalla tai asianomaisen kolmannen maan kansallisen lainsdadannon
vastaavan sadnnoksen nojalla niiden asiaankuuluvien omaisuusluokkien osalta, joihin

keskusvastapuolen kriisinratkaisu vaikuttaa;
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e)

eri aikavyohykkeiden mahdollinen vaikutus kaupankdynnin pééttymisajankohtaan.

5. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen on kriisinratkaisukollegion

puheenjohtajana vastuussa seuraavista tehtavista:

a)

b)

d)

g)

kirjallisten jarjestelyjen ja menettelyjen kdyttoonotto kriisinratkaisukollegion

toimintaa varten kriisinratkaisukollegion muita jdsenid kuultuaan;
kriisinratkaisukollegion kaiken toiminnan koordinointi;

kriisinratkaisukollegion kaikkien kokouksien koollekutsuminen ja niissa

puheenjohtajana toimiminen;

taydellisten tietojen toimittaminen ennalta kaikille kriisinratkaisukollegion jésenille

kokousten jarjestimisestd, keskeisistd kokouksissa kasiteltavistd kysymyksista ja

niiden késittelyssd huomioon otettavista asioista;

paittdminen siitd, kutsutaanko tiettyihin kriisinratkaisukollegion kokouksiin

4 kohdan mukaisesti kolmansien maiden viranomaisia ja mitka niisté kutsutaan;

kaikkien merkityksellisten tietojen oikea-aikaisen kriisinratkaisukollegion jasenten

viélisen vaihdon mahdollistaminen, edistiminen ja koordinointi; ja

tietojen toimittaminen oikea-aikaisesti kaikille kriisinratkaisukollegion jésenille

kyseisten kokousten padtoksista ja tuloksista.
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6. Kollegiolle annettujen tehtdvien hoitamisen helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetuilla
kollegion jdsenilld on oikeus osallistua kollegion kokousten esityslistojen vahvistamiseen

erityisesti lisddmalld kohtia kokouksen esityslistaan.

7. Jotta voidaan varmistaa kriisinratkaisukollegioiden yhtendinen ja johdonmukainen toiminta
kaikkialla unionissa, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, jotta voidaan méaaritelld kirjallisten jérjestelyjen ja menettelyjen

sisdlto 1 kohdassa tarkoitettujen kriisinratkaisukollegioiden toimintaa varten.

Kyseisid sddntelystandardeja laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon
direktiivin 2014/59/EU 88 artiklan 7 kohdan nojalla hyvéksyttyjen delegoitujen

sdadostenasiaa koskevat sddnnokset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretdén komissiolle valta tiydenti4 titd asetusta hyviksymalld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklaa noudattaen.
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5 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitea

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 41 artiklan
nojalla kriisinratkaisukomitean, jdljempéna ’arvopaperimarkkinaviranomaisen
kriisinratkaisukomitea’, valmistelemaan sille tissé asetuksessa tehtidviksi annetut paitokset

lukuun ottamatta timén asetuksen 11 artiklan nojalla tehtivia paétoksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitean on myds edistettdva
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimista ja koordinointia ja kehitettivd menetelmia ldhella

kaatumista olevien keskusvastapuolten kriisinratkaisua varten.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitea koostuu 3 artiklan 1 kohdan

nojalla nimetyistd viranomaisista.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdan 1 ja v alakohdassa tarkoitetut
viranomaiset on kutsuttava osallistumaan arvopaperimarkkinaviranomaisen

kriisinratkaisukomiteaan tarkkailijoina.

3. Tadmaén asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen tekee yhteistyota
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010! perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen, jiljempana
’vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen’) ja pankkiviranomaisen kanssa asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 54 artiklan, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 54 artiklan ja asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 54 artiklan mukaisesti perustetun Euroopan valvontaviranomaisten

yhteiskomitean puitteissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 péivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd paatdoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péadatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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Tédmin asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitea ja muut asetuksessa (EU)

N:0 1095/2010 tarkoitetut tehtdviat on rakenteellisesti erotettu toisistaan.

6 artikla

Viranomaisten vdlinen yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten, kriisinratkaisuviranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtava tiivistd yhteistyota tita asetusta sovellettaessa.
Erityisesti elvytysvaiheen aikana toimivaltaisen viranomaisen ja valvontakollegion
jasenten olisi tehtdva yhteistyotd ja kommunikoitava tehokkaasti
kriisinratkaisuviranomaisen kanssa, jotta kriisinratkaisuviranomainen voi toimia oikea-

aikaisesti.

Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen ja sen méiéritysosapuolten
kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdva tiivistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettei

kriisinratkaisulle ole esteita.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtivéa yhteistyoti
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa titd asetusta sovellettaessa asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on asetuksen (EU)
N:o0 1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle

viipymattd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tehtdvien hoitamiseksi.
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2 JAKSO
PAATOKSENTEKO JA MENETTELYT

7 artikla

Pdiitoksenteon yleiset periaatteet

Toimivaltaisten viranomaisten, kriisinratkaisuviranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on

otettava huomioon kaikki seuraavat periaatteet ja ndkokohdat tehdessdian paitoksid ja toteuttaessaan

toimia timin asetuksen nojalla:

a) varmistetaan yksittéisti keskusvastapuolta koskevien péétdsten tai toimien vaikuttavuus ja
oikeasuhteisuus ottaen huomioon ainakin seuraavat tekijét:

1)  keskusvastapuolen oikeudellinen muoto sekéd omistus- ja organisaatiorakenne,
mukaan lukien tilanteen mukaan mahdolliset keskinéiset riippuvuussuhteet
konsernissa, johon keskusvastapuoli kuuluu;

i1)  keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monimuotoisuus, erityisesti niiden
markkinoiden, joilla se tarjoaa palvelujaan, koko, rakenne ja likviditeetti
stressitilanteissa;

ii1)  keskusvastapuolen mééritysosapuolten sekd, siltd osin kuin tietoja on saatavilla,
niiden asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden verkoston rakenne, luonne ja
monimuotoisuus;

iv)  keskusvastapuolen kriittisten toimintojen korvattavuus markkinoilla, joilla se tarjoaa
palvelujaan;
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b)

d)

v)  keskusvastapuolen sidokset muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin,

markkinapaikkoihin, rahoituslaitoksiin ja yleensé rahoitusjarjestelméain;

vi) se, madrittddko keskusvastapuoli OTC-johdannaissopimuksia, jotka kuuluvat
OTC-johdannaislajiin, jonka on ilmoitettu kuuluvan méaéritysvelvollisuuden piiriin

asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti; ja

vii) tosiasialliset tai mahdolliset seuraukset 18 artiklan 1 kohdassa ja 22 artiklan

2 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista;

paatoksenteko on tehokasta, oikea-aikaista ja tarvittaessa riittdva nopeaa ja kustannukset
pidetddn mahdollisimman pienind tehtdessi padtoksii ja toteutettaessa toimia samalla

varmistaen, ettd markkinahdirioité lievennetdin mahdollisimman paljon;

poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen kayttdmistd viltetddn mahdollisimman pitkalle,
tdllaista tukea on saatavilla ja sitd kdytetdéin vasta viimeisena keinona 45 artiklassa

sdddettyjen edellytysten mukaisesti eiki julkisesta rahoitustuesta luoda odotuksia;

kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja muut viranomaiset tekevét
keskendin yhteistyotd varmistaakseen, ettd paatokset tehddén ja toimet toteutetaan

koordinoidusti ja tehokkaasti;

kunkin jdsenvaltion asiaankuuluvien viranomaisten tehtévit ja vastuut mééritellaan

selkedsti;
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g)

h)

niiden jasenvaltioiden edut, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palveluja ja joihin sen
maédritysosapuolet ja, siltd osin kuin tietoja on saavilla, niiden asiakkaat ja epdsuorat
asiakkaat, my0s silloin, kun jdsenvaltiot ovat nimenneet kyseiset asiakkaat tai epdsuorat
asiakkaat muiksi jarjestelmén kannalta merkittiviksi laitoksiksi, sekd mahdolliset
yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, yhteentoimivat keskusvastapuolet
mukaan lukien, ovat sijoittautuneet, ja erityisesti vaikutukset, joita mahdollisella
paatoksella tai toimella tai toimimatta jéttdmiselld on kyseisten jasenvaltioiden ja koko

unionin rahoitusvakauteen tai verovaroihin;

kriisinratkaisuviranomaiset ja -kollegiot eivit saa edellyttdé jasenvaltioita myontdméaan
poikkeuksellista julkista rahoitustukea eivétkd vaikuttaa jasenvaltioiden valtiontaloutta

koskevaan méérdysvaltaan ja finanssipoliittiseen vastuuseen;

asianomaisten médritysosapuolten etujen ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden
asiakkaiden ja epésuorien asiakkaiden, velkojien ja muiden asianomaisissa jasenvaltioissa
sijaitsevien keskusvastapuolen sidosryhmien etujen vélilld on 10ydettava tasapaino siten,
ettd viltetddn tiettyjen toimijoiden etujen epdoikeudenmukaista rajoittamista tai
epdoikeudenmukaista suojelemista ja vastuun epdoikeudenmukaista jakautumista

jasenvaltioissa ja niiden kesken;

tdméan asetuksen mukaisiin velvoitteisiin kuulla viranomaista ennen paitoksen tekemisti
tai toimen toteuttamista sisdltyy ainakin kuulemisvelvoite ehdotetun pdéatdksen tai toimen
niiden tekijoiden osalta, joilla on tai joilla todennédkdisesti on vaikutuksia
médritysosapuoliin, asiakkaisiin, yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin
tai markkinapaikkoihin tai vaikutuksia sen jdsenvaltion rahoitusvakauteen, johon
madritysosapuolet, asiakkaat, yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit tai

markkinapaikat ovat sijoittautuneet tai jossa ne sijaitsevat;

PE-CONS 57/20 87



)

k)

D

jos viranomainen ottaa esille oman jdsenvaltionsa rahoitusvakautta koskevan kysymyksen,
keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen ja kriisinratkaisukollegio tarkastelevat
kysymysté perusteellisesti ja jos ne eivit ota esitettyjd huolenaiheita huomioon,

perustelevat asian kirjallisesti;

jéljempdnd 12 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisusuunnitelmia noudatetaan, paitsi jos
tapauksen olosuhteet huomioon ottaen poikkeaminen kyseisistd suunnitelmista on tarpeen,

jotta voidaan paremmin saavuttaa kriisinratkaisutavoitteet;

avoimuus asiaankuuluvia viranomaisia kohtaan varmistetaan mahdollisuuksien mukaan ja
joka tapauksessa silloin, kun ehdotetulla paitoksella tai toimella todennékdisesti on

vaikutuksia asiaankuuluvien jdsenvaltioiden rahoitusvakauteen tai verovaroihin;

koordinointi ja yhteistyd on mahdollisimman tiivistd, myds kriisinratkaisun

kokonaiskustannusten pienentdmiseksi; ja

mahdollisuuksien mukaan pidetdén seuraavat mahdollisimman véhiisind: padtosten, jotka
kohdistuvat kaikkiin sellaisiin jdsenvaltioihin, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palveluja ja
joihin sen médritysosapuolet ja, siind madrin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaat ja
epésuorat asiakkaat, my0s siind tapauksessa, ettd jisenvaltiot ovat nimenneet kyseiset
asiakkaat tai epasuorat asiakkaat muiksi jarjestelmén kannalta merkittdviksi laitoksiksi,
sekd kaikki yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, yhteentoimivat
keskusvastapuolet mukaan luettuina, ovat sijoittautuneet, kielteiset taloudelliset ja

sosiaaliset vaikutukset, mukaan lukien kielteiset vaikutukset rahoitusvakauteen.
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8 artikla

Tiedonvaihto

1. Kriisinratkaisuviranomaisten, toimivaltaisten viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on omasta aloitteestaan tai pyynnosta annettava
toisilleen oikea-aikaisesti kaikki tiedot, joilla on merkitystd niiden tdmén asetuksen

mukaisten tehtdvien hoitamisessa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaiset saavat paljastaa
kolmannen maan viranomaisen antamia luottamuksellisia tietoja ainoastaan, jos kyseinen

viranomainen on antanut sithen etukiteen kirjallisen suostumuksensa.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava toimivaltaiselle ministeridlle kaikki sellaisiin
paitoksiin tai toimenpiteisiin liittyvét tiedot, jotka edellyttivit ilmoittamista

toimivaltaiselle ministeridlle, sen kuulemista tai sen suostumusta.
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III OSASTO
VALMISTELU

I LUKU

Elvytyksen ja Kriisinratkaisun suunnittelu

1 JAKSO
ELVYTYKSEN SUUNNITTELU

9 artikla

Elvytyssuunnitelmat

1. Kun keskusvastapuolen rahoitustilanne on heikentynyt merkittdvésti tai kun on vaarana,
ettd se ei tdytd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdéddettyjd padoma- ja
vakavaraisuusvaatimuksia, sen on laadittava elvytyssuunnitelma, jossa esitetdan
toimenpiteitd, joita keskusvastapuolen on mééra toteuttaa maksukyvyttomyystapahtumissa
ja muissa kuin maksukyvyttomyystapahtumissa sekd ndiden yhdistelmissé palauttaakseen
taloudellisen vakautensa ennalleen ilman poikkeuksellista julkista rahoitustukea ja

voidakseen jatkaa kriittisten toimintojen tarjoamista, ja ylldpidettiva téllaista suunnitelmaa.
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2. Elvytyssuunnitelmaan siséltyvissd toimenpiteissd on

a)  puututtava kattavasti ja tehokkaasti kaikkiin eri skenaarioissa yksildityihin riskeihin,

mukaan lukien mahdolliset kattamattomat likviditeettivajeet;

b)  maksukyvyttdmyystapahtumasta aiheutuvien tappioiden tapauksessa varmistettava,
ettd positiokanta tdsmaytetdadn uudelleen ja ettd kattamattomat tappiot kohdennetaan
taysimadraisesti madritysosapuolille ja niiden asiakkaille, jos kyseiset asiakkaat ovat
keskusvastapuolen vélittomid velkojia, sekd osakkeenomistajille, ottaen huomioon

kaikkien sidosryhmien edut;

c) sisdllytettivd mukaan tappionkattamisjirjestelyt, jotka riittavét kattamaan
kaikentyyppisistd muista kuin maksukyvyttomyystapahtumista mahdollisesti
aiheutuvat tappiot; ja

d) annettava mahdollisuus keskusvastapuolen rahoitusvarojen, sen omat varat mukaan
lukien, tdydentdmiseen riittavélle tasolle, jotta keskusvastapuoli voi tayttia sille
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti kuuluvat velvoitteet, seké tuettava

keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvaa ja oikea-aikaista toteuttamista.

3. Elvytyssuunnitelman on sisdllettdva keskusvastapuolen riskiprofiiliin perustuvien
indikaattorien puitteet, joilla médritetddn olosuhteet, joissa elvytyssuunnitelman
toimenpiteet on toteutettava. Indikaattorit voivat olla keskusvastapuolen taloudelliseen
vakauteen ja toimintakelpoisuuteen liittyen joko laadullisia tai mééréllisid, ja niiden avulla
olisi voitava toteuttaa elvytystoimenpiteitd riittdvén ajoissa niin, ettd suunnitelman

toteuttamiseen jad riittdvisti aikaa.
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4. Keskusvastapuolten on otettava kdyttoon asianmukaiset jérjestelyt, joiden avulla
3 kohdassa tarkoitettuja indikaattoreita voidaan seurata sddnnollisesti. Keskusvastapuolten
on raportoitava kyseisen seurannan tuloksista toimivaltaisille viranomaisilleen.
Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot valvontakollegiolle, jos ne pitdvéit

tallaisia tietoja merkittdvina.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteistyossi jérjestelmériskikomitean kanssa
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [yksi vuosi tdimén asetuksen voimaantulopdivasti]
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa esitetddn luettelo
tadmdin artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista laadullisista ja mééréllisistd indikaattoreista, jotka

suunnitelmaan on vahintiin sisillyttava.

6. Keskusvastapuolten on siséllytettdvi toimintasdintdihinsd madrdyksii, joissa esitetdin
padpiirteissdin menettelyt, joita ne noudattavat ehdottaessaan elvytysprosessin tavoitteiden

saavuttamiseksi, ettd

a)  elvytyssuunnitelman mukaiset toimenpiteet toteutetaan, vaikka asiaankuuluvat

indikaattorit eivét ole tdyttyneet; tai

b) elvytyssuunnitelman mukaisista toimenpiteista pidédtytddn, vaikka asiaankuuluvat

indikaattorit ovat tiyttyneet.

Kaikista tdimén kohdan nojalla tehdyisti paatoksisti ja niiden perusteluista on ilmoitettava

viipymattd toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Jos keskusvastapuoli aikoo ottaa kdyttoon elvytyssuunnitelmansa, sen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle havaitsemiensa ongelmien luonne ja suuruus, esitettava
kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet ja ilmoitettava, mitd elvytys- tai muita toimenpiteité se
aikoo toteuttaa tilanteen korjaamiseksi, sekd suunnitellut méardajat, joiden kuluessa sen

taloudellinen vakaus palautetaan kyseisten toimenpiteiden avulla.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd elvytystoimenpide, jonka keskusvastapuoli
aikoo toteuttaa, voi aiheuttaa merkittdvia haittavaikutuksia rahoitusjirjestelmaélle tai se on
todenndkdisesti tehoton, se voi vaatia keskusvastapuolta piddttyméddn kyseisesta

toimenpiteesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on timén artiklan 6 kohdan toisen alakohdan nojalla
vastaanotetun ilmoituksen jélkeen vélittomasti arvioitava, edellyttdvitko olosuhteet

varhaisen tilanteeseen puuttumisen valtuuksien kdyttda 18 artiklan mukaisesti.

Toimivaltaisen viranomaisen on viipymattd ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja
valvontakollegiolle ja kriisinratkaisuviranomaisen on viipymatta ilmoitettava
kriisinratkaisukollegiolle 6 kohdan toisen alakohdan ja 7 kohdan ensimmaéinen alakohdan
mukaisesti saaduista ilmoituksista ja toimivaltaisen viranomaisen sen jidlkeen 7 kohdan

toisen alakohdan mukaisesti antamista ohjeista.

PE-CONS 57/20 93



10.

Jos toimivaltainen viranomainen saa timén artiklan 7 kohdan ensimmaéisen alakohdan
mukaisesti ilmoituksen, sen on rajoitettava oman pddoman ehtoisiin tai sellaisina
kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten maksamista, mukaan lukien
keskusvastapuolen osinkomaksut ja takaisinostot, tai kiellettdvad se mahdollisimman
suuressa laajuudessa aiheuttamatta kuitenkaan maksukyvyttomyystapahtumaa ja se voi
rajoittaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 26 artiklan 5 kohdan mukaisessa keskusvastapuolen
palkka- ja palkkiopolitiitkassa méaériteltyjen muuttuvien palkkioiden, lisdelédke-etuuksien tai
erorahojen maksamista asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 29 alakohdassa

maédritellylle ylimmélle johdolle taikka kieltda sen.

Keskusvastapuolten on tarkistettava, testattava ja tarvittaessa paivitettiva
elvytyssuunnitelmansa ainakin vuosittain ja joka tapauksessa sellaisten niiden
oikeudellisessa rakenteessa tai organisaatiorakenteessa, litketoiminnassa tai
rahoitustilanteessa tapahtuneiden mahdollisten muutosten jélkeen, jotka saattavat vaikuttaa
olennaisesti kyseisiin suunnitelmiin tai muutoin edellyttdd niiden muuttamista.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttii, ettd keskusvastapuolet péivittavat

elvytyssuunnitelmansa titd useammin.

Elvytyssuunnitelmat on laadittava liitteessé olevan A jakson mukaisesti, ja niissé on
otettava huomioon sen konsernin kaikki asiaankuuluvat keskindiset riippuvuussuhteet,
johon keskusvastapuoli kuuluu. Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttda, ettd
keskusvastapuolet esittavit lisdtietoja elvytyssuunnitelmissaan. Keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen on tarvittaessa kuultava keskusvastapuolen emoyrityksen

toimivaltaista viranomaista.

PE-CONS 57/20 94



11. Elvytyssuunnitelmissa

a) el saa olettaa, ettd poikkeuksellista julkista rahoitustukea, keskuspankin antamaa
maksuvalmiusapua tai keskuspankin epatavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa

koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua on saatavissa tai ettd sitd saadaan;

b)  on otettava huomioon kaikkien sellaisten sidosryhmien edut, joihin suunnitelma
todennikoisesti vaikuttaa, mukaan lukien mééritysosapuolet ja, siind méérin kuin

tiedot ovat saatavilla, niiden suorat ja episuorat asiakkaat; ja

c) on varmistettava, ettei maéritysosapuolilla ole keskusvastapuoliin liittyvid
rajoittamattomia vastuita ja ettd sidosryhmien mahdolliset tappiot ja

likviditeettivajeet ovat lapindkyvid, mitattavissa, hallittavissa ja valvottavissa.

12. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteistydssd jarjestelmériskikomitean kanssa
viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta tdiméan asetuksen voimaantulopdivésti]
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa tismennetéén,
millaisia skenaarioita timén artiklan 1 kohdan mukaisesti on tarkasteltava. Téllaisia ohjeita
antaessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa tarvittaessa huomioon valvonnan

stressitestit.

13. Jos keskusvastapuoli on osa konsernia ja emoyhtion tai konsernin sopimusperusteiset
tukisopimukset ovat osa elvytyssuunnitelmaa, elvytyssuunnitelmassa on tarkasteltava

skenaarioita, joissa kyseisid sopimuksia ei voida noudattaa.
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14.

15.

Maksukyvyttdomyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jélkeen
keskusvastapuolen on kéytettdva ennalta rahastoitujen tdhédn tarkoitukseen varattujen
omien varojen lisiméaérad ennen tdmin asetuksen liitteessd olevan A jakson 15 alakohdassa
tarkoitettujen jérjestelyjen ja toimenpiteiden kayttod. Kyseinen mééra ei saa olla pienempi
kuin 10 prosenttia eikd suurempi kuin 25 prosenttia asetuksen (EU) N:o 648/2012

16 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista riskiperusteisista pddomavaatimuksista.

Taman vaatimuksen noudattamiseksi keskusvastapuoli voi
vihimmaispddomavaatimustensa lisdksi kdyttdd hallussaan olevan pddoman maaraa
noudattaakseen asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 3 kohdan nojalla annetussa

delegoidussa sdadoksessi tarkoitettua ilmoituskynnysarvoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistydssd pankkiviranomaisen kanssa
ja Euroopan keskuspankkijirjestelméd kuultuaan luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn menetelma4, jolla lasketaan 14 kohdan
mukaisesti kdytettdvé ennalta rahastoitujen tdhén tarkoitukseen varattujen omien varojen
lisdmadrd ja ylldpidetdin sitd. Kyseisid teknisid standardeja laatiessaan

arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kaikki seuraavat seikat:

a)  keskusvastapuolten rakenne ja sisdinen organisaatio seké niiden toiminnan luonne,

laajuus ja monitahoisuus;

b)  keskusvastapuolten osakkeenomistajien, johdon ja miiritysosapuolten seka

médritysosapuolten asiakkaiden kannustinrakenne;
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d)

se, miten asianmukaista keskusvastapuolten on, riippuen valuutoista, joiden
médrdisind keskusvastapuolten méadrittimat rahoitusvilineet ovat,
keskusvastapuolten vakuudeksi hyvéksytyistd valuutoista ja niiden toiminnasta
aitheutuvasta riskisté, erityisesti, jos ne eiviat méaritd asetuksen (EU) N:o 648/2012
2 artiklan 7 alakohdassa méériteltyjd OTC-johdannaisia, sijoittaa kyseinen tdhdn
tarkoitukseen varattujen omien varojen lisimdird muihin kuin kyseisen asetuksen

47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin varoihin; ja

kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavat sidnnot ja niiden kdytdnnot seka
keskusvastapuolten elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvd kansainvélinen kehitys,
jotta voidaan sdilyttdd kansainvilisesti toimivien unionin keskusvastapuolten
kilpailukyky ja unionin keskusvastapuolten kilpailukyky verrattuna unionissa

médrityspalveluja tarjoaviin kolmansien maiden keskusvastapuoliin.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa ensimmaisen alakohdan c alakohdassa

tarkoitettujen kriteerien perusteella, ettd tiettyjen keskusvastapuolten on aiheellista sijoittaa

tdmi ennalta rahastoitujen tdhan tarkoitukseen varattujen omien varojen lisdmaird muihin

kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin varoihin, sen on

myos tasmennettava:

a)  menettely, jolla keskusvastapuolet voivat, jos kyseisid varoja ei ole vilittomaisti
saatavilla, turvautua elvytystoimenpiteisiin, jotka edellyttdvat muiden kuin
maksukyvyttdomien mééritysosapuolten rahoitusosuutta;
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b)  menettely, jota keskusvastapuolten on noudatettava maksaakseen mydhemmin
takaisin a alakohdassa tarkoitetuille muille kuin maksukyvyttomille
madritysosapuolille enintdén timén artiklan 14 kohdan mukaisesti kdytettavin

maaran.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettujen
teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ...

[12 kuukautta tdimdn asetuksen voimaantulopdivéstd].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tétd asetusta hyvaksymallad timin kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

16. Keskusvastapuolen on kehitettavi riittdviat mekanismit, joilla otetaan elvytyssuunnitelman
laadintaan mukaan sellaiset yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ja
sidosryhmit, jotka kantaisivat tappiot tai joille aiheutuisi kustannuksia tai jotka
osallistuisivat likviditeettivajeiden kattamiseen, jos elvytyssuunnitelma pantaisiin

taytantoon.

17. Keskusvastapuolen hallituksen on arvioitava ja hyviksyttdva elvytyssuunnitelma ennen sen
toimittamista toimivaltaiselle viranomaiselle ottaen huomioon riskinarviointikomitean

asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklan 3 kohdan mukaisesti antamat neuvot.

18. Jos keskusvastapuolen hallitus on pééattinyt olla noudattamatta riskinarviointikomitean
neuvoja, sen on viipymétta ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU)
N:o 648/2012 28 artiklan 5 kohdan mukaisesti ja perusteltava padtoksensa

yksityiskohtaisesti toimivaltaiselle viranomaiselle.
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19.

20.

21.

22.

23.

Elvytyssuunnitelmat on siséllytettdva keskusvastapuolen hallinnointi- ja

ohjausjirjestelmiin ja yleiseen riskienhallintakehykseen.

Elvytyssuunnitelmissa esitettyjen toimenpiteiden, joilla luodaan taloudellisia tai
sopimusvelvoitteita madritysosapuolille ja tapauksen mukaan asiakkaille ja epédsuorille
asiakkaille, yhteentoimiville rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureille tai

markkinapaikoille, on oltava osa keskusvastapuolten toimintasdantdja.

Keskusvastapuolten on varmistettava, ettd elvytyssuunnitelmissa esitetyt toimenpiteet ovat
taytantoonpanokelpoisia kaikkina aikoina kaikilla lainkdyttdalueilla, joilla
maédritysosapuolet, yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit tai

markkinapaikat sijaitsevat.

Keskusvastapuolten velvoitetta siséllyttdd elvytyssuunnitelmiinsa oikeus esittda
elvytysmaksuvaatimus ja tarvittaessa alentaa niiden voittojen arvoa, jotka
keskusvastapuolten on maksettava muille kuin maksukyvyttomille méaritysosapuolille, ei
sovelleta asetuksen (EU) N:o 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin
yhteisoihin.

Mairitysosapuolten on ilmoitettava asiakkailleen selkeilld ja avoimella tavalla, voivatko
keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan siséltyvit toimenpiteet vaikuttaa niihin ja milla

tavoin.

10 artikla

Elvytyssuunnitelmien arviointi

Keskusvastapuolten on toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaiselle viranomaiselle.
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2. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kukin suunnitelma valvontakollegiolle ja
kriisinratkaisuviranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd. Toimivaltaisen viranomaisen on
kuuden kuukauden kuluessa elvytyssuunnitelman toimittamisesta koordinoidusti
valvontakollegion kanssa 11 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen tarkasteltava
kyseistd suunnitelmaa ja arvioitava, missé médrin se tdyttad 9 artiklassa sdddetyt

vaatimukset.

3. Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen ja valvontakollegion on

otettava huomioon seuraavat tekijat:

a)  keskusvastapuolen pddomarakenne, sen maksukyvyttdmyysjérjestely,
organisaatiorakenteen monitahoisuus, sen toimintojen korvattavuus ja
keskusvastapuolen riskiprofiili, myds taloudellisten, operatiivisten ja kyberriskien

suhteen;
b) elvytyssuunnitelman toteuttamisen kokonaisvaikutus:

1)  madritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaisiin ja
epésuoriin asiakkaisiin, my0s silloin, kun ne on nimetty muiksi jirjestelmén

kannalta merkittaviksi laitoksiksi;
i1)  yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

ii1)  rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli

tarjoaa palvelujaan; ja

iv)  jdsenvaltioiden ja koko unionin rahoitusjirjestelméén;
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c)  se, tarjoavatko elvytyssuunnitelmassa méadritellyt elvytysvilineet ja niiden jérjestys
keskusvastapuolen omistajille, méaritysosapuolille ja mahdollisuuksien mukaan
niiden asiakkaille asianmukaisia kannustimia hallita riskid, jonka ne tuovat
jarjestelmain tai jolle ne altistuvat jarjestelmassé, seurata keskusvastapuolen
riskinottoa ja riskinhallintaa ja osallistua keskusvastapuolen maksukyvyttomyyden

hallintamenettelyyn.

4. Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava emoyrityksen
antamaa tukea koskevat sopimukset huomioon elvytyssuunnitelman patevini osina vain,

jos ne ovat sopimusperusteisesti sitovia.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava elvytyssuunnitelmaa havaitakseen
toimenpiteet, jotka saattaisivat vaikuttaa kielteisesti keskusvastapuolen
purkamismahdollisuuksiin. Jos tdllaisia toimenpiteitd havaitaan,
kriisinratkaisuviranomaisen on kahden kuukauden kuluessa siitd, kun toimivaltainen
viranomainen on toimittanut kunkin elvytyssuunnitelman, saatettava ne toimivaltaisen
viranomaisen tietoon ja esitettdva toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksia tavoista, joilla
kyseisten toimenpiteiden kielteinen vaikutus keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksiin

voidaan ratkaista.

6. Jos toimivaltainen viranomainen pééttiad olla noudattamatta kriisinratkaisuviranomaisen
5 kohdan nojalla antamia suosituksia, sen on kaikilta osin perusteltava kyseinen pdétos

kriisinratkaisuviranomaiselle.
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7. Jos toimivaltainen viranomainen yhtyy kriisinratkaisuviranomaisen suosituksiin tai
koordinoidusti valvontakollegion kanssa 11 artiklan mukaisesti katsoo, etti
elvytyssuunnitelmassa on olennaisia puutteita tai ettd sen tdytintoonpanolle on olennaisia
esteitd, sen on ilmoitettava asiasta keskusvastapuolelle ja annettava sille mahdollisuus

esittdd ndkemyksensa.

8. Toimivaltainen viranomainen voi keskusvastapuolen ndkemykset huomioon ottaen vaatia
keskusvastapuolta toimittamaan kahden kuukauden miiriajassa, jota toimivaltaisen
viranomaisen suostumuksella voidaan pidentdd yhdelld kuukaudella, tarkistettu
suunnitelma, josta kdy ilmi, milld tavoin kyseiset puutteet korjataan tai esteet poistetaan.

Tarkistettu suunnitelma on arvioitava 2—7 kohdan mukaisesti.

0. Jos toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ja koordinoidusti
valvontakollegion kanssa 11 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti katsoo, ettd
tarkistetussa suunnitelmassa ei ole riittdvassd mairin korjattu puutteita ja poistettu esteité,
tai jos keskusvastapuoli ei ole toimittanut tarkistettua suunnitelmaa, toimivaltaisen
viranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta tekemééin suunnitelmaan erityisid muutoksia

toimivaltaisen viranomaisen madrittelemén kohtuullisen ajan kuluessa.

10. Jos puutteita tai esteitd ei ole mahdollista riittdvassd mairin korjata tai poistaa tekeméalla
suunnitelmaan erityisid muutoksia, toimivaltaisen viranomaisen on
kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ja koordinoidusti valvontakollegion kanssa
11 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen vaadittava keskusvastapuolta yksildimééan
kohtuullisen ajan kuluessa muutokset, joita sen on tehtdvé litketoimintaansa voidakseen

korjata elvytyssuunnitelman puutteet tai poistaa sen tdytdntoonpanon esteet.
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Jos keskusvastapuoli ei yksil6i tillaisia muutoksia toimivaltaisen viranomaisen asettamassa
médriajassa tai jos toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ja
koordinoidusti valvontakollegion kanssa 11 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen
katsoo, ettd ehdotetuilla toimilla ei riittdvassd médrin korjattaisi elvytyssuunnitelman
puutteita tai poistettaisi sen tdytdntdonpanon esteitd, toimivaltaisen viranomaisen on
vaadittava keskusvastapuolta toteuttamaan toimivaltaisen viranomaisen médrittelemén
kohtuullisen ajan kuluessa erityisid toimia, jotka koskevat yhté tai useampaa seuraavista
tavoitteista, ottaen huomioon puutteiden ja esteiden vakavuus sekd toimenpiteiden vaikutus
keskusvastapuolen liiketoimintaan ja kykyyn noudattaa edelleen asetusta (EU)

N:o 648/2012:
a)  madaltaa keskusvastapuolen riskiprofiilia;

b)  parantaa keskusvastapuolen kykya vahvistaa pddomapohjaa oikea-aikaisesti padoma-

ja vakavaraisuusvaatimustensa tayttdmiseksi;
c) tarkistaa keskusvastapuolen strategiaa ja rakennetta;

d) tehdd muutoksia maksukyvyttomyysjirjestelyyn, elvytystoimenpiteisiin ja muihin
tappioiden kohdentamisjérjestelyihin purkamismahdollisuuksien ja kriittisten

toimintojen héirionsietokyvyn parantamiseksi;
e) tehdd muutoksia keskusvastapuolen padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteeseen.

11. Edella 10 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun pyynnon on oltava perusteltu, ja se on

annettava keskusvastapuolelle kirjallisesti tiedoksi.

PE-CONS 57/20 103



12. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssd Euroopan keskuspankkijérjestelmén
ja jarjestelmiriskikomitean kanssa luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa

yksiloidddn 3 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut perusteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdédn ... pdivénd ...kuuta ... [12 kuukautta timan asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéda tétd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.
11 artikla
Elvytyssuunnitelmien koordinointimenettely

1. Valvontakollegion on tutkittava elvytyssuunnitelma, ja jos yksikin kollegion jdsen katsoo,
ettd elvytyssuunnitelmassa on olennaisia puutteita tai etti sen taytintoonpanolle on
olennaisia esteitd, kyseisen jisenen on annettava keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle suosituksia kyseisisté seikoista kahden kuukauden kuluessa siitd, kun

toimivaltainen viranomainen on toimittanut elvytyssuunnitelman.
2. Valvontakollegion on saatava aikaan yhteinen pdétos kaikista seuraavista:
a)  elvytyssuunnitelman tarkastaminen ja arviointi;

b) 10 artiklan 7, 8, 9 ja 10 kohdassa tarkoitettujen toimien soveltaminen.
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3. Valvontakollegion on saatava aikaan yhteinen péitds 2 kohdassa tarkoitetuista
kysymyksistd neljan kuukauden kuluessa péivistd, jona toimivaltainen viranomainen on

toimittanut elvytyssuunnitelman.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvontakollegioon kuuluvan toimivaltaisen
viranomaisen pyynnosté auttaa valvontakollegiota saamaan aikaan yhteisen pditoksen

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

4. Jos kollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa péivésti, jona elvytyssuunnitelma on
toimitettu, saanut aikaan yhteista pdétostd 2 kohdassa tarkoitetuista kysymyksistd,

keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva oma pédétoksensa.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitettu padtos ottaen huomioon muiden kollegion jésenten neljan kuukauden méérdajan
kuluessa ilmaisemat kannat. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on annettava

kyseinen pditos kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle ja muille kollegion jdsenille.
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5. Jos yhteistd pdétostd ei ole saatu aikaan neljan kuukauden méairdajan pdéttyessd ja
ddnioikeutettujen jasenten yksinkertainen enemmistd on eri mieltd toimivaltaisen
viranomaisen ehdotuksesta yhteiseksi padtokseksi asiassa, joka liittyy
elvytyssuunnitelmien arviointiin tai toimenpiteiden toteuttamiseen tdmén asetuksen
10 artiklan 10 kohdan a, b ja d alakohdan mukaisesti, kuka tahansa asianomaisista
ddnioikeutetuista jasenistd voi kyseisen enemmiston perusteella saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on odotettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan
mukaisesti tekeméé paatosta ja tehtdva paitds arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen

mukaisesti.

6. Neljan kuukauden miirdaikaa pidetdén asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna
sovitteluvaiheena. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paatoksensa kuukauden
kuluessa siitd, kun asia on saatettu sen késiteltdviksi. Asiaa ei voida saattaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi sen jidlkeen, kun neljdn kuukauden
méidrdaika on pdittynyt tai on tehty yhteinen pditos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
ei ole tehnyt padtostd kuukauden kuluessa, sovelletaan keskusvastapuolen toimivaltaisen

viranomaisen paatosta.
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2 JAKSO
KRIISINRATKAISUN SUUNNITTELU

12 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelmat

1. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja
koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa laadittava 14 artiklassa sdddettyd menettelya

noudattaen keskusvastapuolelle kriisinratkaisusuunnitelma.

2. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varauduttava kriisinratkaisutoimiin, jotka
kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa, jos keskusvastapuoli tdyttda 22 artiklassa

tarkoitetut kriisinratkaisun edellytykset.
3. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon ainakin seuraavat:

a)  keskusvastapuolen kaatuminen, my®ds tilanteissa, joissa on kyse laajemmasta
rahoitusalan epidvakaudesta tai koko jirjestelméé koskevista tapahtumista, joka

johtuu jostakin seuraavista tai niiden yhdistelmasta:
1)  maksukyvyttdomyystapahtumat, ja

i1)  muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat;
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b)  vaikutus, joka elvytyssuunnitelman toteuttamisella olisi:

1)  madritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaisiin ja
epdsuoriin asiakkaisiin, my®ds silloin, kun ne on nimetty muiksi jarjestelmén
kannalta merkittaviksi laitoksiksi, seké niihin, joihin direktiivin 2014/59/EU
mukaiset elvytystoimenpiteet tai kriisinratkaisutoimet todennékdisesti

kohdistuvat;
i1)  yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

ii1)  rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli

tarjoaa palvelujaan; ja

iv)  rahoitusjirjestelmién missi tahansa jédsenvaltiossa tai koko unionissa ja

mahdollisuuksien mukaan kolmansissa maissa, joissa se tarjoaa palveluja;

c)  se, miten ja missd olosuhteissa keskusvastapuoli voi hakeutua tavallisin vakuuksia,
juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin tarjottujen keskuspankin jirjestelyjen piiriin,

ja erittely varoista, joiden voidaan olettaa kdyvén vakuudesta.
4. Kriisinratkaisusuunnitelmassa ei saa olettaa saatavan mitdén seuraavista:
a)  poikkeuksellista julkista rahoitustukea;
b)  keskuspankin hétdrahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

c)  keskuspankin epitavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin

antamaa maksuvalmiusapua.
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5. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on tehtévi varovaisia oletuksia kriisinratkaisuvilineind
kaytettdvissid olevista rahoitusvaroista, jotka voivat olla tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi, ja varoista, joiden odotetaan olevan saatavilla keskusvastapuolen
sdantojen ja jarjestelyjen mukaisesti kriisinratkaisun kidynnistyessi. Kyseisissd varovaisissa
oletuksissa on otettava huomioon asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan
mukaisesti tehtyjen ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 24 a artiklan 7 kohdan b alakohdassa
tdsmennettyjen viimeisimpien stressitestien asiaa koskevat tulokset seka
keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmassa esitettyjd skenaarioita pidemmalle ulottuvien

darimmaisten markkinaolosuhteiden skenaariot.

6. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja
koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 14 artiklassa sdddettyd menettelyd
noudattaen tarkistettava ja tarvittaessa paivitettdva kriisinratkaisusuunnitelmat ainakin
vuosittain ja joka tapauksessa jokaisen sellaisen keskusvastapuolen oikeudellisessa
rakenteessa tai organisaatiorakenteessa, litketoiminnassa tai rahoitustilanteessa

tapahtuneiden muutosten jélkeen, joka vaikuttaa olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen.

Keskusvastapuolen ja toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymatta

kriisinratkaisuviranomaiselle kaikista tallaisista muutoksista.
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7. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on tismennettdvé olosuhteet ja eri skenaariot, joissa
kriisinratkaisuvilineitd sovelletaan ja kriisinratkaisuvaltuuksia kéytetdén. Siind on
erityisesti eri skenaarioiden avulla erotettava selvésti toisistaan kaatumiset, jotka johtuvat
maksukyvyttdmyystapahtumista, muista kuin maksukyvyttomyystapahtumista ja ndiden
yhdistelmastd, seka erityyppiset muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat.
Kriisinratkaisusuunnitelmassa on esitettdva tarvittaessa ja mahdollisuuksien mukaan

madrallisesti ilmaistuna

a)  yhteenveto suunnitelman keskeisista osista siten, ettd erotetaan toisistaan
maksukyvyttomyystapahtumat, muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat ja ndiden

kahden yhdistelmat;

b) tiivistelma keskusvastapuoleen kriisinratkaisusuunnitelman viimeisimméan

pdivityksen jélkeen kohdistuneista olennaisista muutoksista;

c) kuvaus siitd, miten keskusvastapuolen kriittiset toiminnot voitaisiin tarvittavassa
maidrin erotella oikeudellisesti ja taloudellisesti sen muista toiminnoista niiden

jatkuvuuden varmistamiseksi keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessa;

d) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseen tarvittavasta ajasta,

keskusvastapuolen rahoitusvarojen tdydentdminen mukaan luettuna;

e)  yksityiskohtainen kuvaus 15 artiklan mukaisesti tehdystd purkamismahdollisuuksien

arvioinnista;

f)  kuvaus 16 artiklan nojalla edellytettdvistd toimenpiteistd, joilla puututaan 15 artiklan
mukaisesti tehdyn arvioinnin perusteella todettuihin purkamismahdollisuuksien

esteisiin tai poistetaan ne;
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g)  kuvaus prosesseista, joilla médritetdén keskusvastapuolen kriittisten toimintojen ja

varojen arvo ja markkinoitavuus;

h)  yksityiskohtainen kuvaus jirjestelyistd, joilla varmistetaan, ettd 13 artiklan nojalla

edellytetyt tiedot ovat ajan tasalla ja aina kriisinratkaisuviranomaisten saatavilla;

1)  selvitys siitd, miten kriisinratkaisutoimet voitaisiin rahoittaa olettamatta 4 kohdassa

tarkoitettuja tekijoitd;

7)) yksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voitaisiin
soveltaa erilaisten mahdollisten skenaarioiden ja niihin liittyvien mééraaikojen

mukaisesti;

k)  kuvaus kriittisistd keskindisisti riippuvuussuhteista keskusvastapuolen ja muiden
markkinatoimijoiden seki keskusvastapuolen ja kriittisten palvelujen tarjoajien
vililld sekd yhteentoimivuusjérjestelyistd ja yhteyksistd muihin
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin seké tavoista kasitelld kaikkia kyseisid

keskindisii riippuvuussuhteita;

1)  kuvaus konsernin sisdisistd kriittisistd keskindisisté riippuvuussuhteista ja tavoista

kasitelld niitd;
m) kuvaus eri vaihtoehdoista, joilla varmistetaan

1)  maksu- ja médrityspalvelujen ja muiden infrastruktuurien jatkuva kéytettidvyys;
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iii)

Vi)

niiden velvoitteiden oikea-aikainen tdyttdminen, joita keskusvastapuolella on
madritysosapuolia ja tarvittaessa niiden asiakkaita ja mahdollisia

yhteentoimivia rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja kohtaan;

madritysosapuolten ja tarvittaessa niiden asiakkaiden avoin ja syrjimaton padsy
keskusvastapuolen tarjoamiin arvopaperi- tai kéteistileihin ja
keskusvastapuolelle asetettuihin ja sen hallussa oleviin arvopapereihin tai

kateisvakuuksiin, joiden edunsaajina on téllaisia osapuolia;

keskusvastapuolen ja muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien seka
keskusvastapuolten ja markkinapaikkojen vélisten yhteyksien toiminnan

jatkuminen;

suorien ja epdsuorien asiakkaiden positioiden ja niihin liittyvien omaisuuserien

siirrettdvyyden sdilyminen ennallaan; ja

keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden kannalta
valttdimattomien keskusvastapuolen lupien, toimilupien, tunnustamisten ja
oikeudellisten nimitysten sdilyttdiminen, mukaan lukien sen tunnustaminen
asiaankuuluvien selvityksen lopullisuutta koskevien sddntdjen soveltamiseksi
ja osallisuus muissa rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureissa ja sen yhteydet

nithin tai muihin markkinapaikkoihin;

n)  kuvaus siitd, miten kriisinratkaisuviranomainen saa 24 artiklassa tarkoitetun

arvostuksen suorittamiseksi tarvittavat tiedot;
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p)

q)

arvio mahdollisista liitdnndiskustannuksista, sekd kuvaus suunnitelluista
menettelyistd henkiloston kuulemiseksi kriisinratkaisumenettelyn aikana, ottaen
huomioon tydmarkkinaosapuolten kanssa kiytdvaa vuoropuhelua koskevat

kansalliset sadnnoét ja jarjestelmat;

tiedotusvilineille ja yleisolle tiedottamista koskeva suunnitelma mahdollisimman

suuren avoimuuden varmistamiseksi;

kuvaus toiminnoista ja jarjestelmisti, jotka ovat olennaisia keskusvastapuolen

operatiivisten prosessien jatkuvan toiminnan ylldpitdmiseksi;

kuvaus jérjestelyistd, joilla kriisinratkaisukollegiolle ilmoitetaan 72 artiklan 1 kohdan

mukaisesti;

kuvaus toimenpiteistd, joilla helpotetaan maksukyvyttoméan keskusvastapuolen
mairitysosapuolten ja asiakkaiden positioiden ja niihin liittyvien omaisuuserien
siirrettavyyttd maksukyvyttomaltd keskusvastapuolelta toiselle keskusvastapuolelle
tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle siten, ettd se ei vaikuta

méidritysosapuolten ja niiden asiakkaisen vilisiin sopimussuhteisiin.

8. Edella olevan 7 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot on luovutettava asianomaiselle

keskusvastapuolelle. Keskusvastapuoli voi esittdd kriisinratkaisuviranomaiselle kirjallisesti

nikemyksensa kriisinratkaisusuunnitelmasta. Kyseinen ndkemys on sisillytettdva

suunnitelmaan.
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9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jérjestelmériskikomiteaa kuultuaan ja
direktiivin 2014/59/EU 10 artiklan 9 kohdan nojalla hyviksyttyjen delegoitujen sdéddosten
asiaa koskevat sddnnokset huomioon ottaen sekd suhteellisuusperiaatetta noudattaen
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mééritetddn kriisinratkaisusuunnitelman

sisalto timan artiklan 7 kohdan mukaisesti.

Laatiessaan teknisten sdéintelystandardien luonnokset arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa kriisinratkaisuviranomaisille riittdvasti joustovaraa, jotta ne voivat ottaa huomioon
maksukyvyttomyyslainsdddantdon liittyvan kansallisen lainsdddantokehyksensa
erityispiirteet sekd keskusvastapuolten harjoittaman mééritystoiminnan luonteen ja

monitahoisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretdén komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymaélld tdiman kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklaa noudattaen.

13 artikla

Keskusvastapuolten velvollisuus tehdd yhteistyotd ja toimittaa tietoja

1. Keskusvastapuolten on tehtidva yhteistyotd siind mairin kuin se on tarpeen
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ja toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselleen
joko suoraan tai toimivaltaisen viranomaisensa valitykselld kaikki
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ja tdytdnt6on panemiseksi tarvittavat tiedot,

mukaan lukien liitteessé olevassa B jaksossa médritellyt tiedot ja selvitykset.
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Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille kaikki

ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot, jotka niilld jo on hallussaan.

2. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia keskusvastapuolia toimittamaan niille
yksityiskohtaiset tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista
sopimuksista, joissa ne ovat osapuolena. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat asettaa
méiirdajan kyseisten tietojen toimittamiselle, ja ne voivat asettaa eri méérdajat eri

sopimustyypeille.

3. Keskusvastapuolen on vaihdettava oikea-aikaisesti tietoja toimivaltaisten viranomaistensa
kanssa helpottaakseen keskusvastapuolen riskiprofiilien sekd sen ja muiden
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien, muiden rahoituslaitosten ja koko
rahoitusjirjestelmén keskindisten sidosten arviointia 9 ja 10 artiklan mukaisesti.
Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot valvontakollegiolle, jos ne pitdviét

tallaisia tietoja merkittdvina.

14 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelmien koordinointimenettely

I. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava kriisinratkaisukollegiolle
kriisinratkaisusuunnitelman luonnos, 13 artiklan mukaisesti toimitetut tiedot ja mahdolliset

muut tiedot, joilla on kriisinratkaisukollegiolle merkitysta.
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2. Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen pditos kriisinratkaisusuunnitelmasta ja
kaikista sithen tehdyistd muutoksista neljan kuukauden kuluessa siitd péivistd, jona

1 kohdassa tarkoitettu kriisinratkaisuviranomainen toimittaa kyseisen suunnitelman.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomaiselle
toimitetaan kaikki tiedot, joilla on merkitystd sen tdmén artiklan mukaisten tehtévien

kannalta.

3. Kriisinratkaisuviranomainen voi 4 artiklan 4 kohdan mukaisesti pddttié ottaa
kriisinratkaisusuunnitelman laadintaan ja tarkistamiseen mukaan kolmansien maiden
viranomaisia edellyttien, ettd ne noudattavat 73 artiklassa saddettyja
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia ja ovat lainkdyttoalueilta, joille jokin

seuraavista on asettautunut:
a)  keskusvastapuolen mahdollinen emoyritys;

b)  keskusvastapuolen médritysosapuolet, joiden keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysrahastoon yhden vuoden aikana suorittamat maksut ovat
kokonaismiiréin perusteella suuremmat kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012
18 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetuista suurimmat maksut suorittavista

jasenvaltioista kolmannen maksut;
c) keskusvastapuolen mahdolliset tytiryritykset;
d)  muut keskusvastapuolelle kriittisid palveluita tarjoavat toimijat;

e)  yhteentoimivat keskusvastapuolet.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynndsté auttaa
kriisinratkaisukollegiota saamaan aikaan yhteisen paitoksen asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

5. Jos kriisinratkaisukollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa péivésti, jona
kriisinratkaisusuunnitelma on toimitettu, saanut aikaan yhteista paatosta,
kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvd oma péétoksensi kriisinratkaisusuunnitelmasta.
Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtiva pdatoksensi ottaen huomioon muiden
kriisinratkaisukollegion jdsenten neljdn kuukauden méérdajan kuluessa ilmaisemat kannat.
Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava péétos kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle

ja muille kriisinratkaisukollegion jésenille.

6. Jos yhteistd pddtostid ei ole saatu aikaan tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoitetun neljdn
kuukauden médriajan pééttyessi ja ddnioikeutettujen jasenten yksinkertainen enemmistd
on eri mieltd kriisinratkaisuviranomaisen ehdotuksesta yhteiseksi paatokseksi
kriisinratkaisusuunnitelmaan liittyvissé asiassa, kuka tahansa asianomaisista
ddnioikeutetuista jdsenistd voi kyseisen enemmiston perusteella saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on odotettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan
mukaisesti tekemaa pdatosta ja tehtdva paiatos arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen

mukaisesti.
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Neljan kuukauden miirdaikaa pidetiin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna
sovitteluvaiheena. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paatoksensd kuukauden
kuluessa siitd, kun asia on saatettu sen kasiteltaviksi. Asiaa ei voida saattaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltavéksi sen jilkeen, kun neljan kuukauden
méiirdaika on paittynyt tai on tehty yhteinen paitos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
ei ole tehnyt padtostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan kriisinratkaisuviranomaisen

paatosta.

7. Kun yhteinen pditos tehddén 1 kohdan nojalla ja jokin kriisinratkaisuviranomaisista tai
toimivaltainen ministerid katsoo 6 kohdan nojalla, ettd erimielisyys on asiasisilloltdan
sellainen, ettd se vaikuttaa kyseisen viranomaisen tai ministerion jasenvaltion
finanssipoliittiseen vastuuseen, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on

kaynnistettdva kriisinratkaisusuunnitelman uudelleenarviointi.

II LUKU

Purkamismahdollisuudet

15 artikla

Purkamismahdollisuuksien arviointi

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 17 artiklassa
sdddetyn menettelyn mukaisesti ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan arvioitava, missé

médrin keskusvastapuoli on purkamiskelpoinen, olettamatta mitidén seuraavista:

a)  poikkeuksellista julkista rahoitustukea;

PE-CONS 57/20 118



b)  keskuspankin hétirahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

c)  keskuspankin epitavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin

antamaa maksuvalmiusapua.

2. Keskusvastapuoli katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos kriisinratkaisuviranomainen pitda
mahdollisena toteuttaa uskottavasti joko sen selvitys tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssi tai sen kriisinratkaisu kriisinratkaisuvélineitd soveltaen ja
kriisinratkaisuvaltuuksia kdyttden niin, ettd samalla varmistetaan keskusvastapuolen
kriittisten toimintojen jatkuminen ja viltetddn kéyttdmasta poikkeuksellista julkista
rahoitustukea sekd mahdollisimman pitkélle aiheuttamasta merkittdvaa haittavaikutusta

rahoitusjirjestelméille ja mahdollista perusteetonta haittaa asianomaisille sidosryhmille.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuihin haittavaikutuksiin kuuluvat laajempi
rahoitusalan epdvakaus tai koko jérjestelmén laajuiset tapahtumat missé tahansa

jasenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle hyvissi

ajoin, jos se katsoo, ettd keskusvastapuoli ei ole purkamiskelpoinen.
3. Keskusvastapuolen on kriisinratkaisuviranomaisen pyynndsté osoitettava, etti

a)  kriisinratkaisuvaltuuksien kdyttdmisesta ei seuraa esteitd omistusinstrumenttien
arvon alentamiselle riippumatta siitd, onko tayttdméattomat sopimusjérjestelyt tai

muut keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman toimenpiteet hyddynnetty kokonaan; ja
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b)  sopimukset, joita keskusvastapuoli on tehnyt mééritysosapuolten tai kolmansien
osapuolten kanssa, eivét anna kyseisille mééritysosapuolille tai kolmansille
osapuolille oikeutta riitauttaa kriisinratkaisuviranomaisen kriisinratkaisuvaltuuksien

kayttod tai muulla tavalla vélttyéd kyseisten valtuuksien kaytolta.

4. Edell4 1 kohdassa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin yhteydessi
kriisinratkaisuviranomaisen on tutkittava liitteessd olevassa C jaksossa eritellyt seikat

soveltuvin osin.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tiiviissd yhteistyossé jarjestelmariskikomitean
kanssa viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [ 18 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdivésté] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joilla
edistetddn tdmén asetuksen liitteessd olevan C jakson soveltamiseen liittyvien

kriisinratkaisukdytintdjen ldhentdmista.

6. Kriisinratkaisuviranomaisen on koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa toteutettava
purkamismahdollisuuksien arviointi samanaikaisesti 12 artiklan mukaisen

kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja paivittdimisen kanssa.

16 artikla

Purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttuminen tai esteiden poistaminen

1. Jos kriisinratkaisuviranomainen koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa
17 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen toteaa 15 artiklassa tarkoitetun arvioinnin
jélkeen, ettd keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksille on olennaisia esteitd,
kriisinratkaisuviranomaisen on yhteisty0ssd toimivaltaisen viranomaisen kanssa laadittava

asiaa koskeva kertomus ja toimitettava se keskusvastapuolelle ja kriisinratkaisukollegiolle.
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Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on kisiteltdva tuloksellisen
kriisinratkaisuvilineiden soveltamisen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdyton olennaisia
esteitd suhteessa keskusvastapuoleen, tarkasteltava niiden vaikutusta keskusvastapuolen
litkketoimintamalliin ja suositeltava kohdennettuja toimenpiteitd kyseisten esteiden

poistamiseksi.

2. Edell4 14 artiklassa kriisinratkaisukollegioille sdddettyd vaatimusta saada aikaan yhteinen
padtos kriisinratkaisusuunnitelmista ei sovelleta timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
kertomuksen ldhettdmisen jilkeen siihen asti, kun kriisinratkaisuviranomainen on tdméan
artiklan 3 kohdan nojalla hyviksynyt toimenpiteet purkamismahdollisuuksien olennaisten
esteiden poistamiseksi tai tehnyt padtoksen vaihtoehtoisista toimenpiteistd tdmén artiklan

4 kohdan mukaisesti.

3. Keskusvastapuolen on neljén kuukauden kuluessa péivisté, jona se vastaanottaa timén
artiklan 1 kohdan mukaisesti toimitettavan kertomuksen, ehdotettava
kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisia toimenpiteitd, joilla puututaan kertomuksessa
yksiloityihin olennaisiin esteisiin tai poistetaan ne. Kriisinratkaisuviranomaisen on
ilmoitettava keskusvastapuolen mahdollisesti ehdottamat toimenpiteet
kriisinratkaisukollegiolle. Kriisinratkaisuviranomaisen ja kriisinratkaisukollegion on
17 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti arvioitava, voidaanko kyseisilld

toimenpiteilld tosiasiallisesti puuttua kyseisiin esteisiin tai poistaa ne.
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4. Jos kriisinratkaisuviranomainen koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa
17 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti katsoo, etteivit keskusvastapuolen timén
artiklan 3 kohdan mukaisesti ehdottamat toimenpiteet tosiasiassa pienenna tai poista
kertomuksessa mainittuja esteitd, kriisinratkaisuviranomaisen on mééritettava
vaihtoehtoisia toimenpiteiti, jotka sen on ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle 17 artiklan

1 kohdan c alakohdan nojalla tehtdvaa yhteistd paétdstd varten.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetuissa vaihtoehtoisissa toimenpiteissd on otettava

huomioon seuraavat seikat:

a)  kyseisten keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden

rahoitusvakaudelle muodostama uhka;
b)  vaihtoehtoisten toimenpiteiden todennédkdiset vaikutukset:

1)  keskusvastapuoleen, mukaan lukien sen liitketoimintamalli ja toiminnan

tehokkuus;

il)  sen médritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden
asiakkaisiin ja epédsuoriin asiakkaisiin, my0s silloin, kun ne on nimetty muiksi

jarjestelman kannalta merkittaviksi laitoksiksi;
ii1)  yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

1v)  rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli

tarjoaa palvelujaan;
v)  jdsenvaltioiden tai koko unionin rahoitusjirjestelméién; ja

vi)  sisdmarkkinoihin; ja
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c)  vaikutukset yhdennettyjen méérityspalvelujen tarjoamiseen erilaisille tuotteille ja

salkun vakuusvaatimuksiin eri omaisuuseriluokissa.

Sovellettaessa toisen alakohdan a ja b alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on kuultava
toimivaltaista viranomaista ja kriisinratkaisukollegiota seki tarvittaessa asiaankuuluvia

nimettyjd makrovakausvalvonnasta vastaavia kansallisia viranomaisia.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolelle kirjallisesti joko suoraan
tai epdsuorasti toimivaltaisen viranomaisen vélitykselld vaihtoehtoisista toimenpiteista,
jotka on toteutettava, jotta purkamismahdollisuuksien esteiden poistamistavoite voidaan
saavuttaa. Kriisinratkaisuviranomaisen on perusteltava, miksi keskusvastapuolen
ehdottamilla toimenpiteilld ei kyettiisi poistamaan purkamismahdollisuuksien olennaisia

esteitd ja miten tdhén kyettdisiin vaihtoehtoisilla toimenpiteilla.

6. Keskusvastapuolen on kuukauden kuluessa ehdotettava suunnitelmaa vaihtoehtoisten
toimenpiteiden noudattamiseksi ja kohtuullista aikataulua suunnitelman toteuttamiseksi.
Kriisinratkaisuviranomainen voi lyhentii tai pidentda ehdotettua aikataulua, jos se katsoo

sen tarpeelliseksi.

7. Kriisinratkaisuviranomainen voi 4 kohtaa sovellettaessa toimivaltaista viranomaista

kuultuaan ja kohtuullisen toteuttamisaikataulun huomioon ottaen

a)  vaatia keskusvastapuolta tarkistamaan ja laatimaan joko konsernin sisélla tai
kolmansien osapuolten kanssa palvelusopimuksia, joilla hoidetaan kriittisten

toimintojen tarjoaminen;

b)  vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan kattamattomien yksittdisten riskiensd ja

kattamattoman kokonaisriskinsd enimmaisméaaraa;
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d)

g)

h)

3

k)

vaatia keskusvastapuolta tekemadin muutoksia sithen, miten se asetuksen (EU)

N:0 648/2012 41 artiklan nojalla keréé ja pitdd hallussaan vakuuksia;

vaatia keskusvastapuolta tekemaidn muutoksia asetuksen (EU) N:o 648/2012
42 artiklassa tarkoitettujen maksukyvyttoémyysrahastojensa koostumukseen ja

lukumaééréén;
asettaa keskusvastapuolelle erityisid tai yleisid lisdtietovaatimuksia;
vaatia keskusvastapuolta luopumaan tietyistd varoista;

vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan tai lopettamaan tiettyja nykyisié tai ehdotettuja

toimintoja;

vaatia keskusvastapuolta tekemadin muutoksia elvytyssuunnitelmaansa,

toimintasdéntoihinsd ja muihin sopimusjérjestelyihinsd;

rajoittaa uusien tai olemassa olevien liitketoiminta-alueiden kehitysti tai uusien tai

olemassa olevien palveluiden tarjoamista tai estii ne;

vaatia muutoksia keskusvastapuolen tai minké tahansa suoraan tai vilillisesti sen
médrdysvallassa olevan konserniyhteison oikeudellisiin tai toiminnallisiin
rakenteisiin sen varmistamiseksi, ettd kriittiset toiminnot voidaan erotella
oikeudellisesti ja toiminnallisesti muista toiminnoista kriisinratkaisuvélineiti

soveltaen;

velvoittaa keskusvastapuolen eritteleméén eri méaarityspalvelunsa toiminnallisesti ja
taloudellisesti, jotta tietyt omaisuuserdluokat voidaan eristdd muista
omaisuuserdluokista ja tarvittaessa rajoittaa eri omaisuuserédluokkia kattavia

nettoutusryhmié;
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1)  velvoittaa keskusvastapuolen perustamaan emoyrityksen unioniin;

m) velvoittaa keskusvastapuolen laskemaan liikkeeseen velkoja, jotka voidaan
alaskirjata ja muuntaa, tai mitdt6imaan muita rahoitusvaroja, jotta kapasiteettia
tappioiden kattamiseen, pddomapohjan vahvistamiseen ja ennalta rahastoitujen

varojen tdydentdmiseen voidaan lisété;

n) velvoittaa keskusvastapuolen toteuttamaan muita toimenpiteitd, joilla
mahdollistetaan tappioiden kattaminen pddomalla, muilla veloilla ja sopimuksilla,
vahvistetaan keskusvastapuolen pddomapohjaa tai tdydennetidin ennalta rahastoituja
varoja. Erityisesti voidaan pyrkid neuvottelemaan uudelleen keskusvastapuolen
mahdollisia litkkeeseen laskemia velkoja tai tarkistamaan sopimusehtoja sen
varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisuviranomaisen mahdollinen pditos alaskirjata,
muuntaa tai uudelleenjérjestelld kyseinen velka, instrumentti tai sopimus tehtdisiin
sen lainkédyttoalueen lainsdddinndn mukaisesti, jota kyseiseen velkaan tai

instrumenttiin sovelletaan;

o) sikdli kuin keskusvastapuoli on tytiryritys, koordinoida asiaankuuluvien
viranomaisten kanssa, jotta emoyritys voidaan velvoittaa perustamaan erillinen
holdingyhti6 valvomaan keskusvastapuolta, jos kyseinen toimenpide on tarpeen
keskusvastapuolen kriisinratkaisun edistimiseksi ja sen vélttdmiseksi, ettd
kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdytto vaikuttaisi

haitallisesti konsernin muihin yhteisoihin;

p)  rajoittaa keskusvastapuolen yhteentoimivia yhteyksia tai kieltdd ne, jos téllainen
rajoitus tai kielto on tarpeen, jotta véltetddn haitalliset vaikutukset

kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseen.
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17 artikla
Koordinointimenettely purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi

tai niiden poistamiseksi
1. Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen pddtds seuraavista:

a) 15 artiklan 1 kohdan nojalla tehtdvéd purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden

yksildiminen;

b)  keskusvastapuolen 16 artiklan 3 kohdan nojalla tarpeen mukaan ehdottamien

toimenpiteiden arviointi;
c) 16 artiklan 4 kohdan nojalla vaaditut vaihtoehtoiset toimenpiteet.

2. Tamaén artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu yhteinen paatos
purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden yksildinnistd on tehtidvéa neljdn kuukauden
kuluessa siitd, kun 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on toimitettu

kriisinratkaisukollegiolle.

3. Tadmaén artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu yhteinen paitds on tehtdvé neljan
kuukauden kuluessa siitd, kun 16 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolen

ehdottamat toimenpiteet purkamismahdollisuuksien esteiden poistamiseksi on toimitettu.

4. Taman artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu yhteinen péétds on tehtidva neljan
kuukauden kuluessa siitd, kun vaihtoehtoisista toimenpiteistd on ilmoitettu

kriisinratkaisukollegiolle 16 artiklan 4 kohdan mukaisesti.
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5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisten paitdsten on oltava perusteltuja, ja
kriisinratkaisuviranomaisen on annettava ne kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle ja,

jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo sen olevan tarpeen, emoyritykselle.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen
pyynndstd auttaa kriisinratkaisukollegiota saamaan aikaan yhteisen paatoksen asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

7. Jos kriisinratkaisukollegio ei ole neljin kuukauden kuluessa péivésti, jona 16 artiklan
1 kohdassa sdddetty kertomus on toimitettu, tehnyt yhteisti paatosta,
kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvd oma péétoksensi toteutettavista asianmukaisista
toimenpiteistd 16 artiklan 5 kohdan nojalla. Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdva
paitoksensd ottaen huomioon muiden kriisinratkaisukollegion jdsenten neljan kuukauden

méiirdajan kuluessa ilmaisemat kannat.

Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava péétos kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle,

sen mahdolliselle emoyritykselle ja muille kriisinratkaisukollegion jdsenille.

PE-CONS 57/20 127



8. Jos yhteistd pddtosti ei ole saatu aikaan tdméin artiklan 7 kohdassa tarkoitetun neljan
kuukauden méirdajan pééttyessd ja ddnioikeutettujen jasenten yksinkertainen enemmisto
on eri mieltd kriisinratkaisuviranomaisen ehdotuksesta yhteiseksi padtokseksi timén
asetuksen 16 artiklan 7 kohdan j, 1 tai o alakohdassa tarkoitetussa asiassa, kuka tahansa
asianomaisista dénioikeutetuista jisenisti voi kyseisen enemmiston perusteella saattaa
asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan mukaisesti. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on odotettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan
mukaisesti tekeméé paitosti ja tehtdva pdétds arvopaperimarkkinaviranomaisen paitdoksen

mukaisesti.

Neljan kuukauden miirdaikaa pidetdén asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna
sovitteluvaiheena. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paatoksensa kuukauden
kuluessa siitd, kun asia on saatettu sen késiteltdviksi. Asiaa ei voida saattaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdviaksi sen jélkeen, kun neljan kuukauden
médrdaika on pdéttynyt tai on tehty yhteinen paitos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
ei ole tehnyt padtostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan kriisinratkaisuviranomaisen

paatosta.
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IV OSASTO
VARHAINEN TILANTEESEEN PUUTTUMINEN

18 artikla

Varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet

1. Jos keskusvastapuoli rikkoo tai todenndkdisesti rikkoo ldhitulevaisuudessa asetuksen
(EU) N:o 648/2012 pddoma- ja vakavaraisuusvaatimuksia tai vaarantaa unionin tai sen
yhden tai useamman jasenvaltion rahoitusvakauden tai jos toimivaltainen viranomainen on
todennut, ettd on olemassa muita merkkejad syntyméssa olevasta kriisitilanteesta, joka
saattaa vaikuttaa keskusvastapuolen toimintaan, erityisesti sen kykyyn tarjota

méidrityspalveluja, toimivaltainen viranomainen voi

a)  edellyttds, ettd keskusvastapuoli paivittdd elvytyssuunnitelman tdmén asetuksen
9 artiklan 6 kohdan mukaisesti, kun varhaista tilanteeseen puuttumista edellyttéineet

olosuhteet eroavat alkuperdisessd elvytyssuunnitelmassa esitetyistd olettamuksista;

b)  edellyttdd, ettd keskusvastapuoli toteuttaa yhden tai useamman
elvytyssuunnitelmassa esitetyn jirjestelyn tai toimenpiteen tietyssd mééraajassa. Jos
suunnitelmaa péivitetdén a alakohdan nojalla, kyseisiin jérjestelyihin tai

toimenpiteisiin on sisdllyttdva kaikki péivitetyt jirjestelyt tai toimenpiteet;

PE-CONS 57/20 129



d)

g)

h)

edellyttédd, ettd keskusvastapuoli mairittdd 1 kohdassa mainitun rikkomisen tai
todennikoisen rikkomisen syyt ja laatii toimintaohjelman, joka sisdltda

asianmukaiset toimenpiteet ja madriajat;

edellyttdd, ettd keskusvastapuoli kutsuu osakkeenomistajien kokouksen koolle tai, jos
keskusvastapuoli ei taytd kyseistd vaatimusta, toimivaltaiset viranomaiset kutsuvat
kokouksen koolle itse. Molemmissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen on
laadittava esityslista, johon sisdltyvit osakkeenomistajien hyvéksyttaviksi esitettavit

padtokset;

edellyttéd, ettd yksi tai useampi hallituksen tai ylimmén johdon jésen erotetaan tai
vaihdetaan, jos kyseiset henkilot todetaan soveltumattomiksi hoitamaan asetuksen

(EU) N:o 648/2012 27 artiklan mukaisia tehtdvidén;
edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen liiketoimintastrategiaan;

edellyttad muutoksia keskusvastapuolen oikeudellisiin tai toiminnallisiin

rakenteisiin;

antaa kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot keskusvastapuolen
kriisinratkaisusuunnitelman péivittimiseksi, jotta kriisinratkaisuviranomainen voi
valmistautua keskusvastapuolen mahdolliseen kriisinratkaisuun ja sen varojen ja
velkojen arvostukseen timén asetuksen 24 artiklan mukaisesti, seké paikalla

tehtdvissa tarkastuksissa hankitut tiedot;

edellyttdd tarvittaessa ja 4 kohdan mukaisesti keskusvastapuolen

elvytystoimenpiteiden toteuttamista;
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J)  edellyttdd, ettd keskusvastapuoli pidéttiytyy toteuttamasta tiettyjé
elvytystoimenpiteitd, jos toimivaltainen viranomainen on todennut, ettd kyseisten
toimenpiteiden toteuttaminen saattaa vaikuttaa haitallisesti unionin tai sen yhden tai

useamman jidsenvaltion rahoitusvakauteen;

k)  edellyttds, ettd keskusvastapuoli tiydentda rahoitusvarojaan oikea-aikaisesti, jotta se
voi noudattaa pddoma- ja vakavaraisuusvaatimuksiaan tai jatkaa niiden

noudattamista;

1) edellyttdd, ettd keskusvastapuoli ohjeistaa madritysosapuolia pyytdméadn asiakkaitaan
osallistumaan suoraan keskusvastapuolen jarjestamiin huutokauppoihin, jos tima
poikkeuksellinen osallistuminen on perusteltua huutokaupan luonteen vuoksi.
Mairitysosapuolten on ilmoitettava asiakkailleen kattavasti huutokaupasta
keskusvastapuolelta saatujen ohjeiden mukaisesti. Keskusvastapuolen on erityisesti
asetettava madrdaika, jonka jalkeen huutokauppaan osallistuminen ei ole mahdollista.
Asiakkaiden on ennen timén méairiajan paittymistd ilmoitettava suoraan
keskusvastapuolelle halukkuudestaan osallistua huutokauppaan. Keskusvastapuolen
on tdmén jilkeen helpotettava tarjousmenettelyé kyseisten asiakkaiden osalta.
Asiakas saa luvan osallistua huutokauppaan ainoastaan, jos se pystyy osoittamaan
keskusvastapuolelle, ettd se on luonut asianmukaisen sopimussuhteen
madritysosapuolen kanssa toteuttaakseen ja madrittddkseen huutokaupasta

mahdollisesti aiheutuvat transaktiot;
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m) kieltdd oman pddoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien
suoritusten maksaminen tai rajoittaa sitd mahdollisimman suuressa laajuudessa
aiheuttamatta kuitenkaan maksukyvyttdmyystapahtumaa, mukaan lukien
keskusvastapuolen osinkomaksut ja takaisinostot, ja se voi rajoittaa asetuksen (EU)
N:0 648/2012 26 artiklan 5 kohdan mukaisessa keskusvastapuolen palkka- ja
palkkiopolitiikassa méériteltyjen muuttuvien palkkioiden, lisdeldke-etuuksien tai
erorahojen maksamista asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 29 alakohdassa

madritellylle ylimmalle johdolle tai kieltda tai jaadyttad sen.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kunkin 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen
toteuttamiselle asianmukainen méérdaika ja arvioitava kyseisten toimenpiteiden

vaikuttavuus sen jilkeen, kun ne on toteutettu.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 1 kohdan a—m alakohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd ainoastaan sen jélkeen, kun se on ottanut huomioon kyseisten toimenpiteiden
vaikutuksen jisenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli toimii tai tarjoaa palveluja, ja kun se
on ilmoittanut asiasta asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille, erityisesti silloin,
kun keskusvastapuolen toiminta on kriittista tai tdrkedd paikallisille rahoitusmarkkinoille,
mukaan luettuina paikat, joihin méiéritysosapuolten yhteentoimivat markkinapaikat ja

rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ovat sijoittautuneet.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua
toimenpidettd ainoastaan, kun kyseinen toimenpide on yleisen edun mukainen ja tarpeen,

jotta saavutetaan jokin seuraavista tavoitteista:

a)  sdilytetddn unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion rahoitusvakaus;
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b) siilytetddn keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuus ja kriittisten

toimintojen saatavuus avoimesti ja syrjimattomaésti;
c) ylldpidetdan keskusvastapuolen taloudellista hdirionsietokykyé tai palautetaan se.

Toimivaltainen viranomainen ei saa soveltaa 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua
toimenpidettd sellaisten toimenpiteiden yhteydessé, joihin liittyy toisen keskusvastapuolen

omaisuuden, oikeuksien tai velkojen siirto.

5. Jos keskusvastapuoli kdyttdd muiden kuin maksukyvyttdmien médritysosapuolten
maksukyvyttdémyysrahastoon suorittamia maksuja asetuksen (EU) N:o 648/2012
45 artiklan 3 kohdan mukaisesti, sen on ilmoitettava tastd toimivaltaiselle viranomaiselle ja
kriisinratkaisuviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysté ja selostettava, onko tdma

seurausta kyseisen keskusvastapuolen puutteista tai ongelmista.

6. Jos 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tdyttyvét, toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kriisinratkaisuviranomaiselle ja

kuultava valvontakollegiota 1 kohdassa sédddetyistd suunnitelluista toimenpiteista.

Tehtydin kyseiset ilmoitukset ja kuultuaan valvontakollegiota toimivaltaisen viranomaisen
on paitettivi, sovelletaanko jotakin 1 kohdassa sdddetyistd toimenpiteistd. Toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava paitos toteutettavista toimenpiteistd valvontakollegiolle,

kriisinratkaisuviranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

7. Vastaanotettuaan timén artiklan 6 kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetun
ilmoituksen kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia, ettd keskusvastapuoli ottaa yhteytta
mahdollisiin ostajiin kriisinratkaisunsa valmistelemiseksi noudattaen 41 artiklassa

sdddettyjd edellytyksid ja 73 artiklassa sdddettyjd salassapitosddnnoksia.
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8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistién ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta
tdmin asetuksen voimaantulopdivistd] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
mukaisesti ohjeet, jotta voidaan edistdd timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen

toimenpiteiden kdyton kdynnistdvén tekijan yhdenmukaista soveltamista.

19 artikla

Ylimmdn johdon ja hallituksen erottaminen

1. Jos keskusvastapuolen rahoitustilanne on heikentynyt huomattavasti tai keskusvastapuoli
rikkoo lakisddteisid vaatimuksiaan, my0s toimintasdantdjiain, ja muut 18 artiklan
mukaisesti toteutetut toimenpiteet eivit riitd kddntdmain tilannetta parempaan suuntaan,
toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd keskusvastapuolen ylin johto tai hallitus

erotetaan kokonaan tai osittain.

Jos toimivaltainen viranomainen vaatii keskusvastapuolen ylimmén johdon tai hallituksen
erottamista kokonaan tai osittain, sen on ilmoitettava asiasta

arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kriisinratkaisuviranomaiselle ja valvontakollegiolle.

2. Uuden ylimmén johdon tai hallituksen nimittiminen on tehtéva asetuksen (EU)
N:o 648/2012 27 artiklan mukaisesti, ja se edellyttdad toimivaltaisen viranomaisen
hyvéaksyntdd tai suostumusta. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd tdssé artiklassa
tarkoitettu ylimmén johdon tai hallituksen korvaaminen ei riitd, se voi nimittaa
keskusvastapuoleen yhden tai useamman véliaikaisen hallinnonhoitajan korvaamaan
keskusvastapuolen hallituksen ja ylimmén johdon tai tydskentelemédin véliaikaisesti niiden
kanssa. Viliaikaisella hallinnonhoitajalla on oltava tehtdviensa hoitamiseen tarvittava

patevyys, taidot ja tiedot eikd hinelld saa olla minkadnlaisia eturistiriitoja.
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20 artikla

Korvauksen maksaminen muille kuin maksukyvyttomille mddritysosapuolille

1. Jos muun kuin maksukyvyttdémyystapahtuman vuoksi elvytyksen kohteena oleva
keskusvastapuoli on soveltanut muille kuin maksukyvyttomille méaritysosapuolille
maksettavien voittojen arvon alentamisen mahdollistavia jarjestelyji ja toimenpiteitd, joista
médritddn sen elvytyssuunnitelmassa, ja se on tdmin ansiosta vélttanyt kriisinratkaisun,
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi vaatia keskusvastapuolta korvaamaan
madritysosapuolille niiden tappiot kiteismaksuin tai tarvittaessa vaatia keskusvastapuolta
laskemaan liikkeeseen instrumentteja, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tulevia
tuottoja koskeva saatava, sanotun kuitenkaan rajoittamatta maéritysosapuolten
velvollisuutta osallistua sellaisten tappioiden kattamiseen, joita ei saada katettua
maksukyvyttomyysjérjestelylld. Mahdollisuutta maksaa korvaus muille kuin
maksukyvyttomille mééritysosapuolille ei sovelleta maksukyvyttdomyyden hallintavaiheen

tai elvytysvaiheen aikaisiin tappioihin, joihin ne ovat sopimusperusteisesti sitoutuneet.

Kaéteismaksujen taikka kullekin tappioita kdrsineelle muulle kuin maksukyvyttomaélle
méidritysosapuolelle litkkeeseen laskettujen, keskusvastapuolen tuleviin tuottoihin
kohdistuvan saatavan tunnustavien instrumenttien arvon on oltava oikeassa suhteessa sen
sopimusperusteiset sitoumukset ylittdvaan tappioon. Namai instrumentit, joissa
tunnustetaan keskusvastapuolen tuleviin tuottoihin kohdistuva saatava, oikeuttavat
omistajansa saamaan keskusvastapuolelta vuosittain maksuja, kunnes tappiot on
mahdollisuuksien mukaan maksettu tdysin takaisin liikkkeeseenlaskupdivésté laskettavan
asianmukaisen vuosissa ilmaistavan enimmaisajan puitteissa. Jos muut kuin
maksukyvyttomat madritysosapuolet ovat siirtdneet ylimenevan osan tappioista
asiakkailleen, kyseiset médritysosapuolet ovat velvollisia siirtdimain keskusvastapuolen
saamat maksut asiakkailleen siltd osin kuin korvattavat tappiot liittyvit asiakkaiden
positioihin. Kyseisiin instrumentteihin liittyviin maksuihin on kéytettivé asianmukainen

enimmaisosuus keskusvastapuolen vuotuisista tuotoista.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
maidritetddn korvausten maksamisjérjestys sekéd 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu
asianmukainen vuosissa ilmaistava enimmaisaika ja keskusvastapuolen vuotuisista

tuotoista kiytettivd asianmukainen enimmaéisosuus.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivéni ...kuuta ... [12 kuukautta timéin asetuksen

voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tétd asetusta hyvaksymallad timin kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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V OSASTO
KRIISINRATKAISU

I LUKU
Tavoitteet, edellytykset ja yleiset periaatteet

21 artikla

Kriisinratkaisutavoitteet

1. Soveltaessaan kriisinratkaisuvélineitd ja kdyttdessddn kriisinratkaisuvaltuuksia
kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon kaikki seuraavat, keskendén yhta
merkittavit kriisinratkaisutavoitteet ja luotava niiden vélille asianmukainen tasapaino

kunkin tapauksen luonteen ja olosuhteiden mukaisesti:
a)  keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen, erityisesti

1)  keskusvastapuolen velvoitteiden oikea-aikainen suoritus sen

madritysosapuolille ja tapauksen mukaan niiden asiakkaille;

11)  mdidritysosapuolten ja tapauksen mukaan niiden asiakkaiden jatkuva paasy
keskusvastapuolen tarjoamiin arvopaperi- tai kéteistileihin sekd

keskusvastapuolen hallussa rahoitusvarojen muodossa oleviin vakuuksiin;
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b)  jatkuvuuden varmistaminen yhteyksissd muihin rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin, silld yhteyksien katkeamisella olisi merkittidva kielteinen
vaikutus unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion rahoitusvakauteen ja
maksu-, madritys-, toimitus- ja rekisterinpitotoimintojen oikea-aikaiseen péatokseen

saattamiseen;

C)  unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusjirjestelméén kohdistuvan
merkittdvéin haittavaikutuksen vélttiminen erityisesti estimaélld rahoitusvaikeuksien
levidminen keskusvastapuolen mééritysosapuoliin, niiden asiakkaisiin tai
rahoitusjirjestelmiédn laajemmin, mukaan lukien muut rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit, tai hillitsemélla rahoitusvaikeuksien levidmistéi sekd ylldapitamalla

markkinakuria ja kansalaisten luottamusta; ja

d)  julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siité, ettd poikkeukselliseen julkiseen
rahoitustukeen turvaudutaan mahdollisimman véhén ja ettd veronmaksajille

mahdollisesti aiheutuvien tappioiden riski on mahdollisimman vdhéinen.

2. Edella 1 kohdassa vahvistettuihin tavoitteisiin pyrkiessdédn kriisinratkaisuviranomaisen on
pyrittiava pitdmiin kriisinratkaisusta kaikille asianomaisille sidosryhmille aiheutuvat
kustannukset mahdollisimman alhaisina ja valttdmian keskusvastapuolen arvon
alentumista, ellei tillainen arvon alentaminen ole Kkriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen

kannalta valttimatonta.
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22 artikla
Kriisinratkaisun edellytykset

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava keskusvastapuoleen kohdistuva

kriisinratkaisutoimi edellyttéen, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  jokin seuraavista toteaa, ettd keskusvastapuoli on l4helld kaatumista tai

todennikoisesti kaatuu:
1)  toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan;

i1)  kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan, jos

kriisinratkaisuviranomaisella on tarvittavat vilineet tillaista toteamista varten;

b)  ei voida kohtuudella olettaa, ettd jokin vaihtoehtoinen yksityisen sektorin
toimenpide, mukaan lukien keskusvastapuolen elvytyssuunnitelma tai muut
sopimusjdrjestelyt, tai valvontatoimi, kuten toteutetut varhaisen tilanteeseen
puuttumisen toimenpiteet, estdisivét kohtuullisessa ajassa keskusvastapuolen

kaatumisen ottaen huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet;

c)  kriisinratkaisutoimi on yleisen edun kannalta vilttiméton yhden tai useamman
kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi ja oikeassa suhteessa yhteen tai useampaan
tillaiseen tavoitteeseen, ja keskusvastapuolen likvidaatiolla tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssé ei saavutettaisi kyseisid kriisinratkaisun tavoitteita

samassa laajuudessa.
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2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohdan ii alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on annettava
kriisinratkaisuviranomaiselle omasta aloitteestaan ja viipymaétta kaikki tiedot, jotka
saattavat antaa viitteitd siitd, ettd keskusvastapuoli on ldhelld kaatumista tai todenndkdisesti
kaatuu. Toimivaltaisen viranomaisen on my0s toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselle

pyynnostd kaikki muut tiedot, joita se tarvitsee arviointiaan varten.

3. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa keskusvastapuolen on katsottava olevan ldhelld
kaatumista tai todenndkdisesti kaatuvan, jos se on yhdessd tai useammassa seuraavista

tilanteista:

a)  keskusvastapuoli rikkoo tai todennikoisesti rikkoo toimilupavaatimuksiaan tavalla,
joka oikeuttaisi sen toimiluvan peruuttamisen asetuksen (EU) N:o 648/2012

20 artiklan nojalla;

b)  keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkdisesti pysty harjoittamaan kriittistd

toimintoa;

c) keskusvastapuoli ei pysty tai ei todennékoisesti pysty palauttamaan

elinkelpoisuuttaan toteuttamalla elvytystoimenpiteitién;

d)  keskusvastapuoli ei pysty tai ei todennédkdisesti pysty maksamaan velkojaan tai

suoriutumaan muista vastuistaan niiden erdéntyessi;

e) keskusvastapuoli tarvitsee poikkeuksellista julkista rahoitustukea.
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4. Sovellettaessa 3 kohdan e alakohtaa poikkeukselliseksi julkiseksi rahoitustueksi ei saa

katsoa sellaista julkista rahoitustukea, joka tiyttda kaikki seuraavat edellytykset:

a)  se annetaan valtion takauksena keskuspankin tarjoamille maksuvalmiusjérjestelyille
keskuspankin ehtojen mukaisesti tai valtion takauksena hiljattain litkkeeseen

lasketuille veloille;

b)  tdmén kohdan a alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset ovat tarpeen jasenvaltion

talouden vakavan hédirion korjaamiseksi ja rahoitusvakauden sdilyttdmiseksi; ja

c) tdmin kohdan a alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset rajoittuvat vakavaraisiin
keskusvastapuoliin, edellyttavit unionin valtiontukikehyksen nojalla annettua
lopullista hyvéksyntdi, ovat luonteeltaan viliaikaisia varotoimia, ovat oikeasuhteisia
korjaamaan tdmén kohdan b alakohdassa tarkoitetun vakavan hdirion seuraukset eikd
niitd kdytetd keskusvastapuolelle aiheutuneiden tai todennékdisesti tulevaisuudessa

aiheutuvien tappioiden kattamiseen.

5. Kriisinratkaisuviranomainen voi myo0s toteuttaa kriisinratkaisutoimen, jos se katsoo, ettd
keskusvastapuoli on soveltanut tai aikoo soveltaa elvytystoimenpiteitd, jotka voisivat estda
keskusvastapuolen kaatumisen mutta aiheuttaa merkittdvia haittavaikutuksia unionin tai

sen yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusjirjestelmaélle.
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6. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistiin ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta
tdmin asetuksen voimaantulopdivistd] ohjeet sellaisten valvonta- ja
kriisinratkaisukdytédntojen ldhentdmisen edistdmiseksi, joita sovelletaan olosuhteissa, joissa
keskusvastapuolen katsotaan olevan ldhelld kaatumista tai todennédkoisesti kaatuvan, ottaen
tarvittaessa huomioon unioniin sijoittautuneiden keskusvastapuolten luonteen ja niiden

tarjoamien palvelun monimuotoisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa kyseisid ohjeita laatiessaan huomioon direktiivin

2014/59/EU 32 artiklan 6 kohdan mukaisesti annetut ohjeet.

23 artikla

Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet
27 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisuvilineiden soveltamiseksi ja kdytettava

48 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvaltuuksia seuraavien periaatteiden mukaisesti:

a)  kaikki keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan sisdltyvét sopimusvelvoitteet ja
muut jirjestelyt pannaan tdytdntoon siltd osin kuin niité ei ole kokonaan suoritettu
ennen kriisinratkaisun kdynnistymistd, paitsi jos kriisinratkaisuviranomainen toteaa,
ettd kriisinratkaisutavoitteiden oikea-aikaisen saavuttamisen kannalta on

tarkoituksenmukaisempaa toteuttaa jompikumpi tai molemmat seuraavista:

1)  pidattidydytddn panemasta taytintdon tiettyjd keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelman mukaisia sopimusvelvoitteita tai poiketaan siitd muulla

tavoin;

i1)  sovelletaan kriisinratkaisuvélineité tai kdytetdéan kriisinratkaisuvaltuuksia;
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b)

d)

g)

h)

kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajat vastaavat
ensimmaiseksi tappioista, jotka aiheutuvat kaikkien a alakohdassa tarkoitettujen
velvoitteiden ja jérjestelyjen kyseisen alakohdan mukaisesti tapahtuvasta

taytdntoOonpanosta;

kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkojat vastaavat tappioista
osakkeenomistajien jilkeen tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa
saamisten etusijajirjestyksessd, jollei tdssd asetuksessa nimenomaisesti toisin

sdddetd;

samaan luokkaan kuuluvia keskusvastapuolen velkojia kohdellaan yhtildisella

tavalla;

keskusvastapuolen osakkeenomistajille, méiéritysosapuolille ja muille velkojille ei
saisi atheutua suurempia tappioita kuin niille olisi atheutunut 60 artiklassa

tarkoitetuissa olosuhteissa;

kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus ja ylin johto vaihdetaan,
paitsi jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd hallituksen ja ylimmaén johdon tai
niiden osan jatkaminen tehtdvassdin on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden

saavuttamiseksi;

kriisinratkaisuviranomaiset tiedottavat tyontekijoiden edustajille ja kuulevat heiti

kansallisten lakien, tydehtosopimusten tai kdytdntdjen mukaisesti;

kriisinratkaisuvilineitd sovelletaan ja kriisinratkaisuvaltuuksia kdytetdén siten, ettd se
ei vaikuta tyontekijoiden edustusta hallintoelimissd koskevien kansallisten lakien,

tyoehtosopimusten tai kdytdntdjen soveltamiseen; ja
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1)  jos keskusvastapuoli kuuluu konserniin, kriisinratkaisuviranomaisten on otettava
huomioon vaikutus muihin konserniyhteisoihin erityisesti silloin, kun tadllaiseen

konserniin kuuluu muita rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja, ja koko konserniin.

2. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa timén artiklan 1 kohdan d tai e alakohdan
periaatteista poikkeavan kriisinratkaisutoimen, jos se on yleisen edun vuoksi perusteltua
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja oikeassa suhteessa riskiin, johon puututaan.
Jos kuitenkin kyseisen poikkeavan toimen johdosta osakkeenomistajalle,
madritysosapuolelle tai muulle velkojalle aiheutuu suurempia tappioita kuin sille olisi
atheutunut 60 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa, sovelletaan 62 artiklan mukaista

oikeutta saada korvaus erotuksesta.

3. Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimméin johdon on

annettava kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittava tuki kriisinratkaisutavoitteiden

saavuttamiseksi.
II LUKU
Arvostus
24 artikla
Arvostuksen tavoitteet
1. Kriisinratkaisuviranomaisten on huolehdittava siita, ettd kriisinratkaisutoimi toteutetaan

sellaisen arvostuksen perusteella, jolla varmistetaan, ettd keskusvastapuolen varat, velat,

oikeudet ja velvoitteet arvioidaan oikeudenmukaisesti, varovaisesti ja realistisesti.
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2. Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen asettaa keskusvastapuolen kriisinratkaisuun, sen

on varmistettava, ettd tehdadn ensimmaéinen arvostus sen médrittdmiseksi, tayttyvétko

22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset.

3. Kun kriisinratkaisuviranomainen on padttinyt asettaa keskusvastapuolen kriisinratkaisuun,

sen on varmistettava, ettd tehdién toinen arvostus,

a)

b)

d)

jolla perustellaan asianmukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamista koskeva péétos;

jolla varmistetaan, ettd mahdolliset keskusvastapuolen varoihin ja oikeuksiin
kohdistuvat tappiot otetaan kokonaisuudessaan huomioon silld hetkelld, kun

kriisinratkaisuvélineitd sovelletaan;

jolla perustellaan omistusinstrumenttien mititdimisen tai laimentamisen laajuutta
koskeva piitos ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdyton johdosta liikkeeseen laskettujen

tai siirrettyjen omistusinstrumenttien arvoa ja lukumairié koskeva paitos;

jolla perustellaan vakuudettomien velkojen, kuten velkainstrumenttien,

alaskirjauksen tai muuntamisen laajuutta koskeva péatos;

jolla tappioiden ja positioiden jakamisvélineitd sovellettaessa perustellaan paétos
siitd, missé laajuudessa tappiot otetaan huomioon niissé tappioita kérsineiden
velkojien saamisissa, tiyttiméttomissa velvoitteissa tai maksamattomissa positioissa,
joita niilld on keskusvastapuoleen ndhden, ja onko kriisinratkaisumaksuvaatimus

tarpeen ja missd laajuudessa;
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f)  jolla keskusvastapuolta omaisuudenhoitoyhtiond kéytettdessd perustellaan paitos
varoista, veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai omistusinstrumenteista, jotka
voidaan siirtdd omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle, ja pdétos
sellaisten vastikkeiden arvosta, jotka voidaan maksaa kriisinratkaisun kohteena

olevalle keskusvastapuolelle tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien haltijoille;

g) jolla liikketoimintaa myytéessé perustellaan pditds varoista, veloista, oikeuksista ja
velvoitteista tai omistusinstrumenteista, jotka voidaan siirtdd ostajana olevalle
kolmannelle osapuolelle, sekéd apuna kriisinratkaisuviranomaiselle, kun se muodostaa

kasityksen siitd, mitkd ovat 40 artiklaa sovellettaessa kéytettavit kaupalliset ehdot.

Sovellettaessa d alakohtaa arvostuksessa on otettava huomioon mahdolliset tappiot, jotka
katettaisiin panemalla tdytdntoon kaikki méadritysosapuolten tai muiden kolmansien
osapuolten tdyttimattomét velvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, ja velkainstrumentteihin

sovellettava muuntamisen taso.

4. Témin artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin arvostuksiin voidaan hakea muutosta
74 artiklan mukaisesti ainoastaan hakemalla samalla muutosta padtokseen soveltaa

kriisinratkaisuvélinetta tai kdyttda kriisinratkaisuvaltuuksia.
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25 artikla

Arvostusta koskevat vaatimukset

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 24 artiklassa tarkoitetut arvostukset

tekee
a)  viranomaisista ja keskusvastapuolesta riippumaton henkilo; tai

b)  kriisinratkaisuviranomainen, jos a alakohdassa tarkoitettu henkil6 ei voi tehdi

kyseisié arvostuksia.

2. Edelld 24 artiklassa tarkoitettuja arvostuksia on pidettdvé lopullisina, kun ne on tehnyt
tadmain artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu henkilo ja kaikki tissé artiklassa sdddetyt

vaatimukset tayttyvét.

3. Lopullisen arvostuksen on perustuttava varovaisiin oletuksiin eikd siihen saa sisdltya
oletusta mistdén mahdollisen poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen antamisesta,
keskuspankin hétérahoituksena antamasta maksuvalmiusavusta tai keskuspankin
epatavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamasta
maksuvalmiusavusta keskusvastapuolelle siitd ajankohdasta alkaen, jona
kriisinratkaisutoimi toteutetaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tapauksen mukaan
unionin valtiontukikehyksen soveltamista. Arvostuksessa on liséksi otettava huomioon
kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle mahdollisesti aiheutuneiden

kohtuullisten kustannusten takaisinperintd 27 artiklan 10 kohdan mukaisesti.
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4. Lopullista arvostusta on tdydennettdvé seuraavilla keskusvastapuolen hallussa olevilla

tiedoilla:

a)  péivitetty tase ja keskusvastapuolen rahoitusasemaa koskeva selvitys, johon
sisdltyvit jéljelld olevat, kdytettdvissd olevat ennakkoon rahastoidut varat ja

maksattamatta olevat rahoitussitoumukset;

b) tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista miaritetyisti

sopimuksista; ja

c) tiedot keskusvastapuolen varojen, velkojen ja positioiden, myos asiaankuuluvien
keskusvastapuolen saamisten ja sille tdyttdmattomien velvoitteiden, markkina- ja

kirjanpitoarvoista.

5. Lopullisessa arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sovellettavan
maksukyvyttomyyslainsddddnnon mukaisessa saamisten etusijajérjestyksessé. Sithen on
myos sisdllyttdva arvio kohtelusta, jonka kunkin osakkeenomistajien ja velkojien luokan
olisi odotettu saavan sovellettaessa 23 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tdsmennettya

periaatetta.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu arvio ei vaikuta 61 artiklassa tarkoitettuun

arvostukseen.
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6. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan
14 ja 15 kohdan mukaisesti laaditut ja sen 36 artiklan 16 kohdan nojalla hyvéaksytyt
tekniset sddntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa

tasmennetaan

a)  olosuhteet, joissa henkilon katsotaan olevan riippumaton seka
kriisinratkaisuviranomaisesta ettd keskusvastapuolesta timén artiklan 1 kohtaa

sovellettaessa;
b)  menetelmit keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvon arvioimiseksi; ja
c) tamin asetuksen 24 ja 61 artiklassa tarkoitettujen arvostusten pitdminen erilldin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sdantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasta].

Siirretdén komissiolle valta tdydentd4 titd asetusta hyviksymalla timan kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklaa noudattaen.

26 artikla

Tilapdinen arvostus

1. Edella 24 artiklassa tarkoitetut arvostukset, jotka eivit tdytd 25 artiklan 2 kohdassa

sdddettyjd vaatimuksia, on katsottava tilapdisiksi arvostuksiksi.

Tilapdisiin arvioihin on siséllyttiva puskuri lisétappioita varten ja asianmukaiset perustelut

tallaiselle puskurille.
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2. Jos kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat kriisinratkaisutoimen tilapdisen arvostuksen

perusteella, niiden on varmistettava, ettd lopullinen arvostus tehdédén mahdollisimman pian.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetulla

lopullisella arvostuksella

a)  mahdollistetaan keskusvastapuolen mahdollisten tappioiden kirjaaminen

tdysimadrdisind sen positiokantoihin;

b)  perustellaan péitds velkojien saamisten palauttamisesta kirjanpitoon tai maksetun

vastikkeen arvon korottamisesta 3 kohdan mukaisesti.

3. Jos keskusvastapuolen nettovarallisuusarvo arvioidaan lopullisessa arvostuksessa
korkeammaksi kuin se arvioitiin keskusvastapuolen nettovarallisuusarvon tilapdisessi

arvostuksessa, kriisinratkaisuviranomainen voi

a)  korottaa asianomaisten velkojien sellaisten saamisten arvoa, jotka on alaskirjattu tai

uudelleenjérjestelty;

b)  vaatia omaisuudenhoitoyhtioni toimivaa keskusvastapuolta suorittamaan varojen,
velkojen, oikeuksien ja velvoitteiden osalta uuden vastikemaksun kriisinratkaisun
kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien

osalta kyseisten instrumenttien omistajille.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan
15 kohdan mukaisesti laaditut ja sen 36 artiklan 16 kohdan nojalla hyvéksytyt tekniset
sadntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdén
tdmaén artiklan 1 kohdan soveltamiseksi menetelmat, joilla lasketaan tilapdisiin arvostuksiin

sisdllytettdva puskuri lisdtappioiden varalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti)].

Siirretdén komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviaksymalld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklaa noudattaen.
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III LUKU

Kriisinratkaisuvalineet

1 JAKSO
YLEISET PERIAATTEET

27 artikla

Kriisinratkaisuvdlineitd koskevat yleiset sdcdnndkset

1. Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava 21 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutoimet

soveltaen seuraavia kriisinratkaisuvélineitd yksittdin tai mind tahansa yhdistelména:
a)  positioiden ja tappioiden kohdentamisviline;

b) alaskirjaus- ja muuntamisviline;

c) liiketoiminnan myynti;

d)  keskusvastapuolen kdytto omaisuudenhoitoyhtiona.
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2. Jarjestelmékriisin tapauksessa jasenvaltio voi viimeisend keinona antaa poikkeuksellista
julkista rahoitustukea soveltamalla julkisyhteisdjen vakausvilineitd 45, 46 ja 47 artiklan
mukaisesti silld edellytykselld, ettd on saatu unionin valtiontukikehyksen mukainen
ennakkohyvéksynti ja lopullinen hyvéksynti ja ettd on sdédetty uskottavia jarjestelyja
tadmain artiklan 10 kohdan mukaista oikea-aikaista ja kattavaa varojen takaisinperintéa

varten.

3. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen vélineiden soveltamista kriisinratkaisuviranomaisen on

pantava taytintoon

a)  kaikki keskusvastapuolen voimassa olevat tayttdmattomét oikeudet, myos
maiiritysosapuolten sopimusvelvoitteet vastata elvytysmaksuvaatimuksiin, tarjota
lisdvaroja keskusvastapuolelle tai ottaa vastattavaksi positioita maksukyvyttomilta
méidritysosapuolilta joko huutokaupalla tai keskusvastapuolen toimintasdédnndissa

sovituilla muilla tavoilla;

b)  kaikki voimassa olevat tayttiméttomat sopimusvelvoitteet, jotka sitovat muita

osapuolia kuin mééritysosapuolia mihin tahansa rahoitustuen muotoon.

Kriisinratkaisuviranomainen voi panna a ja b alakohdassa tarkoitetut sopimusvelvoitteet
tdytantoon osittain, jos kyseisid sopimusvelvoitteita ei voida panna taytintdon kokonaan

kohtuullisessa ajassa.
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4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetdén, kriisinratkaisuviranomainen voi pidattya
panemasta taytdntoon asiaankuuluvia voimassa olevia tayttaméttomié velvoitteita joko
osittain tai kokonaan vilttddkseen merkittdvien haittavaikutusten aiheutumisen
rahoitusjirjestelmaélle tai hdirididen laajan levidmisen taikka jos 1 kohdassa tarkoitettujen
vilineiden soveltaminen on asianmukaisempaa kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi

oikea-aikaisesti.

5. Jos kriisinratkaisuviranomainen pidéttyy panemasta tadytdntoon olemassa olevia
tayttamattomid velvoitteita joko osittain tai kokonaan timén artiklan 3 kohdan toisen
alakohdan tai 4 kohdan mukaisesti, kriisinratkaisuviranomainen voi panna jiljelld olevat
velvoitteet tdytantoon 18 kuukauden kuluessa siitéd, kun keskusvastapuolen katsotaan
22 artiklan mukaisesti olevan ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuvan, edellyttden
ettd kyseisten velvoitteiden tdytdntdonpanosta piddttymiseen ei ole end perusteita.
Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava méadritysosapuolelle ja toiselle osapuolelle
kolmesta kuuteen kuukautta ennen jiljelld olevan velvoitteen tdytantdonpanoa. Jiljelld
olevien velvoitteiden tdytdntdonpanosta saatava tuotto on kiytettava julkisten varojen

takaisinperintién.

Kriisinratkaisuviranomaisen on asianomaisten maaritysosapuolten toimivaltaisia
viranomaisia ja kriisinratkaisuviranomaisia sekd muita osapuolia, joita olemassa olevat
tayttamattomait velvoitteet sitovat, kuultuaan maaritettava, ovatko voimassa olevien
tayttdmattomien velvoitteiden tiytdntoonpanosta piddttymisen perusteet lakanneet
olemasta ja pannaanko jiljelld olevat velvoitteet tdytdntoon. Jos
kriisinratkaisuviranomainen poikkeaa kuultujen viranomaisten esittdmistd ndkemyksista,

sen on annettava tdhidn asianmukaiset perustelut kirjallisesti.
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Vaatimus jéljelld olevien velvoitteiden tiyttdmisestd tdssé kohdassa tarkoitetuissa
olosuhteissa on sisdllytettdvé keskusvastapuolen sdént6ihin ja muihin

sopimusjarjestelyihin.

6. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta korvaamaan muille kuin
maksukyvyttomille mééritysosapuolille tappioiden kohdentamisvilineiden soveltamisesta
aiheutuvat tappiot, jos kyseiset tappiot ovat suuremmat kuin tappiot, joita muille kuin
maksukyvyttomille madritysosapuolille olisi aitheutunut keskusvastapuolen
toimintasddntdjen mukaisista velvoitteista, edellyttden ettd muu kuin maksukyvytén
méidritysosapuoli olisi ollut oikeutettu saamaan 62 artiklassa tarkoitetun korvauksen

erotuksesta.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu korvaus voi olla muodoltaan omistusinstrumentteja,
velkainstrumentteja tai instrumentteja, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tuleviin

voittoihin kohdistuva saatava.

Kullekin asianomaiselle muulle kuin maksukyvyttomaille méaritysosapuolelle liikkeeseen
laskettujen instrumenttien méérin on oltava oikeassa suhteessa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitettuun ylimenevain osaan tappiosta. Siind on otettava huomioon mééritysosapuolten
mahdolliset tadyttdmattoméat sopimusvelvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, ja se on

vahennettiva kaikista oikeuksista saada 62 artiklassa tarkoitettu korvaus erotuksesta.

Instrumenttien méérin on perustuttava 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehtyyn

arvostukseen.
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7. Jos sovelletaan jotain julkisyhteisdjen vakausvélinetti, kriisinratkaisuviranomaisen on
kaytettdva valtuuksiaan kirjata alas ja muuntaa omistusinstrumentteja ja
velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja ennen julkisyhteis6jen

vakausvilineen soveltamista tai yhdessa sen soveltamisen kanssa.

Jos muun kriisinratkaisuvélineen kuin alaskirjaus- ja muuntamisvélineen soveltaminen
aiheuttaa méadritysosapuolille taloudellisia tappioita, kriisinratkaisuviranomaisen on
kaytettdva valtuuksiaan kirjata alas ja muuntaa omistusinstrumentteja ja
velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja valittomasti ennen
kriisinratkaisuvélineen soveltamista tai yhdessé sen soveltamisen kanssa, paitsi jos erilaista
jarjestystd kayttadmailld voitaisiin poiketa mahdollisimman véhin 60 artiklassa vahvistetusta
periaatteesta, jonka mukaan velkojat eivit saa jidda kriisinratkaisussa huonompaan

asemaan, ja saavuttaa paremmin kriisinratkaisutavoitteet.

8. Jos sovelletaan ainoastaan timén artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvilineitd ja vain osa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
varoista, oikeuksista, velvoitteista tai veloista siirretdén 40 ja 42 artiklan mukaisesti,
kyseisen keskusvastapuolen jéljelle jadva osa on likvidoitava tavanomaisen

maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesti.

0. Kansallisen maksukyvyttomyyslainsddddnnon sddnt6jd, jotka koskevat velkojia
vahingoittavien oikeustoimien patemattomyytta tai perdyttimistd, ei sovelleta sellaisten
varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirtoihin keskusvastapuolesta, joiden osalta

sovelletaan kriisinratkaisuvélineitd tai julkisyhteisdjen rahoitusvakausvilineit.
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10. Jasenvaltioiden on perittidva takaisin etuoikeutettuna velkojana asianmukaisen ajan
kuluessa kaikki julkiset varat, joita kdytetddn timén luvun 7 jaksossa tarkoitettuina
julkisyhteisdjen rahoitusvakausvélineind, ja kriisinratkaisuviranomaisten on perittava
takaisin etuoikeutettuna velkojana kaikki kohtuulliset kustannukset, joita niille on
aiheutunut kriisinratkaisuvilineiden soveltamisesta tai kriisinratkaisuvaltuuksien kaytosta.

Téllainen takaisinperintd on suoritettava muun muassa:

a)  kriisinratkaisun kohteena olevalta keskusvastapuolelta, mukaan lukien kaikki sen

saatavat maksukyvyttomiltd maaritysosapuolilta;

b)  ostajan keskusvastapuolelle maksamista vastikkeista ennen 40 artiklan 4 kohdan

soveltamista, jos liiketoiminta on myyty;

c) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminnan pdéttymisesté

syntyneestd tuotosta ennen 42 artiklan 5 kohdan soveltamista;

d) kaikista 46 artiklassa tarkoitetun julkisen pddomatuen ja 47 artiklassa tarkoitetun
tilapdisen julkisen omistuksen kéytostd saatavista tuotosta, mukaan lukien niiden

myynnistd saadut tuotot.

1. Kriisinratkaisuviranomaisten on kriisinratkaisuvilineiti soveltaessaan varmistettava
25 artiklan mukaisen arvostuksen perusteella positiokannan uudelleentisméyttdminen,
tappioiden tdysimidrdinen kohdentaminen, keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen ennakkoon rahastoitujen varojen tdydentdminen ja
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen pddomapohjan

vahvistaminen.
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Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettu
ennakkoon rahastoitujen varojen tdydentdminen ja keskusvastapuolen tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistaminen
riittdvassd mairin, jotta voidaan palauttaa keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen kyky noudattaa toimiluvan ehtoja ja jatkaa keskusvastapuolen
tai omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen
harjoittamista, keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen

toimintasaannot huomioon ottaen.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja vélineité
keskusvastapuolen paddomapohjan vahvistamiseen muiden kriisinratkaisuvélineiden

soveltamisesta riippumatta.

2 JAKSO
POSITIOIDEN JA TAPPIOIDEN KOHDENTAMISVALINEET

28 artikla

Positioiden ja tappioiden kohdentamisvdlineiden tavoite ja soveltamisala

1. Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava positioiden kohdentamisvilinettd 29 artiklan

mukaisesti ja tappioiden kohdentamisvilineitd 30 ja 31 artiklan mukaisesti.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava 1 kohdassa tarkoitettuja vélineité sellaisten
sopimusten osalta, jotka koskevat méérityspalveluja ja kyseisiin palveluihin liittyviad

keskusvastapuolelle asetettuja vakuuksia.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava 29 artiklassa tarkoitettua positioiden
kohdentamisvilinettd tapauksen mukaan keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiona

toimivan keskusvastapuolen positiokannan uudelleentdsmayttdmiseen.
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Kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja tappioiden

kohdentamisvélineitd seuraaviin tarkoituksiin:
a)  kattamaan 25 artiklan mukaisesti arvioidut keskusvastapuolen tappiot;

b)  palauttamaan keskusvastapuolen kyky vastata maksuvelvoitteistaan niiden

erdantyessa;

c) saavuttamaan a ja b alakohdassa tarkoitetut tavoitteet omaisuudenhoitoyhtioni

toimivan keskusvastapuolen osalta;

d) tukemaan keskusvastapuolen liiketoiminnan siirtdmistd myymalld liitketoiminta

vakavaraiselle kolmannelle osapuolelle.

Kriisinratkaisuviranomaiset saavat soveltaa 30 artiklassa tarkoitettua tappioiden
kohdentamisvélinettd suhteessa tappioihin, jotka aiheutuvat
maksukyvyttdomyystapahtumasta ja muusta kuin maksukyvyttomyystapahtumasta. Jos

30 artiklassa tarkoitettua tappioiden kohdentamisvilinettd sovelletaan suhteessa tappioihin,
jotka aiheutuvat muusta kuin maksukyvyttomyystapahtumasta, sitd on sovellettava vain
enintddn sellaiseen kumulatiiviseen méaérdén asti, joka vastaa mééritysosapuolten
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoihin suorittamaa maksua ja joka on jaettu
madritysosapuolten kesken suhteutettuna niiden maksukyvyttomyysrahastoithin maksamiin

maksuihin.

4. Kriisinratkaisuviranomaiset eivit saa soveltaa timin asetuksen 30 ja 31 artiklassa
tarkoitettuja tappioiden kohdentamisviélineitd asetuksen (EU) N:o 648/2012 1 artiklan

4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen osalta.
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29 artikla

Sopimusten purkaminen osittain tai kokonaan

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi purkaa joitakin tai kaikki seuraavista kriisinratkaisun

kohteena olevan keskusvastapuolen sopimuksista:

a)  maksukyvyttdmien méiritysosapuolten sopimukset;

b)  asianomaista médrityspalvelua tai omaisuuserdluokkaa koskevat sopimukset;
c)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen muut sopimukset.

Kriisinratkaisuviranomaisen on purettava timén kohdan ensimmadisen alakohdan
a alakohdassa tarkoitetut sopimukset ainoastaan, jos kyseisistd sopimuksista johtuvien
omaisuuserien ja positioiden siirto ei ole tapahtunut asetuksen (EU) N:o 648/2012

48 artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ensimmdiisen alakohdan mukaisia valtuuksia kiyttdessdan
purettava ensimmaéisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut sopimukset samalla
tavoin ilman kyseisten sopimusten vastapuolten vilistd syrjintda niitd sopimusvelvoitteita

lukuun ottamatta, joita ei voida panna tiytdntoon kohtuullisessa ajassa.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kaikille asiaankuuluville méiéritysosapuolille

paivd, jona 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen voimassaolo péétyy.
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3. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen sopimusten purkamista kriisinratkaisuviranomaisen on

toteutettava seuraavat toimet;

a)  vaadittava kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta madrittdméaéan kunkin

sopimuksen arvo ja paivittdiméan kunkin mairitysosapuolen tilien saldot;

b)  maédritettdvd kunkin méiritysosapuolen maksettavaksi tuleva tai kullekin
méidiritysosapuolelle maksettava nettomédri ottaen huomioon mahdollinen
maksettavaksi tullut vaihtuva vakuus, jota ei ole vield maksettu, myds vaihtuva
vakuus, joka on tullut maksettavaksi a alakohdassa tarkoitettujen sopimusarvostusten

johdosta; ja

c) ilmoitettava kullekin méairitysosapuolelle méaritetyt nettoméaérit ja vaadittava

keskusvastapuolta maksamaan tai kerddmaéan ne.

Maiiritysosapuolten on ilman aiheetonta viivytystéd ilmoitettava asiakkailleen tillaisen

vilineen soveltamisesta ja siitd, miten tdllainen soveltaminen vaikuttaa niihin.

4. Edelld 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvostuksen olisi mahdollisuuksien mukaan
perustuttava kdypain markkinahintaan, joka mééritetdén keskusvastapuolen omien
sddntdjen ja jarjestelyjen perusteella, ellei kriisinratkaisuviranomainen katso tarpeelliseksi

kédyttdd jotain muuta asianmukaista hinnanmuodostusmenetelméa.

5. Jos muu kuin maksukyvyton mééritysosapuoli ei kykene maksamaan tdmén artiklan
3 kohdan mukaisesti méaritettyd nettomaarié, kriisinratkaisuviranomainen voi timén
asetuksen 21 artiklan huomioon ottaen vaatia keskusvastapuolta toteamaan muun kuin
maksukyvyttdomén miéritysosapuolen maksukyvyttomaéksi ja kdyttdméadn sen alkuvakuudet
ja maksukyvyttomyysrahastoon suoritetun maksun asetuksen (EU) N:o 648/2012

45 artiklan mukaisesti.
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6. Jos kriisinratkaisuviranomainen on purkanut yhden tai useamman 1 kohdassa tarkoitetun
tyyppisen sopimuksen, se voi viliaikaisesti estdd keskusvastapuolta madrittimaésta uusia

sopimuksia, jotka ovat saman tyyppisid kuin purettu sopimus.

Kriisinratkaisuviranomainen voi antaa keskusvastapuolen jatkaa tdmén tyyppisten

sopimusten mééritystd vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:
a)  keskusvastapuoli tayttda asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetyt vaatimukset; ja

b)  kriisinratkaisuviranomainen antaa ja julkaisee asiaa koskevan ilmoituksen kiyttden

72 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja valineita.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta
tdmin asetuksen voimaantulopdivistd] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
mukaisesti ohjeita, joissa tismennetddn menetelmét, joita kriisinratkaisuviranomainen

kayttdd tdmén artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvostuksen maérittimiseksi.

30 artikla
Keskusvastapuolen muille kuin maksukyvyttomille mddritysosapuolille

maksamien voittojen arvon alentaminen

I. Kriisinratkaisuviranomainen voi alentaa niiden keskusvastapuolen maksuvelvoitteiden
midrad, joita télld on muille kuin maksukyvyttomille méairitysosapuolille, jos kyseiset
velvoitteet johtuvat voitoista, jotka ovat tulleet maksettaviksi keskusvastapuolen vaihtuvan
vakuuden tai taloudelliselta vaikutukseltaan samanlaisen maksun maksamista koskevien

menettelyjen mukaisesti.
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2. Kriisinratkaisuviranomaisen on laskettava timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
maksuvelvoitteiden arvon alentaminen kdyttdmailla tasapuolista kohdentamismenetelméaa,
joka on maééritetty 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehdyn arvostuksen yhteydessa ja
ilmoitettu maaritysosapuolille heti, kun kriisinratkaisuvélinettd sovelletaan.
Maidritysosapuolten on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava asiakkailleen téllaisen
vélineen soveltamisesta ja siitd, miten soveltaminen vaikuttaa niihin. Alennettavat
kokonaisnettovoitot on kunkin méaaritysosapuolen osalta suhteutettava keskusvastapuolen

maksettaviksi tulleisiin méaériin.

3. Maksettavien voittojen arvon alennus tulee voimaan ja sitoo vilittomaésti keskusvastapuolta
ja asianomaisia méiritysosapuolia siitd hetkesté ldhtien, jona kriisinratkaisuviranomainen

toteuttaa kriisinratkaisutoimen.

4. Muu kuin maksukyvyton médritysosapuoli ei saa esittdd missddn myohemmaéssa
menettelyssd keskusvastapuolta tai sen seuraajayhteisod vastaan vaadetta, joka perustuu

1 kohdassa tarkoitettujen maksuvelvoitteiden arvon alentamiseen.

Tadmén kohdan ensimmaisen alakohta ei estd kriisinratkaisuviranomaisia vaatimasta
keskusvastapuolta suorittamaan korvaus mééritysosapuolille, kun 26 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuun tilapdiseen arvostukseen perustuvan arvon alennuksen tason todetaan
ylittdvén 26 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen perustuvan vaaditun

arvon alennuksen tason.

5. Jos kriisinratkaisuviranomainen alentaa maksettavien voittojen arvoa ainoastaan osittain,
jéljelld oleva maksettava mééra kuuluu edelleen maksettavaksi muulle kuin

maksukyvyttomélle maaritysosapuolelle.
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6. Keskusvastapuolen on siséllytettdvi toimintasdéntoihinsé viittaus 1 kohdassa
tarkoitettuihin valtuuksiin alentaa maksuvelvoitteiden arvoa kyseisissi toimintasddnnoissa
madrittyjen vastaavien elvytysvaiheen jirjestelyjen lisdksi ja varmistettava, ettd toteutetaan
sopimusjarjestelyt, jotka antavat kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisuuden kayttaa silla

tdman artiklan mukaisesti olevia valtuuksia.

31 artikla

Kriisinratkaisumaksuvaatimus

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia muita kuin maksukyvyttdémid maéritysosapuolia
suorittamaan keskusvastapuolelle kidteismaksun, joka on enintdédn kaksi kertaa niin suuri
kuin niiden keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon suorittaman maksun méaéra.
Tama kéteismaksun tekemistd koskeva velvoite on sisdllytettivd myos keskusvastapuolen
sddntdihin ja muihin sopimusjérjestelyihin kriisinratkaisumaksuvaatimuksena, joka on
varattu kriisinratkaisutoimea toteuttavalle kriisinratkaisuviranomaiselle. Jos
kriisinratkaisuviranomainen vaatii maksukyvyttomyysrahastoon suoritetun maksun lisdksi
yliméérdisen maksun, sen on ensin arvioitava yhteistydssd muiden kuin maksukyvyttomien
méiiritysosapuolten kriisinratkaisuviranomaisten kanssa tdmén vélineen vaikutus muihin

kuin maksukyvyttdmiin méaritysosapuoliin ja jasenvaltioiden rahoitusvakauteen.

Jos keskusvastapuolella on useita maksukyvyttomyysrahastoja ja vilinettd sovelletaan
maksukyvyttomyystapahtuman kasittelemiseksi, ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetulla
kéteismaksun méérilld tarkoitetaan médritysosapuolen asianomaista méérityspalvelua tai

omaisuuserdluokkaa koskevaan maksukyvyttomyysrahastoon suorittamaa maksua.
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Jos keskusvastapuolella on useita maksukyvyttomyysrahastoja ja vdlinettd sovelletaan
muun kuin maksukyvyttdmyystapahtuman késittelemiseksi, ensimmaéisessa alakohdassa
tarkoitetulla kdteismaksun maaralla tarkoitetaan maaritysosapuolen kaikkiin

keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoihin suorittamaa maksua.

Kriisinratkaisuviranomainen voi esittdé kriisinratkaisumaksuvaatimuksen riippumatta siité,
onko kaikki sellaiset sopimusvelvoitteet jo suoritettu, jotka edellyttavat kiteismaksuja

muilta kuin maksukyvyttomiltd maaritysosapuolilta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on méadritettdva kunkin muun muin maksukyvyttoman
maédritysosapuolen kiteismaksun méard suhteessa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuun

enimmiismairadn, joka madritysosapuolen on suoritettava maksukyvyttomyysrahastoon.

Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta maksamaan mééritysosapuolille
takaisin kriisinratkaisumaksuvaatimuksen mahdollisen ylijidmaén, jos 26 artiklan 1 kohdan
mukaiseen tilapdiseen arvostukseen perustuvan sovelletun
kriisinratkaisumaksuvaatimuksen tason todetaan ylittdvan 26 artiklan 2 kohdassa

tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen perustuvan vaaditun tason.

2. Jos muu kuin maksukyvytdon médritysosapuoli ei maksa vaadittua maaraa,
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta toteamaan kyseisen
madritysosapuolen maksukyvyttomaiksi ja kiyttdméadn maaritysosapuolen alkuvakuuden ja
maksukyvyttdmyysrahastoon suoritetun maksun enintdén vaadittuun méarain saakka

asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaisesti.
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3 JAKSO
OMISTUS-JA VELKAINSTRUMENTTIEN
TAI MUIDEN VAKUUDETTOMIEN VELKOJEN
ALASKIRJAUS JA MUUNTAMINEN

32 artikla
Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen

alaskirjausta ja muuntamista koskeva vaatimus

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on sovellettava alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd 33 artiklan
mukaisesti kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemiin
omistus- ja velkainstrumentteihin tai muihin vakuudettomiin velkoihin tappioiden
kattamiseksi, kyseisen keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistamiseksi tai litketoiminnan myynnin

tukemiseksi.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on madritettava 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti toteutettavan

arvostuksen perusteella seuraavat:

a)  mdidrd, jolla omistus- ja velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on
alaskirjattava ottaen huomioon mahdolliset tappiot, jotka on mééré kattaa panemalla
taytdntoon madritysosapuolten tai muiden kolmansien osapuolten kaikki velvoitteet,

jotka niilld on tiyttdmatta keskusvastapuolta kohtaan; ja
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b)  maééri, jolla velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on muunnettava
omistusinstrumenteiksi keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan

keskusvastapuolen pddomavaatimusten palauttamiseksi.

33 artikla
Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen

alaskirjausta ja muuntamista koskevat sddnnokset

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on sovellettava alaskirjaus- ja muuntamisvélinetti
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé sovellettavan saamisten

etusijajarjestyksen mukaisesti.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on ennen velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien
velkojen pddoman miérdn viahentdmistd tai muuntamista vihennettdva
omistusinstrumenttien nimellismairda suhteessa tappioihin ja, jos se on tarpeen, kyseisten

instrumenttien ja velkojen tdyteen arvoon saakka.

Jos 24 artiklan 3 kohdan nojalla tehtdvén arvostuksen mukaisesti keskusvastapuolen
nettoarvo on positiivinen omistusinstrumenttien nimellisméirén vahennyksen jélkeen,
kriisinratkaisuviranomaisen on tapauksen mukaan peruutettava kyseiset

omistusinstrumentit tai laimennettava niita.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on viahennettdva, muunnettava tai sekd vahennettiava etta
muunnettava velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen pddoman maaraa
siind médrin kuin se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja, jos se on

tarpeen, kyseisten instrumenttien tai velkojen tidyteen arvoon saakka.
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4. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa soveltaa alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd seuraaviin

velkoihin:

a)  henkiloston saamiset kertyneen palkan, eldke-etuuksien tai muun kiintedn palkkion
osalta, lukuun ottamatta palkkion muuttuvaa osaa, jota ei sddnnelld

tydehtosopimuksella;

b)  kaupallisten velkojien saamiset, jotka johtuvat keskusvastapuolen jokapdiviisen
toiminnan kannalta kriittisten tavaroiden tai palvelujen, mukaan lukien IT-palvelut,
yleishyodylliset palvelut seké tilojen vuokraus, huolto ja ylldpito, toimittamisesta tai

suorittamisesta keskusvastapuolelle;

c) velat vero- ja sosiaaliturvaviranomaisille, edellyttden ettd kyseiset velat ovat

etuoikeutettuja velkoja sovellettavan maksukyvyttomyyslainsdddannon nojalla;

d) velat, joiden edunsaajina ovat direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jarjestelmét
tai jarjestelmien yllapitéjét, osapuolet sikéli kuin velat aiheutuvat niiden

osallistumisesta téllaisiin jarjestelmiin, muut keskusvastapuolet ja keskuspankit;
e) alkuvakuus.

5. Jos omistusinstrumentin nimellismaaras taikka velkainstrumentin tai muiden
vakuudettomien velkojen pddoman méadraad vihennetiin, on sovellettava seuraavia

edellytyksia:

a)  kyseisen vihennyksen on oltava pysyva;
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b)  instrumentin haltijalla ei saa olla kyseiseen vidhennykseen kohdistuvaa vaadetta,
lukuun ottamatta mahdollisia jo kertyneitd vastuita sekd vahingonkorvausvastuuta,
joka voi syntyé sellaisen muutoksenhaun tuloksena, jolla riitautetaan kyseisen
vihennyksen laillisuus, mitd tahansa vaadetta, joka perustuu tdmén artiklan 6 kohdan
nojalla liikkkeeseen laskettuihin tai siirrettyihin omistusinstrumentteihin, tai mita

tahansa 62 artiklan mukaista maksuvaadetta; ja

c) jos kyseinen vihennys on vain osittainen, sopimusta, jolla alkuperdinen vastuu
luotiin, on sovellettava edelleen jiljelld olevaan médrddn edellyttden, ettd kyseisen

sopimuksen ehtoihin tehddin mahdolliset vihennyksen vuoksi tarvittavat muutokset.

Ensimmaéisen alakohdan a alakohta ei estd kriisinratkaisuviranomaisia soveltamasta arvon
korotusmekanismia, jolla voidaan suorittaa korvaus velkainstrumenttien tai muiden
vakuudettomien velkojen haltijoille seki sen jdlkeen omistusinstrumenttien haltijoille, kun
26 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun tilapdiseen arvostukseen perustuvan sovelletun
alaskirjauksen tason todetaan ylittdvan 26 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun lopulliseen

arvostukseen perustuvat vaaditut maarat.

6. Muuntaessaan velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja 3 kohdan nojalla
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen tai
siirtdimddn omistusinstrumentteja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen

haltjjoille.
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7. Kriisinratkaisuviranomainen saa muuntaa velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia

velkoja 3 kohdan nojalla ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a)  omistusinstrumentit lasketaan liikkeeseen ennen kuin keskusvastapuoli laskee
litkkkeeseen mitddn omistusinstrumentteja siiné tarkoituksessa, ettd valtio tai

julkisyhteiso lisdisi keskusvastapuolen omia varoja; ja

b)  muuntokurssi on asianomaisille velkainstrumenttien haltijoille asianmukainen
korvaus mistd tahansa mahdollisesta tappiosta, joka alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien kdytostd aiheutuu, niithin tavanomaisessa

maksukyvyttomyysmenettelyssd sovelletun kohtelun mukaisesti.

Kun velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja on muunnettu
omistusinstrumenteiksi, tdllaiset omistusinstrumentit on merkittdva tai siirrettdva

viipyméttd muuntamisen jélkeen.

8. Sovellettaessa 7 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava keskusvastapuolen
kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja yllédpidon yhteydessi ja osana toimivaltaa poistaa
keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteet, ettd keskusvastapuoli voi aina laskea

litkkkeeseen tarvittavan méérdn omistusinstrumentteja.
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34 artikla

Alaskirjauksen ja muuntamisen vaikutus

Kriisinratkaisuviranomaisen on saatettava péédtokseen tai vaadittava saattamaan paatokseen kaikki
alaskirjaus- ja muuntamisvilineen soveltamisen kannalta tarpeelliset hallintotoimet ja menettelyt,

mukaan lukien

a) kaikkien asiaankuuluvien rekistereiden muuttaminen;
b) omistus- tai velkainstrumenttien poistaminen pdrssilistalta tai kaupankéynnistd;
C) uusien omistusinstrumenttien lisddminen porssilistalle tai ottaminen kaupankdynnin

kohteeksi; ja

d) alaskirjattujen velkainstrumenttien uudelleenlistaus tai ottaminen uudelleen kaupankéynnin

kohteeksi ilman vaatimusta antaa esite Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) 2017/1129" mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 paivina kesdkuuta
2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld
markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).
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35 artikla

Alaskirjausta ja muuntamista koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

1. Sovellettaessa 32 artiklan 1 kohtaa toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava
keskusvastapuolta ylldpitdmadn aina riittivda maardd omistusinstrumentteja sen
varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoli voi laskea litkkeeseen riittdvin méarén uusia
omistusinstrumentteja ja ettd omistusinstrumenttien liikkeeseenlasku tai

omistusinstrumenteiksi muuntaminen voidaan tosiasiallisesti toteuttaa.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on sovellettava alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd riippumatta
keskusvastapuolen perustamiskirjan tai yhtiojarjestyksen maarayksistd, mukaan luettuina
médrdykset, jotka koskevat osakkeenomistajien merkintdetuoikeuksia tai pddoman

korottamiseen vaadittavaa osakkeenomistajien suostumusta koskevia vaatimuksia.
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36 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman toimittaminen

1. Keskusvastapuolten on kuukauden kuluessa 32 artiklassa tarkoitettujen vélineiden
soveltamisesta tehtéva selvitys kaatumisensa syista ja toimitettava se seka 37 artiklan
mukainen litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma kriisinratkaisuviranomaiselle. Siltd
osin kuin sovelletaan unionin valtiontukikehysté, kyseisen suunnitelman seka sithen
my&hemmin mahdollisesti 38 artiklan mukaisesti tehtyjen ja 39 artiklan mukaisesti
toteutettujen muutosten on oltava yhteensopivia rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka

keskusvastapuolen on toimitettava komissiolle kyseisen kehyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitettua
méiirdaikaa enintdén kahteen kuukauteen, jos se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden

saavuttamiseksi.

2. Kun rakenneuudistussuunnitelma on ilmoitettava unionin valtiontukikehyksen mukaisesti,
litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman toimittamisella ei ole vaikutusta kyseisessé
kehyksessa kyseisen rakenneuudistussuunnitelman toimittamiselle vahvistettuun

madrdaikaan.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava selvitys seka litketoiminnan
tervehdyttamissuunnitelma ja mahdollinen 38 artiklan mukainen tarkistettu suunnitelma

toimivaltaiselle viranomaiselle ja kriisinratkaisukollegiolle.
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37 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman sisdltoé

1. Edella 36 artiklassa tarkoitetussa liitketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on
esitettdva toimenpiteet keskusvastapuolen tai sen litketoiminnan osien pitkdn aikavilin
elinkelpoisuuden palauttamiseksi kohtuullisessa ajassa. Kyseisten toimenpiteiden on
perustuttava realistisiin oletuksiin niistd talouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteista,

joissa keskusvastapuoli toimii.

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on otettava huomioon rahoitusmarkkinoiden
nykyinen tilanne ja mahdolliset tilanteet sekéd optimistisimmat ja pessimistisimmat
olettamukset, mukaan lukien tapahtumien yhdistelmaét, joiden avulla voidaan maarittaa
keskusvastapuolen merkittdvimmat haavoittuvuudet. Olettamuksia on verrattava

asianmukaisiin toimialakohtaisiin vertailuarvoihin.
2. Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on esitettiva vahintdin seuraavat osatekijat:

a)  yksityiskohtainen analyysi tekijoistd ja olosuhteista, jotka aiheuttivat

keskusvastapuolen kaatumisen tai todenndkoisen kaatumisen;

b)  kuvaus toimenpiteistd, jotka on mééri toteuttaa keskusvastapuolen pitkédn aikavilin

elinkelpoisuuden palauttamiseksi; ja

c) kyseisten toimenpiteiden toteuttamisaikataulu.
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3. Toimenpiteisiin, joilla pyritddn palauttamaan keskusvastapuolen pitkédn aikavilin

elinkelpoisuus, voivat kuulua

a)  keskusvastapuolen toimintojen tervehdyttdminen ja uudelleenjirjestely;

b)  muutokset keskusvastapuolen toiminnallisiin jirjestelmiin ja infrastruktuuriin;
c)  omaisuuserien tai litketoiminta-alueiden myynti;

d)  muutokset keskusvastapuolen riskienhallintaan.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistdén ... pdivanad ...kuuta ... [24 kuukautta
tdmin asetuksen voimaantulosta] luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn osatekijit, jotka olisi vahintddn sisdllytettdva liiketoiminnan

tervehdyttdmissuunnitelmaan 2 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymaélld tdmén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

38 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman arviointi ja hyviksyminen

1. Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kuukauden
kuluessa siitd, kun keskusvastapuoli on toimittanut liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman 36 artiklan 1 kohdan nojalla, voidaanko kyseisessa
suunnitelmassa esitetyilld toimenpiteilld luotettavasti palauttaa keskusvastapuolen pitkén

aikavilin elinkelpoisuus.
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Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen katsovat, etti
suunnitelman avulla voidaan palauttaa keskusvastapuolen pitkédn aikavilin elinkelpoisuus,

kriisinratkaisuviranomaisen on hyviksyttava suunnitelma.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen tai toimivaltainen viranomainen eivét ole vakuuttuneita
siitd, ettd suunnitelmassa esitetyilld toimenpiteilld voitaisiin palauttaa keskusvastapuolen
pitkén aikavilin elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava
keskusvastapuolelle niiden huolenaiheista ja vaadittava sitd toimittamaan uudelleen kahden
viikon kuluessa ilmoituksesta muutettu suunnitelma, jossa kyseiset huolenaiheet on otettu

huomioon.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava
uudelleentoimitettu suunnitelma ja kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava
keskusvastapuolelle viikon kuluessa kyseisen suunnitelman vastaanottamisesta, onko

huolenaiheet otettu asianmukaisesti huomioon vai tarvitaanko vield muita muutoksia.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistéén ... pdivind ...kuuta ... [24 kuukautta
tdmin asetuksen voimaantulosta] luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn perusteet, jotka litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman on vihintaén

taytettdvd, jotta kriisinratkaisuviranomainen voi hyviksya sen 1 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvdksymalld timdn kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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39 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman toteuttaminen ja seuranta

1. Keskusvastapuolen on toteutettava liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelma ja
toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselle pyynndsti ja
véhintddn kuuden kuukauden vélein raportti edistymisestiéin kyseisen suunnitelman

toteuttamisessa.

2. Kriisinratkaisuviranomainen voi yhteisymmarryksessé toimivaltaisen viranomaisen kanssa
vaatia, ettd keskusvastapuoli tarkistaa suunnitelmaa, jos se on tarpeen 37 artiklan

1 kohdassa tarkoitetun tavoitteen saavuttamiseksi.

4 JAKSO
LIIKETOIMINNAN MYYNTI

40 artikla

Liiketoiminnan myynti

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd seuraavat ostajalle, joka ei ole

omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli:

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat

omistusinstrumentit;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki varat, oikeudet,

velvoitteet tai velat.

PE-CONS 57/20 177



Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu siirto on toteutettava ilman keskusvastapuolen
osakkeenomistajien tai minkddn muun kolmannen osapuolen kuin ostajan suostumusta ja
noudattamatta muita yhtidoikeus- tai arvopaperilainsddaddnnossé asetettuja menettelyllisid

vaatimuksia kuin 41 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtdva kaupallisin ehdoin olosuhteet

huomioon ottaen ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

Sovellettaessa timéan kohdan ensimmaisté alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on
toteutettava kaikki kohtuulliset toimet saavuttaakseen kaupalliset ehdot, jotka vastaavat

24 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehtyd arvostusta.

3. Jollei 27 artiklan 10 kohdasta muuta johdu, kaikkien ostajan maksamien vastikkeiden on

koiduttava seuraavien hyodyksi:

a)  omistusinstrumenttien omistajat, jos litketoiminnan myynti on tapahtunut siirtdmalla
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia

omistusinstrumentteja kyseisten instrumenttien haltijoilta ostajalle;

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli, jos liiketoiminnan myynti on

tapahtunut siirtdmalla jotkin tai kaikki keskusvastapuolen varat tai velat ostajalle;

c¢)  kaikki muut kuin maksukyvyttomat mééritysosapuolet, jotka ovat kérsineet
kriisinratkaisuvélineiden soveltamisesta atheutuneita tappioita suhteutettuna niiden

kriisinratkaisun yhteydessa karsimiin tappioihin.
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4. Ostajan tdmén artiklan 3 kohdan mukaisesti maksamat vastikkeet jaetaan seuraavasti:

a)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysjarjestelyn piiriin kuuluvan tapahtuman toteutuessa kéanteisessa
jarjestyksessé keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjirjestelyssd maaréttyyn

tappioiden jirjestykseen ndhden; tai

b)  sellaisen tapahtuman toteutuessa, joka ei kuulu asetuksen (EU) N:o 648/2012
43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjarjestelyn piiriin,
kddnteisessa jarjestyksessd siithen jarjestykseen ndhden, jossa tappiot kohdennettiin

keskusvastapuolen sovellettavien sddntdjen mukaisesti.

Jéljelld olevat vastikkeet jactaan tdmin jélkeen tavanomaisessa

maksukyvyttdmyysmenettelyssd sovellettavan saamisten etusijajérjestyksen mukaisesti.

5. Kriisinratkaisuviranomainen voi kdyttdd 1 kohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia
useammin kuin kerran keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien omistusinstrumenttien tai,
tapauksen mukaan, keskusvastapuolen varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen

tdydentivien siirtojen suorittamiseksi.

6. Kriisinratkaisuviranomainen voi ostajan suostumuksella siirtdd ostajalle siirretyt varat,
oikeudet, velvoitteet tai velat takaisin kriisinratkaisun kohteena olevalle

keskusvastapuolelle tai omistusinstrumentit takaisin niiden alkuperiisille omistajille.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kiyttdd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettua
siirtovaltuutta, kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella tai alkuperiisilla
omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki tédllaiset varat, oikeudet, velvoitteet tai velat

taikka omistusinstrumentit.
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7. Edelld olevan 1 kohdan nojalla tehtdvén siirron on tapahduttava riippumatta siitd, onko

ostajalla lupa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka hankinnasta seuraavat.

Jos ostajalla ei ole lupaa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka
hankinnasta seuraavat, kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista
kuultuaan toteutettava ostajan asianmukainen due diligence -arviointi ja varmistettava, ettd
ostajalla on ammatilliset ja tekniset valmiudet suorittaa hankitun keskusvastapuolen
tehtdvit ja ettd ostaja hakee toimilupaa niin pian kuin mahdollista ja viimeistdan
kuukauden kuluessa liiketoiminnan myynnistd. Toimivaltaisen viranomaisen on

varmistettava, ettd tillainen toimilupahakemus kasitelldén kiireellisesti.

8. Jos tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettu omistusinstrumenttien siirto johtaa asetuksen
(EU) N:o 648/2012 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun merkittdvin omistusosuuden
hankintaan tai lisddntymiseen, toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava kyseisessa
artiklassa tarkoitettu arviointi aikataulussa, jolla ei viivdstyteti liikketoiminnan myyntié eika

estetd kriisinratkaisutoimea saavuttamasta asiaankuuluvia kriisinratkaisutavoitteita.
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9. Jos toimivaltainen viranomainen ei ole saattanut padtokseen 8 kohdassa tarkoitettua
arviointia viimeistién sind pdivéni, jona omistusinstrumenttien siirto tulee voimaan,

sovelletaan seuraavaa:

a)  omistusinstrumenttien siirrolla on viliton oikeusvaikutus siitd paivéstd, jona ne on

siirretty;

b)  arviointikautena ja tdmén kohdan f alakohdassa séédettynéd luopumisaikana kyseisiin
omistusinstrumentteihin liittyva ostajan ddnioikeus on keskeytettdva ja osoitettava
yksinomaan kriisinratkaisuviranomaiselle, joka ei ole milldén tavoin velvollinen
kéyttimaan tdllaista d4nioikeutta eikd, ellei toimien toteuttaminen tai toteuttamatta
jéttdminen johdu torkedstd huolimattomuudesta tai vakavasta vaarinkdytoksesta,
minkédinlaisessa vastuussa téllaisen ddnioikeuden kiyttdmisesti tai kayttdmatta

jéttdmisesti;

c) arviointikautena ja timén kohdan f alakohdassa sdéddettynd luopumisaikana kyseiseen
siirtoon ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan 3 kohdassa sdéddettyja
seuraamuksia tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 30 artiklassa sdddettyjd toimenpiteita,
joita sovelletaan rikottaessa merkittdvén omistusosuuden hankkimista tai sen

luovuttamista koskevia vaatimuksia;

d) toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja ostajalle
kirjallisesti asetuksen (EU) N:o 648/2012 32 artiklan mukaisen arviointinsa

tuloksesta viipymattd arviointinsa valmistumisen jélkeen;
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e) jos toimivaltainen viranomainen ei vastusta siirtoa, kyseisiin omistusinstrumentteihin
liittyvén dénioikeuden katsotaan kuuluvan tdysiméardisesti ostajalle timin kohdan

d alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta alkaen;

f)  jos toimivaltainen viranomainen vastustaa omistusinstrumenttien siirtoa, b alakohtaa
sovelletaan edelleen ja kriisinratkaisuviranomainen voi, otettuaan huomioon
markkinaolosuhteet, vahvistaa luopumisajan, jonka kuluessa ostajan on luovuttava

tallaisista omistusinstrumenteista.

10. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaista palvelujen tarjoamista koskevan oikeuden
kéyttimiseksi ostajan katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen toimintaa, ja se voi kiyttdd edelleen miti tahansa kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen kayttimaa tillaista oikeutta siirrettyjen varojen,

oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen suhteen.

11. Edella 1 kohdassa tarkoitettua ostajaa ei saa estdd kdyttaimasta keskusvastapuolen oikeutta
maksu- ja selvitysjérjestelmien sekd muiden yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien ja markkinapaikkojen jasenyyteen ja kédyttoon, jos ostaja tiyttdd kyseisiin
jarjestelmiin, infrastruktuureihin tai markkinapaikkoihin osallistumista koskevat jdsenyys-

tai osallistumisvaatimukset.

Sen estamaittd, mitd ensimmaisessa alakohdassa sdddetdin, ostajalta ei saa evitd maksu- ja
selvitysjérjestelmien sekd muiden yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien
ja markkinapaikkojen kayttod silld perusteella, ettd ostajalla ei ole luottoluokituslaitoksen
antamaa luokitusta tai ettd kyseinen luokitus alittaa luokitustason, jota kyseisten

jarjestelmien, infrastruktuurien tai markkinapaikkojen kéytto edellyttaa.
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Jos ostaja ei tdytd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, ostaja voi kéyttia
edelleen keskusvastapuolen oikeutta kyseisten jérjestelmien, muiden infrastruktuurien ja
markkinapaikkojen jdsenyyteen ja kdyttoon kriisinratkaisuviranomaisen maaritteleman

ajan. Kyseinen aika saa olla enintdén 12 kuukautta.

12. Jollei tdssi asetuksessa toisin sdddetd, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
osakkeenomistajilla, velkojilla, miiritysosapuolilla ja asiakkailla sekd muilla kolmansilla
osapuolilla, joiden varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja ei ole siirretty, ei ole
minkéénlaisia oikeuksia siirrettyihin varoihin, oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin

néhden eikd niihin liittyen.

41 artikla

Liiketoiminnan myynti: menettelylliset vaatimukset

1. Jos keskusvastapuolen liiketoiminta myydaédn, kriisinratkaisuviranomaisen on
mainostettava tarjolla olevia varoja, oikeuksia, velvoitteita, velkoja tai
omistusinstrumentteja, jotka on tarkoitus siirti, tai tehtdva jarjestelyja niiden
markkinoimiseksi. Yhdisteltyjd oikeuksia, varoja, velvoitteita ja velkoja voidaan

markkinoida erikseen.

2. Rajoittamatta unionin valtiontukikehyksen soveltamista 1 kohdassa tarkoitetussa

markkinoinnissa on noudatettava seuraavia perusteita:

a)  markkinoinnin on oltava mahdollisimman ldpindkyvaa eikd se saa antaa olennaisella
tavalla vairad kuvaa keskusvastapuolen varoista, oikeuksista, velvoitteista, veloista
tai omistusinstrumenteista., kun otetaan huomioon olosuhteet ja erityisesti tarve

sdilyttda rahoitusvakaus;
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b)  markkinointi ei saa perusteettomasti suosia tai syrjid mahdollisia ostajia;
c)  markkinointiin ei saa liittyd minkdénlaista eturistiriitaa;
d) markkinoinnissa on otettava huomioon tarve toteuttaa nopea kriisinratkaisutoimi; ja

e)  markkinoinnissa on pyrittdivd mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen kohteena
olevien omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen

myyntihinta.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut perusteet eivit estd kriisinratkaisuviranomaista

etsimdsté tietynkaltaisia mahdollisia ostajia.

3. Poiketen siitd, mitd 1 ja 2 kohdassa sdédetdén, kriisinratkaisuviranomainen voi myyda
litkketoimintaa noudattamatta markkinointivaatimusta tai markkinoida varoja, oikeuksia,
velvoitteita, velkoja tai omistusinstrumentteja, jos se katsoo, ettd kyseisen vaatimuksen tai
kyseisten perusteiden noudattaminen todenndkdisesti heikentéisi yhden tai useamman
kriisinratkaisutavoitteen saavuttamista muun muassa aiheuttamalla merkittdvan uhan

rahoitusvakaudelle.
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S JAKSO
OMAISUUDENHOITOYHTIONA TOIMIVA
KESKUSVASTAPUOLI

42 artikla

Omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle

keskusvastapuolelle

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat

omistusinstrumentit;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki varat, oikeudet,

velvoitteet tai velat.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu siirto voidaan toteuttaa ilman kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajien tai mink&én muun kolmannen
osapuolen kuin omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen suostumusta ja
noudattamatta muita yhtidoikeus- tai arvopaperilainsddddnnoén mukaisia menettelyllisid

vaatimuksia kuin 43 artiklassa séddettyjd vaatimuksia.
2. Omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen on oltava oikeushenkild, joka:

a)  on kriisinratkaisuviranomaisen méardysvallassa ja sen omistaa kokonaan tai osittain

yksi tai useampi viranomainen, joihin voi kuulua kriisinratkaisuviranomainen; ja

b)  perustetaan tai jota kdytetdén kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
litkkeeseen laskemien joidenkin tai kaikkien omistusinstrumenttien taikka
keskusvastapuolen joidenkin tai kaikkien varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai
velkojen vastaanottamista ja hallussapitoa varten, jotta keskusvastapuolen kriittisia

toimintoja voidaan yllépitdd ja jotta keskusvastapuoli voidaan mybhemmin myyda.
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3. Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtioné toimivaa keskusvastapuolta
kayttdessdin varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle keskusvastapuolelle
siirrettyjen velkojen ja velvoitteiden kokonaisarvo ei ylitd kriisinratkaisun kohteena

olevasta keskusvastapuolesta siirrettyjen oikeuksien ja varojen kokonaisarvoa.

4. Jollei 27 artiklan 10 kohdasta muuta johdu, kaikkien omaisuudenhoitoyhtiona toimivan

keskusvastapuolen maksamien vastikkeiden on koiduttava seuraavien hyodyksi:

a)  omistusinstrumenttien omistajat, jos siirto omaisuudenhoitoyhtiond toimivaan
keskusvastapuoleen on tapahtunut siirtdmallé kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja kyseisten

instrumenttien haltijoilta omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle;

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli, jos siirto omaisuudenhoitoyhtiona
toimivaan keskusvastapuoleen on tapahtunut siirtdmailla jotkin tai kaikki kyseisen
keskusvastapuolen varat tai velat omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle

keskusvastapuolelle;

c)  kaikki muut kuin maksukyvyttémét mairitysosapuolet, jotka ovat kirsineet
kriisinratkaisuvélineiden soveltamisesta aiheutuneita tappioita suhteutettuna niiden

kriisinratkaisun yhteydessé kdrsimiin tappioihin.

5. Omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen timén artiklan 4 kohdan mukaisesti

maksamat vastikkeet jactaan seuraavasti:

a)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysjérjestelyn piiriin kuuluvan tapahtuman toteutuessa kdénteisessa
jérjestyksessd keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjérjestelyssd maaréttyyn

tappioiden jarjestykseen ndhden; tai

b)  sellaisen tapahtuman toteutuessa, joka ei kuulu asetuksen (EU) N:o 648/2012
43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjérjestelyn piiriin,
kddnteisessa jarjestyksessd siithen jdrjestykseen ndhden, jossa tappiot kohdennettiin

keskusvastapuolen sovellettavien sddntdjen mukaisesti.
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Jéljelld olevat vastikkeet jactaan tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi

sovellettavan saamisten etusijajdrjestyksen mukaisesti.

6. Kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettua siirtovaltuutta useammin
kuin kerran keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien omistusinstrumenttien tai sen

varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen tdydentévien siirtojen suorittamiseksi.

7. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omaisuudenhoitoyhtioné toimivalle
keskusvastapuolelle siirretyt oikeudet, velvoitteet, varat tai velat takaisin kriisinratkaisun
kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai omistusinstrumentit takaisin niiden alkuperdisille
omistajille, kun siirrosta midratdin nimenomaisesti instrumentissa, jolla 1 kohdassa

tarkoitettu siirto tehdaén.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettua
siirtovaltuutta, kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella tai alkuperéisilla
omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki téllaiset varat, oikeudet, velvoitteet tai velat
taikka omistusinstrumentit edellyttien, ettd timin kohdan ensimméiisessi alakohdassa tai

8 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

8. Jos tietyt omistusinstrumentit, varat, oikeudet, velvoitteet tai velat eivét kuulu sellaisiin
omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen luokkiin tai ne eivét
tayta sellaisia omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen
stirtdmisen edellytyksid, jotka on méairitelty instrumentissa, jolla siirto tehtiin,
kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd ne omaisuudenhoitoyhtiond toimivasta
keskusvastapuolesta takaisin kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai

alkuperdisille omistajille.
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9. Edelld 7 ja 8 kohdassa tarkoitettu siirto voidaan tehdad milloin tahansa, ja sen on oltava
mahdollisten muiden instrumentissa, jolla siirto tehtiin, kyseistd tarkoitusta varten

madriteltyjen ehtojen mukainen.

10. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omistusinstrumentteja taikka varoja, oikeuksia,
velvoitteita tai velkoja omaisuudenhoitoyhtiond toimivasta keskusvastapuolesta

kolmannelle osapuolelle.

11. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisen palvelujen tarjoamista koskevan oikeuden
kayttimiseksi omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen katsotaan jatkavan
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintaa ja se voi kéyttda edelleen
mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kéyttamaa téllaista

oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen suhteen.

Muilta osin kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, ettd omaisuudenhoitoyhtioni
toimivan keskusvastapuolen katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen toimintaa ja etti se pystyy kdyttdmiin edelleen mitd tahansa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kdyttdmaa oikeutta siirrettyjen

varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen suhteen.

12. Omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta ei saa estdd kayttamasti
keskusvastapuolen oikeutta maksu- ja selvitysjarjestelmien sekd muiden yhteensopivien
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen jésenyyteen ja kdyttoon, jos
se tiyttdd kyseisiin jirjestelmiin tai rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin tai

markkinapaikkoihin osallistumista koskevat jisenyys- ja osallistumisvaatimukset.
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Sen estdmattd, mitd ensimmadisesséd alakohdassa sdédetéén, omaisuudenhoitoyhtiona
toimivalta keskusvastapuolelta ei saa evitd maksu- ja selvitysjirjestelmien sekd muiden
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen kayttoa silld perusteella, ettd
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalla keskusvastapuolella ei ole luottoluokituslaitoksen
antamaa luokitusta tai ettd kyseinen luokitus alittaa luokitustason, jota kyseisten

jérjestelmien, infrastruktuurien tai markkinapaikkojen kaytto edellyttaa.

Jos omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli ei tiytd ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitettuja vaatimuksia, omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli voi kéyttaa
edelleen keskusvastapuolen oikeutta kyseisten jérjestelmien ja muiden infrastruktuurien ja
markkinapaikkojen jdsenyyteen ja kdyttoon kriisinratkaisuviranomaisen madrittelemén

ajan. Kyseinen aika saa olla enintdén 12 kuukautta.

13. Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajilla, velkojilla,
maédritysosapuolilla ja asiakkailla sekd muilla kolmansilla osapuolilla, joiden varoja,
oikeuksia, velvoitteita tai velkoja ei ole siirretty omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle
keskusvastapuolelle, ei saa olla minkéénlaisia oikeuksia omaisuudenhoitoyhtiond
toimivalle keskusvastapuolelle siirrettyihin varoihin, oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin

nihden tai niihin liittyen tai vaateita sen hallitusta tai ylinté johtoa kohtaan.

14. Omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella ei ole minkédédnlaista velvoitetta
tai vastuuta kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajiin tai
velkojiin ndhden, eikd omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen hallitus tai
ylin johto ole kyseisille osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne
toteuttavat tai jattdvat toteuttamatta osana tehtéviensa suorittamista, jollei toimien
toteuttaminen tai toteuttamatta jéttiminen johdu sovellettavan kansallisen oikeuden

mukaisesta torkedstd huolimattomuudesta tai vakavasta vidrinkdytoksesta.

PE-CONS 57/20 189



43 artikla
Omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli:

menettelylliset vaatimukset

1. Omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen on tiytettdva kaikki seuraavat

vaatimukset:

a)  omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on haettava

kriisinratkaisuviranomaisen hyviksyntda kaikille seuraaville:
1) omaisuudenhoitoyhtionid toimivan keskusvastapuolen perustamissidéannot;

il)  omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen hallituksen jisenet, jollei

kriisinratkaisuviranomainen ole suoraan nimittinyt kyseisi jaseni;

ii1) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen hallituksen jdsenten
vastuualueet ja palkitseminen, jollei kriisinratkaisuviranomainen ole

madrittinyt palkitsemista ja vastuualueita; ja

iv)  omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen strategia ja riskiprofiili;

ja

b)  omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on otettava haltuunsa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimiluvat tarjota palveluja tai
harjoittaa toimintaa, joka johtuu timén asetuksen 42 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta

stirrosta, asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti.
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Sen estdmaittd, mitd ensimmadisen alakohdan b alakohdassa sééddetdén, ja jos se on
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen kannalta tarpeen, omaisuudenhoitoyhtioni
toimivalle keskusvastapuolelle voidaan antaa toimilupa noudattamatta asetusta (EU)
N:o0 648/2012 lyhyen aikaa sen toiminnan alkuvaiheessa. Tdtd varten
kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava téllaista toimilupaa koskeva pyynto
toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos toimivaltainen viranomainen paittdi antaa tillaisen
toimiluvan, sen on ilmoitettava ajanjakso, jona omaisuudenhoitoyhtioné toimiva
keskusvastapuoli on vapautettu velvoitteesta noudattaa asetuksen (EU) N:o 648/2012
vaatimuksia. Kyseinen ajanjakso on enintdén 12 kuukautta. Kyseisend ajanjaksona
omaisuudenhoitoyhtioni toimivaa keskusvastapuolta on pidettivé asetuksen (EU)
N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 88 alakohdassa méériteltynd ehdot tiyttdvina

keskusvastapuolena kyseistd asetusta sovellettaessa.

Toisessa alakohdassa tarkoitetusta ajanjaksosta huolimatta asetuksen (EU) N:o 648/2012
IV osaston 3 luvun vakavaraisuusvaatimusten osalta vapautusta on sovellettava ainoastaan
enintdén kolmen kuukauden ajan. Sitd voidaan jatkaa kerran tai kaksi enintién kolmella

kuukaudella, jos se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

2. Jollei unionin tai kansallisten kilpailusddntdjen mukaisesti asetetuista rajoituksista muuta
johdu, omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen johdon on johdettava
omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta siten, ettd tavoitteena on
omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden
ylldpitiminen ja omaisuudenhoitoyhtidoné toimivan keskusvastapuolen tai sen minka
tahansa varojen, oikeuksien, velvoitteiden ja velkojen myynti yhdelle tai useammalle
yksityiseltd sektorilta tulevalle ostajalle. Kyseisen myynnin on tapahduttava, kun
markkinaehdot ovat asianmukaiset, ja timén artiklan 5 kohdassa ja tapauksen mukaan

6 kohdassa méadritetyn méérdajan kuluessa.
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3. Kriisinratkaisuviranomaisen on péatettav, ettd omaisuudenhoitoyhtiond toimiva

keskusvastapuoli ei endd ole 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu omaisuudenhoitoyhtiona

toimiva keskusvastapuoli, jos sitd koskee jokin seuraavista tilanteista:

a)  kriisinratkaisun tavoitteet tdyttyvat;

b)  omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli sulautuu toisen yhteison kanssa;

c) omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli ei enédd tdyta 42 artiklan
2 kohdassa sédéddettyjd vaatimuksia;

d) omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli tai ldhes kaikki sen varat,
oikeudet, velvoitteet tai velat on myyty timén artiklan 2 ja 4 kohdan mukaisesti;

e) tadmdin artiklan 5 kohdassa tai tapauksen mukaan tdmén artiklan 6 kohdassa
méidritetty méidrdaika paittyy;

f)  omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen méérittimat sopimukset on
selvitetty, niiden voimassaoloaika on paéttynyt tai ne on suljettu ja
keskusvastapuolen kyseisiin sopimuksiin liittyvit oikeudet ja velvoitteet on siten
kokonaan suoritettu.

4. Ennen omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen tai sen varojen, oikeuksien,

velvoitteiden tai velkojen myyntid kriisinratkaisuviranomaisen on mainostettava

myytiviksi aiottuja kohteita ja varmistettava, ettd niitd markkinoidaan avoimella ja

lapindkyvalld tavalla ja ettd niitd el olennaisesti vadristeta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu myynti

kaupallisin ehdoin, eikd se saa perusteettomasti suosia tai syrjid mahdollisia ostajia.
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5. Kriisinratkaisuviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtioné toimivan
keskusvastapuolen toiminta kahden vuoden kuluttua paivistd, jona viimeinen siirto

kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta on tehty.

Kun kriisinratkaisuviranomainen lopettaa omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminnan, sen on pyydettidva toimivaltaista viranomaista peruuttamaan

omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen toimilupa.

6. Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua mairdaikaa yhdella tai
useammalla lisdvuodella, jos pidentiminen on tarpeen 3 kohdan a—d alakohdassa

tarkoitettujen tulosten saavuttamiseksi.

Paatos pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua mairiaikaa on perusteltava, ja sithen on
siséllyttdava yksityiskohtainen arviointi omaisuudenhoitoyhtioni toimivan
keskusvastapuolen tilanteesta asiaankuuluvien markkinaolosuhteiden ja

markkinanidkymien kannalta.

7. Jos omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen toiminta lopetetaan 3 kohdan
d tai e alakohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa, omaisuudenhoitoyhtiénd toimiva

keskusvastapuoli on likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Jollei tdssé asetuksessa toisin sdddetd, omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminnan lopettamisesta saatavan mahdollisen tuoton on koiduttava

sen osakkeenomistajien hyddyksi.

Jos omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta kiytetdéin useamman kuin yhden
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varojen ja velkojen siirtoon, toisessa
alakohdassa tarkoitettu tuotto on jaettava suhteessa kustakin kriisinratkaisun kohteena

olevasta keskusvastapuolesta siirrettyihin varoihin ja velkoihin.
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6 JAKSO
MUUT RAHOITUSJARJESTELYT

44 artikla

Vaihtoehtoiset rahoitusjdrjestelyt

Kriisinratkaisuviranomainen voi tehdd sopimuksia muiden rahoitustuen muotojen lainaamisesta tai
hankkimisesta muun muassa ennalta rahastoiduista varoista, joita on saatavilla kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoista, joita ei ole kiytetty loppuun, jos
se on tarpeen tilapdisten likviditeettitarpeiden tayttdmiseksi, jotta voidaan varmistaa

kriisinratkaisuvilineiden tuloksellinen soveltaminen.

7 JAKSO
JULKISYHTEISOJEN VAKAUSVALINEET

45 artikla

Julkisyhteiséjen rahoitusvakausvilineet

1. Jasenvaltiot voivat erittdin epdtavallisessa jarjestelmékriisitilanteessa soveltaa
julkisyhteisdjen vakausvilineitd 46 ja 47 artiklan mukaisesti keskusvastapuolen

kriisinratkaisuun ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  rahoitustuki on tarpeen 21 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden

saavuttamiseksi;
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b)

rahoitustukea kéytetdéin vasta viimeisend keinona tdmén artiklan 3 kohdan mukaisesti
sen jilkeen, kun on arvioitu ja hyddynnetty kaikkia kriisinratkaisuvélineitd niin

laajalti kuin mahdollista samalla rahoitusvakautta ylldpitden;
rahoitustuki on kestoltaan ajallisesti rajattua;
rahoitustuki on unionin valtiontukikehyksen mukainen; ja

jdsenvaltio on ennakolta médritellyt unionin valtiontukikehysti noudattaen kattavia
ja uskottavia jdrjestelyjd kdytettyjen julkisten varojen perimiseksi takaisin 27 artiklan
10 kohdan mukaisesti sopivana ajanjaksona sikéli kuin niité ei ole jo saatu takaisin
kokonaisuudessaan yksityisille ostajille 46 artiklan 3 kohdan tai 47 artiklan 2 kohdan

mukaisesti tapahtuneen myynnin kautta.

Julkisyhteisdjen vakautusvélineitd on sovellettava kansallisen lainsdddannon mukaisesti

joko toimivaltaisen ministerion tai julkisyhteison johdolla tiiviissd yhteistydssa

kriisinratkaisuviranomaisen kanssa tai kriisinratkaisuviranomaisen johdolla.

2. Toimivaltaisilla ministeridilla tai julkisyhteis6illd on julkisyhteisdjen

rahoitusvakausvilineiden toteuttamiseksi oltava 48—58 artiklassa mééritellyt

asiaankuuluvat kriisinratkaisuvaltuudet, ja niiden on varmistettava, ettd 52, 54 ja

72 artiklaa noudatetaan.
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3. Julkisyhteisdjen rahoitusvakausvéilineitd on katsottava sovelletun 1 kohdan b alakohdassa

tarkoitetulla tavalla viimeisend keinona, jos vahintddn yksi seuraavista ehdoista tiyttyy:

a) toimivaltainen ministeri0 tai julkisyhteiso ja kriisinratkaisuviranomainen paattavat
keskuspankkia ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan, ettd jiljelld olevien
kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ei riittiisi rahoitusjirjestelméén kohdistuvan

merkittdvan haittavaikutuksen vélttimiseen;

b)  toimivaltainen ministerid tai julkisyhteiso ja kriisinratkaisuviranomainen péattavit,
ettd jéljelld olevien kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ei riittdisi suojelemaan
yleistd etua, kun keskuspankki on jo myontényt keskusvastapuolelle poikkeuksellista

maksuvalmiusapua;

c) tilapdisen julkisen omistuksen ollessa kyseessé toimivaltainen ministerio tai
julkisyhteiso pédttdad toimivaltaista viranomaista ja kriisinratkaisuviranomaista
kuultuaan, ettd jéljelld olevien kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ei riittéisi
suojelemaan yleistd etua, kun keskusvastapuolelle on jo annettu julkista

padomatukea.
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46 artikla

Julkinen pddomatuki
1. Julkista rahoitustukea voidaan antaa keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistamiseksi
omistusinstrumentteja vastaan.
2. Julkista pddomatukea saavia keskusvastapuolia on hallinnoitava kaupallisin ja
ammattimaisin perustein.
3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut omistusinstrumentit on myytava yksityiselle ostajalle heti,

kun kaupalliset ja rahoitusolosuhteet sen sallivat.
47 artikla
Tilapdinen julkinen omistus

1. Keskusvastapuoli voidaan ottaa tilapdiseen julkiseen omistukseen kdyttiden yhta tai
useampaa omistusinstrumenttien siirtomaéraystd, joilla jisenvaltio toteuttaa siirron

siirronsaajalle, joka on jokin seuraavista:
a)  jasenvaltion nimedma edustaja; tai

b)  jdsenvaltion kokonaan omistama yhtio.
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2. Tilapdisessd julkisessa omistuksessa olevia keskusvastapuolia on hallinnoitava kaupallisin
ja ammattimaisin perustein, ja ottaen huomioon mahdollisuuden perii kriisinratkaisun
kustannukset takaisin, ne on myytidvé yksityiselle ostajalle heti, kun kaupalliset ja
rahoitusolosuhteet sen sallivat. Keskusvastapuolen myynnin ajoitusta maaritettdessi on

otettava huomioon rahoitustilanne ja merkitykselliset markkinaolosuhteet.

IV LUKU

Kriisinratkaisuvaltuudet

48 artikla

Yleiset valtuudet

1. Kriisinratkaisuviranomaisella on oltava kaikki tarvittavat valtuudet soveltaa

kriisinratkaisuvélineitd tuloksellisesti, mukaan lukien valtuudet

a)  vaatia mitd tahansa henkil6d antamaan kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tiedot,
joita se tarvitsee kriisinratkaisutoimesta paattimiseksi ja sen valmistelemiseksi,
mukaan lukien kriisinratkaisusuunnitelmissa annettujen tietojen ja paikan pailla

tehtdavien tarkastusten yhteydessd vaadittujen tietojen péivitykset ja tdydennykset;

b)  ottaa kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli méddrdysvaltaansa ja kayttaa
kaikkia omistusinstrumenttien haltijoille ja keskusvastapuolen hallitukselle annettuja
oikeuksia ja valtuuksia mukaan lukien keskusvastapuolen toimintasddnndissd annetut

oikeudet ja valtuudet;
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d)

g)

h)

)

siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia

omistusinstrumentteja;

siirtdd keskusvastapuolen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat toiseen yhteis6on sen

suostumuksella;

vahentdd, my0s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen padoma tai maksamatta

oleva maara;

muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkainstrumentteja tai
muita vakuudettomia velkoja kyseisen keskusvastapuolen omistusinstrumenteiksi tai
sellaisen omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen
omistusinstrumenteiksi, jolle kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen

varat, oikeudet, velvoitteet tai velat on siirretty;

mitdtoida kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia

velkainstrumentteja;

vihentdd, my0s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen

omistusinstrumenttien nimellisméard ja mitdt6ida kyseiset omistusinstrumentit;

vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen
uusia omistusinstrumentteja, myos etuoikeutettuja osakkeita ja ehdollisia

vaihtokelpoisia instrumentteja;

muuttaa keskusvastapuolen velkainstrumenttien ja muiden velkojen maturiteettia,
maksettavan koron miiraa tai pdivamadrid, jona korko lankeaa maksettavaksi, myos

keskeyttaméilld maksaminen tilapdisesti;
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k)  sulkea ja purkaa rahoitussopimuksia;

1)  erottaa tai vaihtaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus ja ylin

johto;

m) vaatia toimivaltaista viranomaista arvioimaan merkittivin omistusosuuden ostaja
oikea-aikaisesti, poiketen asetuksen (EU) N:o 648/2012 31 artiklassa sdddetyisté

méiiriajoista;

n)  vidhentdd, my0s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen

madritysosapuolelle maksettava vaihtuva vakuus;

0)  siirtdd avoimet positiot ja kaikki niihin liittyvat varat, mukaan lukien asiaa koskevat
omistusoikeuden siirtojarjestelyt ja panttioikeuteen perustuvat
rahoitusvakuusjérjestelyt, kuittausjarjestelyt ja nettoutusjarjestelyt,
maksukyvyttdméin mééritysosapuolen tililtd muulle kuin maksukyvyttomaille

maédritysosapuolelle asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklan mukaisella tavalla;

p)  panna tdytantdon kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
méidritysosapuolten kaikki voimassa olevat tayttdmattomét sopimusvelvoitteet tai, jos
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttaminen sitd edellyttda, pidittyd panemasta
taytantoon tillaisia sopimusvelvoitteita tai muutoin poiketa keskusvastapuolen

toimintasaannoista;

q) panna taytdntoon kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen emoyrityksen
kaikki voimassa olevat tdyttaméttomat velvoitteet ja myds antaa keskusvastapuolelle

rahoitustukea takausten ja luottolimiittien muodossa; ja
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r)  vaatia mairitysosapuolia suorittamaan lisdi kiteismaksuja 31 artiklassa tarkoitetun

enimmaismairdn puitteissa.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat kiyttdd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja

valtuuksia yksittdin tai mind tahansa yhdistelména.

2. Jollei téssd asetuksessa ja unionin valtiotukikehyksessi toisin sdédetd,
kriisinratkaisuviranomaiseen ei saa soveltaa seuraavia vaatimuksia, kun se kadyttaa

1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia:

a)  vaatimus hankkia hyviksynté tai suostumus julkisoikeudelliselta oikeushenkil6lta tai

yksityiseltd henkilolta;

b)  vaatimukset, jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen rahoitusvélineiden, oikeuksien,

velvoitteiden, varojen tai velkojen siirtoa;

c)  vaatimus ilmoittaa asiasta julkisoikeudelliselle oikeushenkildlle tai yksityiselle

henkildlle;
d)  vaatimus julkistaa ilmoituksia tai esitteit;

€)  vaatimus toimittaa asiakirjoja mille tahansa muulle viranomaiselle tai rekisterida

niitd missd tahansa muussa viranomaisessa.
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49 artikla

Lisdvaltuudet

1. Kéyttdessddn tdimén asetuksen 48 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia

kriisinratkaisuviranomainen voi kdyttdd my0s seuraavia lisdvaltuuksia:

a)  jollei 67 artiklasta muuta johdu, valtuus huolehtia siitd, ettd siirto tapahtuu ilman, ettd
siirrettyihin rahoitusvélineisiin, oikeuksiin, velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin

liittyy mitddn niihin vaikuttavaa velvollisuutta tai vastuuta;
b)  valtuus poistaa oikeudet hankkia uusia omistusinstrumentteja;

c)  valtuus vaatia asiaankuuluvaa viranomaista lopettamaan tai keskeyttdmaan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien rahoitusvilineiden ottaminen
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla tai viralliselle listalle Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY! mukaisesti;

d)  valtuus huolehtia siiti, ettd 40 artiklassa tarkoitettua ostajaa ja 42 artiklassa
tarkoitettua omaisuudenhoitoyhtioné toimivaa keskusvastapuolta kohdellaan kuin se
olisi kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli kaikkien kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen oikeuksien tai velvoitteiden taikka sen
toteuttamien toimien osalta, mukaan lukien kaikki oikeudet tai velvoitteet, jotka

liittyvét osallistumiseen johonkin markkinainfrastruktuuriin;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 pdivana toukokuuta
2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle seka sithen liittyvésta
tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).
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g)

h)

valtuus vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta taikka tapauksen
mukaan ostajaa tai omaisuudenhoitoyhtioné toimivaa keskusvastapuolta vaihtamaan

keskendén tietoja ja antamaan toisilleen apua;

valtuus huolehtia siité, ettd maaritysosapuoli, joka on 48 artiklan 1 kohdan
o ja p alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien nojalla siirrettyjen positioiden
vastaanottaja, ottaa kyseisten positioiden osalta vastatakseen kaikista oikeuksista tai

velvoitteista, jotka liittyvit sen osallisuuteen keskusvastapuolessa;

valtuus peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekeméan
sopimuksen ehdot tai muuttaa niité taikka korvata kriisinratkaisun kohteena oleva
keskusvastapuoli sopimuksen osapuolena ostajalla tai omaisuudenhoitoyhtiona

toimivalla keskusvastapuolella;

valtuus muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
toimintasdént6jd, myos niiden ehtojen osalta, jotka koskevat sen méaaritysosapuolten

ja muiden osallistujien padsya madritysjirjestelmiin;

valtuus siirtdd mééritysosapuolen jdsenyys kriisinratkaisun kohteena olevasta
keskusvastapuolesta keskusvastapuolen ostajaan tai omaisuudenhoitoyhtioni

toimivaan keskusvastapuoleen.

Ensimmaisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa tisséd asetuksessa sdddettyd oikeutta

korvaukseen ei pidetd velvollisuutena tai vastuuna.
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2. Kriisinratkaisuviranomainen voi méérita tarvittavista jatkuvuusjérjestelyistd sen
varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi on tuloksellinen ja ettd ostaja tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa siirrettyd liiketoimintaa.

Naditd jatkuvuutta koskevia jarjestelyja voivat olla

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemien sopimusten
jatkaminen, jotta ostaja tai omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli ottaa
vastattavakseen kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen oikeudet ja
velat, jotka liittyvét siirrettyihin rahoitusvélineisiin, oikeuksiin, velvoitteisiin,
varoihin tai velkoihin, ja korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen

nimenomaisesti tai hiljaisesti kaikissa asianomaisissa sopimusasiakirjoissa;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen korvaaminen ostajalla tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalla keskusvastapuolella kaikissa oikeudellisissa
menettelyissé, jotka liittyvét siirrettyihin rahoitusvélineisiin, oikeuksiin,

velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin.

3. Tadmaén artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 2 kohdan b alakohdassa sdéddetyt valtuudet eivét

vaikuta
a)  keskusvastapuolen tyontekijoiden oikeuteen purkaa tyosopimus; eivatka

b)  sopimuksen osapuolen oikeuteen kayttdd sopimuksesta johtuvia oikeuksia, mukaan
lukien oikeus purkaa sopimus, jos se on sopimusehtojen mukaan mahdollista jonkin
sellaisen toimen seurauksena, jonka keskusvastapuoli on toteuttanut tai jéttényt
toteuttamatta ennen siirtoa tai jonka ostaja tai omaisuudenhoitoyhtioni toimiva
keskusvastapuoli on toteuttanut tai jattdnyt toteuttamatta siirron jilkeen, jollei

55, 56 ja 57 artiklasta muuta johdu.
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50 artikla

Poikkeustoimenpiteend nimetty johto

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi nimittdd yhden tai useamman erityisjohtajan korvaamaan
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen. Erityisjohtajan on oltava
riittdvan hyvémaineinen, ja hénelld on asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan mukaan oltava asianmukainen asiantuntemus finanssipalveluista,

riskienhallinnasta ja maarityspalveluista.

2. Erityisjohtajalla on oltava kaikki keskusvastapuolen osakkeenomistajien ja hallituksen
valtuudet. Erityisjohtajan on kdytettdva niditd valtuuksia ainoastaan
kriisinratkaisuviranomaisen valvonnan alaisena. Kriisinratkaisuviranomainen voi rajoittaa

erityisjohtajan toimia tai vaatia ennakkolupaa tiettyjd toimia varten.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkistettava 1 kohdassa tarkoitettu nimitys ja sithen

liittyvét ehdot ja edellytykset.

3. Erityisjohtaja voidaan nimittdd enintddn vuoden pituiseksi toimikaudeksi.
Kriisinratkaisuviranomainen voi uusia tdmén toimikauden, jos se on vélttiméatonta

kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

4. Erityisjohtajan on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet kriisinratkaisutavoitteiden
edistimiseksi ja pantava tdytantoon kriisinratkaisuviranomaisen vahvistamat
kriisinratkaisutoimet. Mikéli ilmenee epdjohdonmukaisuutta tai ristiriitoja, tatd
lakiséateistd tehtdvidd on pidettévi ensisijaisena suhteessa kaikkiin muihin
keskusvastapuolen yhtigjarjestyksesti tai kansallisesta lainsddddnndsté johtuviin johdon

tehtiviin.
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5. Erityisjohtajan on laadittava nimittdvélle kriisinratkaisuviranomaiselle raportteja
kriisinratkaisuviranomaisen madrittimin sddnnollisin véliajoin sekd toimikauden alussa ja
sen paattyessd. Kyseisissé raporteissa on kuvailtava yksityiskohtaisesti keskusvastapuolen

taloudellista tilannetta ja ilmoitettava perusteet toteutetuille toimenpiteille.

6. Kriisinratkaisuviranomainen voi erottaa erityisjohtajan milloin tahansa. Sen on joka

tapauksessa erotettava erityisjohtaja seuraavissa tapauksissa:

a) jos erityisjohtaja ei hoida tehtdvidén kriisinratkaisuviranomaisen asettamien ehtojen

ja edellytysten mukaisesti;

b)  jos kriisinratkaisun tavoitteet voitaisiin saavuttaa paremmin siten, etti erityisjohtaja

erotetaan tai korvataan; tai

c) jos nimityksen edellytykset eivit enda tayty.

51 artikla

Valtuudet vaatia palvelujen ja toimintojen tarjoamista

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta,
mitd tahansa keskusvastapuolen kanssa samaan konsernin kuuluvista yhteisdisté tai mitad
tahansa keskusvastapuolen médaritysosapuolista tarjoamaan tarvittavat palvelut ja
toiminnot, jotta ostaja tai omaisuudenhoitoyhtiona toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa

sille siirrettyd litketoimintaa tuloksellisesti.
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Ensimmdisti alakohtaa sovelletaan riippumatta siitd, onko keskusvastapuolen kanssa
samaan konserniin kuuluva yhteisé tai jokin keskusvastapuolen méaritysosapuolista
asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn tai onko se itse kriisinratkaisun

kohteena.

2. Kriisinratkaisuviranomainen voi panna taytdntoon muiden jasenvaltioiden
kriisinratkaisuviranomaisten 1 kohdan nojalla madraamat velvoitteet, jos nditd valtuuksia
kdytetddn kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kanssa samaan konserniin

kuuluviin yhteisoihin tai kyseisen keskusvastapuolen mairitysosapuoliin.

3. Edella 1 kohdassa tarkoitetut palvelut ja toiminnot eivét saa sisdltdd minkédénlaista
rahoitustukea.
4. Edelld 1 kohdan nojalla tarjottavat palvelut ja toiminnot on tarjottava

a)  samoin kaupallisin ehdoin kuin niitd tarjottiin keskusvastapuolelle vilittomésti ennen
kriisinratkaisutoimen toteuttamista, jos kyseisten palvelujen ja toimintojen

tarjoamista varten on olemassa sopimus; tai

b)  kohtuullisin kaupallisin ehdoin, jos kyseisten palvelujen ja toimintojen tarjoamista

varten ei ole sopimusta tai jos timéd sopimus on paéttynyt.
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52 artikla
Valtuudet panna tdytintéon kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimia

muissa jdasenvaltioissa

1. Jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumentit, varat,
oikeudet, velvoitteet tai velat sijaitsevat muussa jasenvaltiossa kuin
kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa tai niihin sovelletaan kyseisen toisen
jasenvaltion lainsdddantod, kyseisten instrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai
velkojen siirrolla tai nithin liittyvéalla kriisinratkaisutoimella on vaikutus kyseisen toisen

jasenvaltion lainsdddannon mukaisesti.

2. Muiden asianomaisten jasenvaltioiden viranomaisten on annettava jasenvaltion
kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittava apu sen varmistamiseksi, ettd kaikki
omistusinstrumentit, varat, oikeudet, velvoitteet tai velat siirretddn ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle tai ettd kaikki muut
kriisinratkaisutoimet pannaan taytintoon sovellettavan kansallisen lainsddddnnon

mukaisesti.

3. Osakkeenomistajilla, velkojilla ja kolmansilla osapuolilla, joihin 1 kohdassa tarkoitettu
omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirto vaikuttaa, ei
ole oikeutta estéd, riitauttaa tai mitdtdida siirtoa sen jasenvaltion, jossa varat sijaitsevat,
lainsdddannon tai omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen

siirtoon sovellettavan lainsddddnndn nojalla.
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4. Jos jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen soveltaa 28-32 artiklassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvilineitd, ja kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
sopimuksiin, velkoihin, omistusinstrumentteihin tai velkainstrumentteihin kuuluu
instrumentteja, sopimuksia tai velkoja, joihin sovelletaan toisen jasenvaltion lakia, tai
velkoja kyseisessé toisessa jasenvaltiossa sijaitseville velkojille ja sopimuksia, jotka
liittyvét kyseisessé toisessa jisenvaltiossa sijaitseviin mééritysosapuoliin ja tarvittaessa
niiden asiakkaisiin, kyseisen toisen jdsenvaltion asianomaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd kaikki kyseisistd kriisinratkaisuvélineistd johtuvat toimet tulevat

voimaan.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa osakkeenomistajilla, velkojilla ja méaritysosapuolilla
ja tarvittaessa niiden asiakkailla, joihin kyseiset kriisinratkaisuvélineet vaikuttavat, on
oikeus riitauttaa tapauksen mukaan instrumentin tai velan pddoman tai maksettavan maarin
vidhentdminen tai instrumentin tai velan muuntaminen tai uudelleenjérjestely ainoastaan

kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsdddannon nojalla.

5. Seuraavat oikeudet ja suojatoimet on mairitettdva kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion

lainsdddannon mukaisesti:

a)  osakkeenomistajien, velkojien ja kolmansien osapuolten oikeus hakea muutosta
74 artiklan mukaisesti timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun omistusinstrumenttien,

varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirtoon;

b)  asianomaisten velkojien oikeus hakea muutosta 74 artiklan mukaisesti timén artiklan
4 kohdan soveltamisalaan kuuluvan instrumentin, velan tai sopimuksen pddoman tai
maksettavan méérdn vihentdmiseen tai kyseisen instrumentin, velan tai sopimuksen

muuntamiseen tai uudelleenjérjestelyyn; ja
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c) V luvussa tarkoitetut osittaisia siirtoja koskevat suojatoimet, jotka koskevat

1 kohdassa tarkoitettuja varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja.

53 artikla
Valtuudet, jotka liittyvit kolmannen maan lainsddddnnon soveltamisalaan kuuluviin
tai kolmannessa maassa sijaitsevien henkiloiden varoihin, sopimuksiin, oikeuksiin,

velkoihin, velvoitteisiin ja omistusinstrumentteihin

1. Jos kriisinratkaisutoimi koskee kolmannessa maassa sijaitsevien henkildiden varoja tai
sopimuksia tai kolmannen maan lainsddaddnnoén soveltamisalaan kuuluvia
omistusinstrumentteja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja, kriisinratkaisuviranomainen voi

vaatia, ettd

a)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli ja kyseisten varojen, sopimusten,
omistusinstrumenttien, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen vastaanottajat
toteutettavat kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi ettd kriisinratkaisutoimi

tulee voimaan;

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli pitdd omistusinstrumentit, varat tai
oikeudet hallussaan tai suorittaa velat tai tdyttad velvoitteet vastaanottajan puolesta,

kunnes kriisinratkaisutoimi tulee voimaan;

c)  kohtuulliset kulut, joita vastaanottajalle asianmukaisesti aiheutuu timén kohdan
a ja b alakohdan nojalla vaadittujen toimien toteuttamisesta, korvataan jollakin

27 artiklan 10 kohdassa tarkoitetuista tavoista.
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2. Sovellettaessa tdmin artiklan 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on vaadittava
keskusvastapuolta varmistamaan, ettd sen kolmansissa maissa sijaitsevien tai kolmannen
maan lainsdddannon piiriin kuuluvien mééritysosapuolten ja omistus- ja
velkainstrumenttien haltijoiden kanssa tekemiin sopimuksiin sisdllytetidn méardys, jossa
ne sitoutuvat hyvaksyméén kriisinratkaisuviranomaisen niiden varojen, sopimusten,
oikeuksien, velvoitteiden ja velkojen osalta toteuttamat toimet, myds 28, 32, 55, 56 ja

57 artiklan soveltamisen.

Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta varmistamaan, etté téllainen
maiirdys sisdllytetddn sen kolmansissa maissa sijaitsevien tai kolmansien maiden
lainsdddédnnon piiriin kuuluvien muiden velkojen haltijoiden kanssa tekemiin sopimuksiin.
Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta toimittamaan sille
riippumattoman oikeudellisen asiantuntijan laatiman perustellun oikeudellisen lausunnon,

jossa vahvistetaan téllaisten madrdysten taytdntoonpanokelpoisuus ja vaikuttavuus.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettu kriisinratkaisutoimi ei tule voimaan, kyseinen toimi on mitéton
asianomaisiin omistusinstrumentteihin, varoihin, oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin

ndhden.
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54 artikla
Tiettyjen sopimusehtojen poissulkeminen

varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta ja kriisinratkaisusta

1. Taman asetuksen mukaisesti toteutettua kriisinehkéisy- tai kriisinratkaisutoimea tai
tallaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvad tapahtumaa ei pidetd direktiivissd
98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd, direktiivissd 2002/47/EY
tarkoitettuna taytantoonpanoon oikeuttavana tapahtumana tai asetuksessa
(EU) N:o 575/2013 tarkoitettuna maksukyvyttomyystapahtumana edellyttden, ettid
aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet seka vakuuksien

antaminen, tdytetddn edelleen.

Tadmén kohdan ensimmadisté alakohtaa sovellettaessa kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyd, joka on tunnustettu 77 artiklan nojalla tai muulla tavoin, jos
kriisinratkaisuviranomainen niin padttad, pidetdian timén asetuksen mukaisesti toteutettuna

kriisinratkaisutoimena.
2. Edella 1 kohdassa tarkoitettua kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimea ei saa kayttaa

a)  purkamis-, keskeyttdmis-, muuttamis-, nettoutus- tai kuittausoikeuksien
kayttdmiseksi, myds sellaisen sopimuksen osalta, jonka on tehnyt samaan konserniin
keskusvastapuolen kanssa kuuluva yhteiso ja johon sisdltyy ristikk&isiad
maksukyvyttomyysmaérayksid tai velvoitteita, joiden takaamisesta tai muunlaisesta

tukemisesta vastaa konserniyhteiso;
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b) asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison omaisuuden haltuun
saamiseksi sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisaltyy ristikk&isia
maksukyvyttomyysmaarayksid, madrdysvallan kayttimiseksi téllaisen omaisuuden
suhteen tai minké tahansa vakuuden taytdntoon panemiseksi tillaisen omaisuuden

suhteen; tai

c) asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison sopimuksesta johtuviin
oikeuksiin vaikuttamiseksi sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisdltyy ristikkéaisia

maksukyvyttomyysmaardyksia.

55 artikla
Valtuudet keskeyttdid tietyt velvoitteet

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttdi kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen tekemén sopimuksen kummankin osapuolen maksu- tai
toimitusvelvoitteet 72 artiklan mukaisesta keskeyttdmisilmoituksen julkaisemisesta alkaen

kyseistd julkaisemista seuraavan tyopdivin paattymiseen saakka.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa tyOpdivin pdédttymiselld tarkoitetaan keskiyoti

kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

2. Kun maksu- tai toimitusvelvoite olisi erddntynyt keskeyttimisjakson aikana, maksu- tai

toimitusvelvoite erdéntyy vilittomasti keskeyttdmisjakson paityttya.

3. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kéyttda 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta maksu- ja
toimitusvelvoitteisiin, jotka liittyvit direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin
jérjestelmiin tai jarjestelmien ylldpitdjiin, mukaan lukien muut keskusvastapuolet ja

keskuspankit.
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56 artikla

Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien tdytdntéonpanoa

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi estdé kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
vakuudellisia velkojia panemasta tidytdntoon kyseisen kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen varoihin liittyvid vakuusoikeuksia 72 artiklan mukaisesta
rajoittamisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan tyopéivan

paattymiseen saakka.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa tyopdivan paittymiselld tarkoitetaan keskiyota

kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

2. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta direktiivia
98/26/EY sovellettaessa nimettyjen jarjestelmien tai jdrjestelmien ylldpitdjien, muiden
keskusvastapuolten ja keskuspankkien vakuusoikeuksiin, jotka koskevat kriisinratkaisun

kohteena olevan keskusvastapuolen marginaalina tai vakuutena asettamia tai tarjoamia

varoja.
57 artikla
Valtuudet keskeyttdd tilapdisesti sopimuksen purkamisoikeudet
1. Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttia kriisinratkaisun kohteena olevan

keskusvastapuolen kanssa tehdyn sopimuksen osapuolen sopimuksen purkamisoikeudet
72 artiklan mukaisesta keskeyttdmisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseisti
julkaisemista seuraavan tyOpdivén paittymiseen saakka edellyttien, ettd maksu- ja

toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen tdytetidin edelleen.
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Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa tyopdivan pdéttymiselld tarkoitetaan keskiyota

kriisinratkaisuviranomaisen jisenvaltiossa.

2. Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta direktiivia
98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jarjestelmiin tai jarjestelmien ylldpitdjiin, mukaan

lukien muut keskusvastapuolet ja keskuspankit.

3. Sopimuksen osapuoli voi kéyttdd sopimuksen purkamisoikeutta sopimuksen nojalla ennen
1 kohdassa tarkoitetun ajanjakson péaéttymistd, jos kyseinen osapuoli on saanut
kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siité, ettd sopimuksen kattamia oikeuksia ja

velkoja ei
a) siirretd toiselle yhteisolle; tai

b) alaskirjata tai muunneta tai ettd niihin ei sovelleta kriisinratkaisuvélinettd tappioiden

tai positioiden kohdentamiseksi.

4. Jos tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta ei ole annettu, sopimuksen
purkamisoikeuksia voidaan kéyttdd keskeyttimisjakson paatyttyd, jollei 54 artiklasta muuta

johdu, seuraavasti:

a) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat on siirretty toiselle yhteisdlle, vastapuoli
voi kdyttad sopimuksen purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti
vain, kun vastaanottava yhteiso aiheuttaa tdytdntdonpanoon oikeuttavan tapahtuman

tai aiheuttaa sen jatkumisen;
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b)  jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat jadvét keskusvastapuoleen, vastapuoli voi
kayttdd sopimuksen purkamisoikeuksia keskusvastapuolen ja kyseisen vastapuolen
vilisessd sopimuksessa vahvistettujen purkamisehtojen mukaisesti vain, jos
tadytantoonpanoon oikeuttava tapahtuma tapahtuu tai jatkuu tdmén artiklan

1 kohdassa tarkoitetun keskeyttamisjakson jdlkeen.
58 artikla
Valtuudet kdyttdd mddrdysvaltaa keskusvastapuolessa

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd maardysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevassa

keskusvastapuolessa

a) hallinnoidakseen osakkeenomistajien ja hallituksen valtuuksia kayttden

keskusvastapuolen toimintoja ja palveluja;
b)  kuullakseen riskinarviointikomiteaa;

c) hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan

keskusvastapuolen varoja ja omaisuutta.

Tédmin kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettua mééridysvaltaa voivat kdyttaa
suoraan kriisinratkaisuviranomainen tai valillisesti kriisinratkaisuviranomaisen 50 artiklan

1 kohdan mukaisesti nimittdima erityisjohtaja.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd méiardysvaltaa keskusvastapuolessa, sitd ei saa

pitdd kansallisen lainsddddnnon mukaisena varjojohtajana eiké tosiasiallisena johtajana.
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59 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksien kdytto

Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava kriisinratkaisutoimia taytdntoonpanomaarayksilla
kansallisten hallinnollisten toimivaltuuksien ja menettelyjen mukaisesti, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta 74 artiklan soveltamista.

V LUKU

Suojatoimenpiteet

60 artikla
Periaate, jonka mukaan velkojat eividt saa jdadddi

kriisinratkaisussa huonompaan asemaan

Jos kriisinratkaisuviranomainen soveltaa yhti tai useampaa kriisinratkaisuvilinetti, sen on
varmistettava, ettd osakkeenomistajille, mairitysosapuolille ja muille velkojille ei aiheudu
suurempia tappioita kuin niille olisi atheutunut, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ajankohtana, jona kriisinratkaisuviranomainen
katsoi, ettd 22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset tayttyivit, ja jos
keskusvastapuoli olisi sen sijaan likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttdomyysmenettelyssd sen
jalkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasdént6ihin sisdltyvia

muita jirjestelyjd olisi sovellettu tdysimaéraisesti.
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61 artikla
Arvostus sen periaatteen soveltamiseksi, jonka mukaan velkojat

eivdt saa jaddd kriisinratkaisussa huonompaan asemaan

1. Arvioitaessa sen 60 artiklassa sdddetyn periaatteen noudattamista, jonka mukaan velkojat
eivit saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, kriisinratkaisuviranomaisen on
varmistettava, ettd arvostuksen suorittaa riippumaton henkilé mahdollisimman pian

kriisinratkaisutoimen tai -toimien toteuttamisen jélkeen.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa arvostuksessa on otettava huomioon,

a)  miten osakkeenomistajia, médritysosapuolia ja muita velkojia olisi kohdeltu, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa
kriisinratkaisutoimea ajankohtana, jona kriisinratkaisuviranomainen katsoi, etti
22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset tdyttyivit, ja jos
keskusvastapuoli olisi sen sijaan likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssid sen jilkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja
keskusvastapuolen toimintasdéntoihin siséltyvid muita jérjestelyja olisi sovellettu

tdysimadraisesti;

b)  miten osakkeenomistajia, méiéritysosapuolia ja velkojia on tosiasiallisesti kohdeltu

keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessi;

c) eroaako tdmédn kohdan a alakohdassa tarkoitettu kohtelu timén kohdan b alakohdassa

tarkoitetusta kohtelusta.
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3. Tehtdessd 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja kohteluja koskevia laskelmia, 1 kohdassa

tarkoitetun arvostuksen on

a) jatettdvd huomiotta kaikki kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle
annettu poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki, keskuspankin hitdrahoituksena
antama maksuvalmiusapu tai keskuspankin epétavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja

korkoa koskevin ehdoin antama maksuvalmiusapu;

b)  perustuttava realistisiin tappioihin, joita maaritysosapuolille ja muille velkojille olisi
aiheutunut, jos keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssé sen jalkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja
keskusvastapuolen toimintasdéntoihin siséltyvid muita jarjestelyja olisi sovellettu

tdysimadraisesti;

c) otettava huomioon taloudellisesti jarkeva arvio vilittomista
jélleenhankintakustannuksista, mukaan lukien mahdolliset lisivakuusvaatimukset,
joita médritysosapuolille aiheutuu vertailukelpoisten nettopositioidensa
uudelleenavaamisesta markkinoilla asianmukaisen ajanjakson kuluessa, ottamalla
huomioon tosiasialliset markkinaolosuhteet, mukaan lukien markkinoiden syvyys ja
markkinoiden kyky kasitella téllaisten nettopositioiden volyymi kyseisen ajanjakson

kuluessa; ja

d) perustuttava keskusvastapuolen omaan hinnanmééritysmenetelmain, paitsi jos

tallaisessa menetelméssa ei oteta huomioon tosiasiallisia markkinaolosuhteita.

Ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetun ajanjakson pituudessa on otettava
huomioon sovellettavan maksukyvyttomyyslainsddddannon vaikutukset ja asianomaisten

nettopositioiden ominaispiirteet.
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4. Tamaén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu arvostus on tehtava erilldan 24 artiklan 3 kohdan

nojalla tehtdvéstd arvostuksesta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU 49 artiklan
5 kohdan ja 74 artiklan 4 kohdan nojalla hyvéksytyt tekniset sddntelystandardit ja laatii
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdismennetiddn menetelmét timén
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvostuksen tekemiseksi, mukaan lukien sellaisten
likvidaation jalkeisten tappioiden laskenta, jotka johtuisivat timén artiklan 3 kohdan
ensimmadisen alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitetuista kustannuksista, jos keskusvastapuoli
olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd sen jalkeen, kun
sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasdintdihin sisiltyvid muita

jarjestelyja olisi sovellettu tdysimédriisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivdna ...kuuta ... [12 kuukautta timéan asetuksen

voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymaélld tdmén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklaa noudattaen.
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62 artikla
Osakkeenomistajiin, mddritysosapuoliin ja muihin velkojiin

kohdistuvat suojatoimet

Jos 61 artiklan mukaisesti tehtdvin arvostuksen perusteella osakkeenomistajalle,
méidritysosapuolelle tai velkojalle on aiheutunut suurempia tappioita kuin sille olisi aiheutunut, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ja
keskusvastapuoli olisi sen sijaan likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa sen
jalkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasdintdihin sisdltyvia
muita jérjestelyjd olisi sovellettu tdysimadriisesti, kyseinen osakkeenomistaja, mééritysosapuoli tai

muu velkoja on oikeutettu saamaan korvauksen erotuksesta.

63 artikla

Asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin kohdistuvat suojatoimet

1. Sopimusjarjestelyihin, joiden mukaisesti madritysosapuolet voivat siirtdé
kriisinratkaisuvélineiden kielteiset seuraukset asiakkailleen, on siséllyttidvi vastaavin ja
oikeasuhteisin perustein myos asiakkaiden oikeus korvauksiin, joita miéritysosapuolet
saavat 27 artiklan 6 kohdan mukaisesti, tai tdllaisia korvauksia vastaavaan maaraan
kiteisvaroja taikka tuottoon, jonka ne saavat 62 artiklan mukaisesti esitetyn vaateen
johdosta, siltd osin kuin tillaiset tuotot liittyvit asiakaspositioihin. Kyseisid sddnnoksid on
sovellettava my0s epdsuoria madrityspalveluja asiakkailleen tarjoavien asiakkaiden ja

epasuorien asiakkaiden sopimusjérjestelyihin.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
méidritetddn avoimella tavalla ja sopimusjérjestelyjen luottamuksellisuuden sallimissa
rajoissa edellytykset, joiden tayttyessé edellytetdén 1 kohdassa tarkoitettujen korvausten,
korvauksia vastaavien kdteisvarojen tai muun tuoton siirtdmistd edelleen, seka

edellytykset, joiden tiyttyessé siirtoa on pidettdvé oikeasuhteisena.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti)].

Siirretdén komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymaélld timan kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklaa noudattaen.

64 artikla

Maksujen kattaminen

Kriisinratkaisuviranomaisen on perittiva etuoikeutettuna velkojana mahdollisimman suuressa

méidrin takaisin kaikki kohtuulliset kustannukset, jotka ovat aiheutuneet 62 artiklassa tarkoitetun

maksun yhteydessd, jollakin seuraavista tavoista:

a) kriisinratkaisun kohteena olevalta keskusvastapuolelta;

b) ostajan maksamista vastikkeista, jos litketoiminta on myyty;

C) omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen toiminnan paittymisesti syntyneesti
tuotosta.
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65 artikla

Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa siirroissa
Jaljempénad 66, 67 ja 68 artiklassa sdddettyd suojaa sovelletaan seuraavissa tapauksissa:

a) kun kriisinratkaisuviranomainen siirtdé kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varat,
oikeudet, velvoitteet tai velat osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisdlle tai jotakin
kriisinratkaisuvélinettd sovellettaessa omaisuudenhoitoyhtioné toimivasta

keskusvastapuolesta ostajalle; ja

b) kun kriisinratkaisuviranomainen kayttdd 49 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettuja

valtuuksia.

66 artikla

Rahoitusvakuus-, kuittaus- ja nettoutusjdrjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 29 artiklassa tarkoitettua positioiden
kohdentamisvélinettd lukuun ottamatta kriisinratkaisuvilineen soveltaminen ei johda oikeuksien ja
velkojen siirtdmiseen osittain mutta ei kokonaan kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen ja jirjestelyjen muiden osapuolten vélilld omistusoikeuden siirtdvédn
rahoitusvakuusjarjestelyn, kuittausjérjestelyn tai nettoutusjérjestelyn mukaisesti tai kyseisten
jarjestelyjen mukaisten oikeuksien ja velkojen muuttamiseen tai purkamiseen lisdvaltuuksia

kayttamalla.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuihin jirjestelyihin on sisdllyttava kaikki jarjestelyt, joissa

osapuolilla on oikeus kuitata tai nettouttaa kyseiset oikeudet ja velat.
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67 artikla

Vakuusjdrjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvélineen soveltaminen ei aiheuta
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen ja vakuusjirjestelyjen muiden osapuolten

vélisten vakuusjirjestelyjen osalta mitdén seuraavista:

a) velan vakuutena olevien varojen siirto, paitsi jos my0s kyseinen velka ja itse vakuus
siirretddn;

b) vakuudellisen velan siirto, paitsi jos my0s itse vakuus siirretdéin;

C) vakuuden siirto, paitsi jos my0s itse vakuudellinen velka siirretéén;

d) vakuusjarjestelyn muuttaminen tai purkaminen lisdvaltuuksia kdyttimall4, jos velka ei endd

ole vakuudellinen timéin muuttamisen tai purkamisen johdosta.

68 artikla
Strukturoitujen rahoitusjdrjestelyjen ja

katettujen joukkovelkakirjalainojen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvalineen soveltaminen ei aiheuta
strukturoitujen rahoitusjdrjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen osalta mitdén

seuraavista:

a) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen siirto osittain mutta ei kokonaan, jotka
muodostavat strukturoidun rahoitusjérjestelyn tai osan strukturoidusta rahoitusjérjestelysta,

jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli on;
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b) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen purkaminen tai muuttaminen lisdvaltuuksia
kayttamailld, jotka muodostavat strukturoidun rahoitusjérjestelyn tai osan strukturoidusta
rahoitusjirjestelystd, jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli

on.

Ensimméistd alakohtaa sovellettaessa strukturoituihin rahoitusjérjestelyihin siséltyvét
arvopaperistamiset ja suojaustarkoituksessa kiytetyt instrumentit, jotka muodostavat katepoolin
erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen lainsddddnndn mukaisesti samalla tavalla
vakuudellisia kuin katetut joukkovelkakirjalainat, joissa jéarjestelyn osapuoli taikka

omaisuudenhoitaja, asiamies tai nimetty edustaja antaa vakuuden ja pitdi sitd hallussaan.

69 artikla

Osittaiset siirrot: kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmien suoja

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvélineen soveltaminen ei
vaikuta direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jirjestelmien toimintaan ja

sddantdihin, jos kriisinratkaisuviranomainen

a)  siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varat, oikeudet,

velvoitteet tai velat osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisolle;

b)  peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemén sopimuksen
ehdot tai muuttaa niité taikka korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen sopimuksen osapuolena ostajalla tai omaisuudenhoitoyhtiona

toimivalla keskusvastapuolella.
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2. Sovellettacssa tdmén artiklan 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, etta

kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ei saa
a)  johtaa siirtomddrdayksen peruuttamiseen direktiivin 98/26/EY 5 artiklan mukaisesti;

b)  vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 3 ja 5 artiklassa sdddettyyn siirtomaardysten ja

nettoutuksen tiytdntoonpanokelpoisuuteen;

c) vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 4 artiklassa sdddettyyn varojen, vakuuksien tai

luottojérjestelyjen kayttoon;
d)  vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 9 artiklassa sdddettyyn vakuuden suojaan.

VI LUKU
Menettelylliset velvoitteet

70 artikla

Ilmoitusvaatimukset

1. Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se katsoo, ettd se on

ldhelld kaatumista tai todenndkoisesti kaatuu 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla.
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2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisista
1 kohdan mukaisesti vastaanottamistaan ilmoituksista ja kaikista IV osaston mukaisista
elvytys- ja muista toimenpiteistd, joita toimivaltainen viranomainen vaatii

keskusvastapuolen toteuttavan.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle asetuksen
(EU) N:o 648/2012 24 artiklassa tarkoitetusta mahdollisesta keskusvastapuoleen liittyvésta
hititilanteesta ja kaikista kyseisen asetuksen 48 artiklan nojalla vastaanottamistaan

1lmoituksista.

3. Jos toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd 22 artiklan
1 kohdan a ja b alakohdassa tai 22 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvét
keskusvastapuolen suhteen, sen on ilmoitettava asiasta ilman aiheetonta viivytysti

seuraaville tahoille:

a)  kyseisen keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai

kriisinratkaisuviranomainen;
b)  keskusvastapuolen emoyrityksen toimivaltainen viranomainen;
c)  keskuspankki;
d) toimivaltainen ministerio;

e) jarjestelmériskikomitea ja nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen

viranomainen; ja

f)  kyseisen keskusvastapuolen valvontakollegio ja kriisinratkaisukollegio.
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71 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisen pddtos

1. Saatuaan 70 artiklan 3 kohdan nojalla ilmoituksen toimivaltaiselta viranomaiselta

kriisinratkaisuviranomaisen on paitettavd, onko kriisinratkaisutoimi tarpeen.

2. Paatokseen siitd, toteutetaanko kriisinratkaisutoimi keskusvastapuolen osalta vai ei, on

sisdllytettédva seuraavat tiedot:

a)  kriisinratkaisuviranomaisen arvio siitd, tadyttdako keskusvastapuoli kriisinratkaisun

edellytykset; ja

b)  kaikki toimet, jotka kriisinratkaisuviranomainen aikoo toteuttaa, mukaan lukien
paétos hakea likvidaatiota, hallinnonhoitajan nimittdminen tai miké tahansa muu

sovellettavan tavanomaisen maksukyvyttdomyysmenettelyn mukainen toimenpide.

72 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle ne
kriisinratkaisutoimet, jotka se aikoo toteuttaa. Kyseisessd ilmoituksessa on myos

ilmoitettava, poikkeavatko kriisinratkaisutoimet kriisinratkaisusuunnitelmasta.
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Toteutettuaan kriisinratkaisutoimen kriisinratkaisuviranmaisen on niin pian kuin se on

kéytdnndssd mahdollista ilmoitettava asiasta kaikille seuraaville:
a)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli;
b)  kriisinratkaisukollegio;

c) nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen ja

jérjestelmédriskikomitea;

d)  komissio, Euroopan keskuspankki ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen;
ja

e)  sellaisten direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jérjestelmien yllapitéjét,

joihin kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli osallistuu.

2. Edelld 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on liitettdvé jdljennds
midrdyksestd tai instrumentista, jonka nojalla toimi toteutetaan, ja siind on ilmoitettava

paivamadra, josta alkaen kriisinratkaisutoimi on voimassa.

Kriisinratkaisukollegiolle 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti annettavassa

ilmoituksessa on esitettidvi perustelut, jos kriisinratkaisusuunnitelmasta poiketaan.
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3. Jéljennos siitd madrayksestd tai instrumentista, jonka nojalla kriisinratkaisutoimi
toteutetaan, tai ilmoitus, jossa esitetdén tiivistetysti kriisinratkaisutoimen vaikutukset seka
mahdollisen timén asetuksen 55, 56 ja 57 artiklassa tarkoitetun keskeyttimisen tai

rajoittamisen ehdot ja kesto, on julkaistava kaikissa seuraavissa:
a)  kriisinratkaisuviranomaisen verkkosivustolla;

b)  toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin

kriisinratkaisuviranomainen, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla;
c) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen verkkosivustolla; ja

d) kiyttden samoja sddnneltyjen tietojen paljastamista koskevia tapoja, joista sdddetidan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY! 21 artiklan 1 kohdassa,
jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistus- tai

velkainstrumentit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivéni joulukuuta
2004, sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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4. Jos omistus- tai velkainstrumentteja ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla, kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 3 kohdassa tarkoitetusta
madrdyksestd todistavat asiakirjat toimitetaan niille kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen omistusinstrumenttien haltijoille ja velkojille, jotka ovat tiedossa
kriisiratkaisuviranomaisen saatavilla olevien kriisinratkaisun kohteena olevan

keskusvastapuolen rekisterien tai tietokantojen kautta.
73 artikla
Luottamuksellisuus
1. Salassapitovelvollisuus sitoo seuraavia henkiloita:
a)  kriisinratkaisuviranomaiset;

b) toimivaltaiset viranomaiset, arvopaperimarkkinaviranomainen ja

pankkiviranomainen;
c) toimivaltaiset ministeriot;
d) tdmin asetuksen nojalla nimitetyt erityisjohtajat tai viliaikaiset hallinnonhoitajat;

e)  mahdolliset ostajat, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat ottaneet yhteytta, tai
kriisinratkaisuviranomaisten etsiméit mahdolliset ostajat riippumatta siité, tapahtuiko
yhteydenotto tai etsintd osana liitketoiminnan myynnin valmistelua ja johtiko etsintd

ostoon;
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f) tilintarkastajat, kirjanpitéjat, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantajat,
arvioijat sekd muut asiantuntijat, joita kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset
viranomaiset, toimivaltaiset ministeriot tai e alakohdassa tarkoitetut mahdolliset

ostajat ovat suoraan tai vélillisesti ottaneet palvelukseensa;
g)  keskuspankit ja muut kriisinratkaisuprosessiin osallistuvat viranomaiset;
h)  omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli;

1)  keskusvastapuolen ylin johto ja hallituksen jésenet seki edelld a—k alakohdassa
tarkoitettujen elinten tai yhteisojen tyontekijit ennen ndiden nimittdmistd, sen aikana

ja sen jalkeen;

j)  kaikki muut kriisinratkaisukollegion jdsenet, joita ei ole mainittu a, b, ¢ ja

g alakohdassa; ja

k)  muut henkildt, jotka suoraan tai vilillisesti, pysyvisti tai satunnaisesti tarjoavat tai

ovat tarjonneet palveluja a—j alakohdassa tarkoitetuille henkiloille.

2. Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 3 kohdassa sdddettyja salassapitovelvollisuutta koskevia
vaatimuksia noudatetaan, 1 kohdan a, b, c, g, h ja j alakohdassa tarkoitettujen henkiléiden
on varmistettava, ettd asiasta on olemassa sisiisid sdéntdjd, mukaan lukien sddnnét tietojen
salassapidon turvaamiseksi kriisinratkaisuprosessiin suoraan osallistuvien henkildiden

valilla.
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3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut toimijat eivit saa luovuttaa yhdellekdin henkil6lle tai
viranomaiselle luottamuksellisia tietoja, jotka ne ovat saaneet osana tydnkuvaansa tai
toimivaltaiselta viranomaiselta tai kriisinratkaisuviranomaiselta timén asetuksen mukaisten
tehtdviensd yhteydessé, paitsi tiedot antaneen viranomaisen taikka keskusvastapuolen
nimenomaisella etukéteen antamalla luvalla tai kun kyse on timén asetuksen mukaisten
tehtdvien hoitamisesta tai tiedot ovat sellaisena tiivistelména tai koosteena, ettei niiden

perusteella voi tunnistaa kyseisid yksittdisid keskusvastapuolia.

Ennen kuin minkdén tyyppisid tietoja luovutetaan, 1 kohdassa tarkoitettujen toimijoiden on
arvioitava vaikutukset, joita luovuttamisella saattaa olla finanssi-, raha- tai
talouspolitiikkaa koskevaan yleiseen etuun, luonnollisten henkildiden ja oikeushenkildiden

kaupallisiin etuihin, tarkastusten tarkoitukseen, tutkimuksiin ja tilintarkastuksiin.

Menettelyssi, jolla tutkitaan tietojen luovuttamisen vaikutukset, on erityisesti arvioitava
9 ja 12 artiklassa tarkoitettujen elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisillon ja
yksityiskohtien sekd 10 ja 15 artiklan nojalla tehtyjen arviointien tulosten paljastamisen

vaikutukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t tai yhteisot ovat kansallisen lainsdddannon

mukaisesti siviilioikeudellisessa vastuussa tdmaén artiklan rikkomisesta.
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4, Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetdédn, 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t voivat vaihtaa
luottamuksellisia tietoja seuraavien henkildiden ja tahojen kanssa edellyttéen, ettd

vastaanottajaan sovelletaan salassapitovaatimuksia téllaisessa vaihdossa:

a)  kuka tahansa muu henkild, jos se on tarpeen kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi

tai toteuttamiseksi;

b)  parlamentaariset tutkintavaliokunnat asianomaisessa jdsenvaltiossa,
tilintarkastustuomioistuimet asianomaisessa jasenvaltiossa ja muut asianomaisessa

jasenvaltiossa tutkinnasta vastaavat elimet;

c)  maksujdrjestelmien valvonnasta vastaavat kansalliset viranomaiset, tavanomaisista
maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavat viranomaiset, muiden finanssialan
yhteisdjen julkisesta valvonnasta vastuussa olevat viranomaiset,
rahoitusmarkkinoiden ja vakuutusyritysten valvonnasta vastuussa olevat
viranomaiset ja niiden puolesta toimivat tarkastajat, rahoitusjérjestelmin vakauden
ylldpitamisestd jdsenvaltioissa makrotason vakavaraisuussddntdjen kautta vastaavat
viranomaiset, rahoitusjirjestelmén vakauden séilyttdmisestd vastaavat viranomaiset

ja lakisadteisen tilintarkastuksen suorittamisesta vastuussa olevat henkil6t.
5. Tédmén artiklan sddannokset eivit estd

a) edelld 1 kohdan a—g ja j alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisdjen tyontekijoiti

ja asiantuntijoita vaihtamasta tietoja keskendin kyseisen elimen tai yhteison sisdlld;
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b)  kriisinratkaisuviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia, niiden tyontekijit ja
asiantuntijat mukaan lukien, vaihtamasta tietoja keskenéén ja muiden unionin
kriisinratkaisuviranomaisten, muiden unionin toimivaltaisten viranomaisten,
toimivaltaisten ministerididen, keskuspankkien, tavanomaisista
maksukyvyttdomyysmenettelyistd vastaavien viranomaisten, rahoitusjirjestelmén
vakauden ylldpitdmisestd jisenvaltioissa makrovakaussdantdjen avulla vastaavien
viranomaisten, lakisdateisten tilintarkastusten tekemisestd vastaavien henkildiden,
pankkiviranomaisen, arvopaperimarkkinaviranomaisen tai, jollei 80 artiklan
sddnnoksistd muuta johdu, sellaisten kolmannen maan viranomaisten kanssa, jotka
suorittavat vastaavia toimintoja kuin kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, tiukkoja
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia noudattaen mahdollisen ostajan

kanssa kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi.

6. Tamaén artiklan sdédnndkset eivét vaikuta tietojen luovuttamista rikos- tai riita-asioiden

oikeudenkdyntejd varten koskevan kansallisen lainsdddédnnon soveltamiseen.

VII LUKU

Muutoksenhakuoikeus ja muiden toimien poissulkeminen

74 artikla

Tuomioistuimen ennakkohyvdiksyntd ja muutoksenhakuoikeudet

1. Paitos toteuttaa kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimi saattaa kansallisen lainsddddannon
mukaisesti edellyttdd tuomioistuimen ennakkohyvéksyntad, jos kyseiseen hyviksyntdin

liittyvd menettely ja tarkastelu tuomioistuimessa hoidetaan kiireellisina.
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2. Kaikilla henkil6illd, joihin kriisinehkdisytoimen toteuttamispédtds tai muun valtuuden
kéyttdmispditds kuin kriisinratkaisutoimen toteuttamispéétds vaikuttaa, on oikeus hakea

muutosta kyseiseen padtokseen.

3. Kaikilla henkil6illd, joihin kriisinratkaisutoimen toteuttamispditos vaikuttaa, on oikeus

hakea kyseiseen padtokseen muutosta.

4. Edellad 3 kohdassa tarkoitettuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan seuraavia

edellytyksia:

a)  muutoksen hakeminen ei saa automaattisesti keskeyttdé riitautetun padtoksen

vaikutuksia;

b)  kriisinratkaisuviranomaisen péaatoksen on oltava valittomésti
taytdntdonpanokelpoinen, ja sen on johdettava kumottavissa olevaan olettamaan, etté

sen tdytdntdonpanon keskeyttiminen olisi yleisen edun vastaista; ja
c)  muutoksenhakua koskevan menettelyn on oltava nopea;

5. Tuomioistuimen on kdytettava kriisinratkaisuviranomaisen tekemié tosiseikkojen

taloudellisia arviointeja oman arviointinsa perustana.
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6. Jos se on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten etujen suojelemiseksi, jotka ovat
vilpittoméassd mielessd hankkineet kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
omistusinstrumentteja, varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja kriisinratkaisutoimen
perusteella, kriisinratkaisuviranomaisen paatoksen mitattomaksi julistaminen ei saa
vaikuttaa mahdollisiin myShempiin hallinnollisiin toimiin tai transaktioihin, jotka

asianomainen kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut mitdtdidyn paitdksen nojalla.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa hakijan kéytettdvissd olevat oikeuskeinot siind
tapauksessa, ettd kriisinratkaisuviranomaisen péétos julistetaan mitdttémaksi, on

rajoitettava korvaukseen vahingosta, joka sille on aiheutunut téstd paatoksest.

75 artikla

Muiden menettelyjen rajoitukset

1. Tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya ei saa aloittaa keskusvastapuolen suhteen
muuten kuin kriisinratkaisuviranomaisen aloitteesta tai sen suostumuksella 3 kohdan

mukaisesti.

2. Toimivaltaisille viranomaisille ja kriisinratkaisuviranomaisille on ilmoitettava viipymatta
hakemuksista, jotka koskevat tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista
keskusvastapuolen suhteen, riippumatta siitd, onko keskusvastapuoli kriisinratkaisun

kohteena tai onko péétds julkistettu 72 artiklan 3 kohdan mukaisesti.
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3. Tavanomaisesta maksukyvyttomyysmenettelystd vastaavien viranomaisten on aloitettava
kyseinen menettely vasta sen jdlkeen, kun kriisinratkaisuviranomainen on ilmoittanut niille
paatoksestdédn olla toteuttamatta kriisinratkaisutoimea keskusvastapuolen suhteen tai jos
ilmoitusta ei ole vastaanotettu seitsemén péivéan kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta

ilmoituksesta.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd tuomioistuinta lykkddmaén tilapdisesti sellaista
oikeudenkdyntii tai oikeudellista menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena oleva
keskusvastapuoli on osapuolena tai johon se saattaa tulla osapuoleksi, tavoitteen
saavuttamisen kannalta tarvittavan ajan verran, jos se on tuloksellisen

kriisinratkaisuvilineiden soveltamisen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kiyton kannalta

tarpeen.
VI OSASTO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN
76 artikla
Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset
1. Komissio voi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 218 artiklan mukaisesti

antaa neuvostolle suosituksia yhden tai useamman kolmannen maan kanssa tehtdvien
sellaisten sopimusten neuvottelemisesta, jotka koskevat keinoja
kriisinratkaisuviranomaisten ja asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten véliseen
yhteisty0hon keskusvastapuolten ja kolmansien maiden keskusvastapuolten elvytys- ja

kriisinratkaisusuunnittelussa seuraavissa tilanteissa:

a)  jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on tytiryrityksia

yhdessi tai useammassa jésenvaltiossa;

PE-CONS 57/20 238



b)  jos jdsenvaltioon sijoittautunut keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on yksi tai

useampi tytiryritys kolmannessa maassa.

2. Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on erityisesti pyrittava
varmistamaan, ettd vahvistetaan yhteistyoprosessit ja -jarjestelyt 79 artiklassa tarkoitettuja
tehtévid suoritettaessa ja valtuuksia kéytettdessd, mukaan lukien niité tarkoituksia varten

tarvittavien tietojen vaihto.

77 artikla
Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen

Jja taytintoonpano

1. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyihin sovelletaan titi artiklaa, paitsi jos ja siithen
saakka kun 76 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa tehty
kansainvilinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myds 76 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvilisen sopimuksen
voimaantulon jilkeen siltd osin kuin kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen

tunnustaminen ja tdytdntoonpano eivit kuulu kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

2. Asianomaisten kansallisten viranomaisten on tunnustettava kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyt kolmannen maan keskusvastapuolen suhteen missé tahansa

seuraavista tapauksista:

a)  kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja yhdessa tai useammassa
jdsenvaltiossa tai silld on tytaryrityksid, jotka ovat sijoittautuneet yhteen tai

useampaan jasenvaltioon;
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b)  kolmannen maan keskusvastapuolella on varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja,
jotka sijaitsevat yhdessé tai useammassa jésenvaltiossa tai joihin sovelletaan

kyseisten jdsenvaltioiden lainsdddéntoa.

Asianomaisten kansallisten viranomaisten on varmistettava, ettd tunnustetut kolmannen
maan kriisinratkaisumenettelyt pannaan taytantdon niiden kansallisen lainsddadénnon

mukaisesti.
3. Asianomaisilla kansallisilla viranomaisilla on oltava vahintdin valtuudet
a)  kayttda kriisinratkaisuvaltuuksia seuraaviin:

i)  kolmannen maan keskusvastapuolen varat, jotka sijaitsevat niiden omassa

jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden oman jasenvaltion lainsdddantoa; ja

i1)  kolmannen maan keskusvastapuolen oikeudet tai velat, jotka on kirjattu niiden
omassa jisenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden oman jésenvaltion
lainsdddénto4 tai joihin liittyvét vaateet ovat taytintoonpanokelpoisia niiden

omassa jisenvaltiossa;

b)  saattaa pdidtdkseen tai vaatia toista henkil6d saattamaan paitokseen nimedvain

jdsenvaltioon sijoittautuneen tytéryrityksen omistusinstrumenttien siirto;

c)  kéyttad 55, 56 ja 57 artiklan mukaisia valtuuksia tdmén artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun yhteison kanssa tehdyn sopimuksen osapuolten oikeuksien suhteen, jos
tallaiset valtuudet ovat tarpeen kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen

panemiseksi tdytdntdon; ja
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d)  tehdi taytantdonpanokelvottomiksi kaikki sopimuspohjaiset oikeudet purkaa,
realisoida tai nopeuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen ja muiden
konserniyhteisdjen sopimuksia tai vaikuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen ja
muiden konserniyhteisdjen sopimuspohjaisiin oikeuksiin, kun kyseinen oikeus johtuu
kolmannen maan keskusvastapuolen suhteen toteutetusta kriisinratkaisutoimesta,
riippumatta siitd, onko kolmannen maan kriisinratkaisuviranomainen itse toteuttanut
toimen vai onko se muuten toteutettu kyseisen maan kriisinratkaisujérjestelyja
koskevien sddadoksiin tai méédrdyksiin perustuvien vaatimusten nojalla, edellyttden,
ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd

vakuuksien antaminen, tdytetéén edelleen.

4. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella ja taytantdonpanolla ei
rajoiteta kansallisen lainsddddnndn mukaisesti sovellettavaa tavanomaista

maksukyvyttomyysmenettelya.

78 artikla
Oikeus kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta tdytdantéon

kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyd

Poiketen siitd, mitd 77 artiklan 2 kohdassa sdddetiddn, asianomaiset kansalliset viranomaiset voivat
kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta taytantoon kolmannen maan kriisinratkaisumenettelya

seuraavissa tapauksissa:

a) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylla olisi kielteisid vaikutuksia rahoitusvakauteen

niiden jdsenvaltiossa;

b) velkojat, madritysosapuolet ja tarvittaessa niiden jésenvaltiossa sijaitsevat asiakkaat, eivit
saisi samaa kohtelua kuin kolmannen maan velkojat, méaritysosapuolet ja asiakkaat, joilla
on samanlaiset lakisééteiset oikeudet kolmannen maan kotimaan

kriisinratkaisumenettelyssé;

PE-CONS 57/20 241



C) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyn tunnustamisella tai tdytdntoonpanolla olisi

niiden jasenvaltion kannalta olennaisia finanssipoliittisia vaikutuksia;

d) tunnustaminen tai tdytdntéonpano olisi kansallisen lainsdddannon vastaista.

79 artikla

Yhteistyo kolmansien maiden viranomaisten kanssa

1. Tata artiklaa sovelletaan yhteistyohon kolmannen maan kanssa, paitsi jos ja siithen saakka
kun 76 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asiaankuuluvan kolmannen maan kanssa tehty
kansainvilinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myds 76 artiklan 1 kohdassa
sdddetyn asiaankuuluvan kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvélisen sopimuksen
voimaantulon jilkeen, siltd osin kuin timén artiklan kohde ei kuulu kyseisen sopimuksen

soveltamisalaan.

2. Toimivaltaisten viranomaisten tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten on
sovittava yhteistyojérjestelyistd seuraavien asiaankuuluvien kolmannen maan
viranomaisten kanssa ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 7 kohdan

mukaisesti vahvistetut voimassa olevat yhteistyojarjestelyt:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on tytiryrityksié
yhdessé tai useammassa jasenvaltiossa, sen asiaankuuluvan kolmannen maan

viranomaiset, johon keskusvastapuoli on sijoittautunut;

b)  jos keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on yksi tai useampi tytaryritys
kolmannessa maassa, niiden asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaiset,

joissa kyseisid palveluja tarjotaan tai joihin tytdryritykset ovat sijoittautuneet.
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3. Témin artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa yhteistyjérjestelyissd on vahvistettava

osallistuvien viranomaisten véliset prosessit ja jarjestelyt tarvittavien tietojen vaihtoa ja

yhteistyotd varten seuraavien tehtdvien hoitamiseksi ja seuraavien valtuuksien

kayttdmiseksi kyseisen kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuihin keskusvastapuoliin tai

kyseisid keskusvastapuolia késittdviin konserneihin:

a)

b)

d)

kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 12 artiklan ja asianomaisten kolmansien

maiden lainsdddanndn vastaavien vaatimusten mukaisesti;

kyseisten keskusvastapuolten ja konsernien purkamismahdollisuuksien arviointi
15 artiklan ja asianomaisten kolmansien maiden lainsdddédnnon vastaavien

vaatimusten mukaisesti;

valtuuksien kdyttdminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden
poistamiseksi 16 artiklan nojalla ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnon

vastaavien valtuuksien kdyttdminen;

varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteiden toteuttaminen 18 artiklan nojalla
ja asianomaisten kolmansien maiden lainsdddédnnon vastaavien valtuuksien

kayttdminen; ja

kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdyttdminen seka
asianomaisten kolmansien maiden viranomaisille annettujen vastaavien valtuuksien

kéyttdminen.
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4. Jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten seké
kolmansien maiden vélilld 2 kohdan nojalla tehtéviin yhteistydjérjestelyihin voidaan liittda

madrdyksid seuraavista seikoista:
a)  kriisinratkaisusuunnitelmien valmistelun ja ylldpitdimisen edellyttiméa tiedonvaihto;

b)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseen liittyva kuuleminen ja yhteistyd, mukaan
lukien periaatteet 77 artiklan mukaisten valtuuksien ja asianomaisten kolmansien

maiden lainsdddanndn vastaavien valtuuksien kayttamiselle;

c) tiedonvaihto, jota tarvitaan kriisinratkaisuvélineiden soveltamiseksi ja
kriisinratkaisuvaltuuksien kayttamiseksi sekd asianomaisten kolmansien maiden

lainsdddédnnon vastaavien valtuuksien kayttdmiseksi,

d) yhteistydjirjestelyn osapuolten varoittaminen varhaisessa vaiheessa tai kuuleminen
ennen sellaisten tdmin asetuksen mukaisten tai asianomaisen kolmannen maan
lainsdddannon mukaisten merkittdvien toimien toteuttamista, jotka vaikuttavat

keskusvastapuoleen tai konserniin, jota jarjestely koskee;
e) julkisen viestinndn koordinointi yhteisten kriisinratkaisutoimien tapauksessa;

f)  menettelyt ja jirjestelyt tdiméin kohdan a—e alakohdan mukaista tiedonvaihtoa ja
yhteistyotd varten, mukaan lukien tarvittaessa kriisinhallintaryhmien perustaminen ja

toiminta.
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Jotta varmistetaan 3 kohdan yhteinen, yhdenmukainen ja johdonmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeita tissa kohdassa tarkoitettujen sdénndsten
tyypeista ja sisdllostd viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti].

5. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista yhteistydsopimuksista, jotka ne ovat tehneet

tdman artiklan nojalla.

80 artikla

Luottamuksellisten tietojen vaihto

1. Kriisinratkaisuviranomaisten, toimivaltaisten viranomaisten, toimivaltaisten ministerididen
ja tarvittaessa muiden asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten on vaihdettava
luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien elvytyssuunnitelmat, asiaankuuluvien kolmannen

maan viranomaisten kanssa ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  kyseisiin kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta
koskevat vaatimukset katsotaan kaikkien asianomaisten viranomaisten nikemyksen

mukaan vihintddn vastaaviksi kuin 73 artiklassa asetetut vaatimukset; ja

b) tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat
suorittaa kansallisen lainsddaddnnon mukaiset tehtdvinsa, jotka vastaavat timén

asetuksen mukaisia tehtévid, ja tietoja ei kiytetd mihinkd4n muihin tarkoituksiin.
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2. Siltd osin kuin tiedonvaihto liittyy henkil6tietoihin, tdllaisten henkildtietojen késittelyyn ja
toimittamiseen kolmannen maan viranomaisille sovelletaan unionin ja kansallista

tietosuojalainsdddantoa.

3. Jos luottamukselliset tiedot ovat perdisin toisesta jasenvaltiosta,
kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja toimivaltaiset ministeriot eivét
saa luovuttaa niitd asiaankuuluville kolmannen maan viranomaisille, paitsi jos seuraavat

ehdot tayttyvit:

a)  sen jdsenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat perdisin, hyvéiksyy

tietojen luovuttamisen; ja

b) tiedot luovutetaan ainoastaan a alakohdassa tarkoitetun viranomaisen sallimiin

tarkoituksiin.

4. Tata artiklaa sovellettaessa tiedot katsotaan luottamuksellisiksi, jos nithin sovelletaan

unionin lainsddddnndn mukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.
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VII OSASTO
HALLINNOLLISET TOIMENPITEET
JA SEURAAMUKSET

81 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on sdéddettdava hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd koskevat sddannot, joita sovelletaan, jos tédtd asetusta ei ole noudatettu, ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sdanndt pannaan
taytintoon, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta séétda

rikosoikeudellista seuraamuksista ja madrété niita.

Mikali jasenvaltiot paattavit, ettd ne eivit sddda hallinnollisia seuraamuksia koskevista
sdadnnoistd niiden rikkomusten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta, niiden on
ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle asianomaiset
rikosoikeudelliset sdédnndkset. Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten

toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on annettava tdmén kohdan ensimmaéisessa ja toisessa alakohdassa
tarkoitetut sddnnot yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdén ... pdivéana ...kuuta ... [ 18 kuukauden
kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivésté]. Niiden on ilmoitettava komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymétté kaikista kyseisten sddntdjen muutoksista.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun keskusvastapuoliin ja médritysosapuoliin
sovelletaan 1 kohdassa tarkoitettuja velvoitteita, niité rikottaessa on kansallisessa
lainsddddnnossd vahvistetuin edellytyksin mahdollista soveltaa hallinnollisia seuraamuksia
tai muita hallinnollisia toimenpiteitd keskusvastapuolten ja médritysosapuolten
hallitukseen ja ylimmén hallintoelimen jéseniin ja muihin luonnollisiin henkil6ihin, jotka

kansallisen lainsddddnndn nojalla ovat rikkomuksesta vastuussa.

3. Tassd asetuksessa sdddetty toimivalta madratd hallinnollisia seuraamuksia tai muita
hallinnollisia toimenpiteitd on rikkomuksen lajin mukaan annettava
kriisinratkaisuviranomaisille tai, jos kyseessd on eri viranomainen, toimivaltaisille
viranomaisille. Kriisinratkaisuviranomaisilla ja toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava
kaikki tiedonkeruu- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtévien hoitamiseksi.
Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on seuraamusten
madrddmistd koskevia valtuuksiaan kayttdessdin tehtiva tiivistd yhteistyota, jotta
varmistetaan, ettd hallinnollisilla seuraamuksilla tai muilla hallinnollisilla toimenpiteilla
saavutetaan toivotut tulokset, ja rajatylittdvid tapauksia késitellessddn koordinoitava

toimintaansa.

4. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on kdytettéva hallinnollisia
valtuuksiaan maaritd seuraamuksia timén asetuksen ja kansallisen lainsdddannon

mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:
a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;
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c) omalla vastuullaan antamalla tehtdva téllaisille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

82 artikla

Erityissddnnokset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti niiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa
médrdyksissd vahvistetaan seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd vahintdén

seuraavissa tapauksissa:

a) elvytyssuunnitelmat jitetdén laatimatta, ylldpitdmattd ja paivittamétta 9 artiklan

vastaisesti;

b)  kaikkia kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi tarvittavia tietoja ei anneta

13 artiklan vastaisesti; ja

c) keskusvastapuoli jattdd ilmoittamatta toimivaltaiselle viranomaiselle, kun se on

ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuu, 70 artiklan 1 kohdan vastaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin
hallinnollisiin toimenpiteisiin, joita voidaan soveltaa 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa,

kuuluvat ainakin seuraavat:

a)  julkinen lausuma, jossa ilmoitetaan vastuussa oleva luonnollinen henkilo,

keskusvastapuoli tai muu oikeushenkilo ja rikkomuksen luonne;
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b)  maédriys, jolla vastuussa olevaa luonnollista henkild4 tai oikeushenkildd vaaditaan

lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sita;

c) viliaikainen kielto, jolla keskusvastapuolen ylimmén johdon jdsenié tai muita
vastuussa olevia luonnollisia henkil6ité kielletddn hoitamasta tehtavia

keskusvastapuolessa;

d)  kun on kyse oikeushenkildsté, hallinnolliset sakot, jotka ovat enintédén 10 prosenttia
kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta edellisena tilikautena.
Jos oikeushenkild on emoyrityksen tytéryritys, asiaankuuluva liikevaihto on
perimmadisen emoyrityksen konsolidoidun tilinpadtdksen mukainen liikevaihto

edelliseni tilikautena;

e)  kun on kyse luonnollisesta henkilostd, enintdén 5 000 000 euron suuruiset
hallinnolliset sakot tai niissé jdsenvaltioissa, joissa euro ei ole virallinen valuutta,
vastaava arvo kansallisena valuuttana ... paivina ...kuuta ... [timin asetuksen

voimaantulopdivi]; ja

f)  hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn kaksi kertaa suuremmat kuin rikkomuksesta

saatu hyoty, jos se voidaan méadrittaa.
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83 artikla
Hallinnollisten seuraamusten tai muiden

hallinnollisten toimenpiteiden julkistaminen

1. Kriisinratkaisuviranomaisten tai toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava virallisella
verkkosivustollaan ne tdmén asetuksen rikkomisesta madrddmansé hallinnolliset
seuraamukset tai hallinnolliset toimenpiteet, joihin ei ole haettu muutosta tai joihin
muutoksenhakuoikeus on rauennut. Julkistamisen on tapahduttava ilman aiheetonta
viivytystd sen jilkeen, kun luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkil6lle on ilmoitettu
kyseisestd seuraamuksesta tai muusta toimenpiteestd, ja sen on siséllettava tiedot
rikkomuksen lajista ja luonteesta seké sen luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon nimi,

jolle seuraamus tai muu toimenpide on maaritty.

Jos jasenvaltiot sallivat sellaisten hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten
toimenpiteiden julkistamisen, joihin voi hakea muutosta, kriisinratkaisuviranomaisten ja
toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysti julkistettava virallisella

verkkosivustollaan my6s tiedot muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava
madrddmansa hallinnolliset seuraamukset tai muut hallinnolliset toimenpiteet ilman nimia

kansallisen lainsdadannon mukaisella tavalla seuraavissa tilanteissa:

a)  hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnollinen toimenpide on méératty
luonnolliselle henkil6lle ja henkil6tietojen julkistaminen osoittautuu téllaisen
julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn pakollisen ennakkoarvioinnin perusteella

kohtuuttomaksi;
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b)  julkistaminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai kdynnissd olevan

rikostutkinnan tai -oikeudenkdynnin;

c) julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa asianomaiselle keskusvastapuolelle tai

asianomaisille luonnollisille henkildille, niiltd osin kuin se on mééritettavissa.

Vaihtoehtoisesti tillaisissa tapauksissa voidaan kyseessé olevien tietojen julkistamista
lykatd kohtuulliseksi ajaksi, jos on ndhtdvissi, ettd ilman nimid tapahtuvan julkistamisen

perusteet lakkaavat olemasta kyseiselld ajanjaksolla.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timén
artiklan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvét niiden virallisella verkkosivustolla vihintdén
viiden vuoden ajan. Julkaistut henkilGtiedot sédilytetddn kriisinratkaisuviranomaisen tai
toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan kulloinkin

sovellettavien tietosuojasdéntdjen mukaisesti tarvittavan ajan.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta
tadmin asetuksen soveltamisen alkamispdivésti] komissiolle kertomuksen 2 kohdassa
sdddetystd hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden
julkistamisesta ilman nimié jésenvaltioissa ja erityisesti siitd, onko jdsenvaltioiden viélilla
ollut téltd osin merkittdvid eroja. Lisdksi kertomuksessa késitellddn mahdollisia merkittavid
eroja hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistamista
koskevan jdsenvaltioiden kansallisen lainsdddannén mukaisessa hallinnollisten

seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistamisen kestossa.
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84 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen keskustietokannan ylldpitiminen

1. Jollei 73 artiklassa tarkoitetuista salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista muuta
johdu, kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista 81 artiklan nojalla maardédmistidén

hallinnollisista seuraamuksista ja muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitéé ylld keskustietokantaa sille ilmoitetuista
hallinnollisista seuraamuksista yksinomaan kriisinratkaisuviranomaisten vélista
tiedonvaihtoa varten. Ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisilla on paésy tietokantaan, jota

paivitetddn kriisinratkaisuviranomaisten antamien tietojen perusteella.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd ylla keskustietokantaa sille ilmoitetuista
hallinnollisista seuraamuksista yksinomaan toimivaltaisten viranomaisten vélistad
tiedonvaihtoa varten. Ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisilla on paésy tietokantaan, jota

pdivitetddn toimivaltaisten viranomaisten antamien tietojen perusteella.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd ylla verkkosivua olemassa olevalla
verkkosivustollaan, jolta on linkit kunkin kriisinratkaisuviranomaisen ja kunkin
toimivaltaisen viranomaisen 83 artiklan nojalla julkistamiin hallinnollisiin seuraamuksiin,

ja se ilmoittaa ajanjakson, jolta kukin jidsenvaltio julkistaa seuraamuksia.
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85 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten hallinnollisten seuraamusten
ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden mddrddmistd koskevien valtuuksien kdytto

ja kyseisten seuraamusten ja toimenpiteiden tehokas soveltaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset
ottavat hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden lajia seka
hallinnollisten sakkojen tasoa méarittiessddn huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet,

mukaan lukien tarvittaessa seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja ajallinen kesto;
b) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;
C) vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, josta

ovat osoituksena esimerkiksi vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai

vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai valttimien

tappioiden mééri, jos ne ovat madritettavissd;
e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat mééritettavissi,

f) vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon halukkuus tehdé yhteistyota

toimivaltaisen viranomaisen ja kriisinratkaisuviranomaisen kanssa;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon aiemmat rikkomukset;
h) rikkomuksen mahdolliset seuraukset jdrjestelmén kannalta.
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VIII OSASTO
ASETUSTEN (EU) N:0 1095/2010, (EU) N:0 648/2012,
(EU) N:o 600/2014, (EU) N:0 806/2014 ja (EU) 2015/2365 SEKA
DIREKTIIVIEN 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU
ja (EU) 2017/1132 MUUTTAMINEN

86 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1095/2010 seuraavasti:
1) Lisétddn 4 artiklan 3 alakohtaan alakohta seuraavasti:

”iv) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/..."* osalta kyseisen

asetuksen 2 artiklan 3 alakohdassa méériteltyé kriisinratkaisuviranomaista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/..., annettu ... pdivdna ...kuuta
..., keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesté seké asetusten (EU) N:o
1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L ...).”

+ Virallinen lehti: lisétddn tdmén asetuksen numero ja tdydennetdén vastaava alaviite.
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2) Lisatdadn 40 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kun toimitaan asetuksen (EU) 2020/...* soveltamisalalla, 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun hallintoneuvoston jdsenen mukana voi tarvittaessa olla kyseisen jasenvaltion

kriisinratkaisuviranomaisen edustaja, joka ei osallistu d4nestyksiin.”

+ Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.

PE-CONS 57/20 256



87 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1)

Lisatian artikla seuraavasti:

6 b artikla

Mddritysvelvollisuuden keskeyttiminen kriisinratkaisussa

Jos keskusvastapuoli tdyttdd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2020/..."* 22 artiklassa saddetyt edellytykset, kyseisen asetuksen 3 artiklan 1 kohdan
nojalla nimetty keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen tai tdmén asetuksen
22 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen voi omasta
aloitteestaan tai kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
maédritysosapuolen valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen pyynndsté
pyytdd komissiota keskeyttimédn timéan asetuksen 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
maédritysvelvollisuuden tiettyjen OTC-johdannaislajien tai tietyntyyppisen

vastapuolen osalta, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella on lupa méadrittaa tietyt
madritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat OTC-johdannaislajit, joiden osalta

keskeyttdmistd pyydetédn; ja

+

Virallinen lehti: lisétddn tdmén asetuksen numero ja tdydennetdén vastaava alaviite.

PE-CONS 57/20 257



b)  maédritysvelvollisuuden keskeyttiminen kyseisten tiettyjen OTC-
johdannaislajien tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta on tarpeen, jotta
voidaan vilttdd rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan
toimintaan kohdistuva vakava uhka unionissa tai puuttua siihen
keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessd, ja keskeyttiminen on

oikeasuhteinen kyseisiin tavoitteisiin ndhden.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuun pyynt6on on liitettdva ndytto siité, ettd

kyseisen alakohdan a ja b alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava perusteltu
pyyntdnsd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jarjestelmiriskikomitealle samalla,

kun se toimittaa pyynnon komissiolle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa tdmaén artiklan 1 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettua viranomaisen pyyntdd koskevan ilmoituksen
vastaanottamisesta ja jarjestelmariskikomiteaa mahdollisuuksien mukaan kuultuaan
lausunnon aiotusta keskeyttdmisestd ottaen huomioon tarve vilttdd rahoitusvakauteen
tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistuva vakava uhka
unionissa tai tarve puuttua siihen, asetuksen (EU) 2020/...* 21 artiklassa vahvistetut
kriisinratkaisutavoitteet ja timén asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa esitetyt

perusteet.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd madritysvelvollisuuden keskeyttdmista
asetuksen (EU) N:o 600/2014 32 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuna
kaupankéyntivelvollisuuden voimaantuloa koskevien perusteiden huomattavana
muutoksena, se voi pyytdd komissiota keskeyttiméén mainitun asetuksen 28 artiklan
1 ja 2 kohdassa sdddetyn kaupankdyntivelvollisuuden samojen tiettyjen OTC-

johdannaislajien osalta, joita méaritysvelvollisuuden keskeyttdmispyynto koskee.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa perustellun pyyntonsa tiedoksi 1 kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetulle viranomaiselle sekéd

jérjestelmédriskikomitealle samalla, kun se toimittaa pyynnon komissiolle.

4.  Edelld 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuja pyynt6ja seké 2 kohdassa tarkoitettua lausuntoa

ei saa julkaista.

5. Komissio joko keskeyttdi tdytdntoonpanosdddokselld madritysvelvollisuuden
tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta tai hylkaa keskeytyspyynnon ilman aiheetonta
viivytystd 1 kohdassa tarkoitetun pyynnon vastaanottamisen jélkeen 1 kohdassa

tarkoitetun viranomaisen antamien perustelujen ja ndyton perusteella.
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Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua tdytintoonpanosidédostd hyviksyessdin
komissio ottaa huomioon tdméin artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen antaman lausunnon, asetuksen (EU) 2020/...*

21 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet, timén asetuksen 5 artiklan

4 ja 5 kohdassa sdddetyt perusteet, jotka koskevat kyseisid OTC-johdannaislajeja, ja
keskeyttdmisen tarpeen, jotta véltetddn rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden

moitteettomaan toimintaan unionissa kohdistuva vakava uhka tai puututaan siihen.

Jos komissio hylkdi pyydetyn keskeytyksen, sen on perusteltava paatoksensi
kirjallisesti 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esitténeelle
viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Komissio ilmoittaa tésti
valittomasti Euroopan parlamentille ja neuvostolle ja vilittda niille 1 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esittineelle viranomaiselle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle esitetyt perusteet. Téllaisia tietoja ei saa julkaista.

Tadmén kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu tdytdntoonpanosdados

hyviksytddn 86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen sitd pyytdd tdimén artiklan 3 kohdan
mukaisesti, madritysvelvollisuuden keskeyttivilla tdytintdonpanosdddokselld
voidaan myo0s keskeyttdd asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan 1 ja 2 kohdassa
sdddetty kaupankdyntivelvollisuus samojen tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta,

joita kyseinen madritysvelvollisuuden keskeyttiminen koskee.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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7. Madritysvelvollisuuden ja soveltuvin osin kaupankdyntivelvollisuuden
keskeyttdminen on annettava tiedoksi tdmén artiklan 1 kohdan ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esittdneelle viranomaiselle seké
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja se on julkaistava Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, komission verkkosivustolla ja 6 artiklassa tarkoitetussa

julkisessa rekisterissa.

8.  Edelld 5 kohdassa tarkoitettu madritysvelvollisuuden keskeytys on voimassa aluksi

enintddn kolme kuukautta kyseisen keskeyttdmisen soveltamispaivasta.

Edella 6 kohdassa tarkoitettu kaupankayntivelvollisuuden keskeytys on voimassa

saman alkuvaiheen ajan.

9.  Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
taytdntoonpanosdidokselld jatkaa 5 kohdassa tarkoitetun keskeytyksen voimassaoloa
enintddn kolmen kuukauden jaksoissa siten, ettd keskeytyksen kokonaiskesto ei ylitd

12 kuukautta. Keskeytyksen jatkaminen julkaistaan 7 kohdan mukaisesti.

Tadmén kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu tdytintoonpanosdédos

hyviksytdan 86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.
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10.

Edelld 1 kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset voivat riittdvan
ajoissa ennen 5 kohdassa tarkoitetun keskeyttimisen alkuvaiheen tai 9 kohdassa
tarkoitetun keskeytysti jatkavan jakson padttymistd pyytdd komissiota jatkamaan

madritysvelvollisuuden keskeytysta.

Pyyntoon on liitettdva ndytto siité, ettd 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan

a ja b alakohdassa sdéddetyt edellytykset tayttyvit edelleen.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava perusteltu
pyyntonsi tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jarjestelmériskikomitealle

samalla, kun se toimittaa pyynnon komissiolle.
Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettua pyyntoa ei saa julkaista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa pyyntod koskevan ilmoituksen
vastaanottamisen jélkeen ilman aiheetonta viivytysti ja jarjestelmiriskikomiteaa
tarvittaessa kuultuaan komissiolle lausunnon siitd, ovatko keskeytyksen perusteet
edelleen voimassa, kun otetaan huomioon tarve vilttidd rahoitusvakauteen tai
rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan unionissa kohdistuva vakava uhka
tai tarve puuttua siihen, asetuksen (EU) 2020/...* 21 artiklassa vahvistetut
kriisinratkaisun tavoitteet ja timén asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa esitetyt
perusteet. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava jaljennds kyseisesté
lausunnosta Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kyseistd lausuntoa ei saa

julkaista.

Téaytantoonpanosdddokselld, jolla jatketaan madritysvelvollisuuden keskeytystd,
voidaan myo0s jatkaa 6 kohdassa tarkoitettua kaupankdyntivelvollisuuden

keskeytysta.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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Kaupankéyntivelvollisuuden keskeytyksen jatkamisen on oltava voimassa saman

ajan kuin méadritysvelvollisuuden keskeytyksen jatkaminen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/..., annettu ... pdivéna ... kuuta
..., keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestéd seké asetusten (EU) N:o
1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L ...).”

2) Lisdtdén artikla seuraavasti:

713 a artikla

Korkokantojen vertailuarvojen korvaaminen vanhoissa sopimuksissa

1. Edella 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolet voivat edelleen soveltaa
riskienhallintamenettelyjé, jotka niilld on kéytdssd tdmén asetuksen
soveltamispdivanad sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta, joita el médariteta
keskusvastapuolessa ja jotka on tehty tai uusittu ennen sitd pdivéé, jona 11 artiklan
3 kohdan mukainen velvoite soveltaa riskienhallintamenettelyjé tulee voimaan, jos
... pdivan ...kuuta ... [timdn asetuksen voimaantulopdivi] jilkeen kyseiset
sopimukset uusitaan yksinomaan niissd kdytetyn korkokantojen vertailuarvon
korvaamiseksi tai kyseisti vertailuarvoa koskevien vaihtoehtoisten sdénndsten

kayttoonottamiseksi.
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2. Transaktiot, jotka on toteutettu tai uusittu ennen sitd pdivéd, jona
maédritysvelvollisuus tulee voimaan 4 artiklan mukaisesti ja jotka ... pdivin
...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopdivi] jilkeen uusitaan myohemmin
yksinomaan niissd kdytetyn korkokantojen vertailuarvon korvaamiseksi tai kyseisté
vertailuarvoa koskevien vaihtoehtoisten sddnndsten kayttdonottamiseksi, eivit tastad

syystd kuulu 4 artiklassa tarkoitetun maéritysvelvollisuuden piiriin.”
3) Korvataan 24 a artiklan 7 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) viahintddn vuosittain aloitettava ja sovitettava yhteen unionin laajuisia arviointeja
keskusvastapuolten kyvystd kestdéd episuotuisaa markkinakehitysti asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti ottaen mahdollisuuksien mukaan
huomioon keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisujérjestelyjen

kokonaisvaikutus unionin rahoitusvakauteen;”.
4) Korvataan 28 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3. Riskinarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jérjestelyistd, jotka voivat
vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, esimerkiksi sen riskimallin
merkittdvistd muuttumisesta, maksukyvyttomyyttd koskevista menettelyisti,
madritysosapuolten hyviksymisperusteista, uusien vélinelajien maarityksesta tai
toimintojen ulkoistamisesta. Riskinarviointikomitean on ilmoitettava hallitukselle
viipymattd kaikista uusista riskeistd, jotka vaikuttavat keskusvastapuolen
héirionsietokykyyn. Riskinarviointikomitean neuvoja ei pyydetd keskusvastapuolen
paivittdistd toimintaa varten. Hatdtilanteissa ryhdytddn kohtuullisiin toimiin
riskinarviointikomitean kuulemiseksi keskusvastapuolen riskienhallintaan
vaikuttavasta kehityksestd, kuten kehityksestd, joka liittyy mééritysosapuoliin
liittyviin keskusvastapuolen riskeihin ja keskindisiin riippuvuussuhteisiin muiden

keskusvastapuolten kanssa.”
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5) Korvataan 28 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Keskusvastapuolen on viipymattd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja
riskinarviointikomitealle kaikista padtoksistd, joissa hallitus pééttaa olla
noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja, ja annettava selvitys téllaisista
paétoksistd. Riskinarviointikomitea tai joku riskisarviointikomitean jésenistd voi
ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle osa-alueista, joiden osalta se katsoo, etti

riskinarviointikomitean neuvoja ei ole noudatettu.”
6) Lisétidn 37 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen arvioinnin tai muun johtopéétokseltiaan
vastaavan arvioinnin yhteydessi todetusta minké tahansa maéritysosapuolensa
riskiprofiilin mahdollisesta merkittdvésta kielteisestd kehityksestd, mukaan lukien minka
tahansa miiritysosapuolensa keskusvastapuolelle aiheuttaman sellaisen riskin kasvu, jonka

keskusvastapuoli katsoo voivan kdynnistdd maksukyvyttomyysmenettelyn.”
7) Lisétidn 38 artiklaan kohta seuraavasti:

”8.  Keskusvastapuolen méiritysosapuolten on selkedsti ilmoitettava niiden nykyisille ja
mahdollisille tuleville asiakkaille mahdollisista tappioista tai muista kustannuksista,
joita niille voi aiheutua keskusvastapuolen toimintasddnnoissd vahvistettujen
maksukyvyttdmyyden hallinnointimenettelyjen sekéd tappioiden ja positioiden
kohdentamisjirjestelyjen soveltamisen tuloksena, mukaan lukien minka tyyppisen
korvauksen ne voivat saada, ottaen huomioon 48 artiklan 7 kohta. Asiakkaille on
annettava riittdvan yksityiskohtaiset tiedot sen varmistamiseksi, ettd ne ymmartavit,
millaisia tappioita tai muita kustannuksia niille voi pahimmassa tapauksessa

aiheutua, jos keskusvastapuoli toteuttaa elvytystoimenpiteitd.”
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8) Lisdtdén artikla seuraavasti:

45 a artikla

Viliaikaiset rajoitukset merkittdvin muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman tapauksessa

1. Jos kyseessa on asetuksen (EU) 2020/...* 2 artiklan 9 kohdassa mééritelty merkittava
muu kuin maksukyvyttdémyystapahtuma, toimivaltainen viranomainen voi vaatia
keskusvastapuolta pidittyméén kaikista seuraavista toimista toimivaltaisen

viranomaisen mairittimin ajanjakson ajan, joka ei saa olla pidempi kuin viisi vuotta:

a)  osingonjaon tekeminen tai osingonjaon tekemistd koskevan peruuttamattoman
sitoumuksen antaminen, lukuun ottamatta oikeuksia osinkoihin, jotka on

nimenomaisesti mainittu asetuksessa (EU) 2020/...* korvausmuotona;
b)  kantaosakkeiden takaisinosto;

c) velvoitteen luominen tdmén asetuksen 26 artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa
keskusvastapuolen palkitsemisjarjestelmissd maéritellyn muuttuvan palkkion,
lisdeldke-etuuksien tai erorahapakettien maksamiseksi timén asetuksen

2 artiklan 29 alakohdassa mééritellylle ylimmélle johdolle.

+ Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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Toimivaltainen viranomainen ei saa rajoittaa keskusvastapuolta toteuttamasta mitdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuista toimista, jos keskusvastapuoli on
oikeudellisesti velvoitettu toteuttamaan kyseiset toimet ja velvoite on laadittu ennen

ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja tapahtumia.

Toimivaltainen viranomainen voi paittié olla soveltamatta 1 kohdassa tarkoitettuja
rajoituksia, jos se katsoo, ettd ndisti rajoituksista luopuminen ei vihentiisi
keskusvastapuolen omien varojen, erityisesti elvytystoimenpiteend kaytettavissi

olevien omien varojen, méiéraa tai saatavuutta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistéén ... pdivina ...kuuta ...

[12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopéivastéd] asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdismennetdédn olosuhteet, joissa toimivaltainen
viranomainen voi vaatia keskusvastapuolta pidattdytyméin kaikista timén artiklan

1 kohdassa tarkoitetuista toimista.”

9) Lisdtddn 81 artiklan 3 kohdan ensimmaiiseen alakohtaan alakohta seuraavasti:
asetuksen (EU) 2020/...* 3 artiklan nojalla nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.”
+ Virallinen lehti: lisétddn tdmén asetuksen numero.
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88 artikla
Asetuksen (EU) 2015/2365 muuttaminen

Lisatdan 12 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

’n) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/..."* 3 artiklan nojalla nimitetyt

kriisinratkaisuviranomaiset.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/..., annettu ... pdivani ...kuuta ...,
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seki asetusten (EU) N:o
1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o0 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU)
2017/1132 muuttamisesta (EUVL L ...).”

+ Virallinen lehti: lisétddn tdmén asetuksen numero ja tdydennetdén vastaava alaviite.
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89 artikla
Direktiivin 2002/47/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2002/47/EY seuraavasti:
1) Korvataan 1 artiklan 6 kohta seuraavasti:

?6. Témén direktiivin 47 artiklaa ei sovelleta mihink&én rahoitusvakuusjérjestelyn
taytdntdonpanon rajoitukseen tai panttioikeuteen perustuvaa
rahoitusvakuusjirjestelyd, sulkeutuvaa nettoutusta tai kuittausta koskevan lausekkeen
voimaantulon rajoitukseen, joka on annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/59/EU” IV osaston V tai VI luvun taikka Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2020/..."** V osaston III luvun 3 jakson tai IV luvun
nojalla, tai mihink#én rajoitukseen, joka on annettu jésenvaltion lainsdddédnnossa
vastaavien valtuuksien nojalla, jotta helpotetaan tdmén artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan
iv alakohdassa tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison hallittua kriisinratkaisua, johon
sovelletaan suojatoimia, jotka vastaavat tasoltaan vihintddn direktiivin 2014/59/EU
IV osaston VII luvussa tai asetuksen (EU) 2020/...** V osaston V luvussa sdadettyja

suojatoimia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivana
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
(EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173 12.6.2014,
s. 190).

+ Virallinen lehti: lisétddn tdmén asetuksen numero ja tdydennetdén vastaava alaviite.

+ Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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*%

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/..., annettu ... pdivina ...kuuta
..., keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti sekd asetusten (EU) N:o
1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o0 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L ...).”

2) Korvataan 9 a artikla seuraavasti:

9 q artikla

Direktiivi 2008/48/EY, direktiivi 2014/59/EU ja asetus (EU) 2020/...*

Tama direktiivi ei rajoita direktiivin 2008/48/EY, direktiivin 2014/59/EU ja asetuksen
(EU) 2020/...* soveltamista.”

+ Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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90 artikla
Direktiivin 2004/25/EY muuttaminen

Korvataan 4 artiklan 5 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén direktiivin 5 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta, jos
sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU" IV osastossa tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/...""* V osastossa sdidettyji kriisinratkaisuvilineiti,

-valtuuksia ja -mekanismeja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pédivana toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta sekd
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/..., annettu ... pdivéni ...kuuta ...,
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd asetusten (EU) N:o
1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU)
2017/1132 muuttamisesta (EUVL L ...).”

*%

+ Virallinen lehti: lisétddn tdmén asetuksen numero ja tdydennetdén vastaava alaviite.
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91 artikla
Direktiivin 2007/36/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/36/EY seuraavasti:

1)

Korvataan 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:

74,

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd direktiivid ei sovelleta, jos sovelletaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU" IV osastossa tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/...""* V osastossa

sdddettyja kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

*%k

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivana
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
(EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173 12.6.2014,
s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/..., annettu ... pdivédni ...kuuta
..., keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti seké asetusten (EU) N:o
1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L ...).”

+

Virallinen lehti: lisétddn tdmén asetuksen numero ja tdydennetdén vastaava alaviite.
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2) Korvataan 5 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivid 2014/59/EU ja asetusta (EU)
2020/...* sovellettaessa yhtiokokous voi kahden kolmasosan enemmistolld patevasti
annettujen ddnien madrastd paittis, tai muuttaa yhtidjarjestystd siten, etti kutsu
yhtiokokoukseen, jossa péétetddn padoman korotuksesta, ldhetetddn lyhyemmalla
varoitusajalla kuin tdmén artiklan 1 kohdassa sdddetdan, edellyttden ettd kokouksen
ajankohtaan on véhintddan kymmenen kalenteripdivad kutsumisesta ja ettd direktiivin
2014/59/EU 27 tai 29 artiklan tai asetuksen (EU) 2020/...* 18 artiklan edellytykset
tayttyvit ja ettd pddoman korotus on vélttdmaton direktiivin 2014/59/EU 32 ja
33 artiklassa tai asetuksen (EU) 2020/...* 22 artiklassa vahvistettujen

kriisinratkaisuedellytysten valttimiseksi.”

+ Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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92 artikla
Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Muutetaan direktiivi (EU) 2017/1132 seuraavasti:

1) Korvataan 84 artiklan 3 kohta seuraavasti:

793 .

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén direktiivin 49 artiklaa, 58 artiklan

1 kohtaa, 68 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, 70 artiklan 2 kohdan ensimmaisti alakohtaa
sekd 72-75, 79, 80 ja 81 artiklaa ei sovelleta, jos sovelletaan Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU" IV osastossa tai Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2020/..."" V osastossa sdddettyja kriisinratkaisuvélineit,

-valtuuksia ja -mekanismeja.

*%

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivina
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
(EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173 12.6.2014,
s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/..., annettu ... pdivédnd ...kuuta
..., keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti sekd asetusten (EU) N:o
1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o0 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU)
2015/2365 seka direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL L ...).”

+

Virallinen lehti: lisétddn tdmén asetuksen numero ja tdydennetdén vastaava alaviite.
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2) Muutetaan 86 a artikla seuraavasti:
a)  korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa tai asetuksen (EU)
2020/...* V osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia

ja -mekanismeja.”;
b)  korvataan 4 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa tai asetuksen (EU)
2020/...* 2 artiklan 48 alakohdassa méériteltyjd kriisinehkdisytoimia.”

3) Korvataan 87 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd lukua ei sovelleta yhtidihin, joihin
sovelletaan direktiivin 2014/59/EU 1V osastossa tai asetuksen (EU) 2020/...*

V osastossa sdddettyjé kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.”

+ Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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4) Muutetaan 120 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa tai asetuksen
(EU) 2020/...* V osastossa sdddettyjé kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia

ja -mekanismeja.”;
b)  korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa tai asetuksen
(EU) 2020/...* 2 artiklan 48 alakohdassa médriteltyja kriisinehk&isytoimia.”

5) Muutetaan 160 a artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”’b)  yhtioon sovelletaan direktiivin 2014/59/EU IV osastossa tai asetuksen
(EU) 2020/...* V osastossa sdddettyja kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia

ja -mekanismeja.”;

+ Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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b)  korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:
”b) direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 101 alakohdassa tai asetuksen (EU)
2020/...* 2 artiklan 48 alakohdassa médériteltyja kriisinehkdisytoimia.”
93 artikla
Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen
Lisétidn 1 artiklaan kohta seuraavasti:
3. Tata direktiivid ei sovelleta yhteisoihin, joilla on my0s asetuksen (EU) N:o 648/2012
14 artiklan mukainen toimilupa.”
94 artikla
Asetuksen (EU) N:o 806/2014 muuttaminen
Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) numeroidaan ensimmadinen alakohta 1 kohdaksi;

b) lisdtddn kohta seuraavasti:

72, Tétd asetusta ei sovelleta yhteisoihin, joilla on myds asetuksen (EU) N:o 648/2012

14 artiklan mukainen toimilupa.”

+ Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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95 artikla
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Korvataan 54 artiklan 2 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Jos komissio arvioi, ettd porssilistattuja johdannaisia ei ole tarpeen jattda 35 ja 36 artiklan
soveltamisalan ulkopuolelle 52 artiklan 12 kohdan mukaisesti, keskusvastapuoli tai kauppapaikka
voi ennen ... pdivéi ...kuuta ... [timin asetuksen soveltamisen alkamispdivd] hakea
toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupaa siirtymaéjérjestelyjen kdyttdmiseen. Ottaen huomioon riskit,
jotka aiheutuvat 35 tai 36 artiklan mukaisten paésyoikeuksien soveltamisesta asianomaisen
keskusvastapuolen tai kauppapaikan moitteettomaan toimintaan porssilistattujen johdannaisten
osalta, toimivaltainen viranomainen voi paéttia, ettd 35 tai 36 artiklaa ei sovelleta asianomaiseen
keskusvastapuoleen tai kauppapaikkaan porssilistattujen johdannaisten osalta siirtymékautena, joka
paittyy 3 pdivani heindkuuta 2021. Jos tillainen siirtymékausi hyvaksytdén, keskusvastapuoli tai
kauppapaikka ei saa kyseisen siirtymikauden aikana hyddyntda 35 tai 36 artiklan mukaisia
padsyoikeuksia porssilistattujen johdannaisten osalta. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja keskusvastapuolen tapauksessa kyseisen keskusvastapuolen

toimivaltaisten viranomaisten kollegiolle, kun siirtymékausi on hyvéksytty.”
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IX OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

96 artikla

Uudelleentarkastelu

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistddn ... pdivdna ...kuuta ... [kolme vuotta timén
asetuksen voimaantulopdivistd] tdiman asetuksen mukaisten valtuuksiensa ja tehtdviensa
vastaanottamisesta aiheutuvat henkilosto- ja resurssitarpeensa ja toimittaa kertomuksen Euroopan

parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Komissio arvioi viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [viisi vuotta timén asetuksen
voimaantulopdivistd] timén asetuksen tidytdntdonpanoa ja toimittaa sitd koskevan kertomuksen

Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Se arvioi ainakin seuraavia:

a) kriisinratkaisuviranomaisen kiytettidvissi olevien rahoitusvarojen soveltuvuutta ja

riittdvyyttd muusta kuin maksukyvyttomyystapahtumasta aiheutuvien tappioiden

kattamiseen,;

b) elvytyksessd ja kriisinratkaisussa kaytettdvien keskusvastapuolen omien varojen maarii ja
niiden kdyttotapoja; ja

C) sitd, ovatko kriisinratkaisuviranomaisen kaytettavissi olevat kriisinratkaisuvélineet
riittavia.

Kertomukseen liitetddn tarvittaessa ehdotuksia timén asetuksen tarkistamiseksi.
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Komissio tarkastelee 27 artiklan 7 kohdan soveltamista 31 pdivédn joulukuuta 2021 mennessa.
Komissio arvioi erityisesti, onko tarpeen tehdi lisimuutoksia alaskirjaus- ja muuntamisvélineen
soveltamiseen keskusvastapuolten kriisinratkaisun yhteydessd yhdessd muiden sellaisten
kriisinratkaisuvélineiden kanssa, jotka aiheuttavat taloudellisia tappioita maaritysosapuolille.
Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle asiasta kertomuksen ja liitt44 sithen

tarvittaessa ehdotuksia timén direktiivin tarkistamiseksi.

Komissio arvioi viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [kuusi ja puoli vuotta timén asetuksen
voimaantulopdivéasti] titd asetusta ja sen tdytdntoonpanoa ja arvioi keskusvastapuolten elvytysti ja
kriisinratkaisua koskevien hallintojérjestelyjen tehokkuutta unionissa ja antaa siitd Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon se liittdd tarvittaessa ehdotuksia timén direktiivin

tarkistamiseksi.
97 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivdna sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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Sitd sovelletaan ... pdivéstid ...kuuta ... [18 kuukautta timéin asetuksen voimaantulopéivista]

lukuun ottamatta
95 artiklaa, jota sovelletaan 4 pdivastd heindkuuta 2020;
87 artiklan 2 kohtaa, jota sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ... [tdimén asetuksen voimaantulopidivi];

9artiklan 1, 2,3,4,6,7,9, 10, 12, 13, 16, 17, 18 ja 19 kohtaa ja 10 artiklan 1, 2, 3, 8,9, 10, 11 ja
12 kohtaa sekd 11 artiklaa, joita sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti];

9 artiklan 14 kohtaa ja 20 artiklaa, joita sovelletaan ... pdivistd ...kuuta ... [24 kuukautta timén

asetuksen voimaantulopdivésti)].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

A JAKSO

Elvytyssuunnitelmia koskevat vaatimukset

Elvytyssuunnitelmassa on oltava seuraavat tiedot:

1)

2)

3)

4)

tiivistelméa suunnitelman keskeisisté osista ja yhteenveto kokonaiselvytyskapasiteetista;

tiivistelma keskusvastapuoleen viimeisimman siti koskevan elvytyssuunnitelman jilkeen

tehdyistd olennaisista muutoksista;

viestintd- ja julkistamissuunnitelma, jossa esitetddn, milld tavoin keskusvastapuoli aikoo
tiedottaa toimivaltaiselle viranomaiselleen elvytystilanteesta ja hallita mahdollisia

kielteisid markkinareaktioita toimien samalla mahdollisimman avoimesti;

kattavat pddomatoimet, tappioiden ja positioiden kohdentamistoimet seka
maksuvalmiustoimet, jotka tarvitaan, jotta voidaan sdilyttdd keskusvastapuolen
elinkelpoisuus ja taloudellinen vakaus tai palauttaa ne ennalleen, mukaan luettuina
keskusvastapuolen positiokannan tdsmayttdminen uudelleen ja pddoman palauttaminen
ennalleen, ja jotta voidaan tdydentdd ennalta rahastoituja varoja ja sdilyttdd sellaisten
riittdvien likviditeettildhteiden saatavuus, jotka tarvitaan, jotta keskusvastapuoli voi pitdd
ylla elinkelpoisuuttaan ja toimintansa jatkuvuutta ja tarjota edelleen kriittisid palvelujaan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 3 kohdan ja 44 artiklan 2 kohdan perusteella
hyviaksyttyjen delegoitujen sdddosten mukaisesti. Tappioiden kohdentamistoimiin voi
sisdltyd elvytysmaksuvaatimuksia ja keskusvastapuolen muille kuin maksukyvyttomille
médritysosapuolille maksamien voittojen arvon alentamista, jos keskusvastapuolen
toimintasddnndissd on niin madritelty; toimissa ei saa kdyttaa tappioiden kohdentamiseksi
muiden kuin maksukyvyttdmien méaritysosapuolten asettamaa alkuvakuutta asetuksen

(EU) N:o 648/2012 45 artiklan 4 kohdan mukaisesti;
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5)

6)

7)

elvytysvaihtoehtojen arviointi seuraavien seikkojen osalta:

1)  niiden tdytdntdonpanon vaikutus keskusvastapuolen vakavaraisuuteen, likviditeettiin,

rahoituspositioihin, kannattavuuteen ja toimintaan;

i1)  niiden tdytdntdonpanon ulkoiset ja systeemiset vaikutukset keskusvastapuolen
kriittisiin toimintoihin, osakkeenomistajiin, maaritysosapuoliin, velkojiin ja muihin
sidosryhmiin ja tapauksen mukaan muuhun konserniin, ja siind médrin kuin tiedot

ovat saatavilla, keskusvastapuolen asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin;

ii1) niiden toteuttamiskelpoisuus riskeistd, esteistd ja esteiden poistamiseen liittyvistad

ratkaisuista tehdyn yksityiskohtaisen analyysin pohjalta; ja

iv)  niiden tdytdntoonpanon vaikutukset toiminnan jatkuvuuteen, erityisesti
henkiloresursseihin ja tietotekniikkaan, sekd mahdollisuuteen kayttdd muita

rahoitusinfrastruktuureja.

asianmukaiset edellytykset ja menettelyt, joilla varmistetaan elvytystoimien oikea-aikainen
taytintoonpano, mukaan luettuna arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan

toteuttamiseen tarvittavasta ajasta;

yksityiskohtainen kuvaus mahdollisista olennaisista esteistd suunnitelman tehokkaalle ja
oikea-aikaiselle toteuttamiselle, mukaan lukien vaikutus mééritysosapuoliin ja asiakkaisiin
my0s tapauksissa, joissa madritysosapuolet todennédkoisesti toteuttavat toimenpiteitd
direktiivin 2014/59/EU 5 ja 7 artiklassa tarkoitettujen elvytyssuunnitelmiensa mukaisesti,

ja tarvittaessa vaikutus muuhun konserniin;
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8)

9

10)

11)

12)

arvio elvytysvaihtoehtojen soveltuvuudesta kutakin asiaankuuluvaa elvytyssuunnitelman

skenaariota varten sen perusteella, miten kyseiset vaihtoehdot:

1)  varmistavat avoimuuden ja antavat niille, jotka saattavat altistua tappioille ja
likviditeettivajeille, mahdollisuuden mitata, hallita ja valvoa téllaisia mahdollisia

tappioita ja vajeita;

i1)  tarjoavat kannustimia osakkeenomistajille, mééritysosapuolille ja niiden asiakkaille

sekd rahoitusjdrjestelmaille; ja

i) minimoivat kielteiset vaikutukset, jotka kohdistuvat méiéritysosapuoliin ja niiden

asiakkaisiin sekd rahoitusjérjestelméédn;
kriittisten toimintojen yksilointi;

yksityiskohtainen kuvaus menetelmisti, joilla mééritetddan keskusvastapuolen

ydinliiketoiminta-alueiden, toimintojen ja varojen arvo ja markkinoitavuus;

yksityiskohtainen kuvaus siitd, miten elvytyssuunnittelu sisillytetdén keskusvastapuolen
paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteeseen ja osaksi keskusvastapuolen
toimintasdéntdjd, jotka médritysosapuolet ovat hyvédksyneet, sekd periaatteet ja menettelyt,
joilla ohjataan elvytyssuunnitelman hyvéaksymistd ja yksildiddadn henkildt, jotka

organisaatiossa vastaavat suunnitelman valmistelusta ja tdytdntoonpanosta;

jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla kannustetaan muita kuin maksukyvyttomia
madritysosapuolia esittdmadn kilpailukykyisié tarjouksia maksukyvyttdmien osapuolten

positioita koskevissa huutokaupoissa;
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13)

14)

15)

jérjestelyt ja toimenpiteet, joilla varmistetaan, ettd keskusvastapuolella on riittédvit

vararahoitusldhteet, mukaan luettuina mahdolliset likviditeettildhteet, sen

mahdollistamiseksi, ettd keskusvastapuoli pystyy edelleen suorittamaan toimintonsa ja

tayttdmadn velvoitteensa niiden erddntyessé;

arvio kaytettivissd olevista vakuuksista ja arvio mahdollisuudesta siirtdé varoja tai

likviditeettid eri litkketoiminta-alueiden valilla;

jérjestelyt ja toimenpiteet:

Vi)

vii)

joilla vihennetdin riskid;
joilla sopimuksia, oikeuksia ja varoja ja velkoja jarjestellddan uudelleen;
joilla liitketoiminta-alueita jarjestellddn uudelleen;

jotka ovat tarpeen rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja kauppapaikkojen

jatkuvan kiytettdvyyden ylldpitdmiseksi;

jotka ovat tarpeen keskusvastapuolen toiminnallisten prosessien jatkuvuuden

yllapitamiseksi, infrastruktuuri ja tietotekniikkapalvelut mukaan lukien;
joilla sopimukset puretaan osittain tai tdydellisesti;

joilla soveltuvin osin alennetaan niiden voittojen arvoa, jotka keskusvastapuolen on
maksettava maaritysosapuolille, jotka eivit ole maksukyvyttomid, keskusvastapuolen

madrittdmien instrumenttien tyypisté riippuen; ja
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16)

17)

18)

19)

20)

viii) joilla muut kuin maksukyvyttdmét mééritysosapuolet velvoitetaan suorittamaan
keskusvastapuolelle kéteismaksu, joka vastaa enimméaismééraltdan vahintdan kunkin
keskusvastapuolen maksukyvyttdomyysrahastoon suorittamaa maksua. Tama
elvytysmaksuvaatimusta koskeva velvoite on myos sisdllytettava keskusvastapuolen

saantdihin ja muihin sopimusjdrjestelyihin, ja siithen on viitattava niissa.

valmistelevat jarjestelyt, joilla helpotetaan varojen tai liikketoiminta-alueiden myyntia
taloudellisen vakauden ennalleen palauttamisen kannalta asianmukaisessa ajassa, mukaan

lukien arvio téllaisen myynnin mahdollisista vaikutuksista keskusvastapuolen toimintaan;

jos suunnitellaan muita johdon toimia tai strategioita taloudellisen vakauden
palauttamiseksi, kuvaus kyseisistd toimista tai strategioista ja niiden ennakoiduista

taloudellisista vaikutuksista;

valmistelutoimenpiteet, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut tai aikoo toteuttaa
helpottaakseen elvytyssuunnitelman tiytdntddnpanoa, mukaan luettuina tarvittavat
toimenpiteet, joilla voidaan vahvistaa keskusvastapuolen pddomapohjaa oikea-aikaisesti,
uudelleentdsméyttdd sen positiokanta ja tdydentdd sen ennalta rahastoituja varoja, sekd

varmistaakseen sen tdytdntoonpanokelpoisuuden yli rajojen;

madrilliset ja laadulliset indikaattorit, joilla yksiloiddén, missd vaiheessa suunnitelmassa

tarkoitettuja asianmukaisia toimia voidaan ryhtya toteuttamaan;

tarvittaessa selvitys siitd, miten ja milloin keskusvastapuoli voi hakeutua keskuspankin
jérjestelyjen piiriin, kun olosuhteet ovat sellaiset, joiden varalta suunnitelma on laadittu, ja
erittely varoista, joiden voidaan olettaa kdyvén vakuudesta keskuspankin jirjestelyjen

ehdoilla;
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21)

22)

asetuksen (EU) N:o 648/2012 49 artiklan 1 kohta huomioon ottaen joukko skenaarioita,
jotka vaikuttaisivat vakavasti keskusvastapuolen taloudelliseen vakauteen tai
toimintakelpoisuuteen ja jotka ilmentavit keskusvastapuolen erityisolosuhteita, kuten sen
tuotevalikoimaa, litketoimintamallia sekd maksuvalmiuden ja riskien hallinnan
jérjestelmdd, mukaan luettuina skenaariot, joihin liittyy koko jédrjestelmén laajuisia
tilanteita seké tilanteita, jotka ovat ominaisia kyseiselle oikeushenkildlle ja sille
konsernille, johon se kuuluu, sekd keskusvastapuolen yksittdisid méaritysosapuolia tai,
tapauksen mukaan, yhteentoimivia rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja koskevat

erityiset stressitilanteet; ja

asetuksen (EU) N:o 648/2012 34 artiklan ja 49 artiklan 1 kohta huomioon ottaen joukko
skenaarioita, jotka vaikuttaisivat vakavasti keskusvastapuolen taloudelliseen vakauteen tai
toimintakelpoisuuteen ja jotka johtuisivat sekd keskusvastapuolen yhden tai useamman
osapuolen stressitilanteesta tai maksukyvyttomyydestd, mukaan lukien skenaariot, jotka
menevit pidemmaille kuin ainakin kahden sellaisen mééritysosapuolen stressitilanne tai
maksukyvyttdmyys, joihin ndhden keskusvastapuolella on suurimmat vastuut,
ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa, ettd muista syistd, mukaan lukien
keskusvastapuolen sijoitustoiminnasta tai toiminnallisista ongelmista aiheutuvat tappiot,
my0s keskusvastapuolen toimintoihin kohdistuvat vakavat ulkoiset uhkat, jotka johtuvat

ulkoisesta hdiri0sté, sokista tai kybertapahtumasta.
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B JAKSO
Tiedot, joita kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytad keskusvastapuolia toimittamaan

kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaa ja ylldpitoa varten

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytda keskusvastapuolia toimittamaan

kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaa ja ylldpitoa varten vihintién seuraavat tiedot:

1) yksityiskohtainen kuvaus keskusvastapuolen organisaatiorakenteesta, mukaan luettuna

luettelo kaikista oikeushenkildisté;

2) suorien haltijoiden tunnistetiedot ja kunkin oikeushenkilon d4nioikeudelliset ja

ddnioikeudettomat prosenttimédriiset omistusosuudet;

3) kunkin oikeushenkildn sijainti, perustamispaikan lainkdyttdalue, toimilupa ja toimiva
johto;
4) kartoitus keskusvastapuolen kriittisistd toiminnoista ja ydinliiketoiminta-alueista, mukaan

luettuina nditd toimintoja ja liiketoiminta-alueita koskevat tasetiedot kunkin

oikeushenkil6n osalta;

5) keskusvastapuolen ja sen kaikkien oikeussubjektien litketoiminnan osatekijoiden
yksityiskohtainen kuvaus, jossa erotellaan ainakin palvelutyypit ja vastaavat
madritysvolyymit ja avointen sopimusten, alkuvakuuksien, vaihtuvien vakuuksien,
maksukyvyttomyysrahastojen ja niihin liittyvien arviointioikeuksien tai muiden téllaisia

litketoiminta-alueita koskevien elvytystoimien méaéarat;

6) tiedot keskusvastapuolen ja sen oikeussubjektien litkkeeseen laskemista padoma- ja

velkainstrumenteista;
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

tiedot siitd, keiltd keskusvastapuoli on saanut vakuuksia ja missd muodossa ne on saatu
(omistusoikeus vai vakuusoikeus) ja keille se on antanut vakuuksia ja missd muodossa ne
on annettu ja ketka pitdvéat vakuuksia hallussaan, ja kummassakin tapauksessa tiedot siita,

millé lainkdyttoalueella vakuudet sijaitsevat;

kuvaus keskusvastapuolen ja sen oikeussubjektien taseen ulkopuolisista sitoumuksista,
mukaan luettuna kartoitus suhteessa sen kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-

alueisiin;
keskusvastapuolen olennaiset suojaukset, mukaan luettuna kartoitus oikeushenkilGittéin;

tiedot keskusvastapuolen madritysosapuolten vastuista ja merkityksestd seké selvitys

keskusvastapuolen suurimpien mééritysosapuolten kaatumisen vaikutuksista;

kaikki jarjestelmit, joissa keskusvastapuoli harjoittaa merkittdvassd madrin tai merkittivin
arvoista arvopaperikauppaa, mukaan lukien kartoitus suhteessa keskusvastapuolen

oikeushenkildihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

kaikki maksu- ja selvitysjarjestelmét, joiden jisenend keskusvastapuoli vilittomaésti tai
vilillisesti on, mukaan lukien kartoitus suhteessa keskusvastapuolen oikeushenkil6ihin,

kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

yksityiskohtainen luettelo ja kuvaus johdon keskeisista tietojdrjestelmistd, mukaan lukien
keskusvastapuolen kédyttdmaét riskinhallinnan, kirjanpidon seka taloudellisen ja
lakiséddteisen raportoinnin jirjestelmit, myos kartoitus suhteessa keskusvastapuolen

oikeushenkil6ihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;
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14)

15)

16)

tunnistetiedot 13 kohdassa lueteltujen jérjestelmien omistajista, nditd koskevista
palvelutasosopimuksista ja mahdollisista ohjelmistoista ja jarjestelmista tai
kayttdoikeuksista, mukaan lukien kartoitus suhteessa niiden oikeussubjekteihin, kriittisiin

toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

tunnistetiedot ja kartoitus oikeushenkildisti ja niiden keskindisisti kytkoksistd ja

riippuvuussuhteista, esimerkiksi:

1)  yhteinen tai yhteisesti kdytetty henkil6sto, tilat ja jarjestelmat;
i1)  pddoma-, rahoitus- tai maksuvalmiusjérjestelyt;

iii) nykyiset tai mahdolliset luottoriskit;

iv)  vastatakaussopimukset, vastavakuusjarjestelyt, ristikkéiset

maksukyvyttomyysmaérdykset ja tytaryritysten keskindiset nettoutusjérjestelyt;
v)  riskinsiirto- ja back-to-back-sopimukset;
vi) palvelutasosopimukset;

kunkin oikeushenkilon toimivaltainen viranomainen ja kriisinratkaisuviranomainen, jos ne
eivit ole samoja kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan ja tdimén asetuksen

3 artiklan mukaisesti nimetyt viranomaiset;
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17)

18)

19)

20)

21)

keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelman laatimisessa tarvittavien tietojen
antamisesta vastaava hallituksen jasen sekd mahdolliset muut vastuuhenkil6t eri

oikeushenkil6issé, kriittisissd toiminnoissa ja ydinliiketoiminta-alueilla;

kuvaus jérjestelyistd, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut varmistaakseen, ettia
kriisinratkaisuviranomaisella on kriisinratkaisun yhteydessé kaikki tiedot, jotka se on
maédritellyt vélttimattomiksi kriisinratkaisuvilineiden soveltamiseksi ja

kriisinratkaisuvaltuuksien kayttdmiseksi;

kaikki keskusvastapuolten ja sen oikeussubjektien kolmansien osapuolten kanssa tekemét
sopimukset, jotka voidaan purkaa, kun viranomaiset paéttivit soveltaa
kriisinratkaisuvélinettd, ja selvitys siitd, voivatko purkamisen seuraukset vaikuttaa

kriisinratkaisuvélineen soveltamiseen;
kuvaus mahdollisista likviditeettildhteistd, joita voidaan kayttaa kriisinratkaisun tukena;

tiedot omaisuuden kiinnityksistd, likvideistd varoista, taseen ulkopuolisista toiminnoista,

suojausstrategioista ja kirjanpitokayténteista.
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C JAKSO
Seikat, joita kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava arvioidessaan

keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksia

Arvioidessaan keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on

tarkasteltava seuraavia seikkoja:

1) missd madrin keskusvastapuoli kykenee siirtdmédn ydinliiketoiminta-alueita ja kriittisid
toimintoja oikeushenkildille;

2) missd mairin oikeudelliset rakenteet ja yhtidrakenteet on sovitettu ydinliiketoiminta-
alueisiin ja kriittisiin toimintoihin;

3) missd madrin keskusvastapuolen oikeudellinen rakenne estéé kriisinratkaisuvélineiden
soveltamista oikeushenkildiden lukuméérén tai konsernirakenteen monitahoisuuden vuoksi
tai siksi, ettd litketoiminta-alueiden kohdentaminen konserniyhteisdihin on vaikeaa;

4) missd madrin kdytdssé on jérjestelyjd, joilla tarjotaan olennainen henkildsto,
infrastruktuuri, rahoitus, maksuvalmius ja pddoma ydinliiketoiminta-alueiden ja kriittisten
toimintojen tukemiseksi ja yllapitdmiseksi,

5) palvelutasosopimusten olemassaolo ja vakaus;

6) missd madrin keskusvastapuolen ylldpitdmét palvelusopimukset ovat tdysin
taytantoonpanokelpoisia, jos keskusvastapuoli asetetaan kriisinratkaisuun;
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7) missd madrin keskusvastapuolen padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenne riittda
keskusvastapuolen sisdisten periaatteiden noudattamisen hallinnointiin ja varmistukseen
sen palvelutasosopimuksissa;

8) missd maarin keskusvastapuolessa on kiytdssa prosessi palvelutasosopimusten nojalla
tarjottujen palvelujen siirtdimiseksi kolmansille osapuolille kriittisten toimintojen tai
ydinliiketoiminta-alueiden erottelun yhteydessi;

9) missd madrin on laadittu varasuunnitelmia ja otettu kayttoon varotoimenpiteitd maksu- ja
selvitysjérjestelmien kdyton jatkuvuuden varmistamiseksi;

10) johdon tietojérjestelmien riittdvyys sen varmistamiseen, etti kriisinratkaisuviranomaiset
kykenevit kerddméain tarkat ja tdydelliset tiedot ydinliiketoiminta-alueista ja kriittisistad
toiminnoista nopean paitoksenteon edistdmiseksi;

11) johdon tietojirjestelmien valmiudet tarjota keskusvastapuolen tehokkaan kriisinratkaisun
kannalta olennaista tietoa keskeytymattd, myds nopeasti muuttuvissa tilanteissa;

12) missd madrin keskusvastapuoli on testannut johdon tietojarjestelmii
kriisinratkaisuviranomaisen maéérittelemissa stressiskenaarioissa;

13) missd madrin keskusvastapuoli pystyy varmistamaan johdon tietojarjestelmien jatkuvuuden
niin vaikeuksiin joutuneessa kuin uudessakin keskusvastapuolessa, jos kriittiset toiminnot
ja ydinliiketoiminta-alueet erotetaan muista toiminnoista ja litketoiminta-alueista;

PE-CONS 57/20 12

LIITE FI



14) jos keskusvastapuoli kéyttdd konsernin sisdisid vakuuksia tai sithen kohdistuu niihin
liittyvid riskejd, missd madrin ndma vakuudet on annettu markkinaehtoisesti ja kuinka
vankat nditd vakuuksia koskevat riskinhallintajérjestelmait ovat;

15) jos keskusvastapuoli toteuttaa konsernin sisdisiéd transaktioita, missd méérin ne toteutetaan
markkinaehtoisesti ja kuinka vankat niitd koskevat riskinhallintajarjestelmit ovat;

16) missd madrin konsernin sisdisten vakuuksien tai transaktioiden kaytto lisdd kriisin
levidmistd konsernin muihin osiin;

17) tarvittaessa missd maarin keskusvastapuolen kriisinratkaisu voisi vaikuttaa kielteisesti
muuhun osaan konsernia, johon keskusvastapuoli kuuluu, erityisesti silloin, kun konserniin
kuuluu muita rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja;

18) onko kolmannen maan viranomaisilla tarvittavat kriisinratkaisuvilineet unionin
kriisinratkaisuviranomaisten kriisinratkaisutoimien tukemiseksi ja missd médrin toimintaa
unionin ja kolmannen maan viranomaisten vélilld voidaan koordinoida;

19) mahdollisuudet soveltaa kriisinratkaisuvélineitd siten, ettd kriisinratkaisutavoitteet
saavutetaan, kun otetaan huomioon kiytettidvissd olevat vilineet ja keskusvastapuolen
rakenne;

20) mahdolliset erityisvaatimukset, joita tarvitaan uusien omistusinstrumenttien laskemiseksi
litkkeeseen 33 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;
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21) jérjestelyt ja keinot, joiden takia kriisinratkaisu voisi vaikeutua sellaisten
keskusvastapuolten tapauksessa, joilla on mééritysosapuolia tai vakuusjirjestelyjé eri
lainkédyttoalueilla;

22) miten uskottavasti kriisinratkaisuvilineitd soveltamalla voidaan saavuttaa
kriisinratkaisutavoitteet, kun otetaan huomioon mahdolliset vaikutukset maéritysosapuoliin
ja soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaisiin, muihin vastapuoliin ja tyontekijoihin seka
toimet, joihin kolmannen maan viranomaiset mahdollisesti ryhtyvit;

23) missd maarin keskusvastapuolen kriisinratkaisun vaikutus rahoitusjirjestelméén ja
rahoitusmarkkinoiden luottamukseen voidaan arvioida riittdvasti;

24) missd madrin keskusvastapuolen kriisinratkaisulla voisi olla merkittdva suora tai vélillinen
haitallinen vaikutus rahoitusjarjestelmééin, markkinoiden luottamukseen tai talouteen;

25) missd maarin kriisin levidmistd muihin keskusvastapuoliin tai rahoitusmarkkinoihin
voitaisiin hillitd soveltamalla kriisinratkaisuvilineit ja kayttdmalla
kriisinratkaisuvaltuuksia; ja

26) missd madrin keskusvastapuolen kriisinratkaisulla voisi olla merkittdvé vaikutus maksu- ja
selvitysjdrjestelmien toimintaan.
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