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DIREKTIVA (EU) 2017/...
EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

od...

o izmjeni Direktive 2014/59/EU
u pogledu rangiranja

neosiguranih duznickih instrumenata u insolvencijskoj hijerarhiji

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir miSljenje Europske sredi$nje banke!,

uzimajuéi u obzir miSljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora?,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom?,

! SL C 132,26.4.2017., str. 1.

2 SL C 173,31.5.2017., str. 41.

3 Stajaliste Europskog parlamenta od 30. studenoga 2017. (jos nije objavljeno u Sluzbenom
listu) 1 odluka Vijec¢a od ....
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buduéi da:

(1

Odbor za financijsku stabilnost (FSB) objavio je 9. studenoga 2015. dokument s uvjetima
za ukupan kapacitet pokri¢a gubitaka (Total Loss-absorbing Capacity — TLAC; dalje u
tekstu ,,TLAC standard ), koji je u studenome 2015. podrzala skupina G-20. Cilj TLAC
standarda jest osigurati da globalno sistemski vazne banke (GSV banke), koje se u okviru
Unije nazivaju globalno sistemski vaznim institucijama (GSV institucije), imaju kapacitet
za pokrice gubitaka i dokapitalizaciju potreban kako bi pomogao osigurati da se za vrijeme
sanacije 1 neposredno nakon sanacije klju¢ne funkcije mogu nastaviti, a da se ne dovede u
opasnost sredstva poreznih obveznika (javna sredstva) ili financijsku stabilnost. U
Komunikaciji od 24. studenoga 2015. pod nazivom ,,Ususret dovrSetku bankarske unije”
Komisija se obvezala da ¢e do kraja 2016. predstaviti zakonodavni prijedlog kojim bi se
omogucilo uvodenje TLAC standarda u pravo Unije do roka dogovorenog na

medunarodnoj razini, odnosno do 2019.
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2

Pri uvodenju TLAC standarda u pravo Unije potrebno je uzeti u obzir postojeé¢i minimalni
zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (,, MREL”) specifican za svaku
instituciju, koji se primjenjuje na sve institucije u Uniji, kako je utvrdeno Direktivom
2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a'!. S obzirom na to da se TLAC-om i MREL-
om nastoji ostvariti isti cilj, to jest osigurati da institucije u Uniji raspolazu dostatnim
kapacitetom za pokric¢e gubitaka i dokapitalizaciju, ta bi dva zahtjeva trebala biti
komplementarni elementi zajednickog okvira. Konkretno, Komisija je predlozila da bi
uskladenu minimalnu razinu TLAC standarda za GSV institucije (,,minimalni TLAC
zahtjev ”) i kriterije prihvatljivosti za obveze koji se upotrebljavaju za uskladivanje s tim
standardom u pravo Unije trebalo uvesti izmjenama Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vije¢a?, dok bi dodatak specifi¢an za svaku GSV instituciju i zahtjev
specifican za svaku instituciju koja nije GSV institucija te relevantne kriterije
prihvatljivosti trebalo obuhvatiti ciljanim izmjenama Direktive 2014/59/EU i Uredbe (EU)
br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca3.

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni
Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br.
1093/2010 1 (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str.
190.).

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i investicijska druStva i o izmjeni Uredbe (EU)

br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).

Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju
jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija 1 odredenih
investicijskih druStava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda
za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1.).
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Ovom Direktivom, koja se odnosi na rangiranje neosiguranih duznickih instrumenata u
insolvencijskoj hijerarhiji, dopunjuju se prethodno navedeni zakonodavni akti, kako ih je

predlozeno izmijeniti, i Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijecal.

3) S obzirom na te prijedloge te kako bi se osigurala pravna sigurnost za trzista i subjekte koji
podlijezu TLAC-u i MREL-u, vazno je pravodobno osigurati jasno¢u u vezi s kriterijima
prihvatljivosti za obveze koji se upotrebljavaju za ispunjavanje MREL-a i poStovanje prava
Unije kojim se uvodi TLAC te uvesti odgovarajuce odredbe o nastavku priznavanja za
prihvatljivost obveza koje su izdane prije nego Sto revidirani kriteriji prihvatljivosti stupe

na snagu.

4) Drzave Clanice trebale bi osigurati da institucije raspolazu dostatnim kapacitetom za
pokrice gubitaka i dokapitalizaciju kako bi se osiguralo neometano i brzo pokri¢e gubitaka
te dokapitalizacija s minimalnim utjecajem na financijsku stabilnost i nastojalo izbjeci
utjecaj na porezne obveznike. To bi se trebalo postici time da institucije stalno ispunjavaju
minimalni TLAC zahtjev koji se treba uvesti u pravo Unije izmjenom Uredbe (EU)
br. 575/2013 1 zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze kako je predvideno
Direktivom 2014/59/EU.

! Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama 1
investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ 12006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).
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)

(6)

TLAC standardom zahtijeva se da GSV institucije ispunjavaju minimalni TLAC zahtjev,
uz odredene iznimke, upotrebom podredenih obveza koje su u insolvencijskoj hijerarhiji
rangirane ispod obveza isklju€enih iz TLAC-a (,,zahtjev za podredenost”). U okviru TLAC
standarda podredenost treba ostvariti pravnim ucincima ugovora (poznato kao ugovorna
podredenost), pravom odredene jurisdikcije (poznato kao podredenost na temelju zakona)
ili odredenom korporativhom strukturom (poznato kao strukturna podredenost). Ako se
tako zahtijeva Direktivom 2014/59/EU, institucije koje ulaze u njezino podrucje primjene
trebale bi ispuniti za njih specifi¢an zahtjev s pomocu podredenih obveza kako bi u
najve¢oj mogucoj mjeri smanjile rizik pravnog pobijanja od strane vjerovnika na temelju
toga Sto su gubitci vjerovnika u sanaciji ve¢i od gubitaka koje bi snosili u redovnom
postupku u slu¢aju insolventnosti (nacelo prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti

doveden u nepovoljniji poloZzaj).

Kako bi njihove institucije mogle u¢inkovitije ispunjavati zahtjev za podredenost i kako bi
se na taj nacin olakSalo sanaciju, viSe drzava ¢lanica u svojem je nacionalnom
insolvencijskom pravu ve¢ izmijenilo pravila o insolvencijskoj hijerarhiji neosiguranog

nadredenog duga, ili je u postupku njihove izmjene.
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(7

®)

©)

Dosad donesena nacionalna pravila znatno se medusobno razlikuju. Nepostojanje
uskladenih pravila na razini Unije dovodi do nesigurnosti i za institucije izdavateljice i za
ulagatelje te bi vjerojatno otezalo primjenu bail-in instrumenta za prekograni¢ne institucije.
Nepostojanje uskladenih pravila na razini Unije vjerojatno bi dovelo i do naruSavanja
trziSnog natjecanja na unutarnjem trzistu jer bi se troskovi koje institucije imaju zbog
ispunjavanja zahtjeva za podredenost i troskovi koje ulagatelji imaju pri kupnji duznickih

instrumenata koje izdaju institucije mogli znatno razlikovati unutar Unije.

U svojoj rezoluciji od 10. ozujka 2016. o bankovnoj uniji! Europski parlament pozvao je
Komisiju da iznese prijedloge za daljnje smanjenje pravnih rizika od podnosSenja zahtjeva
na temelju nacela prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji
polozaj, a Vijece je u svojim zaklju¢cima od 17. lipnja 2016. Komisiju pozvalo da, radi
povecanja pravne sigurnosti u slu¢aju sanacije, iznese prijedlog o zajednickom pristupu u

podrudju hijerarhije vjerovnika banaka.

Stoga je potrebno ukloniti znatne prepreke funkcioniranju unutarnjeg trzista, izbjeci
naruSavanje trziSnog natjecanja koje je posljedica nepostojanja uskladenih pravila na razini
Unije o hijerarhiji vjerovnika banaka i sprije€iti pojavljivanje takvih prepreka i naruSavanja
u buduénosti. U skladu s tim, odgovarajuca pravna osnova za ovu Direktivu je ¢lanak 114.

Ugovora o funkcioniranju Europske unije.

Jos nije objavljeno u Sluzbenom listu.
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Kako bi se na najmanju mogucu mjeru sveli troskovi ispunjavanja zahtjeva za podredenost
1 moguce negativne posljedice na troskove financiranja, ovom bi se Direktivom drzavama
¢lanicama trebalo dopustiti da zadrze, prema potrebi, postojecu kategoriju redovnog
neosiguranog nadredenog duga koja podrazumijeva manje troSkove izdavanja za institucije
nego bilo koja druga podredena obveza. Kako bi se poboljsala moguénost sanacije
institucija ovom bi se Direktivom ipak od drzava ¢lanica trebalo zahtijevati da uspostave
novu kategoriju nepovlastenog nadredenog duga koji bi u insolvencijskoj hijerarhiji trebao
biti rangiran iznad instrumenata regulatornog kapitala i podredenih obveza koje nisu
instrumenti regulatornog kapitala, ali ispod drugih nadredenih obveza. Institucijama bi
trebalo ostaviti slobodu izdavanja duznickih instrumenata u objema kategorijama,
nadredenog 1 nepovlastenog nadredenog duga. Od tih dviju kategorija, a ne dovode¢i u
pitanje ostale opcije i izuzeca koji su predvideni TLAC standardom za ispunjavanje
zahtjeva za podredenost, samo bi nepovlastena nadredena kategorija trebala biti
prihvatljiva za potrebe ispunjavanja zahtjeva za podredenost. Cilj je da se institucijama
time omoguc¢i da u svrhu vlastitog financiranja ili bilo koju drugu operativnu svrhu
upotrebljavaju cjenovno povoljnije redovne nadredene duznicke instrumente te da izdaju
duznicke instrumente u okviru nove kategorije nepovlastenog nadredenog duga s ciljem
dobivanja financijskih sredstava i istodobnog ispunjavanja zahtjeva za podredenost.
Drzavama ¢lanicama trebalo bi dopustiti uspostavu nekoliko kategorija za ostale redovne
neosigurane obveze pod uvjetom da osiguraju, ne dovodeci u pitanje ostale opcije i izuzeca
koji su predvideni TLAC standardom, da samo nepovlastena nadredena kategorija

duznickih instrumenata bude prihvatljiva za potrebe ispunjavanja zahtjeva za podredenost.
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(11) Kako bi se osiguralo da nova nepovlastena nadredena kategorija duznickih instrumenata
ispunjava kriterije prihvatljivosti kako su opisani u TLAC standardu i kako su navedeni u
Direktivi 2014/59/EU te kako bi se na taj nacin povecalo pravnu sigurnost, drzave ¢lanice
trebale bi osigurati da ti duznicki instrumenti imaju izvorni ugovorni rok dospijec¢a od
najmanje jednu godinu, da ne sadrzavaju ugradene izvedenice i da sami nisu izvedenice te
da se u relevantnoj ugovornoj dokumentaciji u vezi s njthovim izdavanjem, i prema potrebi
u prospektu, izri¢ito upucuje na njihov nizi red prvenstva u redovnom postupku u slucaju
insolventnosti. Duznicke instrumente s promjenjivom kamatnom stopom koja se temelji na
siroko koristenoj referentnoj stopi poput Euribora ili Libora i duznicke instrumente koji
nisu iskazani u domacoj valuti izdavatelja, pod uvjetom da su glavnica, otplata i kamate
iskazani u istoj valuti, ne bi trebalo smatrati duznickim instrumentima s ugradenim
izvedenicama samo zbog tih obiljezja. Ovom Direktivom ne bi trebalo dovoditi u pitanje
bilo koji zahtjev u okviru nacionalnog prava za upis duznickih instrumenata u izdavateljev
registar obveza drustva kako bi se ispunilo uvjete za nepovlastenu nadredenu kategoriju

duznickih instrumenata predvidenu u ovoj Direktivi.
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(12)

(13)

Kako bi se povecala pravna sigurnost za ulagatelje, drzave Clanice trebale bi osigurati da
redovni neosigurani duznicki instrumenti i ostale redovne neosigurane obveze koje nisu
duznicki instrumenti imaju visi red prvenstva u njihovu nacionalnom insolvencijskom
pravu od nove nepovlastene nadredene kategorije duznickih instrumenata. Drzave ¢lanice
trebale bi takoder osigurati da nova nepovlastena nadredena kategorija duznickih
instrumenata ima visi red prvenstva od instrumenata regulatornog kapitala 1 bilo kojih

podredenih obveza koje nisu instrumenti regulatornog kapitala.

S obzirom na to da ciljeve ove Direktive, odnosno utvrdivanje uskladenih pravila o
insolvencijskoj hijerarhiji neosiguranih duznickih instrumenata za potrebe okvira Unije za
oporavak 1 sanaciju, a posebno poboljSavanje ucinkovitosti bail-in rezima, ne mogu
dostatno ostvariti drZzave ¢lanice, nego se zbog opsega djelovanja oni na bolji na¢in mogu
ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s na¢elom supsidijarnosti
utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s na¢elom proporcionalnosti
utvrdenim u tom c¢lanku, ova Direktiva ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje tih
ciljeva. Ovom Direktivom osobito ne bi trebalo dovoditi u pitanje ostale opcije 1 izuzeca

koji su predvideni TLAC standardom za ispunjavanje zahtjeva za podredenost.
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(14)

Primjereno je da se izmjene Direktive 2014/59/EU predvidene ovom Direktivom
primjenjuju na neosigurane trazbine koje proizlaze iz duznickih instrumenata izdanih na
datum pocetka primjene ove Direktive ili nakon tog datuma. Medutim zbog pravne
sigurnosti 1 §to veceg smanjenja prijelaznih troskova, potrebno je uvesti odgovarajuce
zastitne mjere u pogledu insolvencijske hijerarhije trazbina koje proizlaze iz duznickih
instrumenata izdanih prije tog datuma. Stoga bi drzave Clanice trebale osigurati da
insolvencijska hijerarhija svih nepodmirenih neosiguranih trazbina koje proizlaze iz
duznickih instrumenata koje su institucije izdale prije tog datuma bude uredena propisima
drzave c¢lanice kako su doneseni 31. prosinca 2016. U mjeri u kojoj se odredenim
nacionalnim propisima kako su doneseni 31. prosinca 2016. ve¢ uzeo u obzir cilj da se
institucijama omoguci izdavanje podredenih obveza, dio nepodmirenih neosiguranih
trazbina ili sve nepodmirene neosigurane trazbine koje proizlaze iz duznickih instrumenata
izdanih prije datuma pocetka primjene ove Direktive trebale bi moc¢i imati jednak polozaj u
insolvencijskoj hijerarhiji kao nepovlasteni nadredeni duznicki instrumenti izdani u skladu
s uvjetima iz ove Direktive. Osim toga drzave Clanice trebale bi nakon 31. prosinca 2016. 1
prije datuma stupanja na snagu ove Direktive mo¢i prilagoditi nacionalne propise kojima
se ureduje rangiranje u redovnim postupcima u sluc¢aju insolventnosti neosiguranih
trazbina koje proizlaze iz duznickih instrumenata izdanih nakon datuma pocetka primjene
takvih propisa radi zadovoljavanja uvjeta utvrdenih u ovoj Direktivi. U tom sluc¢aju samo
neosigurane trazbine koje proizlaze iz duznickih instrumenata izdanih prije pocetka
primjene tih novih nacionalnih propisa i dalje bi se trebale uredivati propisima drzave

¢lanice kako su doneseni 31. prosinca 2016.
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(15)

(16)

(17)

Ovom Direktivom ne bi trebalo sprijeciti drzave ¢lanice da predvide da bi se ova Direktiva
1 dalje trebala primjenjivati kada subjekti izdavatelji viSe ne podlijezu okviru Unije za
oporavak i sanaciju, posebno zbog prodaje njihove kreditne ili ulagateljske djelatnosti

trecoj strani.

Ovom se Direktivom uskladuje rangiranje u redovnom postupku u slucaju insolventnosti
neosiguranih trazbina koje proizlaze iz duznickih instrumenata, a ne obuhvaca se
rangiranje depozita u insolvencijskoj hijerarhiji izvan postojec¢ih vazec¢ih odredaba
Direktive 2014/59/EU. Ovom se Direktivom stoga ne dovode u pitanje bilo kakvi postojeci
ili buducéi nacionalni propisi drzava ¢lanica kojima se ureduje redovni postupak u slucaju
insolventnosti i koji se odnose na rangiranje depozita u insolvencijskoj hijerarhiji, u mjeri u
kojoj to rangiranje nije uskladeno Direktivom 2014/59/EU, neovisno o datumu polaganja
depozita. Komisija bi do ... [tri godine od datuma stupanja na snagu ove direktive o
izmjeni] trebala preispitati primjenu Direktive 2014/59/EU s obzirom na rangiranje
depozita u insolvencijskoj hijerarhiji i posebno procijeniti potrebu za daljnjim izmjenama

te direktive.

Kako bi se osigurala pravna sigurnost za trzista i pojedinacne institucije i kako bi se
olaksala djelotvorna primjena bail-in instrumenta, ova bi Direktiva trebala stupiti na snagu

sljede¢eg dana od dana objave,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:
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Clanak 1.
Izmjene Direktive 2014/59/EU

Direktiva 2014/59/EU mijenja se kako slijedi:
1. u ¢lanku 2. stavku 1. tocka 48. zamjenjuje se sljede¢im:
,,48. ,duznicki instrumenti’:

1. za potrebe Clanka 63. stavka 1. tocaka (g) 1 (j) znaci obveznice i ostali oblici
prenosivog duga, instrumenti koji stvaraju ili priznaju dug te instrumenti koji

daju pravo na stjecanje duznickih instrumenata; i

ii.  zapotrebe ¢lanka 108. znac¢i obveznice i ostali oblici prenosivog duga te

instrumenti koji stvaraju ili priznaju dug;”;
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2. ¢lanak 108. zamjenjuje se sljedeé¢im:

,,Clanak 108.

Rangiranje u insolvencijskoj hijerarhiji

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da u nacionalnim propisima kojima se ureduje redovni

postupak u sluc¢aju insolventnosti:

(a) sljedeci imaju isti red prvenstva, a koji je visi od reda prvenstva predvidenog za

trazbine obi¢nih neosiguranih vjerovnika:

1. onaj dio prihvatljivih depozita fizickih osoba, mikropoduzeca te malih i
srednjih poduzeéa koji premasuje razinu pokric¢a predvidenu ¢lankom 6.

Direktive 2014/49/EU;

ii.  depoziti fizickih osoba, mikropoduzeca te malih i srednjih poduzeca koji
bi bili prihvatljivi depoziti da nisu bili polozeni preko podruznica, koje se

nalaze izvan Unije, institucija s poslovnim nastanom u Uniji.

(b) sljede¢i imaju isti red prvenstva, a koji je visi od reda prvenstva predvidenog u

tocki (a):
1. osigurani depoziti,

il.  sustavi osiguranja depozita na koje su presla prava i obveze osiguranih

deponenata u slu¢aju insolventnosti.
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2. Drzave Clanice osiguravaju da, za subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. prvog podstavka
toCaka od (a) do (d), redovne neosigurane trazbine u njihovim nacionalnim propisima
kojima se ureduje redovni postupak u slucaju insolventnosti imaju visi red prvenstva
od neosiguranih trazbina koje proizlaze iz duznickih instrumenata koji ispunjavaju

sljedece uvjete:

(a) 1izvorni ugovorni rok dospije¢a duznickih instrumenata iznosi najmanje godinu

dana;
(b)  duznicki instrumenti ne sadrzavaju ugradene izvedenice i sami nisu izvedenice;

(¢) relevantna ugovorna dokumentacija i, prema potrebi, prospekt u vezi s

izdavanjem izri¢ito upucuju na nizi red prvenstva na temelju ovog stavka.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da neosigurane trazbine koje proizlaze iz duznickih
instrumenata koji ispunjavaju uvjete utvrdene u stavku 2. tockama (a), (b) i (c) imaju
visi red prvenstva u njihovim nacionalnim propisima kojima se ureduje redovni
postupak u slucaju insolventnosti od trazbina koje proizlaze iz instrumenata iz ¢lanka

48. stavka 1. tocaka od (a) do (d).
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4.  Ne dovodeci u pitanje stavke 5. i 7. drzave ¢lanice osiguravaju da se njihovi
nacionalni propisi kojima se ureduje redovni postupak u slucaju insolventnosti, kako
su doneseni 31. prosinca 2016., primjenjuju na rangiranje u redovnom postupku u
slu¢aju insolventnosti neosiguranih trazbina koje proizlaze iz duznic¢kih instrumenata
koje su subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. prvog podstavka tocaka od (a) do (d) izdali
prije datuma stupanja na snagu odredaba kojima se u nacionalno pravo prenosi

Direktiva (EU) .../... Europskog parlamenta i Vijeca*™.

5. Ako je drzava €lanica nakon 31. prosinca 2016. i prije ...[datum stupanja na snagu
ove direktive o izmjeni] donijela nacionalne propise kojima se ureduje rangiranje u
redovnom postupku u slucaju insolventnosti neosiguranih trazbina koje proizlaze iz
duznickih instrumenata izdanih nakon datuma pocetka primjene takvih nacionalnih
propisa, stavak 4. ovog ¢lanka ne odnosi se na trazbine koje proizlaze iz duznickih
instrumenata izdanih nakon datuma pocetka primjene tih nacionalnih propisa ako su

ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) uskladu s tim nacionalnim propisima za subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. prvog
podstavka toc¢aka od (a) do (d) redovne neosigurane trazbine u redovnom
postupku u slucaju insolventnosti imaju visi red prvenstva od neosiguranih
trazbina koje proizlaze iz duznickih instrumenata koji ispunjavaju sljedece

uvjete:

1. izvorni ugovorni rok dospije¢a duznickih instrumenata iznosi najmanje

godinu dana;

+ SL: molimo unijeti serijski broj ove direktive o izmjeni.
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ii.  duznicki instrumenti ne sadrzavaju ugradene izvedenice i sami nisu

izvedenice; i

iii.  relevantna ugovorna dokumentacija i, prema potrebi, prospekt u vezi s
izdavanjem izri¢ito upucuju na nizi red prvenstva na temelju nacionalnih

propisa;

(b) u skladu s tim nacionalnim propisima neosigurane trazbine koje proizlaze iz
duznickih instrumenata koji ispunjavaju uvjete utvrdene u tocki (a) ovog
podstavka u redovnom postupku u slucaju insolventnosti imaju visi red
prvenstva od trazbina koje proizlaze iz instrumenata iz ¢lanka 48. stavka 1.

toCaka od (a) do (d).

Na datum stupanja na snagu odredaba kojima se u nacionalno pravo prenosi
Direktiva (EU) .../...* neosigurane trazbine koje proizlaze iz duznic¢kih instrumenata
iz prvog podstavka tocke (b) imaju isti red prvenstva kao i one iz stavka 2. tocaka

(a), (b) 1 (c) te stavka 3. ovog ¢lanka.

6.  Zapotrebe stavka 2. toCke (b) i1 stavka 5. prvog podstavka tocke (a) podtocke ii.
duznicke instrumente s promjenjivom kamatnom stopom koja se temelji na Siroko
koriStenoj referentnoj stopi i duznicke instrumente koji nisu iskazani u domacoj
valuti izdavatelja, pod uvjetom da su glavnica, otplata i kamate iskazani u istoj

valuti, ne smatra se duznickim instrumentima s ugradenim izvedenicama samo zbog

tih obiljezja.
+ SL: molimo unijeti serijski broj ove direktive o izmjeni.
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7. Drzave ¢lanice koje su prije 31. prosinca 2016. ve¢ donijele nacionalne propise
kojima se ureduje redovni postupak u slucaju insolventnosti prema kojima se
redovne neosigurane trazbine koje proizlaze iz duznickih instrumenata koje su izdali
subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. prvog podstavka tocaka od (a) do (d) dijele u dva ili
viSe razli¢itih redova prvenstva, ili prema kojima je red prvenstva redovnih
neosiguranih trazbina koje proizlaze iz tih duznickih instrumenata promijenjen u
odnosu na sve ostale redovne neosigurane trazbine s istim redom prvenstva, mogu
predvidjeti da duznicki instrumenti s najnizim redom prvenstva medu tim redovnim
neosiguranim trazbinama imaju isti red prvenstva kao i trazbine koje ispunjavaju

uvjete iz stavka 2. tocaka (a), (b) 1 (¢) te stavka 3. ovog ¢lanka.

Direktiva (EU) .../... Europskog parlamenta i Vijeca o izmjeni
Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu rangiranja
neosiguranih duznickih instrumenata u insolvencijskoj hijerarhiji (SL L ...).”.

Clanak 2.

Prenosenje

1. Drzave ¢lanice stavljaju na snagu zakone i druge propise koji su potrebni radi uskladivanja
s ovom Direktivom do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove direktive o izmjeni
ili 1. sije¢nja 2019., ovisno o tome $to nastupi ranije]. One o tome odmah obavjescuju

Komisiju.

Drzave ¢lanice primjenjuju te odredbe od datuma njihova stupanja na snagu u nacionalnom

pravu.
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2. Kada drzave ¢lanice donose odredbe iz stavka 1., one sadrzavaju upuéivanje na ovu
Direktivu ili se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene objave. Nacine tog upucivanja

odreduju drzave Clanice.

3. Stavak 2. ne primjenjuje se ako su nacionalne odredbe drzava ¢lanica koje su na snazi prije
datuma stupanja na snagu ove Direktive u skladu s ovom Direktivom. U tom slucaju

drzave Clanice o tome obavjes¢uju Komisiju.

4. Drzave ¢lanice Komisiji i Europskom nadzornom tijelu za bankarstvo dostavljaju tekst
glavnih odredaba nacionalnog prava koje donesu u podrucju na koje se odnosi ova

Direktiva.

Clanak 3.

Preispitivanje

Komisija do ... [tri godine od datuma stupanja na snagu ove direktive o izmjeni] preispituje
primjenu ¢lanka 108. stavka 1. Direktive 2014/59/EU. Komisija posebno procjenjuje potrebu za
daljnjim izmjenama s obzirom na rangiranje depozita u insolvencijskoj hijerarhiji. Komisija podnosi

izvjes¢e o tome Europskom parlamentu i Vijecu.
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Clanak 4.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 5.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama clanicama.

Sastavljeno u ...

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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