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DYREKTYWA
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/...

Z dnia ...

w sprawie niektorych aspektow prawa spolek

(tekst jednolity)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 50 ust. 1

iust. 2 lit. g),

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno- Spotecznego,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza®,

! Dz.U. C 264 220.7.2016, s. 82.
2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 5 kwietnia 2017 r. (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia ....
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a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1

Dyrektywa Rady 82/891/EWG’, dyrektywa Rady 89/666/EWG?, dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2005/56/WE?, 2009/101/WE?*, 2011/35/UE® oraz 2012/30/UE®
zostaty kilkakrotnie znaczaco zmienione’. Dla zachowania przejrzystosci i zrozumiatosci

nalezy je ujednolici¢.

Szosta dyrektywa Rady 82/891/EWG z dnia 17 grudnia 1982 r. wydana na podstawie art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu dotyczaca podziatu spétek akcyjnych (Dz.U. L 378 z 31.12.1982,

s. 47).

Jedenasta dyrektywa Rady 89/666/EWG z dnia 21 grudnia 1989 r. dotyczaca wymogow
ujawniania informacji odno$nie do oddziatéw utworzonych w Panstwie Cztonkowskim
przez niektore rodzaje spotek podlegajace prawu innego panstwa (Dz.U. L 395
z30.12.1989, s. 36).

Dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r.
W sprawie transgranicznego taczenia si¢ spotek kapitatowych (Dz.U. L 310 z 25.11.2005,
s. 1.

Dyrektywa 2009/101/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 wrze$nia 2009 r.

w sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane w panstwach cztonkowskich

od spoétek w rozumieniu art. 48 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich réwnowaznosci,
dla zapewnienia ochrony interesoéw zarowno wspdlnikow, jak 1 osob trzecich (Dz.U. L 258
z 1.10.2009, s. 11).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/35/UE z dnia 5 kwietnia 2011 r.
dotyczaca taczenia si¢ spotek akcyjnych (Dz.U. L 110 2 29.4.2011, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2012/30/UE z dnia 25 pazdziernika 2012 r.
w sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane w panstwach cztonkowskich

od spotek w rozumieniu art. 54 akapit drugi Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w celu uzyskania ich rdwnowazno$ci, dla ochrony intereséw zaréwno wspdlnikow, jak

1 0s6b trzecich w zakresie tworzenia spotki akcyjnej, jak rowniez utrzymania i zmian jej
kapitalu (Dz.U. L 315 z 14.11.2012, s. 74).

Zob. zatacznik 111 cze$¢ A.
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2

3)

“

)

Koordynacja przewidziana w art. 50 ust. 2 lit. g) Traktatu oraz w programie ogdlnym
majacym na celu zniesienie ograniczen w swobodzie przedsigbiorczo$ci, zapoczatkowana
przez pierwsza dyrektywe Rady 68/151/EWG’, ma szczeg6lna wage w odniesieniu

do spoétek akcyjnych, poniewaz dziatalnos¢ tych spotek dominuje w gospodarce panstw

cztonkowskich oraz wykracza czgsto poza ich terytorium.

Dla zapewnienia rownowaznej ochrony minimalnej, zaréwno dla akcjonariuszy, jak
i dla wierzycieli spotek akcyjnych, koordynacja przepisow prawa krajowego dotyczacych
tworzenia takich spotek, jak rowniez utrzymania, podwyzszenia 1 obnizenia ich kapitatu,

jest szczegolnie istotna.

W Unii statut lub akt zatozycielski spotki akcyjnej musi umozliwia¢ kazdemu
zainteresowanemu zapoznanie si¢ z podstawowymi danymi spotki, w tym z doktadna

strukturg jej kapitatu.

Ochrona os6b trzecich powinna by¢ zapewniona w drodze przepisoéw ograniczajacych
w mozliwie najszerszym zakresie przyczyny niewazno$ci zobowigzan zaciggni¢tych
w imieniu spotek akcyjnych, spotek z ograniczong odpowiedzialno$cia i spotek

komandytowo-akcyjnych.

Pierwsza dyrektywa Rady 68/151/EWG z dnia 9 marca 1968 r. w sprawie koordynacji
gwarancji, jakie sg wymagane w Panstwach Czlonkowskich od spotek w rozumieniu art. 58
akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich rtownowazno$ci w catej Wspdlnocie,

dla zapewnienia ochrony intereséw zarowno wspolnikow jak i oséb trzecich (Dz.U. L 65

7 14.3.1968, s. 8).
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(6)

(7

®)

©)

(10)

(1D

W celu zapewnienia pewnos$ci prawnej w stosunkach miedzy spotka a osobami trzecimi,
jak tez migdzy wspodlnikami, niezbgdne jest ograniczenie przypadkow niewaznos$ci oraz
retroaktywnego skutku orzeczenia stwierdzajacego niewazno$¢ i ustalenie krotkiego

terminu na zakwestionowanie przez osoby trzecie takiego orzeczenia.

Koordynacja przepisow prawa krajowego dotyczacych jawnosci, waznosci zobowigzan
spotek akcyjnych, spétek z ograniczong odpowiedzialno$cig i spotek komandytowo-
akcyjnych oraz niewaznos¢ umow takich spotek ma szczegodlne znaczenie,

w szczegolnosci w celu zapewnienia ochrony interesow osob trzecich.

Podstawowe dokumenty spotki powinny by¢ jawne w celu umozliwienia osobom trzecim
zapoznania si¢ z ich tre$cig oraz innymi informacjami dotyczacymi spotki,
w szczeg6lnosci z danymi osob, ktdre sg uprawnione do nabywania praw i zaciggania

zobowigzan w imieniu spotki.

Bez uszczerbku dla istotnych wymagan i formalnos$ci ustanowionych przez prawo krajowe
panstwa czlonkowskiego, spotki powinny mie¢ mozliwos¢ wyboru sktadania swoich

obowigzkowych dokumentoéw i informacji w formie papierowej lub elektroniczne;.

Zainteresowane strony powinny mie¢ mozliwo$¢ otrzymania z rejestru kopii takich

dokumentow i informacji zar6wno w formie papierowej, jak i elektroniczne;.

Nalezy zezwoli¢ panstwom cztonkowskim na wybor migdzy prowadzeniem krajowego
biuletynu przeznaczonego do publikacji obowigzkowych dokumentéw 1 informac;ji,

w formie papierowej lub elektronicznej, a ujawnianiem ich w réwnie skuteczny sposob.
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(12)

(13)

(14)

(15)

Transgraniczny dostep do informacji o spéice powinien zosta¢ utatwiony poprzez

umozliwienie, oprocz obowigzkowego ujawnienia dokonywanego w jednym z jezykow
dopuszczonych w panstwie cztonkowskim spotki, dobrowolnej rejestracji wymaganych
dokumentow i informacji w dodatkowych jezykach. Osoby trzecie, dziatajace w dobrej

wierze, powinny méc polega¢ na thumaczeniach tych dokumentéw i informacji.

Nalezy uscisli¢, ze obowigzkowe informacje okreslone w niniejszej dyrektywie powinny
by¢ zamieszczane we wszystkich pismach 1 formularzach zamowien spotek, bez wzgledu
na to, czy stosowana jest forma papierowa, czy tez inna. W §wietle rozwoju

technologicznego wlasciwe jest rOwniez zapewnienie umieszczania tych obowigzkowych

informacji na stronie internetowej spotki.

Otwarcie oddziatu, podobnie jak utworzenie spoiki zaleznej, jest jedng z mozliwosci
stworzonych obecnie spotkom dla wykonywania ich prawa przedsiebiorczosci w innym

panstwie cztonkowskim.

Brak koordynacji w odniesieniu do oddzialéw, w szczegolnosci w dziedzinie ujawniania
danych, przyczynia si¢ do pewnego zrdéznicowania w zakresie ochrony udziatowcow lub
akcjonariuszy i 0s6b trzecich migdzy spotkami, ktére dziataja w innych panstwach

cztonkowskich, otwierajac oddziaty, i tymi, ktore dziataja w nich, tworzac spoiki zalezne.
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(16) Dla zapewnienia ochrony 0os6b nawigzujacych stosunki ze spétkami za posrednictwem
oddziatow w panstwie cztonkowskim, w ktérym oddzial zostat utworzony, niezbedne j
podjecie srodkoéw dotyczacych ujawniania danych. Pod pewnymi wzgledami
oddziatywanie gospodarcze i spoteczne oddziatu moze by¢ poréwnywalne
do oddziatywania spotki zaleznej, a wigc interes publiczny przemawia za ujawnianiem
przy oddziale danych o spotce. Aby zapewni¢ takie ujawnianie danych, niezbedne jest

wykorzystanie procedury juz wprowadzonej dla spotek kapitatowych w Unii.

(17) Ujawnianie obejmuje szereg waznych dokumentow i1 szczegoétowych danych oraz ich

zmiany.

(18) Ujawnienie, z wyjatkiem prawa reprezentacji, firmy, formy prawnej, likwidacji spotki
1 postgpowania upadtosciowego, ktorym spotka podlega, moze by¢ ograniczone

do informacji dotyczacych samych oddziatéw wraz z odniesieniem do rejestru spoitki,

est

ktorej oddziat stanowi cz¢$¢, poniewaz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami unijnymi

wszystkie informacje dotyczace samej spotki sg dostepne w tym rejestrze.

(19) Przepisy krajowe, ktore wymagaja ujawnienia dokumentoéw ksiggowych dotyczacych
oddziatu, stracily swoje uzasadnienie w wyniku koordynacji prawa krajowego w zakre

sporzadzania, kontroli i ujawniania dokumentow ksiegowych spotki. W konsekwencji

sie

wystarczajace jest ujawnienie w rejestrze oddziatu dokumentéw ksiggowych, ktore zostaty

poddane badaniu i ogloszone przez spotke.
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(20)

@2y

(22)

(23)

Pisma i formularze zamoéwien handlowych uzywane przez oddziat powinny podawac co
najmniej te same informacje, co pisma i formularze zamowien handlowych sp6tki oraz

oznaczenie rejestru, w ktorym wpisany jest oddzial.

Aby zapewni¢ pelna realizacje celow niniejszej dyrektywy i1 aby unikna¢ wszelkiej
dyskryminacji ze wzgledu na kraj pochodzenia spotki, niniejsza dyrektywa powinna
odnosi¢ si¢ rowniez do oddzialéw utworzonych przez spotki podlegajace prawu panstw
trzecich i zorganizowane w formie prawnej poréwnywalnej do formy spotek, ktorych
dotyczy niniejsza dyrektywa. W stosunku do takich oddziatléw niezbgdne jest stosowanie
szczegollnych przepisow odmiennych od tych, ktére stosowane sg wobec oddziatow spotek
podlegajacych prawu innych panstw cztonkowskich, poniewaz niniejsza dyrektywa nie ma

zastosowania do spotek z panstw trzecich.

Niniejsza dyrektywa nie wptywa w zaden sposdb na wymogi ujawniania danych cigzace
na oddziatach na podstawie innych przepisow, na przyktad prawa pracy w zakresie

uprawnien pracownikow do informacji, prawa podatkowego lub do celdéw statystycznych.

Integracja rejestrow centralnych, rejestrow handlowych i rejestrow spolek jest srodkiem
niezbednym do stworzenia warunkow prawnych i podatkowych bardziej sprzyjajacych
prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej. Powinna ona sprzyja¢ wzmocnieniu
konkurencyjnosci europejskich przedsigbiorstw poprzez zmniejszenie obcigzen
administracyjnych oraz zwigkszenie pewnos$ci prawa, przyczyniajac si¢ w ten sposob
do wyjscia ze §wiatowego kryzysu gospodarczego i finansowego, co jest jednym

z priorytetow strategii ,,Europa 2020”. Integracja ta powinna si¢ rowniez przyczynic

do poprawy transgranicznej komunikacji pomi¢dzy rejestrami poprzez wykorzystanie

nowatorskich rozwigzan technologii informacyjno-komunikacyjnych.
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(24) Wieloletni plan dziatania na lata 2009-2013" dotyczacy europejskiego e-prawa przewidziat
utworzenie europejskiego portalu ,,e-Sprawiedliwos¢” (zwanego dalej ,,portalem’) jako
centralnego europejskiego elektronicznego punktu dostepu do informacji prawnych,
organow sadowych i1 administracyjnych, rejestrow, baz danych i innych ustug oraz uznat

znaczenie integracji rejestrOw centralnych, rejestréw handlowych i rejestréw spotek.

(25) Poprawa w zakresie transgranicznego dostgpu do informacji o spotkach i ich oddziatach
utworzonych w innych panstwach cztonkowskich moze nastapi¢ jedynie pod warunkiem,
ze wszystkie panstwa cztonkowskie zaangazuja si¢ w umozliwianie komunikacji
elektronicznej miedzy rejestrami i przekazywanie indywidualnym uzytkownikom w catej
Unii informacji o takiej samej tre$ci, w zestandaryzowanej formie i za pomocg technologii
interoperacyjnych. T¢ interoperacyjnos$¢ rejestrow powinny zapewnic rejestry panstw
cztonkowskich (zwane dalej ,,rejestrami krajowymi”), dostarczajac ustugi, ktore powinny
stanowi¢ interfejsy dla europejskiej centralnej platformy (zwanej dalej ,,platformg’).
Platforma powinna by¢ scentralizowanym zestawem informatycznych narzedzi
integrujacych ustugi i powinna tworzy¢ wspdlny interfejs. Interfejs ten powinien by¢
uzywany przez wszystkie rejestry krajowe. Platforma powinna takze zapewnia¢ ustugi
stanowigce interfejs dla portalu stuzacego jako europejski elektroniczny punkt dostepu
oraz dla opcjonalnych punktow dostgpu utworzonych przez panstwa cztlonkowskie.
Platforma powinna by¢ pojmowana jedynie jako narzedzie integracji rejestrow, a nie jako
osobny podmiot posiadajacy osobowos¢ prawng. Korzystajac z niepowtarzalnych
identyfikatorow, platforma powinna by¢ w stanie przekazywac informacje z kazdego
z rejestrow panstw cztonkowskich do wtasciwych rejestréw innych panstw cztonkowskich
z uzyciem komunikatow w standardowym formacie (stanowigcych elektroniczng forme
wiadomosci przesytanych miedzy systemami informatycznymi, na przyktad xml)

1 w odpowiedniej wersji jezykowe;.

! Dz.U. C 75 231.3.2009, s. 1.
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(26) Niniejsza dyrektywa nie shuzy stworzeniu scentralizowanej bazy danych z rejestrow,
przechowujacej merytoryczne informacje o spotkach. Na etapie wdrazania systemu
integracji rejestrow centralnych, rejestrow handlowych i rejestrow spotek (zwanego dalej
»Systemem integracji rejestrow”’) nalezy okresli¢ tylko zestaw danych niezb¢dnych
do prawidtowego funkcjonowania platformy. Zakres tych danych powinien
w szczegblnosci obejmowac dane operacyjne, stowniki i glosariusze. Zakres tych danych
nalezy okresli¢, biorac takze pod uwagg potrzebe zapewnienia skutecznego dziatania
systemu integracji rejestrow. Dane te nalezy wykorzystywa¢ w celu umozliwienia
platformie wykonywania jej funkcji i nie powinny one by¢ nigdy udostepniane publicznie
w bezposredniej formie. Ponadto platforma nie powinna modyfikowac¢ tresci danych
dotyczacych spotek gromadzonych w rejestrach krajowych ani informacji o spotkach

przekazywanych za posrednictwem systemu integracji rejestrow.

27 Poniewaz celem dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/17/UE" nie byto
zharmonizowanie krajowych systemow rejestrow centralnych, rejestrow handlowych
1 rejestrow spolek, dyrektywa ta nie zobowigzywala panstw cztonkowskich do zmiany
swoich wewnetrznych systemow rejestrow, w szczegolnosci w odniesieniu do zarzadzania
danymi i ich przechowywania, oplat oraz wykorzystywania i ujawniania informacji

do celow krajowych.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/17/UE z dnia 13 czerwca 2012 r.
zmieniajaca dyrektywe Rady 89/666/EWG 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2005/56/WE 1 2009/101/WE w zakresie integracji rejestrow centralnych, rejestrow
handlowych i rejestrow spotek (Dz.U. L 156 z 16.6.2012, s. 1).
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(28) Portal powinien obstugiwaé, z uzyciem platformy, wnoszone przez indywidualnych
uzytkownikoéw zapytania dotyczace gromadzonych w rejestrach krajowych informacji
na temat spétek i ich oddzialéw utworzonych w innych panstwach cztonkowskich.
Powinno to umozliwi¢ przedstawianie wynikéw wyszukiwania na portalu, w tym oznaczen
wyjasniajacych we wszystkich jezykach urzedowych Unii, wymieniajacych przekazywane
informacje. Ponadto w celu zwigkszenia ochrony 0so6b trzecich w innych panstwach
cztonkowskich nalezy udostepni¢ na portalu podstawowe informacje na temat mocy
prawnej dokumentow 1 informacji ujawnianych na podstawie przepisow panstw

cztonkowskich przyjetych zgodnie z niniejsza dyrektywa.

(29) Panstwa cztonkowskie powinny mie¢ mozliwos¢ utworzenia jednego lub wigkszej liczby
opcjonalnych punktéw dostgpu, co moze mie¢ wptyw na wykorzystywanie i dziatanie
platformy. Komisja powinna by¢ zatem powiadamiana o ich utworzeniu i o wszelkich
istotnych zmianach w ich dziataniu, w szczegdlnosci o ich zamkni¢ciu. Powiadomienie
takie nie powinno w zaden sposéb ogranicza¢ uprawnien panstw cztonkowskich

do tworzenia i1 prowadzenia opcjonalnych punktéw dostepu.

(30) Spotki i ich oddziaty utworzone w innych panstwach cztonkowskich powinny mie¢
niepowtarzalny identyfikator umozliwiajacy ich jednoznaczng identyfikacje w Unii.
Identyfikator ma shuzy¢ komunikacji mi¢dzy rejestrami za posrednictwem systemu
integracji rejestrow. W zwiazku z tym spo6iki 1 oddzialy nie powinny by¢ zobowigzane
do uzywania niepowtarzalnego identyfikatora w pismach lub formularzach zamoéwien
spotek, o ktorych mowa w niniejszej dyrektywie. Powinny one nadal korzysta¢

z krajowych numeréw wpisu do rejestru do wlasnych celow komunikacyjych.
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€2))

Nalezy umozliwi¢ stworzenie klarownego powigzania pomiedzy rejestrem danej spotki

a rejestrami jej oddzialow utworzonych w innych panstwach cztonkowskich, polegajacego
na wymianie informacji o wszczeciu i zakonczeniu wszelkich postgpowan likwidacyjnych
lub upadtosciowych oraz o wykresleniu spotki z rejestru, jezeli wigze si¢ to

z konsekwencjami prawnymi w panstwie cztonkowskim rejestru, w ktdrym wpisana jest
spotka. Panstwa cztonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ okreslenia procedur, ktore beda
miaty zastosowanie do oddziatéw zarejestrowanych na ich terytorium; powinny one
przynajmniej zapewnic, aby oddziaty spotek rozwigzanych byty wykreslane z rejestru bez
nieuzasadnionej zwloki i, w stosownych przypadkach, po zakonczeniu procedur likwidacji
danego oddzialu. Obowiazek ten nie powinien mie¢ zastosowania do oddziatow spotek,
ktore zostaty wykreslone z rejestru, ale ktore majg nastepce prawnego, jak ma to miejsce
w przypadku zmiany formy prawnej spotki, potaczenia lub podziatu lub tez

transgranicznego przeniesienia jej siedziby.

(32) Przepisy niniejszej dyrektywy dotyczace integracji rejestrow nie powinny miec
zastosowania do oddziatéw utworzonych w panstwie cztonkowskim przez spotke, ktora
nie podlega prawu zadnego panstwa cztonkowskiego.

PE-CONS 57/16 PAW/mit 13

SJDIR 4 PL



(33)

(34)

Panstwa cztonkowskie powinny zapewni¢ aktualizacj¢ — bez nieuzasadnionej zwloki —
wszelkich informacji dotyczacych spotek wprowadzonych do rejestrow w przypadku
zmian tych informacji. Zaktualizowane dane powinny by¢ ujawniane co do zasady

w terminie 21 dni od otrzymania kompletnej dokumentacji dotyczacej tych zmian, w tym
sprawdzenia zgodno$ci z prawem na mocy przepiséw krajowych. Ten termin nalezy
rozumie¢ jako wymagajacy od panstw cztonkowskich podjecia rozsadnych staran, aby
dotrzyma¢ terminu wyznaczonego w niniejszej dyrektywie. Nie powinien on mie¢
zastosowania w odniesieniu do dokumentoéw ksiegowych, ktore spotki sg zobowigzane
przekazywac za kazdy rok obrotowy. Wylaczenie to uzasadnione jest przecigzeniem
rejestrow krajowych w okresach sprawozdawczych. Zgodnie z ogélnymi zasadami
prawnymi wspolnymi dla wszystkich panstw cztonkowskich bieg terminu 21 dni powinien

zosta¢ zawieszony w przypadku sity wyzszej.

Jezeli Komisja podejmie decyzje o budowie lub prowadzeniu platformy za posrednictwem
osoby trzeciej, powinno si¢ to odbywac zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE, Euratom) nr 966/2012". Odpowiednie zaangazowanie panstw
cztonkowskich w tym procesie powinno by¢ zapewnione przez ustanowienie specyfikacji
technicznych do celéw procedury zamoéwien publicznych w drodze aktéw wykonawczych
przyjmowanych zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 5 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/20112.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 966/2012 z dnia

25 pazdziernika 2012 r. w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu
ogoblnego Unii oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 1605/2002 (Dz.U.
L 298 226.10.2012, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego

2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa
cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z28.2.2011, s. 13).
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(35)

(36)

(37)

Jezeli Komisja podejmie decyzje o prowadzeniu platformy za posrednictwem osoby
trzeciej, nalezy zapewni¢ ciggltos¢ Swiadczenia ustug przez system integracji rejestrOw oraz
wlasciwy nadzor publiczny nad funkcjonowaniem platformy. Szczegdtowe zasady
dotyczace zarzadzania operacyjnego platforma powinny by¢ przyjete w drodze aktow
wykonawczych przyjmowanych zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011. W kazdym przypadku zaangazowanie panstw
cztonkowskich w funkcjonowanie calego systemu nalezy zapewnié przez regularny dialog
miedzy Komisjg a przedstawicielami panstw czlonkowskich dotyczacy kwestii dziatania

systemu integracji rejestrow 1 jego przysztego rozwoju.

Integracja rejestrow centralnych, rejestrow handlowych i rejestrow spotek wymaga
koordynacji krajowych systemow posiadajacych rozne charakterystyki techniczne. Wigze
si¢ to z przyjmowaniem $rodkow i specyfikacji technicznych, ktére muszg uwzgledniaé
roznice miedzy rejestrami. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania
niniejszej dyrektywy nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze

do rozwiazywania tych kwestii technicznych i operacyjnych. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 5 rozporzadzenia

(UE) nr 182/2011.

Niniejsza dyrektywa nie powinna ogranicza¢ prawa panstw cztonkowskich do pobierania
optat za udostgpnianie informacji na temat spétek za posrednictwem systemu integracji
rejestrow, jezeli oplaty takie s3 wymagane zgodnie z prawem krajowym. Srodki

1 specyfikacje techniczne dotyczace systemu integracji rejestrow powinny zatem
umozliwia¢ ustanowienie warunkéw dokonywania ptatnosci. Niniejsza dyrektywa nie
powinna przesadza¢ w tym wzgledzie o jakimkolwiek konkretnym rozwigzaniu
technicznym, poniewaz warunki dokonywania ptatnosci powinny zosta¢ okreslone

na etapie przyjmowania aktow wykonawczych, przy uwzglednieniu ogélnodostepnych

mozliwos$ci dokonywania platnosci online.

PE-CONS 57/16 PAW/mit 15

SJDIR 4 PL



(3%)

(39)

(40)

Za pozadane mozna by uzna¢ umozliwienie w przysztosci uczestnictwa panstw trzecich

W systemie integracji rejestrow.

Sprawiedliwe rozwigzanie dotyczace finansowania systemu integracji rejestrOw wiaze si¢
z uczestnictwem w finansowaniu tego systemu zaréwno Unii, jak i jej panstw
cztonkowskich. Panstwa cztonkowskie powinny ponie$¢ ci¢zar finansowy dostosowania
swoich rejestréw krajowych do tego systemu, natomiast elementy centralne, czyli
platforma i portal dziatajacy jako europejski elektroniczny punkt dostepu, nalezy
finansowa¢ w ramach odpowiedniej pozycji w budzecie ogdlnym Unii. W celu
uzupetnienia innych niz istotne elementéw niniejszej dyrektywy nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjecia aktow zgodnie z art. 290 Traktatu w odniesieniu do pobierania
optat za udostepnianie informacji dotyczacych przedsigbiorstw. Nie ma to wptywu

na mozliwo$¢ pobierania optat przez rejestry krajowe, lecz moglyby one stanowi¢ oplate
dodatkowa w celu wspotfinansowania utrzymania i funkcjonowania platformy.
Szczegolnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym z udziatlem ekspertow. Przygotowujac i opracowujac akty
delegowane, Komisja powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie

przekazywanie stosownych dokumentow Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Przepisy unijne sg konieczne w celu utrzymania kapitatu, stanowigcego zabezpieczenie
wierzycieli, w szczegdlnosci poprzez zakaz jego obnizania przez dokonywanie
nienaleznych wyptat na rzecz akcjonariuszy oraz ograniczenie prawa nabywania wtasnych

akcji przez spotke akcyjna.
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(41)

(42)

(43)

(44)

Ograniczenia w zakresie nabywania wtasnych akcji przez spotke akcyjng powinny mieé
zastosowanie nie tylko do transakcji dokonywanych przez samg spoike, ale rowniez
do czynnos$ci dokonywanych przez kazda osobe dzialajaca we wlasnym imieniu, ale

na rzecz spotki.

W celu zapobiegania postugiwaniu si¢ przez spotke akcyjna, dla realizacji nabywania
wlasnych akcji przy braku poszanowania przewidzianych w takich transakcjach
ograniczen, inng spotka, w ktorej pierwsza wymieniona spotka dysponuje wickszos$cia
glosow lub mozliwo$cig wywierania dominujgcego wplywu, uregulowania obowigzujace
w przypadku nabywania przez spotke swoich wlasnych akcji powinny obejmowac
najwazniejsze 1 najczgsciej wystepujace przypadki nabywania akcji przez wyzej
wspomniang inng spotke. Uregulowania te powinny obejmowac operacje subskrypcji akeji

spotek akcyjnych.

W celu zapobiegania obchodzeniu przepisow niniejszej dyrektywy nalezy objaé
uregulowaniami, o ktorych mowa w motywie 42, spotki akcyjne, spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia 1 spotki komandytowo-akcyjne objete przepisami niniejszej
dyrektywy, jak réwniez spotki podlegajace prawu krajow trzecich majace poréwnywalng

struktur¢ prawna.

W przypadku gdy relacje miedzy spotka akcyjng i inng spotka, o ktérej mowa w motywie
42, maja charakter jedynie posredni, nalezy zmniejszy¢ wymagania majace zastosowanie
w przypadku gdy relacja ta ma charakter bezposredni, dopuszczajac zawieszenie prawa

glosu jako minimalny $rodek pozwalajacy osiagnaé cele niniejszej dyrektywy.
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(45)

(46)

(47)

(48)

Ponadto uzasadnione jest wytaczenie sytuacji, w ktorych specyficzny charakter danego
rodzaju dziatalnos$ci zawodowej wyklucza zagrozenie dla realizacji celow niniejszej

dyrektywy.

Uwzgledniajac cele okreslone w art. 50 ust. 2 lit. g) Traktatu, niezbedne jest, aby przepisy
panstw cztonkowskich dotyczace podwyzszania lub obnizania kapitalu zapewniaty
przestrzeganie i zharmonizowanie zasad rownego traktowania akcjonariuszy majacych te
samg pozycj¢ oraz ochrony wierzycieli, ktorych roszczenia powstaly przed podjeciem

decyzji o obnizeniu kapitatu.

W celu wzmocnienia ujednoliconej ochrony wierzycieli we wszystkich panstwach
cztonkowskich wierzyciele powinni mie¢ mozliwos¢, pod pewnymi warunkami,
skorzystania z postgpowania sagdowego lub administracyjnego, w przypadku gdy ich

wierzytelnosci sg zagrozone w konsekwencji obnizenia kapitatu spotki akcyjne;.

Aby zapobiega¢ naduzyciom na rynku, panstwa cztonkowskie powinny uwzglednic,
do celow wykonania niniejszej dyrektywy, przepisy rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014",

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 1 dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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(49)

(50)

(51

(52)

(33)

(54)

Ochrona intereséw wspolnikéw oraz osob trzecich wymaga, aby przepisy panstw
cztonkowskich dotyczace taczenia si¢ spotek akcyjnych podlegaty koordynacji oraz aby

przepisy regulujace taczenie zostaty zawarte w prawie wszystkich panstw cztonkowskich.

W kontekscie takiej koordynacji szczegdlnie wazne jest, aby akcjonariusze spotek
podlegajacych faczeniu byli odpowiednio i tak obiektywnie, jak to mozliwe, informowani
oraz aby ich prawa byty odpowiednio chronione. Jednakze nie ma powodu, aby wymagaé
badania planu polaczenia przez niezaleznego bieglego dziatajacego dla akcjonariuszy,

w przypadku gdy wszyscy akcjonariusze uznajg, ze nie jest to konieczne.

Wierzyciele, w tym posiadacze obligacji, oraz osoby posiadajace inne roszczenia wobec
taczacych sie¢ spotek, powinni podlega¢ ochronie, tak aby potaczenie nie naruszato ich

interesow.

Wymogi dotyczace jawnos$ci zmierzajace do ochrony interesow wspdlnikow oraz osob
trzecich powinny objac¢ taczenie si¢ spotek, tak aby osoby trzecie byty odpowiednio

informowane.

Gwarancje udzielone wspdlnikom 1 osobom trzecim w zwiazku z laczeniem spotek
akcyjnych powinny obejmowac niektore operacje prawne, podobne w istotnym zakresie

do taczenia, tak aby nie mozna byto unikna¢ obowigzku zapewnienia takiej ochrony.

W celu zapewnienia pewnoS$ci prawa w zakresie stosunkow pomiedzy danymi spotkami,

pomiedzy nimi i osobami trzecimi oraz pomi¢dzy wspdlnikami konieczne jest ograniczenie
przypadkéw, w ktorych moze zachodzi¢ niewazno$é, poprzez umozliwienie usuwania wad
w kazdym przypadku, gdzie jest to mozliwe, oraz poprzez ograniczenie terminu, w ktérym

postgpowanie w sprawie uniewaznienia moze zosta¢ wszczgte.
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(55) Niniejsza dyrektywa ulatwia takze transgraniczne taczenie spotek kapitalowych. Przepisy
panstw cztonkowskich powinny dopuszcza¢ potgczenie transgraniczne krajowej spotki
kapitalowej ze spotka kapitalowa z innego panstwa czlonkowskiego, jezeli prawo krajowe

danych panstw cztonkowskich dopuszcza taczenie si¢ tego typu spotek.

(56) W celu ulatwienia potaczen transgranicznych nalezy okresli¢, ze kazda spotka
uczestniczgca w potaczeniu transgranicznym i kazda osoba trzecia, ktorej to dotyczy,
pozostaja objete zakresem przepiséw i1 formalnosci prawa krajowego, ktére mialyby
zastosowanie w przypadku polaczenia krajowego, o ile niniejsza dyrektywa nie stanowi
inaczej. Zadne przepisy i formalnosci prawa krajowego, do ktérych odwoluje sie niniejsza
dyrektywa, nie powinny wprowadza¢ ograniczen swobody przedsigbiorczos$ci lub
swobodnego przeplywu kapitatu, chyba ze tego rodzaju ograniczenia moga by¢
uzasadnione zgodnie z orzecznictwem Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej,

a w szczegoOlnosci wymogami dobra ogolnego, i1 sg one jednoczesnie niezbgdne

1 proporcjonalne do osiggnigcia tego rodzaju wymogow nadrzednych.

(57) Wspdlny plan potaczenia transgranicznego nalezy sporzadzaé na tych samych warunkach
dla kazdej ze spotek, ktorych dotyczy potaczenie w rdznych panstwach cztonkowskich.
W zwigzku z tym powinna zosta¢ ustalona minimalna tre$¢ wspolnego planu polaczenia,

przy jednoczesnym pozostawieniu spotkom swobody uzgodnienia dalszych warunkow.

(58) W celu ochrony intereséw wspolnikdéw 1 0sob trzecich dla kazdej z taczacych si¢ spotek
nalezy ujawni¢ we wlasciwym rejestrze publicznym zaré6wno wspdlny plan potaczenia

transgranicznego, jak i ukonczenie polaczenia transgranicznego.
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(39)

(60)

(61)

Przepisy wszystkich panstw cztonkowskich powinny przewidywac sporzadzenie

na poziomie krajowym, przez jednego lub wigcej bieglych w imieniu kazdej z taczacych
si¢ spolek, opinii na temat wspolnego planu polaczenia transgranicznego. W celu
ograniczenia kosztow bieglych, ktére sa zwigzane z potgczeniem transgranicznym,
powinna zosta¢ przewidziana mozliwos$¢ sporzadzenia jednej opinii dla wszystkich
wspolnikow spolek uczestniczacych w potaczeniu transgranicznym. Wspo6lny plan
polaczenia powinien zosta¢ zatwierdzony przez zgromadzenie wspolnikéw kazdej

ze spotek.

W celu ulatwienia potaczen transgranicznych nalezy okres$li¢, ze nadzér nad ukonczeniem
oraz zgodnoscig z prawem procedury podejmowania decyzji w kazdej z faczacych si¢
spotek powinien by¢ prowadzony przez wtasciwy dla kazdej z tych spotek organ wiadz
krajowych, podczas gdy nadzor nad ukonczeniem oraz zgodnos$cig z prawem potaczenia
transgranicznego powinien by¢ prowadzony przez organ wiadz krajowych wtasciwy

dla spoitki powstajacej w wyniku polaczenia transgranicznego. Takim organem wiadzy
krajowej moglby by¢ sad, notariusz lub jakikolwiek inny organ wyznaczony przez dane
panstwo cztonkowskie. Nalezy rowniez ustali¢, ktore prawo krajowe okresla datg, z ktora
polaczenie transgraniczne staje si¢ skuteczne — powinno to by¢ prawo wtasciwe dla spotki

powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego.

W celu ochrony intereséw wspolnikdéw i 0sob trzecich nalezy okresli¢ skutki prawne
polaczenia transgranicznego, wprowadzajac rozroéznienie, czy spotka powstajagca w wyniku
polaczenia jest spotka przejmujaca czy spotka nowo zawigzang. W interesie
bezpieczenstwa prawnego, nie powinno by¢ mozliwe ogloszenie uniewaznienia polaczenia

transgranicznego po dacie, z ktora potaczenie transgraniczne staje si¢ skuteczne.
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(62)

(63)

(64)

(65)

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla stosowania przepisow dotyczacych
kontroli koncentracji przedsigebiorstw, zar6wno na poziomie Unii w drodze rozporzadzenia

Rady (WE) nr 139/2004", jak i na poziomie panstw cztonkowskich.

Niniejsza dyrektywa nie narusza obowigzujacych przepiséw Unii ani wydanych na ich
podstawie przepisow krajowych dotyczacych instytucji posrednictwa kredytowego

i innych przedsi¢biorstw finansowych.

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw panstw cztonkowskich,
zgodnie z ktorymi nalezy wskaza¢ siedzibe zarzadu gléwnego lub gidéwnego zaktadu

spotki powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego.

Prawa pracownikéw inne niz prawo uczestnictwa powinny nadal podlega¢ przepisom
krajowym, o ktérych mowa w dyrektywach Rady 98/59/WE? i 2001/23/WE? oraz
w dyrektywach Parlamentu Europejskiego i Rady 2002/14/WE* i 2009/38/WE?®.

Rozporzadzenie (WE) nr 139/2004 Rady z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli tgczenia
przedsiebiorstw) (Dz.U. L 24 72 29.1.2004, s. 1).

Dyrektywa Rady nr 98/59/WE z dnia 20 lipca 1998 r. w sprawie zblizania ustawodawstw
Panstw Czlonkowskich odnoszacych si¢ do zwolnien grupowych (Dz.U. L 225 z 12.8.1998,
s. 16).

Dyrektywa Rady 2001/23/WE z dnia 12 marca 2001 r. w sprawie zblizania ustawodawstw
Panstw Czlonkowskich odnoszacych si¢ do ochrony praw pracowniczych w przypadku
przejecia przedsiebiorstw, zaktadow lub czesci przedsiebiorstw lub zaktadow (Dz.U. L 82
z22.3.2001, s. 16).

Dyrektywa 2002/14/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 marca 2002 r.
ustanawiajgca ogolne ramowe warunki informowania i przeprowadzania konsultacji

z pracownikami we Wspdlnocie Europejskiej (Dz.U. L 80 z 23.3.2002, s. 29).

Dyrektywa 2009/38/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 maja 2009 r. w sprawie
ustanowienia europejskiej rady zaktadowej lub trybu informowania pracownikow

1 konsultowania si¢ z nimi w przedsigbiorstwach lub w grupach przedsigbiorstw o zasiggu
wspolnotowym (Dz.U. L 122 z 16.5.2009, s. 28).
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(66) Jezeli pracownicy jednej ze spotek bioracych udziat w potaczeniu dysponujg prawami
uczestnictwa w okoliczno$ciach okreslonych w niniejszej dyrektywie i jezeli prawo
krajowe panstwa cztonkowskiego, na terenie ktoérego spdtka powstajaca w wyniku
polaczenia transgranicznego ma swojg siedzibg, nie przewiduje takiego samego poziomu
uczestnictwa jak w odpowiednich spotkach bioracych udziat w potaczeniu, w tym
uczestnictwa w komisjach organu nadzorczego majacych uprawnienia decyzyjne, lub jezeli
prawo to nie przewiduje takiego samego uprawnienia do korzystania z prawa uczestnictwa
przez pracownikow zaktadéw powstajacych w wyniku potaczenia transgranicznego, prawo
uczestnictwa pracownikow spotki powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego i ich
zaangazowanie w definiowaniu tych praw powinny zosta¢ uregulowane. W tym celu jako
podstawe przyjac nalezy zasady i procedury okreslone w rozporzadzeniu Rady (WE)
nr 2157/2001" i w dyrektywie Rady 2001/86/WE?, z zastrzezeniem jednakze zmian
uznanych za niezbedne w zwigzku z tym, ze powstajgca w wyniku potaczenia spotka
podlegac bedzie prawu krajowemu panstwa cztlonkowskiego siedziby spotki. Zgodnie
z art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2001/86/WE panstwa cztonkowskie moga zapewnic pilne
podjecie negocjacji przewidzianych w art. 132 niniejszej dyrektywy, aby niepotrzebnie nie

op6zniac potaczen.

(67) W celu ustalenia poziomu uczestnictwa pracownikéw w spotkach bioracych udziat
w polaczeniu powinna zosta¢ uwzgledniona takze proporcja przedstawicieli pracownikow
w grupie zarzadzajacej, odpowiedzialnej za przynoszace zysk jednostki organizacyjne

spotek , o ile istnieje system uczestnictwa pracownikow.

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu
spotki europejskiej (SE) (Dz.U. L 294 z 10.11.2001, s. 1).

Dyrektywa Rady 2001/86/WE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. uzupelniajaca statut spotki
europejskiej w odniesieniu do uczestnictwa pracownikéw (Dz.U. L 294 z 10.11.2001, s. 22).
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(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73)

Ochrona intereséw wspolnikéw 1 0sob trzecich wymaga koordynacji przepisOwpanstw
cztonkowskich dotyczacych podziatu spotek akcyjnych, o ile panstwa cztonkowskie

zezwalaja na takie czynnosci.

W ramach takiej koordynacji szczeg6lnie istotne jest, aby akcjonariusze spotek
uczestniczacych w podziale byli nalezycie i w sposob jak najbardziej obiektywny

informowani oraz aby ich prawa byty odpowiednio chronione.

Wierzyciele, w tym rowniez posiadacze obligacji oraz osoby, ktorym przystuguja inne
wierzytelnosci wobec spotek uczestniczacych w podziale spotek akcyjnych powinni by¢

chronieni w taki sposéb, aby podziat nie naruszat ich interesow.

Wymagania dotyczace ujawniania informacji na podstawie sekcji 1 rozdziat III tytut I
niniejszej dyrektywy powinny obja¢ podzialy spotek, tak aby osoby trzecie byty nalezycie

informowane.

Gwarancje przyznane akcjonariuszom i osobom trzecim zwigzane z podziatami powinny
obejmowac niektére praktyki prawne, ktore w istotnych aspektach sa podobne do podziatu,

tak aby nie mozna byto uchyli¢ si¢ od obowigzku zapewnienia takiej ochrony.

Aby zapewni¢ pewnos¢ prawa w zakresie stosunkow zaréwno migdzy spotkami akcyjnymi
uczestniczacymi w podziale, jak i migdzy nimi a osobami trzecimi oraz mi¢dzy
akcjonariuszami nalezy ograniczy¢ przypadki, w ktorych moze wystapi¢ niewaznos¢,
poprzez przyjecie przepisOw umozliwiajgcych sanacje, gdzie tylko jest to mozliwe, oraz
przez skrécenie terminu, w ktorym mozna wszcza¢ postepowanie o stwierdzenie

niewazno$ci.
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(74) Strony internetowe spotek lub inne strony internetowe stuza, w niektorych przypadkach,
jako alternatywa dla publikacji informacji w rejestrach spotek. Panstwa cztonkowskie
powinny médc wyznaczac te inne strony internetowe, z ktorych spotki moglyby bezptatnie
korzysta¢ w celu takich publikacji, takie jak strony internetowe stowarzyszen
przedsigbiorcoOw lub izb handlowych lub centralna platforma elektroniczna, o ktérej mowa
w niniejszej dyrektywie. W przypadku gdy istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania stron
internetowych spotek lub innych stron internetowych do celow publikacji planow polaczen
lub planéw podziatéw oraz innych dokumentdéw, ktore w trakcie takich operacji nalezy
udostepni¢ akcjonariuszom i wierzycielom, nalezy zagwarantowac bezpieczenstwo stron

internetowych 1 autentyczno$¢ dokumentdw.

(75) Panstwa cztonkowskie powinny moc postanowié, ze nie ma potrzeby spelniania
szczegotowych wymogdéw sprawozdawczych i informacyjnych dotyczacych taczenia lub
podziatu spotek, o ktorych mowa w tytule II rozdziat I 1 111, jezeli wszyscy akcjonariusze
spotek uczestniczacych w potaczeniu lub podziale wyraza zgode na zwolnienie z takich

Wymogow.

(76) Wszelkie zmiany w tytule Il rozdziat 1 1 III zezwalajace na takg zgodg¢ akcjonariuszy
powinny pozostawac bez uszczerbku dla systeméw ochrony interesoOw wierzycieli spotek
uczestniczacych oraz dla wszelkich przepisow majacych na celu dostarczanie informacji
pracownikom tych spotek oraz wtadzom publicznym, takim jak organy podatkowe,

kontrolujagcym potaczenie lub podziat zgodnie z obowiazujacym prawem Unii.
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(77) Nie jest konieczne naktadanie wymogu sporzadzania sprawozdan rachunkowych,
w przypadku gdy emitent, ktorego papiery warto§ciowe dopuszczone sg do obrotu
na rynku regulowanym, publikuje potroczne sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa

Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/WE".

(78) Sprawozdanie niezaleznego biegtego dotyczace wktadow niepieni¢znych czgsto nie jest
konieczne, gdy obowiazek sporzadzenia sprawozdania niezaleznego bieglego chronigcego
interesy akcjonariuszy lub wierzycieli istnieje rowniez w kontekscie taczenia lub podziatu.
W takich przypadkach panstwa cztonkowskie powinny mie¢ zatem mozliwo$¢ zwolnienia
spotek z wymogu sprawozdawczego dotyczacego wkltadoéw niepieni¢znych lub
dopuszczenia, aby obydwa sprawozdania mogty by¢ przygotowane przez tego samego

bieglego.

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktérych papiery warto§ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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(79)

(80)

1)

Przetwarzanie danych osobowych, w tym elektroniczne przekazywanie danych osobowych

w panstwach cztonkowskich, reguluje dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
95/46/WE'" oraz rozporzadzeni Parlamentu Europejskiego i Rady e (WE) nr 45/20017,
Wszelkie przetwarzanie danych osobowych przez rejestry panstw cztonkowskich, przez
Komisj¢ 1, w stosownych przypadkach, przez jakakolwiek osobe trzecig zaangazowang

w prowadzenie platformy powinno odbywac si¢ zgodnie z tymi aktami. Akty wykonawcze
przyjmowane w zwigzku z systemem integracji rejestrow powinny w stosownych
przypadkach zapewnia¢ takg zgodnos$¢, w szczegolnosci przez ustanowienie odpowiednich
zadan 1 obowigzkow wszystkich zainteresowanych uczestnikow oraz majacych do nich

zastosowanie zasad organizacyjnych i technicznych.

Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych i jest zgodna z zasadami zapisanymi
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w szczegdlnosci w jej art. 8, w ktorym

stwierdza si¢, ze kazdy ma prawo do ochrony danych osobowych, ktore go dotycza.

Niniejsza dyrektywa nie powinna narusza¢ zobowigzan panstw cztonkowskich
dotyczacych terminow transpozycji do prawa krajowego 1 dat rozpoczecia stosowania

dyrektyw okreslonych w zataczniku III czg$¢ B,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r.
w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych

1 swobodnego przeptywu tych danych (Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31).
Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym przeptywie takich
danych (Dz.U. L 8 z12.1.2001, s. 1).
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TYTUL I
PRZEPISY OGOLNE
ORAZ TWORZENIE I FUNKCJONOWANIE
SPOLEK KAPITALOWYCH

Rozdzial 1

Przedmiot

Artykut 1

Przedmiot
Niniejsza dyrektywa ustanawia §rodki dotyczace:

— koordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane w panstwach cztonkowskich od spotek
w rozumieniu art. 54 akapit drugi Traktatu dla ochrony intereséw wspolnikdéw i 0sob
trzecich w odniesieniu do tworzenia spotek akcyjnych, jak réwniez utrzymania i zmian ich

kapitalu, w celu uzyskania rownowazno$ci takich gwarancji;

— koordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane w panstwach cztonkowskich od spotek
w rozumieniu art. 54 akapit drugi Traktatu dla ochrony interesow wspdlnikow i osob
trzecich w odniesieniu do wymogow dotyczacych jawnosci, waznosci zaciggnigtych
zobowigzan 1 niewaznosci umow spotki spoczywajacych na spotkach akcyjnych, spotkach
z ograniczong odpowiedzialnos$cia i spotkach komandytowo-akcyjnych w celu uzyskania

rownowaznosci takich gwarancji,
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— wymogow dotyczacych jawnos$ci spoczywajacych na oddziatach utworzonych w panstwie

cztonkowskim przez niektére rodzaje spotek podlegajace prawu innego panstwa;
— taczenia si¢ spotek akcyjnych;
— transgranicznego taczenia si¢ spotek kapitatowych;

— podziatlu spotek akcyjnych.

Rozdzial 11
Utworzenie spolki i niewaznos¢ umowy spolki

oraz waznos¢ jej zobowiazan

SEKCJA 1

UTWORZENIE SPOLKI AKCYJNEJ

Artykut 2

Zakres stosowania

1. Srodki koordynacyjne okreslone w niniejszej sekcji maja zastosowanie do przepisow
ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych panstw cztonkowskich odnoszacych si¢
do form spotek wymienionych w zalaczniku I. Firma kazdej spotki majacej jedna z form
wymienionych w zatgczniku I zawiera oznaczenie rdézne od przypisanych innym formom

spotek lub tez oznaczenie takie jej towarzyszy.
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2. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu niniejszej sekcji do spotek
inwestycyjnych o zmiennym kapitale oraz do spotdzielni utworzonych w jednej z form
spotek wymienionych w zataczniku 1. Jezeli panstwa czlonkowskie korzystaja z tej
mozliwosci, nakazujg takim spotkom wprowadzanie oznaczen ,,spotka inwestycyjna
o zmiennym kapitale” lub ,,spotdzielnia” we wszystkich dokumentach okre§lonych

w art. 26.

Termin ,,spotka inwestycyjna o zmiennym kapitale” w rozumieniu niniejszej dyrektywy

oznacza tylko te spotki:

— ktoérych wylacznym przedmiotem dziatalnos$ci jest inwestowanie wiasnych funduszy
w réznego rodzaju akcje, udziaty, nieruchomosci lub inne aktywa, majac jedynie
na celu roztozenie ryzyka inwestycyjnego oraz zapewnienie akcjonariuszom korzys$ci

wynikajacych z zarzadzania ich aktywami,
— ktorych akcje oferowane sg w drodze publicznej subskrypcji, oraz
— ktorych statut zastrzega, ze w granicach kapitalu minimalnego i maksymalnego,

moga w kazdej chwili wyemitowac, umorzy¢ lub odsprzeda¢ swoje akcje.

Artykut 3
Obowigzkowe informacje zawarte w statucie

lub akcie zatozycielskim spotki
Statut lub akt zatozycielski spotki zawiera co najmniej nastepujace informacje:

a) forma i firma spoiki;
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b)

d)

przedmiot dziatalno$ci spoiki;
jezeli spotka nie ma kapitatu autoryzowanego, wysokos¢ kapitatu objetego;

jesli spotka ma kapitat autoryzowany, kwote tego kapitatu oraz kwote kapitatu objetego
w chwili utworzenia spotki lub w chwili uzyskania zezwolenia na rozpoczecie dziatalnosci,
oraz podczas kazdej pozniejszej zmiany kapitatu autoryzowanego, bez uszczerbku dla art.

14 lit. e);

w zakresie w jakim nie zostaly prawnie uregulowane, zasady dotyczace liczby i sposobu
powotywania cztonkéw organdéw odpowiedzialnych za reprezentowanie spotki wobec oso6b
trzecich, administrowanie, zarzadzanie, nadzor lub kontrole nad spotka, jak réwniez

podzialu kompetencji pomig¢dzy te organy;
czas trwania spotki, chyba Ze jest nieoznaczony.
Artykut 4

Obowigzkowe informacje zawarte w statucie,

akcie zatozycielskim spotki lub odrebnych dokumentach

Co najmniej nastgpujace informacje zawiera si¢ w statucie spotki, akcie zalozycielskim lub

odrebnym dokumencie ogtaszanym zgodnie z procedurg ustanowiong przez przepisy kazdego

z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 16:

a) siedziba;
b) warto$¢ nominalna objetych akcji oraz — co najmniej raz do roku — liczba tych akcji;
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g)

h)

3

liczba objetych akcji bez okreslania wartosci nominalnej, jezeli emisja takich akcji jest

dopuszczalna na mocy prawa krajowego;
o ile ma to miejsce, szczegolne warunki ograniczajace przeniesienie akcji;

w przypadku gdy istnieje kilka rodzajow akcji, informacje, o ktérych mowa w lit. b), ¢)

i d), dla kazdego z nich oraz prawa zwigzane z akcjami kazdego rodzaju;

charakter akcji: imienny czy na okaziciela, jezeli prawo krajowe przewiduje oba rodzaje,
oraz wszelkie uregulowania odnoszace si¢ do zamiany tych akcji, chyba ze przepisy

wyraznie okreslajg postepowanie w takich przypadkach;

kwote objetego kapitalu wptaconego w chwili utworzenia spotki lub w chwili uzyskania

przez nig zezwolenia na rozpoczegcie dziatalnos$ci;

nominalng warto$¢ akcji lub w przypadku braku warto$ci nominalnej liczbg akcji
wyemitowanych w zamian za wklad niepieni¢zny, jak rowniez przedmiot tego wkladu oraz

imi¢ 1 nazwisko lub nazwe osoby go wnoszacej;

tozsamos$¢ 0sob fizycznych lub prawnych lub spotek, ktore podpisaty lub w imieniu
ktorych podpisano statut lub akt zalozycielski, a jesli utworzenie spotki nie jest
jednoczesne, tozsamo$¢ osob fizycznych lub prawnych lub spotek, ktore podpisaty lub

w imieniu ktorych zostaly podpisane projekty statutu lub aktu zatozycielskiego;

wysokos¢ catkowita lub przynajmniej przyblizong wszystkich kosztow poniesionych przez
spotke lub ja obcigzajacych w zwigzku z jej utworzeniem i, o ile ma to miejsce, przed

uzyskaniem zezwolenia na rozpoczecie dziatalnosci; oraz

PE-CONS 57/16 PAW/mit 32

SJDIR 4 PL



k)

szczegolne korzysci przyznane w toku tworzenia spoiki lub do chwili uzyskania
zezwolenia na rozpoczecie dziatalno$ci, osobom uczestniczagcym w jej tworzeniu lub

w dzialaniach prowadzacych do uzyskania takiego zezwolenia.

Artykut 5

Zezwolenie na rozpoczecie dzialalnosci

W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego przewiduja, ze spdtka nie moze
rozpoczaé¢ dziatalnosci bez zezwolenia, panstwo to ustanawia réwniez przepisy dotyczace
odpowiedzialno$ci za zobowigzania zaciggni¢te w imieniu spotki lub na jej rachunek

w okresie poprzedzajacym udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci lub odmowe

jego udzielenia.

Ust. 1 nie ma zastosowania do zobowigzan wynikajacych z umow zawartych przez spotke

pod warunkiem uzyskania zezwolenia na rozpoczgcie dziatalnosci.

Artykut 6

Spotki utworzone przez wiecej niz jednego wspolnika

W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego wymagaja, aby spotka byta
utworzona przez wigcej niz jednego wspolnika, fakt posiadania wszystkich akcji przez
jedna osobe lub spadek liczby wspdlnikéw ponizej dopuszczalnego prawem minimum

po utworzeniu spoiki nie powoduja jej samoczynnego rozwigzania.
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Jezeli w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy panstwa cztonkowskiego
dopuszczaja rozwigzanie spotki na podstawie orzeczenia sadu, wtasciwy sad ma
mozliwo$¢ wyznaczenia spotce odpowiedniego terminu na uregulowanie tych

nieprawidlowosci.

W przypadku orzeczenia rozwigzania spotki, o ktdrym mowa w ust. 2, spotka zostaje

postawiona w stan likwidacji.

SEKCJA 2
NIEWAZNOSC UMOWY SPOLKI KAPITALOWEJ

ORAZ WAZNOSC JEJ ZOBOWIAZAN

Artykut 7

Przepisy ogolne oraz odpowiedzialnos¢ solidarna

Srodki koordynacji ustanowione w niniejszej sekcji stosuje si¢ do przepisoéw ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych panstw cztonkowskich dotyczacych rodzajow spotek

wymienionych w zataczniku II.

Jezeli w imieniu spotki bedacej w trakcie tworzenia si¢, przed uzyskaniem przez nia
osobowosci prawnej, podjeto dzialania i jesli spotka nie wypeltnia zobowigzan
wynikajacych ze wspomnianych dziatan, osoby, ktore podjely te dzialania, sg za nie bez

ograniczen odpowiedzialne solidarnie, chyba ze umowa przewiduje inacze;j.
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Artykut 8

Skutki ujawnienia danych wobec 0sob trzecich

Dopetienie formalno$ci ujawnienia danych dotyczacych osob, ktore bedac cztonkami organow
spotki, maja prawo do jej reprezentowania, powoduje, ze nie mozna powotywac si¢ wobec osdb
trzecich na nieprawidtowosci w ich powotaniu, chyba ze spotka wykaze, iz osoby trzecie wiedziaty

o takich nieprawidtlowosciach.

Artykut 9

Drziatania organow spotki i jej reprezentacji

1. Dziatania podjete przez organy spotki sa wigzace, nawet jesli dziatania te nie wchodza
w zakres przedmiotu dziatalnosci spotki, chyba ze wspomniane dziatania wykraczaja poza
kompetencje, jakie prawo przyznaje tym organom lub ktorych przyznanie prawo im

umozliwia.

Jednakze panstwa cztonkowskie mogg przewidzie¢, ze spotka nie ponosi za nie
odpowiedzialnosci, w przypadku gdy dziatania te wykraczajg poza przedmiot dziatalnosci
spotki, jesli spotka udowodni, iz osoba trzecia wiedziata, ze dziatania wykraczaja poza
przedmiot dziatalnos$ci spoiki lub iz osoba trzecia nie mogta tego nie wiedzieé, biorac pod

uwage okolicznosci. Jawno$¢ statutu nie stanowi wystarczajacego dowodu.

2. Nie mozna powolywac si¢ wobec 0sob trzecich na wigzacy charakter ograniczen
kompetencji organow spotki wynikajacych ze statutu lub z decyzji wlasciwych organow,

nawet jesli zostaty ujawnione.
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3. Jesli prawo krajowe przewiduje, ze prawo reprezentowania spotki moze zostac¢ przyznane,
na zasadzie odst¢pstwa od przepisoOw prawa regulujacych te kwestie, przez statut jedne;j
osobie lub wielu osobom dziatajacym lacznie, to prawo krajowe moze przewidzieé
mozliwo$¢ powotywania si¢ na wiazacy charakter postanowien statutu wobec 0sob
trzecich, pod warunkiem ze dotycza one ogdlnej kompetencji do reprezentacji; kwestia,
czy mozna powotywac si¢ na wigzacy charakter postanowien statutu wobec 0sob trzecich,

jest regulowana w art. 16.

Artykut 10
Sporzgdzanie i poswiadczanie aktu zatozycielskiego

oraz statutu spotki we wlasciwej formie prawnej

We wszystkich panstwach cztonkowskich, w ktorych przepisy nie przewidujag w momencie
tworzenia spotki kontroli prewencyjnej, administracyjnej lub sagdowej, akt zatozycielski i statut
spoiki, jak tez wszelkie zmiany tych dokumentoéw, muszg by¢ sporzadzone i poswiadczone we

wlasciwej formie prawne;.
Artykut 11
Warunki niewaznosci umowy spotki

Przepisy panstw cztonkowskich moga wprowadza¢ system uniewazniania umowy spoiki tylko

na nastepujacych warunkach:

a) niewaznos$¢ musi zosta¢ stwierdzona orzeczeniem sgdowym;
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b) niewazno$¢ moze zostaé stwierdzona jedynie z nastgpujacych powodow:

(1)  brak aktu zatozycielskiego lub niedopeinienie formalno$ci kontroli prewencyjnej lub

niezachowanie wtasciwej formy;

(i1)) przedmiot dziatalnosci spoiki jest niezgodny z prawem lub sprzeczny z porzadkiem

publicznym;

(ii1)) brak w akcie zatozycielskim lub w statucie informacji na temat firmy spoiki,
indywidualnie obejmowanych kwot kapitatu, Iacznej kwoty objetego kapitatu lub

przedmiotu dziatalno$ci spoiki;

(iv) nieprzestrzeganie przepisoOw prawa krajowego dotyczacych minimalnej kwoty

kapitatu, ktora ma zosta¢ wptacona;
(v) brak zdolnosci do czynno$ci prawnych wszystkich zatozycieli,

(vi) fakt, ze wbrew prawu krajowemu regulujacemu spotke liczba zalozycieli jest

mniejsza niz dwoch.

Poza podstawami niewaznosci, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, w przypadku spotki nie
mozna powolywac si¢ na zadng podstawe nieistnienia, niewaznos$ci bezwzglednej, wzglednej lub

uniewaznienia.
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Artykut 12

Skutki niewaznosci

1. Mozliwo$¢ powotywania si¢ wobec osob trzecich na wigzacy charakter orzeczenia sadu
stwierdzajacego niewazno$¢ umowy spotki uregulowana jest w art. 16. Jesli prawo
krajowe przewiduje dla osob trzecich mozliwo$¢ zakwestionowania takiego orzeczenia,

osoby te mogg to uczyni¢ w terminie sze$ciu miesi¢cy od dnia ogloszenia orzeczenia sadu.
2. Niewazno$¢ powoduje likwidacje spoitki, podobnie jak w przypadku jej rozwigzania.

3. Bez uszczerbku dla skutkéw likwidacji spotki, niewazno$¢ nie narusza waznosci

zobowigzan spoiki lub zobowigzan podjetych wobec niej.

4. Przepisy kazdego panstwa cztonkowskiego moga regulowac skutki niewazno$ci miedzy
wspoOlnikami.
5. Akcjonariusze lub udziatowcy spotki pozostaja zobowigzani do wptacenia kapitatu

objetego, a nie pokrytego, w takim zakresie, w jakim wymagaja tego zobowigzania podjete

wobec wierzycieli.
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Rozdzial 111
Jawnos¢ oraz integracja rejestrow centralnych, handlowych

i rejestrow spotek

SEKCJA 1

PRZEPISY OGOLNE

Artykut 13
Zakres

Srodki koordynacji ustanowione w niniejszej sekcji stosuje sie do przepisdw ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych panstw cztonkowskich dotyczacych rodzajow spotek

wymienionych w zataczniku II.
Artykut 14
Dokumenty i informacje podlegajgce ujawnieniu przez spotki

Panstwa cztonkowskie podejmuja niezbedne $rodki w celu zapewniania obowigzkowego

ujawniania przez spotki co najmniej nastepujacych dokumentow i informac;ji:

a) akt zatozycielski oraz statut, jesli s3 one oddzielnymi aktami;
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b) zmiany dokumentow wymienionych w lit. a), w tym przedtuzenia czasu trwania spotki;

c) skonsolidowany tekst zmienionego aktu zatozycielskiego lub statutu w jego aktualnym

brzmieniu po kazdej zmianie aktu zalozycielskiego lub statutu;

d) powotanie, zakonczenie sprawowania funkcji, jak tez dane osob, ktore jako organ

przewidziany w prawie albo cztonkowie takiego organu:

(i)  s3 upowaznione do reprezentowania spotki wobec 0sob trzecich oraz
do reprezentowania jej w postepowaniu sadowym; z ujawnionych informacji musi
wynikaé, czy osoby upowaznione mogg reprezentowac spotke samodzielnie czy sg

zobowigzane reprezentowac ja tacznie;
(1) uczestnicza w zarzadzaniu, nadzorowaniu lub kontrolowaniu sp6iki;

e) co najmniej raz w roku kwota objetego kapitatu, jesli akt zatozycielski lub statut
wymieniajg kapitat autoryzowany, chyba ze podwyzszenie objetego kapitatu wymaga

zmiany statutu,
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g)

h)

3

k)

dokumenty ksi¢gowe za kazdy rok obrotowy, ktére nalezy opublikowa¢ zgodnie
z dyrektywami Rady 86/635", 91/674/EWG? i dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE?;

kazda zmiana siedziby spotki;
rozwigzanie spotki;
stwierdzenie przez sad niewazno$ci umowy spoitki;

powotanie likwidatorow, informacje ich dotyczace oraz ich odpowiednie uprawnienia,
chyba ze uprawnienia te wynikaja w sposob wyrazny 1 wytaczny z przepiséw prawa lub

statutu spoiki;

zakonczenie postgpowania likwidacyjnego i wykreslenie z rejestru w panstwach

cztonkowskich, w ktoérych powoduje to skutki prawne.

Dyrektywa Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankow i innych instytucji finansowych
(Dz.U.L 372 231.12.1986, s. 1).

Dyrektywa Rady 91/674/EWG z dnia 19 grudnia 1991 r. w sprawie rocznych

1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych zaktadow ubezpieczen (Dz.U. L 374
z31.12.1991, s. 7).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).
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Artykut 15

Zmiany w dokumentach i informacjach

1. Panstwa cztonkowskie podejmujg dziatania wymagane do zapewnienia, aby wszelkie
zmiany w dokumentach i1 informacjach, o ktorych mowa w art. 14, byty wprowadzane
do wlasciwego rejestru, o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 akapit pierwszy, i byty ujawniane
zgodnie z art. 16 ust. 31 5, co do zasady w terminie 21 dni od otrzymania kompletnej
dokumentacji dotyczacej tych zmian, w tym, w stosownych przypadkach, od sprawdzenia
zgodnos$ci z prawem wymaganego na mocy przepisow krajowych w celu wlgczenia

do dokumentacji.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania do dokumentéw ksiggowych, o ktérych mowa w art. 14 lit. f).

Artykul 16

Ujawnianie danych w rejestrze

1. W kazdym panstwie cztonkowskim w centralnym rejestrze handlowym lub centralnym
rejestrze spotek (zwanym dalej ,,rejestrem’) prowadzona jest dokumentacja dla kazde;j

ze spolek, ktore sa w nim zarejestrowane.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby spotki miaty niepowtarzalny identyfikator
umozliwiajacy ich jednoznaczng identyfikacje w komunikacji migedzy rejestrami

za posrednictwem systemu integracji rejestrow centralnych, rejestréw handlowych

1 rejestrow spotek ustanowionego zgodnie z art. 22 ust. 2 (zwanego dalej ,,systemem
integracji rejestrow”). Ten niepowtarzalny identyfikator obejmuje co najmniej elementy
umozliwiajace identyfikacj¢ panstwa cztonkowskiego rejestru, krajowego rejestru
pochodzenia i numeru wpisu spotki do tego rejestru oraz, w stosownych przypadkach,

pewnych cech stuzacych unikaniu btedéw w identyfikacji.
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2. Na uzytek niniejszego artykutu ,,forma elektroniczna” oznacza, ze dane sg poczatkowo
wysytane 1 otrzymywane w miejscu przeznaczenia za pomocg urzadzen elektronicznych
stuzacych do przetwarzania (w tym kompresji cyfrowej) oraz przechowywania danych,
oraz catkowicie przekazywane, dostarczane i odbierane w sposob ustalony przez panstwa

cztonkowskie drogg kablowa, radiowa, optyczng lub inng droga elektromagnetyczna.

3. Wszelkie dokumenty i informacje, ktore maja zosta¢ ujawnione na podstawie art. 14,
znajduja si¢ w dokumentacji lub sg wpisywane do rejestru; w kazdym przypadku

przedmiot wpisu do rejestru zostaje wykazany w dokumentacji.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja mozliwos¢ sktadania przez spoitki, oraz inne osoby
1 organy, od ktorych wymaga si¢ dokonywania lub towarzyszenia przy dokonywaniu
powiadomien, wszystkich dokumentow oraz informacji, ktore majg zosta¢ ujawnione
na podstawie art. 14, w formie elektronicznej. Ponadto panstwa cztonkowskie moga
wymagac, aby wszystkie lub niektore kategorie spotek sktadaly wszystkie lub niektore

rodzaje takich dokumentow i informacji w formie elektroniczne;.

Wszystkie dokumenty 1 informacje, o ktérych mowa w art. 14, sktadane w formie
papierowej lub elektronicznej, przechowuje si¢ w dokumentacji lub wpisuje do rejestru
w formie elektronicznej. W tym celu panstwa cztonkowskie zapewniajg przetwarzanie
w rejestrze wszystkich takich dokumentéw i informacji sktadanych w formie papierowe;j

na forme¢ elektroniczng.

Dokumenty i informacje, o ktérych mowa w art. 14, zlozone w formie papierowe;j

do dnia 31 grudnia 2006 r., nie musza by¢ automatycznie przetworzone w rejestrze

na formg elektroniczng. Jednakze panstwa cztonkowskie zapewniajg ich przetworzenie
w rejestrze na forme elektroniczng z chwilg otrzymania wniosku o ujawnienie w formie
elektronicznej, ztozonego zgodnie ze srodkami przyjetymi w celu nadania skutku ust. 4

niniejszego artykutu.
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4. Kopig catosci lub czescei kazdego dokumentu lub kazdej informacji, okreslonych w art. 14,
udostepnia si¢ na wniosek. Wnioski moga by¢ sktadane w rejestrze w formie papierowe;j

lub elektronicznej zgodnie z wyborem wnioskodawcy.

Kopie okreslone w akapicie pierwszym udostepnia si¢ z rejestru w formie papierowej lub
elektronicznej zgodnie z wyborem wnioskodawcy. Ma to zastosowanie w przypadku
wszystkich dokumentéw 1 informacji juz ztozonych. Jednakze panstwa cztonkowskie moga
zdecydowac, ze uzyskanie z rejestru wszystkich lub niektérych rodzajow dokumentow

1 informacji ztozonych w formie papierowej do ustalonej daty, ktora nie moze by¢
pozniejsza niz dzien 31 grudnia 2006 r., nie jest mozliwe w formie elektronicznej, jezeli
uptynat okreslony okres migdzy datg ztozenia dokumentow i informacji a data wniosku

ztozonego do rejestru. Taki okreslony okres nie moze by¢ krotszy niz dziesiec lat.

Optlata za uzyskanie kopii catosci lub jakiejkolwiek czesci dokumentow lub informacji,
o ktorych mowa w art. 14, w formie papierowej lub elektronicznej, nie moze przekraczaé

kosztow administracyjnych.

Kopie wydawane wnioskodawcy w formie papierowej sa poswiadczane ,,za zgodnos¢
z oryginatem”, chyba Ze wnioskodawca zrezygnuje z takiego pos§wiadczenia. Kopie
wydawane w formie elektronicznej nie sg poswiadczane ,,za zgodno$¢ z oryginatem”,

chyba ze wnioskodawca wyraznie zazada takiego poswiadczenia.
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Panstwa cztonkowskie podejmuja $rodki niezbedne w celu zapewnienia, aby
poswiadczenia kopii w formie elektronicznej gwarantowatly zaréwno autentyczno$c¢ ich
pochodzenia, jak 1 integralno$¢ ich tresci, co najmniej za pomocg zaawansowanego
podpisu elektronicznego w rozumieniu art. 2 pkt 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 1999/93/WE".

5. Ujawnienie dokumentdw i informacji, o ktorych mowa w ust. 3, dokonuje si¢ poprzez
ogloszenie ich tresci w catosci lub w czesci, badz w formie odniesienia do dokumentu,
wlaczonego do dokumentacji lub wpisanego do rejestru, w biuletynie krajowym
wskazanym do tego celu przez panstwo cztonkowskie. Krajowy biuletyn przeznaczony

do tego celu moze by¢ prowadzony w formie elektroniczne;.

Panstwa cztonkowskie moga zdecydowac o zastgpieniu publikacji w biuletynie krajowym
srodkami o jednakowym skutku, co obejmuje przynajmniej wykorzystanie systemu,
w ktorym ujawnione dane dostgpne beda w porzadku chronologicznym za pomoca

centralnej platformy elektroniczne;.

6. Spotka moze powolywac si¢ wobec 0sob trzecich na dokumenty i informacje dopiero
po ich ujawnieniu zgodnie z ust. 5, chyba ze spotka udowodni, ze osoby trzecie byly o nich

poinformowane.

Jednakze w odniesieniu do transakcji majacych miejsce przed szesnastym dniem
nastepujagcym po dniu ujawnienia nie mozna powotywac si¢ na te dokumenty i informacje

wobec 0s6b trzecich, ktore udowodnia, ze nie mogty o nich wiedzie¢.

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 1999/93/WE z dnia 13 grudnia 1999 r.

w sprawie wspolnotowych ram w zakresie podpisow elektronicznych (Dz.U. L 13
z19.1.2000, s. 12).
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7. Panstwa cztonkowskie podejmuja niezbedne $rodki w celu unikniecia wszelkich
niezgodno$ci mi¢dzy trescig ujawniong zgodnie z ust. 5 a trescig w rejestrze lub

dokumentacji.

Jednakze w przypadku niezgodnosci nie mozna powolywac si¢ wobec 0sob trzecich
na tekst ujawniony zgodnie z ust. 5; osoby te moga jednak powotaé si¢ na ujawniong tres¢,
chyba ze spotka wykaze, iz osobom takim znana byta tres¢ wlaczona do dokumentacji lub

wpisana do rejestru.

Ponadto osoby trzecie moga zawsze powotywac si¢ na dokumenty i1 informacje,
dla ktorych formalnosci ogloszeniowe nie zostaty jeszcze spetnione, chyba ze brak

ujawnienia pozbawia je skutecznos$ci.

Artykut 17
Aktualne informacje o prawie krajowym

dotyczgcym praw osob trzecich

1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg dostepnos¢ aktualnych informacji wyjasniajacych
przepisy prawa krajowego, zgodnie z ktorymi osoby trzecie moga powotywac si¢
na informacje i kazdy rodzaj dokumentu, o ktérych mowa w art. 14, zgodnie z art. 16

ust. 5,617.

2. Panstwa cztonkowskie dostarczaja informacji wymaganych do publikacji na europejskim
portalu ,,e-Sprawiedliwos¢” (zwanym dalej ,,portalem”) zgodnie z zasadami

funkcjonowania tego portalu oraz jego wymogami technicznymi.

3. Komisja publikuje te informacje na portalu we wszystkich jezykach urzgdowych Unii.
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Artykut 18

Dostepnosé elektronicznych kopii dokumentow i informacji

1. Elektroniczne kopie dokumentéw 1 informacji, o ktérych mowa w art. 14, sa rowniez

publicznie udostepniane za posrednictwem systemu integracji rejestrow.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby dokumenty i informacje, o ktérych mowa
w art. 14, byly dostgpne za posrednictwem systemu integracji rejestréw z uzyciem
komunikatéw w standardowym formacie i w formie elektronicznej. Panstwa cztonkowskie
zapewniajg takze, aby przestrzegane byty minimalne standardy bezpieczenstwa

przekazywania danych.

3. Komisja zapewnia mozliwo$¢ wyszukiwania we wszystkich jezykach urzgdowych Unii
w odniesieniu do spotek zarejestrowanych w panstwach cztonkowskich, tak aby

za posrednictwem portalu udostgpnic:
a)  dokumenty i informacje, o ktérych mowa w art. 14;
b) liste wyjasniajacych etykiet danych, dostepnych we wszystkich jezykach
urz¢dowych Unii, odnoszacych si¢ do tych informacji i typéw tych dokumentow.
Artykut 19

Oplaty pobierane za udostepnienie dokumentow i informacji

1. Optaty pobierane za udostepnienie dokumentéw i informacji, o ktorych mowa w art. 13, za
posrednictwem systemu integracji rejestrow nie mogg przekraczaé kosztow

administracyjnych tego udostepnienia.

PE-CONS 57/16 PAW/mit 47
SJDIR 4 PL



2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby nastepujace informacje byty dostgpne bezptatnie za

posrednictwem systemu integracji rejestrow:

a) firma i forma prawna spoiki;

b)  siedziba spoétki i panstwo cztonkowskie, w ktorym jest ona zarejestrowana; oraz
c)  numer wpisu spotki do rejestru.

Oproécz tych informacji panstwa cztonkowskie moga postanowi¢ o bezptatnym

udostepnianiu innych dokumentoéw i informacji.

Artykut 20
Informacje o wszczeciu i zakonczeniu postgpowania likwidacyjnego
lub upadtosciowego oraz o wykresleniu

spotki z rejestru

1. Rejestr, w ktérym wpisana jest spotka, udostgpnia niezwlocznie, za posrednictwem
systemu integracji rejestrow, informacje o wszczeciu 1 zakonczeniu wszelkich postepowan
likwidacyjnych lub upadtosciowych oraz o wykresleniu spotki z rejestru, jezeli wigze si¢ to
z konsekwencjami prawnymi w panstwie cztonkowskim rejestru, w ktorym wpisana jest

ta spotka.

2. Rejestr, w ktérym wpisany jest oddzial, zapewnia niezwloczny odbidr, za posrednictwem

systemu integracji rejestrow, informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Wymiana informacji, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, jest dla rejestrow bezptatna.
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Artykut 21
Jezyk ujawnienia oraz ttumaczenie ujawnianych

dokumentow i informacji

1. Dokumenty i informacje, ktore maja zosta¢ ujawnione na podstawie art. 14, zostaja
sporzadzone i ztozone do dokumentacji w jednym z j¢zykow dopuszczonych przez zasady
jezykowe stosowane w panstwie cztonkowskim, w ktorym prowadzona jest dokumentacja,

o ktérej mowa w art. 16 ust. 1.

2. Oprécz obowigzkowego ujawnienia, o ktorym mowa w art. 16, panstwa cztonkowskie
dopuszczaja dobrowolne ujawnianie zgodnie z art. 16 thumaczen dokumentow i informacji,

o ktorych mowa w art. 14, w dowolnym jezyku lub jezykach urzedowych Unii.

Panstwa cztonkowskie moga wymagac, aby ttumaczenia takich dokumentow i informacji

byty pos§wiadczone.

Panstwa cztonkowskie podejmujg srodki niezbedne w celu utatwienia dostepu osobom

trzecim do ujawnionych dobrowolnie ttumaczen.

3. Oproécz obowigzkowego ujawnienia, o ktorym mowa w art. 16, oraz dobrowolnego
ujawnienia przewidzianego w ust. 2 niniejszego artykutu, panstwa cztonkowskie moga
dopusci¢ ujawnienie danych dokumentéw i informacji zgodnie z art. 16 w dowolnym

innym jezyku.

Panstwa cztonkowskie moga wymagac, aby thumaczenia takich dokumentow 1 informac;ji

byly poswiadczone.

PE-CONS 57/16 PAW/mit 49
SJDIR 4 PL



4. W przypadku rozbieznosci miedzy dokumentami i informacjami ujawnionymi w jezykach
urzedowych rejestru a dobrowolnie ujawnionym ttumaczeniem, na to ostatnie nie mozna
powotywac si¢ wobec 0sob trzecich. Niemniej jednak osoby trzecie mogg powotac si¢
na dobrowolnie ujawnione thumaczenia, chyba ze spotka udowodni, Ze osoby trzecie

wiedziaty o wersji, ktora stanowila przedmiot obowigzkowego ujawnienia.
Artykut 22
System integracji rejestrow

1. Ustanawia si¢ europejska centralng platforme (zwang dalej ,,platforma™).
2. System integracji rejestréw sklada si¢ z:

— rejestrow panstw cztonkowskich,

—  platformy,

—  portalu sluzacego za europejski elektroniczny punkt dostepu.

3. W ramach systemu integracji rejestréw panstwa cztonkowskie zapewniajg

interoperacyjnos¢ swoich rejestrow za posrednictwem platformy.

4. Panstwa cztonkowskie moga utworzy¢ opcjonalne punkty dostepu do systemu integracji
rejestrow. Bez nieuzasadnionej zwloki powiadamiaja one Komisje o utworzeniu takich

punktow dostepu i o wszelkich istotnych zmianach w ich dziataniu.
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Dostep do informacji zawartych w systemie integracji rejestréw jest zapewniany
za posrednictwem portalu oraz opcjonalnych punktow dostepu utworzonych przez panstwa

cztonkowskie.

Ustanowienie systemu integracji rejestrow nie narusza istniejacych umow dwustronnych
zawartych migdzy panstwami cztonkowskimi w sprawie wymiany informacji dotyczacych

spotek.

Artykut 23

Budowa i prowadzenie platformy

Komisja podejmuje decyzje o budowie lub prowadzeniu platformy wtasnymi srodkami

albo za posrednictwem osoby trzeciej.

Jezeli Komisja podejmie decyzj¢ o budowie lub prowadzeniu platformy za posrednictwem
osoby trzeciej, wybdr osoby trzeciej i wykonanie przez Komisje umowy zawartej z ta

osobg trzecig nastepuja zgodnie z rozporzadzeniem (UE, Euratom) nr 966/2012.

Jezeli Komisja podejmie decyzje o budowie platformy za posrednictwem osoby trzeciej,
okresla ona, w drodze aktéw wykonawczych, specyfikacje techniczne do celow procedury
zamowien publicznych oraz czas obowigzywania umowy, ktoéra ma by¢ zawarta z ta osoba

trzecia.
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3. Jezeli Komisja podejmie decyzj¢ o prowadzeniu platformy za posrednictwem osoby
trzeciej, przyjmuje ona, w drodze aktow wykonawczych, szczegotowe zasady zarzgdzania

operacyjnego platforma.
Zarzadzanie operacyjne platformg obejmuje w szczegolnosci:
— nadzor nad funkcjonowaniem platformy,

—  bezpieczenstwo i ochron¢ danych przekazywanych i wymienianych przy uzyciu

platformy,
— koordynacje stosunkéw miedzy rejestrami panstw cztonkowskich a osobg trzecig.
Komisja sprawuje nadzér nad funkcjonowaniem platformy.

4. Akty wykonawcze, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg

sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 164 ust. 2.
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Artykut 24
Akty wykonawcze

W drodze aktow wykonawczych Komisja przyjmuje:

a) specyfikacje techniczng okreslajaca metody komunikacji w formie elektronicznej do celow
systemu integracji rejestrow;

b) specyfikacje techniczng protokotéw komunikacyjnych;

c) srodki techniczne zapewniajace minimalne normy bezpieczenstwa teleinformatycznego
w zakresie komunikacji 1 rozpowszechniania informacji w ramach systemu integracji
rejestrow;

d) specyfikacje techniczng okreslajacg metody wymiany informacji migdzy rejestrem,
w ktorym wpisana jest spotka, a rejestrem, w ktorym wpisany jest oddziat, o ktorych mowa
w art. 20 1 34;

e) szczegOtowy wykaz danych, ktére nalezy przekaza¢ do celéw wymiany informacji miedzy
rejestrami, o ktorych mowa w art. 20, 34 oraz 130;

f) specyfikacje techniczng okreslajaca strukturg¢ komunikatu w standardowym formacie
do celow wymiany informacji mi¢dzy rejestrami, platforma i portalem;

g) specyfikacje techniczng okreslajaca zestaw danych niezbednych platformie do realizacji jej
funkcji, jak rowniez metode przechowywania, wykorzystywania i ochrony takich danych;
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h) specyfikacje techniczng okreslajaca strukture niepowtarzalnego identyfikatora oraz jego

zastosowania w komunikacji pomigdzy rejestrami;

1) specyfikacje okreslajaca techniczne metody dziatania systemu integracji rejestrow
w odniesieniu do przekazywania i wymiany informacji oraz specyfikacj¢ okreslajaca
ustugi elektroniczne $wiadczone przez platforme, zapewniajace dostarczanie wiadomosci

w odpowiedniej wersji jezykowej;
1) zharmonizowane kryteria wyszukiwania za posrednictwem portalu;

k) warunki dokonywania ptatnosci, uwzgledniajac dostepne mozliwosci w zakresie

dokonywania ptatno$ci, takie jak ptatnosci elektroniczne;

1) szczegbly listy wyjasniajacych etykiet danych odnoszacych si¢ do informacji i typow

dokumentow, o ktorych mowa w art. 14;

m) techniczne warunki dostepnosci ustug §wiadczonych przez system integracji rejestrow;
n) procedure 1 wymogi techniczne dotyczace potaczenia opcjonalnych punktéw dostepu
z platforma.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 164

ust. 2.
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Artykut 25

Finansowanie

l. Ustanowienie i przyszty rozwoj platformy oraz dostosowania do portalu wynikajace

z niniejszej dyrektywy sa finansowane z budzetu ogo6lnego Unii.

2. Utrzymanie i funkcjonowanie platformy jest finansowane z budzetu ogdlnego Unii i moze
by¢ wspotfinansowane z optat za dostep do systemu integracji rejestrow pobieranych
od jego indywidualnych uzytkownikéw. Niniejszy ustep w zaden sposob nie wplywa

na optaty pobierane na szczeblu krajowym.

3. Komisja moze przyja¢ — w drodze aktéw delegowanych i zgodnie z art. 163 — przepisy
dotyczace ewentualnego wspotinansowania platformy z pobieranych optat i w takim
przypadku — dotyczace wysokosci optat pobieranych od indywidualnych uzytkownikéw

zgodnie z ust. 2.

4. Optaty natozone zgodnie z ust. 2 pozostajg bez uszczerbku dla ewentualnych optat
pobieranych przez panstwa cztonkowskie za udostgpnienie dokumentdéw 1 informac;ji,

o ktérych mowa w art. 19 ust. 1.

5. Optat natozonych zgodnie z ust. 2 nie pobiera si¢ za udostepnienie informacji, o ktérych

mowa w art. 19 ust. 2 lit. a), b) i ¢).

6. Kazde panstwo cztonkowskie ponosi koszty dostosowania swoich rejestrow krajowych, jak

rowniez koszty ich utrzymania i funkcjonowania wynikajace z niniejszej dyrektywy.
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Artykut 26

Informacje dotyczgce pism i formularzy zamowien

Panstwa cztonkowskie wymagaja, by pisma i formularze zamowien w formie papierowej lub innej

zawieraly nast¢pujace informacje:

a) informacje niezb¢dne do okreslenia rejestru, w ktorym przechowywana jest dokumentacja

okreslona w art. 16 wraz z numerem spotki w tym rejestrze;

b) forme prawng spétki, miejsce jej siedziby oraz, w stosownych przypadkach, fakt, ze spotka

znajduje si¢ w likwidacji.

Jesli w tych dokumentach znajduje si¢ wzmianka o kapitale spoiki, odniesienie dotyczy kapitatu

objetego 1 wplaconego.

Panstwa cztonkowskie wymagaja, by na stronach internetowych spotek znajdowaty si¢ co najmniej
informacje okreslone w akapicie pierwszym oraz, w stosownych przypadkach, odniesienie

do kapitatu objetego 1 wptaconego.
Artykut 27
Osoby dopetniajgce formalnosci zwigzanych z ujawnieniem

Kazde panstwo cztonkowskie okresla osoby majace dopetni¢ formalnosci zwigzanych

Z ujawnieniem.
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Artykut 28
Sankcje

Panstwa cztonkowskie przewiduja odpowiednie sankcje co najmniej w przypadku:
a) braku ujawnienia dokumentow ksiegowych zgodnie z wymogiem art. 14 lit. f);

b) braku w dokumentach handlowych lub na ktorejkolwiek ze stron internetowych spotki

obowigzkowych informacji przewidzianych w art. 26.

SEKCJA 2
ZASADY UJAWNIANIA MAJACE ZASTOSOWANIE DO ODDZIALOW

SPOLEK Z INNYCH PANSTW CZELONKOWSKICH

Artykul 29

Ujawnianie dokumentow i informacji dotyczgcych oddziatu

1. Dokumenty i informacje dotyczace oddziatow utworzonych w panstwie cztonkowskim
przez sp6otki wymienione w zataczniku Il podlegajace prawu innego panstwa
cztonkowskiego, sa ujawniane wedtug prawa panstwa cztonkowskiego, w ktorym oddziat

ma siedzibe, zgodnie z art. 16.

2. Jezeli wymogi dotyczace jawnos$ci informacji spoczywajace na oddziale odbiegaja
od wymogow dotyczacych jawnosci spoczywajacych na spotce, w odniesieniu
do czynnosci dokonywanych z oddziatem wymagania dotyczace jawnos$ci spoczywajace

na oddziale majg pierwszenstwo.
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Dokumenty i informacje, o ktorych mowa w art. 30 ust. 1, sa udostepniane publicznie za
posrednictwem systemu integracji rejestrow. Art. 18 1 art. 19 ust. 1 stosuje si¢

odpowiednio.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby oddziaty miaty niepowtarzalny identyfikator
umozliwiajacy ich jednoznaczng identyfikacje¢ w komunikacji migedzy rejestrami za
posrednictwem systemu integracji rejestrow. Ten niepowtarzalny identyfikator obejmuje
co najmniej elementy umozliwiajace identyfikacj¢ panstwa cztonkowskiego rejestru,
krajowego rejestru pochodzenia i numeru wpisu oddziatu do tego rejestru oraz,

w stosownych przypadkach, pewnych cech stuzacych unikaniu biedéow w identyfikacji.
Artykut 30
Dokumenty i informacje podlegajgce ujawnieniu

Obowigzek ujawniania przewidziany w art. 29 obejmuje jedynie nastgpujace dokumenty

1 informacje :
a)  adres oddziatu;
b)  okreslenie dziatalnosci oddziatu;

c) rejestr, w ktorym prowadzone sg akta rejestrowe spotki okreslone w art. 16 oraz

numer jej wpisu do rejestru;
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d)  firme i form¢ prawng spotki oraz nazwe oddziatu, jezeli rozni si¢ od firmy spotki;

e) powotanie, zakonczenie sprawowania funkcji oraz dane osob, ktore majg prawo

reprezentowania spotki wobec osob trzecich oraz w postgpowaniach sagdowych;

— w charakterze organow spotki albo cztonkow takich organdéw, powotanych
wedlug prawa, zgodnie z informacjami ujawnionymi przez spotke

na podstawie art. 14 lit. d),

— w charakterze stalych przedstawicieli spotki w zakresie dziatalnosci oddziatu

ze wskazaniem zakresu ich uprawnien;

H - rozwigzanie spotki, powotanie likwidatorow, informacje ich dotyczace oraz ich
uprawnienia oraz zamkniecie postgpowania likwidacyjnego zgodnie

z informacjami ujawnionymi przez spotke na podstawie art. 14 lit. h), j), 1 k),

—  postepowanie upadtosciowe, uktadowe albo inne podobne postepowanie,

ktoremu podlega spoika;
g)  dokumenty ksiggowe zgodnie z art. 31;

h)  zamkniecie oddziatu.
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2. Panstwo cztonkowskie, w ktérym oddziat zostal utworzony, moze okresli¢, ze ujawnianie,

o ktorym mowa w art. 29, obejmuje:
a)  podpisy 0sob, o ktérych mowa w ust. 1 lit. e) 1 f) niniejszego artykutu;

b)  akt zatozycielski, umowe spoiki i statut, jezeli sa zawarte w oddzielnych

dokumentach, zgodnie z art. 14 lit. a)—c) wraz ze zmianami tych dokumentéw;

c) zaswiadczenie z rejestru, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢) niniejszego artykutu,

odnoszace si¢ do istnienia spotki;

d)  wskazanie zabezpieczen ustanowionych na mieniu spotki znajdujagcym si¢ w tym

panstwie cztlonkowskim, o ile to ogloszenie wplywa na wazno$¢ tych zabezpieczen.

Artykut 31

Ograniczenia obowigzkowego ujawnienia dokumentow ksiegowych

Obowigzkowe ujawnienie przewidziane w art. 30 ust. 1 lit. g) dotyczy tylko dokumentow
ksiegowych spotki, ktore zostaty sporzadzone, poddane kontroli i ujawnione wedlug prawa panstwa
cztonkowskiego, ktoremu podlega spotka zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2006/43/WE'" i dyrektywa 2013/34/UE.

! Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 r.
w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz
uchylajaca dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157 2 9.6.2006, s. 87).
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Artykut 32
Jezyk ujawnienia

i Humaczenie ujawnianych dokumentow

Panstwo czlonkowskie, w ktérym oddzial zostat utworzony, moze postanowié, ze ogloszenie
dokumentow okreslonych w art. 30 ust. 2 lit. b) i w art. 31 ma nastgpi¢ w innym jezyku urzedowym

Unii i ze thumaczenie tych dokumentéw ma by¢ poswiadczone.

Artykut 33

Ujawnienie w przypadku wielu oddziatow w panstwie cztonkowskim

Jezeli w panstwie cztonkowskim spotka utworzyta wigcej niz jeden oddzial, ujawnienie, o ktérym
mowa w art. 30 ust. 2 lit. b) i w art. 31, moze by¢ dokonane w rejestrze jednego z tych oddzialow

wedtug wyboru spotki.

W przypadku, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, obowigzkowe ujawnienie przez inne
oddziaty obejmuje wskazanie rejestru oddziatu, w ktorym dokonano ujawnienia, oraz numer wpisu

tego oddziatu do rejestru.

Artykut 34
Informacje o wszczeciu i zakonczeniu postepowania likwidacyjnego

lub upadtosciowego oraz o wykresleniu spotki z rejestru

1. Art. 20 stosuje si¢ odpowiednio do rejestru spotki i do rejestru oddziatu.

PE-CONS 57/16 PAW/mit 61
SJDIR 4 PL



2. Panstwa cztonkowskie okreslajg procedure, jaka ma by¢ stosowana po otrzymaniu
informacji, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1 i1 2. Procedura ta zapewnia, by w przypadku
rozwigzania spotki lub jej wykreslenia z rejestru z innego powodu, z rejestru wykre§lono

takze bez nieuzasadnionej zwtoki oddziaty tej spoiki.

3. Ust. 2 zdanie drugie nie ma zastosowania do oddzialow spotek, ktore zostaty wykreslone
z rejestru w wyniku jakiejkolwiek zmiany formy prawnej danej spotki, potaczenia lub

podziatu, lub transgranicznego przeniesienia jej siedziby.

Artykut 35

Informacje dotyczgce pism i formularzy zamowien

Panstwa cztonkowskie wymagaja, by pisma i formularze zamowien uzywane przez oddziat
zawieraly, poza informacjami wymienionymi w art. 26, oznaczenie rejestru, w ktorym prowadzone

sg akta rejestrowe oddziatu oraz numer jego wpisu do rejestru.
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SEKCJA 3
ZASADY UJAWNIANIA MAJACE ZASTOSOWANIE DO ODDZIALOW

SPOLEK Z PANSTW TRZECICH

Artykul 36

Ujawnianie dokumentow i informacji dotyczqcych oddziatu

1. Dokumenty i informacje dotyczace oddziatow utworzonych w panstwie cztonkowskim
przez spoltke, ktora nie podlega prawu zadnego panstwa cztonkowskiego, ale ktorej forma
prawna jest porownywalna do spotek wymienionych w zataczniku II, sg ujawniane wedtug
prawa panstwa czlonkowskiego, w ktérym oddziat zostal utworzony, jak okre§lono

w art. 16.
2. Art. 29 ust. 2 ma zastosowanie.
Artykut 37
Obowigzkowe dokumenty i informacje podlegajgce ujawnieniu

Obowiazkek ujawniania przewidziany w art. 36 obejmuje co najmniej nast¢gpujace dokumenty

1 informacje :

a) adres oddziatu;
b) okreslenie dziatalnosci oddziatu;
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g)

h)

prawo panstwa wtasciwego dla spoiki;

jezeli prawo tak stanowi, rejestr, w ktorym spotka jest wpisana, oraz numer jej wpisu

do rejestru;

akt zatozycielski, statut i umowa spoiki, jezeli stanowig oddzielne dokumenty oraz

wszelkie zmiany tych dokumentows;

forme¢ prawna, siedzibe i przedmiot dziatalno$ci spoiki oraz co najmniej raz do roku

wysokos¢ objetego kapitatu, jezeli te informacje nie sg zawarte w dokumentach, o ktérych

mowa w lit. e);
firme¢ spotki oraz nazwe oddziatu, jezeli rozni sie od firmy spotki;

powotlanie, zakonczenie sprawowania funkcji oraz dane osob, ktére maja prawo

reprezentowania spotki wobec 0so6b trzecich oraz w postgpowaniu przed sadem:

—  w charakterze organdéw spotki albo cztonkéw takich organdw, ustanowionych

zgodnie z prawem,
— w charakterze statych przedstawicieli spotki w zakresie dziatalnosci oddziatu.

Okresla si¢ zakres uprawnien tych osob oraz to, czy moga one reprezentowac spotke

samodzielnie, czy sa zobowigzane dziala¢ tacznie;
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(1)

—  rozwiazanie spotki, powotanie likwidatoréw, informacje ich dotyczace oraz ich

uprawnienia oraz zamknigcie postepowania likwidacyjnego;

— postepowanie upadtosciowe, uktadowe lub inne podobne postepowanie, ktéremu

podlega spotka;
1) dokumenty ksiegowe zgodnie z art. 38;
k) zamknigcie oddziatu.
Artykut 38
Ograniczenia obowigzkowego ujawnienia dokumentow ksiegowych
l. Obowigzkowe ujawnianie przewidziane w art. 37 lit. j) stosuje si¢ do dokumentow
ksiggowych spoiki, ktore zostaty sporzadzone, poddane kontroli i ujawnione zgodnie
z prawem panstwa, ktoremu podlega spotka. Jezeli nie sg one sporzadzane zgodnie
z dyrektywa 2013/34/UE lub w sposob rownowazny, panstwa cztonkowskie moga
wymagac sporzadzania i ujawniania dokumentow ksiggowych odnoszacych si¢
do dziatalnosci oddziatu.
2. Art. 32 1 33 majg zastosowanie.
PE-CONS 57/16 PAW/mit 65

SJDIR 4 PL



Artykut 39

Informacje dotyczgce pism i formularzy zamowien

Panstwa cztonkowskie wymagaja, by pisma i formularze zamowien uzywane przez oddziat
zawieraly oznaczenie rejestru, w ktérym przechowywana jest dokumentacja oddziatu oraz numer
jego wpisu do rejestru. Jezeli prawo panstwa, ktéremu podlega spétka, wymaga wpisu do rejestru,

podaje si¢ réwniez rejestr, w ktorym spotka jest wpisana, i numer jej wpisu do rejestru.

SEKCJA 4

Z.ASADY DOTYCZACE STOSOWANIA I WYKONYWANIA

Artykut 40
Sankcje

Panstwa cztonkowskie okreslaja wtasciwe sankcje na wypadek braku ujawnienia danych
okreslonych w art. 29, 30, 31, 36, 37 1 38 oraz w przypadku nieumieszczenia na pismach

i formularzach zamowien obowigzkowych informacji przewidzianych w art. 35 1 39.
Artykut 41
Osoby dopetniajgce formalnosci zwigzanych z ujawnieniem

Kazde panstwo cztonkowskie okresla, kto dopetnia formalnosci zwigzanych z ujawnieniem

przewidzianych w sekcji 2 1 3.
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Artykut 42
Wyjatki od przepisow dotyczgcych ujawnienia

dokumentow ksiegowych majgce zastosowanie do oddziatow

1. Art. 31 1 38 nie maja zastosowania do oddzialéw utworzonych przez instytucje kredytowe

i instytucje finansowe, ktore sa objete dyrektywa Rady 89/117/EWG".

2. Az do kolejnej koordynacji panstwa cztonkowskie moga nie stosowac art. 31 1 38

do oddzialéw utworzonych przez spotki ubezpieczeniowe.

Artykut 43

Komitet Kontaktowy

Komitet Kontaktowy powotany zgodnie z art. 52 dyrektywy Rady 78/660/EWG? ma rowniez za

zadanie:

a) utatwié, bez uszczerbku dla art. 258 1 259 Traktatu, jednolite stosowanie przepiséw sekcji
2, 3 1 niniejszej sekcji w drodze regularnych posiedzen dotyczacych w szczegdlnosci

konkretnych problemow powstatych w zwigzku z ich stosowaniem,;

b) doradzi¢ Komisji, w razie konieczno$ci, wprowadzenie uzupetien albo zmian

do przepisow sekcji 2, 3 1 niniejszej sekcji.

Dyrektywa Rady 89/117/EWG z dnia 13 lutego 1989 r. w sprawie obowigzkéw w zakresie
publikacji odnoszacych si¢ do rocznych sprawozdan finansowych oddzialéw, utworzonych
w Panstwie Czlonkowskim, instytucji kredytowych 1 instytucji finansowych majacych swoja
siedzib¢ poza tym Panstwem Cztonkowskim (Dz.U. L 44 z 16.2.1989, s. 40).

Czwarta dyrektywa Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydana na podstawie art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow
spotek (Dz.U. L 222 7z 14.8.1978, s. 11).
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Rozdzial IV

Utrzymanie i zmiany kapitalu

SEKCJA 1

WYMOGI KAPITALOWE

Artykut 44
Przepisy ogolne

1. Srodki koordynacji ustanowione w niniejszym rozdziale stosuje si¢ do przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych panstw cztonkowskich dotyczacych

rozdzajow spoltek wymienionych w zalaczniku I.

2. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu przepisOw niniejszego
rozdziatu do spotek inwestycyjnych o zmiennym kapitale oraz do spétdzielni utworzonych
w jednej z form spotek wymienionych w zatgczniku 1. Jezeli panstwa cztonkowskie
korzystajg z tej mozliwos$ci, nakazujg takim spotkom wprowadzanie oznaczen ,,spotka
inwestycyjna o zmiennym kapitale” lub ,,spotdzielnia” we wszystkich dokumentach

okreslonych w art. 26.
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Artykut 45

Kapitat minimalny

1. Dla zarejestrowania spotki lub uzyskania przez nig zezwolenia na rozpoczecie dziatalnosci,
przepisy panstw cztonkowskich musza przewidywac, ze objety kapitat nie moze wynosic¢

mniej niz 25 000 EUR.

2. Co pig¢ lat Parlament Europejski i Rada, stanowigc na wniosek Komisji zgodnie z art. 50
ust. 1 iart. 50 ust. 2 lit. g) Traktatu, badajg oraz, jezeli jest to konieczne, koryguja kwote
wymieniong w ust. 1 wyrazong w euro, biorac pod uwage rozwo6j gospodarczy 1 pieni¢zny
w Unii oraz tendencje zmierzajace do umozliwienia jedynie duzym i §rednim

przedsigbiorstwom przyjmowania jednej z form spotek wymienionych w zalaczniku I.
Artykut 46
Aktywa

W sktad objetego kapitatu mogg wchodzi¢ jedynie aktywa dajace si¢ wyceni¢. Jednakze

do aktywow tych nie zalicza si¢ zobowigzania do wykonania pracy lub §wiadczenia ustug.
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Artykut 47

Cena emisji akcji

Akcje nie mogg by¢ emitowane po cenie nizszej niz ich warto§¢ nominalna lub, w przypadku braku

warto$ci nominalnej, ponizej ich wartosci ksiegowe;.

Jednakze panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ osobom, ktore zawodowo zajmuja si¢ emisjg akeji,
na zaptatg ceny nizszej od catkowitej ceny akcji przez nich subskrybowanych podczas tej

procedury.

Artykut 48

Pokrycie akcji emitowanych w zamian za wkiady

Akcje emitowane w zamian za wklady pokrywa si¢ w momencie utworzenia spotki lub w chwili
uzyskania przez nig zezwolenia na rozpoczecie dziatalno$ci w stopniu nie nizszym niz 25 % ich

warto$ci nominalnej lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej, ich wartosci ksiegowe;.

Jednakze w przypadku gdy akcje emitowane s3 w zamian za wktady niepieni¢zne w chwili
utworzenia spotki lub uzyskania zezwolenia na rozpoczecie dziatalnosci, pokrywa si¢ je catkowicie
w terminie pigciu lat od chwili jej utworzenia lub uzyskania przez nig zezwolenia na rozpoczgcie

dziatalno$ci.
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SEKCJA 2

GWARANCJE DOTYCZACE USTAWOWEGO KAPITALU

Artykut 49

Sprawozdanie bieglych rewidentow dotyczqce wktadow niepienieznych

1. Wszelkie wktady niepieni¢zne stanowiag przedmiot sprawozdania sporzadzonego przed
utworzeniem spotki lub otrzymaniem zezwolenia na rozpoczg¢cie dziatalnosci przez
jednego lub wielu niezaleznych bieglych rewidentdéw wyznaczonych lub upowaznionych
przez organ administracyjny lub sadowy. Zgodnie z przepisami kazdego z panstw
cztonkowskich takimi biegtymi rewidentami moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne,

spoiki lub przedsigbiorcy.

2. Sprawozdanie biegtych rewidentéw, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera co najmniej opis
kazdego z wktadow, jak rowniez zastosowanej metody wyceny, oraz wskazuja, czy
warto$¢ ustalona przy przyjetej metodzie odpowiada co najmniej liczbie 1 warto$ci
nominalnej, lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej, warto$ci ksiegowej i, o ile ma to

miejsce, nadwyzki emisyjnej akcji przeznaczonych do emisji w zamian za te wktady.

3. Sprawozdanie biegtych rewidentéw ogtasza si¢ w sposob okreslony przepisami kazdego

z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 16.

PE-CONS 57/16 PAW/mit 71
SJDIR 4 PL



4. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu niniejszego artykutu
w przypadku gdy 90 % warto$ci nominalnej lub, w razie jej braku, 90 % wartoS$ci
ksiegowej wszystkich akcji jest wyemitowanych w zamian za wktady niepieni¢zne
whniesione przez jedna lub wigcej spotek oraz w przypadku gdy zostang spetnione

nastgpujace warunki:

a)  w odniesieniu do spoiki, do ktorej wnoszone sg wktady, osoby, o ktérych mowa
w art. 4 lit. 1), uzgodnily, ze rezygnuja ze sporzadzenia sprawozdania bieglych

rewidentow;
b)  uzgodnienie takie zostato ogloszone zgodnie z ust. 3;

c)  spotki wnoszace takie wklady dysponujg rezerwami, na ktorych wyptaty przepisy lub
statut nie pozwalajg 1 ktorych wysoko$¢ jest co najmniej rowna warto$ci nominalnej
lub, w razie jej braku, warto$ci ksiggowej akcji wyemitowanych w zamian za wktady

niepieni¢zne;

d)  spotki wnoszace wktady udzielajg gwarancji az do wysokosci wskazanej w lit. ¢) za
dhugi spotki, do ktorej wniesiono wktady, o ile dlugi powstaty pomiedzy chwilg
wyemitowania akcji w zamian za wktady niepieni¢zne a uptywem jednego roku
od ogloszenia rocznych sprawozdan finansowych tej spotki odnoszacych si¢ do roku
obrotowego, w czasie ktorego wktady zostaly wniesione. Jakiekolwiek zbycie takich

akcji w tym okresie jest zakazane;
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e)  gwarancja, o ktorej mowa w lit. d), zostata ogloszona zgodnie z ust. 3; oraz

f)  spotki wnoszace te wktady umieszczajg w rezerwie kwotg rowng wartosci wskazane;
w lit. ¢), ktéra moze by¢ wyplacona dopiero po uptywie trzech lat od momentu
ogloszenia rocznych sprawozdan finansowych spotki, do ktérej wkiady zostaty
whniesione, a odnoszacych si¢ do roku obrotowego, podczas ktérego wkiady zostaty
whniesione, lub, o ile ma to miejsce, dopiero pdzniej, kiedy wszystkie roszczenia
objete gwarancja, o ktorej mowa w lit. d), i przedstawione we wskazanym tam

okresie, zostang zaspokojone.

5. Panstwa cztonkowskie mogg zadecydowac o niestosowaniu niniejszego artykutu
w przypadku tworzenia nowej spotki przez polaczenie lub podziat, jesli sporzadzono
sprawozdanie jednego lub wigcej niezaleznych biegtych w sprawie planu potaczenia lub

podziatu.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie zadecyduja o stosowaniu niniejszego artykutu
w przypadkach, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, mogg postanowic¢, aby
sprawozdanie sporzadzone na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu i sprawozdanie
jednego lub wielu niezaleznych bieglych rewidentow w sprawie planu polaczenia lub
podzialu mogty by¢ sporzadzone przez tego samego bieglego rewidenta lub tych samych

biegtych rewidentow.
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Artykut 50

Odstepstwo od wymogu sprawozdania bieglych rewidentow

1. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu art. 49 ust. 1,213
w przypadku, gdy na podstawie decyzji organu administrujacego lub zarzadzajacego
przedmiotem wktadu niepieni¢znego s3 zbywalne papiery warto$ciowe zdefiniowane
w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/EU Parlamentu Europejskiego i Rady' lub
instrumenty rynku pieni¢znego zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 17 tej dyrektywy,
a wartos$¢ tych papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienig¢znego jest
obliczana wedtug $redniej ceny wazonej, po ktérej byty one przedmiotem obrotu
na jednym lub wielu rynkach regulowanych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 21 tej
dyrektywy w odpowiednio dtugim okresie, ktory zostanie okreslony w prawie krajowym,

poprzedzajacym date faktycznego wniesienia odpowiedniego wktadu niepieni¢znego.

Jednakze w przypadku gdy na cen¢ te wptynely wyjatkowe okolicznosci, ktore znaczaco
zmienityby warto$¢ aktywdéw w dacie ich faktycznego wniesienia, w tym rowniez

w przypadkach, gdy rynek takich zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pieni¢znego stracil ptynno$¢, dokonuje si¢ ponownej wyceny z inicjatywy i

na odpowiedzialno$¢ organu administrujacego lub zarzadzajacego.

Na uzytek takiej ponownej wyceny stosuje si¢ art. 49 ust. 1, 21 3.

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie

rynkow instrumentdw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE
1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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2. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu art. 49 ust. 1,213
w przypadku, gdy na podstawie decyzji organu administrujgcego lub zarzadzajacego
przedmiotem wkladu niepieni¢znego sa aktywa inne niz zbywalne papiery warto$ciowe
1 instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
w stosunku do ktérych uprawniony niezalezny biegly rewident wydat juz opini¢ na temat

ich wartosci godziwej i kiedy spelnione sg nastgpujace warunki:

a)  warto$¢ godziwa jest ustalana na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 6 miesiecy

przed datg faktycznego wniesienia wkiadu; oraz

b)  wycena zostala przeprowadzona zgodnie z ogdlnie przyjetymi standardami
1 zasadami wyceny obowigzujacymi w panstwie cztonkowskim, stosowanymi

w odniesieniu do rodzaju aktywow majacych stanowi¢ przedmiot wktadu.

W przypadku wystapienia nowych okolicznosci kwalifikujacych, ktére zasadniczo
zmienityby warto$¢ godziwg aktywow w dacie ich faktycznego wniesienia, dokonuje si¢
ponownej wyceny z inicjatywy i na odpowiedzialno$¢ organu administrujgcego lub

zarzadzajacego.

Na uzytek ponownej wyceny, o ktorej mowa w akapicie drugim, stosuje si¢ art. 49 ust. 1, 2

13.
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W przypadku braku takiej ponownej wyceny, jeden lub wigksza liczba akcjonariuszy,
posiadajacych taczny udziat wynoszacy przynajmniej 5 % objetego kapitatu spotki w dniu
podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitalu, moze zazada¢ przeprowadzenia wyceny przez

niezaleznego biegtego rewidenta; w tym przypadku stosuje si¢ art. 49 ust. 1,21 3.

Taki akcjonariusz lub akcjonariusze mogg ztozy¢ wniosek az do dnia faktycznego
whniesienia wktadu, pod warunkiem ze w dniu ztozenia takiego wniosku posiadajg oni
nadal, tak jak w dniu podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu, taczny udziat wynoszacy

przynajmniej 5 % objetego kapitatu spotki.

Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu art. 49 ust. 1,213

w przypadku, gdy na podstawie decyzji organu administrujacego lub zarzadzajacego
przedmiotem wktadu niepienig¢znego sg aktywa inne niz zbywalne papiery warto§ciowe

1 instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, ktorych
wartos$¢ godziwa wynika z warto$ci poszczegolnych aktywow, okreslonej w sprawozdaniu
finansowym za poprzedni rok obrotowy, pod warunkiem ze sprawozdanie finansowe

zostato poddane kontroli zgodnie z dyrektywa 2006/43/WE.

Ust. 2 akapity od drugiego do piatego niniejszego artykutu stosuje si¢ odpowiednio.
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Artykut 51

Wkiad niepienigzny bez sprawozdania bieglych rewidentow

1. W przypadku gdy wktad niepieni¢zny, o ktérym mowa w art. 50, zostaje wniesiony bez
sprawozdania biegtego rewidenta, o ktorym mowa w art. 49 ust. 1, 2 1 3, oprécz wymogow
okreslonych w art. 4 lit. h) i w terminie jednego miesigca od daty faktycznego wniesienia

wktadu, oglasza si¢ o§wiadczenie zawierajace nastepujace informacje:
a)  opis wktadu niepieni¢znego;
b)  jego warto$¢, zrodlo tej wyceny oraz, w stosownych przypadkach, metode wyceny;

c) oswiadczenie, czy uzyskana warto$§¢ odpowiada przynajmniej liczbie, warto$ci
nominalnej lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej, warto$ci ksiggowej oraz,
w stosownych przypadkach, nadwyzce emisyjnej akcji przeznaczonych do emisji

w zamian za taki wktad; oraz

d) os$wiadczenie o braku nowych okolicznos$ci kwalifikujagcych w odniesieniu

do pierwotnej wyceny.

Ogtoszenia oswiadczenia dokonuje si¢ w sposob okreslony w przepisach kazdego z panstw

cztonkowskich zgodnie z art. 16.
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2. W przypadku gdy proponuje si¢ wniesienie wktadu niepieni¢znego bez sprawozdania
biegltego rewidenta, o ktorym mowa w art. 49 ust. 1, 2 1 3, w odniesieniu
do proponowanego podwyzszenia kapitatu, ktore ma zosta¢ dokonane zgodnie z art. 68
ust. 2, publikuje si¢ ogloszenie zawierajace dat¢ podjecia decyzji o podwyzszeniu
1 informacje wymienione w ust. 1 niniejszego artykutu, w sposéb okre§lony w przepisach
kazdego z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 16, przed faktycznym wniesieniem
aktywow w formie wktadu niepienigznego. W tym przypadku o§wiadczenie zgodnie z ust.
1 niniejszego artykutu ogranicza si¢ do stwierdzenia, ze od dnia opublikowania

powyzszego ogloszenia nie wystapily zadne nowe okolicznos$ci kwalifikujace.

3. Kazde z panstw cztonkowskich zapewnia odpowiednie gwarancje zapewniajace zgodnos¢
z procedurg okre$long w art. 50 oraz w niniejszym artykule, w przypadku gdy wktad
niepieni¢zny jest wnoszony bez sprawozdania biegtego rewidenta, o ktorym mowa w art.

49 ust. 1,21 3.

Artykut 52
Znaczgce nabycie po utworzeniu spotki

lub uzyskaniu przez nig zezwolenia na rozpoczecie dziatlalnosci

1. Nabycie przez spotke jakiegokolwiek aktywu nalezacego do osoby lub spoiki,
o ktorych mowa w art. 4 lit. 1), za rownowarto$¢ co najmniej jednej dziesiatej objetego
kapitatu, jest przedmiotem badania i ogltoszenia w sposob przewidziany w art. 49 ust. 1, 2
13 oraz wymaga zatwierdzenia przez walne zgromadzenie, o ile to nabycie nastgpito przed
uplywem okresu, przewidzianego przez prawo krajowe, wynoszacego co najmniej dwa
lata, liczac od momentu utworzenia spotki lub uzyskania przez nig zezwolenia

na rozpoczecie dziatalnosci.
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Art. 50 1 51 stosuje si¢ odpowiednio.

Panstwa cztonkowskie moga réwniez wymagac stosowania tych przepisow, o ile te aktywa

nalezg do akcjonariusza lub jakiejkolwiek innej osoby.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania do nabycia dokonywanego w ramach biezacej dziatalnosci
spotki, do nabycia z inicjatywy lub pod nadzorem organu administracyjnego lub sadowego

ani do nabycia dokonywanego na gietdzie papierow wartosciowych.

Artykut 53

Obowigzek wniesienia wkladow przez akcjonariuszy

Z zastrzezeniem przepisow dotyczacych obnizenia objetego kapitatu, akcjonariusze nie mogg by¢

zwolnieni z obowigzku wniesienia wktadow.

Artykut 54

Gwarancje na wypadek przeksztatcenia

Do momentu p6zniejszej koordynacji przepisoOw krajowych, panstwa cztonkowskie podejma
niezbedne $rodki, aby zapewni¢ co najmniej gwarancje tozsame z tymi przewidzianymi w art. 3—6

1 art. 45-53 na wypadek przeksztatcenia spotki innego rodzaju w spotke akcyjna.
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Artykut 55

Zmiana statutu lub aktu zalozycielskiego

Art. 3-6 1 art. 45-54 pozostaja bez uszczerbku dla przepiséw panstw czlonkowskich w zakresie

kompetencji i procedury odnoszacych si¢ do zmian statutu lub aktu zatozycielskiego.

SEKCJA 3

ZASADY DOTYCZACE WYPLAT

Artykut 56
Ogolne zasady dotyczgce wyplat

1. Z wyjatkiem przypadku obnizenia objetego kapitatu, nie mogg by¢ dokonywane wyptaty
na rzecz akcjonariuszy, jezeli w dacie zamknigcia ostatniego roku obrotowego aktywa
netto wynikajace z rocznego sprawozdania finansowego spoiki sg lub stalyby sie
w nastgpstwie takich wyptat nizsze od wysokosci objetego kapitatu powiekszonego

o rezerwy, ktorych prawo lub statut spotki nie pozwalajg wyptacac.

2. Wysokos$¢ objetego kapitatu, o ktérym mowa w ust. 1, jest pomniejszona o wysokos¢
objetego kapitatu, co do ktorego spotka nie wezwata do zaptaty, o ile ten ostatni nie jest

zaksiggowany w bilansie po stronie aktywow.
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3. Wysoko$¢ wyptat dokonanych na rzecz akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku
za ostatni rok obrotowy powigkszonego o zysk przeniesiony, jak réwniez o wyptaty
z rezerw utworzonych w tym celu i pomniejszonego o przeniesione straty, jak rowniez

o kwoty umieszczone w rezerwie zgodnie z prawem lub statutem.

4. Termin ,,wyplata” uzyty w ust. 1 i 3 obejmuje w szczegolnosci wyptate dywidend i odsetek
od akcji.
5. Jezeli przepisy panstwa cztonkowskiego dopuszczajg wyptate zaliczek na poczet

dywidend, zastosowanie majg przynajmniej nastepujgce warunki:

a)  sporzadzono wyciagi ze stanu konta wskazujace na to, ze fundusze przeznaczone

do wyplaty sa wystarczajace;

b)  kwoty do wyplaty nie moga przekracza¢ zysku catkowitego uzyskanego od konca
ostatniego roku obrotowego, za ktdry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe,
powigkszonego o zyski przeniesione, jak rowniez o wyptaty z rezerw utworzonych
w tym celu oraz pomniejszone o straty poniesione, a takze o kwoty umieszczone

w rezerwie zgodnie z wymogami prawa lub statutu.

6. Ust. 1-5 nie naruszaja przepiséw panstw cztonkowskich odnoszacych si¢ do podwyzszenia

objetego kapitatu przez kapitalizacj¢ rezerw.
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7. Przepisy panstwa cztonkowskiego moga przewidywaé odstepstwa od ust. 1 w przypadku

spotek inwestycyjnych o statym kapitale.

Na uzytek niniejszego ustgpu termin ,,spotka inwestycyjna o statym kapitale” oznacza

tylko spoiki:

a)  ktorych wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie wlasnych funduszy
w réznego rodzaju akcje, udziaty, nieruchomosci lub inne aktywa, majac jedynie
w celu roztozenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewnienie akcjonariuszom korzysci

wynikajacych z zarzadzania ich aktywami; oraz
b)  ktorych akcje oferowane sa w drodze publicznej subskrypcji.
W zakresie, w jakim panstwa cztonkowskie korzystajg z tej mozliwosci:

a)  nakladajg one na takie spotki obowiazek umieszczenia terminu ,,spotka

inwestycyjna” na wszystkich dokumentach, o ktéorych mowa w art. 26;

b)  zakazuja one spotce tego rodzaju, ktorej aktywa netto sg nizsze od wysokosci
okreslonej w ust. 1, dokonywania wyptat na rzecz akcjonariuszy, jezeli w dniu
zamknigcia ostatniego roku obrotowego catkowita warto$¢ aktywow spotki
wynikajaca z rocznego sprawozdania finansowego jest lub stataby si¢ w nastepstwie
takiej wyptaty 1,5 raza nizsza od catkowitej wysokos$ci zadtuzenia spotki wzgledem

wierzycieli, jaka wynika z rocznego sprawozdania finansowego; oraz

c¢) naktadajg one na taka spotke, ktora dokonuje wyptaty 1 ktorej aktywa netto sg nizsze
od kwoty okreslonej w ust. 1, obowigzek zataczenia o tym odpowiedniej wzmianki

w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Artykut 57

Zwrot wyplat dokonanych niezgodnie z prawem

Akcjonariusze, ktorzy otrzymali wyplaty dokonane z naruszeniem art. 56, zwracaja je, jezeli spotka
wykaze, ze akcjonariusze ci wiedzieli o nieprawidtowosci wyptat dokonanych na ich rzecz lub

powinni byli o nich wiedzie¢ biorac pod uwage okolicznosci.

Artykut 58

Powazna strata w objetym kapitale

1. W przypadku powaznej straty w objetym kapitale zwotuje si¢ walne zgromadzenie
w terminie przewidzianym w przepisach panstw cztonkowskich w celu zbadania, czy
zachodzg przestanki rozwigzania spotki lub istnieje koniecznos$¢ przyjecia innego

wlasciwego rozwigzania.

2. Wysoko$¢ straty uznawanej za powazng w rozumieniu ust. 1 nie moze by¢ okreslona przez

przepisy panstw cztonkowskich na wiecej niz potowe objetego kapitatu.
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SEKCJA 4

ZASADY NABYWANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ NIA SAMA

Artykut 59

Zakaz obejmowania witasnych akcji
1. Akcje spotki nie mogg by¢ obejmowane przez nig sama.

2. Jezeli akcje spotki zostaly objete przez osobg dziatajaca we wlasnym imieniu, lecz

na rachunek spotki, obejmujacego traktuje si¢ jako dziatajacego na wlasny rachunek.

3. Osoby lub spoétki, o ktorych mowa w art. 4 lit. 1), lub, w przypadku podwyzszenia objetego
kapitatu, cztonkowie organu administrujgcego lub zarzadzajacego, sg zobowigzani

do sptaty akcji objetych z naruszeniem niniejszego artykutu.

Jednakze przepisy panstwa cztonkowskiego moga przewidywac, ze kazda taka osoba moze

zwolni¢ si¢ z tego obowigzku wykazujac brak po swojej stronie winy.
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Artykut 60

Nabywanie witasnych akcji

1. Bez uszczerbku dla zasady rownego traktowania wszystkich akcjonariuszy bedacych
w takiej samej sytuacji oraz dla rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, panstwa cztonkowskie
moga zezwoli¢ spotce na nabywanie wlasnych akcji przez nig samg albo za posrednictwem
osoby dziatajacej we wlasnym imieniu, ale na rachunek tej spotki. W zakresie, w jakim
nabycie takie jest dozwolone, panstwa cztonkowskie zezwalaja na jego dokonanie

z zastrzezeniem nastepujacych warunkow:

a) upowaznienie jest udzielane przez walne zgromadzenie, ktore okresla warunki
1 zasady takiego nabycia, a w szczegdlno$ci maksymalng liczb¢ akcji do nabycia,
okres, na ktory zostaje udzielone upowaznienie, ktérego maksymalng dlugosé¢
okresla prawo krajowe, przy czym nie moze ona przekraczac 5 lat, oraz,
w przypadku odptatnego nabycia, maksymalng i minimalng wysoko$¢ zapfaty.
Cztonkowie organu administrujgcego lub zarzadzajacego upewniajg si¢, ze
w momencie dokonywania kazdego nabycia objetego upowaznieniem zachowane sg

warunki, o ktorych mowa w lit. b) i ¢);

b)  nabycia, lacznie z akcjami uprzednio nabytymi przez spotke i bedacymi w jej
posiadaniu oraz akcjami nabytymi przez osobg¢ dziatajaca we wiasnym imieniu, ale
na rachunek spotki, nie mogg powodowac obnizenia aktywow netto ponizej kwoty,

o ktorej mowa w art. 56 ust. 112; oraz

c) transakcja moze obejmowaé wylacznie akcje w pelni optacone.
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Ponadto panstwa czlonkowskie moga réwniez podda¢ nabycie w rozumieniu akapitu

pierwszego ktéremukolwiek z nastgpujacych warunkow:

a)  warto$¢ nominalna lub, w przypadku jej braku, wartos$¢ ksiegowa nabytych akcji,
w tym akcji nabytych uprzednio przez spotke 1 bedacych w jej posiadaniu oraz akcji
nabytych przez osobe dziatajacg we wlasnym imieniu, ale na rachunek spoiki, nie
przekracza wysokosci, ktora zostanie okreslona przez panstwa cztonkowskie;

wysokos¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 % objetego kapitatu;

b)  uprawnienie spotki do nabycia wlasnych akcji w rozumieniu akapitu pierwszego,
maksymalna liczba akcji do nabycia, okres obowigzywania uprawnienia oraz
maksymalna lub minimalna wysoko$¢ zaptaty sa okreslone w statucie lub akcie

zatozycielskim spotki;
c)  spotka wypelnia okreslone obowigzki sprawozdawcze i informacyjne;

d)  od niektérych spotek, okreslonych przez panstwa cztonkowskie, mozna zgdac
umorzenia nabytych akcji, pod warunkiem ze kwota réwna warto$ci nominalne;j
umorzonych akcji zostanie wiaczona do rezerwy, ktéra nie moze by¢ wyptacona
akcjonariuszom, z wyjatkiem obnizenia objetego kapitatu; rezerwa ta moze by¢
wykorzystana wytgcznie w celu podwyzszenia objetego kapitatu w drodze

kapitalizacji rezerw; oraz

e) nabycie akcji pozostaje bez uszczerbku dla zaspokojenia roszczen wierzycieli.
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2. Przepisy panstwa cztonkowskiego moga przewidywac odstepstwa od ust. 1 akapit
pierwszy lit. a) zdanie pierwsze w przypadku gdy nabycie wlasnych akcji niezbedne jest
dla uniknigcia przez spotke powaznej i bezposredniej szkody. W tym przypadku najblizsze
walne zgromadzenie jest informowane przez organ administrujacy lub zarzadzajacy
o przyczynach i charakterze dokonanego nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej lub,

w razie braku warto$ci nominalnej, wartosci ksiegowej nabytych akcji, wielkosci objetego

kapitatlu przez nie reprezentowanego, jak rowniez o warto$ci wyptat w zamian za te akcje.

3. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu ust. 1 akapit pierwszy lit. a)
zdanie pierwsze do nabycia akcji przez samg spotke albo przez osobg¢ dziatajaca we
wlasnym imieniu, ale na rachunek tej spotki, w celu rozdzielenia pomigdzy pracownikami
tej spotki lub pracownikami spotki z nig powigzanej. Rozdziat takich akcji jest

przeprowadzany w ciggu 12 miesi¢cy od momentu nabycia tych akcji.
Artykut 61
Odstepstwa od zasad dotyczgcych nabywania wlasnych akcji
1. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu art. 60:

a)  do akcji nabytych w wykonaniu decyzji o obnizeniu kapitatu lub w przypadkach,
o ktérych mowa w art. 82;

b)  do akcji nabytych w drodze sukcesji uniwersalnej aktywow;

PE-CONS 57/16 PAW/mit 87
SJDIR 4 PL



c) do akcji catkowicie pokrytych nabytych nieodptatnie lub nabytych przez banki lub
inne instytucje finansowe z tytutu prowizji od nabycia;

d)  do akcji nabytych w wykonaniu obowigzkéw prawnych lub w wyniku orzeczenia
sadowego majacego na celu ochrong¢ akcjonariuszy mniejszosciowych,
w szczeg6lnosci w przypadku laczenia si¢, zmiany przedmiotu dziatalnosci lub
formy spoiki, przeniesienia siedziby spotki za granicg lub wprowadzenie ograniczen
w przenoszeniu udziatow;

e) do akcji nabytych od akcjonariusza w przypadku braku pokrycia;

f)  do akcji nabytych w celu przyznania akcjonariuszom mniejszosciowym
odszkodowania w spotkach powigzanych;

g)  do akcji catkowicie pokrytych, nabytych w wyniku orzeczenia sagdu w celu
zaspokojenia wierzytelnosci spotki wobec wiasciciela tych akeji; oraz

h)  do akcji catkowicie pokrytych wyemitowanych przez spétke inwestycyjng o statym
kapitale w rozumieniu art. 56 ust. 7 akapit drugi i nabytych na zadanie inwestoréw
przez te spotke lub przez spotke z nig powigzang. Art. 56 ust. 7 akapit trzeci lit. a) ma
zastosowanie. Takie nabycia nie mogg prowadzi¢ do obnizenia aktywdw netto
ponizej wysokosci objetego kapitatu, powigkszonego o rezerwy, co do ktorych
prawo ustanawia zakaz wyplat.
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2. Akcje nabyte w przypadkach wymienionych w ust. 1 lit. b)—g) zbywa si¢ w terminie nie
dhuzszym niz 3 lata od momentu ich nabycia, chyba ze warto$¢ nominalna lub, w razie
braku wartosci nominalnej, wartos¢ ksiegowa nabytych akcji, wlaczajac w to akcje, ktore
spotka moze naby¢ za posrednictwem osoby dziatajacej we wlasnym imieniu, lecz

na rachunek spoéiki, nie przekracza 10 % objetego kapitatu.

3. Akcje umarza si¢, jezeli nie zostaty zbyte w terminie okre§lonym w ust. 2. Przepisy
panstwa cztonkowskiego moga uzaleznia¢ takie umorzenie od obnizenia objetego kapitatu
do odpowiedniej wysokosci. Takie obnizenie nakazuje si¢ w razie gdy nabycie akcji
podlegajacych umorzeniu spowodowato, ze aktywa netto ulegly zmniejszeniu ponizej

wysokosci okreslonej w art. 56 ust. 11 2.
Artykut 62
Skutki nabycia wtasnych akcji niezgodnie z prawem

Akcje nabyte z naruszeniem art. 60 1 61 zbywa si¢ w terminie 1 roku od dnia ich nabycia. W razie

braku ich zbycia w tym terminie stosuje si¢ art. 61 ust. 3.
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Artykut 63
Posiadanie wiasnych akcji i roczne sprawozdanie

w przypadku objecia wlasnych akcji

1. W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego pozwalaja na nabywanie przez spotke
jej wihasnych akcji przez nig samg albo przez osobg¢ dziatajaca we wlasnym imieniu, lecz
na rachunek spoiki, zawsze uzaleznia si¢ posiadanie tych akcji od spetnienia co najmnie;j

nastepujacych warunkow:

a)  wsrod praw zwigzanych z tymi akcjami, prawo glosu wynikajace z wtasnych akcji

musi by¢ w kazdym przypadku zawieszone;

b)  jezeli te akcje sg zaksiggowane po stronie aktywow w bilansie, zostaje wprowadzona

po stronie pasywow nienaruszalna rezerwa tej samej wysokosci.

2. Jezeli przepisy panstwa cztonkowskiego pozwalaja spotce naby¢ jej wtasne akcje przez nig
samg albo przez osobg¢ dziatajacg we wlasnym imieniu, ale na rachunek spoiki, musza

wymagac, aby roczne sprawozdanie zawierato co najmniej:
a)  powody nabycia dokonanego podczas roku obrotowego;

b)  liczbe i warto$¢ nominalng lub, w razie braku warto$ci nominalnej, warto$¢ ksiegowa
akcji nabytych i zbytych podczas roku obrotowego, jak rowniez okreslenie czgséci

objetego kapitatu, ktora one reprezentuja;
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c)  w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego, ceng tych akcji,

d) liczbg i warto$¢ nominalng lub, w razie braku wartosci nominalnej, warto$¢ ksiggowa
wszystkich akcji nabytych przez spotke 1 znajdujacych si¢ w jej posiadaniu, jak

rowniez cze¢s¢ objetego kapitatu, ktorg one reprezentuja.

Artykut 64
Pomoc finansowa spotki w celu nabycia

Jjej wltasnych akcji przez osobe trzecig

1. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie zezwalajg spdice na bezposrednie albo posrednie
dokonywanie zaliczkowych wyptat, udzielanie pozyczek lub ustanawianie zabezpieczen
w celu nabycia jej wlasnych akcji przez osobg trzecia, uzalezniajg one takie transakcje

od spetnienia warunkoéw okreslonych w ust. 2-5.

2. Transakcji dokonuje si¢ na odpowiedzialno$¢ organu administrujacego lub zarzadzajacego
na rzetelnych warunkach rynkowych, szczegolnie w odniesieniu do odsetek
otrzymywanych przez spotke oraz w odniesieniu do zabezpieczen ustanowionych na rzecz

spotki z tytutu pozyczek i zaliczek, o ktérych mowa w ust. 1.

Nalezycie sprawdza si¢ wyptacalnos¢ osoby trzeciej lub, w przypadku transakc;ji

wielostronnych, kazdej ze stron.
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3 Organ administrujacy lub zarzadzajacy przedstawia transakcje do uprzedniej akceptacji
walnego zgromadzenia, a walne zgromadzenie dziata w tym zakresie zgodnie z zasadami

dotyczacymi kworum i wigkszosci ustanowionymi w art. §3.

Organ administrujacy lub zarzadzajacy przedktada walnemu zgromadzeniu pisemne

sprawozdanie wskazujace:

a)  powody transakcji;

b) interes sp6tki w dokonaniu takiej transakcji;

c)  warunki dokonania tej transakcji;

d) ryzyko zwiagzane z transakcjg w zakresie ptynno$ci i wyplacalno$ci spotki; oraz
e)  ceng, za jaka osoba trzecia ma dokona¢ nabycia akcji.

Sprawozdanie to sktada si¢ w rejestrze w celu jego ogloszenia zgodnie z art. 16.

4. Laczna pomoc finansowa przyznawana osobom trzecim nie moze w zadnym momencie
prowadzi¢ do obnizenia warto$ci aktywow netto ponizej kwoty okreslonej w art. 56 ust. 1
12, uwzgledniajac rowniez kazde obnizenie wartosci aktywow netto, ktore mogto nastgpic
w wyniku nabycia przez spotke lub na rachunek spétki wiasnych akcji zgodnie z art. 60

ust. 1.

Spotka umieszcza w bilansie po stronie pasywow niepodlegajaca wyplacie rezerwe

w wysokosci tgcznej pomocy finansowe;.
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5. W przypadku gdy osoba trzecia z pomoca finansowa ze strony spoiki nabywa wiasne akcje
tej spotki w rozumieniu art. 60 ust. 1 lub subskrybuje akcje wyemitowane w ramach
podwyzszenia objetego kapitatu, takie nabycie lub subskrypcja jest realizowane

za godziwg ceng.

6. Ust. 1-5 nie maja zastosowania do transakcji biezacych bankow i innych instytucji
finansowych, ani transakcji dokonywanych w celu nabycia akcji przez lub

dla pracownikow spotki lub spotki z nig powigzane;.

Jednakze transakcje te nie moga spowodowac obnizenia aktywow netto spotki ponizej

poziomu okreslonego w art. 56 ust. 1.

7. Ust. 1-5 nie maja zastosowania do transakcji dokonywanych w celu nabycia akcji,

okreslonych w art. 61 ust. 1 lit. h).

Artykut 65

Dodatkowe gwarancje w przypadku transakcji z podmiotami powigzanymi

W przypadkach gdy poszczegdlni cztonkowie organu administrujgcego lub zarzadzajacego spotki
bedacej strong transakcji, o ktorej mowa w art. 64 ust. 1 niniejszej dyrektywy, lub organu
administrujacego lub zarzadzajacego jednostki dominujacej w rozumieniu art. 22

dyrektywy 2013/34/UE, lub sama jednostka dominujaca, lub osoby dziatajace we wlasnym imieniu,
ale na rachunek cztonkow takich organdéw lub takich jednostek sg jednoczesnie strong takiej
transakcji, panstwa cztonkowskie zapewniajg za pomocg odpowiednich gwarancji, aby transakcja

taka nie byla sprzeczna z najlepszym interesem spotki.
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Artykut 66

Przyjmowanie w charakterze zabezpieczenia przez spotke jej wlasnych akcji

1. Przyjmowanie w charakterze zabezpieczenia przez spotke jej wlasnych akcji przez nig
samg albo przez osobe¢ dzialajaca we wlasnym imieniu, lecz na rachunek spotki, jest

rownowazne nabyciu do celow art. 60, art. 61 ust. 1, art. 63 1 64.

2. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu ust. 1 do transakcji biezacych

bankoéw i innych instytucji finansowych.

Artykut 67
Objecie, nabywanie i posiadanie akcji przez spotke,
w ktorej to spolce spotka akcyjna dysponuje wigkszoscig praw glosu

lub na ktorg spotka akcyjna moze wywiera¢ dominujgcy wptyw

1. Objecie, nabywanie i posiadanie akcji spotki akcyjnej przez inng spotke majaca forme
wymieniong w zatgczniku II, w ktorej to spotce spotka akcyjna dysponuje, bezposrednio
lub posrednio, wigkszos$cig praw glosu lub tez, na ktoéra spotka akcyjna moze wywierac,
bezposrednio lub posrednio, dominujacy wplyw, uwaza si¢ za dziatania identyczne

z dzialaniami samej spotki akcyjne;j.

Akapit pierwszy stosuje si¢ roéwniez, jesli inna spotka podlega prawu panstwa trzeciego

i ma form¢ prawng poréwnywalng do form prawnych wymienionych w zataczniku II.
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Jednakze w przypadku gdy spotka akcyjna posrednio dysponuje wickszo$cig praw glosu
lub tez moze posrednio wywiera¢ dominujgcy wptyw na inng spotke, panstwa
cztonkowskie nie s3 zobowigzane do stosowania akapitu pierwszego i drugiego, o ile ich
przepisy przewiduja zawieszenie prawa glosu zwigzanego z akcjami spoitki akeyjne;j,

ktérym dysponuje inna spoika.

2. W przypadku braku koordynacji migdzy przepisami krajowymi w zakresie grup spotek,

panstwa czlonkowskie moga:

a)  okresli¢ przypadki, w ktorych uznaje sig, ze spotka akcyjna jest w stanie wywierac
dominujacy wptyw na inna spotke; w przypadku skorzystania przez panstwo
cztonkowskie z tej mozliwosci, jego prawo krajowe przewiduje w kazdym razie
mozliwo$¢ wywierania dominujgcego wptywu w przypadku, kiedy dana spotka

akcyjna:

(1) ma prawo mianowac¢ lub odwotywaé wiekszos$¢ cztonkdéw organu
administrujgcego, zarzadzajacego lub organu nadzoru i jest jednoczesnie

akcjonariuszem lub udzialowcem innej spotki, lub

(i)  jest akcjonariuszem lub udziatowcem innej spotki i sprawuje wylaczna
kontrolg wigkszo$ci praw glosu akcjonariuszy lub udzialowcow spotki
na mocy porozumienia zawartego z innymi akcjonariuszami lub udziatowcami

tej spoiki.

Panstwa cztonkowskie nie sg zobowigzane do ustanowienia przepiséw dla innych

przypadkéw niz te, o ktorych mowa w akapicie pierwszym ppkt (i) 1 (ii);
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b)  okresli¢ przypadki, w ktorych uznaje sie, ze spotka akcyjna dysponuje posrednio

prawem glosu lub jest w stanie wywiera¢ posrednio dominujacy wptyw;

c)  sprecyzowac okoliczno$ci, w ktorych uznaje si¢ spotke akcyjna za dysponujaca

prawem glosu.

3. Panstwa cztonkowskie nie s3 zobowigzane do stosowania ust. 1 akapit pierwszy i drugi
w przypadku gdy objecie, nabycie lub posiadanie akcji sg realizowane na rzecz osoby innej
niz osoba obejmujaca, nabywajaca lub posiadajgca akcje, i ktora nie jest spotka akcyjna,
o ktorej mowa w ust. 1, ani tez inng spotka, w ktorej ta spotka akcyjna dysponuje,
bezposrednio lub posrednio, wickszoscia glosdw, lub na ktérg moze ona wywieraé

bezposrednio lub posrednio dominujacy wptyw.

4. Ponadto panstwa cztonkowskie nie s3 zobowigzane do stosowania ust. 1 akapit pierwszy
i drugi w przypadku gdy objecie, nabywanie lub posiadanie akcji sg realizowane przez inng
spotke we wiasnym imieniu, w ramach jej dziatalnos$ci jako podmiotu zajmujacego si¢
obrotem papierami warto§ciowymi, pod warunkiem ze wspomniana inna spotka jest
uczestnikiem gietdy papieréw wartosciowych zlokalizowanej lub dziatajacej w panstwie
cztonkowskim lub tez pod warunkiem Ze posiada ona zezwolenie organu panstwa
cztonkowskiego wlasciwego w zakresie nadzoru nad podmiotami zajmujacymi si¢ obrotem
papierami wartosciowymi, do ktorych, w rozumieniu niniejszej dyrektywy, mozna zaliczy¢

instytucje kredytowe, lub jest nadzorowana przez taki organ.
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5. Panstwa cztonkowskie nie sa zobowigzane do stosowania ust. 1 akapit pierwszy i drugi
w przypadku gdy posiadanie akcji danej spotki akcyjnej przez inng spotke wynika
z nabycia akcji zrealizowanego zanim relacja miedzy tymi dwiema spotkami przybrata

postac spelniajaca kryteria ustanowione w ust. 1.

Jednakze prawo glosu zwigzane z tymi akcjami zostaje zawieszone i akcje te zostaja
wzigte pod uwage w procedurze oceny majacej na celu okreslenie czy warunek

ustanowiony w art. 60 ust. 1 lit. b) zostat spetniony.

6. Panstwa cztonkowskie nie sg zobowigzane do stosowania art. 61 ust. 2 lub 3 lub art. 62
w przypadku nabywania akcji spotki akcyjnej przez inng spotke, o ile panstwa te ustanowia

przepisy przewidujace:

a)  zawieszenie prawa glosu z akcji spolki akcyjnej, ktorym dysponuje wspomniana inna

spotka; oraz

b)  ze cztonkowie organu administrujgcego lub zarzadzajacego spotki akcyjne;j
sg zobowigzani odkupi¢ od wspomnianej innej spotki akcje, o ktérych mowa
w art. 61 ust. 21 3 i art. 62, po cenie, po jakiej zostaly one nabyte przez spotke;
sankcji tej nie stosuje si¢ jedynie w przypadku gdy wspomniani cztonkowie organu
administrujacego lub zarzadzajacego spotki akcyjnej udowodnia, ze spotka akcyjna

w zaden sposob nie stoi za objgciem lub nabyciem danych akc;ji.
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SEKCJA 5

ZASADY PODWYZSZANIA T OBNIZANIA KAPITALU

Artykut 68

Decyzja walnego zgromadzenia dotyczqca podwyzszenia kapitatu

Walne zgromadzenie podejmuje decyzj¢ o kazdym podwyzszeniu kapitatu. Decyzja ta, jak
réwniez dokonanie podwyzszenia objetego kapitatu sg oglaszane w sposob przewidziany

w przepisach kazdego z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 16.

Jednakze statut lub akt zatozycielski, lub walne zgromadzenie, ktérego decyzja ma zostaé
ogloszona zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 1, mogg zezwoli¢ na podwyzszenie
objetego kapitatu az do wysokosci maksymalnej, ktorg ustalajg z nalezytym
uwzglednieniem maksymalnej wysokosci przewidzianej przez prawo. W granicach
ustalonej wysokos$ci organ spotki, uprawniony w tym zakresie, decyduje, w stosownych
przypadkach, o podwyzszeniu objetego kapitatu. To uprawnienie dla tego organu moze
by¢ udzielone na okres nieprzekraczajacy pigciu lat i moze by¢ odnowione raz lub
kilkakrotnie przez walne zgromadzenie na okres, ktory kazdorazowo nie moze przekraczac

pieciu lat.
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3. W przypadku gdy istnieje kilka rodzajow akcji, decyzja walnego zgromadzenia dotyczaca
podwyzszenia kapitatu, o ktérej mowa w ust. 1, lub zezwolenia na podwyzszenie kapitatu,
o ktorej mowa w ust. 2, jest przedmiotem odrgbnego glosowania co najmniej dla kazdej

kategorii akcjonariuszy, na ktorych prawa wptywa taka czynnosc.

4. Niniejszy artykut stosuje si¢ do emisji papieréw wartosciowych zamiennych na akcje lub
inkorporujacych prawo do objecia akcji, ale nie do zamiany tych papierow wartosciowych

ani do wykonywania prawa objecia.

Artykut 69

Pokrycie akcji wyemitowanych w zamian za wktady

Akcje wyemitowane w zamian za wklady w wyniku podwyzszenia objetego kapitatu pokrywa si¢
W proporcji nie nizszej niz 25 % ich warto$ci nominalnej lub, w razie braku warto$ci nominalne;j,

ich wartosci ksiggowe;j. Jesli jest przewidywana nadwyzka emisyjna, jej wysokos$¢ pokrywa si¢

w calosci.
Artykut 70
Akcje wyemitowane w zamian za wktady niepieniezne
1. Akcje wyemitowane w zamian za wklady niepieni¢zne w nastgpstwie podwyzszenia

objetego kapitatu pokrywa sie¢ w catosci w okresie pigciu lat od decyzji o podwyzszeniu

objetego kapitatu.
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2. Wktady, o ktérych mowa w ust. 1, stanowig przedmiot sprawozdania sporzadzonego przed
dokonaniem podwyzszenia objetego kapitatu przez jednego lub wielu biegtych
rewidentow, niezaleznych od spétki 1 wyznaczonych lub upowaznionych przez organ
administracyjny lub sagdowy. Tacy biegli rewidenci moga by¢ zgodnie z przepisami

kazdego z panstw cztonkowskich osobami fizycznymi lub prawnymi lub spotkami.
Art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 50 1 51 majg zastosowanie.

3. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowacé o niestosowaniu ust. 2, jezeli podwyzszenie
objetego kapitatu nastepuje w celu potaczenia, podziatu lub publicznej oferty nabycia lub
zamiany akcji 1 w celu dokonania wyptat akcjonariuszom spoiki przejetej lub podzielone;j
lub akcjonariuszom spolki stanowigcej przedmiot publicznej oferty nabycia lub zamiany

akcji.

Jednakze w przypadku potaczenia lub podziatu panstwa czlonkowskie stosuja akapit
pierwszy jedynie w przypadku, gdy sprawozdanie w sprawie planu potaczenia lub podziatu

zostalo sporzadzone przez jednego lub wielu niezaleznych bieglych rewidentow.

Jezeli panstwa cztonkowskie zadecyduja o stosowaniu ust. 2 w przypadku polaczenia lub
podzialu, mogg postanowi¢, aby sprawozdanie przewidziane w niniejszym artykule

1 sprawozdanie sporzadzone przez jednego lub wielu niezaleznych bieglych rewidentow
w sprawie planu potaczenia lub podziatu mogty by¢ sporzadzone przez tego samego

biegtego rewidenta lub tych samych biegltych rewidentow.
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4. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu ust. 2 jezeli wszystkie akcje
wyemitowane w nast¢pstwie podwyzszenia objetego kapitatu sg emitowane w zamian
za wklady niepieni¢zne wniesione przez jedna lub wigcej spotek, pod warunkiem ze
wszyscy akcjonariusze spotki przyjmujacej wktady wyrazili zgode na zaniechanie
sporzadzania sprawozdania bieglych rewidentow i ze wymogi okreslone w art. 49 ust. 4

lit. b)-f) zostaly spenione.

Artykut 71

Podwyzszenie kapitatu niecatkowicie subskrybowane

W przypadku gdy podwyzszenie kapitalu nie zostanie catkowicie subskrybowane, kapitat ulega
podwyzszeniu jedynie do wysokosci przeprowadzonej subskrypcji, o ile warunki emisji wyraznie

przewiduja takg mozliwos¢.

Artykut 72

Podwyzszenie kapitatu przez wniesienie wkladow pienieznych

1. W kazdym przypadku, gdy podwyzszanie objetego kapitatu nastepuje przez wniesienie
wktadow pienigznych, akcje oferuje si¢ na zasadzie pierwszenstwa akcjonariuszom

proporcjonalnie do wysokosci kapitalu reprezentowanego przez ich akcje.
2. Panstwa cztonkowskie moga:

a)  nie stosowaé ust. 1 do akcji, z ktorymi zwigzane jest prawo ograniczonego udziatu
w wyptatach w rozumieniu art. 56 lub w podziale majatku spotki w przypadku jej
likwidacji; lub
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b)  zezwolié, aby w przypadku gdy w spotce wystepuje kilka rodzajow akcji, z ktorymi
zwigzane s3 zroznicowane prawo gtosu lub prawo uczestnictwa w wyptatach
w rozumieniu art. 56 lub w podziale majatku spotki na wypadek jej likwidacji,
a objety kapital jest podwyzszany przez emisje nowych akcji jednego z tych
rodzajow, wykonywanie prawa pierwszenstwa przez akcjonariuszy posiadajacych
akcje innych rodzajow mogto nastapi¢ tylko po wykonaniu tego prawa przez
akcjonariuszy posiadajacych akcje nalezace do rodzaju, w ramach ktorego

sg emitowane nowe akcje.

3. Kazda oferta subskrypcji na zasadach pierwszenstwa, jak rowniez termin, w ktorym prawo
to jest wykonywane, stanowi przedmiot ogloszenia w biuletynie krajowym wskazanym
zgodnie z art. 16. Jednakze przepisy panstwa cztonkowskiego nie muszg przewidywac tego
ogloszenia o ile wszystkie akcje spotki sg imienne. W takim przypadku wszystkich
akcjonariuszy informuje si¢ na pismie. Prawo pierwokupu wykonuje si¢ w terminie nie

krétszym niz 14 dni od daty ogloszenia oferty lub daty wysyiki listow do akcjonariuszy.

4. Prawo pierwokupu nie moze by¢ ograniczone ani zniesione przez statut lub akt
zatozycielski. Jednakze moze by¢ ono zniesione lub ograniczone decyzja walnego
zgromadzenia. Organ administrujacy lub zarzadzajacy jest zobowigzany do przedstawienia
na tym walnym zgromadzeniu pisemnego sprawozdania wskazujacego powody
ograniczenia lub zniesienia prawa pierwokupu i uzasadniajgcego proponowang ceng
emisji. Walne zgromadzenie obraduje przy zachowaniu zasad dotyczacych kworum
1 wedtug wiekszos$ci okreslonych w art. 83. Jego decyzja jest przedmiotem ogloszenia
dokonanego w sposéb okreslony w przepisach kazdego z panstw cztonkowskich zgodnie

z art. 16.
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5. Przepisy kazdego z panstw cztonkowskich moga przewidywac, ze statut, akt zatozycielski
lub walne zgromadzenie, obradujace przy zachowaniu zasad dotyczacych kworum,
wiekszosci 1 ogloszen okreslonych w ust. 4, moga upowazni¢ do ograniczenia lub
zniesienia prawa pierwokupu organ spotki, uprawniony do podwyzszenia objetego kapitatu
w granicach kapitalu autoryzowanego. Upowaznienie to nie moze by¢ przyznane na czas

dhuzszy niz uprawnienie okreslone w art. 68 ust. 2.

6. Ust. 1-5 stosuje si¢ do emisji wszystkich papierow wartosciowych zamiennych na akcje
lub inkorporujacych prawo do objecia akcji, ale nie do zamiany tych papieréw ani

do wykonywania prawa objgcia.

7. Prawa pierwokupu nie uznaje si¢ za zniesione w rozumieniu ust. 4 i 5, jezeli zgodnie
z decyzja o podwyzszeniu objetego kapitatu akcje sa emitowane na rzecz bankow lub
innych instytucji finansowych w celu ich zaoferowania akcjonariuszom spétki zgodnie

zust. 113.

Artykut 73
Decyzja walnego zgromadzenia

o obnizeniu objetego kapitatu

Kazde obnizenie obj¢tego kapitatu, z wyjatkiem obnizenia wynikajacego z orzeczenia sadu, jest co
najmniej przedmiotem decyzji walnego zgromadzenia, podjetej zgodnie z zasadami dotyczacymi
kworum 1 wigkszos$ci okreslonymi w art. 83 bez uszczerbku dla art. 79 1 80. Decyzja taka zostaje

ogloszona w sposob przewidywany w przepisach kazdego z panstw cztonkowskich zgodnie z art.

16.

Zawiadomienie o zwotaniu walnego zgromadzenia wskazuje co najmniej cel obnizenia kapitatu

1 sposob, wedtug ktorego ma to nastgpic.
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Artykut 74
Obnizenie objetego kapitatu
w przypadku kilku rodzajow akcji

Jesli wystepuje kilka rodzajow akceji, decyzja walnego zgromadzenia dotyczaca obnizenia objgtego
kapitatu podlega odrgbnemu glosowaniu co najmniej dla kazdej kategorii akcjonariuszy, na ktorych

prawa wptywa takie obnizenie.

Artykut 75
Gwarancje dla wierzycieli

w przypadku obnizenia objetego kapitalu

1. W przypadku obnizenia objetego kapitatu przynajmniej ci wierzyciele, ktorych
wierzytelnosci powstaly przed ogloszeniem decyzji o obnizeniu, majg przynajmniej prawo
do uzyskania zabezpieczenia wierzytelnosci, ktore nie staty si¢ wymagalne przed data
takiego ogloszenia. Prawo to nie moze zosta¢ wytaczone przez panstwa cztonkowskie,
chyba ze wierzyciel dysponuje odpowiednimi gwarancjami lub gwarancje takie nie

sa konieczne, biorac pod uwage aktywa spofki.

Panstwa cztonkowskie ustalajg warunki wykonywania prawa przewidzianego w akapicie
pierwszym. W kazdym przypadku panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wierzyciele
mogli zwrdci¢ si¢ do odpowiedniego organu administracyjnego lub sadowego

o odpowiednie gwarancje, pod warunkiem ze sg w stanie wykaza¢ w sposob wiarygodny,
ze z powodu obnizenia objetego kapitalu zaspokojenie ich roszczen jest zagrozone oraz ze

nie uzyskali odpowiednich gwarancji od spotki.
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2. Ponadto przepisy panstw cztonkowskich muszg przewidywac co najmniej, ze obnizenie
kapitatu nie wywota skutkow lub ze zadne wyptaty nie beda dokonane na rzecz
akcjonariuszy, o ile wierzyciele nie otrzymali zaspokojenia lub sad nie orzekl, ze ich

zadania sg pozbawione podstaw.

3. Niniejszy artykut stosuje si¢ w przypadku, gdy obnizenie objetego kapitatu dokonuje si¢

przez catkowite lub czgsciowe zwolnienie z dalszych splat wktadow przez akcjonariuszy.

Artykut 76
Odstepstwo od gwarancji dla wierzycieli
w przypadku obnizenia objetego kapitalu

1. Panstwa cztonkowskie nie sg zobowigzane do stosowania art. 75 do obnizenia objetego
kapitatu majacego na celu wyrdwnanie poniesionych strat lub w celu przeniesienia
okreslonych kwot do funduszu rezerwowego, pod warunkiem ze w wyniku tej czynnosci
wysokos¢ funduszu rezerwowego nie przekroczy 10 % obnizonego objetego kapitatu.
Fundusz rezerwowy nie moze, wylaczywszy przypadek obnizenia objetego kapitatu, by¢
wyplacony na rzecz akcjonariuszy; moze by¢ on jedynie wykorzystany dla pokrycia
poniesionych strat lub dla podwyZszenia objetego kapitatu w drodze kapitalizacji rezerw

w takim zakresie, w jakim panstwa cztonkowskie zezwalaja na taka czynno$¢.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy panstw cztonkowskich okreslaja
przynajmniej $rodki niezbedne do tego, aby kwoty pochodzace z obnizenia objetego
kapitalu nie mogty by¢ wykorzystane dla dokonania wyptat na rzecz akcjonariuszy ani tez

do zwolnienia akcjonariuszy z obowigzku wniesienia wktadow.
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Artykut 77
Obnizenie objetego kapitatu

i kapitat minimalny

Objety kapitat nie moze by¢ obnizony do wysokosci nizszej od kapitatu minimalnego okreslonego

zgodnie z art. 45.

Jednakze panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ na takie obnizenie, jezeli jednoczes$nie okresla, ze
decyzja o obnizeniu wywiera skutki tylko, gdy nastapi podwyzszenie objetego kapitatu do poziomu

rOwnego co najmniej obowigzujgcemu minimum.

Artykut 78

Umorzenie objetego kapitatu bez jego obnizania

W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego zezwalajg na catkowite lub czgsciowe
umorzenie objetego kapitalu bez jego obnizania, musza by¢ zachowane przynajmniej nastgpujace

warunki:

a) jesli statut lub akt zatozycielski przewiduja umorzenie, jest ono uchwalone przez walne
zgromadzenie obradujace przy zachowaniu przynajmniej zwyktych zasad dotyczacych
kworum i wigkszo$ci; jesli statut lub akt zatozycielski nie przewiduja umorzenia, jest ono
uchwalone przez walne zgromadzenie obradujace przynajmniej przy zachowaniu zasad
dotyczacych quorum i wickszos$ci przewidzianych w art. 83; decyzja w tej sprawie jest
oglaszana w sposéb przewidywany przez przepisy kazdego z panstw cztonkowskich

zgodnie z art. 16;
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b) umorzenie moze nastapi¢ jedynie przy wykorzystaniu kwot podlegajacych wyptacie

W rozumieniu art. 56 ust. 1-4;

c) akcjonariusze, ktorych akcje sa umorzone, zachowuja swoje prawa w spotce z wyjatkiem
prawa do uczestniczenia w podziale majatku i prawa do uczestniczenia w wyptacie

pierwszej dywidendy z akcji nieumorzonych.

Artykut 79
Obnizenie objetego kapitatu

przez przymusowe umorzenie akcji

l. Jesli przepisy panstwa cztonkowskiego zezwalajg spotkom na obnizenie objetego kapitatu
przez przymusowe umorzenie akcji, musza by¢ spelnione przynajmniej nastepujace

warunki:

a)  przymusowe umorzenie musi by¢ przewidziane w statucie lub akcie zatozycielskim
lub przez nie dopuszczone przed objeciem akcji, ktore stanowig przedmiot

umorzenia;

b)  jezeli przymusowe umorzenie jest jedynie dopuszczone przez statut lub akt
zatozycielski, postanawia o tym walne zgromadzenie, chyba ze akcjonariusze,

ktoérych to dotyczy, wyraza jednoglo$nie zgode na umorzenie;

c)  organ spotki postanawiajacy o przymusowym umorzeniu ustala jego warunki

1 sposob, o ile nie zostaty juz one przewidziane w statucie lub akcie zatozycielskim;
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d) art. 75 ma zastosowanie, z wyjatkiem akcji catkowicie pokrytych, ktore zostaly
udostepnione nieodptatnie do dyspozycji spotki lub ktore stanowig przedmiot
umorzenia przy wykorzystaniu sum przeznaczonych do wyptaty zgodnie z art. 56
ust. 1-4; w tych przypadkach suma réwna wysokos$ci nominalnej lub, w razie braku
warto$ci nominalnej, wartosci ksiggowej wszystkich umarzanych akcji musi by¢
wlaczona do funduszu rezerwowego; fundusz ten nie moze by¢, z wyjatkiem
przypadku obnizenia objetego kapitalu, wyptacony na rzecz akcjonariuszy; moze by¢
jedynie wykorzystany dla wyréwnania poniesionych strat lub podwyzszenia objetego
kapitatlu przez kapitalizacj¢ rezerw w zakresie, w jakim panstwa cztonkowskie

dopuszczaja taka procedure; oraz

e) decyzje dotyczace przymusowego umorzenia sg ogtaszane w sposob przewidziany

w przepisach kazdego z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 16.

2. Art. 73 akapit pierwszy, art. 74, 76 1 83 nie majg zastosowania w przypadkach

przewidzianych w ust. 1 niniejszego artykutu.

Artykut 80
Obnizenie objetego kapitatu przez umorzenie akcji

nabytych przez spotke lub przez osobe dzialajqgcq na rachunek spotki

1. W przypadku obnizenia objetego kapitatu przez umorzenie akcji nabytych przez spotke lub
przez osobe dziatajacg we wlasnym imieniu, lecz na rachunek spotki o umorzeniu akcji

zawsze postanawia walne zgromadzenie.
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2. Zastosowanie ma art. 75, chyba ze chodzi o akcje catkowicie pokryte, ktore sg nabyte
nieodptatnie lub przy pomocy sum przeznaczonych do wyptaty zgodnie z art. 56 ust. 1-4;
w tych przypadkach kwote rowna warto$ci nominalnej lub, w razie braku warto$ci
nominalnej, warto$ci ksiggowej wszystkich akcji umarzanych wlacza si¢ do funduszu
rezerwowego. Z wyjatkiem sytuacji obnizenia objetego kapitatu, fundusz ten nie moze by¢
wyplacony na rzecz akcjonariuszy. Moze by¢ jedynie wykorzystany dla wyréwnania
poniesionych strat lub podwyzszenia objetego kapitatu przez kapitalizacje rezerw

w zakresie, w jakim panstwa cztonkowskie dopuszczajg takg procedure.

3. Art. 74, 76 1 83 nie majg zastosowania w przypadkach przewidzianych w ust. 1 niniejszego

artykutu.

Artykut 81
Umorzenie objetego kapitatu lub jego obnizenie

przez umorzenie akcji w przypadku kilku rodzajow akcji

W przypadkach objetych zakresem art. 78, 79 ust. 1 lit. b) 1 art. 80 ust. 1, jezeli istnieje kilka
rodzajow akcji, decyzja walnego zgromadzenia dotyczaca umorzenia objetego kapitatu lub jego
obnizenia przez umorzenie akcji jest poddana odrgbnemu gltosowaniu w kazdej kategorii

akcjonariuszy, na ktorych prawa wptywaja takie czynnosci.
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Artykut 82

Warunki umorzenia akcji

W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego zezwalaja spotkom na emisje akceji

przeznaczonych do umorzenia, umorzenie uzaleznia si¢ od spelnienia przynajmniej nastepujacych

warunkow:

a) umorzenie musi by¢ dopuszczone przez statut lub akt zalozycielski przed objgciem takich
akeji;

b) akcje te musza by¢ catkowicie pokryte;

c) warunki i sposoby umorzenia muszg by¢ okreslone przez statut lub akt zatozycielski;

d) umorzenie moze nastgpic¢ jedynie przy uzyciu sum przeznaczonych do wyptaty zgodnie
z art. 56 ust. 1-4 lub w wyniku nowej emisji dokonanej w celu takiego umorzenia;

e) kwota réwna warto$ci nominalnej lub, w razie braku warto$ci nominalnej, wartosci
ksiegowej wszystkich umorzonych akcji musi by¢ wlaczona do funduszu rezerwowego,
ktory nie moze by¢, z wyjatkiem obnizenia obj¢tego kapitatu, wyptacony na rzecz
akcjonariuszy; fundusz ten moze by¢ jedynie wykorzystany dla podwyzszenia objetego
kapitatu nastepujacego w drodze kapitalizacji rezerw;

f) lit. e) nie ma zastosowania, jezeli umorzenie nastgpito w wyniku nowej emisji dokonanej
w celu tego umorzenia;
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2) w przypadku gdy w nastgpstwie tego umorzenia przewidywana jest wyptata premii
dla akcjonariuszy, moze by¢ ona wyptacona jedynie z sum przeznaczonych do wyptaty
zgodnie z art. 56 ust. 1-4 lub z funduszu rezerwowego innego niz ten, o ktorym mowa
w lit. e) niniejszego artykutu, ktory nie moze by¢, z wyjatkiem przypadkoé6w obnizenia
objetego kapitatu, wyptacony na rzecz akcjonariuszy; fundusz ten moze by¢ wykorzystany
jedynie dla podwyzszenia objetego kapitatu w drodze kapitalizacji rezerw lub w celu
pokrycia kosztow, o ktérych mowa w art. 4 lit. j), lub kosztéw emisji akcji lub obligacji,
lub w celu dokonania wyptaty premii posiadaczom akcji lub obligacji przeznaczonych

do umorzenia;

h) umorzenie podlega ogloszeniu w sposob przewidziany w przepisach kazdego z panstw

cztonkowskich zgodnie z art. 16.

Artykut 83

Wymogi w zakresie glosowania nad decyzjami walnego zgromadzenia

Przepisy panstw cztonkowskich muszg przewidywac, ze decyzje, o ktorych mowa w art. 72 ust. 4
15 oraz art. 73, 74, 78 1 81, maja by¢ podejmowane co najmniej wiekszos$cig nie nizsza niz dwie
trzecie glosoOw zwigzanych z reprezentowanymi papierami warto§ciowymi lub reprezentowanym

objetym kapitatem.

Jednakze przepisy panstw cztonkowskich moga przewidywac, ze zwykta wickszos¢ glosow
wskazanych w akapicie pierwszym jest wystarczajaca, o ile jest reprezentowana co najmniej

polowa objetego kapitatu.
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SEKCJA 6

ZASADY DOTYCZACE STOSOWANIA I WYKONYWANIA

Artykut 84
Odstepstwa od niektorych wymogow

1. Panstwa cztonkowskie moga odstapi¢ od stosowania art. 48 akapit pierwszy, art. 60 ust. 1
lit. a) zdanie pierwsze oraz od art. 68, 69 1 72 w zakresie, w jakim odstgpstwa takie
sa niezbedne do przyjecia lub stosowania przepisOw majacych na celu zachecenie
pracownikow lub innych grup osob okreslonych przez prawo krajowe do uczestnictwa

w kapitale przedsiebiorstw.

2. Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu art. 60 ust. 1 lit. a) zdanie
pierwsze i art. 73, 74 1 79-82 do spodtek o specjalnym statusie, ktore emitujg jednoczesnie
akcje kapitalowe i akcje pracownicze, a te ostatnie na korzy$¢ grupy pracownikow, ktora
jest reprezentowana na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy przez delegatow

dysponujacych prawem glosu.
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3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby art. 49, art. 58 ust. 1, art. 68 ust. 1, 21 3, art. 70
ust. 2 akapit pierwszy, art. 72—75 oraz art. 79, 80 1 81 nie mialy zastosowania
w przypadku stosowania instrumentoéw i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu

Europejskiego i Rady 2014/59/UE".

Artykut 85

Rowne traktowanie akcjonariuszy znajdujgcych sie w takiej samej sytuacji

W celu wykonania niniejszego rozdzialu przepisy panstw cztonkowskich zapewniajg rowne

traktowanie akcjonariuszy znajdujacych si¢ w takiej samej sytuacji.

Artykul 86

Przepisy przejsciowe

Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu art. 4 lit. g), 1), j) oraz k) do spotek juz
istniejgcych w momencie wej$cia w zycie przepisOw ustawowych, wykonawczych

i administracyjnych przyjetych w celu spetnienia wymogodw dyrektywy Rady 77/91/EWG?.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE, 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 190).

Druga dyrektywa Rady 77/91/EWG z dnia 13 grudnia 1976 r. w sprawie koordynacji
gwarancji, jakie sg wymagane w Panstwach Czlonkowskich od spotek w rozumieniu art. 58
akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich rownowaznosci, dla ochrony interesow zaréwno
wspOlnikow, jak 1 0sob trzecich w zakresie tworzenia spotki akcyjnej, jak réwniez
utrzymania i zmian jej kapitatu (Dz.U. L 26 z31.1.1977, s. 1).
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TYTUL II
LACZENIE 1 PODZIAL
SPOLEK KAPITALOWYCH

Rozdzial 1
L.aczenie spolek akcyjnych

SEKCJA 1

PRZEPISY OGOLNE DOTYCZACE LACZENIA

Artykut 87
Przepisy ogolne

1. Srodki koordynacji okre$lone w niniejszym rozdziale stosuje si¢ do przepisow
ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych panstw cztonkowskich odnoszacych si¢

do rodzajow spotek wymienionych w zataczniku I.

2. Panstwa cztonkowskie nie muszg stosowac niniejszego rozdziatu do spotdzielni
utworzonych w jednej z form spolek wymienionych w zalaczniku I. Jezeli panstwa
cztonkowskie korzystaja z tej mozliwosci, nakazuja one takim spotkom wprowadzenie

oznaczen ,,spotdzielnia” we wszystkich dokumentach okreslonych w art. 26.
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3. Panstwa cztonkowskie nie muszg stosowaé niniejszego rozdziatu w przypadkach, gdy
spotka lub spotki, ktére sg przejmowane lub zakoncza dziatalnosé, sg przedmiotem
postgpowania upadtosciowego, postepowania odnoszacego si¢ do likwidacji

niewyptacalnych spotek, ugoéd sadowych, uktadéw oraz analogicznych postepowan.

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby niniejszy rozdziat nie miat zastosowania
w odniesieniu do sp6iki lub spotek, w odniesieniu do ktérych stosowane sg instrumenty
i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywane
sg uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

przewidziane w tytule IV dyrektywy 2014/59/UE.

Artykut 88
Zasady dotyczqce potqczenia przez przejecie

oraz polgczenia przez zawigzanie nowej spotki

Panstwa cztonkowskie, w odniesieniu do spotek podlegajacych ich prawu krajowemu, wprowadzaja
przepisy dotyczace potaczenia przez przejgcie jednej spotki lub wiekszej liczby spotek przez inng

spotke oraz polaczenia przez zawigzanie nowej spotki.
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Artykut 89

Definicja ,,polqczenia przez przejecie”

1. Na uzytek niniejszego rozdziatu ,,potaczenie przez przejecie” oznacza operacje, poprzez
ktoéra jedna spotka lub wiecej spotek zostaje rozwigzanych bez postgpowania
likwidacyjnego i przenosi do innej wszystkie swoje aktywa i pasywa w zamian
za wyemitowanie dla akcjonariuszy spoitki lub spétek przejmowanych akcji w spotce
przejmujacej oraz ewentualng doptate w gotowce nieprzekraczajaca 10 % warto$ci
nominalnej tak wyemitowanych akcji lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej, ich

warto$ci ksiegowe;.

2. Przepisy panstwa cztonkowskiego moga stanowié, ze potaczenie przez przejgcie moze
zosta¢ dokonane takze w przypadku, gdy jedna spotka lub wigcej przejmowanych spotek
jest w likwidacji, pod warunkiem ze opcja ta jest ograniczona do spolek, ktore nie zaczety

jeszcze wyplacac swoich aktywow na rzecz swoich akcjonariuszy.
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Artykut 90

Definicja ,,polqczenia przez zawiqzanie nowej spotki”

1. Na uzytek niniejszego rozdziatu ,,potaczenie przez zawigzanie nowej spotki” oznacza
operacje, poprzez ktorg kilka spotek zostaje rozwigzanych bez postepowania
likwidacyjnego i przenosi na zawigzywang spotke wszystkie swoje aktywa i pasywa
w zamian za akcje wydane ich akcjonariuszom w nowej spotce oraz ewentualng doptate
w gotdwce nieprzekraczajaca 10 % wartosci nominalnej wydanych akcji lub, w przypadku

braku wartosci nominalnej, ich warto$ci ksiggowe;.

2. Przepisy panstwa cztonkowskiego moga stanowié, ze potaczenie przez zawigzanie nowej
spotki moze zosta¢ dokonane takze w przypadku, gdy jedna spotka lub wiecej spotek
ulegajacych rozwigzaniu jest w likwidacji, pod warunkiem Ze opcja ta jest ograniczona

do spotek, ktore nie zaczety jeszcze wyplacaé swoich aktywow na rzecz swoich

akcjonariuszy.
SEKCJA 2
POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE
Artykut 91
Plan polgczenia
1. Organy administrujace lub zarzadzajace spotek dokonujacych potaczenia sporzadzaja
na pismie plan polaczenia.
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2. Plan potaczenia zawiera co najmniej:
a) rodzaj, firme¢ oraz siedzibe¢ kazdej z taczacych si¢ spotek;
b)  stosunek wymiany akcji oraz wysoko$¢ wszelkich doptat w gotdwece;
c)  warunki odnoszace si¢ do przyznania akcji w spotce przejmujace;;

d)  dzien, od ktorego posiadanie takich akcji uprawnia akcjonariusza do udzialu

w zyskach oraz wszelkie specjalne warunki wptywajace na to uprawnienie;

e)  dzien, od ktorego transakcje spotki przejmowanej sg traktowane dla celow

rachunkowosci jako transakcje spotki przejmujace;j;

f)  prawa przyznawane przez spotke przejmujaca posiadaczom akcji, z ktorymi
zwigzane sg specjalne uprawnienia, oraz posiadaczom papierow wartosciowych

innych niz akcje, lub proponowane $rodki, ktore ich dotycza;

g)  wszelkie szczegdlne korzysci przyznawane bieglym, o ktorych mowa w art. 96
ust. 1, oraz cztonkom organow administrujacych, zarzadzajacych, nadzorczych lub

kontrolnych taczacych si¢ spotek.
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Artykut 92
Publikacja planu potgczenia

Plan potaczenia publikuje si¢ w sposob okreslony w przepisach kazdego z panstw cztonkowskich
zgodnie z art. 16, dla kazdej z taczacych si¢ spotek, co najmniej miesigc przed data wyznaczong

na walne zgromadzenie, ktore ma o nim zadecydowac.

Kazda Iaczaca si¢ spotka zwolniona jest z wymogu publikacji okre§lonego w art. 16, jezeli przez
nieprzerwany okres, rozpoczynajacy si¢ co najmniej miesigc przed datg wyznaczong na walne
zgromadzenie, na ktérym ma zosta¢ podjeta decyzja w sprawie planu potaczenia, oraz konczacy sie
nie wczesniej niz wraz z zamknigciem tego zgromadzenia, bezplatnie udostgpni ona publicznie plan
tego polaczenia na swojej stronie internetowej. Panstwa czlonkowskie nie uzalezniaja tego
zwolnienia od jakichkolwiek wymogdéw i ograniczen innych niz te, ktore sa konieczne

do zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznosci dokumentéw, oraz moga
natozy¢ takie wymogi lub ograniczenia wytacznie w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne

do osiggnigcia tych celow.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego niniejszego artykutu panstwa cztonkowskie moga
wymagac, aby publikacji dokonano za posrednictwem centralnej platformy elektronicznej, o ktorej
mowa w art. 16 ust. 5. Panstwa cztonkowskie moga ewentualnie wymagac, aby taka publikacja
zostata dokonana na innej stronie internetowej wyznaczonej przez nie w tym celu. W przypadku
gdy panstwa cztonkowskie skorzystajg z jednej z tych mozliwosci, zapewniajg one, aby od spotek

nie pobierano zadnej szczego6lnej oplaty za taka publikacje.
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W przypadku wykorzystania strony internetowej innej niz centralna platforma elektroniczna
odniesienie umozliwiajace dostep do tej strony internetowe;j jest publikowane za posrednictwem
centralnej platformy elektronicznej co najmniej miesigc przed datg wyznaczong na walne
zgromadzenie. Odniesienie to zawiera dat¢ publikacji planu polaczenia na stronie internetowej oraz

jest publicznie dostepne bez optat. Od spdtek nie pobiera si¢ szczegdlnej optaty za taka publikacje.

Zakaz pobierania od spotek szczegolnej optaty za publikacje zawarty w akapitach trzecim
i czwartym nie wptywa na mozliwo$¢ przenoszenia przez panstwa cztonkowskie na spotki kosztow

zwigzanych z centralng platforma elektroniczna.

Panstwa cztonkowskie moga wymagac¢ od spoétek, aby przez pewien okres po walnym
zgromadzeniu pozostawiaty informacje na swojej stronie internetowej lub, w stosownych
przypadkach, za posrednictwem centralnej platformy elektronicznej lub na innej stronie
internetowej wyznaczonej przez to panstwo cztonkowskie. Panstwa cztonkowskie moga okresli¢
skutki tymczasowego zaktocenia w dostepie do strony internetowej lub do centralnej platformy

elektronicznej, spowodowanego czynnikami technicznymi lub innymi.
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Artykut 93
Zatwierdzenie przez walne zgromadzenie

kazdej z lgczqcych sie spotek

1. Potaczenie wymaga co najmniej zatwierdzenia przez walne zgromadzenie kazdej
z taczacych si¢ spolek. Przepisy panstw cztonkowskich stanowia, ze uchwata dotyczaca
zatwierdzenia wymaga wigkszos$ci nie mniejszej niz dwie trzecie glosow zwigzanych

z reprezentowanymi akcjami albo reprezentowanym objetym kapitatem.

Jednakze przepisy panstw cztonkowskich moga stanowi¢, ze zwykta wigkszos¢ gltosow
okreslonych w akapicie pierwszym jest wystarczajaca, gdy reprezentowana jest co
najmniej potowa obj¢tego kapitatu. Ponadto w stosownych przypadkach maja

zastosowanie przepisy regulujgce zmiany umowy i statutu spotki.

2. W przypadku gdy wystepuja rozne rodzaje akcji, uchwala dotyczaca potaczenia podlega
odrebnemu glosowaniu przez co najmniej kazda z kategorii akcjonariuszy, na ktorych

prawa wptywa potaczenie.

3. Uchwata obejmuje zarowno zatwierdzenie planu polaczenia, jak rowniez wszelkie zmiany

umowy 1i statutu, ktérych konieczno$¢ wynika z potaczenia.
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Artykut 94
Odstepstwo od wymogu zatwierdzenia polgczenia

przez walne zgromadzenie spotki przejmujgcej

Przepisy panstw czlonkowskich nie muszg wymaga¢ zatwierdzenia polaczenia przez walne

zgromadzenie spotki przejmujace;j, jesli spetnione sa nastepujace warunki:

a) publikacja przewidziana w art. 92 zostaje dokonana dla spotki przejmujacej co najmnie;j
miesigc przed data wyznaczong na walne zgromadzenie spoiki lub spotek przejmowanych,

na ktérym ma zosta¢ podjeta decyzja w sprawie planu potaczenia;

b) co najmniej miesigc przed data okreslong w lit. a) wszyscy akcjonariusze spotki
przejmujacej sa uprawnieni do zbadania dokumentéw okre§lonych w art. 97 ust. 1

w siedzibie spotki przejmujacej;

C) akcjonariusz lub akcjonariusze spotki przejmujacej posiadajacy minimalny udziat
w objetym kapitale sg by¢ uprawnieni do wymagania, aby zostalo zwotane walne
zgromadzenie spotki przejmujacej celem zatwierdzenia polaczenia; ten minimalny udziat
nie moze zosta¢ ustalony na wigcej niz 5 %. Panstwa cztonkowskie moga jednakze

przewidzie¢ wyltaczenie z tego obliczenia akcji nieuprawniajacych do glosowania.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ art. 97 ust. 2, 31 4.
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Artykut 95

Szczegotowe pisemne sprawozdanie i informacje dotyczqce polqczenia

l. Organy administrujace lub zarzadzajace kazdej z faczacych si¢ spotek przygotowuja
szczegotowe pisemne sprawozdanie wyjasniajace plan potaczenia oraz przedstawiajace ich

prawne i ekonomiczne podstawy, zwlaszcza stosunek wymiany akcji.

Sprawozdanie to zawiera rowniez opis wszelkich szczego6lnych trudnosci powstatych

w zwigzku z wycena.

2. Organy administrujace lub zarzadzajace kazdej z zaangazowanych spétek informujg walne
zgromadzenie swojej spolki oraz organy administrujace lub zarzadzajace innych
zaangazowanych spolek, tak aby te ostatnie mogly poinformowaé¢ walne zgromadzenia
swych spolek, o wszelkich istotnych zmianach w zakresie aktywow i1 pasywow, ktore
nastgpity pomigdzy dniem sporzadzenia planu potaczenia a data walnych zgromadzen,

na ktérych ma zosta¢ podjeta decyzja w sprawie planu potaczenia.

3. Panstwa cztonkowskie moga postanowi¢, ze nie wymaga si¢ sprawozdania, o ktérym
mowa w ust. 1, lub informacji, o ktorych mowa w ust. 2, jesli wszyscy akcjonariusze
1 osoby posiadajgce inne papiery wartosciowe dajace prawo gltosu w kazdej ze spotek

uczestniczacych w potaczeniu wyraza na to zgodg.
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Artykut 96
Badanie planu polgczenia przez bieglych

1. Biegty lub biegli dziatajacy na rzecz kazdej z taczacych si¢ spolek, lecz niezaleznie
od nich, wyznaczeni lub zatwierdzeni przez organ sagdowy lub administracyjny, badaja
plan potaczenia i sporzadzaja pisemne sprawozdanie dla akcjonariuszy. Jednakze przepisy
panstw cztonkowskich mogg przewidywa¢ wyznaczenie jednego niezaleznego bieglego
lub wiekszej ich liczby dla wszystkich taczacych si¢ spotek, jesli takiego wyznaczenia
dokonuje organ sagdowy lub administracyjny na wspolny wniosek tych spotek. Biegli tacy,
w zaleznosci od przepisoOw kazdego z panstw cztonkowskich, moga by¢ osobami

fizycznymi lub prawnymi, spoétkami lub przedsigbiorcami.

2. W sprawozdaniu, o ktorym mowa w ust. 1, biegli w kazdym przypadku stwierdzaja, czy
w ich opinii stosunek wymiany akcji jest stuszny i uzasadniony. Ich stwierdzenie

CO najmnie;j:

a)  wskazuje metode lub metody wykorzystane do ustalenia proponowanego stosunku

wymiany akcji;

b)  okresla, czy taka metoda lub metody sa adekwatne w danym przypadku, wskazuje
warto$¢ osiagnieta przy zastosowaniu kazdej takiej metody oraz przedstawia opini¢
na temat wzglednego znaczenia przypisywanego takim metodom w osigganiu

wybranych wartos$ci.

Sprawozdanie opisuje rowniez wszelkie szczegolne trudno$ci z dokonaniem wyceny, jakie

powstaty.

3. Kazdy z biegtych jest uprawniony do uzyskania od taczacych si¢ spotek wszelkich
stosownych informacji i dokumentéw oraz do przeprowadzenia wszystkich niezbednych
badan.

4. Nie wymaga si¢ ani badania planu potaczenia, ani sprawozdania biegtego, jesli wszyscy

akcjonariusze 1 osoby posiadajace inne papiery warto$ciowe dajace prawo gltosu w kazdej

ze spolek uczestniczacych w polaczeniu wyraza na to zgode.
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Artykut 97

Dostepnosé dokumentow do celu badania przez akcjonariuszy

1. Wszyscy akcjonariusze sa uprawnieni do zbadania co najmniej nastgpujacych dokumentow

w siedzibie spotki co najmniej miesigc przed datg ustalong na walne zgromadzenie,

na ktérym ma zosta¢ podj¢ta decyzja w sprawie planu potaczenia:

a)  planu potaczenia;

b)  rocznych sprawozdan finansowych i rocznych sprawozdan z dziatalnos$ci taczacych
si¢ spotek za poprzednie trzy lata obrotowe;

c)  wstosownych przypadkach, sprawozdania rachunkowego sporzadzonego na dzien,
ktéry nie moze by¢ wczesniejszy niz pierwszy dzien trzeciego miesigca
poprzedzajacego date sporzadzenia planu polaczenia, jesli ostatnie sprawozdanie
finansowe odnosi si¢ do roku obrotowego, ktory zakonczyt si¢ wigcej niz sze§é
miesi¢cy przed tg data;

d)  w stosownych przypadkach, sprawozdan organow administrujacych lub
zarzadzajacych taczacych sie spotek, przewidzianych w art. 95;

e)  w stosownych przypadkach, sprawozdania, o ktorym mowa w art. 96 ust. 1.
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Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) nie wymaga si¢ sprawozdania rachunkowego, jesli
spotka publikuje potroczne sprawozdania finansowe zgodnie z art. 5 dyrektywy
2004/109/WE oraz udostepnia je akcjonariuszom zgodnie z niniejszym ustepem. Ponadto
panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze nie wymaga si¢ sprawozdania rachunkowego,
jesli wszyscy akcjonariusze i osoby posiadajace inne papiery warto$ciowe dajace prawo

glosu w kazdej ze spotek uczestniczacych w potaczeniu, wyraza na to zgode.

2. Sprawozdanie rachunkowe przewidziane w ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) zostaje
sporzadzone przy zastosowaniu tych samych metod i tego samego uktadu jak w ostatnim

bilansie rocznym.
Jednakze przepisy panstwa cztonkowskiego moga stanowi¢, ze:
a) nie jest konieczne dokonywanie nowej inwentaryzacji z natury;

b)  wyceny wykazane w ostatnim bilansie zostaja zmienione jedynie
dla odzwierciedlenia zapisow w ksiggach rachunkowych; jednakze bierze si¢ pod

uwage, co nastepuje:
— okresowa amortyzacj¢ i rezerwy,

— istotne zmiany rzeczywistej wartosci, niewykazane w ksiegach.
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3. Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do otrzymania, na zyczenie i nicodplatnie, pelnych

lub, jesli takie bedzie zyczenie, cz¢sciowych kopii dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku gdy akcjonariusz wyrazit zgode na wykorzystanie przez spotke
elektronicznych sposobdw przekazywania informacji, takie kopie mogg zosta¢ dostarczone

poczta elektroniczna.

4. Spotka zwolniona jest z wymogu udostepniania dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 1,
w swojej siedzibie, jezeli przez nieprzerwany okres rozpoczynajacy si¢ co najmniej
miesigc przed datg wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktérym ma zosta¢ podjeta
decyzja w sprawie planu polaczenia, oraz konczacy si¢ nie wezesniej niz wraz
z zamknieciem walnego zgromadzenia, udostepni je na swojej stronie internetowe;.
Panstwa cztonkowskie nie uzalezniajg powyzszego zwolnienia od jakichkolwiek
wymogow lub ograniczen innych niz te, ktore sg konieczne do zapewnienia
bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznosci dokumentéw, oraz mogg natozy¢
takie wymogi lub ograniczenia wytacznie w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne

do osiagnigcia tych celow.

Ust. 3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy strona internetowa umozliwia akcjonariuszom,
przez caty okres, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, pobranie
i druk dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1. Jednakze w takim przypadku panstwa
cztonkowskie moga postanowi¢, ze spotka ma obowiazek udostepnic¢ te dokumenty

do wgladu akcjonariuszy w swojej siedzibie.

Panstwa cztonkowskie moga wymagac¢ od spotek, aby przez dany okres po walnym
zgromadzeniu pozostawiaty informacje na swojej stronie internetowej. Panstwa
cztonkowskie mogg okresli¢ skutki tymczasowego zakldcenia w dostepie do strony

internetowej, spowodowanego czynnikami technicznymi lub innymi.
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Artykut 98

Ochrona praw pracownikow

Ochrona praw pracownikéw kazdej z taczacych si¢ spolek jest regulowana zgodnie z dyrektywa

2001/23/WE.

Artykul 99

Ochrona interesow wierzycieli tgczqcych sie spotek

1. Przepsisy panstw cztonkowskich przewiduja odpowiedni system ochrony interesow
wierzycieli aczacych si¢ spotek, roszczenia ktorych to wierzycieli poprzedzaja publikacje

planu potaczenia i nie staty si¢ wymagalne w chwili takiej publikacji.

2. Do celoéw ust. 1 przepisy panstw czlonkowskich przewiduja co najmniej, ze tacy
wierzyciele sa uprawnieni do uzyskania odpowiednich gwarancji, w przypadku gdy
sytuacja finansowa Iaczacych si¢ spotek czyni t¢ ochrone niezbedng i o ile wierzyciele nie

uzyskali wczesniej takich gwarancji.

Panstwa cztonkowskie okreslajg warunki ochrony, o ktérej mowa w ust. 1 oraz w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu. W kazdym przypadku panstwa cztonkowskie zapewniaja
wierzycielom mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do odpowiedniego organu administracyjnego lub
sagdowego o odpowiednie gwarancje, pod warunkiem ze sg w stanie wykaza¢ w sposob
wiarygodny, iz z powodu potaczenia zaspokojenie ich roszczen jest zagrozone oraz ze nie

uzyskali odpowiednich gwarancji od spofki.

3. Ochrona taka moze by¢ r6zna dla wierzycieli spotki przejmujacej oraz dla wierzycieli

spotki przejmowane;.
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Artykut 100
Ochrona interesow posiadaczy

obligacji tgczqcych sie spotek

Bez uszczerbku dla zasad dotyczacych zbiorowego wykonywania ich praw art. 99 stosuje si¢
do posiadaczy obligacji taczacych si¢ spolek, z wyjatkiem przypadkow, gdy potaczenie zostato
zatwierdzone przez zgromadzenie posiadaczy obligacji, jezeli zgromadzenie takie jest przewidziane

na mocy przepisoOw krajowych, lub indywidualnie przez posiadaczy obligacji.

Artykut 101
Ochrona posiadaczy papierow wartosciowych innych niz akcje,

z ktorymi zwigzane sq szczegolne prawa

Posiadacze papieréw wartosciowych innych niz akcje, z ktorymi zwigzane sg szczegdlne prawa,
uzyskuja w spotce przejmujacej prawa co najmniej rOownowazne prawom, jakie posiadali oni

w spotce przejmowanej, chyba ze zmiana tych praw zostata zatwierdzona przez zgromadzenie
posiadaczy takich papierow wartosciowych, jesli zgromadzenie takie jest przewidziane na mocy
przepisow krajowych, lub indywidualnie przez posiadaczy tych papierow warto$ciowych, lub chyba
ze posiadacze ci sg uprawnieni do doprowadzenia do odkupienia ich papieréw warto§ciowych przez

spotke przejmujaca.
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Artykut 102

Sporzqdzanie i poswiadczanie dokumentow w nalezytej formie prawnej

1. W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego nie przewiduja sadowej ani
administracyjnej prewencyjnej kontroli legalno$ci potaczen lub gdy taka kontrola nie
rozciaga si¢ na wszystkie czynno$ci prawne wymagane do potaczenia, sporzadza si¢
i poswiadcza w nalezytej formie prawnej: protokoty walnych zgromadzen decydujacych
o polaczeniu oraz, w stosownych przypadkach, umowe dotyczaca potaczenia, bedaca
nastepstwem takich walnych zgromadzen. W przypadkach gdy potaczenie nie musi by¢
zatwierdzone przez walne zgromadzenia wszystkich taczacych si¢ spotek, plan potaczenia

sporzadza si¢ 1 poswiadcza w nalezytej formie prawne;j.

2. Notariusz lub organ wlasciwy do sporzadzenia i poswiadczenia dokumentu w nalezytej
formie prawnej sprawdza i za§wiadcza istnienie i wazno$¢ czynno$ci prawnych
1 formalno$ci wymaganych od spotki, dla ktorej ten notariusz lub organ dziata, oraz planu

potaczenia.
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Artykut 103

Data, z ktorg polqczenie staje sie skuteczne
Przepisy panstw czlonkowskich okreslaja date, z ktora polaczenie staje si¢ skuteczne.
Artykut 104
Formalnosci zwigzane z publikacjg

1. Potaczenie ogtasza si¢ publicznie w sposob okreslony przez przepisy kazdego z panstw

cztonkowskich, zgodnie z art. 16, w odniesieniu do kazdej z taczacych si¢ spotek.
2. Spoéika przejmujgca moze sama dokona¢ formalnosci zwigzanych z publikacja odnoszaca
si¢ do spotki lub spotek przejmowanych.
Artykut 105
Skutki polgczenia

1. Potaczenie ma nastepujace réwnoczesne skutki z mocy prawa:

a)  przeniesienie — zar6wno miedzy spotka przejmowang i1 spotka przejmujaca, jak
1 w odniesieniu do 0sob trzecich — wszystkich aktywow oraz pasywow spotki

przejmowanej na spotke przejmujaca;

b)  akcjonariusze spotki przejmowanej staja si¢ akcjonariuszami spotki przejmujacej;

oraz

c)  spotka przejmowana przestaje istniec.
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2. Zadne akcje w spdtce przejmujacej nie sa zamieniane na akcje w spotce przejmowanej

posiadane:

a)  przez samg spotke przejmujacag lub przez osobe dzialajacg w imieniu wiasnym, ale

na jej rzecz; albo

b)  przez samg spotke przejmowang lub przez osobg¢ dziatajaca w imieniu wlasnym, ale

na jej rzecz.

3. Powyzsze nie wplywa na przepisy panstw cztlonkowskich, ktore wymagaja,
dla skutecznosci wobec o0s6b trzecich, dokonania specjalnych formalnosci w celu
przeniesienia pewnych aktywow, praw oraz zobowigzan przez spotke przejmowang.
Spotka przejmujaca moze dokona¢ takich formalno$ci sama; przepisy panstw
cztonkowskich mogg jednak zezwalaé spotce przejmowanej na kontynuowanie tych
formalnosci przez ograniczony okres, ktory nie moze, poza wyjatkowymi przypadkami,
zosta¢ ustalony na wiecej niz szes¢ miesiecy od daty, z ktorg potaczenie stato si¢

skuteczne.

Artykut 106
Odpowiedzialnos¢ cywilna cztonkow organow administrujgcych

i zarzgdzajgcych spotki przejmowanej

Przepisy panstw cztonkowskich okreslaja co najmniej zasady dotyczace odpowiedzialno$ci
cywilnej cztonkow organdw administrujgcych i1 zarzadzajacych spotki przejmowanej wobec
akcjonariuszy tej spotki, w odniesieniu do zawinionego zachowania tych cztonkéw podczas

przygotowania oraz realizacji potaczenia.
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Artykut 107
Odpowiedzialnosc¢ cywilna bieglych odpowiedzialnych za sporzqdzenie sprawozdania

na rzecz spotki przejmowanej

Przepisy panstw czlonkowskich okreslaja co najmniej zasady dotyczace odpowiedzialno$ci
cywilnej biegtych odpowiedzialnych za sporzadzenie na rzecz spéiki przejmowanej sprawozdania,
o ktorym mowa w art. 96 ust. 1, wobec akcjonariuszy tej spotki, w odniesieniu do zawinionego

zachowania tych bieglych podczas wykonania ich obowigzkow.

Artykut 108

Warunki niewaznosci potqczenia

1. Przepisy panstw cztonkowskich mogg okresla¢ zasady niewazno$ci potaczenia wytacznie

zgodnie z nast¢pujacymi warunkami:
a)  niewaznosc¢ jest stwierdzana wyrokiem sagdowym;

b)  polaczenia, ktore staty si¢ skuteczne zgodnie z art. 103, mogg zosta¢ uznane
za niewazne tylko, jesli nie byto prewencyjnej kontroli sgdowej ani administracyjnej
ich legalnosci lub jesli dokumenty nie zostaly sporzadzone i poswiadczone
w nalezytej formie prawnej, lub jesli wykazane zostanie, ze uchwata walnego

zgromadzenia jest niewazna lub podlega uniewaznieniu na mocy prawa krajowego;

C)  postepowanie w sprawie uniewaznienia nie moze zostaé¢ wszczete pozniej niz szesé
miesi¢cy po dniu, w ktorym potaczenie stato si¢ skuteczne w stosunku do osoby

powotujacej si¢ na niewazno$¢ lub jesli sytuacja zostala naprawiona;
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d)

g

h)

tam, gdzie jest mozliwe naprawienie wady mogacej powodowac niewaznosé
potaczenia, wlasciwy sad wyznacza zainteresowanym spotkom termin, w ktorym

nalezy naprawic istniejacy stan rzeczy;

wyrok uznajacy potaczenie za niewazne zostaje opublikowany w sposob okreslony

w przepisach kazdego z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 16;

w przypadku gdy przepisy panstwa czlonkowskiego zezwalajg osobie trzeciej
na zakwestionowanie takiego wyroku, osoba ta moze to uczyni¢ jedynie w ciggu
szes$ciu miesi¢cy od ogloszenia wyroku w sposob okreslony w sekcji I rozdziat 111

tytut I;

wyrok uznajacy potaczenie za niewazne nie ma sam w sobie wptywu na wazno$¢
zobowigzan zaciaggnigtych przez spotke przejmujaca lub zobowigzan zwigzanych
ze spotka przejmujaca, ktore powstaly przed opublikowaniem wyroku i po dacie,

z ktoérg polaczenie stato si¢ skuteczne; oraz

spoiki, ktore byly stronami potaczenia, odpowiadaja solidarnie za zobowigzania

spotki przejmujacej, o ktérych mowa w lit. g).

2. W drodze odstgpstwa od ust. 1 lit. a) przepisy panstwa cztonkowskiego moga stanowié

takze, ze niewazno$¢ polaczenia stwierdzana jest przez organ administracyjny, jesli istnieje

mozliwo$¢ zaskarzenia takiej decyzji do sadu. Ust. 1 lit. b) oraz d) — h) stosuje si¢ przez

analogi¢ do organu administracyjnego. Takie postepowanie w sprawie uniewaznienia nie

moze zosta¢ wszczete pozniej niz sze$¢ miesiecy po dacie, z ktora potaczenie stato sie

skuteczne.

3. Niniejsze przepisy nie wplywaja na przepisy panstw cztonkowskich dotyczace

niewaznosci potaczenia orzeczonej w nastepstwie jakiejkolwiek kontroli innej niz sagdowa

lub administracyjna kontrola prewencyjna legalnosci.
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SEKCJA 3

POLACZENIE PRZEZ ZAWIAZANIE NOWEJ SPOLKI

Artykut 109

Polqczenie przez zawigzanie nowej spotki

1. Art. 91, 92 1 93 oraz art. 95-108 stosuje si¢, bez uszczerbku dla art. 11 1 12, do potaczenia
przez zawigzanie nowej spotki. W tym celu ,.taczace si¢ spotki” oraz ,,spotki
przejmowane” oznaczaja spoitki, ktore przestang istnie¢, a ,,spotka przejmujaca’” oznacza

nowg spotke.
Art. 91 ust. 2 lit. a) stosuje si¢ roéwniez do nowej spotki.

2. Plan potaczenia oraz akt zatozycielski lub projekt aktu zatozycielskiego oraz statut lub
projekt statutu nowej spotki — jesli zawarte sa one w odrgbnym dokumencie — sg

zatwierdzane na walnym zgromadzeniu kazdej ze spotek, ktora przestanie istniec.
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SEKCJA 4
PRZEJECIE JEDNEJ SPOLKI PRZEZ INNA,

POSIADAJACA 90 % LUB WIECEJ JEJ AKCJI

Artykut 110
Przeniesienie wszystkich aktywow i pasywow przez jedng lub wiecej spotek

na inng spotke bedgcq posiadaczem wszystkich ich akcji

Panstwa cztonkowskie wprowadzajg przepisy w odniesieniu do spotek podlegajacych ich prawu,
umozliwiajace dokonywanie operacji, poprzez ktére jedna spotka lub wiecej spotek zostaje
rozwigzanych bez postepowania likwidacyjnego i1 przenosi wszystkie swoje aktywa i pasywa

na inng spotke bedaca posiadaczem wszystkich ich akcji oraz innych papieréw warto§ciowych
dajacych prawo glosu na walnym zgromadzeniu. Takie operacje sg regulowane przepisami sekcji 2
niniejszego rozdzialu. Panstwa cztonkowskie nie naktadajg jednak wymogdw okreslonych w art. 91

ust. 2 lit. b), ¢) 1 d), art. 951 96, art. 97 ust. 1 lit. d) 1 e), art. 105 ust. 1 lit. b) oraz art. 106 1 107.
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Artykut 111
Odstepstwo od wymogu zatwierdzenia

przez walne zgromadzenie

Panstwa cztonkowskie nie stosujg art. 93 do operacji, o ktorych mowa w art. 110, jesli sa spetnione

nast¢pujace warunki:

a) cO najmniej miesigc zanim operacja ta stanie si¢ skuteczna w odniesieniu do kazde;j
ze spolek zaangazowanych w operacje musi zosta¢ dokonana publikacja przewidziana

w art. 92;

b) co najmniej miesigc zanim operacja ta stanie si¢ skuteczna wszyscy akcjonariusze
przejmujacej spotki musza mie¢ prawo zbadania w siedzibie spotki dokumentow,

o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 lit. a), b) i ¢);
c) musi mie¢ zastosowanie art. 94 akapit pierwszy lit. c).

Do celow akapitu pierwszego lit. b) niniejszego artykutu stosuje si¢ art. 97 ust. 2, 31 4.
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Artykut 112
Akcje bedgce w posiadaniu spotki przejmujqcej lub na jej rzecz

Panstwa cztonkowskie mogg stosowac¢ art. 1101 111 do operacji, poprzez ktéra jedna spotka lub
wiecej spolek zostaje rozwigzanych bez postepowania likwidacyjnego 1 przenosi wszystkie swoje
aktywa i1 pasywa na inng spolke, jesli wszystkie akcje oraz inne papiery warto$ciowe przejmowanej
spotki lub spotek okreslone w art. 110 znajduja si¢ w posiadaniu spotki przejmujacej lub osob

posiadajacych te akcje i papiery warto§ciowe w imieniu wlasnym, ale na rzecz tej spotki.

Artykut 113
Polqgczenie przez przejecie dokonywane przez spotke,

ktora posiada 90 % lub wiecej akcji spotki przejmowanej

W przypadkach potaczenia przez przejecie dokonywanego przez spotke, ktora posiada 90 % lub
wiecej, ale nie cato$¢, akcji 1 innych papierow wartosciowych dajacych prawo gltosu na walnym
zgromadzeniu przejmowanej spotki lub przejmowanych spotek, panstwa cztonkowskie nie
wymagajg zatwierdzenia potgczenia przez walne zgromadzenie spotki przejmujace;j, jesli spelnione

s nastepujace warunki:

a) dokonano publikacji przewidzianej w art. 92, w odniesieniu do spotki przejmujace;,
co najmniej miesigc przed datg ustalong na walne zgromadzenie spotki lub spotek

przejmowanych, na ktérym ma zosta¢ podjeta decyzja w sprawie planu potaczenia;
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b) co najmniej miesigc przed datg okreslong w lit. a) wszyscy akcjonariusze spotki
przejmujacej majg prawo zbadania w siedzibie spotki dokumentéw wymienionych

w art. 97 ust. 1 lit. a), b) oraz, w stosownych przypadkach, art. 97 ust. 1 lit. ¢), d) i e);
c) zastosowanie ma art. 94 akapit pierwszy lit. c).
Do celow akapitu pierwszego lit. b) niniejszego artykutu stosuje si¢ art. 97 ust. 2, 3 1 4.
Artykut 114

Wyjgtek od wymogow majgcych zastosowanie

do polqczenia przez przejecie

Panstwa cztonkowskie nie naktadaja wymogoéw okreslonych w art. 95, 96 1 97 w przypadku

potaczenia w rozumieniu art. 113, jesli spetnione sa nastepujace warunki:

a) akcjonariusze mniejszosciowi spotki przejmowanej s3 uprawnieni do zadania, aby ich

akcje zostaty nabyte przez spotke przejmujaca;

b) jesli wykonujg to prawo, sg uprawnieni do otrzymania wynagrodzenia odpowiadajacego

wartosci ich akcji;
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c) w przypadku braku zgodno$ci w odniesieniu do takiego wynagrodzenia musi by¢ mozliwe,
aby warto$¢ wynagrodzenia zostala ustalona przez sad lub przez organ administracyjny

wyznaczony przez panstwo cztonkowskie do tego celu.

Panstwo czlonkowskie nie musi stosowac akapitu pierwszego, jezeli w prawie tego panstwa
cztonkowskiego istnieje przepis uprawniajacy spotke przejmujaca, bez wezesniejszej publicznej
oferty przejecia, do zadania od wszystkich posiadaczy pozostatych papierow wartosciowych spotki
lub spoétek, ktore majg zostaé przejete, sprzedania jej tych papieréw wartosciowych przed

potaczeniem po uczciwej cenie.

Artykut 115
Przeniesienie wszystkich aktywow i pasywow przez jedng lub wiecej spotek
na inng spotke posiadajgcg
90 % lub wiecej ich akcji

Panstwa cztonkowskie moga stosowac art. 113 1 114 do operacji, poprzez ktore jedna spotka lub
wiecej spolek zostaje rozwigzanych bez postepowania likwidacyjnego i przenosi wszystkie swoje
aktywa 1 pasywa na inng spotke, jesli 90 % lub wigcej, ale nie catos¢, akceji 1 innych papierow
warto$ciowych spotki lub spotek przejmowanych, o ktorych mowa w art. 113, jest w posiadaniu tej
spotki przejmujacej lub oséb, ktore posiadaja te akcje 1 papiery wartosciowe w imieniu wlasnym,

ale na rzecz tej spotki.
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SEKCJA 5

INNE OPERACJE TRAKTOWANE JAKO POLACZENIE

Artykut 116
Polgczenie z doplatqg w gotowce przewyzszajgcg 10 %

Jezeli w przypadku jednej z operacji, o ktorych mowa w art. 88, przepisy panstwa cztonkowskiego
zezwalaja na to, aby doptata w gotéwce przewyzszala 10 %, stosuje si¢ sekcje 2 1 3 niniejszego

rozdziatu oraz art. 113, 1141 115.

Artykut 117
Potgczenie bez zakonczenia istnienia

wszystkich spotek przejmowanych

W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego zezwalaja na jedng z operacji, o ktérych mowa
w art. 88, 110 1 116, bez zakonczenia tym samym istnienia wszystkich spoétek przejmowanych,
stosuje si¢ odpowiednio sekcje 2, z wyjatkiem art. 105 ust. 1 lit. ¢), oraz sekcje 3 lub 4 niniejszego

rozdziahu.
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Rozdzial 11

L.aczenie transgraniczne spolek kapitalowych

Artykut 118
Przepisy ogolne

Niniejszy rozdziat stosuje si¢ do potaczen spotek kapitatowych, utworzonych zgodnie z prawem
panstwa cztonkowskiego 1 majacych siedzibe, zarzad gtdéwny lub gtéwny zaktad na terenie Unii,
pod warunkiem ze przynajmniej dwie z nich podlegaja prawu réznych panstw cztonkowskich

(zwanych dalej ,,potagczeniami transgranicznymi”).

Artykut 119
Definicje
Na uzytek niniejszego rozdziatu :
1) ,»spotka kapitatowa”, zwana dalej ,,spotka”, oznacza:

a)  spotke majaca form¢ wymieniong w zataczniku II; lub

b)  spolke z kapitalem udzialowym lub akcyjnym posiadajacg osobowos¢ prawng
1 wydzielony majatek, ktérym wytacznie odpowiada za swoje zobowigzania, oraz
ktora zgodnie z wtasciwym dla niej prawem krajowym podlega warunkom
dotyczacym gwarancji okreslonych w tytule I rozdziat 11 sekcja 2 oraz w tytule |

rozdziat Il sekcja 1 dla zapewnienia ochrony interesOw wspolnikow i 0sob trzecich;
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2)

,»potaczenie” oznacza czynno$¢, poprzez ktora:

a)

b)

jedna lub wigcej spotek w chwili rozwigzania bez przeprowadzenia postgpowania
likwidacyjnego przenosi wszystkie swoje aktywa i pasywa na inng istniejacg spotke
— spotke przejmujaca — w zamian za wydanie wspdlnikom spotki lub spotek
przejmowanych papierow wartosciowych lub udziatéw lub akcji spotki przejmujace;j
oraz, jezeli ma to zastosowanie, doptate w gotéwce nieprzekraczajaca 10 % wartosci
nominalnej lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej, wartosci ksiegowej tych

papieréw wartosciowych lub udziatéw lub akcji; lub

dwie lub wiecej spotek w chwili rozwigzania bez przeprowadzania postepowania
likwidacyjnego przenosi wszystkie swoje aktywa i pasywa na zawigzang przez nie
spotke — nowo zawigzang spotk¢ — w zamian za wydanie wlasnym wspolnikom
papieréw wartosciowych lub udziatéw lub akcji nowo zawigzanej spotki oraz, jezeli
ma to zastosowanie, doplate w gotowce nieprzekraczajaca 10 % warto$ci nominalnej
lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej, wartosci ksiegowej tych papierow

wartosciowych lub udzialow lub akeji; lub

w chwili rozwigzania bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego spotka
przenosi wszystkie swoje aktywa i pasywa na spotke posiadajaca wszystkie papiery

wartosciowe lub udzialy lub akcje tej spotki.
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Artykut 120

Dalsze przepisy dotyczqce zakresu stosowania

1. Bez uszczerbku dla art. 119 ust. 2, niniejszy rozdzial stosuje si¢ do potaczen
transgranicznych takze w przypadku, gdy prawo co najmniej jednego z zainteresowanych
panstw cztonkowskich dopuszcza doptate w gotéwce, o ktorej mowa w art. 119 ust. 2
lit. a) i b), ktora przekracza 10 % wartosci nominalnej, lub w braku warto$ci nominalnej,
wartosci ksiegowej papierow wartosciowych lub udziatéw lub akcji spotki powstajace;j

w wyniku polgczenia transgranicznego.

2. Panstwa cztonkowskie mogg postanowi¢ o niestosowaniu niniejszego rozdzialu
do polaczen transgranicznych, w ktorych uczestniczy spoldzielnia, takze w przypadku gdy

bylaby ona objeta definicja spotki kapitatowej okreslong w art. 119 pkt 1.

3. Niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do polaczen transgranicznych, w ktérych uczestniczy
spoltka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest zbiorowe inwestowanie kapitatu pozyskanego
w drodze publicznej i1 ktéra dziata na zasadzie dywersyfikacji ryzyka oraz ktorej jednostki
uczestnictwa sg na zadanie ich posiadaczy odkupywane lub umarzane bezposrednio lub
posrednio z aktywow tej spotki. Dziatania podjete przez tego rodzaju spotke w celu
zapewnienia, aby gietdowa warto$¢ tych jednostek nie réznita si¢ w znaczny sposob
od warto$ci netto aktywow, beda uwazane za rownoznaczne z takim odkupieniem lub

umorzeniem jednostek.

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby niniejszy rozdziat nie miat zastosowania do spotki
lub spotek, w odniesieniu do ktorych stosowane sg instrumenty i mechanizmy
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz wykonywane sg uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane w tytule IV

dyrektywy 2014/59/UE.
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Artykut 121

Warunki dotyczqce potgczen transgranicznych
l. O ile niniejszy rozdzial nie stanowi inaczej:

a)  polaczenia transgraniczne sg dopuszczalne jedynie migdzy typami spotek, na ktorych

faczenie zezwala prawo krajowe danych panstw cztonkowskich;

b)  spolka uczestniczaca w potaczeniu transgranicznym spetnia wymogi oraz
formalnosci wynikajace z przepisOw wiasciwego dla niej prawa krajowego. Przepisy
panstwa czlonkowskiego pozwalajagce wtadzom krajowym na zgloszenie sprzeciwu
wobec danego potaczenia krajowego ze wzgledu na interes publiczny stosuje si¢
takze do polaczenia transgranicznego w przypadku gdy przynajmniej jedna
z uczestniczacych spotek podlega prawu tego panstwa cztonkowskiego. Niniejszego
przepisu nie stosuje si¢ w zakresie, w jakim ma zastosowanie art. 21

rozporzadzenia (WE) nr 139/2004.

2. Przepisy 1 formalnosci, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b), obejmujg w szczegodlnosci przepisy
1 formalnos$ci dotyczace procesu podejmowania decyzji w odniesieniu do potaczenia oraz,
uwzgledniajac transgraniczny charakter potaczenia, dotyczace ochrony wierzycieli
taczacych si¢ spotek, obligatariuszy oraz posiadaczy papierow wartosciowych lub
udziatow lub akcji, jak rowniez pracownikow w zakresie praw innych niz prawa okreslone
w art. 133. Panstwo cztonkowskie moze w przypadku spotek uczestniczacych
w polaczeniu transgranicznym i podlegajacych prawu tego panstwa cztonkowskiego
przyjac przepisy w celu zapewnienia wtasciwej ochrony wspolnikoéw mniejszosciowych,

ktorzy zglosili sprzeciw wobec polaczenia transgranicznego.
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Artykut 122

Wspolny plan polgczenia transgranicznego

Organy zarzadzajace lub administrujace kazdej z faczacych si¢ spotek sporzadzaja wspolny plan

polaczenia transgranicznego. Wspdlny plan pofaczenia transgranicznego zawiera co najmnie;j

nastepujace informacje:

a) typ, firmg 1 siedzibe taczacych si¢ spotek, jak rowniez typ, firme i siedzibg proponowane
dla spotki powstajacej w wyniku polaczenia transgranicznego;

b) stosunek wymiany papierow wartosciowych lub udziatow lub akcji spotki 1 wysokosé
ewentualnych doptat w gotowce;

c) warunki dotyczace przyznania papieréw warto§ciowych lub udziatow lub akcji spotki
powstajacej w wyniku potgczenia transgranicznego;

d) prawdopodobne skutki potaczenia transgranicznego dla zatrudnienia;

e) dzien, od ktorego papiery warto§ciowe lub udziaty lub akcje spotki uprawniaja ich
posiadaczy do uczestnictwa w zysku, a takze wszelkie szczegdlne warunki odnoszace si¢
do tego uprawnienia;

f) dzien, od ktorego czynnosci taczacych si¢ spotek beda uwazane dla celéw rachunkowosci
za czynnos$ci dokonane na rachunek spotki powstajacej w wyniku polaczenia
transgranicznego;
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g) prawa przyznane przez spotke powstajacag w wyniku polaczenia transgranicznego
wspolnikom uprzywilejowanym lub posiadaczom papieréw warto§ciowych innych niz

udzialy lub akcje spotki lub dotyczace ich proponowane $rodki;

h) szczegollne korzysci przyznane bieglym badajacym plan polaczenia transgranicznego lub

cztonkom organdw administrujacych, zarzadzajacych, nadzorczych lub kontrolnych

taczacych sie spoltek;
1) umowge lub statut spotki powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego;
1) jezeli jest to wtasciwe, informacje na temat procedur, wedtug ktorych zostang okreslone,

zgodnie z art. 133, zasady udzialu pracownikéw w ustaleniu ich praw uczestnictwa

w spotce powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego;

k) informacje na temat wyceny aktywow i pasywow przenoszonych na spotke powstajaca

w wyniku potaczenia transgranicznego;

1) dzien zamknig¢cia bilanséw uczestniczacych w potaczeniu spotek, wykorzystanych

dla ustalenia warunkéw potaczenia transgranicznego.
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Artykut 123

Ogloszenie

1. Wspdlny plan potaczenia transgranicznego podlega ogtoszeniu, dla kazdej z taczacych sie
spotek, w sposob przewidziany w prawie krajowym kazdego panstwa cztonkowskiego
zgodnie z art. 16, co najmniej miesigc przed data zgromadzenia wspdlnikow, na ktorym ma

zosta¢ podjeta uchwata o polaczeniu.

Kazda z taczacych si¢ spotek zwolniona jest z wymogu publikacji okreslonego w art. 16,
jezeli na okres ciagly rozpoczynajacy si¢ co najmniej na miesigc przed datg wyznaczong
na zgromadzenie wspdlnikow, na ktorym zapadnie decyzja dotyczaca wspdlnego planu
polaczenia transgranicznego, oraz konczacy si¢ nie wczesniej niz wraz z zamknigciem
walnego zgromadzenia bezplatnie udostgpni do publicznej wiadomosci wspolny plan tego
polaczenia na swojej stronie internetowej. Panstwa czlonkowskie nie uzalezniaja
powyzszego zwolnienia z obowigzku publikacji od innych wymogoéw lub ograniczen niz
te, ktore sg konieczne do zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych

1 autentyczno$ci dokumentow, oraz mogg natozy¢ takie wymogi lub ograniczenia

wylacznie w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne do osiggnigcia tych celow.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego panstwa cztonkowskie moga wymagaé, by
publikacji dokonano za posrednictwem centralnej platformy elektronicznej, o ktorej mowa
w art. 16 ust. 5. Panstwa cztonkowskie mogg alternatywnie wymagac, by taka publikacja
zostata dokonana na innej stronie internetowej wyznaczonej przez nie w tym celu.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie skorzystaja z jednej z tych mozliwosci,

zapewniaj one, by nie pobierano od spotek zadnej specjalnej optaty za te publikacje.
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W przypadku gdy wykorzystuje si¢ strong internetowa inng niz centralna platforma
elektroniczna, odniesienie umozliwiajgce dostgp do tej strony internetowej jest
publikowane za pos$rednictwem centralnej platformy elektronicznej co najmniej na miesigc
przed data wyznaczona na zgromadzenie wspolnikéw. Odniesienie to zawiera date
publikacji wspolnego planu potaczenia transgranicznego na stronie internetowej oraz musi
by¢ dostepne bezptatnie do publicznej wiadomosci. Od spotek nie pobiera si¢ specjalnych

optat za taka publikacje.

Zakaz pobierania od spotek specjalnych optat za publikacje, okreslony w akapitach trzecim
1 czwartym, nie wptywa na mozliwos¢ przenoszenia przez panstwa czlonkowskie na spotki

kosztow zwigzanych z centralng platformg elektroniczng.

Panstwa cztonkowskie moga wymagac od spotek, by przez dany okres po zgromadzeniu
wspolnikow nadal udostepnialy informacje na swojej stronie internetowej lub,

w stosownych przypadkach, za posrednictwem centralnej platformy elektronicznej lub
na innej stronie internetowej wyznaczonej przez to panstwo cztonkowskie. Panstwa
cztonkowskie mogg okresli¢ skutki tymczasowego zakldcenia w dostepie do strony
internetowej lub do centralnej platformy elektronicznej, spowodowanego czynnikami

technicznymi lub innymi.

2. Z zastrzezeniem dodatkowych wymagan nalozonych przez panstwo cztonkowskie, ktérego
prawu podlega dana spoétka, dla kazdej z taczacych sie spotek publikowane sa w krajowym

dzienniku urzgdowym tego panstwa cztonkowskiego nastgpujace informacje:

a) typ, firma i siedziba kazdej z taczacych si¢ spotek;
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b)  rejestr, w ktorym dla kazdej z taczacych sie spotek zostaty ztozone dokumenty,

o ktorych mowa w art. 16 ust. 3, a takze numer wpisu do tego rejestru;

c)  wskazanie dla kazdej z faczacych si¢ spotek warunkoéw wykonywania praw
wierzycieli 1 wspolnikow mniejszo$ciowych taczacych sie spotek oraz adres, pod

ktérym mozna bezptatnie uzyskaé pelne informacje na temat tych warunkow.

Artykut 124

Sprawozdanie organu zarzgdzajgcego lub administrujgcego

Organ zarzadzajacy lub administrujacy kazdej z taczacych si¢ spotek sporzadza sprawozdanie
przeznaczone dla wspolnikéw, w ktorym wyjasnia i uzasadnia prawne i ekonomiczne aspekty
polaczenia transgranicznego oraz wyjasnia skutki potaczenia transgranicznego dla wspdlnikow,

wierzycieli i pracownikow.

Sprawozdanie udostepnia si¢ wspdlnikom i przedstawicielom pracownikow lub, w przypadku braku
takich przedstawicieli, pracownikom nie pdzniej niz jeden miesigc przed datg zgromadzenia

wspolnikéw, o ktorym mowa w art. 126.

W przypadku gdy organ zarzadzajacy lub administrujacy jednej z taczacych sie spolek otrzyma
w odpowiednim czasie opini¢ od przedstawicieli jej pracownikdéw, zgodnie z prawem krajowym,

opinia ta zostaje dolaczona do sprawozdania.
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Artykut 125

Opinia niezaleznego bieglego

1. Dla kazdej z taczacych sie spotek sporzadzana jest opinia niezaleznego bieglego
przeznaczona dla wsp6lnikdéw 1 udostgpniana nie pézniej niz miesigc przed datg
zgromadzenia wspdlnikow, o ktorym mowa w art. 126. W zalezno$ci od prawa kazdego

panstwa cztonkowskiego, bieglymi moga by¢ osoby fizyczne lub osoby prawne.

2. Zamiast powolania bieglych dzialajacych na rzecz kazdej z taczacych si¢ spotek, badanie
wspolnego planu polagczenia transgranicznego i sporzadzenie pojedynczej pisemnej opinii
przeznaczonej dla wszystkich wspolnikow moze zosta¢ dokonane przez jednego lub wielu
niezaleznych bieglych, ktorzy zostali powotani lub zatwierdzeni w tym celu na wspolny
whniosek tych spotek przez organ sagdowy lub administracyjny w panstwie cztonkowskim
jednej z taczacych sig spotek lub spotki powstajacej w wyniku polaczenia

transgranicznego.

3. Opinia biegtych zawiera co najmniej informacje okreslone w art. 96 ust. 2. Biegli sg
uprawnieni do uzyskania od kazdej z taczacych sie spotek wszystkich informacji, ktére

uznajg za niezbedne dla wykonania swoich obowigzkow.

4. Ani badanie wspdlnego planu potaczenia transgranicznego przez niezaleznych bieglych,
ani opinia biegtych nie s3 wymagane w przypadku, gdy wszyscy wspolnicy kazdej

ze spotek biorgcych udzial w potaczeniu wyrazili na to zgode.
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Artykut 126

Zatwierdzenie przez zgromadzenie wspolnikow

1. Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniami, o ktorych mowa w art. 124 1 125, zgromadzenie
wspolnikow kazdej z taczacych si¢ spotek podejmuje uchwate o zatwierdzeniu wspolnego

planu potfaczenia transgranicznego.

2. Zgromadzenie wspolnikow kazdej z taczacych sie spotek moze zastrzec sobie prawo
do uzaleznienia polaczenia od wyraznego zatwierdzenia przez nie warunkéw uczestnictwa

pracownikow w spotce powstajacej w wyniku potgczenia transgranicznego.

3. Przepisy panstwa cztonkowskiego nie musza wymaga¢ zgody zgromadzenia wspolnikow

spotki przejmujacej na polaczenie, jezeli spetnione sa warunki okreslone w art. 94.

Artykut 127

Uprzednie zaswiadczenie

1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza sad, notariusza lub inny organ wtasciwy
dla przeprowadzania kontroli zgodnosci z prawem potaczenia transgranicznego
w odniesieniu do tej czesci procedury, ktora dotyczy kazdej z taczacych sie spotek,

podlegajacej prawu krajowemu tego panstwa cztonkowskiego.
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2. W kazdym z zainteresowanych panstw cztonkowskich organ, o ktorym mowa w ust. 1,
wydaje niezwtocznie kazdej z taczacych si¢ spotek, podlegajacej prawu krajowemu tego
panstwa czlonkowskiego, za§wiadczenie ostatecznie potwierdzajace nalezyte dopetnienie

czynnosci i formalnosci poprzedzajacych polaczenie.

3. Jezeli prawo panstwa cztonkowskiego, ktoremu podlega taczaca sie spotka, przewiduje
procedurg kontroli i zmiany stosunku wymiany papierow wartosciowych lub udziatéw lub
akcji, lub procedure ustalenia odszkodowania dla wspolnikéw mniejszosciowych, ktora nie
wstrzymuje wpisu potaczenia transgranicznego do rejestru, procedure takg stosuje si¢ tylko
w przypadku, gdy inne taczace si¢ spotki znajdujace si¢ w panstwach cztonkowskich,
ktorych przepisy nie przewidujg takiej procedury, podczas zatwierdzania planu polaczenia
transgranicznego zgodnie z art. 126 ust. 1 w sposéb wyrazny zaakceptuja mozliwos¢
wystapienia przez wspolnikow tej taczacej si¢ spotki do sadu wlasciwego dla tej spotki
0 wszczecie tego rodzaju postepowania. W takim przypadku organ, o ktérym mowa w ust.
1, moze wyda¢ za§wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 2, réwniez wtedy, gdy postepowanie
takie zostalo wszczete. Zaswiadczenie wskazuje jednakze, ze postepowanie jest w toku.
Orzeczenie wydane w wyniku postepowania jest wigzace dla spotki powstajacej w wyniku

polaczenia transgranicznego i dla jej wspolnikow.
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Artykut 128

Badanie zgodnosci potgczenia transgranicznego z prawem

1. Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza sad, notariusza lub inny organ wlasciwy
dla kontroli zgodno$ci potaczenia transgranicznego z prawem w odniesieniu do tej czgsci
procedury, ktdra dotyczy ukonczenia potaczenia transgranicznego i, w stosownych
przypadkach, zawigzania nowej spotki w wyniku potaczenia transgranicznego, jezeli
spotka powstajaca w wyniku potagczenia transgranicznego podlega jego prawu krajowemu.
Powyzszy organ w szczegbdlnosci zapewnia, by taczace si¢ spotki zatwierdzity wspolny
plan polaczenia na takich samych warunkach oraz, jezeli jest to wlasciwe, by zostaty

okres$lone warunki uczestnictwa pracownikéw zgodnie z art. 133.

2. Do celow ust. 1 kazda z taczacych si¢ spotek przedktada organowi, o ktérym mowa
w ust. 1, zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 127 ust. 2, w terminie sze$ciu miesi¢cy
od jego wydania, wraz ze wspdlnym planem potaczenia zatwierdzonym przez

zgromadzenie wspolnikow zgodnie z art. 126.

Artykut 129

Data, z ktorg polgczenie transgraniczne staje si¢ skuteczne

Prawo panstwa cztonkowskiego, ktorego jurysdykcji podlega spotka powstajaca w wyniku
polaczenia transgranicznego, okresla date, z ktora polaczenie transgraniczne staje si¢ skuteczne.
Jednakze potaczenie moze stac si¢ skuteczne dopiero po przeprowadzeniu kontroli, o ktérej mowa

w art. 128.
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Artykut 130
Wpis do rejestru

Prawo kazdego panstwa cztonkowskiego, ktorego jurysdykcji podlegaty taczace si¢ spotki, okresla
w odniesieniu do terytorium danego panstwa, zgodnie z art. 16, warunki ogtoszenia ukonczenia
polaczenia transgranicznego w rejestrze publicznym, w ktorym kazda ze spotek ma obowiazek

sktada¢ dokumenty.

Rejestr whasciwy dla dokonania wpisu spotki powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego
niezwlocznie powiadamia, za posrednictwem systemu integracji rejestrow ustanowionego zgodnie
z art. 22 ust. 2, rejestr, w ktorym kazda ze spotek miata obowigzek sktada¢ swoje dokumenty, ze
polaczenie transgraniczne stato si¢ skuteczne. Wykreslenie weze$niejszego wpisu, jezeli ma to

zastosowanie, nastepuje nie wezesniej niz w chwili otrzymania tego powiadomienia.
Artykut 131
Skutki polgczenia transgranicznego

1. Od daty, o ktorej mowa w art. 129, potaczenie transgraniczne dokonane zgodnie z art. 119

pkt 2 lit. a) i ¢) powoduje nastepujace skutki:

a)  wszystkie aktywa i pasywa przejmowanej spotki przechodza na spotke przejmujaca;
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b)  wspdlnicy spolki przejmowanej stajg si¢ wspolnikami spotki przejmujace;;
c)  spolka przejmowana przestaje istniec.

2. Od daty, o ktorej mowa w art. 129, polaczenie transgraniczne dokonane zgodnie z art. 119

pkt 2 lit. b) powoduje nastepujace skutki:

a)  wszystkie aktywa i pasywa taczacych si¢ spotek przechodza na nowo zawigzang

spotke;
b)  wspdlnicy taczacych si¢ spotek staja si¢ wspolnikami nowo zawigzanej spotki;
c)  taczace si¢ spotki przestajg istniec.

3. Jezeli prawo panstwa cztonkowskiego, w przypadku potaczenia transgranicznego spotek
W rozumieniu niniejszego rozdziatu, wymaga dopelnienia szczeg6lnych formalno$ci
dla skutecznosci przeniesienia okreslonych sktadnikéw majatkowych, praw i zobowigzan
taczacych si¢ spotek w stosunku do 0séb trzecich, formalnosci tych dokonuje spotka

powstajagca w wyniku potgczenia transgranicznego.

4. Istniejace w dacie, z ktdrg potaczenie transgraniczne stato si¢ skuteczne, prawa i obowiazki
taczacych sie spotek, wynikajace z uméw o prace lub stosunkow zatrudnienia, przechodza
na skutek tego potaczenia transgranicznego na powstajaca w jego wyniku spotke w dacie,

z ktora stato si¢ ono skuteczne.
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5. Udziaty lub akcje w spotce przejmujacej nie podlegaja zamianie na udziaty lub akcje

w spotce przejmowanej, jesli sg one w posiadaniu:

a)  spoltki przejmujacej albo osoby dziatajacej we wlasnym imieniu, ale na rachunek tej

spotki; albo

b)  spolki przejmowanej albo osoby dziatajacej we wiasnym imieniu, ale na rachunek tej

spotki.
Artykut 132
Formalnosci uproszczone
1. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejecie dokonywanego przez spotke,

ktora posiada wszystkie udziaty lub akcje i inne papiery warto$ciowe przyznajace prawo

glosu na zgromadzeniach wspo6lnikow spotki lub spotek przejmowanych:
— nie stosuje si¢ art. 122 lit. b), ¢) i e), art. 125 oraz art. 131 ust. 1 lit. b),
— nie stosuje si¢ art. 126 ust. 1 do spoiki lub spétek przejmowanych.

2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejecie dokonywane przez spotke, ktora
posiada 90 % lub wigcej, ale nie wszystkie udzialy lub akcje 1 inne papiery wartosciowe
przyznajace prawo glosu na walnym zgromadzeniu wspolnikéw spotki lub spotek
przejmowanych, opinie niezaleznego biegtego lub biegtych oraz dokumenty niezbedne
dla przeprowadzenia kontroli s3 wymagane jedynie w zakresie przewidzianym prawem
krajowym wiasciwym dla spotki przejmujacej albo dla spotki lub spétek przejmowanych

zgodnie z przepisami tytutu II rozdziat I.
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Artykut 133

Uczestnictwo pracownikow

1. Bez uszczerbku dla ust. 2, do spotki powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego
majg zastosowanie zasady obowiazujace w panstwie cztonkowskim, w ktorym spotka ta

ma swojg siedzibe, jezeli takie istnieja, dotyczace uczestnictwa pracownikow.

2. Jednakze zasady obowigzujace w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe spotka
powstajaca w wyniku polaczenia transgranicznego, dotyczace uczestnictwa pracownikow,
jezeli takie istniejg, nie majg zastosowania w przypadku gdy przynajmniej w jednej
ze spblek bioracych udziat w potaczeniu w okresie szesciu miesiecy przed
opublikowaniem planu potaczenia transgranicznego, o ktérym mowa w art. 123, $rednia
liczba pracownikow przekracza 500 oséb 1 w spotce tej istnieje system partycypacji
pracownikow w rozumieniu art. 2 lit. k) dyrektywy 2001/86/WE lub w przypadku gdy
prawo krajowe wtasciwe dla spotki powstajgcej w wyniku polaczenia transgranicznego nie

przewiduje:

a)  przynajmniej takiego samego poziomu uczestnictwa pracownikow, jaki istniat
w odpowiednich spotkach bioracych udziat w polaczeniu, mierzonego proporcja
liczby przedstawicieli pracownikow w organie administrujagcym lub organie
nadzorczym lub ich komitetach, lub w grupie zarzadzajacej odpowiedzialnej za
przynoszace zysk jednostki organizacyjne spolek, o ile istnieje system uczestnictwa

pracownikow; lub
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b) takiego samego uprawnienia do wykonywania praw uczestnictwa dla pracownikow
zaktadow spotki powstajacej w wyniku potgczenia transgranicznego, ktére znajduja
si¢ w innych panstwach cztonkowskich, jakie przystuguje pracownikom
zatrudnionym w panstwie cztlonkowskim, w ktorym spotka powstajaca w wyniku

polaczenia transgranicznego ma swojg siedzibe.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, uczestnictwo pracownikow w spotce
powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego oraz ich zaangazowanie
w definiowanie tych praw okreslajg panstwa cztonkowskie, odpowiednio i z zastrzezeniem
ust. 4-7, zgodnie z zasadami i procedurami ustanowionymi w art. 12 ust. 2, 3
14 rozporzadzenia (WE) nr 2157/2001 i nast¢pujacymi przepisami dyrektywy
2001/86/WE:

a) art.3ust. 1,213, art. 3 ust. 4 akapit pierwszy tiret pierwsze i art. 3 ust. 4 akapit drugi

oraz art. 3ust. 517;

b) art. 4 ust. 1, art. 4 ust. 2 lit. a), g) 1 h) oraz art. 4 ust. 3;

c) art.5;
d) art. 6;
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e) art. 7ust. 1, art. 7 ust. 2 akapit pierwszy lit. b) i art. 7 ust. 2 akapit drugi oraz art. 7
ust. 3. Jednakze do celow niniejszego rozdziatu udziat procentowy wymagany
zgodnie z art. 7 ust. 2 akapit pierwszy lit. b) dyrektywy 2001/86/WE w celu
zastosowania zasad standardowych zawartych w cz¢sci 3 zalacznika do tej

dyrektywy zostaje podniesiony z 25 % do 33 1/3 %;
f) art.8,10112;
g) art. 13 ust. 4;
h)  lit. b) czesci 3 zalacznika.
4. Przy okres$laniu zasad i procedur, o ktérych mowa w ust. 3, panstwa cztonkowskie:

a)  przyznaja wlasciwym organom spotek biorgcych udzial w potaczeniu prawo podjecia
decyzji, bez przeprowadzania uprzednich negocjacji, w sprawie bezposredniego
podlegania standardowym zasadom partycypacji, o ktorych mowa w ust. 3 lit. h),
ustanowionym prawem panstwa cztonkowskiego, w ktorym spotka powstajaca
w wyniku polaczenia transgranicznego ma posiadac¢ swoja siedzibe, oraz

przestrzegania tych zasad od daty jej rejestracji;
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b)  przyznaja specjalnemu zespolowi negocjacyjnemu prawo podejmowania,
wiekszoscig dwoch trzecich gtosow jego cztonkow reprezentujacych przynajmniej
dwie trzecie pracownikéw, w tym glosow czlonkow reprezentujacych pracownikow
w przynajmniej dwoch réznych panstwach cztonkowskich, decyz;ji
0 nierozpoczynaniu negocjacji lub zakonczeniu negocjacji juz rozpoczetych oraz
o stosowaniu zasad uczestnictwa obowiazujacych w panstwie cztonkowskim,

w ktoérym spotka powstajaca w wyniku potaczenia transgranicznego bedzie mieé

swoja siedzibe;

c¢)  wprzypadku gdy po uprzednich negocjacjach stosuje si¢ standardowe zasady
partycypacji i niezaleznie od takich zasad, mogg postanowi¢ o ograniczeniu proporcji
przedstawicieli pracownikow w organie administrujgcym spotki powstajace;j
w wyniku potaczenia transgranicznego. Jednakze jezeli organ administrujacy lub
nadzorczy jednej ze spotek bioracych udzial w potaczeniu sktadat si¢ przynajmnie;j
w jednej trzeciej z przedstawicieli pracownikow, ograniczenie to nigdy nie moze
powodowac¢ zmniejszenia proporcji przedstawicieli pracownikoéw w organie

administrujgcym ponizej jedne;j trzecie;.

5. Rozszerzenie praw uczestnictwa na pracownikdéw spotki powstajacej w wyniku polaczenia
transgranicznego, zatrudnionych w innych panstwach cztonkowskich, o ktérych mowa
w ust. 2 lit. b), nie pocigga za sobg zadnego zobowigzania panstw czlonkowskich, ktére
decyduja si¢ na takie rozszerzenie, do brania tych pracownikéw pod uwage przy obliczaniu
wielko$ci warto$ci progowych odnoszacych si¢ do liczby zatrudnionych, powodujacych

powstanie praw uczestnictwa zgodnie z prawem krajowym.
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6. Jezeli przynajmniej w jednej ze spotek biorgcych udzial w potaczeniu transgranicznym
istnieje system uczestnictwa pracownikow i spotka powstajaca w wyniku potgczenia ma
podlega¢ temu systemowi zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 2, spétka ta ma

obowigzek przybra¢ form¢ prawng pozwalajaca na korzystanie z praw uczestnictwa.

7. Jezeli w spolce powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego istnieje system
uczestnictwa pracownikow, spotka ta ma obowigzek podjac srodki w celu zapewnienia, by
prawa pracownikow do uczestnictwa byty chronione w przypadku kolejnych potaczen
krajowych w okresie trzech lat od daty, w ktorej potaczenie transgraniczne stato si¢

skuteczne, stosujac odpowiednio zasady okreslone w niniejszym artykule.
Artykut 134
Waznos¢

Potaczenie transgraniczne, ktore stalo si¢ skuteczne zgodnie z art. 129, nie moze zostac

uniewaznione.
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Rozdzial 111
Podzialy spolek akecyjnych

SEKCJA 1

PRZEPISY OGOLNE

Artykut 135
Przepisy ogolne dotyczgce podziatu

1. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie zezwalajg spétkom majacym forme wymieniong
w zataczniku I 1 podlegajacym ich prawu na dokonywanie czynnosci podziatu przez
przejecie tak jak jest to zdefiniowane w art. 136, podporzadkowuja te czynnosci przepisom

zawartym w sekcji 2 niniejszego rozdziatu.

2. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie zezwalajg spotkom majacym form¢ wymieniong
w ust. | na dokonywanie czynnos$ci podziatu przez tworzenie nowych spotek, tak jak jest to
zdefiniowane w art. 155 podporzadkowuja te czynnosci przepisom sekcji 3 niniejszego

rozdzialu.

3. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie zezwalaja spotkom majacym forme wymieniong
w ust. | na dokonywanie czynnosci, w wyniku ktorych podzial przez przejecie
zdefiniowany w art. 136 ust. 1 jest powigzany z podzialem przez utworzenie jednej lub
wielu nowych spotek zdefiniowanym w art. 155 ust. 1, podporzadkowujg te czynnosci

przepisom sekcji 2 niniejszego rozdziatu i art. 156.

4, Zastosowanie ma art. 87 ust. 2, 31 4.
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SEKCJA 2

PODZIAL PRZEZ PRZEJECIE

Artykut 136
Definicja ,,podziatu przez przejecie”

1. Na uzytek niniejszego rozdziatu za ,,podzial przez przejecie” uznaje si¢ czynnosc,
w wyniku ktdrej po rozwigzaniu bez przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego,
spotka przenosi na wigcej niz jedng spotke ogot swych aktywow i pasywow w zamian
za przyznanie akcjonariuszom spotki dzielonej akcji spotek otrzymujacych wklady
wynikajace z podziatu (zwane dalej ,,spotkami przejmujacymi’) i ewentualnie za doptate
w gotowce nie przekraczajaca 10 % wartosci nominalnej akcji przyznanych lub,

w przypadku braku warto$ci nominalnej, ich warto$ci ksiegowe;.
2. Art. 89 ust. 2 ma zastosowanie.

3. W zakresie, w jakim niniejszy rozdziat odwotuje si¢ do przepisow tytutu II rozdziat I,
termin ,,faczace si¢ spotki” oznacza ,,spotki uczestniczace w podziale”; termin ,,spotka
przejmowana” oznacza ,,spotke dzielong”, termin ,,spotka przejmujaca” oznacza ,,kazda

ze spolek przejmujacych”, za$ termin ,, plan potaczenia ” oznacza ,,plan podziatu™.
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Artykut 137
Plan podziatu

l. Organy administrujace lub zarzadzajace spotek uczestniczacych w podziale opracowuja

plan podziatu na pi$mie.

2. Plan podziatu okre$la co najmnie;j:
a) forme, firme i siedzibe kazdej ze spotek uczestniczacych w podziale;
b)  stosunek wymiany akcji i wysoko$¢ ewentualnych doptat w gotowce;
c¢) zasady dotyczace przyznawania akcji w spotkach przejmujacych;

d) dzien, od ktérego posiadanie takich akcji uprawnia posiadaczy do uczestnictwa

w zyskach oraz wszystkie szczegdlne warunki wplywajace na to uprawnienie;

e) dzien, od ktérego czynnosci spotki dzielonej sg uznawane do celow ksiegowych za

dokonane na rachunek jednej lub innej spotki przejmujace;;

f)  prawa przyznane przez spotki przejmujace posiadaczom akcji, ktorym przypisane sg
szczegOlne uprawnienia, 1 posiadaczom papierow wartosciowych innych niz akcje

lub proponowane w odniesieniu do nich $rodki;
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g)  wszystkie szczegdlne korzysci przyznawane bieglym, o ktorych mowa w art. 142
ust. 1, oraz cztonkom organdéw administrujgcych zarzadzajacych, nadzorujacych lub

kontrolujacych spétek uczestniczacych w podziale;

h)  doktadny opis i rozdzial aktywow i1 pasywow przeznaczonych do przekazania kazde;j

ze spolek przejmujacych;

i)  rozdzial migdzy akcjonariuszy spotki dzielonej akcji spotek przejmujacych oraz

kryteria, na ktorych ten rozdzial jest oparty.

3. W przypadku gdy przeznaczenie jednego z aktywow spoiki nie jest okreslone przez plan
podziatu a interpretacja tego planu uniemozliwia podjgcie decyzji o jego przeznaczeniu,
sktadnik ten lub jego wartos¢ jest rozdzielona miedzy wszystkie spotki przejmujace
proporcjonalnie do cz¢sci aktywow netto przyznanych kazdej ze spotek w projekcie

podziatu.

W przypadku gdy jedno z pasywow spoéiki nie jest rozdzielone przez plan podziatu

1 interpretacja tego planu nie przesadza o mozliwosci rozdziatu, kazda ze spotek
przejmujacych jest solidarnie odpowiedzialna z tego tytulu. Panstwa czlonkowskie moga
postanowi¢, ze odpowiedzialnos¢ solidarna jest ograniczona do aktywow netto

przyznanych kazdej spoice.
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Artykut 138

Ogloszenie planu podziatu

Plan podziatlu oglasza si¢ w sposob przewidziany przepisami kazdego panstwa czlonkowskiego
zgodnie z art. 16 dla kazdej spotki uczestniczacej w podziale co najmniej na miesiagc przed dniem

walnego zgromadzenia, ktore ma zajaé stanowisko w kwestii planu podziatu.

Kazda ze spolek uczestniczacych w podziale zwolniona jest z wymogu publikacji zawartego w art.
16, jezeli na okres ciagly, rozpoczynajacy si¢ co najmniej na miesigc przed data wyznaczong

na walne zgromadzenie, na ktorym zapadnie decyzja dotyczaca planu podziatu, oraz konczacy si¢
nie wczesniej niz wraz z zamknigciem walnego zgromadzenia, bezptatnie udostepni ona

do publicznej wiadomosci plan podziatu na swojej stronie internetowej. Panstwa czlonkowskie nie
uzalezniajg tego zwolnienia od innych wymogoéw i ograniczen niz te, ktore sg konieczne

do zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznosci dokumentéw, oraz moga
naktada¢ takie wymogi lub ograniczenia wytgcznie w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne

do osiggnigcia tych celow.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego panstwa cztonkowskie moga wymagac, by publikacji
dokonano za posrednictwem centralnej platformy elektronicznej, o ktorej mowa w art. 16 ust. 5.
Panstwa cztonkowskie moga alternatywnie wymagac, by taka publikacja zostala dokonana na innej
stronie internetowej wyznaczonej przez nie w tym celu. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie
skorzystajg z jednej z tych mozliwosci, zapewniajg one, by nie pobierano zadnej specjalnej optaty

za t¢ publikacje.
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W przypadku gdy wykorzystuje si¢ strone¢ internetowg inng niz centralna platforma elektroniczna,
odniesienie umozliwiajace dostep do tej strony internetowe;j jest publikowane za posrednictwem
centralnej platformy elektronicznej co najmniej na miesigc przed data wyznaczong na walne
zgromadzenie. Odniesienie to musi zawiera¢ dat¢ publikacji planu podziatu na stronie internetowe;j
oraz by¢ bezplatnie publicznie dostgpne. Od spdtek nie pobiera si¢ specjalnych optat za taka
publikacje.

Zakaz pobierania od spétek specjalnych optat za publikacj¢ zawarty w akapitach trzecim
1 czwartym nie wptywa na mozliwos$¢ przenoszenia przez panstwa cztonkowskie na spotki kosztow

zwigzanych z centralng platformg elektroniczng.

Panstwa cztonkowskie moga wymagac od spotek, by przez dany okres po walnym zgromadzeniu
nadal udostgpniaty informacje na swojej stronie internetowej lub, w stosownych przypadkach, za
posrednictwem centralnej platformy elektronicznej lub na innej stronie internetowej wyznaczonej
przez to panstwo cztonkowskie. Panstwa cztonkowskie mogg okresli¢ skutki tymczasowego
zaktocenia w dostepie do strony internetowej lub do centralnej platformy elektronicznej,

spowodowanego czynnikami technicznymi lub innymi.
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Artykut 139
Zgoda walnego zgromadzenia

kazdej ze spotek uczestniczgcych w podziale

1. Podzial wymaga co najmniej zgody walnego zgromadzenia kazdej ze spotek
uczestniczacych w podziale. Artykut 93 stosuje si¢ w odniesieniu do wigkszo$ci

wymaganej dla takich decyzji, ich zakresu i potrzeby oddzielnych gtosowan.

2. W przypadku gdy akcje spétek przejmujacych sg przyznawane akcjonariuszom spotki
dzielonej inaczej niz proporcjonalnie do ich uprawnien w kapitale tej spoiki, panstwa
cztonkowskie mogg postanowi¢, ze akcjonariusze mniejszosciowi spotki dzielonej moga
zada¢ wykupienia ich akcji. W takim przypadku sg oni uprawnieni do otrzymania
swiadczenia odpowiadajacego wartosci ich akcji. W przypadku sporu dotyczacego takiego

swiadczenia zapewnia si¢ mozliwos¢ jego ustalenia przez sad.

PE-CONS 57/16 PAW/mit 169
SJDIR 4 PL



Artykut 140
Odstepstwo od wymogu wyrazenia zgody na podziat

przez walne zgromadzenie spotki przejmujgcej

Przepisy panstwa cztonkowskiego moga nie wymaga¢ wyrazenia zgody na podziat przez walne

zgromadzenie spotki przejmujacej, jezeli nastgpujace warunki zostaty spetnione:

a)

b)

dla kazdej spoiki przejmujacej dokonano ogloszenia przewidzianego w art. 138 co
najmniej na miesigc przed ustalonym dniem walnego zgromadzenia spotki dzielonej

zwotanego w celu zadecydowania w kwestii planu podziatu;

co najmniej na miesigc przed data okreslong w lit. a) wszyscy akcjonariusze kazdej spotki
przejmujacej sa uprawnieni do zbadania dokumentéw wymienionych w art. 143 ust. |

w siedzibie tej spotki;

jeden lub wielu akcjonariuszy kazdej spotki przejmujacej posiadajacych akcje, ktore
reprezentujg minimalny udzial w objetym kapitale, sg uprawnieni do zadania zeby walne
zgromadzenie spotki przejmujacej byto zwotane w celu podjecia decyzji, czy zatwierdzic¢
podzial. Taki minimalny udzial nie moze by¢ ustalony na poziomie wyzszym niz 5 %.
Jednakze panstwa cztonkowskie moga ustanowié, ze akcje bez prawa glosu sg wylaczone

z obliczenia tego udziatu.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 143 ust. 2, 31 4.
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Artykut 141

Szczegotowe pisemne sprawozdanie oraz informacje o podziale

Organy administrujace lub zarzadzajace kazdej ze spodtek uczestniczacych w podziale
sporzadzaja szczegdtowe pisemne sprawozdanie uzasadniajace plan podziatu, jego
podstawy prawne i ekonomiczne, a zwlaszcza stosunek wymiany akcji oraz kryteria ich

podziatu.

Sprawozdanie wskazuje ponadto szczegdlne trudnosci zwigzane z wycena, jezeli takie

powstaly.

W odpowiednich przypadkach informuje ono o sporzadzeniu sprawozdania o wkladach
niepieni¢znych, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, dla spotek przejmujacych, i o rejestrze,

w ktorym nalezy ztozy¢ to sprawozdanie.

Organy zarzadzajace lub administrujace spotki dzielonej informujg walne zgromadzenie tej
spoiki oraz organy zarzadzajace lub administrujgce spotek przejmujacych, tak aby mogty
one poinformowa¢ walne zgromadzenia swych spotek, o wszelkich istotnych zmianach

w zakresie aktywow 1 pasywow, ktore nastgpity pomiedzy dniem sporzadzenia planu
podzialu a datg walnego zgromadzenia spotki dzielonej, ktore ma zadecydowac w kwestii

planu podziatu.
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Artykut 142
Badanie planu podziatu przez bieglych

l. Jeden lub wigcej bieglych, dziatajacych w imieniu kazdej ze spotek uczestniczacych
w podziale, ale od nich niezaleznych, wyznaczonych lub zaaprobowanych przez sad lub
organ administracyjny, bada plan podziatu i sporzadza na pisSmie sprawozdanie
dla akcjonariuszy. Jednakze przepisy panstwa cztonkowskiego moga przewidywaé
wyznaczenie jednego lub wigcej niezaleznych bieglych dla wszystkich spotek
uczestniczacych w podziale, jezeli takie wyznaczenie jest dokonywane przez sad lub
organy administracyjne na wspdlny wniosek tych spotek. Takimi bieglymi moga by¢,
zaleznie od przepiséw kazdego panstwa cztonkowskiego, osoby fizyczne albo prawne,

w tym spoiki lub przedsigbiorstwa.
2. Art. 96 ust. 2 i 3 ma zastosowanie.
Artykut 143
Dostepnosé dokumentow do zbadania przez akcjonariuszy

l. Co najmniej na miesigc przed data walnego zgromadzenia, ktore ma zadecydowac
w kwestii planu podziatu, wszyscy akcjonariusze sg uprawnieni do zbadania w siedzibie

spotki co najmniej nastepujacych dokumentow:

a)  planu podziatu;
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b)  rocznych sprawozdan finansowych oraz rocznych sprawozdan z dziatalnosci spotek

uczestniczacych w podziale za trzy ostatnie lata obrotowe;

c)  wstosownych przypadkach sprawozdania rachunkowego sporzadzonego na dzien
nie wezesniejszy niz pierwszy dzien trzeciego miesigca poprzedzajacego date planu
podziatu, jezeli ostatnie roczne sprawozdania finansowe dotyczg roku obrotowego,

ktorego koniec przypadt na wigcej niz 6 miesigcy przed ta data;

d)  w stosownych przypadkach sprawozdania organé6w administrujacych lub

zarzadzajacych spotek uczestniczacych w podziale, przewidzianego w art. 141 ust. 1;
e)  w stosownych przypadkach sprawozdan przewidzianych w art. 142.

Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) nie wymaga si¢ sprawozdania rachunkowego
w sytuacji, gdy spotka publikuje pétroczne sprawozdania finansowe, zgodnie z art. 5
dyrektywy 2004/109/WE, oraz udostgpnia je akcjonariuszom zgodnie z niniejszym

ustepem.

2. Sprawozdanie rachunkowe przewidziane w ust. 1 lit. ¢) sporzadzane jest przy

wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny.
Jednakze przepisy panstwa cztonkowskiego moga przewidywac, ze:

a) nie jest niezbedne dokonanie nowej inwentaryzacji z natury;
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b)  wyceny wykazane w ostatnim bilansie sg zmieniane tylko wtedy, kiedy jest to
konieczne dla odzwierciedlenia zmian w zapisach ksiegowych; jednak bgdg brane

pod uwagg:
(1) tymczasowe odpisy amortyzacyjne i rezerwy,
(i) istotne zmiany w biezacej warto$ci niewykazane w ksiggach.

3. Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do otrzymania, na zadanie i bezptatnie, odpisow

czesci lub catosci dokumentdw, o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku gdy akcjonariusz wyrazit zgode na wykorzystanie przez spotke
elektronicznych sposobdw przekazywania informacji, takie odpisy moga zostac

dostarczone poczta elektroniczng.

4. Spotka zwolniona jest z wymogu udostepniania dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 1,
w swojej siedzibie, jezeli na okres ciggly rozpoczynajacy si¢ co najmniej na miesiagc przed
datg wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktorym zapadnie decyzja dotyczaca planu
podziatu, oraz konczacy si¢ nie wezesniej niz wraz z zamknigciem walnego zgromadzenia,
udostepni je na swojej stronie internetowej. Panstwa cztonkowskie nie uzalezniaja
powyzszego zwolnienia od innych wymogoéw lub ograniczen niz te, ktdre sg konieczne
do zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych i autentyczno$ci dokumentow, oraz
moga one naktada¢ takie wymogi lub ograniczenia wylacznie w zakresie, w jakim sg one

proporcjonalne do osiggniecia tych celow.
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Ust. 3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy strona internetowa umozliwia akcjonariuszom,
przez caty okres, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, pobranie
1 druk dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1. Jednak w takim przypadku panstwa
cztonkowskie moga postanowic, ze spotka ma obowigzek udostepni¢ te dokumenty

do wgladu akcjonariuszy w swojej siedzibie.

Panstwa cztonkowskie moga wymagac¢ od spolek, by przez dany okres po walnym
zgromadzeniu nadal udostepnialy informacje na swoich stronach internetowych. Panstwa
cztonkowskie mogg okresli¢ skutki tymczasowego zaktocenia w dostepie do strony

internetowej, spowodowanego czynnikami technicznymi lub innymi.

Artykut 144

Uproszczone formalnosci

1. Nie wymaga si¢ ani badania planu podziatu, ani sprawozdania biegtego, o ktérych mowa
w art. 142 ust. 1, jezeli wszyscy akcjonariusze 1 osoby posiadajgce inne papiery
wartosciowe, z ktorymi zwigzane jest prawo gltosu w spotkach uczestniczacych w podziale,

wyraza na to zgode.

2. Panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ na niestosowanie art. 141 i art. 143 ust. 1 lit. ¢) i d),
jezeli wszyscy akcjonariusze i osoby posiadajgce inne papiery wartosciowe, z ktérymi

zwigzane jest prawo glosu w spotkach uczestniczacych w podziale, wyraza na to zgodg.
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Artykut 145

Ochrona praw pracownikow

Ochrona praw pracownikéw w kazdej ze spotek uczestniczacych w podziale jest uregulowana

zgodnie z dyrektywa 2001/23/WE.

Artykut 146
Ochrona interesow wierzycieli
spotek uczestniczqcych w podziale;

odpowiedzialnos¢ solidarna spotek przejmujgcych

1. Przepisy panstw czlonkowskich okreslaja odpowiedni system ochrony interesow

wierzycieli spotek uczestniczacych w podziale, ktérych roszczenia poprzedzaja ogloszenie

planu podziatu, i ktdre nie staly si¢ jeszcze wymagalne w momencie ogloszenia.
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2. Do celow ust. 1 przepisy panstw cztonkowskich stanowig co najmniej, ze tacy wierzyciele
sg uprawnieni do uzyskania odpowiednich gwarancji tam, gdzie sytuacja finansowa spoiki
dzielonej 1 spotki, na ktora to zobowigzanie bedzie przeniesione zgodnie z planem
podziatu, czyni te ochrone¢ niezbedng i o ile wierzyciele nie uzyskali wcze$niej takich

gwarancji.

Panstwa cztonkowskie ustalajg warunki ochrony, o ktérej mowa w ust. 1 oraz w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu. W kazdym przypadku panstwa cztonkowskie zapewniajg
wierzycielom mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ do odpowiedniego organu administracyjnego lub
sadowego o stosowne gwarancje, pod warunkiem Ze sg w stanie wykaza¢ w sposob
wiarygodny, iz z powodu podziatu zaspokojenie ich roszczen jest zagrozone oraz ze nie

uzyskali odpowiednich gwarancji od spoiki.

3. W zakresie, w jakim wierzyciel spotki, na ktorg zostalo przeniesione zobowigzanie
zgodnie z planem podziatu, nie zostal zaspokojony, spotki przejmujace sg solidarnie
odpowiedzialne z tytutu tego zobowigzania. Panstwa cztonkowskie moga ograniczy¢
te odpowiedzialno$¢ do aktywow netto przyznanych kazdej ze spotek innej niz ta, na ktorg
zostato przeniesione zobowigzanie. Jednakze nie musza stosowac¢ niniejszego ustepu,

w przypadku gdy czynno$¢ podziatu jest poddana kontroli sadowej zgodnie z art. 157,
i o ile wigkszo$¢ wierzycieli, reprezentujacych trzy czwarte wartosci wierzytelnosci lub
ktorejkolwiek z kategorii wierzytelnosci spotki dzielonej zgodzito si¢ na uchylenie

odpowiedzialnosci solidarnej na zgromadzeniu zwotanym zgodnie z art. 157 ust. 1 lit. c).
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4. Art. 99 ust. 3 ma zastosowanie.

5. Bez uszczerbku dla zasad regulujgcych wspoélne korzystanie z praw, ust. 1-4 stosuje si¢
do posiadaczy obligacji spotek uczestniczacych w podziale, z wyjatkiem przypadkow, gdy
podziat zostat zatwierdzony przez walne zgromadzenie posiadaczy obligacji, o ile takie
zgromadzenie jest przewidziane przez prawo krajowe lub zostato zatwierdzone

indywidualnie przez posiadaczy obligacji.

6. Panstwa cztonkowskie moga przewidzie¢ solidarng odpowiedzialno$¢ spotek
przejmujacych za zobowigzania spotki dzielonej. W takim przypadku nie muszg stosowac

ust. 1-5.

7. W przypadku gdy panstwo cztonkowskie taczy system ochrony wierzycieli przewidziany
w ust. 1-5 z odpowiedzialnoscia solidarng spotek przejmujacych, o ktérej mowa w ust. 6,
moze ograniczy¢ t¢ odpowiedzialno$¢ do aktywow netto przyznanych kazdej z tych

spotek.
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Artykut 147
Ochrona posiadaczy papierow wartosciowych innych niz akcje,

z ktorymi sq zwigzane szczegolne prawa

Posiadacze papierow wartosciowych innych niz akcje, z ktorymi sg zwigzane szczegolne prawa,
uzyskuja w spotkach przejmujacych, wobec ktérych mozna si¢ powotywac na te papiery zgodnie

z planem podziatu, prawa co najmniej rOwnowazne z tymi, z jakich korzystali w spotce dzielonej,
chyba ze zmiana tych praw zostala zatwierdzona przez zgromadzenie posiadaczy takich papierow
wartosciowych, o ile takie zgromadzenie jest przewidziane przez prawo krajowe, albo zostata
zatwierdzona indywidualnie przez posiadaczy takich papierow wartosciowych, albo tez posiadacze

ci sa uprawnieni do zadania odkupienia ich papieréw warto§ciowych.
Artykut 148
Sporzgdzanie i poswiadczanie dokumentow w nalezytej formie prawnej

W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego nie przewidujg sagdowej albo administracyjnej
kontroli legalno$ci podziatu albo taka kontrola nie obejmuje wszystkich czynnosci prawnych

niezbednych do przeprowadzenia podziatu, stosuje si¢ art. 102.

Artykut 149

Data, z ktorg podzial staje si¢ skuteczny

Przepisy panstw czlonkowskich okreslg date, z ktora podziat staje si¢ skuteczny.
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Artykut 150

Formalnosci zwigzane z ogloszeniem

1. Podzial musi by¢ ogloszony w sposéb przewidziany przepisami kazdego z panstw
cztonkowskich zgodnie z art. 16 w odniesieniu do kazdej ze spotek uczestniczacych

w podziale.
2. Kazda spotka przejmujaca moze sama dopetni¢ formalnosci zwigzanych z ogloszeniami
dotyczacymi spotki dzielone;j.
Artykut 151
Skutki podziatu

1. Podzial ma nastepujace rownoczesne skutki z mocy prawa:

a)  przejscie na spolki przejmujace wszystkich aktywow i pasywow spolki dzielonej, tak
w odniesieniu do spoiki dzielonej i spotek przejmujacych, jak i wobec osob trzecich;
takie przejscie staje si¢ skuteczne w odniesieniu do aktywow 1 pasywow dzielonych

zgodnie z rozdziatem przewidzianym w planie podziatu lub w art. 137 ust. 3;

b)  akcjonariusze spotki dzielonej staja si¢ akcjonariuszami spotki lub spotek

przejmujacych zgodnie z rozdzialem przewidzianym w projekcie podziatu;

c)  spotka dzielona przestaje istniec.
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2. Zadna akcja w spdtce przejmujacej nie moze byé przyznana w zamian za akcje spotki

dzielonej bedace w posiadaniu:

a)  badz samej spotki przejmujacej badz osoby dzialajacej we wlasnym imieniu, ale

na rachunek tej spotki;

b)  badz samej spotki dzielonej badz osoby dziatajacej we wlasnym imieniu, ale

na rachunek tej spotki.

3. Powyzsze przepisy nie naruszajg przepiséw panstw cztonkowskich, ktore naktadaja
wymog dopehienia szczegdlnych formalnosci dla przeniesienia niektorych aktywow, praw
1 obowiazkow przez spotke dzielong tak, aby to przeniesienie bylo skuteczne wobec 0s6b
trzecich. Spotka lub spotki przejmujace, na ktore te aktywa, prawa lub obowiazki sa
przenoszone zgodnie z planem podziatlu albo zgodnie z art. 137 ust. 3, mogg same dopetnié
tych formalnosci, jednakze przepisy panstw cztonkowskich moga zezwala¢ spotce
dzielonej na dopetienie tych formalnos$ci w oznaczonym okresie, ktory nie moze poza
wyjatkowymi przypadkami przekracza¢ 6 miesigcy od daty, z ktérg podziat staje si¢

skuteczny.
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Artykut 152
Odpowiedzialnos¢ cywilna cztonkow organdow administrujgcych

lub zarzqdzajqgcych spotki dzielonej

Przepisy panstw czlonkowskich okreslaja co najmniej zasady regulujace odpowiedzialnos¢ cywilng
cztonkéw organow administrujgcych lub zarzadzajacych spotki dzielonej wobec akcjonariuszy tej
spotki w odniesieniu do zawinionego zachowania tych cztonkéw podczas przygotowania

i przeprowadzenia podziatu. Przepisy reguluja rowniez odpowiedzialno$¢ cywilng biegtych, ktérym
powierzono przygotowanie dla tej spotki sprawozdania przewidzianego w art. 142 w odniesieniu

do zawinionego zachowania tych biegtych przy wykonywaniu ich zadan.

Artykul 153

Warunki niewaznosci podziatu

1. Przepisy panstw czlonkowskich moga okresla¢ zasady dotyczace niewaznos$ci podziatu

jedynie przy zachowaniu nastepujacych warunkow:
a)  niewazno$¢ musi by¢ orzeczona przez sad;

b)  niewazno$¢ podziatu, ktory stal si¢ skuteczny w rozumieniu art. 149, orzeka si¢
jedynie, gdy nie przeprowadzono uprzedniej sgdowej lub administracyjnej kontroli
legalnosci, lub podzial nie zostat dokonany i udokumentowany w nalezytej formie
prawnej, lub jezeli zostalo ustalone, ze uchwata walnego zgromadzenia jest niewazna

lub moze by¢ uniewazniona na mocy prawa krajowego;
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d)

g)

h)

postgpowania o uniewaznienie nie wszczyna si¢ po uptywie szesciu miesiecy
od dnia, w ktorym podziat stat si¢ skuteczny wobec podmiotu, ktory powotuje sig

na niewazno$¢ lub jezeli wady zostaty usunigte;

jezeli istnieje mozliwos¢ usunigcia wady, ktéra sprawia, ze podziat moze podlegaé
uniewaznieniu, wlasciwy sad przyznaje zainteresowanym spotkom termin na jej

usunigcie;

orzeczenie o niewazno$ci podziatu jest oglaszane w sposob okreslony przepisami

kazdego panstwa cztonkowskiego zgodnie z art. 16 niniejszej dyrektywy;

sprzeciw osoby trzeciej, w przypadku gdy dopuszczaja go przepisy panstwa
cztonkowskiego, jest mozliwy jedynie przed uptywem 6 miesi¢cy od dnia ogloszenia

orzeczenia w sposob okres§lony przez tytut I rozdziat I11;

orzeczenie stwierdzajgce niewazno$¢ podziatu nie wptywa samo przez si¢
na wazno$¢ zobowigzan zawartych na rzecz lub obcigzajgcych spotki przejmujace,

ktore powstaly przed ogloszeniem orzeczenia a po dacie, o ktorej mowa w art. 149;

kazda ze spotek przejmujacych odpowiada z tytulu zobowigzan ja obcigzajacych

a powstatych po dniu, w ktérym podziat stat si¢ skuteczny 1 przed dniem, w ktorym
orzeczenie ustalajace niewaznos$¢ podziatu zostalo ogloszone. Spotka dzielona
odpowiada rowniez za te zobowigzania; panstwa czlonkowskie moga ograniczy¢ te
odpowiedzialno$¢ do aktywow netto przyznanych spotce przejmujacej, na ktorej

rzecz powstaty te zobowigzania.
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Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu, przepisy panstwa
cztonkowskiego moga rowniez przewidywac orzeczenie niewaznosci podziatu przez organ
administracyjny, jezeli od takiej decyzji przystuguje prawo odwotania do sadu. Ust. 1 lit.
b) i d)-h) niniejszego artykutu stosuje si¢ przez analogi¢ do postepowania przed organem
administracyjnym. Takie postgpowanie o uniewaznienie nie moze by¢ wszczgte

po uplywie 6 miesiecy od daty, o ktérej mowa w art. 149.

Powyzsze przepisy nie naruszajg przepisoOw panstw cztonkowskich dotyczacych

niewaznosci podziatu orzeczonej w nastgpstwie kontroli legalnosci.

Artykut 154
Wyjgtek od wymogu zgody

walnego zgromadzenia spotki dzielonej

Bez uszczerbku dla art. 140 panstwa cztonkowskie nie wymagaja zatwierdzenia podziatu przez

walne zgromadzenie spotki dzielonej, jezeli spotki przejmujace posiadajg wszystkie akcje spotki

dzielonej oraz wszelkie inne papiery wartoSciowe uprawniajace je do glosowania na walnym

zgromadzeniu spoiki dzielonej i spetnione sg nastepujace warunki:

a) kazda ze spotek uczestniczacych w podziale dokonuje ogloszenia przewidzianego w art.
138 przynajmniej na miesigc przed data, z ktora podziat staje si¢ skuteczny;

b) przynajmniej na miesigc przed data, z ktdrg podziat staje si¢ skuteczny, wszyscy
akcjonariusze spotek uczestniczagcych w podziale maja prawo zbadania dokumentow
okreslonych w art. 143 ust. 1 w siedzibie swojej spoiki;
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c) w razie niezwolania walnego zgromadzenia spotki dzielonej w celu wyrazenia zgody
na podziat, informacja przewidziana w art. 141 ust. 3 obejmuje kazdg istotng zmiang

aktywow lub pasywow, nastgpujaca po dniu sporzadzenia planu podziatu.
Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ art. 143 ust. 2, 3 1 4 oraz art. 144.

SEKCJA 3

PODZIAL PRZEZ TWORZENIE NOWYCH SPOLEK

Artykul 155

Definicja ,, podziatu przez tworzenie nowych spotek”™

1. Na uzytek niniejszego rozdziatu za ,,podziat przez tworzenie nowych spotek™ uznaje si¢
czynnos$¢, w wyniku ktdrej po rozwigzaniu bez przeprowadzenia postgpowania
likwidacyjnego spotka przenosi na kilka nowoutworzonych spotek cato§¢ swoich aktywow
1 pasywOw w zamian za przyznanie akcjonariuszom spoltki dzielonej akcji spotek
przejmujacych i ewentualnie za doplate w gotowce nie przekraczajaca 10 % wartosci

nominalnej akcji przyznanych lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej, ich wartosci

ksiegowe;j.
2. Art. 90 ust. 2 ma zastosowanie.
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Artykut 156

Stosowanie zasad podziatu przez przejecie

1. Do podziatu przez tworzenie nowych spolek stosuje si¢ art. 137, 1381 139, art. 141,
art. 142 ust. 11 2 oraz art. 143—-153, bez uszczerbku dla art. 11 1 12. Do celow stosowania
tych przepisoOw termin ,,spotki uczestniczace w podziale” oznacza spotke dzielona,

a termin ,,spotki przejmujace” oznacza kazda z nowo utworzonych spoétek.

2. W uzupehieniu do informacji okre§lonych w art. 137 ust. 2 plan podziatu zawiera forme,

firme 1 siedzibe kazdej z nowo utworzonych spotek.

3. Plan podziatu i, jezeli sg zawarte w oddzielnych dokumentach, akt zatozycielski lub
projekt aktu zatozycielskiego oraz statut lub projekt statutu kazdej z nowo utworzonych

spotek wymagaja zgody walnego zgromadzenia spotki dzielone;.

4. Panstwa cztonkowskie nie naktadaja wymogow okreslonych w art. 141 i 142 oraz art. 143
ust. 1 lit. ¢), d) 1 e), jezeli akcje kazdej z nowo utworzonych spotek sg przyznane

akcjonariuszom spoétki dzielonej proporcjonalnie do ich praw w kapitale tej spotki.
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SEKCJA 4

PODZIAL POD KONTROLA SADOWA

Artykut 157
Podzialy pod kontrolg sqgdowg

1. Panstwa cztonkowskie moga stosowac ust. 2, w przypadku gdy czynno$ci dotyczace

podziatu s3 podporzadkowane kontroli sadu, majacego kompetencje do:

a)  zwolania walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki dzielonej w sprawie podjecia

decyzji odnos$nie do podziatu;

b)  zapewnienia, aby akcjonariusze kazdej ze spotek uczestniczacych w podziale
otrzymali przynajmniej dokumenty okreslone w art. 143 lub mogli mie¢ do nich
dostep w czasie umozliwiajacym im ich zbadanie przed datg walnego zgromadzenia
ich spotki zwotanego w celu podjecia decyzji odnosnie do podziatu. W przypadku
gdy panstwo cztonkowskie skorzysta z mozliwosci przewidzianej w art. 140, okres
ten jest wystarczajaco dhugi, aby akcjonariusze spotki przejmujacej byli w stanie

wykona¢ prawa przyznane im przez ten artykul;

c) zwolania zgromadzenia wierzycieli kazdej ze spotek uczestniczacych w podziale

w sprawie podjecia decyzji odnosnie do podziaty;
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d) zapewnienia, aby wierzyciele kazdej ze spotek uczestniczacych w podziale otrzymali
przynajmniej plan podziatu lub mogli si¢ z nim zapozna¢ w czasie umozliwiajagcym

im jego zbadanie przed data, o ktorej mowa w lit. b);
e)  zatwierdzenia plan podziatu.

2. W przypadku gdy sad stwierdza, ze warunki, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) 1 d), sa
spetnione 1 ze zadna szkoda nie moze by¢ wyrzadzona akcjonariuszom lub wierzycielom,

moze zwolni¢ spoiki uczestniczace w podziale ze stosowania:

a) art. 138, pod warunkiem ze odpowiedni system ochrony interesow wierzycieli,
o ktorym mowa w art. 146 ust. 1, obejmuje wszystkie wierzytelnosci niezaleznie

od dnia ich powstania;

b)  warunkow, o ktorych mowa w art. 140 lit. a) i b), w przypadku gdy panstwo

cztonkowskie skorzystato z mozliwosci przewidzianej w art. 140;

c) art. 143 w zakresie dotyczgcym terminOw 1 sposobow, ustalonych w odniesieniu

do badania dokumentéw tam okreslonych.
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SEKCJA 5

INNE CZYNNOSCI TRAKTOWANE JAK PODZIAL

Artykut 158
Podzialy z doptatq w gotowce przekraczajgcg 10 %

Jezeli w przypadku jednej z czynnosci okreslonych w art. 135 przepisy panstwa cztonkowskiego
zezwalaja, aby doptaty w gotowce przekroczyty wysokos¢ 10 %, stosuje si¢ sekcje 2, 314

niniejszego rozdziatu.

Artykut 159

Podzialy bez zaprzestania istnienia spotki dzielonej

W przypadku gdy przepisy panstwa cztonkowskiego zezwalaja na jedng z czynnosci okreslonych
w art. 135, w ktorej spotka dzielona nie przestaje istnie€, stosuje si¢ sekcje 2, 3 1 4 niniejszego

rozdzialu z wyjatkiem art. 151 ust. 1 lit. c).
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SEKCJA 6

ZASADY STOSOWANIA

Artykut 160

Przepisy przejsciowe

Panstwa cztonkowskie nie muszg stosowac art. 146 1 147 w odniesieniu do posiadaczy obligacji
zamiennych na akcje i innych papieréw wartosciowych zamiennych na akcje, jezeli w momencie
wejscia w zycie przepisow, o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 lub 2 dyrektywy 82/891/EWG, warunki

emisji ustality wezesniej sytuacje tych posiadaczy na wypadek podziatu.

TYTUL III
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 161
Ochrona danych osobowych

Przetwarzanie danych osobowych, ktére odbywa si¢ w konteks$cie niniejszej dyrektywy, podlega

przepisom dyrektywy 95/46/WE'.

Dyrektywa 95/46/WE zostaje uchylona i zastgpiona ze skutkiem od dnia 25 maja 2018 r.
przez rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o ochronie danych).
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Artykut 162
Sprawozdanie, regularny dialog w zakresie systemu

integracji rejestrow i przeglgd

1. Nie pézniej niz 8 czerwca 2022 r. Komisja publikuje sprawozdanie dotyczace
funkcjonowania systemu integracji rejestrow, w szczegdlnosci analizujace jego techniczne

dziatanie i aspekty finansowe.

2. W stosownych przypadkach sprawozdaniu towarzyszg wnioski w sprawie zmian

postanowien niniejszej dyrektywy dotyczacych systemu integracji rejestrow.

3. Komisja i przedstawiciele panstw czlonkowskich spotykaja si¢ regularnie, aby
na odpowiednim forum omawiaé kwestie objete niniejsza dyrektywa dotyczace systemu

integracji rejestrow.

4. Do dnia 30 czerwca 2016 r. Komisja przeprowadzi przeglad funkcjonowania tych
przepisow dotyczacych wymogow dotyczacych sprawozdawczosci 1 dokumentacji w razie
potaczen i podziatow, ktore zostaty zmienione lub dodane dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/109/WE', a w szczegblnosci ich wpltywu na zmniejszenie
obcigzenia administracyjnego spotek, w swietle doswiadczenia zdobytego podczas ich
stosowania, oraz przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie wraz
z wnioskami dotyczacymi wprowadzenia dalszych zmian do tych przepisow, jesli uzna to

za konieczne.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/109/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r.
zmieniajaca dyrektywy Rady 77/91/EWG, 78/855/EWG 1 82/891/EWG oraz dyrektywe
2005/56/WE w odniesieniu do wymogdéw dotyczacych sprawozdawczo$ci i dokumentacji
w przypadku polaczen i podziatow (Dz.U. L 259 z 2.10.2009, s. 14).
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Artykut 163

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega warunkom

okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3, powierza

si¢ Komisji na czas nieokreslony.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 25 ust. 3, moze zosta¢ odwotane
w dowolnym momencie przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu
konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢
skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji po6zniejszym terminie. Nie wptywa ona

na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 25 ust. 3 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy
ani Parlament Europejski ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech miesigcy
od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem
tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty Komisje, ze nie
wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu

Europejskiego lub Rady.
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Artykut 164

Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspomaga komitet. Komitet ten jest komitetem w rozumieniu

rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ust¢pu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 182/2011.

Artykut 165

Informowanie

Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepisow prawa krajowego,

przyjetych w dziedzinach objetych niniejszg dyrektywa.

Artykut 166
Uchylenie

Dyrektywy 82/891/EWG, 89/666/EWG, 2005/56/WE, 2009/101/WE, 2011/35/UE i 2012/30/UE,
zmienione dyrektywami wymienionymi w zataczniku III cze$¢ A, tracg moc, bez uszczerbku
dla zobowigzan panstw cztonkowskich dotyczacych termindw transpozycji do prawa krajowego

1 dat rozpoczecia stosowania dyrektyw okreslonych w zataczniku I1I czgs¢ B.

Odestania do uchylonych dyrektyw odczytuje si¢ jako odestania do niniejszej dyrektywy zgodnie

z tabelg korelacji w zataczniku IV.
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Artykut 167

Wejscie w Zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.
Artykut 168
Adresaci
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1

Formy spotek, o ktérych mowa w art. 2 ust. 11 2,
art. 44 ust. 112, art. 45 ust. 2,
art. 87 ust. 112 oraz art. 135 ust. 1

— w Belgii:
société anonyme / de naamloze vennootschap,
— w Bulgarii:
aKIIMOHEPHO JIPYKECTBO,
— w Republice Czeskiej:
akciova spolecnost,
— w Danii:
aktieselskab,
— w Niemczech:
Aktiengesellschaft,
— w Estonii:

aktsiaselts,
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- w Irlandii:
cuideachta phoibli faoi theorainn scaireanna / public company limited by shares,

cuideachta phoibli faoi theorainn rathaiochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici / public

company limited by guarantee and having a share capital,
— w Grecji:
avovoun etopeia,
— w Hiszpanii:
sociedad anonima,
— we Francji
société anonyme,
— w Chorwacji:
dionicko drustvo,
— we Wioszech:
societa per azioni,
— na Cyprze:
ONUOGLES ETOUPELES TEPLOPIGUEVTG EVOVVTG LE PETOYEG,

ONUOGLES ETOUPELES TEPLOPIGUEVTG EVOVYG LE £YYONOT TOL SLOBETOVY HETOYIKO KEPAALO,
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— na Lotwie:
akciju sabiedriba,
— na Litwie:
akciné bendrové,
— w Luksemburgu:
société anonyme,
— na Wegrzech:
nyilvanosan mikodo részvénytarsasag,
— na Malcie:
kumpanija pubblika ta' responsabbilta limitata/ public limited liability company,
— w Niderlandach:
naamloze vennootschap,
— w Austrii:
Aktiengesellschaft,
— w Polsce:

spotka akcyjna,
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— w Portugalii:
sociedade andnima,
— w Rumunii:
societate pe actiuni,
— w Stowenii:
delniSka druzba,
- na Stowacji:
akciova spolo¢nost,
— w Finlandii:
julkinen osakeyhtid / publikt aktiebolag,
— w Szwecji:
aktiebolag,
— w Zjednoczonym Krolestwie:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
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ZALACZNIK 11

Formy spotek, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, art. 13,
art. 29 ust. 1, art. 36 ust. 1, art. 67 ust. 1
iart. 119 ust. 1 lit. a)

— w Belgii:
naamloze vennootschap / société anonyme
commanditaire vennootschap op aandelen / société en commandite par actions

personenvennootschap met beperkte aansprakelijkheid / société de personnes

a responsabilité limitée
— w Bulgarii:

AKLMOHEPHO JIPYKECTBO, APY>KECTBO C OIPAHUYEHA OTTOBOPHOCT, KOMaHAUTHO JIPYKECTBO

C aKIuH,
— w Republice Czeskie;j:

spolecnost s ru¢enim omezenym, akciova spolecnost,
— w Danii:

aktieselskab, kommanditaktieselskab, anpartsselskab,
— w Niemczech:

Aktiengesellschaft, Kommanditgesellschaft auf Aktien, Gesellschaft mit beschrankter
Haftung,
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- w Estonii:
aktsiaselts, osaiihing,
- w Irlandii:

cuideachta phoibli faoi theorainn rathaiochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici / companies

incorporated with limited liability,
— w Grecji:

avovoun etoupeia, etaipeio TEPLOPIGUEVNG EVOBVVNC, ETEpOPPLOUN KOTO LETOYES ETONPELDL
— w Hiszpanii:

sociedad an6nima, sociedad comanditaria por acciones, sociedad de responsabilidad

limitada,
— we Francji:

société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée,

société par actions simplifiée,
— w Chorwacji:

dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoscu,
- we Wloszech:

societa per azioni, societa in accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata,
— na Cyprze:

ONuoo1EG eToupeieg meplopiopévNg evBHVNG Le LETOYEC N LE EYYON O, 1OIOTIKEG ETOUPETLES

TEPLOPIGUEVTG EVOVYTG e LETOYES N LE EYYUMON,
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— na Lotwie:
akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, komanditsabiedriba,
— na Litwie:
akciné bendrove, uzdaroji akciné bendrove,
— w Luksemburgu:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée,
— na Wegrzech:
részvénytarsasag, korlatolt feleldsségli tarsasag,
— na Malcie:
kumpannija pubblika / public limited liability company,
kumpannija privata / private limited liability company,
— w Niderlandach:
naamloze vennootschap, besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,
— w Austrii:
Aktiengesellschaft, Gesellschaft mit beschriankter Haftung,
- w Polsce:

spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, spotka komandytowo-akcyjna, spotka akcyjna,
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— w Portugalii:

sociedade anonima de responsabilidade limitada, sociedade em comandita por agdes,

sociedade por quotas de responsabilidade limitada,
— w Rumunii:

societate pe actiuni, societate cu raspundere limitata, societate in comandita pe actiuni,
— w Stowenii:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komaditna delniska druzba,
— na Stowacji:

akciova spolo¢nost’, spolo¢nost’ s ru€enim obmedzenym’,
— w Finlandii:

yksityinen osakeyhtio / privat aktiebolag,

julkinen osakeyhtié /publikt aktiebolag,
— w Szwecji:

aktiebolag,
— w Zjednoczonym Krolestwie:

companies incoporated with limited liability.
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ZALACZNIK 111

Czedé A

Uchylone dyrektywy 1 wykaz ich kolejnych zmian
(o ktérych mowa w art. 166)

Dyrektywa Rady 82/891/EWG
(Dz.U.L 378 z31.12.1982, s. 47)

Dyrektywa 2007/63/WE Parlamentu Europejskiego art. 3
1 Rady
(Dz.U.L 3002z 17.11.2007, s. 47)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego art. 3
1 Rady 2009/109/WE
(Dz.U. L 259z2.10.2009, s. 14)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego art. 116
i Rady 2014/59/UE
(Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 190)

Dyrektywa Rady 89/666/EWG
(Dz.U. L 395 z30.12.1989, s. 36)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego art. 1
1 Rady 2012/17/UE
(Dz.U.L 156 2 16.6.2012, 5. 1)

Dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady
(Dz.U. L 310z 25.11.2005, s. 1)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego art. 4
i Rady 2009/109/WE
(Dz.U. L 259 z2.10.2009, s. 14)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego art. 2
1 Rady 2012/17/UE
(Dz.U.L 156 2 16.6.2012, s. 1)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego art. 120
1 Rady 2014/59/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 190)
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Dyrektywa 2009/101/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady
(Dz.U. L 258 7 1.10.2009, 5. 11)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2012/17/UE
(Dz.U.L 156 2 16.6.2012, 5. 1)

Dyrektywa Rady 2013/24/UE
(Dz.U.L 158 2 10.6.2013, s. 365)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/35/UE
(Dz.U.L 110z29.4.2011,s. 1)

Dyrektywa Rady 2013/24/UE
(Dz.U. L 158 2 10.6.2013, s. 365)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE
(Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 190)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2012/30/UE
(Dz.U.L 3152 14.11.2012, 5. 74)

Dyrektywa Rady 2013/24/UE
(Dz.U. L 158 2 10.6.2013, s. 365)

art. 3

art. 1 1 zatgcznik czes¢ A
pkt 1

art. 1 1 zalgcznik czes¢ A
pkt 3

art. 122

art. 1 i zalgcznik cze$¢ A
pkt 4

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego art. 123
1 Rady 2014/59/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, 5. 190)
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Czeé¢ B

Terminy transpozycji do prawa krajowego i daty rozpoczgcia stosowania

(o ktérych mowa w art. 166)

Dyrektywa Termin transpozycji Data rozpoczecia stosowania
82/891/EWG 1 stycznia 1986 —
89/666/EWG 1 stycznia 1992 1 stycznia 1993"
2005/56/WE 15 grudnia 2007 —
2007/63/WE 31 grudnia 2008 -
2009/109/WE 30 lipca 2011 -
2012/17/UE 7 lipca 20142 -
2013/24/UE 1 lipca 2013 -
2014/59/UE 31 grudnia 2014 1 stycznia 20157

Zgodnie z art. 16 ust. 2 dyrektywy 89/666/WE panstwa cztonkowskie przyjmuja,

ze przepisy okreslone w ust. 1 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 1993 r. i w odniesieniu

do dokumentow ksiegowych stosuje si¢ je po raz pierwszy do sprawozdan rocznych na rok
budzetowy rozpoczynajacy si¢ z dniem 1 stycznia 1993 r., albo w ciggu 1993 r.

Zgodnie z art. 5 ust. 2 dyrektywy 2012/17/UE panstwa cztonkowskie — nie pdzniej niz

8 czerwca 2017 r. — przyjma i1 opublikujg przepisy niezbedne do zapewnienia zgodno$ci

Z nastgpujacymi przepisami, oraz rozpoczng ich stosowanie:

— art. 1 ust. 3 14 oraz art. 5a dyrektywy 89/666/EWG,

— art. 13 dyrektywy 2005/56/WE,

— art. 3 ust. 1 akapit drugi, art. 3b, art. 3¢, art. 3d oraz art. 4a ust. 3—5 dyrektywy
2009/101/WE.

Zgodnie z art. 130 ust. 1 akapit trzeci dyrektywy 2014/59/UE panstwa cztonkowskie stosuja
przepisy przyjete w celu wykonania przepisow tytutu I'V rozdziat IV sekcja 5 tej dyrektywy
najpozniej od dnia 1 stycznia 2016 r.
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ZALACZNIK IV

Tabela korelacji

Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza

82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE 2012/30/UE dyrektywa

- - — — - - art. 1

art. 1 art. 135

art. 2 art. 136

art. 3 ust. 1 art. 137 ust. 1

12 12

art. 3ust. 3 art. 137 ust. 3

lit. a) akapit
pierwszy

art. 3ust. 3 art. 137 ust. 3

lit. b) akapit drugi

art. 4 art. 138

art. 5 art. 139

art. 6 art. 140

art. 7 art. 141

art. 8 art. 142

art. 9 art. 143

art. 10 art. 144

art. 11 art. 145

art. 12 art. 146

art. 13 art. 147
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Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza
82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 14 art. 148
art. 15 art. 149
art. 16 art. 150
art. 17 art. 151
art. 18 art. 152
art. 19 art. 153
art. 20 lit. a) art. 154 lit. a)
ib) ib)
art. 20 lit. d) art. 154 lit. ¢)
art. 21 art. 155
art. 22 ust. 1, art. 156 ust. 1,
213 213
art. 22 ust. 5 art. 156 ust. 4
art. 23 art. 157
art. 24 art. 158
art. 25 art. 159
art. 26 ust. 1 -
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Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza
82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 26 ust. 2 art. 160 ust. 1
art. 26 ust. 3 -
art. 26 ust. 4 art. 160 ust. 2
art. 26 ust. 5 -
art. 27 -

art. 1 art. 29

art. 2 art. 30

art. 3 art. 31

art. 4 art. 32

art. 5 art. 33

— art. 34 ust. 1

art. Saust. 1, art. 20 ust. 1, 2

213 i3

art. 33 ust. 1

art. Sa ust. 4 art. 34 ust. 2

art. Sa ust. 5 art. 34 ust. 3

art. 6 art. 35

art. 7 art. 36

art. 8 art. 37
PE-CONS 57/16 PAW/mit 3
ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza
82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 9 art. 38
art. 10 art. 39
art. 11 -
art. 11a art. 161
art. 12 art. 40
art. 13 art. 41
art. 14 art. 42
art. 15 -
art. 16 -
art. 17 art. 43
art. 18 —
art. 1 art. 118
art. 2 art. 119
art. 3 art. 120
art. 4 art. 121
art. 5 art. 122
PE-CONS 57/16 PAW/mit 4
ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza
82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 6 art. 123
art. 7 art. 124
art. 8 art. 125
art. 9 art. 126
art. 10 art. 127
art. 11 art. 128
art. 12 art. 129
art. 13 art. 130
art. 14 art. 131
art. 15 art. 132
art. 16 art. 133
art. 17 art. 134
art. 17a art. 161
art. 18
art. 19 -
art. 20 -
art. 21 -
art. 1 zalacznik 11
art. 2 art. 14
PE-CONS 57/16 PAW/mit 5
ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza

82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa

art. 2a art. 15

art. 3 art. 16

art. 3a art. 17

art. 3b art. 18

art. 3¢ art. 19

art. 3d art. 20

art. 4 art. 21

art. 4a art. 22

art. 4b art. 23

art. 4¢ akapit art. 24 akapit

pierwszy pierwszy

i drugi i drugi

art. 4¢ akapit -

trzeci

art. 4d art. 25

art. 4e art. 165

art. 5 art. 26

art. 6 art. 27

art. 7 art. 28
PE-CONS 57/16 PAW/mit 6
ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza
82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 7a art. 161
_ art. 7 ust. 1
art. 8 art. 7 ust. 2
art. 9 art. 8
art. 10 art. 9
art. 11 art. 10
art. 12 art. 11
art. 13 art. 12
art. 13a art. 163
art. 14 -
art. 15 -
art. 16 -
art. 17 -
art. 18 -
zatacznik | -
zatgcznik 11 -
art. 1 art. 87
art. 2 art. 88
art. 3 art. 89
art. 4 art. 90
PE-CONS 57/16 PAW/mit 7
ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza

82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 5 art. 91
art. 6 art. 92
art. 7 art. 93
art. 8 art. 94
art. 9 art. 95
art. 10 art. 96
art. 11 art. 97
art. 12 art. 98
art. 13 art. 99
art. 14 art. 100
art. 15 art. 101
art. 16 art. 102
art. 17 art. 103
art. 18 art. 104
art. 19 art. 105
art. 20 art. 106
art. 21 art. 107
art. 22 art. 108
art. 23 art. 109

PE-CONS 57/16 PAW/mit 8

ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza
82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 24 art. 110
art. 25 art. 111
art. 26 art. 112
art. 27 art. 113
art. 28 art. 114
art. 29 art. 115
art. 30 art. 116
art. 31 art. 117
art. 32 -
art. 33 -
art. 34 -
zatacznik 1 -
zatacznik 11 -
art. 1 ust. 1 art. 2 ust. 1
art. 44 ust. 1
art. 1 ust. 2 art. 2 ust. 2
art. 44 ust. 2
art. 2 art. 3
art. 3 art. 4
art. 4 art. 5
art. 5 art. 6
— art. 43
PE-CONS 57/16 PAW/mit 9
ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza

82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 6 art. 45
art. 7 art. 46
art. 8 art. 47
art. 9 art. 48
art. 10 art. 49
art. 11 art. 50
art. 12 art. 51
art. 13 art. 52
art. 14 art. 53
art. 15 art. 54
art. 16 art. 55
art. 17 art. 56
art. 18 art. 57
art. 19 art. 58
art. 20 art. 59
art. 21 art. 60
art. 22 art. 61
art. 23 art. 62
art. 24 art. 63
art. 25 art. 64
art. 26 art. 65
art. 27 art. 66

PE-CONS 57/16 PAW/mit 10

ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza

82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 28 art. 67
art. 29 art. 68
art. 30 art. 69
art. 31 art. 70
art. 32 art. 71
art. 33 art. 72
art. 34 art. 73
art. 35 art. 74
art. 36 art. 75
art. 37 art. 76
art. 38 art. 77
art. 39 art. 78
art. 40 art. 79
art. 41 art. 80
art. 42 art. 81
art. 43 art. 82
art. 44 art. 83
art. 45 art. 84
art. 46 art. 85

PE-CONS 57/16 PAW/mit 11

ZALACZNIK IV SJIDIR 4 PL



Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Niniejsza
82/891/EWG | 89/666/EWG | 2005/56/WE | 2009/101/WE | 2011/35/UE | 2012/30/UE dyrektywa
art. 47 ust. 1 art. 86
art. 47 ust. 2 art. 165
art. 48 -
— art. 166
art. 49 art. 167
art. 50 art. 168
zatgcznik 1 zatgcznik |
zatacznik 11 -
zatgcznik 1T | —
— zatacznik 111
— zatgcznik IV
PE-CONS 57/16 PAW/mit 12
ZALACZNIK IV SJ DIR 4 PL



