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DYREKTYWA
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/...

Z dnia ...

zmieniajaca dyrektywy 2009/65/WE i 2011/61/UE w odniesieniu do transgranicznej

dystrybucji prowadzonej przez przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U. C 367z 10.10.2018, s. 50.
2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 r. (jeszcze nieopublikowane
w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia ...
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

Wspolne cele dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE! oraz dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE? obejmuja zapewnienie rownych warunkow
dziatania dla przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oraz zniesienie ograniczen

w swobodnym przeptywie jednostek uczestnictwa i udziatéw w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania w Unii, przy jednoczesnym zapewnieniu bardziej jednolitej
ochrony inwestoréw. Cho¢ cele te zostaly juz w duzej mierze osiagni¢te, nadal istniejg
pewne bariery, ktore utrudniajg zarzadzajagcym funduszami petne czerpanie korzysci

z rynku wewngtrznego.

Niniejsza dyrektywa jest uzupelniona rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/...3*. Rozporzadzenie to ustanawia dodatkowe przepisy i procedury dotyczace
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)

1 zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFT). Lacznie to
rozporzadzenie i niniejsza dyrektywa powinny lepiej skoordynowac warunki dotyczace
zarzadzajacych funduszami prowadzacych dziatalno$¢ na rynku wewnetrznym 1 utatwiaé

transgraniczng dystrybucje funduszy, ktorymi ci zarzadzajacy zarzadzaja.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisoOw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302z 17.11.2009, s. 32).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174z 1.7.2011, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/... z dnia ... w sprawie
utatwienia transgranicznej dystrybucji przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania oraz
zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 1 (UE) nr 1286/2014 (Dz.U.
L..).

Dz.U.: prosze wstawi¢ w teks§cie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie PE-CONS
54/19 (2018/0045(COD)) oraz poda¢ w przypisie numer, date i odniesienie do publikacji
tego rozporzadzenia w Dz.U.
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3)

(4)

©)

Konieczne jest usuniecie luki w regulacjach i dostosowanie procedury powiadamiania
wiasciwych organdéw o zmianach dotyczacych UCITS do procedury powiadamiania

ustanowionej w dyrektywie 2011/61/UE.

W rozporzadzeniu (UE) 2019/..." wzmocniono przepisy dotyczace informacji
reklamowych regulowanych dyrektywa 2009/65/WE 1 rozszerzono stosowanie tych
przepiséw na ZAFI, zapewniajgc tym samym wysoki poziom ochrony inwestoréw,
niezaleznie od rodzaju inwestora. Odpowiednie przepisy dyrektywy 2009/65/WE
dotyczace informacji reklamowych i dostepnosci krajowych przepisow ustawowych

1 wykonawczych w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych wprowadzania jednostek
uczestnictwa UCITS do obrotu nie sg juz w zwiagzku z tym potrzebne i powinny zostac¢

uchylone.

Przepisy dyrektywy 2009/65/WE zobowiazujace UCITS do zapewnienia stosownych
rozwigzan na rzecz inwestorow, ktore zostaty wprowadzone w niektorych krajowych
systemach prawnych, okazaty si¢ ucigzliwe. Dodatkowo lokalne rozwigzania rzadko s3
wykorzystywane przez inwestorow w sposob zamierzony w tej dyrektywie. Preferowang
metoda kontaktu migdzy inwestorami a zarzadzajacymi funduszem stata si¢ bezposrednia
interakcja — drogg elektroniczng badz telefonicznie, natomiast ptatnosci i umorzenia
jednostek uczestnictwa sg realizowane innymi kanatami. Chociaz te lokalne rozwigzania sg
obecnie wykorzystywane do celow administracyjnych, takich jak transgraniczne
odzyskiwanie optat urzgdowych, takie kwestie powinny by¢ rozwigzywane za pomoca
innych $rodkow, w tym w ramach wspotpracy miedzy wlasciwymi organami. W zwiazku
z tym nalezy ustanowi¢ przepisy uaktualniajace 1 precyzujace wymogi w zakresie
zapewniania rozwigzan na rzecz inwestorow detalicznych, a panstwa czlonkowskie nie
powinny wymagac lokalnej fizycznej obecnosci do zapewniania takich rozwigzan.

W kazdym przypadku przepisy powinny zapewnia¢, by inwestorzy mieli dostep

do informacji, do ktorych sg uprawnieni.
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(6) W celu zapewnienia spojnego traktowania inwestorow detalicznych nalezy zapewni¢, aby
wymogi dotyczace rozwigzan mialy roOwniez zastosowanie do ZAFI, jezeli panstwa
cztonkowskie zezwalaja im na wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnictwa lub
udziatow alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI) wsrod inwestorow detalicznych

na ich terytoriach.

(7) Brak jasnych i jednolitych warunkow regulujacych zaprzestanie wprowadzania do obrotu
jednostek uczestnictwa i1 udzialéw UCITS lub AFI w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim prowadzi do niepewnosci gospodarczej 1 braku pewnosci prawa dla
zarzadzajacych funduszami. W zwiazku z tym w dyrektywach 2009/65/WE 1 2011/61/UE
nalezy okresli¢ jasne warunki, na jakich moze nastagpi¢ wycofanie powiadomienia
o uzgodnieniach dotyczacych wprowadzania do obrotu w odniesieniu do niektorych lub
wszystkich jednostek uczestnictwa lub udziatéw. Warunki te powinny zapewniac
réwnowage miedzy, z jednej strony, zdolnoscig przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
lub ich zarzadzajacych do wycofania si¢ z uzgodnien dotyczacych wprowadzania
do obrotu ich udziatow lub jednostek uczestnictwa w sytuacji, gdy ustanowione warunki sg

spelnione, oraz, z drugiej strony, interesami inwestorow w takich przedsigbiorstwach.

(8) Mozliwos¢ zaprzestania wprowadzania do obrotu UCITS Iub AFI w danym panstwie
cztonkowskim nie powinna mie¢ miejsca kosztem inwestoréw ani nie powinna rowniez
ogranicza¢ zabezpieczen, jakimi sg oni objeci na mocy dyrektywy 2009/65/WE lub
dyrektywy 2011/61/UE, w szczegdlnosci jesli chodzi o ich prawo do doktadnych

informacji na temat dalszej dziatalnos$ci tych funduszy.
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©)

(10)

Zdarzaja si¢ przypadki, gdy ZAFI zamierzajacy sprawdzi¢ zainteresowanie inwestorow
dang koncepcja inwestycyjng badz strategia inwestycyjna do§wiadcza rozbieznego
traktowania czynnos$ci poprzedzajgcych wprowadzanie do obrotu w réznych krajowych
systemach prawnych. Definicja czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu oraz
warunki, na jakich sg one dozwolone, znacznie si¢ r16znig w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich, w ktérych sa one dozwolone, podczas gdy w innych panstwach
cztonkowskich w ogoble nie istnieje pojecie czynnosci poprzedzajgcych wprowadzanie

do obrotu. W celu usunigcia tych rozbieznosci nalezy ustanowi¢ ujednolicong definicje
czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu i warunki, na jakich ZAFI z UE moga

podejmowac czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu.

Aby czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu zostaty uznane za takie

na podstawie dyrektywy 2011/61/UE, powinny by¢ skierowane do potencjalnych
inwestorow profesjonalnych i dotyczy¢ koncepcji inwestycyjnej badz strategii
inwestycyjnej w celu sprawdzenia ich zainteresowania AFI lub subfunduszem, ktéry nie
zostal jeszcze ustanowiony, lub ktdry zostat ustanowiony, ale nie zostat jeszcze zgtoszony
do celéw wprowadzania do obrotu zgodnie z ta dyrektywa. W zwigzku z tym na etapie
czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu inwestorzy nie powinni mie¢
mozliwo$ci dokonywania subskrypcji jednostek uczestnictwa ani udziatéw AFI oraz nie
nalezy zezwala¢ na dystrybucje formularzy subskrypcji lub podobnych dokumentéw wsrod
potencjalnych inwestoréw profesjonalnych, ani w postaci wstgpnej, ani w postaci
ostatecznej. ZAFI z UE powinni zapewni¢, aby inwestorzy nie nabywali jednostek
uczestnictwa ani udziatow w AFI w ramach czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie

do obrotu oraz aby inwestorzy, z ktorymi nawigzano kontakt w ramach czynnosci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, mogli nabywac jednostki uczestnictwa lub
udziaty w tym AFI wylacznie poprzez wprowadzanie do obrotu dozwolonego dyrektywa
2011/61/UE.
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Kazda subskrypcj¢ jednostek uczestnictwa lub udzialow w AFI, o ktérym mowa

w informacjach przekazanych w konteks$cie czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie
do obrotu, lub AFI ustanowionym w wyniku czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie
do obrotu, dokonywang przez inwestorow profesjonalnych w terminie 18 miesigcy

od rozpoczegcia przez ZAFI z UE czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu,
nalezy uzna¢ za wynik wprowadzania do obrotu i powinna ona podlega¢ majacym
zastosowanie procedurom powiadamiania, o ktorych mowa w dyrektywie 2011/61/UE.
Aby umozliwi¢ wiasciwym organom krajowym sprawowanie kontroli nad czynno$ciami
poprzedzajacymi wprowadzanie do obrotu w ich panstwie cztonkowskim, ZAFI z UE
powinien w ciggu dwodch tygodni od rozpoczecia czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu przesta¢ wlasciwym organom macierzystego panstwa
cztonkowskiego nieformalne pismo, w formie papierowej lub elektronicznej, precyzujace
m.in. w ktorych panstwach cztonkowskich bierze lub brat on udziat w czynnos$ciach
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, okresy, w jakich nastepuja lub nastepowaty
czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, wiaczajac, a w stosownych
przypadkach wykaz jego AFI oraz subfunduszy AFI, ktore podlegaja lub podlegaty
czynno$ciom poprzedzajacym wprowadzanie do obrotu. Wlasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego ZAFI z UE powinny niezwlocznie poinformowaé wtasciwe
organy panstw cztonkowskich, w ktorych ZAFI z UE prowadzi lub prowadzit czynnosci

poprzedzajace wprowadzanie do obrotu.

(11) ZAFI z UE powinni zapewni¢, aby ich czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu
byly odpowiednio udokumentowane.
PE-CONS 53/19 IT/mit 6
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(12) Krajowe przepisy ustawowe, wykonawcze 1 administracyjne niezbedne do zapewnienia
zgodnosci z dyrektywa 2011/61/UE, a w szczegolnosci ze zharmonizowanymi przepisami
dotyczacymi czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, nie powinny w zaden
sposob stawia¢ ZAFI z UE w niekorzystnej sytuacji w poréwnaniu z ZAFI spoza UE.
Odnosi si¢ to zarowno do obecnej sytuacji, w ktorej ZAFI spoza UE nie posiadaja praw
paszportowych, jak i sytuacji, w ktorej zastosowanie beda mialy przepisy w sprawie

takiego paszportowania zawarte w dyrektywie 2011/61/UE.

(13) Aby zapewni¢ pewnos$¢ prawa, nalezy zsynchronizowa¢ daty rozpoczecia stosowania
krajowych przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych wdrazajacych
niniejszg dyrektywe oraz rozporzadzenie (UE) 2019/...* w odniesieniu do odpowiednich
przepisow dotyczacych informacji reklamowych i czynno$ci poprzedzajacych

wprowadzanie do obrotu.

(14) Zgodnie ze wspolng deklaracjg polityczng panstw cztonkowskich i Komisji z dnia
28 wrzesnia 2011 r. dotyczaca dokumentow wyjasniajacych!, panstwa cztonkowskie
zobowigzaty si¢ do ztozenia, w uzasadnionych przypadkach, wraz z powiadomieniem
o transpozycji, jednego lub wigkszej liczby dokumentéw wyjasniajacych zwigzki migdzy
elementami dyrektywy a odpowiadajacymi im cz¢sciami krajowych instrumentéw
transpozycyjnych. W odniesieniu do niniejszej dyrektywy ustawodawca uznaje, ze

przekazanie takich dokumentow jest uzasadnione,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE- CONS 54/19 (2018/0045(COD)).
! Dz.U.C3692z17.12.2011, s. 14.
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Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2009/65/WE

W dyrektywie 2009/65/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 17 ust. 8 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Jezeli wskutek zmiany, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, spotka zarzadzajaca nie
spetniataby juz wymogdw niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego spotki zarzadzajacej informujg spotke zarzadzajacg w terminie 15 dni
roboczych od otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,

o tym, ze nie moze ona wprowadzi¢ tej zmiany.

W takim przypadku wtasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki
zarzadzajacej informujg wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego spotki

zarzadzajace;j.

Jezeli zmiana, o ktoérej mowa w akapicie pierwszym, zostaje wprowadzona po przekazaniu
informacji zgodnie z akapitem drugim i wskutek tej zmiany spotka zarzadzajaca nie
spetnia juz wymogow niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego spoltki zarzadzajacej podejmuja wszelkie nalezyte Srodki zgodnie z art. 98
oraz niezwlocznie powiadamiajg wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego przyjmujacego

spoiki zarzadzajacej o podjetych srodkach.”.

uchyla si¢ art. 77 rozporzadzenia;
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3)

4)

w art. 91 uchyla si¢ ust. 3;

art. 92 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 92

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by UCITS udostepniato w kazdym panstwie

cztonkowskim, w ktorym zamierza wprowadza¢ do obrotu swoje jednostki

uczestnictwa, rozwigzania umozliwiajace realizacj¢ nastepujacych zadan:

a)

b)

d)

przetwarzanie zlecen subskrypcji, odkupu 1 umorzenia oraz dokonywanie
innych platnosci na rzecz posiadaczy jednostek uczestnictwa dotyczacych
jednostek uczestnictwa UCITS zgodnie z warunkami okreslonymi

w dokumentach wymaganych na mocy rozdziatu IX;

udostepnianie inwestorom informacji o tym, w jaki sposob moga by¢ sktadane
zlecenia, o ktérych mowa w lit. a), oraz o tym, w jaki spos6b dokonywane sg

ptatnosci z tytutu odkupu i umorzenia;

utatwienie postepowania z informacjami dotyczacymi wykonywania przez
inwestorow praw, ktore przystuguja im z tytulu inwestycji w UCITS,
w panstwie cztonkowskim, w ktorym UCITS jest wprowadzany do obrotu,

a takze dostepu do procedur 1 ustalen, o ktorych mowa w art. 15;

udostgpnianie inwestorom informacji 1 dokumentéw wymaganych na mocy
rozdziatu IX, na warunkach okreslonych w art. 94, do celow wgladu oraz

uzyskania ich kopii;
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e) udostepnianie inwestorom informacji dotyczacych zadan, do ktérych realizacji

stuzg te rozwigzania, na trwalym nosniku; oraz

f)  pehienie funkcji punktu kontaktowego do komunikacji z wtasciwymi

organami.

Panstwa cztonkowskie nie wymagaja od UCITS fizycznej obecnosci
w przyjmujacym panstwie cztonkowskim lub wyznaczenia strony trzeciej do celow

ust. 1.

UCITS zapewnia, aby rozwigzania stuzace wykonywaniu zadan, o ktérych mowa

w ust. 1, w tym elektronicznie byly dostepne:

a)  wjezyku urzedowym lub jednym z jezykoéw urzgdowych panstwa
cztonkowskiego, w ktorym UCITS jest wprowadzany do obrotu, lub jezyku

zatwierdzonym przez wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego;

b)  przez UCITS we wlasnym zakresie lub przez strong trzecia podlegajaca
przepisom i nadzorowi dotyczacym zadan, ktore majg by¢ wykonywane, lub

facznie przez spotke zarzadzajaca 1 strong trzecia..

Na uzytek lit. b), w przypadku zadah wykonywanych przez strong trzecia,
wyznaczenie tej strony trzeciej poswiadcza pisemna umowa wyszczegolniajaca,
ktorych zadan okreslonych w ust. 1 nie wykonuje UCITS, oraz zawierajaca klauzule,
zgodnie z ktdrg strona trzecia otrzymuje wszystkie odpowiednie informacje

1 dokumenty od UCITS.”;
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5) w art. 93 wprowadza nast¢pujace zmiany:
a)  wart. 1 dodaje si¢ nastgpujacy akapit:

,Powiadomienie zawiera rowniez szczegdtowe informacje, w tym adres, niezbedne
do wystawienia faktury lub przekazania przez wlasciwe organy przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego naleznych optat urzedowych lub prowizji oraz informacje
na temat rozwigzan dotyczacych wykonywania zadan, o ktorych mowa w art. 92

ust. 1.}
b)  ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. W przypadku zmiany informacji w powiadomieniu w formie pisemne;j
przekazanym zgodnie z ust. 1, lub zmiany dotyczacej kategorii jednostek, ktore
majg by¢ wprowadzane do obrotu, UCITS pisemnie powiadamia o tej zmianie
zarowno wiasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS, jak
1 przyjmujacego panstwa czlonkowskiego UCITS co najmniej 1 miesiac przed

wprowadzeniem tej zmiany.

Jezeli wskutek zmiany, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, UCITS nie
spetniatoby juz wymogoéw niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy panstwa
macierzystego UCITS informujg UCITS w terminie 15 dni roboczych

od otrzymania wszystkich informacji, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
0 tym, zZe nie moze ono wprowadzi¢ tej zmiany. W takim przypadku wlasciwe
organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS powiadamiaja

wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego UCITS.
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Jezeli zmiana, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, zostaje wprowadzona

po przekazaniu informacji zgodnie z akapitem drugim i wskutek tej zmiany
UCITS nie spehnia juz wymogoéw niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS podejmujg wszelkie nalezyte
srodki zgodnie z art. 98, w tym, w stosownych przypadkach, wyraznie
zakazuja wprowadzania UCITS do obrotu oraz niezwlocznie powiadamiaja
wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego przyjmujacego UCITS o podjetych

srodkach.”;

6) dodaje si¢ artykutl w brzmieniu:

YArtykut 93a

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by UCITS mogto wycofa¢ powiadomienie

o uzgodnieniach dotyczacych wprowadzania jednostek uczestnictwa do obrotu,

w stosownych przypadkach z uwzglednieniem kategorii jednostek, w panstwie

cztonkowskim, w odniesieniu do ktérego dokonato powiadomienia zgodnie z art. 93,

pod warunkiem ze sg spetnione wszystkie nast¢gpujace warunki:

a)

zostaje ztozona ogolna oferta odkupu lub umorzenia, bez zadnych optat lub
potracen, wszystkich takich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu
inwestorOw w tym panstwie cztonkowskim, jest ona publicznie dostepna przez
co najmniej 30 dni roboczych 1 jest skierowana, bezposrednio lub

za po$rednictwem posrednikéw finansowych, indywidualnie do wszystkich

inwestorow w tym panstwie cztonkowskim, ktorych tozsamos$¢ jest znana;
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b)

zamiar wycofania si¢ z uzgodnief dotyczacych wprowadzania takich jednostek
uczestnictwa do obrotu w tym panstwie cztonkowskim zostaje podany

do wiadomosci publicznej za pomocg publicznie dostepnego nosnika, w tym
nosnikow elektronicznych, zwyczajowo wykorzystywanego do wprowadzania
UCITS do obrotu oraz odpowiedniego z punktu widzenia typowego inwestora

w UCITS;

stosunki umowne z posrednikami finansowymi lub przedstawicielami zostaja
zmienione lub rozwigzane ze skutkiem od daty wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu, bezposredniemu lub posredniemu oferowaniu
lub plasowaniu jednostek uczestnictwa okreslonych w powiadomieniu,

o ktorym mowa w ust. 2.

W informacjach, o ktéorych mowa w lit. a) i b), wyraznie opisuje si¢ konsekwencje

dla inwestorow, jezeli nie przyjma oni oferty umorzenia lub odkupu swoich

jednostek uczestnictwa.

Informacje, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) 1 b), sa przekazywane

w jezyku urzedowym lub jednym z jezykow urzgdowych panstwa cztonkowskiego,

ktore zostato powiadomione przez UCITS zgodnie z art. 93, lub tez w jezyku

zatwierdzonym przez wilasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego. Z dniem,

o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), UCITS zaprzestaje nowego lub

dalszego, bezposredniego lub posredniego oferowania lub plasowania swoich

jednostek uczestnictwa, ktore byly przedmiotem wycofania powiadomienia w tym

panstwie czlonkowskim.
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2. UCITS przedktada wlasciwym organom macierzystego panstwa czlonkowskiego
powiadomienie zawierajace informacje, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy

lit. a), b) i c).

3. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS weryfikuja, czy
powiadomienie przedtozone przez UCITS zgodnie z ust. 2 jest kompletne. Nie
p6zniej niz 15 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego powiadomienia
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS przekazujg to
powiadomienie wiasciwym organom panstwa cztonkowskiego wskazanego

w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2, oraz ESMA.

Po przekazaniu powiadomienia zgodnie z akapitem pierwszym wtasciwe organy
macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS niezwlocznie powiadamiajag UCITS

o tym przekazaniu.

4.  UCITS przekazuje inwestorom, ktorzy utrzymujg swoja inwestycje w danym UCITS,
a takze wlasciwym organom macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS

informacje wymagane na podstawie art. 68—82 oraz art. 94.

5. Wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS przekazuja
wlasciwym organom panstwa cztonkowskiego wskazanego w powiadomieniu,
o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, informacje na temat zmian

w dokumentach, o ktorych mowa w art. 93 ust. 2.
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6.  Wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego wskazanego w powiadomieniu, o ktorym
mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, maja takie same prawa i obowiazki jak wiasciwe
organy panstwa cztonkowskiego przyjmujacego UCITS, okreslone w art. 21 ust. 2,

art. 97 ust. 3 1 art. 108.

Bez uszczerbku dla innych dziatah w zakresie monitorowania i uprawnien
nadzorczych, o ktorych mowa w art. 21 ust. 2 i art. 97, od daty przekazania zgodnie
z ust.5 niniejszego artykutu wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego wskazanego
w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, nie wymagaja

od zainteresowanych UCITS wykazania zgodnosci z krajowymi przepisami
ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi regulujacymi wymogi w zakresie
wprowadzania do obrotu, o ktorych mowa w art. 5 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2019/..."*.

7.  Nauzytek ust. 4 panstwa cztonkowskie zezwalajg na korzystanie ze srodkow
elektronicznych lub innych §rodkow porozumiewania si¢ na odleglosé¢, pod
warunkiem ze informacje i §rodki porozumiewania si¢ sa dostepne dla inwestorow
w jezyku urzedowym lub jednym z jezykow urzgdowych panstwa cztonkowskiego,
w ktoérym inwestor ma miejsce zamieszkania lub siedzibe, lub tez w jezyku

zatwierdzonym przez wlasciwe organy tego panstwa czlonkowskiego.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/... z dnia ... w sprawie
utatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 1 (UE) nr 1286/2014
(Dz.U.L...).”;

7) w art. 95 ust. 1 uchyla sige lit. a).

* Dz.U.: prosze wstawi¢ w teks§cie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie PE-CONS

54/19 (2018/0045(COD)) oraz poda¢ w przypisie numer, date i odniesienie do publikacji
tego rozporzadzenia w Dz.U.
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Artykut 2
Zmiany w dyrektywie 2011/61/UE

W dyrektywie 2011/61/UE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) w art. 4 ust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,»aea) »czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu« oznaczaja bezposrednie lub
posrednie przekazywanie informacji lub komunikatow na temat strategii
inwestycyjnych lub koncepcji inwestycyjnych przez ZAFI z UE lub w jego imieniu
potencjalnym inwestorom profesjonalnym majacym miejsce zamieszkania lub
siedzibe statutowa w Unii w celu zbadania ich zainteresowania AFI lub subfunduszu,
ktéry nie zostal jeszcze ustanowiony, lub AFI, ktory zostat ustanowiony, ale nie
zostat jeszcze zgloszony na potrzeby wprowadzania do obrotu zgodnie z art. 31 lub
32, w tym panstwie cztonkowskim, w ktérym potencjalni inwestorzy maja miejsce
zamieszkania lub siedzibe statutowa, a ktore to informacje lub komunikaty nie
stanowig oferty lub plasowania skierowanych do potencjalnego inwestora w celu

inwestowania w jednostki uczestnictwa lub udzialy w tym AFI lub subfunduszu;”;
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2) na poczatku rozdzialu VI dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

WYArtykut 30a

Warunki dotyczqce prowadzenia czynnosci poprzedzajgcych wprowadzanie do obrotu

w Unii przez ZAFI z UE

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby uprawniony ZAFI z UE mégt prowadzié¢
w Unii czynno$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy

informacje przedstawiane potencjalnym inwestorom profesjonalnym:

a)  sg wystarczajace, aby umozliwi¢ inwestorom zobowigzanie si¢ do nabycia

jednostek uczestnictwa lub udziatow konkretnego AFI;

b)  przybierajg form¢ formularzy subskrypcji lub podobnych dokumentow,

w postaci wstepnej lub ostatecznej; lub

c)  przybieraja forme dokumentdéw zatozycielskich, prospektu emisyjnego lub

dokumentéw ofertowych nieustanowionego jeszcze AFI w postaci ostateczne;.

W przypadku gdy przedstawiany jest projekt prospektu emisyjnego lub dokumentow
ofertowych nie moga one zawiera¢ informacji wystarczajacych do podjecia przez

inwestorow decyzji inwestycyjnej oraz zawieraja jasne stwierdzenie, ze:

a)  nie stanowig one oferty ani zaproszenia do subskrypcji jednostek uczestnictwa

lub udziatow AFI; oraz
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b)  na przedstawionych w nich informacjach nie nalezy polega¢, gdyz sa one

niekompletne i moga ulec zmianie.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by od ZAFI z UE nie wymagano powiadamiania
wlasciwych organow o tresci lub adresatach czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu ani spetniania warunkéw lub wymogow innych niz te
okreslone w niniejszym artykule przed podjeciem przez niego czynnosci

poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu.

2. ZAFI z UE zapewniaja, by inwestorzy nie nabywali jednostek uczestnictwa ani
udzialéw w AFI w ramach czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu oraz
by inwestorzy, z ktorymi nawigzano kontakt w ramach czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu, nabywali jednostki uczestnictwa lub udzialty w tym AFI

poprzez wprowadzanie do obrotu dozwolonego na podstawie art. 31 lub 32.

Kazda subskrypcje jednostek uczestnictwa lub udziatéw w AFI, o ktorym mowa

w informacjach przekazanych w kontek$cie czynno$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu, lub AFI ustanowionym w wyniku czynnosci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, dokonywang przez inwestorow
profesjonalnych, w terminie 18 miesigcy od rozpoczecia przez ZAFI z UE czynnosci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, uznaje si¢ za wynik wprowadzania

do obrotu i podlega ona majacym zastosowanie procedurom powiadamiania,

o ktérych mowa w art. 311 32.
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ZAFI z UE w ciagu 2 tygodni od rozpoczgcia
czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu przestal wtasciwym organom
macierzystego panstwa czlonkowskiego nieformalne pismo w formie papierowej lub
elektronicznej. W pisSmie tym precyzuje si¢ panstwa cztonkowskie oraz okresy,

w jakich nastepuja lub nastepowaly czynnosci poprzedzajace wprowadzanie

do obrotu, krétki opis czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, w tym
informacje na temat przedstawionych strategii inwestycyjnych oraz, w stosownych
przypadkach, wykaz AFI i subfunduszy AFI, ktore sg lub byty przedmiotem
czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu. Whasciwe organy
macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI z UE niezwlocznie informuja
wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w ktorych ZAFI z UE prowadzi lub
prowadzit czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu. Wtasciwe organy
panstwa czlonkowskiego, w ktérym nastgpuja lub nastepowaly czynnosci
poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, moga zwrdcic si¢ do wlasciwych organow
macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI z UE o dostarczenie dalszych
informacji na temat czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, ktore maja

lub miaty miejsce na jego terytorium.

3. Strona trzecia angazuje si¢ w czynnosci poprzedzajace wprowadzenie do obrotu
w imieniu uprawnionego ZAFI z UE tylko wowczas, gdy posiada zezwolenie
na prowadzenie dzialalnosci jako przedsigbiorstwo inwestycyjne zgodnie
z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE", jako instytucja
kredytowa zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE™,
jako spoéitka zarzadzajgca UCITS zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, jako ZAFI
zgodnie z niniejsza dyrektywa, lub wystepuje w charakterze agenta zgodnie
z dyrektywa 2014/65/UE. Taka strona trzecia podlega warunkom okreslonym
w niniejszym artykule.
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4.  ZAFI z UE zapewnia, aby czynnos$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu byty

odpowiednio udokumentowane.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.

w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnos$ci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i1 firmami inwestycyjnymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

ok

3) w art. 32 ust. 7 akapity drugi, trzeci 1 czwarty otrzymujg brzmienie:

,Jezeli wskutek planowanej zmiany zarzadzanie AFI przez ZAFI nie byloby juz zgodne
z niniejszg dyrektywa lub ZAFI w inny sposob nie przestrzegaltby juz niniejszej
dyrektywy, stosowne wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI
informujg ZAFI w terminie 15 dni roboczych od otrzymania wszystkich informacji,

o ktérych mowa w akapicie pierwszym, o tym, ze nie moze on wprowadzi¢ zmiany.

W takim przypadku wtasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI

powiadamiaja wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego ZAFI.
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Jezeli planowana zmiana jest wprowadzona bez wzgledu na akapit pierwszy i drugi lub
jezeli nastapita nieplanowana zmiana, wskutek czego zarzadzanie AFI przez ZAFI nie
byloby juz zgodne z niniejsza dyrektywa lub ZAFI nie przestrzegatby juz niniejszej
dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI przyjmujg
wszystkie nalezyte §rodki regulacyjne zgodnie z art. 46, w tym w razie koniecznosci
wyrazny zakaz wprowadzania AFI do obrotu oraz bez zbe¢dnej zwloki stosownie informuja

wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego przyjmujacego ZAFI.

Jezeli zmiany nie wptywaja na zgodnos$¢ zarzadzania AFI przez ZAFI z niniejszg
dyrektywa lub na przestrzeganie przez ZAFI niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy
macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI w terminie jednego miesigca informuja

o tych zmianach wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego przyjmujacego ZAFL.”;
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4) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

SYArtykut 32a
Wycofanie powiadomienia o uzgodnieniach dotyczqcych wprowadzania do obrotu
Jjednostek uczestnictwa lub udziatow niektorych lub wszystkich AFI z UE w panstwach

cztonkowskich innych niz macierzyste panstwo cztonkowskie ZAFI

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ZAFI z UE méglt wycofa¢ powiadomienie
o uzgodnieniach dotyczacych wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa lub
udziatow niektorych lub wszystkich zarzadzanych przez siebie AFI w panstwie
cztonkowskim, w odniesieniu do ktérego dokonat powiadomienia zgodnie z art. 32,

w przypadku gdy spetnione sa wszystkie nast¢pujace warunki:

a)  zwyjatkiem AFI typu zamknigtego i funduszy regulowanych rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760°, zostaje ztozona ogélna
oferta odkupu lub umorzenia, bez zadnych optat lub potracen, wszystkich
jednostek uczestnictwa lub udziatow takiego AFI bedacych w posiadaniu
inwestorow w tym panstwie cztonkowskim, jest ona publicznie dost¢gpna przez
co najmniej 30 dni roboczych i jest skierowana, bezposrednio lub za
posrednictwem posrednikéw finansowych, indywidualnie do wszystkich

inwestorow w tym panstwie cztonkowskim, ktorych tozsamos¢ jest znana;

b)  zamiar wycofania si¢ z uzgodnien dotyczacych wprowadzania jednostek
uczestnictwa lub udzialéw niektorych lub wszystkich zarzadzanych przez
siebie AFI do obrotu w tym panstwie cztonkowskim zostaje podany
do wiadomosci publicznej za pomocg publicznie dostepnego nosnika, w tym
nos$nikow elektronicznych, zwyczajowo wykorzystywanego do celow
wprowadzania AFI do obrotu oraz odpowiedniego z punktu widzenia

typowego inwestora w AFI;
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c)  stosunki umowne z posrednikami finansowymi lub przedstawicielami zostaja
zmienione lub rozwigzane ze skutkiem od daty wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu, bezposredniemu lub posredniemu oferowaniu
lub plasowaniu jednostek uczestnictwa lub udziatow okreslonych

w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2.

Z dniem, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢c), ZAFI zaprzestaje nowego lub
dalszego, bezposredniego lub posredniego oferowania lub plasowania jednostek
uczestnictwa lub udzialéw zarzadzanego przez siebie AFI w panstwie

cztonkowskim, w stosunku do ktérego dokonato powiadomienia, zgodnie z ust. 2.

ZAFI przedktada wlasciwym organom macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadomienie zawierajace informacje, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy

lit. a), b) i c).

Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI weryfikuja, czy
powiadomienie przedtozone przez ZAFI zgodnie z ust. 2 jest kompletne. Nie pdzniej
niz 15 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego powiadomienia wtasciwe
organy macierzystego panstwa czlonkowskiego ZAFI przekazuja to powiadomienie
wiasciwym organom panstwa czlonkowskiego wskazanego w powiadomieniu,

o ktorym mowa w ust. 2, oraz ESMA.
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Po przekazaniu powiadomienia zgodnie z akapitem pierwszym wilasciwe organy
macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI niezwlocznie powiadamiajg ZAFI

o tym przekazaniu.

Przez okres 36 miesigcy od daty, o ktorej mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢), ZAFI
nie angazuje si¢ w czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu jednostek
uczestnictwa lub udziatéw AFI z UE, o ktéorych mowa w powiadomieniu, lub

w odniesieniu do podobnych strategii inwestycyjnych lub koncepcji inwestycyjnych,

w panstwie cztonkowskim wskazanym w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2.

ZAFI przekazuje inwestorom, ktorzy utrzymuja swoja inwestycje w AFI z UE,
a takze wlasciwym organom macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI

informacje wymagane na podstawie art. 22 1 23.

Wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI przekazuja
wiasciwym organom panstwa cztonkowskiego wskazanego w powiadomieniu,
o ktorych mowa w ust. 2, informacje na temat zmian w dokumentacji i informacjach,

o ktérych mowa w zalaczniku IV lit. b)—f).
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Wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego wskazanego w powiadomieniu, o ktérych
mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, maja takie same prawa i obowiazki jak wiasciwe

organy panstwa cztonkowskiego przyjmujacego ZAFI, okreslone w art. 45.

Bez uszczerbku dla innych uprawnien nadzorczych, o ktérych mowa w art. 45 ust. 3,
od daty przekazania zgodnie z ust. 5 niniejszego artykulu wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego wskazanego w powiadomieniu, o ktorych mowa w ust. 2, nie
wymagaja od zainteresowanych ZAFI wykazania zgodnos$ci z krajowymi przepisami
ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi regulujacymi wymogi w zakresie
wprowadzania do obrotu, o ktérych mowa w art. 5 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2019/...""*.

Panstwa cztonkowskie zezwalajg na korzystanie z wszelkich srodkow
elektronicznych lub innych §rodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$¢ do celow

ust. 4.

k%

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia
2015 r. w sprawie europejskich dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
L 123 2 19.5.2015, s. 98).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/... z dnia ... w sprawie
utatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014
(Dz.U.L...).”;

+

Dz.U.: prosze wstawi¢ w teks§cie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie PE-CONS
54/19 (2018/0045(COD)) oraz poda¢ w przypisie numer, date i odniesienie do publikacji
tego rozporzadzenia w Dz.U.
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5)

w art. 33 ust. 6 akapit drugi i trzeci otrzymuja brzmienie:

,Jezeli wskutek planowanej zmiany zarzadzanie AFI przez ZAFI nie byloby juz zgodne
z niniejsza dyrektywa lub ZAFI w inny sposob nie przestrzegalby juz niniejszej
dyrektywy, stosowne wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI
informuja ZAFI w terminie 15 dni roboczych od otrzymania wszystkich informacji,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym, o tym, Ze nie moze on wprowadzi¢ zmiany.

Jezeli planowana zmiana jest wprowadzona bez wzgledu na akapit pierwszy 1 drugi lub
jezeli nastgpita nieplanowana zmiana, wskutek czego zarzadzanie AFI przez ZAFI nie
bytoby juz zgodne z niniejszg dyrektywa lub ZAFI nie przestrzegatby juz niniejszej
dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI przyjmuja
wszystkie nalezyte §rodki regulacyjne zgodnie z art. 46 oraz bez zbednej zwloki stosownie

powiadamiajg wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego przyjmujacego ZAFL.”;
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6) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

LYArtykut 43a

Rozwiqgzania dostepne dla inwestorow detalicznych

1. Nie naruszajac art. 26 rozporzadzenia (UE) 2015/760, panstwa cztonkowskie

zapewniaja, aby ZAFI udostepnit, w kazdym panstwie cztonkowskim, w ktérym

zamierza wprowadzac¢ do obrotu jednostki uczestnictwa lub udziaty AFI wsrod

inwestorow detalicznych, rozwigzania stuzgce wykonywaniu nastepujacych zadan:

a)

b)

d)

przetwarzanie sktadanych przez inwestoréw zlecen subskrypcji, ptatnosci,
odkupu i umorzenia dotyczacych jednostek uczestnictwa lub udziatéw AFI

zgodnie z warunkami okreslonymi w dokumentach AFTI;

udostepnianie inwestorom informacji o tym, w jaki sposob moga by¢ sktadane
zlecenia, o ktérych mowa w lit. a), oraz o tym, w jaki spos6b dokonywane sg

ptatnosci z tytutu odkupu i umorzenia;

utatwienie postepowania z informacjami dotyczacymi wykonywania przez
inwestorow praw, ktore przystuguja im z tytutu inwestycji w AFI, w panstwie

cztonkowskim, w ktorym AFI jest wprowadzany do obrotu;

udostegpnianie inwestorom, do wgladu oraz w spos6b umozliwiajacy uzyskanie

kopii, informacji 1 dokumentéw zgodnie z art. 22 1 23;
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e) udostepnianie inwestorom informacji dotyczacych zadan, do ktérych realizacji
stuzg te rozwigzania, na trwalym nos$niku zdefiniowanym w art. 2 ust. 1 lit. m)

dyrektywy 2009/65/WE; oraz
f)  dziatanie jako punkt kontaktowy do komunikacji z wlasciwymi organami.

2.  Panstwa cztonkowskie nie wymagaja od ZAFI fizycznej obecno$ci w przyjmujacym

panstwie czlonkowskim ani wyznaczenia strony trzeciej na potrzeby ust. 1.

3.  ZAFI zapewnia, aby rozwigzania stuzgce wykonywaniu zadan, o ktorych mowa

w ust. 1, w tym elektronicznie, byty dostepne:

a)  wjezyku urzedowym lub jednym z jezykoéw urzgdowych panstwa
cztonkowskiego, w ktorym AFI jest wprowadzany do obrotu, lub tez jezyku

zatwierdzonym przez wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego;

b)  przez ZAFI we wlasnym zakresie, przez stron¢ trzecia podlegajaca przepisom
i nadzorowi dotyczacym zadan, ktore maja by¢ wykonywane,, lub tacznie

przez ZAFI i strong trzecia.

Na potrzeby lit. b), w przypadku zadan wykonywanych przez strong trzecia,
wyznaczenie tej strony trzeciej po§wiadcza pisemna umowa wyszczegolniajaca,
ktorych zadan, o ktorych mowa w ust. 1 nie wykonuje ZAFI, oraz zawierajaca
postanowienie, zgodnie z ktorym strona trzecia otrzymuje wszystkie odpowiednie

informacje 1 dokumenty od ZAF1.”;
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7) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

WArtykut 69a

Ocena systemu paszportu

Przed wejsciem w zycie aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 67 ust. 6, na mocy
ktorych maja zastosowanie przepisy okreslone w art. 35 i art. 3741, Komisja przedktada
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie uwzgledniajace wyniki oceny
systemu paszportu okreslonego w niniejszej dyrektywie, w tym rozszerzenie tego systemu
na ZAFI spoza UE. Do tego sprawozdania w razie potrzeby dotgcza si¢ wniosek

ustawodawczy.”;
8) w zataczniku IV dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,»1)  niezbedne szczegdtowe dane, w tym adres do fakturowania lub komunikowania
naleznych optat urzedowych lub prowizji naktadanych przez wlasciwe organy

W przyjmujacym panstwie cztonkowskim;

j)  informacje dotyczace rozwigzan dotyczacych wykonywania zadan, o ktérych mowa

w art. 43a.”.
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Artykut 3

Transpozycja

1. Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikujg, najpdzniej do dnia ... [24 miesigce od dnia

wejscia w zycie niniejszej dyrektywy], krajowe przepisy ustawowe, wykonawcze

1 administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwtocznie przekazuja

Komisji tekst tych przepisow.

Panstwa cztonkowskie stosujg te przepisy od dnia ... [24 miesigce od dnia wejscia w zycie

niniejszej dyrektywy].

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawierajg odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzgdowej publikacji. Metody

dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez panstwa cztonkowskie.

2. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji teksty najwazniejszych przepiséw prawa

krajowego w dziedzinie objetej zakresem niniejszej dyrektywy.
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Artykut 4

Ocena

Do dnia ... [60 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszej dyrektywy] Komisja, w oparciu
o konsultacje publiczne oraz w $wietle wymiany opinii z ESMA i wlasciwymi organami,
przeprowadza oceng stosowania niniejszej dyrektywy. Do dnia ... [72 miesigce od dnia wejscia

w zycie niniejszej dyrektywy] Komisja przedstawia sprawozdanie dotyczace stosowania niniejszej

dyrektywy.

Artykut 5
Przeglqgd

Do dnia ... [48 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszej dyrektywy] Komisja przedstawia
sprawozdanie, w ktorym dokonuje oceny m.in. korzysci z harmonizacji przepisow majacych
zastosowanie do spolek zarzadzajacych UCITS sprawdzajacych zainteresowanie inwestorow
konkretng koncepcja inwestycyjng lub strategia inwestycyjna, oraz stwierdza, czy w tym celu

niezbedne jest wprowadzenie zmian do dyrektywy 2009/65/WE.
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Artykut 6

Wejscie w Zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.
Artykut 7
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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