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DIREKTIVA (EU) 2019/...
EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

od 20. svibnja 2019.

o izmjeni Direktive 2014/59/EU
u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije

kreditnih institucija i investicijskih druStava te Direktive 98/26/EZ

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europske sredi$nje banke!,

uzimajuéi u obzir mi$ljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora?,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom?,

1 SL C 34, 31.1.2018., str. 17.
2 SL C 209, 30.6.2017., str. 36.
3 StajaliSte Europskog parlamenta od 16. travnja 2019. (joS$ nije objavljeno u Sluzbenom listu)

1 odluka Vijeca od 14. svibnja 2019.
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buduci da:

(1) Odbor za financijsku stabilnost objavio je 9. studenoga 2015. sazeti pregled o ukupnom
kapacitetu pokrivanja gubitaka (TLAC — Total Loss-Absorbing Capacity) — ,,standard
TLAC” — koji je u studenome 2015. podrzala skupina G20. Cilj je standarda TLAC
osigurati da globalne sistemski vazne banke, koje se u okviru Unije nazivaju globalnim
sistemski vaznim institucijama (GSV institucije), imaju kapacitet pokrivanja gubitaka i
dokapitalizacije potreban kako bi se njime pomoglo osigurati da u slucaju sanacije i
neposredno nakon sanacije te institucije mogu nastaviti obavljati klju¢ne funkcije, a da se
ne dovede u opasnost sredstva poreznih obveznika, to jest javna sredstva ili financijsku
stabilnost. U Komunikaciji od 24. studenoga 2015. ,,Ususret dovrSetku bankarske unije”
Komisija se obvezala da ¢e do kraja 2016. predstaviti zakonodavni prijedlog kojim bi se
omogucila provedba standarda TLAC u pravu Unije do 2019., roka koji je dogovoren na

medunarodnoj razini.
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(2) Pri provedbi standarda TLAC u pravu Unije potrebno je uzeti u obzir postoje¢i minimalni
zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (MREL) specifi¢an za pojedinu
instituciju, koji se primjenjuje na sve kreditne institucije i investicijska drustva (institucije)
s poslovnim nastanom u Uniji, kao i na bilo koji drugi subjekt, kako je utvrdeno
Direktivom 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a! (subjekti). Bududi da se
standardom TLAC i MREL-om nastoji ostvariti isti cilj osiguravanja toga da institucije i
subjekti s poslovnim nastanom u Uniji raspolazu dostatnim kapacitetom pokrivanja
gubitaka i dokapitalizacije, ta bi se dva zahtjeva trebala nadopunjavati unutar zajednickog

okvira.

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni
Direktive Vije¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br.
1093/2010 1 (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str.
190.).
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U operativnom smislu, minimalnu uskladenu razinu standarda TLAC za GSV institucije
(minimalni zahtjev za TLAC) trebalo bi uvesti u zakonodavstvo Unije izmjenama Uredbe
(EU) br. 575/2013!, dok bi se s dodatkom koji je specifi¢an za GSV institucije te
zahtjevom specifi¢nim za institucije koje nisu GSV institucije, to jest MREL-om, trebalo
uhvatiti ukostac ciljanim izmjenama Direktive 2014/59/EU i Uredbe (EU) br. 806/2014
Europskog parlamenta i Vijeca?. Odredbe Direktive2014/59/EU, kako je izmijenjena ovom
Direktivom, o kapacitetu pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije institucija i subjekata
trebale bi se primjenjivati na na¢in dosljedan onome u uredbama (EU) br. 575/2013 1 (EU)
br. 806/2014 te Direktivi 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca3.

1 Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).

2 Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju

jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih

investicijskih drustava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda

za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1.).

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju

djelatnosti kreditnih institucija 1 bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i

investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva

2006/48/EZ 12006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).
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3) Nepostojanjem uskladenih pravila Unije u odnosu na provedbu standarda TLAC u Uniji
stvaraju se dodatni troskovi i pravna nesigurnost te dodatno otezava primjena bail-in
instrumenta za prekograni¢ne institucije 1 subjekte. Nepostojanje uskladenih pravila Unije
uzrok je 1 narusavanju trziSnog natjecanja na unutarnjem trzistu s obzirom na to da bi se
troskovi za institucije i subjekte u pogledu uskladivanja s postoje¢im zahtjevima i
standardom TLAC mogli znatno razlikovati Sirom Unije. Stoga je potrebno ukloniti te
prepreke funkcioniranju unutarnjeg trzista i1 izbjeci narusavanje trziSnog natjecanja koji su
posljedica nepostojanja uskladenih pravila Unije u odnosu na provedbu standarda TLAC.
Slijedom toga, odgovarajuca je pravna osnova za ovu Direktivu ¢lanak 114. Ugovora o

funkcioniranju Europske unije.
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4) U skladu sa standardom TLAC, Direktivom 2014/59/EU trebalo bi nastaviti priznavati
sanacijsku strategiju s jedinstvenom tockom pristupanja (SPE), kao i sanacijsku strategiju s
viSestrukim tockama pristupanja (MPE). U okviru sanacijske strategije SPE sanira se samo
jedan subjekt grupe, obi¢no mati¢no drustvo, a ostali se subjekti grupe, obi¢no operativna
drustva kceri, ne saniraju nego svoje gubitke i1 potrebe za dokapitalizacijom prenose na
subjekt koji treba sanirati. U okviru sanacijske strategije MPE moglo bi se sanirati vise
subjekata grupe. Za u¢inkovitu primjenu zeljene sanacijske strategije vazno je jasno
utvrditi subjekte koje treba sanirati (,,sanacijski subjekti”) to jest subjekte na koje bi se
mogle primijeniti mjere sanacije, zajedno s drustvima kéerima koja im pripadaju
(,,sanacijske grupe”). To je utvrdivanje relevantno i za odredivanje razine primjene pravila
o kapacitetu pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije koju bi institucije i subjekti trebali
primjenjivati. Stoga je potrebno uvesti pojmove ,,sanacijski subjekt” 1 ,,sanacijska grupa” te
izmijeniti Direktivu 2014/59/EU u pogledu planiranja sanacije grupe kako bi se izri¢ito
zahtijevalo od sanacijskih tijela da utvrde sanacijske subjekte i sanacijske grupe unutar
odredene grupe te na odgovarajuci nac¢in uzmu u obzir utjecaj svake planirane mjere unutar

grupe kako bi se osigurala djelotvorna sanacija grupe.
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)

(6)

()

Drzave €lanice trebale bi osigurati da institucije i subjekti raspolazu dostatnim kapacitetom
pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kako bi se osiguralo neometano i brzo pokrivanje
gubitaka i dokapitalizacija s minimalnim utjecajem na porezne obveznike 1 financijsku
stabilnost. To bi se trebalo posti¢i uskladivanjem institucija s MREL-om koji je specifican

za svaku instituciju, kako je utvrdeno Direktivom 2014/59/EU.

Kako bi se nazivnici kojima se mjeri kapacitet pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije
institucija 1 subjekata uskladili s onima predvidenima u standardu TLAC, MREL bi trebalo
izraziti kao postotak ukupnog iznosa izloZenosti riziku i mjere ukupne izlozenosti
relevantne institucije ili subjekta, a institucije ili subjekti trebali bi istodobno ispunjavati

razine koje proizlaze iz tih dvaju mjerila.

Kako bi se olaksSalo dugorocno planiranje za izdavanje instrumenata i zajamcila sigurnost u
pogledu potrebnih zastitnih slojeva, trziStima je potrebna pravodobna jasnoc¢a u vezi s
kriterijima prihvatljivosti koji su potrebni kako bi se instrumenti smatrali obvezama

prihvatljivima za TLAC ili MREL.
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®)

Kako bi se osigurali jednaki uvjeti za institucije 1 subjekte s poslovnim nastanom u Uniji,
medu ostalim i na globalnoj razini, kriteriji prihvatljivosti za obveze prihvatljive za bail-in
za MREL trebali bi biti pomno uskladeni s onima utvrdenima Uredbom (EU) br. 575/2013
za minimalni zahtjev za TLAC, ali podlozno dopunskim prilagodbama i zahtjevima
uvedenima ovom Direktivom. Osobito bi odredeni duznicki instrumenti s ugradenom
komponentom izvedenice, kao §to su odredeni strukturirani vrijednosni papiri, trebali biti
prihvatljivi, podlozno odredenim uvjetima, za ispunjenje MREL-a u mjeri u kojoj imaju
fiksan iznos glavnice ili iznos koji se povecava plativ po dospijecu, a koji je unaprijed
poznat, a samo je dodatni povrat povezan s tom komponentom izvedenice i ovisi o
rezultatima referentne imovine. S obzirom na te uvjete ti bi duznicki instrumenti trebali
imati veliku sposobnost pokrivanja gubitaka i u sanaciji bi se na njih trebalo mo¢i
jednostavno primijeniti bail-in. Ako institucije ili subjekti raspolazu regulatornim
kapitalom koji prekoracuje kapitalne zahtjeve, to samo po sebi ne bi trebalo utjecati na
odluke u vezi s odredivanjem MREL-a. Osim toga, institucije i subjekti trebali bi mo¢i s

pomocu regulatornog kapitala ispunjavati bilo koji dio svojeg MREL-a.
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9) U opseg obveza koje se upotrebljavaju za ispunjenje MREL-a ukljucene su, u nacelu, sve
obveze koje su posljedica trazbina redovnih neosiguranih vjerovnika (nepodredene
obveze), osim ako ne ispunjavaju specifi¢ne kriterije prihvatljivosti utvrdene ovom
Direktivom. Kako bi se povecala mogucnosti sanacije institucija i subjekata djelotvornom
upotrebom bail-in instrumenta, sanacijska tijela trebala bi moci zahtijevati da se MREL
ispunjava s pomocu regulatornog kapitala i drugih podredenih obveza, osobito kada
postoje jasni pokazatelji da ¢e vjerovnici u bail-inu vjerojatno pretrpjeti gubitke u sanaciji
koji bi premasili njihove gubitke koje bi pretrpjeli u okviru redovnog postupka u slucaju
insolventnosti. Sanacijska tijela trebala bi procijeniti je li potrebno od institucija i subjekata
zahtijevati ispunjavanje MREL-a ispuni regulatornim kapitalom i drugim podredenim
obvezama ako iznos obveza iskljucenih iz primjene bail-in instrumenta doseze odredeni
prag unutar vrste obveza koja ukljucuje obveze prihvatljive za MREL. Institucije i subjekti
trebali bi ispunjavati MREL regulatornim kapitalom i drugim podredenim obvezama u
mjeri u kojoj je to potrebno da se sprijeci da njihovi vjerovnici pretrpe gubitke koji su veéi
od gubitaka koje bi vjerovnici inace pretrpjeli u okviru redovnog postupka slucaju

insolventnosti.
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(10)

Bilo kakva podredenost duznickih instrumenata koju zatraze sanacijska tijela u pogledu
MREL-a ne bi smjela dovesti u pitanje moguénost da se minimalni zahtjev za TLAC
djelomic¢no ispuni s pomocu nepodredenih duznickih instrumenata u skladu s Uredbom
(EU) br. 575/2013, kako je dopusteno standardom TLAC. Za sanacijske subjekte koji su
dio GSV institucija, sanacijske subjekte koji su dio sanacijske grupe s imovinom vec¢om od
100 milijarda EUR (banke najvise razine) i za sanacijske subjekte unutar sanacijskih grupa
za koje se smatra da predstavljaju sistemski rizik u sluc¢aju propasti, uzimajuci u obzir
preteznost depozita i nezastupljenost duznickih instrumenata u modelu financiranja,
ograniceni pristup trziStima kapitala u vezi s prihvatljivim obvezama i oslanjanje na
redovni osnovni kapital za ispunjavanje MREL-a, sanacijska tijela trebala bi mo¢i
zahtijevati da se dio MREL-a jednak razini pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije iz ¢lanka
37. stavka 10. 1 ¢lanka 44. stavka 5. Direktive 2014/59/EU, kako je izmijenjena ovom
Direktivom, ispuni s pomocu regulatornog kapitala i drugih podredenih obveza,
ukljucujuéi regulatorni kapital koji se upotrebljava za ispunjenje zahtjeva za kombinirani

zaStitni sloj iz Direktive 2013/36/EU.
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(11) Na zahtjev sanacijskog subjekta sanacijska tijela trebala bi moc¢i smanjiti dio MREL-a za
koji se zahtijeva da se ispunjava s pomocu regulatornog kapitala i drugih podredenih
obveza do ogranicenja koje predstavlja udio u smanjenju koje je moguce na temelju ¢lanka
72.b stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na minimalni zahtjev za TLAC utvrden
u toj uredbi. Sanacijska tijela bi u skladu s na¢elom proporcionalnosti trebala moci
zahtijevati ispunjavanje MREL-a s pomoc¢u regulatornog kapitala i drugih podredenih
obveza ako ukupna razina zahtijevane podredenosti u obliku regulatornog kapitala i stavki
prihvatljivih obveza slijedom obveze institucija i subjekata da se usklade s minimalnim
zahtjevom za TLAC, MREL-om i, prema potrebi, zahtjevom za kombinirani zastitni sloj u
skladu s Direktivom 2013/36/EU nije viSa od razine pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije
iz ¢lanka 37. stavka 10. 1 ¢lanka 44. stavka 5. Direktive 2014/59/EU, kako je izmijenjena
ovom Direktivom, ili od formule utvrdene u ovoj Direktivi koja se temelji na bonitetnim

zahtjevima iz stupa 1 i stupa 2 i zahtjevu za kombinirani zastitni sloj, ovisno $to je vise.
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(12) Za odredene banke na najvis$oj razini sanacijska tijela trebala bi, podlozno uvjetima koje
procjenjuje sanacijsko tijelo, ograniciti razinu minimalnog zahtjeva za podredenost do
odredenog praga, uzimajuci u obzir i moguci rizik nerazmjernog utjecaja na poslovni
model tih institucija. Tim ograni¢enjem ne bi trebalo dovoditi u pitanje mogucénost da se
putem zahtjeva za podredenost u okviru stupa 2 utvrduje zahtjev za podredenost koji je visi
od tog ogranicenja, takoder podlozno uvjetima koji se primjenjuju na stup 2, na temelju
alternativnih kriterija, odnosno prepreka mogucnosti sanacije, ili izvedivosti i

vjerodostojnosti sanacijske strategije ili rizi¢nosti institucije.

(13) Institucijama i subjektima bi se MREL-om trebalo omoguditi pokrivanje gubitaka koji se
o¢ekuju u sanaciji ili, ovisno o slu¢aju, u trenutku neodrzivosti, i dokapitalizacija nakon
provedbe mjera koje su predvidene u planu sanacije ili nakon sanacije sanacijske grupe. Na
temelju sanacijske strategije koju su odabrali sanacijska tijela trebala bi propisno opravdati
razinu uvedenog MREL-a i bez nepotrebne odgode preispitati tu razinu kako bi se u obzir
uzele sve promjene u razini zahtjeva iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU. Razina
uvedenog MREL-a trebala bi biti zbroj iznosa gubitaka ocekivanih u sanaciji koji
odgovaraju kapitalnim zahtjevima institucije ili subjekta i iznosa dokapitalizacije kojim se
instituciji ili subjektu u razdoblju nakon sanacije ili nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili
konverziju omogucuje ispunjenje kapitalnih zahtjeva potrebnih za odobrenje za nastavak
aktivnosti u okviru odabrane sanacijske strategije. Sanacijsko tijelo trebalo bi uskladiti
iznose dokapitalizacije naviSe ili naniZe na temelju promjena proizislih iz mjera koje su

utvrdene u planu sanacije.
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(14)

Sanacijsko tijelo trebalo bi moci povecati iznos dokapitalizacije kako bi se osiguralo
dostatno povjerenje trzista u instituciju ili subjekt nakon provedbe mjera utvrdenih u planu
sanacije. Zahtijevanom razinom zastitnog sloja za povjerenje trzista trebalo bi instituciji ili
subjektu omoguciti nastavak ispunjavanja uvjeta za odobrenje za rad tijekom
odgovarajuceg razdoblja, medu ostalim tako Sto ¢e se instituciji ili subjektu dopustiti
pokrivanje troSkova u vezi s restrukturiranjem vlastitih aktivnosti nakon sanacije te
odrzavanje dostatnog povjerenja trziSta. Zastitni sloj za povjerenje trzista trebalo bi
odrediti u odnosu na dio zahtjeva za kombinirani zastitni sloj u skladu s Direktivom
2013/36/EU. Ako je niza razina dostatna za osiguranje dostatnog povjerenja trzista,
sanacijska tijela trebala bi uskladiti naniZe razinu zastitnog sloja za povjerenje trzista ili je
uskladiti navisSe ako je potrebna visa razina kako bi se osiguralo da slijedom mjera
utvrdenih u planu sanacije subjekt nastavi ispunjavati uvjete za odobrenje za rad tijekom

odgovarajuceg razdoblja i odrzavati dostatno povjerenje trzista.
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(15)

U skladu s Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/1075" sanacijska tijela trebala bi
ispitati bazu ulagatelja instrumenata MREL-a pojedinac¢ne institucije ili subjekta. Ako
znatan dio instrumenata MREL-a neke institucije ili subjekta drze mali ulagatelji koji
mozda nisu primili odgovaraju¢e naznake o relevantnim rizicima, to bi samo po sebi moglo
predstavljati prepreku moguénosti sanacije. Osim toga, ako velik dio instrumenata MREL-
a neke institucije ili subjekta drze druge institucije ili subjekti, sistemske implikacije otpisa
ili konverzije takoder bi mogle predstavljati prepreku mogucnosti sanacije. Ako sanacijsko
tijelo otkrije prepreku moguénosti sanacije kao posljedicu veli¢ine 1 naravi odredene baze
ulagatelja, trebalo bi mo¢i instituciji ili subjektu preporuciti da se uhvati ukostac s takvom

preprekom.

Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/1075 od 23. ozujka 2016. o dopuni Direktive
2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda
kojima se poblize odreduju sadrzaj planova oporavka, planova sanacije i planova sanacije
grupe, minimalni kriteriji koje nadlezno tijelo treba procijeniti u pogledu planova oporavka i
planova oporavka grupe, uvjeti za financijsku potporu grupe, zahtjevi za neovisne
procjenitelje, ugovorno priznavanje ovlasti otpisa i konverzije, postupci i sadrzaj zahtjeva u
pogledu obavjeSc¢ivanja i obavijesti o suspenziji te operativno funkcioniranje sanacijskih
kolegija (SL L 184, 8.7.2016., str. 1.).
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(16)

(17)

Kako bi se osiguralo da mali ulagatelji ne ulazu prekomjerno u odredene duznicke
instrumente koji su prihvatljivi za MREL, drzave Clanice trebale bi osigurati da je
minimalna nominalna vrijednost takvih instrumenata relativno visoka ili da ulaganje u
takve instrumente ne predstavlja iznimno veliki udjel portfelja ulagatelja. Taj bi se zahtjev
trebao primjenjivati samo na instrumente koji su izdani nakon datuma prenoSenja ove
Direktive. Taj zahtjev nije dostatno obuhvacen Direktivom 2014/65/EU te bi ga stoga
trebalo provesti u okviru Direktive 2014/59/EU i njime ne bi trebalo dovesti u pitanje
pravila o zastiti ulagatelja iz Direktive 2014/65/EU. Ako tijekom obavljanja svojih zadaca
sanacijska tijela pronadu dokaze o mogucem krsenju Direktive 2014/65/EU, trebala bi za
potrebe provodenja te direktive mo¢i razmijeniti povjerljive informacije s tijelima za
nadgledanje trzista. Osim toga, drzave Clanice trebale bi mo¢i dodatno ograniciti

oglaSavanje 1 prodaju odredenih drugih instrumenata odredenim ulagateljima.

Radi povecéanja njihove mogucnosti sanacije, sanacijska tijela trebala bi mo¢i za GSV
institucije uvesti MREL specifican za pojedinu instituciju povrh minimalnog zahtjeva za
TLAC utvrdenog Uredbom (EU) br. 575/2013. Taj MREL specifi¢an za pojedinu
instituciju trebalo bi uvesti ako minimalni zahtjev za TLAC nije dostatan za pokrivanje

gubitaka i1 dokapitalizaciju GSV institucije u okviru odabrane sanacijske strategije.
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(18) Sanacijska tijela bi pri odredivanju razine MREL-a trebala uzeti u obzir stupanj sistemske
vaznosti pojedine institucije ili subjekta i moguéi nepovoljni u¢inak njezine propasti na
financijsku stabilnost. Sanacijska tijela trebala bi uzeti u obzir potrebu postojanja
ravnopravnih uvjeta izmedu GSV institucija i drugih usporedivih institucija ili subjekata sa
sistemskom vaznoscu u Uniji. Stoga se MREL institucija ili subjekata koji nisu GSV
institucije, no ¢ija je sistemska vaznost unutar Unije usporediva sa sistemskom vaznosti
GSV institucija, ne bi trebao nerazmjerno razlikovati od razine i sastava MREL-a

utvrdenog opcenito za GSV institucije.

(19) U skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 institucije ili subjekti koji su utvrdeni kao
sanacijski subjekti trebale bi MREL-u podlijegati samo na konsolidiranoj razini sanacijske
grupe. To znaci da bi sanacijski subjekti trebali, za ispunjenje svojeg MREL-a, biti duzni
vanjskim vjerovnicima koji su treca strana te nad kojima bi se primijenio bail-in izdavati
prihvatljive instrumente i stavke u slucaju da se nad sanacijskim subjektom pokrene

sanacija.
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(20)

21)

Institucije ili subjekti koji nisu sanacijski subjekti trebali bi se uskladiti s MREL-om na
pojedinacnoj razini. Potrebe tih institucija ili subjekata za pokrivanjem gubitaka 1
dokapitalizacijom u pravilu bi trebali osiguravati njihovi sanacijski subjekti i to na na¢in da
ti sanacijski subjekti izravno ili neizravno stjecu instrumente regulatornog kapitala i
instrumente prihvatljivih obveza koje su te institucije ili subjekti izdali i da ih otpisuju ili
konvertiraju u vlasnicke instrumente u trenutku u kojem te institucije ili subjekti vise nisu
odrzivi. Kao takav, MREL koji se primjenjuje na institucije ili subjekte koji nisu sanacijski
subjekti trebao bi se primjenjivati zajedno i dosljedno sa zahtjevima koji se primjenjuju na
sanacijske subjekte. To bi sanacijskim tijelima trebalo omoguéiti da saniraju sanacijsku
grupu, a da pritom u sanaciju ne ukljuce odredena drustva kéeri te grupe, izbjegavajuéi
tako potencijalne poremecaje na trzistu. Primjena MREL-a na institucije ili subjekte koji
nisu sanacijski subjekti trebala bi biti u skladu s odabranom sanacijskom strategijom, a
njome se osobito ne bi trebao mijenjati odnos vlasnistva izmedu institucija ili subjekata i

njihovih sanacijskih grupa nakon dokapitalizacije tih institucija ili subjekata.

Ako 1 sanacijski subjekt ili mati¢no drusStvo 1 njegova drusStva kéeri imaju poslovni nastan u
istoj drzavi ¢lanici 1 dio su iste sanacijske grupe, sanacijsko tijelo bi ih trebalo mo¢i izuzeti
od primjene MREL-a koji se primjenjuje na ta drustva kéeri koja nisu sanacijski subjekti ili
im dopustiti da ispune zahtjeve za MREL kolateraliziranim jamstvima izmedu mati¢nog
drustva 1 njegovih drustava kceri, koja bi se mogla aktivirati u trenutku kada su ispunjeni
uvjeti istovjetni onima kojima se omogucuje otpis ili konverzija prihvatljivih obveza.
Kolateral kojim se jamstvo osigurava treba biti visokoutrziv i imati minimalni trzisni i

kreditni rizik.
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(22) Uredbom (EU) br. 575/2013 predvideno je da nadlezna tijela mogu izuzeti kreditne
institucije koje su stalno povezane sa sredisnjim tijelom (,,mreze zadruga”) od primjene
odredenih zahtjeva za solventnost i likvidnosnih zahtjeva ako su ispunjeni odredeni uvijeti.
Kako bi se uzele u obzir posebnosti takvih mreza zadruga, sanacijska tijela takoder bi
trebala mo¢i izuzeti od primjene MREL-a koji se primjenjuje na takve kreditne institucije i
srediSnje tijelo pod uvjetima slicnim onima utvrdenima Uredbom (EU) br. 575/2013, ako
kreditne institucije i srediSnje tijelo imaju poslovni nastan u istoj drzavi Clanici. Sanacijska
tijela takoder bi trebala mo¢i kreditne institucije i srediSnje tijelo tretirati kao cjelinu pri
procjeni uvjeta za sanaciju, ovisno o znac¢ajkama mehanizma solidarnosti. Sanacijska tijela
trebala bi mo¢i na razli¢ite nacine osigurati uskladivanje s vanjskim zahtjevom za MREL
sanacijske grupe u cjelini ovisno o znac¢ajkama mehanizma solidarnosti svake grupe,
racunanjem prihvatljivih obveza subjekata od kojih, u skladu s planom sanacije, sanacijska

tijela zahtijevaju izdavanje instrumenata prihvatljivih za MREL izvan sanacijske grupe.
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(23) Radi osiguranja primjerenih razina MREL-a za potrebe sanacije, tijela odgovorna za
utvrdivanje razine MREL-a trebala bi biti sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt,
sanacijsko tijelo za sanaciju na razini grupe, odnosno sanacijsko tijelo nadlezno za krajnje
mati¢no poduzece i sanacijska tijela ostalih subjekata koji pripadaju sanacijskoj grupi. Za
rjesavanje svih sporova medu nadleznim tijelima trebalo bi biti ovlaSteno Europsko
nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) na temelju Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog

parlamenta i Vije¢a!, podlozno uvjetima i ograni¢enjima utvrdenima ovom Direktivom.

(24) Nadlezna tijela i sanacijska tijela trebala bi na odgovarajuci nacin razmotriti i1 otkloniti sva
krSenja minimalnog zahtjeva za TLAC i MREL-a. Budu¢i da bi krSenje tih zahtjeva moglo
biti prepreka mogucnosti sanacije institucije ili grupe, postojeci bi se postupci za
uklanjanje prepreka moguénosti sanacije trebali skratiti kako bi se brzo rijesila sva krSenja
zahtjeva. Isto tako, sanacijska tijela trebala bi moci zahtijevati od institucija i subjekata da
preinace profile dospijeca prihvatljivih instrumenata i stavki te pripreme i provedu planove
za vracanje na razinu tih zahtjeva. Sanacijska tijela trebala bi takoder moci zabraniti
odredene raspodjele ako smatraju da institucija ili subjekt ne ispunjava zahtjeve za
kombiniranim zastitnim slojem u skladu s Direktivom 2013/36/EU kada se razmatraju kao

dodatak uz MREL.

1 Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se
izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ 1 stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ
(SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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(25)

S ciljem osiguranja transparentne primjene MREL-a institucije i subjekti trebali bi
izvjescivati svoja nadlezna i sanacijska tijela te redovito javno objavljivati svoj MREL,
razine prihvatljivih obveza i obveza prihvatljivih za bail-in te sastav tih obveza, ukljucujuci
njihov profil dospijeca i red prvenstva u redovnom postupku u slu¢aju insolventnosti. U
odnosu na institucije ili subjekte koje podlijezu minimalnom zahtjevu za TLAC ucestalost
nadzornog izvjes¢ivanja i objavljivanja MREL-a specifi¢nog za pojedinu instituciju kako
je predvideno ovom Direktivom trebala bi biti uskladena s onima u Uredbi (EU) br.
575/2013 za minimalni zahtjev za TLAC. lako bi u odredenim sluc¢ajevima navedenima u
ovoj Direktivi odredenim institucijama ili subjektima trebalo dopustiti potpuna ili
djelomicna izuzeéa od obveza izvjeS¢ivanja i objave, takvim izuzecima ne bi trebalo
ograniciti ovlasti sanacijskih tijela da zahtijevaju informacije za potrebe izvrS§avanja svojih

zadaca iz Direktive 2014/59/EU, kako je izmijenjena ovom Direktivom.
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(26) Zahtjevom za ukljucenje ugovornog priznanja u¢inaka bail-in instrumenta u sporazume ili
instrumente kojima se stvaraju obveze koje se ureduju pravom trec¢ih zemalja trebalo bi
olaksati 1 poboljsati postupak primjene bail-ina na te obveze u slucaju sanacije. Pravilno
sroceni 1 Siroko prihvaceni ugovorni aranzmani mogu predstavljati funkcionalno rjeSenje u
slu¢ajevima prekograni¢ne sanacije dok se u okviru prava Unije ne razvije zakonski pristup
ili se ne razviju poticaji za odabir prava drzave ¢lanice za ugovore ili dok u svim
jurisdikcijama tre¢ih zemalja ne budu doneseni zakonski okviri za priznanje kojima ¢e se
omogudéiti u¢inkovita prekograni¢na sanacija. Cak i kad budu uvedeni zakonski okviri za
priznanje, ugovornim aranzZmanima o priznanju trebalo bi pomo¢i jacanju svijesti
vjerovnika u okviru ugovornih aranzmana koji nisu uredeni pravom drzave ¢lanice o
mogucim mjerama sanacije u odnosu na institucije 1 subjekte koji su uredeni pravom Unije.
Ipak, moguce su situacije u kojima je za institucije ili subjekte neizvedivo da te ugovorne
odredbe ukljuce u sporazume ili instrumente koji stvaraju odredene obveze, posebno
obveze koje u skladu s Direktivom 2014/59/EU nisu izuzete od primjene bail-in

instrumenta, osigurane depozite ili instrumente regulatornog kapitala.
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Primjerice, u odredenim okolnostima moglo bi se smatrati da je neizvedivo ukljuciti
klauzule o ugovornom priznanju u ugovore o obvezama u slu¢ajevima kada pravom trece
zemlji nije zakonito da institucija ili subjekt ukljuci takve klauzule u ugovore ili
instrumente kojima se stvaraju obveze koje se ureduju pravom te tre¢e zemlje, ako
institucija ili subjekt nema ovlast na pojedinacnoj razini za izmjenu ugovornih uvjeta koji
su propisani medunarodnim protokolima ili se temelje na medunarodno dogovorenim
standardnim uvjetima ili ako je obveza koja bi podlijegala zahtjevu za ugovorno priznanje
uvjetovana krSenjem ugovora ili proizlazi iz jamstava, protujamstava ili drugih
instrumenata koji se upotrebljavaju u kontekstu operacija financiranja trgovine. Medutim,
ako druga ugovorna strana odbije biti obvezana klauzulom o ugovornom priznanju bail-
ina, to ne bi samo po sebi trebalo smatrati razlogom neizvedivosti. EBA bi trebala izraditi
nacrt regulatornih tehnickih standarda koje Komisija donosi u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1093/2010 kako bi se detaljnije odredili razlozi neizvedivosti.
Prilikom primjene tih tehnickih standarda i uzimajuéi u obzir posebnosti doti¢nog trzista,
sanacijsko tijelo trebalo bi odrediti, ako to smatra potrebnim, kategorije obveza za koje bi
mogli postojati razlozi za neizvedivost. U tom okviru institucija ili subjekt bi sami trebali
odrediti je li ukljucivanje klauzule o priznavanju bail-ina u ugovor ili kategoriju ugovora
neizvedivo. Institucije i subjekti redovito bi trebali pruzati azurirane informacije
sanacijskim tijelima kako bi ih informirale o napretku prema provedbi uvjeta ugovornog

priznanja.
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U tom kontekstu institucije i subjekti trebali bi navesti ugovore ili kategorije ugovora za
koje je ukljucivanje klauzule o priznavanju bail-ina neizvedivo i navesti razlog takve
procjene. Sanacijska tijela trebala bi u razumnom roku procijeniti zakljucak institucije ili
subjekta o neizvedivosti uklju¢ivanja klauzula o ugovornom priznavanju u ugovore o
obvezama te djelovati na nacin da rijeSe sve pogresne procjene i prepreke mogucénosti
sanacije koje su nastale zbog neukljucivanja klauzula o ugovornom priznanju. Institucije i
subjekti trebali bi biti spremni opravdati svoj zakljucak ako to od njih zatrazi sanacijsko
tijelo. Osim toga, kako bi se sprijecilo narusavanje mogucnosti sanacije institucija i
subjekata, obveze za koje relevantne ugovorne odredbe nisu ukljucene ne bi smjele biti

prihvatljive za MREL.
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(27) Korisno je i potrebno prilagoditi ovlast sanacijskih tijela za suspenziju odredenih
ugovornih obveza institucija i subjekata na ograniceno razdoblje. Sanacijsko tijelo posebno
bi trebalo moc¢i izvrSavati tu ovlast prije nego $to se zapoc¢ne sa sanacijom institucije ili
subjekta, od trenutka kada se odredi da institucija ili subjekt propada ili je vjerojatno da ¢e
propasti, ako nije odmah dostupna mjera privatnog sektora kojom bi se po misljenju
sanacijskog tijela u razumnom vremenu sprijecilo propadanje institucije ili subjekta, a
izvrSavanje te ovlasti smatra se potrebnim kako bi se izbjeglo dodatno pogorSanje
financijskih uvjeta institucije ili subjekta. U tom kontekstu sanacijska tijela trebala bi mo¢i
izvrSavati tu ovlast ako nisu zadovoljna s predloZzenom mjerom privatnog sektora koja je
smjesta dostupna. Uz ovlast suspenzije odredenih ugovornih obveza sanacijskim tijelima
omogucilo bi se 1 da utvrde je 1i mjera sanacije u javnom interesu, da odaberu
najprimjerenije instrumente sanacije ili da osiguraju u¢inkovitu primjenu jednog ili vise
instrumenata sanacije. Trajanje suspenzije trebalo bi biti ograni¢eno na najvise dva
poslovna dana. Nakon toga suspenzija bi se mogla nastaviti primjenjivati nakon §to bude

donesena odluka o sanaciji.
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(28) Kako bi se ovlast suspenzije odredenih ugovornih obveza upotrebljavala na razmjeran
nacin, sanacijska tijela trebala bi moci uzeti u obzir okolnosti svakog pojedinog slucaja i na
odgovarajuci nacin odrediti opseg suspenzije. Osim toga, trebala bi mo¢i odobriti odredena
placanja, posebno, izmedu ostalog, administrativne troSkove doti¢ne institucije ili subjekta
na pojedinac¢noj osnovi. Ovlast suspenzije trebala bi se moc¢i primjenjivati i na prihvatljive
depozite. Medutim, sanacijska tijela trebala bi pomno procijeniti prikladnost primjene te
ovlasti na odredene prihvatljive depozite, posebno osigurane depozite koje drze fizicke
osobe 1 mikropoduzeca te mala i srednja poduzeca te bi trebala procijeniti postoji li rizik da
bi se primjenom suspenzije u odnosu na takve depozite ozbiljno poremetilo funkcioniranje
financijskih trziSta. Ako se ovlast suspenzije odredenih ugovornih obveza izvrSava u
odnosu na osigurane depozite, ti se depoziti ne smatraju nedostupnima u smislu Direktive
2014/49/EU Europskog parlamenta i Vijeca!. Kako bi se osiguralo da se tijekom razdoblja
suspenzije deponenti ne suoce s financijskim potesko¢ama, drzave Clanice trebale bi moci

odrediti da im se dopusti odredeni dnevni iznos koji mogu podiéi.

Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o sustavima
osiguranja depozita (SL L 173, 12.6.2014., str. 149.).
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(29) Tijekom razdoblja suspenzije sanacijska tijela bi takoder trebala razmotriti moguénost,
medu ostalim na temelju plana sanacije za instituciju ili subjekt, da institucija ili subjekt u
konacnici ne budu obuhvaceni postupkom sanacije, nego da se likvidiraju u okviru
nacionalnog prava. U takvim sluc¢ajevima sanacijska tijela trebala bi utvrditi mjere koje
smatraju prikladnima kako bi se postigla odgovarajuca koordinacija s relevantnim
nacionalnim tijelima i kako bi se osiguralo da se suspenzijom ne narusi uc¢inkovitost

postupka likvidacije.

(30) Ovlast za suspenziju obveza placanja ili isporuke ne bi se trebala primijeniti na obveze
koje se duguju sustavima ili operaterima sustava odredenima u skladu s Direktivom
98/26/EZ, sredisnjim bankama, ovlastenim sredi$njim drugim ugovornim stranama ili
sredi$njim drugim ugovornim stranama iz tre¢ih zemalja koje priznaje europsko nadzorno
tijelo (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala) (ESMA).
Direktivom 98/26/EZ smanjuje se rizik povezan sa sudjelovanjem u platnim sustavima i
sustavima za namiru vrijednosnih papira, posebno smanjenjem smetnji u sluc¢aju
insolventnosti sudionika u takvom sustavu. Kako bi se osiguralo da se navedene zastite
primjereno primjenjuju u kriznim situacijama, a da se istodobno zadrzi primjerena
sigurnost operatera platnih sustava i sustava vrijednosnih papira te ostalih trziSnih
sudionika, Direktivu 2014/59/EU potrebno je izmijeniti kako bi se osiguralo da se za mjeru
prevencije krize, suspenziju obveze u skladu s ¢lankom 33.a ili mjeru za upravljanje
krizom kao takvu ne smatra da predstavlja postupak u sluc¢aju insolventnosti u smislu
Direktive 98/26/EZ, pod uvjetom da se temeljne obveze prema ugovoru i dalje izvrSavaju.
Medutim, nijednom se odredbom Direktive 2014/59/EU ne bi smjelo dovesti u pitanje
djelovanje sustava odredenog na temelju Direktive 98/26/EZ ili njome zajamc¢eno pravo na

kolateralno osiguranje.
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(1)

Kljucni aspekt u¢inkovite sanacije jest osigurati da nakon $to zapocne sanacija institucija
ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) ili (d) Direktive 2014/59/EU njihove
druge ugovorne strane u financijskim ugovorima ne mogu raskinuti svoje pozicije
iskljuc¢ivo zbog toga Sto je nad tim institucijama ili subjektima otvorena sanacija. Osim
toga, sanacijska tijela trebalo bi ovlastiti za suspenziju obveza placanja ili isporuke na
temelju ugovora s institucijom koja je u postupku sanacije te za ogranicenje prava, u
ograni¢enom razdoblju, drugih ugovornih strana da zatvore, ubrzaju ili na drugi nac¢in
raskinu financijske ugovore. Ti se zahtjevi ne primjenjuju izravno na ugovore u okviru
prava tre¢e zemlje. Ako ne postoji zakonski okvir za prekograni¢no priznanje, drzave
Clanice bi od institucija i subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) i (d) Direktive
2014/59/EU trebale traziti da u relevantne financijske ugovore ukljuc¢e ugovorni uvjet
kojim se priznaje da je moguce da u odnosu na ugovor sanacijska tijela izvrSavaju ovlasti
suspenzije odredenih obveza placanja i isporuke, ogranicavanja prisilne naplate zaloznih
prava ili privremene suspenzije prava otkaza te da vrijede zahtjevi iz ¢lanka 68. kao da je
financijski ugovor ureden pravom relevantne drzave ¢lanice. Takvu obvezu trebalo bi
predvidjeti u mjeri u kojoj je ugovor obuhvacen podru¢jem primjene tih odredaba. Stoga
obveza ukljucenja ugovorne klauzule ne nastaje u odnosu na ¢lanke 33.a, 69., 70.1 71.
Direktive 2014/59/EU kako je izmijenjena ovom Direktivom, primjerice u ugovorima sa
srediSnjim drugim ugovornim stranama ili operatorima sustava odredenima za potrebe
Direktive 98/26/EZ, jer u odnosu na te ugovore sanacijska tijela nemaju ovlasti predvidene

tim ¢lancima, ¢ak 1 ako su uredeni pravom relevantne drZzave Clanice.
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(32)

(33)

(34)

Izuzeée posebnih obveza institucija ili subjekata od primjene bail-in instrumenta ili od
ovlasti za suspenziju odredenih obveza placanja i isporuke, ograni¢enje prisilne naplate
zaloznih prava ili privremenu suspenziju prava otkaza kako je predvideno u Direktivi
2014/59/EU trebalo bi takoder obuhvatiti obveze povezane sa sredisnjim drugim
ugovornim stranama s poslovnim nastanom u Uniji i sa sredi$njim drugim ugovornim

stranama iz tre¢ih zemalja koje priznaje ESMA.

Kako bi se osiguralo ujednaceno razumijevanje pojmova koji se upotrebljavaju u raznim
pravnim instrumentima, primjereno je u Direktivu 98/26/EZ ukljuciti definicije i pojmove
uvedene Uredbom (EU) br. 648/2012 kao §to su ,,srediSnja druga ugovorna strana” ili

,,CCP” 1,,sudionik”.

Direktivom 98/26/EZ smanjuje se rizik povezan sa sudjelovanjem institucija i ostalih
subjekata u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira, posebno
smanjenjem smetnji u slu¢aju insolventnosti sudionika u takvom sustavu. Uvodnom
izjavom 7. te direktive objaSnjava se da drzave ¢lanice imaju moguénost primjene
odredaba te direktive na svoje domace institucije koje izravno sudjeluju u sustavima
uredenima pravom tre¢e zemlje te na kolateralno osiguranje predvideno u vezi sa
sudjelovanjem u takvim sustavima. S obzirom na globalnu veli¢inu i aktivnosti nekih
sustava uredenima pravom tre¢e zemlje 1 povecano sudjelovanje u takvim sustavima
subjekata s poslovnim nastanom u Uniji, Komisija bi trebala preispitati nacine na koje
drzave ¢lanice primjenjuju opciju iz uvodne izjave 7. te direktive i procijeniti potrebu za

dodatnim izmjenama te direktive u odnosu na takve sustave.
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(35)

(36)

Kako bi se omoguc¢ila u¢inkovita primjena ovlasti za smanjenje, otpis ili konverziju stavki
regulatornog kapitala, bez krSenja zastitnih mjera za vjerovnike u okviru ove Direktive,
drzave Clanice trebale bi osigurati da trazbine koje proizlaze iz stavki regulatornog kapitala
imaju nizi red prvenstva u redovnom postupku u slucaju insolventnosti u odnosu na ostale
podredene trazbine. S instrumentima koji su samo djelomicno priznati kao regulatorni
kapital i dalje bi trebalo postupati kao s trazbinama koje proizlaze iz regulatornog kapitala
za njihov cjelokupni iznos. Do djelomi¢nog priznavanja moglo bi na primjer do¢i zbog
primjene nastavka priznanja odredbi kojima se djelomi¢no prestaje priznavati neki
instrument ili zbog primjene rasporeda amortizacije predvidenog za instrumente

dopunskog kapitala iz Uredbe (EU) br. 575/2013.

S obzirom na to da cilj ove Direktive, odnosno utvrdivanje jedinstvenih pravila o okviru za
oporavak i sanaciju za institucije i subjekte, ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice,
nego se zbog opsega djelovanja on na bolji na¢in moze ostvariti na razini Unije, Unija
moze donijeti mjere u skladu s na¢elom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o
Europskoj uniji. U skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova

Direktiva ne prelazi ono §to je potrebno za ostvarivanje tog cilja.
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(37) Kako bi se drzavama ¢lanicama omogucilo primjereno vrijeme za prenosenje i primjenu
ove Direktive u njihovu nacionalnom pravu, za to bi trebale imati osamnaest mjeseci od
dana njezina stupanja na snagu. Medutim, odredbe ove Direktive o javnoj objavi trebale bi
se primjenjivati od 1. sije¢nja 2024. kako bi se osiguralo da institucijama i subjektima
Sirom Unije bude dopusteno odgovarajuce razdoblje za postizanje trazene razine MREL-a

na ispravan nacin,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:
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Clanak 1.
Izmjena Direktive 2014/59/EU

Direktiva 2014/59/EU mijenja se kako slijedi:
1. u ¢lanku 2. stavak 1. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»d.  ydrustvo kéer” znaci drustvo kéer kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki
16. Uredbe (EU) br. 575/2013, a za potrebe primjene ¢lanaka 7., 12., 17., 18.,
0od 45. do 45.m, od 59. do 62., 91. 1 92. ove Direktive na sanacijske grupe iz
tocke 83.b podtocke (b) ovog stavka ukljucuje, kada i ako je to primjereno,
kreditne institucije koje su stalno povezane sa sredi$njim tijelom, samo
sredis$nje tijelo te njihova drustva kéeri, uzimajuéi u obzir nacin na koji takve

sanacijske grupe ispunjavaju ¢lanak 45.e stavak 3. ove Direktive;

5.a ,znacajno drustvo kéi” znaci znacajno drustvo k¢éi kako je definirano u

¢lanku 4. stavku 1. tocki (135) Uredbe (EU) br. 575/2013;”;
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(b) umece se sljedeca tocka:

,,08.a ,redovni osnovni kapital’ znaci redovni osnovni kapital kako je izraCunan u

skladu s ¢lankom 50. Uredbe (EU) br. 575/2013;”;

(c) utocki 70. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rije¢ima ,,obveze prihvatljive za

bail-in”;
(d) tocka 71. zamjenjuje se sljedecim:

»711. ,obveze prihvatljive za bail-in’ znaci obveze 1 instrumenti kapitala koji nisu
instrumenti redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala ni
dopunskog kapitala institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. toc¢ke (b), (c) ili
(d) te koji nisu iskljuceni iz podrucja primjene bail-in instrumenta na temelju

¢lanka 44. stavka 2.;

71.a ,prihvatljive obveze’ znaci obveze prihvatljive za bail-in koje ispunjavaju,
ovisno o tome §to je primjenjivo, uvjete iz ¢lanka 45.b ili ¢lanka 45.f stavka 2.
tocke (a) ove Direktive te instrumenti dopunskog kapitala koji ispunjavaju

uvjete iz ¢lanka 72.a stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013;

71.b ,podredeni prihvatljivi instrumenti’ zna¢i instrumenti koji ispunjavaju sve
uvjete iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU) br. 575/2013, osim ¢lanka 72.b stavaka od 3.
do 5. te uredbe;”;
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(e) umecu se sljedece tocke:
,»83.a ,sanacijski subjekt’ znaci:

(a) pravna osoba s poslovnim nastanom u Uniji za koju, u skladu s
¢lankom 12., sanacijsko tijelo odredi da je subjekt u odnosu na koji plan

sanacije predvida mjeru sanacije; ili

(b) institucija koja nije dio grupe koja podlijeze konsolidiranom nadzoru na
temelju ¢lanaka 111.1 112. Direktive 2013/36/EU, u odnosu na koju plan
sanacije sastavljen na temelju clanka 10. ove Direktive predvida mjeru

sanacije;
83.b ,sanacijska grupa’ znaci:
(a) sanacijski subjekt i njegova drustva kcéeri koja nisu:
1. sama po sebi sanacijski subjekti;
ii.  drustva kéeri drugih sanacijskih subjekata; ili

iii.  subjekti koji imaju poslovni nastan u tre¢oj zemlji te nisu ukljuceni
u sanacijsku grupu u skladu s planom sanacije i njihova drustva

kéert; ili
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®

(b) kreditne institucije koje su stalno povezane sa sredi$njim tijelom i samo
sredis$nje tijelo ako je najmanje jedna od tih kreditnih institucija ili

srediSnje tijelo sanacijski subjekt, te njihova drustva kéeri.

83.c ,globalna sistemski vazna institucija’ ili ,GSV institucija’ znaci GSV institucija
kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (133) Uredbe (EU)
br. 575/2013;”;

dodaje se sljedeca tocka:

,109. ,,zahtjev za kombinirani zastitni sloj” znaci zahtjev za kombinirani zastitni sloj

kako je definiran u ¢lanku 128. tocki 6. Direktive 2013/36/EU.”;

¢lanak 10. mijenja se kako slijedi:

(a)

u stavku 6. dodaju se sljedeci podstavci:

»Preispitivanje iz prvog podstavka ovog stavka vrsi se nakon provedbe mjera

sanacije ili izvr§avanja ovlasti iz ¢lanka 59.

Pri odredivanju rokova iz stavka 7. tocaka (0) i (p) ovog ¢lanka u okolnostima iz
tre¢eg podstavka ovog stavka sanacijsko tijelo uzima u obzir rok za uskladivanje sa

zahtjevom iz ¢lanka 104.b Direktive 2013/36/EU.”;
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(b) ustavku 7. tocke (0) 1 (p) zamjenjuju se sljede¢im:

,»(0) zahtjevi iz ¢lanaka 45.¢ 1 45.f i rok za postizanje te razine u skladu s ¢lankom

45.m;

(p) ako sanacijsko tijelo primjenjuje ¢lanak 45.b stavak 4., 5. ili 7., rok za

uskladivanje sanacijskog subjekta u skladu s ¢lankom 45.m;”;
3. ¢lanak 12. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela za grupu, zajedno sa
sanacijskim tijelima za druStva kéeri i nakon savjetovanja sa sanacijskim
tijelima za znac¢ajne podruznice u onoj mjeri u kojoj je to vazno za znac¢ajnu
podruZnicu, izraduju planove sanacije grupe. U planu sanacije grupe utvrduju

se mjere koje treba poduzeti u pogledu:
(a) mati¢nog drustva u Uniji;
(b) drustava kceri koja su dio grupe i koja imaju poslovni nastan u Uniji;

(c) subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (c) i (d); 1
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(d) podlozno glavi V1., drustava kceri koja su dio grupe i koja imaju

poslovni nastan izvan Unije.

U skladu s mjerama iz prvog podstavka planom sanacije za svaku se grupu

utvrduju sanacijski subjekti 1 sanacijske grupe.”;
(b) stavak 3. mijenja se kako slijedi:
1. tocke (a) 1 (b) zamjenjuju se sljede¢im:

»(@) navodi mjere sanacije koje treba poduzeti u odnosu na sanacijske
subjekte u scenarijima iz ¢lanka 10. stavka 3. i implikacije tih mjera
sanacije na druge subjekte grupe iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) i

(d), na mati¢no drustvo i institucije kéeri;

(aa) ako se grupa sastoji od viSe od jedne sanacijske grupe, navodi mjere
sanacije koje treba poduzeti u odnosu na sanacijske subjekte svake

sanacijske grupe te implikacije tih na mjera na oboje od sljedeceg:
1. druge subjekte grupe koji su dio iste sanacijske grupe;

ii.  druge sanacijske grupe;
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(b) preispituje razmjer u kojem bi se mogli primijeniti instrumenti sanacije i
izvrsiti sanacijske ovlasti, u odnosu na sanacijske subjekte s poslovnim
nastanom u Uniji, na koordiniran nacin, uklju¢uju¢i mjere kojima se
trecoj strani olakSava kupnja cjelokupne grupe, zasebnih linija poslovanja
ili aktivnosti koje pruza odreden broj subjekata grupe ili pojedinih
subjekata grupe ili sanacijskih grupa te utvrduje sve moguce prepreke

koordiniranoj sanaciji;”;
il.  tocka (e) zamjenjuje se sljede¢im:

»(€) mnavodi sve dodatne mjere koje nisu navedene u ovoj Direktivi, a koje
relevantna sanacijska tijela namjeravaju provesti u odnosu na subjekte

unutar svake sanacijske grupe;”;
4. ¢lanak 13. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 4. iza prvog podstavka umece se sljedeci podstavak:

,,Ako se grupa sastoji od vise od jedne sanacijske grupe, planiranje mjera sanacije iz
Clanka 12. stavka 3. tocke (aa) ukljucuje se u zajedni¢ku odluku kako se navodi u

prvom podstavku ovog stavka.”;
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(b) ustavku 6. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,»Ako sanacijska tijela ne donesu zajedni¢ku odluku u roku od Cetiri mjeseca, svako
sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kcer koje se ne slaze s planom sanacije za
grupu donosi vlastitu odluku te prema potrebi odreduje sanacijski subjekt 1 izraduje i
primjenjuje plan sanacije za sanacijsku grupu koja se sastoji od subjekata u njegovoj
nadleznosti. Svaka od pojedinih odluka o neslaganju sanacijskih tijela detaljno je
obrazlozena, navodi razloge neslaganja s predloZenim planom sanacije grupe i njome
se uzimaju u obzir misljenja 1 rezerve drugih sanacijskih tijela i nadleznih tijela.
Svako sanacijsko tijelo o svojoj odluci obavjes¢uje ostale ¢lanove sanacijskog

kolegija.”;
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5.

¢lanak 16. mijenja se kako slijedi:

(a)

(b)

u stavku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»dmatra se da je grupu moguce sanirati ako je izvediva i vjerojatna likvidacija
subjekata grupe koju sanacijsko tijelo provodi u redovnom postupku u slucaju
insolventnosti ili sanacija te grupe koju sanacijsko tijelo provodi primjenom
instrumenata sanacije na sanacijske subjekte te grupe i izvr§avanjem sanacijskih
ovlasti u odnosu na njih, pritom izbjegavajuci sto je viSe moguce bilo kakve znatne
Stetne posljedice na financijske sustave u drzavama ¢lanicama u kojima se nalaze
subjekti grupe ili podruznice, ili u drugim drzavama ¢lanicama odnosno u Uniji,
ukljucujuéi Siru financijsku nestabilnost ili dogadanja na razini cijelog sustava, s
ciljem osiguravanja kontinuiteta klju¢nih funkcija koje ti subjekti grupe obavljaju,

ako se pravodobno mogu jednostavno razdvojiti ili drugim nacinima.

Sanacijska tijela za grupu pravodobno obavjes¢uju EBA-u svaki put kada se smatra

da grupu nije mogude sanirati.”;
dodaje se sljedeci stavak:

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je grupa sastavljena od vise od jedne
sanacijske grupe, tijela iz stavka 1. procjenjuju mogucénost sanacije svake

sanacijske grupe u skladu s ovim ¢lankom.
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Procjena iz prvog podstavka ovog stavka provodi se uz procjenu moguénosti
sanacije cijele grupe i vr$i u okviru postupka odluc¢ivanja utvrdenom u ¢lanku

13.7;
6. umece se sljedeci ¢lanak:

., Clanak 16.a

Ovlast zabrane odredenih raspodjela

1. Ako je subjekt u situaciji u kojoj ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj kada
se on razmatra uz svaki od zahtjeva iz ¢lanka 141.a stavka 1. toCaka (a), (b) 1 (c)
Direktive 2013/36/EU, ali ne ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj kada se
on razmatra uz zahtjeve iz ¢lanaka 45.c i 45.d ove Direktive pri izracunu u skladu s
¢lankom 45. stavom 2. to¢kom (a) ove Direktive, sanacijsko tijelo tog subjekta ima
ovlast, u skladu sa stavcima 2. 1 3. ovog ¢lanka, subjektu zabraniti raspodjelu vise od
najveceg raspodjeljivog iznosa u odnosu na minimalni zahtjev za regulatorni kapital i
prihvatljive obveze (,,M-MDA”) izracunan u skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka, s

pomocu neke od sljede¢ih mjera:

(a) izvrSenja raspodjele u vezi s redovnim osnovnim kapitalom,;

PE-CONS 48/1/19 REV 1 40



(b) stvaranja obveze isplate varijabilnih primitaka ili diskrecijskih mirovinskih
pogodnosti ili isplate varijabilnog primitka ako je obveza plac¢anja nastala u

trenutku kada subjekt nije ispunjavao zahtjev za kombinirani zastitni sloj; ili
(c) provodenja plac¢anja po instrumentima dodatnog osnovnog kapitala.

Ako se subjekt nalazi u situaciji iz prvog podstavka, o tome odmah obavjescuje

sanacijsko tijelo.

2. U situaciji iz stavka 1. sanacijsko tijelo nadlezno za subjekt, nakon savjetovanja s
nadleznim tijelom, bez nepotrebne odgode procjenjuje hoce li izvrsiti ovlast iz

stavka 1. uzimajuci u obzir sve sljedece elemente:

(a) razlog, trajanje i razmjere neispunjenja te njegov uc¢inak na mogucnost

sanacije;

(b) razvoj financijske situacije subjekta i vjerojatnost njegova ispunjavanja uvjeta

iz ¢lanka 32. stavka 1. tocke (a) u doglednoj buduénosti;

(c) moguénost da ¢e subjekt moci osigurati uskladenost sa zahtjevima iz stavka 1.

U razumnom roku;
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(d) ako subjekt nije u moguénosti zamijeniti obveze koje vise ne ispunjavaju
kriterije prihvatljivosti ili dospijeca iz ¢lanaka 72.b i 72.c Uredbe (EU) br.
575/2013, ili ¢lanka 45.b ili Clanka 45.f stavka 2. ove Direktive, je li ta

nemogucnost idiosinkrasti¢na ili je uvjetovana smetnjama na razini trzista;

(e) jeliizvrSavanje ovlasti iz stavka 1. najprikladnije i najrazmjernije sredstvo za
rjeSavanje situacije subjekta uzimajuéi u obzir njegov potencijalni ucinak i na

financijske uvjete i na mogucnost sanacije doticnog subjekta.

Sanacijsko tijelo ponovno procjenjuje potrebu izvrSavanja ovlasti iz stavka 1. barem

jedanput mjese¢no, dok god je subjekt u situaciji iz stavka 1.

3. Ako sanacijsko tijelo utvrdi da je subjekt i dalje u situaciji iz stavka 1. devet mjeseci
nakon $to ga je subjekt izvijestio o takvoj situaciji, sanacijsko tijelo, nakon
savjetovanja s nadleznim tijelom, izvrSava ovlast iz stavka 1., osim ako sanacijsko

tijelo na temelju procjene utvrdi da su ispunjena najmanje dva od sljedeéih uvjeta:

(a) neispunjenje je nastalo zbog ozbiljne smetnje u funkcioniraju financijskih
trziSta, Sto dovodi do Siroko rasprostranjenog stresa financijskih trziSta u vise

segmenata financijskih trzista;
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(b) smetnja iz tocke (a) za posljedicu ima ne samo povecanu volatilnost cijena

instrumenata regulatornog kapitala i instrumenata prihvatljivih obveza subjekta

ili povecane troskove subjekta, nego dovodi i do potpunog ili djelomi¢nog
zatvaranja trzista ¢ime se subjektu onemogucuje izdavanje instrumenata

regulatornog kapitala i instrumenata prihvatljivih obveza na tim trzistima;

(c) zatvaranje trzista iz tocke (b) utvrduje se ne samo za doti¢ni subjekt, nego i za

nekoliko drugih subjekata;

(d) smetnjom iz tocke (a) onemogucuje se doticnom subjektu izdavanje
instrumenata regulatornog kapitala i instrumenata prihvatljivih obveza

dovoljno za ispravljanje neispunjenja; ili

(e) izvrSavanje ovlasti iz stavka 1. dovodi do negativnih ucinaka prelijevanja za

dio bankovnog sektora, ¢cime bi se moglo ugroziti financijsku stabilnost.

Ako se primjenjuje iznimka iz prvog podstavka, sanacijsko tijelo o svojoj odluci

obavjescuje nadlezno tijelo i u pisanom obliku objasnjava svoju procjenu.

Sanacijsko tijelo jedanput mjese¢no ponavlja svoju procjenu toga primjenjuje li se

iznimka iz prvog podstavka.
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4.  M-MDA izracunava se tako da se zbroj izracunan u skladu sa stavkom 5. mnozi
faktorom odredenim u skladu sa stavkom 6. M-MDA umanjuje se za svaki iznos koji

proizlazi iz bilo koje mjere iz stavka 1. tocke (a), (b) ili (c).
5. Zbroj koji se mnozi u skladu sa stavkom 4. sastoji se od:

(a) bilo koje dobiti tekuce godine ostvarene tijekom poslovne godine koja nije
ukljucena u redovni osnovni kapital na temelju ¢lanka 26. stavka 2. Uredbe
(EU) br. 575/2013 umanjeno za svaku raspodjelu dobiti ili svako placanje koji

proizlaze iz mjera iz stavka 1. tocke (a), (b) ili (c) ovog Clanka;
uvecano za

(b) bilo koju dobit tekuce godine ostvarenu na kraju poslovne godine koja nije
ukljucena u redovni osnovni kapital na temelju ¢lanka 26. stavka 2. Uredbe
(EU) br. 575/2013 umanjeno za svaku raspodjelu dobiti ili svako pla¢anje koji

proizlaze iz mjera iz stavka 1. toc¢ke (a), (b) ili (c) ovog Clanka;
umanjeno za

(c) 1iznose koji bi se placali na osnovi poreza ako bi se stavke iz tocaka (a) i (b)

ovog stavka zadrzale.
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6.  Faktor iz stavka 4. odreduje se na sljedec¢i nacin:

(a) ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za
ispunjavanje nijednog od zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 1
Clanaka 45.c 1 45.d ove Direktive, iskazan kao postotni udio ukupnog iznosa
izlozenosti riziku izra¢unanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 575/2013, spada u prvi (odnosno najnizi) kvartil zahtjeva za kombinirani

zastitni sloj, faktor iznosi 0;

(b) ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za
ispunjavanje nijednog od zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i
¢lanaka 45.c 1 45.d ove Direktive, iskazan kao postotni udio ukupnog iznosa
izloZenosti riziku izratunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 575/2013, spada u drugi kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni sloj, faktor

iznosi 0,2;

(c) ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za
ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanaka 45.c i
45.d ove Direktive, iskazan kao postotni udio ukupnog iznosa izloZenosti riziku
izracunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013,

spada u tre¢i kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni sloj, faktor iznosi 0,4;

PE-CONS 48/1/19 REV 1 45



(d) ako redovni osnovni kapital koji subjekt odrzava, a koji se ne upotrebljava za
ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanaka 45.c i
45.d ove Direktive iskazan kao postotni udio ukupnog iznosa izlozenosti riziku
izraCunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013,
spada u Cetvrti (odnosno najvisi) kvartil zahtjeva za kombinirani zastitni sloj,

faktor iznosi 0,6.

Donje i gornje granice svakog kvartila zahtjeva za kombinirani zastitni sloj

izraCunavaju se na sljedec¢i nacin:

Donja granica kvartila=  Zahtjev za kombinirani zastitni sloj x (Qn—1)
4
Gornja granica kvartila=  Zahtjev za kombinirani zastitni sloj x Qn
4

pri ¢emu je ,,Qn” = redni broj odnosnog kvartila distribucije.”;
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7. ¢lanak 17. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Drzave Clanice osiguravaju da kada sanacijsko tijelo, na temelju procjene
mogucnosti sanacije subjekta provedene u skladu s ¢lancima 15. 1 16., i nakon
savjetovanja s nadleznim tijelom, utvrdi da postoje znacajne prepreke
moguénostima sanacije tog subjekta, to sanacijsko tijelo o tom rezultatu
pisanim putem obavjescuje doti¢ni subjekt, nadlezno tijelo i1 sanacijska tijela

jurisdikcija u kojima se nalaze znacajne podruznice.”;
(b) stavci 3. 1 4. zamjenjuju se sljede¢im:

,»3. U roku od Cetiri mjeseca od primitka obavijesti u skladu sa stavkom 1. subjekt
predlaze sanacijskom tijelu mogucée mjere za rjeSavanje ili uklanjanje znacajnih

prepreka navedenih u obavijesti.
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Subjekt u roku od dva tjedna od primitka obavijesti u skladu sa stavkom 1.
ovog ¢lanka predlaze sanacijskom tijelu moguée mjere i rok njihove provedbe
kako bi se osiguralo da subjekt ispunjava uvjete iz Clanka 45.¢ ili 45.f ove
Direktive 1 zahtjev za kombinirani zastitni sloj ako postoji znacajna prepreka

moguénostima sanacije u bilo kojem od sljedecih slucajeva:

(a) subjekt ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj kada se on razmatra
uz svaki od zahtjeva iz Clanka 141.a stavka 1. tocaka (a), (b) 1 (c)
Direktive 2013/36/EU, ali ne ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni
sloj kada se on razmatra uz zahtjeve iz ¢lanaka 45.c 1 45.d ove Direktive
pri izracunu u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. tockom (a) ove Direktive;

ili

(b) subjekt ne ispunjava zahtjeve iz ¢lanaka 92.a 1 494. Uredbe (EU)
br. 575/2013 ili zahtjeve iz ¢lanaka 45.c i 45.d ove Direktive.

Rokom za provedbu predlozenih mjera iz drugog podstavka uzimaju se u obzir

razlozi za znacajne prepreke.
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sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, procjenjuje jesu li
mjere predlozene na temelju prvog i drugog podstavka ucinkovite za rjeSavanje

ili uklanjanje doti¢ne znacCajne prepreke.

4.  Ako sanacijsko tijelo utvrdi da mjere koje je predlozio subjekt u skladu sa
stavkom 3. nisu u¢inkovite za rjeSavanje ili uklanjanje doti¢nih prepreka, ono
izravno ili neizravno putem nadleznog tijela zahtijeva od subjekta da poduzme
alternativne mjere kojima se taj cilj moze postici i pisanim putem o tim
mjerama obavjeScuje subjekt koji u roku od jednog mjeseca predlaze plan u

skladu s tim mjerama.

Pri odredivanju alternativnih mjera sanacijsko tijelo obrazlaze zasto se
mjerama koje je predloZio subjekt ne bi mogle ukloniti prepreke moguénosti
sanacije i kako su predloZene alternativne mjere razmjerne uklanjanju
prepreka. Sanacijsko tijelo u obzir uzima prijetnju koju te prepreke mogucnosti
sanacije predstavljaju za financijsku stabilnost i u¢inak mjera na poslovanje

subjekta, njegovu stabilnost i moguénost doprinosa gospodarstvu.”;
(c) stavak 5. mijenja se kako slijedi:

1. u tockama (a), (b), (d), (e), (g) 1 (h) rije€ ,,institucija” zamjenjuje se rijecju

,»subjekt” u odgovaraju¢em gramati¢kom obliku;
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ii.  umece se sljedeca tocka:

,»(ha) zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢)
ili (d) ove Direktive da dostavi plan za ponovno uskladivanje sa
zahtjevima iz Clanka 45.e ili 45.f ove Direktive izrazeno kao postotak
ukupnog iznosa izlozenosti riziku izra¢unan u skladu s ¢lankom 92.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 1, ako je primjenjivo, sa zahtjevom
za kombinirani zastitni sloj 1 sa zahtjevima iz ¢lanka 45.e ili 45.f ove
Direktive izrazeno kao postotni udio mjere ukupne izlozenosti iz

¢lanaka 429. 1 429.a Uredbe (EU) br. 575/2013;”;
iii.  tocke (1), (j) i (k) zamjenjuju se sljedecim:

»(1) zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili
(d) da izda prihvatljive obveze za ispunjenje zahtjeva iz clanka 45.¢ ili

¢lanka 45.1;
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G

(ja)

(k)

zahtijevati od institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili
(d) da poduzme druge korake za ispunjenje minimalni zahtjev za
regulatorni kapital i prihvatljive obveze iz ¢lanka 45.¢ ili Clanka 45.1,
izmedu ostalog posebno da se pokusa ponovno dogovoriti o svim
prihvatljivim obvezama, instrumentima dodatnog osnovnog kapitala ili
instrumentima dopunskog kapitala koje je izdala odnosno izdao, s ciljem
osiguravanja da svaka odluka sanacijskog tijela o otpisu ili konverziji te
obveze ili instrumenta proizvodi u¢inke na temelju zakonodavstva

jurisdikcije kojim se ureduju ta obveza ili instrument;

kako bi se osigurala stalna uskladenost s ¢lankom 45.¢ ili ¢lankom 45.1,
od institucije ili tijela iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) ili (d)

zahtijevati promjenu profila dospijeca:

1. instrumenata regulatornog kapitala, nakon dobivanja suglasnosti

nadleznog tijela, i
ii.  prihvatljivih obveza iz ¢lanka 45.b 1 €lanka 45.f stavka 2. tocke (a);

ako je subjekt drustvo kéer mjeSovitog holdinga, zahtijevati da mjeSoviti
holding osnuje zasebni financijski holding za kontrolu subjekta, ako je to
potrebno da se olakSa sanacija subjekta i1 izbjegne primjena instrumenata
sanacije 1 izvrSavanje ovlasti iz glave IV. koji bi imali negativan uc¢inak

na nefinancijski dio grupe.”;
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(d) stavak 7. zamjenjuje se sljede¢im:

,7. Prije odredivanja bilo koje mjere iz stavka 4., sanacijsko tijelo, nakon
savjetovanja s nadleznim tijelom i, prema potrebi, imenovanim nacionalnim
makrobonitetnim tijelom, uzima u obzir mogu¢i u¢inak tih mjera na odredeni
subjekt, unutarnje trziste za financijske usluge te na financijsku stabilnost u

drugim drzavama ¢lanicama i cijeloj Uniji.”;
8. u ¢lanku 18. stavci 1. do 7. zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. Sanacijsko tijelo za grupu zajedno sa sanacijskim tijelima za drustva kéeri, nakon

savjetovanja s kolegijem nadzornih tijela i sanacijskim tijelima jurisdikcija u kojima

se nalaze znacajne podruznice, u onoj mjeri u kojoj je to vazno za znac¢ajnu
podruznicu, razmatraju unutar sanacijskog kolegija procjenu koja se zahtijeva
¢lankom 16. 1 poduzimaju sve razumne korake za postizanje zajednicke odluke o
primjeni mjera odredenih u skladu s ¢lankom 17. stavkom 4. u odnosu na sve
sanacijske subjekte i njihova drustva kceri koja su subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. 1

koja su dio grupe.
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Sanacijsko tijelo za grupu, u suradnji s konsolidiraju¢im nadzornim tijelom i EBA-
om u skladu s ¢lankom 25. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010, priprema i
podnosi izvjes¢e maticnom drustvu u Uniji 1 sanacijskim tijelima za drustva kcéeri,
koja ga dostavljaju drustvima kéerima u njihovoj nadleznosti, te sanacijskim tijelima
jurisdikcija u kojima se nalaze znacajne podruznice. IzvjeScée se priprema nakon
savjetovanja s nadleznim tijelima te se u njemu analiziraju znacajne prepreke
ucinkovitoj primjeni instrumenata sanacije 1 izvrSavanju sanacijskih ovlasti u odnosu
na grupu i takoder u odnosu na sanacijske grupe ako se grupa sastoji od vise od jedne
sanacijske grupe. U izvjes$¢u se takoder razmatra u¢inak na model poslovanja grupe
te preporucuju sve razmjerne i ciljane mjere koje su, prema misljenju sanacijskog

tijela za grupu, potrebne i odgovarajuce za uklanjanje tih prepreka.

Ako je prepreka moguénosti sanacije grupe povezana sa situacijom subjekta grupe iz
¢lanka 17. stavka 3. drugog podstavka, sanacijsko tijelo za grupu o svojoj procjeni te
prepreke obavjescuje maticno drustvo u Uniji nakon savjetovanja sa sanacijskim
tijelom nadleZznim za sanacijski subjekt i sanacijskim tijelima njegovih institucija

kéeri.
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U roku od cetiri mjeseca od datuma primitka izvje$¢a mati¢no druStvo u Uniji moze
se oCitovati i predloziti sanacijskom tijelu za grupu alternativne mjere kako bi se

uklonile prepreke navedene u izvjescu.

Ako su prepreke navedene u izvjeS¢u povezane sa situacijom subjekta grupe iz
¢lanka 17. stavka 3. drugog podstavka ove Direktive, mati¢no drustvo u Uniji u roku
od dva tjedna od datuma primitka obavijesti u skladu sa stavkom 2. drugim
podstavkom ovog ¢lanka sanacijskom tijelu za grupu predlaze mogucée mjere i1 rok
njihove provedbe kako bi se osiguralo da subjekt grupe ispunjava zahtjeve iz ¢lanka
45.e ili 45.f ove Direktive izraZzene kao postotni udio ukupnog iznosa izlozenosti
riziku izra¢unan u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 1, ako
je primjenjivo, zahtjev za kombinirani zaStitni sloj te zahtjeve iz ¢lanaka 45.e 1 45.f
ove Direktive, izraZzene kao postotni udio mjere ukupne izlozenosti iz ¢lanaka 429. 1

429.a Uredbe (EU) br. 575/2013.

Rokom za provedbu predlozenih mjera iz drugog podstavka uzimaju se u obzir
razlozi za znacajne prepreke. Sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleZznim
tijelom, procjenjuje jesu li te mjere uc¢inkovite za rjeSavanje ili uklanjanje znacajne

prepreke.
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4.  Sanacijsko tijelo za grupu o svakoj mjeri koju predlozi mati¢no drustvo u Uniji

obavjescuje konsolidiraju¢e nadzorno tijelo, EBA-u, sanacijska tijela za drustva kceri

1 sanacijska tijela jurisdikcija u kojima se nalaze znacajne podruznice u onoj mjeri u

kojoj je to vazno za znacajnu podruznicu. Sanacijska tijela za grupu 1 sanacijska

tijela za drustva kéeri, nakon savjetovanja s nadleznim tijelima i sanacijskim tijelima

jurisdikcija u kojima se nalaze znacajne podruznice, ¢ine sve §to je u njihovoj moc¢i
da donesu zajednicku odluku unutar sanacijskog kolegija koja se tice odredivanja

znacajnih prepreka i, ako je to potrebno, procjene mjera koje je predlozilo maticno

drustvo u Uniji i mjera koje tijela zatraze u svrhu rjeSavanja ili uklanjanja prepreka,

kojom se uzima u obzir moguéi uc¢inak mjera u svim drzavama ¢lanicama u kojima

grupa djeluje.

5. Zajednicka odluka donosi se u roku od Cetiri mjeseca od podnoSenja svakog
oCitovanja mati¢nog druStva u Uniji. Ako mati¢no drustvo u Uniji nije podnijelo
nikakvo ocitovanje, zajednicka odluka donosi se u roku od jednog mjeseca nakon

isteka ¢etveromjesecnog razdoblja iz stavka 3. prvog podstavka.
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Zajednicka odluka o prepreci mogucnosti sanacije povezanoj sa situacijom iz
¢lanka 17. stavka 3. drugog podstavka donosi se u roku od dva tjedna od podnosenja

oc¢itovanja mati¢nog druStva u Uniji u skladu sa stavkom 3. ovog Clanka.

Zajednicka odluka mora biti obrazloZena i navedena u dokumentu koji sanacijsko

tijelo za grupu dostavlja mati¢nom drustvu u Uniji.

Na zahtjev sanacijskog tijela EBA moze pomoc¢i sanacijskim tijelima u donoSenju
zajednicke odluke u skladu s ¢lankom 31. drugim stavkom tockom (c¢) Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Ako se zajednicka odluka ne donese u relevantnom roku iz stavka 5., sanacijsko
tijelo za grupu donosi vlastitu odluku o odgovaraju¢im mjerama koje treba poduzeti

u skladu s ¢lankom 17. stavkom 4. na razini grupe.

Odluka mora biti u cijelosti obrazlozena i njome se uzimaju u obzir misljenja i
rezerve drugih sanacijskih tijela. Sanacijsko tijelo za grupu odluku dostavlja

mati¢nom drustvu u Uniji.
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Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka, sanacijsko tijelo uputilo
predmet naveden u stavku 9. ovog ¢lanka EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe
(EU) br. 1093/2010, sanacijsko tijelo za grupu odgada svoju odluku i ¢eka bilo kakvu
odluku koju EBA moze donijeti u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te uredbe te
donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok iz stavka 5. ovog
¢lanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA svoju
odluku donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne upucuje EBA-i nakon isteka
relevantnog roka iz stavka 5. ovog Clanka ili nakon $to je donesena zajednicka

odluka. Ako EBA ne donese odluku, primjenjuje se odluka sanacijskog tijela za

grupu.

6.a Ako se zajednicka odluka ne donese u relevantnom roku iz stavka 5. ovog ¢lanka,
sanacijsko tijelo nadlezno za doti¢ni sanacijski subjekt donosi vlastitu odluku o
odgovaraju¢im mjerama koje treba poduzeti u skladu s ¢lankom 17. stavkom 4. na

razini sanacijske grupe.

Odluka iz prvog podstavka mora biti u cijelosti obrazloZena i njome se uzimaju u
obzir misljenja i rezerve sanacijskih tijela drugih subjekata iste sanacijske grupe i
sanacijskog tijela za grupu. Relevantno sanacijsko tijelo odluku dostavlja

sanacijskom subjektu.
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Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka sanacijsko tijelo uputilo
predmet iz stavka 9. ovog ¢lanka EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU)

br. 1093/2010, sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt odgada svoju odluku i
¢eka bilo kakvu odluku koju EBA moze donijeti u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3.
te uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok iz
stavka 5. ovog ¢lanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br.
1093/2010. EBA svoju odluku donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne
upucuje EBA-1 nakon isteka relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka ili nakon $to
je donesena zajednicka odluka. Ako EBA ne donese odluku, primjenjuje se odluka

sanacijskog tijela nadleznog za sanacijski subjekt.

7. Ako se ne donese zajednicka odluka, sanacijska tijela za drusStva kceri koja nisu
sanacijski subjekti donose vlastite odluke o odgovaraju¢im mjerama koje drustva

kéeri trebaju pojedinacno donijeti u skladu s clankom 17. stavkom 4.

Odluka mora biti u cijelosti obrazlozena i njome se uzimaju u obzir misljenja i
rezerve drugih sanacijskih tijela. Odluka se dostavlja doti¢nom druStvu kéeri 1
sanacijskom subjektu iz iste sanacijske grupe, sanacijskom tijelu tog sanacijskog

subjekta i, ako su razlicita, sanacijskom tijelu za grupu.
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Ako je na kraju relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka sanacijsko tijelo uputilo
predmet iz stavka 9. ovog ¢lanka EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU)

br. 1093/2010, sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kéer odgada svoju odluku i ¢eka
bilo kakvu odluku koju EBA moze donijeti skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te
uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e. Relevantan rok iz stavka
5. ovog ¢lanka smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU) br. 1093/2010.
EBA svoju odluku donosi u roku od jednog mjeseca. Predmet se ne upucuje EBA-i
nakon isteka relevantnog roka iz stavka 5. ovog ¢lanka ili nakon Sto je donesena
zajednicka odluka. Ako EBA ne donese odluku, primjenjuje se odluka sanacijskog

tijela nadleznog za drustvo kéer.”;
9. U ¢lanku 32. stavku 1. toc¢ka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b) uzimajuéi u obzir vrijeme i druge relevantne okolnosti, nije razumno ocekivati da bi
druge alternativne mjere privatnog sektora, ukljucujuci mjere institucionalnog
sustava zastite, ili nadzorne mjere, ukljucujuéi mjere rane intervencije ili otpis ili
konverziju relevantnih instrumenata kapitala 1 prihvatljivih obveza u skladu s
¢lankom 59. stavkom 2., poduzete u pogledu institucije sprijecile njezinu propast u

razumnom vremenskom okviru;”;
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10.

umecu se sljede¢i ¢lanci:

., Clanak 32.a
Uvjeti za sanaciju u pogledu sredisnjeg tijela i kreditnih institucija koje su stalno povezane

sa sredisnjim tijelom

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu poduzeti mjeru sanacije s u odnosu
na srediSnje tijelo i sve kreditne institucije koje su s njim stalno povezane koje su dio iste

sanacijske grupe ako ta sanacijska grupa u cjelini ispunjava uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1.

Clanak 32.b
Postupak u slucaju insolventnosti u odnosu na institucije i subjekte koji ne podlijezu mjeri

sanacije

DrZave Clanice osiguravaju da se institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c)
ili (d) za koje sanacijsko tijelo smatra da ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1. tocaka
(a) ili (b), ali da mjera sanacije ne bi bila u javnom interesu u skladu s ¢lankom 32.

stavkom 1. tockom (c), likvidiraju na ispravan nacin u skladu s primjenjivim nacionalnim

2,
pravom.”;
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11. U ¢lanku 33. stavci 2., 3. 1 4. zamjenjuju se sljede¢im:

,»2. Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela poduzimaju mjeru sanacije u vezi sa
subjektom iz Clanka 1. stavka 1. toCaka (c) ili (d) ako taj subjekt ispunjava uvjete iz

¢lanka 32. stavka 1.

3. Ako su institucije kéeri mjeSovitog holdinga u posrednom ili neposrednom vlasnistvu
posredni¢kog financijskog holdinga, planom sanacije osigurava se da se posrednicki
financijski holding odredi kao sanacijski subjekt, a drzave ¢lanice osiguravaju da se
mjera sanacije za potrebe sanacije grupe donosi u odnosu na posrednicki financijski
holding. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela ne poduzimaju mjere

sanacije za potrebe sanacije grupe u odnosu na mjesoviti holding.

4.  Podlozno stavku 3. ovog ¢lanka i neovisno o ¢injenici da subjekt iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocke (c) ili (d) ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1., sanacijska tijela
mogu poduzeti mjeru sanacije u vezi sa subjektom iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (c) ili

(d) ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) subjekt je sanacijski subjekt;
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(b) jedno ili vise drustava kceri subjekta koja jesu institucije, ali ne 1 sanacijski

subjekti ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 32. stavka 1.;

(c) 1imovina i obveze drustava kéeri iz tocke (b) takvi su da propast tih drustava
kéeri prijeti sanacijskoj grupi u cjelini, a mjera sanacije u odnosu na subjekt
nuzna je za sanaciju takvih drustava kéeri koje su institucije ili za sanaciju

relevantne sanacijske grupe u cjelini.”;
12. Umece se sljedeci ¢lanak:

., Clanak 33.a

Ovlast za suspenziju odredenih obveza

1.  Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela, nakon savjetovanja s nadleznim

tijelima koja pravodobno odgovaraju, imaju ovlast suspendirati sve obveze pla¢anja

ili isporuke na temelju svih ugovora ¢ija je ugovorna strana institucija ili subjekt iz

¢lanka 1. stavka 1. toc¢aka (b), (c) ili (d) ako su ispunjeni svi sljedeci uvijeti:

(a) utvrdeno je da institucija ili subjekt propada ili je vjerojatno da ée propasti u

skladu s ¢lankom 32. stavkom 1. tockom (a);
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(b) ne postoji trenutacno dostupna mjera privatnog sektora iz ¢lanka 32. stavka 1.

tocke (b) kojom bi se sprijecila propast institucije ili subjekta;

(c) izvrSavanje ovlasti suspenzije smatra se potrebnim kako bi se izbjeglo daljnje

pogorsanje financijskih uvjeta institucije ili subjekta; 1
(d) izvrSavanje ovlasti suspenzije potrebno je:
1. kako bi se postigli zakljucci iz ¢lanka 32. stavka 1. tocke (c); ili

ii.  kako bi se odabrale odgovarajuce mjere sanacije ili osigurala u¢inkovita

primjena jednog instrumenta sanacije ili vise njih.

2. Ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se na obveze placanja i isporuke koje

se odnose na sljedece:
(a) sustave i operatere sustava odredene u skladu s Direktivom 98/26/EZ;

(b) srediSnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju
¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 i srediSnje druge ugovorne strane tre¢ih

zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe;
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(c) sredisnje banke.

Sanacijska tijela odreduju podrucje primjene ovlasti iz stavka 1. ovog ¢lanka
uzimajuci u obzir okolnosti pojedina¢nog slucaja. Sanacijska tijela posebno pazljivo
procjenjuju prikladnost proSirenja suspenzije na prihvatljive depozite u skladu s
definicijom iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke 4. Direktive 2014/49/EU, posebno na
osigurane depozite koje drze fizicke osobe i mikropoduzecéa te mala i srednja

poduzeca.

Drzave ¢lanice mogu predvidjeti mogucénost da, u sluc¢aju da se ovlast za suspenziju
obveze placanja ili isporuke izvrSava u odnosu na prihvatljive depozite, sanacijska
tijela osiguraju da deponenti imaju pristup odgovarajuéem dnevnom iznosu tih

depozita.

Razdoblje suspenzije na temelju stavka 1. jest najkra¢e moguce 1 ne prelazi
minimalno razdoblje koje sanacijsko tijelo smatra potrebnim u svrhe iz stavka 1.
tocaka (c) 1 (d) te u svakom slucaju ne traje dulje od razdoblja od objave obavijesti o
suspenziji na temelju stavka 8. do pono¢i u drzavi €lanici sanacijskog tijela
nadleznog za instituciju ili subjekt na kraju radnog dana koji slijedi nakon dana

objave.

Nakon §to istekne razdoblje suspenzije iz prvog podstavka, suspenzija prestaje

proizvoditi u€inke.
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Pri izvrSavanju ovlasti iz stavka 1. ovog ¢lanka sanacijska tijela uzimaju u obzir
ucinak koji bi izvrSavanje te ovlasti moglo imati na uredno funkcioniranje
financijskih trzista i razmatraju postoje¢a nacionalna pravila, kao i nadzorne i sudske
ovlasti s ciljem oCuvanja prava vjerovnika i jednakog postupanja prema njima u
redovnom postupku u slucaju insolventnosti. Sanacijska tijela posebno uzimaju u
obzir mogucu primjenu nacionalnog postupka u slu¢aju insolventnosti na instituciju
ili subjekt na temelju zakljucka iz ¢lanka 32. stavka 1. tocke (c) te poduzimaju mjere
koje smatraju prikladnima kako bi se osigurala odgovaraju¢a koordinacija s

nacionalnim upravnim ili pravosudnim tijelima.

Ako su obveze pladanja ili isporuke prema ugovoru suspendirane na temelju
stavka 1., obveze placanja ili isporuke drugih ugovornih strana prema tom ugovoru

suspendiraju se za isto razdoblje.

Obveza placanja ili isporuke koja bi dospijevala tijekom razdoblja suspenzije

dospijeva odmah nakon isteka tog razdoblja.

DrZzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela bez odgode obavjeS¢uju instituciju ili
subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) ili (d) i tijela iz ¢lanka 83. stavka 2.
tocaka od (a) do (h) kada izvrsavaju ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka nakon §to se
utvrdi da institucija propada ili je vjerojatno da ¢e propasti na temelju ¢lanka 32.

stavka 1. tocke (a) 1 prije donoSenja odluke o sanaciji.
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Sanacijsko tijelo objavljuje ili osigurava objavu naloga ili instrumenta kojima se
suspendiraju obveze u okviru ovog ¢lanka te uvjete i razdoblje suspenzije na nacine

1z ¢lanka 83. stavka 4.

9.  Ovim ¢lankom ne dovode se u pitanje odredbe nacionalnog prava drzava ¢lanica
kojima se dodjeljuje ovlast suspenzije obveza placanja ili isporuke institucija i
subjekata iz stavka 1. ovog ¢lanka prije utvrdivanja da te institucije ili subjekti
propadaju ili je vjerojatno da ¢e propasti na temelju ¢lanka 32. stavka 1. tocke (a) ili
suspenzije obveza placanja ili isporuke institucija ili subjekata koje treba likvidirati u
okviru redovnog postupka u slucaju insolventnosti te koje prelaze podrucje primjene
i trajanje predvideno ovim ¢lankom. Takve ovlasti izvrSavaju se u skladu s
podru¢jem primjene, trajanjem i uvjetima predvidenima relevantnim nacionalnim
pravom. Uvjetima predvidenima u ovom ¢lanku ne dovode se u pitanje uvjeti u vezi s

tom ovlasti suspenzije obveza placanja ili isporuke.

PE-CONS 48/1/19 REV 1 66



10. Drzave Clanice osiguravaju da, kada sanacijsko tijelo izvrsava ovlast suspenzije
obveza placanja ili isporuke u odnosu na instituciju ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) ili (d) na temelju stavka 1. ovog Clanka, sanacijsko tijelo takoder

moze, za vrijeme trajanja te suspenzije, izvrSavati ovlast:

(a) ograni¢avanja osiguranih vjerovnika te institucije ili subjekta u prisilnoj naplati
zaloznih prava u odnosu na bilo koju imovinu te institucije ili subjekta u

jednakom trajanju, u kojem slucaju se primjenjuje ¢lanak 70. stavci 2., 3.1 4.

(b) suspenzije prava otkaza bilo koje strane u ugovornom odnosu s tom
institucijom ili subjektom u jednakom trajanju, u kojem slucaju se primjenjuje

¢lanak 71. stavei od 2. do 8.

11. Ako je sanacijsko tijelo, nakon $to je na temelju ¢lanka 32. stavka 1. tocke (a)
utvrdilo da institucija ili subjekt propada ili je vjerojatno da ¢e propasti, izvrSilo
ovlast suspenzije obveza placanja ili isporuke pod uvjetima iz stavka 1. ili 10. ovog
¢lanka, i ako je nakon toga u odnosu na tu instituciju ili subjekt poduzeta mjera
sanacije, sanacijsko tijelo ne vr$i ovlasti iz ¢lanka 69. stavka 1., ¢lanka 70. stavka 1.

ili ¢lanka 71. stavka 1. u odnosu na tu instituciju ili subjekt.”;
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13. ¢lanak 36. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku I. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rije¢ima ,,instrumenata

kapitala 1 prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59.”;
(b) stavak 4. mijenja se kako slijedi:

1. rije¢i ,,instrumenti kapitala” zamjenjuju se rije€ima ,,instrumenti kapitala i
prihvatljive obveze u skladu s ¢lankom 59.” u odgovarajuéem gramatickom
obliku;

ii.  utocki (d) rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijecima ,,obveze

prihvatljive za bail-in”;

(c) wustavcima 5., 12.1 13. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rijeCima

»instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59.”;
14. ¢lanak 37. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 2. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rijeima ,,instrumenata

kapitala i prihvatljivih obveza”;

(b) ustavku 10. tocki (a) rijeci ,,prihvatljivih obveza” zamjenjuju se rijeima ,,obveza

prihvatljivih za bail-in”;
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15. ¢lanak 44. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 2. mijenja se kako slijedi:

1. tocka

()

(f) zamjenjuje se sljedec¢im:

obveze s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od sedam dana koje se
duguju sustavima ili operaterima sustava odredenima u skladu s
Direktivom 98/26/EZ ili njihovim sudionicima i koje nastaju zbog
sudjelovanja u takvim sustavima ili srediSnjim drugim ugovornim
stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju ¢lanka 14.
Uredbe (EU) br. 648/2012 i sredi$njim drugim ugovornim stranama

tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe;”;

ii.  dodaje se sljedeca tocka:

»(h)

obveze prema institucijama ili subjektima iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka
(b), (c) ili (d) koje su dio iste sanacijske grupe, ali nisu sanacijski subjekt,
neovisno o njihovu dospijecu, osim ako su te obveze u redu prvenstva
ispod ostalih redovnih neosiguranih obveza u skladu s relevantnim
nacionalnim pravom kojim se ureduje redovni postupak u slucaju
insolventnosti koji se primjenjuje na datum prenosenja ove Direktive; u
slucajevima kada se primjenjuje ta iznimka, sanacijsko tijelo nadlezno za
relevantno drustvo kéer koje nije sanacijski subjekt procjenjuje je li iznos
stavki u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. dostatan za potporu provedbe

preferirane sanacijske strategije.”;
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iii.  upetom podstavku rijeci ,,prihvatljive obveze za primjenu bail-in instrumenta”

zamjenjuju se rijecima ,,obveze prihvatljive za bail-in”;
(b) ustavku 3. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Sanacijska tijela pomno ocjenjuju trebaju li obveze prema institucijama ili
subjektima iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) ili (d) koji su dio iste sanacijske
grupe, ali nisu sanacijski subjekti i koji nisu isklju€eni iz primjene ovlasti za otpis i
konverziju u skladu s stavkom 2. tockom (h) ovog ¢lanka biti iskljucene ili
djelomicno iskljucene u skladu s prvim podstavkom to¢kama od (a) do (d) ovog

stavka kako bi se osigurala ucinkovita provedba sanacijske strategije.

bail-in ili vrstu obveza prihvatljivih za bail-in u skladu s ovim stavkom, razina otpisa
ili konverzije koja se primjenjuje na ostale obveze prihvatljive za bail-in moze se
povecati kako bi se u obzir uzela takva iskljucenja, pod uvjetom da je razina otpisa i
konverzije koja se primjenjuje na ostale obveze prihvatljive za bail-in u skladu s

nacelom iz ¢lanka 34. stavka 1. tocke (g).”;
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(c) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

.....

4. Ako sanacijsko tijelo odluci iskljuciti ili djelomi¢no iskljuciti obvezu
prihvatljivu za bail ili vrstu obveza prihvatljivih za bail-in u skladu s ovim
¢lankom i ako gubici koji bi se snosili tim obvezama nisu u potpunosti
preneseni na ostale vjerovnike, aranzmanom financiranja sanacije moze se
uplatiti doprinos instituciji u sanaciji radi ispunjenja jedne ili obje sljedece

mogucnosti:

(a) pokrivanja svi gubitaka koji nisu podmireni obvezama prihvatljivima za
bail-in i kako bi se ponovno uspostavila nulta vrijednost neto vrijednosti

imovine institucije u sanaciji u skladu s ¢lankom 46. stavkom 1. to¢kom

(a);

(b) kupovine dionica ili drugih vlasnickih instrumenta ili instrumenta
kapitala institucije u sanaciji radi dokapitalizacije institucije u skladu s

¢lankom 46. stavkom 1. tockom (b).”;

(d) ustavku 5. tocki (a) rijeci ,,prihvatljivih obveza” zamjenjuju se rijeCima ,,obveza

prihvatljivih za bail-in”;
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16. umece se sljededi ¢lanak:

., Clanak 44.a

Prodaja podredenih prihvatljivih obveza malim ulagateljima

1.  Drzave Clanice osiguravaju da prodavatelj prihvatljivih obveza koje ispunjavaju sve
uvjete iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU) br. 575/2013, osim ¢lanka 72.a stavka 1. tocke (b)
i ¢lanka 72.b stavaka od 3. do 5. te uredbe takve obveze prodaje malim ulagateljima,
kako se definira ¢lankom 4. stavkom 1. toC¢kom 11. Direktive 2014/65/EU, samo ako

su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) prodavatelj je proveo test primjerenosti u skladu s clankom 25. stavkom 2.

Direktive 2014/65/EU;

(b) prodavatelj je na temelju testa iz tocke (a) uvjeren da su takve prihvatljive

obveze primjerene za tog malog ulagatelja;

(c) prodavatelj dokazuje primjerenost u skladu s clankom 25. stavkom 6. Direktive

2014/65/EU.

Neovisno o prvom podstavku, drzave ¢lanice mogu odrediti da se uvjeti iz tocaka od
(a) do (c) tog podstavka odnose na prodavatelje ostalih instrumenata koji su

instrumenti regulatornog kapitala ili obveza prihvatljivih za bail-in.
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2. Ako suispunjeni uvjeti iz stavka 1. i portfelj financijskog instrumenta tog malog
ulagatelja u vrijeme kupnje ne premasuje 500 000 EUR, prodavatelj osigurava da su
na temelju informacija koje dostavlja mali ulagatelj u skladu sa stavkom 3. u vrijeme

kupnje ispunjena oba sljedeca uvijeta:

(a) mali ulagatelj ne ulaze ukupni iznos koji premasuje 10 % portfelja financijskog

instrumenta tog klijenta u obveze iz stavka 1.;

(b) pocetni iznos ulaganja u jedan ili viSe instrumenata obveza iz stavka 1. jest

najmanje 10 000 EUR.

3. Mali ulagatelj prodavatelju dostavlja to¢ne informacije o portfelju financijskih

instrumenata malog ulagatelja, ukljucujuéi svako ulaganje u obveze iz stavka 1.

4.  Zapotrebe stavaka 2. 1 3., portfeljom financijskih instrumenata malog ulagatelja
obuhvaceni su gotovinski depoziti i financijski instrumenti, ali su iskljuceni

financijski instrumenti koji su dani kao kolateral.

PE-CONS 48/1/19 REV 1 73



5. Nedovode¢i u pitanje ¢lanak 25. Direktive 2014/65/EU 1 odstupajuéi od zahtjeva iz
stavaka od 1. do 4. ovog ¢lanka, drzave ¢lanice mogu odrediti minimalnu nominalnu
vrijednost od barem 50 000 EUR za obveze iz stavka 1. uzimajuci u obzir uvjete na
trziStu 1 prakse te drzave Clanice kao i postoje¢e mjere zastite potrosaca u okviru

nadleznosti te drzave ¢lanice.

6.  Ako vrijednost ukupne imovine subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. koji imaju poslovni
nastan u drzavi ¢lanici i koji podlijezu zahtjevu iz ¢lanka 45.e ne premasuje 50
milijarda EUR, ta drzava ¢lanica moze odstupanjem od zahtjeva iz stavaka od 1. do

5. ovog ¢lanka primijeniti samo zahtjev iz stavka 2. tocke (b) ovog ¢lanka.

7. Od drzava Clanica ne zahtijeva se primjena ovog ¢lanka na obveze iz stavka 1. izdane

prije ... [18 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].”;
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17. Clanak 45. zamjenjuje se sljede¢im ¢lancima:

., Clanak 45.

Primjena i izracun minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1.  Drzave Clanice osiguravaju da institucije i subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b),
(c) 1 (d) u svakom trenutku ispunjavaju zahtjeve za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze ako se to zahtijeva ovim ¢lankom i ¢lancima od 45.a do 45.11 u skladu s

njima.

2. Zahtjev iz stavka 1. ovog Clanka izracunava se u skladu s ¢lankom 45.c stavkom 3.,

5.1li 7., ovisno o tome §to je primjenjivo, kao iznos regulatornog kapitala i

prihvatljivih obveza izrazen kao postoci:

(a) ukupnog iznosa izloZenosti riziku relevantnog subjekta iz stavka 1. ovog
¢lanka, izraCunanog u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU)

br. 575/2013; 1

(b) mjere ukupne izlozenosti relevantnog subjekta iz stavka 1. ovog ¢lanka,

izracunane u skladu s ¢lancima 429. 1 429.a Uredbe (EU) br. 575/2013.
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Clanak 45.a

Izuzece od minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1.  Neovisno o ¢lanku 45. sanacijska tijela od zahtjeva utvrdenog u ¢lanku 45. stavka 1.
izuzimaju hipotekarne kreditne institucije koje se financiraju pokrivenim
obveznicama, a kojima prema nacionalnom pravu nije dopusteno primati depozite

ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) te Ce se institucije likvidirati u nacionalnim postupcima u slucaju insolventnosti
ili drugim vrstama postupaka utvrdenima za te institucije koji se provode u

skladu s ¢lankom 38., 40. 111 42.; i

(b) postupcima iz tocke (a) osigurava se da vjerovnici tih institucija, ukljucujuci
prema potrebi imatelje pokrivenih obveznica, snose gubitke na nacin kojim se

ispunjavaju ciljevi sanacije.

2. Institucije izuzete od zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1. nisu ukljucene u konsolidaciju

iz ¢lanka 45.¢e stavka 1.
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Clanak 45.b

Prihvatljive obveze za sanacijske subjekte

1.

Obveze se ukljucuju u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza sanacijskih
subjekata samo ako ispunjavaju uvjete iz sljedecih ¢lanaka Uredbe (EU) br.

575/2013:

(a) Clanka 72.a;

(b) clanka 72.b, uz iznimku stavka 2. tocke (d); i
(c) clanka 72.c.

Odstupajuéi od prvog podstavka ovog stavka, ako se ovom Direktivom upucuje na
zahtjeve iz Clanaka 92.a ili 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013, za potrebe tih ¢lanaka,
prihvatljive obveze sastoje se od prihvatljivih obveza kako su definirane u

¢lanku 72 .k te uredbe i utvrdene u skladu s dijelom drugim glavom I. poglavljem 5.a

te uredbe.

PE-CONS 48/1/19 REV 1

71



2. Obveze koje proizlaze iz duznickih instrumenata s ugradenim izvedenicama, poput
strukturiranih vrijednosnih papira, koje ispunjavaju uvjete iz stavka 1. prvog
podstavka, osim Clanka 72.a stavka 2. tocke (I) Uredbe (EU) br. 575/2013, ukljucuju
se u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza samo ako je ispunjen jedan od

sljede¢ih uvjeta:

(a) iznos glavnice obveze koja proizlazi iz duznickog instrumenta poznat je u
trenutku izdavanja, fiksan je ili se povecava i na njega ne utjece obiljezje
ugradene izvedenice, a ukupni iznos obveze koja proizlazi iz duznickog
instrumenta, ukljucuju¢i ugradenu izvedenicu, moze se dnevno vrednovati u
odnosu na aktivno i likvidno dvosmjerno trziste za istovjetni instrument bez

kreditnog rizika, u skladu s ¢lancima 104. 1 105. Uredbe (EU) br. 575/2013; ili

(b)  duznicki instrument sadrzava ugovornu odredbu kojom se odreduje da je
vrijednost trazbine u slucaju insolventnosti izdavatelja i sanacije izdavatelja

fiksna ili se povecava te da ne premasuje izvorno pla¢en iznos obveze.

Duznicki instrumenti iz prvog podstavka, ukljucujuéi njihove ugradene izvedenice,
nisu predmet sporazuma o netiranju, a vrednovanje takvih instrumenata ne podlijeze

¢lanku 49. stavku 3..
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Obveze iz prvog podstavka ukljucuju se u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih

obveza samo u odnosu na dio obveze koji odgovara iznosu glavnice iz tocke (a) tog

podstavka ili iznosu koji je fiksan ili se povecava iz tocke (b) tog podstavka.

3. Ako drustvo k¢i s poslovnim nastanom u Uniji obveze izdaje postoje¢em dioniCaru

koji nije dio iste sanacijske grupe, a to drustvo k¢i dio je iste sanacijske grupe kao i

sanacijski subjekt, te se obveze ukljucuju u iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih

obveza tog sanacijskog subjekta ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:
(a) izdane su u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. tockom (a);

(b) izvrsenjem ovlasti za otpis ili konverziju u odnosu na te obveze u skladu sa
¢lankom 59. ili 62. ne utjece se na kontrolu koju sanacijski subjekt ima nad

drustvom kcerti;
(c) te obveze ne prelaze iznos odreden oduzimanjem:

1. zbroja obveza koje su izdane sanacijskom subjektu i koje je kupio
sanacijski subjekt izravno ili neizravno putem drugih subjekata u istoj
sanacijskoj grupi 1 iznosa regulatornog kapitala koji je izdan u skladu s

¢lankom 45.f stavkom 2. tockom (b) od

1. 1iznosa zatrazenog u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 1.
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Ne dovode¢i u pitanje minimalni zahtjev iz ¢lanka 45.c stavka 5. ili ¢lanka 45.d
stavka 1. tocke (a) sanacijska tijela osiguravaju da sanacijski subjekti koji su GSV
institucije ili sanacijski subjekti koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. ispunjavaju
dio zahtjeva iz ¢lanka 45.e koji je jednak 8 % ukupnih obveza, ukljucujuci
regulatorni kapital, s pomocu regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih
instrumenata ili obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka. Sanacijsko tijelo moze dopustiti da
sanacijski subjekti koji su GSV institucije ili sanacijski subjekti koji podlijezu clanku
45.c stavku 5. ili 6. ispunjavaju razinu koja je niza od 8 % ukupnih obveza,
ukljucujuéi regulatorni kapital, ali viSa od iznosa koji proizlazi iz primjene formule
(1-(X1/X2)) x 8 % ukupnih obveza, ukljucujuci regulatorni kapital, s pomoc¢u
regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata ili obveza iz stavka 3.
ovog ¢lanka, pod uvjetom da su ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanka 72.b stavka 3. Uredbe
(EU) br. 575/2013, pri ¢emu je, s obzirom na smanjenje koje je moguce na temelju

¢lanka 72.b stavka 3. te uredbe:

X1 = 3,5 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku izraCunanog u skladu s ¢lankom 92.

stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013; i

X2 = zbroj 18 % ukupnog iznosa izlozenosti riziku izracunanog u skladu s ¢lankom

92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 1

1znosa zahtjeva za kombinirani zastitni sloj.
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Ako primjena prvog podstavka ovog stavka na sanacijske subjekte koji podlijezu
¢lanku 45.c stavku 5. dovodi do zahtjeva koji premasuje 27 % ukupnog iznosa
izlozZenosti riziku, sanacijsko tijelo za doti¢ni sanacijski subjekt ogranicava dio
zahtjeva iz Clanka 45.e koji se mora ispuniti s pomocu regulatornog kapitala,
podredenih prihvatljivih instrumenata i obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka na iznos koji
je jednak 27 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku ako je sanacijsko tijelo procijenilo

sljedece:

(a) uplanu sanacije pristup aranzmanu financiranja sanacije ne smatra se opcijom

za sanaciju tog sanacijskog subjekta; i

(b) ako se tocka (a)ne primjenjuje, zahtjevom iz ¢lanka 45.e tom sanacijskom
subjektu omogucuje se da ispuni zahtjeve iz ¢lanka 44. stavka 5. ili 8., prema

potrebi.

Pri obavljanju procjene iz drugog podstavka sanacijsko tijelo uzima u obzir i rizik od

nerazmjernog ucinka na poslovni model doti¢nog sanacijskog subjekta.

Drugi podstavak ovog stavka ne primjenjuje se na sanacijske subjekte koji podlijezu

¢lanku 45.c stavku 6.
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5. Sanacijsko tijelo moze odluciti da sanacijski subjekti koji nisu ni GSV institucije ni
sanacijski subjekti koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. ispunjavaju dio zahtjeva
iz Clanka 45.e do 8 % ukupnih obveza subjekta, ukljucujuci regulatorni kapital, ili
formule iz stavka 7., ovisno §to je vise, s pomocu regulatornog kapitala, podredenih
prihvatljivih instrumenata ili obveza iz stavka 3. ovog ¢lanka, ako su ispunjeni

sljedeci uvjeti:

(a) nepodredene obveze iz stavaka 1.1 2. ovog ¢lanka imaju isti red prvenstva u
nacionalnoj hijerarhiji u slucaju insolventnosti kao i1 odredene obveze
iskljucene iz primjene ovlasti za otpis i konverziju u skladu s ¢lankom 44.

stavkom 2. ili ¢lankom 44. stavkom 3.;

(b) postoji rizik da vjerovnici ¢ije trazbine proizlaze iz nepodredenih obveza koje
nisu isklju€ene iz primjene ovlasti za otpis 1 konverziju u skladu s ¢lankom 44.
stavkom 2. ili ¢lankom 44. stavkom 3. kao rezultat planirane primjene ovlasti
za otpis 1 konverziju tih obveza trpe gubitke koji su veci nego $to bi bili

prilikom likvidacije u okviru redovnog postupka u slu¢aju insolventnosti.

(c) iznos regulatornog kapitala i drugih podredenih obveza ne premasuje iznos
potreban za to da se osigura da vjerovnici iz tocke (b) ne pretrpe gubitke koji
su veci od onih koje bi inace pretrpjeli prilikom likvidacije u okviru redovnog

postupka u slucaju insolventnosti.
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Ako utvrdi da je ukupni iznos obveza koje su iskljucene ili bi vjerojatno mogle biti
iskljucene iz primjene ovlasti za otpis i konverziju u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2.
ili ¢lankom 44. stavkom 3., unutar vrste obveza koja ukljucuje prihvatljive obveze,
vecéi od 10 % te vrste, sanacijsko tijelo procjenjuje rizik iz prvog podstavka tocke (b)

ovog stavka.

6.  Zapotrebe stavaka 4., 5.1 7., obveze iz izvedenica ukljucuju se u ukupne obveze na

temelju potpunog priznavanja prava druge ugovorne strane na netiranje.

Regulatorni kapital sanacijskog subjekta koji se upotrebljava za uskladivanje sa
zahtjevom za kombinirani zastitni sloj prihvatljiv je za uskladivanje sa zahtjevima iz

stavaka 4., 5.17.
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Odstupajudi od stavka 4. ovog ¢lanka, sanacijsko tijelo moze odluciti da sanacijski
subjekti koji su GSV institucije ili sanacijski subjekti koji podlijezu clanku 45.c
stavku 5. ili 6. ove Direktive moraju ispuniti zahtjev iz Clanka 45.e ove Direktive s
pomocu regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata ili obveza iz
stavka 3. ovog ¢lanka, u mjeri u kojoj, slijedom obveze sanacijskog subjekta da
ispunjava zahtjev za kombinirani zastitni sloj i zahtjeve iz ¢lanka 92.a Uredbe (EU)
br. 575/2013, ¢lanka 45.c stavka 5. i ¢lanka 45.f ove Direktive, zbroj tog

regulatornog kapitala, instrumenata i obveza ne prelazi, ovisno §to je vise:
(a) iznos od 8 % ukupnih obveza subjekta, ukljucujuci regulatorni kapital; ili

(b) iznos koji proizlazi iz primjene formule Ax2+Bx2+C, pri cemusu A, BiC

sljede¢i iznosi:

A = iznos koji proizlazi iz zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (c) Uredbe

(EU) br. 575/2013;
B = iznos koji proizlazi iz zahtjeva iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU;

C = iznos koji proizlazi iz zahtjeva za kombinirani zastitni sloj.
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8. Sanacijska tijela mogu izvrSavati ovlast iz stavka 7. ovog ¢lanka u odnosu na
sanacijske subjekte koji su GSV institucije ili koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili
6. 1 koji ispunjavaju jedan od uvjeta navedenih u drugom podstavku ovog stavka, do
granice od 30 % ukupnog broja svih sanacijskih subjekata koji su GSV institucije ili
koji podlijezu ¢lanku 45.c stavku 5. ili 6. za koje sanacijsko tijelo odredi zahtjev iz

Clanka 45.e.
Sanacijska tijela razmatraju uvjete kako slijedi:

(a) uprethodno provedenoj procjeni moguénosti sanacije utvrdene su znacajne

prepreke moguénostima sanacije i:

1. nisu poduzete nikakve korektivne mjere nakon primjene mjera iz

¢lanka 17. stavka 5. u roku koji zahtijeva sanacijsko tijelo, ili

ii.  utvrdene znacajne prepreke ne mogu se ukloniti nijednom od mjera iz
¢lanka 17. stavka 5., a izvrSavanjem ovlasti iz stavka 7. ovog ¢lanka
djelomicno bi se ili u potpunosti nadoknadio negativan u¢inak znacajnih

prepreka na mogucnosti sanacije, ili
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(b) sanacijsko tijelo smatra da su izvedivost i vjerodostojnost preferirane
sanacijske strategije sanacijskog subjekta ograni¢ene, uzimajuci u obzir
veli¢inu subjekta, njegovu medusobnu povezanost, prirodu, opseg, rizi¢nost i

slozenost njegovih aktivnosti, njegov pravni status i dionicarsku strukturu, ili

(c) uzahtjevu iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU odrazava se ¢injenica da se
sanacijski subjekt koji je GSV institucija ili koji podlijeze ¢lanku 45.c stavku 5.
ili 6. ove Direktive nalazi, u pogledu rizi¢nosti, medu prvih 20 % institucija za

koje sanacijsko tijelo odredi zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. ove Direktive.

Za potrebe odredivanja postotaka iz prvog i1 drugog podstavka sanacijsko tijelo

zaokruzuje rezultat izraCuna na najblizi cijeli broj.

DrZave ¢lanice mogu, uzimajuci u obzir posebnosti svojeg nacionalnog bankovnog
sektora, ukljucujuci posebno broj sanacijskih subjekata koji su GSV institucije ili
koji podlijezu €lanku 45.c stavku 5. ili 6. 1 za koje nacionalno sanacijsko tijelo odredi

zahtjev iz Clanka 45.e, odrediti postotak iz prvog podstavka na razini visoj od 30 %.
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9.  Sanacijsko tijelo donosi odluke iz stavka 5. ili 7. tek nakon savjetovanja s nadleznim

tijelom.
Pri donoSenju tih odluka sanacijsko tijelo takoder uzima u obzir:

(a) dubinu trzista za instrumente regulatornog kapitala sanacijskog subjekta 1
podredene prihvatljive instrumente, odredivanje cijena takvih instrumenata,
ako postoje, i vrijeme potrebno za izvrSenje svih transakcija potrebnih radi

uskladivanja s odlukom;

(b) iznos instrumenata prihvatljivih obveza koji ispunjavaju sve uvjete iz ¢lanka
72.a Uredbe (EU) br. 575/2013 s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od
jedne godine od datuma odluke s ciljem postizanja kvantitativnih

prilagodavanja zahtjevima iz stavaka 5. 1 7. ovog ¢lanka;

(c) dostupnost i iznos instrumenata koji ispunjavaju sve uvjete iz ¢lanka 72.a

Uredbe (EU) br. 575/2013, osim ¢lanka 72.b stavka 2. tocke (d) te uredbe;
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(d)

(e)

je li iznos obveza koje su iskljucene iz primjene ovlasti za otpis i konverziju u
skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili 3. 1 koje u redovnom postupku u slucaju
insolventnosti imaju isti ili nizi red prvenstva u odnosu na prihvatljive obveze s
najvisim redom prvenstva znacajan u usporedbi s regulatornim kapitalom i
prihvatljivim obvezama sanacijskog subjekta. Ako iznos iskljucenih obveza ne
prelazi 5 % iznosa regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza sanacijskog
subjekta, smatra se da iskljuCeni iznos nije znacajan. Iznad tog praga

znacCajnost iskljucenih obveza procjenjuju sanacijska tijela;

poslovni model sanacijskog subjekta, model financiranja i profil rizi¢nosti kao

i njegovu stabilnost i sposobnost doprinosenja gospodarstvu; i

(f) ucinak mogucih troSkova restrukturiranja na dokapitalizaciju sanacijskog
subjekta.
Clanak 45.c

Odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1.  Nakon savjetovanja s nadleZznim tijelom sanacijsko tijelo odreduje zahtjev iz

Clanka 45. stavka 1. na temelju sljedec¢ih kriterija:

(2)

potrebe da se osigura da se sanacijska grupa moze sanirati primjenom
instrumenata sanacije na sanacijski subjekt, ukljucujuci, ako je primjenjivo,

bail-in instrument, na nacin na koji se postiZu ciljevi sanacije;
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(b)

(©)

(d)

potrebe za tim da se, ako je primjereno, osigura da sanacijski subjekt i njegova
drustva k¢eri koja su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢)
1 (d), ali nisu sanacijski subjekti imaju dovoljno regulatornog kapitala i
prihvatljivih obveza da se, u slucaju da se na njih primijene bail-in instrument
odnosno ovlasti za otpis i konverziju, gubici mogu pokriti te da se stopa
ukupnog kapitala i omjer financijske poluge relevantnih subjekata, ovisno o
tome Sto je primjenjivo, mogu vratiti na razinu potrebnu kako bi i dalje
ispunjavali uvjete odobrenja za rad i obavljali djelatnosti za koje su na temelju

Direktive 2013/36/EU ili Direktive 2014/65/EU dobili odobrenje za rad;

potrebe za tim da se osigura da sanacijski subjekt, ako je planom sanacije
predvidena moguénost da odredene vrste prihvatljivih obveza budu iskljucene
iz bail-ina na temelju ¢lanka 44. stavka 3. ove Direktive ili da se u potpunosti
prenesu na primatelja na temelju djelomi¢nog prijenosa, ima dovoljno
regulatornog kapitala i drugih prihvatljivih obveza za pokrivanje gubitaka i
vracanje stope ukupnog kapitala i njegova omjera financijske poluge, ovisno o
tome $to je primjenjivo, na razinu potrebnu kako bi 1 dalje ispunjavao uvjete
odobrenja za rad i obavljao djelatnosti za koje je na temelju

Direktive 2013/36/EU ili Direktive 2014/65/EU dobio odobrenje za rad;

veli¢ine, poslovnog modela, modela financiranja i profila rizi¢nosti subjekta;
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(e) mjere u kojoj bi propast subjekta imala Stetan u¢inak na financijsku stabilnost,
medu ostalim $irenjem zaraze na druge institucije ili subjekte, zbog medusobne
povezanosti subjekta s tim drugim institucijama ili subjektima ili s ostatkom

financijskog sustava.

2. Ako je planom sanacije predvideno poduzimanje mjere sanacije ili izvrSavanje
ovlasti za otpis i konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u
skladu s ¢lankom 59., u skladu s relevantnim scenarijem iz ¢lanka 10. stavka 3.,
zahtjev iz Clanka 45. stavka 1. odgovara iznosu koji je dostatan za to da se osigura

sljedece:

(a) da gubici ¢iji nastanak subjekt ocekuje budu u cijelosti pokriveni (,,pokrivanje

gubitaka”);

(b) da sanacijski subjekt 1 njegova drustva kceri koja su institucije ili subjekti iz
¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) i (d), ali nisu sanacijski subjekti budu
dokapitalizirani do razine koja im omogucuje da i dalje ispunjavaju uvjete
odobrenja za rad i1 obavljaju djelatnosti za koje su na temelju
Direktive 2013/36/EU, Direktive 2014/65/EU ili jednakovrijednog
zakonodavnog akta dobili odobrenje za rad tijekom odgovarajuceg razdoblja

koje nije dulje od jedne godine (,,dokapitalizacija”).
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Ako je planom sanacije predvideno da subjekt bude likvidiran u okviru redovnog

postupka u slu€aju insolventnosti ili drugih jednakovrijednih nacionalnih postupaka,
sanacijsko tijelo procjenjuje je li opravdano ograniciti zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1.
za taj subjekt tako da ne premasuje iznos dostatan za pokrivanje gubitaka u skladu s

prvim podstavkom tockom (a).

Procjenom sanacijskog tijela posebno se evaluira ogranicenje iz drugog podstavka u
pogledu bilo kakvog moguceg ucinka na financijsku stabilnost i na rizik Sirenja

zaraze na financijski sustav.
3. Zasanacijske subjekte iznos iz stavka 2. prvog podstavka jest sljedeci:

(a) usvrhuizracuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45.

stavkom 2. tockom (a), zbroj:

1. iznosa gubitaka koje treba pokriti pri sanaciji koji odgovara zahtjevima iz
¢lanka 92. stavka 1. tocke (¢) Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanka 104.a
Direktive 2013/36/EU za sanacijski subjekt na konsolidiranoj razini

sanacijske grupe; i
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ii.

iznosa dokapitalizacije koji sanacijskoj grupi omogucuje da na temelju
sanacije ponovno uspostavi uskladenost sa zahtjevom u pogledu stope
ukupnog kapitala iz ¢lanka 92. stavka 1. toc¢ke (c) Uredbe (EU) br.
575/2013 i zahtjevom iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU na
konsolidiranoj razini sanacijske grupe nakon provedbe preferirane

sanacijske strategije; i

(b) u svrhu izraCuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45.

stavkom 2. to¢kom (b), zbroj:

1.

il.

iznosa gubitaka koje treba pokriti pri sanaciji koji odgovara, na
konsolidiranoj razini sanacijske grupe, zahtjevu u vezi s omjerom
financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (d) Uredbe (EU)
br. 575/2013 za sanacijski subjekt; 1

iznosa dokapitalizacije koji sanacijskoj grupi omogucuje da na temelju

sanacije ponovno uspostavi uskladenost sa zahtjevom u vezi s omjerom
financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (d) Uredbe (EU)

br. 575/2013 na konsolidiranoj razini sanacijske grupe nakon provedbe

preferirane sanacijske strategije.

Za potrebe Clanka 45. stavka 2. tocke (a) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izrazava se

kao postotak koji se dobije kada se iznos izracunan u skladu s prvim podstavkom

tockom (a) ovog stavka podijeli s ukupnim iznosom izlozenosti riziku.
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Za potrebe Clanka 45. stavka 2. tocke (b) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izrazava se
kao postotak koji se dobije kada se iznos izracunan u skladu s prvim podstavkom

tockom (b) ovog stavka podijeli s mjerom ukupne izloZenosti.

Pri utvrdivanju pojedinac¢nog zahtjeva predvidenog u prvom podstavku tocki (b)
ovog stavka sanacijsko tijelo u obzir uzima zahtjeve iz ¢lanka 37. stavka 10. i

Clanka 44. stavaka 5.1 8.
Pri utvrdivanju iznosa dokapitalizacije iz prethodnih podstavaka sanacijsko tijelo:

(a) upotrebljava najnovije iskazane vrijednosti za odgovarajuci ukupni iznos
izlozenosti riziku ili mjeru ukupne izlozenosti kako su prilagodeni svim

promjenama koje proizlaze iz mjera sanacije utvrdenih u planu sanacije; i

(b) nakon savjetovanja s nadleznim tijelom naviSe ili nanize uskladuje iznos koji

odgovara postojec¢em zahtjevu iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU radi

odredivanja zahtjeva koji se primjenjuje na sanacijski subjekt nakon provedbe

preferirane sanacijske strategije.

Sanacijsko tijelo moZe povecati zahtjev iz prvog podstavka tocke (a) podtocke ii. za

odgovaraju¢i iznos koji je potreban kako bi se osiguralo da subjekt nakon sanacije
moze odrzati dostatno povjerenje trzista tijekom odgovarajuceg razdoblja koje nije

dulje od jedne godine.
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Ako se primjenjuje Sesti podstavak ovog stavka, iznos iz tog podstavka jednak je
zahtjevu za kombinirani zastitni sloj koji se primjenjuje nakon primjene instrumenata
sanacije umanjen za iznos iz ¢lanka 128. toCke 6. podtocke (a)

Direktive 2013/36/EU.

Iznos iz Sestog podstavka ovog stavka uskladuje se nanize ako sanacijsko tijelo
nakon savjetovanja s nadleznim tijelom utvrdi da bi bilo izvedivo i vjerojatno da nizi
iznos bude dostatan za odrzavanje povjerenja trzista i osiguravanje kontinuiteta
pruzanja kljucnih ekonomskih funkcija institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) 1 (d) i njezina pristupa financiranju bez uporabe izvanredne javne
financijske potpore, osim doprinosa iz aranzmana financiranja sanacije, u skladu s
¢lankom 44. stavcima 5. 1 8. te ¢lankom 101. stavkom 2., nakon provedbe sanacijske
strategije. Taj iznos uskladuje se navise ako nakon savjetovanja s nadleznim tijelom
sanacijsko tijelo utvrdi da je visi iznos potreban za odrzavanje dostatnog povjerenja
trziSta i osiguravanje kontinuiteta pruzanja kljuénih ekonomskih funkcija institucije
ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d) 1 njihova pristupa financiranju
bez uporabe izvanredne javne financijske potpore, osim doprinosa iz aranzmana
financiranja sanacije, u skladu s ¢lankom 44. stavcima 5. i 8. te ¢lankom 101.

stavkom 2. tijekom odgovarajuc¢eg razdoblja koje nije dulje od jedne godine.
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EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje metodologija
koju upotrebljavaju sanacijska tijela za procjenu zahtjeva iz clanka 104.a

Direktive 2013/36/EU i zahtjeva za kombinirani zastitni sloj za sanacijske subjekte
na konsolidiranoj razini sanacijske grupe ako sanacijska grupa ne podlijeze tim

zahtjevima na temelju te direktive.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do ... [Sest mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Za sanacijske subjekte koji ne podlijezu ¢lanku 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i koji
su dio sanacijske grupe ¢ija ukupna imovina prelazi 100 milijjarda EUR razina

zahtjeva iz stavka 3. ovog ¢lanka barem je jednaka iznosu od:
(a) 13,5 %, kada se izracunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. to¢kom (a); i

(b) 5 %, kada se izracunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. to¢kom (b).
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Odstupajuéi od ¢lanka 45.b, sanacijska tijela iz prvog podstavka ovog stavka
ispunjavaju razinu zahtjeva iz prvog podstavka ovog stavka, koja je jednaka iznosu
od 13,5 % kada se izracunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. tockom (a) i
jednaka iznosu od 5 % kada se izracunava u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. to¢kom
(b), s pomocu regulatornog kapitala, podredenih prihvatljivih instrumenata ili obveza

1z ¢lanka 45.b stavka 3. ove Direktive.

Sanacijsko tijelo moze, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, odluciti
primjenjivati zahtjeve utvrdene u stavku 5. ovog ¢lanka na sanacijski subjekt koji ne
podlijeze ¢lanku 92.a Uredbe (EU) br. 575/2013 i koji je dio sanacijske grupe ¢ija je
ukupna imovina manja od 100 milijarda EUR te za koji je sanacijsko tijelo
procijenilo da bi vjerojatno mogao predstavljati sistemski rizik u slucaju njegove

propasti.
Pri donosenju odluke iz prvog podstavka ovog stavka sanacijsko tijelo uzima u obzir:

(a) preteznost depozita i nezastupljenost duznickih instrumenata u modelu

financiranja;

(b) mjeru u kojoj je ogranicen pristup trziStima kapitala za prihvatljive obveze;
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(c) mjeru u kojoj se sanacijski subjekt oslanja na redovni osnovni kapital za

ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 45.e.

Time §to ne postoji odluka na temelju prvog podstavka ovog stavka ne dovode se u

pitanje odluke na temelju clanka 45.b stavka 5.

7.  Zasubjekte koji sami po sebi nisu sanacijski subjekti iznos iz stavka 2. prvog

podstavka jest sljedeci:

(a) usvrhu izraCuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45.

stavkom 2. to¢kom (a) zbroj:

1. iznosa gubitaka koje treba pokriti koji odgovara zahtjevima iz ¢lanka 92.
stavka 1. tocke (c¢) Uredbe (EU) br. 575/2013 i ¢lanka 104.a
Direktive 2013/36/EU za subjekt; i

ii.  iznosa dokapitalizacije koji subjektu omogucuje da ponovno uspostavi
uskladenost sa zahtjevom u pogledu stope ukupnog kapitala iz ¢lanka 92.
stavka 1. tocke (c¢) Uredbe (EU) br. 575/2013 i zahtjevom iz ¢lanka 104.a
Direktive 2013/36/EU nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju
relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza u skladu s

¢lankom 59. ove Direktive ili nakon sanacije sanacijske grupe; 1
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(b) usvrhu izracuna zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1., u skladu s ¢lankom 45.

stavkom 2. tockom (b) zbroj:

1. iznosa gubitaka koje treba pokriti koji odgovara zahtjevu u vezi s
omjerom financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (d) Uredbe

(EU) br. 575/2013 za subjekt; i

ii.  iznosa dokapitalizacije kojim se subjektu omoguéuje da ponovno
uspostavi uskladenost sa zahtjevom u vezi s omjerom financijske poluge
iz Clanka 92. stavka 1. tocke (d) Uredbe (EU) br. 575/2013 nakon
izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala
1 prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59. ove Direktive ili nakon

sanacije sanacijske grupe.

Za potrebe Clanka 45. stavka 2. tocke (a) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izrazava se
kao postotak koji se dobije kada se iznos izracunan u skladu s prvim podstavkom

tockom (a) ovog stavka podijeli s ukupnim iznosom izloZenosti riziku.

Za potrebe Clanka 45. stavka 2. tocke (b) zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. izraZzava se
kao postotak koji se dobije kada se iznos izracunan u skladu s prvim podstavkom

tockom (b) ovog stavka podijeli s mjerom ukupne izloZenosti.
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Pri utvrdivanju pojedina¢nog zahtjeva predvidenog u prvom podstavku tocki (b)
ovog stavka sanacijsko tijelo uzima u obzir zahtjeve iz ¢lanka 37. stavka 10. i

¢lanka 44. stavaka 5.1 8.
Pri utvrdivanju iznosa dokapitalizacije iz prethodnih podstavaka sanacijsko tijelo:

(a) upotrebljava najnovije iskazane vrijednosti za odgovaraju¢i ukupni iznos
izlozenosti riziku ili mjeru ukupne izlozenosti kako su prilagodeni svim

promjenama koje proizlaze iz mjera predvidenih u planu sanacije; i

(b) nakon savjetovanja s nadleznim tijelom navise ili nanize uskladuje iznos koji
odgovara postoje¢em zahtjevu iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU radi
odredivanja zahtjeva koji se primjenjuje na relevantni subjekt nakon izvrSenja
ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih

obveza u skladu s ¢lankom 59. ove Direktive ili nakon sanacije sanacijske

grupe.

Sanacijsko tijelo moze poveéati zahtjev iz prvog podstavka tocke (a) podtocke ii.
ovog stavka ;za odgovarajuci iznos koji je potreban kako bi se osiguralo da subjekt
nakon izvrSenja ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i
prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 59. moze odrzati dostatno povjerenje trzista

tijekom odgovarajuceg razdoblja koje nije dulje od jedne godine.
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Ako se primjenjuje Sesti podstavak ovog stavka, iznos iz tog podstavka jednak je
zahtjevu za kombinirani zastitni sloj koji se primjenjuje nakon izvrSenja ovlasti iz
¢lanka 59. ove Direktive ili nakon sanacije sanacijske grupe umanjen za iznos iz

¢lanka 128. tocke 6. podtocke (a) Direktive 2013/36/EU.

Iznos iz Sestog podstavka ovog stavka uskladuje se nanize ako nakon savjetovanja s
nadleznim tijelom sanacijsko tijelo utvrdi da bi bilo izvedivo i vjerojatno da nizi
iznos bude dostatan za osiguravanje povjerenja trzista i osiguravanje kontinuiteta
pruzanja kljucnih ekonomskih funkcija institucije ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) i (d) te njihova pristupa financiranju bez uporabe izvanredne javne
financijske potpore, osim doprinosa iz aranzmana financiranja sanacije, u skladu s
¢lankom 44. stavcima 5. 1 8. te clankom 101. stavkom 2., nakon izvrSenja ovlasti iz
¢lanka 59. ili nakon sanacije sanacijske grupe. Taj iznos uskladuje se navise ako
sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s nadleznim tijelom utvrdi da je visi iznos
potreban za odrzavanje dostatnog povjerenja trzista i osiguravanje kontinuiteta
pruzanja klju¢nih ekonomskih funkcija institucija ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) 1 (d) te njihova pristupa financiranju bez uporabe izvanredne javne
financijske potpore, osim doprinosa iz aranzmana financiranja sanacije, u skladu s
¢lankom 44. stavcima 5. 1 8. te clankom 101. stavkom 2. tijekom odgovarajuceg

razdoblja koje nije dulje od jedne godine.

PE-CONS 48/1/19 REV 1 100



8. Ako sanacijsko tijelo ocekuje da bi odredene vrste prihvatljivih obveza vjerojatno
mogle biti u potpunosti ili djelomi¢no iskljucene iz bail-ina na temelju ¢lanka 44.
stavka 3. ili u potpunosti prenesene na primatelja u okviru djelomi¢nog prijenosa,
zahtjev iz Clanka 45. stavka 1. ispunjava se s pomocu regulatornog kapitala ili drugih

prihvatljivih obveza koji su dostatni za sljedece:

(a) pokrivanje iznosa isklju¢enih obveza utvrdenih u skladu s ¢lankom 44.

stavkom 3.;
(b) osiguranje toga da se ispune uvjeti iz stavka 2.

9.  Svaka odluka sanacijskog tijela 0 nametanju minimalnog zahtjeva za regulatorni
kapital i prihvatljive obveze u skladu s ovim ¢lankom sadrzava obrazlozenje te
odluke, ukljucujudi cjelovitu procjenu elemenata iz stavaka od 2. do 8. ovog ¢lanka
te je sanacijsko tijelo preispituje bez nepotrebne odgode kako bi se u obzir uzele

promjene razine zahtjeva iz ¢lanka 104.a Direktive 2013/36/EU.

10. Za potrebe stavaka 3. 1 7. ovog ¢lanka, kapitalni zahtjevi tumace se u skladu s
primjenom, od strane nadleznog tijela, prijelaznih odredbi utvrdenih u dijelu desetom
glavi I. poglavljima 1., 2. 1 4. Uredbe (EU) br. 575/2013 te u odredbama nacionalnog
zakonodavstva u kojima se propisuju mogucénosti koje su nadleznim tijelima

dodijeljene tom uredbom.
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Clanak 45.d
Odredivanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze za sanacijske
subjekte koji su dio GSV institucija i Unijina znacajna drustva kéeri GSV institucija izvan

EU-a

1. Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za sanacijski subjekt koji je GSV institucija ili dio

GSV institucije sastoji se od sljedeéeg:
(a) zahtjeva iz Clanaka 92.a 1 494. Uredbe (EU) br. 575/2013; 1

(b) svakog dodatka zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze koji
sanacijsko tijelo odredi posebno u odnosu na taj subjekt u skladu sa stavkom 3.

ovog ¢lanka.

2. Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za Unijino znacajno drustvo kéi GSV institucije izvan

EU-a sastoji se od sljedeceg:
(a) zahtjeva iz Clanaka 92.b 1 494. Uredbe (EU) br. 575/2013; 1

(b) svakog dodatka zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze koji
sanacijsko tijelo odredi posebno u odnosu na to znacajno drustvo kéi u skladu
sa stavkom 3. ovog ¢lanka, a koji se ispunjava s pomocu regulatornog kapitala

1 obveza koje ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 45.f 1 ¢lanka 89. stavka 2.
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3. Sanacijsko tijelo uvodi dodatak zahtjevu za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

iz stavka 1. tocke (b) i stavka 2. tocke (b) samo:

(a) ako zahtjev iz stavka 1. tocke (a) ili stavka 2. toc¢ke (a) ovog ¢lanka nije

dostatan za ispunjavanje uvjeta iz ¢lanka 45.c; 1
(b) u myjeri u kojoj se osigurava da su ispunjeni uvjeti iz clanka 45.c.

4.  Zapotrebe clanka 45.h stavka 2., ako su najmanje dva GSV subjekta koja su dio iste
GSV institucije ujedno i sanacijski subjekti, relevantna sanacijska tijela izratunavaju

1znos iz stavka 3.:
(a) za svaki sanacijski subjekt;
(b) za mati¢no drustvo u Uniji kao da je jedini sanacijski subjekt GSV institucije.

5. Svaka odluka sanacijskog tijela o uvodenju dodatka zahtjevu za regulatorni kapital 1
prihvatljive obveze u skladu sa stavkom 1. tockom (b) ovog ¢lanka ili stavkom 2.
tockom (b) ovog ¢lanka sadrzava obrazlozenje te odluke, ukljucujuéi cjelovitu
procjenu elemenata iz stavka 3. ovog Clanka, te je sanacijsko tijelo preispituje bez
nepotrebne odgode kako bi se u obzir uzele promjene razine zahtjeva iz ¢lanka 104.a
Direktive 2013/36/EU koji se primjenjuje na sanacijsku grupu ili Unijino znacajno

drustvo k¢i GSV institucije izvan EU-a.
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Clanak 45.¢

Primjena minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze na sanacijske

subjekte

1. Sanacijski subjekti ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ¢lancima od 45.b do 45.d na

konsolidiranoj osnovi na razini sanacijske grupe.

2. Sanacijsko tijelo odreduje zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. za sanacijski subjekt na
konsolidiranoj razini sanacijske grupe u skladu s ¢lankom 45.h, na temelju zahtjeva
utvrdenih u ¢lancima od 45.b do 45.d i na temelju toga predvida li plan sanacije da ¢e

se drustva kéeri iz tre¢e zemlje koja su dio grupe sanirati zasebno.

3. Zasanacijske grupe utvrdene u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. tockom 83.b
podtockom (b), relevantno sanacijsko tijelo odlucuje, ovisno o znacajkama
mehanizma solidarnosti i preferirane sanacijske strategije, koji subjekti unutar
sanacijske grupe moraju biti uskladeni s ¢lankom 45.c stavcima 3.1 5. te ¢lankom
45.d stavkom 1. tockom (a) kako bi se osiguralo da je sanacijska grupa kao cjelina
uskladena sa stavcima 1. 1 2. ovog ¢lanka te na koji nacin to moraju ¢initi u skladu s

planom sanacije.
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Clanak 45.f
Primjena minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze na subjekte koji

sami po sebi nisu sanacijski subjekti

1.  Institucije koje su drustva kceri sanacijskog subjekta ili subjekta iz tre¢e zemlje, ali
same po sebi nisu sanacijski subjekti ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ¢lanku 45.c na

pojedinac¢noj osnovi.

Sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s nadleznim tijelom moze odluciti primijeniti
zahtjev utvrden ovim ¢lankom na subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. toc¢ke (b), (c) ili (d)

koji je drustvo kéi sanacijskog subjekta, ali sam po sebi nije sanacijski subjekt.

Odstupajuéi od prvog podstavka ovog stavka, mati¢na drustva u Uniji koja sama po
sebi nisu sanacijski subjekti, ali su drustva kcéeri subjekata iz tre¢ih zemalja

ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 45.c i ¢lanka 45.d na konsolidiranoj osnovi.

Za sanacijske grupe utvrdene u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. toc¢kom 83.b
podtockom (b), one kreditne institucije koje su stalno povezane sa sredi$njim tijelom,
ali same po sebi nisu sanacijski subjekti, sredi$nje tijelo koje samo po sebi nije
sanacijski subjekt te svi sanacijski subjekti koji ne podlijezu zahtjevu iz ¢lanka 45.e

stavka 3., pridrzavaju se ¢lanka 45.c stavka 7. na pojedina¢noj osnovi.
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Zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. u pogledu subjekta iz ovog stavka odreduje se u

skladu s ¢lancima 45.h 1 89., ako je primjenjivo, te na temelju zahtjeva utvrdenih u

¢lanku 45.c.

2. Zahtjev iz Clanka 45. stavka 1. u pogledu subjekata iz stavka 1. ovog ¢lanka

ispunjava se s pomoc¢u najmanje jednog od sljedeceg:

(a) obveza:

il.

1il.

koje su izdane sanacijskom subjektu i koje je sanacijski subjekt kupio ili
izravno ili neizravno putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi koji
su kupili obveze od subjekta na koji se primjenjuje ovaj ¢lanak, ili koje
su izdane postoje¢em dionicaru i koje je postojeci dionicar kupio, koji
nije dio iste sanacijske grupe sve dok se izvrSavanjem ovlasti za otpis ili
konverziju u skladu s ¢lancima od 59. do 62. ne utjece na kontrolu koju

sanacijski subjekt ima nad drustvom kcert,

kojima se ispunjavaju kriteriji prihvatljivosti iz ¢lanka 72.a Uredbe (EU)
br. 575/2013, uz iznimku ¢lanka 72.b stavka 2. to¢aka (b), (¢), (k), (I) 1
(m) 1 ¢lanka 72.b stavaka od 3. do 5. te uredbe;

koje u redu prvenstva u redovnom postupku u slu¢aju insolventnosti
dolaze poslije obveza koje ne ispunjavaju uvjet iz podtocke 1. 1 koje nisu

prihvatljive za kapitalne zahtjeve;
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1v.

Vi.

Vil.

Viil.

koje podlijezu ovlastima za otpis ili konverziju u skladu s ¢lancima od
59. do 62. na nacin koji je u skladu sa sanacijskom strategijom sanacijske
grupe, osobito u smislu da se ovla$¢u ne utjece na kontrolu koju

sanacijski subjekt ima nad druStvom kceri;

¢ije stjecanje vlasniStva nije izravno ili neizravno financirao subjekt na

koji se primjenjuje ovaj ¢lanak;

kod kojih u odredbama kojima se one ureduju nije izricito ili implicitno
navedeno da bi subjekt na koji se primjenjuje ovaj ¢lanak ovisno o

slu¢aju izvrsio opciju kupnje nad obvezama, otkupio ih, ponovno kupio
ili ih prijevremeno otplatio, osim u slucaju insolventnosti ili likvidacije

subjekta i ako taj subjekt ne daje takve navode na drugi nacin;

kod kojih u odredbama kojima se one ureduju imatelju nije dano pravo
da ubrza buduce planirano placanje kamata ili glavnice, osim u slucaju

insolventnosti ili likvidacije subjekta na koji se primjenjuje ovaj ¢lanak;

kod kojih se iznos kamata ili dividendi, ovisno o slu¢aju, koji je dospio
ne mijenja se ovisno o kreditnoj sposobnosti subjekta na koji se

primjenjuje ovaj €lanak ili njegova maticnog drustva;
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(b) regulatornog kapitala kako slijedi:
1. redovnog osnovnog kapitala; i
ii.  drugog regulatornog kapitala:

— koji je izdan subjektima i koji su kupili subjekti koji su ukljuc¢eni u

istu sanacijsku grupu, ili

— koji je izdan subjektima i koji su kupili subjekti koji nisu ukljuceni
u istu sanacijsku grupu sve dok se izvrSavanjem ovlasti za otpis ili
konverziju u skladu s ¢lancima od 59. do 62. ne utjece na kontrolu

koju sanacijski subjekt ima nad drustvom kceri.

3. Sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kcer koje nije sanacijski subjekt moze izuzeti

to drustvo kéer od primjene ovog ¢lanka ako:

(a) 1drustvo k¢i 1 sanacijski subjekt imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici i

dio su iste sanacijske grupe;

(b) sanacijski subjekt ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45.¢;
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(c)

(d)

(e)

®

nema trenutacnih ili o¢ekivanih bitnih prakti¢nih ili pravnih prepreka brzom

prijenosu regulatornog kapitala ili otplati obveza od strane sanacijskog subjekta

u korist drustva kceri za koje je provedeno utvrdenje u skladu s ¢lankom 59.
stavkom 3., osobito ako je mjera sanacije poduzeta u odnosu na sanacijski

subjekt;

sanacijski subjekt ispunjava zahtjeve nadleznog tijela za bonitetnim
upravljanjem drustvom kceri te je izjavio, uz suglasnost nadleznog tijela, da
jamci za obveze koje preuzima drustvo k¢i, ili rizici drustva kéeri nisu od
znacaja;

postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika koje provodi sanacijski subjekt

obuhvacaju drustvo kéer;

sanacijski subjekt ima vise od 50 % glasackih prava povezanih s udjelima u
kapitalu drustva kéeri ili ima pravo imenovati ili razrijesiti ve¢inu ¢lanova

upravljackog tijela drustva kceri.

4.  Sanacijsko tijelo nadleZzno za drustvo kéer koje nije sanacijski subjekt moze takoder

izuzeti to drustvo kéer od primjene ovog ¢lanka ako:

(2)

1 drustvo kéi 1 njegovo mati¢no drustvo imaju poslovni nastan u istoj drzavi

¢lanici 1 dio su iste sanacijske grupe;
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(b) mati¢no drustvo ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. na konsolidiranoj

osnovi u toj drzavi ¢lanici;

(c) nema trenutacnih ili ocekivanih bitnih prakti¢nih ili pravnih prepreka brzom
prijenosu regulatornog kapitala ili otplati obveza od strane mati¢nog drustva u
korist drustva kéeri za koje je provedeno utvrdenje u skladu s ¢lankom 59.
stavkom 3., osobito ako su mjera sanacije ili ovlasti iz ¢lanka 59. stavka 1.

poduzete u odnosu na mati¢no drustvo;

(d) maticno drustvo ispunjava zahtjeve nadleznog tijela za bonitetnim
upravljanjem drustvom kceri te je izjavilo, uz suglasnost nadleznog tijela, da
jamci za obveze koje preuzima drustvo k¢i, ili rizici drustva kéeri nisu od
znacaja;

(e) postupci procjene, mjerenja i kontrole rizika koje provodi mati¢no drustvo

obuhvacaju drustvo kéer;

(f) mati¢no drustvo ima vise od 50 % glasackih prava povezanih s udjelima u
kapitalu drustva kceri ili ima pravo imenovati ili razrijesiti ve¢inu ¢lanova

upravljackog tijela drusStva kceri.
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5. Ako su ispunjeni uvjeti utvrdeni u stavku 3. tockama (a) i (b), sanacijsko tijelo
nadlezno za drustvo kéer moze dopustiti da se zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. ispuni u
potpunosti ili djelomi¢no jamstvom koje izdaje sanacijski subjekt i kojim se

ispunjavaju sljedeci uvjeti:

(a) jamstvo se pruza u iznosu koji barem odgovara iznosu zahtjeva koji

zamjenjuje;

(b) jamstvo se aktivira ako drustvo kéi ne moze otplatiti svoje dugove ili druge
obveze u skladu s dospijec¢em ili je provedeno utvrdenje u skladu s clankom 59.

stavkom 3. za to drustvo kcer, ovisno o tome do ¢ega prije dode;

(c) jamstvo je kolateralizirano ugovorom o financijskom kolateralu kako je
definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (a) Direktive 2002/47/EZ u visini od

najmanje 50 % njegova iznosa;

(d) kolateral kojim se osigurava jamstvo ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 197. Uredbe
(EU) br. 575/2013 koji su, uzimajuci u obzir konzervativne korektivne faktore,

dostatni za pokrivanje kolateraliziranog iznosa kako je navedeno u tocki (c);

(e) kolateral kojim se osigurava jamstvo nije opterecen, a osobito se ne

upotrebljava kao kolateral za osiguranje nekog drugog jamstva;

(f) efektivno dospijece kolaterala ispunjava isti uvjet dospijeca kao onaj iz

Clanka 72.c stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013; 1
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(g) ne postoje pravne, regulatorne ili operativne prepreke prijenosu kolaterala sa
sanacijskog subjekta na relevantno drustvo kéer, medu ostalim i ako se mjera

sanacije poduzima u odnosu na sanacijski subjekt.

Za potrebe prvog podstavka tocke (g), sanacijski subjekt na zahtjev sanacijskog
tijela dostavlja neovisno, pisano i obrazlozeno pravno misljenje ili na drugi
zadovoljavajuéi nacin dokazuje da ne postoje pravne, regulatorne ili operativne
prepreke prijenosu kolaterala sa sanacijskog subjekta na relevantno drustvo

kéer.

6. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju
metode kako bi se izbjeglo da neizravno upisivanje, djelomic¢no ili u cijelosti,
instrumenata koji se priznaju za potrebe ovog ¢lanka od strane sanacijskog subjekta
otezavaju neometanu provedbu sanacijske strategije. Takvim metodama treba
posebno osigurati pravilan prijenos gubitaka na sanacijski subjekt i pravilan prijenos
kapitala od sanacijskog subjekta na subjekte koji su dio sanacijske grupe, ali koji
sami nisu sanacijski subjekti, te osigurati mehanizam kako bi se izbjeglo dvostruko
racunanje prihvatljivih instrumenata priznatih za potrebe ovog ¢lanka. One se sastoje
od rezima odbitaka ili jednako pouzdanog pristupa te osiguravaju subjektima koji
sami nisu sanacijski subjekti ishod istovjetan onome pri kojem sanacijski subjekt u

potpunosti izravno upiSe prihvatljive instrumente priznate za potrebe ovog ¢lanka.
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EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do ... [Sest mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog

podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 45.g
Izuzece za sredisnje tijelo i kreditne institucije koje su stalno povezane sa sredisnjim

tifelom

Sanacijsko tijelo moze djelomicno ili u potpunosti izuzeti od primjene ¢lanka 45.f srediSnje
tijelo ili kreditnu instituciju koja je stalno povezana sa srediSnjim tijelom ako su ispunjeni
svi sljede¢i uvjeti:

(a) kreditna institucija i sredi$nje tijelo podlijezu nadzoru istog nadleznog tijela, imaju

poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici i dio su iste sanacijske grupe;

(b) sredisnje tijelo i njegove stalno povezane kreditne institucije za svoje obveze
odgovaraju solidarno ili za obveze njegovih stalno povezanih kreditnih institucija u

potpunosti jamci sredisnje tijelo;
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(c) minimalni zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze te za solventnost
i likvidnost sredi$njeg tijela i svih stalno povezanih kreditnih institucija prate

se kao cjelina na temelju konsolidiranih izvjestaja tih institucija;

(d) wuslucaju izuzeca za kreditnu instituciju koja je stalno povezana sa srediSnjim
tijelom, uprava srediSnjeg tijela ovlastena je za davanje uputa upravi stalno

povezanih institucija;
(e) relevantna sanacijska grupa ispunjava zahtjev iz ¢lanka 45.e stavka 3.; 1

(f) nema trenutacnih ili ocekivanih bitnih prakti¢nih ili pravnih prepreka brzom
prijenosu regulatornog kapitala ili otplati obveza izmedu sredi$njeg tijela i

stalno povezanih kreditnih institucija u slu¢aju sanacije.

Clanak 45.h

Postupak odredivanja minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1. Sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt, sanacijsko tijelo za grupu — ako nije
rije¢ o prvom tijelu — i sanacijska tijela odgovorna za drustva kceri koja pripadaju
sanacijskoj grupi i koja podlijezu zahtjevu iz ¢lanka 45.f na pojedinacnoj osnovi

poduzimaju sve u okviru svoje ovlasti kako bi zajedno odlucili o:

(a) 1znosu zahtjeva koji se primjenjuje na konsolidiranoj razini sanacijske grupe za

svaki sanacijski subjekt; 1
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(b) iznosu zahtjeva koji se na pojedinacnoj osnovi primjenjuje na svaki subjekt

koji pripada sanacijskoj grupi i koji nije sanacijski subjekt.

Zajednickom odlukom osigurava se uskladenost s ¢lancima 45.e 1 45.f, ona mora biti

u cijelosti obrazlozena i1 dostavlja se na sljedec¢i nacin:
(a) sanacijski subjekt dobiva odluku od sanacijskog tijela;

(b) subjekti koji pripadaju sanacijskoj grupi i koji nisu sanacijski subjekt dobivaju

odluku od sanacijskih tijela za te subjekte;

(¢) mati¢no drustvo u Uniji za grupu dobiva odluku od sanacijskog tijela
nadleznog za sanacijski subjekt ako to mati¢no drustvo u Uniji nije samo po

sebi sanacijski subjekt koji je dio te iste sanacijske grupe.

Zajednickom odlukom koja se donosi u skladu s ovim ¢lankom moze se predvidjeti,
ako je to u skladu sa sanacijskom strategijom i ako sanacijski subjekt nije izravno ili
neizravno kupio dostatan broj instrumenata koji su u skladu s ¢lankom 45.f
stavkom 2., da drustvo k¢i u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. djelomic¢no ispunjava
zahtjeve iz Clanka 45.c stavka 7. instrumentima koji su izdani subjektima koji ne

pripadaju sanacijskoj grupi 1 koje su ti subjekti kupili.
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2. Ako sunajmanje dva GSV subjekta koji su dio GSV institucije ujedno i sanacijski
subjekti, sanacijska tijela iz stavka 1. raspravljaju i, kada je to prikladno i uskladeno
sa sanacijskom strategijom GSV institucije, dogovaraju se o primjeni ¢lanka 72.e
Uredbe (EU) br. 575/2013 i svim prilagodbama radi smanjivanja ili uklanjanja
razlike izmedu zbroja iznosa iz ¢lanka 45.d stavka 4. tocke (a) i ¢lanka 12. Uredbe
(EU) br. 575/2013 za pojedinacne sanacijske subjekte i zbroja iznosa iz ¢lanka 45.d
stavka 4. tocke (b) 1 ¢lanka 12. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Takva se prilagodba moze podlozno sljedecem:

(a) prilagodba se moze primijeniti s obzirom na razlike koje medu relevantnim
drzavama ¢lanicama postoje u izra¢unu ukupnih iznosa izlozenosti riziku tako

da se prilagodi razina zahtjeva;

(b) prilagodba se ne primjenjuje radi uklanjanja razlika medu sanacijskim grupama

koje proizlaze iz izlozenosti.

Zbroj iznosa iz ¢lanka 45.d stavka 4. tocke (a) ove Direktive i ¢lanka 12. Uredbe
(EU) br. 575/2013. za pojedinacne sanacijske subjekte ne moze biti nizi od zbroja
iznosa iz ¢lanka 45.d stavka 4. tocke (b) ove Direktive i ¢lanka 12. Uredbe (EU)
br. 575/2013.
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3. Ako se ta zajednicka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca, odluka se donosi u

skladu sa stavcima od 4. do 6.

4.  Ako se zajednicka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca zbog neslaganja u
pogledu konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu iz ¢lanka 45.e, odluku o tom
zahtjevu donosi sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt nakon §to u obzir

uzme sljedece:

(a) procjenu subjekata koji pripadaju sanacijskoj grupi i koji nisu sanacijski

subjekt, a koju provode relevantna sanacijska tijela;

(b) misljenje sanacijskog tijela za grupu ako ono nije ujedno i sanacijsko tijelo

nadlezno za sanacijski subjekt.

Ako je na kraju cetveromjese¢nog razdoblja bilo koje od doti¢nih sanacijskih tijela
uputilo predmet EBA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010,
sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski subjekt odgada svoju odluku i ¢eka bilo
kakvu odluku koju EBA moze donijeti u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te uredbe

te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EBA-e.

U odluci EBA-e u obzir se uzimaju tocke (a) i (b) iz prvog podstavka.
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Cetveromjeseéni rok smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU)

br. 1093/2010. EBA svoju odluku donosi u roku od jednog mjeseca.

Predmet se ne moze uputiti EBA-1 nakon isteka ¢etveromjesecnog razdoblja ili nakon

Sto se donese zajednicka odluka.

Ako EBA ne donese odluku u roku od jednog mjeseca od upucivanja predmeta,

primjenjuje se odluka sanacijskog tijela nadleznog za sanacijski subjekt.

5. Ako se zajednicka odluka ne donese u roku od Cetiri mjeseca zbog neslaganja u
pogledu razine zahtjeva iz Clanka 45.f koji na pojedinacnoj osnovi treba primijeniti
na svaki subjekt koji pripada sanacijskoj grupi, odluku donosi sanacijsko tijelo

nadlezno za taj subjekt ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) uzeta su u obzir stajaliSta i rezerve koje je sanacijsko tijelo nadlezno za

sanacijski subjekt izrazilo u pisanom obliku, 1

(b) ako je sanacijsko tijelo za grupu razli¢ito od sanacijskog tijela nadleznog za
sanacijski subjekt, uzeta su u obzir stajalista i rezerve koje je sanacijsko tijelo

za grupu izrazilo u pisanom obliku.
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Ako je na kraju ¢etveromjesecnog razdoblja sanacijsko tijelo nadlezno za sanacijski
subjekt ili sanacijsko tijelo za grupu uputilo predmet EBA-i u skladu s ¢lankom 19.
Uredbe (EU) br. 1093/2010, sanacijska tijela odgovorna na pojedina¢noj osnovi za
drustva kcéeri odgadaju svoju odluku i ¢ekaju bilo kakvu odluku koju EBA moze
donijeti skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te uredbe te svoje odluke donose u skladu s
odlukom EBA-e. U odluci EBA-¢e u obzir se uzimaju tocke (a) i (b) iz prvog
podstavka.

Cetveromjeseéni rok smatra se rokom za mirenje u smislu Uredbe (EU)

br. 1093/2010. EBA svoju odluku donosi u roku od jednog mjeseca.

Predmet se ne moze uputiti EBA-i nakon isteka ¢etveromjesecnog razdoblja ili nakon

Sto se donese zajednicka odluka.

Sanacijsko tijelo nadleZno za sanacijski subjekt ili sanacijsko tijelo za grupu ne moze
uputiti predmet EBA-i na obvezujuce posredovanje ako razina zahtjeva koju je

odredilo sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kéer:

(a) ne odstupa za vise od 2 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku izraCunanog u
skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na

zahtjev iz Clanka 45.e; 1
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(b) uskladena je s clankom 45.c stavkom 7.

Ako EBA ne donese odluku u roku od jednog mjeseca, primjenjuju se odluke

sanacijskih tijela za drustva kceri.

Zajednicka odluka i sve odluke donesene zbog izostanka zajednicke odluke redovito

se preispituju i prema potrebi azuriraju.

6.  Ako se zajednicka odluka ne donese u roku od ¢etiri mjeseca zbog neslaganja u
pogledu razine konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu i razine zahtjeva koji se
na pojedinacnoj osnovi primjenjuje na subjekte sanacijske grupe, primjenjuje se

sljedece:

(a) odluka o razini zahtjeva koji se na pojedinacnoj osnovi treba primijeniti na

drustva kéeri koja pripadaju sanacijskoj grupi donosi se u skladu sa stavkom 5.;

(b) odluka o razini konsolidiranog zahtjeva za sanacijsku grupu donosi se u skladu

sa stavkom 4.

7.  Zajednicka odluka iz stavka 1. i sve odluke koje donesu sanacijska tijela iz stavaka
4., 5.1 6. u slucaju nepostojanja zajednicke odluke obvezujuce su za doticna

sanacijska tijela.

Zajednicka odluka 1 sve odluke donesene u slucaju nepostojanja zajednicke odluke

redovito se preispituju i prema potrebi azuriraju.
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8. Sanacijska tijela, u suradnji s nadleznim tijelima, zahtijevaju ispunjavanje i
provjeravaju ispunjavaju li subjekti ispunjavaju zahtjev iz ¢lanka 45. stavka 1. i sve
odluke donose na temelju tog ¢lanka uz istodobnu izradu i odrzavanje planova

sanacije.

Clanak 45.i

Nadzorno izvjeséivanje i objavijivanje zahtjeva

1.  Subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. na koje se primjenjuje zahtjev iz Clanka 45. stavka 1.

svoja nadlezna i sanacijska tijela izvjescuju o sljedecem:

(a) iznosima regulatornog kapitala koji, kada je primjenjivo, ispunjava uvjete iz
¢lanka 45.f stavka 2. tocke (b) ove Direktive i iznosima prihvatljivih obveza te
o izracunu tih iznosa u skladu s ¢lankom 45. stavkom 2. ove Direktive nakon
primjenjivih umanjenja u skladu s ¢lancima od 72.e do 72.j Uredbe (EU)
br. 575/2013;

(b) iznosima ostalih obveza prihvatljivih za bail-in;
(c) za stavke navedene u toCkama (a) 1 (b):

1. njihovu sastavu, uklju€ujuéi njihov profil dospijeca,
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ii.  njihovu redu prvenstva u redovnom postupku u slucaju insolventnosti; i

iii. o tome jesu li za njih mjerodavni propisi tre¢e zemlje i, ako je tako, koje
trece zemlje te o tome sadrzavaju li ugovorne odredbe iz ¢lanka 55.
stavka 1. ove Direktive, ¢lanka 52. stavka 1. to¢aka (p) 1 (q) te ¢lanka 63.
tocaka (n) i (0) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Obveza izvjeséivanja o iznosima ostalih obveza prihvatljivih za bail-in iz prvog
podstavka tocke (b) ovog stavka ne primjenjuje se na subjekte koji na datum
izvjes¢ivanja o tim informacijama raspolazu iznosima regulatornog kapitala 1
prihvatljivih obveza u iznosu od najmanje 150 % zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1.

kako je izracunano u skladu s prvim podstavkom tockom (a) ovog stavka.

2. Subjekti iz stavka 1. izvjeScuju:
(a) o informacijama iz stavka 1. tocke (a) najmanje na polugodi$njoj osnovi; i
(b) o informacijama iz stavka 1. tocaka (b) i (c) najmanje na godi$njoj osnovi.

Medutim, na zahtjev nadleznog tijela ili sanacijskog tijela subjekti iz stavka 1. ¢esce

izvjes¢uju o informacijama iz stavka 1.
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3. Subjekti iz stavka 1. najmanje na godi$njoj osnovi javno objavljuju sljedeée

informacije:

(a) 1iznose regulatornog kapitala koji, kada je primjenjivo, ispunjava uvjete iz

Clanka 45.f stavka 2. tocke (b), 1 prihvatljivih obveza,

(b) sastav stavki iz tocke (a), ukljucujuci njihov profil dospijeéa i red prvenstva u

redovnom postupku u slucaju insolventnosti;

(c) primjenjivi zahtjev iz ¢lanka 45.¢e ili ¢lanka 45.f izrazen u skladu s ¢lankom 45.

stavkom 2.

4.  Stavci 1.1 3. ovog ¢lanka ne primjenjuju se na subjekte u ¢ijem je planu sanacije
predvideno da se subjekt treba likvidirati u okviru redovnog postupka u slucaju

insolventnosti.

5. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi poblize odredila
jedinstvene obrasce za izvjes¢ivanje, upute i metodologiju za uporabu tih obrazaca,
ucestalost i datume izvjeS¢ivanja, definicije i informaticka rjeSenja za nadzorno

izvjes¢ivanje iz stavaka 1.1 2.

Takvim nacrtom provedbenih tehnickih standarda pobliZe se odreduje standardiziran
nacin pruzanja informacija o redu prvenstva stavki iz stavka 1. toCke (c) primjenjiv u

nacionalnom postupku u slu¢aju insolventnosti u svakoj drzavi ¢lanici.
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Za institucije ili subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (c) i (d) ove Direktive koje
podlijezu ¢lanku 92.a i ¢lanku 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013 taj nacrt provedbenih
tehnickih standarda prema potrebi se uskladuje s provedbenim tehnickim

standardima donesenima u skladu s ¢lankom 430. te uredbe.

EBA Komisiji podnosi te provedbene tehnicke standarde do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6.  EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi poblize odredila
jedinstvene formate za objavu, ucestalost i povezane upute u skladu s kojima se

javno objavljuju informacije propisane u stavku 3.

Takvim jedinstvenim formatima za objavu pruzaju se dovoljno sveobuhvatne i
usporedive informacije kako bi se mogli procijeniti profil rizi¢nosti subjekata iz
¢lanka 1. stavka 1. te mjera u kojoj ispunjavaju primjenjive zahtjeve iz ¢lanka 45.e ili

¢lanka 45.f. Formati za objavu su, prema potrebi, u tablicnom obliku.
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Za institucije ili subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (c) i (d) ove Direktive koje
podlijezu ¢lanku 92.a i ¢lanku 92.b Uredbe (EU) br. 575/2013 taj nacrt provedbenih
tehnickih standarda prema potrebi se uskladuje s provedbenim tehnickim

standardima donesenima u skladu s ¢lankom 434.a te uredbe.

EBA Komisiji podnosi te provedbene tehnicke standarde do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

7. Ako su provedene mjere sanacije ili je izvrSena ovlast za otpis ili konverziju iz
¢lanka 59., zahtjevi za objavljivanje iz stavka 3. primjenjuju se od datuma roka za

ispunjavanje zahtjeva iz ¢lanka 45.e ili ¢lanka 45.f navedenog u ¢lanku 45.m.

Clanak 45.j
Izvjescivanje EBA-i

1. Sanacijska tijela obavjes¢uju EBA-u o minimalnom zahtjevu za regulatorni kapital 1
prihvatljive obveze koji su utvrdeni, u skladu s ¢lankom 45.¢ ili clankom 45 .1, za

svaki subjekt pod njihovom nadleZnoscu.
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2. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi poblize odredila
obrasce za izvjeS¢ivanje, upute i metodologiju za uporabu tih obrazaca, ucestalost i
datume izvjes¢ivanja, definicije i informaticka rjeSenja za utvrdivanje i1 prijenos
informacija EBA-i za potrebe stavka 1. koje provode sanacijska tijela u suradnji s

nadleznim tijelima.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 45.k

Krienja minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

1.  Relevantna tijela rjeSavaju svako krSenje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital
i prihvatljive obveze iz ¢lanka 45.¢ ili ¢lanka 45.f na temelju najmanje jednog od

sljedeceg:

(a) ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije u skladu s

¢lancima 17.1 18.;

(b) ovlasti iz ¢lanka 16.a;
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(c) mjera iz ¢lanka 104. Direktive 2013/36/EU;
(d) mjera rane intervencije u skladu s ¢lankom 27.;

(e) administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera u skladu s ¢lancima

110.1111.

Relevantna tijela takoder mogu procijeniti propada li institucija ili subjekt iz
Clanka 1. stavka 1. toc¢aka (b), (c) i (d) ili je vjerojatno da ¢e propasti, u skladu s

¢lankom 32., 32.a ili 33., ovisno o tome §to je primjenjivo.

2. Sanacijska tijela i nadlezna tijela medusobno se savjetuju pri izvrSavanju ovlasti iz

stavka 1.

Clanak 45.1

Izvjeséa

1.  EBA, u suradnji s nadleZznim tijelima i sanacijskim tijelima, svake godine Komisiji

podnosi izvjesée u kojem se procjenjuje barem sljedece:

(a) kako se zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze utvrden u skladu s
¢lankom 45.¢ ili ¢lankom 45.f provodio na nacionalnoj razini, a posebno je li
bilo razlika u razinama koje su predvidene za usporedive subjekte u drzavama

¢lanicama;
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(b) kako su sanacijska tijela izvrSavala ovlast iz ¢lanka 45.b stavaka 4., 5.1 7. te je

li pri izvrSavanju te ovlasti bilo razlika u drzavama ¢lanicama;

(c) ukupna razina i sastav regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza institucija i
subjekata, iznosi instrumenata izdanih u tom razdoblju te dodatni iznosi

potrebni za ispunjavanje primjenjivih zahtjeva.

2. Uz godiSnje izvjesée prevideno stavkom 1., EBA svake tri godine Komisiji podnosi

izvjes¢e u kojem procjenjuje sljedece:

(a) ucinak minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze te svih

predlozenih uskladenih razina tog minimalnog zahtjeva na sljedece:

1. financijska trzista opéenito, a posebno na trzista neosiguranog duga i

izvedenica;

ii.  poslovne modele i strukture bilanci institucija, posebno na profil
financiranja i strategiju financiranja institucija te na pravnu i operativnu

strukturu grupa;

iii.  profitabilnost institucija, posebno na njihov troSak financiranja;

PE-CONS 48/1/19 REV 1 128



iv.  prijenos izloZenosti na subjekte koji ne podlijezu bonitetnom nadzoru;
v.  financijske inovacije;

vi.  preteznost instrumenata regulatornog kapitala i podredenih prihvatljivih

instrumenata te njihovu prirodu i utrzivost;

vii. odnos institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) i (d)

prema preuzimanju rizika;

viil. razinu opterec¢enosti imovine institucija ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka

1. to¢aka (b), (c) i (d);

ix. mjere koje institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d)
poduzimaju kako bi ispunili minimalne zahtjeve, a posebno na mjeru do
koje su minimalni zahtjevi ispunjeni razduzivanjem imovine, izdavanjem

dugoro¢nog duga 1 prikupljanjem kapitala; 1

x.  razinu kreditiranja koje provode kreditne institucije, uz poseban naglasak
na kreditiranje mikropoduzec¢a te malih i srednjih poduzeéa, lokalnih
vlasti, regionalnih vlasti i subjekata javnog sektora te financiranje
trgovine, ukljucujuci kreditiranje u okviru sluzbenih programa osiguranja

izvoznih kredita;

PE-CONS 48/1/19 REV 1 129



(b) medudjelovanje minimalnih zahtjeva i kapitalnih zahtjeva, omjera financijske
poluge i likvidnosnih zahtjeva utvrdenih Uredbom (EU) br. 575/2013 i
Direktivom 2013/36/EU;

(c) kapacitet institucija ili subjekata iz clanka 1. stavka 1. to¢aka (b), (¢) i (d) za
neovisno prikupljanje kapitala ili financiranje na trzistima kako bi ispunili sve

predlozene uskladene minimalne zahtjeve.

3.  Izvjes¢e iz stavka 1. podnosi se Komisiji do 30. rujna u kalendarskoj godini koja
slijedi nakon zadnje godine obuhvacene izvjeS¢em. Prvo izvjesée podnosi se

Komisiji do ... [30. rujna godine nakon datuma pocetka primjene ove Direktive].

Izvjes¢em iz stavka 2. obuhvacaju se tri kalendarske godine, a Komisiji se ono
podnosi do 31. prosinca u kalendarskoj godini koja slijedi nakon zadnje godine

obuhvacene izvjes¢em. Prvo izvjeSée podnosi se Komisiji do 31. prosinca 2022.
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Clanak 45.m

Prijelazni aranzmani i aranzmani nakon sanacije

1. Odstupajuci od ¢lanka 45. stavka 1., sanacijska tijela odreduju odgovarajuca
prijelazna razdoblja u kojima institucije ili subjekti iz Clanka 1. stavka 1. to¢aka (b),
(c) 1 (d) moraju ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 45.e ili 45.f ili zahtjeve koji proizlaze iz
primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o slu¢aju. Rok za institucije i subjekte
za ispunjenje zahtjeva iz Clanka 45.¢ ili 45.f ili zahtjeva koji proizlaze iz primjene

Clanka 45.b stavka 4., 5. ili 7. jest 1. sijeCnja 2024.

Sanacijsko tijelo odreduje prijelazne ciljne razine za zahtjeve u ¢lanku 45.¢ ili 45.f ili
za zahtjeve koji proizlaze iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o slucaju,
koje su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (c) 1 (d) duzni
ispunjavati 1. sijeCnja 2022. Prijelaznim ciljnim razinama se u pravilu, osigurava
linearno poveéanje regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza radi priblizavanja

zahtjevu.

Sanacijsko tijelo moZe odrediti prijelazno razdoblje koje zavrSava nakon 1. sijenja
2024. ako je to valjano opravdano i primjereno na temelju kriterija iz stavka 7.,

uzimajuci u obzir:

(a) razvoj financijske situacije subjekta;
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(b) izglede da ¢e subjekt u razumnom roku moc¢i osigurati uskladenost sa
zahtjevima iz Clanka 45.e ili 45.f ili zahtjevom koji proizlazi iz primjene

Clanka 45.b stavka 4., 5.1li 7.; 1

(c) je li subjekt u moguénosti zamijeniti obveze koje viSe ne ispunjavaju kriterije
prihvatljivosti ili dospijeca iz ¢lanaka 72.b 1 72.c Uredbe (EU) br. 575/2013 i
¢lanka 45.b ili ¢lanka 45.f stavka 2. ove Direktive te, ako nije, je li ta
nemogucnost idiosinkrasti¢ne naravi ili je posljedica poremecaja na Sirem

trzistu.

2. Rok za sanacijske subjekte za uskladivanje s minimalnom razinom zahtjeva iz ¢lanka

45.c stavka 5. ili 6. jest 1. sijeCnja 2022.

3. Minimalne razine zahtjeva iz ¢lanka 45.c stavaka 5. 1 6. ne primjenjuju se u roku od

dvije godine nakon datuma:
(a) nakoji je sanacijsko tijelo primijenilo bail-in instrument; ili

(b) nakoji je sanacijski subjekt primijenio alternativnu mjeru privatnog sektora iz
¢lanka 32. stavka 1. tocke (b) kojom su instrumenti kapitala i druge obveze
otpisani ili konvertirani u instrumente redovnog osnovnog kapitala, ili na koji
su ovlasti za otpis ili konverziju u skladu s ¢lankom 59. izvrSene u odnosu na
taj sanacijski subjekt, radi dokapitalizacije sanacijskog subjekta bez primjene

instrumenata sanacije.
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4.  Zahtjevi iz Clanka 45.b stavaka 4. 1 7. te Clanka 45.c stavaka 5. 1 6.,., ovisno o tome
Sto je primjenjivo, ne primjenjuju se u razdoblju od tri godine nakon datuma na koji
je za sanacijski subjekt ili grupu kojoj sanacijski subjekt pripada utvrdeno da je GSV
institucija, ili na koji je za sanacijski subjekt nastupila situacija iz ¢lanka 45.c stavka

5.1li 6.

5. Odstupajuci od ¢lanka 45. stavka 1., sanacijska tijela odreduju odgovarajucée
prijelazno razdoblje unutar kojeg su institucije ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) 1 (d) na koje su primijenjeni instrumenti sanacije ili ovlast za otpis ili
konverziju iz ¢lanka 59. duzni ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 45.e ili 45.f ili zahtjev koji

proizlazi iz primjene ¢lanka 45.b stavka 4., 5. ili 7., ovisno o slucaju.

6.  Zapotrebe stavaka od 1. do 5., sanacijska tijela obavjescuju instituciju ili subjekt iz
¢lanka 1. stavka 1. toc¢aka (b), (c) i (d) o planiranom minimalnom zahtjevu za
regulatorni kapital i prihvatljive obveze za svako razdoblje od 12 mjeseci tijekom
prijelaznog razdoblja kako bi se olak$alo postupno povecanje njihovog kapaciteta
pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije. Na kraju prijelaznog razdoblja minimalni
zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze je jednak iznosu odredenom u
skladu s ¢lankom 45.b stavkom 4., 5. ili 7., ¢lankom 45.c stavkom 5. ili 6., ¢lankom

45.e ili ¢lankom 45.f, ovisno o slucaju.
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7. Priodredivanju prijelaznih razdoblja sanacijska tijela uzimaju u obzir:

(a) preteznost depozita i nezastupljenost duznickih instrumenata u modelu

financiranja;
(b) pristup trzistima kapitala za prihvatljive obveze;

(c) mjeru u kojoj se sanacijski subjekt oslanja na redovni osnovni kapital kako bi

se ispunjavao zahtjev iz ¢lanka 45.e.

8.  Podlozno stavku 1. sanacijska tijela ne sprecava se da naknadno revidiraju prijelazno
razdoblje ili bilo koji planirani minimalni zahtjev za regulatorni kapital i1 prihvatljive

obveze priopéen u skladu sa stavkom 6.”;

18. u ¢lanku 46. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rije¢ima ,,obveze prihvatljive za
bail-in”;
19. u ¢lanku 47. stavku 1. tocki (b) podtocki ii. rijeci ,,prihvatljivih obveza” zamjenjuju se

rijeCima ,,obveza prihvatljivih za bail-in”;
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20. ¢lanak 48. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. tocka (e) zamjenjuje se sljede¢im:

»(€) ako i1 samo ako je ukupno smanjenje dionica ili drugih vlasnickih instrumenata,
relevantnih instrumenata kapitala i obveza prihvatljivih za bail-in na temelju
tocaka od (a) do (d) ovog stavka manje od zbroja iznosa iz ¢lanka 47. stavka 3.
tocaka (b) 1 (¢), kako bi se postigao zbroj iznosa iz ¢lanka 47. stavka 3.
toCaka (b) 1 (¢), tijela u potrebnoj mjeri smanjuju glavnicu ili nepodmireni
iznos ostatka obveza prihvatljivih za bail-in, ukljucujuc¢i duznicke instrumente
iz ¢lanka 108. stavka 3., u skladu s hijerarhijom trazbina u redovnom postupku
u slucaju insolventnosti, ukljuc¢ujuéi red prvenstva depozita iz ¢lanka 108., na
temelju ¢lanka 44., zajedno s otpisom na temelju to¢aka od (a) do (d) ovog

stavka.”;

(b) ustavku 2. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rijeima ,,obveze prihvatljive

za bail-in” u odgovaraju¢em gramatickom obliku;
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(c) dodaje se sljedeci stavak:

,»71. Drzave Clanice osiguravaju da, za subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. prvog
podstavka tocaka od (a) do (d), sve trazbine koje proizlaze iz stavki
regulatornog kapitala u njihovim nacionalnim zakonima kojima se ureduje
redovni postupak u slucaju insolventnosti imaju nizi red prvenstva od bilo koje

trazbine koja ne proizlazi iz stavke regulatornog kapitala.

Za potrebe prvog podstavka, u mjeri u kojoj je instrument samo djelomi¢no
priznat kao stavka regulatornog kapitala, s cijelim instrumentom postupa se
kao s trazbinom koja proizlazi iz stavke regulatornog kapitala te on ima nizi

red prvenstva od trazbine koja ne proizlazi iz stavke regulatornog kapitala.”;
21. Clanak 55. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 55.

Ugovorno priznanje bail-ina

1.  Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija i subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka (b),
(c) 1(d) da uugovore unesu odredbu kojom vjerovnik ili ugovorna strana u
sporazumu ili instrumentu kojim se stvara obveza priznaje da ta obveza moZe biti
podlozna ovlastima za otpis 1 konverziju i pristaje biti obvezan odnosno obvezana
svim smanjenjima glavnice ili nepodmirenog dospjelog iznosa, konverzijom ili
poniStenjem koje proizvodi u€inke izvrSenjem tih ovlasti od strane sanacijskog tijela,

uz uvjet da takva obveza ispunjava sve sljedece uvjete:

(a) obveza nije iskljucena na temelju ¢lanka 44. stavka 2.;
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(b) obveza nije depozit iz ¢lanka 108. tocke (a);
(c) obveza je uredena pravom treée zemlje;

(d) obveza je izdana ili preuzeta nakon datuma na koji drzava Clanica primjenjuje

odredbe donesene radi prenosenja ovog odjeljka.

Sanacijska tijela mogu odluciti da se obveza iz prvog podstavka ovog stavka ne
primjenjuje na institucije ili subjekte u odnosu na koje je zahtjev iz ¢lanka 45. stavka
1. jednak iznosu pokrivanja gubitaka kako je definirano ¢lankom 45.c stavkom 2.
tockom (a), pod uvjetom da se obveze koje ispunjavaju uvjete iz prvog podstavka i
koje ne sadrzavaju ugovornu odredbu iz tog podstavka ne ra¢unaju za ispunjenje tog

zahtjeva.

Prvi podstavak ne primjenjuje se ako sanacijsko tijelo drzave ¢lanice utvrdi da
obveze ili instrumenti iz prvog podstavka mogu biti podloZni ovlastima sanacijskog
tijela drzave ¢lanice za otpis 1 konverziju na temelju prava tre¢e zemlje ili na temelju

obvezujuceg sporazuma sklopljenog s tom tre¢om zemljom.
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2. Drzave ¢lanice osiguravaju da ako institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka (b), (c) ili (d) utvrdi da je iz pravnih ili drugih razloga neizvedivo u ugovorne
odredbe kojima se ureduje relevantna obveza ukljuciti odredbu kako se zahtijeva u
skladu sa stavkom 1., takva institucija ili subjekt o svojem utvrdenju, ukljucujuci
navodenje vrste obveze i obrazlozenje tog utvrdenja, obavjescuje sanacijsko tijelo.
Institucija ili subjekt sanacijskom tijelu pruza sve informacije koje sanacijsko tijelo
zatrazi u razumnom roku nakon primitka obavijesti kako bi sanacijsko tijelo

procijenilo ucinak te obavijesti na moguénost sanacije te institucije ili subjekta.

U slucaju obavijesti iz prvog podstavka ovog stavka drzave Clanice osiguravaju da se
obveza ukljucivanja odredbe u ugovorne odredbe kako se zahtijeva u skladu sa
stavkom 1. automatski suspendira od trenutka kada sanacijsko tijelo primi tu

obavijest.

U slucaju da sanacijsko tijelo zakljuci da nije iz pravnih ili drugih razloga neizvedivo
u ugovorne odredbe ukljuciti odredbu kako se zahtijeva u skladu sa stavkom 1.,
uzimajuci u obzir potrebu da se osigura moguénost sanacije institucije ili subjekta,
ono u razumnom roku nakon primitka obavijesti na temelju prvog podstavka
zahtijeva ukljucivanje takve ugovorne odredbe. Sanacijsko tijelo uz to moze
zahtijevati da institucija ili subjekt izmijeni svoju praksu u pogledu primjene izuzeca

od ugovornog priznanja bail-ina.
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U obveze iz prvog podstavka ovog stavka nisu ukljuceni instrumenti dodatnog
osnovnog kapitala, instrumenti dopunskog kapitala i duznicki instrumenti iz ¢lanka
2. stavka 1. toCke 48. podtocke ii. ako su ti instrumenti neosigurane obveze. Nadalje,
obveze iz prvog podstavka ovog stavka nadredene su obvezama iz clanka 108. stavka

2. tocaka (a), (b) i (c) i ¢lanka 108. stavka 3.

Ako sanacijsko tijelo, u kontekstu procjene moguénosti sanacije institucije ili
subjekta iz Clanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) u skladu s ¢lancima 15.1 16. iliu
bilo kojem drugom trenutku, utvrdi da u vrsti obveza koja ukljucuje prihvatljive
obveze iznos obveza u koje, u skladu s prvim podstavkom ovog stavka, nije
ukljucena ugovorna odredba iz stavka 1., zajedno s obvezama koje su iskljucene iz
primjene bail-in instrumenta u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. ili za koje je
vjerojatno da ¢e biti iskljucene u skladu s ¢lankom 44. stavkom 3. iznosi vise od

10 % te vrste, ono odmah procjenjuje ucinak te posebne ¢injenice na mogucnost
sanacije te institucije ili subjekta, ukljucujuéi u¢inak na moguénost sanacije koji
proizlazi iz rizika od krSenja zastitnih mjera za vjerovnike predvidenih u ¢lanku 73.

pri primjeni ovlasti za otpis i konverziju prihvatljivih obveza.
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Ako sanacijsko tijelo, na temelju procjene iz petog podstavka ovog stavka, zakljuci
da obveze, koje u skladu s prvim podstavkom ne ukljucuju ugovornu odredbu iz
stavka 1, predstavljaju znacajnu prepreku mogucnosti sanacije, prema potrebi

primjenjuje ovlasti iz ¢lanka 17. kako bi uklonilo tu prepreku moguénosti sanacije.

Obveze za koje institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili (d) u
ugovorne odredbe ne ukljuci odredbu kako se zahtijeva u stavku 1. ovog ¢lanka ili se
na nju u skladu s tim stavkom taj zahtjev ne primjenjuje ne racunaju se za

ispunjavanje minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze.

3.  Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela od institucija i subjekata iz ¢lanka 1.
stavka 1. toc¢aka (b), (c) i (d) mogu zahtijevati da tijelima dostave pravno misljenje u
vezi s pravnom provedivoscu i djelotvornoséu ugovorne odredbe iz stavka 1. ovog

¢lanka.

4.  Ako institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) u ugovorne
odredbe kojima se ureduje relevantna obveza ne uklju¢i ugovornu odredbu kako se
zahtijeva u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka, time se ne sprjecava sanacijsko tijelo

da izvrsi ovlasti za otpis 1 konverziju u vezi s tom obvezom.
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5. EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi dodatno utvrdila popis
obveza na koje se primjenjuje izuzece iz stavka 1. i sadrzaj ugovorne odredbe koja se

zahtijeva u tom stavku, uzimajuci u obzir razli¢ite poslovne modele institucija.
EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 3. srpnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih

u prvom podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

6.  EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi se poblize odredilo

sljedece:

(a) pravne ili druge uvjete pod kojima bi instituciji ili subjektu iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) iz pravnih ili drugih razloga bilo neizvedivo u
odredene kategorije obveza ukljuciti ugovornu odredbu iz stavka 1. ovog

¢lanka;

(b) uvjete pod kojima sanacijsko tijelo zahtijeva ukljuc¢ivanje ugovorne odredbe na

temelju stavka 2. tre¢eg podstavka.;

(c) razuman rok u kojem sanacijsko tijelo zahtijeva uklju¢ivanje ugovorne odredbe

na temelju stavka 2. tre¢eg podstavka.
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EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do ... [jedna godina

nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih

u prvom podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

7. Sanacijsko tijelo odreduje, ako to smatra potrebnim, kategorije obveza za koje
institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (¢) ili (d) moze utvrditi da je iz
pravnih ili drugih razloga neizvedivo ukljuciti ugovornu odredbu iz stavka 1. ovog

¢lanka na temelju uvjeta dodatno utvrdenih zbog primjene stavka 6.

8. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju
ujednaceni formati i obrasci za dostavljanje obavijesti sanacijskim tijelima za potrebe

stavka 2.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

PE-CONS 48/1/19 REV 1 142



22. naslov poglavlja V. glave IV. zamjenjuje se sljede¢im:

,Otpis ili konverzija instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza”;
23. ¢lanak 59. mijenja se kako slijedi:

(a) naslov se zamjenjuje sljedecim:

,»Zahtjev za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih

obveza”;
(b) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Ovlast za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala i1 prihvatljivih

obveza moze se izvrsiti:
(a) neovisno o mjeri sanacije; ili

(b) ukombinaciji s mjerom sanacije, ako su ispunjeni uvjeti za sanaciju

navedeni u ¢lancima 32., 32.a ili 33.
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Ako je sanacijski subjekt relevantne instrumente kapitala i prihvatljive obveze
kupio neizravno putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi, ovlast za
otpis ili konverziju tih relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza
izvrSava se zajedno s izvrSenjem iste ovlasti na razini mati¢nog drustva
doti¢nog subjekta ili na razini drugih mati¢nih drustava koja nisu sanacijski
subjekti, kako bi se gubitke uc¢inkovito prenijelo na sanacijski subjekt te kako

bi on dokapitalizirao doti¢ni subjekt.

Nakon izvrsenja ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata
kapitala i prihvatljivih obveza neovisno o mjeri sanacije, provodi se

vrednovanje predvideno ¢lankom 74. i primjenjuje se ¢lanak 75.”;
(c) umecu se sljedeci stavei:

»l.a Ovlast za otpis ili konverziju prihvatljivih obveza neovisno o mjeri sanacije
moze se izvrsiti samo za prihvatljive obveze koje ispunjavaju uvjete iz ¢lanka
45.f stavka 2. tocke (a) ove Direktive, osim uvjeta koji se odnosi na preostalo
dospijece obveza kako je utvrdeno ¢lankom 72.c stavkom 1. Uredbe (EU) br.
575/2013.

Pri izvrSavanju te ovlasti drZzave Clanice osiguravaju da je otpis ili konverzija u

skladu s nacelom iz ¢lanka 34. stavka 1. tocke (g).
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1.b  Ako je mjera sanacije poduzeta u odnosu na sanacijski subjekt, ili u iznimnim
okolnostima odstupajuci od plana sanacije, u odnosu na subjekt koji nije
sanacijski subjekt, iznos koji je smanjen, otpisan ili konvertiran u skladu s
¢lankom 60. stavkom 1. na razini tog subjekta racuna se u pragove utvrdene u
¢lanku 37. stavku 10. i ¢lanku 44. stavku 5. tocki (a), ili ¢lanku 44. stavku 8.

tocki (a), koji se primjenjuju na doti¢ni subjekt.”;

(d) wustavku 2. rijeci ,,instrumenata kapitala” zamjenjuju se rije¢ima ,,instrumenata

kapitala i prihvatljivih obveza kako je navedeno u stavku 1.a”;
(e) ustavku 3. uvodni dio i toc¢ke (a) 1 (b) zamjenjuju se sljedeéim:

,»3. Drzave Clanice zahtijevaju da sanacijska tijela izvrSavaju ovlast otpisa ili
konverzije, u skladu s ¢lankom 60. 1 bez odgode, u vezi s relevantnim
instrumentima kapitala i1 prihvatljivim obvezama, kako je navedeno u stavku
1.a, koje je izdala institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili

(d) ako nastupi jedna ili viSe sljede¢ih okolnosti:

(a) ako je utvrdeno da su uvjeti za sanaciju iz ¢lanka 32., 32.a ili 33.

ispunjeni, prije nego Sto su poduzete bilo kakve mjere sanacije; ili
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®

(b) ako mjerodavno tijelo utvrdi da institucija ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka
1. tocke (b), (c) ili (d) viSe nece biti odrzivi ako se ne izvrsi ta ovlast u
vezi s relevantnim instrumentima kapitala i1 prihvatljivim obvezama kako

je navedeno u stavku 1.a;”;

u stavcima 4. 1 10. rijeci ,,instrumenti kapitala” zamjenjuju se rijeima ,,instrumenti
kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u stavku 1.a” u odgovaraju¢em

gramatickom obliku;

24. ¢lanak 60. mijenja se kako slijedi:
(a) naslov se zamjenjuje sljedeé¢im:
,,Odredbe o otpisu ili konverziji relevantnih instrumenata kapitala i prihvatljivih
obveza”;
(b) ustavku 1. dodaje se sljedeca tocka:
,(d) glavnica prihvatljivih obveza iz ¢lanka 59. stavka 1.a otpisuje se ili konvertira
u instrumente redovnog osnovnog kapitala ili oboje, do mjere potrebne za
postizanje ciljeva sanacije iz ¢lanka 31. ili do mjere kapaciteta relevantnih
prihvatljivih obveza, ovisno o tome $to e manje.”;
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(c) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Ako se glavnica relevantnog instrumenta kapitala ili prihvatljive obveze kako

je navedeno u Clanku 59. stavku 1.a otpisuje:

(a) smanjenje navedene glavnice je trajno, podlozno svakom povecanju

vrijednosti u skladu s mehanizmom nadoknade iz ¢lanka 46. stavka 3.;

(b) imatelju relevantnog instrumenta kapitala ili prihvatljive obveze kako je
navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a ne ostaje nikakva obveza u okviru
otpisanog iznosa tog instrumenta ili u vezi s njim, osim ve¢ obracunanih
obveza i obveza u vezi s odstetom do koje moze doci zbog zalbe kojom

se osporava zakonitost izvrSavanja ovlasti otpisa;

(¢) ne isplacuje se nikakva naknada ni jednom imatelju relevantnih
instrumenata kapitala ili obveza kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a

osim one u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.”;
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(d) stavak 3. mijenja se kako slijedi:
1. uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,,Kako bi se postigao u¢inak konverzije relevantnih instrumenata kapitala i
prihvatljivih obveza kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a, na temelju
stavka 1. toc¢aka (b), (c) i (d) ovog ¢lanka, sanacijska tijela mogu od institucija
ili subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) i (d) zatraziti da izdaju
instrumente redovnog osnovnog kapitala imateljima relevantnih instrumenata
kapitala i takvih prihvatljivih obveza. Relevantni instrumenti kapitala i takve

obveze mogu se konvertirati samo ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:”;

ii.  utocki (d) rijeci ,,svaki relevantni instrument kapitala” zamjenjuje se rije¢ima
,»svaki relevantni instrument kapitala ili svaku prihvatljivu obvezu kako je

navedeno u ¢lanku 59. stavku 1.a.”;
25. u ¢lanku 61. stavku 3. dodaje se sljedeci podstavak:

,»Ako su relevantni instrumenti kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u

¢lanku 59. stavku 1.a ove Direktive priznati u svrhu ispunjavanja zahtjeva iz ¢lanka 45.f
stavka 1. ove Direktive, tijelo nadlezno za utvrdivanje okolnosti iz ¢lanka 59. stavka 3. ove
Direktive mjerodavno je tijelo drzave Clanice u kojoj su institucija ili subjekt iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) ove Direktive dobili odobrenje za rad u skladu s glavom III.
Direktive 2013/36/EU.”;
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26. ¢lanak 62. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,Drzave Clanice osiguravaju da, prije utvrdivanja okolnosti kako se navodi u

¢lanku 59. stavku 3. toc¢ki (b), (c), (d) ili (e) u vezi s drustvom kceri koje izdaje
relevantne instrumente kapitala ili prihvatljive obveze kako je navedeno u ¢lanku 59.
stavku 1.a u svrhu ispunjavanja zahtjeva iz ¢lanka 45.f na pojedina¢noj osnovi ili
relevantne instrumente kapitala koji su priznati u svrhu ispunjavanja kapitalnih
zahtjeva na pojedinac¢noj ili konsolidiranoj osnovi, mjerodavno tijelo ispunjava

sljedeée zahtjeve:

(a) kada razmatra utvrdivanje okolnosti kako se navodi u ¢lanku 59. stavku 3.
tocki (b), (¢), (d) ili (e), nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom nadleznim
za relevantni sanacijski subjekt, ono u roku od 24 sata od savjetovanja s tim

sanacijskim tijelom obavjescéuje:

1. konsolidiraju¢e nadzorno tijelo i, ako nije rije¢ o istom tijelu, mjerodavno
tijelo u drzavi ¢lanici u kojoj je smjeSteno konsolidiraju¢e nadzorno

tijelo;

1. sanacijska tijela drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi koji su izravno
ili neizravno kupili obveze iz ¢lanka 45.f stavka 2. od subjekta na koji se

primjenjuje ¢lanak 45.f stavak 1.;
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(b) kada razmatra utvrdivanje okolnosti kako se navodi u ¢lanku 59. stavku 3.
tocki (c), ono bez odgode obavjescuje nadlezno tijelo odgovorno za svaku
instituciju ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (b), (c) ili (d) koje je izdalo
relevantne instrumente kapitala u vezi s kojima se moraju izvrsiti ovlasti za
otpis ili konverziju ako se tako utvrdi, i ako se ne radi o istom tijelu,
mjerodavna tijela u drzavama ¢lanicama u kojima su ta nadlezna tijela i

konsolidiraju¢e nadzorno tijelo smjesteni.”;
(b) ustavku 4. uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

,,Ako je obavijest sastavljena na temelju stavka 1., mjerodavno tijelo nakon
savjetovanja s tijelima obavijeStenima u skladu s tockom (a) podto¢kom 1i. ili tockom

(b) tog stavka ocjenjuje sljedece:”;

217. u ¢lanku 63. stavku 1. to¢kama (e), (f) 1 (j) rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se

rije¢ima ,,obveze prihvatljive za bail-in” u odgovaraju¢em gramatickom obliku;

28. u ¢lanku 66. stavku 4. rijeci ,,prihvatljive obveze” zamjenjuju se rije¢ima ,,obveze

prihvatljive za bail-in”;

PE-CONS 48/1/19 REV 1 150



29. ¢lanak 68. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 3. uvodni dio zamjenjuje se sljedeé¢im:

,»Pod uvjetom da se bitne obveze prema ugovoru, uklju¢uju¢i obveze placanja i
isporuke, te pruzanje kolaterala, i dalje izvrSavaju, mjera za sprjeCavanje krize,
suspenzija obveze u skladu s ¢lankom 33.a ili mjera za upravljanje krizom,
ukljucujuéi nastanak bilo kojeg dogadaja izravno povezanog s primjenom takve

mjere, sama po sebi ne omogucuje da bilo tko:”;
(b) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. Suspenzija ili ograni¢enje u skladu s clankom 33.a, 69. ili 70. ne predstavlja
neizvrSenje ugovorne obveze za potrebe stavaka 1. 1 3. ovog ¢lanka i ¢lanka 71.

stavka 1.”;
30. ¢lanak 69. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Svaka suspenzija u skladu sa stavkom 1. ne primjenjuje se na obveze placanja i

isporuke koje se duguju:

(a) sustavima i operaterima sustava odredenima u skladu s Direktivom

98/26/EZ,;
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(b) srediSnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u
Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 i sredis$nji drugim
ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju

Clanka 25. te uredbe;
(¢) sredisnjim bankama.”;
(b) ustavku 5. dodaju se sljedeci podstavci:

»Sanacijska tijela odreduju podrucje primjene te ovlasti uzimajuci u obzir okolnosti
pojedinacnih slucajeva. Sanacijska tijela posebno pazljivo procjenjuju prikladnost
prosirenja suspenzije na prihvatljive depozite kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 4. Direktive 2014/49/EU, posebno na osigurane depozite koje drze fizicke

osobe 1 mikropoduzeca te mala i srednja poduzeca.

Drzave ¢lanice mogu predvidjeti mogucnost da, u slucaju da se ovlast za suspenziju
obveze placanja ili isporuke izvrSava u odnosu na prihvatljive depozite, sanacijska
tijela osiguraju da deponenti imaju pristup odgovarajuéem dnevnom iznosu tih

depozita.”;
31. u ¢lanku 70. stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

»2. Sanacijska tijela ne izvrSavaju ovlast iz stavka 1. ovog ¢lanka u vezi s bilo ¢im od

sljedeceg:

(a) zaloznim pravom koje pripada sustavima ili operaterima sustava odredenima za

potrebe Direktive 98/26/EZ;
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(b) srediSnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji na
temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 i sredi$njim drugim ugovornim
stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. Uredbe

(EU) br. 648/2012; i

(¢) srediSnjim bankama u vezi s imovinom za koju institucija u sanaciji jamci ili je

osigurava marzom ili kolateralom.”;
32. u ¢lanku 71. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:
,»3. Bilo koja suspenzija na temelju stavka 1. ili 2. ne primjenjuje se na:
(a) sustave ili operatere sustava odredene za potrebe Direktive 98/26/EZ;

(b) srediSnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na temelju
¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 1 sredi$nje druge ugovorne strane trecih
zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. Uredbe (EU)
br. 648/2012; ili

(c) srediSnje banke.”;
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33. umece se sljededi ¢lanak:

., Clanak 71.a

Ugovorno priznanje ovlasti za obustavu sanacije

1.  Drzave Clanice od institucija i subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (¢) 1 (d)
traze da u svaki financijski ugovor koji sklope 1 koji je ureden pravom trec¢e zemlje
ukljuce odredbu kojom stranke priznaju da sanacijsko tijelo nad tim financijskim
ugovorom moze izvrSiti ovlasti suspenzije ili ograni¢avanja prava i obveza iz

¢lanaka 33.a, 69., 70. 1 71. te priznaju da se na njih odnose zahtjevi iz ¢lanka 68.

2. Drzave ¢lanice takoder mogu zahtijevati da mati¢na drustva u Uniji osiguraju da
njihova drustva kcéeri iz tre¢ih zemalja u financijske ugovore iz stavka 1.ukljuce
odredbu radi isklju¢ivanja moguénosti da izvrSavanje ovlasti suspenzije ili
ograni¢avanja prava i obveza mati¢nog druStva u Uniji koje provodi sanacijsko tijelo,
u skladu sa stavkom 1., predstavlja valjane temelje za prijevremeni otkaz, suspenziju,
izmjene ili netiranje te ostvarivanje prava prijeboja ili prisilnu naplatu zaloznih prava

nad tim ugovorima.
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Zahtjev u prvom podstavku moze se primijeniti u odnosu na drustva kéeri iz tre¢ih

zemalja koja su:
(a) kreditne institucije;

(b) investicijska drustva (ili koja bi bila investicijska drustva da imaju sjediste u

relevantnoj drzavi ¢lanici); ili
(c) financijske institucije.
3. Stavak 1. primjenjuje se na svaki financijski ugovor kojim se:

(a) stvara nova obveza ili bitno mijenja postojeca obveza nakon stupanja na snagu

odredaba donesenih na nacionalnoj razini radi prenosenja ovog ¢lanka;

(b) predvida ostvarivanje jednog ili viSe prava otkaza ili prava prisilne naplate
zaloznih prava na koja bi se primijenio ¢lanak 33.a, 68., 69., 70. ili 71. ako je

financijski ugovor ureden zakonima drzave ¢lanice.

4.  Ako institucija ili subjekt ne ukljuci ugovornu odredbu kako se zahtijeva u skladu sa
stavkom 1. ovog ¢lanka, to ne sprjecava sanacijsko tijelo da primijeni ovlasti iz

¢lanka 33.a, 68., 69., 70. ili 71. u vezi s tim financijskim ugovorom.
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EBA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi dodatno utvrdila sadrzaj
zahtijevane odredbe iz stavka 1., uzimaju¢i u obzir razli¢ite poslovne modele

institucija i subjekata.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do ... [12 mjeseci

nakon stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih

u prvom podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

34, ¢lanak 88. mijenja se kako slijedi:

(2)

(b)

u stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljedeé¢im:

,Podlozno ¢lanku 89., sanacijska tijela za grupu osnivaju sanacijske kolegije za
obavljanje zadaca iz ¢lanaka 12., 13., 16., 18., od 45. do 45.h, 91. 1 92. te, prema
potrebi, za osiguranje suradnje i koordinacije sa sanacijskim tijelima tre¢ih

zemalja.”;

u stavku 1., u drugom podstavku tocki (i), rijeci ,,clanku 45.” zamjenjuju se rije¢ima

,,clancima od 45. do 45.h.”;
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35.

clanak 89. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 89.
Europski sanacijski kolegiji

Ako institucija trece zemlje ili mati¢no drustvo trec¢e zemlje ima drustva kéeri s
poslovnim nastanom u Uniji ili mati¢na drustva u Uniji s poslovnim nastanom u
najmanje dvjema drzavama ¢lanicama ili najmanje dvije podruznice u Uniji koje
najmanje dvije drzave Clanice smatraju znacajnima, sanacijska tijela drzava Clanica u
kojima ti subjekti imaju poslovni nastan ili u kojima se nalaze te znacajne podruznice

uspostavljaju jedinstveni europski sanacijski kolegij.

Europski sanacijski kolegij iz stavka 1. ovog ¢lanka izvrSava funkcije i obavlja
zadace navedene u ¢lanku 88. u odnosu na subjekte iz stavka 1. ovog ¢lanka te, u

mjeri u kojoj su te zadace relevantne za njih, na njihove podruznice.

Zadace iz prvog podstavka ovog stavka ukljucuju odredivanje zahtjeva iz ¢lanaka od

45. do 45.h.

Kad odreduju zahtjev iz ¢lanaka od 45. do 45.h, ¢lanovi europskog sanacijskog
kolegija u obzir uzimaju globalnu sanacijsku strategiju koju donose tijela trec¢ih

zemalja, odnosno ako postoji.
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Ako u skladu s globalnom sanacijskom strategijom drustva kéeri s poslovnim
nastanom u Uniji ili mati¢no drustvo u Uniji i njegove institucije kéeri nisu sanacijski
subjekti, a ¢lanovi europskog sanacijskog kolegija budu suglasni s tom strategijom,
drustva kéeri s poslovnim nastanom u Uniji ili, na konsolidiranoj osnovi, mati¢no
drustvo u Uniji ispunjavaju zahtjev iz ¢lanka 45.f stavka 1. izdavanjem instrumenata
iz Clanka 45.f stavka 2. tocaka (a) 1 (b) svojem krajnjem mati¢cnom drustvu s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji, drustvima kéerima tog krajnjeg maticnog
drustva s poslovnim nastanom u istoj trec¢oj zemlji ili drugim subjektima pod
uvjetima utvrdenima u ¢lanku 45.f stavku 2. tocki (a) podtocki i. i tocki (b)

podtocki ii.

3. Ako svim drustvima kéerima institucije iz tre¢e zemlje ili mati¢nog drustva iz trece
zemlje u Uniji upravlja samo jedno mati¢no druStvo u Uniji, europskim sanacijskim
kolegijem predsjedava sanacijsko tijelo drzave ¢lanice u kojoj mati¢no drustvo u

Uniji ima poslovni nastan.

U slucaju u kojem se prvi podstavak ne primjenjuje, europskim sanacijskim
kolegijem predsjedava sanacijsko tijelo nadlezno za mati¢no drustvo u Uniji ili

drustvo kéer u Uniji s najvecom ukupnom bilanénom imovinom.
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4.  Drzave ¢lanice uzajamnim dogovorom svih relevantnih stranaka mogu primijeniti
izuzeée od zahtjeva za osnivanje europskog sanacijskog kolegija ako druga skupina
ili kolegij izvrsava iste funkcije ili obavlja iste zadace utvrdene u ovom ¢lanku te
ispunjava sve uvjete i provodi sve postupke, ukljuujuci one koji se odnose na
¢lanstvo i sudjelovanje u europskim sanacijskim kolegijima, utvrdene u ovom ¢lanku
i ¢lanku 90. U tom slucaju sva upucivanja na europske sanacijske kolegije u ovoj

Direktivi tumace se kao upucivanja na te druge skupine ili kolegije.

5. Podlozno stavcima 3. i 4. ovog ¢lanka, europski sanacijski kolegij u ostalim stvarima

djeluje u skladu s ¢lankom 88.”;

36. u Prilogu, u tocki 6. odjeljka B i tocki 17. odjeljka C, rijeci ,,prihvatljive obveze”
zamjenjuju se rijeima ,,obveze prihvatljive za bail-in” u odgovaraju¢em gramatickom

obliku.
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Clanak 2.
Izmjene Direktive 98/26/EZ

Direktiva 98/26/EZ mijenja se kako slijedi:
1. ¢lanak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:

»(¢) ,srediSnja druga ugovorna strana’ znaci srediSnja druga ugovorna strana kako je

definirana u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;”;
(b) tocka (f) zamjenjuje se sljedecim:

»(f) ,sudionik’ znaci institucija, srediSnja druga ugovorna strana, posrednik za
namiru, klirinska kuca, upravitelj sustava ili klirinski ¢lan srediSnje druge
ugovorne strane koji ima odobrenje na temelju ¢lanka 17. Uredbe (EU)

br. 648/2012;”;
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2. umece se sljededi ¢lanak:
., Clanak 12.a

Komisija do ...[24 mjeseca od stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni] preispituje kako
drzave Clanice primjenjuju ovu Direktivu na svoje domace institucije koje izravno
sudjeluju u sustavima uredenima pravom tre¢e zemlje te na kolateralno osiguranje
predvideno u vezi sa sudjelovanjem u takvim sustavima. Komisija posebno procjenjuje
potrebu za dodatnim izmjenama ove Direktive u pogledu sustava uredenih pravom trece
zemlje. Komisija podnosi izvjesée o tome Europskom parlamentu i Vijecu te uz njega

prilaze, prema potrebi, prijedloge za reviziju ove Direktive.”.

Clanak 3.

Prenosenje

1. Drzave cClanice stavljaju na snagu zakone i druge propise koji su potrebni radi uskladivanja
s ovom Direktivom do ...[ 18 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Direktive o

izmjeni]. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih mjera.

DrZave Clanice primjenjuju te mjere od datuma njihova stupanja na snagu u nacionalnom
pravu, Sto je najkasnije ...[18 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Direktive o

izmjeni].
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Drzave c¢lanice ¢lanak 1. tocku 17. ove Direktive, u dijelu koji se odnosi na ¢lanak 45.1
stavak 3. Direktive 2014/59/EU, primjenjuju od 1. sijecnja 2024. Ako je u skladu s
¢lankom 45.m stavkom 1. Direktive 2014/59/EU sanacijsko tijelo odredilo rok za
ispunjenje zahtjeva koji zavrSava nakon 1. sije¢nja 2024., datum pocetka primjene ¢lanka
1. tocke 17. ove Direktive, u dijelu koji se odnosi na ¢lanak 45.1 stavka 3. Direktive

2014/59/EU, jednak je roku za ispunjenje zahtjeva.

2. Kada drzave Clanice donose mjere iz stavka 1., one sadrzavaju upuc¢ivanje na ovu
Direktivu ili se na nju upucuje prilikom njihove sluzbene objave. Nacine tog upucivanja

odreduju drzave ¢lanice.

3. Drzave ¢lanice Komisiji i EBA-i dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava

koje donesu u podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.
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Clanak 4.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 5.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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