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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
DIREKTIIVI (EU) 2019/...,

annettu 20 piivini toukokuuta 2019,

direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
tappionkattamiskyvyn ja pidiomapohjan vahvistamiskyvyn osalta

seki direktiivin 98/26/EY muuttamisesta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyvaksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon!,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtimisjérjestysti3,

1 EUVL C 34, 31.1.2018, s. 17.

2 EUVL C 209, 30.6.2017, s. 36.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 16. huhtikuuta 2019 (ei viela julkaistu virallisessa
lehdessi), ja neuvoston péitods, tehty 14. toukokuuta 2019.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhma julkaisi 9 pdivéna marraskuuta 2015

kokonaistappionkattamiskykya (total loss-absorbing capacity, TLAC) koskevan asiakirjan,

jaljempénd 'TLAC-standardi', jonka G20-maat hyvéksyivat marraskuussa 2015. TLAC-
standardin tavoitteena on varmistaa, ettd maailmanlaajuisilla jérjestelmén kannalta
merkittivilla pankeilla, joista kdytetdéin unionin kehyksessd nimitystd maailmanlaajuiset
jarjestelmdn kannalta merkittivat laitokset, jaljempana 'G-SlI-laitokset', on tarvittava
tappionkattamis- ja pddomapohjan vahvistamiskyky, joka auttaa varmistamaan, ettia
kyseiset laitokset voivat jatkaa kriittisid toimintoja kriisinratkaisun aikana ja vilittdomasti
sen jilkeen vaarantamatta veronmaksajien varoja eli julkisia varoja tai rahoitusvakautta.
Komissio sitoutui 24 pédivand marraskuuta 2015 antamassaan tiedonannossa
"Pankkiunionin toteuttaminen" esittiméain vuoden 2016 loppuun mennessi
sdaddosehdotuksen, jolla TLAC-standardi voidaan panna unionin lainsddddnndssi

taytintoon kansainvélisesti sovittuun méairdaikaan eli vuoteen 2019 mennessa.
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Kun TLAC-standardi pannaan unionin lainsdddénndssa tdytdntoon, on otettava huomioon
nykyinen laitoskohtainen omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskeva
vihimmaisvaatimus (minimum requirement for own funds and eligible liabilities),
jaljempéand '"MREL-vihimmaisvaatimus', jota sovelletaan kaikkiin unioniin
sijoittautuneisiin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin, jdljempéana 'laitokset,' seka
kaikkiin muihin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU!
madriteltyihin yhteis6ihin, jdljempéna 'yhteisot'. Koska sekd TLAC-standardilla ettd
MREL-vihimmaisvaatimuksella on sama tavoite eli sen varmistaminen, ettd unioniin
sijoittautuneiden laitosten ja yhteisdjen tappionkattamiskyky ja pddomapohjan
vahvistamiskyky ovat riittdvét, ndiden kahden vaatimuksen olisi oltava yleisti kehysta

tdydentivid osatekijoita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pédivédnd toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Kaytdnnossd G-Sll-laitoksia koskeva TLAC-standardin mukainen yhdenmukaistettu
vahimmaistaso, jaljempéana 'TLAC-vihimmaiisvaatimus', olisi otettava kdyttoon unionin
lainsdddanndssd muuttamalla asetusta (EU) N:o 575/20131 ja G-SllI-laitoksia koskeva
laitoskohtainen korotus ja muita kuin G-SlII-laitoksia koskeva laitoskohtainen vaatimus eli
MREL-vihimmaiisvaatimus olisi otettava kdyttoon tekemaélld kohdennettuja muutoksia
direktiiviin 2014/59/EU ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) N:o
806/20142. Direktiivin 2014/59/EU, sellaisena kuin se on muutettuna tilld direktiivilla,
laitosten ja yhteis6jen tappionkattamiskykyé ja pddomapohjan vahvistamiskykyé koskevia
sadnnoksid olisi sovellettava johdonmukaisesti asetusten (EU) N:o 575/2013 ja (EU) N:o
806/2014 sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU3 sdanndsten

kanssa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pdivina
heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sééntdjen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta
luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen
kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa seké asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivani kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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3) TLAC-standardin taytdntoonpanoa koskevien yhdenmukaistettujen unionin sdéntdjen
puuttuminen aiheuttaa lisdkustannuksia ja oikeudellista epdvarmuutta ja vaikeuttaa velan
arvon alentamisen soveltamista rajojen yli toimivissa laitoksissa ja yhteisoissa.
Yhdenmukaistettujen unionin sdintdjen puuttuminen johtaisi myds kilpailun
védristymiseen sisdmarkkinoilla, koska voimassa olevien vaatimusten ja TLAC-standardin
noudattamisesta laitoksille ja yhteisdille aiheutuvat kustannukset saattavat vaihdella
unionissa huomattavasti. Siksi on valttamatonté poistaa téllaiset sisamarkkinoiden
toiminnan esteet ja valttia kilpailun vaaristymiset, joita aiheutuu, jos TLAC-standardin
taytdntdonpanoa varten ei ole laadittu yhdenmukaistettuja unionin sééntdja. Tamén vuoksi
asianmukainen oikeusperusta tille direktiiville on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn

sopimuksen 114 artikla.
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TLAC-standardin mukaisesti direktiivissd 2014/59/EU olisi jatkossakin tunnustettava
kriisinratkaisustrategioina sekd yhden kriisinratkaisuviranomaisen malli ettd usean
kriisinratkaisuviranomaisen malli. Yhden kriisinratkaisuviranomaisen mallissa
kriisinratkaisun kohteena on ainoastaan yksi konserniyhteisd, yleensid emoyritys, kun taas
muut konsernin yhteisot, yleenséd operatiiviset tytaryritykset, eivit kuulu kriisinratkaisun
piiriin vaan niiden tappiot ja pddomapohjan vahvistamistarpeet siirretdéin kriisinratkaisun
kohteena olevalle yhteisdlle. Usean kriisinratkaisuviranomaisen mallissa kriisinratkaisun
kohteena voisi olla useampia konserniyhteis6jd. On tirkedd méarittdd selvasti
kriisinratkaisun kohteena olevat yhteisot, jaljempéana 'kriisinratkaisun kohteena olevat
yhteisot', eli yhteisot, joihin kriisinratkaisutoimia voitaisiin soveltaa, sekd niithin kuuluvat
tytiryritykset, yhdessa jdljempéand 'kriisinratkaisun kohteena olevat konsernit', jotta
haluttua kriisinratkaisustrategiaa voidaan soveltaa tehokkaasti. Maérittiminen on tarkeda
my0s siksi, ettd voidaan méadritelld tappionkattamiskykya ja pddomapohjan
vahvistamiskykya koskevien sddntdjen soveltamisen taso, jota laitosten ja yhteisdjen olisi
noudatettava. Sen vuoksi on tarpeen ottaa kayttoon kasitteet 'kriisinratkaisun kohteena
oleva yhteisd' ja 'kriisinratkaisun kohteena oleva konserni' ja muuttaa direktiivid
2014/59/EU konsernin kriisinratkaisusuunnitelman osalta siten, ettd siind nimenomaisesti
edellytetddn, ettd kriisinratkaisuviranomaiset maarittavét kriisinratkaisun kohteena olevat
yhteisot ja kriisinratkaisun kohteena olevat konsernit konsernin siséllé ja tarkastelevat
asianmukaisesti suunniteltujen toimien vaikutuksia konsernin sisélld konsernin

kriisinratkaisun tehokkuuden varmistamiseksi.
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(5) Jasenvaltioiden olisi varmistettava, etté laitosten ja yhteisdjen kyky kattaa tappioita ja
vahvistaa pddomapohjaa on riittdvé, jotta tappioiden kattaminen ja pddomapohjan
vahvistaminen onnistuvat sujuvasti ja nopeasti niin, ettd vaikutus veronmaksajiin ja
rahoitusvakauteen on mahdollisimman vihédinen. Tam4& voidaan saavuttaa siten, ettd
laitokset noudattavat direktiivissd 2014/59/EU sédédettyé laitoskohtaista MREL-

vihimmaisvaatimusta.

(6) Jotta nimittéjat, joilla mitataan laitosten ja yhteisdjen kykyé kattaa tappioita ja vahvistaa
pddomapohjaa, voidaan sovittaa yhteen TLAC-standardin vastaavien nimittdjien kanssa,
MREL-viahimmaisvaatimus olisi ilmaistava prosenttiosuutena kyseisen laitoksen tai
yhteison kokonaisriskin méérasté ja vastuiden kokonaisméadristi, ja laitosten ja yhteisojen

olisi taytettdva molempien perusteella lasketut tasot samanaikaisesti.

(7) Instrumenttien liikkeelle laskemista koskevan pitkén aikavélin suunnittelun
helpottamiseksi ja tarvittaviin puskureihin liittyvin varmuuden takaamiseksi markkinat
tarvitsevat hyvissé ajoin selvyyttd hyviksyttavyyskriteereistd, joiden nojalla instrumentit
voidaan katsoa TLAC-vihimmaisvaatimusten tai MREL-vahimmaisvaatimusten

mukaisiksi hyviksyttaviksi veloiksi.
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Unioniin sijoittautuneiden laitosten ja yhteisdjen tasapuolisten toimintaedellytysten
varmistamiseksi, myds maailmanlaajuisesti, MREL-vdhimmaéisvaatimusta koskevat
alentamiskelpoisten velkojen hyvéksyttavyyskriteerit olisi sovitettava yhteen asetuksessa
(EU) N:o 575/2013 TLAC-vihimmaisvaatimuksen osalta vahvistettujen kriteerien kanssa,
mutta soveltaen tdsséd direktiivissi sdddettyja tiydentdvid mukautuksia ja vaatimuksia.
Etenkin tietyt velkainstrumentit, jotka siséltivit kytketyn johdannaisosan, kuten tietyt
strukturoidut velkakirjat, olisi hyvéksyttdva tietyin edellytyksin MREL-
vihimmaisvaatimuksen tdyttdmiseksi siltd osin kuin niiden kiinted tai kasvava
pddomamédra voidaan maksaa takaisin etukdteen tiedossa olevana erddntymispdivéni ja
ainoastaan lisdtuotto on yhdistetty kyseiseen johdannaisosaan ja on riippuvainen
referenssiomaisuuserdn tuotosta. Ndiden edellytysten osalta kyseisten velkainstrumenttien
odotetaan olevan kriisinratkaisussa tappioita vahvasti kattavia ja helposti alennettavissa.
Jos laitoksilla tai yhteis6illd on hallussaan omia varoja enemmén kuin niiden omien
varojen vaatimuksissa edellytetdén, timéan seikan ei sinénsa pitiisi vaikuttaa MREL-
vihimmaisvaatimuksen maarittimistd koskeviin paatoksiin. Lisdksi olisi oltava
mahdollista, ettd laitokset ja yhteisot tdyttdvit minké tahansa osan MREL-

vihimmaisvaatimuksistaan omilla varoilla.
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MREL-vihimmaiisvaatimuksen tiyttamiseksi kédytettdvien velkojen mééritelméén
sisdltyvit periaatteessa kaikki velat, jotka johtuvat saamisista tavanomaisilta

vakuudettomilta velkojilta (muut kuin etuoikeudeltaan huonommat velat), paitsi jos ne

eivit taytad tassd direktiivissd sdddettyja erityisid hyviksyttivyyskriteerejd. Jotta laitosten ja

yhteis6jen purkamismahdollisuuksia parannettaisiin kdyttamélld tehokkaasti velan arvon
alentamista, kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava vaatia, ettd MREL-
vihimmaisvaatimus tdytetddn omilla varoilla ja muilla etuoikeudeltaan huonommilla
veloilla, erityisesti jos on olemassa selvid viitteitd siité, ettd velkojat, joita velan arvon
alentaminen koskee, karsivét kriisinratkaisussa todenndkoisesti suurempia tappioita kuin
ne karsisivit tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.
Kriisinratkaisuviranomaisten olisi arvioitava, onko tarpeen vaatia laitoksilta ja yhteisdiltd
MREL-vdhimmaisvaatimuksen tiyttdmistd omilla varoilla ja muilla etuoikeudeltaan
huonommilla veloilla, jos velan arvon alentamisen soveltamisen ulkopuolelle rajattujen
velkojen miira saavuttaa tietyn raja-arvon velkaluokassa, joka siséltdd MREL-
vihimmadisvaatimuksen mukaisesti hyviksyttavit velat. Laitosten ja yhteisdjen olisi
taytettivd MREL-vdhimmaisvaatimus omilla varoilla ja muilla etuoikeudeltaan
huonommilla veloilla siind méérin kuin on tarpeen sen estdmiseksi, ettd niiden velkojien
kérsimét tappiot olisivat suuremmat kuin mitd velkojat muutoin kérsisivit tavanomaisessa

maksukyvyttomyysmenettelyssa.
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Se, ettd kriisinratkaisuviranomaiset vaativat velkainstrumenttien etuoikeusaseman
muuttamista MREL-vihimmaiisvaatimuksen tdyttimiseksi, ei saisi vaikuttaa
mahdollisuuteen tayttdd TLAC-vihimmaisvaatimus osittain muilla kuin etuoikeudeltaan
huonommilla velkainstrumenteilla asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti TLAC-
standardissa sallitulla tavalla. Kun kyseessi ovat G-SII-laitosten kriisinratkaisun kohteena
olevat yhteisot, kriisinratkaisun kohteena oleviin konserneihin, joiden varat ovat yli

100 miljardia euroa, kuuluvat kriisinratkaisun kohteena olevat yhteisot (kokoluokaltaan
suurimmat pankit) ja tietyt pienempiin kriisinratkaisun kohteena oleviin konserneihin
kuuluvat kriisinratkaisun kohteena olevat yhteisot, joiden katsotaan aiheuttavan
todennékoisesti jarjestelmariskin kaatuessaan, ja kun otetaan huomioon talletusten yleisyys
ja velkainstrumenttien puuttuminen rahoitusmallista, hyvéksyttdvien velkojen rajallinen
padsy pddomamarkkinoille ja ydinpddomaan (CET1) turvautuminen MREL-
vihimmaisvaatimuksen tayttdmiseksi, kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava vaatia, etti
MREL-véhimmaisvaatimuksen osa, joka on yhti kuin direktiivin 2014/59/EU, sellaisena
kuin se on muutettuna télld direktiivilld, 37 artiklan 10 kohdassa ja 44 artiklan 5 kohdassa
tarkoitettu tappioiden kattamista ja pddomapohjan vahvistamista koskeva taso, taytetddan
omilla varoilla ja muilla etuoikeudeltaan huonommilla veloilla varoilla, mukaan luettuina
omat varat, joita kdytetddn direktiivissd 2013/36/EU sdddetyn yhteenlasketun

puskurivaatimuksen noudattamiseen.
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Kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison pyynnosté kriisinratkaisuviranomaisten olisi
voitava alentaa omilla varoilla ja muilla etuoikeudeltaan huonommilla veloilla tiytettdvaa
osaa MREL-vihimmaisvaatimuksesta enintdén siihen rajaan asti, joka edustaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 72 b artiklan 3 kohdan nojalla mahdollisen vdhennyksen osuutta
suhteessa kyseisessi asetuksessa sdddettyyn TLAC-vahimmaisvaatimukseen.
Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava vaatia, ettd
MREL-vdahimmadisvaatimus tdytetddn omilla varoilla ja muilla etuoikeudeltaan
huonommilla veloilla siind médrin kuin omien varojen ja hyvéksyttidvien velkojen erien
muodossa laskettava vaadittavan huonomman etuoikeusaseman yleinen taso, joka johtuu
laitosten ja yhteisdjen velvoitteesta noudattaa TLAC-vahimmaéisvaatimusta, MREL-
vihimmiisvaatimusta ja tapauksen mukaan direktiivin 2013/36/EU mukaista
yhteenlaskettua puskurivaatimusta, ei ylitd direktiivin 2014/59/EU, sellaisena kuin se on
muutettuna talla direktiivilla, 37 artiklan 10 kohdassa ja 44 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua
tappioiden kattamista ja pddomapohjan vahvistamista koskevaa tasoa tai ensimmaéisen ja
toisen pilarin vakavaraisuusvaatimuksiin ja yhteenlaskettuun puskurivaatimukseen
perustuvan tissé direktiivissd sdddetyn laskukaavan tuloksena saatavaa tasoa, sen mukaan

kumpi ndistd kahdesta on korkeampi.
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Kun kyseessi ovat tietyt kokoluokaltaan suurimmat pankit, kriisinratkaisuviranomaisten
olisi arvioimiaan edellytyksid soveltaen rajoitettava etuoikeusasemaa koskevan
vihimmaisvaatimuksen taso tiettyyn raja-arvoon, ottaen huomioon myods mahdollinen
vaara siitd, ettd kyseisten laitosten liiketoimintamalliin kohdistuu suhteettomia vaikutuksia.
Té&ma rajoitus ei saisi vaikuttaa mahdollisuuteen vahvistaa toisen pilarin etuoikeusasemaa
koskevan vaatimuksen kautta sellainen etuoikeusasemaa koskeva vaatimus, joka ylittda
tdmédn raja-arvon ja johon sovelletaan myos toiseen pilariin sovellettavia edellytyksia,
vaihtoehtoisten kriteerien eli purkamismahdollisuuksien esteiden tai
kriisinratkaisustrategian toteutettavuuden ja uskottavuuden taikka laitoksen riskialttiuden

perusteella.

MREL-vdhimmaisvaatimuksen avulla laitosten ja yhteisdjen olisi pystyttdvé kattamaan
tapauksen mukaan kriisinratkaisussa tai elinkelvottomaksi todettaessa odotetut tappiot ja
vahvistamaan paddomapohjaa kriisinratkaisusuunnitelmassa esitettyjen toimien
taytintoonpanon tai kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin kriisinratkaisun jélkeen.
Kriisinratkaisuviranomaisten olisi ndiden valitseman kriisinratkaisustrategian pohjalta
perusteltava asianmukaisesti asetetun MREL-vihimmaisvaatimuksen taso ja
uudelleentarkasteltava kyseisté tasoa ilman aiheetonta viivytysté, jotta se vastaa
mahdollisia muutoksia direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitetun vaatimuksen
tasossa. Asetetun MREL-vihimmaisvaatimuksen tason olisi oltava summa, joka saadaan
laskemalla yhteen kriisinratkaisun odotetut tappiot, jotka vastaavat laitoksen tai yhteison
omia varoja koskevaa vaatimusta, ja pddomapohjan vahvistamiseen tarvittava méiérd, jonka
avulla laitos tai yhteiso voi kriisinratkaisun jélkeen tai alaskirjaus- tai
muuntamisvaltuuksien kdyttdmisen jalkeen tiyttdd toimiluvan jatkumisen edellyttimét
omia varoja koskevat vaatimukset, jotta se voi jatkaa toimintaansa valitun
kriisinratkaisustrategian mukaisesti. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi tehtdva
pddomapohjan vahvistamista koskeviin maariin tarkistuksia alas- tai ylospéin
kriisinratkaisusuunnitelmassa esitetyistd toimista johtuvien mahdollisten muutosten

perusteella.
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Kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava korottaa pddomapohjan vahvistamiseen
kéytettdvad madrad sen varmistamiseksi, ettd markkinoilla séilyy riittdva luottamus laitosta
tai yhteis0d kohtaan kriisinratkaisusuunnitelmassa esitettyjen toimien tdytantodnpanon
jalkeen. Markkinaluottamuspuskurin vaadittavan tason olisi oltava sellainen, etté laitos tai
yhteiso voi edelleen tiyttda toimiluvan ehdot tarkoituksenmukaisen ajanjakson ajan, muun
muassa kattaa toimintansa uudelleenjérjestelyéd koskevat kulut kriisinratkaisun jélkeen seka
sailyttdd markkinoiden riittdvan luottamuksen. Markkinaluottamuspuskuri olisi
vahvistettava direktiivin 2013/36/EU mukaisen yhteenlasketun puskurivaatimuksen osan
perusteella. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi tarkistettava markkinaluottamuspuskurin
tasoa alaspdin, jos matalampi taso riittdd varmistamaan markkinoiden riittivin
luottamuksen, tai niiden olisi tarkistettava kyseisté tasoa ylospiin, jos korkeampi taso on
tarpeen sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisusuunnitelmassa esitettyjen toimien jélkeen
yhteiso edelleen tdyttdd toimilupansa ehdot tarkoituksenmukaisen ajanjakson ajan ja

sdilyttdd markkinoiden riittivén luottamuksen.
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(15) Kriisinratkaisuviranomaisten olisi komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/10751
mukaisesti tutkittava yksittdisen laitoksen tai yhteison MREL-vihimmaisvaatimuksen
mukaisten instrumenttien sijoittajapohja. Jos merkittdva osa laitoksen tai yhteison MREL-
vihimmaisvaatimuksen mukaisista instrumenteista on sellaisten vahittiissijoittajien
hallussa, jotka eivét vélttdmaittd ole saaneet asianmukaista kuvaa merkityksellisista
riskeistd, tima voi sindnsi olla purkamismahdollisuuksien este. Jos lisdksi suuri osa
laitoksen tai yhteison MREL-vihimmaisvaatimuksen mukaisista instrumenteista on
muiden laitosten tai yhteisdjen hallussa, alaskirjauksen tai muuntamisen vaikutukset
jarjestelmadn voisivat myos olla purkamismahdollisuuksien este. Jos
kriisinratkaisuviranomainen havaitsee tietyn sijoittajapohjan koosta tai luonteesta johtuvan
purkamismahdollisuuksien esteen, sen olisi voitava kehottaa laitosta tai yhteisoa

puuttumaan kyseiseen esteeseen.

Komission delegoitu asetus (EU) 2016/1075, annettu 23 pédivind maaliskuuta 2016,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU tiydentdmisestd teknisilla
sddntelystandardeilla, joissa médritelldén elvytyssuunnitelmien, kriisinratkaisusuunnitelmien
ja konsernien kriisinratkaisusuunnitelmien siséltd, vahimmaisperusteet, jotka toimivaltaisen
viranomaisen on arvioitava elvytyssuunnitelmien ja konsernien elvytyssuunnitelmien osalta,
konsernin rahoitustuen edellytykset, rippumattomia arvioijia koskevat vaatimukset,
alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien tunnustaminen sopimuksissa, ilmoitusvaatimuksiin ja
keskeyttamisilmoitukseen liittyvit menettelyt ja sisdlto ja kriisinratkaisukollegioiden
operatiivinen toiminta (EUVL L 184, 8.7.2016, s. 1).
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(16)

(17)

Sen varmistamiseksi, etteivat vahittiissijoittajat sijoita liikaa tiettyihin
velkainstrumentteihin, jotka ovat hyviksyttavida MREL-vihimmaisvaatimuksen
tayttamiseksi, jisenvaltioiden olisi varmistettava, ettd tdllaisten instrumenttien
vihimmaisnimellisarvo on suhteellisen korkea tai ettd sijoitukset téllaisiin instrumentteihin
eivit edusta kohtuuttoman suurta osuutta sijoittajan salkusta. Tétd vaatimusta olisi
sovellettava ainoastaan niihin instrumentteihin, jotka on laskettu liikkeeseen sen péivin
jalkeen, jona tdmai direktiivi saatettiin osaksi kansallista lainsdddéntod. Tétd vaatimusta ei
ole riittavalla tavalla katettu direktiivissd 2014/65/EU, joten sitd olisi noudatettava
direktiivin 2014/59/EU nojalla ja sen ei pitdisi rajoittaa direktiivissd 2014/65/EU
sdddettyjen sijoittajansuojasdintdjen soveltamista. Jos kriisinratkaisuviranomaiset
havaitsevat tehtividdn suorittaessaan todisteita direktiivin 2014/65/EU mahdollisesta
rikkomisesta, niiden olisi voitava vaihtaa luottamuksellisia tietoja markkinakdyttdytymisti
valvovien viranomaisten kanssa kyseisen direktiivin taytdntoon panemiseksi. Lisdksi my0Os
jasenvaltioiden olisi voitava rajoittaa edelleen tiettyjen muiden instrumenttien

markkinointia ja myyntié tietyille sijoittajille.

G-SllI-laitosten purkamismahdollisuuksien parantamiseksi kriisinratkaisuviranomaisten
olisi voitava mairaté niille laitoskohtainen MREL-vahimmaisvaatimus asetuksessa (EU)
N:0 575/2013 saddetyn TLAC-vahimmaisvaatimuksen liséksi. Téllainen laitoskohtainen
MREL-vihimmaéisvaatimus olisi otettava kayttoon, jos TLAC-vahimmaéisvaatimus ei riitd
kattamaan tappioita ja vahvistamaan G-SII-laitoksen pddomapohjaa valitun

kriisinratkaisustrategian mukaisesti.
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(18)

(19)

MREL-vihimmaisvaatimuksen tasoa médritettiessa kriisinratkaisuviranomaisten olisi
otettava huomioon laitoksen tai yhteison merkitys jérjestelmén kannalta ja sen kaatumisen
mahdolliset haitalliset vaikutukset rahoitusvakauteen. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi
otettava huomioon, ettd G-SlI-laitokset ja muut vastaavat unionissa toimivat jarjestelman
kannalta merkittévat laitokset tai yhteisot tarvitsevat tasapuoliset toimintaedellytykset.
Siksi niiden laitosten tai yhteis6jen MREL-vdahimmaisvaatimusten, jotka eivéit ole G-SII-
laitoksia mutta jotka ovat unionissa jarjestelmén kannalta yhtd merkittdvia kuin G-SII-
laitokset, ei pitdisi poiketa tasoltaan ja muodoltaan suhteettoman paljon G-SlI-laitoksille

yleisesti asetetusta MREL-vdahimmaisvaatimuksesta.

Asetuksen N:o 575/2013 mukaisesti sellaisiin laitoksiin tai yhteisdihin, jotka on mééritelty
kriisinratkaisun kohteena oleviksi yhteisoiksi, pitdisi soveltaa MREL-
vihimmaéisvaatimusta ainoastaan kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin
konsolidoidulla tasolla. Tama tarkoittaa, ettd kriisinratkaisun kohteena olevat yhteisot olisi
velvoitettava MREL-vihimmaisvaatimuksensa tayttdmiseksi laskemaan liikkeeseen
hyviksyttdvid instrumentteja ja erid sellaisille ulkopuolisille kolmannen osapuolen
velkojille, joiden osalta velan arvoa alennettaisiin, jos kriisinratkaisu kdynnistetdén

kyseisen kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison osalta.

PE-CONS 48/1/19 REV 1 16



(20)

21

Sellaisten laitosten tai yhteisdjen, jotka eivét ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteis6jé,
olisi téytettdivd MREL-vihimmadisvaatimus yksittdisten laitosten tasolla. Tallaisten laitosten
tai yhteisdjen kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen olisi yleisesti ottaen katettava
ndiden laitosten tai yhteisdjen tappionkattamistarpeet ja pddomapohjan vahvistamistarpeet
siten, ettd ne hankkivat suoraan tai vélillisesti kyseisten laitosten tai yhteisdjen liikkeeseen
laskemia omien varojen instrumentteja ja hyvéksyttavid velkainstrumentteja ja
alaskirjaavat tai muuntavat ne omistusinstrumenteiksi, kun kyseiset laitokset tai yhteisot
eivit endd ole elinkelpoisia. Sellaisiin laitoksiin tai yhteisdihin sovellettavaa MREL-
vihimmaiisvaatimusta, jotka eivét ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisojé, olisi
sovellettava yhdessi ja johdonmukaisesti niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan
kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteis6ihin. Néin kriisinratkaisuviranomaiset voisivat
purkaa kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin asettamatta sen tiettyja tytaryrityksia
kriisinratkaisun kohteeksi ja estdd siten markkinoihin kohdistuvat mahdollisesti haitalliset
vaikutukset. MREL-vdhimmaéisvaatimuksen soveltamisessa sellaisiin laitoksiin tai
yhteisdihin, jotka eivét ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisojé, olisi noudatettava
valittua kriisinratkaisustrategiaa, ja soveltamisella ei etenkdén pitdisi muuttaa laitosten tai
yhteisojen ja niiden kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin vilisid omistussuhteita sen

jélkeen, kun nididen laitosten tai yhteisdjen padomapohjaa on vahvistettu.

Jos seka kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso tai emoyritys ettd sen tytiryritykset ovat
sijoittautuneet samaan jésenvaltioon ja kuuluvat samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan
konserniin, kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava luopua sellaisiin tytaryrityksiin
sovellettavan MREL-vdahimmaisvaatimuksen soveltamisesta, jotka eivit ole
kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjé, tai sallia, ettd ne tayttadvat MREL-
vihimmaiisvaatimuksen emoyrityksen ja sen tytdryritysten valisilld vakuudellisilla
takauksilla, jotka lankeavat maksettaviksi sellaisten ajallisten edellytysten tdyttyessd, jotka
vastaavat hyviksyttavien velkojen alaskirjaukseen tai muuntamiseen oikeuttavia
edellytyksid. Takauksen kattavan vakuuden likviditeetin olisi oltava erittdin korkea ja

sithen liittyvén luotto- ja markkinariskin olisi oltava minimaalinen.
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(22)

Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddetéddn, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat luopua
tiettyjen vakavaraisuus- ja maksuvalmiusvaatimusten soveltamisesta keskusyhteisoon
pysyvisti liittyneisiin luottolaitoksiin, jdljempéana 'osuustoiminnalliset verkostot', jos tietyt
erityisedellytykset tayttyvat. Tallaisten osuustoiminnallisten verkostojen erityispiirteiden
huomioon ottamiseksi kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava luopua sellaisen MREL-
vihimmadisvaatimuksen soveltamisesta, jota sovelletaan téllaisiin luottolaitoksiin ja
keskusyhteisoon samanlaisin edellytyksin kuin asetuksessa (EU) N:o 575/2013 on
sdddetty, jos luottolaitokset ja keskusyhteisd ovat sijoittautuneet samaan jasenvaltioon.
Kriisinratkaisuviranomaisten olisi my0s voitava kohdella luottolaitoksia ja keskusyhteis6a
kokonaisuutena arvioidessaan kriisinratkaisuedellytyksié yhteisvastuumekanismin
ominaispiirteiden perusteella. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava varmistaa, etté
koko kriisinratkaisun kohteena oleva konserni tayttdd ulkoisen MREL-vaatimuksen eri
tavoin, kunkin konsernin yhteisvastuumekanismin ominaispiirteiden perusteella,
laskemalla niiden yhteisojen hyvaksyttavit velat, joita kriisinratkaisuviranomaiset
kriisinratkaisusuunnitelman mukaisesti vaativat laskemaan liikkeeseen MREL-
vihimmadisvaatimuksen tdyttdmisessd hyvéksyttdvid instrumentteja kriisinratkaisun

kohteena olevan konsernin ulkopuolella.
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(23)

24)

Jotta MREL-vdhimmaisvaatimuksen taso on kriisinratkaisun kannalta asianmukainen,
kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomaisen, konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen, joka on perimmadisen emoyrityksen
kriisinratkaisuviranomainen, ja muiden kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin
kuuluvien yhteisdjen kriisinratkaisuviranomaisten olisi toimittava MREL-
vihimmaiisvaatimuksen méadrittimisestd vastaavina viranomaisina. Viranomaisten viélisiin
mahdollisiin erimielisyyksiin olisi sovellettava Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1093/2010! mukaisia Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) valtuuksia

tassd direktiivissd sdddettyjen edellytysten ja rajoitusten mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten olisi puututtava
asianmukaisesti kaikkiin TLAC-vihimmaisvaatimuksen ja MREL-vihimmaéisvaatimuksen
rikkomisiin ja korjattava puutteet. Koska kyseisten vaatimusten rikkominen voisi olla este
laitoksen tai konsernin purkamiselle, purkamismahdollisuuksien esteiden poistamista
koskevia nykyisid menettelyja olisi lyhennettidva, jotta mahdollisiin vaatimusten
rikkomisiin voitaisiin puuttua ripeésti. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi myds voitava
vaatia, ettd laitokset tai yhteisot muuttavat hyviksyttdvien instrumenttien ja erien
maturiteettiprofiilia sekd valmistelevat ja toteuttavat suunnitelmat
vaatimustenmukaisuuden palauttamiseksi. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi my0s voitava
kieltda tietyt voiton- tai muut jaot, jos ne katsovat, ettd laitos tai yhteiso ei tdytd direktiivin
2013/36/EU mukaisia yhteenlaskettuja puskurivaatimuksia, kun ne otetaan huomioon

MREL-vihimmadisvaatimuksen lisdksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(25) Jotta voidaan varmistaa MREL-vihimmaiisvaatimuksen avoin soveltaminen, laitosten ja
yhteis6jen olisi raportoitava toimivaltaisille viranomaisilleen ja
kriisinratkaisuviranomaisilleen ja julkistettava sddnnollisesti MREL-
vihimmaisvaatimuksensa ja hyvéksyttdavien ja alentamiskelpoisten velkojen tasot ja ndiden
velkojen muodostuminen, mukaan lukien niiden maturiteettiprofiili ja ensisijaisuusjarjestys
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Kun on kyse laitoksista tai yhteisoista,
joihin sovelletaan TLAC-vdhimmaisvaatimusta, TLAC-vihimmaisvaatimuksen osalta olisi
tissd direktiivissa sdddetyn valvontaan liittyvan raportoinnin ja laitoskohtaisen MREL-
vihimmaisvaatimuksen julkistamisen sdannéllisyyden oltava johdonmukaista sen kanssa,
mitd asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddetdén raportoinnista ja julkistamisesta. Vaikka
tietyt laitokset tai yhteisot olisi voitava vapauttaa raportointiin ja julkistamiseen liittyvisti
velvoitteista kokonaan tai osittain tissd direktiivissd tdsmennetyissé tietyissi tilanteissa,
tallaisilla vapautuksilla ei olisi rajoitettava kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksia pyytaa
tietoja, joita ne tarvitsevat direktiivin 2014/59/EU, sellaisena kuin se on muutettuna tilla

direktiivilld, mukaisten tehtdviensd suorittamiseen.
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(26)

Vaatimuksella, jonka mukaan velan arvon alentamisen vaikutukset on sopimusperustaisesti
tunnustettava sopimuksissa tai instrumenteissa, joilla luodaan velkoja, joihin sovelletaan
kolmansien maiden lainsdddéant6d, olisi helpotettava ja parannettava tillaisten velkojen
arvonalentamisprosessia kriisinratkaisussa. Asianmukaisesti laaditut ja laajasti hyviaksytyt
sopimusjdrjestelyt voivat tarjota toimivan ratkaisun rajatylittdvassé kriisinratkaisussa,
kunnes unionin oikeudessa kehitetdéin sadntelypuitteet tai kehitetddn kannustimia valita
jasenvaltion laki sopimukseen sovellettavaksi laiksi tai kaikilla kolmansien maiden
lainkdyttdalueilla hyvéksytddn tunnustamiseen liittyvid sédéntelypuitteita, jotka
mahdollistavat tehokkaan rajatylittdvin kriisinratkaisun. Vaikka kéytossa olisikin
tunnustamista koskevat sdantelypuitteet, tunnustamista koskevilla sopimusjérjestelyilld
voidaan lisété jdsenvaltion lainsdddannon piiriin kuulumattomien sopimusjérjestelyjen
velkojien tietoisuutta mahdollisista kriisinratkaisutoimista, joita unionin oikeuden piiriin
kuuluviin laitoksiin tai yhteisdihin voidaan kohdistaa. Saattaa kuitenkin olla tapauksia,
joissa téllaisten sopimusehtojen siséllyttdminen sopimuksiin tai instrumentteihin, joilla
luodaan tiettyjéd velkoja, erityisesti velkoja, joita ei ole rajattu direktiivissd 2014/59/EU
tarkoitetun velan arvon alentamisen ulkopuolelle, suojattuihin talletuksiin tai omien

varojen instrumentteihin, ei ole laitoksille tai yhteisoille kdytanndssd mahdollista.
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Esimerkiksi tietyissd olosuhteissa velkasopimuksissa voidaan katsoa mahdottomaksi
sisdllyttdd sopimuksiin tunnustamista koskevia ehtoja, jos kolmannen maan lainsdddannon
nojalla laitoksen tai yhteison on lainvastaista sisdllyttda tdllaisia ehtoja sopimuksiin tai
instrumentteihin, joilla luodaan velkoja, joihin sovelletaan kyseisen kolmannen maan
lainséddéntod; jos laitoksella tai yhteisolla ei ole yksilolliselld tasolla valtuuksia muuttaa
sopimusehtoja siksi, ettd niistd on madratty kansainvalisissd poytékirjoissa tai ne
perustuvat kansainvélisesti sovittuihin vakioehtoihin, tai jos velka, johon sovellettaisiin
sopimuksessa tunnustamista koskevaa vaatimusta, on yhteydessd sopimuksen rikkomiseen
tai aiheutuu takauksista, vastatakauksista tai muista ulkomaankaupan rahoitustoimien
yhteydessad kdytetyistd instrumenteista. Kuitenkaan sitd, ettd vastapuoli kieltdytyy
sitoutumasta sopimuksessa velan arvon alentamisen tunnustamista koskevaan
lausekkeeseen, ei sindnsé olisi pidettdva perusteena sille, ettd sen siséllyttiminen on
mahdotonta. Jotta voidaan méaaritelld tarkemmin tapaukset, joissa ehdon sisdllyttdminen on
mahdotonta, EPV:n olisi laadittava teknisten sééntelystandardien luonnoksia, jotka
komissio hyviksyy asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
Soveltaessaan kyseisid teknisid standardeja ja ottaessaan huomioon asiaankuuluvan
markkinan erityispiirteet kriisinratkaisuviranomaisen olisi tarpeelliseksi katsoessaan
maidritettdva ne velkojen luokat, joiden suhteen voi olla perusteita sille, etté sisillyttdminen
on mahdotonta. Tédssd yhteydessé laitoksen tai yhteison olisi voitava maarittdd, onko velan
arvon alentamisen tunnustamista koskevan lausekkeen siséllyttiminen johonkin
sopimukseen tai sopimusluokkaan mahdotonta. Laitosten ja yhteisdjen olisi toimitettava
saannollisid paivityksid kriisinratkaisuviranomaisille ndiden pitdmiseksi ajan tasalla siita,

kuinka tunnustamista koskevien sopimusehtojen tdytdntoonpanemisessa edistytién.
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Téssd yhteydessé laitosten ja yhteisdjen olisi ilmoitettava ne sopimukset tai sopimusluokat,
joiden osalta velan arvon alentamisen tunnustamista koskevan lausekkeen sisdllyttdminen
on mahdotonta, sekd tdmén arvion perustelut. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi
kohtuullisessa ajassa arvioitava laitoksen tai yhteison maaritysta siitd, ettd jonkin velan
osalta on mahdotonta siséllyttdd sopimuksiin tunnustamista koskevia ehtoja, ja puututtava
mahdollisiin virheellisiin arvioihin ja purkamismahdollisuuksien esteisiin, jotka johtuvat
siitd, ettd tunnustamista koskevia ehtoja ei ole siséllytetty sopimuksiin. Laitosten ja
yhteis6jen olisi oltava valmiita perustelemaan maarityksensa kriisinratkaisuviranomaisen
pyynnostd. Lisdksi sen varmistamiseksi, ettd laitosten ja yhteisdjen
purkamismahdollisuuksiin ei kohdistu vaikutuksia, velkoja, joiden osalta ei ole siséllytetty
asiaankuuluvia sopimusehtoja, ei tulisi hyviksyd MREL-vihimmaéaisvaatimuksen

tdyttimiseen.
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(27) On hyodyllista ja valttdimétontd mukauttaa kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksia
keskeyttdd laitosten ja yhteisdjen tiettyjen sopimusvelvoitteiden voimassaolo rajalliseksi
ajaksi. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi erityisesti voitava kayttdd néitd valtuuksia ennen
kuin laitos tai yhteiso asetetaan kriisinratkaisuun alkaen siitd hetkestd, jolloin todetaan, ettid
laitos tai yhteiso on ldhelld kaatumista tai todennékoisesti kaatuu, jos ei ole valittomésti
kéytettidvissd yksityisen sektorin toimenpidettd, joka kriisinratkaisuviranomaisen mukaan
estéisi laitoksen tai yhteison kaatumisen kohtuullisen ajan kuluessa, ja jos valtuuksien
kayttimisen katsotaan olevan vilttiméatonti, jotta voidaan estid laitoksen tai yhteison
taloudellisen tilan heikkeneminen entisestddn. Tdssd yhteydessa
kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava kéyttdd nditd valtuuksia, jos ne eivit ole
tyytyvéisid vilittomésti kdytettdvissd olevaan ehdotettuun yksityisen sektorin
toimenpiteeseen. Kiyttdmalld valtuuksia keskeyttdd tietyt sopimusvelvoitteet
kriisinratkaisuviranomaiset voisivat myos todeta, onko kriisinratkaisutoimi yleisen edun
mukainen, valita asianmukaisimmat kriisinratkaisuvilineet tai varmistaa yhden tai
useamman kriisinratkaisuvilineen tehokkaan soveltamisen. Keskeytyksen kesto olisi
rajattava enintddn kahteen pankkipdivdan. Keskeytyksen soveltamista voidaan jatkaa

kriisinratkaisupditoksen tekemisen jilkeen tdhdn enimmaéiskestoon saakka.
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(28)

Jotta valtuuksia keskeyttéda tiettyjen sopimusvelvoitteiden voimassaolo kdytettédisiin
oikeasuhteisesti, kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus ottaa huomioon
kunkin yksittdisen tapauksen olosuhteet ja maarittda keskeyttdmisen soveltamisala
vastaavasti. Lisdksi niiden olisi voitava sallia tapauskohtaisesti tietyt maksut, erityisesti
muun muassa asianomaisen laitoksen tai yhteison hallintomenot. Keskeyttdmisvaltuuksia
olisi voitava soveltaa myds suojakelpoisiin talletuksiin. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi
kuitenkin arvioitava huolellisesti, onko asianmukaista soveltaa nditd valtuuksia tiettyihin
suojakelpoisiin talletuksiin, erityisesti luonnollisten henkildiden sekd mikroyritysten ja
pienten ja keskisuurten yritysten hallussa oleviin suojattuihin talletuksiin, ja niiden olisi
arvioitava riskii, ettd keskeyttdmisen soveltaminen téllaisiin talletuksiin haittaisi vakavasti
rahoitusmarkkinoiden toimintaa. Jos valtuuksia keskeyttda tiettyjen sopimusvelvoitteiden
voimassaolo kdytetddn suhteessa suojattuihin talletuksiin, nédiden talletusten olisi katsottava
olevan kiytettivissd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU" mukaisia
tarkoituksia varten. Varmistaakseen, ettd tallettajille ei aiheudu keskeyttimisjakson aikana
taloudellisia vaikeuksia, jdsenvaltioiden olisi voitava sditii, ettd tallettajien sallitaan

nostaa pdivittiin tietty summa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 pdivand huhtikuuta
2014, talletusten vakuusjérjestelmistd (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).
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(29)

(30)

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi keskeyttdmisjakson aikana niin ikéén tarkasteltava,
myos laitoksen tai yhteison kriisinratkaisusuunnitelman pohjalta, sitd mahdollisuutta, etti
laitosta tai yhteisod ei viime kédessd aseteta kriisinratkaisuun vaan ettd se sen sijaan
likvidoidaan kansallisen lainsdddédnnon nojalla. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi
tallaisissa tapauksissa vahvistettava aiheellisiksi katsomiaan jdrjestelyjd, joita tarvitaan
riittdvan koordinoinnin aikaansaamiseksi asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten
kanssa ja sen varmistamiseksi, ettd keskeyttdminen ei heikennd likvidaatioprosessin

tehokkuutta.

Valtuuksia keskeyttdd maksu- tai toimitusvelvoitteet ei pitdisi soveltaa velvoitteisiin,
joiden edunsaajina ovat direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jarjestelmat tai
jarjestelmien ylldpitéjat, keskuspankit, toimiluvan saaneet keskusvastapuolet tai Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen), jiljempénad 'EAMV",
tunnustamat kolmansien maiden keskusvastapuolet. Direktiivilld 98/26/EY vidhennetddn
riskid, joka liittyy maksu- ja arvopapereiden selvitysjarjestelmiin osallistumiseen,
erityisesti vihentdmalld tillaiseen jirjestelméédn kohdistuvia hiiriditéd osallistujan
maksukyvyttdomyyden tapauksessa. Jotta varmistetaan, etti nditd suojatoimia sovelletaan
asianmukaisesti kriisitilanteessa samalla kun ylldpidetddn maksu- ja arvopapereiden
selvitysjarjestelmien ylldpitdjien ja muiden markkinatoimijoiden varmuutta, direktiivid
2014/59/EU olisi muutettava niin, ettd siind sdddetiin, ettd pelkkda kriisinehkdisytoimea,
velvoitteen keskeyttdmistd 33 a artiklan nojalla tai kriisinhallintatoimea ei olisi pidettdva
direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttdomyysmenettelynd, edellyttien, ettd
sopimuksen mukaiset merkittavit velvoitteet taytetddn edelleen. Minkdan direktiivissi
2014/59/EU ei pitiisi kuitenkaan rajoittaa direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyn

jérjestelmédn toimintaa tai oikeutta kyseisessa direktiivissd tarkoitettuun vakuuteen.
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(31) Tehokkaan kriisinratkaisun keskeinen ndkokohta on sen varmistaminen, ettd kun
kriisinratkaisu kdynnistetdin laitosten tai direktiivin 2014/59/EU 1 artiklan 1 kohdan
b, c tai d alakohdassa tarkoitettujen yhteisdjen osalta, niiden vastapuolet
rahoitussopimuksissa eivit voi purkaa positioitaan ainoastaan sen vuoksi, ettad
kriisinratkaisu kdynnistetddn kyseisten laitosten tai yhteisdjen osalta.
Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi lisdksi oltava valtuudet keskeyttdé kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen kanssa tehdystd sopimuksesta johtuvat maksu- tai
toimitusvelvoitteet ja valtuudet rajoittaa tietyn ajanjakson ajan vastapuolten oikeuksia
sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin purkaa rahoitussopimuksia. Niitd vaatimuksia ei
sovelleta suoraan kolmannen maan lainsdddannon nojalla tehtyihin sopimuksiin. Jos
rajatylittdvaa tunnustamista koskevia siéntelypuitteita ei ole, jasenvaltioiden olisi
vaadittava laitoksia ja direktiivin 2014/59/EU 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa
tarkoitettuja yhteisoja sisdllyttdméén asiaankuuluviin rahoitussopimuksiin sopimusehto,
jossa tunnustetaan, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa sopimukseen valtuuksia
keskeyttdd tietyt maksu- tai toimitusvelvoitteet, rajoittaa vakuusoikeuksien
tdytdntoonpanoa tai keskeyttdd tilapaisesti sopimuksen purkamisoikeudet ja ettd 68 artiklan
vaatimukset sitovat vastapuolia niin kuin rahoitussopimus olisi asiaankuuluvan
jasenvaltion lainsdddannon alainen. Téllaisesta vaatimuksesta olisi sdddettéva siltd osin
kuin sopimus kuuluu mainittujen sddnndsten soveltamisalaan. Sopimusehdon
sisédllyttdmisvelvollisuutta ei siten ole direktiivin 2014/59/EU, sellaisena kuin se on
muutettuna tdlla direktiivilld, 33 a, 69, 70 ja 71 artiklan mukaisesti esimerkiksi sellaisten
sopimusten tapauksessa, jotka on tehty direktiivid 98/26/EY sovellettaessa
keskusvastapuolten tai nimettyjen jérjestelmien ylldpitdjien kanssa, silla
kriisinratkaisuviranomaisilla ei ole kyseisissd artikloissa mainittuja valtuuksia ndiden

sopimusten suhteen, vaikka niihin sovellettaisiin asianomaisen jisenvaltion lainsdadantoa.
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(32) Direktiivin 2014/59/EU mukaan laitosten tai yhteisdjen tiettyihin velkoihin ei sovelleta
velan arvon alentamista tai tiettyjen maksu- tai toimitusvelvoitteiden keskeyttamista,
vakuusoikeuksien tdytantoonpanon rajoittamista tai sopimuksen purkamisoikeuksien
tilapéista keskeyttdmistd koskevia valtuuksia, ja saman pitdisi pated myos suhteessa
unioniin sijoittautuneiden keskusvastapuolten ja EAMV:n tunnustamien kolmansien

maiden keskusvastapuolten velkoihin.

(33) Jotta varmistetaan, ettd eri sdddoksissd kdytetyt termit tulkitaan yhdenmukaisesti, on
aiheellista sisdllyttdd direktiiviin 98/26/EY Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 648/20121 kidyttoon otetut madritelmit ja késitteet 'keskusvastapuoli' ja

'osallistuja’.

(34) Direktiivilld 98/26/EY vihennetddn riskid, joka liittyy laitosten ja muiden yhteisdjen
osallistumiseen maksu- ja arvopapereiden selvitysjirjestelmiin, erityisesti vahentdmailla
tallaiseen jarjestelmddn kohdistuvia hdiriditd osallistujan maksukyvyttomyyden
tapauksessa. Kyseisen direktiivin johdanto-osan seitseminnessé kappaleessa selvennetiin,
ettd jisenvaltioilla on mahdollisuus soveltaa kyseisen direktiivin sddnnoksid seka
kansallisiin laitoksiinsa, jotka osallistuvat suoraan jérjestelmiin, joihin sovelletaan
kolmannen maan lainsdadéntod, ettd vakuuksiin, jotka annetaan kyseisiin jarjestelmiin
osallistuttaessa. Kun otetaan huomioon joidenkin niiden jérjestelmien maailmanlaajuinen
koko ja toiminta, joihin sovelletaan kolmannen maan lainsdddént64, ja unioniin
sijoittautuneiden yhteisdjen kasvava osallistuminen néihin jirjestelmiin, komission olisi
arvioitava, miten jisenvaltiot soveltavat kyseisen direktiivin johdanto-osan seitseménnessa
kappaleessa tarkoitettua mahdollisuutta ja onko kyseistd direktiivid tarpeen muuttaa

edelleen téllaisten jédrjestelmien osalta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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(35) Jotta voitaisiin tehokkaasti kdyttdd valtuuksia vdhentdd, alaskirjata tai muuntaa omien
varojen erid heikentdmattd velkojille tissd direktiivissd annettuja takeita, jdsenvaltioiden
olisi varmistettava, ettd omien varojen eristd johtuvat saamiset tulevat tavanomaisen
maksukyvyttdmyysmenettelyn ensisijaisuusjarjestyksessd muiden etuoikeudeltaan
huonompien saamisten jalkeen. Instrumentteja, jotka hyvéksytdan vain osittain omiksi
varoiksi, olisi kuitenkin kohdeltava omista varoista johtuvina saamisina koko maéréltién.
Instrumentin osittainen hyvéksyminen voi johtua esimerkiksi sellaisten voimassa olevien
sdantdjen soveltamisen jatkamisesta, joiden mukaan osia instrumentista ei hyvéksyta, tai
siitd, ettd sovelletaan asetuksessa (EU) N:o 575/2013 toissijaisen pddoman instrumenteille

vahvistettua kuoletusta koskevaa aikataulua.

(36) Jasenvaltiot eivét voi riittdvalla tavalla saavuttaa tdiman direktiivin tavoitetta eli vahvistaa
laitosten ja yhteisdjen elvytys- ja kriisinratkaisukehystd koskevia yhdenmukaisia sdintdja,
vaan se voidaan toiminnan laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissa direktiivissd ei ylitetd sitd, miké on

tarpeen timén tavoitteen saavuttamiseksi.
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(37) Jotta jasenvaltioille annettaisiin asianmukainen aika timén direktiivin saattamiseksi osaksi
kansallista lainsédddéntddan ja soveltamiseksi, niilld olisi oltava tétd varten aikaa
kahdeksantoista kuukautta timén direktiivin voimaantulosta. Tdmén direktiivin
julkistamista koskevia sdédnnoksia olisi kuitenkin sovellettava 1 pdivéstd tammikuuta 2024
sen varmistamiseksi, ettd kaikkialla unionissa laitoksille ja yhteisoille annetaan

asianmukainen aika saavuttaa hallitusti MREL-vihimmaisvaatimuksen vaadittu taso,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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1 artikla
Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2014/59/EU seuraavasti:
1) Muutetaan 2 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)  korvataan 5 alakohta seuraavasti:

"5) ‘tytiryritykselld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
16 alakohdassa méériteltya tytdryritystd, ja timén direktiivin 7, 12, 17, 18,
45-45 m, 59-62, 91 ja 92 artiklan soveltamiseksi timén kohdan
83 b alakohdan b alakohdassa tarkoitettuihin kriisinratkaisun kohteena oleviin
konserneihin se sisdltdd myos tarpeen mukaan keskusyhteis6on pysyvasti
kuuluvat luottolaitokset, itse keskusyhteison sekd niiden kunkin tytéryritykset,
ottaen huomioon tavan, jolla tillaiset kriisinratkaisun kohteena olevat konsernit

noudattavat timén direktiivin 45 e artiklan 3 kohtaa;

5a) ‘'olennaisella tytiryritykselld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

135 alakohdassa médriteltyd olennaista tytaryritystd;";
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b)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

"68 a) 'ydinpddomalla (CET1)' asetuksen (EU) N:o 575/2013 50 artiklan mukaisesti
laskettua ydinpddomaa (CET1);";

c¢)  korvataan 70 alakohdassa ilmaisu 'hyviksyttdvistd veloista' ilmaisulla

'alentamiskelpoisista veloista';
d)  korvataan 71 alakohta seuraavasti:

"71) ‘alentamiskelpoisilla veloilla' niitd laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai
d alakohdassa tarkoitetun yhteisoén velkoja ja pddomainstrumentteja, jotka eivét
ole ydinpddomainstrumentteja, ensisijaisen lisdpddoman instrumentteja tai
toissijaisen pddoman instrumentteja ja joita ei ole rajattu velkakirjojen arvon

alaskirjauksen soveltamisalan ulkopuolelle 44 artiklan 2 kohdan nojalla;

71 a) 'hyviksyttavilld veloilla' alentamiskelpoisia velkoja, jotka tiyttavit tapauksen
mukaan tdméin direktiivin 45 b artiklan tai 45 f artiklan 2 kohdan a alakohdan
edellytykset, ja toissijaisen pddoman instrumentteja, jotka tayttavét asetuksen

(EU) N:0 575/2013 72 a artiklan 1 kohdan b alakohdan edellytykset;

71 b) 'etuoikeusasemaltaan huonommilla hyviaksyttavilld instrumenteilla’
instrumentteja, jotka tayttavit kaikki asetuksen (EU) N:o 575/2013
72 a artiklan 3—5 kohdassa tarkoitetut edellytykset, lukuun ottamatta kyseisen
asetuksen 72 b artiklan 3—5 kohdan edellytyksid;";
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e) lisdtidn alakohdat seuraavasti:

"83 a) 'kriisinratkaisun kohteena olevalla yhteisolla'

a)

b)

unioniin sijoittautunutta oikeushenkil6d, jonka
kriisinratkaisuviranomainen on 12 artiklan mukaisesti maarittanyt
yhteisoksi, johon kriisinratkaisusuunnitelmassa kohdistetaan

kriisinratkaisutoimia; tai

laitosta, joka ei kuulu direktiivin 2013/36/EU 111 ja 112 artiklan nojalla
konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin ja johon timén
direktiivin 10 artiklan nojalla laaditussa kriisinratkaisusuunnitelmassa

kohdistetaan kriisinratkaisutoimia;

83 b) 'kriisinratkaisun kohteena olevalla konsernilla'

a)

kriisinratkaisun kohteena olevaa yhteisdd ja sen tytiryrityksid, jotka eivét

ole
i) itse kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjé;
i1)  toisen kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison tytaryrityksii; tai

ii1)  kolmanteen maahan sijoittautuneita yhteisdjd, jotka eivit kuulu
kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin

kriisinratkaisusuunnitelman mukaisesti, ja niiden tytaryrityksid; tai
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b)  keskusyhteisoon pysyvisti kuuluvia luottolaitoksia ja itse keskusyhteisod,
kun vidhintdén yksi néisti luottolaitoksista tai keskusyhteiso on
kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisd, sekd niiden kunkin

tytdryrityksié,

83 ¢) 'maailmanlaajuisella jarjestelmén kannalta merkittavalld laitoksella' tai 'G-SII-
laitoksella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 133 alakohdassa

madriteltyd G-SlI-laitosta;";
f)  lisdtidan alakohta seuraavasti:

"109) 'yhteenlasketulla puskurivaatimuksella' direktiivin 2013/36/EU 128 artiklan

6 kohdassa méadriteltyd yhteenlaskettua puskurivaatimusta;"
2) Muutetaan 10 artikla seuraavasti:
a) lisdtiddn 6 kohtaan alakohdat seuraavasti:

"Tamén kohdan ensimmaisessid alakohdassa tarkoitettu tarkistaminen suoritetaan
kriisinratkaisutoimien tdytdntdonpanon tai 59 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien

kayton jalkeen.

Asettaessaan tdmén artiklan 7 kohdan o ja p alakohdassa tarkoitettuja mairéaikoja
taméin kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetussa tilanteessa
kriisinratkaisuviranomainen ottaa huomioon méérdajan, joka on asetettu direktiivin

2013/36/EU 104 b artiklassa tarkoitetun vaatimuksen noudattamiselle.";
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3)

b)

korvataan 7 kohdan o ja p alakohta seuraavasti:

"0) 45 eja45 fartiklassa tarkoitetut vaatimukset ja médrdaika kyseisen tason

p)

saavuttamiselle 45 m artiklan mukaisesti;

jos kriisinratkaisuviranomainen soveltaa 45 b artiklan 4, 5 tai 7 kohtaa, niiden

noudattamista koskeva aikataulu kriisinratkaisun kohteena olevalle yhteisolle

45 m artiklan mukaisesti."

Muutetaan 12 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernitason
kriisinratkaisuviranomaiset laativat konsernin kriisinratkaisusuunnitelmat
yhdessé tytiryritysten kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja merkittdvien
sivuliikkeiden kriisinratkaisuviranomaisia kuultuaan siltd osin kuin se on
merkittdvan sivulitkkeen kannalta tarkoituksenmukaista. Konsernin
kriisinratkaisusuunnitelmassa on osoitettava toimenpiteet, jotka toteutetaan

seuraavien osalta:
a)  unionissa emoyrityksend toimiva yritys;
b)  konserniin kuuluvat tytaryritykset, joka ovat sijoittautuneet unioniin;

c¢) 1 artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut yhteisot; ja

PE-CONS 48/1/19 REV 1

35



d) VI osaston mukaisesti konserniin kuuluvat tytiryritykset, jotka ovat

sijoittautuneet unionin ulkopuolelle.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden mukaisesti
kriisinratkaisusuunnitelmassa on nimettdvé kunkin konsernin osalta
kriisinratkaisun kohteena olevat yhteisot ja kriisinratkaisun kohteena olevat

konsernit.";
b)  muutetaan 3 kohta seuraavasti:
1)  korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

"a) esitettdva kriisinratkaisun kohteena olevissa yhteisdissi toteutettavat
kriisinratkaisutoimet 10 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa skenaarioissa
ja kyseisten kriisinratkaisutoimien vaikutukset 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja
d alakohdassa tarkoitettuihin muihin konserniyhteisdihin, emoyritykseen

ja tytéryrityksini toimiviin laitoksiin;

aa) konsernin muodostuessa useammasta kuin yhdesté kriisinratkaisun
kohteena olevasta konsernista esitettdva kunkin kriisinratkaisun kohteena
olevan konsernin kriisinratkaisun kohteena olevissa yhteisdissa
toteutettavat kriisinratkaisutoimet ja tillaisten toimien vaikutukset

kumpaankin seuraavista:

1)  muut samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin

kuuluvat konserniyhteisot;

i1)  muut kriisinratkaisun kohteena olevat konsernit;
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b) tarkasteltava, missd méérin unioniin sijoittautuneisiin kriisinratkaisun
kohteena oleviin yhteisdihin voitaisiin soveltaa kriisinratkaisuvélineitd ja
kayttda kriisinratkaisuvaltuuksia koordinoidusti, mukaan lukien
toimenpiteet, joiden avulla voidaan edesauttaa sité, ettd kolmas osapuoli
ostaisi konsernin kokonaisuudessaan, sen erillisié liiketoiminta-alueita tai
konsernin eri yhteisdjen tuottamia toimintoja taikka yksittdisid
konserniyhteisdja tai kriisinratkaisun kohteena olevia konserneja, seké

tunnistettava koordinoidun kriisinratkaisun mahdolliset esteet;";
ii)  korvataan e alakohta seuraavasti:

"e) esitettdvd mahdolliset lisdtoimet, joita ei ole mainittu tdssi direktiivissi ja
joita asianomaiset kriisinratkaisuviranomaiset aikovat soveltaa kuhunkin

kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin kuuluviin yhteisoihin;".
4) Muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 4 kohdan ensimmadisen alakohdan jdlkeen alakohta seuraavasti:

"Jos jokin konserni muodostuu useammasta kuin yhdesti kriisinratkaisun kohteena
olevasta konsernista, 12 artiklan 3 kohdan aa alakohdassa tarkoitetut suunnitellut
kriisinratkaisutoimet on siséllytettdva timédn kohdan ensimmaisessd alakohdassa

tarkoitettuun yhteiseen paatokseen.";
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b)

korvataan 6 kohdan ensimmaéiinen alakohta seuraavasti:

"Jollei yhteistd pditosti saada aikaan kriisinratkaisuviranomaisten kesken neljan
kuukauden mééraajassa, kunkin tytaryrityksestd vastaavan
kriisinratkaisuviranomaisen, joka on eri mieltd konsernin
kriisinratkaisusuunnitelmasta, on tehtdva oma paiatoksensa ja tarvittaessa yksiloitava
kriisinratkaisun kohteena oleva yhteis6 seki laadittava kriisinratkaisusuunnitelma
lainkdyttdalueellaan sijaitsevista yhteisdistd muodostuvaa kriisinratkaisun kohteena
olevaa konsernia varten ja ylldpidettava sitd. Kunkin eri mieltd olevan
kriisinratkaisuviranomaisen yksittdisen padtoksen on oltava kaikilta osin perusteltu,
siind on esitettdva ehdotetusta konsernin kriisinratkaisusuunnitelmasta eridvan
mielipiteen syyt ja siind on otettava huomioon muiden kriisinratkaisuviranomaisten
ja toimivaltaisten viranomaisten ndkdkannat ja varaukset. Kunkin
kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava padtoksestdian muille

kriisinratkaisukollegion jisenille."
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5)

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Konserni katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos kriisinratkaisuviranomaiset pystyvat
uskottavasti joko likvidoimaan konserniyhteisot tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssé tai toteuttamaan kyseisen konsernin kriisinratkaisun
soveltaen kyseisen konsernin kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteisdihin
kriisinratkaisuvélineitd ja kdyttden kriisinratkaisuvaltuuksia siten, ettd se samalla
valttdd mahdollisimman pitkille aiheuttamasta niiden jasenvaltioiden, joissa
konserniyhteisot tai sivuliikkeet sijaitsevat, muiden jasenvaltioiden tai unionin
rahoitusjdrjestelmille merkittivid haitallisia seurauksia, mukaan lukien laajempi
rahoitusalan epdvakaus tai koko jérjestelmin laajuiset tapahtumat, ja pyrkii
varmistamaan kyseisten konserniyhteis6jen kriittisten toimintojen jatkuvuuden, jos

ne ovat helposti erotettavissa hyvissi ajoin tai muilla keinoin.

Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava EPV:lle hyvissé ajoin,

jos konsernia ei katsota purkamiskelpoiseksi.";
lisétddn kohta seuraavasti:

"4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernin muodostuessa useammasta
kuin yhdesté kriisinratkaisun kohteena olevasta konsernista 1 kohdassa
tarkoitetut viranomaiset arvioivat kunkin kriisinratkaisun kohteena olevan

konsernin purkamismahdollisuudet timéan artiklan mukaisesti.
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Tamin kohdan ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettu arviointi on toteutettava
koko konsernia koskevan purkamismahdollisuuksien arvioinnin lisdksi ja

13 artiklassa sdddetyn paitoksentekomenettelyn mukaisesti."
6) Lisétidn artikla seuraavasti:

"16 a artikla

Valtuudet kieltdd tietyt voiton- ja muut jaot

1. Jos yhteiso on tilanteessa, jossa se tdyttdd yhteenlasketun puskurivaatimuksen, kun se
otetaan huomioon kunkin direktiivin 2013/36/EU 141 a artiklan 1 kohdan a, b ja
c alakohdassa tarkoitetun vaatimuksen liséksi, mutta se ei tiytd yhteenlaskettua
puskurivaatimusta, kun se otetaan huomioon tdmin direktiivin 45 ¢ ja 45 d artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten lisdksi, laskettuna timéan direktiivin 45 artiklan 2 kohdan
a alakohdan mukaisesti, kyseisen yhteison kriisinratkaisuviranomaisella on oltava
valtuudet kieltdd timén artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti yhteis64d jakamasta
suurempaa madrai kuin tdimén artiklan 4 kohdan mukaisesti laskettu omia varoja ja
hyviksyttavid velkoja koskevaan vahimmaisvaatimukseen liittyvi jakokelpoinen

enimmiismiird (M-MDA), mink#dén seuraavan toimen avulla eli yhteiso ei saa

a)  suorittaa ydinpadomaan (CET1) liittyvai voitonjakoa;
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b)  luoda velvoitetta maksaa muuttuvia palkkioita tai lisdeldke-etuuksia taikka
maksaa muuttuvia palkkioita, jos maksuvelvoite on luotu aikana, jona yhteiso

el ole tayttinyt yhteenlaskettua puskurivaatimusta; tai

c)  suorittaa ensisijaiseen lisdpddomaan (AT1) kuuluviin instrumentteihin liittyvid

maksuja.

Jos yhteiso on ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa tilanteessa, sen on

viipymattéd ilmoitettava téstd kriisinratkaisuviranomaiselle.

2. Yhteison kriisinratkaisuviranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetussa tilanteessa
toimivaltaista viranomaista kuultuaan ilman tarpeetonta viivytysti arvioitava,
kéayttadko se 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia, ottaen huomioon kaikki seuraavat
tekijat:

a)  vaatimusten noudattamatta jittdmisen syy, kesto ja laajuus seki sen vaikutus

purkamismahdollisuuksiin;

b)  yhteison taloudellisen tilanteen kehittyminen ja todenndkdisyys, etti se
ldhitulevaisuudessa tayttdd 32 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun

edellytyksen;

c) todennidkoisyys, ettd yhteiso pystyy varmistamaan 1 kohdassa tarkoitettujen

vaatimusten noudattamisen kohtuullisessa ajassa;
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d) jos yhteiso ei pysty korvaamaan velkoja, jotka eivit enédé tdyti asetuksen (EU)
N:0 575/2013 72 b ja 72 c artiklan taikka timén direktiivin 45 b artiklan tai
45 fartiklan 2 kohdan mukaisia hyviksyttivyys- tai maturiteettikriteereitd, se,
onko tdméa kyvyttdmyys epadsystemaattista vai markkinoiden laajuisen héirion

aiheuttamaa;

e) onko 1 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien kaytté asianmukaisin ja
oikeasuhteisin keino puuttua yhteison tilanteeseen ottaen huomioon sen
mahdollinen vaikutus asianomaisen yhteison rahoitusehtoihin ja

purkamismahdollisuuksiin.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toistettava arviointinsa siitd, kayttaako se
1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia vdhintddn kerran kuukaudessa niin kauan kuin

yhteiso on edelleen 1 kohdassa tarkoitetussa tilanteessa.

Jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd yhteiso on edelleen 1 kohdassa
tarkoitetussa tilanteessa yhdeksian kuukauden kuluttua siitd, kun yhteisé on
ilmoittanut tallaisesta tilanteesta, kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista
viranomaista kuultuaan kéytettavéd 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia, paitsi jos
kriisinratkaisuviranomainen katsoo arvioinnin jidlkeen, ettid vahintddn kaksi

seuraavista edellytyksista tayttyy:

a)  vaatimusten noudattamatta jittiminen johtuu rahoitusmarkkinoiden toiminnan
vakavista héirioistd, miké johtaa laaja-alaiseen rahoitusmarkkinoiden

stressitilanteeseen useilla rahoitusmarkkinoiden eri segmenteilld;
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b)  edelld a alakohdassa tarkoitettu hdiri6 johtaa paitsi yhteison omien varojen
instrumenttien ja hyvéksyttivien velkojen instrumenttien hintojen epidvakauden
lisddntymiseen tai yhteison lisddntyneisiin kuluihin, my6s markkinoiden
sulkeutumiseen kokonaan tai osittain, mika estdd yhteisod laskemasta kyseisille
markkinoille litkkkeeseen omien varojen instrumentteja ja hyvaksyttdvien

velkojen instrumentteja;

c) edelld b alakohdassa tarkoitettu markkinoiden sulkeutuminen voidaan todeta ei

vain asianomaisen yhteison vaan my0s useiden muiden yhteisdjen osalta;

d)  edelld a alakohdassa tarkoitettu hiirid estdd asianomaista yhteisod laskemasta
litkkkeeseen omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen instrumentteja riittdvasti

vaatimusten noudattamatta jittdmisen korjaamiseksi; tai

e) 1 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien kiytolla on kielteisid heijastusvaikutuksia

osaan pankkialaa, mikd mahdollisesti heikentéisi rahoitusvakautta.

Jos ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettua poikkeusta sovelletaan,
kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle

paitoksestddn ja selitettdvi arviointiaan kirjallisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisen on kuukausittain arvioitava uudelleen, soveltuuko

ensimmadisen alakohdan poikkeus.
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4. M-MDA on laskettava kertomalla 5 kohdan mukaisesti laskettu summa 6 kohdan
mukaisesti madritetylld kertoimella. M-MDA:sta on vihennettdva kaikki 1 kohdan

a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetun toimen seurauksena suoritetut maarét.
5. Summa, joka kerrotaan 4 kohdan mukaisesti, muodostuu

a)  kesken tilikauden kertyneisti voitoista, jotka eivit sisélly ydinpddomaan
(CET1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 26 artiklan 2 kohdan nojalla ja joista on
vahennetty kaikki tdmén artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetun

toimen seurauksena jaetut voitot tai suoritetut maksut;
sekd

b) tilikauden péitteeksi kertyneistd voitoista, jotka eivit sisdlly ydinpddomaan
(CET1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 26 artiklan 2 kohdan nojalla ja joista on
vihennetty kaikki tdmén artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetun

toimen seurauksena jaetut voitot tai suoritetut maksut;
vahennettyna

c)  maidrilld, jotka olisi maksettava veroina, jos tdimdn kohdan a ja b alakohdassa

tarkoitetut erdt jitettdisiin jakamatta.
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6. Edelld olevassa 4 kohdassa tarkoitettu kerroin on mééaritettdva seuraavasti;

a)

b)

jos yhteison ylldpitdmé ydinpddoma (CET1), jota ei kdytetd asetuksen (EU)
N:0 575/2013 92 a artiklassa ja timén direktiivin 45 ¢ ja 45 d artiklassa
sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseen, on, kun se ilmaistaan prosenttiosuutena
asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti lasketusta
kokonaisriskin méérdstd, yhteenlasketun puskurivaatimuksen ensimmaéisessa

(eli alimmassa) kvartiilissa, kerroin on 0;

jos yhteison yllapitdma ydinpddoma (CET1), jota ei kdytetd asetuksen (EU)
N:0 575/2013 92 a artiklassa ja timén direktiivin 45 ¢ ja 45 d artiklassa
sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseen, on, kun se ilmaistaan prosenttiosuutena
asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti lasketusta
kokonaisriskin madrésti, yhteenlasketun puskurivaatimuksen toisessa

kvartiilissa, kerroin on 0,2;

jos yhteison ylldpitdma ydinpddoma (CET1), jota ei kéytetd asetuksen (EU)
N:0 575/2013 92 a artiklassa ja timén direktiivin 45 c ja 45 d artiklassa
sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseen, on, kun se ilmaistaan prosenttiosuutena
asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti lasketusta
kokonaisriskin méaaréstd, yhteenlasketun puskurivaatimuksen kolmannessa

kvartiilissa, kerroin on 0,4;

PE-CONS 48/1/19 REV 1 45



d)  jos yhteison ylldpitimé ydinpddoma (CET1), jota ei kéytetd asetuksen (EU)
N:0 575/2013 92 a artiklassa ja timén direktiivin 45 c ja 45 d artiklassa
sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseen, on, kun se ilmaistaan prosenttiosuutena
asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti lasketusta
kokonaisriskin méérdstd, yhteenlasketun puskurivaatimuksen neljdnnessé (eli

ylimmaéssd) kvartiilissa, kerroin on 0,6.

Yhteenlasketun puskurivaatimuksen kunkin kvartiilin ala- ja yldraja lasketaan

seuraavasti:
Yhteenlaskettu
Kvartiilin alaraja = puskurivaatimus x(Qn—1)
4
Yhteenlaskettu
Kvartiilin yliraja= ___puskurivaatimus  x q,
4

jossa "Qn" = kyseisen kvartiilin jarjestysluku."”
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7) Muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kriisinratkaisuviranomainen
toimivaltaista viranomaista kuultuaan toteaa 15 ja 16 artiklan mukaisesti
tehdyn purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella, ettd asianomaisen
yhteison purkamismahdollisuuksille on olennaisia esteitd, kyseinen
kriisinratkaisuviranomainen ilmoittaa asiasta kirjallisesti asianomaiselle
yhteisolle, toimivaltaiselle viranomaiselle ja kriisinratkaisuviranomaisille,

joiden lainkdyttoalueella sijaitsee merkittivid sivuliikkeitd.";

b)  korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

"3.  Yhteison on neljdn kuukauden kuluessa piivésti, jona se vastaanotti 1 kohdan

mukaisesti annetun ilmoituksen, ehdotettava kriisinratkaisuviranomaiselle
mahdollisia toimenpiteitd, joilla puututaan ilmoituksessa yksiloityihin

olennaisiin esteisiin tai poistetaan ne.
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Yhteison on kahden viikon kuluessa timén artiklan 1 kohdan mukaisesti
annetun ilmoituksen vastaanottamisesta ehdotettava
kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisia toimenpiteita ja aikataulua niiden
tdytantoonpanolle sen varmistamiseksi, ettd yhteisé noudattaa timén direktiivin
45 e tai 45 f artiklaa sekd yhteenlaskettua puskurivaatimusta, jos olennainen
purkamismahdollisuuksien este johtuu jommastakummasta seuraavista

tilanteista:

a)  yhteiso tdyttdd yhteenlasketun puskurivaatimuksen, kun se otetaan
huomioon kunkin direktiivin 2013/36/EU 141 a artiklan 1 kohdan a, b ja
c alakohdassa tarkoitetun vaatimuksen liséksi, mutta se ei tayta
yhteenlaskettua puskurivaatimusta, kun se otetaan huomioon tdmén
direktiivin 45 c ja 45 d artiklassa tarkoitettujen vaatimusten liséksi,
laskettuna tdmén direktiivin 45 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti;

tai

b)  yhteiso ei tdytd asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 a ja 494 artiklassa
tarkoitettuja vaatimuksia tai timén direktiivin 45 c ja 45 d artiklassa

tarkoitettuja vaatimuksia.

Toisen alakohdan mukaisesti ehdotettavien toimenpiteiden taytdntoonpanon

aikataulussa on otettava huomioon olennaisen esteen syyt.
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Kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan
arvioitava, voidaanko ensimmadisen ja toisen alakohdan nojalla ehdotetuilla
toimenpiteilld tehokkaasti puuttua kyseiseen olennaiseen esteeseen tai poistaa

S€.

4. Jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo, etteivit yhteison 3 kohdan mukaisesti
ehdottamat toimenpiteet tehokkaasti pienenné tai poista kyseisié esteitd,
kriisinratkaisuviranomaisen on joko suoraan tai toimivaltaisen viranomaisen
vilitykselld vaadittava yhteisod toteuttamaan vaihtoehtoisia toimenpiteita,
joilla tdimaé tavoite voidaan saavuttaa, ja ilmoitettava ndma toimenpiteet
kirjallisesti yhteisolle, jonka on yhden kuukauden kuluessa ehdotettava

suunnitelmaa niiden toimenpiteiden toteuttamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisen on vaihtoehtoisia toimenpiteité esittdessdin
osoitettava, ettd yhteison ehdottamilla toimenpiteilld ei kyettiisi poistamaan
purkamismahdollisuuksien esteitd ja ettd ehdotetut vaihtoehtoiset toimenpiteet
ovat oikeasuhteisia esteiden poistamiseksi. Kriisinratkaisuviranomaisen on
otettava huomioon kyseisten purkamismahdollisuuksien esteiden
rahoitusvakaudelle muodostama uhka ja toimenpiteiden vaikutukset yhteison

litkketoimintaan, sen vakauteen ja sen kykyyn edistda taloutta.";
¢)  muutetaan 5 kohta seuraavasti:

1) korvataan a, b, d, e, g ja h alakohdassa termi 'laitos' termill4 'yhteiso';
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i1)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

Hha)

velvoittaa laitos tai timén direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, c tai

d alakohdassa tarkoitettu yhteis6é toimittamaan suunnitelma, jonka
tarkoituksena on palauttaa timan direktiivin 45 e tai 45 f artiklan
vaatimusten mukaisuus, ilmaistuna prosenttiosuutena asetuksen (EU) N:o
575/2013 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin
madrdstd, ja tapauksen mukaan yhteenlasketun puskurivaatimuksen
mukaisuus ja tdimén direktiivin 45 e tai 45 f artiklassa tarkoitettujen
vaatimusten mukaisuus, ilmaistuna prosenttiosuutena asetuksen (EU) N:o
575/2013 429 ja 429 a artiklan mukaisesti laskettujen vastuiden

kokonaismadarasta;";

ii1)  korvataan i, j ja k alakohta seuraavasti:

"

)

velvoittaa laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu
yhteiso laskemaan liikkeeseen hyviksyttiviad velkoja 45 e tai

45 f artiklassa sdddettyjen vaatimusten tayttdmiseksi;
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)

ja)

k)

velvoittaa laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettu
yhteiso toteuttamaan muita toimenpiteitd tayttddkseen 45 e tai

45 f artiklassa sdadetyt omia varoja ja hyvaksyttdvid velkoja koskevat
vahimmaisvaatimukset, mukaan lukien erityisesti pyrkid neuvottelemaan
uudelleen liikkeeseen laskemiensa hyvéksyttidvien velkojen, ensisijaisen
lisdpddoman instrumenttien tai toissijaisen padoman instrumenttien ehdot
sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisuviranomaisen mahdollinen paatos
alaskirjata kyseinen velka tai instrumentti tai muuntaa sita tehtdisiin sen
lainkdyttdalueen lainsddaddnndn mukaisesti, jota kyseiseen velkaan tai

instrumenttiin sovelletaan;

jotta 45 e tai 45 f artiklan jatkuva noudattaminen voidaan varmistaa,
velvoittaa laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu

yhteisd muuttamaan seuraavien maturiteettiprofiilit:

1)  omien varojen instrumenttien maturiteettiprofiili toimivaltaisen

viranomaisen suostumuksen saatuaan, ja

i1) 45 b artiklassa ja 45 f artiklan 2 kohdan a alakohdassa

tarkoitettujen hyviaksyttavien velkojen maturiteettiprofiili;

sikdli kuin yhteis6 on monialan holdingyhtion tytiryritys, velvoitetaan
kyseinen monialan holdingyhtié perustamaan erillinen rahoitusalan
holdingyhti6é valvomaan yhteis64, jos tdimé on tarpeen yhteison
kriisinratkaisun edistdmiseksi ja sen vélttdmiseksi, ettd IV osastossa
tarkoitettujen kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ja -valtuuksien
kayttd vaikuttaa haitallisesti konsernin muihin kuin rahoituksellisiin

osiin.";
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d) korvataan 7 kohta seuraavasti:

"7.  Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen esittdd 4 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd sen on toimivaltaista viranomaista ja tarvittaessa nimettya
makrovakausvalvonnasta vastaavaa kansallista viranomaista kuultuaan otettava
asianmukaisesti huomioon ndiden toimenpiteiden mahdollinen vaikutus
tiettyyn yhteisoon, rahoituspalvelujen sisaimarkkinoihin seka

rahoitusjirjestelmén vakauteen toisissa jasenvaltioissa ja koko unionissa."
8) Korvataan 18 artiklan 1-7 kohta seuraavasti:

"l1.  Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on yhdessa tytiryritysten
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan valvontakollegiota ja siltd osin kuin
se on merkittivien sivuliikkeiden osalta tarkoituksenmukaista,
kriisinratkaisuviranomaisia, joiden lainkédyttoalueella sijaitsee merkittivid
sivuliikkeiti, harkittava 16 artiklassa edellytettyd arviointia kriisinratkaisukollegiossa
ja toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet, jotta voidaan saada aikaan yhteinen
pditos 17 artiklan 4 kohdan mukaisesti esitettyjen toimenpiteiden soveltamisesta
kaikkiin kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteisdihin ja niiden tytéryrityksiin, jotka

ovat 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja yhteisoja ja kuuluvat konserniin.
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Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on asetuksen (EU) N:o 1093/2010

25 artiklan 1 kohdan mukaisesti yhteistyossd konsolidointiryhmén valvojan ja EPV:n
kanssa laadittava asiaa koskeva kertomus ja ldhetettdva se unionissa emoyrityksené
toimivalle yritykselle ja tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaisille, joiden on
toimitettava se niiden toimivallan piiriin kuuluville tytaryrityksille, seké
kriisinratkaisuviranomaisille, joiden lainkdyttoalueella sijaitsee merkittavia
sivuliikkeitd. Kertomus on laadittava toimivaltaisten viranomaisten kuulemisen
jéalkeen, ja siind on késiteltdva olennaisia esteitd kriisinratkaisuvélineiden ja -
valtuuksien tehokkaalle kédytolle konserniin ja my0s kriisinratkaisun kohteena oleviin
konserneihin konsernin muodostuessa useammasta kuin yhdesté kriisinratkaisun
kohteena olevasta konsernista. Kertomuksessa on tarkasteltava vaikutusta konsernin
litketoimintamalliin ja suositeltava oikeasuhteisia ja kohdennettuja toimenpiteiti,
jotka konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen mukaan ovat valttimattomia tai

asianmukaisia niiden esteiden poistamiseksi.

Jos konsernin purkamismahdollisuuksien este johtuu 17 artiklan 3 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetusta konserniyhteison tilanteesta, konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kyseisesté esteestd tekeméstiin
arvioinnista unionissa emoyrityksend toimivalle yritykselle kuultuaan
kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison ja sen tytdryrityksind toimivien laitosten

kriisinratkaisuviranomaisia.
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3. Unionissa emoyrityksend toimiva yritys voi neljdn kuukauden kuluessa siité pdivista,
jona se on vastaanottanut kertomuksen, toimittaa huomautuksensa ja ehdottaa
konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle vaihtoehtoisia toimenpiteité

kertomuksessa yksiloityjen esteiden korjaamiseksi.

Jos kertomuksessa yksiloidyt esteet johtuvat timén direktiivin 17 artiklan 3 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitetusta konserniyhteison tilanteesta, unionissa
emoyrityksené toimivan yrityksen on kahden viikon kuluessa timén artiklan

2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti annetun ilmoituksen vastaanottamisesta
ehdotettava konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisia toimenpiteitd ja
aikataulua niiden tdytdntoonpanolle sen varmistamiseksi, etti laitos noudattaa tdmén
direktiivin 45 e tai 45 f artiklassa tarkoitettuja vaatimuksia, ilmaistuna
prosenttiosuutena asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti
lasketusta kokonaisriskin médristd, ja tapauksen mukaan yhteenlaskettua
puskurivaatimusta seké tdmén direktiivin 45 e tai 45 f artiklassa tarkoitettuja
vaatimuksia, ilmaistuna prosenttiosuutena asetuksen (EU) N:o 575/2013 429 ja

429 a artiklan mukaisesti laskettujen vastuiden kokonaisméérasta.

Toisen alakohdan mukaisesti ehdotettavien toimenpiteiden taytintdonpanon
aikataulussa on otettava huomioon olennaisen esteen syyt.
Kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan arvioitava,
voidaanko niilld toimenpiteilld puuttua tehokkaasti olennaiseen esteeseen tai poistaa

S€.
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Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava unionissa emoyrityksend
toimivan yrityksen mahdollisesti ehdottamat toimenpiteet konsolidointiryhmén
valvojalle, EPV:lle, tytiryritysten kriisinratkaisuviranomaisille ja
kriisinratkaisuviranomaisille, joiden lainkdyttoalueella sijaitsee merkittavid
sivuliikkeitd, siltd osin kuin se on merkittdvén sivuliikkeen kannalta
tarkoituksenmukaista. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisten ja tytiryritysten
kriisinratkaisuviranomaisten on kuultuaan toimivaltaisia viranomaisia ja niiden
lainkdyttdalueiden kriisinratkaisuviranomaisia, joilla sijaitsee merkittdvia
sivuliikkeitd, tehtava kaikkensa, jotta kriisinratkaisukollegiossa saadaan aikaan
yhteinen pdétds olennaisten esteiden osoittamisesta ja tarvittaessa unionissa
emoyrityksend toimivan yrityksen ehdottamien toimenpiteiden ja viranomaisten
vaatimien toimenpiteiden arvioinnista esteisiin puuttumiseksi tai niiden
poistamiseksi, jolloin on otettava huomioon toimenpiteiden mahdollinen vaikutus

kaikissa jasenvaltioissa, joissa konserni toimii.

Yhteiseen paitokseen on paistdvi neljan kuukauden kuluessa unionissa
emoyrityksend toimivan yrityksen mahdollisten huomautusten toimittamisesta. Jos
unionissa emoyrityksené toimiva yritys ei ole toimittanut huomautuksia, yhteiseen
paitokseen on padstavd yhden kuukauden kuluessa 3 kohdan ensimmaisessa

alakohdassa tarkoitetun neljan kuukauden méadrdajan péaéattymisesta.

PE-CONS 48/1/19 REV 1

55



Edelld 17 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta tilanteesta johtuvia
purkamismahdollisuuksien esteitd koskevaan yhteiseen paitokseen on padstava
kahden viikon kuluessa unionissa emoyrityksené toimivan yrityksen toimitettua

mahdolliset huomautuksensa tdmén artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Yhteisen pddtoksen on oltava perusteltu, ja se on esitettdvi asiakirjassa, joka
konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava unionissa emoyritykseni

toimivalle yritykselle.

EPV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynndsti auttaa kriisinratkaisuviranomaisia
saamaan aikaan yhteisen paitoksen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 31 artiklan toisen

kohdan c¢ alakohdan mukaisesti.

6.  Jollei yhteistd paitostd tehdd 5 kohdassa tarkoitetun asiaankuuluvan méérdajan
kuluessa, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdva oma paitoksensa
konsernitasolla 17 artiklan 4 kohdan nojalla toteutettavista tarkoituksenmukaisista

toimenpiteista.

Pédtoksen on oltava kaikilta osin perusteltu, ja siind on otettava huomioon muiden
kriisinratkaisuviranomaisten nakemykset ja varaukset. Konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava paitds unionissa emoyrityksend

toimivalle yritykselle.
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6 a.

Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen on tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoitetun
méiirdajan kuluessa saattanut timén artiklan 9 kohdassa mainitun asian EPV:n
kasiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen on lykéttivd omaa péatdstidn, odotettava EPV:n
mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekeméa péétosté ja tehtdva oma
paitoksensd EPV:n tekemén paiatoksen mukaisesti. Tdmén artiklan 5 kohdassa
tarkoitettua méardaikaa pidetdén asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 tarkoitettuna
sovitteluaikana. EPV tekee pédédtoksensd kuukauden kuluessa. Asiaa ei voi saattaa
EPV:n késiteltidviksi sen jélkeen, kun tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoitettu
médrdaika on paéttynyt tai on tehty yhteinen paitos. Jos EPV ei ole tehnyt paitosta,

sovelletaan konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

Jollei yhteistd paitostd tehdd timén artiklan 5 kohdassa tarkoitetun asiaankuuluvan
maiirdajan kuluessa, asiaankuuluvan, kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison
kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvd oma péaédtoksensa kriisinratkaisun kohteena
olevan konsernin tasolla 17 artiklan 4 kohdan nojalla toteutettavista

tarkoituksenmukaisista toimenpiteista.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun pidtoksen on oltava kaikilta osin perusteltu,
ja siind on otettava huomioon muiden samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan
konserniin kuuluvien yhteisdjen kriisinratkaisuviranomaisten ja konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen ndkemykset ja varaukset. Asiaankuuluvan
kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava pdétos kriisinratkaisun kohteena olevalle

yhteisolle.
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Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen on tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoitetun
méiirdajan kuluessa saattanut timén artiklan 9 kohdassa mainitun asian EPV:n
kasiteltdavéksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, kriisinratkaisun
kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomaisen on lykédttdva omaa paatostéén,
odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekeméaa
paitosta ja tehtdvd oma padtoksensd EPV:n tekeméan paitoksen mukaisesti. Tdméan
artiklan 5 kohdassa tarkoitettua mééraaikaa pidetdén asetuksessa (EU) N:o
1093/2010 tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV tekee paatoksensa kuukauden
kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n késiteltidviksi sen jélkeen, kun tdmin artiklan

5 kohdassa tarkoitettu méiérdaika on paittynyt tai on tehty yhteinen péatds. Jos EPV
ei ole tehnyt padtostd, sovelletaan kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison

kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

7. Jollei yhteistd paitosta ole, tytaryritysten, jotka eivit ole kriisinratkaisun kohteena
olevia yhteis6jé, kriisinratkaisuviranomaiset tekevét omat padtoksensa
tarkoituksenmukaisista toimenpiteistd, jotka kunkin yksittdisen tytéryrityksen on

toteutettava 17 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Paatoksen on oltava kaikilta osin perusteltu, ja siind on otettava huomioon muiden
kriisinratkaisuviranomaisten nikemykset ja varaukset. P4dtos on toimitettava
asiaankuuluvalle tytiryritykselle ja samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan
konserniin kuuluvalle kriisinratkaisun kohteena olevalle yhteisdlle, kriisinratkaisun
kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomaiselle ja, jos timé on eri

viranomainen, konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle.
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Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen on tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoitetun
méiirdajan kuluessa saattanut timén artiklan 9 kohdassa mainitun asian EPV:n
kasiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, tytiryrityksen
kriisinratkaisuviranomaisen on lykéttivd omaa péatostian, odotettava EPV:n
mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekeméa péétosté ja tehtdva oma
paitoksensd EPV:n tekemén paiatoksen mukaisesti. Tdmén artiklan 5 kohdassa
tarkoitettua méardaikaa pidetdén asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 tarkoitettuna
sovitteluaikana. EPV:n on tehtdva paatoksensd yhden kuukauden kuluessa. Asiaa ei
voi saattaa EPV:n késiteltiviksi sen jélkeen, kun tdmén artiklan 5 kohdassa
tarkoitettu médrdaika on pédttynyt tai on tehty yhteinen péétds. Jos EPV ei ole tehnyt

pditosti, sovelletaan tytiryrityksen kriisinratkaisuviranomaisen péaétosta."

9) Korvataan 32 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

Hb)

ottaen huomioon aika ja muut asiaankuuluvat olosuhteet ei voida kohtuudella olettaa,
ettd laitoksen kaatuminen on estettivissd kohtuullisessa ajassa milldén laitokseen
kohdistuvilla yksityisen sektorin toimenpiteilld, mukaan lukien laitosten
suojajdrjestelmien toimenpiteet, tai valvontatoimella, mukaan lukien varhaisen
tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet tai kyseeseen tulevien padomainstrumenttien
ja hyvéksyttdavien velkojen alaskirjaus tai muuntaminen 59 artiklan 2 kohdan

mukaisesti;".
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10) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

"32 a artikla
Kriisinratkaisun edellytykset keskusyhteisélle ja keskusyhteisoon pysyvisti kuuluville

luottolaitoksille

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa
kriisinratkaisutoimen, joka koskee keskusyhteisod ja kaikkia siithen pysyvisti kuuluvia
luottolaitoksia, jotka kuuluvat samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin, jos
tdma kriisinratkaisun kohteena oleva konserni kokonaisuutena tayttaa 32 artiklan

1 kohdassa sdddetyt edellytykset.

32 b artikla
Kriisinratkaisutoimien piiriin kuulumattomiin laitoksiin ja yhteiséihin sovellettavat

maksukyvyttomyysmenettelyt

Jasenvaltioiden on varmistettava, etté laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitettu yhteiso, jonka osalta kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd 32 artiklan

1 kohdan a ja b alakohdassa asetetut vaatimukset tdyttyvit mutta etti kriisinratkaisutoimi ei
olisi 32 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetulla tavalla yleisen edun mukainen,

likvidoidaan asianmukaisesti sovellettavan kansallisen lainsdadannon mukaisesti."
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11)

Korvataan 33 artiklan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

l|2.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat
kriisinratkaisutoimen, joka koskee 1 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa

tarkoitettua yhteisdd, jos yhteiso tiyttdd 32 artiklan 1 kohdan edellytykset.

Jos monialan holdingyhtion tytaryrityksena toimivat laitokset ovat suoraan tai
vélillisesti vélitason rahoitusholdingyhtion omistuksessa,
kriisinratkaisusuunnitelmassa on varmistettava, ettd kriisinratkaisun kohteena
olevaksi yhteisoksi madritetddn vélitason rahoitusholdingyhtio, ja jisenvaltioiden on
varmistettava, ettd konsernin kriisinratkaisuun tarkoitetut kriisinratkaisutoimet
toteutetaan vilitason rahoitusholdingyhtion suhteen. Jasenvaltioiden on
varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset eivit toteuta konsernin

kriisinratkaisuun tarkoitettuja kriisinratkaisutoimia monialan holdingyhtién suhteen.

Jollei tdmén artiklan 3 kohdan sddnndksistd muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaiset
voivat huolimatta siitd, ettei 1 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tarkoitettu
yhteiso taytd 32 artiklan 1 kohdassa sdadettyjd edellytyksii, toteuttaa
kriisinratkaisutoimen 1 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison

suhteen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  yhteiso on kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso;
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b)  yksi tai useampi kyseisen yhteison tytédryrityksistd, jotka ovat laitoksia mutta
eivit kriisinratkaisun kohteena olevia yhteis6jd, tdyttda 32 artiklan 1 kohdan

edellytykset;

c) edelld b alakohdassa tarkoitettujen tytaryritysten varat ja velat ovat sellaiset,
ettd kyseisten tytdryhtididen kaatuminen uhkaa koko kriisinratkaisun kohteena
olevaa konsernia ja joko tdllaisten laitoksena toimivien tytdryritysten tai koko
asianomaisen kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin kriisinratkaisu

edellyttdd yhteisod koskevia kriisinratkaisutoimia."
12) Lisdtién artikla seuraavasti:

"33 a artikla

Valtuudet keskeyttdd tiettyjd velvoitteita

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on toimivaltaisia
viranomaisia kuultuaan, joiden on vastattava asianmukaisessa ajassa, valtuudet
keskeyttédd laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun
yhteison sellaiseen sopimukseen perustuvat maksu- tai toimitusvelvoitteet, jonka

osapuoli téllainen laitos tai yhteiso on, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  ontodettu 32 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, ettd laitos tai yhteiso

on ldhella kaatumista tai todennikoisesti kaatumassa;
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b) e ole vilittomasti kdytettdvissd 32 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua
yksityisen sektorin toimenpidettd, joka estdisi laitoksen tai yhteison

kaatumisen;

c)  keskeytysvaltuuksien kdyttdminen katsotaan vélttimattoméksi, jotta estetdan

laitoksen tai yhteison taloudellisen tilan heikkeneminen entisestddn; ja
d)  keskeyttamisvaltuuksien kdyttdminen on vélttdmétontd joko
1) 32 artiklan 1 kohdan c alakohdassa sdddetyn toteamisen tekemiseksi, tai

i1)  asianmukaisten kriisinratkaisutoimien valitsemiseksi tai yhden tai

useamman kriisinratkaisuvélineen tehokkaan kdyton varmistamiseksi.

2. Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia ei sovelleta maksu- tai

toimitusvelvoitteisiin, joiden edunsaajina ovat
a)  direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jdrjestelmait ja jirjestelmien
yllapitéjét;

b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan mukaisesti unionissa toimiluvan
saaneet keskusvastapuolet ja EAMV:n kyseisen asetuksen 25 artiklan nojalla

tunnustamat kolmansien maiden keskusvastapuolet;
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c)  keskuspankit.

Kriisinratkaisuviranomaisten on mééritettdva timén artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen valtuuksien soveltamisala ottaen huomioon kunkin tapauksen
olosuhteet. Kriisinratkaisuviranomaisten on erityisesti arvioitava huolellisesti, onko
asianmukaista ulottaa keskeyttdminen direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan
4 alakohdan méaritelman mukaisiin suojakelpoisiin talletuksiin, erityisesti
luonnollisten henkildiden sekd mikroyritysten ja pienten ja keskisuurten yritysten

hallussa oleviin suojattuihin talletuksiin.

3. Jasenvaltiot voivat saatdd, ettd kun maksu- ja toimitusvelvoitteiden keskeyttdmista
koskevia valtuuksia kéytetddn suojakelpoisiin talletuksiin ndhden,
kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, etté tallettajilla on pédasy

asianmukaiseen paivittdiseen summaan talletuksistaan.

4.  Edelld olevan 1 kohdan mukaisen keskeyttamisjakson on oltava mahdollisimman
lyhyt eikd se saa ylittdd vihimmaisaikaa, jonka kriisinratkaisuviranomainen katsoo
valttdiméttomaksi 1 kohdan c ja d alakohdassa esitetyissd tarkoituksissa, eikd se saa
missdén tapauksessa olla pidempi kuin aika keskeyttdmisilmoituksen julkistamisesta
8 kohdan mukaisesti keskiyohon laitoksen tai yhteison kriisinratkaisuviranomaisen

jasenvaltiossa julkistamispdivdd seuraavan pankkipdivin paéttyessa.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetun keskeyttdmisjakson paityttyd keskeyttimisen

vaikutukset lakkaavat.
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5. Kiriisinratkaisuviranomaisten on timén artiklan 1 kohdan mukaisia valtuuksia
kéyttdessddn otettava huomioon, miten ndiden valtuuksien kiyttiminen saattaa
vaikuttaa rahoitusmarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan, ja tarkasteltava
voimassa olevia kansallisia sddnt6jd sekéd valvonta- ja tuomiovaltaa velkojien
oikeuksien ja velkojien yhdenvertaisen kohtelun turvaamiseksi tavanomaisissa
maksukyvyttomyysmenettelyissd. Kriisinratkaisuviranomaisten on erityisesti otettava
huomioon se, sovelletaanko laitokseen tai yhteisoon mahdollisesti kansallisia
maksukyvyttdmyysmenettelyjd 32 artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaisen
toteamisen tuloksena, ja toteutettava aiheellisiksi katsomansa jarjestelyt riittdvan

koordinoinnin varmistamiseksi kansallisten hallinto- tai oikeusviranomaisten kanssa.

6.  Jos sopimuksen mukaiset maksu- tai toimitusvelvoitteet keskeytetddn 1 kohdan
nojalla, kyseisen sopimuksen vastapuolten maksu- tai toimitusvelvoitteet on

keskeytettavd samanpituiseksi ajaksi.

7.  Maksu- tai toimitusvelvoite, joka olisi erddntynyt keskeyttimisjakson aikana,

erddntyy vélittdomasti kyseisen jakson péatyttya.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset ilmoittavat
viipymatta laitokselle tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetulle
yhteisolle ja 83 artiklan 2 kohdan a—h alakohdassa tarkoitetuille viranomaisille siité,
ettd ne kdyttavit timin artiklan 1 kohdan mukaisia valtuuksia todettuaan 32 artiklan
1 kohdan a alakohdan mukaisesti, ettd laitos on ldhelld kaatumista tai todennékoisesti

kaatuu, ja ennen kriisinratkaisupddtoksen tekemista.
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Kriisinratkaisuviranomaisen on 83 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuin tavoin julkaistava
miirdys tai instrumentti, jonka nojalla velvoitteet keskeytetdin tdmén artiklan
mukaisesti, seké keskeyttimisen ehdot ja kesto, tai varmistettava niiden

julkaiseminen.

Témin artiklan soveltaminen ei rajoita sellaisten, jasenvaltioiden kansalliseen
lainsdddantdon sisdltyvien sddnndsten soveltamista, joilla myonnetidin valtuudet
tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen laitosten ja yhteisdjen maksu- tai
toimitusvelvoitteiden keskeyttimiseen ennen 32 artiklan 1 kohdan a alakohdan
mukaista toteamista, ettd nima laitokset tai yhteisot ovat ldahelld kaatumista tai
todennidkoisesti kaatuvat, tai sellaisten laitosten tai yhteisdjen maksu- tai
toimitusvelvoitteiden keskeyttdmiseen, jotka likvidoidaan tavanomaisessa
maksukyvyttdmyysmenettelyssd, ja jotka ylittdvét tdssi artiklassa sdddetyn
soveltamisalan ja keston. Téllaisia valtuuksia kdytetdén noudattaen asiaankuuluvissa
kansallisissa laeissa sdddettyjd soveltamisalaa, kestoa ja edellytyksid. Tdssé artiklassa
saddetyt edellytykset eivit vaikuta edellytyksiin, jotka liittyvét téllaisiin maksu- tai

toimitusvelvoitteiden keskeyttdmisvaltuuksiin.
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10.

11.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos kriisinratkaisuviranomainen kéyttaa
laitokseen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettuun yhteis6on
liittyvid maksu- tai toimitusvelvoitteiden keskeyttimisvaltuuksia tdimén artiklan
1 kohdan nojalla, kriisinratkaisuviranomainen voi kayttdd myos kyseisen

keskeytyksen ajan valtuuksia, joilla se

a)  rajoittaa yhté pitkéksi ajaksi kyseisen laitoksen tai yhteison vakuudellisia
velkojia panemasta tdytdntoon kyseisen laitoksen tai yhteison mihin tahansa
varoihin liittyvid vakuusoikeuksia, jolloin sovelletaan 70 artiklan 2, 3 ja

4 kohtaa; ja

b)  keskeyttdd yhté pitkéksi ajaksi kyseisen laitoksen tai yhteison kanssa tehdyn
sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet, jolloin sovelletaan 71 artiklan

2—8 kohtaa.

Siini tapauksessa, ettd kriisinratkaisuviranomainen on todettuaan 32 artiklan

1 kohdan a alakohdan mukaisesti, ettd laitos tai yhteiso on ldhelld kaatumista tai
todennékoisesti kaatuu, kiyttdnyt timin artiklan 1 tai 10 kohdan mukaisia maksu- tai
toimitusvelvoitteiden keskeyttdmisvaltuuksia, ja jos sen jidlkeen on toteutettu
kyseiseen laitokseen tai yhteisoon liittyva kriisinratkaisutoimi,
kriisinratkaisuviranomainen ei saa kiyttda 69 artiklan 1 kohdan, 70 artiklan 1 kohdan
tai 71 artiklan 1 kohdan mukaisia valtuuksiaan kyseisen laitoksen tai yhteison

suhteen."
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13) Muutetaan 36 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohdassa ilmaisu 'pddomainstrumenttien’ ilmaisulla

'pddomainstrumenttien ja hyvéksyttdvien velkojen 59 artiklan mukaisten';

b)  muutetaan 4 kohta seuraavasti:

1)  korvataan ilmaisu 'pddomainstrumenttien’ ilmaisulla 'padomainstrumenttien ja

hyvéksyttédvien velkojen 59 artiklan mukaisten';

i1)  korvataan d alakohdassa ilmaisu 'hyvéksyttdvien velkojen' ilmaisulla

'alentamiskelpoisten velkojen';

c) korvataan 5 ja 12 kohdassa ilmaisu 'pddomainstrumenttien’ ilmaisulla
'pddomainstrumenttien ja hyviksyttidvien velkojen 59 artiklan mukaisia' ja
13 kohdassa ilmaisu 'pddomainstrumenttien’ ilmaisulla 'pddomainstrumenttien ja

hyviksyttdvien velkojen 59 artiklan mukaisten'.
14) Muutetaan 37 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 kohdassa ilmaisu 'pddomainstrumenttien’ ilmaisulla

'pddomainstrumenttien ja hyvéksyttivien velkojen';

b)  korvataan 10 kohdan a alakohdassa ilmaisu 'hyvéksyttdvien velkojen' ilmaisulla

'alentamiskelpoisten velkojen';
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15) Muutetaan 44 artikla seuraavasti:

a)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:

1)  korvataan f alakohta seuraavasti:

"f)

velat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle seitsemén péivaa ja joiden
edunsaajina ovat direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jérjestelmait tai
jarjestelmien ylldpitéjét tai niiden osapuolet ja jotka aiheutuvat tdllaiseen
jarjestelmiin osallistumisesta tai joiden edunsaajina ovat asetuksen (EU)
N:0 648/2012 14 artiklan mukaisesti unionissa toimiluvan saaneet
keskusvastapuolet ja EAMV:n kyseisen asetuksen 25 artiklan nojalla

tunnustamat kolmansien maiden keskusvastapuolet;";

i1)  lisdtiddn alakohta seuraavasti:

"h)

velat, joiden edunsaajina ovat laitokset tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai

d alakohdassa tarkoitetut yhteisot, jotka kuuluvat samaan kriisinratkaisun
kohteena olevaan konserniin mutta eivét itse ole kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisdjd, niiden maturiteeteista riippumatta, paitsi jos
ndmad velat ovat tavallisia vakuudettomia velkoja huonommassa asemassa
asiaankuuluvan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, jolla sddnnelldén
paivénd, jona tdma direktiivi on saatettu osaksi kansallista lainsdadéntoa,
sovellettavia tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyja; tapauksissa,
joihin tétd poikkeusta sovelletaan, asianomaisen tytaryrityksen, joka ei
ole kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso, kriisinratkaisuviranomaisen
on arvioitava, onko 45 f artiklan 2 kohdan mukaisten erien méaara riittava

ensisijaisen kriisinratkaisustrategian taytdntoonpanon tukemiseen.";
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b)

iii)  korvataan viidennessi alakohdassa ilmaisu 'velkakirjojen arvon alaskirjaukseen

hyvéksyttévid velkoja' ilmaisulla 'alentamiskelpoisia velkoja';
korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Kriisinratkaisuviranomaisten on huolellisesti arvioitava, olisiko velat, joiden
edunsaajina ovat laitokset tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetut
yhteisot, jotka kuuluvat samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin mutta
eivit itse ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjé, ja joita ei ole rajattu
alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien soveltamisen ulkopuolelle timén artiklan

2 kohdan h alakohdan nojalla, rajattava tai osittain rajattava soveltamisalan
ulkopuolelle timdn kohdan ensimmaéisen alakohdan a—d alakohdan nojalla

kriisinratkaisustrategian tehokkaan tdytintdonpanon varmistamiseksi.

Jos kriisinratkaisuviranomainen paittai rajata tai osittain rajata alentamiskelpoisen
velan tai alentamiskelpoisten velkojen luokan soveltamisalan ulkopuolelle timén
kohdan nojalla, muihin alentamiskelpoisiin velkoihin sovellettavaa alaskirjaus- tai
muuntamistasoa voidaan korottaa kyseisten ulkopuolelle rajaamisten ottamiseksi
huomioon edellyttden, ettd muihin alentamiskelpoisiin velkoihin sovellettava
alaskirjaus- ja muuntamistaso on 34 artiklan 1 kohdan g alakohdassa esitetyn

periaatteen mukainen.";
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c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4.  Jos kriisinratkaisuviranomainen pééttaa rajata tai osittain rajata
alentamiskelpoisen velan tai alentamiskelpoisten velkojen luokan
soveltamisalan ulkopuolelle timén artiklan nojalla ja tappioita, jotka olisivat
langenneet néistd veloista, ei ole siirretty tdysimaariisesti muille velkojille,
kriisinratkaisun rahoitusjirjestelylld voidaan antaa kriisinratkaisun kohteena
olevalle laitokselle rahoitusta, jotta se voi toteuttaa toisen tai molemmat

seuraavista toimenpiteista:

a)  kattaa tappiot, joita ei ole katettu alentamiskelpoisilla veloilla, ja
palauttaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varojen nettoarvo

nollaksi 46 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

b)  ostaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeita tai muita
omistusinstrumentteja tai pddomainstrumentteja laitoksen pddomapohjan

vahvistamiseksi 46 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti.";

d) korvataan 5 kohdan a alakohdassa ilmaisu 'hyviksyttdvien velkojen' ilmaisulla

'alentamiskelpoisten velkojen'.
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16) Lisatdén artikla seuraavasti:

"44 a artikla

Etuoikeudeltaan huonompien hyvdiksyttivien velkojen myynti yksityisasiakkaille

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sellaisten hyvéksyttdvien velkojen, jotka
tayttavit kaikki asetuksen (EU) N:o 575/2013 72 a artiklassa, lukuun ottamatta
kyseisen asetuksen 72 a artiklan 1 kohdan b alakohtaa ja 72 b artiklan 3—-5 kohtaa,
tarkoitetut vaatimukset, myyja myy tillaisia velkoja direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa maéritellylle yksityisasiakkaalle ainoastaan, jos

kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  myyjd on suorittanut soveltuvuustestin direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan

2 kohdan mukaisesti;

b) myyjé on a alakohdassa tarkoitetun testin perusteella varmistunut siitd, etti

téllaiset hyvaksyttiavit velat soveltuvat kyseiselle yksityisasiakkaalle;

c) myyjd dokumentoi direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 6 kohdan mukaisen

soveltuvuuden.

Sen estdmattd mitd ensimmaéisesséd alakohdassa sdidetdén, jdsenvaltiot voivat sddtaa,
ettd ensimmaisen alakohdan a—c alakohdassa sdddettyjd edellytyksid sovelletaan
muiden instrumenttien, jotka luetaan omiksi varoiksi tai alentamiskelpoisiksi

veloiksi, myyjiin.
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2. Jos 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvét ja kyseisen yksityisasiakkaan
rahoitusvélinesalkun arvo on ostohetkelld enintdidn 500 000 euroa, myyjan on
varmistettava yksityisasiakkaan 3 kohdan mukaisesti toimittamien tietojen

perusteella, ettd seuraavat kaksi edellytysté tayttyvit ostohetkella:

a)  yksityisasiakkaan 1 kohdassa tarkoitettuihin velkainstrumentteihin sijoittama
kokonaismairé ei ylitd kymmenti prosenttia kyseisen asiakkaan

rahoitusvilinesalkun arvosta;

b) 1 kohdassa tarkoitettuun yhteen tai useampaan velkainstrumenttiin alun perin

sijoitettujen varojen maéra on vahintdén 10 000 euroa.

3. Yksityisasiakkaan on annettava myyjille tarkat tiedot rahoitusvilinesalkustaan,

mukaan lukien mahdolliset sijoitukset 1 kohdassa tarkoitettuihin velkoihin.

4.  Edelld olevia 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa yksityisasiakkaan rahoitusvélinesalkkuun
on siséllytettiava kateistalletukset ja rahoitusvilineet lukuun ottamatta mahdollisia

vakuudeksi annettuja rahoitusvélineita.

PE-CONS 48/1/19 REV 1

73



5. Tamén artiklan 1-4 kohdassa sidddetyistd vaatimuksista poiketen jasenvaltiot voivat
asettaa 1 kohdassa tarkoitettujen velkojen vihimmaisnimellisarvoksi vihintdan
50 000 euroa ottaen huomioon kyseisen jasenvaltion markkinaolosuhteet
ja -kdytdnnot sekd sen lainkdyttoalueen senhetkiset kuluttajansuojatoimenpiteet,

sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan soveltamista.

6. Jos 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen, jotka ovat sijoittautuneet
jasenvaltioon ja joihin sovelletaan 45 e artiklassa tarkoitettua vaatimusta,
kokonaisvarojen arvo on enintdén 50 miljardia euroa, kyseinen jdsenvaltio voi timén
artiklan 1-5 kohdassa sdidetyistd vaatimuksista poiketen soveltaa ainoastaan timén

artiklan 2 kohdan b alakohdassa sdéddettyd vaatimusta.

7. Jasenvaltioiden ei edellytetd soveltavan tété artiklaa 1 kohdassa tarkoitettuihin
velkoihin, jotka on laskettu litkkeeseen ennen ... pdivdi ...kuuta ... [18 kuukautta

tdman muutosdirektiivin voimaantulosta]."
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17) Korvataan 45 artikla seuraavilla artikloilla:

"45 artikla
Omia varoja ja hyviksyttavid velkoja koskevan vihimmdisvaatimuksen soveltaminen ja

laskeminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd laitokset ja 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja
d alakohdassa tarkoitetut yhteisot tayttavét jatkuvasti omien varojen ja
hyvaksyttavien velkojen vaatimukset tdimén artiklan ja 45 a—45 1 artiklan mukaisesti,

jos ndissa artikloissa sitd edellytetian.

2. Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettu vaatimus lasketaan tapauksen mukaan
45 c artiklan 3, 5 tai 7 kohdan mukaisesti omien varojen ja hyviksyttidvien velkojen

miérdnd ja ilmaistaan prosenttiosuutena seuraavista:

a)  tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen yhteison kokonaisriskin
mairé laskettuna asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohdan

mukaisesti; ja

b)  tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen yhteisén vastuiden
kokonaismairé laskettuna asetuksen (EU) N:o 575/2013 429 ja 429 a artiklan

mukaisesti.
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45 a artikla

Vapautus omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevasta vihimmdisvaatimuksesta

1. Sen estdmattd, mitd 45 artiklassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaisten on
vapautettava katetuilla joukkovelkakirjalainoilla rahoitetut kiinnitysluottolaitokset,
jotka kansallisen lainsddddnnon nojalla eivét saa ottaa vastaan talletuksia, 45 artiklan

1 kohdassa saddetystd vaatimuksesta, jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvét:

a)  ndma laitokset likvidoidaan kansallisissa maksukyvyttomyysmenettelyissa tai
muuntyyppisisséd nditd laitoksia varten sdddetyissd ja 38, 40 tai 42 artiklan

mukaisesti tAytdntdon pantavissa menettelyissi; ja

b)  edelld a alakohdassa tarkoitetut menettelyt varmistavat, ettd ndiden laitosten
velkojat, mukaan lukien tapauksen mukaan katettujen joukkovelkakirjalainojen

haltijat, kantavat tappioita siten, ettd kriisinratkaisutavoitteet taytetdan.

2. Laitokset, jotka on vapautettu 45 artiklan 1 kohdassa vahvistetusta vaatimuksesta,

eivit saa olla osa 45 e artiklan 1 kohdassa tarkoitettua konsolidointia.
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45 b artikla

Kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisojen hyvdksyttdvit velat

1.  Velat on siséllytettidva kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen omiin varoihin ja
hyviaksyttaviin velkoihin ainoastaan, jos ne tdyttdvit asetuksen (EU) N:o 575/2013

seuraavissa artikloissa tarkoitetut edellytykset:

a) 72 aartikla;

b) 72 b artikla lukuun ottamatta 2 kohdan d alakohtaa; ja
c) 72 cartikla.

Poiketen siitd, mitd tdimédn kohdan ensimmaisessi alakohdassa sdddetddn, silloin kun
tassd direktiivissd viitataan asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 a tai 92 b artiklan
vaatimuksiin, kyseisid artikloita sovellettaessa hyviksyttivit velat koostuvat
kyseisen asetuksen 72 k artiklassa miaritellyistd ja kyseisen asetuksen toisen osan

I osaston 5 a luvun mukaisesti miéritetyistd hyviksyttavistd veloista.
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2. Velat, jotka aiheutuvat velkainstrumenteista, jotka siséltdvét kytkettyjd johdannaisia,
kuten strukturoidut velkakirjat, ja jotka téyttdvit 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan
edellytykset, lukuun ottamatta asetuksen (EU) N:o 575/2013 72 a artiklan 2 kohdan
1 alakohtaa, on sisdllytettdvd omien varojen ja hyviksyttivien velkojen méaaréan

ainoastaan, jos toinen seuraavista edellytyksisti tiyttyy:

a)  velkainstrumentista aiheutuvasta velasta on liikkeeseen laskettaessa tiedossa
pddoma, joka on kiinted tai kasvava ja johon kytketyn johdannaisen piirteet
eivit vaikuta, ja velkainstrumentista, mukaan lukien kytketty johdannainen,
aiheutuvan velan kokonaismédrd voidaan madrittaa paivittdin suhteessa
sellaisen samankaltaisen instrumentin, johon ei kohdistu luottoriskid, aktiivisiin
likvideihin kahdensuuntaisiin markkinoihin asetuksen (EU) N:o 575/2013
104 ja 105 artiklan mukaisesti; tai

b)  velkainstrumentti sisdltdd sopimusehdon, jossa tdsmennetédén, ettd vaateen arvo
litkkkeeseenlaskijan maksukyvyttomyysmenettelyn ja kriisinratkaisun
yhteydessd on kiinted tai kasvava eiki se ylitd alun perin maksettua velan

maaraa.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuihin velkainstrumentteihin, mukaan lukien
niiden kytkettyihin johdannaisiin, ei tule soveltaa nettoutussopimusta eika téillaisten

instrumenttien arvostamiseen tule soveltaa 49 artiklan 3 kohtaa.
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Ensimmédisessd alakohdassa tarkoitetut velat on siséllytettiva omien varojen ja
hyviéksyttidvien velkojen méérdin ainoastaan siltd osin, kuin velka vastaa kyseisen
alakohdan a alakohdassa tarkoitettua pddomaa tai kyseisen alakohdan b alakohdassa

tarkoitettua kiintead tai kasvavaa maaraa.

3. Jos velat on laskenut liitkkeeseen sellainen unioniin sijoittautunut tytiryritys jollekin
sen nykyiselle osakkeenomistajalle, joka ei kuulu samaan kriisinratkaisun kohteena
olevaan konserniin, ja kun tdma tytaryritys kuuluu samaan kriisinratkaisun kohteena
olevaan konserniin kuin kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso, kyseiset velat
sisédllytetddn kyseisen kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison omiin varoihin ja

hyvaksyttaviin velkoihin edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyviét:
a)  velat on laskettu litkkeeseen 45 f artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti;

b)  kyseisiin velkoihin liittyvien alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien
kayttdminen 59 tai 62 artiklan mukaisesti ei vaikuta kriisinratkaisun kohteena

olevan yhteison méérdysvaltaan tytdryrityksessi;
c) kyseisten velkojen maird ei ylitd maarda, joka on laskettu vihentdmaélla:

1)  summa, joka on saatu laskemalla yhteen kriisinratkaisun kohteena
olevalle yhteisolle litkkeeseen lasketut ja sen joko suoraan tai vilillisesti
muiden samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin kuuluvien
yhteisdjen vélitykselld ostamat velat sekd 45 f artiklan 2 kohdan

b alakohdan mukaisesti liikkkeeseen lasketut omat varat

i1) 45 fartiklan 1 kohdan mukaisesti vaaditusta madrésta.
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4.  Rajoittamatta 45 c artiklan 5 kohdan tai 45 d artiklan 1 kohdan a alakohdan
vahimmaisvaatimuksen soveltamista kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava,
ettd kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen, jotka ovat G-SlI-laitoksia tai joihin
sovelletaan 45 c artiklan 5 tai 6 kohtaa, on tdytettdva omilla varoilla,
etuoikeusasemaltaan huonommilla hyviaksyttavilld instrumenteilla tai timén artiklan
3 kohdassa tarkoitetuilla veloilla 45 e artiklassa tarkoitetun vaatimuksen osa, joka on
yhtid kuin kahdeksan prosenttia velkojen kokonaisméérastd, omat varat mukaan
luettuina. Kriisinratkaisuviranomainen voi sallia, ettd kriisinratkaisun kohteena
olevien yhteisojen, jotka ovat G-SlI-laitoksia tai joihin sovelletaan 45 c artiklan 5 tai
6 kohtaa, on tdytettivd omilla varoilla, etuoikeusasemaltaan huonommilla
hyvaksyttdvilld instrumenteilla tai tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitetuilla veloilla
taso, joka on vihemmaén kuin kahdeksan prosenttia velkojen kokonaisméérésts, omat
varat mukaan luettuina, mutta enemmaén kuin méérd, joka saadaan soveltamalla
kaavaa (1-(X1/X2)) x 8 prosenttia velkojen kokonaismairésti, omat varat mukaan
luettuina, edellyttien, ettd kaikki asetuksen (EU) N:o 575/2013 72 b artiklan
3 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit, kun kyseisen asetuksen 72 b artiklan

3 kohdan nojalla mahdollinen vidhennys huomioon ottaen:

X1 = 3,5 prosenttia asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti

lasketusta kokonaisriskin miirésta; ja

X2 = summa, joka on 18 prosenttia asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan
3 kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin méérésté ja yhteenlasketun

puskurivaatimuksen maara.
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Jos tdimédn kohdan ensimmaéisen alakohdan soveltaminen johtaa niiden
kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen osalta, joihin sovelletaan 45 c artiklan

5 kohtaa, vaatimukseen, joka on suurempi kuin 27 prosenttia kokonaisriskin
madrastd, kriisinratkaisuviranomaisen on asianomaisen kriisinratkaisun kohteena
olevan yhteison osalta rajattava 45 e artiklassa tarkoitettu vaatimuksen osa, joka on
taytettdva omilla varoilla, etuoikeusasemaltaan huonommilla hyvéksyttavilla
instrumenteilla tai timén artiklan 3 kohdassa tarkoitetuilla veloilla, maardén, joka on
yhti kuin 27 prosenttia kokonaisriskin méérésti, jos kriisinratkaisuviranomainen on

arvioinut, etta

a)  kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyn kéyttoa ei pideta
kriisinratkaisusuunnitelmassa vaihtoehtona kyseisen kriisinratkaisun kohteena

olevan yhteison kriisinratkaisemisessa, ja

b)  jos a alakohtaa ei sovelleta, 45 e artiklassa tarkoitettu vaatimus mahdollistaa
sen, ettd kyseinen kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso tayttda tapauksen
mukaan joko 44 artiklan 5 kohdassa tai 44 artiklan 8 kohdassa tarkoitetut

vaatimukset.

Suorittaessaan toisessa alakohdassa tarkoitettua arviointia
kriisinratkaisuviranomaisen on otettava myos huomioon asianomaisen
kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison litketoimintamalliin kohdistuvan

suhteettoman vaikutuksen riski.

Tamén kohdan toista alakohtaa ei sovelleta niihin kriisinratkaisun kohteena oleviin

yhteisoihin, joihin sovelletaan 45 c artiklan 6 kohtaa.
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5. Kiriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen osalta, jotka eivit ole G-SII-laitoksia
eivdtkd kriisinratkaisun kohteena olevia yhteis6jé, joihin sovelletaan 45 c artiklan
5 tai 6 kohtaa, kriisinratkaisuviranomainen voi pééttia, ettd 45 e artiklassa tarkoitetun
vaatimuksen osa, joka on enintddn kahdeksan prosenttia yhteison velkojen
kokonaismadrastd, omat varat mukaan luettuina, tai 7 kohdassa tarkoitettua kaavaa
soveltaen saatu médrd, sen mukaan kumpi on suurempi, on téytettdva omilla varoilla,
etuoikeusasemaltaan huonommilla hyvaksyttivilld instrumenteilla tai timén artiklan

3 kohdassa tarkoitetuilla veloilla, kun seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  tdmaén artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuilla muilla kuin etuoikeudeltaan
huonommilla veloilla on maksukyvyttomyyttd koskevassa kansallisessa
ensisijaisuusjérjestyksessd sama asema kuin tietyilld veloilla, jotka on rajattu
alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien soveltamisalan ulkopuolelle 44 artiklan

2 tai 3 kohdan mukaisesti;

b)  on olemassa riski, ettd alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien suunniteltu
soveltaminen muihin kuin etuoikeudeltaan huonompiin velkoihin, joita ei ole
rajattu alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien soveltamisalan ulkopuolelle
44 artiklan 2 tai 3 kohdan mukaisesti, aiheuttaa tdllaisista veloista syntyvien
saamisten velkojille suurempia tappioita kuin niille aiheutuisi tavanomaisen

maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa likvidaatiossa;

c) omien varojen ja muiden etuoikeudeltaan huonompien velkojen miéra ei ylitd
madrdd, joka on tarpeen sen varmistamiseksi, ettei b alakohdassa tarkoitetuille
velkojille atheudu suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut tavanomaisen

maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa likvidaatiossa.
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Jos kriisinratkaisuviranomainen toteaa, etti velkaluokassa, johon kuuluu
hyviéksyttivid velkoja, sellaisten velkojen midérd, jotka rajataan tai kohtuullisen
todenndkdisesti rajataan alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien soveltamisalan
ulkopuolelle 44 artiklan 2 tai 3 kohdan mukaisesti, on yli kymmenen prosenttia
kyseisen luokan kokonaismadrésti, kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava timén

kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua riskia.

Sovellettaessa 4, 5 ja 7 kohtaa johdannaisvelat on luettava mukaan velkojen
kokonaismidrdan siten, ettd vastapuolen nettoutusoikeudet tunnustetaan

taysimadraisesti.

Kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison omat varat, joita kdytetdén yhteenlasketun
puskurivaatimuksen noudattamiseksi, on hyviksyttiva 4, 5 ja 7 kohdassa

tarkoitettujen vaatimusten noudattamiseen.
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7. Kiriisinratkaisuviranomainen voi timén artiklan 4 kohdasta poiketen pééttad, ettd
kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen, jotka ovat G-SlI-laitoksia tai joihin
sovelletaan timén direktiivin 45 ¢ artiklan 5 tai 6 kohtaa, on tiytettiva timén
direktiivin 45 e artiklassa tarkoitettu vaatimus omilla varoilla, etuoikeusasemaltaan
huonommilla hyvéksyttévilld instrumenteilla tai tdimén artiklan 3 kohdassa
tarkoitetuilla veloilla, siind miérin kuin ndiden omien varojen, instrumenttien ja
velkojen, jotka johtuvat kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison velvoitteesta
noudattaa yhteenlaskettua puskurivaatimusta, asetuksen (EU) N:o 575/2013
92 a artiklassa ja tdmin direktiivin 45 c artiklan 5 kohdassa ja 45 e artiklassa
tarkoitettuja vaatimuksia, kyseisten omien varojen, instrumenttien ja velkojen summa

ei ylitd korkeampaa seuraavista:

a)  kahdeksan prosenttia yhteison velkojen kokonaismééréstd, omat varat mukaan

luettuina; tai

b)  kaavan Ax2+Bx2+C soveltamisesta saatava mairé, kun A, B ja C ovat

seuraavat:

A = asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa

tarkoitetusta vaatimuksesta tuloksena oleva méaéré;

B = direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitetusta vaatimuksesta

tuloksena oleva maaré;

C = yhteenlasketusta puskurivaatimuksesta tuloksena oleva méaaré.
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8. Kiriisinratkaisuviranomaiset voivat kiyttdd timén artiklan 7 kohdassa tarkoitettuja
valtuuksia kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteisoihin, jotka ovat G-SlI-laitoksia tai
joihin sovelletaan 45 ¢ artiklan 5 tai 6 kohtaa ja jotka tiyttdvit yhden tdimén kohdan
toisessa alakohdassa sdddetyistd edellytyksistd, enintddn 30 prosentille kaikista niista
kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen mééristd, jotka ovat G-SlI-laitoksia tai
joihin sovelletaan 45 c artiklan 5 tai 6 kohtaa ja joille kriisinratkaisuviranomainen

madrittdd 45 e artiklassa tarkoitetun vaatimuksen.
Kriisinratkaisuviranomaiset tarkastelevat edellytyksid seuraavasti:

a)  edeltdvassd purkamismahdollisuuksien arvioinnissa on havaittu

purkamismahdollisuuksien olennaisia esteitd ja joko

1)  korjaavia toimia ei ole toteutettu 17 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen
toimenpiteiden soveltamisen jélkeen kriisinratkaisuviranomaisen

asettamassa aikataulussa, tai

i1)  havaittuihin olennaisiin esteisiin ei voida puuttua kayttdmalla 17 artiklan
5 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd ja timén artiklan 7 kohdassa
tarkoitettu valtuuksien kdyttiminen poistaisi osittain tai kokonaan
purkamismahdollisuuksien olennaisista esteistd aiheutuvan kielteisen

vaikutuksen,;
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b)  kriisinratkaisuviranomainen katsoo, etti kriisinratkaisun kohteena olevan
yhteison ensisijaisen kriisinratkaisustrategian toteutettavuus ja uskottavuus on
rajallinen, kun otetaan huomioon yhteison koko, sen sidokset, sen toiminnan
luonne, laajuus, riski ja monitahoisuus, sen oikeudellinen muoto ja sen

osakkeenomistusrakenne; tai

c)  direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitetusta vaatimuksesta ilmenee se
seikka, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso, joka on G-SlI-laitos tai
johon sovelletaan timén direktiivin 45 ¢ artiklan 5 tai 6 kohtaa, kuuluu riskien
osalta ylimmén 20 prosentin joukkoon laitoksista, joille
kriisinratkaisuviranomainen maérittda timan direktiivin 45 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetun vaatimuksen.

Ensimmaisessa ja toisessa alakohdassa tarkoitettujen prosenttilukujen soveltamiseksi
kriisinratkaisuviranomaisen on pyoristettdva laskelman tulos 1ahimpéaén

kokonaislukuun.

Jasenvaltiot voivat vahvistaa ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetun
prosenttiosuuden tasolle, joka on korkeampi kuin 30 prosenttia, ottaen huomioon
kansallisen pankkialansa erityispiirteet, mukaan lukien erityisesti sellaisten
kriisinratkaisun kohteena olevien yhteis6jen mééran, jotka ovat G-SlI-laitoksia tai
joihin sovelletaan 45 c artiklan 5 tai 6 kohtaa ja joille kriisinratkaisuviranomainen

madrittad 45 e artiklassa tarkoitetun vaatimuksen.
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Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdva toimivaltaista viranomaista kuultuaan 5 tai

7 kohdassa tarkoitetut paatokset.

Kyseisid paétoksid tehdessddn kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon

myos

a)

b)

kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison omien varojen instrumenttien ja
etuoikeusasemaltaan huonompien hyvéksyttivien instrumenttien markkinoiden
syvyys, tillaisten instrumenttien hinnoittelu, jos niitd on olemassa, ja se aika,
joka on tarpeen sellaisten transaktioiden toteuttamiseksi, joita tarvitaan

paitoksen noudattamiseksi;

sellaisten hyvéksyttiavien velkojen instrumenttien mééra, jotka tayttavat kaikki
asetuksen (EU) N:o 575/2013 72 a artiklassa tarkoitetut edellytykset ja joiden
jéljelld oleva maturiteetti on vihemman kuin vuosi alkaen siitd péivistd, jona

padtdos madrillisistd muutoksista timén artiklan 5 ja 7 kohdassa tarkoitettuihin

vaatimuksiin tehdéén;

sellaisten instrumenttien saatavuus ja médri, jotka tayttavét kaikki asetuksen
(EU) N:0 575/2013 72 a artiklassa tarkoitetut edellytykset, lukuun ottamatta
kyseisen asetuksen 72 b artiklan 2 kohdan d alakohdan edellytysté;
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d) se, onko niiden velkojen mééri, jotka on rajattu alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien soveltamisalan ulkopuolelle 44 artiklan 2 tai
3 kohdan mukaisesti ja joilla on tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn
ensisijaisuusjérjestyksessd sama tai huonompi asema kuin
ensisijaisuusjdrjestyksessd korkeimmilla hyvéksyttivilla veloilla, merkittava
verrattuna kriisinratkaisun kohteena olevan yhteisén omiin varoihin ja
hyviaksyttaviin velkoihin. Jos soveltamisalan ulkopuolelle rajattujen velkojen
madrd ei ylitd viittd prosenttia kriisinratkaisun kohteena olevan yhteisén omien
varojen ja hyviksyttdvien velkojen maarésti, ulkopuolelle rajattua maaraa ei
ole syyta pitdd merkittavini. Kyseisen kynnyksen ylittyessa
kriisinratkaisuviranomaisten on arvioitava soveltamisalan ulkopuolelle

rajattujen velkojen merkittavyytti;

e)  kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison liiketoimintamalli, rahoitusmalli ja

riskiprofiili seké sen vakaus ja sen kyky edistéé taloutta; ja

f)  mahdollisten rakenneuudistuskustannusten vaikutus kriisinratkaisun kohteena

olevan yhteison pddomapohjan vahvistamiseen.

45 ¢ artikla

Omia varoja ja hyviksyttavid velkoja koskevan vahimmdisvaatimuksen mddrittadminen

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan maaritettava

45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu vaatimus seuraavien kriteerien perusteella:

a)  tarve varmistaa, ettd kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin kriisi voidaan
ratkaista soveltamalla kriisinratkaisun kohteena olevaan yhteis66n
kriisinratkaisuvilineitd, tarvittaessa myos velan arvon alentamista, siten, ettd

kriisinratkaisutavoitteet tdytetdin;
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b)  tarve varmistaa, ettéd kriisinratkaisun kohteena olevalla yhteis6ll4 ja sen
tytéryrityksilld, jotka ovat laitoksia tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa
tarkoitettuja yhteisdjd mutta eivit kriisinratkaisun kohteena olevia yhteis6jd, on
tarvittaessa riittdvasti omia varoja ja hyvaksyttdavid velkoja sen
varmistamiseksi, ettd jos niihin sovellettaisiin velan arvon alentamista tai
alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia, tappiot voitaisiin kattaa ja
asiaankuuluvien yhteisdjen kokonaispddomaosuuden ja tapauksen mukaan
vihimmaisomavaraisuusasteen osalta voitaisiin palata tasolle, jolla ne
kykenisivét edelleen tayttdméin toimiluvalle asetetut ehdot ja suorittamaan
toiminnot, joita varten niille on myonnetty toimilupa direktiivin 2013/36/EU tai

direktiivin 2014/65/EU nojalla;

c) tarve varmistaa, ettd jos kriisinratkaisusuunnitelmassa ennakoidaan
mahdollisuutta jattda hyviksyttiavien velkojen tiettyja luokkia timén direktiivin
44 artiklan 3 kohdan mukaisen velan arvon alentamisen ulkopuolelle tai siirtda
ne vastaanottajalle tdysiméairdisesti osittaisella siirrolla, kriisinratkaisun
kohteena olevalla yhteisolld on riittdvésti omia varoja ja muita hyviaksyttavia
velkoja tappioiden kattamiseksi ja kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison
kokonaispadomaosuuden ja tapauksen mukaan vahimméisomavaraisuusasteen
palauttamiseksi tasolle, jolla se kykenisi edelleen tayttdiméaan toimiluvalle
asetetut ehdot ja suorittamaan toiminnot, joita varten sille on myonnetty

toimilupa direktiivin 2013/36/EU tai direktiivin 2014/65/EU nojalla;

d)  yhteison koko, litkketoimintamalli, rahoitusmalli ja riskiprofiili;
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e)  se, missd madrin yhteison kaatuminen haittaisi rahoitusvakautta, mukaan lukien
jos hdiridt levidisivdt muihin laitoksiin tai yhteisdihin sen vuoksi, etti
yhteisolld on sidonnaisuuksia kyseisiin muihin laitoksiin tai yhteisoihin tai

muuhun rahoitusjirjestelméén.

Jos kriisinratkaisusuunnitelmassa edellytetddn, ettd kriisinratkaisutoimia on
toteutettava tai ettd asiaankuuluviin pddomainstrumentteihin ja hyviaksyttiaviin
velkoihin kohdistuvia alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia on 59 artiklan mukaisesti
kaytettdva, 10 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun asianmukaisen
kriisinratkaisuskenaarion mukaisesti 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen

on vastattava méérad, joka on riittdva sen varmistamiseksi, ettd

a) tappiot, joita yhteisolle odotetaan aiheutuvan, katetaan tdysimaérdisesti,

jéljempéna 'tappioiden kattaminen',

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison ja sen tytéryritysten, jotka ovat
laitoksia tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettuja yhteisoja
mutta eivit kriisinratkaisun kohteena olevia yhteis6jd, pddomapohja
vahvistetaan tasolle, joka on tarpeen, jotta ne kykenevit edelleen tayttiméadn
toimiluvalle asetetut ehdot ja jatkamaan toimintoja, joita varten niille on
myonnetty toimilupa direktiivin 2013/36/EU, direktiivin 2014/65/EU tai muun
vastaavan sddddoksen nojalla, tietyn ajanjakson ajan, joka ei ole pidempi kuin

yksi vuosi, jaljempéanad 'padomapohjan vahvistaminen'.
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Jos kriisinratkaisusuunnitelmassa edellytetddn, ettd yhteiso on likvidoitava
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé tai muissa vastaavissa kansallisissa
menettelyissd, kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava, onko perusteltua rajoittaa
45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu vaatimus kyseisen yhteison osalta niin, etté se ei
ylitd méérai, joka on riittdvé kattamaan tappiot ensimmadisen alakohdan

a alakohdan mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisen arvioinnissa on erityisesti arvioitava toisessa
alakohdassa tarkoitettua rajoitusta sen suhteen, mikd on sen mahdollinen vaikutus

rahoitusvakauteen ja rahoitusjérjestelmai koskevien hdirididen levidmisen riskiin.

3. Kiriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen osalta 2 kohdan ensimmaisessé

alakohdassa tarkoitetun méérén on oltava seuraava:

a) laskettaessa 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta 45 artiklan 2 kohdan

a alakohdan mukaisesti, seuraavien summa:

1)  kriisinratkaisussa katettavien tappioiden mair4, joka vastaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa ja direktiivin
2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitettuja, kriisinratkaisun kohteena
olevia yhteisdjd koskevia vaatimuksia kriisinratkaisun kohteena olevan

konsernin konsolidoidulla tasolla; ja
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paddomapohjan vahvistamiseen tarvittava méérd, joka mahdollistaa sen,
ettd kriisinratkaisun jdlkeinen kriisinratkaisun kohteena ollut konserni voi
jélleen tayttad asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan

c alakohdassa tarkoitetun kokonaispddomaosuutta koskevan
vaatimuksensa ja direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitetun
vaatimuksensa kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin
konsolidoidulla tasolla ensisijaisen kriisinratkaisustrategian toteuttamisen

jélkeen; ja

b) laskettaessa 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta 45 artiklan 2 kohdan

b alakohdan mukaisesti, seuraavien summa:

i)

kriisinratkaisussa katettavien tappioiden maird, joka vastaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua
kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison vihimmaisomavaraisuusastetta
koskevaa vaatimusta kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin

konsolidoidulla tasolla; ja

pddomapohjan vahvistamiseen tarvittava méérd, joka mahdollistaa sen,
ettd kriisinratkaisun jilkeinen kriisinratkaisun kohteena oleva konserni
voi jdlleen tiyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan

d alakohdassa tarkoitetun vihimmaisomavaraisuusastetta koskevan
vaatimuksen kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin konsolidoidulla

tasolla ensisijaisen kriisinratkaisustrategian toteuttamisen jélkeen.

Sovellettaessa 45 artiklan 2 kohdan a alakohtaa 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu

vaatimus on ilmaistava prosenttilukuna, joka saadaan jakamalla tdiman kohdan

ensimmaisen alakohdan a alakohdan mukaisesti laskettu méara kokonaisriskin

madralla.
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Sovellettaessa 45 artiklan 2 kohdan b alakohtaa 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
vaatimus on ilmaistava prosenttilukuna, joka saadaan jakamalla timén kohdan
ensimmaisen alakohdan b alakohdan mukaisesti laskettu mééira vastuiden

kokonaismaéaralla.

Tamén kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdassa sdadettyd yksittiista
vaatimusta maérittdessddn kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon

37 artiklan 10 kohdassa sekd 44 artiklan 5 ja 8 kohdassa tarkoitetut vaatimukset.

Edellisissé alakohdissa tarkoitettuja pddomapohjan vahvistamista koskevia mééria

madrittaessian kriisinratkaisuviranomaisen on:

a)  kiytettdva asiaankuuluvan kokonaisriskin méérin tai vastuiden
kokonaismdirén tuoreimpia ilmoitettuja arvoja, joita on tarkistettu
kriisinratkaisusuunnitelmassa esitetyista kriisinratkaisutoimista johtuvien

mahdollisten muutosten perusteella, ja

b) toimivaltaista viranomaista kuultuaan tarkistettava direktiivin 2013/36/EU
104 a artiklassa tarkoitettua nykyistd vaatimusta vastaava maird alas- tai
ylospdin médrittddkseen vaatimuksen, jota kriisinratkaisun kohteena olevaan
yhteis60n sovelletaan ensisijaisen kriisinratkaisustrategian tdytdntdonpanon

jélkeen.

Kriisinratkaisuviranomaisen on voitava korottaa ensimmaéisen alakohdan

a alakohdan i1 alakohdassa séddettyd vaatimusta asianmukaisella tarvittavalla
médrilla sen varmistamiseksi, ettd yhteiso pystyy sdilyttdmédn kriisinratkaisun
jalkeen markkinoiden riittdvén luottamuksen tietyn ajanjakson ajan, joka ei ole

vuotta pidempi.
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Tédmin kohdan kuudetta alakohtaa sovellettaessa kyseisessd alakohdassa tarkoitettu
méérd vahvistetaan samalle tasolle kuin kriisinratkaisuvilineiden soveltamisen
jilkeen sovellettava yhteenlaskettu puskurivaatimus, vahennettyna direktiivin

2013/36/EU 128 artiklan 6 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla méaaralla.

Tédmin kohdan kuudennessa alakohdassa tarkoitettua méérié on tarkistettava
alaspdin, jos kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan
toteaa olevan mahdollista ja uskottavaa, ettd pienempi maara riittdisi sailyttimain
markkinoiden luottamuksen ja varmistamaan, ettd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢
ja d alakohdassa tarkoitettu yhteisd pystyy jatkamaan kriittisten taloudellisten
toimintojensa suorittamista ja hankkimaan rahoitusta turvautumatta muuhun
poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen kuin kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyista
saataviin rahoitusosuuksiin 44 artiklan 5 ja 8 kohdan ja 101 artiklan 2 kohdan
mukaisesti kriisinratkaisustrategian taytdntoonpanon jalkeen. Kyseistd maarid on
tarkistettava ylospdin, jos kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista
kuultuaan toteaa, ettd korkeampi mééra on tarpeen markkinoiden riittdvéan
luottamuksen siilyttdmiseksi ja sen varmistamiseksi, etté laitos tai 1 artiklan 1
kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettu yhteiso pystyy jatkamaan kriittisten
taloudellisten toimintojensa suorittamista ja hankkimaan rahoitusta turvautumatta
muuhun poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen kuin kriisinratkaisun
rahoitusjdrjestelyistd saataviin rahoitusosuuksiin 44 artiklan 5 ja 8 kohdan seké 101

artiklan 2 kohdan mukaisesti tietyn ajanjakson ajan, joka ei ole vuotta pidempi.
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EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdin
menetelmat, joita kriisinratkaisuviranomaisten on kéytettdva, kun ne arvioivat
kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjd koskevaa direktiivin 2013/36/EU

104 a artiklassa tarkoitettua vaatimusta ja yhteenlaskettua puskurivaatimusta
kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin konsolidoidulla tasolla, jos
kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin ei sovelleta mainitun direktiivin nojalla

kyseisid vaatimuksia.

EPV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [kuusi kuukautta timin muutosdirektiivin

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyid timén kohdan ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

Niiden kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen osalta, joihin ei sovelleta
asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 a artiklaa ja jotka kuuluvat kriisinratkaisun
kohteena olevaan konserniin, jonka kokonaisvarat ovat yli 100 miljardia euroa,

tdman artiklan 3 kohdassa tarkoitetun vaatimustason on oltava vahintdin:

a) 13,5 prosenttia, kun se lasketaan 45 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti;

ja

b) 5 prosenttia, kun se lasketaan 45 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti.
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Poiketen siitd, mitd 45 b artiklassa sdddetdédn, timéan kohdan ensimmaéisessi
alakohdassa tarkoitettujen kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen on taytettava
tdmén kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu vaatimustaso, joka on yhté kuin
13,5 prosenttia, kun se lasketaan 45 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti, ja
yhtd kuin 5 prosenttia, kun se lasketaan 45 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti,
omilla varoilla, etuoikeusasemaltaan huonommilla hyvéksyttévilld instrumenteilla tai

tdman direktiivin 45 b artiklan 3 kohdassa tarkoitetuilla veloilla.

Kriisinratkaisuviranomainen voi toimivaltaista viranomaista kuultuaan paattaa
soveltaa tdmén artiklan 5 kohdassa sééddettyja vaatimuksia kriisinratkaisun kohteena
olevaan yhteisdon, johon ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 a artiklaa ja
joka kuuluu kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin, jonka kokonaisvarat ovat
alle 100 miljardia euroa, ja jonka kriisinratkaisuviranomainen on arvioinut

aiheuttavan kohtuullisen todennikoisesti jarjestelméariskin kaatuessaan.

Kriisinratkaisuviranomaisen on timén kohdan ensimmaéisessa alakohdassa

tarkoitettua paatostd tehdessiin otettava huomioon
a) talletusten yleisyys ja velkainstrumenttien puuttuminen rahoitusmallista;

b)  missd miirin hyviksyttdvien velkojen pddsy pddomamarkkinoille on

rajoittunut;
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c)  missd midrin kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso turvautuu ydinpddomaan

(CET1) 45 e artiklassa tarkoitetun vaatimuksen tayttdmiseksi.

Jos pédtosta ei tehdd timén kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla, se ei vaikuta

mahdollisiin 45 b artiklan 5 kohdan nojalla tehtyihin paatoksiin.

7. Sellaisten yhteisdjen osalta, jotka eivét itse ole kriisinratkaisun kohteena olevia

yhteis6jé, 2 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun méérin on oltava

seuraava.

a) laskettaessa 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta 45 artiklan 2 kohdan

a alakohdan mukaisesti, seuraavien summa:

D)

yhteison katettavien tappioiden méérd, joka vastaa asetuksen (EU) N:o
575/2013 92 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa ja direktiivin 2013/36/EU

104 a artiklassa tarkoitettuja vaatimuksia; ja

padomapohjan vahvistamiseen tarvittava méérd, joka mahdollistaa sen,
ettd yhteiso voi jilleen tayttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan

1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun kokonaispddomaosuutta koskevan
vaatimuksensa ja direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitetun
vaatimuksensa sen jilkeen, kun kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien
ja hyvéksyttavien velkojen alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia on
kaytetty timén direktiivin 59 artiklan mukaisesti tai kun kriisinratkaisun

kohteena oleva konserni on purettu; ja
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b) laskettaessa 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta 45 artiklan 2 kohdan

b alakohdan mukaisesti, seuraavien summa:

1)  katettavien tappioiden mairé, joka vastaa asetuksen (EU) N:o 575/2013
92 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua yhteison

vihimmaiisomavaraisuusastetta koskevaa vaatimusta; ja

i1)  padomapohjan vahvistamiseen tarvittava madré, joka mahdollistaa sen,
ettd yhteiso voi jdlleen tayttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan
1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun vihimma&isomavaraisuusastetta
koskevan vaatimuksensa sen jdlkeen, kun kyseeseen tulevien
padomainstrumenttien ja hyvéksyttivien velkojen alaskirjaus- tai
muuntamisvaltuuksia on kéytetty tdimén direktiivin 59 artiklan mukaisesti

tai kun kriisinratkaisun kohteena oleva konserni on purettu.

Sovellettaessa 45 artiklan 2 kohdan a alakohtaa 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
vaatimus on ilmaistava prosenttilukuna, joka saadaan jakamalla timén kohdan
ensimmaisen alakohdan a alakohdan mukaisesti laskettu méara kokonaisriskin

madralla.

Sovellettaessa 45 artiklan 2 kohdan b alakohtaa 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
vaatimus on ilmaistava prosenttilukuna, joka saadaan jakamalla tdimédn kohdan
ensimmaisen alakohdan b alakohdan mukaisesti laskettu maéira vastuiden

kokonaismadaralla.
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Tédmin kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohdassa sdédettyd yksittdista
vaatimusta maérittdessddn kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon

37 artiklan 10 kohdassa sekd 44 artiklan 5 ja 8 kohdassa tarkoitetut vaatimukset.

Edellisissé alakohdissa tarkoitettuja pddomapohjan vahvistamista koskevia mééria

madrittaessidn kriisinratkaisuviranomaisen on:

a)  kiytettdva asiaankuuluvan kokonaisriskin méérin tai vastuiden
kokonaismddrin tuoreimpia ilmoitettuja arvoja, joita on tarkistettu
kriisinratkaisusuunnitelmassa esitetyistd toimista johtuvien mahdollisten

muutosten perusteella, ja

b) toimivaltaista viranomaista kuultuaan tarkistettava alas- tai ylospéin direktiivin
2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitettua nykyistd vaatimusta vastaava méiéra
maidrittddkseen vaatimuksen, jota asianomaiseen yhteisdon sovelletaan sen
jalkeen, kun kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien ja hyvéksyttidvien
velkojen alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia on kdytetty timén direktiivin
59 artiklan mukaisesti tai kun kriisinratkaisun kohteena oleva konserni on

purettu.

Kriisinratkaisuviranomaisen on voitava korottaa tdiman kohdan ensimméisen
alakohdan a alakohdan i1 alakohdassa tarkoitettua vaatimusta asianmukaisella
tarvittavalla méérdlla sen varmistamiseksi, ettd sen jalkeen, kun kyseeseen tulevien
paddomainstrumenttien ja hyviksyttdvien velkojen alaskirjaus- tai
muuntamisvaltuuksia on kéytetty 59 artiklan mukaisesti, yhteiso pystyy sdilyttimédn
markkinoiden riittdvin luottamuksen tietyn ajanjakson ajan, joka ei ole vuotta

pitempi.
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Tédmin kohdan kuudetta alakohtaa sovellettaessa kyseisessd alakohdassa tarkoitettu
méérd vahvistetaan samalle tasolle kuin tdmén direktiivin 59 artiklassa tarkoitetun
valtuuksien kdyttdmisen tai kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin purkamisen
jilkeen sovellettava yhteenlaskettu puskurivaatimus, vahennettyna direktiivin

2013/36/EU 128 artiklan 6 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla maaralla.

Tédmin kohdan kuudennessa alakohdassa tarkoitettua méérié on tarkistettava
alaspdin, jos kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan
toteaa olevan mahdollista ja uskottavaa, ettd pienempi maara riittdisi sdilyttimain
markkinoiden luottamuksen ja varmistamaan, ettd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b,

c ja d alakohdassa tarkoitettu yhteiso pystyy jatkamaan kriittisten taloudellisten
toimintojensa suorittamista ja hankkimaan rahoitusta turvautumatta muuhun
poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen kuin kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyista
saataviin rahoitusosuuksiin 44 artiklan 5 ja 8 kohdan seké 101 artiklan 2 kohdan
mukaisesti 59 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kéyton tai kriisinratkaisun
kohteena olevan konsernin purkamisen jilkeen. Kyseistd miirad on tarkistettava
ylospdin, jos kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan
toteaa, ettd korkeampi mairé on tarpeen markkinoiden riittdvén luottamuksen
sdilyttdmiseksi ja sen varmistamiseksi, ettd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d
alakohdassa tarkoitettu yhteiso pystyy jatkamaan kriittisten taloudellisten
toimintojensa suorittamista ja hankkimaan rahoitusta turvautumatta muuhun
poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen kuin kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyistad
saataviin rahoitusosuuksiin 44 artiklan 5 ja 8 kohdan seké 101 artiklan 2 kohdan

mukaisesti tietyn ajanjakson ajan, joka ei ole vuotta pidempi.
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8. Jos kriisinratkaisuviranomainen arvioi, ettd hyviksyttdvien velkojen tietyt luokat
kohtuullisen todennékdisesti jitetddn kokonaan tai osittain 44 artiklan 3 kohdan
mukaisesti velan arvon alentamisen ulkopuolelle tai ne saatetaan siirtda
vastaanottajalle tdysimééraisesti osittaisella siirrolla, 45 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu vaatimus on tdytettivd omilla varoilla tai muilla hyvéiksyttavilla veloilla,

jotka riittavat

a)  kattamaan 44 artiklan 3 kohdan mukaisesti soveltamisalan ulkopuolelle

jatettyjen velkojen maéran;
b)  varmistamaan, etti 2 kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvit.

9.  Kiriisinratkaisuviranomaisen péaitoksen, jolla otetaan kiyttoon omia varoja ja
hyviksyttavid velkoja koskeva vihimmaisvaatimus tdmén artiklan mukaisesti, on
siséllettdva perustelut, mukaan lukien timén artiklan 2—8 kohdassa tarkoitettujen
tekijoiden kattava arviointi, ja kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava sitéd
uudelleen ilman aiheetonta viivytysti direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklassa

tarkoitetun vaatimuksen tason mahdollisten muutosten huomioon ottamiseksi.

10. Téamén artiklan 3 ja 7 kohtaa sovellettaessa pddomavaatimuksia on tulkittava siten
kuin toimivaltainen viranomainen soveltaa siirtyméasadannoksid, joista sdddetdian
asetuksen (EU) N:o 575/2013 kymmenennen osan I osaston 1, 2 ja 4 luvussa ja
kansallisen lainsddddnnon sddnndksissd, joissa kdytetddn kyseisessd asetuksessa

toimivaltaisille viranomaisille annettuja vaihtoehtoja.
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45 d artikla
Omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevan vihimmdisvaatimuksen mddrittiminen
G-Sll-laitosten kriisinratkaisun kohteena oleville yhteisoille ja EU:n ulkopuolisten

G-Sll-laitosten unionissa sijaitseville olennaisille tytdryrityksille

1. Edelld 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu sellaista kriisinratkaisun kohteena olevaa
yhteis6d, joka on G-SlI-laitos tai osa G-SII-laitosta, koskeva vaatimus muodostuu

seuraavista:
a)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 a ja 494 artiklassa tarkoitetut vaatimukset; ja

b)  kaikki omien varojen ja hyvéksyttidvien velkojen lisdvaatimukset, jotka
kriisinratkaisuviranomainen on madrittinyt erityisesti kyseiseen yhteisoon

liittyen tdmén artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2. Edelld 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu vaatimus, joka koskee EU:n ulkopuolisen

G-SIlI-laitoksen unionissa sijaitsevaa olennaista tytaryritystd, muodostuu seuraavista:
a)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 b ja 494 artiklassa tarkoitetut vaatimukset; ja

b)  kaikki omien varojen ja hyvéksyttivien velkojen lisdvaatimukset, jotka
kriisinratkaisuviranomaisen on méadrittdnyt erityisesti kyseiseen olennaiseen
tytdryhtioon liittyen tdmén artiklan 3 kohdan mukaisesti ja jotka on tdytettava
45 fartiklan ja 89 artiklan 2 kohdan edellytykset tayttavilla omilla varoilla ja

veloilla.
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3. Kiiisinratkaisuviranomaisen on otettava kdyttoon 1 kohdan b alakohdassa ja
2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu omien varojen ja hyvéksyttévien velkojen

lisdvaatimus ainoastaan

a)  siind tapauksessa, ettd timén artiklan 1 kohdan a alakohdassa tai 2 kohdan
a alakohdassa tarkoitettu vaatimus ei riitd tdyttiméén 45 c artiklassa

vahvistettuja edellytyksid; ja

b)  siind médrin, ettd varmistetaan 45 c artiklassa vahvistettujen edellytysten

tdyttyminen.

4.  Siina tapauksessa, ettd 45 h artiklan 2 kohtaa sovellettaessa kriisinratkaisun kohteena
on useampi kuin yksi samaan G-SlII-laitokseen kuuluva G-SII-yhteiso, asianomaisten

kriisinratkaisuviranomaisten on laskettava 3 kohdassa tarkoitettu maara
a)  kullekin kriisinratkaisun kohteena olevalle yhteisdlle;

b)  unionissa toimivalle emoyhteisolle ikdin kuin se olisi kyseisen G-SII-laitoksen

ainoa kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen paatoksen, jolla otetaan kdytt6on omien varojen ja
hyviéksyttivien velkojen lisdvaatimus tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdan tai timén
artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti, on sisillettdva perustelut, mukaan lukien
tdman artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen tekijoiden kattava arviointi, ja
kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava sitd uudelleen ilman aiheetonta
viivytystd direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitetun, kriisinratkaisun
kohteena olevaan konserniin tai EU:n ulkopuolisen G-SII-laitoksen unionissa
sijaitsevaan olennaiseen tytdryritykseen sovellettavan vaatimuksen tason

mahdollisten muutosten huomioon ottamiseksi.
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45 e artikla
Omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevan vihimmdisvaatimuksen soveltaminen

kriisinratkaisun kohteena oleviin yhteiséihin

1.  Kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen on noudatettava 45 b—45 d artiklan
vaatimuksia konsolidoinnin perusteella kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin

tasolla.

2. Kiriisinratkaisuviranomainen maérittdd 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
vaatimuksen, joka koskee kriisinratkaisun kohteena olevaa yhteisoé kriisinratkaisun
kohteena olevan konsernin konsolidoidulla tasolla, 45 h artiklan mukaisesti
45 b—45 d artiklassa vahvistettujen vaatimusten perusteella sekd sen perusteella, onko
konsernin kolmannessa maassa toimivat tytdryritykset purettava erikseen

kriisinratkaisusuunnitelman nojalla.

3. Asiaankuuluva kriisinratkaisuviranomainen paattad 2 artiklan 1 kohdan
83 b alakohdan b alakohdan mukaisesti méériteltyjen kriisinratkaisun kohteena
olevien konsernien osalta yhteisvastuumekanismin ominaispiirteiden ja ensisijaisen
kriisinratkaisustrategian perusteella, mita kriisinratkaisun kohteena olevaan
konserniin kuuluvia yhteis6ji vaaditaan noudattamaan 45 c artiklan 3 ja 5 kohtaa ja
45 d artiklan 1 kohtaa sen varmistamiseksi, ettd koko kriisinratkaisun kohteena oleva
konserni noudattaa timéin artiklan 1 ja 2 kohtaa, ja kuinka téllaisten yhteis6jen on

tehtdva se kriisinratkaisusuunnitelman mukaisesti.
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45 fartikla
Omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevan vihimmdisvaatimuksen soveltaminen

yhteisoihin, jotka eivdit itse ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjd

1.  Laitosten, jotka ovat kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison tai kolmannen maan
yhteison tytaryrityksid mutta jotka eivit itse ole kriisinratkaisun kohteena olevia
yhteisdjd, on noudatettava 45 c artiklassa sdddettyjd vaatimuksia yksittdisend

laitoksena.

Kriisinratkaisuviranomainen voi toimivaltaista viranomaista kuultuaan paattaa
soveltaa tdssd artiklassa sdddettyd vaatimusta 1 artiklan 1 kohdan b, c tai
d alakohdassa tarkoitettuun yhteisdon, joka on kriisinratkaisun kohteena olevan

yhteison tytdryritys mutta joka ei itse ole kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso.

Poiketen siitd, mitd tdiméin kohdan ensimmaisessd alakohdassa sdddetdédn, unionissa
emoyrityksend toimivien yritysten, jotka eivit itse ole kriisinratkaisun kohteena
olevia yhteisjd mutta jotka ovat kolmansien maiden yhteisdjen tytéaryrityksid, on
noudatettava 45 c ja 45 d artiklassa sdéddettyjd vaatimuksia konsolidoinnin

perusteella.

Edelld olevan 2 artiklan 1 kohdan 83 b alakohdan b alakohdan mukaisesti
madriteltyjen kriisinratkaisun kohteena olevien konsernien osalta keskusyhteis6on
pysyvisti kuuluvien luottolaitosten, mutta jotka eivét itse ole kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisdjé, ja keskusyhteison, joka ei itse ole kriisinratkaisun
kohteena oleva yhteiso, sekd kaikkien kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen,
joihin ei sovelleta 45 e artiklan 3 kohdan mukaista vaatimusta, on noudatettava

45 c artiklan 7 kohtaa yksittdisend laitoksena.
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Edell4 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu vaatimus, joka koskee téssid kohdassa
tarkoitettua yhteisod, on méaéritettdva tapauksen mukaan 45 h ja 89 artiklan

mukaisesti ja 45 c artiklassa sdédettyjen vaatimusten perusteella.

2. Edelld 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu vaatimus, joka koskee timén artiklan

1 kohdassa tarkoitettuja yhteisojé, on tiytettivd yhdella tai useammalla seuraavista:

a) velat,

1)  jotka on laskettu litkkeeseen kriisinratkaisun kohteena olevalle yhteisolle
ja jotka ovat sen ostamia joko suoraan tai vilillisesti muiden samaan
kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin kuuluvien yhteisdjen
vilityksell4, jotka ostivat velat timén artiklan soveltamisalaan kuuluvalta
yhteisoltd, tai jotka on laskettu liikkeeseen muulle kuin samaan
kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin kuuluvalle nykyiselle
osakkeenomistajalle ja jotka ovat timén ostamia, niin kauan kuin
alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien kéyttd 59-62 artiklan mukaisesti ei
vaikuta kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison mairdysvaltaan

tytiryrityksessi;

1)  jotka tayttdvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 72 a artiklassa tarkoitetut
hyvéksyttavyyskriteerit, lukuun ottamatta kyseisen asetuksen

72 b artiklan 2 kohdan b, c, k, 1 ja m alakohtaa ja 3—5 kohtaa;

ii1)  jotka tulevat tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn
ensisijaisuusjdrjestyksessd sellaisten velkojen jélkeen, jotka eivét tayta
1 alakohdassa tarkoitettua edellytysti ja joita ei voida hyviksyd omien

varojen vaatimukseen;
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iv)  joihin sovelletaan 59-62 artiklan mukaisesti alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksia tavalla, joka on johdonmukainen kriisinratkaisun
kohteena olevan konsernin kriisinratkaisustrategian kanssa etenkin siten,
ettd se ei vaikuta kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison

madrdysvaltaan tytaryrityksessa;

v)  joiden omistusoikeuden hankintaa ei ole rahoittanut suoraan eika

valillisesti tdimén artiklan soveltamisalaan kuuluva yhteiso;

vi) joita koskevissa sddnndksissé ei ilmaista nimenomaisesti tai epésuorasti,
ettd timin artiklan soveltamisalaan kuuluva yhteis6 tapauksen mukaan
toteuttaisi velkojen osto-option, lunastuksen, takaisinoston tai varhaisen
takaisinmaksun muuten kuin kyseisen yhteisén maksukyvyttdémyyden tai
selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhteydessé, eikéd kyseinen yhteiso

ilmaise titd muulla tavoin;

vii) joita koskevissa sddnnoksissé ei anneta haltijalle oikeutta nopeuttaa
tulevaa suunniteltua koron tai pddoman maksua muuten kuin timén
artiklan soveltamisalaan kuuluvan yhteison maksukyvyttdomyyden tai

selvitystila- ja konkurssimenettelyn yhteydessa;

viil) joihin tapauksen mukaan liittyvien koron- tai osingonmaksujen mééraa ei
muuteta tdimén artiklan soveltamisalaan kuuluvan yhteison tai sen

emoyrityksen luottokelpoisuuden perusteella;
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b)  omat varat seuraavasti:
i)  ydinpddoma (CET1) ja
11)  muut omat varat, jotka

- on laskettu litkkeeseen samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan

konserniin kuuluville yhteisoille ja jotka ovat ndiden ostamia; tai

— on laskettu liikkkeeseen muille kuin samaan kriisinratkaisun
kohteena olevaan konserniin kuuluville yhteiséille ja jotka ovat
ndiden ostamia, niin kauan kuin alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksien kayttdé 59—62 artiklan mukaisesti ei vaikuta
kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison mééraysvaltaan

tytiryrityksessa.

3. Sellaisen tytaryrityksen kriisinratkaisuviranomainen, joka ei ole kriisinratkaisun
kohteena oleva yhteiso, voi luopua tdmén artiklan soveltamisesta kyseiseen

tytaryritykseen, jos

a)  seka tytéryritys ettd kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisd ovat sijoittautuneet
samaan jasenvaltioon ja ne kuuluvat samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan

konserniin;

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso tayttdd 45 e artiklassa tarkoitetun

vaatimuksen;
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c) eiole timéinhetkistd tai ennakoitavissa olevaa olennaista kidytannollista tai
oikeudellista estettd, jonka vuoksi kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso ei
voisi siirtdd tytéryritykselle, josta on tehty 59 artiklan 3 kohdan mukainen
toteamus, omia varoja tai velkojen takaisinmaksua, varsinkin jos

kriisinratkaisun kohteena olevaan yhteisoon kohdistuu kriisinratkaisutoimia;

d)  kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso pystyy osoittamaan toimivaltaisten
viranomaisten hyvaksymadlla tavalla, etta tytiryrityksid johdetaan vakaasti, ja
on toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella esittdnyt ilmoituksen, ettd se
takaa tytdryrityksensd sitoumukset, tai ettd tytaryritykseen liittyvit riskit ovat

merkitykseltdén vihaisia;

e)  tytdryritys kuuluu kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison riskien arviointi-,

mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin;

f)  kriisinratkaisun kohteena olevalla yhteisolld on yli 50 prosenttia tytiryrityksen
osuuksiin tai osakkeisiin kuuluvista ddnioikeuksista tai oikeus nimittds tai

erottaa enemmisto tytdryrityksen ylimmain hallintoelimen jdsenista.

4.  Sellaisen tytaryrityksen kriisinratkaisuviranomainen, joka ei ole kriisinratkaisun
kohteena oleva yhteiso, voi my0s luopua timén artiklan soveltamisesta kyseiseen

tytaryritykseen, jos

a)  sekd tytdryritys ettd sen emoyritys ovat sijoittautuneet samaan jésenvaltioon ja

ne kuuluvat samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin;
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b)  emoyritys tdyttd4 konsolidoinnin perusteella 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun

vaatimuksen kyseisessé jasenvaltiossa;

c) eiole timénhetkistd tai ennakoitavissa olevaa olennaista kdytanndollista tai
oikeudellista estettd, jonka vuoksi emoyritys ei voisi nopeasti siirtda
tytéryritykselle, josta on tehty 59 artiklan 3 kohdan mukainen toteamus, omia
varoja tai suorittaa velkojen takaisinmaksua, varsinkin jos emoyritykseen
kohdistuu kriisinratkaisutoimi tai 59 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu valtuuksien

kaytto;

d)  emoyritys pystyy osoittamaan toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalla
tavalla, ettd tytiryrityksid johdetaan vakaasti, ja on toimivaltaisen viranomaisen
suostumuksella esittdnyt ilmoituksen, ettd se takaa tytdryrityksensi
sitoumukset, tai ettd tytdryritykseen liittyvét riskit ovat merkitykseltddn
vihéisii;

e)  tytdryritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja

valvontamenettelyjen piiriin;

f)  emoyritykselld on yli 50 prosenttia tytiryrityksen osuuksiin tai osakkeisiin
kuuluvista ddnioikeuksista tai oikeus nimittié tai erottaa enemmisto

tytaryrityksen ylimmén hallintoelimen jdsenista.
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5. Jos 3 kohdan a ja b alakohdassa saddetyt edellytykset tayttyvit, tytaryrityksen

kriisinratkaisuviranomainen voi sallia, ettd 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu

vaatimus tdytetddn kokonaan tai osittain kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison

antamalla takauksella, kun seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)

b)

d)

takaus annetaan vihintdén sitd vaatimusta vastaavalle méérille, jonka se

korvaa;

takaus lankeaa maksettavaksi, jos tytaryritys ei pysty maksamaan velkojaan tai
muita vastuitaan erdpdivina tai tytiryrityksen osalta on tehty 59 artiklan

3 kohdan mukainen toteamus, sen mukaan, kumpi on aiempi;

vahintddn 50 prosentille takauksen méérastd on vakuutena direktiivin
2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa méaéritelty

rahoitusvakuusjérjestely;

takauksen kattava vakuus tiyttda asetuksen (EU) N:o 575/2013 197 artiklan
vaatimukset, ja se on sopivan varovaisten aliarvostusten jilkeen riittdva

kattamaan ¢ alakohdassa tarkoitetun vakuutena olevan méérin;

takauksen kattava vakuus on kiinnittimiton eika sitd varsinkaan kédyteta

muiden takausten vakuutena;

vakuudella on efektiivinen maturiteetti, joka tayttda asetuksen (EU) N:o

575/2013 72 c artiklan 1 kohdassa tarkoitetut maturiteettiedellytykset; ja
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g)  vakuuden siirrolle kriisinratkaisun kohteena olevalta yhteisoltd asianomaiselle
tytéryritykselle ei ole olemassa oikeudellisia, sdéntelyyn liittyvii tai
operatiivisia esteitd myoskaan silloin, kun kriisinratkaisun kohteena olevaan

yhteis66n kohdistuu kriisinratkaisutoimia.

Ensimmadisen alakohdan g alakohdan soveltamiseksi kriisinratkaisuviranomaisen
pyynndstd kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison on toimitettava puolueeton,
kirjallinen ja perusteltu oikeudellinen lausunto tai osoitettava muulla tyydyttavalla
tavalla, ettd vakuuden siirrolle kriisinratkaisun kohteena olevalta yhteisolta
asianomaiselle tytiryritykselle ei ole olemassa oikeudellisia, sdédntelyyn liittyvii tai

operatiivisia esteita.

6.  EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetiin
menetelmit, joiden tarkoituksena on vélttda se, ettd timén artiklan tarkoituksia varten
hyviksytyt instrumentit, jotka ovat kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison osittain
tai kokonaan viélillisesti merkitsemi, haittaisivat kriisinratkaisustrategian sujuvaa
tdytdntdonpanoa. Téllaisten menetelmien on erityisesti varmistettava tappioiden
asianmukainen siirtiminen kriisinratkaisun kohteena olevalle yhteisolle ja pddoman
asianmukainen siirtiminen kriisinratkaisun kohteena olevalta yhteisolta yhteisoille,
jotka kuuluvat kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin mutta eivit itse ole
kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjé, ja tarjottava mekanismi, jolla véltetdan
tamén artiklan tarkoituksia varten hyviksyttyjen hyviksyttivien instrumenttien
kaksinkertainen laskenta. Tdllaisten menetelmien on muodostuttava
vihentdmisjirjestelysta tai yhtd lailla kattavasta 1dhestymistavasta ja niilld on
varmistettava yhteisoille, jotka eivit itse ole kriisinratkaisun kohteena olevia
yhteis6jd, tulos, joka vastaa kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison saamaa tulosta
sen kokonaan suoraan merkitsemistd timén artiklan tarkoituksia varten hyviksytyisté

hyvéksyttavistd instrumenteista.
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EPV toimittaa ndma teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [kuusi kuukautta timén direktiivin

voimaantulopéivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksya ensimmaéaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

45 g artikla

Keskusyhteisédd ja keskusyhteisoon pysyvdsti kuuluvia luottolaitoksia koskeva vapautus

Kriisinratkaisuviranomainen voi luopua kokonaan tai osittain 45 f artiklan soveltamisesta
keskusyhteisoon tai keskusyhteisoon pysyvisti kuuluvaan luottolaitokseen, jos kaikki

seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) luottolaitos ja keskusyhteisd ovat saman toimivaltaisen viranomaisen valvomia, ne
ovat sijoittautuneet samaan jisenvaltioon ja kuuluvat samaan kriisinratkaisun

kohteena olevaan konserniin;

b)  keskusyhteison ja siithen pysyvisti kuuluvien luottolaitosten sitoumukset ovat
yhteisvastuullisia tai keskusyhteiso takaa sithen pysyvésti kuuluvien luottolaitosten

sitoumukset kokonaan;
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d)

keskusyhteison ja kaikkien siithen pysyvisti kuuluvien luottolaitosten omia varoja ja
hyviksyttivid velkoja koskevaa vihimmaisvaatimusta, vakavaraisuutta ja
maksuvalmiutta valvotaan kokonaisuutena nédiden laitosten konsolidoitujen

tilinpaatosten perusteella;

keskusyhteisoon pysyvisti kuuluvia luottolaitoksia koskevan vapautuksen osalta
keskusyhteison johdolla on valtuudet antaa ohjeistusta siihen pysyvisti kuuluvien

laitosten johdolle;

asiaankuuluva kriisinratkaisun kohteena oleva konserni tayttda 45 e artiklan

3 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen; ja

keskusyhteison ja sithen pysyvésti kuuluvien luottolaitosten viliselle nopealle omien
varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle kriisinratkaisussa ei ole timénhetkisti

tai ennakoitavissa olevaa olennaista kdytdnnollistd tai oikeudellista estetta.

45 h artikla

Omia varoja ja hyviksyttavid velkoja koskevan vahimmdisvaatimuksen mddrittamistd

koskeva menettely

Kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomaisen,
konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen — jos eri kuin ensin mainittu — ja
kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin 45 f artiklassa tarkoitetun vaatimuksen
soveltamisalaan yksittdisind laitoksina kuuluvista tytiryrityksisti vastaavien
kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdva kaikkensa yhteisen paétoksen aikaan

saamiseksi seuraavista:

a)  vaatimuksen méiird, jota sovelletaan kuhunkin kriisinratkaisun kohteena
olevaan yhteis60n kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin konsolidoidulla

tasolla; ja
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b)  vaatimuksen médri, jota sovelletaan yksittdiselld tasolla kuhunkin
kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin kuuluvaan yhteisdon, joka ei itse

ole kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso.

Yhteiselld padtokselld on varmistettava 45 e ja 45 f artiklan noudattaminen ja sen on

oltava kaikilta osin perusteltu ja se on toimitettava seuraavasti:

a)  asianomaiselta kriisinratkaisuviranomaiselta kriisinratkaisun kohteena olevalle

yhteisolle;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin kuuluvien yhteisojen, jotka eiviét
itse ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisojé, kriisinratkaisuviranomaisilta

néille yhteisoille;

c)  kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomaiselta
konsernin unionissa emoyrityksend toimivalle yritykselle, jos kyseinen
unionissa emoyrityksené toimiva yritys ei itse ole samaan kriisinratkaisun

kohteena olevaan konserniin kuuluva kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso.

Tadmaén artiklan mukaisesti tehdysséd yhteisessd padtoksessd voidaan sditid, ettd jos se
on johdonmukaista kriisinratkaisustrategian kanssa ja jos kriisinratkaisun kohteena
oleva yhteiso ei ole ostanut suoraan tai vilillisesti riittdvésti 45 f artiklan 2 kohdan
mukaisia instrumentteja, tytaryritys tayttda osittain 45 c artiklan 7 kohdassa
tarkoitetut vaatimukset 45 f artiklan 2 kohdan mukaisesti instrumenteilla, jotka on
laskettu liikkeeseen yhteisdille, jotka eivdt kuulu kriisinratkaisun kohteena olevaan

konserniin, ja jotka ovat niiden ostamia.
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2. Jos kriisinratkaisun kohteena on useampi kuin yksi samaan G-SlI-laitokseen kuuluva
G-SII-yhteiso, 1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuviranomaiset keskustelevat
keskendén, ja jos se on tarpeen ja G-SlI-laitoksen kriisinratkaisustrategian mukaista,
sopivat asetuksen (EU) N:o 575/2013 72 e artiklan soveltamisesta ja mahdollisista
mukautuksista, joilla voidaan minimoida tai poistaa ero 45 d artiklan 4 kohdan
a alakohdassa ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 12 artiklassa tarkoitettujen, yksittdisia
kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdjd koskevien midrien summan ja
45 d artiklan 4 kohdan b alakohdassa ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 12 artiklassa

tarkoitettujen médrien summan valilla.
Tallainen mukautus voidaan tehdé seuraavin edellytyksin:

a)  mukautusta voidaan soveltaa asianomaisten jasenvaltioiden vélisiin eroihin
kokonaisriskin mairid koskevissa laskelmissa mukauttamalla vaatimuksen

tasoa;

b)  mukautusta ei saa soveltaa kriisinratkaisun kohteena olevien konsernien

vilisistd vastuista johtuvien erojen poistamiseen.

Tadmaén direktiivin 45 d artiklan 4 kohdan a alakohdassa ja asetuksen (EU)

N:0 575/2013 12 artiklassa tarkoitettujen, yksittdisid kriisinratkaisun kohteena olevia
yhteisojd koskevien méérien summa ei saa olla pienempi kuin tdmén direktiivin

45 d artiklan 4 kohdan b alakohdassa ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 12 artiklassa

tarkoitettujen médrien summa.
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3. Jollei tdllaista yhteistd pdétostd saada aikaan neljan kuukauden kuluessa, pditds on

tehtdva 4—6 kohdan mukaisesti.

4.  Jos yhteistd pddtosta ei ole tehty neljan kuukauden kuluessa, koska kriisinratkaisun
kohteena olevan konsernin 45 e artiklassa tarkoitetusta konsolidoidusta
vaatimuksesta ollaan eri mieltd, kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison
kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvé kyseistd vaatimusta koskeva péitos otettuaan

asianmukaisesti huomioon seuraavat:

a)  asianomaisten kriisinratkaisuviranomaisten tekema arviointi kriisinratkaisun
kohteena olevaan konserniin kuuluvista yhteisdisti, jotka eivit itse ole

kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisdja;

b)  konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen mielipide, jos se on eri kuin
kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomaisen

mielipide.

Jos jokin asianomaisista kriisinratkaisuviranomaisista on neljan kuukauden
méiirdajan kuluessa saattanut asian EPV:n késiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o
1093/2010 19 artiklan mukaisesti, kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison
kriisinratkaisuviranomaisen on lykéttiva omaa péatistidn, odotettava EPV:n
mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti mahdollisesti tekeméé paitosta

ja tehtdava oma paitoksensd EPV:n tekemén péadtoksen mukaisesti.

EPV:n pédtoksesséd on otettava huomioon ensimmaéisen alakohdan a ja b alakohta.
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Neljan kuukauden médrdaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1093/2010
tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV:n on tehtidva pddtoksensd yhden kuukauden

kuluessa.

Asiaa ei voi saattaa EPV:n késiteltdviksi sen jdlkeen, kun neljan kuukauden

médrdaika on pédéttynyt tai on tehty yhteinen paitos.

Jos EPV ei tee pddtostd yhden kuukauden kuluessa siitd, kun asia saatettiin sen
kasiteltdaviksi, sovelletaan kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison

kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

5. Jos yhteistd pditosta ei ole tehty neljan kuukauden kuluessa, koska kriisinratkaisun
kohteena olevaan konserniin kuuluvaan yhteisdon yksittiisella tasolla sovellettavan
45 f artiklassa tarkoitetun vaatimuksen tasosta ollaan eri mieltd, kyseisen yhteison
kriisinratkaisuviranomaisen on tehtidva pdétds, joka tayttda kaikki seuraavat

edellytykset:

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomaisen
kirjallisesti ilmaisemat nikemykset ja varaukset on otettu asianmukaisesti

huomioon, ja

b)  kun konsernitason kriisinratkaisuviranomainen on eri kuin kriisinratkaisun
kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomainen, konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen kirjallisesti ilmaisemat ndkemykset ja varaukset on

otettu asianmukaisesti huomioon.
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Jos kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomainen tai
konsernitason kriisinratkaisuviranomainen on neljin kuukauden mairiajan kuluessa
saattanut asian EPV:n késiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan
mukaisesti, yksittéisistd tytdryrityksistd vastuussa olevien
kriisinratkaisuviranomaisten on lykéttdva omaa paatostdan, odotettava EPV:n
mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti mahdollisesti tekeméa péaatosta
ja tehtdva oma paitoksensd EPV:n tekemén pdatoksen mukaisesti. EPV:n

paatoksessd on otettava huomioon ensimmaisen alakohdan a ja b alakohta.

Neljian kuukauden méairiaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1093/2010
tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV:n on tehtdvé paédtoksensd yhden kuukauden

kuluessa.

Asiaa ei voi saattaa EPV:n késiteltdviksi sen jdlkeen, kun neljdn kuukauden

méiirdaika on paittynyt tai on tehty yhteinen paatos.

Kriisinratkaisun kohteena olevan yhteison kriisinratkaisuviranomainen tai
konsernitason kriisinratkaisuviranomainen ei saa saattaa asiaa EPV:n késiteltdviksi
sitovaa sovittelua varten, jos tytiryrityksen kriisinratkaisuviranomaisen vahvistama

taso

a)  on kahden prosentin rajoissa asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan
3 kohdan mukaisesti lasketuista 45 e artiklassa tarkoitetun vaatimuksen

mukaisista riskipainotetuista varoista; ja
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b)  noudattaa 45 c artiklan 7 kohtaa.

Jos EPV ei tee pddtostd yhden kuukauden kuluessa siitd, kun asia saatettiin sen

kasiteltavéksi, sovelletaan tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaisten paatoksia.

Yhteistd paatostd ja yhteisen padtoksen puuttuessa tehtyjd paatoksia on tarkistettava

ja tarpeen mukaan paivitettiva sddannollisesti.

6.  Jos yhteistd pditosti ei ole tehty neljan kuukauden kuluessa, koska kriisinratkaisun
kohteena olevaa konsernia koskevan konsolidoidun vaatimuksen tasosta ja sen
vaatimuksen tasosta, jota sovelletaan kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin

yhteisoihin yksittdiselld tasolla, ollaan eri mieltd, sovelletaan seuraavaa:

a)  pditds sen vaatimuksen tasosta, jota sovelletaan kriisinratkaisun kohteena
olevan konsernin tytiryrityksiin yksittdiselld tasolla, on tehtidva 5 kohdan

mukaisesti;

b)  padtos kriisinratkaisun kohteena olevaa konsernia koskevasta konsolidoidusta

vaatimuksesta on tehtdvi 4 kohdan mukaisesti.

7. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu yhteinen paitos ja 4, 5 ja 6 kohdassa tarkoitetut
kriisinratkaisuviranomaisten yhteisen pdédtoksen puuttuessa tekemit padtokset sitovat

asianomaisia kriisinratkaisuviranomaisia.

Yhteistd paatosta ja yhteisen padtoksen puuttuessa tehtyjd paatoksia on tarkistettava

ja tarpeen mukaan paivitettava sdadnnollisesti.
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8.  Kriisinratkaisuviranomaisten on koordinoidusti toimivaltaisten viranomaisten kanssa
vaadittava ja tarkistettava, ettd yhteisot tayttavat 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
vaatimuksen, ja tehtdva timén artiklan mukaiset paitokset samanaikaisesti

kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisen ja paivittdmisen kanssa.

45 i artikla

Valvontaan liittyvd raportointi ja vaatimuksen julkistaminen

1.  Edelld 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen, joihin sovelletaan 45 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta, on raportoitava toimivaltaisille viranomaisilleen

ja kriisinratkaisuviranomaisilleen seuraavista seikoista:

a)  sellaisten omien varojen méérat, jotka tiayttavit tarvittaessa tdiman direktiivin
45 f artiklan 2 kohdan b alakohdan edellytykset, ja hyvéksyttdvien velkojen
madrit ja nima méarat ilmaistuna tdmén direktiivin 45 artiklan 2 kohdan
mukaisesti sen jdlkeen, kun niihin on tehty asetuksen (EU) N:o 575/2013

72 e-72 j artiklan mukaiset sovellettavat mahdolliset vahennykset;
b)  muiden alentamiskelpoisten velkojen méérit;
c) edelld ajab alakohdassa tarkoitettujen erien osalta

1)  niiden koostumus, mukaan lukien niiden maturiteettiprofiili;
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i1)  niiden ensisijaisuusjirjestys tavanomaisessa

maksukyvyttdomyysmenettelyssa; ja

1ii)  se, sovelletaanko niihin kolmannen maan lainsdadantd4, ja jos
sovelletaan, minkd kolmannen maan lainsdddanndsti on kyse, ja
sisdltavatko ne timin direktiivin 55 artiklan 1 kohdassa ja asetuksen
(EU) N:o 575/2013 52 artiklan 1 kohdan p ja q alakohdassa ja 63 artiklan

n ja o alakohdassa tarkoitetut sopimusehdot.

Tadmén kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua velvollisuutta
raportoida muiden alentamiskelpoisten velkojen méérit ei sovelleta yhteisdihin, joilla
on kyseisten tietojen ilmoittamispdivand hallussaan timén kohdan ensimmaéisen
alakohdan a alakohdan mukaisesti laskettujen omien varojen ja hyviksyttdvien
velkojen miirét, jotka ovat vihintddn 150 prosenttia 45 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetusta vaatimuksesta.

2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen on ilmoitettava
a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot vdhintéén puolivuosittain ja
b) 1 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitetut tiedot vihintddn vuosittain.

Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettujen yhteiséjen on kuitenkin ilmoitettava
1 kohdassa tarkoitetut tiedot useammin toimivaltaisen viranomaisen tai

kriisinratkaisuviranomaisen pyynnosta.
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3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen on julkistettava seuraavat tiedot vahintdén

vuosittain:

a)  sellaisten omien varojen méérét, jotka tiyttivét tarvittaessa 45 f artiklan

2 kohdan b alakohdan edellytykset, ja hyviksyttdvien velkojen maarit;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettujen erien koostumus, mukaan lukien niiden
maturiteettiprofiili ja ensisijaisuusjdrjestys tavanomaisessa

maksukyvyttomyysmenettelyssé;

c) 45 etai 45 fartiklassa tarkoitettu sovellettava vaatimus ilmaistuna 45 artiklan

2 kohdan mukaisesti.

4.  Témin artiklan 1 ja 3 kohtaa ei sovelleta yhteisdihin, joiden
kriisinratkaisusuunnitelmassa edellytetién, ettd yhteiso likvidoidaan tavanomaisissa

maksukyvyttdmyysmenettelyissa.

5. EPV laatii luonnokset teknisiksi taytdntoonpanostandardeiksi, joissa médritetddn
yhdenmukaiset raportointimallit, mallien kédyttod koskevat ohjeet ja menetelmit,
raportointitiheys ja -ajankohdat, miéritelmét seka tietotekniset ratkaisut 1 ja

2 kohdassa tarkoitettua valvontaan liittyvdd raportointia varten.

Téllaisissa teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksissa on mééritettava
vakiomuotoinen tapa antaa tietoja 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen erien
ensisijaisuusjarjestyksestd, jota sovelletaan kunkin jasenvaltion kansallisissa

maksukyvyttomyysmenettelyissa.

PE-CONS 48/1/19 REV 1 123



Sellaisten laitosten tai tdmén direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa
tarkoitettujen yhteisdjen osalta, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013

92 aja 92 b artiklaa, téllaiset luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi on
tarvittaessa yhdenmukaistettava niiden teknisten tdytantoonpanostandardien kanssa,

jotka on hyviksytty kyseisen asetuksen 430 artiklan mukaisesti.

EPV toimittaa ndma tekniset tdytantdonpanostandardit komissiolle viimeistddn

... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta tdimdn muutosdirektiivin voimaantulopaivisti].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksya ensimmaéaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

6.  EPV laatii teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset, joissa tismennetiin
yhtendiset julkistamismuodot, julkistamistiheys ja asiaan liittyvit ohjeet ja joiden

mukaisesti 3 kohdan nojalla vaaditut julkistamiset on tehtidva.

Téllaisilla yhtendisilld julkistamismuodoilla on vélitettdva riittdvin kattavat ja
vertailukelpoiset tiedot, jotta voidaan arvioida 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
yhteisdjen riskiprofiileja ja sitd, kuinka hyvin yhteisot noudattavat 45 e tai

45 f artiklassa tarkoitettua sovellettavaa vaatimusta. Julkistettavien tietojen on oltava

tarvittaessa taulukkomuodossa.
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Sellaisten laitosten tai tdmén direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa
tarkoitettujen yhteisdjen osalta, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013

92 aja 92 b artiklaa, téllaiset luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi on
tarvittaessa yhdenmukaistettava niiden teknisten tdytantoonpanostandardien kanssa,

jotka on hyviksytty kyseisen asetuksen 434 a artiklan mukaisesti.

EPV toimittaa ndma tekniset taytdntdonpanostandardit komissiolle viimeistdan

... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta tdimadn muutosdirektiivin voimaantulopdivisti].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksya ensimmaéaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

7. Jos on toteutettu kriisinratkaisutoimia tai kdytetty 59 artiklassa tarkoitettuja velkojen
alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia, 3 kohdassa tarkoitettuja julkistamisvaatimuksia
on sovellettava siitd pédivistd ldhtien, joka on 45 m artiklassa tarkoitettu méaédrdaika

45 e tai 45 f artiklan vaatimusten noudattamiselle.

45 j artikla
Raportointi EPV:lle

1. Kiriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava EPV:lle omia varoja ja hyvéksyttivid
velkoja koskeva vihimmaisvaatimus, joka niiden lainkédyttdalueella on vahvistettu

kullekin yhteisolle 45 e tai 45 f artiklan mukaisesti.
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2. EPV laatii koordinoidusti toimivaltaisten viranomaisten kanssa luonnokset teknisiksi
taytintoonpanostandardeiksi, joissa mééritellddn yhdenmukaiset raportointimallit,
mallien kiytt6d koskevat ohjeet ja menetelmadt, raportointitiheys ja -ajankohdat,
madritelmat seka tietotekniset ratkaisut, joita kdytetddn kriisinratkaisuviranomaisten

tietojen tunnistamisessa ja toimittamisessa EPV:lle 1 kohdan soveltamiseksi.

EPV toimittaa ndma teknisten tiytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta tdiman muutosdirektiivin

voimaantulopéivastai)].

Siirretdéin komissiolle valta hyviaksya ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

45 k artikla

Omia varoja ja hyvdksyttivid velkoja koskevan vihimmdisvaatimuksen rikkominen

1.  Asianomaisten viranomaisten on puututtava kaikkiin 45 e tai 45 f artiklassa
tarkoitetun omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevan vihimmaisvaatimuksen

rikkomisiin ainakin yhdelld seuraavista keinoista:

a)  valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne 17 ja

18 artiklan mukaisesti;

b) 16 a artiklassa tarkoitetut valtuudet;
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c)  direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitetut toimenpiteet;
d) varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet 27 artiklan mukaisesti;

e) hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet 110 ja

111 artiklan mukaisesti.

Asianomaiset viranomaiset voivat myds soveltuvin osin arvioida 32, 32 a tai
33 artiklan mukaisesti sitd, onko laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa

tarkoitettu yhteiso ldhelld kaatumista tai kaatuuko se todennékoisesti.

2. Kiriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan,

kun ne kdyttavat 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksiaan.

45 [ artikla

Kertomukset

1.  EPV toimittaa vuosittain yhteistydssd toimivaltaisten viranomaisten ja
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan

ainakin seuraavia;

a)  miten 45 e tai 45 f artiklan mukaisesti asetettu omien varojen ja hyviksyttdvien
velkojen vaatimus on pantu tdytéintoon kansallisella tasolla ja erityisesti onko
jasenvaltioiden vililld ollut eroja toisiinsa verrattavissa oleville yhteisoille

asetetuissa tasoissa;
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b)  miten kriisiratkaisuviranomaiset ovat kdyttaneet 45 b artiklan 4, 5 ja
7 kohdassa tarkoitettuja valtuuksiaan ja onko jésenvaltioiden vélilld ollut eroja

ndiden valtuuksien kdytdssd;

c) laitosten ja yhteisdjen omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen yhteenlaskettu
maiiré ja koostumus, kyseiselld ajanjaksolla liikkeeseen laskettujen
instrumenttien madrét ja sovellettavien vaatimusten tiyttdmiseen tarvittavat
lisdmaarat.

2. Edelld 1 kohdassa sdddetyn vuotuisen kertomuksen lisdksi EPV toimittaa komissiolle

joka kolmas vuosi kertomuksen, jossa arvioidaan seuraavia:

a)  omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevan vihimmaisvaatimuksen ja
kyseisen vihimmaéisvaatimuksen mahdollisesti ehdotettujen

yhdenmukaistettujen tasojen vaikutukset seuraaviin:

1)  rahoitusmarkkinat yleens4, ja erityisesti vakuudettomien velkojen ja

johdannaisten markkinat;

i1)  laitosten liiketoimintamallit ja taseiden rakenteet, erityisesti laitosten
rahoitusprofiili ja rahoitusstrategia, ja konsernien oikeudellinen ja

toiminnallinen rakenne;

i) laitosten kannattavuus, erityisesti niiden rahoituskustannukset;
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iv)  vastuiden siirtdminen yhteis6ihin, joihin vakavaraisuusvalvontaa ei

sovelleta;
v)  rahoitusalan innovointi;

vi) sellaisten omien varojen instrumenttien ja etuoikeusasemaltaan
huonompien hyviksyttivien instrumenttien yleisyys ja niiden luonne ja

markkinoitavuus;

vii) laitosten tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettujen

yhteisdjen riskinottokdyttdytyminen;

viii) laitosten tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa yhteisdjen

omaisuuden kiinnitysten taso;

ix) laitosten tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettujen
yhteisdjen toteuttamat toimet vdhimmaisvaatimuksen noudattamiseksi ja
erityisesti se, missd méérin vihimmaisvaatimus on taytetty
velkaantumisen purkamisen, pitkdaikaisten velkojen litkkeeseen

laskemisen ja pddoman hankinnan keinoin; ja

x) luottolaitosten antolainauksen taso, erityisesti antolainaus
mikroyrityksille seké pienille ja keskisuurille yrityksille,
paikallisviranomaisille, aluehallinnoille, julkisyhteisdille ja
julkisoikeudellisille laitoksille sekd ulkomaankaupan rahoitukseen,
virallisiin vientiluottovakuutusjérjestelmiin kuuluva luototus mukaan

lukien;
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b)  vdhimmaisvaatimusten ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013 seki direktiivissd
2013/36/EU séédettyjen omia varoja koskevien vaatimusten,

viahimmaisvakavaraisuusasteen ja maksuvalmiusvaatimusten vuorovaikutus;

c) laitosten tai 1 artiklan 1 kohdan b, c ja d alakohdassa tarkoitettujen yhteis6jen
kyky hankkia itsendisesti pddomaa tai rahoitusta markkinoilta mahdollisesti

ehdotettujen yhdenmukaistettujen vihimmaisvaatimusten tayttimiseksi.

3.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on toimitettava komissiolle viimeistdan
kertomuksen kattaman viimeisen vuoden jidlkeen tulevan kalenterivuoden 30 pédivani
syyskuuta. Ensimméinen kertomus on toimitettava komissiolle viimeistddn tdméin

direktiivin soveltamispdivii seuraavan vuoden 30 péiviani syyskuuta.

Edelli 2 kohdassa tarkoitetun kertomuksen on katettava kolme kalenterivuotta, ja se
on toimitettava komissiolle viimeistdén kertomuksen kattaman viimeisen vuoden
jélkeen tulevan kalenterivuoden 31 péivind joulukuuta. Ensimméinen kertomus on

toimitettava komissiolle viimeistddn 31 pdivina joulukuuta 2022.
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45 m artikla

Siirtymdjdrjestelyt ja kriisinratkaisun jdilkeiset jéirjestelyt

1.  Poiketen siitd, mitd 45 artiklan 1 kohdassa sdddetdén, kriisinratkaisuviranomaisten on
madritettdva laitoksille tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetuille
yhteisoille asianmukaiset siirtymékaudet tapauksen mukaan 45 e tai 45 f artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten tai 45 b artiklan 4, 5 tai 7 kohdan soveltamisesta johtuvien
vaatimusten noudattamiseksi. Madrdaika, jolloin laitosten ja yhteisdjen on
noudatettava 45 e tai 45 f artiklassa tarkoitettuja vaatimuksia tai 45 b artiklan 4, 5 tai

7 kohdan soveltamisesta johtuvia vaatimuksia on 1 pdivd tammikuuta 2024.

Kriisinratkaisuviranomaisen on médritettava tapauksen mukaan 45 e tai

45 f artiklassa tarkoitettuja vaatimuksia tai 45 b artiklan 4, 5 tai 7 kohdan
soveltamisesta johtuvia vaatimuksia varten vilitavoitetasot, joita laitosten tai

1 artiklan 1 kohdan b, c ja d alakohdassa tarkoitettujen yhteisdjen on noudatettava

1 pdivand tammikuuta 2022. Vilitavoitetasoilla on padsdéntoisesti varmistettava
omien varojen ja hyviksyttidvien velkojen lineaarinen eteneminen kohti vaatimuksen

tayttdmista.

Kriisinratkaisuviranomainen voi asettaa siirtymékauden, joka péittyy
1 paivin tammikuuta 2024 jilkeen, kun se on asianmukaisesti perusteltua ja
tarkoituksenmukaista 7 kohdassa tarkoitettujen kriteerien perusteella ja ottaen

huomioon seuraavat seikat:

a)  yhteison taloudellisen tilanteen kehittyminen;
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b)  todennikoisyys, ettd yhteiso pystyy kohtuullisessa ajassa varmistamaan 45 e tai
45 f artiklassa tarkoitettujen vaatimusten tai 45 b artiklan 4, 5 tai 7 kohdan

soveltamisesta johtuvan vaatimuksen noudattamisen; ja

c)  se, pystyyko yhteiso korvaamaan velkoja, jotka eivdt endd tdytd asetuksen (EU)
N:0 575/2013 72 b ja 72 c artiklassa ja timén direktiivin 45 b artiklassa tai
45 f artiklan 2 kohdassa sdadettyjd hyviksyttavyys- tai maturiteettikriteereita,
ja jos ei pysty, onko tdimi kyvyttdmyys luonteeltaan epdsystemaattista vai

markkinoiden laajuisen hiirion aiheuttamaa.

2. Madériaika, jolloin kriisinratkaisun kohteena olevien yhteisdjen on taytettava
45 c artiklan 5 tai 6 kohdassa tarkoitettu vaatimusten vihimmaéistaso on 1 pdiva

tammikuuta 2022.

3. Edelld 45 c artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten vihimmaéistasoja ei

sovelleta kahden vuoden ajan siitd pdivistd, jona
a)  kriisinratkaisuviranomainen sovelsi velan arvon alentamista; tai

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso otti kdyttoon 32 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetun vaihtoehtoisen yksityisen sektorin toimenpiteen, jolla
pddomainstrumentit ja muut velat on alaskirjattu tai muunnettu ydinpddoman
instrumenteiksi (CET1) tai jona velkojen alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia
on kdytetty 59 artiklan mukaisesti kyseisen kriisinratkaisun kohteena olevan
yhteison osalta, milld on pyritty vahvistamaan kriisinratkaisun kohteena olevan

yhteison pddomapohjaa kriisinratkaisuvélineitd kdyttamatta.
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4.  Edelld 45 b artiklan 4 ja 7 kohdassa seké tapauksen mukaan 45 c artiklan 5 ja
6 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia ei sovelleta kolmen vuoden ajan siitd paivasta,
jona kriisinratkaisun kohteena oleva yhteiso tai se konserni, johon kriisinratkaisun
kohteena oleva yhteiso kuuluu, on yksiloity GSII-laitokseksi tai jona kriisinratkaisun

kohteena oleva yhteiso joutui 45 ¢ artiklan 5 tai 6 kohdassa tarkoitettuun tilanteeseen.

5.  Poiketen siitd, mita 45 artiklan 1 kohdassa sdddetdan, kriisinratkaisuviranomaisten on
madritettdva asianmukainen siirtymikausi tapauksen mukaan 45 e tai 45 f artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten tai 45 b artiklan 4, 5 tai 7 kohdan soveltamisesta johtuvan
vaatimuksen noudattamiseksi laitoksille tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa
tarkoitetuille yhteisdille, joihin on sovellettu kriisinratkaisuvilineitd tai 59 artiklassa

tarkoitettuja velkojen alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia.

6.  Kiriisinratkaisuviranomaisten on 1-5 kohdan soveltamiseksi ilmoitettava laitokselle
tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetulle yhteisolle siirtymékauden
ajan sovellettava suunniteltu omia varoja ja hyviksyttivia velkoja koskeva
vihimmadisvaatimus kullekin 12 kuukauden jaksolle, jotta helpotetaan sen
tappionkattamiskyvyn ja pddomapohjan vahvistamiskyvyn asteittaista vahvistamista.
Siirtymikauden péattyessd omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevan
vihimmaisvaatimuksen on oltava tapauksen mukaan sama kuin 45 b artiklan 4, 5 tai
7 kohdan, 45 c artiklan 5 tai 6 kohdan, 45 e artiklan tai 45 f artiklan nojalla

médritetty maara.
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7. Kiriisinratkaisuviranomaisten on siirtymékausia médrittdessidin otettava huomioon
a) talletusten yleisyys ja velkainstrumenttien puuttuminen rahoitusmallista;
b)  hyviksyttdvien velkojen padsy paddomamarkkinoille;

c) turvautuminen ydinpddomaan (CET1) 45 e artiklassa tarkoitetun vaatimuksen

tayttdmiseksi.

8. Jollei 1 kohdan soveltamisesta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaisten on voitava
tdman jilkeen tarkistaa joko siirtymékauden pituutta tai suunniteltuja omia varoja ja
hyviksyttavid velkoja koskevia vihimmaisvaatimuksia, jotka on ilmoitettu 6 kohdan

nojalla."

18) Korvataan 46 artiklassa ilmaisu 'hyviksyttidvien velkojen' ilmaisulla 'alentamiskelpoisten

velkojen' ja ilmaisu 'hyviksyttivid velkoja' ilmaisulla 'alentamiskelpoisia velkoja'.

19) Korvataan 47 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa ilmaisu 'hyviksyttavit velat'

ilmaisulla 'alentamiskelpoiset velat'.
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20)

Muutetaan 48 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohdan e alakohta seuraavasti:

Ue)

jos ja vain jos tdimén kohdan a—d alakohdan mukaisesti tehty osakkeiden tai
muiden omistusinstrumenttien, kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien ja
alentamiskelpoisten velkojen kokonaisvihennys on vihemman kuin 47 artiklan
3 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitettujen méérien yhteismaérd, viranomaiset
vahentédvit tarvittavalla madralla 44 artiklan nojalla jéljelld olevien
alentamiskelpoisten velkojen, mukaan lukien 108 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen velkainstrumenttien, pdomaa tai niiden maksamatta olevaa
madrdd tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé sovellettavan
saamisten ensisijaisuusjirjestyksen mukaisesti, mukaan lukien 108 artiklassa
sdddetty talletusten ensisijaisuus, yhdessa timén kohdan a—d alakohdassa
tarkoitetun alaskirjauksen kanssa, jotta tulokseksi saadaan 47 artiklan 3 kohdan

b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen médrien yhteisméaara.";

korvataan 2 kohdassa ilmaisu 'hyvéksyttavit velat' eri taivutusmuodoissaan

ilmaisulla 'alentamiskelpoiset velat' asianmukaisissa taivutusmuodoissaan;
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c) lisitiédn kohta seuraavasti:

"7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen
alakohdan a—d alakohdassa tarkoitettujen yhteisdjen osalta omien varojen eristé
johtuvat saatavat ovat niiden tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyja
sdantelevissi kansallisessa lainsdddannossa ensisijaisuusjérjestyksessa

huonommalla sijalla kuin saatavat, jotka eivit johdu omien varojen erista.

Ensimmadisté alakohtaa sovellettaessa siltd osin kuin instrumentti hyvéksytdaan
vain osittain omien varojen eriin, koko instrumenttia on kohdeltava omien
varojen eristd johtuvana saatavana, ja sen on oltava ensisijaisuusjarjestyksessa

huonommalla sijalla kuin saatavat, jotka eivit johdu omien varojen erista."
21) Korvataan 55 artikla seuraavasti:

"55 artikla

Velkakirjojen arvon alaskirjauksen tunnustaminen sopimuksissa

1. Jasenvaltioiden on vaadittava laitoksia ja 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa
tarkoitettuja yhteis6jd ottamaan kéyttoon sopimusehto, jolla velkoja tai
velkasopimuksen tai -instrumentin osapuoli tunnustaa, ettd kyseiseen velkaan
voidaan soveltaa alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia, sekd sitoutuu hyviksymaéan
pddoman tai maksamatta olevan miiran mahdollisen vihentdmisen, muuntamisen tai
mitdtdimisen sen seurauksena, ettd kriisinratkaisuviranomainen kayttaa kyseisia

valtuuksia, silld edellytykselld, ettd velka tayttda kaikki seuraavat edellytykset:

a)  velkaa ei 44 artiklan 2 kohdan nojalla ole rajattu soveltamisalan ulkopuolelle;
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b)  velka ei ole 108 artiklan a alakohdassa tarkoitettu talletus;
c) velkaan sovelletaan kolmannen maan lainsdadéntoa;

d)  velka on laskettu liikkkeeseen tai otettu sen péivén jalkeen, jona jdsenvaltio
soveltaa timin osan saattamiseksi osaksi kansallista lainsddddntdd annettuja

sdannoksia.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat paattad, ettd timan kohdan ensimmaéisen
alakohdan mukaista velvollisuutta ei sovelleta laitoksiin tai yhteisoihin, joiden osalta
45 artiklan 1 kohdan mukainen vaatimus vastaa 45 c artiklan 2 kohdan a alakohdassa
madriteltyd tappionkattamisméérid, edellyttien, ettd velkoja, jotka tayttavit
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut vaatimukset ja jotka eivét sisdlld kyseisen
alakohdan mukaista sopimusehtoa, ei oteta huomioon kyseisti vaatimusta

laskettaessa.

Ensimmadisti alakohtaa ei sovelleta, jos jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen
madrittdd, ettd jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd ensimméiisessa
alakohdassa tarkoitettuihin velkoihin tai instrumentteihin alaskirjaus- ja
muuntamisvaltuuksia kolmannen maan lainsdddédnnon tai kyseisen kolmannen maan

kanssa tehdyn sitovan sopimuksen perusteella.
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2. Jidsenvaltioiden on varmistettava, ettd jos laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai
d alakohdassa tarkoitettu yhteiso toteaa, ettd 1 kohdan mukaisesti edellytettyéd ehtoa
on oikeudellisesti tai muutoin mahdotonta siséllyttdd asiaankuuluvaa velkaa
koskeviin sopimusehtoihin, tillainen laitos tai yhteiso ilmoittaa téstd toteamuksesta,
mukaan lukien velkojen luokat ja toteamuksen perustelut,
kriisinratkaisuviranomaiselle. Laitoksen tai yhteison on toimitettava
kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tiedot, joita timi pyytdd kohtuullisen ajan
kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta arvioidakseen tillaisen ilmoituksen

vaikutuksen kyseisen laitoksen tai yhteison purkamismahdollisuuksiin.

Jos tdméan kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu ilmoitus annetaan,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velvollisuus sisdllyttdd sopimusehtoihin
1 kohdan mukaisesti edellytetty ehto keskeytetddn automaattisesti siitd hetkesti, kun

kriisinratkaisuviranomainen vastaanottaa ilmoituksen.

Jos kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd 1 kohdan mukaisesti edellytettyd ehtoa ei
ole oikeudellisesti tai muutoin mahdotonta sisdllyttdd sopimusehtoihin, kun otetaan
huomioon tarve varmistaa laitoksen tai yhteison purkamismahdollisuudet, sen on
vaadittava téllaisen sopimusehdon sisdllyttimistd kohtuullisen ajan kuluessa
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta. Kriisinratkaisuviranomainen
voi liséksi vaatia laitosta tai yhteis6d muuttamaan kiytintdjadn, jotka koskevat

poikkeuksen soveltamista velan arvon alentamisen tunnustamiseen sopimuksissa.
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Tamén kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut velat eivét saa sisdltda
ensisijaisen lisdpddoman instrumentteja, toissijaisen pddoman instrumentteja eivitka
2 artiklan 1 kohdan 48 alakohdan ii alakohdassa tarkoitettuja velkainstrumentteja, jos
kyseiset instrumentit ovat vakuudettomia velkoja. Tdméan kohdan ensimmaéisessi
alakohdassa tarkoitettujen velkojen on liséksi oltava etuoikeudeltaan parempia kuin
108 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa ja 108 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut

velat.

Jos kriisinratkaisuviranomainen toteaa arvioidessaan laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan
b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison purkamismahdollisuuksia 15 ja 16 artiklan
mukaisesti tai milloin tahansa muulloin, ettd velkaluokassa, johon kuuluu
hyviksyttavid velkoja, sellaisten velkojen mééré, joihin timan kohdan ensimmaiisen
alakohdan mukaisesti ei sisédlly 1 kohdassa tarkoitettua sopimusehtoa, yhdessi
sellaisten velkojen méérdn, jotka on rajattu 44 artiklan 2 kohdan mukaisesti velan
arvon alentamisen soveltamisen ulkopuolelle tai jotka todenndkdisesti rajataan niiden
kayton ulkopuolelle 44 artiklan 3 kohdan mukaisesti, on yli kymmenen prosenttia
kyseisestd luokasta, sen on vélittdmasti arvioitava timén seikan vaikutus kyseisen
laitoksen tai yhteison purkamismahdollisuuksiin, mukaan luettuna
purkamismahdollisuuksiin kohdistuva vaikutus, joka aiheutuu 73 artiklassa
saddettyjen velkojiin kohdistuvien suojatoimien rikkomisen riskistd, kun

hyvéksyttiviin velkoihin sovelletaan velkojen alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia.
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Jos kriisinratkaisuviranomainen toteaa timén kohdan viidennessa alakohdassa
tarkoitetun arvioinnin perusteella, ettd velat, joihin ensimmaisen alakohdan
mukaisesti ei sisélly 1 kohdassa tarkoitettua sopimusehtoa, luovat olennaisen
purkamismahdollisuuksien esteen, sen on kdytettdva 17 artiklassa sdddettyja
valtuuksia siind méérin kuin se on tarpeen kyseisen purkamismahdollisuuksien

esteen poistamiseksi.

Velkoja, joiden osalta laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu
yhteiso ei sisdllytd sopimusehtoihin timén artiklan 1 kohdassa edellytettya ehtoa tai
joiden osalta tétd edellytysté ei sovelleta timin kohdan mukaisesti, ei oteta
huomioon omia varoja ja hyviksyttivia velkoja koskevan vihimmaisvaatimuksen

laskemisessa.

3.  Jiasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia
laitoksia ja 1 artiklan 1 kohdan b, c ja d alakohdassa tarkoitettuja yhteisoja
toimittamaan viranomaisille oikeudellisen lausunnon tdmain artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun sopimusehdon oikeudellisesta tdytdntoonpanokelpoisuudesta ja

vaikuttavuudesta.

4.  Jos laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso ei siséllyta
tdman artiklan 1 kohdassa edellytettyd ehtoa sopimusehtoihin, joita asiaankuuluvaan
velkaan sovelletaan, se ei estd kriisinratkaisuviranomaista kdyttaimaisté alaskirjaus- ja

muuntamisvaltuuksia kyseiseen velkaan.
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5. EPV laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa médritelldén tarkemmin
niiden velkojen luettelo, joihin 1 kohdan soveltamisalan ulkopuolelle rajaamista
sovelletaan, seké kyseisessd kohdassa edellytetyn sopimusehdon sisdlto laitosten

erilaiset liitketoimintamallit huomioon ottaen.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistédén

3 pdivéani heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksya ensimmaéaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

6.  EPV laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tismennetédn

tarkemmin

a)  edellytykset, joiden perusteella laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai
d alakohdassa tarkoitetun yhteison olisi oikeudellisesti tai muutoin mahdotonta
siséllyttdd tdimén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu sopimusehto tiettyjen

velkaluokkien osalta;

b) edellytykset, joiden nojalla kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia 2 kohdan

kolmannen alakohdan nojalla sopimusehdon siséllyttimist;

c)  kohtuullinen aika, jonka kuluessa kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia

2 kohdan kolmannen alakohdan nojalla sopimusehdon sisdllyttdmista.
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EPV toimittaa ndma teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [yksi vuosi timédn muutosdirektiivin

voimaantulopéivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksya ensimmaéaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Kiriisinratkaisuviranomaisen on tarpeelliseksi katsoessaan eriteltédvi velkaluokat,
joiden osalta laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso
voi padttdd, ettd on oikeudellisesti tai muutoin mahdotonta sisdllyttdd timén artiklan
1 kohdassa tarkoitettu sopimusehto niiden edellytysten perusteella, jotka

tdsmennetain tarkemmin 6 kohdan soveltamisen tuloksena.

8. EPV laatii luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa miéritetdén
kriisinratkaisuviranomaisille 2 kohtaa sovellettaessa toimitettavien ilmoitusten

yhtendinen muoto ja mallit.

EPV toimittaa nima teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta tdiman muutosdirektiivin

voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd timédn kohdan ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010

15 artiklan mukaisesti."
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22) Korvataan IV osaston V luvun otsikko seuraavasti:

"Padomainstrumenttien ja hyvéksyttdvien velkojen alaskirjaus tai muuntaminen"
23) Muutetaan 59 artikla seuraavasti:

a)  korvataan otsikko seuraavasti:

"Kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien ja hyviksyttidvien velkojen alaskirjausta

tal muuntamista koskeva vaatimus";
b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien ja hyviksyttdvien velkojen

alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia voidaan kayttda joko
a)  erillddn kriisinratkaisutoimesta; tai

b)  yhdessi kriisinratkaisutoimen kanssa, jos 32, 32 a tai 33 artiklassa

sdddetyt kriisinratkaisuedellytykset tdyttyvét.
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Jos kriisinratkaisun kohteena oleva yhteisé on ostanut kyseeseen tulevat
padomainstrumentit ja hyvaksyttavit velat vélillisesti muiden samaan
kriisinratkaisun kohteena olevaan konserniin kuuluvien yhteisdjen vilityksella,
kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien ja hyvéksyttdvien velkojen
alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia on kdytettiva samalla, kun samoja
valtuuksia kdytetddn asianomaisen yhteison emoyrityksen tasolla tai muiden
sellaisten emoyritysten tasolla, jotka eivit ole kriisinratkaisun kohteena olevia
yhteisdjd, niin ettd tappiot siirretddn tosiasiallisesti kriisinratkaisun kohteena

olevalle yhteisdlle, joka vahvistaa asianomaisen yhteison padomapohjaa.

Sen jdlkeen, kun kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien ja hyvéksyttavien
velkojen alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia on kéytetty erillddn
kriisinratkaisutoimesta, on tehtidva 74 artiklassa tarkoitettu arvostus ja

sovellettava 75 artiklaa.";
c) lisdtddn kohdat seuraavasti:

"1 a. Hyvéksyttivien velkojen alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia voidaan kayttda
erilldén kriisinratkaisutoimesta ainoastaan sellaisten hyvéksyttdvien velkojen
osalta, jotka tayttavit timén direktiivin 45 f artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetut edellytykset, lukuun ottamatta velkojen jiljelld olevaa maturiteettia
koskevaa edellytystd sellaisena kuin siitd sdddetddn asetuksen (EU) N:o

575/2013 72 c artiklan 1 kohdassa.

Kun néitd valtuuksia kéytetdén, jasenvaltioiden on varmistettava, etti
alaskirjaus tai muuntaminen tapahtuu 34 artiklan 1 kohdan g alakohdassa

tarkoitetun periaatteen mukaisesti.
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1 b. Jos kriisinratkaisutoimia kohdistuu kriisinratkaisun kohteena olevaan yhteis66n
tai poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi ja kriisinratkaisusuunnitelmasta
poiketen yhteis00n, joka ei ole kriisinratkaisun kohteena, téllaisen yhteison
tasolla 60 artiklan 1 kohdan mukaisesti alennettu, alaskirjattu tai muunnettu
miiré on otettava huomioon asianomaiseen yhteis6on sovellettavien,

37 artiklan 10 kohdassa ja 44 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tai 44 artiklan

8 kohdan a alakohdassa sdddettyjen kynnysarvojen laskemisessa.";

d) korvataan 2 kohdassa ilmaisu "pddomainstrumentit" ilmaisulla "pddomainstrumentit

ja 1 a kohdassa tarkoitetut hyvaksyttavét velat";
e) korvataan 3 kohdan johdanto-osan kappale seké a ja b kohdat seuraavasti:

"3. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kayttavét
alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia 60 artiklan mukaisesti ja viipymatta
laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison
liikkkeeseen laskemiin kyseeseen tuleviin pddomainstrumentteihin ja
1 a kohdassa tarkoitettuihin hyviksyttéviin velkoihin, jos kyseessé on yksi tai

useampi seuraavista tapauksista:

a) 32,32 atai 33 artiklassa sdddettyjen edellytysten on todettu tayttyneen

ennen kuin mitddn kriisinratkaisutoimea on toteutettu; tai
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b)  asiaankuuluva viranomainen toteaa, ettd jollei kyseeseen tuleviin
padomainstrumentteihin ja 1 a kohdassa tarkoitettuihin hyvaksyttaviin
velkoihin kéytetd kyseisid valtuuksia, laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b,

c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso ei ole enéé elinkelpoinen;";

f)  korvataan 4 ja 10 kohdassa ilmaisu "pddomainstrumenttien" ilmaisulla
"pddomainstrumenttien tai 1 a kohdassa tarkoitettujen hyvaksyttiavien velkojen" ja
ilmaisu "pddomainstrumentteihin" ilmaisulla "pddomainstrumentteihin tai

1 a kohdassa tarkoitettuihin hyvéksyttiviin velkoihin".
24) Muutetaan 60 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:

"Kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien ja hyviksyttdvien velkojen alaskirjausta

tai muuntamista koskevat sddnnokset";
b)  lisdtddn 1 kohtaan d alakohta seuraavasti:

"d) 59 artiklan 1 a kohdassa tarkoitettujen hyviksyttiavien velkojen pddoma
kirjataan alas tai muunnetaan ydinpddoman instrumenteiksi (CET1) tai
toteutetaan kumpikin toimenpide siind maérin kuin on tarpeen 31 artiklassa
asetettujen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi tai enintdén kyseeseen
tulevien hyvéksyttidvien velkojen kapasiteettia vastaavasti sen mukaan, kumpi

on alhaisempi."
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c) korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Jos kyseeseen tulevan pddomainstrumentin tai 59 artiklan 1 a kohdassa

tarkoitetun hyvaksyttdvin velan pddoma kirjataan alas,

a)

b)

kyseisen pddoman vihennyksen on oltava pysyva, jollei 46 artiklan
3 kohdan korvausmekanismin mukaisesta mahdollisesta

uudelleenarvostuksesta muuta johdu;

kyseeseen tulevan pddomainstrumentin tai 59 artiklan 1 a kohdassa
tarkoitetun hyvaksyttavin velan haltijalle ei jaa velkoja kyseisen
instrumentin alaskirjatun méirin nojalla tai sen yhteydessa lukuun
ottamatta mahdollisia jo kertyneitd velkoja sekd mahdollista
vahingonkorvausvastuuta, johon alaskirjausta koskevien valtuuksien

kiyton lainmukaisuuden riitauttava muutoksenhaku voi johtaa;

kyseeseen tulevien padomainstrumenttien tai 59 artiklan 1 a kohdassa
tarkoitettujen velkojen haltijoille ei makseta korvausta muuten kuin

tdman artiklan 3 kohdan mukaisesti.";
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25)

d)

muutetaan 3 kohta seuraavasti:

i)

korvataan johdantokappale seuraavasti:

"Kriisinratkaisuviranomaiset voivat kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien
ja 59 artiklan 1 a kohdassa tarkoitettujen hyvéksyttidvien velkojen
muuntamiseksi tdmén artiklan 1 kohdan b, c ja d alakohdan nojalla velvoittaa
laitokset ja 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetut yhteisot
laskemaan liikkeeseen ydinpddoman instrumentteja (CET1) kyseeseen tulevien
pddomainstrumenttien ja tillaisten hyvéksyttidvien velkojen haltijoille.
Kyseeseen tulevat pddomainstrumentit ja téllaiset velat voidaan muuntaa vain,

jos seuraavat ehdot tayttyvait:";

korvataan d alakohdassa ilmaisu "kutakin kyseeseen tulevaa
pddomainstrumenttia”" ilmaisulla "kutakin kyseeseen tulevaa
padomainstrumenttia tai kutakin 59 artiklan 1 a kohdassa tarkoitettua

hyvéksyttidvid velkaa".

Lisatdan 61 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Jos kyseeseen tulevat pddomainstrumentit tai timén direktiivin 59 artiklan 1 a kohdassa

tarkoitetut hyvaksyttivat velat hyvaksytddn tdimén direktiivin 45 f artiklan 1 kohdassa

tarkoitetun vaatimuksen tayttdmiseksi, tdmén direktiivin 59 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun

toteamuksen tekemisestd vastaava viranomainen on sen jdsenvaltion asiaankuuluva

viranomainen, jossa laitos tai timén direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa

tarkoitettu yhteisd on saanut toimiluvan direktiivin 2013/36/EU III osaston mukaisesti."
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26) Muutetaan 62 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ennen 59 artiklan 3 kohdan b, ¢, d tai
e alakohdassa tarkoitetun toteamuksen tekemisté tytaryrityksestd, joka laskee
litkkeeseen kyseeseen tulevat pddomainstrumentit tai 59 artiklan 1 a kohdassa
tarkoitetut hyvaksyttavit velat 45 f artiklassa tarkoitetun vaatimuksen
tayttamiseksi laitos- tai yhteisokohtaisella perusteella, tai kyseeseen tulevat
pddomainstrumentit, jotka hyvéaksytddn omia varoja koskevien vaatimusten
tayttdmiseksi laitos- tai yhteisdkohtaisella perusteella tai konsolidoinnin

perusteella, asiaankuuluva viranomainen noudattaa seuraavia vaatimuksia:

a)  harkitessaan, onko tehtdvé 59 artiklan 3 kohdan b, c, d tai e alakohdassa
tarkoitettu toteamus, sen on asianomaisen kriisinratkaisun kohteena
olevan yhteison kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ilmoitettava
asiasta 24 tunnin kuluessa mainitusta kriisinratkaisuviranomaisen

kuulemisesta

1)  konsolidointiryhmén valvojalle ja sen jdsenvaltion asiaankuuluvalle
viranomaiselle, jossa konsolidointiryhmén valvoja sijaitsee, jos se

on muu kuin ensin mainittu viranomainen;

i1)  sellaisten muiden samaan kriisinratkaisun kohteena olevaan
konserniin kuuluvien yhteisdjen kriisinratkaisuviranomaisille, jotka
suoraan tai vélillisesti ovat ostaneet 45 f artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja velkoja yhteisoltd, johon sovelletaan 45 f artiklan
1 kohtaa;
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b)  harkitessaan, onko tehtdva 59 artiklan 3 kohdan c alakohdassa tarkoitettu
toteamus, sen on ilmoitettava asiasta viipymattd kustakin sellaisesta
laitoksesta tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetusta
yhteisOstéd vastaavalle toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on laskenut
litkkkeeseen kyseeseen tulevat pddomainstrumentit, joihin alaskirjaus- tai
muuntamisvaltuuksia on sovellettava siiné tapauksessa, etti kyseinen
toteamus tehdéén, ja sen jasenvaltion asiaankuuluville viranomaisille,
jossa nuo toimivaltaiset viranomaiset ja konsolidointiryhmén valvoja

sijaitsevat, jos ne ovat muut kuin ensin mainittu viranomainen.";
b)  korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

"Jos ilmoitus on tehty 1 kohdan nojalla, asiaankuuluvan viranomaisen on niitd
viranomaisia kuultuaan, joille ilmoitus on annettu 1 kohdan a alakohdan i alakohdan

tai 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, arvioitava seuraavat seikat:".

27) Korvataan 63 artiklan 1 kohdan e, f ja j alakohdassa kohdassa ilmaisu "hyviksyttévat
velat" eri taivutusmuodoissaan ilmaisulla "alentamiskelpoiset velat" asiaankuuluvassa

taivutusmuodossa.

28) Korvataan 66 artiklan 4 kohdassa ilmaisu "hyvéksyttavit velat" ilmaisulla

"alentamiskelpoiset velat".
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29) Muutetaan 68 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 3 kohdan johdantolause seuraavasti:

"Edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet
sekd vakuuksien antaminen, tdytetddn edelleen, pelkka kriisinehkdisytoimi,
velvoitteen keskeyttdminen 33 a artiklan nojalla tai kriisinhallintatoimi, mukaan
lukien minké tahansa tdllaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvin tapahtuman

toteutuminen, ei saa antaa kenellekddn mahdollisuutta:";
b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5. Edelld olevan 33 a artiklan ja jdljempané olevan 69 tai 70 artiklan mukainen
keskeyttdminen tai rajoittaminen ei muodosta sopimusvelvoitteen tayttdmatta

jattdmistd tdmén artiklan 1 ja 3 kohtaa ja 71 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa."
30) Muutetaan 69 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4, Edelld olevan 1 kohdan mukaista keskeyttdmisté ei sovelleta maksu- ja

toimitusvelvoitteisiin, joiden edunsaajina ovat

a)  direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jdrjestelmait ja jarjestelmien

ylléapitdjat;
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b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan
saaneet keskusvastapuolet ja EAMV:n kyseisen asetuksen 25 artiklan

nojalla tunnustamat kolmansien maiden keskusvastapuolet;
c¢)  keskuspankit.";
b)  lisdtddn 5 kohtaan alakohdat seuraavasti:

"Kriisinratkaisuviranomaisten on mééritettdva kyseisten valtuuksien soveltamisala
kunkin tapauksen olosuhteiden perusteella. Kriisinratkaisuviranomaisten on
erityisesti arvioitava huolellisesti, onko asianmukaista ulottaa keskeyttiminen
direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa médriteltyihin
suojakelpoisiin talletuksiin, erityisesti luonnollisten henkil6iden sekd mikroyritysten

ja pienten ja keskisuurten yritysten hallussa oleviin suojattuihin talletuksiin.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd kun maksu- tai toimitusvelvoitteiden keskeyttdmisti
koskevia valtuuksia kéytetddn suojakelpoisiin talletuksiin,
kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, etti tallettajilla on paasy

asianmukaiseen paivittdiseen summaan ndista talletuksista."
31) Korvataan 70 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2, Kriisinratkaisuviranomaiset eivit saa kiyttdd timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja

valtuuksia mihinkdén seuraavista:

a)  direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyjen jéarjestelmien tai jarjestelmien

ylldpitdjien vakuusoikeuksiin;
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b) asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan
saaneisiin keskusvastapuoliin ja EAMV:n kyseisen asetuksen 25 artiklan

nojalla tunnustamiin kolmansien maiden keskusvastapuoliin; ja

c¢)  keskuspankkeihin kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen marginaalina tai

vakuutena asettamien tai tarjoamien varojen osalta."
32) Korvataan 71 artiklan 3 kohta seuraavasti:
"3. Edelld olevan 1 tai 2 kohdan mukaista keskeyttimisté ei sovelleta

a)  direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jirjestelmiin tai jarjestelmien

yllapitdjiin;

b)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla unionissa toimiluvan
saaneisiin keskusvastapuoliin ja EAMV:n kyseisen asetuksen 25 artiklan

nojalla tunnustamiin kolmansien maiden keskusvastapuoliin; tai

c)  keskuspankkeihin."
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33) Lisatdén artikla seuraavasti:

"71 a artikla

Kriisinratkaisun lykkddmisvaltuuksien tunnustaminen sopimuksissa

1.  Jasenvaltioiden on vaadittava laitoksia ja 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa
tarkoitettuja yhteis6ja sisdllyttiméén solmimiinsa kolmannen maan lainsdddannon
alaisiin rahoitussopimuksiin ehdot, joissa osapuolet tunnustavat, ettd
rahoitussopimukseen voidaan soveltaa kriisinratkaisuviranomaisen kayttimia
valtuuksia oikeuksien ja velvoitteiden keskeyttaimiseksi tai rajoittamiseksi 33a, 69,
70 ja 71 artiklan nojalla ja ettd ne tunnustavat, ettd niiti sitovat 68 artiklan

vaatimukset.

2. Jidsenvaltiot voivat my0s vaatia, ettd unionissa toimivat emoyritykset varmistavat,
ettd niiden kolmannessa maassa toimivat tytiryritykset siséllyttdvit 1 kohdassa
tarkoitettuihin rahoitussopimuksiin ehdot, joiden mukaan se, ettd
kriisinratkaisuviranomainen kédyttdd 1 kohdan mukaisesti valtuuksiaan keskeyttii tai
rajoittaa unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen oikeuksia ja velvoitteita, ei ole
patevé peruste ndiden sopimusten ennenaikaiselle purkamiselle, keskeyttimiselle tai
muuttamiselle, nettoutukselle, kuittausoikeuksien kaytolle tai vakuusoikeuksien

taytantoonpanolle.
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Ensimmaisen alakohdan vaatimusta voidaan soveltaa kolmannessa maassa toimiviin

tytéryrityksiin, jotka ovat
a) luottolaitoksia;

b)  sijoituspalveluyrityksii (tai jotka olisivat sijoituspalveluyrityksid, jos niilld olisi

paitoimipaikka asiaankuuluvassa jédsenvaltiossa); tai
c) rahoituslaitoksia.
3.  Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan kaikkiin rahoitussopimuksiin, joilla

a) luodaan uusi velvoite tai muutetaan olennaisesti olemassa olevaa velvoitetta
sen jalkeen, kun tdimén artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantoa

annetut sdddokset ovat tulleet voimaan;

b)  madritiln yhden tai useamman sopimuksen purkamisoikeuden kéytosta tai
oikeuksista vakuusoikeuksien tdytintdonpanoon, minkéd osalta sovellettaisiin
33 a, 68, 69, 70 tai 71 artiklaa, jos rahoitussopimukseen sovellettaisiin jonkin

jasenvaltion lainsdadantoa.

4. Jos laitos tai yhteiso ei ota kidyttdon tdmén artiklan 1 kohdassa vaadittua
sopimusehtoa, tima ei saa estdi kriisinratkaisuviranomaista soveltamasta 33a, 68, 69,

70 tai 71 artiklassa sdddettyjd valtuuksia kyseisen rahoitussopimuksen suhteen.
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5. EPV laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa médritelldén tarkemmin
1 kohdassa edellytetyn ehdon sisdlto laitosten ja yhteisdiden erilaiset

litketoimintamallit ottaen huomioon.

EPV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [12 kuukautta tdimin muutosdirektiivin

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti."
34) Muutetaan 88 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

"Jollei 89 artiklasta muuta johdu, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisten on
perustettava kriisinratkaisukollegioita hoitamaan 12, 13, 16, 18, 45-45 h, 91 ja
92 artiklassa tarkoitetut tehtivit sekd soveltuvin osin varmistamaan yhteistyo ja

koordinointi kolmansien maiden kriisinratkaisuviranomaisten kanssa.";

b)  korvataan 1 kohdan toisen alakohdan i alakohdassa ilmaisu "45 artiklan" ilmaisulla

"45-45 h artiklan".
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35) Korvataan 89 artikla seuraavasti:

"89 artikla

Eurooppalaiset kriisinratkaisukollegiot

1.  Jos kolmannen maan laitoksella tai kolmannen maan emoyritykselld on unioniin
sijoittautuneita tytiryrityksid tai unionissa emoyrityksena toimivia yrityksid, jotka
ovat sijoittautuneet kahteen tai useampaan jasenvaltioon, taikka vahintdédn kaksi
kahden tai useamman jdsenvaltion merkittdvana pitiméa unionissa toimivaa
sivuliikettd, niiden jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten, joihin kyseiset
yhteisot ovat sijoittautuneet tai joissa merkittdvana pidettavat sivuliikkeet sijaitsevat,

on perustettava yksi yhteinen eurooppalainen kriisinratkaisukollegio.

2. Témain artiklan 1 kohdassa tarkoitetun eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion on
suoritettava 88 artiklassa mainitut toiminnot ja tehtavét timin artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen yhteisdjen ja, siltd osin kuin kyseiset tehtivit ovat merkityksellisia,

niiden sivuliikkeiden osalta.

Tamén kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuihin tehtdaviin kuuluu

45-45 h artiklassa tarkoitetun vaatimuksen maarittdminen.

Mairittdessddn 45—45 h artiklassa tarkoitettua vaatimusta eurooppalaisen
kriisinratkaisukollegion jdsenten on otettava huomioon kolmansien maiden

viranomaisten laatima globaali kriisinratkaisustrategia, jos sellainen on olemassa.
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Jos globaalin kriisinratkaisustrategian mukaan unioniin sijoittautuneet tytaryritykset
tai unionissa emoyrityksend toimiva yritys ja sen tytéryrityksind toimivat laitokset
eivit ole kriisinratkaisun kohteena olevia yhteisojd ja eurooppalaisen
kriisinratkaisukollegion jdsenet hyviksyvit kyseisen strategian, unioniin
sijoittautuneiden tytéryritysten tai konsolidoinnin perusteella unionissa
emoyrityksend toimivan yrityksen on tdytettidvi 45 f artiklan 1 kohdan vaatimus
laskemalla liikkeeseen 45 f artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja
instrumentteja sen perimmaiselle kolmanteen maahan sijoittautuneelle
emoyritykselle tai timén perimmaéisen emoyrityksen samaan kolmanteen maahan
sijoittautuneille tytaryrityksille tai muille yhteisoille 45 f artiklan 2 kohdan

a alakohdan 1 alakohdassa ja b alakohdan ii alakohdassa sdédetyin edellytyksin.

3. Jos unionissa emoyrityksend toimiva yritys pitdd yksin hallussaan kolmannen maan
laitoksen tai kolmannen maan emoyrityksen kaikkia unionissa toimivia
tytaryrityksid, eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana toimii sen
jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen, johon kyseinen unionissa emoyrityksend

toimiva yritys on sijoittunut.

Jos ensimméisti alakohtaa ei sovelleta, eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion
puheenjohtajana toimii unionissa emoyrityksené toimivan yrityksen
kriisinratkaisuviranomainen tai sen unionissa toimivan tytaryrityksen
kriisinratkaisuviranomainen, jonka hallussa on eniten kokonaistaseeseen sisdltyvié

varoja.
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4.  Jasenvaltiot voivat kaikkien asianomaisten osapuolten keskindiselld sopimuksella
olla soveltamatta vaatimusta perustaa eurooppalainen kriisinratkaisukollegio, jos
muu ryhma tai kollegio jo suorittaa téssé artiklassa mainitut toiminnot ja tehtdvit ja
noudattaa kaikkia tdssa artiklassa ja 90 artiklassa vahvistettuja edellytyksié ja
menettelyjd, mukaan lukien eurooppalaisten kriisinratkaisukollegioiden jasenyytté ja
niihin osallistumista koskevat edellytykset ja menettelyt. Télloin kaikki tdmén
direktiivin viittaukset eurooppalaisiin kriisinratkaisukollegioihin katsotaan myos

viittauksiksi kyseisiin muihin ryhmiin tai kollegioihin.

5. Eurooppalainen kriisinratkaisukollegio toimii muilta osin 88 artiklan mukaisesti,

jollei tdimén artiklan 3 ja 4 kohdasta muuta johdu."

36) Korvataan liitteessd B jakson 6 kohdassa ilmaisu "hyvéksyttaviksi veloiksi" ilmaisulla
"alentamiskelpoisiksi veloiksi" ja C jakson 17 kohdassa ilmaisu "hyvéksyttivien velkojen"

ilmaisulla "alentamiskelpoisten velkojen".
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2 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 98/26/EY seuraavasti:
1) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  korvataan c alakohta seuraavasti:

"c) 'keskuksena toimiva vastapuoli' tarkoittaa asetuksen (EU) N:o 648/2012

2 artiklan 1 alakohdassa maariteltyd keskusvastapuolta;";
b)  korvataan f alakohta seuraavasti:

"f) ‘'osallistuja' tarkoittaa laitosta, keskuksena toimivaa vastapuolta,
selvitysosapuolta, selvitysyhteisod, jarjestelmén yllapitdjaa tai asetuksen (EU)
N:0 648/2012 17 artiklan nojalla toimiluvan saaneen keskuksena toimivan

vastapuolen méaéritysosapuolta;".
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2)

Lisatian artikla seuraavasti:
"12 a artikla

Viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [24 kuukautta timan muutosdirektiivin
voimaantulopdivéastd] komissio tarkastelee sitd, miten jdsenvaltiot soveltavat tdiman
direktiivin sddannoksid sekd kansallisiin laitoksiinsa, jotka osallistuvat suoraan jarjestelmiin,
joihin sovelletaan kolmannen maan lainsdadéntdd, ettd vakuuksiin, jotka annetaan kyseisiin
jarjestelmiin osallistuttaessa. Komissio arvioi erityisesti, onko tatd direktiivid vield tarpeen
muuttaa niiden jirjestelmien osalta, joihin sovelletaan kolmannen maan lainsdadéntoa.
Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle asiasta kertomuksen ja liitt44 sithen

tarvittaessa ehdotuksia timén direktiivin tarkistamiseksi."

3 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddantod

Jasenvaltioiden on saatettava timén direktiivin noudattamisen edellyttimaét lait, asetukset
ja hallinnolliset méaédraykset voimaan viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [18 kuukautta
tdmin muutosdirektiivin voimaantulopdivésti]. Niiden on viipymattéd toimitettava ndma

sdadnnokset kirjallisina komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava nditd sdannoksid pdivastd, jona ne tulevat voimaan
kansallisessa lainsdddédnnossd, mika ei saa olla my6hempi kuin ... pdivé .. .kuuta ...

[18 kuukautta tdimidn muutosdirektiivin voimaantulopdivista].
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Jasenvaltioiden on sovellettava tdimén direktiivin 1 artiklan 17 alakohtaa direktiivin
2014/59/EU 45 i artiklan 3 kohdan osalta 1 péivistd tammikuuta 2024. Jos
kriisinratkaisuviranomainen on asettanut direktiivin 2014/59/EU 45 m artiklan 1 kohdan
mukaisesti vaatimusten tdyttimiselle méérdajan, joka paittyy 1 pdivan tammikuuta 2024
jélkeen, tdmén direktiivin 1 artiklan 17 alakohdan soveltamispdivé on direktiivin
2014/59/EU 45 i artiklan 3 kohdan osalta sama kuin tuo vaatimusten tdyttdmisen

madraaika.

2. Jasenvaltioiden antamissa 1 kohdassa tarkoitetuissa sdadoksissd on viitattava tdhan
direktiiviin tai niihin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti.

Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehddan.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sdédnndkset kirjallisina komissiolle ja EPV:lle.
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4 artikla

Voimaantulo
Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivéna sen jidlkeen, kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
5 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissd

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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