*
%

* g K

EUROPSKA UNIA
EUROPSKY PARLAMENT RADA

V Strasburgu 13. decembra 2023
(OR. en)

2022/0074 (COD) PE-CONS 47/1/23
LEX 2284 REV 1

EF 234
ECOFIN 773
CODEC 1366

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, KTORYM SA MENi NARIADENIE
(EU) C. 909/2014, POKIAL IDE O DISCIPLINU PRI VYROVNANI, CEZHRANICNE
POSKYTOVANIE SLUZIEB, SPOLUPRACU V OBLASTI DOHLADU, POSKYTOVANIE
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NARIADENIE (EU) C. 236/2012
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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2023/...
z 13. decembra 2023,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 909/2014, pokial’ ide o disciplinu pri vyrovnani,
cezhrani¢né poskytovanie sluzieb, spolupracu v oblasti dohl’adu, poskytovanie vedlajSich
sluZieb bankového typu a poZiadavky na centrilne depozitire cennych papierov tretich

krajin, a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 236/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,
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so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,
so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v.EU C 367, 26.9.2022, s. 3.

2 U.v.EU C 443,22.11.2022, s. 87.

3 Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 9. novembra 2023 (zatial neuverejnend v tradnom
vestniku) a rozhodnutie Rady z 27. novembra 2023.
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ked’ze:

(1) V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014! sa §tandardizujt
poziadavky na vyrovnanie transakcii s finanénymi nastrojmi a pravidla tykajuce sa
organizacie a konania centralnych depozitarov cennych papierov (d’alej len ,,centralne
depozitare®) s cielom podporit’ bezpecné, efektivne a plynulé vyrovnanie. Uvedenym
nariadenim sa zaviedli kratSie lehoty na vyrovnanie, opatrenia tykajuce sa discipliny
pri vyrovnani, prisne organizacné poziadavky, poziadavky tykajice sa vykonu ¢innosti
a prudencialne poziadavky na centralne depozitare, sprisnené prudencialne poziadavky
a poziadavky v oblasti dohl'adu zamerané na centralne depozitare a in¢ inStiticie,
ktoré poskytuji bankové sluzby na podporu vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ako aj rezim umoziujuci centralnym depozitdrom, ktorym bolo udelené povolenie,

poskytovat’ sluzby v celej Unii.

(2) Zjednodusenie poziadaviek v niektorych oblastiach, na ktoré sa vztahuje nariadenie
(EU) &. 909/2014, a primerane;jsi pristup k tymto oblastiam by boli v sulade s Programom
regulacnej vhodnosti a efektivnosti (REFIT) Komisie, v ktorom sa zddraznuje potreba
znizenia nakladov a zjednodusenia, aby sa ciele politik Unie dosahovali
¢o najefektivnejSim spdsobom, a ktory sa zameriava najmé na zniZenie regulacného

a administrativneho zat’azenia.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014 o zlep3eni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej Unii, centralnych depozitaroch
cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012
(U.v.EUL 257, 28.8.2014, s. 1).
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3)

(4)

Efektivne a odolné poobchodné infrastruktiry st zdsadnymi prvkami dobre fungujuce;j
unie kapitalovych trhov a zvySuje sa nimi usilie o podporu investovania, rastu

a zamestnanosti v sulade s politickymi prioritami Komisie. Z tohto dovodu je revizia
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 jednym z kI'a¢ovych opatreni akéného planu Komisie
tykajiceho sa unie kapitalovych trhov stanoveného v ozndmeni Komisie z 24. septembra

2020 s nazvom Unia kapitalovych trhov pre 'udi a podniky — novy akény plan.

V roku 2019 uskutoc¢nila Komisia cielenu konzultaciu o uplatiiovani nariadenia

(EU) &. 909/2014. Komisii poskytli informacie aj Eurépsky organ dohladu (Eurépsky
organ pre cenné papiere a trhy) (d’alej len ,,ESMA*) zriadeny nariadenim Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010" a Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB). Zo
ziskanej spitnej vizby vyplynulo, Ze zainteresované strany podporuji ciel’ nariadenia (EU)
¢. 909/2014 spocivajuci v presadzovani bezpecného, efektivneho a plynulého vyrovnania
transakcii s finanénymi néstrojmi a povazuju ho za relevantny a ze nie je potrebné
vyznamné prepracovanie uvedeného nariadenia. Sprava, ktort Komisia predlozila
Eurépskemu parlamentu a Rade v stlade s nariadenim (EU) & 909/2014, bola uverejnena
1. jala 2021. Hoci nie vSetky ustanovenia uvedeného nariadenia st uz uplne uplatnitel'né,
v sprave sa identifikovali oblasti, v ktorych su cielené opatrenia potrebné na zabezpecenie
toho, aby sa ciel’ uvedeného nariadenia dosiahol primeranej$im, efektivnejSim a ucinnej$im

spdsobom.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopiiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(6)

Centralne depozitare by mali mat’ moznost’ vo svojich vnatornych pravidlach stanovit,
ktoré¢ iné udalosti ako insolvenéné konanie predstavuju zlyhanie ucastnika. Takéto udalosti
sa vo vSeobecnosti tykaji neukoncenia prevodu finan¢nych prostriedkov alebo cennych
papierov v sulade s podmienkami a vnatornymi pravidlami systému vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi.

Nariadenim (EU) &. 909/2014 sa zaviedli pravidla tykajuce sa discipliny pri vyrovnani

na rieSenie zlyhani pri vyrovnani transakcii s cennymi papiermi a na predchadzanie tymto
zlyhaniam, a tym na zaistenie bezpecnosti vyrovnania transakcii. Mali by sa preskimat’
dodato&né opatrenia a nastroje na zlep3enie efektivnosti vyrovnania v Unii, ako je
definovanie velkosti transakcii alebo ¢iasto¢né vyrovnanie. ESMA by preto mal v tizkej
spolupraci s ¢lenmi ESCB preskumat’ osved&ené postupy odvetvia tak v Unii, ako aj

na medzindrodnej Urovni, aby identifikoval vSetky relevantné opatrenia, ktoré by sa mohli
v systémoch vyrovnania alebo u t¢astnikov trhu zaviest, a vypracovat’ aktualizovany
navrh regulacnych technickych predpisov tykajucich sa opatreni na predchadzanie

zlyhaniam vyrovnania s cielom zvysit’ efektivnost’ vyrovnania.
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(7 Medzi pravidla zavedené nariadenim (EU) &. 909/2014 patria najmi poziadavky
na podavanie sprav, rezim penaznych sankcii a povinné odkupy. V sucasnosti sa uplatiuji
len poziadavky na podavanie sprav a rezim penaznych sankcii. Skisenosti nadobudnuté pri
uplatinovani rezimu penaznych sankcii, ako aj vyvoj a Specifikacia rdmca discipliny
pri vyrovnani, najmi v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2018/1229! umoznili
vSetkym zainteresovanym strandm lepSie porozumiet’ tomuto ramcu a vyzvam, ktoré
vyplyvaja z jeho uplatinovania. Predovsetkym by sa mal objasnit’ rozsah penaznych sankcii
a postupu povinného odkupu stanoveného v nariadeni (EU) &. 909/2014. S cielom odlisit’
poziadavky tykajlce sa petiaznych sankcii od poziadaviek tykajucich sa povinného odkupu

by sa takéto poziadavky mali stanovit’ v samostatnych ¢lankoch.

1 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/1229 z 25. maja 2018, ktorym sa dopiia
nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokial ide o regulacne
technické predpisy tykajuce sa discipliny pri vyrovnani (U. v. EU L 230, 13.9.2018, s. 1).
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Zlyhania vyrovnania, ktorych zasadnu pri¢inu nemozno pripisat’ ucastnikom, a operéacie,
ktoré sa nepovazuju za obchodovanie, by nemali podliehat’ peiaznym sankciam

ani povinnym odkupom, ked’Ze uplatiiovanie tychto opatreni na takéto zlyhania vyrovnania
a operacie by nebolo uskutocnitel'né alebo by mohlo viest’ ku skodlivym désledkom

pre trh. Pokial’ ide o povinné odkupy, bude to pravdepodobne pripad urcitych transakeii
na primarnom trhu, transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov,
korporatnych udalosti, reorganizacii alebo vytvarania a spiatného predaja podielovych
listov fondu, operacii vyrovnania pozicii (realignment) alebo inych typov transakcii,

v dosledku ktorych sa postup odkupu stdva nepotrebnym. Podobne by sa opatrenia
tykajuce sa discipliny pri vyrovnani nemali uplatiiovat’ na neplniacich tcastnikov,

voci ktorym sa zacalo konkurzné konanie, alebo ak st neplniacimi ucastnikmi centralne
protistrany, s vynimkou transakcii uzavretych centralnou protistranou, v ktorych centralna

protistrana nevstupuje medzi protistrany.

Penazné sankcie by sa mali vypocitat’ za kazdy pracovny den obdobia, pocas

ktorého zlyhanie pretrvava. Pri vymedzovani parametrov na vypocet peniaznych sankcii

by sa mala zohl'adnit’ moznost’ existencie prostredia zapornych urokovych sadzieb.
Odstranenie akychkol'vek nepriaznivych stimulov pre upadok, ktoré¢ by mohli vzniknat’

v prostredi s nizkymi alebo zapornymi irokovymi sadzbami, je potrebné na to,

aby sa zabranilo neZelanym Uc¢inkom na castnika, ktory zlyhanie nesposobil. Komisia by
mala pravidelne preskimavat’ parametre pouZivané na vypocet peilaznych sankcii

a v dosledku toho by mala zvazit mozné zmeny metddy pouZitej na vypocet tychto sankcii,

ako napriklad stanovenie progresivnych sadzieb.
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(10)

(1)

Povinné odkupy by mohli mat’ negativne u€inky, a to tak za beznych, ako aj stresovych
trhovych podmienok. Povinné odkupy by preto mali byt’ krajnym opatrenim

a mali by sa uplatiovat’ len vtedy, ak st sucasne splnené tieto dve podmienky: po prvé,
uplatiiovanie inych opatreni, ako s peniazné sankcie alebo pozastavenie ucasti c€astnikov,
ktori konzistentne a systematicky sposobuju zlyhania vyrovnania, zo strany centralnych
depozitarov, centralnych protistran alebo obchodnych miest neviedlo k dlhodobému
udrzatenému zniZeniu zlyhani vyrovnania v Unii alebo zachovaniu zniZenej Girovne
zlyhani vyrovnania v Unii; a po druhé, Groveii zlyhani vyrovnania ma alebo

pravdepodobne bude mat’ negativny vplyv na finanéni stabilitu Unie.

Pri zvazovani, ¢i zaviest’ povinné odkupy, by Komisia mala okrem konzultécii

s Buropskym vyborom pre systémové rizika poziadatt ESMA, aby poskytol analyzu
nakladov a prinosov. Na zaklade tejto analyzy nakladov a prinosov by Komisia mala mat’
moznost’ zaviest’ povinné odkupy prostrednictvom vykonavacieho aktu. V uvedenom
vykonavacom akte by sa malo spresnit’, na ktoré financné nastroje alebo kategorie

transakcii sa povinné odkupy maju uplatiiovat’.
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(12) Uplatiiovanie odkupov na retazec transakcii s tym istym finanénym néstrojom,
ktoré vykonavaju protistrany, ktoré st i¢astnikmi centralneho depozitara, by mohlo
sposobit’ zbytocné duplicitné naklady a ovplyvnit’ likviditu financného nastroja. Aby sa
predislo takymto dosledkom, ti€astnikom takychto transakcii by mal byt’ k dispozicii
mechanizmus postipenia. Kazdy ucastnik zapojeny do ret’azca transakcii by mal mat’

moznost’ postipit’ povinnost” odkupu nasledujucemu tcastnikovi.

(13) Povinné odkupy umoznuju vyplatenie rozdielu medzi cenou odkupu finanéného nastroja
a jeho poévodnou cenou obchodu zo strany predavajiceho v prospech kupujiceho len
vtedy, ked’ je referencna cena odkupu vyssia ako povodna cena obchodu. Tato asymetria
by nenélezite zvyhodnovala kupujuceho vtedy, ked’ je referenéna cena odkupu nizsia ako
povodna cena obchodu. Zaroven by to znemoZznilo uplatnenie mechanizmu postupenia,
ked’Ze predovsetkym sumy, ktoré sa maju zaplatit’, sa mézu lisit’ medzi jednotlivymi
krokmi ret'azca transakcii v zavislosti od toho, kedy jednotlivi sprostredkovatelia
vykonavaju odkup. Uvedena asymetria by sa preto mala odstranit’, aby sa zabezpecilo, ze
obchodné strany znova dosiahnu také ekonomické podmienky, aké by sa boli uplatnili,

keby sa uskuto¢nila povodna transakcia.
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(14)

(15)

Postupy povinného odkupu podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 236/2012! sa prestali uplatiiovat’ 1. februara 2022 v dosledku nadobudnutia G¢innosti
delegovaného nariadenia (EU) 2018/1229. Postupy povinného odkupu podl'a nariadenia
(EU) &. 236/2012 boli viak nezavislé od rezimu podla nariadenia (EU) &. 909/2014 a mali
sa uplatiiovat’ aj nad’alej. Preto je vhodné obnovit v nariadeni (EU) ¢. 236/2012
ustanovenie upravujuce povinné odkupy. Transakcie, ktoré budu patrit’ do rozsahu
pOsobnosti uvedeného ustanovenia, by nemali podliehat’ povinnym odkupom podla

nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

Transakcie, ktoré nezuctovava centralna protistrana, mozu byt nezabezpecené zabezpekou,
a riziko protistrany preto znaSa kazdy ¢len obchodného miesta alebo obchodna strana.
Presun tohto rizika na iné subjekty, ako st U€astnici centralneho depozitara, by prinutil
ucastnikov kryt’ svoju expoziciu voci riziku protistrany zabezpekou, co by mohlo viest’

k neprimeranému zvySeniu nakladov na vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi.
Neplniaci ¢len obchodného miesta alebo neplniaca obchodna strana by preto mali niest’

zodpovednost’ za tthradu cenového rozdielu, pefiaznej ndhrady a ndkladov na odkup.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji
nakratko a urcitych aspektoch swapov na uverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).
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(16)

(17)

(18)

Ak sa uplatiiuji povinné odkupy, Komisia by mala mat’ v ur¢itych vynimo¢nych situaciach
moznost’ doCasne pozastavit’ ich uplatiiovanie. Takéto pozastavenie by malo byt mozné
pre osobitné kategorie finannych nastrojov, ak je to potrebné na zabranenie zavaznému
ohrozeniu financ¢nej stability alebo na jeho rieSenie, alebo na riadne fungovanie finanénych

trhov v Unii. Takéto pozastavenie by malo byt primerané uvedenym cielom.

ESMA by mal vypracovat aktualizovany navrh regulacnych technickych predpisov

s cielom zohl'adnit’ zmeny zavedené tymto nariadenim do nariadenia (EU) &. 909/2014.

To by Komisii umoznilo vykonat’ vSetky potrebné opravy alebo zmeny s cielom objasnit’
poziadavky stanovené v takychto existujicich regula¢nych technickych predpisoch. ESMA
by mal takisto vypracovat’ navrh regula¢nych technickych predpisov s ciel'om stanovit’
podrobnosti 0 mechanizme postlipenia, o tom, v pripade ktorych typov transakcii postup
odkupu nie je potrebny, a o tom, ako zohl'adnit’ osobitosti retailovych investorov pri

vykonévani povinného odkupu.

Ak centralny depozitar nevykonéava ¢innost’ vyrovnania pred zac¢atim procesu udel'ovania
povoleni, kritérid na uréenie toho, ktoré relevantné organy by sa mali zaclenit’ do takéhoto
procesu udel'ovania povoleni, by mali zohl'adiiovat’ predpokladant ¢innost’ vyrovnania

s ciel'om zabezpecit', ze sa zohl'adnia stanoviska vsetkych relevantnych organov,

ktoré sa o ¢innosti dan€¢ho centralneho depozitara potencidlne zaujimaja.
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(19) Ak novy centralny depozitar poziada o udelenie povolenia, ale sulad s ur¢itymi
poziadavkami nemozno posudit’, pretoze centralny depozitar este nie je v prevadzke,
prislusny organ by mal mat’ moznost’ udelit’ povolenie, ak mozno odévodnene
predpokladat’, Ze tento centralny depozitar dodrzi nariadenie (EU) &. 909/2014, ked’
skuto¢ne zacne vykonavat svoje ¢innosti. Uvedené posudenie je obzvlast’ relevantné
v pripade pouzivania technolédgie distribuovanej databazy transakcii a uplatiiovania

nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/858!.

(20) Hoci sa od vnutro§tatnych organov dohladu v nariadeni (EU) &. 909/2014 vyzaduje,
aby do ¢innosti zapdjali relevantné organy a spolupracovali s nimi, vnatrostatne organy
dohl'adu nemaju povinnost’ informovat’ tieto relevantné organy, ¢i alebo ako boli
ich stanoviskd zohl'adnené vo vysledku procesu udel’'ovania povoleni alebo ¢i sa pocas
pravidelnych preskiimani a hodnoteni zistili d’alSie problémy. Relevantné organy by preto
mali mat’ moznost’ vydavat’ odévodnené stanoviska k udel'ovaniu povoleni centralnym
depozitarom a k procesu preskiimania a hodnotenia. Prislusné organy by mali takéto
stanoviska zohl'adnit’ alebo vysvetlit’, preo sa nezohl'adnili. Prislusné organy by mali
informovat’ relevantné organy, ako aj iné konzultované organy o vysledkoch procesu
udelovania povolenia. Prislusné organy by mali informovat’ relevantné organy, ESMA

a kolégium o vysledkoch procesu preskumania a hodnotenia.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/858 z 30. maja 2022 o pilotnom
rezime pre trhové infrastruktiry zaloZené na technologii distribuovanej databazy transakcii a
o zmene nariadeni (EU) ¢&. 600/2014 a (EU) &. 909/2014 a smernice 2014/65/EU (U. v. EU L
151,2.6.2022, s. 1).
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(21) Ustanovenia tykajuce sa lehot na udel'ovanie povoleni centralnemu depozitaru na externé
zabezpecovanie hlavnych sluzieb tret'ou stranou alebo na rozsirenie jeho ¢innosti na urcité
iné sluzby by sa mali zmenit s cielom odstranit’ neiimyselné nezrovnalosti medzi tymito

lehotami a lehotami procesu udel’'ovania v§eobecnych povoleni.

(22) Pravidelné preskiimania a hodnotenia centralnych depozitarov prislusnymi orgdnmi
su potrebné na zabezpecenie toho, aby centralne depozitare mali nad’alej zavedené vhodné
mechanizmy, stratégie, postupy a mechanizmy na hodnotenie rizik, ktorym centralne
depozitare su alebo by mohli byt’ vystavené alebo ktoré by mohli predstavovat’ ohrozenie
bezproblémového fungovania trhov s cennymi papiermi. Z nadobudnutych skisenosti vSak
vyplyva, ze ro¢né preskimanie a hodnotenie je pre centralne depozitare aj prislusné organy
neprimerane zatazujuce, pricom ma obmedzent pridant hodnotu. Prislu§né organy by mali
mat’ moznost’ stanovit’ vhodnejsiu frekvenciu preskiimania a hodnotenia pre kazdy
centralny depozitar, pricom minimalna frekvencia by mala byt raz za tri roky, s cielom
zmiernit’ toto zat'azenie a zabranit’ opakovaniu informécii z jedného procesu do d’alSieho.
Okrem toho by mal prislu§ny organ pri posudzovani primeranej frekvencie a hibky
preskimania a hodnotenia zvazit, ¢o by bolo primerané, bertic do ivahy velkost’,
systémovy vyznam, rizikovy profil, povahu, rozsah a zlozitost’ centralneho depozitara.
Kapacity dohl'adu prislusnych organov a ciel’ chranit’ finanént stabilitu by sa vSak nemali
naru$it’. PrisluSné organy by preto mali mat’ nad’alej moznost’ vykonavat’ akékol'vek
dodato¢né preskiimanie a hodnotenie. Centralne depozitare poskytujlice vedl'ajsie sluzby
bankového typu podliehaji preskimaniu a hodnoteniu aj podl'a smernice Eurdpskeho

parlamentu a Rady 2013/36/EUL.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti
uverovych institacii a prudencidlnom dohl'ade nad Gverovymi institiciami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176,
27.6.2013, s. 338).
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(23)

Centralny depozitar by sa mal pripravit’ na scenare, ktoré¢ by mu mohli potencidlne branit’
v jeho schopnosti nepretrzite vykonavat’ klI'i¢ové Cinnosti a poskytovat’ sluzby,

a v tychto scenaroch by mal posudit’ ucinnost’ celej skaly moznosti ozdravenia alebo
riadnej likvidacie. V tejto stvislosti sa nariadenim (EU) &. 909/2014 zaviedli poziadavky,
ktorymi sa najmé stanovuje, ze prislusny organ ma od centralneho depozitara pozadovat’,
aby predlozil primerany plan ozdravenia, a ma zabezpecit, aby mal kazdy centralny
depozitar zavedeny a udrziavany primerany plan rieSenia krizovych situacii. V sticasnosti
vSak neexistuje ziaden harmonizovany rezim rieSenia krizovych situécii, z ktorého by
mohol vychadzat plan rieSenia krizovych situécii. Centralne depozitare, ktorym bolo
udelené povolenie poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového typu, patria do rozsahu
pdsobnosti smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU!. Avsak pre centralne
depozitare, ktorym nebolo udelené povolenie poskytovat takéto sluzby, neexistuju Ziadne
Specifické ustanovenia, a preto sa nepovazuju za uverove institicie podl'a smernice
2014/59/EU, ktoré musia mat’ zavedeny plan ozdravenia a plan rieenia krizovych situacii.
Mali by sa preto uviest’ objasnenia s ciel'om lepSie zostladit’ poziadavky uplatnitel'né

na centralne depozitare so zretelom na absenciu ramca Unie na ozdravenie a rieSenie
krizovych situécii vSetkych centralnych depozitarov. S cielom zabranit’ duplicite
poziadaviek, ak bol pre centralny depozitar vypracovany plan ozdravenia a plan rieSenia
krizovych situacii podla smernice 2014/59/EU, od uvedeného centralneho depozitara by sa
nemalo vyZadovat’, aby vypracoval plan ozdravenia alebo plan riadnej likvidacie podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014, pokial’ informacie, ktoré sa maji zahrnit’ do tychto planov,
uz boli poskytnuté. Takéto centralne depozitare by vSak mali poskytnat’ svojmu

prisluSnému orgéanu plany ozdravenia vypracované podl'a uvedenej smernice.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje
ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii tverovych institlcii a investicnych
spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
&.1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Postup stanoveny v nariadeni (EU) & 909/2014, ktory sa tyka poskytovania evidenénych
sluzieb a sluzieb centralneho vedenia Gc¢tov zo strany centralneho depozitara v suvislosti

s finanénymi nastrojmi vytvorenymi podla prava clenského Statu iného ako je ¢lensky stat,
v ktorom bolo centralnemu depozitaru udelené povolenie, sa ukazal ako zat’azujuci, pricom
niektoré jeho poziadavky st nejasné. Uvedeny postup viedol k procesu, ktory bol pre
centralne depozitére neprimerane nakladny a zdihavy. Postup by sa preto mal objasnit’

a zjednodusit’, aby sa I'ahSie odstranovali prekazky pre cezhrani¢né vyrovnanie, s cielom
umoznit’ centralnym depozitdrom, ktorym bolo udelené povolenie, v plnom rozsahu
vyuzivat slobodu poskytovat’ sluzby v ramci Unie. Bez toho, aby boli dotknuté opatrenia,
ktoré centralne depozitare musia prijat’, aby umoznili svojim pouzivatel'om dodrziavat
vnutro$tatne pravo, malo by byt jasné, ktory pravny rdmec je relevantny na posudenie
toho, Ze centralny depozitar je povinny vykonavat’ ¢innost’ podl'a nariadenia (EU)

¢. 909/2014 v suvislosti s opatreniami, ktoré mé v imysle prijat’ s cielom umoznit’ svojim
pouzivatel'om dodrziavat’ pravo iného ¢lenského $tatu, a ze posudenie sa obmedzuje len

na akcie. Prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu by sa mala poniknut’ moznost’
vyjadrit’ sa k postdeniu tykajlicemu sa prava daného clenského $tatu. Konecné rozhodnutie

by sa malo ponechat’ na prislusny organ domovského ¢lenského Statu.
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(25) S cielom umoznit’ lepSiu spolupracu, pokial’ ide o dohl'ad nad centrdlnymi depozitarmi
poskytujicimi cezhrani¢né sluzby, by prislusny orgdn domovského ¢lenského Statu
mal mat’ moznost’ pozvat’ pracovnikov prislusnych organov hostitel'skych ¢lenskych statov
a organu ESMA, aby sa zacastnili na kontrolach na mieste v pobockéch. Prislusny organ
domovského ¢lenského Statu by mal takisto zaslat’ orgdnu ESMA a kolégiu zistenia kontrol
na mieste a informdacie o napravnych opatreniach alebo sankciach, o ktorych tento

prislusny organ rozhodol.
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V nariadeni (EU) ¢&. 909/2014 sa vyzaduje spolupraca organov, ktoré sa zaujimaju

o ¢innosti centralnych depozitarov, ktoré poskytuju sluzby v suvislosti s finanénymi
nastrojmi vytvorenymi podl'a prava viac nez jedného Clenského Statu. Opatrenia dohl'adu
su napriek tomu nad’alej roztrieStené a mozu viest’ k rozdielom v rozdel'ovani a povahe
pravomoci v oblasti dohl'adu, a to v zavislosti od dotknutého centralneho depozitara.
Takato roztrieStenost’ vytvara prekazky pre cezhrani¢né poskytovanie sluzieb centralnych
depozitarov v ramci Unie, podporuje pretrvavajiicu neefektivnost’ na trhu v Unii v oblasti
vyrovnania a ma nepriaznivy vplyv na stabilitu finanénych trhov Unie. Kym nariadenim
(EU) &. 909/2014 sa poskytuje moznost’ zriadit’ kolégid, tato moZnost’ sa zriedkakedy
vyuzila. Aby sa zabezpecila efektivna a uc¢inna koordinécia dohl'adu zo strany prislusnych
organov, zriadenie kolégii by sa malo stat’ za urcitych podmienok povinnym. Kolégium
organov dohl'adu by sa malo zriadit’ pre centralne depozitare, ktorych ¢innosti sa povazuji
za ¢innosti zasadného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu
investorov aspon v dvoch hostujucich ¢lenskych statoch. Kolégium zriadené podl'a

tohto nariadenia by nemalo branit’ inym formam spoluprace medzi prisluSnymi orgdnmi
ani ich nahradzat. ESMA by mal vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov

s cielom spresnit’ kritérid, na zdklade ktorych mozno ur€it’, ¢i maji ¢innosti zasadny
vyznam. Clenovia kolégia by mali mat’ moznost’ poziadat’ kolégium o prijatie nezavizného
stanoviska k problémom zistenym pocas preskiimania a hodnotenia centralneho depozitara
alebo pocas preskimania a hodnotenia poskytovatel'ov vedlajSich sluZieb bankového typu
alebo k otazkam tykajicim sa rozSirenia alebo externého zabezpe€ovania ¢innosti

a sluzieb, ktoré poskytuje centralny depozitar, alebo k akémukol'vek moZznému poruseniu
poziadaviek nariadenia (EU) &. 909/2014 vyplyvajucemu z poskytovania sluZieb

v hostitel'skom ¢lenskom State. Nezavazné stanoviskd by sa mali prijimat’ jednoduchou

vagésinou hlasov.
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(28)

ESMA a prislusné orgdny maju v sicasnosti v dosledku roznych faktorov obmedzené
informadcie o sluzbach, ktoré centralne depozitare tretich krajin pontkaju v suvislosti

s finanénymi nastrojmi vytvorenymi podla prava clenského Statu. Prvym je odlozené
uplatiovanie, a to bez kone¢ného datumu, poziadaviek na uznanie centralnych depozitarov
tretich krajin, ktoré uz poskytovali sluzby centrdlneho vedenia Gctov a evidencné sluzby

v Unii pred datumom za¢atia uplatiiovania nariadenia (EU) &. 909/2014 v zmysle

¢lanku 69 ods. 4 uvedeného nariadenia. Druhym je skutocnost’, Ze ak centralny depozitar
tretej krajiny poskytuje len sluzbu vyrovnania, nepodlicha poziadavkam na uznanie. Tretim
je skutoénost’, Ze v nariadeni (EU) &. 909/2014 sa od centralnych depozitarov tretich krajin
nevyzaduje, aby organom Unie oznamovali svoje ¢innosti suvisiace s finanénymi nastrojmi
vytvorenymi podla prava ¢lenského Statu. Vzhl'adom na nedostatok informacii emitenti

ani verejné organy na trovni Unie alebo na vnutrostatnej urovni neboli v pripade potreby
schopni posudit’ ¢innosti tychto centralnych depozitarov v Unii. Od centralnych
depozitarov tretich krajin by sa preto malo vyzadovat, aby organy Unie informovali

o svojich ¢innostiach stvisiacich s finanénymi nastrojmi vytvorenymi podl'a prava

¢lenského Statu.

V nariadeni (EU) ¢&. 909/2014 sa od centralneho depozitara vyzaduje, aby mal riadiaci
organ, v ktorom je nezavislad najmene;j tretina jeho ¢lenov, nie vSak menej ako dvaja
¢lenovia. S cielom zabezpecit’ konzistentnejSie uplatiiovanie pojmu nezavislost’ by sa tento
pojem mal objasnit’ v stlade s vymedzenim pojmu ,,nezévisli ¢lenovia“ v nariadeni

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/20121.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (U.
v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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€2))

(32)

Nariadenie (EU) & 909/2014 neobsahuje osobitné poziadavky uplatnitelné v pripade
nadobudnutia alebo zvysenia kvalifikovanych podielov na kapitali centralnych
depozitarov. Takéto poziadavky vratane poziadaviek tykajacich sa postupov, ktoré sa maju
dodrziavat’, by sa preto mali zaviest’ s cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
poziadaviek tykajtcich sa akcionarskej Struktury centralneho depozitara, podobne ako

v pripade ustanoveni stanovenych v nariadeni (EU) &. 648/2012 a smernici 2013/36/EU.
ESMA by mal vypracovat’ usmernenia o posudzovani vhodnosti kazdej osoby, ktora bude
riadit’ ¢innost’ centralneho depozitara, ako aj o procedurdlnych pravidlach a kritériach
hodnotenia obozretného posudzovania priamych alebo nepriamych nadobudnuti podielov v

centralnych depozitarov a ich zvySeni.

S cielom zabezpecit’ pravnu istotu, pokial’ ide o kI'i€ové opatrenia, v ktorych by mali
vybory pouZzivatel'ov poskytovat’ poradenstvo riadiacemu organu, by sa malo lepSie

objasnit’, ktoré prvky st zahrnuté do ,,urovne sluzieb®.

Vzhl'adom na ich ustrednti ulohu v stuvislosti s bezpe¢nost'ou transakcii by centralne
depozitare mali nielen zniZzovat rizikd stvisiace s Uschovou a vyrovnanim transakcii

s cennymi papiermi, ale mali by usilovat’ aj o minimalizaciu tychto rizik.

Viacer¢ centralne depozitare usadené v Unii prevadzkuju systémy vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi, v ramci ktorych sa uplatiuje odloZzené ¢isté vyrovnanie.
Uvedené centralne depozitare by mali primerane merat, monitorovat’ a riadit’ rizika

vyplyvajlice z pouzivania takéhoto vyrovnania.
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Za urcitych okolnosti by sa cenny papier mohol vytvorit’ na zaklade prava obchodnych
spolo¢nosti alebo podobného prava dvoch odlisnych ¢lenskych statov. Tyka sa to najma
dlhovych cennych papierov, ak je emitent zapisany v obchodnom registri v jednom
¢lenskom State a cenné papiere su emitované na zaklade prava in¢ho Clenského Statu.

Je ddlezité objasnit’, ze v takychto pripadoch by sa malo nad’alej uplatiiovat’ pravo
obchodnych spoloc¢nosti alebo podobné pravo oboch ¢lenskych statov. Vol'ba rozhodného
prava sa nema riadit’ nariadenim (EU) &. 909/2014, a preto by mala zostat’ na uvazeni

emitentov alebo by mala byt’ inak ur¢ena pravom.

Aby sa zaistilo, Ze emitenti, ktori zabezpecuju, aby ich cenné papiere boli zaevidované

v centralnom depozitari usadenom v inom ¢lenskom $tate, moézu dodrziavat’ prislusné
ustanovenia prava obchodnych spolo¢nosti alebo podobného prava tohto ¢lenského Statu,
Clenské Staty by mali pravidelne aktualizovat’ zoznam takychto kI'i€ovych relevantnych

ustanoveni vnutrostatneho prava a oznamovat’ ho orgdnu ESMA na tcely uverejnenia.

S ciel'om zabranit’ rizikam suvisiacim s vyrovnanim v désledku platobnej neschopnosti
agenta vyrovnania by mal centralny depozitar vzdy, ked’ je to vhodné a dostupné, vyrovnat’
penazné platby svojho systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi cez ucty
otvorené v centralnej banke. Ak tdto moznost nie je vhodna a dostupnd, ako napriklad

v pripade, ked’ centralny depozitar nespiiia podmienky na otvorenie Gétu v inej centralne;
banke, neZ je centralna banka v jeho domovskom ¢Elenskom State, centralny depozitar by
mal byt’ schopny uskuto¢nit’ vyrovnanie peiiaznych platieb pre vSetky svoje systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo ich ¢ast’ v inej mene, nez je mena krajiny,
v ktorej je centralny depozitar usadeny, prostrednictvom uctov otvorenych v centralnych
depozitaroch alebo v tiverovych instituciach, ktorym bolo udelené povolenie poskytovat’

bankové sluzby na zaklade podmienok stanovenych v nariadeni (EU) &. 909/2014.
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S cielom lepsie podporit efektivnost’ trhu vyrovnania, prehibit’ kapitdlové trhy a zlepsit
cezhrani¢né vyrovnanie by centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie
poskytovat’ vedl'ajsie sluzby bankového typu v sulade s nariadenim (EU) &. 909/2014,
ktorého prislusné rizika su uz monitorované, mal mat’ moznost’ pontkat’ sluzby tykajtice sa
vyrovnania pefiaznych platieb centralnym depozitdrom, ktorym nebolo udelené povolenie
podla smernice 2013/36/EU v inej mene, neZ je mena krajiny, v ktorej je usadeny
centralny depozitar, ktory chce vyuzivat’ tieto sluzby, a to bez ohl'adu na to, €i su sucastou
tej istej skupiny spolo¢nosti. Povolenie na urcenie centralnych depozitarov alebo
uverovych institicii by sa malo pouzivat’ len na vyrovnanie peniaznych platieb pre vSetky
systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi centralneho depozitara, ktory chece
vyuzivat’ vedl'ajsie sluzby bankového typu, alebo ich €ast. Nemal by sa pouZzivat’ na ucely
vykonavania akychkol'vek inych ¢innosti. Centralny depozitar, ktory ma v umysle
vyrovnavat’ penazné platby pre vSetky systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
alebo ich cast’ prostrednictvom svojich vlastnych uc¢tov alebo ktory ma v imysle
poskytovat’ akékol'vek vedlajsie sluzby bankového typu, by mal mat’ moznost’ ziskat na to

povolenie za podmienok stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 909/2014.
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(37) Do vysky nizsej, nez je prislusny limit, by centralne depozitare, ktorym nebolo udelené
povolenie poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového typu, mali mat’ moznost’ vyrovnavat
penazné platby prostrednictvom uctov otvorenych v centralnych depozitaroch, ktorym bolo
udelené povolenie poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového typu v sulade s nariadenim
(EU) & 909/2014, a prostrednictvom wiétov otvorenych v akejkol'vek uverovej institucii,

a to v akejkol'vek mene. Uvedeny limit by mal pozostavat’ z maximalnej suhrnnej sumy
pre takéto vyrovnanie penaznych platieb. Okrem toho by sa limit mal nastavit’ tak, aby
podporoval efektivnost’ vyrovnania a umozioval centralnym depozitarom dosiahnut’
uroven peiiazného vyrovnania, nad rdmec ktorej sa stdva relevantnou poziadavka
bankového povolenia podl'a smernice 2013/36/EU alebo pripojenie k emisnej centréalnej
banke, priCom sa zabezpeci finan¢na stabilita a obmedzia sa rizikové dosledky, ktoré
vyplyvaji z vynimiek uplatniteI'nych v ramci uvedeného limitu. Pri nastavovani limitu by
sa malo zohl'adnit’, Ze pre centralny depozitar je potrebné mat’ moznost’ vyrovnat’ platby
v réznych menach, najmé v pripade najlikvidnejSich mien, a zaroven by sa mal stanovit’
primerany limit, ktory by sa vztahoval na centralny depozitar ako celok. Pri nastavovani
limitu by sa mala zohl'adnit’ aj potreba zabranit neimyselnému posunu od vyrovnania

v peniazoch centralnej banky.
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(38) Eurépsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) (d’alej len ,,EBA*) zriadeny
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010! by ako organ so
Specializovanou odbornost'ou v oblasti bankovych zalezitosti a zalezitosti iverového rizika
mal byt povereny vypracovanim navrhu regulacnych technickych predpisov s cielom
stanovit’ primerany limit a s tym stvisiace primerané poziadavky na riadenie rizik
a prudencialne poziadavky. EBA by mal takisto uzko spolupracovat’ s ¢lenmi ESCB
a s organom ESMA. Komisia by mala byt’ v sulade s clankom 290 Zmluvy o fungovani
Eurépskej unie (dalej len ,,ZFEU*) splnomocnena prijat’ regulaéné technické predpisy.
Prislusné orgéany, ktoré¢ limit pravidelne monitoruju, by mali zasielat’ svoje zistenia spolu
s podkladovymi tdajmi orgdnom ESMA a EBA a svoje zistenia ¢lenom ESCB, najmi
s ciel'om poskytnut’ informacie pre pravidelnt spravu o vedlajSich sluzbach bankového

typu, ktort by mal vypracovat’ EBA v spolupraci s ¢lenmi ESCB a s organom ESMA.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).
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Centralne depozitare vratane tych, ktorym bolo udelené povolenie poskytovat’ vedlajsie
sluzby bankového typu, a uréené uverové institucie by mali zaClenit relevantné rizika

do svojho ramca riadenia rizika a prudencidlneho ramca. Medzi nastroje, ktoré sa tykaja
tychto rizik, by malo patrit’ udrziavanie dostato¢nych kvalifikovanych likvidnych zdrojov
vo vsetkych relevantnych menach a zabezpecenie toho, Ze stresové scenare st dostato¢ne
silné. Centralne depozitare by mali zabezpecit, Ze zodpovedajuce rizika likvidity su
riadené a pokryté vysoko spol'ahlivymi mechanizmami financovania spol'ahlivymi
inStiticiami; tieto mechanizmy by mali byt’ viazané alebo by mali mat’ podobnu
spolahlivost’. Centralne depozitare, ktoré poskytuju vedl'ajsie sluzby bankového typu, by
mali mat’ aj osobitné pravidl4 a postupy na rieSenie potencidlneho uverového rizika, rizika
likvidity a rizika koncentracie vyplyvajuceho z poskytovania tychto sluzieb. EBA by mal
vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov s cielom aktualizovat’ existujuce
regulacné technické predpisy, aby sa zohl'adnili tieto zmeny prudencialnych poziadaviek.
To by Komisii umoznilo vykonat’ vSetky potrebné zmeny s cielom objasnit’ poziadavky
stanovené v takychto regulacnych technickych predpisoch, ako su poziadavky tykajice sa

riadenia potencidlneho nedostatku likvidity.

Lehota len jeden mesiac pre relevantné organy a prislusné organy na to, aby vydali
oddvodnené stanovisko k povoleniu na poskytovanie vedl'ajsich sluzieb bankového typu,
sa ukazala ako prili§ kratka na vypracovanie odovodnenej analyzy tymito organmi.

V tomto nariadeni by sa preto mala stanovit’ dlhSia lehota dvoch mesiacov.
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(41) Aby sa centralnym depozitarom usadenym v Unii a centrdlnym depozitarom tretich krajin
poskytol dostato¢ny ¢as na podanie ziadosti o povolenie a uznanie ich ¢innosti, datum
zaCatia uplatnovania poziadaviek na povolenie a uznanie stanovenych v nariadeni
(EU) €. 909/2014 bol povodne odlozeny az do prijatia rozhodnutia o povoleni alebo uznani
podl'a uvedeného nariadenia. Od nadobudnutia G¢innosti uvedeného nariadenia uplynul
dostatocny ¢as. Uvedené poziadavky by sa preto odteraz mali zacat’ uplatiovat’
na zabezpecenie rovnakych podmienok pre vSetky centralne depozitare poskytujtce sluzby
v suvislosti s financnymi nastrojmi vytvorenymi podla prava ¢lenského $tatu na jednej
strane a zabezped&enie toho, Ze organy na tGrovni Unie a vnutro§tatnej Grovni maju
dostato¢né informacie na zaistenie ochrany investorov a monitorovanie finan¢nej stability

na strane druhe;j.
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(42)

V nariadeni (EU) ¢&. 909/2014 sa v su¢asnosti od organu ESMA vyzaduje, aby v spolupraci
s organom EBA, vnutroStatnymi prisluSnymi organmi a relevantnymi organmi vypractival
vyrocné spravy o 12 témach a predkladal kazdorocne tieto spravy Komisii. Tato
poziadavka je neprimerand vzh'adom na povahu urcitych tém, ktoré si nevyzaduji rocna
aktualizaciu. Nastavenie frekvencie a poctu tychto sprav by sa preto malo zmenit s cielom
znizit’ zatazenie organu ESMA a prislusnych organov a sucasne zabezpecit', aby sa
Komisii poskytovali informacie, ktoré¢ potrebuje na preskimanie vykonavania nariadenia
(EU) €. 909/2014. Vzhl'adom na zmeny rezimu discipliny pri vyrovnani podla nariadenia
(EU) & 909/2014 zavedené tymto nariadenim je viak vhodné pozadovat, aby ESMA
pravidelne vypracuval spravy pre Komisiu o niektorych d’alsich témach, ako st opatrenia
prijaté prisluSnymi orgdnmi na rieSenie situdcii, ked’ je efektivnost’ vyrovnania
vykonavaného centralnym depozitdrom pocas Sestmesacného obdobia vyrazne nizsia ako
priemerné Girovne efektivnosti vyrovnania zaznamenané na trhu Unie, a moZnost’
uplatiiovat’ dodatoéné regulaéné nastroje na zlepsenie efektivnosti vyrovnania v Unii.
Okrem toho by mal ESMA v spolupraci s ¢lenmi ESCB predlozit’ Europskemu parlamentu
a Rade aj spravu o moznom skrateni cyklu vyrovnania, aby sa to mohlo zohl'adnit’

v moznom budiicom vyvoji v tejto oblasti. EBA by mal vypractvat’ vyrocnu spravu
zameranu na zistenia prislusnych organov vyplyvajlice z ich monitorovania limitu pre
vyrovnanie pefiaznych platieb. Na Ziadost’ Komisie by mal ESMA poskytnut’ analyzu
nakladov a prinosov, ktora by sa mala pouZit’ ako zéklad pre vykonavaci akt o povinnych

odkupoch.
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(43) S cielom zabezpecit’ ucinnost’ tohto nariadenia by sa mala na Komisiu delegovat’
pravomoc prijimat’ akty v stilade s ¢lankom 290 ZFEU s cielom zohl'adnit’ pri vypractivani
parametrov na vypocet vysky peflaznych sankcii trvanie zlyhania vyrovnania, Groven
zlyhani vyrovnania podl'a triedy financnych néstrojov a vplyv, ktory mézu mat’ nizke
alebo zaporné urokové sadzby na stimuly protistran a zlyhania, a preskimat’ tieto
parametre, ako aj ur€it’, ktoré zadsadné priciny zlyhania vyrovnania sa nepovazuji
za pripisatel'né ucastnikom a ktoré operacie sa nepovazuji za obchodovanie. Je osobitne
dolezité, aby Komisia pocas svojich pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie,
a to aj na Urovni expertov, a aby tieto konzultacie vykonavala v stilade so zasadami
stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe praval.
Predovsetkym v zaujme rovnakého zastipenia pri priprave delegovanych aktov sa vsetky
dokumenty dorucuju Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom ¢ase ako expertom
z Clenskych Statov, a experti Eurdpskeho parlamentu a Rady maju systematicky pristup

na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

1 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(44) Komisia by mala byt’ splnomocnen4 prijat’ v sulade s ¢lankom 290 ZFEU a ¢lankami 10
az 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010 a nariadenia (EU) &. 1095/2010 regulaéné technické
predpisy vypracované organmi EBA a ESMA, pokial’ ide o: Specifikacie postupu
povinného odkupu, ¢o sa tyka podrobnosti o mechanizme postupenia, v pripade ktorych
typov transakcii postup odkupu nie je potrebny, a ako zohl'adnit’ osobitosti retailovych
investorov pri vykonavani povinnych odkupov; informécie, ktoré maji oznamovat
centralne depozitare tretich krajin; podmienky na to, aby sa ¢innosti centralneho depozitara
povazovali za Cinnosti zasadného vyznamu; pravidla a postupy, ktoré ma stanovit’
centralny depozitar poskytujuci vedl'ajsie sluzby bankového typu; podrobnosti o merani,
monitorovani, riadeni a oznamovani verového rizika a rizika likvidity centralnymi
depozitarmi v suvislosti s odloZzenym ¢istym vyrovnanim; limit, do vysky ktoré¢ho
centralne depozitdre mozu na vyrovnanie petlaznych platieb vyuzit’ ktorukol'vek uverova
instituciu, a aktualizované prudencialne poziadavky na likviditu a pravidla a postupy
tykajuce sa uverového rizika, rizika likvidity a rizika koncentracie v pripade centralnych
depozitarov, ktorym bolo udelené povolenie na poskytovanie vedl'ajsich sluzieb

bankového typu.
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(45) S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky implementécie zmien zavedenych
tymto nariadenim, a najmé pokial’ ide o uplatilovanie a pozastavenie poziadaviek
na povinné odkupy, ak sa uplatiuju, by sa na Komisiu mali preniest’ vykonavacie
pravomoci. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat v stilade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011'. Komisia by mala prijat’ okamzite uplatnitelné
vykonavacie akty, ak je to potrebné z vaznych a naliechavych dovodov v riadne

odovodnenych pripadoch tykajucich sa uplatiiovania a pozastavenia povinnych odkupov.

(46) Delegované a vykonavacie akty prijaté v stlade s ¢lankami 290 a 291 ZFEU predstavuju
pravne akty Unie. Podl'a ¢lanku 127 ods. 4 a ¢lanku 282 ods. 5 ZFEU sa s Eurdpskou
centralnou bankou (d’alej len ,,ECB*) maju konzultovat’ vetky navrhy aktov Unie v oblasti
jej posobnosti. Ak sa podl'a zmluv vyZaduje konzultacia s ECB, maji sa s fiou riadne

konzultovat’ delegované a vykonavacie akty prijaté podl'a tohto nariadenia.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym
sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zadsady mechanizmu, na zaklade ktorého clenské Staty
kontroluji vykonavanie vykonéavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s.

13).
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(47) Ked’Ze ciele tohto nariadenia, a to zvysit’ poskytovanie cezhrani¢ného vyrovnania
centralnymi depozitarmi, znizit' administrativne zat’azenie a ndklady na dodrziavanie
predpisov a zabezpecit, aby organy mali dostatocné informdcie na monitorovanie rizik,
nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na rovni ¢lenskych statov, ale vzh'adom na ich rozsah
a dosledky ich mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, Unia moze prijat’ opatrenia
v stlade so zdsadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurépskej tnii. V sulade so
zéasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec

nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.
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(48)

(49)

Uplatiiovanie revidovaného rozsahu pravidiel o peniaznych sankciach, novych poziadaviek
tykajucich sa zriadenia kolégii organov dohl'adu, predkladania oznadmenia centralnymi
depozitarmi tretich krajin o hlavnych sluzbach, ktoré poskytuji vo vztahu k finanénym
nastrojom vytvorenym podl’a prava ¢lenského Statu, novych pravidiel o odlozenom ¢istom
vyrovnani, revidovaného limitu, do vysky ktorého mdzu tverové institucie ponukat’
vyrovnanie penaznych platieb za Cast’ systému centralneho depozitara na vyrovnanie
transakcii s cennymi papiermi, a revidovanych prudencialnych poziadaviek uplatniteInych
na uverové institacie alebo centralne depozitare, ktorym bolo udelené povolenie

na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu podla ¢lanku 59 nariadenia

(EU) & 909/2014, by sa malo bud’ odlozit, alebo upravit’ vhodnymi prechodnymi
ustanoveniami, aby sa ponechal dostatok ¢asu na prijatie potrebnych delegovanych aktov,
v ktorych sa takéto poziadavky d’alej spresnia. Vzhl'adom na zmeny zavedené tymto
nariadenim, pokial’ ide o postup tykajtci sa slobody poskytovat sluzby v inom ¢lenskom
State, je tiez vhodné objasnit’ pravidla, ktorym by malo podliehat’ poskytovanie sluzieb
centralnych depozitarov v inych ¢lenskych Statoch, nez je domovsky clensky §tat,

alebo zriadenie pobocky v inom ¢lenskom State. Vzhl'adom na zmeny zavedené tymto
nariadenim, pokial’ ide o frekvenciu a obsah sprav, ktoré ma ESMA predkladat’ Komisii,
uplatiiovanie ustanoveni, ktorymi sa riadi obsah niektorych tychto sprav by sa malo
odlozit’, aby sa zabezpecilo, ze ESMA mé dostatocny Cas vypracovat nové spravy a Ze len
spravy, ktoré sa maji vypracovat’ podl'a existujicich ustanoveni sa budi musiet’ predlozit’

do 30. aprila 2024.

Nariadenia (EU) &. 909/2014 a (EU) ¢. 236/2012 by sa preto mali zodpovedajicim

spodsobom zmenit,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 909/2014

Nariadenie (EU) &. 909/2014 sa meni takto:

1. V ¢lanku 2 sa odsek 1 meni takto:

a)

bod 26 sa nahradza takto:

,26. ,zlyhanie® je vo vztahu k ucastnikovi situécia, ked’ sa voci ucastnikovi zacalo
konkurzné konanie v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 pism. j) smernice
98/26/ES, alebo udalost’, ktord v zmysle vymedzenia vo vnitornych pravidlach

centralneho depozitara predstavuje zlyhanie;*;

b)  dopliajt sa tieto body:
,47. skupina‘ je skupina v zmysle ¢lanku 2 bodul1 smernice 2013/34/EU;
48. ,uzke vizby‘“ su uzke vizby v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 35
smernice 2014/65/EU;
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49.

50.

,kvalifikovany podiel‘ je priamy alebo nepriamy podiel v centralnom
depozitari, ktory predstavuje asponi 10 % zakladného imania alebo hlasovacich
prav, ako sa stanovuje v ¢lankoch 9, 10 a 11 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES™, alebo ktory umoziuje uplatiiovat’ vyznamny vplyv

na riadenie centralneho depozitéra;

,odlozené Cisté vyrovnanie‘ je mechanizmus vyrovnania, v ramci ktorého
prikazy na prevod penazi alebo cennych papierov v suvislosti s transakciami

s cennymi papiermi ucastnikov systému vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi podliehaju vzajomnému zapocitaniu, a v ramci

ktorého sa vyrovnanie Cistych pohl'adavok a zaviazkov ucastnikov uskutocnuje
na konci vopred stanovenych cyklov vyrovnania v priebehu alebo na konci

pracovného dia.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004
o harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami

o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie

na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopiiia smernica 2001/34/ES
(U.v.EU L 390, 31.12.2004, s. 38).“
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2. V ¢lanku 6 ods. 5 sa prvy a druhy pododsek nahradzaju takto:

,»J.  ESMA v izkej spolupraci s ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regulaé¢nych technickych
predpisov s cielom spresnit’ opatrenia na predchddzanie zlyhaniam vyrovnania

v zaujme zvysenia efektivnosti vyrovnania a najma:

a)  opatrenia, ktoré maju prijat’ investi¢né spolo¢nosti v sulade s odsekom 2 prvym

pododsekom;

b)  podrobnosti o postupoch, ktoré ul'ahcuji vyrovnanie, uvedenych v odseku 3, ¢o
by mohlo zahfiiat’ definovanie vel'kosti transakcii, ¢iasto¢né vyrovnanie
zlyhavajucich obchodov a vyuzivanie programov automatického
poziciavania/vypoziciavania poskytovanych niektorymi centralnymi

depozitarmi; a

c) podrobnosti o opatreniach na podporu a stimulaciu véasného vyrovnavania

transakcii uvedenych v odseku 4.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov do ... [18

mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia].*
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3. Clanok 7 sa nahradza takto:

,,Clanok 7

Opatrenia na rieSenie zlyhani vyrovnania

1. Centralny depozitar pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje, zriadi systém, ktory monitoruje zlyhania vyrovnania transakeii
s finanénymi nastrojmi uvedenymi v ¢lanku 5 ods. 1. Centralny depozitar predklada
prislusnému organu a relevantnym organom pravidelné spravy o pocte
a podrobnostiach zlyhani vyrovnania a vSetky ostatné relevantné informécie vratane
opatreni, ktoré centralny depozitar a jeho ucastnici planuju na zlepsSenie efektivnosti
vyrovnania. Uvedené spravy centralny depozitar kazdoro¢ne zverejiiuje v sthrnnej
a anonymizovanej forme. Prislu$né organy zdiel'aji s organom ESMA vSetky

relevantné informécie o zlyhaniach vyrovnania.

2. Centralny depozitar pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje, zavedie postupy ulahcujice vyrovnanie transakcii s finanénymi
nastrojmi uvedenymi v ¢lanku 5 ods. 1, ktoré nie s vyrovnané k uré¢enému datumu
vyrovnania. V uvedenych postupoch sa stanovi sankény mechanizmus, ktory sluzi
ako uc¢inny odradzajuci prostriedok voci ucastnikom, ktori spoésobuju zlyhanie

vyrovnania.

Centralny depozitar pred zavedenim postupov uvedenych v prvom pododseku
uskuto¢ni konzultécie s relevantnymi obchodnymi miestami a centralnymi

protistranami, pre ktoré poskytuje sluZzby vyrovnania.
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Sank¢ény mechanizmus uvedeny v prvom pododseku zahfiia peiazné sankcie

pre ucastnikov, ktori spdsobia zlyhanie vyrovnania (d’alej len ,neplniaci G¢astnici®).
Penazné sankcie sa vypocitavaju denne za kazdy pracovny den, v ktorom ostala
transakcia nevyrovnana po jej urcenom datume vyrovnania, az do datumu
vyrovnania alebo obojstranného zrusSenia transakcie. Penazné sankcie nemézu

predstavovat’ zdroj prijmov centralneho depozitéra.
3. Sank¢ny mechanizmus uvedeny v odseku 2 sa neuplatiiuje na:

a)  zlyhania vyrovnania, ktorych zasadnua pri¢inu nemozno pripisat’ i€astnikom

transakcie;
b)  operacie, ktoré sa nepovazuju za obchodovanie;

c) transakcie, v ktorych je neplniacim Gc¢astnikom centralna protistrana,
s vynimkou transakcii uzavretych centralnou protistranou, v ktorych centralna

protistrana nevstupuje medzi protistrany; alebo
d) transakcie, v pripade ktorych sa zacalo konkurzné konanie proti neplniacemu
ucastnikovi.

4.  Centralna protistrana mdze vo svojich pravidlach zaviest’ mechanizmus na krytie
strat, ktoré by jej mohli vzniknut’ v dosledku uplatiiovania odseku 2 treticho

pododseku.
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5. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s clankom 67 s cielom
doplnit’ toto nariadenie spresnenim parametrov na vypocet odradzajiicej a primeranej
vysky peniaznych sankcii uvedenych v odseku 2 tretom pododseku tohto ¢lanku

na zaklade vsetkych tychto aspektov:
a)  druh aktiva;

b) likvidita finanéného nastroja;
c) typ transakcie;

d) trvanie zlyhania vyrovnania.

Pri upresnovani parametrov uvedenych v prvom pododseku Komisia zohl'adni
uroven zlyhani vyrovnania podl'a triedy finanénych nastrojov a vplyv, ktory by nizke
alebo zaporné urokové sadzby mohli mat’ na stimuly protistran a na zlyhania
vyrovnania. Tymito parametrami pouzitymi na vypocet peiaznych sankcii sa
zabezpeci vysoky stupen discipliny pri vyrovnani a hladké a riadne fungovanie

dotknutych finanénych trhov.
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Komisia pravidelne a asponl kazd¢ Styri roky preskiimava parametre na vypocet
vysky peniaznych sankcii s cielom prehodnotit’ vhodnost” a ucinnost’ penaznych
sankcii pri dosahovani urovne zlyhani vyrovnania v Unii, ktoréd sa povazuje

za prijatent vzhl'adom na vplyv na finanénu stabilitu Unie.

6. ESMA do ... [dva roky odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho
nariadenia] uverejni a aktualizuje na svojom webovom sidle zoznam finan¢nych
nastrojov uvedenych v ¢lanku 5 ods. 1, ktoré su prijaté na obchodovanie alebo
s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste alebo ktoré zuctovava centralna

protistrana.

7. Centralne depozitare, centralne protistrany a obchodné miesta zavedu postupy, ktoré
im po konzultacii s ich danymi prislu§nymi orgdnmi umoznia pozastavit’ ucast’
kazdého tcastnika, ktory neustale a systematicky zlyhdva v dodavani finan¢nych
nastrojov uvedenych v ¢lanku 5 ods. 1 k ur¢enému datumu vyrovnania, a zverejnit’
jeho totoznost’ az vtedy, ked’ tento ucastnik dostal prilezitost’ predlozit’ svoje
pripomienky, a za predpokladu, ze prislusné organy centralnych depozitarov,
centralnych protistran a obchodnych miest, ako aj tohto uc¢astnika, boli nalezite
informované. Centralne depozitare, centralne protistrany a obchodné miesta okrem
konzultacie pred akymkol'vek pozastavenim ucasti bezodkladne ozndmia danym
prisluSnym orgdnom pozastavenie ¢innosti G€astnika. Prislusny organ bezodkladne

informuje relevantné orgdny o pozastaveni Ui¢asti ucastnika.
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Pri zverejneni pozastavenia Gcasti sa neuvadzaji osobné tdaje v zmysle vymedzenia

v &lanku 4 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679".

Tento odsek sa neuplatiuje na neplniacich tcastnikov, ktori su centralnymi
protistranami, alebo v pripadoch, ked’ sa proti neplniacemu ucastnikovi zacne

konkurzné konanie.

8.  Tento ¢lanok sa neuplatiiuje v pripade, ak sa hlavné miesto obchodovania s akciami
nachadza v tretej krajine. Umiestnenie hlavného miesta obchodovania s akciami sa

uréi v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 236/2012.

9.  Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stlade s clankom 67 s ciel'om

doplnit’ toto nariadenie spresnenim:

a)  zésadnych pri¢in zlyhani vyrovnania, ktoré sa maju povazovat za priciny, ktoré
nemozno pripisat’ ucCastnikom transakcie podl'a odseku 3 pism. a) tohto clanku;

a

b)  okolnosti, za ktorych sa operacie nepovazujui za obchodovanie podl'a odseku 3

pism. b) tohto ¢lanku.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 39
SK



10. ESMA vypracuje v tzkej spolupraci s clenmi ESCB navrh regula¢nych technickych

predpisov s cielom spresnit’:

a)  podrobnosti systému monitorovania zlyhani vyrovnania a sprav o zlyhanych

vyrovnaniach uvedenych v odseku 1;

b)  postupy vyberu a prerozdelenia peniaznych a akychkol'vek inych moznych

vynosov zo sankcii v stilade s odsekom 2;

c¢) podmienky, za ktorych sa ticastnik povazuje za zlyhavajuceho neustale

a systematicky dodavat’ finan¢né nastroje, ako sa uvadza v odseku 7.

ESMA predlozi uvedeny navrh regulac¢nych technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 7a
Postup povinného odkupu

1.  Bez toho, aby bol dotknuty sankény mechanizmus uvedeny v ¢lanku 7 ods. 2 a pravo
obojstranne zrusit’ transakciu, moze Komisia po konzultacii s Europsky vyborom pre
systémové rizika a na zaklade analyzy nakladov a prinosov, ktorti poskytol organu
ESMA podra ¢lanku 74 ods. 4, prostrednictvom vykonévacieho aktu rozhodnut’,
na ktor¢ z financnych nastrojov uvedenych v ¢lanku 5 ods. 1 alebo kategorii
transakcii s tymito financnymi nastrojmi sa ma uplatiiovat’ postup povinného odkupu
uvedeny v odsekoch 4 az 10 tohto ¢lanku, ak sa Komisia domnieva, ze tieto
opatrenia predstavuju nevyhnutny, vhodny a primerany prostriedok na rieSenie

urovne zlyhani vyrovnania v Unii.

Komisia mozZe prijat’ vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku, len ak st splnené

obe tieto podmienky:

a)  uplatiovanie sankéného mechanizmu uvedeného v ¢lanku 7 ods. 2 neviedlo
k dlhodobému, udrzatelnému obmedzeniu zlyhani vyrovnania v Unii alebo
k zachovaniu zniZenej urovne zlyhani vyrovnania v Unii, a to ani po
preskimani vysky peniaznych sankcii v stlade s ¢lankom 7 ods. 5 druhym

pododsekom;
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b)  uroven zlyhani vyrovnania v Unii ma alebo pravdepodobne bude mat

negativny vplyv na finanéni stabilitu Unie.

Na ucely prijatia rozhodnutia uvedeného v prvom pododseku Komisia zohl'adni

vSetky tieto skutocnosti:
a)  potencialny vplyv postupu povinného odkupu na finanéné trhy v Unii;

b)  pocet, objem a trvanie zlyhani vyrovnania vratane poctu a objemu
nedorieenych zlyhani vyrovnania na konci prediZenej lehoty uvedene;

v odseku 4;

c)  ¢i konkrétny finan¢ny nastroj alebo kategoria transakceii s tymto financnym
nastrojom uz podlieha primeranym zmluvnym ustanoveniam, ktoré poskytuju

prijimajucim ucastnikom pravo aktivovat’ postup odkupu.

Vykonévaci akt sa prijme v sulade s postupom preskiimania podla ¢lanku 68 ods. 2.
Uvedie sa v iom datum zacatia uplatilovania, ktory nie je skorsi ako jeden rok

od nadobudnutia jeho u¢innosti.

2. ESMA na svojom webovom sidle uverejni a priebezne aktualizuje zoznam

finan¢nych néstrojov uréenych vykondvacim aktom uvedenym v odseku 1.
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3. Komisia pred prijatim vykonavacieho aktu uvedeného v odseku 1:

a)  posudi ucinnost’ a primeranost’ sankéného mechanizmu uvedeného v ¢lanku 7
ods. 2 a vo vhodnych pripadoch zmeni Struktiru alebo prisnost’ sankéného

mechanizmu s cielom zvysit’ efektivnost’ vyrovnania v Unii;

b)  posudi, ¢i st splnené podmienky uvedené v odseku 1, a to aj napriek
predchédzajicemu uplatneniu sankéného mechanizmu uvedeného v ¢lanku 7
ods. 2, ako aj opodstatnenie uplatiiovania povinnych odkupov na osobitné
finan¢né nastroje a kategorie transakcii a v tejto stvislosti aj mozny vplyv

na naklady.

4.  Bez toho, aby bolo dotknuté pravo obojstranne zrusit’ transakciu, ak Komisia prijala
vykonavaci akt podl'a odseku 1 a ak neplniaci ucastnik nedodal prijimajucemu
ucastnikovi finan¢né nastroje, na ktoré sa tento vykonavaci akt vzt'ahuje, v lehote
piatich pracovnych dni po uréenom datume vyrovnania (,prediZena lehota), iniciuje

sa postup povinného odkupu.

Odchylne od prvého pododseku, na zédklade druhu aktiva a likvidity prislusnych
finanénych nastrojov sa moze predizena lehota prediZit maximalne na sedem
pracovnych dni, ak by kratsia prediZena lehota ovplyvnila plynulé a riadne

fungovanie dotknutych trhov.
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Odchylne od prvého a druhého pododseku, ak sa transakcia tyka finanéného nastroja
obchodovaného na rastovom trhu MSP, prediZzena lehota je 15 pracovnych dni,

pokial sa rastovy trh MSP nerozhodne uplatnit’ kratSiu lehotu.

Nastroje podliehajiuce postupu povinného odkupu musia byt’ k dispozicii

na vyrovnanie a dodané prijimajucemu tcastnikovi v primeranom ¢asovom ramci.

Ak ddjde k zlyhaniu vyrovnania v retazci transakcii, v dosledku ktoré¢ho dojde
k zlyhaniu vyrovnania naslednych transakcii v ret'azci, kazdy acastnik ma pravo
postupit’ svoju povinnost’ iniciovat’ povinny odkup na nasledujuceho ucastnika

ret’azca.

Prijimajuci u¢astnik uprostred ret'azca sa povazuje za spifiajuceho povinnost
vykonat’ povinny odkup voc¢i neplniacemu ucastnikovi, ak postipi svoju povinnost’
v stlade s prvym pododsekom. Prijimajici Gi€astnik uprostred retazca moze tiez
postupit’ na neplniaceho ucastnika svoje povinnosti voc¢i koncovému prijimajicemu

ucastnikovi podl'a odsekov §, 9 a 10.

Prislusny centralny depozitar je informovany o tom, ako bola zlyhan4 transakcia

vyrieSena v celom ret'azci transakcii.
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7. Postup povinného odkupu uvedeny v odseku 4 sa nevzt'ahuje na:
a)  zlyhania vyrovnani, operacie a transakcie uvedené v ¢lanku 7 ods. 3;
b) transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov;
c) iné typy transakcii, v dosledku ktorych sa postup odkupu stava nepotrebnym,;

d) transakcie, ktoré patria do rozsahu posobnosti ¢lanku 15 nariadenia (EU)

¢. 236/2012.

8.  Bez toho, aby bol dotknuty sankény mechanizmus uvedeny v ¢lanku 7 ods. 2, ak sa
cena finan¢nych nastrojov dohodnuté v ¢ase obchodu lisi od ceny zaplatenej
za vykonanie odkupu, rozdiel vyplati ti¢astnik, ktory mé prospech z tohto cenového
rozdielu, druhému ucastnikovi najneskor na druhy pracovny det po tom, ako boli

finan¢né néstroje dodané na zaklade odkupu.

9. Ak odkup zlyh4 alebo nie je mozny, prijimajici €astnik si méze zvolit’ medzi
vyplatenim penaznej nahrady alebo odkladom vykonania odkupu na vhodny neskorsi
datum (d’alej len ,obdobie odkladu®). Ak sa prislusné financné nastroje nedodaji
prijimajucemu tcastnikovi do konca obdobia odkladu, vyplati sa mu pefiazna

nahrada.
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10.

1.

Penazna nahrada sa vyplati najneskdr na druhy pracovny deil po skonceni bud’
postupu povinného odkupu uvedeného v odseku 4, alebo v pripadoch, ak si

prijimajuci tcastnik zvoli odklad vykonania odkupu, obdobia odkladu.

Neplniaci ucastnik uhradi subjektu, ktory vykonal odkup, vSetky sumy zaplatené
v suvislosti s postupom povinného odkupu iniciovanym podla odseku 4 prvého
pododseku vratane akychkol'vek poplatkov za vykonanie vyplyvajacich z odkupu.

O takychto poplatkoch musia byt Gi¢astnici jasne informovani.

Odseky 4 az 10 sa uplatiiuju na vsetky transakcie s finanénymi nastrojmi uvedenymi
v ¢lanku 5 ods. 1, ktoré su prijaté na obchodovanie alebo obchodované
na obchodnom mieste, alebo v pripade ktorych transakcie zi¢tovava centralna

protistrana, a to takto:

a) v pripade transakcii, ktoré zii¢tovava centralna protistrana, je centralna

protistrana subjektom, ktory vykonava odkup podl'a odsekov 4 az 10;

b) v pripade transakcii, ktoré nezi¢tovava centralna protistrana, ale ktoré sa
vykonavaju na obchodnom mieste, obchodné miesto zahrnie do svojich
vnutornych pravidiel povinnost’, aby jeho ¢lenovia a jeho Gcastnici uplatiiovali

opatrenia uvedené v odsekoch 4 az 10;
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c) v pripade vSetkych inych transakcii, nez su transakcie uvedené v pismendach a)
a b) tohto pododseku, centralne depozitare zahrntl do svojich vnutornych
pravidiel povinnost’, podla ktorej ich u¢astnici podliehaji opatreniam

uvedenym v odsekoch 4 az 10.

Centralny depozitar poskytuje centralnym protistranam a obchodnym miestam
potrebné informacie o vyrovnani, aby im umoznil plnit’ ich povinnosti podl'a tohto

odseku.

Bez toho, aby boli dotknuté pismena a), b) a ¢) prvého pododseku mozu centralne
depozitare monitorovat’ vykonavanie odkupov uvedenych v tychto pismenach,
pokial’ ide o viacndsobné pokyny na vyrovnanie tykajice sa rovnakych finanénych
nastrojov a s rovhakym datumom uplynutia lehoty na vykonanie, a to s cielom
minimalizovat’ pocet odkupov, ktoré sa maji vykonat’, a teda minimalizovat’ vplyv

na ceny prislusnych finanénych nastrojov.

12. Tento clanok sa neuplatiuje v pripade, ak sa hlavné miesto obchodovania s akciami
nachadza v tretej krajine. Umiestnenie hlavného miesta obchodovania s akciami sa
uréi v stilade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 236/2012.
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13.

ESMA mdze Komisii odporucit, aby primeranym spdsobom pozastavila
uplatiiovanie mechanizmu odkupov uvedeného v odsekoch 4 az 10 pre konkrétne
kategorie finan¢nych nastrojov, ak je to potrebné na zabranenie zavaznému
ohrozeniu finanénej stability alebo riadneho fungovania finanénych trhov v Unii,
alebo na jeho riesenie. K tomuto odportucaniu sa priklada plne odévodnené

posudenie jeho nevyhnutnosti a odporucanie sa nezverejiuje.

Pred vydanim odporuc¢ania uvedeného v prvom pododseku ESMA konzultuje

s clenmi ESCB a Eur6épskym vyborom pre systémové rizika.

Komisia bez zbyto¢ného odkladu po prijati odporucania na zéklade dévodov

a dokazov poskytnutych organom ESMA bud’ pozastavi mechanizmus povinnych
odkupov uvedeny v odsekoch 4 az 10 pre konkrétne kategorie finanénych nastrojov
prostrednictvom vykonavacieho aktu, alebo odporac¢ané pozastavenie zamietne. Ak
Komisia pozadované pozastavenie zamietne, svoje rozhodnutie organu ESMA

pisomne odovodni. Takéto informdacie sa nezverejiuja.

Vykonévaci akt uvedeny v tretom pododseku sa prijme v sulade s postupom

uvedenym v ¢lanku 68 ods. 3.
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Pozastavenie uplatiiovania mechanizmu povinnych odkupov sa ozndmi organu
ESMA a uverejni sa v Uradnom vestniku Europskej unie a na webovom sidle

Komisie.

Pozastavenie uplatiovania mechanizmu povinnych odkupov je platné na poc¢iato¢né

obdobie najviac Sest’ mesiacov od datumu zacatia uplatiovania tohto pozastavenia.

Ak nad’alej pretrvavaju dovody na pozastavenie, Komisia moze prostrednictvom
vykonavacieho aktu predlzit’ pozastavenie na d’alSie obdobia, kazdé nepresahujtce tri
mesiace, pricom celkové obdobie pozastavenia neprekroci 12 mesiacov. Predlzenie

pozastavenia sa uverejni v sulade s piatym pododsekom.

Vykonévaci akt uvedeny v siedmom pododseku sa prijme v sulade s postupom
uvedenym v ¢lanku 68 ods. 3. ESMA v dostato¢nom predstihu pred skonéenim
pozastavenia uvedeného v Siestom pododseku alebo prediZenia uvedeného

v siedmom pododseku vyda stanovisko urc¢ené Komisii o tom, ¢i dovody

pozastavenia nad’alej pretrvavaju.

14. Ak Komisia prijala vykonavaci akt v stilade s odsekom 1, toto rozhodnutie
pravidelne preskiimava, a to aspon kazdé¢ Styri roky, s cielom posudit, ¢i podmienky

stanovené v uvedenom odseku zostavaju splnené.
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Ak sa Komisia domnieva, ze povinné odkupy uz nie st odovodnené alebo neriesia
zlyhania vyrovnania v Unii a uz nie st potrebné, vhodné alebo primerané,
bezodkladne prijme vykonavacie akty pozmenujice alebo zrusujuce vykonavaci akt

uvedeny v odseku 1.

Vykonévaci akt uvedeny v druhom pododseku sa prijme v stlade s postupom

preskiimania podl'a ¢lanku 68 ods. 2.

Ak sa ESMA domnieva, Ze povinné odkupy uz nie su odovodnené alebo neriesia
zlyhania vyrovnania v Unii a uz nie s potrebné, vhodné alebo primerané, mdze
odporucit’, aby Komisia zmenila alebo zrusila vykonavaci akt uvedeny v odseku 1.

Odsek 13 prvy az stvrty pododsek sa uplatiiuje mutatis mutandis.

15.  ESMA vypracuje v uzkej spolupraci s clenmi ESCB navrh regulaénych technickych
predpisov s cielom d’alej spresnit’:
a)  podrobnosti tykajuce sa fungovania vhodného postupu odkupu uvedeného
v odsekoch 4 az 10, vratane vhodnych casovych ramcov, nastavenych
s ohl'adom na druh aktiva a likviditu finan¢nych néstrojov, pre dodanie
finan¢ného nastroja na zéklade postupu odkupu;
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b)

d)

g)

okolnosti, za ktorych by sa mohla predizené lehota predizit, a to podl'a druhu
aktiva a likvidity finan¢nych néstrojov, v sulade s podmienkami uvedenymi v
odseku 4 druhom pododseku a pri zohl'adneni kritérii posudzovania likvidity

podrl'a ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17 nariadenia (EU) &. 600/2014;
podrobnosti 0 mechanizme postiipenia podl'a odseku 6;

iné typy transakcii, v désledku ktorych je postup odkupu nepotrebny, ako sa
uvadza v odseku 7 pism. c), ako napriklad dohody o finan¢nom kolaterale

alebo transakcie, ktoré zahfiiaju ustanovenia o kone¢nom ¢istom zuctovani;
metodiku vypoctu penaznej nahrady uvedenej v odseku 9;
potrebné informécie o vyrovnani uvedené v odseku 11 druhom pododseku; a

podrobnosti o tom, ako maji Uc€astnici centralnych depozitarov, centralnych
protistran a ¢lenovia obchodnych miest zohl'adiiovat’ osobitosti retailovych

investorov pri vykonavani povinného odkupu v stilade s odsekom 11.
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ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok odo diia nadobudnutia ¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o
ochrane fyzickych osob pri spractivani osobnych tidajov a o vol'nom pohybe
takychto udajov, ktorym sa zruSuje smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie o
ochrane tdajov) (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).¢

4. V ¢lanku 12 ods. 1 sa pismena b) a ¢) nahradzaja takto:

,b) centralne banky v Unii emitujuce najrelevantnejsie meny, v ktorych sa vykonava

alebo vykona vyrovnanie;

¢) v relevantnych pripadoch centralna banka v Unii, na ktorej u¢toch sa vyrovnavaju
alebo vyrovnaju penazné platby systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,

ktory prevadzkuje centralny depozitar.*
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5. Clanok 17 sa meni takto:
a) v odseku 2 sa dopiiia tento pododsek:

Ak Ziadajuci centralny depozitar nespiiia vietky poziadavky tohto nariadenia, ale
mozno oddvodnene predpokladat’, Ze ich spinat’ bude, ked’ zaéne vykonavat’ svoje
¢innosti, prislusny organ méze odchylne od prvého pododseku udelit’ povolenie
za podmienky, ze ziadajuci centralny depozitar ma zavedené vSetky opatrenia
potrebné na splnenie poziadaviek toho nariadenia, ked’ zacne vykonavat’ svoje

¢innosti.*;
b)  odsek 4 sa nahradza takto:

4. Ked sa ziadost’ povazuje za Gplnu, posle prislusny organ vsetky informécie
obsiahnuté v ziadosti relevantnym organom a konzultuje s tymito organmi,
pokial’ ide o prvky systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory

prevadzkuje ziadajlci centralny depozitar.

Kazdy relevantny organ moze v ramci svojej oblasti posobnosti vydat’
odovodnené stanovisko pre prislusny organ do troch mesiacov odo dna, ked’
relevantny orgén prijal informdcie. Ak relevantny organ neposkytne stanovisko

v tejto lehote, povazuje sa to za vydanie kladného stanoviska.
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Ak asponi jeden z relevantnych organov vyda zaporné odévodnené stanovisko
a prislu$ny organ ma napriek tomu v imysle udelit’ povolenie, tento prislusny
organ do jedného mesiaca od dorucenia zaporného stanoviska poskytne
relevantnym organom dovody, preco ma v umysle udelit’ povolenie bez ohl'adu

na zaporné stanovisko.

Kazdy z relevantnych organov, ktory vydal zaporné stanovisko uvedené

v tretom pododseku, moze tito zalezitost’ postapit’ organu ESMA, aby tento
organ poskytol pomoc podla ¢lanku 31 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

Ak sa zalezitost’ nevyriesi do jedného mesiaca od jej postupenia organu
ESMA, prislu$ny organ, ktory ma v imysle udelit’ povolenie, prijme kone¢né
rozhodnutie a relevantnym organom poskytne podrobné pisomné vysvetlenie

svojho rozhodnutia.

Ak ma prislusny organ v imysle odmietnut’ udelenie povolenia, zalezitost’ sa

organu ESMA nepostupi.

V zapornom stanovisku uvedenom v tretom pododseku sa pisomne uveda
uplné a podrobné dovody, preco poziadavky stanovené v tomto nariadeni alebo

iné poziadavky prava Unie nie su splnené.*;
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c¢)  vklada sa tento odsek:

,»7a. Okrem konzultécii s prisluSnymi organmi uvedenymi v odseku 6 moze
prislusny organ pred udelenim povolenia ziadajicemu centralnemu depozitaru
konzultovat’ zalezitosti uvedené v odseku 7 s inymi organmi vykonavajacimi
dohl'ad nad subjektom, ktory ma kvalifikovany podiel v ziadajicom

centralnom depozitari.*;
d)  vklada sa tento odsek:

,»3a. Prislusny organ bez zbytoc¢ného odkladu informuje organy konzultované podl'a
odsekov 4 az 7 o vysledkoch procesu udel'ovania povoleni vratane

akychkol'vek ndpravnych opatreni.*
6. V ¢lanku 19 sa odsek 2 nahradza takto:

,»2. Udelenie povolenia na externé zabezpecovanie hlavnej sluzby tret'ou stranou podla
odseku 1 alebo na rozsirenie ¢innosti podl'a odseku 1 pism. a), ¢) a d) sa riadi

postupom stanovenym v ¢lanku 17.

Udelenie povolenia podl'a odseku 1 pism. b) sa riadi postupom stanovenym v ¢lanku

17 0ds. 1,2, 3, 5 a 8a.

Udelenie povolenia podl'a odseku 1 pism. e) sa riadi postupom stanovenym v ¢lanku
17 ods. 1,2 a 3.
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Prislu$ny organ informuje Ziadajici centralny depozitar o tom, ¢i povolenie bolo

udelen¢ alebo zamietnuté, do troch mesiacov od predlozenia uplnej ziadosti.*
7. V ¢lanku 20 sa odsek 5 nahradza takto:

,»J. Centralny depozitar zavadza, uplatiiuje a zachovava primerany postup zabezpecujuci
v¢asné a riadne vyrovnanie a prevod aktiv klientov a ti€astnikov na iny centralny
depozitar v pripade odinatia povolenia uvedeného v odseku 1. Takéto postupy
zahffiaju prevod emisnych uctov alebo podobnych zaznamov evidujicich emisiu
cennych papierov a zaznamov suvisiacich s poskytovanim hlavnych sluzieb

uvedenych v oddiele A bodoch 1 a 2 prilohy.*
8. Clanok 22 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Prislusny organ preskimava opatrenia, stratégie, postupy a mechanizmy, ktoré
centralny depozitar zaviedol, vratane planov uvedenych v ¢lanku 22a,
v suvislosti s dodrziavanim tohto nariadenia, a vyhodnocuje rizika, ktorym
centrdlnym depozitér je alebo by mohol byt’ vystaveny alebo ktoré vytvara
vo vztahu k hladkému fungovaniu trhov s cennymi papiermi alebo stabilite

finan¢nych trhov.
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Prislu$ny organ stanovuje frekvenciu a hibku preskiimania a hodnotenia
uveden¢ho v prvom pododseku s ohl'adom na velkost’, systémovy vyznam,
rizikovy profil, povahu, rozsah a zloZzitost’ ¢innosti dotknutého centralneho

depozitara.

Presktimania a hodnotenia sa vykondvaju najmenej raz za tri roky.*;
b)  odseky 2, 3 a4 sa vypustaju;
c) odseky 6 a 7 sa nahradzaju takto:

,0.  Prislusny organ pri vykonévani preskimania a hodnotenia uvedeného

v odseku 1 zasiela v poc¢iatocnej faze potrebné informacie relevantnym

organom a v prislusnych pripadoch orgdnu uvedenému v ¢lanku 67 smernice

2014/65/EU a konzultuje s nimi v savislosti s tym, &i centralny depozitar spiiia

poziadavky tohto nariadenia alebo iné poziadavky prava Unie, pokial ide
o fungovanie systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré

centralny depozitar prevadzkuje.

Konzultované organy mozu v rdmci svojich oblasti pdsobnosti vydat
oddvodnené stanovisko do troch mesiacov od prijatia informdcii zo strany

prisluSného orgénu.
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Ak konzultovany organ v tejto lehote stanovisko neposkytne, povazuje sa to

za vydanie kladného stanoviska.

Ak konzultovany organ vyda zaporné odévodnené stanovisko a prislusny organ
s nim nesuhlasi, tento prislusny organ poskytne konzultovanému organu
do jedného mesiaca od dorucenia zaporného stanoviska odévodnenie

zaoberajuce sa zapornym stanoviskom.

Kazdy z konzultovanych organov, ktory vydal zaporné stanovisko, mdze tuto
zalezitost’ postupit’ organu ESMA, aby tento organ poskytol pomoc podla
¢lanku 31 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Ak sa zalezitost’ nevyriesi do jedného mesiaca od jej postupenia organu
ESMA, prislu$ny organ prijme kone¢né rozhodnutie o preskiimani a hodnoteni
a relevantnym organom poskytne podrobné pisomné vysvetlenie svojho

rozhodnutia.

V zapornych stanoviskach uvedenych vo Stvrtom pododseku sa pisomne uvedu
uplné a podrobné dévody, preco poziadavky stanovené v tomto nariadeni alebo

iné poziadavky prava Unie nie st splnené.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 58
SK



7. Prislusny organ informuje relevantné organy, ESMA a v prisluSnych pripadoch
kolégium uvedené v ¢lanku 24a tohto nariadenia, ako aj orgdn uvedeny
v ¢lanku 67 smernice 2014/65/EU o vysledkoch preskiimania a hodnotenia
uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku vratane vSetkych napravnych opatreni

alebo sankcii.®;
d)  odsek 10 sa meni takto:
1) v prvom pododseku sa pismeno b) nahradza takto:
,b) informacie, ktoré ma prislusny organ poskytnut’ v sulade s odsekom 7;*;
ii)  druhy pododsek sa nahradza takto:

»ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov
do ... [jeden rok odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho

nariadenia].;
e) vodseku 11 sa druhy pododsek nahradza takto:

,,ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonéavacich technickych predpisov do ...

[jeden rok odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmeiiujuceho nariadenial.*
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9.

Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 22a

Plany na ozdravenie a riadnu likvidaciu

Centralny depozitar identifikuje scenare, ktoré by mohli potencialne zabranit’ tomu,
aby bol schopny zabezpecovat svoje kI'icové Cinnosti a sluzby ako subjekt
nepretrzite pokracujuci v ¢innosti, a posudi ucinnost’ celej Skaly moznosti ozdravenia
alebo riadnej likvidacie. V tychto scendroch sa zohl'adiuju rézne nezavislé

a suvisiace rizika, ktorym je centralny depozitar vystaveny. Na zaklade tejto analyzy
centralny depozitar vypracuva a predklada prislusnému organu nalezity plan

ozdravenia alebo plan riadnej likvidacie.

Plany uvedené v odseku 1 zohl'adnuju velkost, systémovy vyznam, povahu, rozsah

a zlozitost’ ¢innosti dotknutého centralneho depozitara a obsahuju aspon:
a)  podstatné zhrnutie kI"i¢ovych stratégii ozdravenia alebo riadnej likvidacie;
b) identifikdciu kI"ai€ovych Cinnosti a sluzieb centralneho depozitara;

c) primerané postupy na zabezpecenie ziskania dodatocného kapitdlu v pripadoch,
ked’ vlastny kapital centralneho depozitara klesne takmer na uroven
poziadaviek stanovenych v ¢lanku 47 ods. 1 alebo pod Groven tychto

poziadaviek;
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d) primerané postupy na zabezpecenie riadnej likvidacie alebo reorganizacie
¢innosti a sluzieb centralneho depozitdra v pripade, Ze centralny depozitar nie

je schopny ziskat’ novy kapital;

e)  primerané postupy zabezpecujuce v€asné a riadne vyrovnanie a prevod aktiv
klientov a ucastnikov na iny centralny depozitar v pripade, Ze pre centralny

depozitar je trvalo nemozné obnovit’ jeho kl'icové ¢innosti a sluzby;
f)  opis opatreni potrebnych na vykonavanie kl'aicovych stratégii.

3. Centralny depozitar ma kapacitu na v€asné identifikovanie informécii potrebnych
na vykonanie planov v stresovych situdciach a na poskytnutie tychto informacii

prepojenym subjektom.
4.  Plany musi schvalit riadiaci organ alebo prislusny vybor riadiaceho organu.

5. Centralny depozitar pravidelne a aspoi raz za dva roky preskiimava a aktualizuje

plany. Kazda aktualizacia planov sa poskytne prislusnému organu.

6. Ak sa prislusny organ domnieva, ze plany centralneho depozitara su nedostatocné,
prisluSny orgdn moze poziadat’ centralny depozitar, aby prijal dodatocné opatrenia

alebo vypracoval alternativne opatrenia.
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Ak sa na centralny depozitar vztahuje smernica 2014/59/EU a bol vypracovany plan
ozdravenia podla tejto smernice, centralny depozitar poskytne tento plan ozdravenia

prislusnému organu.

Ak sa pre centralny depozitar vypracuje a udrziava plan rieSenia krizovych situécii
podl'a smernice 2014/59/EU alebo podobny plan podl'a vnutro§tatneho prava
s cielom zabezpecit’ kontinuitu hlavnych sluzieb centralneho depozitara, organ pre
rieSenie krizovych situacii alebo, ak takyto organ neexistuje, prislusny organ

informuje ESMA o existencii takéhoto planu.

Ak plan ozdravenia a plan rieSenia krizovych situacii podla smernice 2014/59/EU
alebo akykol'vek podobny plan podla vnutrostatneho prava obsahuju vsetky prvky
uvedené v odseku 2, centralny depozitar nie je povinny vypracovat’ plany podla

odseku 1.*

10. V ¢lanku 23 sa odseky 2 az 7 nahradzaju takto:

”2'

Na centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie, alebo centralny depozitar,
ktory poziadal o udelenie povolenia podl'a clanku 17 a ma v imysle poskytovat
hlavné sluzby uvedené v oddiele A bodoch 1 a 2 prilohy v stuvislosti s finanénymi
nastrojmi vytvorenymi podl'a prava iného ¢lenského Statu uvedeného v ¢lanku 49
ods. 1 druhom pododseku pism. a) alebo ma v umysle zriadit’ pobocku v inom
¢lenskom §tate, sa vzt'ahuje postup uvedeny v odsekoch 3 az 9 tohto ¢lanku.
Centralny depozitar moZze tieto sluzby poskytovat’ aZ po tom, ako mu bolo udelené
povolenie podla ¢lanku 17 a najskor od datumu uplatniteI'ného v sulade s odsekom 8

tohto ¢lanku.
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3. Kazdy centralny depozitar, ktory méa v umysle poskytovat’ sluzby uvedené

v odseku 2 v suvislosti s finanénymi nastrojmi vytvorenymi podla prava iné¢ho

¢lenského Statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku pism. a) po

prvykrat alebo zmenit’ rozsah tychto poskytovanych sluzieb, oznami prislusnému

organu domovského Elenského Statu tieto informacie:

a)  hostitel'sky clensky Stat;

b)  plan ¢innosti, v ktorom sa uvadzaji najma sluzby, ktoré ma centralny depozitar
v umysle poskytovat’, vratane typu finanénych nastrojov vytvorenych podl'a
prava hostitel'ského clenského §tatu, v stivislosti s ktorymi mé centralny
depozitar v umysle poskytovat’ takéto sluzby;

c) mena alebo meny, ktoré mé centralny depozitar v imysle spracovavat’;

d)  posudenie opatreni, ktoré ma centralny depozitar v imysle prijat’ s cielom
umoznit’ svojim pouzivatel'om dodrziavanie prava hostiteI'ského clenského
Statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku pism. a), pokial ide
o akcie.
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4.  Centralny depozitar, ktory ma v umysle po prvykrat zriadit’ pobocku v inom
clenskom $tate alebo zmenit rozsah hlavnej sluzby uvedenej v oddiele A bode 1
prilohy, alebo hlavnej sluzby uvedenej v oddiele A bode 2 prilohy, poskytovane;j
prostrednictvom pobocky, oznami prislusnému organu domovského ¢lenského Statu

tieto informacie:
a) informacie uvedené v odseku 3 pism. a), b) a c);

b)  organiza¢nu Struktiru pobocky a mend oso6b zodpovednych za riadenie

pobocky;

c) posudenie opatreni, ktoré ma centralny depozitar v imysle prijat’ s cielom
umoznit’ svojim pouzivatel'om dodrziavanie prava ¢lenského statu uvedeného

v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku pism. a), pokial’ ide o akcie.

5. Prislus$ny organ domovského ¢lenského Statu bez zbyto¢ného odkladu oznédmi
posudenie uvedené v odseku 3 pism. d) alebo v odseku 4 pism. c) prislusnému
organu hostitel'ského ¢lenského Statu. Prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu
mdze poskytnit’ nezavdzné stanovisko k tomuto postdeniu prislusnému organu

domovského ¢lenského §tatu do jedného mesiaca od doru€enia tohto posudenia.
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Do dvoch mesiacov od doru€enia uplnych informécii uvedenych v odseku 3 pism. a),
b) a ¢), alebo v odseku 4 pism. a) a b), prislusny organ domovského ¢lenského Statu
oznami tieto informacie prisluSnému orgdnu hostitel'ského ¢lenského statu, pokial
vzhl'adom na poskytovanie zamysl'anych sluzieb nema dovody pochybovat’

o primeranosti administrativnej Struktury alebo finan¢nej situacie centralneho
depozitara, ktory ma v imysle poskytovat’ sluzby v hostitel'skom ¢lenskom State,
alebo o primeranosti opatreni, ktoré ma centralny depozitar v imysle prijat’ v sulade
s odsekom 3 pism. d) alebo s odsekom 4 pism. ¢). Ak centralny depozitar uz
poskytuje sluzby inym hostitel'skym ¢lenskym Statom, a to aj prostrednictvom
pobocky, prislusny orgdn domovského ¢lenského statu v uvedenej lehote informuje

aj kolégium uvedené v ¢lanku 24a.

Prislusny organ hostitel’ského ¢lenského Statu bezodkladne informuje relevantné
organy tohto ¢lenského Statu o akomkol'vek oznameni, ktoré prijal podl'a prvého

pododseku.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu okamzite informuje centralny depozitar

o datume zaslania ozndmenia uvedeného v prvom pododseku.
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10.

Ak sa prislusny organ domovského ¢lenského $tatu rozhodne v sulade s odsekom 6
neoznamit’ informacie uvedené v odseku 3 alebo v odseku 4 prislusnému orgénu
hostitel'ského ¢lenského Statu, oznami dotknutému centralnemu depozitaru dévody
svojho odmietnutia do dvoch mesiacov od prijatia uvedenych informécii a informuje
o svojom rozhodnuti prislusny organ hostitel'ského ¢lenského $tatu a kolégium

uvedené v ¢lanku 24a.

Centralny depozitar moze zacat’ poskytovat’ sluzby alebo zriadit’ pobocku podl'a
odseku 2 najskor po uplynuti 15 kalendarnych dni po datume zaslania oznamenia
uvedeného v odseku 6 prvom pododseku zo strany prislusného organu domovského

¢lenského $tatu prislusnému organu hostitel'ského Clenského statu.

Centralny depozitar v pripade zmeny informacii uvedenych v dokumentoch
predloZzenych v stlade s odsekom 3 alebo 4 poda pisomné oznadmenie o tejto zmene
prislusnému orgéanu domovského ¢lenského statu aspon jeden mesiac pred
vykonanim zmeny. Prislusny orgén hostiteI'ského ¢lenského $tatu a kolégium
uvedené v ¢lanku 24a st prisluSnym orgdnom domovského ¢lenského Statu tiez

bezodkladne informované o tejto zmene.

ESMA méze vydat’ usmernenia v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010
s cielom spresnit’ rozsah postdenia, ktorého poskytnutie sa vyzaduje od centralneho

depozitara podl'a odseku 3 pism. d) a odseku 4 pism. c) tohto ¢lanku.*
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11. Clanok 24 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa dopliaju tieto pododseky:

,Prislusny organ domovského ¢lenského Statu moze pozvat’ pracovnikov prislusnych
organov hostitel'skych Clenskych Statov a organu ESMA, aby sa zacastnili

na kontrolach na mieste.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu zasle orgdnu ESMA a kolégiu
uvedenému v ¢lanku 24a zistenia kontrol na mieste a informacie o akychkol'vek

napravnych opatreniach alebo sankciach, o ktorych tento prislusny organ rozhodol.*;
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:

3.

Na ziadost’ prislusného organu hostitel'ského ¢lenského $tatu prislusny organ
domovského Clenského Statu centralneho depozitara bezodkladne oznami
totoznost’ emitentov usadenych v hostitel'skom ¢lenskom State a ucastnikov,
ktori maju v drzbe finan¢né néstroje vytvorené podl'a prava hostitel'ského
¢lenského $tatu v systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
prevadzkovanych centralnym depozitarom, ktory poskytuje hlavné sluzby
uvedené v oddiele A bodoch 1 a 2 prilohy v stvislosti s financnymi nastrojmi
vytvorenymi podla prava hostitel'ského ¢lenského Statu, a vsetky d’alSie
relevantné informacie o ¢innostiach centralneho depozitara, ktory poskytuje

hlavné sluzby v hostitel'skom ¢lenskom $tate prostrednictvom pobocky.*;

c) odsek 4 sa vypusta;

d)  odsek 5 sa nahradza takto:

”5'

Ak ma prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu jasné a preukazatelné
dévody domnievat’ sa, ze centralny depozitar, ktory poskytuje sluzby na jeho
uzemi v stlade s ¢lankom 23, poruSuje povinnosti vyplyvajlice z ustanoveni
tohto nariadenia, informuje o tychto zisteniach prislusny organ domovského

Clenského Statu, ESMA a kolégium uvedené v ¢lanku 24a.
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Ak centralny depozitar napriek opatreniam, ktoré prijal prislusny organ
domovského ¢lenského Statu, pokracuje v konani poruSujicom povinnosti
vyplyvajlce z ustanoveni tohto nariadenia, prisluSny orgéan hostitel'ského
¢lenského statu po informovani prislusného organu domovského ¢lenského
Statu prijme vSetky vhodné opatrenia potrebné na zabezpecenie stladu

s ustanoveniami tohto nariadenia na uzemi hostitel'ské¢ho ¢lenského Statu.
Prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu bez zbyto¢ného odkladu

informuje ESMA a kolégium uveden¢ v ¢lanku 24a o takychto opatreniach.

Prislusny organ hostitel’ského ¢lenského Statu alebo prislusny
organ domovského ¢lenského Statu moze tato zalezitost’ postipit’ organu
ESMA, ktory moZe konat v sulade s pravomocami, ktoré sa mu udelili podla

&lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;

e) odsek 7 sa vypusta.
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12. Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 24a

Kolégium organov dohladu

1. Prislusny organ domovského clenského Statu zriadi kolégium organov dohl'adu
na vykondvanie tloh uvedenych v odseku 8 vo vzt'ahu k centralnemu depozitaru,
ktorého Cinnosti sa povazuju za ¢innosti zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov
s cennymi papiermi a ochranu investorov asponl v dvoch hostitel'skych ¢lenskych

Statoch.
2. Toto kolégium sa zriadi do jedného mesiaca od datumu, ku ktorému:

a)  prislusny organ domovského ¢lenského statu urcéi, ze Cinnosti, ktoré centralny
depozitar vykonava aspoii v dvoch hostitel'skych ¢lenskych Statoch, maja

zasadny vyznam; alebo

b)  jeden zo subjektov uvedenych v odseku 4 oznamil prislusnému organu
domovského ¢lenského Statu, ze Cinnosti, ktoré centralny depozitar vykonava

aspoil v dvoch hostitel'skych ¢lenskych Statoch, maji zadsadny vyznam.

3. Prislu$ny organ domovského ¢lenského $tatu kolégium riadi a predseda mu.
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4.  Kolégium tvori:
a) ESMA;
b)  prislusny organ domovského ¢lenského Statu;
c)  prislusné organy uvedené v ¢clanku 12;

d)  prislusné organy hostitel'ského ¢lenského statu, v ktorom maju ¢innosti

centralneho depozitara zdsadny vyznam;

e) EBA, ak bolo centralnemu depozitaru udelené povolenie podla ¢lanku 54

ods. 3.

5. Ak ¢innosti centralneho depozitara, pre ktory je zriadené kolégium, nemaji zasadny
vyznam v ¢lenskom Stéte sidla dcérskej spolocnosti, ktora patri do tej istej skupiny
spolocnosti ako centralny depozitar, alebo jeho materského podniku, alebo ak je
centralny depozitar, pre ktory je kolégium zriadené, opravneny poskytovat’ sluzby
v inom ¢lenskom S$tate v sulade s ¢lankom 23 ods. 2, prislusny organ a relevantné

organy tohto ¢lenského Statu sa mézu zacastiiovat’ na kolégiu, ak o to poziadaju.

6.  Predseda oznami zloZenie kolégia organu ESMA do jedného mesiaca od zriadenia
kolégia a vSetky zmeny jeho zloZenia do jedného mesiaca od takejto zmeny. ESMA
a prisluSny organ domovského ¢lenského Statu bez zbyto¢ného odkladu uverejnia
na svojich webovych sidlach zoznam ¢lenov uvedeného kolégia a tento zoznam

priebezne aktualizujt.
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7. Prislusny orgén, ktory nie je ¢lenom kolégia, si mdze vyziadat’ od kolégia vSetky

informéacie potrebné na plnenie svojich povinnosti v oblasti dohl'adu.

8.  Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych organov podl'a tohto nariadenia,

kolégium zabezpecuje:

a)  vymenu informadcii vratane ziadosti o informacie podl'a ¢lankov 13, 14 a 15
a informdcie o postupe preskimania a hodnotenia podla ¢lanku 22;

b)  efektivny dohl'ad tym, ze zamedzuje nadbytocnym zdvojenym tkonom
v oblasti dohl'adu, ako su ziadosti o informacie;

c)  dohodu o dobrovol'nom zvereni tiloh svojim ¢lenom;

d)  vymenu informadcii o povolenom externom zabezpecovani alebo rozsireni
¢innosti a sluzieb podl'a ¢lanku 19;

e)  spolupracu organov domovského ¢lenského Statu a hostitel'ského ¢lenského
Statu podla ¢lanku 24, pokial’ ide o opatrenia uvedené v ¢lanku 23 ods. 3
pism. d) a o vSetky otdzky, ktoré sa vyskytnu v suvislosti s poskytovanim
sluzieb v inych clenskych $tatoch;
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f)  vymenu informécii o Struktare skupiny, vrcholovom manazmente, riadiacom

organe a akcionaroch podla ¢lanku 27;

g)  vymenu informacii o procesoch alebo opatreniach, ktoré maji vyznamny vplyv

na spravu alebo riadenie rizik v pripade centralnych depozitarov, ktoré patria

do skupiny.

9.  Predseda zvoldva zasadnutie kolégia asponi raz ro¢ne alebo na ziadost’ ¢lena kolégia.
S ciel'om ul'ah¢it’ plnenie tloh zadanych kolégiu podl'a odseku 8 ¢lenovia kolégia
mézu do programu zasadnutia dopliiat’ body.

Predseda moze ad hoc pozvat’ d’al§ich ucastnikov na diskusie kolégia o konkrétnych
témach.

Ini ¢lenovia kolégia okrem jeho predsedu sa mézu rozhodntt,, Ze sa nezti¢astnia
zasadnutia kolégia.

10. Kolégium na ziadost’ ktoréhokol'vek zo svojich ¢lenov prijima v sulade s odsekom
11 nezavizné stanoviska, pokial’ ide o:

a)  problémy zistené pocas procesov preskimania a hodnotenia podl'a ¢lanku 22
alebo 60;
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11.

12.

13.

b)  otazky tykajuce sa externého zabezpecovania alebo rozsirenia ¢innosti

a sluzieb podla ¢lanku 19; alebo

c) otazky tykajuce sa akéhokol'vek mozného porusenia tohto nariadenia
vyplyvajiceho z poskytovania sluzieb v hostitel'skom ¢lenskom state, ako sa

uvadza v ¢lanku 24 ods. 5.

Kolégium prijima svoje nezavizné stanoviska jednoduchou vicsinou hlasov.
Clenovia uvedeni v odseku 4 pism. b), ¢) a d) maju hlasovacie pravo. Kazdy &len

s hlasovacim pravom ma jeden hlas. Clenovia s hlasovacim pravom, ktori konaju

vo viac ako jednej funkcii vratane funkcie prislusného organu a relevantného orgéanu,
maju jeden hlas za kazdu funkciu, v ktorej konaji. EBA a ESMA nemaju hlasovacie

prava.
Fungovanie kolégia sa zaklad4 na pisomnej dohode vsetkych jeho ¢lenov.

V uvedenej dohode sa urcuju praktické dojednania fungovania kolégia, vratane
sposobov komunikécie medzi ¢lenmi kolégia, a m6zu sa v nej ur€it’ ulohy, ktoré sa

1m zveria.

ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa spresnia
kritérid, podla ktorych by sa mohli ¢innosti centrdlneho depozitara v hostitel'skom
¢lenskom State povaZovat’ za €innosti zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov

s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitel'skom ¢lenskom State.
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ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do ...

[jeden rok odo dia nadobudnutia u€¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“
13. Clanok 25 sa meni takto:
a)  vklada sa tento odsek:

,»2a. Centralny depozitar tretej krajiny, ktory ma v umysle poskytovat’ hlavné sluzby
uvedené v oddiele A bode 3 prilohy v stvislosti s finanénymi néstrojmi
vytvorenymi podla prava ¢lenského Statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1
druhom pododseku, oznadmi tuto skuto¢nost’ organu ESMA. ESMA informuje
o prijatom oznameni prislusny organ ¢lenského Statu, podl'a ktorého prava su

finan¢né nastroje vytvorené.*;
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b) v odseku 4 sa dopliia toto pismeno:

»€) centralny depozitar tretej krajiny je usadeny alebo mu bolo udelené povolenie
v tretej krajine, ktord nie je identifikovana ako vysokorizikova tretia krajina
v delegovanych aktoch prijatych podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice Europskeho

parlamentu a Rady (EU) 2015/849",

¥ Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015
o predchadzani vyuzivaniu finanéného systému na ucely prania Spinavych
penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 a zrusuje smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L
141, 5.6.2015, s. 73).%;

c) v odseku 6 sa piaty pododsek nahradza takto:

,»ESMA do Siestich mesiacov od predlozZenia tplnej ziadosti alebo od prijatia
rozhodnutia o rovnocennosti Komisiou v sulade s odsekom 9 podl'a toho, ¢o nastane
neskor, informuje Ziadajuci centralny depozitar pisomne prostrednictvom riadne

odovodneného rozhodnutia o tom, ¢i uznanie bolo udelené alebo zamietnuté.*;
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d)  dopliia sa tento odsek:

,»13. ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa
spresnia informacie, ktoré ma centralny depozitar tretej krajiny predkladat’
organu ESMA v oznameni uvedenom v odseku 2a. Takéto informacie sa musia
obmedzit’ na to, ¢o je nevyhnutne potrebné, vratane nasledujtcich informacii,

v prislusnych pripadoch a ak st dostupné:

a)  pocet Gidastnikov nachadzajtcich sa v Unii, ktorym centralny depozitar
tretej krajiny poskytuje alebo mé v imysle poskytovat’ sluzby uvedené

v odseku 2a;

b)  pocet a objem transakcii s finanénymi nastrojmi vytvorenymi podl'a

prava ¢lenského Statu vyrovnanych v priebehu predchadzajticeho roka;

c)  pocet a objem transakcii vyrovnanych ucastnikmi z Unie v priebehu

predchadzajuceho roka.

ESMA predlozi Komisii uvedeny névrh regula¢nych technickych predpisov
do ... [jeden rok odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho

nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s clankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
14. Clanok 26 sa meni takto:
a) v odseku 2 sa dopiiia tento pododsek:

LAk ma centralny depozitar v imysle poskytovat’ vedl'ajsie sluzby bankového typu
inym centralnym depozitdrom podl'a ¢lanku 54 ods. 2a prvého pododseku pism. b),
tento centralny depozitar musi mat’ zavedené jasné pravidla a postupy na riesenie
potencidlnych konfliktov zaujmov a zmierfiovanie rizika diskrimina¢ného

zaobchadzania voci tymto inym centralnym depozitarom a ich ucastnikom.*;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Centralny depozitar udrziava a zabezpecuje G€inné pisomné organizacné
a administrativne dojednania na identifikaciu a riadenie akychkol'vek
potencidlnych konfliktov zaujmov medzi svojimi tcastnikmi alebo ich klientmi

a nim samotnym vratane:
a)  manazérov centralneho depozitara;
b)  zamestnancov centralneho depozitara;

¢) cClenov riadiaceho organu centralneho depozitara;
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d) kazdej osoby, ktord mé priamu alebo nepriamu kontrolu nad centralnym

depozitarom,;

e) kazdej osoby, ktora ma uzke vézby s ktoroukol'vek z oséb uvedenych

v pismenach a), b) ac); a

f)  kazdej osoby, ktord ma uzke vézby so samotnym centralnym

depozitarom.

Centralny depozitar udrziava a implementuje primerané postupy rieSenia vzdy,

ked’ nastane mozny konflikt zaujmov.*;
¢) doplia sa tento odsek:

,9. EBA v uzkej spolupraci s organom ESMA a s ¢lenmi ESCB vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s cielom stanovit’ podrobnosti tykajuce sa

pravidiel a postupov uvedenych v odseku 2 druhom pododseku.

EBA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do ...

[jeden rok odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenial].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.
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15. Clanok 27 sa meni takto:
a) v odseku 2 sa dopiiia tento pododsek:

,Nezavisly ¢len riadiaceho organu je na ucely tohto ¢lanku ¢len riadiaceho organu,
ktory nema s dotknutym centralnym depozitarom alebo jeho akcionarmi, ktori nad
nim maju kontrolu, s jeho manazmentom ani s jeho ucastnikmi ziadny obchodny,

rodinny ani iny vzt'ah, ktory vytvara konflikt zdujmov, a ktory nemal ziadny takyto

vzt'ah pocas piatich rokov pred tym, ako sa stal clenom riadiaceho orgénu.*;
b)  odseky 6, 7 a 8 sa nahradzaju takto:

,0.  Prislusny organ neudeli centralnemu depozitaru povolenie, kym nie je
informovany o totoznosti akcionarov alebo ¢lenov, priamych alebo
nepriamych, fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré¢ maju kvalifikované

podiely v centralnom depozitéri, a o vyskach tychto podielov.

7. Prislusny organ odmietne udelit’ povolenie centralnemu depozitaru, ak nie je
presvedceny o vhodnosti akcionéarov alebo ¢lenov, ktori maju kvalifikované
podiely v centralnom depozitari, pricom zohl'adiiuje potrebu zabezpecit’

spol'ahlivé a obozretné riadenie centralneho depozitara.
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10.

11.

Ak medzi centralnym depozitarom a inymi fyzickymi alebo pravnickymi
osobami existuju uzke vizby, prislusny organ udeli povolenie, len ak tieto

vazby nebréania u¢innému vykonu funkcii dohl'adu prislusného organu.

Ak osoby uvedené v odseku 6 uplatnuju vplyv, ktory by mohol byt’ Skodlivy
pre spol'ahlivé a obozretné riadenie centralneho depozitara, prisluSny organ
prijme primerané opatrenia na ukoncenie tejto situdcie, ktoré mozu zahfnat

odnatie povolenia centralnemu depozitaru.

Prislusny organ odmietne udelit’ povolenie, ak zakony, iné pravne predpisy
alebo spravne opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa riadi jedna alebo viaceré
fyzické alebo pravnické osoby, s ktorymi ma centralny depozitar uzke vizby,
alebo ak tazkosti spojené s presadzovanim tychto zdkonov, inych pravnych
predpisov alebo spravnych opatreni brania G¢innému vykonu funkcii dohl'adu

prislusného organu.
Centralny depozitar bezodkladne:

a)  poskytuje prislusnému organu informadcie tykajice sa vlastnictva
centralneho depozitira, a najmé totoZnosti a rozsahu zaujmov kazde;j

osoby, ktord ma kvalifikovany podiel v centralnom depozitari;
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b)  zverejiuje:
1)  informacie poskytnuté prislusnému organu podl'a pismena a); a

i1)  prevod vlastnickych prav, ktorého vysledkom je zmena kontroly

nad centralnym depozitarom.
16. Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 27a

Informacie pre prislusné organy

1.  Centralny depozitar oznami svojmu prislusnému organu vsetky zmeny svojho
riadenia a poskytne prislusnému organu vsetky informacie potrebné na posudenie

svojho suladu s ¢lankom 27 ods. 1 az 5.

Ak by konanie ¢lena riadiaceho orgdnu mohlo mat’ §kodlivy vplyv na spolahlivé
a obozretné riadenie centralneho depozitara, prislusny organ prijme primerané

opatrenia, ktoré mozu zahfnat i odvolanie tohto ¢lena z riadiaceho orgénu.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 82
SK



Kazda fyzicka alebo pravnické osoba, alebo takéto osoby konajuce v zhode (d’alej
len ,navrhovany nadobudatel’*), ktoré prijali rozhodnutie bud’ nadobudnut’, priamo
alebo nepriamo, kvalifikovany podiel v centralnom depozitari, alebo d’alej zvysit,
priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v centralnom depozitari,

v dosledku ¢oho by podiel na hlasovacich pravach alebo na drzanom zdkladnom
imani dosiahol alebo prekrocil 10 %, 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo by viedol

k tomu, Ze centralny depozitar by sa stal ich dcérskou spolo¢nostou (dalej len
,havrhované nadobudnutie*), najprv pisomne informuju prislusny organ tohto
centralneho depozitara, pricom uvedi vel'kost’ planovaného podielu a relevantné

informéacie podl'a ¢lanku 27b ods. 4.

Kazda fyzicka alebo pravnické osoba, ktora prijala rozhodnutie zbavit’ sa, priamo
alebo nepriamo, kvalifikovaného podielu v centralnom depozitéri (d’alej len
,navrhovany predavajuci‘), o tom najprv pisomne informuje prislusny organ, pri¢om
uvedie velkost’ takéhoto podielu. Tato osoba rovnako informuje prisluSny organ

v pripade, ak prijala rozhodnutie znizit’ kvalifikovany podiel tak, Ze by podiel

na hlasovacich pravach alebo drzanom zakladnom imani klesol pod 10 %, 20 %,

30 % alebo 50 %, alebo tak, ze by centralny depozitar prestal byt dcérskou

spolo¢nostou tejto osoby.

Prislu$ny organ ¢o najskor, a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od prijatia
oznamenia uvedeného v odseku 2 a prijatia informacii uvedenych v odseku 4
pisomne potvrdi ich prijatie navrhovanému nadobudatel’'ovi alebo navrhovanému

predavajucemu.
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Prislus$ny organ méa maximalne 60 pracovnych dni po dni pisomného potvrdenia
prijatia oznamenia a vSetkych dokumentov, ktorych pripojenie k ozndmeniu sa
vyzaduje na zéklade zoznamu uvedeného v ¢lanku 27b ods. 4 (d’alej len ,lehota
na posudenie®), na vykonanie posudenia podl'a ¢lanku 27b ods. 1 (d’alej len

,posudenie’).

Prislus$ny organ v Case potvrdenia prijatia informuje navrhovaného nadobudatel’a

alebo navrhovaného predavajuceho o datume uplynutia lehoty na postudenie.

Prislu$ny organ si moze pocas lehoty na posudenie, ale najneskor na 50. pracovny
den lehoty na posudenie, vyziadat’ akékol'vek d’alSie informacie, ktoré su potrebné
na dokoncenie posudenia. Takato ziadost’ musi byt’ pisomnd a musi sa v nej uviest,

ktoré dodatocné informécie sa vyzaduji.

Plynutie lehoty na posudenie sa pozastavi na obdobie odo dila Ziadosti prislusného
organu o informdcie do prijatia odpovede na tuto ziadost’ od navrhovaného
nadobudatela. Toto pozastavenie nesmie byt dlhSie ako 20 pracovnych dni.
Prislusny organ mdze na zéklade vlastného uvazenia poziadat’ o d’alSie doplnenie
alebo spresnenie informacii, tato ziadost’ v§ak nesmie viest’ k pozastaveniu plynutia

lehoty na postdenie.
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Prislu$ny organ moze prediZit' pozastavenie uvedené v odseku 4 druhom pododseku
najviac na 30 pracovnych dni, ak sa navrhovany nadobudatel’ nachadza alebo je
regulovany mimo Unie alebo je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora nepodlicha
dohl’adu podra tohto nariadenia alebo podl'a nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo
podl'a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES”, 2009/138/ES™ alebo
2011/61/EU™ alebo smernice 2013/36/EU alebo 2014/65/EU.

Ak sa prislusny organ po skonceni postidenia rozhodne, Ze sa vyslovi proti
navrhovanému nadobudnutiu, do dvoch pracovnych dni a bez prekrocenia lehoty

na posudenie o tom pisomne informuje navrhovaného nadobudatel’a a uvedie dovody
tohto rozhodnutia. Ak vnutrostatne pravo nestanovuje inak, na ziadost’ navrhovaného
nadobudatel’a je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odévodnenie rozhodnutia.
Prislusny organ vSak moze takéto zverejnenie vykonat’ aj v pripade, ze navrhovany

nadobudatel’ o to nepoziadal, ak sa tak stanovuje vo vnutrostatnom prave.

Ak sa prisluSny organ nevyslovi v lehote na postidenie proti navrhovanému

nadobudnutiu, nadobudnutie sa povazuje za schvalené.

Prislusny organ méze stanovit’ maximalnu lehotu na dokoncenie navrhovaného

nadobudnutia a vo vhodnych pripadoch méZe tato lehotu prediZit.
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9. Clenské staty nesmu stanovit’ poziadavky, ktoré st prisnejSie nez poziadavky
stanovené v tomto nariadeni, na oznamovanie priamych alebo nepriamych
nadobudnuti hlasovacich prav alebo zakladného imania prisluSnému orgénu a na ich

schvalenie prislusSnym organom.

Clanok 27b

Posudenie

1. Pri posudzovani oznamenia uvedeného v ¢lanku 27a ods. 2 a informacii uvedenych
v ¢lanku 27a ods. 4 prislusny orgén s cielom zaistit’ spol'ahlivé a obozretné riadenie
centralneho depozitara, v stvislosti s ktorym sa navrhuje nadobudnutie, a so
zretelom na mozny vplyv navrhovaného nadobudatela na centralny depozitar, posudi
vhodnost’ navrhovaného nadobudatela a financ¢na primeranost’ navrhovaného

nadobudnutia na zaklade vSetkych tychto kritérii:
a)  dobra povest’ a dobry finan¢ny stav navrhovaného nadobudatel’a;

b)  dobra povest, znalosti, zru¢nosti a skusenosti vSetkych osob, ktoré budu

v dosledku navrhovaného nadobudnutia riadit’ ¢innost’ centralneho depozitara;

c) Cicentralny depozitar bude schopny stale dodrZiavat’ toto nariadenie;
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d) i existuju opodstatnené dovody na podozrenie, Ze v suvislosti s navrhovanym
nadobudnutim dochadza alebo doslo k praniu $pinavych penazi alebo
financovaniu terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie Spinavych penazi alebo
financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smernice (EU) 2015/849, alebo Ze

by navrhované nadobudnutie mohlo zvysit’ riziko takéhoto konania.

Pri posudzovani finan¢ného stavu navrhovaného nadobudatel’a venuje prislusny
organ osobitnll pozornost’ druhu vykonavanej a planovanej podnikatel'skej ¢innosti

centralneho depozitara, v suvislosti s ktorym sa nadobudnutie navrhuje.

Pri posudzovani schopnosti centralneho depozitara dodrziavat’ toto nariadenie venuje
prislusny organ osobitni pozornost’ skuto¢nosti, ¢i skupina, ktorej sa centralny
depozitar stane ¢lenom, ma Struktaru, ktora umoziiuje vykonavat’ u¢inny dohl’ad,
uskutocnovat’ efektivne vymenu informacii medzi prisluSnymi orgdnmi a urcit’

rozdelenie povinnosti medzi prislusné organy.

Prislusné orgény sa mozu vyslovit’ proti navrhovanému nadobudnutiu, len ak na to
existuju opodstatnené dovody na zéklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak

informadcie, ktoré poskytol navrhovany nadobudatel’, nie st uplné.

Clenské $taty nesmt stanovit’ Ziadne predchadzajice podmienky v savislosti
s vyskou podielu, ktory ma byt nadobudnuty, ani nesmi umoznit’ svojim prislusnym
organom, aby navrhované nadobudnutie skumali z hl'adiska ekonomickych potrieb

trhu.
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4. Clenské $taty spristupnia verejnosti zoznam s informéaciami, ktoré su potrebné
na vykonanie posudenia a ktoré sa musia poskytnut’ prislusSnym orgédnom v Case
oznamenia uvedeného v ¢lanku 27a ods. 2. Pozadované informécie musia byt
primerané a prispdsobené povahe navrhovaného nadobudatela a navrhovaného
nadobudnutia. Clenské §taty nesmi pozadovat’ informécie, ktoré nie st z hl'adiska

obozretného posudzovania relevantné.

5. Bez ohl'adu na ¢lanok 27a ods. 2 az 5, ak boli prislusnému organu oznadmené dva
alebo viaceré¢ navrhy na nadobudnutie alebo zvysenie kvalifikovanych podielov
v tom istom centralnom depozitari, prisluSny organ zaobchadza s navrhovanymi

nadobudatel'mi nediskriminacne.

6.  Prislusné organy si bez zbyto€ného odkladu navzajom poskytnil akékol'vek
informadcie, ktoré su pre posudzovanie zasadné alebo relevantné. Prislusné organy si
na poziadanie navzajom oznamia vSetky relevantné informacie a z vlastného podnetu
oznamia vSetky zasadné informacie. V rozhodnuti prislusného organu, ktory udelil
povolenie centrdlnemu depozitaru, v sivislosti s ktorym sa navrhuje nadobudnutie,
sa uvedu vSetky nazory alebo vyhrady prislusného orgadnu zodpovedného

za navrhovaného nadobudatel’a.
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7.  ESMA vyda v uzkej spolupraci s orgdnom EBA usmernenia v sulade s ¢lankom 16
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 o posudzovani vhodnosti kazdej osoby, ktora bude
riadit’ ¢innost’ centralneho depozitara, ako aj o proceduralnych pravidlach
a kritériach hodnotenia obozretného posudzovania priamych alebo nepriamych

nadobudnuti podielov v centralnych depozitarov a ich zvyseni.

Clanok 27¢

Vynimka pre centralne depozitare poskytujuce vedlajsie sluzby bankového typu

Clanky 27a a 27b sa neuplatiiuju na centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie

podra &lanku 54 ods. 3 a ktory podlieha smernici 2013/36/EU.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov (PKIPCP)

(U.v. EUL 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati
a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009,

s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES

a 2009/65/ES a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U. v. EU L 174,
1.7.2011,s. 1).*

*%k
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17. V ¢lanku 28 sa odsek 3 nahradza takto:

»3.  Vybory pouzivatel'ov poskytuju riadiacemu organu poradenstvo tykajlice sa
kla¢ovych opatreni, ktoré ovplyviiuju ich ¢lenov, vratane kritérii prijimania
emitentov alebo ucastnikov do jednotlivych systémov vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi a urovne sluzieb. Uroveti sluZieb zahfiia vyber mechanizmov
zuctovania a vyrovnania, prevadzkovu struktaru centralneho depozitara, skalu
produktov, ktoré¢ st predmetom vyrovnania alebo evidencie, pouzivanie technologie

na ¢innosti centralneho depozitara a prislusné postupy.*
18. V ¢lanku 29 sa vklada tento odsek:

»la. Centralny depozitar vyzaduje od emitentov, aby ziskali platny identifikator

pravnickej osoby (LEI) a postlpili ho centrdlnemu depozitaru.*
19. Clanok 36 sa nahradza takto:

,,Clanok 36

Vseobecné ustanovenia

Centralny depozitdr ma pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory
prevadzkuje, vhodné pravidla a postupy vratane spolahlivych Gétovnych postupov
a kontrol, ktoré poméhaju zaistit’ integritu emisii cennych papierov, ako aj minimalizovat’

a riadit’ rizika spojené s uschovou a vyrovnanim transakcii s cennymi papiermi.*
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20. V ¢lanku 40 sa odsek 2 nahradza takto:

,»2. Ked vyrovnanie na uc¢toch centralnej banky, ako sa ustanovuje v odseku 1, nie je
vhodné a dostupné, centralny depozitar méze pontiknut’ vyrovnanie peiiaznych
platieb pre vSetky svoje systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo ich
Cast’ prostrednictvom uctov otvorenych v uverovej institicii, prostrednictvom
centralneho depozitara, ktorému bolo udelené povolenie na poskytovanie sluzieb
uvedenych v oddiele C prilohy, ¢i uz v tej istej skupine podnikov, ktoré v kone¢nom
doésledku kontroluje rovnaka materska spoloc¢nost’, alebo nie, alebo prostrednictvom
svojich vlastnych uctov. Ak centralny depozitar ponuka vyrovnanie takychto
penaznych platieb prostrednictvom uctov otvorenych v Giverove;j institacii,
prostrednictvom svojich vlastnych ctov alebo uctov iného centralneho depozitara,

musi tak urobit’ v stlade s ustanoveniami hlavy IV.*
21. V c¢lanku 47 sa vypusta odsek 2.
22. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 47a

OdloZené cisté vyrovnanie

1. Centralne depozitare, ktoré uplatiuju odlozené Cisté vyrovnanie, vymedzia pravidla
a postupy uplatniteI'né na tento mechanizmus a na vyrovnanie ¢istych pohl'adavok

a zaviazkov ucastnikov.
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Centralne depozitare, ktoré uplatiiuji odloZzené €isté vyrovnanie, merajii, monitoruju,
riadia a oznamuju prisluSnym orgdnom tverové rizika a rizika likvidity vyplyvajuce

z uvedeného mechanizmu.

ESMA v tzkej spolupraci s organom EBA a ¢lenmi ESCB vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s ciel'om stanovit’ podrobnosti merania,
monitorovania, riadenia a oznamovania uverového rizika a rizika likvidity

centralnymi depozitdrmi v suvislosti s odlozenym ¢istym vyrovnanim.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do ...

[jeden rok odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenia prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“

23. V ¢lanku 49 ods. 1 sa druhy a treti pododsek nahradzaju takto:
,Bez toho, aby bolo dotknuté pravo emitenta uvedené v prvom pododseku, sa nad’alej
uplatiiuje pravo obchodnych spolo¢nosti alebo podobné pravo clenského Statu, podla
ktorého su cenné papiere vytvorené. Pravo obchodnych spolo¢nosti alebo podobné pravo
¢lenského Statu, podl'a ktorého sa cenné papiere vytvaraju, je:
pravo obchodnych spolocnosti alebo podobné pravo ¢lenského §tatu, v ktorom je
eminent zapisany v obchodnom registri; a
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b)  rozhodné pravo obchodnych spoloc¢nosti alebo podobné pravo ¢lenského statu, podl'a

ktorého su cenné papiere vydané.

Clenské $taty zostavuji zoznam kI'i&ovych relevantnych ustanoveni svojho prava
obchodnych spolo¢nosti alebo podobného prava uvedeného v druhom pododseku.
Prislu$né orgény zaslu tento zoznam organu ESMA do ... [jeden rok odo diia nadobudnutia
ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia]. ESMA zverejni uvedeny zoznam do ... [jeden
rok a jeden mesiac odo dna nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].
Clenské $taty pravidelne a aspon raz za dva roky tento zoznam aktualizuji. Aktualizovany
zoznam Vv tychto pravidelnych intervaloch oznamuji organu ESMA. ESMA takyto

aktualizovany zoznam uverejni.*
24. V ¢lanku 52 sa odsek 1 nahradza takto:

»1. Ked centrdlny depozitar poda Ziadost’ o pristup do iné¢ho centralneho depozitara
podl’a ¢lankov 50 a 51, prijimajici centralny depozitar ziadost’ urychlene spracuje
a ziadajucemu centralnemu depozitaru poskytne odpoved’ do troch mesiacov. Ak
prijimajuci centralny depozitar ziadost’ schvali, prepojenie centralneho depozitara sa

zriadi v primeranej lehote, najneskor vSak do 12 mesiacov.*
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25. Clanok 54 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Centralnemu depozitaru, ktory ma v umysle vyrovnavat’ peiiazné platby pre
vSetky svoje systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo ich cast’
prostrednictvom svojich vlastnych uctov v stlade s ¢lankom 40 ods. 2, alebo
ktory mé inak v umysle poskytovat’ akékol'vek vedl'ajsie sluzby bankového
typu uvedené v odseku 1, sa udeli povolenie za podmienok stanovenych

v odsekoch 3, 6, 7, 8 a 9a tohto ¢lanku.*;
b)  vkladé sa tento odsek:

,»2a. Centralny depozitar, ktory ma v amysle vyrovnavat’ peiiazné platby vsetkych
svojich systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo ich Casti
prostrednictvom Uc¢tov otvorenych v uverovej institucii alebo v centrdlnom
depozitari v stilade s ¢lankom 40 ods. 2, ma za podmienok stanovenych
v odsekoch 3 az 9a tohto ¢lanku povolenie urcit’ na tento ucel jeden alebo

viacero:

a)  uverovych in§titucii, ktorym bolo udelené povolenie v stlade s ¢lankom

8 smernice 2013/36/EU; alebo

b)  centralnych depozitarov, ktorym bolo udelené povolenie poskytovat

vedlajsie sluzby bankového typu podla odseku 3 tohto ¢lanku.

PE-CONS 47/1/23 REV 1 94

SK



Povolenie urcit’ iverové institacie alebo centralne depozitare v sulade s prvym
pododsekom sa pouzije len ohl'adne vedl'ajsich sluzieb bankového typu
uvedenych v oddiele C prilohy na vyrovnanie peniaznych platieb pre vSetky
systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi centralneho depozitara
alebo ich Cast’, ktory chce vyuzivat’ vedlajsie sluzby bankového typu, a nie

na vykonévanie akychkol'vek inych ¢innosti.

Uverové ingtitlcie a centralne depozitare, ktorym bolo udelené povolenie
poskytovat’ vedl'ajsie sluzby bankového typu, urc¢ené v sulade s prvym

pododsekom, sa povazuju za agentov vyrovnania.*;

c) odsek 4 sa nahradza takto:

4.

Ak st splnené vsetky tieto podmienky, centralnemu depozitaru sa moéze udelit’
povolenie ur€it’ Gverovu institiiciu na poskytovanie vedlajSich sluzieb
bankového typu na vyrovnanie peniaznych platieb pre vSetky systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi tohto centralneho depozitara alebo

ich Cast’ podl'a odseku 2a pism. a):

a)  uverova institlcia spliia prudencidlne poziadavky stanovené v ¢lanku 59

ods. 1, 3 a4 a poziadavky v oblasti dohl'adu stanovené v ¢lanku 60;
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b)

d)

samotnd Gverova institucia neposkytuje Ziadnu z hlavnych sluzieb

uvedenych v oddiele A prilohy;

povolenie podla &lanku 8 smernice 2013/36/EU sa pouzije len

na poskytovanie vedlajSich sluzieb bankového typu uvedenych v oddiele
C prilohy na vyrovnanie peilaznych platieb pre vSetky systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi centralneho depozitara alebo
ich Cast’, ktory chce vyuzivat’ vedl'ajsie sluzby bankového typu, a nie

na vykonavanie akychkol'vek inych ¢innosti;

na uverovu institiciu sa vzt'ahuje dodato¢na kapitalova poziadavka, ktora
zohladnuje rizika vratane uverového rizika a rizika likvidity, vyplyvajice
z poskytovania vnutrodennych tiverov, okrem iného ucastnikom systému
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo inym pouzivatel'om

sluzieb centralneho depozitara;

uverova institiicia podava aspoil mesacne prislusnému organu
a kazdoroc¢ne vo svojom zverejneni, ako sa vyZaduje podl'a 6smej Casti
nariadenia (EU) €. 575/2013, spravu o rozsahu a riadeni vnttrodenného

rizika likvidity v sulade s ¢lankom 59 ods. 4 pism. j) tohto nariadenia; a
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f)  tGverova institucia predlozila prislusSnému organu primerany plan
ozdravenia na zabezpecenie kontinuity svojich kI'i¢ovych ¢innosti, a to
aj v situaciach, ked’ riziko likvidity a averové riziko vzniké ako dosledok
poskytovania vedl'ajsich sluzieb bankového typu samostatnou pravnickou

osobou.;
d)  vklada sa tento odsek:

»A4a. Ak centralny depozitar chce urcit’ iiverovu institiciu alebo centralny depozitar
v sulade s odsekom 2a na vyrovnanie penaznych platieb pre vSetky svoje
systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo ich Cast, takéto
penazné platby nesmu byt v mene krajiny, v ktorej je urcujuci centralny

depozitar usadeny.*;
e) odseky 5, 6 a 7 sa nahradzaju takto:

»J. Odsek 4 sa neuplatituje na tverové institucie uvedené v odseku 2a pism. a)
a odsek 4a sa neuplatituje na tverové institucie a centralne depozitare uvedené
v odseku 2a, ktoré pontikaju vyrovnanie petiaznych platieb pre vSetky systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi centralneho depozitara alebo ich
Cast, ak celkova hodnota takéhoto petlazného vyrovnania prostrednictvom
uctov otvorenych v tychto tverovych institiiciach a v centralnych depozitaroch
vypocitana za obdobie jedného roka nepresahuje limit uréeny v sulade

s odsekom 9.
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Prislusny organ aspon raz rocne monitoruje, ¢i je limit uvedeny v prvom
pododseku dodrzany. Prislusny organ zasle svoje zistenia spolu

s podkladovymi udajmi organom ESMA a EBA. Prislusny organ zasle svoje
zistenia aj ¢lenom ESCB. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 40 ods. 1, ak
prislusny orgén zisti, ze uvedeny limit bol prekroc¢eny, od dotknutého
centralneho depozitara vyzaduje, aby poziadal o povolenie v sulade s odsekom
2. Dotknuty centralny depozitar predlozi Ziadost’ o povolenie do Siestich

mesiacov.

6. Ak sa prislusny organ domnieva, Ze expozicia jednej tverovej institiucie voci
koncentrécii rizik podl'a ¢lanku 59 ods. 3 a 4 nie je dostato¢ne zmiernena,
moze od centrdlneho depozitira vyzadovat’, aby urcil viac ako jednu Gverova
inStituciu alebo centrdlny depozitar uvedeny v odseku 2a, alebo aby urcil
uverovu institaciu alebo centralny depozitar uvedeny v odseku 2a, a to okrem

vlastného poskytovania sluzieb v sulade s odsekom 2 tohto ¢lanku.

7. Centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie poskytovat’ akékol'vek
vedlajSie sluzby bankového typu, a iverova institlicia uréend v sulade
s odsekom 2a pism. a) nepretrzite spiiiaju podmienky potrebné na udelenie
povolenia podl'a tohto nariadenia a bezodkladne oznamuju prislusnym

organom vSetky podstatné zmeny, ktoré¢ maju vplyv na podmienky povolenia.*;
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f) v odseku 8 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»3. EBA v uzkej spolupraci s ESMA a ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov na urcenie dodatoc¢nej kapitalovej poziadavky zalozenej

na riziku uvedenej v odseku 3 pism. d) a odseku 4 pism. d).;
g)  doplia sa tento odsek:

,»9. EBA v uzkej spolupraci s clenmi ESCB a s orgdnom ESMA vypracuje navrh
regula¢nych technickych predpisov na urcenie limitu uvedené¢ho v odseku 5
a sprievodnych primeranych poziadaviek na riadenie rizik a prudencidlnych
poziadaviek na zmiernenie rizik v suvislosti s ur€enim uverovych institicii
v stilade s odsekom 2a. Pri vypractvani tychto predpisov EBA zohl'adiuje tieto

skuto¢nosti:

a)  dosledky pre stabilitu trhu, ktoré by mohli vyplynut’ zo zmeny rizikového
profilu centralnych depozitarov a ich ucastnikov, vratane systémového
vyznamu centralnych depozitarov pre fungovanie trhov s cennymi

papiermi;

b)  dosledky pre Gverové rizikd a rizika likvidity z hl'adiska centralnych
depozitarov, zapojenych urcenych uverovych institicii a tcastnikov
centralneho depozitara, ktoré vyplyvaji z vyrovnania pefiaznych platieb
cez Uty otvorené v uverovych institucidch, na ktoré sa nevzt'ahuje odsek

4;
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¢)  moznost’ centralnych depozitarov vyrovnat’ peiiazné platby vo viacerych

menach;

d) potrebu vyvarovat’ sa neimyselného odklonu od vyrovnania v peniazoch
centralnej banky k vyrovnaniu v peniazoch komer¢nych bank, ako aj
faktorov, ktoré brzdia usilie centralnych depozitarov o vyrovnanie

v peniazoch centralnej banky; a

e)  potrebu zabezpecit’ rovnaké podmienky medzi centralnymi depozitdrmi

v Unii.

EBA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do ...

[jeden rok odo diia nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenial].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.
26. Clanok 55 sa meni takto:
a)  odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

»1. Centralny depozitar predloZi svoju Ziadost’ o povolenie ur€it’ iverovu instituciu
alebo centralny depozitar s povolenim poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového
typu, alebo o povolenie, aby mohol on sam poskytovat’ akékol'vek vedl'ajsie
sluzby bankového typu, ako sa vyzaduje podla ¢lanku 54, prisluSnému organu

svojho domovského ¢lenského Statu.
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Ziadost' obsahuje vietky informacie, ktoré st potrebné na to, aby sa prislusny
organ mohol presvedcit’, ze centralny depozitar a v prislusnych pripadoch
urcend uverova institucia alebo centralny depozitar s povolenim poskytovat’
vedl'ajsie sluzby bankového typu mali v ¢ase udelenia povolenia zavedené
vSetky opatrenia potrebné na splnenie svojich povinnosti stanovenych v tomto
nariadeni. Ziadost’ obsahuje plan ¢innosti, v ktorom sa uvadzaju planované
vedlajsie sluzby bankového typu, Strukturalna organizécia vztahov medzi
centralnym depozitdrom a v prislusnych pripadoch urc¢enou tverovou
instituciou alebo centralnym depozitdrom s povolenim poskytovat’ vedlajsie
sluzby bankového typu a ako tento centralny depozitar a v prisluSnych
pripadoch urc¢end Giverova institdcia alebo centralny depozitar s povolenim
poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového typu maji v umysle spiiiat’
prudencidlne poziadavky stanovené v ¢lanku 59 ods. 1, 3, 4 a 4a a ostatné

podmienky stanovené v ¢lanku 54.;

b)  odsek 5 sa meni takto:

i)

prvy, druhy a treti pododsek sa nahraddzaju takto:

,Organy uvedené v odseku 4 pism. a) az ) vydaju do dvoch mesiacov
od prijatia informacii uvedenych v danom odseku odovodnené stanovisko
k povoleniu. Ak organ v uvedenej lehote stanovisko neposkytne, povazuje sa to

za vydanie kladného stanoviska.
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Ak organ uvedeny v odseku 4 pism. a) az e) vyda zaporné odévodnené
stanovisko, prislusny organ, ktory ma v umysle udelit’ povolenie, do jedného
mesiaca od dorucenia tohto zaporného stanoviska poskytne organom

uvedenym v odseku 4 pism. a) az ) dovody tykajuce sa zaporného stanoviska.

Ak v lehote jedného mesiaca od predlozenia tychto dovodov vyda niektory

z organov uvedenych v odseku 4 pism. a) az e) zdporné stanovisko, ale
prislusny organ ma napriek tomu v umysle udelit’ povolenie, ktorykol'vek

z organov, ktoré vydali zaporné stanovisko, moze zalezitost’ postupit’ organu
ESMA na poskytnutie pomoci podl'a ¢lanku 31 ods. 2 pism. c) nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.%;

ii)  doplia sa tento pododsek:
,»Prislusny organ bez zbytocného odkladu informuje orgdny uvedené v odseku
4 pism. a) az ¢) o vysledkoch postupu udel'ovania povolenia vratane
akychkol'vek ndpravnych opatreni.*
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217. Clanok 59 sa meni takto:

a)  odsek 4 sa meni takto:

1)  pismena c), d) a ) sa nahradzaju takto:

»»C)

d)

udrziava dostatocné kvalifikované likvidné zdroje vo vsetkych
relevantnych menéach na v¢asné poskytovanie sluzieb vyrovnania

na zaklade vel'mi r6znorodych potencidlnych stresovych scenarov
vratane rizika likvidity vzniknutého v dosledku zlyhania aspont dvoch
ucastnikov, vratane jeho materskej spolo¢nosti a dcérskych spolocnosti,

voci ktorému ma najvyssie expozicie;

zmiernuje zodpovedajuce rizika likvidity prostrednictvom
kvalifikovanych likvidnych zdrojov v kazdej relevantnej mene, ako st
penazné prostriedky v centralnej emisnej banke a v inych spolahlivych
finan¢nych instituciach, viazané averové linky alebo podobné nastroje

a vysoko likvidna zabezpeka alebo investicie, ktoré si okamzite dostupné
a prevoditel'né na peniazné prostriedky na zéklade vopred dohodnutych

a vysoko spol'ahlivych mechanizmov financovania, a to aj

za extrémnych, ale realnych trhovych podmienok a urcuje, meria

a monitoruje svoje riziko likvidity vyplyvajuce z r6znych financnych

inStitucii vyuzivanych na riadenie jeho rizika likvidity;
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e) vzdy, ked’ sa pouzivaji vopred dohodnuté a vysoko spol'ahlivé
mechanizmy financovania, viazané uverové linky alebo podobné
mechanizmy, vybera ako poskytovatel'ov likvidity len spolahlivé
finan¢né institacie; stanovuje a uplatiiuje vhodné limity koncentracie pre
kazdého z prisluSnych poskytovatel'ov likvidity vratane jeho materske;j

spolocnosti a deérskych spolo¢nosti;*
i1)  pismeno 1) sa nahradza takto:

»1)  ma vopred dohodnuté a vysoko spolahlivé mechanizmy na to, aby zaistil,
ze moze veas konvertovat’ zabezpeku, ktort mu poskytol zlyhdvajici
klient, na penazné prostriedky, a ak sa pouzivaju neviazané¢ mechanizmy,
zabezpecil, Ze vSetky suvisiace potencidlne rizika boli identifikované

a zmiernené;";
b)  vkladé sa tento odsek:

,4a. Ak ma centralny depozitar v umysle poskytovat’ vedl'ajsie sluzby bankového
typu inym centralnym depozitarom v sulade s ¢lankom 54 ods. 2a prvého
pododseku pism. b), musi mat’ tento centralny depozitar zavedené jasné
pravidla a postupy na rieSenie akéhokol'vek potencidlneho tiverového rizika,
rizika likvidity a rizika koncentracie vyplyvajiceho z poskytovania tychto

sluzieb.*;
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c) vodseku 5 saprvy a druhy pododsek nahradzaju takto:

»d. EBA v uzkej spolupraci s organom ESMA a ¢lenmi ESCB vypracuje navrh
regula¢nych technickych predpisov s ciel'om d’alej spresnit’ podrobnosti
rdmcov a nastrojov na monitorovanie, meranie, riadenie, oznamovanie
a zverejiiovanie uverového rizika a rizika likvidity vratane tych rizik, ktoré sa
vyskytnu v priebehu jedného dia, uvedenych v odsekoch 3 a 4, ako aj pravidla
a postupy uvedené v odseku 4a. Uvedeny navrh regula¢nych technickych
predpisov sa vo vhodnych pripadoch zosuladi s regulacnymi technickymi

predpismi prijatymi v stilade s ¢lankom 46 ods. 3 nariadenia (EU) &. 648/2012.

EBA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do ...

[jeden rok odo diia nadobudnutia Gi€innosti tohto pozmenujiiceho nariadenia].*
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28. Clanok 60 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa treti pododsek nahradza takto:

,,Prislusné organy uvedené v prvom pododseku pravidelne a aspoii raz za dva roky
posudzuju, ¢i urena tverova institiacia alebo centralny depozitar s povolenim
poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového typu dodrziava ¢lanok 59 a informuja
prislusny organ centralneho depozitara, ktory potom informuje organy uvedené

v ¢lanku 55 ods. 4 a v prislusnych pripadoch kolégium uvedené v ¢lanku 24a

o vysledkoch svojho dohl'adu podl'a tohto odseku vratane akychkol'vek napravnych

opatreni alebo sankcii.®;
b)  odsek 2 sa meni takto:
1)  vodna Cast’ sa nahradza takto:

,»Prislusny organ centralneho depozitara po konzultacii s prisluSnymi organmi
uvedenymi v odseku 1 a relevantnymi organmi preskiima a posudi aspon raz

za dva roky:*;
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i1)  druhy pododsek sa nahradza takto:

,»Prislusny organ centralneho depozitara pravidelne aspoi raz za dva roky
informuje prislusné organy uvedené v ¢lanku 55 ods. 4 a v prisluSnych
pripadoch kolégium uvedené v clanku 24a o vysledkoch svojho preskimania
a posudenia podl’a tohto odseku vratane akychkol'vek napravnych opatreni

alebo sankcii.*
29. Clanok 67 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 2 sa Komisii

udel’'uje na dobu neurcitu od 17. septembra 2014.%;
b)  vklada sa tento odsek:

»2a. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 7 ods. 5 a 9 sa Komisii
udel'uje na dobu neurcitu od ... [den nadobudnutia uc¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].*;

PE-CONS 47/1/23 REV 1 107
SK



c)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 2 a ¢lanku 7 ods. 5 a 9 moze
Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim o odvolani
sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza. Rozhodnutie
nadobtida G&innost’ ditom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v iom urceny. Nie je nim

dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli i¢innost’.*;
d) odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 2 ods. 2 a ¢lanku 7 ods. 5 a 9 nadobudne
ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci nemu nevzniesli
namietku v lehote troch mesiacov odo dia ozndmenia uvedené¢ho aktu
Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato

lehota predlzi o tri mesiace.*
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30. V ¢lanku 68 sa dopliia tento odsek 3:

3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 8 nariadenia (EU) &. 182/2011

v spojeni s jeho ¢lankom 5.
31. Clanok 69 sa meni takto:
a)  odsek 4 sa nahradza takto:

,»4.  Nad’alej sa uplatituju vnutrostatne pravidla o udel'ovani povolenia centralnym
depozitarom do datumu, ku ktorému sa na zaklade tohto nariadenia prijme
rozhodnutie o udeleni povolenia centralnym depozitarom a na ich ¢innosti,
vratane prepojeni centralnych depozitarov, alebo do ... [jeden rok odo dia
nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia], podl'a toho, ¢o

nastane skor.*;
b)  vkladaju sa tieto odseky:

»4a. Nad’alej sa uplatiiuju vnitrostatne pravidla o uznavani centralnych depozitarov
tretich krajin do datumu, ku ktorému sa na zéklade tohto nariadenia prijme
rozhodnutie o uznani centralnych depozitarov tretich krajin a ich ¢innosti;
alebo do ... [tri roky odo dila nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho

nariadenia], podl'a toho, ¢o nastane skor.
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Centralny depozitar tretej krajiny, ktory poskytuje hlavné sluzby uvedené

v oddiele A bodoch 1 a 2 prilohy v suvislosti s finanénymi nastrojmi
vytvorenymi podl'a prava ¢lenského statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1
druhom pododseku v zmysle prislusnych vnuatrostatnych pravidiel o uznavani
centralnych depozitarov tretich krajin, o tom informuje orgdn ESMA do dvoch

rokov od ... [deft nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia].

ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel'om spresnit’
informacie, ktorych poskytnutie sa vyzaduje od centralneho depozitara tretej
krajiny pre ESMA v oznameni uvedenom v druhom pododseku. Takéto
informécie sa musia obmedzit’ na to, ¢o je nevyhnutne potrebné, vratane

nasledujucich informaécii, v prisluSnych pripadoch a ak st dostupné:

a)  pocet Ucastnikov, ktorym centralny depozitér tretej krajiny poskytuje

alebo ma v umysle poskytovat’ sluzby uvedené v druhom pododseku;

b)  kategdrie finan¢nych néstrojov, v suvislosti s ktorymi centralny depozitar

tretej krajiny poskytuje takéto sluzby; a
c) celkovy objem a hodnotu takychto finanénych néstrojov.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov
do ... [jeden rok odo diia nadobudnutia G€innosti tohto pozmenujiceho

nariadenia].

PE-CONS 47/1/23 REV 1 110
SK



Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s clankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

4b. Centralny depozitar tretej krajiny, ktory poskytoval pred ... [dva roky odo
dia nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia] hlavné sluzby
uvedené v oddiele A bode 3 prilohy v stvislosti s finanénymi néstrojmi
vytvorenymi podl'a prava ¢lenského statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1
druhom pododseku, predlozi ozndmenie uvedené v ¢lanku 25 ods. 2a do ...

[dva roky odo dina nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia].

4c. Ak centralny depozitar predlozil uplnu ziadost’ o uznanie v stulade
s ¢lankom 25 ods. 4, 5 a 6 pred ... [den nadobudnutia i€innosti tohto
pozmeiiujuceho nariadenia], ale ESMA do tohto ddtumu nevydal rozhodnutie
v stlade s ¢lankom 25 ods. 6, nad’alej sa uplatiiuji vnutrostatne pravidla
o uznavani centralnych depozitarov, a to dovtedy, kym ESMA neprijme

rozhodnutie.*;
¢)  doplnaju sa tieto odseky:

,0.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 7 ods. 14 v zneni platnom pred ... [deni
nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujliceho nariadenia] sa nad’alej uplatituje
do datumu zacatia uplatiiovania delegovaného aktu prijatého podla ¢lanku 7

ods. 5.
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Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 7 ods. 15 pism. a), b) a g) v zneni platnom
pred ... [den nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia] sa
nad’alej uplatiiuje do datumu zacatia uplatiiovania delegovaného aktu prijatého

podra ¢lanku 7 ods. 10.

7. Prislusné organy zriadia kolégia podl'a clanku 24a do jedného mesiaca
od datumu nadobudnutia ucinnosti regulaénych technickych predpisov

prijatych podl'a ¢lanku 24a ods. 13.

8.  Centralny depozitar, ktory v inom ¢lenskom State poskytoval hlavné sluzby
uvedené v oddiele A bodoch 1 a 2 prilohy alebo zriadil pobocku v sulade
s ¢lankom 23 v zneni platnom pred ... [den nadobudnutia u¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia], podlieha postupu stanovenému v ¢lanku 23 ods. 3

az 6 len vo vzt'ahu k:
a)  zriadeniu novej pobocky;
b)  zmene rozsahu tychto sluzieb.*

32. Clanok 72 sa vypusta.
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33. Clanok 74 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa meni takto:

1)  vodna Cast’ sa nahradza takto:

”1-

ESMA v spolupraci s orgdnom EBA a s prisluSnymi organmi

a relevantnymi organmi predkladd Komisii spravy, v ktorych uvéadza
posudenia trendov, potencidlne rizikd, zranite'né miesta a v pripade
potreby odporucania o preventivnych alebo napravnych opatreniach
na trhoch so sluzbami, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie. Uvedené

spravy zahtiaji posudenie:*;

ii)  pismend a), b) a ¢) sa nahradzaju takto:

»a)

efektivnosti vyrovnania v pripade vnutrostatnych a cezhrani¢énych

operacii za kazdy ¢lensky $tat, pricom sa zohl'adnia asponi tieto aspekty:

i)  pocet a objem zlyhani vyrovnania a ich vyvoj;

i1)  vplyv peitaznych sankcii na zlyhania vyrovnania v pripade

jednotlivych nastrojov;

1i1)  trvanie a zdsadné pri¢iny zlyhani vyrovnania;
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iv)  kategorie finan¢nych nastrojov a trhov, na ktorych sa pozoruje

najvyssia miera zlyhania vyrovnania;
v)  medzinarodné porovnanie mier zlyhania vyrovnania;
vi)  suma sankcii uvedenych v ¢lanku 7;

vii) v prislusnych pripadoch pocet a objemy povinnych odkupov

uvedenych v ¢lanku 7a;

viii) akékol'vek opatrenia prijaté prisluSnymi organmi na rieSenie
situdcii, ked’ je efektivnost’ centralneho depozitara v oblasti
vyrovnania pocas Sestmesa¢ného obdobia vyrazne nizsia ako
priemerné urovne efektivnosti vyrovnania zaznamenan¢ na trhu

Unie;

aa) urovni efektivnosti vyrovnania v porovnani so situdciou na hlavnych
kapitalovych trhoch tretich krajin, aj pokial’ ide o néstroje obchodované

a typy transakcii vykonavané na takychto trhoch;

b)  primeranosti peiaznych sankcii za zlyhanie vyrovnania, najmé potreby
dodatoc¢ne;j flexibility v stvislosti s tymito sankciami za zlyhanie

vyrovnania, pokial ide o nelikvidné finanéné nastroje;
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poctu a objemu transakcii, ktoré su vyrovnané mimo systémov
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi prevadzkovanych centralnymi
depozitarmi, a ich vyvoj v priebehu Casu vratane porovnania s po¢tom

a objemom transakcii, ktoré su vyrovnané v systémoch vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi prevadzkovanych centralnymi
depozitarmi, na zéklade informécii ziskanych podla ¢lanku 9

a akychkol'vek inych relevantnych informacii, ako aj vplyvu tohto vyvoja
na hospodarsku sut’az na trhu vyrovnania a akychkol'vek potencialnych
rizik pre finan¢nu stabilitu vyplyvajucich z internalizovaného

vyrovnania;®;

iii) dopliia sa toto pismeno:

»1)

vybavovania oznameni predlozenych v sulade s ¢lankom 25 ods. 2a.%;

b)  odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Spravy uvedené v odseku 1 sa Komisii predkladaju takto:

a)

b)

raz za dva roky, pokial’ ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. a), aa) b),

c),1)al);

raz za tri roky, pokial’ ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. d) a f);
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c)  aspoi raz za tri roky a v kazdom pripade do Siestich mesiacov od
partnerského preskiimania vykonaného v sulade s ¢lankom 24, pokial ide

o spravu uvedent v odseku 1 pism. g);

d) naziadost Komisie, pokial’ ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. ), h),

j)ak).

Spravy uvedené v odseku 1 sa oznamia Komisii do 30 aprila prislusného roku,
ako sa urci v sulade s periodicitou stanovenou v prvom pododseku tohto

odseku.“;
¢)  doplnaju sa tieto odseky:

»3.  ESMA do ... [jeden rok odo dna nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia] a potom raz za dva roky v tizkej spolupréci s clenmi ESCB predlozi
Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o posudeni tykajicom sa mozného
skratenia lehoty uvedenej v ¢lanku 5 ods. 2 prvej vete (,cyklus vyrovnania®).

Uvedena sprava obsahuje vSetky tieto nalezitosti:

a)  posudenie vhodnosti skratenia cyklu vyrovnania a potenciadlneho vplyvu
takéhoto skratenia na centralne depozitare, obchodné miesta a inych

ucastnikov trhu;
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b)

d)

posudenie nakladov a prinosov skratenia cyklu vyrovnania v Unii,
pri¢om sa vo vhodnych pripadoch rozliSuje medzi réznymi finan¢nymi

nastrojmi a kategoriami transakcii;

podrobny opis prechodu na kratsi cyklus vyrovnania, pri¢om sa vo
vhodnych pripadoch rozliSuje medzi r6znymi finanénymi nastrojmi a

kategoriami transakcii;

prehl'ad medzinarodného vyvoja cyklov vyrovnania a ich vplyvu na

kapitalové trhy Unie.

4. ESMA na ziadost’ Komisie poskytne analyzu nakladov a prinosov zavedenia

postupu povinného odkupu. Takéto analyza nakladov a prinosov pozostava

z tychto prvkov:

a)

b)

priemerné trvanie zlyhani vyrovnania v stvislosti s finanénymi néstrojmi
alebo kategériami transakcii s tymi finanénymi nastrojmi, na ktoré by sa

mohli vzt'ahovat’ povinné odkupy;

vplyv zavedenia postupu povinného odkupu na trh Unie vratane
posudenia zasadnych pri€in zlyhani vyrovnania, na ktoré by sa mohli
vztahovat’ povinné odkupy, a analyzy dosledkov uplatiiovania povinnych

odkupov na konkrétne financné nastroje a kategorie transakcii;
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c) uplatiovanie podobného postupu odkupu na porovnatel'nych trhoch

tretich krajin a vplyv na konkurencieschopnost’ trhu Unie;
d)  akykol'vek jasny vplyv zlyhani vyrovnania na finanénu stabilitu v Unii;

e) akykol'vek jasny vplyv na fragmentaciu kapitalovych trhov Unie
vyplyvajuci z rozdielnych mier efektivnosti vyrovnania vratane dovodov

takejto rozdielnosti a primeranych opatreni na jej obmedzenie.

5. EBA v spolupraci s ¢lenmi ESCB a s organom ESMA uverejiiuje vyro¢nt
spravu o uvedenych centralnych depozitaroch, ktori uréuju iné centralne
depozitare alebo tiverové institicie na poskytovanie vedlajsich sluzieb
bankového typu. V tejto sprave sa zohl'adnia zistenia tykajuce sa
monitorovania limitu uvedeného v ¢lanku 54 ods. 5 prisluSnymi orgdnmi
a dosledky tykajuce sa tiverov a likvidity pre centralne depozitare poskytujice

vedlajsie sluzby bankového typu pod tymto limitom.

6. ESMA po konzultécii s ¢lenmi ESCB predlozi Komisii do ... [jeden rok odo
dia nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia] spravu
o vhodnosti uplatnenia dodato¢nych regula¢nych néstrojov na zlepSenie

efektivnosti vyrovnania v Unii.
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Uvedena sprava sa zaobera aspon definovanim velkosti transakcii, ¢iastoénym
vyrovnanim zlyhévajucich obchodov a pouzivanim programov automatického

poziCiavania/vypozi¢iavania.

ESMA potom v nadvédznosti na konzultaciu s clenmi ESCB predlozi raz za tri
roky spravu o vSetkych potencidlnych dodatocnych néstrojoch na zlepsenie
efektivnosti vyrovnania v Unii. V pripadoch, ked’ neboli identifikované Ziadne
nov¢ nastroje, ESMA o tom informuje Komisiu a nie je povinny predlozit’

spravu.

7.  EBA do ... [dva roky odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmeiiujuceho
nariadenia] v uzkej spolupraci s ¢lenmi ESCB a s organom ESMA predlozi
Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o posudeni rezidudlnej tiverovej straty
suvisiacej s rezidudlnymi expoziciami voci iverovym rizikdm uvedenymi
v ¢lanku 59 ods. 3 pism. g) a sposoby jej rieSenia. Tato sprava sa spristupni

verejnosti.*
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34. Clanok 75 sa nahradza takto:

,,Clanok 75

Preskumanie

Komisia do ... [pét rokov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujiceho
nariadenia] preskiima a vypracuje v§eobecnu spravu o tomto nariadeni. Komisia

predovsetkym posudi:

a)  zalezitosti uvedené v ¢lanku 74 ods. 1 pism. a) az 1), stanovi, ¢i existuji zavazné
prekazky pre hospodarsku sut’az v stvislosti so sluzbami, na ktoré sa vztahuje toto
nariadenie, ktoré si nedostatocne rieSené, a zvazi pripadni potrebu uplatinovania

d’al$ich opatreni na:
1) zlepsenie efektivnosti vyrovnania;
i1)  obmedzenie nésledkov zlyhania centralneho depozitara pre danovnikov;

ii1)  rieSenie akychkol'vek zistenych problémov tykajucich sa hospodarskej sutaze

alebo finan¢ne;j stability stvisiacich s internalizovanym vyrovnanim;
iv)  minimalizovanie prekdzok pre cezhrani¢né vyrovnanie;

v)  zabezpecenie primeranych pravomoci a informécii pre organy

na monitorovanie rizik;
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b)  fungovanie regulaéného ramca a ramca dohl'adu pre centralne depozitare Unie,
najmi tie centralne depozitare, ktorych ¢innosti maju zdsadny vyznam pre
fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v Unii aspoii v dvoch
hostitel'skych ¢lenskych Statoch, so zameranim najma na cezhrani¢né poskytovanie
sluzieb, potenciélne rizika pre klientov a ucastnikov centralnych depozitarov,

ochranu investorov a finan¢nu stabilitu v Unii;

c) fungovanie a rozsah regulaéného ramca a ramca dohladu Unie pre centralne
depozitare tretich krajin, najmé dohl'ad nad takymito centralnymi depozitarmi pri

poskytovani sluzieb v Unii, vratane tlohy organu ESMA.

Komisia predlozi spravu spolu s vhodnymi navrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.*
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Cldnok 2
Zmena nariadenia (EU) & 236/2012

V nariadeni (EU) ¢&. 236/2012 sa vklada tento ¢lanok:

,,Clanok 15
Postupy odkupu

Centralna protistrana v ¢lenskom $tate, ktord poskytuje sluzby zictovania pre akcie, zabezpeci

zavedenie postupov, ktoré spiiiaju vietky tieto poziadavky:

a) ak fyzicka alebo pravnické osoba, ktord predava akcie, nie je schopna dodat’ akcie
na vyrovnanie do Styroch pracovnych dni odo diia, ked’ sa malo vyrovnanie uskutocnit’,
automaticky sa aktivuju postupy odkupu akeii, aby sa zabezpecilo, Zze budu dodané

na vyrovnanie;

b) ak odkup akcii na ucely dodania nie je mozny, kupujucemu sa zaplati suma podl'a hodnoty
akciti, ktoré¢ sa mali dodat’ k ddtumu dodania, plus suma za straty kupujuceho v désledku

zlyhania vyrovnania;

C) fyzicka alebo pravnicka osoba, ktord pri vyrovnani zlyhd, uhradi vSetky sumy zaplatené
podl'a pismen a) a b).*
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Clanok 3

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiovanie

Toto nariadenie nadobuda tc¢innost’ dvadsiatym diiom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

Tieto body ¢lanku 1 sa vSak uplatiiuju od ... [dva roky odo dila nadobudnutia Gi¢innosti tohto

pozmeiujuceho nariadenia]:

a)
b)
©)
d)

e)

bod 3, pokial’ ide o ¢lanok 7 ods. 3 pism. a) a b) nariadenia (EU) &. 909/2014;
bod 13 pism. a);

bod 22, pokial’ ide o &lanok 47a ods. 1 a 2 nariadenia (EU) &. 909/2014;

bod 25 pism. e);

bod 27 pism. a).

Okrem toho, ¢lanok 1 bod 33 pism. a) a b) sa uplatituji od 1. méja 2024.
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Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V Strasburgu
Za Europsky parlament Za Radu
predsednicka predseda/predsednicka
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