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REGULAMENTO (UE) 2019/...
DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de 20 de maio de 2019

que altera o Regulamento (UE) n.” 806/2014
no que diz respeito a capacidade de absorc¢ao de perdas e de recapitalizacao

das instituicoes de crédito e das empresas de investimento

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu!,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario?,

1 JO C34de31.1.2018, p. 17.
2 JO C 209 de 30.6.2017, p. 36.
3 Posicao do Parlamento Europeu de 16 de abril de 2019 (ainda ndo publicada no Jornal

Oficial) e decisdo do Conselho de 14 de maio de 2019.
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Considerando o seguinte:

(1

O Conselho de Estabilidade Financeira publicou, em 9 de novembro de 2015, a ficha
descritiva da capacidade total de absor¢ao de perdas (TLAC, do inglés Total Loss-
-Absorbing Capacity) ("norma TLAC"), que foi aprovada pelo G20 em novembro de 2015.
A norma TLAC tem por objetivo assegurar que os bancos de importancia sistémica global,
designados por "instituicdes de importancia sistémica global" (G-SII, do inglés global
systemically important institutions) no quadro da Unido, disponham de capacidade de
absor¢ao de perdas e de recapitalizagdo necessaria para ajudar a assegurar que, durante e
imediatamente apds uma resolugdo, essas instituicdes possam continuar a desempenhar
fungdes criticas sem por em risco os fundos dos contribuintes, ou seja, fundos publicos, ou
a estabilidade financeira. Na sua Comunicagdo de 24 de novembro de 2015, "Rumo a
conclusdo da Unido Bancaria", a Comissdo comprometeu-se a apresentar, até ao final

de 2016, uma proposta legislativa que permitisse transpor a norma TLAC para o direito da

Unido até 2019, prazo acordado internacionalmente.

PE-CONS 47/1/19 REV 1 2

PT



(2) A transposi¢cdo da norma TLAC para o direito da Unido tem de ter em conta o requisito
minimo de fundos proprios e passivos elegiveis (MREL, do inglés minimum requirement
for own funds and eligible liabilities) que se aplica a todas as institui¢des de crédito e
empresas de investimento (instituigdes) estabelecidas na Unido, bem como a qualquer
outra entidade tal como estabelecido na Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho! (entidades). Uma vez que a norma TLAC e o MREL visam o mesmo objetivo de
assegurar que as instituigdes e entidades estabelecidas na Unido disponham de suficiente
capacidade de absor¢ao de perdas e de recapitalizacao, os dois requisitos deverao ser
elementos complementares de um quadro comum. Do ponto de vista operacional, o nivel
minimo harmonizado da norma TLAC para as G-SII (designado por "requisito minimo
TLAC") devera ser introduzido na legislacdo da Unido através de alteragdes ao
Regulamento (UE) n.° 575/20132, ao passo que o acréscimo especifico por institui¢do para
as G-SII e o requisito especifico por instituicao para instituicdes que nao sejam G-SII,
designado por MREL, deverao ser abordados através de alteracdes especificas a Diretiva

2014/59/UE e ao Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho?.

1 Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que
estabelece um enquadramento para a recuperagao e a resolucdo de institui¢des de crédito e
de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e as Diretivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

2 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas
de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013,

p. D).

3 Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho
de 2014, que estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugao de
institui¢des de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um Mecanismo
Unico de Resolugéo e de um Fundo Unico de Resolugio bancaria e que altera o
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (JO L 225 de 30.7.2014, p. 1).
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As disposi¢des do Regulamento (UE) n.° 806/2014, com a redagdo que lhe ¢ dada pelo
presente regulamento, relativas a capacidade de absorcao de perdas e de recapitalizagdo das
institui¢des e entidades, deverao ser aplicadas de forma coerente com as disposi¢des do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e das Diretivas 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho! € 2014/59/UE.

3) A falta de regras harmonizadas nos Estados-Membros que participam no Mecanismo
Unico de Resolugdo (MUR) no que diz respeito & aplicagdo da norma TLAC cria custos
adicionais e inseguranga juridica e dificulta a aplicagcdo do instrumento de recapitalizagao
interna para as instituigdes e entidades transfronteiricas. A falta de regras harmonizadas da
Unido também resulta em distor¢des da concorréncia no mercado interno, uma vez que os
custos a suportar pelas instituicdes e entidades para cumprir os requisitos em vigor e a
norma TLAC podem variar consideravelmente entre os Estados-Membros participantes no
MUR. E, pois, necessario eliminar esses obstaculos ao funcionamento do mercado interno
e evitar distor¢des da concorréncia resultantes da falta de regras harmonizadas no que diz
respeito a aplicagdo da norma TLAC. Consequentemente, a base juridica adequada para o
presente regulamento € o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido

Europeia.

1 Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa ao acesso a atividade das instituicdes de crédito e a supervisdo prudencial das
institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e
revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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Em consonancia com a norma TLAC, o Regulamento (UE) n.® 806/2014 devera continuar
a reconhecer a estratégia de resolug¢do de ponto de entrada tnico (SPE, do inglés Single
Point of Entry) e a estratégia de resolucao de ponto de entrada multiplo (MPE, do inglés
Multiple Point of Entry). No ambito da estratégia de resolugao SPE, apenas uma entidade
do grupo (geralmente a empresa-mae) € objeto de resolugdo, ao passo que as outras
entidades do grupo (normalmente filiais operacionais) ndo sao abrangidas pela resolugao,
mas transferem as suas perdas e necessidades de recapitalizagdo para a entidade que sera
objeto de resolugdo. No ambito da estratégia de resolugao MPE, poderao ser objeto de
resolucgdo varias entidades do grupo. A fim de aplicar eficazmente a estratégia de resolucao
pretendida, importa identificar claramente as entidades que serdo objeto de resolugao
("entidades de resolugdo"), ou seja, as entidades as quais se poderdo aplicar medidas de
resolugdo, em conjunto com as suas filiais ("grupos de resolucao"). Essa identificagdo ¢
igualmente relevante para determinar o nivel de aplicacdo das regras em matéria de
capacidade de absor¢do de perdas e de recapitaliza¢ao que as institui¢des e entidades
deverdo aplicar. Por conseguinte, ¢ necessario introduzir os conceitos de "entidade de
resolucdo" e "grupo de resolugdo" e alterar o Regulamento (UE) n.° 806/2014 no que diz
respeito ao planeamento da resolugdo de grupos, a fim de exigir expressamente que o
Conselho Unico de Resolugdo (CUR) identifique as entidades de resolucio e os grupos de
resolucao no ambito de um grupo e analise de forma adequada as implicacdes de qualquer

medida planeada no ambito do grupo para garantir a resolugao eficaz do grupo.
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(6)

O CUR devera garantir que as institui¢des e entidades disponham de suficiente capacidade
de absor¢do de perdas e de recapitalizacdo, para assegurar uma boa e rapida absor¢do de
perdas e recapitalizacao em caso de resolu¢cdo, com um impacto minimo nos contribuintes
e na estabilidade financeira. Tal devera ser atingido através do cumprimento, por parte das
instituicdes, de um MREL especifico de cada instituicao, tal como previsto no

Regulamento (UE) n.° 806/2014.

A fim de alinhar os denominadores que medem a capacidade de absorcao de perdas e de
recapitalizacdo das instituigdes e entidades, pelos previstos na norma TLAC, o MREL
devera ser expresso em percentagem do montante total das posi¢gdes em risco e da medida
da exposic¢ao total da instituicdo ou entidade em causa, e as institui¢cdes ou entidades

deverdo cumprir simultaneamente os niveis resultantes das duas medigdes.
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(7) A fim de assegurar condi¢des de concorréncia equitativas para as institui¢des e entidades
estabelecidas na Unido, inclusive a nivel mundial, os critérios de elegibilidade dos passivos
incluidos no ambito da recapitalizagdo interna para o MREL deverao ser estreitamente
alinhados pelos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013 para o requisito minimo
TLAC, mas estar sujeitos aos ajustamentos e requisitos complementares introduzidos no
presente regulamento. Em particular, alguns instrumentos de divida com um elemento
derivado embutido, tais como determinados titulos estruturados, deverao ser elegiveis, sob
certas condigdes, para cumprir o MREL na medida em que tenham um montante de capital
fixo ou crescente reembolsavel a data de vencimento que ¢ conhecido de antemao, e em
que apenas um rendimento suplementar esteja associado a esse elemento derivado e
dependa do desempenho de um ativo de referéncia. Tendo em conta essas condigoes, esses
instrumentos de divida deverdo ter uma elevada capacidade de absor¢ao de perdas e devera
ser facil aplicar-lhes o instrumento de recapitalizagdo interna em caso de resolugdo. Caso
as instituicdes ou entidades detenham fundos proprios que excedam os requisitos de fundos
proprios, esse facto em si ndo devera afetar as decisoes relativas a determinagao do MREL.
Além disso, as institui¢des e entidades deverdo poder cumprir qualquer parte do seu MREL

com fundos proprios.
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(®) O ambito dos passivos utilizados para cumprir o MREL inclui, em principio, todos os
passivos resultantes de créditos decorrentes de credores ordinarios nao garantidos (passivos
nao subordinados), a menos que ndo cumpram os critérios de elegibilidade especificos
previstos no presente regulamento. Para melhorar a resolubilidade das institui¢des e
entidades através de uma utilizacdo eficaz do instrumento de recapitalizagdo interna, o
CUR devera poder exigir que o MREL seja cumprido com fundos proprios e outros
passivos subordinados, em especial se existirem indicagdes claras de que ¢ provavel que os
credores envolvidos na recapitalizagcdo interna venham a suportar perdas na resolucao que
ultrapassem as perdas em que incorreriam num processo normal de insolvéncia. O CUR
deverd avaliar a necessidade de exigir que as institui¢des e entidades cumpram o MREL
com fundos proprios e outros passivos subordinados, caso o montante dos passivos
excluidos da aplicacdo do instrumento de recapitalizac¢do interna atinja um determinado
limiar dentro de uma classe de passivos que inclua passivos elegiveis para o MREL. As
instituicdes e entidades deverdo cumprir o MREL com fundos proprios e outros passivos
subordinados na medida em que tal seja necessario para evitar que os seus credores
venham a suportar perdas que sejam superiores as perdas em que esses credores

incorreriam num processo normal de insolvéncia.
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Qualquer subordinagao de instrumentos de divida que o CUR exija para 0o MREL nao
devera prejudicar a possibilidade de cumprimento parcial do requisito minimo TLAC com
instrumentos de divida nao subordinados, em conformidade com o Regulamento (UE)

n.° 575/2013, tal como permitido pela norma TLAC. Para as entidades de resolucao de G-
-SII, entidades de resolucdo de grupos de resolu¢ao com ativos superiores a 100 mil
milhdes de euros (bancos de nivel superior — top-tier banks), e para as entidades de
resolucao de grupos de resolucao com ativos inferiores a 100 mil milhdes de euros
consideradas pela autoridade nacional de resolucao como suscetiveis de constituir um risco
sistémico em situacdo de insolvéncia, tendo em conta a prevaléncia de depositos e a falta
de instrumentos de divida no modelo de financiamento, o acesso limitado aos mercados de
capitais para os passivos elegiveis e o recurso a fundos proprios principais de nivel 1 para
cumprir o MREL, o CUR devera poder exigir que uma parte do MREL, correspondente ao
nivel de absor¢do de perdas e de recapitalizacdo a que se refere o artigo 27.°, n.° 7, do
Regulamento (UE) n.° 806/2014, com a redacgao que lhe é dada pelo presente regulamento,
seja cumprida com fundos proprios e outros passivos subordinados, incluindo fundos
proprios utilizados para cumprir o requisito combinado de reservas de fundos proprios

estabelecido na Diretiva 2013/36/UE.
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(10)

(11)

A pedido de uma entidade de resolucdo, o CUR devera poder reduzir a parte do MREL que
deve ser cumprida com fundos proprios e outros passivos subordinados até um limite que
representa a percentagem de redugao possivel ao abrigo do artigo 72.°-B, n.° 3, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 em relacao ao requisito minimo TLAC estabelecido nesse
regulamento. O CUR devera poder exigir, em conformidade com o principio da
proporcionalidade, que o MREL seja cumprido com fundos proprios e outros passivos
subordinados na medida em que o nivel global da subordinagao exigida sob a forma de
fundos proprios e de elementos de passivos elegiveis, em virtude da obrigacao das
instituicdes e entidades de cumprirem o requisito minimo TLAC, o MREL e, se aplicavel,
o requisito combinado de reservas de fundos proprios nos termos da Diretiva 2013/36/UE,
nao exceda o valor que for mais elevado entre o nivel de absor¢ao de perdas e de
recapitalizacdo a que se refere o artigo 27.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 806/2014, com
a redacao que lhe ¢ dada pelo presente regulamento, ou o montante resultante da formula
estabelecida no presente regulamento, baseada nos requisitos prudenciais do pilar 1 e do

pilar 2 e no requisito combinado de reservas de fundos proprios.

Para determinados bancos de nivel superior, o CUR devera limitar, sob condigdes a avaliar
pelo CUR, o nivel do requisito minimo de subordina¢do a um determinado limiar, tendo
também em conta o eventual risco de impacto desproporcionado no modelo de negdcio
dessas instituigdes. Essa limitacdo ndo devera prejudicar a possibilidade de fixar um
requisito de subordinacao superior a esse limite através do requisito de subordinagao do
pilar 2, sob reserva também das condigdes aplicaveis ao pilar 2, com base em critérios
alternativos, a saber, os impedimentos a resolubilidade, a viabilidade e credibilidade da

estratégia de resolugdo, ou o nivel de risco da institui¢ao.
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(12)

O MREL devera permitir que as instituicdes e entidades absorvam as perdas esperadas na
resolu¢cdo ou no momento em que deixem de ser viaveis, conforme adequado, e sejam
recapitalizadas ap6s a aplicacdo das medidas previstas no plano de resolucdo ou apos a
resolucao do grupo de resolugdo. O CUR devera, com base na estratégia de resolugao por
si escolhida, fundamentar devidamente o nivel do MREL imposto e devera, sem demora
indevida, rever esse nivel a fim de refletir quaisquer alteragdes do nivel do requisito
referido no artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE. Como tal, o nivel do MREL imposto
devera ser igual a soma do montante das perdas esperadas no ambito da resolucao que
correspondem aos requisitos de fundos préprios da institui¢ao ou entidade e do montante
de recapitalizagdo que permite que a institui¢do ou entidade apds a resolucao, ou apds o
exercicio dos poderes de redugdo ou de conversao, cumpra os seus requisitos de fundos
proprios necessarios para estar autorizada a exercer as suas atividades de acordo com a
estratégia de resolugdo escolhida. O CUR devera ajustar, em alta ou em baixa, os
montantes da recapitalizacdo em fung¢ao das alteracdes que resultem das medidas

estabelecidas no plano de resolugao.

PE-CONS 47/1/19 REV 1

PT

11



(13)

O CUR devera poder aumentar o montante da recapitalizacdo para assegurar a confianga
suficiente dos mercados na institui¢do ou entidade apos a implementagdo das medidas
estabelecidas no plano de resolucao. O nivel exigido de reserva para efeitos de confianga
dos mercados devera permitir que a institui¢ao ou entidade continue a cumprir as
condi¢des de autorizagdo por um periodo adequado, inclusive permitindo-lhe cobrir os
custos relacionados com a restruturagdo das suas atividades apds a resolucdo, e a sustentar
a confianca suficiente dos mercados. A reserva para efeitos de confianga dos mercados
devera ser fixada por referéncia a parte do requisito combinado de reservas de fundos
proprios nos termos da Diretiva 2013/36/UE. O CUR devera ajustar, em baixa, o nivel da
reserva para efeitos de confianga dos mercados se for suficiente um nivel inferior para
garantir a confianca suficiente dos mercados ou devera ajusta-lo, em alta, se for necessario
um nivel mais elevado para assegurar que, na sequéncia das medidas estabelecidas no
plano de resolugdo, a entidade continue a satisfazer as condigdes da sua autoriza¢ao

durante um periodo adequado e a sustentar a confianga suficiente dos mercados.
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(14)

Em consonancia com o Regulamento Delegado (UE) 2016/1075 da Comissdo!, o CUR
devera analisar a base de investidores dos instrumentos MREL de cada institui¢do ou
entidade. Se uma parte significativa dos instrumentos MREL de uma institui¢dao ou
entidade for detida por investidores nao profissionais que possam nao ter recebido
indicagdes adequadas sobre os riscos relevantes, esse facto em si podera constituir um
impedimento a resolubilidade. Além disso, se uma grande parte dos instrumentos MREL
de uma institui¢do ou entidade for detida por outras institui¢des ou entidades, as
implicacdes sistémicas de uma redugdo ou conversao poderdo constituir também um
impedimento a resolubilidade. Se o CUR detetar um impedimento a resolubilidade
resultante da dimensdo e natureza de determinada base de investidores, devera poder

recomendar a instituicao ou entidade que obvie a esse impedimento.

Regulamento Delegado (UE) 2016/1075 da Comissao, de 23 de marco de 2016, que

complementa a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita

as normas técnicas de regulamentagdo que especificam o contetdo dos planos de
recuperagdo, dos planos de resolucdo e dos planos de resolucdo de grupos, os critérios
minimos que as autoridades competentes devem avaliar no que respeita aos planos de

recuperagdo e aos planos de recuperagdo de grupos, as condigdes para a prestacao de apoio

financeiro intragrupo, os requisitos para os avaliadores independentes, o reconhecimento

contratual dos poderes de redu¢do e de conversdo, os procedimentos e teor dos requisitos de

notificacdo e de aviso de suspensdo e o funcionamento operacional dos colégios de
resolugdo (JO L 184 de 8.7.2016, p. 1).
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(15) A fim de melhorar a sua resolubilidade, o CUR devera poder impor um MREL especifico
por instituicao as G-SII, para além do requisito minimo TLAC estabelecido no
Regulamento (UE) n.° 575/2013. Esse MREL especifico por instituicdo devera ser imposto
se o requisito minimo TLAC nao for suficiente para absorver as perdas e para recapitalizar

uma G-SII no ambito da estratégia de resolucdo escolhida.

(16) Ao estabelecer o nivel do MREL, o CUR devera ter em consideracdo o grau de
importancia sistémica de uma instituicdo ou entidade e o impacto negativo que a sua
insolvéncia podera ter na estabilidade financeira. O CUR devera ter em conta a
necessidade de criar condi¢gdes de concorréncia equitativas entre as G-SII e outras
instituicdes ou entidades comparaveis com importancia sistémica nos Estados-Membros
participantes. Assim, o MREL das instituicdes ou entidades que ndo sdo G-SII, mas cuja
importancia sistémica nos Estados-Membros participantes ¢ comparavel a importancia
sistémica das G-SII ndo devera divergir de forma desproporcionada do nivel e da

composi¢ao do MREL geralmente estabelecido para as G-SII.

(17) Em consonancia com o Regulamento (UE) n.° 575/2013, as institui¢des ou entidades que
sejam identificadas como entidades de resolugdo s6 deverao ser sujeitas ao MREL ao nivel
do grupo de resolucdo em base consolidada. Isto significa que, a fim de cumprir o seu
MREL, as entidades de resolugdo deverao ser obrigadas a emitir instrumentos e elementos
elegiveis a favor de credores terceiros externos que serdo envolvidos na recapitalizagao

interna caso a entidade de resolugao entre em resolucao.
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(18)

(19)

As institui¢des ou entidades que nao sejam entidades de resolucdo deverdo cumprir o
MREL a nivel individual. As necessidades de absorc¢ao de perdas e de recapitalizagdo
dessas instituigdoes ou entidades deverdao, em geral, ser supridas pelas respetivas entidades
de resolugdo através da aquisigdo direta ou indireta por essas entidades de resolucao de
instrumentos de fundos préoprios e de instrumentos de passivos elegiveis emitidos pelas
referidas institui¢des ou entidades e através da sua redu¢do ou conversao em instrumentos
de propriedade quando essas institui¢des ou entidades deixarem de ser vidveis. Como tal, o
MREL que se aplica as institui¢des ou entidades que nao sejam entidades de resolugao
deverd ser aplicado em conjunto e de forma coerente com os requisitos que se aplicam as
entidades de resolucdo. Isso devera permitir que o CUR proceda a resolugdo de um grupo
de resolugdo sem colocar algumas das suas filiais que sejam objeto de resolugdo, evitando
assim potenciais efeitos negativos no mercado. A aplicacdo do MREL a institui¢des ou
entidades que nao sejam entidades de resolugdo devera cumprir a estratégia de resolucao
escolhida, e, em particular, ndo devera alterar a relacdo de propriedade entre instituigdes ou
entidades e o seu grupo de resolugdo apos essas instituigdes ou entidades terem sido

recapitalizadas.

Se tanto a entidade de resolu¢do ou a entidade-mae como as suas filiais estiverem
estabelecidas no mesmo Estado-Membro e pertencerem ao mesmo grupo de resolugao, o
CUR devera estar em condigdes de dispensar da aplicagdo do MREL que se aplique a essas
filiais que ndo sejam entidades de resolugao ou de lhes permitir cumprir o MREL com
recurso a garantias cobertas por uma garantia financeira entre a entidade-mae e as suas
filiais, que podem ser acionadas se forem cumpridas condi¢des equivalentes em termos de
prazos as previstas para a redug@o ou conversao de passivos elegiveis. A garantia
financeira que cobre a garantia devera ter elevada liquidez e um risco de mercado e de

crédito minimo.
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(20)

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 prevé que as autoridades competentes podem dispensar
da aplicacdo de certos requisitos de solvéncia e liquidez as institui¢des de crédito
associadas de modo permanente a um organismo central ("redes cooperativas") se
estiverem reunidas determinadas condigdes especificas. A fim de ter em conta as
especificidades dessas redes cooperativas, o CUR deverd também poder dispensar essas
instituicdes de crédito e o organismo central da aplicacdo do MREL que lhes ¢ aplicavel
em condicdes similares as previstas no Regulamento (UE) n.° 575/2013, caso as
institui¢des de crédito e o organismo central estejam estabelecidos no mesmo Estado-
-Membro. O CUR devera também poder tratar as institui¢des de crédito e o organismo
central como um todo ao avaliar as condi¢des para desencadear a resolugdo em fungdo das
caracteristicas do mecanismo de solidariedade. O CUR devera poder assegurar o
cumprimento do requisito MREL externo do grupo de resolu¢do como um todo de
diferentes formas, em fung¢ao das caracteristicas do mecanismo de solidariedade de cada
grupo, contabilizando os passivos elegiveis das entidades em conformidade com o plano de
resolucdo, as quais o CUR exija a emissdo de instrumentos elegiveis para o MREL fora do

grupo de resolucao.
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21

As autoridades competentes, as autoridades nacionais de resolu¢do e o CUR deverdo
analisar e corrigir adequadamente quaisquer situagdes de incumprimento do requisito
minimo TLAC e do MREL. Uma vez que o incumprimento desses requisitos podera
constituir um impedimento a resolubilidade de uma institui¢ao ou de um grupo, os
procedimentos em vigor para eliminar os impedimentos a resolubilidade deverdo ser
abreviados, a fim de resolver com celeridade quaisquer casos de incumprimento dos
requisitos. O CUR devera também poder exigir as instituicdes ou entidades que alterem os
perfis de vencimento dos instrumentos e elementos elegiveis e que elaborem e apliquem
planos para restabelecer o nivel desses requisitos. O CUR deverd ainda poder proibir
determinadas distribui¢des caso considere que uma instituicao ou entidade nao cumpre o
requisito combinado de reservas de fundos proprios previsto pela Diretiva 2013/36/UE

quando este ¢ considerado adicionalmente ao MREL.

(22) O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios
reconhecidos, em especial, na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia,
nomeadamente o direito de propriedade e a liberdade de empresa, e tem de ser aplicado em
conformidade com esses direitos e principios.
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(23) Atendendo a que o objetivo do presente regulamento, a saber, a definicdo de regras
uniformes para efeitos do regime da Unido de recuperagao e resolucao das institui¢des e
entidades, ndo pode ser suficientemente alcancado pelos Estados-Membros, mas pode,
devido a dimensdo da agdo, ser mais bem alcangado ao nivel da Unido, a Unido pode
adotar o presente regulamento, em conformidade com o principio da subsidiariedade
consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio
da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nao excede o

necessario para alcangar esse objetivo.

(24) A fim de permitir um prazo adequado para a sua aplicagdo, o presente regulamento devera
ser aplicado a partir de ... [18 meses ap6s a data da entrada em vigor do presente

regulamento],

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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Artigo 1.°
Alteragao do Regulamento (UE) n.” 806/2014

O Regulamento (UE) n.° 806/2014 ¢ alterado do seguinte modo:
1) No artigo 3.°, o n.° 1 ¢ alterado do seguinte modo:
a) o ponto 21 passa a ter a seguinte redacgao:

"21) "Filial", uma filial na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 16, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, e, para efeitos da aplicagao do artigo 8.°, do
artigo 10.°, n.° 10, dos artigos 12.° a 12.°-K, 21.° e 53.° do presente
regulamento, aos grupos de resolugdo a que se refere o ponto 24-B, alinea b) do
presente nimero, se ¢ conforme adequado, as institui¢cdes de crédito associadas
de modo permanente a um organismo central, o proprio organismo central, e as
respetivas filiais, tendo em conta a forma como esses grupos de resolug¢do

cumprem o artigo 12.°-F, n.° 3, do presente regulamento.";

21-A) "Filial importante", uma filial importante na ace¢ao do artigo 4.°, n.° 1,

ponto 135, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;",
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b)  sdo inseridos os seguintes pontos:

"24-A) "Entidade de resolucao", uma pessoa coletiva estabelecida num Estado-
-Membro participante, que, em conformidade com o artigo 8.°, ¢ identificada
pelo CUR como uma entidade em relagao a qual o plano de resolucao preveé

medidas de resolucao;
24-B)"Grupo de resolu¢do",

a)  uma entidade de resolugao, em conjunto com as suas filiais que nao

sejam:
i)  elas proprias entidades de resolucao,
i1)  filiais de outras entidades de resolugdo, ou

iii)  entidades estabelecidas num pais terceiro que ndo estejam incluidas
no grupo de resolugd@o ao abrigo do plano de resolucdo e respetivas

filiais, ou

b) institui¢des de crédito que estejam associadas de modo permanente a um
organismo central e o proprio organismo central, quando pelo menos uma
dessas institui¢des de crédito ou o organismo central for uma entidade de

resolucado, e respetivas filiais;

24-C)"Institui¢do de importancia sistémica global" ou "G-SII", uma G-SII na acecao

do artigo 4.°, n.° 1, ponto 133, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;",
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c) ¢inserido o seguinte ponto:

"45-A) "Fundos proprios principais de nivel 1", os fundos proprios principais de
nivel 1 calculados nos termos do artigo 50.° do Regulamento (UE)

n.° 575/2013;",

d) no ponto 48, a expressao "passivos elegiveis" € substituida pela expressao "passivos

incluidos no ambito da recapitalizagdo interna",
e) O ponto 49 passa a ter a seguinte redagao:

"49) "Passivos incluidos no ambito da recapitalizag¢do interna", os passivos € 0s
instrumentos de capital que ndo se qualifiquem como instrumentos de fundos
proprios principais de nivel 1, de fundos proprios adicionais de nivel 1 ou de
fundos proprios de nivel 2 de uma entidade a que se refere o artigo 2.° € ndo
excluidos do ambito de aplicagdo do instrumento de recapitalizagao interna por

forca do artigo 27.°, n.° 3;",
f)  Sao inseridos os seguintes pontos:

"49-A) "Passivos elegiveis", os passivos incluidos no ambito da recapitalizacao
interna que cumprem, consoante o caso, as condigdes do artigo 12.°-C ou do
artigo 12.°-G, n.° 2, alinea a), do presente regulamento, e os instrumentos de
fundos proprios de nivel 2 que cumprem as condi¢des do artigo 72.°-A, n.° 1,

alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

49-B)"Instrumentos elegiveis subordinados", os instrumentos que cumprem todas as
condi¢des referidas no artigo 72.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013, com

excecao do artigo 72.°-B, n.%s 3 a 5, desse regulamento;",
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g) ¢ aditado o seguinte ponto:

“55) "Requisito combinado de reservas de fundos proprios", o requisito combinado
de reservas de fundos proprios, na acegao do artigo 128.°, ponto 6, da Diretiva

2013/36/UE.";
2) No artigo 7.%, n.° 3, a alinea d) passa a ter a seguinte redacao:

"d) Determinag@o do nivel do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

nos termos dos artigos 12.°a 12.°-K;";
3) O artigo 8.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) on.°5passaa ter a seguinte redacao:

"5. O plano de resolucdo prevé as opgdes para a aplicagdo dos instrumentos de
resolucdo e o exercicio dos poderes de resolucao referidos no presente

regulamento as entidades a que se refere o n.° 1.",
b) non.°6, os primeiro e segundo paragrafos passam a ter a seguinte redagao:

"O plano de resolucao prevé as medidas de resolucdo que o CUR pode adotar quando

uma entidade referida no n.° 1 reune as condicdes para desencadear a resolugdo.

As informagoes referidas no n.° 9, alinea a), sao transmitidas a entidade em causa.",
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c) non.9,asalineas 0) e p) passam a ter a seguinte redagao:

"0) Os requisitos a que se referem os artigos 12.°-F ¢ 12.°-G e um prazo para

atingir esse nivel, em conformidade com o artigo 12.°-K;

p) Caso o CUR aplique o artigo 12.°-C, n.°s 4, 5 ou 7, o calendario para a entidade
de resolugdo assegurar o cumprimento, em conformidade com o

artigo 12.°-K;",
d) on.°10 passa a ter a seguinte redacao:

"10. Os planos de resolugdo a nivel do grupo incluem um plano para a resolugdo do
grupo a que se refere o n.° 1, liderado pela empresa-mae na Unido estabelecida
num Estado-Membro participante, e identificam as medidas a tomar em

relacdo:
a) A empresa-mée na Unido;
b)  As filiais que fazem parte do grupo e estio estabelecidas na Unifo;

¢)  Asentidades referidas no artigo 2.°, alinea b); e
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e)

no n.°

Ua)

d)  Sob reserva do disposto no artigo 33.°, as filiais que fazem parte do grupo

e estdo estabelecidas fora da Unido.

Em conformidade com as medidas a que se refere o primeiro paragrafo, o plano
de resolucdo identifica, para cada grupo, as entidades de resolucdo e os grupos

de resolugdo.",
11, as alineas a) e b) sdo substituidas pelo seguinte texto:

Define as medidas de resolugao a tomar relativamente as entidades de
resolucao nos cenarios a que se refere o n.° 6 e as implicagdes de tais medidas
de resolugdo relativamente a outras entidades do grupo, para a empresa-mae e

para as institui¢des filiais, a que se refere o n.° 1;

Caso um grupo a que se refere o n.° 1 seja constituido por mais do que um
grupo de resolucdo, define as medidas de resolucdo a tomar relativamente as
entidades de resolucdo de cada grupo de resolucao e as implicagdes dessas

medidas para ambos os casos seguintes:
1) outras entidades do grupo que pertencam ao mesmo grupo de resolugao,

i1)  outros grupos de resolucdo;
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b)  Analisa em que medida podem os instrumentos de resolucao ser aplicados, e os
poderes de resolucao ser exercidos, em relacdo a entidades de resolucao
estabelecidas na Unido de forma coordenada, incluindo medidas para facilitar a
aquisic¢ao por terceiros do conjunto do grupo, de linhas de negocio ou
atividades separadas desenvolvidas por varias entidades do grupo, ou de
determinadas entidades do grupo ou grupos de resolucdo, bem como identificar

qualquer potencial impedimento a uma resolu¢do coordenada;",
f)  aon.° 12, sdo aditados os seguintes paragrafos:

"A analise, a que se refere o primeiro paragrafo do presente numero, ¢ realizada apos
a execu¢do das medidas de resolugdo ou apos o exercicio dos poderes a que se refere

o artigo 21.°.

Aquando da fixa¢do dos prazos referidos no n.° 9, alineas o) e p), do presente artigo,
nas circunstancias a que se refere o terceiro paragrafo do presente numero, o CUR
tem em conta o prazo para o cumprimento do requisito a que se refere o

artigo 104.°-B da Diretiva 2013/36/UE.";
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4) O artigo 10.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) on.°4 passa a ter a seguinte redacio:

"4, Um grupo ¢ considerado passivel de resolugdo se for exequivel e credivel para
o CUR proceder a liquidagao de entidades do grupo, ao abrigo de processos
normais de insolvéncia, ou a resolucdo das mesmas através da aplicagdo dos
instrumentos de resolugdo e do exercicio de poderes de resolugdo relativamente
as entidades de resolucdo desse grupo, evitando ao mesmo tempo, tanto quanto
possivel, efeitos negativos significativos nos sistemas financeiros dos Estados-
-Membros em que estdo situadas as entidades do grupo, ou de outros Estados-
-Membros ou da Unido, incluindo instabilidade financeira generalizada ou
eventos sistémicos, e tendo por objetivo assegurar a continuidade das fungdes
criticas das entidades desse grupo, caso sejam facilmente separaveis de forma

atempada ou por outros meios.

O CUR notifica oportunamente a EBA caso um grupo ndo seja considerado

passivel de resolucao.

Caso um grupo seja constituido por mais do que um grupo de resolucao, o
CUR avalia a resolubilidade de cada grupo de resolugdao em conformidade com

o0 presente artigo.

A avaliagdo a que se refere o primeiro paragrafo € realizada para além da

avalia¢do da resolubilidade do conjunto do grupo.",

PE-CONS 47/1/19 REV 1 26
PT



b) aon.°9,sdo aditados os seguintes paragrafos:

"No prazo de duas semanas a contar da data de rece¢do de um relatdrio efetuado nos
termos do n.° 7 do presente artigo, a entidade propde ao CUR possiveis medidas,
bem como o calendario para a aplicagao das mesmas, para assegurar que a entidade
ou a empresa-mae cumpre o artigo 12.°-F ou o artigo 12.°-G e o requisito combinado
de reservas de fundos proprios, caso um impedimento significativo a resolubilidade

se deva a uma das seguintes situacdes:

1) a entidade cumpre o requisito combinado de reservas de fundos proprios,
quando considerado adicionalmente a cada um dos requisitos a que se refere o
artigo 141.°-A, n.° 1, alineas a), b) e c¢), da Diretiva 2013/36/UE, mas nao
cumpre o requisito combinado de reservas de fundos proprios, quando
considerado adicionalmente aos requisitos a que se referem os artigos 12.°-D e
12.°-E do presente regulamento, quando calculados nos termos do

artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a), do presente regulamento; ou

i1)  aentidade ndo cumpre os requisitos referidos nos artigos 92.°-A e 494.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou os requisitos referidos nos artigos 12.°-D e

12.°-E do presente regulamento.
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Quando propuser o calendario para a aplica¢do das medidas referidas no segundo
paragrafo, a entidade tem em conta os motivos que conduziram ao impedimento
significativo. O CUR, apds consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE,
avalia se essas medidas reduzem ou eliminam efetivamente o impedimento

significativo em questdo.",

c) on.11 ¢alterado do seguinte modo:
1)  nasalineas i) € j), a expressao "artigo 12.°" ¢ substituida por "artigos 12.°-F e
12.°-G", sendo o trecho relevante adaptado gramaticalmente em conformidade,
ii)  sdo aditadas as seguintes alineas:

"k) Exigir que uma entidade apresente um plano para restabelecer o
cumprimento dos requisitos dos artigos 12.°-F e 12.°-G do presente
regulamento, expressos em percentagem do montante total das posicdes
em risco calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, e, se aplicavel, do requisito combinado de reservas de
fundos proprios, bem como dos requisitos do artigo 12.°-F ou do
artigo 12.°-G do presente regulamento, expressos em percentagem da
medida da exposi¢do total a que se referem os artigos 429.° e 429.°-A do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;
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h

A fim de assegurar o cumprimento permanente do disposto no
artigo 12.°-F ou no artigo 12.°-G, exigir que uma entidade altere o perfil

de vencimento:

1) dos instrumentos de fundos préoprios, depois de ter obtido o acordo

das autoridades competentes, incluindo o BCE, e

i1)  dos passivos elegiveis referidos no artigo 12.°-C e no artigo 12.°-G,

n.° 2, alinea a).".
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5) E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 10.°-A

Poder para proibir determinadas distribuigcoes

1.  Caso uma entidade esteja numa situacao em que cumpre o requisito combinado de
reservas de fundos préprios quando considerado adicionalmente a cada um dos
requisitos referidos no artigo 141.°-A, n.° 1, alineas a), b) e ¢), da Diretiva
2013/36/UE, mas nao cumpre o requisito combinado de reservas de fundos proprios
quando considerado adicionalmente aos requisitos referidos nos artigos 12.°-D e
12.°-E do presente regulamento, quando calculados nos termos do artigo 12.°-A,
n.° 2, alinea a), do presente regulamento, o CUR dispde do poder para, nos termos
dos n.°s 2 e 3 do presente artigo, proibir uma entidade de proceder a distribui¢des
superiores a0 montante maximo distribuivel relacionado com o requisito minimo de
fundos proprios e passivos elegiveis (M-MMD), calculado nos termos do n.° 4 do

presente artigo através de um dos seguintes atos:

a)  Proceder a distribuigdes relacionadas com fundos proprios principais de nivel

1;

b)  Constituir obrigagdes de pagamento de remuneragdo variavel ou de beneficios
discricionarios de pensao ou pagar remuneragdo variavel se a obrigacado de
pagamento tiver sido constituida num momento em que a entidade ndo cumpria

o requisito combinado de reservas de fundos proprios; ou

c)  Efetuar pagamentos relativos a instrumentos de fundos proprios adicionais de

nivel 1.
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Caso uma entidade se encontre na situagdo a que se refere o primeiro paragrafo,

notifica imediatamente desse facto a autoridade nacional de resolu¢ao e o CUR.

2. Nasituagdo a que se refere o n.° 1, o CUR, ap6s consultar as autoridades
competentes, incluindo o BCE, se aplicavel, avalia sem demora desnecessaria se
deve ou ndo exercer o poder a que se refere o n.° 1, tendo em conta todos os

seguintes elementos:

a) A razao, duragdo e dimensdo do incumprimento, bem como o seu impacto na

resolubilidade;

b) A evolugdo da situagdo financeira da entidade e a probabilidade de, num futuro

previsivel, preencher a condicdo a que se refere o artigo 18.°, n.° 1, alinea a);

c) A perspetiva de a entidade poder vir a assegurar o cumprimento dos requisitos

a que se refere o n.° 1 num prazo razoavel,

d) Caso a entidade seja incapaz de substituir os passivos que ja ndo cumprem os
critérios de elegibilidade ou de prazo de vencimento previstos nos
artigos 72.°-B e 72.°-C do Regulamento (UE) n.° 575/2013, no artigo 12.°-C ou
no artigo 12.°-G, n.° 2, do presente regulamento, o facto de essa incapacidade

ser de natureza idiossincratica ou devida a perturbagdes a nivel do mercado;
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e) A questdo de saber se o exercicio do poder a que se refere o n.° 1 ¢ o meio mais
adequado e proporcionado para tratar a situagdo da entidade, tendo em conta o
seu potencial impacto tanto nas condi¢des de financiamento como na

resolubilidade da entidade em causa.

O CUR volta a avaliar se deve ser exercido o poder a que se refere o n.° 1 pelo menos
todos os meses, enquanto a entidade continuar a estar na situagdo a que se refere o

n.° 1.

3. Se concluir que a entidade ainda se encontra na situagdo a que se refere o n.° 1 nove
meses apos a notificacdo de tal situagdo pela entidade, o CUR, ap6s consultar as
autoridades competentes, incluindo o BCE, se aplicavel, exerce o poder a que se
refere o n.° 1, exceto nos casos em que conclua, apds uma avaliacdo, que estao

preenchidas pelo menos duas das seguintes condigdes:

a) O incumprimento deve-se a uma perturbacgao grave do funcionamento dos
mercados financeiros, que conduz a uma tensao generalizada nos mercados

financeiros em varios segmentos desses mercados;
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b) A perturbagdo a que se refere a alinea a) ndo sé resulta numa maior volatilidade
dos pregos dos instrumentos de fundos proprios e dos instrumentos de passivos
elegiveis da entidade ou em custos acrescidos para esta, como também conduz
a um encerramento total ou parcial dos mercados que impede a entidade de
emitir instrumentos de fundos proprios e instrumentos de passivos elegiveis

nesses mercados;

c)  Observa-se o encerramento dos mercados a que se refere a alinea b) nao s6

para a entidade em causa mas também para varias outras entidades;

d) A perturbagdo a que se refere a alinea a) impede a entidade em causa de emitir
instrumentos de fundos préprios e instrumentos de passivos elegiveis

suficientes para corrigir o incumprimento; ou

e) O exercicio do poder a que se refere o n.° 1 conduz a repercussdes negativas
para parte do setor bancario, comprometendo potencialmente assim a

estabilidade financeira.

Caso se aplique a excegdo a que se refere o primeiro paragrafo, o CUR notifica as
autoridades competentes, incluindo o BCE, se aplicavel, da sua decisao e fundamenta

por escrito a sua avaliagdo.

O CUR repete todos os meses a sua avaliagdo para determinar se € aplicavel a

excecdo referida no primeiro paragrafo.
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4. O M-MMD ¢ calculado multiplicando-se a soma calculada nos termos do n.° 5 pelo
fator determinado nos termos do n.° 6. Do M-MMD sao deduzidos os montantes
resultantes de qualquer dos atos a que se refere o n.° 1, alinea a), alinea b) ou

alinea c).
5. A soma a multiplicar nos termos do n.° 4 ¢ constituida por:

a)  Lucros intercalares ndo incluidos nos fundos proprios principais de nivel 1 nos
termos do artigo 26.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.® 575/2013, liquidos de
qualquer distribui¢do de lucros ou de qualquer pagamento resultante dos atos a

que se refere o n.° 1, alinea a), alinea b) ou alinea c¢), do presente artigo;
mais

b)  Lucros de final do exercicio nao incluidos nos fundos proprios principais de
nivel 1 nos termos do artigo 26.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.® 575/2013,
liquidos de qualquer distribui¢ao de lucros ou de qualquer pagamento
resultante dos atos a que se refere o n.° 1, alinea a), alinea b) ou alinea c¢), do

presente artigo;
menos

c)  Montantes a pagar a titulo de imposto se os elementos a que se referem as

alineas a) e b) do presente niumero fossem retidos.
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6. O fator a que se refere o n.° 4 ¢ determinado do seguinte modo:

a)

b)

Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela entidade e nao
utilizados para cumprir qualquer um dos requisitos estabelecidos no

artigo 92.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e nos artigos 12.°-D e 12.°-E
do presente regulamento, expressos em percentagem do montante total das
posicdes em risco calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do

Regulamento (UE) n.° 575/2013, se situarem no primeiro (isto €, o mais baixo)

quartil do requisito combinado de reservas de fundos proprios, o fator € 0;

Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela entidade e nao
utilizados para cumprir qualquer um dos requisitos estabelecidos no

artigo 92.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e nos artigos 12.°-D e 12.°-E
do presente regulamento, expressos em percentagem do montante total das
posicdes em risco calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do

Regulamento (UE) n.° 575/2013, se situarem no segundo quartil do requisito

combinado de reservas de fundos proprios, o fator ¢ 0,2;

Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela entidade e ndo
utilizados para cumprir os requisitos estabelecidos no artigo 92.°-A do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e nos artigos 12.°-D e 12.°-E do presente
regulamento, expressos em percentagem do montante total das posi¢des em
risco calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE)

n.° 575/2013, se situarem no terceiro quartil do requisito combinado de

reservas de fundos proprios, o fator ¢ 0,4;
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d)  Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela entidade e ndo
utilizados para cumprir os requisitos estabelecidos no artigo 92.°-A do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e nos artigos 12.°-D e 12.°-E do presente
regulamento, expressos em percentagem do montante total das posi¢des em
risco calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, se situarem no quarto (isto €, o mais elevado) quartil do requisito

combinado de reservas de fundos proprios, o fator ¢ 0,6.

Os limites inferior e superior de cada quartil do requisito combinado de reservas de
fundos proprios sdo calculados do seguinte modo:

requisito combinado de
reservas de fundos proprios (Qu—1)

4

limite inferior do quartil =

requisito combinado de
reservas de fundos proprios Qn

4

limite superior do quartil =

em que "Q," = ordinal do quartil em causa.";
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6) O artigo 12.° ¢ substituido pelos seguintes artigos:

"Artigo 12.°

Requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

1. O CUR, apos consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, determina os
requisitos de fundos proprios e passivos elegiveis a que se referem os artigos 12.°-A
a 12.°-1, sujeitos aos poderes de redugdo e de conversdo, que devem ser cumpridos
permanentemente pelas entidades e pelos grupos a que se refere o artigo 7.°, n.° 2, e
pelas entidades e pelos grupos a que se refere o artigo 7.°, n.° 4, alinea b), e n.° 5,

quando estiverem preenchidas as condi¢des para a aplicagao desses niumeros.

2. As entidades referidas no n.° 1, incluindo as entidades que fazem parte de grupos,
reportam as informagdes previstas no artigo 45.°-1, n.°s 1, 2 e 4, da Diretiva
2014/59/UE a autoridade nacional de resolu¢do do Estado-Membro participante no

qual estdo estabelecidas.

A autoridade nacional de resolugdo comunica, sem demora indevida, as informacdes

referidas no primeiro paragrafo ao CUR.
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Quando elaborarem planos de resolu¢ao nos termos do artigo 9.°, as autoridades
nacionais de resolucdo, apds consultarem as autoridades competentes, determinam os
requisitos de fundos proprios e passivos elegiveis a que se referem os artigos 12.°-A
a 12.°-1, sujeitos aos poderes de redugao e de conversao, que devem ser cumpridos
permanentemente pelas entidades a que se refere o artigo 7.%, n.° 3. E aplicavel, neste

contexto, o procedimento previsto no artigo 31.°.

O CUR efetua qualquer determinagdo a que se refere o n.° 1 do presente artigo em
paralelo com a elaboragdo e manutengao dos planos de resolugdo em conformidade

com o artigo 8.°.

O CUR dirige a sua determinacdo as autoridades nacionais de resolugdo. As
autoridades nacionais de resolucao executam as instru¢des do CUR nos termos do
artigo 29.°. O CUR exige que as autoridades nacionais de resolugdo verifiquem e
assegurem que as entidades e os grupos mantém os requisitos de fundos proprios e

passivos elegiveis previstos no n.° 1 do presente artigo.

O CUR informa o BCE e a EBA dos requisitos de fundos proprios e passivos

elegiveis determinados para cada entidade e grupo nos termos do n.° 1.

A fim de garantir a aplicagao eficaz e coerente do presente artigo, o CUR emite
orientagdes e transmite instrugdes as autoridades nacionais de resolucao relativas a

determinadas entidades ou grupos.
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Artigo 12.°A4

Aplicagdo e cdlculo do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

I. O CUR e as autoridades nacionais de resolu¢ao asseguram que as entidades a que se
refere o artigo 12.°, n.% 1 e 3, cumpram, permanentemente, os requisitos de fundos
proprios e passivos elegiveis sempre que tal seja exigido pelo presente artigo e pelos

artigos 12.°-B a 12.°-1 e em conformidade com estes artigos.

2. O requisito referido no n.° 1 do presente artigo, ¢ calculado em conformidade com o
artigo 12.°-D, n.° 3, n.° 4 ou n.° 6, consoante aplicavel, como o montante de fundos

proprios e passivos elegiveis e expresso em percentagem:

a) Do montante total das posi¢des em risco da entidade relevante referida no n.° 1
do presente artigo, calculado em conformidade com o artigo 92.°, n.° 3, do

Regulamento (UE) n.° 575/2013; e

b)  Da medida da exposi¢do total da entidade relevante a que se refere o n.° 1 do
presente artigo, calculada em conformidade com os artigos 429.° ¢ 429.°-A do

Regulamento (UE) n.° 575/2013.

PE-CONS 47/1/19 REV 1 39
PT



Artigo 12.°-B

Isengdo do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

1.  Nao obstante o artigo 12.°-A, o CUR isenta do requisito previsto no artigo 12.°-A,
n.° 1, as institui¢des de crédito hipotecario financiadas por obrigacdes cobertas que
ndo estejam autorizadas a receber depositos nos termos do direito nacional, desde

que estejam preenchidas todas as seguintes condigdes:

a)  Essas instituigdes serdo liquidadas em processos nacionais de insolvéncia ou
noutros tipos de processos previstos para essas instituigdes e aplicados nos
termos do artigo 38.°, do artigo 40.° ou do artigo 42.° da Diretiva 2014/59/UE;

(&

b)  Os processos referidos na alinea a) garantem que os credores dessas
institui¢des, incluindo os titulares de obrigacdes cobertas, se for o caso,

suportardo perdas de modo a cumprir os objetivos da resolugao.

2. As instituigdes isentas do requisito estabelecido no artigo 12.°, n.° 1, ndo fazem parte

da consolidacdo referida no artigo 12.°-F, n.° 1.
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Artigo 12.°-C

Passivos elegiveis para as entidades de resolugdo

1.  Os passivos s6 sao incluidos no montante de fundos proprios e passivos elegiveis das
entidades de resolucdo se preencherem as condigdes referidas nos seguintes

artigos do Regulamento (UE) n.° 575/2013:

a)  Artigo 72.°-A;

b)  Artigo 72.°-B, com exce¢ao do n.° 2, alinea d); e
c)  Artigo 72.°-C.

Em derroga¢do do primeiro paragrafo do presente nimero, nos casos em que o
presente regulamento se refere aos requisitos do artigo 92.°-A ou do artigo 92.°-B do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, para efeitos desses artigos, os passivos elegiveis sdo
constituidos pelos passivos elegiveis na acegdo do artigo 72.°-K desse regulamento e

determinados nos termos da parte II, titulo I, capitulo 5-A, desse regulamento.
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2. Os passivos decorrentes de instrumentos de divida com derivados embutidos, tais
como titulos estruturados, que preencham as condig¢des estabelecidas no n.° 1,
primeiro paragrafo, exceto no que respeita ao artigo 72.°-A, n.° 2, alinea 1), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, s6 sao incluidos no montante de fundos proprios e

passivos elegiveis se estiver preenchida uma das condigdes seguintes:

a) O montante de capital do passivo decorrente do instrumento de divida ¢
conhecido no momento da emissao, ¢ fixo ou crescente e ndo ¢ afetado pela
caracteristica de derivado embutido, e o montante total do passivo decorrente
do instrumento de divida, incluindo o derivado embutido, pode ser avaliado
diariamente por referéncia a um mercado ativo de elevada liquidez para um
instrumento equivalente sem risco de crédito, em conformidade com os

artigos 104.° e 105.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013; ou

b) O instrumento de divida inclui uma cldusula contratual que especifica que o
valor do crédito em caso de insolvéncia do emitente e de resolugao do emitente

¢ fixo ou crescente, e ndo excede o montante do passivo pago inicialmente.

Os instrumentos de divida referidos no primeiro paragrafo, incluindo os respetivos
derivados embutidos, ndo estao sujeitos a qualquer convengdo de compensagio e de
novagao e a avaliagdo desses instrumentos nao esta sujeita ao artigo 49.°, n.° 3, da

Diretiva 2014/59/UE.
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Os passivos referidos no primeiro paragrafo so sao incluidos no montante de fundos
proprios e passivos elegiveis em relagdo a parte do passivo que corresponde ao
montante de capital referido na alinea a) desse paragrafo, ou ao montante fixo ou

crescente referido na alinea b) desse paragrafo.

3. Caso existam passivos emitidos por uma filial estabelecida na Unido a favor de um
acionista existente que nao faga parte do mesmo grupo de resolugdo, e essa filial faca
parte do mesmo grupo de resolucao que a entidade de resolucao, esses passivos sao
incluidos no montante de fundos proprios e passivos elegiveis dessa entidade de

resolucdo, desde que estejam reunidas todas as seguintes condigdes:
a)  Sao emitidos em conformidade com o artigo 12.°-G, n.° 2, alinea a);

b) O exercicio dos poderes de redug¢do ou de conversdo em relacdo a esses
passivos em conformidade com o artigo 21.° ndo afeta o controlo da filial pela

entidade de resolugao;
c)  Esses passivos ndo excedem o montante que se obtém subtraindo:

1) a soma dos passivos emitidos a entidade de resolugao e por ela
comprados direta ou indiretamente através de outras entidades no mesmo
grupo de resolu¢do e do montante de fundos proprios emitidos em

conformidade com o artigo 12.°-G, n.° 2, alinea b),

i1)  do montante exigido em conformidade com o artigo 12.°-G, n.° 1.
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Sem prejuizo do requisito minimo referido no artigo 12.°-D, n.° 4, ou no

artigo 12.°-E, n.° 1, alinea a), o CUR, por iniciativa propria apos consultar a
autoridade nacional de resolucdo ou sob proposta de uma autoridade nacional de
resolucdo, assegura que uma parte do requisito referido no artigo 12.°-F
correspondente a 8 % do total dos passivos, incluindo os fundos proprios, seja
cumprida pelas entidades de resolugcdo que sejam G-SII ou pelas entidades de
resolucao que estejam sujeitas ao artigo 12.°-D, n.° 4 ou n.° 5, com recurso a fundos
proprios, instrumentos elegiveis subordinados ou passivos referidos no n.° 3 do
presente artigo. O CUR pode permitir que um nivel inferior a 8 % do total dos
passivos, incluindo os fundos proprios, mas superior ao montante resultante da
aplicagdo da formula (1-X1/X2) x 8 % do total dos passivos, incluindo os fundos
proprios, seja cumprido pelas entidades de resolucdo que sejam G-SII ou pelas
entidades de resolucdo que estejam sujeitas ao artigo 12.°-D, n.° 4 ou n.° 5, com
recurso a fundos proprios, instrumentos elegiveis subordinados ou passivos referidos
no n.° 3 do presente artigo, desde que estejam reunidas todas as condi¢des do

artigo 72.°-B, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, sendo que, a luz da reducdo

possivel nos termos do artigo 72.°-B, n.° 3, desse regulamento:

X1 =3,5 % do montante total das posi¢des em risco, calculado nos termos do

artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013; e
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X2 =asoma de 18 % do montante total das posi¢des em risco, calculado nos termos
do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, e do montante do requisito

combinado de reservas de fundos proprios.

Para as entidades de resolugdo que estdo sujeitas ao artigo 12.°-D, n.° 4, caso a
aplicagdo do primeiro paragrafo do presente nimero resulte num requisito superior a
27 % do montante total das posi¢des em risco, para a entidade de resolugdo em
causa, o CUR limita a parte do requisito referido no artigo 12.°-F que deve ser
cumprida com recurso a fundos proprios, instrumentos elegiveis subordinados ou
passivos referidos no n.° 3 do presente artigo, a um montante equivalente a 27 % do

montante total das posi¢des em risco, se o CUR tiver avaliado que:

a) O acesso ao Fundo ndo ¢ considerado uma op¢ao para a resolucdo dessa

entidade de resolugdo no plano de resolugao; e

b)  Caso ndo se aplique a alinea a), o requisito referido no artigo 12.°-F permite a

essa entidade de resolugdo cumprir o requisito referido no artigo 27.°, n.° 7.
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Ao proceder a avaliacdo referida no segundo paragrafo, o CUR tem também em
conta o risco de impacto desproporcionado no modelo de negécio da entidade de

resolu¢ao em causa.

O segundo paragrafo do presente nimero nao se aplica as entidades de resolugdo que

estdo sujeitas ao artigo 12.°-D, n.° 5.

5. Para as entidades de resoluciao que nao sejam G-SII nem estejam sujeitas ao

artigo 12.°-D, n.° 4 ou n.° 5, o CUR, por iniciativa propria apds consultar a autoridade
nacional de resolug¢do ou sob proposta de uma autoridade nacional de resolugdo, pode
decidir que uma parte do requisito a que se refere o artigo 12.°-F, até ao valor mais
elevado de entre o montante correspondente a 8 % do total dos passivos, incluindo os
fundos proprios, da entidade e o montante resultante da aplicagdao da formula referida
no n.° 7, do presente artigo, deve ser cumprida com recurso a fundos proprios,
instrumentos elegiveis subordinados ou passivos referidos no n.° 3 do presente artigo,

desde que sejam cumpridas as seguintes condigdes:

a)  Os passivos ndo subordinados referidos nos n.°s 1 e 2 do presente artigo t€ém a
mesma posi¢ao de prioridade, na hierarquia nacional de insolvéncias, que
certos passivos excluidos da aplicacao dos poderes de reducao e de conversao

nos termos do artigo 27.°, n.° 3 oun.® 5;
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b)  Existe o risco de, em consequéncia da aplicacdo prevista dos poderes de
reducdo e de conversdo a passivos nao subordinados que ndo estejam excluidos
da aplicagao dos poderes de redugdo e de conversao nos termos do artigo 27.°,
n.%s 3 ou 5, os credores cujos créditos resultem de tais passivos incorrerem em
perdas superiores aquelas em que incorreriam em caso de liquidacao ao abrigo

de um processo normal de insolvéncia;

¢) O montante dos fundos proprios e outros passivos subordinados nao excede o
montante necessario para assegurar que os credores referidos na alinea b) nao
incorram em perdas acima do nivel daquelas em que teriam incorrido em caso

de liquidagdo ao abrigo de um processo normal de insolvéncia.

Caso determine que, dentro de uma classe de passivos que inclua passivos elegiveis,
o montante dos passivos excluidos ou com uma probabilidade razoavel de serem
excluidos da aplicagdo dos poderes de reducdo e de conversao nos termos do

artigo 27.°,n.° 3 ou n.° 5, totaliza mais de 10 % dessa classe, o CUR avalia o risco

referido no primeiro pardgrafo, alinea b), do presente niimero.
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Para efeitos dos n.°s 4, 5 e 7, os passivos de derivados s@o incluidos no total dos
passivos com base no pleno reconhecimento dos direitos de compensagdo da

contraparte.

Os fundos proprios de uma entidade de resolucao utilizados para cumprir o requisito
combinado de reservas de fundos proprios sdo elegiveis para cumprir os requisitos

referidosnosn.°s 4, 5e 7.

Em derrogagao do n.° 3 do presente artigo, o CUR pode decidir que o requisito
referido no artigo 12.°-F do presente regulamento deve ser cumprido pelas entidades
de resolugdo que sejam G-SII ou pelas entidades de resolucdo que estejam sujeitas ao
artigo 12.°-D, n.° 4 ou n.° 5, do presente regulamento, com recurso a fundos proprios,
instrumentos elegiveis subordinados ou passivos referidos no n.° 3 do presente artigo,
na medida em que, devido a obrigacao de a entidade de resolucdo cumprir o requisito
combinado de reservas de fundos proprios e os requisitos referidos no artigo 92.°-A
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, e no artigo 12.°-D, n.° 4, e no artigo 12.°-F do
presente regulamento, a soma desses fundos proprios, instrumentos e passivos nao

exceda o valor mais elevado de entre os seguintes:

a) 8 % do total dos passivos, incluindo os fundos proprios, da entidade; ou
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b) O montante resultante da aplicagdo da formula Ax2+Bx2+C, em que A, Be C

representam os montantes a seguir indicados:

A = o montante resultante do requisito a que se refere o artigo 92.°, n.° 1, alinea c),

do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

B = o montante resultante do requisito a que se refere o artigo 104.°-A da Diretiva

2013/36/UE;
C = o montante resultante do requisito combinado de reservas de fundos préprios.

O CUR pode exercer o poder a que se refere o n.° 7 do presente artigo relativamente
a entidades de resolucdo que sejam G-SII ou que estejam sujeitas ao artigo 12.°-D,
n.°4 oun.° 5, e que preencham uma das condi¢des estabelecidas no segundo
paragrafo do presente nimero, até ao limite de 30 % de todas as entidades de
resolucdo que sejam G-SII ou que estejam sujeitas ao artigo 12.°-D, n.°4 oun.° 5, em

relacdo as quais o CUR determina o requisito a que se refere o artigo 12.°-F.
As condig¢des que o CUR deve ter em considerag@o sio as seguintes:

a)  Foram identificados, na anterior avaliacao da resolubilidade, impedimentos

significativos a resolubilidade e:

1)  ndo foram tomadas medidas corretivas, na sequéncia da aplicacao das
medidas a que se refere o artigo 10.°, n.° 11, dentro do prazo imposto

pelo CUR, ou
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b)

i1)  nenhuma das medidas a que se refere o artigo 10.°, n.° 11, permite obviar
aos impedimentos significativos identificados, e o exercicio do poder a
que se refere o n.° 7 do presente artigo compensaria parcial ou
integralmente o impacto negativo dos impedimentos significativos na

resolubilidade;

O CUR considera que a exequibilidade e a credibilidade da estratégia de
resolucao preferida da entidade de resolugao sao limitadas, tendo em conta a
dimensao da entidade, a interligagdo, a natureza, o &mbito, o risco ¢ a
complexidade das suas atividades, o seu estatuto juridico e a sua estrutura

acionista; ou

O requisito a que se refere o artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE reflete o
facto de a entidade de resolucao que ¢ uma G-SII ou que esté sujeita ao
artigo 12.°-D, n.° 4 ou n.° 5, do presente regulamento se situar entre os
primeiros 20 % das institui¢des, em termos de nivel de risco, para as quais o
CUR determina o requisito referido no artigo 12.°-A, n.° 1, do presente

regulamento.

Para efeitos das percentagens referidas nos primeiro e segundo paragrafos, o CUR

arredonda o niimero resultante do calculo para o nimero inteiro mais proximo.
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9.  Apos consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, o CUR toma as

decisoes referidas no n.° 5 oun.° 7.
Ao tomar essas decisoes, 0 CUR tem igualmente em conta os seguintes aspetos:

a) A profundidade do mercado para os instrumentos de fundos proprios e os
instrumentos elegiveis subordinados da entidade de resolugdo, a fixagao dos
pregos de tais instrumentos caso existam, € o tempo necessario para executar as

transagdes necessarias para efeitos de cumprimento da decisao;

b) O montante dos instrumentos de passivos elegiveis que preenchem todas as
condi¢des referidas no artigo 72.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013 com
um prazo de vencimento residual inferior a um ano a data da decisdo, a fim de
proceder a ajustamentos quantitativos aos requisitos referidos nos n.°s 5 ¢ 7 do

presente artigo;

c) A disponibilidade e o montante dos instrumentos que preenchem todas as
condi¢des a que se refere o artigo 72.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013,

com excec¢do do artigo 72.°-B, n.° 2, alinea d), desse regulamento;

PE-CONS 47/1/19 REV 1 51
PT



d)

A questdo de saber se o montante dos passivos que estdo excluidos da
aplicagdo dos poderes de redugdo e de conversdo, em conformidade com o
artigo 27.°, n.° 3 ou n.° 5, e que, em processos normais de insolvéncia, tém uma
posic¢ao de prioridade igual ou inferior aos passivos elegiveis com a posi¢ao de
prioridade mais elevada ¢ significativo em compara¢dao com os fundos préprios
e passivos elegiveis da entidade de resolugdo. Caso o montante dos passivos
excluidos nao exceda 5 % do montante dos fundos proprios e passivos
elegiveis da entidade de resolucao, o montante excluido ¢ considerado como
ndo sendo significativo. Acima desse limiar, cabe ao CUR avaliar se os

passivos excluidos sdo ou ndo significativos;

e) O modelo de negdcio, modelo de financiamento e perfil de risco da entidade de
resolucao, bem como a sua estabilidade e capacidade de contribuir para a
economia; €
f) O impacto dos eventuais custos de restruturacao na recapitaliza¢ao da entidade
de resolucao.
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Artigo 12.°-D

Determinagdo do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

1. O requisito referido no artigo 12.°-A, n.° 1, ¢ determinado pelo CUR, ap6s consultar

as autoridades competentes, incluindo o BCE, com base nos seguintes critérios:

a) A necessidade de assegurar que o grupo de resolugdo possa ser objeto de
resolugdo através da aplicagdo a entidade de resolugdo dos instrumentos de
resolucdo, incluindo, se for caso disso, o instrumento de recapitalizagdo

interna, de uma forma que permita cumprir os objetivos da resolugao;

b) A necessidade de assegurar, se for caso disso, que a entidade de resolucdo e as
suas filiais que sejam institui¢des ou entidades referidas no artigo 12.°,n.°s 1 ¢
3, mas ndo sejam entidades de resolugdo, disponham de fundos proprios e
passivos elegiveis em quantidade suficiente para garantir que, caso lhes sejam
aplicados, respetivamente, o instrumento de recapitalizag¢@o interna ou os
poderes de reducdo e de conversao, as perdas possam ser absorvidas € o racio
de fundos proprios totais e, se for o caso, o racio de alavancagem das entidades
em causa possam ser restabelecidos no nivel necessario para que estas possam
continuar a satisfazer as condi¢des de autorizagdo e a exercer as atividades para
as quais foram autorizadas nos termos da Diretiva 2013/36/UE ou da Diretiva

2014/65/UE;

PE-CONS 47/1/19 REV 1 53
PT



c) A necessidade de assegurar, se o plano de resolucdo previr que certas classes
de passivos elegiveis podem ser excluidas da recapitalizacdo interna nos termos
do artigo 27.°, n.° 5 do presente regulamento, ou ser integralmente transferidas
para um destinatario no quadro de uma transferéncia parcial, que a entidade de
resolugdo disponha de fundos proprios e outros passivos elegiveis em
quantidade suficiente para absorver as perdas e reestabelecer o seu racio de
fundos proprios totais e, se for o caso, o seu racio de alavancagem no nivel
necessario para que a entidade de resolucao possa continuar a satisfazer as
condi¢cdes de autorizagdo e a exercer as atividades para as quais foi autorizada

nos termos da Diretiva 2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE,;

d) A dimensdo, o modelo de negdcio, o modelo de financiamento e o perfil de

risco da entidade;

e) A medida em que a situacdo de insolvéncia da entidade teria efeitos negativos
na estabilidade financeira, nomeadamente através do contagio de outras
instituicdes ou entidades, por via da interligacdo da entidade com essas outras

institui¢des ou entidades ou com o resto do sistema financeiro.
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2. Se o plano de resolugdo previr, de acordo com o cenario relevante referido no
artigo 8.%, n.° 6, a tomada de medidas de resolugdo ou o exercicio dos poderes de
reducgdo e de conversdo dos instrumentos de capital relevantes e dos passivos
elegiveis em conformidade com o artigo 21.°, o requisito referido no artigo 12.°-A,

n.° 1, deve corresponder a um montante suficiente para assegurar que:

a)  Asperdas em que se prevé que a entidade ira incorrer sejam totalmente

absorvidas ("absor¢do das perdas");

b) A entidade de resolugdo e as suas filiais que sejam institui¢des ou entidades a
que se refere o artigo 12.°, n.° 1 ou n.° 3, mas ndo entidades de resolucdo, sejam
recapitalizadas no nivel necessario para que possam continuar a satisfazer as
condigdes de autorizagdo e a exercer as atividades para as quais foram
autorizadas nos termos da Diretiva 2013/36/UE, da Diretiva 2014/65/UE ou de
um ato legislativo equivalente durante um periodo adequado ndo superior a um

ano ("recapitalizagdo").

Se o plano de resolucdo previr a liquidacao da entidade ao abrigo de um processo
normal de insolvéncia ou de outro processo nacional equivalente, o CUR analisa se
se justifica limitar o requisito referido no artigo 12.°-A, n.° 1, para essa entidade por
forma a que ndo exceda um montante suficiente para absorver as perdas em

conformidade com o primeiro paragrafo, alinea a).
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No ambito dessa andlise, o CUR avalia, em especial, o limite a que se refere o
segundo paragrafo, tendo em conta o eventual impacto na estabilidade financeira e

no risco de contagio ao sistema financeiro.

3. No que diz respeito as entidades de resolu¢ao, o montante referido no n.° 2, primeiro

paragrafo, ¢ igual ao seguinte:

a)  Para efeitos de célculo do requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, nos

termos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a), a soma:

1) do montante das perdas a absorver em caso de resolucao, que
corresponde aos requisitos referidos no artigo 92.°, n.° 1, alinea ¢), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e no artigo 104.°-A da Diretiva
2013/36/UE da entidade de resolugdo ao nivel consolidado do grupo de

resolucao; e

i)  de um montante de recapitalizagdo que permita ao grupo de resolucgdo
resultante da resolugao restabelecer o cumprimento do requisito relativo
ao racio de fundos proprios totais referido no artigo 92.°, n.° 1, alinea c),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e o seu requisito referido no
artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE ao nivel consolidado do grupo de

resolucao apos a execugdo da estratégia de resolucao preferida; e
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b)  Para efeitos de calculo do requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, nos

termos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea b), a soma:

1) do montante das perdas a absorver em caso de resolucao, que
corresponde ao requisito relativo ao racio de alavancagem da entidade de
resolugdo referido no artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do Regulamento (UE)

n.° 575/2013 ao nivel consolidado do grupo de resolugdo, e

i1)  de um montante de recapitalizagdo que permita ao grupo de resolugao
resultante da resolugdo restabelecer o cumprimento do requisito relativo
ao racio de alavancagem referido no artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 ao nivel consolidado do grupo de

resolugdo apos a execucgdo da estratégia de resolugdo preferida.

Para efeitos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a), o requisito a que se refere o
artigo 12.°-A, n.° 1, deve ser expresso em termos percentuais como o montante
calculado em conformidade com o primeiro paragrafo, alinea a), do presente numero,

dividido pelo montante total das posi¢des em risco.

Para efeitos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea b), o requisito a que se refere o
artigo 12.°-A, n.° 1, deve ser expresso em termos percentuais como o montante
calculado em conformidade com o primeiro paragrafo, alinea b), do presente nimero,

dividido pela medida da exposicao total.
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Quando fixar o requisito individual previsto no primeiro paragrafo, alinea b), do
presente numero, o CUR tem em conta os requisitos a que se refere o artigo 27.°,

n.°7.

Quando fixar os montantes de recapitalizacao referidos nos paragrafos precedentes, o

CUR:

a)  Usa os valores mais recentes comunicados para o montante total das posigoes
em risco ou a medida da exposicao total relevantes, ajustados para ter em conta
eventuais alteragoes resultantes das medidas de resolu¢ao estabelecidas no

plano de resolucao; e

b)  Depois de consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, ajusta em
alta ou em baixa o montante correspondente ao atual requisito a que se refere o
artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE para determinar o requisito que deve ser
aplicado a entidade de resolucao apds a execucao da estratégia de resolugio

preferida.

O CUR pode aumentar o requisito previsto no primeiro paragrafo, alinea a),
subalinea ii), num montante adequado e necessario para assegurar que, apos a
resolucdo, a entidade sustenta a confianga suficiente dos mercados durante um

periodo adequado que ndo pode exceder um ano.

PE-CONS 47/1/19 REV 1 58
PT



Caso seja aplicado o sexto paragrafo do presente numero, o montante a que se refere
esse paragrafo ¢ igual ao requisito combinado de reservas de fundos proprios que
deve ser aplicado apos a aplicacao dos instrumentos de resolugdo, deduzido do

montante referido no artigo 128.°, ponto 6, alinea a), da Diretiva 2013/36/UE.

O montante referido no sexto paragrafo do presente nimero ¢ ajustado em baixa se,
apos consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, o CUR determinar que
¢ exequivel e credivel que um montante inferior seja suficiente para sustentar a
confianca dos mercados e para garantir tanto a continuidade da prestacao de fungdes
econdmicas criticas pela instituicdo ou entidade referida no artigo 12.°, n.° 1, como o
seu acesso a financiamento sem recorrer a apoio financeiro publico extraordinario
distinto das contribui¢des do Fundo, em conformidade com o artigo 27.°,n.° 7, e 0
artigo 76.°, n.° 3, apds a execucdo da estratégia de resolucdo. Esse montante ¢
ajustado em alta se, apos consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, o
CUR determinar que ¢ necessario um montante mais elevado para sustentar a
confianga suficiente dos mercados e para garantir tanto a continuidade da prestacao
de func¢des econdmicas criticas pela instituicao ou entidade referida no artigo 12.°,
n.° 1, como o seu acesso a financiamento sem recorrer a apoio financeiro publico
extraordinario distinto das contribui¢des do Fundo, em conformidade com o

artigo 27.°,n.° 7, e o artigo 76.°, n.° 3, durante um periodo adequado que ndo pode

exceder um ano.
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No caso das entidades de resolug@o que ndo estejam sujeitas ao artigo 92.°-A do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e que fagam parte de um grupo de resolugdo cujos
ativos totais excedam 100 mil milhdes de euros, o nivel do requisito referido no n.° 3

do presente artigo ¢ pelo menos igual a:
a) 13,5 %, quando calculado nos termos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a); e
b) 5%, quando calculado nos termos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea b).

Em derrogacgao do artigo 12.°-C, as entidades de resolucao a que se refere o primeiro
paragrafo do presente nimero devem cumprir um nivel do requisito a que se refere o
primeiro paragrafo do presente numero que seja igual a 13,5 % quando calculado nos
termos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a), e a 5 % quando calculado nos termos do
artigo 12.°-A, n.° 2, alinea b), com recurso a fundos proprios, instrumentos elegiveis

subordinados ou passivos referidos no artigo 12.°-C, n.° 3, do presente regulamento.

A pedido da autoridade nacional de resolu¢ao de uma entidade de resolucao, o CUR
aplica os requisitos estabelecidos no n.° 4 do presente artigo a uma entidade de
resolucdo que ndo esteja sujeita ao artigo 92.°-A do Regulamento (UE) n.® 575/2013
e que faca parte de um grupo de resolucdo cujos ativos totais sejam inferiores a 100
mil milhdes de euros, e que tenha sido avaliada pela autoridade nacional de resolugdo
como tendo uma probabilidade razoavel de constituir um risco sistémico em caso de

situagdo de insolvéncia.
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Quando tomar a decisdo de apresentar um pedido nos termos do primeiro paragrafo
do presente nimero, a autoridade nacional de resolu¢do tem em conta os seguintes

aspetos:

a) A prevaléncia de depdsitos e a falta de instrumentos de divida no modelo de

financiamento;

b) A medida em que o acesso aos mercados de capitais para passivos elegiveis

esta limitado;

¢) A medida em que a entidade de resolucao depende de fundos proprios

principais de nivel 1 para satisfazer o requisito referido no artigo 12.°-F.

A falta de um pedido da autoridade nacional de resolu¢do nos termos do primeiro
paragrafo do presente nimero ndo prejudica uma eventual decisdo do CUR nos

termos do artigo 12.°-C, n.° 5.

6.  No que diz respeito as entidades que ndo sejam, elas proprias, entidades de

resolugdo, o montante referido no n.° 2, primeiro paragrafo, ¢ igual ao seguinte:

a)  Para efeitos de célculo do requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, nos

termos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a), a soma:

1) do montante das perdas a absorver, que corresponde aos requisitos
referidos no artigo 92.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE)

n.° 575/2013 e no artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE da entidade; e
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de um montante de recapitalizagdo que permita a entidade restabelecer o
cumprimento do requisito relativo ao racio de fundos proprios totais
referido no artigo 92.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE)

n.° 575/2013 e o requisito referido no artigo 104.°-A da Diretiva
2013/36/UE apds o exercicio do poder de reducdo ou de conversao dos
instrumentos de capital relevantes e dos passivos elegiveis em
conformidade com o artigo 21.° do presente regulamento ou apos a

resolucao do grupo de resolucgdo; e

b)  Para efeitos de calculo do requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, nos

termos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a), a soma:

i)

do montante das perdas a absorver, que corresponde ao requisito relativo
ao racio de alavancagem da entidade referido no artigo 92.°, n.° 1,

alinea d), do Regulamento (UE) n.° 575/2013; ¢

de um montante de recapitalizacdo que permita a entidade restabelecer o
cumprimento do requisito relativo ao racio de alavancagem referido no
artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do Regulamento (UE) n.® 575/2013 ap6s o
exercicio do poder de redugdo ou de conversao dos instrumentos de
capital relevantes e dos passivos elegiveis em conformidade com o
artigo 21.° do presente regulamento ou apds a resolugdo do grupo de

resolucao.
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Para efeitos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a), o requisito a que se refere o
artigo 12.°-A, n.° 1, deve ser expresso em termos percentuais como o montante
calculado em conformidade com o primeiro paragrafo, alinea a), do presente nimero,

dividido pelo montante total das posi¢des em risco.

Para efeitos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea b), o requisito a que se refere o
artigo 12.°-A, n.° 1, deve ser expresso em termos percentuais como o montante
calculado em conformidade com o primeiro paragrafo, alinea b), do presente nimero,

dividido pela medida da exposi¢ao total.

Quando fixar o requisito individual previsto no primeiro paragrafo, alinea b), do
presente numero, o CUR tem em conta os requisitos a que se refere o artigo 27.°,

n.° 7.

Quando fixar os montantes de recapitalizacao referidos nos paragrafos precedentes, o

CUR:

a)  Usa os valores mais recentes comunicados para o montante total das posigdes
em risco ou a medida da exposicao total relevantes, ajustados para ter em conta
eventuais alteragoes resultantes das medidas de resolu¢do estabelecidas no

plano de resolugao; e
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b)  Depois de consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, ajusta em
alta ou em baixa o montante correspondente ao atual requisito a que se refere o
artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE para determinar o requisito que deve ser
aplicado a entidade relevante apos o exercicio do poder de redugado ou de
conversao dos instrumentos de capital relevantes e dos passivos elegiveis em
conformidade com o artigo 21.° do presente regulamento ou ap6s a resolugao

do grupo de resolucao.

O CUR pode aumentar o requisito previsto no primeiro paragrafo, alinea a),
subalinea ii), do presente nimero, num montante adequado e necessario para
assegurar que, apds o exercicio do poder de redugdo ou de conversdo dos
instrumentos de capital relevantes e dos passivos elegiveis em conformidade com o
artigo 21.°, a entidade pode sustentar a confianca suficiente dos mercados durante um

periodo adequado que ndo pode exceder um ano.

Caso seja aplicado o sexto paragrafo do presente numero, o montante referido nesse
paragrafo ¢ igual ao do requisito combinado de reservas de fundos proprios que deve
ser aplicado ap0s o exercicio do poder referido no artigo 21.° do presente
regulamento ou apds a resolugdo do grupo de resolugao, deduzido do montante

referido no artigo 128.° ponto 6, alinea a), da Diretiva 2013/36/UE.
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O montante referido no sexto paragrafo do presente nlimero ¢ ajustado em baixa se,
apos consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, o CUR determinar que
¢ exequivel e credivel que um montante inferior seja suficiente para garantir a
confianca dos mercados e para garantir tanto a continuidade da prestacao de fungdes
econdmicas criticas pela institui¢do ou entidade a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
como o seu acesso a financiamento sem recorrer a apoio financeiro publico
extraordinario distinto das contribui¢des do Fundo, em conformidade com o

artigo 27.°,n.° 7, e o artigo 76.°, n.° 3, ap0s o exercicio do poder referido no

artigo 21.° ou apo6s a resolucao do grupo de resolucdo. Esse montante ¢ ajustado em
alta se, ap6s consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, o CUR
determinar que € necessario um montante mais elevado para sustentar a confianga
suficiente dos mercados e garantir tanto a continuidade da prestacao de fungdes
econdmicas criticas pela instituicdo ou entidade a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
como o seu acesso a financiamento sem recorrer a apoio financeiro publico
extraordinario distinto das contribui¢des do Fundo, em conformidade com o

artigo 27.°,n.° 7, e o artigo 76.°, n.° 3, durante um periodo adequado que nao pode

exceder um ano.
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Se o CUR previr que certas classes de passivos elegiveis tém uma probabilidade
razoavel de ser total ou parcialmente excluidas da recapitalizagdo interna nos termos
do artigo 27.°, n.° 5, ou podem ser integralmente transferidas para um destinatario no
quadro de uma transferéncia parcial, o requisito referido no artigo 12.>-A, n.° 1, ¢
cumprido com recurso a fundos proprios ou outros passivos elegiveis suficientes

para:

a)  Cobrir o montante dos passivos excluidos identificados em conformidade com

o0 artigo 27.°, n.° 5;
b)  Assegurar que estejam reunidas as condi¢des referidas no n.° 2.

Qualquer decisdo do CUR de impor um requisito minimo de fundos préprios e
passivos elegiveis nos termos do presente artigo deve conter os fundamentos dessa
decisdo, incluindo uma avaliagao completa dos elementos referidos nos n.°s 2 a 7 do
presente artigo, e € revista sem demora indevida pelo CUR, a fim de refletir
quaisquer alteragdes do nivel do requisito a que se refere o artigo 104.°-A da Diretiva

2013/36/UE.

Para efeitos dos n.°s 3 e 6 do presente artigo, os requisitos de fundos proprios devem
ser interpretados em conformidade com a aplicagdo pela autoridade competente das
disposig¢des transitorias previstas na parte X, titulo I, capitulos 1, 2 e 4, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e nas disposi¢des da legislacdo nacional que

exercem as opgoes que esse regulamento concede as autoridades competentes.
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Artigo 12.°-F
Determinagdo do requisito minimo
de fundos proprios e passivos elegiveis aplicavel as entidades de resolugdo de G-SII

e as filiais importantes da Unido de G-SII extra-UE

1.  Para as entidades de resolucdo que sejam G-SII ou fagam parte de uma G-SII, o

requisito referido no artigo 12.°-A, n.° 1, € constituido:

a)  Pelos requisitos a que se referem os artigos 92.°-A e 494.° do

Regulamento (UE) n.® 575/2013; ¢

b)  Por qualquer requisito adicional de fundos proprios e passivos elegiveis que
tenha sido determinado pelo CUR especificamente para a entidade, em

conformidade com o n.° 3 do presente artigo.

2. Para uma filial importante da Unido de uma G-SII extra-UE, o requisito a que se

refere o artigo 12.°-A, n.° 1, é constituido:

a)  Pelos requisitos a que se referem os artigos 92.°-B e 494.° do

Regulamento (UE) n.° 575/2013; e

PE-CONS 47/1/19 REV 1 67
PT



b)  Por qualquer requisito adicional de fundos proprios e passivos elegiveis que
tenha sido determinado pelo CUR especificamente para essa filial importante
em conformidade com o n.° 3 do presente artigo, que deve ser cumprido com
fundos proprios e passivos que preencham as condigdes estabelecidas no

artigo 12.°-G e no artigo 92.°-B, n.° 2, do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

3. O CUR apenas impde um requisito adicional de fundos proprios e passivos elegiveis

nos termos do n.° 1, alinea b), e do n.° 2, alinea b):

a)  Se o requisito referido no n.° 1, alinea a), ou no n.° 2, alinea a), do presente
artigo ndo for suficiente para cumprir as condig¢des estabelecidas no

artigo 12.°-D; e

b) Namedida em que garanta que as condicdes estabelecidas no artigo 12.°-D sdo

cumpridas.

4. Qualquer decisdo do CUR de impor um requisito adicional de fundos proprios e
passivos elegiveis nos termos do n.° 1, alinea b), ou do n.° 2, alinea b), do presente
artigo deve conter os fundamentos dessa decisdo, incluindo uma avaliagdo completa
dos elementos a que se refere o n.° 3 do presente artigo, e ¢ revista sem demora
indevida pelo CUR, a fim de refletir quaisquer alteragdes do nivel do requisito a que
se refere o artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE aplicavel ao grupo de resolugdo ou

a filial importante da Unido de uma G-SII extra-UE.
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Artigo 12.°-F
Aplicagdo do requisito minimo

de fundos proprios e passivos elegiveis as entidades de resolugcdo

1.  As entidades de resolucao cumprem os requisitos estabelecidos nos artigos 12.°-C a

12.°-E em base consolidada ao nivel do grupo de resolugao.

2. O CUR, apo6s consultar a autoridade de resolucao a nivel do grupo, se essa autoridade
nao for o CUR, e a autoridade responsavel pela supervisao em base consolidada,
determina o requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, para uma entidade de
resolucgdo estabelecida num Estado-Membro participante ao nivel consolidado do
grupo de resolugdo com base nos requisitos estabelecidos nos artigos 12.°-C a 12.°-E
e no facto de as filiais do grupo em paises terceiros deverem ou nao ser resolvidas

separadamente ao abrigo do plano de resolugao.

3. Para os grupos de resolu¢do identificados nos termos do artigo 3.°, n.° 1, ponto 24-B,
alinea b), o CUR decide, em funcao das caracteristicas do mecanismo de
solidariedade e da estratégia de resolugdo preferida, que entidades no grupo de
resolucdo sdo obrigadas a cumprir o artigo 12.°-D, n.°s 3 e 4, e o artigo 12.°-E, n.° 1,
a fim de assegurar que o grupo de resolugdo, no seu conjunto, cumpra os n.°s 1 ¢ 2 do
presente artigo, e de que forma essas entidades devem fazé-lo em conformidade com

o plano de resolugdo.
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Artigo 12.°-G
Aplicagdo do requisito minimo para os fundos proprios e passivos elegiveis a entidades

que ndo sejam, elas proprias, entidades de resolugdo

1.  As institui¢des filiais de uma entidade de resolugdo ou de uma entidade de um pais
terceiro, mas que nao sejam, elas proprias, entidades de resolug¢do, cumprem os

requisitos estabelecidos no artigo 12.°-D em base individual.

O CUR, ap¢s consultar as autoridades competentes, incluindo o BCE, pode decidir
aplicar o requisito estabelecido no presente artigo a uma entidade referida no
artigo 2.°, alinea b), que seja uma filial de uma entidade de resolu¢do, mas ndo seja,

ela propria, uma entidade de resolucao.

Em derroga¢do do primeiro paragrafo do presente nlimero, as empresas-mae na
Unido que ndo sejam, elas proprias, entidades de resolugdo, mas que sejam filiais de
entidades de paises terceiros, cumprem os requisitos estabelecidos nos artigos 12.°-D

e 12.°-E em base consolidada.

Para os grupos de resolucdo identificados nos termos do artigo 3.°, n.° 1, ponto 24-B,
alinea b), as instituicdes de crédito associadas de modo permanente a um organismo
central, mas que ndo sejam, elas proprias, entidades de resolucao, e um organismo
central que ndo seja, ele proprio, uma entidade de resolucao, e quaisquer entidades de
resolucao que ndo estejam sujeitas a um requisito nos termos do artigo 12.°-F, n.° 3,

cumprem o artigo 12.°-D, n.° 6, em base individual.
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Para as entidades referidas no presente numero, o requisito a que se refere o

artigo 12.°-A, n.° 1, é determinado com base nos requisitos estabelecidos no

artigo 12.°-D.

2. Paraas entidades a que se refere o n.° 1 do presente artigo, o requisito a que se refere

o artigo 12.

°-A, n.° 1, ¢ cumprido com recurso a um ou mais dos seguintes elementos:

a)  Passivos:

i)

que sejam emitidos a entidade de resolugdo e por ela comprados direta ou
indiretamente através de outras entidades no mesmo grupo de resolugao
que tenham comprado os passivos a entidade sujeita ao disposto no
presente artigo, ou que sejam emitidos a um acionista existente que nao
faca parte do mesmo grupo de resolucdo e por ele comprados, desde que
o exercicio dos poderes de reducdo ou de conversao em conformidade

com o artigo 21.° ndo afete o controlo da filial pela entidade de resolucao;

que satisfagam os critérios de elegibilidade referidos no artigo 72.°-A do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, exceto no que respeita ao artigo 72.°-B,

n.° 2, alineas b), ¢), k), I) e m), e n.°s 3 a 5, desse regulamento;
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iii)

vi)

vii)

que tenham, num processo normal de insolvéncia, menor prioridade em
relacdo aos passivos que nao cumprem a condicao a que se refere a

subalinea 1) e que nao sao elegiveis para requisitos de fundos proprios;

que estejam sujeitos aos poderes de redugao ou de conversao em
conformidade com o artigo 21.° de um modo que seja coerente com a
estratégia de resolucdo do grupo de resolu¢do, nomeadamente nao

afetando o controlo da filial pela entidade de resolucao;

cuja aquisicao da propriedade ndo ¢ financiada, direta ou indiretamente,

pela entidade sujeita ao disposto no presente artigo;

cujas disposi¢des que os regem ndo indicam, expressa ou implicitamente,
que os passivos serdo comprados, resgatados, reembolsados ou
recomprados antecipadamente, consoante aplicével, pela entidade sujeita
ao disposto no presente artigo noutra situa¢ao nao ser em caso de
insolvéncia ou liquidagdo dessa entidade, e essa entidade ndo presta de

outra forma qualquer indicagdo nesse sentido;

cujas disposi¢des que os regem ndo conferem ao respetivo detentor o
direito de acelerar os pagamentos futuros programados de juros ou de
capital, a ndo ser em caso de insolvéncia ou liquidacao da entidade

sujeita ao disposto no presente artigo;
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viii)

cujo nivel de pagamentos de juros ou de dividendos devido, consoante
aplicavel, ndo ¢ alterado com base na qualidade de crédito da entidade

sujeita ao disposto no presente artigo ou da sua empresa-mae;

b)  Fundos préprios, como segue:

fundos proprios principais de nivel 1, e
outros fundos préprios que:

— sejam emitidos a entidades que estejam incluidas no mesmo grupo

de resolugdo e sejam por elas comprados, ou

— sejam emitidos a entidades que ndo estejam incluidas no mesmo
grupo de resolugdo e sejam por elas comprados, desde que o
exercicio dos poderes de redugdo ou de conversao em
conformidade com o artigo 21.° ndo afete o controlo da filial pela

entidade de resolugao.
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3. O CUR pode permitir que o requisito referido no artigo 12.°-A, n.° 1, seja total ou

parcialmente cumprido através de uma garantia prestada pela entidade de resolucao

que preencha as seguintes condigoes:

a) A filial e a entidade de resolucdo estdo estabelecidas no mesmo Estado-
-Membro participante e fazem parte do mesmo grupo de resolugio;

b) A entidade de resolu¢do cumpre o requisito a que se refere o artigo 12.°-F;

c) A garantia ¢ prestada pelo menos por um montante equivalente ao montante do
requisito que substitui;

d) A garantia ¢ acionada quando a filial ndo estiver em condigdes de pagar as suas
dividas ou outras obrigagdes na data de vencimento ou quando tiver sido
efetuada uma determinacado, nos termos do artigo 21.°, n.° 3, em relacao a filial,
consoante 0 que ocorrer primeiro;

e) A garantia € coberta por um acordo de garantia financeira, na ace¢do do
artigo 2.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho ™ de, pelo menos, 50 % do seu montante;
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g)

h)

A garantia financeira que cobre a garantia preenche os requisitos estabelecidos
no artigo 197.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, o que, na sequéncia de
margens de avaliacdo suficientemente prudentes, ¢ suficiente para cobrir o

montante coberto por garantia financeira a que se refere a alinea e);

A garantia financeira que cobre a garantia ndo estd onerada e, em particular,

ndo ¢ utilizada como garantia para cobrir qualquer outra garantia;

A garantia financeira tem um prazo de vencimento efetivo que preenche uma
condi¢do de vencimento idéntica a prevista no artigo 72.°-C, n.° 1, do

Regulamento (UE) n.° 575/2013; ¢

Nao existem obstaculos juridicos, regulamentares ou operacionais a
transferéncia da garantia financeira da entidade de resolugdo para a filial em
causa, nomeadamente quando tenha sido tomada uma medida de resolugao em

relacdo a entidade de resolugao.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea 1), a pedido do CUR, a entidade de
resolugdo apresenta um parecer juridico independente escrito e fundamentado
ou, de outro modo, demonstra suficientemente que nao existem obstaculos
juridicos, regulamentares ou operacionais a transferéncia da garantia financeira

da entidade de resolucao para a filial em causa.

PE-CONS 47/1/19 REV 1 75

PT



Artigo 12.-H
Dispensa do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

aplicado a entidades que nao sejam, elas proprias, entidades de resolugdo

1. O CUR pode dispensar uma filial de uma entidade de resolucao estabelecida num

Estado-Membro participante da aplicagdo do artigo 12.°-G, caso:

a) A filial e a entidade de resolucgdo estejam estabelecidas no mesmo Estado-

-Membro participante e fagam parte do mesmo grupo de resolugao;
b) A entidade de resolugao cumpra o requisito a que se refere o artigo 12.°-F;

c) Nao existam impedimentos significativos, de direito ou de facto, atuais ou
previstos, a rapida transferéncia de fundos proprios ou ao pronto reembolso de
passivos pela entidade de resolugao a filial relativamente a qual tenha sido
efetuada uma determinacdo em conformidade com o disposto no artigo 21.°,
n.° 3, em especial quando tenha sido tomada uma medida de resolugdo a

respeito da entidade de resolucao.
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2. O CUR pode dispensar uma filial de uma entidade de resolugdo estabelecida num

Estado-Membro participante da aplicacdo do artigo 12.°-G, caso:

a) A filial e a sua empresa-mae estejam estabelecidas no mesmo Estado-Membro

participante e fagcam parte do mesmo grupo de resolugao;

b) A empresa-mde cumpra, em base consolidada, o requisito a que se refere o

artigo 12.°-A, n.° 1, nesse Estado-Membro participante;

c¢) Nao existam impedimentos significativos, de direito ou de facto, atuais ou
previstos, a rapida transferéncia de fundos proprios ou ao pronto reembolso de
passivos pela empresa-mae a filial relativamente a qual tenha sido efetuada
uma determinagdo em conformidade com o disposto no artigo 21.°, n.° 3, em
especial quando tenha sido tomada uma medida de resolugdo a respeito da

empresa-mae.
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Artigo 12.°-]
Dispensa para os organismos centrais e as institui¢oes de crédito associadas de modo

permanente a um organismo central

O CUR pode dispensar total ou parcialmente um organismo central ou uma institui¢ao de
crédito associada de modo permanente a um organismo central da aplicagdo do

artigo 12.°-G, se estiverem reunidas todas as seguintes condigdes:

a) A instituicdo de crédito e o organismo central estdo sujeitos a supervisao pela mesma
autoridade competente, estao estabelecidos no mesmo Estado-Membro participante e

fazem parte do mesmo grupo de resolugao;

b)  Os compromissos do organismo central e das instituigoes de crédito a ele associadas
de modo permanente constituem responsabilidades solidarias ou os compromissos
das institui¢des de crédito a ele associadas de modo permanente sao totalmente

garantidos pelo organismo central;

¢) O requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis, e a solvabilidade ¢ a
liquidez do organismo central e de todas as instituicdes de crédito a ele associadas de
modo permanente, sdo monitorizados no seu conjunto com base nas contas

consolidadas dessas institui¢oes;
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d) Em caso de dispensa de uma institui¢do de crédito associada de modo permanente a
um organismo central, a dire¢do do organismo central esta habilitada a dar instru¢des

a diregdo das instituigdes a ele associadas de modo permanente;
e) O grupo de resolugdo pertinente cumpre o requisito referido no artigo 12.°-F, n.° 3; e

f)  Nao existem impedimentos significativos, de direito ou de facto, atuais ou previstos,
a rapida transferéncia de fundos proprios ou ao pronto reembolso de passivos entre o
organismo central e as instituicdes de crédito a ele associadas de modo permanente

em caso de resolucao.

Artigo 12.°-J

Incumprimento do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis

1.  Qualquer incumprimento do requisito minimo de fundos préprios e passivos
elegiveis a que se referem os artigos 12.°-F ou 12.°-G deve ser tratado com base, pelo

menos, num dos seguintes elementos:

a)  Os poderes para reduzir ou eliminar os impedimentos a resolubilidade, nos

termos do artigo 10.%

b)  Os poderes referidos no artigo 10.°-A;
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c)  As medidas referidas no artigo 104.° da Diretiva 2013/36/UE;
d)  As medidas de intervencao precoce, nos termos do artigo 13.%

e)  Assangoes e outras medidas administrativas, nos termos dos artigos 110.° e

111.° da Diretiva 2014/59/UE.

Além disso, o CUR ou o BCE podem realizar uma avalia¢do para determinar se a
instituicao estd em situagdo ou em risco de insolvéncia, em conformidade com o

artigo 18.°.

2. O CUR, as autoridades de resolucao e as autoridades competentes dos Estados-
-Membros participantes consultam-se mutuamente quando exercem os respetivos

poderes referidos no n.° 1.

Artigo 12.°-K

Disposigoes transitorias e pos-resolugdo

1.  Em derrogagdo do artigo 12.°-A, n.° 1, o CUR e as autoridades nacionais de
resolugdo determinam periodos de transicdo adequados para as entidades referidas no
artigo 12.°, n.°s 1 e 3, cumprirem os requisitos previstos no artigo 12.°-F ou no
artigo 12.°-G, ou os requisitos decorrentes da aplicagdo do artigo 12.°-C, n.° 4, n.° 5
ou n.° 7, consoante o caso. O prazo para as entidades cumprirem os requisitos
previstos no artigo 12.°-F ou no artigo 12.°-G, ou os requisitos decorrentes da

aplicacao do artigo 12.°-C, n.° 4, n.° 5oun.’ 7, ¢ 1 de janeiro de 2024.
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O CUR determina metas intermédias para os requisitos previstos no artigo 12.°-F ou
no artigo 12.°-G, ou para os requisitos decorrentes da aplicagdo do artigo 12.°-C,
n.°4,n.° 5 oun.° 7, consoante o caso, que as entidades referidas no artigo 12.°, n.s 1
e 3, devem cumprir em 1 de janeiro de 2022. As metas intermédias asseguram, em
regra, um aumento linear dos fundos proprios e dos passivos elegiveis em direcao ao

requisito.

O CUR pode fixar um periodo de transi¢do com termo posterior a 1 de janeiro
de 2024 sempre que for devidamente fundamentado e adequado, com base nos

critérios enunciados no n.° 7, tendo em consideragao:
a) A evolugdo da situacdo financeira da entidade;

b) A perspetiva de a entidade poder vir a assegurar num prazo razoavel o
cumprimento dos requisitos previstos no artigo 12.°-F ou no artigo 12.°-G, ou

de um requisito decorrente da aplicagdo do artigo 12.°-C, n.°4,n.° Soun.°7; e

c) A questdo de saber se a entidade ¢ capaz de substituir os passivos que ja ndo
cumprem os critérios de elegibilidade ou de prazo de vencimento previstos nos
artigos 72.°-B e 72.°-C do Regulamento (UE) n.° 575/2013, e no artigo 12.°-C
ou no artigo 12.°-G, n.° 2, do presente regulamento, e, se tal ndo for o caso, a
questao de saber ser essa incapacidade ¢ de natureza idiossincratica ou devida a

perturbacgdes a nivel do mercado.
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2. O prazo para as entidades de resolu¢do cumprirem o nivel minimo dos requisitos a

que se refere o artigo 12.°-D, n.°4 oun.® 5, ¢ 1 de janeiro de 2022.

3. Osniveis minimos dos requisitos a que se refere o artigo 12.°-D, n.°s 4 e 5, ndo se

aplicam durante o periodo de dois anos apo6s a data:

a) Em que o CUR ou a autoridade nacional de resolugdo aplicou o instrumento de

recapitalizagdo interna; ou

b) Em que a entidade de resolugdo deu execugdo a uma acao alternativa do setor
privado a que se refere o artigo 18.°, n.° 1, alinea b), ao abrigo da qual os
instrumentos de capital e outros passivos foram reduzidos ou convertidos em
fundos proprios principais de nivel 1 ou em que foram exercidos poderes de
reducdo ou de conversao, nos termos do artigo 21.°, em relacdo a entidade de
resolucdo, a fim de recapitalizar a entidade de resolugdo sem a aplicagao de

instrumentos de resolugao.

4.  Os requisitos referidos no artigo 12.°-C, n.°s 4 € 7, bem como no artigo 12.°-D, n.°s 4
e 5, consoante o caso, ndo se aplicam durante o periodo de trés anos a contar da data
em que a entidade de resolucdo ou o grupo do qual faz parte tiver sido identificado
como uma G-SII, ou em que a entidade de resolucdo comecar a estar na situagdo a

que se refere o artigo 12.°-D, n.° 4 oun.® 5.
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Em derrogagao do artigo 12.°-A, n.° 1, o CUR e as autoridades nacionais de
resolucdo determinam um periodo de transicdo adequado para que as entidades a que
foram aplicados os instrumentos de resolucao ou o poder de redugdo ou de conversao
a que se refere o artigo 21.°, cumpram os requisitos previstos nos artigos 12.°-F ou no
artigo 12.°-G, ou os requisitos decorrentes da aplicagdo do artigo 12.°-C, n.° 4, n.° 5

ou n.° 7, consoante o caso.

Para efeitos dos n.°s 1 a 5, 0 CUR e as autoridades nacionais de resolugao
comunicam a entidade um requisito minimo previsto de fundos proprios e passivos
elegiveis previsto para cada periodo de 12 meses durante o periodo de transicao,
tendo em vista facilitar o aumento gradual da sua capacidade de absor¢ao de perdas e
de recapitalizac¢do. Findo o periodo de transi¢ao, o requisito minimo previsto de
fundos proprios e passivos elegiveis ¢ igual ao montante determinado nos termos do
artigo 12.°-C, n.°4, n.° 5 oun.® 7, do artigo 12.°-D, n.° 4 ou n.® 5, do artigo 12.°-F ou

do artigo 12.°-G, consoante o caso.
Quando determinar os periodos de transi¢do, o CUR tem em conta:

a) A prevaléncia de depdsitos ¢ a falta de instrumentos de divida no modelo de

financiamento;

b) O acesso aos mercados de capitais para passivos elegiveis;
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c¢) A medida em que a entidade de resolu¢do depende de fundos proprios

principais de nivel 1 para satisfazer o requisito referido no artigo 12.°-F.

8.  Sob reserva do n.° 1 o CUR nao estd impedido de rever posteriormente tanto o
periodo de transi¢do como qualquer requisito minimo de fundos proprios e passivos

elegiveis previsto comunicado nos termos do n.° 6.

Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002,
relativa aos acordos de garantia financeira (JO L 168 de 27.6.2002, p. 43).";

7) O artigo 16.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) on.°2passaa ter a seguinte redagao:

"2. O CUR toma uma medida de resolugdo em relagdo as empresas-mae referidas
no artigo 2.°, alinea b), se as condigdes previstas no artigo 18.°, n.° 1, estiverem

1 n
preenchidas.",
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b)

o n.° 3 passa a ter a seguinte redacao:

H3.

Nao obstante o facto de uma empresa-mae nao satisfazer as condigdes
estabelecidas no artigo 18.°, n.° 1, o CUR pode decidir da tomada de uma
medida de resolu¢dao no que respeita a essa empresa-mae caso esta seja uma
entidade de resolucdo e caso uma ou mais das suas filiais que sejam
instituicdes, mas ndo sejam elas proprias entidades de resolugdo, cumpram as
condigdes estabelecidas no artigo 18.°, n.° 1, desde que os seus ativos e
passivos sejam tais que a situacao de insolvéncia dessas filiais ameace uma
instituicao ou o grupo no seu todo, e as medidas de resolugdao em relacdo a essa
empresa-mae sejam necessarias para a resolugdo dessas filiais que sdo

instituicdes ou para a resolucdo do grupo de resolugdo relevante no seu todo.".

8) O artigo 18.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

no n.° 1, a alinea b) passa a ter a seguinte redagao:

Hb)

Tendo em conta os prazos € outras circunstancias relevantes, ndo existe
nenhuma perspetiva razoavel de que uma agao alternativa do setor privado,
incluindo medidas tomadas por um SPI, ou uma a¢ao de supervisao, incluindo
medidas de interveng¢do precoce ou de reducao ou conversao dos instrumentos
de capital relevantes e dos passivos elegiveis nos termos do artigo 21.°, n.° 1,
realizadas em relacdo a entidade, impediriam a situagdo de insolvéncia da

entidade num prazo razoavel;",
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b) ¢ inserido o seguinte numero:

"1-A. O CUR pode adotar um programa de resolucao em conformidade com o n.° 1,
em relacdo a um organismo central e a todas as instituicdes de crédito a ele
associadas de modo permanente que fagam parte do mesmo grupo de
resolugdo, quando esse grupo de resolugdo cumpra, no seu conjunto, as

condi¢des previstas no n.° 1, primeiro paragrafo.".
9) O artigo 20.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) non.°l,aexpressao "os instrumentos de capital relevantes" ¢ substituida pela
expressao "os instrumentos de capital relevantes e os passivos elegiveis nos termos

do artigo 21.°",
b) on.°5 ¢ alterado do seguinte modo:

1)  naalinea a), a expressao "de instrumentos de capital" ¢ substituida pela
expressao "dos instrumentos de capital e dos passivos elegiveis nos termos do

artigo 21.°",
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i1)  as alineas c) e d) passam a ter a seguinte redagao:

"c) Quando for exercido o poder de reducao ou de conversao dos
instrumentos de capital relevantes e dos passivos elegiveis em
conformidade com o artigo 21.°, n.° 7, fundamentar a decisao sobre a
extensao da extingdo ou da diluicdo dos instrumentos de propriedade,
bem como da reducdo ou conversao dos instrumentos de capital

relevantes e dos passivos elegiveis;

d)  Quando for aplicado o instrumento de recapitalizacao interna,
fundamentar a decisdo sobre a extensao da reducdo ou conversao de

passivos incluidos no ambito da recapitalizagdo interna;";

iii) na alinea g), a expressdo "os instrumentos de capital relevantes" ¢ substituida
pela expressao "os instrumentos de capital relevantes e os passivos elegiveis

nos termos do artigo 21.°";

c) non.°6 aexpressao "de instrumentos de capital relevante”" e no n.° 13 a expressao
"de instrumentos de capital relevantes" sdo substituidas pela expressao "dos
instrumentos de capital relevantes e dos passivos elegiveis nos termos do
artigo 21.°", e no n.° 15 a expressao "de instrumentos de capital" € substituida pela
expressao "dos instrumentos de capital e dos passivos elegiveis nos termos do

artigo 21.°",
10) O artigo 21.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) o titulo passa a ter a seguinte redacao:

"Redugdo ou conversdo de instrumentos de capital e dos passivos elegiveis",
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b) non.°l, trecho introdutoério e alinea b), a expressao "os instrumentos de capital
relevantes" ¢ substituida pela expressao "os instrumentos de capital relevantes, e os

passivos elegiveis referidos no n.° 7-A",

c¢) non.°3,alineab), a expressao "de instrumentos de capital relevantes" ¢ substituida
pela expressao "dos instrumentos de capital relevantes, e dos passivos elegiveis

referidos no n.° 7-A",
d) on.°7passaa ter a seguinte redagao:

"7.  Se estiverem preenchidas uma ou mais das condigdes previstas no n.° 1, o
CUR, atuando ao abrigo do procedimento previsto no artigo 18.°, determina se
os poderes de reducao ou de conversao dos instrumentos de capital relevantes e
dos passivos elegiveis devem ser exercidos independentemente ou em
conjugacdo com uma medida de resolucdo, de acordo com o procedimento

previsto no artigo 18.°.

Caso os instrumentos de capital relevantes e os passivos elegiveis tenham sido
adquiridos pela entidade de resolucao indiretamente através de outras entidades
no mesmo grupo de resolugdo, o poder de redugdo ou de conversao dos
instrumentos de capital relevantes e dos passivos elegiveis ¢ exercido em
conjunto com o exercicio do mesmo poder ao nivel da empresa-mae da
entidade em causa ou ao nivel das outras empresas-mae que nao sejam
entidades de resolu¢do, de modo a que as perdas sejam efetivamente
transferidas para a entidade de resolucgdo e a entidade em causa seja

recapitalizada pela entidade de resolucao.
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Apds o exercicio do poder de redug@o ou de conversao dos instrumentos de
capital relevantes ou dos passivos elegiveis independentemente de uma medida
de resolucdo, efetua-se a avaliagdo prevista no artigo 20.°, n.° 16, e aplica-se o

artigo 76.°, n.° 1, alinea e).",
e) sdo inseridos os seguintes nimeros:

"7-A. O poder de reduzir ou converter passivos elegiveis independentemente de uma
medida de resolugao so pode ser exercido em relagao aos passivos elegiveis
que cumpram as condigdes a que se refere o artigo 12.°-G, n.° 2, alinea a), do
presente regulamento, a exce¢ao da condi¢do relacionada com o prazo de
vencimento restante dos passivos, estabelecida no artigo 72.°-C, n.° 1, do

Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Quando esse poder for exercido, a redug¢ao ou conversao ¢ realizada em

conformidade com o principio a que se refere o artigo 15.%, n.° 1, alinea g).

7-B. Sempre que for tomada uma medida de resolu¢do em relacdo a uma entidade
de resolugdo ou, em circunstancias excecionais, em desvio do plano de
resolugdo, em relagdo a uma entidade que nao seja uma entidade de resolucao,
o montante que € reduzido ou convertido, em conformidade com o artigo 21.°,
n.° 10, ao nivel dessa entidade, conta para os limiares estabelecidos no

artigo 27.°, n.° 7, alinea a), aplicaveis a entidade em causa.",
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f)  non.°8, segundo paragrafo, a expressao "dos instrumentos de capital relevantes" é
substituida pela expressao "dos instrumentos de capital relevantes, e dos passivos

elegiveis referidos no n.° 7-A",
g) aon.’ 10, ¢ aditada a seguinte alinea:

"d) O montante de capital dos passivos elegiveis referidos no n.° 7-A ¢ reduzido ou
convertido em instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1, na
medida do necessario a consecucao dos objetivos da resolugdo definidos no
artigo 14.° ou na medida da capacidade dos passivos elegiveis relevantes,

consoante o que for menor.";
11) O artigo 27.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) non.°l,aexpressdo "passivos elegiveis" € substituida pela expressdo "passivos

incluidos no ambito da recapitalizagdo interna",
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b) on.°3 ¢ alterado do seguinte modo:

i)  aalinea f) passa a ter a seguinte redagao:

"f)

Passivos com um prazo de vencimento restante inferior a sete dias,
devidos a sistemas ou a operadores de sistemas designados nos termos da
Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu € do Conselho” ou aos seus
participantes, e decorrentes da participagdo nesses sistemas, ou a CCP
autorizadas na Unido nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE)

n.° 648/2012, e a CCP de paises terceiros reconhecidas pela ESMA nos

termos do artigo 25.° desse mesmo regulamento;

Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 19 de maio de 1998, relativa ao carater definitivo da liquidagao
nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores mobilidrios
(JOL 166 de 11.6.1998, p. 45).",
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il) ¢ aditada a seguinte alinea:

Hh)

Passivos perante as entidades referidas na Diretiva 2014/59/UE,

artigo 1.°, n.° 1, alinea a), alinea b), alinea c) ou alinea d), que facam
parte do mesmo grupo de resolucao sem serem elas proprias entidades de
resolugdo, independentemente dos seus prazos de vencimento, exceto se
esses passivos tiverem prioridade inferior em relagdo aos passivos
ordinarios ndo garantidos ao abrigo do direito nacional pertinente do
Estado-Membro participante que rege os processos normais de
insolvéncia aplicaveis em ... [18 meses apds a data de entrada em vigor
do presente regulamento]; nos casos em que essa excec¢ao se aplica, o
CUR avalia se o montante dos elementos que cumprem o disposto no
artigo 12.°-G, n.° 2, ¢ suficiente para apoiar a implementacdo da

estratégia de resolucdo preferida.",

c) non.°4,aexpressio "passivos elegiveis para um instrumento de recapitalizagao

interna" € substituida pela expressao "passivos incluidos no ambito da recapitalizagao

interna",
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d)

no n.° 5, o segundo paragrafo ¢ substituido pelo seguinte texto:

"O CUR avalia cuidadosamente se os passivos perante as institui¢des ou entidades
que facam parte do mesmo grupo de resolugdo sem serem, elas proprias, entidades de
resolucao e que nao estejam excluidos da aplicacao dos poderes de redugao ou de
conversao, nos termos do n.° 3, alinea h), devem ser excluidos ou parcialmente
excluidos nos termos do primeiro paragrafo, alineas a) a d), a fim de assegurar a

execugao efetiva da estratégia de resolugao.

Caso um passivo ou uma classe de passivos incluidos no ambito da recapitalizagao
interna sejam total ou parcialmente excluidos ao abrigo do presente nimero, o nivel
de reducdo ou de conversao aplicado a outros passivos incluidos no ambito da
recapitalizagdo interna pode ser aumentado para ter em conta essas exclusoes, desde
que o nivel de reducao ou de conversao aplicado a outros passivos incluidos no
ambito da recapitalizacdo interna cumpra o principio estabelecido no artigo 15.°,

n.° 1, alinea g).",
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€) on.°6passaa ter a seguinte redagio:

"6. Seum passivo incluido no ambito da recapitalizagdo interna ou uma classe de
passivos incluidos no ambito da recapitalizacao interna for total ou
parcialmente excluido, nos termos do n.° 5, e as perdas que teriam sido
suportadas por esses passivos ndo tiverem sido completamente transferidas
para outros credores, o Fundo pode contribuir para a institui¢ao objeto de

resolucao, com um ou ambos dos seguintes objetivos:

a)  Cobrir as perdas que nao tenham sido absorvidas pelos passivos incluidos
no ambito da recapitalizagdo interna e reduzir a zero o valor patrimonial

liquido da institui¢ao objeto de resolugdo, nos termos do n.° 13, alinea a);

b)  Adquirir instrumentos de propriedade ou instrumentos de capital da
instituicdo objeto de resolugcdo com vista a recapitalizar a institui¢cao, nos

termos do n.° 13, alinea b).",

f)  non.°7,alinea a), a expressdo "passivos elegiveis" é substituida pela expressao

"passivos incluidos no ambito da recapitalizacao interna",

g) non.°13,aexpressdo "passivos elegiveis" ¢ substituida pela expressao "passivos

incluidos no dmbito da recapitalizagdo interna";

12) No artigo 31.°, n.° 2, a expressao "artigo 45.°, n.°s 9 a 13" ¢ substituida pela expressao

"artigo 45.°-H";

13) No artigo 32.°, n.° 1, o termo "12.°" ¢ substituido pelos termos "12.° a 12.°-K".
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Artigo 2.°

Entrada em vigor

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢ao no

Jornal Oficial da Unido Europeia.

2. O presente regulamento € aplicavel a partir de ... [18 meses apos a data de entrada em

vigor do presente regulamento].

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas,

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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