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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2024/...
z 27. novembra 2024,

ktorym sa menia nariadenia (EI'J) ¢. 648/2012, (Eﬁ) ¢. 575/2013 a (EfJ) 2017/1131, pokial’ ide
0 opatrenia na zmiernenie nadmernych expozicii vo€i centralnym protistranam z tretich

krajin a na zlepSenie efektivnosti zictovacich trhov Unie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 204, 12.6.2023, 5. 3.

2 U.v. EU C 184,25.5.2023, s. 49.

Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 24. aprila 2024 (zatial’ neuverejnena v iradnom vestniku)
a rozhodnutie Rady z 19. novembra 2024.
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ked’ze:

(1

)

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012¢ prispieva k zniZovaniu
systémového rizika zvySenim transparentnosti trhu s mimoburzovymi (OTC) derivatmi
a znizenim kreditného a operacného rizika protistrany spojeného s mimoburzovymi

derivatmi.

Poobchodné infrastruktiry predstavuji zakladny aspekt unie kapitalovych trhov a st
zodpovedné za celu skalu poobchodnych procesov vratane zuctovania. Efektivny

a konkurencieschopny z(étovaci systém v Unii ma pre fungovanie kapitalovych trhov Unie
zédsadny vyznam a tvori zdkladny stavebny kame finanénej stability Unie. Preto treba
stanovit’ d’alsie pravidla na zlep3enie efektivnosti zuétovacich sluzieb v Unii vo
vSeobecnosti, a najmi centralnych protistran, a to zjednodusenim postupov, predovsetkym
v oblasti poskytovania dodato¢nych sluzieb alebo ¢innosti a v oblasti zmeny modelov
rizika centralnych protistran, zvySenim likvidity, podporou zi¢tovania v centralnych
protistranch z Unie, modernizaciou ramca, v medziach ktorého centralne protistrany
posobia, a poskytovanim potrebnej flexibility centralnym protistranam a inym ucastnikom

finan¢nych operacii, aby mohli byt’ konkurencieschopné na vnitornom trhu.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (U.
v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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3) Ugastnici trhu Unie musia mat’ viac moznosti, pokial’ ide o pristup k bezpeénym a
efektivnym zuctovacim sluzbam. Na to, aby centralne protistrany prildkali podniky, musia
byt bezpedné a odolné. V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa stanovuju opatrenia na zvysenie
transparentnosti trhov s derivatmi a zmierfiovanie rizik prostrednictvom zuctovania
a vymeny marze. Centralne protistrany zohravaju v tejto suvislosti pri zmieriovani
finan¢nych rizik dolezita ulohu. Preto by sa mali stanovit’ pravidla s cielom eSte viac
posilnit’ stabilitu centralnych protistran z Unie, a to najmi zmenou uréitych aspektov
regulaéného ramca. Okrem toho a so zretefom na tlohu centralnych protistran z Unie pri
zachovavani finanénej stability Unie treba d’alej posiliiovat’ dohl’ad nad centrdlnymi
protistranami z Unie s osobitnym dérazom na ich tlohu v $irSom finanénom systéme a na

skutocnost’, Ze poskytuji cezhrani¢né sluzby.
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4

Centralne za¢tovanie ma celosvetovia posobnost’ a iéastnici trhu Unie pdsobia na
medzinarodnej trovni. Odkedy sa viak prijali zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012, pokial
ide o postupy a organy zapojené do povol'ovania centralnych protistran a poziadavky na
uznavanie centralnych protistran z tretich krajin, okrem inych orgénov aj Eurdpsky organ
pre cenné papiere a trhy (ESMA), zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1095/2010%, opakovane vyjadril obavy tykajiice sa pretrvavajucich rizik pre
finanénu stabilitu Unie vyplyvajucich z nadmernej koncentracie zGétovania v niektorych
centralnych protistranach z tretich krajin, a to najmé z dévodu potencidlnych rizik, ktoré
mozu vzniknut v stresovych trhovych podmienkach. Z kratkodobého hl'adiska Komisia

v snahe zmiernit’ riziko kaskadovych efektov suvisiacich s vystupenim Spojeného
kralovstva z Unie a nasledného nahleho naru$enia pristupu u¢astnikov trhu Unie

k centralnym protistranam zo Spojeného kral'ovstva prijala stibor rozhodnuti

o rovnocennosti s ciel'om zachovat’ pristup k centralnym protistrandm zo Spojeného
kralovstva. Komisia viak vyzvala Géastnikov trhu Unie, aby v strednodobom horizonte
znizili svoje nadmerné expozicie voci systémovym centralnym protistrandm z tretich
krajin. Komisia tito vyzvu zopakovala vo svojom oznameni z 19. januédra 2021 s ndzvom

,,EBuropsky hospodarsky a finan¢ny systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopifia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Rizika a G€¢inky nadmernych expozicii voc¢i systémovym centralnym protistrandm z tretich
krajin boli zohl'adnené v sprave, ktoru organ ESMA uverejnil v decembri 2021 po
posudeni vykonanom v sulade s ¢lankom 25 ods. 2¢ nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

V uvedenej sprave sa dospelo k zaveru, Ze niektoré sluzby poskytované systémovo
dolezitymi centralnymi protistranami zo Spojeného kralovstva maju taky podstatny
systémovy vyznam, Ze siiéasné opatrenia podl’a nariadenia (EU) ¢. 648/2012 nestacia na
riadenie rizik pre finanénu stabilitu Unie. S cielom zmiernit’ potencialne riziké pre
finanénu stabilitu Unie v dosledku pokracujicej nadmernej zavislosti od systémovych
centralnych protistran z tretich krajin, ale aj s cielom posilnit’ proporcionalitu opatreni pre
centralne protistrany z tretich krajin, ktoré predstavuju menej rizik pre financnu stabilitu
Unie, treba d’alej prispdsobit’ ramec zavedeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady

(EU) 2019/2099° rizikam, ktoré predstavuju rozne centralne protistrany z tretich krajin.

6 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 z 23. oktdbra 2019, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012, pokial’ ide o postupy a prislu§né organy na povolovanie
centralnych protistran a poziadavky na uznavanie centralnych protistran z tretich krajin
(U.v.EUL 322, 12.12.2019, s. 1).
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(5) Nariadenie (EU) &. 648/2012 oslobodzuje transakcie v ramci skupiny od zaétovacej
povinnosti a marzovych poziadaviek. V zaujme zabezpecenia vac¢sej pravne;j istoty
a predvidatel'nosti, pokial’ ide o ramec pre transakcie v ramci skupiny, by sa rezim
rozhodnuti o rovnocennosti podl'a ¢lanku 13 nariadenia (EU) &. 648/2012 mal nahradit’
jednoduch§im ramcom. Clanok 3 nariadenia (EU) &. 648/2012 by sa preto mal zmenit’ tak,
aby nahradil potrebu rozhodnutia o rovnocennosti zoznamom tretich krajin, ktorym by sa
vynimka nemala udelit’. Okrem toho by sa mal zmenit’ ¢lanok 13 nariadenia (EU) ¢&.
648/2012 s ciel'om stanovit’ rozhodnutia o rovnocennosti len v stvislosti s ¢ldnkom 11
uvedeného nariadenia. Ked'ze ¢lanok 382 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 575/20137 odkazuje na transakcie v ramci skupiny v zmysle nariadenia (EU)
&. 648/2012, ¢lanok 382 nariadenia (EU) &. 575/2013 by sa mal takisto zodpovedajiicim

spodsobom zmenit.

7 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poziadavkach na uverove institicie a investicné spolocnosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(6) Vzhl'adom na skuto€nost, Ze na subjekty usadené v tretich krajinach, ktorych rezimy boja
proti praniu $pinavych penazi a financovaniu terorizmu vykazuju strategické nedostatky
(dalej len ,,vysokorizikové tretie krajiny*), ako sa uvadza v nariadeni Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2024/16248, alebo v tretich krajinach uvedenych v prilohe I
k zaverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujicom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na daiiové ucely, sa vztahuje menej prisne regula¢né prostredie, ich
operacie mozu zvysit' riziko pre finanénu stabilitu Unie, a to aj v dosledku zvyseného
kreditného rizika protistrany a pravneho rizika. V dosledku toho by takéto subjekty nemali

byt opravnené na posudenie v medziach transakcii v ramci skupiny.

8 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/1624 z 31. maja 2024 o predchadzani
vyuzivaniu finan¢ného systému na cely prania Spinavych peiiazi alebo financovania
terorizmu (U. v. EU L, 2024/1624, 19.6.2024, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).
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(7 Strategické nedostatky vo vnltrostatnych rezimoch boja proti praniu Spinavych penazi
a financovaniu terorizmu alebo nedostato¢na spolupraca na daniové ucely nie su
nevyhnutne jedinymi faktormi, ktoré mézu ovplyvnit’ riziké vratane kreditného rizika
protistrany a pravneho rizika spojeného so zmluvami o derivatoch. Urciti ulohu zohravaja
aj d’alSie faktory, ako napriklad rdmec dohl'adu. Komisia by preto mala byt splnomocnena
prijimat’ delegované akty s cielom identifikovat’ tretie krajiny, ktorych subjekty nemézu
vyuzivat’ oslobodenia v ramci skupiny napriek tomu, Ze tieto tretie krajiny nie st
identifikované ako vysokorizikové tretie krajiny alebo uvedené v prilohe I k zaverom Rady
o revidovanom zozname EU obsahujicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na danové
ucely. VzhI'adom na skuto¢nost’, Ze transakcie v rdmci skupiny profituji zo znizenych
regulacnych poziadaviek, regula¢né organy a organy dohl'adu by mali starostlivo
monitorovat’ a posudzovat rizikd spojené s transakciami zahfiajicimi subjekty z tretich

krajin.

(8) V snahe zabezpedit’ rovnaké podmienky pre tverové institicie Unie a Gverové institicie
z tretich krajin, ktoré pontkaju zuctovacie sluzby pre systémy dochodkového
zabezpecenia, by sa malo zaviest’ oslobodenie od zuctovacej povinnosti podl’a nariadenia
(EU) &. 648/2012, ak finanéna protistrana z Unie, ktora podlicha zuétovacej povinnosti,
alebo nefinan¢na protistrana, ktord podlicha zi¢tovacej povinnosti, uzavrie transakciu so
systémom dochodkového zabezpe€enia usadenym v tretej krajine, ktory je oslobodeny od

zuctovacej povinnosti podl'a vnutrostatneho prava danej tretej krajiny.
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9) V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa podporuje pouzivanie centralneho ziétovania ako hlavnej
techniky zmierflovania rizika pre mimoburzové derivaty. Rizika spojené so zmluvou
o mimoburzovych derivatoch sa preto najlepsSie zmierniuju, ked’ zmluvu o mimoburzovych
derivatoch zuc¢tovava centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie alebo ktora bola
uznané podl'a nariadenia (EU) &. 648/2012 (dalej len ,,povolena alebo uznana centralna
protistrana‘). Z toho mozno vyvodit’, ze do vypoctu pozicie, ktord sa porovnava
s prahovymi hodnotami zic¢tovania stanovenymi podl'a ¢lanku 10 ods. 4 pism. b)
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, by sa mali zahrnut’ len tie zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré neziuctovava povolena alebo uznana centralna protistrana. S cielom
zabezpecit', aby sucasné obozretné pokrytie zactovacej povinnosti nebolo ovplyvnené
novou metodikou, je vhodné splnomocnit’ organ ESMA, aby v pripade potreby stanovil aj

suhrnnu zuctovaciu prahovu hodnotu.
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(10)

Sluzby zamerané na zniZenie poobchodnych rizik znizujua rizika, ako st kreditné riziké a
prevadzkové rizika portfolii derivatov, a preto su hodnotnym nastrojom na zvysovanie
odolnosti trhu s mimoburzovymi derivatmi. Zahfnaju sluzby, ako je kompresia portfolii,
optimalizacia portf6lii a rebalansovanie. Poskytovatelia sluzieb zameranych na znizenie
poobchodnych rizik ¢asto pouzivaju zlozité financné nastroje na zabezpecenie toho, aby
transakcie vyplyvajice z vykonavania postupov znizovania poobchodnych rizik
nepodliehali zictovacej povinnosti. Tym sa obmedzuje pouzitelnost’ a dostupnost’ sluzieb
zameranych na zniZzenie poobchodnych rizik pre pokrocilych tcastnikov finan¢nych trhov
a znizuju sa prinosy vyplyvajlice z vyuzivania sluzieb zameranych na zniZenie
poobchodnych rizik, ked’ze pouzivanie komplexnych produktov, na ktoré sa nevztahuje
zuctovacia povinnost’, zvysuje riziko vo finanénom systéme. Vzhl'adom na vyhody sluZieb
zameranych na znizenie poobchodnych rizik by sa ich vyuZzivanie malo ulah¢it’ a
spristupnit’ $irSej skupine ucastnikov trhu. Transakcie vyplyvajuce zo sluzieb zameranych
na znizenie poobchodnych rizik by preto mali byt oslobodené od zuctovacej povinnosti.
Zaroven s ciel'om zaistit’ bezpecné a efektivne vyuZivanie sluzieb zameranych na znizenie
poobchodnych rizik by toto oslobodenie malo podliehat’ primeranym podmienkam, ktoré

organ ESMA blizSie ur¢i a doplni.
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(1)

Je nevyhnutné zaoberat’ sa rizikami pre finan¢nu stabilitu spojenymi s nadmernymi
expoziciami z&tovacich &lenov a klientov z Unie voéi systémovo dolezitym centralnym
protistranam z tretich krajin (centralne protistrany Tier 2), ktoré poskytuji zactovacie
sluzby, ktoré organ ESMA oznacil za zuctovacie sluzby podstatného systémového
vyznamu podl'a nariadenia (EU) ¢. 648/2012. V decembri 2021 organ ESMA dospel

k z&veru, Ze poskytovanie urcitych zuctovacich sluzieb poskytovanych dvoma centralnymi
protistranami Tier 2, a to konkrétne pri mimoburzovych urokovych derivatoch
denominovanych v eurach a mimoburzovych trokovych derivatoch denominovanych v
pol'skych zlotych, swapoch na kreditné zlyhanie denominovanych v euréach a kratkodobych
tirokovych derivatoch denominovanych v eurach, ma pre Uniu alebo jeden ¢&i viaceré jej
Clenské Staty podstatny systémovy vyznam. Ako uviedol organ ESMA vo svojej
hodnotiacej sprave z decembra 2021, ak by centrélne protistrany Tier 2 €elili finanénym
tazkostiam, zmeny pripustného kolateralu, marzi alebo znizeni hodnoty tychto centralnych
protistran m6zu mat’ negativny vplyv na trhy so Statnymi dlhopismi jedného alebo
viacerych ¢lenskych $tatov a vieobecnejsie na finan¢ni stabilitu Unie. Narusovanie na
trhoch relevantnych pre vykondvanie menovej politiky méze navyse brzdit’ transmisny
mechanizmus kriticky pre emisné centralne banky. Je preto vhodné vyzadovat’ od
finan¢nych protistran a nefinanénych protistran, ktoré¢ podliehaji zictovacej povinnosti,
aby priamo alebo nepriamo v centralnej protistrane z Unie viedli G¢et a z(&tovavali
reprezentativny pocet transakcii. Tato poZiadavka by mala prispiet’ k zniZeniu
poskytovania zi€tovacich sluZieb podstatného systémového vyznamu takymito
centralnymi protistranami Tier 2. Vzhl'adom na neddvny vyvoj na trhu, najma pokial’ ide o
swapy na kreditné zlyhanie denominované v eurach, je vhodné, aby sa tato poziadavka
uplatiiovala len na mimoburzové urokové derivaty denominované v eurdch a v pol'skych
zlotych a kratkodobé trokové derivaty denominované v eurach, a to navyse k akejkol'vek
inej zu¢tovacej sluzbe, ktord sa v budiicich posudeniach podla nariadenia (EU) ¢&. 648/2012

bude povazovat’ za sluzbu podstatného syst¢émoveého vyznamu.
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(12)

Poziadavka na aktivny ucet by sa mala vztahovat’ na finan¢né a nefinan¢né protistrany,
ktoré podliehaji zuctovacej povinnosti a ktoré prekracuju zactovacie prahové hodnoty v
ktorejkol'vek z kategorii zmlav o derivatoch, ktoré organ ESMA oznacil za zmluvy s
podstatnym systémovym vyznamom. Protistrany, ktoré s sucast’ou skupin so sidlom v
Unii, by pri overovani toho, &i sa na ne vztahuje poZiadavka na aktivny Géet, mali
zohl'adnit’ zmluvy o derivatoch patriace k zii¢tovacim sluzbam podstatného systémového
vyznamu, ktoré zuctovava ktorykol'vek subjekt v ramci skupiny vratane subjektov
usadenych v tretich krajinach, ked’Ze tieto zmluvy by mohli prispiet’ k nadmernému stupiu
expozicie skupiny ako celku. Mali by zahiiat’ aj derivatové zmluvy dcérskych spolo¢nosti
z tretich krajin, ktoré patria do skupin z Unie, s cielom zabranit’ tymto skupinim v presune
ich za¢tovacich ¢innosti mimo Uniu, aby sa vyhli poziadavke na aktivny uéet. Od
protistrany, ktora podlieha poZziadavke na aktivny ucet a ktora patri do skupiny, by sa malo
vyzadovat’, aby splnila povinnost’ reprezentativnosti na zéklade vlastnych transakcii. Na
subjekty z tretich krajin, ktoré nepodlichaju zG&tovacej povinnosti podl'a prava Unie, sa

nevztahuje povinnost’ viest’ aktivny ucet.
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(13) Poziadavka na aktivny ucet je novou poziadavkou. Malo by sa riadne prihliadnut’ na to, Ze
ide o novu poziadavky a ze je potrebné, aby sa jej ti¢astnici trhu postupne prispdosobili.
Preto je vhodné, aby tcastnici trhu mohli splnit’ poziadavku na aktivny ucet zriadenim
trvalo funk&nych Gétov v centralnych protistrandch z Unie. Poziadavka na aktivny Gcet by
mala zahfhat’ prevadzkové prvky. Uéet by mal byt vhodny na rychle ziétovanie znaéného
poctu obchodov presunutych z centralnej protistrany Tier 2 a na zuctovanie vSetkych
novych obchodov v kategéridch zmlav o derivatoch uréenych ako zmluvy s podstatnym
systémovym vyznamom. Tieto prevadzkové prvky by mali takisto prispiet’ k stimulovaniu
protistran k tomu, aby obchody presavali do Unie. V tejto savislosti je vhodné zohladnit
situdciu protistran, ktoré uz zactovavaji znacnu Cast’ svojich transakcii s urokovymi
derivatmi denominovanymi v eurach a pol'skych zlotych a s kratkodobymi trokovymi
derivatmi denominovanymi v eurach v centralnych protistranach z Unie. Na tieto
protistrany by sa nemali vzt'ahovat prevadzkové poziadavky spojené s poziadavkou na

aktivny ucet.
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(14)

S cielom zabezpecit, aby poziadavka na aktivny ucet prispievala k vSeobecnému cielu
znizenia nadmernych expozicii vo¢i zii€tovacim sluzbam podstatného systémového
vyznamu, ktoré poskytuju centralne protistrany z tretich krajin, a aby ucet nebol neaktivny,
by sa mal na aktivnych uc¢toch zactovavat’ minimalny pocet zmluv o derivatoch. Tieto
zmluvy by mali byt’ reprezentativne pre r6zne podkategorie zmluv o derivatoch patriacich
k zuctovacim sluzbam podstatného systémového vyznamu (d’alej len ,,povinnost’
reprezentativnosti). Povinnost’ reprezentativnosti by mala odrazat’ rozmanitost’ portfolii
finan¢nych a nefinancnych protistran, na ktoré sa vzt'ahuje poziadavka na aktivny ucet.
Zmluvy s réznymi splatnostami a roznymi vel’kostami by sa mali zuctovavat’
prostrednictvom aktivnych uctov, ako aj zmlav réznej ekonomickej povahy vratane
vSetkych tried urokovych derivatov, na ktoré sa vzt'ahuje zictovacia povinnost’ podla
delegovanych nariadeni Komisie (EU) 2015/2205° a (EU) 2016/11781°, pokial ide o
derivaty, ktoré st denominované v pol'skych zlotych. S cielom vymedzit’ minimalny pocet
zmluv o derivatoch, ktoré by sa mali zuctovavat’ prostrednictvom aktivnych uctov, by mal
organ ESMA spomedzi zmlav o derivatoch patriacich do zi¢tovacich sluzieb podstatného

systémového vyznamu urcit’ najviac tri triedy derivatov.

10

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012, pokial’ ide o regula¢né
technické predpisy tykajlice sa zGi&tovacej povinnosti (U. v. EU L 314, 1.12.2015, s. 13).
Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1178 z 10. jina 2016, ktorym sa dopina
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012, pokial’ ide o regulatné
technické predpisy tykajuce sa ziétovacej povinnosti (U. v. EU L 195, 20.7.2016, s. 3).
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Organ ESMA by mal d’alej ur€it’ najviac pat’ najrelevantnejSich podkategorii obchodov
podl’a triedy derivatov na zdklade kombinacie vel'kosti a splatnosti. Od protistran by sa
potom malo vyzadovat’, aby zac¢tovali aspon pat’ obchodov v referen¢nom obdobi v kazde;j
prislusnej podkategorii. V referencnom obdobi by mal pocet zactovanych zmlav o
derivatoch predstavovat’ aspon pit’ obchodov na zéklade roéného priemeru, ¢o znamena, ze
pri posudzovani toho, €i protistrany plnia povinnost’ reprezentativnosti, by prislusné
organy mali zvazit’ celkovy pocet obchodov za rok. S cielom zabezpecit’ primerany pristup
a zabranit nadmernému zat'azeniu protistran, ktoré vykazuji obmedzent ¢innost’ v
jednotlivych podkategoriach zmluv o derivatoch uréenych organom ESMA, by sa na
povinnost’ reprezentativnosti mala uplatiiovat’ prahova hodnota de minimis. Okrem toho
treba nalezite zohl'adnit’ osobitny obchodny model systémov dochodkového zabezpecenia
Unie. V niekolkych pripadoch maju takéto systémy obmedzeny poéet obchodov s
urokovymi derivatmi, ktoré st koncentrované, dlhodobé a maji vysoku pomyselni
hodnotu. Preto je vhodné stanovit’ povinnost’ obmedzenej reprezentativnosti, ktord by mala
vyzadovat, aby sa jeden obchod zuc¢toval namiesto piatich v najrelevantnejSich
podkategoriach za referenéné obdobie. Clenské $taty by mali zaviest’ primerané pravidelné
platby penale v pripadoch, ked’ protistrana, na ktora sa vzt'ahuje poziadavka na aktivny
ucet, neplni svoje povinnosti, pokial’ ide o prevadzkové kritéria alebo povinnost’

reprezentativnosti.
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(15) Organ ESMA zohrava dolezitu ulohu pri posudzovani podstatného systémového vyznamu
centralnych protistran z tretich krajin a ich za¢tovacich sluzieb. Do 18 mesiacov odo dila
nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia alebo kedykol'vek v pripade rizika pre financnu
stabilitu by mal orgdn ESMA posudit’ u¢inky tohto nariadenia na zniZenie expozicii voci
systémovo dolezitym centralnym protistranam Tier 2 a podat’ o tom spravu Eurépskemu
parlamentu, Rade a Komisii. Orgdn ESMA by mal navrhnut’ akékol'vek opatrenia, ktoré
povazuje za potrebné, ako aj kvantitativne prahové hodnoty, a pripojit’ k nim postudenie
vplyvu a analyzu ndkladov a prinosov. Organ ESMA by mal pri vypracuvani svojho
posudenia a spravy spolupracovat’ s Europskym systémom centralnych bank (ESCB),
Europskym vyborom pre systémové rizikd (ESRB) a spoloénym monitorovacim
mechanizmom zriadenym tymto nariadenim. Do Siestich mesiacov od dorucenia spravy
organu ESMA by Komisia mala vypracovat’ vlastnll spravu, ku ktorej mézZe v pripade

potreby pripojit’ legislativny navrh.
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(16) V snahe nabadat’ na zétovanie a zabezpe¢it' finanénu stabilitu Unie a aby si klienti boli
vedomi svojich moznosti a mohli prijimat’ informované rozhodnutia o tom, kde buda
zuctovavat zmluvy o derivatoch, by zac¢tovaci Clenovia a klienti, ktori poskytuja
zuctovacie sluzby v povolenych alebo uznanych centralnych protistranach, mali
informovat’ svojich klientov o0 moznosti zuctovat’ zmluvu o derivatoch v centralnej
protistrane z Unie. Poskytnuté informacie by mali zahfiat’ informacie o vietkych
nakladoch, ktoré budu klientom uc¢tovat’ zictovaci Clenovia a klienti, ktori poskytuju
zuctovacie sluzby. Informéacie o nédkladoch, ktoré by zuctovaci ¢lenovia a klienti
poskytujuci zactovacie sluzby mali zverejiiovat, by sa mali obmedzit’ na centralne
protistrany z Unie, vo vztahu ku ktorym poskytujii za¢tovacie sluzby. Povinnost’
informovat’ klientov o mozZnosti zi¢tovat’ zmluvu o derivatoch prostrednictvom centralne;j
protistrany z Unie sa li§i od poZiadavky na aktivny téet a ma sa uplatiiovat’ vieobecnejsie s

cielom zabezpecit’ informovanost’ o ponuke zic¢tovania centralnych protistran z Unie.

(17) S cielom zabezpecit, aby prisluSné organy mali potrebné informacie o zictovacich
¢innostiach vykonavanych zic¢tovacimi ¢lenmi alebo klientmi v uznanych centralnych
protistranach z tretich krajin, by sa pre takychto zictovacich ¢lenov alebo klientov mala
zaviest’ ohlasovacia povinnost’. Pri informaciach, ktoré sa maju ohlasovat’, by sa malo
rozliSovat’ medzi transakciami s cennymi papiermi, transakciami s derivatmi na
regulovanych trhoch a transakciami s mimoburzovymi (OTC) derivatmi. Organ ESMA by
mal poskytnut’ podrobnosti o obsahu a formate informacii, ktoré sa maju ohlasovat’, a
pritom zabezpecit, aby touto povinnost'ou nevznikali dodatocné poZiadavky na
ohlasovanie, pokial’ nie su potrebné, aby sa administrativne zat'azenie zuc¢tovacich ¢lenov

alebo klientov obmedzilo na minimum.
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(18) Podl'a sti¢asného ramca dostava organ ESMA tudaje o transakciach podla nariadenia (EU)
&. 648/2012 a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365", ktoré
poskytuju celounijny pohl'ad na trhy, ale nie na riadenie rizik centralnymi protistranami.
Organ ESMA by preto mal okrem tychto udajov vyzadovat’ v€asné a spolahlivé informacie
o ¢innostiach a postupoch centralnych protistran na plnenie svojho mandatu v oblasti
finan¢nej stability. Preto by sa mala zaviest’ formalna poziadavka, aby centrdlne protistrany
z Unie nahlasovali organu ESMA tdaje o riadeni rizik centralnou protistranou. Zavedenie
takejto poziadavky by tiez pomohlo d’alej posilnit’ Standardizaciu a porovnatelnost’ udajov

a zabezpecit’ pravidelné poskytovanie udajov.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015
o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opdtovneho
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(19)

Nedavne stresové situdcie na komoditnych trhoch poukazali na to, Ze je dolezité, aby
organy mali komplexny obraz o ¢innostiach spojenych s derivatmi a o expoziciach
nefinan¢nych protistran, na ktoré sa vzt'ahuje za¢tovacia povinnost’. V pripade
nefinan¢nych protistran, na ktoré sa vzt'ahuje zac¢tovacia povinnost’ a ktoré¢ su sucast'ou
skupiny, ktorej transakcie v rdmci skupiny st oslobodené od ohlasovacej povinnosti, by
mal ich derivatové pozicie suhrnne ohlasovat’ ich matersky podnik v Unii. Informacie by
sa mali ohlasovat kazdy tyzden na Grovni subjektu a mali by byt’ roz¢lenené podl'a druhu
derivatov. Tieto informacie by sa mali poskytnut’ organu ESMA a relevantnému
prislusnému organu jednotlivych subjektov v skupine. Je takisto vhodné zohl'adnit’ obavy,
ktoré vyjadrila komunita orgdnov dohl'adu, pokial’ ide o kvalitu idajov ohlasovanych
finanénymi a nefinanénymi protistranami podl’a nariadenia (EU) &. 648/2012. Od
subjektov, na ktoré sa vztahuje ohlasovacia povinnost’ podl'a nariadenia (EU) &. 648/2012,
by sa preto malo vyzadovat, aby pred predlozenim udajov uplatiiovali povinni
starostlivost’ stanovenim vhodnych postupov a mechanizmov na zabezpecenie kvality
udajov. Organ ESMA by mal vydat’ usmernenia na d’alSie spresnenie takychto postupov a
mechanizmov, pri€om by mal zohl'adnit’ moZnost’ uplatiovat’ poziadavky primeranym
spdsobom. S cielom zabezpecit’ splnenie poziadaviek na kvalitu udajov by ¢lenské Staty
mali prijat’ primerané sankcie v pripade, ze nahldsené tidaje obsahuju systematické zjavné
chyby. Organ ESMA by mal vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov s
cielom presne stanovit, ¢o predstavuje systematicku zjavni chybu na ucely ukladania
takychto sankcii. Hoci subjekty maji moznost’ delegovat’ svoje ohlasovanie, zostavaju
zodpovedné v pripade, Ze tdaje ohlasované subjektom, na ktory ohlasovanie delegovali, st

nepresné alebo duplicitné.
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(20)

V snahe zabezpecit', aby prislusné organy boli vzdy informované o expoziciach na Grovni
subjektu a skupiny a aby dokazali monitorovat’ takéto expozicie, by prislusné organy mali
zaviest’ uc€inné postupy spoluprace na vypocet pozicii v zmluvach, ktoré sa nezactovavaja
v centralnej protistrane, ktora ma povolenie alebo je uznana, a aktivne hodnotit’

a posudzovat’ troven expozicie v zmluvach o mimoburzovych derivatoch na tirovni
subjektu a skupiny. Aby mal organ ESMA celkovy obraz o ¢innosti v oblasti
mimoburzovych derivatov nefinanénych protistran usadenych v Unii, ako aj ich
materskych podnikov, organy zodpovedné za tieto nefinancné protistrany a materské
podniky by mali pravidelne podéavat’ spravy orgdnu ESMA. Takéto podavanie sprav by
nemalo kopirovat’ informadcie, ktoré uz boli predlozené na zaklade inych poziadaviek na
podavanie sprav stanovenych v nariadeni (EU) &. 648/2012, ale namiesto toho by malo
poskytovat’ informacie o vyvoji portfolii tychto nefinanénych protistran medzi dvoma
datumami podavania sprav, ako aj posudenie rizik, ktorym by takéto protistrany mohli byt’
vystavené. Organy zodpovedné za nefinanéné protistrany, ktoré su sti¢ast'ou skupiny, by
mali spolupracovat’ s cielom minimalizovat’ zat'az suvisiacu s podavanim sprav a posudit’
intenzitu a druh ¢innosti tychto nefinanénych protistran v oblasti mimoburzovych

derivatov.
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(22)

Je potrebné zabezpecdit, aby delegované nariadenie Komisie (EU) &. 149/2013'2 tykajtice
sa kritérii na stanovenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych derivatoch su objektivne
meratel'né ako znizujtce rizika, bolo nad’alej primerané vzhl'adom na vyvoj na trhu.
Takisto je potrebné zabezpecit', aby zuctovacie prahové hodnoty stanovené v uvedenom
delegovanom nariadeni riadne a presne odrazali rozne rizikd a charakteristiky derivatov
inych nez urokovych, devizovych, kreditnych a akciovych derivatov. Organ ESMA by
preto mal takisto preskiimat’, pripadne objasnit’ uvedené delegované nariadenie a v pripade
potreby navrhnut’ jeho zmenu. Orgdn ESMA sa vyzyva, aby okrem iného zvazil a poskytol
podrobnejsie roz¢lenenie pri komoditnych derivatoch. Takéto podrobnejsSie roz¢lenenie by
sa mohlo dosiahnut’ oddelenim zuctovacich prahovych hodnét podla odvetvia a typu, ako
je rozliSovanie medzi polnohospodarskymi komoditami, energetickymi komoditami alebo
kovovymi komoditami alebo rozliSovanie tychto komodit na zdklade inych prvkov, ako st
kritéria environmentalneho, socidlneho a spravneho dosahu, environmentalne udrzatel'né
investicie alebo znaky suvisiace s kryptoaktivami. Po¢as preskumania by sa mal organ
ESMA usilovat’ o konzultacie s prisluSnymi zainteresovanymi stranami, ktoré maja

osobitné znalosti o konkrétnych komoditach.

Nefinan¢né protistrany, ktoré si vymienaju kolateral za zmluvy o mimoburzovych
derivatoch nezt¢tovavané centralnou protistranou, by mali mat’ dostatok ¢asu na rokovanie

o podmienkach vymeny takéhoto kolateralu a ich testovanie.

12

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 149/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012, pokial’ ide o regulaéné
technické normy tykajuce sa nepriamych zuctovacich mechanizmov, za¢tovacej povinnosti,
verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinancnych protistran, postupov
zmieriiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré centralna protistrana
nezaétovala (U. v. EU L 52,23.2.2013, s. 11).
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(23) S cielom zabranit’ fragmentacii trhu a zabezpec€it’ rovnaké podmienky, a bertac do tvahy
skutocnost’, ze v niektorych jurisdikciach tretich krajin vymena variacnej a pociato¢ne;j
marze pre opcie na jednotlivé akcie a opcie na akciovy index nepodlieha rovnocennym
marzovym poziadavkam, by zaobchadzanie s tymito produktmi malo byt oslobodené od
poziadavky na zavedenie postupov riadenia rizika, pokial’ ide o v€asne, presne a vhodne
oddelentl vymenu kolateralu, ak neexistuje dostatocna medzinarodna konvergencia v
otazke zaobchadzania s tymito produktmi. Organ ESMA by mal v spolupraci s Eurépskym
organom dohl'adu (Eurépskym organom pre bankovnictvo) (EBA) zriadenym nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010'3 a Eurépskym organom dohladu
(Eurépskym orgénom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) (EIOPA)
zriadenym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 (dale;
spolocne len ,,europske organy dohl'adu*) monitorovat’ vyvoj v oblasti regulacie v
jurisdikciach tretich krajin a vyvoj expozicii protistran, na ktoré sa vztahuje nariadenie
(EU) &. 648/2012, pokial ide o opcie na jednotlivé akcie a opcie na akciovy index
nezuctovavané centralnou protistranou, a mal by o vysledkoch takéhoto monitorovania
podat’ spravu Komisii asponi kazdé tri roky. Ak Komisia dostane takuto spravu, mala by
posudit’, ¢i medzinarodny vyvoj viedol k vac¢sej konvergencii pri zaobchddzani s opciami
na jednotlivé akcie a opciami na akciovy index a ¢i vynimka ohrozuje finan¢nu stabilitu
Unie alebo jedného & viacerych jej &lenskych $tatov. V takom pripade by Komisia mala
byt splnomocnend zrusit’ vynimku tykajlicu sa zaobchddzania s opciami na jednotlivé
akcie a opciami na akciovy index. Takto mozZno zabezpedit, aby sa v Unii zaviedli
primerané poziadavky na zmiernenie kreditného rizika protistrany v suvislosti s takymito

zmluvami, priCom sa zabrani akémukol'vek priestoru na regulant arbitraz.

13 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Eur6psky organ dohl'adu (Eur6psky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni
a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU
L 331, 15.12.2010, s. 12).

14 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje
rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(24)

S cielom splnit’ poziadavky na po&iatoénti marzu stanovené v nariadeni (EU) &. 648/2012
velky poéet u¢astnikov trhu Unie pouziva pro forma modely poéiatoénej marZe pouzivané
v celom odvetvi. Kedze tieto modely sa pouzivaji v celom odvetvi, je nepravdepodobné,
ze ich vyrazne zmenia preferencie jednotlivych pouzivatel'ov alebo rozdielne postdenia
jednotlivych prisluSnych orgénov, ktoré povol'uju pouzivanie tychto modelov subjektmi,
nad ktorymi vykonavaju dohl'ad. Ked’Ze rovnaky model pouziva velky pocet protistran z
Unie, z toho vyplyvajuca potreba, aby tento model potvrdzovalo vel’ké mnoZstvo
prislusnych organov, vytvara v praxi problém koordinécie. S cielom riesit’ tento problém
by EBA mal byt povereny tlohou pdsobit” ako centralny potvrdzovatel takychto pro forma
modelov. EBA v ramci svojej ulohy centralneho potvrdzovatela potvrdzuje prvky a
vSeobecné aspekty tychto pro forma modelov vratane ich kalibracie, navrhu a pokrytia
nastrojov, tried aktiv a rizikovych faktorov. EBA by mal v zaujme podpory tejto svojej
¢innosti zhromazd’ovat’ spatnu vdzbu od prislusnych organov, organu ESMA a EIOPA a
koordinovat’ ich kolektivne stanoviskd. Ked'Ze prislusné organy by boli aj nad’alej
zodpovedné za povolovanie pouZzivania tychto pro forma modelov a za monitorovanie ich
vykonavania na Grovni dohliadaného subjektu, EBA by im mal poskytovat pomoc v
procese schvalovania, pokial’ ide o vSeobecné aspekty uplatiiovania tychto pro forma
modelov. EBA by mal okrem toho sluzit’ ako jednotné miesto pre diskusie so zastupcami
odvetvia s ciePom pomdct’ zabezpedit téinnej$iu koordinaciu Unie pri navrhovani tychto
modelov. Prislusné organy budu aj nad’alej zodpovedné za povol'ovanie pouZivania
takychto modelov a za monitorovanie vykonavania tychto modelov na Grovni

dohliadaného subjektu.
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(25)

(26)

Centralne banky, verejné organy poverené riadenim alebo zasahujice do riadenia
verejné¢ho dlhu a subjekty verejného sektora sa mozu slobodne rozhodnut’, ¢i na zuctovanie
svojich zmluv o derivatoch vyuziji zuctovacie sluzby centralnych protistran. Ak sa
rozhodnu vyuzivat’ takéto sluzby, nabadaju sa k tomu, aby v zasade zictovavali
prostrednictvom centralnych protistran z Unie, kde sti pozadované produkty k dispozicii.
Kedze formy ucasti tychto subjektov v centralnych protistranach sa v jednotlivych
¢lenskych Statoch lisia, a vzhl'adom na rozdielne postupy, pokial’ ide o vypocet expozicii
tychto subjektov voéi centralnym protistranam z Unie a ich prispevok k finanénym
zdrojom tychto centralnych protistran, bol by ziaduca d’al§ia harmonizécia tychto aspektov

prostrednictvom usmerneni ESMA.

EBA v spolupréci s organom ESMA a EIOPA by mali navrhnit regulacné technické
predpisy s cielom stanovit’ postupy dohl'adu, ktorymi sa zabezpeci pociatoné a priebezné
potvrdzovanie postupov riadenia rizik. S cielom zabezpecit’ proporcionalitu by sa postupy
stanovené v tychto regula¢nych technickych predpisoch mali vzt'ahovat len na finan¢né
protistrany, ktoré st najaktivnejSie v oblasti mimoburzovych derivatov, ktoré nie st

zuctované centralnou protistranou.
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(27) Na zabezpecenie konzistentného a konvergentného pristupu medzi prisluSnymi orgdnmi
v celej Unii by centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie, alebo pravnické
osoby usadené v Unii, ktoré chcu ziskat’ povolenie podla nariadenia (EU) &. 648/2012 na
poskytovanie zuctovacich sluzieb a ¢innosti v oblasti financnych néstrojov, mali mat’
moznost’ ziskat’ aj povolenie na poskytovanie zuctovacich sluzieb a inych ¢innosti
v stvislosti s nefinanénymi nastrojmi. Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 sa uplatiiuje na
centralne protistrany ako subjekty, a nie na konkrétne sluzby. Ked’ centralna protistrana
zuctovava popri financnych néstrojoch aj nefinan¢né nastroje, prislusny organ centralne;j
protistrany by mal dokazat’ zabezpe¢it', aby centralna protistrana spinala poziadavky

nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 pre vietky sluzby, ktoré pontka.
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Centralne protistrany z Unie &elia vyzvam pri rozsirovani svojej ponuky produktov
zuctovacich sluzieb a maju tazkosti s uvadzanim zuctovacich sluzieb pre nové produkty na
trh. So zretelom na tieto vyzvy a t'azkosti a v sulade s cielom zvysit’ atraktivnost’
z(étovacieho systému Unie by sa preto mal postup udel'ovania povoleni centralnym
protistranam v Unii alebo rozsirovania povolenia centralnych protistran zjednodusit’ a mal
by zahiat’ konkrétne lehoty, priCom by sa malo zabezpecit’ primerané zapojenie organu
ESMA a kolégia dotknutej centralnej protistrany z Unie. Po prvé, aby sa predilo znaénym
oneskoreniam a pripadne odkladu na neurcito, malo by sa urychlene poskytnut’ potvrdenie
o prijati Ziadosti a prislusné organy by mali potom posudit’ iplnost’ Ziadosti o povolenie.
V snahe zabezpedit, aby pravnické osoby usadené v Unii, ktoré chet byt povolené ako
centralne protistrany a centralne protistrany z Unie, ktoré chct rozsirit’ svoje povolenia,
spolu so svojimi ziadost'ami predkladali vSetky poZzadované dokumenty a informacie, by
mal orgdn ESMA vypracovat’ navrh regulacnych a vykonavacich technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi, ktoré dokumenty sa maji poskytovat’, aké informacie maju tieto
dokumenty obsahovat’ a v akom formate sa maja predkladat’. Organ ESMA by mal pri
vypracuvani navrhu regulaénych technickych predpisov zohl'adnit’ existujuce poziadavky
na dokumentaciu a postupy podl'a nariadenia (EU) &. 648/2012 a podla mozZnosti
zjednodusit’ ich predkladanie, aby sa zabranilo nadmernému c¢asu na uvedenie na trh a
zabezpecilo, aby informdcie, ktoré ma poskytovat’ centralna protistrana Ziadajica o
roz$irenie povolenia, boli imerné zdvaznosti zmeny, o ktoru centralna protistrana Ziada, a
to bez toho, aby bol celkovy postup nenalezite zloZity, naro¢ny a neprimerany. Po druhé, s
cielom zabezpecit’ efektivne a subezné posudzovanie ziadosti by pravnické osoby usadené
v Unii, ktoré chcu ziskat’ povolenie ako centralne protistrany, a centralne protistrany

z Unie, ktoré chcti rozsirit’ svoje povolenia, mali mat’ moznost’ predkladat’ vietky
dokumenty prostrednictvom centralnej databazy. Po tretie, prisluSny orgén centralne;
protistrany by mal pocas lehoty na postdenie koordinovat a predkladat’ otdzky tohto
prislusného organu, organu ESMA alebo kolégia pravnickej osobe usadenej v Unii, ktora
chce byt povolend ako centralna protistrana, a centralne protistrany z Unie, ktoré chcii
rozs§irit’ svoje povolenia, s cielom zabezpecit’ rychly, flexibilny a kooperativny proces
komplexného preskimania. V zdujme predidenia duplicite a zbyto¢nym oneskoreniam by
vSetky otazky a nasledné objasnenia mali zaroven navzajom zdielat’ aj prislusny organ

centralnej protistrany, organ ESMA a kolégium.
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V sucasnosti sa prejavuje urcita neistota, pokial’ ide o to, kedy sa na dodato¢nti sluzbu
alebo ¢innost’ vztahuje platné povolenie centralnej protistrany. Ak navrhovana dodatocna
sluzba alebo Cinnost’, ktoré nie st pokryté platnym povolenim centralnej protistrany,
vyrazne nezvysuje rizika pre centralnu protistranu, tito neistotu treba riesit’ a takisto treba
zabezpecit’ proporcionalitu. V takom pripade by sa dodato¢na sluzba alebo ¢innost’ nemala
podrobit’ uplnému posudeniu, ale namiesto toho by mala vyuzit’ zrychleny postup.
Zrychleny postup by si nemal vyZzadovat’ samostatné stanovisko orgdnu ESMA a kolégia,
ked’ze takato poziadavka by bola neprimerana, ale organ ESMA a ¢lenovia kolégia by mali
prislusnému orgénu centralnej protistrany poskytnit’ vstupy na posudenie toho, ¢i sa na
roz$irenie vztahuje zrychleny postup. S cielom zabezpecit’ konvergenciu dohl'adu by mal
organ ESMA vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov s cielom bliZ§ie urcit’
podmienky uplatiiovania zrychleného postupu, ako aj postup poskytovania jeho vstupov a

vstupov kolégia.
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€2))

S cielom zmiernit’ administrativne zat'azenie centralnych protistran a prislusnych organov
bez toho, aby sa zmenil celkovy rizikovy profil centralnej protistrany, by centralne
protistrany mali mat’ moznost’ vykonat’ rozsirenie sluzieb pre bezné zmeny bez povolenia,
ak sa centralna protistrana domnieva, ze navrhovana dodato¢na sluzba alebo ¢innost’ by
nemala vyznamny vplyv na jej rizikovy profil, najmé ak je nova zuctovacia sluzba alebo
¢innost’ vel'mi podobna sluzbam, na poskytovanie ktorych uz centralna protistrana ziskala
povolenie. S cielom umoznit’ centralnym protistranam rychlo uskuto¢nit’ takéto bezné
zmeny by centralne protistrany mali byt’ oslobodené od postupov udel'ovania povoleni na
roz$irenie ¢innosti a sluzieb v suvislosti s takymito zmenami. Centralne protistrany by mali
informovat’ prislusny organ a organ ESMA, ak sa takéto oslobodenie rozhodnu vyuzit'.
Prislusny organ by mal vykonané zmeny preskiimat’ v kontexte svojho kazdoro¢ného

preskiimania a hodnotenia.

V snahe zabezpecit’ konzistentné fungovanie vsetkych kolégii a este viac posilnit’
konvergenciu dohl'adu by kolégiu mal spolupredsedat’ prislusny vnutrostatny orgéan a
ktorykol'vek z nezavislych ¢lenov vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami. Na
podporu spoluprace medzi organom ESMA a prisluSnymi organmi by spolupredsedovia
mali spolo¢ne rozhodovat’ o ddtumoch zasadnuti kolégia a stanovit’ program takychto
zasadnuti. Aby sa vSak zabezpecilo konzistentné rozhodovanie a aby prisluSny organ
centralnej protistrany zostal v kone¢nom ddsledku zodpovedny, by v pripade nezhody
medzi spolupredsedami mal kone¢né rozhodnutie v kaZdom pripade prijat’ prislusny organ,

ktory by mal orgdnu ESMA poskytntit’ odovodnené vysvetlenie svojho rozhodnutia.
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(32) Organ ESMA by mal dokazat’ G¢innejSie prispievat’ k zabezpeceniu toho, aby centralne
protistrany z Unie boli bezpe&né, spol'ahlivé a konkurencieschopné pri poskytovani svojich
sluzieb v celej Unii. Preto by mal okrem pravomoci v oblasti dohladu, ktoré st
v stiéasnosti stanovené v nariadeni (EU) &. 648/2012, vydavat’ stanovisko pre prislusny
organ centralnej protistrany o odobrati povolenia centralnej protistrany okrem pripadov,
ked’ je rozhodnutie naliehavo potrebné, t. j. v obdobi kratSom, ako je obdobie stanovené
pre organ ESMA na poskytnutie jeho stanovisk. Organ ESMA by mal vydavat’ aj
stanoviska k preskimaniu a hodnoteniu, marzovym poziadavkam a poziadavkédm na ucast’.
Prislusné orgény by mali poskytntt’ vysvetlenia vSetkych vyznamnych odchylok od
stanovisk orgdnu ESMA a orgdn ESMA by mal informovat’ svoju radu organov dohl'adu,
ak prisluSny organ nedodrZiava alebo nemd v imysle dodrzat’ stanovisko orgdnu ESMA a
akékol'vek podmienky alebo odporucania, ktoré st v iom uvedené. Tieto informacie by
mali obsahovat’ aj dovody, ktoré prislusny organ uviedol pre nedodrzanie stanoviska

organu ESMA alebo akychkol'vek podmienok ¢i odporucani, ktoré su v iom uvedené.
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(33) S cielom zabezpecit rychlu a efektivhu vymenu informécii a dokumentacie podl'a
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, podporit’ va&§iu spolupracu medzi prislu§nymi organmi
zapojenymi do dohl'adu nad subjektmi, na ktoré sa vzt'ahuje uvedené nariadenie, a
zjednodusit’ komunikéciu medzi prislusSnymi orgadnmi a ich dohliadanymi subjektmi v
suvislosti s postupmi podl'a uvedeného nariadenia by mal organ ESMA zriadit’ a viest’
elektronicku centralnu databazu. Vsetky relevantné prislusné organy a subjekty by mali
mat’ pristup k tejto centralnej databaze, pokial’ ide o informacie tykajuce sa ich tloh a
povinnosti. Podobne by subjekty, na ktoré sa vztahuji poZiadavky nariadenia (EU) &.
648/2012, mali mat’ pristup k informéciam a dokumentdcii, ktoré¢ predlozili, a ku kazdej
dokumentécii, ktora im je adresovana. Centralna datab4za by sa mala pouzivat' na vymenu
¢o najvacsieho mnozstva informacii a dokumentacie vratane aspoil informacii a

dokumentécie tykajucich sa povoleni, rozsireni sluzieb a potvrdenia modelov.
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(34) Je potrebné zabezpetit', aby centralne protistrany priebezne dodrziavali nariadenie (EU) ¢.
648/2012, najmai pokial’ ide o poskytovanie dodato¢nych zuctovacich sluzieb alebo
¢innosti, na ktoré im bolo udelené povolenie prostrednictvom zrychleného postupu alebo
ktoré su oslobodené od povolenia v dosledku vykonania beznych zmien, ako aj vykonania
zmien modelov po zrychlenom postupe potvrdenia takejto zmeny modelov, ked'ze v
takychto pripadoch orgdn ESMA a kolégium nevydéavaji samostatné stanoviskd. V
presktimani, ktoré vykondva prislusny organ centralnej protistrany aspon raz ro¢ne, by sa
preto mali zvazit’ najma tieto dodatocné zctovacie sluzby alebo Cinnosti a zmeny
modelov. S cielom zabezpecit’ konvergenciu a koordindciu dohl'adu medzi prisluSnymi
organmi a organom ESMA a zabezpecit, aby centralne protistrany Unie boli bezpe&né,
spol'ahlivé a konkurencieschopné pri poskytovani svojich sluzieb v celej Unii, by prisluny
organ mal aspon raz ro¢ne predkladat’ spravu tykajicu sa svojho preskimania a hodnotenia
centralnej protistrany organu ESMA a kolégiu pre ich stanoviska. V stanovisku orgénu
ESMA by sa mali posudit’ aspekty, na ktoré sa vztahuje sprava prislusného organu a ktoré
zahfiaji nasledné opatrenia v stvislosti s poskytovanim sluzieb alebo ¢innosti centrdlnou
protistranou, s osobitnym dorazom na zrychlené postupy a bezné zmeny, ako aj na
cezhrani¢né rizikd, ktorym by centralna protistrana mohla byt’ vystavena, a mala by sa
zohladnit’ celkova pozicia centralnej protistrany ako poskytovatel'a zac¢tovacich sluzieb v

Unii.
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Kontroly na mieste zohravaji kI'ai¢ovu ulohu pri vykonavani uloh dohl'adu a prislusnym
organom ponukaju neocenitel'né informacie. Ako také by sa mali vykonavat aspoii raz
rocne a s cielom zabezpecit’ rychlu vymenu informacii, vymenu poznatkov a u¢inna
spolupracu medzi prislusSnymi organmi a orgdanom ESMA by mal byt organ ESMA
informovany o planovanych aj naliehavych kontrolach na mieste, mal by mat’ moznost’
poziadat’ o ucast’ na takychto kontrolach a dostat’ vSetky relevantné informacie v stuvislosti
s takymito kontrolami, ako aj odévodnené vysvetlenie kazdého zamietnutia povolenia
ucasti organu ESMA. Okrem toho moze organ ESMA v zaujme d’alSieho posilnenia
koordinacie medzi nim a prisluSnymi organmi za osobitnych okolnosti a v kontexte
preskiimania a hodnotenia organmi dohl'adu poziadat’ o ad hoc stretnutie s centralnou
protistranou a dotknutym prisluSnym orgdnom. Kolégium by malo byt’ informované o
vysledku takéhoto stretnutia. S ciel'om posilnit’ vymenu informacii medzi prisluSnymi
organmi a organom ESMA by orgdn ESMA mal mat’ takisto moznost’ poziadat’ prislusné
organy o informadcie, ktoré potrebuje na vykonavanie svojich uloh v kontexte preskiimania

a hodnotenia organmi dohl'adu.
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(35) Organ ESMA by mal mat’ prostriedky na identifikaciu potencialnych rizik pre finan¢nu
stabilitu Unie. Organ ESMA by mal preto v spolupraci s ESRB, EBA, EIOPA a Eurépskou
centralnou bankou (ECB) v ramci uloh tykajacich sa prudencialneho dohl'adu nad
uverovymi institiciami v medziach jednotného mechanizmu dohl'adu, ktorymi bol
povereny v stlade s nariadenim Rady (EU) &. 1024/2013'3, identifikovat’ prepojenia
a vzajomné zavislosti medzi rdznymi centralnymi protistranami a pravnickymi osobami,
pokial’ mozno vratane spolo¢nych zuctovacich ¢lenov, klientov a nepriamych klientov,
zdiel'anych vyznamnych poskytovatel'ov sluzieb, zdielanych vyznamnych poskytovatel'ov
likvidity, krizovych kolateralnych uprav, ustanoveni o krizovom zlyhani a vzajomného
zapocitavania centralnych protistran, dohdd o krizovej zaruke a prevodov rizik a dohod

0 nadvaznom obchodovani.

15 Nariadenie Rady (EU) & 1024/2013 z 15. oktobra 2013, ktorym sa Eurépska centralna
banka poveruje osobitnymi ulohami, pokial ide o politiky tykajuce sa prudencialneho
dohl'adu nad Gverovymi institiciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(36) Emisné centralne banky mien Unie pouZivanych finanénymi nastrojmi, ktoré zaétovavaju
povolené centralne protistrany, ktoré poziadali o ¢lenstvo vo vybore pre dohl'ad nad
centralnymi protistranami, su ¢lenmi vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami bez
hlasovacieho prava. Zuc¢astiiuju sa len na jeho zasadnutiach pre centralne protistrany
z Unie v kontexte diskusii o celotnijnych posudeniach odolnosti centralnych protistran
z Unie voéi nepriaznivému vyvoju na trhu a relevantnému vyvoju na trhu. Na rozdiel od
ich zapojenia do dohl'adu nad centralnymi protistranami z tretich krajin teda emisné
centralne banky nie si dostatocne zapojené do zalezitosti v oblasti dohl'adu nad
centralnymi protistranami z Unie, ktoré maji priamy vyznam pre vykonavanie menovej
politiky a hladké fungovanie platobnych systémov, ¢o vedie k nedostatocnému
zohl'adnovaniu cezhrani¢nych rizik. Je preto vhodné, aby sa tieto emisné centralne banky
mohli ako ¢lenovia bez hlasovacieho préva zucastiiovat’ na vSetkych zasadnutiach vyboru
pre dohl'ad nad centralnymi protistranami, ked’ zasadé kvoli centralnym protistranam

z Unie.
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(37) V zaujme zlepSovania schopnosti organov Unie komplexne sledovat’ vyvoj na trhu, ktory
je relevantny pre zi&tovavanie v Unii, monitorovat’ vykonavanie uréitych poziadaviek
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 suvisiacich so za¢tovanim a spolo¢ne diskutovat’

o potencialnych rizikach vyplyvajucich zo vzdjomného prepojenia réznych ucastnikov
finan¢nych operécii a inych otazkach tykajacich sa finan¢nej stability treba zriadit’
medzisektorovy monitorovaci mechanizmus, ktory by spajal prislugné organy Unie
zapojené do dohl’adu nad centralnymi protistranami Unie, zaétovacich &lenov a klientov
(spolo¢ny monitorovaci mechanizmus). Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus by mal
riadit’ a predsedat’ mu orgdn ESMA ako organ, ktory sa podiel’a na dohl'ade nad
centralnymi protistranami z Unie a vykonava dohl’ad nad systémovo dolezitymi
centradlnymi protistranami z tretich krajin. Medzi d’alSich ucastnikov by mali patrit’
zastupcovia Komisie, EBA, EIOPA, ESRB, emisnych centralnych bank mien, v ktorych su
denominované zmluvy patriace k zuctovacim sluzbam podstatného systémového vyznamu,
prislusnych vnutrostatnych orgdnov a ECB v ramci uloh tykajucich sa prudencialneho
dohl'adu nad Gverovymi institliciami v medziach jednotného mechanizmu dohl'adu,

ktorymi bola poverena v sulade s nariadenim (EU) &. 1024/2013.
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(38)

V snahe poskytovat’ informdcie pre buduce rozhodnutia v prislusnej oblasti politiky by mal
organ ESMA v spolupréci s ostatnymi ucastnikmi, ktori sa zii€astiiuju na spolocnom
mechanizme monitorovania, predkladat’ Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii vyrocna
spravu o vysledkoch svojich ¢innosti. Orgdn ESMA moéze zacat’ konanie o poruseni prava
Unie podla nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, ak sa na zaklade informécii ziskanych v ramci
spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu a v nadvéznosti na diskusie, ktoré sa v iom
uskutocnili, domnieva, Ze prislusné orgdny nedokdzu zabezpecit, aby zictovaci ¢lenovia

a klienti dodrziavali poziadavku zuctovavat asponn vymedzeny pocet identifikovanych
zmliv na Gétoch v centralnych protistranach z Unie, alebo ak organ ESMA ~zisti riziko pre
finanén stabilitu Unie v dosledku udajného porusenia alebo neuplatiiovania prava Unie.
Pred zacatim takéhoto konania o poruseni prava Unie moze organ ESMA vydat
usmernenia a odporiiéania podl'a ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Ak sa organ
ESMA na zaklade informacii ziskanych v ramci spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu
a v nadviznosti na diskusie, ktoré sa v nom uskutocnili, domnieva, ze dodrziavanie
poziadavky zuctovavat’ aspont vymedzeny pocet identifikovanych zmliv na tctoch

v centralnych protistranach z Unie t¢inne nezabezpecuje znizenie nadmernej expozicie
zuctovacich Clenov a klientov voci centralnym protistranam Tier 2, mal by preskumat’
prislusny delegovany akt Komisie a navrhnat jeho zmenu, ktorou sa spresni uvedena

poziadavka a v pripade potreby navrhne stanovenie primeraného adapta¢ného obdobia.
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Z turbulencii na trhu v roku 2020 v désledku pandémie ochorenia COVID-19 a vysokych
cien na velkoobchodnych trhoch s energiou v roku 2022 po nevyprovokovane;j

a neoddvodnenej utocnej vojne Ruska voci Ukrajine vyplyva, Ze hoci je nevyhnutné, aby
prislusné organy spolupracovali a vymienali si informacie s cielom riesit’ stivisiace rizika,
ked’ sa vyskytna udalosti s cezhranicnym vplyvom, orgdnu ESMA stale chybaju potrebné
nastroje na zabezpe&enie takejto koordinacie a konvergentného pristupu na arovni Unie.
Organ ESMA by preto mal byt’ splnomocneny konat’ v mimoriadnej situacii v jednej alebo
viacerych centralnych protistranach, ktora ma alebo pravdepodobne bude mat’
destabiliza¢né ucinky na cezhrani¢né trhy. V takychto mimoriadnych situaciach by mal
byt organ ESMA povereny ulohou koordinovat’ prislusné organy, kolégia a organy pre
rieSenie krizovych situdcii s ciel'om dosiahnut’ koordinovant reakciu. Organ ESMA by mal
mat’ moznost’ zvolavat’ zasadnutia vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami, a to
bud’ z vlastnej iniciativy alebo na poziadanie, pripadne s rozsirenym zlozenim, s cielom
ucinne koordinovat reakcie prislusnych organov v mimoriadnych situaciach. Organ ESMA
by mal mat’ tieZ moZznost’ poziadat’ relevantné prislusné organy o informadcie, ak ich
potrebuje na to, aby mohol v tychto situdcidch vykonévat’ svoju koordina¢ntl funkciu a aby
mohol vydavat’ odporacania pre prisluSny organ, a mal by mat’ moznost’ pozadovat’ takéto
informdcie priamo od centralnej protistrany alebo ucastnikov trhu, ak prislusny organ
neposkytne odpovede v primeranej lehote. Ulohou organu ESMA v mimoriadnych
situaciach by nemala byt’ dotknutd kone¢néa zodpovednost’ prislu§ného organu centralne;
protistrany za prijimanie rozhodnuti v oblasti dohl'adu vo vztahu k centralnej protistrane,
nad ktorou vykondva dohl'ad, vratane mimoriadnych opatreni. Je tieZ ddlezité, aby ¢lenovia
kolégia mohli postupit’ informacie, ktoré dostanii v mimoriadnej situécii, verejnym

organom zodpovednym za finan¢nu stabilitu ich trhov vratane ministerstiev.
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(41)

V snahe znizit’ zat'aZenie centralnych protistran a organu ESMA by sa malo objasnit’, ze ak
organ ESMA vykona preskiimanie uznania centralnej protistrany z tretej krajiny, tato
centralna protistrana z tretej krajiny by nemala byt povinna predlozit’ novu ziadost’

o uznanie. Mala by vSak orgdnu ESMA poskytnut’ vSetky informacie potrebné na takéto
preskiimanie. Preskiimanie uznania centralnej protistrany z tretej krajiny organom ESMA

by sa preto nemalo povazovat’ za nové uznanie tejto centralnej protistrany z tretej krajiny.

Komisia by mala pri prijimani rozhodnutia o rovnocennosti mat’ moznost’ upustit’ od
poziadavky, aby uvedena tretia krajina mala i€inny rovnocenny systém na uznavanie
centralnych protistran z tretich krajin. Pri zvazovani toho, ¢i by bol takyto pristup
primerany, by Komisia mohla zohl'adnit’ cely subor r6znych faktorov vratane dodrziavania
zésad pre infrastruktiry finanéného trhu, ktoré uverejnili Vybor pre platobnu a trhovi
infraStruktiru a Medzinarodna organizacia komisii pre cenné papiere, vel'kosti centralnych
protistran z tretich krajin usadenych v danej jurisdikcii a, ak je znama, o¢akavanej ¢innosti
zh&tovacich &lenov a miest obchodovania usadenych v Unii v tychto centralnych

protistranach z tretich krajin.
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(42) S cielom zabezpecit, aby dohody o spolupraci medzi orgdnom ESMA a relevantnymi
prislusnymi organmi tretich krajin boli primerané, by sa v takychto dohodach mala
zohl'adnit’ skala roznych aspektov vratane kategorizacie centralnych protistran z tretich
krajin ako centralnych protistran Tier 1 alebo Tier 2, osobitné vlastnosti rozsahu
poskytovanych sluZieb alebo sluZieb, ktoré sa planuja poskytovat, v ramci Unie, &i tieto
sluzby predstavuji osobitné rizika pre Uniu alebo pre jeden &i viacero jej ¢lenskych §tatov,
ako aj dodrziavanie medzinarodnych noriem centralnymi protistranami z tretich krajin.
Dohody o spolupraci medzi organom ESMA a relevantnymi prisluSnymi organmi z tretich
krajin by preto mali odrazat’ stupen rizika, ktoré centralne protistrany usadené v tretej
krajine potencialne predstavuju pre finanéni stabilitu Unie alebo jedného ¢&i viacerych jej

¢lenskych Statov.
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(43)

Organ ESMA by preto mal prispdsobit’ svoje dohody o spolupraci réznym jurisdikciam
tretich krajin na zéklade centralnych protistran usadenych v danej jurisdikcii. Centralne
protistrany Tier 1 pokryvaju predovsetkym Siroku skalu profilov centralnych protistran,

a preto by mal organ ESMA zabezpecit, aby dohoda o spolupraci bola primerana
centralnym protistranam usadenym v kazdej jurisdikeii tretej krajiny. Konkrétne to
znamena, ze organ ESMA by mal okrem iného zvazit’ likviditu dotknutych trhov, mieru,
do akej su zactovacie Cinnosti centralnych protistran denominované v eurach alebo inych
menach Unie, a rozsah, v akom subjekty Unie vyuZivaju sluzby takychto centralnych
protistran. Ked’ze prevazna vicsina centralnych protistran Tier 1 poskytuje zactovacie
sluzby v obmedzenom rozsahu zi¢tovacim ¢lenom a miestam obchodovania usadenym

v Unii a moZe ziétovavat produkty, ktoré nepatria do rozsahu pdsobnosti nariadenia (EU)
¢. 648/2012, rozsah posudzovania orgdnu ESMA a informacie, ktoré sa maji pozadovat’,
by sa mali obmedzit’ aj vo vSetkych tychto jurisdikciach. V zaujme obmedzenia ziadosti

o informacie pre centralne protistrany Tier 1 by mal organ ESMA v zasade kazdoro¢ne
pozadovat’ vopred vymedzeny rozsah informacii. Ak by boli rizikd centrdlnej protistrany
alebo jurisdikcie Tier 1 potencialne vécsie, boli by odovodnené dodatocné Ziadosti, asponl
Stvrtrocna frekvencia ziadosti a $ir§i rozsah pozadovanych informécii. Dohody o
spolupraci by mali byt prispésobené tak, aby zodpovedali takejto diferenciacii v rizikovom
profile r6znych centralnych protistran Tier 1, a mali by obsahovat’ ustanovenia o
organizécii vhodného rdmca na vymenu informacii. Akékol'vek dohody o spolupraci platné
v Case nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia by sa v§ak nemali upravovat’, pokial o to

nepoziadaju relevantné organy tretich krajin.
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(44) Ak je centralna protistrana uznana za centralnu protistranu Tier 2 podl'a ¢lanku 25 ods. 2b
nariadenia (EU) &. 648/2012, ked’Ze tieto centralne protistrany maju systémovy vyznam pre
Uniu alebo pre jeden ¢&i viaceré jej ¢lenské $taty, dohody o spolupraci medzi orgdnom
ESMA a relevantnymi organmi tretich krajin by sa mali vzt'ahovat’ na vymenu informacii
v $irSom rozsahu a so zvysenou frekvenciou. V takom pripade by dohody o spolupraci mali
zahfat’ aj postupy na zabezpecenie dohl'adu nad takouto centralnou protistranou Tier 2
podrla ¢lanku 25 uvedeného nariadenia. Organ ESMA by mal zabezpecit, Ze mdze
ziskavat’ vietky informacie potrebné na plnenie svojich povinnosti podl'a nariadenia (EU)
¢. 648/2012 vratane informacii potrebnych na zabezpecenie stladu s ¢lankom 25 ods. 2b
uvedeného nariadenia a na zabezpecenie toho, aby sa informacie vymienali, ak bolo
centralnej protistrane priznané porovnatelné dodrziavanie poziadaviek ¢iasto¢ne alebo
v plnej miere. V snahe umoznit’ organu ESMA vykonavat’ Gplny a u¢inny dohl'ad nad
centralnymi protistranami Tier 2 by sa malo objasnit’, Ze tieto centralne protistrany maji

organu ESMA pravidelne poskytovat’ informacie.
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(45) Organ ESMA by mal v pripade, Ze sa prizna porovnatel'né dodrziavanie poziadaviek,
takisto pravidelne posudzovat’, ¢i centralne protistrany Tier 2 nad’alej dodrziavaji
podmienky na ich uznanie na zaklade porovnateI'ného dodrziavania poziadaviek, a to
monitorovanim dodrziavania poziadaviek centralnymi protistranami stanovenych v ¢lanku
16 a hlavach IV a V delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2020/1304!. Pri vykonavani
tohto posudenia by mal orgdn ESMA okrem prijimania relevantnych informécii a
potvrdeni od centralnych protistran Tier 2 tiez spolupracovat’ a dohodnut’ sa na
administrativnych postupoch s orgdnom tretej krajiny s cielom zabezpecit’, aby organ
ESMA mal relevantné informdcie na sledovanie toho, ¢i sa plnia podmienky
porovnatel'ného dodrziavania poziadaviek, a pokial’ je to mozné, znizit’ administrativne a

regulacné zat’aZzenie tychto centralnych protistran Tier 2.

16 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2020/1304 zo 14. jula 2020, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokial’ ide o minimalne
skuto€nosti, ktoré méa organ ESMA posudit’ pri posudzovani Ziadosti centralnych protistran
z tretich krajin o porovnatel'né dodrziavanie poziadaviek, a postupy a podmienky tykajice
sa tohto posudenia (U. v. EU L 305, 21.9.2020, s. 13).
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(47)

S cielom zabezpecit, aby bol organ ESMA informovany aj o tom, ako je centralna
protistrana Tier 2 pripravend na finan¢né tazkosti, ako je schopné ich zmiernovat’ a ako sa
dokaze z ich nasledkov ozdravit, by dohody o spolupraci mali zahfiiat’ pravo organu
ESMA byt’ konzultovany pri priprave a posudzovani planov ozdravenia, ako aj pravo
organu ESMA byt’ informovany, ak centralna protistrana Tier 2 vypracuje plan ozdravenia
alebo ak organ tretej krajiny vypracuje plany riesSenia krizovych situacii. Orgdn ESMA by
mal byt informovany aj o aspektoch relevantnych pre finanén stabilitu Unie alebo
jedného ¢i viacerych jej Clenskych Statov a o tom, ako by vykondvanie takychto planov
ozdravenia alebo planov rieSenia krizovej situdcie mohlo vyznamne ovplyvnit’ jednotlivych
zuctovacich ¢lenov a klientov a nepriamych klientov v rozsahu, v akom st znami. Dohody
o spolupraci by mali tieZ stanovit’, Ze organ ESMA treba informovat’, ak ma centralna
protistrana Tier 2 v imysle aktivovat’ svoj plan ozdravenia alebo ak organy tretej krajiny
dospeli k zaveru, ze existuju naznaky vznikajucej krizovej situacie, ktoré by mohli
ovplyvnit’ ¢innosti tejto centralnej protistrany, jej schopnost’ poskytovat’ zuctovacie sluzby,
alebo ak organy tretej krajiny planuju v blizkej budicnosti prijat’ opatrenie na rieSenie

krizovej situécie.

Organ ESMA by mal mat’ moznost’ odiiat’ uznanie centralnej protistrany z tretej krajiny, ak
tato centralna protistrana vazne a systematicky poruSovala ktorikol'vek z uplatnite'nych
poziadaviek stanovenych v nariadeni (EU) &. 648/2012 vratane predloZenia informacii
organu ESMA tykajucich sa uznania tejto centralnej protistrany z tretej krajiny, platby
poplatkov orgdnu ESMA alebo odpovede na jeho Ziadosti o informécie potrebné na to, aby
mohol plnit’ svoje povinnosti vo vzt'ahu k centradlnym protistranam z tretich krajin, a
neprijala ndpravné opatrenia, ktoré organ ESMA poZaduje, a to v primerane stanovenej

lehote.
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(49)

V zaujme zmierfiovania potencialnych rizik pre finanénu stabilitu Unie by centrélne
protistrany a kliringové ustavy nemali mat’ moznost’ byt zii¢tovacimi ¢lenmi inych
centralnych protistran a centralne protistrany by nemali mat’ moznost’ akceptovat’ iné
centralne protistrany ani kliringové ustavy ako ztc¢tovacich ¢lenov alebo nepriamych
zuctovacich ¢lenov. Od ucastnikov trhu, ktori v suc¢asnosti fungujii v ramei takychto
podmienok, by sa malo vyzadovat’, aby nasli iné spdsoby centralneho zuctovania. Takyto
zékaz by nemal mat vplyv na dohody o interoperabilite, ktoré si upravené v hlave V
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a na dohody uzavreté na téely centralnej protistrany, ktora
vykonava svoju investiénu politiku v sulade s uvedenym nariadenim, ako st sponzorované
Clenstvo alebo priamy pristup k trhom s repo transakciami podliehajiucim ziac¢tovaniu medzi
centralnymi protistranami. S ciel'om poskytnut’ dostatocny €as na prispdsobenie by sa
platné dohody mali postupne zrusit’ do dvoch rokov odo dita nadobudnutia Gi¢innosti tohto
nariadenia. Uastnici trhu a organy by mali preskimat’ rozne rie$enia vratane prijatia

dohdd o interoperabilite.

Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa okrem nastrojov pefiazného trhu a prevoditelnych
cennych papierov v zmysle vymedzenia v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU malo uplatiiovat’ na dohody o interoperabilite pre vietky druhy finanénych a
nefinan¢nych nastrojov, ako su zmluvy o derivatoch!”. Organ ESMA by preto mal po
konzultécii s ¢lenmi ESCB a ESRB vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov

s cielom zabezpecit’ konzistentné, efektivne a u¢inné posudenia dohdd o interoperabilite.

17

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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(50) S cielom zabezpetit', aby ramec dohl'adu nad centralnymi protistranami z Unie viedol k
bezpecnym a odolnym centralnym protistrandm a aby bol zalozeny na spolupraci medzi
prislusnym organom centralnej protistrany a organom ESMA, by sa vysledky nezavislych
auditov mali ozndmit rade centralnej protistrany a mali by sa spristupnit’ aj organu ESMA
a prislusnému organu centralnej protistrany. Okrem toho organ ESMA a prislu$ny organ
centralnej protistrany by mali mat’ moznost’ poziadat’ o G€ast’ na zasadnutiach vyboru pre
rizika centralnej protistrany bez hlasovacieho prava a o riadne informacie o ¢innostiach a
rozhodnutiach uvedeného vyboru pre rizika. Organ ESMA by mal tiez urychlene dostat’
vsetky rozhodnutia, v ktorych sa rada centralnej protistrany rozhodne nepostupovat’ podla
odportcania vyboru pre rizikd, ako aj vysvetlenie takychto rozhodnuti zo strany centralnej

protistrany.
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Nedavne pripady mimoriadnej volatility na komoditnych trhoch poukazuju na skutocnost,
ze nefinan¢né protistrany nemaju rovnaky pristup k likvidite ako finan¢né protistrany.
Nefinancnym protistrandm by sa preto malo umoznit’ ponukat’ zactovacie sluzby klientov
len nefinanénym protistranam patriacim do tej istej skupiny. Ked’ centralna protistrana
prijala alebo zamysl'a prijat’ nefinan¢né protistrany ako zuctovacich ¢lenov, tato centralna
protistrana by mala zabezpecit, aby nefinancné protistrany mohli preukdzat’, ze dokazu
spifat’ marzové poziadavky a poskytovat prispevky do fondov pre pripad zlyhania, a to aj
v stresovych podmienkach. Ked'Ze nefinan¢né protistrany nepodliehaji rovnakym
prudencidlnym poziadavkam a likviditnym zarukam ako finan¢né protistrany, priamy
pristup nefinan¢nych protistran k centralnym protistrandm by mali monitorovat’ prislu§né
organy centralnych protistran, ktoré ich akceptuji ako zictovacich ¢lenov. Prislusny organ
centralnej protistrany by mal organu ESMA a kolégiu pravidelne podavat’ spravy o
produktoch zucétovanych nefinanénymi protistranami, celkovej expozicii a zistenych
rizikach. Ciel'om tohto nariadenia nie je obmedzit’ schopnost’ nefinan¢nych protistran

prudencidlne sa stat’ priamymi zuctovacimi ¢lenmi centralnej protistrany.
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(33)

V zaujme zabezpecenia lepSej viditel'nosti a predvidatel'nosti poziadaviek na doplnenie
marze klientov a nepriamych klientov, a teda d’alSieho rozvijania svojich stratégii riadenia
likvidity, by zictovaci ¢lenovia a klienti poskytujuici zactovacie sluzby mali zabezpecit’
transparentnost’ voci svojim klientom. Zac¢tovaci ¢lenovia maji vzhl'adom na svoje
poskytovanie zuctovacich sluzieb a odborné skusenosti s centralnym zuctovanim

a riadenim likvidity najleps$ie predpoklady na to, aby klientom jasne a transparentne
oznamovali, ako funguji modely marzi, a to aj v pripade stresovych udalosti, a informovali
ich o dosledkoch, ktoré¢ takéto udalosti mézu mat’ na marze, ktoré su klienti povinni zlozit,
vratane akychkol'vek dodato¢nych marzi, ktoré zuctovaci ¢lenovia mozu pozadovat’ od
svojich klientov. Lepsie pochopenie modelov marzi moze zlepsit’ schopnost’ klientov
primerane predvidat’ poziadavky na doplnenie marze a pripravit’ sa na ziadosti o kolateral,
a to najmé v pripade stresovych udalosti. S cielom zabezpecit’, aby zii¢tovaci ¢lenovia boli
schopni svojim klientom ucinne poskytnit’ pozadované Girovne transparentnosti v pripade
poziadaviek na doplnenie marzi a modelov marzi centralnych protistran, centralne
protistrany by im tieZ mali poskytovat’ potrebné informacie. Organ ESMA by mal po
konzultacii s EBA a ESCB d’alej spresnit’ rozsah a format vymeny informécii medzi
centralnymi protistranami a zuctovacimi ¢lenmi a medzi zactovacimi ¢lenmi a ich

klientmi.

S cielom zabezpecit’, aby modely marzi odraZali si¢asné trhové podmienky, by centralne
protistrany mali pravidelne, ale aj priebezne revidovat’ Groveil svojich marzi

s prihliadnutim na akékol'vek potencialne procyklické G€inky takychto revizii. Pri vyzvach
na uhradu marzi a ich vyberani pocas dila by centralne protistrany mali d’alej zvazit’
potencialny vplyv ich vyberov a platieb marzi pocas dia na likviditné pozicie ich

ucdastnikov.
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(35)

S cielom zabezpecit’ presné vymedzenie rizika likvidity by sa subjekty, ktorych zlyhanie
by centralna protistrana mala zohl'adnit’ pri ur€ovani takéhoto rizika, mali rozsirit’ tak, aby
zahtnali nielen riziko likvidity sposobené zlyhanim zuctovacich ¢lenov, ale aj

poskytovatel'ov likvidity s vynimkou centralnych bank.

V snahe ul'ah¢it’ pristup k zuctovaniu nefinancnym subjektom, ktoré nemaju v drzbe
dostato¢né mnozstvo vysoko likvidnych aktiv, najméa energetickym spolo¢nostiam, za
podmienok, ktoré blizsie urci organ ESMA, a v snahe zabezpecit, aby centralna protistrana
zohl'adnila tieto podmienky pri vypocte svojej celkovej expozicie voci banke, ktora je
zaroven aj zactovacim ¢lenom, by sa zaruky verejnych bank a zaruky komercnych bank
mali povazovat za pripustny kolateral. Pri urovani podmienok, za ktorych sa mozu ako
kolateral akceptovat’ uvedené zaruky, by organ ESMA mal umoznit’ centralnej protistrane
rozhodnut o Grovni kolateralizacie uvedenych zaruk na zaklade jej postdenia rizika
vratane moznosti, Ze uvedené zaruky nebudu zabezpecené kolateralom, s vyhradou
primeranych limitov koncentracie, poziadaviek na tiverovu kvalitu a prisnych poziadaviek
na riziko nespravnej vol'by. Okrem toho by sa vzhl'adom na ich nizky kreditny rizikovy
profil malo uviest, Ze verejné zaruky st tiez pripustné ako kolaterdl. A napokon mozno
konstatovat, centralna protistrana by mala pri revizii irovne znizeni hodnoty, ktoré
uplatiiuje na aktiva, ktoré prijima ako kolateral, zohl'adnit’ vSetky potencialne procyklické

ucinky takychto revizii.
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S cielom ul'ah¢it’ prevod pozicii klienta v pripade zlyhania zactovacieho ¢lena by sa
zuctovaciemu Clenovi, ktory prijme takéto pozicie, mal poskytnat’ ¢as na splnenie urcitych
poziadaviek, ktoré suvisia s poskytovanim klientskych zuctovacich sluzieb. Najma
vzhl'adom na to, ze prevod pozicii klienta sa uskutocnuje za mimoriadnych okolnosti a
pocas kratkeho obdobia, prijimajici zictovaci ¢len by mal mat’ tri mesiace na vykonanie a
dokoncenie svojich postupov povinnej starostlivosti s cielom zabezpecit’ sulad s
poziadavkami boja proti praniu $pinavych petiazi podl'a prava Unie. Okrem toho by
prijimajuci zictovaci ¢len podl'a potreby mal splnit’ kapitalové poziadavky na expozicie
zi&tovacich &lenov voéi klientom podla nariadenia (EU) &. 575/2013 v lehote, na ktorej sa
dohodne s prislusnym organom, a ktora nepresiahne tri mesiace. Vychodiskovym bodom
uvedenej dohodnutej lehoty by mal byt’ datum prevodu pozicii klienta zo zuctovacieho

¢lena, ktory zlyhal, na prijimajuceho zuctovacieho Clena.
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(57) V stvislosti s potvrdenim zmien modelov a parametrov centralnych protistran by sa mali
zaviest zmeny s cielom zjednodusit’ tento postup a umoznit’ centralnym protistranam
rychlo reagovat’ na vyvoj na trhu, ktory si méze vyzadovat’ zmeny ich modelov a
parametrov rizika. S ciefom zabezpeéit’ konvergenciu dohl'adu by sa v nariadeni (EU) &.
648/2012 mali stanovit’ podmienky, ktoré sa maju zohl'adnit’ pri posudzovani toho, ¢i je
dand zmena vyznamnad, a od organu ESMA sa pozaduje, aby v uzkej spolupraci s ESCB
tieto podmienky d’alej spresnil vymedzenim kvantitativnych prahovych hodnot a
konkrétnych prvkov, ktoré sa maju zohl'adnit. Organ ESMA by mal najma stanovit’
kritéria pre zmeny, ktoré by sa mali povazovat’ za vyznamné, vratane toho, ktoré
Strukturalne prvky modelov rizika by sa mali zahrnt’ do rozsahu zmien, ktoré sa povazuju
za vyznamné. Tieto Strukturalne prvky modelov rizika by mali zahfnat’ napriklad néstroje
proti procyklickosti zavedené centralnymi protistranami. VSetky vyznamné zmeny by mali
podliehat’ uplnému potvrdeniu pred ich prijatim. Ak centrdlna protistrana uplatiiuje a
pouziva uz potvrdeny model alebo v iom urobi iba mens$ie zmeny, ako napriklad upravu
parametrov v ramci schvéaleného rozsahu, ktory je sucast’ou potvrdeného modelu z dovodu
externych faktorov, ako st zmeny cien na trhu, nemalo by sa to povazovat’ za zmenu

modelu, a preto sa nemusi potvrdit’.
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Nevyznamné zmeny modelov a parametrov, ktoré nezvysuju rizika pre centralnu
protistranu z Unie, by sa mali dat’ rychlo schvalit’. Preto by sa v sulade s cielom mat’
bezpe&né a odolné centralne protistrany z Unie pri budovani moderného a
konkurencieschopného zuétovacieho ekosystému Unie schopného prilakat’ podnikanie mal
zaviest’ zrychleny postup pre nevyznamné zmeny modelov a parametrov s cielom
obmedzit’ problémy a neistotu, ktoré v sicasnosti existuju v postupe potvrdzovania
takychto zmien organom dohl'adu. Ak zmena nie je vyznamnd, mal by sa uplatnit’
zrychleny postup potvrdenia. Cielom takéhoto postupu je umoznit’ centralnym
protistranam rychlo reagovat’ na vyvoj na trhu, ktory si moze vyzadovat’ zmeny ich
modelov a parametrov rizika. Preto by sa mal postup potvrdzovania takychto zmien

modelov a parametrov rizika zjednodusit’.

Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa malo preskimat’ najneskor do piatich rokov odo diia
nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujiceho nariadenia s ciel'om poskytnut’ dostatocny
Cas na uplatnenie zmien zavedenych tymto pozmenujicim nariadenim. Hoci by sa malo
vykonat’ preskiimanie nariadenia (EU) &. 648/2012 v celom rozsahu, toto preskiimanie by
sa malo zamerat’ na u¢innost a efektivnost’ uvedeného nariadenia pri plneni jeho ciel'ov,
zlepSovani efektivnosti a bezpeénosti za¢tovacich trhov Unie a zachovani finanénej
stability Unie. Pri preskimani by sa mala zvazit' aj atraktivnost’ centralnych protistran

z Unie, vplyv tohto pozmetiujiceho nariadenia na podporu ziétovania v Unii a rozsah,

v akom posilnené posudzovanie a riadenie cezhrani¢nych rizik prinieslo prospech Unii.
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(60) V zaujme zabezpedenia siladu medzi nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1131'8 a nariadenim (EU) &. 648/2012 a zachovania integrity a stability vnttorného
trhu treba v nariadeni (EU) 2017/1131 stanovit’ jednotny subor pravidiel na rie§enie rizika
protistrany pri transakciach s finanénymi derivatmi vykondvanych fondmi penazného trhu,
ked’ transakcie zuctovava centralna protistrana, ktora ma povolenie alebo ktora bola
uznand. Ked’ze centralne zac¢tovacie mechanizmy zmieriiuju riziko protistrany, ktoré je
obsiahnuté v zmluvach o financnych derivatoch, pri ur€ovani uplatniteI'nych limitov rizika
protistrany treba zohl'adnit’, ¢i derivat centralne zuctovala centralna protistrana, ktora ma
povolenie alebo je uznand. Na ucely reguldcie a harmonizécie treba tiez zrusit’ limity rizika
protistrany len vtedy, ked’ protistrany vyuzivaju centralne protistrany, ktoré maju
povolenie alebo ktoré st uznané na poskytovanie ziactovacich sluzieb zactovacim ¢lenom

a ich klientom.

18 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch
penazného trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(61)

S cielom zabezpecit’ jednotnu harmonizaciu pravidiel zavedenych tymto nariadenim by sa
mali vypracovat’ technické predpisy. Komisia by mala byt splnomocnena prijat’ regulaéné
technické predpisy vypracované organom ESMA s ciel'om blizsie urcit’: hodnotu
zuctovacich prahovych hodnot uplatniteI'nych na kumulované pozicie; prvky a poziadavky
postupu zniZenia poobchodnych rizik a pre poskytovatel'a sluzieb zameranych na znizenie
poobchodnych rizik; prevadzkové kritérid a kritérid reprezentativnosti pre poziadavku na
aktivny ucet; podrobnosti prislusného ohlasovania; druh poplatkov a iné¢ néklady, ktoré by
mali byt oznamené klientom pri poskytovani zuctovacich sluzieb; obsah informaécii, ktoré
sa maju ohlasovat’, a uroven podrobnosti tychto informacii v pripade centralnych protistran
z tretich krajin uznanych podl'a nariadenia (EU) &. 648/2012; podrobnosti a obsah
informacii, ktoré majii poskytovat centralne protistrany usadené v Unii; rozsah

a podrobnosti podavania sprav ziétovacimi ¢lenmi a klientmi z Unie ich prislusnym
organom o svojej zactovacej ¢innosti v centralnych protistranach z tretich krajin a zaroven
poskytovanie mechanizmov na zacatie preskiumania zi¢tovacich prahovych hodnét

v nadvdznosti na vyznamné cenové vykyvy v podkladovej triede mimoburzovych
derivatov s cielom preskumat’ aj rozsah hedzingovej vynimky a prahové hodnoty na
uplatiiovanie zuctovacej povinnosti; zjavné systematické chyby vo vykazovani; dokumenty
a informacie, ktoré su centralne protistrany povinné predlozit’, ked’ ziadaju o povolenie
alebo rozsirenie povolenia; typ roz$irenia, ktoré by nemalo vyznamny vplyv na rizikovy
profil centralnej protistrany, a frekvenciu oznamovania vyuZzivania vynimky; podmienky
na urcenie toho, ¢i sa uplatiiuje zrychleny postup na rozsirenie povolenia, a postup na
ziskanie vstupov od organu ESMA a kolégia; prvky, ktoré sa maji zohl'adnit’ pri
stanovovani kritérii na prijatie centralnej protistrany a pri posudzovani schopnosti
nefinanénych protistran plnit’ prislusné poziadavky; poZiadavky na transparentnost’;
poziadavky na kolateral; aspekty potvrdzovania modelu a poZiadavky na centralne
protistrany tykajuce sa primeraného riadenia rizik vyplyvajicich z dohdd o
interoperabilite. Komisia by mala prijat’ uvedené regula¢né technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podl'a clanku 290 Zmluvy o fungovani Europske;j

tinie (ZFEU) a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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(62) S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky vykonavania tohto nariadenia by Komisia mala
byt tiez splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické predpisy vypracované organom
ESMA, pokial’ ide o format, v ktorom zaétovaci lenovia a klienti z Unie podavaji svojim
prislusnym organom spravu o svojej zuctovacej ¢innosti v centralnych protistranach z
tretich krajin uznanych podl'a nariadenia (EU) ¢. 648/2012, normy tykajtce sa udajov a
formaty na ohlasovanie informacii centralnych protistran z Unie organu ESMA, format
pozadovanych dokumentov na ziadosti o povolenie, rozSirenie povolenia a potvrdenie
zmien modelov a parametrov. Komisia by mala prijat uvedené vykonavacie technické
predpisy prostrednictvom vykonévacich aktov podl'a ¢lanku 291 ZFEU a v siilade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(63) Na zabezpecenie plnenia ciel'ov tohto nariadenia by sa mala na Komisiu delegovat’
pravomoc prijimat’ akty v sulade s élankom 290 ZFEU. Je osobitne dolezité, aby Komisia
pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na Grovni expertov, a aby
tieto konzultacie vykonavala v sulade so zasadami stanovenymi v Medziinstitucionalne;j
dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe praval®. Predovsetkym sa v zaujme rovnakého
zastupenia pri priprave delegovanych aktov vSetky dokumenty dorucuji Eurépskemu
parlamentu a Rade v rovnakom ¢ase ako expertom z ¢lenskych Statov a experti Eurépskeho
parlamentu a Rady maju systematicky pristup na zasadnutia skupin expertov Komisie,

ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

19 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(64) Ked’Ze ciele tohto nariadenia, konkrétne zvySenie bezpecnosti a efektivnosti centralnych
protistran z Unie zvy$enim ich atraktivity, podporou ziétovania v Unii a posilnenim
cezhrani¢ného zvazovania rizik, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych
Statov, ale z dovodu rozsahu a tc¢inkov opatreni ich mozno lepSie dosiahnut’ na trovni
Unie, mdze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy
o Europskej tnii. V stlade so zasadou proporcionality podl’a uvedeného ¢lanku toto

nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

(65)  Nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, (EU) &. 575/2013 a (EU) 2017/1131 by sa preto mali

zodpovedajucim sposobom zmenit,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

PE-CONS 41/1/24 REV 1 55
SK



Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:

1. V ¢lanku 1 sa vypusta odsek 3.
2. Clanok 3 sa nahradza takto:
,,Clanok 3

Transakcie v ramci skupiny

1. Vo vztahu k nefinan¢nej protistrane je transakciou v ramci skupiny zmluva o
mimoburzovych derivatoch uzatvorena s inou protistranou, ktora je sucastou tej istej

skupiny, ak st splnené tieto podmienky:

a)  obe protistrany su v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej konsolidacie
a podliehaj primeranému centralizovanému hodnoteniu a meraniu rizika a

postupom kontroly; a

b)  druh4 protistrana je usadena v Unii alebo, ak je usadena v tretej krajine, dana
tretia krajina nie je urcend podl'a odseku 4 alebo delegovanych aktov prijatych

podl’a odseku 5.
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2. Vo vztahu k finan¢nej protistrane je transakciou v ramci skupiny ktordkol'vek z
tychto zmlav:
a)  zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd s inou protistranou, ktora je
sucast'ou tej istej skupiny, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

i)  finan&na protistrana je usadena v Unii alebo, ak je usadena v tretej
krajine, dana tretia krajina nie je ur¢end podl'a odseku 4 alebo
delegovanych aktov prijatych podl'a odseku 5;

11)  ina protistrana je finan¢na protistrana, financna holdingova spoloc¢nost’,
finan¢na institucia alebo podnik doplnkovych sluzieb, ktoré podliehaju
primeranym poziadavkdm na obozretné podnikanie;

iii)  obe protistrany su v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej konsolidécie; a

iv)  obe protistrany podliehaju primeranému centralizovanému hodnoteniu
a meraniu rizika a postupom kontroly;
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b)  zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavreté s inou protistranou, pricom obe
protistrany su sucastou toho istého systému institucionalneho zabezpecenia,
ako sa uvadza v &lanku 113 ods. 7 nariadenia (EU) &. 575/2013, a to za
predpokladu, Ze st splnené podmienky stanovené v pismene a) bode ii) tohto

odseku;

c) zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd medzi iverovymi institiiciami
pridruzenymi k tomu istému ustrednému organu alebo medzi takouto uverovou
institiciou a tstrednym orgédnom, ako sa uvadza v ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia

(EU) ¢. 575/2013;

d)  zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavreta s nefinancnou protistranou,

ktora je stiCast'ou tej istej skupiny, ak st splnené tieto podmienky:

1)  obe protistrany zmluvy o derivatoch su v plnom rozsahu zahrnuté do tej
istej konsolidacie a podliehaju primeranému centralizovanému

hodnoteniu a meraniu rizika a postupom kontroly; a

ii)  nefinanéna protistrana je usaden4 v Unii alebo, ak je usadend v tretej
krajine, dana tretia krajina nie je urc¢end podl'a odseku 4 alebo podla

delegovanych aktov prijatych podla odseku 5.
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3. Natcely tohto ¢lanku sa protistrany povazuji za zahrnuté do tej istej konsolidacie,

ak obe protistrany spifiaju ktortikol'vek z tychto podmienok:

a)

b)

su zahrnuté do konsolidacie v sulade so smernicou Eurépskeho parlamentu a
Rady 2013/34/EU" alebo s medzinarodnymi §tandardmi finanéného
vykaznictva (IFRS) prijatymi v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1606/2002 alebo,
pokial’ ide o skupinu, ktorej matersky podnik ma sidlo v tretej krajine, v sulade
so vSeobecne prijatymi ictovnymi zdsadami tretej krajiny, ktoré st ur¢ené ako
rovnocenné s IFRS v sulade s nariadenim Komisie (ES) &. 1569/2007** (alebo s
uctovnymi Standardmi tretej krajiny, ktorych pouzitie je povolené v sulade s

¢lankom 4 uvedeného nariadenia); alebo

su zahrnuté do toho isté¢ho konsolidovaného dohl'adu v stlade so smernicou
2013/36/EU alebo, pokial’ ide o skupinu, ktorej matersky podnik ma sidlo
v tretej krajine, do toho istého konsolidovaného dohl'adu vykonavaného
prislusnym orgénom tretej krajiny, ktory bol overeny ako rovnocenny s
dohl'adom, ktory sa riadi zasadami stanovenymi v ¢lanku 127 uvedene;j

smernice.
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4. Naucely tohto ¢lanku sa na transakcie s protistranami usadenymi v ktorejkol'vek
z nasledujucich tretich krajin nevzt'ahuje Ziadna z vynimiek pre transakcie v ramci

skupiny:

a)  ak je dana tretia krajina vysokorizikovou tret'ou krajinou, ako sa uvadza v

&lanku 29 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/1624%***;

b)  akje dana tretia krajina uvedena v prilohe I k zaverom Rady o revidovanom
zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na datiové uéely, v

jeho najaktualnejSom zneni.

5.V ndlezitych pripadoch z dévodu zistenia problémov v pravnych mechanizmoch,
mechanizmoch dohl'adu a presadzovania tretej krajiny, a ak tieto problémy veda k
zvySenym rizikdm vratane kreditného rizika protistrany a pravneho rizika, Komisia je
splnomocnena prijat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 82 na doplnenie tohto
nariadenia identifikovanim tretich krajin, ktorych subjekty nemaji povolenie
vyuzivat’ ziadnu z vynimiek pre transakcie v ramci skupiny napriek tomu, ze tieto
tretie krajiny nie st zaradené medzi krajiny, na ktoré sa odkazuje v odseku 4 tohto

¢lanku.
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Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych
uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zévierkach a suvisiacich
spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(U.v.EUL 182,29.6.2013, s. 19).

" Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1569/2007 z 21. decembra 2007, ktorym sa ustanovuje
mechanizmus ur¢ovania rovnocennosti uctovnych standardov uplatnovanych
emitentmi cennych papierov tretich krajin podl'a smernic Eurépskeho parlamentu a
Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES (U. v. EU L 340, 22.12.2007, s. 66).

***  Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/1624 z 31. méja 2024

o predchadzani vyuzivaniu finanéného systému na tcely prania Spinavych penazi

alebo financovania terorizmu (U. v. EU L 2024/1624, 19.6.2024, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).*

3. V ¢lanku 4 ods. 1 sa dopiiia tento pododsek:

,Povinnost’ zactovavat’ vSetky zmluvy o mimoburzovych derivatoch sa nevztahuje na
zmluvy uzavreté v situaciach uvedenych v prvom pododseku pism. a) bode iv) medzi
finanénou protistranou, ktora spiiia podmienky stanovené v ¢lanku 4a ods. 1 druhom
pododseku, alebo nefinanénou protistranou, ktora spifia podmienky stanovené v &lanku 10
ods. 1 druhom pododseku, na jednej strane, a systémom déchodkového zabezpecenia
zriadenym v tretej krajine a fungujicim na vnuatrostatnom zéklade na strane druhej, a to za
predpokladu, Ze takyto subjekt alebo systém ma povolenie, podlieha dohl'adu a je uznany
podl'a vnutrostatneho prava a jeho primarnym ucelom je poskytovat’ dochodkové davky,

a je oslobodeny od zuctovacej povinnosti podl'a daného vnitrostatneho prava.*
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4. Clanok 4a sa nahradza takto:

,,Clanok 4a

Financné protistrany podliehajuce zuctovacej povinnosti

1.  Financ¢nd protistrana, ktora nadobuda pozicie v zmluvach o mimoburzovych

derivatoch, moze kazdych 12 mesiacov vypocitat’ tieto pozicie:
a)  svoje nezuctované pozicie v sulade s odeskom 3 prvym pododsekom;

b)  svoje kumulované priemerné pozicie ku koncu mesiaca v zuctovanych a
nezuctovanych zmluvach o mimoburzovych derivatoch za predchadzajicich 12
mesiacov (d’alej len ,,kumulované pozicie®) v silade odsekom 3 druhym

pododsekom.
Ak finan¢na protistrana:

a)  nevypocita svoje nezuctované pozicie, alebo ak vysledok vypoctu tychto
nezuctovanych pozicii podla prvého pododseku pism. a) tohto odseku prekroci
ktorukol'vek zo zuctovacich prahovych hodnoét stanovenych podla ¢lanku 10

ods. 4 prvého pododseku pism. b); alebo
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b)  nevypocita svoje kumulované pozicie, alebo ak vysledok vypoctu tychto
kumulovanych pozicii prekroci ktorakol'vek zo zictovacich prahovych hodnot

stanovenych podl'a odseku 4 tohto ¢lanku;
tato finan¢na protistrana:

1)  bezodkladne oznami tato skuto¢nost’ organu ESMA a relevantnému

prislusnému organu;

i1)  do Styroch mesiacov od ozndmenia uvedeného v bode 1) tohto pododseku zriadi

zuctovaci mechanizmus; a

iii)  za¢ne podliehat’ zi¢tovacej povinnosti podl'a clanku 4 v suvislosti so vSetkymi
zmluvami o mimoburzovych derivatoch patriacich do ktorejkol'vek triedy
mimoburzovych derivatov so stanovenou zuctovacou povinnost'ou, ktoré boli
uzavreté alebo obnovené po viac ako Styroch mesiacoch po ozndmeni

uvedenom v bode 1) tohto pododseku.

Financ¢na protistrana moze delegovat’ ulohu oznamit’ tieto informécie organu ESMA
podl'a druhého pododseku bodu. 1) na ktorykol'vek iny subjekt v ramci skupiny, do
ktorej tato finan¢na protistrana patri. Finan¢né protistrana je aj nad’alej pravne

zodpovedna za zabezpecenie toho, aby sa takéto oznamenie zaslalo organu ESMA.
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Finan¢nd protistrana, na ktora sa vzt'ahuje zactovacia povinnost’ uvedena v ¢lanku 4
alebo ktora za¢ne podliehat’ zuctovacej povinnosti v stlade s odsekom 1 druhym
pododsekom tohto ¢lanku, nad’alej podlieha tejto zictovacej povinnosti a pokracuje v
zuctovani dovtedy, kym relevantnému prislusnému organu nepreukaze, ze jej
kumulované pozicie alebo nezi¢tované pozicie neprekracuji zuctovacie prahové
hodnoty stanovené podl'a odseku 4 tohto ¢lanku alebo ¢lanku 10 ods. 4 prvého

pododseku pism. b).

Financna protistrana musi byt’ schopna preukdzat’ relevantnému prislusnému organu,
ze vypocet kumulovanych pozicii alebo, podl'a potreby, nezictovanych pozicii
nevedie k systematickému podhodnocovaniu uvedenych kumulovanych pozicii alebo

nezuctovanych pozicii.

Financ¢nd protistrana zahrnie do vypoctu nezuctovanych pozicii uvedenych v odseku
1 prvom pododseku pism. a) tohto ¢lanku vSetky zmluvy o mimoburzovych
derivatoch nezt¢tované v centralnej protistrane povolenej podla ¢lanku 14 alebo
uznanej podla ¢lanku 25, ktoré uzavrela tato financné protistrana alebo iné subjekty

v rdmci skupiny, do ktorej tato finan¢na protistrana patri.

Finan¢na protistrana zahrnie do vypoc¢tu kumulovanych pozicii vSetky zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzavrela alebo ktoré uzavreli iné subjekty

v ramci skupiny, do ktorej tato finan¢na protistrana patri.
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Nezuctované pozicie a kumulované pozicie sa v pripade PKIPCP a AIF bez ohl'adu

na prvy a druhy pododsek vypocitavaju na trovni fondu.

Spravcovskeé spolocnosti PKIPCP, ktoré spravuju viac ako jeden PKIPCP, a
spravcovia AIF, ktori spravuju viac ako jeden AIF, musia byt’ schopni preukézat

relevantnému prislusnému organu, ze vypocet pozicii na tirovni fondu nevedie k:

a)  systematickému podhodnocovaniu pozicii ktoréhokol'vek z fondov, ktoré

spravuju, alebo pozicii spravcu; alebo
b)  obchddzaniu zuctovacej povinnosti.

Relevantné prislusné organy finan¢nej protistrany a inych subjektov v ramci skupiny
zavedu postupy spoluprace s cielom zabezpecit’ efektivny vypocet pozicii na irovni

skupiny.

4.  Organ ESMA po konzultacii s ESRB a inymi relevantnymi orgdnmi vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s cielom stanovit’ vysku zuctovacich prahovych
hodnot uplatniteI'nych na kumulované pozicie, ak je to potrebné na zabezpecenie

obozretného krytia finanénych protistran v ramci zictovacej povinnosti.
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Ak organ ESMA v stilade s ¢lankom 10 ods. 4a preskuma zic¢tovacie prahové
hodnoty stanovené podl'a ¢lanku 10 ods. 4 prvého pododseku pism. b), preskiima aj

zuctovaciu prahovu hodnotu stanovenu podl'a prvého pododseku tohto odseku.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmeiujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Na ucely tohto ¢lanku a ¢lanku 10 je ,,nezuctovana pozicia“ kumulovana priemerna
pozicia ku koncu mesiaca za predchadzajtcich 12 mesiacov v zmluvach o
mimoburzovych derivatoch, ktoré nezii€tovava centrdlna protistrana, ktorej bolo

udelené¢ povolenie podl'a ¢lanku 14, alebo ktora bola uznana podrla ¢lanku 25.%
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5. Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 4b

Sluzby zamerané na znizenie poobchodnych rizik

1.  Bez toho, aby boli dotknuté postupy zmieriiovania rizika podla ¢lanku 11, sa
zuctovacia povinnost’ podla ¢lanku 4 ods. 1 nevzt'ahuje na zmluvu o mimoburzovych
derivatoch, ktora sa iniciovala a uzavrela v désledku opravneného postupu na
znizenie poobchodnych rizik (dalej len ,,transakcia na zniZzenie poobchodnych rizik*)

vykonaného podl'a odsekov 2 az 4 tohto ¢lanku.

2.  Transakcia na zniZenie poobchodnych rizik je oslobodena od zuctovacej povinnosti

uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1, len ak:

a)  subjekt, ktory vykonava postup na zniZzenie poobchodnych rizik (d’alej len
,.,poskytovatel’ sluZieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik®), spiia

poziadavky stanovené v odsekoch 3 a 4 tohto ¢lanku; a

b)  kazdy ucastnik postupu na znizenie poobchodnych rizik spliiia poziadavky

podrla odseku 3 tohto ¢lanku.
3. Opravneny postup na znizenie poobchodnych rizik:

a)  vykonava subjekt, ktorému bolo udelené povolenie v stilade s ¢lankom 7
smernice 2014/65/EU, ktory je nezavisly od protistran zmlav o
mimoburzovych derivatoch zahrnutych do postupu na zniZzenie poobchodnych

rizik;
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b)  vedie k zniZeniu rizika v kazdom portfoliu, na ktoré sa postup na znizenie

poobchodnych rizik uplatiuje;

c)  saprijima v plnom rozsahu, takze jeho Gc¢astnici si nemézu vyberat’, ktoré

obchody sa v ramci tohto postupu maji vykonat’;

d) je otvoreny len pre subjekty, ktoré pdvodne predlozili portfélio do postupu na

znizenie poobchodnych rizik;
e) jeneutrdlny z hl'adiska trhovych rizik;
f)  neprispieva k tvorbe cien;

g)  ma formu postupu kompresie, rebalansovania alebo optimalizacie alebo ich

kombinacie;
h)  savykondva na dvojstrannom alebo viacstrannom zaklade.
4.  Poskytovatel sluzieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik:

a)  dodrziava vopred dohodnuté pravidla postupu na znizenie poobchodnych rizik
vratane metod a algoritmov vo vopred naplanovanych cykloch a kona

primerane, transparentne a nediskriminacne;

b)  zabezpeluje, aby subjekty, ktoré sa zicastiiuji na postupe na znizenie

poobchodnych rizik, nemali vplyv na vysledok postupu;
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d)

vykonéva pravidelné postupy kompresie, ak postupy na zniZenie
poobchodnych rizik veda k novym transakcidm na znizenie poobchodnych

rizik;

vedie uplné a presné zaznamy o vSetkych transakciach vykonanych na zéklade

postupu na zniZenie poobchodnych rizik vratane:

1) informaécii o transakciach uzavretych v rdmci postupu na znizenie

poobchodnych rizik;

1)  transakcii vyplyvajucich z postupu na znizenie poobchodnych rizik bud’

vo forme zmenenych transakcii alebo novych transakcii a

iii)  celkovej zmeny rizika jednotlivych portf6lii zaradenych do postupu na

znizenie poobchodnych rizik;

na poziadanie bez zbyto¢ného odkladu spristupni zaznamy uvedené v pismene

d) relevantnému prisluSnému orgénu a orgdnu ESMA; a

monitoruje transakcie, ktoré su vysledkom postupu na znizenie poobchodnych
rizik, s cielom v ¢o najvacsej miere zabezpecit, aby postup na zniZenie
poobchodnych rizik neviedol k zneuZivaniu alebo obchadzaniu zi¢tovace;j

povinnosti.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 69

SK



Prislu$ny organ, ktory poskytovatel'ovi sluzieb zameranych na zniZenie
poobchodnych rizik udelil povolenie v stilade s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU,
pred tym, ako mdze byt transakcia na znizenie poobchodnych rizik vyplyvajica z
vykonavania postupu na zniZzenie poobchodnych rizik tymto poskytovatel'om sluzieb
zameranych na znizenie poobchodnych rizik oslobodena od zuctovacej povinnosti v

sulade s odsekom 1, bez zbyto¢ného odkladu vykona tieto kroky:

a)  oznami organu ESMA nazov poskytovatel’a sluzieb na znizenie poobchodnych

rizik; a

b)  poskytne orgdnu ESMA svoje posudenie toho, ako poskytovatel’ sluzieb
zameranych na znizenie poobchodnych rizik dodrziava poziadavky uvedené v

odsekoch 3 a 4.

PrisluS$ny organ uvedeny v prvom pododseku aspon raz ro¢ne potvrdi organu ESMA,
7e poskytovatel’ sluzieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik nad’alej spina
poziadavky uvedené v odsekoch 3 a 4 alebo pripadne Ze poskytovatel’ sluzieb
zameranych na znizenie poobchodnych rizik uz sluzby zamerané na znizenie

poobchodnych rizik neposkytuje.

Organ ESMA postupi informécie prijaté podla prvého a druhého pododseku tohto
odseku organom kazdého ¢lenského §tatu s pravomocami v oblasti dohl'adu v

suvislosti so zuctovacou povinnostou uvedenou v ¢lanku 4 ods. 1.
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Prislu$ny organ uvedeny v prvom pododseku tohto odseku bez zbytocného odkladu
informuje orgdn ESMA, ak poskytovatel sluzieb zameranych na znizenie
poobchodnych rizik uz nespiiia poziadavky uvedené v odsekoch 3 a 4. Po tomto
informovani organ ESMA vyradi poskytovatel'a sluzieb zameranych na znizenie
poobchodnych rizik zo zoznamu uvedeného v piatom pododseku tohto odseku. Od
datumu vyradenia poskytovatel'a sluzieb zameranych na znizenie poobchodnych
rizik z uvedeného zoznamu transakcie na znizenie poobchodnych rizik vyplyvajice z
postupu na znizenie poobchodnych rizik, ktory vykonaval tento poskytovatel’ sluzieb
zameranych na zniZenie poobchodnych rizik, uz nie su oslobodené od zuctovacej

povinnosti v stulade s odsekom 1.

Organ ESMA kazdoro¢ne uverejiiuje zoznam poskytovatel'ov sluZieb zameranych na
zniZenie poobchodnych rizik ozndmenych organu ESMA podl'a prvého pododseku

pism. a).

6.  Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s ciel'om blizsie
urcit’ prvky a poziadavky stanovené v odsekoch 3 a 4 a tieto d’alSie podmienky alebo

charakteristiky postupov na znizenie poobchodnych rizik:

a)  Co predstavuje neutralitu trhového rizika pri postupe na znizenie poobchodnych

rizik;
b)  poZadované znizZenie rizika v predloZenych portfoliach;

c)  mozné zahrnutie zmieSanych portf6lii obsahujucich zactované aj nezuctované
transakcie do jedného postupu na zniZenie poobchodnych rizik a podmienky,

za ktorych by takéto zahrnutie bolo povolené;

d) poziadavky na riadenie postupu na zniZzenie poobchodnych rizik;
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e) poziadavky na rozne typy sluzieb zameranych na znizenie poobchodnych rizik;
f)  postup monitorovania uplatiiovania udelenej vynimky; a

g)  kritéria, ktoré sa maju uplatiovat’ pri posudzovani toho, ¢i sa obchadza

zucCtovacia povinnost’.

Orgéan ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulaénych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade

s Glankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
6. V ¢lanku 6 ods. 2 sa dopliiia toto pismeno:

,»Z) podiel zmluv o derivatoch zuctovanych v centralnych protistranach, ktorym bolo
udelené povolenie v stilade s ¢ldnkom 14, ku koncu kalendarneho roka v porovnani
so zmluvami o derivatoch zuctovanymi v centralnych protistranach z tretich krajin
uznanych v sulade s ¢ldnkom 25, ktory sa uvadza na stthrnnom zéklade a podl'a

triedy aktiv.*
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7. Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 7a

Aktivny ucet

1.  Finan¢né protistrany a nefinancné protistrany, ktoré podliehaju zi¢tovacej povinnosti
v sulade s ¢lankami 4a a 10 k ... [deft nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiceho
nariadenia] alebo ktoré za¢nu podliehat’ zactovacej povinnosti po uvedenom datume
a ktoré prekracuju zuctovaciu prahovu hodnotu v ktorejkol'vek z kategorii zmlav
o derivatoch uvedenych v odseku 6 tohto ¢lanku, v jednotlivej kategorii uvedenej v
tom odseku alebo kumulativne naprie¢ vSetkymi kategoriami uvedenymi v tom
odseku, musia mat’ pre tieto kategoérie zmlav o derivatoch uvedenych v odseku 6
tohto ¢lanku aspoii jeden aktivny ucet v centralnej protistrane povolenej podla
¢lanku 14, ak zuctovacie sluzby v pripade dotknutych derivatov poskytuje tato
centralna protistrana, a na tomto aktivnom ucte zuctovavaju aspoi reprezentativny

pocet obchodov.

Ak finan¢na protistrana alebo nefinan¢na protistrana za¢ne podliehat’ povinnosti
viest” aktivny ucet v sulade s prvym pododsekom, tato financna protistrana alebo
nefinan¢na protistrana to oznami organu ESMA a svojmu relevantnému prislusnému
organu a zriadi takyto aktivny tcet do Siestich mesiacov od zaciatku uplatiiovania

uvedenej povinnosti.
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2. Pristanovovani svojich povinnosti v suvislosti s odsekom 1 protistrana patriaca do
skupiny, ktora podlieha konsolidovanému dohl’adu v Unii, zohl'adiuje vietky
zmluvy o derivatoch uvedené v odseku 6, ktoré zuctovava tato protistrana alebo iné
subjekty v ramci skupiny, do ktorej tato protistrana patri, s vynimkou transakcii v

ramci skupiny.

3. Protistrany, na ktoré sa za¢ne vzt'ahovat’ povinnost’ stanovena v odseku 1 prvom

pododseku, zabezpecia, aby boli splnené vSetky tieto poziadavky:

a)  ucet je trvalo funk¢ny, je k dispozicii pravna dokumentacia, je zabezpecena

pripojitelnost’ IT a st zavedené interné postupy suvisiace s uctom;

b)  protistrana ma k dispozicii systémy a zdroje, aby mohla ucet nepretrzite
pouzivat, a to aj v kradtkom cCase, na vel'ké objemy zmlav o derivatoch
uvedenych v odseku 6 tohto ¢lanku a aby mohla v kratkom case prijimat’ vel’ky
tok transakcii z pozicii drzanych v zuctovacej sluzbe podstatného systémového

vyznamu podrla ¢lanku 25 ods. 2¢;

c)  vSetky nové obchody prisluSnej protistrany v zmluvéch o derivatoch

uvedenych v odseku 6 mézu byt na ucte vzdy zictované;
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d)  protistrana na aktivnom tcte zactovava obchody, ktoré s reprezentativne pre
zmluvy o derivatoch uvedené v odseku 6 tohto ¢lanku, ktoré sa pocas
referen¢ného obdobia zuctovavaju v zuctovacej sluzbe podstatného

systémového vyznamu podla ¢lanku 25 ods. 2c.

Povinnost’ reprezentativnosti uvedend v odseku 3 pism. d) sa posudzuje podl'a tychto

kritérii:

a)  rdzne triedy zmlav o derivatoch;
b)  splatnost’ obchodov;

c) objemy obchodov.

Povinnost’ reprezentativnosti uvedend v odseku 3 pism. d) sa nevztahuje na
protistrany s nesplatenou pomyselnou hodnotou zti¢tovania v zmluvach o derivatoch

uvedenych v odseku 6 niZSou ako 6 miliard EUR.

Povinnost’ reprezentativnosti uvedena v odseku 3 pism. d) sa posudzuje podl'a
podkategorii. Pre kazdu triedu zmluv o derivatoch je pocet podkategorii vysledkom

kombindcie r6znych objemov obchodov a rozsahov splatnosti.
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Poziadavky uvedené v odseku 3 pism. a), b) a ¢) musi protistrana splnit’ do Siestich
mesiacov od zacatia uplatiiovania povinnosti stanovenej v odseku 1 tohto ¢lanku a
tato protistrana pravidelne podava spravy v sulade s ¢lankom 7b. Tieto poziadavky

podliehaju pravidelnému stresovému testovaniu, a to aspon raz rocne.

Na splnenie povinnosti reprezentativnosti uvedenej v odseku 3 pism. d) protistrany
zuctovavaju na roénom priemernom zéklade najmenej pat’ obchodov v kazdej z
najrelevantnejSich podkategoérii podla triedy zmlav o derivatoch a za referencné
obdobie vymedzené v sulade s odsekom 8 tretim pododsekom. Ak vysledny pocet
obchodov presahuje polovicu celkovych obchodov tejto protistrany za
predchadzajucich 12 mesiacov, povinnost’ reprezentativnosti uvedend v odseku 3
pism. d) sa povazuje za splnent, ak tato protistrana zictovava aspoi jeden obchod v
kazdej z najrelevantnejSich podkategoérii za kazdu triedu zmlav o derivatoch za

referenéné obdobie.

Povinnost’ reprezentativnosti uvedend v odseku 3 pism. d) sa neuplatiiuje na
poskytovanie klientskych zic¢tovacich sluzieb. Vypocet pomyselnej nesplatenej
hodnoty zuctovania protistrany uvedenej v odseku 8 Stvrtom pododseku nezahtia jej

éinnosti zactovania klienta.
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Finan¢né protistrany a nefinan¢né protistrany, na ktoré sa vzt'ahuje povinnost’
uvedend v odseku 1 tohto ¢lanku a ktoré zuctovavaju aspon 85 % svojich zmlav o
derivatoch patriacich do kategérii uvedenych v odseku 6 tohto ¢lanku v centrélne;j
protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14, st oslobodené od
poziadaviek uvedenych v odseku 3 pism. a), b) a ¢) tohto ¢lanku, poziadavky
uvedenej v odseku 4 Stvrtom pododseku tohto ¢lanku a dodato¢nej poziadavky na

ohlasovanie uvedenej v ¢lanku 7b ods. 2.

Kategoriami zmlav o derivatoch, na ktoré sa vztahuje povinnost’ uvedena v odseku

1, su:
a)  urokové derivaty denominované v eurach alebo pol’skych zlotych;
b)  kratkodobé urokové derivaty denominované v eurach.

Ak organ ESMA vykona postudenie podl'a ¢lanku 25 ods. 2¢ a dospeje k zaveru, Ze
urcité sluzby alebo ¢innosti poskytované centralnymi protistranami Tier 2 maju
podstatny systémovy vyznam pre Uniu alebo pre jeden, pripadne viaceré jej ¢lenské
Staty, alebo Ze sluzby alebo ¢innosti, ktoré organ ESMA predtym identifikoval ako
sluzby alebo &innosti s podstatnym systémovym vyznamom pre Uniu alebo pre
jeden, pripadne viaceré¢ jej ¢lenské Staty, uz takymi nie su, zoznam zmlav, na ktoré sa

vzt'ahuje povinnost’ viest’ aktivny G€et, mozno zmenit.
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S cielom zmenit’ zoznam zmlav, na ktoré sa vztahuju povinnosti viest’ aktivny cet,
organ ESMA po konzultacii s ESRB a po dohode s emisnymi centralnymi bankami
predlozi Komisii dokladnti a komplexnt analyzu nakladov a prinosov v sulade s
kvantitativnym technickym postidenim uvedenym v ¢lanku 25 ods. 2¢ prvom
pododseku pism. ¢), podl'a potreby vratane u¢inkov na iné meny Unie, a postdi
mozné ucinky rozsirenia povinnosti viest’ aktivny ucet na nové typy zmluv, ako aj
stanovisko v stvislosti s tymto posudenim. Stihlas emisnych centralnych bank sa

tyka len zmliv denominovanych v mene, ktora emituju.

Ak organ ESMA vykond posudenie a vyda stanovisko, v ktorom dospeje k zaveru, ze
treba zmenit’ zoznam zmliv, Komisia je splnomocnena prijat’ delegovany akt v
sulade s ¢lankom 82 s cielom zmenit’ zoznam zmluv o derivatoch podla prvého

pododseku tohto odseku.

Organ ESMA v spolupraci s EBA, EIOPA a ESRB a po konzultacii s ESCB
vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s ciel'om blizsie uréit
poziadavky podl'a odseku 3 pism. a), b) a c) tohto ¢lanku, podmienky ich stresového
testovania a podrobnosti podévania sprav v sulade s ¢lankom 7b. Pri vypracuvani
tychto regulaénych technickych predpisov organ ESMA zohl'adni vel'kost’ portfolii
roznych protistran podla tretiecho pododseku tohto odseku tak, aby protistrany s
vac§im objemom obchodov v portfoliach podliehali prisnejSim prevadzkovym
podmienkam a poZiadavkdm na podavanie sprav ako protistrany s menSim objemom

obchodov.
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Pokial’ ide o povinnost’ reprezentativnosti uvedent v odseku 3 pism. d), orgin ESMA
spresni rozne triedy zmliv o derivatoch s obmedzenim na tri triedy, r6zne rozsahy
splatnosti s obmedzenim na Styri rozsahy splatnosti a rézne rozsahy objemu
obchodov s obmedzenim na tri rozsahy objemu obchodov s ciel'om zabezpecit
reprezentativnost’ zmlav o derivatoch, ktoré sa maju zictovavat’ prostrednictvom

aktivnych uctov.

Organ ESMA stanovi pocet najrelevantnejSich podkategorii podla triedy zmluv o
derivatoch, ktoré maju byt zastipené na aktivnom ucte, ktory nesmie byt’ vyssi ako
pat’. NajrelevantnejSimi podkategoriami su tie, ktoré obsahuju najvyssi pocet

obchodov pocas referen¢ného obdobia.

Organ ESMA takisto stanovi trvanie referencného obdobia, ktoré nesmie byt’ kratsie
ako Sest’ mesiacov pre protistrany s pomyselnou nesplatenou hodnotou zuctovania
mensou ako 100 miliard EUR v zmluvach o derivatoch uvedenych v odseku 6 a
kratSie ako jeden mesiac pre protistrany s pomyselnou nesplatenou hodnotou
zuctovania vySSou ako 100 miliard EUR v zmluvach o derivatoch uvedenych v

odseku 6.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [6 mesiacov odo dila nadobudnutia uc¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

9.  Prislusné organy monitoruju a vypocitavaji na trovni subjektu, skupiny a na
suhrnnom priemernom zaklade uroven ¢innosti v zmluvach o derivatoch uvedenych
v odseku 6 tohto ¢lanku a tieto informécie postupuju spolocnému monitorovaciemu

mechanizmu.

Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov stanovit’ a ukladat’ trestné
sankcie, ak sa zisti, Ze finan¢na alebo nefinan¢na protistrana porusuje svoje
povinnosti podl'a tohto ¢lanku, jej prislusny organ rozhodnutim uloZzi spravne sankcie
alebo pravidelné platby pendle alebo poZziada prislusné sudne orgény, aby ulozili
sankcie alebo pravidelné platby pendle s cielom printtit’ tuto protistranu, aby

povinnosti prestala poruSovat’.

Pravidelné platby penale uvedené v druhom pododseku musia byt G¢inné a
primerané a nesmu presiahnut’ maximum 3 % priemerné¢ho denného obratu v
predchadzajicom obchodnom roku. Ukladaju sa za kazdy dent omeSkania a pocitaju

sa od datumu uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa ukladaju pravidelné platby penale.
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10.

Pravidelné platby penale uvedené v druhom pododseku sa ukladaju na obdobie
najviac Siestich mesiacov od oznamenia rozhodnutia prislusného orgénu. Po
skonceni tohto obdobia prislusny organ opatrenie preskima a v pripade potreby ho

predizi.

Do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho
nariadenia] orgdn ESMA v tzkej spolupraci s ESCB a ESRB a po konzultacii so
spolo¢nym monitorovacim mechanizmom posudi u¢innost’ tohto ¢lanku pri
zmierfiovani rizik pre finanénu stabilitu pre Uniu, ktoré predstavujii expozicie
protistran z Unie voéi centralnym protistranam Tier 2 poniikajiicim sluzby

podstatného systémového vyznamu podla ¢lanku 25 ods. 2c.

Orgéan ESMA pripoji k posudeniu uvedenému v prvom pododseku spravu
Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii vratane riadne odovodneného posudenia

vplyvu doplitujucich opatreni vratane kvantitativnych prahovych hodnot.

Bez ohl'adu na prvy pododsek organ ESMA predlozi svoje postudenie a odporacania
kedykol'vek po doruceni formdlneho oznamenia od spoloéného monitorovacieho
mechanizmu, v ktorom uvedie pravdepodobné naplnenie rizik pre finan¢nt stabilitu
v Unii v dosledku osobitnych okolnosti, ktoré vyvolali udalost’ so systémovymi

dosledkami.
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Do siestich mesiacov od dorucenia spravy organu ESMA uvedenej v druhom
pododseku Komisia vypracuje vlastna spravu, ku ktorej méze v pripade potreby

pripojit’ legislativny navrh.

Cldnok 7b

Monitorovanie povinnosti viest aktivny ucet

1. Financ¢na protistrana alebo nefinan¢na protistrana, ktora podlieha povinnosti
uvedenej v ¢lanku 7a, vypocitava svoje ¢innosti a rizikové expozicie v kategdriach
zmluv o derivatoch uvedenych v odseku 6 uvedeného clanku a kazdych Sest’
mesiacov oznamuje svojmu prislusnému organu informacie potrebné na posudenie
dodrziavania uvedenej povinnosti. Prislusny organ tieto informéacie bez zbyto¢ného

odkladu zasle organu ESMA.

Protistrany uvedené v prvom pododseku tohto odseku pouzivaji informéacie
oznamené v sulade s ¢lankom 9 podla potreby. Oznamenia zahiiiaju aj informéacie
uréené prislusnému organu o tom, Ze pravna dokumentécia, pripojitelnost’ IT a

vnutorné postupy suvisiace s aktivnymi uctami st zavedené.
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2. Financ¢né protistrany a nefinan¢né protistrany, na ktoré¢ sa vzt'ahuje povinnost’
uvedena v odseku 1 tohto ¢lanku a ktoré maju v pripade zmlav o derivatoch
uvedenych v ¢lanku 7a ods. 6 okrem aktivnych uctov aj ucty v centralnej protistrane
Tier 2, takisto kazdych Sest’ mesiacov oznamuju svojmu prislusnému organu
informdcie o zdrojoch a systémoch, ktoré maji zavedené na zabezpecenie splnenia
podmienky uvedenej v ¢lanku 7a ods. 3 pism. b). Prislusny organ tieto informacie

bez zbytocného odkladu zasle organu ESMA.

3. Prislusné organy uvedené v prvom odseku tohto ¢lanku zabezpecia, aby finan¢né
protistrany a nefinan¢né protistrany, na ktoré sa vztahuje povinnost uvedend v
¢lanku 7a, prijali primerané opatrenia na splnenie tejto povinnosti vratane pripadného
vyuzitia svojich pradvomoci v oblasti dohl'adu podla odvetvovych pravnych
predpisov alebo uloZenia sankcii uvedenych v ¢lanku 12. Prislu§né organy mézu
vyzadovat ¢astejSie podavanie sprav, najmai ak sa na zaklade oznamenych informacii
nepodnikli dostato¢né kroky na splnenie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni

tykajucich sa aktivnych uctov.

Cldnok 7¢

Informacie o poskytovani zuctovacich sluzieb

1.  Zuctovaci Clenovia a klienti, ktori poskytujua zictovacie sluzby v centralne;j
protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14, ako aj v centralne;j
protistrane uznanej podla ¢lanku 25, informujt svojich klientov, ak je tdito moznost’
k dispozicii, 0 moZnosti zii€tovavat’ ich zmluvy prostrednictvom centréalne;j

protistrany, ktorej bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14.
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Bez ohl'adu na ¢lanok 4 ods. 3a zc¢tovaci clenovia a klienti, ktori poskytuju
zuctovacie sluzby klientom, jasne a zrozumitelne zverejiluju za kazdu centralnu
protistranu, v ktorej poskytuju zuctovacie sluzby, poplatky, ktoré sa maju uctovat’
takymto klientom za poskytovanie zuctovacich sluzieb, a akékol'vek iné ictované
poplatky vratane poplatkov uctovanych klientom, ktorymi sa prenasaja naklady, a

iné suvisiace naklady stvisiace s poskytovanim zt¢tovacich sluzieb.

Zuctovaci Clenovia a klienti, ktori poskytuji zactovacie sluzby, poskytuji informécie

uvedené v odseku 1:
a)  ked s klientom vytvoria zuctovaci vztah; a
b)  najmenej Stvrtrocne.

Organ ESMA vypracuje po konzultacii s EBA navrh regulacnych technickych

predpisov s cielom d’alej spresnit’ druh informacii uvedenych v odseku 2.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Clanok 7d

Informacie o zuctovacej cinnosti centralnych protistran uznanych podla c¢lanku 25

1.  Zuctovaci Clenovia a klienti, ktori za¢tovavaja zmluvy prostrednictvom centralne;j

protistrany uznanej podl'a ¢lanku 25, ohlasuju taktito zuctovaciu ¢innost’ takto:

a)  ak stiusadeni v Unii, ale nie s sucast’ou skupiny podliehajtcej
konsolidovanému dohl'adu v Unii, ohlasuju zuctovaciu ¢innost’ svojim

prislusnym organom,;

b)  ak st sucastou skupiny podliehajucej konsolidovanému dohladu v Unii,
materska spolo¢nost’ tejto skupiny v Unii ohlasuje tato zGiétovaciu ¢innost’ na

konsolidovanom zaklade svojmu prislusnému organu.

Ohlasovanie uvedené v prvom pododseku zahffia informacie o rozsahu zli¢tovacej

¢innosti v uznanej centralnej protistrane na rocnom zéklade s uvedenim:

a)  druhu ztc¢tovanych finan¢nych nastrojov alebo nefinanénych nastrojov;
b)  priemerné zuttované hodnoty za rok podla meny Unie a triedy aktiv;
c)  vysku vybranych marzi;

d)  prispevky do fondu pre pripad zlyhania; a
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e)  najvicsiu platobnu povinnost'.

Prislu$né orgény bezodkladne postipia informacie uvedené v druhom pododseku

organu ESMA a spolo¢nému monitorovaciemu mechanizmu.

Organ ESMA v spolupraci s EBA, EIOPA a ESRB a po konzultécii s clenmi ESCB
vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych blizsie ur¢i obsah
informadcii, ktoré sa maji ohlasovat’, a iroven podrobnosti informacii, ktoré sa maju
poskytovat’ v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku, pricom zohl'adni existujuce kanaly
ohlasovania a informacie, ktoré uz orgin ESMA ma k dispozicii podl'a platného

ramca pre ohlasovanie, vratane ohlasovacej povinnosti podl'a ¢lanku 9.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo dna nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stlade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi format informadcii, ktoré sa maju predlozit’ prisluSnému orgdnu uvedenému

v odseku 1, priCom sa zohl'adnia existujice kanaly ohlasovania.
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Organ ESMA predlozi navrh vykonavacich technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel’'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &.

1095/2010.

Clénok 7e

Informacie o centralnych protistrandch z Unie

1. Centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14, kazdy mesiac
ohlasujui orgdnu ESMA prostrednictvom centralnej databazy, ktori organ ESMA

zriadil podl'a €lanku 17c (d’alej len ,,centradlna databaza“), aspon tieto informécie:

a)  zuctované hodnoty a objemy podla jednotlivych mien a tried aktiv vratane

hodnoty pozicii, ktoré drzali ucastnici zictovania;
b)  investicie centralnej protistrany;

c) zékladné imanie centralnej protistrany vratane ucelovych vlastnych zdrojov
pouzitych v postupnosti pri zlyhani podla ¢lanku 45 ods. 4 tohto nariadenia a

&lanku 9 ods. 14 nariadenia (EU) 2021/23;
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d)  marzové poziadavky zactovacich ¢lenov, prispevky do fondu pre pripad
zlyhania a zmluvne viazané zdroje v rdmci riadenia zlyhania alebo v planoch

ozdravenia podla ¢lanku 9 nariadenia (EU) 2021/23;

e)  primeranost’ marze a prispevkov do fondu pre pripad zlyhania, ako aj zdrojov

pri uplatneni postupnosti pri zlyhani so zretelom na ¢lanky 41, 42 a 45;

f)  dostupné likvidné zdroje centralnej protistrany a vysledky stresového

testovania likvidity;

g)  udaje o zactovacich ¢lenoch, klientoch, ktori maju individualne oddelené ucty,
tretich stranach poskytujucich hlavné ¢innosti spojené s riadenim rizika
centralnej protistrany, vyznamnych poskytovatel'och likvidity pripojenych k
centrdlnej protistrane, ako aj interoperabilnych a prepojenych centralnych

protistranach;

h)  kazda zmenu, ktort centralna protistrana vykonala priamo v sulade s ¢lankom

15a.

Clenovia kolégia centralnej protistrany podl'a ¢lanku 18 maji pristup k informaciam

poskytovanym v sulade s tymto ¢lankom prostrednictvom centralnej databazy.

2. Organ ESMA v uzkej spolupraci s EBA a ESCB vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorych sa bliz§ie urcia idaje a obsah informaécii, ktoré sa

maju poskytovat’ podl'a odseku 1.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 88
SK



Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade

s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. Orgén ESMA vypracuje nadvrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
Specifikovat’ datové Standardy a formaty pre informacie, ktoré sa maju ohlasovat’

v stulade s odsekom 1.

Organ ESMA predlozi navrh vykonavacich technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo dna nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v
prvom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &.

1095/2010.%
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8.

Clanok 9 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 1 sa za prvy pododsek vkladaju tieto pododseky:

,Financné protistrany, nefinancné protistrany a centralne protistrany, na ktoré sa
vzt'ahuje ohlasovacia povinnost’, zavedi vhodné postupy a mechanizmy na

zabezpecenie kvality udajov, ktoré ohlasuju v stilade s tymto ¢lankom.

Ak nefinan¢na protistrana, ktora je su¢astou skupiny, spifia podmienky stanovené v
¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku a vyuziva vynimku stanovenua v piatom
pododseku tohto odseku, matersky podnik tejto nefinanénej protistrany v Unii kazdy
tyzden ohlasuje ¢isté kumulované pozicie podl'a tried derivatov tejto nefinancnej
protistrany svojmu prislu§nému organu. V pripade protistrany usadenej v Unii si
prislusny organ materského podniku vymiena informacie s organom ESMA a s

prisluSnym orgénom tejto protistrany.*;
v odseku 1a sa Stvrty pododsek meni takto:
i)  pismeno a) sa nahradza takto:

»a) uvedeny subjekt z tretej krajiny by bol povazovany za financnu

protistranu, ak by bol usadeny v Unii; a*;

i1)  pismeno b) sa vypusta;
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c) odsek le sa nahradza takto:

,»le. Protistrany a centralne protistrany, od ktorych sa vyzaduje ohlasovanie idajov
o zmluvach o derivatoch, zabezpecia, aby boli takéto tidaje ohlasované spravne
a bez duplicity, a to aj v pripade, Ze ohlasovacia povinnost’ bola delegovana v

sulade s odsekom 1f.;
d)  vklada sa tento odsek:

»4a. Do ... [12 mesiacov odo dita nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia] orgdn ESMA v spolupraci s EBA a EIOPA navrhne usmernenia v
stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010 s cielom blizie urit

postupy a mechanizmy uvedené v odseku 1 druhom pododseku.*
0. Clanok 10 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa meni takto:
i)  prvy pododsek sa nahradza takto:

,»1. Nefinan¢na protistrana, ktora nadobtida pozicie v zmluvach o
mimoburzovych derivatoch, moze kazdych 12 mesiacov vypocitat’ svoje

nezuctované pozicie v stilade s odsekom 3.;
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v druhom pododseku sa ivodné slova nahradzaja takto:

,»Ak nefinan¢na protistrana nevypocita svoje nezuctované pozicie alebo ak
vysledok vypoctu tychto nezuctovanych pozicii v pripade jednej alebo
viacerych tried mimoburzovych derivatov prekroci zictovacie prahové
hodnoty stanovené podla odseku 4 prvého pododseku pism. b), tdto nefinancna

protistrana:‘;

b)  odseky 2 az 5 sa nahradzaju takto:

”2-

Nefinancna protistrana, ktora podlieha zuc¢tovacej povinnosti podla ¢lanku 4
alebo ktora za¢ne podliehat’ zuctovacej povinnosti v stilade s odsekom 1
druhym pododsekom tohto ¢lanku, nad’alej podlieha tejto povinnosti a
pokracuje v zictovani dovtedy, kym relevantnému prislusnému organu
nepreukaZze, ze jej nezuctovana pozicia neprekracuje zuctovaciu prahovi

hodnotu stanovent podl'a odseku 4 prvého pododseku pism. b) tohto clanku.

Nefinan¢na protistrana musi byt’ schopna preukazat’ relevantnému prislusnému
organu, ze vypocet nezuctovanej pozicie nevedie k systematickému

podhodnocovaniu tejto pozicie.
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3. Do vypoctu nezictovanych pozicii uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku
nefinan¢nd protistrana zahfna vsetky zmluvy o mimoburzovych derivatoch
nezuctované prostrednictvom centralnej protistrany povolenej podla clanku 14
alebo uznanej podrla ¢lanku 25, ktoré uzatvorila tdto nefinancna protistrana a
ktoré nie su objektivne meratel'né ako zniZujuce rizikd priamo suvisiace
s obchodnou ¢innost'ou alebo podnikovym financovanim nefinancnej

protistrany alebo skupiny, do ktorej tato nefinan¢na protistrana patri.

4.  Organ ESMA po konzultacii s ESRB a inymi relevantnymi organmi vypracuje

navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych blizsie urci:

a)  kritéria na urcenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych derivatoch st
objektivne meratel'né ako znizujlce riziké priamo stvisiace s obchodnou

¢innost'ou alebo podnikovym financovanim, ako je uvedené v odseku 3;

b)  zuctovacie prahové hodnoty pre nezictované pozicie, ktoré sa urcia s
ohl'adom na metodiku vypoctu stanovenu v odseku 3 tohto ¢lanku a
¢lanku 4a ods. 3, systémova vyznamnost’ suctu istych pozicii a
expozicii podl'a protistran a za jednotlivé triedy mimoburzovych

derivatov; a
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¢)  mechanizmy, ktoré spustaji preskiimanie zuctovacich prahovych hodndt
po vyznamnych cenovych vykyvoch v podkladovej triede
mimoburzovych derivatov alebo vyznamnom zvyseni rizik pre finanént

stabilitu.

Orgéan ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia uc¢innosti

tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stulade

s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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4a.

4b.

Organ ESMA po konzultacii s ESRB preskuma zac¢tovacie prahové hodnoty
uvedené v odseku 4 prvom pododseku pism. b) tohto ¢lanku a v ¢lanku 4a ods.
4, pricom zohl'adni najmé vzajomnu prepojenost’ finan¢nych protistran a
potrebu zabezpecit’ obozretné krytie financnych protistran v ramci zuctovacej
povinnosti. Toto preskiimanie sa vykonava aspoi kazdé dva roky alebo skor,
ak je to nevyhnutné, alebo ak sa to vyzaduje v ramci mechanizmu zriadené¢ho
podrla prvého pododseku pism. ¢) odseku 4. Na zéklade tohto preskimania
moze organ ESMA v regula¢nych technickych predpisoch prijatych podla
odseku 4 navrhniit’ zmeny prahovych hodn6t uvedenych v prvom pododseku
pism. b) uvedeného odseku. Pri preskimani zacétovacich prahovych hodnot
organ ESMA posudi, ¢i triedy mimoburzovych derivéatov, pre ktoré bola
stanovend zuc¢tovacia prahova hodnota, su stale relevantnymi triedami

mimoburzovych derivatov, alebo ¢i by sa mali zaviest’ nové triedy.

K tomuto pravidelnému preskimaniu sa priklada sprava, ktorti orgdn ESMA

vypracoval o tejto zaleZitosti.

Relevantné prislusné organy nefinancnej protistrany a inych subjektov v rdmci
skupiny zavedu postupy spoluprace s ciel'om zabezpecit’ efektivny vypocet
pozicii a zhodnotit’ a postudit’ troven expozicie v zmluvach o mimoburzovych

derivatoch na Grovni skupiny.
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Kazdy ¢lensky §tat ur¢i organ zodpovedny za zabezpecenie plnenia povinnosti
nefinan¢nych protistran vyplyvajucich z tohto nariadenia. Tento organ v
spolupraci s orgdnmi zodpovednymi za ostatné subjekty skupiny podava
organu ESMA najmenej kazdé dva roky a CastejSie v pripade zistenia
mimoriadnej situdcie podla ¢lanku 24 spravu o vysledku postudenia tirovne
expozicie pri mimoburzovych derivatoch nefinancnych protistran, za ktor¢ je
zodpovedny. Organ zodpovedny za matersky podnik skupiny v Unii, do ktorej
nefinan¢na protistrana patri, podava organu ESMA najmenej kazdé dva roky
spravu o vysledku postdenia urovne expozicie pri mimoburzovych derivatoch

skupiny.

Organ ESMA najmenej kazdé dva roky od ... [defi nadobudnutia G¢innosti
tohto pozmeniujiceho nariadenia] predkladd Europskemu parlamentu, Rade
a Komisii spravu o ¢innostiach nefinanénych protistran Unie v oblasti
mimoburzovych derivatov, v ktorej uvedie oblasti s nedostatocnou
konvergenciou a stidrznost’ou pri uplatiiovani tohto nariadenia, ako aj

potencialne riziké4 pre finan¢nu stabilitu Unie.*
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10.

Clanok 11 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 2 sa dopiia tento pododsek:

,Nefinan¢na protistrana, ktora za¢ne podliehat’ povinnostiam stanovenym v prvom
pododseku tohto odseku, zavedie potrebné opatrenia na splnenie tychto povinnosti do
Styroch mesiacov od oznamenia uveden¢ho v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku
pism. a). Nefinan¢nd protistrana je oslobodend od tychto povinnosti v pripade zmlav

uzavretych pocas Styroch mesiacov od uvedeného oznamenia.*;
v odseku 3 sa dopliiaju tieto pododseky:

,Nefinan¢na protistrana, ktora za¢ne podliehat’ povinnostiam stanovenym v prvom
pododseku tohto odseku, zavedie potrebné opatrenia na splnenie tychto povinnosti do
Styroch mesiacov od oznamenia uvedeného v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku
pism. a). Nefinan¢nd protistrana je oslobodend od tychto povinnosti v pripade zmlav

uzavretych pocas Styroch mesiacov od uvedeného oznamenia.
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Finan¢né protistrany a nefinan¢né protistrany uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 poziadaju

svoje prislusné organy o povolenie pred tym, ako pouziji model vypoctu pociatocne;j

marze, alebo prijmu jeho zmenu, pokial’ ide o postupy riadenia rizik stanovené v

prvom pododseku tohto odseku. Pri podavani Ziadosti o povolenie tieto protistrany

poskytnu svojim prislusnym organom prostrednictvom centralnej databazy vsetky

relevantné informacie tykajlce sa tychto postupov riadenia rizik. Tieto prislusné
organy udelia alebo zamietnu takéto povolenie do Siestich mesiacov od prijatia
ziadosti 0 novy model alebo do troch mesiacov od prijatia ziadosti 0 zmenu uz

schvaleného modelu.

Ak je model uvedeny v tretom pododseku tohto odseku zalozeny na pro forma
modeli, protistrana poziada EBA o potvrdenie tohto modelu a prostrednictvom
centralnej databdzy mu poskytne vSetky relevantné informacie uvedené v danom
pododseku. Protistrana okrem toho poskytne EBA prostrednictvom centralnej
databazy informécie o nesplatenej pomyselnej hodnote podl'a odseku 12a tohto

¢lanku.

Ak je model uvedeny v tretom pododseku tohto odseku zalozeny na pro forma

modeli, prislusné orgdny mozu udelit’ povolenie len vtedy, ak tento pro forma model

potvrdil EBA.
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EBA moéze v spolupraci s organom ESMA a EIOPA vydat’ usmernenia alebo
odportcania na ucely zabezpecenia jednotného uplatiiovania a postupu povol'ovania
postupov riadenia rizik uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade

s postupom stanovenym v &lanku 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;
c)  vklada sa tento odsek:

,»3a. Odchylne od odseku 3 opcie na jednotlivé akcie a opcie na akciovy index,
ktoré nezictovava centralna protistrana, nepodliehaji postupom riadenia rizik

vyzadujuicich v€asnu, presnu a primerane oddelenti vymenu kolateralu.

Na ucely prvého pododseku tohto odseku orgdn ESMA v spolupraci s EBA a
EIOPA monitoruje:

a) regulacny vyvoj v jurisdikcidch tretich krajin v stvislosti so
zaobchadzanim s opciami na jednotlivé akcie a opciami na akciovy

index;

b)  vplyv odchylky stanovenej v prvom pododseku na finan¢nu stabilitu

Unie alebo jedného ¢&i viacerych jej lenskych $tatov; a

c)  vyvoj expozicii v opciach na jednotlivé akcie a opcidch na akciovy index

nezuctovanych centralnou protistranou.
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Organ ESMA v spolupraci s EBA a EIOPA najmenej kazdé¢ tri roky od ... [den
nadobudnutia u¢innosti tohto pozmeiujiceho nariadenia] poda spravu Komisii

o zisteniach vyplyvajucich z jeho monitorovania podl’a druhého pododseku.

Do jedného roka odo dna prijatia spravy uvedenej v tretom pododseku

Komisia posudi, ¢i:

a)  medzinarodny vyvoj viedol k vicsej konvergencii v zaobchadzani s

opciami na jednotlivé akcie a opciami na akciovy index; a

b)  odchylka stanovena v prvom pododseku ohrozuje finanénu stabilitu Unie

alebo jedného ¢i viacerych jej ¢lenskych Statov.

Komisia je splnomocnena prijat’ delegovany akt v sulade s ¢lankom 82
s cielom zmenit toto nariadenie zruSenim odchylky stanovenej v prvom
pododseku po uplynuti adaptacného obdobia. Adapta¢né obdobie nesmie

presiahnut’ dva roky.*;
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d)  vklada sa tento odsek:

,»12a. EBA zriadi funkciu centralneho potvrdenia prvkov a v§eobecnych aspektov pro
forma modelov a ich zmien, ktoré pouzivaju alebo maji pouzivat’ finan¢né
protistrany a nefinancné protistrany uvedené v ¢lanku 10 na tcely splnenia
poziadaviek stanovenych v odseku 3 tohto ¢lanku. EBA zhromazd’uje spétnt
vizbu od organu ESMA, EIOPA a prislusnych orgénov zodpovednych za
dohl’'ad nad protistranami, ktoré pouzivaju pro forma modely podliehajice
potvrdeniu, a to aj pokial’ ide o vykonnost’ tychto pro forma modelov, a
koordinuje ich stanoviska s cielom dosiahnut’ konsenzus o prvkoch a
vSeobecnych aspektoch pro forma modelov. EBA plni tilohu hlavného
kontaktného bodu pre diskusie s u€astnikmi trhu a tvorcami tychto pro forma

modelov.

EBA ako centralny potvrdzovatel’ potvrdzuje prvky a vSeobecné aspekty tychto
pro forma modelov vratane ich kalibracie, navrhovania a pokrytia nastrojov,
tried aktiv a rizikovych faktorov. EBA udeli alebo odmietne toto potvrdenie do
Siestich mesiacov od prijatia Ziadosti o potvrdenie podla odseku 3 Stvrtého
pododseku, pokial’ ide o novy pro forma model a do troch mesiacov od prijatia
Ziadosti 0 zmenu uZ potvrdené¢ho modelu. S cielom ul'ah¢it’ potvrdzovanie
organom EBA mu tvorcovia pro forma modelov na jeho Ziadost’ predkladaji

vSetky potrebné informacie a dokumentéciu.
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EBA pomaha prisluSnym organom pri ich povol'ovacich postupoch, pokial ide
o vSeobecné aspekty vykonavania tychto modelov podl'a odseku 3. Na tento
ucel EBA vypracuje vyroc¢nu spravu o relevantnych aspektoch svojho
potvrdzovania vratane overenia kalibracie modelov podl’a druhého pododseku
tohto odseku a analyzy nahldsenych problémov. Ak to EBA povazuje za
potrebné, vyda v spolupraci s organmi ESMA a EIOPA odporucania v sulade s
¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 uréené tymto prisludnym organom. S
cielom pomoct EBA pri vypracuvani sprav a odporacani mu prislusné organy
na jeho ziadost’ poskytnu informécie zozbierané pocas ich pociato¢ného a
prebiehajiceho postupu udel'ovania povoleni pre modely podl'a odseku 3 alebo

ich zmeny na trovni subjektu.

Prislusné orgény su vylu¢ne zodpovedné za povolenie pouZzivania tychto

modelov podla odseku 3 alebo ich zmien na tirovni dohliadaného subjektu.
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EBA uctuje finanénym protistrandm a nefinanénym protistrandm uvedenym v
¢lanku 10 ods. 1, ktoré pouzivaju nim potvrdené pro forma modely podl'a
druhého pododseku tohto odseku, ro¢ny poplatok za kazdy pro forma model.
Prislusné organy podavaju EBA spravy o finan¢nych protistranach a
nefinanénych protistranach, ktoré implementuji modely podliehajice postupu
potvrdzovania podla prvého pododseku. Poplatok musi byt imerny mesacéne;j
priemernej nesplatenej pomyselnej sume centralne nezactovanych
mimoburzovych derivatov dotknutych protistran, ktoré pouzivaji pro forma
modely potvrdené EBA, za poslednych 12 mesiacov, a stanovuje sa tak, aby
pokryl vSetky naklady, ktoré EBA vznikli pri plneni jeho tloh v sulade s prvym
pododsekom.

Na ucely tohto ¢lanku je ,,pro forma model* model pociato¢nej marze

stanoveny, uverejneny a revidovany prostrednictvom trhovych iniciativ.

Komisia je splnomocnena prijat’ delegovany akt v sulade s ¢lankom 82, ktorym

sa doplfia toto nariadenie a v ktorom sa stanovuje:
a)  metoda stanovenia vysky poplatkov; a

b)  spoOsoby thrady poplatkov.*;
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e) odsek 15 sa meni takto:
1) v prvom pododseku sa pismeno aa) nahradza takto:

,»aa) postupy dohl'adu s cielom zabezpecit’ pociatocné a priebezné potvrdenie
postupov riadenia rizik uvedenych v odseku 3, ktoré uplatiiuju averové
institacie, ktorym bolo udelené povolenie v sulade so smernicou
2013/36/EU, a investiéné spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie v
sulade so smernicou 2014/65/EU, ktoré maju, alebo patria do skupiny,
ktora ma mesacnt priemernu nesplatent pomyselni sumu
mimoburzovych derivatov nezictovanych centralne vo vyske najmenej
750 miliard EUR, vypocitanu v stilade s regulaénymi technickymi
predpismi, ktoré vypracuju eurdpske organy dohl'adu v sulade s tymto

odsekom.*;
ii)  Stvrty pododsek sa nahradza takto:

,»EBA v spolupréci s orgdnom ESMA predlozi Komisii ndvrh regulaénych
technickych predpisov uvedeny v prvom pododseku pism. aa) do ... [12

mesiacov odo dina nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].*
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11.

Clanok 12 sa meni takto:

a)

vklada sa tento odsek:

»la. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1 tohto ¢lanku a pravo ¢lenskych Statov

stanovit’ a ukladat’ trestné sankcie, prislusny organ rozhodnutim ulozi spravne
sankcie alebo pravidelné platby penale alebo poziada prislusné sudne orgéany,
aby ulozili sankcie alebo pravidelné platby pendle subjektom, na ktoré sa
vztahuje ohlasovacia povinnost’ podl'a ¢lanku 9, ak nahlasené udaje opakovane

obsahuju systematické zjavné chyby.

Pravidelna platba penéle uvedend v prvom pododseku nepresiahne maximalne
1% priemerného denného obratu za predchadzajuci obchodny rok, ktoré je
subjekt v pripade pokracujiiceho poruSovania povinny zaplatit’ za kazdy den,
pocas ktorého porusovanie pokracuje, az kym si neza¢ne znovu plnit’
povinnosti. Pravidelna platba penale sa moze ulozit’ na obdobie najviac Siestich
mesiacov od ddtumu stanoveného v rozhodnuti prislusného orgénu, v ktorom
sa vyZaduje ukoncenie poruSovania povinnosti a uklad4 pravidelna platba

r <,
penale.*;
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b)  dopliajt sa tieto odseky:

,»4.  Odchylne od odsekov 1 a la, ak sa v pravnom systéme ¢lenského Statu
nestanovuju spravne sankcie, tento clanok sa méze uplatiiovat’ tak, ze sankciu
navrhne prislusny organ a uloZzi ju sidny organ, priCom sa zabezpeci, aby tieto
pravne prostriedky napravy boli u¢inné a mali rovnocenny ucinok ako spravne
sankcie ulozené prislusSnymi orgdnmi. Ukladané sankcie musia byt’ v kazdom
pripade Uc¢inné, primerané a odradzajuce. Uvedené Clenské Staty oznamia
Komisii ustanovenia svojich pravnych predpisov, ktoré prijmu podla tohto
odseku, do ... [den nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia] a
bezodkladne jej oznadmia vSetky nasledné pozmeinujice pravne predpisy alebo

zmeny, ktor¢é sa ich tykaju.

5. Organ ESMA v spolupraci s EBA, EIOPA a ESRB vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit’, ¢o predstavuje

systematické zjavné chyby uvedené v odseku la.

Organ ESMA predlozi Komisii navrh regulacnych technickych predpisov
uvedeny v prvom pododseku do ... [12 mesiacov odo dia nadobudnutia

ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 106
SK



12. Clanok 13 sa nahradza takto:

,Cldanok 13
Mechanizmus na zabranenie duplicitnym alebo protichodnym pravidlam, pokial ide o

zmluvy o mimoburzovych derivatoch nezuctovavane centralnou protistranou

1.  Komisii pri monitorovani medzinarodného uplatiiovania zasad stanovenych v ¢lanku
11, najmi pokial’ ide o pripadné duplicitné alebo protichodné poziadavky na
ucastnikov trhu, poméhaju eurodpske organy dohl'adu a odporacaju jej mozné

opatrenia.

2. Komisia moze prijat’ vykondvacie akty, v ktorych vyhlasi, ze pravne opatrenia,

opatrenia dohl'adu a presadzovania tretej krajiny:
a)  surovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 11;

b)  zarucuju ochranu sluzobného tajomstva, ktord je rovnocenné s ochranou

stanovenou v ¢lanku 83; a

c) saucinne uplatiuji a presadzuji spésobom, ktory je rovnocenny a nenarusa

zabezpecovanie U¢inného dohl'adu a presadzovania v prislusnej tretej krajine.

Uvedené vykondavacie akty sa prijmu v stilade s postupom preskiimania uvedenym

v ¢lanku 86 ods. 2.
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3. Z vykonavacieho aktu o rovnocennosti, ako sa uvadza v odseku 2, vyplyva, ze
protistrany, ktoré uzatvaraji zmluvu o mimoburzovom derivate, ktora nezictovava
centralna protistrana podl'a tohto nariadenia, spiiiajii povinnosti uvedené v ¢lanku 11,
ak aspon jedna z protistran podlieha poziadavkam, ktoré sa povazuju za rovnocenné

podl'a vykonavacieho aktu o rovnocennosti.*
13. Clanok 14 sa meni takto:
a)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Povolenie uvedené v odseku 1 sa udel'uje na sluzby a Cinnosti stivisiace so
zuctovanim a stanovuju sa v iom sluzby alebo ¢innosti, vo vztahu ku ktorym
ma centralna protistrana povolenie poskytovat’ alebo vykonavat’ zactovacie
sluzby, vratane tried derivatov, cennych papierov, inych finan¢nych nastrojov

alebo nefinanénych nastrojov, na ktoré sa toto povolenie vzt'ahuje.

Subjekt, ktory ziada o povolenie zuctovavat’ financné nastroje ako centralna
protistrana, zahtiia do svojej ziadosti triedy nefinan¢nych néstrojov vhodnych

na zuctovanie, ktoré takato centralna protistrana zamysl'a ziictovavat’.*;
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b)

doplnaja sa tieto odseky:

0.

Organ ESMA v uzkej spolupréci s ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi zoznam pozadovanych
dokumentov, ktoré sa maja prilozit’ k ziadosti o povolenie, ako sa uvadza v
odseku 1, a v ktorych sa spresnia informacie, ktoré takéto dokumenty majt
obsahovat’, aby sa preukazalo, e Ziadajlica centralna protistrana spiiia vietky

prislusné poziadavky tohto nariadenia.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia uc¢innosti

tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stlade

s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych
sa stanovi elektronicky format ziadosti o povolenie uvedenej v odseku 1 tohto

¢lanku, ktorad sa ma predlozit’ prostrednictvom centralnej databdzy.
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Orgén ESMA predlozi navrh vykonavacich technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo dina nadobudnutia u¢innosti

tohto pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v
prvom pododseku tohto odseku v stilade s &lankom 15 nariadenia (EU) &.

1095/2010.%

14. Clanok 15 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»l.

Centralna protistrana, ktord zamysl'a rozsirit’ svoju obchodnu ¢innost’ o d’alSie
sluzby alebo ¢innosti, a to aj o nefinancné nastroje vhodné na centralne
zuctovanie v centralnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie, na ktoré sa
nevztahuje existujuce povolenie, predlozi ziadost’ o rozsirenie tohto povolenia
na d’alSie zac¢tovacie sluzby alebo ¢innosti v jednej alebo viacerych triedach
derivatov, cennych papierov, inych finanénych nastrojov alebo nefinan¢nych
nastrojov prisluSnému orgénu centralnej protistrany, pokial’ takéto rozsirenie

¢innosti alebo sluZieb nie je oslobodené od povolenia podl'a ¢lanku 15a.

Rozsirenie povolenia sa uskuto¢ituje bud’ v stilade s postupom stanovenym v
¢lanku 17, alebo s postupom stanovenym v ¢lanku 17a podla toho, ktory sa

uplatiuje.®;
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b)

odsek 3 sa nahradza takto:

3.

Organ ESMA v uzkej spolupréci s ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovia zoznamy pozadovanych
dokumentov, ktoré sa prilozia k Ziadosti o rozsirenie povolenia podl'a odseku 1,
a v ktorych sa spresnia informacie, ktoré takéto dokumenty musia obsahovat’.
Zoznamy pozadovanych dokumentov a informécii musia byt relevantné a
primerané povahe rozsirenia postupov udel'ovania povoleni uvedenych v
odseku 1, aby sa preukazalo, Ze centralna protistrana spiia vietky prislusné

poziadavky tohto nariadenia.

Orgéan ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti

tohto pozmenujiceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;
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¢) doplia sa tento odsek:

4. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych
sa stanovi elektronicky format ziadosti o rozsirenie povolenia uvedenej
v odseku 1 tohto ¢lanku, ktord sa ma predlozit’ prostrednictvom centralnej

databazy.

Orgéan ESMA predlozi navrh vykonévacich technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti

tohto pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v
prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &.

1095/2010.«
15. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 15a

Oslobodenie od povolenia na rozsirenie zuctovacich sluzieb alebo cinnosti

1.  Bez ohladu na ¢lanok 15 sa nevyzaduje, aby centrdlnej protistrane, ktora zamysla
rozs§irit’ svoju obchodnu €innost’ o d’al§iu sluzbu alebo ¢innost’, na ktoru sa
nevzt'ahuje jej existujuce povolenie, bolo udelené povolenie na takéto rozSirenie, ak
by tato d’alSia sluzba alebo ¢innost’ nemali vyznamny vplyv na rizikovy profil

centralnej protistrany.
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Ak sa centralna protistrana rozhodne vyuZit’ oslobodenie stanovené v prvom
pododseku tohto odseku, informuje o tom registrovanych prijemcov prostrednictvom

centralnej databazy, ako aj o sluzbe alebo ¢innosti, ktoré zamysla poskytovat’.

Zmeny vykonané centralnou protistranou v stlade s tymto ¢lankom podliehaja

preskimaniu a hodnoteniu v sulade s ¢lankom 21.

Organ ESMA moze preskiimat’ poskytovanie zactovacich sluzieb a ¢innosti a kolégiu
uvedenému v ¢lanku 18 a Komisii podat’ spravu o rizikach vyplyvajucich z
poskytovania sluzieb a ¢innosti centralnych protistran podl'a tohto ¢lanku a o ich

vhodnosti.

2. Organ ESMA vypracuje v uzkej spolupraci s ¢lenmi ESCB navrh regulacnych

technickych predpisov s cielom bliZsie urcit”:

a)  druh rozsirenia zic¢tovacich sluzieb alebo Cinnosti, ktoré by nemali vyznamny

vplyv na rizikovy profil centralnej protistrany; a

b) frekvenciu, s akou centralna protistrana oznamuje vyuzitie oslobodenia

uvedeného v odseku 1, priCom to nesmie byt’ astejSie ako raz za tri mesiace.

Orgén ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo dia nadobudnutia Gi¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade

s &lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
16. Clanok 17 sa meni takto:
a)  odseky 1 az 4 sa nahradzaju takto:

1. Ziadajuca centralna protistrana predklad4 Ziadost’ o povolenie podla ¢lanku 14
ods. 1 alebo ziadost’ o rozsirenie existujuceho povolenia podla clanku 15 ods. 1
v elektronickom formate prostrednictvom centralnej databazy. Ziadost’ sa
bezodkladne zdiela prostrednictvom uvedenej centralnej databazy s prislusSnym

organom centralnej protistrany, ESMA a kolégiom uvedenym v ¢lanku 18.

Ziadajiica centralna protistrana poskytne vietky informacie potrebné na
preukazanie toho, Ze v ¢ase udelenia pdvodného povolenia zaviedla vSetky
potrebné opatrenia na splnenie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni. Ak
centralna protistrana ziada o rozsirenie existujiceho povolenia podla ¢lanku
15, poskytne vSetky informécie potrebné na preukézanie toho, Ze v Case
udelenia tohto rozsirenia zavedie vSetky dodato¢né opatrenia na splnenie
vSetkych poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni v stivislosti s tymto

rozsirenim.
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V stlade s ¢lankom 17c¢ sa potvrdenie o prijati ziadosti zasiela prostrednictvom
centralnej databazy do dvoch pracovnych dni od podania ziadosti podla prvého

pododseku tohto odseku.

2. Prislusny organ centralnej protistrany po potvrdeni prijatia uvedenom v odseku
1 tretom pododseku oznami ziadajicej centralnej protistrane, ¢i ziadost’

obsahuje pozadované dokumenty a informacie.
Oznamenie sa zasiela do:

a) 20 pracovnych dni od potvrdenia prijatia, ak ziadajuca centralna

protistrana poziadala o povolenie podla ¢lanku 14 ods. 1; alebo

b) 10 pracovnych dni od potvrdenia prijatia, ak ziadajica centralna
protistrana poziadala o rozsirenie existujuceho povolenia podl'a ¢lanku

15 ods. 1.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 115
SK



Ak pocas prislusnej lehoty stanovenej v druhom pododseku tohto odseku
prislusny orgén centralnej protistrany rozhodne, ze neboli predlozené vsetky
dokumenty alebo informacie pozadované podl'a ¢lanku 14 ods. 6 a 7 alebo
¢lanku 15 ods. 3 a 4, poziada ziadajucu centralnu protistranu o predloZenie
tychto dodatocnych dokumentov alebo informacii prostrednictvom centralne;j
databazy. Ziadost' o povolenie alebo Ziadost’ o rozgirenie povolenia sa
zamietne, ak prisluSny orgéan centralnej protistrany rozhodne, Ze Ziadajica
centralna protistrana takejto poziadavke nevyhovela. Prislusny organ centralne;j
protistrany o tom informuje centralnu protistranu prostrednictvom centralnej

databazy.

3. Prislusny organ centralnej protistrany vykona posudenie rizika v stvislosti s
tym, ¢i centralna protistrana spiiia prisluiné poziadavky stanovené v tomto
nariadeni, v lehote stanovenej v druhom pododseku (d’alej len ,,lehota na

posudenie rizika“).
Posudenie rizika sa vykona do:

a) 80 pracovnych dni od potvrdenia uvedeného v odseku 2 druhom
pododseku pism. a), ak bola ziadost’ podana podla ¢lanku 14 ods. 1;

alebo

b) 40 pracovnych dni od potvrdenia uvedené¢ho v odseku 2 druhom

pododseku pism. b), ak bola Ziadost’ podana podl'a ¢lanku 15 ods. 1.
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Do konca lehoty na postidenie rizika predlozi prisluSny orgén centralne;
protistrany organu ESMA a kolégiu uvedenému v ¢lanku 18 svoj navrh

rozhodnutia a spravu prostrednictvom centralnej databazy.

Po doruceni navrhu rozhodnutia a spravy uvedenych v tretom pododseku tohto
odseku a na zaklade zisteni, ktoré su v nich uvedené, kolégium uvedené v
¢lanku 18 do 15 pracovnych dni prijme stanovisko podla ¢lanku 19, v ktorom
uvedie, ¢i Ziadajlica centralna protistrana spiiia poziadavky stanovené v tomto
nariadeni, a zaSle ho prislusnému organu centralnej protistrany a organu ESMA

v elektronickom formate prostrednictvom centralnej databazy.

Kolégium uvedené v ¢lanku 18 mdze do svojho stanoviska zahrnut” akékol'vek
podmienky alebo odportcania, ktoré povazuje za potrebné na zmiernenie

akychkol'vek nedostatkov v riadeni rizika centralnej protistrany.

Po doruceni navrhu rozhodnutia a spravy uvedenych v tretom pododseku tohto
odseku organ ESMA do 15 pracovnych dni prijme stanovisko, v ktorom
uvedie, &i Ziadajlica centralna protistrana spiiia poziadavky stanovené v tomto
nariadeni v stlade s ¢lankom 23a ods. 1 pism. e), clankom 23a ods. 2 a
¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom pism. bc), a zasle ho prislusnému

organu centralnej protistrany a kolégiu uvedenému v ¢lanku 18.
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3a.

Organ ESMA moZe do svojho stanoviska zahrnut” akékol'vek podmienky alebo
odportcania, ktoré povazuje za potrebné na zmiernenie akychkol'vek
nedostatkov v riadeni rizika centralnej protistrany vo vzt'ahu k identifikovanym

cezhrani¢nym rizikdm alebo rizikam ohrozujicim financ¢nu stabilitu Unie.

Bez toho, aby bolo dotknuté stanovisko uvedené v odseku 3 Siestom pododseku
tohto ¢lanku, moze organ ESMA po doruceni navrhu rozhodnutia a spravy
uvedenych v odseku 3 tretom pododseku tohto ¢lanku poskytnat’ prislusnému
organu aj stanovisko v sulade s ¢lankom 23a a ¢lankom 24a ods. 7 k
uvedenému navrhu rozhodnutia, ak je to potrebné na podporu jednotného a
sudrzného uplatiiovania prislusného ¢lanku, a to do 15 pracovnych dni od

dorucéenia navrhu rozhodnutia.

Ak sa v navrhu rozhodnutia predloZeného organu ESMA v sulade s odsekom 3
tohto ¢lanku ukaze nedostatoné konvergencia alebo sudrznost’ pri uplatiiovani
tohto nariadenia, organ ESMA s cielom podporit’ potrebntl konzistentnost’
alebo sudrznost’ pri uplatiiovani tohto nariadenia vyda usmernenia alebo

odportéania podl'a ¢lanku 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Prijaté stanoviska organu ESMA a kolégia uvedeného v ¢lanku 18 sa
predkladaju v elektronickom formate prostrednictvom centralnej databazy

prisluSnym prijemcom.
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3b. Pocas lehoty na postdenie rizika prislusny organ centralnej protistrany

prostrednictvom centralnej databazy:

a)  moze predlozit’ otazky Ziadajlicej centralnej protistrane a ziadat’ od nej

doplilujice informacie;

b)  koordinuje otdzky od organu ESMA alebo ktoréhokol'vek ¢lena kolégia
uveden¢ho v ¢lanku 18 a predklada ich ziadajlicej centralnej protistrane;

a

¢)  poskytuje organu ESMA a ¢lenom kolégia uvedeného v ¢lanku 18 vsetky

odpovede, ktoré poskytla ziadajuca centralna protistrana.

Ak prislusny organ centralnej protistrany neposkytne orgdnu ESMA alebo
ktorémukol'vek ¢lenovi kolégia uvedeného v ¢lanku 18 pozadované informacie
do 10 pracovnych dni od podania ziadosti, orgdn ESMA alebo ktorykol'vek
¢len kolégia uvedeného v ¢lanku 18 moéze predlozit’ svoju ziadost’

prostrednictvom centralnej databazy priamo centralnej protistrane.
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Ak ziadajuca centralna protistrana neodpovie na otazky uvedené v prvom
pododseku v lehote stanovenej organom ziadajucim informacie, prisluSny
organ centralnej protistrany méze po konzultacii so ziadajucim organom
rozhodnut o jednom prediZeni prisluinej lehoty na postdenie rizika, a to
najviac o 10 pracovnych dni, ak je podla jeho ndzoru alebo podl'a nazoru
ziadajuceho organu ktoradkol'vek z otdzok pre posudenie podstatnd. Prislusny
organ informuje ziadajicu centralnu protistranu o udelenom rozsireni
prostrednictvom centralnej databazy. Prislusny organ moéze prijat’ rozhodnutie

o ziadosti aj v pripade, ked’ centralna protistrana neposkytne odpoved’.

3c. Prislusny organ centralnej protistrany do 10 pracovnych dni od dorucenia
stanovisk, ktoré vypracovali orgdn ESMA a kolégium uvedené v ¢lanku 18,
prijatych podl'a odseku 3 Stvrtého a Siesteho pododseku tohto ¢lanku a v
pripade, ak bolo vydané, stanoviska orgdnu ESMA prijatého podl'a odseku 3a
prvého pododseku tohto ¢lanku, prijme svoje rozhodnutie a postipi ho organu

ESMA a kolégiu uvedenému v ¢lanku 18 prostrednictvom centralnej databazy.

Ak rozhodnutie prisluSného orgénu centrélnej protistrany neodraza stanovisko
kolégia uvedeného v ¢lanku 18 vratane akychkol'vek podmienok alebo
odporucani, ktoré st v ilom uvedené, musi obsahovat riadne odovodnené
vysvetlenie vSetkych vyznamnych odchylok od dan¢ho stanoviska alebo

podmienok alebo odportcani.
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Ak sa prislusny orgén centrdlnej protistrany neriadi alebo nemé v iimysle riadit’
sa stanoviskom organu ESMA alebo akymikol'vek podmienkami alebo
odporucaniami, ktoré st v iom uvedené, organ ESMA informuje radu organov
dohl'adu v sulade s ¢lankom 24a. Tieto informacie zahfnaju aj dovody
prislusného organu centralnej protistrany, preco sa nimi neriadi alebo nema v

umysle sa nimi riadit’.

Prislusny organ centralnej protistrany po nalezitom zvazeni stanovisk organu
ESMA a kolégia uvedenych v odsekoch 3 a 3a tohto ¢lanku vratane vsetkych
podmienok alebo odporacani, ktoré su v nich obsiahnuté, rozhodne o udeleni
povolenia podl'a ¢lanku 14 a ¢lanku 15 ods. 1 druhého pododseku, len ak je

uplne presvedeny, Ze ziadajlca centralna protistrana:

a)  spiiia poziadavky stanovené v tomto nariadeni, v naleZitych pripadoch aj
poziadavky na poskytovanie zuctovacich sluzieb alebo ¢innosti v oblasti

nefinan¢nych nastrojov; a

b)  je oznamena ako systém podl'a smernice 98/26/ES.
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Ak centralna protistrana poziada o roz$irenie existujiceho povolenia podl'a
¢lanku 15, organ ESMA, kolégium uvedené v ¢lanku 18 a prislusny organ
centralnej protistrany mozu vychadzat’ z ¢asti postudenia, ktoré sa predtym
vykonalo podl’a tohto ¢lanku, pokial’ ziadost’ o rozsirenie nebude mat’ za
nasledok zmenu uvedenej Casti ani inak neovplyvni predchadzajice posudenie
uvedenej Casti. Centralna protistrana potvrdi prislusnému organu centralnej

protistrany, Ze nedoslo k zmene zakladnych skuto¢nosti danej Casti postdenia.
Ziadajucej centralnej protistrane sa povolenie neudeli, ak:

a)  prislusny organ centralnej protistrany rozhodne, Ze povolenie neudeli;

alebo

b)  vSetci €lenovia kolégia uvedeného v ¢lanku 18 okrem organov ¢lenského
Statu, v ktorom je Ziadajlica centralna protistrana usadend, dosiahnu
vzajomnou dohodou spolo¢né stanovisko podrla ¢lanku 19 ods. 1, Ze

ziadajucej centralnej protistrane sa povolenie nema udelit’.

V spolo¢nom stanovisku uvedenom v tretom pododseku pism. b) tohto odseku
sa pisomne uvedu uplné a podrobné dévody, preco sa kolégium uvedené v
¢lanku 18 domnieva, Ze nie su splnené poziadavky stanovené v tomto nariadeni

alebo v inom prave Unie.
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Ak sa vzédjomnou dohodou nedosiahne toto spolo¢né stanovisko

a dvojtretinova vicsina ¢lenov kolégia uvedeného v ¢lanku 18 vyjadri zaporné
stanovisko, ktorykol'vek z dotknutych prislusnych organov sa méze na zaklade
tejto vacsiny do 30 kalendarnych dni od prijatia tohto zdporného stanoviska v
tejto veci obratit’ na organ ESMA v stilade s ¢lankom 19 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

V rozhodnuti o postipeni veci orgdnu ESMA sa pisomne uvedu uplné

a podrobné dovody, na zaklade ktorych sa prislusni ¢lenovia kolégia
uveden¢ho v ¢lanku 18 domnievajl, Ze nie su splnené poziadavky stanovené

v tomto nariadeni alebo v inych pravnych predpisoch Unie. V takomto pripade
prislusny organ centralnej protistrany odlozi svoje rozhodnutie tykajiice sa
udelenia povolenia a pocka na rozhodnutie o udeleni povolenia, ktoré moze
prijat’ organ ESMA v sulade s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010. Prislusny orgén centralnej protistrany prijme svoje rozhodnutie
v stlade s rozhodnutim organu ESMA. Vec sa nesmie postlpit’ organu ESMA

po uplynuti 30-dilovej lehoty uvedenej v piatom pododseku tohto odseku.

Ak vsetci ¢lenovia kolégia uvedeného v ¢lanku 18 okrem organov ¢lenského
Statu, v ktorom je Ziadajlica centralna protistrana usadend, dosiahnu vzdjomnou
dohodou spolo¢né stanovisko podl'a ¢lanku 19 ods. 1, ze ziadajlicej centréalnej
protistrane sa nema udelit’ povolenie, prislusny organ centralnej protistrany
moze vec postupit’ organu ESMA v sulade s ¢lankom 19 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.
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PrisluSny organ ¢lenského Statu, v ktorom je centralna protistrana usadena,

postupi rozhodnutie ostatnym dotknutym prislusnym organom.

Prislusny organ po prijati rozhodnutia o udeleni alebo zamietnuti povolenia
podrla odseku 3¢ bez zbytocného odkladu pisomne informuje Ziadajacu
centralnu protistranu o svojom rozhodnuti prostrednictvom centralnej databazy

spolu s plne odévodnenym vysvetlenim.*;
b)  odsek 7 sa vypusta.
17. Vkladajt sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 17a

Zrychleny postup pre povolenie rozsirenia povolenia

1. Zrychleny postup pre povolenie rozsirenia povolenia sa uplatiuje, ak centrdlna
protistrana zamysl'a roz§irit’ svoju obchodnu ¢innost’ o d’alSie sluzby alebo ¢innosti,

ako sa uvadza v ¢lanku 15, a ak takéto rozsirenie spliiia vietky tieto podmienky:

a)  nevedie k tomu, ze centralna protistrana musi v ktorejkol'vek faze zmluvného

cyklu vyrazne prispdsobit’ svoju prevadzkovu Struktiru;

b)  nezahfia ponuku zuctovacich zmliav, ktoré nemozno zlikvidovat’ rovnakym
sposobom, ako v pripade zmluv, ktoré uz centrdlna protistrana zic¢tovala, alebo

spolu so zmluvami, ktoré uz centralna protistrana zuctovala;
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c) nevedie k tomu, Ze centralna protistrana musi zohl'adnit’ nové vyznamné

zmluvné Specifikacie;

d) nevedie k zavedeniu novych vyznamnych rizik ani k vyraznému zvyseniu

rizikového profilu centralnej protistrany;

e) nezahfna ponuku nového mechanizmu vyrovnania alebo dodania, pripadne
sluzby, ktord zahfiia vytvorenie prepojeni s inym systémom vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, centralnym depozitirom cennych papierov

alebo platobnym systémom, ktory centralna protistrana predtym nepouzivala.

v

Centralna protistrana, ktora predlozi ziadost’ o rozsirenie svojho existujuceho
povolenia na d’al$ie zuctovacie sluzby alebo ¢innosti podl'a zrychleného postupu
stanoveného v tomto ¢lanku, musi preukazat’, Ze navrhované rozsirenie jej obchodne;j
&innosti o d’alsie zu¢tovacie sluzby alebo &innosti spiiia podmienky na posudenie v

ramci takéhoto postupu.

Centralna protistrana predkladéa svoju ziadost’ o rozsirenie v elektronickom formate

prostrednictvom centralnej databazy a poskytuje vSetky informécie podl'a ¢lanku 15
ods. 3 a 4 potrebné na preukazanie toho, ze ma v ¢ase udelenia povolenia zavedené

vSetky potrebné opatrenia na splnenie prisluSnych poziadaviek stanovenych v tomto
nariadeni. V sulade s ¢lankom 17c¢ sa potvrdenie o prijati Ziadosti zasiela

prostrednictvom centralnej databazy do dvoch pracovnych dni od podania Ziadosti.
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3. Prislusny orgéan centrdlnej protistrany do 15 pracovnych dni od potvrdenia prijatia
ziadosti podl'a odseku 2 tohto ¢lanku po zohl'adneni podnetov organu ESMA a

kolégia uvedeného v ¢lanku 18 rozhodne:

a)  &i ziadost spiita podmienky na postdenie v ramci zrychleného postupu

stanoveného v tomto ¢lanku; a

b)  ak Ziadost spiiia podmienky na postidenie v ramci zrychleného postupu

stanoveného v tomto ¢lanku ¢&i:

1)  udeli rozSirenie povolenia, ak centralna protistrana spliia poziadavky

tohto nariadenia; alebo

il)  zamietne rozSirenie povolenia, ak centralna protistrana nesplna

poziadavky tohto nariadenia.

Ak centralna protistrana poziada o roz$irenie povolenia podl'a lanku 15, prislusny
organ centralnej protistrany moze vychadzat z Casti postidenia, ktoré sa predtym
vykonalo podl'a tohto ¢lanku, pokial’ Ziadost’ o rozsirenie nebude mat’ za nasledok
zmenu uvedenej Casti ani inak neovplyvni predchadzajuce postidenie uvedenej Casti.
Centralna protistrana potvrdi prisluSnému orgénu centralnej protistrany, Ze nedoslo k

zmene zakladnych skuto¢nosti danej ¢asti postdenia.
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Ak prislusny organ rozhodne, Ze roz$irenie povolenia nespliia podmienky na

posudenie v ramci zrychleného postupu, ziadost’ centralnej protistrany sa zamietne.

Ak sa prisluSny organ rozhodne neudelit’ rozsirenie povolenia, rozsirenie povolenia

sa zamietne.

4.  Prislusny organ centralnej protistrany v lehote uvedenej v odseku 3 pisomne
informuje ziadajtcu centralnu protistranu prostrednictvom centralnej databazy o

svojom rozhodnuti podl’a uvedeného odseku.

5. Organ ESMA v uzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov s ciel'om blizsie ur¢it’ podmienky uvedené v odseku 1 pism. a) az e) tohto
¢lanku a stanovit’ postup konzultacie s orgdnom ESMA a kolégiom uvedenym v
¢lanku 18 v stilade s odsekom 3 tohto clanku pokial’ ide o to, ¢i su uvedené

podmienky splnené alebo nie.

Orgéan ESMA pri blizSom ur¢ovani podmienok podla prvého pododseku stanovi
metodiku a parametre, ktoré sa maji pouzit’ pri rozhodovani o tom, kedy sa
podmienka povazuje za splnentl. Organ ESMA takisto uvedie a spresni, ¢i existuju
typické rozSirenia sluzieb a ¢innosti, ktoré by sa v zasade mohli povazovat’ za také,

na ktoré sa vzt'ahuje zrychleny postup stanoveny v tomto ¢lanku.
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Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade

s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Cldnok 17b

Postup prijimania rozhodnuti, sprav alebo inych opatreni

1. Prislusny organ centralnej protistrany predkladé v elektronickom formate

prostrednictvom centralnej databazy ziadost o stanovisko:

a)  zo strany organu ESMA podla ¢lanku 23a ods. 2, ak ma prislu$ny organ
centrdlnej protistrany v imysle prijat’ rozhodnutie, spravu alebo iné opatrenie

v suvislosti s ¢lankami 7, 8, 20, 21, 29 az 33, 35, 36, 37, 41 a 54;

b)  zo strany kolégia uvedeného v ¢lanku 18 podrla ¢lanku 19, ak ma prislusny

organ centralnej protistrany v imysle prijat’ rozhodnutie, spravu alebo iné

opatrenie v suvislosti s ¢lankami 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 a 54.

Ziadost’ o stanovisko uvedena v prvom pododseku tohto odseku sa spolu so vietkymi
prisluSnymi dokumentmi bezodkladne zdiel'a s orgdnom ESMA a kolégiom

uvedenym v Clanku 18.
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2. Pokial nie je v prisluSnom ¢lanku stanovené inak, prislusny organ centralnej
protistrany do 30 pracovnych dni od podania ziadosti uvedenej v odseku 1 posudi, ¢i
centralna protistrana dodrziava prislusné poziadavky. Do konca lehoty na posudenie
rizika zaSle prislusny organ centralnej protistrany organu ESMA a kolégiu

uvedenému v ¢lanku 18 svoj prislusny névrh rozhodnutia, spravu alebo iné opatrenie.

3. Pokial nie je v prislusnom ¢lanku stanovené inak, po doruceni ziadosti o stanovisko
uvedenej v odseku 1, ako aj navrhov rozhodnuti, sprav alebo inych opatreni

uvedenych v odseku 2:

a)  organ ESMA prijme s ohl'adom na ¢lanok 20 stanovisko, v ktorom posudi, ¢i
centralna protistrana spiiia prisluiné poziadavky v stlade s &lankom 23a ods. 1
pism. e), ¢lankom 23a ods. 2 a ¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom pism.
be); Organ ESMA zasle svoje stanovisko prislusSnému organu centrélnej
protistrany a kolégiu uvedenému v ¢lanku 18; Organ ESMA mdze do svojho
stanoviska zahrnut’ akékol'vek podmienky alebo odporacania, ktoré povazuje
za potrebné na zmiernenie akychkol'vek nedostatkov v riadeni rizika centralnej
protistrany, a to vo vztahu k identifikovanym cezhrani¢nym rizikdm alebo
rizikam ohrozujucim finanéna stabilitu Unie; organ ESMA prijme s ohPadom
na ¢lanky 21 a 37 stanovisko v sulade s uvedenymi ¢lankami a ¢lankom 23a
ods. 2 a ¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom pism. bc) a moZze do svojho
stanoviska zahrnut’ akékol'vek podmienky alebo odporacania, ktoré povazuje

za potrebné;
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b)  organ ESMA moéze s ohladom na ¢lanky 7, 8, 29 az 33, 35, 36, 41 a 54 prijat’
stanovisko v stlade s ¢lankom 23a a ¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom
pism. bc) k uvedenému névrhu rozhodnutia, sprave alebo inému opatreniu, ak
je to potrebné na podporu jednotného a sudrzného uplatiiovania prislusného

¢lanku; a

c)  kolégium uvedené v clanku 18 prijme stanovisko podrla ¢lanku 19, v ktorom
posudi dodrziavanie prislusnych poziadaviek centralnou protistranou, a postipi
ho prislusnému organu centralnej protistrany a organu ESMA; stanovisko
uvedeného kolégia moze obsahovat podmienky alebo odporucania, ktoré
povazuje za potrebné na zmiernenie akychkol'vek nedostatkov v riadeni rizika

centrdlnej protistrany.

Na ucely prvého pododseku pismena b) tohto odseku, ak sa v ndvrhu rozhodnutia,
sprave alebo inom opatreni predlozenych orgdnu ESMA v sulade s uvedenym
pismenom ukaze nedostatocna konvergencia alebo sudrznost’ pri uplatiiovani tohto
nariadenia, organ ESMA s cielom podporit’ potrebnt konzistentnost’ alebo sudrznost’
pri uplatiiovani tohto nariadenia vyda usmernenia alebo odporucania podla ¢lanku 16
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Ak organ ESMA prijme stanovisko v stlade s
pismenom b), prislusny organ ho nélezite zvaZi a informuje orgdn ESMA o kazdom

naslednom konani alebo nekonani v tejto stvislosti.

Organ ESMA aj kolégium uvedené v ¢lanku 18 prijmu svoje stanoviska v lehote
stanovenej prisluSnym organom centralnej protistrany, ktora musi byt najmene;j 15

pracovnych dni od dorucenia prisluSnych dokumentov podl'a odseku 2 tohto ¢lanku.
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Do 10 pracovnych dni od prijatia stanovisk organu ESMA a kolégia uvedeného v
¢lanku 18 a, ak bolo vydané, stanoviska organu ESMA prijatého podl'a odseku 3
prvého pododseku pism. b) tohto ¢lanku alebo v prislusnej lehote, ak sa v tomto
nariadeni stanovuje inak, prislusny organ centralnej protistrany po nalezitom zvazeni
stanovisk organu ESMA a kolégia vratane vSetkych podmienok alebo odporucani,
ktoré s v nich uvedené, prijme svoje rozhodnutie, spravu alebo iné opatrenie, ako sa

vyzaduje v prislusnom ¢lanku, a postipi ho organu ESMA a kolégiu.

Ak rozhodnutie, sprava alebo iné opatrenie neodraza stanovisko organu ESMA alebo
kolégia uvedeného v ¢lanku 18 vratane akychkol'vek podmienok alebo odportcani,
ktoré st v iom uvedené, musi obsahovat tplné odovodnenie a vysvetlenie vSetkych
vyznamnych odchylok od uvedeného stanoviska alebo od uvedenych podmienok

alebo odporacani.

Na ucely odseku 3 prvého pododseku pism. a) a b) tohto ¢lanku, ak sa prislusny
organ centralnej protistrany neriadi alebo nema v imysle riadit’ sa stanoviskom
organu ESMA alebo akymikol'vek podmienkami alebo odpora¢aniami, ktoré st v
nom uvedené, organ ESMA informuje radu organov dohl'adu v sulade s ¢lankom
24a. Tieto informacie zahfiaji aj dovody prislusného organu centralnej protistrany,

preco sa nimi neriadi alebo nemé v imysle sa nimi riadit’.

Prislu$ny orgén centréalnej protistrany prijme svoje rozhodnutia, spravy alebo iné

opatrenia v sulade s prisluSnymi ¢lankami uvedenymi v odseku 1 tohto ¢lanku.
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Clanok 17¢

Centralna databdza

1.  Orgéan ESMA zriadi a vedie centralnu databazu, ktora poskytuje prislusSnym organom
centralnej protistrany a orgdnu ESMA (d’alej len ,,registrovani prijemcovia‘), ako aj
¢lenom kolégia uvedeného v ¢lanku 18 pre prislusna centralnu protistranu, ak sa to
vyzaduje v prislusnom ¢lanku, pristup ku vSetkym dokumentom registrovanym
v databdze pre centralnu protistranu, a ostatnym prijemcom identifikovanym podl'a
tohto nariadenia. Organ ESMA zabezpeci, aby centralna databaza plnila funkcie

podl’a tohto ¢lanku.
Organ ESMA ozndmi zriadenie centralnej databazy na svojom webovom sidle.

2. Centralna protistrana podava ziadosti uvedené v ¢lanku 14, ¢lanku 15 ods. 1 druhom
pododseku, ¢lanku 49 a ¢lanku 49a prostrednictvom centrdlnej databazy. Potvrdenie
o prijati sa zasiela prostrednictvom centralnej databazy do dvoch pracovnych dni od

podania ziadosti.

Centralna protistrana bezodkladne nahra do centralnej databazy vsetky dokumenty,
ktoré je povinna poskytnut’ v rdmci postupov udel'ovania povoleni uvedenych v
¢lankoch 14 a 15 alebo postupov validacie uvedenych v ¢lankoch 49 a 49a podla
toho, ktoré sa uplatnuju. Registrovani prijemcovia bezodkladne nahraja vSetky
dokumenty, ktoré dostanu od centralnej protistrany v stvislosti so ziadost'ou
uvedenou v prvom pododseku tohto odseku, pokial’ centralna protistrana tieto

dokumenty uZ nenahrala.
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Centralna protistrana ma pristup do centralnej databazy, pokial’ ide o dokumenty,
ktoré do centralnej databdzy predlozila, alebo dokumenty, ktoré centralnej protistrane
prostrednictvom tejto centralnej databazy postapil ktorykol'vek z registrovanych

prijemcov alebo kolégium uvedené v ¢lanku 18.

Prislu$ny organ predlozi svoju Ziadost’ o stanovisko uvedenu v ¢lanku 17b

prostrednictvom centralnej databazy.

Otazky, ktoré centralnej protistrane pocas lehot na posudenie podla ¢lankov 17, 17a,
17b, 49 a 49a predlozi organ ESMA, prislusny organ centralnej protistrany alebo
¢lenovia kolégia uvedeného v ¢lanku 18, alebo informadcie, ktoré si vyziadali,
centralna protistrana predklada prostrednictvom centralnej databazy a

prostrednictvom centralnej databazy na ne aj odpoveda.

Prislusny organ centralnej protistrany informuje dotknutu centralnu protistranu
prostrednictvom centralnej databazy o pripadnom prijati rozhodnutia, spravy alebo
iného opatrenia podl'a ¢lankov 14, 15, 15a, 17, 17a, 17b, 20, 21, 30 az 33, 35, 37, 41,
49, 49a, 51 a 54 a o0 kazdom rozhodnuti, ktoré sa prislusny orgén centralnej
protistrany dobrovolne rozhodne zdiel'at’ s centralnou protistranou prostrednictvom

centralnej databazy.

Centralna databaza musi byt’ navrhnuta tak, aby registrovani prijemcovia boli
automaticky informovani v pripade, ked’ boli vykonané zmeny jej obsahu vratane
nahratia, vymazania alebo nahradenia dokumentov a predlozenia otdzok a Ziadosti o

informacie.
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7. Clenovia vyboru pre dohl’ad nad centralnymi protistranami maju pristup do
centralnej databdzy na t¢ely plnenia svojich tloh podl'a ¢lanku 24a ods. 7. Predseda
vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami mdze ¢lenom vyboru pre dohl'ad
nad centralnymi protistranami uvedenym v ¢lanku 24a ods. 2 pism. c) a pism. d)
bode ii) obmedzit’ pristup k niektorym dokumentom, ak je to odovodnené obavami

o dovernost’.*
18. Clanok 18 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,»1.  Prislusny organ centralnej protistrany do 30 kalendarnych dni od predlozenia
oznamenia uvedeného v ¢lanku 17 ods. 2 druhom pododseku pism. a) zriadi
kolégium s ciel'om ul'ah¢it’ plnenie tloh uvedenych v ¢lankoch 15, 17, 17a, 20,
21, 30, 31, 32, 35, 37,41, 49, 51 a 54. Tomuto kolégiu spolupredsedaju a riadia
ho prislu$ny organ a ktorykolI'vek z nezavislych ¢lenov vyboru pre dohl'ad nad
centralnymi protistranami uvedenych v ¢lanku 24a ods. 2 pism. b) (d’alej len

»Spolupredsedovia®).*;
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b)

v odseku 4 sa druhy pododsek nahradza takto:

»Spolupredsedovia rozhoduji o datumoch zasadnuti kolégia a stanovuju ich

program.

S ciel'om ul'ah¢it’ vykonavanie uloh pridelenych kolégiam podla prvého pododseku
tohto odseku su ¢lenovia kolégia uvedeni v odseku 2 opravneni prispievat’ k
stanovovaniu programu zasadnuti kolégia, a to najmé zarad’ovanim bodov do
programu zasadnutia, priCom zohl'adnia vysledok prace spolo¢ného monitorovacieho

mechanizmu.*;
v odseku 5 sa treti pododsek nahradza takto:

,,V dohode sa mozu tiez urcit’ tlohy, ktorymi sa poveri prislusny organ centralne;j
protistrany, organ ESMA alebo iny ¢len kolégia. V pripade nezhody medzi
spolupredsedami prijme kone¢né rozhodnutie prislusny organ, ktory organu ESMA

poskytne odovodnené vysvetlenie svojho rozhodnutia.*
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19. Clanok 19 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»l. Ak sa od kolégia uvedeného v ¢lanku 18 vyzaduje, aby vydalo stanovisko
podrla tohto nariadenia, dospeje k spolocnému stanovisku, v ktorom urci, ¢i

centralna protistrana spliia poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 17 ods. 4 treti pododsek pism. b), ak sa
nedosiahne spolo¢né stanovisko v sulade s prvym pododsekom tohto odseku,

kolégium uvedené v clanku 18 prijme v tej istej lehote vacsinové stanovisko.*;
b)  odsek 4 sa vypusta.
20. Clanok 20 sa nahradza takto:

,,Clanok 20

Odnatie povolenia

1.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 22 ods. 3, prislusny orgén centralnej protistrany

uplne alebo ¢iastoéne odnime povolenie, ak centralna protistrana:

a)  nevyuzije povolenie do 12 mesiacov;
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b)

d)

g)

nevyuzije povolenie udelené na zuctovaciu sluzbu alebo ¢innost’ v triede
derivatov, cennych papierov, inych financ¢nych nastrojov alebo nefinan¢nych
nastrojov do 12 mesiacov od datumu udelenia povolenia alebo od datumu, ked’

centralna protistrana naposledy ponukla tito zuctovaciu sluzbu alebo Cinnost’;
sa vyslovne vzda povolenia;

pocas predchadzajucich 12 mesiacov neposkytla ziadne sluzby ani
nevykonavala Ziadnu Cinnost’ v triede derivatov, cennych papierov, inych
finan¢nych nastrojov alebo nefinanénych nastrojov, na ktoré sa vzt'ahuje

povolenie;

ziskala povolenie na zéklade nepravdivych vyhldseni alebo inym

neopravnenym spdsobom;

prestala spiiiat’ podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie udelené, a

neprijala v stanovenom ¢asovom ramci ndpravné opatrenie; alebo

zavazne a systematicky porusuje ktortkol'vek z poziadaviek stanovenych v

tomto nariadeni.

2. Ak prisludny organ centralnej protistrany odnime povolenie centralnej protistrane

podla odseku 1, moze toto odiiatie povolenia obmedzit’ na konkrétnu ziactovaciu

sluzbu alebo ¢innost’ v jednej alebo viacerych triedach derivatov, cennych papierov,

inych finanénych nastrojov alebo nefinan¢nych nastrojov.
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Predtym, ako prisluSny orgédn centralnej protistrany prijme rozhodnutie o iplnom
alebo Ciasto¢nom odnati povolenia centralnej protistrane vratane povolenia na jednu
alebo viaceré zuc¢tovacie sluzby alebo ¢innosti v jednej alebo viacerych triedach
derivatov, cennych papierov, inych finan¢nych nastrojov alebo nefinan¢nych
nastrojov podl'a odseku 1, poziada v sulade s ¢lankom 17b organ ESMA a kolégium
uvedené v ¢lanku 18 o stanovisko k potrebe tplného alebo ¢iastocného odiatia
povolenia centralnej protistrane, s vynimkou pripadov, ked’ je toto rozhodnutie

naliehavo potrebné.

Organ ESMA alebo ktorykol'vek ¢len kolégia uvedeného v ¢lanku 18 méze
kedykol'vek poziadat’, aby prislusny organ centralnej protistrany preskimal, ¢i

centralna protistrana aj nad’alej spiiia podmienky, za ktorych bolo povolenie udelené.

Ak prislusny organ centrélnej protistrany prijme rozhodnutie uplne alebo ¢iasto¢ne
odnat’ povolenie centralnej protistrane vratane povolenia na jednu alebo viaceré
zuctovacie sluzby alebo ¢innosti v jednej alebo viacerych triedach derivatov,
cennych papierov, inych finanénych néstrojov alebo nefinancnych nastrojov, toto
rozhodnutie nadobtida u¢innost’ v celej Unii a prisluiny organ centralnej protistrany
o tom bezodkladne informuje centralnu protistranu prostrednictvom centralne;

databazy.“
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21. V ¢lanku 21 sa odseky 1 az 4 nahradzaja takto:

,»1. Prislusné organy uvedené v ¢lanku 22 vykonévaji vo vzt'ahu k centralnej protistrane

minimalne vSetky tieto ¢innosti:

a)  preskumavaju opatrenia, stratégie, procesy a mechanizmy zavedené centralnou

protistranou na dosiahnutie stiladu s tymto nariadenim;

b)  preskimavaju sluzby alebo ¢innosti, ktoré centralna protistrana poskytuje,
najma sluzby alebo ¢innosti poskytované na zaklade uplatiovania zrychleného

postupu podl'a ¢lanku 17a alebo 49a;

¢)  vyhodnocuju riziké vratane finan¢nych a opera¢nych rizik, ktorym centralna

protistrana je alebo moze byt vystavena;

d) preskimavaji zmeny vykonané centralnou protistranou v sulade s ¢lankom

15a.

2. Preskiimanie a hodnotenie uvedené v odseku 1 sa vzt'ahuje na vSetky poziadavky na
centralne protistrany stanovené v tomto nariadeni. Prislusny orgéan centralnej
protistrany mdze poZiadat’ organ ESMA o pomoc v ramci ktorejkol'vek zo svojich

¢innosti dohl'adu vratane ¢innosti uvedenych v odseku 1.
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3. Prislusné orgény po zvazeni vstupov od organu ESMA a kolégia uvedeného v ¢lanku
18 stanovia frekvenciu a rozsah preskimania a hodnotenia uvedenych v odseku 1
tohto ¢lanku, a to s osobitnym prihliadnutim na velkost’, systémovy vyznam, povahu,
rozsah, zlozitost’ ¢innosti dotknutych centralnych protistran a ich vzajomnt
prepojenost’ s inymi infrastruktrami finan¢ného trhu, ako aj na priority v oblasti
dohl'adu stanovené organom ESMA v sulade s ¢lankom 24a ods. 7 prvym
pododsekom pism. ba). Prislusné organy aktualizuji preskimanie a hodnotenie

aspon raz roc¢ne.

Centralne protistrany podliehaji kontroldm na mieste, ktoré vykonava prislusny
organ centralnej protistrany asponi raz ro¢ne. Prislusny organ centralnej protistrany
informuje orgdn ESMA o kaZdej planovanej kontrole na mieste jeden mesiac pred
tym, ako sa tato kontrola ma uskuto¢nit’, s vynimkou pripadu, ked’ sa rozhodnutie o
vykonani kontroly na mieste prijme v mimoriadnej situacii, pri¢om v takom pripade
prislusny organ centralnej protistrany o tom informuje organ ESMA hned’ po prijati
tohto rozhodnutia. Organ ESMA moZe poziadat, aby bol prizvany na kontroly na

mieste.

Ak na zaklade ziadosti organu ESMA podl'a druhého pododseku prislusny organ
centralnej protistrany odmietne prizvat organ ESMA na kontrolu na mieste, poskytne

odovodnené vysvetlenie takéhoto odmietnutia.

Bez toho, aby bol dotknuty druhy a treti pododsek, prislusny organ centralne;j
protistrany postipi organu ESMA a ¢lenom kolégia uvedeného v ¢lanku 18 vSetky
relevantné informéacie ziskané od centralnej protistrany v stvislosti so vSetkymi

kontrolami na mieste, ktoré vykonava.
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Prislu$ny organ centralnej protistrany pravidelne, najmenej vSak raz za rok,
predkladé organu ESMA a kolégiu uvedenému v ¢lanku 18 postdenie a vysledky
preskiimania a hodnotenia uvedenych v odseku 1 vratane informacie o tom, ¢i
prislusny organ centralnej protistrany poziadal o napravné opatrenie alebo ulozil

sankcie.

Spréava sa vzt'ahuje na kalendarny rok a predklada sa organu ESMA a kolégiu
uvedenému v ¢lanku 18 do 30. marca nasledujuceho kalendarneho roka. Tato sprava
podlieha stanovisku kolégia uvedeného v clanku 18 podl'a ¢lanku 19 a stanovisku
organu ESMA podl'a ¢lanku 24a ods. 7 prvého pododseku pism. be) vydanym

v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.

Organ ESMA moze poziadat’ o usporiadanie ad hoc zasadnutia s centralnou
protistranou a jej prisluSnym organom. Organ ESMA méZe poZziadat’ o takéto

zasadnutie v ktoromkol'vek z tychto pripadov:
a) v pripade mimoriadnej situdcie podla ¢lanku 24;

b) ak organ ESMA zistil zavazné obavy tykajice sa dodrZiavania poZiadaviek

tohto nariadenia centralnou protistranou;

c) aksaorgan ESMA domnieva, Ze ¢innost’ centralnej protistrany by mohla mat’

nepriaznivy cezhrani¢ny vplyv na jej zictovacich ¢lenov alebo na ich klientov.

Kolégium uvedené v ¢lanku 18 musi byt” informované o uskuto¢neni zasadnutia a

dostat’ zhrnutie hlavnych vysledkov tohto zasadnutia.
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4a. Organ ESMA moze poziadat’ prislusné organy, aby mu poskytli informacie potrebné
na plnenie jeho tloh podl'a tohto ¢lanku v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku

35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
22. Clanok 23a sa nahradza takto:

,Cldanok 23a
Spolupraca medzi prislusnymi organmi a organom ESMA v oblasti dohl'adu, pokial ide o

povolené centralne protistrany

I.  Orgéan ESMA plni koordina¢nu tlohu medzi prisluSnymi orgdnmi a r6znymi

kolégiami s cielom:
a)  vytvorit spolo¢nu kultiru dohl'adu a konzistentné postupy dohl'adu;
b)  zabezpecit pouzivanie rovnakych postupov a konzistentného pristupu;

c)  posilnit’ konzistentnost’ vysledkov v oblasti dohl'adu, a to najma pokial’ ide

o oblasti dohl'adu, ktoré maju cezhrani¢ny rozmer alebo mozny cezhrani¢ny

vplyv;

d)  posilnit’ koordinaciu v mimoriadnych situaciach v stilade s ¢lankom 24;
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e)  posudit’ rizikd pri poskytovani stanovisk prislusnym orgdnom podl'a odseku 2
k dodrziavaniu poziadaviek tohto nariadenia centralnymi protistranami, pokial’
ide o identifikované cezhraniéné rizika alebo riziké pre finanéni stabilitu Unie,
a pri poskytovani odportacani, ako ma centralna protistrana zmierfiovat takéto

rizika.

2. Prislu$né organy pred tym, ako prijmu akykol'vek akt alebo opatrenie podl'a ¢lankov
7, 8 a 14, ¢lanku 15 ods. 1 druhého pododseku, ¢lanku 21, ¢lankov 29 az 33 a
¢lankov 35, 36, 37, 41, 54 a s vynimkou pripadov, ked’ je potrebné nalichavo prijat
rozhodnutie, ¢lanku 20, predlozia svoje navrhy rozhodnuti, spravy alebo iné

opatrenia organu ESMA, aby k nim zaujal stanovisko.

Prislusné orgdny moézu tiez pred tym, ako prijmu akykol'vek iny akt alebo opatrenie
v stllade so svojimi povinnostami podl'a ¢lanku 22 ods. 1, predlozit’ orgdnu ESMA

navrhy rozhodnuti, aby k nim zaujal stanovisko.*
23. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 23b

Spolocny monitorovaci mechanizmus

1. Organ ESMA zriadi spolo¢ny monitorovaci mechanizmus na vykonavanie tiloh

uvedenych v odseku 2.
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Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus pozostava zo:
a)  zastupcov organu ESMA;
b)  zéastupcov EBA a EIOPA;

c)  zastupcov ESRB, ECB a ECB v ramci uloh tykajtcich sa prudencialneho
dohl'adu nad Gverovymi institiciami v medziach jednotného mechanizmu

dohladu, ktorymi bola poverena v sulade s nariadenim (EU) &. 1024/2013; a

d)  zastupcov emisnych centralnych bank mien inych ako euro, v ktorych st

denominované zmluvy o derivatoch uvedené v ¢lanku 7a ods. 6.

Okrem subjektov uvedenych v druhom pododseku tohto odseku sa na spolo¢nom
monitorovacom mechanizmu mézu zucastiiovat’ ako pozorovatelia aj emisné
centralne banky mien, v ktorych su denominované zmluvy o derivatoch uvedené v
¢lanku 7a ods. 6, inych ako tie, ktoré su uvedené v pismene d) uvedeného druhého
pododseku, vnutrostatne prislusné organy vykonavajice dohl'ad nad povinnost'ou

podl’a ¢lanku 7a, najviac vSak jeden za kazdy ¢lensky Stat, a Komisia.
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Organ ESMA riadi zasadnutia spolo¢ného monitorovaciecho mechanizmu a predseda
im. Predseda spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu moéze na ziadost’ ostatnych
¢lenov spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu alebo z vlastnej iniciativy pozvat

na zasadnutia iné organy, ak je to relevantné pre témy, o ktorych sa ma rokovat.
2. Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus:

a)  monitoruje na suhrnnej Ginijnej irovni vykondvanie poziadaviek stanovenych

v Clankoch 7a a 7¢ vratane vSetkych tychto skutocnosti:

1) celkové expozicie a znizovanie expozicii voci zactovacim sluzbam
podstatného systémového vyznamu identifikovanym podl'a ¢lanku 25

ods. 2¢;

i1)  vyvoj tykajuci sa zi¢tovania v centralnych protistranach, ktorym bolo
udelené povolenie podl'a ¢lanku 14, a pristup klientov takychto
centralnych protistran k zuctovaniu vratane poplatkov, ktoré takéto
centralne protistrany uctuju za zriadenie uctov podla ¢lanku 7a,
a vSetkych poplatkov, ktoré¢ zactovaci clenovia uctujua svojim klientom za

zriadenie uctov a vykonévanie zictovania podl'a clanku 7a;

1)  dalsi vyznamny vyvoj v zactovacich postupoch, ktory ma vplyv na
uroven zuactovania v centralnych protistranach, ktorym bolo udelené

povolenie podl'a ¢lanku 14;
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b)

d)

monitoruje cezhraniéné dosledky zuctovacich vzt'ahov klientov vratane
prenosnosti a vzajomnych zavislosti zactovacich ¢lenov a klientov a interakeii

s inymi infrastrukturami financného trhu;

prispieva k vypracovaniu celounijnych posudeni odolnosti centralnych
protistran so zameranim na riziké likvidity a kreditné a prevadzkové rizika,

ktoré sa tykaju centralnych protistran, zictovacich ¢lenov a klientov;

identifikuje rizika koncentréacie, najma pri zuctovani klientov, v dosledku
integracie financnych trhov Unie vratane pripadov, ked’ viaceré centralne
protistrany, zi¢tovaci ¢lenovia alebo klienti vyuzivaju tych istych

poskytovatel'ov sluzieb;

monitoruje G€innost’ opatreni zameranych na zvysenie atraktivnosti centralnych
protistran z Unie, podporu zuctovania v centralnych protistranach z Unie

a posilnenie monitorovania cezhrani¢nych rizik.

Subjekty zicastiiujiice sa na spoloénom monitorovacom mechanizme, kolégium

uvedené v ¢lanku 18 a vnutrostatne prisluSné organy spolupracuju a vymienaju si

informdcie potrebné na ucely vykondvania tiloh uvedenych v prvom pododseku tohto

odseku.
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Ak tieto informdcie nema spolo¢ny monitorovaci mechanizmus k dispozicii vratane
informdcii uvedenych v ¢lanku 7a ods. 9, relevantny prislusny organ centralnych
protistran, ktorym bolo udelené povolenie, ich zictovacich Clenov a ich klientov
poskytne potrebné informécie, ktoré orgdnu ESMA a ostatnym subjektom
zucastilujucim sa na spolo¢nom monitorovacom mechanizme umoznia plnit’ tlohy

uvedené v prvom pododseku tohto odseku.

Ak relevantny prislusny organ nema pozadované informécie, poziada centralne
protistrany, ktorym bolo udelené povolenie, ich za¢tovacich ¢lenov alebo ich
klientov, aby tieto informacie poskytli. Relevantny prislusny orgén postipi tieto

informdcie bez zbyto¢ného odkladu organu ESMA.

S vyhradou suhlasu relevantného prisluSného orgdnu moze organ ESMA poziadat’ o
informéacie aj priamo prislusny subjekt. Organ ESMA bez zbyto¢ného odkladu
postupi vsetky informacie prijaté od tohto subjektu relevantnému prislusnému

organu.

Ziadosti o informacie ur€ené centralnym protistrandm sa vymiefiaji prostrednictvom

centralnej databazy.

Organ ESMA v spolupraci s ostatnymi subjektmi, ktoré sa zucastitujii na spolo¢nom
monitorovacom mechanizme, predklada Europskemu parlamentu, Rade a Komisii

vyrocnu spravu o vysledkoch svojich ¢innosti podl'a odseku 2.
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Sprava uvedend v prvom pododseku mdze zahfiiat’ odporucania moznych opatreni na

urovni Unie na rieSenie zistenych horizontélnych rizik.

Organ ESMA kona v stlade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) &. 1095/2010 v pripade,
ze na zaklade informacii ziskanych v medziach spolo¢ného monitorovacieho

mechanizmu a po diskusiach, ktoré sa v ramci neho uskutoc¢nili, orgdn ESMA:

a)  sa domnieva, ze prislusné organy nezabezpecuju, aby zuctovaci clenovia

a klienti dodrziavali poziadavky stanovené v ¢lanku 7a; alebo

b) identifikuje riziko pre finan¢nu stabilitu Unie v dosledku udajného porusenia

alebo neuplatilovania prava Unie.

Organ ESMA moze pred tym, ako zac¢ne konat’ v stilade s prvym pododsekom tohto
odseku, vydat’ usmernenia alebo odportéania podl'a &lanku 16 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

Ak sa orgdn ESMA na zéklade informécii ziskanych v medziach spolo¢ného
monitorovacieho mechanizmu a po diskusiach, ktoré sa v ramci neho uskutocnili,
domnieva, ze dodrziavanim poZiadaviek stanovenych v ¢lanku 7a sa u¢inne
nezabezpeduje znizovanie nadmernej expozicie ziétovacich &lenov a klientov z Unie
voci centralnym protistranam Tier 2, preskiima regulacné technické predpisy
uvedené v ¢lanku 7a ods. 8, a v pripade potreby stanovi primerané adaptacné

obdobie, ktoré nepresiahne 12 mesiacov.
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24. Clanok 24 sa nahradza takto:

,,Clanok 24

Mimoriadne situdcie

1. Prislusny organ centralnej protistrany alebo akykol'vek iny relevantny orgéan bez
zbyto¢ného odkladu informuje orgdn ESMA, kolégium uvedené v ¢lanku 18,
prislusnych ¢lenov ESCB, Komisiu a ostatné relevantné organy o kazdej

mimoriadnej situdcii tykajlicej sa centralnej protistrany vratane:

a)  situdcii alebo udalosti, ktoré maju alebo pravdepodobne budi mat vplyv na
prudencidlnu alebo finan¢nu spol’ahlivost’ alebo odolnost’ centralnych
protistran, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 14, ich

zuctovacich ¢lenov alebo ich klientov;

b)  ak ma centrdlna protistrana v umysle aktivovat’ svoj plan ozdravenia podla
&lanku 9 nariadenia (EU) 2021/23, prisluny organ prijal opatrenie véasnej
intervencie podl'a ¢lanku 18 uvedeného nariadenia alebo prislusny organ
pozadoval tplné alebo Ciasto¢né odvolanie vrcholového manazmentu alebo

rady centralnej protistrany podl'a ¢lanku 19 uvedeného nariadenia;

c) akna finan¢nych trhoch alebo na inych trhoch, na ktorych centralna protistrana

poskytuje zuctovacie sluzby, dochadza k vyvoju, ktory moze mat’ nepriaznivy

vplyv na likviditu trhu, transmisiu menovej politiky, plynulé fungovanie
platobnych systémov alebo stabilitu finanéného systému v ktoromkol'vek
¢lenskom $tate, v ktorom je usadend centralna protistrana alebo jeden z jej

zuctovacich ¢lenov.
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2.V mimoriadnej situacii sa informacie poskytuju a aktualizuju bez zbyto¢ného
odkladu, aby ¢lenovia kolégia uvedeného v ¢lanku 18 mohli analyzovat’ vplyv tejto
mimoriadnej situacie najma na zuétovacich ¢lenov a ich klientov. Clenovia kolégia
uvedeného v ¢lanku 18 mozu postipit’ tieto informacie verejnym organom
zodpovednym za finan¢nu stabilitu ich trhov s vyhradou povinnosti zachovavat
sluzobné tajomstvo uvedenej v clanku 83. Povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo

v sulade s ¢lankom 83 sa vzt'ahuje na organy, ktoré tieto informacie dostant.

3.  V pripade mimoriadnej situacie v jednej alebo viacerych centralnych protistranach,
ktora ma alebo pravdepodobne bude mat’ destabilizacné G¢inky na cezhrani¢né trhy,
organ ESMA koordinuje prislusné organy, organy pre rieSenie krizovych situécii
uréené podla ¢lanku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2021/23 a kolégia uvedené v &lanku 18
tohto nariadenia s ciel'om vytvorit’ koordinovant reakciu na mimoriadne situécie
tykajuce sa centralnej protistrany a zabezpecit' u¢innti vymenu informacii medzi
prislusnymi organmi, kolégiami uvedenymi v ¢lanku 18 tohto nariadenia a organmi

pre rieSenie krizovych situdcii.

4.V mimoriadnej situacii s vynimkou pripadov, ked’ organ pre rieSenie krizovych
situécii prijima alebo prijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vzt'ahu
k centralnej protistrane podl'a &lanku 21 nariadenia (EU) 2021/23, s cielom
koordinovat’ reakcie prisluSnych organov ad hoc zasadnutia vyboru pre dohl'ad nad

centralnymi protistranami:

a) moze zvolat’ predseda vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami;
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b)

zvolé predseda vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami na Ziadost’

dvoch €lenov vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami.

5. Naad hoc zasadnutie uvedené v odseku 4 sa v relevantnych pripadoch pozve aj

ktorykol'vek z nasledujucich orgdnov, a to so zretelom na otazky, o ktorych sa méa na

tomto zasadnuti rokovat’:

a)  prislusné emisné centralne banky;

b)  relevantné prislusné organy pre dohl'ad nad zac¢tovacimi clenmi, v
relevantnych pripadoch aj ECB v ramci uloh tykajucich sa prudencialneho
dohl'adu nad Giverovymi institiciami v rdmci jednotného mechanizmu dohl'adu,
ktorymi bola poverena v stlade s nariadenim (EU) &. 1024/2013;

c) relevantné prislusné organy pre dohl'ad nad miestami obchodovania;

d) relevantné prislusné organy pre dohl'ad nad klientmi, ak st zname;

e) relevantné organy pre rieSenie krizovych situdcii urc¢ené podl'a ¢lanku 3 ods. 1
nariadenia (EU) 2021/23;

f)  ktorykol'vek ¢len kolégia uvedeného v ¢lanku 18, na ktorého sa este
nevzt'ahuju pismena a) aZ d) tohto odseku.
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Ak sa zvola ad hoc zasadnutie vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami
podl'a odseku 4, predseda tohto vyboru o tom informuje EBA, EIOPA, ESRB,
Jednotnu radu pre rieSenie krizovych situacii zriadentl podl'a nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 806/2014" a Komisiu, ktori st na vlastnt Ziadost’ tiez

prizvani na G¢ast’ na tomto zasadnuti.

Ak sa zasadnutie kona v nadviznosti na mimoriadnu situéciu uvedenu v odseku 1
pism. ¢), predseda vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami prizve na ucast’

na tomto zasadnuti prislusné emisné centralne banky.

Organ ESMA moze poziadat’ vSetky relevantné prislusné organy, aby mu poskytli
informdcie potrebné na vykonévanie jeho koordina¢nej funkcie stanovenej v tomto

¢lanku.

Ak ma4 relevantny prisluSny organ pozadované informacie k dispozicii, bez

zbytocného odkladu ich postupi orgdnu ESMA.

Ak relevantny prisluSny organ nema k dispozicii pozadované informacie, poziada
centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 14, ich
zuctovacich ¢lenov alebo ich klientov, prepojené infrastruktury finanéného trhu
alebo suvisiace tretie strany, prostrednictvom ktorych tieto centralne protistrany
externe zabezpecuju prevadzkové funkcie alebo €innosti, ak je to relevantné a
uplatnitel'né, aby mu tieto informdcie poskytli, a informuje o tom organ ESMA. Ked’
relevantny prisluSny organ dostane poZzadované informécie, bez zbyto¢ného odkladu

ich postipi orgdnu ESMA.
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Relevantny prislusny organ namiesto toho, aby pozadoval informécie uvedené v
tretom pododseku, modze povolit, aby si tieto informacie od prislusného subjektu
vyziadal priamo organ ESMA. Organ ESMA bez zbyto¢ného odkladu postupi vsetky

informacie prijaté od tohto subjektu relevantnému prislusnému organu.

Ak organ ESMA nedostane informacie pozadované v stlade s prvym pododsekom
do 48 hodin, méze na zaklade jednoduchej ziadosti poziadat’ centralne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie, ich za¢tovacich ¢lenov a ich klientov, prepojené
infrastruktiry finan¢ného trhu a suvisiace tretie strany, prostrednictvom ktorych tieto
centralne protistrany externe zabezpecujui prevadzkové funkcie alebo ¢innosti, aby
mu tieto informacie poskytli bez zbytocného odkladu. Organ ESMA bez zbyto¢ného
odkladu postlpi vSetky informdcie prijaté od tychto subjektov relevantnému

prisluSnému organu.

8.  Orgén ESMA mdze na navrh vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami
vydat’ odportéania podla &lanku 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010 uréené jednému
alebo viacerym prislusnym organom, v ktorych im odporuéi, aby prijali docasné
alebo trvalé rozhodnutia v oblasti dohl'adu v sulade s poziadavkami stanovenymi
v ¢lanku 16 a hlavach IV a V tohto nariadenia s cielom zabranit’ vyznamnym
nepriaznivym vplyvom na finanénu stabilitu Unie alebo ich zmiernit’. Organ ESMA
moze vydat’ tieto odporucania len vtedy, ak je ovplyvnena viac ako jedna centralna
protistrana, ktorej bolo udelené povolenie v stilade s ¢lankom 14, alebo ak udalosti

v celej Unii destabilizuji cezhrani¢ne za¢tovavané trhy.
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014 z 15. jila 2014, ktorym
sa stanovuju jednotné pravidla a jednotny postup rieSenia krizovych situacii
uverovych institucii a uréitych investi¢nych spolo¢nosti v rdmei jednotného
mechanizmu rieSenia krizovych situécii a jednotného fondu na riesenie krizovych
situcii a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1093/2010 (U. v. ES L 225, 30.7.2014,
s. 1).

25. Clanok 24a sa meni takto:
a) v odseku 2 pism. d) sa bod ii) nahradza takto:

,»11) ak sa zasadnutie vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami zvola vo
vzt'ahu k centralnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v sulade
s ¢lankom 14, v kontexte rokovani tykajucich sa odseku 7 tohto ¢lanku:
z emisnych centralnych bank mien Unie, v ktorych st denominované finanéné
nastroje zuctovavané povolenymi centralnymi protistranami, ktoré poziadali
o ¢lenstvo vo vybore pre dohl'ad nad centralnymi protistranami, pricom nemaji

hlasovacie pravo.*;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Ak je to vhodné, predseda mozZe na zasadnutia vyboru pre dohl'ad nad
centralnymi protistranami prizvat’ ako pozorovatel'ov ¢lenov kolégia
uvedeného v ¢lanku 18, zastupcov relevantnych organov klientov, ak st znami,

a zastupcov prisluSnych institacii a orgdnov Unie.*;
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c) odsek 7 sa meni takto:
1)  vodné slova sa nahradzaju takto:

»Pokial’ ide o centralne protistrany, ktorym bolo v stlade s ¢lankom 14 udelené
povolenie alebo on ziadaju, vybor pre dohl'ad nad centralnymi protistranami
vypracuva na ucely ¢lanku 23a rozhodnutia a vykonava ulohy, ktorymi je

povereny organ ESMA v ¢lanku 23a a v tychto pismenach:*;
i1)  vkladaju sa tieto pismena:

,ba) aspon raz ro¢ne prediskutuje a urcuje priority v oblasti dohl'adu tykajice
sa centralnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie v stlade s
¢lankom 14 tohto nariadenia, s cielom prispiet’ k vypracovaniu
strategickych priorit pre celtt Uniu v oblasti dohl'adu zo strany organu

ESMA v sulade s ¢lankom 29a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010;

bb) v spolupraci s EBA, EIOPA a ECB pri vykonavani svojich tloh v ramci
jednotného mechanizmu dohl'adu podl'a nariadenia (EU) ¢. 1024/2013
zvazuje vSetky cezhrani¢né rizika vyplyvajuce z ¢innosti centralnych
protistran, a to aj z dovodu vzdjomného prepojenia, vzajomnych
previazani a rizik koncentracie centralnych protistran v désledku

takychto cezhrani¢nych prepojeni;
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bc) vypracuva navrhy stanovisk na prijatie radou organov dohl'adu v sulade s
¢lankami 17 a 17b, navrhy potvrdeni na prijatie radou organov dohl'adu v
sulade s ¢lankom 49 a navrhy rozhodnuti na prijatie radou organov

dohl'adu v stlade s ¢lankom 49a;
bd) poskytuje vstupy prislusnym organom podl'a ¢lanku 17a;

be) informuje radu orgdnov dohl'adu, ak sa prislusny organ neriadi alebo
nema v umysle riadit’ sa stanoviskami organu ESMA alebo akymikol'vek
podmienkami alebo odporucaniami, ktoré su v nich uvedené, vratane
odovodnenia prislusného organu, v sulade s ¢lankom 17 ods. 3c a

¢lankom 17b ods. 4.%;
iii) dopliia sa tento pododsek:

,Organ ESMA kazdoro¢ne podava Komisii spravu o cezhrani¢nych rizikach
vyplyvajlcich z ¢innosti centralnych protistran uvedenych v prvom pododseku

pism. bb).*
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26.

V ¢lanku 24b sa odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

1.

Pokial’ ide o postidenia v oblasti dohl'adu vykonavané v stvislosti s centralnymi
protistranami Tier 2 a rozhodnutia, ktoré sa maju prijat’ podl'a clankov 41, 44, 46, 50
a 54 vo vztahu k centralnym protistranam Tier 2, vybor pre dohl'ad nad centralnymi
protistranami konzultuje s emisnymi centralnymi bankami uvedenymi v ¢lanku 25
ods. 3 pism. f). Odpovedat’ moze kazd4 emisna centralna banka. Ak sa emisna
centralna banka rozhodne odpovedat’, urobi tak do 10 pracovnych dni od doruc¢enia
navrhu rozhodnutia. V pripade mimoriadnych situacii nesmie uvedena lehota
prekrocCit’ 24 hodin. Ak emisna centralna banka navrhne zmeny posudeni suvisiacich
s navrhmi rozhodnuti podl'a ¢lankov 41, 44, 46, 50 a 54 alebo proti tymto navrhom
postudeni namieta, pisomne uvedie Uplné a podrobné dovody. Po uplynuti lehoty na
konzultaciu vybor pre dohl'ad nad centralnymi protistranami naleZite zvazi odpovede
a pripadné zmeny navrhnuté emisnymi centralnymi bankami a poskytne svoje

posudenie emisnej centralnej banke.

Ak vybor pre dohl'ad nad centralnymi protistranami vo svojom ndvrhu rozhodnutia
nezohladni zmeny navrhované emisnou centralnou bankou, pisomne o tom tuto
emisnu centralnu banku informuje, priCom uvedie Gplné dovody nezohl'adnenia
zmien, ktoré uvedend emisnd centralna banka navrhla, a vysvetli pripadné odchylky
od tychto zmien. Vybor pre dohl'ad nad centralnymi protistranami predloZzi rade
organov dohl'adu spolu so svojim ndvrhom rozhodnutia odpovede dorucené od
emisnych centralnych bank a zmeny navrhnuté emisnymi centralnymi bankami a

vysvetlenie, preco ich nezohl'adnil.*

PE-CONS 41/1/24 REV 1 157

SK



27.

Clanok 25 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 4 sa treti pododsek nahradza takto:

,Rozhodnutie o uznani vychadza z podmienok stanovenych v odseku 2 pre centralne
protistrany Tier 1 a v odseku 2 pism. a) az d) a odseku 2b pre centralne protistrany
Tier 2. Organ ESMA do 180 pracovnych dni od toho, ako v stilade s druhym
pododsekom rozhodne, Ze ziadost’ je uplnd, pisomne informuje ziadajicu centralnu
protistranu o tom, ¢i bolo uznanie udelené alebo zamietnuté, a poskytne uplné

odovodnenie.*;
v odseku 5 sa za druhy pododsek vklada tento pododsek:

,»Ak sa preskimanie vykonava v sulade s pismenom b) prvym pododsekom tohto
odseku, centrdlna protistrana nie je povinna predloZzit’ novu Ziadost’ o uznanie, ale
poskytne organu ESMA vsetky informacie, ktoré tento organ potrebuje na
preskiimanie jej uznania. Ak orgdn ESMA vykona preskiimanie uznania centralne;
protistrany usadenej v tretej krajine v sulade s prvym pododsekom pism. b) tohto
odseku, organ ESMA nepovazuje takéto preskimanie za Ziadost’ o uznanie prislusnej

uznanej centralnej protistrany.*;
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¢) v odseku 6 sa dopliia tento pododsek:

Ak je to v zaujme Unie a vzhl'adom na potencialne rizika pre finanéni stabilitu
Unie v dosledku o¢akavanej uéasti ziétovacich ¢lenov a miest obchodovania
usadenych v Unii v centralnych protistranach usadenych v tretej krajine, Komisia
mdze prijat’ vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku bez ohl'adu na to, ¢i je

splnené pismeno c) uvedeného pododseku.*;
d) odsek 7 sa nahradza takto:

»71. Organ ESMA uzavrie u¢inné dohody o spolupraci s dotknutymi prisluSnymi
organmi tretich krajin, ktorych pravny rdmec a rémec dohl'adu boli v sulade

s odsekom 6 uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim.
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7a. Ak orgdn ESMA eSte nezaradil centralnu protistranu do prisluSnej tirovne Tier
alebo ak organ ESMA urc¢il, Ze vSetky alebo niektoré centralne protistrany
v prislusne;j tretej krajine su centralnymi protistranami Tier 1, v dohodach
o spolupraci uvedenych v odseku 7 sa zohl'adni riziko, ktoré poskytovanie
zuctovacich sluzieb tymito centralnymi protistranami predstavuje, a uvedie

(resp. uvedl) sa v nich:

a)  mechanizmus kazdoro¢nej vymeny informacii medzi organom ESMA,
emisnymi centralnymi bankami uvedenymi v odseku 3 pism. f)
a prisluSnymi orgdnmi dotknutych tretich krajin, aby orgdn ESMA

mohol:

1) zabezpedit, aby centralna protistrana spifiala podmienky uznania

podrla odseku 2;

i1)  identifikovat’ akykol'vek potencidlny vyznamny vplyv na likviditu
trhu alebo na finanéna stabilitu Unie alebo jedného ¢&i viacerych jej

¢lenskych Statov; a

i) monitorovat’ za¢tovacie Cinnosti zactovacich ¢lenov, ktori st
usadeni v Unii alebo st sticast’ou skupiny podliehajice;j
konsolidovanému dohl'adu v Unii, v jednej alebo viacerych

centralnych protistranach usadenych v takejto tretej krajine;
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b)

d)

vynimoc¢ne aj mechanizmus Stvrtrocnej vymeny informadcii, ktory si
vyzaduje podrobné informadcie tykajlice sa aspektov uvedenych v odseku
2a, a najmd informacie o vyznamnych zmenach modelov a parametrov
rizik, roz§ireni ¢innosti a sluzieb centralnej protistrany a zmenach

v §trukture Gctov klienta, s cielom zistit’, ¢i sa centralna protistrana
potencidlne blizi k tomu, Ze sa stane, alebo je potencialne
pravdepodobné, Ze sa stane, systémovo dblezitou pre financ¢nu stabilitu
Unie alebo jedného &i viacerych jej ¢lenskych $tatov, ako aj
mechanizmus vymeny informécii o vyvoji na trhu, ktory by mohol mat’

dosledky na finanéna stabilitu Unie;

mechanizmus pohotového informovania organu ESMA v pripade, ked’ sa
prislusny orgén tretej krajiny domnieva, Ze centralna protistrana, nad
ktorou vykonava dohl'ad, porusuje podmienky svojho povolenia alebo

inych pravnych predpisov, ktorym podlieha;

mechanizmus pohotového informovania organu ESMA prisluSnym
organom tretej krajiny, ak centralna protistrana z tretej krajiny, nad
ktorou tento prislusny organ vykonéava dohl'ad, zamysl'a rozsirit’

alebo obmedzit’ svoje zctovacie sluzby alebo ¢innosti;

postupy potrebné na ¢inné monitorovanie regulacného vyvoja a vyvoja

v oblasti dohl'adu v tretej krajine;
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g)

h)

postupy pre organy tretich krajin na informovanie orgdnu ESMA, kolégia
pre centralne protistrany z tretich krajin uvedeného v ¢lanku 25¢

a emisnych centralnych bank uvedenych v odseku 3 pism. f) bez
zbyto¢ného odkladu o akejkol'vek mimoriadnej situdcii suvisiacej

s uznanou centralnou protistranou vratane vyvoja na finan¢nych trhoch,
ktora méze mat’ nepriaznivy ucinok na likviditu trhu a stabilitu
finanéného systému v Unii alebo v niektorom z jej ¢lenskych $tatov, ako

aj postupy a pohotovostné plany na rieSenie takychto situacii;

postupy pre organy tretich krajin, aby mohli zabezpecit’ u¢inné
presadzovanie rozhodnuti, ktoré prijal organ ESMA v sulade s ¢lankami

251, 25j, €lankom 25k ods. 1 pism. b) a clankami 251, 25m a 25p;

suhlas orgdnov tretej krajiny s d’alSim zdiel'anim akychkol'vek
informaécii, ktoré poskytli organu ESMA na zéklade dohdd o spolupraci,
s organmi uvedenymi v odseku 3 a ¢lenmi kolégia pre centralne
protistrany z tretich krajin, v stilade s poziadavkami na sluzobné

tajomstvo stanovenymi v ¢lanku 83.
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7b. Ak orgdn ESMA ur¢il, Ze aspon jedna centralna protistrana v prislusne;j tretej

krajine je centralnou protistranou Tier 2, v dohodéch o spolupréci uvedenych

v odseku 7 sa vo vztahu k tymto centralnym protistrandm Tier 2 stanovia

asponi:

a)

b)

d)

prvky uvedené v odseku 7a pism. a), ¢), ), f) a h), v pripade, ze eSte nie
su uzavreté dohody o spolupraci s prislusnou tretou krajinou podla

uvedeného odseku;

mechanizmus vymeny informacii podl'a potreby aspoi raz za mesiac
medzi orgdnom ESMA, emisnymi centralnymi bankami uvedenymi

v odseku 3 pism. f) a prislusSnymi orgdnmi dotknutych tretich krajin
vratane pristupu ku vSetkym informéciam, ktoré pozaduje organ ESMA
s cielom zabezpecit, aby centralna protistrana dodrziavala poziadavky

uvedené v odseku 2b;

postupy tykajuce sa koordinacie ¢innosti dohl'adu vratane sihlasu
organov tretich krajin s umoznenim vysSetrovani v stlade s ¢lankom 25g

a kontrol na mieste v sulade s ¢lankom 25h;

postupy pre organy tretich krajin, aby mohli zabezpecit’ u€inné
presadzovanie rozhodnuti, ktoré prijal organ ESMA v sulade s ¢lankami

25b, 25f az 25m, 25p a 25q;
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e)

postupy pre organy tretich krajin na:

)

iii)

konzultovanie s organom ESMA o priprave a posudeni planov
ozdravenia a o priprave planov riesenia krizovych situacii
v suvislosti s aspektmi relevantnymi pre Uniu alebo jeden alebo

viacero jej ¢lenskych Statov;

informovanie organu ESMA bez zbyto¢ného odkladu
o vypracuvani planov ozdravenia a planov rieSenia krizovych

situécii a o vSetkych naslednych podstatnych zmenach tychto

planov v stvislosti s aspektmi relevantnymi pre Uniu alebo jeden

alebo viacero jej ¢lenskych Statov;

informovanie organu ESMA bez zbyto¢ného odkladu, ak ma
centrdlna protistrana Tier 2 v imysle aktivovat’ svoj plan
ozdravenia alebo ak orgéany tretej krajiny dospeli k zaveru, ze
existuju naznaky vznikajucej krizovej situacie, ktord by mohla
ovplyvnit’ ¢innosti tejto centralnej protistrany Tier 2, najma jej
schopnost’ poskytovat’ zii¢tovacie sluzby, alebo ak organy tretej
krajiny planujt v blizkej buducnosti prijat’ opatrenie na rieSenie

krizovej situacie.

7c. Ak saorgan ESMA domnieva, Ze prisluSny orgén tretej krajiny neuplatiuje

niektoré z ustanoveni dohody o spolupraci stanovenych v stlade s odsekmi 7,

7a a 7b, doverne a bezodkladne o tom informuje Komisiu. V tom pripade moze

Komisia rozhodnut’, Ze sa prehodnoti vykonavaci akt prijaty v sulade

s odsekom 6.
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28.

V ¢lanku 25a sa odsek 2 nahradza takto:

2.

Ziadostou uvedenou v odseku 1 tohto &lanku sa poskytuje fakticky zaklad na zistenie
porovnatel'nosti a dovodov, preco sa dodrziavanim poziadaviek platnych v tretej
krajine vyhovie poziadavkdm stanovenym v ¢lanku 16 a hlavach IV a V. Centralna
protistrana Tier 2 predlozi odovodnenu Ziadost’ uvedenu v odseku 1 v elektronickom

formate prostrednictvom centralnej databazy.

Organ ESMA prizna porovnatel'né dodrziavanie poziadaviek Ciastocne alebo v
plnom rozsahu, ak na zdklade odévodnenej ziadosti uvedenej v odseku 1 tohto
&lanku rozhodne, Ze centralna protistrana Tier 2 spiiiajiica prislu§né poziadavky
uplatnitelné v tretej krajine sa povazuje za spiiiajiicu poZiadavky stanovené v &lanku
16 a hlavach IV a V, a tym spiia poziadavku na uznanie podla ¢lanku 25 ods. 2b

pism. a).

Organ ESMA odnime porovnatel'né dodrziavanie poziadaviek v plnom rozsahu alebo
v savislosti s konkrétnou poziadavkou, ak centralna protistrana Tier 2 uz nespiiia
podmienky na porovnate'ného dodrziavanie poziadaviek a ak tato centralna
protistrana neprijala v stanovenej lehote napravné opatrenie pozadované organom
ESMA. Pri uréovani datumu uc¢innosti rozhodnutia o odnati porovnate'ného
dodrziavania poziadaviek sa orgdn ESMA snaZzi stanovit’ primerané adaptacné

obdobie nepresahujuce Sest’ mesiacov.
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Ak organ ESMA prizné porovnatel'né dodrziavanie poZiadaviek, je nad’alej
zodpovedny za plnenie svojich povinnosti a tiloh podl'a tohto nariadenia, najméa
podrla ¢lankov 25 a 25b, a nad’alej vykonéva svoje pravomoci uvedené v clankoch

25c, 25d, 25f az 25m, 25p a 25q.

Bez toho, aby bola dotknutd schopnost’ organu ESMA plnit’ svoje ulohy podl’a tohto
nariadenia, ak organ ESMA prizna porovnatelné dodrziavanie poziadaviek, sa s
organom tretej krajiny dohodne na administrativnych opatreniach s ciel'om
zabezpecit’ primerant vymenu informacii a spolupracu na to, aby organ ESMA

monitoroval, ¢i sa porovnatel'né dodrziavanie poziadaviek priebezne dodrziava.*
29. V ¢lanku 25b ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:
,Organ ESMA poZaduje od kazdej centralnej protistrany Tier 2 vSetky tieto udaje:

a)  aspoii raz ro¢ne potvrdenie toho, zZe poziadavky uvedené v ¢lanku 25 ods. 2b pism.

a), ¢) a d) sa nad’alej plnia;

b) informacie a udaje na pravidelnom zaklade s cielom zabezpecit', aby organ ESMA
mohol vykonavat’ dohl'ad nad dodrziavanim poziadaviek uvedenych v ¢lanku 25 ods.

2b pism. a) zo strany centralnej protistrany.*
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30. V ¢lanku 25f sa odsek 1 nahradza takto:

,»l.  Organ ESMA moéze na zéklade jednoduchej ziadosti alebo rozhodnutia pozadovat’ od
uznanych centralnych protistran a stuvisiacich tretich stran, prostrednictvom ktorych
tieto centralne protistrany externe zabezpecuju prevadzkové funkcie alebo ¢innosti,
poskytnutie vSetkych potrebnych informacii, ktoré orgdnu ESMA umoznia
monitorovat’ poskytovanie ziétovacich sluzieb a ¢innosti v Unii tymito centralnymi

protistranami a plnit’ si svoje povinnosti podla tohto nariadenia.

Informécie uvedené v prvom pododseku, ktoré boli vyziadané na zéklade

jednoduchej ziadosti, m6zu byt’ pravidelnej alebo jednorazovej povahy.*
31. Clanok 250 sa nahradza takto:

,,Clanok 250
Zmeny priloh Il a IV

S cielom zohl'adnit’ zmeny ¢lanku 16 a hlav IV a V je Komisia splnomocnena prijimat’
delegované akty v sulade s ¢lankom 82 s cielom zabezpecit, aby poruSenia podla prilohy

III zodpovedali poziadavkam podl'a ¢lanku 16 a hlav IV a V.

S cielom zohl'adnit’ vyvoj na finan¢nych trhoch je Komisia splnomocnend prijimat’

delegované akty v sulade s ¢lankom 82 tykajice sa opatreni na zmenu prilohy IV.*
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32. Clanok 25p sa meni takto:
a) v odseku 1 sa pismeno ¢) nahradza takto:

,»C) dotknutd centralna protistrana zavazne a systematicky poruSovala niektoru
z uplatnitelnych poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni alebo uz nespliiia
niektor z podmienok uznania stanovenych v ¢lanku 25 a neprijala v primerane
stanovenej lehote nepresahujucej jeden rok napravné opatrenia, o ktoré ziadal

organ ESMA.*;
b)  odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. Pred zruSenim uznania v stlade s odsekom 1 pism. ¢) orgdn ESMA zohl'adni

moznost’ uplatnenia opatreni podl'a ¢lanku 25q ods. 1 pism. a), b) a ¢).

Ak organ ESMA zisti, Ze napravné opatrenie sa neprijalo v lehote stanovenej v
sulade s odsekom 1 pism. c) tohto ¢lanku alebo Ze prijaté opatrenie nie je
primerané, rozhodnutie o uznani po konzultacii orgdnov uvedenych v ¢lanku

25 ods. 3 zru$i.“
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33. Clanok 26 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa dopiia tento pododsek:

,Bez toho, aby boli dotknuté dohody o interoperabilite podl'a hlavy V alebo
vykonavanie investicnej politiky centralnej protistrany v stulade s ¢lankom 47,
centralna protistrana nesmie byt’ ani sa nesmie stat’ zii¢tovacim ¢lenom, klientom, ani
nesmie zriadit’ nepriamy zac¢tovaci mechanizmus so zuctovacim ¢lenom s cielom

vykonavat zic¢tovacie ¢innosti v centralnej protistrane.*;
b)  odsek 8 sa nahradza takto:

,»3. Centralna protistrana podlieha ¢astym a nezavislym auditom. Vysledky tychto
auditov sa oznamuju rade centralnej protistrany a spristupiiuju organu ESMA a

prisluSnému organu centralnej protistrany.*
34. V ¢lanku 27 sa vklada tento odsek:

,»2a. Zlozenie rady centralnej protistrany nalezite zohl'adnuje zasadu vyvazeného

zastipenia Zien a muzov.*
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35. Clanok 28 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Centralna protistrana ustanovi vybor pre rizika, ktory pozostava zo zastupcov
jej zuctovacich ¢lenov, nezavislych ¢lenov rady a zastupcov jej klientov. Vybor
pre rizikd moéze pozvat’ zamestnancov centralnej protistrany a nezavislych
externych odbornikov k i¢asti na zasadnutiach vyboru pre rizika bez prava
hlasovat’. Organ ESMA a prislusné organy mozu poziadat’ o ticast’ na
zasadnutiach vyboru pre riziké bez prava hlasovat’ a o riadne informovanie o
¢innostiach a rozhodnutiach vyboru pre rizika. Poradenstvo zo strany vyboru
pre rizika je nezavislé od akéhokol'vek priameho vplyvu manazmentu
centralnej protistrany. Ziadna zo skupin zastupcov nesmie mat’ vo vybore pre

rizika vacésinu.*;
b)  odseky 4 a 5 sa nahradzaju takto:

»4.  Bez toho, aby bolo dotknuté pravo organu ESMA a prislusnych organov byt’
riadne informované, su ¢lenovia vyboru pre rizika viazani ml¢anlivostou. Ak
predseda vyboru pre rizikd ur¢i, Ze niektory ¢len ma v konkrétnej veci
skuto¢ny alebo potencidlny konflikt zdujmov, nesmie tento ¢len hlasovat’ o

danej veci.
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5. Centralna protistrana okamzite informuje orgdn ESMA, prislus$ny organ a
vybor pre rizikd o akomkol'vek rozhodnuti, v ktorom sa rada rozhodne
nepostupovat’ podl'a poradenstva vyboru pre rizika, a toto rozhodnutie vysvetli.
Vybor pre rizika alebo ktorykol'vek ¢len vyboru pre rizika mdze informovat’
prislusny orgén o akychkol'vek oblastiach, v ktorych sa podla jeho ndzoru

poradenstvo vyboru pre rizika nezohl'adnilo.*
36. Clanok 30 sa nahradza takto:

,,Clanok 30

Akcionari a clenovia s kvalifikovanym podielom

1. Prislusny organ neudeli centralnej protistrane povolenie, kym nie je informovany o
totoznosti akcionérov alebo ¢lenov, priamych alebo nepriamych, fyzickych alebo

pravnickych osdb, ktori majui kvalifikované podiely, a o vyskach tychto podielov.

2. Prislusny orgéan neudeli povolenie centralnej protistrane, ak nie je presvedéeny
o vhodnosti akcionarov alebo ¢lenov, ktori maju kvalifikované podiely v centralne;j
protistrane, pricom zohl'adiiuje potrebu zaistit’ spol'ahlivé a obozretné riadenie
centralnej protistrany. Ak bolo zriadené kolégium uvedené v ¢lanku 18, toto
kolégium vyda stanovisko k vhodnosti akcionarov alebo €lenov, ktori maju
kvalifikované podiely v centrdlnej protistrane, podl'a ¢lanku 19 a v sulade s

postupom podl’a ¢lanku 17b.
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3. Ak medzi centralnou protistranou a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami
existuje uzke prepojenie, prislusny organ udeli povolenie, len ak tieto prepojenia

nebrania u¢innému vykonu funkcii dohl'adu.

4. Ak osoby uvedené v odseku 1 uplatituji vplyv, ktory by mohol byt’ skodlivy pre
spol'ahlivé a obozretné riadenie centralnej protistrany, prislusny organ prijme
primerané opatrenia na ukoncenie tejto situdcie, ku ktorym moze patrit’ odiiatie
povolenia centralnej protistrane. Kolégium uvedené v ¢lanku 18 vyda stanovisko k
tomu, ¢i by tento vplyv mohol byt’ Skodlivy pre spol'ahlivé a obozretné riadenie
centralnej protistrany, a k opatreniam pldnovanym na ukoncenie tejto situdcie podl'a

¢lanku 19 a v sulade s postupom podl'a ¢lanku 17b.

5. Prislus$ny organ neudeli povolenie centralnej protistrane, ak zadkony, iné pravne
predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny, ktorymi sa riadi jedna alebo viaceré
fyzické alebo pravnické osoby, s ktorymi ma tato centralna protistrana uzke
prepojenie, alebo t'azkosti spojené s ich presadzovanim brania u¢innému

uplatinovaniu funkcii dohl'adu.*
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37.

Clanok 31 sa meni takto:

a)

v odseku 2 sa treti a Stvrty pododsek nahradzaju takto:

,Prislusny organ ¢o najskor, a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od prijatia
oznamenia uvedeného v tomto odseku a od prijatia informacii uvedenych v odseku 3
tohto ¢lanku pisomne potvrdi ich prijatie navrhovanému nadobudatel'ovi alebo
predavajucemu a poskytne uvedené informacie orgdnu ESMA a kolégiu uvedenému

v ¢lanku 18.

V priebehu 60 pracovnych dni odo diia pisomného potvrdenia o prijati oznadmenia
a vSetkych dokumentov, ktorych pripojenie k oznameniu sa vyzaduje na zaklade
zoznamu uvedeného v ¢lanku 32 ods. 4, a pokial’ v sulade s tymto ¢lankom neddjde
k predizeniu tejto lehoty (d’alej len ,,lehota na postidenie®), prisluiny organ vykona
posudenie podl'a ¢lanku 32 ods. 1 (d’alej len ,,posudenie*). Kolégium uvedené v
¢lanku 18 vyda pocas lehoty na postudenie stanovisko podla ¢lanku 19 a organ
ESMA stanovisko podl'a clanku 24a ods. 7 prvého pododseku pism. bc) a v stlade
s postupom podla ¢lanku 17b.;
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b) v odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,,Prislusny organ si vo vlastnom mene alebo na ziadost’ organu ESMA alebo kolégia
uvedeného v ¢lanku 18 bez zbyto¢ného odkladu pocas lehoty na postudenie podl'a
potreby, ale najneskor v 50. pracovny deni lehoty na posudenie vyziada takéto d’alSie
informadcie, ktoré su potrebné na ukoncenie posudenia. Takato ziadost’ sa podava

pisomne a spresnia sa v nej d’alSie potrebné informécie.*
38. V ¢lanku 32 ods. 1 sa stvrty pododsek nahradza takto:

»Posudenie prislusného organu tykajuce sa oznamenia stanoveného v ¢lanku 31 ods. 2
a informacii uvedenych v ¢lanku 31 ods. 3 je predmetom stanoviska kolégia uvedené¢ho v
¢lanku 18 podl'a ¢lanku 19 a stanoviska organu ESMA podl'a ¢lanku 24a ods. 7 prvého

pododseku pism. bc) vydaného v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.*
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39. Clanok 35 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Centralna protistrana nesmie zabezpeCovat’ externe hlavné ¢innosti suvisiace s
riadenim rizika, pokial’ toto externé zabezpecenie neschvali prislusny organ.
Rozhodnutie prislusného organu podlieha stanovisku kolégia uvedeného v ¢lanku 18
podl’a ¢lanku 19 a stanovisku orgdnu ESMA podrla ¢lanku 24a ods. 7 prvého

pododseku pism. bc) vydanému v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.%;
b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Centralna protistrana spristupni na poziadanie vSetky informéacie potrebné na
to, aby prislusny organ, orgdn ESMA a kolégium uvedené v ¢lanku 18 mohli

posudit’ stlad vykonu externe zabezpecovanych ¢innosti s tymto nariadenim.*
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40.

Clanok 37 sa meni takto:

a)

odsek 1 sa nahradza takto:

”1-

la.

Centralna protistrana po porade s vyborom pre rizika podl'a ¢lanku 28 ods. 3
stanovi kategorie prijatelnych ziactovacich ¢lenov a kritéria prijatia, a to

v relevantnych pripadoch podla druhu zuctovaného produktu. Tieto kritéria
musia byt’ nediskrimina¢né, transparentné a objektivne, aby sa zaistil
spravodlivy a otvoreny pristup k centralnej protistrane, a zaistia, aby zictovaci
¢lenovia mali dostatocné financné zdroje a prevadzkovu kapacitu na splnenie
povinnosti vyplyvajtcich z Gcasti v centralnej protistrane. Kritéria, ktoré
obmedzuju pristup, st pripustné, len ak je ich cielom kontrolovat’ riziko pre
centrdlnu protistranu. Bez toho, aby boli dotknuté dohody o interoperabilite
podl'a hlavy V alebo vykon investi¢nej politiky centralnej protistrany v stillade s
¢lankom 47, kritériami sa zabezpeci, aby centralne protistrany alebo kliringové
ustavy nemohli byt’ priamo ani nepriamo zuctovacimi ¢lenmi centralnej

protistrany.

Centralna protistrana akceptuje nefinancné protistrany ako zic¢tovacich ¢lenov
len vtedy, ak tieto nefinan¢né protistrany dokézu preukazat’, ako zamysl'aju
plnit marzové poziadavky a prispevky do fondu pre pripad zlyhania, a to aj

v stresovych trhovych podmienkach.
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PrisluSny organ centralnej protistrany, ktora akceptuje nefinancné protistrany
ako zuctovacich ¢lenov, pravidelne preskimava dohody uzavreté centralnou
protistranou s cielom monitorovat’, ¢i je splnend podmienka podla prvého
pododseku. Prislusny orgdn centralnej protistrany kazdoro¢ne podava kolégiu
uvedenému v ¢lanku 18 spravu o produktoch zictovanych tymito
nefinanénymi protistranami, ich celkovej expozicii a vSetkych identifikovanych

rizikach.

Nefinanc¢na protistrana konajtica ako zactovaci Clen centralnej protistrany moze
poskytovat’ klientske zuctovacie sluzby len nefinanénym protistranam
patriacim do tej istej skupiny ako tato nefinan¢né protistrana a méze viest’ ucty
v centralnej protistrane len pre aktiva a pozicie vedené na svoj vlastny tcet

alebo na ucet tychto nefinanénych protistran.

Organ ESMA méze vydat’ stanovisko alebo odporucanie k vhodnosti takychto

opatreni na zéklade partnerského preskumania ad hoc.*;
b)  doplia sa tento odsek:

»7. Organ ESMA po konzultacii s EBA a ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa blizsie urcia prvky, ktoré sa maju

zohl'adnit’, ked’ centralna protistrana:

a)  stanovuje svoje kritéria prijatia uvedené v odseku 1;
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b)  posudzuje schopnost’ nefinanénych protistran pdsobiacich ako ziacétovaci
¢lenovia plnit’ marzové poziadavky a prispevky do fondu pre pripad

zlyhania podl'a odseku 1a.

Pri vypractvani tychto navrhov regulac¢nych technickych predpisov organ

ESMA zohladni:

a)  sposoby a Specifikd, prostrednictvom ktorych by nefinan¢né protistrany
mohli uplatiiovat’ alebo uz uplatitujt pristup k zuctovacim sluzbam, a to

aj ako priami zac¢tovaci Clenovia v sponzorovanych modeloch;

b)  potrebu ulah¢it’ prudencialne spol'ahlivy priamy pristup nefinanénych

protistran k zactovacim sluzbam a ¢innostiam centralnej protistrany;
c)  potrebu zabezpecit’ proporcionalitu;
d) potrebu zabezpecit’ ucinné riadenie rizik.

Orgéan ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia uc¢innosti

tohto pozmenujiceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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41.

Clanok 38 sa nahradza takto:

,,Clanok 38

Transparentnost

Centralna protistrana a jej zuctovaci ¢lenovia zverejnuju ceny a poplatky spojené s
poskytovanymi sluzbami. Zverejiiuju ceny a poplatky za kazdua sluzbu poskytovana
samostatne vratane zliav, rabatov a podmienok vyuzitia tychto znizeni. Centralna
protistrana umozni svojim zuctovacim ¢lenom a podl'a potreby ich klientom

samostatny pristup ku konkrétnym poskytovanym sluzbam.

Centralna protistrana uctuje samostatne naklady na poskytované sluzby a prijmy z

nich a oznamuje tieto informécie organu ESMA a prislu§nému organu.

Centralna protistrana oznamuje zi¢tovacim ¢lenom a klientom informaécie o rizikdch

stvisiacich s poskytovanymi sluzbami.

Centralna protistrana oznamuje organu ESMA, svojim zuctovacim ¢lenom a svojmu
prislusnému orgénu cenové informacie pouzivané na vypocet svojich expozicii voci

svojim zac¢tovacim ¢lenom ku koncu dia.

Centralna protistrana zverejiuje objemy zuctovanych transakcii za kazda triedu

nastrojov, ktoré centralna protistrana zuctovala, na kumulovanom zaklade.
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4.  Centralna protistrana zverejiiuje prevadzkové a technické poziadavky na
komunikacné protokoly tykajuce sa obsahu a formatu sprav, ktoré vyuziva na
interakciu s tretimi stranami, vratane prevadzkovych a technickych poziadaviek

uvedenych v ¢lanku 7.

5. Centralna protistrana zverejituje kazdé porusenie kritérii uvedenych v ¢lanku 37 ods.
1 a poziadaviek stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku zo strany zac¢tovacich ¢lenov
okrem pripadu, ked’ sa prisluSny orgdn domnieva, ze takéto zverejnenie by
predstavovalo ohrozenie finan¢nej stability alebo dovery trhu, alebo by vazne

ohrozilo finan¢né trhy alebo spdsobilo neprimerant $kodu zii¢astnenym stranam.

6.  Centralna protistrana poskytne svojim zuctovacim ¢lenom simula¢ny nastroj, ktory
im umozni ur¢it’ vysku dodatocnej pociatocnej marze na urovni portfdlia, ktord moze
centrdlna protistrana pozadovat’ pri zi¢tovani novej transakcie, vratane simulacie
marzovych poziadaviek, ktorym by mohli podliehat’ podl'a roznych scenarov. Tento
nastroj je pristupny len na zéklade zabezpeceného pristupu a vysledky simulacie nie

su zavizné.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 180
SK



7. Centralna protistrana poskytne svojim zuctovacim ¢lenom jasnym a transparentnym

spdsobom informacie o modeloch pociato¢nej marze, ktoré pouziva, vratane metodik

pre pripadné navysenia. Tieto informacie musia:

a)

b)

c)

jasne vysvetl'ovat’ koncepciu modelu pociatocnej marze a sposob jeho

fungovania, a to aj v stresovych trhovych podmienkach;

jasne opisovat’ kIi¢ové predpoklady a obmedzenia modelu pociato¢nej marze

a okolnosti, za ktorych tieto predpoklady uz neplatia;

byt zdokumentované.

8. Zuctovaci ¢lenovia poskytujuci zuctovacie sluzby a klienti poskytujuci zactovacie

sluzby poskytnu svojim klientom aspori:

a) informécie o sposobe fungovania marzovych modelov centralnej protistrany;

b) informacie o situdciach a podmienkach, ktoré by mohli vyvolat’ poziadavky na
doplnenie marze;

c) informacie o postupoch pouzitych na stanovenie sumy, ktora maju klienti
zlozit’; a

d)  simuldciu marZovych poZziadaviek, ktorym by klienti mohli podliehat’ podl'a
roznych scenarov.
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Na tcely pismena d) simuldcia marzovych poziadaviek zahfiia tak marze pozadované
centralnou protistranou, ako aj vSetky dodato¢né marze pozadované zuctovacimi
¢lenmi a klientmi, ktori poskytuji zactovacie sluzby. Vysledky tejto simulécie nie su

zavazné.

Na ziadost’ zuctovacieho ¢lena poskytne centralna protistrana bez zbyto¢ného
odkladu tomuto zuctovaciemu ¢lenovi informécie, ktoré pozaduje na to, aby mohol
splnit’ poziadavky prvého pododseku tohto odseku, pokial takéto informacie uz
neboli poskytnuté podl'a odsekov 1 az 7. Ak zuctovaci ¢len alebo klient poskytuje

zuctovacie sluzby, postupi tieto informacie svojim klientom, ak je to relevantné.

Zuctovaci Clenovia centralnej protistrany a klienti poskytujuci zaétovacie sluzby
jasne informuju svojich sucasnych a potencialnych klientov o potencidlnych stratach
alebo inych nakladoch, ktoré mézu znasat’ v dosledku uplatnenia postupov riadenia
zlyhania a mechanizmov alokécie strat a pozicii v ramci prevadzkovych pravidiel
centralnej protistrany vratane druhu nahrady, ktord mézu ziskat, s prihliadnutim na
¢lanok 48 ods. 7. Klientom musia byt poskytnuté dostato¢ne podrobné informécie

s cielom zabezpecit', aby si boli vedomi strat alebo inych ndkladov, ktorym by mohli
byt v najhorSom pripade vystaveni, ak by centralna protistrana prijala opatrenia na

ozdravenie.
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10. Organ ESMA v konzultacii s EBA a ESCB vypracuje navrh regula¢nych technickych

predpisov s cielom bliz$ie urcit:

a)  poziadavky, ktoré méa simulaény nastroj spiiiat, a typ vystupu, ktory sa ma

poskytnut’ podla odseku 6;

b) informacie, ktoré maju centralne protistrany poskytovat’ zactovacim ¢lenom,

pokial’ ide o transparentnost’ modelov marzi podl'a odseku 7,

c) informacie, ktoré maju poskytovat’ zuctovaci ¢lenovia a klienti poskytujici

zuctovacie sluzby svojim klientom podl'a odsekov 7 a 8; a

d) poziadavky na simuldciu marzi, ktora sa ma poskytovat klientom, a typ

vystupu, ktory sa ma poskytnat’ podla odseku 8.

Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo dna nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmeiujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stilade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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42. V ¢&lanku 40 sa dopiiia tento odsek:
,,Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 1 ods. 4 a 5, a s cielom ul'ah¢it’ centralne zactovanie
subjektmi verejného sektora orgdn ESMA do... [18 mesiacov odo dita nadobudnutia
ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia] vyda usmernenia v stlade s ¢lankom 16
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, v ktorych stanovi metodu, ktord maju centralne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14 tohto nariadenia, pouzivat’ na vypocet
expozicii a pripadnych prispevkov subjektov verejného sektora, ktoré maja ucast’ v tychto
centralnych protistranach, do finan¢nych zdrojov centralnych protistran, pricom nalezite
zohl'adni mandéat subjektov verejného sektora.*
43. V ¢lanku 41 sa odseky 1, 2 a 3 nahradzaju takto:
,»1. Centralna protistrana uklada, vyzyva na thradu a vyberé od svojich za¢tovacich
¢lenov a podla potreby od centralnych protistran, s ktorymi ma dohody
o interoperabilite, marze na obmedzenie svojich expozicii kreditného rizika. Takéto
marze musia byt dostato¢né na pokrytie potencialnych expozicii, ktoré podl'a
centralnej protistrany vzniknua az do likvidécie prislusnych pozicii. Musia byt
dostato¢né aj na pokrytie strat, ktoré vyplyvaji minimalne z 99 % zmien expozicii
pocas primeraného ¢asového horizontu a zaistit,, aby centralna protistrana miniméalne
kazdodenne Uplne kolaterizovala svoje expozicie so vSetkymi svojimi zuctovacimi
¢lenmi, a podl'a potreby s centralnymi protistranami, s ktorymi ma dohody
o interoperabilite. Centralna protistrana neustale monitoruje a reviduje Groven
svojich marZi tak, aby odréazali aktudlne trhové podmienky so zretelom na mozné
procyklické ucinky takejto revizie.
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44,

Centralna protistrana prijme pri stanoveni svojich marzovych poziadaviek modely

a parametre, ktoré zachytavaju rizikové charakteristiky zic¢tovavanych produktov

a zohl'adiuju interval medzi vyberom marzi, trhova likviditu a moznost’ zmien pocas
trvania transakcie. Modely a parametre potvrdzuje prisluSny orgéan a podliehaju
stanovisku kolégia uveden¢ho v ¢lanku 18 v sulade s ¢lankom 19 a stanovisku
organu ESMA v stllade s ¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom pism. bc) vydanym

v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.

Centralna protistrana vyzyva na uhradu a vybera marze pocas dia, a to aspoi vtedy,
ked’ dojde k prekroceniu vopred stanovenych prahovych hodnét. Centralna
protistrana pritom v ¢o najvicsej moznej miere zvazuje potencialny vplyv svojich
vyberov marze a platieb pocas diia na likviditna poziciu svojich ucastnikov a na
odolnost’ centralnej protistrany. Centralna protistrana v ¢o najvicSej moznej miere
zabezpeci, aby nedrzala platby varia¢nej marze pocas dia po tom, ako vyberie vSetky

tieto splatné platby.*

V ¢lanku 44 ods. 1 sa druhy pododsek nahrédza takto:

,,Centralna protistrana denne meria svoju potencialnu potrebu likvidity. Zohl'adiiuje riziko
likvidity sposobené zlyhanim najmenej dvoch subjektov, voci ktorym ma najvacsie
expozicie a ktori st zactovacimi ¢lenmi alebo poskytovatel'mi likvidity, s vylaéenim

centralnych bank.*
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45. Clanok 46 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Centralna protistrana prijme na krytie svojej pociatocnej a priebeznej expozicie
voci svojim zuctovacim ¢lenom vysokolikvidny kolaterdl s minimalnym

kreditnym a trhovym rizikom.

Centralna protistrana méze s vyhradou splnenia prisluSnych podmienok prijat’
verejné zaruky, zaruky verejnych bank alebo zaruky komercénych bank za
predpokladu, ze si bezpodmienecne dostupné na poziadanie pocas likvidacie

uvedenej v ¢lanku 41.

Centralna protistrana vo svojich prevadzkovych pravidlach stanovi minimalnu
prijatel'na Grovenl zabezpec€enia kolaterdlom pre zaruky, ktoré prijima, a moze
stanovit’, ze mdze prijimat’ zdruky verejnych bank alebo zaruky komerénych
bank plne nezabezpecené kolateralom. Centralna protistrana moze prijimat’
verejné zaruky, zaruky verejnych bank alebo zaruky komerénych bank len na
krytie svojej pociatocnej a priebeznej expozicie voci svojim zuctovacim
¢lenom, ktori st nefinan¢nymi protistranami, alebo voci klientom zuctovacich

¢lenov za predpokladu, Ze tito klienti st nefinanénymi protistranami.
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Ak sa centralnej protistrane poskytnu aktiva, verejné zaruky, zaruky verejnych

bank alebo zaruky komercnych bank, tato centralna protistrana:

a)

b)

d)

zohl'adni zaruky verejnych bank alebo zaruky komer¢nych bank pri
vypocte svojej expozicie voci banke, ktora je zaroven zictovacim clenom

a ktora tieto zaruky vydala;

stanovi pre zaruky verejnych bank alebo zaruky komerénych bank

nezabezpecené kolateralom limity koncentracie;

uplatnuje primerané zniZzenia hodnoty aktiv, verejnych zaruk, zaruk
verejnych bank a zaruk komerénych bank, aby odrazali potencial poklesu
ich hodnoty pocas intervalu od ich posledného precenenia do ¢asu, kedy
sa mOZu primerane povazovat’ za zlikvidované alebo v prislusnych

pripadoch za uplatnené;

zohl'adiuje riziko likvidity v nadvéznosti na zlyhanie ucastnika trhu
a riziko koncentracie urcitych aktiv pri stanoveni prijatel'ného kolateralu

a prislusnych znizeni hodnoty pre centralnu protistranu;

zohl'adiiuje potrebu minimalizovat’ vSetky mozné procyklické ucinky
tejto revizie pri revizii Urovne zniZeni hodnoty, ktoré uplatituje na aktiva
a verejné zaruky, zaruky verejnych bank a zaruky komercénych bank,

ktoré akceptuje ako kolateral.*;
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Organ ESMA v spolupraci s EBA a po konzultacii s ESRB a ¢lenmi ESCB

vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa blizsie urci:

a)  druh kolateralu, ktory by sa mohol povazovat’ za vysoko likvidny,
napriklad hotovost, zlato, Statne dlhopisy a vysokokvalitné podnikové

dlhopisy a kryté dlhopisy;

b)  zniZenia hodnoty uvedené v odseku 1, priCom sa zohl'adni ciel’, ktorym je

obmedzit ich procyklickost’; a

c)  prislusné podmienky, za ktorych mézu byt verejné zaruky, zaruky
verejnych bank a zaruky komerénych bank prijimané ako kolateral podla
odseku 1, vratane primeranych limitov koncentrécie, poziadaviek na
kreditna kvalitu a prisnych poziadaviek na riziko nespravnej vol'by pre

zaruky verejnych bank a zaruky komerénych bank.

Orgéan ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti

tohto pozmenujiceho nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“

46. Clanok 48 sa meni takto:

a)

odsek 5 sa nahradza takto:

,»Ak st aktiva a pozicie evidované v zdznamoch a uc¢tovnictve centralnej protistrany
ako aktiva a pozicie drzané na ucet klientov zuctovacieho Clena, ktory zlyhal,

v sulade s ¢lankom 39 ods. 2, centralna protistrana sa prinajmensom zmluvne zaviaze
zacat’ postupy na prevod aktiv a pozicii drzanych zuctovacim ¢lenom, ktory zlyhal,
na ucet vsetkych svojich klientov na iné¢ho ziac¢tovacieho ¢lena uréeného vsetkymi
tymito klientmi a tieto aktiva a pozicie prevedie, pokial’ vSetci klienti nevznesu
namietku proti takémuto prevodu pred jeho uzavretim a bez stihlasu zi¢tovacieho
¢lena, ktory zlyhal. Tento iny zuctovaci ¢len je povinny prijat’ tieto aktiva a pozicie
len vtedy, ak sa k tomu zaviazal v rdmci predtym uzatvorené¢ho zmluvného vztahu

s uvedenymi klientmi. Ak k prevodu na uvedeného iného zictovacieho ¢lena

z akéhokol'vek dovodu nedoslo vo vopred stanovenej lehote na prevod uvedene;j

v jeho prevadzkovych pravidlach, centralna protistrana moéze prijat’ vSetky kroky,
ktoré jej dovol'uju jej pravidla, s cielom aktivne riadit’ svoje rizika vo vzt'ahu k tymto
pozicidm vratane likvidacie aktiv a pozicii vedenych za¢tovacim ¢lenom, ktory

zlyhal, na Gcet jeho klientov.*;
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b)  doplia sa tento odsek:

,»8.  V pripade zlyhania zuctovacieho ¢lena a ak toto zlyhanie vedie k aplnému
alebo Ciastocnému prevodu aktiv a pozicii drzanych klientmi zo zuctovacieho
Clena, ktory zlyhal, na iného zuctovacieho ¢lena v sulade s odsekmi 5 a 6, sa
tento iny zuctovaci ¢len moze pocas troch mesiacov od datumu tohto prevodu
spoliehat’ na povinnu starostlivost’ vykonanu zuctovacim ¢lenom, ktory zlyhal,
podra kapitoly II oddielu 4 smernice (EU) 2015/849 na uéely splnenia

poziadaviek uvedenej smernice.

Ak zactovaci Clen, na ktorého boli aktiva a pozicie prevedené, ako sa uvadza
v prvom pododseku tohto odseku, podlieha nariadeniu (EU) &. 575/2013, musi
splnit’ kapitdlové poziadavky na expozicie zactovacich ¢lenov voci klientom
podl'a uvedeného nariadenia v lehote dohodnutej s jeho prislusSnym organom,

ktora nesmie presiahnut’ tri mesiace od datumu tohto prevodu.*
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47.

Clanok 49 sa meni takto:

a)

odseky 1 az le sa nahradzaju takto:

”1-

Centralna protistrana pravidelne preskimava modely a parametre prijaté na
vypocet svojich marzovych poziadaviek, prispevkov do fondu pre pripad
zlyhania, poziadaviek na kolateral a inych mechanizmov kontroly rizik.
Modely podrobuje prisnym a ¢astym stresovym testom na posudenie ich
odolnosti v extrémnych, ale realizovateI'nych trhovych podmienkach, a vykona
spatné testy na posudenie spol'ahlivosti prijatej metodiky. Centralna protistrana
ziskava nezavislé potvrdenie, informuje svoj prislusny organ a orgdn ESMA

o vysledkoch vykonanych testov a pred prijatim kazdej vyznamnej zmeny

modelov a parametrov ziskava ich potvrdenie v sulade s odsekmi 1a az 1le.

Ak centralna protistrana zamysl'a prijat’ zmenu modelu alebo parametra podla

prvého pododseku, vykona jeden z tychto krokov:

a)  ak sa centrdlna protistrana domnieva, Ze zamysl'and zmena je vyznamna
v stilade s odsekom 11, poziada o potvrdenie zmeny v stlade s postupom

stanovenym v tomto ¢lanku;

b)  ak sa centralna protistrana domnieva, Ze zamysl'ana zmena nie je
vyznamna v sulade s odsekom 11 tohto ¢lanku, poZiada o potvrdenie

zmeny Vv stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 49a.
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la.

1b.

Vsetky zmeny modelov a parametrov, ktoré sa neposudzuji podl'a ¢lanku 49a,

sa posudzuju v stilade s postupom stanovenym v tomto ¢lanku.

Prijaté modely a parametre vratane kazdej ich vyznamnej zmeny st predmetom

stanoviska kolégia uvedeného v clanku 18 v stilade s tymto ¢lankom.

Organ ESMA zabezpecuje, aby boli informécie o vysledkoch stresového
testovania postipené eurdpskym organom dohl'adu, ESCB a Jednotnej rade pre
rieSenie krizovych situacii, ¢im im umoziuje posudit’ expozicie finan¢nych

podnikov voci zlyhaniu centralnych protistran.

Ak centralna protistrana zamysl'a prijat’ akikol'vek zmenu modelu alebo
parametra uvedenych v odseku 1, poda ziadost’ o potvrdenie takejto zmeny

v elektronickom formate prostrednictvom centralnej databazy. Tato ziadost’ sa
bezodkladne zdiel’a s prisluSnym organom centralnej protistrany, organom
ESMA a kolégiom uvedenym v ¢lanku 18. Centralna protistrana k svojej

ziadosti prilozi nezavislé potvrdenie zamysl'anej zmeny.

Do dvoch pracovnych dni od podania takejto Ziadosti sa centralnej protistrane

zaSle potvrdenie o prijati Ziadosti prostrednictvom centralnej databazy.
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Ic. Prislu$ny organ centralnej protistrany aj organ ESMA do 10 pracovnych dni od
potvrdenia prijatia ziadosti posudia, ¢i ziadost’ obsahuje pozadované
dokumenty a ¢i tieto dokumenty obsahuju vSetky informécie pozadované podla

odseku 5 pism. d).

Ak prislusny organ centralnej protistrany alebo orgdn ESMA dospeje k zaveru,
ze neboli predlozené vsetky pozadované dokumenty alebo informacie,
prislusny organ centralnej protistrany poziada ziadajicu centralnu protistranu,
aby prostrednictvom centralnej databazy predlozila dodato¢né dokumenty
alebo informacie, ktoré on alebo organ ESMA oznacil za chybajice. Lehotu
stanovent v prvom pododseku tohto odseku mozno v takom pripade predizit’
najviac o 10 pracovnych dni. Ziadost' sa zamietne, ak prisluiny organ
centralnej protistrany alebo organ ESMA dospeje k zaveru, Ze centralna
protistrana nevyhovela takejto ziadosti, a v takom pripade organ, ktory dospel
k zé&veru, ze ziadost’ zamietne, o tom informuje druhy organ. Prislusny orgén
centrdlnej protistrany informuje centralnu protistranu o rozhodnutiach o
zamietnuti Ziadosti prostrednictvom centralnej databazy a tiez informuje
centralnu protistranu o dokumentoch alebo informaciach, ktoré boli oznacené

ako chybajuce.
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1d. Do 40 pracovnych dni od prijatia zaveru, ze vSetky dokumenty a informacie

boli predlozené v stlade s odsekom 1c:

a)  prislusny organ vykona posudenie rizika vyznamnej zmeny a predlozi

svoju spravu organu ESMA a kolégiu uvedenému v ¢lanku 18; a

b)  organ ESMA vykona posudenie rizika vyznamnej zmeny a predlozi svoju
spravu prislusnému organu centralnej protistrany a kolégiu uvedenému v

¢lanku 18.

Pocas obdobia uvedeného v prvom pododseku tohto odseku moze prislusny
organ centralnej protistrany, orgdn ESMA alebo ktorykol'vek z ¢lenov kolégia
uvedeného v ¢lanku 18 predkladat’ prostrednictvom centralnej databazy otazky
priamo ziadajlicej centralnej protistrane a poziadat’ ju o dopliiujice informacie,
pri¢om stanovia lehotu, v ktorej mé Ziadajuca centralna protistrana tieto

informéacie poskytnut'.

Kolégium uvedené v ¢lanku 18 do 15 pracovnych dni od doruéenia sprav
uvedenych v prvom pododseku prijme stanovisko podl'a €lanku 19 a postipi ho
organu ESMA a prisluSnému orgénu. Bez ohl'adu na predbeZné prijatie v
sulade s odsekom 1g nesmie prislusny organ ani orgdn ESMA prijat’
rozhodnutie o udeleni alebo odmietnuti potvrdenia vyznamnych zmien
modelov alebo parametrov pred tym, nez kolégium uvedené v ¢lanku 18 prijme
uvedené stanovisko, a to okrem pripadu, ak kolégium uvedené stanovisko

neprijalo v stanovenej lehote.
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le.

If.

lg.

PrisluSny organ centralnej protistrany aj organ ESMA do 10 pracovnych dni od
dorucenia stanoviska kolégia uvedeného v ¢lanku 18 alebo po uplynuti lehoty
na poskytnutie tohto stanoviska, podl'a toho, ¢o nastane skor, udelia alebo
odmietnu potvrdenie, priCom zohl'adnia spravy uvedené v odseku 1d prvom
pododseku tohto ¢lanku a uvedené stanovisko, a navzajom sa o tom pisomne
informuju a poskytnu plne odovodnené vysvetlenie udelenia alebo odmietnutia.
Ak prislusny orgéan centralnej protistrany alebo organ ESMA zmenu nepotvrdi,

potvrdenie sa zamietne.

Ak prislusny organ centralnej protistrany alebo orgdn ESMA nesthlasi so
stanoviskom kolégia uvedeného v ¢lanku 18 vratane akychkol'vek podmienok
alebo odporacani, ktoré su v ilom uvedené, musi jeho rozhodnutie obsahovat’
uplné oddvodnenie a vysvetlenie vSetkych vyznamnych odchylok od

uvedeného stanoviska alebo od uvedenych podmienok alebo odportacani.

Prislusny organ centralnej protistrany v lehote uvedenej v odseku 1le informuje
centralnu protistranu o tom, ¢i boli potvrdenia udelené alebo odmietnuté, a

poskytne k tomu plne odovodnené vysvetlenie.

Centralna protistrana nesmie prijat’ ziadnu vyznamnt zmenu modelu alebo
parametru uvedenych v odseku 1 pred ziskanim potvrdenia od svojho

prisluSného orgénu aj organu ESMA.
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Odchylne od prvého pododseku moze prislusny organ na ziadost’ centralne;j
protistrany v nalezite odévodnenych pripadoch po dohode s orgdnom ESMA
povolit’ predbezné prijatie vyznamnej zmeny modelu alebo parametra pred jej
potvrdenim. Takato doCasnd zmena sa povol'uje len na urcité obdobie, ktoré
spolo¢ne urcia prisluSny organ centralnej protistrany a organ ESMA. Po
uplynuti uvedeného obdobia nesmie centralna protistrana pouzit’ takito zmenu,

pokial’ nebola potvrdena podl’a tohto ¢lanku.

l1h. Zmeny parametrov, ktoré su vysledkom pouzitia metodiky, ktora je sucast’ou
potvrdené¢ho modelu, bud’ z dévodu externych vstupov, alebo z ddvodu
pravidelného preskimania alebo kalibrécie, sa na ucely tohto ¢lanku a ¢lanku

49a nepovazuju za zmeny modelov a parametrov.

li. Zmena sa povazuje za vyznamn, ak je splnend aspoil jedna z tychto

podmienok:

a)  zmena vedie k vyznamnému zniZeniu alebo zvySeniu celkovych
predfinancovanych finanénych zdrojov centrdlnej protistrany vratane
marzovych poziadaviek, fondu pre pripad zlyhania a ucelovych vlastnych

zdrojov podrla ¢lanku 45 ods. 4;
b)  Struktara alebo Strukturalne prvky modelu marzi sa zmenia;

¢)  zlozka modelu marzi vratane parametra marzi alebo navysenia je
zavedena, odstranend alebo zmenena spdsobom, ktory vedie k
vyznamnému zniZeniu alebo zvySeniu vystupu modelu marZzi na Grovni

centralnej protistrany;
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d)

g)

h)

zmeni sa metodika pouZita na vypocet kompenzacii portfolia, co vedie
k vyznamnému znizeniu alebo zvyseniu celkovych marzovych

poziadaviek pre finan¢né nastroje v ramci portfolia;

zmeni sa metodika vymedzovania a kalibracie scenarov stresovych testov
na ucely uréenia velkosti fondov centralnej protistrany pre pripad
zlyhania a vysky prispevkov jednotlivych zuctovacich ¢lenov do tychto
fondov pre pripad zlyhania, ¢o vedie k vyznamnému znizeniu alebo
zvyseniu vel'kosti ktoréhokol'vek z fondov pre pripad zlyhania alebo

akéhokol'vek jednotlivého prispevku do fondu pre pripad zlyhania;

zmeni sa metodika pouzivana na posudzovanie rizika likvidity, ¢o vedie
k vyznamnému zniZeniu alebo zvySeniu odhadovanych potrieb likvidity

v akejkol'vek mene alebo celkovych potrieb likvidity;

metodika pouzivand na urcenie rizika koncentracie, ktoré ma centralna
protistrana vo vztahu k individudlnej protistrane, sa zmeni tak, ze
celkova expozicia centralnej protistrany voci tejto protistrane sa

vyznamne znizi alebo zvysi;

metodika pouzivana na ocenovanie kolateralu alebo kalibraciu zniZzeni
hodnoty kolateralu sa zmeni tak, Ze celkova hodnota kolateralu sa

vyznamne znizi alebo zvysi;

zmena by mohla mat’ podstatny vplyv na celkové riziko centralne;

protistrany.;
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b)  odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Organ ESMA vypracuje v uzkej spolupraci s ¢lenmi ESCB navrh regulacnych

technickych predpisov s ciel'om blizSie urcit’:

a)  Co predstavuje vyznamné zvySenie alebo znizenie na ucely odseku 11

pism. a) a ¢) az h);

b)  prvky, ktoré sa maju zvazit pri posudzovani toho, ¢i je splnend jedna z

podmienok uvedenych v odseku 11);

¢) iné zmeny modelov, ktoré mozno povazovat’ za uz zahrnuté v
schvalenom modeli a ktoré sa preto nepovazuji za zmenu modelu a

nepodliehaji postupom stanovenym v tomto ¢lanku alebo ¢lanku 49a; a

d)  zoznamy pozadovanych dokumentov, ktoré sa maju prilozit’ k Ziadosti
o potvrdenie podl'a odseku Ic tohto ¢lanku a ¢lanku 49a, a informaécii,
ktoré takéto dokumenty maju obsahovat, aby sa preukazalo, Ze centralna

protistrana spiiia vietky prislu§né poziadavky tohto nariadenia.

PoZzadované dokumenty a troven informacii musia byt’ primerané typu
potvrdenia modelu, ale musia obsahovat’ dostato¢né podrobnosti na

zabezpecenie riadnej analyzy zmeny.
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Na ucely prvého pododseku pism. a) méze organ ESMA stanovit’ rozne

hodnoty pre jednotlivé pismena odseku 1i.

Organ ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo dila nadobudnutia u¢innosti

tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stillade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;
¢) doplia sa tento odsek:

,0.  Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych
sa stanovi elektronicky format ziadosti, ktora sa ma predlozit’ prostrednictvom
centrdlnej databazy na ucely potvrdenia uvedeného v odseku 1b tohto ¢lanku a

¢lanku 49a.

Orgéan ESMA predlozi navrh vykonavacich technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ...[12 mesiacov odo dila nadobudnutia ucinnosti

tohto pozmenujuceho nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonévacie technické predpisy uvedené v
prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &.

1095/2010.%
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48.

Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 49a

Zrychleny postup pre nevyznamné zmeny modelov a parametrov centralnej protistrany

Ak sa centralna protistrana domnieva, Ze zmena modelu alebo parametra uvedenych
v &lanku 49 ods. 1, ktora zamysla prijat), nespiita podmienky stanovené v odseku 1i
uvedeného ¢lanku, moze poziadat’, aby ziadost’ o potvrdenie zmeny podliehala

zrychlenému postupu podl'a tohto ¢lanku.

Zrychleny postup sa uplatituje na navrhovani zmenu modelu alebo parametra, ak su

splnené tieto podmienky:

a)  centralna protistrana poziadala o potvrdenie zmeny, ktora sa ma posudit’ podl'a

tohto ¢lanku; a

b)  prislusny orgén centralnej protistrany a orgdn ESMA dospeli k zaveru, ze

navrhovana zmena nie je vyznamna podl'a odseku 4.

Centralna protistrana podava svoju ziadost’ vratane vSetkych dokumentov a
informdcii pozadovanych podla ¢lanku 49 ods. 5 pism. d) v elektronickom formate
prostrednictvom centralnej databazy. Centralna protistrana poskytne vSetky
informdcie potrebné na preukazanie toho, preco sa navrhovana zmena ma povazovat
za nevyznamnu, a preto spifia podmienky na postdenie v ramci zrychleného postupu

podrla tohto ¢lanku.
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Potvrdenie o prijati Ziadosti sa zasiela centralnej protistrane prostrednictvom

centralnej databazy do dvoch pracovnych dni od podania tejto ziadosti.

Prislu$ny orgén centralnej protistrany a organ ESMA do 10 pracovnych dni od
potvrdenia prijatia ziadosti rozhodnu, €i je navrhovana zmena vyznamna alebo

nevyznamna.

Ak prislusny organ centralnej protistrany alebo orgdn ESMA v stlade s odsekom 4
rozhodnu, Ze zmena je vyznamnd, navzajom sa o tom pisomne informuju a ziadost’ o

potvrdenie tejto zmeny nepodlieha zrychlenému postupu podl’a tohto ¢lanku.

Prislusny organ centralnej protistrany to ozndmi ziadajiicej centralnej protistrane
prostrednictvom centralnej databazy vratane plne odovodneného vysvetlenia do
dvoch pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podl'a odseku 4. Centralna protistrana
do 10 pracovnych dni od prijatia tohto ozndmenia bud’ Ziadost stiahne, alebo ju

doplni tak, aby spiiala poziadavky na Ziadost’ podl'a ¢lanku 49.

Ak prislusny orgéan centralnej protistrany a orgdn ESMA v stilade s odsekom 4
rozhodnu, Ze zmena nie je vyznamna, kazdy z nich do troch pracovnych dni od tohto

rozhodnutia:

a)  udeli potvrdenie, ak centralna protistrana spifia poZiadavky tohto nariadenia,
alebo ho zamietne, ak centralna protistrana nespiia poziadavky tohto

nariadenia; a
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b)  pisomne informuje toho druhého, ¢i bolo potvrdenie udelené alebo odmietnuté

s uvedenim plne odévodneného vysvetlenia.
Ak ktorykol'vek z nich neudeli potvrdenie modelu, potvrdenie sa zamietne.

7.  Prislusny organ centralnej protistrany pisomne informuje ziadajucu centralnu
protistranu prostrednictvom centralnej databazy do dvoch pracovnych dni od prijatia
rozhodnutia podl'a odseku 6 o tom, ¢i potvrdenie bolo udelené alebo odmietnuté,

pricom sa uvedie plne odovodnené vysvetlenie.*
49. Clanok 54 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Dohoda o interoperabilite alebo akdkol'vek podstatna zmena schvalenej dohody
o interoperabilite podl'a hlavy V podlieha predchddzajicemu schvéleniu
prisluSnymi orgdnmi zicastnenych centralnych protistran. PrisluSné organy
centralnych protistran si vyziadaji stanovisko orgdnu ESMA v sulade
s ¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom pism. bc) a stanovisko kolégia
uvedeného v ¢lanku 18 v sulade s ¢lankom 19 vydané v stlade s postupom

stanovenym v ¢lanku 17b.%;
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b)  odsek 4 sa nahradza takto:

»4.  Organ ESMA vyda do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] usmernenia alebo odporucania v sulade s
postupom stanovenym v &lanku 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010 na téel
stanovenia jednotnych, efektivnych a Ga¢innych postdeni dohdd o
interoperabilite prislusnymi vnuatrostatnymi organmi. Organ ESMA vypracuje

navrhy tychto usmerneni alebo odporucani po konzultacii s ¢lenmi ESCB.

5. Organ ESMA po konzultacii s ¢lenmi ESCB a ESRB vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s cielom blizsie urcit’ poziadavky na
centralne protistrany, aby primerane riadili rizika vyplyvajuce z dohod o
interoperabilite. Na tento ti€el orgdn ESMA zohl'adni usmernenia vydané
podla odseku 4 a posudi, ¢i su ustanovenia, ktoré st v nich obsiahnuté, vhodné
v pripade dohdd o interoperabilite vzt'ahujucich sa na vSetky druhy produktov

alebo zmluv vratane zmluv o derivatoch a nefinan¢nych nastrojov.

Organ ESMA predlozi navrh regulaénych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti

tohto pozmeiujuceho nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“
50. V ¢lanku 81 ods. 3 prvom pododseku sa dopiiia toto pismeno:
,t)  vnutrostatnym organom poverenym vykonavanim makroprudencialnej politiky.*
51. Clanok 82 sa meni takto:
a)  odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 3 ods. 5,
¢lanku 4 ods. 3a, ¢lanku 7a ods. 7, ¢lanku 11 ods. 3a, ¢lanku 11 ods. 12a,
¢lanku 25 ods. 2a, ¢lanku 25a ods. 6a, ¢lanku 25a ods. 3, ¢lanku 25d ods. 3,
¢lanku 251 ods. 7, ¢lanku 250, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 70 a ¢lanku 72 ods. 3 sa
Komisii udel'uje na dobu neurcita od ... [dei nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].
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Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 3 ods. 5, ¢lanku 4
ods. 3a, ¢lanku 7a ods. 7, ¢lanku 11 ods. 3a, ¢lanku 11 ods. 12a, ¢lanku 25 ods.
2a, ¢lanku 25 ods. 6a, ¢lanku 25a ods. 3, ¢lanku 25d ods. 3, ¢lanku 251 ods. 7,
¢lanku 250, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 70 a ¢lanku 72 ods. 3 mdze Europsky
parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa
ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza. Rozhodnutie
nadobuda G¢innost’ diiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v ilom urceny. Nie je nim

dotknuté platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli t¢innost’.*;

b)  odsek 6 sa nahradza takto:

”6-

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 3 ods. 5, €¢lanku 4 ods. 3a,
¢lanku 7a ods. 7, ¢lanku 11 ods. 3a, ¢lanku 11 ods. 12a, ¢lanku 25 ods. 2a,
¢lanku 25 ods. 6a, ¢lanku 25a ods. 3, ¢lanku 25d ods. 3, ¢lanku 251 ods. 7,
¢lanku 250, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 70 alebo ¢lanku 72 ods. 3 nadobudne
ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci nemu nevzniesli
namietku v lehote troch mesiacov odo dina ozndmenia uvedeného aktu
Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Europsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Europskeho parlamentu alebo Rady sa tato

lehota predlZi o tri mesiace.*
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52. Clanok 85 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Komisia do ... [pit rokov odo dila nadobudnutia uc¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia] posudi uplatiiovanie tohto nariadenia a vypracuje

vSeobecnu spravu. Komisia predlozi tito spravu spolu s akymikol'vek

vhodnymi navrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.*;
b)  odsek 2 sa vypusta;
c) odsek 4 sa vypusta;
d) odsek 7 sa vypusta;
e)  doplnaju sa tieto odseky:

,»7. Organ ESMA do ... [dva roky odo dila nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] predlozi Komisii spravu o tom, ¢i je mozné
a uskutocnitel'né pozadovat’ oddelenie uctov v celom ziuctovacom ret'azci
nefinan¢nych a finan¢nych protistran. K sprave sa prilozi analyza nakladov

a prinosov.
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Organ ESMA do ... [dva roky odo diia nadobudnutia ti¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] predlozi Europskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu o vhodnosti a dosledkoch rozsirenia vymedzenia pojmu centralna
protistrana, ako sa uvadza v ¢lanku 2 bode 1 tohto nariadenia, na in¢ trhy, ktoré
nepatria medzi finan¢né trhy, ako su komoditné trhy vratane vel’koobchodnych
trhov s energiou alebo trhy s kryptoaktivami podl'a nariadenia Eur6pskeho

parlamentu a Rady (EU) 2023/1114".

Komisia do ... [24 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu,
v ktorej posudi rovnaké podmienky a hl'adiské financnej stability v suvislosti
so v§eobecnym pristupom k centralnym bankdm pre centralne protistrany

z Unie bez podmienky zachovania bankovej licencie. V tejto savislosti

Komisia zohl'adni aj situaciu v jurisdikcidch tretich krajin.
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10. Organ ESMA do... [36 mesiacov odo dina nadobudnutia u¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia] predlozi Europskemu parlamentu, Rade a Komisii

spravu o celkovej ¢innosti v oblasti transakcii s derivatmi finan¢nych a

nefinanénych protistran, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie, v ktorej okrem

in¢ho poskytne nasledujuce informacie o tychto finanénych protistranach a

nefinan¢nych protistranach, pricom rozIisi ich finan¢nu alebo nefinan¢nti

povahu:

a)

b)

d)

potencialne riziké pre finanéni stabilitu Unie, ktoré mozu vyplyvat z

daného druhu ¢innosti;

pozicie v mimoburzovych komoditnych derivatoch presahujice

1 miliardu EUR s uvedenim presnej vysky dotknutych pozicii;

celkovy objem obchodovanych zmluv o energetickych derivatoch,
pricom sa v relevantnych pripadoch rozlisuje medzi tymi obchodovanymi
zmluvami o energetickych derivatoch, ktoré sa pouzivaji na ucely
hedzingu, a tymi obchodovanymi zmluvami o energetickych derivéatoch,

ktoré sa nepouzivaji na ucely hedzingu;

celkovy objem obchodovanych zmluv o pol'nohospodarskych derivatoch,
pri¢om sa v relevantnych pripadoch rozliSuje tymi, ktoré sa pouzivaji na

ucely hedzingu, a tymi, ktoré sa nepouzivaji na tcely hedzingu;
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podiel zmlav o mimoburzovych derivatoch a energetickych alebo
pol'nohospodarskych derivatoch obchodovanych na burze, ktoré su
fyzicky vyrovnané, na celkovom objeme obchodovanych zmlav

o energetickych derivatoch alebo pol'nohospodarskych derivatoch.

11.  Organ ESMA do ... [dva roky odo dina nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmeiiujuceho nariadenia] v spolupraci s ESRB predlozi Komisii spravu.

V tejto sprave sa:

a)

b)

podrobne vymedzi pojem procyklickosti v suvislosti s clankom 41 pre
marze pozadované centralnou protistranou a s clankom 46 pre znizenia

hodnoty uplatiiované na kolateral v drzbe centralnej protistrany;

posudi, ako sa v priebehu rokov uplatiiovali ustanovenia tohto nariadenia
a delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 153/2013™ tykajtice sa
obmedzenia procyklickosti a ¢i st potrebné d’alSie opatrenia na zlepSenie

pouzivania nastrojov proti procyklickosti;

informuje o tom, ako by ndstroje proti procyklickosti mohli alebo
nemohli viest’ k zvySeniu marzi, ktoré by bolo vicsie nez bez pouZitia
uvedenych nastrojov, s prihliadnutim na mozné navySenia alebo
kompenzacie, ktoré centralna protistrana moze uplatnit’ podl'a tohto

nariadenia.
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Pri priprave spravy organ ESMA tiez posudi pravidla vztahujice sa na
centralne protistrany z tretich krajin a ich postupy, ako aj medzinarodny vyvoj

tykajuci sa procyklickosti.

12. Do ... [36 mesiacov odo dina nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia] organ ESMA v tzkej spolupraci s ESRB a spolo¢nym
monitorovacim mechanizmom posudi, ako sa uplatituju ¢lanky 15a, 17, 17a,

17b, 49 a 49a.
V tomto posudeni sa najma uvedie:

a)  ¢isazmenami zavedenymi nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2024/...**** dosiahol Zelany G&inok, pokial’ ide o zvysenie
konkurencieschopnosti centralnych protistran z Unie a zniZenie ich

regulacného zataZenia;

b) & sazmenami zavedenymi nariadenim (EU) 2024/...** skratil &as
uvedenia novych zuctovacich sluzieb a produktov na trh bez negativneho
vplyvu na riziko pre centralne protistrany, jej zactovacich ¢lenov alebo

ich klientov;

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo tohto nariadenia a vloZte ¢islo, datum prijatia a odkaz na
uverejnenie uvedeného nariadenia vratane jeho ¢isla ELI do poznamky pod ciarou.

A U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo tohto nariadenia.
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¢) ¢izavedenie moznosti, aby centralne protistrany priamo vykonavali
zmeny podl'a ¢lanku 15a, negativne ovplyvnilo ich rizikovy profil alebo
zvysilo celkové rizika pre finanénu stabilitu Unie, a &i by sa tato moznost’

mala zmenit’.

Organ ESMA predlozi spravu o vysledku tohto postidenia Europskemu

parlamentu, Rade a Komisii.

13. Organ ESMA do ... [24 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] predlozi Komisii spravu o tom, ¢i zmeny ¢lanku 9
zavedené nariadenim (EU) 2024/...* viedli k dostato¢ne jasnému zlep3eniu
vykonévania uloh orgdnu ESMA a ¢i mali nadmerny negativny vplyv na

ucastnikov trhu. K sprave sa prilozi analyza ndkladov a prinosov.

14.  Organ ESMA do ... [Styri roky odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] predlozi Komisii spravu. V tejto sprave sa v

spolupraci s ESRB posudi, ¢i:

a) by sa sluzby zamerané na znizenie poobchodnych rizik mali povaZovat’

za systémovo dolezité;

b)  poskytovanie sluZieb zameranych na zniZzenie poobchodnych rizik
poskytovatel'mi sluzieb zameranych na zniZenie poobchodnych rizik

viedlo k va¢Siemu riziku pre finanény ekosystém Unie; a

U. v.: vlozte, prosim, do textu ¢islo tohto nariadenia.
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c) oslobodenie viedlo k obchadzaniu zi¢tovacej povinnosti uvedenej v

¢lanku 4.

Komisia vypracuje spravu o aspektoch, ktoré organ ESMA uviedol vo svojej
sprave, do 18 mesiacov od predloZenia spravy uvedenej v prvom pododseku.
Komisia predlozi svoju spravu spolu s pripadnymi vhodnymi ndvrhmi

Eurépskemu parlamentu a Rade.

*%k

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 z 31. maja 2023 o
trhoch s kryptoaktivami a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010 a (EU) &.
1095/2010 a smernic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (U. v. EU L 150,
9.6.2023, s. 40).

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 153/2013 z 19. decembra 2012,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012,
pokial’ ide o regulac¢né technické normy tykajlice sa poziadaviek na centralne
protistrany (U. v. EU L 52, 23.2.2013, s. 41).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/... z ...., ktorym sa menia
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, (EU) &. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokial’ ide o
opatrenia na zmiernenie nadmernych expozicii voci centralnym protistranam z
tretich krajin a na zlep$enie efektivnosti za¢tovacich trhov Unie (U. v. EU L,
.., ELI: ...).%
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53. V ¢&lanku 89 sa dopiiaju tieto odseky:

,»10. Ak je centrdlna protistrana zuctovacim ¢lenom alebo klientom inej centralnej
protistrany alebo zaviedla nepriame zictovacie mechanizmy pred ... [datum
nadobudnutia G¢innosti tohto pozmeiujiceho nariadenia], ¢lanok 26 ods. 1 sa na nu
zac¢ne vzt'ahovat ... [dva roky odo diia nadobudnutia ti¢innosti tohto pozmenujiceho

nariadenia].

Odchylne od ¢lanku 37 ods. 1 mdze centralna protistrana povolit’ inym centralnym
protistranam alebo kliringovym ustavom, ktoré boli jej zactovacimi ¢lenmi priamo
alebo nepriamo k 31. decembru 2023, aby zostali jej zuctovacimi ¢lenmi najviac do

... [dva roky odo dna nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia].

11. Do ... [jeden rok odo diia nadobudnutia u€innosti tohto pozmenujuceho nariadenia]
alebo 30 dni po oznameni uvedenom v ¢lanku 17¢ ods. 1 druhom pododseku, podl'a
toho, ¢o nastane skor, sa vymena informacii, predkladanie informacii a dokumentacie
a oznamenia, ktoré su potrebné na pouzivanie centralnej databazy, uskuto¢nuje

prostrednictvom alternativnych nastrojov.
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12.  Centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14 a ktord uzavrela
dohodu o interoperabilite tykajicu sa financnych nastrojov inych ako prevoditel'né
cenné papiere v zmysle vymedzenia v &lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU
a nastroje penazného trhu s inou centralnou protistranou, ktorej bolo udelené
povolenie podla ¢lanku 14, alebo s centralnou protistranou z tretej krajiny uznanou
podl’a ¢lanku 25 pred ... [dent nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia], poziada o schvalenie svoje prislusné organy v sulade s clankom 54 do ...

[24 mesiacov odo dila nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujiuceho nariadenial].

Dohoda o interoperabilite uzavreta medzi centralnou protistranou, ktorej bolo
udelené povolenie podl'a ¢lanku 14, a centralnou protistranou, ktorej nebolo udelené
povolenie podl'a ¢lanku 14 ani nebola uznana podl'a ¢lanku 25, sa ukon¢i pred ...
[Sest’ mesiacov odo dinia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenial.
Ak centralna protistrana, s ktorou je tato dohoda o interoperabilite uzavreta, ziska
povolenie podla ¢lanku 14 alebo bude uznana podla ¢lanku 25 pred ... [Sest
mesiacov odo dia nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia],
centralne protistrany, ktoré st stranami tejto dohody o interoperabilite, poziadaju o
schvalenie svoje prislusné organy v sulade s ¢lankom 54 pred ... [30 mesiacov odo

dia nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia].

13.  Odchylne od ¢lanku 11 ods. 3 Stvrtého a piateho pododseku a ¢lanku 11 ods. 12a,
kym EBA verejne neoznami, Ze zriadil svoju funkciu centralneho potvrdenia,

potvrdenie pro forma modelov vykonavaju prislusné organy.*

PE-CONS 41/1/24 REV 1 214
SK



54. Clanok 90 sa nahradza takto:

,,Clanok 90

Personalne obsadenie a financné zdroje ESMA

Organ ESMA do ... [tri roky odo dila nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia] posudi persondlne a finan¢né potreby s ohl'adom na svoje pravomoci a ulohy
prevzaté v sulade s tymto nariadenim a predlozi spravu Eurépskemu parlamentu, Rade a

Komisii.*
55. Priloha III sa meni takto:
a)  oddiel II sa meni takto:
i)  pismeno a) sa nahradza takto:

»a) centralna protistrana Tier 2 poruSuje ¢lanok 26 ods. 1 tym, Ze nema
spolahlivy systém spravy, ktory zahfiia jasna organizacnu Strukturu s
presne vymedzenymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami
zodpovednosti, u¢inné postupy zistovania, riadenia, monitorovania a
ohlasovania rizik, ktorym je alebo moze byt vystavend, ani primerané
mechanizmy vnutornej kontroly vratane spol'ahlivych administrativnych
a uctovnych postupov, alebo tym, Ze sa stane zictovacim ¢lenom,
klientom, alebo zriadi nepriamy zia¢tovaci mechanizmus so za¢tovacim
¢lenom s ciel'om vykonavat’ zuctovacie ¢innosti v inej centralnej
protistrane, pokial sa takéto zi¢tovacie ¢innosti nevykonavaji v rdmci
dohody o interoperabilite podl'a hlavy V alebo pri vykondvani jej

investi¢nej politiky podl'a ¢lanku 47;;
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i1)  pismeno ab) sa nahradza takto:

,»ab)

centralna protistrana Tier 2 poruSuje ¢lanok 37 ods. 1 alebo 2 tym, Ze
neustale pouziva diskriminacné, nejasné alebo subjektivne kritéria
prijatia, alebo tym, ze inak priebezne nezabezpecuje spravodlivy a
otvoreny pristup k centralnej protistrane, alebo tym, ze priebezne
nezaist'uje, aby zuctovaci ¢lenovia mali dostato¢né finan¢né zdroje a
prevadzkovu kapacitu na splnenie povinnosti vyplyvajtcich z ucasti v
danej centralnej protistrane, alebo tym, ze nema kritéria prijatia, ktoré
zabezpecuju, aby centralne protistrany alebo kliringové istavy nemohli
byt’ priamo ani nepriamo zic¢tovacimi ¢lenmi centralnej protistrany,
alebo tym, Ze raz rocne nevykond komplexné preskimanie dodrziavania

suladu svojimi zi¢tovacimi ¢lenmi;

iii)  vklada sa toto pismeno:

,»,aba) centralna protistrana Tier 2 porusuje ¢lanok 37 ods. la tym, Ze za

zuctovacich Clenov prijima nefinanéné protistrany, ktoré nepreukazali,
ako zamysl'aja plnit’ marzové poziadavky a prispevky do fondu pre
pripad zlyhania, alebo tym, ze nepreskimava mechanizmy zavedené na
monitorovanie toho, €1 je splnena podmienka, aby tieto nefinan¢né

protistrany konali ako zc¢tovaci Clenovia;®;
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b)  oddiel III sa meni takto:

1)  pismeno h) sa nahradza takto:

1)

centralna protistrana Tier 2 porusuje ¢lanok 41 ods. 1 tym, Ze neuklada,
nevyzyva na thradu alebo nevybera od svojich zac¢tovacich ¢lenov a
podl’a potreby od centralnych protistran, s ktorymi uzavrela dohody o
interoperabilite, marze na obmedzenie svojich expozicii kreditného
rizika, alebo tym, ze uklada, vyzyva na tihradu alebo vybera marze, ktoré
nie su dostato¢né na pokrytie potencialnych expozicii, ktoré sa podl'a
odhadu centralnej protistrany budu vyskytovat’ az do likvidacie
prislusnych pozicii, alebo na pokrytie strat, ktoré vyplyvaju minimalne z
99 % zmien expozicii po€as primeraného ¢asového horizontu, alebo
ktoré nie su dostatocné na zaistenie toho, aby centralna protistrana
minimalne kazdodenne uplne kolateralizovala svoje expozicie so
vsetkymi svojimi zuctovacimi ¢lenmi, a podla potreby so vSetkymi
centrdlnymi protistranami, s ktorymi uzavrela dohody o interoperabilite,
alebo tym, Ze priebezne nemonitoruje a nereviduje Groven marzi tak, aby
odrazali sicasné trhové podmienky s prihliadnutim na mozné

procyklické ucinky;*;

i1)  pismeno j) sa nahradza takto:

)

centralna protistrana Tier 2 porusuje ¢lanok 41 ods. 3 tym, Ze nevyzyva
na thradu a nevybera marze pocas dna, a to aspoil vtedy, ked’ dojde k
prekroceniu vopred stanovenych prahovych hodnét, alebo tym, ze drzi
platby varianej marze pocas dia po vybrati vSetkych tychto splatnych

platieb namiesto toho, aby ich postupila, ak je to mozné;*;
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iii)  vklada sa toto pismeno:

,,0Q)

centralna protistrana Tier 2 poruSuje ¢lanok 45a ods. 1 tym, Ze prijme
akékol'vek z opatreni uvedenych v pismenach a), b) a ¢) uvedené¢ho
odseku, ak orgdn ESMA poziadal centralnu protistranu, aby sa pocas
obdobia stanovené¢ho organom ESMA zdrzala prijimania akychkol'vek

takychto opatreni;®;

iv)  vklada sa toto pismeno:

,»pa)

centralna protistrana Tier 2 porusuje ¢lanok 46 ods. 1 tym, Ze prijme
verejné zaruky, zaruky verejnych bank alebo zaruky komerénych bank,
ak tieto zaruky nie su bezpodmienecne dostupné na poziadanie pocas
likvidacie uvedenej v ¢lanku 41, alebo tym, ze vo svojich prevadzkovych
pravidlach nestanovi minimalnu prijate'na Groven zabezpecenia
kolaterdlom pre zaruky, ktoré prijima, alebo prijatim verejnych zaruk,
zaruk verejnych bank alebo zaruk komerénych bank na krytie inych
expozicii, nez st jej pociatocné a priebezné expozicie voci jej zactovacim
¢lenom, ktori st nefinan¢nymi protistranami, alebo voci klientom
zuctovacich ¢lenov za predpokladu, Ze tito klienti zuctovacich ¢lenov st
nefinanénymi protistranami, alebo tym, Ze ak su centralnej protistrane
poskytnuté verejné zaruky, zaruky verejnych bank alebo zaruky
komerénych bank, nesplita poziadavky stanovené v trefom pododseku

pism. a) az e) uvedeného odseku;*;
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v)  pismeno ai) sa nahradza takto:

,»al) centralna protistrana Tier 2 porusuje ¢lanok 54 ods. 1 tym, ze uzavrie
dohodu o interoperabilite alebo vykona podstatni zmenu schvéalene;j
dohody o interoperabilite podl'a hlavy V bez predchadzajiceho

schvalenia orgdnom ESMA;*;
c) oddiel IV sa meni takto:
1)  pismeno g) sa nahradza takto:

»Z) centralna protistrana Tier 2 poruSuje ¢lanok 38 ods. 6 tym, Ze neposkytne
svojim zuétovacim ¢lenom simulacny néstroj, ktory im umozni uréit’
vysku dodatocnej pociatocnej marze na urovni portfolia, ktordt moze
centrdlna protistrana pozadovat pri zi¢tovani novej transakcie, vratane
simulacie marzovych poziadaviek, ktorym by mohli podliehat’ podla
roznych scenarov, alebo tym, ze neposkytne zabezpeceny pristup k

tomuto nastroju;";
i1)  pismeno h) sa nahradza takto:

»h) centralna protistrana Tier 2 porusuje ¢lanok 38 ods. 7 tym, Ze neposkytne
svojim zuctovacim ¢lenom jasnym a transparentnym sposobom
informacie o modeloch pociatocnej marze, ktoré pouziva, ako je

podrobne uvedené v pismenach a), b) a c) uvedeného odseku;;
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iii)  vklada sa toto pismeno:

,»ha) centralna protistrana Tier 2 poruSuje ¢lanok 38 ods. 8 tym, Ze v odpovedi
na ziadost’ za¢tovacieho ¢lena neposkytne informacie potrebné na to, aby
sa tomuto zuctovaciemu ¢lenovi umoznilo dodrzat’ prvy pododsek
uveden¢ho odseku, ak takéto informacie eSte neboli poskytnuté, alebo ich

poskytne s vyraznym oneskorenim.*;
d) oddiel V sa meni takto:
1)  pismeno b) sa nahradza takto:

,b) centralna protistrana Tier 2 alebo jej zastupcovia poskytni nespravne
alebo zavadzajice odpovede na otazky polozené podla ¢lanku 25g ods. 1

e RN
pism. c);*;
i1)  pismeno c) sa nahradza takto:

»C) centralna protistrana Tier 2 poruSuje ¢lanok 25g ods. 1 pism. e) tym, ze
nevyhovie ziadosti organu ESMA o poskytnutie zaznamov telefonickej

alebo datovej prevadzky;*
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Clanok 2
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 575/2013

Clanok 382 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa meni takto:
1. Odsek 4 sa meni takto:
a)  vklada sa toto pismeno:

,»aa) transakcie v ramci skupiny uzavreté s nefinancnymi protistranami v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 bode 9 nariadenia (EU) &. 648/2012, ktoré su su¢ast'ou

tej istej skupiny, za predpokladu, Ze st splnené vSetky tieto podmienky:

i)  inStitacia a nefinan¢né protistrany st v plnom rozsahu zahrnuté do tej
istej konsolidacie a podliehaji dohl'adu na konsolidovanom zaklade v

sulade s prvou ¢ast'ou hlavou II kapitolou 2;

i1)  podliehaju primeranému centralizovanému hodnoteniu a meraniu rizika

a postupom kontroly; a

iii) nefinanéné protistrany st usadené v Unii alebo, ak st usadené v tretej
krajine, Komisia prijala vo vztahu k danej tretej krajine vykonavaci akt v

sulade s odsekom 4c.*;
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b)  pismeno b) sa nahradza takto:

,b) transakcie v ramci skupiny uzavreté s finanénymi protistranami v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 bode 8 nariadenia (EU) &. 648/2012, finanénymi
institaciami alebo podnikmi pomocnych sluZieb, ktoré st usadené v Unii alebo
ktoré st usadené v tretej krajine, ktord na tieto financné protistrany, finan¢né
institucie alebo podniky pomocnych sluzieb uplatituje prudencidlne poziadavky
a poziadavky dohl'adu, ktoré st prinajmensom rovnocenné poziadavkam
uplatiiovanym v Unii, s vynimkou pripadu, ked’ ¢lenské §taty prijmu
vnutro$tatne pravne predpisy vyzadujice Strukturdlne oddelenie v rdmci
bankovej skupiny, pricom v takom pripade mozu prislusné organy vyzadovat,
aby sa uvedené transakcie v ramci skupiny medzi Strukturélne oddelenymi

subjektmi zahrnuli do poziadaviek na vlastné zdroje;*
2. Vklada sa tento odsek:

»4c. Naucely odseku 4 pism. aa) a b) moze Komisia prijat’ prostrednictvom
vykonavacich aktov a po uplatneni postupu preskiimania, na ktory sa odkazuje
v ¢lanku 464 ods. 2, rozhodnutie o tom, ¢i tretia krajina uplatiiuje poziadavky
prudencidlneho dohl'adu a regulacie, ktoré su prinajmenSom rovnocenné

poZiadavkam uplatiovanym v Unii.*
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Clanok 3
Zmeny nariadenia (EU) 2017/1131

Nariadenie (EU) 2017/1131 sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 sa dopliia tento bod:

,»24. ,.centralna protistrana“ je centralna protistrana v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode

1 nariadenia (EU) &. 648/2012".

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych
udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).*

2. V c¢lanku 14 sa pismeno d) nahradza takto:

»d) penazné prostriedky, ktoré FPT ziska v rdmci zmluvy o repo transakciach, ktora
centralne nezictovava centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie v sulade
s ¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo ktora bola uznané v sulade

s ¢lankom 25 uvedeného nariadenia, neprekrocia 10 % jeho aktiv;

da) penazné prostriedky, ktoré FPT ziska v ramci zmluvy o repo transakciach, ktort
centralne zuctovava centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie v stlade
s ¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo ktora bola uznana v sulade

s ¢lankom 25 uvedeného nariadenia, neprekrocia 15 % jeho aktiv;*
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3.

Clanok 17 sa meni takto:

a)  odsek 4 sa nahradza takto:

4.

Sthrnna rizikova expozicia voci tej istej protistrane FPT vyplyvajuca

z transakcii s derivatmi, ktoré spiiiajti podmienky stanovené v ¢lanku 13

a ktoré sa centralne nezuctovavaju centralnou protistranou, ktora ma povolenie
v stilade s ¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 648/2012, alebo ktora bola uznana

v stilade s ¢lankom 25 uvedeného nariadenia, nesmie prekrocit’ 5 % aktiv

FPT.;

b)  odsek 5 sa nahradza takto:

”5'

Sthrnna suma penaznych prostriedkov poskytnutych tej istej protistrane FPT v
rdmci zmlav o reverznych repo transakciach, ktoré centralne neziuctovava
centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 14
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo ktora bola uznana v sulade s ¢lankom 25

uvedeného nariadenia, nesmie prekrocit’ 15 % aktiv FPT.

Ak sa zmluva o reverznych repo transakciach centralne za¢tovava
prostrednictvom centralnej protistrany, ktorej bolo udelené povolenie v stilade
s ¢lankom 14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo ktora bola uznana v sulade s
¢lankom 25 uvedeného nariadenia, pefiazné prostriedky, ktoré FPT ziska v
ramci kazdej zmluvy o reverznych repo transakciach, nesmie prekrocit’ 15 %

aktiv FPT.*;
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c) v odseku 6 prvom pododseku sa pismeno c¢) nahradza takto:

,»C) derivatové finan¢né nastroje, ktoré centralne nezuctovava centralna protistrana,
ktorej bolo udelené povolenie v stlade s ¢lankom 14 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 alebo ktora bola uznana v stlade s ¢lankom 25 uvedeného
nariadenia, v dosledku ktorych dany subjekt prebera expoziciu voci riziku

protistrany.*

Clanok 4
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 1095/2010

V ¢lanku 1 ods. 2 nariadenia (EU) &. 1095/2010 sa prvy pododsek nahradza takto:

,,Organ pre cenné papiere a trhy kond v rdmci pravomoci udelenych tymto nariadenim a v rozsahu
pdsobnosti smernic 97/9/ES, 98/26/ES, 2001/34/ES, 2002/47/ES, 2004/109/ES, 2009/65/ES,
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU*, nariadenia (ES) &. 1060/2009 a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU**, nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
648/2012***, nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129****, nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2023/1114™*** a v rozsahu, v akom sa tieto akty uplatituji na spolo¢nosti
poskytujuce investi¢né sluzby alebo na podniky kolektivneho investovania, ktoré uvadzaju na trh
svoje podielové listy alebo akcie, emitentov kryptoaktiv alebo osoby, ktoré ponukaji kryptoaktiva,
osoby Ziadajuce o prijatie na obchodovanie alebo poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv a na prislusné
organy, ktoré nad nimi vykondvaji dohl'ad, v rozsahu pdsobnosti prisluSnych casti smernic
2002/87/ES a 2002/65/ES vratane vSetkych smernic, nariadeni a rozhodnuti vychadzajucich z
tychto aktov a vietkych ostatnych pravne zaviznych aktov Unie, ktorymi sa zveruju ulohy organu

pre cenné papiere a trhy.
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Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a
2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011,
s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov
(U.v.EUL201,27.7.2012, 5. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30.6.2017, s. 12).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 z 31. maja 2023 o trhoch s
kryptoaktivami a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010 a (EU) &. 1095/2010 a smernic
2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (U. v. EU L 150, 9.6.2023, s. 40).
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Clanok 5

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda tc¢innost’ dvadsiatym diiom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

Uplatnuje sa od ... [dent nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia] s vynimkou
¢lanku 1 bodov 4 a 9, ktorymi sa meni ¢lanok 4a ods. 1, 2 a 3 a ¢lanok 10 ods. 1, 2 a 3 nariadenia
(EU) &. 648/2012, ktoré sa neuplatiiuju do dita nadobudnutia u¢innosti regulaénych technickych
predpisov uvedenych v ¢lanku 10 ods. 4 nariadenia (EU) &. 648/2012 zmeneného &¢lankom 1 bodom

9 tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V Strasburgu

Za Europsky parlament Za Radu
predsednicka predseda/predsednicka
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