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REGULAMENTUL (UE) 2024/...
AL PARLAMENTULUI SI AL CONSILIULUI

din 27 noiembrie 2024

de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 575/2013 si (UE) 2017/1131
in ceea ce priveste masurile de diminuare a expunerilor excesive
fata de contraparti centrale din tari terte

si de imbunatitire a eficientei pietelor de compensare din Uniune

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene!,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara?®,

1 JO C 204, 12.6.2023, p. 3.

2 JO C 184, 25.5.2023, p. 49.

Pozitia Parlamentului European din 24 aprilie 2024 (nepublicata inca in Jurnalul Oficial) si
Decizia Consiliului din 19 noiembrie 2024.
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intrucat:

(1

)

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului* contribuie la
reducerea riscului sistemic prin sporirea transparentei pietei instrumentelor financiare
derivate extrabursiere si prin reducerea riscului de credit al contrapartii si a riscului

operational asociate cu instrumentele financiare derivate extrabursiere.

Infrastructurile post-tranzactionare constituie un aspect fundamental al uniunii pietelor de
capital si sunt responsabile pentru o serie de procese post-tranzactionare, inclusiv
compensarea. Existenta in Uniune a unui sistem de compensare eficient si competitiv este
esentiala pentru functionarea pietelor de capital ale Uniunii, un astfel de sistem
reprezentand piatra de temelie a stabilitatii financiare a Uniunii. Prin urmare, este necesar
sa se stabileasca norme suplimentare pentru marirea eficientei serviciilor de compensare in
Uniune, in general, si a contrapartilor centrale (CPC-uri), in particular, prin rationalizarea
procedurilor, 1n special a celor aplicabile pentru prestarea de servicii sau desfasurarea de
activitati suplimentare si pentru modificarea modelelor de risc ale CPC-urilor, prin marirea
lichiditatii, prin Incurajarea compensarii prin CPC-uri din Uniune, prin modernizarea

alti actori financiari au nevoie pentru a concura in cadrul pietei interne.

4

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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3) Participantii pe piata Uniunii au nevoie de mai multe optiuni de acces la servicii de
compensare sigure si eficiente. Ca sa fie atragatoare pentru mediul de afaceri, CPC-urile
trebuie sa fie sigure si reziliente. Regulamentul (UE) nr. 648/2012 stabileste masuri de
sporire a transparentei pietelor instrumentelor financiare derivate si de diminuare a
riscurilor prin compensare si schimb de marje. In aceasta privinta, CPC-urile au un rol
important in diminuarea riscurilor financiare. Prin urmare, ar trebui stabilite norme pentru
sporirea intr-o si mai mare masura a stabilitatiit CPC-urilor din Uniune, in special prin
modificarea anumitor aspecte ale cadrului de reglementare. In plus, pentru a se recunoaste
rolul CPC-urilor din Uniune in mentinerea stabilitatii financiare a Uniunii, este necesar sa
se consolideze in continuare supravegherea CPC-urilor din Uniune, acordandu-se o atentie
deosebita att rolului pe care il au acestea in cadrul sistemului financiar mai larg, cat si

faptului ca acestea presteaza servicii transfrontaliere.
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4

Compensarea centrald este o activitate mondiala, iar participantii pe piata Uniunii sunt
activi la nivel international. Cu toate acestea, de la adoptarea modificarilor Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autoritdtile implicate in autorizarea
CPC-urilor si cerintele pentru recunoasterea CPC-urilor din téri terte, au fost exprimate in
repetate randuri preocupdri, inclusiv de catre Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA), instituita prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®, cu privire
la riscurile continue pentru stabilitatea financiara a Uniunii care rezulta din concentrarea
excesivd a compensdrii in unele CPC-uri din tari terte, in special din cauza riscurilor care
pot aparea in conditii de criza a pietei. Pe termen scurt, pentru a atenua riscul unor efecte in
cascada disproportionate legate de retragerea Regatului Unit din Uniune si de perturbarea
brusca subsecventa a accesului participantilor pe piata ai Uniunii la CPC-uri din Regatul
Unit, Comisia a adoptat o serie de decizii de echivalenta, prin care se mentine accesul la
CPC-uri din Regatul Unit. Comisia le-a solicitat Insa participantilor pe piata Uniunii sa isi
reducd, pe termen mediu, expunerile excesive fatd de CPC-uri sistemice din afara Uniunii.
Comisia a reiterat acest apel in comunicarea sa din 19 ianuarie 2021 intitulata ,,Sistemul

economic si financiar european: promovarea deschiderii, a soliditatii si a rezilientei”.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului

din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Riscurile si efectele expunerilor excesive fatd de CPC-uri sistemice din téri terte au fost
analizate in raportul publicat de ESMA 1n decembrie 2021 in urma unei evaludri efectuate
in temeiul articolului 25 alineatul (2¢) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Concluzia
raportului respectiv a fost ca unele servicii prestate de CPC-urile de importanta sistemica
din Regatul Unit au o importanta sistemica atat de mare, incat mecanismele actuale
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu sunt suficiente pentru gestionarea
riscurilor pentru stabilitatea financiara a Uniunii. In scopul de a se atenua potentialele
riscuri pentru stabilitatea financiara a Uniunii care decurg din dependenta excesiva
continud de CPC-uri sistemice din tari terte, dar si in scopul de a se spori proportionalitatea
masurilor pentru CPC-urile din tari terte care prezintd mai putine riscuri pentru stabilitatea
financiard a Uniunii, este necesar sa se adapteze in continuare cadrul introdus prin
Regulamentul (UE) 2019/2099 al Parlamentului European si al Consiliului® la riscurile

prezentate de diferite CPC-uri din tari terte.

Regulamentul (UE) 2019/2099 al Parlamentului European si al Consiliului

din 23 octombrie 2019 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce
priveste procedurile si autoritdtile implicate in autorizarea contrapartilor centrale si cerintele
pentru recunoasterea contrapartilor centrale din tari terte (JO L 322, 12.12.2019, p. 1).
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(5) In temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012, tranzactiile intragrup sunt exceptate de la
obligatia de compensare si de la cerintele de marja. Pentru a se asigura mai multa securitate
juridica si previzibilitate n ceea ce priveste cadrul pentru tranzactiile intragrup, regimul
deciziilor de echivalentd prevazute la articolul 13 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar
trebui inlocuite cu un cadru mai simplu. Prin urmare, articolul 3 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 ar trebui modificat prin inlocuirea necesitatii unei decizii de echivalenta
cu o listd de tari terte care nu ar trebui si beneficiere de o exceptare. In plus, articolul 13
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui sa fie modificat pentru a prevedea decizii de
echivalentd numai in legatura cu articolul 11 din regulamentul respectiv. Intrucat
articolul 382 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului’ se refera la tranzactii intragrup in intelesul Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
articolul 382 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui, de asemenea, modificat

in consecinta.

7 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului

din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(6) Dat fiind ca entitdtile care sunt stabilite in téri terte care au deficiente strategice n
regimurile lor nationale privind combaterea spélarii banilor si a finantarii terorismului
(denumite 1n continuare ,,tari terte cu risc ridicat”), astfel cum sunt mentionate in
Regulamentul (UE) 2024/1624 al Parlamentului European si al Consiliului®, sau in tari
terte incluse pe lista din anexa I la concluziile Consiliului privind lista UE revizuita a
jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale se supun unui mediu de reglementare mai
putin strict, operatiunile pe care le desfasoara respectivele entitati ar putea antrena un risc
mai mare pentru stabilitatea financiara a Uniunii, inclusiv ca urmare a faptului ca riscul de
credit al contrapartii si riscul juridic sunt mai mari. In consecint, astfel de entititi nu ar

trebui sa fie eligibile pentru a fi luate in considerare in cadrul tranzactiilor intragrup.

8 Regulamentul (UE) 2024/1624 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2024
privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii
terorismului (JO L, 2024/1624, 19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).
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(7

®)

Deficientele strategice ale regimurilor nationale de combatere a spdlarii banilor si a
finantarii terorismului sau o lipsa de cooperare in scopuri fiscale nu sunt neaparat singurii
factori care pot influenta riscurile asociate contractelor derivate, inclusiv riscul de credit al
contrapartii si riscul juridic. Alti factori, cum ar fi cadrul de supraveghere, joaca, de
asemenea, un rol. Comisia ar trebui, prin urmare, sa fie imputernicita sa adopte acte
delegate pentru identificarea tarilor terte ale caror entitati nu sunt autorizate sa beneficieze
de exceptari pentru tranzactiile intragrup, desi tarile terte respective nu sunt incluse pe lista
tarilor terte cu risc ridicat sau pe lista din anexa I la concluziile Consiliului privind lista UE
revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale. Avand in vedere ca tranzactiile
intragrup beneficiaza de cerinte de reglementare reduse, autoritdtile de reglementare si de
supraveghere ar trebui sa monitorizeze si sd evalueze cu atentie riscurile asociate

tranzactiilor care implica entitéti din tari terte.

Pentru a se asigura conditii de concurenta echitabile intre institutiile de credit din Uniune si
din tari terte care ofera servicii de compensare pentru sisteme de pensii, ar trebui prevazuta
o exceptare de la obligatia de compensare in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012
pentru cazurile in care o contraparte financiard din Uniune care este supusa obligatiei de
compensare sau o contraparte nefinanciara supusa obligatiei de compensare incheie o
tranzactie cu un sistem de pensii care este stabilit intr-o tara terta si beneficiaza de o

exceptare de la obligatia de compensare in temeiul dreptului intern al tarii terte respective.
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Regulamentul (UE) nr. 648/2012 promoveaza utilizarea compensarii centrale ca principala
tehnica de atenuare a riscurilor pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere. Prin
urmare, riscurile asociate unui contract derivat extrabursier sunt diminuate in mod optim
atunci cand contractul derivat extrabursier respectiv este compensat in cadrul unei CPC
autorizate sau recunoscute in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (denumita in

=9

continuare ,,CPC autorizata sau recunoscuta’). Rezulta ca pentru calcularea pozitiei
comparate cu pragurile de compensare indicate in temeiul articolului 10 alineatul (4)
litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui sa se includa in calcul numai
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate in cadrul unei CPC autorizate
sau recunoscute. Pentru a se asigura ca actuala acoperire prudenta a obligatiei de

compensare nu este afectatd de noua metodologie, este oportun sa se confere ESMA

competenta de a stabili si un prag de compensare agregat, daca este necesar.
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(10)

Serviciile de reducere a riscurilor post-tranzactionare (post-trade risk reduction - PTRR)
reduc riscurile precum riscul de credit si riscul operational al portofoliilor de instrumente
financiare derivate si reprezintd deci un instrument valoros pentru marirea rezilientei pietei
de instrumente financiare derivate. Acestea includ servicii precum comprimarea
portofoliului, optimizarea portofoliului sau serviciile de reechilibrare. Furnizorii de servicii
PTRR folosesc adesea instrumente financiare complexe pentru a se asigura ca tranzactiilor
care decurg din exercitiile PTRR nu li se aplica obligatia de compensare. Acest lucru le
limiteaza participantilor avansati la pietele financiare posibilitatea de a folosi serviciile
PTRR si accesibilitatea acestora si reduce avantajele folosirii serviciilor PTRR, deoarece
folosirea produselor complexe carora nu li se aplica obligatia de compensare mareste riscul
in sistemul financiar. Avand in vedere beneficiile serviciilor PTRR, folosirea acestora ar
trebui facilitatd si pusa la dispozitia unui grup mai larg de participanti la piata. Asadar,
tranzactiile care rezulta din serviciile PTRR ar trebui sa fie exceptate de la obligatia de
compensare. In acelasi timp, pentru a asigura folosirea in sigurant si eficienta a serviciilor
PTRR, exceptarea ar trebui supusa unor conditii adecvate, care sa fie detaliate si

completate de ESMA.
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(1)

Este necesar sd se abordeze riscurile pentru stabilitatea financiara asociate expunerilor
excesive ale membrilor compensatori si ale clientilor din Uniune fatd de CPC-uri de
importanta sistemica din tari terte (CPC-uri de nivel 2) care presteaza servicii de
compensare identificate de ESMA ca servicii de compensare de importanta sistemica
semnificativa in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012. in decembrie 2021, ESMA a
concluzionat ca anumite servicii de compensare prestate de doud CPC-uri de nivel 2, si
anume pentru instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii denominate in
euro, instrumente financiare derivate extrabursiere pe rata dobanzii denominate in zlot
polonez, swapuri pe riscul de credit denominate in euro si instrumente financiare derivate
pe rata dobanzii pe termen scurt denominate in euro, au o importanta sistemica
semnificativa pentru Uniune sau pentru unul ori mai multe dintre statele membre ale
acesteia. Dupa cum a observat ESMA in raportul sau de evaluare din decembrie 2021, daca
respectivele CPC-uri de nivel 2 s-ar confrunta cu dificultati financiare, modificérile aduse
garantiilor, marjelor sau marjelor de ajustare eligibile ale respectivelor CPC-uri ar putea
avea un impact negativ asupra pietelor obligatiunilor suverane din unul sau mai multe state
membre si, in sens mai larg, asupra stabilitatii financiare a Uniunii. In plus, perturbarile de
pe pietele relevante pentru punerea in aplicare a politicii monetare pot impiedica
mecanismul de transmitere care este esential pentru bancile centrale emitente. Este indicat,
prin urmare, sa se prevada obligatia contrapartilor financiare si contrapartilor nefinanciare
supuse obligatiei de compensare de a detine conturi, direct sau indirect, si de a compensa
un numadr reprezentativ de tranzactii prin CPC-uri din Uniune. O astfel de cerinta ar trebui
sa contribuie la reducerea prestarii de servicii de compensare de importanta sistemica
semnificativa prestate de respectivele CPC-uri de nivel 2. In contextul evolutiilor recente
ale pietei, in special a celor in materie de swapuri pe riscul de credit denominate in euro,
este oportun ca cerinta respectiva sa se aplice numai instrumentelor financiare derivate
extrabursiere pe rata dobanzii denominate in euro si in zlot polonez si instrumentelor
financiare derivate pe rata dobanzii pe termen scurt denominate in euro, in plus fatd de
orice alt serviciu de compensare care va fi considerat de importanta sistemicd semnificativa

in evaludrile viitoare efectuate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
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(12) Cerinta de cont activ ar trebui sa se aplice contrapartilor financiare si nefinanciare care sunt
supuse obligatiei de compensare si care depasesc pragurile de compensare in oricare dintre
categoriile de contracte derivate identificate de ESMA ca fiind de importanta sistemica
semnificativa. Atunci cand verifica daca sunt supuse cerintei de cont activ, contrapartile
care fac parte din grupuri cu sediul in Uniune ar trebui sa tind seama de contractele
derivate ce tin de servicii de compensare de importanta sistemica semnificativa care sunt
compensate de orice entitate din cadrul grupului, inclusiv de entitéti stabilite in tari terte,
deoarece contractele respective ar putea contribui la atingerea gradului excesiv de expunere
a grupului in ansamblu. Ar trebui si se tind cont si de contractele derivate ale filialelor din
tari terte ale grupurilor din Uniune, pentru a impiedica grupurile respective sa isi transfere
activitatile de compensare in afara Uniunii ca sa eludeze cerinta de cont activ. Unei
contraparti care este supusa cerintei de cont activ si care face parte dintr-un grup ar trebui
sa 1i revind obligatia de reprezentativitate pe baza propriilor sale tranzactii. Entitatile din
tari terte care nu sunt supuse obligatiei de compensare in temeiul dreptului Uniunii nu sunt

supuse obligatiei de a mentine un cont activ.
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(13) Cerinta de cont activ este o cerintd noud. Ar trebui sa se tind seama in mod corespunzator
de noutatea acestei cerinte si de necesitatea ca participantii la piatd sa se adapteze treptat la
aceasta. De aceea, este oportun ca participantii la piatd sd poatd indeplini cerinta de cont
activ prin crearea unor conturi functionale permanente la CPC-urile din Uniune. Cerinta de
cont activ ar trebui sa includa elemente operationale. Contul ar trebui sa fie potrivit pentru
compensarea rapidd a unui numar important de tranzactii transferate de la o CPC de nivel 2
si pentru compensarea tuturor tranzactiilor noi din categoriile de contracte derivate
identificate ca fiind de importantd sistemicd semnificativa. Aceste elemente operationale ar
trebui si si ajute la incurajarea contrapartilor sa isi transfere tranzactiile in Uniune. in
aceasta privinta, este oportun sa se tind seama de situatia contrapartilor care compenseaza
deja o mare parte a tranzactiilor lor cu instrumente financiare derivate pe rata dobanzii
denominate in euro si in zlot polonez, precum si cu instrumente financiare derivate pe rata
dobanzii pe termen scurt denominate in euro, la CPC-uri din Uniune. Contrapartile

respective nu ar trebui sa fie supuse cerintelor operationale asociate cerintei de cont activ.
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(14)

Pentru a se asigura ca cerinta de cont activ contribuie la realizarea obiectivului general de
reducere a expunerilor excesive la servicii de compensare de importanta sistemica
semnificativa prestate de CPC-uri din tari terte si ca contul nu este inactiv, in conturile
active ar trebui sa fie compensat un numar minim de contracte derivate. Contractele
respective ar trebui sa fie reprezentative pentru diferitele subcategorii de contracte derivate
ce tin de serviciile de compensare de importanta sistemicd semnificativa (denumita in
continuare ,,obligatia de reprezentativitate”). Obligatia de reprezentativitate ar trebui sa
reflecte diversitatea portofoliilor contrapartilor financiare si nefinanciare supuse cerintei de
cont activ. Contractele cu scadente diferite si de dimensiuni diferite ar trebui compensate
prin conturi active, precum si contractele cu caractere economice diferite, printre care si
toate clasele de instrumente financiare derivate pe rata dobanzii supuse obligatiei de
compensare in temeiul Regulamentului delegat (UE) 2015/2205 al Comisiei’ si al
Regulamentului delegat (UE) 2016/1178 al Comisiei!® in ceea ce priveste contractele
denominate in zlot polonez. Pentru a defini numarul minim de contracte derivate care ar
trebui compensate prin conturi active, ESMA ar trebui sa identifice pana la trei clase de
instrumente financiare derivate dintre contractele derivate ce tin de serviciile de

compensare de importanta sistemicd semnificativa.

10

Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 al Comisiei din 6 august 2015 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare (JO L 314,
1.12.2015, p. 13).

Regulamentul delegat (UE) 2016/1178 al Comisiei din 10 iunie 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare (JO L 195,
20.7.2016, p. 3).
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In plus, ESMA ar trebui si identifice pani la cinci dintre cele mai relevante subcategorii de
tranzactii pentru fiecare clasa de instrumente financiare derivate in functie de o combinatie
intre dimensiuni si scadenta. Contrapartile ar trebui apoi sa aiba obligatia de a compensa
cel putin cinci tranzactii n perioada de referinta in fiecare subcategorie relevanta. Numarul
de contracte derivate care trebuie compensate ar trebui sa fie de cel putin cinci tranzactii In
perioada de referintd pe o baza medie anuald, ceea ce inseamna ca, atunci cand analizeaza
daca contrapartile indeplinesc obligatia de reprezentativitate, autoritatile competente ar
trebui sa ia in considerare numarul total de tranzactii pe parcursul unui an. Pentru a asigura
o abordare proportionald si pentru a nu li se impune o sarcind excesiva contrapartilor cu
activitate limitata in diferitele subcategorii de contracte derivate identificate de ESMA,
obligatiei de reprezentativitate ar trebui si i se aplice un prag de minimis. In plus, trebuie sa
se tind cont n mod corespunzator de modelul de afaceri caracteristic al sistemelor de pensii
din Uniune. In mai multe cazuri, aceste sisteme contin un numar limitat de tranzactii cu
instrumente financiare derivate pe rata dobanzii, care sunt concentrate, pe termen lung si
cu o valoare notionald ridicatd. Din acest motiv, este oportun sa se stabileasca o obligatie
mai mica de reprezentativitate, potrivit careia ar trebui sa se compenseze una in loc de
cinci tranzactii in subcategoriile cele mai relevante pentru fiecare perioada de referinta.
Statele membre ar trebui sa introduca penalitati cu titlu cominatoriu adecvate pentru
cazurile 1n care o contraparte supusa cerintei de cont activ nu isi indeplineste obligatiile

referitoare la criteriile operationale sau obligatia de reprezentativitate.
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(15)

ESMA are un rol important in evaluarea importantei sistemice semnificative a CPC-urilor
din tari terte si a serviciilor de compensare pe care le presteazi acestea. In termen

de 18 luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament sau in orice moment, daca
existd un risc pentru stabilitatea financiara, ESMA ar trebui sa evalueze efectele
prezentului regulament din perspectiva reducerii expunerilor la CPC-uri de nivel 2 de
importanta sistemica si sd informeze Parlamentul European, Consiliul si Comisia cu privire
la acestea. ESMA ar trebui sa propuna orice masuri pe care le considera necesare, precum
si praguri cantitative si sd le adauge o evaluare a impactului si o analiza cost-beneficiu.
ESMA ar trebui sa coopereze cu Sistemul European al Bancilor Centrale (SEBC), cu
Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) si cu mecanismul comun de monitorizare
instituit prin prezentul regulament atunci cand isi elaboreaza evaluarea si raportul. In
termen de sase luni de la primirea raportului ESMA, Comisia ar trebui sa isi elaboreze

propriul raport, care poate fi insotit de o propunere legislativa, dupa caz.
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(16)

(17)

Cu scopul de a incuraja activitatile de compensare in Uniune si pentru a asigura stabilitatea
financiard a Uniunii si pentru a se asigura ca clientii 1si cunosc optiunile si pot decide in
cunostintd de cauza unde sa isi compenseze contractele derivate, membrii compensatori si
clientii care presteaza servicii de compensare atdt in cadrul unor CPC-uri autorizate, cat si
in cadrul unor CPC-uri recunoscute ar trebui sa isi informeze clientii cu privire la optiunea
de a compensa un contract derivat printr-o CPC din Uniune. Printre informatiile transmise
ar trebui sd se numere informatii privind toate costurile care vor fi percepute clientilor de
catre membrii compensatori si clientii care presteaza servicii de compensare. Informatiile
privind costurile pe care ar trebui sa le prezinte membrii compensatori si clientii care
presteaza servicii de compensare ar trebui sa se limiteze la CPC-urile din Uniune pentru
care furnizeaza servicii de compensare. Obligatia de a informa clientii despre optiunea de a
compensa un contract derivat printr-o CPC din Uniune este distincta de cerinta de cont
activ si este menita sa se aplice la un nivel mai general pentru a face cunoscuta oferta de

compensare a CPC-urilor din Uniune.

Pentru a se asigura ca autoritdtile competente dispun de informatiile necesare cu privire la
activitatile de compensare desfagsurate de membri compensatori sau clienti in cadrul unor
CPC-uri recunoscute din tari terte, ar trebui introdusa o obligatie de raportare pentru astfel
de membri compensatori sau clienti. in informatiile de raportat ar trebui sa se faca
distinctia Intre tranzactiile cu titluri de valoare, tranzactiile cu instrumente financiare
derivate efectuate pe piete reglementate si tranzactiile cu instrumente financiare derivate
extrabursiere. ESMA ar trebui sa ofere informatii privind continutul si formatul
informatiilor de raportat si atunci cand face acest lucru ar trebui sa se asigure cd obligatia
nu creeazd mai multe cerinte de raportare decat este necesar, astfel incat sarcina

administrativa pentru membrii compensatori si pentru clienti s fie redusa la minimum.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 17

RO



(18) In cadrul actual, ESMA primeste date privind tranzactiile in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 si al Regulamentului (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al
Consiliuluill, care oferd o viziune la nivelul Uniunii asupra pietelor, dar nu si asupra
gestionarii de catre CPC-uri a riscurilor. Prin urmare, pe langa aceste date, ESMA ar trebui
sa solicite informatii transmise 1n timp util si fiabile despre activitatile si practicile CPC-
urilor, pentru a-si indeplini mandatul de asigurare a stabilitatii financiare. In consecinta, ar
trebui sa se introduca o cerinta oficiald de raportare de catre CPC-urile din Uniune catre
ESMA a datelor privind gestionarea riscurilor CPC-urilor. Introducerea unei astfel de
cerinte ar contribui, si ea, la imbunatatirea in continuare a standardizarii si comparabilitatii

datelor si ar asigura transmiterea periodica a datelor.

n Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului

din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JOL 337,23.12.2015, p. 1).

PE-CONS 41/1/24 REV 1 18
RO



(19)

Recentele episoade de criza de pe pietele de marfuri au evidentiat cat este de important ca
autoritatile sa aiba o imagine completd a activitatilor cu instrumente financiare derivate si a
expunerilor contrapartilor nefinanciare supuse obligatiei de compensare. Ar trebui ca
pozitiile pe instrumente financiare derivate ale contrapartilor nefinanciare care sunt supuse
obligatiei de compensare si care fac parte dintr-un grup ale carui tranzactii intragrup sunt
exceptate de la obligatia de raportare sa fie raportate de catre intreprinderea-mama din
Uniune pe baza agregata. Raportarea ar trebui sa se efectueze saptamanal la nivel de
entitate si ar trebui sa fie defalcata pe tipuri de instrumente financiare derivate. Astfel de
informatii ar trebui transmise ESMA si autoritdtii competente relevante a fiecarei entitati
din grup. Este oportun si sd se analizeze preocupdrile semnalate de comunitatea de
supraveghere privind calitatea datelor raportate de contrapartile financiare si nefinanciare
in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Prin urmare, entitatile supuse
obligatiei de raportare n temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ar trebui sa fie
obligate sa exercite diligenta necesara prin stabilirea unor proceduri si mecanisme
corespunzatoare pentru a asigura calitatea datelor Tnainte de a le transmite. ESMA ar trebui
sa emitd ghiduri prin care sa detalieze procedurile si mecanismele respective, luand in
considerare posibilitatea de a aplica cerintele in mod proportional. Pentru a se asigura ca
sunt indeplinite cerintele de calitate a datelor, statele membre ar trebui sa adopte sanctiuni
corespunzatoare in cazul in care datele raportate contin erori vadite sistematice. ESMA ar
trebui s elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza ce
inseamna eroare vadita sistematica in scopul impunerii sanctiunilor respective. Desi
entitatile au posibilitatea de a-si delega raportarea, acestea raman raspunzatoare in cazul in
care datele raportate de entitatea careia i-au delegat raportarea sunt incorecte

sau redundante.
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(20)

Pentru a se asigura cd au in orice moment cunostintd de expunerile la nivel de entitate si de
grup si cd sunt Tn masurd sd monitorizeze astfel de expuneri, autoritatile competente ar
trebui sa instituie proceduri eficace de cooperare pentru a calcula pozitiile din contracte
care nu sunt compensate printr-o CPC autorizata sau recunoscuta si pentru a evalua si
analiza in mod activ nivelul de expunere din contractele derivate extrabursiere la nivel de
entitate si de grup. Pentru ca ESMA sa aiba o imagine de ansamblu a activitatii cu
instrumente financiare derivate extrabursiere a contrapdrtilor nefinanciare stabilite in
Uniune, precum si a intreprinderilor-mama ale acestora, autoritdtile responsabile de
respectivele contraparti nefinanciare si intreprinderi-mama ar trebui sa prezinte periodic
rapoarte ESMA. Rapoartele respective nu ar trebui sa reproduca informatiile deja transmise
in temeiul altor cerinte de raportare prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ci sa
furnizeze informatii privind evolutia portofoliilor respectivelor contraparti nefinanciare
intre doud date de raportare, precum si o evaluare a riscurilor la care ar putea fi expuse
contrapartile respective. Autoritatile responsabile de contrapartile nefinanciare care fac
parte dintr-un grup ar trebui sd coopereze pentru a reduce la minimum sarcina raportarii si
pentru a evalua intensitatea si tipul activitdtii cu instrumente financiare derivate

extrabursiere a contrapartilor nefinanciare respective.
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(21) Este necesar s se asigure cd Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei'?, care
vizeaza criteriile prin care sunt stabilite contractele derivate extrabursiere a caror
contributie la reducerea riscurilor poate fi masurata in mod obiectiv, continua sa fie
adecvat prin prisma evolutiilor pietei. De asemenea, este necesar s se asigure faptul ca
valorile pragurilor de compensare stabilite in respectivul regulament delegat reflecta in
mod corespunzator si exact diferitele riscuri si caracteristici ale instrumentelor financiare
derivate, altele decat instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii, pe cursul de
schimb, pe credite si pe titluri de capital. Prin urmare, ESMA ar trebui, de asemenea, sa
reexamineze si sa clarifice, dupa caz, respectivul regulament delegat si s propuna
modificari, daca este necesar. ESMA este incurajata sa aiba in vedere si sd asigure, printre
altele, detalierea pe mai multe niveluri a instrumentelor financiare derivate pe marfuri.
Respectiva detaliere pe mai multe niveluri ar putea fi obtinuta prin separarea pragurilor de
compensare pe sectoare si pe tipuri, cum ar fi impartirea in marfuri agricole, marfuri
energetice ori marfuri legate de metale sau impartirea respectivelor marfuri pe baza altor
caracteristici, cum ar fi criteriile de mediu, sociale si de guvernanta, investitiile durabile
din punctul de vedere al mediului sau caracteristici legate de criptomonede. In cursul
reexamindrii, ESMA ar trebui sa depuna eforturi pentru a consulta partile interesate

relevante care au cunostinte specifice cu privire la anumite marfuri.

(22) Contrapartile nefinanciare care fac schimb de garantii pentru contracte derivate
extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC ar trebui sa aiba la dispozitie suficient

timp pentru negocierea si testarea mecanismelor de schimb de astfel de garantii.

12 Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare
a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la dispozitiile in materie de
compensare indirecta, obligatia de compensare, registrul public, accesul la un loc de
tranzactionare, contrapartile nefinanciare si tehnicile de atenuare a riscurilor pentru
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate prin CPC (JO L 52, 23.2.2013,

p. 11).
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(23)

Pentru a evita fragmentarea pietei si a asigura conditii de concurenta echitabile si
recunoscand faptul ca 1n unele jurisdictii din tari terte schimbul de marje de variatie si de
marje initiale pentru optiunile pe actiuni individuale si optiunile pe indici pe actiuni nu este
supus unor cerinte de marja echivalenta, tratamentul unor astfel de produse ar trebui sa fie
exceptat de la cerinta de a dispune de proceduri de gestionare a riscurilor in ceea ce
priveste schimbul de garantii prompt, corect si segregat corespunzator, atat timp cat nu
exista suficienta convergenta internationald asupra tratamentului acestora. ESMA, 1n
cooperare cu Autoritatea europeana de supraveghere (Autoritatea Bancara Europeanad)
(ABE) instituita prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului!® si cu Autoritatea europeana de supraveghere (Autoritatea Europeana de
Asigurari si Pensii Ocupationale) (EIOPA) instituita prin Regulamentul (UE) nr.
1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului'#(denumite in mod colectiv ,,AES”),
ar trebui s monitorizeze evolutiile reglementarilor 1n jurisdictiile din tari terte si evolutia
expunerilor contrapartilor care intra sub incidenta Regulamentului (UE) nr. 648/2012
pentru optiunile pe actiuni individuale si optiunile pe indici pe actiuni care nu sunt
compensate de o CPC si ar trebui sa informeze Comisia cu privire la rezultatele acestei
monitorizari cel putin o dati la trei ani. in cazul in care Comisia a primit o astfel de
informare, aceasta ar trebui sa analizeze daca evolutiile internationale au condus la o
convergentd mai mare asupra tratamentului optiunilor pe actiuni individuale si al optiunilor
pe indici pe actiuni si dacd derogarea pune in pericol stabilitatea financiard a Uniunii sau a
unuia sau mai multora dintre statele sale membre. Intr-un astfel de caz, Comisia ar trebui
sa fie imputernicitd sd revoce derogarea privind tratamentul optiunilor pe actiuni
individuale si al optiunilor pe indici pe actiuni. Astfel, se poate asigura existenta in Uniune
a unor cerinte adecvate pentru a atenua riscul de credit al contrapartii in legdtura cu astfel

de contracte, evitand totodata orice arbitraj de reglementare.

13

14

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului

din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului

din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand de asigurari si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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(24) Pentru a respecta cerintele de marja initiald prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
numerosi participanti pe piata Uniunii utilizeaza modele de marja initiala pro forma la
nivelul intregului sector. Dat fiind ca modelele respective sunt utilizate in intregul sector,
este improbabil ca acestea sa fie modificate considerabil de preferintele fiecarui utilizator
sau de diferitele evaludri ale fiecdrei autoritati competente care autorizeaza utilizarea
modelelor respective de citre entititile pe care le supravegheaza. In practica, intrucat
acelasi model este utilizat de multe contraparti din Uniune, necesitatea subsecventa ca
modelul respectiv sd fie validat de mai multe autorititi competente da nastere unei
probleme de coordonare. Pentru a gasi solutii la aceastd problema, ABE ar trebui si i se
incredinteze sarcina de a fi validatorul central al unor astfel de modele pro forma. in rolul
sa de validator central, ABE ar trebui sa valideze elementele si aspectele generale ale
respectivelor modele pro forma, inclusiv calibrarea si proiectarea acestora, acoperirea de
catre acestea a instrumentelor si a claselor de active, si factorii de risc. Pentru a obtine
sprijin in activitatea sa, ABE ar trebui sa culeaga observatii de la autoritatile competente,
ESMA si EIOPA si sa le coordoneze opiniile colective. Avand in vedere ca autoritatile
competente vor fi in continuare responsabile pentru autorizarea respectivelor modele pro
forma si pentru monitorizarea punerii lor in aplicare la nivelul entitatii supravegheate, ABE
ar trebui sa le acorde sprijin autoritatilor competente in procesele lor de aprobare in ceea ce
priveste aspectele generale ale punerii in aplicare a modelelor pro forma respective. In
plus, ABE ar trebui sa serveascd drept punct unic de discutie cu sectorul, pentru a face ca
Uniunea sa coordoneze mai concret conceperea unor astfel de modele. Autoritatile
competente vor ramane responsabile de autorizarea utilizarii unor astfel de modele sau de

monitorizarea punerii in aplicare a modelelor respective la nivelul entitatii supravegheate.
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(25)

(26)

Bancile centrale, organismele publice Insdrcinate cu administrarea datoriei publice sau care
intervin in administrarea acesteia, precum si entitdtile din sectorul public au libertatea de a
alege daca sa foloseasca serviciile de compensare ale CPC-urilor pentru a-si compensa
contractele derivate. In cazul in care decid sa foloseasca astfel de servicii, acestea sunt
incurajate sa compenseze, in principiu, prin CPC-uri din Uniune in care sunt disponibile
produsele cautate. Dat fiind cd modalitatile de participare a entitatilor respective la CPC-
uri variaza de la un stat membru la altul si avand in vedere practicile divergente de
calculare a expunerilor entitatilor respective la CPC-uri din Uniune si contributia lor la
resursele financiare ale CPC-urilor respective, ar fi de dorit sa se armonizeze mai mult

aceste aspecte cu ajutorul ghidurilor ESMA.

ABE, 1n colaborare cu ESMA si EIOPA, ar trebui sa elaboreze standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza procedurile de supraveghere care sa asigure validarea initiala
si continud a procedurilor de gestionare a riscurilor. Pentru a asigura proportionalitatea,
numai contrapartile financiare care sunt cele mai active iIn domeniul instrumentelor
financiare derivate extrabursiere necompensate de o CPC ar trebui sa faca obiectul

procedurilor indicate in standardele tehnice de reglementare respective.
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(27) Pentru a se asigura o abordare coerenta si convergenta in randul autoritatilor competente
din Intreaga Uniune, CPC-urile autorizate sau persoanele juridice stabilite Tn Uniune care
doresc sa fie autorizate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 pentru prestarea de
servicii si desfasurarea de activititi de compensare cu instrumente financiare ar trebui sa
poata fi autorizate si pentru prestarea de servicii de compensare si desfasurarea de alte
activitati In legatura cu instrumente nefinanciare. Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se
aplicd CPC-urilor in calitate de entitdti, si nu unor servicii specifice. Cand o CPC
compenseaza, pe langa instrumentele financiare, si instrumente nefinanciare, autoritatea
competentd a CPC respective ar trebui sa fie in masura sa se asigure ca CPC se
conformeaza tuturor cerintelor Regulamentului (UE) nr. 648/2012 pentru toate serviciile pe

care le ofera.
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(28)

CPC-urile din Uniune se confrunta cu provocari atunci cand isi largesc oferta de produse in
domeniul serviciilor de compensare si Intdmpina dificultati atunci cand introduc servicii de
compensare pentru noi produse pe piatd. Avand in vedere aceste provocari si dificultati si
in concordanta cu obiectivul de a face mai atractiv sistemul de compensare al Uniunii,
procesul de autorizare a CPC-urilor din Uniune sau de extindere a autorizatiei acestora ar
trebui sa fie simplificat si ar trebui sa prevada calendare specifice, asigurandu-se, in acelasi
timp, implicarea adecvatda a ESMA si a colegiului contrapartii centrale interesate din
Uniune. In primul rand, pentru a se evita intarzierile semnificative si posibil nedeterminate,
ar trebui furnizata rapid o confirmare de primire a cererii, iar autoritatile competente ar
trebui sa examineze ulterior caracterul complet al unei cereri de autorizare. Pentru a se
asigura ca persoanele juridice stabilite Tn Uniune care doresc sa fie autorizate ca CPC,
precum si CPC-urile din Uniune care doresc sa isi extinda autorizatia, transmit toate
documentele si informatiile necesare odata cu cererile lor, ESMA ar trebui sa elaboreze
proiecte de standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare in care sa precizeze
documentele care trebuie sa fie furnizate, informatiile pe care trebuie sa le contina
respectivele documente si formatul 1n care trebuie transmise acestea. La elaborarea
proiectelor de standarde tehnice de reglementare, ESMA ar trebui sa tina cont de cerintele
si practicile existente privind documentele in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si
sa simplifice depunerea acestora, atunci cand este posibil, pentru a evita o durata excesiva
pana la introducerea pe piata si a asigura faptul ca informatiile care urmeaza sa fie
furnizate de catre CPC care cere extinderea autorizatiei sunt proportionale cu importanta
modificarii pe care o cere CPC, fard a face ca procesul general sa fie mult prea complex,
impoviritor si disproportionat. In al doilea rind, pentru a se asigura o evaluare eficient si
simultand a cererilor, ar trebui sa existe posibilitatea ca persoanele juridice stabilite in
Uniune care doresc sa fie autorizate ca CPC precum si CPC-urile din Uniune care doresc
si isi extinda autorizatia s transmita toate documentele printr-o bazi de date central. In al
treilea rand, autoritatea competenta CPC ar trebui, in cursul perioadei de evaluare, sa
coordoneze si sa transmitd intrebdri de la autoritatea competenta respectiva, ESMA sau
colegiu catre persoana juridica stabilitd Tn Uniune care doreste sa fie autorizata ca CPC,
precum si catre CPC-urile din Uniune care doresc sa 1si extinda autorizatia, pentru a
asigura un proces rapid, flexibil si cooperativ de examinare cuprinzatoare. Pentru a se evita
redundantele si intarzierile inutile, toate intrebarile si clarificarile ulterioare ar trebui, de

asemenea, sa fie partajate simultan intre autoritatea competenta a CPC, ESMA si colegiu.
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(29)

Existd in prezent un factor de incertitudine cu privire la cazurile in care un serviciu
suplimentar sau o activitate suplimentara este acoperita de o autorizatie existenta a

unei CPC. Este necesar sa se abordeze aceasta incertitudine si sa se asigure
proportionalitatea, atunci cand serviciul suplimentar propus sau activitatea suplimentara
propusad, care nu este acoperitd de autorizatia existentd a unei CPC, nu creeaza riscuri
substantial mai mari pentru CPC. Intr-un astfel de caz, serviciul suplimentar sau activitatea
suplimentara nu ar trebui sa faca obiectul unei proceduri de evaluare complete, ci sa
beneficieze, in schimb, de o procedura accelerata. Procedura accelerata nu ar trebui sa
presupund emiterea unui aviz separat de catre ESMA si colegiu, deoarece o astfel de
cerintd ar fi disproportionatd, ci mai degraba ar trebui ca ESMA si membrii colegiului sa
isi transmita informatii autoritatii competente a CPC care sa permita sd se evalueze daca
extinderea Indeplineste conditiile pentru a 1 se aplica procedura accelerata. Pentru a asigura
convergenta In materie de supraveghere, ESMA ar trebui sa elaboreze proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a detalia conditiile de aplicare a procedurii
accelerate, precum si procedura de furnizare a contributiilor sale si a contributiilor

colegiului.
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(30)

€2))

Pentru a reduce sarcina administrativa a CPC-urilor si a autoritatilor competente, fara a
modifica profilul general de risc al unei CPC, CPC-urile ar trebui sa aiba posibilitatea de a
extinde serviciile pentru modificérile ,,business as usual” fara autorizatie, in cazul n care

o CPC considera ca serviciul sau activitatea suplimentara propusa nu ar avea un impact
considerabil asupra profilului sau de risc, in special atunci cand noul serviciu de
compensare sau noua activitate este foarte similara cu serviciile pe care este deja autorizata
sa le presteze. Pentru a le da posibilitatea de a face astfel de modificari ,,business as usual”,
CPC-urile ar trebui sa fie exceptate de la procedurile de autorizare a extinderii activitétilor
si a serviciilor care au legatura cu aceste modificari. CPC-urile ar trebui sa anunte
autoritatea competenta si ESMA atunci cand decid sa recurga la o astfel de exceptare.
Autoritatea competenta ar trebui sa examineze modificarile puse 1n aplicare in contextul

procesului sdu anual de examinare si evaluare.

Pentru a se asigura functionarea consecventd a tuturor colegiilor si pentru a se consolida si
mai mult convergenta In materie de supraveghere, colegiul ar trebui sa fie coprezidat de
autoritatea nationald competenta si de oricare dintre membrii independenti ai Comitetului
de supraveghere pentru CPC. Pentru a incuraja cooperarea dintre ESMA si autoritatile
competente, copresedintii ar trebui sa stabileasca in comun datele reuniunilor colegiului si
ordinea de zi a acestor reuniuni. Cu toate acestea, pentru a asigura un proces decizional
coerent si pentru ca autoritatea competentd a CPC sa rdmana responsabild in ultima
instanta, in cazul unui dezacord intre copresedinti, decizia finald ar trebui sa fie luata, in
orice caz, de autoritatea competentd, care ar trebui sd ofere ESMA o explicatie motivata a

deciziei sale.
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(32) ESMA ar trebui sa aiba posibilitatea de a contribui intr-un mod mai eficace la asigurarea
faptului ca CPC-urile din Uniune sunt sigure, solide si competitive cand isi presteaza
serviciile oriunde Tn Uniune. Prin urmare, pe langa competentele sale de supraveghere
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ESMA ar trebui sa emita un aviz adresat
autoritatii competente a CPC cu privire la retragerea autorizatiei unei CPC, cu exceptia
cazului 1n care trebuie luata o decizie de urgenta, si anume Intr-un interval mai scurt decat
cel de care dispune ESMA pentru a-si transmite avizele. ESMA ar trebui sd emita avize si
cu privire la examinare si evaluare, la cerintele de marja si la cerintele de participare.
Autoritdtile competente ar trebui sd ofere explicatii cu privire la orice abatere semnificativa
de la avizele ESMA, iar ESMA ar trebui sa 1si informeze consiliul supraveghetorilor daca
o autoritate competenta nu 1i respectd sau intentioneaza sa nu ii respecte avizul si orice
conditii sau recomandari mentionate in acesta. Printre informatii ar trebui sa se numere si
motivele prezentate de autoritatea competentd pentru nerespectarea avizului ESMA sau a

oricaror conditii sau recomandari cuprinse in acesta.
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Pentru a asigura schimbul rapid si eficient de informatii si documente in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, pentru a incuraja mai buna cooperare a autoritatilor
competente implicate in supravegherea entitatilor care fac obiectul regulamentului
respectiv si pentru a simplifica comunicarea referitoare la procedurile prevazute in
regulamentul respectiv dintre autoritatile competente si entitatile lor supravegheate, ESMA
ar trebui sa creeze si s mentind o baza de date centrala electronica. Toate autoritatile si
organismele competente interesate ar trebui sa aiba acces la respectiva baza de date
centrali pentru informatiile pertinente pentru sarcinile si responsabilittile lor. In mod
similar, entitatile supuse cerintelor Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ar trebui sa aiba
acces la informatiile si documentele pe care le-au transmis si la orice documente care le
sunt adresate. Baza de date centrald ar trebui folosita pentru a partaja cat mai multe
informatii si documente, inclusiv informatiile si documentatia referitoare la autorizatii,

extinderi ale serviciilor si validari ale modelelor, cel putin.
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Este necesar sa se asigure cd CPC-urile respecta in mod continuu Regulamentul

(UE) nr. 648/2012, mai ales 1n ceea ce priveste prestarea de servicii sau desfasurarea de
activitati de compensare suplimentare autorizate prin procedura acceleratd sau exceptate de
la autorizare ca urmare a efectudrii modificarilor ,,business as usual”, precum si a efectuarii
unor modificari ale modelului dupa o procedura accelerata prin care se valideaza o astfel
de modificare a modelului, deoarece, in astfel de cazuri, ESMA si colegiul nu emit avize
separate. Asadar, in cadrul examindrii pe care o efectueaza cel putin anual, autoritatea
competentd a CPC ar trebui s ia in considerare, in special, noile servicii sau activitati de
compensare si modificdrile modelului. Pentru a se asigura convergenta si coordonarea in
materie de supraveghere intre autoritdtile competente si ESMA si faptul ca CPC-urile din
Uniune sunt sigure, solide si competitive atunci cand isi presteaza serviciile oriunde n
Uniune, autoritatea competenta ar trebui sa transmitd ESMA si colegiului cel putin o data
pe an, pentru avizele lor, raportul sdu privind examinarea si evaluarea unei CPC. Avizul
ESMA ar trebui sa evalueze aspectele care fac obiectul raportului autorititii competente,
printre care se numara monitorizarea prestarii de servicii de catre CPC sau a activitatilor
acesteia, acordand o atentie deosebita procedurilor accelerate si modificarilor ,,business as
usual”, precum si riscurilor transfrontaliere la care CPC ar putea fi expusa si ludnd in
considerare pozitia generald a CPC 1n calitate de prestator de servicii de compensare

in Uniune.
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Inspectiile la fata locului joaca un rol esential in indeplinirea sarcinilor de supraveghere,
oferind informatii valoroase autoritatilor competente. Ca atare, acestea ar trebui efectuate
cel putin o data pe an si, pentru a asigura schimbul prompt de informatii, schimbul de
cunostinte si cooperarea eficace intre autoritatile competente si ESMA, ESMA ar trebui sa
fie informata atat cu privire la inspectiile planificate, cat si la inspectiile urgente la fata
locului, ar trebui sa poata cere sa participe la astfel de inspectii si sd primeasca orice
informatii pertinente despre astfel de inspectii la fata locului, precum si o explicatie
motivati a oricirui refuz de a permite ESMA si participe. In plus, pentru a imbunatiti si
mai mult coordonarea dintre ESMA si autoritatile competente, in anumite circumstante
specifice si in contextul supravegherii si evaludrii prudentiale, ESMA poate cere
convocarea unei reuniuni ad-hoc cu CPC si cu autoritatea competenta in cauza. Colegiul ar
trebui sa fie informat cu privire la rezultatul unei astfel de reuniuni. Pentru a imbunatati
schimbul de informatii Intre autoritatile competente si ESMA, aceasta din urma ar trebui,
de asemenea, sa poata solicita autoritatilor competente informatiile de care are nevoie

pentru a-si indeplini sarcinile In contextul supravegherii si evaluarii prudentiale.
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(35) ESMA ar trebui sd dispund de mijloacele necesare pentru a identifica riscurile potentiale
pentru stabilitatea financiara a Uniunii. Prin urmare, ESMA ar trebui sa identifice, in
cooperare cu CERS, cu ABE, cu EIOPA si cu Banca Centrald Europeana (BCE) in cadrul
atributiilor acesteia referitoare la supravegherea prudentiala a institutiilor de credit in
cadrul mecanismului unic de supraveghere, care i-au fost conferite in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului'®, interconexiunile si interdependentele
dintre diferitele CPC-uri si persoane juridice, inclusiv, pe cat posibil, membrii
compensatori, clientii si clientii indirecti comuni, prestatorii de servicii importanti comuni,
privind clauzele de tip ,,cross-default” si acordurile de tip compensare incrucisata intre
CPC-uri, acordurile de garantii incrucisate si aranjamentele privind transferul riscului si de

tranzactionare ,,back-to-back”.

15 Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor
atributii specifice Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).

PE-CONS 41/1/24 REV 1 33
RO



(36) Bancile centrale de emisiune a monedelor din Uniune in care sunt denominate
instrumentele financiare compensate prin CPC-uri autorizate sunt membre fara drept de vot
in Comitetul de supraveghere pentru CPC, daca au solicitat calitatea de membru in
Comitetul de supraveghere pentru CPC. Acestea participa la reuniunile comitetului numai
pentru CPC-uri din Uniune, in contextul discutiilor cu privire la analizele care sunt
efectuate la nivelul Uniunii si care au ca obiect rezilienta CPC-urilor din Uniune la
evolutiile negative ale pietei si la evolutiile relevante ale pietei. Contrar implicarii lor in
supravegherea CPC-urilor din tari terte, bancile centrale de emisiune sunt deci implicate
insuficient in chestiunile de supraveghere a CPC-urilor din Uniune care sunt direct
relevante pentru desfasurarea politicii monetare si pentru buna functionare a sistemelor de
plati, ceea ce conduce la o luare in considerare insuficienta a riscurilor transfrontaliere.
Prin urmare, este oportun ca bancile centrale de emisiune respective sa poata participa, in
calitate de membre fara drept de vot, la toate reuniunile Comitetului de supraveghere

pentru CPC care au ca tema CPC-urile din Uniune.
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Pentru a se mari capacitatea organelor Uniunii de a avea o imagine de ansamblu
cuprinzatoare a evolutiilor pietei relevante pentru compensare in Uniune, de a monitoriza
punerea in aplicare a anumitor cerinte legate de compensare din Regulamentul

(UE) nr. 648/2012 si de a discuta n mod colectiv riscurile potentiale rezultate din
interconectarea a diferiti actori financiari si alte aspecte legate de stabilitatea financiara,
este necesar sd se instituie un mecanism de monitorizare intersectoriald care sa reuneasca
organele relevante ale Uniunii implicate in supravegherea CPC-urilor, a membrilor
compensatori si a clientilor din Uniune (denumit in continuare ,,mecanismul comun de
monitorizare”). Mecanismul comun de monitorizare ar trebui sa fie gestionat si prezidat de
ESMA, 1n calitate de autoritate implicata in supravegherea CPC-urilor din Uniune si in
supravegherea CPC-urilor de importanta sistemica din tdri terte. Printre alti participanti ar
trebui sa se numere reprezentanti ai Comisiei, ai ABE, ai EIOPA, ai CERS, ai bancilor
centrale de emisiune a monedelor in care sunt denominate contractele ce tin de serviciile de
compensare de importanta sistemica semnificativa, ai autoritatilor nationale competente, ai
BCE in cadrul atributiilor acesteia referitoare la supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit in cadrul mecanismului unic de supraveghere, care i-au fost conferite in conformitate

cu Regulamentul (UE) nr. 1024/2013.
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Pentru a contribui cu informatii la viitoare decizii de politica, ESMA, 1n cooperare cu
celelalte organisme participante la mecanismul comun de monitorizare, ar trebui sa
prezinte Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport anual cu privire la
rezultatele activitatilor proprii. ESMA poate initia o procedura privind incalcarea dreptului
Uniunii, in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, in cazul in care, pe baza
informatiilor primite in cadrul mecanismului comun de monitorizare si in urma discutiilor
purtate in acest cadru, considera ca autoritdtile competente nu asigurd respectarea de catre
membrii compensatori si clienti a cerintei de a compensa cel putin un numar definit de
contracte identificate in conturi de la CPC-uri din Uniune sau in cazul in care identifica un
risc pentru stabilitatea financiard a Uniunii ca urmare a unei presupuse incalcari sau
neapliciri a dreptului Uniunii. Inainte de a initia o astfel de procedura privind incilcarea
dreptului Uniunii, ESMA poate emite ghiduri si recomandari in temeiul articolului 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. in cazul in care, pe baza informatiilor primite in cadrul
mecanismului comun de monitorizare si in urma discutiilor purtate in acest cadru,
considera ca respectarea cerintei de compensare a cel putin unui numar definit de contracte
identificate in conturi de la CPC-uri din Uniune nu asigura efectiv reducerea expunerii
excesive a membrilor compensatori si a clientilor din Uniune fatd de CPC-uri de nivel 2,
ESMA ar trebui sa reexamineze regulamentul delegat relevant al Comisiei in care este
detaliatd cerinta respectiva si sa propuna modificarea acestuia, precum si stabilirea, atunci

cand este necesar, a unei perioade de adaptare corespunzatoare.
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(39)

Tulburérile aparute pe piata in 2020 ca urmare a pandemiei de COVID-19 si preturile
ridicate aparute in 2022 pe pietele angro de energie ca urmare a razboiului de agresiune
neprovocat si nejustificat al Rusiei impotriva Ucrainei au ardtat ca, desi este esential ca
autoritatile competente sa coopereze si sa faca schimb de informatii pentru abordarea
riscurilor rezultate din evenimente cu impact transfrontalier, ESMA nu dispune in
continuare de instrumentele necesare pentru a asigura o astfel de coordonare si o abordare
convergenta la nivelul Uniunii. Prin urmare, ESMA ar trebui sa fie imputernicita sa
actioneze intr-o situatie de urgentd la una sau mai multe CPC-uri care au sau sunt probabil
sa aiba efecte destabilizatoare pe pietele transfrontaliere. in astfel de situatii de urgenta,
ESMA ar trebui sa aibd un rol de coordonare intre autoritatile competente, colegii si
autoritatile de rezolutie pentru a elabora un raspuns coordonat. ESMA ar trebui sa aiba
posibilitatea de a convoca, din proprie initiativa sau la cerere, reuniuni ale Comitetului de
supraveghere pentru CPC, eventual intr-o componenta largita, pentru a coordona in mod
eficace raspunsurile autoritatilor competente in situatii de urgentd. ESMA ar trebui sa aiba,
de asemenea, posibilitatea de a le solicita autoritdtilor competente relevante informatiile de
care are nevoie pentru a-si indeplini functia de coordonare in respectivele situatii si
posibilitatea de a emite recomandari adresate autoritatii competente; ESMA ar trebui sa
poata solicita astfel de informatii direct de la CPC sau de la participantii la piatd in cazul in
care autoritatea competentd nu oferd raspunsuri in termenul adecvat. Rolul ESMA in
situatii de urgenta nu ar trebui sa afecteze responsabilitatea finala a autoritatii competente a
CPC de a lua decizii In materie de supraveghere pentru CPC pe care o supravegheaza,
inclusiv masuri de urgentd. De asemenea, este esential ca membrii colegiului sa poata
transmite informatiile pe care le primesc ntr-o situatie de urgenta organismelor publice,

inclusiv ministerelor, care sunt responsabile de stabilitatea financiara a pietelor lor.
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(41)

In scopul reducerii sarcinii pentru CPC-uri si pentru ESMA, ar trebui sa se clarifice faptul
cd, in cazul in care ESMA reexamineaza recunoasterea unei CPC dintr-o tara terta,
respectiva CPC dintr-o tard terta nu ar trebui sa fie obligata sa depuna o noua cerere de
recunoastere. Aceasta ar trebui totusi sa transmitd ESMA toate informatiile necesare pentru
o astfel de reexaminare. In consecinti, reexaminarea de citre ESMA a recunoasterii unei
CPC dintr-o tara tertd nu ar trebui sa constituie o noud recunoastere a acelei CPC dintr-o

tara terta.

Atunci cand adoptd o decizie de echivalenta, Comisia ar trebui sd aiba posibilitatea de a nu
aplica cerinta ca respectiva tara terta sa aiba un sistem echivalent eficace de recunoastere a
CPC-urilor din tari terte. Atunci cand analizeaza daca o astfel de abordare ar fi
proportionald, Comisia ar putea lua in considerare o serie de diferiti factori, cum ar fi
respectarea principiilor pentru infrastructurile pietei financiare emise de Comitetul pentru
plati si infrastructuri de piata si de Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori
Mobiliare, dimensiunea CPC-urilor din téri terte stabilite in jurisdictia respectiva si, daca
se cunoaste, activitatea care se preconizeaza ca va fi desfasurata in CPC-urile din téri terte

respective de catre membri compensatori si locuri de tranzactionare stabilite in Uniune.
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(42) Pentru a se asigura cd modalitétile de cooperare dintre ESMA si autoritétile competente
relevante din tari terte sunt proportionale, astfel de modalitéti ar trebui sa ia in considerare
o serie de aspecte diferite, inclusiv clasificarea CPC din téri terte drept CPC de nivel 1 sau
CPC de nivel 2, caracteristicile specifice sferei serviciilor care sunt sau ar urma sa fie
prestate in Uniune, daca serviciile respective implica riscuri specifice pentru Uniune sau
pentru unul ori mai multe dintre statele membre ale acesteia, precum si aderarea CPC din
tari terte la standardele internationale. Prin urmare, modalitatile de cooperare dintre ESMA
si autoritatile competente din tari terte ar trebui sa reflecte gradul de risc pe care CPC-urile
stabilite intr-o tara tertd l-ar putea prezenta pentru stabilitatea financiara a Uniunii sau a

unuia ori mai multora dintre statele membre ale acesteia.
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ESMA ar trebui, prin urmare, sa isi adapteze modalitatile de cooperare la diferitele
jurisdictii din tari terte, in functie de CPC-urile stabilite intr-o anumita jurisdictie. In
special, CPC-urile de nivel 1 acopera o gama larga de profiluri de CPC, deci ESMA ar
trebui sa se asigure cd modalitatea de cooperare este proportionala cu CPC-urile stabilite in
fiecare jurisdictie a unei tari terte. Mai precis, ESMA ar trebui sd ia in considerare, printre
altele, cat de lichide sunt pietele in cauza, in ce grad activitatile de compensare ale CPC-
urilor sunt denominate 1n euro sau in alte monede ale Uniunii si in ce masurd serviciile
unor astfel de CPC-uri sunt utilizate de entitati din Uniune. Avand 1n vedere cd marea
majoritate a CPC-urilor de nivel 1 presteaza Intr-o masura limitatd servicii de compensare
unor membri compensatori si locuri de tranzactionare stabilite in Uniune si ar putea
compensa produse care nu intrd in domeniul de aplicare al Regulamentului

(UE) nr. 648/2012, domeniul de aplicare al evaluarii efectuate de ESMA si informatiile de
solicitat ar trebui, la randul lor, sa fie limitate in toate aceste jurisdictii. Pentru a limita
cererile de informatii adresate CPC-urilor de nivel 1, ESMA ar trebui, 1n principiu, sa
solicite anual o gama predefinita de informatii. In cazul in care riscurile asociate unei CPC
sau unei jurisdictii de nivel 1 ar putea sa fie mai mari, s-ar justifica adresarea unor cereri
suplimentare, cel putin trimestrial, si largirea sferei informatiilor solicitate. Modalitatile de
cooperare ar trebui sa fie adaptate pentru a reflecta o astfel de diferentiere in profilul de
risc al diferitelor CPC de nivel 1 si ar trebui sa includa dispozitii care sd organizeze un
cadru adecvat pentru schimbul de informatii. Cu toate acestea, niciuna dintre modalitatile
de cooperare existente la data intrdrii Tn vigoare a prezentului regulament nu ar trebui sa fie

ajustata, daca nu o solicita autoritdtile relevante din tarile terte.
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In cazul in care o CPC este recunoscuti ca CPC de nivel 2 in temeiul articolului 25
alineatul (2b) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, avand in vedere ca respectivele
CPC-uri au o importantd sistemica pentru Uniune sau pentru unul ori mai multe dintre
statele membre ale acesteia, modalitatile de cooperare dintre ESMA si autoritétile relevante
din tarile terte ar trebui sd prevadd schimbul unei game mai largi de informatii si o
frecventi mai mare pentru un astfel de schimb. In acest caz, modalititile de cooperare ar
trebui sa contind, de asemenea, proceduri prin care sa se asigure ca o astfel de CPC de
nivel 2 este supravegheata in temeiul articolului 25 din regulamentul mentionat. ESMA ar
trebui s se asigure ca poate obtine toate informatiile necesare pentru a-si indeplini
atributiile care 1i revin in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012, inclusiv informatiile
necesare pentru a asigura respectarea articolului 25 alineatul (2b) din regulamentul
mentionat si pentru a asigura partajarea informatiilor in cazul in care unei CPC 1 s-a
aprobat, partial sau integral, o cerere de conformitate comparabild. Pentru ca ESMA sa
poata efectua o supraveghere completa si eficace a CPC-urilor de nivel 2, ar trebui sa se

clarifice ca respectivele CPC-uri trebuie sd furnizeze periodic informatii catre ESMA.
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De asemenea, in cazul in care se acordd conformitatea comparabild, ESMA ar trebui sa
evalueze periodic daca CPC-urile de nivel 2 respectd in permanenta conditiile pentru
recunoasterea lor prin conformitate comparabild, monitorizand respectarea de catre CPC-
uri a cerintelor prevazute la articolul 16 si la titlurile IV si V din Regulamentul delegat
(UE) 2020/1304 al Comisiei'®. La efectuarea evaludrii respective, pe 1anga primirea
informatiilor si a confirmarilor pertinente din partea CPC-urilor de nivel 2, ESMA ar trebui
sa coopereze si sa convina asupra unor proceduri administrative cu autoritatea din tara
terta, pentru a se asigura cd ESMA detine informatiile pertinente pentru a monitoriza
respectarea conditiilor pentru conformitatea comparabila si, in masura posibilului, pentru a

reduce sarcina administrativa si de reglementare pentru respectivele CPC-uri de nivel 2.

16

Regulamentul delegat (UE) 2020/1304 al Comisiei din 14 iulie 2020 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului 1n ceea ce
priveste elementele minime care trebuie evaluate de ESMA atunci cind evalueaza cererile
CPC din tari terte pentru acordarea statutului de conformitate comparabila, precum si
modalitatile si conditiile evaluarii respective (JO L 305, 21.9.2020, p. 13).
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(47)

Pentru a se asigura cd ESMA este informatd si cu privire la modul in care o CPC de nivel 2
este pregatita pentru dificultdti financiare, poate atenua astfel de dificultati si se poate
redresa Tn urma acestora, modalitatile de cooperare ar trebui sa includd dreptul ESMA de a
fi consultatd in pregatirea si evaluarea planurilor de redresare si In pregatirea planurilor de
rezolutie, precum si dreptul ESMA de a fi informata in cazul in care o CPC de nivel 2
instituie un plan de redresare sau in cazul in care o autoritate dintr-o tara terta instituie
planuri de rezolutie. ESMA ar trebui sa fie informata si cu privire la aspectele relevante
pentru stabilitatea financiara a Uniunii sau a unuia ori mai multora dintre statele membre
ale acesteia, precum si cu privire la modul in care membrii compensatori individuali si, in
madsura in care sunt cunoscuti, clientii si clientii indirecti ar putea fi afectati in mod
semnificativ de punerea in aplicare a unor astfel planuri de redresare sau de rezolutie. in
modalitatile de cooperare ar trebui sa se indice, de asemenea, cd ESMA ar trebui sa fie
informata cand o CPC de nivel 2 intentioneaza sa isi activeze planul de redresare sau in
cazul in care autoritatile din tara terta au stabilit existenta unor indicii de situatie de criza
emergenta care ar putea afecta operatiunile CPC, capacitatea acesteia de a presta servicii de
compensare, precum si eventuala intentie a autoritatilor din tara tertd de a lua o masura de

rezolutie 1n viitorul apropiat.

ESMA ar trebui sa poata retrage recunoasterea unei CPC dintr-o tara tertd in cazul in care
respectiva CPC dintr-o tard terta a incalcat in mod grav si sistematic oricare dintre cerintele
aplicabile prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, inclusiv transmiterea cdtre ESMA
a informatiilor referitoare la recunoasterea respectivei CPC dintr-o tara terta, plata taxelor
catre ESMA sau raspunsul la cererile ESMA de informatii necesare pentru ca ESMA sa is1
indeplineasca sarcinile in ceea ce priveste CPC-urile din tari terte, si nu a luat masurile de

remediere solicitate de ESMA intr-un termen stabilit iIn mod corespunzator.
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(48) Pentru a se diminua riscurile potentiale pentru stabilitatea financiara a Uniunii, CPC-urilor
si caselor de compensare nu ar trebui sa li se permita sa fie membri compensatori ai altor
CPC-uri, iar CPC-urile nu ar trebui sa aiba posibilitatea de a accepta alte CPC-uri sau case
de compensare 1n calitate de membri compensatori sau membri compensatori indirecti.
Participantii la piata care opereaza in prezent in temeiul unor astfel de mecanisme ar trebui
sa aiba obligatia de a gasi alte modalitati de compensare la nivel central. O astfel de
interdictie nu ar trebui sa afecteze acordurile de interoperabilitate, care sunt reglementate in
temeiul titlului V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, si acordurile incheiate pentru ca o
CPC sa 1si desfasoare politica de investitii in conformitate cu regulamentul respectiv, cum
ar fi afilierea sponsorizata sau accesul direct la pietele de rdscumparare compensate intre
CPC-uri. Pentru a asigura suficient timp pentru adaptare, mecanismele existente ar trebui
eliminate treptat in termen de doi ani de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament.
Participantii la piata si autoritatile ar trebui sa exploreze diferite solutii, inclusiv sa instituie

acorduri de interoperabilitate.

(49) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui sa se aplice acordurilor de interoperabilitate
pentru toate tipurile de instrumente financiare si nefinanciare, cum ar fi contractele
derivate, pe langa instrumentele pietei monetare si valorile mobiliare, astfel cum sunt
definite in Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului'”. ESMA, dupa
consultarea membrilor SEBC si CERS, ar trebui, prin urmare, sa elaboreze proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a asigura evaluari consecvente, eficiente si

eficace ale acordurilor de interoperabilitate.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(50) Pentru a se asigura ca cadrul de supraveghere pentru CPC-urile din Uniune are ca rezultat
CPC-uri sigure si reziliente si se bazeaza pe cooperarea dintre autoritatea competenta a
CPC st ESMA, rezultatele auditurilor independente ar trebui sd fie comunicate consiliului
CPC si, de asemenea, si fie puse la dispozitia ESMA si a autoritatii competente a CPC. In
plus, ESMA si autoritatea competenta a CPC ar trebui sd poata sd solicite sd asiste la
reuniunile comitetului de risc al CPC fara sa aiba drept de vot, precum si sa fie informate
cu privire la activitatile si deciziile comitetului de risc. ESMA ar trebui, de asemenea, sa
primeasca rapid orice decizie in care consiliul CPC decide sa nu urmeze recomandarile

comitetului de risc, precum si explicatiile CPC privind astfel de decizii.
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(1)

Evenimentele recente de extrema volatilitate de pe pietele de marfuri ilustreaza ca accesul
la lichidate nu este acelasi pentru contrapartile nefinanciare si pentru contrapartile
financiare. Prin urmare, contrapartilor nefinanciare ar trebui sa li se permita sa ofere
servicii de compensare pentru clienti numai contrapartilor nefinanciare care apartin
aceluiasi grup. In cazul in care o CPC a acceptat sau intentioneaza si accepte contraparti
nefinanciare 1n calitate de membri compensatori, CPC respectiva ar trebui sa se asigure ca
contrapartile nefinanciare pot sa demonstreze ca pot indeplini cerintele de marja si ca pot
efectua contributiile la fondurile de garantare, inclusiv in conditii de criza. Intrucat
contrapartile nefinanciare nu sunt supuse acelorasi cerinte prudentiale si garantii de
lichiditate precum contrapartile financiare, accesul direct al contrapartilor nefinanciare la
CPC-uri ar trebui sd fie monitorizat de catre autorititile competente ale CPC-urilor care le
acceptd in calitate de membri compensatori. Autoritatea competentd a CPC ar trebui sa
raporteze cu regularitate ESMA si colegiului cu privire la produsele compensate de
contrapdrti nefinanciare, expunerea globala si orice riscuri identificate. Prezentul
regulament nu urmdareste sa limiteze capacitatea contrapartilor nefinanciare de a deveni

membri compensatori directi ai unei CPC Intr-un mod solid din punct de vedere prudential.
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(52)

(53)

Pentru a li se asigura clientilor si clientilor indirecti o mai bund vizibilitate si previzibilitate
a apelurilor in marja si, astfel, posibilitatea de a-si dezvolta in continuare strategiile de
administrare a lichiditatii, membrii compensatori si clientii care presteaza servicii de
compensare ar trebui sa asigure transparenta fata de clientii lor. Membrii compensatori
sunt, ca urmare a faptului ca furnizeaza servicii de compensare si pe baza experientei lor
profesionale in domeniul compensarii centrale si al administrarii lichiditatii, cei mai in
masurd sd le comunice clientilor, intr-un mod clar si transparent, cum functioneaza
modelele de calculare a marjelor ale CPC-urilor, inclusiv in situatii de criza, si implicatiile
pe care le pot avea astfel de situatii asupra marjelor pe care clientii au obligatia de a le
depune, inclusiv eventualitatea ca ingisi membrii compensatori sa solicite marje
suplimentare de la clientii lor. Daca inteleg mai bine modelele de calculare a marjelor,
clientii au o mai mare capacitate de a prevedea in mod rezonabil apelurile in marja si de a
se pregati pentru cererile de garantii, in special in situatii de criza. Pentru a se asigura ca
membrii compensatori le pot oferi efectiv clientilor lor nivelurile necesare de transparenta
privind apelurile in marjd si modelele de calculare a marjelor ale CPC-urilor, CPC-urile ar
trebui, la randul lor, sa le furnizeze informatiile de care acestia au nevoie. ESMA, in
consultare cu ABE si SEBC, ar trebui sa detalieze obiectul si formatul schimbului de
informatii intre CPC-uri si membrii compensatori, precum si intre membrii compensatori si

clientii acestora.

Pentru a se asigura cd modelele de calculare a marjelor reflecta conditiile de piata curente,
CPC-urile ar trebui sa 1si revada nu doar cu regularitate dar si Tn mod continuu nivelul
marjelor, tinand seama de eventualele efecte prociclice ale unor astfel de revizuiri. Atunci
cand solicita si colecteaza marje intrazilnic, CPC-urile ar trebui sa ia mai mult in
considerare impactul potential al colectarilor si platilor lor de marje intrazilnice asupra

pozitiilor lichiditatii participantilor lor.
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(54)

(35)

Pentru a se asigura cd riscul de lichiditate este definit cu exactitate, entitatile a caror
situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata ar trebui sé fie luata in considerare de o CPC
la determinarea unui astfel de risc ar trebui extinse pentru a acoperi nu numai riscul de
lichiditate generat de neindeplinirea obligatiilor de platd ale membrilor compensatori, ci si

prestatorii de servicii de lichiditate, cu exceptia bancilor centrale.

Pentru a se facilita accesul la compensare al entitatilor nefinanciare care nu detin cantitati
suficiente de active foarte lichide, in special al societatilor energetice, in conditii care
urmeaza sa fie specificate de ESMA, si pentru a se asigura ca o CPC tine seama de aceste
conditii cand isi calculeaza expunerea globala fatd de o banca care este si membru
compensator, garantiile bancilor publice si garantiile bancilor comerciale ar trebui sa fie
considerate garantii eligibile. Atunci cand specifica conditiile in care garantiile respective
pot fi acceptate drept garantii, ESMA ar trebui sa permita CPC sa decida nivelul de
garantare asociat respectivelor garantii pe baza evaluarii riscului, inclusiv posibilitatea ca
garantiile respective sa nu fie acoperite de garantii reale, sub rezerva unei limite de
concentrare adecvate, a unor cerinte de calitate a creditului si a unor cerinte stricte privind
riscul de corelare defavorabila. In plus, dat fiind profilul lor scazut de risc de credit, ar
trebui sa se specifice ci si garantiile publice sunt eligibile drept garantii. In sfarsit, cand o
CPC revede nivelul marjelor de ajustare pe care le aplica activelor acceptate drept garantii,
CPC respectiva ar trebui sa tind seama de eventualele efecte prociclice ale unor astfel

de revizuiri.
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(56) Pentru a facilita transferul pozitiilor unui client in cazul unei situatii de neindeplinire a
obligatiilor de platd de catre un membru compensator, membrului compensator care
primeste astfel de pozitii ar trebui sa i se acorde timp pentru a se conforma anumitor
cerinte care decurg din furnizarea de servicii de compensare pentru clienti. In special si
avand n vedere ca transferul pozitiilor clientului are loc in circumstante extraordinare si
intr-o perioada scurtd de timp, membrului compensator destinatar ar trebui sa i se acorde
trei luni pentru a intreprinde si finaliza procesele de diligenta necesara pentru a asigura
respectarea cerintelor legate de combaterea spalirii banilor previazute de dreptul Uniunii. In
plus, daca este cazul, membrul compensator destinatar ar trebui sa respecte cerintele de
capital pentru expunerile membrilor compensatori fata de clienti in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 intr-un termen convenit cu autoritatea sa competenta
care sd nu depaseasca trei luni. Respectivul termen convenit ar trebui sa inceapa sa curga
de la data transferului pozitiilor clientului de la membrul compensator aflat in situatie de

neindeplinire a obligatiilor de platd catre membrul compensator destinatar.
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(57) In ceea ce priveste validarea modificarilor aduse modelelor si parametrilor CPC, ar trebui
introduse modificari pentru a simplifica procesul, cu scopul de a facilita capacitatea CPC
de a reactiona prompt la evolutii ale pietei care ar putea necesita modificari ale modelelor
si parametrilor lor de risc. Pentru a asigura convergenta In materie de supraveghere,
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui sa specifice conditiile care trebuie luate in
considerare atunci cand se evalueaza daca o anumita modificare este semnificativa, iar
ESMA, in stransa cooperare cu SEBC, este necesar sa perfectioneze in continuare aceste
conditii prin definirea unor praguri cantitative si a unor elemente specifice care trebuie
luate in considerare. In special, ESMA ar trebui sa specifice criteriile pentru modificarile
care ar trebui considerate semnificative, inclusiv elementele structurale ale modelelor de
risc care ar trebui incluse In domeniul de aplicare al modificarilor care sunt considerate
semnificative. Respectivele elemente structurale ale modelelor de risc ar trebui sa includa,
de exemplu, instrumentele antiprociclice puse in aplicare de CPC. Toate modificarile
semnificative ar trebui sa faca obiectul unei validiri complete inainte de adoptarea lor. In
cazul in care o CPC aplica si utilizeaza un model validat anterior sau aplicd doar modificari
minore acestuia, cum ar fi ajustarea parametrilor dintr-un interval aprobat care face parte
din modelul validat din cauza unor factori externi, precum modificari ale preturilor de pe
piata, aceasta nu ar trebui considerata o modificare a modelului si, prin urmare, nu trebuie

sa fie validata.
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(58)

(39)

Modificarile nesemnificative ale modelelor si parametrilor care nu sporesc riscurile pentru
o CPC din Uniune ar trebui sd poata fi aprobate rapid. Prin urmare, in conformitate cu
obiectivul de a avea CPC-uri sigure si reziliente din Uniune, creand 1n acelasi timp un
ecosistem de compensare modern si competitiv la nivelul Uniunii, capabil sa atraga
intreprinderi, ar trebui introdusa o procedurd accelerata pentru modificari nesemnificative
ale modelelor si parametrilor, pentru a limita provocarile si incertitudinea care exista in
prezent in procedura de validare de catre autoritatile de supraveghere a unor astfel de
modificari. In cazul in care o modificare este nesemnificativa, ar trebui s se utilizeze o
procedura de validare accelerata. O astfel de procedura este menita sa faciliteze capacitatea
CPC de a reactiona prompt la evolutiile pietei care ar putea necesita modificari ale
modelelor si parametrilor lor de risc. Prin urmare, procedura de validare a unor astfel de

modificari ale modelelor si parametrilor de risc ar trebui simplificata.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui sa fie reexaminat in termen de cel mult cinci ani
de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament de modificare, pentru a asigura timp
suficient pentru aplicarea modificarilor introduse prin prezentul regulament. Chiar daca ar
trebui sd fie integrald, reexaminarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ar trebui sa se
axeze pe eficacitatea si eficienta acestui regulament in ceea ce priveste indeplinirea
obiectivelor sale, sporirea eficientei si a sigurantei pietelor de compensare din Uniune si
mentinerea stabilitatii financiare a Uniunii. Reexaminarea ar trebui sa tina cont, de
asemenea, de atractivitatea CPC-urilor din Uniune, de impactul prezentului regulament
asupra Incurajdrii compensdrii in Uniune si de masura in care imbunatatirea evaluarii si a

gestionarii riscurilor transfrontaliere a adus beneficii Uniunii.
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(60) Pentru a se asigura coerenta intre Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului
European si al Consiliului'® si Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si pentru a se pastra
integritatea si stabilitatea pietei interne, este necesar ca in Regulamentul (UE) 2017/1131
sa se stabileasca un set uniform de norme pentru abordarea riscului de contraparte in
tranzactiile cu instrumente financiare derivate efectuate de fonduri de piatd monetara, cand
tranzactiile au fost compensate de o CPC autorizati sau recunoscuti. Intrucat mecanismele
de compensare centrala diminueaza riscul de contraparte inerent contractelor derivate
financiare, este necesar sa se ia in considerare daca un instrument financiar derivat a fost
compensat la nivel central de o CPC autorizatd sau recunoscutd, atunci cand se stabilesc
limitele aplicabile ale riscului de contraparte. In scopuri de reglementare si de armonizare,
este necesar, de asemenea, ca limitele riscului de contraparte sa fie eliminate numai atunci
cand contrapartile utilizeaza CPC-uri care sunt autorizate sau recunoscute, in vederea

prestarii de servicii de compensare catre membrii compensatori si clientii acestora.

18 Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017
privind fondurile de piatd monetara (JO L 169, 30.6.2017, p. 8).
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(61)

Pentru a asigura armonizarea consecventa a normelor introduse prin prezentul regulament,
ar trebui elaborate standarde tehnice. Comisia ar trebui sa fie imputernicitd sa adopte
standarde tehnice de reglementare elaborate de ESMA prin care se detaliaza urmatoarele
elemente: valoarea pragurilor de compensare aplicabile pozitiilor agregate; elementele si
cerintele pentru un exercitiu PTRR si pentru un furnizor de servicii PTRR; criteriile
operationale si de reprezentativitate pentru cerinta privind contul activ; detaliile raportarii
relevante; tipul de comisioane si alte costuri care ar trebui comunicate clientilor atunci
cand presteaza servicii de compensare; continutul informatiilor care trebuie sa fie raportate
si nivelul de detaliu al informatiilor respective pentru CPC din tari terte recunoscute n
temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012; detaliile si continutul informatiilor care trebuie
furnizate de CPC stabilite in Uniune; domeniul de aplicare si detaliile rapoartelor transmise
de catre membri compensatori si clienti din Uniune autoritatilor lor competente cu privire
la activitatea lor de compensare prin CPC-uri din tari terte, prevazand in acelasi timp
mecanismele care declanseaza o revizuire a valorilor pragurilor de compensare in urma
unor fluctuatii semnificative ale preturilor in clasa-suport de instrumente financiare
derivate extrabursiere, astfel incat sa se reexamineze, de asemenea, domeniul de aplicare al
exceptarii in vederea acoperirii riscurilor si pragurile de aplicat pentru obligatia de
compensare; erorile vadite sistematice in raportare; documentele si informatiile pe care
CPC-urile trebuie sa le prezinte atunci cand depun o cerere de autorizare sau de extindere a
autorizatiei; tipul de extindere care nu ar avea un impact semnificativ asupra profilului de
risc al unei CPC si frecventa notificarii pentru utilizarea exceptarii; conditiile pentru a
stabili daca se aplicd procedura accelerata de extindere a autorizatiei si procedura de
solicitare a contributiilor din partea ESMA si a colegiului; elementele care trebuie luate in
considerare la stabilirea criteriilor de admitere a unei CPC si la evaluarea capacitatii
contrapartilor nefinanciare de a indeplini cerintele relevante; cerinte in materie de
transparentd; cerintele in materie de garantii; aspectele legate de validarea modelului; s1
cerintele pentru CPC-uri de a gestiona in mod adecvat riscurile care decurg din acordurile
de interoperabilitate. Comisia ar trebui sd adopte respectivele standarde tehnice de
reglementare prin intermediul unor acte delegate in temeiul articolului 290 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) si in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(62)

(63)

Pentru a asigura conditii uniforme de punere in aplicare a prezentului regulament, Comisia
ar trebui sa fie imputernicita sa adopte si standarde tehnice de punere 1n aplicare elaborate
de ESMA 1n ceea ce priveste formatul rapoartelor transmise de catre membrii
compensatori si clientii din Uniune autoritatilor lor competente cu privire la activitatea lor
de compensare prin CPC-uri din tari terte recunoscute in temeiul Regulamentului

(UE) nr. 648/2012, standardele in materie de date si formatele pentru raportarea
informatiilor CPC-urilor din Uniune catre ESMA, formatul documentelor necesare pentru
cererile de autorizare, pentru extinderea autorizatiei si pentru validarea modificarilor aduse
modelelor si parametrilor. Comisia ar trebui sa adopte respectivele standarde tehnice de
punere in aplicare prin intermediul unor acte de punere in aplicare in temeiul

articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.

Pentru a asigura realizarea obiectivelor prezentului regulament, competenta de a adopta
acte in conformitate cu articolul 290 din TFUE ar trebui delegata Comisiei. Este deosebit
de important ca, in cursul lucrarilor sale pregatitoare, Comisia sd organizeze consultari
adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultari sa se desfasoare in
conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind
o mai buni legiferare!®. In special, pentru a se asigura participarea egala la pregitirea
actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi
timp cu expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la

reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insarcinate cu pregatirea actelor delegate.

19

JOL 123,12.5.2016, p. 1.
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(64) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume sporirea sigurantei si a eficientei
CPC-urilor din Uniune prin marirea gradului de atractivitate a acestora, prin incurajarea
compensarii n Uniune si prin luarea in mai mare masurd in considerare a riscurilor
transfrontaliere, nu pot fi realizate in mod satisfacator de catre statele membre, dar, avand
in vedere amploarea si efectele actiunii, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii,
aceasta poate adopta masuri, in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este
prevazut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu
principiul proportionalitétii, astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul

regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor respective.

(65) Prin urmare, Regulamentele (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 575/2013 si (UE) 2017/1131 ar

trebui sa fie modificate in consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1, alineatul (3) se elimina.
2. Articolul 3 se inlocuieste cu urmatorul text:
Articolul 3

Tranzactiile intragrup

(1) In ceea ce priveste o contraparte nefinanciard, o tranzactie intragrup reprezinta un
contract derivat extrabursier incheiat cu o altd contraparte care face parte din acelasi

grup, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) ambele contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare si fac obiectul
unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare si control al

riscurilor; si

(b) cealalta contraparte este stabilitd Tn Uniune sau, daca este stabilitd intr-o tara
terta, respectiva tara tertd nu este identificatd in temeiul alineatului (4) sau al

actelor delegate adoptate in temeiul alineatului (5).
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(2) In ceea ce priveste o contraparte financiard, o tranzactie intragrup inseamna oricare

dintre urmatoarele:

(a) un contract derivat extrabursier incheiat cu o alta contraparte care face parte

din acelasi grup, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(i)  contrapartea financiara este stabilitd In Uniune sau, daca este stabilita
intr-o tard tertd, respectiva tard tertd nu este identificatd in temeiul

alineatului (4) sau al actelor delegate adoptate in temeiul alineatului (5);

(i1) cealalta contraparte este o contraparte financiara, un holding financiar, o
institutie financiard sau o Intreprindere de servicii auxiliare care face

obiectul unor cerinte prudentiale adecvate;
(iii)) ambele contraparti sunt incluse integral Tn aceeasi consolidare; si

(iv) ambele contraparti fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate de

evaluare, masurare si control al riscurilor;
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(b) un contract derivat extrabursier incheiat cu altd contraparte, ambele contraparti
facand parte din acelasi sistem de protectie institutionald, mentionat la
articolul 113 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sub rezerva
indeplinirii conditiilor mentionate la litera (a) punctul (ii) de la prezentul

alineat;

(c) un contract derivat extrabursier incheiat intre institutii de credit afiliate
aceluiasi organism central sau intre o astfel de institutie de credit si organismul
central, astfel cum se mentioneaza la articolul 10 alineatul (1) din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(d) un contract derivat extrabursier incheiat cu o contraparte nefinanciara care face

parte din acelasi grup, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(i) ambele contraparti la contractul derivat sunt incluse integral in aceeasi
consolidare i fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate de

evaluare, masurare si control al riscurilor; si

(i) contrapartea nefinanciard este stabilitd in Uniune sau, daca este stabilita
intr-o tara terta, respectiva tara tertd nu este identificata in temeiul

alineatului (4) sau al actelor delegate adoptate in temeiul alineatului (5).
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(3) In sensul prezentului articol, se considera cd ambele contraparti sunt incluse n

aceeasi consolidare atunci cand ambele contraparti sunt:

(a)

(b)

incluse intr-o consolidare in conformitate cu Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si al Consiliului” sau cu standardele internationale de
raportare financiara (IFRS) adoptate in temeiul Regulamentului

(CE) nr. 1606/2002 sau, in cazul unui grup a carui intreprindere-mama 1si are
sediul principal intr-o tard terta, in conformitate cu principiile contabile general
acceptate ale unei tari terte considerate a fi echivalente cu IFRS in conformitate
cu Regulamentul (CE) nr. 1569/2007 al Comisiei” sau cu standardele contabile
ale unei tari terte a caror utilizare este permisa in conformitate cu articolul 4

din regulamentul respectiv; sau

supuse aceleiasi supravegheri consolidate in conformitate cu Directiva
2013/36/UE sau, in cazul unui grup a carui intreprindere-mama isi are sediul
principal Intr-o tara tertd, aceleiasi supravegheri consolidate din partea
autoritatii competente din tara tertd, consideratad echivalentd cu cea guvernata

de principiile prevazute la articolul 127 din respectiva directiva.
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(4) In sensul prezentului articol, tranzactiile cu contraparti stabilite in oricare dintre
urmatoarele tari terte nu beneficiaza de niciuna dintre exceptarile pentru tranzactiile

intragrup:

(a) in cazul in care tara terta este inclusa pe lista tarilor terte cu risc ridicat, astfel
cum se mentioneaza la articolul 29 din Regulamentul (UE) 2024/1624 al

Parlamentului European si a Consiliului”";

(b) in cazul in care tara terta este inclusa pe lista din anexa I la concluziile
Consiliului privind lista UE revizuita a jurisdictiilor necooperante in scopuri

fiscale 1n versiunea sa cea mai actualizata.

(5) Atunci cand este oportun, date fiind problemele identificate Tn mecanismele juridice,
de supraveghere si de punere in aplicare ale unei tari terte si cand problemele
respective duc la riscuri sporite, inclusiv riscul de credit al contrapartii si riscul
juridic, Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 82 pentru a completa prezentul regulament prin identificarea tarilor terte ale
caror entitati nu au permisiunea sa beneficieze de niciuna dintre exceptarile pentru
tranzactiile intragrup, desi tarile terte respective nu figureaza pe o lista in temeiul

alineatului (4) de la prezentul articol.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 60
RO



Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013
privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele
conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si
83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

Regulamentul (CE) nr 1569/2007 al Comisiei din 21 decembrie 2007 de instituire a
unui mecanism pentru determinarea echivalentei standardelor de contabilitate
aplicate de emitenti de valori mobiliare din tari terte, in conformitate cu Directivele
2003/71/CE si 2004/109/CE ale Parlamentului European si ale Consiliului

(JO L 340, 22.12.2007, p. 66).

Regulamentul (UE) 2024/ 1624 al Parlamentului European si al Consiliului

din 31 mai 2024 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii
banilor sau finantarii terorismului (JO L, 2024/1624, 19.6.2024,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).”

*%

*k%

3. La articolul 4 alineatul (1) se adauga urmatorul paragraf:

,,Obligatia de compensare a tuturor contractelor derivate extrabursiere nu se aplicd in cazul
contractelor Incheiate in situatiile mentionate la primul paragraf litera (a) punctul (iv) intre,
pe de o parte, o contraparte financiara care indeplineste conditiile prevazute la articolul 4a
alineatul (1) al doilea paragraf sau o contraparte nefinanciara care indeplineste conditiile
prevazute la articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf, si, pe de altd parte, un sistem de
pensii care este stabilit intr-o tard tertd si care functioneaza la nivel national, cu conditia sa
fie autorizat, supravegheat si recunoscut in temeiul dreptului intern, scopul sdu principal sa
fie furnizarea de pensii si sa fie exceptat de la obligatia de compensare in temeiul dreptului

intern respectiv.”
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4. Articolul 4a se inlocuieste cu urmatorul text:

,Articolul 4a

Contrapartile financiare care sunt supuse obligatiei de compensare

(1) O datd la 12 luni, o contraparte financiara care detine pozitii in cadrul unor contracte

derivate extrabursiere poate calcula urmatoarele pozitii:
(a) pozitiile sale necompensate in conformitate cu alineatul (3) primul paragraf;

(b) pozitiile sale medii agregate de sfarsit de lund in contracte derivate
extrabursiere compensate si necompensate pentru ultimele 12 luni (denumite in
continuare «pozitii agregate») in conformitate cu alineatul (3) al doilea

paragraf.
In cazul in care o contraparte financiara:

(a) nuisi calculeaza pozitiile necompensate sau in cazul in care rezultatul
calculului pozitiilor necompensate respective in temeiul primului paragraf
litera (a) de la prezentul alineat depaseste oricare dintre pragurile de
compensare specificate in temeiul articolului 10 alineatul (4) primul paragraf

litera (b); sau
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(b) nuisi calculeaza pozitiile agregate sau in cazul in care rezultatul calculului
pozitiilor agregate respective depaseste oricare dintre pragurile de compensare

specificate in temeiul alineatului (4) de la prezentul articol,
contrapartea financiara respectiva:
(1) notifica imediat ESMA si autoritatii competente relevante acest lucru;

(i) stabileste mecanismele de compensare in termen de patru luni de la data

notificarii mentionate la litera (i) de la prezentul paragraf; si

(ii1) incepe sa fie supusa obligatiei de compensare mentionata la articolul 4 pentru
toate contractele derivate extrabursiere apartinand oricarei clase de instrumente
financiare derivate extrabursiere care este supusa obligatiei de compensare,
incheiate sau novate la mai mult de patru luni de la data notificarii mentionate

la litera (i) de la prezentul paragraf.

Contrapartea financiara poate delega sarcina de a notifica ESMA in temeiul celui de
al doilea paragraf litera (i) oricarei alte entitati din cadrul grupului din care face parte
contrapartea financiara respectiva. Contrapartea financiara ramane raspunzatoare din
punct de vedere juridic pentru a se asigura ca o astfel de notificare a fost

transmisa ESMA.
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)

€)

O contraparte financiara care este supusa obligatiei de compensare mentionata la
articolul 4 sau care Incepe sa fie supusa obligatiei de compensare in conformitate cu
alineatul (1) al doilea paragraf de la prezentul articol ramane supusa respectivei
obligatii de compensare si continud compensarea pana cand respectiva contraparte
financiard demonstreaza autoritatii competente relevante ca pozitiile sale agregate
sau pozitiile sale necompensate nu depasesc pragurile de compensare specificate in
temeiul alineatului (4) de la prezentul articol sau al articolului 10 alineatul (4)

primul paragraf litera (b).

Contrapartea financiard trebuie sd poata demonstra autoritatii competente relevante
ca modalitatea de calculare a pozitiilor agregate sau a pozitiilor necompensate, dupa
caz, nu conduce la o subestimare sistematica a pozitiilor agregate sau a pozitiilor

necompensate respective.

Atunci cand calculeaza pozitiile necompensate mentionate la alineatul (1)

primul paragraf litera (a) de la prezentul articol, contrapartea financiard include toate
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC autorizata in
temeiul articolului 14 sau recunoscuta in temeiul articolului 25 si care au fost
incheiate de contrapartea financiara respectiva sau de alte entitati din cadrul grupului

caruia apartine contrapartea financiard respectiva.

Atunci cand calculeaza pozitiile agregate, contrapartea financiara include toate
contractele derivate extrabursiere Incheiate de ea insasi sau de alte entitati din cadrul

grupului cdruia apartine contrapartea financiara respectiva.
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(4)

In pofida primului si a celui de al doilea paragraf, in cazul OPCVM si al FIA,

pozitiile necompensate si pozitiile agregate se calculeaza la nivelul fondului.

Societdtile de administrare ale OPCVM care administreaza mai multe OPCVM si
AFIA care administreaza mai multe FIA trebuie sd poatd demonstra autoritatii
competente relevante cd modalitatea de calculare a pozitiilor la nivel de fond nu

conduce la:

(a) o subestimare sistematica a pozitiilor niciunuia dintre fondurile pe care le

administreaza sau a pozitiilor administratorului; sau
(b) o eludare a obligatiei de compensare.

Autoritdtile competente relevante ale contrapartii financiare si ale celorlalte entitati
din grup stabilesc proceduri de cooperare pentru a asigura calcularea eficace a

pozitiilor la nivel de grup.

Dupa consultarea CERS si a altor autoritéti relevante, ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza valoarea pragurilor de
compensare aplicabile pozitiilor agregate, atunci cand acest lucru este necesar pentru
a asigura acoperirea prudenta a contrapartilor financiare care sunt supuse obligatiei

de compensare.
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©)

In cazul in care ESMA, in conformitate cu articolul 10 alineatul (4a), revizuieste
pragurile de compensare specificate in temeiul articolului 10 alineatul (4)
primul paragraf litera (b), ESMA revizuieste, de asemenea, pragul de compensare

specificat in temeiul primului paragraf de la prezentul alineat.

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In sensul prezentului articol si al articolului 10, «pozitie necompensatd» inseamna
pozitia medie agregata de sfarsit de luna din ultimele 12 luni in contracte derivate
extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC autorizata in temeiul

articolului 14 sau recunoscuta in temeiul articolului 25.”
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Se introduce urmatorul articol:

,Articolul 4b

Servicii de reducere a riscurilor post-tranzactionare

(1)

2)

©)

Fara a aduce atingere tehnicilor de atenuare a riscurilor in temeiul articolului 11,
obligatia de compensare mentionata la articolul 4 alineatul (1) nu se aplica
contractelor derivate extrabursiere care sunt initiate si incheiate ca urmare a unui
exercitiu eligibil de reducere a riscurilor post-tranzactionare (post-trade risk
reduction - PTRR) (denumitd in continuare «tranzactie PTRR»), realizat in

conformitate cu alineatele (2)-(4) de la prezentul articol.

O tranzactie PTRR este exceptatd de la obligatia de compensare mentionata la

articolul 4 alineatul (1) numai in cazul in care:

(a) entitatea care efectueaza exercitiul PTRR (denumita in continuare «furnizorul
de servicii PTRR») respecta cerintele prevazute la alineatele (3) si (4) de la

prezentul articol; si

(b) fiecare participant la exercitiul PTRR respecta cerintele prevazute la

alineatul (3) de la prezentul articol.
Un exercitiu PTRR eligibil:

(a) este efectuat de o entitate autorizatd in conformitate cu articolul 7 din
Directiva 2014/65/UE care este independenta de contrapartile la contractele

derivate extrabursiere incluse in exercitiul PTRR;
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(b)

(©)

(d)

(e)
®

(2

(h)

realizeaza o reducere a riscului de credit in fiecare dintre portofoliile depuse in

cadrul exercitiului PTRR;

este acceptat in intregime, astfel incat participantii la exercitiul PTRR sa nu

poatd alege ce tranzactii sd execute in cadrul exercitiului respectiv;

este deschis pentru participare numai entitatilor care au depus initial un

portofoliu in cadrul exercitiului PTRR;
este neutru la riscul de piatd;
nu contribuie la formarea preturilor;

ia forma unei comprimari, a unei reechilibrari sau a unei optimizari sau o

combinatie a acestora;

este executat la nivel bilateral sau multilateral.

(4) Un furnizor de servicii PTRR:

(a) respecta regulile prestabilite ale exercitiului PTRR, inclusiv metode si
algoritmi in cicluri programate in prealabil si actioneaza intr-un mod rezonabil,
transparent si nediscriminatoriu;

(b) se asigurd cd entitdtile care participa la un exercitiu PTRR nu au nicio influenta
asupra rezultatului exercitiului PTRR;
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(c) efectueaza exercitii periodice de comprimare in cazul in care exercitiile PTRR

conduc la noi tranzactii PTRR;

(d) pastreaza evidente complete si exacte ale tuturor tranzactiilor executate in

temeiul unui exercitiu PTRR, inclusiv:
(1)  informatii privind tranzactiile efectuate in cadrul exercitiului PTRR;

(i) tranzactiile rezultate din exercitiul PTRR fie ca tranzactii modificate, fie

ca tranzactii noi; si

(ii1)) modificarea globala a riscului diferitelor portofolii incluse in

exercitiul PTRR;

(e) Ilacerere, pune la dispozitia autoritatii competente relevante si a ESMA, fara

intarzieri nejustificate, evidentele mentionate la litera (d); si

(f) monitorizeaza tranzactiile rezultate din exercitiul PTRR pentru a se asigura, n
masura posibilului, cd exercitiul PTRR nu duce la o utilizare abuziva sau o

eludare a obligatiei de compensare.
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(5) Autoritatea competenta care a autorizat furnizorul de servicii PTRR 1n conformitate
cu articolul 7 din Directiva 2014/65/UE realizeaza, fara intarzieri nejustificate,
actiunile urmatoare, inainte ca o tranzactie PTRR rezultatd in urma unui exercitiu
PTRR efectuat de respectivul furnizor de servicii PTRR sa poata fi exceptata de la

obligatia de compensare in conformitate cu alineatul (1):
(a) notificda ESMA numele furnizorului de servicii PTRR; si

(b) transmite ESMA evaluarea sa privind modul in care furnizorul de servicii

PTRR respecta cerintele mentionate la alineatele (3) si (4).

Autoritatea competentd mentionatd la primul paragraf confirma ESMA, cel putin o
data pe an, ca furnizorul de servicii PTRR continua sa respecte cerintele mentionate
la alineatele (3) si (4) sau ca furnizorul de servicii PTRR nu mai furnizeaza servicii

PTRR, dupa caz.

ESMA transmite informatiile primite in temeiul primului si al celui de al doilea
paragraf de la prezentul alineat autoritatilor din fiecare stat membru cu competente
de supraveghere in ceea ce priveste obligatia de compensare mentionata la articolul 4

alineatul (1).
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Autoritatea competentd mentionata la primul paragraf de la prezentul alineat trimite
ESMA o notificare, fara intarzieri nejustificate, daca un furnizor de servicii PTRR nu
mai indeplineste cerintele mentionate la alineatele (3) si (4). In urma unei astfel de
notificari, ESMA elimind furnizorul de servicii PTRR de pe lista mentionata la al
cincilea paragraf de la prezentul alineat. De la data la care furnizorul de servicii
PTRR a fost eliminat de pe lista respectiva, tranzactiile PTRR care rezulta dintr-un
exercitiu PTRR efectuat de furnizorul de servicii PTRR respectiv nu mai sunt

exceptate de la obligatia de compensare in conformitate cu alineatul (1).

ESMA publica anual o lista a furnizorilor de servicii PTRR notificati ESMA 1n

temeiul primului paragraf litera (a).

(6) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia
elementele si cerintele prevazute la alineatele (3) si (4), precum si urmatoarele alte
conditii sau caracteristici ale exercitiilor PTRR:

(a) ce constituie neutralitatea din punctul de vedere al riscului de piatd in cadrul
unui exercitiu PTRR;

(b) reducerea solicitata a riscurilor in portofoliile depuse;

(c) posibila includere a portofoliilor mixte care contin atat tranzactii compensate,
cat si tranzactii necompensate in acelasi exercitiu PTRR si conditiile in care o
astfel de includere ar fi permisa;

(d) cerintele pentru gestionarea exercitiului PTRR,;
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(e) cerintele pentru diferite tipuri de servicii PTRR;
(f) procesul de monitorizare a aplicarii exceptarii acordate; si

(g) criteriile care trebuie aplicate atunci cand se evalueaza dacd obligatia de

compensare este eludata.

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”
6. La articolul 6 alineatul (2), se adauga urmatoarea litera:

,»(g) proportia, la sfarsitul anului calendaristic, a contractelor derivate compensate prin
CPC-uri autorizate in conformitate cu articolul 14 in comparatie cu contractele
derivate compensate prin CPC-uri din tari terte recunoscute in conformitate cu

articolul 25, prezentata pe bazad agregata si per clasa de active.”
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Se introduc urmatoarele articole:

Articolul 7a

Contul activ

(1)

Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare care sunt supuse obligatiei de
compensare in conformitate cu articolele 4a si 10 la ... [data intrdrii In vigoare a
prezentului regulament de modificare] sau care, ulterior, Incep sa fie supuse
obligatiei de compensare si care depasesc pragul de compensare in oricare dintre
categoriile de contracte derivate mentionate la alineatul (6) de la prezentul articol,
intr-o categorie individuald enumerata la alineatul respectiv sau in mod agregat
pentru toate categoriile enumerate la alineatul respectiv detin, pentru respectivele
categorii de contracte derivate mentionate la alineatul (6) din prezentul articol, cel
putin un cont activ la o CPC autorizata in temeiul articolului 14, in cazul in care CPC
respectiva furnizeaza servicii de compensare pentru instrumentele financiare derivate
in cauza, si compenseaza cel putin un numar reprezentativ de tranzactii in contul

activ respectiv.

Daca o contraparte financiara sau o contraparte nefinanciara incepe sa fie supusa
obligatiei de a detine un cont activ In conformitate cu primul paragraf, contrapartea
financiard sau contrapartea nefinanciara respectiva notifica acest lucru ESMA si
autoritatii sale competente relevante si creeaza un astfel de cont activ in termen de

sase luni de la data la care incepe sa fie supusa obligatiei respective.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 73

RO



(2) Atunci cand isi stabileste obligatiile cu privire la alineatul (1), o contraparte
apartinand unui grup care face obiectul supravegherii consolidate in Uniune ia in
considerare toate contractele derivate mentionate la alineatul (6) care sunt
compensate de contrapartea respectiva sau de alte entitati din cadrul grupului caruia

ii apartine contrapartea respectiva, cu exceptia tranzactiilor intragrup.

(3) Contrapartile care sunt supuse obligatiei prevazute la alineatul (1) primul paragraf se

asigura ca sunt indeplinite toate cerintele urmatoare:

(a) contul este permanent functional, existand inclusiv documentatia juridica,

conectivitatea informatica si procesele interne asociate contului;

(b) contrapartea dispune de sisteme si resurse pentru a putea in permanenta, din
perspectiva operationald, sa utilizeze contul, chiar gi intr-un termen scurt,
pentru volume mari de contracte derivate mentionate la alineatul (6) de la
prezentul articol si pentru a putea sa primeasca, intr-o perioada scurta, un flux
mare de tranzactii cu pozitii detinute intr-un serviciu de compensare de

importanta sistemicad semnificativa in temeiul articolului 25 alineatul (2¢);

(c) toate tranzactiile noi ale contrapartii respective cu contractele derivate

mentionate la alineatul (6) pot fi compensate in orice moment in cont;
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(d) contrapartea compenseaza in contul activ tranzactiile reprezentative pentru

contractele derivate mentionate la alineatul (6) de la prezentul articol care sunt

compensate printr-un serviciu de compensare de importanta sistemica
semnificativa in temeiul articolului 25 alineatul (2¢) in cursul perioadei de

referinta.

(4) Obligatia de reprezentativitate mentionata la alineatul (3) litera (d) se evalueaza in

conformitate cu urmatoarele criterii:

(a) diferitele clase de contracte derivate;
(b) scadenta tranzactiilor;

(¢) dimensiunile tranzactiilor.

Obligatia de reprezentativitate mentionata la alineatul (3) litera (d) nu se aplica
contrapartilor cu un volum notional in derulare compensat de mai putin

de 6 miliarde EUR a contractelor derivate mentionate la alineatul (6).

Evaluarea obligatiei de reprezentativitate mentionate la alineatul (3) litera (d) se
bazeaza pe subcategorii. Pentru fiecare clasd de contracte derivate, numarul de
subcategorii rezultd din combinarea diferitelor dimensiuni ale tranzactiilor si a

diferitelor intervale de scadenta.

PE-CONS 41/1/24 REV 1

75
RO



Cerintele mentionate la alineatul (3) literele (a), (b) si (c) sunt indeplinite de
contraparte in termen de sase luni de la data la care Incep sa fie supuse obligatiei

prevazute la alineatul (1) de la prezentul articol, iar contrapartea respectiva

raporteaza periodic in conformitate cu articolul 7b. Cerintele trebuie sa fie supuse in

mod regulat la teste de rezistenta cel putin o data pe an.

Pentru indeplinirea obligatiei de reprezentativitate mentionate la alineatul (3)
litera (d), contrapartile compenseaza, in medie anuala, cel putin cinci tranzactii in
fiecare dintre cele mai relevante subcategorii pentru fiecare clasa de contracte
derivate si pentru fiecare perioada de referinta definita in conformitate cu
alineatul (8) al treilea paragraf. Dacd numarul de tranzactii rezultate depaseste
jumatate din totalul tranzactiilor contrapartii respective in cele 12 luni precedente,
obligatia de reprezentativitate mentionata la alineatul (3) litera (d) se considera
indeplinita in cazul in care contrapartea respectiva compenseaza cel putin o
tranzactie in fiecare dintre cele mai relevante subcategorii pentru fiecare clasa de

contracte derivate pentru fiecare perioada de referinta.

Obligatia de reprezentativitate mentionata la alineatul (3) litera (d) nu se aplica

furnizarii de servicii de compensare pentru clienti. Calculul volumului notional in

derulare compensat al unei contraparti mentionate la alineatul (8) al patrulea paragraf

nu include activitatile sale de compensare pentru clienti.

PE-CONS 41/1/24 REV 1
RO

76



)

(6)

(7)

Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare care sunt supuse obligatiei
mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol si care compenseaza cel putin 85 %
din contractele lor derivate care apartin categoriilor mentionate la alineatul (6) de la
prezentul articol la o CPC autorizata in temeiul articolului 14 sunt exceptate de la
cerintele mentionate la alineatul (3) literele (a), (b) si (c) de la prezentul articol, de la
cerinta mentionata la alineatul (4) al patrulea paragraf de la prezentul articol si de la

cerinta de raportare suplimentard mentionata la articolul 7b alineatul (2).

Categoriile de contracte derivate care fac obiectul obligatiei mentionate la alineatul

(1) sunt oricare dintre urmatoarele:

(a) instrumente financiare derivate pe rata dobanzii denominate in euro sau in zlot

polonez;

(b) instrumente financiare derivate pe rata dobanzii pe termen scurt denominate

in euro.

In cazul in care ESMA efectueaza o evaluare in temeiul articolului 25 alineatul (2¢)
si concluzioneaza ca anumite servicii prestate sau anumite activitati desfasurate de
CPC-uri de nivel 2 au o importanta sistemica semnificativa pentru Uniune sau pentru
unul ori mai multe dintre statele membre ale acesteia sau ca serviciile ori activitatile
care au fost identificate anterior de ESMA ca avand o importanta sistemica
semnificativa pentru Uniune sau pentru unul ori mai multe dintre statele membre ale
acesteia nu mai au o astfel de importanta, lista contractelor care fac obiectul

obligatiei privind contul activ poate fi modificata.
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Pentru a modifica lista contractelor care fac obiectul obligatiilor privind conturile
active, ESMA, dupa consultarea CERS si in acord cu bancile centrale emitente,
prezintd Comisiei o analiza cost-beneficiu detaliata si cuprinzatoare, in conformitate
cu evaluarea tehnicd cantitativa mentionata la articolul 25 alineatul (2¢) primul
paragraf litera (¢), dupa caz, inclusiv efectele asupra altor monede din Uniune, si
evalueaza posibilele efecte ale extinderii obligatiilor privind conturile active la noile
tipuri de contracte, precum si un aviz in legatura cu evaluarea respectiva. Acordul
bancilor centrale emitente se refera numai la contractele denominate in moneda pe

care o emit.

Daca ESMA efectueaza evaluarea si emite un aviz in care concluzioneaza ca ar
trebui sa se modifice lista contractelor, Comisia este imputernicita sa adopte un act
delegat in conformitate cu articolul 82 pentru a modifica lista contractelor derivate in

temeiul primului paragraf de la prezentul alineat.

(8) ESMA, in cooperare cu ABE, EIOPA si CERS si dupa consultarea SEBC, elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia cerintele prevazute la
alineatul (3) literele (a), (b) si (c) de la prezentul articol, conditiile testelor de
rezistenta aferente si detaliile raportarii in conformitate cu articolul 7b. La elaborarea
respectivelor standarde tehnice de reglementare, ESMA tine seama de dimensiunea
portofoliilor diferitelor contraparti in conformitate cu al treilea paragraf de la
prezentul alineat, astfel incat contrapartile cu mai multe tranzactii in portofoliile lor
sa faca obiectul unor conditii operationale si unor cerinte de raportare mai stricte

decat contrapartile cu mai putine tranzactii.
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In ceea ce priveste obligatia de reprezentativitate mentionati la alineatul (3)

litera (d), ESMA precizeaza diferitele clase de contracte derivate, sub rezerva unei
limite de trei clase, diferitele intervale de scadentd, sub rezerva unei limite de patru
intervale de scadenta, si diferitele intervale de marime a tranzactiilor, sub rezerva
unei limite de trei intervale de marime a tranzactiilor, pentru a asigura
reprezentativitatea contractelor derivate care urmeaza sa fie compensate prin

conturile active.

ESMA stabileste numarul, care nu poate fi mai mare de cinci, al celor mai relevante
subcategorii pentru fiecare clasd de contracte derivate care urmeaza sa fie
reprezentatd in contul activ. Subcategoriile cele mai relevante sunt cele care contin

cel mai mare numar de tranzactii din cursul perioadei de referinta.

ESMA stabileste, de asemenea, durata perioadei de referinta, care nu poate fi mai
mica de sase luni pentru contrapartile cu un volum notional in derulare compensat
mai mica de 100 de miliarde EUR a contractelor derivate mentionate la alineatul (6)
si de cel putin o luna pentru contrapartile cu un volum notional in derulare
compensat de peste 100 de miliarde EUR a contractelor derivate mentionate la

alineatul (6).

ESMA inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [sase luni de la data intrdrii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Autoritatile competente monitorizeaza si calculeaza la nivel de entitate, de grup si la
nivel mediu agregat nivelul de activitate din contractele derivate mentionate la
alineatul (6) de la prezentul articol si transmit informatiile respective mecanismului

comun de monitorizare.

Fara a aduce atingere dreptului statelor membre de a prevedea si de a impune
sanctiuni penale, in cazul in care se constata ca o contraparte financiard sau
nefinanciara si-a incélcat obligatiile care ii revin in temeiul prezentului articol,
autoritatea sa competenta impune, printr-o decizie, sanctiuni administrative sau
penalitdti cu titlu cominatoriu sau solicita autoritatilor judiciare competente sa
impuna sanctiuni sau penalitati cu titlu cominatoriu, pentru a obliga contrapartea

respectiva sa puna capat incalcarii.

Penalitatile cu titlu cominatoriu mentionate la al doilea paragraf sunt efective si
proportionale si nu depasesc maximum 3 % din cifra de afaceri zilnica medie din
exercitiul financiar precedent. Acestea se impun pentru fiecare zi de Intarziere si se
calculeaza incepand cu data prevazutd in decizia de impunere a penalitatii cu

titlu cominatoriu.
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(10)

Penalitatile cu titlu cominatoriu mentionate la al doilea paragraf se impun pentru o
perioada de maximum sase luni de la data notificarii deciziei autoritdtii competente.
La sfarsitul perioadei, autoritatea competenta reexamineaza masura si o extinde, daca

este necesar.

Pana la ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA, in stransa cooperare cu SEBC si CERS si dupa consultarea
mecanismului comun de monitorizare, evalueaza eficacitatea prezentului articol in
ceea ce priveste atenuarea riscurilor la adresa stabilitatii financiare pentru Uniune
reprezentate de expunerile contrapartilor din Uniune la CPC-uri de nivel 2 care ofera

servicii de importanta sistemica semnificativa in temeiul articolului 25 alineatul (2c¢).

ESMA prezinta pe langa evaluarea mentionata la primul paragraf un raport catre
Parlamentul European, Consiliu si Comisie, care include o evaluare a impactului pe

deplin motivata privind masurile complementare, inclusiv pragurile cantitative.

In pofida primului paragraf, ESMA isi prezinti evaluarea si recomandarile in orice
moment dupa primirea unei notificari oficiale din partea mecanismului comun de
monitorizare, indicand posibila materializare a riscurilor la adresa stabilitatii
financiare pentru Uniune ca urmare a unor circumstante specifice care declanseaza

un eveniment cu implicatii sistemice.
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In termen de sase luni de la primirea raportului ESMA mentionat la al doilea
paragraf, Comisia elaboreaza propriul raport, care poate fi insotit, dupa caz, de o

propunere legislativa.

Articolul 7b

Monitorizarea obligatiei privind contul activ

(1) O contraparte financiara sau o contraparte nefinanciara care este supusa obligatiei
mentionate la articolul 7a isi calculeaza activitatile si expunerile la risc din
categoriile de contracte derivate mentionate la alineatul (6) de la articolul respectiv si
raporteaza autoritatii sale competente, o data la sase luni, informatiile necesare
pentru a evalua respectarea obligatiei respective. Autoritatea competenta transmite

ESMA informatiile respective fara intarzieri nejustificate.

Contrapartile mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat utilizeaza
informatiile raportate in temeiul articolului 9, dupa caz. Raportarea include, de
asemenea, o demonstratie catre autoritatea competenta a faptului ca exista
documentatia juridicd, conectivitatea informatica si procesele interne asociate

conturilor active.
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)

3)

Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare care sunt supuse obligatiei
mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol si care detin, pentru contractele
derivate mentionate la articolul 7a alineatul (6), conturi la 0 CPC de nivel 2, pe langa
conturile active, raporteazd, de asemenea, autoritatii lor competente, o datd la sase
luni, informatii cu privire la resursele si sistemele de care dispun pentru a se asigura
ca este Indeplinita conditia mentionata la articolul 7a alineatul (3) litera (b).
Autoritatea competenta transmite ESMA informatiile respective fara intarzieri

nejustificate.

Autoritatile competente mentionate la primul paragraf de la prezentul articol se
asigurd ca contrapartile financiare si nefinanciare care sunt supuse obligatiei
mentionate la articolul 7a iau masurile adecvate pentru a indeplini obligatia
respectiva, inclusiv prin utilizarea competentelor lor de supraveghere in temeiul
legislatiei lor sectoriale, dupa caz, sau prin impunerea de sanctiuni, astfel cum se
mentioneaza la articolul 12, daca este necesar. Autoritatile competente pot solicita o
raportare mai frecventa, in special daca, pe baza informatiilor raportate, nu s-au luat
masuri suficiente pentru a indeplini cerintele prevazute in prezentul regulament in

ceea ce priveste conturile active.

Articolul 7¢

Informatii referitoare la prestarea de servicii de compensare

(1)

Membrii compensatori si clientii care presteaza servicii de compensare atat printr-o
CPC autorizatd in temeiul articolului 14, cat si printr-o CPC recunoscutd in temeiul
posibilitatea ca contractele lor sa fie compensate printr-o CPC autorizata in temeiul

articolului 14.
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(2) In pofida articolului 4 alineatul (3a), membrii compensatori si clientii care presteaza
servicii de compensare clientilor prezinta, intr-un mod clar si usor de inteles, pentru
fiecare CPC la care presteaza servicii de compensare, comisioanele care urmeaza sa
fie percepute de la astfel de clienti pentru prestarea unor servicii de compensare si
orice alte taxe percepute, inclusiv taxele percepute clientilor ce transfera costurile,

precum si alte costuri conexe legate de prestarea de servicii de compensare.

(3) Membrii compensatori si clientii care presteaza servicii de compensare furnizeaza

informatiile mentionate la alineatul (1):
(a) atunci cand stabilesc o relatie de compensare pentru clienti cu un client; si
(b) cel putin trimestrial.

(4) ESMA, in consultare cu ABE, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de

reglementare pentru a detalia tipul de informatii mentionate la alineatul (2).

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [ 12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat Tn conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 7d
Informatii privind activitatea de compensare prin CPC-uri recunoscute in temeiul

articolului 25

(1) Membrii compensatori si clientii care compenseaza contracte printr-o CPC
recunoscutd in temeiul articolului 25 raporteaza aceasta activitate de compensare

dupa cum urmeaza:

(a) in cazul in care sunt stabiliti in Uniune, dar nu fac parte dintr-un grup supus
supravegherii consolidate in Uniune, acestia raporteaza autoritatilor lor

competente;

(b) in cazul in care fac parte dintr-un grup supus supravegherii consolidate in
Uniune, intreprinderea-mama din Uniune a grupului respectiv raporteaza o
astfel de activitate de compensare pe baza consolidata autoritatii sale

competente.

Rapoartele mentionate la primul paragraf contin anual informatii despre domeniul de

aplicare al activitatii de compensare prin CPC-uri recunoscute si precizeaza:
(a) tipul de instrumente financiare sau de instrumente nefinanciare compensate;

(b) valorile medii compensate de-a lungul unui an pe monede ale Uniunii si per

clase de active;
(c) cuantumul marjelor colectate;

(d) contributiile la fondul de garantare; si
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2)

©)

() cea mai mare obligatie de plata.

Autoritatile competente transmit fara intarziere informatiile mentionate la al doilea

paragraf catre ESMA si mecanismul comun de monitorizare.

ESMA, in cooperare cu ABE, EIOPA si CERS si dupd consultarea membrilor SEBC,
elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia continutul
informatiilor care trebuie sa fie raportate si nivelul de detaliere a informatiilor care
trebuie sa fie furnizate in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol, tindnd
seama de canalele de raportare existente si de informatiile aflate deja la dispozitia
ESMA 1in temeiul cadrului de raportare existent, inclusiv de obligatia de raportare

prevazuta la articolul 9.

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii In vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagda Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
preciza formatul informatiilor care trebuie sa fie transmise autoritdtii competente

mentionate la alineatul (1), tindnd seama de canalele de raportare existente.
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ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu

articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 7e

Informatii privind CPC-urile din Uniune

(1) CPC-urile autorizate in temeiul articolului 14 raporteaza lunar catre ESMA, prin
intermediul bazei de date centrale create de ESMA in temeiul articolului 17¢

(denumita in continuare «baza de date centralay), cel putin urmatoarele informatii:

(a) wvalorile si volumele compensate pe monede si pe clase de active, inclusiv

valoarea pozitiilor detinute de participantii la compensare;
(b) investitiile CPC-urilor;

(c) capitalul CPC-urilor, inclusiv resursele proprii dedicate utilizate in situatii de
neindeplinire a obligatiilor de platd, astfel cum se mentioneaza la articolul 45
alineatul (4) din prezentul regulament si la articolul 9 alineatul (14) din

Regulamentul (UE) 2021/23;
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(d)

(e)

®

(2

(h)

cerintele de marja ale membrilor compensatori, contributiile la fondul de
garantare si resursele alocate prin contract In gestionarea situatiilor de
neindeplinire a obligatiilor de plata sau in planurile de redresare mentionate la

articolul 9 din Regulamentul (UE) 2021/23;

adecvarea marjei si a contributiilor la fondul de garantare, precum si a
resurselor utilizate in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata in ceea ce

priveste articolele 41, 42 si 45;

resursele lichide disponibile ale CPC-urilor si rezultatele testelor de rezistenta

in ceea ce priveste lichiditatea;

informatiile referitoare la membrii compensatori, clientii care detin conturi

legate de gestionarea riscurilor CPC-urilor, furnizorii importanti de lichiditate

care au legatura cu CPC-urile, precum si CPC-urile interoperabile si conectate;

orice modificare pe care CPC-urile au pus-o direct in aplicare in conformitate

cu articolul 15a.

Membrii colegiului CPC mentionati la articolul 18 au acces la informatiile furnizate

in conformitate cu prezentul articol prin intermediul bazei de date centrale.

(2) ESMA elaboreaza, in stransa cooperare cu ABE si SEBC, proiecte de standarde

tehnice de reglementare prin care precizeaza detaliile si continutul informatiilor care

trebuie sa fie furnizate in temeiul alineatului (1).
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€)

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
preciza standardele in materie de date si formatele pentru informatiile care trebuie sa

fie raportate in conformitate cu alineatul (1).

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii In vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu

articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”
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8.

Articolul 9 se modificd dupd cum urmeaza:

(a)

(b)

la alineatul (1), dupa primul paragraf se introduc urmatoarele paragrafe:

,Contrapartile financiare, contrapartile nefinanciare si CPC-urile care sunt supuse
obligatiei de raportare instituie proceduri si mecanisme adecvate pentru a asigura

calitatea datelor pe care le raporteaza in conformitate cu prezentul articol.

In cazul in care o contraparte nefinanciara care face parte dintr-un grup indeplineste
conditiile prevazute la articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf si beneficiaza de
exceptarea prevazuta la al cincilea paragraf de la prezentul alineat, intreprinderea-
mama din Uniune a contrapartii nefinanciare respective raporteaza saptamanal
autoritatii sale competente pozitiile agregate nete pe clase de instrumente financiare
derivate ale contrapartii nefinanciare respective. In cazul unei contraparti stabilite in
Uniune, autoritatea competenta a intreprinderii-mama face schimb de informatii cu

ESMA si cu autoritatea competentd a contrapartii respective.”;
la alineatul (1a), al patrulea paragraf se modifica dupa cum urmeaza:
(1) litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) respectiva entitate din tara tertd ar fi calificata drept o contraparte

financiard daca ar fi stabilitd in Uniune; s1”;

(i1) litera (b) se elimina;
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(c) alineatul (1e) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1e) Contrapartile si CPC-urile care au obligatia de a raporta informatiile referitoare
la contractele derivate se asigura ca aceste informatii sunt raportate corect si
fara sa apara suprapuneri, inclusiv in cazul in care obligatia de raportare a fost

delegata in conformitate cu alineatul (1f).”;
(d) se introduce urmatorul alineat:

»(4a) Pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare] ESMA, in cooperare cu ABE si EIOPA, elaboreaza proiecte de
ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
pentru a detalia procedurile si mecanismele mentionate la alineatul (1) al

doilea paragraf.”
Articolul 10 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i)  primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) O datd la 12 luni, o contraparte nefinanciara care detine pozitii in cadrul
contractelor derivate extrabursiere isi poate calcula pozitiile

necompensate in conformitate cu alineatul (3).”;
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(ii)

la al doilea paragraf, partea introductiva se Inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul in care o contraparte nefinanciard nu isi calculeaza pozitiile
necompensate sau in cazul in care rezultatul calcularii pozitiilor necompensate
respective In ceea ce priveste una sau mai multe clase de instrumente financiare
derivate extrabursiere depaseste pragurile de compensare specificate in temeiul

alineatului (4) primul paragraf litera (b), respectiva contraparte nefinanciara:”;

alineatele (2)-(5) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(2) O contraparte nefinanciara care este supusa obligatiei de compensare

mentionate la articolul 4 sau care incepe sa fie supusa obligatiei de compensare
in conformitate cu alineatul (1) al doilea paragraf din prezentul articol raimane
supusa obligatiei respective si continud compensarea pana cand contrapartea
nefinanciara respectiva demonstreaza autoritdtii competente relevante ca
pozitia sa necompensatd nu depdseste pragul de compensare specificat in

temeiul alineatului (4) primul paragraf litera (b) din prezentul articol.

Contrapartea nefinanciara trebuie sa poatd demonstra autoritatii competente
relevante cd modalitatea de calculare a pozitiei necompensate nu conduce la o

subestimare sistematica a pozitiei respective.
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(3) In calculul pozitiilor necompensate mentionate la alineatul (1) de la
prezentul articol, contrapartea nefinanciard include toate contractele derivate
extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC autorizata in temeiul
articolului 14 sau recunoscuta in temeiul articolului 25 si care sunt incheiate de
contrapartea nefinanciard, a caror contributie la reducerea riscurilor direct
legate de activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei a
contrapartii nefinanciare sau a grupului din care face parte contrapartea

nefinanciara respectiva nu poate fi masurata in mod obiectiv.

(4) Dupa consultarea CERS si a altor autoritati relevante, ESMA elaboreaza

proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) criteriile pe baza carora se decide care sunt contractele derivate
extrabursiere a caror contributie la reducerea riscurilor direct legate de
activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei

mentionate la alineatul (3) poate fi masurata in mod obiectiv;

(b) valorile pragurilor de compensare pentru pozitiile necompensate, care
sunt determinate tinand seama de metodologia de calcul prevazuta la
alineatul (3) de la prezentul articol si la articolul 4a alineatul (3), de
relevanta sistemica a sumei pozitiilor si expunerilor nete pentru fiecare
contraparte si pentru fiecare clasd de instrumente financiare derivate

extrabursiere; si
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(¢) mecanismele care declanseaza o revizuire a valorilor pragurilor de
compensare n urma unor fluctuatii semnificative ale preturilor in clasa-
suport de instrumente financiare derivate extrabursiere sau in urma

cresterii semnificative a riscurilor pentru stabilitatea financiara.

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pand la ... [ 12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 94
RO



(4a)

(4b)

ESMA, in consultare cu CERS, revizuieste pragurile de compensare
mentionate la alineatul (4) primul paragraf litera (b) de la prezentul articol si la
articolul 4a alineatul (4), tindnd seama, in special, de interconectarea
contrapartilor financiare si de necesitatea de a asigura acoperirea prudenta a
contrapartilor financiare care sunt supuse obligatiei de compensare. Revizuirea
respectiva se efectueaza cel putin o data la doi ani sau mai devreme, daca este
necesar sau daca este obligatoriu in temeiul mecanismelor instituite in temeiul
alineatului (4) primul paragraf litera (c). Ca urmare a revizuirii respective,
ESMA poate propune, in standardele tehnice de reglementare adoptate in
temeiul alineatului (4), modificari ale pragurilor specificate la primul paragraf
litera (b) de la alineatul respectiv. Atunci cand reexamineaza pragurile de
compensare, ESMA analizeaza daca clasele de instrumente financiare derivate
extrabursiere pentru care a fost stabilit un prag de compensare continua sa fie
clasele relevante de instrumente financiare derivate extrabursiere sau daca ar

trebui introduse noi clase.

Respectiva revizuire periodica este insotitd de un raport al ESMA cu privire la

acest subiect.

Autoritatile competente relevante ale contrapartii nefinanciare si ale celorlalte
entitati din grup stabilesc proceduri de cooperare pentru a asigura calcularea
eficace a pozitiilor si pentru a evalua si analiza nivelul de expunere din

contractele derivate extrabursiere la nivel de grup.
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(5) Fiecare stat membru desemneaza o autoritate responsabild cu asigurarea
respectarii de catre contrapartile nefinanciare a obligatiilor prevazute in
prezentul regulament. Autoritatea respectiva, in cooperare cu autoritatile
responsabile de celelalte entitati ale grupului, raporteazd ESMA cel putin o
data la doi ani si, daca se identifica o situatie de urgenta in temeiul
articolului 24, mai frecvent, cu privire la rezultatul evaluarii nivelului de
expunere la instrumentele financiare derivate extrabursiere al contrapartilor
nefinanciare pentru care este responsabild. Autoritatea responsabild de
intreprinderea-mama din Uniune a grupului din care face parte contrapartea
nefinanciara raporteazd ESMA, cel putin o data la doi ani, cu privire la
rezultatul evaluarii nivelului de expunere la instrumentele financiare derivate

extrabursiere ale grupului.

Cel putin o datd la doi ani de la ... [data intrdrii In vigoare a prezentului
regulament de modificare], ESMA prezinta Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei un raport privind activitatile desfasurate de contraparti
nefinanciare din Uniune cu instrumente financiare derivate extrabursiere,
identificand domeniile in care exista o lipsd de convergenta si coerenta in
aplicarea prezentului regulament, precum si potentialele riscuri pentru

stabilitatea financiara a Uniunii.”
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10.

Articolul 11 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

la alineatul (2) se adauga urmatorul paragraf:

,O contraparte nefinanciara care incepe sa fie supusa obligatiilor prevazute la primul
paragraf de la prezentul alineat ia masurile necesare pentru a se conforma obligatiilor
respective In termen de patru luni de la notificarea mentionata la articolul 10
alineatul (1) al doilea paragraf litera (a). O contraparte nefinanciara este exceptata de
la aceste obligatii pentru contractele incheiate in termen de patru luni de la

notificarea respectiva.”;
la alineatul (3) se introduc urmatoarele paragrafe:

,,O contraparte nefinanciara care incepe sa fie supusa obligatiilor prevazute la primul
paragraf de la prezentul alineat ia masurile necesare pentru a se conforma obligatiilor
respective 1n termen de patru luni de la notificarea mentionata la articolul 10
alineatul (1) al doilea paragraf litera (a). O contraparte nefinanciard este exceptata de
la aceste obligatii pentru contractele incheiate in termen de patru luni de la

notificarea respectiva.
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Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare mentionate la articolul 10
alineatul (1) solicita autorizarea din partea autoritatilor lor competente Tnainte de a
utiliza un model de calcul al marjei initiale sau de a adopta o modificare a unui astfel
de model in ceea ce priveste procedurile de gestionare a riscurilor prevazute la
primul paragraf de la prezentul alineat. Atunci cand solicitad autorizarea, contrapartile
respective furnizeaza autoritatilor lor competente, prin intermediul bazei de date
centrale, toate informatiile relevante cu privire la respectivele proceduri de gestionare
a riscurilor. Autoritatile competente respective acorda sau refuza o astfel de
autorizare in termen de sase luni de la primirea cererii pentru un nou model sau in

termen de trei luni de la primirea cererii de modificare a unui model deja autorizat.

Daca modelul mentionat la al treilea paragraf de la prezentul alineat se bazeaza pe un
model pro forma, contrapartea solicitd ABE validarea modelului respectiv si
furnizeazd ABE toate informatiile relevante mentionate la paragraful respectiv prin
intermediul bazei de date centrale. In plus, contrapartea furnizeaza ABE informatiile
privind valoarea notionala in derulare mentionata la alineatul (12a) de la prezentul

articol prin intermediul bazei de date centrale.

Daca modelul mentionat la al treilea paragraf de la prezentul alineat se bazeaza pe un
model pro forma, autoritatile competente pot acorda autorizarea numai in cazul in

care modelul pro forma a fost validat de ABE.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 98

RO



ABE, in cooperare cu ESMA si EIOPA, poate emite ghiduri sau recomandari in
vederea asigurarii unui proces uniform de aplicare si autorizare a procedurilor de
gestionare a riscurilor mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in
conformitate cu procedura prevazuta la articolul 16 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.”;
(¢) seintroduce urmatorul alineat:

,»(3a) Prin derogare de la alineatul (3), optiunile pe actiuni individuale si optiunile pe
indici bursieri care nu sunt compensate printr-o CPC nu fac obiectul unor
proceduri de gestionare a riscurilor ce impun un schimb de garantii prompt,

corect si segregat in mod corespunzator.

In sensul primului paragraf de la prezentul alineat, ESMA, in cooperare cu

ABE si EIOPA, monitorizeaza:

(a) evolutiile in materie de reglementare din jurisdictiile tarilor terte in ceea
ce priveste tratamentul optiunilor pe actiuni individuale si al optiunilor pe

indici bursierti;

(b) impactul derogarii prevazute la primul paragraf asupra stabilitatii
financiare a Uniunii sau a unuia sau mai multor state membre ale

acesteia; si

(c) evolutia expunerilor in cadrul optiunilor pe actiuni individuale si al

optiunilor pe indici bursieri care nu sunt compensate de o CPC.
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Cel putin o data la trei ani de la ... [data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare], ESMA, in cooperare cu ABE si EIOPA, raporteaza

Comisiei constatdrile monitorizarii sale mentionate la al doilea paragraf.

In termen de un an de la data primirii raportului mentionat la al treilea paragraf,

Comisia evalueaza:

(a) daca evolutiile internationale au condus la o mai mare convergenta in
ceea ce priveste tratamentul optiunilor pe actiuni individuale si al

optiunilor pe indici bursieri; si

(b) daca derogarea prevazuta la primul paragraf pune in pericol stabilitatea
financiard a Uniunii sau a unuia sau mai multor state membre ale

acesteia.

Comisia este Tmputernicitd sa adopte un act delegat in conformitate cu
articolul 82 pentru a modifica prezentul regulament prin revocarea derogarii
prevazute la primul paragraf dupa o perioada de adaptare. Perioada de adaptare

nu depaseste doi ani.”;
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(d) se introduce urmatorul alineat:

,»(12a) ABE instituie o functie centrala de validare pentru elementele si aspectele
generale ale modelelor pro forma, precum si pentru modificérile aduse
acestora, utilizate sau care urmeaza sa fie utilizate de contrapartile financiare si
de contrapartile nefinanciare mentionate la articolul 10 in scopul respectarii
cerintelor prevazute la alineatul (3) de la prezentul articol. ABE colecteaza
feedback de la ESMA, EIOPA si autoritatile competente responsabile cu
supravegherea contrapartilor care utilizeaza modelele pro forma supuse
validarii, inclusiv cu privire la performanta respectivelor modele pro forma, si
isi coordoneaza opiniile pentru a ajunge la un consens in legatura cu elementele
si aspectele generale ale modelelor pro forma. ABE serveste drept punct
principal de contact pentru discutii cu participantii pe piata si cu dezvoltatorii

respectivelor modele pro forma.

In calitatea sa de validator central, ABE valideazi elementele si aspectele
generale ale respectivelor modele pro forma, inclusiv calibrarea si proiectarea
acestora, acoperirea de catre acestea a instrumentelor si a claselor de active, si
factorii de risc. ABE aproba sau refuza aceasta validare in termen de sase luni
de la primirea cererii de validare mentionate la alineatul (3) al patrulea paragraf
pentru un nou model pro forma si in termen de trei luni de la primirea cererii de
modificare a unui model deja validat. Pentru a facilita activitatea de validare a
ABE, dezvoltatorii de modele pro forma transmit ABE, la cererea ABE, toate

informatiile s1 documentele necesare.
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ABE asista autoritatile competente in procesele lor de autorizare in ceea ce
priveste aspectele generale ale punerii 1n aplicare a modelelor prevazute la
alineatul (3). In acest scop, ABE intocmeste un raport anual privind aspectele
relevante ale activitatii sale de validare, inclusiv verificarea calibrarii
modelelor in temeiul celui de al doilea paragraf de la prezentul alineat si
analiza problemelor raportate. In cazul in care considera ci este necesar, ABE,
in cooperare cu ESMA si EIOPA, formuleazd recomandari adresate
autoritatilor competente respective in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. Pentru a sprijini ABE in elaborarea
rapoartelor si a recomandarilor, autoritatile competente furnizeaza ABE, la
cererea acesteia, informatiile colectate In cursul procesului lor initial si in curs
de autorizare la nivel de entitate a modelelor prevazute la alineatul (3) sau a

modificarilor aduse acestora.

Autoritatile competente sunt singurele responsabile de autorizarea utilizarii
modelelor in temeiul alineatului (3) sau a modificarilor aduse acestora, la

nivelul entitatii supravegheate.
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Pentru fiecare model pro forma, ABE percepe o taxa anuald contrapartilor
financiare si contrapartilor nefinanciare mentionate la articolul 10 alineatul (1),
utilizand modelele pro forma validate de ABE in temeiul celui de al doilea
paragraf de la prezentul alineat. Autoritdtile competente raporteaza ABE
contrapdrtile financiare si contrapartile nefinanciare care implementeaza
modele supuse procesului de validare prevazut la primul paragraf. Taxa este
proportionald cu media lunara a valorii notionale in derulare a instrumentelor
financiare derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central in
ultimele 12 luni ale contrapartilor in cauza care utilizeaza modelele pro forma
validate de ABE si se aloca pentru a acoperi toate costurile suportate de ABE

in Indeplinirea sarcinilor sale in conformitate cu primul paragraf.

In sensul prezentului articol, «model pro forma» Inseamna un model de marja

initiald stabilit, publicat si revizuit prin initiative ale pietei.

Comisia este imputernicita sa adopte un act delegat in conformitate cu

articolul 82 pentru a completa prezentul regulament, prin precizarea:
(a) metodei de stabilire a cuantumului taxelor; si

(b) modalitatilor de plata a taxelor.”;
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(e) alineatul (15) se modifica dupd cum urmeaza:
(1)  la primul paragraf, litera (aa) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(aa) procedurile de supraveghere, pentru a asigura validarea initiala si
continud a procedurilor de gestionare a riscurilor mentionate la
alineatul (3) aplicate de institutiile de credit autorizate In conformitate cu
Directiva 2013/36/UE si de firmele de investitii autorizate in
conformitate cu Directiva 2014/65/UE care au sau apartin unui grup cu o
medie lunara a valorii notionale in derulare a instrumentelor financiare
derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central de cel
putin 750 de miliarde EUR, calculata in conformitate cu standardele
tehnice de reglementare care urmeaza sa fie elaborate de AES in

conformitate cu prezentul alineat.”;
(i) paragraful al patrulea se inlocuieste cu urmatorul text:

,»ABE, 1n cooperare cu ESMA, inainteaza Comisiei proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf litera (aa) pana la ...

[12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare].”
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1. Articolul 12 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) se introduce urmatorul alineat:

,»(1a) Fara a aduce atingere alineatului (1) de la prezentul articol si dreptului statelor
membre de a prevedea si de a impune sanctiuni penale, autoritatea competenta
impune, printr-o decizie, sanctiuni administrative sau penalitati cu titlu
cominatoriu sau solicitad autoritatilor judiciare competente sa impund sanctiuni
sau penalitdti cu titlu cominatoriu entitatilor care sunt supuse obligatiei de
raportare in temeiul articolului 9, in cazul in care detaliile raportate contin in

mod repetat erori vadite sistematice.

Penalitétile cu titlu cominatoriu mentionate la primul paragraf nu depasesc
maximum 1 % din cifra de afaceri medie zilnica realizata in exercitiul financiar
precedent pe care, in cazul unei incalcari continue, entitatea trebuie sa o
plateasca pentru fiecare zi 1n care incalcarea continud, pana cand se respecta
sau se respecta din nou obligatia. Penalitatile cu titlu cominatoriu pot fi impuse
pe o perioadd maxima de sase luni de la data prevazuta in decizia autoritatii
competente prin care se solicitd sd se pund capat unei incalcari si prin care se

impun penalitati cu titlu cominatoriu.”;
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(b) se adaugd urmatoarele alineate:

,»(4) Prin derogare de la alineatele (1) si (1a), in cazul in care sistemul juridic al unui
stat membru nu prevede sanctiuni administrative, prezentul articol se poate
aplica astfel incat sanctiunea sa fie initiatd de autoritatea competentd si impusa
de autoritati judiciare, garantandu-se, in acelasi timp, faptul ca respectivele
mijloace juridice sunt eficiente si au un efect echivalent cu cel al sanctiunilor
administrative impuse de autoritatile competente. In orice caz, sanctiunile
impuse trebuie sa fie efective, proportionale si cu efect de descurajare.
Respectivele state membre informeaza Comisia cu privire la dispozitiile de
drept intern pe care le adopta in temeiul prezentului alineat pana la ... [data
intrdrii in vigoare a prezentului regulament de modificare], precum si, fara
intarziere, cu privire la orice act legislativ ulterior de modificare sau orice

modificare ulterioara a acestora.

(5) ESMA, in cooperare cu ABE, EIOPA si CERS, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza ce constituie erori vadite

sistematice, astfel cum sunt mentionate la alineatul (1a).

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.
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12. Articolul 13 se nlocuieste cu urmatorul text:

Articolul 13
Mecanismul destinat evitarii cerintelor repetitive sau conflictuale in ceea ce priveste

contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC

(1) Comisia este asistatd de AES 1n monitorizarea aplicarii la nivel international a
principiilor prevazute la articolul 11, in special in ceea ce priveste potentialele cerinte
repetitive sau conflictuale impuse participantilor pe piata, si recomanda posibile

actiuni.

(2) Comisia poate adopta acte de punere n aplicare prin care sd constate cd mecanismele

juridice, de supraveghere si de punere in aplicare dintr-o tara terta:
(a) sunt echivalente cu cerintele de la articolul 11;

(b) asigura o protectie a secretului profesional echivalenta cu cea prevazuta la

articolul 83; si

(c) sunt aplicate efectiv si respectate Tn mod echitabil si fard sa creeze distorsiuni
astfel Incat sa asigure eficacitatea supravegherii si a aplicarii normelor in tara

tertd respectiva.

Respectivele acte de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de

examinare mentionatd la articolul 86 alineatul (2).
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(3) Un act de punere in aplicare privind echivalenta in sensul alineatului (2) implica
faptul ca obligatiile prevazute la articolul 11 sunt considerate a fi indeplinite de
contrapartile care incheie un contract derivat extrabursier necompensat de o CPC ce
face obiectul prezentului regulament daca cel putin una dintre contraparti face
obiectul cerintelor care sunt considerate echivalente in temeiul respectivului act de

punere in aplicare privind echivalenta.”
13. Articolul 14 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) Autorizatia mentionata la alineatul (1) se acorda pentru serviciile si activitatile
legate de compensare si precizeaza serviciile sau activitatile pentru care CPC
este autorizata sa presteze sau sd desfasoare servicii de compensare, inclusiv
clasele de instrumente financiare derivate, titluri de valoare, alte instrumente

financiare sau instrumente nefinanciare acoperite de o astfel de autorizatie.

O entitate care solicita autorizarea ca CPC pentru compensarea de instrumente
financiare include in cererea sa clasele de instrumente nefinanciare adecvate

pentru compensare pe care o astfel de CPC intentioneaza sa le compenseze.”;
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(b)

se adaugd urmatoarele alineate:

,»(6) ESMA elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice

de reglementare in care precizeaza lista documentelor necesare care trebuie sa
insoteasca o cerere de autorizare astfel cum este mentionata la alineatul (1) si
informatiile pe care trebuie sa le contind astfel de documente pentru a se
demonstra ca CPC solicitanta respecta toate cerintele relevante din prezentul

regulament.

ESMA inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [ 12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.

(7) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in care
precizeaza formatul electronic al cererii care trebuie sa fie depusa prin
intermediul bazei de date centrale pentru autorizarea mentionata la alineatul (1)
de la prezentul articol.
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14.

ESMA inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf pana la ... [ 12 luni de la data intrarii in

vigoare a prezentului regulament de modificare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate

cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”
Articolul 15 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) O CPC care intentioneaza sa isi extinda obiectul de activitate la servicii sau
activitati suplimentare, inclusiv la instrumente nefinanciare adecvate pentru a fi
compensate la nivel central printr-o CPC autorizatd, care nu sunt acoperite de
autorizatia existentd inainteaza autoritdtii competente a CPC o cerere de
extindere a autorizatiei respective la servicii sau activititi de compensare
suplimentare care vizeaza una sau mai multe clase de instrumente financiare
derivate, titluri de valoare, alte instrumente financiare sau instrumente
nefinanciare, cu exceptia cazului in care o astfel de extindere a activitatilor sau

serviciilor este exceptatd de la autorizare in temeiul articolului 15a.

Extinderea autorizatiei se efectueazd in conformitate fie cu procedura
prevazuta la articolul 17, fie cu procedura prevazuta la articolul 17a,

>~ 2.
dupa caz.”;
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(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) ESMA elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice
de reglementare in care precizeaza listele documentelor necesare care trebuie
sa Tnsoteascd o cerere de extindere a autorizatiei in temeiul alineatului (1) si
informatiile pe care trebuie sa le contind astfel de documente. Listele cu
documentele si informatiile necesare trebuie sa fie relevante si proportionale cu
natura extinderii procedurilor de autorizare mentionate la alineatul (1), pentru a
se demonstra ca CPC indeplineste toate cerintele relevante din prezentul

regulament.

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [ 12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagda Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.”;
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(c) se adaugd urmatorul alineat:

,»(4) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare 1n care
precizeaza formatul electronic al cererii care trebuie sa fie depusa prin
intermediul bazei de date centrale pentru o extindere a autorizatiei mentionate

la alineatul (1).

ESMA inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf pana la ... [ 12 luni de la data intrarii in

vigoare a prezentului regulament de modificare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate

cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”
15. Se introduce urmatorul articol:

SArticolul 15a

Exceptarea de la autorizarea unei extinderi a serviciilor si activitatilor de compensare

(1) In pofida articolului 15, o CPC care intentioneaza sa isi extinda obiectul de activitate
pentru a include un serviciu suplimentar sau o activitate suplimentara care nu sunt
acoperite de autorizatia existenta nu este obligatd sa fie autorizatd pentru o astfel de
extindere 1n cazul in care serviciul suplimentar respectiv sau activitatea suplimentara

respectiva nu au un impact semnificativ asupra profilului de risc al CPC.
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2)

CPC notifica destinatarii inregistrati prin intermediul bazei de date centrale in cazul
in care decide sd utilizeze exceptarea prevazuta la primul paragraf de la prezentul

alineat, inclusiv serviciul sau activitatea pe care intentioneaza sa o furnizeze.

Modificarile puse in aplicare de o CPC in conformitate cu prezentul articol fac

obiectul unei examindri si evaluari in conformitate cu articolul 21.

ESMA poate revizui furnizarea de servicii si activitati de compensare si poate raporta
colegiului mentionat la articolul 18 si Comisiei cu privire la riscurile care decurg din
prestarea de servicii si desfasurarea activitatilor CPC in temeiul prezentului articol si

cu privire la caracterul adecvat al acestora.

ESMA elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC, proiecte de standarde

tehnice de reglementare pentru a detalia urmatoarele:

(a) tipul de extindere a serviciilor sau activitatilor de compensare care nu ar avea

un impact semnificativ asupra profilului de risc al unei CPC; si

(b) frecventa cu care o CPC informeaza ca utilizeaza exceptarea mentionata la

alineatul (1), care nu poate depasi frecventa de o data la trei luni.

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii In vigoare a

prezentului regulament de modificare].
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”
16. Articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (1)-(4) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(1) CPC solicitanta depune o cerere de autorizare, astfel cum se mentioneaza la
articolul 14 alineatul (1), sau o cerere de extindere a unei autorizatii existente,
astfel cum se mentioneaza la articolul 15 alineatul (1), in format electronic,
prin intermediul bazei de date centrale. Cererea se partajeaza imediat prin
intermediul bazei de date centrale respective cu autoritatea competenta a CPC,

ESMA si colegiul mentionat la articolul 18.

CPC solicitanta furnizeaza toate informatiile necesare pentru a demonstra cd a
luat, la momentul autorizarii initiale, toate masurile necesare pentru a indeplini
obligatiile stabilite in prezentul regulament. In cazul in care o CPC soliciti o
extindere a unei autorizatii existente n temeiul articolului 15, aceasta
furnizeaza toate informatiile necesare pentru a demonstra ca, la data la care se
acordd o astfel de extindere, vor fi fost luate toate masurile suplimentare pentru
a indeplini toate cerintele prevazute in prezentul regulament in ceea ce priveste

o astfel de extindere.
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In conformitate cu articolul 17¢, se trimite o confirmare de primire a cererii
prin intermediul bazei de date centrale in termen de doua zile lucratoare de la

depunerea cererii in conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat.

(2) Inurma confirmarii de primire mentionate la alineatul (1) al treilea paragraf,
autoritatea competentd a CPC transmite CPC solicitante o notificare prin care o

informeaza daca cererea contine documentele si informatiile necesare.
Notificarea se trimite in termen de:

(a) 20 de zile lucratoare de la confirmarea de primire, in cazul in care CPC
solicitanta a solicitat o autorizatie in temeiul articolului 14 alineatul (1);

Sau

(b) 10 zile lucratoare de la confirmarea de primire, in cazul in care CPC
solicitantd a solicitat o extindere a unei autorizatii existente in temeiul

articolului 15 alineatul (1).
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In cazul in care, in perioada aplicabila specificati la al doilea paragraf de la
prezentul alineat, autoritatea competenta a CPC decide cd nu au fost transmise
toate documentele sau informatiile necesare n temeiul articolului 14
alineatele (6) si (7) sau al articolului 15 alineatele (3) si (4), aceasta solicita
CPC solicitante sa prezinte documente sau informatii suplimentare prin
intermediul bazei de date centrale. Cererea de autorizare sau cererea de
extindere a autorizatiei se respinge In cazul in care autoritatea competenta a
CPC decide ca CPC solicitanta nu a dat curs unei astfel de cereri. Autoritatea
competentd a CPC informeaza CPC prin intermediul bazei de date centrale cu

privire la decizia luata.

(3) Autoritatea competentd a CPC efectueaza o evaluare a riscurilor privind
respectarea de catre CPC a cerintelor relevante stabilite in prezentul regulament
in termenul specificat la al doilea paragraf (denumita in continuare «perioada

de evaluare a riscurilory).
Evaluarea riscurilor se efectueaza in termen de:

(a) 80 de zile lucratoare de la confirmarea prevazuta la alineatul (2) al
doilea paragraf litera (a), in cazul in care se depune o cerere in temeiul

articolului 14 alineatul (1); sau

(b) 40 de zile lucratoare de la confirmarea prevazuta la alineatul (2) al
doilea paragraf litera (b), In cazul in care se depune o cerere in temeiul

articolului 15 alineatul (1).
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Pana la sfarsitul perioadei de evaluare a riscurilor, autoritatea competentd a
CPC transmite ESMA si colegiului mentionat la articolul 18 proiectul sau de

decizie si raportul prin intermediul bazei de date centrale.

Dupa primirea proiectului de decizie si a raportului mentionate la al treilea
paragraf de la prezentul alineat si pe baza constatarilor acestora, colegiul
mentionat la articolul 18 adopta, in termen de 15 zile lucratoare, In temeiul
articolului 19, un aviz prin care stabileste daca CPC solicitanta respecta
cerintele prevazute n prezentul regulament si il transmite autoritatii
competente a CPC si ESMA 1n format electronic prin intermediul bazei de date

centrale.

Colegiul mentionat la articolul 18 poate include in avizul sau orice conditie sau
recomandare pe care o considera necesara pentru a atenua eventualele

deficiente ale CPC in ceea ce priveste gestionarea riscurilor.

Dupa primirea proiectului de decizie si a raportului mentionate la al treilea
paragraf de la prezentul alineat, ESMA adoptd, in termen de 15 zile lucratoare,
un aviz prin care stabileste daca CPC solicitanta respectd cerintele prevazute in
prezentul regulament in conformitate cu articolul 23a alineatul (1) litera (e),
articolul 23a alineatul (2) si articolul 24a alineatul (7) primul paragraf

litera (bc) si il transmite autoritdtii competente a CPC si colegiului mentionat la

articolul 18.
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(3a)

ESMA poate include in avizul siu orice conditie sau recomandare pe care o
considera necesara pentru a atenua eventualele deficiente ale CPC 1n ceea ce
priveste gestionarea riscurilor in legatura cu riscurile identificate la nivel

transfrontalier sau pentru stabilitatea financiara a Uniunii.

Fara a aduce atingere avizului mentionat la alineatul (3) al saselea paragraf de
la prezentul articol, dupd primirea proiectului de decizie si a raportului
mentionate la alineatul (3) al treilea paragraf de la prezentul articol, ESMA
poate, de asemenea, sa prezinte autoritatii competente un aviz in conformitate
cu articolul 23a si cu articolul 24a alineatul (7) cu privire la respectivul proiect
de decizie, in cazul in care acest lucru este necesar pentru a promova aplicarea
consecventd si coerenta a unui articol relevant, in termen de 15 zile lucritoare

de la primirea proiectului de decizie.

In cazul in care proiectul de decizie transmis citre ESMA in conformitate cu
alineatul (3) de la prezentul articol aratd o lipsad a convergentei sau a coerentei
in aplicarea prezentului regulament, ESMA emite ghiduri sau recomandari in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a
promova consecventa sau coerenta necesara in aplicarea prezentului

regulament.

Avizele adoptate de ESMA si de colegiul mentionat la articolul 18 se transmit
destinatarilor respectivi in format electronic prin intermediul bazei de

date centrale.
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(3b) In cursul perioadei de evaluare a riscurilor, autoritatea competenti a CPC, prin

intermediul bazei de date centrale:

(a) poate adresa CPC solicitante intrebari si poate solicita informatii

suplimentare de la aceasta;

(b) coordoneaza si transmite intrebari CPC solicitante din partea ESMA sau

a oricarui membru al colegiului mentionat la articolul 18; si

(¢) transmite ESMA si membrilor colegiului mentionat la articolul 18 toate

raspunsurile furnizate de CPC solicitanta.

In cazul in care autoritatea competentd a CPC nu a furnizat ESMA sau unui
membru al colegiului mentionat la articolul 18 informatiile solicitate in termen
de 10 zile lucratoare de la depunerea cererii, ESMA sau orice membru al
colegiului mentionat la articolul 18 1i poate solicita direct CPC informatiile

respective prin intermediul bazei de date centrale.
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(3¢)

In cazul in care CPC solicitanti nu a raspuns la intrebarile mentionate la primul
paragraf in termenul stabilit de autoritatea care solicita informatiile, autoritatea
competentd a CPC, dupa consultarea autoritatii solicitante, poate decide sa
prelungeasca o singura data perioada relevanta de evaluare a riscurilor cu
maximum 10 zile lucratoare 1n total, in cazul in care ea sau autoritatea
solicitanta considera cd oricare dintre intrebari este semnificativa pentru
evaluare. Autoritatea competenta informeaza CPC solicitanta, prin intermediul
bazei de date centrale, cu privire la prelungirea acordata. Autoritatea
competentd poate lua o decizie cu privire la cerere in absenta unui raspuns din

partea CPC.

In termen de 10 zile lucratoare de la primirea avizelor ESMA si ale colegiului
mentionat la articolul 18, adoptate in temeiul alineatului (3) al patrulea si,
respectiv, al saselea paragraf din prezentul articol si, daca exista, a avizului
ESMA adoptat in temeiul alineatului (3a) primul paragraf de la prezentul
articol, autoritatea competenta a CPC isi adopta decizia, pe care o transmite
ESMA si colegiului mentionat la articolul 18 prin intermediul bazei de

date centrale.

In cazul in care decizia autorititii competente a CPC nu reflecti avizul
colegiului mentionat la articolul 18, inclusiv oricare dintre conditiile sau
recomandarile cuprinse Intr-un astfel de aviz, aceasta contine o explicatie pe
deplin motivata a oricarei abateri semnificative de la avizul respectiv sau de la

conditii sau recomandari.
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In cazul in care autoritatea competentd a CPC nu respecta sau intentioneaza sa
nu respecte un aviz al ESMA sau oricare dintre conditiile sau recomandarile
incluse in acesta, ESMA informeaza consiliul supraveghetorilor in
conformitate cu articolul 24a. Informatiile includ si motivele autoritatii
competente a CPC pentru neconformare sau pentru intentia acesteia de a nu

se conforma.

(4) Dupa analizarea corespunzatoare a avizului emis de ESMA si a avizului
colegiului, astfel cum sunt mentionate la alineatele (3) si (3a) de la prezentul
articol, inclusiv a oricaror conditii sau recomandari cuprinse in respectivele
avize, autoritatea competentd a CPC decide sa acorde autorizatia mentionata la
articolul 14 si la articolul 15 alineatul (1) al doilea paragraf numai in cazul in

care este pe deplin convinsa ca CPC solicitanta:

(a) respectd cerintele stabilite in prezentul regulament, inclusiv, daca este
cazul, pentru prestarea de servicii sau desfasurarea de activitati de

compensare a instrumentelor nefinanciare; si

(b) este notificata 1n calitate de sistem 1n temeiul Directivei 98/26/CE.
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In cazul in care o CPC solicita extinderea unei autorizatii existente in temeiul
articolului 15, ESMA, colegiul mentionat la articolul 18 si autoritatea
competentd a CPC se pot baza pe o parte din evaluarea efectuata anterior in
temeiul prezentului articol, in masura in care cererea de extindere nu va avea ca
rezultat o modificare sau nu va afecta in alt mod evaluarea anterioara pentru
partea respectiva. CPC confirma autoritatii competente a CPC cd nu se

modifica faptele care stau la baza acelei parti a evaluarii.
CPC solicitantd nu primeste autorizatia n cazul in care:
(a) autoritatea competentd a CPC a decis sa nu acorde autorizatia; sau

(b) toti membrii colegiului mentionat la articolul 18, cu exceptia autoritatilor
statului membru 1n care este stabilitd CPC solicitanta, ajung prin consens
la un aviz comun, in temeiul articolului 19 alineatul (1), cu privire la

faptul ca CPC solicitanta nu ar trebui sa primeasca autorizatia.

In avizul comun mentionat la al treilea paragraf litera (b) de la prezentul alineat
se prezintd in scris motivele complete si detaliate pentru care colegiul
mentionat la articolul 18 considera cad nu sunt intrunite cerintele prevazute de

prezentul regulament sau de alte dispozitii din dreptul Uniunii.
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In cazul in care nu se poate ajunge prin consens la un astfel de aviz comun si
daca o majoritate de doud treimi din membrii colegiului mentionat la

articolul 18 a exprimat un aviz negativ, oricare dintre autoritatile competente
vizate, cu sprijinul acelei majoritatii respective, poate sesiza ESMA, in termen
de 30 de zile calendaristice de la adoptarea avizului negativ, In conformitate cu

articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Decizia de sesizare a ESMA prezinta in scris motivele complete si detaliate
pentru care membrii relevanti ai colegiului mentionat la articolul 18 considera
ca nu sunt Intrunite cerintele prevazute de prezentul regulament sau de alte
dispozitii din dreptul Uniunii. In acest caz, autoritatea competentd a CPC
amand luarea unei decizii cu privire la autorizare si asteaptd ca ESMA saia o
decizie cu privire la autorizare in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Autoritatea competentd a CPC se pronunta
in conformitate cu decizia ESMA. ESMA nu mai poate fi sesizata dupa
expirarea termenului de 30 de zile mentionat la al cincilea paragraf de la

prezentul alineat.

In cazul in care toti membrii colegiului mentionat la articolul 18, cu exceptia
autoritatilor statului membru in care este stabilitd CPC solicitanta, ajung prin
consens la un aviz comun, in temeiul articolului 19 alineatul (1), cu privire la
faptul ca CPC solicitanta nu ar trebui sa primeasca autorizatia, autoritatea
competentd a CPC poate sesiza ESMA in conformitate cu articolul 19 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Autoritatea competenta a statului membru in care este stabilitd CPC transmite

decizia celorlalte autoritati competente vizate.

Fara intarzieri nejustificate dupa luarea unei decizii de acordare sau de refuzare
a autorizatiei in temeiul alineatului (3c), autoritatea competenta informeaza in
scris CPC solicitanta cu privire la decizia sa prin intermediul bazei de date

centrale, impreuna cu o explicatie pe deplin motivata.”;
(b) alineatul (7) se elimina.
17. Se introduc urmatoarele articole:

S Articolul 17a

Procedura accelerata pentru aprobarea unei extinderi a autorizatiei

(1) O procedura acceleratd pentru aprobarea unei extinderi a autorizatiei se aplica in
cazul in care o CPC intentioneaza sa 1si extinda activitatea la prestarea de servicii sau
desfasurarea de activitati de compensare suplimentare astfel cum se mentioneaza la
articolul 15 si 1n cazul in care o astfel de extindere indeplineste toate conditiile

urmatoare:

(a) nuimplicd nevoia ca CPC sa isi adapteze in mod semnificativ structura

operationald, in orice moment al ciclului contractual;

(b) nuinclude oferirea compensarii contractelor care nu pot fi lichidate in acelasi

mod sau impreuna cu contractele deja compensate de CPC;
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(¢) nuimplicd nevoia ca CPC sa tina seama de noi specificatii contractuale

semnificative;

(d) nuimplicd introducerea unor riscuri noi semnificative si nici nu mareste in mod

semnificativ profilul de risc al CPC;

(¢) nuinclude oferirea unui nou mecanism sau serviciu de decontare sau de livrare
care implica stabilirea de legaturi cu alt sistem de decontare a instrumentelor
financiare, cu alt depozitar central de titluri de valoare sau cu alt sistem de

plata pe care CPC nu l-a utilizat anterior.

(2) O CPC care depune o cerere de extindere a autorizatiei sale existente la servicii sau
activitati de compensare suplimentare in temeiul procedurii accelerate prevazute la
prezentul articol demonstreaza ca extinderea propusa a activitatii sale la servicii sau
activitati de compensare suplimentare se calificd pentru a fi evaluata in cadrul unei

astfel de proceduri.

CPC isi depune cererea de extindere in format electronic prin intermediul bazei de
date centrale si furnizeaza toate informatiile necesare, in temeiul articolului 15
alineatele (3) si (4), pentru a demonstra cd a luat, la momentul autorizarii, toate
masurile necesare pentru a indeplini cerintele relevante prevazute in prezentul
regulament. In conformitate cu articolul 17c, se trimite o confirmare de primire a
cererii prin intermediul bazei de date centrale in termen de doua zile lucratoare de la

depunerea cererii.
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(3) Intermen de 15 zile lucritoare de la confirmarea de primire a unei cereri in temeiul
alineatului (2) de la prezentul articol, autoritatea competentd a CPC decide, dupa ce
ia In considerare contributiile primite din partea ESMA si a colegiului mentionat la

articolul 18:

(a) daca cererea indeplineste conditiile pentru a fi evaluata in cadrul procedurii

accelerate prevazute la prezentul articol; si

(b) daca cererea indeplineste conditiile pentru a fi evaluata in cadrul procedurii

accelerate prevazute la prezentul articol, daca:

(1)  acorda extinderea autorizatiei, in cazul in care CPC respecta prezentul

regulament; sau

(i) refuza extinderea autorizatiei, in cazul in care CPC nu respecta prezentul

regulament.

In cazul in care o CPC soliciti o extindere a autorizatiei in temeiul articolului 15,
autoritatea competentd a CPC se poate baza pe o parte din evaluarea efectuata
anterior in temeiul prezentului articol, Tn masura in care cererea de extindere nu va
avea ca rezultat o modificare sau nu va afecta in alt mod evaluarea anterioara pentru
partea respectiva. CPC confirma autoritatii competente a CPC ca nu se modifica

faptele care stau la baza acelei parti a evaluarii.
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“4)

©)

In cazul in care autoritatea competentd a decis ca extinderea autorizatiei nu
indeplineste conditiile pentru a fi evaluata in cadrul procedurii accelerate, cererea

depusa de CPC este respinsa.

In cazul in care autoritatea competentd a decis sa nu acorde extinderea autorizatiei,

extinderea autorizatiei este refuzata.

Autoritatea competentd a CPC informeaza 1n scris CPC solicitanta, prin intermediul
bazei de date centrale, In termenul prevazut la alineatul (3), cu privire la decizia sa

luata 1n temeiul alineatului respectiv.

ESMA, in stransa cooperare cu SEBC, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a detalia conditiile mentionate la alineatul (1) literele (a)-(e) de
la prezentul articol si pentru a preciza procedura de consultare a ESMA si a
colegiului mentionat la articolul 18 n conformitate cu alineatul (3) de la prezentul

articol cu privire la indeplinirea sau neindeplinirea conditiilor respective.

Ca parte a detalierii conditiilor in temeiul primului paragraf, ESMA stabileste
metodologia care trebuie sa fie utilizata si parametrii care trebuie sa fie aplicati
pentru a decide cand se considera ca o conditie a fost Indeplinitd. De asemenea,
ESMA enumera si specificd daca exista extinderti tipice ale serviciilor si activitatilor
care ar putea fi considerate, in principiu, ca intrand sub incidenta procedurii

accelerate prevazute la prezentul articol.
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ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pand la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 17b

Procedura de adoptare a deciziilor, a rapoartelor sau a altor masuri

(1)

Autoritatea competentd a unei CPC transmite 1n format electronic, prin intermediul

bazei de date centrale, o cerere de aviz:

(a) al ESMA, in temeiul articolului 23a alineatul (2), In cazul in care autoritatea
competentd a CPC intentioneaza sa adopte o decizie, un raport sau altd masura

in legdtura cu articolele 7, 8, 20, 21, 29-33, 35, 36, 37, 41 si 54;

(b) al colegiului mentionat la articolul 18, in temeiul articolului 19, in cazul in care
autoritatea competenta a CPC intentioneaza sa adopte o decizie, un raport sau

alta masura 1n legatura cu articolele 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 si 54.

Cererea de aviz mentionata la primul paragraf de la prezentul alineat, impreuna cu
toate documentele relevante, se transmite imediat catre ESMA si colegiului

mentionat la articolul 18.
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(2) Daca nu se prevede altfel la articolul relevant, autoritatea competentd a CPC
evalueaza, in termen de 30 de zile lucritoare de la depunerea cererii mentionate la
alineatul (1), respectarea de catre CPC a cerintelor respective. Pana la sfarsitul
perioadei de evaluare respective, autoritatea competenta a CPC transmite ESMA si
colegiului mentionat la articolul 18 proiectul sdu de decizie, de raport sau de alta

masura.

(3) Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in cadrul unui articol relevant, in urma
primirii atat a cererii de aviz mentionate la alineatul (1), cét si a proiectelor de

decizii, rapoarte sau alte masuri mentionate la alineatul (2):

(a) ESMA adopta, in ceea ce priveste articolul 20, un aviz in care evalueaza
respectarea de catre CPC a cerintelor respective in conformitate cu
articolul 23a alineatul (1) litera (e), cu articolul 23a alineatul (2) si cu
articolul 24a alineatul (7) primul paragraf litera (bc); ESMA transmite avizul
sau autoritatii competente a CPC si colegiului mentionat la articolul 18; ESMA
poate include in avizul sdu orice conditie sau recomandare pe care o considera
necesara pentru a atenua eventualele deficiente ale CPC in ceea ce priveste
gestionarea riscurilor 1n legatura cu riscurile identificate la nivel transfrontalier
sau pentru stabilitatea financiard a Uniunii; ESMA adoptd, de asemenea, in
ceea ce priveste articolele 21 si 37, un aviz in conformitate cu articolele
respective si in conformitate cu articolul 23a alineatul (2) si cu articolul 24a
alineatul (7) primul paragraf litera (bc), iar ESMA poate include in avizul sau

orice conditii sau recomandari pe care le considerd necesare;
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(b) in ceea ce priveste articolele 7, 8, 29-33, 35, 36, 41 si 54, ESMA poate adopta
un aviz 1n conformitate cu articolul 23a si cu articolul 24a alineatul (7) primul
paragraf litera (bc) cu privire la respectivul proiect de raport, de decizie sau la
alta masura, daca este necesar, pentru a promova aplicarea consecventa si

coerentd a unui articol relevant; si

(¢) colegiul mentionat la articolul 18 adoptd un aviz in temeiul articolului 19, prin
care evalueaza conformitatea CPC cu cerintele respective si il transmite
autoritatii competente a CPC si ESMA; avizul colegiului respectiv poate
contine orice conditie sau recomandare pe care colegiul o considerd necesara
pentru atenuarea eventualelor deficiente ale CPC in ceea ce priveste

gestionarea riscurilor.

In sensul primului paragraf litera (b) de la prezentul alineat, daca proiectul de raport,
de decizie sau de altd masura transmis catre ESMA in conformitate cu litera
respectiva aratd lipsa convergentei sau a coerentei in aplicarea prezentului
regulament, ESMA emite ghiduri sau recomandari pentru a promova consecventa sau
coerenta necesard in aplicarea prezentului regulament, in temeiul articolului 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. in cazul in care ESMA adopti un aviz in
conformitate cu litera (b), autoritatea competenta tine seama de acesta Tn mod
corespunzator si informeazd ESMA cu privire la eventualele actiuni intreprinse in

acest sens sau absenta lor.

ESMA si colegiul mentionat la articolul 18 isi adopta avizele in termenul prevazut de
autoritatea competenta a CPC, care trebuie sa fie de cel putin 15 zile lucratoare de la

primirea documentelor relevante in temeiul alineatului (2) din prezentul articol.
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4

In termen de 10 zile lucritoare de la primirea avizelor ESMA si ale colegiului
mentionat la articolul 18 si, daca exista, a avizului ESMA adoptat in temeiul
alineatului (3) primul paragraf litera (b) din prezentul articol, sau in termenul
relevant, in cazul in care se prevede altfel in prezentul regulament, dupa ce a analizat
in mod corespunzator avizul ESMA si avizul colegiului, inclusiv oricare dintre
conditiile si recomandarile cuprinse in astfel de avize, autoritatea competenta a CPC
isi adopta decizia, raportul sau altd masura, astfel cum se prevede la articolul

relevant, si le transmite ESMA si colegiului.

In cazul in care decizia, raportul sau alti misura nu reflectd un aviz al ESMA sau al
colegiului mentionat la articolul 18, inclusiv oricare dintre conditiile sau
recomandarile cuprinse Intr-un astfel de aviz, aceasta contine o motivare completa si
o explicatie privind orice deviere semnificativa de la avizul sau conditiile ori

recomandarile respective.

In sensul alineatului (3) primul paragraf literele (a) si (b) din prezentul articol, in
cazul in care autoritatea competentd a CPC nu respecta sau intentioneaza sa nu
respecte avizul ESMA sau oricare dintre conditiile sau recomandarile incluse in
acesta, ESMA informeaza propriul consiliu al supraveghetorilor in conformitate cu
articolul 24a. Informatiile includ si motivele autoritdtii competente a CPC pentru

neconformare sau pentru intentia acesteia de a nu se conforma.

Autoritatea competentd a CPC 1si adopta deciziile, rapoartele sau alte masuri in

conformitate cu articolele relevante prevazute la alineatul (1) din prezentul articol.
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Articolul 17¢

Baza de date centrala

(1)

)

ESMA creeaza si gestioneaza o baza de date centrala care permite accesul autoritatii
competente a CPC si ESMA (denumite in continuare «destinatarii inregistrati»),
precum si al membrilor colegiului mentionat la articolul 18 pentru CPC relevanta, in
cazul in care acest lucru este necesar in temeiul unui articol relevant, la toate
documentele inregistrate in baza de date pentru CPC, precum si celorlalti destinatari
identificati In temeiul prezentului regulament. ESMA se asigura ca baza de date

centrald indeplineste functiile prevazute la prezentul articol.
ESMA anunta crearea bazei de date centrale pe site-ul sau web.

O CPC depune cererile mentionate la articolul 14, la articolul 15 alineatul (1) al
doilea paragraf si la articolele 49 si 49a prin intermediul bazei de date centrale. in
termen de doua zile lucratoare de la depunerea cererii, se trimite o confirmare de

primire prin intermediul bazei de date centrale.

O CPC incarcd prompt in baza de date centrald toate documentele pe care trebuie sa
le furnizeze 1n cadrul proceselor de autorizare mentionate la articolele 14 si 15 sau al
proceselor de validare mentionate la articolele 49 si 49a, dupa caz. Destinatarii
inregistrati incarca prompt toate documentele pe care le primesc de la CPC in
legdtura cu o cerere mentionatd la primul paragraf de la prezentul alineat, cu exceptia

cazului 1n care CPC a Incércat deja documentele respective.
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3)

(4)

©)

(6)

O CPC are acces la baza de date centrala in ceea ce priveste documentele pe care le-a
transmis cdtre respectiva baza de date centrala sau documentele transmise CPC prin
intermediul respectivei baze de date centrale de catre oricare dintre destinatarii

inregistrati sau de catre colegiul mentionat la articolul 18.

Autoritatea competentd transmite cererea sa de aviz, astfel cum este mentionata la

articolul 17b, prin intermediul bazei de date centrale.

Intrebirile transmise unei CPC sau informatiile pe care ESMA, autoritatea
competentd a CPC sau membrii colegiului mentionat la articolul 18 1 le solicita in
perioadele de evaluare prevazute la articolele 17, 17a, 17b, 49 si 49a sunt transmise
CPC prin intermediul bazei de date centrale si primesc un raspuns din partea CPC

prin intermediul bazei de date centrale.

Autoritatea competenta a CPC notificd CPC vizata prin intermediul bazei de date
centrale 1n cazul in care a fost intocmita o decizie ori un raport sau a fost luata o alta
masurd, dupa caz, in temeiul articolelor 14, 15, 15a, 17, 17a, 17b, 20, 21, 30--33, 35,
37,41, 49, 49a, 51 si 54, precum si cu privire la orice decizii pe care autoritatea
competentd a CPC decide in mod voluntar sa le comunice CPC prin intermediul

bazei de date centrale.

Baza de date centrald este conceputa astfel incat sa informeze in mod automat
destinatarii inregistrati atunci cand au fost aduse modificdri continutului sdu, inclusiv
incarcarea, stergerea sau Inlocuirea documentelor, transmiterea de intrebari si

transmiterea de cereri de informatii.
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(7) Membrii Comitetului de supraveghere pentru CPC au acces la baza de date centrala
pentru a-si indeplini sarcinile care le revin in temeiul articolului 24a alineatul (7).
Presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC poate limita accesul la unele
dintre documente in cazul membrilor Comitetului de supraveghere pentru CPC
mentionat la articolul 24a alineatul (2) litera (c) si la articolul 24a alineatul (2)

litera (d) punctul (ii), in cazurile justificate din motive de confidentialitate.”
18. Articolul 18 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

(1) Intermen de 30 de zile calendaristice de la depunerea notificirii mentionate la
articolul 17 alineatul (2) al doilea paragraf litera (a), autoritatea competenta a
CPC instituie un colegiu pentru facilitarea exercitarii atributiilor mentionate la
articolele 15, 17, 17a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 si 54. Colegiul
respectiv este coprezidat si gestionat de autoritatea competenta si de oricare
dintre membrii independenti ai Comitetului de supraveghere al CPC mentionat
la articolul 24a alineatul (2) litera (b) (denumiti in continuare

«copresedintii»).”;
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(b)

la alineatul (4), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Copresedintii stabilesc datele reuniunilor colegiului si ordinea de zi a acestor

reuniuni.

Pentru a facilita exercitarea atributiilor conferite colegiilor in conformitate cu
primul paragraf de la prezentul alineat, membrii colegiului mentionat la alineatul (2)
au dreptul sa contribuie la stabilirea ordinii de zi a reuniunilor colegiului, 1n special
prin addugarea unor puncte pe ordinea de zi a unei reuniuni, luand in considerare

rezultatul activitatii desfasurate de mecanismul comun de monitorizare.”;

(c) laalineatul (5), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
,De asemenea, acordul poate defini atributiile care urmeaza sa fie incredintate
autoritatii competente a CPC, ESMA sau unui alt membru al colegiului. In cazul unui
dezacord iIntre copresedinti, decizia finala este luata de autoritatea competenta, care
furnizeazd ESMA o explicatie motivata a deciziei sale.”
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19. Articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) In cazul in care primeste o cerere de aviz in temeiul prezentului regulament,
colegiul mentionat la articolul 18 adopta un aviz comun in care stabileste daca

CPC 1indeplineste cerintele stabilite in prezentul regulament.

Fara a se aduce atingere articolului 17 alineatul (4) al treilea paragraf litera (b),
in cazul 1n care nu se adoptd un aviz comun in conformitate cu primul paragraf
de la prezentul alineat, colegiul mentionat la articolul 18 adopta un aviz

majoritar 1n acelasi termen.”;
(b) alineatul (4) se elimina.
20. Articolul 20 se Inlocuieste cu urmatorul text:

SArticolul 20

Retragerea autorizatiei

(1) Fara a aduce atingere articolului 22 alineatul (3), autoritatea competentd a unei CPC

retrage, integral sau partial, autorizatia in cazul in care CPC:

(a) nu a utilizat autorizatia in termen de 12 luni;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

nu a utilizat o autorizatie pentru un serviciu sau o activitate de compensare
pentru o clasa de instrumente financiare derivate, titluri de valoare, alte
instrumente financiare sau instrumente nefinanciare, in termen de 12 luni de la
data la care a fost acordata autorizatia sau de la data la care CPC a oferit ultima

datd un astfel de serviciu sau activitate de compensare;
renunta in mod explicit la autorizatie;

nu a prestat servicii sau nu a desfasurat nicio activitate in ultimele 12 luni Intr-o
clasa de instrumente financiare derivate, titluri de valoare, alte instrumente

financiare sau instrumente nefinanciare care fac obiectul unei autorizatii;

a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice altd modalitate

incorecta;

nu mai indeplineste conditiile Tn care a fost acordata autorizatia si nu a luat

masura corectiva in intervalul de timp stabilit; sau

incalca in mod grav si repetat oricare dintre cerintele prevazute de

prezentul regulament.

(2) In cazul in care autoritatea competenti a CPC retrage autorizatia CPC in

conformitate cu alineatul (1), ea poate limita retragerea autorizatiei la un anumit

serviciu sau o anumita activitate de compensare pentru una sau mai multe categorii

de instrumente financiare derivate, titluri de valoare, alte instrumente financiare sau

instrumente nefinanciare.
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3)

“4)

©)

Inainte ca autoritatea competentd a CPC sa ia decizia de a retrage integral sau partial
autorizatia CPC, inclusiv pentru unul sau mai multe servicii sau activitati de
compensare din una sau mai multe clase de instrumente financiare derivate, titluri de
valoare, alte instrumente financiare sau instrumente nefinanciare in temeiul
alineatului (1), aceasta solicitd, in conformitate cu articolul 17, avizul ESMA si al
colegiului mentionat la articolul 18 cu privire la necesitatea de a retrage, integral sau
partial, autorizatia CPC, cu exceptia cazului in care trebuie luata de urgenta

o decizie.

ESMA sau orice membru al colegiului mentionat la articolul 18 poate cere 1n orice
moment autoritatii competente a CPC sa examineze daca CPC indeplineste in

continuare conditiile in care a fost acordata autorizatia.

In cazul in care autoritatea competentd a CPC decide s retraga autorizatia CPC,
integral sau partial, inclusiv pentru unul sau mai multe servicii sau activitati de
compensare din una sau mai multe clase de instrumente financiare derivate, titluri de
valoare, alte instrumente financiare sau instrumente nefinanciare, decizia respectiva
produce efecte in intreaga Uniune, iar autoritatea competenta a CPC informeaza

CPC, prin intermediul bazei de date centrale, fara intarzieri nejustificate.”
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21. La articolul 21, alineatele (1)-(4) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) Autoritatile competente mentionate la articolul 22 intreprind cel putin toate actiunile

urmatoare in raport cu o CPC:

(a) examinarea acordurilor, strategiilor, proceselor si mecanismelor puse in

aplicare de CPC pentru a respecta prezentul regulament;

(b) examinarea serviciilor sau activitatilor furnizate de CPC, in special serviciile
sau activitatile furnizate in urma aplicarii unei proceduri accelerate in temeiul

articolului 17a sau 49a;

(c) evaluarea riscurilor, inclusiv a riscurilor financiare si operationale, la care este

sau ar putea fi expusa CPC;

(d) examinarea modificarilor puse in aplicare de CPC in conformitate cu

articolul 15a.

(2) Examinarea si evaluarea mentionate la alineatul (1) vizeaza toate cerintele privind
CPC prevazute in prezentul regulament. Autoritatea competentd a CPC poate solicita
asistentd din partea ESMA in oricare dintre activitatile sale de supraveghere, inclusiv

cele enumerate la alineatul (1).
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3)

Autoritatile competente stabilesc, dupa ce au analizat informatiile furnizate de
ESMA si de colegiul mentionat la articolul 18, frecventa si gradul de detaliu ale
examindrii $i evaludrii mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, tinand
seama in mod deosebit de dimensiunea, importanta sistemica, natura, amploarea si
complexitatea activitatilor CPC-urilor vizate, de interconectarea acestora cu alte
infrastructuri ale pietelor financiare si de prioritdtile stabilite de ESMA in materie de
supraveghere In conformitate cu articolul 24a alineatul (7) primul paragraf litera (ba).

Autoritatile competente actualizeazd examinarea si evaluarea cel putin o data pe an.

CPC-urile fac obiectul unor inspectii la fata locului efectuate de autoritatea
competentd a CPC cel putin o datd pe an. Autoritatea competentd a CPC informeaza
ESMA cu privire la orice inspectie planificata la fata locului cu o luna inainte ca o
astfel de inspectie sd aiba loc, cu exceptia cazului in care decizia de a efectua o
inspectie la fata locului este luata intr-o situatie de urgenta, caz in care autoritatea
competentd a CPC informeaza ESMA de indata ce se ia decizia respectivd. ESMA

poate solicita sa fie invitata la inspectii la fata locului.

In cazul in care, in urma unei cereri din partea ESMA in temeiul celui de al doilea
paragraf, autoritatea competentd a CPC refuza sa invite ESMA la o inspectie la fata

locului, ea furnizeaza o explicatie motivatd pentru acest refuz.

Fara a aduce atingere celui de al doilea si al treilea paragraf, autoritatea competenta a
CPC transmite ESMA si membrilor colegiului mentionat la articolul 18 orice
informatii relevante primite de la CPC in legdtura cu toate inspectiile la fata locului

pe care le efectueaza.
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(4) Autoritatea competentd a CPC transmite cu regularitate ESMA si colegiului
mentionat la articolul 18, cel putin o datd pe an, un raport cu privire la analiza si
rezultatele examinarii si evaludrii mentionate la alineatul (1), in care indicd, de
asemenea, daca autoritatea competentd a CPC a solicitat vreo actiune corectiva sau a

impus vreo sanctiune.

Raportul acopera un an calendaristic si este prezentat ESMA si colegiului mentionat
la articolul 18 pana la data de 30 martie a anului calendaristic urmator. Raportul
respectiv face obiectul unui aviz al colegiului mentionat la articolul 18, in temeiul
articolului 19, si al unui aviz al ESMA, 1n temeiul articolului 24a alineatul (7) primul

paragraf litera (bc), emise in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 17b.

ESMA poate solicita organizarea unei reuniuni ad-hoc cu CPC si cu autoritatea sa
competentd. ESMA poate solicita o astfel de reuniune in oricare dintre urmatoarele

cazuri:
(a) daca exista o situatie de urgenta in temeiul articolului 24;

(b) dacda ESMA a identificat preocupdri semnificative cu privire la respectarea de

catre CPC a cerintelor prezentului regulament;

(c) daca ESMA considera ca activitatea CPC ar putea avea un impact
transfrontalier negativ asupra membrilor sdi compensatori sau asupra clientilor

acestora.

Colegiul mentionat la articolul 18 este informat cd va avea loc o reuniune si primeste

un rezumat al principalelor rezultate ale reuniunii respective.
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(4a) ESMA poate solicita autoritdtilor competente sa i furnizeze informatiile necesare
pentru a-si indeplini sarcinile care i revin 1n temeiul prezentului articol, in
conformitate cu procedura prevazuta la articolul 35 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.”
22. Articolul 23a se nlocuieste cu urmatorul text:

,Articolul 23a
Cooperarea in materie de supraveghere dintre autoritatile competente si ESMA in ceea ce

priveste CPC-urile autorizate

(1) ESMA indeplineste un rol de coordonare intre autoritatile competente si intre colegii

pentru:

(a) acrea o culturd comuna in materie de supraveghere si practici de supraveghere

consecvente;
(b) aasigura proceduri uniforme si abordari consecvente;

(c) aconsolida coerenta rezultatelor supravegherii, in special in ceea ce priveste
domeniile de supraveghere care au o dimensiune transfrontalierd sau un posibil

impact transfrontalier;

(d) aconsolida coordonarea in situatii de urgenta, in conformitate cu articolul 24;
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(e) aevalua riscurile atunci cand emite avize pentru autoritdtile competente, in
temeiul alineatului (2), cu privire la respectarea de citre CPC-uri a cerintelor
prezentului regulament 1n ceea ce priveste riscurile identificate la nivel
transfrontalier sau pentru stabilitatea financiara a Uniunii, si atunci cand
formuleaza recomandari cu privire la modul de diminuare a riscurilor

respective de catre o CPC.

(2) Autoritatile competente transmit ESMA proiectele lor de decizie, de raport sau de
alte masuri n vederea obtinerii avizului acesteia, inainte de a adopta orice act sau
masurd in temeiul articolelor 7, 8 si 14, al articolului 15 alineatul (1) al doilea
paragraf, al articolului 21, al articolelor 29-33 si al articolelor 35, 36, 37, 41, 54 si, cu

exceptia cazului in care trebuie luatd de urgenta o decizie, al articolului 20.

Autoritatile competente pot transmite ESMA proiecte de decizii, In vederea obtinerii
avizului acesteia, si Tnainte de a adopta orice alt act sau orice altd masura in

conformitate cu atributiile care le revin in temeiul articolului 22 alineatul (1).”
23. Se introduce urmatorul articol:

Articolul 23b

Mecanismul comun de monitorizare

(1) ESMA instituie un mecanism comun de monitorizare pentru exercitarea sarcinilor

mentionate la alineatul (2).
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Mecanismul comun de monitorizare este alcatuit din:
(a) reprezentanti ai ESMA;
(b) reprezentanti ai ABE si EIOPA;

(c) reprezentanti ai CERS, ai BCE in general si ai BCE 1n cadrul atributiilor
acesteia referitoare la supravegherea prudentiald a institutiilor de credit in
cadrul mecanismului unic de supraveghere, care i-au fost conferite in

conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1024/2013; si

(d) reprezentanti ai bancilor centrale de emisiune a monedelor, altele decat
moneda euro, in care sunt denominate contractele derivate mentionate la

articolul 7a alineatul (6).

In plus fata de entititile mentionate la al doilea paragraf de la prezentul alineat,
bancile centrale de emisiune a monedelor de denominare a contractelor derivate
mentionate la articolul 7a alineatul (6), altele decat cele enumerate la al doilea
paragraf litera (d), autoritatile nationale competente care supravegheaza obligatia
prevazutd la articolul 7a, limitata la una pentru fiecare stat membru, si Comisia pot
participa, de asemenea, la mecanismul comun de monitorizare in calitate

de observatori.
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ESMA gestioneaza si prezideaza reuniunile mecanismului comun de monitorizare.
Presedintele mecanismului comun de monitorizare poate, la cererea celorlalti membri
ai mecanismului comun de monitorizare sau din proprie initiativa, sa invite alte
autoritati sa participe la reuniuni, cand acest lucru este relevant pentru subiectele

de discutat.
(2) Mecanismul comun de monitorizare:

(a) monitorizeaza punerea 1n aplicare la nivelul global al Uniunii a cerintelor

prevazute la articolele 7a si 7c, inclusiv a tuturor elementelor urmatoare:

(1) expunerile globale si reducerea expunerilor fata de servicii de
compensare de importanta sistemica semnificativa identificate in temeiul

articolului 25 alineatul (2¢);

(i) evolutiile legate de compensarea prin CPC-uri autorizate in temeiul
articolului 14 si accesul clientilor unor astfel de CPC-uri la compensare,
inclusiv taxele percepute de astfel de CPC-uri pentru deschiderea
conturilor in temeiul articolului 7a si eventualele taxe percepute de
membrii compensatori de la clientii lor pentru crearea conturilor si

efectuarea compensarii in temeiul articolului 7a;

(111) alte evolutii semnificative ale practicilor de compensare, care au impact
asupra nivelului de compensare prin CPC-uri autorizate in temeiul

articolului 14;
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(b)

(©)

(d)

(e)

monitorizeaza implicatiile transfrontaliere ale relatiilor de compensare pentru
clienti, inclusiv portabilitatea si interdependentele si interactiunile membrilor

compensatori si ale clientilor cu alte infrastructuri ale pietei financiare;

contribuie la elaborarea unor analize la nivelul Uniunii ale rezilientei CPC-
urilor, punand accentul pe riscurile de lichiditate, de creditare si operationale in

ceea ce priveste CPC-urile, membrii compensatori si clientii;

identifica riscurile de concentrare, in special in ceea ce priveste compensarea
pentru clienti, ca urmare a integrarii pietelor financiare din Uniune, inclusiv in
cazul 1n care mai multe CPC-uri, membri compensatori sau clienti utilizeaza

aceiasi prestatori de servicii,

monitorizeaza eficacitatea masurilor de sporire a gradului de atractivitate a
CPC-urilor din Uniune, de incurajare a compensarii prin CPC-uri din Uniune si

de consolidare a monitorizarii riscurilor transfrontaliere.

Organismele care participd la mecanismul comun de monitorizare, colegiul

mentionat la articolul 18 si autoritatile nationale competente coopereaza si fac

schimb de informatiile necesare pentru desfasurarea sarcinilor mentionate la primul

paragraf de la prezentul alineat.
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€)

(4)

©)

(6)

In cazul in care informatiile respective nu sunt puse la dispozitia mecanismului
comun de monitorizare, inclusiv informatiile mentionate la articolul 7a alineatul (9),
autoritatea competenta relevanta a CPC-urilor autorizate, a membrilor compensatori
si a clientilor acestora furnizeaza informatiile de care ESMA si celelalte organisme
participante la mecanismul comun de monitorizare au nevoie pentru a putea efectua

sarcinile mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat.

Daca o autoritate competenta relevantd nu detine informatiile solicitate, aceasta
solicita CPC-urilor autorizate, membrilor compensatori ai acestora sau clientilor
acestora sa furnizeze informatiile respective. Autoritatea competenta relevanta

transmite, fard intarzieri nejustificate, informatiile respective catre ESMA.

Sub rezerva acordului autoritatii competente relevante, ESMA poate, de asemenea,
sa solicite informatiile direct de la entitatea relevanta. ESMA transmite autoritatii
competente relevante, fara Intarzieri nejustificate, toate informatiile primite de la

entitatea respectiva.

Cererile de informatii adresate CPC-urilor se schimba prin intermediul bazei de

date centrale.

ESMA, in cooperare cu celelalte organisme care participa la mecanismul comun de
monitorizare, prezintd Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport
anual cu privire la rezultatele activitatilor pe care le-a desfasurat in temeiul

alineatului (2).
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(7)

(8)

Raportul mentionat la primul paragraf poate include recomandari privind posibile

actiuni la nivelul Uniunii de abordare a riscurilor orizontale identificate.

ESMA actioneaza in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 in cazul in care, pe baza informatiilor primite in cadrul mecanismului

comun de monitorizare si in urma discutiilor purtate in cadrul acestuia, ESMA:

(a) considera ca autoritatile competente nu asigura respectarea de catre membrii

compensatori si clienti a cerintelor prevazute la articolul 7a; sau

(b) identifica un risc pentru stabilitatea financiara a Uniunii ca urmare a unei

presupuse Incalcari sau neaplicari a dreptului Uniunii.

Inainte de a actiona in conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat, ESMA
poate emite ghiduri sau recomandari in temeiul articolului 16 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care, pe baza informatiilor primite in cadrul mecanismului comun de
monitorizare si Tn urma discutiilor purtate in acest cadru, considera ca respectarea
cerintelor prevazute la articolul 7a nu asigura efectiv reducerea expunerii excesive a
membrilor compensatori si a clientilor din Uniune fata de CPC-uri de nivel 2, ESMA
reexamineaza standardele tehnice de reglementare mentionate la articolul 7a
alineatul (8) si, daca este necesar, stabileste o perioadd de adaptare corespunzatoare,

care nu depaseste 12 luni.”
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24, Articolul 24 se inlocuieste cu urmatorul text:
,Articolul 24
Situatii de urgenta
(1) Autoritatea competentd a CPC sau orice alta autoritate relevanta informeaza ESMA,
colegiul mentionat la articolul 18, membrii relevanti ai SEBC, Comisia si alte
autoritati relevante, fara intarzieri nejustificate, in legatura cu orice situatie de
urgenta in raport cu o CPC, inclusiv:

(a) situatiile sau evenimentele care afecteaza sau este probabil sa afecteze
soliditatea financiara sau prudentiala sau rezilienta CPC-urilor autorizate in
conformitate cu articolul 14 sau a membrilor compensatori ori a clientilor
acestora,

(b) situatiile in care o CPC intentioneaza sa isi activeze planul de redresare in
temeiul articolului 9 din Regulamentul (UE) 2021/23, in care o autoritate
competentd a luat o masura de interventie timpurie in temeiul articolului 18 din
regulamentul mentionat sau in care o autoritate competenta a solicitat
demiterea totald sau partiala a conducerii superioare sau a consiliului de
administratie al CPC in temeiul articolului 19 din regulamentul mentionat;

(c) evolutiile de pe pietele financiare sau de pe alte piete pe care CPC furnizeaza
servicii de compensare, care pot avea efecte negative in ceea ce priveste
lichiditatea pietei, mecanismele de transmisie a politicii monetare, buna
functionare a sistemelor de plata sau stabilitatea sistemului financiar din oricare
dintre statele membre 1n care este stabilitda CPC sau unul dintre membrii
compensatori ai acesteia.
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)

3)

(4)

Intr-o situatie de urgenta, informatiile sunt furnizate si actualizate fara intarzieri
nejustificate pentru a permite membrilor colegiului mentionat la articolul 18 sa
analizeze impactul situatiei de urgenta respective, in special asupra membrilor
compensatori si a clientilor lor. Membrii colegiului mentionat la articolul 18 pot
transmite informatiile organismelor publice responsabile cu stabilitatea financiara a
pietelor lor, sub rezerva obligatiei de a pastra secretul profesional, prevazute la
articolul 83. Obligatia de a pastra secretul profesional in conformitate cu articolul 83

se aplicad organismelor care primesc informatiile respective.

In cazul unei situatii de urgenta in cadrul uneia sau mai multor CPC care are sau este
probabil sa aiba efecte destabilizatoare asupra pietelor transfrontaliere, ESMA
coordoneaza autoritatile competente, autoritatile de rezolutie desemnate in temeiul
articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/23 si colegiile mentionate la
articolul 18 din prezentul regulament pentru conceperea unui raspuns coordonat la
situatiile de urgenta in raport cu o CPC si asigurd schimbul eficace de informatii intre
autoritatile competente, colegiile mentionate la articolul 18 din prezentul regulament

si autoritatile de rezolutie.

Intr-o situatie de urgenti, cu exceptia cazului in care o autoritate de rezolutie ia sau a
luat o masura de rezolutie in legdtura cu o CPC in temeiul articolului 21 din
Regulamentul (UE) 2021/23, reuniuni ad-hoc ale Comitetului de supraveghere pentru

CPC avand drept obiectiv coordonarea raspunsurilor autoritatilor competente:

(a) pot fi convocate de presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC;
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(b)

se convoaca de catre presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC, la

cererea a doi membri ai Comitetului de supraveghere pentru CPC.

(5) Lareuniunea ad-hoc mentionata la alineatul (4) este invitatd, de asemenea, cand este

cazul, In functie de aspectele care urmeaza sa fie discutate in cadrul reuniunii

respective, oricare dintre urmatoarele autoritati:

(a) Dbancile centrale de emisiune relevante;

(b) autoritatile competente relevante pentru supravegherea membrilor
compensatori, inclusiv, cand este cazul, BCE, in cadrul atributiilor acesteia
referitoare la supravegherea prudentiala a institutiilor de credit in cadrul
mecanismului unic de supraveghere, care i-au fost conferite in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013;

(c) autoritatile competente relevante pentru supravegherea locurilor de
tranzactionare;

(d) autoritatile competente relevante pentru supravegherea clientilor, cand acestia
sunt cunoscuti;

(e) autoritatile de rezolutie relevante desemnate in temeiul articolului 3
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/23;

(f) orice membru al colegiului mentionat la articolul 18 care nu intrad sub incidenta
literelor (a)-(d) de la prezentul alineat.
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(6)

(7)

In cazul in care se convoaci o reuniune ad-hoc a Comitetului de supraveghere pentru
CPC in temeiul alineatului (4), presedintele comitetului respectiv informeaza in acest
sens ABE, EIOPA, CERS, Comitetul unic de rezolutie instituit In temeiul
Regulamentului (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului” si
Comisia, care sunt, la randul lor, invitate sa participe, la cerere, la reuniunea

respectiva.

Daca se organizeaza o reuniune in urma unei situatii de urgenta, astfel cum se
specifica la alineatul (1) litera (c), presedintele Comitetului de supraveghere pentru

CPC invita bancile centrale de emisiune vizate sa participe la reuniunea respectiva.

ESMA le poate solicita tuturor autoritatilor competente relevante sa 1i furnizeze
informatiile necesare pentru a-si indeplini functia de coordonare prevazuta la

prezentul articol.

Daca o autoritate competenta relevanta detine informatiile solicitate, aceasta le

transmite ESMA fara Intarzieri nejustificate.

Daca o autoritate competenta relevantd nu detine informatiile solicitate, aceasta
solicita CPC autorizate in conformitate cu articolul 14, membrilor compensatori sau
clientilor acestora, infrastructurilor pietei financiare conectate sau partilor terte
conexe cdrora CPC-urile respective le-au externalizat functii sau activitati
operationale, in functie de ceea ce este pertinent si aplicabil, s i1 furnizeze
informatiile respective si informeaza ESMA 1n acest sens. Dupa ce primeste
informatiile solicitate, autoritatea competenta relevanta le transmite ESMA fara

intarzieri nejustificate.
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(8)

Ca alternativa la solicitarea informatiilor astfel cum se mentioneaza la al treilea
paragraf, autoritatea competenta relevanta poate permite ESMA sa solicite
informatiile respective direct de la entitatea relevantd. ESMA transmite autoritatii
competente relevante, fard intarzieri nejustificate, toate informatiile primite de la

entitatea respectiva.

Dacé nu a primit informatiile solicitate in conformitate cu primul paragraf in termen
de 48 de ore, ESMA poate, printr-o simpla cerere, sa solicite CPC-urilor autorizate,
membrilor compensatori ai acestora si clientilor acestora, infrastructurilor pietei
financiare conectate si partilor terte conexe carora CPC-urile respective le-au
externalizat functii sau activitati operationale sa ii furnizeze informatiile respective
fara intarzieri nejustificate. ESMA transmite autoritatii competente relevante, fara

intarzieri nejustificate, toate informatiile primite de la astfel de entitati.

La propunerea Comitetului de supraveghere pentru CPC, ESMA poate sd emita
recomandari in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 adresate
uneia sau mai multor autoritati competente, recomandandu-le sa adopte decizii
temporare sau permanente in materie de supraveghere in conformitate cu cerintele
prevazute la articolul 16 si in titlurile IV si V din prezentul regulament pentru a evita
sau a atenua efectele negative semnificative asupra stabilitatii financiare a Uniunii.
ESMA poate emite astfel de recomandari numai in cazul in care sunt afectate cel
putin doud CPC-uri autorizate In conformitate cu articolul 14 sau in care evenimente

produse la nivelul Uniunii destabilizeaza pietele compensate transfrontaliere.
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Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

din 15 iulie 2014 de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de
rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui
mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).”

25. Articolul 24a se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (2) litera (d), punctul (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(11) in cazul in care Comitetul de supraveghere pentru CPC se intruneste in legatura
cu CPC-uri autorizate In conformitate cu articolul 14, in contextul discutiilor
referitoare la alineatul (7) de la prezentul articol, bancile centrale de emisiune a
monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare
compensate prin CPC-uri autorizate care au solicitat statutul de membru al

Comitetului de supraveghere pentru CPC, fara drept de vot.”;
(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Presedintele poate invita sa participe ca observatori la reuniunile Comitetului
de supraveghere pentru CPC, daca este oportun, membri ai colegiilor
mentionate la articolul 18, reprezentanti ai autoritatilor relevante ale clientilor,
cand acestia sunt cunoscuti, si reprezentanti ai institutiilor si organelor

relevante ale Uniunii.”;
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(c) alineatul (7) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»In ceea ce priveste CPC-urile care sunt autorizate sau care solicita o autorizare
in conformitate cu articolul 14, Comitetul de supraveghere pentru CPC, in
sensul articolului 23a, elaboreaza deciziile si indeplineste sarcinile incredintate

ESMA la articolul 23a si la literele urmatoare:”;
(i1)) se introduc urmatoarele litere:

»(ba) discuta si identifica, cel putin o data pe an, prioritatile in materie de
supraveghere pentru CPC-urile autorizate in temeiul articolului 14 din
prezentul regulament, pentru a contribui la pregatirea de catre ESMA, in
conformitate cu articolul 29a din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, a

prioritatilor strategice de supraveghere ale Intregii Uniuni;

(bb) analizeaza, in cooperare cu ABE, EIOPA si BCE, in cadrul atributiilor
care 1i revin acesteia din urma 1n cadrul unui mecanism unic de
supraveghere instituit in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013,
orice risc transfrontalier rezultat din activitatile CPC-urilor, inclusiv ca
urmare a interconectdrii CPC-urilor, a legaturilor dintre acestea si a

riscurilor de concentrare generate de astfel de conexiuni transfrontaliere;
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(bc) elaboreaza proiecte de avize in vederea adoptarii de cétre consiliul
supraveghetorilor, in conformitate cu articolele 17 si 17b, proiecte de
validari in vederea adoptarii de catre consiliul supraveghetorilor in
conformitate cu articolul 49 si proiecte de decizii in vederea adoptarii de

catre consiliul supraveghetorilor in conformitate cu articolul 49a;
(bd) furnizeaza informatii autoritatilor competente in temeiul articolului 17a;

(be) informeaza consiliul supraveghetorilor in cazul in care o autoritate
competentd nu respectd sau intentioneaza sa nu respecte avizele ESMA
sau orice conditii sau recomandari cuprinse in acestea, inclusiv motivele
prezentate de autoritatea competentd, in conformitate cu articolul 17

alineatul (3c¢) si cu articolul 17b alineatul (4).”;
(ii1)) se adaugd urmatorul paragraf:

,»ESMA raporteaza anual Comisiei cu privire la riscurile transfrontaliere
rezultate din activitati ale CPC-urilor, astfel cum sunt mentionate la primul

paragraf litera (bb).”
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26. La articolul 24b, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) In ceea ce priveste evaludrile de supraveghere efectuate si deciziile care urmeaza sa

)

fie luate 1n temeiul articolelor 41, 44, 46, 50 si 54 in legdtura cu CPC de nivel 2,
Comitetul de supraveghere pentru CPC se consulta cu bancile centrale de emisiune
mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f). Fiecare banca centrald de emisiune
poate raspunde. In cazul in care banca centrald emitenti decide sa raspundi, ea face
acest lucru in termen de 10 zile lucritoare de la primirea proiectului de decizie. In
situatii de urgenta, aceasta perioada nu depdseste 24 de ore. Daca o banca centrala de
emisiune propune modificari sau formuleaza obiectii cu privire la evaluarile aferente
si la proiectele de decizii in temeiul articolelor 41, 44, 46, 50 si 54,aceasta comunica
motivele 1n scris, in mod complet si detaliat. Dupa incheierea perioadei de
consultare, Comitetul de supraveghere pentru CPC analizeaza in mod corespunzétor
raspunsul si orice modificari propuse de bancile centrale emitente si transmite

evaluarea sa bancii centrale emitente.

In cazul in care nu reflecti in proiectul sdu de decizie modificarile propuse de o
banca centrald de emisiune, Comitetul de supraveghere pentru CPC informeaza
respectiva banca centrala de emisiune in scris, oferind o prezentare completa a
motivelor pentru care nu ia in considerare modificarile propuse de catre banca
centrala de emisiune respectiva, precum si o explicatie in cazul oricaror devieri de la
modificarile respective. Comitetul de supraveghere pentru CPC transmite consiliului
supraveghetorilor, impreuna cu proiectul sau de decizie, rdspunsurile primite si
modificarile propuse de bancile centrale de emisiune si explicatiile sale pentru cazul

in care nu le 1a in considerare.”
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27.

Articolul 25 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

la alineatul (4), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Decizia de recunoastere se bazeaza pe conditiile stabilite la alineatul (2) pentru CPC
de nivel 1 si la alineatul (2) literele (a)-(d) si la alineatul (2b) pentru CPC de nivel 2.
In termen de 180 de zile lucritoare de cand s-a stabilit cd o cerere este completi in
conformitate cu al doilea paragraf, ESMA informeaza in scris CPC solicitanta daca
recunoasterea a fost acordata sau refuzata, oferind o explicatie pe deplin motivata a

deciziei sale.”;
la alineatul (5) se introduce urmatorul paragraf dupa al doilea paragraf:

,,Cand reexaminarea se intemeiaza pe primul paragraf litera (b) de la prezentul
alineat, CPC nu are obligatia de a depune o noud cerere pentru recunoastere, ci de a
transmite ESMA toate informatiile necesare pentru ca aceasta sd reexamineze
recunoasterea sa. Dacda ESMA reexamineaza recunoasterea unei CPC stabilite Intr-o
tard tertd in conformitate cu primul paragraf litera (b) de la prezentul alineat, ea nu
trateaza o astfel de reexaminare ca o cerere de recunoastere pentru CPC recunoscuta

relevanta.”;
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(¢) laalineatul (6) se adauga urmatorul paragraf:

,In cazul in care este in interesul Uniunii si avand in vedere riscurile potentiale
pentru stabilitatea financiara a Uniunii ca urmare a participarii preconizate a
membrilor compensatori si a locurilor de tranzactionare stabilite in Uniune la CPC-
uri stabilite intr-o tara terta, Comisia poate adopta actul de punere in aplicare
mentionat la primul paragraf, indiferent daca este intrunita sau nu conditia de la litera

(c) de la paragraful respectiv.”;
(d) alineatul (7) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(7) ESMA 1incheie modalitati de cooperare efectiva cu autoritdtile competente
relevante din tarile terte ale caror cadre juridice si de supraveghere au fost
recunoscute ca fiind echivalente cu prezentul regulament in conformitate cu

alineatul (6).
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(7a) In cazul in care ESMA nu a stabilit inca nivelul unei CPC sau in cazul in care
ESMA a stabilit ca toate CPC-urile dintr-o tara terta relevanta sau unele dintre
acestea sunt CPC-uri de nivel 1, in modalitatile de cooperare mentionate la
alineatul (7) se tine seama de riscul pe care il implica prestarea de servicii de

compensare de catre CPC-urile respective si se precizeaza:

(a) mecanismul pentru schimbul anual de informatii dintre ESMA, bancile
centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) si autoritatile

competente ale tarilor terte respective, astfel incait ESMA sa poata:

(i)  sase asigure ca CPC indeplineste conditiile de recunoastere

prevazute la alineatul (2);

(i) sa identifice orice posibil impact semnificativ asupra lichiditatii
pietei sau asupra stabilitatii financiare a Uniunii sau a unuia ori a

mai multor state membre ale acesteia; si

(iii) sa monitorizeze activitatile de compensare desfasurate prin una sau
mai multe dintre CPC-urile stabilite in respectiva tara terta de cétre
membri compensatori care sunt stabiliti n Uniune sau care fac

parte dintr-un grup supus supravegherii consolidate in Uniune;
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(b)

(©)

(d)

(e)

in mod exceptional, mecanismul pentru schimbul trimestrial de informatii
detaliate referitoare la aspectele mentionate la alineatul (2a) si, in special,
de informatii referitoare la modificarile semnificative ale modelelor si
parametrilor de risc, la extinderea activitatilor si serviciilor CPC-urilor si
la modificarile structurii contului de client, cu scopul de a detecta
potentialul ca o CPC sa fie pe punctul de a deveni sau sa devina
importanta din punct de vedere sistemic pentru stabilitatea financiara a
Uniunii sau a unuia ori a mai multor state membre ale acesteia, precum si
mecanismul de schimb de informatii privind evolutiile pietei care ar

putea avea consecinte asupra stabilitatii financiare a Uniunii,

mecanismul pentru notificarea prompta a ESMA in cazul in care
autoritatea competenta dintr-o tard tertd considera cd o CPC pe care o
supravegheaza incalca conditiile autorizarii sale sau alte dispozitii

aplicabile;

mecanismul pentru notificarea prompta a ESMA de catre autoritatea
competenta dintr-o tara terta, in cazul in care o CPC dintr-o tara terta care
este supravegheatd de autoritatea competenta respectiva intentioneaza sa

isi extinda sau sa isi reducad serviciile sau activitatile de compensare;

procedurile necesare pentru monitorizarea eficace a evolutiilor in materie

de reglementare si de supraveghere dintr-o tara terta;
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)

(2

(h)

procedurile pentru informarea de cétre autoritatile din tarile terte a
ESMA, a colegiului pentru CPC din tari terte mentionat la articolul 25¢ si
a bancilor centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f), fara
intarzieri nejustificate, In legatura cu orice situatie de urgenta in raport cu
o CPC recunoscutd, inclusiv evolutii de pe pietele financiare, care poate
avea efecte negative asupra lichiditatii pietei si asupra stabilitatii
sistemului financiar din Uniune sau dintr-un stat membru al acesteia,
precum si procedurile si planurile de urgenta pentru abordarea unor astfel

de situatii,

procedurile pentru asigurarea de catre autoritatile din tarile terte a punerii
in aplicare efective a deciziilor adoptate de ESMA in conformitate cu
articolul 25f, articolul 25j, articolul 25k alineatul (1) litera (b) si
articolele 251, 25m si 25p;

consimtamantul autoritatilor din tarile terte privind distribuirea mai
departe a tuturor informatiilor pe care acestea le-au furnizat ESMA in
temeiul modalitatilor de cooperare cu autoritdtile mentionate la
alineatul (3) si cu membrii colegiului pentru CPC din tari terte, sub

rezerva cerintelor privind secretul profesional prevazute la articolul 83.

PE-CONS 41/1/24 REV 1

162
RO



(7b) In cazul in care ESMA a stabilit ci cel putin o CPC dintr-o tari tertd relevanta

este 0 CPC de nivel 2, in modalitatile de cooperare mentionate la alineatul (7)

se precizeaza, in ceea ce priveste respectivele CPC-uri de nivel 2, cel putin

urmatoarele:

(2)

(b)

(©)

(d)

elementele mentionate la alineatul (7a) literele (a), (c), (e), (f) si (h), in
cazul in care nu sunt deja stabilite modalitati de cooperare cu tara terta

relevanta in temeiul alineatului respectiv;

mecanismul pentru schimbul de informatii cel putin lunar, in functie de
situatie, dintre ESMA, bancile centrale de emisiune mentionate la
alineatul (3) litera (f) si autoritatile competente ale tarilor terte respective,
inclusiv accesul la toate informatiile solicitate de ESMA pentru a asigura

respectarea de catre CPC a cerintelor mentionate la alineatul (2b):

procedurile privind coordonarea activitatilor de supraveghere, inclusiv
acordul autoritatilor din tarile terte de a permite efectuarea investigatiilor
si, respectiv, a inspectiilor la fata locului In conformitate cu articolul 25g

si, respectiv, articolul 25h;

procedurile pentru asigurarea de cdtre autoritatile din tarile terte a punerii
in aplicare efective a deciziilor adoptate de ESMA in conformitate cu

articolele 25b, 25f-25m, 25p si 25q;

PE-CONS 41/1/24 REV 1

163
RO



(e) procedurile prin care autoritdtile din tarile terte:

(1)  se consultd cu ESMA la intocmirea si evaluarea planurilor de
redresare si la intocmirea planurilor de rezolutie pe teme relevante
pentru Uniune sau pentru unul sau mai multe dintre statele sale

membre;

(i) informeaza ESMA fara amanari nejustificate despre Intocmirea
planurilor de redresare si a planurilor de rezolutie si despre orice
modificare semnificativa adusa ulterior planurilor respective, in
legatura cu aspecte relevante pentru Uniune sau pentru unul sau

mai multe dintre statele sale membre;

(ii1)) informeaza ESMA fara amanari nejustificate despre eventuala
intentie a unei CPC de nivel 2 de a-si activa planul de redresare
sau, in cazul 1n care autoritatile din tara terta au stabilit existenta
unor indicii de situatie de criza emergenta care ar putea afecta, in
special, operatiunile CPC respective, despre capacitatea acesteia de
a presta servicii de compensare, precum si despre eventuala intentie
a autoritatilor din tara tertd de a lua o masura de rezolutie in viitorul

apropiat.

(7c) In cazul in care consideri ci o autoritate competenta dintr-o tard tertd nu aplica
vreuna dintre dispozitiile prevazute in modalitdtile de cooperare stabilite in
conformitate cu alineatele (7), (7a) si (7b), ESMA informeaza Comisia in mod
confidential si fara intarziere cu privire la acest lucru. Intr-o astfel de situatie,
Comisia poate decide sa revizuiasca actul de punere in aplicare adoptat in

conformitate cu alineatul (6).”
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28. La articolul 25a, alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(2) Cererea mentionata la alineatul (1) de la prezentul articol indica elementele concrete
pe baza cérora se poate stabili comparabilitatea si motivele pentru care respectarea
cerintelor aplicabile in tara terta satisface cerintele prevazute la articolul 16 si in
titlurile IV si V. CPC de nivel 2 transmite cererea motivatd mentionata la

alineatul (1) in format electronic prin intermediul bazei de date centrale.

ESMA acorda conformitatea comparabild, partial sau integral, in cazul in care
decide, ca raspuns la cererea motivatd mentionata la alineatul (1) de la prezentul
articol, ca se poate considera ca CPC de nivel 2, fiind in conformitate cu cerintele
relevante aplicabile in tara tertd, este conform cu cerintele prevazute la articolul 16 si
in titlurile IV si V si, prin urmare, indeplineste cerinta de recunoastere prevazuta la

articolul 25 alineatul (2b) litera (a).

ESMA retrage conformitatea comparabila integral sau in legaturad cu o anumita
cerintd 1n cazul in care CPC de nivel 2 nu mai indeplineste conditiile de conformitate
comparabila si nu a luat masurile de remediere solicitate de ESMA in termenul
stabilit. Atunci cand stabileste data cdnd intra in vigoare decizia de a retrage
conformitatea comparabild, ESMA urmareste sa acorde o perioada de adaptare

corespunzatoare, care nu depaseste sase luni.
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In cazul in care acorda conformitatea comparabila, ESMA continu si fie
responsabild de exercitarea atributiilor si de indeplinirea sarcinilor care 1i revin in
temeiul prezentului regulament, in special in temeiul articolelor 25 si 25b, si isi
exercitd Tn continuare competentele mentionate la articolele 25¢, 25d, 25f-25m, 25p

si 25q.

Fara a aduce atingere capacitdtii ESMA de a-si indeplini sarcinile in conformitate cu
prezentul regulament, in cazul in care acorda conformitatea comparabila, ESMA
convine acorduri administrative cu autoritatea din tara terta pentru a asigura un
schimb util de informatii si o cooperare fructuoasa pentru ca ESMA sa monitorizeze

in permanenta daca se respecta cerintele asociate cu conformitatea comparabila.”
29. La articolul 25b alineatul (1), al doilea paragraf se Inlocuieste cu urmatorul text:
,,ESMA cere fiecarei CPC de nivel 2urmatoarele:

(a) sa confirme cel putin o datd pe an ca cerintele mentionate la articolul 25

alineatul (2b) literele (a), (¢) si (d) continua sa fie indeplinite;

(b) sa transmitd cu regularitate informatii si date pentru ca ESMA sa poata supraveghea
daca CPC-urile respective respecta cerintele mentionate la articolul 25 alineatul (2b)

litera (a).”
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30. La articolul 25f, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) ESMA le poate solicita, printr-o cerere simpla sau printr-o decizie, CPC recunoscute
si partilor terte conexe carora CPC respective le-au externalizat functii sau activitati
operationale sa furnizeze toate informatiile necesare pentru ca ESMA sa
monitorizeze furnizarea de catre CPC-urile respective a serviciilor si activitatilor de
compensare in Uniune si sa 1si exercite atributiile care 1i revin in temeiul prezentului

regulament.

Informatiile mentionate la primul paragraf si solicitate printr-o cerere simpla pot avea

caracter periodic sau unic.”
31. Articolul 250 se inlocuieste cu urmatorul text:

SArticolul 250
Modificari ale anexelor 111 si IV

Pentru a tine seama de modificarile aduse articolului 16 si titlurilor IV si V, Comisia este
imputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 82 pentru a se asigura ca
incalcarile prevazute in anexa III corespund cerintelor prevazute la articolul 16 si la

titlurile IV s1 V.

Pentru a tine seama de evolutiile de pe pietele financiare, Comisia este imputernicita sa
adopte acte delegate in conformitate cu articolul 82 in ceea ce priveste masurile de

modificare a anexei [V.”
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32. Articolul 25p se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(c) respectiva CPC a incalcat Tn mod grav si repetat oricare dintre cerintele
aplicabile stabilite in prezentul regulament sau nu mai respecta vreuna dintre
conditiile de recunoastere stabilite la articolul 25 si nu a luat masura corectiva
solicitatda de catre ESMA 1intr-un termen stabilit Tn mod corespunzator, care nu

poate depasi un an.”;
(b) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,(2) Inainte de a retrage recunoasterea in conformitate cu alineatul (1) litera (c),
ESMA tine seama de posibilitatea de a aplica masuri in temeiul articolului 25q

alineatul (1) literele (a), (b) si (c).

Daca ajunge la concluzia ca nu a fost luatd nicio masura corectiva in intervalul
de timp stabilit in conformitate cu alineatul (1) litera (c) de la prezentul articol
sau cd masura luatd nu este adecvatd, ESMA, dupa ce se consulta cu
autoritatile mentionate la articolul 25 alineatul (3), retrage decizia de

recunoastere.”
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33. Articolul 26 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1) se adauga urmatorul paragraf:

,Fard a aduce atingere acordurilor de interoperabilitate incheiate in temeiul titlului V
sau derularii propriei politici de investitii In conformitate cu articolul 47, o CPC nu
poate nici sa fie sau sa devind membru compensator sau client, nici sa Incheie
acorduri de compensare indirectd cu un membru compensator in scopul de a

desfasura activitati de compensare printr-o CPC.”;
(b) alineatul (8) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(8) CPC este supusa unor audituri frecvente si independente. Rezultatele
auditurilor respective se comunica consiliului de administratie al CPC si se pun

la dispozitia ESMA si a autoritdtii competente a CPC.”
34. La articolul 27 se introduce urmatorul alineat:

,»(2a) Componenta consiliului de administratie al CPC reflectd corespunzator principiul

echilibrului de gen.”
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35. Articolul 28 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) CPC instituie un comitet de risc compus din reprezentanti ai membrilor lor
compensatori, din membri independenti ai consiliului de administratie si din
reprezentanti ai clientilor lor. Comitetul de risc poate invita la sedintele sale
angajati ai CPC si experti externi independenti, fara ca acestia sd aiba drept de
vot. ESMA si autoritatile competente pot solicita sa asiste la reuniunile
comitetului de risc fara sa aiba drept de vot si sa fie informate in mod curent
corespunzator cu privire la activitatile si deciziile comitetului de risc.
Recomandarile comitetului de risc sunt libere de orice influenta directa din
partea conducerii CPC. Niciunul dintre grupurile de reprezentanti nu detine

majoritatea In comitetul de risc.”;
(b) alineatele (4) si (5) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(4) Fara a aduce atingere dreptului ESMA si al autoritatilor competente de a fi
corect informate, membrii comitetului de risc sunt supusi obligatiei de
confidentialitate. Atunci cand presedintele comitetului de risc constata cd un
membru se afla intr-o situatie de conflict de interese efectiv sau posibil in
raport cu o anumitd chestiune, membrul respectiv nu are dreptul de a vota cu

privire la chestiunea respectiva.
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(5) CPC informeaza de indatda ESMA, autoritatea competenta si comitetul de risc
in legdtura cu orice decizie a consiliului de administratie de a nu urma
recomandarile comitetului de risc si explica aceastd decizie. Comitetul de risc
sau orice membru al acestuia poate informa autoritatea competenta cu privire la
orice domeniu in care considera ca nu au fost respectate recomandarile

comitetului de risc.”
36. Articolul 30 se Inlocuieste cu urmatorul text:

SArticolul 30

Actionari si asociati care detin participatii calificate

(1) Autoritatea competenta nu acorda autorizatia unei CPC decat daca i se comunica
identitatea actionarilor sau a asociatilor, directi sau indirecti, persoane fizice sau

juridice, care detin participatii calificate si valoarea participatiilor respective.

(2) Autoritatea competentd nu acorda autorizatia unei CPC daca, tinand cont de
necesitatea de a asigura administrarea solida si prudentd a CPC, nu are certitudinea
ca actionarii sau asociatii cu participatii calificate au profilul potrivit. Daca a fost
infiintat un colegiu de tipul celor mentionate la articolul 18, respectivul colegiu
precizeaza printr-un aviz dacd considera cd actionarii sau asociatii care detin
participatii calificate la CPC au profilul potrivit, in temeiul articolului 19 si in

conformitate cu procedura prevazuta la articolul 17b.
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3)

(4)

©)

In cazul in care exista legaturi stranse intre CPC si alte persoane fizice sau juridice,
autoritatea competenta nu elibereaza autorizatia decat daca aceste legaturi nu o

impiedica sa 1si exercite cu succes functiile de supraveghere.

Daca persoanele mentionate la alineatul (1) exercita o influentd care este probabil sa
prejudicieze administrarea solida si prudenta a CPC, autoritatea competenta ia
masurile necesare pentru a pune capat acestei situatii, avand inclusiv posibilitatea de
a retrage autorizatia CPC. Colegiul mentionat la articolul 18 emite un aviz despre
probabilitatea ca influenta sd afecteze administrarea solida si prudentd a CPC si
despre masurile avute in vedere pentru a pune capat acestei situatii, In temeiul

articolului 19 si in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 17b.

Autoritatea competentd nu acorda autorizatia unei CPC daca actele cu putere de lege
sau actele administrative ale unei tari terte aplicabile uneia sau mai multor persoane
fizice sau juridice cu care CPC are legaturi stranse sau anumite dificultati legate de
aplicarea actelor respective o impiedica sa isi exercite in mod eficace functiile de

supraveghere.”
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37. Articolul 31 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (2), al treilea si al patrulea paragraf se inlocuiesc cu urmatorul text:

»Autoritatea competenta transmite achizitorului sau vanzatorului potential cu
promptitudine si, in orice caz, in termen de doua zile lucrdtoare de la primirea
notificdrii mentionate la prezentul alineat si a informatiilor mentionate la alineatul (3)
de la prezentul articol o confirmare scrisa de primire si comunica informatiile cétre

ESMA si colegiul mentionat la articolul 18.

In termen de 60 de zile lucratoare de la data confirmarii scrise de primire a notificarii
si a tuturor documentelor care trebuie anexate la notificare pe baza listei mentionate
la articolul 32 alineatul (4) sau in termenul prelungit in conformitate cu prezentul
articol (denumita in continuare «perioada de evaluarey), autoritatea competenta
realizeaza evaluarea prevazuta la articolul 32 alineatul (1) (denumita in continuare
«evaluarea»). Colegiul mentionat la articolul 18 emite un aviz in temeiul

articolului 19 si ESMA emite un aviz in temeiul articolului 24a alineatul (7)

primul paragraf litera (bc) si iIn conformitate cu procedura prevazuta la articolul 17b,

in cursul perioadei de evaluare.”;
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(b) laalineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Daca este necesar, in cursul perioadei de evaluare, dar nu mai tarziu de cea

de-a 50-a zi lucratoare a perioadei respective, autoritatea competenta, pe cont propriu
si dacd primeste instructiuni in acest sens de la ESMA sau de la colegiul mentionat la
articolul 18, solicitd fard amanari nejustificate acele informatii suplimentare necesare
pentru finalizarea evaluarii. O astfel de solicitare se face in scris, precizandu-se

informatiile suplimentare necesare.”
38. La articolul 32 alineatul (1), al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Evaluarea realizata de autoritatea competentd in ceea ce priveste notificarea prevazuta la

articolul 31 alineatul (2) si informatiile mentionate la articolul 31 alineatul (3) fac obiectul
unui aviz al colegiului mentionat la articolul 18, in temeiul articolului 19, si al unui aviz al
ESMA, in temeiul articolului 24a alineatul (7) primul paragraf litera (bc), emise in

conformitate cu procedura prevazuta la articolul 17b.”
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39. Articolul 35 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (1), al doilea paragraf se Inlocuieste cu urmatorul text:

aprobarea autoritatii competente. Decizia autoritatii competente face obiectul unui
aviz al colegiului mentionat la articolul 18, in temeiul articolului 19, si al unui aviz al
ESMA, in temeiul articolului 24a alineatul (7) primul paragraf litera (bc), emise in

conformitate cu procedura prevazuta la articolul 17b.”;
(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) O CPC pune la dispozitia autoritatii competente, a ESMA si a colegiului
mentionat la articolul 18, la cerere, toate informatiile de care acestea au nevoie
pentru a putea evalua conformitatea desfasurarii activitatilor externalizate cu

prezentul regulament.”
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40. Articolul 37 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) O CPC stabileste, atunci cand este cazul in functie de tipul de produs
compensat, categoriile de membri compensatori admisibili si criteriile de
admitere, in functie de recomandarile comitetului de risc in temeiul
articolului 28 alineatul (3). Aceste criterii sunt nediscriminatorii, transparente
si obiective pentru a asigura accesul deschis si echitabil la CPC si garanteaza
ca membrii compensatori dispun de o capacitate operationala si de resurse
financiare suficiente pentru a-si indeplini obligatiile care decurg din
participarea la o CPC. Criteriile care restrictioneaza accesul sunt permise
numai in masura in care au obiectivul de a controla riscul la care este expusa
CPC. Fard a aduce atingere acordurilor de interoperabilitate incheiate in
temeiul titlului V sau activitatilor de investitii derulate in conformitate cu
articolul 47, criteriile garanteaza ca CPC-urile sau casele de compensare nu pot

fi, direct sau indirect, membri compensatori ai CPC.

(1a) O CPC accepta contraparti nefinanciare in calitate de membri compensatori
numai daca respectivele contraparti nefinanciare sunt in masura sa demonstreze
cum intentioneaza sa indeplineasca cerintele de marja si sa efectueze

contributii la fondul de garantare, inclusiv in conditii de criza a pietei.
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Autoritatea competentd a unei CPC care accepta contraparti nefinanciare ca
membri compensatori examineaza cu regularitate mecanismele instituite de
CPC pentru a monitoriza daca este indeplinitd conditia prevazuta la primul
paragraf. Autoritatea competentd a CPC raporteaza anual colegiului mentionat
la articolul 18 produsele compensate de contrapartile nefinanciare respective,

expunerea lor globala si orice riscuri identificate.

O contraparte nefinanciard care actioneaza in calitate de membru compensator
al unei CPC poate furniza servicii de compensare pentru clienti numai
contrapartilor nefinanciare care fac parte din acelasi grup ca si contrapartea
nefinanciara respectiva si poate detine conturi la CPC numai pentru activele si
pozitiile detinute pe cont propriu sau in contul contrapartilor nefinanciare

respective.

ESMA poate emite un aviz sau o recomandare cu privire la oportunitatea unor

astfel de mecanisme 1n urma unei evaluari inter pares ad-hoc.”;
(b) se introduce urmatorul alineat:

»(7) ESMA, dupa consultarea ABE si SEBC, elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a detalia elementele care trebuie sa fie luate in

considerare atunci cand o CPC:

(a) 1si stabileste criteriile de admitere mentionate la alineatul (1);
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(b) evalueazd capacitatea contrapartilor nefinanciare care actioneaza in
calitate de membri compensatori de a Indeplini cerintele de marja si

contributiile la fondul de garantare mentionate la alineatul (1a).

Atunci cand elaboreaza proiectele de standarde tehnice de reglementare

respective, ESMA tine cont de:

(a) modalitatile si conditiile specifice prin care contrapartile nefinanciare ar
putea avea sau au deja acces la servicii de compensare, inclusiv ca

membri compensatori directi in modele sponsorizate;

(b) necesitatea de a facilita accesul direct, supus unei abordari prudentiale
juste, al contrapartilor nefinanciare la serviciile si activitatile de

compensare ale CPC-urilor;
(c) necesitatea de a asigura proportionalitatea;
(d) necesitatea de a asigura o buna gestionare a riscurilor.

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [ 12 luni de la data intrarii In vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.”
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41.

Articolul 38 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Articolul 38

Transparenta

(1)

)

€)

O CPC si membrii sdi compensatori publicd preturile si comisioanele aferente
serviciilor prestate. Acestia fac publice preturile si comisioanele aferente fiecarui
serviciu prestat separat, inclusiv reducerile si rabaturile si conditiile pentru a
beneficia de acestea. CPC permit membrilor lor compensatori si, daca este cazul,

clientilor acestora, accesul separat la serviciile specifice prestate.

O CPC inregistreaza separat costurile si veniturile aferente serviciilor prestate si pune

informatiile respective la dispozitia ESMA si a autoritatilor competente.

O CPC isi informeaza membrii compensatori si clientii In legatura cu riscurile

aferente serviciilor furnizate.

O CPC pune la dispozitia ESMA, a membrilor lor compensatori si autoritatilor lor
competente informatii despre preturi utilizate pentru a calcula expunerile la sfarsitul

zilei fatd de membrii compensatori.

O CPC publica volumele agregate ale tranzactiilor compensate pentru fiecare clasa

de instrumente compensate de CPC.
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4

©)

(6)

O CPC publica cerintele operationale si tehnice legate de protocoalele de comunicare
care cuprind continutul si formatul mesajelor folosite pentru a interactiona cu parti

terte, inclusiv cerintele operationale si tehnice mentionate la articolul 7.

O CPC publica situatiile in care membrii compensatori au incdlcat criteriile
mentionate la articolul 37 alineatul (1) si cerintele prevazute la alineatul (1) de la
prezentul articol, cu exceptia cazurilor in care autoritatea competentd considera ca
divulgarea acestor informatii ar constitui o amenintare la adresa stabilitatii financiare
sau a Increderii in piete, ar pune grav in pericol pietele financiare sau ar cauza

prejudicii disproportionate partilor implicate.

O CPC pune la dispozitia membrilor sai compensatori un instrument de simulare care
sa le permita sd determine cuantumul marjei initiale suplimentare la nivel de
portofoliu, pe care CPC ar putea sa o solicite la compensarea unei noi tranzactii,
inclusiv simularea cerintelor de marja care li s-ar putea aplica in diferite scenarii.
Instrumentul respectiv trebuie sa fie accesibil numai printr-un acces securizat, iar

rezultatele simuldrii nu antreneaza raspunderea legald a CPC.
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(7) O CPC furnizeaza membrilor sdi compensatori intr-un mod clar si transparent
informatii despre modelele de calculare a marjei pe care le utilizeaza, inclusiv

metodologiile pentru orice majorari. Informatiile respective:

(a) explicd in mod clar cum este structurat si cum functioneaza modelul de calcul

al marjei initiale, inclusiv in conditii de criza a pietei,

(b) descriu in mod clar principalele ipoteze si limitari ale modelului de calcul al

marjei initiale si circumstantele 1n care aceste premise nu mai sunt valabile;
(c) sunt sustinute de documente justificative.

(8) Membrii compensatori care presteaza servicii de compensare si clientii care

presteaza servicii de compensare le ofera clientilor lor cel putin urmatoarele:
(a) informatii despre modul in care functioneaza modelele de marja ale CPC;
(b) informatii despre situatiile si conditiile care ar putea declansa apeluri in marja;

(c) informatii despre procedurile aplicate pentru a stabili suma care urmeaza sa fie

depusa de clienti; si

(d) o simulare a cerintelor de marja la care ar putea fi supusi clientii in diferite

scenarii.
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In scopurile de la litera (d), simularea cerintelor de marja include atat marjele cerute
de CPC, cat si eventualele marje suplimentare cerute de membrii compensatori si de
clientii care presteaza ei insisi servicii de compensare. Rezultatele unei astfel de

simulari nu sunt obligatorii.

La cererea unui membru compensator, o CPC furnizeaza, fara intarzieri nejustificate,
membrului compensator respectiv informatiile solicitate care sd ii permita sa se
conformeze primului paragraf de la prezentul alineat, exceptand cazul cand
informatiile respective sunt deja furnizate in temeiul alineatelor (1)-(7). Daca este
cazul, membrul compensator sau un client care furnizeaza servicii de compensare

transmite informatiile respective clientilor sai.

(9) Membrii compensatori ai CPC si clientii care presteaza servicii de compensare 1si
informeaza in mod clar clientii existenti si potentiali in privinta pierderilor potentiale
sau a altor costuri pe care acestia le pot suporta ca urmare a aplicarii procedurilor de
gestionare a situatiilor de neindeplinire a obligatiilor de plata si a mecanismelor de
alocare a pierderilor si a pozitiilor in conformitate cu normele de functionare ale
CPC, inclusiv in privinta tipului de despagubiri pe care le pot primi, tindnd seama de
articolul 48 alineatul (7). Clientii primesc informatii suficient de detaliate pentru a se
asigura faptul ca acestia inteleg pierderile sau alte costuri pe care le-ar putea suporta
in scenariul cel mai defavorabil cu care s-ar putea confrunta in cazul in care CPC ar

lua masuri de redresare.
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(10) ESMA, consultandu-se cu ABE si SEBC, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de

reglementare pentru a detalia:

(a) cerintele pe care trebuie sa le respecte instrumentul de simulare si tipul de

rezultate care trebuie furnizate in temeiul alineatului (6);

(b) informatiile pe care CPC-urile trebuie sa le furnizeze membrilor compensatori

despre transparenta modelelor de marja in temeiul alineatului (7);

(c) informatiile pe care membrii compensatori si clientii care furnizeaza servicii de
compensare trebuie sa le transmita clientilor lor in temeiul alineatelor (7) si (8);

si

(d) cerintele pe care trebuie sa le respecte simularea marjelor care trebuie furnizata

clientilor si tipul de rezultate care trebuie furnizate in temeiul alineatului (8);

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii In vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul

alineat In conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”
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42. La articolul 40, se adaugd urmatorul paragraf:

,Fara a aduce atingere articolului 1 alineatelor (4) si (5) si cu obiectivul de a facilita
compensarea centrala efectuatd de entitatile din sectorul public, ESMA, péna la ... [18 luni
de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament de modificare], emite ghiduri in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 in care precizeaza
metoda care trebuie aplicata de CPC-urile autorizate in temeiul articolului 14 din prezentul
regulament pentru a calcula eventualele expuneri si contributii la resursele financiare ale
CPC-urilor ale entitétilor din sectorul public care participd la astfel de CPC-uri, tinand

seama in mod corespunzator de mandatul entitatilor din sectorul public.”
43. La articolul 41, alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) O CPC impune, solicita si colecteaza marje de la membrii sdi compensatori si, daca
este cazul, de la CPC-urile cu care a incheiat acorduri de interoperabilitate, pentru a-
si limita expunerile de credit. Aceste marje se stabilesc astfel incat sa fie suficiente
pentru a acoperi expunerile posibile care, conform estimarii CPC, vor aparea pana la
lichidarea pozitiilor corespondente. Marjele se stabilesc astfel Incat sa fie suficiente
si pentru a acoperi pierderile rezultate din cel putin 99 % dintre variatiile expunerilor
intr-un interval de timp adecvat si sd garanteze ca o CPC 1si acoperad integral cu
garantii expunerile fata de toti membrii sdi compensatori si, daca este cazul, fatd de
CPC-uri cu care a incheiat acorduri de interoperabilitate, cel putin zilnic. O CPC
supravegheaza si revizuieste In mod continuu nivelul marjelor sale pentru a reflecta
astfel conditiile pietei la momentul respectiv, tinand seama de eventualele efecte

prociclice ale unor astfel de revizuiri.
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(2) Pentru fixarea marjelor, o CPC adoptd modele si parametri care sa surprinda
caracteristicile de risc ale produselor compensate si sa ia in calcul intervalul dintre
colectarile marjelor, lichiditatea pietei si posibilitatea aparitiei unor modificari pe
durata tranzactiei. Modelele si parametrii se valideaza de cétre autoritatea
competenta si fac obiectul unui aviz emis de colegiul mentionat la articolul 18 in
temeiul articolului 19 si al unui aviz al ESMA 1n temeiul articolului 24a alineatul (7)
primul paragraf litera (bc), emise in conformitate cu procedura prevazuta la

articolul 17b.

(3) O CPC cere si colecteaza marjele intrazilnic, cel putin atunci cand pragurile
predefinite sunt depasite. In cadrul acestei activititi, o CPC ia in considerare, in
intrazilnice asupra pozitiei lichiditatii participantilor sdi si asupra rezilientei CPC.

O CPC nu detine, in masura posibilului, plati in marja de variatie intrazilnica dupa ce

a colectat toate aceste plati datorate.”
44, La articolul 44 alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,O CPC 1s1 evalueaza zilnic nevoile potentiale de lichiditati. CPC tine seama de riscul de
lichiditate generat de situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd de catre cel putin cele
doud entitati fatd de care are cele mai mari expuneri si care sunt membri compensatori sau

furnizori de lichiditati, cu exceptia bancilor centrale.”
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45.

Articolul 46 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) O CPC accepta garantii foarte lichide cu un risc de credit si de piatd minim

pentru acoperirea expunerilor initiale si curente fatd de membrii compensatori.

O CPC poate accepta, dacd au fost indeplinite conditiile relevante, garantii
publice, garantii ale bancilor publice ori garantii ale bancilor comerciale, atata
vreme cat acestea sunt disponibile neconditionat, la cerere, in perioada de

lichidare mentionata la articolul 41.

O CPC stabileste in normele sale de functionare nivelul minim acceptabil de
garantare pentru garantiile pe care le accepta si poate specifica faptul ca poate
accepta garantii bancare publice sau garantii bancare comerciale complet
neacoperite de garantii reale. O CPC poate accepta garantii publice, garantii
bancare publice sau garantii bancare comerciale numai pentru a-si acoperi
expunerea initiala si curenta fatd de membrii sdi compensatori care sunt
contraparti nefinanciare sau fata de clienti ai membrilor compensatori, cu

conditia ca respectivii clienti sa fie contraparti nefinanciare.
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In cazul in care unei CPC i se furnizeaza active, garantii publice, garantii

bancare publice sau garantii bancare comerciale, CPC respectiva:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

tine seama de garantiile bancare publice sau de garantiile bancare
comerciale cand isi calculeaza expunerea fatd de banca care este, de

asemenea, un membru compensator care le emite;

supune garantiile bancare publice sau garantiile bancare comerciale care

nu sunt acoperite de garantii reale unor limite de concentrare;

aplicd marje de ajustare adecvate la valoarea activelor, la garantiile
bancilor publice si la garantiile bancilor comerciale, care sa reflecte
posibilitatea ca valoarea acestora sa scada in intervalul dintre ultima lor
reevaluare si momentul in care se poate face presupunerea rezonabila ca

vor fi lichidate sau executate, dupa caz;

ia 1n calcul riscul de lichiditate care rezultd in urma situatiei de
neindeplinire a obligatiilor de platd a unui participant la piata si riscul de
concentrare pe anumite active cand stabileste garantia acceptabila si

marjele de ajustare corespunzdtoare pentru CPC;

tine cont de necesitatea de a reduce la minimum orice potential efect
prociclic al unor asemenea revizuiri cand revizuieste nivelul marjelor de
ajustare pe care le aplica activelor si garantiilor publice, garantiilor

bancare publice sau garantiilor bancare comerciale acceptate.”;
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(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) ESMA elaboreaza, in cooperare cu ABE si dupa consultarea CERS si SEBC,

proiecte de standarde tehnice de reglementare prin care precizeaza:

(a) tipul de garantii care pot fi considerate foarte lichide, cum ar fi fondurile
banesti, aurul, obligatiunile de stat si obligatiunile corporative de foarte

buna calitate si obligatiunile garantate;

(b) marjele de ajustare mentionate la alineatul (1), tindnd seama de obiectivul

de limitare a prociclicitatii acestora; si

(c) conditiile relevante in care garantiile publice, garantiile bancare publice
si garantiile bancilor comerciale pot fi acceptate ca garantii in temeiul
alineatului (1), inclusiv limite corespunzatoare de concentrare, cerinte de
calitate a creditelor si cerinte stricte de acoperire a riscului de corelare
defavorabild pentru garantiile bancilor publice si garantiile bancilor

comerciale.

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pand la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.”

46. Articolul 48 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Atunci cand in evidentele si conturile unei CPC sunt inregistrate active si pozitii ca
fiind detinute pentru contul clientilor unui membru compensator aflat in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de platd in conformitate cu articolul 39 alineatul (2), CPC
se angajeaza prin contract, cel putin, s declanseze procedurile pentru a transfera
activele si pozitiile detinute de membrul compensator aflat in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de platd pentru contul tuturor clientilor sai cétre un alt
membru compensator desemnat de toti acei clienti si transfera activele respective, cu
exceptia cazului in care toti clientii obiecteaza inainte de incheierea transferului
respectiv si fard consimtdmantul membrului compensator aflat in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de platd. Acest alt membru compensator este obligat sa
accepte activele si pozitiile respective numai in cazul in care a intrat anterior intr-o
relatie contractuala cu clientii respectivi prin care s-a angajat sd procedeze astfel.
Daca transferul catre acest alt membru compensator nu are loc, indiferent de motiv,
intr-un interval de timp prestabilit in normele sale de functionare, CPC poate lua
toate masurile permise de normele sale pentru a-si gestiona in mod activ riscurile In
raport cu pozitiile respective, inclusiv prin lichidarea activelor si pozitiilor detinute
de membrul compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata

pentru conturile clientilor sai.”;
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(b) se adaugd urmatorul alineat:

,»(8) Daca un membru compensator se afla intr-o situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata si daca o astfel de situatie de neindeplinire a obligatiilor de
plata are ca rezultat transferul integral sau partial al activelor si pozitiilor
detinute de clienti de la membrul compensator aflat in situatie de neindeplinire
a obligatiilor de plata cétre un alt membru compensator, in conformitate cu
alineatele (5) si (6), acel alt membru compensator se poate baza, timp de trei
luni de la data transferului respectiv, pe diligenta necesara efectuata de
membrul compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd in
temeiul capitolului II sectiunea 4 din Directiva (UE) 2015/849 in scopul de a se

conforma cerintelor directivei respective.

Daca membrul compensator catre care s-a efectuat transferul de active si
pozitii, astfel cum este mentionat la primul paragraf din prezentul alineat, face
obiectul Regulamentului (UE) nr. 575/2013, acesta asigura conformitatea cu
cerintele de capital pentru expunerile membrilor compensatori fatd de clienti in
temeiul regulamentului respectiv intr-un termen convenit cu autoritatea sa

competentd, care nu poate depasi trei luni de la data transferului respectiv.”
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47. Articolul 49 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (1)-(1e) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) O CPC examineaza periodic modelele si parametrii adoptati pentru a-si calcula
cerintele de marja, contributiile la fondul de garantare, cerintele Tn materie de
garantii si alte mecanisme de control al riscului. CPC supune modelele unor
teste de rezistenta riguroase si frecvente pentru a le evalua rezistenta in conditii
de piata extreme, dar plauzibile si efectueaza testari ex post pentru a evalua
fiabilitatea metodei adoptate. CPC obtine validarea independenta, informeaza
autoritatea sa competenta si ESMA 1in legatura cu rezultatele testelor efectuate
si obtine validarea din partea acestora In conformitate cu alineatele (1a)-(1e)
inainte de a adopta orice modificare semnificativa a modelelor si a

parametrilor.

Daca intentioneaza sa adopte o modificare a unui model sau a unui parametru

mentionat la primul paragraf, o CPC intreprinde una dintre urmatoarele actiuni:

(a) 1in cazul in care considera ca modificarea dorita este semnificativa in
temeiul alineatului (11), CPC face o cerere de validare a modificarii in

conformitate cu procedura prevazuta la prezentul articol;

(b) 1in cazul in care considerd ca modificarea doritd nu este semnificativa in
temeiul alineatului (11) de la prezentul articol, CPC solicita validarea

modificarii in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 49a.
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(1a)

(1b)

Toate modificarile aduse modelelor si parametrilor care nu au fost evaluate in
temeiul articolului 49a se evalueaza in conformitate cu procedura prevazuta la

prezentul articol.

In conformitate cu prezentul articol, modelele si parametrii adoptati, inclusiv
orice modificare semnificativa a acestora, fac obiectul unui aviz al colegiului

mentionat la articolul 18.

ESMA se asigura cd informatiile cu privire la rezultatele testelor de rezistenta
sunt transmise AES, SEBC si Comitetului unic de rezolutie pentru a le permite
sa evalueze expunerea Intreprinderilor financiare la situatia de neindeplinire a

obligatiilor de plata a CPC-urilor.

In cazul in care o CPC intentioneazi s adopte orice modificare a unui model
sau parametru mentionat la alineatul (1), aceasta depune o cerere de validare a
unei astfel de modificari in format electronic prin intermediul bazei de date
centrale. Cererea respectiva este transmisd imediat catre autoritatea competenta
a CPC, ESMA si colegiul mentionat la articolul 18. CPC ataseaza la cererea sa

o validare independenta a modificarii avute in vedere.

In termen de doua zile lucratoare de la depunerea unei astfel de cereri, se
trimite cdtre CPC o confirmare de primire a cererii prin intermediul bazei de

date centrale.
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(1c) Autoritatea competenta a CPC si ESMA evalueaza fiecare, in termen de 10 zile
lucratoare de la confirmarea de primire a cererii, daca cererea contine
documentele necesare si daca documentele respective contin toate informatiile

necesare in temeiul alineatului (5) litera (d).

Daca autoritatea competenta a CPC sau ESMA ajunge la concluzia ca nu au
fost transmise toate documentele sau informatiile solicitate, autoritatea
competentd a CPC cere CPC solicitante sd prezinte documente sau informatii
suplimentare pe care autoritatea sau ESMA le-a identificat ca lipsind, prin
intermediul bazei de date centrale. In acest caz, termenul prevazut la primul
paragraf de la prezentul alineat poate fi prelungit cu maximum 10 zile
lucratoare. Cererea este respinsa daca autoritatea competentd a CPC sau ESMA
ajung la concluzia ca CPC nu a dat curs unei astfel de solicitdri si, in acest caz,
autoritatea care a conchis ca cererea trebuie respinsa informeaza cealalta
autoritate In consecintd. Autoritatea competentd a CPC informeaza CPC cu
privire la deciziile de respingere a cererii prin intermediul bazei de date
centrale si informeaza, de asemenea, CPC cu privire la documentele sau

informatiile care s-a constatat ca lipsesc.
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(1d) In termen de 40 de zile lucritoare de cand ajunge la concluzia ci toate

documentele si informatiile au fost transmise in conformitate cu alineatul (1c¢):

(a) autoritatea competenta efectueaza o evaluare a riscurilor pe care le
implicd modificarea semnificativa si transmite raportul sdu catre ESMA

si colegiul mentionat la articolul 18; si

(b) ESMA efectueaza o evaluare a riscurilor pe care le implica modificarea
semnificativa si transmite raportul sau autoritatii competente a CPC si

colegiului mentionat la articolul 18.

in perioada mentionati la primul paragraf de la prezentul alineat, autoritatea
competentd a CPC, ESMA sau oricare dintre membrii colegiului mentionat la
articolul 18 pot transmite intrebari, prin intermediul bazei de date centrale,
direct catre CPC solicitanta si pot solicita informatii suplimentare de la acesta
si stabileste un termen pana la care CPC solicitanta trebuie sa furnizeze

informatii de acest tip.

In termen de 15 zile lucritoare de la primirea rapoartelor mentionate la primul
paragraf, colegiul mentionat la articolul 18 adoptd un aviz in temeiul articolului
19 si il transmite ESMA si autoritatii competente. In pofida unei eventuale
adoptari provizorii in conformitate cu alineatul (1g), autoritatea competenta si
ESMA nu adopta o decizie de a acorda sau refuza validarea unor modificari
semnificative ale modelelor si parametrilor decat dupa ce colegiul mentionat la
articolul 18 adopta un astfel de aviz, exceptand cazul in care colegiul nu a

adoptat avizul respectiv in termenul stabilit.
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(1e)

(1f)

(1g)

In termen de 10 zile lucratoare de cand primeste avizul colegiului mentionat la
articolul 18 sau dupa ce expira termenul pentru emiterea avizului respectiv, in
functie de care dintre aceste date survine mai Intai, autoritatea competenta a
CPC si ESMA acorda sau refuza fiecare validarea, tindnd seama de rapoartele
mentionate la alineatul (1d) primul paragraf de la prezentul articol si de avizul
respectiv, si se informeaza reciproc 1n scris in acest sens, furnizand o explicatie
pe deplin motivata a acordarii sau a refuzului. In cazul in care autoritatea

competentd a CPC sau ESMA nu a validat modificarea, validarea se refuza.

In cazul in care autoritatea competentd a CPC sau ESMA nu este de acord cu
avizul colegiului mentionat la articolul 18, inclusiv cu orice conditii sau
recomandari cuprinse Intr-un astfel de aviz, decizia sa contine o motivare
completa si o explicatie privind orice deviere semnificativa de la avizul

respectiv sau de la conditiile ori recomandarile respective.

Autoritatea competentd a CPC informeaza CPC, in termenul mentionat la
alineatul (1e), daca validarile au fost acordate sau refuzate si furnizeaza o

explicatie pe deplin motivata in acest sens.

CPC nu poate adopta nicio modificare semnificativa a modelului sau
parametrului mentionat la alineatul (1) nainte de a obtine validarea atat din

partea autoritatii sale competente cat si a ESMA.
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(Ih)

Prin derogare de la primul paragraf, la cererea CPC, autoritatea competenta, cu
acordul ESMA, poate permite adoptarea provizorie a unei modificari
semnificative a unui model sau parametru inainte de acordarea validarilor, in
cazuri justificate corespunzator. O astfel de modificare temporara este permisa
numai pentru o anumita perioada specificata in comun de autoritatea
competentd a CPC si de ESMA. Dupa expirarea perioadei respective, CPC nu i
se permite sa utilizeze o astfel de modificare decat daca ea a fost validata in

temeiul prezentului articol.

Modificarile parametrilor care sunt rezultatul aplicarii unei metodologii care
face parte dintr-un model validat, fie ca urmare a unor contributii externe, fie
ca urmare a unui exercitiu periodic de revizuire sau calibrare, nu sunt
considerate modificari ale modelelor si parametrilor in sensul prezentului

articol si al articolului 49a.

(11) Se considera ca o modificare este semnificativa daca se indeplineste cel putin
una dintre urmatoarele conditii:

(a) modificarea duce la o scadere sau o crestere considerabila a resurselor
financiare prefinantate totale ale CPC, inclusiv a cerintelor de marja, a
fondului de garantare si a resurselor proprii dedicate mentionate la
articolul 45 alineatul (4);

(b) se modifica structura sau elementele structurale ale modelului de marj3;

(¢) o componentd a modelului de marja, inclusiv un parametru de marja sau
0 majorare, este introdusa, eliminata sau modificata ntr-un mod care
conduce la o scadere sau la o crestere semnificativa a rezultatelor
modelului de marja la nivelul CPC;
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(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

se modificd metodologia utilizata pentru calcularea compensarilor de
portofoliu, ceea ce duce la o scadere sau la o crestere considerabila a

cerintelor de marja totale pentru instrumentele financiare din portofoliu;

se modifica metodologia pentru definirea si calibrarea scenariilor de teste
de rezistenta in scopul determinarii dimensiunii fondurilor de garantare
ale CPC si a dimensiunii contributiilor individuale ale membrilor
compensatori la fondurile de garantare respective, ceea ce duce la o
scadere sau la o crestere semnificativa a dimensiunii oricaruia dintre
fondurile de garantare sau a oricarei contributii individuale la fondul de

garantare;

se modifica metodologia aplicata pentru evaluarea riscului de lichiditate,
ceea ce duce la o scadere sau la o crestere semnificativa a necesarului de

lichiditate estimat in orice moneda sau a necesarului total de lichiditate;

se modifica metodologia aplicata pentru determinarea riscului de
concentrare pe care il are o CPC fata de o contraparte individuala, astfel
incat expunerea globala a CPC fata de contrapartea respectiva sd scada

sau si creasca In mod semnificativ;

se modificd metodologia aplicata pentru evaluarea garantiilor sau
calibrarea marjei de ajustare a garantiilor, ceea ce duce la o scadere sau la

o crestere semnificativa a valorii totale a garantiilor;

modificarea ar putea avea un efect important asupra riscului global al

CPC.”;
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(b) alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) ESMA elaboreaza, in stransd cooperare cu membrii SEBC, proiecte de

standarde tehnice de reglementare pentru a detalia:

(a) ce constituie o crestere sau o scddere semnificativa in sensul alineatului

(11) litera (a) si literele (c)-(h);

(b) elementele care trebuie luate in considerare atunci cand se evalueaza

daca este indeplinita una din conditiile mentionate la alineatul (11);

(c) alte modificari ale modelelor care pot fi considerate ca fiind deja
acoperite de modelul aprobat si, prin urmare, nu sunt considerate o
modificare a modelului si nu fac obiectul procedurilor stabilite la

prezentul articol sau la articolul 49a; si

(d) listele documentelor necesare care trebuie sd Insoteasca o cerere de
validare in temeiul alineatului (1c) de la prezentul articol si al articolului
49a si informatiile pe care ar trebui sa le contina astfel de documente
pentru a se demonstra ca CPC respecta toate cerintele relevante din

prezentul regulament.

Documentele si nivelul informatiilor solicitate sunt proportionale cu tipul de
validare a modelului, dar contin suficiente detalii pentru a asigura o analiza

adecvata a modificarii.
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In sensul primului paragraf litera (a), ESMA poate stabili valori diferite pentru

fiecare din literele de la alineatul (11).

ESMA inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [ 12 luni de la data intrarii In vigoare a

prezentului regulament de modificare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.”;
(c) se adaugd urmatorul alineat:

,»(6) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
preciza formatul electronic al cererii care trebuie depusa in baza de date
centrald pentru validarea mentionata la alineatul (1b) de la prezentul articol si

la articolul 49a.

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf pand la ... [ 12 luni de la data intrarii in

vigoare a prezentului regulament de modificare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate

cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”
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48.

Se introduce urmatorul articol:

SArticolul 49a

Procedura accelerata pentru modificari nesemnificative ale modelelor si parametrilor

CpPC

(D

2)

€)

In cazul in care o CPC consideri ci o modificare a unui model sau a unui parametru
mentionat la articolul 49 alineatul (1) pe care intentioneaza sa o adopte nu
indeplineste conditiile prevazute la alineatul (11) de la articolul respectiv, aceasta
poate solicita ca cererea de validare a modificarii sa faca obiectul procedurii

accelerate prevazute la prezentul articol.

Procedura accelerata se aplica unei propuneri de modificare a unui model sau a unui

parametru dacd sunt indeplinite urmatoarele doud conditii:

(a) CPC asolicitat ca validarea unei modificari sa fie evaluata in temeiul

prezentului articol; si

(b) autoritatea competenta a CPC si ESMA au concluzionat fiecare ca modificarea

propusa nu este semnificativa in temeiul alineatului (4).

CPC isi depune cererea, inclusiv toate documentele si informatiile necesare in
temetul articolului 49 alineatul (5) litera (d), in format electronic, prin intermediul
bazei de date centrale. CPC furnizeaza toate informatiile necesare pentru a demonstra
din ce motiv modificarea propusa este consideratd nesemnificativa si, prin urmare,
este eligibild pentru evaluare in cadrul procedurii accelerate prevazute la prezentul

articol.
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(4)

)

(6)

Se transmite CPC o confirmare de primire a cererii prin intermediul bazei de date

centrale 1n termen de doua zile lucratoare de la depunerea cererii respective.

Autoritatea competenta a CPC si ESMA decid fiecare, in termen de 10 zile lucratoare
de la confirmarea de primire a cererii, daca modificarea propusa este semnificativa

sau nu.

In cazul in care, In conformitate cu alineatul (4), autoritatea competentd a CPC sau
ESMA a decis ca modificarea este semnificativa, acestea se informeaza reciproc in
scris in acest sens, iar cererea de validare a modificarii respective nu face obiectul

procedurii accelerate prevazute la prezentul articol.

Autoritatea competentd a CPC notifica in acest sens CPC solicitantd prin intermediul
bazei de date centrale, incluzand o explicatie pe deplin motivata, in termen de doua
zile lucritoare de la decizia luat in temeiul alineatului (4). In termen de 10 zile
lucratoare de la primirea notificarii, CPC fie retrage cererea, fie o completeaza pentru

ca aceasta sa indeplineasca cerintele unei cereri in temeiul articolului 49.

In cazul in care, in conformitate cu alineatul (4), autoritatea competenti a CPC si
ESMA au decis ca modificarea nu este semnificativa, ambele, in termen de trei zile

lucratoare de la decizia respectiva:

(a) acorda validarea, dacd CPC respecta prezentul regulament, sau refuza

validarea, daca CPC nu respectd prezentul regulament; si
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(b) se informeaza reciproc in scris, incluzand o explicatie pe deplin motivata, daca

validarea a fost acordata sau refuzata.
Daca una dintre ele nu a acordat validarea modelului, validarea se refuza.

(7)  Autoritatea competentd a CPC informeaza in scris CPC solicitanta, prin intermediul
bazei de date centrale, incluzand o explicatie pe deplin motivata, in termen de doua
zile lucratoare de la deciziile luate in temeiul alineatului (6), daca validarea a fost

acordata sau refuzata.”
49. Articolul 54 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Un acord de interoperabilitate sau orice modificare substantiald a unui acord de
interoperabilitate aprobat in temeiul titlului V este supus aprobarii prealabile a
autoritatilor competente ale CPC-urilor implicate. Autoritdtile competente ale
CPC-urilor solicita avizul ESMA 1n temeiul articolului 24a alineatul (7) primul
paragraf litera (bc) si avizul colegiului mentionat la articolul 18 in temeiul

articolului 19, emise in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 17b.”;
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(b) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Panala ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA emite ghiduri sau recomandari pentru asigurarea unor
evaluari coerente, eficiente si eficace ale acordurilor de interoperabilitate de
catre autoritatile nationale competente, conform procedurii prevazute la
articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. ESMA elaboreaza proiecte

de astfel de ghiduri sau recomandari dupa consultarea membrilor SEBC.

(5) ESMA, dupa consultarea membrilor SEBC si CERS, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a detalia cerintele pentru ca CPC sa
gestioneze In mod adecvat riscurile care decurg din acordurile de
interoperabilitate. In acest scop, ESMA ia in considerare ghidurile emise in
temeiul alineatului (4) si evalueaza daca dispozitiile incluse in acestea sunt
adecvate 1n cazul acordurilor de interoperabilitate care acopera toate tipurile de
produse sau contracte, inclusiv contractele derivate si instrumentele

nefinanciare.

ESMA inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la ... [12 luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament de modificare].
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010.”
50. La articolul 81 alineatul (3) primul paragraf se adaugd urmatoarea litera:
»(t) autoritatile nationale insarcinate cu realizarea politicii macroprudentiale.”
51. Articolul 82 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (2) si (3) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolul 1 alineatul (6),
articolul 3 alineatul (5), articolul 4 alineatul (3a), articolul 7a alineatul (7),
articolul 11a alineatul (3a), articolul 11 alineatul (12a), articolul 25
alineatul (2a), articolul 25 alineatul (6a), articolul 25a alineatul (3),
articolul 25d alineatul (3), articolul 251 alineatul (7), articolul 250, articolul 64
alineatul (7), articolul 70 si articolul 72 alineatul (3) se confera Comisiei pentru
o perioadd nedeterminata de la ... [data intrdrii in vigoare a prezentului

regulament de modificare].
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(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 1 alineatul (6), articolul 3
alineatul (5), articolul 4 alineatul (3a), articolul 7a alineatul (7), articolul 11
alineatul (3a), articolul 11 alineatul (12a), articolul 25 alineatul (2a),
articolul 25 alineatul (6a), articolul 25a alineatul (3), articolul 25d alineatul (3),
articolul 251 alineatul (7), articolul 250, articolul 64 alineatul (7), articolul 70 si
articolul 72 alineatul (3) poate fi revocata oricand de Parlamentul European sau
de Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegarii de competente
specificate in decizia respectiva. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza
datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o
data ulterioara mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor

delegate care sunt deja in vigoare.”;
(b) alineatul (6) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 alineatul (6), articolului 3
alineatul (5), articolului 4 alineatul (3a), articolului 7a alineatul (7),
articolului 11 alineatul (3a), articolului 11 alineatul (12a), articolului 25a
alineatul (2a), articolului 25 alineatul (6a), articolului 25a alineatul (3),
articolului 25d alineatul (3), articolului 25i alineatul (7), articolului 250,
articolului 64 alineatul (7), articolului 70 sau articolului 72 alineatul (3) intrd in
vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu
au formulat obiectii in termen de trei luni de la notificarea acestuia cétre
Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirarii
termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia
ca nu vor formula obiectii. Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni la

initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”
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52. Articolul 85 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Panala... [ cinci ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], Comisia evalueaza aplicarea prezentului regulament si pregateste
un raport general. Comisia transmite acest raport Parlamentului European si
Consiliului, eventual insotit propuneri adecvate.”;

(b) alineatul (2) se elimina;
(c) alineatul (4) se elimina;
(d) alineatul (7) se elimina;
(e) se adaugd urmatoarele alineate:

»(7) Panala ... [doi ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA prezinta Comisiei un raport privind posibilitatea si
fezabilitatea introducerii obligatiei de segregare a conturilor in tot lantul de
compensare al contrapartilor nefinanciare si financiare. Raportul este insotit de
o0 analiza costuri-beneficii.
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®)

)

Pénad la ... [doi ani de la data intrdrii In vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA prezinta Parlamentului European, Consiliului si Comisiei
un raport privind oportunitatea si implicatiile extinderii definitiei unei CPC,
astfel cum se mentioneaza la articolul 2 punctul 1 din prezentul regulament, la
alte piete in afara pietelor financiare, cum ar fi pietele de marfuri, inclusiv
pietele angro de energie, sau pietele criptoactivelor care fac obiectul

Regulamentului (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului”.

Pana la ... [24 de luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament de
modificare], Comisia prezinta Parlamentului European si Consiliului un raport
in care evalueaza conditiile de concurenta echitabile si considerente legate de
stabilitatea financiard, in raport cu accesul generalizat al bancilor centrale
pentru CPC-urile din Uniune, fira conditia detinerii unei licente bancare. In

acest context, Comisia tine cont si de situatia din jurisdictiile tarilor terte.
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(10) Panala ... [36 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de

modificare], ESMA prezinta Parlamentului European, Consiliului si Comisiei

un raport privind activitatea generald referitoare la tranzactiile cu instrumente

financiare derivate ale contrapartilor financiare si contrapartilor nefinanciare

care fac obiectul prezentului regulament, furnizand, printre altele, urméatoarele

informatii cu privire la contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare

respective, facand distinctie Intre natura lor financiara sau nefinanciara:

(2)

(b)

(©)

(d)

potentialele riscuri pentru stabilitatea financiard a Uniunii ce pot rezulta

dintr-o astfel de activitate;

pozitiile pe instrumentele financiare derivate pe marfuri extrabursiere
care depdsesc 1 miliard EUR, specificand valoarea exacta a pozitiilor

respective;

volumul total al contractelor derivate pe energie tranzactionate facand
distinctie, dupa caz, intre contractele derivate pe energie tranzactionate
care sunt folosite pentru acoperirea riscului si contractele derivate pe

energie tranzactionate care nu sunt folosite pentru acoperirea riscului;

volumul total al contractelor derivate pentru produse agricole
tranzactionate, facand distinctie, dupd caz, intre contractele derivate
pentru produse agricole tranzactionate care sunt folosite pentru
acoperirea riscului si contractele derivate pentru produse agricole

tranzactionate care nu sunt utilizate pentru acoperirea riscului;
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(e) ponderea contractelor derivate pe energie sau agriculturd extrabursiere si
tranzactionate la bursa care sunt decontate cu livrare fizica in volumul

total al contractelor derivate pe energie sau agricultura tranzactionate.

(11) Panala... [doi ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA, in colaborare cu CERS, 1nainteaza Comisiei un raport.

Raportul:

(a) defineste n detaliu notiunea de prociclicitate in contextul articolului 41
pentru apelurile Tn marja ale unei CPC si al articolului 46 pentru marjele

de ajustare aplicate garantiilor detinute de o CPC;

(b) evalueaza modul in care dispozitiile privind antiprociclicitatea din
prezentul regulament si din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al
Comisiei™" au fost aplicate de-a lungul anilor si daca sunt necesare masuri
suplimentare pentru a Tmbunatati utilizarea instrumentelor

antiprociclicitate;

(c) informeaza cu privire la modul in care instrumentele antiprociclicitate ar
putea conduce sau nu la cresteri ale marjei care sa fie mai mari decét cele
obtinute fard aplicarea instrumentelor respective, tinand seama de
eventualele majorari sau compensari pe care o CPC este autorizata sa le

aplice in temeiul prezentului regulament.
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La elaborarea raportului, ESMA evalueaza, de asemenea, normele care se
aplicd CPC din tari terte si practicile acestora, precum si evolutiile

internationale 1n ceea ce priveste prociclicitatea.

(12) Panala... [36 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA evalueaza, in stransa cooperare cu CERS si cu mecanismul
comun de monitorizare, modul in care s-au aplicat articolele 15a, 17, 17a,

17b, 49 si 49a.
In special, evaluarea respectivi stabileste:

(a) daca modificarile introduse prin Regulamentul (UE) 2024/... al
Parlamentului European si al Consiliului**** au obtinut efectul dorit in

......

reducerea sarcinii de reglementare cu care acestea se confrunta;

(b) dacad modificarile introduse prin Regulamentul (UE) 2024/...** au redus
durata necesara pana la introducerea pe piata de noi servicii si produse de
compensare, fard a avea un impact negativ asupra riscului pentru CPC-

uri, pentru membrii lor compensatori sau pentru clientii lor;

+ JO: a se introduce in text numarul prezentului regulament si a se introduce numarul, data
adoptdrii si referinta de publicare in JO a regulamentului respectiv, inclusiv numarul sau
ELI, 1n nota de subsol aferenta.

A JO: a se introduce 1n text numarul prezentului regulament.
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(¢) dacd introducerea posibilitatii ca CPC-urile sd pund in aplicare in mod
direct modificarile mentionate la articolul 15a a avut un impact negativ
asupra profilului lor de risc sau daca a sporit riscurile globale la adresa
stabilitatii financiare a Uniunii si daca aceasta posibilitate ar trebui sa fie

modificata.

ESMA 1nainteaza Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport

referitor la rezultatul evaluarii respective.

(13) Panala... [24 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA prezintd Comisiei un raport prin care evalueaza daca
modificarile aduse articolului 9 de Regulamentul (UE) 2024/...* au permis
ESMA, intr-un mod suficient de clar, sa isi indeplineasca mai bine sarcinile si
daca acestea au avut un impact negativ excesiv asupra participantilor pe piata.

Raportul este insotit de o analiza costuri-beneficii.

(14) Péanala ... [patru ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA inainteaza Comisiei un raport. Raportul respectiv

evalueaza, in cooperare cu CERS, daca:

(a) serviciile PTRR ar trebui considerate importante din punct de vedere

sistemic;

(b) furnizarea de servicii PTRR de catre furnizorii de servicii PTRR a condus

la o crestere a riscului pentru ecosistemul financiar al Uniunii; si

+ JO: a se introduce 1n text numarul prezentului regulament.
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(c) exceptarea a condus la o eludare a obligatiei de compensare mentionata

la articolul 4.

In termen de 18 luni de la transmiterea raportului mentionat la primul paragraf,
Comisia elaboreaza un raport referitor la aspectele prezentate de ESMA in
raportul sdu. Comisia transmite raportul sdu Parlamentului European si

Consiliului, insotit de eventuale propuneri adecvate.

Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului

din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor
2013/36/UE si (UE) 2019/1937 (JO L 150, 9.6.2023, p. 40).

" Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind completarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului, in ceea ce priveste standarde tehnice de
reglementare privind cerintele pentru contrapartile centrale (JO L 52,
23.2.2013, p. 41).

Regulamentul (UE) 2024/... al Parlamentului European si al Consiliului din ...
de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 575/2013 si

(UE) 2017/1131 in ceea ce priveste masurile de diminuare a expunerilor
excesive fata de contraparti centrale din tari terte si de imbunatatire a eficientei
pietelor de compensare din Uniune (JO L, ..., ELI: ...).”

*khk
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53. La articolul 89 se adauga urmatoarele alineate:

,,(10) In cazul in care o CPC este un membru compensator sau un client al unei alte CPC
sau a stabilit acorduri de compensare indirectd, inainte de ... [data intrarii in vigoare a
prezentului regulament de modificare], aceasta intra sub incidenta articolului 26
alineatul (1) la ... [doi ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de

modificare].

Prin derogare de la articolul 37 alineatul (1), o CPC poate permite altor CPC sau case
de compensare care au fost membrii sai compensatori, direct sau indirect, ca,
incepand cu 31 decembrie 2023, sd ramana membri sdi compensatori cel tirziu pana

la ... [doi ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare].

(11) Panala... [un an de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de
modificare] sau 30 de zile de la anuntul mentionat la articolul 17¢ alineatul (1) al
doilea paragraf, oricare dintre aceste date survine prima, schimbul de informatii,
transmiterea informatiilor si a documentatiei, precum si notificarile care sunt
necesare pentru utilizarea bazei centrale de date se efectueaza prin utilizarea unor

mecanisme alternative.
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(12)

(13)

O CPC autorizata in temeiul articolului 14 care a Incheiat un acord de
interoperabilitate privind instrumente financiare altele decat valorile mobiliare, astfel
cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 din Directiva 2014/65/UE, si
instrumente ale pietei monetare cu o altda CPC autorizata in temeiul articolului 14 sau
cu o CPC dintr-o tara tertd recunoscuta in temeiul articolului 25 inainte de ... [data
intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare] solicitd aprobarea
autoritatilor sale competente in conformitate cu articolul 54 inainte de ... [24 de luni

de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament de modificare].

Un acord de interoperabilitate incheiat intre o CPC autorizata n temeiul

articolului 14 si o CPC care nu este nici autorizata in temeiul articolului 14, nici
recunoscutd n temeiul articolului 25 Inceteaza Tnainte de ... [sase luni de la data
intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare]. Daca CPC cu care este
incheiat acordul de interoperabilitate respectiv devine autorizata in temeiul
articolului 14 sau recunoscutd in temeiul articolului 25 Tnainte de ... [sase luni de la
data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare], CPC care sunt parti
la acordul de interoperabilitate respectiv solicita aprobarea autoritatilor lor
competente Tn conformitate cu articolul 54 Tnainte de ... [30 de luni de la data intrarii

in vigoare a prezentului regulament de modificare].

Prin derogare de la articolul 11 alineatul (3) al patrulea si al cincilea paragraf si de la
articolul 11 alineatul (12a), pana cand ABE anunta public crearea functiei sale
centrale de validare, validarea modelelor pro forma este efectuatd de catre autoritatile

competente.”
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54.

55.

S Articolul 90

Articolul 90 se inlocuieste cu urmatorul text:

Personalul si resursele ESMA

»Pana la ... [trei ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare],
ESMA isi evalueaza necesitatile de personal si de resurse rezultate din asumarea
competentelor si atributiilor sale in temeiul prezentului regulament si prezintd un raport

Parlamentului European, Consiliului si Comisiei.”
Anexa III se modifica dupa cum urmeaza:

sectiunea II se modificd dupd cum urmeaza:
litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(@) CPC de nivel 2 Incalca articolul 26 alineatul (1) daca nu dispun de

mecanisme solide de guvernanta, care sa includa o structura
organizatorica clard, cu responsabilitdti bine definite, transparente si
coerente, procese eficace de identificare, gestionare, monitorizare si
raportare a riscurilor la care sunt sau ar putea fi expuse si mecanisme
adecvate de control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile
solide, sau daca devin membru compensator, client sau incheie acorduri
de compensare indirecta cu un membru compensator cu scopul de a
desfasura activitdti de compensare la o altd CPC, cu exceptia cazului in
care astfel de activitdti de compensare sunt desfasurate in temeiul unui
acord de interoperabilitate aprobat in conformitate cu titlul V sau in cazul

in care 1s1 desfasoara politicile de investitii in temeiul articolului 47;”;
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(i1) litera

n(ab)

(ab) se inlocuieste cu urmatorul text:

CPC de nivel 2 incalca articolul 37 alineatul (1) sau (2) daca utilizeaza,
in permanentd, criterii de admisibilitate discriminatorii, netransparente
sau subiective, dacd nu asigura n permanentd, in alte moduri, accesul
deschis si echitabil la CPC in cauza, daca nu garanteaza in permanenta ca
membrii lor compensatori dispun de o capacitate operationala si de
resurse financiare suficiente pentru a-si indeplini obligatiile care decurg
din participarea la CPC 1n cauza, daca nu dispun de criterii de
admisibilitate care sa garanteze ca CPC sau casele de compensare nu pot
fi membri compensatori, in mod direct sau indirect, ai CPC sau dacd nu
efectueaza, cel putin o datd pe an, o examinare completa a respectarii

respectivului articol de catre membrii lor compensatori;”;

(i) se introduce urmatoarea litera:

»(@aba)  CPC de nivel 2 incalca articolul 37 alineatul (1a) daca accepta

contraparti nefinanciare in calitate de membri compensatori in cazul in
care respectivele contraparti nu au demonstrat modul in care
intentioneaza sa indeplineasca cerintele de marja si contributiile la fondul
de garantare sau prin faptul ca nu revizuiesc mecanismele stabilite pentru
a controla daca se indeplineste conditia ca respectivele contraparti

nefinanciare sa actioneze in calitate de membri compensatori;”;
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(b) sectiunea III se modifica dupa cum urmeaza:

(1) litera (h) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(h)

(i) litera

Q’G)

CPC de nivel 2 incalca articolul 41 alineatul (1) daca nu impun, solicita
sau colecteaza marje de la membrii lor compensatori sau, daca este cazul,
de la CPC-uri cu care au incheiat acorduri de interoperabilitate, pentru a-
si limita expunerile de credit, sau dacd impun, solicita sau colecteaza
marje care nu sunt suficiente pentru a acoperi expunerile posibile despre
care CPC estimeaza cd vor aparea pana la lichidarea pozitiilor
corespondente sau pentru a acoperi pierderile rezultate din cel putin 99 %
dintre variatiile expunerilor intr-un interval de timp adecvat ori marje
care nu sunt suficiente pentru a garanta cd CPC isi acopera integral cu
garantii expunerile fata de toti membrii lor compensatori, iar daca este
cazul, si fata de toate CPC-urile cu care au incheiat acorduri de
interoperabilitate, cel putin zilnic, sau dacd nu monitorizeaza si nu
revizuiesc in permanenta nivelul marjelor pentru a reflecta conditiile

actuale ale pietei tindnd seama de eventualele efecte prociclice;”;
(j) se inlocuieste cu urmatorul text:

CPC de nivel 2 incalca articolul 41 alineatul (3) daca nu solicita si nu
colecteaza marje intrazilnic, cel putin atunci cand pragurile predefinite
sunt depdsite, sau daca mentin plati pentru marja de variatie intrazilnica
dupa ce au colectat toate platile de acest tip datorate, in loc s le

transfere, daca este posibil;”;
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(i) se introduce urmatoarea litera:

n(Oa)

CPC de nivel 2 incalca articolul 45a alineatul (1) daca adopta oricare
dintre masurile enumerate la literele (a), (b) si (c) de la alineatul respectiv
in cazul in care ESMA a solicitat CPC sa se abtina de la luarea unor

astfel de masuri pentru o perioada specificatd de ESMA;”;

(iv) se introduce urmatoarea litera:

»(Ppa)

CPC de nivel 2 incalca articolul 46 alineatul (1) daca accepta garantii
publice, garantii ale bancilor publice sau garantii ale bancilor comerciale,
in cazul in care astfel de garantii nu sunt disponibile neconditionat, la
cerere, in perioada de lichidare mentionata la articolul 41, sau daca nu
stabilesc, in normele lor de functionare, nivelul minim acceptabil de
garantare pentru garantiile pe care le acceptd sau daca acceptd garantii
publice, garantii ale bancilor publice sau garantii ale bancilor comerciale
pentru a acoperi alte expuneri decat expunerea lor initiala si curenta fata
de membrii lor compensatori care sunt contraparti nefinanciare sau fata
de clientii membrilor compensatori, cu conditia ca respectivii clienti ai
membrilor compensatori sa fie contraparti nefinanciare sau daca, in cazul
in care CPC primesc garantii publice, garantii ale bancilor publice sau
garantii ale bancilor comerciale, nu respecta cerintele prevazute la al

treilea paragraf literele (a)-(e) de la alineatul respectiv;”;
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(v) litera

n(ai)

(ai) se inlocuieste cu urmatorul text:

CPC de nivel 2 incalca articolul 54 alineatul (1) daca incheie un acord de
interoperabilitate sau dacd modifica in mod substantial un acord de
interoperabilitate aprobat in temeiul titlului V fara aprobarea prealabila a

ESMA;”;

(c) sectiunea IV se modifica dupa cum urmeaza:

(1) litera

#(2)

(i) litera

»(h)

(g) se inlocuieste cu urmatorul text:

CPC de nivel 2 incalca articolul 38 alineatul (6) daca nu le furnizeaza
membrilor lor compensatori un instrument de simulare care sa le permita
sa determine cuantumul marjei initiale suplimentare, la nivel de
portofoliu, pe care CPC ar putea sa o solicite la compensarea unei noi
tranzactii, inclusiv simularea cerintelor de marja la care ar putea fi supusi
in diferite scenarii, sau daca nu pune la dispozitie instrumentul respectiv

printr-un acces securizat;”;
(h) se inlocuieste cu urmatorul text:

CPC de nivel 2 incalca articolul 38 alineatul (7) dacé nu le furnizeaza
membrilor lor compensatori informatii privind modelele de calculare a
marjei initiale pe care le utilizeaza astfel cum se detaliaza la literele (a),

(b) s1 (c) de la alineatul respectiv, intr-un mod clar si transparent;”;
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(i) se introduce urmatoarea litera:

»(ha)

CPC de nivel 2 incalca articolul 38 alineatul (8) daca nu furnizeaza sau
furnizeaza cu o intarziere semnificativa, ca raspuns la cererea unui
membru compensator, informatiile solicitate pentru a permite membrului
compensator respectiv sa respecte primul paragraf de la alineatul
respectiv, In cazul in care informatiile respective nu au fost deja

furnizate.”;

(d) sectiunea V se modificd dupa cum urmeaza:

(1) litera

»(b)

(i) litera

,,(C)

(b) se inlocuieste cu urméatorul text:

CPC de nivel 2 sau reprezentantii lor ofera raspunsuri incorecte sau care
induc in eroare la intrebarile adresate n temeiul articolului 25g alineatul

(1) litera (c);”;
(c) se inlocuieste cu urmatorul text:

CPC de nivel 2 incalca articolul 25g alineatul (1) litera (e) daca nu dau
curs solicitdrit ESMA de a prezenta evidente privind convorbirile

telefonice sau privind traficul de date;”.
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Articolul 2
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Articolul 382 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modifica dupa cum urmeaza:
1. Alineatul (4) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) seintroduce urmatoarea litera:

,»(aa) tranzactiile intragrup Incheiate cu contraparti nefinanciare, astfel cum sunt
definite la articolul 2 punctul 9 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, care fac

parte din acelasi grup, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

() institutia si contrapartile nefinanciare sunt incluse integral in aceeasi
consolidare si fac obiectul supravegherii pe baza consolidata in

conformitate cu partea ntai titlul II capitolul 2;

(i) fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare si

control al riscurilor; si

(iii) contrapartile nefinanciare sunt stabilite in Uniune sau, daca sunt stabilite
intr-o tard tertd, Comisia a adoptat un act de punere in aplicare in

conformitate cu alineatul (4c) cu privire la respectiva tara terta;”;
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(b) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) tranzactiile din interiorul grupului incheiate cu contraparti financiare, astfel
cum sunt definite la articolul 2 punctul 8 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
institutii financiare sau societdti prestatoare de servicii auxiliare care sunt
stabilite Tn Uniune sau care sunt stabilite Intr-o tara tertd care aplica
respectivelor contraparti financiare, institutii financiare sau societati prestatoare
de servicii auxiliare cerinte prudentiale si cerinte de supraveghere care sunt cel
putin echivalente cu cele aplicate in Uniune, cu exceptia situatiei in care statele
membre adopta dispozitii de drept intern care prevad separarea structurald a
activitatilor din cadrul unui grup bancar, caz in care autoritatile competente pot
cere includerea in cerintele de fonduri proprii a tranzactiilor din interiorul

grupului efectuate intre institutii separate din punct de vedere structural;”.
2. Se introduce urmatorul alineat:

,(4¢) In sensul alineatului (4) literele (aa) si (b), Comisia poate adopta, prin intermediul
actelor de punere in aplicare si in conformitate cu procedura de examinare prevazute
la articolul 464 alineatul (2), o decizie prin care sa stabileasca daca o tara terta aplica
cerinte de supraveghere prudentiala si de reglementare cel putin echivalente cu cele

aplicate in Uniune.”
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Articolul 3
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/1131

Regulamentul (UE) 2017/1131 se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, se adauga urmatorul punct:

»24.

«CPC» inseamna o CPC 1in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 1 din

Regulamentul (UE) nr. 648/2012".

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).”

2. La articolul 14, litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(d)

(da)

numerarul primit de FPM ca parte a acordului repo care nu este compensat la nivel
central printr-o CPC autorizata in conformitate cu articolul 14 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscuta in conformitate cu articolul 25 din

regulamentul mentionat nu depdseste 10 % din activele sale;

numerarul primit de FPM ca parte a acordului repo care este compensat la nivel
central printr-o CPC autorizata in conformitate cu articolul 14 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscutd in conformitate cu articolul 25 din

regulamentul mentionat nu depaseste 15 % din activele sale;”
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3. Articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Riscul total la care se expune un FPM fata de aceeasi contraparte in cadrul unei
tranzactii cu instrumente derivate care indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 13 si care nu sunt compensate central printr-o CPC autorizata in
conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau
recunoscutd in conformitate cu articolul 25 din regulamentul mentionat nu

depaseste 5 % din activele FPM-ului.”;
(b) alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Valoarea agregata a lichiditatilor furnizate aceleiasi contraparti a unui FPM in
cadrul unor acorduri reverse repo care nu sunt compensate la nivel central
printr-o CPC autorizata in conformitate cu articolul 14 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 sau recunoscuta in conformitate cu articolul 25 din

regulamentul mentionat nu depaseste 15 % din activele FPM-ului.

In cazul in care un acord reverse repo este compensat la nivel central printr-o
CPC autorizatd in conformitate cu articolul 14 din Regulamentul

(UE) nr. 648/2012 sau recunoscuta in conformitate cu articolul 25 din
regulamentul mentionat, valoarea lichiditatilor primite de un FPM ca parte a

fiecdrui acord reverse repo nu depaseste 15 % din activele FPM-ului.”;
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(c) laalineatul (6) primul paragraf, litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(¢) instrumente financiare derivate care nu sunt compensate central printr-o CPC
autorizata in conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
sau recunoscutd in conformitate cu articolul 25 din regulamentul mentionat si

care expun entitatea respectiva la un risc de contraparte.”

Articolul 4
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 1095/2010

La articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, primul paragraf se inlocuieste cu

urmatorul text:

,Autoritatea actioneaza in limitele competentelor care 1i sunt conferite prin prezentul regulament si
in cadrul domeniului de aplicare al Directivelor 97/9/CE, 98/26/CE, 2001/34/CE, 2002/47/CE,
2004/109/CE, 2009/65/CE, al Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului®, al
Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 si al Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului™, al Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului*™”,
al Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului*** si al
Regulamentului (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului**** gi in masura in
care actele respective se aplica societatilor care presteaza servicii de investitii sau organismelor de
plasament colectiv care isi comercializeaza unitatile sau actiunile, emitentilor sau ofertantilor de
criptoactive, persoanelor care solicita admiterea la tranzactionare sau furnizorilor de servicii de
criptoactive si autoritatilor competente care le supravegheaza, in cadrul partilor relevante din
Directivele 2002/87/CE si 2002/65/CE, inclusiv toate directivele, regulamentele si deciziile bazate
pe actele respective, precum si orice alt act juridic obligatoriu al Uniunii care confera sarcini

Autoritatii.
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Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE s1 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL174,1.7.2011, p. 1).

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei
2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului

din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).
Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului

din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor si de modificare a Regulamentelor

(UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937
(JO L 150, 9.6.2023, p. 40).”
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Articolul 5

Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intra in vigoare in a douazecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.

Acesta se aplica de la ... [data intrarii In vigoare a prezentului regulament de modificare], cu
exceptia articolului 1 punctele 4 si 9 de modificare a articolului 4a alineatele (1), (2) si (3) si,
respectiv, a articolului 10 alineatele (1), (2) si (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, care nu se
aplicd pana la data intrdrii in vigoare a standardelor tehnice de reglementare mentionate la
articolul 10 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, astfel cum este modificat prin

articolul 1 punctul 9 din prezentul regulament.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate statele

membre.

Adoptat la Strasbourg,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedinta Presedintele
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