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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2024/... RENDELETE

(2024. november 27.)

a 648/2012/EU, az 575/2013/EU és az (EU) 2017/1131 rendeletnek
a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felekkel szembeni
tulzott kitettség csokkentését és az unios elszamolasi piacok hatékonysaganak javitasat

célzo intézkedések tekintetében torténo modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére!,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 204.,2023.6.12., 3.

2 HL C 184.,2023.5.25., 49.

Az Europai Parlament 2024. aprilis 24-i allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozz¢€) és a Tanacs 2024. november 19-1 hatarozata.
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mivel:

(1

)

A 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet* hozzajarul a rendszerszintii
kockazat csokkentéséhez azaltal, hogy ndveli a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
piacanak atlathatosagat, valamint csokkenti a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekhez

kapcsolodo partner-, hitel- és miikodési kockazatokat.

A kereskedés utani infrastrukturak a tékepiaci unié alapvetd elemét képezik, és szamos
kereskedés utani folyamatért felel0sek, beleértve az elszamolast is. A hatékony ¢€s
versenyképes unids elszamolasi rendszer elengedhetetlen az unids tékepiacok
miikodéséhez, egyuttal az Uni6 pénziigyi stabilitdsanak sarokkdve. Ezért tovabbi
szabalyokat kell megallapitani altalaban az Unidban nyujtott elszamolasi szolgaltatasok, és
mindenekeldtt a kdzponti szerzddo felek hatékonysaganak javitasa érdekében, mégpedig az
eljarasok egyszertiisitésével, kiilondsen a tovabbi szolgaltatasok vagy tevékenységek
végzéséhez és a kdzponti szerzddo felek kockazati modelljeinek médositasahoz
kapcsolodoan, a likviditas ndvelésével, az unids kdzponti szerz6do feleknél torténd
elszamolés 6sztonzésével, a kozponti szerzodo felek mitkddési keretének korszertisitésével,
valamint a kozponti szerz8do felek és mas pénziigyi szereplok szamara a belsd piacon

beliili versenyhez sziikséges rugalmassag biztositasaval.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrdl (HL
L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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3)

Az unids piaci szereploknek tobb lehetdséget kell kapniuk a biztonsagos ¢és hatékony
elszdmolasi szolgaltatdsokhoz vald hozzaférés tekintetében. Ahhoz, hogy vonzobbak
legyenek a vallalkozasok szamara, a kozponti szerzodo feleknek biztonsagosan és
reziliensen kell mikodnitik. A 648/2012/EU rendelet intézkedéseket allapit meg, amelyek
célja a szarmazékos piacok atlathatosaganak ndvelése, valamint a kockazatoknak az
elszamolas ¢és a biztositékcsere révén torténd csokkentése. E tekintetben a kdzponti
szerzOdo felek fontos szerepet jatszanak a pénziigyi kockéazatok csokkentésében. Ezért
szabalyokat kell megéallapitani az unids kézponti szerz6do felek stabilitdsanak tovabbi
fokozésa érdekében, kiilondsen a szabalyozasi keret egyes vonatkozasainak modositasa
révén. Emellett — elismerve az unios kozponti szerz6do felek szerepét az Unid pénziigyi
stabilitdsdnak megdrzésében — tovabb kell erdsiteni az unios kozponti szerz6do felek
feliigyeletét, kiilonos tekintettel a tdgabb pénziigyi rendszerben betdltott szerepiikre €s arra,

hogy hatarokon atnyul6 szolgaltatasokat nyujtanak.
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4) A kozponti elszamolas globalis tevékenység, €s az unios piaci szerepldk nemzetkozi
szinten is aktivak. A 648/2012/EU rendelet kdzponti szerz6do felek engedélyezésére
vonatkoz6 eljarasok ¢€s az €rintett hatésagok, valamint a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0do felek elismerésére vonatkozo kovetelmények tekintetében torténd modositasainak
elfogadésa ota azonban tobbszor is aggalyok meriiltek fel — tobbek kozott az
1095/2010/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelettel® 1étrehozott europai feliigyeleti
hatdsag (a tovabbiakban: Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) (ESMA) részérdl — az
elszamolés egyes harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do feleknél vald tulzott
koncentralodasabol eredden kiilondsen piaci stresszhelyzetben esetlegesen felmeriild
kockazatok miatt az Unid pénziigyi stabilitasara nézve folyamatosan fennallo
kockézatokkal kapcsolatban. Rovid tdvon az Egyesiilt Kiralysagnak az Uniobol valod
kilépésével és az unids piaci szereplok egyesiilt kirdlysagbeli kdzponti szerz6do felekhez
val6 hozzéaférésének ezt kovetd azonnali megsziinésével kapcsolatos hirtelen kilengések
okozta kockazat csokkentése érdekében a Bizottsag tobb egyenértékiiségi hatarozatot
fogadott el az egyesiilt kirdlysagbeli kdzponti szerzddo felekhez vald hozzaférés
fenntartasa céljabol. A Bizottsag azonban felszdlitotta az unids piaci szerepldket, hogy
kozéptavon csokkentsék a harmadik orszagbeli rendszerszintli kézponti szerzodo felekkel
szembeni tulzott kitettségiiket. A Bizottsdg megismételte felhivasat ,,Az eurdpai gazdasagi
¢€s pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az erd €s a reziliencia eldmozditasa” cimii, 2021. januar

19-1 kozleményében.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK
hatérozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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Az ESMA 4altal a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (2¢) bekezdésével dsszhangban
elvégzett értékelést kdvetden 2021 decemberében kozzétett jelentés figyelembe vette a
harmadik orszagbeli rendszerszintii jelentdségli kozponti szerzodo felekkel szembeni
tulzott kitettség kockazatait és hatasait. A jelentés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az
emlitett, rendszerszinten jelentds egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerzddo felek altal
nyujtott egyes szolgaltatdsok rendszerszinten olyan jelentdsek, hogy a 648/2012/EU
rendelet szerinti meglévo szabalyok nem elegenddk az Unio pénziigyi stabilitasat
fenyegetd kockéazatok kezeléséhez. A harmadik orszagbeli rendszerszinti kozponti
szerz0do felektdl vald folyamatos tilzott fliggésbol eredd, az Unidt érintd potencidlis
pénziigyi stabilitasi kockazatok enyhitése, valamint az Uni6 pénziigyi stabilitdsara nézve
kevesebb kockazatot jelentd harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felekre vonatkozé
intézkedések aranyossaganak fokozéasa érdekében az (EU) 2019/2099 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelettel® bevezetett keretet jobban hozza kell igazitani a kiillonb6z6 harmadik

orszagbeli kdzponti szerz6do felek jelentette kockazatokhoz.

6 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2099 rendelete (2019. oktober 23.) a
648/2012/EU rendeletnek a kdzponti szerzddo felek engedélyezésére vonatkozo eljarasok és
az érintett hatdsagok, valamint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do6 felek elismerésére
vonatkoz6 kovetelmények tekintetében torténd modositasarol (HL L 322., 2019.12.12.,
1.0.).
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(5) A 648/2012/EU rendelet mentesiti a csoporton beliili igyleteket az elszdmolasi
kotelezettség és a biztositéki kovetelmények alol. A csoporton beliili ligyletekre vonatkozo
keretrendszer kapcsan a nagyobb jogbiztonsag és kiszamithatosag biztositasa érdekében a
648/2012/EU rendelet 13. cikkében szerepld egyenértékiiségi hatarozatok rendszerét
egyszeribb kerettel sziikséges felvaltani. A 648/2012/EU rendelet 3. cikkét ezért
modositani kell ugy, hogy az egyenértékiiségi hatdrozat sziikségességének helyébe azon
harmadik orszagok jegyzéke 1épjen, amelyek esetében nem adhaté mentesség. Emellett a
648/2012/EU rendelet 13. cikkét modositani kell annak érdekében, hogy csak az emlitett
rendelet 11. cikkével kapcsolatban rendelkezzen egyenértékiiségi hatarozatokrol. Mivel az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ 382. cikke a 648/2012/EU rendelet
értelmében vett csoporton beliili ligyletekre hivatkozik, az 575/2013/EU rendelet 382.

cikkét is ennek megfeleléen mddositani kell.

7 Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a
hitelintézetekre vonatkoz6 prudencidlis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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(6) Tekintettel arra, hogy az (EU) 2024/1624 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben®
emlitett, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelmet célz6 nemzeti
rendszereikben stratégiai hianyossagokkal rendelkez6 harmadik orszagokban (a
tovabbiakban: kiemelt kockazatot jelent6 harmadik orszagok) vagy az addzasi
szempontbol nem egylittmiikddo orszagok ¢s teriiletek feliilvizsgalt eurdpai uniods
jegyzékérdl szolo tanacsi kovetkeztetések 1. mellékletében felsorolt harmadik orszagokban
letelepedett szervezetekre kevésbé szigoru szabalyozasi kdrnyezet vonatkozik, miikodésiik
novelheti az Unid pénziigyi stabilitasara vonatkozo kockazatot, tobbek kozott a
megndvekedett partnerkockazat és jogi kockazat miatt. Kovetkezésképpen az ilyen
szervezetek nem lehetnek jogosultak arra, hogy a csoporton beliili igyletek keretében

figyelembe vegyék Oket.

8 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/1624 rendelete (2024. majus 31.) a pénziigyi
rendszer pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznalasanak
megelézésérdl (HL L, 2024/1624, 2024.6.19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).

PE-CONS 41/1/24 REV 1 7


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/oj

(7) A pénzmosas ¢és a terrorizmusfinanszirozas elleni nemzeti rendszerek stratégiai
hianyossagain vagy az addzasi szempontbol valo egyiittmiikodés hianyan til egyéb
tényezok is befolyasolhatjak a szarmaztatott ligyletekhez kapcsolddo kockazatokat, igy a
partnerkockazatot és a jogi kockazatot is. Ilyen tényezo példaul a feliigyeleti keret. A
Bizottsagot ezért fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el azon harmadik orszagok azonositasa céljabol, amelyek szervezetei annak
ellenére nem kaphatnak csoporton beliili mentességeket, hogy az emlitett harmadik
orszagok nem szerepelnek a kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagok jegyzékében,
vagy nincsenek felsorolva az ad6zasi szempontbdl nem egylittmiikddd orszagok €s
teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérdl szolo tanacsi kovetkeztetések 1.
mellékletében. Tekintettel arra, hogy a csoporton beliili ligyletekre csokkentett
szabalyozasi kovetelmények vonatkoznak, a szabalyozo szerveknek és a feliigyeleteknek
gondosan nyomon kell kovetniiik és értékelniiik kell a harmadik orszagbeli szervezeteket

érint6 ligyletekhez kapcsolddo kockazatokat.

(8) A nyugdijkonstrukcid-rendszerek szdmara elszadmolasi szolgéltatdsokat ny1jtd unios és
harmadik orszagbeli hitelintézetek kozotti egyenld versenyfeltételek biztositasa érdekében
a 648/2012/EU rendelet alapjan mentességet kell bevezetni az elszdmolasi kotelezettség
alol, amennyiben egy az elszamoldasi kotelezettség hatalya ala tartozo unids pénziigyi
szerz0do fél vagy az elszamolasi kitelezettség hatalya alé tartozo nem pénziigyi szerz6do
fél olyan harmadik orszagban letelepedett nyugdijkonstrukcio-rendszerrel kot ligyletet,
amely az adott harmadik orszdg nemzeti joga alapjan mentesiil az elszamolasi

kotelezettség alol.
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9) A 648/2012/EU rendelet eldmozditja a kdzponti elszdmolas alkalmazasat mint a t6zsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek f6 kockéazatcsokkentési technikajat. A tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatokat ezért akkor lehet a legjobban
csokkenteni, ha a szarmaztatott ligyletet a 648/2012/EU rendelet szerinti engedélyezett
vagy elismert kdzponti szerzdd6 fél szamolja el (a tovabbiakban: engedélyezett vagy
elismert kozponti szerz6do fél). Ebbdl kovetkezik, hogy a 648/2012/EU rendelet 10. cikke
(4) bekezdésének b) pontja szerint meghatarozott, elszadmolasi kotelezettségre vonatkozo
értékhatarokhoz viszonyitott pozicié kiszamitasakor csak azokat a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyleteket kell figyelembe venni, amelyeket nem az emlitett rendelet szerinti
engedélyezett vagy elismert kdzponti szerz6do fél szamol el. Annak biztositasa érdekében,
hogy az ) mddszertan ne befolyasolja az elszadmolasi kotelezettség jelenlegi prudens
fedezetét, helyénval6 felhatalmazni az ESMA-t arra, hogy sziikség esetén az elszdmolasi

kotelezettségre vonatkozo Osszesitett értékhatart is meghatarozzon.
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(10) A kereskedés utani kockéazatcsokkentd (a tovabbiakban: PTRR) szolgaltatasok csokkentik
a szarmaztatott iigyletek portfolidinak kockéazatait, mint példaul a hitel- és miikddési
kockazatokat, ezért értékes eszkozt jelentenek a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
piaca reziliencidjanak fokozasaban. Kozéjiik tartoznak az olyan szolgaltatasok, mint a
portfolio tomoritése, optimalizalasa és kiegyenstulyozasa. A PTRR-szolgéltatdsokat nyu;jto
szolgaltatok gyakran Osszetett pénziigyi eszkozoket hasznalnak annak biztositasara, hogy a
PTRR-iigyletekbdl eredd tranzakciok ne tartozzanak az elszamolasi kotelezettség hatalya
ala. Ez korlatozza a PTRR-szolgéltatasok hasznalhatosagat és hozzaférhetdségét a fejlett
pénziigyi piaci szereplok szamara, és csokkenti a PTRR-szolgaltatasok hasznalatabol
szarmaz6 elonyoket, mivel az elszamolasi kotelezettség hatalya ala nem tartozd Osszetett
termékek hasznélata noveli a pénziigyi rendszeren beliili kockazatot. Tekintettel a PTRR-
szolgaltatdsok eldnyeire, hasznalatukat meg kell kdnnyiteni, és a piaci szereplok szélesebb
kore szamara elérhet6vé kell tenni. Ezért a PTRR- szolgaltatasokbol eredd ligyleteket
mentesiteni kell az elszamolasi kotelezettség alol. Ugyanakkor PTRR- szolgéltatasok
biztonsagos €s hatékony hasznélatdnak biztositasa érdekében a mentességet megfeleld
feltételekhez kell kotni, amelyeket az ESMA-nak tovabb kell pontositania és ki kell

egészitenie.
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(1)

Kezelni kell az unios kliringtagoknak és tigyfeleknek a 648/2012/EU rendelet értelmében
rendszerszinten jelentds elszdmolasi szolgaltatasként azonositott elszamolasi
szolgaltatasokat nyujto, rendszerszinten jelentés harmadik orszagbeli kézponti szerz6do
felekkel (a tovabbiakban: 2. szintli kozponti szerz6do felek) szembeni tulzott kitettségéhez
kapcsolodo pénziigyi stabilitasi kockazatokat. 2021 decemberében az ESMA arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a két 2. szintli kdzponti szerzddd fél altal nyhjtott bizonyos
elszamolési szolgaltatasok — nevezetesen az eurdban denominalt t6zsdén kiviili
szarmaztatott kamatiigyletek, a lengyel zlotyban denominalt t6zsdén kiviili szdrmaztatott
kamatiigyletek, az euréban denominalt hitel-nemteljesitési cseretligyletek és az euroban
denominalt rovid lejarata szarmaztatott kamatiigyletek — rendszerszinten jelentosek az
Unio, vagy annak egy vagy tobb tagallama szamara. Amint azt az ESMA 2021. decemberi
értekeld jelentésében megjegyezte, ha ezek a 2. szintli kozponti szerz6do felek pénziigyi
nehézségekkel szembesiilnek, akkor az emlitett kdzponti szerzddo felek elismerhetd
biztositékeszkozeinek, biztositékainak vagy levonasainak valtozasai negativ hatast
gyakorolhatnak egy vagy tobb tagallam allamk&tvénypiacaira, tagabb értelemben pedig az
Unio pénziigyi stabilitdsara. Ezenkiviil a monetaris politika végrehajtasa szempontjabol
relevans piacok zavarai akadalyozhatjak a kibocsatd kdzponti bankok szamara kritikus
transzmisszios mechanizmust. Ezért helyénval6 eldirni az elszdmolasi kotelezettség
hatalya ala tartozo pénziigyi szerz6do felek €s nem pénziigyi szerzddo felek szamara, hogy
kozvetleniil vagy kozvetve vezessenek szamlat és szamoljanak el reprezentativ szdmu
iigyletet az Unioban letelepedett kozponti szerz6do feleknél. E kdvetelménynek hozza kell
jarulnia a rendszerszinten jelentds elszamolasi szolgéltatasok e 2. szintli kozponti szerz6do
felek altal valo nyajtasanak csokkentéséhez. A kdzelmultban kiilondsen az euroban
denominalt hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel kapcsolatban a piacon bekdvetkezd
fejlemények fényében indokolt, hogy a kdvetelmény csak az eurdban és lengyel zlotyban
denominalt t6zsdén kiviili szarmaztatott kamatiigyletekre €s az euroban denominalt rovid
lejaratt szarmaztatott kamatiigyletekre legyen érvényes, valamint minden mas olyan
elszamolasi szolgaltatasra, amelyet a 648/2012/EU rendelet szerint a jovében

rendszerszinten jelentdsnek itélnek.
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(12)

Az aktivszamla-vezetési kovetelményt azokra a pénziigyi és nem pénziigyi szerz6do
felekre kell alkalmazni, amelyek az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartoznak, és
meghaladjak az elszdmolasi kotelezettségre vonatkozoé értékhatarokat az ESMA altal
Annak ellenérzése soran, hogy vonatkozik-e rajuk az aktivszamla-vezetési kovetelmény,
az Unidban letelepedett csoportokhoz tartozo szerz6do feleknek figyelembe kell venniiik
azokat a rendszerszinten jelentds elszamolasi szolgaltatasokhoz tartozo szarmaztatott
igyleteket, amelyeket a csoporton beliili barmely szervezet szamol el, beleértve a
harmadik orszdgokban letelepedett szervezeteket is, mivel ezek az tigyletek
hozzajarulhatnak a csoport egészének tulzott kitettségéhez. Az aktivszamla-vezetési
kovetelmény elkeriilése érdekében az unids csoportok harmadik orszagbeli
leanyvallalatainak szarmaztatott ligyleteit is be kell vonni annak megakadélyozéasa
érdekében, hogy az emlitett csoportok elszamolasi tevékenységeiket az Union kiviilre
helyezzEk at. Az aktivszamla-vezetési kovetelmény hatalya ala tartozo és csoporthoz
tartozo szerz6do fél szamara el kell irni, hogy teljesitse a sajat ligyletein alapul6
reprezentativitasi kotelezettséget. Az unids jog szerinti elszdmolasi kotelezettség hatalya
ald nem tartoz6 harmadik orszagbeli szervezetekre nem vonatkozik az aktivszamla-

vezetési kotelezettség.
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(13) Az aktivszamla-vezetési kovetelmény 0j kovetelmény. Megfelelden figyelembe kell venni
a kovetelmény Gjdonsagat és azt, hogy a piaci szereploknek fokozatosan alkalmazkodniuk
kell ahhoz. Ezért helyénvalo, hogy az aktivszdmla-vezetési kovetelményt a piaci szereplok
az unios kozponti szerz6do feleknél tartosan miikddo szamlak 1étrehozasaval teljesithessék.
Az aktivszamla-vezetési kovetelménynek operativ elemeket is tartalmaznia kell. A
szamlanak alkalmasnak kell lennie a 2. szintli kozponti szerz6do féltdl kikertild
kereskedési ligyletek jelentds részének gyors elszamolédsara, valamint a rendszerszinten
jelentdsként azonositott szarmaztatottiigylet-kategoriakban szereplé valamennyi Gj
kereskedési ligylet elszamolasara. Ezeknek az operativ elemeknek hozza kell jarulniuk a
szerz0do felek arra vald 6sztonzéséhez is, hogy kereskedési ligyleteiket az Unidn beliil
bonyolitsak le. E tekintetben helyénvalo figyelembe venni azon szerz6d6 felek helyzetét,
amelyek eurdban és lengyel zlotyban denominalt szarmaztatott kamatiigyleteik, valamint
eurdban denominalt rovid lejaratd szarmaztatott kamatiigyleteik jelentds részét mar unios
kozponti szerzddd feleknél szamoljak el. Ezekre a szerz6do6 felekre nem vonatkozhatnak az

aktivszamla-vezetési kdvetelményhez kapcsolddo operativ kovetelmények.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 13



(14) Annak biztositasa érdekében, hogy az aktivszamla-vezetési kovetelmény hozzajaruljon a
harmadik orszagbeli kdzponti szerzddo felek altal nyujtott, rendszerszinten jelentds
elszamolési szolgaltatasokkal szembeni tulzott kitettség csokkentésére iranyulo atfogd
célkitlizéshez, és hogy a szamla ne legyen alvé szamla, az aktiv szdmlakon bizonyos
minimalis szdmu szdrmaztatott ligyletet el kell szamolni. Ezeknek az ligyleteknek
reprezentativnak kell lenniiik a rendszerszinten jelentds elszamolasi szolgéltatdsokhoz
tartozo szarmaztatott ligyletek kiilonbozé alkategoriai tekintetében (a tovabbiakban:
reprezentativitasi kotelezettség). A reprezentativitasi kotelezettségnek tiikkroznie kell az
aktivszamla-vezetési kovetelmény hatalya ald tartozo pénziigyi €s nem pénziigyi szerz0dd
felek portfolidinak sokféleségét. A kiilonbozo futamidejii és eltérd méretli szerz6déseket az

aktiv szdmlakon, valamint a kiilonb6z6 gazdasagi jellegii ligyleteken keresztiil kell

crer

(EU) 2015/2205° és az (EU) 2016/1178!? felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet
értelmében a lengyel zlotyban denominalt szarmaztatott ligyletek tekintetében az
elszdmolasi kotelezettség hatalya ald tartozik. Az aktiv szamldkon keresztiil elszamoland6
szarmaztatott ligyletek minimalis szdmanak meghatarozasa érdekében az ESMA-nak a
rendszerszinten jelentds elszamolasi szolgaltatasokhoz tartozo szarmaztatott iigyletek

koziil azonositania kell legfeljebb harom szarmaztatottiigylet-kategoriat.

? A Bizottsag (EU) 2015/2205 felhatalmazason alapul6 rendelete (2015. augusztus 6.) a
648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek az elszamolasi kotelezettségre
vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 314.,
2015.12.1., 13. 0.).

10 A Bizottsag (EU) 2016/1178 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. junius 10.) a
648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek az elszamolési kotelezettségre
vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 195.,
2016.7.20., 3. 0.).
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Az ESMA-nak tovabba azonositania kell a kereskedési tigyletek leglényegesebb
alkategoriai kozil legfeljebb 6tot szarmaztatottiigylet-kategorianként, a méret és a
futamid6 kombinécidja alapjan. Ezt kovetden a szerz6do felek szamara eld kell irni, hogy a
referencia-idoszakban minden egyes Iényeges alkategoriaban elszamoljanak legalabb 6t
kereskedési ligyletet. Az elszdmoland6 szarmaztatott iigyletek szamanak éves atlagban
legalabb 6t kereskedési tigyletnek kell lennie a referencia-idészakban, ami azt jelenti, hogy
annak értékelésekor, hogy a szerzddo felek teljesitik-e a reprezentativitasi kotelezettséget,
az illetékes hatosagoknak az egy év alatt végrehajtott tigyletek teljes szamat kell
figyelembe venniiik. Az ardnyos megkdzelités biztositasa és annak elkertilése érdekében,
hogy talzott terhet rojanak a szarmaztatott tigyletek ESMA altal azonositott kiilonb6z6
alkategoridiban korlatozott tevékenységet folytatd szerzddo felekre, a reprezentativitasi
kotelezettségre de minimis értékhatart kell alkalmazni. Emellett megfelelen figyelembe
kell venni az unids nyugdijkonstrukcio-rendszerek sajatos tizleti modelljét. Az ilyen
rendszerek tobb esetben korlatozott szamu, koncentralt, hosszi futamideji €s magas
névleges értékil szarmaztatott kamatiigyletet foglalnak magukban. Ezért helyénval6
fokozatos reprezentativitasi kotelezettséget megallapitani, amelynek referencia-
idészakonként a leglényegesebb alkategéridkban 6t helyett egy kereskedési tigylet
elszamolasat kell eléirnia. A tagallamoknak megfelel6 idészakos kényszeritd birsagokat
kell bevezetniiik azokban az esetekben, amikor az aktivszamla-vezetési kotelezettség
hatélya ala tartozé szerz8dd fél nem teljesiti az operativ kritériumokkal vagy a

reprezentativitasi kotelezettséggel kapcsolatos kotelezettségeit.
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(15)

Az ESMA fontos szerepet jatszik annak értékelésében, hogy a harmadik orszagbeli
kozponti szerzddo felek €s elszamolasi szolgaltatasaik rendszerszinten jelentdsek-e. Az
ESMA-nak az e rendelet hatalybalépését kovetd 18 honapon beliil, vagy pénziigyi
stabilitasi kockazat esetén barmikor, értékelnie kell e rendelet hatésait, és jelentést kell
tennie az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak arrél, hogy e rendelet
milyen hatéast gyakorol a rendszerszinten jelentds 2. szintli kozponti szerz6do felekkel
szembeni kitettségek csokkentésére. Az ESMA-nak javaslatot kell tennie az altala
sziikségesnek itélt intézkedésekre, valamint mennyiségi kiiszobértékekre, és azokhoz
hatasvizsgalatot és koltség-haszon elemzést kell mellékelnie. Ertékelésének és jelentésének
elkészitése sordn az ESMA-nak egyiitt kell miikddnie a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerével (KBER), az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilettel (ERKT) és az e
rendelettel 1étrehozott k6z6s nyomonkdvetési mechanizmussal. Az ESMA jelentésének
kézhezvételétdl szamitott hat honapon beliil a Bizottsagnak el kell készitenie sajat

jelentését, amelyet adott esetben jogalkotasi javaslat kisérhet.
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(16) Annak érdekében, hogy 6sztondzz¢ék az Unidn beliili elszamolast és biztositsak az Uniod
pénziigyi stabilitasat, valamint hogy az ligyfelek tisztaban legyenek valasztasi
lehetdségeikkel, és megalapozott dontést hozhassanak arrol, hogy hol szamoljak el
szarmaztatott ligyleteiket, az engedélyezett vagy elismert kdzponti szerzddo feleknél
elszamolasi szolgaltatdsokat nyu;jto kliringtagoknak és ligyfeleknek tajékoztatniuk kell
iigyfeleiket a szarmaztatott {igylet unids kdzponti szerz6do félnél torténd elszamolasanak
lehetdségérdl. A tajékoztatasnak tartalmaznia kell minden olyan koltségre vonatkozé
informaciot, amelyet az elszamolési szolgaltatasokat nyu;to kliringtagok és ligyfelek az
iigyfeleknek felszamitanak. Az elszamoldsi szolgaltatasokat nyujté kliringtagok és
igyfelek altal a koltségekre vonatkozoan kdzzéteendd informacidoknak azokra az unids
kozponti szerz6do felekre kell korlatozodniuk, amelyekkel kapcsolatban elszamolési
szolgaltatdsokat nyujtanak. Az iigyfeleknek a szdrmaztatott {igyletek unios kézponti
szerz6do félen keresztiil torténd elszdmolasanak lehet6ségérol valo tajékoztatasara
vonatkoz6 kotelezettség kiilonbozik az aktivszamla-vezetési kovetelménytol, és célja, hogy
altalanosabban alkalmazandé legyen, hogy biztositsa az unios kozponti szerz6do feleken

keresztiil torténd elszamolas lehetdségének ismertségét.

(17) Annak érdekében, hogy az illetékes hatosdgok rendelkezzenek az elismert harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felek kliringtagjai vagy ligyfelei altal végzett elszamolési
tevékenységekkel kapcsolatos sziikséges informaciokkal, az ilyen kliringtagok, illetve
igyfelek tekintetében adatszolgaltatasi kotelezettséget kell bevezetni. A jelentendd
informdaciok tekintetében kiilonbséget kell tenni az értékpapiriigyletek, a szabalyozott
piacokon kotott szarmaztatott ligyletek €s a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek kozott.
Az ESMA-nak részletesen meg kell adnia a jelentendd informaciok pontos tartalmat és
formatumat, és ennek sordn gondoskodnia kell arr6l, hogy az eldiras ne keletkeztessen
szlikségteleniil tovabbi adatszolgaltatasi kovetelményeket, és igy a kliringtagokra és

igyfeleikre nehezedd adminisztrativ teher a lehetd legalacsonyabb legyen.
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(18) A jelenlegi rendszerben az ESMA a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek!! megfeleléen kap adatokat az ligyletekrdl, és igy a
piacokrol uniods szintli képet tud kialakitani, a kozponti szerz6do felek kockazatkezelési
tevékenységeirdl azonban nem. Az ESMA-nak ezért ezeken az adatokon kiviil naprakész
¢s megbizhat6 informaciodkat kell bekérnie a kdzponti szerzddo felek tevékenységeirdl és
gyakorlatairdl, hogy teljesithesse pénziigyi stabilitassal kapcsolatos megbizatasat. Ennek
megfelelden hivatalos adatszolgéltatasi kovetelményt kell bevezetni, amelynek értelmében
az unios kozponti szerzodo felek kotelesek adatokat szolgaltatni az ESMA-nak
kockazatkezelési tevékenységeikrol. Egy ilyen kdvetelmény bevezetése hozzdjarulna az
adatok szabvanyositasanak és dsszehasonlithatosdganak tovabbi megerdsitéséhez is, és

biztositana, hogy az adatokat rendszeres idok6zonként rendelkezésre bocsassak.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az jrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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(19)

Az arupiacok kozelmultbeli stresszhelyzetei ravilagitottak annak fontossadgara, hogy a
hatésagok atfogd képet kapjanak az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozé nem
pénziigyi szerz6do felek szarmaztatott ligyleteirdl és kitettségeirdl. Az elszdmolasi
kotelezettség hatalya ala tartozo, olyan csoport részét képezdé nem pénziigyi szerzddo felek
szarmaztatott pozicioit, amelynek csoporton beliili iigyletei mentesiilnek a jelentéstételi
kotelezettség aldl, az unios szintli anyavallalatuknak kell jelentenie dsszesitett alapon. A
jelentéstételt heti rendszerességgel, a szervezet szintjén kell elvégezni, €s a jelentést le kell
bontani a szarmaztatott tigyletek tipusa szerint. Ezeket az informaciokat at kell adni az
ESMA-nak és a csoporthoz tartozd egyes szervezeteket feliigyeld érintett illetékes
hatésagnak. Helyénvald megfontolni a feliigyeleti kozosségnek a pénziigyi és nem
pénziigyi szerz6do felek altal a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban jelentett adatok
mindségével kapcsolatban kifejezett aggalyait is. A 648/2012/EU rendelet szerinti
adatszolgaltatasi kotelezettség hatalya ala tartozo szervezeteknek ezért az adatok
benyujtasa elott megfeleld eljarasokat és intézkedéseket kell bevezetniiik az adatok
mindségének biztositasara a kelld gondossag részeként. Az ESMA-nak iranymutatasokat
kell kiadnia az ilyen eljarasok és intézkedések tovabbi pontositasa céljabol, figyelembe
véve a kovetelmények aranyos modon torténd alkalmazasanak lehetoségét. Az adatok
mindségére vonatkozd kovetelmények teljesitésének biztositasa érdekében a
tagallamoknak megfeleld szankcidkat kell elfogadniuk arra az esetre, ha a jelentett adatok
nyilvanval6 szisztematikus hibdkat tartalmaznak. Az ESMA-nak szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia annak meghatarozasara, hogy e szankciok kivetése
c€ljabol mi mindsiil nyilvanvald szisztematikus hibanak. Bar a szervezeteknek lehetdségiik
van arra, hogy az adatszolgaltatast atruhdzzak, tovabbra is feleldsek maradnak abban az
esetben, ha az adatszolgaltatast atruhazo szervezet altal szolgéltatott adatok pontatlanok

vagy tobbszor is szerepelnek.
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(20)

Annak érdekében, hogy az illetékes hatésagok mindig tudomassal birjanak a szervezetek és
csoportok szintjén fennalld kitettségekrdl és nyomon tudjak kdvetni azokat, az illetékes
hatosagoknak hatékony egyiittmiikodési eljarasokat kell 1étrehozniuk a nem engedélyezett
vagy elismert kozponti szerzddo félnél elszamolt ligyletekben meglévo poziciok
kiszamitasara, valamint a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kitettségi szintjének
szervezet- és csoportszinten torténd aktiv értékelésére €s vizsgalatara. Annak érdekében,
hogy az ESMA atfog6 képet kapjon az Unidban letelepedett nem pénziigyi szerzodo felek
¢s anyavallalataik t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos tevékenységérdl, az
emlitett nem pénziigyi szerz6do felekért és anyavallalatokért felelds hatosagoknak
rendszeresen jelentést kell tenniiik az ESMA-nak. Az ilyen jelentés nem ismételheti meg a
648/2012/EU rendeletben meghatarozott egyéb adatszolgaltatasi kovetelmények révén mar
benyujtott informéciokat, hanem az emlitett nem pénziigyi szerzddo felek portfolidinak két
jelentési idépont kozotti alakulasarol kell informacidkat szolgaltatnia, €s értékelnie kell
azokat a kockazatokat, amelyeknek az ilyen szerzddo felek ki lehetnek téve. A csoporthoz
tartozd nem pénziigyi szerz6do felekért felelds hatosagoknak egyiitt kell miikodnitlik annak
érdekében, hogy minimalisra csokkentsék a jelentési terhet, és értékeljék e nem pénziigyi
szerz6do felek t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos tevékenységének

intenzitasat és tipusat.
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(21) Biztositani kell, hogy a kockézatokat csokkentd, objektiven mérhetd tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek megallapitasanak kritériumaival kapcsolatos 149/2013/EU
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet!? a piaci fejlemények fényében tovabbra is
megfeleld legyen. Biztositani kell tovabba, hogy az emlitett felhatalmazason alapul6
rendeletben meghatarozott elszamolasi értékhatarok megfeleléen és pontosan tiikrozzEek a
kamat-, deviza-, hitelderivativanak és szarmaztatott részvényligyletnek nem mindsiilé
szarmaztatott ligyletek eltérd kockazatait és jellemzdit. Az ESMA-nak ezért adott esetben
feliil kell vizsgalnia €s pontositania kell az emlitett felhatalmazéason alapul6 rendeletet, és
sziikség esetén modositasokat kell javasolnia. Az ESMA 6sztonzést kap arra, hogy
mérlegelje és biztositsa tobbek kozott az arualapu szarmaztatott tigyletek nagyobb
részletességét. Ez a részletesség az elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarok
agazatonkénti és tipusonkénti elkiilonitésével érhetd el, példadul a mezdgazdasaggal,
energiaval kapcsolatos aruk vagy fémaruk kozotti kiilonbségtétellel, vagy ezeknek az
aruknak mas jellemzok, példaul kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitési kritériumok, koérnyezeti
szempontbol fenntarthato befektetések vagy kriptografiai jellemzok szerinti
megkiilonboztetésével. A feliilvizsgalat soran az ESMA-nak konzultaciora kell torekednie

az egyes arukkal kapcsolatban konkrét ismeretekkel rendelkezd érdekelt felekkel.

(22) Azon nem pénziigyi szerz0do felek részére, amelyek nem kézponti szerz6do fél ltal
elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekhez kapcsoldoddan biztositékot cserélnek,
elegendd 1dot kell biztositani az ilyen biztositékok cseréjére vonatkozo megallapodéasok

kialakitasara és tesztelésére.

12 A Bizottsag 149/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2012. december 19.) a
648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a kozvetett elszamolasi
megallapodasokrol, az elszamolasi kotelezettségrol, a nyilvanos jegyzekrol, a kereskedési
helyszinhez valé hozzaférésrdl, a nem pénziigyi szerz6do felekrdl és a nem kozponti
szerzOdo fél altal elszamolt tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében alkalmazott
kockézatcsokkentési technikékrol sz616 szabalyozasi technikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl (HL L 52.,2013.2.23., 11. o.).
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(23) A piac széttagoltsaganak elkeriilése és az egyenld versenyfeltételek biztositasa érdekében,
tudomasul véve, hogy egyes harmadik orszagokban az alapletétek €s a valtozo biztositékok
egyedi részvényopciodkra és részvényindex-opcidkra valo bevaltasara nem azonos
biztositéki kovetelmények vonatkoznak, e termékek kezelését mentesiteni kell azon
kovetelmény alol, hogy a biztositékok idoben torténd, pontos és megfelelden elkiilonitett
cseréjére vonatkozoan kockazatkezelési eljarasokat kell bevezetni, feltéve, hogy kezelésiik
nemzetkdzi szinten nincs megfelelden 6sszhangba hozva. Az ESMA-nak az 1093/2010/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel'® 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosaggal (a
tovabbiakban: Eurdpai Bankhat6sag) (EBH) és az 1094/2010/EU euro6pai parlamenti és
tanacsi rendelettel™ 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosaggal (a tovabbiakban: Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatosag) (EIOPA) (a tovabbiakban egyiittesen: EFH-
k) egylittmitkodve nyomon kell kovetnie a harmadik orszagokban bekovetkezd
szabalyozasi fejleményeket és a 648/2012/EU rendelet hatalya ala tartozo6 szerzodo felek
kitettségeinek alakulasat a nem kozponti szerz6do fél altal elszamolt egyedi
részvényopciok és részvényindex-opciodk tekintetében, és e nyomon kovetés eredményeirdl
legalabb haromévente jelentést kell tennie a Bizottsagnak. Amennyiben a Bizottsag ilyen
jelentést kap, értékelnie kell, hogy a nemzetkozi fejlemények nagyobb konvergenciat
eredményeztek-e az egyedi részvényopcidk €s a részvényindex-opcidk kezelésében, és
hogy az eltérés veszelyezteti-e az Unio, illetve egy vagy tobb tagallam pénziigyi
stabilitasat. Ilyen esetben a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy visszavonja az egyedi
részvényopciok és a részvényindex-opcidk kezelésére vonatkozo eltérést. Ily mdédon
biztosithato, hogy az Unioban megfeleld kovetelmények legyenek érvényben az ilyen
igyletekkel kapcsolatos partnerkockazat csokkentésére, elkeriilve ugyanakkor a

szabalyozasi arbitrazs lehetdségét.

13 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai

feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).

14 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag) létrehozasarol,
valamint a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 48. o0.).
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(24)

A 648/2012/EU rendeletben meghatarozott, alapletétre vonatkoz6 kdvetelményeknek vald
megfelelés érdekében szamos uniods piaci szerepld az egész adgazatra kiterjedo, az
alapletétre vonatkozo formalis modelleket alkalmaz. Tekintettel arra, hogy e modelleket az
egész agazatban hasznaljak, nem valdszinii, hogy azokat jelentés mértékben modositjak az
egyes felhasznalok preferenciai vagy az e modellek altaluk feliigyelt szervezetek altali
hasznalatat jovahagyo egyes illetékes hatosagok kiilonbozo értékelései. A gyakorlatban,
mivel szdmos unids szerzddo fél ugyanazt a modellt hasznalja, koordinacios problémat
okoz, hogy a modellt ebbdl kovetkezden tobb illetékes hatdsagnak is jova kell hagynia. E
probléma kezelése érdekében az EBH-t meg kell bizni azzal a feladattal, hogy ezen
formalis modellek kdzponti jovahagyojaként mikddjon. Kézponti jovahagyoi
szerepkorében az EBH-nek jova kell hagynia ezen formalis modellek elemeit és altalanos
szempontjait, beleértve azok kalibraldsat, kialakitasat, és azok eszkdzok, eszkdzosztalyok
szerinti lefedettségét, valamint a kockazati tényezdket. Munkajanak segitése érdekében az
EBH-nak visszajelzéseket kell gytijtenie az illetékes hatdosdgoktol, az ESMA-t6l és az
EIOPA-tdl, és 6ssze kell hangolnia kollektiv allaspontjaikat. Tekintettel arra, hogy az
illetékes hatosadgok tovabbra is feleldsek lennének az emlitett formalis modellek
hasznalatanak engedélyezéséért és a feliigyelt szervezetek szintjén torténd végrehajtasanak
nyomon kovetéséért, az EBH-nak segitenie kell az illetékes hatosdgokat az emlitett
formalis modellek végrehajtasanak altalanos szempontjaira vonatkozo6 jévahagyasi
eljarasaikban. Emellett az EBH-nak egységes vitaféorumként kell szolgélnia az 4gazat
szamara annak érdekében, hogy hatékonyabb unios koordinaciot biztositson e modellek
kialakitasaval kapcsolatban. Az illetékes hatosagok tovabbra is feleldsek az ilyen modellek
hasznalatanak engedélyezéséért €s e modellek feliigyelt szervezet szintjén torténd

végrehajtasanak nyomon kovetéséért.
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(25) A kozponti bankok, az dllamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevo allami
szervek és a kozszektorbeli intézmények szabadon donthetnek arrol, hogy igénybe veszik-e
kozponti szerzddo felek elszamolasi szolgaltatasait szarmaztatott ligyleteik elszdmolasara.
Amennyiben ugy dontenek, hogy ilyen szolgaltatasokat vesznek igénybe, arra kell
0sztonodzni Oket, hogy elvben olyan unids kdzponti szerz6do feleken keresztiil szamoljak el
azokat, amelyeknél a keresett termékek rendelkezésre allnak. Tekintettel arra, hogy az
emlitett szervezetek kozponti szerz6do felekben valo részesedésének modozatai
tagallamonként eltéréek, €s tekintettel az emlitett szervezetek unids kozponti szerz6do
felekkel szembeni kitettségeinek és az emlitett kozponti szerz6dd felek pénziigyi
forrasaihoz val6 hozzajarulasanak kiszamitasara vonatkozo6 eltéré gyakorlatokra, kivanatos

lenne e szempontok tovabbi harmonizacidja az ESMA irdnymutatdsai révén.

(26) Az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val egyiittmiikddve szabalyozastechnikai
standardokat kell kidolgozniuk a kockéazatkezelési eljarasok kezdeti és folyamatos
jovahagyasat biztosito felligyeleti eljarasok meghatarozasa céljabol. Az aranyossag
biztositasa érdekében csak azokra a pénziigyi szerz6do felekre kellene alkalmazni az
emlitett szabalyozéstechnikai standardokban meghatarozott eljarasokat, amelyek a
legaktivabbak a nem kozponti szerz8d6 fél altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott

igyletek terén.
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(27) Az illetékes hatosagok kozotti kovetkezetes és konvergens, az Unid egészére kiterjedd
megkdzelités biztositasa érdekében lehetévé kell tenni a nem pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos elszamolasi szolgaltatasok és egyéb tevékenységek végzését az Unidban
letelepedett azon kdzponti szerzddo felek vagy jogi személyek szdmara, amelyek a
648/2012/EU rendelet alapjan engedélyt kivannak szerezni elszamolasi szolgaltatasok
nyujtasara és pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos tevékenységek végzésére. A 648/2012/EU
rendelet a kozponti szerz6do felekre mint szervezetekre alkalmazando, nem pedig konkrét
szolgaltatasokra. Amennyiben a kozponti szerz6do fél a pénziigyi eszkozok mellett nem
pénziigyi eszkdzoket is elszamol, a kdzponti szerzodo fél illetékes hatdsdga szdmara
lehetdvé kell tenni annak biztositasat, hogy a kdzponti szerz6do fél az altala kinalt

valamennyi szolgaltatas tekintetében megfeleljen a 648/2012/EU rendeletnek.
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(28) Az uniods kdzponti szerzédo felek kihivasokkal szembesiilnek az elszamolasi
szolgaltatdsokkal kapcsolatos termékkindlatuk bovitése terén, és nehézségekbe iitkoznek az
uj termékekkel kapcsolatos elszamolasi szolgaltatdsok piaci bevezetése soran. Tekintettel
ezekre a kihivasokra és nehézségekre, valamint az uniés elszamolési rendszer
vonzerejének novelésére iranyuld célkitlizéssel 6sszhangban az unios kézponti szerz6do
felek engedélyezésének vagy engedélyiik kiterjesztésének folyamatat ezért egyszertiisiteni
kell, és annak konkrét hataridoket kell tartalmaznia, biztositva ugyanakkor az ESMA ¢és az
érintett unids kozponti szerz6do fél kollégiumanak megfeleld bevonasat. E16szor — a
jelentds és esetleg hatarozatlan ideig elhuzodo késedelmek elkeriilése érdekében — gyorsan
vissza kell igazolni a kérelem kézhezvételét, és ezt kdvetden az illetékes hatdsdgoknak
értékelniiik kell az engedély iranti kérelem hianytalansagat. Annak biztositasa érdekében,
hogy az Unidban letelepedett azon jogi személyek, amelyek engedélyt kivannak szerezni
arra, hogy unids kézponti szerz6do félként mitkodhessenek, valamint az engedélyiiket
kiterjeszteni kivano unids kdzponti szerz6do felek kérelmiikkel egyiitt benyujtsdk az dsszes
eloéirt dokumentumot és informaciot, az ESMA-nak szabalyozas- és végrehajtas-technikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatarozza, hogy mely
dokumentumokat kell rendelkezésre bocsatani, azoknak milyen informaciokat kell
tartalmaznia, és milyen formatumban kell benytjtani azokat. A szabélyozastechnikai
standardtervezetek elkészitése soran az ESMA-nak figyelembe kell vennie a 648/2012/EU
rendelet szerinti meglévd, dokumentacidra vonatkozo kovetelményeket és gyakorlatokat,
¢s ahol lehet, egyszertsitenie kell a dokumentumok benyujtasat, hogy elkeriilje a
tulsdgosan hosszu piacra jutasi idot, és biztositsa, hogy a kozponti szerz6do felek altal az
engedély kiterjesztésére iranyul6 kérelemmel benytjtandé informaciok aranyosak
legyenek a kozponti szerz0do fél altal kért Iényegi modositassal, anélkiil, hogy az egész
folyamatot sziikségteleniil 0sszetetté, nehézkessé és aranytalanna tenné. Méasodszor, a
kérelmek hatékony és egyidejii értékelésének biztositasa érdekében lehetdvé kell tenni az
Unioban letelepedett azon jogi személyek szamara, amelyek engedélyt kivannak szerezni
arra, hogy unios kozponti szerz8d6 félként miikodhessenek, valamint az engedélyiiket
kiterjeszteni kivand unids kdzponti szerzddd felek szdmara, hogy minden dokumentumot
egy kozponti adatbazison keresztiil nytjtsanak be. Harmadszor, a kozponti szerz6do felet
feltigyeld illetékes hatésagnak az értékelési iddszak alatt 6ssze kell hangolnia és be kell
nyUjtania az adott illetékes hatdsag, az ESMA vagy a kollégium kérdéseit az Unidoban
letelepedett azon jogi személy szamara, amely engedélyt kivan szerezni arra, hogy unids
kozponti szerz6do félként miikodhessen, valamint az engedélyiiket kiterjeszteni kivano
unids kdzponti szerzddo felek szdmara az atfogo feliilvizsgalat gyors, rugalmas és
egytlittmiikddésen alapuld folyamatanak biztositasa érdekében. A parhuzamossagok és a
sziikségtelen késedelmek elkeriilése érdekében a kozponti szerz6do fél illetékes
hatdsdganak, az ESMA-nak és a kollégiumnak valamennyi kérdést és késdbbi pontositast
egyidejlileg meg kell osztania.
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(29)

Jelenleg bizonytalansag all fenn azzal kapcsolatban, hogy a kdzponti szerz6dd fél meglévo
engedélye milyen esetben terjed ki egy tovabbi szolgaltatisra vagy tevékenységre. Kezelni
kell ezt a bizonytalansagot, és biztositani kell az aranyossagot abban az esetben, ha a
javasolt tovabbi szolgaltatas vagy tevékenység, amelyre a kozponti szerz6do fél meglévo
engedélye nem terjed ki, nem noveli jelentésen a kdzponti szerz6dé fél kockazatait. Ebben
az esetben a kiegészitd szolgaltatasra vagy tevékenységre vonatkozdan nem kell teljes korti
értékelési eljarast lefolytatni, hanem gyorsitott eljarast kell alkalmazni. A gyorsitott
eljarashoz nem sziikséges az ESMA ¢és a kollégium kiilon véleménye, mivel ez a
kovetelmény aranytalan lenne, hanem az ESMA-nak ¢és a kollégium tagjainak
informaciokat kell szolgaltatniuk a kdzponti szerz6do felet feliigyeld illetékes hatdsag
szdmara annak értékelés¢hez, hogy az engedély kiterjesztése a gyorsitott eljaras hatalya ala
tartozonak mindsiil-e. A felligyeleti konvergencia biztositasa érdekében az ESMA-nak
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a gyorsitott eljaras
alkalmazésara vonatkozo feltételek, valamint az észrevételeinek és a kollégium

¢észrevételeinek benyujtasara vonatkozo6 eljaras tovabbi pontositasa céljabol.
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(30)

(1)

A kozponti szerzddo felekre és az illetékes hatésagokra harulé adminisztrativ terhek
enyhitése érdekében — a kdzponti szerzddo fél altalanos kockézati profiljanak modositasa
nélkiil — a kézponti szerzodo6 felek szamara lehetové kell tenni, hogy engedély nélkiil
terjeszthessék ki szolgaltatasaikat a szokasosnak megfeleld valtoztatasok esetén,
amennyiben a kozponti szerz6do fél gy itéli meg, hogy a javasolt tovabbi szolgaltatas
vagy tevékenység nem gyakorolna lényeges hatast a kockézati profiljara, kiilondsen, ha az
Uj elszamoléasi szolgaltatas vagy tevékenység nagyon hasonld azokhoz a szolgéltatasokhoz,
amelyek nyujtasara a kozponti szerz6do fél mar engedélyt kapott. Annak érdekében, hogy
a kdzponti szerz6do felek gyorsan végre tudjak hajtani az ilyen, szokasosnak megfeleld
valtoztatasokat, a kdzponti szerz6do feleket mentesiteni kell a tevékenységek és
szolgéaltatdsok ilyen valtozasokkal kapcsolatos kiterjesztésére vonatkozé engedélyezési
eljarasok alol. A kozponti szerzddd feleknek értesiteniiik kell az illetékes hatdsagot és az
ESMA-t, ha ugy dontenek, hogy éInek ezzel a mentességgel. Az illetékes hatdsagnak az
éves fellilvizsgalati és értékelési folyamat keretében feliil kell vizsgalnia a végrehajtott

valtoztatasokat.

A kollégiumok kovetkezetes miikodésének biztositasa és a feliigyeleti konvergencia
tovabbi fokozéasa érdekében a kollégium tarselnoki tisztségét az illetékes nemzeti
hatdsagnak €s a kozponti szerz8d0 felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag barmely
fliggetlen tagjanak kell betoltenie. Az ESMA és az illetékes hatdsagok kozotti
egylittmiikodés eldémozditasa érdekében a tarselnokoknek kozosen kell donteniiik a
kollégium {iléseinek iddpontjardl, és kozosen kell meghatarozniuk ezen iilések napirendjét.
A kovetkezetes dontéshozatal és annak biztositasa érdekében azonban, hogy a kézponti
szerz0do fél illetékes hatésaga maradjon veégso soron felelds, a tarselnokok kozott
nézeteltérés esetén a végsd dontést minden esetben az illetékes hatosagnak kell meghoznia,

amelynek indokoléssal ellatott magyarazatot kell adnia az ESMA-nak dontésérol.
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(32)

Lehetévé kell tenni, hogy az ESMA hatékonyabban jaruljon hozza annak biztositasdhoz,
hogy az uniés kdzponti szerz6do felek Unid-szerte biztonsagos, stabil és versenyképes
szolgaltatast nyajthassanak. Ezért az ESMA-nak a 648/2012/EU rendeletben jelenleg
meghatarozott feliigyeleti hataskorein tal véleményt kell kibocsatania a kozponti szerz6do
felet feliigyeld illetékes hatosag szamdra a kozponti szerz6do fél engedélyének
visszavondsarol, kivéve, ha siirgds, azaz az ESMA szdmara a véleménynyilvanitasra
biztositott idészaknal révidebb idén beliili dontésre van sziikség. Az ESMA-nak véleményt
kell kiadnia a feliilvizsgalatrol és értékelésrol, a biztositéki kovetelményekrol és a
részvételi kovetelményekrol. Az illetékes hatésdgoknak magyarazatot kell adniuk az
ESMA véleményétol valo jelentos eltérésekre, és az ESMA-nak tajékoztatnia kell
feliigyeleti tanacsat, ha egy illetékes hatésag nem felel meg vagy nem kivan megfelelni az
ESMA véleményének és az abban foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak. A
tajékoztatasnak tartalmaznia kell az illetékes hatosag altal az ESMA véleményének vagy
az abban foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak valé meg nem felelésre adott indokokat

1S.
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(33) A 648/2012/EU rendelet szerinti gyors ¢€s hatékony informécio- és
dokumentaciomegosztas biztositasa, az emlitett rendelet hatalya ala tartozo6 szervezetek
feliigyeletében részt vevo illetékes hatésagok kozotti szorosabb egyiittmiikddés
eldmozditasa, valamint az illetékes hatosagok €s az altaluk feliigyelt szervezetek kozotti,

az emlitett rendeletben eldirt eljarasokkal kapcsolatos kommunikécio egyszertiisitése

érdekében az ESMA-nak elektronikus kozponti adatbazist kell 1étrehoznia és fenntartania.

Valamennyi érintett illetékes hatdsagnak és szervnek hozzaféréssel kell rendelkeznie ehhez

a kozponti adatbazishoz a feladataikkal és felelosségi koreikkel kapcsolatos informaciok
tekintetében. Hasonloképpen, a 648/2012/EU rendelet kovetelményeinek hatalya ala
tartozd szervezetek szamara hozzaférést kell biztositani az altaluk benyujtott
informacidokhoz és dokumentumokhoz, valamint a nekik cimzett dokumentumokhoz. A
kozponti adatbazist kell haszndlni a lehetd legtobb informacié és dokumentacid
megosztasara, beleértve legalabb az engedélyekkel, a szolgaltatasok kiterjesztésével és a

modellek jovahagyasaval kapcsolatos informacidkat és dokumentéciot.
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(34)

Biztositani kell, hogy a kdzponti szerzddd felek folyamatosan megfeleljenek a
648/2012/EU rendeletnek, kiilondsen a gyorsitott eljaras keretében engedélyezett vagy a
szokasosnak megfeleld valtoztatasok végrehajtasa miatt az engedélyezés aldl mentesitett
tovabbi elszamolasi szolgaltatasok vagy tevékenységek nyujtasa, valamint az ilyen
modellvaltoztatas gyorsitott eljarast kovetd végrehajtasa tekintetében, mivel ilyen
esetekben az ESMA ¢és a kollégium nem ad ki kiilon véleményeket. Ezért a kdozponti
szerzOdo fél illetékes hatosaga altal legalabb évente elvégzett feliilvizsgalatnak kiilondsen
figyelembe kell vennie az ilyen 0j elszamolasi szolgaltatasokat vagy tevékenységeket,
valamint a modellvéltoztatasokat.Az illetékes hatosagok és az ESMA kozotti feliigyeleti
konvergencia és koordinécio biztositasa, valamint annak biztositasa érdekében, hogy az
unios kdzponti szerz8do felek Unid-szerte biztonsagos, stabil és versenyképes szolgaltatast
nyUjthassanak, az illetékes hatdsdgnak legaldbb évente be kell nytjtania a kozponti
szerz0do fél feliilvizsgélatardl és értékelésérol szolo jelentését az ESMA-nak és a
kollégiumnak véleményezés céljabol. Az ESMA véleményének értékelnie kell az illetékes
hatdsag jelentése altal érintett szempontokat, amelyek magukban foglaljdk a kozponti
szerz6do fél altal nyujtott szolgaltatdsok vagy tevékenységek nyomon kdvetését, kiillonos
figyelmet forditva a gyorsitott eljarasokra és a szokasosnak megfelel valtoztatasokra,
valamint azokra a hatdrokon atnyl6 kockazatokra, amelyeknek a kdzponti szerzodo fél ki
lehet téve, és figyelembe véve a kozponti szerz6dd félnek az Unidn beliili elszamolasi

szolgaltatoként betdltott altalanos helyzetét.
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A helyszini ellendrzések kulcsszerepet jatszanak a feliigyeleti feladatok elvégzésében,
mivel felbecsiilhetetlen értékii informaciokat nytjtanak az illetékes hatdosdgoknak. Ezért
évente legalabb egyszer el kell végezni ezeket az ellendrzéseket, és az illetékes hatosagok
¢s az ESMA kozotti gyors informacidcsere, tudasmegosztas €s hatékony egylittmiikodés
biztositasa érdekében az ESMA-t tajékoztatni kell mind a tervezett, mind a siirgds
helyszini ellendrzésekrol, lehetévé kell tenni szamadra, hogy kérelmezze az ilyen
ellendrzésekben vald részvételt, és megkapja az ilyen helyszini ellendrzésekkel kapcsolatos
relevans informacidkat, valamint az ESMA részvétele megtagadasanak indokolassal
ellatott magyarazatat. Emellett az ESMA ¢és az illetékes hatosagok kozotti koordinacid
tovabbi fokozasa érdekében az ESMA — bizonyos koriilmények kozott, valamint a
feliigyeleti feliilvizsgalat és értékelés keretében — eseti talalkozot kérhet a kozponti
szerz6do féllel és az érintett illetékes hatdsaggal. A kollégiumot tajékoztatni kell az ilyen
talalkozo eredményérdl. Az illetékes hatosagok és az ESMA kozotti informacidémegosztas
megerdsitése érdekében az ESMA szamadra lehetdvé kell tenni, hogy bekérje az illetékes
hatdsagoktol azokat az informéciokat, amelyekre a feliigyeleti feliilvizsgalat és értékelés

keretében ra harulo feladatok elvégzéséhez sziiksége van.
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(35) Az ESMA-nak rendelkeznie kell az Unid pénziigyi stabilitdsat fenyegetd potencialis
kockézatok azonositasahoz sziikséges eszkozokkel. Az ESMA-nak ezért az 1024/2013/EU
tanacsi rendelettel' 3sszhangban raruhéazott, az egységes feliigyeleti mechanizmus
keretében a hitelintézetek prudencialis feliigyeletével kapcsolatos feladatok korében az
ERKT-val, az EBH-val, az EIOPA-val ¢és az EKB-val egylittmiitkddve azonositania kell a
kiilonboz6 kdzponti szerz6do felek és jogi személyek — koztiik lehetdség szerint a kdzos
kliringtagok, az ligyfelek és a kozvetett ligyfelek, a kozos jelentds szolgaltatok, a kozos
jelentds likviditasszolgaltatok, a kolcsonds biztositéki megallapodasok, a nemteljesitéskor
felmondasra jogosito rendelkezések és a kdzponti szerzddd felek kozotti nettositas, a
keresztgarancia-megéllapodéasok, valamint a kockéazatatruhazasok €s a back-to-back

kereskedési megallapodasok — k6zotti kapcsolatokat és kolesonos fiiggdségeket.

15 A Tanacs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktober 15.) az Europai Kozponti Banknak a
hitelintézetek prudencialis feliigyeletére vonatkozo politikakkal kapcsolatos kiilon
feladatokkal torténé megbizasarol (HL L 287.,2013.10.29., 63. o.).
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(36) A kozponti szerzdd6 felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsagban tagsagot kérelmezd
engedélyezett kozponti szerzddo felek altal elszamolt pénziigyi eszk6zok unids pénznemeit
kibocsatd kozponti bankok a kdzponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag
szavazati joggal nem rendelkez6 tagjai. Annak unios kdzponti szerz6do felekkel
kapcsolatos iilésein csak azon megbeszélések keretében vesznek részt, amelyek az egész
Unidra kiterjedden értékelik az emlitett kozponti szerz6do felek kedvezotlen és relevans
piaci fejleményekkel szembeni alkalmazkodoképességét. A harmadik orszagbeli kozponti
szerzOdo felek feliigyeletében valo részvételiikkel ellentétben tehat a kibocsatod kozponti
bankok nem vesznek részt kelld mértékben az unids kézponti szerz6do felek azon
feliigyeleti tigyeiben, amelyek kozvetlen jelentdséggel birnak a monetaris politika
iranyitasa és a fizetési rendszerek zokkendmentes mitkodése szempontjabol, ami a
hatarokon atnyul6 kockazatok elégtelen figyelembevételéhez vezet. Ezért helyénvald, hogy
ezek a kibocsatd kdzponti bankok szavazati joggal nem rendelkezo tagként részt
vehessenek a kozponti szerzddo felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag valamennyi

iilésén, amikor az az unios kdzponti szerz6do felekkel kapcsolatban iilésezik.
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(37) Az unids szervek azon képességének javitasa érdekében, hogy atfogo attekintést kapjanak

az Union beliili elszdmolas szempontjabdl relevans piaci fejleményekrdl, nyomon
kovessék a 648/2012/EU rendelet egyes elszamolasi vonatkozasu kdvetelményeinek
végrehajtasat, és kozosen megvitassak a kiilonbozo pénziigyi szereplok

Osszekapcsoltsagabol és a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos egyéb kérdésekbdl eredd

potencialis kockéazatokat, 4gazatkdzi nyomonkdvetési mechanizmust kell 1étrehozni, amely

Osszefogja az unios kozponti szerz6do felek, kliringtagok és ligyfelek feliigyeletében részt

vevo €rintett unios szerveket (a tovabbiakban: k6zos nyomonkovetési mechanizmus). A
k6z0s nyomonkdvetési mechanizmus igazgatasi €s elnoki feladatait az ESMA -nak kell
ellatnia az unios kozponti szerzodo felek feliigyeletében és a rendszerszinten jelentos
harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek feliigyeletében részt vevd hatosagként. A
tobbi résztvevot a Bizottsdg, az EBH, az EIOPA, az ERKT, az azon pénznemeket
kibocsato kozponti bankok, amelyekben a rendszerszinten jelentds elszamolasi
szolgaltatasok hatalya ala tartozo szerzodések denominalva vannak, az illetékes nemzeti
hatésagok, valamint —az 1024/2013/EU tandcsi rendelettel 6sszhangban raruhdzott, az
egységes feliigyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis felligyeletével

kapcsolatos feladatok korében — az EKB képviseldi koziil kell kivalasztani.
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(38)

A jovobeli szakpolitikai dontések megalapozéasa érdekében az ESMA-nak a kdzos
nyomonkovetési mechanizmus mds résztvevdivel egyiittmiikodve éves jelentést kell
benyujtania tevékenységilik eredményeirdl az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak ¢€s a
Bizottsagnak. Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet alapjan unios jogsértési eljarast
indithat, ha a k6zds nyomonkovetési mechanizmus keretében kapott informacidk alapjan
¢s az annak keretében folytatott megbeszéléseket kovetden ugy itéli meg, hogy az illetékes
hat6sagok nem biztositjak, hogy a kliringtagok és az ligyfelek megfeleljenek annak a
kovetelménynek, hogy az azonositott ligyletek legalabb egy meghatarozott szamat unios
kozponti szerzddo feleknél kell elszamolni, vagy ha az ESMA az unids jog allitdlagos
megsértése vagy alkalmazasanak elmulasztasa miatt kockazatot allapit meg az Unid
pénziigyi stabilitasara nézve. Az ilyen unids jogsértési eljaras meginditasa elétt az ESMA
az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan iranymutatasokat és ajanlasokat adhat ki.
Amennyiben a k6z6s nyomonkdvetési mechanizmus keretében kapott informaciok alapjan
¢s az annak keretében folytatott megbeszéléseket kovetden az ESMA ugy itéli meg, hogy
az azonositott tigyletek legalabb egy meghatarozott szaméanak az unios kézponti szerz6dd
feleknél vezetett szamlakon torténd elszamolasara vonatkozo kdvetelménynek valo
megfelelés nem biztositja hatékonyan az unios kliringtagok és tigyfelek 2. szintli kdzponti
szerz0do felekkel szembeni talzott kitettségének csokkenését, feliil kell vizsgalnia a
vonatkozd, felhatalmazason alapul6 jogi aktust, és javaslatot kell tennie e kdvetelmény
tovabbi pontositasara, és ezzel dsszefliggésben sziikség esetén javasolnia kell megfeleld

alkalmazkodasi id6szak meghatarozasat.
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(39) A Covid19-vilagjarvany miatti 2020. évi piaci zavarok, valamint az Ukrajnéval szemben
provokacié nélkiil inditott, indokolatlan orosz katonai agresszidt kdvetd 2022. évi magas
energiapiaci arak megmutattak, hogy bar az illetékes hatosagok szamara alapvetd
fontossagu az egylittmiikodés €és az informacidcsere a hatarokon atnytlé hatasokkal jaro
események kovetkeztében felmeriild kockazatok kezelése érdekében, az ESMA még
mindig nem rendelkezik az ilyen koordinacid és az unios szintli §sszehangolt megkozelités
biztositasdhoz szilikséges eszkozokkel. Az ESMA-t ezért fel kell hatalmazni arra, hogy
vészhelyzetben fellépjen egy vagy tobb olyan kozponti szerzodo félnél, amely destabilizalo
hatassal van vagy val6sziniileg destabilizalo hatassal lesz a hatarokon atnyul6 piacokra.
Ilyen vészhelyzetekben az ESMA-t az illetékes hatosagok, a kollégiumok ¢és a szanélasi
hatésagok kozotti koordindcios szereppel kell felruhdzni 6sszehangolt véalasz kidolgozéasa
érdekében. Az ESMA szamara lehetdvé kell tenni, hogy vészhelyzetben sajat
kezdeményezésére vagy megkeresésre — adott esetben kibdvitett sszetétellel — 6sszehivja
a kozponti szerz0do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag iiléseit az illetékes hatosagok
valaszintézkedéseinek hatékony koordinalasa céljabol. Az ESMA szamara lehetvé kell
tenni tovabba, hogy informaciokat kérjen az érintett illetékes hatésagoktol, amennyiben ez
sziikséges ahhoz, hogy ezekben az esetekben ellathassa koordinacios feladatat, és
ajanlasokat bocsathasson ki az illetékes hatosag szdmara, valamint az ESMA szamara
lehetdve kell tenni, hogy kozvetleniil a kdzponti szerz6d6 féltdl vagy a piaci szereploktol
kérje ezeket az informaciokat, amennyiben az illetékes hatosag nem ad valaszt a megfeleld
hataridon beliil. Az ESMA vészhelyzetekben betdltott szerepe nem sértheti a kozponti
szerz6do fél feliigyeletéért felelds illetékes hatosagnak az altala feliigyelt kozponti
szerz0do féllel kapcsolatos feliigyeleti hatarozatok meghozatalara vonatkozd végso
feleldsségét, beleértve a vészhelyzeti intézkedéseket is. Az is alapvetd fontossagu, hogy a
kollégium tagjai a vészhelyzetben kapott informaciokat tovabbitani tudjak a piacaik

pénziigyi stabilitasaért felelds allami szerveknek, beleértve a minisztériumokat is.
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(40)

(41)

A kozponti szerzdd0 felekre és az ESMA-ra harul6 terhek csokkentése érdekében
egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben az ESMA feliilvizsgélja a harmadik orszagbeli
kozponti szerzddo fél elismerését, a harmadik orszagbeli kozponti szerzddo fél nem
kotelezhetd arra, hogy elismerés iranti 0j kérelmet nyujtson be. Ugyanakkor az ESMA
rendelkezésére kell bocsatania a feliilvizsgalathoz sziikséges valamennyi informaciot.
Kovetkezésképpen a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do fél elismerésének ESMA
altali feliilvizsgalatat nem lehet az adott harmadik orszagbeli kozponti szerzodo fél G

elismeréseként kezelni.

Lehetové kell tenni a Bizottsag szamara, hogy az egyenértékiiségi hatarozat elfogadasakor
eltekintsen attdl a kovetelménytdl, hogy az adott harmadik orszadgnak ténylegesen
egyenértékii rendszerrel kell rendelkeznie a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek
elismerése tekintetében. Annak mérlegelésekor, hogy ez a megkozelités aranyos lenne-e, a
Bizottsag szamos kiilonboz6 tényez6t mérlegelhet, ideértve a Fizetési és Piaci
Infrastruktira Bizottsag és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete ltal
kozzétett, a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elveknek valo megfelelést, az adott
orszagban letelepedett harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek méretét, valamint —
amennyiben ismert — az Unidban letelepedett kliringtagok ¢€s kereskedési helyszinek altal

az ilyen harmadik orszagbeli kozponti szerz6d0 feleknél varhatdan végzett tevékenységet.
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(42) Annak érdekében, hogy az ESMA ¢és a harmadik orszagok érintett illetékes hatdsagai
kozotti egylittmiikodési megallapodéasok aranyosak legyenek, az ilyen megallapodasoknak
szamos kiilonb6zo szempontot figyelembe kell venniiik, beleértve a harmadik orszagbeli
kozponti szerzddo felek 1. vagy 2. szintli kozponti szerz6do félként valo besorolasat, az
Unidban nyujtott vagy nytjtani kivant szolgaltatasok korének sajatossagait, azt, hogy ezek
a szolgaltatasok sajatos kockazatokkal jarnak-e az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama
szémara, valamint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felek nemzetkozi
standardoknak valo megfelelését. Az ESMA ¢és a harmadik orszagok érintett illetékes
hatdsagai kozotti egytittmiikodési megallapodasoknak ezért tiikrozniiik kell, hogy a
harmadik orszagban letelepedett kozponti szerzddo felek milyen mértékii kockazatot

jelenthetnek az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitdsara nézve.
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(43) Az ESMA-nak ezért az adott orszadgban letelepedett kdzponti szerz6do felek alapjan
kiilonboz6 harmadik orszagokhoz kell igazitania egyiittmitkodési megallapodasait. Az 1.
szintli kozponti szerz6do6 felek a kozponti szerz6do felek profiljainak széles korét fedik le,
igy az ESMA-nak biztositania kell, hogy az egyiittmiikodési megallapodas aranyos legyen
az egyes harmadik orszagokban letelepedett kdzponti szerz6do felek tekintetében.
Konkrétabban az ESMA-nak figyelembe kell vennie tobbek kozott az érintett piacok
likviditasat, azt, hogy a kdzponti szerz6do felek elszamoldési tevékenységei milyen
mértékben vannak euréban vagy mas unios pénznemben denominalva, valamint azt, hogy
az unios szervezetek milyen mértékben veszik igénybe az ilyen kdzponti szerz6do felek
szolgaltatasait. Tekintettel arra, hogy az 1. szintli kdzponti szerz6d6 felek tilnyomo
tobbsége korlatozott mértékben nyljt elszamolasi szolgaltatasokat az Unidban letelepedett
kliringtagok és kereskedési helyszinek szadmara és olyan termékeket szdmolhat el, amelyek
nem tartoznak a 648/2012/EU rendelet hatalya ala, az ESMA ¢értékelésének és a bekérendd
informacioknak az Osszes emlitett orszagban is korlatozottnak kell lenniiik. Az 1. szintl
kozponti szerzddo felekre vonatkozo informacidkérések korlatozasa érdekében az ESMA-
nak elvben évente elére meghatarozott korli informaciodkat kell bekérnie. Amennyiben az
1. szintli kozponti szerz6do félbdl vagy az orszagbdl ered6 kockazatok potencialisan
nagyobbak, legalabb negyedévente tovabbi kérések és szélesebb korii informécio kérése
lenne indokolt. Az egylittmiikodési megallapodasokat ugy kell kialakitani, hogy tiikr6zzék
az ilyen differencidlast a kiilonboz0 1. szintli kdzponti szerz6dd felek kockazati
profiljaban, és olyan rendelkezéseket kell tartalmazniuk, amelyek megfeleld keretet
biztositanak az informacidcseréhez. Az e rendelet hatalybalépésekor érvényben 1€vo
egylittmikodési megallapodasok kiigazitdsa azonban csak akkor kovetelhetd meg, ha az

érintett harmadik orszagbeli hatosagok ezt kérik.
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(44) Amennyiben egy kozponti szerz6do felet a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (2b)
bekezdése alapjan 2. szintli kozponti szerz6do félként ismernek el, figyelembe véve, hogy
az emlitett kozponti szerzddo felek rendszerszintii jelentdséggel birnak az Unid vagy annak
egy vagy tobb tagallama szdmara, az ESMA ¢s az érintett harmadik orszagbeli hatosagok
kozotti egytittmiikodési megallapodasoknak ki kell terjedniiik az informaciok szélesebb
korének gyakrabban torténd cseréjére. Ebben az esetben az egylittmiikddési
megallapodasoknak olyan eljarasokat is magukban kell foglalniuk, amelyek biztositjak a 2.
szintli kozponti szerz6d6 félnek az emlitett rendelet 25. cikke szerinti felligyeletét. Az
ESMA-nak biztositania kell, hogy az emlitett rendelet szerinti kotelezettségei teljesitéséhez
szlikséges valamennyi informacidt megszerezhesse, beleértve a 648/2012/EU rendeletnek
valé megfelelés biztositasahoz sziikséges informaciokat, valamint az informéciok
megosztasat, amennyiben a kozponti szerzddd fél 6sszehasonlitdson alapuld megfelelése
részben vagy egészben megallapitast nyert. Annak érdekében, hogy az ESMA teljes kori
¢s hatékony feliigyeletet gyakorolhasson a 2. szintli kozponti szerz6do felek felett,
egyértelmiivé kell tenni, hogy ezeknek a kdzponti szerz6do feleknek rendszeresen

tajékoztatniuk kell az ESMA-t.
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(45) Az 6sszehasonlitason alapuld megfelelés elismerése esetén az ESMA-nak emellett
rendszeresen értékelnie kell, hogy a 2. szintli kozponti szerz6do felek tovabbra is
megfelelnek-e az 6sszehasonlitdson alapuld megfelelés révén torténd elismerésiik
feltételeinek, figyelemmel kisérve, hogy a kdzponti szerz6do felek megfelelnek-e az (EU)
2020/1304 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet! 16. cikkében, valamint IV. és V.
cimében meghatarozott kovetelményeknek. Ezen értékelés elvégzése soran az ESMA
szamara lehetdvé kell tenni azt is, hogy a 2. szintli kézponti szerz6do féltdl kapott
megfeleld informaciok és megerdsitések kézhezvétele mellett egylittmiikodjon €s
megallapodjon a harmadik orszagbeli hatosaggal annak biztositasa érdekében, hogy az
ESMA rendelkezzen a megfelelé informaciokkal az 6sszehasonlitason alapulé megfelelés
feltételei teljestilésének nyomon kovetéséhez, és a lehetd legnagyobb mértékben
csokkentse az emlitett 2. szintli kozponti szerz6do felekre harulé adminisztrativ €s

szabalyozasi terheket.

16 A Bizottsag (EU) 2020/1304 felhatalmazason alapul6 rendelete (2020. jalius 14.) a
648/2012/EU eurodpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0do felek 0sszehasonlitason alapuld megfelelés iranti kérelmeinek értékelésekor az
ESMA altal értékelendo kotelezo elemek, valamint az emlitett értékelés modozatai és
feltételei tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 305., 2020.9.21., 13. o0.).
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(46) Annak biztositasa érdekében, hogy az ESMA tdjékoztatast kapjon arrdl is, hogy a 2. szintli
kdzponti szerzddd fél hogyan késziil fel a pénziigyi zavarokra, hogyan enyhitheti azokat,
illetve hogyan képes azokat helyreéllitani, az egyiittmiikodési megallapodasoknak
tartalmazniuk kell az ESMA azon jogat, hogy konzultaljanak vele helyreallitasi tervek
készitésérol és értékelésérol, illetve szanalasi tervek készitésérol, valamint az ESMA azon
jogat, hogy tajékoztatast kapjon, ha a 2. szintli kozponti szerz6do fél helyreallitasi tervet
készit, vagy ha egy harmadik orszagbeli hatosag szanalasi tervet készit. Az ESMA-t
tovabba tajékoztatni kell az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitasa
tekintetében relevans szempontokrodl, valamint arrdl, hogy az egyes kliringtagokat — és
amennyiben ismertek, az ligyfeleket ¢és a kozvetett tigyfeleket — hogyan érintheti
Iényegesen az ilyen helyredllitasi tervek vagy szanélési tervek végrehajtasa. Az
egyiittmitkddési megallapodasokban azt is jelezni kell, hogy az ESMA-t tdjékoztatni kell,
ha egy 2. szintli kozponti szerz0do fél életbe kivanja Iéptetni helyreallitasi tervét, vagy ha a
harmadik orszagbeli hatésagok megallapitottak, hogy olyan vészhelyzetre utalo jelek
meriilnek fel, amely hatassal lehet a kdzponti szerz6do fél miikodésére, az elszamolasi
szolgaltatdsok nyujtasara valo képességére, vagy ha a harmadik orszagbeli hatosagok a

kozeljovoben szanalasi intézkedést terveznek hozni.

(47) Az ESMA szamara lehetévé kell tenni, hogy visszavonja a harmadik orszagbeli kézponti
szerz6do feél elismerését, amennyiben az adott harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 fél
stlyosan és rendszeresen megsértette a 648/2012/EU rendeletben meghatarozott barmely
alkalmazando kovetelményt, beleértve az adott harmadik orszagbeli kdzponti szerzédo6 fél
elismerésével kapcsolatos informaciok ESMA-hoz torténd benytjtasat, az ESMA-nak
torténd dijfizetést vagy az ESMA harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felekkel
kapcsolatos feladatainak ellatasdhoz sziikséges informaciok iranti kérelmeire adott véalaszt,
¢és nem hozta meg az ESMA 4ltal kért korrekcios intézkedést a megfeleléen meghatarozott

hataridon beliil.
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(48) Az Uni6 pénziigyi stabilitasat fenyegetd potencialis kockézatok csokkentése érdekében a
kdzponti szerzddd felek és elszamolohazak nem lehetnek mas kozponti szerz6do felek
kliringtagjai, és nem fogadhatjak el mas kdzponti szerz6do felek vagy elszamolohazak
kliringtagként vagy kozvetett kliringtagként valo csatlakozasat. A jelenleg ilyen
megallapodasok keretében miikodo piaci szereplok szamara el kell irni, hogy taldljanak
mas modokat a kdzponti elszdmolésra. Ez a tilalom nem érintheti a 648/2012/EU rendelet
V. cime altal szabalyozott interoperabilitasi megallapodasokat, valamint az annak céljabol
kotott megallapodasokat, hogy a kdzponti szerzddo fél a befektetési politikajat az emlitett
rendelettel 6sszhangban folytassa, példaul a szponzoralt tagsdgokat vagy a kozponti
szerz6do6 felek kozotti, elszamolt repopiacokhoz vald kozvetlen hozzaférést. Annak
érdekében, hogy elegendd 1d6 alljon rendelkezésre az alkalmazkodésra, a meglévo
rendelkezéseket az e rendelet hatdlybalépésétdl szamitott két éven beliil fokozatosan kell
megszilintetni. A piaci szereploknek és a hatosagoknak meg kell vizsgalniuk a kiilonb6z6

megoldasokat, tobbek kozott interoperabilitasi megallapodasok 1étrehozasanak lehetdségét.

(49) A 648/2012/EU rendeletet a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irAnyelvben!’
meghatarozott pénzpiaci eszk6zok €s atruhazhato értékpapirok mellett a pénziigyi és nem
pénziigyi eszkdzok valamennyi tipusara, példaul a szarmaztatott tigyletekre vonatkozo
interoperabilitasi megallapodasokra is alkalmazni kell. Az ESMA-nak ezért a KBER
tagjaival és az ERKT-val folytatott konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia az interoperabilitasi megallapodasok kovetkezetes,

hatékony és eredményes értékelésének biztositasa érdekében.

17 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszk0zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(HLL 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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(50)

Annak biztositasa érdekében, hogy az unios kdzponti szerz6do felekre vonatkozo
feliigyeleti keret biztonsdgosan ¢és reziliensen mitkddd kdzponti szerz6do feleket
eredményezzen, €s a kdzponti szerzddo felet feliigyelo illetékes hatosag és az ESMA
kozotti egylittmiikodésen alapuljon, a fiiggetlen ellendrzések eredményeit kozolni kell a
kdzponti szerzddd fél igazgatosagaval, és azokat az ESMA ¢és a kozponti szerzdo felet
feliigyeld illetékes hatésag szamara is elérhetdvé kell tenni. Tovabba mind az ESMA-nak,
mind az illetékes hatdsagoknak lehetdséget kell kapniuk arra, hogy szavazati jog nélkiil
részt vegyenek a kockéazatkezelési bizottsag iilésein, illetve tajékoztatast kérhetnek a
kockazatkezelési bizottsag tevékenységeirdl és hatarozatairdl. Az ESMA-nak
haladéktalanul meg kell kapnia a kockéazatkezelési bizottsag minden olyan dontését,
amelyben a kdzponti szerz6do fél igazgatosaga tigy dont, hogy nem koveti a
kockazatkezelési bizottsag tanacsat, valamint az ilyen dontések kozponti szerz6do fél altali

indokolasat.
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(1)

Az arupiacokon a kozelmultban bekdvetkezd, rendkiviili volatilitast okoz6 események azt
mutatjak, hogy a nem pénziigyi szerzddo felek nem rendelkeznek ugyanolyan
hozzaftéréssel a likviditashoz, mint a pénziigyi szerzddo felek. Ezért a nem pénziigyi
szerz0do felek szamara csak az engedélyezhetd, hogy az ugyanazon csoporthoz tartozé
nem pénziigyi szerz6doé feleknek kinaljanak tigyfélkliring-szolgaltatadsokat. Amennyiben a
kdzponti szerzddd fél nem pénziigyi szerz6do felet fogadott el vagy szdndékozik elfogadni
kliringtagként, a kdozponti szerz6do félnek biztositania kell, hogy a nem pénziigyi szerz6do
felek bizonyitani tudjak, hogy teljesiteni tudjak a biztositéki kovetelményeket és a
garanciaalaphoz val6 hozzajarulasokat, tobbek kozott stresszhelyzetben is. Tekintettel arra,
hogy a nem pénziigyi szerz6do felekre nem ugyanazok a prudencialis kovetelmények és
likviditasi biztositékok vonatkoznak, mint a pénziigyi szerz6do felekre, a nem pénziigyi
szerz0do felek kozponti szerz6do felekhez vald kozvetlen hozzaférését azon kozponti
szerz6do felek illetékes hatosagainak kell nyomon kovetniiik, amelyek azokat
kliringtagként fogadjak el. A kozponti szerz6do felet feliigyel illetékes hatdsagnak
rendszeresen be kell szdmolnia az ESMA-nak ¢és a kollégiumnak a nem pénziigyi szerz6dd
felek altal elszamolt termékekrdl, a teljes kitettségrol s barmilyen azonositott kockdzatrol.
E rendeletnek nem célja, hogy korlatozza a nem pénziigyi szerz6doé felek azon képességét,
hogy prudencialisan megbizhaté modon a kézponti szerz8dd fél kdzvetlen kliringtagjaiva

valjanak.
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(52) Annak biztositasa érdekében, hogy az ligyfelek és a kdzvetett ligyfelek lathatobbak és
kiszamithatobbak legyenek a biztositéki lehivasok tekintetében, €s ezaltal tovabbfejlesszék
likviditaskezelési stratégiaikat, a kliringtagoknak ¢és az elszamolasi szolgaltatasokat nyu;jtd
iigyfeleknek biztositaniuk kell az atlathatdsagot ligyfeleik szamara. Az elszamolasi
szolgaltatasok nytjtasa, valamint a kozponti elszamoléssal és likviditaskezeléssel
kapcsolatos szakmai tapasztalatuk miatt a kliringtagok vannak a legjobb helyzetben ahhoz,
hogy vilagos és atlathaté modon tajékoztassak az ligyfeleket a biztositéki modellek
mukodésérol, tobbek kozott stresszesemények bekovetkezésekor is, valamint arrdl, hogy
ezek az események milyen kdvetkezményekkel jarhatnak az tigyfelek szamara eldirt
biztositékokra befizetésére nézve, beleértve a kliringtagok altal az ligyfeleik szamara
esetlegesen eldirt biztositékkiegészitést is. A biztositéki modellek jobb megértése javithatja
az ligyfelek azon képességét, hogy észszeriien eldre tudjak jelezni a biztositéki lehivasokat,
¢s felkésziiljenek a biztositék-eldirasra, kiilondsen stresszhelyzetekben. Annak érdekében,
hogy a kliringtagok megfelelé mértékii atlathatosagot biztosithassanak az tigyfeleik
szdmara a biztositéki lehivasokkal és a kdzponti szerz6do fél biztositéki modelljeivel
kapcsolatban, a kdzponti szerz6do feleknek minden sziikséges informaciot az ligyfelek
rendelkezésére kell bocsataniuk. Az ESMA-nak az EBH-val és a KBER-rel folytatott
konzultaciot kdvetden pontosabban meg kell hatdroznia a kozponti szerzddo felek és a
kliringtagok, valamint a kliringtagok és tigyfeleik kozotti informaciocsere mértékét €s

formajat.

(53) Annak biztositasa érdekében, hogy a biztositéki modellek tiikr6zzék a jelenlegi piaci
feltételeket, a kozponti szerz6do feleknek nem csak rendszeresen, hanem folyamatosan
feliil kell vizsgalniuk biztositékaik szintjét, figyelembe véve az ilyen feliilvizsgéalatok
esetleges prociklikus hatdsait. Napon beliili biztositékfelhivas és -beszedés esetén a
kdzponti szerz6dd feleknek vizsgalniuk kell tovabba azt, hogy a napon beliili

biztositékbeszedés €s -befizetés milyen hatassal lehet a résztvevdik likviditasi helyzetére.
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(54) A likviditasi kockéazat pontos meghatarozasanak biztositasa érdekében azon szervezetek
korét, amelyek nemteljesitését a kozponti szerz6do félnek figyelembe kell vennie az ilyen
kockazat meghatarozasakor, ki kell terjeszteni nemcsak a kliringtagok nemteljesitése,
hanem a likviditasi szolgaltatok nemteljesitése altal okozott likviditasi kockazatra is, a

kdzponti bankok kivételével.

(55) Annak érdekében, hogy megkonnyitsék az elszdmolashoz val6 hozzaférést a nem pénziigyi
szervezetek szamara, amelyek nem rendelkeznek elegendd mennyiségii magas likviditasa
eszkozzel, kiilondsen az energiaipari vallalatok szaméara, az ESMA altal meghatarozando
feltételek mellett, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a kézponti szerz6do fél
figyelembe vegye ezeket a feltételeket a kliringtag bankokkal szembeni teljes kitettségének
kiszdmitasakor, az allami bank altal nytjtott garancidkat és a kereskedelmi banki
garanciakat elismert biztositéknak kell tekinteni. Annak meghatarozasakor, hogy az
emlitett garancidk milyen feltételekkel fogadhatdk el biztositékként, az ESMA lehetové
teszi, hogy kockazatértékelése alapjan a kdzponti szerz6do fél hatdrozza meg az emlitett
garanciak biztositékkal valo fedezésének szintjét, beleértve annak lehetdségét is, hogy az
emlitett garancidkat ne fedezze biztositék, a megfeleld koncentracios hatarértékekre, a
hitelmindségi kovetelményekre €s a rossz iranyl kockazatra vonatkoz6 szigoru
kovetelményekre is figyelemmel. Emellett, tekintettel alacsony hitelkockazati profiljukra,
meg kell hatarozni, hogy az allami garanciak is elismerhetok biztositékkeént. Végezetiil a
kdzponti szerz6dd félnek az altala biztositékként elfogadott eszkozokre alkalmazott
levonasok szintjének feliilvizsgalatakor figyelembe kell vennie az ilyen feliilvizsgalatok

esetleges prociklikus hatésait.
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(56)

Annak érdekében, hogy a kliringtag nemteljesitése esetén megkonnyitsék az tigyfél
pozicidinak atruhazasat, az ilyen poziciokat atvevo kliringtag szamara idot kell biztositani
arra, hogy megfeleljen bizonyos, az tigyfélkliring-szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos
kovetelményeknek. Kiilonos tekintettel arra, hogy az tigyfél pozicidinak atruhazasa
rendkiviili koriilmények kozott és rovid idon beliil torténik, az atvevo kliringtag szamara
harom hénapot kell biztositani arra, hogy teljeskoriien elvégezze az unids jog pénzmosas
elleni kdvetelményeinek valdo megfelelést biztosito atvilagitasi eljarasait. Ezen tilmenden
¢s adott esetben az atvevo kliringtagnak az illetékes hatdésagaval megegyezett, harom
hoénapot meg nem haladé iddszakon beliil meg kell felelnie a kliringtagoknak az
575/2013/EU rendelet értelmében az ligyfelekkel szembeni kitettségeire vonatkozé
tokekovetelményeknek. Ezen megegyezett, harom honapos idészak kezdénapja az a nap,

amikor a nemteljesitd kliringtag az ligyfél pozicidit dtruhdzza az atvevd kliringtagra.
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(57)

A kozponti szerzdd6 felek modelljeiben és paramétereiben bekovetkezd valtozasok
jovahagydsa tekintetében a folyamat egyszeriisitése érdekében modositasokat kell
bevezetni annak érdekében, hogy a kézponti szerz6do felek gyorsan tudjanak reagalni a
kockazati modelljeik és paramétereik modositasat sziikségessé tevo piaci fejleményekre. A
feliigyeleti konvergencia biztositasa érdekében a 648/2012/EU rendeletnek meg kell
hataroznia azokat a feltételeket, amelyeket figyelembe kell venni annak értékelésekor,
hogy egy adott modositas jelentds-e, ¢s az ESMA-nak — a KBER-rel szoros
egylittmikodésben — mennyiségi kiiszobértékek €s konkrét figyelembe veendd elemek
meghatarozasaval tovabb kell pontositania ezeket a feltételeket. Az ESMA-nak kiilondsen
meg kell hataroznia a jelentdsnek tekintendd modositasok kritériumait, beleértve azt is,
hogy a kockézati modellek mely strukturalis elemeit kell bevonni a minden esetben
jelentdsnek tekintett modositasok korébe. A kockazati modellek emlitett strukturalis
elemeinek magukban kell foglalniuk példaul a kozponti szerz6do felek altal alkalmazott,
prociklikussag elleni eszkozoket. Elfogadasuk eldtt minden jelentés modositast teljes
mértékben jova kell hagyni. Amennyiben a kozponti szerzddd fél korabban jovahagyott
modellt alkalmaz és hasznal, vagy azon csak kisebb valtoztatdsokat alkalmaz, példaul
kiils6 tényezok, igy a piaci arak valtozasa miatt a jovahagyott tartomanyon beliili
paramétereket kiigazitja, ez nem tekinthetd a modell modositasanak, és ezért azt nem kell

jovahagyni.
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(58)

(39)

Lehetévé kell tenni, hogy gyorsan jovahagyhatok legyenek a modellek és paraméterek
azon nem jelentés modositasai, amelyek nem novelik az unids kdzponti szerz6do fél
kockazatait. Ezért 6sszhangban azzal a célkitlizéssel, hogy az uni6s kézponti szerz6do
felek biztonsagosan és reziliensen mitkddjenek, modern és versenyképes unios elszamolasi
okoszisztéma kiépitése mellett, amely képes a vallalkozasok vonzasara, gyorsitott eljarast
kell bevezetni a modellek és paraméterek nem jelentés modositasaira vonatkozoan az ilyen
valtozasok feliigyeleti jovahagyasi eljarasa soran jelenleg fennallo kihivasok és
bizonytalansag korlatozasa érdekében. Amennyiben a valtozas nem jelentds, gyorsitott
jovahagyasi eljarast kell alkalmazni. Ennek az eljarasnak az a célja, hogy megkonnyitse a
kozponti szerzddo felek azon képességét, hogy gyorsan reagéaljanak azokra a piaci
fejleményekre, amelyek sziikségessé tehetik kockazati modelljeik és paramétereik
modositasat. Ezért egyszeriisiteni kell a kockazati modellek és paraméterek ilyen

valtozéasainak jovahagyasara szolgalo eljarast.

A 648/2012/EU rendeletet legkésdbb 6t évvel e mddositd rendelet hatalybalépését
kovetden feliil kell vizsgalni annak érdekében, hogy elegendd 1d6 alljon rendelkezésre az e
modosito rendelettel bevezetett modositasok alkalmazasara. Bar a 648/2012/EU rendelet
egeészét feliil kell vizsgélni, e feliilvizsgalatnak a rendelet eredményességére €s
hatékonysagara kell 6sszpontositania céljainak elérése: az unios elszamolasi piacok
hatékonysaganak €s biztonsaganak javitasa, valamint az Uni6 pénziigyi stabilitdsanak
megorzése szempontjabol. A feliilvizsgalat soran figyelembe kell venni tovabba az unids
kdzponti szerz6dd felek vonzerejét, e rendeletnek az Unidn beliili elszdmolas 6sztonzésére
gyakorolt hatasat, valamint azt, hogy a hatarokon atnyul6 kockazatok jobb értékelése €s

kezelése milyen mértékben kedvezett az Unionak.
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(60) Az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!® és a 648/2012/EU rendelet
kozotti 0sszhang biztositasa, valamint a belsd piac integritdsanak és stabilitdsanak
megorzése érdekében az (EU) 2017/1131 rendeletben egységes szabalyokat kell
megallapitani a pénzpiaci alapok altal végrehajtott szarmaztatott pénziigyi tigyletek
partnerkockézatanak kezelésére, amennyiben az iigyleteket engedélyezett vagy elismert
kozponti szerzddo fél szamolta el. Mivel a kozponti elszamolasi megallapodasok
csokkentik a szarmaztatott pénziigyi ligyletekben rejlo partnerkockazatot, az alkalmazando
partnerkockézati korlatok meghatarozasakor figyelembe kell venni, hogy a szarmaztatott
terméket engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6do fél kdzpontilag szamolta-e el.
Szabalyozasi és harmonizacios célbdl arra is sziikség van, hogy a partnerkockézati korlatok
csak abban az esetben sziinjenek meg, ha a szerz6do felek engedélyezett vagy elismert
kozponti szerzddo feleket vesznek igénybe abbdl a célbol, hogy elszamolasi

szolgaltatdsokat nyujtsanak a kliringtagok ¢és ligyfeleik részére.

18 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a pénzpiaci

alapokrol (HL L 169., 2017.6.30., 8. 0.).
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(61) Az e rendelet altal bevezetett szabalyok kovetkezetes harmonizéacidjanak biztositasa
érdekében technikai standardokat kell kidolgozni. A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra,
hogy az ESMA altal kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a
kovetkezOk tovabbi pontositasa céljabol: az dsszesitett pozicidkra alkalmazando,
elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarok értéke; a PTRR-ligylet elemei és
kovetelményei és a PTRR-szolgaltatora vonatkozo feltételek; az aktivszamla-kovetelmény
operativ €s reprezentativitasi kritériumai; a vonatkozo6 jelentéstétel részletei; az elszamolasi
szolgaltatasok nyujtasakor az tigyfelekkel kozlendd dijak és egyéb koltségek tipusa; a
648/2012/EU rendelet alapjan elismert harmadik orszagbeli kozponti szerzodo felekre
vonatkozdan jelentendd informaciok tartalma és részletei; az Unidban letelepedett kozponti
szerz6do felek altal szolgéltatandd informaciok részletei és tartalma; az unios kliringtagok
¢s ligyfelek altal a harmadik orszagbeli kdozponti szerz6dd feleknél folytatott elszdmolési
tevékenységiikrdl az illetékes hatosagok felé teljesitett adatszolgéltatas terjedelme és
részletei, valamint az elszdmolasi kotelezettségre vonatkozé értékhataroknak a tézsdén
aringadozasokat kovetd feliilvizsgalatat kivaltdé mechanizmusok biztositasa a fedezeti
mentesség hatalydnak €s az elszamolési kotelezettségre alkalmazandé értékhataroknak a
feliilvizsgalata céljabol; a jelentéstétel nyilvanvalo szisztematikus hibai; a kozponti
szerz6do felek altal az engedélyezésre vagy az engedély kiterjesztésére irdnyuld kérelem
esetén benyljtando dokumentumok és informécio; azon kiterjesztés tipusa, amely nem
gyakorolna lényeges hatast a kozponti szerz6dd fél kockazati profiljara, valamint az
alkalmazott mentesség bejelentésének gyakorisaga; az annak megallapitasara vonatkozo
feltételek, hogy az engedély kiterjesztésére gyorsitott eljaras alkalmazandé-e, valamint az
ESMA-t6] és a kollégiumtol valod véleménykérésre vonatkozo eljaras; a kdzponti szerz6dd
fél engedélyezési kritériumainak meghatarozasakor és a nem pénziigyi szerz6do felek
vonatkoz6 kovetelmények teljesitésére vald képességének értékelésekor figyelembe
veendd elemek; atlathatosagi kovetelmények; a biztositékeszkdzokre vonatkozo
kovetelmények, a modelljovahagyas szempontjai; valamint a kozponti szerz6do felekre
vonatkoz6 azon kovetelmények, hogy megfelelden kezeljék az interoperabilitasi
megallapodasokbol eredd kockazatokat. A Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai
standardokat az Eur6pai Unid mitkddésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 290. cikke szerinti
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével
Osszhangban kell elfogadnia.
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(62)

(63)

E rendelet végrehajtasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra is, hogy az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat
fogadjon el az unios kliringtagok és ligyfelek altal az illetékes hatdsagaik felé a
648/2012/EU rendelet alapjan elismert harmadik orszagbeli kozponti szerzodoé felekkel
folytatott elszamolési tevékenységiikre vonatkozo6 adatszolgaltatas formatuma, az unids
kdzponti szerzddd felek ESMA-nak torténd adatszolgéltatasara vonatkozo6 adatstandardok
¢s formatumok, az engedély iranti kérelmekhez, az engedély kiterjesztéséhez és a
modellvaltoztatasok és paraméterek jovahagyasahoz sziikséges dokumentumok formatuma
tekintetében. A Bizottsagnak az emlitett végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ
291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban kell elfogadnia.

E rendelet céljainak biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az
EUMSZ 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el. Kiilondsen fontos, hogy a
Bizottsag az eldkészitd munkdja soran megfeleld konzultacidkat folytasson, tobbek kozott
szakértdi szinten is, és hogy a konzultacidkra a jogalkotds mindségének javitasarol szolo,
2016. aprilis 13-i intézménykozi megallapodasban!® megallapitott elvekkel 6sszhangban
keriiljon sor. Igy kiilonosen a felhatalmazason alapulé jogi aktusok elékészitésében valé
egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagallamok
szakértoivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen
részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason alapulo jogi aktusok eldkészitésével foglalkozo

szakértdi csoportjainak tilésein.

19

HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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(64) Mivel a rendelet céljait, nevezetesen az unios kozponti szerz6do felek biztonsaganak és
hatékonysaganak a vonzerejiik novelésével, az Unidn beliili elszamolas 0sztonzésével,
valamint a kockéazatok hataron atnytlé figyelembevételének javitasaval torténd novelését a
tagallamok nem tudjéak kielégitéen megvalositani, az Unio szintjén azonban az intézkedés
terjedelme ¢és hatdsa miatt e célok jobban megvalosithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat
a szubszidiaritasnak az Europai Uniorol szolo szerzédés 5. cikkében foglalt elvével
Osszhangban. Az ardnyossagnak az emlitett cikkben foglalt elvével 6sszhangban ez a

rendelet nem 1€pi tal az e célok elérés¢hez sziikséges mértéket.

(65) A 648/2012/EU, az 575/2013/EU ¢és az (EU) 2017/1131 rendeleteket ezért ennek

megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
A 648/2012/EU rendelet modositasai

A 648/2012/EU rendelet a kdvetkezoképpen moddosul:

1. Az 1. cikk (3) bekezdését el kell hagyni.
2. A 3. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
., 3. cikk

Csoporton beliili iigyletek

(1) Nem pénziigyi szerz6do felek viszonylataban azok a tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek mindsiilnek csoporton beliili iigyletnek, amelyek megkotésére ugyanazon
csoporthoz tartozé masik szerz6do féllel keriil sor, feltéve, hogy az alabbi feltételek

teljesiilnek:

a)  mindkét fél teljeskoriien be van vonva egyazon konszolidalt éves beszamoloba,
és megfeleld kdzpontositott kockazatértékelési és -mérési, valamint

kontrolleljarasok vonatkoznak rajuk; és

b)  amasik szerz6d6 fél az Unidban, vagy a (4) bekezdés, vagy az (5) bekezdés
értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusok szerint nem

azonositott harmadik orszadgban van letelepedve.
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(2) Pénziigyi szerzddo felek viszonylatdban az aldbbiak barmelyike csoporton beliili

tigyletnek mindsiil:

a)  azok a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek, amelyeket egy ugyanazon
csoporthoz tartozo szerzodo féllel kotnek meg, feltéve, hogy az alabbi

feltételek mindegyike teljesiil:

1. a nem pénziigyi szerzddo fél az Unioban, vagy a (4) bekezdés, vagy az
(5) bekezdés értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusok

szerint nem azonositott harmadik orszagban letelepedett;

il.  amasik szerz6do fél pénziigyi szerzodo fél, pénziigyi holdingtarsasag,
pénziigyi intézmény vagy kiegészitd szolgaltatasokat nytjtd vallalkozas,

amelyre megfeleld prudencialis kdvetelmények vonatkoznak;

iii.  mindkét szerzddo fél teljeskoriien be van vonva egyazon konszolidalt

éves beszamoloba; és

iv.  mindkét szerzddo félre megfeleld kozpontositott kockazatértékelési, -

mérési és -ellendrzési eljarasok vonatkoznak;
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b)  masik szerzddd féllel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek, amelyek
esetében mindkét szerz6do fél — az 575/2013/EU rendelet 113. cikkének (7)
bekezdésében foglaltaknak megfeleléen — ugyanazon intézményvédelmi
rendszerbe tartozik, amennyiben az e bekezdés a) pontjanak ii. alpontjaban

megallapitott feltétel teljesiil;

c) azok atézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek, amelyek az 575/2013/EU rendelet
10. cikkének (1) bekezdésében foglaltaknak megfelelden olyan hitelintézetek
kozott jottek 1étre, amelyek ugyanazon kézponti szerv kapesolt vallalkozésai,

illetve egy ilyen hitelintézet és a kozponti szerv kdzott;

d) azok atézsdén kiviili szarmaztatott igyletek, amelyeket egy ugyanazon
csoporthoz tartoz6 nem pénziigyi szerzddo féllel kotnek meg, feltéve, hogy az

alabbi feltételek teljesiilnek:

1. a szarmaztatott ligyletben részes mindkét fél teljeskortien be van vonva
egyazon konszolidalt éves beszamoloba, ¢s megfeleld kdzpontositott
kockazatértékelési €s -mérési, valamint kontrolleljarasok vonatkoznak

rajuk; és

1.  anem pénziigyi szerz6do fél az Unidban, vagy a (4) bekezdés, vagy az
(5) bekezdés értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusok

szerint nem azonositott harmadik orszagban letelepedett.
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(3) E cikk alkalmazasaban akkor tekintendd gy, hogy a szerz6doé felek egyazon

konszolidalt éves beszamoldba vannak bevonva, ha mindkét szerzodo fél:

a) a2013/34/EU europai parlamenti €s tanacsi iranyelvvel* vagy az
1606/2002/EK rendeletnek megfelelden elfogadott nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardokkal 6sszhangban, illetve olyan csoport esetén, amely
anyavallalatanak kozponti irod4ja harmadik orszagban van, a harmadik orszag
—az 1569/2007/EK bizottsagi rendelettel** §sszhangban a nemzetkozi
pénziigyi beszamolasi standardokkal egyenértékiinek tekintett — altalanosan
elfogadott szamviteli alapelveivel 6sszhangban (vagy a harmadik orszag olyan
szamviteli standardjaival 6sszhangban, amelyek hasznalata az emlitett rendelet

4. cikke alapjan megengedett) bevonasra kertilt a konszolidalasba; vagy

b) a2013/36/EU iranyelvvel 6sszhangban ugyanazon 6sszevont feliigyelet alatt
all, vagy olyan csoport viszonylataban, amelynek esetében az anyavallalat
vallalatkdzpontja harmadik orszagban talalhat6, a harmadik orszagbeli illetékes
hat6sag altali olyan ugyanazon dsszevont feliigyelet alatt all, amely ellendrzott
modon egyenértékii az emlitett irdnyelv 127. cikkében megallapitott elveknek

megfeleld feliigyelettel.
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©)

E cikk alkalmazasaban a kovetkezé harmadik orszagok barmelyikében letelepedett
szerzddo felekkel folytatott ligyletek esetén a csoporton beliili tigyletekre vonatkozo

mentességek egyike sem alkalmazhat6:

a) amennyiben a harmadik orszag az (EU) 2024/1624 europai parlamenti és
tanacsi rendelet™** 29. cikkében emlitett, kiemelt kockdzatot jelentd harmadik

orszag;

b)  amennyiben a harmadik orszag szerepel az addzasi szempontbol nem
egylittmiik6do orszagok é€s teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérol

sz016 tanacsi kovetkeztetések legfrissebb valtozatanak I. mellékletében

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy amennyiben egy harmadik orszag jogi,
feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszerében azonositott problémak miatt indokolt,
¢s ezek a problémak a kockézatok, koztiik a partnerkockazat és a jogi kockazat
megndvekedéséhez vezetnek, a 82. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben azonositja
azon harmadik orszagokat, amelyek jogalanyai nem részesiilhetnek a csoporton
beliili igyletekre vonatkozd mentességek egyikében sem annak ellenére, hogy e

harmadik orszagok nem az e cikk (4) bekezdésében emlitett orszagok.
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* Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
meghatarozott tipust vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairdl, 6sszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairdl €s a kapcsolddd beszdmolokrdl, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 182.,2013.6.29., 19. 0.).

** A Bizottsag 1569/2007/EK rendelete (2007. december 21.) a harmadik orszagbeli
értékpapir-kibocsatok altal alkalmazott szamviteli standardok egyenértékiiségének
megallapitasara szolgalo eljarasnak a 2003/71/EK és a 2004/109/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti létrehozasar6l (HL L 340., 2007.12.29., 22.

0.).

*#% Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2024/1624 rendelete (2024. majus 31.) a
pénziigyi rendszer pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara vald
felhasznalasanak megeldzésérdl (HL L, 2024/1624, 2024.6.19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).”

3. A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

Az 0sszes t6zsdén kiviili szarmaztatott tigylet elszdmoléasara vonatkozé kotelezettség nem
vonatkozik az elsd albekezdés a) pontjanak iv. alpontjaban emlitett helyzetekben
egyrészrdl a 4a. cikk (1) bekezdésének mésodik albekezdésében meghatarozott feltételeket
teljesitd pénziigyi szerz6do fél vagy a 10. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
meghatarozott feltételeket teljesitd nem pénziigyi szerz6do fél, méasrészrol pedig harmadik
orszagban letelepedett €s nemzeti alapon miik6dd nyugdijkonstrukcid-rendszerek kozott
kotott tigyletekre, feltéve, hogy a nemzeti jog alapjan engedélyezték, feliigyelik €s ismerték
el, tovabba amennyiben elsddleges célja nyugellatas nyljtasa, és az emlitett nemzeti jog

szerint mentesiil az elszdmolasi kotelezettség alol.”
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4. A 4a. cikk helyébe a kdvetkez szoveg 1ép:

., 4a. cikk

Az elszamolasi kotelezettseg hatalya ala tartozo pénziigyi szerzodo felek

(1) A tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekben poziciokkal rendelkezd nem pénziigyi

szerz6do fél 12 havonta kiszamithatja a kovetkez6 poziciokat:
a)  a(3) bekezdés elso albekezdésével 6sszhangban el nem szdmolt pozicidi;

b)  azelszamolt és el nem szamolt, t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekben az
el6z6 12 honapra vonatkozo honap végi Osszesitett atlagos pozicioi (a
tovabbiakban: Osszesitett pozicidk) a (3) bekezdés masodik albekezdésével

Osszhangban.
Amennyiben a pénziigyi szerz6do fél:

a) nem szamitja ki az el nem szdmolt pozicioit, vagy ha ezen el nem szamolt

pozicidk e bekezdés elsé albekezdésének a) pontja szerinti kiszdmitasanak

eredménye meghaladja a 10. cikk (4) bekezdése elso albekezdésének b) pontja

szerint meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre vonatkoz6 értékhatarok

barmelyikét; vagy
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b) nem szamitja ki Osszesitett pozicioit, vagy ha az dsszesitett poziciok
kiszamitasanak eredménye meghaladja az e cikk (4) bekezdése szerint
meghatarozott, elszdmolasi kotelezettségre vonatkozé értékhatarok

barmelyikét;
a pénziigyi szerz6do fél:
1. haladéktalanul értesiti err6l az ESMA-t és az érintett illetékes hatdsagot;

ii.  megkoti az elszdmolasi megallapodast az ezen albekezdés i. pontjaban emlitett

értesitéstdl szamitott négy honapon beliil; és

iii.  minden olyan t6zsdén kiviili szarmaztatott tigylet tekintetében, amely a tédzsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek elszdmolasi kotelezettség hatalya ala tartozo
tobb mint négy honappal az ezen albekezdés 1. pontjaban emlitett értesitést
kovetden keriil sor, a 4. cikkben emlitett elszamolési kotelezettség hatalya ala

kerdl.

A pénziigyi szerz6do fél atruhazhatja az ESMA masodik albekezdés i. pontja szerinti
értesitésének feladatat egy azon csoporton beliili barmely mas szervezetre, amelyhez
a pénziigyi szerz6do fél tartozik. A pénziigyi szerzddo fél tovabbra is jogi
feleldsséggel tartozik annak biztositasaért, hogy az ilyen értesitést megkiildjék az

ESMA-nak.
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)

€)

Annak a pénziigyi szerz6do félnek, amely a 4. cikkben emlitett elszamolasi
kotelezettség hatalya ala tartozik vagy e cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésével 6sszhangban elszamolasi kotelezettség hatalya ala kertil, tovébbra is
az emlitett elszamolasi kotelezettség hatalya alé kell tartoznia és addig kell folytatnia
az elszamolast, amig az érintett illetékes hatosag szamara az adott pénziigyi szerz6do
fél nem bizonyitja, hogy 0sszesitett pozicidi vagy el nem szamolt pozicidi nem
haladjak meg az e cikk (4) bekezdése vagy a 10. cikk (4) bekezdése elso
albekezdésének b) pontja értelmében meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre

vonatkozo értékhatarokat.

A pénziigyi szerz6do6 félnek képesnek kell lennie bizonyitani az érintett illetékes
hat6sag szamara, hogy adott esetben az dsszesitett vagy el nem szdmolt poziciok
kiszdmitdsa nem vezet az emlitett Osszesitett poziciok vagy el nem szamolt poziciok

szisztematikus alulbecsléséhez.

Az e cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének a) pontjaban emlitett el nem szamolt
pozicidk kiszamitasakor a pénziigyi szerz6do félnek figyelembe kell vennie
valamennyi sajat maga vagy a csoportjahoz tartozé egyéb szervezetek altal kotott
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletet, amelyet nem a 14. cikk szerinti engedéllyel

rendelkezd vagy a 25. cikk szerint elismert kdozponti szerzddo fél szamol el.

Az Osszesitett poziciok kiszdmitasakor a pénziigyi szerzddd félnek figyelembe kell
vennie valamennyi sajat maga vagy a csoportjahoz tartozo egyéb szervezetek altal

kotott tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletet.
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Az elsd és a masodik albekezdésben foglaltak ellenére az AEKBV-k és az ABA-k
esetében az el nem szamolt poziciok és az Osszesitett poziciok az alap szintjén

szamitandok.

Az egynél tobb AEKBV-t kezeld6 AEKBV-alapkezel6 tarsasagoknak, és az egynél
tobb ABA-t kezel6 ABAK-oknak tudniuk kell bizonyitani az érintett illetékes

hatdsag szamara, hogy a pozicidknak az alap szintjén torténd kiszdmitasa nem vezet:

a)  az altaluk kezelt alapok pozicidinak vagy az alapkezeld pozicidinak

szisztematikus alulbecsléséhez; vagy
b)  az elszamolasi kotelezettség megkertiléséhez.

A pénziigyi szerz6do fél érintett illetékes hatosagainak, valamint a csoporthoz tartozo
mas szervezetek érintett illetékes hatésagainak egylittmiikddési eljarasokat kell
kialakitaniuk a pozicidk hatékony csoportszintli kiszdmitasdnak biztositasa

érdekében.

(4) Az ESMA az ERKT-vel és mas érintett hatésagokkal folytatott konzultaciot
kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az dsszesitett
poziciokra alkalmazando, elszdmolasi kotelezettségre vonatkozé értékhatarok
meghatarozasa céljabol, amennyiben ez az elszdmolasi kotelezettség hatalya ala

tartozo6 pénziigyi szerzddo felek prudens fedezetének biztositdsahoz sziikséges.
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Amennyiben az ESMA a 10. cikk (4a) bekezdésével 6sszhangban feliilvizsgalja a 10.
cikk (4) bekezdése els6 albekezdésének b) pontja alapjan meghatarozott, elszamolasi
kotelezettségre vonatkozo értékhatarokat, az ESMA-nak feliil kell vizsgalnia az e
bekezdés elso albekezdése értelmében meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre

vonatkozo értékhatart is.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés els6
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasa révén.

(5) E cikk és a 10. cikk alkalmazaséban ,.,el nem szamolt pozicid” az olyan, t6zsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekben az el6z6 12 honapra vonatkozoé dsszesitett honap
végi atlagos pozicid, amely iigyleteket nem a 14. cikk szerint engedélyezett vagy a
25. cikk alapjén elismert kdzponti szerz6do fél szamol el.”
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5. A rendelet a kovetkezd cikkel egésziil ki:

., 4b. cikk

Kereskedés utani kockazatcsokkento szolgaltatdasok

(1) A 11. cikkben emlitett kockazatcsokkentési technikak sérelme nélkiil a 4. cikk (1)
bekezdésében emlitett elszamolasi kotelezettség nem alkalmazandod olyan tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekre, amelyeket elismerhetd, kereskedés utani
kockazatcsokkentd (a tovabbiakban: PTRR) iigylet (a tovabbiakban: PTRR-iigylet)
eredményeként kezdeményeztek és kotottek e cikk (2)—(4) bekezdése értelmében.

(2) A PTRR-iigylet csak akkor mentesiil a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett elszamolasi

kotelezettség aldl, ha:

a) aPTRR-iigyletet végrehajto szervezet (a tovabbiakban: PTRR-szolgaltato)
megfelel az e cikk (3) és (4) bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek;

és

b) aPTRR-iigylet minden egyes résztvevdje megfelel az e cikk (3) bekezdése

szerinti kovetelményeknek.
(3) Az elismerhetd PTRR-ligylet:

a) aPTTR iigyletbe foglalt t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek szerz6do feleitdl
fliggetlen, a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével 6sszhangban engedélyezett

szervezet altal végzendo;
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b)

d)

g)

h)

kockazatcsokkenést ér el a PTRR-ligylethez benyujtott minden egyes portf6lio

esetében;

teljes egészében elfogadasra keriil, és ennek eredményeképpen a PTRR-iigylet
résztvevoi nem valaszthatjak meg, hogy melyik kereskedési ligyletet hajtjak

végre a PTRR-iigylet soran;

csak olyan szervezetek részvétele el6tt lehet nyitott, amelyek a PTRR-

tigylethez eredetileg portf6lidt nyujtottak be.
a piaci kockazat szempontjabdl semleges;
nem befolyasolhatja az arképzést;

tomorités, kiegyensulyozas vagy optimalizalds, vagy ezek kombinacioja

form4jaban valdsul meg;

két- vagy tobboldala alapon hajtando végre.

(4) A PTRR-szolgaltato:

a)  betartja a PTRR-iigylet elére meghatarozott szabalyait, tobbek kozott a
modszereket és algoritmusokat eldzetesen titemezett ciklusokban, és €szszer,
atlathato és megkiilonboztetésmentes modon jar el;

b)  biztositja, hogy a PTRR-ligyletben részt vevo szervezeteknek ne legyen
befolyasuk a PTRR-iigylet kimenetelére;
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c) rendszeres tomoritési tevékenységet végez, amennyiben a PTRR-ligyletek 1)

PTRR-tranzakciokat eredményeznek;

d) teljes korii €s pontos nyilvantartast vezet a PTRR-iigylet keretében végrehajtott

valamennyi tranzakciorél, beleértve a kovetkezoket:
1. a PTRR-iigylet részeként kotott tranzakciokra vonatkozo informaciok;

ii.  a PTRR-iligyletbdl eredd, modositott tranzakcioként vagy 1)

tranzakcidként 1étrejovo tranzakciok; és

iii. a PTRR-iigyletbe bevont kiilonbozd portfoliok kockazataban

bekovetkez6 altalanos valtozas;

e)  kérésre indokolatlan késedelem nélkiil az érintett illetékes hatosag és az ESMA

rendelkezésére bocsatja a d) pontban emlitett nyilvantartasokat; és

f)  nyomon koveti a PTRR-iigyletbdl eredd tranzakciokat annak érdekében, hogy a
lehetd legnagyobb mértékben biztositani tudja, hogy a PTRR-iigylet ne

vezessen visszaéléshez vagy az elszamolasi kotelezettség megkeriiléséhez.
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Az az illetékes hatdsag, amely a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével 6sszhangban
engedélyezte a PTRR-szolgéaltatot, indokolatlan késedelem nélkiil megteszi az
alabbiakat, mieldtt az adott PTRR-szolgaltat6 altal végrehajtott PTRR-{ligyletbdl
ered0 PTRR-tranzakcio6 az (1) bekezdéssel 6sszhangban mentesithetd az elszamolasi

kotelezettség alol:
a)  bejelenti az ESMA-nak a PTRR-szolgéltato nevét; és

b)  megosztja az ESMA-val az arra vonatkoz¢ értékelését, hogy a PTRR-

szolgaltatdo miként teljesiti a (3) és a (4) bekezdésben emlitett kovetelményeket.

Az elsO albekezdésben emlitett illetékes hatosag legalabb évente megerdsiti az
ESMA-nak, hogy a PTRR-szolgaltat6 tovabbra is megfelel a (3) és a (4) bekezdésben
emlitett kovetelményeknek, vagy hogy — adott esetben — a PTRR-szolgaltatd mar
nem nyujt PTRR-szolgaltatasokat.

Az ESMA az e bekezdés elsé €s masodik albekezdése alapjan kapott informacidkat
tovabbitja az egyes tagallamok azon hatdsagainak, amelyek a 4. cikk (1)
bekezdésében emlitett elszamolasi kotelezettséggel kapesolatban feliigyeleti

hataskorrel rendelkeznek.
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(6)

Az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett illetékes hatdsag indokolatlan késedelem
nélkiil értesiti az ESMA-t, ha egy PTRR-szolgaltaté mar nem felel meg a (3) és a (4)
bekezdésben emlitett kovetelményeknek. Az ilyen értesitést kovetden az ESMA torli
a PTRR-szolgaltatot az e bekezdés 6todik albekezdésében emlitett jegyzEékbol. A
PTRR-szolgaltatd emlitett jegyzeékbdl valo torlésének napjatol kezdve az adott
PTRR-szolgaltaté altal végrehajtott PTRR-iigyletbdl ered6 PTRR-tranzakciok a
tovabbiakban nem mentesiilnek az (1) bekezdéssel 6sszhangban az elszamolasi

kotelezettség alol.

Az ESMA évente kozzéteszi az elso albekezdés a) pontja szerint az ESMA-nak

bejelentett PTRR-szolgéltatok jegyzékét.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (3) és a (4)
bekezdésben meghatarozott elemeknek ¢és kdvetelményeknek, valamint a PTRR-
igyletek kovetkezo egyéb feltételeinek vagy jellemzdinek tovabbi pontositasa

céljabol:
a) egy PTRR-iigylet soran mi mindsiil piacikockdzat-semlegességnek;
b)  abenyujtott portfoliokkal kapcsolatban eldirt kockazatcsokkentés;

c) azelszamolt és el nem szamolt iligyleteket egyarant tartalmazo vegyes
portfolidok ugyanazon PTRR-ligyletbe valo bevonasanak lehetdsége, valamint

azok a feltételek, amelyek mellett a bevonas megengedett;

d) aPTRR-iigyletek irdnyitasara vonatkozo6 kovetelmények;
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e) aPTRR-szolgaltatasok kiilonb6zd tipusaira vonatkoz6 kdvetelmények;

f)  amegadott mentesség alkalmazdsanak nyomon kovetésére szolgalo eljaras;

valamint

g) azelszamolasi kotelezettség lehetséges megkeriilésének értékelésekor

alkalmazando kritériumok.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [az e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés els6
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.”
6. A 6. cikk (2) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»Z) a l4. cikkel 6sszhangban engedélyezett kozponti szerzodo feleknél elszamolt
szarmaztatott ligyleteknek a 25. cikkel 6sszhangban elismert harmadik orszagbeli
kdzponti szerz6dd feleknél elszamolt szarmaztatott ligyletekhez viszonyitott aranya a

naptari év végén Osszesitve és eszkdzosztalyonkénti bontasban.”
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7. A rendelet a kovetkez6 cikkekkel egésziil ki:

., 7a. cikk

Aktiv szamla

(1) Az...[e mddosito rendelet hatalybalépésének napja]-an/-én a 4a. cikk és a 10. cikk
szerinti elszamolasi kotelezettség hatdlya ald tartozd vagy az ezt kovetden
elszdmolasi kotelezettség hatalya ala kertil6 és az e cikk (6) bekezdésében emlitett
valamely egyedi kategoriaban vagy 0sszesitett alapon az emlitett bekezdésben
felsorolt valamennyi kategoridban az elszamolasi kotelezettségre vonatkozd
értékhatart meghalado pénziigyi szerz6do feleknek és nem pénziigyi szerz6do
feleknek a szarmaztatott ligyletek e cikk (6) bekezdésében emlitett kategoriai
tekintetében legalabb egy, a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerzddd félnél
vezetett aktiv szamlaval kell rendelkeznitlik, amennyiben az érintett szarmaztatott
iigyletekre vonatkozé elszamolasi szolgaltatasokat az adott kdzponti szerzodo fél
nyUjtja, és ezen az aktiv szamlén legalabb reprezentativ szamu kereskedési iigyletet

kell elszamolniuk.

Amennyiben egy pénziigyi szerz6do6 fél vagy nem pénziigyi szerzddo fél az elso
albekezdés szerinti, aktiv szdmla vezetésére vonatkozé kotelezettség hatalya ala
keriil, az adott pénziigyi szerz6do fél vagy nem pénziigyi szerz0do fél értesiti errdl az
ESMA-t és az érintett illetékes hatosagot, és az aktiv szamlat az emlitett

kotelezettség hatalya ala keriilését kdvetd hat honapon beliil 1étrehozza.
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(2) Az Unidban 0sszevont alapu feliigyelet hatalya ala tartozo csoporthoz tartozo
szerz6do fél az (1) bekezdés szerinti kotelezettségeinek meghatarozasakor
figyelembe vesz minden olyan, a (6) bekezdésben emlitett szarmaztatott iigyletet,
amelyet az adott szerz0do6 fél vagy az azon csoporton beliili mas szervezetek
szamolnak el, amelyhez a szerz6d6 fél tartozik, a csoporton beliili igyletek

kivételével.

(3) Az (1) bekezdés elso albekezdésében meghatarozott kotelezettség hatalya ala kertilo

szerz0do felek biztositjak, hogy az alabbi kdvetelmények mindegyike teljesiiljon:

a)  aszamla tartésan miikodoképes, beleértve a szamldhoz kapcsolddo jogi

dokumentacio, informatikai 0sszekottetés és belsé folyamatok meglétét;

b)  aszerzddd fél rendelkezik olyan hozzaférhetd rendszerekkel és eréforrasokkal,
amelyek lehetdvé teszik, hogy az e cikk (6) bekezdésében emlitett
szarmaztatott igyletek nagy volumene tekintetében — akar rovid hataridével
is — barmikor képes legyen hasznalni a szamlat, és rovid idén beliil képes
legyen a 25. cikk (2c) bekezdése szerinti rendszerszinten jelentds elszamolasi
szolgaltatasban tartott poziciokbol szarmaz6 ligyletek nagy mennyiségét

fogadni;

c) azadott szerz6do fél minden, a (6) bekezdésben emlitett szarmaztatott ligyletek

korébe tartozé Uy kereskedési ligylete mindenkor elszdmolhat6 a szamlan;
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d)  aszerzddo fél az aktiv szamlan olyan kereskedési ligyleteket szamol el,
amelyek reprezentativak az e cikk (6) bekezdésében emlitett, a 25. cikk (2¢)
bekezdése szerinti rendszerszinten jelentOs elszamolési szolgaltatas utjan a

referencia-idészakban elszamolt szarmaztatott iigyletekre nézve.

(4) A (3) bekezdés d) pontjaban emlitett, reprezentativitasra vonatkozo kdtelezettséget

az alabbi kritériumok alapjan értékelik:

a)  aszarmaztatott ligyletek kiilonb6z6 kategoriai;
b)  akereskedési ligyletek lejarata;

c) akereskedési iigyletek nagysagrendje.

A (3) bekezdés d) pontjaban emlitett, reprezentativitasra vonatkozo kotelezettség

nem alkalmazand6 azokra a szerzddd felekre, amelyeknek a (6) bekezdésben emlitett

szarmaztatott ligyletekben fennalld névleges elszamoldsi volumene nem éri el a

6 milliard EUR-t.

A (3) bekezdés d) pontjaban emlitett, reprezentativitasra vonatkozo kotelezettség

értékelése alkategoridkon alapul. A szarmaztatott ligyletek minden egyes kategoridja

esetében az alkategoridk szdma a kiillonboz6 kereskedési nagysagrendek és lejarati

savok kombindcidjabol adodik.
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A (3) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett kovetelményeket a szerz6do félnek az
azt kovetd hat honapon beliil kell teljesitenie, hogy az e cikk (1) bekezdésében
meghatarozott kotelezettség hatalya alé keriil, és e szerzddo félnek a 7b. cikkel
0sszhangban rendszeresen jelentést kell tennie. A kovetelményeket rendszeresen,

évente legalabb egyszer stressztesztnek vetik ala.

A (3) bekezdés d) pontjaban emlitett, reprezentativitasra vonatkozo kotelezettség
teljesitése érdekében a szerz0do feleknek éves atlagban legalabb 6t kereskedési
igyletet kell elszdmolniuk a legrelevansabb alkategoridk mindegyikében minden
szarmaztatottligylet-kategoria és minden referencia-iddszak esetében, amelyek a (8)
bekezdés harmadik albekezdésével 6sszhangban keriilnek meghatarozasra.
Amennyiben a kereskedési iigyletek igy kapott szdma meghaladja az adott szerz6dd
fél el6z6 12 honapra vonatkozd Osszes kereskedési ligyletének felét, a (3) bekezdés
d) pontjaban emlitett, reprezentativitasra vonatkozo kotelezettséget teljesitettnek kell
tekinteni, amennyiben az adott szerz6do fél a legrelevansabb alkategoriak
mindegyikében minden szarmaztatottiigylet-kategoria és minden referencia-idészak

esetében legalabb egy kereskedési ligyletet elszamol.

A (3) bekezdés d) pontjaban emlitett, reprezentativitasra vonatkozo kotelezettseg
nem alkalmazand¢ az ligyfélkliring-szolgaltatasok nyujtasara. A (8) bekezdés
negyedik albekezdésében emlitett szerz6do fél fennalld névleges elszamolasi
volumenének kiszdmitdsa nem foglalja magéaban a szerz6do fél tigyfélkliring-

tevékenységeit.
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(5) Azok a pénziigyi szerz6do felek és nem pénziigyi szerz6do felek, amelyek az e cikk
(1) bekezdésében emlitett kotelezettség hatalya alé tartoznak, és amelyek az e cikk
(6) bekezdésében emlitett kategoridkba tartozo szarmaztatott ligyleteik legalabb
85%-at a 14. cikk szerint engedélyezett kdzponti szerzddo félnél szdmoljak el,
menteslilnek az e cikk (3) bekezdésének a), b) és c) pontjdban emlitett
kovetelmények, az e cikk (4) bekezdésének negyedik albekezdésében emlitett
kovetelmény és a 7b. cikk (2) bekezdésében emlitett tovabbi adatszolgaltatasi

kovetelmény aldl.

(6) Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség hatalya alé tartozo szarmaztatott igyletek

kategoriai a kdvetkezok lehetnek:
a)  eurdban vagy lengyel zlotyban denominalt szarmaztatott kamatiigyletek;
b)  eurdban denomindlt révid lejarati szarmaztatott kamatiigyletek.

(7) Amennyiben az ESMA a 25. cikk (2c) bekezdése szerinti értékelést végez, és arra a
kovetkeztetésre jut, hogy a 2. szintli kozponti szerz6do felek altal nyujtott bizonyos
szolgaltatasok vagy tevékenységek rendszerszinten jelentdsek az Unio, vagy egy
vagy tobb tagallama szdmara, vagy hogy azok a szolgaltatasok vagy tevékenységek,
amelyeket az ESMA korabban az Unio, vagy egy vagy tobb tagallama szamara
rendszerszinten jelentdsént azonositott, mar nem tekinthetdk ilyennek, akkor az aktiv
szamléra vonatkozo kotelezettség hatalya ala tartozo tigyletek jegyzéke modositasra

kerilhet.
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Az aktiv szamlara vonatkozo kotelezettségek hatalya alé tartozo ligyletek
jegyzékének modositasa érdekében az ESMA — az ERKT-vel folytatott konzultaciot
kovetden és a kibocsato kdzponti bankokkal egyetértésben — alapos és atfogo
koltség-haszon elemzést nyujt be a Bizottsagnak, adott esetben a 25. cikk (2¢)
bekezdése elsé albekezdésének c) pontjdban meghatarozott szamszerli technikai
elemzéssel 6sszhangban, kitérve az egyéb unids pénznemekre gyakorolt hatdsokra is,
¢s értékelve az aktiv szamléara vonatkozo kotelezettségek uj tigylettipusokra valo
kiterjesztésének lehetséges hatasait, tovabba mellékeli az emlitett értékeléssel
kapcsolatos véleményét. A kibocsatd kozponti bankok egyetértése csak az altaluk

kibocsatott pénznemben denominalt tigyletekre vonatkozhat.

Amennyiben az ESMA elvégzi az értékelést és véleményében arra a kdvetkeztetésre
jut, hogy az ligyletek jegyzékét modositani kell, a Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy a 82. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktust fogadjon el a
szarmaztatott ligyletek jegyzékének az e bekezdés elso albekezdése szerinti

modositasa céljabol.

(8) Az ESMA az EBH-val, az EIOPA-val és az ERKT-vel egylittmiikodve, a KBER-rel
folytatott konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki
az e cikk (3) bekezdésének a), b) és c) pontja szerinti kovetelmeényeknek, azok
stressztesztelési feltételeinek és a 7b. cikk szerinti adatszolgaltatas részleteinek
tovabbi pontositasa céljabol. E szabalyozastechnikai standardok kidolgozéasa soran az
ESMA figyelembe veszi a kiillonb6z6 szerz6dd felek portfolidinak e bekezdés
harmadik albekezdése szerinti nagységrendjét annak érdekében, hogy a
portfolidjukban tobb kereskedési tigylettel rendelkezé szerzddo felekre szigoribb
operativ feltételek és adatszolgaltatasi kovetelmények vonatkozzanak, mint a

kevesebb kereskedési tligylettel rendelkezd szerz6do felekre.
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A (3) bekezdés d) pontjaban emlitett, reprezentativitasra vonatkozo kotelezettséget
illetden az ESMA az aktiv szdmlakon elszamolandé szdrmaztatott ligyletek
reprezentativitasanak biztositasa érdekében meghatarozza a szarmaztatott tigyletek
kiilonbozo kategoriait, amelyek szadma legfeljebb harom lehet, a kiilonb6z6 lejérati
savokat, amelyek szama legfeljebb négy lehet, valamint a kereskedési ligyletek

kiilonboz6 nagysagrendi tartomanyait, amelyek szama legfeljebb harom lehet.

Az ESMA meghatarozza azon legrelevansabb alkategéridk szamat, amelyeknek az
egyes szarmaztatottiigylet-kategoriadkban meg kell jelenniiik az aktiv szamlan, és e
szam nem haladhatja meg az 6t6t. A legrelevansabb alkategoriak azok, amelyek a

referencia-id6szakban a legtobb kereskedési iigyletet tartalmazzak.

Az ESMA meghatarozza tovabba a referencia-idészak idétartamat, amely nem lehet
rovidebb hat honapnal azon szerz6do felek tekintetében, amelyek esetében a fennallo
névleges elszamolasi volumen a (6) bekezdésben emlitett szarmaztatott igyletek
tekintetében kevesebb mint 100 milliard EUR, vagy egy honapnal azon szerz6do
felek esetében, amelyek esetében a fennalld névleges elszamolasi volumen a (6)
bekezdésben emlitett szarmaztatott ligyletek tekintetében meghaladja a 100 milliard

EUR-t.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [az e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott hat honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

Az illetékes hatdsagok nyomon kovetik és szervezeti, csoport- és dsszesitett atlagos
szinten kiszamitjak az e cikk (6) bekezdésében emlitett szarmaztatott tigyleteknél az
aktivitasi szintet, és tovabbitjak ezeket az informacidkat a kozos nyomonkovetési

mechanizmusnak.

A tagallamok biintetdjogi szankcidk eldirasara és kiszabasara vonatkozo joganak
sérelme nélkiil, amennyiben megallapitast nyer, hogy egy pénziigyi vagy nem
pénziigyi szerz6do fél megszegte az e cikk szerinti kotelezettségeit, illetékes
hatdsaga hatdrozat utjan kozigazgatési szankciokat vagy idészakos kényszeritd
birsagokat szab ki, vagy felkéri az illetékes igazsagiigyi hatésagokat szankciok vagy
iddszakos kényszeritd birsagok kiszabasara annak érdekében, hogy az emlitett

szerz6do felet a jogsértés megsziintetésére kotelezze.

A masodik albekezdésben emlitett iddszakos kényszeritd birsagnak hatékonynak és
aranyosnak kell lennie, és az nem haladhatja meg az el8z¢ {izleti év atlagos napi
arbevételének 3%-at. A birsagot a késedelem minden napjéra ki kell szabni €s az
1d6szakos kényszeritd birsagot kiszabd hatarozatban megallapitott id6ponttol

kezdddoben kell kiszamitani.
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A masodik albekezdésben emlitett iddszakos kényszeritd birsag az illetékes hatdsag
hatarozatarol szo6l6 értesitést kovetd legfeljebb hat hdnapos iddtartamra szabhato ki.
Az emlitett idoszak végét kovetden az illetékes hatosag feliilvizsgalja és szlikség

esetén meghosszabbitja az intézkedést.

(10) ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 18 honappal]-ig az
ESMA a KBER-rel és az ERKT-vel szoros egyiittmiikodésben, valamint a kozos
nyomonkdvetési mechanizmussal folytatott konzultaciot kovetden értékeli e cikk
hatékonysagat azon pénziigyi stabilitasi kockazatok csokkentése terén, amelyeket az
unios szerz0do feleknek a 25. cikk (2c) bekezdése szerinti, rendszerszinten jelentds
szolgaltatasokat kinald 2. szintli kozponti szerz6do felekkel szembeni kitettségei

képviselnek az Uni6 szamara.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett értékeléshez az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanacsnak és a Bizottsagnak cimzett jelentést csatol, amely tartalmaz egy, a
kiegészitd intézkedésekre — tobbek kdzott a mennyiségi kiiszobértékekre —

vonatkozo, teljes korli indokoléssal ellatott hatasvizsgalatot.

Az els6 albekezdés ellenére az ESMA a k6zds nyomonkodvetési mechanizmus altali
hivatalos értesités kézhezvételét kovetden barmikor nytjthat be értékelést és
ajanlasokat, amelyekben jelzi a rendszerszintli kovetkezményekkel jard eseményt
kivalto konkrét koriilmények eredményeként az Uniot €rintd pénziigyi stabilitasi

kockéazatok valoszinli bekovetkezését.
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A ESMA masodik albekezdésben emlitett jelentésének kézhezvételétdl szamitott hat
hénapon beliil a Bizottsag elkésziti sajat jelentését, amelyet adott esetben jogalkotasi

javaslat kisérhet.

7b. cikk

Az aktiv szamlara vonatkozo kotelezettség nyomon kovetése

(1) A 7a. cikkben emlitett kotelezettség hatalya ala tartozo pénziigyi szerz6do fél vagy
nem pénziigyi szerz0do fél kiszamitja az emlitett cikk (6) bekezdésében emlitett
szarmaztatottiigylet-kategdoridkba tartozo tevékenységeit és kockazati kitettségeit, és
hathavonta benyujtja illetékes hatosaganak az e kotelezettség teljesitésének
értekeléséhez sziikséges informaciokat. Az illetékes hatosag indokolatlan késedelem

nélkiil tovabbitja ezeket az informaciokat az ESMA-nak.

Az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett szerz6do felek adott esetben
felhasznaljak a 9. cikk szerint szolgaltatott informacidkat. Az adatszolgaltatas
részeként az illetékes hatdsag részére bizonyitani kell az aktiv szamlédkhoz
kapcsolodo jogi dokumentacid, informatikai 6sszekottetések és belsé folyamatok

meglétét.
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(2) Azecikk (1) bekezdésében emlitett kotelezettség hatalya alé tartoz6 azon pénziigyi
szerzddo felek és nem pénziigyi szerz0do felek, amelyek a 7a. cikk (6) bekezdésében
emlitett szarmaztatott ligyletek tekintetében az aktiv szamlakon feliil egy 2. szintii
kozponti szerzddo félnél is vezetnek szamlékat, illetékes hatosaguknak hathavonta
informaciot szolgaltatnak azokrol a meglévo erdforrasaikrol és rendszereikrdl is,
amelyek biztositjak a 7a. cikk (3) bekezdésének b) pontjaban emlitett feltétel
teljestilését. Az illetékes hatdsag indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja ezeket az

informacidkat az ESMA-nak.

(3) Aze cikk els6 bekezdésében emlitett illetékes hatdsagok biztositjak, hogy a 7a.
cikkben emlitett kotelezettség hatalya ala tartozo pénziigyi €s nem pénziigyi szerz6do
felek megtegyék a megfeleld 1épéseket e kotelezettség teljesitése érdekében, ideértve
adott esetben az 4gazati jogszabalyaik szerinti felligyeleti hataskoriik gyakorlasat,
vagy sziikség esetén a 12. cikkben emlitett szankciok kiszabasat. Az illetékes
hatésagok gyakoribb adatszolgaltatast is eldirhatnak, kiilondsen akkor, ha a
szolgéltatott informacidokbdl itélve nem torténtek megfeleld 1épések az e rendeletben

az aktiv szamlakra vonatkozoan meghatarozott kdvetelmények teljesitése érdekében.

7c. cikk

Az elszamolasi szolgaltatasok nyujtasara vonatkozo informaciok

(1) A 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6do6 félnél €s a 25. cikk szerint
elismert kozponti szerz8do félnél is elszamolasi szolgaltatasokat nyujto kliringtagok
és ligyfelek tajékoztatjak tigyfeleiket arrdl a lehetdségrél — amennyiben kinalnak
ilyet —, hogy tigyleteiket a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6dod félnél

szdmolhatjak el.
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(2) A 4. cikk (3a) bekezdés ellenére az ligyfeleknek elszamolasi szolgéltatasokat nyjtd
kliringtagok ¢és ligyfelek minden olyan kdzponti szerz6doé fél esetében, amelyeknél
elszamolési szolgaltatasokat nytjtanak, egyértelmi és értheté moédon kozzéteszik az
ilyen tigyfeleknek az elszamolasi szolgaltatasok nyujtasaért felszamitando dijakat és
minden egy¢b felszamitott dijat, beleértve az ligyfélnek felszamitott, a koltségeket
tovabbharité dijakat, valamint az elszamolasi szolgaltatdsok nyujtasaval 6sszefiiggd

egyéb kapcsolodo koltségeket.

(3) Az elszamolasi szolgaltatasokat nyu;jté kliringtagok és tigyfelek az (1) bekezdésben

emlitett informacidkat a kovetkezd idépontokban biztositjak:
(a) amikor tigyfélkliringre iranyul6 kapcsolatot 1étesitenek egy ligyféllel; valamint
(b) legalabb negyedévente.

(4) Az ESMA az EBH-val szorosan egyiittmiitkddve szabalyozéastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a (2) bekezdésben emlitett informaciok tipusanak

tovabbi pontositasa érdekében.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [az e mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadésa révén.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 84



7d. cikk
A 25. cikk szerint elismert kozponti szerzodo feleknél folytatott elszamolasi tevékenysegre

vonatkozo informaciok

(1) A 25. cikk szerint elismert kozponti szerz6do félen keresztiil igyleteket elszamolo
kliringtagok ¢és ligyfelek az ilyen elszamolasi tevékenységekrol a kovetkezdk szerint

szolgaltatnak adatokat:

a) amennyiben az Unidban letelepedettek, de nem képezik az Unidban 6sszevont
alapu feliigyelet hatalya ala tartozd csoport részét, akkor illetékes hatdosaguknak

szolgaltatnak adatokat;

b) amennyiben az Unidban 6sszevont alapu feliigyelet hatalya ala tartozo6 csoport
részét képezik, az adott csoport Unids szintii anyavallalata 6sszevont alapon

szolgéltat adatokat az ilyen elszdmolasi tevékenységrdl illetékes hatosdganak.

Az elsO albekezdésben emlitett adatszolgalatasoknak éves szinten tartalmazniuk kell
az elismert kdzponti szerz6do félnél folytatott elszamolasi tevékenység terjedelmére

vonatkoz6 informécidkat, és meg kell hatarozniuk a kovetkezdket:
a)  az elszdmolt pénziigyi eszkdzok vagy nem pénziigyi eszkozok tipusa;

b) azegy év alatt elszamolt 6sszegek atlagértéke unioés pénznemenként €s

eszkozosztalyonként;
c)  abeszedett biztositékok Osszege;

d)  a garanciaalapokhoz val6 hozzajarulasok; valamint
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2)

©)

e) alegnagyobb fizetési kitelezettség.

Az illetékes hatosagok haladéktalanul tovabbitjak a masodik albekezdésben emlitett

informaciokat az ESMA-nak ¢és a k6zos nyomonkdvetési mechanizmusnak.

Az ESMA az EBH-val, az EBFH-val és az ERKT-vel egylittmiikodve, valamint a
KBER tagjaival folytatott konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatarozza az e cikk (1)
bekezdésével sszhangban szolgaltatand6 informéciok tartalmat és részletességét,
figyelembe véve a meglévo adatszolgaltatasi csatornakat, valamint a meglévo
adatszolgaltatasi keret — tobbek kozott a 9. cikk szerinti adatszolgaltatasi

kotelezettség — alapjan mar az ESMA rendelkezésére allo informaciokat.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [az e modositd rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés els6
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadésa révén.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a (1) bekezdésben emlitett illetékes hatosagnak benyujtando

informaciok formatumat, figyelembe véve a meglévd adatszolgaltatasi csatorndkat.
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Az ESMA az els albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket
... [az e mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasara.

7e. cikk

Az unios kozponti szerzodo felekre vonatkozo informaciok

(1) A 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz0do felek az ESMA 4altal a 17c¢. cikk
alapjan 1étrehozott kdzponti adatbazison (a tovabbiakban: kdzponti adatbazis)
keresztlil minden honapban benyujtjak az ESMA-nak legalabb a kovetkezd

informacidkat:

a)  az elszamolt értékek és volumenek pénznemenként és eszkozosztalyonként,

beleértve a kliringrésztvevok altal tartott poziciok értékét;
b)  akozponti szerz8do fél befektetései;

c) akdzponti szerzddo fél tokéje, beleértve a tobblépcsds veszteségfedezés soran
felhasznalt, az e rendelet 45. cikkének (4) bekezdésében és az (EU) 2021/23

rendelet 9. cikkének (14) bekezdésében emlitett elkiilonitett sajat forrdsokat;
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d)  akliringtagok biztositéki kovetelményei, a garanciaalaphoz vald
hozzajarulasok és a szerzOdésben vallalt forrasok a nemteljesités-kezelés soran

vagy az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikkében emlitett helyreallitasi tervekben;

e) abiztositék és a garanciaalaphoz val6 hozzajarulasok, valamint a tobblépcsds

veszteségkezelési forrasok megfelelosége a 41., 42. és 45. cikk tekintetében,;

f)  akodzponti szerz6do fél rendelkezésre allo likvid forrasai és a likviditasi

stressztesztelés eredményei;

g) akliringtagok, az egyedileg elkiilonitett szamlakkal rendelkez6 tigyfelek, a
kodzponti szerz6do fél kockazatkezeléséhez kapcsolodo fobb tevékenységeket
végz0 harmadik felek, a kozponti szerz6dd félhez kapcsolodo jelentds
likviditasszolgaltatok, valamint az interoperabilis és kapcsolt kozponti

szerz0do felek adatai;

h)  akdzponti szerz6do fél altal a 15a. cikkel 6sszhangban kdzvetleniil

végrehajtott barmely valtoztatas.

A kozponti szerz8d6 fél 18. cikkben emlitett kollégiumanak tagjai a kdzponti
adatbazison keresztiil hozzaféréssel rendelkeznek az e cikkel 6sszhangban

szolgaltatott informacidkhoz.

(2) Az ESMA az EBH-val és a KBER-rel szoros egylittmiitkodésben
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés alapjan
szolgaltatand6 informaciok részleteinek és tartalmanak tovabbi pontositasa

érdekében.
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€)

Az ESMA az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [e modositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdéssel
0sszhangban szolgaltatando informaciok adatszabvanyainak és formatumainak

pontositasa érdekében.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket
... [e mddosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasara.”
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8.

A 9. cikk a kovetkez6képpen modosul:

a)

b)

az (1) bekezdés az els6 albekezdés utan a kdvetkezo albekezdésekkel egésziil ki:

Az adatszolgaltatasi kotelezettség hatalya alé tartozo pénziigyi szerz6do felek, nem
pénziigyi szerzddo felek és kozponti szerzodo felek megfeleld eljarasokat és
intézkedéseket vezetnek be az altaluk e cikkel 6sszhangban szolgaltatott adatok

mindségének biztositasa érdekében.

Amennyiben egy csoporthoz tartoz6 nem pénziigyi szerzodo fél teljesiti a 10. cikk
(1) bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott feltételeket, és az e
bekezdés 6todik albekezdésében meghatarozott mentességben részesiil, az adott nem
pénziigyi szerz6do fél Unids szintli anyavallalata heti rendszerességgel jelenti
illetékes hatosadganak az adott nem pénziigyi szerz6do fél nettd Osszesitett poziciodit
minden egyes szdrmaztatottiigylet-kategoriaban. Az Unidban letelepedett szerz6dd
fél esetében az anyavallalat illetékes hatésaga megosztja az informacidokat az ESMA-

val és az adott szerzddo fél illetékes hatosagaval.”;
az (1a) bekezdés negyedik albekezdése a kdvetkezdképpen modosul:
1. az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) az emlitett harmadik orszagbeli szervezet pénziigyi szerz6do félnek

mindsiilne, ha az Unidban telepedett volna le; valamint™;

ii.  ab) pontot el kell hagyni;

PE-CONS 41/1/24 REV 1 90



d)

A 10.

az (le) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»(1€) Az olyan szerz0do feleknek és kozponti szerzddo feleknek, amelyeknek
adatokat kell szolgaltatniuk a szarmaztatott iigyletekrol, biztositaniuk kell,
hogy az ilyen adatokat helyesen €s csak egyszer jelentsék be, beleértve azt az
esetet is, amikor az adatszolgaltatasi kotelezettséget az (1f) bekezdéssel

Osszhangban atruhéaztak.”;
a cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) ... [e modositod rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 12 honappal]-ig
az ESMA az EBH-val és az EIOPA-val egyiittmtikodve az 1095/2010/EU
rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatasokat dolgoz ki az (1) bekezdés
masodik albekezdésében emlitett eljarasok €s intézkedések tovabbi pontositasa

érdekében.”
cikk a kovetkezéképpen moddosul:
az (1) bekezdés a kdvetkezoképpen modosul:
1. az elsé albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekben poziciokkal rendelkezé nem
pénziigyi szerzdo fél a (3) bekezdéssel 6sszhangban 12 havonta

kiszamithatja el nem szamolt pozicioit.”;
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ii.  amasodik albekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»<Amennyiben egy nem pénziigyi szerz6do fél nem szamitja ki el nem szémolt
pozicioit, vagy ha ezen el nem szdmolt pozicidk kiszamitasanak eredménye a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek egy vagy tobb kategoriaja tekintetében
meghaladja a (4) bekezdés elsé albekezdésének b) pontja értelmében
meghatdrozott, elszdmolasi kotelezettségre vonatkoz6 értékhatarokat, e nem

pénziigyi szerzddo fél:”;
b) a(2)(5) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(2) Annak a nem pénziigyi szerz6do6 félnek, amely a 4. cikkben emlitett
elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozik vagy e cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésével dsszhangban az elszdmolési kotelezettség hatalya ala
keriil, tovabbra is e kotelezettség hatdlya ala kell tartoznia és mindaddig
folytatnia kell az elszamolast, ameddig az adott nem pénziigyi szerz6do fél az
érintett illetékes hatdsagnak nem bizonyitja, hogy el nem szamolt pozicidja
nem haladja meg az e cikk (4) bekezdése els6 albekezdésének b) pontja

értelmében meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatart.

A nem pénziigyi szerz0do félnek képesnek kell lennie bizonyitani az érintett
illetékes hatosadg szamara, hogy az el nem szamolt pozici6 kiszamitdsa nem

vezet az emlitett pozicio szisztematikus alulbecslés¢hez.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 92



3)

“4)

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett el nem szamolt poziciok kiszamitasakor a
nem pénziigyi szerzddo fél figyelembe veszi mindazokat az altala kotott,
tézsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket, amelyek nem a 14. cikk szerint
engedélyezett vagy a 25. cikk szerint elismert kozponti szerz6do félnél
keriilnek elszdmolésra, és amelyekrdl nem allapithaté meg objektiven mérhetd
adatok alapjan, hogy csokkentenék a nem pénziigyi szerzddd fél vagy annak
csoportja kereskedelmi vagy likviditadsfinanszirozasi tevékenységéhez

kozvetleniil kapcsolodd kockézatokat.

Az ESMA az ERKT-vel és mas érintett hatésagokkal folytatott konzultaciot
kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben

meghatarozza a kovetkezdket:

a)  az annak megéllapitasara szolgalo kritériumok, hogy mely tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl allapithaté meg objektiven mérhet6 adatok
alapjan, hogy csokkentik a (3) bekezdésben emlitett kereskedelmi vagy
likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodo

kockazatokat;

b)  azel nem szamolt poziciok esetében az elszamoldasi kotelezettségre
vonatkoz6 értékhatarok, amelyek megallapitasakor figyelembe veszik az
e cikk (3) bekezdésében ¢és a 4a. cikk (3) bekezdésében meghatarozott
szdmitasi modszertant, valamint a nettd poziciok 0sszegének és a
szerz0do felenként és tdzsdén kiviili szarmaztatottiigylet-kategorianként

fennallo kitettségeknek a rendszerszintli jelentdségét; valamint
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c) azelszdmolasi kotelezettségre vonatkoz6 értékhatdroknak — a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek mogottes kategoriajaban bekdvetkezd
jelentds aringadozasokat vagy a pénziigyi stabilitasi kockazatok jelentds

novekedését kdvetd — feliilvizsgalatat kivaltd mechanizmusok.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [az e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa révén.
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(4a) Az ESMA az ERKT-vel konzultalva feliilvizsgalja az e cikk (4) bekezdése elsd
albekezdésének b) pontjaban és a 4a. cikk (4) bekezdésében emlitett,
elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarokat, figyelembe véve
kiilonosen a pénziigyi szerz6do felek 0sszekapcsoltsagat és annak
szlikségességét, hogy az elszamolasi kotelezettség hatalya ald tartozo pénziigyi
szerz0do felek esetében a prudens fedezet biztositott legyen. Ezt a
feltilvizsgalatot legalabb kétévente el kell végezni, vagy ennél korabban,
amennyiben sziikséges vagy amennyiben azt a (4) bekezdés elsd
albekezdésének c) pontja alapjan létrehozott mechanizmusok eléirjak. E
feliilvizsgalat eredményeként az ESMA a (4) bekezdés alapjan elfogadott
szabalyozastechnikai standardokban javaslatot tehet az emlitett bekezdés elsd
albekezdésének b) pontjaban meghatarozott értékhatdrok modositasara. Az
elszamolasi kotelezettségre vonatkozé értékhatarok feliilvizsgalatakor az
ESMA mérlegeli, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott igyletek azon kategoridi,
amelyekre elszamolasi kotelezettségre vonatkoz6 értékhatart allapitottak meg,
tovabbra is a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek relevans kategoridi-e, vagy

uj kategoriak bevezetése sziikséges.

A rendszeres feliilvizsgalatot az ESMA-nak a targyban készitett jelentése

kiséri.

(4b) A pénziigyi szerzddo fél érintett illetékes hatdsagai, valamint a csoporthoz
tartoz6 mas szervezetek érintett illetékes hatosagai egytittmiikodési eljarasokat
alakitanak ki a poziciok hatékony csoportszintii kiszamitasanak biztositasa
érdekében, tovabba abbol a c€lbdl, hogy csoportszinten kiszamitsak €s
értekeljek a tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kitettség

szintjét.
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)

Minden tagallam kijeldl egy hatdsagot, amely a nem pénziigyi szerz6do felek e
rendelet szerinti kotelezettségei teljesitésének biztositasaért felelds. Az emlitett
hatosag a csoport mas szervezeteiért felelos hatésagokkal egyiittmiikodve
kétévente legalabb egyszer — a 24. cikk szerinti vészhelyzet észlelése esetén
gyakrabban — jelentést tesz az ESMA-nak a feleldsségi korébe tartozo nem
pénziigyi szerzddo felek t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos
kitettségi szintjére vonatkozo értékelés eredményérol. Az azon csoport Unios
szintli anyavallalataért felelds hatosag, amelyhez a nem pénziigyi szerzodo fél
tartozik, legalabb kétévente jelentést tesz az ESMA-nak a csoport t6zsdén
kiviili szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos kitettségi szintjére vonatkozé

értékelés eredményérol.

Az ESMA ... [az e mddosité rendelet hatalybalépésének napja]-t kvetden
legalabb kétévente jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és
a Bizottsdgnak az unids nem pénziigyi szerz0do felek tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos tevékenységérdl, amelyben azonositja
azokat a teriileteket, ahol nem valosul meg e rendelet konvergens és
kovetkezetes alkalmazésa, valamint az Uni6 pénziigyi stabilitasat fenyegetd

lehetséges kockazatokat.”
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10.

A 11. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

a)

b)

a (2) bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

»Az a nem pénziigyi szerz6do fél, amely az e bekezdés els6 albekezdésében
megallapitott kotelezettségek hatalya ala kertil, kialakitja az ahhoz sziikséges
intézkedéseket, hogy a 10. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjaban
emlitett értesitést kovetd négy honapon beliil megfeleljen ezeknek a
kotelezettségeknek. A nem pénziigyi szerzddo felek az értesitést kovetd négy honap

soran kotott szerzodések tekintetében mentesiilnek az emlitett kotelezettségek alol.”;
a (3) bekezdés a kovetkez6 albekezdésekkel egésziil ki:

Az a nem pénziligyi szerzddo fél, amely az e bekezdés elsé albekezdésében
meghatarozott kotelezettségek hatdlya al4 keriil, kialakitja az ahhoz sziikséges
intézkedéseket, hogy a 10. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjaban
emlitett értesitést kdvetd négy honapon beliil megfeleljen ezeknek a
kotelezettségeknek. A nem pénziigyi szerz6do felek az értesitést kovetd négy honap

soran kotott szerzddések tekintetében mentesiilnek az emlitett kotelezettségek alol.
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A pénziigyi szerz6do feleknek és a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett nem pénziigyi
szerz6do feleknek engedélyt kell kérnitik illetékes hatosagaiktol, mieldtt az e
bekezdés elso albekezdésében meghatarozott kockazatkezelési eljarasok tekintetében
egy, az alapletét kiszdmitasara szolgaléo modellt alkalmaznanak vagy médositananak.
Az engedély kérelmezésekor ezek a szerz6do felek a kdzponti adatbazison keresztiil
az illetékes hatdsagaik rendelkezésére bocsatjak az emlitett kockazatkezelési
eljarasokkal kapcsolatos valamennyi 1ényeges informaciot. Ezen illetékes hatdésagok
az 1j modellre vonatkozo kérelem kézhezvételétdl szamitott hat hénapon beliil vagy
a mar engedélyezett modell moédositasara irdnyuld kérelem kézhezvételétol szamitott

harom hoénapon beliil megadjak az engedélyt vagy elutasitjak annak megadésat.

Amennyiben az e bekezdés harmadik albekezdésében emlitett modell formalis
modellen alapul, a szerz6d6 fél ezen modell jovahagyasat kérelmezi az EBH-t6l, és a
kdzponti adatbazison keresztiil az EBH rendelkezésére bocsatja az emlitett
albekezdésben meghatarozott valamennyi relevans informaciot. A szerzodo fél
ezenkiviil a kozponti adatbazison keresztiil tdjékoztatja az EBH-t a kintlévdségeknek

az e cikk (12a) bekezdésében emlitett névértékérol.

Amennyiben az e bekezdés harmadik albekezdésében emlitett modell formalis
modellen alapul, az illetékes hatdsagok csak akkor adhatjak meg az engedélyt, ha a

formalis modellt az EBH jovahagyta.
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Az EBH az ESMA-val és az EIOPA-val egyiittmiikddve irdnymutatasokat vagy
ajanlasokat adhat ki az els6 albekezdésben emlitett kockazatkezelési eljardsok
egységes alkalmazasanak és engedélyezési eljarasanak biztositasa érdekében, az

1095/2010/EU rendelet 16. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban.”;
c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(32) A (3) bekezdéstdl eltérve a nem kozponti szerzodo fél altal elszamolt egyedi
részvényopciok €s részvényindex-opciok nem tartoznak az olyan
kockézatkezelési eljarasok hatalya ala, amelyek megkovetelik a biztositékok

idében torténd, pontos és megfelelden elkiilonitett cseréjét.

E bekezdés elso albekezdésének alkalmazasaban az ESMA az EBH-val és az

EIOPA-val egyiittmiikddve nyomon koveti:

a)  aharmadik orszdgok jogrendszereiben az egyedi részvényopciok és a
részvényindex-opciok kezelésével kapcsolatos szabalyozasi

fejleményeket;

b)  az elsd albekezdésben meghatarozott eltérésnek az Unid, illetve egy vagy

tobb tagallama pénziigyi stabilitasara gyakorolt hatasat; valamint

¢) anem kdzponti szerzddo fél altal elszamolt egyedi részvényopciokkal és

részvényindex-opciokkal kapcsolatos kitettségek alakulasat.
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... [e modosito rendelet hatalybalépésének napja]-t kovetden az ESMA az
EBH-val és az EIOPA-val egyiittmiikodve legalabb haromévente jelentést tesz
a Bizottsagnak a masodik albekezdésben emlitettnyomon kovetésének

eredményeirdl.

A Bizottsag a harmadik albekezdésben emlitett jelentés kézhezvételétol

szamitott egy éven beliil értékeli a kovetkezoket:

a) anemzetkozi fejlemények nagyobb konvergencidhoz vezettek-e az
egyedi részvényopciodk €s a részvényindex-opciok kezelése terén;

valamint

b) azelsd albekezdésben meghatarozott eltérés veszélyezteti-e az Unid,

illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitasat;

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktust fogadjon el, hogy e rendeletet modositva
egy alkalmazkodasi iddszakot kdvetden visszavonja az elso albekezdésben
meghatarozott eltérést. Az alkalmazkodasi iddszak nem haladhatja meg a két

évet.”;
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d) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

,»(12a) Az EBH kozponti jovahagyasi funkciét hoz létre a 10. cikkben emlitett
pénziigyi szerzddo felek és nem pénziigyi szerz6do felek altal az e cikk (3)
bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek valdo megfelelés céljabol
hasznalt vagy hasznaland6 formalis modellek elemei és dltalanos szempontjai,
valamint azok modositasai tekintetében. Az EBH visszajelzéseket gytijt az
ESMA-t6l, az EIOPA-t61 és a jovahagyas hatalya ala tartoz6 formalis
modelleket hasznalo szerzodo felek feliigyeletéért felelds illetékes
hat6sagoktol, tobbek kozott az emlitett formalis modellek teljesitményérdl, és
Osszehangolja véleményiiket azzal a céllal, hogy konszenzus alakuljon ki a
formalis modellek elemeit és altalanos szempontjait illetéen. A piaci
szereplOkkel és az emlitett formalis modellek fejlesztdivel folytatott

megbeszélések soran az EBH szolgal f6 kapcsolattarté pontként.

Kozponti jovahagyoi szerepkorében az EBH jovahagyja ezen formalis
modellek elemeit és altalanos szempontjait, beleértve azok kalibralasat,
kialakitasat, valamint azok eszk6zok, eszkdzosztalyok szerinti lefedettségét,
valamint a kockazati tényezoket. Az EBH az 01j formalis modell jovahagyasara
iranyulo, a (3) bekezdés negyedik albekezdésében emlitett kérelem
kézhezvételétdl szamitott hat honapon beliil vagy a mar jovahagyott modell
modositasara irdnyuld kérelem kézhezvételétdl szamitott hdrom hénapon beliil
megadja a jovahagyast vagy elutasitja annak megadasat. Az EBH jovahagyasi
munkdjanak megkdnnyitése érdekében a formalis modellek fejlesztdi az EBH
kérésére minden sziikséges informaciot és dokumentaciot benyujtanak az EBH-

nak.
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Az EBH segiti az illetékes hatosagokat engedélyezési eljarasaik sordn a (3)
bekezdés szerinti modellek végrehajtasanak altalanos szempontjai tekintetében.
E célbol az EBH éves jelentést készit jovahagyasi munkajanak relevans
szempontjairdl, beleértve a modellek kalibralasanak az e bekezdés masodik
albekezdése szerinti ellendrzését €s a jelentett problémak elemzését.
Amennyiben sziikségesnek itéli, az EBH az ESMA-val és az EIOPA-val
egylittmiikodve az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban
ajanlasokat bocsat ki az emlitett illetékes hatésagok részére. Annak érdekében,
hogy segitsék az EBH-t a jelentések €s ajanlasok kidolgozasaban, az illetékes
hatdsdgok az EBH kérésére atadjak az EBH-nak a (3) bekezdés szerinti
modellek vagy azok modositasai tekintetében altaluk folytatott kezdeti és
folyamatos, szervezeti szintli engedélyezési eljarasok soran gyijtott

informacidkat.

Az illetékes hatosagok kizarolagos feleldsséggel tartoznak a (3) bekezdés
szerinti modellek feliigyelt szervezetek szintjén torténd hasznalatanak

engedélyezéséért.
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Az EBH formalis modellenként éves dijat szamit fel az EBH altal az e
bekezdés masodik albekezdése alapjan jovahagyott formalis modelleket
hasznalo, a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi szerz0do feleknek ¢€s
nem pénziigyi szerz0do feleknek. Az illetékes hatosagok jelentést tesznek az
EBH-nak azokrol a pénziigyi szerz6do felekrdl és nem pénziigyi szerz6do
felekrol, amelyek az els6 albekezdés szerinti jovahagyasi eljaras hatalya ala
tartozo modelleket alkalmaznak. A dijnak ardnyosnak kell lennie az EBH altal
jovahagyott formalis modelleket hasznalo érintett szerz6do felek nem
kozpontilag elszamolt, tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletei kintléviségeinek
utols6 12 hénapra vonatkozoé havi atlagos névértékével, és annak fedeznie kell
az EBH-ndl az els6 albekezdés szerinti feladatainak ellatidsa soran felmertilt

valamennyi koltséget.

E cikk alkalmazasaban a ,,formalis modell” piacvezérelt kezdeményezések
révén létrehozott, kozzétett és feliilvizsgalt, alapletétre vonatkoz6 modellt

jelent.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfelelden e rendelet
kiegészitése céljabol felhatalmazason alapulo jogi aktust fogadjon el, amelyben

meghatarozza:
a)  adijak 6sszegének meghatarozasara szolgaldo mddszert; valamint

b) adijak megfizetésének modozatait.”;
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e) a(15)bekezdés a kdvetkezdképpen modosul:
1. az elso albekezdés aa) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»aa) azon felligyeleti eljarasok, amelyek biztositjak a (3) bekezdésben
emlitett, a 2013/36/EU iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett azon
hitelintézetek és a 2014/65/EU iranyelvvel 0sszhangban engedélyezett
azon befektetési vallalkozéasok altal alkalmazott kockazatkezelési
eljarasok kezdeti és folyamatos jovahagyasat, amely hitelintézetek vagy
befektetési vallalkozasok — vagy a csoport, amelyhez tartoznak — nem
kozpontilag elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott igyletei
kintlévOségeinek havi atlagos névértéke legalabb 750 milliard EUR,
amely érték az EFH-k 4ltal e bekezdéssel 6sszhangban kidolgozando

szabalyozastechnikai standardoknak megfelelden keriil kiszamitasra.”;
ii.  anegyedik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»Az EBH — az ESMA-val egyiittmtikodve — az els6 albekezdés aa) pontjaban
emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket ... [az e modositd rendelet
hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig benyujtja a
Bizottsagnak.”
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11. A 12. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) E cikk (1) bekezdésének, valamint a tagallamok azon jogéanak sérelme nélkiil,
hogy biintet6jogi szankciokat irjanak eld és szabjanak ki, az illetékes hatdsag
hatarozat tjan kozigazgatasi szankciokat vagy id6szakos kényszeritd
birsagokat szab ki, vagy felkéri az illetékes igazsagiigyi hatésagokat, hogy
szabjanak ki szankciokat vagy idészakos kényszeritd birsagokat a 9. cikk
szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség hatalya ala tartozo szervezetekre,
amennyiben a bejelentett adatok rendszeres és nyilvanvalo szisztematikus

hibékat tartalmaznak.

Az elsd albekezdésben emlitett iddszakos kényszeritd birsag 6sszege nem
haladhatja meg az eldz0 tizleti év atlagos napi arbevételének 1 %-at, amelyet
folyamatos jogsértés esetén a szervezetnek a jogsértés folytatasdinak minden
napja utan meg kell fizetnie egészen addig, amig a megfelelés 1étre nem jon
vagy helyre nem all. Az idszakos kényszeritd birsag az illetékes hatosagnak a
jogsértés megsziintetését elrendeld €s iddszakos kényszeritd birsagot kiszabd
hatarozataban meghatarozott idéponttdl szamitott legfeljebb hat hdnapos

id6tartamra szabhato ki.”;
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b) acikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(4) Az (1) és (1a) bekezdéstdl eltérve, ha egy tagallam jogrendszere nem
rendelkezik kézigazgatasi szankciokrol, e cikk olyan méddon is alkalmazhato,
hogy a szankciot az illetékes hatosag kezdeményezésére az igazsagiigyi
hat6sagok irjak eld, biztositva az ilyen jogorvoslatok hatékonysagat ¢s azt,
hogy hatasuk megegyezzen az illetékes hatosagok altal kiszabott kdzigazgatasi
szankciok hatasaval. A kiszabott szankcioknak minden esetben hatékonyaknak,
aranyosaknak ¢€s visszatarto erejiieknek kell lenniiik. Az adott tagallamok ... [az
e modositd rendelet hatalybalépésének napja]-ig értesitik a Bizottsdgot az e
bekezdés alapjan elfogadott jogszabalyi rendelkezéseikrdl, valamint
haladéktalanul értesitik a Bizottsagot az ezeket érintd késébbi modositd

jogszabalyokrol vagy mddositasokrol.

(5) Az ESMA az EBH-val, az EIOPA-val ¢és az ERKT-vel egyiittmiikodve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatarozasa
c€ljabol, hogy mi mindsiil az (1a) bekezdésben emlitett rendszeres és

nyilvanval6 szisztematikus hibanak.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasa révén.
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12. A 13. cikk helyébe a kovetkez6 széveg 1€ép:

., 13. cikk
A parhuzamos vagy egymdasnak ellentmondo szabalyok elkeriilésére szolgalo mechanizmus
a nem kézponti szerzodo fél altal elszamolt, tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek

tekintetében

(1) Az EFH-k segitséget nytjtanak a Bizottsagnak a 11. cikkben meghatarozott elvek
nemzetkdzi alkalmazasanak nyomon kovetésében, kiilondsen a piaci szereplokre
vonatkoz6 esetleges parhuzamos vagy egymasnak ellentmond¢ eldirasok

tekintetében, és lehetséges intézkedéseket javasolnak.

(2) A Bizottsag elfogadhat olyan végrehajtasi jogi aktusokat, amelyekben megallapitja,

hogy egy harmadik orszag jogi, felligyeleti és végrehajtasi keretrendszere:
a)  egyenértéki a 11. cikkben meghatarozott kovetelményekkel;
b) a83. cikkben eldirtakkal egyenértékli szakmai titoktartast biztosit; valamint

c) hatékonyan, tisztességes és torzitdsoktdl mentes modon érvényesiilve biztositja

a hatékony feliigyeletet és végrehajtast az emlitett harmadik orszagban.

E végrehajtasi aktusokat a 86. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi

eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.
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(3) A (2) bekezdésben emlitett, egyenértékiiségre vonatkozo végrehajtasi jogi aktus
magaban foglalja, hogy a nem az e rendelet hatalya ala tartozé kdzponti szerz6do fél
altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletet koto szerz6do felek abban az
esetben tekinthetok ugy, hogy teljesitették a 11. cikkben foglalt kotelezettségeket, ha
legalabb az egyik szerz0do fél azon kovetelmények hatalya alé tartozik, amelyek az
emlitett, egyenértékiiségre vonatkozd végrehajtasi jogi aktus szerint egyenértékiinek

mindsiilnek.”
13. A 14. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett engedély az elszamolashoz kapcsolodo
szolgéltatasokra és tevékenységekre adhato, és meghatarozza azon
szolgéltatasokat vagy tevékenységeket, amelyek tekintetében a kdzponti
szerz6do fél elszamolasi szolgaltatasok nyljtasara vagy végzésére jogosult,
valamint felsorolja a szarmaztatott iigyleteknek, értékpapiroknak, egyéb
pénziigyi eszkdzoknek vagy nem pénziigyi eszkdzoknek az engedély

érvényességi korébe tartozé kategoridit.

A pénziigyi eszk0zok elszamolasara kozponti szerz6do félként engedélyt
kérelmezo6 szervezetnek kérelmében fel kell tiintetnie az elszamolasra alkalmas
nem pénziigyi eszk6zok azon kategoriait is, amelyeket az adott kozponti

szerz6do fél elszamolni szandékozik.”;
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b) acikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(6) Az ESMA a KBER-rel szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza az (1) bekezdésben
emlitett engedély iranti kérelemhez csatolandé sziikséges dokumentumok
jegyzEékét, valamint meghatarozza azokat az informacidkat, amelyeket e
dokumentumoknak tartalmazniuk kell annak bizonyitasa céljabol, hogy a
kérelmez6 kozponti szerz6do fél teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozo

kovetelményét.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [e mddositd rendelet hatalybalépésének napjatol

szadmitott 12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa révén.

(7) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza a kdzponti adatbazisba benyutjtando, az e cikk (1) bekezdésében

emlitett engedély iranti kérelem elektronikus formatumat.
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Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardtervezeteket ... [e mddositd rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasara.”
14. A 15. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az akozponti szerzodo fél, amely tevékenységi korét a meglévd engedély altal
le nem fedett kiegészito szolgaltatdsokra vagy tevékenységekkel, tobbek kozott
az engedélyezett kozponti szerz6do félnél kozponti elszdmolasra alkalmas nem
pénziigyi eszkdzokkel szandékozik kiterjeszteni, kérelmet nyu;jt be illetékes
hat6sagahoz az emlitett engedély kiegészitd elszamolasi szolgaltatasokkal vagy
tevékenységekkel torténd kiterjesztése irant a szarmaztatott tigyletek,
értékpapirok, egyéb pénziigyi eszk6zok vagy nem pénziigyi eszk6zok egy vagy
tobb kategoridja tekintetében, kivéve, ha a tevékenységek vagy szolgaltatdsok

ilyen kiterjesztése mentesiil a 15a. cikk szerinti engedélyezés alol.

Az engedély kiterjesztése értelemszeriien vagy a 17. cikkben meghatarozott

eljarassal, vagy a 17a. cikkben meghatéarozott eljarassal 6sszhangban torténik.”;
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b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az ESMA a KBER-rel szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza az engedély (1)
bekezdés szerinti kiterjesztése iranti kérelemhez csatolando sziikséges
dokumentumok jegyzékeit, valamint meghatarozza azokat az informacidkat,
amelyeket e dokumentumoknak tartalmazniuk kell. A sziikséges
dokumentumok ¢€s informaciok jegyzékeinek relevansaknak kell lenniiik és
aranyosaknak kell lenniiik az (1) bekezdésben emlitett, az engedély
kiterjesztésére iranyul6 eljarasok jellegével annak bizonyitasa céljabol, hogy a

kozponti szerz6do fél teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozé kovetelményét.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [e mOdosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.”;
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c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a kézponti adatbazison keresztiil benytjtando, az engedély
kiterjesztésére iranyuld, e cikk (1) bekezdésében emlitett kérelem elektronikus

formatumat.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardtervezeteket ... [ ¢ modosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasara.”
15. A rendelet a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,15a. cikk

Az elszamolasi szolgaltatasok vagy tevékenységek kiterjesztésére vonatkozo mentesség

(1) A 15. cikk ellenére az a kozponti szerz6dd fél, amely tevékenységi korét a meglévo
engedély altal le nem fedett kiegészitd szolgaltatassal vagy tevékenységgel
szandékozik kiterjeszteni, nem koteles engedélyeztetni az ilyen kiterjesztést,
amennyiben az emlitett kiegészitd szolgaltatas vagy tevékenység nem gyakorolna

lényeges hatast a kozponti szerz6d6 fél kockazati profiljara.
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A kozponti szerzdd6 fél a kdzponti adatbazison keresztiil értesiti a nyilvantartasba
vett cimzetteket, amennyiben gy dont, hogy ¢l az e bekezdés elsé albekezdésében
eldirt mentességgel, beleértve az altala nytjtani kivant szolgaltatast vagy

tevékenységet is.

A kozponti szerzddo fél altal e cikkel 6sszhangban végrehajtott valtoztatasokat a 21.

cikkel 6sszhangban feliil kell vizsgélni és értékelni kell.

Az ESMA feliilvizsgalhatja az elszamolasi szolgaltatasok ¢és tevékenységek
nyujtasat, és jelentést tehet a 18. cikkben emlitett kollégiumnak és a Bizottsagnak a
kozponti szerzddo felek e cikk szerinti szolgaltatasnytjtasabol és tevékenységeibol

eredd kockazatokrol és azok megfeleldségérol.

(2) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki az alabbiak pontosabb meghatdrozéasa érdekében:

a)  az elszdmolasi szolgaltatdsok vagy tevékenységek kiterjesztésének azon
tipusai, amelyek nem gyakorolnanak 1ényeges hatast egy kozponti szerzodo fél

kockazati profiljara; valamint

b)  az, hogy a kdzponti szerz6dé fél milyen gyakorisaggal koteles az (1)
bekezdésben emlitett mentesség igénybevételével kapcsolatban értesitést

kiildeni, amely nem haladhatja meg a haromhavonta egy alkalmat.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [e modositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 113



A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.”
16. A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1)—(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kérelmez6 kdzponti szerzodo fél a 14. cikk (1) bekezdésében emlitett
enged¢ly iranti kérelmet vagy a meglévo engedély kiterjesztése iranti, a 15.
cikk (1) bekezdésében emlitett kérelmet elektronikus formatumban, a kdzponti
adatbazison keresztiil nyujtja be. A kérelem e kozponti adatbazison keresztiil
azonnal megosztasra keriil a kozponti szerz6do fél illetékes hatosagaval, az

ESMA-val és a 18. cikkben emlitett kollégiummal.

A kérelmez6 kdzponti szerz6dd fél minden olyan informéciot rendelkezésre
bocsat, amely igazolja, hogy a kezdeti engedélyezés id6pontjaban megtette az e
rendeletben meghatarozott kovetelmények teljesitéséhez sziikséges valamennyi
intézkedést. Amennyiben egy kdzponti szerz6do fél a 15. cikk alapjan meglévo
engedély kiterjesztését kérelmezi, minden olyan informacidt rendelkezésre
bocsat, amely annak igazolasédhoz sziikséges, hogy a kiterjesztés megadasanak
1dépontjaig megtesz minden tovabbi intézkedést, amely biztositja az e
rendeletben az ilyen kiterjesztés tekintetében meghatarozott kovetelmény

teljesitését.
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A 17c. cikkel 6sszhangban az e bekezdés elso albekezdése szerinti kérelem
benyujtasatol szamitott két munkanapon beliil a kdzponti adatbazison keresztiil

elismervényt kell kiildeni a kérelem atvételérol.

(2) A kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga az atvétel (1) bekezdés harmadik
albekezdése szerinti elismerését kovetden értesiti a kérelmezd kdzponti
szerz0do felet arrdl, hogy a kérelem tartalmazza-e a sziikséges

dokumentumokat és informaciokat.
Az értesitést az alabbi hataridokon belul kell elkildeni:

a)  az atvétel elismerésétdl szamitott 20 munkanap, amennyiben a kérelmezo
kozponti szerz6do fél a 14. cikk (1) bekezdése szerinti engedély iranti

kérelmet nytjtott be; vagy

b)  az atvétel elismerésétdl szamitott 10 munkanap, amennyiben a kérelmezd
kozponti szerz6do fél a 15. cikk (1) bekezdése szerinti, meglévo

engedély kiterjesztése iranti kérelmet nyujtott be.
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Amennyiben az e bekezdés masodik albekezdésében meghatarozott
alkalmazand6 iddészak alatt a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga ugy itéli
meg, hogy nem nyujtottak be a 14. cikk (6) és (7) bekezdése vagy a 15. cikk
(3) és (4) bekezdése szerinti valamennyi dokumentumot vagy informaciot,
felkéri a kérelmezo kdzponti szerz6do felet, hogy a kozponti adatbazison
keresztiil nytjtsa be ezeket a kiegészitd dokumentumokat vagy informaciokat.
Az engedély iranti kérelmet vagy az engedély kiterjesztése iranti kérelmet el
kell utasitani, ha a kézponti szerzodoé fél illetékes hatosaga gy itéli meg, hogy
a kérelmezd kozponti szerz6do fél nem tett eleget ennek a felhivasnak. A
kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga errdl a kozponti adatbazison keresztiil

értesiti a kozponti szerzodo felet.

(3) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga a masodik albekezdésben
meghatarozott idoszakon beliil (a tovabbiakban: kockazatértékelési idészak)
kockézatértékelést végez arra vonatkozodan, hogy a kozponti szerzddo fél

megfelel-e az e rendeletben meghatdrozott vonatkozé kdvetelményeknek.
A kockazatértékelést az alabbi hataridokon beliil kell elvégezni:

a)  a(2) bekezdés masodik albekezdésének a) pontjaban meghatarozott
visszaigazolastol szamitott 80 munkanap, amennyiben a kérelmet a 14.

cikk (1) bekezdése alapjan nyujtjak be; vagy

b) a(2) bekezdés masodik albekezdésének b) pontjdban meghatarozott
visszaigazolastol szamitott 40 munkanap, amennyiben a kérelmet a 15.

cikk (1) bekezdése alapjan nyujtjak be.
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A kockazatértékelési idészak végéig a kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga
a kozponti adatbazison keresztiil benytjtja hatarozattervezetét és jelentését az

ESMA-nak és a 18. cikkben emlitett kollégiumnak.

Az e bekezdés harmadik albekezdésében emlitett hatarozattervezet és jelentés
beérkezését kovetden és az azokban foglalt megallapitasok alapjan a 18.
cikkben emlitett kollégium a 19. cikknek megfeleléen 15 munkanapon beliil
véleményt fogad el, amelyben megallapitja, hogy a kérelmezd kdzponti
szerz0do fél megfelel-e az e rendeletben megallapitott kdvetelményeknek, €s
azt a kdzponti adatbazison keresztiil elektronikus formatumban tovabbitja a

kozponti szerz6do fél illetékes hatosaganak és az ESMA-nak.

A 18. cikkben emlitett kollégium a véleményébe belefoglalhat minden olyan
feltételt vagy ajanlast, amelyet sziikségesnek tart a kzponti szerz6do fél

kockazatkezelésében mutatkozd hianyossagok mérsékléséhez.

Az e bekezdés harmadik albekezdésében emlitett hatarozattervezet és jelentés
beérkezését kovetden az ESMA 15 munkanapon beliil véleményt fogad el,
amelyben megallapitja, hogy a kérelmezd kdzponti szerz6do fél a 23a. cikk (1)
bekezdésének e) pontjaval, a 23a. cikk (2) bekezdésével és a 24a. cikk (7)
bekezdése elsd albekezdésének be) pontjaval 6sszhangban megfelel-e az e
rendeletben megallapitott kovetelményeknek, és tovabbitja azt a kdzponti

szerz8do fél illetékes hatosaganak és a 18. cikkben emlitett kollégiumnak.
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Az ESMA a véleményébe belefoglalhat minden olyan feltételt vagy ajanlast,
amelyet sziikségesnek tart a kozponti szerz6do fél kockazatkezelésében
mutatkozd hianyossagok mérsékléséhez az azonositott, hatarokon atnytléd
kockézatokkal vagy az Unio6 pénziigyi stabilitasat érint kockéazatokkal

kapcsolatban.

(3a) Az e cikk (3) bekezdésének hatodik albekezdésében emlitett vélemény sérelme
nélkiil, az e cikk (3) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett
hatarozattervezet és jelentés beérkezését kovetden az ESMA a 23a. cikkel és a
24a. cikk (7) bekezdésével 0sszhangban az emlitett hatarozattervezetrdl is
nyilvanithat véleményt az illetékes hatosagnak, amennyiben ez a vonatkozo
cikk kovetkezetes €s koherens alkalmazasanak eldsegitéséhez sziikséges, a

hatarozattervezet beérkezésétol szamitott 15 munkanapon beliil.

Ha az ESMA-nak a (3) bekezdéssel 6sszhangban benyujtott hatdrozattervezet
konvergencia- vagy koherenciabeli hianyossagokat mutat e rendelet
alkalmazésa szempontjabol, az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke
alapjan iranymutatasokat vagy ajanlasokat bocsat ki annak érdekében, hogy
eldsegitse e rendelet alkalmazasanak sziikséges kovetkezetességet €s

koherenciajat.

Az ESMA ¢s a 18. cikkben emlitett kollégium altal elfogadott véleményeket
elektronikus formatumban, a kdzponti adatbazison keresztiil tovabbitjak az

érintett cimzetteknek.
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(3b) A kockazatértékelési idoszak alatt a kozponti szerzddo fél illetékes hatosaga a

kozponti adatbazison keresztiil:

a)  kérdéseket tehet fel a kérelmezd kdzponti szerz6do félnek, és kiegészitd

informaciokat kérhet tole;

b)  koordinacidt folytat és az ESMA vagy a 18. cikkben emlitett kollégium
barmely tagjanak kérdéseit tovabbitja a kérelmezd kozponti szerzodd

félnek; valamint

c) megosztja az ESMA-val és a 18. cikkben emlitett kollégium tagjaival a

kérelmezo kozponti szerz6do fél altal adott valamennyi valaszt.

Amennyiben a kdzponti szerz6do fél illetékes hatésaga a kérés elkiildésétol

szamitott 10 munkanapon beliil nem adta meg a kért informaciokat az ESMA-
nak vagy a 18. cikkben emlitett kollégium barmely tagjanak, az ESMA vagy a
18. cikkben emlitett kollégium barmely tagja a kozponti adatbazison keresztiil

kozvetleniil elkiildheti kérését a kdzponti szerz6do félnek.
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Amennyiben a kérelmez6 kozponti szerz6do fél nem valaszolt az elsd
albekezdésben emlitett kérdésekre az informéciot kérd hatdsag altal
meghatarozott hataridon beliil, a kozponti szerzddo6 fél illetékes hatosaga a
megkereso hatosaggal folytatott konzultaciot kovetden donthet ugy, hogy a
vonatkozo kockazatértékelési idoszakot egy alkalommal dsszesen legfeljebb 10
munkanappal meghosszabbitja, amennyiben véleménye vagy a megkereso
hatosag véleménye szerint a kérdések barmelyike Iényeges az értékelés
szempontjabol. Az illetékes hatosag a kozponti adatbazison keresztiil
tajékoztatja a kérelmezd kdzponti szerzddo felet a meghosszabbitasrol. Az
illetékes hatosag a kozponti szerz6do fél valaszanak hianyéaban is hozhat

hatarozatot a kérelemrol.

(3c) A kozponti szerzddo fél illetékes hatésaga az ESMA ¢és a 18. cikkben emlitett
kollégium e cikk (3) bekezdésének negyedik és hatodik albekezdése alapjan
elfogadott véleményének, valamint — kibocsatasa esetén — az ESMA e cikk
(3a) bekezdésének elso albekezdése alapjan elfogadott véleményének
beérkezésétdl szamitott 10 munkanapon beliil elfogadja hatarozatat, és azt a
kozponti adatbazison keresztiil tovabbitja az ESMA-nak és a 18. cikkben

emlitett kollégiumnak.

Amennyiben a kdzponti szerzddo fél illetékes hatdsaganak hatdrozata nem
tiikkrozi a 18. cikkben emlitett kollégium véleményét, tobbek kozott az abban
foglalt feltételeket vagy ajanlasokat, akkor a hatarozatnak tartalmaznia kell az
emlitett véleménytdl, feltételektdl vagy ajanlasoktol vald barmely jelentds

eltérés teljes korii indoklasat.
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Amennyiben a kozponti szerz0do fél illetékes hatdsdga nem felel meg vagy
nem kivan megfelelni az ESMA véleményének vagy az abban foglalt barmely
feltételnek vagy ajanlasnak, az ESMA a 24a. cikkel 6sszhangban tajékoztatja a
felligyeleti tandcsot. A tajékoztatasnak tartalmaznia kell azt is, hogy a kozponti
szerz0do fél illetékes hatdsaga milyen okbdl nem felel meg vagy nem kivan

megfelelni a fentieknek.

(4) A kozponti szerzddo fél illetékes hatdosaga — miutan kellden figyelembe vette
az ESMA ¢és az e cikk (3) ¢s (3a) bekezdésében emlitett kollégium véleményét,
beleértve az abban foglalt feltételeket és ajanlasokat is — csak akkor dont a 14.
cikkben és a 15. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésében emlitett engedély
megadasardl, ha teljes mértékben meggydz6dott arrdl, hogy a kérelmezd

kozponti szerzodo fél:

a)  megfelel az e rendeletben meghatarozott kdvetelményeknek, beleértve
adott esetben a nem pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos elszamolési
szolgéltatasok nyujtasara vagy tevékenységek végzésére vonatkozd

kovetelményeket is; valamint

b) a98/26/EK iranyelv szerinti rendszerként be van jelentve.
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Amennyiben egy kozponti szerz6d6 fél a 15. cikk alapjan meglévd engedély
kiterjesztését kérelmezi, az ESMA, a 18. cikkben emlitett kollégium és a
kozponti szerz6do fél illetékes hatdsadga tamaszkodhat az e cikk alapjan
korabban elvégzett értékelés egy részére, amennyiben a kiterjesztés iranti
kérelem nem eredményezi a korabbi értékelés emlitett részének modositasat
vagy azt mas mddon nem befolyasolja. A kdzponti szerz6do fél megerdsiti
illetékes hatosaganak, hogy az értékelés emlitett részének alapjaul szolgalo

tényekben nem tortént valtozas.
A kérelmez6 kdzponti szerz6do fél nem kaphat engedélyt, amennyiben:

a)  akozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga Gigy hatarozott, hogy nem adja

meg az engedélyt; vagy

b) a 18. cikkben emlitett kollégium valamennyi tagja — a kérelmezd
kozponti szerz6do fél letelepdése szerinti tagallam hatdsagainak
kivételével —a 19. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban, kdlcsonods
egyetértéssel olyan k6zos véleményt alakit ki, amely szerint a kérelmez6

kozponti szerz6dd fél nem kaphatja meg az engedélyt.

Az e bekezdés harmadik albekezdésének b) pontjaban emlitett kdzos
véleményben irasban, teljeskoriien €s részletesen indokolni kell, hogy a
18. cikkben emlitett kollégium miért it€li meg gy, hogy az e rendeletben vagy

egyeb unids jogban eldirt kovetelmények nem teljesiilnek.
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Amennyiben a 18. cikkben emlitett kollégium nem tud kodlesonds egyetértéssel
kozos véleményt kialakitani, és a kollégium tagjainak kétharmados tobbségével
negativ véleményt fogalmazott meg, barmelyik érintett illetékes hatosag az
emlitett tobbségi tamogatassal, a negativ vélemény elfogadasatol szamitott 30
naptari napon beliill az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével dsszhangban az
ESMA elé¢ utalhatja az ligyet.

Az iigyet az ESMA el¢ utald hatarozatban irasban, teljeskoriien és részletesen
indokolni kell, hogy a 18. cikkben emlitett kollégium érintett tagjai miért itélik
meg ugy, hogy az e rendeletben vagy egyéb unios jogban eldirt kdvetelmények
nem teljesiilnek. Ebben az esetben a kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga
elhalasztja az engedélyre vonatkozé hatdrozat meghozatalat, és megvarja, hogy
az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével
Osszhangban hatarozatot hozzon az engedélyezésrél. A kdzponti szerz6do fél
illetékes hatosaga hatarozatat az ESMA hatarozataval 6sszhangban hozza meg.
Az e bekezdés 6todik albekezdésében emlitett 30 napos iddszak letelte utan az

ligy mar nem utalhat6 az ESMA elé.

Amennyiben a 18. cikkben emlitett kollégium valamennyi tagja — a kérelmez6
kozponti szerzddo fél letelepedése szerinti tagallam hatdsagainak kivételével —
a 19. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban, kolcsonos egyetértéssel olyan kozos
véleményt alakit ki, amely szerint a kérelmezd kdzponti szerz6dd fél nem
kaphatja meg az engedélyt, a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga az

1095/2010/EU rendelet 19. cikkével 6sszhangban az ESMA el¢ utalhatja az
ugyet.
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A kozponti szerz8do fél letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosaga

tovabbitja a hatirozatot a tobbi érintett illetékes hatosagnak.

Az illetékes hatdsag az engedély (3¢) bekezdés szerinti megadasardl vagy
megtagadasardl sz616 hatarozat meghozatalat kovetden indokolatlan késedelem
nélkiil a kozponti adatbazison keresztiil irdsban tdjékoztatja a kérelmezd

kozponti szerz6do felet hatarozatarol, teljes korli indokoléssal egyiitt.”;
b) a(7) bekezdést el kell hagyni.
17. A rendelet a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,17a. cikk

Az engedély kiterjesztésének engedélyezésére iranyulo gyorsitott eljaras

(1) Az engedély kiterjesztésének engedélyezésére gyorsitott eljaras alkalmazhat6,
amennyiben a kozponti szerz6do fél a 15. cikkben foglaltak szerint miikodését
tovabbi szolgaltatasokkal vagy tevékenységekkel kivanja kiterjeszteni, €s

amennyiben az ilyen kiterjesztés megfelel az alabbi feltételek mindegyikének:

a) nem eredményezi azt, hogy a kozponti szerz8d6 félnek az iigyleti ciklus

barmely pontjan jelentdsen ki kell igazitania miikodési struktarajat;

b)  nem foglalja magéaban olyan iigyletek elszamolasanak kinalasat, amelyek nem
tehetok likviddé a kozponti szerz8d6 fél altal mar elszamolt ligyletekkel azonos

modon vagy azokkal egyiitt;
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c) nem eredményezi azt, hogy a kozponti szerzddo félnek 1ényeges 0j szerz6dési

feltételeket kell figyelembe vennie;

d) nem eredményezi Iényeges Uj kockazatok bevezetését vagy nem noveli

jelentdsen a kozponti szerz6do fél kockazati profiljat;

e) nem foglalja magaban uj kiegyenlitési vagy ataddsi mechanizmus vagy
szolgaltatas kinalasat, amely masik, a kdzponti szerzddd fél altal korabban nem
alkalmazott értékpapir-kiegyenlitési rendszerrel, kzponti értéktarral vagy

fizetési rendszerrel vald kapcsolat 1étrehozasaval jar.

(2) Annak a kdzponti szerz6do félnek, amely meglévo engedélyének tovabbi elszamolasi
szolgaltatdsokra vagy tevékenységekre valo kiterjesztése iranti kérelmet nyujt be az e
cikkben meghatarozott gyorsitott eljards alapjan, igazolnia kell, hogy tevékenységi
korének tovabbi elszamolasi szolgaltatdsokkal vagy tevékenységekkel valo javasolt

kiterjesztése jogosult az ilyen eljaras keretében torténd értékelésre.

A kozponti szerz6do fél a kiterjesztés iranti kérelmét elektronikus formatumban, a
kozponti adatbazison keresztiil nydjtja be, és a 15. cikk (3) és (4) bekezdésével
Osszhangban rendelkezésre bocsat minden olyan informéciot, amely annak
igazolasahoz sziikséges, hogy az engedélyezés idopontjdban megtette az e
rendeletben meghatarozott vonatkozo6 kovetelmények teljesitésé¢hez sziikséges
valamennyi intézkedést. A 17c. cikkel 6sszhangban az emlitett kérelem benytjtasatol
szamitott két munkanapon beliil a kozponti adatbazison keresztiil elismervényt kell

kiildeni a kérelem atvételérol.
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(3) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga az e cikk (2) bekezdése szerinti kérelem
atvételének elismerésétdl szamitott 15 munkanapon beliil az ESMA és a 18. cikkben

emlitett kollégium észrevételeinek mérlegelését kovetden hataroz a kovetkezokrol:

a)  akérelem jogosult-e az e cikkben meghatarozott gyorsitott eljaras keretében

torténd értékelésre; és

b) amennyiben a kérelem jogosult az e cikkben meghatarozott gyorsitott eljaras

keretében torténd értékelésre

1. megadja az engedély kiterjesztését, amennyiben a kdzponti szerz6do fél

megfelel e rendeletnek; vagy

ii.  megtagadja az engedély kiterjesztését, amennyiben a kdzponti szerz6do

fél nem felel meg e rendeletnek.

Amennyiben egy kdzponti szerz6do fél a 15. cikk alapjan engedély-kiterjesztést
kérelmez, a kdzponti szerz6do fél illetékes hatdésaga timaszkodhat az e cikk alapjan
korabban elvégzett értékelés egy részére, amennyiben a kiterjesztés iranti kérelem
nem eredményezi az emlitett rése tekintetében az el6z6 értékelés modositasat vagy
azt mas modon nem érinti. A kdzponti szerz6dd fél megerdsiti illetékes hatosaganak,

hogy az értékelés emlitett részének alapjaul szolgalo tényekben nem tortént valtozas.
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Amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy az engedély kiterjesztése nem
jogosult a gyorsitott eljaras keretében torténd értékelésre, a kozponti szerzodo fél

kérelmét el kell utasitani.

Amennyiben az illetékes hatdésag ugy dont, hogy nem adja meg az engedély

kiterjesztését, az engedély kiterjesztését meg kell tagadni.

(4) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga a (3) bekezdésben meghatarozott
hataridon beliil, a kzponti adatbazison keresztiil irdsban értesiti a kérelmezd

kozponti szerzddo felet az emlitett bekezdé€s szerinti hatdrozatardl.

(5) Az ESMA a KBER-rel szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett
feltételek tovabbi pontositasa, valamint az ESMA-val és a 18. cikkben emlitett
kollégiummal az e cikk (3) bekezdésének megfelelden az emlitett feltételek

teljesiilésérol folytatott konzultacidra vonatkozo eljards meghatarozasa céljabol.

A feltételek elsd albekezdés szerinti tovabbi pontositasa soran az ESMA
meghatarozza az alkalmazandé modszertant és az annak megitéléséhez alkalmazando
paramétereket, hogy egy feltétel mikor tekinthetd teljesitettnek. Az ESMA felsorolja
¢s meghatarozza a szolgaltatasok ¢€s tevékenységek kiterjesztésének azon tipikus
eseteit is, amelyek elvben az e cikkben meghatarozott gyorsitott eljaras hatalya ala

tartozonak tekinthetok.
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Az ESMA az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [e modositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

17b. cikk

A hatarozatok, jelentések és egyéb intézkedések elfogadasara vonatkozo eljards

(1) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga a kozponti adatbazison keresztiil,

elektronikus formatumban nyujtja be vélemény iranti kérelmét az alabbiak szerint:

a) az ESMA véleménye esetében a 23a. cikk (2) bekezdése alapjan, amennyiben a
kozponti szerz6do fél illetékes hatésaga a 7., 8., 20., 21., 29-33., 35., 36., 37.,
41. és 54. cikkel kapcsolatban kivan hatarozatot, jelentést vagy egyéb

intézkedést elfogadni,

b)  a18. cikkben emlitett kollégium véleménye esetében a 19. cikk alapjan,
amennyiben a kozponti szerzddo fél illetékes hatdsaga a 20., 21., 30., 31., 32,
35.,37.,41.,49., 51. és 54. cikkel kapcsolatban kivan hatarozatot, jelentést
vagy egyeb intézkedést elfogadni.

Az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett vélemény iranti kérelmet valamennyi
relevans dokumentummal egyiitt azonnal megosztjak az ESMA-val és a 18. cikkben

emlitett kollégiummal.
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(2) Amennyiben a vonatkozé cikk masként nem rendelkezik, a kdzponti szerzodo fél
illetékes hatosaga az (1) bekezdésben emlitett kérelem benyujtasatol szamitott 30
munkanapon beliil értékeli, hogy a kézponti szerzodo fél megfelel-e a vonatkozo
kovetelményeknek. Ezen értékelési idoszak végéig a kdzponti szerzddo fél illetékes
hatdsaga tovabbitja hatarozatanak, jelentésének vagy mas intézkedésének tervezetét

az ESMA-nak ¢s a 18. cikkben emlitett kollégiumnak.

(3) Ha a vonatkoz6 cikk masként nem rendelkezik, azt kovetden, hogy az (1)
bekezdésben emlitett, vélemény iranti kérelem €s a hatarozatok, jelentések vagy

egyeb intézkedések (2) bekezdésben emlitett tervezetei egyarant beérkeztek:

a) Az ESMA a 20. cikk tekintetében véleményt fogad el, amelyben értékeli a
kodzponti szerz6do fél vonatkozd kovetelményeknek vald megfelelését a 23a.
cikk (1) bekezdésének e) pontjaval, a 23a. cikk (2) bekezdésével és a 24a. cikk
(7) bekezdése elso albekezdésének be) pontjaval 6sszhangban; az ESMA
tovabbitja véleményét a kdzponti szerzodo fél illetékes hatdsaganak és a 18.
cikkben emlitett kollégiumnak; az ESMA a véleményébe belefoglalhat minden
olyan feltételt vagy ajanlast, amelyet sziikségesnek tart a kozponti szerz6do fél
kockézatkezelésében mutatkozo6 hidnyossdgok mérsékléséhez, kiilondsen az
azonositott, hatarokon atnyulo kockazatokkal vagy az Unio6 pénziigyi
stabilitasat érintd kockazatokkal kapcsolatban; az ESMA ezenkiviil a 21. és 37.
cikk tekintetében véleményt fogad el az emlitett cikkekkel, valamint a 23a.
cikk (2) bekezdésével és a 24a. cikk (7) bekezdése elso albekezdésének be)
pontjaval 6sszhangban, és véleményébe belefoglalhat minden, altala

sziikségesnek tartott feltételt vagy ajanlast;
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b) azESMA a7.,,8.,29-33.,35., 36.,41. ¢s 54. cikk tekintetében a 23a. cikkel és
a 24a. cikk (7) bekezdése els6 albekezdésének bc) pontjaval 6sszhangban
véleményt fogadhat el az emlitett hatarozattervezetrdl, jelentésrél vagy mas
intézkedésrdl, amennyiben az egy vonatkoz6 cikk kovetkezetes €s koherens

alkalmazésanak elémozditdsdhoz sziikséges; valamint

c) a l8. cikkben emlitett kollégium a 19. cikkel 6sszhangban véleményt fogad el,
amelyben értékeli a kozponti szerz6do fél vonatkozo kovetelményeknek valo
megfelelését, és tovabbitja azt a kozponti szerzodo fél illetékes hatosaganak €s
az ESMA-nak; e kollégium véleménye magaban foglalhat minden olyan
feltételt vagy ajanlast, amelyet a kollégium sziikségesnek tart a kozponti

szerz6do fél kockdzatkezelésében mutatkoz6 hianyossagok mérsékléséhez.

E bekezdés elsd albekezdése b) pontjdnak alkalmazasdban, amennyiben a
hatarozatnak, jelentésnek vagy egyéb intézkedésnek az ESMA-hoz az emlitett
ponttal 6sszhangban benytjtott tervezete konvergencia- vagy koherenciabeli
hidnyossadgokat mutat e rendelet alkalmazésa szempontjabol, az ESMA az
1095/2010/EU rendelet 16. cikke szerinti iranymutatasokat vagy ajanlasokat bocsat
ki annak érdekében, hogy eldsegitse e rendelet alkalmazasanak sziikséges
kovetkezetességét és koherenciajat. Ha az ESMA a b) ponttal 6sszhangban
véleményt fogad el, azt az illetékes hatosagnak megfelelden mérlegelnie kell, és
tajékoztatnia kell az ESMA-t arrdl, hogy a vélemény nyoman tesz-e barmilyen

intézkedést vagy sem.

Az ESMA ¢s a 18. cikkben emlitett kollégium a kdzponti szerzddo fél illetékes
hatosaga altal megadott hataridon beliil elfogadja véleményét, amely hatarid6 az e
cikk (2) bekezdése szerinti vonatkozo dokumentumok beérkezésétol szamitott

legalabb 15 munkanap.
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(4) Az ESMA és a 18. cikkben emlitett kollégium véleményének és — kibocsatasa esetén
—az ESMA e cikk (3) bekezdése elso albekezdésének b) pontja alapjan elfogadott
véleményének kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil vagy e rendelet eltérd
rendelkezése esetén a megfeleld hataridon beliil a kdzponti szerz6dé fél illetékes
hatésaga az ESMA ¢és a kollégium véleményeinek — beleértve az azokban foglalt
feltételeket €s ajanlasokat is — kelld mérlegelését kovetden elfogadja hatarozatat,
jelentését vagy egyéb intézkedését a vonatkozd cikk eldirdsa szerint, és tovabbitja azt

az ESMA-nak és a kollégiumnak.

Amennyiben a hatarozat, jelentés vagy egyéb intézkedés nem tiikr6zi az ESMA vagy
a 18. cikkben emlitett kollégium véleményét, beleértve az azokban foglalt
feltételeket vagy ajanlasokat is, akkor annak tartalmaznia kell az emlitett
véleménytol, feltételektdl vagy ajanlasoktol vald barmely jelent6s eltérés teljes kori

indokléasat és magyarazatat.

E cikk (3) bekezdése elsd albekezdésének a) és b) pontja alkalmazdsaban,
amennyiben a kozponti szerz6do fél illetékes hatdsdga nem felel meg vagy nem
kivan megfelelni az ESMA véleményének vagy az abban foglalt barmely feltételnek
vagy ajanlasnak, az ESMA a 24a. cikkel 6sszhangban tdjékoztatja a feliigyeleti
tanacsot. A tajékoztatasnak tartalmaznia kell azt is, hogy a kozponti szerz6d6 fél
illetékes hatosaga milyen okbol nem felel meg vagy nem kivan megfelelni a

fentieknek.

A kozponti szerzddo fél illetékes hatdsaga az e cikk (1) bekezdésében meghatarozott
vonatkozé cikkekkel 6sszhangban fogadja el hatarozatait, jelentéseit vagy egyéb

intézkedéseit.
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17c. cikk

Kozponti adatbazis

(1) Az ESMA kozponti adatbazist hoz 1étre és tart fenn, amely hozzaférést biztosit a
kozponti szerzddo fél illetékes hatdésaga és az ESMA (a tovabbiakban:
nyilvantartasba vett cimzettek), valamint — amennyiben ez a vonatkozé cikk
értelmében sziikséges — a relevans kozponti szerzodoé fél 18. cikkben emlitett
kollégiumanak tagjai szamara az adatbazisban az adott kdzponti szerzodo fél
vonatkozasdban nyilvantartott valamennyi dokumentumhoz, tovabba az e
rendeletben meghatarozott egyéb cimzettek szamara. Az ESMA biztositja, hogy a

kozponti adatbazis ellassa az e cikk szerinti funkciokat.
Az ESMA a honlapjan értesitést tesz kozzé a kozponti adatbdzis 1étrehozasarol.

(2) A kozponti szerz6d6 fél a 14. cikkben, a 15. cikk (1) bekezdése masodik
albekezdésében, a 49. cikkben €s a 49a. cikkben emlitett kérelmeket a kdzponti
adatbazison keresztiil ny(jtja be. Az emlitett kérelem benyujtasatol szamitott két
munkanapon beliil a kdzponti adatbazison keresztiil elismervényt kell kiildeni annak

atvételérol.

A kozponti szerz6do fél haladéktalanul feltolt a kézponti adatbazisba minden olyan
dokumentumot, amelyet a 14. és 15. cikkben emlitett engedélyezési eljarasok vagy
adott esetben a 49. és 49a. cikkben emlitett jovahagyasi eljarasok keretében kell
benyujtania. A nyilvantartasba vett cimzettek az e bekezdés elsd albekezdésében
emlitett kérelemmel kapcsolatban a kdzponti szerz6do féltdl kapott valamennyi
dokumentumot haladéktalanul feltoltik, kivéve, ha a kdzponti szerz6dd fél mar

feltoltotte ezeket a dokumentumokat.
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A kozponti szerz6do fél hozzaféréssel rendelkezik a kdzponti adatbazishoz az éltala a
kodzponti adatbazisba tovabbitott dokumentumok vagy a kézponti adatbazison
keresztiil a kozponti szerzodo fél részére barmely nyilvantartasba vett cimzett vagy a

18. cikkben emlitett kollégium altal tovabbitott dokumentumok tekintetében.

(3) Azilletékes hatosag a 17b. cikkben emlitett, vélemény iranti kérelmét a kdzponti

adatbazison keresztiil nyujtja be.

(4) Az ESMA, a kozponti szerzddo fél illetékes hatosaga vagy a 18. cikkben emlitett
kollégium tagjai altal a 17., 17a., 17b., 49. és 49a. cikk szerinti értékelési
iddszakokban a kdzponti szerzédod félhez intézett kérdéseket a kozponti szerz6do fél
a kozponti adatbazison keresztiil valaszolja meg, és eziton nyujtja be az altaluk kért

informaciodkat.

(5) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga a kozponti adatbdzison keresztiil értesiti
az érintett kozponti szerzodo felet, ha a 14., 15, 15a., 17., 17a., 17b., 20., 21.,
30-33.,35.,37.,41.,49.,49a., 51. és 54. cikk szerinti hatadrozatot hoztak, jelentést
készitettek vagy adott esetben egyéb intézkedést hoztak, valamint minden olyan
hatarozatrol, amelyet a kozponti szerzddo fél illetékes hatdsaga a kozponti

adatbazison keresztiil onkéntesen oszt meg a kdzponti szerzédo féllel.

(6) A kozponti adatbazist ugy kell kialakitani, hogy az automatikusan téjékoztassa a
nyilvantartasba vett cimzetteket a tartalmaban bekovetkezett valtozasokrol, beleértve
a dokumentumok feltoltését, torlését vagy cseréjét, a kérdések benyujtasat és az

informacidkéréseket.
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(7) A kozponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag tagjai a 24a. cikk (7)
bekezdése szerinti feladataik ellatasa céljabol hozzaféréssel rendelkeznek a kdzponti
adatbazishoz. A kozponti szerz6do felekkel foglalkozoé felligyeleti bizottsag elndke a
kozponti szerzddo felekkel foglalkozé felligyeleti bizottsag 24a. cikk (2) bekezdése
c) pontjaban és d) pontjanak ii. alpontjaban emlitett tagjai szadmara korlatozhatja a
dokumentumokhoz val6 hozzaférést, amennyiben ez a titoktartassal kapcsolatos

aggalyok alapjan indokolt.”
18. A 18. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga a 17. cikk (2) bekezdése masodik
albekezdésének a) pontjaban emlitett értesités benyljtasatol szamitott 30
naptari napon beliil 1étrehoz egy kollégiumot a 15., 17., 17a., 20., 21., 30., 31.,
32.,35.,41.,49., 51. és 54. cikkben emlitett feladatok ellatasanak
megkonnyitésére. A kollégiumot az illetékes hatdsag és a kdzponti szerzédo
felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag 24a. cikk (2) bekezdésének b)
pontjaban emlitett barmely fliggetlen tagja tarselndkokként iranyitjak (a

tovabbiakban: tarselnokok).”;
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b) a(4) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A kollégium iiléseinek idépontjarol a tarselnokok dontenek, és 6k hatarozzédk meg

ezen iilések napirendjét.

Az e bekezdés elso albekezdése alapjan a kollégiumokra ruhdzott feladatok
ellatdsanak megkonnyitése érdekében a kollégiumok (2) bekezdésben emlitett tagjai
szamara biztositani kell a jogot, hogy hozz4jaruljanak a kollégium tilései
napirendjének megallapitasdhoz, kiilondsen azaltal, hogy az iiléshez maguk is
javasolnak napirendi pontokat, figyelembe véve a kozos nyomonkovetési

mechanizmus altal végzett munka eredményét.”;
c) az(5) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»A megallapodasban meg lehet hatdrozni a kozponti szerzddo fél illetékes
hatosagara, az ESMA-ra vagy a kollégium mas tagjara ruhdzando feladatokat is. A
tarselnokok kozotti egyet nem értés esetén a végso dontést az illetékes hatdsag hozza

meg, amely indokolassal ellatott magyarazatot ad az ESMA-nak dontésérdl.”
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19. A 19. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben a 18. cikkben emlitett kollégiumnak e rendelet értelmében
véleményt kell nyilvéanitania, k6zos véleményt kell alkotnia, amelyben
meghatdrozza, hogy a kdzponti szerz6do fél megfelel-e az e rendeletben

meghatédrozott kovetelményeknek.

A 17. cikk (4) bekezdése harmadik albekezdése b) pontjanak sérelme nélkiil,
amennyiben az elsd albekezdéssel 6sszhangban nem keriil sor k6zds vélemény
elfogadasara, a 18. cikkben emlitett kollégium ugyanezen hataridon beliil

tobbségi véleményt fogad el.”;
b) a(4) bekezdést el kell hagyni.
20. A 20. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

., 20. cikk

Az engedély visszavonasa

(1) A 22. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil a kozponti szerz6do fél illetékes
hatdsaga részben vagy teljes egészében visszavonja az engedélyt, amennyiben a

kozponti szerzodo fél:

a) 12 honapon beliil nem hasznélta fel az engedélyt;
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b)

d)

g)

nem hasznalt fel elszamolasi szolgaltatasra vagy tevékenységre vonatkozo
engedélyt a szarmaztatott iigyletek, értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkozok
megadasanak idépontjatol vagy attdl az idoponttol szamitott 12 hénapon beliil,
amikor a kdzponti szerz6dd fél utoljara kinalt ilyen elszdmolasi szolgaltatast

vagy tevékenységet;
kifejezetten lemond az engedélyrol;

az enged¢ly hatéalya alé tartoz6 szarmaztatott tigyletek, értékpapirok, egyéb

crer

kapcsolatban az e€l6z6 12 honapban nem nyujtott szolgaltatast vagy nem

végzett tevékenységet;
hamis nyilatkozattal vagy mas szabalytalan modon szerezte meg az engedélyt;

mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt
megadték, és az eldirt hataridon beliil nem tette meg a korrekcios

intézkedéseket; vagy

stilyosan és rendszeresen megszegte az e rendeletben meghatarozott

kovetelmények barmelyikét.

(2) Amennyiben a kézponti szerz6do fél illetékes hatdsaga az (1) bekezdés alapjan

visszavonja a kozponti szerz6do fél engedélyét, az engedély visszavonasat a

szarmaztatott ligyletek, értékpapirok, egyéb pénziigyi eszk6zok vagy nem pénziigyi

crer

vagy tevékenységre korlatozhatja.
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(3) Miel6tt a kdzponti szerzddd fél illetékes hatdsaga hatarozatot hoz a kozponti
szerz6do fél engedélyének teljes vagy részleges visszavondsarol, tobbek kozott az (1)
bekezdés szerinti szarmaztatott tigyletek, értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkozok
tobb elszamolasi szolgaltatas vagy tevékenység tekintetében, a 17b. cikkel
Osszhangban kikéri az ESMA és a 18. cikkben emlitett kollégium véleményét a
kozponti szerz6do fél engedélye teljes vagy részleges visszavonasanak

sziikségességérol, kivéve, ha az emlitett hatarozatot siirgdsen meg kell hozni.

(4) Az ESMA vagy a 18. cikkben emlitett kollégium barmely tagja barmikor felkérheti a
kodzponti szerzddo fél illetékes hatosagat, hogy vizsgalja meg, a kozponti szerz6do
fél tovabbra is megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt

megadtak.

(5) Amennyiben a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga Gigy hataroz, hogy részben
vagy egészben visszavonja a kdzponti szerz6do fél engedélyét, tobbek kdzott a
szarmaztatott ligyletek, értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkdzok vagy nem pénziigyi
szolgaltatas vagy tevékenység tekintetében, a hatarozat az Unio6 egész teriiletén
hatalyba lép, €s a kozponti szerzdd fél illetékes hatosaga a kozponti adatbazison

keresztiil indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja arrol a kdzponti szerz6do felet.”
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21. A 21. cikk (1)—(4) bekezdése helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A 22. cikkben emlitett illetékes hatosagok legaldbb az §sszes alabbi miiveletet

elvégzik egy adott kdzponti szerz6do félre vonatkozdan:

a) feliilvizsgaljak a kdzponti szerz6do fél altal az e rendeletnek valé megfelelés
érdekében alkalmazott megallapodasokat, stratégidkat, folyamatokat és

mechanizmusokat;

b) feliilvizsgaljak a kozponti szerzodo fél altal nyujtott szolgaltatasokat vagy
végzett tevékenységeket, kiilondsen a 17a. vagy a 49a. cikk szerinti gyorsitott
eljaras alkalmazasat kdvetden nyujtott szolgaltatasokat vagy végzett

tevékenységeket;

c) értékelik azokat a kockazatokat, beleértve a pénziigyi €¢s miitkddési

kockazatokat is, amelyeknek a kézponti szerz6do fél ki van vagy ki lehet téve;

d) feliilvizsgaljak a kdzponti szerz6do fél altal a 15a. cikkel 6sszhangban

végrehajtott valtoztatasokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés kiterjed a kdzponti szerz6do
felekre vonatkozoan e rendeletben meghatarozott valamennyi kdvetelményre. A
kozponti szerzddo fél illetékes hatésaga kérheti az ESMA segitségét barmely

feliigyeleti tevekenysége soran, beleértve az (1) bekezdésben felsoroltakat is.
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(3) Azilletékes hatosagok az ESMA ¢és a 18. cikkben emlitett kollégium észrevételeinek
mérlegelését kdvetden megallapitjak az e cikk (1) bekezdésében emlitett
feliilvizsgalat és értékelés gyakorisagat és részletességét, kiilonds tekintettel az
érintett kdzponti szerzddo felek tevékenységeinek nagysagrendjére, rendszerszinti
jelentdségére, jellegére, hatokorére, Osszetettségére €s mas pénziigyi piaci
infrastrukturakkal val6 0sszekapcsoltsagara, valamint az ESMA éltal a 24a. cikk (7)
bekezdése elso albekezdésének ba) pontjaval 6sszhangban meghatarozott felligyeleti
prioritasokra. Az illetékes hatosagok legalabb évente frissitik a feliilvizsgalatot és az

értékelést.

A kozponti szerz6d6 feleknél a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga legalabb
évente egyszer helyszini ellendrzést végez. A kdzponti szerzddo fél illetékes
hatosaga az ellendrzés tervezett idopontja eldtt egy honappal tajékoztatja az ESMA-t
minden tervezett helyszini ellendrzésrél, kivéve, ha vészhelyzetben sziiletik dontés a
helyszini ellendrzés lefolytatasarol, amely esetben a kdzponti szerz6do fél illetékes
hatésaga a dontés meghozatalat kovetden haladéktalanul tajékoztatja az ESMA-t. Az
ESMA kérheti, hogy meghivjak a helyszini ellendrzésekre.

Amennyiben az ESMA masodik albekezdés szerinti kérését kovetden a kozponti
szerz0do fél illetékes hatosaga megtagadja az ESMA helyszini ellendrzésre valod

meghivasat, ezt meg kell indokolnia.

A masodik és harmadik albekezdés sérelme nélkiil a kzponti szerz6do fél illetékes
hatosaga tovabbitja az ESMA-nak és a 18. cikkben emlitett kollégium tagjainak a
kozponti szerzddo feltdl az altala végzett valamennyi helyszini ellendrzéssel

kapcsolatban kapott relevans informéciokat.
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(4) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga rendszeresen, de legalabb évente jelentést
nyujt be az ESMA-nak ¢és a 18. cikkben emlitett kollégiumnak az (1) bekezdésben
emlitett feliilvizsgalat és értékelés értékelésérdl és eredményeirdl, beleértve azt is,
hogy kozponti szerzodo fél illetékes hatosaga kért-e korrekcios intézkedéseket vagy

kiszabott-e szankciokat.

A jelentés egy naptari évre vonatkozik, és azt a kovetkezd naptari év marcius 30-ig
kell benytjtani az ESMA-nak ¢és a 18. cikkben emlitett kollégiumnak. A jelentésrdl a
18. cikkben emlitett kollégium a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a.
cikk (7) bekezdése elso albekezdésének be) pontja szerinti véleményt bocsat ki, a

17b. cikkben meghatarozott eljarasnak megfelelden.

Az ESMA eseti megbeszélést kérhet a kozponti szerz6dd féllel és annak illetékes

hatosagaval. Az ESMA barmelyik aldbbi esetben kérheti ezt a megbeszélést:
a)  a24. cikk szerinti vészhelyzet esetén;

b) amennyiben az ESMA Iényeges aggalyokat tart fel a kozponti szerzodo fél e

rendelet kovetelményeinek valé megfelelésével kapcsolatban;

c) amennyiben az ESMA gy itéli meg, hogy a kdzponti szerz6do fél
tevékenysége hatarokon atnyulé kedvezdtlen hatdst gyakorolhat kliringtagjaira

vagy azok tligyfeleire.

A 18. cikkben emlitett kollégiumot tajékoztatjak a tervezett megbeszélésrol, és annak

fébb eredményeirdl osszefoglalot kap.
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(4a) Az ESMA eldirhatja az illetékes hatosdgoknak, hogy az 1095/2010/EU rendelet 35.
cikkében meghatarozott eljarassal 6sszhangban bocsassak rendelkezésére az e cikk

szerinti feladatainak ellatasahoz sziikséges informaciokat.”
22. A 23a. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»,23a. cikk
Az engedélyezett kézponti szerzodo felekre vonatkozo feliigyeleti egyiittmiikodés az illetékes

hatosagok és az ESMA kozott

(1) Az ESMA koordinacios szerepet tolt be az illetékes hatdsagok és a kollégiumok

kozott a kovetkezok érdekében:
a)  kozos feliigyeleti kultura és egységes feliigyeleti gyakorlat kialakitasa;
b)  egységes eljardsok és kovetkezetes megkozelitések biztositasa;

c) afeliigyeleti eredmények kovetkezetességének erdsitése, kiillonds tekintettel
azokra a feliigyeleti tertiletekre, amelyek hatdrokon atnylé dimenzidval vagy

lehetséges hatarokon atnyulo hatdssal birnak;

d)  vészhelyzetekben a koordinaciéo megerdsitése a 24. cikkel sszhangban;
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e) akockazatok értékelése az illetékes hatdsagok részére a (2) bekezdés szerinti,
arra vonatkozdovélemények kiadasakor, hogy a kdzponti szerz6doé felek
megfelelnek-e e rendelet kvetelményeinek az azonositott, hatarokon atnyulo
kockézatokkal vagy az Unio6 pénziigyi stabilitasaval kapcsolatos kockéazatok
tekintetében, tovabba az azzal kapcsolatos ajanlasok kiadasakor, hogy a

kozponti szerz6dd félnek hogyan kell csokkentenie ezeket a kockézatokat.

(2) Azilletékes hatosagok a 7., 8. és 14. cikk, a 15. cikk (1) bekezdésének mésodik
albekezdése, a 21. cikk, a 29-33. cikk, a 35., 36., 37., 41. és 54. cikk, valamint —
kivéve, amennyiben siirgds dontésre van sziikség — a 20. cikk szerinti jogi aktusok
vagy intézkedések elfogadasa el6tt véleményezésre benyujtjak hatarozataik,

jelentéseik vagy egyéb intézkedéseik tervezetét az ESMA-nak.

Az illetékes hatosagok azt megeldzden is benyujthatjak az ESMA-hoz
véleményezésre hatarozataik tervezetét, hogy a 22. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott feladataikkal 6sszhangban egyéb jogi aktusokat vagy intézkedéseket

fogadnanak el.”
23. A rendelet az alabbi cikkel egésziil ki:

,,23b. cikk

Ko6z6s nyomonkovetési mechanizmus

(1) Az ESMA ko6z6s nyomonkodvetési mechanizmust hoz létre a (2) bekezdésben emlitett

feladatok ellatasara.
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A ko6z6s nyomonkovetési mechanizmus a kdvetkezokbdl all:
a) az ESMA képviseldi;
b) az EBH ¢és az EIOPA képviseloi;

c¢) az ERKT ¢és—az 1024/2013/EU rendelettel 6sszhangban raruhazott, az
egységes feliigyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis

feliigyeletével kapcsolatos feladatok korében — az EKB képviseldi; valamint

d) azon kibocsaté kdzponti bankok képviseldi, amelyek olyan, az eurotol eltérd
pénznemeket bocsatanak ki, amelyekben a 7a. cikk (6) bekezdésében emlitett

szarmaztatott ligyleteket denominaljak.

Az e bekezdés masodik albekezdésében emlitett szervezeteken kiviil a 7a. cikk (6)
bekezdésében emlitett, az emlitett méasodik albekezdés d) pontjéban felsoroltaktol
eltéré szdrmaztatott ligyletek denomindalasi pénznemeit kibocsatoé kdzponti bankok, a
7a. cikk szerinti kotelezettséget feliigyeld illetékes nemzeti hatosagok —
tagallamonként legfeljebb egy hatésag —, valamint a Bizottsag megfigyeloként

szintén részt vehetnek a k6zos nyomonkdvetési mechanizmusban.
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A koz6s nyomonkodvetési mechanizmus igazgatasat és elnokletét az ESMA latja el. A

k6z0s nyomonkdvetési mechanizmus elndke a tobbi tag kérésére vagy sajat

kezdeményezésére mas hatdsagokat is meghivhat az iiléseken valo részvételre,

amennyiben az a megvitatand6 témak tekintetében relevans.

(2) A kozds nyomonkdvetési mechanizmus:

a) nyomon koveti a 7a. és 7c. cikkben meghatarozott kdvetelmények Gsszesitett

unids szinten torténd végrehajtasat, beleértve az alabbiak mindegyikét:

1.

1l

1il.

a 25. cikk (2¢) bekezdése szerint azonositott, rendszerszinten jelentds
elszamolasi szolgaltatdsokkal szembeni teljes kitettség €s a kitettségek

csOkkentése;

a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6do felek altali
elszamolassal és az tligyfelek ilyen kdzponti szerz6do felek altal végzett
elszamolashoz valo hozzaférésével kapcsolatos fejlemények, beleértve az
ilyen kdzponti szerz6do felek altal a szamlak 7a. cikk szerinti
létrehozasaért felszamitott dijakat, valamint a kliringtagok altal az
tigyfeleiknek a 7a. cikk szerint a szdmlak létrehozasaért és az elszamolas

lebonyolitasaért felszamitott dijakat;

az elszamolasi gyakorlatok egyeb olyan jelentds fejleményei, amelyek
hatassal vannak a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6dd

feleknél torténd elszamolds szintjére;
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b)

d)

nyomon koveti az ligyfelek elszamolasi kapcsolatainak hatarokon atnyuld
kovetkezményeit, beleértve a hordozhatésagot, valamint a kliringtagok és az
tigyfelek mas pénziigyi piaci infrastruktirakkal vald kolcsonds fliggdségeit €s

kolcsonhatasait;

hozzajarul a kozponti szerz6do felek reziliencidjara vonatkozo6 unids szintii
értékelések kidolgozasahoz, amelyek a kdzponti szerzddo feleket,
kliringtagokat és tigyfeleket érint6 likviditasi, hitel- és mitkodési kockazatokra

0sszpontositanak;

kockazatokat, kiilondsen az ligyfélkliring esetében, beleértve azt az esetet is,
amikor tobb kozponti szerz8dd fél, kliringtag vagy ligyfél ugyanazt a

szolgéltatot veszi igénybe;

nyomon koveti az unids kdzponti szerz6do felek vonzerejének novelését, az
unios kozponti szerz6do feleknél torténd elszdmolas 6sztonzését €s a hatarokon
atnyulo kockazatok nyomon kovetésének javitasat célzo intézkedések

hatékonysagat.

A k6z06s nyomonkdvetési mechanizmusban részt vevo szervek, a 18. cikkben emlitett

kollégium ¢€s az illeté¢kes nemzeti hatosagok egyiittmiikddnek €s megosztjak

egymassal az e bekezdés elso albekezdésében emlitett feladatok elvégzéséhez

szlikséges informaciokat.
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€)

(4)

©)

(6)

Amennyiben ezek az informacidk — koztiik a 7a. cikk (9) bekezdésében emlitett
informaciok — nem éllnak a k6z6s nyomonkdvetési mechanizmus rendelkezésére, az
engedélyezett kdzponti szerzddo felek, azok kliringtagjai és iigyfelei érintett illetékes
hatosaga rendelkezésre bocsatja az ahhoz sziikséges informéciokat, hogy az ESMA
¢s a kdzos nyomonkdvetési mechanizmusban részt vevo egyéb szervek

elvégezhessék az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett feladatokat.

Amennyiben az érintett illetékes hatdsag nem rendelkezik a kért informaciokkal,
eldirja az engedélyezett kozponti szerz6do felek, kliringtagjaik vagy tligyfeleik
szamara, hogy adjak meg ezeket az informaciokat. Az érintett illetékes hatosag

indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja ezt az informaciot az ESMA-nak.

Az érintett illetékes hatosag beleegyezésével az ESMA az informéciokat kozvetleniil
az érintett szervezettdl is kérheti. Az ESMA az e szervezettdl kapott valamennyi

informdaciot indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja az érintett illetékes hatdosagnak.

A kozponti szerz6do felekhez intézett informéciokéréseket a kozponti adatbazison

keresztil kell kicserélni.

Az ESMA a k6z0s nyomonkdvetési mechanizmusban részt vevo egyéb szervekkel
egylittmikodve éves jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak ¢€s a

Bizottsagnak a (2) bekezdés szerinti tevékenységei eredményeirdl.
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Az els6 albekezdésben emlitett jelentés tartalmazhat ajanlasokat az azonositott
horizontalis kockazatok kezelésére iranyulo lehetséges unios szintii fellépésekre

vonatkozoan.

(7) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével 6sszhangban jar el, abban az
esetben, ha a k6zos nyomonkovetési mechanizmus keretében kapott informaciok

alapjan és az annak keretében folytatott megbeszéléseket kovetden az ESMA:

a)  ugy véli, hogy az illetékes hatésagok nem biztositjak, hogy a kliringtagok és az
igyfelek megfeleljenek a 7a. cikkben meghatarozott kvetelménynek; vagy

b)  megallapitja, hogy az unios jog allitélagos megsértése vagy alkalmazasanak

elmulasztasa kockazatot jelent az Uni6 pénziigyi stabilitdsara nézve.

Miel6tt az ESMA az ezen bekezdés elsd albekezdésével 6sszhangban eljarna, az
1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan irdnymutatasokat vagy ajanlasokat
bocsathat ki.

(8) Amennyiben az ESMA a k6zds nyomonkovetési mechanizmus keretében kapott
informéciok alapjan és az annak keretében folytatott megbeszéléseket kovetden ugy
itéli meg, hogy a 7a. cikkben meghatarozott kovetelménynek valé megfelelés nem
biztositja hatékonyan az unids kliringtagok és tigyfelek 2. szintli kozponti szerz6dd
felekkel szembeni tlzott kitettségének csokkentését, feliilvizsgalja a 7a. cikk (8)
bekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardokat, és sziikség esetén 12

honapot meg nem haladé megfeleld alkalmazkodasi idészakot hataroz meg.”
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24, A 24. cikk helyébe a kovetkez6 széveg 1€ép:

., 24. cikk
Veészhelyzetek

(1) A kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga vagy barmely maés érintett hatosag
indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az ESMA-t, a 18. cikkben emlitett
kollégiumot, a KBER megfelel6 tagjait, a Bizottsdgot és mas érintett hatdsdgokat a

valamely kozponti szerzdd6 félhez kapcsolodo vészhelyzetrdl, beleértve az

alabbiakat:

a)  olyan helyzetek vagy események, amelyek hatassal vannak vagy valoszintileg
hatassal lesznek a 14. cikkel 6sszhangban engedélyezett kdzponti szerz6do
felek, azok kliringtagjai vagy tigyfelei prudencialis vagy pénziigyi stabilitdsara

vagy alkalmazkodoképességére;

b)  akozponti szerz6do fél az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikke alapjan életbe
kivanja léptetni helyreallitasi tervét, az illetékes hatdsag az emlitett rendelet 18.
cikke szerinti korai beavatkozasi intézkedést hozott, vagy az illetékes hatosag
az emlitett rendelet 19. cikke alapjan eldirta a kdozponti szerz6do fél felsd

vezetésének vagy igazgatosaganak teljes vagy részleges levaltasat;

c)  apénzigyi piacokon vagy mas olyan piacokon, ahol a kézponti szerz6do fél
elszamolési szolgaltatasokat nytjt, olyan fejlemények kovetkeznek be,
amelyek kedvezdtlen hatast gyakorolhatnak a piaci likviditasra, a monetaris
politika transzmissziojara, a fizetési rendszerek zavartalan miikodésére vagy a
pénziigyi rendszer stabilitdsara barmely olyan tagallamban, ahol a kézponti

szerz0do fél vagy annak valamely kliringtagja letelepedett.
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(2) Vészhelyzetben indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatast kell nyujtani és az
informdaciot naprakésszé kell tenni annak érdekében, hogy a 18. cikkben emlitett
kollégiumi tagok elemezhessék a vészhelyzet altal kiilondsen a kliringtagjaikra és
iigyfeleikre gyakorolt hatast. A 18. cikkben emlitett kollégiumi tagok a 83. cikkben
meghatarozott szakmai titoktartasi kotelezettség tiszteletben tartasa mellett
tovabbithatjdk az informéciokat a piacuk pénziigyi stabilitasaért felelds allami
szerveknek. A 83. cikk szerinti szakmai titoktartasi kovetelmény alkalmazando6 az

adott informéciot fogado felekre.

(3) Abban az esetben, ha egy vagy tobb kdzponti szerz6dé félnél olyan vészhelyzet
alakul ki, amely destabilizalé hatassal van vagy valdszintileg ilyen hatassal lesz a
hatarokon atnytl6 piacokra, az ESMA koordindlja az illetékes hatosadgokat, az (EU)
2021/23 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése alapjan kijelolt szanalasi hatésagokat és
a 18. cikkben emlitett kollégiumokat a kozponti szerz6do féllel kapcsolatos
vészhelyzetekre valo 6sszehangolt reagalas kialakitasa, valamint az illetékes
hatdsagok, a 18. cikkben emlitett kollégiumok és szanélasi hatosagok kozotti

hatékony informacidémegosztas biztositasa érdekében.

(4) Vészhelyzet esetén — kivéve, ha a szanalasi hatosadg az (EU) 2021/23 rendelet 21.
cikke alapjan szanalasi intézkedést hoz vagy hozott egy kozponti szerz6do féllel
kapcsolatban — az illetékes hatosagok valaszainak koordinalasa céljabol a kozponti

szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag eseti tiléseit:

a)  akozponti szerz6do felekkel foglalkozé feliigyeleti bizottsag elndke

Osszehivhatja;
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b)  akozponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag két tagjanak
kérésére a kozponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag elndke

Osszehivja.

(5) Adott esetben meg kell hivni a kovetkez6 hatosagok valamelyikét a (4) bekezdésben

emlitett ad hoc iilésre, figyelembe véve az emlitett iilésen megvitatand6 kérdéseket:
a)  az ¢érintett kibocsato kdzponti bankok;

b) akliringtagok feliigyeletéért felelds érintett illetékes hatosagok, beleértve adott
esetben az EKB-t is az 1024/2013/EU rendelettel sszhangban raruhazott, az
egységes feliigyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis

feliigyeletével kapcsolatos feladatok korében;
c) akereskedési helyszinek feliigyeletéért felelds érintett illetékes hatdsagok;

d) azlgyfelek feliigyeletét ellato érintett illetékes hatésagok, amennyiben

ismertek;

e) az(EU)2021/23 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerint kijelolt illetékes

szanalasi hatosagok;

f)  a18. cikkben emlitett kollégium barmely olyan tagja, amelyre ezen bekezdés

a)—d) pontja még nem terjed ki.
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(6) Amennyiben a kdzponti szerz6do felekkel foglalkoz6 feliigyeleti bizottsag a (4)
bekezdésnek megfelelden ad hoc iilést tart, az elndk tajékoztatja errél az EBH-t, az
EIOPA-t, az ERKT-t, a 806/2014/EU euro6pai parlamenti €s tanacsi rendelet® alapjan
l1étrehozott Egységes Szanalasi Testiiletet €s a Bizottsagot, amelyeket kérésiikre

szintén meg kell hivni az iilésre.

Amennyiben az (1) bekezdés c) pontjdban meghatarozott vészhelyzetet kvetden
keriil sor iilésre, a kozponti szerzodo felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag elndke

felkéri az érintett kibocsatd kozponti bankokat, hogy vegyenek részt az iilésen.

(7) Az ESMA el6irhatja valamennyi érintett illetékes hatosadg szamara, hogy bocsassak
rendelkezésére az e cikkben eldirt koordinacids feladatai ellatasahoz sziikséges

informaciodkat.

Amennyiben egy érintett illetékes hatdsag rendelkezik a kért informéciokkal, azokat

indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja az ESMA-nak.

Amennyiben az érintett illetékes hatosdg nem rendelkezik a kért informaciokkal,
eldirja a 14. cikkel 6sszhangban engedélyezett kozponti szerzddd felek, kliringtagjaik
vagy ligyfeleik, az 6sszekapcsolt pénziigyi piaci infrastruktirak vagy amennyiben
relevans, adott esetben a veliik kapcsolatban 4ll6 olyan harmadik felek szamara,
amelyekhez az emlitett kozponti szerz6do felek mitkodési funkcidkat vagy
tevékenységeket szerveztek ki, hogy bocsassak rendelkezésére ezeket az
informaciokat, és errdl tdjékoztatja az ESMA-t. Amint az érintett illetékes hatosag
megszerzi a kért informacidt, indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja azt az

ESMA-nak.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 152



A harmadik albekezdésben emlitett informaciok lekérése helyett az érintett illetékes
hatosag lehetové teheti az ESMA szdmara, hogy ezeket az informaciokat kozvetleniil
az érintett szervezettdl kérje. Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil tovabbit az
érintett illetékes hatosdgnak minden informaciot, amelyet az adott szervezettdl

kapott.

Amennyiben az ESMA 48 6ran beliil nem kapja meg az elsé albekezdéssel
0sszhangban megkdvetelt informéaciokat, egyszerli kéréssel eldirhatja az
engedélyezett kdzponti szerz6do felek, kliringtagjaik ¢és ligyfeleik, az 6sszekapcsolt
pénziigyi piaci infrastruktarak és a veliik kapcsolatban all6 olyan harmadik felek
szamara, amelyekhez az emlitett kozponti szerz6dd felek mitkddési funkciokat vagy
tevékenységeket szerveztek ki, hogy indokolatlan késedelem nélkiil bocsassak
rendelkezésére ezeket az informacidokat. Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil
tovabbit az érintett illetékes hatdsagnak minden informaciot, amelyet az ilyen

szervezetektdl kap.

(8) Az ESMA a kozponti szerzddd felekkel foglalkoz6 feliigyeleti bizottsag javaslatara
az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan egy vagy tobb illetékes hatésagnak
cimzett ajanlasokat adhat ki, amelyekben az ezen rendelet 16. cikkében, valamint I'V.
¢s V. cimében meghatarozott kvetelményekkel 6sszhangban ideiglenes vagy
alland¢ felligyeleti hatdrozatok elfogadasara tesz javaslatot az Unid pénziigyi
stabilitasara gyakorolt jelentds karos hatasok elkertilése vagy enyhitése érdekében.
Az ESMA csak akkor adhat ki ilyen ajanlasokat, ha egynél tobb, a 14. cikkel
0sszhangban engedélyezett kozponti szerzddo fél érintett, vagy ha az egész Uniodra

kiterjed6 események destabilizaljak a hatdrokon atnytldan elszamolt piacokat.
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* Az Europai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. julius 15.) a
hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes Szanalasi
Mechanizmus keretében torténd szandlasara vonatkozé egységes szabalyok és
egyseéges eljaras kialakitasarol, valamint az Egységes Szanalasi Alap 1étrehozasarol
¢s az 1093/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 225.,2014.7.30., 1. 0.).”

25. A 24a. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés d) pontjanak ii. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»il. amennyiben a kdzponti szerz6do6 felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag a 14.
cikkel 6sszhangban engedélyezett kozponti szerzddo felekkel Gsszefiiggésben
il 6ssze, az e cikk (7) bekezdése szerinti megbeszélésekkel dsszefliggésben az
engedélyezett kozponti szerz6do felek altal elszamolt pénziigyi eszkdzok unids
pénznemeit kibocsaté azon kozponti bankok, amelyek tagként valé felvételiiket
kérték a kozponti szerz6do felekkel foglalkoz6 feliigyeleti bizottsdgba; e tagok

nem rendelkeznek szavazati joggal.”;
b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az elndk adott esetben megfigyeloként meghivhatja a kozponti szerz6do
felekkel foglalkoz6 feliigyeleti bizottsag iiléseire a 18. cikkben emlitett
kollégiumok tagjait, az tligyfelek érintett hatosagainak képviseldit, amennyiben

ismertek, valamint az érintett unids intézmények és szervek képviseldit.”;

PE-CONS 41/1/24 REV 1 154



c) a(7) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 14. cikkel 6sszhangban engedélyezett vagy engedélyt kérd kdzponti
szerz0do felekkel kapcsolatban a kézponti szerz6do felekkel foglalkozo
feliigyeleti bizottsagnak a 23a. cikk alkalmazéasaban hatarozatokat kell
készitenie ¢és el kell végeznie a 23a. cikk és a kdvetkezd pontok altal az ESMA-

ra ruhazott €és az alabbi pontokban meghatéarozott feladatokat:”;
il.  abekezdés a kdvetkezd pontokkal egésziil ki:

,ba) legalabb évente megvitatja és azonositja az e rendelet 14. cikkével
Osszhangban engedélyezett kozponti szerz6do felekre vonatkozé
felligyeleti prioritasokat annak érdekében, hogy hozzajaruljon az unids
stratégiai felligyeleti prioritaisok ESMA altali, az 1095/2010/EU rendelet

29a. cikkével dsszhangban torténd kidolgozasahoz;

bb) az 1024/2013/EU rendelet szerinti egységes feliigyeleti mechanizmus
keretében végzett feladatainak ellatdsa sordn az EBH-val, az EIOPA-val
¢s az EKB-val egyiittmiikodve mérlegeli a kozponti szerz6do felek
tevékenységeibdl eredd, hatarokon atnytld kockézatokat, tobbek kozott
azokat is, amelyek a hatarokon atnyul6 kapcsolatokbol ad6do
Osszekottetések, 0sszekapcsolodasok és koncentracios kockazatok miatt

meriilnek fel;
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bc) elkésziti a feliigyeleti tanacs altal a 17. €s 17b. cikkel 6sszhangban
elfogadando6 véleménytervezeteket, a feliigyeleti tanacs altal a 49. cikkel
0sszhangban elfogadando jovahagyastervezeteket, valamint a feliigyeleti

tandcs altal a 49a. cikkel 6sszhangban elfogadando hatarozattervezeteket;
bd) a 17a. cikk alapjan adatokat szolgéltat az illetékes hatosagoknak;

be) al7.cikk (3c) bekezdésével és a 17b. cikk (4) bekezdésével dsszhangban
tajékoztatja a felligyeleti tandcsot, ha az illetékes hatésag nem felel meg
vagy nem kivan megfelelni az ESMA véleményeinek vagy az azokban
foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak, tobbek kozott az illetékes

hat6sag indokolasarodl is.”;
iii.  abekezdés a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Az ESMA évente jelentést tesz a Bizottsagnak a kdzponti szerz6dd felek elsd
albekezdés bb) pontjaban emlitett tevékenységeibdl eredd, hatarokon atnyald

kockézatokrol.”
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26. A 24b. cikk (1) és (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 2. szintli kozponti szerz6do felekre vonatkozdan a 41., a 44., a 46., az 50. és az 54.
cikkel kapcsolatban végzett feliigyeleti értékelések €s az ezek alapjan hozandé
hatarozatok tekintetében a kézponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti
bizottsag konzultal a 25. cikk (3) bekezdésének f) pontjaban emlitett kibocsatod
kdzponti bankokkal. Erre minden kibocsatoé kdzponti bank valaszolhat. Amennyiben
a kibocsato kozponti bank ugy dont, hogy valaszt ad, azt a hatarozattervezet
kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil kell megtennie. Vészhelyzetekben ez
az id6tartam nem haladhatja meg a 24 6rat. Amennyiben egy kibocsatd kézponti
bank a 41., 44., 46., 50. vagy 54. cikkel kapcsolatos értékelésekhez vagy az e
cikkeken alapul6 hatarozattervezethez modositast javasol vagy azokkal szemben
kifogassal €l, errdl irdsban teljes korli és részletes indokolassal kell szolgalnia. A
konzultacids iddszak lezarultakor a kdzponti szerzodo felekkel foglalkozoé feliigyeleti
bizottsagnak kellden figyelembe kell vennie a kibocsatd kozponti bankok valaszat és
minden altaluk javasolt modositést, és értékelését el kell kiildenie a kibocsato

kozponti banknak.

(2) Amennyiben a kézponti szerzddo felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsdg nem épiti
be hatarozattervezetébe a valamely kdzponti bank altal javasolt modositasokat, errdl
irasban tajékoztatnia kell az adott kibocsatod kozponti bankot, teljeskoriien
megindokolva szdmara, hogy miért nem veszi figyelembe az emlitett kibocsatod
kdzponti bank altal javasolt modositasokat, és magyarazatot adva minden, a javasolt
modositasoktol valo eltérésre. A kozponti szerz8do felekkel foglalkozo feliigyeleti
bizottsag a hatarozattervezetével egylitt koteles a kibocsatd kézponti bankoktol
kapott valaszokat és az altaluk javasolt modositasokat és a figyelembevételiiktdl vald

eltekintés indokolasat is benyujtani a feliigyeleti tanacs szdmara.”
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217. A 25. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  a(4) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

,»Az elismeréssel kapcsolatos hatarozatnak az 1. szintli kozponti szerz6do felek
esetében a (2) bekezdésben, a 2. szintli kozponti szerz6do felek esetében pedig a (2)
bekezdés a)—d) pontjaban, valamint a (2b) bekezdésben szerepld feltételeken kell
alapulnia. Az ESMA — az att6l szamitott 180 munkanapon beliil, hogy a mésodik
albekezdéssel 6sszhangban megallapitotta, hogy a kérelem hidnytalan — irdsban
értesiti a kérelmezd kdzponti szerz6do felet arrol, hogy megadta-e az elismerést,

csatolva hatarozatanak teljes kort indokolasat.”;

b) az (5) bekezdés a masodik albekezdést kdvetden a kdvetkezd albekezdéssel egésziil

ki:

»2Amennyiben a feliilvizsgélatra az e bekezdés elsd albekezdésének b) pontjaval
Osszhangban keriil sor, a kdzponti szerzodo fél nem kotelezhetd arra, hogy
elismerésre iranyuld 0j kérelmet nytjtson be, de az ESMA rendelkezésére kell
bocsatania az elismerése feliilvizsgalatdhoz sziikséges valamennyi informaciot.
Amennyiben az ESMA az e bekezdés elsd albekezdésének b) pontjaval 6sszhangban
feliilvizsgalja a harmadik orszagban letelepedett kdzponti szerzddo fél elismerését,
az ESMA ezt a feliilvizsgalatot nem kezelheti az érintett elismert kdzponti szerz6do

fél elismerése iranti kérelemként.”;
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c) a(6)bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

,2Amennyiben az Unid érdeke ugy kivanja, — az Uni6 pénziigyi stabilitasat érintd, az
Unioban letelepedett kliringtagoknak és kereskedési helyszineknek a harmadik
orszagban letelepedett kozponti szerzodo felekben vald varhato részvételébol eredd
potencialis kockézatokat figyelembe véve — a Bizottsag elfogadhatja az elsd
albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust, fiiggetlentl attol, hogy teljesiil-e az

emlitett albekezdés c) pontja.”;
d) az(7) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(7) Az ESMA-nak hatékony egylittmtikodési megéllapodasokat kell kdtnie azon
harmadik orszagok megfeleld illetékes hatosagaival, amelyeknek jogi és
feliigyeleti keretrendszerét a (6) bekezdéssel 6sszhangban e rendelettel

egyenértékiinek ismerték el.
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(7a) Amennyiben az ESMA még nem hatarozta meg a kozponti szerz6do fél
szintjét, vagy ha az ESMA megallapitotta, hogy az érintett harmadik orszagbeli
kozponti szerz6do felek mindegyike vagy némelyike 1. szintli kozponti
szerz0do fél, a (7) bekezdésben emlitett egyiittmiitkodési megallapodasoknak
figyelembe kell venniiik az elszdmolasi szolgaltatasok e kozponti szerz6do
felek altali nyajtasaval jar6 kockdzatot, és meg kell hatarozniuk a

kovetkezoket:

a) az ESMA, a (3) bekezdés f) pontjaban emlitett kibocsatod kézponti
bankok és az érintett harmadik orszagok illetékes hatdsagai kozotti éves

informéciocsere mechanizmusa annak érdekében, hogy az ESMA:

1. biztosithassa a kozponti szerz6dd fél megfelelését a (2) bekezdés

szerinti elismerési feltételeknek;

ii.  azonosithassa az Unid, illetve egy vagy tobb tagallama piaci
likviditasara vagy pénziigyi stabilitasara gyakorolt esetleges

Iényeges hatdsokat; valamint

iil. nyomon kdvethesse az Unidban letelepedett kliringtagok vagy az
Uniodban 6sszevont alapu feliigyelet hatalya ala tartozé csoport
részét képezo kliringtagok egy vagy tobb, harmadik orszagban
letelepedett kdzponti szerzddo félnél végzett elszamolasi

tevékenységeit;
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b) anegyedéves informacidcsere kivételes esetben alkalmazhato
mechanizmusa, amely a (2a) bekezdésben emlitett szempontokra és
kiilonosen a kockazati modellek és paraméterek jelentds valtozasaira, a
kozponti szerz6do fél tevékenységeinek €s szolgaltatasainak
kiterjesztésére, valamint az ligyfélszdmla-struktira valtozasaira
vonatkozo részletes informéciokat kovetel meg annak feltarasa céljabol,
hogy egy koézponti szerz6do fél potencialisan megkozeliti-e a
rendszerszintl jelentdséget az Unio, vagy egy vagy tobb tagallama
pénziigyi stabilitdsa szempontjabol, vagy valosziniisithetden szert tehet-e
ilyen jelentdségre, valamint az olyan piaci fejleményekre vonatkozo
informéciocsere mechanizmusa, amelyek kdvetkezményekkel jarhatnak

az Unid pénziigyi stabilitasara nézve;

c) az ESMA azonnali értesitésére vonatkozé mechanizmus arra az esetre, ha
egy harmadik orszagbeli illetékes hatosag ugy véli, hogy egy altala
feliigyelt kdzponti szerz6do fél megszegte az engedélyében vagy

valamely egyéb, rd nézve kotelezd jogszabdlyban foglalt feltételeket;

d) az ESMA harmadik orszagbeli illetékes hatosag altali azonnali
értesitésére vonatkozo mechanizmus arra az esetre, ha egy, az adott
illetékes hatosag altal feliigyelt, harmadik orszagbeli kézponti szerz6dd
fél ki kivanja terjeszteni vagy csokkenteni kivanja elszadmolasi

szolgaltatasait vagy tevékenységeit;

e) aharmadik orszag szabalyozasi ¢s feliigyeleti fejleményeinek hatékony

nyomon kovetéséhez sziikséges eljarasok;
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g)

h)

az ESMA-nak, a 25c. cikkben emlitett, harmadik orszagbeli kozponti
szerz6do felekkel foglalkozé kollégiumnak, valamint a (3) bekezdés f)
pontjaban emlitett kibocsatd kozponti bankoknak az elismert kozponti
szerz0do feleket érint6 vészhelyzetekrol — igy az Unid vagy egy unios
tagallam piaci likviditasara és pénziigyi rendszerének stabilitasara
potencidlisan kedvezdtlen hatdst gyakorlo pénziigyi piaci fejleményekrol
— torténd, indokolatlan késedelem nélkiili értesitésére vonatkozo
mechanizmus, valamint az ilyen fejlemények kezelésére szolgald

eljarasok és vészhelyzeti tervek;

az ESMA éltal a 25f. cikkel, a 25j. cikkel, a 25k. cikk (1) bekezdésének
b) pontjaval, valamint a 251., a 25m. és a 25p. cikkel 6sszhangban hozott
hatarozatok harmadik orszagbeli hatosagok altal torténd hatékony

végrehajtasanak biztositasara szolgalo eljarasok;

a harmadik orszag hatdsagainak hozzajaruldsa az altaluk az
egylittmiikddési megallapodas értelmében szolgaltatott informacidknak a
(3) bekezdésben emlitett hatosdgokhoz és a harmadik orszagbeli kdzponti
szerz0do felekkel foglalkozo kollégium tagjainak valo tovabbitasdhoz, a
83. cikkben meghatarozott szakmai titoktartasi kovetelményeknek

megfelelden.
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(7b) Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy egy érintett harmadik orszadgban

legalabb egy kdzponti szerzddo fél 2. szintli kdzponti szerz6do fél, a (7)

bekezdésben emlitett egyiittmitkodési megallapodasoknak e 2. szintli kozponti

szerz0do felekkel kapcsolatban legalabb a kovetkezoket kell meghatarozniuk:

a)

b)

d)

a (7a) bekezdés a), ¢), ), f) és h) pontjaban emlitett elemek, amennyiben
az érintett harmadik orszaggal még nem jottek 1étre az emlitett bekezdés

szerinti egylittmikodési megallapodasok;

adott esetben az ESMA, a (3) bekezdés f) pontjaban emlitett kibocsato
kodzponti bankok és az érintett harmadik orszagok illetékes hatosagai
kozotti legalabb havi informécidcsere mechanizmusa, beleértve az
ESMA altal a kdzponti szerz6do fél (2b) bekezdésben emlitett
kovetelményeknek valdo megfelelésének biztositasa érdekében kért

valamennyi informaciohoz valé hozzaférést;

a feliigyeleti tevékenységek koordinacidjaval kapcsolatos eljarasok,
ideértve a harmadik orszagbeli hatésagok beleegyezését a 25g. és a 25h.

cikk szerinti vizsgéalatokba, illetve helyszini ellendrzésekbe;

az ESMA éltal a 25b., a 25f-25m., a 25p. €s a 25q. cikkel 6sszhangban
hozott hatdrozatok harmadik orszagbeli hatosagok altal torténd hatékony

végrehajtasanak biztositasara szolgalo eljarasok;

PE-CONS 41/1/24 REV 1

163



e) azon eljarasok, amelyek révén a harmadik orszagbeli hatosagok:

1. konzultalnak az ESMA-val az Uni6 vagy egy vagy tobb tagallama
tekintetében relevans szempontokkal kapcsolatos helyreallitasi
tervek készitésérol és értékelésérdl, illetve szanalasi tervek

készitésérol,

ii.  indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatjdk az ESMA-t az Unio
vagy egy vagy tobb tagallama tekintetében relevans szempontokkal
kapcsolatos helyreallitasi és szanalasi tervek kidolgozasarol,

valamint az emlitett tervek késobbi lényeges modositasairdl;

iii.  indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatjdk az ESMA-t, ha a 2.
szintli kozponti szerzddo fél életbe kivanja Iéptetni helyreallitasi
tervét, vagy ha a harmadik orszagbeli hatosagok megallapitottak,
hogy olyan vészhelyzetre utal6 jelek meriilnek fel, amely hatassal
lehet az adott kdzponti szerzodd fél miikodésére, kiillondsen az
elszdmolasi szolgaltatdsok nyujtasara valo képességére, vagy ha a
harmadik orszagbeli hatésagok a kdzeljovében szanalasi

intézkedést terveznek hozni.

(7c) Amennyiben az ESMA ugy itéli meg, hogy egy harmadik orszag illetékes
hatosdga nem tesz eleget a (7), (7a) €s (7b) bekezdéssel 6sszhangban megkotott
egylittmiikdési megallapodasban meghatarozott valamely eldirasnak, errdl
bizalmasan és késedelem nélkiil tdjékoztatja a Bizottsagot. A Bizottsag ilyen
esetben gy hatarozhat, hogy feliilvizsgélja a (6) bekezdéssel 6sszhangban
elfogadott végrehajtasi jogi aktust.”
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28. A 25a. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett kérelemnek tartalmaznia kell az
Osszehasonlithatosagot alatamaszto tényeket €s annak indoklasat, hogy a harmadik
orszagban alkalmazand6 kovetelményeknek valdo megfeleléssel miért teljestilnek a
16. cikkben, valamint a IV. és V. cimben meghatarozott kovetelmények. A 2. szintli
kodzponti szerzddo fél az (1) bekezdésben emlitett, indokolassal ellatott kérelmét a

kozponti adatbazison keresztiil, elektronikus formatumban nyujtja be.

Az ESMA részben vagy egészben elismeri az 0sszehasonlitason alapuld megfelelést,
amennyiben az e cikk (1) bekezdésében emlitett, indokoléssal ellatott kérelem
alapjan ugy hataroz, hogy ugy tekinthetd, hogy a 2. szintii kdzponti szerzddo fél a
harmadik orszadgban alkalmazand6 vonatkoz6 kdvetelményeknek valo megfelelése
révén megfelel a 16. cikkben, valamint a IV. és V. cimben meghatarozott
kovetelményeknek, és ezaltal eleget tesz a 25. cikk (2b) bekezdésének a) pontja

szerinti elismerési kovetelménynek.

Az ESMA teljes mértékben vagy egy adott kdvetelmény tekintetében visszavonja az
Osszehasonlitdson alapuld megfelelést, amennyiben a 2. szinti kozponti szerzdo fél
mar nem teljesiti az 6sszehasonlitason alapuld megfelelés feltételeit, és amennyiben
az érintett kozponti szerz6do fél a meghatarozott hataridon beliil nem hozta meg az
ESMA Altal keért korrekcios intézkedéseket. Amikor meghatirozza az
Osszehasonlitdson alapuld megfelelést visszavond hatarozat hatalybalépésének
idépontjat, az ESMA arra torekszik, hogy 6 honapot meg nem halad6, megfeleld

alkalmazkodasi id6szakot irjon eld.
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Amennyiben az ESMA 6sszehasonlitdson alapulé megfelelést ismer el, tovabbra is
felelds az e rendelet — kiilondsen a 25. és a 25b. cikk — szerinti feladatkoreinek
ellatasaért és feladatainak teljesitéséért, és tovabbra is gyakorolja a 25c¢., a 25d., a

25f-25 m., valamint a 25p. és a 25q. cikkben emlitett hataskoreit.

Az e rendelet szerinti feladatai teljesitésére vald képességének sérelme nélkiil az
ESMA az 6sszehasonlitason alapuld megfelelés elismerése esetén adminisztrativ
megallapodasokat kot a harmadik orszagbeli hatdsaggal annak érdekében, hogy
biztositsa a megfeleld informacidcserét €s egyiittmikodést, amely lehetové teszi az
ESMA szadmara annak nyomon kovetését, hogy az dsszehasonlitdson alapulo

megfelelés kdvetelményei folyamatosan teljesiilnek-e.”
29. A 25b. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
,»Az ESMA minden 2. szintli kozponti szerzddo féltdl bekéri a kovetkezoket:

a) legalabb évente annak megerdsitése, hogy tovabbra is teljesiilnek a 25. cikk (2b)

bekezdésének a), c) és d) pontjaban emlitett kovetelmények;

b)  rendszeres id6kozonként informaciok és adatok, annak biztositasa céljabol, hogy az
ESMA képes legyen feliigyelni az adott kdzponti szerzddo felek megfelelését a 25.
cikk (2b) bekezdésének a) pontjadban emlitett kovetelményeknek.”
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30. A 25f. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az ESMA egyszert kérés forméajaban vagy hatarozattal felszolithatja az elismert
kozponti szerz6do feleket és azokat a kapcsolodd harmadik feleket, amelyekhez ezek
a kozponti szerzddo felek miikodési funkcidkat vagy tevékenységeket szerveztek ki,
hogy bocséassanak rendelkezésre minden sziikséges informéaciot, hogy az ESMA
nyomon kovethesse az emlitett kozponti szerz6d6 felek altal az Unidban nyujtott
elszamolasi szolgaltatasokat €s tevékenységeket, és el tudja latni az e rendelet

szerinti feladatait.

Az elso albekezdésben emlitett egyszerii megkereséssel kért informacio lehet

id6szakos vagy egyszeri jellegii.”
31. A 250. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. 250. cikk
A Il es 1V. melléklet modositasai

A 16. cikk, valamint a IV. és V. cim mddositasainak figyelembevétele érdekében a
Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6
jogi aktusokat fogadjon el annak biztositasa érdekében, hogy a III. melléklet szerinti

jogsértések megfeleljenek a 16. cikk, valamint a IV. és V. cim szerinti kdvetelményeknek.

A pénziigyi piaci fejlemények figyelembevétele érdekében a Bizottsag felhatalmazast kap
arra, hogy a 82. cikkel 6sszhangban felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a

IV. melléklet mddositasara vonatkozdan.”
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32. A 25p. cikk a kovetkezéképpen modosul:
a) az (1) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»C) az érintett kozponti szerz0do fél sulyosan és rendszeresen megsértette az e
rendeletben megallapitott barmely vonatkoz6 kovetelményt vagy a 25. cikkben
eldirt elismerési feltételek barmelyikét mar nem teljesiti, és a megfeleléen
megallapitott, de legfeljebb egyéves hataridon beliil nem hozta meg az ESMA

altal eloirt korrekcios intézkedéseket.”;
b)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az elismerésnek az (1) bekezdés c) pontja szerinti visszavonasa el6tt az ESMA
mérlegeli a 25q. cikk (1) bekezdésének a), b) és ¢) pontja szerinti intézkedések

alkalmazasanak lehetéségét.

Ha az ESMA megallapitja, hogy az e cikk (1) bekezdésének c) pontjaval
Osszhangban meghatarozott hataridén beliil nem keriilt sor korrekcids
intézkedésre, vagy a meghozott intézkedés nem megfeleld, a 25. cikk (3)
bekezdésében emlitett hatosagokkal folytatott konzultaciot kdvetden

visszavonja az elismerési hatarozatot.”
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33. A 26. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

,»Az V. cim szerinti interoperabilitasi megallapodasok vagy a befektetési politikaja
47. cikk szerinti gyakorlasa sérelme nélkiil, a kozponti szerz6do6 fél nem lehet
kliringtag, ligyfél, vagy nem valhat azza, és nem kothet kdzvetett elszdmolasi
megallapodast kliringtaggal azzal a céllal, hogy kdzponti szerz6do félnél elszamolasi

tevékenységeket végezzen.”;
b)  a(8) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(8) A kdzponti szerz6do fél gyakori fiiggetlen auditok targyat képezi. Ezen auditok
eredményét tovabbitjak a kdzponti szerz6do fél igazgatdosaganak, és
hozzaférhetdvé teszik az ESMA ¢és a kozponti szerzddo fél illetékes hatdosadga

szamara.”
34. A 27. cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A kdzponti szerz6d6 fél igazgatosaganak 0sszetételében megfelelden figyelembe kell

venni a nemek kozotti egyensuly elvét.”
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35. A 28. cikk a kovetkezéképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél kliringtagokbol, fliggetlen igazgatdsagi tagokbol és
tgyfeleinek képviseldibdl allé kockazatkezelési bizottsagot hoz 1étre. A
kockézatkezelési bizottsag szavazati jog biztositadsa nélkiil meghivhatja iiléseire
a kozponti szerzdo fél alkalmazottait és fiiggetlen kiilsé szakértoket. Az
ESMA ¢és az illetékes hatosagok kérhetik, hogy szavazati jog nélkiil részt
vehessenek a kockazatkezelési bizottsag iilésein, és megfelel tajékoztatast
kapjanak a kockézatkezelési bizottsag tevékenységeirdl és hatarozatairol. A
kockézatkezelési bizottsag altal adott tandcsnak teljesen fliggetlennek kell
lennie a kdzponti szerz8do fél vezetésének kozvetlen befolyasatol. A
kockazatkezelési bizottsagban a benne részt vevd képviseldk egyik csoportja

sem rendelkezik tobbséggel.”;
b) a(4)és (5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) A kockazatkezelési bizottsag tagjainak — az ESMA ¢és az illetékes hatosagok
megfeleld tdjékoztatashoz vald joganak sérelme nélkiil — titoktartasi
kotelezettségiik van. Amennyiben a kockazatkezelési bizottsag elndke
megallapitja valamely tag adott liggyel kapcsolatban fennallo tényleges vagy

lehetséges 0sszeférhetetlenségét, az a tag nem szavazhat az adott tigyben.
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(5) A kozponti szerz6do6 fél haladéktalanul tdjékoztatja az illetékes hatosagot és a
kockazatkezelési bizottsdgot minden olyan dontésrdl, amelyben az igazgatdsag
ugy hataroz, hogy nem kdoveti a kockazatkezelési bizottsag tanacsat, €s dontését
megindokolja. A kockazatkezelési bizottsag vagy a kockazatkezelési bizottsag
barmely tagja tajékoztathatja az illetékes hatdosagot minden olyan teriiletrdl,
amelyen megitélése szerint nem kovették a kockazatkezelési bizottsag

tanacsat.”
36. A 30. cikk helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

., 30. cikk

Minositett részesedéssel rendelkezo részvényesek és tagok

(1) Az illetékes hatosdgok mindaddig nem adnak ki engedélyt a kdzponti szerz6do felek
szdmara, amig nem kapnak t4jékoztatast a mindsitett részesedéssel rendelkezd
kozvetlen vagy kozvetett részvényesek vagy tagok kilétérol, legyenek akar
természetes vagy jogi személyek, és arrol, hogy milyen mértéki tulajdonrésszel

rendelkeznek.

(2) Azilletékes hatosag nem ad engedélyt a kdzponti szerz6do félnek, ha ugy véli, hogy
a kozponti szerz6dod félben mindsitett részesedéssel rendelkezd részvényesek €s
tagok nem alkalmasak a kdzponti szerz6do fél kortiltekintd és megbizhatd
iranyitasara vonatkozo kovetelmények teljesitésére. A 18. cikkben emlitett kollégium
létrehozasa esetén a kollégium a 19. cikknek megfelelden és a 17b. cikk szerinti
eljarassal 6sszhangban véleményt ad ki a kozponti szerz6dd félben mindsitett

részesedéssel rendelkezd részvényesek vagy tagok alkalmassagarol.
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(3) Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a kdzponti szerz6do fél és mas természetes
vagy jogi személyek kozott, az illetékes hatdsag kizardlag akkor adja meg az
engedélyt, ha az ilyen kapcsolatok nem akadalyozzak a feliigyeleti funkciok
hatékony gyakorlasat.

(4) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személyek a kdzponti szerz6do fél
kortltekintd és megbizhatd iranyitasara karosan hato befolyast gyakorolnak, az
illetékes hatosag meghozza a megfeleld intézkedéseket a helyzet megsziintetésére,
ami kiterjedhet a kdzponti szerz6do fél engedélyének visszavonasara is. A 18.
cikkben emlitett kollégium a 19. cikknek megfelelden €s a 17b. cikk szerinti
eljarasnak megfeleléen véleményt ad ki arrol, hogy a befolyas varhatéan karosan hat-
e a kdzponti szerzddo fél koriiltekintd s megbizhato iranyitasara, valamint a helyzet

megsziintetésére tervezett intézkedésekrol.

(5) Azilletékes hatosag nem adja meg az engedélyt a kozponti szerzodo félnek,
amennyiben valamely harmadik orszagnak a kozponti szerzddo féllel szoros
kapcsolatban all6 egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre iranyado térvényei,
rendeletei vagy kozigazgatdsi rendelkezései, vagy ezek érvényesitésének nehézségei

akadalyozzak az illetékes hatdsag felligyeleti funkcioinak hatékony ellatasat.”
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37.

A 31. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

a)

a (2) bekezdés harmadik és negyedik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»Az illetékes hatdosag azonnal, és minden esetben az e bekezdésben emlitett
bejelentés, valamint az e cikk (3) bekezdésében emlitett informaciok kézhezvételét
kovetd két munkanapon beliil irasban elismeri az atvételt a részesedést szerezni vagy
elidegeniteni kivano személy felé, tovabba megosztja az informaciokat az ESMA-val

¢s a 18. cikkben emlitett kollégiummal.

Az illetékes hatosag a bejelentés és a 32. cikk (4) bekezdésében emlitett lista alapjan
el6irt, a bejelentéshez csatolandd valamennyi dokumentum atvétele irasos
elismerésének napjatol szamitott 60 munkanapon belill (a tovabbiakban: az értékelési
1d6szak) elvégzi a 32. cikk (1) bekezdésében eldirt értékelést (a tovabbiakban: az
értékelés). A 18. cikkben emlitett kollégium az értékelési idészak alatt a 19. cikk
szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdése els6 albekezdésének

bc) pontja szerinti véleményt ad ki, a 17b. cikk szerinti eljarassal 6sszhangban.”;
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b) a(3) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kovetkezd szdveg 1€ép:

Az illetékes hatdsag sajat nevében ¢s az ESMA vagy a 18. cikkben emlitett
kollégium kérésére az értékelési idoszak alatt indokolatlan késedelem nélkiil, de
sziikség esetén legkésObb az értékelési idészak 50. munkanapjan bekéri az értékelés
befejezéséhez sziikséges tovabbi informéciokat. Ezt az informacidkérést irdsban, a

sziikséges potlolagos informaciok megnevezésével kell megtenni.”
38. A 32. cikk (1) bekezdésének negyedik albekezdése helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,»Az illetékes hatosag altal a 31. cikk (2) bekezdésében eldirt bejelentéssel és a 31. cikk (3)
bekezdésében emlitett informacidkkal kapcsolatban végzett értékelésrol a 18. cikkben
emlitett kollégium a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdése
elsd albekezdésének be) pontja szerinti véleményt ad ki, a 17b. cikkben meghatarozott

eljarassal 6sszhangban.”
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39. A 35. cikk a kovetkezéképpen modosul:
a) az (1) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A kockazatkezeléshez kapcsolodo fontosabb tevékenységeket a kozponti szerz6do
fél nem szervezheti ki, kivéve, ha azt az illetékes hatosag jovahagyja. Az illetékes
hatosag hatarozatardl a 18. cikkben emlitett kollégium a 19. cikk szerinti véleményt,
az ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdése els6 albekezdésének be) pontja szerinti

véleményt ad ki, a 17b. cikkben meghatarozott eljarassal 6sszhangban.”;
b)  a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) A kozponti szerz6do fél kérésre rendelkezésre bocsat minden olyan
informaciot, amelyre az illetékes hatosagnak, az ESMA-nak ¢és a 18. cikkben
emlitett kollégiumnak sziiksége van ahhoz, hogy értékelni tudja a kiszervezett

tevékenységek végzése e rendeletnek valo megfelelését.”
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40. A 37. cikk a kdvetkezéképpen modosul:

a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

(1)

(1a)

A kozponti szerz0do fél a kockéazatkezelési bizottsag 28. cikk (3) bekezdése
szerinti tanacsai alapjan — adott esetben elszamolt terméktipusonként —
meghatdrozza a belépésre jogosult kliringtagok kategoridit €s a jogosultsagi
kritériumokat. E kritériumok a kdzponti szerz6dd félben vald részvételi
lehetdség nyilt és méltanyos biztositasa érdekében megkiilonbdztetésmentesek,
atlathatok és objektivek, és biztositjak, hogy a kliringtagok elegendd pénziigyi
forrassal és miikodési kapacitassal rendelkezzenek a kozponti szerz6do félben
val6 részvételbol fakado kovetelmények teljesitéséhez. A részvételt korlatozod
kritériumok csak annyiban engedélyezhet6k, amennyiben azok célja a kdzponti
szerz6do fél kockdzatanak kontrollja. Az V. cim szerinti interoperabilitasi
megallapodasok vagy a kdzponti szerz6do fél befektetési politikaja 47. cikk
szerinti gyakorlasanak sérelme nélkiil a kritériumoknak biztositaniuk kell, hogy
a kozponti szerzddo felek vagy elszdmolohazak ne legyenek kozvetleniil vagy

kozvetve a kozponti szerzddo fél kliringtagjai.

A kozponti szerz6do fél csak akkor fogadhatja el kliringtagként a nem
pénziigyi szerzddo feleket, ha azok bizonyitani tudjak, hogy miként tervezik
teljesiteni a biztositéki kovetelményeket és a garanciaalaphoz vald

hozzajarulasokat, tobbek kozott piaci stresszhelyzetben is.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 176



A nem pénziigyi szerzddo feleket kliringtagként elfogado kozponti szerz6do fél
illetékes hatosaga rendszeresen feliilvizsgalja a kozponti szerz6do fél altal az
elsé albekezdésben foglalt feltétel teljesiilésének nyomon kovetésére hozott
intézkedéseket. A kozponti szerzodo fél illetékes hatosaga évente jelentést tesz
a 18. cikkben emlitett kollégiumnak az emlitett nem pénziigyi szerz6do felek
altal elszamolt termékekrdl, teljes kitettségiikrdl és az azonositott

kockazatokrol.

A kozponti szerz6do fél kliringtagjaként eljard nem pénziigyi szerzodo fél csak
az adott nem pénziigyi szerzddo féllel azonos csoporthoz tartozé nem pénziigyi
szerz6do felek szamara nyujthat tigyfélkliring szolgaltatasokat, és a kdozponti
szerz6do félnél csak a sajat szamléja javara vagy az emlitett nem pénziigyi
szerz6do felek szamldja javara tartott eszkdzokre és pozicidkra vonatkozoan

vezethet szamlat.

Az ESMA eseti szakértoi értékelést kovetden véleményt vagy ajanléast adhat ki

az ilyen megallapodasok megfeleldségérdl.”;
b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Az ESMA az EBH-val és a KBER-rel folytatott konzultaciot kovetden
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az olyan esetekben

figyelembe veendd elemek pontositasara, amikor egy kdzponti szerzddo fél:

a)  megallapitja az (1) bekezdésben emlitett befogadasi kritériumokat;
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b)  értékeli, hogy a kliringtagként eljard nem pénziigyi szerzddo felek
képesek-e teljesiteni az (1a) bekezdésben emlitett, a biztositékokra

vonatkoz6 kovetelményeket ¢és garanciaalap-hozzajarulasokat.

E szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasakor az ESMA a

kovetkezoket veszi figyelembe:

a)  azok a modozatok és sajatossagok, amelyek révén a nem pénziigyi
szerz0do felek hozzaférhetnek vagy mar most is hozzaférnek az
elszamolasi szolgaltatasokhoz, tobbek kozott kozvetlen kliringtagként a

szponzoralt modellekben;

b)  annak igénye, hogy konnyebb legyen a nem pénziigyi szerzddo felek
prudencialisan koriiltekintd kozvetlen hozzaférése a kozponti szerz6do

felek elszdmolési szolgaltatdsaihoz és tevékenységeihez;
c) azaranyossag biztositasanak sziikségessége;
d) ahatékony kockazatkezelés biztositdsanak sziikségessége.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [e mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasa révén.”
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41. A 38. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1€ép:

., 38. cikk
Atldthatésag

(1) A kozponti szerz6do fél é€s kliringtagjai nyilvanossagra hozzak az altaluk nyujtott
szolgéltatasokhoz kapcsolddo arakat és dijakat. Kiilon-kiilon hozzak nyilvanossagra
az egyes szolgaltatasok és funkciok arait és dijait, beleértve az drengedményeket és
pénzvisszatéritéseket, valamint e kedvezmények igénybevételének feltételeit. A
kozponti szerzddo fél lehetdveé teszi kliringtagjai és adott esetben azok tligyfelei

szamara az altala nyujtott szolgaltatasok kiilon-kiilon torténd igénybevételét.

A kozponti szerz6d6 fél kiilon szamolja el az altala nytjtott szolgaltatasok koltségeit

és bevételeit, és ezeket az adatokat kozli az ESMA-val és az illetékes hatosaggal.

(2) A kozponti szerz6do fél tajékoztatja a kliringtagokat és az ligyfeleket a nyujtott

szolgaltatdsokhoz kapcsolodo kockéazatokrol.

(3) A kozponti szerz6d6 fél ismerteti az ESMA-val, a kliringtagjaival és illetékes
hatosagaval a kliringtagokkal szembeni nap végi kitettség kiszadmitasahoz hasznalt

arinformaciokat.

A kozponti szerz6do fél dsszesitett alapon nyilvanossagra hozza az egyes
eszkozkategoriak esetében a kozos szerzddo fél altal elszamolt tranzakciok

volumenét.
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(4) A kozponti szerz6do fél nyilvanossa teszi a harmadik felekkel valo
kapcsolattartasban altala hasznalt tartalmi és lizenetformatumokra vonatkozd
kommunikécids protokollokkal kapcsolatos miikddési és technikai kdvetelményeket,

beleértve a 7. cikkben emlitetteket is.

(5) A kozponti szerz6d6 fél nyilvanossagra hozza, ha a kliringtagok megsértik a 37. cikk
(1) bekezdésében emlitett kritériumokat €s az e cikk (1) bekezdésében rogzitett
kovetelményeket, kivéve, ha az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kozzététel
fenyegetné a pénziigyi stabilitast vagy piacba vetett bizalmat, stlyosan
veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy aranytalan karokat okozna az érintett
feleknek.

(6) A kdzponti szerz6do félnek a kliringtagok rendelkezésére kell bocsatania egy
szimulacios eszkozt, amely lehetdvé teszi szamukra a kdzponti szerzddo fél altal uj
tigylet elszdmoléasakor adott esetben bekérhetd tovabbi alapletét sszegének
portfolioszintli meghatarozasat, ideértve azon biztositéki kdvetelmények
eszk6zhoz csak biztonsagos hozzaféréssel szabad hozzaférést biztositani, és a

szimulacio eredményei nem kotelezd erejliek.
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(7) A kozponti szerz6do fél egyértelmi és atlathaté modon tajékoztatja kliringtagjait az
altala hasznalt, alapletétre vonatkozé modellekrdl, beleértve az esetleges pufferekre

vonatkozd modszereket is. E tdjékoztatasnak:

a)  vilagosan ismertetnie kell az alapletétre vonatkoz6é modell kialakitasat és

miikodésének modjat, tobbek kozott piaci stresszhelyzetben is;

b)  vildgosan ismertetnie kell az alapletétre vonatkoz6 modell fobb feltételezéseit
¢s korlatait, valamint azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa esetén az

emlitett feltevések mar nem érvényesek;
c)  dokumentéltnak kell lennie.

(8) Az elszamolasi szolgaltatasokat nyujto kliringtagok és az elszamolasi
szolgéaltatdsokat nyujto ligyfelek legalabb a kdvetkezdket biztositjak iigyfeleik

szamara:

a)  akozponti szerz6do fél biztositéki modelljei miikodésének modjara vonatkozo
informaciok;
b) informacidk azokrol a helyzetekrdl és feltételekrdl, amelyek biztositéki

lehivasokat valthatnak ki;

c) azigyfelek altal befizetendd 6sszeg megallapitasahoz hasznalt eljarasokra

vonatkozo6 informaciok; illetve a

d)  azon biztositéki kdvetelmények szimulacidja, amelyek az tigyfelekre

kiilonbozd forgatokonyvek esetén vonatkozhatnak.
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A d) pont alkalmazasdban a biztositéki kovetelmények szimulacidja magaban
foglalja mind a kdzponti szerz6do fél altal eldirt biztositékokat, mind pedig a
kliringtagok és az elszamolasi szolgaltatasokat nyu;jto ligyfelek altal eloirt tovabbi

biztositékokat. E szimulaciok eredményei nem kételezo erejliek.

A kliringtag kérésére a kozponti szerz6do fél indokolatlan késedelem nélkiil az adott
kliringtag rendelkezésére bocsatja az annak érdekében kért informacidkat, hogy a
kliringtag megfeleljen az e bekezdés els6 albekezdésének, kivéve, ha az (1)—(7)
bekezdés alapjan mar rendelkezésre bocsatottak ezt az informaciot. Amennyiben a
kliringtag vagy az iigyfél elszdmolasi szolgaltatasokat nyujt, adott esetben tovabbitja

ezeket az informaciokat tigyfeleinek.

(9) A kozponti szerz6do fél kliringtagjai és az elszamolasi szolgéltatdsokat ny1;jtd
igyfelek egyértelmiien tdjékoztatjak meglévd és potencidlis ligyfeleiket azokrol az
esetleges veszteségekrdl vagy egyéb koltségekrol, amelyeket a kdzponti szerz6do fél
miikodési szabalyzata szerinti nemteljesités-kezelési eljarasok és veszteség- €s
pozicidelosztd megallapodasok alkalmazédsdnak eredményeként viselhetnek,
beleértve a kompenzacio tipusat is, amelyet a 48. cikk (7) bekezdésére tekintettel
kaphatnak. Az ligyfeleknek kellden részletes informaciot kell adni annak biztositasa
érdekében, hogy megértsék a legrosszabb esetben keletkezd veszteségeket vagy
egyéb koltségeket, amelyek rajuk harulhatnak, ha a kézponti szerz6do fél

helyreallitasi intézkedéseket hajt végre.
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(10) Az ESMA az EBH-val és a KBER-rel konzultalva szabélyozéstechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki a kdvetkezk tovabbi pontositasara:

a)  azon kovetelmények, amelyeknek a szimulécios eszkdznek meg kell felelnie és

a (6) bekezdés szerinti eredmény tipusa;

b)  akoOzponti szerz6do felek altal a kliringtagoknak a biztositéki modellek (7)

bekezdés szerinti atlathatosagarol nyujtandd informaciok;

c) akliringtagok ¢és az ligyfeleiknek elszamolasi szolgéltatasokat nyu;té tigyfelek

altal a (7) és (8) bekezdés alapjan nyujtando informaciok; illetve a

d) azlgyfeleknek nydjtandd biztositék-szimulacidra vonatkozo kovetelmények és

a (8) bekezdés szerinti eredmény tipusa.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
... [az ezen mddosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappal]-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés els6
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa révén.”
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42. A 40. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»Az 1. cikk (4) és (5) bekezdésének sérelme nélkiil, valamint a kozszektorbeli szervezetek
kozponti elszamolasanak megkdnnyitése céljabol az ESMA ... [az e mddosito rendelet
hatalybalépésének napjatdl szamitott 18 honappal]-ig irdanymutatasokat bocsat ki az
1095/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban, meghatarozva az e rendelet 14. cikke
alapjan engedélyezett kozponti szerz6do felek altal adott esetben a kitettségek és a
kozponti szerzddo felek pénziigyi forrasaihoz a kdzszektorbeli szervezetek altal nyujtott
hozzajarulasok kiszamitasahoz alkalmazand6 modszert, mikézben megfelelden figyelembe

veszi a kozszektorbeli szervezetek megbizatasat.”
43. A 41. cikk (1), (2) és (3) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél a hitelkockézati kitettség korlatozasara biztositékot ir eld,
hiv le és gylijt be a kliringtagoktol és adott esetben az interoperabilitasi
megallapodassal rendelkez6 kozponti szerzodo felektol. E biztositékoknak
elegenddnek kell lenniiik azon potencialis kockazatok fedezésére is, amelyek a
kozponti szerzddo fél szerint az érintett poziciok lezarasaig felmeriilhetnek.

A biztositéknak elegenddnek kell lennie a kitettség megfeleld iddszak alatti
valtozasainak legalabb 99 %-abol eredd veszteségek fedezésére is, €s biztositania
kell, hogy a kdzponti szerzddo fél legalabb napi szinten teljes egészében
biztositékeszkodzzel fedezze kitettségét valamennyi kliringtagjaval, és adott esetben
azon kozponti szerz6do felekkel szemben, amelyekkel interoperabilitasi
megallapodast kotott. A kdzponti szerz6do fél folyamatosan nyomon koveti és
feliilvizsgalja biztositékszintjét annak érdekében, hogy az tiikrzze az aktudlis piaci
feltételeket, figyelembe véve az ilyen feliilvizsgalatok lehetséges prociklikus

hatasait.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 184



(2) A kozponti szerz6d6 fél biztositéki kovetelményeinek kidolgozasa soran olyan
modelleket és paramétereket alkalmaz, amelyek megfelelnek az elszdmolt termékek
kockazati jellemzdinek, és figyelembe veszik a biztositékok beszedése kozott eltelt
id6szakokat, a piac likviditasat, és a valtozasok lehetdségét a tranzakcid idotartama
soran. A modelleket és a paramétereket az illetékes hatosagnak jova kell hagynia, és
azokrol a 18. cikkben emlitett kollégiumnak a 19. cikk szerinti, az ESMA-nak pedig
a 24a. cikk (7) bekezdése elsé albekezdésének bc) pontja szerinti véleményt kell

kiadnia, a 17b. cikk szerinti eljarassal 6sszhangban.

(3) A kozponti szerz6dé fél napkdzbeni alapon hivja le és szedi be a biztositékokat,
legalabb az elére meghatarozott értékhatarok atlépésekor. Ennek soran a kdzponti
szerz6do fél a lehetdségekhez mérten figyelembe veszi a napkdzbeni
biztositékbeszedéseinek ¢€s kifizetéseinek a résztvevdi likviditasi helyzetére, valamint
a kozponti szerz0do fél reziliencidjara gyakorolt lehetséges hatasat. A kozponti
szerz0do fél — amennyire lehetséges — nem tarthat fenn napkozbeni arkiilonbozet-

kifizetéseket azt kovetden, hogy az 6sszes esedékes kifizetést beszedte.”
44, A 44. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»A kozponti szerz6d6 fél napi szinten méri potencialis likviditési sziikségletét. Figyelembe
veszi legaldbb az azon két szervezet nemteljesitése altal jelentett likviditasi kockazatot,
amelyekkel szemben kitettsége a legnagyobb ¢és amelyek kliringtagok vagy

likviditasszolgaltatok, kivéve a kdzponti bankokat.”
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45.

A 46. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél nagymértékben likvid, minimalis piaci és

hitelkockazata biztositékeszkozoket fogadhat el a kliringtagjaival szembeni

kezdeti vagy folyamatos kitettség fedezésére.

A kozponti szerz6do fél — a vonatkozo6 feltételek teljesiilése esetén — elfogadhat
allami garancidkat, allami bank altal nytjtott vagy kereskedelmi banki
garanciakat, feltéve, hogy azok a 41. cikkben emlitett likviditasi idoszakon

belil kérésre feltétel nélkiil rendelkezésre allnak.

A kozponti szerz6do fél miikodési szabdlyzataban meghatdrozza az 4ltala
elfogadott garanciak biztositékkal torténd fedezésének minimalis elfogadhatod
szintjét, és meghatarozhatja, hogy el tudja fogadni a biztositékkal teljes
mértékben fedezetlen dllami bank altal nyujtott vagy kereskedelmi banki
garanciakat. A kozponti szerz6do fél csak a nem pénziigyi szerzddo félnek
mindsilo kliringtagokkal vagy kliringtagok tigyfeleivel szembeni kezdeti és
folyamatos kitettségének fedezésére fogadhat el allami garanciakat, allami
bank altal nyujtott vagy kereskedelmi banki garancidkat, allami vagy
kereskedelmi bank altal nyujtott garancidkat, feltéve, hogy ezek az tigyfelek

nem pénziigyi szerz6do felek.
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Amennyiben egy kdzponti szerz6do félnek eszkdzoket, allami garanciakat,
allami bank altal nytjtott garancidkat vagy kereskedelmi banki garancidkat

nyujtanak, a kozponti szerz6do félnek:

a) az allami bank altal nytjtott garanciakat vagy a kereskedelmi banki
garanciakat figyelembe kell vennie az azokat kibocsato, egyben

kliringtag bankkal szembeni kitettsége kiszamitasakor;

b)  koncentracids hatarértékek hatalya ala kell vonnia a biztositékkal nem
fedezett allami bank altal nyujtott garancidkat vagy kereskedelmi banki

garanciakat;

c)  megfeleld levonasokat (haircut) kell alkalmaznia az eszkdzok értékére, az
allami garancidkra, az allami bank 4ltal nyujtott garancidkra és a
kereskedelmi banki garancidkra, hogy garantalja annak megjelenitését,
hogy az adott értékek mennyivel csokkenhetnek az utolso ujraértékelésiik
¢és azon idépont kozott, amikorra adott esetben a megsziintetésiik vagy

lehivasuk észszerlien feltételezheto;

d) figyelembe kell vennie a valamely piaci résztvevd nemteljesitését
kovetden jelentkezd likviditasi kockazatot, valamint a bizonyos
eszk6zokhoz kapcsolodo koncentracids kockéazatot, amikor az
elfogadhat6 biztositékeszk6zok és a kozponti szerz0do fél szamara

relevans levonasokat megallapitja;

e) figyelembe kell vennie azt, hogy az ilyen feliilvizsgalatok esetleges
prociklikus hatasait a lehetd legkisebbre kell csokkenteni a biztositékként
elfogadott eszk6zokre, allami garancidkra, dllami bank altal ny(jtott
garancidkra és kereskedelmi banki garancidkra alkalmazott levonasok

szintjének feliilvizsgalatakor.”;
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b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az ESMA az EBH-val egyiittmtikodve és az ERKT-vel, valamint a KBER

tagjaival folytatott konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a kdvetkezdket:

a)

b)

a magas likviditasunak tekinthetd biztositékeszkdzok tipusa —
szamlapénz, arany, allamkotvények €s kivalé mindségii vallalati

kotvények, fedezeti kotvények;

az (1) bekezdésben emlitett levonasok, figyelembe véve a

prociklikussaguk korlatozasara irdnyulo6 célkittizést; és

azok a relevans feltételek, amelyek mellett az (1) bekezdés értelmében az
allami garancidk, az allami bank 4altal nyujtott garanciak és a
kereskedelmi banki garancidk biztositékként elfogadhatok, ideértve a
megfeleld koncentracios hatarértékeket, a hitelmindségi kdvetelményeket
¢s az allami bank altal nyujtott garanciakra és a kereskedelmi bankok
altal nyujtott garancidkra vonatkozé szigoru rossz iranya kockazati

kovetelményeket.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardtervezeteket ... [ezen mddositd rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benytjtja a Bizottsdgnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadédsa révén.”
46. A 48. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezod szoveg 1ép:

,2Amennyiben a kdzponti szerz6do fél nyilvantartdsdban és szamlain az eszkdzok és a
poziciok a nemteljesito kliringtag ligyfeleinek javara a 39. cikk (2) bekezdése szerint
vannak nyilvantartva, a kdzponti szerz6d6 fél szerzOdésben kotelezettséget vallal
legalabb arra, hogy meginditja a nemteljesitd kliringtag altal az 6sszes iligyfele javara
tartott eszk0zok és pozicidk atruhdzéasara vonatkozo eljarasokat, és ezeket az
eszkozoket és poziciokat — a nemteljesitd kliringtag hozzdjaruldsa nélkiil — az 6sszes
igyfél altal kijelolt masik kliringtagra ruhdzza at, kivéve, ha az 4truhazéas megkotése
eloétt valamennyi ligyfél kifogast emel az atruhazas ellen. A masik kliringtag csak
abban az esetben koteles ezen eszk6zdk és pozicidk atvételére, ha el6zdleg olyan
szerzddéses kapcsolatba 1épett az ligyfelekkel, amellyel vallalta ezt. Amennyiben a
kdzponti szerz6dd fél miikodési szabalyzatdban meghatarozott athelyezésre eldirt
1d6n beliil az emlitett masik kliringtaghoz val6 atruhazas barmilyen okbol meghiusul,
a kozponti szerzddo fél a szabalyzata altal engedélyezett barmely intézkedését
alkalmazhatja az adott pozicidkkal kapcsolatos kockdzatok tényleges kezelésére,
beleértve a nemteljesitd kliringtag altal az ligyfél javara tartott eszkdzok és poziciok

értékesitését 1s.”;
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b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(8) Valamely kliringtag nemteljesitése esetén, és amennyiben ez a nemteljesités az
tgyfelek altal tartott eszkozok €s poziciok teljes vagy részleges atruhazasat
eredményezi a nemteljesito kliringtagrol egy masik kliringtagra az (5) és (6)
bekezdéssel 6sszhangban, az emlitett masik kliringtag az emlitett atruhdzas
idépontjatol szamitott harom honapon keresztiil timaszkodhat a nemteljesitd
kliringtag altal az (EU) 2015/849 iranyelv II. fejezetének 4. szakasza szerint
elvégzett atvilagitasra az emlitett irdnyelv kovetelményeinek valdé megfelelés

céljabol.

Amennyiben az a kliringtag, amelyre az eszkdzoket és poziciokat az e
bekezdés elso albekezdésében emlitettek szerint atruhaztak, az 575/2013/EU
rendelet hatélya al4 tartozik, meg kell felelnie a kliringtagok tigyfelekkel
szembeni kitettségeire vonatkozd, az emlitett rendelet szerinti
tokekovetelményeknek az illetékes hatosaggal egyeztetett hataridon beliil,
amely nem haladhatja meg az eszk6z6k €s poziciok emlitettt atruhazasanak

1d6pontjatol szamitott harom hénapot.”
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47. A 49. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  az (1)—(le) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél rendszeresen feliilvizsgalja a biztositéki
kovetelmények, a garanciaalaphoz valo hozzajarulasok, valamint a
biztositékeszkozokre vonatkozd kovetelmények kiszamitasahoz alkalmazott
modelleket és paramétereket, tovabba a tobbi kockazatikontroll-mechanizmust.
A modelleket szigoru és gyakori stressztesztnek veti ala, hogy értékelni tudja a
rendkiviili, de valészeri piaci koriilményekkel szembeni reziliencidjukat, és
utoteszteket hajt végre az elfogadott modszer megbizhatosaganak értékelésére.
A kozponti szerz6do fél a modellek és a paraméterek jelentds modositasanak
elfogadésa el6tt azt egy fliggetlen szerepldvel validaltatja, tdjékoztatja az
illetékes hatosagot és az ESMA-t az elvégzett tesztek eredményeirdl, és az
(1a)—(1e) bekezdésnek megfelelden megszerzi az illetékes hatdsag és az ESMA

jovahagyasat is.

Amennyiben a kdzponti szerzddo fél az elsé albekezdésben emlitett modellt

vagy paramétert modositani kivanja, a kovetkezdk egyikét kell tennie:

a) amennyiben a kozponti szerz6do fél tigy itéli meg, hogy a tervezett
valtoztatas az (11) bekezdés értelmében jelentds, az e cikkben
meghatarozott eljarasnak megfelelden kérelmezi a modositas

jovahagyasat;

b) amennyiben a kdzponti szerzddo fél tigy itéli meg, hogy a tervezett
valtoztatas e cikk (11) bekezdése értelmében nem jelentds, a 49a. cikkben
meghatarozott eljarasnak megfeleléen kérelmezi a mddosités

jovahagyasat.
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(1a) A 49a. cikk szerint nem értékelt modellek €s paraméterek minden modositasat

az e cikkben megallapitott eljarasnak megfelelden kell értékelni.

A 18. cikkben emlitett kollégium e cikknek megfelelden véleményt ad az
elfogadott modellekrdl és paraméterekrdl, valamint azok jelentds

modositasairol.

Az ESMA gondoskodik arrél, hogy az eurdpai feliigyeleti hatésagok, a KBER
¢s az Egységes Szanalasi Testiilet megkapjak a stressztesztek eredményeire
vonatkoz6 informdaciokat annak érdekében, hogy értékelhessék a pénziigyi
vallalkozasoknak a nemteljesitd kdzponti szerzodo felekkel szembeni

kitettségét.

(1b) Amennyiben a kdzponti szerz6do fél az (1) bekezdésben emlitett modellek
vagy paraméterek barmely modositasat tervezi, a kdzponti adatbazison
keresztiil elektronikus formatumban kérelmet nyujt be az ilyen modositas
jovahagyasa irant. Ezt a kérelmet haladéktalanul meg kell osztani a kozponti
szerz0do fél illetékes hatosagaval, az ESMA-val és a 18. cikkben emlitett
kollégiummal. A kdzponti szerz6do fél a kérelméhez csatolja a kivant

modositas fliggetlen validalasat.

A kérelem benyujtasatol szamitott két munkanapon beliil a kozponti
adatbazison keresztiil atvételi elismervényt kell kiildeni a kézponti szerz6do

félnek.
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(1c) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga és az ESMA a kérelem
kézhezvételének visszaigazolasatol szamitott 10 munkanapon beliil értékeli,
hogy a kérelem tartalmazza-e a kért dokumentumokat, és hogy ezek a
dokumentumok tartalmazzak-e az (5) bekezdés d) pontjaban eldirt valamennyi

informaciot.

Amennyiben a kdzponti szerz6do fél illetékes hatésaga vagy az ESMA arra a
kovetkeztetésre jut, hogy nem nyujtottak be minden eldirt dokumentumot vagy
informaciot, a kozponti szerz0do fél illetékes hatosaga felkéri a kérelmezo
kozponti szerzddo felet, hogy a kdzponti adatbazison keresztiil nytjtson be
tovabbi, altala vagy az ESMA Aaltal hidnyzoként azonositott dokumentumokat
vagy informacidkat. Az e bekezdés els6 albekezdésében meghatarozott
hataridd ebben az esetben legfeljebb 10 munkanappal meghosszabbithatd. A
kérelmet el kell utasitani, ha a kozponti szerz6do fél illetékes hatésaga vagy az
ESMA arra a kovetkeztetésre jut, hogy a kdozponti szerz6do fél nem tett eleget
a kérésnek, ¢és ilyen esetben az a hatdsag, amely arra a megéllapitésra jutott,
hogy a kérelmet el kell utasitani, tdjékoztatja err6l a masik hatosagot. A
kozponti szerz6do fél illetékes hatésaga a kozponti adatbazison keresztiil
tajekoztatja a kozponti szerzddo felet a kérelem elutasitasardl szo616
hatarozatokroél, valamint tajékoztatja a kozponti szerz6do6 felet a hianyzoként

azonositott dokumentumokrol vagy informacidkrol is.
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(1d) Az 6sszes dokumentum és informacié (1¢) bekezdés szerinti benytjtasanak

megallapitasat kovetd 40 munkanapon beliil:

a) azilletékes hatosag elvégzi a jelentds modositas kockazatértékelését, és
jelentését benyujtja az ESMA-nak ¢és a 18. cikkben emlitett

kollégiumnak; valamint

b) az ESMA elvégzi a jelentés modositas kockazatértékelését, €s jelentését
benyujtja a kdzponti szerzddo fél illetékes hatosaganak és a 18. cikkben

emlitett kollégiumnak.

Az e bekezdés elso albekezdésében emlitett iddszak alatt a kozponti szerz6d6
fél illetékes hatosaga, az ESMA vagy a 18. cikkben emlitett kollégium barmely
tagja a kdzponti adatbazison keresztiil kérdéseket nyujthat be kozvetlentil a
kérelmezd kdzponti szerzddo félnek, és kiegészitd informaciokat kérhet tdle, és
hatarid6t allapit meg, ameddig a kérelmezo kdzponti szerz6do félnek meg kell

adnia ezeket az informacidkat.

Az elsd albekezdésben emlitett jelentések kézhezvételétdl szamitott 15
munkanapon beliil a 18. cikkben emlitett kollégium a 19. cikknek megfelelden
véleményt fogad el, és azt tovabbitja az ESMA-nak ¢és az illetékes hatosagnak.
Az (1g) bekezdéssel 6sszhangban engedélyezett ideiglenes elfogadas ellenére,
az illetékes hatosag és az ESMA a 18. cikkben emlitett kollégium
véleményének elfogadasaig nem fogadhatja el a modellek és paraméterek
jelentds modositasat jovahagyo vagy elutasito hatarozatat, kivéve, ha a

kollégium a hataridd lejartaig nem fogadta el a véleményeét.
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(le) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga és az ESMA a 18. cikkben emlitett
kollégium véleményének kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil, vagy
a véleményezési hatarido lejartat kovetden — attol fliggden, hogy melyik a
korabbi idépont — megadja vagy elutasitja a jovahagyast, figyelembe véve az e
cikk (1d) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett jelentéseket és az emlitett
véleményt, €s irdsban tdjékoztatja egymast a megadas vagy az elutasitas teljes
korti indokolasaval. Ha a kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga vagy az

ESMA nem hagyta jéva a mddositast, a jovahagyast meg kell tagadni.

Amennyiben a kdzponti szerz6do fél illetékes hatésaga vagy az ESMA nem ért
egyet a 18. cikkben emlitett kollégium véleményével, beleértve az abban
foglalt feltételeket vagy ajanlasokat is, hatarozatanak teljes korii indokolast kell
tartalmaznia, tovabba magyarazatot az emlitett véleménytdl, feltételektdl vagy

ajanlasoktol valo barmely jelentds eltérésre.

(1f) A kdzponti szerz6do fél illetékes hatdsaga az (1e) bekezdésben emlitett
hatariddn beliil tajékoztatja a kozponti szerz6dd felet arrol, hogy megadtik-e
vagy elutasitottdk-e a jovahagyast, és errdl teljes korti indokolassal kell

szolgélnia.

(1g) A kozponti szerzddo fél a két — az illetékes hatosaga €s az ESMA altal adott —
jovahagyas megszerzése eldtt nem hajthatja végre a modelleknek vagy a

paramétereknek az (1) bekezdésben emlitett jelentds mdodositasat.
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Az elsd albekezdéstdl eltérve, a kdzponti szerz6do fél kérésére az illetékes
hatdsdg megfelelden indokolt esetben és az ESMA egyetértésével a
jovahagyast megeldzden is engedélyezheti egy modell vagy paraméter jelentOs
modositasanak ideiglenes elfogadasat. Ilyen ideiglenes modositas csak a
kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga és az ESMA altal kozosen
meghatdrozott idétartamra engedélyezhetd. Ezen iddszak lejarta utan a
kozponti szerz6do fél a valtoztatast kizardlag akkor alkalmazhatja, ha e cikk

szerint jovahagytak.

(1h) E cikk és a 49a. cikk alkalmazasdban nem tekinthetdk a modellekben és
paraméterekben bekovetkezd valtozadsoknak a jovahagyott modell részét
képezd modszertan alkalmazasabol eredd paraméterek valtozasai, akar kiilsé

behatés, akar rendszeres feliilvizsgalat vagy kalibralas miatt kdvetkeztek be.

(11) Egy modositas akkor tekintendd jelentésnek, ha az alabbi feltételek koziil
legalabb egy teljesiil:

a)  amoddositas a kozponti szerz6do fél dsszes eléfinanszirozott pénziigyi
forrasanak jelentds csokkenését vagy novekedését eredményezi,
beleértve a biztositéki kovetelményeket, a garanciaalapot €s a 45. cikk

(4) bekezdésében emlitett elkiilonitett sajat forrasokat;
b)  a biztositéki modell struktirdja vagy strukturalis elemei megvaltoznak;

c)  abiztositéki modell egy Osszetevdjét, beleértve a biztositéki paramétert
vagy a tobbletet is, olyan modon vezetik be, tavolitjak el vagy
modositjak, amely a kozponti szerzddo fél szintjén a biztositéki modell

kibocsatasanak jelentds csOkkenését vagy ndvekedését eredményezi;
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d)

g)

h)

az ellenirdnyt tigylet miatti biztositékkedvezmények kiszamitasahoz
hasznalt modszertan megvaltozik, ami az e pénziigyi eszkdzokre
vonatkozo teljes biztositéki kdvetelmény jelentds csokkenését vagy

novekedését eredményezi a portfélion beliil;

a kozponti szerzddo fél nemteljesitési alapjai méretének és az egyes
kliringtagok e nemteljesitési alapokhoz val6 hozzajarulasanak a
meghatarozasara €s kalibralasara szolgalo stresszteszt-forgatokonyvek
meghatarozasara szolgaldo mddszertan megvaltozik, ami a garanciaalapok
vagy az egyéni garanciaalap-hozzajarulasok méretének jelentds

csOkkenéséhez vagy ndvekedéséhez vezet;

a likviditasi kockazat értékelésére alkalmazott modszertan megvaltozik,
ami barmely pénznemben a becsiilt likviditasi igény vagy a teljes

likviditasi igény jelentds csokkenéséhez vagy ndvekedéséhez vezet;

a kozponti szerz6do fél egyedi szerzddo féllel szembeni koncentracios
kockazatanak meghatarozéséra alkalmazott modszertan oly médon
modosul, hogy a kézponti szerz6dd fél adott szerz6do féllel szembeni

teljes kitettsége jelentdsen csokken vagy nd;

a biztositékeszk0zok értékelésére vagy a biztositekeszkdzokre vonatkozd
levonas kalibralasara alkalmazott mddszertan oly moédon modosul, hogy

a biztositékeszkdzok osszértéke jelentdsen csdkken vagy nd;

a modositas 1ényeges hatassal lehet a kdozponti szerz6do fél altalanos

kockazatara.”;
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b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki az alabbiak tovabbi pontositasa érdekében:

a)

b)

d)

mi mindsiil jelentds novekedésnek vagy csokkenésnek az (11) bekezdés

a) pontjanak €s c)-h) pontjanak alkalmazasaban;

azok az elemek, amelyeket figyelembe kell venni annak értékelésekor,

hogy az (11) bekezdésben emlitett feltételek egyike teljesiil-e;

a modellek egyéb olyan valtoztatasai, amelyek a jovahagyott modell altal
mar lefedettnek tekinthetdk, és ezért nem mind6siilnek
modellvaltoztatasnak, és nem tartoznak az e cikkben vagy a 49a. cikkben

meghatarozott eljardsok hatalya ald; valamint

az engedély ezen cikk (1c) bekezdése €s a 49a. cikk szerinti jovahagyasa
iranti kérelemhez csatolando sziikséges dokumentumok jegyzékei,
valamint azok az informaciok, amelyeket e dokumentumoknak
tartalmazniuk kell annak bizonyitasa céljabol, hogy a kdzponti szerz6do

fél teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozo kovetelményét;

A sziikséges dokumentumoknak €s az informaciok szintjének aranyosnak kell

lennie a modelljovahagyas tipusaval, de kellden részletesnek kell lennie a

valtozas megfeleld elemzésének biztositdsahoz.
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Az els6 albekezdés a) pontjanak alkalmazasaban az ESMA eltérd értékeket

allapithat meg az (1i) bekezdés kiilonbozd pontjaira vonatkozdan.

Az ESMA az els0 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [e mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés els6
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasa révén.”;
c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(60) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza az e cikk (1b) bekezdésében ¢és a 49a. cikkben emlitett
jovéhagyashoz a kozponti adatbazisba benyujtandd kérelem elektronikus

formatumat.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardtervezeteket ... [az e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés els6 albekezdéseében emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

0sszhangban torténd elfogadasara.”
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48. A rendelet a kdvetkez6 cikkel egésziil ki:

,49a. cikk
Gyorsitott eljaras a kézponti szerzodo fél modelljeinek és paramétereinek nem jelentos

valtoztatasaira

(1) Amennyiben a kdzponti szerzédé fél ugy itéli meg, hogy a 49. cikk (1) bekezdésében
emlitett modell vagy paraméter altala elfogadni kivant valtoztatdsa nem felel meg az
emlitett cikk (11) bekezdésében meghatarozott feltételeknek, kérheti, hogy a
valtoztatas jovahagyasara iranyul6 kérelemre az e cikk szerinti gyorsitott eljaras

vonatkozzon.

(2) A gyorsitott eljaras akkor alkalmazandé a modell vagy paraméter javasolt

valtoztatasara, ha mindkét aldbbi feltétel teljesiil:

a)  akodzponti szerzddo fél kérte az e cikk alapjan értékelendd valtoztatés

jovahagyasat; és

b)  akozponti szerz6do fél illetékes hatosaga és az ESMA egyarant arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a javasolt valtoztatas a (4) bekezdés értelmében

nem jelentds.

(3) A kozponti szerzddo fél a kozponti adatbazison keresztiil, elektronikus formatumban
nyujtja be kérelmét, amely tartalmazza a 49. cikk (5) bekezdésének d) pontjaban
eldirt valamennyi dokumentumot €s informaciot. A kdzponti szerzddo fél
rendelkezésre bocsat minden olyan informéciot, amely sziikséges annak
bizonyitasahoz, hogy a javasolt valtoztatas miért nem mindsiil jelentdsnek, és ezért

miért alkalmas az e cikk szerinti gyorsitott eljaras szerinti értékelésre.
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A kérelem benytjtasatol szamitott két munkanapon beliil a kozponti adatbazison

keresztiil atvételi elismervényt kell kiildeni a kdzponti szerz6dd félnek.

(4) A kozponti szerzddo fél illetékes hatosaga és az ESMA a kérelem kézhezvételének
visszaigazolasatol szamitott 10 munkanapon beliil hataroz arrél, hogy a javasolt

valtoztatas jelentds-e vagy sem.

(5) Amennyiben a kdzponti szerzddo6 fél illetékes hatdsaga vagy az ESMA a (4)
bekezdéssel 0sszhangban gy hataroz, hogy a valtozas jelentds, errdl irdsban
tajékoztatjak egymast, és a valtoztatas jovahagyasara irdnyulo kérelemre nem

vonatkozik az e cikk szerinti gyorsitott eljaras.

A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga a (4) bekezdés szerinti hatarozat
meghozataldtol szamitott két munkanapon beliil a kozponti adatbdzison keresztiil
értesiti a kérelmezd kozponti szerz8do felet, teljes korli indokoldssal ellatott
magyarazattal egylitt. Az értesités kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil a
kdzponti szerz6do fél visszavonja a kérelmet, vagy kiegésziti azt a 49. cikk szerinti

kérelemre vonatkozo6 kdvetelmények teljesitése érdekében.

(6) Amennyiben a kdzponti szerzddo fél illetékes hatdsaga és az ESMA a (4)
bekezdéssel 0sszhangban igy hataroz, hogy a valtozas nem jelentds, a dontéstol

szamitott harom munkanapon beliil mindegyikiik:

a) megadja a jovahagyast, amennyiben a kozponti szerz6do6 fél megfelel e
rendeletnek, vagy elutasitja azt, ha a kozponti szerz6d6 fél nem felel meg e

rendeletnek; valamint
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b)  irasban tdjékoztatjak egymast arrol, hogy a jovahagyast megadtak-e vagy

elutasitottak-e, teljes korti indokolassal ellatott magyarazattal egyiitt.

Ha valamelyikiik nem hagyta jova a modell j6vahagyasat, a jovahagyast meg kell

tagadni.

(7) A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga a (6) bekezdés szerinti hatarozat
meghozatalatol szamitott két munkanapon beliil a kozponti adatbazison keresztiil
irasban, teljes korti indokoléssal tajékoztatja a kzponti szerz6do felet a jovahagyas

megadasardl vagy elutasitasarol.”
49. Az 54. cikk a kdvetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) Az interoperabilitasi megallapodashoz vagy az V. cim szerinti jovahagyott
interoperabilitasi megallapodas barmely 1ényeges modositasahoz az érintett
kozponti szerz6do felek illetékes hatdsagainak eldzetes jovahagyasa sziikséges.
A kozponti szerz6do felek illetékes hatosagai az ESMA véleményét a 24a. cikk
(7) bekezdése els6 albekezdésének be) pontjaval dsszhangban, a 18. cikkben
emlitett kollégium véleményét a 19. cikkel 6sszhangban kérik ki. A véleményt

a 17b. cikkben meghatarozott eljaras szerint kell kiadni.”;
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b)  a(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 18 honappal]-ig
az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkében meghatarozott eljarassal
0sszhangban iranymutatast vagy ajanlast bocsat ki az illetékes nemzeti
hatdsagok altal kotott interoperabilitasi megéllapodasok értékelésének
kovetkezetessé, hatékonnya és eredményessé tétele érdekében. Az ESMA a
KBER tagjaival folytatott konzultaciot kovetden kidolgozza az iranymutatasok

¢és ajanlasok tervezeteit.

(5) Az ESMA a KBER és az ERKT tagjaival folytatott konzultaciot kovetéen
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az interoperabilitasi
megallapodasokbol eredd kockézatok megfeleld kezelése érdekében a kézponti
szerz6do felekre vonatkozd kovetelmények tovabbi pontositasa céljabol. E
célbol az ESMA figyelembe veszi a (4) bekezdés alapjan kiadott
iranymutatasokat, ¢s értékeli, hogy az azokban foglalt rendelkezések
megfeleldek-e a termékek vagy tigyletek valamennyi tipusara kiterjedd
interoperabilitasi megallapodasok esetében, beleértve a szdrmaztatott

tigyleteket és a nem pénziigyi eszkozoket is.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket ... [az ezen moOdosito rendelet hatalybalépésének napjatol

szamitott 12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap e rendelet kiegészitésére az e bekezdés elsd
albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadédsa révén.”
50. A 81. cikk (3) bekezdésének elsé albekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:
»t)  amakroprudencialis politika iranyitasdval megbizott nemzeti hatosagok.”
51. A 82. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a(2)ésa(3)bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (6) bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4.
cikk (3a) bekezdésében, a 7a. cikk (7) bekezdésében, a 11. cikk (3a)
bekezdésében, a 11. cikk (12a) bekezdésében, a 25. cikk (2a) bekezdésében, a
25. cikk (6a) bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3)
bekezdésében, a 25i. cikk (7) bekezdésében, a 250. cikkben, a 64. cikk (7)
bekezdésében, a 70. cikkben és a 72. cikk (3) bekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadasara vonatkozé felhatalmazasa
hatérozatlan iddre szol ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napja]-tol/tdl

kezdddo hatallyal.
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(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (6)
bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a) bekezdésében, a 7a.
cikk (7) bekezdésében, a 11. cikk (3a) bekezdésében, a 11. cikk (12a)
bekezdésében, a 25. cikk (2a) bekezdésében, a 25. cikk (6a) bekezdésében, a
25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3) bekezdésében, a 25i. cikk (7)
bekezdésében, a 250. cikkben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben és a
72. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol szolo
hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az
Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon vagy a benne
megjelolt késébbi idopontban 1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar

hatalyban 1év0, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;
b)  a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az 1. cikk (6) bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a)
bekezdésében, a 7a. cikk (7) bekezdésében, a 11. cikk (3a) bekezdésében, a 11.
cikk (12a) bekezdésében, a 25. cikk (2a) bekezdésében, a 25. cikk (6a)
bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3) bekezdésében, a
251. cikk (7) bekezdésében, a 250. cikkben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70.
cikkben vagy a 72. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapul6 jogi
aktus csak akkor Iép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek vagy a Tandcsnak a
jogi aktusrol valo értesitését kovetd két honapon beliil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tanacs nem emelt kifogést a felhatalmazason alapul6 jogi
aktus ellen, vagy ha az Eurdpai Parlament és a Tandcs az id6tartam leteltét
megeldzden egyarant arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem emel kifogast.
Az Eurodpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idétartam harom

hénappal meghosszabbodik.”
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52. A 85. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsag ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 6t
évvel]-ig értékeli e rendelet alkalmazasat és altalanos jelentést készit. A
Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egyiitt benyujtja az Eurdpai

Parlamentnek ¢és a Tandcsnak.”;
b) a(2) bekezdést el kell hagyni;
c) a(4)bekezdést el kell hagyni;
d) a(7) bekezdést el kell hagyni;
e) acikk szovege a kovetkezo bekezdésekkel egésziil ki:

»(7) Az ESMA ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott két
évvel]-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak a szamlak elkiilonitésére vonatkoz6
kovetelmény lehetdségérol és megvalosithatdsagardl a nem pénziigyi és
pénziigyi szerz0do felek elszamolasi lancaban. A jelentéshez koltség-haszon

elemzést kell csatolni.
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(8) Az ESMA ... [e mb6dositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott két
évvel]-ig jelentést nyujt be az Europai Parlamentnek, a Tanacsnak és a
Bizottsagnak arrdl, hogy helyénvalo-e kiterjeszteni a kdzponti szerzodo fél
fogalmanak az e rendelet 2. cikkének 1. pontjaban emlitett meghatarozasat a
pénziigyi piacokon kiviili mas piacokra, példaul az arupiacokra, tobbek kozott
a nagykereskedelmi energiapiacokra vagy az (EU) 2023/1114 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet™ szerinti kriptoeszkdz-piacokra, és hogy ez a

kiterjesztés milyen kdvetkezményekkel jarhat.

(9) A Bizottsag ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 24
honappal]-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak,
amelyben értékeli az azzal kapcsolatos egyenld versenyfeltételeket és pénziigyi
stabilitdsi megfontolasokat, hogy az unids kdzponti szerz6do felek kapjanak
altalanos kdzponti banki hozzaférést a banki engedély fenntartasanak feltétele
nélkiil. Ezzel 6sszefiiggésben a Bizottsag figyelembe veszi a harmadik

orszagok jogrendszerében kialakult helyzetet is.
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(10) Az ESMA ... [az e mddositd rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 36
hoénappal]-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az e
rendelet hatalya ala tartoz6 pénziigyi és nem pénziigyi szerz6do felek
szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos altalanos tevékenységérol, és ebben a
jelentésben megadja tobbek kozott az aldbbi informéciokat e pénziigyi és nem
pénziigyi szerz6do felekrdl, megkiilonboztetve azok pénziigyi €s nem pénziigyi

jellegét:

a) az EU pénziigyi stabilitasat fenyegeto lehetséges kockazatok, amelyek az

ilyen tipusu tevékenységekbol adédhatnak;

b)  atdzsdén kiviili arualapu szarmaztatott ligyletekben 1 milliard eurot

meghalado poziciok, ezek pontos 0sszegének meghatdrozéasaval;

c) akereskedett szarmaztatott energiatigyletek teljes volumene, adott
esetben megkiilonboztetve a fedezeti célra hasznalt kereskedett
szarmaztatott energiaiigyleteket és a nem fedezeti célra hasznalt

kereskedett szarmaztatott energiaiigyleteket;

d)  akereskedett mezdgazdasagi szarmaztatott ligyletek teljes volumene,
adott esetben megkiilonboztetve a fedezeti célu kereskedett
mezOgazdasagi szarmaztatott iigyleteket és a nem fedezeti célu

kereskedett mezdgazdasagi szarmaztatott ligyleteket;
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e) azon tézsdén kiviili és tdzsdén kereskedett energia- vagy mezdgazdasagi
szarmaztatott ligyletek aranya, amelyeket fizikailag kiegyenlitenek a
kereskedett szarmaztatott energiatigyletek vagy a kereskedett

mezOgazdasagi szarmaztatott iigyletek teljes volumenében.

(11) Az ESMA ... [e modositd rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott két
évvel]-ig, az ERKT-vel egyiittmiikodve jelentést nydjt be a Bizottsagnak. A

jelentés:

a)  részletesen meghatarozza a prociklikussag fogalmat a 41. cikkel
Osszefliggésben a kdzponti szerz6do fél altal lehivott biztositékok és a 46.
cikkel 0sszefiiggésben a kdzponti szerz6do fél altal tartott

biztositékeszkozokre alkalmazott levonasok tekintetében;

b)  értékeli, hogy az évek sordn hogyan alkalmaztdk e rendelet és a
153/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet**
prociklikussag elleni rendelkezéseit, és hogy szilikség van-e tovabbi
intézkedésekre a prociklikussag elleni eszk6zok hasznalatanak javitasa

érdekében,;

c)  tajékoztat arrol, hogy a prociklikussag elleni eszk6zok hogyan
eredményezhetnek vagy nem eredményezhetnek olyan
biztositeknovekedést, amely nagyobb lenne, mint az emlitett eszk6zok
alkalmazésa nélkiil, figyelembe véve a kdzponti szerzddo fél e rendelet

alapjan alkalmazhat6 esetleges tobbleteit vagy ellentételezéseit.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 209



A jelentés elkészitése soran az ESMA értékeli a harmadik orszagbeli kdzponti
szerz0do felekre vonatkozo szabalyokat és gyakorlatokat, valamint a

prociklikussaggal kapcsolatos nemzetkozi fejleményeket is.

(12) ... [az e mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 36 honappal]-
ig az ESMA az ERKT-val és a kozos nyomonkdvetési mechanizmussal szoros
egylittmiikddésben értékeli, hogy hogyan alkalmaztdk a 15a.,a 17.,a 17a., a
17b., a 49. és a 49a. cikket.

Az értékelésnek kiilondsen a kdvetkezoket kell megallapitania:

a) az (EU) 2024/... europai parlamenti és tanacsi rendelet™*** 4ltal
bevezetett valtoztatasok elérték-e a kivant hatast az unids kozponti
szerz6do felek versenyképességének novelése €s a rajuk nehezedd

szabalyozasi terhek csokkentése tekintetében;

b) az (EU)2024/... rendelet™ altal bevezetett modositasok csokkentették-e
az uj elszamolasi szolgaltatasok és termékek forgalomba hozatali idejét
anélkiil, hogy negativan befolyasoltdk volna a kdzponti szerzddo felek,

kliringtagjaik vagy tigyfeleik kockéazatat;

HL: Kérjiik, illessz€ék be a szovegbe e rendelet szamat, valamint a kapcsolodod a labjegyzetbe
az emlitett rendelet szamat, elfogadasanak datumat ¢€s kihirdetési hivatkozasat, valamint
ELI-szamat.

= HL: Kérjiik, illesszék be a szovegbe e rendelet szamat.
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(13)

(14)

c) al5a. cikkben emlitett valtoztatasok kdzvetlen végrehajtasara vonatkozo
lehetdség kozponti szerz0do felek szamara vald bevezetése negativan
befolyasolta-e kockazati profiljukat, vagy novelte-e az Unié altalanos

pénziigyi stabilitasi kockazatait, és kell-e mddositani ezt a lehetdséget.

Az ESMA jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a

Bizottsdgnak az értékelés eredményérol.

Az ESMA ... [az e mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 24
honappal]-ig jelentést nytjt be a Bizottsagnak arrdl, hogy a 9. cikknek az
(EU) 2024/... rendelettel” bevezetett modositasai kelléen egyértelmii javulast
eredményeztek-e¢ az ESMA feladatainak ellatasaban, €s hogy azok tlzott
negativ hatdssal jartak-e a piaci szereplokre. A jelentéshez koltség-haszon

elemzést kell csatolni.

Az ESMA ... [e mo6dosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 4
évvel]-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak. A jelentés az ERKT-val
egylittmiikddve értékeli, hogy:

a) aPTTR-szolgaltatasokat rendszerszinten jelentdsnek kell-e tekinteni;

b) aPTRR-szolgaltatok altal nygjtott PTRR-szolgaltatasok fokozott
kockézatot eredményeztek-e az unids pénziigyi 6koszisztémara nézve;

valamint azt, hogy

+

HL: Kérjiik, illesszék be a szovegbe e rendelet szadmat.
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c) a4. cikkben emlitett elszamolési kotelezettség megkeriilését

eredményezte-e a mentesség.

Az els6 albekezdésben emlitett jelentés megkiildésétol szamitott 18 honapon
beliil a Bizottsag jelentést készit az ESMA altal a jelentésében ismertetett
szempontokrol. A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egyiitt

benyujtja az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

* Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. méjus 31.)
a kriptoeszk6zok piacairdl, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU
rendelet, tovabba a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/1937 irdnyelv modositasarol
(HL L 150.,2023.6.9., 40. 0.).

** A Bizottsdg 153/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2012. december
19.) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a kozponti
szerz6do felekre vonatkozd kovetelményekrdl sz616 szabalyozasi technikai
standardok tekintetében torténo kiegészitésérdl (HL L 52.,2013.2.23., 41. o.).

*#% Az Eurdpai Parlamenti és a Tanécs (EU) 2024/... rendelete (...) a 648/2012/EU,
az 575/2013/EU és az (EU) 2017/1131 rendeletnek a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6do felekkel szembeni talzott kitettség csokkentését és az unids
elszamolasi piacok hatékonysaganak javitasat célzo intézkedések tekintetében
torténd modositasarél (HL L ..., ..., ELL: ...).”
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53. A 89. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,»(10) Amennyiben a kdzponti szerz6do fél egy masik kdzponti szerz6dé fél kliringtagja

(11)

vagy ligyfele, vagy ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napja] elott kozvetett
elszamolési megallapodast kotott, ... [ € mdodosito rendelet hatalybalépésének

napjatol szamitott két évvel]-an/-én a 26. cikk (1) bekezdésének hatalya ala keriil.

A 37. cikk (1) bekezdésétdl eltérve a kdzponti szerz6do fél engedélyezheti mas olyan
kozponti szerzddo felek vagy elszamolohazak szamara, amelyek 2023. december 31-
én kozvetleniil vagy kozvetve kliringtagjai voltak, hogy legkésobb ... [e modositd

rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott két évvel]-ig maradjanak kliringtagjai.

... [e mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott egy évvel]-ig vagy 30
nappal a 17c. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett bejelentést
kovetden — attol fliggden, hogy melyik a kordbbi idépont — az informéciocserét, az
informaciok ¢s dokumentacid benyujtasat, valamint a kozponti adatbazis
hasznalatdhoz sziikséges értesitéseket alternativ megoldasok alkalmazésaval kell

végrehajtani.
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(12) A 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6do fél, amely ... [e modositd rendelet
hatalybalépésének napjatol szamitott egy évvel] elbtt interoperabilitasi megallapodést
kotott a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban meghatarozott
atruhdzhato értékpapiroktol eltérd pénziigyi eszkdzokre és pénzpiaci eszkdzokre
vonatkozoan egy masik, a 14. cikk szerint engedélyezett kdzponti szerz6do féllel
vagy a 25. cikk szerint elismert harmadik orszagbeli kozponti szerz6do féllel, az 54.
cikkel 6sszhangban ... [e modositd rendelet hatalybalépésének napjatdl szamitott 24

honappal] eldtt kérelmezi az illetékes hatoésagaitol a jovahagyast.

A 14. cikk alapjan engedélyezett kdzponti szerzddo fél és a 14. cikk alapjan nem
engedélyezett vagy a 25. cikk szerint nem elismert kdzponti szerzddo fél kozott
1étrejott interoperabilitdsi megéallapodast ... [e mdodositd rendelet hatalybalépésének
napjatol szamitott 6 honappal] el6tt meg kell sziintetni. Ha azt a kdzponti szerz6do
felet, amellyel az interoperabilitasi megallapodast 1étrehoztak, a 14. cikk alapjan
vagy a 25. cikk alapjan ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott
6 honappal] eldtt engedélyezik, az emlitett interoperabilitdsi megallapodédsban részes
kozponti szerzddo felek az 54. cikkel 6sszhangban ... [az € mddosito rendelet
hatalybalépésének napjatdl szamitott 30 honappal] elott kérik illetékes hatosagaik

jovahagyasat.

(13) A 11. cikk (3) bekezdése negyedik €s 6tddik albekezdésétdl és a 11. cikk (12a)
bekezdésétdl eltérve, amig az EBH nyilvanosan nem jelentette be, hogy 1étrehozta
kbzponti jovahagyasi funkcidjat, a formalis modellek jovahagyasat az illetékes

hatosagok végzik.”
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54. A 90. cikk helyébe a kovetkez6 széveg 1€ép:

., 90. cikk

Az ESMA személyzete és eroforrasai

,, Az ESMA-nak .

értékelnie kell az

.. [e mddosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott 3 évvel]-ig

e rendelet alapjan ra harul6 hataskorokbol és feladatokbol eredd

személyzeti és er6forrasigényeit, és errdl jelentést kell benytijtania az Eurdpai

Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.”

55. A III. melléklet a kdvetkezoképpen modosul:

a)  all. szakasz a kdvetkezOképpen modosul:

1. az a) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»a)

a 2. szintli kdzponti szerz6do fél megsérti a 26. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem rendelkezik olyan megbizhat6 iranyitasi rendszerrel,
amely jol meghatarozott, atlathato és kovetkezetes feleldsségi koroket,
hatékony eljarasokat foglal magaban azon kockéazatok azonositasara,
kezelésére, nyomon kdvetésére €s jelentésére, amelyeknek ki van vagy ki
lehet téve, valamint megfeleld bels6 ellendrzési mechanizmusokat,
beleértve a megbizhatd adminisztrativ €s szamviteli eljarasokat, vagy
azaltal, hogy kliringtagga, ligyféllé valik, vagy kozvetett elszamolasi
megallapodasokat kot egy kliringtaggal egy masik kdzponti szerz6do
félnél elszamolasi tevékenységek végzése céljabol, kivéve, ha az ilyen
elszamolasi tevékenységekre az V. cim szerinti interoperabilitasi
megallapodas keretében kertil sor, vagy ha a 47. cikk szerinti befektetési

politikait folytatja;”
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ii.  az ab) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»ab) a 2. szintl kdzponti szerzddd fél megsérti a 37. cikk (1) vagy (2)
bekezdését azaltal, hogy folyamatosan megkiilonboztetd, nem atlathato
vagy szubjektiv felvételi kritériumokat alkalmaz, vagy egyéb mdédon nem
biztosit folyamatosan méltanyos €s nyilt hozzaférést szolgaltatasaihoz,
vagy azaltal, hogy nem biztositja folyamatosan, hogy kliringtagjai
elegendo pénziigyi forrassal és miikodési kapacitassal rendelkezzenek a
kozponti szerz6do félben vald részvételbdl eredd kotelezettségeik
teljesitéséhez, vagy azaltal, hogy nem rendelkezik olyan befogadasi
kritériumokkal, amelyek biztositjak, hogy a kozponti szerzddo felek vagy
elszamolohazak ne legyenek kozvetleniil vagy kozvetve a kozponti
szerz6do fél kliringtagjai, vagy azaltal hogy nem végzi el évente a

kliringtagjai atfogd megfeleldségi feliilvizsgalatat;”
iii.  aszakasz a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»aba) a 2. szintli kdzponti szerzddo fél megsérti a 37. cikk (1a) bekezdését
azaltal, hogy nem pénziigyi szerz6do feleket fogad el kliringtagként,
amennyiben ezek a szerzddo felek nem bizonyitottdk, hogy miként
kivanjak teljesiteni a biztositéki kdvetelményeket €s a garanciaalaphoz
valo hozzdjarulast, vagy azaltal, hogy nem vizsgalja feliil az annak
nyomon kovetésére 1étrehozott intézkedéseket, hogy teljesiil-e azon
feltétel, amely szerint az ilyen nem pénziigyi szerz6do felek

kliringtagként jarhatnak el;”
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b) alll szakasz a kdvetkezdképpen modosul:

1. a h) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

1)

a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 41. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy a hitelkockazati kitettség korlatozasara nem ir eld, hiv le és
gyljt be biztositékot a kliringtagoktdl vagy adott esetben az
interoperabilitasi megéllapodéssal rendelkez6 kozponti szerz6do felektol,
vagy nem ir eld, hiv le és gyiijt be olyan biztositékokat, amelyek
elegendOk azon potencialis kockazatok fedezésére, amelyek a kozponti
szerzOdo fél becslése szerint az érintett poziciok lezarasaig
felmeriilhetnek, vagy a kitettség megfeleld iddszak alatti valtozasainak
legalabb 99%-4abol eredd veszteségek fedezésére, vagy annak
biztositasdhoz, hogy a kdzponti szerz6do fél legalabb napi szinten teljes
egészében biztositékeszkozzel fedezze kitettségét valamennyi
kliringtagjaval, és adott esetben azon kdzponti szerz6do felekkel
szemben, amelyekkel interoperabilitdsi megéllapodast kotott, vagy
azaltal, hogy elmulasztja folyamatosan nyomon kovetni és feliilvizsgalni
a biztositékok szintjét annak érdekében, hogy tiikr6zzék a mindenkori

piaci feltételeket, figyelembe véve az esetleges prociklikus hatisokat;”

ii.  aj) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

)

a 2. szintll kdzponti szerz6dd fél megsérti a 41. cikk (3) bekezdését
azaltal, hogy nem hivja le és nem szedi be a biztositékokat napkdzbeni
alapon, legalabb az elére meghatarozott értékhatarok atlépése esetén,
vagy a napkozbeni arkiilonbozet-kifizetéseket azt kovetden tartja, hogy
az Osszes esedékes kifizetést beszedte, ahelyett, hogy lehetdség szerint

tovabbharitana azokat;”
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iii.  aszakasz a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,»0a) a 2. szintll kozponti szerz6do fél megsérti a 45a. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy meghozza az emlitett bekezdés a), b) és c) pontjaban
felsorolt barmely intézkedést, amennyiben az ESMA arra kételezte a
kozponti szerz6d6 felet, hogy az ESMA dltal meghatarozott ideig

tartozkodjon az ilyen intézkedések meghozatalatol;”
iv.  aszakasz a kovetkez6 ponttal egésziil ki:

»pa) a 2. szintl kozponti szerz6do fél megsérti a 46. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy éallami garancidkat, allami bank altal nyujtott garancidkat
vagy kereskedelmi banki garancidkat fogad el, amennyiben ezek a
garanciak a 41. cikkben emlitett likviditasi idészakon beliil kérésre nem
allnak rendelkezésre feltétel nélkiil, vagy azaltal, hogy miikodési
szabalyzataban nem hatdrozza meg az elfogadott garancidk fedezetének
minimalis elfogadhato szintjét, vagy azaltal, hogy allami garanciakat,
allami bank altal nyujtott garancidkat vagy kereskedelmi banki
garancidkat fogad el a nem pénziigyi szerz6d6 fél kliringtagjaival vagy a
kliringtagok tigyfeleivel szembeni kezdeti és folyamatos kitettségeitdl
eltérd kitettségek fedezésére, feltéve, hogy a kliringtagok emlitett
tgyfelei nem pénziigyi szerz6do felek, vagy azaltal, hogy — amennyiben
a kozponti szerz6do félnek allami garanciat, dllami bank altal nyujtott
garanciat vagy kereskedelmi banki garanciat nytjtanak — nem felel meg
az emlitett bekezdés harmadik albekezdésének a)—e) pontjaban

meghatarozott kdvetelményeknek;”
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v.  az ai) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»al) a 2. szintl kozponti szerz6do fél megsérti az 54. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy az ESMA eldzetes jovahagyasa nélkiil kot interoperabilitasi
megallapodast vagy Iényegesen modositja az V. cim szerinti jovahagyott

interoperabilitasi megallapodast;”
c) alV.szakasz a kovetkezoképpen mddosul:
1. a g) pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»Z) a2.szintl kdozponti szerz6do fél megsérti a 38. cikk (6) bekezdését
azaltal, hogy nem bocsat a kliringtagok rendelkezésére szimulacios
eszkozt, amely lehetové tenné szamukra a kdzponti szerz6do fél altal uj
tigylet elszdmolédsakor adott esetben bekért tovabbi alapletét 6sszegének
portfolidszintli meghatarozésat, ideértve azon biztositéki kovetelmények
vonatkozhatnanak rajuk, vagy azéltal hogy ezt az eszkozt nem teszi

elérhetdvé biztonsagos hozzaférés alapjan;”
ii.  ah) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»h) a2, szintll kdzponti szerz6do fél megsérti a 38. cikk (7) bekezdését
azaltal, hogy nem latja el a kliringtagjait az emlitett bekezdés a), b) €s c)
pontjaban ismertetettek szerinti, egyértelmi és atlathato tajékoztatassal

az altala alkalmazott, alapletétre vonatkozé modellekrdl;”
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iii.  aszakasz a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»ha) a 2. szintl kdzponti szerzddod fél megsérti a 38. cikk (8) bekezdését
azaltal, hogy a kliringtag kérésére nem bocsatja rendelkezésre vagy
jelentds késedelemmel bocsatja rendelkezésre az annak érdekében kért
informéciokat, hogy a kliringtag megfeleljen az emlitett bekezdés elsd
albekezdésének, kivéve, ha mar rendelkezésre bocsatottak ezt az

informaciot.”;
d) az V. szakasz a kovetkezoképpen modosul:
1. a b) pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,b) a2.szintl kozponti szerz6do fél vagy képviseldi a valésagnak nem
megfeleld vagy félrevezetd valaszt adnak a 25g. cikk (1) bekezdésének c)
pontja alapjan feltett kérdésekre;”

ii.  ac)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»C) a2.szintl kozponti szerz6do fél megsérti a 25g. cikk (1) bekezdésének
e) pontjat azaltal, hogy nem teljesiti az ESMA-nak a telefon- és

adatforgalmi nyilvantartasokra vonatkozo kérelmét;”.
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2. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasai

Az 575/2013/EU rendelet 382. cikke a kdvetkezoképpen modosul:
1. A (4) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
a) arendelet a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

,»aa) a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 9. pontjaban meghatarozott, ugyanazon
csoporthoz tartoz6 nem pénziigyi szerzddo felekkel kotott csoporton beliili

tgyletek, feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

1. az intézmény és a nem pénziigyi szerzodo felek teljeskoriien be vannak
vonva ugyanabba a konszolidacioba, és az elso rész II. cimének 2.

fejezetével Osszhangban dsszevont alapu feliigyelet ald tartoznak;

ii.  megfeleld kozpontositott kockdzatértékelési, -mérési és -ellendrzési

eljarasok hatélya ala tartoznak, valamint

1.  anem pénziigyi szerz6do felek az Unioban vannak letelepedve, vagy —
amennyiben harmadik orszdgban vannak letelepedve— arra a harmadik
orszagra vonatkozoan a Bizottsag a (4c) bekezdéssel 6sszhangban

végrehajtasi jogi aktust fogadott el;”;
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b) ab) pont helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

,b) a648/2012/EU rendelet 2. cikkének 8. pontjaban meghatarozott pénziigyi
szerz0do felekkel, az Unidban vagy olyan harmadik orszagban letelepedett
pénziigyi intézményekkel vagy kiegészitd szolgaltatasokat nyhjto
vallalkozéasokkal kotott csoporton beliili igyletek, amelyek az emlitett
pénziigyi szerz6do6 felekre, pénziigyi vallalkozasokra vagy kiegészitd
szolgaltatdsokat nyujto vallalkozasokra az Unidban alkalmazott
kovetelményekkel legalabb egyenértékli prudencialis és feliigyeleti
kovetelményeket alkalmaznak, kivéve, ha a tagallamok olyan nemzeti szintii
jogszabalyokat fogadnak el, amelyek bankcsoporton beliili strukturalis
szétvalasztast irnak eld, amely esetben az illetékes hatésagok megkdvetelhetik
az emlitett, strukturalisan elkiilonitett szervezetek k6zotti, csoporton beliili

tigyletek szavatolotoke-kovetelmény ald vonasat;”.
2. A rendelet a kdvetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(4c) A (4) bekezdés aa) pontjanak €s b) pontjanak alkalmazasaban a Bizottsag —
végrehajtasi jogi aktus formdjaban, a 464. cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgalobizottsagi eljarasra is figyelemmel — hatarozatot fogadhat el arrél, hogy az
adott harmadik orszag az Unidban alkalmazott kovetelményekkel legalabb

egyenértékii prudencialis feliigyeleti és szabalyozasi kovetelményeket alkalmaz-e.”
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3. cikk
Az (EU) 2017/1131 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/1131 rendelet a kdvetkezéképpen modosul:
1. A 2. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»24. ,kozponti szerz6do fél17”: a 648/2012/EU rendelet* 2. cikkének 1. pontjaban

meghatarozottak szerinti kdozponti szerz6do fél;

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekrol, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési
adattarakrol (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).”

2. A 14. cikk d) pontja helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»d) aPPA altal a repomegallapodés részeként kapott olyan készpénz, amelyet nem
kozpontilag szamolnak el a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban
engedélyezett vagy az emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert kozponti

szerz0do félen keresztiil, nem haladja meg eszkozeinek 10 %-at;

da) a PPA altal a repomegallapodas részeként kapott olyan készpénz, amelyet
kdzpontilag szamolnak el a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban
engedélyezett vagy az emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert kozponti

szerz0do félen keresztiil, nem haladja meg eszkozeinek 15 %-at;”.
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3. A 17. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) A PPA ugyanazon szerz6do6 féllel szembeni, a 13. cikkben meghatarozott
feltételeket teljesitd és nem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban
engedélyezett vagy az emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert
kozponti szerz6dod félen keresztiil kdzpontilag elszdmolt szarmaztatott
tigyletekbdl eredd Osszesitett kockazati kitettsége nem haladhatja meg a PPA

eszkozei értékének 5%-at.”;
b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A PPA ugyanazon szerzddo felének forditott repomegallapodasok keretében a
PPA éltal atadott olyan készpénz egyiittes 0sszege, amelyet nem kdzpontilag
szamolnak el a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével dsszhangban engedélyezett
vagy az emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert kozponti szerzodo

félen keresztiil, nem haladhatja meg a PPA eszkdzeinek 15%-at.

Amennyiben a forditott repomegallapodast kdzpontilag elszamoljak a
648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban engedélyezett vagy az emlitett
rendelet 25. cikkével dsszhangban elismert kdzponti szerzodo félen keresztiil, a
PPA altal az egyes forditott repomegallapodasok részeként kapott készpénz
nem haladhatja meg a PPA eszkozeinek 15%-4t.”;
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c) a(6) bekezdés elsd albekezdésének c) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»C) anem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével dsszhangban engedélyezett vagy az
emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert kdzponti szerz6do félen
keresztiil kozpontilag elszamolt szarmaztatott pénziigyi eszk6zok, amelyek

partnerkockdzati kitettséget eredményeznek az emlitett szervezettel szemben.”

4. cikk
Az 1095/2010/EU rendelet modositasai

Az 1095/2010/EU rendelet 1. cikke (2) bekezdése els6 albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg
1ép:

,»A Hatdsag az e rendelettel raruhdzott hataskorokkel 6sszhangban és a 97/9/EK, a 98/26/EK, a
2001/34/EK, a 2002/47/EK, a 2004/109/EK, a 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU eurodpai parlamenti €s
tandcsi iranyelv*, az 1060/2009/EK rendelet és a 2014/65/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelv**, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet***, az (EU) 2017/1129 eurdpai
parlament és tandcsi rendelet**** az (EU) 2023/1114 eurdpai parlament €s tanacsi rendelet™****
hatéalyan beliil, tovabba — amennyiben az emlitett jogi aktusok alkalmazandok befektetési
szolgaltatasokat nytjto vallalkozasokra vagy befektetési jegyeiket vagy részvényeiket forgalmazo
kollektiv befektetési vallalkozasokra, kriptoeszk6zok kibocsatodira vagy ajanlattevdire, a
kereskedésbe torténd bevezetést kérelmezd személyekre vagy a kriptoeszkoz-szolgaltatokra és az
ezek feliigyeletét ellatod hatdosagokra, a 2002/87/EK ¢€s a 2002/65/EK irdnyelv vonatkozé részeinek
hatéalyan beliil, beleértve az emlitett jogi aktusokon alapul6 valamennyi irdnyelvet, rendeletet és
hatarozatot is — a Hatdsagra feladatokat ruhazo barmely tovabbi jogilag kotelezd erejli unids jogi

aktus hatalyan beliil jar el.
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Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢s az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 349. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jlius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerzddo felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL

L 201.,2012.7.27., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendo tajekoztatorol és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 168.,2017.6.30., 12. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a
kriptoeszk6zok piacairol, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet,
tovabba a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/1937 iranyelv médositasarél (HL L 150.,
2023.6.9.,40.0.).”
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5. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ezt a rendeletet ... [e mOdosito rendelet hatalybalépésének napja]-tol/-tdl kell alkalmazni, kivéve az
1. cikknek a 648/2012/EU rendelet 4a. cikkének (1), (2) és (3) bekezdését, valamint 10. cikkének
(1), (2) és (3) bekezdését modosito 4. €s 9. pontjat, amelyeket a 648/2012/EU rendelet e rendelet 1.
cikkének 9. pontjaval modositott 10. cikkének (4) bekezdésében emlitett szabalyozastechnikai

standardok hatalybalépéséig nem kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kdzvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban,

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
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