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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2024/...,

annettu 27 piivini marraskuuta 2024,

asetusten (EU) N:0 648/2012, (EU) N:0 575/2013 ja (EU) 2017/1131 muuttamisesta
siltd osin kuin on kyse toimenpiteisti, joilla lievennetiin
kolmansien maiden keskusvastapuoliin liittyvi liiallisia vastuita

ja parannetaan unionin maaritysmarkkinoiden tehokkuutta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon!,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta®,

1 EUVL C 204, 12.6.2023, s. 3.

2 EUVL C 184, 25.5.2023, s. 49.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 24. huhtikuuta 2024 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdesséd), ja neuvoston paitos, tehty 19. marraskuuta 2024.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 648/2012* myétivaikutetaan
jarjestelmariskin pienenemiseen lisddmallda OTC-johdannaismarkkinoiden avoimuutta ja

pienentdmélld OTC-johdannaisiin liittyvda vastapuoliluottoriskia ja toiminnallista riskid.

(2) Kaupan jélkeiset infrastruktuurit ovat olennainen osa padomamarkkinaunionia, ja ne ovat
vastuussa monista kaupan jélkeisistd prosesseista, kuten mééarityksesti. Unionin tehokas ja
kilpailuun perustuva mééritysjirjestelmé on unionin pddomamarkkinoiden toiminnan
kannalta olennainen, ja se kuuluu unionin rahoitusvakauden kulmakiviin. Sen vuoksi on
tarpeen antaa lisdsdéntoj4, joilla parannetaan yleisesti unionin maérityspalvelujen
tehokkuutta ja erityisesti keskusvastapuolten tehokkuutta virtaviivaistamalla menettelyja,
erityisesti kun on kyse lisdpalvelujen tarjoamisesta tai lisdtoiminnan harjoittamisesta ja
keskusvastapuolten riskimallien muuttamisesta, lisddmalla likviditeettid, kannustamalla
maiiritykseen unionin keskusvastapuolissa, nykyaikaistamalla keskusvastapuolten
toimintakehysti ja tarjoamalla keskusvastapuolille ja muille finanssialan toimijoille

tarvittavaa joustavuutta, jotta ne voivat kilpailla sisimarkkinoilla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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3) Unionin markkinatoimijoilla olisi oltava enemman mahdollisuuksia kayttdd turvallisia ja
tehokkaita méérityspalveluja. Liiketoimintaa houkutellakseen keskusvastapuolten tiytyy
olla turvallisia ja héirionsietokykyisid. Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetidan
toimenpiteistd, joilla lisdtddn johdannaismarkkinoiden avoimuutta ja lievennetéén riskeja
maédrityksen ja vakuuksien vaihdon avulla. Keskusvastapuolilla on téssd suhteessa tirked
rooli taloudellisten riskien lieventdmisessd. Sen vuoksi olisi vahvistettava sddannoét, joilla
parannetaan edelleen unionin keskusvastapuolten vakautta erityisesti muuttamalla
saantelykehyksen tiettyjd ndkokohtia. Tunnustaen unionin keskusvastapuolten rooli
unionin rahoitusvakauden séilyttdmisessd on myds tarpeen edelleen vahvistaa unionin
keskusvastapuolten valvontaa kiinnittden erityistd huomiota niiden rooliin laajemmassa

rahoitusjirjestelmissd ja sithen, ettd ne tarjoavat rajat ylittdvid palveluja.
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Keskusvastapuolimédritys on maailmanlaajuista liitketoimintaa, ja unionin
markkinatoimijat toimivat kansainvélisesti. Sen jilkeen kun asetukseen (EU) N:o 648/2012
hyviaksyttiin muutoksia keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien
viranomaisten sekd kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien
vaatimusten osalta , muun muassa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella

(EU) N:o 1095/20103 perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen), jdljempéna ’arvopaperimarkkinaviranomainen’, on
toistuvasti ilmaissut huolensa unionin rahoitusvakauteen jatkuvasti kohdistuvista riskeista,
jotka johtuvat méadritysten liiallisesta keskittymisesté joihinkin kolmansien maiden
keskusvastapuoliin, erityisesti stressikausien markkinaolosuhteissa mahdollisesti
ilmenevien riskien vuoksi. Vdhentddkseen riskid tavanomaista jyrkemmistd vaikutuksista,
jotka liittyvat Yhdistyneen kuningaskunnan eroamiseen unionista ja tistd johtuvaan
unionin markkinatoimijoiden Yhdistyneen kuningaskunnan keskusvastapuoliin padsyn
akilliseen hiiriintymiseen, komissio hyviaksyi lyhyelld aikavélilld useita
vastaavuuspaitoksid, joilla séilytetddn padsy Yhdistyneen kuningaskunnan
keskusvastapuoliin. Komissio kehotti kuitenkin unionin markkinatoimijoita vidhentdmain
keskipitkilld aikavalilla liiallisia vastuitaan, jotka liittyvét jarjestelmin kannalta
merkittdviin kolmansien maiden keskusvastapuoliin. Komissio toisti tdimin kehotuksen

19 pdivanad tammikuuta 2021 antamassaan tiedonannossa ’Euroopan talous- ja

rahoitusjdrjestelma: lisdd 1dpindkyvyyttd, vakautta ja héirionsietokykya”.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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Jarjestelmén kannalta merkittiviin kolmansien maiden keskusvastapuoliin liittyvien
liiallisten vastuiden riskejd ja vaikutuksia tarkasteltiin arvopaperimarkkinaviranomainen
joulukuussa 2021 julkaisemassa raportissa , joka laadittiin asetuksen (EU) N:o 648/2012
25 artiklan 2 ¢ kohdan nojalla tehdyn arvioinnin perusteella. Raportissa todettiin, ettd
jotkin jérjestelmén kannalta merkittdvien Yhdistyneen kuningaskunnan keskusvastapuolten
tarjoamat palvelut olivat jérjestelmén kannalta niin merkittévid, ettd nykyiset asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaiset jarjestelyt eivit riitd unionin rahoitusvakauteen kohdistuvien
riskien hallintaan. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/2099¢
kayttoon otettua kehystd on tarpeen réétéloida entistd paremmin kolmansien maiden eri
keskusvastapuolten aiheuttamiin riskeihin, jotta voidaan lieventi4 unionille mahdollisesti
aiheutuvia rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd, jotka johtuvat jatkuvasta liiallisesta
tukeutumisesta jarjestelmén kannalta merkittaviin kolmansien maiden keskusvastapuoliin,
mutta my0s parantaa toimenpiteiden oikeasuhteisuutta sellaisten kolmansien maiden

keskusvastapuolten osalta, jotka aiheuttavat unionin rahoitusvakaudelle vihemman riskeja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2099, annettu 23 paivina lokakuuta
2019, asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta keskusvastapuolten
toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten sekd kolmansien maiden
keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 322, 12.12.2019,
s. 1).
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5) Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 konsernin sisdiset transaktiot vapautetaan
maédritysvelvollisuudesta ja vakuusvaatimuksista. Konsernin siséisid transaktioita koskevan
kehyksen oikeusvarmuuden ja ennakoitavuuden lisddmiseksi asetuksen (EU) N:o 648/2012
13 artiklassa tarkoitettu vastaavuuspéitoksia koskeva jérjestelma olisi korvattava
yksinkertaisemmalla kehykselld. Sen vuoksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklaa olisi
muutettava siten, ettd vastaavuuspaitoksen tarve korvataan luettelolla kolmansista maista,
joille ei pitdisi myontdd vapautusta. Liséksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklaa olisi
muutettava siten, ettd siind sdddetddn vastaavuuspaitoksistd ainoastaan mainitun asetuksen
11 artiklan osalta. Koska Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 575/20137 382 artiklassa viitataan asetuksessa (EU) N:o 648/2012 tarkoitettuihin
konsernin sisdisiin transaktioihin, myos asetuksen (EU) N:o 575/2013 382 artiklaa olisi

muutettava vastaavasti.

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(6) Koska yhteisoihin, jotka ovat sijoittautuneet Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) 2024/16243 tarkoitettuihin kolmansiin maihin, joilla on kansallisessa
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajirjestelméssa strategisia puutteita,
jaljempénd ’suuririskiset kolmannet maat’, tai kolmansiin maihin, jotka on lueteltu
veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkédyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta
annettujen neuvoston paitelmien liitteessé I, sovelletaan lievempaé sédntelyd, niiden
toiminta saattaa lisdtd unionin rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskid, myos kasvaneen
vastapuoliluottoriskin ja oikeudellisen riskin vuoksi. Néin ollen tillaisia yhteisdjé ei pitdisi

voida ottaa huomioon konsernin sisdisié transaktioita koskevassa kehyksessa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/1624, annettu 31 pdivind toukokuuta
2024, rahoitusjérjestelmén kayton estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen
(EUVL L, 2024/1624, 19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).
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Rahanpesun ja terrorismin rahoituksen kansallisten torjuntajérjestelmien strategiset
puutteet tai veroyhteistydn puute eivét valttaimatti ole ainoat tekijét, jotka voivat vaikuttaa
johdannaissopimuksiin liittyviin riskeihin, vastapuoliluottoriski ja oikeudellinen riski
mukaan lukien. My6s muilla tekijoilld, kuten valvontakehykselld, on merkitystd. Sen
vuoksi komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyé sdddosvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sdadoksid sellaisten kolmansien maiden yksildimiseksi, joiden yhteisot eivét
saa hyodyntda konsernin siséisid vapautuksia, vaikka kyseisid kolmansia maita ei ole
yksiloity suuririskisiksi kolmansiksi maiksi tai lueteltu veroasioissa yhteistydhaluttomia
lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston péaédtelmien
liitteessd 1. Kun otetaan huomioon, ettd konsernin siséisiin transaktioihin sovelletaan
kevennettyjd sddntelyvaatimuksia, sdéntelijoiden ja valvojien olisi seurattava ja arvioitava
huolellisesti riskejd, jotka liittyvét transaktioihin, joissa on mukana kolmansien maiden

yhteisoja.

Jotta eldkejérjestelmille méirityspalveluja tarjoavien unionin ja kolmansien maiden
luottolaitosten toimintaedellytykset olisivat tasapuoliset, asetuksen (EU) N:o 648/2012
mukainen vapautus mééritysvelvollisuudesta olisi otettava kdyttoon, jos
maédritysvelvollisuuden piiriin kuuluva unionin finanssialalla toimiva vastapuoli tai
maédritysvelvollisuuden piiriin kuuluva finanssialan ulkopuolinen vastapuoli toteuttaa
transaktion sellaisen kolmanteen maahan sijoittautuneen elékejérjestelmén kanssa, joka on
kyseisen kolmannen maan kansallisen lainsddddnndn nojalla vapautettu

médritysvelvollisuudesta.
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Asetuksella (EU) N:o 648/2012 edistetddn keskusvastapuolimdirityksen kayttoa
tairkeimpind OTC-johdannaisten riskienvidhentdmistekniikkana. OTC-
johdannaissopimukseen liittyvié riskejd voidaan néin ollen parhaiten lieventdé, kun OTC-
johdannaissopimuksen madrittdd keskusvastapuoli, jolle on myonnetty toimilupa asetuksen
(EU) N:o 648/2012 nojalla tai joka on tunnustettu mainitun asetuksen nojalla, jaljempéna
"toimiluvan saanut tai tunnustettu keskusvastapuoli’. Tasté seuraa, ettd laskettaessa
positiota, jota verrataan asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla méaritettyihin maarityskynnysarvoihin, laskelmaan olisi sisdllytettdva ainoastaan ne
OTC-johdannaissopimukset, joita ei maéritetd toimiluvan saaneessa tai tunnustetussa
keskusvastapuolessa. Sen varmistamiseksi, ettd uusi menetelma ei vaikuta
médritysvelvollisuuden nykyiseen varovaisuusperiaatteen mukaiseen kattavuuteen, on
aiheellista antaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle valtuudet asettaa tarvittaessa myds

yhteenlaskettu mairityskynnysarvo.
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(10) Kaupan jilkeiseen riskinvihennykseen (PTRR) liittyvit palvelut vihentédvét riskejé, kuten
johdannaissalkkujen luottoriskié ja toiminnallista riskid, minkd vuoksi ne ovat arvokas
viline OTC-johdannaismarkkinoiden héirionsietokyvyn parantamisessa. Téllaisia palveluja
ovat muun muassa sijoitussalkun tiivistiminen, optimointi ja tasapainotus. PTRR-
palvelujen tarjoajat kdyttavat usein monimutkaisia rahoitusvélineitd sen varmistamiseksi,
ettd PTRR-menettelyisté johtuvat transaktiot eivit kuulu méaritysvelvollisuuden piiriin.
Tallainen toiminta rajoittaa hyvin kehittyneiden finanssimarkkinoiden toimijoiden
mahdollisuuksia kayttdd PTRR-palveluja ja niiden saatavuutta ja vihentdd PTRR-
palvelujen kdytostd saatavia hyotyjd, koska sellaisten monimutkaisten tuotteiden kéytto,
jotka eivit kuulu mééritysvelvollisuuden piiriin, lisdd rahoitusjirjestelmin riskid. Kun
otetaan huomioon PTRR-palvelujen hyddyt, niiden kdyttod olisi helpotettava ja ne olisi
asetettava laajemman markkinatoimijoiden ryhmaén saataville. Sen vuoksi PTRR-
palveluista johtuvat transaktiot olisi vapautettava méaritysvelvollisuudesta. Jotta voidaan
varmistaa PTRR-palvelujen turvallinen ja tehokas kiytto, vapautukseen olisi kuitenkin
my0s sovellettava asianmukaisia ehtoja, joita arvopaperimarkkinaviranomainen edelleen

tdsmentii ja tdydentda.
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(11) On tarpeen puuttua rahoitusvakauteen kohdistuviin riskeihin, jotka johtuvat unionin
maédritysosapuolten ja asiakkaiden liiallisista vastuista, jotka liittyvit jarjestelmén kannalta
merkittdviin kolmansien maiden keskusvastapuoliin (toisen tason keskusvastapuolet), jotka
tarjoavat méadrityspalveluja, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on asetuksen
(EU) N:o 648/2012 nojalla todennut olevan jarjestelmin kannalta huomattava merkitys.
Arvopaperimarkkinaviranomainen totesi joulukuussa 2021, ettd toisen tason
keskusvastapuolten tarjoamien tiettyjen madrityspalvelujen, nimittdin euromaaréisten
OTC-korkojohdannaisten, Puolan zlotyn méérédisten OTC-korkojohdannaisten,
euroméadrdisten luottoriskinvaihtosopimusten ja euroméérdisten lyhytaikaisten
korkojohdannaisten, tarjoamisella on jarjestelmén kannalta huomattava merkitys unionille
tai yhdelle tai useammalle sen jdsenvaltiolle. Kuten arvopaperimarkkinaviranomainen
totesi joulukuun 2021 arviointikertomuksessaan, jos kyseisilld toisen tason
keskusvastapuolilla olisi taloudellisia vaikeuksia, muutokset kyseisten keskusvastapuolten
vakuuskelpoisiin omaisuuseriin, vakuuksiin tai aliarvostuksiin voivat vaikuttaa kielteisesti
yhden tai useamman jdsenvaltion joukkolainamarkkinoihin ja laajemmin unionin
rahoitusvakauteen. Lisdksi hdiriot rahapolitiikan tdytdntonpanon kannalta
merkityksellisilla markkinoilla voivat haitata liikkeeseen laskevien keskuspankkien
kannalta kriittistd vélittymismekanismia. Sen vuoksi on aiheellista edellyttid, etti
finanssialalla toimivilla vastapuolilla ja médritysvelvollisuuden piiriin kuuluvilla
finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla on unioniin sijoittautuneessa keskusvastapuolessa
suoraan tai vélillisesti tilejd ja ettd ne médrittdvat edustavan lukuméérén transaktioita
unionin keskusvastapuolessa. Tétd edellyttdmaélld on tarkoitus osaltaan vihentdd ndiden
toisen tason keskusvastapuolten tarjoamia méaarityspalveluja, joilla on jérjestelmén
kannalta huomattava merkitys. Markkinoiden viimeaikaisen, erityisesti euroméaéaraisiin
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvén kehityksen vuoksi tétd edellytystd on aiheellista
soveltaa ainoastaan euromaériisiin ja Puolan zlotyn méérdisiin OTC-korkojohdannaisiin ja
euromadrdisiin lyhytaikaisiin korkojohdannaisiin muiden sellaisten méadrityspalvelujen
liséksi, joiden merkityksen katsotaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisissa tulevissa

arvioinneissa olevan jirjestelmdn kannalta huomattava.
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(12) Aktiivista tilid olisi edellytettdva finanssialalla toimivilta ja finanssialan ulkopuolisilta
vastapuolilta, jotka kuuluvat méaritysvelvollisuuden piiriin ja jotka ylittévit
madrityskynnysarvon missé tahansa johdannaissopimusten luokassa, jolla
arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut olevan jirjestelmén kannalta huomattava
merkitys. Tarkistaessaan, sovelletaanko niihin aktiivisen tilin vaatimusta, vastapuolten,
jotka kuuluvat konserneihin, joiden paidtoimipaikka on unionissa, olisi otettava huomioon
johdannaissopimukset, jotka kuuluvat mééarityspalveluihin, joilla on jérjestelmin kannalta
huomattava merkitys, ja jotka méaarittdd mika tahansa konserniin kuuluva yhteisd, myos
kolmanteen maahan sijoittautunut yhteiso, koska kyseiset sopimukset voivat
myotiavaikuttaa koko konsernin liialliseen riskiasteeseen. Unionin konsernien kolmansien
maiden tytdryritysten johdannaissopimukset olisi my0s otettava huomioon, jotta estetddn
kyseisid konserneja siirtiméstd madritystoimintaansa unionin ulkopuolelle vilttidkseen
sen, ettd niiltd edellytetdédn aktiivista tilid. Vastapuolta, jolta edellytetdén aktiivista tilid ja
joka kuuluu konserniin, olisi vaadittava tayttdmain edustavuutta koskeva velvollisuus
omien transaktioidensa perusteella. Kolmansien maiden yhteisdill4, jotka eivét kuulu
unionin oikeuden mukaisen mééritysvelvollisuuden piiriin, ei ole velvollisuutta ylldpitda

aktiivista tilid.
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Aktiivista tilid ei ole aiemmin vaadittu. Olisi otettava asianmukaisesti huomioon se, etta
kyseessd on uusi vaatimus ja markkinatoimijoiden on tarpeen sopeutua siithen asteittain.
Taman vuoksi on aiheellista sdétid, ettd markkinatoimijat voivat tayttdé aktiivisen tilin
vaatimuksen perustamalla pysyvisti toimivia tilejd unionin keskusvastapuoliin. Aktiivisen
tilin vaatimukseen olisi sisdllytettdvé toiminnallisia osatekijoité. Tilin olisi sovelluttava
sithen, ettd madritetddn nopeasti merkittdva lukumééri toisen tason keskusvastapuolesta
siirrettyjd kauppoja ja madritetddn kaikki uudet kaupat niissi johdannaissopimusten
luokissa, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut olevan jirjestelmén kannalta
huomattava merkitys. Ndiden toiminnallisten osatekijoiden olisi my0ds osaltaan
kannustettava vastapuolia siirtdméén kauppoja unioniin. Téltd osin on aiheellista ottaa
huomioon sellaisten vastapuolten tilanne, jotka jo mairittdvat merkittivin mééran
euromddriisid ja Puolan zlotyn méérdisid korkojohdannaisia ja euromédriisié lyhytaikaisia
korkojohdannaisia koskevista transaktioistaan unionin keskusvastapuolissa. Kyseisiin
vastapuoliin ei pitdisi soveltaa aktiivisen tilin vaatimukseen liittyvid toiminnallisia

vaatimuksia.
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Sen varmistamiseksi, ettd aktiivisen tilin vaatimus edistdé yleisti tavoitetta vahentda
liiallisia vastuita, jotka liittyvit kolmansien maiden keskusvastapuolten tarjoamiin
madrityspalveluihin, joilla on jdrjestelmén kannalta huomattava merkitys, ja etté tili ei ole
kayttdmaton, aktiivisilla tileilld olisi mééaritettava tietty vahimméaismaara
johdannaissopimuksia. Kyseisten sopimusten olisi edustettava johdannaissopimusten eri
alaluokkia, jotka kuuluvat méérityspalveluihin, joilla on jarjestelmdn kannalta huomattava
merkitys, jdljempéna ’edustavuutta koskeva velvollisuus’. Edustavuutta koskevan
velvollisuuden olisi ilmennettidva niiden finanssialalla toimivien vastapuolten ja
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten salkkujen moninaisuutta, joihin sovelletaan
aktiivisen tilin vaatimusta. Aktiivisten tilien kautta olisi mééritettdva sopimuksia, joilla on
eri maturiteetti ja jotka ovat eri kokoisia, samoin kuin taloudelliselta luonteeltaan erilaisia
sopimuksia, mukaan lukien kaikki korkojohdannaislajit, joihin sovelletaan komission
delegoitujen asetusten (EU) 2015/2205% ja (EU) 2016/11781° mukaista
madritysvelvollisuutta Puolan zlotyn méérdisten korkojohdannaisten osalta. Jotta voidaan
médritelld niiden johdannaissopimusten vihimmaismiéra, jotka olisi médritettdva
aktiivisten tilien kautta, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi yksiloitdva enintddn kolme
johdannaislajia méairityspalveluihin, joilla on jirjestelmén kannalta huomattava merkitys,

kuuluvien johdannaissopimusten joukosta.

10

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/2205, annettu 6 pdivédni elokuuta 2015, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentdmisesti
maédritysvelvollisuutta koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (EUVL L 314, 1.12.2015,
s. 13).

Komission delegoitu asetus (EU) 2016/1178, annettu 10 pdivina kesdkuuta 2016, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentdmisesti
maédritysvelvollisuutta koskevilla teknisilld séddntelystandardeilla (EUVL L 195, 20.7.2016,
s. 3).
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi liséksi yksiloitdvi johdannaislajeittain enintddn
viisi merkityksellisinti kaupan alaluokkaa koon ja maturiteetin yhdistelmén perusteella.
Vastapuolet olisi timén jdlkeen velvoitettava méérittimadn vahintdédn viisi kauppaa
viiteajanjakson aikana kussakin asianomaisessa alaluokassa. Médritettavien
johdannaissopimusten lukumaiéran olisi oltava viiteajanjaksolla vuosittain keskiméérin
véhintddn viisi kauppaa, miké tarkoittaa, ettd arvioidessaan, tayttavétko vastapuolet
edustavuutta koskevan velvollisuuden, toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava
huomioon kauppojen kokonaisméérd vuoden aikana. Jotta voidaan varmistaa
oikeasuhteinen ldhestymistapa ja vilttda aiheuttamasta kohtuutonta rasitetta vastapuolille,
joiden toiminta on véhiistd arvopaperimarkkinaviranomaisen yksiloimissé
johdannaissopimusten eri alaluokissa, edustavuutta koskevaan velvollisuuteen olisi
sovellettava vihimmaiskynnystd. Lisdksi on tarpeen ottaa asianmukaisesti huomioon
unionin eldkejérjestelmien erityinen liiketoimintamalli. Useissa tapauksissa tdllaisten
jarjestelmien korkojohdannaiskauppojen lukumiird on véhdinen, ne ovat keskittyneiti ja
pitkdaikaisia ja niiden nimellismaard on suuri. Téstd syystd on aiheellista vahvistaa
edustavuutta koskeva alennettu velvollisuus, jonka mukaan kullakin viiteajanjaksolla
merkityksellisimmissé alaluokissa olisi mééritettdva viiden sijasta yksi kauppa.
Jasenvaltioiden olisi otettava kiyttoon asianmukaiset uhkasakot tapauksissa, joissa
vastapuoli, johon sovelletaan aktiivisen tilin vaatimusta, ei tdyti toiminnallisiin kriteereihin

liittyvid velvollisuuksiaan tai edustavuutta koskevaa velvollisuutta.
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(15) Arvopaperimarkkinaviranomaisella on tirked rooli arvioitaessa, onko kolmansien maiden
keskusvastapuolilla ja niiden méérityspalveluilla huomattava merkitys jarjestelmén
kannalta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi viimeistddn 18 kuukauden kuluttua timén
asetuksen voimaantulosta tai milloin tahansa, jos kyseessd on rahoitusvakauteen
kohdistuva riski, arvioitava timén asetuksen vaikutuksia jérjestelmén kannalta merkittéviin
toisen tason keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden vihentdmisen kannalta ja annettava
niistd kertomus Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ehdotettava tarpeellisiksi katsomiaan toimenpiteita
sekd maaréllisid kynnysarvoja ja liitettdva niihin vaikutustenarviointi ja kustannus-
hy6tyanalyysi. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arviointiaan ja kertomustaan
laatiessaan tehtdvid yhteistyotd Euroopan keskuspankkijirjestelmén, jédljempéand "EKPJ’,
Euroopan jarjestelmiriskikomitean, jdljempéand ’jarjestelmériskikomitea’, (EJRK) ja tdlla
asetuksella perustetun yhteisen seurantamekanismin kanssa. Komission olisi kuuden
kuukauden kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomuksen vastaanottamisesta

laadittava oma kertomuksensa, johon voidaan tarvittaessa liittdd lainsdddantoehdotus.
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(16)

(17)

Jotta kannustettaisiin madritykseen unionissa ja varmistettaisiin unionin rahoitusvakaus ja
jotta asiakkaat olisivat tietoisia vaihtoehdoistaan ja voisivat tehda tietoon perustuvan
paatoksen siitd, missd niiden johdannaissopimukset maaritetddn, mééritysosapuolten ja
asiakkaiden, jotka tarjoavat madrityspalveluja toimiluvan saaneissa tai tunnustetuissa
keskusvastapuolissa, olisi ilmoitettava asiakkailleen mahdollisuudesta maérittaa
johdannaissopimus unionin keskusvastapuolessa . Toimitettavien tietojen olisi sisdllettdva
tiedot kaikista kustannuksista, jotka mééritysosapuolet ja méarityspalveluja tarjoavat
asiakkaat veloittavat asiakkailta. Tiedot kustannuksista, jotka mééritysosapuolten ja
maédrityspalveluja tarjoavien asiakkaiden olisi julkistettava, olisi rajoitettava koskemaan
ainoastaan niitd unionin keskusvastapuolia, joiden osalta ne tarjoavat mairityspalveluja.
Velvollisuus ilmoittaa asiakkaille mahdollisuudesta miérittd4 johdannaissopimus unionin
keskusvastapuolen kautta on eri asia kuin aktiivisen tilin vaatimus, ja sitd on tarkoitus
soveltaa yleisemmin, jotta voidaan varmistaa tietoisuus unionin keskusvastapuolten

maédritystd koskevasta tarjonnasta.

Jotta toimivaltaisilla viranomaisilla olisi tarvittavat tiedot méaritystoiminnasta, jota
méidritysosapuolet tai asiakkaat toteuttavat tunnustetuissa kolmansien maiden
keskusvastapuolissa, olisi otettava kayttoon tillaisia mééritysosapuolia tai asiakkaita
koskeva ilmoitusvelvollisuus. [lmoitettavissa tiedoissa olisi erotettava toisistaan
arvopaperikaupat, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteena olevat
johdannaistransaktiot ja OTC-johdannaistransaktiot. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi annettava yksityiskohtaisia tietoja ilmoitettavien tietojen sisédllostd ja muodosta ja
varmistettava tdssd yhteydessd, ettd velvollisuus ei luo ylimddriisid ilmoitusvaatimuksia,
jollei se ole tarpeen, jotta madritysosapuolille ja asiakkaille atheutuva hallinnollinen rasite

pidetddn mahdollisimman pieneni.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 17



(18) Nykyisessa kehyksessd arvopaperimarkkinaviranomainen saa asetuksen
(EU) N:o 648/2012 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365"
nojalla transaktiotietoja, jotka antavat unionin laajuisen késityksen markkinoista mutta
eivit keskusvastapuolten riskienhallinnasta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi siksi
tallaisten tietojen lisdksi vaadittava oikea-aikaisia ja luotettavia tietoja keskusvastapuolten
toimista ja kdytdnndistd rahoitusvakautta koskevan toimeksiantonsa tiyttimiseksi. Néin
ollen olisi otettava kadyttoon virallinen ilmoitusvaatimus, joka koskee unionin
keskusvastapuolten arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamia keskusvastapuolten
riskienhallintatietoja. Téllaisen vaatimuksen kiyttéonotto auttaisi myos parantamaan
edelleen tietojen standardointia ja vertailukelpoisuutta ja varmistamaan, ettd tiedot

toimitetaan maérdajoin.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivini marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja
lapindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 1).
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(19)

Viimeaikaiset hyodykemarkkinoiden stressijaksot ovat tuoneet korostetusti esiin, kuinka
tarkedd on, ettd viranomaisilla on kattava kuva mééritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten johdannaistoiminnasta ja vastuista. Unionissa
emoyrityksend toimivan yrityksen olisi ilmoitettava koostetusti sellaisten
maédritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
johdannaispositiot, jotka kuuluvat konserniin, jonka konsernin sisdiset transaktiot on
vapautettu ilmoitusvelvollisuudesta. Tiedot olisi ilmoitettava viikoittain yhteison tasolla ja
eriteltdvd johdannaistyypeittdin. Tallaiset tiedot olisi toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja konserniin kuuluvien yksittdisten yhteisdjen
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle. Liséksi on aiheellista ottaa huomioon
huolenaiheet, joita valvontayhteiso on ilmaissut finanssialalla toimivien vastapuolten ja
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla ilmoittamien
tietojen laadusta. Yhteisot, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaista
ilmoitusvelvollisuutta, olisi sen vuoksi velvoitettava noudattamaan asianmukaista
huolellisuutta ottamalla kadyttoon asianmukaiset menettelyt ja jérjestelyt tietojen laadun
varmistamiseksi ennen niiden toimittamista. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
annettava ohjeita téllaisten menettelyjen ja jarjestelyjen edelleen tismentdmiseksi ottaen
huomioon mahdollisuus soveltaa vaatimuksia oikeasuhteisesti. Sen varmistamiseksi, ettid
tietojen laatua koskevat vaatimukset tiyttyvit, jisenvaltioiden olisi sdddettivd am
seuraamuksista siltd varalta, ettd ilmoitetuissa tiedoissa on jérjestelmallisid ilmeisid
virheitd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tismennetidin, mitd tarkoitetaan jérjestelmalliselld ilmeiselld
virheelld nditd seuraamuksia méarattiessd. Vaikka yhteisoilld on mahdollisuus antaa
ilmoittaminen toisen yhteison tehtiviksi, ne ovat edelleen vastuussa, jos sen yhteison,
jonka tehtéviksi ne ovat ilmoittamisen antaneet, ilmoittamat tiedot ovat virheellisid tai

paallekkaisia.
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(20)

Jotta toimivaltaiset viranomaiset olisivat jatkuvasti tietoisia yhteiso- ja konsernitason
vastuista ja pystyisivit valvomaan niité, toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava
kdyttoon toimivia yhteistydomenettelyja laskeakseen sellaisia sopimuksia koskevat positiot,
joita ei méadritetd toimiluvan saaneessa tai tunnustetussa keskusvastapuolessa, sekd
arvioidakseen aktiivisesti OTC-johdannaissopimuksiin liittyvien vastuiden tason yhteison
ja konsernin tasolla. Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen saisi kokonaiskuvan unioniin
sijoittautuneiden finanssialan ulkopuolisten vastapuolten ja niiden emoyritysten OTC-
johdannaistoiminnasta, kyseisisti finanssialan ulkopuolisista vastapuolista ja
emoyrityksistd vastaavien viranomaisten olisi raportoitava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sdédnnollisesti. Téllaisessa raportoinnissa ei pitdisi
toistaa tietoja, jotka on jo toimitettu muiden asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sidddettyjen
raportointivaatimusten mukaisesti, vaan siind olisi annettava tietoja kyseisten finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten salkkujen kehityksestd kahden raportointipdivin vélilla seka
arvio riskeistd, joita tdllaisiin vastapuoliin saattaa kohdistua. Konserniin kuuluvista
finanssialan ulkopuolisista vastapuolista vastaavien viranomaisten olisi tehtdva yhteistyoti
raportointitaakan minimoimiseksi ja kyseisten finanssialan ulkopuolisten vastapuolten

OTC-johdannaisiin liittyvin toiminnan intensiteetin ja tyypin arvioimiseksi.
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(21)  On tarpeen varmistaa, ettd komission delegoitu asetus (EU) N:o 149/2013'2 on
markkinakehitys huomioon ottaen edelleen asianmukainen niiden kriteerien osalta, joilla
madritetddn, mitkd OTC-johdannaissopimukset vihentdvit riskid objektiivisesti
mitattavissa olevalla tavalla. Lisdksi on tarpeen varmistaa, ettd kyseisessd delegoidussa
asetuksessa sdddetyt méérityskynnysarvot ilmentévit asianmukaisesti ja tdsmaéllisesti
muidenkin johdannaisten kuin korko-, valuutta-, luotto- ja osakejohdannaisten erilaisia
riskejé ja ominaisuuksia. Sen vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myos
tarkasteltava uudelleen ja tarpeen mukaan selvennettiva kyseistd delegoitua asetusta ja
tarvittaessa ehdotettava sen muuttamista. Arvopaperimarkkinaviranomaista kannustetaan
muun muassa pohtimaan jaottelun tarkkuutta hyddykejohdannaisten tapauksessa ja
lisddmain sen tarkkuutta. Tarkkuutta voitaisiin lisété eriyttdmalld méérityskynnysarvot
aloittain ja tyypeittiin, esimerkiksi tekemilld ero maatalouteen, energiaan tai metalleihin
liittyvien hyddykkeiden vililla tai erottamalla kyseiset hyddykkeet toisistaan muiden
ominaisuuksien, kuten ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien kriteerien,
ympdriston kannalta kestdvien sijoitusten tai kryptovaroihin liittyvien ominaisuuksien,
perusteella. Uudelleentarkastelun yhteydessd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pyrittava kuulemaan asiaankuuluvia sidosryhmii, joilla on erityistietimysté tietyisté

hyodykkeista.

(22) Finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla, jotka vaihtavat vakuuksia sellaisten OTC-
johdannaissopimusten osalta, joita ei médritetd keskusvastapuolessa, olisi oltava riittdvasti

aikaa neuvotella ja testata jarjestelyt téllaisten vakuuksien vaihtamiseksi.

12 Komission delegoitu asetus (EU) N:o 149/2013, annettu 19 pdivéini joulukuuta 2012,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentdmisestd epdsuoria
médritysmenettelyjd, médritysvelvollisuutta, julkista rekisterid, markkinapaikkaan paisya,
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia ja sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia
riskienpienentdmistekniikoita, joita ei mééritetd keskusvastapuolessa, koskevien teknisten
sddntelystandardien osalta (EUVL L 52, 23.2.2013,s. 11).
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(23)

Markkinoiden pirstoutumisen vilttdmiseksi ja tasapuolisten toimintaedellytysten
varmistamiseksi ja ottaen huomioon, ettd joillakin kolmansien maiden lainkdyttoalueilla
yhden osakekannan osakeoptioiden ja osakeindeksioptioiden vaihtuvien vakuuksien ja
alkuvakuuksien vaihtoon ei sovelleta vastaavia vakuusvaatimuksia, tdllaisten tuotteiden
kohtelu olisi vapautettava vaatimuksesta, jonka mukaan kéytossi on oltava vakuuksien
oikea-aikaista, tarkkaa ja asianmukaisesti erotettua vaihtoa koskevat
riskienhallintamenettelyt, niin kauan kuin niiden kohtelussa ei ole riittdvaa kansainvélistad
lahentymistd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi yhteistydssd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010'3 perustetun Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen), jdljempané *pankkiviranomainen’, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jdljempana
“vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen’, (joista yhdessé kdytetddn nimitystd *Euroopan
valvontaviranomaiset’) kanssa seurattava sidéntelyn kehitystd kolmansien maiden
lainkdyttoalueilla ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisalaan kuuluvien vastapuolten
vastuiden kehitysti sellaisten yhden osakekannan osakeoptioiden ja osakeindeksioptioiden
osalta, joita ei médritetd keskusvastapuolessa, ja annettava komissiolle tdllaisen seurannan
tuloksista kertomus véhintdén kolmen vuoden vilein. Saatuaan tillaisen kertomuksen
komission olisi arvioitava, onko kansainvilinen kehitys johtanut yhden osakekannan
osakeoptioiden ja osakeindeksioptioiden kohtelun 1dhentymiseen ja vaarantaako poikkeus
unionin tai sen yhden tai useamman jisenvaltion rahoitusvakauden. Téllaisessa tapauksessa
komissiolle olisi siirrettdvé valta peruuttaa yhden osakekannan osakeoptioiden ja
osakeindeksioptioiden kohtelua koskeva poikkeus. Télld tavoin voidaan varmistaa, etti
unionissa on kadytdssd asianmukaiset vaatimukset, joilla lievennetdén tillaisiin sopimuksiin

liittyvad vastapuoliluottoriskii ja véltetddn samalla sdantelyn katvealueiden hyvéksikéytto.

13

14

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pdédtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péddtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(24)

Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjen alkuvakuusvaatimusten tdyttdmiseksi suuri
méérd unionin markkinatoimijoita kéyttda toimialan yhteisid pro

forma -alkuvakuusmalleja. Koska néitd malleja kéytetdén koko toimialalla, niitd tuskin
muutetaan merkittdvésti yksittdisten kdyttdjien mieltymysten mukaan tai kunkin
toimivaltaisen viranomaisen, joka hyviksyy kyseisten mallien kéyton valvomissaan
yhteisdissi, tekemien erilaisten arviointien mukaan. Koska samaa mallia kayttda suuri
madrd unionin vastapuolia, usean toimivaltaisen viranomaisen taytyy validoida malli, mika
aiheuttaa kdytdnndssd koordinointiongelman. Tdmén ongelman ratkaisemiseksi
pankkiviranomaiselle olisi annettava tehtdvéksi toimia téllaisten pro forma -mallien
keskitettynd validoijana. Pankkiviranomaisen olisi keskitettyné validoijana validoitava
ndiden pro forma -mallien osatekijét ja yleiset ndkokohdat, kuten niiden mitoitus,
suunnittelu sekd vilineiden, omaisuuserdluokkien ja riskitekijéiden kattaminen.
Pankkiviranomaisen olisi tyonsa tueksi keréttdvé palautetta toimivaltaisilta viranomaisilta,
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselta ja koordinoitava
niiden yhteisid ndkemyksid. Koska toimivaltaiset viranomaiset olisivat jatkossakin
vastuussa kyseisten pro forma -mallien kidyton hyviaksymisestd ja niiden soveltamisen
seurannasta valvotun yhteison tasolla, pankkiviranomaisen olisi avustettava toimivaltaisia
viranomaisia niiden hyvéksyntéprosesseissa kyseisten pro forma -mallien tdytantdonpanon
yleisten ndkokohtien osalta. Lisdksi pankkiviranomaisen olisi toimittava keskitettyna
yhteyspisteend toimialan kanssa kaytédville keskustelulle, jotta voidaan varmistaa téllaisten
mallien suunnittelua koskeva tehokkaampi unionin koordinointi. Toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa tillaisten mallien kidyton hyviksymisestd ja kyseisten

mallien tdytdntdonpanon seurannasta valvottavan yhteison tasolla.
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(25)

(26)

Keskuspankit, julkiset elimet, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat
sen hoitoon, ja julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset voivat vapaasti paéttaa,
kayttavitko ne keskusvastapuolten madrityspalveluja johdannaissopimustensa
madritykseen. Jos ne paattavat kayttaa téllaisia palveluja, niitd kannustetaan hoitamaan
madritys ldhtokohtaisesti sellaisten unionin keskusvastapuolten kautta, joissa niiden
tarvitsemat tuotteet ovat saatavilla. Kun otetaan huomioon, ettd kyseisten yhteisojen
osallistumista keskusvastapuoliin koskevat yksityiskohtaiset sdé&nnot vaihtelevat
jasenvaltioittain ja koska kyseisten yhteisdjen unionin keskusvastapuoliin liittyvien
vastuiden laskentaan ja niiden osuuteen kyseisten keskusvastapuolten rahoitusvaroista
sovelletaan erilaisia kdytint6jé, olisi suotavaa yhdenmukaistaa néitd nikokohtia edelleen

arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeiden avulla.

Pankkiviranomaisen olisi yhteistydssd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kanssa laadittava luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn valvontamenettelyt, joilla varmistetaan ensimmadinen ja sen jilkeen jatkuva
validointi riskienhallintamenettelyille. Oikeasuhteisuuden varmistamiseksi ndissé
teknisissé sddntelystandardeissa tismennettyjd menettelyja olisi sovellettava ainoastaan
finanssialalla toimiviin vastapuoliin, joilla on eniten sellaisiin OTC-johdannaisiin liittyvaa

toimintaa, joita ei méaéritetd keskusvastapuolessa.
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(27) Jotta voidaan varmistaa, ettd toimivaltaiset viranomaiset noudattavat johdonmukaista ja
yhtendisté ldhestymistapaa kaikkialla unionissa, toimiluvan saaneille keskusvastapuolille
tai oikeushenkildille, jotka ovat sijoittautuneet unioniin ja haluavat saada asetuksen
(EU) N:o 648/2012 nojalla toimiluvan tarjota rahoitusvélineitd koskevia méérityspalveluja
ja -toimia, olisi voitava myontdé toimilupa my6s muita kuin rahoitusvélineitd koskevien
maédrityspalvelujen ja -toimien tarjoamiseen. Asetusta (EU) N:o 648/2012 sovelletaan
keskusvastapuoliin yhteisdina eiké yksittéisiin palveluihin. Kun keskusvastapuoli maarittaa
rahoitusvélineiden lisédksi my6s muita kuin rahoitusvélineitd, sen toimivaltaisen
viranomaisen olisi voitava varmistaa, ettd keskusvastapuoli noudattaa asetusta

(EU) N:o 648/2012 kaikkien tarjoamiensa palvelujen osalta.
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(28)

Unionin keskusvastapuolilla on haasteita miérityspalveluja koskevan tuotetarjontansa
laajentamisessa, ja niilld on vaikeuksia tuoda markkinoille uusia tuotteita koskevia
madrityspalveluja. Téllaisten haasteiden ja vaikeuksien vuoksi ja unionin
madritysjérjestelmin houkuttelevuuden lisddmistd koskevan tavoitteen mukaisesti unionin
keskusvastapuolten toimilupien myontdmisté tai laajentamista koskevaa menettelyé olisi
yksinkertaistettava ja siihen olisi sisdllytettdva erityiset madirdajat varmistaen samalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asianomaisen unionin keskusvastapuolen kollegion
asianmukainen osallistuminen. Ensinnékin, jotta véltetdan merkittévit ja kenties
loputtomiin jatkuvat viivéstykset hakemusten vastaanottamisesta olisi viipymatta
ilmoitettava ja toimivaltaisten viranomaisten olisi timén jdlkeen arvioitava
toimilupahakemuksen tdydellisyyttd. Sen varmistamiseksi, ettd unionin sijoittautuneet
oikeushenkildt, jotka haluavat saada toimiluvan toimia keskusvastapuolina, ja unionin
keskusvastapuolet, jotka haluavat laajentaa toimilupaansa, toimittavat hakemustensa
mukana kaikki vaaditut asiakirjat ja tiedot, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
laadittava luonnokset teknisiksi sédntely- ja tiytdntdonpanostandardeiksi, joissa
tdsmennetddn, mitd asiakirjoja on toimitettava, mitd tietoja nididen asiakirjojen on
siséllettdva ja missd muodossa ne on toimitettava. Laatiessaan luonnoksia teknisiksi
sdantelystandardeiksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava huomioon asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaiset nykyiset asiakirjoja koskevat vaatimukset ja kiytannot ja
virtaviivaistettava asiakirjojen toimittamista mahdollisuuksien mukaan, jotta véltetién liian
pitkd markkinoilletuontiaika ja varmistetaan, ettd tiedot, jotka toimiluvan laajentamista
hakevan keskusvastapuolen on toimitettava, ovat oikeassa suhteessa sen muutoksen
olennaisuuteen, jota keskusvastapuoli hakee, tekeméttd prosessista kaikkiaan liian
monimutkaista, hankalaa ja suhteetonta. Toiseksi hakemusten tehokkaan ja samanaikaisen
arvioinnin varmistamiseksi unionin sijoittautuneiden oikeushenkil6iden, jotka haluavat
saada toimiluvan toimia keskusvastapuolina, ja unionin keskusvastapuolten, jotka haluavat
laajentaa toimilupaansa, olisi my0s voitava toimittaa kaikki asiakirjat keskustietokannan
kautta . Kolmanneksi keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen olisi arviointiaikana
koordinoitava kyseisen toimivaltaisen viranomaisen, arvopaperimarkkinaviranomaisen tai
kollegion kysymyksia ja toimitettava ne unioniin sijoittautuneelle oikeushenkilélle, joka
haluaa saada toimiluvan toimia keskusvastapuolena, ja unionin keskusvastapuolille, jotka
haluavat laajentaa toimilupaansa, jotta varmistetaan nopea, joustava ja yhteistyohon
perustuva prosessi perusteellista uudelleentarkastelua varten. Paillekkéisen tyon ja
tarpeettomien viivistysten vélttamiseksi kaikki kysymykset ja myohemmat selvennykset
olisi myo0s jaettava samanaikaisesti keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kollegion kanssa.
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(29)

Téll4 hetkelld on hieman epdvarmuutta siitd, milloin lisdpalvelu tai -toiminta kuuluu
keskusvastapuolen voimassa olevan toimiluvan piiriin. On tarpeen poistaa tima
epavarmuus ja varmistaa oikeasuhteisuus, kun ehdotettu lisdpalvelu tai -toiminta, joka ei
kuulu keskusvastapuolen voimassa olevan toimiluvan piiriin, ei lisdd merkittavasti
keskusvastapuoleen kohdistuvia riskejéd. Téllaisessa tapauksessa lisdpalvelua tai -toimintaa
el pitdisi alistaa tdydelle arviointimenettelylle vaan siithen olisi sovellettava nopeutettua
menettelyd. Nopeutetussa menettelyssa ei pitéisi edellyttdd erillistd lausuntoa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ja kollegiolta, koska tillainen vaatimus ei olisi
oikeasuhteinen, vaan arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kollegion jdsenten olisi sen
sijaan annettava keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle tietoja sen
arvioimiseksi, voidaanko laajentamisen katsoa kuuluvan nopeutetun menettelyn piiriin.
Valvonnan lihentdmisen varmistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn edelleen nopeutetun
menettelyn soveltamista koskevia edellytyksid sekd menettelyd sen omien ja kollegion

tietojen antamiseksi.
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(30)

€2))

Jotta voidaan keventdd keskusvastapuolille ja toimivaltaisille viranomaisille aiheutuvaa
hallinnollista rasitetta tapauksissa, joissa keskusvastapuolen yleinen riskiprofiili ei muutu,
keskusvastapuolten olisi voitava toteuttaa palvelujen laajennukset tavanomaisen toiminnan
muutosten osalta ilman lupaa, jos keskusvastapuoli katsoo, ettd ehdotettu lisépalvelu tai -
toiminta ei vaikuttaisi olennaisesti sen riskiprofiiliin, erityisesti jos uusi maarityspalvelu tai
-toimi on hyvin samankaltainen kuin palvelut, joita keskusvastapuolella on jo lupa tarjota.
Jotta keskusvastapuolet voisivat nopeasti toteuttaa tillaiset tavanomaisen toiminnan
muutokset, keskusvastapuolet olisi tidllaisten muutosten osalta vapautettava toiminnan ja
palvelujen laajentamista koskevista lupamenettelyistd. Keskusvastapuolten olisi
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos ne
paattavat soveltaa tdllaista vapautusta. Toimivaltaisen viranomaisen olisi tarkasteltava

toteutettuja muutoksia vuotuisen uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessinsa yhteydessa.

Jotta kaikkien kollegioiden toiminta olisi yhdenmukaista ja valvontaa voitaisiin edelleen
lahentdd, kansallisen toimivaltaisen viranomaisen ja yhden keskusvastapuolten
valvontakomitean riippumattomista jésenisté olisi toimittava kollegion
yhteispuheenjohtajina. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten
yhteistyon edistdmiseksi yhteispuheenjohtajien olisi yhdessa péétettava kollegion
kokousten pdivimadrit ja vahvistettava kokousten esityslista. Jotta kuitenkin voidaan
varmistaa johdonmukainen paitoksenteko ja se, ettd keskusvastapuolen toimivaltainen
viranomainen on viime kéidessd vastuussa paétoksistd, jos yhteispuheenjohtajat ovat
erimielisid, toimivaltaisen viranomaisen olisi joka tapauksessa tehtidva lopullinen pditos ja

perusteltava pddtoksenséd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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(32) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava osallistua vaikuttavammin sen
varmistamiseen, ettd unionin keskusvastapuolet ovat turvallisia, vakaita ja kilpailukykyisié,
kun ne tarjoavat palvelujaan kaikkialla unionissa. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi asetuksessa (EU) N:o 648/2012 télld hetkelld
sdddettyjen valvontavaltuuksien lisdksi annettava keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle lausunto keskusvastapuolen toimiluvan peruuttamisesta, paitsi jos padtds on
tehtava kiireellisesti eli arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntojen antamiseen varattua
ajanjaksoa lyhyemmadsséd ajassa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myds annettava
lausuntoja uudelleentarkastelusta ja arvioinnista, vakuusvaatimuksista ja
osapuolivaatimuksista. Toimivaltaisten viranomaisten olisi annettava selitys niiltd osin
kuin arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnoista poiketaan merkittavésti, ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ilmoitettava hallintoneuvostolleen, jos
toimivaltainen viranomainen ei noudata tai aio noudattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausuntoa ja siihen sisdltyvia ehtoja tai suosituksia. Tietoihin olisi sisdllyttivd my0s
toimivaltaisen viranomaisen perustelut sille, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen

lausuntoa tai siihen sisdltyvié ehtoja tai suosituksia ei ole noudatettu.
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(33) Jotta voidaan varmistaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisten tietojen ja asiakirjojen
nopea ja tehokas jakaminen, edistdd yhteistyon lisddmistd mainitun asetuksen
soveltamisalaan kuuluvien yhteisdjen valvontaan osallistuvien toimivaltaisten
viranomaisten vililld ja yksinkertaistaa toimivaltaisten viranomaisten ja niiden
valvottavana olevien yhteisojen vélistd viestintdd mainitussa asetuksessa sdddettyjen
menettelyjen osalta, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi perustettava séhkdinen
keskustietokanta ja ylldpidettdava sitd. Kaikilla asiaankuuluvilla toimivaltaisilla

viranomaisilla ja elimilla olisi oltava paésy kyseiseen keskustietokantaan tehtdviensa ja

vastuualueidensa kannalta merkityksellisten tietojen osalta. Vastaavasti yhteisdilld, joihin

sovelletaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia, olisi oltava paésy toimittamiinsa
tietoihin ja asiakirjoihin seki niille osoitettuihin asiakirjoihin. Keskustietokannan kautta
olisi jaettava mahdollisimman paljon tietoja ja asiakirjoja, mukaan lukien ainakin

toimilupia, palvelujen laajennuksia ja mallien validointia koskevat tiedot ja asiakirjat.
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(34) On tarpeen varmistaa, ettd keskusvastapuolet noudattavat asetusta (EU) N:o 648/2012
koko ajan, erityisesti kun on kyse sellaisten uusien méérityspalvelujen tai -toimien
tarjoamisesta, joita varten on myonnetty toimilupa nopeutetussa menettelyssa tai jotka on
vapautettu toimiluvasta sen vuoksi, ettd on toteutettu tavanomaisen toiminnan muutoksia,
sekd mallimuutosten tdytintoonpanosta tillaisen mallimuutoksen validointia koskevan
nopeutetun menettelyn jélkeen, koska téllaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomainen ja kollegio eivit anna erillisid lausuntoja. Néin ollen
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen véahintddn kerran vuodessa suorittamassa
uudelleentarkastelussa olisi tarkasteltava erityisesti néitd uusia médrityspalveluja
tai -toimia sekd mallimuutoksia. Jotta valvonta lahentyisi ja varmistettaisiin toimivaltaisten
viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vélinen koordinointi ja jotta unionin
keskusvastapuolet voisivat tarjota palvelujaan turvallisesti, vakaasti ja kilpailukykyisesti
kaikkialla unionissa, toimivaltaisen viranomaisen olisi annettava kertomuksensa
suorittamastaan keskusvastapuolta koskevasta uudelleentarkastelusta ja arvioinnista
véahintdin kerran vuodessa arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kollegiolle niiden
lausuntoja varten. Arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnossa olisi arvioitava
toimivaltaisen viranomaisen kertomuksessa késiteltyja nakokohtia, joihin kuuluu
keskusvastapuolen tarjoamien palvelujen tai toimintojen seuranta, kiinnittden erityista
huomiota nopeutettuihin menettelyihin ja tavanomaisen toiminnan muutoksiin sekd rajat
ylittdviin riskeihin, joita keskusvastapuoleen saattaa kohdistua, ja ottaen huomioon

keskusvastapuolen yleinen asema méiérityspalvelujen tarjoajana unionissa.
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Paikalla tehtévilla tarkastuksilla on keskeinen rooli valvontatehtidvien hoitamisessa, ja ne
tarjoavat korvaamatonta tietoa toimivaltaisille viranomaisille. Niin ollen niitd olisi
suoritettava vahintdin kerran vuodessa ja, jotta voidaan varmistaa nopea tietojenvaihto,
tietimyksen jakaminen ja tehokas yhteistyo toimivaltaisten viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen vililld, arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
ilmoitettava seké suunnitelluista ettd kiireellisistd paikalla tehtdvistd tarkastuksista ja sen
olisi voitava pyytdéd saada osallistua tdllaisiin tarkastuksiin seké saada kaikki
asiaankuuluvat tiedot téllaisista paikalla tehtdvistd tarkastuksista, jos se ei osallistu niihin,
ja perustelut siind tapauksessa, ettd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ei myonneté lupaa
osallistua. Jotta voidaan edelleen parantaa arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
toimivaltaisten viranomaisten valistd koordinointia, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
liséksi erityisolosuhteissa pyytdé valvontaan liittyvédn uudelleentarkastelun ja arvioinnin
yhteydessa tapauskohtaista kokousta keskusvastapuolen ja asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen kanssa. Kollegiolle olisi ilmoitettava tdllaisen kokouksen tuloksista.
Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vélisen tietojenvaihdon
tehostamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myds voitava pyytdd toimivaltaisilta
viranomaisilta tietoja, joita se tarvitsee suorittaakseen valvontaan liittyvadin

uudelleentarkasteluun ja arviointiin liittyvit tehtdvansa.
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(35) Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava keinot tunnistaa unionin rahoitusvakauteen
mahdollisesti kohdistuvat riskit. Sen vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yhteistyoOssé jarjestelmariskikomitean, pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kanssa sekd Euroopan keskuspankin (EKP) kanssa EKP:lle
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1024/2013'Sannettujen yhteiseen valvontamekanismiin
kuuluvien, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien yhteydessa,
madritettdva keskindiset kytkokset ja riippuvuussuhteet eri keskusvastapuolten ja
oikeushenkildiden vélilld, mukaan lukien mahdollisuuksien mukaan yhteiset
méidritysosapuolet, asiakkaat ja epdsuorat asiakkaat, yhteiset olennaisten palvelujen
tarjoajat, yhteiset olennaisen likviditeetin tarjoajat, vastavakuusjérjestelyt, ristikkdiset
maksukyvyttomyysmaérdykset ja keskusvastapuolten ristikkdisnettoutus,

vastatakaussopimukset ja riskinsiirrot ja back-to-back-kaupankédyntijérjestelyt.

15 Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pédivani lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvad polititkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta
Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(36)

Toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten madrittdmissé rahoitusvélineissé kéytettédvia
unionin valuuttoja liikkkeeseen laskevat keskuspankit, jotka ovat pyytaneet
keskusvastapuolten valvontakomitean jasenyyttd, ovat keskusvastapuolten
valvontakomitean ddnioikeudettomia jasenid. Ne osallistuvat unionin keskusvastapuolia
koskeviin kokouksiin ainoastaan silloin, kun keskustellaan unionin laajuisista
arvioinneista, joiden aiheena ovat unionin keskusvastapuolten kyky kestii epasuotuisaa
markkinakehitystd ja merkityksellinen markkinakehitys. Toisin kuin kolmansien maiden
keskusvastapuolten valvonnassa, liikkkeeseen laskevat keskuspankit eivét ndin ollen ole
riittdvasti mukana unionin keskusvastapuolten valvonta-asioissa, joilla on vilitonté
merkitystd rahapolitiikan harjoittamiselle ja maksujirjestelmien moitteettomalle
toiminnalle, miké johtaa siihen, ettd rajat ylittdvia riskejd ei oteta riittdviasti huomioon. Sen
vuoksi on aiheellista, ettd kyseiset liikkkeeseen laskevat keskuspankit voivat osallistua
ddnioikeudettomina jésenind kaikkiin unionin keskusvastapuolia koskeviin

keskusvastapuolten valvontakomitean kokouksiin.
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(37)

Jotta unionin elimet voisivat paremmin saada kattavan yleiskuvan mééritystoiminnan
kannalta merkityksellisestd markkinakehityksestd unionissa, seurata tiettyjen asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 sdadettyjen méaéritysti koskevien vaatimusten tdytdntéonpanoa ja
keskustella kollektiivisesti eri rahoitusalan toimijoiden keskinéisistd yhteyksisti
aiheutuvista mahdollisista riskeist ja muista rahoitusvakauteen liittyvistd kysymyksistd,
on tarpeen perustaa monialainen seurantamekanismi, joka kokoaa yhteen unionin
keskusvastapuolten, maaritysosapuolten ja asiakkaiden valvontaan osallistuvat
asiaankuuluvat unionin elimet, jaljempéana ’yhteinen seurantamekanismi’.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi hallinnoitava ja johdettava yhteisté
seurantamekanismia, koska se on unionin keskusvastapuolten valvontaan osallistuva
viranomainen ja valvoo myos jirjestelmén kannalta merkittdvid kolmansien maiden
keskusvastapuolia. Muina osallistujina olisi oltava muun muassa komission,
pankkiviranomaisen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen, jarjestelméariskikomitean,
sellaisten keskuspankkien, jotka laskevat liikkeeseen jarjestelmdn kannalta huomattavan
merkittdviin méaérityspalveluihin kuuluvien sopimusten nimellisvaluuttoja, ja kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten edustajia sekd EKP:n edustajia EKP:lle asetuksella

(EU) N:o 1024/2013 annettujen yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien, luottolaitosten

vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien yhteydessa.
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(38)

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tulevaa politiikkaa koskevia paétoksid varten
toimitettava yhteistydssd muiden yhteisen seurantamekanismin osallistujien kanssa
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle vuosittain kertomus toiminnan
tuloksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kdynnistdd unionin oikeuden rikkomista
koskevan menettelyn asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo yhteisen seurantamekanismin yhteydessi
saatujen tietojen ja kdytyjen keskustelujen perusteella, ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat
jéttdneet varmistamatta, ettd maaritysosapuolet ja asiakkaat noudattavat vaatimusta, jonka
mukaan ainakin mééritelty méérd yksiloidyistd sopimuksista on mééritettdvd unionin
keskusvastapuolten tileilld, tai jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee unionin
rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin unionin oikeuden véitetyn rikkomisen tai
soveltamatta jittdmisen vuoksi. Ennen téllaisen unionin oikeuden rikkomista koskevan
menettelyn aloittamista arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa ohjeita ja suosituksia
asetuksen (EU) No 1095/2010 16 artiklan nojalla. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
yhteisen seurantamekanismin yhteydessa saatujen tietojen ja kdytyjen keskustelujen
perusteella katsoo, ettd sen vaatimuksen noudattaminen, jonka mukaan ainakin mééritelty
méérd yksiloidyistd sopimuksista on mééritettdvd unionin keskusvastapuolten tileilla, ei
tosiasiallisesti varmista sitd, ettd unionin méaaritysosapuolten ja asiakkaiden liialliset toisen
tason keskusvastapuoliin liittyvit vastuut vihenevit, sen olisi tarkasteltava uudelleen asiaa
koskevaa komission delegoitua sdddostd ja ehdotettava sen muuttamista siten, ettd
tasmennetddn edelleen kyseistd vaatimusta ja ehdotetaan tarvittaessa asianmukaisen

sopeutumisajan asettamista.
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(39) Covid-19-pandemian aiheuttama markkinamyllerrys vuonna 2020 ja korkeat hinnat
energian tukkumarkkinoilla vuonna 2022 Venijin aloitettua ilman edeltdvéaa provokaatiota
perusteettoman hyokkayssodan Ukrainaa vastaan ovat osoittaneet, ettd vaikka
toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo ja tietojenvaihto on olennaisen tarkedi
vaikutuksiltaan rajat ylittdvien tapahtumien yhteydessa aiheutuviin riskeihin puuttumiseksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisella ei edelleenkiin ole tarvittavia vilineitd téllaisen
koordinoinnin ja yhdenmukaisen ldhestymistavan varmistamiseksi unionin tasolla.
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi siksi annettava valtuudet toimia hététilanteessa
yhdessé tai useammassa keskusvastapuolessa, jolla on tai todennédkoisesti on vakautta
horjuttavia vaikutuksia rajat ylittdvilla markkinoilla. Téllaisissa hatétilanteissa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava tehtdaviksi koordinoida toimivaltaisten
viranomaisten, kollegioiden ja kriisinratkaisuviranomaisten toimintaa, jotta voidaan
reagoida koordinoidusti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava kutsua koolle
keskusvastapuolten valvontakomitean kokouksia joko omasta aloitteestaan tai pyynnosta,
mahdollisesti laajennetussa kokoonpanossa, jotta toimivaltaisten viranomaisten toimia
voidaan koordinoida tuloksellisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myds voitava
pyytaa tietoja asiaankuuluvilta toimivaltaisilta viranomaisilta, jos se on tarpeen, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi kyseisissi tilanteissa suorittaa
koordinointitehtdvinsi ja antaa suosituksia toimivaltaiselle viranomaiselle, ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava pyytda téllaisia tietoja suoraan
keskusvastapuolelta tai markkinatoimijoilta, jos toimivaltainen viranomainen ei anna
vastauksia asianmukaisessa miérdajassa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen rooli
hititilanteissa ei saisi rajoittaa keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle viime
kddessa kuuluvaa vastuuta tehdd valvontapaétoksid valvomastaan keskusvastapuolesta,
mukaan lukien kiireelliset toimenpiteet. On my0s olennaisen tarkedd, ettd kollegion jésenet
voivat vilittdd hétéitilanteessa saamansa tiedot julkisille elimille, my6s ministeridille, jotka

vastaavat asianomaisen maan markkinoiden rahoitusvakaudesta.
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(40)

(41)

Keskusvastapuolille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvan rasitteen
keventdmiseksi olisi selvennettivi, ettd kun arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee
uudelleen kolmannen maan keskusvastapuolelle myonnettyéd tunnustamista, kyseista
kolmannen maan keskusvastapuolta ei pitiisi velvoittaa toimittamaan uutta hakemusta
tunnustamista varten. Sen olisi kuitenkin annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tillaista uudelleentarkastelua varten tarvittavat tiedot. Tastd seuraa, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittamaa, kolmannen maan keskusvastapuolelle
mydnnetyn tunnustamisen uudelleentarkastelua ei pitdisi kohdella kyseisen kolmannen

maan keskusvastapuolen uutena tunnustamisena.

Komission olisi vastaavuuspéitostd tehdessdéin voitava luopua vaatimuksesta, jonka
mukaan kyseiselld kolmannella maalla on oltava tehokas vastaava jérjestelma kolmansien
maiden keskusvastapuolten tunnustamista varten. Harkitessaan, olisiko tillainen
lahestymistapa oikeasuhteinen, komissio voisi ottaa huomioon useita eri tekijoitd, kuten
maksujérjestelmai- ja markkinainfrastruktuurikomitean ja kansainvilisen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteison julkaisemien finanssimarkkinoiden rakenteita
koskevien periaatteiden noudattamisen, kyseiselle lainkédyttoalueelle sijoittautuneiden
kolmansien maiden keskusvastapuolten koon sek unioniin sijoittautuneiden
mairitysosapuolten ja markkinapaikkojen kyseisissd kolmansien maiden

keskusvastapuolissa odotettavissa olevan toiminnan, jos se on tiedossa.
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(42)

Jotta arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmansien maiden asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten véliset yhteistydjarjestelyt olisivat oikeasuhteisia, tillaisissa
jérjestelyissd olisi otettava huomioon useita eri nakokohtia, muun muassa kolmansien
maiden keskusvastapuolten luokittelu ensimmaisen tai toisen tason keskusvastapuoliksi,
sen palveluvalikoiman erityispiirteet, jota kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan
saaneet keskusvastapuolet unionissa tarjoavat tai aikovat tarjota, sen, aiheutuuko kyseisista
palveluista erityisia riskejd unionille tai yhdelle tai useammalle sen jasenvaltiolle, seké sen,
noudattavatko kolmansien maiden keskusvastapuolet kansainvilisid standardeja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmansien maiden asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten vélisissd yhteistydjarjestelyissé olisi sen vuoksi otettava huomioon riski,
jonka kolmanteen maahan sijoittautuneet keskusvastapuolet mahdollisesti aiheuttavat

unionin tai sen yhden tai useamman jisenvaltion rahoitusvakaudelle.
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(43) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi siksi raétéloitdva yhteistyojérjestelynsa kolmansien
maiden eri lainkdyttoalueiden mukaan kullekin lainkdyttdalueelle sijoittautuneiden
keskusvastapuolten perusteella. Erityisesti ensimmadisen tason keskusvastapuoliin kuuluu
profiililtaan monenlaisia keskusvastapuolia, joten arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
varmistettava, ettd yhteistydjarjestely on oikeassa suhteessa kunkin kolmannen maan
lainkdyttoalueelle sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin ndhden.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi erityisesti tarkasteltava muun muassa kyseisten
markkinoiden likviditeettid, sitd, missd maérin keskusvastapuolten maéritystoiminta on
euromadriistd tai unionin muiden valuuttojen madréisté, ja sitd, missd mairin unionin
yhteisot kayttavit téllaisten keskusvastapuolten palveluja. Kun otetaan huomioon, etté
valtaosa ensimmadisen tason keskusvastapuolista tarjoaa unioniin sijoittautuneille
méidritysosapuolille ja markkinapaikoille miérityspalveluja rajoitetusti ja saattaa méérittaa
tuotteita, jotka eivit kuulu asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisalaan, myods
arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioinnin ja pyydettivien tietojen laajuutta olisi
rajoitettava kaikilla kyseisilld lainkdyttdalueilla. Ensimmaéisen tason keskusvastapuolille
esitettdvien tietopyyntdjen rajoittamiseksi periaatteena olisi oltava, etté
arvopaperimarkkinaviranomainen pyytai ennalta méadritellyt tiedot vuosittain. Jos
ensimmaisen tason keskusvastapuolesta tai lainkdyttdalueesta aiheutuvat riskit ovat
mahdollisesti suurempia, olisi perusteltua pyytaa tietoja useammin ja vahintdin
neljdnnesvuosittain sekd pyytdé laajempia tietoja. Yhteistyojdrjestelyt olisi radtaloitava
siten, ettd niissd otetaan huomioon téllainen erilaisten ensimmaéisen tason
keskusvastapuolten riskiprofiilien ero, ja nithin olisi sisallyttdva méérayksid, joilla luodaan
asianmukaiset puitteet tietojenvaihdolle. Yhteistydjéarjestelyjd, jotka ovat kdytosséd tdman
asetuksen tullessa voimaan, ei kuitenkaan pitéisi vaatia mukauttamaan, elleivit

asianomaiset kolmannen maan viranomaiset siti pyyda.
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(44)

Jos keskusvastapuoli tunnustetaan toisen tason keskusvastapuoleksi asetuksen

(EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 b kohdan nojalla, ottaen huomioon, ettéd kyseiset
keskusvastapuolet ovat jarjestelmén kannalta merkittdvid unionille tai yhdelle tai
useammalle sen jasenvaltiolle, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asianomaisten
kolmansien maiden viranomaisten vilisten yhteistydjarjestelyjen olisi katettava laajempi
joukko tietoja, joita olisi vaihdettava useammin. Télloin yhteistydjarjestelyihin olisi
sisdllyttavd myos menettelyjé, joilla varmistetaan, ettd téllaista toisen tason
keskusvastapuolta valvotaan mainitun asetuksen 25 artiklan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi varmistettava, ettd se voi saada kaikki tiedot, jotka
se tarvitsee tayttddkseen asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaiset tehtdvansd, mukaan lukien
tiedot, jotka ovat tarpeen mainitun asetuksen 25 artiklan 2 b kohdan noudattamisen
varmistamiseksi ja sen varmistamiseksi, etté tietoja jaetaan, jos keskusvastapuolelle on
myoOnnetty, osittain tai kokonaan, vastaava yhdenmukaisuus. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi valvoa toisen tason keskusvastapuolia kattavasti ja
vaikuttavasti, olisi selvennettivi, ettd kyseisten keskusvastapuolten olisi toimitettava sille

méiiréajoin tietoja.
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(45) Jos vastaava yhdenmukaisuus myonnetddn, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myds
sadnnollisesti arvioitava, tayttédvitko toisen tason keskusvastapuolet edelleen vastaavaan
yhdenmukaisuuteen perustuvan tunnustamisen edellytykset, valvomalla, ettd
keskusvastapuolet noudattavat 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddettyjd vaatimuksia
komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/1304'6 mukaisesti. Tété arviointia tehdessdin
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sen lisdksi, ettd se saa asiaankuuluvat tiedot ja
vahvistukset toisen tason keskusvastapuolelta, tehtidva yhteistyoté ja sovittava
hallinnollisista menettelyistd kolmannen maan viranomaisen kanssa sen varmistamiseksi,
ettd arvopaperimarkkinaviranomaisella on asiaankuuluvat tiedot voidakseen seurata, etté
vastaavan yhdenmukaisuuden edellytykset tiyttyvit, ja kyseisille toisen tason
keskusvastapuolille aiheutuvan hallinnollisen ja sidintelyrasitteen vihentdmiseksi

mahdollisuuksien mukaan.

16 Komission delegoitu asetus (EU) 2020/1304, annettu 14 pédivana heindkuuta 2020, Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentdmisestd niiden
osatekijoiden osalta, jotka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahintién
arvioitava arvioidessaan kolmansien maiden keskusvastapuolten vastaavaa
yhdenmukaisuutta koskevia pyynt6jé, seké arviointia koskevien yksityiskohtaisten sddntdjen
ja edellytysten osalta (EUVL L 305, 21.9.2020, s. 13).
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(46) Jotta arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi tieto myos siitd, miten toisen tason
keskusvastapuoli on valmistautunut taloudellisiin vaikeuksiin ja miten se voi lieventéa niité
ja toipua niistd, yhteistydjdrjestelyihin olisi siséllyttdva arvopaperimarkkinaviranomaisen
oikeus tulla kuulluksi elvytyssuunnitelmia laadittaessa ja arvioitaessa ja
kriisinratkaisusuunnitelmia laadittaessa seké sen oikeus saada tieto, jos toisen tason
keskusvastapuoli laatii elvytyssuunnitelman tai jos kolmannen maan viranomainen laatii
kriisinratkaisusuunnitelmia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi saatava tieto myos
unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion rahoitusvakauden kannalta
merkityksellisistd ndkdkohdista ja siitd, miten téllaisten elvytys- tai
kriisinratkaisusuunnitelmien toteuttaminen voi olennaisesti vaikuttaa yksittiisiin
méidritysosapuoliin ja, sikdli kuin ndmé ovat tiedossa, asiakkaisiin ja epasuoriin
asiakkaisiin. Yhteistydjarjestelyissd olisi myds mainittava, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle on annettava tieto siitd, ettd toisen tason
keskusvastapuoli aikoo aktivoida elvytyssuunnitelmansa, tai siitd, ettd kolmannen maan
viranomaiset ovat todenneet, ettd on merkkejad syntyméssa olevasta kriisitilanteesta, joka
saattaa vaikuttaa keskusvastapuolen toimintaan ja sen kykyyn tarjota miérityspalveluja, tai
siitd, ettd kolmannen maan viranomaiset aikovat toteuttaa ldhitulevaisuudessa

kriisinratkaisutoimen.

(47) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava peruuttaa kolmannen maan
keskusvastapuolen tunnustaminen, jos kyseinen kolmannen maan keskusvastapuoli on
vakavasti ja jirjestelméllisesti rikkonut jotakin sovellettavista asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 sdddetyistd vaatimuksista, mukaan lukien tietojen toimittaminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseisen kolmannen maan keskusvastapuolen
tunnustamisesta, maksujen maksaminen arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai
vastaaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen pyyntdihin saada tietoja, joita se tarvitsee
tayttddkseen kolmansien maiden keskusvastapuoliin liittyvit tehtdvinsi, eiké ole
toteuttanut arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytdmié korjaavia toimia asianmukaisesti

asetetussa maérdajassa.
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(48) Unionin rahoitusvakauteen mahdollisesti kohdistuvien riskien lieventdmiseksi
keskusvastapuolten ja miiritysyhteisdjen ei pitdisi voida olla muiden keskusvastapuolten
madritysosapuolia eikd keskusvastapuolten pitdisi voida hyvaksyd muita keskusvastapuolia
tai madritysyhteisdja maaritysosapuoliksi tai epasuoriksi maaritysosapuoliksi.
Markkinatoimijoita, jotka tdlld hetkelld toimivat tillaisten jarjestelyjen mukaisesti, olisi
vaadittava etsimdan muita tapoja suorittaa maéritys keskitetysti. Téllainen kielto ei saisi
vaikuttaa yhteentoimivuusjdrjestelyihin, joita sddnnelldin asetuksen (EU) N:o 648/2012
V osaston nojalla, eiké jarjestelyihin, jotka on tehty sen vuoksi, ettd keskusvastapuoli
toteuttaa sijoituspolitiikkaansa mainitun asetuksen mukaisesti, kuten sponsoroituun
jdsenyyteen tai suoraan padsyyn médritettyjen takaisinostosopimusten markkinoille. Jotta
sopeutumiseen jdisi riittdvésti aikaa, olemassa olevista jérjestelyisté olisi luovuttava
asteittain kahden vuoden kuluessa tdméan asetuksen voimaantulopéivésta.
Markkinatoimijoiden ja viranomaisten olisi tutkittava erilaisia ratkaisuja, mukaan lukien

yhteentoimivuusjérjestelyjen kayttdonotto.

(49) Asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi sovellettava kaikentyyppisié rahoitusvélineité ja muita
kuin rahoitusvilineitd, kuten johdannaissopimuksia, koskeviin
yhteentoimivuusjarjestelyihin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissé
2014/65/EU' maidriteltyjen rahamarkkinavilineiden ja siirtokelpoisten arvopapereiden
liséksi. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi siksi EKPJ:n jidsenid ja
jarjestelmédriskikomiteaa kuultuaan laadittava luonnokset teknisiksi sdantelystandardeiksi,
joilla varmistetaan yhteentoimivuusjérjestelyjen johdonmukainen, tehokas ja vaikuttava

arviointi.

17 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivédné toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(50)

Sen varmistamiseksi, ettd unionin keskusvastapuolten valvontakehys johtaa turvallisiin ja
héirionsietokykyisiin keskusvastapuoliin ja perustuu keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen véliseen yhteistyohon, riippumattomien
tarkastusten tulokset olisi ilmoitettava keskusvastapuolen hallitukselle ja asetettava myos
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
saataville. Seki arvopaperimarkkinaviranomaisen ettd keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen olisi lisdksi voitava pyytdé saada osallistua keskusvastapuolen
riskinarviointikomitean kokouksiin ilman ddnioikeutta ja saada tietoa kyseisen
riskinarviointikomitean toiminnasta ja paatoksistd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
myos saatava viipymatta kaikki riskinarviointikomitean paitokset, joissa
keskusvastapuolen hallitus péddttdd olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja, ja

keskusvastapuolen olisi annettava selvitys téllaisista keskusvastapuolen paatoksista.
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(1)

Hyodykemarkkinoiden viimeaikainen ddrimmainen volatiliteetti osoittaa, ettd finanssialan
ulkopuolisilla vastapuolilla ei ole samoja mahdollisuuksia saada likviditeettid kuin
finanssialalla toimivilla vastapuolilla. Siksi finanssialan ulkopuolisten vastapuolten olisi
saatava tarjota médrityspalveluja ainoastaan asiakkaille, jotka ovat samaan konserniin
kuuluvia finanssialan ulkopuolisia vastapuolia. Jos keskusvastapuoli on hyviksynyt tai
aikoo hyvéksya finanssialan ulkopuolisia vastapuolia méaritysosapuoliksi,
keskusvastapuolen olisi varmistettava, ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet voivat
osoittaa, ettd ne voivat tayttdd vakuusvaatimukset ja suorittaa maksuja
maksukyvyttomyysrahastoon, myos stressitilanteissa. Koska finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin ei sovelleta samoja vakavaraisuusvaatimuksia ja likviditeettitakeita kuin
finanssialalla toimiviin vastapuoliin, finanssialan ulkopuolisia vastapuolia
méidritysosapuoliksi hyviksyvien keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten olisi
seurattava finanssialan ulkopuolisten vastapuolten suoraa padsyé keskusvastapuoliin.
Keskusvastapuolesta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen olisi raportoitava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kollegiolle sdinndllisesti finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten maérittdmista tuotteista, kokonaisvastuista ja mahdollisesti tunnistetuista
riskeistd. Téll4 asetuksella ei pyritd rajoittamaan finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
mahdollisuutta tulla keskusvastapuolen suoriksi maaritysosapuoliksi

vakavaraisuusperiaatteen mukaisesti.
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(52)

(33)

Jotta vakuuspyynnét olisivat asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden kannalta ndkyvampid
ja paremmin ennakoitavissa, niin ettd ne voisivat kehittdd edelleen
likviditeetinhallintastrategioitaan, madritysosapuolten ja madrityspalveluja tarjoavien
asiakkaiden olisi varmistettava avoimuus asiakkaitaan kohtaan. Koska maéritysosapuolet
tarjoavat médrityspalveluja ja niilld on kokemusta keskusvastapuoliméérityksesta ja
likviditeetinhallinnasta, niilld on parhaat edellytykset tiedottaa asiakkaille selkeélld ja
avoimella tavalla vakuusmallien toiminnasta, my0s stressitilanteissa, ja vaikutuksista, joita
téllaisilla tilanteilla voi olla vakuuksiin, joita asiakkaita pyydetddn asettamaan, mukaan
lukien mahdolliset lisdvakuudet, joita midritysosapuolet itse saattavat pyytda asiakkailtaan.
Vakuusmallien parempi ymmaértaminen voi parantaa asiakkaiden kykya jarkevésti
ennakoida vakuuksien muutospyyntdjé ja valmistautua vakuuspyyntdihin erityisesti
stressitilanteissa. Sen varmistamiseksi, ettd médritysosapuolet pystyvit tehokkaasti
tarjoamaan asiakkailleen vaaditun avoimuuden tason vakuuspyyntdjen ja
keskusvastapuolten vakuusmallien osalta, keskusvastapuolten olisi myds annettava niille
tarvittavat tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi pankkiviranomaista ja EKPJ:ti
kuullen tdsmennettivi edelleen keskusvastapuolten ja miéritysosapuolten seka

maédritysosapuolten ja niiden asiakkaiden vilisen tietojenvaihdon laajuutta ja muotoa.

Jotta vakuusmallit vastaisivat vallitsevia markkinaolosuhteita, keskusvastapuolten olisi
tarkistettava vakuuksiensa tasoa ei ainoastaan méérdajoin vaan myos jatkuvasti ottaen
huomioon téllaisten tarkistusten mahdolliset my&téasykliset vaikutukset. Kun
keskusvastapuolet vaativat ja kerddvat vakuuksia pdivén sisdisesti, niiden olisi my0ds
tarkasteltava pdivinsisdisten vakuuksien kerddmisen ja maksujen mahdollista vaikutusta

osallistujiensa likviditeettiasemaan.
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(54)

(35)

Likviditeettiriskin tarkan maérittdmisen varmistamiseksi keskusvastapuolen olisi tdllaista
riskid méadrittdessdén otettava huomioon méadritysosapuolten maksukyvyttomyyden lisiksi
my6s muiden likviditeetintarjoajien kuin keskuspankkien maksukyvyttomyydesta

aiheutuva likviditeettiriski.

Jotta finanssialan ulkopuolisten yhteisdjen, joilla ei ole riittdvésti erittdin likvidejé varoja,
ja erityisesti energiayhtididen padsyd madritysmenettelyyn voitaisiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen mairittelemin edellytyksin helpottaa ja jotta voitaisiin
varmistaa, ettd keskusvastapuoli ottaa nima edellytykset huomioon laskiessaan
kokonaisvastuitaan, jotka liittyvit sellaiseen pankkiin, joka on myds méiritysosapuoli,
julkisten pankkien takauksia ja liikepankkien takauksia olisi pidettidva hyvaksyttavini
vakuuksina. Tasmentdessddn ehtoja, joilla kyseiset takaukset voidaan hyvéksya
vakuuksiksi, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi annettava keskusvastapuolen paattaa
kyseisten takausten vakuustasosta riskinarviointinsa perusteella, mika voi myds tarkoittaa,
ettd kyseiset takaukset ovat vakuudettomia, edellyttden, ettd niihin sovelletaan
asianmukaisia keskittymaérajoja, luottokelpoisuusvaatimuksia ja wrong way -riskeja
koskevia tiukkoja vaatimuksia. Lisdksi olisi tdismennettiva, ettd myds julkiset takaukset
hyvaksytdan vakuudeksi, ottaen huomioon niiden alhainen luottoriskiprofiili. Kun
keskusvastapuoli tarkistaa vakuudeksi hyviksymiinsd omaisuuseriin soveltamiensa
aliarvostusten tasoa, sen olisi otettava huomioon tillaisten tarkistusten mahdolliset

myotédsykliset vaikutukset.
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(56)

Asiakkaan positioiden siirron helpottamiseksi mairitysosapuolen
maksukyvyttomyystilanteessa téllaisia positioita saavalle méiéritysosapuolelle olisi
annettava aikaa noudattaa tiettyjd vaatimuksia, jotka liittyvat méérityspalvelujen
tarjoamiseen asiakkaille. Ottaen huomioon, etti asiakkaan positioiden siirto tapahtuu
poikkeuksellisissa olosuhteissa ja lyhyen ajan kuluessa, vastaanottavalle
maédritysosapuolelle olisi erityisesti annettava kolme kuukautta aikaa toteuttaa ja saattaa
paatokseen asiakkaan tuntemisvelvollisuutta koskevat prosessit, joilla varmistetaan unionin
oikeuden mukaisten rahanpesun torjuntaa koskevien vaatimusten noudattaminen. Lisdksi —
ja tapauksen mukaan — vastaanottavalla mééritysosapuolella olisi myds oltava kolme
kuukautta aikaa noudattaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisia mééritysosapuolten
asiakasvastuita koskevia pddomavaatimuksia toimivaltaisen viranomaisen kanssa sovitussa
korkeintaan kolmen kuukauden méérdajassa. Kyseisen sovitun miirdajan
alkamisajankohdan olisi oltava pdivé, jona asiakkaan positiot siirretdéin maksukyvyttomalta

maiiritysosapuolelta vastaanottavalle mééritysosapuolelle.
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(57)

Keskusvastapuolten malleihin ja parametreihin tehtdvien muutosten validoinnin osalta olisi
tehtédva muutoksia prosessin yksinkertaistamiseksi, jotta keskusvastapuolten olisi helpompi
reagoida nopeasti markkinakehitykseen, joka saattaa edellyttdd, ettd ne muuttavat
riskimallejaan ja -parametrejaan. Valvonnan ldhentdmisen varmistamiseksi asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 olisi tdismennettdavé edellytykset, jotka on otettava huomioon
arvioitaessa, onko tietty muutos merkittdva, ja arvopaperimarkkinaviranomaista pyydetéan
tarkentamaan néitd edellytyksié tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa maarittelemalla
huomioon otettavat méérélliset kynnysarvot ja erityistekijét.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi erityisesti tdismennettdva merkittdvind pidettivien
muutosten kriteerit, mukaan lukien se, mité riskimallien rakenteellisten tekijoiden
muutoksia olisi pidettdvd merkittdvind. Ndihin riskimallien rakenteellisiin tekijoihin olisi
siséllyttava esimerkiksi keskusvastapuolten kdyttoon ottamat myd6tdsyklisyyttd rajoittavat
vélineet. Kaikkiin merkittdviin muutoksiin olisi sovellettava tayttd validointia ennen niiden
hyvaksymistd. Kun keskusvastapuoli soveltaa ja kdyttdd aiemmin validoitua mallia tai
tekee siihen vain vihéisid muutoksia, kuten parametrien mukauttaminen validoituun
malliin kuuluvan hyviksytyn vaihteluvilin sisillad ulkoisten tekijoiden, kuten
markkinahintojen muutosten, vuoksi, sité ei olisi pidettdvd mallin muutoksena eika sitd sen

vuoksi tarvitse validoida.
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(58)

(59)

Mallien ja parametrien muut kuin merkittavat muutokset, jotka eivét lisdd unionin
keskusvastapuoleen kohdistuvia riskejé, olisi voitava hyvéksyd nopeasti. Sen vuoksi olisi
otettava kdyttoon nopeutettu menettely mallien ja parametrien sellaisia muutoksia varten,
jotka eivit ole merkittdvii, jotta voidaan rajoittaa haasteita ja epdvarmuutta, joita tilla
hetkelld esiintyy valvontaviranomaisten suorittamassa tillaisten muutosten
validointimenettelyssd, kun otetaan huomioon tavoite, jonka mukaan unionin
keskusvastapuolista olisi tehtdva turvallisia ja héirionsietokykyisid samalla kun
rakennetaan nykyaikaista ja kilpailukykyistd unionin méaritysekosysteemid, joka kykenee
houkuttelemaan liiketoimintaa. Jos muutos ei ole merkittdvé, olisi sovellettava nopeutettua
validointimenettelyi. Téllaisen menettelyn tarkoituksena on tehdd keskusvastapuolille
helpommaksi reagoida nopeasti markkinakehitykseen, joka saattaa edellyttéa, ettd ne
muuttavat riskimallejaan ja parametrejaan. Sen vuoksi tillaisten riskimalleihin ja

parametreihin tehtdvien muutosten validointimenettelyé olisi yksinkertaistettava.

Asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi tarkasteltava uudelleen viimeistdin viiden vuoden
kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopdivistd, jotta annettaisiin riittdvisti aikaa
tdlld muutosasetuksella kiyttdon otettujen muutosten soveltamiseen. Asetusta

(EU) N:o 648/2012 olisi tarkasteltava uudelleen kokonaisuudessaan, mutta kyseisessi
uudelleentarkastelussa olisi keskityttdavé siihen, kuinka vaikuttavasti ja tehokkaasti
asetuksella saavutetaan sen tavoitteet, jotka ovat unionin mééritysmarkkinoiden
tehokkuuden ja turvallisuuden parantaminen ja unionin rahoitusvakauden séilyttaminen.
Uudelleentarkastelussa olisi késiteltdvd myds unionin keskusvastapuolten
houkuttelevuutta, timdn muutosasetuksen kannustavaa vaikutusta unionissa
madrittdmiseen ja sitd, missd madrin rajat ylittdvien riskien arvioinnin ja hallinnan

parantaminen on hyddyttinyt unionia.
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(60)

Jotta voitaisiin varmistaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) 2017/1131'8ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 vilinen johdonmukaisuus ja sdilytta
sisimarkkinoiden eheys ja vakaus, asetuksessa (EU) 2017/1131 on tarpeen vahvistaa
yhdenmukaiset sadnnét, joilla puututaan vastapuoliriskiin rahamarkkinarahastojen
toteuttamissa rahoitusjohdannaistransaktioissa, kun transaktiot on méérittdnyt toimiluvan
saanut tai tunnustettu keskusvastapuoli. Koska keskusvastapuolimééritykset vahentivat
rahoitusjohdannaissopimuksiin liittyvdd vastapuoliriskid, sovellettavia vastapuoliriskirajoja
madritettdessd on tarpeen ottaa huomioon, onko johdannaisen méérittinyt keskitetysti
toimiluvan saanut tai tunnustettu keskusvastapuoli. Sdintely- ja
yhdenmukaistamistarkoituksessa on my0s tarpeen poistaa vastapuoliriskirajat ainoastaan,
jos vastapuolet kdyttidvit toimiluvan saaneita tai tunnustettuja keskusvastapuolia

méidrityspalvelujen tarjoamiseen mééritysosapuolille ja niiden asiakkaille.
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(61) Jotta voidaan varmistaa tdlld asetuksella kdyttoon otettujen sddntdjen johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, olisi laadittava teknisid standardeja. Komissiolle olisi siirrettava
valta hyviksya arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisid sdéntelystandardeja,
joissa tdsmennetddn edelleen seuraavia: kokonaispositioihin sovellettavat
madrityskynnysarvot; PTRR-menettelyn ja PTRR-palvelujen tarjoajan osalta sovellettavat
osatekijat ja edellytykset; aktiivisen tilin vaatimuksen toiminnalliset ja edustavuutta
koskevat kriteerit; yksityiskohtaiset tiedot asiaankuuluvasta raportoinnista; niiden
maksujen ja muiden kustannusten tyyppi, jotka olisi ilmoitettava asiakkaille
madrityspalveluja tarjottaessa; ilmoitettavien tietojen sisdlto ja niiden yksityiskohtaisuus
asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla tunnustettujen kolmansien maiden
keskusvastapuolten osalta; niiden tietojen yksityiskohdat ja sisdltd, jotka unioniin
sijoittautuneiden keskusvastapuolten on toimitettava; unionin méairitysosapuolten ja
asiakkaiden toimivaltaisille viranomaisilleen méaaritystoiminnastaan kolmansien maiden
keskusvastapuolissa toimittaman raportoinnin laajuus ja yksityiskohdat, ja samalla kun se
vahvistaa mekanismit, jotka kdynnistdvit miarityskynnysarvojen uudelleentarkastelun
kohde-etuutena olevan OTC-johdannaislajin merkittdvien hintavaihtelujen seurauksena,
tarkastellaan uudelleen my0s suojautumista koskevan poikkeuksen soveltamisalaa ja
madritysvelvollisuutta koskevia kynnysarvoja; raportoinnin jérjestelmaélliset ilmeiset
virheet; asiakirjat ja tiedot, jotka keskusvastapuolten on toimitettava toimilupaa tai
toimiluvan laajentamista hakiessaan; minké tyyppinen laajentaminen ei vaikuttaisi
olennaisesti keskusvastapuolen riskiprofiiliin, ja kuinka usein vapautuksen
hyodyntdmisestd on ilmoitettava; edellytykset sen mairittdmiseksi, sovelletaanko
toimiluvan laajentamista koskevaa nopeutettua menettelyd, sekd menettely pyydettdessé
tietoja arvopaperimarkkinaviranomaiselta ja kollegiolta; seikat, jotka on otettava huomioon
vahvistettaessa keskusvastapuolen hyvéksymisvaatimuksia ja arvioitaessa finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten kykyi tiyttdd asiaankuuluvat vaatimukset; avoimuutta koskevat
vaatimukset; vakuusvaatimukset; mallien validointiin liittyvét nikokohdat; seki
vaatimukset, joiden mukaan keskusvastapuolten on hallittava asianmukaisesti
yhteentoimivuusjarjestelyistd aiheutuvia riskejd. Komission olisi hyvéksyttavd ndma
tekniset sddntelystandardit delegoiduilla sddadoksilld Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
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(62)

(63)

Jotta voidaan varmistaa timédn asetuksen yhdenmukainen tiaytantdonpano, komissiolle olisi
siirrettdvd myos valta hyviksyé arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisié
tdytantoonpanostandardeja, jotka koskevat muotoa, jossa unionin mairitysosapuolet ja
asiakkaat raportoivat toimivaltaisille viranomaisilleen méaaritystoiminnastaan asetuksen
(EU) N:o 648/2012 nojalla tunnustetuissa kolmansien maiden keskusvastapuolissa, unionin
keskusvastapuolten arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoittamia tietoja koskevat
vaatimukset ja muodot sekd toimilupaa, toimiluvan laajentamista ja malleihin ja
parametreihin tehtdvien muutosten validointia koskevien hakemusten yhteydessa
vaadittavien asiakirjojen muotoa. Komission olisi hyviksyttivd ndmé tekniset
taytdntdonpanostandardit taytdntdonpanosidddoksilla Euroopan unionin toiminnasta tehdyn

sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi timén asetuksen tavoitteiden toteutumisen varmistamiseksi siirrettava
valta hyviksyé sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti. On erityisen tirkeéa, ettéd
komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds
asiantuntijatasolla, ja ettd nimé kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannosta

13 pdivini huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten vilisessd sopimuksessa!® vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan
kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jésenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jérjestelméllisesti oikeus osallistua komission

asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdadoksia.
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(64) Jasenvaltiot eivit voi riittdvilla tavalla saavuttaa timéan asetuksen tavoitteita eli parantaa
unionin keskusvastapuolten turvallisuutta ja tehokkuutta parantamalla niiden
houkuttelevuutta, kannustamalla madritykseen unionissa ja ottamalla rajat ylittavat riskit
paremmin huomioon, vaan ne voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa
paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti téssé asetuksessa ei

ylitetd sitd, mikd on tarpeen kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi.

(65) Asetukset (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 575/2013 ja (EU) 2017/1131 olisi sen vuoksi

muutettava vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1) kumotaan 1 artiklan 3 kohta;
2) korvataan 3 artikla seuraavasti:
3 artikla

Konsernin sisdiset transaktiot

1.  Konsernin sisdinen transaktio on finanssialan ulkopuolisen vastapuolen osalta OTC-
johdannaissopimus, joka on tehty samaan konserniin kuuluvan toisen vastapuolen

kanssa, kun seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  molemmat vastapuolet sisdltyvit kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin ja
niihin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjé riskien arviointi-, mittaamis- ja

valvontamenettelyjé; ja

b)  toinen vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos se on sijoittautunut
kolmanteen maahan, kyseinen kolmas maa ei ole 4 kohdassa tarkoitettu tai

5 kohdan nojalla hyvéksytyissd delegoiduissa sdddoksissd yksiloity maa.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 56



2. Konsernin sisdinen transaktio on finanssialalla toimivan vastapuolen osalta jokin

seuraavista:

a)  samaan konserniin kuuluvan toisen vastapuolen kanssa tehty OTC-

johdannaissopimus, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

)

finanssialalla toimiva vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos se on

sijoittautunut kolmanteen maahan, kyseistd kolmatta maata ei ole
yksildity 4 kohdan mukaisesti tai 5 kohdan nojalla hyviksyttyjen

delegoitujen sdddosten mukaisesti;

toinen vastapuoli on finanssialalla toimiva vastapuoli, rahoitusalan
omistusyhteiso, rahoituslaitos tai oheispalveluyritys, johon sovelletaan

asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia;

molemmat vastapuolet sisdltyvit kokonaisuudessaan samaan

konsolidointiin; ja

molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyja riskien

arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyja;
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b)  jonkin toisen vastapuolen kanssa tehty OTC-johdannaissopimus, kun
molemmat vastapuolet kuuluvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan
7 kohdassa tarkoitettuun samaan laitosten suojajérjestelmaén ja kun tdméan

kohdan a alakohdan ii alakohdassa sdddetty edellytys tayttyy;

c)  OTC-johdannaissopimus, joka on tehty asetuksen (EU) N:o 575/2013
10 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen samaan keskusyhteisoon kuuluvien

luottolaitosten tai tdllaisen luottolaitoksen ja keskusyhteison vililla;

d) samaan konserniin kuuluvan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa

tehty OTC-johdannaissopimus, kun seuraavat edellytykset tayttyviét:

i)  molemmat johdannaissopimuksen vastapuolet siséltyvit
kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin ja niihin sovelletaan
asianmukaisia keskitettyja riskien arviointi-, mittaamis- ja

valvontamenettelyjd; ja

ii)  finanssialan ulkopuolinen vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos se

on sijoittautunut kolmanteen maahan, kyseistd kolmatta maata ei ole
yksildity 4 kohdan mukaisesti tai 5 kohdan nojalla hyvéksyttyjen

delegoitujen sdadosten mukaisesti.
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3. Téta artiklaa sovellettaessa vastapuolten katsotaan sisdltyvin samaan konsolidointiin,

kun molempiin vastapuoliin pitee jokin seuraavista:

a)

b)

ne sisdllytetddan konsolidointiin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU" mukaisesti tai noudattaen kansainvilisii tilinpdtdsstandardeja,
jotka hyviksytdan asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti, tai, kun kyse on
konsernista, jonka emoyritykselld on padtoimipaikka kolmannessa maassa,
noudattaen yleisesti hyviksyttyjd kolmannen maan tilinpditosstandardeja,
joiden katsotaan vastaavan kansainvélisid tilinpdatosstandardeja komission
asetusta (EY) N:o 1569/2007*" vastaavalla tavalla (tai kolmannen maan
tilinpaatdsstandardeja, joiden kdyttd on sallittua mainitun asetuksen 4 artiklan

mukaisesti); tai

ne kuuluvat saman konsolidoidun valvonnan piiriin direktiivin 2013/36/EU
mukaisesti tai, kun kyse on konsernista, jonka emoyritykselld on
paitoimipaikka kolmannessa maassa, kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen sen konsolidoidun valvonnan piiriin, jonka todetaan vastaavan
valvontaa, jota koskevat periaatteet, joista sdddetddn mainitun direktiivin

127 artiklassa.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 59



Tata artiklaa sovellettaessa mitddn konsernin sisdisid transaktioita koskevista
vapautuksista ei sovelleta transaktioihin sellaisten vastapuolten kanssa, jotka ovat

sijoittautuneet johonkin seuraavista kolmansista maista:

a)  kolmas maa, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

wkek

(EU) 2024/1624™"" 29 artiklassa tarkoitettu suuririskinen kolmas maa;

b)  kolmas maa, joka mainitaan veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkéyttdalueita
koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston péaételmien

liitteen I ajantasaisimmassa versiossa.

Kun se on aiheellista kolmannen maan oikeudellisissa jarjestelyissd sekd valvonta- ja
taytintoonpanojirjestelyissa havaittujen ongelmien vuoksi ja kun nimé ongelmat
lisdavit riskejd, vastapuoliluottoriski ja oikeudellinen riski mukaan lukien, siirretdén
komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla
tdydennetéddn tatd asetusta yksiloimalld ne kolmannet maat, joiden yhteis6ihin
konsernin siséisid transaktioita koskevia vapautuksia ei saa soveltaa, vaikka kyseiset

kolmannet maat eivit ole tdimén artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja kolmansia maita.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 60



Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivana
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksista,
konsernitilinpaétoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
Komission asetus (EY) N:o 1569/2007, annettu 21 pdivana joulukuuta 2007,
menetelmistd kolmansien maiden arvopapereiden litkkeeseenlaskijoiden soveltamien
tilinpdatosstandardien vastaavuuden mééarittimiseksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 2003/71/EY ja 2004/109/EY nojalla (EUVL 340, 22.12.2007,
s. 66).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/1624, annettu 31 pédivand
toukokuuta 2024, rahoitusjirjestelmén kéyton estimisestd rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen (EUVL L, 2024/1624, 19.6.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j.”;

*%

*k%

3) lisatddn 4 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Velvollisuutta méarittdd kaikki OTC-johdannaissopimukset ei sovelleta sopimuksiin,
jotka on tehty ensimmadisen alakohdan a alakohdan iv luetelmakohdassa tarkoitetuissa
tilanteissa yhtééltd 4 a artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset
tayttdvén finanssialalla toimivan vastapuolen tai 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa
saddetyt edellytykset tdyttavin finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja toisaalta
kolmanteen maahan sijoittautuneen kansallisesti toimivan elikejirjestelmén vililla
edellyttéen, ettd se on saanut toimiluvan, valvottu ja tunnustettu kansallisen lainsddddnnon
nojalla ja sen ensisijaisena tarkoituksena on tarjota eldke-etuuksia ja se on kyseisen

kansallisen lainsdddédnnon nojalla vapautettu méaéaritysvelvollisuudesta.”;
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4) korvataan 4 a artikla seuraavasti:

74 a artikla

Mddritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat finanssialalla toimivat vastapuolet

1.  Finanssialalla toimiva vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopimuksissa positioita,

voi laskea joka kahdestoista kuukausi seuraavat positiot:
a)  madrittimattomét positionsa 3 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti;

b)  yhteenlasketut kuukauden lopun keskiméériiset positionsa méadritetyissa ja

madrittamattomissd OTC-johdannaissopimuksissa edeltdvien 12 kuukauden

osalta, jaljempiana ’kokonaispositiot’, 3 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

Jos finanssialalla toimiva vastapuoli

a) ei laske maarittdmattomia positioitaan tai timén kohdan ensimmaisen
alakohdan a alakohdan mukainen kyseisten madrittiméttdmien positioiden
laskennan tulos on suurempi kuin jokin 10 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen

alakohdan b alakohdan mukainen méérityskynnysarvo; tai
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b) ei laske kokonaispositiotaan tai kyseisten kokonaispositioiden laskennan tulos
on suurempi kuin jokin tdmén artiklan 4 kohdan mukainen

madrityskynnysarvo;
kyseisen finanssialalla toimivan vastapuolen on

1)  vilittomasti ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja

asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle;

i1)  otettava kdyttoon maaritysmenettelyjd neljan kuukauden kuluessa tdmén

alakohdan i alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta; ja

iii) tultava 4 artiklassa tarkoitetun maéritysvelvollisuuden piiriin kaikkien niiden
OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka koskevat mitd tahansa OTC-
johdannaislajia, joka kuuluu mééritysvelvollisuuden piiriin, ja jotka tehddén tai
uusitaan yli nelja kuukautta tdimén alakohdan i alakohdassa tarkoitetun

ilmoituksen jéalkeen.

Finanssialalla toimiva vastapuoli voi antaa arvoperimarkkinaviranomaiselle toisen
alakohdan i alakohdan nojalla tehtdvin ilmoituksen minké tahansa muun kyseisen
finanssialalla toimivan vastapuolen kanssa samaan konserniin kuuluvan yhteisén
tehtaviksi. Finanssialalla toimiva vastapuoli on edelleen oikeudellisesti vastuussa sen

varmistamisesta, ettd tdllainen ilmoitus on tehty arvoperimarkkinaviranomaiselle.
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2. Finanssialalla toimivan vastapuolen, joka kuuluu 4 artiklassa tarkoitetun
méidiritysvelvollisuuden piiriin tai joka tulee médritysvelvollisuuden piiriin timén
artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti, on pysyttdava kyseisen
madritysvelvollisuuden piirissé ja jatkettava maaritystd, kunnes kyseinen
finanssialalla toimiva vastapuoli osoittaa asiaankuuluvalle toimivaltaiselle
viranomaiselle, etteivit sen kokonaispositio tai maérittaméttomat positiot ylitd timén
artiklan 4 kohdassa tai 10 artiklan 4 kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdassa

saddettyjd méarityskynnysarvoja.

Finanssialalla toimivan vastapuolen on pystyttidvi osoittamaan asiaankuuluvalle
toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei tapauksen mukaan kokonaispositioiden tai
midrittimattomien positioiden laskenta johda kyseisten kokonaispositioiden tai

méidrittimattdmien positioiden jarjestelméilliseen aliarviointiin.

3.  Finanssialalla toimivan vastapuolen on siséllytettdva timén artiklan 1 kohdan
ensimmaisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettujen marittiméattomien positioiden
laskelmaan kaikki OTC-johdannaissopimukset, joita ei mééritetd 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneen tai 25 artiklan nojalla tunnustetun keskusvastapuolen kautta ja
jotka se tai muut sellaisen konsernin yhteisot, johon kyseinen finanssialalla toimiva

vastapuoli kuuluu, ovat tehneet.

Finanssialalla toimivan vastapuolen on siséllytettdva kokonaispositioiden laskelmaan
kaikki OTC-johdannaissopimukset, jotka se tai muut sellaisen konsernin yhteisot,

johon kyseinen finanssialalla toimiva vastapuoli kuuluu, ovat tehneet.
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Sen estdmattd, mitd ensimmadisessé ja toisessa alakohdassa sdddetéén,
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen madrittimattomét positiot

ja kokonaispositiot lasketaan rahaston tasolla.

Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot, jotka hallinnoivat useampaa kuin yhta
yhteissijoitusyritystd, ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka
hallinnoivat useampaa kuin yhté vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, on voitava osoittaa
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd positioiden laskenta rahaston

tasolla ei johda

a)  minkddn niiden hallinnoiman rahaston positioiden tai rahastonhoitajan

positioiden jirjestelmélliseen aliarviointiin; tai
b)  madritysvelvollisuuden kiertdmiseen.

Finanssialalla toimivan vastapuolen ja muiden konserniin kuuluvien yhteisdjen
asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on otettava kayttoon
yhteistydmenettelyja positioiden tehokkaan laskennan varmistamiseksi

konsernitasolla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jdrjestelmédriskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetddn kokonaispositiothin sovellettava méarityskynnysarvo, jos se on
tarpeen madritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien finanssialalla toimivien

vastapuolten varovaisuusperiaatteen mukaisen kattavuuden varmistamiseksi.
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Jos arvopaperimarkkinaviranomainen 10 artiklan 4 a kohdan mukaisesti tarkastelee
uudelleen 10 artiklan 4 kohdan ensimmaéiisen alakohdan b alakohdan mukaisia
madrityskynnysarvoja, se tarkastelee uudelleen myds tdmén kohdan ensimmaéaisen

alakohdan mukaista maarityskynnysarvoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivénd ...kuuta

... [12 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéd tétd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

5. Tati artiklaa ja 10 artiklaa sovellettaessa *méérittdmattomalla positiolla’ tarkoitetaan
yhteenlaskettua kuukauden lopun keskiméérdistd positiota edeltdvien 12 kuukauden
osalta OTC-johdannaissopimuksissa, joita ei mééritetd 14 artiklan nojalla toimiluvan

saaneessa tai 25 artiklan nojalla tunnustetussa keskusvastapuolessa.”;
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5) lisétéén artikla seuraavasti:

74 b artikla

Kaupan jilkeiset riskinvihennyspalvelut

1.  Edelld olevassa 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua maaritysvelvollisuutta ei sovelleta
OTC-johdannaissopimukseen, joka laaditaan ja tehdddn timén artiklan 2—4 kohdan
nojalla toteutettavan hyviksyttdvin kaupan jilkeisid riskinvihennyspalveluja
koskevan menettelyn, jiljempand "’PTRR-menettely’, tuloksena, jéljempand "PTRR-
transaktio’, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 11 artiklan mukaisten

riskienpienentdmistekniikoiden soveltamista.

2. PTRR-transaktio voidaan vapauttaa 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta

méidritysvelvollisuudesta vain, jos

a)  PTRR-menettelyn suorittava taho, jdljempénd 'PTRR-palvelujen tarjoaja’,

tayttdd timan artiklan 3 ja 4 kohdassa sdddetyt vaatimukset; ja

b)  kukin PTRR-menettelyyn osallistuva tiyttdd timén artiklan 3 kohdan

vaatimukset.
3. Hyviksyttdvin PTRR-menettelyn on tiytettdva seuraavat vaatimukset:

a)  sen suorittaa yhteisd, joka on saanut toimiluvan direktiivin 2014/65/EU
7 artiklan mukaisesti ja joka on riippumaton PTRR-menettelyssd mukana

olevien OTC-johdannaissopimusten vastapuolista;
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b)

d)

g)

h)

se vahentdd riskid kussakin PTRR-menettelyyn toimitetussa salkussa;

se hyvéksytidin kokonaisuudessaan, jolloin PTRR-menettelyyn osallistuvat

eivit voi valita, mitd kauppoja PTRR-menettelyn yhteydessi toteutetaan;

sithen osallistuminen on avointa vain niille yhteiséille, jotka alun perin

toimittavat salkun PTRR-menettelyyn;
se on markkinariskineutraali;
se ei vaikuta hinnanmuodostukseen;

se on luonteeltaan tiivistdmis-, tasapainotus- tai optimointimenettely tai niiden

yhdistelma;

se toteutetaan kahden- tai monenvalisesti.

4.  PTRR-palvelujen tarjoajan on

a)  noudatettava ennalta sovittuja PTRR-menettelyn sdént6jd, myos menetelmia ja
algoritmeja ennalta suunnitelluissa sykleissd, ja toimittava kohtuullisella,
avoimella ja syrjimattomalla tavalla;

b)  varmistettava, ettd PTRR-menettelyyn osallistuvat yhteisot eivit pysty
vaikuttamaan PTRR-menettelyn tulokseen;
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c) toteutettava sddnnollisid tiivistimismenettelyjd, joissa PTRR-menettelyt

johtavat uusiin PTRR-transaktioihin;

d) sdilytettdva tdydelliset ja tismalliset tiedot kaikista PTRR-menettelyn

mukaisesti toteutetuista transaktioista, mukaan lukien
i)  tiedot PTRR-menettelyn yhteydessa tehdyistd transaktioista;

ii)  PTRR-menettelysti johtuvat transaktiot joko muutettuina transaktioina

tai uusina transaktioina; ja
iii) PTRR-menettelyyn sisdltyvien eri salkkujen kokonaisriskin muutos;

e) asetettava d alakohdassa tarkoitetut tiedot pyynnostd ilman aiheetonta
viivytystd asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen ja

arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville; ja

f)  seurattava PTRR-menettelysti johtuvia transaktioita sen varmistamiseksi, etti
PTRR-menettely ei mahdollisuuksien mukaan johda méédritysvelvollisuuden

vadrinkayttoon tai kiertimiseen.
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Toimivaltaisen viranomaisen, joka on myontinyt PTRR-palvelujen tarjoajalle
toimiluvan direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti, on ennen kuin kyseisen
PTRR-palvelujen tarjoajan suorittamasta PTRR-menettelystd johtuva PTRR-
transaktio voidaan vapauttaa méaaritysvelvollisuudesta 1 kohdan mukaisesti, tehtidva

ilman aiheetonta viivytystd seuraavat:

a) ilmoitettava PTRR-palvelujen tarjoajan nimi

arvopaperimarkkinaviranomaiselle; ja

b)  toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle arvionsa siitd, miten hyvin

PTRR-palvelujen tarjoaja tiayttdd 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut vaatimukset.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on vahintdin
vuosittain vahvistettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tapauksen mukaan, etta
PTRR-palvelujen tarjoaja tiyttdd edelleen 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut vaatimukset tai
ettd PTRR-palvelujen tarjoaja ei enédé tarjoa PTRR-palveluja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa timén kohdan ensimmaéisen ja toisen
alakohdan nojalla saadut tiedot kunkin jésenvaltion viranomaisille, joilla on
4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun médritysvelvollisuuteen liittyvid

valvontavaltuuksia.
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Tadmén kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen
on ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
PTRR-palvelujen tarjoaja ei endi taytd 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia.
Tallaisen ilmoituksen saatuaan arvopaperimarkkinaviranomainen poistaa PTRR-
palvelujen tarjoajan timén kohdan viidennessé alakohdassa tarkoitetusta luettelosta.
Siitd péiviastd alkaen, jona PTRR-palvelujen tarjoaja on poistettu kyseisesta
luettelosta, kyseisen PTRR-palvelujen tarjoajan suorittamasta PTRR-menettelysta
johtuvat PTRR-transaktiot eivit enédé ole vapautettuja maaritysvelvollisuudesta

1 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain luettelon sille ensimmaéisen

alakohdan a alakohdan nojalla ilmoitetuista PTRR-palvelujen tarjoajista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetédédn edelleen 3 ja 4 kohdassa siddettyja osatekijoitd ja edellytyksid

sekd seuraavia muita PTRR-menettelyjen vaatimuksia tai ominaisuuksia:
a)  mitd PTRR-menettelyn markkinariskineutraaliudella tarkoitetaan;
b)  vaadittu riskinvdhennys toimitetuissa salkuissa;

c)  sekd médritettyjd ettd madrittdimattomia transaktioita siséltavien
yhdistelméasalkkujen mahdollinen siséllyttdminen samaan PTRR-menettelyyn

ja edellytykset, joilla tillainen siséllyttiminen olisi sallittua;

d)  PTRR-menettelyn hallinnointia koskevat vaatimukset;
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e) erityyppisid PTRR-palveluja koskevat vaatimukset;
f)  myodnnetyn vapautuksen soveltamisen valvontaprosessi; ja
g)  kriteerit, joita sovelletaan arvioitaessa, kierretdédnko madritysvelvollisuutta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistién ... pdivénd ...kuuta

... [12 kuukauden kuluttua tdimin muutosasetuksen voimaantulopdivésti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvaksymalld timdn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
6) lisatddn 6 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”g) niiden johdannaissopimusten osuuden kalenterivuoden lopussa, jotka on méiéritetty
14 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneissa keskusvastapuolissa, verrattuna
25 artiklan mukaisesti tunnustetuissa kolmansien maiden keskusvastapuolissa
maédritettyihin johdannaissopimuksiin esitettynd kokonaisuudessaan ja

omaisuuserdluokittain.”;
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7) lisdtadn artiklat seuraavasti:

77 a artikla

Aktiivinen tili

1.  Finanssialalla toimivilla vastapuolilla ja finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla,
jotka kuuluvat ... pdivdna ...kuuta ... [tdméin muutosasetuksen voimaantulopdivi]
méidritysvelvollisuuden piiriin 4 a ja 10 artiklan mukaisesti tai jotka tulevat tdimén
jalkeen méaéritysvelvollisuuden piiriin ja jotka ylittdvat madrityskynnysarvon missa
tahansa tdmin artiklan 6 kohdassa tarkoitetussa johdannaissopimusten luokassa,
jossakin kyseisessd kohdassa luetellussa yksittdisessé luokassa tai kaikissa kyseisessd
kohdassa luetelluissa luokissa yhteensé, on oltava kyseisten timén artiklan
6 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopimusluokkien osalta vdhintddn yksi
aktiivinen tili 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa, jos
kyseinen keskusvastapuoli tarjoaa kyseisten johdannaisten médrityspalveluja, ja
niiden on méadritettdva vahintddn edustava lukumédari kauppoja kyseiselld aktiivisella

tililla.

Jos finanssialalla toimivaan vastapuoleen tai finanssialan ulkopuoliseen vastapuoleen
aletaan soveltaa velvollisuutta ylldpitda aktiivista tilid ensimmaéisen alakohdan
mukaisesti, kyseisen finanssialalla toimivan vastapuolen tai finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen on ilmoitettava tistd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselleen ja perustettava tdllainen aktiivinen
tili kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun siithen aletaan soveltaa kyseisté

velvollisuutta.
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2.  Madrittdessdédn 1 kohtaan liittyvid velvollisuuksiaan vastapuolen, joka kuuluu
unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin, on otettava
huomioon kaikki 6 kohdassa tarkoitetut johdannaissopimukset, jotka kyseinen
vastapuoli tai muut sellaisen konsernin yhteisot, johon kyseinen vastapuoli kuuluu,

madrittavat, konsernin sisiisii transaktioita lukuun ottamatta.

3. Vastapuolten, joihin aletaan soveltaa 1 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa sdddettyd

velvollisuutta, on varmistettava, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  kyseessd on pysyvésti toimiva tili siten, ettd muun muassa tiliin liittyvat
oikeudelliset asiakirjat, tietotekniset yhteydet ja siséiset prosessit ovat

kaytossd;

b)  vastapuolella on kdytossédédn jérjestelmadt ja resurssit, jotta se pystyy
toiminnallisesti kdyttdmdédn tilid lyhyelldkin varoitusajalla suuriin méariin
tdmain artiklan 6 kohdassa tarkoitettuja johdannaissopimuksia kaikkina aikoina
sekd vastaanottamaan lyhyessé ajassa suuren transaktiovirran positioista, joita
ylldpidetddn 25 artiklan 2 ¢ kohdan mukaisessa médrityspalvelussa, jolla on

jérjestelmin kannalta huomattava merkitys;

c)  kaikki kyseisen vastapuolen 6 kohdassa tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin

liittyvét uudet kaupat voidaan maérittaa tililla kaikkina aikoina;
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d)  vastapuoli tekee viiteajanjakson aikana méadrityksid aktiivisella tililld sellaisilla
kaupoilla, jotka edustavat timin artiklan 6 kohdassa tarkoitettuja
johdannaissopimuksia, jotka madritetddn 25 artiklan 2 ¢ kohdan mukaisessa

madrityspalvelussa, jolla on jérjestelmin kannalta huomattava merkitys.

Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitettua edustavuutta koskevaa velvollisuutta

arvioidaan seuraavin perustein:
a) erijohdannaissopimuslajit;
b)  kauppojen maturiteetti;

c)  kauppojen koko.

Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitettua edustavuutta koskevaa velvollisuutta ei
sovelleta vastapuoliin, joiden avoinna oleva mééritetty nimellismééra on alle

6 miljardia euroa 6 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopimusten osalta.

Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitettua edustavuutta koskevaa velvollisuutta
arvioidaan alaluokittain. Kunkin johdannaissopimuslajin alaluokkien lukumééra

lasketaan maturiteettien ja kauppojen eri kokojen yhdistelmén perusteella.
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Vastapuolen on tdytettdvd 3 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetut vaatimukset
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun sithen aletaan soveltaa timén artiklan

1 kohdassa sédddettyd velvollisuutta, ja sen on raportoitava sadnnollisesti 7 b artiklan
mukaisesti. Vaatimukset on stressitestattava sddnnollisesti vihintdén kerran

vuodessa.

Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitetun edustavuutta koskevan velvollisuuden
tayttamiseksi vastapuolten on méaritettava vuosittain keskimaérin vahintdéan viisi
kauppaa kussakin merkityksellisimmistd alaluokista kutakin johdannaissopimuslajia
kohden kullakin 8 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti maaritellylla
viiteajanjaksolla. Jos ndin saatava kauppojen lukumééri on yli puolet kyseisen
vastapuolen kaikista kaupoista 12 edellisen kuukauden aikana, 3 kohdan

d alakohdassa tarkoitettu edustavuutta koskeva velvollisuus katsotaan tiytetyksi, jos
kyseinen vastapuoli méédrittdd vahintddn yhden kaupan kussakin
merkityksellisimmistd alaluokista kutakin johdannaissopimuslajia kohden kullakin

viiteajanjaksolla.

Edella 3 kohdan d alakohdassa tarkoitettua edustavuutta koskevaa velvollisuutta ei
sovelleta médrityspalvelujen tarjoamiseen asiakkaille. Jaljempénd 8 kohdan
neljdnnessd alakohdassa tarkoitetussa vastapuolen avoinna olevan mééritetyn
nimellisméérédn laskennassa ei oteta huomioon sen asiakkaisiin liittyvad

médritystoimintaa.
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Finanssialalla toimivat vastapuolet ja finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, joihin
sovelletaan tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettua velvollisuutta ja jotka maarittdvit
vahintddn 85 prosenttia tdimén artiklan 6 kohdassa tarkoitettuihin luokkiin kuuluvista
johdannaissopimuksistaan 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa
keskusvastapuolessa, vapautetaan timén artiklan 3 kohdan a, b ja c alakohdassa
tarkoitetuista vaatimuksista, timén artiklan 4 kohdan neljdnnessa alakohdassa
tarkoitetusta vaatimuksesta ja 7 b artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta

lisdraportointivaatimuksesta.

Johdannaissopimusten luokkia, joihin sovelletaan 1 kohdassa tarkoitettua

velvollisuutta, ovat mitké tahansa seuraavat:
a)  euromddrdiset tai Puolan zlotyn méiéréiset korkojohdannaiset;
b)  euromaiiriiset lyhytaikaiset korkojohdannaiset.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 25 artiklan 2 ¢ kohdassa tarkoitetun
arvion ja toteaa, ettd tietyilld toisen tason keskusvastapuolten tarjoamilla palveluilla
tai toimilla on jérjestelmin kannalta huomattava merkitys unionille tai yhdelle tai
useammalle sen jisenvaltiolle tai ettd sellaisilla palveluilla tai toimilla, joilla
arvopaperimarkkinaviranomainen on aiemmin todennut olevan jirjestelmén kannalta
huomattava merkitys unionille tai yhdelle tai useammalle sen jidsenvaltiolle, ei sitd
endd ole, luetteloa aktiivista tilid koskevan velvollisuuden piiriin kuuluvista

sopimuksista voidaan muuttaa.
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Jotta voidaan muuttaa luetteloa sopimuksista, joihin sovelletaan aktiivista tilid
koskevia velvollisuuksia, arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa
jéarjestelmariskikomiteaa kuultuaan ja yhteisymmarryksessa liikkeeseen laskevien
keskuspankkien kanssa komissiolle 25 artiklan 2 ¢ kohdan ensimmaéisen alakohdan
c alakohdassa tarkoitetun mééréllisen teknisen arvion mukaisen perusteellisen ja
kattavan kustannus-hyotyanalyysin, jossa kasitellddn tapauksen mukaan vaikutuksia
muihin unionin valuuttoihin sekéd arvioidaan mahdollisia vaikutuksia, joita voi
aiheutua aktiivista tilid koskevien velvollisuuksien laajentamisesta uudentyyppisiin
sopimuksiin, seké tdhin arvioon liittyvan lausunnon. Liikkeeseen laskevien
keskuspankkien antama hyviaksynté saa koskea vain sen liikkeeseen laskeman

valuutan maaréisid sopimuksia.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa arvioinnin ja antaa lausunnon, jossa
todetaan, ettd sopimusluetteloa olisi muutettava, siirretdin komissiolle valta antaa
82 artiklan mukaisesti delegoitu sdddos timédn kohdan ensimmaéisen alakohdan

mukaisen johdannaissopimusten luettelon muuttamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssd pankkiviranomaisen, vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen ja jéarjestelmariskikomitean kanssa ja EKPJ:ti kuultuaan
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdin edelleen timén
artiklan 3 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisia vaatimuksia, niiti koskevien
stressitestien edellytyksid ja 7 b artiklan mukaisen raportoinnin yksityiskohtia. Ndaitad
teknisid sdéintelystandardeja laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon eri vastapuolten salkkujen koon timén kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti, jotta vastapuoliin, joiden salkuissa on enemmaén kauppoja, sovelletaan
tiukempia toimintaedellytyksié ja raportointivaatimuksia kuin vastapuoliin, joilla on

vihemmén kauppoja.
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Edell4 3 kohdan d alakohdassa tarkoitetun edustavuutta koskevan velvollisuuden
osalta arvopaperimarkkinaviranomainen maérittda eri johdannaissopimuslajit,
kuitenkin enintdén kolme lajia, eri maturiteettien vaihteluvalit, kuitenkin enintdan
neljd vaihteluvilid, ja eri kaupan kokoluokat, kuitenkin enintéén kolme kokoluokkaa,
joiden perusteella varmistetaan aktiivisten tilien kautta mééaritettdvien

johdannaissopimusten edustavuus.

Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa merkityksellisimpien alaluokkien
lukumairan, joka ei saa olla suurempi kuin viisi, kullakin aktiivisella tililla
edustettuna olevaa johdannaissopimuslajia kohti. Kaikkein merkityksellisimpié ovat

alaluokat, jotka sisdltdvét suurimman lukumééran kauppoja viiteajanjaksolla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa myds viiteajanjakson keston, jonka on
oltava véhintdén kuusi kuukautta sellaisten vastapuolten osalta, joiden avoinna oleva
méidiritetty nimellismééra on alle 100 miljardia euroa 6 kohdassa tarkoitettujen
johdannaissopimusten osalta, ja vahintddn yksi kuukausi niiden vastapuolten osalta,
joiden avoinna oleva médritetty nimellisméiéré on yli 100 miljardia euroa 6 kohdassa

tarkoitettujen johdannaissopimusten osalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivéna ...kuuta

... [kuuden kuukauden kuluttua timéin muutosasetuksen voimaantulopéivasti].
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Siirretdéin komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymaélld tdmén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

9.  Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava toiminnan tasoa ja laskettava se timin
artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopimusten osalta yhteiso- ja
konsernitasolla ja yhteenlaskettuna keskiarvona seké toimitettava ndma tiedot

yhteiselle seurantamekanismille.

Jos finanssialalla toimivan vastapuolen tai finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
todetaan rikkoneen tdmén artiklan mukaisia velvollisuuksiaan, sen toimivaltaisen
viranomaisen on paédtoksellddn maérattava hallinnollisia seuraamuksia tai
uhkasakkoja tai pyydettdvé toimivaltaisia oikeusviranomaisia maaradmadan
seuraamuksia tai uhkasakkoja saadakseen kyseisen vastapuolen lopettamaan
rikkomisensa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta sdatia

rikosoikeudellisista seuraamuksista ja médrita niita.

Toisessa alakohdassa tarkoitetun uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen, ja

se saa olla enintddn 3 prosenttia edellisen tilikauden keskiméaardisesta paivittdisesta

litkkevaihdosta. Se on méaarattava jokaiselta viivéstyspdiviltd ja laskettava uhkasakon

madrddmisestd tehdyssd padtoksessd méaritystd paivastd alkaen.
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Toisessa alakohdassa tarkoitettu uhkasakko maérétdan enintdén kuuden kuukauden
ajaksi toimivaltaisen viranomaisen péaétoksen tiedoksi antamisesta. TAmén
ajanjakson padityttyd toimivaltainen viranomainen tarkastelee toimenpidettd

uudelleen ja tarvittaessa jatkaa sen voimassaoloa.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi ennen ... pdivdi ...kuuta ... [18 kuukauden
kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopdivisti] tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n
ja jérjestelmariskikomitean kanssa ja yhteistd seurantamekanismia kuultuaan sité,
miten tehokkaasti tilld artiklalla lievennetéén unioniin rahoitusvakauteen kohdistuvia
riskejd, joita aiheutuu unionin vastapuolten vastuista, jotka liittyvit 25 artiklan
2 ¢ kohdan mukaisia palveluja, joilla on jarjestelmén kannalta huomattava merkitys,

tarjoaviin toisen tason keskusvastapuoliin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen liittdd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuun
arviointiin Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle osoitetun
kertomuksen, johon sisiltyy kaikilta osin perusteltu vaikutustenarviointi

tdydentivistd toimenpiteistd, mukaan lukien méarilliset kynnysarvot.

Sen estamattd, mitd ensimmaisessa alakohdassa sdddetéén,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa arviointinsa ja suosituksensa milloin
tahansa sen jilkeen, kun se on saanut yhteiseltd seurantamekanismilta virallisen
ilmoituksen, jonka mukaan rahoitusvakauteen liittyvét riskit todennédkdisesti
toteutuvat unionissa sellaisten erityisten olosuhteiden seurauksena, jotka

kdynnistdvéat tapahtuman, jolla on jarjestelmavaikutuksia.
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Komissio laatii kuuden kuukauden kuluessa toisessa alakohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomuksen vastaanottamisesta oman

kertomuksensa, johon voidaan tarvittaessa liittdd lainsdddéntoehdotus.

7 b artikla

Aktiivista tilid koskevan velvollisuuden seuranta

1.  Finanssialalla toimivan vastapuolen tai finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon
sovelletaan 7 a artiklassa tarkoitettua velvollisuutta, on laskettava kyseisen artiklan
6 kohdassa tarkoitettuja johdannaissopimusten luokkia koskevat toimensa ja riskinsa
ja ilmoitettava kuuden kuukauden vélein toimivaltaiselle viranomaiselleen tiedot,
jotka ovat tarpeen kyseisen velvollisuuden noudattamisen arvioimiseksi.
Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kyseiset tiedot

arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Tamén kohdan ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettujen vastapuolten on tarvittaessa
kaytettdva 9 artiklan nojalla ilmoitettuja tietoja. [Imoitettujen tietojen avulla on myos
osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd aktiivisiin tileihin liittyvat

oikeudelliset asiakirjat, tietotekniset yhteydet ja sisdiset prosessit ovat kiytossa.
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2.  Finanssialalla toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten,
joihin sovelletaan tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua velvollisuutta ja joilla on
7 a artiklan 6 kohdassa tarkoitettuja johdannaissopimuksia varten tilejd toisen tason
keskusvastapuolessa aktiivisten tilien lisdksi, on my0s ilmoitettava kuuden
kuukauden vilein toimivaltaiselle viranomaiselleen tiedot kdytdssidin olevista
resursseista ja jarjestelmistd sen varmistamiseksi, ettd 7 a artiklan 3 kohdan
b alakohdassa tarkoitettu edellytys tiyttyy. Toimivaltaisen viranomaisen on
toimitettava kyseiset tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta

viivytysta.

3. Téamén artiklan ensimmaéisessd kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
on varmistettava, ettd finanssialalla toimivat vastapuolet ja finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet, joihin sovelletaan 7 a artiklassa tarkoitettua velvollisuutta, toteuttavat
asianmukaiset toimet tdimén velvollisuuden tayttdmiseksi, muun muassa kayttdmalla
tarvittaessa niitd koskevan alakohtaisen lainsddddnnon mukaisia
valvontavaltuuksiaan tai madrdamailld 12 artiklassa tarkoitettuja seuraamuksia, jos se
on tarpeen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia useammin tapahtuvaa
ilmoittamista erityisesti silloin, kun ilmoitettujen tietojen perusteella ei ole toteutettu
riittdvid toimia tissé asetuksessa vahvistettujen aktiivisia tileja koskevien

vaatimusten tdyttimiseksi.

7 ¢ artikla

Tiedottaminen mddrityspalvelujen tarjoamisesta

1.  Maiiritysosapuolten ja asiakkaiden, jotka tarjoavat maérityspalveluja sekd 14 artiklan
nojalla toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa ettd 25 artiklan nojalla
tunnustetussa keskusvastapuolessa, on tarjouksen ollessa saatavilla tiedotettava
asiakkailleen mahdollisuudesta mairittdd sopimuksensa 14 artiklan nojalla

toimiluvan saaneen keskusvastapuolen kautta.
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Sen estdmattd, mitd 4 artiklan 3 a kohdassa sédéddetdén, mééritysosapuolten ja
asiakkaiden, jotka tarjoavat maérityspalveluja asiakkaille, on ilmoitettava selkeélld ja
ymmarrettidvallad tavalla jokaisen keskusvastapuolen osalta, jossa ne tarjoavat
madrityspalveluja, téillaisilta asiakkailta maérityspalvelujen tarjoamisesta perittavit
maksut ja kaikki muut perittdvit maksut, mukaan lukien asiakkailta perittdvat
maksut, joilla siirretddn kustannukset, ja muut maarityspalvelujen tarjoamiseen

liittyvat liitdnndiskulut.

Madéritysosapuolten ja méadrityspalveluja tarjoavien asiakkaiden on annettava

1 kohdassa tarkoitetut tiedot
a)  kun ne aloittavat méérityssuhteen asiakkaan kanssa; ja
b)  véhintdédn neljdnnesvuosittain.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista kuullen luonnokset
teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tismennetddn edelleen 2 kohdassa

tarkoitettujen tietojen tyyppia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivédnd ...kuuta

... [12 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopdivasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvaksymalld tdimidn kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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7 d artikla

Tiedottaminen mddritystoiminnasta 25 artiklan nojalla tunnustetuissa keskusvastapuolissa

1.  Maiiritysosapuolten ja asiakkaiden, jotka méaérittdvét sopimuksia 25 artiklan nojalla
tunnustetun keskusvastapuolen kautta, on ilmoitettava tdllainen mééritystoiminta

seuraavasti:

a)  jos ne ovat sijoittautuneet unioniin mutta eivét kuulu unionissa konsolidoidun
valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin, niiden on tehtivéa ilmoitus

toimivaltaisille viranomaisilleen;

b)  jos ne kuuluvat unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan
konserniin, kyseisen konsernin unionissa emoyrityksené toimivan yrityksen on
ilmoitettava tdllainen mééritystoiminta konsolidoidusti toimivaltaiselle

viranomaiselleen.

Ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on oltava vuosittaista
maidritystoiminnan laajuutta tunnustetussa keskusvastapuolessa koskevat tiedot,

joissa tdsmennetddn
a)  madritettyjen rahoitusvélineiden tai muiden kuin rahoitusvélineiden tyyppi;

b)  madritysten keskimédridinen arvo vuoden aikana unionin valuuttaa ja

omaisuuserdluokkaa kohti;
c)  kerdttyjen vakuuksien méadri;

d)  maksukyvyttdmyysrahastoon suoritetut maksut; ja
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e)  suurin maksuvelvoite.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava toisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot

viipymattd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja yhteiselle seurantamekanismille.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssd pankkiviranomaisen, vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen ja jarjestelmdriskikomitean kanssa EKPJ:n jésenid
kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn edelleen
ilmoitettavien tietojen siséltdd ja timén artiklan 1 kohdan nojalla toimitettavien
tietojen yksityiskohtaisuutta ottaen huomioon olemassa olevat ilmoituskanavat ja
tiedot, jotka ovat jo arvopaperimarkkinaviranomaisen saatavilla voimassa olevan
raportointijarjestelmin puitteissa, 9 artiklan mukainen ilmoitusvelvollisuus mukaan

lukien.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivéna ...kuuta

... [12 kuukauden kuluttua tdimin muutosasetuksen voimaantulopdivésti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tdtd asetusta hyvaksymaélld tdimén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetddn 1 kohdassa tarkoitettujen
toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettavien tietojen muoto ottaen huomioon

olemassa olevat ilmoituskanavat.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivand

...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopéivésta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd timin kohdan ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti.

7 e artikla

Tiedottaminen unionin keskusvastapuolista

1. Jaljempina olevan 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kuukausittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen 17 c artiklan nojalla perustaman

keskustietokannan, jdljempand "keskustietokanta’, kautta vahintdin seuraavat tiedot:

a)  maidritetyt arvot ja madrét valuutoittain ja omaisuuserdluokittain, mukaan

lukien mééritysosapuolten hallussa olevien positioiden arvo;
b)  keskusvastapuolen investoinnit;

c)  keskusvastapuolen pddoma, mukaan lukien timén asetuksen 45 artiklan
4 kohdassa ja asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan 14 kohdassa tarkoitetussa

maksukyvyttomyysjarjestelyssa kiytetyt tdhdn jirjestelyyn varatut omat varat;
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d)

g)

h)

madritysosapuolten vakuusvaatimukset, maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavat maksut ja sopimusperusteisesti sidotut varat
maksukyvyttdmyyden hallinnassa tai asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklassa

tarkoitetuissa elvytyssuunnitelmissa;

vakuuksien ja maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien maksujen sekd
maksukyvyttomyysjérjestelyssd kiytettdvien varojen riittdvyys 41, 42 ja
45 artiklan osalta;

keskusvastapuolen kiytettdvisséd olevat likvidit varat ja

likviditeettistressitestien tulokset;

yksityiskohtaiset tiedot mééaritysosapuolista, asiakkaista, joilla on yksilollisesti
eroteltuja tilejd, kolmansista osapuolista, jotka tarjoavat keskusvastapuolen

riskinhallintaan liittyvd4 merkittdvia toimintaa, keskusvastapuoleen liitetyisté
olennaisen likviditeetin tarjoajista sekd yhteentoimivista ja toisiinsa sidoksissa

olevista keskusvastapuolista;

muutokset, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut suoraan 15 a artiklan

mukaisesti.

Jaljempéna 18 artiklassa tarkoitetuilla keskusvastapuolen kollegion jadsenilld on

oltava padsy tdmin artiklan mukaisesti toimitettuihin tietoihin keskustietokannan

kautta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissa yhteistyossd pankkiviranomaisen ja

EKPJ:n kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdén

edelleen 1 kohdan nojalla toimitettavien tietojen yksityiskohtia ja siséaltoa.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivénd ...kuuta

... [ 12 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéd tétd asetusta hyvaksymalld tdimdn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetddn 1 kohdan mukaisesti ilmoitettavia

tietoja koskevat vaatimukset ja muodot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand

...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopéivésta].

Siirretdéin komissiolle valta hyviksya timan kohdan ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti.”;
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8)

muutetaan 9 artikla seuraavasti:

a)

b)

lisdtddn 1 kohtaan alakohdat ensimmaiisen alakohdan jédlkeen seuraavasti:

“Finanssialalla toimivien vastapuolten, finanssialan ulkopuolisten vastapuolten ja
ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvien keskusvastapuolten on otettava kdytt6on
asianmukaiset menettelyt ja jarjestelyt, joilla varmistetaan niiden tdméin artiklan

mukaisesti ilmoittamien tietojen laatu.

Jos konserniin kuuluva finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tiyttda 10 artiklan

1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset ja sithen sovelletaan timén
kohdan viidennessé alakohdassa sdddettyd vapautusta, kyseisen finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen unionissa emoyrityksené toimivan yrityksen on viikoittain
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen yhteenlasketut nettopositiot johdannaislajeittain. Unioniin
sijoittautuneen vastapuolen osalta emoyrityksen toimivaltaisen viranomaisen on
toimitettava tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kyseisen vastapuolen

toimivaltaiselle viranomaiselle.”;
muutetaan 1 a kohdan neljés alakohta seuraavasti:
1)  korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) kyseinen kolmannen maan yhteiso olisi finanssialalla toimiva vastapuoli,

jos se olisi sijoittautunut unioniin; ja”;

i1)  kumotaan b alakohta;
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c) korvataan 1 e kohta seuraavasti:

1 e. Vastapuolten ja keskusvastapuolten, joiden on ilmoitettava tiedot
johdannaissopimuksista, on varmistettava, ettd tillaiset tiedot ilmoitetaan
oikein ja ilman pééllekkdisyyksid, my0s kun ilmoitusvelvollisuus on siirretty

1 f kohdan mukaisesti.”;
d) lisitiédn kohta seuraavasti:

”4 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ennen ... pdivad ...kuuta ...
[12 kuukauden kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopdivésti]
yhteistydssd pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen kanssa
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa
tdsmennetddn edelleen 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuja menettelyja

jajarjestelyjd.”;
9) muutetaan 10 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  korvataan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”1.  Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka ottaa OTC-
johdannaissopimuksissa positioita, voi laskea joka kahdestoista kuukausi

madrittdmattomat positionsa 3 kohdan mukaisesti.”;
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korvataan toisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei laske méarittimattomia
positioitaan tai jos kyseisten madrittimattomien positioiden laskennan tulos on
yhden tai useamman OTC-johdannaislajin osalta suurempi kuin 4 kohdan
ensimmadisen alakohdan b alakohdan mukaiset méérityskynnysarvot, kyseisen

finanssialan ulkopuolisen vastapuolen”;

b)  korvataan 2—5 kohta seuraavasti:

,’2.

Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, joka kuuluu 4 artiklassa tarkoitetun
madritysvelvollisuuden piiriin tai joka tulee mééaritysvelvollisuuden piiriin
tdmén artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti, on pysyttdvé kyseisen
velvollisuuden piirissé ja jatkettava maéritystd, kunnes kyseinen finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli osoittaa asiaankuuluvalle toimivaltaiselle
viranomaiselle, etteivit sen madrittimattomat positiot ylitd timén artiklan

4 kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua

madrityskynnysarvoa.

Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on pystyttiva osoittamaan
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei maarittdmattoméan
position laskenta johda timén madrittamattoméan position jarjestelmilliseen

aliarviointiin.
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3. Laskettaessa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja maérittaméttomié positioita
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on otettava huomioon kaikki tekeménsa
muualla kuin 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneen tai 25 artiklan nojalla
tunnustetun keskusvastapuolen kautta maaritetyt OTC-johdannaissopimukset, jotka
eivit vihenna suoraan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen tai konsernin, johon
kyseinen finanssialan ulkopuolinen vastapuoli kuuluu, liitketoimintaan tai

rahoitustoimintaan liittyvia riskeja objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jarjestelmériskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuultuaan luonnokset teknisiksi sdantelystandardeiksi,

joissa tdsmennetddn

a)  perusteet, joilla méaritelladn, mitkd OTC-johdannaissopimukset
vihentivit objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla riskejd, jotka
liittyvit suoraan 3 kohdassa tarkoitettuun liiketoimintaan tai

rahoitustoimintaan;

b)  madrittiméttdmien positioiden mairityskynnysarvot, jotka vahvistetaan
ottaen huomioon tdmén artiklan 3 kohdan ja 4 a artiklan 3 kohdan
mukainen laskentamenetelma seké kunkin vastapuolen yhteenlaskettujen
nettomadrdisten positioiden ja vastuiden merkitys jérjestelman kannalta

OTC-johdannaislajeittain; ja
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¢)  mekanismit, jotka kdynnistivit madrityskynnysarvojen
uudelleentarkastelun kohde-etuutena olevan OTC-johdannaislajin
merkittdvien hintavaihtelujen tai rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien

merkittavan lisddntymisen seurauksena.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
... paivdna .. kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timédn muutosasetuksen

voimaantulopaivésta].

Siirretddn komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymalld timan kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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4 a.

4b.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen 4 kohdan
ensimmadisen alakohdan b alakohdassa ja 4 a artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja
madrityskynnysarvoja jarjestelmariskikomiteaa kuullen ja ottaa erityisesti
huomioon finanssialalla toimivien vastapuolten keskindiset yhteydet ja tarpeen
varmistaa maéritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien finanssialalla toimivien
vastapuolten varovaisuusperiaatteen mukainen kattavuus. Uudelleentarkastelu
toteutetaan vahintddn joka toinen vuosi tai, jos se on tarpeen tai jos 4 kohdan
ensimmadisen alakohdan ¢ alakohdan nojalla perustettu mekanismi sitad
edellyttdd, useammin. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
uudelleentarkastelun tuloksena ehdottaa 4 kohdan nojalla hyvéksytyissi
teknisissé sddntelystandardeissa muutoksia kyseisen kohdan ensimmadisen
alakohdan b alakohdassa tarkoitettuihin kynnysarvoihin. Kun
arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee méarityskynnysarvoja uudelleen,
se harkitsee, ovatko OTC-johdannaislajit, joille on asetettu
madrityskynnysarvo, edelleen relevantteja vai olisiko otettava kdyttoon uusia

OTC-johdannaislajeja.

Tdhdn médriajoin tehtdvidn uudelleentarkasteluun on liitettdva

arvopaperimarkkinaviranomaisen laatima asiaa kisitteleva kertomus.

Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja muiden konserniin kuuluvien
yhteisdjen asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on otettava kiyttdon
yhteistyomenettelyja positioiden tehokkaan laskennan varmistamiseksi ja
OTC-johdannaissopimuksiin liittyvien vastuiden tason arvioimiseksi

konsernitasolla.
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Kunkin jisenvaltion on nimettidvd viranomainen vastaamaan siitd, ettd timén
asetuksen mukaiset finanssialan ulkopuolisten vastapuolten velvollisuudet
tdytetddn. Kyseisen viranomaisen on yhteisty0ossd muista konserniin kuuluvista
yhteisdistd vastaavien viranomaisten kanssa raportoitava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle vastuulleen kuuluvien finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten OTC-johdannaissopimuksiin liittyvien vastuiden
tasoa koskevan arvioinnin tuloksista vahintdin joka toinen vuosi tai, jos
kyseessd on 24 artiklassa tarkoitettu hititilanne, useammin. Viranomaisen,
joka vastaa sen konsernin unionissa emoyrityksend toimivasta yrityksesta,
johon finanssialan ulkopuolinen vastapuoli kuuluu, on raportoitava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle vdhintéén joka toinen vuosi konsernin

OTC-johdannaisiin liittyvien vastuiden tason arvioinnin tuloksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa vahintdin joka toinen vuosi

... paivastd ...kuuta ... [tdimdn muutosasetuksen voimaantulopdivd] Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle unionin finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten OTC-johdannaistoiminnasta kertomuksen, jossa yksiloiddén osa-
alueet, joilla timin asetuksen soveltaminen on l&hentdmisen ja
johdonmukaisuuden kannalta puutteellista ja joilla unionin rahoitusvakauteen

kohdistuu mahdollisia riskeja.”;
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10)

muutetaan 11 artikla seuraavasti:

a)

b)

lisatdan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon aletaan soveltaa timan kohdan
ensimmadisessd alakohdassa sdddettyja velvollisuuksia , on otettava kayttoon
tarvittavat jarjestelyt, jotta se voi noudattaa kyseisid velvollisuuksia neljan
kuukauden kuluessa 10 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli on vapautettava
ndistd velvollisuuksista sellaisten sopimusten osalta, jotka on tehty neljdn kuukauden

kuluessa kyseisestd ilmoituksesta.”;
lisatddn 3 kohtaan alakohdat seuraavasti:

“Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon aletaan soveltaa timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa sdéddettyjd velvollisuuksia, on otettava kdytt6on
tarvittavat jarjestelyt, jotta se voi noudattaa kyseisid velvollisuuksia neljan
kuukauden kuluessa 10 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli on vapautettava
ndistd velvollisuuksista sellaisten sopimusten osalta, jotka on tehty neljin kuukauden

kuluessa kyseisestd ilmoituksesta.
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Finanssialalla toimivien vastapuolten ja 10 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on haettava toimivaltaisilta viranomaisiltaan
lupaa ennen kuin ne kdyttavit alkuvakuuden laskentamallia tai tekevit sithen
muutoksen tdimén kohdan ensimmadisesséd alakohdassa sdéddettyjen
riskienhallintamenettelyjen osalta. Kyseisten vastapuolten on lupaa hakiessaan
toimitettava toimivaltaisille viranomaisilleen keskustietokannan kautta kaikki
asiaankuuluvat tiedot kyseisisté riskienhallintamenettelyistd. Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on myonnettava tai evéttiva téllainen lupa kuuden
kuukauden kuluessa uutta mallia koskevan hakemuksen vastaanottamisesta tai
kolmen kuukauden kuluessa jo hyviksytyn mallin muuttamista koskevan

hakemuksen vastaanottamisesta.

Jos tdimén kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettu malli perustuu pro

forma -malliin, vastapuolen on haettava mallin validointia pankkiviranomaiselta ja
toimitettava pankkiviranomaiselle kaikki kyseisessa alakohdassa tarkoitetut
asiaankuuluvat tiedot keskustietokannan kautta. Lisdksi vastapuolen on toimitettava
pankkiviranomaiselle tiedot timén artiklan 12 a kohdassa tarkoitetusta avoinna

olevasta nimellismairastd keskustietokannan kautta.

Jos tdmin kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettu malli perustuu pro forma -
malliin, toimivaltaiset viranomaiset voivat myontii luvan vain, jos

pankkiviranomainen on validoinut pro forma -mallin.
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Pankkiviranomainen voi antaa yhteistydssd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010

16 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti ohjeita tai suosituksia timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen riskienhallintamenettelyjen

yhdenmukaisen soveltamis- ja hyviksymismenettelyn varmistamiseksi.”;
c) lisitiédn kohta seuraavasti:

”3 a. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, yhden osakekannan osakeoptioihin
ja osakeindeksioptioihin, joita keskusvastapuoli ei méadritd, ei sovelleta
riskienhallintamenettelyja, jotka edellyttivit oikea-aikaista, tarkkaa ja

asianmukaisesti eroteltua vakuuksien vaihtoa.

Sovellettaessa timédn kohdan ensimmadistd alakohtaa
arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa yhteistydssi pankkiviranomaisen ja

vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen kanssa

a)  sédidntelyn kehitystd kolmansien maiden lainkéyttoalueilla yhden

osakekannan osakeoptioiden ja osakeindeksioptioiden kohtelun osalta;

b)  ensimmadisessd alakohdassa sdddetyn poikkeuksen vaikutusta unionin tai

sen yhden tai useamman jisenvaltion rahoitusvakauteen; ja

c)  sellaisten yhden osakekannan osakeoptioita ja osakeindeksioptioita

koskevien vastuiden kehitysti, joita ei mééritetd keskusvastapuolessa.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa vahintdén kolmen vuoden vilein ...
pdivasti ...kuuta ... [timdn muutosasetuksen voimaantulopdivi] yhteistyossi
pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa komissiolle

kertomuksen toisessa alakohdassa tarkoitetun seurantansa tuloksista.

Komissio arvioi vuoden kuluessa kolmannessa alakohdassa tarkoitetun

kertomuksen vastaanottamispaivésta,

a)  onko kansainvélinen kehitys johtanut yhden osakekannan osakeoptioiden

ja osakeindeksioptioiden kohtelun suurempaan ldhentymiseen; ja

b)  vaarantaako ensimmdiisessd alakohdassa sdddetty poikkeus unionin tai

sen yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusvakauden.

Siirretdén komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoitu sdidos, jolla
muutetaan téitd asetusta kumoamalla ensimméiisessd alakohdassa sdddetty
poikkeus sopeutumisajan jilkeen. Sopeutumisaika saa olla enintdan kaksi

vuotta.”;
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d) lisitiédn kohta seuraavasti:

”12 a. Pankkiviranomainen perustaa keskitetyn validointitoiminnon sellaisten pro
forma-mallien osatekijoiti ja yleisid ndkokohtia ja niiden muutoksia varten,
joita finanssialalla toimivat vastapuolet ja 10 artiklassa tarkoitetut finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet kdyttdvit tai joita niiden on maéra kayttaa
tayttddkseen timén artiklan 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset.
Pankkiviranomainen kerdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen ja validoinnin piiriin kuuluvia pro forma -malleja
kayttidvien vastapuolten valvonnasta vastaavilta toimivaltaisilta viranomaisilta
palautetta muun muassa kyseisten pro forma -mallien toimivuudesta ja
koordinoi niiden nidkemyksii, jotta pro forma -mallien osatekijdisté ja yleisistd
nikokohdista paistiisiin yhteisymmarrykseen. Pankkiviranomainen toimii
padasiallisena yhteyspisteend keskusteluissa, joita kdydaan markkinaosapuolten

ja kyseisten pro forma -mallien kehittdjien kanssa.

Pankkiviranomainen validoi keskitettynd validoijana ndiden pro forma -mallien
osatekijét ja yleiset ndkdkohdat, joita ovat muun muassa niiden mitoitus,
suunnittelu sekd vélineiden, omaisuuserdluokkien ja riskitekijoiden kattaminen.
Pankkiviranomainen my0ntéa tai epaa tallaisen validoinnin kuuden kuukauden
kuluessa 3 kohdan neljdnnessé alakohdassa tarkoitetun, uutta pro forma -mallia
koskevan validointihakemuksen vastaanottamisesta ja kolmen kuukauden
kuluessa jo validoidun mallin muuttamista koskevan hakemuksen
vastaanottamisesta. Pankkiviranomaisen validointityon helpottamiseksi pro
forma -mallien kehittdjien on pankkiviranomaisen pyynndsta toimitettava tille

kaikki tarvittavat tiedot ja asiakirjat.
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Pankkiviranomainen avustaa toimivaltaisia viranomaisia niiden
hyviksymismenettelyissi, jotka koskevat 3 kohdan mukaisten mallien
tdytantoonpanon yleisid ndkokohtia. Tdtd varten pankkiviranomainen laatii
vuosittain kertomuksen validointityonsd asiaankuuluvista ndkdkohdista,
mukaan lukien mallien mitoituksen todentaminen tdmin kohdan toisen
alakohdan mukaisesti ja ilmoitettujen ongelmien analysointi.
Pankkiviranomainen antaa tarpeelliseksi katsoessaan yhteistyossa
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti kyseisille toimivaltaisille
viranomaisille osoitettuja suosituksia. Auttaakseen pankkiviranomaista
kertomusten ja suositusten laatimisessa toimivaltaisten viranomaisten on
toimitettava pankkiviranomaiselle sen pyynndsti tiedot, jotka on kerétty

3 kohdan mukaisia malleja tai niiden muutoksia koskevan ensimmaisen ja sen

jélkeen jatkuvan yhteisdtason hyviksymismenettelynsa aikana.

Toimivaltaiset viranomaiset ovat yksin vastuussa 3 kohdan mukaisten mallien
tai niiden muutosten valvottavan yhteison tasolla tapahtuvan kayton

hyvéksymisesta.
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Pankkiviranomainen veloittaa kustakin pro forma -mallista vuosimaksun niiltd
finanssialalla toimivilta vastapuolilta ja 10 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilta
finanssialan ulkopuolisilta vastapuolilta, jotka kdyttavét pro forma -malleja,
jotka pankkiviranomainen on validoinut timén kohdan toisen alakohdan
nojalla. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pankkiviranomaiselle
finanssialalla toimivat vastapuolet ja finanssialan ulkopuoliset vastapuolet,
jotka soveltavat ensimmadisen alakohdan mukaisen validointiprosessin piiriin
kuuluvia malleja. Maksun on oltava oikeassa suhteessa kyseisten
pankkiviranomaisen validoimia pro forma -malleja kdyttdvien vastapuolten
OTC-johdannaisten, joita ei madritetd keskusvastapuolessa, avoinna olevaan
kuukausittaiseen keskimairdiseen nimellismaédrddn edeltdvien 12 kuukauden
aikana, ja se on osoitettava kaikkien niiden kustannusten kattamiseen, jotka
aiheutuvat pankkiviranomaiselle sen tehtivien suorittamisesta ensimmaisen

alakohdan mukaisesti.

Tassd artiklassa *pro forma -mallilla’ tarkoitetaan markkinaldhtoisin aloittein

laadittua, julkaistua ja tarkistettua alkuvakuusmallia.

Siirretddn komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoitu sdédos, jolla

tdydennetddn titad asetusta vahvistamalla
a)  menetelméd maksujen suuruuden méadrittimiseksi; ja

b)  maksujen suorittamista koskevat yksityiskohtaiset sadnnot.”;
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e) muutetaan 15 kohta seuraavasti:
1)  korvataan ensimmdiisen alakohdan a a alakohta seuraavasti:

”a a) valvontamenettelyt, joilla varmistetaan ensimmaéinen ja sen jdlkeen
jatkuva validointi 3 kohdassa tarkoitetuille riskienhallintamenettelyille,
joita direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneet
luottolaitokset ja direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saaneet
sijoituspalveluyritykset, joiden — tai jotka kuuluvat konserniin, jonka —
OTC-johdannaisten, joita ei midritetd keskusvastapuolessa, avoinna
oleva kuukausittainen keskimairdinen nimellismiiré on véhintdin
750 miljardia euroa laskettuna Euroopan valvontaviranomaisten timéan

kohdan mukaisesti laatimien teknisten sdédntelystandardien mukaisesti.”;

i1)  korvataan neljis alakohta seuraavasti:

”Pankkiviranomainen toimittaa yhteisty0ssa arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa ensimmaéisen alakohdan a a alakohdassa tarkoitetut teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivina ...kuuta ...

[12 kuukauden kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopdivastd].”;
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11)

muutetaan 12 artikla seuraavasti:

a)

lisdtdan kohta seuraavasti:

”1 a. Toimivaltaisen viranomaisen on paatokselld maarattava hallinnollisia

seuraamuksia tai uhkasakkoja tai pyydettdva toimivaltaisia oikeusviranomaisia
madradmadn seuraamuksia tai uhkasakkoja yhteisoille, joihin sovelletaan

9 artiklan mukaista ilmoitusvelvollisuutta, jos ilmoitetut tiedot siséltavét
toistuvasti jarjestelmaéllisid ilmeisid virheitd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tdman artiklan 1 kohdan soveltamista ja jdsenvaltioiden oikeutta sdatda

rikosoikeudellisista seuraamuksista ja maérita niita.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu uhkasakko saa olla enintéédn 1 prosentti
edellisen tilikauden keskiméérdisestd paivittdisestd liikevaihdosta, ja yhteison
on jatkuvan rikkomisen tapauksessa maksettava se jokaiselta rikkomispdivalta
sithen saakka, kunnes velvollisuutta noudatetaan tai sitd noudatetaan jalleen.
Uhkasakko voidaan méérata enintddn kuuden kuukauden ajaksi paivamaérasta,
joka vahvistetaan vaatimusta rikkomisen lopettamista ja uhkasakon

madrddmistd koskevassa toimivaltaisen viranomaisen padtoksessa.”;
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b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

”4.  Poiketen siitd, mitd 1 ja 1 a kohdassa sdidetdén, jos jasenvaltion
oikeusjdrjestelmaéssa ei sdddetd hallinnollisista seuraamuksista, titd artiklaa
voidaan soveltaa siten, ettd seuraamuksen panee vireille toimivaltainen
viranomainen ja sen maardavit oikeusviranomaiset siten, ettd samalla
varmistetaan, ettd ndmé oikeussuojakeinot ovat tehokkaita ja niillé on vastaava
vaikutus kuin toimivaltaisten viranomaisten madrddmilld hallinnollisilla
seuraamuksilla. Seuraamusten on joka tapauksessa oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia. Kyseisten jasenvaltioiden on ilmoitettava timén
kohdan nojalla antamansa kansalliset sddnnokset komissiolle viimeistdin
... pdivénd ...kuuta ... [timdn muutosasetuksen voimaantulopdivi] ja kaikki

niitd koskevat my6hemmaét muutoslait tai muutokset viipymétta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssd pankkiviranomaisen,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja jarjestelmariskikomitean kanssa
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdismennetddn, mita

tarkoitetaan 1 a kohdassa tarkoitetuilla jérjestelmaéllisilld ilmeisilld virheilla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén
... paivdna .. kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdimédn muutosasetuksen

voimaantulopdivésti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentéa titd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.”;
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12) korvataan 13 artikla seuraavasti:

713 artikla
Mekanismi, jolla viltetddn pddllekkdiset tai ristiriitaiset sddnnét sellaisten OTC-

johdannaissopimusten osalta, joita ei mddritetd keskusvastapuolessa

1. Euroopan valvontaviranomaiset avustavat komissiota 11 artiklassa sdddettyjen
periaatteiden kansainvilisen soveltamisen seurannassa, erityisesti siltd osin kuin kyse
on markkinatoimijoita koskevien vaatimusten mahdollisesta paillekkéisyydesta tai

ristiriitaisuudesta, ja suosittelevat mahdollisia toimia.

2. Komissio voi antaa tdytdntoonpanosdddoksii, joissa todetaan kolmannen maan

oikeudellisista jarjestelyistd sekéd valvonta- ja tiytdntoonpanojérjestelyisti seuraavaa:
a)  ne vastaavat 11 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia;

b)  niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa 83 artiklan mukaista

salassapitovelvollisuutta; ja

c) niitd sovelletaan tehokkaasti ja ne pannaan taytintoon yhdenvertaisella ja
vadristiméattomalld tavalla niin, ettd tehokas valvonta ja tdytdntdonpano

voidaan varmistaa asianomaisessa kolmannessa maassa.

Nama taytdntoonpanosdddokset hyviaksytadn 86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua

tarkastelumenettelyd noudattaen.
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3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu vastaavuutta koskeva tiytdntoonpanosdddos merkitsee
sitd, ettd vastapuolten, jotka tekevit OTC-johdannaissopimuksen, jota ei maériteté
tdman asetuksen piiriin kuuluvassa keskusvastapuolessa, katsotaan tiyttdneen
11 artiklassa sdddetyt velvollisuudet, jos ainakin yhteen vastapuolista sovelletaan
vaatimuksia, jota pidetddn vastaavina kyseisen vastaavuutta koskevan

taytdntdonpanosdddoksen nojalla.”;
13) muutetaan 14 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa myonnetéddn maéritykseen liittyviin
palveluihin ja toimiin, ja siind on yksilditdva palvelut tai toimet, joiden osalta
keskusvastapuolella on lupa tarjota tai harjoittaa méairityspalveluja, mukaan
luettuina ne johdannais- tai arvopaperilajit, muut rahoitusvélinelajit tai muut

kuin rahoitusvilinelajit, joita tillainen toimilupa koskee.

Yhteison, joka hakee toimilupaa rahoitusvélineiden maéritykseen
keskusvastapuolena, on siséllytettdvd hakemukseensa ne madritykseen
soveltuvat muut kuin rahoitusvilinelajit, joita kyseinen keskusvastapuoli aikoo

mAaarittaa.”;
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b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

”6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissa yhteistyossd EKPJ:n kanssa
luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tismennetdin luettelo
1 kohdassa tarkoitettuun toimilupahakemukseen liitettdvistd asiakirjoista ja
tiedot, jotka tdllaisten asiakirjojen on sisdllettdva sen osoittamiseksi, etti
hakijana oleva keskusvastapuoli tiyttdd kaikki tdmén asetuksen asiaankuuluvat

vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistain
... paivani ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdimin muutosasetuksen

voimaantulopaivésta].

Siirretdén komissiolle valta tdydentéa titd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetddn timéan artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun, keskustietokantaan toimitettavan toimilupahakemuksen sdhkoinen

muoto.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaiisessé alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timén

muutosasetuksen voimaantulopdivista].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyé timéin kohdan ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”;
14) muutetaan 15 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Keskusvastapuolen, joka aikoo laajentaa toimintaansa lisdpalveluihin
tai -toimintaan, jotka eivét kuulu voimassa olevan toimiluvan piiriin, mukaan
lukien muut kuin rahoitusvilineet, jotka soveltuvat keskitettyyn maaritykseen
toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa, on haettava keskusvastapuolen
toimivaltaiselta viranomaiselta kyseisen toimiluvan laajentamista koskemaan
muita madrityspalveluja tai -toimia yhdessé tai useammassa johdannais- tai
arvopaperilajissa, muussa rahoitusvélinelajissa tai muussa kuin
rahoitusvélinelajissa, ellei tillaista toiminnan tai palvelujen laajentamista ole

vapautettu 15 a artiklan nojalla luvan hakemisesta.

Toimiluvan laajentaminen on tehtdvi tapauksen mukaan joko 17 artiklassa tai

17 a artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.”;
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b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissa yhteistyossd EKPJ:n kanssa
luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tismennetdin luettelot
1 kohdassa tarkoitettuun toimiluvan laajentamishakemukseen liitettdvista
asiakirjoista ja tiedot, jotka tdllaisten asiakirjojen on sisdllettdvd. Vaadittujen
asiakirjojen ja tietojen luetteloiden on oltava merkityksellisii ja oikeasuhteisia
1 kohdassa tarkoitettujen toimiluvan laajentamista koskevien menettelyjen
luonteeseen nihden sen osoittamiseksi, ettd keskusvastapuoli tayttda kaikki

tdmaén asetuksen asiaankuuluvat vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sidéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiin
... paivdna .. kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timéan muutosasetuksen

voimaantulopéivisti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymalla timéan kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
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c) lisitiédn kohta seuraavasti:

”4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn timén artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun, keskustietokannan kautta toimitettavan toimiluvan

laajentamishakemuksen sdahkdinen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timén

muutosasetuksen voimaantulopdivésti)].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyé timéin kohdan ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”;
15) lisatddn artikla seuraavasti:

715 a artikla

Vapautus mddrityspalvelujen tai -toimien laajentamista koskevasta luvasta

1. Sen estimattd, mitd 15 artiklassa sdddetddn, keskusvastapuolen, joka aikoo laajentaa
toimintaansa lisdpalveluun tai -toimintaan, joka ei kuulu voimassa olevan toimiluvan
piiriin, ei tarvitse hakea lupaa tillaiseen laajentamiseen, jos kyseinen lisdpalvelu tai -

toiminta ei vaikuttaisi olennaisesti keskusvastapuolen riskiprofiiliin.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 112



Keskusvastapuolen on ilmoitettava rekisterdidyille vastaanottajille keskustietokannan
kautta, jos se pdittdd hyodyntdd tdmén kohdan ensimmaiisessé alakohdassa sdédettyd

vapautusta, sekd palvelusta tai toiminnasta, jota se aikoo tarjota.

Keskusvastapuolen tdmén artiklan mukaisesti toteuttamia muutoksia tarkastellaan

uudelleen ja arvioidaan 21 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tarkastella méérityspalvelujen ja -toimien
tarjoamista ja raportoida 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle ja komissiolle
riskeistd, joita aiheutuu keskusvastapuolten tdmén artiklan mukaisesta palvelujen ja

toiminnan tarjoamisesta, ja niiden asianmukaisuudesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten

kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn,

a)  minkd tyyppinen méirityspalvelujen tai -toimien laajentaminen ei vaikuttaisi

olennaisesti keskusvastapuolen riskiprofiiliin; ja

b)  kuinka usein keskusvastapuolen on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetun
vapautuksen hyddyntdmisestd, kuitenkin niin, ettd ilmoittamista edellytetdin

enintdén joka kolmas kuukausi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivéna ...kuuta

... [12 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivasta].

PE-CONS 41/1/24 REV 1 113



Siirretdéin komissiolle valta tiydentda tdtd asetusta hyviksymalld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
16) muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1-4 kohta seuraavasti:

”1.  Hakijana olevan keskusvastapuolen on toimitettava 14 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu toimilupahakemus tai 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu voimassa
olevan toimiluvan laajentamishakemus sdhkodisessd muodossa
keskustietokannan kautta. Hakemus on jaettava vélittomasti keskusvastapuolen
toimivaltaiselle viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja

18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle kyseisen keskustietokannan kautta.

Hakijana olevan keskusvastapuolen on esitettdva kaikki tarvittavat tiedot,
joiden perusteella voidaan osoittaa, etti se on alkuperdisen toimiluvan
myontdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jarjestelyt tissi
asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tayttdmiseksi. Jos keskusvastapuoli hakee
voimassa olevan toimiluvan laajentamista 15 artiklan nojalla, sen on
toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella voidaan osoittaa, ettd se
on téllaisen laajentamisen myOntdmisajankohtana toteuttanut kaikki
lisdjarjestelyt mahdollisten tdssd asetuksessa téllaiselle laajentamiselle

sdddettyjen vaatimusten tayttdmiseksi.
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Hakemuksen vastaanottamisesta on lahetettdva 17 ¢ artiklan mukaisesti
ilmoitus keskustietokannan kautta kahden tyopdivin kuluessa hakemuksen

toimittamisesta timéan kohdan ensimmaisen alakohdan mukaisesti.

2. Kun keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen on ldhettdnyt 1 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetun vastaanottoilmoituksen, sen on
ilmoitettava hakijana olevalle keskusvastapuolelle, sisiltdéiko hakemus vaaditut

asiakirjat ja tiedot.
Tama ilmoitus on lahetettava

a) 20 tyopdivan kuluessa vastaanottoilmoituksesta, jos hakijana oleva

keskusvastapuoli on hakenut toimilupaa 14 artiklan 1 kohdan nojalla; tai

b)  kymmenen tyOpéivin kuluessa vastaanottoilmoituksesta, jos hakijana
oleva keskusvastapuoli on hakenut voimassa olevan toimiluvan

laajentamista 15 artiklan 1 kohdan nojalla.
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Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen paittds tdimén kohdan
toisessa alakohdassa sdddetyn sovellettavan ajanjakson aikana, ettd kaikkia 14
artiklan 6 ja 7 kohdan tai 15 artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla vaadittavia
asiakirjoja tai tietoja ei ole toimitettu, sen on pyydettivé hakijana olevaa
keskusvastapuolta toimittamaan téllaiset tdydentédvét asiakirjat tai tiedot
keskustietokannan kautta. Toimilupahakemus tai toimiluvan
laajentamishakemus on hyléttéva, jos keskusvastapuolen toimivaltainen
viranomainen paattaa, ettd hakijana oleva keskusvastapuoli ei ole noudattanut
tdllaista pyyntod. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on

ilmoitettavaa asiasta keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta.

3.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva riskinarviointi siita,
noudattaako keskusvastapuoli tdssd asetuksessa sdddettyjd asiaankuuluvia
vaatimuksia, toisessa alakohdassa sdédetyn ajan kuluessa, jiljempéani

’riskinarviointiaika’.
Riskinarviointi on tehtava
a) 80 tyopdivén kuluessa 2 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa

tarkoitetusta ilmoituksesta, jos hakemus on tehty 14 artiklan 1 kohdan

nojalla; tai

b) 40 tyopdivan kuluessa 2 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta, jos hakemus on tehty 15 artiklan 1 kohdan

nojalla.
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Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on riskinarviointiajan loppuun
mennessd toimitettava pddtosluonnoksensa ja kertomuksensa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle

keskustietokannan kautta.

Kun 18 artiklassa tarkoitettu kollegio on saanut timén kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitetun padtdsluonnoksen ja kertomuksen, sen on niissé
esitettyjen havaintojen perusteella annettava 15 tyopéivén kuluessa 19 artiklan
nojalla lausunto, jossa méadritetdén, tayttadko hakijana oleva keskusvastapuoli
tissd asetuksessa sdddetyt vaatimukset, ja toimitettava se keskusvastapuolen
toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle

sahkoisessd muodossa keskustietokannan kautta.

Jaljempidna 18 artiklassa tarkoitettu kollegio voi siséllyttdd lausuntoonsa ehtoja
tai suosituksia, joita se pitdd tarpeellisina keskusvastapuolen riskinhallinnan

mahdollisten puutteiden lieventdmiseksi.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on saanut timén kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitetun paitdosluonnoksen ja kertomuksen, se antaa 15
tyopdivén kuluessa 23 a artiklan 1 kohdan e alakohdan, 23 a artiklan 2 kohdan
ja 24 a artiklan 7 kohdan ensimmaisen alakohdan b ¢ alakohdan mukaisesti
lausunnon, jossa méaritetddn, tdyttddko hakijana oleva keskusvastapuoli tissa
asetuksessa sdddetyt vaatimukset, ja toimittaa sen keskusvastapuolen

toimivaltaiselle viranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi sisdllyttdd lausuntoonsa ehtoja tai
suosituksia, joita se pitdd tarpeellisina keskusvastapuolen riskinhallinnan
mahdollisten puutteiden lieventdmiseksi, havaittaessa rajat ylittdvia riskeja tai

unionin rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja.

3 a. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on saanut timén artiklan 3 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetun paatésluonnoksen ja kertomuksen, se voi
myos antaa 15 tyopdivén kuluessa pddtdsluonnoksen vastaanottamisesta
23 a artiklan ja 24 a artiklan 7 kohdan mukaisesti toimivaltaiselle
viranomaiselle lausunnon kyseisestd paatosluonnoksesta, jos se on tarpeen
asiaankuuluvan artiklan johdonmukaisen ja yhtendisen soveltamisen
edistdmiseksi, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta timén artiklan 3 kohdan

kuudennessa alakohdassa tarkoitettuun lausuntoon.

Jos arvopaperimarkkinaviranomaiselle timén artiklan 3 kohdan mukaisesti
toimitettu padtosluonnos on ldhentdmisen tai johdonmukaisuuden kannalta
puutteellinen tétd asetusta sovellettaessa, arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa ohjeita tai suosituksia edistddkseen tarvittavaa johdonmukaisuutta tai
yhtendisyyttd timén asetuksen soveltamisessa asetuksen (EU) N:o 1095/2010

16 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion
antamat lausunnot toimitetaan asianomaisille vastaanottajille sahkoisessd

muodossa keskustietokannan kautta.
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3 b. Riskinarviointiaikana keskustietokannan kautta

a)  keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi esittdd kysymyksié

hakijana olevalle keskusvastapuolelle ja pyytéé silté lisdtietoja;

b)  keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on koordinoitava ja
vilitettdvd arvopaperimarkkinaviranomaisen tai 18 artiklassa tarkoitetun

kollegion jasenen kysymyksid hakijana olevalle keskusvastapuolelle; ja

c¢)  keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on jaettava hakijana
olevan keskusvastapuolen antamat vastaukset
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion

jasenille.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei ole toimittanut
pyydettyja tietoja arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai 18 artiklassa
tarkoitetun kollegion jasenelle kymmenen tydpédivan kuluessa pyynnon
esittdmisestid, arvopaperimarkkinaviranomainen tai 18 artiklassa tarkoitetun
kollegion jdsen voi toimittaa pyyntonsé keskustietokannan kautta suoraan

keskusvastapuolelle.
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Jos hakijana oleva keskusvastapuoli ei ole vastannut ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitettuihin kysymyksiin tietoja pyytidneen viranomaisen
asettamassa madrdajassa, keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi
pyynnon esittdnyttd viranomaista kuultuaan pééttia jatkaa kerran asianomaista
riskinarviointiaikaa yhteensé enintddn kymmenelld tyopaivilla, jos se tai
pyynnon esittdnyt viranomainen katsoo, ettd jokin kysymyksisté on arvioinnin
kannalta olennainen. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
riskinarviointiajan jatkamisesta hakijana olevalle keskusvastapuolelle
keskustietokannan kautta. Toimivaltainen viranomainen voi tehda

hakemuksesta péaitoksen, vaikka keskusvastapuoli ei olisi vastannut.

3 c¢. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtidva pdédtoksensai ja
toimitettava se arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle
kollegiolle keskustietokannan kautta kymmenen tyopdivan kuluessa siitd, kun
se on vastaanottanut tdimén artiklan 3 kohdan neljdnnen alakohdan nojalla
annetut arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnot ja tdmai artiklan 3 kohdan
kuudennen alakohdan nojalla annetut 18 artiklassa tarkoitetun kollegion
lausunnot ja tarvittaessa timén artiklan 3 a kohdan ensimmadisen alakohdan

nojalla annetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon.

Jos keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen paatoksessa ei oteta
huomioon 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausuntoa tai sithen sisdltyvid
ehtoja tai suosituksia, siind on perusteltava kaikilta osin mahdollinen
merkittava poikkeaminen kyseisestd lausunnosta tai kyseisistd ehdoista tai

suosituksista.
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Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei noudata tai ei aio
noudattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntoa taikka siithen sisdltyvid
ehtoja tai suosituksia, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta
hallintoneuvostolle 24 a artiklan mukaisesti. [lmoitettaviin tietoihin on
siséllyttdvd myos keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen perustelut
lausunnon taikka siihen siséltyvien ehtojen tai suositusten noudattamatta

jattdmiselle tai aikomukselleen olla noudattamatta niita.

4.  Otettuaan asianmukaisesti huomioon tdmaén artiklan 3 ja 3 a kohdassa sdddetyt
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kollegion lausunnot seké niihin
mahdollisesti sisdltyvit ehdot tai suositukset keskusvastapuolen toimivaltainen
viranomainen voi pdéttdd myontié toimiluvan 14 artiklassa ja 15 artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetulla tavalla vain, jos se on tiysin

vakuuttunut siitd, ettd hakijana oleva keskusvastapuoli

a)  tAyttda tissd asetuksessa sdddetyt vaatimukset, tapauksen mukaan myos
muita kuin rahoitusvélineitd koskevien méaarityspalvelujen tai -toimien

tarjoamisen osalta; ja

b)  on ilmoitettu jarjestelméni direktiivin 98/26/EY nojalla.
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Jos keskusvastapuoli hakee voimassa olevan toimiluvan laajentamista 15
artiklan nojalla, arvopaperimarkkinaviranomainen, 18 artiklassa tarkoitettu
kollegio ja keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voivat tukeutua
osaan tdmén artiklan nojalla aiemmin tehdysté arvioinnista, sikéli kuin
laajentamishakemus ei aiheuta muutosta tai muutoin vaikuta aiempaan
arviointiin kyseiseltd osin. Keskusvastapuolen on vahvistettava
keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd tosiseikat, joihin

arvioinnin kyseinen osa perustuu, eivit ole muuttuneet.
Hakijana olevalle keskusvastapuolelle ei saa myontia toimilupaa, jos

a)  keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen on pééttényt olla

myOntdmattd toimilupaa; tai

b)  kaikki 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jésenet, hakijana olevan
keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion viranomaisia lukuun
ottamatta, padsevit 19 artiklan 1 kohdan nojalla yhteisymmarrykseen
yhteisestd lausunnosta, jonka mukaan hakijana olevalle

keskusvastapuolelle ei saa myontdd toimilupaa.

Tamin kohdan kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetussa yhteisessa
lausunnossa on esitettdvé kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut,
joiden vuoksi 18 artiklassa tarkoitettu kollegio katsoo, etteivét tissa

asetuksessa tai muualla unionin lainsddddnnossd sdddetyt vaatimukset téyty.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 122



Jos tillaisesta yhteisestd lausunnosta ei ole pddsty yhteisymmairrykseen ja

18 artiklassa tarkoitetun kollegion jasenten kahden kolmasosan enemmistd on
esittanyt kielteisen lausunnon, mikd hyvinsa asianomaisista toimivaltaisista
viranomaisista voi kyseisen enemmiston perusteella saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdviksi 30 kalenteripdivéin kuluessa
kyseisen kielteisen lausunnon antamisesta asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 artiklan mukaisesti.

Pédtoksessd saattaa asia arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi on
esitettdva kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut, joiden vuoksi
18 artiklassa tarkoitetun kollegion asianomaiset jésenet katsovat, etteivit tdssi
asetuksessa tai muualla unionin lainsddddnndssi sdddetyt vaatimukset tiyty.
Talloin keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on lykéttava
toimilupapéétostddn ja odotettava toimilupapiétosté, jonka
arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdé asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on tehtdvd oma paitoksensd arvopaperimarkkinaviranomaisen
paitoksen mukaisesti. Asiaa ei voida saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltdvaksi sen jélkeen, kun tdmdn kohdan viidennessi alakohdassa

tarkoitettu 30 pdivdan mairdaika on paittynyt.

Kun kaikki 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jdsenet, hakijana olevan
keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion viranomaisia lukuun ottamatta,
antavat 19 artiklan 1 kohdan nojalla yhteisymmarryksessa yhteisen lausunnon,
jonka mukaan hakijana olevalle keskusvastapuolelle ei saa myontda
toimilupaa, keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 artiklan mukaisesti.
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Keskusvastapuolen sijoittautumisjésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on

toimitettava pdatds muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille.

Kun toimivaltainen viranomainen on tehnyt 3 ¢ kohdan nojalla paitoksen
toimiluvan mydntdmisesta tai epddmisestd, sen on ilman aiheetonta viivytysta
ilmoitettava hakijana olevalle keskusvastapuolelle kirjallisesti

keskustietokannan kautta pddtoksestddn ja perusteltava se kaikilta osin.”;
b)  kumotaan 7 kohta ;
17) lisitddn artiklat seuraavasti:

717 a artikla

Nopeutettu menettely toimiluvan laajentamisen hyviksymiseksi

1.  Toimiluvan laajentamisen hyviksymiseen sovelletaan nopeutettua menettelyd, kun
keskusvastapuoli aikoo laajentaa toimintaansa 15 artiklassa tarkoitetulla tavalla
lisdpalveluihin tai -toimintaan ja kun tédllainen laajentaminen téytta kaikki seuraavat

edellytykset:

a)  keskusvastapuolen ei tarvitse sen johdosta mukauttaa merkittavéasti

toiminnallista rakennettaan missddn sopimussyklin vaiheessa;

c)  keskusvastapuolen ei tarvitse sen johdosta ottaa huomioon olennaisia uusia

sopimuseritelmi;
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d) siitd ei synny olennaisia uusia riskeja eikd se merkittivisti nosta

keskusvastapuolen riskiprofiilia;

e) siihen ei sisédlly sellaisen uuden selvitys- tai toimitusmekanismin tai -palvelun
tarjoamista, johon kuuluu yhteyksien luominen toiseen arvopapereiden
toimitusjarjestelmdin, arvopaperikeskukseen tai maksujérjestelméadn, jota

keskusvastapuoli ei ole aiemmin kéyttényt.

2. Keskusvastapuolen, joka toimittaa hakemuksen voimassa olevan toimilupansa
laajentamiseksi uusiin madrityspalveluihin tai -toimiin téssa artiklassa sdddetyn
nopeutetun menettelyn mukaisesti, on osoitettava, ettd sen toiminnan ehdotettu
laajentaminen uusiin méérityspalveluihin tai -toimiin tayttaa tillaisessa menettelyssa

arvioimisen edellytykset.

Keskusvastapuolen on toimitettava toimiluvan laajentamishakemuksensa sdhkoisessé
muodossa keskustietokannan kautta ja esitettdva 15 artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla
kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella voidaan osoittaa, ettd se on toimiluvan
myoOntdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jirjestelyt tdssd asetuksessa
sdddettyjen asiaankuuluvien vaatimusten tdyttdmiseksi. Hakemuksen
vastaanottamisesta on ldhetettdvd 17 c artiklan mukaisesti ilmoitus

keskustietokannan kautta kahden tyopaivéin kuluessa hakemuksen toimittamisesta.
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3. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on 15 tyopdivén kuluessa tdimén
artiklan 2 kohdan mukaisen hakemuksen vastaanottamista koskevasta ilmoituksesta
ja otettuaan huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen ja 18 artiklassa tarkoitetun

kollegion ndkemyksen paitettava,

a)  tayttddko hakemus tdssé artiklassa sdddetyssd nopeutetussa menettelyssa

arvioimisen edellytykset; ja

b)  kun hakemus téyttdd edellytykset ottamiselle arvioitavaksi tissé artiklassa

sdddetyssd nopeutetussa menettelyssd, onko syyta

1)  myontdd toimiluvan laajentaminen, kun keskusvastapuoli noudattaa tata

asetusta; tai

i1)  eviti toimiluvan laajentaminen, kun keskusvastapuoli ei noudata téta

asetusta.

Jos keskusvastapuoli hakee toimiluvan laajentamista 15 artiklan nojalla,
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi tukeutua osaan tdméin artiklan
nojalla aiemmin tehdysté arvioinnista, sikéli kuin laajentamista koskeva hakemus ei
aiheuta muutosta tai muutoin vaikuta aiempaan arviointiin téltd osin.
Keskusvastapuolen on vahvistettava keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle, etti tosiseikat, joihin arvioinnin kyseinen osa perustuu, eivit ole

muuttuneet.
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Jos toimivaltainen viranomainen on péattanyt, ettd toimiluvan laajentaminen ei tayté
nopeutetussa menettelyssi arvioimisen edellytyksid, keskusvastapuolen hakemus on

hyléttava.

Jos toimivaltainen viranomainen on pééttanyt olla myontdmatta toimiluvan

laajentamista, toimiluvan laajentaminen on evittiava.

4.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hakijana olevalle
keskusvastapuolelle kirjallisesti keskustietokannan kautta 3 kohdassa asetetussa

madrdajassa kyseisen kohdan nojalla tekemastdén padtoksesta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn tdmén artiklan 1
kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid sekd tismennetdéin menettely,
jonka mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomaista ja 18 artiklassa tarkoitettua
kollegiota kuullaan tdmin artiklan 3 kohdan mukaisesti siitd, tdyttyvitko kyseiset

edellytykset vai eivit.

Tasmentdessdin edellytyksid ensimméisen alakohdan nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa kdytettdvit menetelmat ja sovellettavat
parametrit, joiden avulla pdétetddn, milloin jonkin edellytyksen katsotaan tayttyneen.
Arvopaperimarkkinaviranomainen myds luettelee ja tismentdd, onko olemassa
tyyppiesimerkkeji palvelujen ja toiminnan laajentamisista, joiden voitaisiin
lahtokohtaisesti katsoa kuuluvan tissé artiklassa sdddetyn nopeutetun menettelyn

piiriin.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivénd ...kuuta

... [ 12 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéd tétd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

17 b artikla

Menettely pdiitosten, kertomusten tai muiden toimenpiteiden antamiseksi

1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava lausuntopyynto

sdhkoisessd muodossa keskustietokannan kautta

a) 23 aartiklan 2 kohdan nojalla arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen aikoo antaa paitoksen,
kertomuksen tai muun toimenpiteen, joka liittyy 7, 8, 20, 21, 29-33, 35, 36, 37,
41 tai 54 artiklaan;

b) 19 artiklan nojalla 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle, jos keskusvastapuolen
toimivaltainen viranomainen aikoo antaa paétoksen, kertomuksen tai muun

toimenpiteen, joka liittyy 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 tai 54 artiklaan.

Tédmén kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu lausuntopyynto ja kaikki
asiaankuuluvat asiakirjat on jaettava vilittomaisti arvopaperimarkkinaviranomaiselle

ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.
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2. Jollei asiaankuuluvassa artiklassa toisin sdideti, keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on 30 tyopéivin kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun pyynnon
toimittamisesta arvioitava, noudattaako keskusvastapuoli asiaankuuluvia
vaatimuksia. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on kyseisen
arviointiajan loppuun mennessi toimitettava asiaa koskeva pédatosluonnoksensa,
kertomuksensa tai muu toimenpiteensd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja

18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.

3. Jollei asiaankuuluvassa artiklassa toisin sdddetd, saatuaan sekd 1 kohdassa
tarkoitetun lausuntopyynnon ettd 2 kohdassa tarkoitetun padtdosluonnoksen,

kertomuksen tai muun toimenpiteen

a)  arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 20 artiklan osalta 23 a artiklan
1 kohdan e alakohdan, 23 a artiklan 2 kohdan ja 24 a artiklan 7 kohdan
ensimmadisen alakohdan b ¢ alakohdan mukaisesti lausunnon, jossa arvioidaan,
noudattaako keskusvastapuoli asiaankuuluvia vaatimuksia;
arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa lausuntonsa keskusvastapuolen
toimivaltaiselle viranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle;
arvopaperimarkkinaviranomainen voi sisillyttdd lausuntoonsa ehtoja tai
suosituksia, joita se pitdd tarpeellisina keskusvastapuolen riskinhallinnan
mahdollisten puutteiden lieventdmiseksi, havaittaessa rajat ylittavia riskeja tai
unionin rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja;
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa myos 21 ja 37 artiklan osalta
lausunnon kyseisten artiklojen mukaisesti ja 23 a artiklan 2 kohdan ja
24 a artiklan 7 kohdan ensimmaisen alakohdan b ¢ alakohdan mukaisesti, ja se

voi siséllyttdd lausuntoonsa tarpeellisina pitdmidén ehtoja tai suosituksia;
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b)  arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa 7, 8, 29-33, 35, 36, 41 ja
54 artiklan osalta 23 a artiklan ja 24 a artiklan 7 kohdan ensimmadisen
alakohdan b ¢ alakohdan mukaisesti lausunnon kyseisestd padtosluonnoksesta,
kertomuksesta tai muusta toimenpiteestd, jos se on tarpeen asiaankuuluvan

artiklan johdonmukaisen ja yhtendisen soveltamisen edistamiseksi; ja

c) 18 artiklassa tarkoitetun kollegion on annettava 19 artiklan nojalla lausunto,
jossa arvioidaan, noudattaako keskusvastapuoli asiaankuuluvia vaatimuksia, ja
toimitettava se keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle; kollegion lausuntoon voi siséltyd ehtoja tai
suosituksia, joita se pitdd tarpeellisina keskusvastapuolen riskinhallinnan

mahdollisten puutteiden lieventdmiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomaiselle tdimadn kohdan ensimmaéisen alakohdan

b alakohdan mukaisesti toimitettu paatosluonnos, kertomus tai muu toimenpide on
lahentdmisen tai johdonmukaisuuden kannalta puutteellinen tétd asetusta
sovellettaessa, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kyseisen alakohdan
soveltamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita tai
suosituksia edistdékseen tarvittavaa johdonmukaisuutta tai yhtendisyytti timén
asetuksen soveltamisessa. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon
b alakohdan mukaisesti, toimivaltaisen viranomaisen on otettava se asianmukaisesti
huomioon ja ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisista

myOhemmistd toimista tai toimimatta jattamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ja 18 artiklassa tarkoitettu kollegio antavat kukin
lausuntonsa keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen asettamassa
médriajassa, joka on vihintdén 15 tyOpdivdd tdmén artiklan 2 kohdan mukaisten

asiaankuuluvien asiakirjojen vastaanottamisesta.
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4.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on kymmenen tyopdivéan kuluessa
siitd, kun se on vastaanottanut arvopaperimarkkinaviranomaisen ja 18 artiklassa
tarkoitetun kollegion lausunnot ja arvopaperimarkkinaviranomaisen tdmén artiklan
3 kohdan ensimméisen alakohdan b alakohdan nojalla antaman lausunnon, jos
tallainen lausunto on annettu, tai tdssé asetuksessa muutoin tdismennetyn mééridajan
kuluessa, otettuaan asianmukaisesti huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kollegion lausunnot ja niihin mahdollisesti sisdltyvit ehdot tai suositukset, annettava
paatoksensd, kertomuksensa tai muu toimenpiteensa asiaankuuluvan artiklan

mukaisesti ja toimitettava ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kollegiolle.

Jos paitoksessi, kertomuksessa tai muussa toimenpiteessi ei oteta huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausuntoa tai
sithen siséltyvid ehtoja tai suosituksia, siind on perusteltava kaikilta osin ja selitettdva
mahdollinen merkittdva poikkeaminen kyseisestd lausunnosta tai kyseisistd ehdoista

tai suosituksista.

Sovellettaessa tdmén artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan a ja b alakohtaa, jos
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei noudata tai ei aio noudattaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntoa tai siihen sisiltyvié ehtoja tai
suosituksia, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta hallintoneuvostolleen
24 a artiklan mukaisesti. [Imoitettaviin tietoihin on sisillyttivd myos
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen perustelut lausunnon noudattamatta

jattamiselle tai aikomukselleen olla noudattamatta sita.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on annettava paitoksensa,
kertomuksensa tai muut toimenpiteensd timén artiklan 1 kohdassa sdddettyjen

asiaankuuluvien artiklojen mukaisesti.
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17 ¢ artikla

Keskustietokanta

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa keskustietokannan, jonka kautta
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen, jaljempéni ’rekisterdidyt vastaanottajat’, ja, jos
asiaankuuluvassa artiklassa sitd edellytetddn, asianomaisesta keskusvastapuolesta
vastaavan 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jdsenet, ja muut timén asetuksen
mukaisesti yksiloidyt vastaanottajat voivat tutustua kaikkiin tietokantaan
rekisterdityihin keskusvastapuolta koskeviin asiakirjoihin, seké yllapitaa
keskustietokantaa. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd

keskustietokannassa on tdssé artiklassa sdddetyt toiminnot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa keskustietokannan perustamisesta

verkkosivustollaan.

2. Keskusvastapuolen on toimitettava 14 artiklassa, 15 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa, 49 artiklassa ja 49 a artiklassa tarkoitetut hakemukset
keskustietokannan kautta. Hakemuksen vastaanottamisesta on l4hetettdva ilmoitus

keskustietokannan kautta kahden tyopéivan kuluessa hakemuksen toimittamisesta.

Keskusvastapuolen on ladattava keskustietokantaan viipymattéd kaikki asiakirjat,
jotka sen on toimitettava tapauksen mukaan 14 ja 15 artiklassa tarkoitetuissa
toimilupamenettelyissé tai 49 ja 49 a artiklassa tarkoitetuissa validointimenettelyissa.
Rekisterdityjen vastaanottajien on ladattava viipymatté kaikki keskusvastapuolelta
saamansa asiakirjat, jotka liittyvét timén kohdan ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettuun hakemukseen, paitsi jos keskusvastapuoli on jo ladannut téllaiset

asiakirjat.
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Keskusvastapuolella on oltava paisy keskustietokantaan niiden asiakirjojen osalta,
jotka se on toimittanut keskustietokantaan, tai minké tahansa rekisterdidyn
vastaanottajan tai 18 artiklassa tarkoitetun kollegion keskusvastapuolelle

keskustietokannan kautta toimittamien asiakirjojen osalta.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava 17 b artiklassa tarkoitettu

lausuntopyyntonsd keskustietokannan kautta.

4.  Kysymykset tai tiedonsaantipyynnét, joita arvopaperimarkkinaviranomainen,
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai 18 artiklassa tarkoitetun
kollegion jdsenet esittdvit keskusvastapuolelle 17, 17 a, 17 b, 49 ja 49 a artiklan
mukaisten arviointiaikojen kuluessa, on toimitettava keskustietokannan kautta, ja

keskusvastapuolen on vastattava niihin keskustietokannan kautta.

5. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asianomaiselle
keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta, jos on annettu paitos, kertomus tai
muu toimenpide tapauksen mukaan 14, 15, 15a, 17 a, 17 b, 20, 21, 30 =33, 35, 37,
41, 49, 49 a, 51 tai 54 artiklan nojalla, seki kaikista pdatoksistd, jotka
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen pééttdd vapaaehtoisesti jakaa

keskusvastapuolen kanssa keskustietokannan kautta.

6.  Keskustietokanta on suunniteltava siten, ettd rekisterdidyille vastaanottajille
ilmoitetaan automaattisesti, kun sen sisidltoon on tehty muutoksia, mukaan lukien
asiakirjojen lataaminen, poistaminen tai korvaaminen sekd kysymysten ja

tiedonsaantipyyntdjen esittdminen.
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7. Keskusvastapuolten valvontakomitean jésenilld on oltava pdisy keskustietokantaan
24 a artiklan 7 kohdassa tarkoitettujen tehtdviensd suorittamiseksi.
Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja voi rajoittaa 24 a artiklan 2
kohdan ¢ alakohdassa ja d alakohdan ii alakohdassa tarkoitettujen
keskusvastapuolten valvontakomitean jédsenten oikeutta tutustua joihinkin

asiakirjoihin, jos se on luottamuksellisuussyistd perusteltua.”;
18) muutetaan 18 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on perustettava kollegio
30 kalenteripdivéan kuluessa 17 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan a
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen toimittamisesta helpottaakseen 15, 17,
17 a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 ja 54 artiklassa tarkoitettujen
tehtdvien hoitamista. Tdméan kollegion yhteispuheenjohtajina toimivat ja
hallinnoinnista vastaavat toimivaltainen viranomainen ja yksi 24 a artiklan
2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista keskusvastapuolten valvontakomitean

5 99,

rilppumattomista jdsenistd, jaljempand ’yhteispuheenjohtajat’.”;
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b)  korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Yhteispuheenjohtajat pééttavit kollegion kokousten pdivimaiardt ja vahvistavat

kokousten esityslistan.

Kollegioille tdimadn kohdan ensimmaéisen alakohdan mukaisesti annettujen tehtdvien
hoitamisen helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetuilla kollegion jésenilld on oikeus
osallistua kollegion kokousten esityslistan vahvistamiseen, erityisesti lisddmalla
kohtia kokouksen esityslistaan ottaen huomioon yhteisen seurantamekanismin tyon

tulokset.”;
c) korvataan 5 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Sopimuksessa voidaan myds maarittdd keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai kollegion toiselle jasenelle
annettavat tehtdvét. Jos yhteispuheenjohtajat ovat erimielisié, lopullisen padtoksen
tekee toimivaltainen viranomainen, jonka on esitettiva

arvopaperimarkkinaviranomaiselle paatoksensa perustelut.”;
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19) muutetaan 19 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Kun 18 artiklassa tarkoitetun kollegion on annettava lausunto tdmén asetuksen
nojalla, sen on annettava yhteinen lausunto siité, tayttddko keskusvastapuoli

tissd asetuksessa sdddetyt vaatimukset.

Jos yhteistéd lausuntoa ei saada aikaan timén kohdan ensimmaéisen alakohdan
mukaisesti, 18 artiklassa tarkoitetun kollegion on annettava enemmistdlausunto
samassa ajassa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 17 artiklan 4 kohdan

kolmannen alakohdan b alakohdan soveltamista.”;
b)  kumotaan 4 kohta;
20) korvataan 20 artikla seuraavasti:

720 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa kokonaan
tai osittain, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 artiklan 3 kohdan soveltamista, jos

keskusvastapuoli

a) eiole kdyttanyt toimilupaa 12 kuukauden kuluessa;
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b) e ole kdyttinyt toimilupaa, joka koskee jonkin johdannais- tai arvopaperilajin,
muun rahoitusvélinelajin tai muun kuin rahoitusvélinelajin médrityspalvelua tai
-toimea, 12 kuukauden kuluessa toimiluvan myontdmispéivéasta tai pdivasta,

jona keskusvastapuoli viimeksi tarjosi tillaista méérityspalvelua tai -toimea;
c)  nimenomaisesti luopuu toimiluvasta;

d) eiole edeltidneiden 12 kuukauden aikana tarjonnut mitéén palveluja tai
harjoittanut mitéén toimintaa toimiluvan kattaman johdannais- tai
arvopaperilajin, muun rahoitusvilinelajin tai muun kuin rahoitusvilinelajin

osalta;

e)  on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai milld tahansa

muilla epérehellisilld keinoilla;

f) el endéd tdytd toimiluvan myontdmisedellytyksid eiki ole toteuttanut korjaavia

toimia madrdajassa; tai

g)  on vakavasti ja jarjestelméllisesti rikkonut tissé asetuksessa sdddettyja

vaatimuksia.

2. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen peruuttaa keskusvastapuolen
toimiluvan 1 kohdan nojalla, se voi rajoittaa toimiluvan peruuttamisen koskemaan
yhden tai useamman johdannais- tai arvopaperilajin, muun rahoitusvilinelajin tai

muun kuin rahoitusvilinelajin tiettyd maarityspalvelua tai -toimea.
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3. Ennen kuin keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tekee pdéatoksen
keskusvastapuolen toimiluvan peruuttamisesta 1 kohdan nojalla kokonaan tai
osittain, my0s yhden tai useamman johdannais- tai arvopaperilajin, muun
rahoitusvélinelajin tai muun kuin rahoitusvilinelajin yhden tai useamman
maédrityspalvelun tai -toimen osalta, sen on pyydettiva
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ja 18 artiklassa tarkoitetulta kollegiolta
17 b artiklan mukaisesti lausunto siitd, onko keskusvastapuolen toimilupa tarpeen

peruuttaa kokonaan tai osittain, paitsi jos pdétds on tehtiva kiireellisesti.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tai 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jidsen voi
milloin tahansa pyytdd keskusvastapuolen toimivaltaista viranomaista tutkimaan,

tayttddko keskusvastapuoli yhd toimiluvan myontdmisedellytykset.

5. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tekee paatoksen
keskusvastapuolen toimiluvan peruuttamisesta kokonaan tai osittain, myos yhté tai
useampaa johdannais- tai arvopaperilajia, muuta rahoitusvélinelajia tai muuta kuin
rahoitusvilinelajia koskevan yhden tai useamman maédrityspalvelun tai -toiminnan
osalta, kyseisen pditoksen on tultava voimaan kaikkialla unionissa ja
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta

keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta ilman aiheetonta viivytysta.”;
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21) korvataan 21 artiklan 14 kohta seuraavasti:

”1.  Jdljempénd 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava

ainakin kaikki seuraavat toimet suhteessa keskusvastapuoleen:

a) tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen timén asetuksen noudattamiseksi

kayttoon ottamia jérjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja;

b) tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen tarjoamia palveluja tai toimintaa,
erityisesti palveluja tai toimintaa, joita tarjotaan 17 a tai 49 a artiklan mukaisen

nopeutetun menettelyn seurauksena;

c) arvioitava riskit, joita keskusvastapuoleen kohdistuu tai saattaa kohdistua,

taloudelliset ja toiminnalliset riskit mukaan lukien;

d) tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen 15 a artiklan mukaisesti toteuttamia

muutoksia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin on koskettava
kaikkia tissd asetuksessa saddettyja, keskusvastapuolia koskevia vaatimuksia.
Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi pyytda
arvopaperimarkkinaviranomaiselta apua missi tahansa valvontatoimissaan,

1 kohdassa luetellut valvontatoimet mukaan lukien.
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3. Otettuaan huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen ja 18 artiklassa tarkoitetun
kollegion ndkemyksen toimivaltaisten viranomaisten on paitettiava siitd, kuinka usein
ja kuinka perusteellisesti tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja
arviointi tehddén, ottaen erityisesti huomioon asianomaisten keskusvastapuolten
toiminnan suuruuden ja sen merkityksen koko rahoitusjérjestelmélle seké niiden
toiminnan luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden ja niiden yhteydet muihin
finanssimarkkinoiden rakenteisiin seké arvopaperimarkkinaviranomaisen
vahvistamat 24 a artiklan 7 kohdan ensimmaiisen alakohdan b a alakohdassa
tarkoitetut valvonnan painopisteet. Toimivaltaisten viranomaisten on péivitettava

uudelleentarkastelu ja arviointi vdhintéédn kerran vuodessa.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on kohdistettava keskusvastapuolen
toimintaan paikalla tehtdvid tarkastuksia vahintddn kerran vuodessa.
Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista suunnitelluista paikalla tehtdvista
tarkastuksista kuukautta ennen kuin tillainen tarkastus on mééra tehd4, paitsi jos
pditos paikalla tehtdvén tarkastuksen suorittamisesta tehddédn hététilanteessa, jolloin
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle heti, kun kyseinen pditds on tehty.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytad, ettd se kutsutaan osallistumaan

paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen kieltdytyy kutsumasta
arvopaperimarkkinaviranomaista osallistumaan paikalla tehtdviin tarkastukseen,
vaikka arvopaperimarkkinaviranomainen on pyytényt sité toisen alakohdan

mukaisesti, sen on annettava perustelut kieltdytymiselleen.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on viélitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jdsenille
kaikki keskusvastapuolelta saamansa merkitykselliset tiedot kaikista sen paikalla
tekemistd tarkastuksista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toisen ja kolmannen

alakohdan soveltamista.
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4.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on sidénnollisesti ja vahintdén kerran
vuodessa toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle
kollegiolle kertomus arvioinnista ja 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja
arvioinnin tuloksista, my®os siitd, onko keskusvastapuolen toimivaltainen

viranomainen edellyttéinyt korjaavia toimia tai madrénnyt seuraamuksia.

Kertomuksen on katettava kokonainen kalenterivuosi, ja se on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle
viimeistidin seuraavan kalenterivuoden 30 pdiviand maaliskuuta. Kertomuksesta on
pyydettidva 17 b artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen 18 artiklassa tarkoitetun
kollegion lausunto 19 artiklan nojalla ja arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto

24 a artiklan 7 kohdan ensimmaéisen alakohdan b c alakohdan nojalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytda tapauskohtaisen kokouksen
jarjestamistd keskusvastapuolen ja sen toimivaltaisen viranomaisen kanssa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytaa tillaista kokousta seuraavissa

tapauksissa:
a)  kun kyseessd on 24 artiklassa tarkoitettu hititilanne;

b)  kun arvopaperimarkkinaviranomainen on havainnut olennaisia huolenaiheita,
jotka liittyvét sithen, noudattaako keskusvastapuoli timén asetuksen

vaatimuksia;

c)  kun arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd keskusvastapuolen
toiminnalla voi olla haitallisia rajat ylittavid vaikutuksia sen mééritysosapuoliin

tai niiden asiakkaisiin.

Edella 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle on ilmoitettava kokouksen

Jjérjestdmisestd, ja sen on saatava tiivistelmé kokouksen tarkeimmista tuloksista.
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4 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklassa
sdadettyd menettelyd noudattaen pyytdi toimivaltaisia viranomaisia toimittamaan

sille tiedot, jotka se tarvitsee tdimén artiklan mukaisten tehtdviensi hoitamiseen.”;

22) korvataan 23 a artikla seuraavasti:

723 a artikla
Toimiluvan saaneita keskusvastapuolia koskeva valvontayhteistyo toimivaltaisten

viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vdlilld

1.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvind on koordinointi toimivaltaisten

viranomaisten vélilli ja kollegioiden kesken pyrittdessi

a)  saamaan aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdonmukaiset

valvontakdytdnnot;
b)  varmistamaan yhdenmukaiset menettelyt ja johdonmukaiset toimintatavat;

c) vahvistamaan valvonnan tulosten yhdenmukaisuutta erityisesti sellaisten
valvonnan alojen osalta, joilla on rajat ylittdva ulottuvuus tai mahdollisia rajat

ylittdvid vaikutuksia;

d)  vahvistamaan koordinointia 24 artiklassa tarkoitetuissa héatétilanteissa;
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e) arvioimaan riskejd, kun toimivaltaisille viranomaisille annetaan 2 kohdan
nojalla lausuntoja siitd, noudattavatko keskusvastapuolet timin asetuksen
vaatimuksia, havaittaessa rajat ylittdvid riskejd tai unionin rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskejd, ja kun annetaan suosituksia siitd, miten keskusvastapuolen

on lievennettiva tillaisia riskeja.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava paatosluonnoksensa, kertomuksensa
tai muut toimenpiteensa arvopaperimarkkinaviranomaiselle lausuntoa varten ennen
kuin ne hyvéksyvit mitdan sdddosta tai toimenpidettd 7, 8 ja 14 artiklan, 15 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan , 21 artiklan, 29-33, 35, 36, 37, 41 tai 54 artiklan nojalla

taikka 20 artiklan nojalla, paitsi jos pdétos on tehtiva kiireellisesti.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos toimittaa padtdsluonnoksensa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle lausuntoa varten ennen kuin ne hyviksyvit
mitddn muuta 22 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tehtdviensa hoitamiseen liittyvaa

saddosta tai toimenpidettd.”;
23) lisdtddn artikla seuraavasti:

”23 b artikla

Yhteinen seurantamekanismi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa yhteisen seurantamekanismin 2 kohdassa

tarkoitettujen tehtdvien hoitamista varten.
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Yhteinen seurantamekanismi koostuu seuraavista:
a)  arvopaperimarkkinaviranomaisen edustajat;
b)  pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen edustajat;

c) jarjestelmériskikomitean ja EKP:n edustajat sekd EKP:n edustajat sille
asetuksella (EU) N:o 1024/2013 annettujen yhteiseen valvontamekanismiin
kuuluvien, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien

yhteydessi; ja

d) niiden keskuspankkien edustajat, jotka laskevat liikkeeseen sellaisia muita
valuuttoja kuin euroa, joiden miérdisid 7 a artiklan 6 kohdassa tarkoitetut

johdannaissopimukset ovat.

Tamén kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen tahojen lisdksi yhteiseen
seurantamekanismiin voivat osallistua tarkkailijoina keskuspankit, jotka laskevat
litkkkeeseen 7 a artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopimusten
nimellisvaluuttoja, jotka eivit ole timdn kohdan toisen alakohdan d alakohdassa
tarkoitettuja valuuttoja, sekd 7 a artiklan mukaista velvollisuutta valvovat kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset, kuitenkin enintdén yksi jdsenvaltiota kohden, ja

komissio.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen hallinnoi yhteisen seurantamekanismin kokouksia

ja toimii niiden puheenjohtajana. Yhteisen seurantamekanismin puheenjohtaja voi

yhteisen seurantamekanismin muiden jdsenten pyynndstd tai omasta aloitteestaan

kutsua muita viranomaisia osallistumaan kokouksiin, jos se on kisiteltdvien aiheiden

kannalta asianmukaista.

2. Yhteisen seurantamekanismin on

a)  seurattava 7 aja 7 c artiklassa sdddettyjen vaatimusten tdytdntoonpanoa

aggregoidusti unionin tasolla, mukaan lukien kaikki seuraavat:

D)

iii)

25 artiklan 2 ¢ kohdan nojalla mééritettyihin jarjestelmin kannalta
huomattavaa merkitystd omaaviin maarityspalveluihin liittyvat

kokonaisvastuut ja ndiden vastuiden vihentdminen;

14 artiklan nojalla toimiluvan saaneissa keskusvastapuolissa tehtidviin
madritykseen liittyva kehitys ja asiakkaiden mahdollisuus suorittaa
madritys téllaisissa keskusvastapuolissa, mukaan lukien maksut, joita
kyseiset keskusvastapuolet perivit 7 a artiklassa tarkoitettujen tilien
perustamisesta, ja maksut, joita miéritysosapuolet veloittavat
asiakkailtaan 7 a artiklassa tarkoitetusta tilien perustamisesta ja

maérityksen suorittamisesta;

muut médrityskiytantojen merkittdvat muutokset, jotka vaikuttavat
14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten

méadritystasoon;
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b)

d)

asiakkaiden méérityssuhteiden rajat ylittdvien vaikutusten seuranta, mukaan
lukien siirrettdvyys ja mééritysosapuolten ja asiakkaiden riippuvuus- ja

vuorovaikutussuhteet finanssimarkkinoiden muiden rakenteiden kanssa;

mydtidvaikuttaminen keskusvastapuolten héirionsietokykya koskevien unionin
laajuisten arviointien kehittdmiseen keskittyen keskusvastapuoliin,
madritysosapuoliin ja asiakkaisiin liittyviin likviditeetti-, luotto- ja

toiminnallisiin riskeihin;

unionin finanssimarkkinoiden yhdentymisesta johtuvien keskittymariskien
tunnistaminen, erityisesti asiakkaille tarjottavassa méérityksesséd, myds silloin,
kun useat keskusvastapuolet, mééritysosapuolet tai asiakkaat kayttdvit samoja

palveluntarjoajia;

niiden toimenpiteiden vaikuttavuuden seuraaminen, joilla pyritdén lisddméin
unionin keskusvastapuolten houkuttelevuutta, kannustamaan mééritysta

unionin keskusvastapuolissa ja parantamaan rajat ylittdvien riskien seurantaa.

Yhteiseen seurantamekanismiin osallistuvien elinten, 18 artiklassa tarkoitetun

kollegion ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvé yhteistyo6ta ja

jaettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen tdmin kohdan ensimmaéisessi

alakohdassa tarkoitettujen tehtévien toteuttamiseksi.
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Jos kyseiset tiedot, 7 a artiklan 9 kohdassa tarkoitetut tiedot mukaan lukien, eivét ole
yhteisen seurantamekanismin saatavilla, toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten
asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen, niiden maéritysosapuolten ja niiden
asiakkaiden on toimitettava tiedot, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen ja muut
yhteiseen seurantamekanismiin osallistuvat elimet tarvitsevat timén kohdan

ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen tehtdvien suorittamiseen.

3. Jos asiaankuuluvalla toimivaltaisella viranomaisella ei ole pyydettyja tietoja, sen on
vaadittava toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, niiden mééritysosapuolia tai niiden
asiakkaita toimittamaan kyseiset tiedot. Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen
on vilitettava tillaiset tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta

viivytysta.

4.  Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella
arvopaperimarkkinaviranomainen voi my0s pyytia tietoja suoraan asianomaiselta
yhteisoltid. Arvopaperimarkkinaviranomainen valittad kaikki kyseiseltd yhteisolta
saadut tiedot asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta

viivytysta.

5. Keskusvastapuolille osoitettavat tiedonsaantipyynnot on esitettdva keskustietokannan

kautta.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa yhteistyossd muiden yhteiseen
seurantamekanismiin osallistuvien elinten kanssa Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle vuosittain kertomuksen 2 kohdan mukaisen toimintansa

tuloksista.
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Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun kertomukseen voidaan sisdllyttaa
suosituksia mahdollisista unionin tason toimista havaittujen horisontaalisten riskien

torjumiseksi.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti, mikéli se yhteisen seurantamekanismin puitteissa saatujen tietojen ja

kéytyjen keskustelujen perusteella

a)  katsoo, ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat jattineet varmistamatta, ettd

madritysosapuolet ja asiakkaat noudattavat 7 a artiklassa sdddettyd vaatimusta; tai

b)  havaitsee unionin rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka johtuu véitetysti

unionin oikeuden rikkomisesta tai soveltamatta jattdmisesta.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen toimii timan kohdan ensimmaéisen
alakohdan mukaisesti, se voi antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan

mukaisesti ohjeita tai suosituksia.

8.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen yhteisen seurantamekanismin puitteissa
saatujen tietojen ja kdytyjen keskustelujen perusteella katsoo, ettd 7 a artiklassa
sdddettyjen vaatimusten noudattaminen ei tosiasiallisesti varmista sitd, ettd unionin
madritysosapuolten ja asiakkaiden liialliset toisen tason keskusvastapuoliin liittyvit
vastuut vihenevit, se tarkastelee uudelleen 7 a artiklan 8 kohdassa tarkoitettuja
teknisid sddntelystandardeja ja vahvistaa tarvittaessa asianmukaisen sopeutumisajan,

joka saa olla enintddn 12 kuukautta.”;
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24) korvataan 24 artikla seuraavasti:

724 artikla
Hdtdtilanteet

1.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen tai muun asianomaisen
viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, 18 artiklassa
tarkoitetulle kollegiolle, EKPJ:n asianomaisille jdsenille, komissiolle ja muille
asianomaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytystd keskusvastapuoleen

liittyvistd hatétilanteista eli muun muassa,

a)  kun kyse on tilanteista tai tapahtumista, jotka vaikuttavat tai todenndkdisesti
vaikuttavat 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten, niiden
mairitysosapuolten tai niiden asiakkaiden vakavaraisuuteen, taloudelliseen

vakauteen tai héirionsietokykyyn;

b)  kun keskusvastapuoli aikoo ottaa asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan nojalla
kayttoon elvytyssuunnitelmansa tai toimivaltainen viranomainen on toteuttanut
mainitun asetuksen 18 artiklan nojalla varhaisen tilanteeseen puuttumisen
toimenpiteen tai toimivaltainen viranomainen on vaatinut mainitun asetuksen
19 artiklan nojalla, ettd keskusvastapuolen ylin johto tai hallitus erotetaan

kokonaan tai osittain;

c)  kun finanssimarkkinoilla tai muilla markkinoilla, joilla keskusvastapuoli
tarjoaa madrityspalveluja, ilmenee kehitystd, jolla saattaa olla haitallinen
vaikutus markkinoiden likviditeettiin, rahapolitiikan vilittymiseen,
maksujérjestelmien moitteettomaan toimintaan tai rahoitusjirjestelmén
vakauteen jdsenvaltiossa, johon kyseinen keskusvastapuoli tai jokin sen

madritysosapuolista on sijoittautunut.
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2.  Hatétilanteessa tiedot on toimitettava ja paivitettivd ilman aiheetonta viivytysti, jotta
18 artiklassa tarkoitetun kollegion jésenet voivat analysoida hatitilanteen vaikutuksia
erityisesti niiden maaritysosapuoliin ja niiden asiakkaisiin. Edelld 18 artiklassa
tarkoitetun kollegion jidsenet voivat vélittdd ndmaé tiedot markkinoidensa
rahoitusvakaudesta vastaaville julkisille elimille, jollei 83 artiklassa sdddetysta
salassapitovelvollisuudesta muuta johdu. Kyseisié tiedot saavia elimii sitoo 83

artiklan mukainen salassapitovelvollisuus.

3. Jos yksi tai useampi keskusvastapuoli on hététilanteessa, jolla on tai todennékoisesti
on vakautta horjuttavia vaikutuksia rajat ylittavilla markkinoilla,
arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoi toimivaltaisten viranomaisten, asetuksen
(EU) 2021/23 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimettyjen kriisinratkaisuviranomaisten ja
tdmén asetuksen 18 artiklassa tarkoitettujen kollegioiden ty6td, jotta voidaan
reagoida koordinoidusti keskusvastapuoleen liittyviin hététilanteisiin ja varmistaa
tehokas tietojen jakaminen toimivaltaisten viranomaisten, timéan asetuksen 18

artiklassa tarkoitettujen kollegioiden ja kriisinratkaisuviranomaisten kesken.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten toimien koordinoimiseksi hititilanteessa, paitsi jos
kriisinratkaisuviranomainen on toteuttamassa tai toteuttanut asetuksen (EU) 2021/23

21 artiklan nojalla keskusvastapuolta koskevan kriisinratkaisutoimen,

a)  keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja voi kutsua koolle

keskusvastapuolten valvontakomitean tapauskohtaisen kokouksen;
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b)

keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan on kutsuttava koolle
keskusvastapuolten valvontakomitean tapauskohtainen kokous kahden

keskusvastapuolten valvontakomitean jasenen sitd pyydettya.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitettuun tapauskohtaiseen kokoukseen on tarvittaessa

kutsuttava myds seuraavia viranomaisia kyseisessd kokouksessa kisiteltdvien

asioiden perusteella:

a)  asianomaiset liikkkeeseen laskevat keskuspankit;

b)  maéritysosapuolten valvonnasta vastaavat asiaankuuluvat toimivaltaiset
viranomaiset ja tapauksen mukaan EKP sille asetuksella (EU) N:o 1024/2013
annettujen yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien yhteydessi;

c)  markkinapaikkojen valvonnasta vastaavat asiaankuuluvat toimivaltaiset
viranomaiset;

d) jos asiakkaat ovat tiedossa, asiakkaiden valvonnasta vastaavat asiaankuuluvat
toimivaltaiset viranomaiset;

e) asetuksen (EU) 2021/23 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyt asiaankuuluvat
kriisinratkaisuviranomaiset;

f) 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jdsen, joka ei jo kuulu timén kohdan a—d
alakohdan soveltamisalaan.
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6.  Kun 4 kohdan nojalla kutsutaan koolle keskusvastapuolten valvontakomitean
tapauskohtainen kokous, valvontakomitean puheenjohtajan on ilmoitettava asiasta
pankkiviranomaiselle, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle,
jarjestelmariskikomitealle, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 806/2014" perustetulle kriisinratkaisuneuvostolle ja komissiolle, jotka on

my0s kutsuttava osallistumaan kokoukseen, jos ne sitd pyytivit.

Kun 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisen hététilanteen johdosta pidetdan kokous,
keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan on kutsuttava asianomaiset

litkkkeeseen laskevat keskuspankit osallistumaan kokoukseen.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia kaikkia asiaankuuluvia toimivaltaisia
viranomaisia antamaan sille tiedot, jotka se tarvitsee tdssi artiklassa sdddetyn

koordinointitehtdviansa hoitamiseen.

Jos asiaankuuluvalla toimivaltaisella viranomaisella on pyydetyt tiedot, sen on

vélitettdvd ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Jos asiaankuuluvalla toimivaltaisella viranomaisella ei ole pyydettyjé tietoja, sen on
tapauksen mukaan vaadittava 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneita
keskusvastapuolia, niiden médritysosapuolia tai niiden asiakkaita, niihin liittyvia
finanssimarkkinoiden rakenteita tai asianomaisia kolmansia osapuolia, joille kyseiset
keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja tai toimia, antamaan sille
kyseiset tiedot ja ilmoitettava tdstd arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Kun
asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen saa pyydetyt tiedot, sen on viélitettdvi ne

arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.
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Sen sijaan, ettd asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen vaatii kolmannessa
alakohdassa tarkoitettuja tietoja, se voi antaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle
luvan vaatia kyseisid tietoja suoraan asianomaiselta yhteisolta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen vélittdd kaikki kyseiseltd yhteisoltd saadut tiedot

asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole saanut ensimmdiisen alakohdan
mukaisesti vaatimiaan tietoja 48 tunnin kuluessa, se voi pelkdn pyynnon esittdmalla
vaatia toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, niiden méaaritysosapuolia ja niiden
asiakkaita, niihin liittyvid finanssimarkkinoiden rakenteita ja asianomaisia kolmansia
osapuolia, joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja
tai toimia, antamaan kyseiset tiedot sille ilman aiheetonta viivytysti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen valittdd kaikki téllaisilta yhteisoiltd saadut tiedot

asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi keskusvastapuolten valvontakomitean
ehdotuksesta antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla yhdelle tai
useammalle toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksia, joissa niitd kehotetaan
tekeméddn viliaikaisia tai pysyvid valvontapiitoksid timén asetuksen 16 artiklassa ja
IV ja V osastossa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti unionin rahoitusvakauteen
kohdistuvien merkittidvien haittavaikutusten vélttdmiseksi tai lieventdmiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa tillaisia suosituksia ainoastaan silloin,
kun vaikutukset kohdistuvat useampaan kuin yhteen 14 artiklan nojalla toimiluvan
saaneeseen keskusvastapuoleen tai kun unionin laajuiset tapahtumat horjuttavat

vakautta markkinoilla, joilla méarityksid tehddan rajojen yli.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pdivani
heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sdént6jen ja yhdenmukaisen menettelyn
vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua
varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston
puitteissa sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225,
30.7.2014,s. 1).”;

25) muutetaan 24 a artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohdan d alakohdan ii alakohta seuraavasti:

”i1)  kun keskusvastapuolten valvontakomitean kokous koskee 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, timén artiklan 7 kohtaan liittyvien
keskustelujen yhteydessa keskuspankit, jotka laskevat liikkeeseen toimiluvan
saaneiden keskusvastapuolten méarittelemissd rahoitusvélineissd kiytettdvia
unionin valuuttoja, jotka ovat pyyténeet keskusvastapuolten valvontakomitean

jasenyyttd ja joilla ei ole ddnioikeutta.”;
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Puheenjohtaja voi kutsua, kun tdiméi on aiheellista, keskusvastapuolten
valvontakomitean kokouksiin tarkkailijoina 18 artiklassa tarkoitettujen
kollegioiden jdsenid, asiakkaiden asianomaisten viranomaisten edustajia, jos
asiakkaat ovat tiedossa, sekd asiaankuuluvien unionin toimielinten ja elinten

edustajia.”;
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c) muutetaan 7 kohta seuraavasti:
i)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Keskusvastapuolten valvontakomitea valmistelee 23 a artiklan soveltamiseksi
keskusvastapuolia, jotka ovat saaneet toimiluvan tai hakevat toimilupaa

14 artiklan nojalla, koskevat paitokset ja suorittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 23 a artiklassa ja seuraavissa alakohdissa

annetut tehtavéat:”;
i1)  lisdtiddn alakohdat seuraavasti:

”b a) vdhintddn kerran vuodessa keskusteltava timan asetuksen 14 artiklan
mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten valvonnan
painopisteistd ja yksilditdva ne, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen
voi hyddyntdé niitd laatiessaan unionin laajuisia strategisia valvonnan

painopisteitd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 29 a artiklan mukaisesti;

b b) yhteistydssd pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
kanssa sekd EKP:n kanssa sen hoitaessa tehtidviddn yhteisen
valvontamekanismin puitteissa neuvoston asetuksen (EU) N:o 1024/2013
mukaisesti tarkasteltava keskusvastapuolten toiminnasta aiheutuvia rajat
ylittavid riskejd, mukaan lukien keskusvastapuolten keskindisista
yhteyksistd ja riippuvuussuhteista johtuvat riskit sekd keskittymariskit,

jotka johtuvat téllaisista rajat ylittdvistd yhteyksista;
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b c) laadittava lausuntoluonnokset hallintoneuvoston hyviksyttaviksi 17 ja
17 b artiklan mukaisesti, validointiluonnokset hallintoneuvoston
hyvéksyttaviksi 49 artiklan mukaisesti ja padtosluonnokset

hallintoneuvoston hyvaksyttaviksi 49 a artiklan mukaisesti;

b d) toimitettava ndkemyksié toimivaltaisille viranomaisille 17 a artiklan

mukaisesti;

be) ilmoitettava hallintoneuvostolle 17 artiklan 3 ¢ kohdan ja 17 b artiklan
4 kohdan mukaisesti, jos toimivaltainen viranomainen ei noudata tai ei
aio noudattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntoja tai niihin
siséltyvid ehtoja tai suosituksia, sisdllyttden mukaan toimivaltaisen

viranomaisen perustelut.”;
ii1)  lisdtidan alakohta seuraavasti:

” Arvopaperimarkkinaviranomainen raportoi komissiolle vuosittain
ensimmadisen alakohdan b b alakohdassa tarkoitetuista keskusvastapuolten

toiminnasta aiheutuvista rajat ylittavista riskeistd.”;
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26) korvataan 24 b artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Kun on kyse 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklaan liittyvistd valvonta-arvioinneista ja ndiden
artiklojen nojalla toisen tason keskusvastapuolten osalta tehtévistd paatoksista,
keskusvastapuolten valvontakomitean on kuultava 25 artiklan 3 kohdan f
alakohdassa tarkoitettuja liikkeeseen laskevia keskuspankkeja. Jokainen liikkeeseen
laskeva keskuspankki voi antaa vastauksen. Jos liikkkeeseen laskeva keskuspankki
padttda vastata, sen on tehtdva niin kymmenen tyOpéivéan kuluessa paatdosluonnoksen
vastaanottamisesta. Hitdtilanteissa tdimi méardaika saa olla enintdén 24 tuntia. Jos
litkkkeeseen laskeva keskuspankki ehdottaa muutoksia 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklaan
liittyviin arviointeihin tai ndiden artiklojen mukaisiin paétdsluonnoksiin tai vastustaa
nditd arviointeja tai paatdsluonnoksia, sen on esitettiva kirjallisesti tdydelliset ja
yksityiskohtaiset perustelut. Kuulemisajan paityttyd keskusvastapuolten
valvontakomitean on otettava asianmukaisesti huomioon liikkeeseen laskevien
keskuspankkien vastaukset ja niiden mahdollisesti ehdottamat muutokset seké

annettava arviointinsa liikkeeseen laskevalle keskuspankille.

2. Jos keskusvastapuolten valvontakomitea ei ota paitosluonnoksessaan huomioon
litkkeeseen laskevan keskuspankin ehdottamia muutoksia, keskusvastapuolten
valvontakomitean on ilmoitettava kyseiselle litkkeeseen laskevalle keskuspankille
asiasta kirjallisesti ja perusteltava kaikilta osin, miksi litkkeeseen laskevan
keskuspankin ehdottamia muutoksia ei ole otettu huomioon, sekd perusteltava
ehdotetuista muutoksista poikkeaminen. Keskusvastapuolten valvontakomitean on
toimitettava hallintoneuvostolle padtdsluonnoksensa ohella litkkeeseen laskevien
keskuspankkien vastaukset ja niiden ehdottamat muutokset seké selvityksensai siité,

miksi se ei ole ottanut niitd huomioon.”;
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27)

muutetaan 25 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 4 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Tunnustamispadtoksen on perustuttava 2 kohdassa ensimmaéisen tason
keskusvastapuolten osalta sekéd 2 kohdan a—d alakohdassa ja 2 b kohdassa toisen
tason keskusvastapuolten osalta vahvistettuihin edellytyksiin.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hakijana olevalle keskusvastapuolelle 180
tyopédivan kuluessa siitd, kun hakemus on katsottu tdydelliseksi toisen alakohdan
mukaisesti, kaikilta osin perustellun kirjallisen ilmoituksen siitd, onko tunnustaminen

myoOnnetty vai evitty.”;
lisdtdédn 5 kohtaan toisen alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

”Jos uudelleentarkastelu tehddan timin kohdan ensimmaiisen alakohdan b alakohtaa
noudattaen, keskusvastapuolen ei tarvitse toimittaa uutta tunnustamishakemusta vaan
sen on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka taméa
tarvitsee keskusvastapuolen tunnustamisen uudelleentarkastelun suorittamiseen. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen kolmanteen maahan
sijoittautuneen keskusvastapuolen tunnustamista timan kohdan ensimméiisen
alakohdan b alakohdan mukaisesti, se ei saa kohdella tillaista uudelleentarkastelua

asianomaisen tunnustetun keskusvastapuolen tunnustamishakemuksena.”;
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c) lisitiddn 6 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jos se on unionin edun mukaista ja kun otetaan huomioon mahdolliset riskit, joita
unionin rahoitusvakauteen kohdistuu siksi, ettd unioniin sijoittautuneiden
madritysosapuolten ja markkinapaikkojen odotetaan osallistuvan kolmanteen maahan
sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin, komissio voi antaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetun taytintoonpanosdddoksen riippumatta siité, tdyttyyko kyseisen alakohdan

c alakohta.”;
d) korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa tehokkaat yhteistydjérjestelyt
sellaisten kolmansien maiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten
kanssa, joiden lainsdddédnto ja valvontajérjestelméd on tunnustettu tdtd asetusta

vastaaviksi 6 kohdan mukaisesti.
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7 a. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole vield méérittinyt
keskusvastapuolen tasoa tai jos arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut,
ettd kaikki tai jotkin asianomaisen kolmannen maan keskusvastapuolet ovat
ensimmadisen tason keskusvastapuolia, 7 kohdassa tarkoitetuissa
yhteistydjarjestelyissd on otettava huomioon kyseisten keskusvastapuolten

madrityspalvelujen tarjoamiseen liittyvé riski ja tismennettdva

a) jarjestelm4, jolla arvopaperimarkkinaviranomainen, 3 kohdan
f alakohdassa tarkoitetut litkkeeseen laskevat keskuspankit ja
asianomaisten kolmansien maiden toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat

tietoja vuosittain, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi

1)  varmistaa, ettd keskusvastapuoli tdyttdd 2 kohdan mukaiset

tunnustamisen edellytykset;

ii)  tunnistaa mahdolliset olennaiset vaikutukset markkinoiden
likviditeettiin tai unionin tai sen yhden tai useamman jiasenvaltion

rahoitusvakauteen; ja

iii)  seurata unioniin sijoittautuneiden mééritysosapuolten tai unionissa
konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin kuuluvien
madritysosapuolten méairitystoimintaa yhdessé tai useammassa
keskusvastapuolessa, joka on sijoittautunut téllaiseen kolmanteen

maahan;
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b)

d)

jarjestelmad, jolla tietoja vaihdetaan poikkeuksellisesti neljdnnesvuosittain
ja joka edellyttdd yksityiskohtaisia tietoja 2 a kohdassa tarkoitetuista
ndkokohdista ja erityisesti tietoja riskimallien ja -parametrien
merkittavistd muutoksista, keskusvastapuolten toiminnan ja palvelujen
laajentamisesta seki asiakastilirakenteen muuttamisesta, jotta voidaan
havaita, onko keskusvastapuolesta mahdollisesti tulossa tai onko
mahdollisesti todennédkoistd, ettd siitd tulee, jarjestelmén kannalta
merkittdva unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion
rahoitusvakaudelle, seké jarjestelmad, jolla vaihdetaan tietoja sellaisesta
markkinakehityksestd, josta voisi aiheutua seurauksia unionin

rahoitusvakaudelle;

jérjestelmi, jolla arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitetaan
viipymattd, jos kolmannen maan toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd sen valvonnan alaisena oleva keskusosapuoli rikkoo toimilupansa

ehtoja tai muuta lainsdddéntod, jota siithen sovelletaan;

jérjestelmi, jolla kolmannen maan toimivaltainen viranomainen ilmoittaa
viipymattd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos kyseisen
toimivaltaisen viranomaisen valvoma kolmannen maan keskusvastapuoli

aikoo laajentaa tai supistaa méadrityspalvelujaan tai -toimiaan;

menettelyt, joita tarvitaan sdéntelyn ja valvonnan kehityksen

seuraamiseksi tehokkaasti kolmannessa maassa;
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g)

h)

menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset ilman
aiheetonta viivytystd ilmoittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle,

25 c artiklassa tarkoitetulle kolmansien maiden keskusvastapuolten
kollegiolle ja 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetuille liikkeeseen laskeville
keskuspankeille sellaisista tunnustettuun keskusvastapuoleen liittyvista
hititilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan lukien, joilla
saattaa olla haitallinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja
rahoitusjdrjestelmén vakauteen unionissa tai jossain sen jasenvaltiossa

sekd menettelyistd ja valmiussuunnitelmista téllaisten tilanteiden varalta;

menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset valvovat
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 fja 25 j artiklan, 25 k artiklan
1 kohdan b alakohdan seké 25 1, 25 m ja 25 p artiklan mukaisesti

antamien paitosten tehokasta tadytdntoonpanoa;

kolmannen maan viranomaisten suostumus kaikkien niiden
arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamien tietojen jakamiselle
3 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten ja kolmannen maan
keskusvastapuolen kollegion jasenten kanssa tehtyjen
yhteistydjarjestelyjen mukaisesti, jollei 83 artiklassa sdddetyistad

salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista muuta johdu.
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7 b. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut, ettd vihintdan yksi
keskusvastapuoli asianomaisessa kolmannessa maassa on toisen tason
keskusvastapuoli, 7 kohdassa tarkoitetuissa yhteistyojarjestelyissd on tismennettiva

kyseisten toisen tason keskusvastapuolten osalta ainakin seuraavat:

a) 7 akohdan a, c, e, fja h alakohdassa tarkoitetut seikat, jos asianomaisen
kolmannen maan kanssa ei ole jo vahvistettu yhteistyojérjestelyja

mainitun kohdan nojalla;

b)  jarjestelma, jolla arvopaperimarkkinaviranomainen, 3 kohdan
f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat keskuspankit ja
asianomaisten kolmansien maiden toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat
tietoja tarvittaessa vahintddn kuukausittain, mukaan lukien paisy kaikkiin
sellaisiin arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytdmiin tietoihin, joilla
varmistetaan, ettd keskusvastapuoli noudattaa 2 b kohdassa tarkoitettuja

vaatimuksia;

c¢)  valvontatoimien koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien
kolmansien maiden viranomaisten antama suostumus sallia 25 g artiklan
mukaiset tutkimukset ja 25 h artiklan mukaiset paikalla tehtévit

tarkastukset;

d)  menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset valvovat
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 b, 25 25 m, 25 p ja 25 q artiklan

mukaisesti antamien paétdsten tehokasta tdytintoonpanoa;
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e)  menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset

1)  kuulevat arvopaperimarkkinaviranomaista elvytyssuunnitelmien
laatimisesta ja arvioinnista ja kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimisesta unionin tai yhden tai useamman sen jasenvaltion

kannalta merkityksellisten ndkdkohtien osalta;

i1)  ilmoittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta
viivytystd elvytyssuunnitelmien ja kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimisesta ja nithin myohemmin tehtédvisti olennaisista
muutoksista, jotka liittyvit unionin tai yhden tai useamman sen

jasenvaltion kannalta merkityksellisiin ndkokohtiin;

ii1)  ilmoittavat ilman aiheetonta viivytysti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos toisen tason
keskusvastapuoli aikoo ottaa kdyttoon elvytyssuunnitelmansa tai
jos kolmannen maan viranomaiset ovat todenneet merkkeja
kehittymissé olevasta kriisitilanteesta, joka voisi vaikuttaa kyseisen
toisen tason keskusvastapuolen toimintaan ja erityisesti sen kykyyn
tarjota madrityspalveluja, tai jos kolmannen maan viranomaiset

aikovat toteuttaa ldhitulevaisuudessa kriisinratkaisutoimen.

7 c¢. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen laiminlyd jonkin 7, 7 a ja 7 b kohdan mukaisesti
vahvistettuun yhteistyjérjestelyyn siséltyvin madrdyksen soveltamisen, sen on
ilmoitettava asiasta komissiolle luottamuksellisesti ja viipyméttd. Téllaisessa
tapauksessa komissio voi pdattdé tarkastella uudelleen 6 kohdan mukaisesti

hyviéksyttyd tdytintdonpanosaddosta.”;
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28)

korvataan 25 a artiklan 2 kohta seuraavasti:

792.

Tadmaén artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa pyynndssi on esitettdvé tietopohja
vastaavuuden toteamiseksi ja syyt, joiden vuoksi kolmannessa maassa sovellettavien
vaatimusten mukaisuus tayttda 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddetyt
vaatimukset. Toisen tason keskusvastapuolen on toimitettava 1 kohdassa tarkoitettu

perusteltu pyyntonsé sdhkoisessd muodossa keskustietokannan kautta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen myontéé osittain tai kokonaan vastaavan
yhdenmukaisuuden, jos se paittdad timédn artiklan 1 kohdassa tarkoitetun perustellun
pyynnon perusteella, ettd kolmannen maan sovellettavia asiaankuuluvia vaatimuksia
noudattavan toisen tason keskusvastapuolen katsotaan noudattavan 16 artiklassa ja
IV ja V osastossa sdddettyjd vaatimuksia ja ettd se siten tdyttdd 25 artiklan

2 b kohdan a alakohdassa tarkoitetun tunnustamista koskevan vaatimuksen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa vastaavan yhdenmukaisuuden kokonaan
tai tietyn vaatimuksen osalta, jos toisen tason keskusvastapuoli ei enéé tiyta
vastaavan yhdenmukaisuuden edellytyksii ja jos kyseinen keskusvastapuoli ei ole
toteuttanut arvopaperimarkkinaviranomaisen edellyttimié korjaavia toimia asetetussa
maiiriajassa. Madrittdessddn vastaavan yhdenmukaisuuden peruuttamista koskevan
paatoksen voimaantulopdivii arvopaperimarkkinaviranomainen tekee parhaansa

asettaakseen asianmukaisen sopeutumisajan, joka saa olla enintidin kuusi kuukautta.
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Jos arvopaperimarkkinaviranomainen myontdd vastaavan yhdenmukaisuuden, se
vastaa edelleen tdimén asetuksen, erityisesti 25 ja 25 b artiklan, mukaisista
tehtdvistdén ja hoitaa ne sekd kayttad edelleen 25 ¢, 25 d, 25 25 m, 25pja25q

artiklassa tarkoitettuja valtuuksiaan.

Rajoittamatta arvopaperimarkkinaviranomaisen kykyé vastata tdmén asetuksen
mukaisista tehtivistédn, jos arvopaperimarkkinaviranomainen myontii vastaavan
yhdenmukaisuuden, se sopii kolmannen maan viranomaisen kanssa hallinnollisista
jarjestelyistd, joilla varmistetaan asianmukainen tietojenvaihto ja yhteistyo, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkuvasti seurata, ettd vastaavaa

yhdenmukaisuutta koskevia edellytyksid noudatetaan.”;
29) korvataan 25 b artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

” Arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii kultakin toisen tason keskusvastapuolelta

kaikkia seuraavia:

a)  vahintdin kerran vuodessa vahvistus siitd, ettd 25 artiklan 2 b kohdan a, ¢ ja

d alakohdassa tarkoitetut vaatimukset tiayttyvét edelleen;

b)  sddnnollisesti tiedot sen varmistamiseksi, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen voi
valvoa, ettd keskusvastapuoli noudattaa 25 artiklan 2 b kohdan a alakohdassa

tarkoitettuja vaatimuksia.”;
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30) korvataan 25 f artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pelkin pyynnon esittimalla tai padtoksen
nojalla vaatia tunnustettuja keskusvastapuolia ja asianomaisia kolmansia osapuolia,
joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja tai toimia,
antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee sen seuraamiseen, miten kyseiset
keskusvastapuolet suoriutuvat maarityspalvelujen ja -toimien tarjoamisesta

unionissa, ja tdmin asetuksen mukaisten tehtidviensd hoitamiseen.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetut, pelkdn pyynnon esittimalld pyydetyt tiedot

voivat olla miérdajoin annettavia tai kertaluonteisia.”;
31) korvataan 25 o artikla seuraavasti:

725 o artikla

Liitteiden Il ja IV muuttaminen

Edell4 olevaan 16 artiklaan ja IV ja V osastoon tehtyjen muutosten huomioon ottamiseksi
siirretdén komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid sen
varmistamiseksi, ettd liitteen III mukaiset rikkomiset vastaavat 16 artiklassa sekd IV ja V

osastossa sdddettyjd vaatimuksia.

Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi siirretdén komissiolle valta antaa
82 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, jotka koskevat toimenpiteitd liitteen IV

muuttamiseksi.”;
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32) muutetaan 25 p artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) asianomainen keskusvastapuoli on vakavasti ja jarjestelméllisesti rikkonut
sovellettavia tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia tai ei endd tdyta jotakin
25 artiklassa sdddetyistd tunnustamisen edellytyksisté eiki ole toteuttanut
arvopaperimarkkinaviranomaisen edellyttimié korjaavia toimia

asianmukaisessa enintdén yhden vuoden méérdajassa;”;
b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Ennen tunnustamisen peruuttamista 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon mahdollisuuden soveltaa 25

q artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisia toimenpiteité.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd korjaavia toimia ei ole
toteutettu asetetussa miirdajassa timén artiklan 1 kohdan c alakohdan
mukaisesti tai ettd toteutetut toimet eivit ole asianmukaisia, se peruuttaa
tunnustamispédédtoksen 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia

kuultuaan.”;
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33) muutetaan 26 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Keskusvastapuoli ei saa olla mééritysosapuoli tai asiakas, siitd ei saa tulla
madritysosapuolta tai asiakasta eikd se saa ottaa kdyttoon epédsuoria
médritysmenettelyjd mééritysosapuolen kanssa mairitystoimien toteuttamiseksi
keskusvastapuolessa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta keskusvastapuolen V osaston

mukaisia yhteentoimivuusjérjestelyjd tai 47 artiklan mukaista sijoituspolitiikkaa.”;
b)  korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Keskusvastapuoleen on kohdistettava usein toistuvia riippumattomia
tilintarkastuksia. Ndiden tilintarkastusten tulokset on ilmoitettava
keskusvastapuolen hallitukselle ja asetettava arvopaperimarkkinaviranomaisen

ja keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen saataville.”;
34) lisétddn 27 artiklaan kohta seuraavasti:

2 a. Keskusvastapuolen hallituksen kokoonpanossa on otettava asianmukaisesti

huomioon sukupuolten tasapuolisen edustuksen periaate.”;
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35)

muutetaan 28 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

,’1.

Keskusvastapuolen on perustettava riskinarviointikomitea, joka muodostuu sen
madritysosapuolten edustajista, hallituksen riippumattomista jésenistd ja sen
asiakkaiden edustajista. Riskinarviointikomitea voi pyytdé keskusvastapuolen
tyontekijoitd ja riippumattomia ulkopuolisia asiantuntijoita osallistumaan
kokouksiinsa ilman &énioikeutta. Arvopaperimarkkinaviranomainen ja
toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytda saada osallistua
riskinarviointikomitean kokouksiin ilman dénioikeutta ja saada asianmukaisesti
tietoa riskinarviointikomitean toiminnasta ja paatoksista.
Riskinarviointikomitean antamien neuvojen on oltava riippumattomia
keskusvastapuolen johdon suorasta vaikutuksesta. Milldén edustajien ryhmalla

el saa olla enemmistda riskinarviointikomiteassa.”;

b)  korvataan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

74,

Riskinarviointikomitean jdsenid sitoo salassapitovelvollisuus, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten
viranomaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin. Jos
riskinarviointikomitean puheenjohtaja toteaa, ettd jollakin jdsenelld on tai voi

olla eturistiriita tietyssd asiassa, kyseinen jésen ei saa dénestii siitd asiasta.
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5. Keskusvastapuolen on viipymattd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, toimivaltaiselle viranomaiselle ja
riskinarviointikomitealle kaikista padtoksistd, joissa hallitus pdattdd olla
noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja, ja annettava selvitys téllaisista
paétoksistd. Riskinarviointikomitea tai joku riskisarviointikomitean jasenista
voi ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle osa-alueista, joiden osalta se

katsoo, ettd riskinarviointikomitean neuvoja ei ole noudatettu.”;
36) korvataan 30 artikla seuraavasti:

730 artikla

Osakkeenomistajat ja jdsenet, joilla on merkittdvid omistusosuuksia

1.  Toimivaltainen viranomainen ei saa myontiéd keskusvastapuolelle toimilupaa, ellei
sille ole ilmoitettu osakkeenomistajina tai jisenind suoraan tai vélillisesti olevia
luonnollisia henkil6iti tai oikeushenkil6itd, joilla on merkittiva omistusosuus

keskusvastapuolessa, sekd ndiden merkittdvien omistusosuuksien suuruuksia.

2. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontii keskusvastapuolelle toimilupaa, jos se
ei ole vakuuttunut niiden osakkeenomistajien tai jisenten sopivuudesta, joilla on
merkittdvd omistusosuus keskusvastapuolessa, ottaen huomioon tarve varmistaa
keskusvastapuolen jarkevé ja vakaa hoito. Jos on perustettu 18 artiklassa tarkoitettu
kollegio, kyseinen kollegio antaa 19 artiklan nojalla ja 17 b artiklan mukaista
menettelyd noudattaen lausunnon niiden osakkeenomistajien tai jasenten

sopivuudesta, joilla on merkittivd omistusosuus keskusvastapuolessa.
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3. Jos keskusvastapuolen ja muun luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon vélilla
vallitsee merkittdvé sidonnaisuus, toimivaltainen viranomainen voi myontia
toimiluvan vain, jos tdiméa sidonnaisuus ei estd valvontatehtdvien tehokasta

hoitamista.

4.  Jos 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden vaikutusvalta todennékoisesti haittaa
keskusvastapuolen jarkevii ja vakaata hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen on
toteutettava asianmukaiset toimenpiteet tilanteen korjaamiseksi ja tarvittaessa
peruutettava keskusvastapuolen toimilupa. Edelld 18 artiklassa tarkoitettu kollegio
antaa 19 artiklan nojalla ja 17 b artiklan mukaista menettelyd noudattaen lausunnon
siitd, onko vaikutusvalta omiaan haittaamaan keskusvastapuolen jarkevéa ja vakaata

hoitoa, ja suunnitelluista toimenpiteisti tilanteen korjaamiseksi.

5.  Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdé keskusvastapuolelle toimilupaa, jos
kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset méiéraykset, joita sovelletaan yhteen
tai useampaan luonnolliseen henkil66n tai oikeushenkil6on, johon kyseisella
keskusvastapuolella on merkittdva sidonnaisuus, taikka ndiden lakien, asetusten tai
hallinnollisten médrdysten taytdntoonpanoon liittyvit vaikeudet estivét

valvontatehtdvien tehokkaan hoitamisen.”;
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37) muutetaan 31 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohdan kolmas ja neljis alakohta seuraavasti:

”Toimivaltaisen viranomaisen on kirjallisesti ilmoitettava hankkijachdokkaalle tai
myyjdehdokkaalle viipymattd ja joka tapauksessa kahden tyopéivén kuluessa tassa
kohdassa tarkoitetun ilmoituksen seké tdimén artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
tietojen vastaanottamisesta, etti se on vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot, ja
jaettava tdma tieto arvopaperimarkkinaviranomaisen ja 18 artiklassa tarkoitetun

kollegion kanssa.

Toimivaltaisella viranomaisella on enintddn 60 tyopaivai aikaa ilmoituksen ja
sellaisten asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen ilmoituksen
pdiviyksestd, jotka on liitettdvé ilmoitukseen 32 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun
luettelon perusteella, jdljempéna *arviointijakso’, suorittaa 32 artiklan 1 kohdassa
sdddetty arviointi, jaljempéna ’arviointi’, ellei aikaa ole timén artiklan mukaisesti
pidennetty. Arviointijakson aikana 18 artiklassa tarkoitettu kollegio antaa 19 artiklan
nojalla ja arvopaperimarkkinaviranomainen 24 a artiklan 7 kohdan ensimmaéisen
alakohdan b ¢ alakohdan nojalla lausunnon 17 b artiklan mukaista menettelya

noudattaen.”;

PE-CONS 41/1/24 REV 1 173



b)  korvataan 3 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Toimivaltaisen viranomaisen on omasta puolestaan ja, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen ja 18 artiklassa tarkoitettu kollegio sitd pyytavit,
tarvittaessa ilman aiheetonta viivytysté arviointijakson aikana mutta kuitenkin
viimeistddn arviointijakson viidentendkymmenenteni tyOpdivina pyydettdva téllaisia
lisdtietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin suorittamiseksi. Pyynto on esitettdva

kirjallisesti, ja siind on yksilGitidva tarvittavat lisdtiedot.”;
38) korvataan 32 artiklan 1 kohdan neljis alakohta seuraavasti:

”Toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, joka koskee 31 artiklan 2 kohdassa sdddettya
ilmoitusta ja 31 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja, on pyydettdva 17 b artiklassa
saddettyd menettelyd noudattaen 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunto 19 artiklan
nojalla ja arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto 24 a artiklan 7 kohdan ensimméiisen

alakohdan b ¢ alakohdan nojalla.”;
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39) muutetaan 35 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 artiklan toinen alakohta seuraavasti:

”Keskusvastapuoli ei saa ulkoistaa riskienhallintaan liittyvia tirkeimpid toimia ilman
toimivaltaisen viranomaisen lupaa. Toimivaltaisen viranomaisen paatdksesti on
pyydettidva 17 b artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen 18 artiklassa tarkoitetun
kollegion lausunto 19 artiklan nojalla ja arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto

24 a artiklan 7 kohdan ensimmadisen alakohdan b c¢ alakohdan nojalla.”;
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Keskusvastapuolen on asetettava pyynnosti saataville kaikki tiedot, joita
toimivaltainen viranomainen, arvopaperimarkkinaviranomainen ja 18 artiklassa
tarkoitettu kollegio tarvitsevat voidakseen arvioida, noudatetaanko

ulkoistetuissa toimissa titd asetusta.”;
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40) muutetaan 37 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Keskusvastapuolen on vahvistettava, tarvittaessa kunkin mééritetyn tuotetyypin
osalta, hyviksyttavien méadritysosapuolten luokat ja médritysosapuolten
hyvéksymisvaatimukset riskinarviointikomitean annettua neuvoja 28 artiklan
3 kohdan nojalla. Hyviksymisvaatimusten on oltava syrjiméttomié, avoimia ja
objektiivisia sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoleen péédsy on
oikeudenmukaista ja avointa ja ettd méaéritysosapuolilla on riittdvésti
rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tayttddkseen keskusvastapuoleen
osallistumisesta johtuvat velvollisuudet. Padsya rajoittavat
hyviksymisvaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritdan hallitsemaan
keskusvastapuoleen kohdistuvaa riskid. Hyviaksymisvaatimuksilla on
varmistettava, ettd keskusvastapuolet tai mééritysyhteisot eivét voi suoraan tai
vilillisesti olla keskusvastapuolen miiritysosapuolia, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta V osaston mukaisia yhteentoimivuusjarjestelyjé tai 47 artiklan

mukaista sijoituspolitiikkaa.

1 a. Keskusvastapuoli saa hyviksya finanssialan ulkopuolisia vastapuolia
madritysosapuoliksi vain, jos kyseiset finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
pystyvit osoittamaan, miten ne aikovat tayttdd vakuusvaatimukset ja hoitaa
maksukyvyttdmyysrahastoon suoritettavat maksut, myos stressikausien

markkinaolosuhteissa.
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Finanssialan ulkopuolisia vastapuolia miéritysosapuoliksi hyvéiksyvin
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on sédénnollisesti tarkasteltava
uudelleen keskusvastapuolen tekemia jarjestelyjd voidakseen seurata, etti
ensimmadisessd alakohdassa sdadetty edellytys tayttyy. Keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen on raportoitava 18 artiklassa tarkoitetulle
kollegiolle vuosittain kyseisten finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
madrittdmistd tuotteista, niiden kokonaisvastuista ja mahdollisesti havaituista

riskeista.

Keskusvastapuolen mééritysosapuolena toimiva finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli saa tarjota méarityspalveluja ainoastaan asiakkaille, jotka ovat
kyseinen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa samaan konserniin
kuuluvia finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, ja se saa pitdd
keskusvastapuolessa tilejd ainoastaan sellaisia omaisuuserié ja positioita varten,
joita se pitdé hallussaan omaan lukuunsa tai kyseisten finanssialan

ulkopuolisten vastapuolten lukuun.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tapauskohtaisen vertaisarvioinnin
jalkeen antaa lausunnon tai suosituksen tillaisten jdrjestelyjen

asianmukaisuudesta.”;
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja EKPJ:ta
kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetidén

seikkoja, jotka on otettava huomioon, kun keskusvastapuoli

a)  vahvistaa 1 kohdassa tarkoitetut mééritysosapuolten

hyviksymisvaatimukset;
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b)  arvioi médritysosapuolina toimivien finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten | a kohdassa tarkoitettua kykya tayttdd vakuusvaatimukset

ja hoitaa maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavat maksut.

Laatiessaan kyseisid teknisten sddntelystandardien luonnoksia

arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon

a)  yksityiskohtaiset sddnnot ja erityisehdot, joita noudattaen finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet saattavat kéyttda tai kayttavit jo
madrityspalveluja, myos suorina mairitysosapuolina sponsoroiduissa

malleissa;

b)  tarpeen helpottaa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
vakavaraisuusperiaatteen mukaista suoraa padsyé keskusvastapuolten

mairityspalveluihin ja -toimiin;
c) tarpeen varmistaa oikeasuhteisuus;
d) tarpeen varmistaa tehokas riskienhallinta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessa alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistédn
... paivdna .. kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdimédn muutosasetuksen

voimaantulopaivésti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
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41)

korvataan 38 artikla seuraavasti:

738 artikla

Avoimuus

Keskusvastapuolen ja sen méaritysosapuolten on julkistettava tarjottaviin palveluihin
liittyvit hinnat ja maksut. Niiden on julkistettava erikseen jokaisen suoritettavan
palvelun hinnat ja maksut, mukaan lukien alennukset ja hyvitykset sekd perusteet
ndiden vihennysten saamiseksi. Keskusvastapuolen on sallittava
madritysosapuolilleen ja tapauksen mukaan niiden asiakkaille erikseen péaédsy

tarjottaviin erityispalveluihin.

Keskusvastapuolen on kirjattava tarjottuja palveluja koskevat menot ja tulot erikseen
ja ilmoitettava ndma tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaiselle

viranomaiselle.

Keskusvastapuolen on ilmoitettava méaaritysosapuolille ja asiakkaille, mita riskeja

sen tarjoamiin palveluihin liittyy.

Keskusvastapuolen on julkistettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
médritysosapuolilleen ja toimivaltaiselle viranomaiselleen hintatiedot, joiden

perusteella lasketaan sen maaritysosapuoliin liittyvit vastuut pdivan lopussa.

Keskusvastapuolen on julkistettava méérittimiensa transaktioiden méérat kunkin

vilinelajin osalta kokonaisuudessaan.
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4.  Keskusvastapuolen on julkistettava viestintidprotokolliin liittyvét toiminnalliset ja
tekniset vaatimukset, jotka kattavat siséllon ja viestimuodot, joita se kayttaa
viestintdén kolmansien osapuolten kanssa, mukaan lukien 7 artiklassa tarkoitetut

toiminnalliset ja tekniset vaatimukset.

5. Keskusvastapuolen on julkistettava kaikki mééritysosapuolten tekemét 37 artiklan 1
kohdassa tarkoitettujen vaatimusten ja timén artiklan 1 kohdassa sdidettyjen
vaatimusten rikkomiset, paitsi jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd tillainen
julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta tai markkinoiden luottamusta tai vaarantaisi

vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolille.

6.  Keskusvastapuolen on annettava mééritysosapuolilleen kidyttoon simulointivéline,
jonka avulla ne voivat méaarittdd salkkutasolla sellaisen ylimédardisen alkuvakuuden
midrén, jota keskusvastapuoli saattaa edellyttdd, kun uusi transaktio médritetddn,
mukaan lukien sellaisten vakuusvaatimusten simulointi, joita niithin voidaan soveltaa
erilaisissa skenaarioissa. Tamén vélineen kdyton on oltava mahdollista ainoastaan

suojatussa ympdristossd, eivitkd simuloinnin tulokset ole sitovia.
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7. Keskusvastapuolen on annettava méadritysosapuolilleen selkeélld ja avoimella tavalla
tiedot kayttdmistddn alkuvakuusmalleista, mukaan lukien mahdollisiin korotuksiin

sovellettavat menetelmaét. Tietojen on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a)  niissd on selittdva selkedsti alkuvakuusmallin rakenne ja toiminta, myds

stressikausien markkinaolosuhteissa;

b)  niissd on kuvattava selkeisti alkuvakuusmallin keskeiset oletukset ja

rajoitukset sekd olosuhteet, joissa ndma oletukset eivét ole endd voimassa;
¢) ne on dokumentoitava.

8.  Madrityspalveluja tarjoavien miiritysosapuolten ja mairityspalveluja tarjoavien

asiakkaiden on annettava asiakkailleen ainakin seuraavat:
a) tiedot keskusvastapuolen vakuusmallien toiminnasta;

b) tiedot tilanteista ja olosuhteista, jotka saattavat kdynnistdd vakuuksien

muutospyyntoja;

c) tiedot menettelyistd, joilla médritetddn asiakkaiden asetettavaksi tuleva

vakuuden maéri; ja

d)  simulaatio vakuusvaatimuksista, joita asiakkaisiin voidaan soveltaa eri

skenaarioissa.
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Sovellettaessa d alakohtaa vakuusvaatimusten simulaatioon on siséllyttdva seka
keskusvastapuolen vaatimat vakuudet ettd mahdolliset lisivakuudet, joita
madritysosapuolet ja madrityspalveluja tarjoavat asiakkaat vaativat. Téllaisen

simuloinnin tulokset eivat ole sitovia.

Keskusvastapuolen on médritysosapuolen pyynndsté ilman aiheetonta viivytysta
toimitettava kyseiselle madritysosapuolelle pyydetyt tiedot, jotta méiéritysosapuoli
voi noudattaa tdimén kohdan ensimmadisté alakohtaa, paitsi jos tillaiset tiedot on jo
toimitettu 1-7 kohdan mukaisesti. Kun méaédritysosapuoli tai asiakas tarjoaa
maédrityspalveluja ja kun se on asianmukaista, niiden on toimitettava ndma tiedot

asiakkailleen.

9.  Keskusvastapuolen médritysosapuolten ja médrityspalveluja tarjoavien asiakkaiden
on selkedsti ilmoitettava nykyisille ja mahdollisille tuleville asiakkailleen
mahdollisista tappioista tai muista kustannuksista, joita niille voi aiheutua
keskusvastapuolen toimintasddanndissi vahvistettujen maksukyvyttdémyyden
hallinnointimenettelyjen seké tappioiden ja positioiden kohdentamisjérjestelyjen
soveltamisen tuloksena, mukaan lukien se, minka tyyppisen korvauksen ne voivat
saada, ottaen huomioon 48 artiklan 7 kohta. Asiakkaille on annettava riittdvin
yksityiskohtaiset tiedot sen varmistamiseksi, ettd ne ymmartavét, millaisia tappioita
tai muita kustannuksia niille voi pahimmassa tapauksessa aiheutua, jos

keskusvastapuoli toteuttaa elvytystoimenpiteita.
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10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja EKPJ:td kuullen

luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetidén

a)  vaatimukset, jotka simulointivdlineen on tdytettdva, ja saatavan tuotoksen

tyyppi 6 kohdan mukaisesti;

b) tiedot, jotka keskusvastapuolten on toimitettava maaritysosapuolille

vakuusmallien ldpindkyvyydestd 7 kohdan mukaisesti;

c) tiedot, jotka mééritysosapuolten ja madrityspalveluja tarjoavien asiakkaiden on

annettava asiakkailleen 7 ja 8 kohdan mukaisesti; ja

d)  asiakkaiden kdytt6on annettavaa vakuuksien simulointia koskevat vaatimukset

ja saatavan tuotoksen tyyppi 8 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivéni ...kuuta

... [12 kuukauden kuluttua tdimin muutosasetuksen voimaantulopdivésti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentd4 tatd asetusta hyviaksymaélla timan kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
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42)

43)

lisatdan 40 artiklaan kohta seuraavasti:

“Rajoittamatta 1 artiklan 4 ja 5 kohdan soveltamista ja jotta voidaan helpottaa
julkisyhteisdjen ja julkisoikeudellisten laitosten suorittamaa keskusvastapuolimééritysté,
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistéén ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukauden
kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopdivistd] asetuksen (EU) N:o 1095/2010

16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetdéin menetelma, jota timén asetuksen

14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten on kdytettdava laskiessaan
téllaisiin keskusvastapuoliin osallistuvien julkisyhteisdjen ja julkisoikeudellisten laitosten
néihin keskusvastapuoliin liittyvid vastuita ja mahdollisia osuuksia kyseisten
keskusvastapuolten rahoitusvaroista, ottaen asianmukaisesti huomioon julkisyhteiséjen ja

julkisoikeudellisten laitosten toimeksiannon.”;
korvataan 41 artiklan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1.  Keskusvastapuolen on luottoriskejddn rajoittaakseen méadrittava ja vaadittava
vakuuksia ja kerdttdva niitd méaritysosapuoliltaan ja tarvittaessa sellaisilta
keskusvastapuolilta, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyt.
Vakuusvaatimusten on oltava riittdvid kattamaan mahdolliset riskit, joita
keskusvastapuoli arvioi ilmenevén kyseisten positioiden realisointiin saakka. Niiden
on myds oltava riittdvid kattamaan asianmukaisella aikavalilld tappiot, joita aiheuttaa
vihintddn 99 prosenttia riskimuutoksista, ja niiden avulla on varmistettava, etti
keskusvastapuoli kattaa vastuunsa vakuuksilla kaikkien mééritysosapuoliensa osalta
ja tarvittaessa sellaisten keskusvastapuolten osalta, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuusjarjestelyt, ainakin paiviakohtaisesti. Keskusvastapuolen on
jatkuvasti seurattava ja korjattava vakuusvaatimustensa tasoa senhetkisen
markkinatilanteen mukaan ottaen huomioon téllaisista korjauksista aiheutuvat

mahdolliset mydtasykliset vaikutukset.
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2. Vakuusvaatimuksia asettaessaan keskusvastapuolen on kdytettdvd malleja ja
parametreja, jotka kuvaavat médritettdvien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa
otetaan huomioon vakuuksien kerddmisen aikavali, markkinoiden likviditeetti seka
muutosten mahdollisuus transaktion aikana. Toimivaltaisen viranomaisen on
validoitava kyseiset mallit ja parametrit, ja niistd on pyydettidvd 17 b artiklassa
sdadettyd menettelyd noudattaen 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunto
19 artiklan nojalla ja arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto 24 a artiklan

7 kohdan ensimméisen alakohdan b ¢ alakohdan nojalla.

3. Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerdttdvd vakuudet péivin sisdisesti ainakin
silloin, kun ylitetdan ennalta madritellyt kynnysarvot. Néin tehdessdén
keskusvastapuolen on otettava mahdollisuuksien mukaan huomioon péivénsisdisten
vakuuksien kerdédmisen ja maksujen mahdollinen vaikutus sen osallistujien
likviditeettiasemaan ja keskusvastapuolen héirionsietokykyyn. Keskusvastapuolella
ei saa mahdollisuuksien mukaan olla paivénsisdisid vaihtuvia vakuusmaksuja sen

jélkeen, kun se on kerdnnyt kaikki téllaiset erddntyneet maksut .”;
44) korvataan 44 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Keskusvastapuolen on piivittdin laskettava mahdolliset likviditeettitarpeensa. Sen on
otettava huomioon vahintiin niiden kahden yhteison maksukyvyttomyydestd aiheutuva
likviditeettiriski, joihin liittyy sen kannalta suurimmat vastuut ja jotka ovat

médritysosapuolia tai likviditeetin tarjoajia, keskuspankkeja lukuun ottamatta.”;
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45)

muutetaan 46 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

,’1.

Keskusvastapuolen on hyvéksyttava erittdin likvidejd vakuuksia, joihin liittyy
mahdollisimman vdhiinen luotto- ja markkinariski, kattamaan

madritysosapuoliinsa liittyvit alkuperdiset ja voimassa olevat vastuut.

Keskusvastapuoli saa asiaankuuluvien edellytysten tiyttyessd hyvéksya julkisia
takauksia, julkisten pankkien takauksia tai litkepankkien takauksia edellyttien,
ettd ne ovat 41 artiklassa tarkoitettuna realisointiaikana pyynnosta ehdoitta

saatavilla.

Keskusvastapuolen toimintasdénndissd on vahvistettava sen hyvéaksymille
takauksille hyviksyttavd vakuudellisuuden vahimmaistaso, ja se voi tismentéd,
ettd se voi hyvéksyai tiysin vakuudettomat julkisten pankkien takaukset tai
litkkepankkien takaukset. Keskusvastapuoli saa hyvéksya julkisia takauksia,
julkisten pankkien takauksia tai liikepankkien takauksia ainoastaan kattamaan
alkuperdiset ja voimassa olevat vastuut, jotka liittyvét sen médritysosapuoliin,
jotka ovat finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, tai mééritysosapuolten
asiakkaisiin, edellyttden, ettd kyseiset asiakkaat ovat finanssialan ulkopuolisia

vastapuolia.
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Kun keskusvastapuolelle annetaan omaisuuserid, julkisia takauksia, julkisten

pankkien takauksia tai liikepankkien takauksia, sen on

a)

b)

d)

otettava julkisten pankkien takaukset tai litkepankkien takaukset
huomioon laskiessaan ne antavaan ja myos mééritysosapuolena

toimivaan pankkiin liittyvid vastuitaan;

sovellettava vakuudettomiin julkisten pankkien takauksiin tai

liikkepankkien takauksiin keskittymaérajoja;

sovellettava omaisuuserien, julkisten takausten, julkisten pankkien
takausten ja liikepankkien takausten arvoon asianmukaisia aliarvostuksia,
joissa otetaan huomioon kyseisten arvojen mahdollinen aleneminen
niiden viimeisimman arvonkorotuksen ja sen ajankohdan vélilld, jolloin
niiden realisointi tai tapauksen mukaan toimeenpano kohtuullisen

todennékoisesti tapahtuu;

otettava huomioon markkinatoimijan maksukyvyttdmyyden jilkeinen
likviditeettiriski seké tiettyihin omaisuuseriin liittyvé keskittymariski
maidritettdessd keskusvastapuolen tapauksessa riittdvid vakuuksia ja

asianmukaisia aliarvostuksia;

tarkistaessaan vakuudeksi hyviksymiinsd omaisuuseriin ja julkisten
pankkien takauksiin ja litkepankkien takauksiin soveltamiensa
aliarvostusten tasoa otettava huomioon tarve minimoida tillaisten

tarkistusten mahdolliset myd6téasykliset vaikutukset.”;
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b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssd pankkiviranomaisen
kanssa ja jéarjestelmariskikomiteaa ja EKPJ:n jdsenid kuultuaan luonnokset

teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn

a)  ne vakuustyypit, joita voitaisiin pitdd erittdin likvideind, kuten kéteinen
raha, kulta, valtionlainat ja korkealaatuiset yrityslainat seké katetut

joukkolainat;

b) 1 kohdassa tarkoitetut aliarvostukset ottaen huomioon tavoite rajoittaa

niiden myotasyklisyyttd; ja

c) asiaankuuluvat edellytykset, joiden mukaisesti julkiset takaukset,
julkisten pankkien takaukset tai liikepankkien takaukset voidaan
hyviksyd vakuudeksi 1 kohdan mukaisesti, mukaan lukien julkisten
pankkien takauksiin ja liikepankkien takauksiin sovellettavat
asianmukaiset keskittymaérajat, luottokelpoisuusvaatimukset ja wrong

way -riskejd koskevat tiukat vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaiisessé alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidén
... paivdnd .. kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdimédn muutosasetuksen

voimaantulopaivésti)].
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Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tata asetusta hyvaksymaélld timén kohdan
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
46) muutetaan 48 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”Jos omaisuuserét ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen kirjausluetteloissa ja
tileissd maksukyvyttomén mairitysosapuolen asiakkaiden tiliin ylldpidetyiksi

39 artiklan 2 kohdan mukaisesti, keskusvastapuolen on sopimuksella sitouduttava
ainakin kdynnistiméin menettelyt maksukyvyttdman maéritysosapuolen kaikkien
asiakkaiden tiliin ylldpitdmien omaisuuserien ja positioiden siirtdmiseksi kaikkien
ndiden asiakkaiden nimedmélle toiselle miéritysosapuolelle ja siirrettiva tillaiset
omaisuuserét ja positiot ilman maksukyvyttdéméin mééritysosapuolen suostumusta,
elleivat kaikki asiakkaat esitd vastalausetta ennen tillaista siirtoa. Kyseinen toinen
mairitysosapuoli on velvollinen hyviksymiin nimé omaisuuserét ja positiot vain,
jos silld on ndiden asiakkaiden kanssa aiempi sopimussuhde, jonka nojalla se on
sitoutunut hyvéksymaién ne. Jos siirtoa kyseiselle toiselle médritysosapuolelle ei ole
jostain syysté tapahtunut keskusvastapuolen toimintasdannoissé yksiloéidyn ennalta
madrityn siirtokauden kuluessa, keskusvastapuoli voi ryhtya kaikkiin sddnndissaan
sallittuihin toimenpiteisiin kyseisiin positioihin liittyvien riskiensd hallitsemiseksi
aktiivisesti, mukaan lukien maksukyvyttoman mééritysosapuolen asiakkaidensa tiliin

ylldpitimien omaisuuserien ja positioiden realisointi.”;
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b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”8.  Jos midritysosapuoli on maksukyvyton ja jos téllaisen maksukyvyttdomyyden
tuloksena kaikki sen asiakkaiden omaisuuserét ja positiot tai osa niisti
siirretddn maksukyvyttomaltd midritysosapuolelta toiselle maaritysosapuolelle
5 ja 6 kohdan mukaisesti, kyseinen toinen mééritysosapuoli voi kolmen
kuukauden ajan kyseisen siirron tekemispéivistd luottaa maksukyvyttomén
madritysosapuolen direktiivin (EU) 2015/849 II luvun 4 jakson nojalla
suorittamiin asiakkaan tuntemisvelvollisuutta koskeviin toimenpiteisiin

mainitun direktiivin vaatimusten noudattamiseksi.

Jos méiritysosapuoleen, jolle omaisuuserit ja positiot on timan kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetulla tavalla siirretty, sovelletaan asetusta
(EU) N:o 575/2013, sen on noudatettava mainitun asetuksen mukaisia
padomavaatimuksia, jotka koskevat madritysosapuolten vastuita asiakkaisiin
nihden, toimivaltaisen viranomaisensa kanssa sovitun ajanjakson kuluessa,

joka saa olla enintdén kolme kuukautta kyseisen siirron tekemispdivésti.”;
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47)

muutetaan 49 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1—1 e kohta seuraavasti:

,’1.

Keskusvastapuolen on sddnnoéllisesti tarkasteltava uudelleen malleja ja
parametreja, jotka on otettu kdyttoon sen vakuusvaatimusten,
maksukyvyttdmyysrahastoon suoritettavien maksujen, vakuuksille asetettavien
vaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien laskemiseksi. Sen on
testattava malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen
niiden hdirionsietokykyé ddrimmaisissd mutta mahdollisissa
markkinaolosuhteissa, ja sen on tehtdva toteumatestejd arvioidakseen kayttoon
otettujen menetelmien luotettavuutta. Keskusvastapuolen on hankittava
itsendinen validointi, ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien tuloksista ja annettava niiden
validoida mallit ja parametrit 1 a—1 e kohdan mukaisesti, ennen kuin se tekee

malleihin ja parametreihin merkittdvid muutoksia.

Aikoessaan tehdda muutoksen ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun malliin

tai parametriin keskusvastapuolen on tehtivé jokin seuraavista:

a) jos keskusvastapuoli katsoo, ettd suunniteltu muutos on 1 i kohdan
mukaisesti merkittdva, sen on haettava muutoksen validointia tdssa

artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen;

b)  jos keskusvastapuoli katsoo, ettd suunniteltu muutos ei ole merkittava
tdman artiklan 1 1 kohdan mukaisesti, sen on haettava muutoksen

validointia 49 a artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.
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1 a. Kaikki muutokset malleihin ja parametreihin, joita ei arvioida 49 a artiklan

mukaisesti, on arvioitava tissd artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

Kéyttoon otetuista malleista ja parametreista, myos niihin tehdyisti
merkittdvistd muutoksista, on pyydettiva tdmén artiklan mukaisesti

18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd Euroopan
valvontaviranomaisille, EKPJ:lle ja yhteiselle kriisinratkaisuneuvostolle
valitetddn tiedot stressitestien tuloksista, jotta ne voivat arvioida
keskusvastapuolten maksukyvyttomyyteen liittyvid rahoitusalan yritysten

riskeja.

1 b. Jos keskusvastapuoli aikoo tehdd muutoksen 1 kohdassa tarkoitettuun malliin
tai parametriin, sen on téllaisen muutoksen validoimiseksi toimitettava
sdahkoisessd muodossa hakemus keskustietokannan kautta. Hakemus jaetaan
valittomasti keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.
Keskusvastapuolen on liitettdva hakemukseensa suunnitellun muutoksen

itsendinen validointi.

Hakemuksen vastaanottamisesta on ldhetettidva ilmoitus keskusvastapuolelle
keskustietokannan kautta kahden ty6péaivin kuluessa hakemuksen

toimittamisesta.
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1 c. Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioivat kukin kymmenen tyopaivin
kuluessa hakemuksen vastaanottoilmoituksen ldhettdmisestd, sisaltadko
hakemus vaaditut asiakirjat ja sisdltavitko kyseiset asiakirjat kaikki 5 kohdan

d alakohdan nojalla vaaditut tiedot.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd kaikkia vaadittuja asiakirjoja tai
tietoja ei ole toimitettu, keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on
pyydettidva hakijana olevaa keskusvastapuolta toimittamaan keskustietokannan
kautta tdydentivia asiakirjoja tai tietoja, joiden se tai
arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut puuttuvan. Tdmén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa sdédettyd méadrdaikaa voidaan tilloin jatkaa
enintddn kymmenella tyopaivilld. Hakemus on hylattava, jos
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd keskusvastapuoli ei ole
noudattanut téllaista pyynt64, ja tdllaisessa tapauksessa viranomaisen, joka on
todennut, ettd hakemus on hylattdvé, on ilmoitettava siité toiselle
viranomaiselle. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta paitoksistd hylata
hakemus sekd ilmoitettava keskusvastapuolelle, mitké ovat ne asiakirjat tai

tiedot, joiden todettiin puuttuvan.
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1 d. Neljankymmenen tyopdivéin kuluessa sen toteamisesta 1 ¢ kohdan mukaisesti,

ettd kaikki asiakirjat ja tiedot on toimitettu,

a) toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd merkittivdid muutosta koskeva
riskinarviointi ja toimitettava kertomuksensa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle

kollegiolle; ja

b)  arvopaperimarkkinaviranomainen tekee merkittivdd muutosta koskevan
riskinarvioinnin ja toimittaa kertomuksensa keskusvastapuolen

toimivaltaiselle viranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.

Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen,
arvopaperimarkkinaviranomainen tai jokin 18 artiklassa tarkoitetun kollegion
jéasenistd voi tdméin kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun ajanjakson
aikana toimittaa kysymyksid suoraan hakijana olevalle keskusvastapuolelle ja
pyytda silté lisdtietoja, ja sen on asetettava médrdaika, johon mennessé hakijana

olevan keskusvastapuolen on toimitettava tillaiset tiedot.

Edell4 18 artiklassa tarkoitetun kollegion on 15 tyopdivan kuluessa
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen kertomusten vastaanottamisesta
annettava lausunto 19 artiklan nojalla ja toimitettava se
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselle. Sen
estamaittd, mitd 1 g kohdassa sdddetdin viliaikaisesta hyviksymisestd,
toimivaltainen viranomainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen eivit saa
antaa paitostd malleja tai parametreja koskevien merkittdvien muutosten
validoinnin myOntdmisestd tai epddmisestd, ennen kuin 18 artiklassa tarkoitettu
kollegio on antanut mainitun lausunnon, paitsi jos kollegio ei ole antanut

lausuntoa miirédajassa.
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I e. Kymmenen tydpdivan kuluessa 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunnon
vastaanottamisesta tai kyseisen lausunnon antamiselle asetetun mééridajan
padttymisestd sen mukaan, kumpi ajankohta on aikaisempi, keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on
kummankin myOnnettdvé tai evéttiva validointi ottaen huomioon timén
artiklan 1 d kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut kertomukset ja
kyseisen lausunnon seké ilmoitettava tésta toisilleen kirjallisesti ja perusteltava
kaikilta osin validoinnin mydntdminen tai epadminen. Jos keskusvastapuolen
toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole

validoinut muutosta, validointi on evéattava.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen ei voi yhtyé 18 artiklassa tarkoitetun
kollegion lausuntoon tai sithen mahdollisesti siséltyviin ehtoihin tai
suosituksiin, sen padtoksessd on perusteltava kaikilta osin mahdollinen
merkittdvd poikkeaminen kyseisestd lausunnosta tai kyseisistd ehdoista tai

suosituksista.

1 f.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
keskusvastapuolelle 1 e kohdassa tarkoitetussa maardajassa, onko validoinnit

myonnetty vai evitty, ja perusteltava paitoksensé kaikilta osin.

1 g. Keskusvastapuoli ei saa hyviksyd mitdan merkittdvad muutosta 1 kohdassa
tarkoitettuun malliin tai parametriin ennen kuin se on saanut seka
toimivaltaisen viranomaisensa ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen

validoinnin.
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Poiketen siitd, mitd ensimmaisessd alakohdassa saddetdin, jos keskusvastapuoli
sitd pyytdd, toimivaltainen viranomainen voi arvopaperimarkkinaviranomaisen
suostumuksella sallia mallin tai parametrin merkittdvan muutoksen viliaikaisen
hyvidksymisen ennen validointeja, jos se on perusteltu asianmukaisesti .
Tallainen véliaikainen muutos on sallittava vain maératyksi ajaksi, jonka
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen yhdessa tismentédvit. Kyseisen ajanjakson
padtyttyd keskusvastapuoli ei saa soveltaa tillaista muutosta, ellei sitd ole

validoitu timén artiklan nojalla.

1 h. Parametrien muutoksia, jotka johtuvat validoituun malliin kuuluvan
menetelméin soveltamisesta joko ulkoisten tekijoiden vuoksi tai miirdajoin
tehtdvin uudelleentarkastelun tai mitoituksen vuoksi, ei pidetd tété artiklaa ja

49 a artikla sovellettaessa malleihin ja parametreihin tehtyind muutoksina.

1 i. Muutosta on pidettdva merkittdvina, jos ainakin yksi seuraavista edellytyksista

tayttyy:

a)  muutos johtaa siihen, ettd keskusvastapuolen ennakkoon rahastoitujen
taloudellisten resurssien kokonaisméaard, mukaan lukien
vakuusvaatimukset, maksukyvyttomyysrahasto ja 45 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetut tdhén tarkoitukseen varatut omat varat , pienenee tai suurenee

merkittavasti,
b)  vakuusmallin rakennetta tai rakenteellisia tekijoitd muutetaan ;

c¢)  vakuusmallin osatekijd, myos vakuusparametri tai korotus, otetaan
kayttdoon tai poistetaan kadytosta tai sitd muutetaan, mink johdosta
vakuusmallin tuotos pienenee tai suurenee merkittdvésti

keskusvastapuolen tasolla ;
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d)

g)

h)

salkun kuittausten laskennassa kaytettyd menetelméd muutetaan niin, ettd
vakuusvaatimusten kokonaismairé pienenee tai suurenee merkittdvasti

kyseisten rahoitusvélineiden osalta kyseisessd salkussa;

menetelmad, jolla mééaritellddn ja mitoitetaan stressitestiskenaarioita
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastojen koon ja yksittdisten
madritysosapuolten kyseisiin maksukyvyttdomyysrahastoihin suorittamien
maksujen suuruuden méadrittimiseksi, muutetaan niin, ettd jonkin
maksukyvyttodmyysrahaston koko pienenee tai suurenee merkittivasti tai
jokin yksittdinen maksukyvyttdmyysrahastoon suoritettava maksuosuus

pienenee tai suurenee merkittévasti;

likviditeettiriskin arviointiin sovellettavaa menetelmia muutetaan niin,
ettd minkd tahansa valuutan arvioidut likviditeettitarpeet tai

yhteenlasketut likviditeettitarpeet pieneneviét tai suurenevat merkittavasti;

menetelmai, jolla keskusvastapuolen yksittiiseen vastapuoleen
kohdistuva keskittymériski mééritetdén, muutetaan niin, etti
keskusvastapuolen kyseiseen vastapuoleen liittyvét kokonaisvastuut

pienenevit tai suurenevat merkittavasti;

vakuuksien arvostukseen tai vakuuksien aliarvostuksen mitoitukseen
sovellettavaa menetelmédd muutetaan niin, ettd vakuuksien yhteenlaskettu

arvo pienenee tai suurenee merkittavésti,

muutoksella voi olla olennainen vaikutus keskusvastapuolen

kokonaisriskiin.”;
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b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jédsenten

kanssa luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tdismennetidin

a)  mitd pidetddn 1 i kohdan a ja c—h alakohtaa sovellettaessa merkittdvana

pienenemisend tai suurenemisena;

b)  seikkoja, jotka on otettava huomioon arvioitaessa, tayttyyko jokin

1 1 kohdassa tarkoitettu edellytys;

¢)  muita muutoksia malleihin, jotka hyvéksytyn mallin voidaan katsoa jo
kattavan ja joita ei sen vuoksi pidetd mallin muutoksena ja joihin ei siksi

sovelleta tassi artiklassa tai 49 a artiklassa vahvistettuja menettelyjd; ja

d) luetteloja asiakirjoista, jotka on liitettdvé validointihakemukseen tdimén
artiklan 1 ¢ kohdan ja 49 a artiklan mukaisesti, ja tietoja, jotka téillaisten
asiakirjojen on sisdllettdva sen osoittamiseksi, ettd keskusvastapuoli

noudattaa kaikkia timén asetuksen asiaankuuluvia vaatimuksia.

Vaadittujen asiakirjojen ja tietojen tason on oltava oikeassa suhteessa mallin
validoinnin tyyppiin mutta riittdvén yksityiskohtaisia varmistamaan muutoksen

asianmukainen analysointi.
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Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan a alakohtaa
arvopaperimarkkinaviranomainen voi asettaa eri arvot 1 i kohdan eri

alakohdille.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessa alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
... pdivéni ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdimin muutosasetuksen

voimaantulopaivésti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéd tétd asetusta hyvaksymalld timdn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.”;
c) lisdtddn kohta seuraavasti:

”6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetddn keskustietokannan kautta
tdmain artiklan 1 b kohdassa ja 49 a artiklassa tarkoitettua validointia varten

toimitettavan hakemuksen sahkoinen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaiisessé alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timén

muutosasetuksen voimaantulopdivéstd].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyéd timén kohdan ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”;
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48) lisétéén artikla seuraavasti:

”49 a artikla
Nopeutettu menettely keskusvastapuolen mallien ja parametrien muita kuin merkittivid

muutoksia varten

1. Jos keskusvastapuoli katsoo, ettd 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu mallin tai
parametrin muutos, jonka se aikoo hyviksyd, ei tdytd mainitun artiklan 1 i kohdassa
saddettyja edellytyksid, se voi pyytdd, ettd muutoksen validointia koskevaan

hakemukseen sovelletaan tdmén artiklan mukaista nopeutettua menettelya.

2. Nopeutettua menettelyd sovelletaan mallin tai parametrin ehdotettuun muutokseen,

jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  keskusvastapuoli on pyytényt, ettd muutoksen validointi arvioidaan

tdmaén artiklan mukaisesti; ja

b)  keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen ovat kumpikin todenneet 4 kohdan

mukaisesti, ettd ehdotettu muutos ei ole merkittiava.

3. Keskusvastapuolen on toimitettava hakemuksensa, joka sisdltad kaikki 49 artiklan 5
kohdan d alakohdan nojalla vaaditut asiakirjat ja tiedot, sdhkdisessd muodossa
keskustietokannan kautta. Keskusvastapuolen on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot
sen osoittamiseksi, miksi ehdotettua muutosta ei tule pitdd merkittdvéna, jolloin se
tayttdd tidssd artiklassa sdddetyssd nopeutetussa menettelyssd arvioimisen

edellytykset.
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Hakemuksen vastaanottamisesta on ldhetettidva ilmoitus keskusvastapuolelle

keskustietokannan kautta kahden tyopéivan kuluessa hakemuksen toimittamisesta.

4.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
on kummankin paitettdva kymmenen tyopdivan kuluessa hakemuksen

vastaanottoilmoituksen ldhettimisestd, onko ehdotettu muutos merkittiava vai ei.

5. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen on 4 kohdan mukaisesti paittinyt, ettd muutos on
merkittdva, niiden on ilmoitettava tésta toisilleen kirjallisesti eikd muutoksen
validoimista koskevaan hakemukseen sovelleta timén artiklan mukaista nopeutettua

menettelya.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hakijana olevalle
keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta kahden tyopdivin kuluessa 4 kohdan
nojalla tehdysta paéatoksestd ja perusteltava padtoksensa kaikilta osin.
Keskusvastapuolen on kymmenen tyopéivan kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta joko peruutettava hakemus tai tiydennettiva sité tdyttddkseen

hakemukselle 49 artiklassa sdddetyt vaatimukset.

6.  Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen ovat 4 kohdan mukaisesti paittineet, ettd muutos
el ole merkittdvi, niiden on kunkin kolmen tyopdivian kuluessa kyseisesta

paitoksesti

a)  myonnettdva validointi, jos keskusvastapuoli noudattaa titd asetusta, tai

evittava se, jos keskusvastapuoli ei noudata téti asetusta; ja
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b)  annettava toisilleen kaikilta osin perusteltu kirjallinen ilmoitus siitd, onko

validointi mydnnetty vai evitty.
Jos jompikumpi niistd ei ole myontényt mallin validointia, validointi on evattava.

7.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hakijana olevalle
keskusvastapuolelle kahden tyOpéivan kuluessa 6 kohdan nojalla tehdyista
padtoksistad kirjallisesti keskustietokannan kautta, onko validointi myonnetty vai

evitty, sekd ilmoitettava niiden paitosten perustelut kaikilta osin.”;
49) muutetaan 54 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. 'V osaston mukaiselle yhteentoimivuusjirjestelylle tai olennaiselle muutokselle
hyviksyttyyn yhteentoimivuusjirjestelyyn on saatava asianomaisten
keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten ennakkohyvéksynta.
Keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten on pyydettiva lausunto
arvopaperimarkkinaviranomaiselta 24 a artiklan 7 kohdan ensimmaisen
alakohdan b c alakohdan nojalla ja 18 artiklassa tarkoitetulta kollegiolta
19 artiklan nojalla, ja nima lausunnot on annettava 17 b artiklassa sdddettya

menettelyd noudattaen.”;
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b)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistdan ... pdivéni ...kuuta ...
[18 kuukauden kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopdivésti]
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti
ohjeita tai suosituksia yhteentoimivuusjarjestelyjen yhdenmukaisen, tehokkaan
ja toimivan arvioinnin kadyttoon ottamiseksi kansallisissa toimivaltaisissa
viranomaisissa. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset kyseisiksi

ohjeiksi tai suosituksiksi EKPJ:n jdseniad kuultuaan.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jdsenid ja
jarjestelmariskikomiteaa kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetddn keskusvastapuolille asetettuja vaatimuksia hallita
asianmukaisesti yhteentoimivuusjérjestelyistd aiheutuvia riskeji. Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 4 kohdan nojalla annetut
ohjeet ja arvioi, ovatko niihin sisiltyvit maardykset asianmukaisia, kun on kyse
yhteentoimivuusjérjestelyistd, jotka kattavat kaiken tyyppiset tuotteet tai
sopimukset, mukaan lukien johdannaissopimukset ja muut kuin

rahoitusvilineet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessa alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidén
... pdivénd ... kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdmén muutosasetuksen

voimaantulopdivisti].
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Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvaksymaélld tdmén kohdan
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
50) lisdtddn 81 artiklan 3 kohdan ensimmaéiseen alakohtaan alakohta seuraavasti:
’t)  makrovakauspolitiikan toteuttamisesta vastaavat kansalliset viranomaiset.”;
51) muutetaan 82 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

?2.  Siirretddn komissiolle ... pdivéstd ...kuuta ... [tim&n muutosasetuksen
voimaantulopdivd] madrddmattomaksi ajaksi 1 artiklan 6 kohdassa, 3 artiklan
5 kohdassa, 4 artiklan 3 a kohdassa, 7 a artiklan 7 kohdassa, 11 artiklan
3 a kohdassa, 11 artiklan 12 a kohdassa, 25 artiklan 2 a kohdassa, 25 artiklan
6 a kohdassa, 25 a artiklan 3 kohdassa, 25 d artiklan 3 kohdassa, 25 i artiklan
7 kohdassa, 25 o artiklassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa ja 72 artiklan

3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saddoksia.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan
6 kohdassa, 3 artiklan 5 kohdassa, 4 artiklan 3 a kohdassa, 7 a artiklan
7 kohdassa, 11 artiklan 3 a kohdassa, 11 artiklan 12 a kohdassa, 25 artiklan
2 a kohdassa, 25 artiklan 6 a kohdassa, 25 a artiklan 3 kohdassa, 25 d artiklan
3 kohdassa, 25 1 artiklan 7 kohdassa, 25 o artiklassa, 64 artiklan 7 kohdassa,
70 artiklassa ja 72 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paiatoksessd mainittu sdddosvallan
siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivda seuraavana paivané, jona sité
koskeva paitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myO6hempina, kyseisessd padtoksessd mainittuna paivand. Peruuttamispadtos ei

vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.”;
b)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Edelld olevan 1 artiklan 6 kohdan, 3 artiklan 5 kohdan, 4 artiklan 3 a kohdan,
7 a artiklan 7 kohdan, 11 artiklan 3 a kohdan, 11 artiklan 12 a kohdan,
25 artiklan 2 a kohdan, 25 artiklan 6 a kohdan, 25 a artiklan 3 kohdan,
25 d artiklan 3 kohdan, 25 i artiklan 7 kohdan, 25 o artiklan, 64 artiklan
7 kohdan, 70 artiklan tai 72 artiklan 3 kohdan nojalla annettu delegoitu sdados
tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos seké
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méardajan paédttymista
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sddddstd. Euroopan parlamentin

tai neuvoston aloitteesta titd méérdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”;
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52) muutetaan 85 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Komissio arvioi viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [viiden vuoden kuluttua
tdmén muutosasetuksen voimaantulopdivasti] timén asetuksen soveltamista ja
laatii yleiskertomuksen. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset

ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.”;
b)  kumotaan 2 kohta;
¢)  kumotaan 4 kohta;
d)  kumotaan 7 kohta;
e) lisdtddn kohdat seuraavasti:

”7.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistdén ... pdivédna ...kuuta ...
[kahden vuoden kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulosta] komissiolle
kertomuksen siitd, onko mahdollista ja toteuttamiskelpoista vaatia, ettd
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten ja finanssialalla toimivien vastapuolten
tilit erotetaan toisistaan madritysketjussa. Kertomukseen on liitettdva

kustannus-hyodtyanalyysi.
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8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistdin ... pdivénd ...kuuta ...
[kahden vuoden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivistd]
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomuksen, jossa
tarkastellaan, onko asianmukaista laajentaa timén asetuksen 2 artiklan
1 alakohdassa tarkoitettu keskusvastapuolen mééritelmé koskemaan muita
markkinoita kuin finanssimarkkinoita, kuten hyddykemarkkinoita, mukaan
lukien energian tukkumarkkinat, tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2023/1114" mukaisia kryptovarojen markkinoita, ja mitid

vaikutuksia tédllaisella laajentamisella olisi.

9.  Komissio antaa viimeistién ... pdivana ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua
tdman muutosasetuksen voimaantulopdivéstid| Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, jossa arvioidaan tasapuolisiin toimintaedellytyksiin
ja rahoitusvakauteen liittyvid ndkokohtia suhteessa unionin keskusvastapuolten
yleiseen mahdollisuuteen kayttaa keskuspankkeja ilman, ettd edellytetddn
pankkitoimilupaa. Téssd yhteydessd komissio ottaa huomioon myds

kolmansien maiden lainkdyttdalueiden tilanteen.
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10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn ... pdivéni ...kuuta ...

[36 kuukauden kuluttua timadn muutosasetuksen voimaantulopdivésti]

Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomuksen timén

asetuksen soveltamisalaan kuuluvien finanssialalla toimivien vastapuolten ja

finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kokonaistoiminnasta

johdannaistransaktioiden osalta ja antaa siini kyseisisti finanssialalla

toimivista vastapuolista ja finanssialan ulkopuolisista vastapuolista muun

muassa seuraavat tiedot eritellen ne sen mukaan, liittyvétko ne toimintaan

finanssialalla vai sen ulkopuolella:

a)

b)

d)

tdmain tyyppisestd toiminnasta mahdollisesti aiheutuvat unionin

rahoitusvakauteen kohdistuvat riskit;

OTC-hyddykejohdannaisia koskevat positiot, jotka ovat yli miljardi

euroa, sekd asianomaisten positioiden tarkka maara;

kaupankiynnin kohteena olevien energiajohdannaissopimusten
kokonaismadra siten, ettd tapauksen mukaan erotetaan toisistaan
suojaukseen kéytettdvit kaupankdynnin kohteena olevat
energiajohdannaissopimukset ja kaupankdynnin kohteena olevat

energiajohdannaissopimukset, joita ei kdytetd suojaukseen;

kaupankdynnin kohteena olevien maatalousjohdannaissopimusten
kokonaismaira siten, ettd tapauksen mukaan erotetaan toisistaan
suojaukseen kdytettdvit kaupankdynnin kohteena olevat
maatalousjohdannaissopimukset ja muut kuin suojaukseen kéytettivat

kaupankdynnin kohteena olevat maatalousjohdannaissopimukset;
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niiden OTC- ja pdrssilistattujen energiajohdannais- tai
maatalousjohdannaissopimusten, jotka toteutetaan kohde-etuus
luovuttamalla, osuus kaupankdynnin kohteena olevien
energiajohdannaissopimusten tai maatalousjohdannaissopimusten

kokonaisméairasta.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn ... pdivéni ...kuuta ...

[kahden vuoden kuluttua timéan muutosasetuksen voimaantulopdivésti]

yhteisty0Ossé jarjestelmariskikomitean kanssa komissiolle kertomuksen.

Kertomuksessa

a)

b)

madritellddn yksityiskohtaisesti, mitd myotasyklisyydelld tarkoitetaan
41 artiklassa sdddettyjen keskusvastapuolen vaatimien vakuuksien
yhteydessi seké 46 artiklassa sdddettyjen keskusvastapuolen

hyvéksymiin vakuuksiin sovellettavien aliarvostusten yhteydessé;

arvioidaan, miten timéan asetuksen ja komission delegoidun asetuksen
(EU) N:o 153/2013™" myotasyklisyyttd rajoittavia séannoksid on
sovellettu vuosien mittaan ja tarvitaanko lisdtoimenpiteita

myotasyklisyyttd rajoittavien vilineiden kdyton parantamiseksi;

ilmoitetaan, miten mydGtésyklisyytté rajoittavilla vélineilld voitaisiin tai ei
voitaisi saada kasvatettua vakuuksia enemmaén kuin ilman kyseisid
vilineitd, kun otetaan huomioon mahdolliset korotukset tai kuittaukset,

joita keskusvastapuoli saa soveltaa timan asetuksen nojalla.
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Kertomusta laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi myos
kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavia sdéntdjé ja ndiden
keskusvastapuolten kiytintja sekd myotasyklisyyttd koskevaa kansainvélistad

kehitysta.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistién ... pdivdna ...kuuta ...
[36 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivastd] tiiviissa
yhteisty0Ossé jarjestelmariskikomitean ja yhteisen seurantamekanismin kanssa,

miten 15 a, 17, 17 a, 17 b, 49 ja 49 a artiklaa on sovellettu.

Arvioinnissa on erityisesti todettava,

Fkk

a)  onko Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2024/...
tehdyilld muutoksilla saatu aikaan toivottu unionin keskusvastapuolten

kilpailukykyé lisddva ja niiden sdédntelytaakkaa keventiva vaikutus;

b)  ovatko asetuksella (EU) 2024/...** tehdyt muutokset lyhentineet uusien
madrityspalvelujen ja tuotteiden markkinoilletuontiaikaa vaikuttamatta
kielteisesti keskusvastapuolille, niiden méédritysosapuolille tai niiden

asiakkaille aiheutuvaan riskiin;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin timén asetuksen numero ja vastaavaan alaviitteeseen

asetuksen numero, hyvaksymispéivi ja julkaisuviite, mukaan lukien ELI-numero.

+ Virallinen lehti: lisatdan tekstiin tAiméin asetuksen numero.
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c) onko 15 a artiklassa tarkoitettu keskusvastapuolille annettu mahdollisuus
toteuttaa suoraan muutoksia vaikuttanut kielteisesti niiden riskiprofiiliin
tai lisdnnyt rahoitusvakauteen liittyvid kokonaisriskejd unionissa ja

olisiko tatd mahdollisuutta muutettava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kyseisen arvioinnin tuloksista

kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

13. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistian ... paivana ...kuuta ...
[24 kuukauden kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopdivésti]
komissiolle kertomuksen siitd, ovatko 9 artiklaan asetuksella (EU) 2024/...*
tehdyt muutokset johtaneet arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtivien
suorittamisen riittdvan selkedin paranemiseen ja onko niilld ollut liiallinen
kielteinen vaikutus markkinatoimijoihin. Kertomukseen on liitettdva

kustannus-hyotyanalyysi.

14.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn ... pdivéna ...kuuta ...
[neljdn vuoden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivistd]
kertomuksen komissiolle. Kyseisessa kertomuksessa arvioidaan yhteistydssa

jarjestelmariskikomitean kanssa,
a)  olisiko PTRR-palveluja pidettiva jarjestelmén kannalta merkittdvina;

b)  onko PTRR-palvelujen tarjoajien harjoittama PTRR-palvelujen
tarjoaminen lisénnyt unionin rahoitusalan ekosysteemiin kohdistuvaa

riskid; ja

+ Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin timén asetuksen numero.
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c)  onko vapautus johtanut 4 artiklassa tarkoitetun mééritysvelvollisuuden

kiertimiseen.

Komissio laatii 18 kuukauden kuluessa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun
kertomuksen toimittamisesta oman kertomuksensa
arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomuksessa esitetyistid nikokohdista.
Komissio antaa kertomuksensa ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan

parlamentille ja neuvostolle.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu 31 pdivini
toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista seké asetusten

(EU) N:o0 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja
(EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40).

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 153/2013, annettu 19 péivana joulukuuta
2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
tdydentdmisestd keskusvastapuoliin liittyvid vaatimuksia koskevien teknisten
sdantelystandardien osalta (EUVL L 52, 23.2.2013, s. 41).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/..., annettu ... pdivdna
...kuuta ..., asetusten (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 575/2013 ja

(EU) 2017/1131 muuttamisesta silti osin kuin on kyse toimenpiteistd, joilla
lievennetddn kolmansien maiden keskusvastapuoliin liittyvia liiallisia vastuita
ja parannetaan unionin mééritysmarkkinoiden tehokkuutta (EUVL L, ...,

ELIL: ...).”;

*%
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53)

lisatdan &9 artiklaan kohdat seuraavasti:

”10. Jos keskusvastapuoli on toisen keskusvastapuolen miéritysosapuoli tai asiakas tai se

11.

on ottanut kdyttoon epdsuoria midritysmenettelyjd ennen ... pdivéa ...kuuta ...
[tdmén muutosasetuksen voimaantulopdivi], sithen aletaan soveltaa 26 artiklan
1 kohtaa ... pdivénai ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timén muutosasetuksen

voimaantulopdivasti)].

Poiketen siitd, mitd 37 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, keskusvastapuoli voi sallia
muiden keskusvastapuolten tai maaritysyhteisdjen, jotka olivat suoraan tai valillisesti
sen madritysosapuolia 31 péivana joulukuuta 2023, jatkaa sen mééritysosapuolina
enintdén ... pdivdin ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timan muutosasetuksen

voimaantulopdivéasti] saakka.

Tietojenvaihto, tietojen ja asiakirjojen toimittaminen sekd ilmoitukset, joita tarvitaan
keskustietokannan kéyttoon, on toteutettava kayttamalla vaihtoehtoisia jérjestelyja ...
pdivéén ...kuuta ... [vuoden kuluttua timéan muutosasetuksen voimaantulopdivisti]
saakka tai sithen saakka, kun on kulunut 30 paivdd 17 c artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta, sen mukaan, kumpi pdivimaara on

aikaisempi.
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12.  Edelld olevan 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneen keskusvastapuolen, joka on
tehnyt muita rahoitusvélineitd kuin direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
44 alakohdassa méaariteltyjad siirtokelpoisia arvopapereita ja rahamarkkinavalineité
koskevan yhteentoimivuusjérjestelyn toisen 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneen
keskusvastapuolen tai 25 artiklan nojalla tunnustetun kolmannen maan
keskusvastapuolen kanssa ennen ... pdivéa ...kuuta ... [tdmdn muutosasetuksen
voimaantulopdivé], on haettava hyvéiksyntdd sen toimivaltaisilta viranomaisilta 54
artiklan mukaisesti ennen ... pdivaa ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timén

muutosasetuksen voimaantulopdivésti].

Yhteentoimivuusjérjestely, joka on perustettu 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneen
keskusvastapuolen ja sellaisen keskusvastapuolen vililld, joka ei ole saanut
toimilupaa 14 artiklan nojalla tai jota ei ole tunnustettu 25 artiklan nojalla, on
lopetettava ennen ... pdivai ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopdivésti]. Jos keskusvastapuoli, jonka kanssa kyseinen
yhteentoimivuusjérjestely on tehty, saa toimiluvan 14 artiklan nojalla tai
tunnustetaan 25 artiklan nojalla ennen ... pdivéa ...kuuta ... [kuuden kuukauden
kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopdivésti], kyseisen
yhteentoimivuusjarjestelyn osapuolina olevien keskusvastapuolten on haettava
hyvéaksyntdd toimivaltaisilta viranomaisiltaan 54 artiklan mukaisesti ennen ... pdivaa

...kuuta ... [30 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivista].

13. Poiketen siitd, mitd 11 artiklan 3 kohdan neljénnessi ja viidennessd alakohdassa ja
12 a kohdassa sdddetdin, toimivaltaisten viranomaisten on validoitava pro forma -
mallit, kunnes pankkiviranomainen on julkisesti ilmoittanut perustaneensa keskitetyn

validointitoimintonsa.”;
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54) korvataan 90 artikla seuraavasti:

790 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilésto ja resurssit

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistdén ... paivénd ...kuuta ... [kolme vuotta

tdmin muutosasetuksen voimaantulopdivésti] timin asetuksen mukaisten valtuuksiensa ja

tehtdviensd vastaanottamisesta aiheutuvat henkildsto- ja resurssitarpeensa ja antaa

kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.”;

55) muutetaan liite Il seuraavasti:

a)  muutetaan II jakso seuraavasti:

i)  korvataan a alakohta seuraavasti:

7’a)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 1 kohtaa, koska sill4 ei
ole vahvoja paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyjé, joihin
siséltyvit selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mééritelty
yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt
sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia
varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, ja riittdvit sisdisen valvonnan
menetelmit, mukaan lukien luotettavat hallinto- ja kirjanpitomenetelmat,
tai koska siitd tulee madritysosapuoli tai asiakas tai se ottaa kiayttoon
epdsuoria madritysmenettelyjd mééritysosapuolen kanssa
madritystoimien toteuttamiseksi toisessa keskusvastapuolessa, paitsi jos
tdllaiset madritystoimet toteutetaan V osaston mukaisen
yhteentoimivuusjirjestelyn nojalla tai osana sen sijoituspolitiikkaa

47 artiklan mukaisesti;”;
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i1)  korvataan ab alakohta seuraavasti:

9’ab)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 tai 2 kohtaa, koska se
kayttdd jatkuvasti syrjivid, ldpindkymattomia tai subjektiivisia
hyviaksymisvaatimuksia tai koska se ei muutoin varmista, ettad
keskusvastapuoleen paisy on jatkuvasti oikeudenmukaista ja avointa, tai
koska se ei varmista, ettd sen maéritysosapuolilla on riittavésti
rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tayttadkseen kyseiseen
keskusvastapuoleen osallistumisesta johtuvat velvollisuudet, tai koska se
ei kdytd hyvaksymisvaatimuksia, joilla varmistetaan, ettd
keskusvastapuolet tai mééritysyhteisot eivét voi olla keskusvastapuolen
maiiritysosapuolia suoraan tai vélillisesti, tai koska se ei tee vuosittain
perusteellista selvitysti siitd, noudattavatko sen médritysosapuolet téta

vaatimusta;

iil) lisdtdéin alakohta seuraavasti:

”aba) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 a kohtaa, koska se

hyviksyy finanssialan ulkopuolisia vastapuolia maaritysosapuoliksi,
vaikka kyseiset vastapuolet eivit ole osoittaneet, miten ne aikovat tayttda
vakuusvaatimukset ja hoitaa maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavat
maksut, tai koska se ei ole tarkastellut uudelleen jérjestelyjd, jotka on
tehty sen seuraamiseksi, ettd tillaiset finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet tayttdvit madritysosapuolina toimimiselle asetetun

edellytyksen;”
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b)  muutetaan III jakso seuraavasti:
1)  korvataan h alakohta seuraavasti:

”h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
luottoriskejiin rajoittaakseen mééréaa, vaadi eikd kerdéd vakuuksia
madritysosapuoliltaan tai tarvittaessa sellaisilta keskusvastapuolilta,
joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyt, tai koska se
madrdd, vaatii tai kerdd vakuuksia, jotka eivit ole riittdvid kattamaan
mahdolliset riskit, joita keskusvastapuoli arvioi esiintyvan kyseisten
positioiden realisointiin saakka, tai kattamaan asianmukaisella aikavélilla
tappiot, joita aiheuttaa vihintdin 99 prosenttia riskimuutoksista, tai
varmistamaan, ettd keskusvastapuoli kattaa vastuunsa vakuuksilla
kaikkien méiiritysosapuoliensa osalta ja tarvittaessa kaikkien sellaisten
keskusvastapuolten osalta, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuusjarjestelyt, ainakin paiviakohtaisesti, tai koska se ei
jatkuvasti seuraa ja korjaa vakuusvaatimusten tasoa senhetkisen
markkinatilanteen mukaan ottaen huomioon mahdolliset my&tasykliset

vaikutukset;
i1)  korvataan j alakohta seuraavasti:

”])  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
vaadi ja kerdd vakuuksia pdivén sisdisesti, ainakin silloin, kun ylitetddn
ennalta médritellyt kynnysarvot, tai koska silld on hallussaan
paivénsisdisiin vaihtuviin vakuuksiin liittyvid maksuja sen jilkeen, kun
se on kerdnnyt kaikki tillaiset erddntyneet maksut, sen sijaan, ettéd se olisi

vilittdnyt ne mahdollisuuksien mukaan eteenpdin;”;
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ii1)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

0 a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 a artiklan 1 kohtaa, koska se
toteuttaa jonkin kyseisen kohdan a, b ja c alakohdassa luetelluista
toimista, vaikka arvopaperimarkkinaviranomainen on vaatinut
keskusvastapuolta piddttyméén tillaisista toimista

arvopaperimarkkinaviranomaisen maérittamén ajanjakson ajan;”;
iv)  lisdtiddn alakohta seuraavasti:

”p a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se
hyvéksyy julkisia takauksia, julkisten pankkien takauksia tai
litkkepankkien takauksia, vaikka téllaiset takaukset eivét ole 41 artiklassa
tarkoitettuna realisointiaikana pyynnosta ehdoitta saatavilla, tai koska se
el vahvista toimintasddnnoissdan hyviksyttdvai vakuudellisuuden
vihimmaistasoa hyvéksymilleen takauksille tai koska se hyviksyy
julkisia takauksia, julkisten pankkien takauksia tai liikepankkien
takauksia kattamaan muita kuin alkuperdisii ja voimassa olevia vastuita,
jotka liittyvét sen mééritysosapuoliin, jotka ovat finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia, tai madritysosapuolten asiakkaisiin, edellyttien, ettd kyseiset
asiakkaat ovat finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, tai koska se ei, kun
keskusvastapuolelle annetaan julkisia takauksia, julkisten pankkien
takauksia tai litkepankkien takauksia, tdytd mainitun kohdan kolmannen

alakohdan a—e alakohdassa sdidettyjd vaatimuksia;”;
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v)  korvataan a i alakohta seuraavasti:

”a1) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 54 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee
V osaston mukaisen yhteentoimivuusjarjestelyn tai olennaisen
muutoksen hyviksyttyyn yhteentoimivuusjérjestelyyn ilman

arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatua ennakkohyvéksyntéa;”;
c) muutetaan IV jakso seuraavasti:

1)  korvataan g alakohta seuraavasti:

2

g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 6 kohtaa, koska se ei
anna madritysosapuolilleen kayttoon simulointivélinetté, jonka avulla ne
voivat madrittdd salkkutasolla sellaisen ylimiardisen alkuvakuuden
miirén, jota keskusvastapuoli voi edellyttidd, kun uusi transaktio
madritetdan, mukaan lukien sellaisten vakuusvaatimusten simulointi,
joita niihin voidaan soveltaa erilaisissa skenaarioissa, tai koska se ei

mahdollista kyseisen vélineen kiyttdd suojatussa ymparistossa;”;
i1)  korvataan h alakohta seuraavasti:

”h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 7 kohtaa, koska se ei
anna madritysosapuolilleen selkedlld ja avoimella tavalla tietoja
kayttamistddn alkuvakuusmalleista mainitun kohdan a, b ja ¢ alakohdan

mukaisesti;”;
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ii1)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

’h a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 8 kohtaa, koska se ei
toimita tietoja tai toimittaa selvésti myohdssa tiedot, joita
madritysosapuoli on pyytinyt ja joiden ansiosta timé voi noudattaa
mainitun kohdan ensimmaisté alakohtaa, kun tillaisia tietoja ei ole viela

toimitettu.”;
d) muutetaan V jakso seuraavasti:
1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) toisen tason keskusvastapuoli tai sen edustajat antavat virheellisié tai
harhaanjohtavia vastauksia 25 g artiklan 1 kohdan c alakohdan nojalla

esitettyihin kysymyksiin;”;
i1)  korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 25 g artiklan 1 kohdan e alakohtaa,
koska se ei suostu antamaan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytamia

puhelin- tai tietoliikennetietoja;”.
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2 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen

Muutetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 382 artikla seuraavasti:
1) muutetaan 4 kohta seuraavasti:
a) lisdtdédn alakohta seuraavasti:

”a a) konsernin sisdiset transaktiot samaan konserniin kuuluvien asetuksen
(EU) N:o 648/2012 2 artiklan 9 alakohdassa méériteltyjen finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten kanssa edellyttden, ettd kaikki seuraavat

edellytykset tayttyvit:

1) laitos ja finanssialan ulkopuoliset vastapuolet kuuluvat
kokonaisuudessaan samaan konsolidointiryhméén ja ovat konsolidoidun

valvonnan kohteina ensimmaisen osan II osaston 2 luvun mukaisesti;

i1)  niihin sovelletaan asianmukaisia keskitettyja riskien arviointi-,

mittaamis- ja valvontamenettelyji; ja

ii1)  finanssialan ulkopuoliset vastapuolet ovat sijoittautunut unioniin tai, jos
ne ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan, komissio on antanut 4 ¢
kohdan mukaisesti tdytdntoonpanosdddoksen kyseisen kolmannen maan

osalta;”;
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b)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) konsernin siséiset transaktiot, jotka toteutetaan asetuksen (EU) N:o 648/2012
2 artiklan 8 alakohdassa mairiteltyjen finanssialalla toimivien vastapuolten
kanssa taikka unioniin sijoittautuneiden tai sellaiseen kolmanteen maahan
sijoittautuneiden finanssilaitosten tai oheispalveluyritysten kanssa, joka
soveltaa kyseisiin finanssialalla toimiviin vastapuoliin, finanssilaitoksiin tai
oheispalveluyrityksiin vakavaraisuuden valvonta- ja sdéntelyvaatimuksia, jotka
vastaavat vihintddn unionissa sovellettavia vaatimuksia, paitsi jos jisenvaltiot
hyvéksyvit kansallisia lakeja, joissa vaaditaan rakenteellista erottelua
pankkiryhmittyman siséll4, jolloin toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
kyseisten, rakenteellisesti erotettujen laitosten vililla tapahtuvien konsernin

sisdisten transaktioiden sisdllyttdmistd omien varojen vaatimuksiin;”;
2) lisdtdadn kohta seuraavasti:

”4 ¢. Sovellettaessa 4 kohdan a a ja b alakohtaa komissio voi antaa
taytdntoonpanosdddoksind ja 464 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
tarkastelumenettelyn mukaisesti padtoksen siitd, soveltaako kolmas maa
vakavaraisuuden valvonta- ja sdéntelyjérjestelyjd, jotka vahintdén vastaavat

unionissa sovellettavia jarjestelyja.”.
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3 artikla
Asetuksen (EU) 2017/1131 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) 2017/1131 seuraavasti:
1) lisitddn 2 artiklaan alakohta seuraavasti:

”24) ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012" 2 artiklan 1 alakohdassa

maédriteltyd keskusvastapuolta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani
heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).”;

2) korvataan 14 artiklan d alakohta seuraavasti:

”d) rahamarkkinarahaston sellaisen takaisinostosopimuksen osana saamat kéteisvarat,
jota ei méadritetd keskitetysti asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneessa tai mainitun asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustetussa

keskusvastapuolessa, ovat enintddn 10 prosenttia sen varoista;

d a) rahamarkkinarahaston sellaisen takaisinostosopimuksen osana saamat kéteisvarat,
joka méidritetdédn keskitetysti asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneessa tai mainitun asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustetussa

keskusvastapuolessa, ovat enintddn 15 prosenttia sen varoista;”;
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3) muutetaan 17 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Samaan rahamarkkinarahaston vastapuoleen liittyvd kokonaisriski 13 artiklassa
vahvistetut edellytykset tiyttavistd johdannaistransaktioista, joita ei méériteta
keskitetysti asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla toimiluvan
saaneessa tai mainitun asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustetussa
keskusvastapuolessa, saa olla enintidin 5 prosenttia rahamarkkinarahaston

varoista.”;
b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Samalle rahamarkkinarahaston vastapuolelle takaisinmyyntisopimuksissa, joita
el madritetd keskitetysti asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneessa tai mainitun asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustetussa
keskusvastapuolessa, toimitettujen kéteisvarojen kokonaismééra saa olla

enintdén 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista.

Jos takaisinmyyntisopimus mairitetddn keskitetysti asetuksen

(EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa tai mainitun
asetuksen 25 artiklan mukaisesti tunnustetussa keskusvastapuolessa,
rahamarkkinarahaston kunkin takaisinmyyntisopimuksen osana saamat

kateisvarat saavat olla enintdén 15 prosenttia rahamarkkinarahaston varoista.”;
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c¢)  korvataan 6 kohdan ensimméiisen alakohdan c alakohta seuraavasti:

”c) johdannaisinstrumentit, joita ei mééritetd keskitetysti asetuksen
(EU) N:o 648/2012 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa tai mainitun
asetuksen 25 artiklan nojalla tunnustetussa keskusvastapuolessa ja jotka

altistavat kyseiseen yhteisoon liittyvélle vastapuoliriskille.”.

4 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1 artiklan 2 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii tassé asetuksessa annettujen valtuuksien puitteissa seké
direktiivien 97/9/EY, 98/26/EY, 2001/34/EY, 2002/47/EY, 2004/109/EY ja 2009/65/EY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU", asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU™*, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012**, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129"***, Euroopan

Fedkdek

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/1114 ja, siltd osin kuin néitd sdddoksia
sovelletaan sijoituspalveluja tarjoaviin yrityksiin tai yhteissijoitusyrityksiin, jotka pitdvit
osuuksiaan ja osakkeitaan kaupan, kryptovarojen liikkeeseen laskijoihin tai tarjoajiin, kryptovarojen
kaupankédynnin kohteeksi ottamista hakeviin osapuoliin tai kryptovarapalvelun tarjoajien seki niitd
valvoviin toimivaltaisiin viranomaisiin, soveltuvin osin direktiivien 2002/87/EY ja 2002/65/EY
soveltamisalalla, mukaan lukien kaikki ndihin sdddoksiin perustuvat direktiivit, asetukset ja
paitokset sekd mahdolliset muut oikeudellisesti sitovat unionin sdddokset, joissa

arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan tehtédvia.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivina
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja

(EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivana
heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereisti (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 péivana
kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankédynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessi julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu 31 pédivana
toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista sekéd asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja
(EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta
(EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40).”.
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5 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jalkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan ... pdivéstid ...kuuta ... [timin muutosasetuksen voimaantulopéivd], lukuun
ottamatta 1 artiklan 4 ja 9 kohtaa, joilla muutetaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 a artiklan 1, 2 ja
3 kohtaa ja 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa ja joita sovelletaan vasta asetuksen (EU) N:o 648/2012 10
artiklan 4 kohdassa, sellaisena kuin se on muutettuna timéan asetuksen 1 artiklan 9 alakohdalla,

tarkoitettujen teknisten sédntelystandardien voimaantulopéivasta.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa ... pdivdna ...kuuta ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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