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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
MAARUS (EL) 2024/...,

27. november 2024,

millega muudetakse méirusi (EL) nr 648/2012, (EL) nr 575/2013 ja (EL) 2017/1131
seoses meetmetega, mille eesmiirk on leevendada
kolmandate riikide kesksete vastaspooltega seotud iileméiraseid riske

ja suurendada liidu Kkliirimisturgude tohusust

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust!,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 204, 12.6.2023, 1k 3.

2 ELT C 184, 25.5.2023, 1k 49.

Euroopa Parlamendi 24. aprilli 2024. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu 19. novembri 2024. aasta otsus.
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ning arvestades jargmist:

(1

)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) nr 648/20124 aitab kaasa siisteemse riski

vihendamisele, suurendades borsiviliste tuletisinstrumentide turu ldbipaistvust, maandades

vastaspoole krediidiriski ja vihendades operatsiooniriski, mis on borsivéliste

tuletisinstrumentidega seotud.

Kapitaliturgude liidu tdhtsaimaid elemente on kauplemisjargsed infrastruktuurid, mis
vastutavad paljude kauplemisjdrgsete protsesside, sealhulgas kliirimise eest. Tohus ja
konkurentsivoimeline liidu kliirimissiisteem on liidu kapitaliturgude toimimiseks
hédavajalik ning see on liidu finantsstabiilsuse nurgakivi. Seetdttu tuleb kehtestada
lisareeglid, et parandada kliirimisteenuste tShusust liidus iildiselt ja eelkdige kesksete
vastaspoolte tohusust, iihtlustades menetlusi eriti lisateenuste osutamiseks ning
lisategevuste teostamiseks ja kesksete vastaspoolte riskimudelites muudatuste tegemiseks,
suurendades likviidsust, soodustades kliirimist liidu kesksetes vastaspooltes,
moderniseerides kesksete vastaspoolte tegevusraamistikku ning andes kesksetele
vastaspooltele ja teistele finantssektoris tegutsejatele siseturul konkureerimiseks vajaliku

paindlikkuse.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mairus (EL) nr 648/2012 borsivéliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).
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3) Liidu turuosalistel peab olema turvaliste ja tShusate kliirimisteenuste kasutamiseks rohkem
voimalusi. Ettevotjate ligimeelitamiseks peavad kesksed vastaspooled olema turvalised ja
vastupidavad. Mééruses (EL) nr 648/2012 on sétestatud meetmed tuletisinstrumentide
turgude labipaistvuse suurendamiseks ning kliirimise ja tagatise vahetamise abil riskide
leevendamiseks. Sellega seoses tdidavad kesksed vastaspooled finantsriskide maandamisel
olulist rolli. Seetdttu tuleks kehtestada reegleid, et muuta liidu kesksed vastaspooled
eelkdige Oigusraamistiku teatavate aspektide muutmise tulemusel veel stabiilsemaks.
Tunnustades liidu kesksete vastaspoolte rolli liidu finantsstabiilsuse sdilitamisel, tuleb
peale selle nende jarelevalvet veelgi tugevdada, poorates eritdhelepanu nende rollile

laiemas finantssiisteemis ja sellele, et nad osutavad piiriiileseid teenuseid.
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Keskne kliirimine on iileilmne ettevotlusvaldkond ja liidu turuosalised tegutsevad
rahvusvaheliselt. Sellest ajast saadik, kui voeti vastu mééruse (EL) nr 648/2012
muudatused, mis puudutasid kesksetele vastaspooltele tegevusloa andmise korda ja sellega
seotud asutusi ning kolmandate riikide kesksete vastaspoolte tunnustamise ndudeid, on
muu hulgas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarusega (EL) nr 1095/20103 asutatud
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve) (ESMA) korduvalt
vidljendanud muret riskide parast, mida liidu finantsstabiilsusele tekitab see, et mdones
kolmanda riigi keskses vastaspooles on kliirimise kontsentratsioon tilemééra suur, eelkdige
voimalike riskide tdttu, mis vdivad tekkida halvenenud turutingimustes. Liihiajalises
plaanis vottis komisjon selleks, et leevendada kaljuefekti tekkimise riski, mis on seotud
Uhendkuningriigi liidust viljaastumisega ja seetdttu liidu turuosaliste Uhendkuningriigi
kesksetele vastaspooltele juurdepédsu jarsu katkemisega, vastu mitu samavairsust
kinnitavat otsust, et sdilitada Uhendkuningriigi kesksetele vastaspooltele juurdepéis.
Komisjon kutsus liidu turuosalisi siiski iiles vihendama keskpikas perspektiivis
iilemédraseid riske, mis on seotud kolmandate riikide siisteemselt oluliste kesksete
vastaspooltega. Komisjon kordas seda iileskutset oma 19. jaanuari 2021. aasta teatises

,Euroopa majandus- ja finantssiisteem: avatuse, tugevuse ja vastupidavuse edendamine®.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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Kolmandate riikide siisteemsete kesksete vastaspooltega seotud iileméérastest riskidest
tulenevaid ohte ja tagajérgi késitleti aruandes, mille ESMA avaldas 2021. aasta detsembris
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 2¢ kohaselt tehtud hindamise tulemusel.
Aruandes jouti jireldusele, et moned siisteemselt oluliste Uhendkuningriigi kesksete
vastaspoolte pakutavad teenused on siisteemselt nii olulised, et mééruse (EL) nr 648/2012
kohaselt kehtiv kord ei ole liidu finantsstabiilsust ohustavate riskide juhtimiseks piisav. Et
leevendada liidu voimalikke finantsstabiilsuse riske, mis tulenevad sellest, et soltuvus
stisteemselt olulistest kolmandate riikide kesksetest vastaspooltest on endiselt {ileméérane,
ning selleks, et suurendada meetmete proportsionaalsust nende kolmandate riikide kesksete
vastaspoolte suhtes, mis kujutavad endast liidu finantsstabiilsusele vdiksemat riski, tuleb
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérusega (EL) 2019/2099% kehtestatud raamistikku eri

kolmandate riikide kesksete vastaspoolte riskidega veel rohkem kohandada.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2019. aasta madrus (EL) 2019/2099, millega
muudetakse midrust (EL) nr 648/2012 seoses kesksetele vastaspooltele tegevusloa andmise
korra ja sellega seotud asutustega ning kolmandate riikide kesksete vastaspoolte
tunnustamise nduetega (ELT L 322, 12.12.2019, 1k 1).
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(5) Maiérusega (EL) nr 648/2012 on konsolideerimisgrupi sisetehingud kliirimiskohustusest ja
voimendustagatise nduetest vabastatud. Et konsolideerimisgrupi sisetehingute raamistiku
puhul valitseks suurem diguskindlus ja prognoositavus, tuleks maaruse (EL) nr 648/2012
artiklis 13 sitestatud samavédrsust kinnitavate otsuste kord asendada lihtsama
raamistikuga. Seetdttu tuleks méédruse (EL) nr 648/2012 artiklit 3 muuta, et asendada
samavédrsust kinnitava otsuse ndue nende kolmandate riikide loeteluga, mille puhul ei
tohiks vabastust anda. Muuta tuleks ka mééruse (EL) nr 648/2012 artiklit 13, et ndha
samavaarsust kinnitavad otsused ette iiksnes seoses konealuse mairuse artikliga 11. Kuna
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 575/20137 artiklis 382 on osutatud
konsolideerimisgrupi sisetehingutele mééruse (EL) nr 648/2012 tdhenduses, tuleks ka
madruse (EL) nr 575/2013 artiklit 382 vastavalt muuta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta médrus (EL) nr 575/2013, mis késitleb
krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ja millega muudetakse méiérust
(EL) nr 648/2012 (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1).
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(6) Kuna iiksuste suhtes, mis asuvad kolmandates riikides, kelle riiklikus rahapesu ja
terrorismi rahastamise tokestamise korras on strateegilisi puudusi (edaspidi ,,suure riskiga
kolmandad riigid*‘), nagu on osutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses
(EL) 2024/16248, vdi kolmandates riikides, kes on loetletud maksualast koostood
mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kisitlevate ndoukogu jirelduste I lisas,
kohaldatakse leebemat diguskorda, voib nende tegevus riski liidu finantsstabiilsusele
suurendada, sealhulgas vastaspoole suurema krediidiriski ja digusliku riski tottu. Seepérast

ei tohiks selliseid iiksusi konsolideerimisgrupi sisetehingute raamistikus arvesse votta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 31. mai 2024. aasta madrus (EL) 2024/1624, mis késitleb
finantssiisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise eesmirgil kasutamise tokestamist
(ELT L, 2024/1624, 19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).
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Strateegilised puudused riiklikus rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise korras voi
maksualase koost6d puudumine ei pruugi olla ainsad tegurid, mis voivad riski, sealhulgas
tuletislepingutega seotud vastaspoole krediidiriski ja diguslikku riski, mojutada. Oma osa
on ka muudel teguritel, néiteks jarelevalveraamistikul. Seepidrast peaks komisjonil olema
Oigus votta vastu delegeeritud digusakte, et médrata kindlaks kolmandad riigid, kelle
iiksuste kohta konsolideerimisgrupi sisesed vabastused ei kehti, kuigi need kolmandad
riigid ei ole méddratletud suure riskiga kolmandate riikidena ega ole loetletud maksualast
koostddd mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kédsitlevate ndukogu
jarelduste I lisas. Kuna konsolideerimisgrupi sisetehingute suhtes kehtivad leebemad
regulatiivsed nduded, peaksid reguleerivad asutused ja jirelevalveasutused kolmandate

ritkide liksusi hdlmavate tehingutega seotud riske hoolikalt jélgima ja hindama.

Et liidu ja kolmandate riikide krediidiasutustel, kes osutavad kliirimisteenuseid
pensioniskeemidele, oleksid vordsed voimalused, tuleks mééruses (EL) nr 648/2012
satestatud kliirimiskohustusest anda vabastus, kui liidu finantssektori vastaspool, kelle
suhtes kohaldatakse kliirimiskohustust, voi finantssektoriviline vastaspool, kelle suhtes
kohaldatakse kliirimiskohustust, teeb tehingu kolmandas riigis asuva sellise
pensioniskeemiga, mis on selle kolmanda riigi diguse kohaselt kliirimiskohustusest

vabastatud.
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Maiirusega (EL) nr 648/2012 edendatakse keskse kliirimise kasutamist, sest see on
peamine tuletisinstrumentide puhul kasutatav riskimaandamismeetod. Borsiviliste
tuletislepingutega kaasnevaid riske saab seetdttu kdige paremini leevendada nii, et
asjaomast tuletislepingut kliirib keskne vastaspool, kes on médruse (EL) nr 648/2012 alusel
tegevusloa saanud vai keda on selle alusel tunnustatud (edaspidi ,,tegevusloa saanud voi
tunnustatud keskne vastaspool®). See tdhendab, et kui arvutatakse positsiooni, mida
vorreldakse mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 16ike 4 punkti b kohaselt
kindlaksméératud kliirimiskiinnistega, tuleks arvutuses arvesse votta ainult neid
borsiviliseid tuletislepinguid, mida ei kliiri tegevusloa saanud ega tunnustatud keskne
vastaspool. Et uus metoodika ei mdjutaks kliirimiskohustuse praegust piisavat kaetust,

tuleb ESMA-le anda digus kehtestada vajaduse korral ka agregeeritud kliirimiskiinnis.
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Naiteks tuletisinstrumentide portfellide krediidiriski ja operatsiooniriski saab viahendada
kauplemisjdrgsete riskivdhendusteenustega ning seetdttu on need borsiviliste
tuletisinstrumentide turu vastupanuvdime parandamiseks viga vadrtuslikud. Need
holmavad selliseid teenuseid nagu portfelli tihendamine, portfelli optimeerimine ja
tasakaalustamine. Kauplemisjirgsete riskivdhendusteenuste osutajad kasutavad sageli
keerukaid finantsinstrumente tagamaks, et kauplemisjirgsetest riskivihendustoimingutest
tulenevate tehingute suhtes ei kohaldataks kliirimiskohustust. Selle tagajérjel on
kauplemisjargsed riskivihendusteenused arenenud finantsturgude osaliste jaoks vahem
kasutatavad ja kittesaadavad ning kauplemisjéargsete riskivihendusteenuste kasutamisest
on viahem kasu, sest keerukate toodete kasutamine, mille suhtes kliirimiskohustust ei
kohaldata, suurendab finantssiisteemis riski. Vottes arvesse kauplemisjargsete
riskivihendusteenuste eeliseid, tuleks nende kasutamist holbustada ja teha need
kittesaadavaks suuremale turuosaliste riihmale. Seepérast tuleks kauplemisjargsetest
riskivihendusteenustest tulenevad tehingud kliirimiskohustusest vabastada. Et
kauplemisjirgsete riskivihendusteenuste kasutamine oleks turvaline ja tShus, tuleks samal
ajal kohaldada vabastuse andmiseks asjakohaseid tingimusi, mida ESMA peab tdpsustama

ja tdiendama.
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(11)

Tuleb késitleda finantsstabiilsust ohustavaid riske, mis on seotud liidu kliirivate liikkmete ja
klientide lileméérase seotusega siisteemselt oluliste kolmandate riikide kesksete
vastaspooltega (teise taseme kesksed vastaspooled), kes osutavad kliirimisteenuseid, mille
ESMA on méératlenud méaruse (EL) nr 648/2012 alusel siisteemselt oluliste
kliirimisteenustena. 2021. aasta detsembris joudis ESMA jéreldusele, et teatavate kahe
teise taseme keskse vastaspoole pakutavate kliirimisteenuste osutamine, nimelt eurodes
nomineeritud borsiviliste intressimééra tuletisinstrumentide, Poola zlottides nomineeritud
borsiviliste intressimédra tuletisinstrumentide, eurodes nomineeritud krediidiriski
vahetuslepingute ja eurodes nomineeritud liihiajaliste intressiméédra tuletisinstrumentide
kliirimise teenused, on liidu vai lihe voi mitme selle liikmesriigi jaoks siisteemselt olulised.
ESMA mirkis oma 2021. aasta detsembri hindamisaruandes, et kui need teise taseme
kesksed vastaspooled satuvad finantsraskustesse, voivad nende kesksete vastaspoolte
aktsepteeritavate tagatiste, sealhulgas voimendustagatiste muudatused voi vaértuskarped
negatiivselt mojutada iihe voi mitme liikmesriigi riigivolakirjaturge ja laiemalt liidu
finantsstabiilsust. Lisaks vdivad rahapoliitika elluviimise seisukohast olulistel turgudel
esinevad héired tekitada emiteerivate keskpankade jaoks iiliolulises iilekandemehhanismis
takistusi. Seetottu tuleb nduda, et finantssektori vastaspooled ja finantssektorivélised
vastaspooled, kelle suhtes kohaldatakse kliirimiskohustust, omaksid kas otse voi kaudselt
kontosid liidu kesksetes vastaspooltes ja kliiriksid nende kaudu esindusliku arvu tehinguid.
Selle ndude tulemusel peaks siisteemselt oluliste kliirimisteenuste osutamine kdnealuste
teise taseme kesksete vastaspoolte poolt vihenema. Pidades silmas hiljutisi
turusuundumusi, eelkdige seoses eurodes nomineeritud krediidiriski vahetuslepingutega,
tuleks nimetatud nduet kohaldada ainult eurodes ja Poola zlottides nomineeritud
borsiviliste intressimédra tuletisinstrumentide ning eurodes nomineeritud lithiajaliste
intressiméérade tuletisinstrumentide suhtes, lisaks muudele kliirimisteenustele, mida
peetakse midruse (EL) nr 648/2012 kohaselt tehtavates tulevastes hindamistes siisteemselt

oluliseks.
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Finantssektori ja finantssektorivéliste vastaspoolte suhtes, kelle suhtes kohaldatakse
kliirimiskohustust ja kes iiletavad kliirimiskiinniseid mis tahes tuletislepingute kategooria
puhul, mille ESMA on tunnistanud siisteemselt oluliseks, tuleks kohaldada aktiivse konto
nouet. Et selgitada, kas selliste vastaspoolte suhtes, kes kuuluvad konsolideerimisgruppi,
mille peakorter asub liidus, tuleb aktiivse konto nduet kohaldada, peaksid need
vastaspooled votma arvesse siisteemselt oluliste kliirimisteenuste alla kuuluvaid
tuletislepinguid, mida kliirib konsolideerimisgruppi kuuluv iiksus, sealhulgas kolmandates
ritkides asuvad iiksused, sest need lepingud voivad kaasa aidata sellele, et
konsolideerimisgrupi kui terviku risk muutub tilemééra suureks. Lisada tuleks ka liidu
konsolideerimisgruppide kolmandate riikide tiitarettevotjate tuletislepingud, et need
konsolideerimisgrupid ei viiks kliirimistegevust liidust vélja, et aktiivse konto nduet
véltida. Vastaspoolelt, kelle suhtes kohaldatakse aktiivse konto nduet ja kes kuulub
konsolideerimisgruppi, tuleks esindavuskohustuse tditmist nduda omaenda tehingute
alusel. Kolmandate riikide tiksuste suhtes, kelle suhtes liidu diguse kohast

kliirimiskohustust ei kohaldata, ei kohaldata ka aktiivse konto omamise kohustust.
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Aktiivse konto ndue on uus ndue. Seda, et ndue on uus ja turuosalised peavad sellega
kohanema jark-jargult, tuleks igakiilgselt arvesse votta. Seepérast peab turuosalistel olema
voimalik aktiivse konto nduet tdita nii, et liidu kesksetes vastaspooltes avatakse alaliselt
toimivad kontod. Aktiivse konto ndue peaks holmama tegevuselemente. Konto peaks
olema sobiv suure hulga teise taseme keskselt vastaspoolelt iile kantud tehingute kiireks
kliirimiseks ja kdigi selliste tuletislepingute kategooriate uute tehingute kliirimiseks, mille
puhul on kindlaks tehtud, et need on siisteemselt olulised. Tegevuselemendid peaksid
samuti suurendama vastaspoolte huvi tuua tehingud liitu. Seetottu tuleks arvesse votta
nende vastaspoolte olukorda, kes juba praegu kliirivad suurt osa tehingutest, mille nad on
teinud eurodes ja Poola zlottides nomineeritud intressimééra tuletisinstrumentidega ning
eurodes nomineeritud lithiajaliste intressimééra tuletisinstrumentidega, liidu kesksetes
vastaspooltes. Nende vastaspoolte suhtes ei tohiks aktiivse konto ndudega seotud

tegevusndudeid kohaldada.
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Et aktiivse konto noue aitaks saavutada iildeesmérki vihendada tileméarast riski, mis on
seotud kolmandate riikide kesksete vastaspoolte osutatavate slisteemselt oluliste
kliirimisteenustega, ja et konto ei jadks aktiivse kasutuseta, tuleks aktiivsetel kontodel
kliirida vahemalt minimaalne arv tuletislepinguid. Need lepingud peaksid esindama
stisteemselt oluliste kliirimisteenuste alla kuuluvate tuletislepingute eri alamkategooriaid
(edaspidi ,,esindavuskohustus‘). Esindavuskohustus peaks kajastama selliste finantssektori
vastaspoolte ja finantssektorivéliste vastaspoolte portfellide mitmekesisust, kelle suhtes
kohaldatakse aktiivse konto nduet. Aktiivsete kontode kaudu tuleks kliirida eri tdhtajaga ja
eri suurusega lepinguid ning eri majanduslikku laadi lepinguid, sealhulgas koiki
intressimééra tuletisinstrumentide liike, mille suhtes kohaldatakse seoses Poola zlottides
nomineeritud tuletisinstrumentidega komisjoni delegeeritud méaruste (EL) 2015/2205° ja
(EL) 2016/1178!° kohast kliirimiskohustust. Et maérata kindlaks selliste tuletislepingute
minimaalne arv, mida tuleks aktiivsete kontode kaudu kliirida, peaks ESMA méairama
stisteemselt oluliste kliirimisteenuste alla kuuluvate tuletislepingute hulgast kindlaks kuni

kolm tuletisinstrumentide klassi.

10

Komisjoni 6. augusti 2015. aasta delegeeritud madrus (EL) 2015/2205, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 648/2012 kliiringukohustust kéasitlevate
regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 314, 1.12.2015, 1k 13).

Komisjoni 10. juuni 2016. aasta delegeeritud médrus (EL) 2016/1178, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadrust (EL) nr 648/2012 kliiringukohustust kisitlevate
regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 195, 20.7.2016, 1k 3).
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Peale selle peaks ESMA kindlaks mddrama iga tuletisinstrumendi liigi kohta kuni viis
koige asjakohasemat tehingute alamkategooriat, vottes aluseks suuruse ja 16pptéhtaja
kombinatsiooni. Vastaspooltelt tuleks aga nduda, et nad kliiriksid arvestusperioodil igas
asjakohases alamkategoorias vihemalt viit tehingut. Kliiritavate tuletislepingutega tuleks
arvestusperioodil teha aastas keskmiselt vihemalt viis tehingut, mis tdhendab, et hinnates,
kas vastaspooled esindavuskohustust tdidavad, peaksid piddevad asutused votma arvesse
tehingute koguarvu aastas. Et tagada proportsionaalne tegutsemisviis ja viltida liigse
koormuse tekitamist vastaspooltele, kelle tegevus ESMA poolt kindlaks méératud
tuletislepingute eri alamkategooriates on piiratud, tuleks esindavuskohustuse suhtes
kohaldada miinimumkiinnist. Uhtlasi tuleb igakiilgselt arvesse votta liidu
pensioniskeemide spetsiifilist &rimudelit. Nendes skeemides on intressimééra
tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute arv tihti piiratud ning tehingud on koondunud,
pikaajalised ja suure tingliku vairtusega. Seepirast tuleb kehtestada vihendatud
esindavuskohustus, mille kohaselt tuleb kdige asjakohasemates alamkategooriates kliirida
arvestusperioodi kohta viie asemel iiht tehingut. Liikmesriigid peaksid kehtestama
asjakohase sunniraha juhuks, kui vastaspool, kelle suhtes kohaldatakse aktiivse konto

nduet, jitab tegevuskriteeriumidega seotud kohustused voi esindavuskohustuse tiitmata.
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ESMA-1 on kolmandate riikide kesksete vastaspoolte ja nende kliirimisteenuste siisteemse
olulisuse méidra hindamisel tihtis roll. ESMA peaks hiljemalt 18 kuud pérast kdesoleva
madruse joustumist voi finantsstabiilsuse riski korral mis tahes ajahetkel hindama, millist
moju avaldab kdesolev méérus siisteemselt oluliste teise taseme kesksete vastaspooltega
seotud riskide vihendamisele, ning esitama selle kohta Euroopa Parlamendile, ndukogule
ja komisjonile aruande. ESMA peaks tegema ettepaneku vajalikuks peetavate meetmete ja
kvantitatiivsete kiinniste kohta ning lisama neile mdjuhinnangu ja kulude-tulude analiitisi.
ESMA peaks hinnangu ja aruande koostamisel tegema koost66d Euroopa Keskpankade
Stisteemi (EKPS), Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja kdesoleva méddrusega loodud
ithise jirelevalvemehhanismiga. Kuue kuu jooksul parast ESMA aruande saamist peaks
komisjon koostama iseenda aruande, millele v3ib vajaduse korral lisada seadusandliku

ettepaneku.
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Et soodustada liidus kliirimist ja tagada liidus finantsstabiilsus ning tagada, et kliendid
oleksid oma voimalustest teadlikud ja saaksid teha teadliku otsuse selle kohta, kus oma
tuletislepinguid kliirida, peaksid kliirivad liikmed ja kliendid, kes osutavad
kliirimisteenuseid nii tegevusloa saanud kui ka tunnustatud kesksetes vastaspooltes,
teavitama oma kliente voimalusest kliirida tuletislepingut liidu keskse vastaspoole kaudu.
Esitatav teave peaks sisaldama teavet koigi kulude kohta, mille katmist kliirivad litkmed ja
kliirimisteenuseid osutavad kliendid oma klientidelt nduavad. Teave kulude kohta, mida
kliirivad litkmed ja kliirimisteenuseid osutavad kliendid peaksid avalikustama, peaks
piirduma liidu kesksete vastaspooltega, kellega seoses nad kliirimisteenuseid osutavad.
Kohustus teavitada kliente voimalusest kliirida tuletisleping liidu keskse vastaspoole kaudu
on aktiivse konto ndudest eraldiseisev kohustus ja seda kohaldatakse tildisemalt, et liidu

kesksete vastaspoolte pakutavatest kliirimisvoimalustest teataks rohkem.

Tagamaks, et padevatel asutustel on vajalik teave kliirimistoimingute kohta, mida kliirivad
litkmed voi kliendid on teinud tunnustatud kolmanda riigi kesksetes vastaspooltes, tuleks
sellistele kliirivatele liikmetele ja klientidele kehtestada aruandluskohustus. Esitatavas
teabes tuleks eristada vairtpaberitehinguid, reguleeritud turgudel tehtavaid tuletistehinguid
ja borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavaid tehinguid. ESMA peaks sétestama esitatava
teabe sisu ja vormi iiksikasjad ning tagama seejuures, et kohustus ei tekitaks tdiendavaid
aruandlusndudeid, vilja arvatud juhul, kui see on vajalik, nii et kliirivate liikkmete ja

klientide halduskoormus oleks voimalikult viike.
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(18) Praeguse raamistiku kohaselt saab ESMA méiruse (EL) nr 648/2012 ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2015/2365!! alusel tehinguandmeid, mis annavad
kogu liitu hdlmava iilevaate turgudest, kuid mitte kesksete vastaspoolte riskijuhtimisest.
Seepirast peaks ESMA lisaks sellistele andmetele ndudma ajakohast ja usaldusvéérset
teavet kesksete vastaspoolte tegevuse ja tavade kohta, et tdita finantsstabiilsusega seotud
iilesandeid. Seetdttu tuleks kehtestada ametlik noue, et liidu kesksed vastaspooled peavad
ESMA-Ie esitama riskijuhtimisandmed. Sellise ndude kehtestamine aitaks andmete
standardimist ja vorreldavust veel rohkem parandada ning tagaks andmete korrapéarase

esitamise.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méérus (EL) 2015/2365, mis

késitleb védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise ldbipaistvust
ning millega muudetakse madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).
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Hiljuti kaubaturgudel tekkinud stressiolukorrad on toonud esile, kui oluline on, et
ametiasutustel oleks pohjalik iilevaade tuletisinstrumentidega seotud tegevusest ja selliste
finantssektorivéliste vastaspoolte riskidest, kelle suhtes kohaldatakse kliirimiskohustust.
Finantssektorivilised vastaspooled, kelle suhtes kohaldatakse kliirimiskohustust ja kes
kuuluvad konsolideerimisgruppi, mille grupisisesed tehingud on aruandluskohustusest
vabastatud, peaksid liidus tegutseva emaettevotja tuletisinstrumentide positsioonide kohta
esitama koondteabe. See teave tuleks esitada kord néddalas ja iiksuse tasandil ning
tuletisinstrumentide liikide kaupa. Teave tuleks esitada ESMA-Ie ja konsolideerimisgrupi
iga liksuse asjaomasele padevale asutusele. Samuti tuleb arvesse votta
jarelevalveringkondade tostatatud muret, mis puudutab finantssektori vastaspoolte ja
finantssektorivéliste vastaspoolte poolt mairuse (EL) nr 648/2012 kohaselt esitatud
andmete kvaliteeti. Seepérast tuleks tliksustelt, kelle suhtes kohaldatakse méaruse

(EL) nr 648/2012 kohast aruandluskohustust, nduda, et nad kehtestaksid hoolsuskohustuse
taitmiseks enne andmete esitamist jargitavad asjakohased menetlused ja korra, et tagada
andmete kvaliteet. ESMA peaks selliste menetluste ja korra tdiendavaks tdpsustamiseks
andma vilja suunised, vottes arvesse voimalust kohaldada ndudeid proportsionaalselt.
Andmete kvaliteeti puudutavate nduete tditmise tagamiseks peaksid litkmesriigid
kehtestama asjakohased karistused juhuks, kui esitatud andmed sisaldavad pidevaid
ilmseid vigu. ESMA peaks karistuste médramiseks tootama vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tdpsustada, mis on pidev ilmne viga. Kuigi liksustel on vdimalik
delegeerida teabe esitamise kohustus monele teisele liksusele, jadvad nad vastutavaks
juhul, kui andmed, mille esitab iiksus, kellele nad on teabe esitamise kohustuse

delegeerinud, on ebakorrektsed vo1 dubleerivad.
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(20) Et padevad asutused oleksid tiksuse ja konsolideerimisgrupi tasandi riskidest alati
teadlikud ning suudaksid selliseid riske jilgida, peaksid pddevad asutused kehtestama
tulemuslikud koostodmenetlused, et arvutada vilja positsioonid lepingutes, mida ei kliirita
tegevusloa saanud ega tunnustatud keskses vastaspooles, ning aktiivselt hinnata tiksuse ja
konsolideerimisgrupi tasandil borsivéliste tuletislepingute riskitaset. Et ESMA-I oleks
liidus asuvate finantssektorivéliste vastaspoolte borsiviliste tuletisinstrumentidega seotud
tegevusest ja nende emaecttevotjatest iildine iilevaade, peaksid nende finantssektoriviliste
vastaspoolte ja emaettevotjate eest vastutavad asutused ESMA-le korraparaselt aru andma.
Aruandes ei tohiks korrata teavet, mis on juba esitatud muude mairuses (EL) nr 648/2012
sitestatud aruandlusnduete alusel, vaid selles tuleks esitada teave selle kohta, kuidas on
nende finantssektorivéliste vastaspoolte portfellid kahe aruandekuupéeva vahel muutunud,
ning hinnang riskide kohta, mis vdivad neid vastaspooli ohustada. Konsolideerimisgruppi
kuuluvate finantssektoriviliste vastaspoolte eest vastutavad asutused peaksid tegema
koostddd, et hoida aruandluskoormus voimalikult vdiksena ning hinnata nende
finantssektoriviliste vastaspoolte borsivéliste tuletisinstrumentidega seotud tegevuse

intensiivsust ja liiki.
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Tuleb tagada, et komisjoni delegeeritud médrus (EL) nr 149/2013!'2, mis puudutab
kriteeriume, mille alusel méiiratakse kindlaks, millised borsivélised tuletislepingud on
objektiivselt mdodetavad kui riske vdhendavad, oleks turu arengut silmas pidades ka
edaspidi asjakohane. Samuti tuleb tagada, et kdnealuses delegeeritud maaruses sétestatud
kliirimiskiinnise véartused kajastaksid igati ja korrektselt tuletisinstrumentide, vilja
arvatud intressiméiéra, vélisvaluuta, krediidi- ja aktsiatel pohinevate tuletisinstrumentide
riske ja omadusi. Seetdttu peaks ESMA ka selle delegeeritud mééruse 1dbi vaatama ja
asjakohasel juhul seda selgitama ning tegema vajaduse korral ettepaneku selle muutmiseks.
ESMA-I1 soovitatakse muu hulgas kaaluda ja nduda kaubatuletisinstrumentide késitlemisel
suuremat iiksikasjalikkust. Uksikasjalikkuse v&ib saavutada kliirimiskiinniste eraldamisega
sektorite ja liikide kaupa, néiteks eristades pollumajanduse, energeetika voi metalliga
seotud kaupu voi eristades neid kaupu muude tunnuste alusel, nagu keskkonna-, sotsiaalsed
ja juhtimiskriteeriumid, keskkonnakestlikud investeeringud vai kriiptovaldkonnaga seotud
omadused. Labivaatamise ajal peaks ESMA piliiidma konsulteerida sidusrithmadega, kellel

on spetsiaalsete kaupade kohta eriteadmised.

Finantssektorivélistel vastaspooltel, kes vahetavad tagatist selliste borsivéliste
tuletislepingute puhul, mida ei kliiri keskne vastaspool, peaks olema piisavalt acga, et

labirdakimisi pidada ja tagatise vahetamise korda katsetada.

12

Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud madrus (EL) nr 149/2013, millega
taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 648/2012 seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad kaudset kliirimiskorda,
kliirimiskohustust, avalikku registrit, juurdepaisu kauplemiskohale, finantssektorivéliseid
vastaspooli ja nende borsiviliste tuletislepingute riskimaandamismeetodeid, mida ei kliirita
keskse vastaspoolega (ELT L 52, 23.2.2013, 1k 11).
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Et viltida turu killustumist, tagada vordsed tingimused ja votta arvesse, et mones kolmanda
riigi jurisdiktsioonis ei kohaldata iihe aktsia optsioonide ega aktsiaindeksioptsioonide
puhul muutuv- ja alustamise tagatise vahetamise suhtes samaviirseid voimendustagatise
noudeid, tuleks selliste toodete késitlemine vabastada ndudest, et tagatiste digeaegseks,
korrektseks ja asjakohaselt eristatud vahetamiseks peavad olema riskijuhtimismenetlused,
kuni nende késitlemine ei ole rahvusvaheliselt piisavalt iihtlustatud. ESMA peaks koost6os
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miérusega (EL) nr 1093/2010'3 asutatud Euroopa
Jarelevalveasutusega (Euroopa Pangandusjirelevalve) (EBA) ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mairusega (EL) nr 1094/2010'4 asutatud Euroopa Jérelevalveasutusega (Euroopa
Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalve) (EIOPA) (edaspidi koos ,,Euroopa
jarelevalveasutused®) jalgima kolmandate riikide jurisdiktsioonides toimuvaid
regulatiivseid muutusi ja selliste vastaspooltega seotud riskide muutumist, kelle suhtes
kohaldatakse méérust (EL) nr 648/2012 seoses iihe aktsia optsioonide ja
aktsiaindeksioptsioonidega, mida ei kliiri keskne vastaspool, ning esitama komisjonile
vihemalt iga kolme aasta jérel jdlgimise tulemuste kohta aruande. Kui komisjon on
aruande kétte saanud, peaks ta hindama, kas rahvusvaheliste suundumuste tulemusel on
ithe aktsia optsioonide ja aktsiaindeksioptsioonide késitlemisel toimunud l&henemine ning
kas erand ohustab liidu voi ithe voi mitme liikmesriigi finantsstabiilsust. Sellisel juhul
peaks komisjonil olema digus lihe aktsia optsioonide ja aktsiaindeksioptsioonide
késitlemiseks antud erand tiihistada. Niimoodi on vdimalik tagada, et liidus kehtivad
selliste lepingute puhul vastaspoole krediidiriski leevendamiseks asjakohased nduded ning

samal ajal vilditakse digusliku arbitraazi voimalusi.

13

14

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaérus (EL) nr 1093/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Pangandusjérelevalve), muudetakse
otsust nr 716/2009/EU ja tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331,
15.12.2010, 1k 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaérus (EL) nr 1094/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide
Jarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 48).
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Maiiruses (EL) nr 648/2012 sitestatud alustamise tagatise nduete tditmiseks kasutab suur
hulk liidu turuosalisi kogu sektorit hdlmavaid pro forma alustamise tagatise mudeleid.
Kuna mudeleid kasutatakse kogu sektoris, ei muuda neid toenéoliselt oluliselt iga tiksiku
kasutaja eelistus ega iga sellise pddeva asutuse erinevad hinnangud, kes neid mudeleid oma
jarelevalve all olevatel iiksustel kasutada lubavad. Kuna praktikas kasutab sama mudelit
suur hulk liidu vastaspooli, tekitab sellest tulenev vajadus, et seda mudelit kinnitaks mitu
padevat asutust, koordineerimisprobleemi. Selle probleemi lahendamiseks tuleks EBA-le
teha tilesandeks tegutseda selliste pro forma mudelite keskse kinnitajana. Keskse
kinnitajana peaks EBA kinnitama nende pro forma mudelite elemendid ja tildaspektid,
sealhulgas nende kalibreerimine, iilesehitus ning instrumentide ja varaklasside hdolmatus ja
riskitegurid. Et holbustada oma t66d, peaks EBA koguma padevatelt asutustelt, ESMA-It ja
EIOPA-It tagasisidet ning koordineerima nende iihiseid seisukohti. Kuna kdnealuste pro
forma mudelite kasutamiseks loa andmise ja jarelevalve alla kuuluva liksuse tasandil nende
mudelite rakendamise jirelevalve eest vastutavad endiselt pddevad asutused, peaks EBA
padevaid asutusi kdnealuste pro forma mudelite rakendamise iildiste aspektide
heakskiitmisel abistama. Peale selle peaks EBA olema {ihtne koht, kus sektoriga aru
peetakse, et aidata tagada selliste mudelite viljatootamisel liidus tulemuslikum
koordineerimine. Pddevad asutused vastutavad selliste mudelite kasutamiseks loa andmise

ja jérelevalve alla kuuluva iiksuse tasandil nende mudelite rakendamise jarelevalve eest.
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(25) Keskpangad, avaliku sektori asutused, kelle iilesanne on valitsemissektori vola haldamine
vOi kes on valitsemissektori vola haldamisse kaasatud, ning avaliku sektori liksused voivad
ise otsustada, kas kasutada oma tuletislepingute kliirimiseks kesksete vastaspoolte
kliirimisteenuseid. Kui nad otsustavad selliseid teenuseid kasutada, innustatakse neid
iildjuhul kliirima liidu kesksete vastaspoolte kaudu, kui soovitud tooted on kéittesaadavad.
Kuna kord, mille alusel kdnealused tiksused kesksetes vastaspooltes osalevad, on
litkkmesriigiti erinev ning selleks, kuidas arvutada nende iiksuste riske, mis tulenevad liidu
kesksetest vastaspooltest, ja nende iliksuste osamakset asjaomaste kesksete vastaspoolte
finantsressurssidesse, kasutatakse erinevaid tavasid, oleks soovitav neid aspekte ESMA

suuniste abil veel rohkem uhtlustada.

(26) EBA peaks koos ESMA ning EIOPA-ga koostama regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et médrata kindlaks jérelevalvemenetlused, millega tagatakse
riskijuhtimismenetluste esialgne ja pidev kinnitamine. Proportsionaalsuse tagamiseks
tuleks konealustes regulatiivsetes tehnilistes standardites sitestatud menetlusi kohaldada
ainult selliste finantssektori vastaspoolte suhtes, kes on selliste borsiviliste

tuletisinstrumentidega tegelemisel, mida ei kliiri keskne vastaspool, kdige aktiivsemad.
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(27) Et padevad asutused tegutseksid kogu liidus jarjepidevalt ja iihtselt, peaks tegevusloa
saanud kesksetel vastaspooltel ja liidus asuvatel juriidilistel isikutel, kes soovivad médruse
(EL) nr 648/2012 alusel kliirimisteenuste osutamiseks ja finantsinstrumentidega seotud
tegevuseks tegevusluba saada, olema vdimalik saada luba ka kliirimisteenuste osutamiseks
ja muudeks, mittefinantsinstrumentidega seotud tegevusteks. Mairust (EL) nr 648/2012
kohaldatakse kesksete vastaspoolte kui iiksuste, mitte konkreetsete teenuste suhtes. Kui
keskne vastaspool kliirib lisaks finantsinstrumentidele ka mittefinantsinstrumente, peaks
keskse vastaspoole pddev asutus olema suuteline tagama, et keskne vastaspool tdidab

méiirust (EL) nr 648/2012 koigi oma teenuste puhul.
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Liidu kesksetel vastaspooltel on probleeme kliirimisteenustega seotud tootepakkumise
laiendamisel ja raskusi uute toodete jaoks kliirimisteenuste turule toomisel. Selliseid
probleeme ja raskusi silmas pidades ning kooskdlas eesmérgiga suurendada liidu
kliirimissiisteemi atraktiivsust tuleks kesksetele vastaspooltele liidus tegevusloa andmise ja
kesksete vastaspoolte tegevusloa laiendamise protsessi lihtsustada ja see peaks holmama
kindlat ajakava, tagades samal ajal ESMA ja asjaomase liidu keskse vastaspoole
kolleegiumi asjakohase kaasamise. Esiteks tuleks mérkimisvdirsete ja potentsiaalselt
madramatu kestusega viivituste viltimiseks anda kiiresti kinnitus taotluse kittesaamise
kohta ning piddevad asutused peaksid seejirel hindama loataotluse tdielikkust. Tagamaks,
et liiddus asuvad juriidilised isikud, kes soovivad saada tegevusloa keskse vastaspoolena,
ning liidu kesksed vastaspooled, kes soovivad oma tegevusluba pikendada, esitaksid koos
taotlusega koik ndutavad dokumendid ja teabe, peaks ESMA vilja tootama regulatiivsete
ja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse, millised dokumendid
esitada tuleb, millist teavet need dokumendid peavad sisaldama ja millises vormis need
tuleb esitada. Regulatiivsete tehniliste standardite eelndu koostamisel peaks ESMA arvesse
votma médruse (EL) nr 648/2012 kohaseid kehtivaid dokumenteerimisndudeid ja -tavasid
ning tihtlustama voimaluse korral dokumentide esitamist, et véltida liigset turuleviimise
aega ja tagada, et tegevusloa laiendamist taotleva keskse vastaspoole esitatav teave on
proportsionaalne selle muudatuse olulisusega, milleks keskne vastaspool tegevusloa
laiendamist taotleb, ilma et kogu protsess muutuks pohjendamatult keeruliseks,
koormavaks ja ebaproportsionaalseks. Teiseks peaksid liidus asuvad juriidilised isikud, kes
soovivad keskse vastaspoole tegevusluba saada, ning liidu kesksed vastaspooled, kes
soovivad oma tegevusluba pikendada, saama taotluste tohusa ja samaaegse hindamise
tagamiseks esitada kdik dokumendid keskandmebaasi kaudu. Kolmandaks peaks keskse
vastaspoole padev asutus hindamisperioodi jooksul koordineerima ja esitama selle padeva
asutuse, ESMA voi kolleegiumi kiisimusi liidus asutatud juriidilisele isikule, kes soovib
keskse vastaspoole tegevusluba saada, ning liidu kesksetele vastaspooltele, kes soovivad
oma tegevusluba pikendada, et tagada pdhjalikul ldbivaatamisel kiire, paindlik ja koostodl
pohinev tegutsemine. Dubleerimise ja tarbetute viivituste valtimiseks tuleks koiki kiisimusi
ja hilisemaid selgitusi jagada samal ajal ka keskse vastaspoole padeva asutuse, ESMA ja

kolleegiumi vahel.
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Praegu on moneti ebaselge, millal kuulub lisateenus voi -tegevus keskse vastaspoole
kehtiva tegevusloa alla. Juhtudel, kus kavandatav lisateenus voi -tegevus, mis keskse
vastaspoole kehtiva tegevusloa alla ei kuulu, keskse vastaspoole riske jérsult ei suurenda,
tuleb seda ebakindlust vihendada ja tagada proportsionaalsus. Sellisel juhul ei peaks
lisateenuse voi -tegevuse kohta tegema tdielikku hindamist, vaid tuleks kohaldada
kiirendatud menetlust. Kiirendatud menetlus ei tohiks nduda ESMA-It ja kolleegiumilt
eraldi arvamust, sest selline ndue oleks ebaproportsionaalne, vaid ESMA ja kolleegiumi
litkkmed peaksid esitama keskse vastaspoole pddevale asutusele seisukoha selle kohta, kas
laiendamine kuulub kiirendatud menetluse alla. Jarelevalve ldhendamiseks peaks ESMA
tootama vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelnou, et tdpsustada kiirendatud
menetluse kohaldamise tingimusi ning korda, mille alusel ta ise ja kolleegium seisukohti ja

ettepanekuid esitavad.
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(1)

Et kesksete vastaspoolte ja padevate asutuste halduskoormust keskse vastaspoole iildist
riskiprofiili muutmata vihendada, peaks kesksetel vastaspooltel olema vdimalik laiendada
teenuseid tavaliste muudatuste tegemiseks ilma tegevusluba laiendamata, kui keskne
vastaspool leiab, et kavandatav lisateenus voi -tegevus tema riskiprofiili oluliselt ei
mdjutaks, eelkdige juhul, kui uus kliirimisteenus vdi -tegevus on véga sarnane teenustega,
mida kesksel vastaspoolel on juba lubatud osutada. Et kesksed vastaspooled saaksid
tavalisi muudatusi kiiresti ellu viia, tuleks kesksed vastaspooled seoses selliste
muudatustega tegevuste ja teenuste laiendamiseks loa taotlemise menetlusest vabastada.
Kesksed vastaspooled peaksid padevat asutust ja ESMA-t teavitama, kui nad otsustavad
sellist vabastust kasutada. Padev asutus peaks tehtud muudatused iga-aastase ldbivaatamise

ja hindamise kdigus lébi vaatama.

Et tagada kdigi kolleegiumide jérjepidev toimimine ja jarelevalve 1dhendamist veel rohkem
edendada, peaksid kolleegiumi kaaseesistujateks olema riiklik padev asutus ja kesksete
vastaspoolte jarelevalvekomitee sdltumatud liikmed. ESMA ja padevate asutuste koostoo
edendamiseks peaksid kaaseesistujad kolleegiumi koosolekute kuupédevad tihiselt kindlaks
méiidrama ja koostama koosolekute pdevakorra. Et otsuste tegemine oleks jérjepidev ja et
kaaseesistujate vaheliste lahkarvamuste korral jadks 10plik vastutus keskse vastaspoole
padevale asutusele, peaks 10pliku otsuse igal juhul tegema padev asutus, kes peaks esitama

ESMA-Ie oma otsuse kohta pdhjendatud selgituse.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 28

ET



(32) ESMA peaks suutma paremini kaasa aidata selle tagamisele, et liidu kesksed vastaspooled
osutaksid kogu liidus teenuseid turvaliselt, kindlalt ja konkurentsivdimeliselt. Seetdttu
peaks ESMA lisaks praegu mééruses (EL) nr 648/2012 sitestatud jarelevalvevolituste
tditmisele esitama keskse vastaspoole pddevale asutusele arvamuse keskse vastaspoole
tegevusloa kehtetuks tunnistamise kohta, vélja arvatud juhul, kui otsus tuleb teha kiiresti,
see tdhendab ajavahemiku jooksul, mis on lithem kui ajavahemik, mis ESMA-le on
arvamuste esitamiseks antud. ESMA peaks samuti esitama arvamusi ldbivaatamise ja
hindamise, voimendustagatise nouete ja osalemisnduete kohta. Padevad asutused peaksid
andma selgitusi, kui ESMA arvamustest kaldutakse vdga palju kdrvale, ja ESMA peaks
teavitama oma jarelevalvenoukogu, kui pddev asutus ESMA arvamust ja selles sisalduvaid
tingimusi v3i soovitusi ei jargi voi ei kavatse jirgida. Teave peaks sisaldama ka pédeva
asutuse esitatud pohjendusi selle kohta, miks ESMA arvamust vai selles sisalduvaid

tingimusi vOi soovitusi ei jargita.
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(33) Et tagada méadruse (EL) nr 648/2012 kohane teabe ja dokumentide kiire ja tShus jagamine,
edendada konealuse méiruse kohaldamisalasse kuuluvate iiksuste jarelevalves osalevate
padevate asutuste tihedamat koostodd ning lihtsustada péddevate asutuste ja nende
jarelevalve alla kuuluvate iiksuste vahel konealuse mééruse alusel lubatud menetlusi
puudutavat teabevahetust, peaks ESMA looma elektroonilise keskandmebaasi ja seda to0s
hoidma. Keskandmebaasile peaks juurdepiis olema kdigil asjaomastel padevatel asutustel
ja organitel, et nad saaksid teavet, mis on nende iilesannete ja kohustuste tditmiseks vajalik.
Ka tiksustel, kelle suhtes kohaldatakse méaruse (EL) nr 648/2012 ndudeid, peaks olema
nende enda esitatud teabele ja dokumentidele ning neile adresseeritud dokumentidele
juurdepads. Keskandmebaasi tuleks kasutada selleks, et jagada vdimalikult palju teavet ja
dokumente, sealhulgas vihemalt lubade, teenuste laiendamise ja mudelite kinnitamisega

seotud teavet ja dokumente.
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Tuleb tagada, et kesksed vastaspooled tegutseksid kogu aeg méédrusega (EL) nr 648/2012
kooskdlas, eelkdige seoses tdiendavate kliirimisteenuste osutamisega voi tegevusega,
milleks on antud luba kiirendatud menetluse alusel v6i mis on loast vabastatud tavaliste
muudatuste rakendamise tottu, ning mudelimuudatuste elluviimisega pérast sellise
mudelimuudatuse kinnitamiseks kasutatud kiirendatud menetlust, sest sellistel juhtudel
ESMA ja kolleegium eraldi arvamusi ei esita. Seetdttu tuleks keskse vastaspoole padeva
asutuse poolt vihemalt kord aastas tehtavas ldbivaatamises votta eelkdige arvesse
konealuseid kliirimisteenuseid voi -tegevusi ja mudelimuudatusi. Et tagada jarelevalve
lahendamine, pddevate asutuste ja ESMA tegevuse koordineerimine ning see, et liidu
kesksed vastaspooled saaksid kogu liidus teenuseid osutada turvaliselt, kindlalt ja
konkurentsivoimeliselt, peaks pddev asutus esitama aruande, mille ta on keskse
vastaspoole ldbivaatamise ja hindamise kohta koostanud, arvamuse saamiseks vdhemalt
kord aastas ESMA-Ie ja kolleegiumile. ESMA arvamuses tuleks hinnata padeva asutuse
aruandes kisitletud aspekte, sealhulgas jarelmeetmeid keskse vastaspoole teenuste
osutamise vOi tegevuse kohta, pdorates eritdhelepanu kiirendatud menetlustele ja
tavalistele muudatustele, samuti piiritileseid riske, mis keskset vastaspoolt voivad
ohustada, ning vottes arvesse keskse vastaspoole iildist positsiooni liidus kliirimisteenuse

osutajana.
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Jarelevalveiilesannete tditmisel on tdhtsaimaid rolle kohapealsetel kontrollidel, sest nende
abil saavad padevad asutused hindamatut teavet. Seetottu tuleks neid teha vihemalt kord
aastas ning selleks, et tagada kiire teabevahetus, teadmiste jagamine ja tulemuslik koost66
padevate asutuste ja ESMA vahel, tuleks ESMA-t teavitada nii kavandatud kui ka
kiireloomulistest kohapealsetest kontrollidest, tal peaks olema vdimalik taotleda sellistes
kontrollides osalemist ja saada selliste kohapealsete kontrollidega seotud mis tahes
asjakohast teavet ning pohjendatud selgitust ESMA osalemisest keeldumise kohta. Et
ESMA ja padevate asutuste tegevust veel paremini koordineerida, voib ESMA teatavatel
asjaoludel ning jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise kontekstis taotleda keskse
vastaspoole ja asjaomase piddeva asutusega spetsiaalset kohtumist. Kohtumise tulemustest
tuleks teavitada kolleegiumi. Et teabevahetus pddevate asutuste ja ESMA vahel oleks
tohusam, peaks ESMA-I olema vdimalik nduda padevatelt asutustelt teavet, mida ta vajab

jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise raames oma iilesannete tditmiseks.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 32

ET



(35) ESMA-I1 peaksid olema vahendid, et teha kindlaks liidu finantsstabiilsust ohustavad
voimalikud riskid. Seetdttu peaks ESMA koostoos Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu,
EBA, EIOPA ning Euroopa Keskpangaga (EKP) niisuguste iilesannete raames, mis on
seotud krediidiasutuste usaldatavusnouete tditmise jarelevalvega lihtse
jéarelevalvemehhanismi raames ja mis on talle antud kooskdlas ndukogu miirusega
(EL) nr 1024/2013'5, kindlaks méadrama eri kesksete vastaspoolte ja juriidiliste isikute
omavahelised seosed ja vastastikuse soltuvuse, sealhulgas niivord, kui see on voimalik,
jagatud kliirivad litkmed, kliendid ja kaudsed kliendid, iihised oluliste teenuste osutajad,
ithised olulised likviidsuse pakkujad, risttagatiskokkulepped, samaaegse makseviivituse
tingimused ning kesksete vastaspoolte vaheline tasaarvestus, ristgarantii lepingud ning

riskide tilekandmised ja kompensatsioonitehingud.

15 Noukogu 15. oktoobri 2013. aasta maarus (EL) nr 1024/2013, millega antakse Euroopa
Keskpangale eriiilesanded seoses krediidiasutuste usaldatavusnduete tditmise jérelevalve
poliitikaga (ELT L 287, 29.10.2013, 1k 63).
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Keskpangad, kes emiteerivad selliste finantsinstrumentide liidu vairinguid, mida kliirivad
tegevusloa saanud kesksed vastaspooled, kes on avaldanud soovi saada kesksete
vastaspoolte jarelevalvekomitee litkmeks, osalevad kesksete vastaspoolte
jarelevalvekomitee tegevuses hidlediguseta litkmetena. Nad osalevad liidu kesksete
vastaspoolte koosolekutel iiksnes sellistes aruteludes, mis puudutavad kogu liitu hdlmavaid
hinnanguid selle kohta, milline on liidu kesksete vastaspoolte vastupanuvdime turu
ebasoodsa arengu suhtes, ja asjaomast turu arengut. See tdhendab, et kuigi emiteerivad
keskpangad osalevad kolmandate riikide kesksete vastaspoolte jarelevalves, ei ole nad liidu
kesksete vastaspoolte jarelevalve kiisimustesse, mis on otseselt seotud rahapoliitika
elluviimise ja maksesiisteemide torgeteta toimimisega, piisavalt palju kaasatud ja selle
tagajdrjel voetakse piiriiileseid riske liiga vihe arvesse. Seetdttu peab emiteerivatel
keskpankadel olema digus osaleda hidlediguseta litkmetena koigil kesksete vastaspoolte
jarelevalvekomitee koosolekutel, millel jarelevalvekomitee arutab liidu kesksete

vastaspooltega seotud kiisimusi.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 34

ET



(37)

Et suurendada liidu asutuste vdimalusi saada liidus kliirimise seisukohast olulisest
turuarengust terviklik iilevaade, jalgida mééruse (EL) nr 648/2012 teatavate kliirimist
kisitlevate nouete rakendamist ning iihiselt arutada finantssektori eri osalejate
vastastikusest seotusest tulenevaid vdimalikke riske ja muid finantsstabiilsusega seotud
kiisimusi, tuleb luua valdkonnaiilene jarelevalvemehhanism, milles osalevad liidu kesksete
vastaspoolte, kliirivate liitkmete ja klientide jarelevalvega tegelevad asjaomased liidu
organid (iihine jirelevalvemehhanism). Uhist jirelevalvemehhanismi peaks haldama ja
juhtima ESMA, sest ta osaleb liidu kesksete vastaspoolte jarelevalves ja siisteemselt
oluliste kolmanda riigi kesksete vastaspoolte jarelevalves. Muud osalejad peaksid olema
komisjoni, EBA, EIOPA ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu esindajad, selliseid
vadringuid emiteerivate keskpankade esindajad, milles on nomineeritud siisteemselt
oluliste kliirimisteenuste lepingud, ning liikmesriikide pddevate asutuste ja EKP esindajad
niisuguste lilesannete raames, mis on seotud krediidiasutuste usaldatavusnduete tditmise
jarelevalvega tihtse jarelevalvemehhanismi raames ja mis on EKP-le antud kooskdlas

méidrusega (EL) nr 1024/2013.
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Et tulevaste poliitiliste otsuste tegemiseks teavet anda, peaks ESMA koostd0s teiste Tihises
jarelevalvemehhanismis osalejatega esitama Euroopa Parlamendile, ndukogule ja
komisjonile oma tegevuse tulemuste kohta iga-aastase aruande. ESMA voib vastavalt
madrusele (EL) nr 1095/2010 algatada liidu diguse rikkumise menetluse, kui ESMA on
ithise jirelevalvemehhanismi raames saadud teabe pohjal ja pérast seal peetud arutelusid
seisukohal, et pddevad asutused ei suuda tagada, et kliirivad litkmed ja kliendid jéargiksid
nouet kliirida vahemalt kindlaksmédratud arvu kindlakstehtud lepingutest liidu kesksetes
vastaspooltes olevatel kontodel, voi kui ESMA tuvastab liidu finantsstabiilsust ohustava
riski, mille on tekitanud liidu diguse véidetav rikkumine v3i kohaldamata jétmine. Enne
liidu diguse rikkumise menetluse algatamist voib ESMA avaldada mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklil 16 kohaselt suuniseid ja soovitusi. Kui ESMA on iihise
jarelevalvemehhanismi raames saadud teabe pdhjal ja parast seal peetud arutelusid
seisukohal, et vastavus noudele kliirida vdhemalt kindlaksméaaratud arvu kindlakstehtud
lepinguid liidu kesksetes vastaspooltes olevatel kontodel ei vihenda liidu kliirivate
litkkmete ja klientide iilem&érast riski, mis on seotud teise taseme kesksete vastaspooltega,
peaks ta komisjoni asjaomase delegeeritud digusakti ldbi vaatama ja tegema ettepaneku
selle muutmiseks, et seda nduet veel rohkem tipsustada, ning tegema vajaduse korral

ettepaneku kehtestada asjakohane kohanemisperiood.
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COVID-19 pandeemia tdttu 2020. aastal turgudel valitsenud rahutu olukord ja 2022. aastal
energia hulgimiitigiturgudel Venemaa provotseerimata ja digustamatu Ukraina-vastase
agressioonisdja tagajérjel tdusnud hinnad néitasid, et kuigi padevate asutuste jaoks on
oluline teha koost60d ja vahetada teavet, et kidsitleda voimalikke riske, kui aset leiavad
piiriiilese mdjuga siindmused, puuduvad ESMA-I endiselt vajalikud vahendid, et tagada
liidu tasandil selline kooskdlastamine ja iihtne tegutsemisviis. Seepérast peaks ESMA-1
olema Gigus tegutseda, kui iihes voi mitmes keskses vastaspooles on tekkinud eriolukord,
millel on voi voib olla piiriiilestele turgudele destabiliseeriv moju. Sellistes eriolukordades
tuleks ESMA-le anda iilesanne piddevate asutuste, kolleegiumide ja kriisilahendusasutuste
tegevust koordineerida, et vastumeetmed oleksid koordineeritud. ESMA-I peaks olema
oigus kutsuda kas omal algatusel voi taotluse korral kokku keskse vastaspoole
jarelevalvekomitee koosolekuid, mis vdivad olla laiendatud koosseisus, et padevate
asutuste vastumeetmeid eriolukorras tulemuslikult koordineerida. ESMA-I peaks olema ka
oigus nouda asjaomastelt padevatelt asutustelt teavet, kui see on vajalik selleks, et ESMA
saaks sellistes olukordades oma koordineerimisiilesannet tiita ja padevale asutusele
soovitusi anda, ning kui padev asutus asjakohase aja jooksul ei vasta, peaks ESMA-1 olema
Oigus nouda sellist teavet otse keskselt vastaspoolelt voi turuosalistelt. ESMA roll
eriolukordades ei tohiks piirata keskse vastaspoole padeva asutuse 10plikku vastutust teha
jarelevalveotsuseid keskse vastaspoole suhtes, kelle iile ta jarelevalvet teeb, sealhulgas
votta erakorralisi meetmeid. Samuti on oluline, et kolleegiumi litkmed saaksid edastada
eriolukorras saadud teavet oma turgude finantsstabiilsuse eest vastutavatele avalik-

oiguslikele asutustele, sealhulgas ministeeriumidele.
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Kesksete vastaspoolte ja ESMA koormuse vihendamiseks tuleks selgitada, et kui ESMA

vaatab kolmanda riigi keskse vastaspoole tunnustamist l4bi, ei tohiks sellel kolmanda riigi

kesksel vastaspoolel olla kohustust esitada uus tunnustamistaotlus. Ta peaks aga esitama
ESMA-Ie kogu selliseks ldbivaatamiseks vajaliku teabe. See tdhendab, et kolmanda riigi
keskse vastaspoole tunnustamise ldbivaatamist, mida ESMA teeb, ei tohi késitada selle

kolmanda riigi keskse vastaspoole uue tunnustamisena.

Komisjonil peaks samavéérsust kinnitava otsuse vastuvotmisel olema digus loobuda
noudest, et asjaomasel kolmandal riigil peab kolmanda riigi kesksete vastaspoolte
tunnustamiseks olema mojus samaviérne siisteem. Kui komisjon kaalub, kas selline
tegutsemisviis oleks proportsionaalne, v3ib ta arvesse votta mitut eri tegurit, sealhulgas
vastavus makse- ja arveldussiisteemide komitee ning Rahvusvahelise
Viirtpaberijdrelevalve Organisatsiooni avaldatud finantsturu infrastruktuuride
pohimdtetele, selles jurisdiktsioonis asuvate kolmanda riigi kesksete vastaspoolte suurus,
ja kui see on teada, siis liidus asuvate kliirivate litkkmete ja kauplemiskohtade eeldatav

tegevus nendes kolmanda riigi kesksetes vastaspooltes.
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(42) Et ESMA ja kolmandate riikide asjaomaste padevate asutuste koostdd kord oleks
proportsionaalne, tuleks selles korras arvesse votta paljusid eri aspekte, sealhulgas
kolmandate riikide kesksete vastaspoolte liigitamist esimese voi teise taseme keskseteks
vastaspoolteks, liidus osutatavate voi seal plaanitavate teenuste ulatuse erijooni ja seda, kas
nende teenustega kaasneb liidule vai tihele voi mitmele selle litkmesriigile spetsiaalseid
riske, ning kolmandate riikide kesksete vastaspoolte vastavust rahvusvahelistele
standarditele. Seetdttu peaks ESMA ja kolmandate riikide asjaomaste padevate asutuste
koostdo kord vastama sellele, kui suur on kolmandas riigis asuvatest kesksetest
vastaspooltest liidu voi iihe voi mitme selle litkmesriigi finantsstabiilsusele tulenev

vOimalik risk.
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Seetottu peaks ESMA oma koostddkorda kolmandate riikide eri jurisdiktsioonide jaoks
kohandama, vottes aluseks asjaomases jurisdiktsioonis asuvad kesksed vastaspooled.
Eelkoige esimese taseme kesksete vastaspoolte alla kuulub suur hulk kesksete vastaspoolte
profiile, mistottu peaks ESMA tagama, et koostodkord on proportsionaalne igas kolmanda
riigi jurisdiktsioonis asuvate kesksete vastaspoolte suhtes. Téapsemalt peaks ESMA muu
hulgas vGtma arvesse asjaomaste turgude likviidsust, kui suures ulatuses on kesksete
vastaspoolte kliirimistegevus nomineeritud eurodes voi muudes liidu vééringutes, ja seda,
kui palju liidu iiksused selliste kesksete vastaspoolte teenuseid kasutavad. Kuna enamik
esimese taseme kesksetest vastaspooltest osutab kliirimisteenuseid liidus asuvatele
kliirivatele litkkmetele ja kauplemiskohtadele piiratud ulatuses ning voib kliirida tooteid,
mis mééruse (EL) nr 648/2012 kohaldamisalasse ei kuulu, peaks kdigis neis
jurisdiktsioonides ka ESMA hindamise ulatus ja ndutav teave olema piiratud. Et esimese
taseme kesksetele vastaspooltele esitatavaid teabendudeid piirata, peaks ESMA néudma
neilt igal aastal kindlaksméaratud ulatuses teavet. Kui esimese taseme kesksest
vastaspoolest vOi jurisdiktsioonist tulenevad riskid voivad olla suuremad, on pohjendatud
esitada vihemalt kord kvartalis tdiendav teabendue ja nduda teavet suuremas ulatuses.
Koostookorda tuleks kohandada nii, et see vastaks sellele eristusele, mida eri esimese
taseme kesksete vastaspoolte riskiprofiilis tehakse, ning koostodkord peaks sisaldama
satteid, millega ndhakse ette asjakohane teabevahetusraamistik. Ei tohiks aga nduda
kiesoleva mddruse joustumise ajal kehtiva koostodkorra kohandamist, vélja arvatud juhul,

kui asjaomased kolmanda riigi ametiasutused seda taotlevad.
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Kui keskset vastaspoolt on mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 15ike 2b alusel tunnustatud
teise taseme keskse vastaspoolena, peab ESMA ja asjaomaste kolmanda liikmesriigi
ametiasutuste koostod kord holmama sagedasemat ja suurema hulga teabe vahetamist, sest
sellised kesksed vastaspooled on liidu voi iihe voi mitme selle litkmesriigi jaoks
stisteemselt olulised. Sel juhul peaks koostookord holmama ka menetlusi, mis tagavad
konealuse maidruse artikli 25 kohaselt sellise teise taseme keskse vastaspoole jarelevalve.
ESMA peaks tagama, et tal on voimalik saada kogu teave, mis on vajalik méérusest (EL)
nr 648/2012 tulenevate kohustuste tditmiseks, sealhulgas teave, mis on vajalik nimetatud
maidruse artikli 25 16ike 2b jargimiseks, ning tagama teabe jagamise, kui kesksele
vastaspoolele on antud kinnitus, et tema puhul on nduete vorreldav tditmine osaliselt voi
taielikult tagatud. Et ESMA saaks teise taseme kesksete vastaspoolte iile tdielikku ja
mdjusat jirelevalvet teha, tuleks selgitada, et need kesksed vastaspooled peavad ESMA-le

perioodiliselt teavet esitama.
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Kui nduete vorreldava tditmise kohta on kinnitus antud, peaks ESMA korrapiraselt
hindama ka seda, kas teise taseme kesksed vastaspooled tdidavad endiselt tingimusi, mille
alusel neid vorreldava tiitmise kaudu tunnustati, jélgides, kas kesksed vastaspooled
tdidavad komisjoni delegeeritud méiruse (EL) 2020/130416 alusel artiklis 16 ning IV ja V
jaotises sétestatud ndudeid. Hindamise kdigus peaks ESMA lisaks teise taseme kesksetelt
vastaspooltelt asjakohase teabe ja kinnituste saamisele tegema kolmanda riigi
ametiasutusega koost6od ja leppima kokku haldusmenetlustes, tagamaks, et ESMA-I on
vajalik teave, et jilgida nduete vorreldava tditmise tingimuste tditmist, ning vihendama
voimalikult palju nende teise taseme kesksete vastaspoolte haldus- ja regulatiivset

koormust.

16

Komisjoni 14. juuli 2020. aasta delegeeritud méadrus (EL) 2020/1304, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadrust (EL) nr 648/2012 seoses miinimumelementidega,
mida ESMA peab hindama, kui ta hindab kolmandate riikide kesksete vastaspoolte taotlusi
nduete vorreldava tditmise hindamiseks, ning seoses hindamise korra ja tingimustega (ELT
L 305, 21.9.2020, 1k 13).
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(46) Tagamaks, et ESMA-t on teavitatud ka sellest, kuidas teise taseme keskne vastaspool on
finantsraskusteks valmistunud, kuidas ta suudab finantsraskusi leevendada ja neist
taastuda, peaks koostookord hdlmama ESMA 0igust, et temaga konsulteeritakse
taastekavade koostamisel ja hindamisel ning kriisilahenduse kavade koostamisel, ning
ESMA odigust saada teavet, kui teise taseme keskne vastaspool koostab taastekava voi kui
kolmanda riigi ametiasutus koostab kriisilahenduse kavasid. ESMA-t tuleks teavitada ka
liidu voi tihe voi mitme liikmesriigi finantsstabiilsuse seisukohast olulistest aspektidest
ning sellest, kuidas sellise taaste- voi kriisilahenduskava rakendamine voib oluliselt
mdjutada iiksikuid kliirivaid liikmeid ning kui suur voib olla oluline mdju teadaolevatele
klientidele ja kaudsetele klientidele. Koostookorras tuleks samuti tdpsustada, et ESMA-t
tuleb teavitada, kui teise taseme keskne vastaspool kavatseb oma taastekava tditma hakata
vOi kui kolmanda riigi ametiasutused on kindlaks teinud mérke tekkivast kriisiolukorrast,
mis vOib mojutada selle keskse vastaspoole tegevust voi tema suutlikkust
kliirimisteenuseid osutada, voi kui kolmandate riikide ametiasutused kavatsevad

lahitulevikus votta kriisilahendusmeetmeid.

(47) ESMA-I1 peaks olema digus kolmanda riigi keskse vastaspoole tunnustamine kehtetuks
tunnistada, kui see kolmanda riigi keskne vastaspool on ringalt ja siistemaatiliselt rikkunud
monda méairuses (EL) nr 648/2012 satestatud kohaldatavat nduet, sealhulgas ESMA-le
teabe esitamine konealuse kolmanda riigi keskse vastaspoole tunnustamise kohta, ESMA-
le tasude maksmine vdi ESMA sellistele teabenduetele vastamine, mis puudutavad teavet,
mida ESMA vajab seoses kolmanda riigi kesksete vastaspooltega oma iilesannete
taitmiseks, ning ei ole madratud asjakohase ajavahemiku jooksul ESMA noutud

parandusmeetmeid v3tnud.
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Et leevendada voimalikke riske liidu finantsstabiilsusele, ei tohiks kesksetel vastaspooltel
ega kliiringukodadel olla lubatud olla teiste kesksete vastaspoolte kliirivad liikmed, samuti
ei tohiks kesksetel vastaspooltel olla lubatud votta teisi keskseid vastaspooli voi
kliiringukodasid kliirivaks litkmeks voi kaudseks kliirivaks litkmeks. Turuosalistelt, kes
praegu sellise korra alusel tegutsevad, tuleks nduda, et nad leiaksid keskseks kliirimiseks
muid viise. Selline keeld ei tohiks modjutada koostalitluskokkuleppeid, mida reguleeritakse
madruse (EL) nr 648/2012 V jaotisega, ega kokkuleppeid, mis on s0lmitud keskse
vastaspoole investeerimispoliitika elluviimiseks kooskolas kdnealuse madrusega, nditeks
spondeeritud litkmesus voi kesksete vastaspoolte vahelistele kliiritud repode turgudele
otsene juurdepids. Et anda kohanemiseks piisavalt aega, tuleks olemasolev kord kaotada
jark-jérgult, see tihendab kahe aasta jooksul alates kdesoleva maaruse joustumise
kuupéevast. Turuosalised ja ametiasutused peaksid uurima eri lahendusi, sealhulgas

koostalitluskokkulepete sdlmimist.

Maérust (EL) nr 648/2012 tuleks kohaldada koostalitluskokkulepete suhtes, mis holmavad
lisaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/65/EL'7 méératletud
rahaturuinstrumentidele ja vabalt voorandatavatele vairtpaberitele ka igat liiki finants- ja
mittefinantsinstrumente, niiteks tuletislepinguid. Seepirast peaks ESMA parast EKPS-i
litkkmete ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerimist todtama vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tagada koostalitluskokkulepete jarjepidev,

tohus ja tulemuslik hindamine.

17

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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(50) Et liidu kesksete vastaspoolte jérelevalve raamistik tagaks turvalised ja vastupidavad
kesksed vastaspooled ning pohineks keskse vastaspoole padeva asutuse ja ESMA koostodl,
tuleks sdltumatute auditite tulemused edastada keskse vastaspoole juhtorganile ning teha
need kittesaadavaks ka ESMA-Ile ja keskse vastaspoole padevale asutusele. Lisaks peaks
nii ESMA-I kui ka keskse vastaspoole padeval asutusel olema digus taotleda keskse
vastaspoole riskikomitee koosolekutel hddlediguseta osalemist ning saada konealuse
riskikomitee tegevuse ja otsuste kohta teavet. Samuti peaks ESMA saama viivitamata koik
otsused, mille puhul keskse vastaspoole juhtorgan on otsustanud riskikomitee nduannet

mitte jargida, samuti keskse vastaspoole selgitused selliste otsuste pdhjuste kohta.
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Kaubaturgudel hiljuti tekkinud d4rmuslik volatiilsus néitab, et finantssektorivélistel
vastaspooltel ei ole likviidsuse tagamiseks kasutada samasuguseid voimalusi, nagu on
finantssektori vastaspooltel. Seetdttu peaks finantssektorivilistel vastaspooltel olema
lubatud osutada klientidele moeldud kliirimisteenuseid ainult samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvatele finantssektorivélistele vastaspooltele. Kui keskne
vastaspool on votnud voi kavatseb votta finantssektorivéliseid vastaspooli kliirivaks
litkkmeks, peaks see keskne vastaspool tagama, et finantssektorivilised vastaspooled on
voimelised tdendama, et nad suudavad voimendustagatise noudeid tiita ja teha tagatisfondi
sissemakseid, sealhulgas halvenenud turutingimustes. Kuna finantssektoriviliste
vastaspoolte suhtes ei kohaldata samu usaldatavusndudeid ja likviidsustagatisi nagu
finantssektori vastaspoolte suhtes, peaksid neid kliirivaks litkmeks votvate kesksete
vastaspoolte piddevad asutused jilgima finantssektoriviliste vastaspoolte vahetut
juurdepaisu kesksetele vastaspooltele. Keskse vastaspoole padev asutus peaks ESMA-le ja
kolleegiumile finantssektoriviliste vastaspoolte kliiritavatest toodetest, koguriskist ja
tuvastatud riskidest korrapéraselt aru andma. Kéesoleva mééruse eesmérk ei ole piirata
finantssektoriviliste vastaspoolte digust saada usaldatavusnduete kohaselt keskse

vastaspoole otsesteks kliirivateks liikmeteks.
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(33)

Et klientidele ja kaudsetele klientidele oleks tagatud lisatagatise nduete parem néhtavus ja
prognoositavus ning seega voimalus oma likviidsuse juhtimise strateegiaid edasi arendada,
peaksid kliirivad liikmed ja kliirimisteenust osutavad kliendid tagama oma klientide ees
labipaistvuse. Tanu kliirimisteenuste osutamisele ning keskse kliirimise ja likviidsuse
juhtimise valdkonna erialasele kogemusele on kliirivatel litkmetel parim vdimalus anda
klientidele selgel ja ldbipaistval viisil teada, kuidas tagatismudelid tootavad, sealhulgas
halvenenud turutingimustes, ja milline on moju, mida sellised siindmused voivad avaldada
voimendustagatistele, mille esitamist klientidelt ndutakse, sealhulgas tdiendavad
voimendustagatised, mida kliirivad liikmed vdivad oma klientidelt nduda. Tagatismudelite
parem mdistmine vOib parandada klientide suutlikkust lisatagatise ndudeid moistlikult
prognoosida ja tagatisnouete tditmiseks valmistuda, isedranis halvenenud turutingimustes.
Tagamaks, et kliirivad liikmed suudavad oma klientidele tulemuslikult tagada lisatagatise
nduete ja keskse vastaspoole tagatismudelite ldbipaistvuse, peaksid kesksed vastaspooled
esitama neile ka kogu vajaliku teabe. ESMA peaks EBA ning EKPS-iga konsulteerides
kesksete vastaspoolte ja kliirivate litkmete ning kliirivate litkkmete ja nende klientide

vahelise teabevahetuse ulatust ja vormi veel rohkem tapsustama.

Tagamaks, et tagatismudelid kajastaksid valitsevaid turutingimusi, peaksid kesksed
vastaspooled oma vdimendustagatiste taset mitte ainult korrapéraste vaheaegade jirel, vaid
ka jooksvalt pidevalt 14bi vaatama, vottes arvesse selliste muudatuste voimalikku
protsiiklilist moju. Kui kesksed vastaspooled nievad ette voimendustagatise ja nduavad
selle seadmist pdevasiseselt, peaksid nad tdiendavalt kaaluma oma vdimendustagatise

paevasisese ndudmise ja maksete voimalikku mdju oma osalejate likviidsuspositsioonidele.
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Et tagada likviidsusriski korrektne médratlemine, tuleks liksused, kelle kohustuste tditmata
jatmist keskne vastaspool sellise riski kindlaksméiiramisel arvesse votab, laiendada nii, et
see holmaks mitte ainult kliirivate litkmete, vaid ka likviidsuse pakkujate, vilja arvatud

keskpankade kohustuste tditmata jatmisest tulenevat likviidsusriski.

Et lihtsustada ESMA méératud tingimustel juurdepédsu kliirimisele finantssektoriviliste
iiksuste jaoks, kellel ei ole piisavas koguses viga likviidseid varasid, eelkdige
energiaettevotetele, ning tagada, et keskne vastaspool votaks neid tingimusi arvesse, kui ta
arvutab iildist riski, mis on seotud pangaga, kes on ka kliiriv liige, tuleks riigipanga tagatisi
ja kommertspanga tagatisi pidada aktsepteeritavaks tagatiseks. Kui ESMA méérab kindlaks
tingimusi, mille alusel v3ib konealuseid tagatisi tagatisena aktsepteerida, peaks ta lubama
kesksel vastaspoolel otsustada nende tagatiste tagatuse taseme iile, tuginedes oma
riskihindamisele, sealhulgas vdimalusele, et kdnealused tagatised vdivad olla tagamata,
vottes arvesse asjakohaseid kontsentreerumise piirmaérasid, krediidikvaliteedi ndudeid ja
rangeid korrelatsiooniriski ndudeid. Lisaks tuleks riigi tagatiste madalat
krediidiriskiprofiili arvestades tipsustada, et tagatiseks sobivad ka riigi tagatised. Samuti
peaks keskne vastaspool tagatisena aktsepteeritavate varade suhtes kohaldatavate
véartuskdrbete taseme lédbivaatamisel votma arvesse selliste muudatuste voimalikku

protsiiklilist moju.
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Et holbustada kliendi positsioonide iilekandmist kliiriva litkkme kohustuste tditmata jdtmise
korral, tuleks selliseid positsioone saavale kliirivale liikmele anda kliendi kliirimisteenuste
osutamisega seotud teatavate nduete tditmiseks acga. Vottes eelkdige arvesse, et kliendi
positsioonide iilekandmine toimub erakorralistel asjaoludel ja lithikese aja jooksul, tuleks
vastuvdtvale kliirivale litkkmele anda hoolsuskohustuse tditmiseks ja Idpuleviimiseks kolm
kuud, et tagada liidu diguses sitestatud rahapesuvastaste nduete tditmine. Kui see on
kohaldatav, peaks vastuvottev kliiriv liige tditma mééruse (EL) nr 575/2013 kohaseid
kapitalindudeid, mida kohaldatakse nouete suhtes, mis kliirivatel litkkmetel on klientide
vastu, tema padeva asutusega kokku lepitud kuni kolmekuulise ajavahemiku jooksul.
Konealuse kolmekuulise perioodi algus peaks olema kuupéev, mil kliendi positsioonid

kantakse kohustusi mittetditvalt kliirivalt litkmelt vastuvotvale kliirivale liikmele iile.
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Kesksete vastaspoolte mudelite ja parameetrite muudatuste kinnitamise protsessi
lihtsustamiseks tuleks teha muudatusi, et aidata kesksetel vastaspooltel kiiresti reageerida
turusuundumustele, mis vdivad nduda nende riskimudelite ja parameetrite muutmist.
Jarelevalve ldhendamise tagamiseks tuleks méaaruses (EL) nr 648/2012 tépsustada
tingimused, mida tuleb arvesse votta, kui hinnatakse, kas asjaomane muudatus on oluline,
ning ESMA peab tihedas koostoos EKPS-iga selliseid tingimusi veelgi tdpsustama,
madrates kindlaks kvantitatiivsed kiinnised ja elemendid, mida tuleb arvesse votta.
Eelkdige peaks ESMA tédpsustama olulisteks peetavate muudatuste kriteeriume, sealhulgas
neid, millised riskimudelite struktuursed elemendid tuleks oluliseks peetavate muudatuste
hulka arvata. Riskimudelite struktuursete elementide hulka peaksid kuuluma néiteks
kesksete vastaspoolte rakendatavad protsiiklilisusevastased vahendid. Koik olulised
muudatused tuleks enne nende vastuvotmist tdielikult kinnitada. Kui keskne vastaspool
kohaldab ja kasutab varem kinnitatud mudelit voi teeb selles ainult vdiksemaid muudatusi,
niiteks kohandab parameetreid heakskiidetud vahemikus, mis on kinnitatud mudeli osa,
tulenevalt vilistest teguritest, nditeks turuhindade muutumisest, ei tohiks seda kisitada

mudeli muudatusena ja seetottu ei ole seda vaja kinnitada.
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Mudelite ja parameetrite viheolulisi muudatusi, mis liidu keskse vastaspoole riske ei
suurenda, peaks olema vdimalik heaks kiita kiiresti. Kuna eesmérk on tagada turvalised ja
vastupidavad liidu kesksed vastaspooled ning luua samal ajal tdnapdevane ja
konkurentsivoimeline liidu kliirimisdkosilisteem, mis suudab ligi meelitada ettevotjaid,
tuleks kasutusele votta mudelite ja parameetrite viheoluliste muudatuste kiirendatud
menetlus, et vihendada probleeme ja ebakindlust, mis praegu esineb selliste muudatuste
jarelevalvealases kinnitusmenetluses. Kui muudatus ei ole oluline, tuleks kohaldada
kiirendatud kinnitusmenetlust. Sellise menetluse eesmérk on aidata kesksetel vastaspooltel
kiiresti reageerida turusuundumustele, mis vdivad nduda nende riskimudelite ja -
parameetrite muutmist. Seepdrast tuleks riskimudelite ja -parameetrite selliste muudatuste

kinnitamise menetlust lihtsustada.

Mairus (EL) nr 648/2012 tuleks lébi vaadata hiljemalt viis aastat parast kdesoleva
muutmismiiruse joustumise kuupieva, et anda piisavalt acga kéesoleva
muutmismaérusega tehtud muudatuste elluviimiseks. Kuigi médrus (EL) nr 648/2012
tuleks 14bi vaadata tervikuna, tuleks ldbivaatamisel keskenduda méaruse tulemuslikkusele
ja tohususele selle eesmirkide saavutamisel, liidu kliiringuturgude tGhususe ja turvalisuse
parandamisel ning liidu finantsstabiilsuse sdilitamisel. Lébivaatamisel tuleks arvesse votta
ka liidu kesksete vastaspoolte atraktiivsust, kdesoleva muutmismédruse mdju kliirimise
soodustamisele liidus ning seda, kui palju on piiritileste riskide tdhustatud hindamine ja

juhtimine liidule kasu toonud.
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(60) Et tagada Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse (EL) 2017/1131'® ning maéruse
(EL) nr 648/2012 sidusus ning séilitada siseturu terviklikkus ja stabiilsus, tuleb mééruses
(EL) 2017/1131 sitestada tlihtsed reeglid vastaspoole riski kdsitlemiseks rahaturufondide
tehtavates tuletistehingutes, mille on kliirinud tegevusloa saanud voi tunnustatud keskne
vastaspool. Kuna keskse kliirimise kord leevendab finantstuletislepingutele omast
vastaspoole riski, tuleb kohaldatavate vastaspoole riski limiitide kindlaksmaaramisel
arvesse votta, kas tuletisinstrumendi on keskselt kliirinud tegevusloa saanud voi
tunnustatud keskne vastaspool. Reguleerimise ja iihtlustamise eesmargil on samuti vajalik,
et vastaspoole riski limiidid kaotatakse ainult siis, kui vastaspooled kasutavad kliirivatele
litkkmetele ja nende klientidele kliirimisteenuste osutamiseks tegevusloa saanud voi

tunnustatud keskseid vastaspooli.

18 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL

finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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Et tagada kdesoleva midrusega kehtestatud reeglite jarjekindel tihtlustamine, tuleks vilja
tootada tehnilised standardid. Komisjonile tuleks anda volitused votta vastu ESMA vilja
tootatud regulatiivsed tehnilised standardid, et tdpsustada jargmist: agregeeritud
positsioonide suhtes kohaldatavate kliirimiskiinniste viértus; kauplemisjargse
riskivdhendustoimingu elemendid ja nduded ja kauplemisjirgse riskividhendusteenuse
osutajale kehtivad elemendid ja nduded; aktiivse konto ndude jaoks vajalikud toimimise ja
esindavuse kriteeriumid; asjaomase aruandluse iiksikasjad; tasude ja muude selliste kulude
liik, millest tuleks klientidele kliirimisteenuste osutamisel teada anda; mééruse

(EL) nr 648/2012 kohaselt tunnustatud, kolmandate riikide kesksete vastaspoolte esitatava
teabe sisu ja selle liksikasjalikkuse méair; liiddus asuvate kesksete vastaspoolte esitatava
teabe liksikasjad ja sisu; liidu kliirivate liikmete ja klientide poolt padevatele asutustele
esitatavate aruannete ulatus ja iiksikasjad nende kliirimistegevuse kohta kolmandate riikide
kesksetes vastaspooltes ning nidhes ette mehhanismid, mis kdivitavad parast olulisi
hinnakdikumisi borsiviliste tuletisinstrumentide aluseks olevas liigis kliirimiskiinniste
védrtuste labivaatamise, et vaadata ldbi ka riskimaandamiserandi ulatus ja kiinnised, mille
korral kohaldatakse kliirimiskohustust; aruannetes esinevad pidevad ilmsed vead;
dokumendid ja teave, mille kesksed vastaspooled peavad esitama tegevusloa taotlemisel ja
tegevusloa laiendamise taotlemisel; laiendamise liik, millel ei oleks keskse vastaspoole
riskiprofiilile olulist mdju, ja vabastuse kasutamisest teatamise sagedus; tingimused, mille
alusel tehakse kindlaks, kas kohaldatakse tegevusloa laiendamise kiirendatud menetlust,
ning ESMA-It ja kolleegiumilt seisukoha taotlemise kord; elemendid, mida tuleb arvesse
votta, kui kehtestatakse keskse vastaspoole sobivuse kriteeriume ja hinnatakse
finantssektorivéliste vastaspoolte suutlikkust asjakohaseid ndudeid téita;
labipaistvusnduded; tagatisnduded; mudeli kinnitamise aspektid; ning kesksetele
vastaspooltele seatav ndue, et nad juhiksid koostalitluskokkulepetest tulenevaid riske
asjakohaselt. Komisjon peaks kdnealused regulatiivsed tehnilised standardid vastu votma
delegeeritud digusaktidena vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 ning

kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
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Et tagada kdesoleva miiruse rakendamiseks iihetaolised tingimused, tuleks komisjonile
anda ka digus votta vastu ESMA vilja to6tatud rakenduslikud tehnilised standardid, mis
puudutavad vormi, mille alusel liidu kliirivad litkmed ja kliendid annavad oma padevatele
asutustele aru oma kliirimistegevusest maaruse (EL) nr 648/2012 alusel tunnustatud
kolmandate riikide kesksetes vastaspooltes, ning andmestandardeid ja -vorminguid, mida
liidu kesksed vastaspooled kasutavad ESMA-le teabe esitamiseks, ning tegevusloa
taotlemiseks, tegevusloa laiendamiseks ja mudelite ja parameetrite muudatuste
kinnitamiseks ndutavate dokumentide vormingut. Komisjon peaks konealused
rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu rakendusaktidena vastavalt ELi toimimise

lepingu artiklile 291 ning kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Et tagada kdesoleva méidruse eesmirkide saavutamine, peaks komisjonil olema digus votta
kooskolas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu digusakte. On eriti oluline,
et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kéigus 14bi asjakohaseid konsultatsioone,
sealhulgas ekspertide tasandil, ja et kdnealused konsultatsioonid viidaks 1dbi kooskdlas

13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes!®
satestatud pohimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide
ettevalmistamises vordne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu koik
dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev
juurdepiis komisjoni eksperdirithmade koosolekutele, millel arutatakse delegeeritud

oigusaktide ettevalmistamist.

19

ELT L 123, 12.5.2016, 1k 1.
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(64) Kuna kéesoleva mairuse eesmirke, nimelt suurendada liidu kesksete vastaspoolte
turvalisust ja tohusust sellega, et suurendatakse liidu kesksete vastaspoolte atraktiivsust,
innustatakse kliirima liidus ja soodustatakse piiritileste riskide arvesse votmist, ei suuda
litkkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid meetme ulatuse ja toime tottu paremini
saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu
artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Kdnealuses artiklis sétestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe kidesolev méérus nimetatud eesmaérkide

saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(65) Seepérast tuleks madrusi (EL) nr 648/2012, (EL) nr 575/2013 ja (EL) 2017/1131 vastavalt

muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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Artikkel 1
Mcdidiruse (EL) nr 648/2012 muudatused

Maiérust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.

1) Artikli 1 16ige 3 jietakse vélja.
2) Artikkel 3 asendatakse jargmisega:
,Artikkel 3

Konsolideerimisgrupi sisetehingud

1.  Finantssektorivélise vastaspoole puhul on konsolideerimisgrupi sisetehing
borsiviline tuletisleping, mis on s0lmitud teise vastaspoolega, mis kuulub samasse

konsolideerimisgruppi, eeldusel et on tdidetud jargmised tingimused:

a)  modlemad vastaspooled on tdielikult holmatud sama konsolideeritud
aruandlusega ja nende suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski hindamise,

modtmise ja kontrollimise protseduure ning

b) asjaomane teine finantssektoriviline vastaspool asub liidus, voi kui ta asub
kolmandas riigis, ei ole see kolmas riik selline riik, mis on kindlaks tehtud

16ike 4 alusel voi 1dike 5 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktide alusel.
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2. Finantssektori vastaspoole puhul on konsolideerimisgrupi sisetehing iiks jargmistest:

a)  borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud teise vastaspoolega, mis kuulub
samasse konsolideerimisgruppi, eeldusel et on tdidetud koik jargmised

tingimused:

1)  finantssektoriviline vastaspool asub liidus, voi kui ta asub kolmandas
riigis, ei ole see kolmas riik selline riik, mis on kindlaks tehtud 15ike 4

alusel voi 16ike 5 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktide alusel;

1)  teine vastaspool on finantssektori vastaspool, finantsvaldusettevotja,
finantseerimisasutus voi krediidiasutuse abiettevotja, mille suhtes

kohaldatakse asjakohaseid usaldatavusndudeid;

i) molemad vastaspooled on tdielikult holmatud sama konsolideeritud

aruandlusega ning

iv) molema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski

hindamise, modtmise ja kontrollimise protseduure;
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b)  bdrsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud teise vastaspoolega, kui mdlemad
vastaspooled osalevad samas asutuste kaitsesiisteemis, millele on osutatud
madruse (EL) nr 575/2013 artikli 113 16ikes 7, tingimusel et kdesoleva 1dike

punkti a alapunktis ii sdtestatud tingimus on tiidetud;

c)  borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud sama keskasutusega seotud
krediidiasutuste vahel voi sellise krediidiasutuse ja keskasutuse vahel, millele

on osutatud méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 10 Idikes 1;

d)  borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud finantssektorivélise vastaspoolega,
mis kuulub samasse konsolideerimisgruppi, eeldusel et on tdidetud jairgmised

tingimused:

1)  molemad tuletuslepingu vastaspooled on tdielikult hdlmatud sama
konsolideeritud aruandlusega ja nende suhtes kohaldatakse sobivaid

keskseid riski hindamise, mddtmise ja kontrollimise protseduure ning

i1)  finantssektorivéline vastaspool asub liidus, voi kui ta asub kolmandas
riigis, ei ole see kolmas riik selline riik, mis on kindlaks tehtud 15ike 4

alusel voi 10ike 5 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktide alusel.
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3. Kdesoleva artikli kohaldamisel kisitatakse vastaspooli hdlmatuna sama

konsolideeritud aruandlusega, kui mdlemad vastaspooled:

a)

b)

on konsolideerimisse kaastatud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivile 2013/34/EL* vo0i rahvusvahelistele finantsaruandlusstandarditele,
mis on vastu vdetud kooskdlas midrusega (EU) nr 1606/2002, voi
konsolideerimisgrupi puhul, mille emaettevdtja peakorter on kolmandas riigis,
vastavalt kolmanda riigi iildtunnustatud raamatupidamispdhimotetele, mida
komisjoni mairuse (EU) nr 1569/2007** kohaselt kisitatakse samaviirsena
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega (voi vastavalt kolmanda riigi
raamatupidamisstandarditele, mille kasutamine on lubatud vastavalt nimetatud

madruse artiklile 4); voi

kuuluvad iihe ja sama konsolideeritud jirelevalve alla vastavalt direktiivile
2013/36/EL voi konsolideerimisgrupi puhul, mille emaettevotte peakontor asub
kolmandas riigis, sama konsolideeritud jirelevalve alla, mida teeb kolmanda
riigi padev asutus ja mis on kontrollitult samavédarne nimetatud direktiivi

artiklis 127 sétestatud pohimotetest ldhtuva jérelevalvega;
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4.  Kiesoleva artikli kohaldamisel ei kohaldata jargmistes kolmandates riikides asuvate
vastaspooltega tehtavate tehingute suhtes iihtki konsolideerimisgrupi sisetehingute

tegemiseks antud vabastust:

a)  kui kolmas riik on suure riskiga kolmas riik, nagu on osutatud Euroopa

Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2024/1624 " artiklis 29;

Kok sk

b)  kui kolmas riik on loetletud maksualast koostood mittetegevate
jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu késitlevate ndukogu jérelduste I lisa

koige hilisemas versioonis.

5. Kui see on kolmanda riigi digus-, jarelevalve- ja tditmiskorras tuvastatud
probleemide tdttu vajalik ja kui need probleemid tulenevad suurematest riskidest,
sealhulgas vastaspoole krediidiriskist ja diguslikust riskist, on komisjonil digus votta
koosk®dlas artikliga 82 vastu delegeeritud digusakte kidesoleva mééruse
taiendamiseks, tehes kindlaks kolmandad riigid, kelle iiksused ei tohi
konsolideerimisgrupi sisetehingute tegemiseks antud vabastust kasutada, kuigi need
kolmandad riigid ei ole sellised kolmandad riigid, millele on osutatud kdesoleva

artikli 1oikes 4.
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3)

ok

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat
liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja
nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid
78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).

Komisjoni 21. detsembri 2007. aasta méirus (EU) nr 1569/2007, millega
kehtestatakse kolmandate riikide vairtpaberiemitentide kohaldatavate
raamatupidamisstandardite samaviirsuse kindlaksmédaramise mehhanism Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivide 2003/71/EU ja 2004/109/EU alusel (ELT L 340,
22.12.2007, 1k 66).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 31. mai 2024. aasta mirus (EL) 2024/1624
finantssiisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise valtimise
kohta (ELT L, 2024/1624, 19.6.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).

Artikli 4 16ikesse 1 lisatakse jargmine 10ik:

,»Kohustust kliirida kdik borsivilised tuletislepingud ei kohaldata lepingute suhtes, mis on

sO0lmitud esimese 1digu punkti a alapunktis iv osutatud olukordades ja mille pooled on

ithelt poolt finantssektori vastaspool, kes vastab artikli 4a 1oike 1 teises 10igus sitestatud

tingimustele, vOi finantssektorivéline vastaspool, kes vastab artikli 10 15ike 1 teises 1digus

satestatud tingimustele, ja teiselt poolt kolmandas riigis asuv pensioniskeem, mis toimib

riigisiseselt, tingimusel et sellele on antud tegevusluba, selle {ile tehakse jérelevalvet ja

seda on tunnustatud riigisisese diguse alusel ning selle peamine eesmérk on maksta

pensionihiivitisi ning see on asjaomase riigisisese diguse kohaselt kliirimiskohustusest

vabastatud.
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4) Artikkel 4a asendatakse jargmisega:

,Artikkel 4a

Finantssektori vastaspooled, kelle suhtes kohaldatakse kliirimiskohustust

1.  Finantssektori vastaspool, kes votab positsioone borsivilistes tuletislepingutes, voib

iga 12 kuu jérel arvutada jargmised positsioonid:

a)  10ike 3 esimese 10igu kohased kliirimata positsioonid,;

b)  kooskolas 16ike 3 teise 10iguga eelneva 12 kuu agregeeritud keskmised kuu

16pu seisuga arvutatud positsioonid kliiritud ja kliirimata borsivilistes

tuletislepingutes (edaspidi ,,agregeeritud positsioonid*).
Kui finantssektori vastaspool:

a)  jatab oma kliirimata positsioonid arvutamata voi kui nende kliirimata
positsioonide kdesoleva 1dike esimese 10igu punkti a kohase arvutamise
tulemus iiletab artikli 10 1dike 4 esimese 1digu punkti b kohaselt kindlaks

madratud kliirimiskinniseid voi
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b)  jitab oma agregeeritud positsioonid arvutamata voi kui nende agregeeritud
positsioonide arvutamise tulemus iiletab kéesoleva artikli 15ike 4 kohaselt

kindlaks méaératud kliirimiskiinniseid;
siis see finantssektori vastaspool:
1)  teavitab sellest viivitamata ESMA-t ja asjaomast pddevat asutust;

ii)  kehtestab nelja kuu jooksul parast kdesoleva 16igu punktis i osutatud

teavitamist kliirimiskorra ning

ii1) peab hakkama artiklis 4 osutatud kliirimiskohustust tditma kdigi borsivéliste
tuletislepingute puhul, mis puudutavad iikskoik millist borsiviliste
tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohaldatakse kliirimiskohustust, ja mis
on s0lmitud voi mida on uuendatud parast rohkem kui nelja kuu mé6dumist

kiesoleva 16igu punktis 1 osutatud teavitamisest.

Finantssektori vastaspool voib delegeerida teise 10igu punkti i kohase ESMA
teavitamise iilesande muule selle konsolideerimisgrupi iiksusele, kuhu kdnealune
finantssektori vastaspool kuulub. Finantssektori vastaspool jaib diguslikult

vastutavaks selle tagamise eest, et ESMA-t on teavitatud.
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Finantssektori vastaspoole jaoks, kelle suhtes kohaldatakse artiklis 4 osutatud
kliirimiskohustust voi kelle suhtes hakatakse kliirimiskohustust kohaldama vastavalt
kdesoleva artikli 10ike 1 teisele 16igule, jdéb see kliirimiskohustus kehtima ja ta
jétkab kliirimist seni, kuni ta tdendab asjaomasele pddevale asutusele, et tema
agregeeritud positsioonid voi kliirimata positsioonid ei iileta kdesoleva artikli 15ike 4
voi artikli 10 1oike 4 esimese 10igu punkti b kohaselt kindlaks médratud

kliirimiskiinniseid.

Finantssektori vastaspool peab suutma asjaomasele padevale asutusele tdendada, et
olenevalt olukorrast agregeeritud positsioonide voi kliirimata positsioonide
arvutamine ei too kaasa asjaomaste agregeeritud positsioonide voi kliirimata

positsioonide siistemaatilist alahindamist.

Kéesoleva artikli 16ike 1 esimese 10igu punktis a osutatud kliirimata positsioonide
arvutamisel votab finantssektori vastaspool arvesse koiki borsiviliseid
tuletislepinguid, mida ei ole kliiritud artikli 14 alusel tegevusloa saanud voi artikli 25
alusel tunnustatud keskse vastaspoole kaudu ja mille on s6lminud asjaomane
finantssektori vastaspool vdi temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad teised

uksused.

Agregeeritud positsioonide arvutamisel votab finantssektori vastaspool arvesse koiki
asjaomase finantssektori vastaspoole vO1 temaga samasse konsolideerimisgruppi

kuuluvate teiste liksuste sdlmitud borsivéliseid tuletislepinguid.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 64

ET



Olenemata esimesest ja teisest 15igust arvutatakse eurofondide ja alternatiivsete
investeerimisfondide puhul kliirimata positsioonid ja agregeeritud positsioonid fondi

tasandil.

Rohkem kui iiht eurofondi valitsev eurofondi valitseja ja rohkem kui {iht
alternatiivset investeerimisfondi valitsev alternatiivse investeerimisfondi valitseja
peab suutma asjaomasele padevale asutusele toendada, et positsioonide arvutamine

fondi tasandil ei too kaasa:

a)  nende valitsetava fondi positsioonide ega fondivalitseja positsioonide

siistemaatilist alahindamist ega
b)  kliirimiskohustusest kdrvalehoidumist.

Finantssektori vastaspoole ja teiste konsolideerimisgrupi tiksuste asjaomased
padevad asutused kehtestavad koostdokorra, et tagada konsolideerimisgrupi tasandil

positsioonide tulemuslik arvutamine.

ESMA to6tab parast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja muude asjaomaste
asutustega konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
tapsustada agregeeritud positsioonide suhtes kohaldatavate kliirimiskiinniste véértust,
kui see on vajalik, et tagada kliirimiskohustusega holmatud finantssektori

vastaspoolte piisav kaetus.
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Kui ESMA vaatab kooskdlas artikli 10 1dikega 4a lédbi artikli 10 1dike 4 esimese
16igu punkti b kohaselt kindlaks méadratud kliirimiskiinniseid, vaatab ta 1&bi ka

kdesoleva 10ike esimese 10igu kohaselt kindlaks méératud kliirimiskiinnise.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise

kuupéeva].

Komisjonile antakse digus kidesolevat méarust tdiendada, vottes vastu kiesoleva
16ike esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Kéesoleva artikli ja artikli 10 kohaldamisel tdhendab ,kliirimata positsioon* eelneva
12 kuu agregeeritud keskmist kuu Idpu seisuga arvutatud positsiooni borsivélistes
tuletislepingutes, mida ei kliiri artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud ega artikli 25

kohaselt tunnustatud keskne vastaspool.*
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5) Lisatakse jargmine artikkel:

,Artikkel 4b

Kauplemisjirgsed riskivihendusteenused

1.  Ilma et see piiraks artikli 11 kohaste riskimaandamismeetodite kohaldamist, ei
kohaldata artikli 4 16ikes 1 osutatud kliirimiskohustust borsivilise tuletislepingu
suhtes, mis on algatatud ja solmitud kéesoleva artikli 15igete 2—4 kohaselt tehtud
aktsepteeritava kauplemisjargse riskivihendustoimingu (edaspidi ,.kauplemisjirgse

riskivihendustehingu®) tulemusel.

2. Kauplemisjargne riskivihendustehing vabastatakse artikli 4 15ikes 1 osutatud

kliirimiskohustusest iiksnes juhul, kui:

a)  kauplemisjirgset riskivihendustoimingut tegev iiksus (edaspidi
kauplemisjirgse riskivdhendusteenuse osutaja*) vastab kdesoleva artikli

16igetes 3 ja 4 sitestatud nduetele ning

b) iga kauplemisjirgses riskivihendustoimingus osaleja vastab kéesoleva artikli

16ikes 3 sdtestatud nduetele.
3. Aktsepteeritav kauplemisjirgne riskivihendustoiming vastab jdrgmisele:

a)  selle teeb direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt tegevusloa saanud iiksus, kes
on kauplemisjéirgsesse riskivihendustoimingusse kaasatud borsiviliste

tuletislepingute vastaspooltest sdltumatu;
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b)

d)

g)

h)

see viahendab riski igas kauplemisjargseks riskivihendustoiminguks esitatud

portfellis;

sellega ndustutakse tervikuna ja seetdttu ei saa kauplemisjargses
riskivdhendustoimingus osalejad valida, milliseid tehinguid kauplemisjéargse

riskivdhendustoimingu raames teha;

selles tohivad osaleda ainult need iiksused, kes kohe alguses esitasid portfelli

kauplemisjargseks riskivihendustoiminguks;
see on tururiski poolest neutraalne;
see el mojuta hinnakujundust;

see viiakse ellu tihendus-, tasakaalustus- v3i optimeerimistoiminguna voi

nende kombinatsioonina;

seda tehakse kahe- voi mitmepoolselt.

4.  Kauplemisjargse riskivihendamisteenuse osutaja:

a)

b)

jérgib kauplemisjargse riskivihendustoimingu kohta kokku lepitud reegleid,
sealhulgas eelnevalt kavandatud tsiiklites ette ndhtud meetodeid ja algoritme

ning tegutseb moistlikult, labipaistvalt ja mittediskrimineerival viisil;

tagab, et kauplemisjdrgses riskivahendustoimingus osalevad iiksused ei mojuta

kauplemisjargse riskivdhendustoimingu tulemust;
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c)  korraldab korrapéraseid tihendustoiminguid, kui kauplemisjérgsete
riskivdhendustoimingute tulemusel tehakse uusi kauplemisjirgseid

riskivdahendustehinguid;

d) peab kdigi kauplemisjirgse riskivahendustoimingu kohaselt tehtud tehingute

kohta tdielikku ja korrektset arvestust, sealhulgas:

1)  teave kauplemisjérgse riskivihendustoimingu raames tehtud tehingute

kohta;

1)  kauplemisjargsest riskivihendustoimingust tulenevate tehingute kohta

kas muudetud voi uute tehingutena ja

iii)  kauplemisjérgsesse riskivdhendustoimingusse kaasatud eri portfellide

riski iildise muutumise kohta;

e) teeb taotluse korral asjaomasele padevale asutusele ja ESMA-le punktis d

osutatud andmed pdhjendamatu viivituseta kittesaadavaks ning

f)  jalgib kauplemisjargsest riskivihendustoimingust tulenevaid tehinguid, et
tagada vOimalikult suures ulatuses, et kauplemisjargse riskivihendustoimingu

tagajérjel ei toimuks védrkasutamist ega kliirimiskohustusest korvalehoidumist.
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Pédev asutus, kes on andnud kauplemisjargse riskivihendusteenuse osutajale
kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artikliga 7 tegevusloa, teeb enne, kui asjaomase
kauplemisjargse riskivdhendusteenuse osutaja tehtud kauplemisjargsest
riskivihendustoimingust tuleneva kauplemisjargse riskividhendustehingu saab 16ike 1
kohaselt kliirimiskohustusest vabastada, ilma pdhjendamatu viivituseta jargmised

toimingud:
a) teatab ESMA-le kauplemisjérgse riskivihendusteenuse osutaja nime ja

b)  jagab ESMA-ga oma hinnangut selle kohta, kuidas kauplemisjargse

riskivdhendusteenuse osutaja tdidab loigetes 3 ja 4 osutatud ndudeid.

Esimeses 10igus osutatud padev asutus kinnitab ESMA-le vihemalt kord aastas, et
kauplemisjirgse riskivdhendusteenuse osutaja tdidab endiselt 1digetes 3 ja 4 osutatud
ndudeid voi et kauplemisjdrgse riskivihendusteenuse osutaja ei osuta enam

kauplemisjargseid riskivihendusteenuseid, olenevalt sellest, kumb on kohaldatav.

ESMA edastab kéesoleva 16ike esimese ja teise 10igu kohaselt saadud teabe iga
litkmesriigi sellistele asutustele, kellel on seoses artikli 4 1dikes 1 osutatud

kliirimiskohustusega jérelevalvevolitused.
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Kéesoleva 1dike esimeses 16igus osutatud padev asutus teavitab pohjendamatu
viivituseta ESMA-t, kui kauplemisjargse riskivihendusteenuse osutaja 1digetes 3 ja 4
osutatud nduetele enam ei vasta. Pirast teavitamist kustutab ESMA kauplemisjirgse
riskivihendusteenuse osutaja kédesoleva loike viiendas 16igus osutatud loetelust.
Alates kuupievast, mil kauplemisjéargse riskivihendusteenuse osutaja on konealusest
loetelust kustutatud, ei ole asjaomase kauplemisjérgse riskivihendusteenuse osutaja
tehtud kauplemisjargsest riskivihendustoimingust tulenevad kauplemisjargsed

riskivihendustehingud enam 16ike 1 kohaselt kliirimiskohustusest vabastatud.

ESMA avaldab igal aastal loetelu kauplemisjérgsete riskivihendusteenuste

osutajatest, kellest on ESMA-le esimese 16igu punkti a kohaselt teatatud.

ESMA to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada
16igetes 3 ja 4 sitestatud elemente ja ndudeid ning kauplemisjirgse

riskivihendustoimingu jargmisi muid tingimusi ja omadusi:

a)  mida tdhendab kauplemisjirgse riskivihendustoimingu puhul ,,tururiski poolest

neutraalne®;
b)  nodutav riskivdhendus esitatud portfellides;

c¢)  nii kliiritud kui ka kliirimata tehinguid sisaldavate segaportfellide voimalik
kaasamine samasse kauplemisjérgsesse riskivihendustoimingusse ning

tingimused, mille kohaselt on kaasamine lubatud;

d)  kauplemisjérgse riskivdhendustoimingu haldamise nduded;
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e) eri liikki kauplemisjdrgsetele riskivihendusteenustele kehtivad nouded;
f)  vabastuse kohaldamise jarelevalve kord ja

g)  kriteeriumid, mida tuleb kohaldada selle hindamisel, kas kliirimiskohustusest

hoitakse korvale.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kéesoleva muutmismééruse joustumise

kuupieva].

Komisjonile antakse digus kédesolevat madrust tdiendada, vottes vastu kéesoleva
16ike esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas maaruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
6) Artikli 6 16ikesse 2 lisatakse jairgmine punkt:

,»g) artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud kesksetes vastaspooltes kliiritud
tuletislepingute osakaal kalendriaasta 16pu seisuga vorreldes artikli 25 kohaselt
tunnustatud kolmandate riikide kesksetes vastaspooltes kliiritavate tuletislepingutega,

mis on esitatud koondarvestuses ja iga varaklassi 10ikes.*
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7)

Lisatakse jargmised artiklid:

,Artikkel 7a

Aktiivne konto

Finantssektori vastaspooled ja finantssektorivilised vastaspooled, kelle suhtes
kohaldatakse artiklite 4a ja 10 kohaselt kliirimiskohustust ... [kdesoleva
muutmismaéruse joustumise kuupdev] voi kelle suhtes hakatakse kohaldama
kliirimiskohustust pérast seda kuupéeva ja kes iiletavad kliirimiskiinnist iikskoik
millise kdesoleva artikli 1dikes 6 osutatud tuletislepingute kategooria puhul,
konealuses 10ikes loetletud iiksiku kategooria puhul voi koigi kdnealuses 16ikes
loetletud kategooriate koondarvestuses, omavad nende kéesoleva artikli 15ikes 6
osutatud tuletislepingute kategooriate jaoks vihemalt {iht aktiivset kontot artikli 14
kohaselt tegevusloa saanud keskses vastaspooles, kui see keskne vastaspool osutab
asjaomaste tuletisinstrumentide kliirimisteenuseid, ning kliirivad sellel aktiivsel

kontol vihemalt esindusliku arvu tehinguid.

Kui finantssektori vastaspoolel voi finantssektorivilisel vastaspoolel tekib kohustus
omada aktiivset kontot vastavalt esimesele 16igule, teavitab kdnealune finantssektori
vastaspool voi finantssektoriviline vastaspool sellest ESMA-t ja oma asjaomast
padevat asutust ning loob sellise aktiivse konto kuue kuu jooksul pérast seda, kui

tema suhtes hakatakse konealust kohustust kohaldama.
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2. Lbike 1 kohaste kohustuste kindlaksmidramisel v3tab vastaspool, kes kuulub
konsolideerimisgruppi, mille suhtes kohaldatakse liidus konsolideeritud jarelevalvet,
arvesse koiki 1dikes 6 osutatud tuletislepinguid, mida kliirib see vastaspool vo6i mida
kliirivad muud tiksused selles konsolideerimisgrupis, kuhu asjaomane vastaspool

kuulub, vilja arvatud konsolideerimisgrupi sisetehingud.

3. Vastaspooled, kelle suhtes hakatakse kohaldama 16ike 1 esimeses 1digus sétestatud

kohustust, tagavad, et tdidetud on koik jairgmised nduded:

a)  konto on pidevalt toimiv, sealhulgas on olemas juriidilised dokumendid, IT-

tthenduvus ja kontoga seotud sisemenetlused,

b)  vastaspoolel on olemas siisteemid ja ressursid, et ta saaks kdnealust kontot
operatiivselt kasutada, isegi liihikese etteteatamisega, kédesoleva artikli 1dikes 6
osutatud tuletislepingute suurte koguste puhul igal ajal ja olla vdimeline votma
lithikese aja jooksul vastu suurt tehingute voogu positsioonidelt, mida hoitakse

artikli 25 161ke 2¢ kohases siisteemselt olulises kliirimisteenuses;

c)  koiki asjaomase vastaspoole uusi tehinguid tuletislepingutega, millele on

osutatud 16ikes 6, saab kontol alati kliirida;
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d)  vastaspool kliirib aktiivse kontoga tehinguid, mis esindavad kéesoleva artikli
16ikes 6 osutatud tuletislepinguid, mida kliiritakse arvestusperioodil artikli 25

16ike 2¢ kohaselt siisteemselt olulises kliirimisteenuses.

Lodike 3 punktis d osutatud esindavuskohustust hinnatakse jargmiste kriteeriumide

alusel:

a) tuletislepingute eri liigid;
b)  tehingute 10pptéhtaeg;

c) tehingute suurus.

Laike 3 punktis d osutatud esindavuskohustust ei kohaldata vastaspoolte suhtes, kelle
pooleliolev tinglik kliirimismaht on 13ikes 6 osutatud tuletislepingute puhul alla

6 miljardi euro.

Loike 3 punktis d osutatud esindavuskohustuse hindamine pdhineb
alamkategooriatel. Iga tuletislepingute liigi puhul tuleneb alamkategooriate arv

erinevate tehingumahtude ja 16pptéhtacgade vahemike kombinatsioonist.
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Vastaspool tdidab 18ike 3 punktides a, b ja ¢ osutatud nduded kuue kuu jooksul alates
sellest, kui tema suhtes hakatakse kohaldama kaesoleva artikli 10ikes 1 sétestatud
kohustust, ning vastaspool annab korrapdraselt aru kooskolas artikliga 7b. Nouete

suhtes viiakse korrapéraselt ja vihemalt kord aastas 14bi stressiteste.

Laike 3 punktis d osutatud esindavuskohustuse tditmiseks kliirivad vastaspooled
aasta keskmise alusel vihemalt viis tehingut igas kdige asjakohasemas
alamkategoorias iga tuletislepingute liigi ja arvestusperioodi kohta, mis on kindlaks
madratud vastavalt 16ike 8 kolmandale 16igule. Kui sellest tulenev tehingute arv
iiletab poolt selle vastaspoole eelneva 12 kuu tehingute kogumahust, loetakse 16ike 3
punktis d osutatud esindavuskohustus tiidetuks, kui see vastaspool kliirib
arvestusperioodil vihemalt iihe tehingu igas kdige asjakohasemas alamkategoorias

iga tuletislepingute liigi kohta.

Loike 3 punktis d osutatud esindavuskohustust ei kohaldata kliendi kliirimisteenuste
osutamise suhtes. Loike 8 neljandas 1digus osutatud vastaspoole poolelioleva tingliku

kliirimismahu arvutamine ei hdlma tema klientide kliirimistegevust.
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Finantssektori vastaspooled ja finantssektorivilised vastaspooled, kelle suhtes
kohaldatakse kdesoleva artikli 1dikes 1 osutatud kohustust ja kes kliirivad vdhemalt
85 % oma tuletislepingutest, mis kuuluvad kéesoleva artikli 16ikes 6 osutatud
kategooriatesse, keskse vastaspoole juures, kellele on antud tegevusluba artikli 14
alusel, vabastatakse kdesoleva artikli 1dike 3 punktides a, b ja ¢ osutatud nduetest,
kiesoleva artikli 16ike 4 neljandas 16igus osutatud ndudest ja artikli 7b 1dikes 2

osutatud tdiendavast aruandlusndudest.

Tuletislepingute kategooriad, mille suhtes kohaldatakse 16ikes 1 osutatud kohustust,

on jargmised:
a)  eurodes voi Poola zlottides nomineeritud intressimééra tuletisinstrumendid,
b)  eurodes nomineeritud lithiajalised intressimééra tuletisinstrumendid.

Kui ESMA teeb artikli 25 16ike 2¢ kohase hindamise ja jouab jareldusele, et teatavad
teise taseme kesksete vastaspoolte pakutavad teenused voi tegevused on liidu voi iihe
vOi mitme litkmesriigi jaoks siisteemselt olulised, voi kui teenused vai tegevused,
mille ESMA on varem méératlenud liidu v4i tihe voi mitme litkmesriigi jaoks
stisteemselt olulisena, ei ole enam siisteemselt olulised, v3ib nende lepingute loetelu,

mille suhtes kohaldatakse aktiivse konto kohustust, muuta.
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Selleks et muuta selliste lepingute loetelu, mille suhtes kohaldatakse aktiivse kontoga
seotud kohustusi, esitab ESMA pirast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga
konsulteerimist ja kokkuleppel emitentidest keskpankadega komisjonile pdhjaliku ja
tervikliku kulude-tulude analiiiisi, mis on asjakohasel juhul kooskdlas artikli 25

16ike 2c esimese 18igu punktis c sétestatud kvantitatiivse tehnilise hinnanguga,
sisaldab moju muudele liidu védringutele ning milles hinnatakse aktiivse kontoga
seotud kohustuste laiendamise voimalikku mdju uut liiki lepingutele, ning esitab
selle hindamisega seoses arvamuse. Emitentidest keskpankade ndusolek puudutab

iiksnes lepinguid, mis on nomineeritud nende emiteeritavas vadringus.

Kui ESMA viib ldbi hindamise ja esitab arvamuse, milles jareldatakse, et lepingute
loetelu tuleks muuta, on komisjonil digus votta kooskolas artikliga 82 vastu
delegeeritud digusakt kdesoleva 10ike esimese 16igu kohase tuletislepingute loetelu

muutmiseks.

8.  ESMA too6tab koostoos EBA, EIOPA ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga
ning pdrast EKPS-iga konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada kéesoleva artikli 16ike 3 punktide a, b ja ¢ kohaseid ndudeid,
nende stressitestide tingimusi ja artikli 7b kohase aruandluse tiksikasju. Kdnealuste
regulatiivsete tehniliste standardite véljatootamisel votab ESMA arvesse eri
vastaspoolte portfellide suurust vastavalt kdesoleva 16ike kolmandale 16igule, nii et
vastaspoolte suhtes, kelle portfellides on rohkem tehinguid, kohaldataks rangemaid
tegevust késitlevaid tingimusi ja aruandlusndudeid kui vdiksema arvu tehingutega

vastaspoolte suhtes.
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Seoses 16ike 3 punktis d osutatud esindavuskohustusega tapsustab ESMA
tuletislepingute eri liigid, piirdudes kolme liigiga, 1dpptéhtacgade eri vahemikud,
piirdudes nelja lopptéhtaja vahemikuga, ja tehingute mahu eri vahemikud, piirdudes
kolme tehingute mahu vahemikuga, et tagada aktiivsete kontode kaudu kliiritavate

tuletislepingute esindavus.

ESMA méérab kindlaks aktiivsel kontol kajastatavate tuletislepingute liikide kaupa
koige asjakohasemate alamkategooriate arvu, mis ei tohi olla suurem kui viis. Kdige
asjakohasemad alamkategooriad on need, kus arvestusperioodil on kdige rohkem

tehinguid.

ESMA méérab kindlaks ka arvestusperioodi kestuse, mis ei tohi olla lihem kui kuus
kuud vastaspoolte puhul, kelle pooleliolev tinglik kliirimismaht on likes 6 osutatud
tuletislepingute puhul alla 100 miljardi euro, ja mitte lithem kui {iks kuu vastaspoolte
puhul, kelle pooleliolev tinglik kliirimismaht on 13ikes 6 osutatud tuletislepingute

puhul iile 100 miljardi euro.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [kuus kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise

kuupéeva].
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Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Pédevad asutused jélgivad ja arvutavad iiksuse, konsolideerimisgrupi ja agregeeritud
keskmise alusel kéesoleva artikli 16ikes 6 osutatud tuletislepingutega seotud tegevuse

taset ning edastavad selle teabe iihisele jirelevalvemehhanismile.

[lma et see piiraks liikmesriikide digust ndha ette ja méaérata kriminaalkaristusi, kui
leitakse, et finantssektori vastaspool voi finantssektoriviline vastaspool on oma
kiesolevast artiklist tulenevad kohustused tditmata jatnud, madrab tema padev asutus
oma otsusega halduskaristusi voi sunniraha voi nduab padevatelt digusasutustelt

karistuste vOi sunniraha mééramist, et sundida seda vastaspoolt rikkumist I6petama.

Teises 10igus osutatud sunniraha peab olema mdjus ja proportsionaalne ning ei tohi
iiletada 3 % eelneva majandusaasta keskmisest paevasest kdibest. Seda kohaldatakse
iga viivitatud pdeva eest ja seda arvutatakse alates sunniraha mééramise otsuses

sdtestatud kuupéevast.
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10.

Teises 10igus osutatud sunniraha méairatakse maksimaalselt kuueks kuuks alates
padeva asutuse otsuse teatavakstegemise kuupéevast. Pirast selle ajavahemiku

moddumist vaatab padev asutus meetme 1dbi ja vajaduse korral pikendab seda.

ESMA hindab hiljemalt ... [18 kuud parast kdesoleva muutmismaéruse joustumise
kuupéeva] tihedas koosto6s EKPS-i ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga
ning pérast tihise jirelevalvemehhanismiga konsulteerimist seda, kui mdjus on
kdesolev artikkel selleks, et maandada liidu finantsstabiilsuse riske, mis tulenevad
liidu vastaspoolte riskipositsioonidest teise taseme kesksete vastaspoolte suhtes, kes

osutavad suisteemselt olulisi teenuseid vastavalt artikli 25 10ikele 2c.

ESMA lisab esimeses 10igus osutatud hinnangule Euroopa Parlamendile, ndukogule
ja komisjonile esitatava aruande, mis sisaldab tdielikult pohjendatud mdjuhinnangut

tdiendavate meetmete, sealhulgas kvantitatiivsete kiinniste kohta.

Olenemata esimesest 10igust esitab ESMA oma hinnangu ja soovitused mis tahes
ajahetkel pérast seda, kui ta on saanud iihiselt jirelevalvemehhanismilt ametliku
teate, milles osutatakse liidu finantsstabiilsusega seotud riskide tdenéolisele
realiseerumisele konkreetsete asjaolude tottu, mis pdhjustavad siisteemse mdjuga

sindmuse.
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Kuue kuu jooksul pérast teises 106igus osutatud ESMA aruande saamist koostab
komisjon oma aruande, millele voib asjakohasel juhul lisada seadusandliku

ettepaneku.

Artikkel 7b

Aktiivse kontoga seotud kohustuse jdlgimine

1. Finantssektori vastaspool vdi finantssektorivéline vastaspool, kelle suhtes kehtib
artiklis 7a osutatud kohustus, arvutab oma tegevuse ja riskipositsioonid konealuse
artikli 16ikes 6 osutatud tuletislepingute kategooriates ning esitab iga kuue kuu jéirel
oma pidevale asutusele teabe, mis on vajalik kdonealuse kohustuse tditmise

hindamiseks. Pddev asutus edastab selle teabe pdhjendamatu viivituseta ESMA-le.

Kéesoleva 16ike esimeses 10igus osutatud vastaspooled kasutavad asjakohasel juhul
artikli 9 kohaselt esitatud teavet. Esitatav teave sisaldab ka padevale asutusele
esitatavat tdendit selle kohta, et aktiivsete kontodega seotud juriidilised dokumendid,

IT-iihenduvus ja sisemenetlused on olemas.
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2. Finantssektori vastaspooled ja finantssektorivilised vastaspooled, kelle suhtes
kohaldatakse kéesoleva artikli 16ikes 1 osutatud kohustust ja kes omavad artikli 7a
16ikes 6 osutatud tuletislepingute puhul lisaks aktiivsetele kontodele kontosid teise
taseme keskse vastaspoole juures, esitavad samuti iga kuue kuu jirel oma pédevale
asutusele teabe vahendite ja siisteemide kohta, mis neil on artikli 7a 18ike 3 punktis b
osutatud tingimuse tditmise tagamiseks. Pidev asutus edastab selle teabe

pohjendamatu viivituseta ESMA-le.

3.  Kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud pddevad asutused tagavad, et finantssektori
vastaspooled ja finantssektorivilised vastaspooled, kelle suhtes kohaldatakse
artiklis 7a osutatud kohustust, votavad selle kohustuse tditmiseks asjakohaseid
meetmeid, muu hulgas kasutades asjakohasel juhul oma valdkondlike digusaktide
kohaseid jdrelevalvevolitusi voi méérates vajaduse korral artiklis 12 osutatud
karistusi. Pddevad asutused vdivad nduda sagedasemat aruandlust, eelkdige juhul,
kui esitatud teabe pohjal ei ole voetud piisavaid meetmeid, et tdita kdesolevas

madruses satestatud aktiivseid kontosid késitlevaid ndudeid.

Artikkel 7c¢

Teave kliirimisteenuste osutamise kohta

1. Kliirivad litkkmed ja kliendid, kes osutavad kliirimisteenuseid nii artikli 14 alusel
tegevusloa saanud keskse vastaspoole kui ka artikli 25 alusel tunnustatud keskse
vastaspoole juures, teavitavad oma kliente juhul, kui selline pakkumine on
kéttesaadav, voimalusest kliirida oma lepinguid artikli 14 alusel tegevusloa saanud

keskse vastaspoole kaudu.
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2. Olenemata artikli 4 16ikest 3a, avalikustavad kliirivad liikmed ja klientidele
kliirimisteenuseid osutavad kliendid selgel ja arusaadaval viisil iga keskse
vastaspoole kohta, kus nad kliirimisteenuseid osutavad, tasud, mida vdetakse
sellistelt klientidelt kliirimisteenuste osutamise eest, ja mis tahes muud tasud,
sealhulgas klientidelt voetavad tasud, millega kantakse kulud edasi, ning muud

kliirimisteenuste osutamisega seotud kulud.

3. Kiliirivad litkmed ja kliirimisteenuseid osutavad kliendid esitavad 16ikes 1 osutatud

teabe:
a)  kliendiga kliirimissuhte loomisel ning
b)  vdhemalt kord kvartalis.

4.  ESMA tootab EBA-ga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite

eelndu, et tdpsustada 16ikes 2 osutatud teabe liiki.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnou
komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise

kuupéeva].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
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Artikkel 7d

Teave kliirimistegevuse kohta artikli 25 kohaselt tunnustatud kesksete vastaspoolte juures

1. Kliirivad litkmed ja kliendid, kes kliirivad lepinguid artikli 25 kohaselt tunnustatud

keskse vastaspoole kaudu, annavad sellisest kliirimistegevusest aru jargmiselt:

a)  kui nad asuvad liidus, kuid ei kuulu konsolideerimisgruppi, mille suhtes
kohaldatakse liidus konsolideeritud jérelevalvet, annavad nad aru oma

padevatele asutustele;

b)  kui nad kuuluvad konsolideerimisgruppi, mille suhtes kohaldatakse liidus
konsolideeritud jarelevalvet, teatab konealuse konsolideerimisgrupi liidus
tegutsev emaettevotja sellisest kliirimistegevusest konsolideeritud alusel oma

padevale asutusele.

Esimeses 10igus osutatud aruannetes esitatakse kord aastas teave kliirimistegevuse

ulatuse kohta tunnustatud keskse vastaspoole juures, tdpsustades jargmist:
a)  kliiritud finantsinstrumentide v3i mittefinantsinstrumentide liik;

b) iihe aasta jooksul kliiritud keskmised vdértused liidu védringu ja varaklassi

kohta;
c¢) saadud voimendustagatiste summa;

d) tagatisfondi sissemaksed ning
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e)  koige suurem maksekohustus.

Péadevad asutused edastavad teises 10igus osutatud teabe viivitamata ESMA-le ja

ithisele jarelevalvemehhanismile.

ESMA tootab koostodos EBA, EIOPA ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga
ning pdrast EKPS-i liikkmetega konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tdpsustada esitatava teabe sisu ja kdesoleva artikli 16ike 1
kohaselt esitatava teabe iiksikasjalikkust, vottes arvesse olemasolevaid
aruandluskanaleid ja ESMA-le olemasoleva aruandlusraamistiku alusel juba

kittesaadavat teavet, sealhulgas artikli 9 kohast aruandluskohustust.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnou
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise

kuupéeva].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu kiesoleva
16ike esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas maaruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

ESMA to6tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et tipsustada ldikes 1
osutatud piddevale asutusele esitatava teabe vorming, vottes arvesse olemasolevaid

aruandluskanaleid.
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ESMA esitab esimeses 10igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kéesoleva muutmismééruse joustumise

kuupieva].

Komisjonile antakse digus votta vastu kidesoleva 16ike esimeses 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas méidruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

Artikkel 7e

Teave liidu kesksete vastaspoolte kohta

1. Artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud kesksed vastaspooled esitavad ESMA-le kord
kuus ESMA poolt artikli 17¢ kohaselt loodud keskandmebaasi (edaspidi

,keskandmebaas‘‘) kaudu vihemalt jargmise teabe:

a)  kliiritud véartused ja mahud valuutade ja varaklasside kaupa, sealhulgas

kliirivate osalejate valduses olevate positsioonide vairtus;
b)  keskse vastaspoole investeeringud;

c) keskse vastaspoole kapital, sealhulgas selleks otstarbeks méératud
omavahendid, mida kasutatakse kaskaadi pohimdtte puhul, millele on osutatud
kdesoleva méadruse artikli 45 16ikes 4 ja madruse (EL) 2021/23 artikli 9
1oikes 14;
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d)  Kkliirivate litkmete vdimendustagatise nduded, tagatisfondi sissemaksed ja
lepinguliselt eraldatud vahendid kohustuste mittetditmise haldamise menetluses
voi médruse (EL) 2021/23 artiklis 9 osutatud finantsseisundi taastamise

kavades;

e) voimendustagatise ja tagatisfondi sissemaksete ning kaskaadi pdhimotte jaoks

ette ndhtud ressursside piisavus, pidades silmas artikleid 41, 42 ja 45;

f)  keskse vastaspoole likviidsed vahendid ja likviidsuse stressitestimise

tulemused;

g)  lksikasjad kliirivate litkmete, individuaalselt eristatud kontosid omavate
klientide, keskse vastaspoole riskijuhtimisega seotud olulisi tegevusi pakkuvate
kolmandate isikute, keskse vastaspoolega seotud oluliste likviidsuse pakkujate

ning koostalitlevate ja seotud kesksete vastaspoolte kohta;

h)  kdoik muudatused, mida keskne vastaspool on artikli 15a kohaselt otse

rakendanud.

Artiklis 18 osutatud keskse vastaspoole kolleegiumi liikmetel on kdesoleva artikli

kohaselt keskandmebaasi kaudu esitatud teabele juurdepiis.

2. ESMA tootab tihedas koostods EBA ja Euroopa Keskpankade Siisteemiga vélja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse 10ike 1 kohaselt

esitatava teabe liksikasjad ja sisu.
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ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kéesoleva muutmismééruse joustumise

kuupieva].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu kdesoleva
16ike esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas madruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada 16ike 1

kohaselt esitatava teabe andmestandardid ja -vormingud.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise

kuupéeva].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesoleva 10ike esimeses 16igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.
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8)

Artiklit 9 muudetakse jargmiselt:

a)

b)

16ikesse 1 lisatakse esimese 10igu jérele jairgmised 16igud:

,Finantssektori vastaspooled, finantssektorivélised vastaspooled ja kesksed
vastaspooled, kelle suhtes kohaldatakse aruandluskohustust, kehtestavad asjakohased
menetlused ja korra, et tagada kdesoleva artikli kohaselt esitatavate andmete

kvaliteet.

Kui konsolideerimisgruppi kuuluv finantssektorivéline vastaspool vastab artikli 10
16ike 1 teises 10igus sitestatud tingimustele ja tema suhtes kohaldatakse kédesoleva
16ike viiendas 18igus sdtestatud erandit, teatab kdnealuse finantssektorivélise
vastaspoole liidus tegutsev emaettevotja oma padevale asutusele igal nddalal
konealuse finantssektorivélise vastaspoole tuletislepingute liikide kaupa agregeeritud
netopositsioonid. Liidus asuva vastaspoole puhul jagab emaettevotja padev asutus

teavet ESMA ja konealuse vastaspoole padeva asutusega.*;
16ike 1a neljandat 16iku muudetakse jargmiselt:
1)  punkt a asendatakse jirgmisega:

»a) konealuse kolmanda riigi liksust peetaks finantssektori vastaspooleks

juhul, kui ta oleks asutatud liidus, ning*;

i1)  punkt b jéetakse vilja;
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c) 10ige le asendatakse jairgmisega:

»le. Vastaspooled ja kesksed vastaspooled, kellelt ndutakse tuletislepingute
iiksikasjade teatamist, tagavad, et need iiksikasjad esitatakse nduetekohaselt ja
ilma dubleerimiseta, sealhulgas juhul, kui aruandluskohustus on delegeeritud

vastavalt 16ikele 1f.%;
d) lisatakse jargmine ldige:

»4a. ESMA koostab hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse
joustumise kuupideva] koostoos EBA ja EIOPA-ga kooskodlas madruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 16 suunised, et tdpsustada 15ike 1 teises 1digus

osutatud menetlused ja kord.*
9) Artiklit 10 muudetakse jargmiselt:
a) loiget 1 muudetakse jargmiselt:
i)  esimene 15ik asendatakse jargmisega:

,»1. Finantssektoriviline vastaspool, kes vOtab positsioone borsivilistes
tuletislepingutes, vaib iga 12 kuu jdrel arvutada oma kliirimata

positsioonid vastavalt 10ikele 3.%;
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teise 10igu sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,»Kui finantssektorivéline vastaspool ei arvuta oma kliirimata positsioone voi
kui nende kliiritud positsioonide arvutamise tulemus seoses iihe voi mitme
borsiviliste tuletisinstrumentide liigiga iiletab 16ike 4 esimese 10igu punkti b

kohaselt kindlaks maaratud kliirimiskiinniseid, siis:*;

b)  106iked 2-5 asendatakse jargmisega:

”2-

Finantssektorivilise vastaspoole jaoks, kelle suhtes kohaldatakse artiklis 4
osutatud kliirimiskohustust voi kelle suhtes hakatakse kohaldama
kliirimiskohustust vastavalt kdesoleva artikli 15ike 1 teisele 1digule, jaéb see
kohustus kehtima ja ta jatkab kliirimist seni, kuni ta tdendab asjaomasele
padevale asutusele, et tema kliirimata positsioon ei iileta kdesoleva artikli

16ike 4 esimese 16igu punkti b kohaselt kindlaks méairatud kliirimiskiinnist.

Finantssektoriviline vastaspool peab suutma asjaomasele padevale asutusele
toendada, et kliirimata positsiooni arvutamine ei too kaasa selle positsiooni

sustemaatilist alahindamist.
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Kaéesoleva artikli 1dikes 1 osutatud kliirimata positsioonide arvutamisel votab
finantssektoriviline vastaspool arvesse kdiki finantssektorivélise vastaspoole
sO0lmitud borsiviliseid tuletislepinguid, mis ei ole kliiritud artikli 14 alusel
tegevusloa saanud voi artikli 25 alusel tunnustatud keskse vastaspoole kaudu ja
mis ei vihenda objektiivselt mdddetaval viisil asjaomase finantssektorivélise
vastaspoole voi konsolideerimisgrupi, millesse see finantssektoriviline
vastaspool kuulub, dritegevuse voi finantseerimistegevusega otseselt seotud

riske.

ESMA t6o6tab parast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja teiste
asjaomaste asutustega konsulteerimist vélja regulatiivse tehnilise standardi

eelndu, et tipsustada:

a)  kriteeriumid selle kindlaksméédramiseks, millised borsivilised
tuletislepingud vdahendavad objektiivselt mdddetaval viisil dritegevuse
vOi finantseerimistegevusega otseselt seotud riske, nagu on osutatud

16ikes 3;

b)  kliirimata positsioonide kliirimiskiinniste véértused, vottes arvesse
kiesoleva artikli 1oikes 3 ja artikli 4a loikes 3 sdtestatud arvutusmeetodit,
netopositsioonide ja riskipositsioonide summa siisteemset olulisust

vastaspoolte ning borsiviliste tuletisinstrumentide liikide kaupa, ning
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¢)  mehhanismid, mis kdivitavad kliirimiskiinniste vdartuste ldbivaatamise
pérast olulisi hinnakdikumisi borsiviliste tuletisinstrumentide aluseks

olevas liigis voi finantsstabiilsuse riskide markimisvéérset suurenemist.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse

joustumise kuupéeval].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu
kdesoleva 10ike esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

kooskodlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
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4a.

4b.

ESMA vaatab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerides 14dbi
kiesoleva artikli 1oike 4 esimese 15igu punktis b ja artikli 4a 1dikes 4 osutatud
kliirimiskiinnised, vottes eelkdige arvesse finantssektori vastaspoolte
omavahelist seotust ja vajadust tagada kliirimiskohustusega hdlmatud
finantssektori vastaspoolte piisav kaetus. Kdnealune ldbivaatamine tehakse
viahemalt iga kahe aasta jdrel voi varem, kui see on vajalik voi kui seda
noutakse 15ike 4 esimese 10igu punktis ¢ kehtestatud mehhanismi alusel.
Liabivaatamise tulemusena vdib ESMA 16ike 4 kohaselt vastu voetud
regulatiivsetes tehnilistes standardites teha ettepanekuid kdnealuse 15ike
esimese 10igu punktis b sitestatud piirmdarade muutmiseks. Kliirimiskiinniste
labivaatamisel kaalub ESMA, kas borsiviliste tuletisinstrumentide liigid,
millele on kehtestatud kliirimiskiinnis, on endiselt asjakohased borsivéliste

tuletisinstrumentide liigid voi tuleks kasutusele votta uued liigid.
Korrapidrase ldbivaatamise kohta koostatakse ESMA vastavasisuline aruanne.

Finantssektorivélise vastaspoole ja teiste konsolideerimisgrupi liksuste
asjaomased pddevad asutused kehtestavad koostodkorra, et tagada
positsioonide tulemuslik arvutamine ning hinnata borsiviliste tuletislepingute

riskitaset konsolideerimisgrupi tasandil.
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Iga litkkmesriik méairab asutuse, kes vastutab finantssektorivéliste vastaspoolte
kéesolevast méérusest tulenevate kohustuste tditmise tagamise eest. Kdnealune
asutus esitab koostods konsolideerimisgrupi teiste iiksuste eest vastutavate
asutustega ESMA-le vihemalt iga kahe aasta jirel ja vastavalt artiklile 24
eriolukorra tuvastamise korral sagedamini aruande tema vastutusalasse
kuuluvate finantssektoriviliste vastaspoolte borsiviliste tuletisinstrumentide
riskitaseme hindamise tulemuse kohta. Asutus, kes vastutab selle
konsolideerimisgrupi liidus tegutseva emaettevotja eest, kuhu
finantssektoriviline vastaspool kuulub, esitab ESMA-le vihemalt iga kahe
aasta jarel aruande konsolideerimisgrupi borsivéliste tuletisinstrumentide

riskitaseme hindamise tulemuse kohta.

ESMA esitab vihemalt iga kahe aasta tagant alates ... [kdesoleva
muutmismiiruse joustumise kuupdev] Euroopa Parlamendile, ndukogule ja
komisjonile aruande liidu finantssektorivéliste vastaspoolte tegevuse kohta
borsiviliste tuletisinstrumentidega, milles méaratakse kindlaks valdkonnad, kus
kiesoleva méiruse kohaldamisel jadb vajaka 1dhenemisest ja iihtsusest, ja

voOimalikud riskid liidu finantsstabiilsusele.
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10)

Artiklit 11 muudetakse jirgmiselt:

a)

b)

16ikesse 2 lisatakse jargmine 10ik:

,Finantssektoriviline vastaspool, kelle suhtes hakatakse kohaldama kiesoleva 16ike
esimeses 10igus sdtestatud kohustusi, kehtestab nende kohustuste tiitmiseks vajaliku
korra nelja kuu jooksul parast artikli 10 1dike 1 teises 18igu punktis a osutatud
teatamist. Finantssektorivéline vastaspool vabastatakse nendest kohustustest

lepingute puhul, mis on sdlmitud nelja kuu jooksul pérast asjaomast teatamist.*;
16ikesse 3 lisatakse jargmised 16igud:

,Finantssektorivéline vastaspool, kelle suhtes hakatakse kohaldama kéiesoleva 16ike
esimeses 10igus sitestatud kohustusi, kehtestab nende kohustuste tiitmiseks vajaliku
korra nelja kuu jooksul pérast artikli 10 1oike 1 teises 16igu punktis a osutatud
teavitamist. Finantssektorivéline vastaspool vabastatakse nendest kohustustest

lepingute puhul, mis on sdlmitud nelja kuu jooksul parast asjaomast teatamist.
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Finantssektori vastaspooled ja artikli 10 15ikes 1 osutatud finantssektorivalised
vastaspooled taotlevad oma péadevatelt asutustelt luba enne alustamise tagatise
arvutamise mudeli kasutamist voi selle mudeli muutmise vastuvotmist seoses
kdesoleva 10ike esimeses 10igus sdtestatud riskijuhtimismenetlustega. Loa taotlemisel
esitavad kdnealused vastaspooled oma péadevatele asutustele keskandmebaasi kaudu
kogu asjakohase teabe kdnealuste riskijuhtimismenetluste kohta. Konealused
padevad asutused annavad sellise loa voi keelduvad selle andmisest kuue kuu jooksul
alates uut mudelit kdsitleva taotluse saamisest voi kolme kuu jooksul alates juba loa

saanud mudeli muutmise taotluse saamisest.

Kui kéesoleva 1dike kolmandas 1digus osutatud mudel pdhineb pro forma mudelil,
taotleb vastaspool selle mudeli kinnitamist EBA-It ja esitab EBA-le keskandmebaasi
kaudu kogu kdnealuses 10igus osutatud asjakohase teabe. Lisaks esitab vastaspool
EBA-le keskandmebaasi kaudu teabe kiesoleva artikli 15ikes 12a osutatud

tagasimaksmata tingliku vairtuse kohta.

Kui kdesoleva 16ike kolmandas 16igus osutatud mudel pdhineb pro forma mudelil,
voivad piddevad asutused anda loa iiksnes juhul, kui EBA on pro forma mudeli

kinnitanud.
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EBA vo&ib médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 16 sétestatud korras koosto6s ESMA
ja EIOPA-ga anda suuniseid voi soovitusi, et tagada esimeses 10igus osutatud

riskijuhtimismenetluste iihtne kohaldamine ja lubade andmise menetlus.*;
c) lisatakse jargmine 10ige:

,»3a. Erandina ldikest 3 ei kohaldata selliste iihe aktsia optsioonide ja
aktsiaindeksioptsioonide suhtes, mida ei kliiri keskne vastaspool,
riskijuhtimismenetlusi, millega ndutakse tagatiste digeaegset, tdpset ja

asjakohaselt eristatud vahetamist.

Kéesoleva loike esimese 10igu kohaldamisel jdlgib ESMA koost6os EBA ja
EIOPA-ga jargmist:

a)  regulatiivsed arengud kolmandate riikide jurisdiktsioonides seoses iihe

aktsia optsioonide ja aktsiaindeksioptsioonide késitlemisega;

b)  esimeses 10igus sitestatud erandi mdju liidu voi iihe voi mitme

litkkmesriigi finantsstabiilsusele ning

c) riskipositsioonide areng iihe aktsia optsioonide ja

aktsiaindeksioptsioonide puhul, mida ei kliiri keskne vastaspool.
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Vihemalt iga kolme aasta jirel alates ... [kdesoleva muutmismadruse
joustumise kuupidev] esitab ESMA koostods EBA ja EIOPA-ga komisjonile

aruande teises 10igus osutatud jélgimise tulemuste kohta.

Uhe aasta jooksul alates kolmandas 15igus osutatud aruande kittesaamise

kuupidevast hindab komisjon,

a)  kas rahvusvaheliste suundumuste tulemusel on {ihe aktsia optsioonide ja

aktsiaindeksioptsioonide késitlemisel toimunud ldhenemine ning

b)  kas esimeses 10igus sdtestatud erand ohustab liidu voi {ihe voi mitme

litkkmesriigi finantsstabiilsust.

Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 82 vastu delegeeritud digusakt
kiesoleva méidruse muutmiseks, tiihistades esimeses 10igus sétestatud erandi
parast kohanemisperioodi. Kohanemisperiood ei tohi olla pikem kui kaks

aastat.*;
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d) lisatakse jairgmine ldige:

,»12a. EBA loob keskse kinnitamisfunktsiooni pro forma mudelite elementide ja
iildaspektide ning nende muudatuste jaoks, mida finantssektori vastaspooled ja
artiklis 10 osutatud finantssektorivilised vastaspooled kasutavad voi peavad
kasutama kéesoleva artikli 16ikes 3 sdtestatud nduete tiitmiseks. EBA kogub
tagasisidet ESMA-It, EIOPA-It ja padevatelt asutustelt, kes vastutavad
kinnitatavaid pro forma mudeleid kasutavate vastaspoolte jarelevalve eest,
sealhulgas nende pro forma mudelite toimimise kohta, ning koordineerib nende
seisukohti, et saavutada pro forma mudelite elementide ja iildiste aspektide
suhtes konsensus. EBA on turuosaliste ja nende pro forma mudelite

arendajatega peetavates aruteludes peamine kontaktpunkt.

Keskse kinnitajana kinnitab EBA nende pro forma mudelite elemendid ja
tildised aspektid, sealhulgas nende kalibreerimine, iilesehitus ning
instrumentide ja varaklasside holmatus ja riskitegurid. EBA annab sellise
kinnituse voi keeldub selle andmisest kuue kuu jooksul alates 15ike 3 neljandas
16igus osutatud kinnitamistaotluse saamisest uue pro forma mudeli puhul ja
kolme kuu jooksul alates juba kinnitatud mudeli muutmise taotluse saamisest.
EBA kinnitamist66 holbustamiseks esitavad pro forma mudelite arendajad

EBA taotlusel talle kogu vajaliku teabe ja dokumendid.
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EBA abistab pddevaid asutusi loa andmise menetluses seoses loikes 3
satestatud mudelite rakendamise {ildiste aspektidega. Selleks koostab EBA igal
aastal aruande oma kinnitamistd0 asjakohaste aspektide kohta, sealhulgas
kdesoleva 10ike teise 10igu kohase mudelite kalibreerimise kontrollimise ja
teatatud probleemide analiiiisi kohta. Kui EBA peab seda vajalikuks, esitab ta
koostoos ESMA ja EIOPA-ga mééruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 kohased
soovitused, mis on adresseeritud konealustele pddevatele asutustele. Selleks et
aidata EBA-I koostada aruandeid ja soovitusi, esitavad pddevad asutused EBA-
le viimase taotluse korral teabe, mis on kogutud 18ike 3 kohaste mudelite algse
ja kdimasoleva iiksuse tasandi loa andmise menetluse kéigus v3i nende

muutmise kéigus.

Piadevad asutused vastutavad ainuisikuliselt 10ike 3 kohaste mudelite vOi nende

muudatuste lubamise eest jarelevalve alla kuuluva tliksuse tasandil.
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EBA votab finantssektori vastaspooltelt ja artikli 10 1dikes 1 osutatud
finantssektorivilistelt vastaspooltelt, kes kasutavad kéesoleva 15ike teise 16igu
kohaselt EBA poolt kinnitatud pro forma mudeleid, iga pro forma mudeli
kohta aastatasu. Pddevad asutused teatavad EBA-le finantssektori
vastaspooltest ja finantssektorivilistest vastaspooltest, kes rakendavad
mudeleid, mille suhtes kohaldatakse esimese 16igu kohast kinnitamismenetlust.
Tasu on proportsionaalne EBA poolt kinnitatud pro forma mudeleid kasutavate
asjaomaste vastaspoolte mittekeskselt kliiritavate borsiviliste
tuletisinstrumentide igakuise keskmise tagasimaksmata tingliku vaértusega
viimase 12 kuu jooksul ning see méératakse selleks, et katta koik kulud, mida

EBA kannab oma esimese 10igu kohaste tilesannete tditmisel.

Kéesoleva artikli kohaldamisel tdhendab ,,pro forma mudel alustamise
tagatise mudelit, mis on kehtestatud, avaldatud ja 1dbi vaadatud turupdhiste

algatuste kaudu.

Komisjonil on digus votta kooskodlas artikliga 82 vastu delegeeritud digusakt

kiesoleva médruse tdiendamiseks, sdtestades jargmise:
a) tasude suuruse kindlaksméidramise meetod ning

b)  tasude maksmise kord.*;
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e) 10iget 15 muudetakse jargmiselt:

1)  esimese loigu punkt aa asendatakse jargmisega:

,»aa) jarelevalvemenetlused, et tagada esialgne ja pidev kinnitamine 10ikes 3

osutatud riskijuhtimismenetlustele, mida kohaldavad direktiivi
2013/36/EL kohaselt tegevusloa saanud krediidiasutused ja direktiivi
2014/65/EL kohaselt tegevusloa saanud investeerimisithingud, mille
mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide igakuine
keskmine tagasimaksmata tinglik vaéartus on vdhemalt 750 miljardit
eurot, mis on arvutatud vastavalt regulatiivsetele tehnilistele
standarditele, mille Euroopa jarelevalveasutused todtavad vélja kooskdlas
kiesoleva 1dikega, voi mis kuuluvad konsolideerimisgruppi, mille
mittekeskselt kliiritavate borsivéliste tuletisinstrumentide igakuine
keskmine tagasimaksmata tinglik vaértus on vihemalt 750 miljardit
eurot, mis on arvutatud vastavalt regulatiivsetele tehnilistele
standarditele, mille Euroopa jdrelevalveasutused to6tavad vélja kooskdlas

kiesoleva l1dikega.*;

i1)  neljas 10ik asendatakse jirgmisega:

,»EBA esitab koostoos ESMA-ga esimese 15igu punktis aa osutatud

regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud

pérast kdesoleva muutmismédruse joustumise kuupdeval.*
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11)

Artiklit 12 muudetakse jirgmiselt:

a)

lisatakse jargmine loige:

»la. Ilma et see piiraks kdesoleva artikli 16ike 1 kohaldamist ning litkmesriikide

Oigust ndha ette ja méérata kriminaalkaristusi, miirab pddev asutus oma
otsusega halduskaristusi voi sunniraha v3i nduab padevatelt digusasutustelt
karistuste vO1 sunniraha méiramist tiksustele, kelle suhtes kohaldatakse
artikli 9 kohast aruandluskohustust, kui esitatud andmed sisaldavad korduvalt

pidevaid ilmseid vigu.

Esimeses 10igus osutatud sunniraha ei tohi iiletada 1 % eelneva majandusaasta
keskmisest paevasest kdibest, mida tiksus on kdimasoleva rikkumise korral
kohustatud maksma iga péeva eest, mil rikkumine jétkub, kuni kohustus on
tdidetud vai kuni selle tditmist jatkatakse. Sunniraha voib méérata
maksimaalselt kuueks kuuks alates kuupéevast, mis on sétestatud padeva
asutuse otsuses, millega ndutakse rikkumise l0petamist ja médratakse

sunniraha.*;
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b)

lisatakse jargmised 16iked:

4.

Erandina 1digetest 1 ja 1a voib juhul, kui litkmesriigi digussiisteemis ei ole
halduskaristusi ette ndhtud, kohaldada kaesolevat artiklit sellisel viisil, et
karistuse algatab pddev asutus ja selle mddrab digusasutus, tagades seejuures,
et need diguskaitsevahendid on mdjusad ja padevate asutuste méaédratud
halduskaristustega samavééarse toimega. Igal juhul peavad méiiratavad
karistused olema mojusad, proportsionaalsed ja hoiatavad. Need liikmesriigid
teavitavad komisjoni kéesoleva loike kohaselt vastuvdetavatest digusnormidest
hiljemalt ... [kdesoleva muutmismédruse joustumise kuupédev] ning teavitavad
teda viivitamata koigist hilisematest neid digusnorme mojutavatest

muutmisaktidest voi muudatustest.

ESMA t66tab koostods EBA, EIOPA ja Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukoguga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada, mis

on ldikes 1a osutatud pidevad ilmsed vead.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva muutmismiéiruse

joustumise kuupéeval].

Komisjonile antakse digus kédesolevat madrust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.*
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12) Artikkel 13 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 13
Mehhanism dubleerivate voi vastuoluliste normide viltimiseks seoses borsiviliste

tuletislepingutega, mida ei kliiri keskne vastaspool

1.  Komisjon, keda abistavad Euroopa jérelevalveasutused, jalgib artiklis 11 satestatud
pohimotete rahvusvahelist kohaldamist, eelkdige turuosalistele kehtestatavate
voimalike dubleerivate voi vastuolus olevate nduete osas ning soovitab voimalikke

meetmeid.

2. Komisjon vdib votta vastu rakendusakte, milles kinnitatakse, et kolmanda riigi digus-

ja jarelevalvekord ning tditmise tagamist késitlevad sitted:
a)  on artiklis 11 sdtestatud nduetega samavéérsed;

b) tagavad ametisaladuse kaitse tasemel, mis on artiklis 83 sitestatuga

samavéirne, ning

c) leiavad tulemuslikku kohaldamist ja rakendamist diglasel ja moonutusi
mittetekitaval viisil ning tagavad seega selles kolmandas riigis mojusa

jarelevalve ja digusnormide tditmise tagamise.

Need rakendusaktid vOetakse vastu kooskolas artikli 86 16ikes 2 osutatud

kontrollimenetlusega.
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3. Loikes 2 osutatud samaviérsust kasitlev rakendusakt tdhendab seda, et vastaspoolte
puhul, kes sdlmivad kdesoleva méédruse kohaldamisalasse kuuluva borsivélise
tuletislepingu, mida ei kliiri keskne vastaspool, loetakse artiklis 11 sétestatud
kohustused tdidetuks, kui vihemalt {ihe vastaspoole suhtes kohaldatakse

samavadrsust késitleva rakendusakti kohaselt samavéérseks peetavaid ndudeid.*
13) Artiklit 14 muudetakse jargmiselt:
a)  10ige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Loikes 1 osutatud tegevusluba antakse kliirimisega seotud teenuste ja tegevuste
jaoks ning selles tipsustatakse teenused ja tegevused, mille puhul on kesksel
vastaspoolel lubatud osutada voi sooritada kliirimisteenuseid, sealhulgas sellise
tegevusloaga hdlmatud tuletislepingute, véartpaberite, muude

finantsinstrumentide voi mittefinantsinstrumentide liigid.

Uksus, kes taotleb keskse vastaspoolena tegevusluba finantsinstrumentide
kliirimiseks, lisab oma taotlusse kliirimiseks sobivad mittefinantsinstrumentide

liigid, mida asjaomane keskne vastaspool kavatseb kliirida.*;
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b) lisatakse jargmised ldiked:

,0.  ESMA todtab tihedas koostods Euroopa Keskpankade Siisteemiga vélja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tépsustatakse loetelu
nodutavatest dokumentidest, mis tuleb lisada 1dikes 1 osutatud loataotlusele, ja
tédpsustatakse, millist teavet need dokumendid peavad sisaldama, eesméargiga
ndidata, et tegevusluba taotlev keskne vastaspool tdidab kdiki kdesoleva

madruse asjakohaseid noudeid.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse

joustumise kuupéeval].

Komisjonile antakse digus kdesolevat midrust tdiendada, vottes vastu
kiesoleva 1dike esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

7.  ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada
keskandmebaasi esitatava kdesoleva artikli 1dikes 1 osutatud tegevusloa

taotluse elektrooniline vorming.
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ESMA esitab esimeses 10igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse

joustumise kuupieval].

Komisjonile antakse digus votta vastu kidesoleva 10ike esimeses 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

14) Artiklit 15 muudetakse jargmiselt:

a)

16ige 1 asendatakse jargmisega:

»l.

Keskne vastaspool, kes kavatseb laiendada oma &ritegevust lisateenustele voi -
tegevustele, sealhulgas mittefinantsinstrumentidele, mis sobivad tegevusloa
saanud keskses vastaspooles keskseks kliirimiseks ja mida olemasolev
tegevusluba ei kata, esitab keskse vastaspoole pddevale asutusele taotluse
konealuse tegevusloa laiendamiseks tidiendavatele kliirimisteenustele voi -
tegevustele lihes voi mitmes tuletislepingute, vairtpaberite, muude
finantsinstrumentide vOi mittefinantsinstrumentide liigis, vélja arvatud juhul,
kui selline tegevuste voi teenuste laiendamine on artikli 15a kohaselt

tegevusloa ndudest vabastatud.

Tegevusloa laiendamine toimub vastavalt vajadusele kas artiklis 17 voi

artiklis 17a satestatud korras.*;
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b)

16ige 3 asendatakse jargmisega:

3.

ESMA t6o6tab tihedas koostdos Euroopa Keskpankade Siisteemiga vélja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tépsustatakse loetelud
noutavatest dokumentidest, mis tuleb lisada 16ike 1 kohasele tegevusloa
laiendamise taotlusele, ja tdpsustatakse teave, mida need dokumendid peavad
sisaldama. Noutavate dokumentide ja teabe loetelud peavad olema asjakohased
ja proportsionaalsed 15ikes 1 osutatud tegevusloa laiendamise menetluse
laadiga, eesmargiga ndidata, et keskne vastaspool tdidab koiki kdesoleva

maiiruse asjakohaseid ndudeid.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismiéruse

joustumise kuupéeval.

Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%;
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c) lisatakse jairgmine ldige:

4. ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada
keskandmebaasi kaudu esitatava kdesoleva artikli 16ikes 1 osutatud tegevusloa

laiendamise taotluse elektrooniline vorming.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse

joustumise kuupieval].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesoleva 16ike esimeses 10igus osutatud

rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas méaéruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

15) Lisatakse jargmine artikkel:

SArtikkel 15a

Vabastus kliirimisteenuste voi -tegevuste laiendamise tegevusloa noudest

1. Olenemata artiklist 15 ei nouta keskselt vastaspoolelt, kes kavatseb laiendada oma
tegevust nii, et see hdlmaks lisateenust voi -tegevust, mida olemasolev tegevusluba ei
kata, selliseks laiendamiseks tegevusluba, kui kdnealusel lisateenusel voi -tegevusel

el oleks keskse vastaspoole riskiprofiilile olulist mdju.
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Kui keskne vastaspool otsustab kasutada kdesoleva ldike esimeses 1digus sitestatud
vabastust, teavitab ta sellest keskandmebaasi kaudu registreeritud vastuvdtjaid,

teavitades neid muu hulgas teenusest voi tegevusest, mida ta kavatseb osutada.

Keskse vastaspoole kdesoleva artikli kohaselt tehtud muudatused vaadatakse 14bi ja

neid hinnatakse kooskdlas artikliga 21.

ESMA vaib kliirimisteenuste ja -tegevuste osutamise ldbi vaadata ning esitada
artiklis 18 osutatud kolleegiumile ja komisjonile aruande riskide kohta, mis
tulenevad kesksete vastaspoolte kdesoleva artikli kohaselt teenuste osutamisest ja

tegevusest, ning nende asjakohasuse kohta.

2. ESMA to6tab tihedas koostoos EKPS-i litkmetega vilja regulatiivsete tehniliste

standardite eelndu, et tdiendavalt tdpsustada jargmist:

a)  kliirimisteenuste voi -tegevuste laiendamise liik, millel ei oleks keskse

vastaspoole riskiprofiilile olulist mdju, ning

b)  kui sageli peab keskne vastaspool teatama 15ikes 1 osutatud vabastuse

kasutamisest; see ei tohi iiletada iiht korda kolme kuu jooksul.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kidesoleva muutmismiiruse joustumise

kuupieva].
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Komisjonile antakse digus kdesolevat miérust tdiendada, vottes vastu kiesoleva
16ike esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas madruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
16) Artiklit 17 muudetakse jargmiselt:
a) loiked 1-4 asendatakse jargmisega:

»1. Tegevusluba taotlev keskne vastaspool esitab artikli 14 ldikes 1 osutatud
tegevusloa taotluse voi artikli 15 16ikes 1 osutatud olemasoleva tegevusloa
laiendamise taotluse keskandmebaasi kaudu elektroonilises vormingus. Taotlus
edastatakse konealuse keskandmebaasi kaudu viivitamata keskse vastaspoole
padevale asutusele, Vairtpaberijarelevalvele ja artiklis 18 osutatud

kolleegiumile.

Tegevusluba taotlev keskne vastaspool esitab kogu teabe, mida on vaja
toendamaks, et tegevusluba taotlev keskne vastaspool on esmase tegevusloa
andmise ajaks teinud koik vajaliku, et tiita kdesoleva midrusega kehtestatud
ndudeid. Kui keskne vastaspool taotleb olemasoleva tegevusloa laiendamist
vastavalt artiklile 15, esitab ta kogu teabe, mis on vajalik tdendamaks, et sellise
laiendamise ajaks on ta kehtestanud kdik lisameetmed, et tdita kdesolevas

madruses sellise laiendamise suhtes sitestatud ndudeid.
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Kooskdlas artikliga 17c saadetakse keskandmebaasi kaudu kinnitus taotluse
kéttesaamise kohta kahe toopédeva jooksul alates taotluse esitamisest vastavalt

kdesoleva 16ike esimesele loigule.

2. Keskse vastaspoole pddev asutus teatab parast 10ike 1 kolmandas 16igus
osutatud kattesaamise kinnitust tegevusluba taotlevale kesksele vastaspoolele,

kas taotlus sisaldab ndutavaid dokumente ja teavet.
Teade saadetakse:

a) 20 toopdeva jooksul pérast kéttesaamise kinnitust, kui tegevusluba
taotlev keskne vastaspool on taotlenud tegevusluba vastavalt artikli 14

l16ikele 1, voi

b) 10 tdopdeva jooksul pérast kittesaamise kinnitust, kui tegevusluba
taotlev keskne vastaspool on taotlenud olemasoleva tegevusloa

laiendamist vastavalt artikli 15 1dikele 1.
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Kui keskse vastaspoole padev asutus otsustab kéesoleva 10ike teises 16igus
sdtestatud kohaldatava ajavahemiku jooksul, et koiki artikli 14 1digete 6 ja 7
voi artikli 15 16igete 3 ja 4 kohaselt ndutavaid dokumente voi teavet ei ole
esitatud, nduab ta tegevusluba taotlevalt keskselt vastaspoolelt keskandmebaasi
kaudu selliste tdiendavate dokumentide vdi teabe esitamist. Tegevusloa taotlus
vOi tegevusloa laiendamise taotlus liikatakse tagasi, kui keskse vastaspoole
padev asutus on seisukohal, et tegevusluba taotlev keskne vastaspool ei ole
sellise taotluse ndudeid tditnud. Keskse vastaspoole padev asutus teavitab

sellest keskset vastaspoolt keskandmebaasi kaudu.

Keskse vastaspoole padev asutus viib teises 10igus sétestatud ajavahemiku
jooksul (edaspidi ,,riskihindamise aeg*) 1dbi riskihindamise keskse vastaspoole

kiesolevas médruses sétestatud asjakohastele nduetele vastavuse kohta.
Riskihindamine viiakse ldbi:

a) 80 toopdeva jooksul parast 10ike 2 teise 16igu punktis a sétestatud

kinnitust, kui taotlus on esitatud artikli 14 16ike 1 alusel, voi1

b) 40 toopdeva jooksul pérast 1oike 2 teise 10igu punktis b sétestatud

kinnitust, kui taotlus on esitatud artikli 15 161ke 1 alusel.
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Keskse vastaspoole pddev asutus esitab riskihindamise aja 1d0puks oma otsuse
eelndu ning esitab ESMA-le ja artiklis 18 osutatud kolleegiumile

keskandmebaasi kaudu aruande.

Pérast kdesoleva 10ike kolmandas 18igus osutatud otsuse eelndu ja aruande
kittesaamist ning neis sisalduvate jarelduste pohjal votab artiklis 18 osutatud
kolleegium 15 tdopdeva jooksul vastu artikli 19 kohase arvamuse, milles
madratakse kindlaks, kas tegevusluba taotlev keskne vastaspool vastab
kdesolevas midruses sétestatud nouetele, ning edastab selle keskandmebaasi
kaudu elektroonilises vormingus keskse vastaspoole piddevale asutusele ja

ESMA-le.

Artiklis 18 osutatud kolleegium vaib lisada oma arvamusse kdik tingimused ja
soovitused, mida ta peab vajalikuks keskse vastaspoole riskijuhtimise puuduste

viahendamiseks.

Pérast kiesoleva 16ike kolmandas 16igus osutatud otsuse eelndu ja aruande
kéttesaamist votab ESMA 15 to6pdeva jooksul kooskdlas artikli 23a ldike 1
punktiga e, artikli 23a 15ikega 2 ja artikli 24a Idike 7 esimese 16igu punktiga be
vastu arvamuse selle kohta, kas tegevusluba taotlev keskne vastaspool vastab
kdesolevas midruses sétestatud nouetele, ning edastab selle keskse vastaspoole

padevale asutusele ja artiklis 18 osutatud kolleegiumile.
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3a.

ESMA voib lisada oma arvamusse koik tingimused ja soovitused, mida ta peab
vajalikuks, et vihendada mis tahes puudusi keskse vastaspoole riskijuhtimises
seoses kindlakstehtud piiritileste riskidega voi liidu finantsstabiilsust

ohustavate riskidega.

IIma et see piiraks kdesoleva artikli 16ike 3 kuuendas 18igus osutatud arvamuse
kohaldamist, vdib ESMA pirast kdesoleva artikli 15ike 3 kolmandas 16igus
osutatud otsuse eelndu ja aruande kittesaamist esitada 15 toopédeva jooksul
alates otsuse eelndu kéttesaamisest padevale asutusele otsuse eelndu kohta ka
artikli 23a ja artikli 24a 16ike 7 kohase arvamuse, kui see on vajalik, et

edendada asjaomase artikli jirjepidevat ja sidusat kohaldamist.

Kui ESMA-le kéesoleva artikli 16ike 3 kohaselt esitatud otsuse eelndust
ndhtub, et kdesoleva mairuse kohaldamisel jadb vajaka ldhenemisest voi
ihtsusest, annab ESMA suuniseid voi soovitusi, et edendada vajalikku
jérjepidevust ja Uihtsust kdesoleva mééruse kohaldamisel kooskolas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artikliga 16.

ESMA ja artiklis 18 osutatud kolleegiumi poolt vastu voetud arvamused
esitatakse keskandmebaasi kaudu elektroonilises vormingus asjaomastele

saajatele.
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3b. Riskihindamise ajal teeb keskse vastaspoole piddev asutus keskandmebaasi

kaudu jargmist:

a) ta voib esitada tegevusluba taotlevale kesksele vastaspoolele kiisimusi ja

nouda temalt lisateavet;

b)  koordineerib ja esitab ESMA-It v4i artiklis 18 osutatud kolleegiumi
litkkmelt saadud kiisimusi tegevusluba taotlevale kesksele vastaspoolele

ning

c) jagab ESMA ja artiklis 18 osutatud kolleegiumi litkmetega koiki

tegevusluba taotleva keskse vastaspoole antud vastuseid.

Kui keskse vastaspoole padev asutus ei ole esitanud noutud teavet ESMA-le
vOi monele artiklis 18 osutatud kolleegiumi liikmele 10 t60pédeva jooksul alates
taotluse esitamisest, voib ESMA voi moni artiklis 18 osutatud kolleegiumi liige

esitada oma taotluse keskandmebaasi kaudu otse kesksele vastaspoolele.
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3c.

Kui tegevusluba taotlev keskne vastaspool ei ole teavet taotleva asutuse
médratud téhtaja jooksul esimeses 18igus osutatud kiisimustele vastanud, vdib
keskse vastaspoole pddev asutus pérast taotluse esitanud asutusega
konsulteerimist otsustada asjaomast riskihindamise aega iihe korra pikendada
kokku maksimaalselt 10 to6pdeva vorra, kui tema arvates voi teavet taotleva
asutuse arvates on moni neist kiisimustest hindamise jaoks oluline. Pddev
asutus teavitab tegevusluba taotlevat keskset vastaspoolt antud pikendusest
keskandmebaasi kaudu. Pddev asutus voib teha taotluse kohta otsuse ka siis,

kui keskne vastaspool ei ole vastanud.

Keskse vastaspoole padev asutus votab kiimne toopaeva jooksul parast ESMA
ja artiklis 18 osutatud kolleegiumi vastavalt kdesoleva artikli 16ike 3 neljandale
ja kuuendale 16igule vastu voetud arvamuste saamist ja kui selline arvamus on
esitatud, siis parast ESMA kéesoleva artikli 16ike 3a esimese 15igu kohaselt
vastu voetud arvamuse saamist vastu oma otsuse ning edastab selle

keskandmebaasi kaudu ESMA-le ja artiklis 18 osutatud kolleegiumile.

Kui keskse vastaspoole padeva asutuse otsus ei kajasta artiklis 18 osutatud
kolleegiumi arvamust, sealhulgas selles sisalduvaid tingimusi voi soovitusi,
peab see sisaldama téielikult pohjendatud selgitust kdigi oluliste lahknevuste

kohta sellest arvamusest voi konealustest tingimustest voi soovitustest.
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Kui keskse vastaspoole padev asutus ei jargi voi ei kavatse jargida ESMA
arvamust voi selles sisalduvaid tingimusi voi soovitusi, teavitab ESMA
kooskdlas artikliga 24a jarelevalvendukogu. Teave sisaldab ka keskse
vastaspoole padeva asutuse pohjendusi mittejargimise kohta v4i mittejargimise

kavatsuse kohta.

4.  Keskse vastaspoole padev asutus otsustab pérast kdesoleva artikli 15igetes 3
ja 3a sdtestatud ESMA ja kolleegiumi arvamuse, sealhulgas neis sisalduvate
tingimuste ja soovituste nduetekohast arvessevotmist anda artiklis 14 ja
artikli 15 13ike 1 teises 1digus osutatud tegevusloa ainult siis, kui ta on tdielikult

veendunud, et:

a)  tegevusluba taotlev keskne vastaspool vastab kdesolevas médruses
sdtestatud nouetele, sealhulgas vajaduse korral
mittefinantsinstrumentidega seotud kliirimisteenuste osutamise voi

tegevuste sooritamise nduetele, ning

b)  kesksest vastaspoolest kui siisteemist on vastavalt direktiivile 98/26/EU

teatatud.
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Kui keskne vastaspool taotleb olemasoleva tegevusloa laiendamist vastavalt
artiklile 15, vdivad ESMA, artiklis 18 osutatud kolleegium ja keskse
vastaspoole paddev asutus osaliselt tugineda varem kéesoleva artikli kohaselt
tehtud hindamisele niivord, kuivord laiendamise taotlus ei too kaasa muutusi
ega mojuta muul viisil selle osa eelnevat hindamist. Keskne vastaspool
kinnitab keskse vastaspoole pddevale asutusele, et hindamise selle osa aluseks

olevad asjaolud ei ole muutunud.
Tegevusluba taotlevale kesksele vastaspoolele ei anta tegevusluba, kui:

a)  keskse vastaspoole padev asutus on otsustanud tegevusluba mitte anda

vOi

b)  koik artiklis 18 osutatud kolleegiumi litkmed, vilja arvatud selle
litkmesriigi asutused, kus tegevusluba taotlev keskne vastaspool asub,
jouavad vastastikusel kokkuleppel artikli 19 16ike 1 kohaselt tihisele
arvamusele, et tegevusluba taotlevale kesksele vastaspoolele ei saa

tegevusluba anda.

Kéesoleva 16ike kolmanda 16igu punktis b osutatud iihises arvamuses esitatakse
kirjalikult ammendavad ja tliksikasjalikud pohjendused selle kohta, miks
artiklis 18 osutatud kolleegium leiab, et kidesoleva mééruse voi muu liidu

oiguse nouded ei ole tdidetud.
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Kui vastastikusel kokkuleppel iihisele arvamusele ei jouta ja artiklis 18
osutatud kolleegiumi liikmed on kahekolmandikulise hidlteenamusega
avaldanud negatiivse arvamuse, voib mis tahes asjakohane padev asutus
hailteenamuse alusel edastada kiisimuse 30 kalendripdeva jooksul alates
negatiivse arvamuse vastuvotmisest ESMA-le kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artikliga 19.

Otsuses edastada kiisimus ESMA-Ile esitatakse kirjalikult ammendavad ja
iiksikasjalikud pohjendused selle kohta, miks asjaomased artiklis 18 osutatud
kolleegiumi litkmed leiavad, et kdesoleva midruse voi muu liidu diguse
nduded ei ole tdidetud. Keskse vastaspoole padev asutus liikkkab sel juhul
tegevusloa andmise otsuse tegemise edasi ning ootab dra tegevusloa andmise
otsuse, mille ESMA voib teha mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 16ike 3
kohaselt. Keskse vastaspoole pddev asutus vdtab oma otsuse vastu kooskdlas
ESMA otsusega. Pérast kdesoleva 1dike viiendas 16igus osutatud 30-pdevase

ajavahemiku moddumist kiisimust ESMA-le ei edastata.

Kui koik artiklis 18 osutatud kolleegiumi litkmed, vilja arvatud selle
litkkmesriigi asutused, kus tegevusluba taotlev keskne vastaspool asub, annavad
vastastikusel kokkuleppel artikli 19 16ike 1 kohaselt iihise arvamuse, et
tegevusluba taotlevale kesksele vastaspoolele ei saa tegevusluba anda, voib
keskse vastaspoole padev asutus edastada kiisimuse ESMA-le kooskdlas

maéruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19.
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Selle litkkmesriigi pddev asutus, kus keskne vastaspool on asutatud, edastab

otsuse teistele asjaomastele padevatele asutustele.

Pédev asutus teavitab pirast 16ike 3¢ kohase tegevusloa andmise voi selle
andmisest keeldumise otsuse tegemist pdhjendamatu viivituseta tegevusluba
taotlevat keskset vastaspoolt oma otsusest keskandmebaasi kaudu kirjalikult

koos igakiilgselt pohjendatud selgitusega.*;
b) loige 7 jdetakse vilja.
17) Lisatakse jargmised artiklid:

SArtikkel 17a

Tegevusloa laiendamise taotluse rahuldamise kiirendatud menetlus

1.  Tegevusloa laiendamise taotluse rahuldamise kiirendatud menetlust kohaldatakse
juhul, kui keskne vastaspool kavatseb laiendada oma tegevust tdiendavatele
kliirimisteenustele voi -tegevustele, nagu on osutatud artiklis 15, ja kui selline

laiendamine vastab kdigile jairgmistele tingimustele:

a)  selle tulemusena ei pea keskne vastaspool lepingutsiikli tiheski etapis oma

tegevusstruktuuri oluliselt kohandama;

b)  see ei hdolma selliste lepingute kliirimise pakkumist, mida ei saa likvideerida

samal viisil voi koos lepingutega, mille keskne vastaspool on juba kliirinud,;
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c) selle tulemusena ei pea keskne vastaspool vGtma arvesse olulisi uusi

lepingutingimusi;

d) see ei too kaasa olulisi uusi riske ega suurenda oluliselt keskse vastaspoole

riskiprofiili;

e)  see ei holma uue arveldus- voi edastusmehhanismi voi -teenuse pakkumist, mis
hdlmab sidemete loomist teise vdértpaberiarveldussiisteemi, védrtpaberite
keskdepositooriumi voi maksesiisteemiga, mida keskne vastaspool varem ei

kasutanud.

Keskne vastaspool, kes esitab kdesolevas artiklis sitestatud kiirendatud menetluse
kohaselt taotluse oma olemasoleva tegevusloa laiendamiseks tdiendavatele
kliirimisteenustele voi -tegevustele, tdendab, et tema dritegevuse kavandatav
laiendamine tdiendavatele kliirimisteenustele voi -tegevustele kvalifitseerub sellise

menetluse alusel hindamisele.

Keskne vastaspool esitab tegevusloa laiendamise taotluse keskandmebaasi kaudu
elektroonilises vormingus ja esitab kogu artikli 15 1digete 3 ja 4 kohase teabe, mis on
vajalik toendamaks, et ta on tegevusloa andmise ajaks kehtestanud koik vajalikud
meetmed kdesolevas madruses sitestatud asjakohaste nduete tditmiseks. Kooskolas
artikliga 17c saadetakse keskandmebaasi kaudu kinnitus taotluse kéttesaamise kohta

kahe toopédeva jooksul alates taotluse esitamisest.
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3. Keskse vastaspoole padev asutus otsustab 15 toopédeva jooksul pérast kdesoleva
artikli 1dike 2 kohase taotluse kittesaamise kinnitamist ja parast ESMA ja artiklis 18

osutatud kolleegiumi seisukohtade kaalumist:

a)  kas taotlus kvalifitseerub hindamisele kdesolevas artiklis sdtestatud kiirendatud

menetluse alusel ning

b)  kui taotlus kvalifitseerub hindamisele kidesolevas artiklis sétestatud kiirendatud

menetluse alusel, siis kas:

1)  tegevusloa laiendamise taotlus rahuldada, kui keskne vastaspool tdidab

kdesoleva madruse ndudeid, voi

i1)  keelduda tegevusloa laiendamisest, kui keskne vastaspool ei jargi

kdesoleva méairuse noudeid.

Kui keskne vastaspool taotleb tegevusloa laiendamist vastavalt artiklile 15, vdib
keskse vastaspoole padev asutus osaliselt tugineda varem kéesoleva artikli kohaselt
tehtud hindamisele niivord, kuivord laiendamise taotlus ei too kaasa muutusi ega
mojuta muul viisil selle osa eelnevat hindamist. Keskne vastaspool kinnitab keskse
vastaspoole padevale asutusele, et hindamise selle osa aluseks olevad asjaolud ei ole

muutunud.
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Kui padev asutus otsustab, et tegevusloa laiendamine ei kvalifitseeru hindamisele

kiirendatud menetluse alusel, liikatakse keskse vastaspoole taotlus tagasi.

Kui padev asutus otsustab tegevusluba mitte laiendada, keeldutakse tegevusloa

laiendamisest.

Keskse vastaspoole padev asutus teavitab tegevusluba taotlevat keskset vastaspoolt
keskandmebaasi kaudu kirjalikult 15ikes 3 sitestatud téhtaja jooksul kdnealuse 16ike

kohasest otsusest.

ESMA tootab tihedas koostoos EKPS-iga vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada kdesoleva artikli 16ike 1 punktides a—e osutatud tingimusi ning
tapsustada seda, kuidas toimub kéesoleva artikli 1dike 3 kohane ESMA ja artiklis 18

osutatud kolleegiumiga konsulteerimine selle iile, kas need tingimused on tdidetud.

Esimese 10igu kohaste tingimuste tapsustamisel kehtestab ESMA kasutatava
metoodika ja parameetrid, mida kohaldatakse selleks, et otsustada, kas tingimus
loetakse tdidetuks. ESMA loetleb ka tiitipilisi teenuste ja tegevuste laiendusi ja
tapsustab, kas nende suhtes viiks pohimotteliselt kohaldada kdesolevas artiklis

satestatud kiirendatud menetlust.
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ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kiesoleva muutmismééruse joustumise

kuupieva].

Komisjonile antakse digus kidesolevat méarust tdiendada, vottes vastu kiesoleva
16ike esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 17D

Otsuste, aruannete voi muude meetmete vastuvotmise kord

1.  Keskse vastaspoole padev asutus esitab keskandmebaasi kaudu elektroonilises

vormingus taotluse arvamuse saamiseks

a) ESMA-It artikli 23a 16ike 2 kohaselt, kui keskse vastaspoole padev asutus
kavatseb votta vastu otsuse, aruande voi muu meetme, mis puudutab

artikleid 7, 8, 20, 21, 29-33, 35, 36, 37, 41 ja 54;

b) artiklis 18 osutatud kolleegiumilt artikli 19 kohaselt, kui keskse vastaspoole

padev asutus kavatseb votta vastu otsuse, aruande voi muu meetme, mis

puudutab artikleid 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 ja 54.

Kéesoleva 161ke esimeses 101gus osutatud arvamuse taotlus edastatakse koos kdigi
asjakohaste dokumentidega viivitamata ESMA-le ja artiklis 18 osutatud

kolleegiumile.
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2. Kui asjaomases artiklis ei ole sétestatud teisiti, hindab keskse vastaspoole padev
asutus 30 toopdeva jooksul pérast 1oikes 1 osutatud taotluse esitamist, kas keskne
vastaspool on vastavad ndouded tditnud. Konealuse hindamisaja 16puks edastab
keskse vastaspoole pddev asutus oma otsuse, aruande voi muu meetme eelndu

ESMA-le ja artiklis 18 osutatud kolleegiumile.

3. Kui asjaomases artiklis ei ole sétestatud teisiti, siis pérast nii 16ikes 1 osutatud
arvamuse taotluse kui ka 10ikes 2 osutatud otsuste, aruannete voi muude meetmete

eelndude kittesaamist:

a)  vOtab ESMA seoses artikliga 20 vastu arvamuse, milles hinnatakse keskse
vastaspoole vastavust asjaomastele nduetele kooskdlas artikli 23a 15ike 1
punktiga e, artikli 23a 16ikega 2 ja artikli 24a Idike 7 esimese 16igu
punktiga bc; ESMA edastab oma arvamuse keskse vastaspoole padevale
asutusele ja artiklis 18 osutatud kolleegiumile. ESMA voib lisada oma
arvamusse koik tingimused ja soovitused, mida ta peab vajalikuks, et
vihendada mis tahes puudusi keskse vastaspoole riskijuhtimises seoses
kindlakstehtud piiritileste riskidega voi liidu finantsstabiilsust ohustavate
riskidega. Samuti votab ESMA seoses artiklitega 21 ja 37 vastu arvamuse
kooskdlas nimetatud artiklitega ning artikli 23a l1dikega 2 ja artikli 24a 16ike 7
esimese 10igu punktiga bc ning ESMA vdib lisada oma arvamusse koik

tingimused ja soovitused, mida ta peab vajalikuks;
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b)  voib ESMA vdtta seoses artiklitega 7, 8, 29-33, 35, 36, 41 ja 54 ning
koosk®dlas artikliga 23a ja artikli 24a 16ike 7 esimese 1digu punktiga bc vastu
arvamuse konealuse otsuse, aruande voi muu meetme eelnou kohta, kui see on

vajalik, et edendada asjaomase artikli jarjepidevat ja sidusat kohaldamist, ning

c) artiklis 18 osutatud kolleegium votab artikli 19 kohaselt vastu arvamuse, milles
hinnatakse keskse vastaspoole asjaomastele nduetele vastavust, ning edastab
selle keskse vastaspoole piddevale asutusele ja ESMA-le. Kolleegiumi arvamus
voib sisaldada tingimusi voi soovitusi, mida kolleegium peab vajalikuks, et

vihendada mis tahes puudusi keskse vastaspoole riskijuhtimises.

Kéesoleva 1dike esimese 10igu punkti b kohaldamisel, kui ESMA-Ie selle punkti
kohaselt esitatud otsuse, aruande vo1 muu meetme eelndust ndhtub, et kdesoleva
médruse kohaldamisel jadb vajaka ldhenemisest vai lihtsusest, annab ESMA
suuniseid voi soovitusi, et edendada vajalikku jarjepidevust ja iihtsust kdesoleva
maééruse kohaldamisel kooskolas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16. Kui
ESMA votab punkti b kohaselt vastu arvamuse, vitab padev asutus seda
nduetekohaselt arvesse ning teavitab ESMA-t k3igist edasistest meetmetest voi

meetmete vOtmata jatmisest.

ESMA ja artiklis 18 osutatud kolleegium votavad kumbki oma arvamused vastu
keskse vastaspoole pddeva asutuse méiratud tdhtaja jooksul, mis on vihemalt
15 toOpdeva parast kiesoleva artikli 16ike 2 kohaste asjakohaste dokumentide

kéttesaamist.
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Kiimne tdé0pédeva jooksul parast ESMA ja artiklis 18 osutatud kolleegiumi arvamuste
ja vajaduse korral kdesoleva artikli 16ike 3 esimese 16igu punkti b kohaselt vastu
voetud ESMA arvamuse esitamist vOi asjakohase ajavahemiku jooksul, kui
kdesolevas miidruses on sétestatud teisiti, votab keskse vastaspoole padev asutus
parast ESMA ja kolleegiumi arvamuste, sealhulgas neis sisalduvate tingimuste voi
soovituste nduetekohast kaalumist vastu oma otsuse, aruande voi muu meetme, nagu

on ndutud asjaomases artiklis, ning edastab selle ESMA-Ile ja kolleegiumile.

Kui otsus, aruanne voi muu meede ei kajasta ESMA vai artiklis 18 osutatud
kolleegiumi arvamust, sealhulgas kdiki arvamuses sisalduvaid tingimusi ja soovitusi,
peab see sisaldama igakiilgseid pohjendusi ja selgitust kdigi markimisvairsete

lahknevuste kohta sellest arvamusest voi konealustest tingimustest voi soovitustest.

Kéesoleva artikli 16ike 3 esimese 10igu punktide a ja b kohaldamisel, kui keskse
vastaspoole padev asutus ei jargi voi ei kavatse jargida ESMA arvamust vai selles
sisalduvaid tingimusi vdi soovitusi, teavitab ESMA kooskdlas artikliga 24a oma
jarelevalvendukogu. Teave sisaldab ka keskse vastaspoole pddeva asutuse pdhjendusi

mittejargimise kohta voi mittejargimise kavatsuse kohta.

Keskse vastaspoole padev asutus votab oma otsused, aruanded voi muud meetmed

vastu kooskolas kdesoleva artikli 151kes 1 sdtestatud asjakohaste artiklitega.
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Artikkel 17¢

Keskandmebaas

1.  ESMA loob keskandmebaasi, mis voimaldab keskse vastaspoole padevale asutusele
ja ESMA-Ie (edaspidi ,,registreeritud vastuvdtjad®) ja, kui see on asjaomase artikli
kohaselt ndutav, artiklis 18 osutatud kolleegiumi liikmetele juurdepéésu kdigile
andmebaasis registreeritud keskse vastaspoolega seotud dokumentidele ja muudele
kdesoleva mééruse alusel kindlaks méératud vastuvotjatele, ning haldab seda
keskandmebaasi. ESMA tagab, et keskandmebaas tdidab kéesoleva artikli kohaseid

ulesandeid.
ESMA teatab keskandmebaasi loomisest oma veebisaidil.

2. Keskne vastaspool esitab artiklis 14, artikli 15 15ike 1 teises ldigus, artiklis 49 ja
artiklis 49a osutatud taotlused keskandmebaasi kaudu. Kéttesaamist toendav kinnitus

saadetakse keskandmebaasi kaudu kahe to66paeva jooksul parast taotluse esitamist.

Keskne vastaspool laadib keskandmebaasi viivitamata iiles kdik dokumendid, mille
ta peab esitama artiklites 14 ja 15 osutatud tegevusloa andmise menetluste voi
artiklites 49 ja 49a osutatud kinnitamismenetluste raames. Registreeritud vastuvotjad
laadivad viivitamata tiles koik dokumendid, mille nad on saanud keskselt
vastaspoolelt seoses kédesoleva l1dike esimeses 10igus osutatud taotlusega, vilja

arvatud juhul, kui keskne vastaspool on need dokumendid juba {iles laadinud.
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Kesksel vastaspoolel on juurdepéés keskandmebaasile seoses dokumentidega, mille
ta on sinna keskandmebaasi esitanud, vOi mis tahes registreeritud vastuvdtja voi
artiklis 18 osutatud kolleegiumi poolt keskandmebaasi kaudu kesksele vastaspoolele

edastatud dokumentidega.

Pidev asutus esitab artiklis 17b osutatud taotluse arvamuse saamiseks

keskandmebaasi kaudu.

ESMA, keskse vastaspoole piddeva asutuse voi artiklis 18 osutatud kolleegiumi
litkkmete poolt kesksele vastaspoolele artiklite 17, 17a, 17b, 49 ja 49a kohase
hindamisaja jooksul esitatavad kiisimused vdi keskselt vastaspoolelt kiisitav teave
esitatakse keskandmebaasi kaudu ja keskne vastaspool vastab neile keskandmebaasi

kaudu.

Keskse vastaspoole padev asutus teavitab asjaomast keskset vastaspoolt
keskandmebaasi kaudu artiklite 14, 15, 15a, 17, 17a, 17b, 20, 21, 30-33, 35, 37, 41,
49, 49a, 51 ja 54 kohasest otsusest, aruandest voi muust meetmest, kui see on
kohaldatav, mida keskse vastaspoole padev asutus otsustab keskandmebaasi kaudu

vabatahtlikult keskse vastaspoolega jagada.

Keskandmebaas luuakse nii, et see teavitab registreeritud vastuvotjaid automaatselt
selle sisu muutmisest, sealhulgas dokumentide iileslaadimisest, kustutamisest voi

asendamisest, kiisimuste esitamisest ja teabenduetest.
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7. Keskse vastaspoole jérelevalvekomitee litkmetel on juurdepéés keskandmebaasile
artikli 24a 16ike 7 kohaste tlilesannete tditmiseks. Keskse vastaspoole
jarelevalvekomitee esimees vOib piirata artikli 24a 16ike 2 punktis ¢ ja punkti d
alapunktis i1 osutatud keskse vastaspoole jarelevalvekomitee liikmete juurdepiisu

monele dokumendile, kui see on pdhjendatud konfidentsiaalsuse kaalutlustel.*
18) Artiklit 18 muudetakse jargmiselt:
a)  10ige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Keskse vastaspoole piddev asutus asutab 30 kalendripdeva jooksul parast
artikli 17 Idike 2 teise 16igu punktis a osutatud teate esitamist kolleegiumi, et
hdlbustada artiklites 15, 17, 17a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 ja 54
osutatud iilesannete tditmist. Kolleegiumi juhivad ja haldavad tihiselt paddev
asutus ja artikli 24a 16ike 2 punktis b osutatud keskse vastaspoole

[N

jérelevalvekomitee sdltumatud litkmed (edaspidi ,,kaaseesistujad®).*;
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b)  10ike 4 teine 161k asendatakse jargmisega:

,Kaaseesistujad maddravad kindlaks kolleegiumi koosolekute kuupédevad ja koostavad

koosolekute paevakorra.

Selleks et holbustada kolleegiumidele kéesoleva I1dike esimese 16igu kohaselt antud
iilesannete tditmist, on 1dikes 2 osutatud kolleegiumi litkmetel digus aidata kaasa
kolleegiumi koosolekute pidevakorra koostamisele, eelkdige lisades koosoleku

paevakorda punkte, vottes arvesse iihise jarelevalvemehhanismi t66 tulemusi.*;
c) loike 5 kolmas 161k asendatakse jargmisega:

,,JKokkuleppes vdib méérata kindlaks ka keskse vastaspoole padevale asutusele,
ESMA-le vdi muule kolleegiumi liikkmele antavad iilesanded. Kaaseesistujate
vaheliste lahkarvamuste korral teeb 16pliku otsuse padev asutus, kes esitab ESMA-le

oma otsuse kohta pohjendatud selgituse.*
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19) Artiklit 19 muudetakse jdrgmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Kui artiklis 18 osutatud kolleegium peab kidesoleva méédruse kohaselt arvamuse
esitama, jouab ta iihisele arvamusele, milles tehakse kindlaks, kas keskne

vastaspool vastab kdesolevas mééruses sétestatud nouetele.

IIma et see piiraks artikli 17 16ike 4 kolmanda 16igu punkti b kohaldamist, kui
ithisele arvamusele vastavalt kdesoleva 10ike esimesele 16igule ei jouta, votab
artiklis 18 osutatud kolleegium vastu enamuse arvamuse sama ajavahemiku

jooksul.*;
b)  1dige 4 jaetakse vilja.
20) Artikkel 20 asendatakse jirgmisega:

SArtikkel 20

Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

1. Ilma et see piiraks artikli 22 1dike 3 kohaldamist, tunnistab keskse vastaspoole padev

asutus tegevusloa tdielikult voi osaliselt kehtetuks, kui keskne vastaspool:

a)  eiole tegevusluba 12 kuu jooksul kasutanud;
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b)

d)

g)

ei ole kasutanud tegevusluba tuletislepingute, véértpaberite, muude
finantsinstrumentide voi mittefinantsinstrumentide liigi kliirimisteenuseks vai -
tegevuseks 12 kuu jooksul alates tegevusloa andmise kuupdevast voi
kuupidevast, mil keskne vastaspool viimati sellist kliirimisteenust voi -tegevust

osutas;
sonaselgelt loobub tegevusloast;

ei ole eelneva 12 kuu jooksul osutanud teenuseid ega sooritanud tegevusi iihegi
tegevusloaga holmatud tuletislepingute, vadrtpaberite, muude

finantsinstrumentide voi mittefinantsinstrumentide liigiga;
on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal viisil;

el vasta enam nendele tingimustele, mille alusel talle tegevusluba anti, ega ole

kindlaksméératud aja jooksul votnud parandusmeetmeid, voi

on jimedalt ja slistemaatiliselt rikkunud monda kéesoleva méiruse nduet.

2. Kui keskse vastaspoole padev asutus tunnistab kesksele vastaspoolele antud

tegevusloa 15ike 1 kohaselt kehtetuks, voib ta piirata tegevusloa kehtetuks

tunnistamist konkreetse kliirimisteenuse voi -tegevusega iihes voi mitmes

tuletislepingute, védrtpaberite, muude finantsinstrumentide voi

mittefinantsinstrumentide liigis.
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Enne kui keskse vastaspoole piddev asutus teeb 1dike 1 kohase otsuse tunnistada
kesksele vastaspoolele antud tegevusluba tédielikult voi osaliselt kehtetuks, sealhulgas
ithe voi mitme kliirimisteenuse voi -tegevuse puhul tihes voi mitmes tuletislepingute,
vadrtpaberite, muude finantsinstrumentide voi mittefinantsinstrumentide liigis, kiisib
ta kooskdlas artikliga 17b, ESMA ja artiklis 18 osutatud kolleegiumi arvamust
vajaduse kohta tunnistada kesksele vastaspoolele antud tegevusluba tdielikult voi

osaliselt kehtetuks, vilja arvatud juhul, kui otsus tuleb teha kiiresti.

ESMA voi artiklis 18 osutatud kolleegiumi iga liige v4ib igal ajal nduda, et keskse
vastaspoole padev asutus kontrollib, kas keskne vastaspool tdidab endiselt ndudeid,

mis olid tegevusloa andmise aluseks.

Kui keskse vastaspoole padev asutus teeb otsuse tunnistada kesksele vastaspoolele
antud tegevusluba tdielikult voi osaliselt kehtetuks, sealhulgas tihe voi mitme
kliirimisteenuse voi -tegevuse puhul iihes voi mitmes tuletislepingute, véértpaberite,
muude finantsinstrumentide voi mittefinantsinstrumentide liigis, joustub see otsus
kogu liidus ning keskse vastaspoole paddev asutus teavitab sellest keskset vastaspoolt

keskandmebaasi kaudu pohjendamatu viivituseta.*
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21) Artikli 21 16iked 14 asendatakse jargmisega:

1. Artiklis 22 osutatud padevad asutused teevad seoses keskse vastaspoolega vihemalt

koike jargmist:

a)  vaatavad l1dbi korra, strateegiad, protsessid ja mehhanismid, mida keskne

vastaspool on kéesoleva madruse tditmiseks rakendanud;

b)  vaatavad ldbi keskse vastaspoole osutatavad teenused voi tegevused, eelkdige
teenused voi tegevused, mida osutatakse parast artiklite 17a voi1 49a kohase

kiirendatud menetluse kohaldamist;

¢) hindavad riske, sealhulgas finants- ja tegevusriske, millega keskne vastaspool

kokku puutub voi voib kokku puutuda;

d) vaatavad ldbi muudatused, mida keskne vastaspool on rakendanud kooskolas

artikliga 15a.

2. Loikes 1 osutatud labivaatamine ja hindamine puudutavad koiki kdesolevas mééruses
kesksetele vastaspooltele kehtestatud noudeid. Keskse vastaspoole padev asutus voib
taotleda ESMA abi kdigis oma jérelevalveiilesannetes, sealhulgas 16ikes 1 loetletud

tegevustes.
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Péddevad asutused mééravad pdrast ESMA ja artiklis 18 osutatud kolleegiumi
seisukohtade kaalumist kindlaks kdesoleva artikli 1dikes 1 osutatud l&bivaatamise ja
hindamise sageduse ja pohjalikkuse, vottes eelkdige arvesse asjaomaste kesksete
vastaspoolte suurust, siisteemset olulisust, laadi, ulatust, tegevuse keerukust ja
vastastikust seotust muude finantsturu infrastruktuuridega ning ESMA vastavalt
artikli 24a 1dike 7 esimese 10igu punktile ba kehtestatud jérelevalveprioriteete.

Pédevad asutused teevad ldbivaatamise ja hindamise vihemalt kord aastas.

Keskse vastaspoole padev asutus kontrollib keskse vastaspoole tegevust kohapeal
viahemalt kord aastas. Keskse vastaspoole padev asutus teavitab ESMA-t igast
kavandatud kohapealsest kontrollist iiks kuu enne sellise kontrolli kavandatavat
toimumist, vélja arvatud juhul, kui kohapealse kontrolli tegemise otsus tehakse
eriolukorras, millisel juhul teavitab keskse vastaspoole piddev asutus ESMA-t kohe
parast sellise otsuse tegemist. ESMA voib taotleda, et ta kutsutaks kohapealsetes

kontrollides osalema.

Kui keskse vastaspoole padev asutus keeldub pirast ESMA poolt teise 16igu kohaselt
esitatud taotlust kutsumast ESMA-t kohapealses kontrollis osalema, esitab ta

keeldumise kohta pdhjendatud selgituse.

[lma et see piiraks teise ja kolmanda 15igu kohaldamist, edastab keskse vastaspoole
padev asutus ESMA-Ie ja artiklis 18 osutatud kolleegiumi liikmetele kogu asjakohase
teabe, mis on saadud keskselt vastaspoolelt seoses kdigi tema tehtavate kohapealsete

kontrollidega.
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Keskse vastaspoole padev asutus esitab ESMA-le ja artiklis 18 osutatud
kolleegiumile korrapidraselt ja vihemalt kord aastas aruande hindamise ning 1dikes 1
osutatud ldbivaatamise ja hindamise tulemuste, sealhulgas selle kohta, kas keskse
vastaspoole pddev asutus on ndudnud parandusmeetmete votmist voi madranud

karistusi.

Aruanne hdlmab kalendriaastat ning see esitatakse ESMA-le ja artiklis 18 osutatud
kolleegiumile jargmise kalendriaasta 30. mértsiks. Aruande kohta esitatakse

artikli 19 kohaselt artiklis 18 osutatud kolleegiumi arvamus ja artikli 24a 16ike 7
esimese 10igu punkti be kohaselt ESMA arvamus, mis véljastatakse vastavalt

artiklis 17b satestatud menetlusele.

ESMA vaib taotleda erakorralise koosoleku korraldamist keskse vastaspoole ja tema
pideva asutusega. ESMA voib taotleda sellise koosoleku pidamist jargmistel

juhtudel:
a)  kui tegemist on artikli 24 kohase eriolukorraga;

b)  kui ESMA on tuvastanud olulisi probleeme seoses keskse vastaspoole

kiesoleva médruse nduetele vastavusega;

c¢)  kui ESMA on seisukohal, et keskse vastaspoole tegevusel voib olla kahjulik

piiritilene mdju tema kliirivatele litkmetele vo1 nende klientidele.

Artiklis 18 osutatud kolleegiumi teavitatakse koosoleku toimumisest ja talle

esitatakse kokkuvote selle koosoleku peamistest tulemustest.
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4a. ESMA voib nduda, et pddevad asutused esitaksid talle kdesoleva artikli kohaste
iilesannete tditmiseks vajaliku teabe médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35 sétestatud

korras.*
22) Artikkel 23a asendatakse jairgmisega:

,Artikkel 23a
Pddevate asutuste ja ESMA vaheline jdrelevalvealane koostéo seoses tegevusloa saanud

kesksete vastaspooltega

1. ESMA tdidab padevate asutuste ja kolleegiumide koordineerija rolli, et
a)  luua tihine jarelevalvekultuur ja lihtsed jarelevalvetavad;
b) tagada iihtsed menetlused ja l1dhenemisviisid;

c) tugevdada jirelevalvetulemuste iihtsust, eelkdige seoses
jérelevalvevaldkondadega, millel on piirililene modde voi voimalik piiriiilene

moju;

d) tugevdada koordineerimist eriolukordades kooskolas artikliga 24;
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e) hinnata padevatele asutustele 16ike 2 kohaselt kesksete vastaspoolte kdesoleva
maéruse nduetele vastavuse kohta arvamuse esitamisel riske seoses
kindlakstehtud piiriiileste riskide voi liidu finantsstabiilsust ohustavate
riskidega, ning anda soovitusi selle kohta, kuidas keskne vastaspool neid riske

maandab.

2. Pédevad asutused esitavad enne artiklite 7, 8 ja 14, artikli 15 1dike 1 teise 15igu,
artikli 21, artiklite 2933 ning artiklite 35, 36, 37, 41, 54 ning, vélja arvatud juhul,
kui otsus tuleb teha kiiresti, artikli 20 kohaste aktide v0i meetmete vastuvotmist oma

otsuste, aruannete voi muude meetmete eelndud ESMA-le arvamuse saamiseks.

Piadevad asutused voivad esitada oma otsuste eelndud ESMA-le arvamuse saamiseks
ka enne muu Sigusakti voi meetme vastuvotmist kooskdlas oma artikli 22 16ike 1

kohaste iilesannetega.*
23) Lisatakse jargmine artikkel:

wYArtikkel 23b

Uhine jiirelevalvemehhanism

1.  ESMA loob ldikes 2 osutatud iilesannete tditmiseks iihise jarelevalvemehhanismi.
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Uhise jirelevalvemehhanismi liikmed on:
a) ESMA esindajad;
b) EBA ja EIOPA esindajad;

c¢)  Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja Euroopa Keskpanga esindajad
niisuguste lilesannete raames, mis on seotud krediidiasutuste usaldatavusnduete
tditmise jérelevalvega iihtse jarelevalvemehhanismi raames ja mis on talle

antud kooskolas ndukogu méérusega (EL) nr 1024/2013, ning

d) selliste keskpankade esindajad, kes emiteerivad muid véaéringuid kui euro,

milles on nomineeritud artikli 7a 1dikes 6 osutatud tuletislepingud.

Lisaks kéesoleva 15ike teises 10igus osutatud iiksustele voivad ka keskpangad, kes
emiteerivad vddringuid, milles on nomineeritud artikli 7a 16ikes 6 osutatud
tuletislepingud, vélja arvatud kédesoleva 16ike teise 10igu punktis d osutatud
vaaringud, liikkmesriikide padevad asutused, kes teevad jarelevalvet artikli 7a kohase
kohustuse tditmise iile, kuid mitte rohkem kui iiks igast litkmesriigist, ning komisjon

osaleda tihises jirelevalvemehhanismis vaatlejatena.
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Uhist jirelevalvemehhanismi juhib ja selle koosolekuid juhatab ESMA. Uhise
jérelevalvemehhanismi esimees voib teiste iihise jarelevalvemehhanismi litkmete
taotlusel voi omal algatusel kutsuda koosolekutel osalema teisi asutusi, kui see on

arutatavate teemade seisukohast asjakohane.
2. Uhise jirelevalvemehhanismi liikmed

a)  jalgivad artiklites 7a ja 7c sétestatud nduete tditmist liidu tasandil koondatuna,

sealhulgas kdoike jargmist:

1) artikli 25 1oike 2¢ kohaselt kindlaks maératud slisteemselt eriti oluliste
kliirimisteenuste tildised riskipositsioonid ja riskipositsioonide

vihendamine;

i1)  artikli 14 alusel tegevusloa saanud kesksetes vastaspooltes kliirimisega
seotud areng ja klientide juurdepéds kliirimisele sellistes kesksetes
vastaspooltes, sealhulgas tasud, mida sellised kesksed vastaspooled
votavad kontode avamise eest vastavalt artiklile 7a, ja koik tasud, mida
kliirivad litkmed kiisivad oma klientidelt kontode avamise ja kliirimise

eest vastavalt artiklile 7a;

1) kliirimistavade muud olulised muutused, mis mojutavad artikli 14 alusel

tegevusloa saanud kesksetes vastaspooltes kliirimise taset;
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b)

d)

jalgivad klientide kliirimissuhete piiriiilest mdju, sealhulgas kaasaskantavust
ning kliirivate liikmete ja klientide vastastikust soltuvust ja seoseid finantsturu

muude infrastruktuuridega;

aitavad kaasa kogu liitu hdlmavate kesksete vastaspoolte vastupanuvoime
hindamise viljatootamisele, keskendudes kesksete vastaspoolte, kliirivate

liikkmete ja klientide likviidsus-, krediidi- ja operatsiooniriskile;

teevad kindlaks kontsentratsiooniriskid, eelkdige klientide kliirimise puhul, mis
tulenevad liidu finantsturgude integratsioonist, sealhulgas juhul, kui mitu

keskset vastaspoolt, kliirivat liiget voi klienti kasutavad samu teenuseosutajaid;

jélgivad liidu kesksete vastaspoolte atraktiivsuse suurendamiseks, liidu
kesksetes vastaspooltes kliirimise soodustamiseks ja piiriiileste riskide

jérelevalve tohustamiseks moeldud meetmete mdjusust.

Uhises jirelevalvemehhanismis osalevad asutused, artiklis 18 osutatud kolleegium ja

ritklikud padevad asutused teevad koostddd ja jagavad kdesoleva 1oike esimeses

16igus osutatud iilesannete tditmiseks vajalikku teavet.
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Kui see teave, sealhulgas artikli 7a loikes 9 osutatud teave, ei ole iihisele
jarelevalvemehhanismile kéttesaadav, esitavad tegevusloa saanud kesksete
vastaspoolte asjaomane padev asutus, nende kliirivad liikmed ja nende kliendid
vajaliku teabe, mis voimaldab ESMA-I ja teistel iihises jarelevalvemehhanismis

osalevatel asutustel tdita kdesoleva loike esimeses 10igus osutatud tilesandeid.

Kui asjaomasel padeval asutusel ndutud teavet ei ole, nduab ta tegevusloa saanud
kesksetelt vastaspooltelt, nende kliirivatelt liikmetelt voi klientidelt selle teabe
esitamist. Asjaomane péadev asutus edastab selle teabe pohjendamatu viivituseta

ESMA-le.

Asjaomase padeva asutuse ndusolekul voib ESMA nduda teavet ka otse asjaomaselt
iiksuselt. ESMA edastab kogu konealuselt liksuselt saadud teabe pdhjendamatu

viivituseta asjaomasele padevale asutusele.

Kesksetele vastaspooltele esitatavaid teabendudeid vahetatakse keskandmebaasi

kaudu.

ESMA esitab koostdds teiste iihises jirelevalvemehhanismis osalevate asutustega
Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile iga-aastase aruande oma 1dike 2

kohase tegevuse tulemuste kohta.
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Esimeses 10igus osutatud aruanne voib sisaldada soovitusi voimalike liidu tasandi

meetmete kohta kindlakstehtud horisontaalsete riskide késitlemiseks.

7.  ESMA tegutseb kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 17 juhul, kui ESMA
ithise jarelevalvemehhanismi raames saadud teabe pohjal ja pérast seal peetud

arutelusid

a) leiab, et pddevad asutused ei suuda tagada kliirivate liikmete ja klientide

vastavust artiklis 7a sédtestatud nouetele, voi

b)  teeb kindlaks riski liidu finantsstabiilsusele, mis tuleneb liidu diguse

viidetavast rikkumisest v0i kohaldamata jatmisest.

Enne kéesoleva 16ike esimese 10igu kohaselt meetmete votmist voib ESMA anda

méidruse (EL) nr 1095/2010 artikli 16 kohaselt vélja suuniseid voi soovitusi.

8. Kui ESMA leiab iihise jarelevalvemehhanismi raames saadud teabe pohjal ja pérast
seal peetud arutelusid, et artiklis 7a sétestatud nduete jargimine ei vdhenda
tulemuslikult liidu kliirivate litkmete ja klientide liigset sdltuvust teise taseme
kesksetest vastaspooltest, vaatab ta artikli 7a 1dikes 8 osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid 1&bi ja médrab vajaduse korral asjakohase kohanemisperioodi,

mis ei ole pikem kui 12 kuud.*
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24) Artikkel 24 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 24
Eriolukord

1.  Keskse vastaspoole pddev asutus vOi muu asjaomane asutus teavitab ESMA-t,
artiklis 18 osutatud kolleegiumi, Euroopa Keskpankade Siisteemi asjaomaseid
litkmeid, komisjoni ja teisi asjaomaseid asutusi pohjendamatu viivituseta keskse

vastaspoolega seotud eriolukorrast, sealhulgas:

a)  olukorrad voi siindmused, mis mdjutavad voi tdendoliselt mdjutavad kooskolas
artikliga 14 tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte, nende kliirivate litkkmete
vO1 nende klientide usaldatavusnduete tditmist, rahanduslikku usaldusvéiirsust

vOi vastupanuvoimet;

b)  kui keskne vastaspool kavatseb aktiveerida oma taastekava kooskolas madruse
(EL) 2021/23 artikliga 9, on padev asutus votnud varajase sekkumise meetme
vastavalt selle méddruse artiklile 18 voi padev asutus on ndudnud keskse
vastaspoole kdrgema juhtkonna voi juhtorgani tdielikku voi osalist

tagasikutsumist kdnealuse méairuse artikli 19 kohaselt;

c)  kui finantsturgudel voi teistel turgudel, kus keskne vastaspool osutab
kliirimisteenuseid, toimuvad muutused, millel voib olla ebasoodne mdju
turulikviidsusele, rahapoliitika iilekandumisele, maksesiisteemide torgeteta
toimimisele voi finantssiisteemi stabiilsusele mis tahes liikmesriigis, kus

keskne vastaspool voi iiks tema kliirivatest litkmetest on asutatud.
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Eriolukorras esitatakse teave ja seda ajakohastatakse pdhjendamatu viivituseta, et
artiklis 18 osutatud kolleegiumi litkmed saaksid analiitisida kdnealuse eriolukorra
moju eelkdige nende kliirivatele liikmetele ja nende klientidele. Artiklis 18 osutatud
kolleegiumi liikmed voivad edastada teavet oma turgude finantsstabiilsuse eest
vastutavatele avaliku sektori asutustele, vottes arvesse artiklis 83 sétestatud
ametisaladuse kohustust. Artikli 83 kohane ametisaladuse hoidmise kohustus kehtib

sellist teavet saavate asutuste suhtes.

Kui tihes vo1 mitmes keskses vastaspooles tekib eriolukord, millel on voi tdendoliselt
on piiriiilestele turgudele destabiliseeriv mdju, koordineerib ESMA pédevate
asutuste, madruse (EL) 2021/23 artikli 3 16ike 1 kohaselt maaratud
kriisilahendusasutuste ja kdesoleva madruse artiklis 18 osutatud kolleegiumide t66d,
et tootada vilja koordineeritud reageering keskse vastaspoolega seotud
eriolukordadele ning tagada padevate asutuste, kdesoleva miéruse artiklis 18

osutatud kolleegiumide ja kriisilahendusasutuste vahel tulemuslik teabevahetus.

Eriolukorras, vélja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus vatab voi on votnud
keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmeetme maaruse (EL) 2021/23 artikli 21
kohaselt, korraldatakse keskse vastaspoole jarelevalvekomitee erakorralisi

koosolekuid, mille eesmérk on piddevate asutuste reageeringut koordineerida ja mille

a)  voib kokku kutsuda keskse vastaspoole jarelevalvekomitee esimees;
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b)  kutsub kokku keskse vastaspoole jarelevalvekomitee esimees, kui seda

nduavad kaks keskse vastaspoole jarelevalvekomitee liiget.

5. Kui see on koosolekul arutatavate kiisimuste seisukohast asjakohane, kutsutakse

10ikes 4 osutatud erakorralisele koosolekule ka jargmised asutused:
a)  asjaomased emitentidest keskpangad;

b)  kliirivate litkmete iile jarelevalvet tegevad asjaomased padevad asutused,
sealhulgas vajaduse korral Euroopa Keskpank, niisuguste iilesannete raames,
mis on seotud krediidiasutuste usaldatavusnouete tiitmise jarelevalvega iihtse
jarelevalvemehhanismi raames ja mis on talle antud kooskdlas madrusega

(EL) nr 1024/2013;
c) kauplemiskohtade iile jarelevalvet tegevad asjaomased pddevad asutused;

d) klientide iile jérelevalvet tegevad asjaomased piddevad asutused, kui need on

teada;

e)  madruse (EL) 2021/23 artikli 3 15ike 1 kohaselt méiératud asjaomased

kriisilahendusasutused;

f)  artiklis 18 osutatud kolleegiumi mis tahes liige, kes ei ole juba hdlmatud

kdesoleva 10ike punktidega a—d.
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Kui keskse vastaspoole jarelevalvekomitee erakorraline koosolek toimub 15ike 4
kohaselt, teavitab selle komitee esimees sellest EBA-t, EIOPA-t, Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse

(EL) nr 806/2014* alusel loodud Uhtset Kriisilahendusndukogu ja komisjoni, kes

kutsutakse nende taotluse korral sellel koosolekul osalema.

Kui koosolek toimub 1dike 1 punktis ¢ nimetatud eriolukorra tdttu, kutsub keskse
vastaspoole jarelevalvekomitee esimees asjaomased emitentidest keskpangad sellest

koosolekust osa vOtma.

ESMA voib nduda, et kdik asjaomased padevad asutused esitaksid talle kdesolevas

artiklis sdtestatud koordineerimisfunktsiooni tditmiseks vajaliku teabe.

Kui asjaomasel pddeval asutusel on ndutud teave olemas, edastab ta selle

pohjendamatu viivituseta ESMA-le.

Kui asjaomasel padeval asutusel ndutud teavet ei ole, nduab ta, et artikli 14 kohaselt
tegevusloa saanud kesksed vastaspooled, nende kliirivad litkmed voi nende kliendid,
kes on seotud finantsturu infrastruktuuridega, vdi nendega seotud kolmandad isikud,
kellele kdnealused kesksed vastaspooled on oma tegevusfunktsioonid voi tegevuse
edasi andnud, olenevalt sellest, mis on asjakohane ja kohaldatav, esitaksid talle selle
teabe, ning teavitab sellest ESMA-t. Kui asjaomane padev asutus on ndutud teabe

kitte saanud, edastab ta selle pohjendamatu viivituseta ESMA-le.
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Kolmandas 18igus osutatud teabe ndudmise asemel voib asjaomane padev asutus
lubada ESMA-I nduda seda teavet otse asjaomaselt iiksuselt. ESMA edastab kogu
konealuselt iiksuselt saadud teabe pohjendamatu viivituseta asjaomasele piddevale

asutusele.

Kui ESMA ei ole teavet, mida ta esimese 10igu kohaselt ndudis, 48 tunni jooksul
saanud, voib ta lihtteabendudega nduda tegevusloa saanud kesksetelt vastaspooltelt,
nende kliirivatelt litkkmetelt ja nende klientidelt, kes on seotud finantsturu
infrastruktuuridega, ja nendega seotud kolmandatelt isikutelt, kellele konealused
kesksed vastaspooled on tegevusfunktsioonid voi tegevuse edasi andnud, konealuse
teabe esitamist pohjendamatu viivituseta. ESMA edastab kogu sellistelt liksustelt

saadud teabe pohjendamatu viivituseta asjaomasele padevale asutusele.

8. ESMA voib keskse vastaspoole jarelevalvekomitee ettepanekul anda vélja mééruse
(EL) nr 1095/2010 artikli 16 kohased soovitused, mis on adresseeritud iihele voi
mitmele padevale asutusele, soovitusega votta vastu ajutisi voi alalisi
jérelevalveotsuseid kooskdlas kdesoleva méaidruse artiklis 16 ning IV ja V jaotises
satestatud nduetega, et viltida voi leevendada markimisvairset kahjulikku mdju liidu
finantsstabiilsusele. ESMA voib anda selliseid soovitusi ainult siis, kui mojutatud on
rohkem kui {iks artikli 14 kohase tegevusloa saanud keskne vastaspool voi kui kogu

liitu hdlmavad stindmused destabiliseerivad piiritileselt kliiritavaid turge.
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25)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta méérus (EL) nr 806/2014,
millega kehtestatakse lihtsed eeskirjad ja iihtne menetlus krediidiasutuste ja teatavate
investeerimisiihingute kriisilahenduseks iihtse kriisilahenduskorra ja iihtse
kriisilahendusfondi raames ning millega muudetakse maarust (EL) nr 1093/2010
(ELT L 225, 30.7.2014, 1k 1).*

Artiklit 24a muudetakse jargmiselt:
a)  10ike 2 punkti d alapunkt ii asendatakse jairgmisega:

»11)  kui kesksete vastaspoolte jarelevalvekomitee tuleb kokku seoses artikli 14
kohaselt tegevusloa saanud kesksete vastaspooltega: kidesoleva artikli 16ike 7
kohaste arutelude puhul tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte kliiritud
finantsinstrumentide liidu vairingute emitentidest keskpangad, kes on
taotlenud kesksete vastaspoolte jarelevalvekomitee litkmesust; nimetatud

keskpankadel ei ole hddledigust.;
b)  10ige 3 asendatakse jirgmisega:

,»3. Kui see on asjakohane, voib esimees kutsuda kesksete vastaspoolte
jérelevalvekomitee koosolekutele vaatlejana osalema artiklis 18 osutatud
kolleegiumide litkmeid, klientide asjaomaste asutuste esindajaid, kui nad on

teada, ning asjaomaste liidu institutsioonide ja asutuste esindajaid.*;
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c) 10iget 7 muudetakse jargmiselt:
1)  sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

»Artikli 23a kohaldamiseks valmistab kesksete vastaspoolte jarelevalvekomitee
seoses artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud voi tegevusluba taotlevate
kesksete vastaspooltega ette otsuseid ja tdiidab ESMA-Ie artiklis 23a ja

jargmistes punktides antud tilesandeid:*;
i1)  lisatakse jairgmised punktid:

,»ba) vihemalt kord aastas arutada 14bi ja médrata kindlaks kiesoleva mééruse
artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte
jarelevalveprioriteedid, et osaleda teabe andmisega mééruse
(EL) nr 1095/2010 artikli 29a kohaste kogu liitu holmavate strateegiliste

jérelevalveprioriteetide ettevalmistamisel ESMA poolt;

bb) votta koostoos EBA, EIOPA ning Euroopa Keskpangaga oma iilesannete
taitmisel madruse (EL) nr 1024/2013 kohase iihtse
jéarelevalvemehhanismi raames arvesse koiki kesksete vastaspoolte
tegevusest tulenevaid piiritileseid riske, sealhulgas riske, mis tulenevad
kesksete vastaspoolte vastastikusest seotusest, ning sellistest piiriiilestest

seostest tulenevaid kontsentratsiooniriske;
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bc) koostada jarelevalvendukogus vastuvotmiseks arvamuste eelndusid
kooskolas artiklitega 17 ja 17b, kinnituste eelndusid jarelevalvendukogus
vastuvotmiseks kooskolas artikliga 49 ning otsuste eelndusid

jarelevalvendukogus vastuvotmiseks kooskolas artikliga 49a;
bd) anda pidevatele asutustele teavet vastavalt artiklile 17a;

be) teavitada jarelevalvendukogu, kui padev asutus ei jargi voi ei kavatse
jargida ESMA arvamusi voi neis sisalduvaid tingimusi v3i soovitusi,
sealhulgas padeva asutuse pdhjendustest, kooskodlas artikli 17 16ikega 3¢
jaartikli 17b 16ikega 4.%;

ii1) lisatakse jargmine 15ik:

»ESMA esitab igal aastal komisjonile aruande piiriiileste riskide kohta, mis

tulenevad esimese 16igu punktis bb osutatud kesksete vastaspoolte tegevusest.*
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26)

Artikli 24b 16iked 1 ja 2 asendatakse jargmistega:

1.

Seoses artiklite 41, 44, 46, 50 ja 54 kohaselt tehtavate jarelevalvealaste hindamistega
ja nimetatud artiklite kohaselt vastu voetavate otsustega, mis késitlevad teise taseme
keskseid vastaspooli, konsulteerib kesksete vastaspoolte jarelevalvekomitee artikli 25
16ike 3 punktis f osutatud emitentidest keskpankadega. Vastata voib iga emitendist
keskpank. Kui emitendist keskpank otsustab vastata, teeb ta seda kiimne to6pdeva
jooksul alates otsuse eelndu kittesaamisest. Eriolukordades ei iileta nimetatud
ajavahemik 24 tundi. Kui emitendist keskpank esitab artiklite 41, 44, 46, 50 ja 54
kohaste hindamiste voi otsuste eelndude kohta muudatusettepanekuid voi
vastuvditeid, esitab ta kirjalikult tiielikud ja tliksikasjalikud pdhjendused.
Konsulteerimisperioodi 1oppedes vatab kesksete vastaspoolte jarelevalvekomitee
emitentidest keskpankade vastuseid ja kdiki esitatud muudatusettepanekuid

igakiilgselt arvesse ning esitab emitendist keskpangale oma hinnangu.

Kui kesksete vastaspoolte jarelevalvekomitee oma otsuse eelndus emitendist
keskpanga muudatusettepanekuid ei kajasta, teavitab ta sellest asjaomast emitendist
keskpanka kirjalikult, esitades tédielikud pdhjendused selle kohta, miks selle
emitendist keskpanga muudatusettepanekuid arvesse ei voetud, ning selgitades koiki
lahknevusi nendest muudatusettepanekutest. Kesksete vastaspoolte
jarelevalvekomitee esitab jirelevalvendukogule emitentidest keskpankadelt saadud
vastused ja nende esitatud muudatusettepanekud ning oma selgitused nende arvesse

vOtmata jatmise kohta koos oma otsuse eelnduga.*
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27) Artiklit 25 muudetakse jdrgmiselt:
a) loike 4 kolmas 161k asendatakse jargmisega:

,lunnustamise otsus pohineb esimese taseme kesksete vastaspoolte puhul 15ikes 2
ning teise taseme kesksete vastaspoolte puhul 16ike 2 punktides a—d ning I1dikes 2b
satestatud tingimustel. ESMA annab tunnustamist taotlevale kesksele vastaspoolele
180 tdOpéeva jooksul pérast taotluse vastavalt teisele 16igule tdielikuks tunnistamist
igakiilgselt pohjendades kirjalikult teada, kas ta tunnustab keskset vastaspoolt voi

keeldub sellest.”;
b)  10ike 5 teise 10igu jérele lisatakse jargmine 10ik:

,,Kui ldbivaatamine tehakse kdesoleva loike esimese 10igu punkti b kohaselt, ei pea
keskne vastaspool esitama uut tunnustamistaotlust, kuid peab esitama ESMA-le kogu
teabe, mis on ESMA-le vajalik tema tunnustamise ldbivaatamiseks. Kui ESMA
vaatab 1dbi kolmandas riigis asutatud keskse vastaspoole tunnustamise vastavalt
kéesoleva 10ike esimese 18igu punktile b, ei késitle ESMA sellist ldbivaatamist

asjaomase tunnustatud keskse vastaspoole tunnustamistaotlusena.*;
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c) ldikesse 6 lisatakse jairgmine 15ik:

,,Kui see on liidu huvides, ja arvestades vdimalikke riske liidu finantsstabiilsusele,
mis tulenevad liidus asutatud kliirivate litkmete ja kauplemiskohtade eeldatavast
osalemisest kolmandas riigis asutatud kesksete vastaspoolte tegevuses, voib
komisjon vastu votta esimeses 10igus osutatud rakendusakti, olenemata sellest, kas

selle 1digu punkti ¢ nduded on tdidetud.;
d) 10ige 7 asendatakse jargmisega:

»/1. ESMA kehtestab selliste kolmandate riikide asjaomaste padevate asutustega
tulemusliku koostdo korra, mille digus- ja jarelevalveraamistik on tunnistatud

vastavalt 15ikele 6 kdesoleva midrusega samavairseks.
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7a. Kui ESMA ei ole keskse vastaspoole taset veel kindlaks mééranud voi kui
ESMA on kindlaks teinud, et asjaomase kolmanda riigi kdik voi moned
kesksed vastaspooled on esimese taseme kesksed vastaspooled, voetakse
l16ikes 7 osutatud koostookorras arvesse riski, mille toob kaasa kliirimisteenuste

osutamine nende kesksete vastaspoolte poolt, ja séitestab jairgmise:

a)  mehhanism ESMA, 16ike 3 punktis f osutatud emitentidest keskpankade
ja asjaomaste kolmandate riikide padevate asutuste vahel iga-aastaseks

teabe vahetamiseks, et ESMA saaks

1)  tagada, et keskne vastaspool tdidab 13ikes 2 sétestatud tunnustamise

tingimusi;

i1)  teha kindlaks vdimaliku olulise moju turulikviidsusele voi liidu voi

ithe vOi mitme litkmesriigi finantsstabiilsusele ning

iii)  jélgida liidus asutatud kliirivate litkkmete kliirimistegevust {ihes voi
mitmes sellises kolmandas riigis asutatud keskses vastaspooles voi
liidus konsolideeritud jérelevalve alusesse konsolideerimisgruppi

kuuluvas keskses vastaspooles;
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b)

d)

erandkorras kord kvartalis toimuva teabevahetuse mehhanism, mille
alusel ndutakse iiksikasjalikku teavet 16ikes 2a osutatud aspektide kohta,
eelkoige teavet riskimudelite ja parameetrite oluliste muudatuste, keskse
vastaspoole tegevuste ja teenuste laiendamise ning kliendikonto
struktuuri muudatuste kohta, eesmirgiga teha kindlaks, kas keskne
vastaspool vdib olla ldhedal liidu voi tihe voi mitme liikmesriigi
finantsstabiilsuse seisukohalt siisteemselt oluliseks muutumisele voi voib
toendoliselt selliseks muutuda, samuti mehhanism selliste
turusuundumuste kohta teabe vahetamiseks, millel vdivad olla tagajérjed

liidu finantsstabiilsusele;

mehhanism ESMA kiireks teavitamiseks juhul, kui kolmanda riigi padev
asutus leiab, et keskne vastaspool, kelle iile ta jarelevalvet teeb, rikub
tegevusloa saamise aluseks olevaid tingimusi voi muude digusaktide

sdtteid, mida ta on kohustatud jargima;

mehhanism, mille kohaselt kolmanda riigi pddev asutus teavitab
viivitamata ESMA-t, kui selle pddeva asutuse jarelevalve alla kuuluv
kolmanda riigi keskne vastaspool kavatseb oma kliirimisteenuseid voi

tegevust laiendada vo1 vihendada;

menetlused, mida on vaja kolmanda riigi regulatiivse ja jiarelevalvealase

arengu mojusaks jdlgimiseks;
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g)

h)

kolmandate riikide asutuste menetlused, et teavitada ESMA-t, artiklis 25¢
osutatud kolmandate riikide kesksete vastaspoolte kolleegiumi ja 1dike 3
punktis f osutatud emitentidest keskpanku pohjendamatu viivituseta
tunnustatud keskse vastaspoolega seotud eriolukorrast, sealhulgas
finantsturgude sellise arengu korral, millel voib olla ebasoodne moju turu
likviidsusele ning finantssiisteemi stabiilsusele liidus vdi mones selle
litkkmesriigis, samuti protseduurid ja hddaolukorrakavad selliste

olukordadega tegelemiseks;

kolmandate riikide asutuste menetlused, et tagada ESMA poolt kooskdlas
artikliga 25f, artikliga 25j, artikli 25k 15ike 1 punktiga b ning

artiklitega 251, 25m ja 25p vastu voetud otsuste tulemuslik tditmine;

kolmanda riigi asutuste ndusolek nende poolt 15ikes 3 osutatud
asutustega ja kolmandate riikide kesksete vastaspoolte kolleegiumide
litkkmetega sdlmitud koostodkorra raames ESMA-Ie esitatud mis tahes
teabe edasisaatmiseks, tingimusel et jirgitakse artiklis 83 sétestatud

ametisaladuse hoidmise ndudeid.
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7b.  Kui ESMA on teinud kindlaks, et vihemalt {iks asjaomase kolmanda riigi

keskne vastaspool on teise taseme keskne vastaspool, sdtestatakse 1oikes 7

osutatud koostdookorras selliste teise taseme kesksete vastaspoolte kohta

vdhemalt jirgmine:

a)

b)

d)

16ike 7a punktides a, c, e, f ja h osutatud elemendid, kui asjaomase
kolmanda riigiga ei ole konealuse 1dike kohast koostookorda juba

sOlmitud;

mehhanism ESMA, 16ike 3 punktis f osutatud emitentidest keskpankade
ja asjaomaste kolmandate riikide padevate asutuste vahel asjakohasel
juhul vihemalt igakuiseks teabe vahetamiseks, sealhulgas juurdepéés
igasugusele teabele, mida ESMA nduab, et tagada keskse vastaspoole

vastavus 10ikes 2b osutatud nouetele;

jérelevalve koordineerimisega seotud menetlused, sealhulgas kolmandate
ritkide asutustega solmitud kokkulepe uurimiste ja kohapealsete

kontrollide lubamiseks vastavalt kas artiklile 25g vdi 25h;

kolmandate riikide asutuste menetlused, et tagada ESMA poolt kooskdlas
artiklitega 25b, 25f-25m, 25p ja 25q vastu voetud otsuste tulemuslik

tditmine;
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e) menetlused, mille kohaselt kolmandate riikide ametiasutused:

1)  konsulteerivad ESMA-ga taastekavade koostamisel ja hindamisel
ning kriisilahenduse kavade koostamisel seoses aspektidega, mis on

olulised liidu voi selle iihe voi mitme liitkmesriigi jaoks;

i1) teavitavad ESMA-t pdhjendamatu viivituseta taastekavade ja
kriisilahenduse kavade koostamisest ning nendes kavades hiljem
tehtud olulistest muudatustest seoses aspektidega, mis on olulised

liidu voi selle iihe voi mitme litkmesriigi jaoks;

iii) teavitavad ESMA-t pdhjendamatu viivituseta, kui teise taseme
keskne vastaspool kavatseb aktiveerida oma taastekava voi kui
kolmanda riigi ametiasutused on kindlaks teinud mérke tekkivast
kriisiolukorrast, mis voib mdjutada selle teise taseme keskse
vastaspoole tegevust, eelkdige tema suutlikkust kliirimisteenuseid
osutada, voi kui kolmandate riikide ametiasutused kavatsevad

lahitulevikus votta kriisilahendusmeetmeid.

7c.  Kui ESMA on seisukohal, et kolmanda riigi pddev asutus ei kohalda 1digete 7,
7a ja 7b kohaselt kehtestatud koostookorra sétteid, teavitab ta sellest
viivitamata ja konfidentsiaalselt komisjoni. Sellisel juhul voib komisjon

otsustada vaadata libi 10ike 6 kohaselt vastu voetud rakendusakti.*
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28)

Artikli 25a 18ige 2 asendatakse jirgmisega:

2.

Kéesoleva artikli 1dikes 1 osutatud taotluses esitatakse faktilised alused vorreldavuse
jareldamiseks ja pohjendused selle kohta, mil viisil on kolmandas riigis
kohaldatavatele nduetele vastavusega tididetud ka artiklis 16 ning IV ja V jaotises
satestatud ndouded. Teise taseme keskne vastaspool esitab 1dikes 1 osutatud

pohjendatud taotluse elektroonilisel kujul keskandmebaasi kaudu.

ESMA kinnitab osaliselt voi tdielikult nduete vorreldavat tditmist, kui ta otsustab
kdesoleva artikli 16ikes 1 osutatud pohjendatud taotluse alusel, et kuna teise taseme
keskne vastaspool vastab kolmandas riigis kohaldatavatele asjakohastele nouetele,
loetakse see vastavaks artiklis 16 ning IV ja V jaotises sitestatud nduetele ja seega

artikli 25 10ike 2b punkti a kohasele tunnustamise ndudele.

ESMA vétab nduete vorreldava tditmise kohta antud kinnituse kas tdielikult voi
seoses konkreetse noudega tagasi, kui teise taseme keskne vastaspool ei tdida enam
nduete vorreldava tiitmise tingimusi ja kui selline keskne vastaspool ei ole
kindlaksméératud aja jooksul ESMA noutud parandusmeetmeid votnud. Nouete
vorreldava tditmise kohta antud kinnituse tagasivotmise otsuse joustumise kuupédeva
kindlaksméédramisel piiliab ESMA niha ette asjakohase kohanemisperioodi, mis ei

ole pikem kui kuus kuud.
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Kui ESMA annab nduete vorreldava tditmise kohta kinnituse, vastutab ta jétkuvalt
kéesolevast médrusest, eriti artiklitest 25 ja 25b tulenevate kohustuste ja iilesannete
tditmise eest ning jatkab artiklites 25¢, 25d, 25f~25m, 25p ja 25q osutatud volituste

kasutamist.

Ilma et see piiraks ESMA suutlikkust kdesoleva médruse kohaseid iilesandeid tiita,
lepib ta nduete vorreldava tditmise kohta kinnituse andmise korral kolmanda riigi
asutusega kokku halduskorra, et tagada ESMA jaoks asjakohane teabevahetus ja

koostdd, et nduete vorreldava tditmise nouetele vastavust jarjepidevalt jalgida.*
29) Artikli 25b 16ike 1 teine 16ik asendatakse jargmisega:
,ESMA nouab igalt teise taseme keskselt vastaspoolelt jargmist:

a)  vidhemalt kord aastas kinnitust selle kohta, et artikli 25 16ike 2b punktides a, ¢ ja d

osutatud nduded on jitkuvalt tdidetud;

b)  korrapéraselt teavet ja andmeid tagamaks, et ESMA saab teha jéarelevalvet kesksete

vastaspoolte vastavuse iile artikli 25 1dike 2b punktis a osutatud nduetele.*
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30) Artikli 25f 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1.  ESMA vdoib lihtteabendude voi otsusega nduda, et tunnustatud kesksed vastaspooled
ja nendega seotud kolmandad isikud, kellele need kesksed vastaspooled on
tegevusfunktsioonid vdi tegevuse edasi andnud, esitaksid kogu vajaliku teabe, et
ESMA saaks jilgida nende kesksete vastaspoolte kliirimisteenuseid ja tegevust liidus

ning tdita kdesolevast madrusest tulenevaid tilesandeid.

Esimeses 16igus osutatud ja lihtteabendudega ndutav teave voib olla perioodiline voi

ithekordne.*
31) Artikkel 250 asendatakse jargmisega:

Artikkel 250
Il ja 1V lisa muudatused

Selleks et votta arvesse artikli 16 ning IV ja V jaotise muudatusi, on komisjonil digus votta
vastavalt artiklile 82 vastu delegeeritud digusakte, et tagada III lisas loetletud rikkumiste

vastavus artikli 16 ning IV ja V jaotise nduetele.

Selleks et votta arvesse finantsturgude arengut, on komisjonil digus votta vastavalt

artiklile 82 vastu delegeeritud digusakte IV lisa muutmise meetmete kohta.*
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32) Artiklit 25p muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,»C) asjaomane keskne vastaspool on raskelt ja siistemaatiliselt rikkunud monda
kiesolevas méiruses sétestatud kohaldatavat nduet vai ei vasta enam monele
artiklis 25 sitestatud tunnustamistingimustest ning ei ole votnud neis
olukordades Euroopa ESMA ndutud parandusmeedet asjakohaselt méératud

téhtaja jooksul, milleks on maksimaalselt {iks aasta.*;
b)  ldige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Enne tunnustuse tagasivotmist vastavalt 18ike 1 punktile ¢ votab ESMA arvesse

voimalust kohaldada artikli 25q loike 1 punktide a, b ja ¢ kohaseid meetmeid.

Kui ESMA teeb kindlaks, et kidesoleva artikli 1dike 1 punkti ¢ kohaselt
maidratud téhtaja jooksul ei ole parandusmeedet vdetud voi et voetud meede ei
ole asjakohane, votab ESMA tunnustamisotsuse pérast artikli 25 1dikes 3

osutatud asutustega konsulteerimist tagasi.*
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33) Artiklit 26 muudetakse jdrgmiselt:
a) l0ikesse 1 lisatakse jairgmine 15ik:

»Ilma et see piiraks V jaotise kohaste koostalitluskokkulepete sdlmimist voi artikli 47
kohase investeerimispoliitika elluviimist, ei tohi keskne vastaspool olla kliiriv liige
vai klient ega saada kliirivaks litkmeks voi kliendiks ega sdlmida kliiriva litkkmega
kaudseid kliirimiskokkuleppeid eesmirgiga teha kliirimistoiminguid keskse

vastaspoole juures.®;
b) ldige 8 asendatakse jargmisega:

,»3. Keskset vastaspoolt auditeeritakse sageli ja soltumatult. Nende auditite
tulemused edastatakse keskse vastaspoole juhtorganile ja need tehakse ESMA -

le ning keskse vastaspoole piddevale asutusele kéttesaadavaks.*
34) Artiklisse 27 lisatakse jargmine loige:

,»2a. Keskse vastaspoole juhtorgani koosseisus voetakse igakiilgselt arvesse soolise

tasakaalu podhimadtet.*
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35) Artiklit 28 muudetakse jdrgmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Keskne vastaspool moodustab riskikomitee, mis koosneb tema kliirivate
litkkmete esindajatest, juhtorgani soltumatutest liikkmetest ja tema klientide
esindajatest. Riskikomitee voib kutsuda keskse vastaspoole tootajaid ja
soltumatuid véliseksperte osalema riskikomitee koosolekutel hddlediguseta
vaatlejatena. ESMA ja pddevad asutused voivad taotleda enda osalemist
riskikomitee koosolekutel hddlediguseta vaatlejatena ning taotleda
nduetekohast teavet riskikomitee tegevuse ja otsuste kohta. Riskikomitee
nduanded on sdltumatud ning ei ole tihelgi moel otseselt mojutatud keskse
vastaspoole juhtkonna poolt. Ukski esindajate riihm ei ole riskikomitees

arvulises lilekaalus.*;
b) 10iked 4 ja 5 asendatakse jargmisega:

4. Ilma et see mojutaks ESMA ja padevate asutuste digust olla nduetekohaselt
informeeritud, kehtib riskikomitee liikkmete suhtes konfidentsiaalsusndue. Kui
riskikomitee eesistuja leiab, et teatavas kiisimuses on litkmel huvide konflikt
vOi et see vOib tekkida, ei lubata asjaomasel litkmel selle kiisimuse osas

héaletada.
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5. Keskne vastaspool teavitab ESMA-t, padevat asutust ja riskikomiteed
viivitamata mis tahes otsusest, mille puhul juhtorgan on otsustanud
riskikomitee nduannet mitte jargida, ning pdhjendab sellist otsust.
Riskikomitee voi riskikomitee mis tahes liige voib teavitada pddevat asutust
koigist valdkondadest, mille puhul ta leiab, et riskikomitee nduandeid ei ole

jargitud.*
36) Artikkel 30 asendatakse jargmisega:

Artikkel 30

Olulise osalusega aktsiondrid ja liikmed

1.  Pédev asutus ei anna kesksele vastaspoolele tegevusluba enne, kui talle on teatatud
olulist osalust omavate aktsionéride voi litkkmete isikud ning nende kdnealuse osaluse
suurus, olenemata sellest, kas nende osalus on otsene vdi kaudne ja kas nad on

fiitisilised voi juriidilised isikud.

2. Pédev asutus ei anna kesksele vastaspoolele tegevusluba, kui tema arvates ei ole
keskse vastaspoole olulise osalusega aktsionérid ja litkmed piisavalt sobivad,
arvestades vajadust tagada keskse vastaspoole kindel ja usaldusvéérne juhtimine. Kui
artiklis 18 osutatud kolleegium on loodud, esitab see kolleegium arvamuse keskses
vastaspooles olulist osalust omavate aktsionéride voi litkmete sobivuse kohta

vastavalt artiklile 19 ja kooskdlas artiklis 17b sdtestatud menetlusega.
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Kui keskse vastaspoole ja muu fiiiisilise voi juriidilise isiku vahel on mérkimisvédrne
seos, annab padev asutus tegevusloa iiksnes juhul, kui nimetatud seos ei takista

mojusa jarelevalve tegemist.

Kui 16ikes 1 osutatud isikute mdju on tdenéoliselt vastuolus keskse vastaspoole
kindla ja usaldusvédrse juhtimisega, votab padev asutus sobivad meetmed sellise
olukorra Idpetamiseks, mis voib muu hulgas tdhendada keskse vastaspoole
tegevusloa kehtetuks tunnistamist. Artiklis 18 osutatud kolleegium esitab arvamuse
selle kohta, kas mdju voib keskse vastaspoole kindlat ja usaldusvaarset juhtimist
kahjustada, ning meetmete kohta, mis on kavandatud olukorra 1dpetamiseks vastavalt

artiklile 19 ja kooskdlas artiklis 17b sétestatud menetlusega.

Pédev asutus ei anna kesksele vastaspoolele tegevusluba, kui selle keskse
vastaspoolega mirkimisviirses seoses oleva iihe voi mitme fiilisilise voi juriidilise
isiku suhtes kohaldatavad kolmanda riigi digus- voi haldusnormid voi nende
rakendamisega seotud raskused takistavad padeval asutusel mojusa jarelevalve

tegemist.*
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37)

Artiklit 31 muudetakse jirgmiselt:

a)

16ike 2 kolmas ja neljas 16ik asendatakse jargmisega:

,Padev asutus edastab viivitamata, ent igal juhul kahe to6pdeva jooksul alates
kdesolevas 10ikes osutatud teate ja kdesoleva artikli 16ikes 3 osutatud teabe
kéttesaamisest kavandatavale omandajale voi miiiijale kirjaliku kinnituse selle
kéttesaamise kohta ning edastab selle teabe ESMA-Ie ja artiklis 18 osutatud

kolleegiumile.

Péddev asutus viib artikli 32 Idikes 1 sdtestatud hindamise (edaspidi ,,hindamine*) ldbi
60 toopideva jooksul alates teate ja koikide artikli 32 1dikes 4 osutatud nimekirja
alusel teatele lisatavate dokumentide kéttesaamist tdendava kirjaliku kinnituse
kuupéevast (edaspidi ,,hindamisaeg®), kui tdhtaega ei ole kooskdlas kédesoleva
artikliga pikendatud. Artiklis 18 osutatud kolleegium esitab arvamuse kooskolas
artikliga 19 ja ESMA esitab arvamuse kooskdlas artikli 24a 16ike 7 esimese 16igu

punktiga be ja artiklis 17b sdtestatud korras hindamisaja jooksul.*;
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b)  1dike 3 esimene 10ik asendatakse jirgmisega:

,»Vajaduse korral vdib péadev asutus enda nimel, ning kui seda nduab ESMA voi
artiklis 18 osutatud kolleegium, hindamisaja jooksul pdhjendamatu viivituseta, kuid
hiljemalt hindamisaja viiekiimnendal to6paeval, nduda sellist lisateavet, mis on
vajalik hindamise 16puleviimiseks. Taotlus esitatakse kirjalikult ning selles

tapsustatakse, millist tdiiendavat teavet on vaja.*
38) Artikli 32 16ike 1 neljas 101k asendatakse jargmisega:

»Péadeva asutuse hinnangule artikli 31 1dikes 2 ette ndhtud teadaande ja artikli 31 16ikes 3
osutatud teabe kohta peab vastavalt artiklile 19 arvamust avaldama artiklis 18 osutatud
kolleegium ja ESMA peab esitama arvamuse artikli 24a 16ike 7 esimese 18igu punkti bc

kohaselt, mis véljastatakse vastavalt artiklis 17b sitestatud menetlusele.*
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39) Artiklit 35 muudetakse jdrgmiselt:
a) loike 1 teine 16ik asendatakse jirgmisega:

,Keskne vastaspool ei anna edasi riskijuhtimisega seotud peamisi tegevusi, vilja
arvatud juhul, kui padev asutus kiidab sellise edasiandmise heaks. Pddeva asutuse
otsuse kohta esitatakse artikli 19 kohaselt artiklis 18 osutatud kolleegiumi arvamus ja
artikli 24a 1dike 7 esimese 10igu punkti be kohaselt ESMA arvamus, mis

viljastatakse vastavalt artiklis 17b sétestatud menetlusele.*;
b) ldige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Keskne vastaspool teeb taotluse korral kéttesaadavaks kogu teabe, mida on
padeval asutusel, ESMA-I ja artiklis 18 osutatud kolleegiumil vaja, et hinnata,

kas allhangitud tegevusi sooritatakse kooskdlas kidesoleva méédruse nouetega.
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40) Artiklit 37 muudetakse jdrgmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Keskne vastaspool kehtestab, vajaduse korral kliiritava toote liigi kaupa,
vastuvoetavate kliirivate litkkmete kategooriad ja vastuvotukriteeriumid
riskikomiteelt saadud nduande pdhjal vastavalt artikli 28 ldikele 3. Sellised
kriteeriumid peavad olema mittediskrimineerivad, ldbipaistvad ja objektiivsed,
et tagada aus ja avatud juurdepidis kesksele vastaspoolele ja tagada, et
kliirivatel liikmetel on piisavalt rahalisi vahendeid ja nende tegevussuutlikkus
on piisav, et tdita keskses vastaspooles osalemisega kaasnevad kohustused.
Juurdepédsu piiravate kriteeriumide kasutamine on lubatud iiksnes juhul, kui
nende eesmérk on kontrollida keskse vastaspoole riski. [lma et see piiraks
V jaotise kohast koostalitluskokkulepete kohaldamist ja keskse vastaspoole
artikli 47 kohase investeerimispoliitika elluviimist, tagavad kriteeriumid, et
kesksed vastaspooled voi kliiringukojad ei saa otseselt ega kaudselt olla keskse

vastaspoole kliirivad liikmed.

la. Keskne vastaspool votab finantssektorivéliseid vastaspooli kliirivateks
litkkmeteks ainult siis, kui need finantssektorivélised vastaspooled suudavad
tdendada, kuidas nad kavatsevad tédita voimendustagatise ndudeid ja teha

tagatisfondi sissemakseid, sealhulgas halvenenud turutingimustes.
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Finantssektorivéliseid vastaspooli kliirivate litkkmetena aktsepteeriva keskse
vastaspoole padev asutus vaatab sellised keskse vastaspoole koostatud
kokkulepped korraparaselt 14bi, et jélgida, kas esimeses 10igus sétestatud
tingimus on tdidetud. Keskse vastaspoole pddev asutus annab artiklis 18
osutatud kolleegiumile igal aastal aru konealuste finantssektoriviliste
vastaspoolte kliiritud toodete, nende iildise riskipositsiooni ja tuvastatud riskide

kohta.

Keskse vastaspoole kliiriva litkmena tegutsev finantssektoriviline vastaspool
voib pakkuda klientidele kliirimisteenuseid ainult selliste finantssektoriviliste
vastaspoolte puhul, kes kuuluvad kdnealuse finantssektorivélise vastaspoolega
samasse konsolideerimisgruppi, ning tal vdivad keskses vastaspooles olla
kontod ainult tema enda arvel hoitavate varade ja positsioonide jaoks vdi nende

finantssektoriviliste vastaspoolte konto.

ESMA voib pérast ad hoc vastastikust eksperthindamist avaldada arvamuse voi

anda soovituse sellise korra asjakohasuse kohta.*;
b) lisatakse jirgmine 1dige:

»/1. ESMA tootab parast EBA ja Euroopa Keskpankade Siisteemiga
konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada

arvessevoetavaid elemente, kui keskne vastaspool:

a)  kehtestab 1dikes 1 osutatud vastuvotukriteeriumid;
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b)  hindab kliirivate liikmetena tegutsevate finantssektoriviliste vastaspoolte
suutlikkust téita 16ikes 1a osutatud vdimendustagatise ndudeid ja teha

tagatisfondi sissemakseid.

Konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelnou véljatéotamisel votab

ESMA arvesse:

a)  korda ja eripdra, mille kaudu finantssektorivilised vastaspooled vdivad
kasutada voi juba kasutavad kliirimisteenuseid, sealhulgas otseste

kliirivate liikkmetena spondeeritud mudelites;

b)  vajadust holbustada finantssektoriviliste vastaspoolte usaldusvairset
otsest juurdepdisu kesksete vastaspoolte kliirimisteenustele ja -

tegevusele;
¢)  vajadust tagada proportsionaalsus;
d) vajadust tagada tulemuslik riskijuhtimine.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismiéiruse

joustumise kuupéeval.

Komisjonile antakse digus kdesolevat madrust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%
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41) Artikkel 38 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 38

Ldbipaistvus

1.  Keskne vastaspool ja tema kliirivad liikkmed avalikustavad osutatavate teenuste
hinnad. Nad avalikustavad iga osutatud teenuse hinna eraldi, sealhulgas hinna
alandamine vo4i vihendamine ning sellise hinnaalanduse voi -vihendamise
tingimused. Keskne vastaspool voimaldab oma kliirivatele liikmetele ja vajaduse

korral nende klientidele eraldi juurdepéddsu konkreetsetele osutatavatele teenustele.

Keskne vastaspool peab eraldi arvet osutatavate teenuste kulude ja tulude iile ning

avalikustab selle teabe ESMA-Ie ja padevale asutusele.

2. Keskne vastaspool avaldab kliirivatele liikmetele ja klientidele osutatavate

teenustega seotud riskid.

3. Keskne vastaspool avaldab ESMA-le, oma kliirivatele liikmetele ja oma péadevale
asutusele hinnateabe, mida kasutatakse selleks, et arvutada péaeva lopu

riskipositsioonid kliirivate liikmete suhtes.

Keskne vastaspool avaldab iga instrumendi liigi kohta tema poolt kliiritud tehingute

koondmahu.
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4.  Keskne vastaspool avaldab sideprotokollide talitlus- ja tehnilised nduded, mis
hdlmavad kolmandate isikutega suhtlemisel kasutatavaid sisu- ja sdnumivorminguid,

sealhulgas artiklis 7 osutatud tegevus- ja tehnilised nouded.

5. Keskne vastaspool avalikustab koik juhud, mil kliiriv liige on artikli 37 I5ikes 1
osutatud kriteeriume ja kdesoleva artikli 15ike 1 ndudeid rikkunud, vélja arvatud
juhul, kui padev asutus on seisukohal, et rikkumise avalikustamine seaks ohtu
finantsstabiilsuse vo1 usalduse turu vastu voi ohustaks tdsiselt finantsturge voi

tekitaks asjaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju.

6.  Keskne vastaspool tagab oma kliirivatele litkmetele simulatsioonivahendi, mis
voimaldab neil méiirata portfelli tasandil kindlaks tdiendava alustamise tagatise
summa, mida keskne vastaspool voib uue tehingu kliirimisel nduda, sealhulgas
selliste voimendustagatise nduete simulatsioon, mida nad voivad eri stsenaariumide
korral kohaldada. Seda vahendit saab kasutada ainult turvalise juurdepdisu alusel ja

simulatsiooni tulemused ei ole siduvad.
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7. Keskne vastaspool esitab oma kliirivatele liikmetele selgelt ja 1dbipaistvalt teabe
tema kasutatavate alustamise tagatise mudelite kohta, sealhulgas metoodika kdigi

lisandite kohta. See teave

a)  peab arusaadavalt selgitama alustamise tagatise mudeli {ilesehitust ja toimimise

pohimdtet, sealhulgas halvenenud turutingimustes;

b)  peab arusaadavalt kirjeldama alustamise tagatise mudeli peamisi eeldusi ja

piiranguid ning olukordi, kus need eeldused enam ei kehti;
c¢)  dokumenteeritakse.

8.  Kiliirimisteenuseid osutavad kliirivad liikmed ja kliirimisteenuseid osutavad kliendid

esitavad oma klientidele vihemalt jargmise teabe:
a) teave selle kohta, kuidas keskse vastaspoole tagatismudelid toimivad;
b) teave olukordade ja tingimuste kohta, mis vdivad tingida lisatagatise ndude;

c) teave menetluste kohta, mida kasutatakse klientide makstava summa

kindlaksméédramiseks, ning

d)  selliste vdoimendustagatise nduete simulatsioon, mida klientide suhtes vdidakse

erinevate stsenaariumide korral kohaldada.
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Punkti d kohaldamisel hdlmab voimendustagatise nduete simulatsioon nii
voimendustagatisi, mida nduab keskne vastaspool, kui ka mis tahes tdiendavaid
voimendustagatisi, mida nduavad kliirivad litkmed ja kliirimisteenuseid osutavad

kliendid ise. Sellise simulatsiooni tulemus ei ole siduv.

Kliiriva litkme taotluse korral esitab keskne vastaspool kdnealusele kliirivale
litkkmele pohjendamatu viivituseta ndutava teabe, et konealune kliiriv liige saaks tdita
kdesoleva 10ike esimest 10iku, vélja arvatud juhul, kui selline teave on juba esitatud
vastavalt I6igetele 1-7. Kui kliiriv liige voi klient osutab kliirimisteenuseid ja kui see

on asjakohane, edastab ta selle teabe oma klientidele.

Keskse vastaspoole kliirivad litkkmed ja kliirimisteenuseid osutavad kliendid
teavitavad oma olemasolevaid ja potentsiaalseid kliente selgelt voimalikust kahjust
voi muudest kuludest, mida nad vdivad kanda keskse vastaspoole tegevuseeskirjades
satestatud rikkumismenetluste ning kahjumi ja positsioonide jaotamise korra
kohaldamise tulemusel, sealhulgas hiivitisest, mille nad vdivad saada, vottes arvesse
artikli 48 1oiget 7. Klientidele antakse piisavalt liksikasjalikku teavet tagamaks, et
nad mdistavad koige halvemal juhul tekkivat kahju ja muid kulusid, mida nad vdivad

kanda, kui keskne vastaspool rakendab finantsseisundi taastamise meetmeid.
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10. ESMA tdo6tab koostdos EBA ja Euroopa Keskpankade Siisteemiga vélja

regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse jargmine:

a)  nduded, millele simulatsioonivahend peab vastama, ja véljundi liik, mis tuleb

16ike 6 kohaselt esitada;

b) teave, mille kesksed vastaspooled esitavad kliirivatele liikkmetele

tagatismudelite 14dbipaistvuse kohta vastavalt 16ikele 7;

c) teave, mida kliirivad litkkmed ja oma klientidele kliirimisteenuseid osutavad

kliendid peavad ldigete 7 ja 8 kohaselt esitama, ning

d) nduded, millele véimendustagatiste simulatsioon peab vastama ja mis

esitatakse klientidele, ja viljundi liik, mis tuleb 16ike 8 kohaselt esitada.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise

kuupéeva].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méirust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.*
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42)

43)

Artiklisse 40 lisatakse jargmine 15ige:

,»Ilma et see piiraks artikli 1 1digete 4 ja 5 kohaldamist ning eesmargiga hdlbustada avaliku

sektori asutustel keskset kliirimist, annab ESMA hiljemalt ... [18 kuud pérast kidesoleva

muutmismairuse joustumise kuupdeva] vilja madruse (EL) nr 1095/2010 artikli 16

kohased suunised, milles tdpsustatakse kdesoleva médruse artikli 14 alusel tegevusloa

saanud kesksete vastaspoolte kasutatavat meetodit riskipositsioonide ja kesksete

vastaspoolte rahalistesse vahenditesse voimalike sissemaksete arvutamisel, mida teevad

sellistes kesksetes vastaspooltes osalevad avaliku sektori asutused, vottes igakiilgselt

arvesse avaliku sektori asutuste volitusi.*

Artikli 41 16iked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

”1-

Selleks et piirata oma krediidiriski positsioone, ndeb keskne vastaspool kliirivatele
litkkmetele ja vajaduse korral koostalitluskokkulepetega holmatud kesksetele
vastaspooltele ette voimendustagatised ja lisatagatised ning nduab nende seadmist.
Tagatised peavad olema piisavad, et katta voimalikke riske, mis keskse vastaspoole
arvates ilmnevad asjaomaste positsioonide likvideerimiseni. Tagatised peavad samuti
olema piisavad, et katta vahemalt 99 % kahjudest, mis on tingitud riskipositsioonide
muutusest teatava aja jooksul, ning tagada, et keskne vastaspool hangiks kliirivatelt
litkmetelt ja vajaduse korral teistelt kesksetelt vastaspooltelt, kellega on solmitud
koostalitluskokkulepped, vdhemalt kord paevas tagatised, et oma riskipositsioonid
tdies ulatuses katta. Keskne vastaspool jilgib pidevalt tagatiste mééra ja vaatab selle
1dbi soltuvalt valitsevatest turutingimustest, vottes arvesse selliste ldbivaatamiste

voimalikku protsiiklilist moju.
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44)

Vodimendustagatise nduete kehtestamiseks votab keskne vastaspool vastu mudelid ja
parameetrid, mis kajastavad kliiritavate toodete riskitunnuseid ja mille puhul
voetakse arvesse tagatiste seadmise noudmise intervalli, turulikviidsust ning
muutuste voimalikkust tehingu kestuse jooksul. Mudelid ja parameetrid kinnitab
padev asutus ja nende kohta esitab artiklis 18 osutatud kolleegium artikli 19 kohase
arvamuse ning ESMA artikli 24a 16ike 7 esimese 16igu punkti bc kohase arvamuse,

mis esitatakse artiklis 17b satestatud korras.

Keskne vastaspool nédeb ette voimendustagatise ja nduab selle seadmist paevasiseselt,
ent hiljemalt siis, kui iiletatakse eelnevalt kindlaksméairatud kiinnis. Seda tehes votab
keskne vastaspool voimalikult suurel mééral arvesse oma péevasisese
voimendustagatise seadmise ndudmise ja maksete voimalikku mdju oma osalejate
likviidsuspositsioonile ning keskse vastaspoole vastupanuvdimele. Keskne
vastaspool teeb kdik endast oleneva, et mitte hoida pdevasiseseid variatsioonitagatise
nduete makseid pérast seda, kui ta on koik sellised tasumisele kuuluvad maksed sisse

ndudnud.

Artikli 44 16ike 1 teine 161k asendatakse jargmisega:

,,Keskne vastaspool moddab oma vdimalikku likviidsusvajadust iga paev. Keskne

vastaspool votab arvesse likviidsusriski, mis tuleneb vihemalt kahe tema suhtes koige

suurema riskipositsiooniga liksuse kohustuste mittetditmisest, kes on tema kliirivad litkmed

vai likviidsuse pakkujad, vilja arvatud keskpangad.*
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45) Artiklit 46 muudetakse jdrgmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Keskne vastaspool aktsepteerib kliirivate liikkmete esialgse ja piisiva
riskipositsiooni katmiseks viga likviidseid tagatisi, mille krediidi- ja tururisk

on minimaalne.

Keskne vastaspool vdib asjakohaste tingimuste tditmise korral aktsepteerida
riiklikke tagatisi, riigipanga tagatisi voi kommertspanga tagatisi, tingimusel et
need on artiklis 41 osutatud likvideerimisperioodi jooksul taotluse korral

tingimusteta kéttesaadavad.

Keskne vastaspool kehtestab oma tegevuseeskirjades vastuvOetavate tagatiste
minimaalse aktsepteeritava tagatuse taseme ja vOib tipsustada, et ta vOib
aktsepteerida tdieliku tagatuseta riigipangatagatisi voi kommertspangatagatisi.
Keskne vastaspool vdib aktsepteerida riiklikke tagatisi, riigipanga tagatisi voi
kommertspanga tagatisi liksnes selleks, et katta oma esmane ja jatkuv
riskipositsioon oma kliirivate litkmete suhtes, kes on finantssektorivélised
vastaspooled, voi kliirivate litkmete klientide suhtes, tingimusel et need

kliendid on finantssektorivélised vastaspooled.
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Kui kesksele vastaspoolele antakse varasid, riiklike tagatisi, riigipanga tagatisi

vOi kommertspanga tagatisi, teeb see keskne vastaspool jargmist:

a)

b)

d)

vOtab riigipangatagatisi voi kommertspangatagatisi arvesse oma
riskipositsiooni arvutamisel panga suhtes, mis on iihtlasi neid tagatisi

andev kliiriv liige;

kohaldab tagatuseta riigipangatagatiste voi kommertspangatagatiste

suhtes kontsentreerumise piirméarasid;

teeb vajalikke vddrtuskérpeid varade véartuse, riiklike tagatiste,
riigipanga tagatiste ja kommertspanga tagatiste puhul, mis kajastavad
nende vairtuse voimalikku vihenemist ajavahemikus alates vara
viimasest hindamisest kuni ajani, mil selle saab hinnanguliselt

likvideerida voi seda kasutada, kui see on kohaldatav;

vOtab arvesse turuosalise kohustuste tditmatajatmisest tulenevat
likviidsusriski ja teatava vara kontsentratsiooniriski, et ndha keskse
vastaspoole jaoks ette aktsepteeritav tagatis ja teha vastavad

vadrtuskérped,

vOtab tagatisena aktsepteeritavate varade ja riiklike tagatiste, riigipanga
tagatiste vO1 kommertspanga tagatiste suhtes kohaldatavate
vadrtuskérbete taseme ldbivaatamisel arvesse vajadust minimeerida

sellise ldbivaatamise koiki voimalikke protsiiklilisi mojusid.*;
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b)  1dige 3 asendatakse jirgmisega:

,»3. ESMA todtab koostoos EBA-ga ning parast Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukoguga ja Euroopa Keskpankade Siisteemi litkmetega konsulteerimist

vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tépsustatakse jargmist:

a)  millist liiki tagatisi voiks késitada véga likviidsetena, néiteks raha, kuld,
riigivolakirjad ja kvaliteetsed aritihingute volakirjad ning tagatud

volakirjad;

b) 10ikes 1 osutatud vaartuskirped, vottes arvesse eesmarki piirata nende

protsiiklilisust, ning

c) asjakohased tingimused, mille alusel v3ib 16ike 1 kohaselt tagatisena
aktsepteerida riiklikke tagatisi, riigipanga tagatisi ja kommertspanga
tagatisi, sealhulgas asjakohased kontsentreerumise piirméérad,
krediidikvaliteedi nduded ja ranged korrelatsiooniriski nduded riigipanga

tagatiste ja kommertspanga tagatiste puhul.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva muutmisméadruse

joustumise kuupieval.
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Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.*

46) Artiklit 48 muudetakse jargmiselt:

a)

16ige 5 asendatakse jargmisega:

,,Kui keskse vastaspoole dokumentide ja kontode kohaselt hoitakse kohustusi
mittetditva kliiriva litkkme klientide nimel ja arvel varasid ja positsioone vastavalt
artikli 39 1oikele 2, votab keskne vastaspool vahemalt lepingulise kohustuse algatada
menetlused, et kanda kohustusi mittetditva kliiriva litkme kdigi klientide nimel ja
arvel hoitavad varad ja positsioonid iile iga sellise kliendi méératud teisele kliirivale
litkkmele, ja kannab sellised varad ja positsioonid {ile, vélja arvatud juhul, kui enne
iilekandmist esitavad koik kliendid vastuvdite, ja vajamata kohustusi mittetditva
kliiriva liikme ndusolekut. Asjaomasel teisel kliirival litkmel on kohustus votta need
varad ja positsioonid vastu iiksnes siis, kui ta on nende klientidega eelnevalt
s0lminud lepingu, millega ta on vdtnud endale kohustuse seda teha. Kui tilekandmine
asjaomasele teisele kliirivale liikkmele ei ole eelnevalt kindlaksméairatud ja keskse
vastaspoole tegevuseeskirjades ette ndhtud iilekandeperioodi jooksul likskdik mis
pohjusel toimunud, voib keskne vastaspool votta tegevuseeskirjadega lubatud mis
tahes meetmeid, et aktiivselt juhtida konealustest positsioonidest tulenevat riski,
sealhulgas likvideerida varad ja positsioonid, mida kohustusi mittetéitev kliiriv liige

hoiab oma klientide nimel ja arvel.*;
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b)

lisatakse jargmine 10ige:

3.

Kui kliiriv liige ei tdida kohustusi ja kui sellise kohustuste tditmata jétmise
tagajarjel kantakse kohustusi mittetéditva kliiriva litkme varad ja positsioonid
téielikult voi1 osaliselt iile teisele kliirivale litkmele kooskdlas 16igetega 5 ja 6,
vOib kdnealune teine kliiriv liige kolme kuu jooksul alates nimetatud
tilekandmise kuupéevast tugineda kohustusi mittetditva kliiriva litkme poolt
direktiivi (EL) 2015/849 II peatiiki 4. jao kohaselt voetud hoolsuskohustuse

tditmisele, et tdita konealuse direktiivi ndudeid.

Kui selle kliiriva litkme suhtes, kellele kdesoleva 1dike esimeses 16igus
osutatud vara ja positsioonid iile kanti, kohaldatakse maarust (EL) nr 575/2013,
tdidab ta kdnealuse miidruse kohaseid kliirivate liikmete klientide
riskipositsioonide kapitalindudeid pddeva asutusega kokku lepitud
ajavahemiku jooksul, mis ei iileta kolme kuud alates nimetatud iilekandmise

kuupidevast.*
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47) Artiklit 49 muudetakse jdrgmiselt:
a) loiked 1-1e asendatakse jirgmisega:

»1. Keskne vastaspool vaatab korraparaselt 1dbi oma voimendustagatise nduete,
tagatisfondi maksete, tagatisnduete ja muude riskikontrollimehhanismide
arvutamiseks kasutatavad mudelid ja parameetrid. Keskne vastaspool teeb
mudelitele rangeid ja sagedasi stressiteste, et hinnata nende vastupanuvdimet
aarmuslikes, kuid usutavates turutingimustes, ning korraldab jérelteste, et
hinnata kasutatavate meetodite usaldusvédrsust. Keskne vastaspool hangib
sOltumatu kinnituse, teavitab oma padevat asutust ja ESMA-t tehtud testide
tulemustest ja peab enne mudelite ja parameetrite olulist muutmist saama

tulemuste kohta 1digetes 1a—1e kisitletud kinnituse.

Kui keskne vastaspool kavatseb muuta esimeses 1digus osutatud mudelit voi

parameetrit, teeb ta emba-kumba:

a)  kui keskne vastaspool leiab, et kavandatav muudatus on 16ike 1i kohaselt
oluline muudatus, taotleb ta muudatuse kinnitamist kdesolevas artiklis

sdtestatud korras;

b)  kui keskne vastaspool leiab, et kavandatud muudatus ei ole kdesoleva
artikli 16ike 11 kohaselt oluline muudatus, taotleb ta muudatuse

kinnitamist artiklis 49a satestatud korras.
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la. KOoiki muudatusi mudelites ja parameetrites, mida ei ole artikli 49a kohaselt

hinnatud, hinnatakse kédesolevas artiklis satestatud korras.

Artiklis 18 osutatud kolleegium esitab vastuvdetud mudelite ja parameetrite

ning nende oluliste muudatuste kohta kdesoleva artikli kohaselt arvamuse.

ESMA tagab stressitestide tulemusi puudutava teabe edastamise Euroopa
jirelevalveasutustele, Euroopa Keskpankade Siisteemile ja Uhtsele
Kriisilahendusndukogule, voimaldamaks neil hinnata finantsettevotjate avatust

riskile, kui keskne vastaspool ei tdida oma kohustusi.

1b. Kui keskne vastaspool kavatseb 16ikes 1 osutatud mudelis v4i parameetris teha
mis tahes muudatusi, esitab ta asjaomase muudatuse tegemiseks kinnituse
saamise taotluse elektroonilises vormingus keskandmebaasi kaudu. See taotlus
edastatakse viivitamata keskse vastaspoole pddevale asutusele,
Viirtpaberijirelevalvele ja artiklis 18 osutatud kolleegiumile. Keskne

vastaspool lisab taotlusele kavandatud muudatuse séltumatu kinnituse.

Kahe toopdeva jooksul parast sellise taotluse esitamist saadetakse kesksele

vastaspoolele keskandmebaasi kaudu kinnitus taotluse kittesaamise kohta.
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lc.

Keskse vastaspoole padev asutus ja ESMA hindavad molemad kiimne
toopédeva jooksul alates taotluse kittesaamise kinnitamisest, kas taotlus sisaldab
ndutavaid dokumente ja kas need dokumendid sisaldavad kogu 16ike 5 punkti d

kohaselt ndutavat teavet.

Kui keskse vastaspoole padev asutus voi ESMA jouab jireldusele, et kdiki
ndutavaid dokumente vdi teavet ei ole esitatud, nduab keskse vastaspoole
padev asutus, et taotluse esitanud keskne vastaspool esitaks keskandmebaasi
kaudu lisadokumente voi teavet, mille puhul ta ise voi ESMA on teinud
kindlaks, et need on puudu. Sel juhul v4ib kdesoleva 16ike esimeses 16igus
sdtestatud tidhtaega pikendada maksimaalselt 10 toGpdeva vorra. Taotlus
likatakse tagasi, kui keskse vastaspoole padev asutus voi ESMA joudis
jéreldusele, et keskne vastaspool ei ole sellist nduet tditnud, ning sellisel juhul
teavitab asutus, kes joudis jareldusele, et taotlus tuleb tagasi liikata, sellest teist
asutust. Keskse vastaspoole padev asutus teavitab keskset vastaspoolt taotluse
tagasiliilkkamise otsustest keskandmebaasi kaudu ning iihtlasi teavitab keskset
vastaspoolt dokumentidest voi teabest, mille puhul on tehtud kindlaks, et need

on puudu.
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1d.

40 toopdeva jooksul parast seda, kui on joutud jareldusele, et kdik dokumendid

ja teave on esitatud kooskdlas loikega lc,

a)  teeb padev asutus olulise muudatuse riskianaliilisi ning esitab oma

aruande ESMA-Ile ja artiklis 18 osutatud kolleegiumile ning

b)  ESMA viib lébi olulise muudatuse riskianaliiiisi ning esitab oma aruande
keskse vastaspoole padevale asutusele ja artiklis 18 osutatud

kolleegiumile.

Kéesoleva 10ike esimeses 10igus osutatud ajavahemiku jooksul voib keskse
vastaspoole padev asutus, ESMA vadi iga artiklis 18 osutatud kolleegiumi liige
esitada keskandmebaasi kaudu kiisimusi otse taotluse esitanud kesksele
vastaspoolele ja nduda temalt lisateavet ning méairata téhtaja, mille jooksul

taotluse esitanud keskne vastaspool peab sellise teabe esitama.

15 toopédeva jooksul alates esimeses 18igus osutatud aruannete kéttesaamisest
votab artiklis 18 osutatud kolleegium vastu arvamuse vastavalt artiklile 19 ning
edastab selle ESMA-le ja pddevale asutusele. Olenemata 1dike 1g kohasest
esialgsest vastuvotmisest ei vota padev asutus ja Véirtpaberturujirelevalve
vastu mudelite ja parameetrite oluliste muudatuste kinnitamise voi kinnitamata
jatmise otsust enne, kui artiklis 18 osutatud kolleegium on arvamuse vastu
votnud, vdlja arvatud juhul, kui kolleegium ei ole arvamust tdhtajaks vastu

vOtnud.
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le.

1f.

lg.

Keskse vastaspoole pddev asutus ja ESMA annavad kiimne to6pédeva jooksul
pérast artiklis 18 osutatud kolleegiumi arvamuse saamist v3i pérast arvamuse
esitamise tdhtaja moddumist, olenevalt sellest, kumb kuupédev on varasem,
kumbki kinnituse voi liikkkavad selle tagasi, vottes arvesse kdesoleva artikli
16ike 1d esimeses 1digus osutatud aruandeid ja kdnealust arvamust, ning
teavitavad iiksteist sellest kirjalikult, esitades igakiilgselt pohjendatud selgituse
kinnituse andmise voi selle tagasiliikkamise kohta. Kui keskse vastaspoole
padev asutus voi ESMA ei ole muudatust kinnitanud, liikatakse kinnitamine

tagasi.

Kui keskse vastaspoole padev asutus voi ESMA artiklis 18 osutatud
kolleegiumi arvamusega, sealhulgas arvamuses sisalduvate mis tahes
tingimuste v31 soovitustega ei ndustu, peab ta oma otsust igakiilgselt
pohjendama ja selgitama koiki markimisvairseid lahknevusi sellest arvamusest

voi kdnealustest tingimustest vOi soovitustest.

Keskse vastaspoole padev asutus annab kesksele vastaspoolele 10ikes le
osutatud tihtaja jooksul teada, kas kinnitamine on antud v0i mitte, ning esitab

selle kohta igakiilgselt pdhjendatud selgituse.

Keskne vastaspool ei tohi 16ikes 1 osutatud mudelit v3i parameetrit oluliselt

muuta enne nii pddevalt asutuselt kui ka ESMA-It kinnituse saamist.
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1h.

1i.

Kui keskne vastaspool seda taotleb, vdib piadev asutus kokkuleppel ESMA-ga
lubada nduetekohaselt pdhjendatud juhtudel konealuse mudeli voi parameetri
olulise muudatuse erandina esimesest 10igust enne kinnitamist esialgselt vastu
votta. Selline ajutine muutmine on lubatud ainult teatavaks ajavahemikuks,
mille keskse vastaspoole padev asutus ja ESMA on iihiselt kindlaks ma4ranud.
Pérast selle ajavahemiku moddumist ei lubata kesksel vastaspoolel sellist
muudatust kasutada, vélja arvatud juhul, kui see on kéesoleva artikli kohaselt

kinnitatud.

Parameetrite muudatusi, mis tulenevad kinnitatud mudeli osaks oleva
metoodika kohaldamisest kas viélise sisendi vOi korraparase ldbivaatamise voi
kalibreerimise tottu, ei késitata kdesoleva artikli ja artikli 49a kohaldamisel

mudelite ja parameetrite muutmisena.

Muudatust peetakse oluliseks, kui tdidetud on vihemalt iiks jargmistest

tingimustest:

a)  muudatus toob kaasa keskse vastaspoole eelrahastatud rahaliste vahendite
kogusumma, sealhulgas voimendustagatise nduded, tagatisfond ja selleks
otstarbeks méiratud omavahendid, nagu on osutatud artikli 45 13ikes 4,

markimisvaarse vihenemise vO1 suurenemise;
b)  tagatismudeli struktuuri voi struktuurielemente muudetakse;

c) tagatismudeli komponent, sealhulgas vdimendustagatise parameeter voi
lisand voetakse kasutusele, eemaldatakse voi seda muudetakse viisil,
mille tottu selle tagatismudeli véljund viheneb voi suureneb keskse

vastaspoole tasandil markimisvéérselt;
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d) portfelli tasaarvestuste arvutamise metoodikat muudetakse, mille
tulemusel viheneb vai suureneb nende portfelli kuuluvate
finantsinstrumentide voimendustagatise nduete kogusumma

markimisvaarselt;

e) keskse vastaspoole tagatisfondide suuruse ning nendes tagatisfondides
iga kliiriva litkkme sissemakse suuruse kindlaksméédramise stressitesti
stsenaariumide kindlaksmadramise ja kalibreerimise metoodikat
muudetakse, mille tulemusel mis tahes tagatisfondi suurus voi
tagatisfondi mis tahes individuaalne sissemakse viheneb voi suureneb

markimisvaarselt;

f)  likviidsusriski hindamise metoodikat muudetakse, mis toob kaasa
hinnangulise likviidsusvajaduse voi kogulikviidsusvajaduse

markimisvéairse vihenemise voi suurenemise mis tahes valuutas;

g)  keskse vastaspoole konkreetse vastaspoolega seotud
kontsentratsiooniriski kindlaksmédramise metoodikat muudetakse nii, et
keskse vastaspoole iildine riskipositsioon selle vastaspoole suhtes

viheneb vO1 suureneb méarkimisvéairselt;

h)  tagatise vadrtuse vOi tagatise véddrtuskarbete kalibreerimise metoodikat
muudetakse nii, et tagatise koguvéaartus viheneb vo1 suureneb

markimisvaarselt;

1)  muudatused, mis vdivad oluliselt mdjutada keskse vastaspoole tildist

riski.*;
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b)  1dige 5 asendatakse jirgmisega:

»d. ESMA todtab tihedas koostoos Euroopa Keskpankade Siisteemi liikmetega

vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdiendavalt tdpsustada

jargmist:

a)

b)

d)

mida kujutab endast 16ike 11 punktide a ja ¢ ning d—h kohaldamisel

markimisvairne suurenemine voi vihenemine;

elemendid, mida tuleb arvesse votta, kui hinnatakse, kas tiks 16ikes 11

osutatud tingimustest on tdidetud;

muud mudelite muudatused, mida vdib pidada heakskiidetud mudeliga
juba hdlmatuks ja mida seetottu ei késitata mudeli muudatusena ning
mille suhtes ei kohaldata kdesolevas artiklis voi artiklis 49a sitestatud

menetlusi, ning

loetelud noutavatest dokumentidest, mis tuleb lisada kéesoleva artikli
16ike 1c ja artikli 49a kohasele kinnitamise taotlusele, ja teave, mida need
dokumendid peavad sisaldama, eesmérgiga ndidata, et keskne vastaspool

tdidab koiki kdesoleva madruse asjakohaseid noudeid.

Noutavad dokumendid ja teabe tase peavad olema proportsionaalsed mudeli

kinnitamise liigiga, kuid piisavalt liksikasjalikud, et tagada muudatuse

nouetekohane analuus.

PE-CONS 41/1/24 REV 1

198
ET



Esimese 16igu punkti a kohaldamisel voib ESMA kehtestada 16ike 11 eri

punktide jaoks erinevad véartused.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismaéruse

joustumise kuupéeval].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méiérust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%;

c) lisatakse jargmine ldige:

”6'

ESMA t66tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles
miiratakse kindlaks selle taotluse elektrooniline vorming, mis tuleb esitada
keskandmebaasi kéesoleva artikli 18ikes 1b ja artiklis 49a osutatud kinnitamise

saamiseks.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [ 12 kuud pérast kdesoleva muutmismiéiruse

joustumise kuupéeval.

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesoleva 101ke esimeses 151gus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.
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48) Lisatakse jargmine artikkel:

. Artikkel 49a
Kiirendatud menetlus keskse vastaspoole mudelite ja parameetrite viheoluliste muudatuste

korral

1. Kui keskne vastaspool leiab, et artikli 49 1dikes 1 osutatud mudeli v3i parameetri
muudatus, mille ta kavatseb vastu votta, ei vasta konealuse artikli 16ikes 11 sitestatud
tingimustele, vOib ta taotleda, et muudatuse kinnitamise taotluse suhtes kohaldataks

kéesoleva artikli kohast kiirendatud menetlust.

2. Kiirendatud menetlust kohaldatakse mudeli voi parameetri kavandatud muudatuse

suhtes, kui on tdidetud jargmised tingimused:

a)  keskne vastaspool on taotlenud kéesoleva artikli alusel hinnatava muudatuse

kinnitamist ning

b)  keskse vastaspoole padev asutus ja ESMA on mdlemad joudnud jéareldusele, et

kavandatud muudatus ei ole 16ike 4 kohaselt oluline.

3. Keskne vastaspool esitab oma taotluse, sealhulgas koik artikli 49 16ike 5 punkti d
kohaselt ndutavad dokumendid ja teabe elektroonilisel kujul keskandmebaasi kaudu.
Keskne vastaspool esitab kogu teabe, mis on vajalik tdendamaks, miks kavandatavat
muudatust tuleb pidada védheoluliseks ja mistottu tuleks seda hinnata kdesoleva artikli

kohase kiirendatud menetluse alusel.
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Taotluse kéttesaamist tdendav kinnitus saadetakse kesksele vastaspoolele

keskandmebaasi kaudu kahe t66paeva jooksul pérast taotluse esitamist.

4.  Keskse vastaspoole pddev asutus ja ESMA otsustavad mdlemad kiimne toopdeva
jooksul alates taotluse kittesaamise kinnituse saamisest, kas kavandatud muudatus

on oluline voi mitte.

5. Kui keskse vastaspoole padev asutus vdoi ESMA on kooskdlas 16ikega 4 otsustanud,
et muudatus on oluline, teavitavad nad sellest iiksteist kirjalikult ja selle muudatuse
kinnitamise taotluse suhtes ei kohaldata kéesoleva artikli kohast kiirendatud

menetlust.

Keskse vastaspoole padev asutus teavitab taotluse esitanud keskset vastaspoolt
keskandmebaasi kaudu kahe t66pdeva jooksul alates 16ike 4 kohase otsuse
tegemisest, lisades igakiilgselt pdhjendatud selgituse. Kiimne todpédeva jooksul parast
teate saamist votab keskne vastaspool taotluse tagasi voi tdiendab taotlust, et tdita

artikli 49 kohasele taotlusele esitatavad nduded.

6.  Kui keskse vastaspoole pddev asutus ja ESMA on kooskolas 15ikega 4 otsustanud, et
muudatus ei ole oluline, peavad nad molemad kolme t66pédeva jooksul pérast

konealuse otsuse tegemist tegema jargmist:

a)  andma kinnituse, kui keskne vastaspool tdidab kdesoleva méaaruse noudeid, voi

lilkkama selle tagasi, kui keskne vastaspool ei jargi kdesolevat méérust, ning
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b) teavitama iiksteist kirjalikult, lisades igakiilgselt pohjendatud selgituse selle

kohta, kas kinnitamine on heaks kiidetud voi tagasi liikatud.
Kui tiks neist jatab mudeli kinnitamata, liikatakse kinnitamine tagasi.

7. Keskse vastaspoole pddev asutus teavitab taotluse esitanud keskset vastaspoolt
keskandmebaasi kaudu kirjalikult kahe to66paeva jooksul alates 1dike 6 kohase otsuse
tegemisest, kas kinnitus on antud voi see on tagasi liikkatud, lisades igakiilgselt

pohjendatud selgituse.
49) Artiklit 54 muudetakse jargmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Koostalitluskokkuleppe voi V jaotise kohaselt heakskiidetud
koostalitluskokkuleppe iga olulise muutuse peavad kaasatud kesksete
vastaspoolte pddevad asutused eelnevalt heaks kiitma. Kesksete vastaspoolte
padevad asutused taotlevad ESMA-It arvamust vastavalt artikli 24a 1dike 7
esimese 10igu punktile bce ja artiklis 18 osutatud kolleegiumilt vastavalt

artiklile 19, ning arvamused esitatakse artiklis 17b sitestatud korras.*;
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b)  10ige 4 asendatakse jirgmisega:

4. Selleks et todtada vilja jarjekindel, tulemuslik ja tdhus koostalitluskokkulepete
hindamine riigi padevate asutuste poolt, esitab ESMA hiljemalt ... [18 kuud
alates kédesoleva muutmismééruse joustumist] juhised voi soovitused kooskolas
maéruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 16 sdtestatud menetlusega. ESMA to6tab
konealuste juhiste vai soovituste eelndud vélja parast Euroopa Keskpankade

Stisteemi liikmetega konsulteerimist.

5. ESMA tootab parast Euroopa Keskpankade Siisteemi liikmete ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, millega tipsustatakse ndudeid kesksetele vastaspooltele, et
koostalitluskokkulepetest tulenevaid riske nduetekohaselt juhtida. Selleks
votab ESMA arvesse 10ike 4 kohaselt vilja antud suuniseid ja hindab, kas neis
sisalduvad sitted on asjakohased igat liiki tooteid voi lepinguid, sealhulgas
tuletislepinguid ja mittefinantsinstrumente holmavate koostalitluskokkulepete

puhul.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva muutmismadruse

joustumise kuupieval.
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Komisjonile antakse digus kdesolevat mairust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
50) Artikli 81 18ike 3 esimesse 16iku lisatakse jargmine punkt:

,t)  ritkide ametiasutused, kellele on usaldatud makrotasandi usaldatavuspoliitika

elluviimine.*
51) Artiklit 82 muudetakse jargmiselt:
a) loiked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

2. Artikli 1 10ikes 6, artikli 3 10ikes 5, artikli 4 10ikes 3a, artikli 7a l1oikes 7,
artiklis 11 10ikes 3a, artikli 11 10ikes 12a, artikli 25 16ikes 2a, artikli 25
16ikes 6a, artikli 25a 161kes 3, artikli 25d 10ikes 3, artikli 251 16ikes 7,
artiklis 250, artikli 64 1dikes 7, artiklis 70 ja artikli 72 16ikes 3 osutatud digus
votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile médramata ajaks alates

... [kéesoleva muutmisméiiruse joustumise kuupiev].
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b)

16ige

”6-

Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 1 18ikes 6, artikli 3 Idikes 5,
artikli 4 16ikes 3a, artikli 7a 10ikes 7, artiklis 11 16ikes 3a, artikli 11 16ikes 12a,
artikli 25 16ikes 2a, artikli 25 10ikes 6a, artikli 25a 16ikes 3, artikli 25d 16ikes 3,
artikli 251 I1ikes 7, artiklis 250, artikli 64 15ikes 7, artiklis 70 ja artikli 72
16ikes 3 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. Tagasivotmise
otsusega lopetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub
jargmisel paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses
nimetatud hilisemal kuupéeval. See ei modjuta juba joustunud delegeeritud

Oigusaktide kehtivust.*;
6 asendatakse jargmisega:

Artikli 1 16ike 6, artikli 3 15ike 5, artikli 4 15ike 3a, artikli 7a 16ike 7, artikli 11
16ike 3a, artikli 11 I6ike 12a, artikli 25 16ike 2a, artikli 25 10ike 6a, artikli 25a
16ike 3, artikli 25d 16ike 3, artikli 251 161ike 7, artikli 250, artikli 64 16ike 7,
artikli 70 voi artikli 72 18ike 3 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt
joustub tiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu
jooksul pérast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
esitanud selle suhtes vastuvéidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on
enne selle tihtaja moddumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuviidet.
Euroopa Parlamendi vo1 ndukogu algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme

kuu vorra.
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52) Artiklit 85 muudetakse jargmiselt:
a) loige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Komisjon hindab kdesoleva méaruse kohaldamist ja koostab selle kohta

iildaruande hiljemalt ... [ viis aastat parast kdesoleva muutmismairuse

joustumise kuupéeva]. Komisjon esitab nimetatud aruande koos asjakohaste

ettepanekutega Euroopa Parlamendile ja ndukogule.*;
b) l0ige 2 jaetakse vilja;
c) loige 4 jaetakse vilja;
d) loige 7 jaetakse vilja;
e) lisatakse jargmised 16iked:

»7.  ESMA esitab hiljemalt ... [ kaks aastat parast kdesoleva muutmismééiruse
joustumise kuupéeva] komisjonile aruande finantssektoriviliste ja
finantssektori vastaspoolte kliirimisahelas kontode eraldamise ndude
kehtestamise vdoimaluse ja teostatavuse kohta. Aruandele lisatakse kulude-

tulude analiiis.
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8.  Hiljemalt ... [kaks aastat pérast kdesoleva muutmisméairuse joustumise
kuupideva] esitab ESMA Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile
aruande kédesoleva madruse artikli 2 punktis 1 osutatud keskse vastaspoole
madratluse laiendamise asjakohasuse ja moju kohta muudele turgudele peale
finantsturgude, nditeks kaubaturgudele, sealhulgas energia
hulgimiiiigiturgudele, vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse

(EL) 2023/1114* kohastele kriiptovaraturgudele.

9.  Hiljemalt ... [24 kuud parast kdesoleva muutmismairuse joustumise kuupdeva]
esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles hinnatakse
vordseid tingimusi ja finantsstabiilsuse kaalutlusi, mis puudutavad liidu
kesksete vastaspoolte iildist juurdepddsu keskpangale panganduslitsentsi
sdilitamise tingimuseta. Sellega seoses votab komisjon arvesse ka olukorda

kolmandate riikide jurisdiktsioonides.
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10. Hiljemalt ... [36 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse joustumise kuupéeva]

esitab ESMA Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande

kdesoleva mééruse kohaldamisalasse kuuluvate finantssektori vastaspoolte ja

finantssektorivéliste vastaspoolte {ildise tegevuse kohta tuletistehingute

valdkonnas, esitades kdnealuste finantssektori vastaspoolte ja

finantssektoriviliste vastaspoolte kohta neid finants- voi mittefinantsolemuse

jargi eristades muu hulgas jargmise teabe:

a)

b)

d)

seda liiki tegevusest tulenevad voimalikud riskid liidu

finantsstabiilsusele;

borsivilistes kaubatuletisinstrumentides olevad positsioonid, mis
iletavad 1 miljardit eurot, tdpsustades asjaomaste positsioonide tépse

summa;

kaubeldavate energiatoodete tuletislepingute kogumaht, eristades, kui see
on asjakohane, kaubeldavate energiatoodete tuletislepinguid, mida
kasutatakse riskide maandamiseks, ja kaubeldavate energiatoodete

tuletislepinguid, mida ei kasutata riskide maandamiseks;

kaubeldavate pdllumajanduslike tuletislepingute kogumaht, eristades, kui
see on asjakohane, kaubeldavaid pollumajanduslikke tuletislepinguid,
mida kasutatakse riskide maandamiseks, ja kaubeldavaid
pollumajanduslikke tuletislepinguid, mida ei kasutata riskide

maandamiseks;
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selliste borsivéliste ja borsil kaubeldavate energiatoodete voi
pollumajanduslike tuletislepingute osakaal, mis on arveldatud
kaubeldavate energiatoodete tuletislepingute voi pollumajanduslike

tuletislepingute kogumahus.

11. ESMA esitab koostoos Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga komisjonile

hiljemalt ... [kaks aastat parast kdesoleva muutmismééruse joustumise

kuupideva] aruande. Aruandes

a)

b)

madratletakse liksikasjalikult protsiiklilisuse moiste seoses artikliga 41
keskse vastaspoole ndutud lisatagatiste puhul ja artikliga 46 keskse

vastaspoole hoitava tagatise suhtes kohaldatavate vaartuskérbete puhul;

hinnatakse, kuidas kdesoleva méiruse ja komisjoni delegeeritud mééruse
(EL) nr 153/2013** protsiiklilisuse piiramist kdsitlevaid sétteid on
aastate jooksul kohaldatud ning kas on vaja votta edasisi meetmeid

protsiiklilisuse piiramise vahendite kasutamise parandamiseks;

antakse teavet selle kohta, kuidas protsiiklilisuse piiramise vahendid
saaksid voi ei saaks kaasa tuua vdoimendustagatise suurenemist, mis oleks
suurem kui ilma konealuste vahendite kohaldamiseta, vottes arvesse
voimalikke lisandeid voi tasaarvestusi, mida kesksel vastaspoolel on

lubatud kaesoleva maaruse alusel kohaldada.
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Aruande koostamisel hindab ESMA ka kolmandate riikide kesksete
vastaspoolte suhtes kohaldatavaid norme ja tavasid ning protsiiklilisusega

seotud rahvusvahelisi suundumusi.

12. Hiljemalt ... [36 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse joustumise kuupdeva]
hindab ESMA tihedas koost6os Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja
tihise jarelevalvemehhanismiga, kuidas on artikleid 15a, 17, 17a, 17b, 49 ja 49a
kohaldatud.

Selle hindamisega miiratakse eelkdige kindlaks, kas:

a)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrusega (EL) 2024/...***+
kehtestatud muudatused on saavutanud soovitud mdju liidu kesksete
vastaspoolte konkurentsivoime suurendamisel ja nende regulatiivse

koormuse vidhendamisel;

b)  maidrusega (EL) 2024/...7 tehtud muudatused on vihendanud uute
kliirimisteenuste ja toodete turulejoudmise aega, mdjutamata negatiivselt

kesksete vastaspoolte, nende kliirivate litkmete voi nende klientide riski;

+ ELT: palun sisestada teksti kidesoleva mdaruse number ning esitada joonealuses mérkuses
konealuse madruse number, vastuvotmise kuupéev ja avaldamisviide, sealhulgas selle ELI
number.

A ELT: palun sisestada teksti kiesoleva mdaruse number.
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c) kesksetele vastaspooltele antud voimalus rakendada otseselt artiklis 15a
osutatud muudatusi on mdjutanud negatiivselt nende riskiprofiili voi
suurendanud liidu finantsstabiilsuse tildisi riske ning kas seda voimalust

tuleks muuta.

ESMA esitab konealuse hindamise tulemuste kohta Euroopa Parlamendile,

ndukogule ja komisjonile aruande.

13. ESMA esitab hiljemalt ... [24 kuud pérast kiesoleva muutmismaéruse
joustumise kuupdeva] komisjonile aruande selle kohta, kas madrusega
(EL) 2024/...* artiklisse 9 tehtud muudatuste tulemusel on ESMA iilesannete
tditmine piisavalt selgelt paranenud ja kas need on avaldanud turuosalistele

tilemédrast negatiivset mdju. Aruandele lisatakse kulude-tulude analiiis.

14. ESMA esitab komisjonile hiljemalt ... [neli aastat parast kdesoleva
muutmisméiruse joustumise kuupdeva] aruande. Aruandes hinnatakse

koostdds Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga, kas:

a)  kauplemisjérgseid riskivdhendusteenuseid tuleks pidada siisteemselt

olulisteks;

b)  kauplemisjirgsete riskivdhendusteenuste osutamine kauplemisjirgsete
riskivdhendusteenuste osutajate poolt on suurendanud riski liidu

finantsokosiisteemile;

+ ELT: palun sisestada teksti kiesoleva mdaruse number.
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c)  vabastus on kaasa toonud artiklis 4 osutatud kliirimiskohustusest

korvalehoidmise.

Komisjon koostab 18 kuu jooksul alates esimeses 10igus osutatud aruande
edastamisest aruande ESMA aruandes esitatud aspektide kohta. Komisjon
esitab nimetatud aruande koos asjakohaste ettepanekutega Euroopa

Parlamendile ja ndukogule.

skskeok

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 31. mai 2023. aasta méérus (EL) 2023/1114,
mis kasitleb kriiptovaraturge ning millega muudetakse méérusi

(EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 1095/2010 ning direktiive 2013/36/EL ja

(EL) 2019/1937 (ELT L 150, 9.6.2023, 1k 40).

Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud madrus (EL) nr 153/2013,
millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust

(EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad
kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavaid ndudeid (ELT L 52, 23.2.2013,

Ik 41).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... méérus (EL) 2024/..., millega muudetakse
madrusi (EL) nr 648/2012, (EL) nr 575/2013 ja (EL) 2017/1131 seoses
meetmetega, mille eesmirk on leevendada lilemééraseid riskipositsioone
kolmandate riikide kesksetes vastaspooltes ja suurendada liidu kliirimisturgude
tohusust (ELT L, ..., ELI: ...).“
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53) Artiklisse 89 lisatakse jargmised ldiked:

,10. Kui keskne vastaspool on teise keskse vastaspoole kliiriv liige voi klient voi on
kehtestanud enne ... [kdesoleva muutmismadruse joustumise kuupéev] kaudse
kliirimiskorra, kohaldatakse tema suhtes artikli 26 15iget 1 alates ... [kaks aastat

parast kdesoleva muutmisméiruse joustumise kuupdeval.

Erandina artikli 37 Ioikest 1 v3ib keskne vastaspool lubada teistel kesksetel
vastaspooltel voi kliiringukodadel, kes olid 31. detsembri 2023. aasta seisuga otseselt
voi kaudselt tema kliirivad litkkmed, jddda oma kliirivateks liikmeteks kuni hiljemalt

... [kaks aastat parast kdesoleva muutmisméadruse joustumise kuupédeva].

11. Kuni ... [liks aasta pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupieva] voi
30 péeva pdrast artikli 17c 16ike 1 teises 10igus osutatud teadaannet, olenevalt sellest,
kumb kuupéev on varasem, toimub teabevahetus, teabe ja dokumentide esitamine
ning keskandmebaasi kasutamiseks vajalike teadete esitamine alternatiivse korra

alusel.
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12, Artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud keskne vastaspool, kes on enne ... [kéesoleva
muutmismiiruse joustumise kuupdev] sdlminud artikli 14 kohaselt tegevusloa
saanud teise keskse vastaspoolega voi artikli 25 kohaselt tunnustatud kolmanda riigi
keskse vastaspoolega muude finantsinstrumentide kui direktiivi 2014/65/EL artikli 4
16ike 1 punktis 44 méaratletud vabalt vodrandatavate vairtpaberite ja
rahaturuinstrumentide kohta koostalitluskokkuleppe, taotleb oma pédevate asutuste
heakskiitu kooskdlas artikliga 54 enne ... [24 kuud parast kdesoleva

muutmismairuse joustumise kuupdeva].

Koostalitluskokkulepe, mis on sdlmitud artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud keskse
vastaspoole ja sellise keskse vastaspoole vahel, kellele ei ole antud tegevusluba
artikli 14 alusel ja keda ei ole tunnustatud artikli 25 alusel, 10petatakse enne ... [kuus
kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupédeva]. Kui keskne
vastaspool, kellega kdonealune koostalitluskokkulepe on sélmitud, saab tegevusloa
artikli 14 alusel voi teda tunnustatakse artikli 25 alusel enne ... [kuus kuud pérast
kdesoleva muutmismédruse joustumise kuupédeval, peavad kdnealuse
koostalitluskokkuleppe osalised kesksed vastaspooled taotlema oma padevate
asutuste heakskiitu kooskdlas artikliga 54 enne ... [30 kuud pérast kdesoleva

muutmismairuse joustumise kuupdeval.

13.  Kuni EBA pole avalikult teatanud, et ta on loonud keskse kinnitamisfunktsiooni,
kinnitavad erandina artikli 11 15ike 3 neljandast ja viiendast 16igust ning artikli 11

16ikest 12a pro forma mudeleid pddevad asutused.*
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54) Artikkel 90 asendatakse jargmisega:

L Artikkel 90

ESMA personal ja ressursid

ESMA hindab hiljemalt ... [ kolm aastat pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise

kuupéeva] personali- ja ressursivajadusi, mis tulenevad kidesoleva méidruse kohaste

volituste ja lilesannete tiitmisest, ning esitab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja

komisjonile selle kohta aruande.*

55) IIT lisa muudetakse jargmiselt:

a) Il punkti muudetakse jargmiselt:

1)  punkt a asendatakse jairgmisega:

»a)

teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 26 16iget 1, kui tal ei ole
kindlat juhtimiskorda, mis hdlmab tépselt méératletud, labipaistvate ja
sidusate vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri,
tulemuslikke protseduure riskide voi voimalike riskide tuvastamiseks,
juhtimiseks, jdlgimiseks ja nendest teatamiseks ning piisavaid
sisekontrollimeetmeid, sealhulgas usaldusvédrset juhtimis- ja
raamatupidamiskorda, voi kui temast saab kliiriv liige, klient, voi ta
s0lmib kliiriva litkkmega kaudse kliirimiskorra, mille eesmérk on
kliirimistegevus teises keskses vastaspooles, vilja arvatud juhul, kui
selline kliirimistegevus toimub V jaotise kohase koostalitluskokkuleppe
alusel vai kui ta viib ellu oma investeerimispoliitikat vastavalt

artiklile 47;“;
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i1)  punkt ab asendatakse jirgmisega:

,»ab)

teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 37 1diget 1 voi 1diget 2, kui ta
pidevalt kohaldab diskrimineerivaid, mitteldbipaistvaid ja subjektiivseid
vastuvotukriteeriume voi muul moel ei suuda tagada pidevalt ausat ja
avatud juurdepédsu kesksele vastaspoolele vdi ei suuda pidevalt tagada,
et tema kliirivatel litkmetel on piisavalt rahalisi vahendeid ja nende
tegevussuutlikkus on piisav, et tdita selles keskses vastaspooles
osalemisega kaasnevaid kohustusi, voi kui ta ei ole vastuvotukriteeriume
kehtestanud, millega tagatakse, et kesksed vastaspooled voi
kliiringukojad ei saa olla otseselt vdi kaudselt keskse vastaspoole
kliirivad litkmed, voi ei kontrolli kord aastas pdohjalikult, kas tema

kliirivad litkmed noudeid tdidavad;*;

iil) lisatakse jairgmine punkt:

,,aba) teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 37 16iget 1a, kui ta

aktsepteerib finantssektoriviliseid vastaspooli kliirivate litkmetena, kui
sellised vastaspooled ei ole tdendanud, kuidas nad kavatsevad tdita
voimendustagatise ndudeid ja teha tagatisfondi sissemakseid, voi ei vaata
1ébi korda, mis on kehtestatud selleks, et jilgida, kas
finantssektorivélised vastaspooled tdidavad kliirivate litkmetena

tegutsemise tingimust;*;
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b) I punkti muudetakse jargmiselt:

1)  punkt h asendatakse jargmisega:

1)

teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 41 16iget 1, kui ta oma
krediidiriski positsioonide piiramiseks ei kehtesta kliirivatele liikmetele
voi vajaduse korral koostalitluskokkulepetega hdlmatud kesksetele
vastaspooltele voimendustagatisi ega ndua nende seadmist voi kui
kehtestatud voi ndutud tagatised ei ole piisavad, et katta voimalikke
riske, mis keskse vastaspoole hinnangul voivad asjaomaste positsioonide
likvideerimiseni ilmneda, voi katta kahjud, mis on tingitud vahemalt

99 % riskipositsioonide muutusest teatava aja jooksul, voi tagada, et
keskne vastaspool hangiks kdikidelt oma kliirivatelt liikmetelt ja
asjakohasel juhul koikidelt kesksetelt vastaspooltelt, kellega on solmitud
koostalitluskokkulepped, vihemalt kord pdevas tagatised, et tiies
ulatuses katta oma riskipositsioonid, vdi need tagatised ei ole piisavad,
vOi kui ta ei jilgi pidevalt ega muuda tagatiste taset, et kajastada turul
valitsevaid tingimusi, vottes arvesse mis tahes voimalikku protsiiklilist

moju;*;

i1)  punkt j asendatakse jargmisega:

)

teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 41 16iget 3, kui ta ei ndua
lisatagatist ega tagatiste seadmist pdevasiseselt, vihemalt juhul, kui
tiletatakse eelnevalt kindlaksméératud piirmédrasid, voi hoiab
péevasiseseid variatsioonitagatise makseid parast seda, kui ta on koik
sellised tasumisele kuuluvad maksed kogunud, selle asemel et need

voimaluse korral edasi kanda;*;
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iil) lisatakse jargmine punkt:

,,0Q)

teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 45a 1diget 1, kui ta votab
konealuse 16ike punktides a, b ja c loetletud meetmeid ja kui ESMA on
ndudnud, et keskne vastaspool hoiduks selliste meetmete votmisest

ESMA médratud ajavahemiku jooksul;*;

iv)  lisatakse jairgmine punkt:

,»pa)

teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 46 16iget 1, kui ta
aktsepteerib riiklikke tagatisi, riigipanga tagatisi voi kommertspanga
tagatisi, kui sellised tagatised ei ole artiklis 41 osutatud
likvideerimisperioodi jooksul taotluse korral tingimusteta kattesaadavad,
voi kui ta ei kehtesta oma tegevuseeskirjades aktsepteeritavate tagatiste
minimaalset vastuvOetavat tagatuse taset, voi kui ta aktsepteerib riiklikke
tagatisi, riigipanga tagatisi voi kommertspanga tagatisi, et katta muid
riskipositsioone kui oma esmane ja jatkuv riskipositsioon oma kliirivate
litkkmete suhtes, kes on finantssektorivilised vastaspooled, voi kliirivate
litkkmete klientide suhtes, tingimusel et kliirivate liikmete kliendid on
finantssektorivilised vastaspooled, voi kui ta ei tdida konealuse 16ike
kolmanda 16igu punktides a—e sétestatud noudeid juhul, kui kesksele
vastaspoolele antakse riiklikke tagatisi, riigipanga tagatisi voi

kommertspanga tagatisi;*;
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v)  punkt ai asendatakse jargmisega:

,»al) teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 54 16iget 1, kui ta solmib
koostalitluskokkuleppe voi teeb V jaotise alusel heakskiidetud
koostalitluskokkuleppes olulise muudatuse ilma ESMA eelneva

heakskiiduta;*;
c) IV punkti muudetakse jargmiselt:
1)  punkt g asendatakse jargmisega:

»Z) teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 38 1diget 6, kui ta ei anna
oma kliirivatele litkkmetele simulatsioonivahendit, mis voimaldab neil
maédrata portfelli tasandil kindlaks tdiendava alustamise tagatise summa,
mida keskne vastaspool vdib uue tehingu kliirimisel nduda, sealhulgas
selliste voimendustagatise nduete simulatsioon, mida nad voivad eri
stsenaariumide korral kohaldada, voi kui ta ei tee seda vahendit

kittesaadavaks turvalise juurdepéésu alusel;®;
i1)  punkt h asendatakse jirgmisega:

»h) teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 38 16iget 7, kui ta ei esita
oma kliirivatele litkkmetele selgelt ja ldbipaistvalt teavet tema
kasutatavate alustamise tagatise mudelite kohta, mis on esitatud

konealuse 161ke punktides a, b ja c;*;
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iil) lisatakse jargmine punkt:

,»ha) teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 38 16iget 8, kui ta jatab
kliiriva litkkme taotlusele vastates esitamata voi esitab méarkimisvéérse
viivitusega teabe, mida ndutakse selleks, et kdnealune kliiriv liige saaks

tdita kOnealuse 10ike esimest 10iku, kui sellist teavet ei ole veel esitatud.*;
d)  V punkti muudetakse jirgmiselt:
1)  punkt b asendatakse jargmisega:

»b) teise taseme keskne vastaspool voi selle esindaja annab artikli 25g 16ike 1
punkti ¢ kohaselt esitatud kiisimustele ebadigeid voi eksitavaid

vastuseid;*;
i1)  punkt c asendatakse jirgmisega:

»C) teise taseme keskne vastaspool rikub artikli 25g 16ike 1 punkti e, kui ta ei
tdida ESMA nduet esitada telefonikdnesid ja andmeedastust kasitlevad

andmed;*.
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Artikkel 2
Mcdidiruse (EL) nr 575/2013 muudatused

Maiéruse (EL) nr 575/2013 artiklit 382 muudetakse jargmiselt.
1) Loiget 4 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse jirgmine punkt:

,»aa) konsolideerimisgrupi sisetehingud, mis on tehtud mééruse (EL) nr 648/2012
artikli 2 punktis 9 méadratletud finantssektorivéliste vastaspooltega, kes
kuuluvad samasse konsolideerimisgruppi, tingimusel et tdidetud on kdik

jargmised tingimused:

i)  finantsinstitutsioon ja finantssektorivilised vastaspooled kuuluvad
taielikult sama konsolideerimise alla ning nende suhtes kohaldatakse

konsolideeritud alusel jarelevalvet kooskodlas I osa II jaotise 2. peatiikiga;

i1)  nende suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski hindamise, mddtmise

ja kontrollimise protseduure ning

ii1)  finantssektorivélised vastaspooled on asutatud liidus, voi kui need on
asutatud kolmandas riigis, on komisjon konealuse kolmanda riigi kohta

votnud kooskdlas 16ikega 4¢ vastu rakendusakti;*;
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b)  punkt b asendatakse jirgmisega:

,b) konsolideerimisgrupi sisetehingud, mis on tehtud mééruse (EL) nr 648/2012
artikli 2 punktis 8 méadratletud finantssektori vastaspooltega,
finantseerimisasutustega voi korvalteenuste osutajatega, mis on asutatud liidus
vOi kolmandas riigis, kes kohaldab nende finantssektori vastaspoolte,
finantseerimisasutuste voi abiteenuste osutajate suhtes usaldatavusnoudeid ja
jarelevalvendudeid, mis on vihemalt samavéérsed liidus kohaldatavatega, vilja
arvatud juhul, kui liikmesriigid votavad vastu pangandusgrupis struktuurset
eraldamist ndudvad riigisisesed digusnormid, millisel juhul vdivad padevad
asutused nduda struktuurselt eraldatud tiksuste vaheliste konsolideerimisgrupi

sisetehingute suhtes omavahendite ndude kohaldamist;*.
2) Lisatakse jirgmine loige:

,4c. Loike 4 punktide aa ja b kohaldamisel voib komisjon rakendusaktidega ja vastavalt
artikli 464 10ikes 2 osutatud kontrollimenetlusele votta vastu otsuse selle kohta, kas
kolmanda riigi kohaldatavad usaldatavusnouete tditmise jérelevalve ja regulatiivsed

nduded on vihemalt samavédrsed liidus kohaldatavate nduetega.*
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Artikkel 3
Mcdidiruse (EL) 2017/1131 muudatused

Maiérust (EL) 2017/1131 muudetakse jargmiselt:
1) Artiklisse 2 lisatakse jargmine punkt:

»24) ,keskne vastaspool* — médruse (EL) nr 648/2012* artikli 2 punktis 1 méaératletud

keskne vastaspool.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrus (EL) nr 648/2012
borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate
kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).*

2) Artikli 14 punkt d asendatakse jairgmisega:

,»d) rahasumma, mille rahaturufond repolepingu raames saab ja mida ei kliirita keskselt
méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud voi kdnealuse
mairuse artikli 25 kohaselt tunnustatud keskse vastaspoole kaudu, ei iileta

rahaturufondi varadest 10 %;

da) rahasumma, mille rahaturufond repolepingu raames saab ja mida kliiritakse keskselt
méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud voi kdnealuse
madruse artikli 25 kohaselt tunnustatud keskse vastaspoole kaudu, ei iileta

rahaturufondi varadest 15 %;".
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3)

Artiklit 17 muudetakse jirgmiselt:

a)

b)

16ige 4 asendatakse jargmisega:

4.

10ige

”5'

Rahaturufondi iihe ja sama vastaspoolega seotud agregeeritud riskipositsioon,
mis tuleneb tuletistehingutest, mis vastavad artiklis 13 sétestatud tingimustele
ja mida ei kliirita keskselt médruse (EL) nr 648/2012 artikli 14 kohaselt

tegevusloa saanud voi kdnealuse madruse artikli 25 alusel tunnustatud keskse

vastaspoole kaudu, ei iileta rahaturufondi varadest 5 %.*;
5 asendatakse jargmisega:

Selliste rahasummade kogumaht, mis antakse rahaturufondi samale
vastaspoolele poordrepolepingutes, mida ei kliirita keskselt maaruse

(EL) nr 648/2012 artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud voi kdnealuse médruse
artikli 25 kohaselt tunnustatud keskse vastaspoole kaudu, ei tohi liletada

rahaturufondi varadest 15 %.

Kui poordrepoleping kliiritakse keskselt méaaruse (EL) nr 648/2012 artikli 14
kohaselt tegevusloa saanud voi kdnealuse miéruse artikli 25 kohaselt
tunnustatud keskse vastaspoole kaudu, ei tohi rahasumma, mille rahaturufond

iga poordrepolepingu raames saab, iiletada rahaturufondi varadest 15 %.;
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c) 1dike 6 esimese 15igu punkt ¢ asendatakse jirgmisega:

,C) finantstuletisinstrumendid, mida ei kliirita keskselt mdaruse (EL) nr 648/2012
artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud voi nimetatud mééruse artikli 25 alusel
tunnustatud keskse vastaspoole kaudu, millega seoses tekiks selle isiku suhtes

vastaspoole risk.*

Artikkel 4
Mddruse (EL) nr 1095/2010 muudatused

Mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 1 16ike 2 esimene 161k asendatakse jargmisega:

,Euroopa ESMA tegutseb kidesolevast maddrusest tulenevate volituste alusel ja jirgmiste
seadusandlike aktide kohaldamisala piires: direktiivid 97/9/EU, 98/26/EU, 2001/34/EU,
2002/47/EU, 2004/109/EU, 2009/65/EU, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2011/61/EL*,
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EU) nr 1060/2009 ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2014/65/EL**, Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EL) nr 648/2012*** Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) 2017/1129**** Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL)
2023/1114***** ning direktiivide 2002/87/EU ja 2002/65/EU asjakohased osad sellises ulatuses,
mil neid digusakte kohaldatakse ettevotjate suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, voi
investeerimisfondide suhtes, kes turustavad oma osakuid voi aktsiaid, kriiptovara emitentide voi
pakkujate suhtes, kauplemisele votmist taotlevate isikute voi kriiptovarateenuse osutajate suhtes
ning nende lile jirelevalvet tegevate padevate asutuste suhtes, sealhulgas koik direktiivid, madrused
ja otsused, mis pohinevad konealustel seadusandlikel aktidel, ning kdik hilisemad diguslikult

siduvad liidu digusaktid, millega antakse Euroopa ESMA-Ile iilesandeid.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 225
ET



kk

skskeok

skkoksk

sekeskok ok

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU

ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maérus (EL) nr 648/2012 borsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta madrus (EL) 2017/1129, mis késitleb
vadrtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat
prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168,
30.6.2017, 1k 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 31. mai 2023. aasta médrus (EL) 2023/1114, mis késitleb
kriiptovaraturge ning millega muudetakse madrusi (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 1095/2010
ning direktiive 2013/36/EL ja (EL) 2019/1937 (ELT L 150, 9.6.2023, 1k 40).*
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Artikkel 5

Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolevat madrust kohaldatakse alates ... [kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupéev], vélja
arvatud artikli 1 punktid 4 ja 9, millega muudetakse maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 4a 15ikeid 1, 2
ja 3 ning artikli 10 13ikeid 1, 2 ja 3, mida ei kohaldata kuni kdesoleva mééruse artikli 1 punktiga 9
muudetud méadruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 16ikes 4 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite

joustumise kuupdevani.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Strasbourg
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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