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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2024/...

ze dne 27. listopadu 2024,

kterym se méni nafizeni (EU) €. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131,
pokud jde o opatieni ke zmirnéni nadmérnych expozic viici ustrednim protistranam

ze tiretich zemi a ke zlepSeni u€innosti clearingovych trhii Unie

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupems3,

1 Ut. vést. C 204, 12.6.2023, s. 3.

2 Ut. vést. C 184, 25.5.2023, s. 49.

3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 24. dubna 2024 (dosud nezveiejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 19. listopadu 2024.
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vzhledem k témto divodum:

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/20124 pfispiva ke sniZeni
systémového rizika zvySenim transparentnosti trhu s mimoburzovnimi (OTC) derivaty

a snizenim uverového a operacniho rizika protistrany spojeného s OTC derivaty.

(2) Poobchodni infrastruktury jsou zdkladnim aspektem unie kapitalovych trhii a odpovidaji za
fadu poobchodnich procest véetné clearingu. Uginny a konkurenceschopny clearingovy
systém v Unii mé zdsadni vyznam pro fungovani kapitalovych trhli Unie a je zékladnim
kamenem financni stability Unie. Je proto nezbytné stanovit dalsi pravidla ke zlepseni
ucinnosti clearingovych sluzeb v Unii obecné, zejména pak ucinnosti tstfednich protistran,
a to zjednoduSenim postupil, zejména za ucelem poskytovani dalsich sluzeb nebo ¢innosti
a zmény rizikovych modell usttednich protistran, zvySenim likvidity, podporou clearingu
u Ustfednich protistran z Unie, modernizaci rdmce, v némz Ustfedni protistrany pusobi,

a poskytnutim nezbytné flexibility ustfednim protistrandm a dalSim Gcastnikiim finan¢nich

operaci, ktera jim umozni soutézit na vnitfnim trhu.

4 Natizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 0 OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajti (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).
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3) Ucastnici trhu Unie musi mit vice moZnosti, pokud jde o pfistup k bezpe¢nym a u¢innym
clearingovym sluzbam. Aby ustiedni protistrany ptilakaly podniky, musi byt bezpecné
a odolné. Natizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi opatieni ke zvySeni transparentnosti trhit
s derivaty a zmirnéni rizik prostfednictvim clearingu a vymény marzi. Ustéedni protistrany
hraji v tomto ohledu dtlezitou tlohu pfi zmirflovani finan¢nich rizik. Proto by méla byt
stanovena pravidla pro dal$i posileni stability ustfednich protistran z Unie, zejména
zménou nékterych aspektl regulacniho ramce. Navic je s ohledem na tlohu ustfednich
protistran z Unie pii zachovavani finan¢ni stability Unie nezbytné déle nad ustfednimi
protistranami z Unie posilit dohled, pfi¢emz je tieba vénovat zvlastni pozornost jejich

uloze v ramci SirSiho finan¢niho systému a skutec¢nosti, Ze poskytuji pieshranicni sluzby.
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Centralni clearing je celosvétovou zalezitosti a ucastnici trhu Unie plisobi na mezinarodni
urovni. Avsak od pfijeti zmén natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy
zapojené do povolovani ustfednich protistran a pozadavky na uznavani usttednich
protistran ze tfetich zemi, byly opakované vyjadieny obavy, a to i Evropskym organem
dohledu (Evropskym organem pro cenné papiry a trhy) (ESMA), ktery byl ztizen
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010%, o pietrvavajicich rizicich
pro finan¢ni stabilitu Unie vyplyvajicich z nadmérné koncentrace clearingu u nékterych
ustfednich protistran ze tfetich zemi, zejména kvili potencialnim riziktim, ktera mohou
vzniknout v krizovych podminkach na trhu. Komise pfijala v kratkodobém horizontu fadu
rozhodnuti o rovnocennosti s cilem zachovat pfistup k tstfednim protistranam Spojené¢ho
kralovstvi, aby zmirnila riziko tzv. ,,nefizeného brexitu* souvisejiciho s vystoupenim
Spojeného kralovstvi z Unie a nasledné nahlé naruSeni ptistupu acastniki trhu Unie

k ustfednim protistrandm ze Spojeného kralovstvi. Komise vSak ucastniky trhu Unie
vyzvala, aby ve sttednédobém horizontu omezili své nadmérné expozice vici systémovym
ustfednim protistrandm ze tietich zemi. Komise tuto vyzvu zopakovala ve svém sdéleni ze
dne 19. ledna 2021 nazvaném ,,Evropsky hospodéisky a finan¢ni systém: podpora

otevienosti, sily a odolnosti‘.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o zfizeni Evropskeho organu dohledu (Evropskeho organu pro cenné papiry a trhy), o zmeéné
rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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Rizika a dopady nadmérnych expozic vii€i systémovym ustiednim protistranam ze tietich
zemi byly posouzeny ve zprave, kterou ESMA zvetejnil v prosinci 2021 na zakladé
posouzeni provedeného v souladu s ¢l. 25 odst. 2¢ natizeni (EU) €. 648/2012. Tato zprava
dospéla k zavéru, ze nékteré sluzby poskytované systémoveé vyznamnymi ustiednimi
protistranami ve Spojeném kralovstvi maji tak podstatny systémovy vyznam, Ze stavajici
opatfeni podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nejsou dostate¢na k fizeni rizik pro finan¢ni
stabilitu Unie. S cilem zmirnit potencialni rizika pro finan¢ni stabilitu v Unii v disledku
pretrvavajici nadmérné zavislosti na systémovych tstednich protistranach ze tietich zemi,
ale 1 posilit proporcionalitu opatfeni pro ustfedni protistrany ze tfetich zemi, které
predstavuji mensi rizika pro finan¢ni stabilitu Unie, je nezbytné rdmec zavedeny nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2099¢ dale pFizpisobit rizikim, ktera

predstavuji rtizné tstiedni protistrany ze tietich zemi.

6 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 ze dne 23. fijna 2019, kterym se
meéni nafizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani
Gstfednich protistran a pozadavky na uznavani ustiednich protistran ze tietich zemi (UF.
vest. L 322, 12.12.2019, s. 1).
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(5) Naftizeni (EU) €. 648/2012 osvobozuje obchody uvnitt skupiny od povinnosti clearingu
a od marzovych pozadavkill. Aby byla zajisténa vétsi pravni jistota a piedvidatelnost,
pokud jde o ramec pro obchody uvniti skupiny, mél by byt rezim pro rozhodovani
o rovnocennosti v ¢lanku 13 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nahrazen jednodussim ramcem.
Clanek 3 nafizeni (EU) &. 648/2012 by proto mé&l byt zménén tak, aby byla potieba
rozhodnuti o rovnocennosti nahrazena seznamem tretich zemi, kterym by nemélo byt
poskytnuto osvobozeni. Dale by mél byt ¢lanek 13 natizeni (EU) ¢. 648/2012 zménén tak,
aby stanovil rozhodnuti o rovnocennosti pouze ve vztahu k ¢lanku 11 uvedeného nafizeni.
Jelikoz ¢lanek 382 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/20137 odkazuje na
obchody uvnitt skupiny ve smyslu natizeni (EU) ¢. 648/2012, m¢l by byt ¢lanek 382

natizeni (EU) €. 575/2013 rovnéz odpovidajicim zpiisobem zménén.

7 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013
o obezietnostnich pozadavcich na Givérové instituce a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012
(Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(6) Vzhledem k tomu, Ze subjekty usazené ve tietich zemich, které maji ve svych
vnitrostatnich rezimech pro boj proti prani penéz a financovani terorismu strategické
nedostatky (dale jen ,,vysoce rizikové treti zemé*), jak je uvedeno v nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2024/16243, nebo ve tietich zemich uvedenych v piiloze 1 zavéri
Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v dafiové oblasti,
podléhaji méné ptisnému regulaénimu prostiedi, mohly by jejich operace zvysit riziko pro
finan¢ni stabilitu Unie, a to i v disledku zvySeného uvérového rizika protistrany a pravniho
rizika. Tyto subjekty by proto nemély byt zptisobilé k tomu, aby byly posuzovany v ramci

obchodl uvnitt skupiny.

8 Natizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/1624 ze dne 31. kvétna 20240
pfedchazeni vyuZzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu (Uf.
vést. L, 2024/1624, 19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1624/0j).
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(8)

Strategické nedostatky ve vnitrostatnich rezimech pro boj proti prani pen¢z a financovani
terorismu ani nedostatecna spoluprace pro danové ucely nejsou nutné jedinymi faktory,
které mohou ovlivnit rizika spojend s derivatovymi smlouvami véetné tivérového rizika
protistrany a pravniho rizika. Svou roli hraji i dalsi faktory, jako je napiiklad rdmec
dohledu. Komise by proto méla byt zmocnéna pfijimat akty v pfenesené pravomoci za
ucelem urcendi tietich zemi, jejichz subjektiim neni povoleno vyuzivat osvobozeni pro
obchody uvnitf skupiny, prestoze tyto tieti zeme nejsou urceny jako vysoce rizikové treti
zemé nebo uvedeny na revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich

v danové oblasti. S ohledem na skute¢nost, ze obchody uvnitt skupiny vyuzivaji snizenych
regulac¢nich pozadavki, mély by regulacni orgény a organy dohledu peclivé sledovat

a posuzovat rizika spojend s obchody, do nichz jsou zapojeny subjekty ze tietich zemi.

Aby byly zajistény rovné podminky mezi Gvérovymi institucemi z Unie a ze tfetich zemi,
které nabizeji clearingové sluzby slozkam penzijniho systému, mélo by byt zavedeno
osvobozeni od povinnosti clearingu podle nafizeni (EU) €. 648/2012, pokud finan¢ni
smluvni strana Unie, kterd podléha povinnosti clearingu, nebo nefinan¢ni smluvni strana,
ktera podléhé povinnosti clearingu, uzavie obchod se slozkou penzijniho systému
usazenou ve tfeti zemi, kterd je osvobozena od povinnosti clearingu podle vnitrostatniho

prava dané treti zem¢.
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9) Naftizeni (EU) €. 648/2012 podporuje pouzivani centralniho clearingu jako hlavni techniky
zmirovani rizika u OTC derivatd. K nejucinnéj$imu zmirnéni rizik spojenych s OTC
derivatovou smlouvou proto dochazi v ptipadé, ze clearing této OTC derivatové smlouvy
provadi ustiedni protistrana, které bylo vydano povoleni nebo ktera byla uznana podle
uvedeného natizeni (dale jen ,,povolend nebo uznana ustiedni protistrana“). Z toho
vyplyva, ze do vypoctu pozice, kterd je porovnavana s clearingovymi prahy stanovenymi
podle ¢l. 10 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012, by mély byt zahrnuty pouze ty
OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing neprovadi povolena nebo uznana ustfedni
protistrana. S cilem zajistit, aby stavajici obezietné pokryti povinnosti clearingu nebylo
novou metodikou dotéeno, je vhodné zmocnit ESMA, aby v piipad¢ potteby rovnéz

stanovil souhrnny clearingovy prah.
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(10)

Poobchodni sluzby ke sniZeni rizik snizuji rizika, jako je tvérové riziko a operacni riziko
derivatovych portfolii, a jsou proto cennym néstrojem pii zvySovani odolnosti trhu s OTC
derivaty. Zahrnuji sluzby, jako je komprese portfolia, optimalizace portfolia nebo vyvazeni
portfolia. Poskytovatelé poobchodnich sluzeb ke sniZeni rizik ¢asto pouzivaji komplexni
finan¢ni nastroje k zajisténi toho, aby obchody vyplyvajici z poobchodnich sluzeb ke
snizeni rizik nepodléhaly povinnosti clearingu. To omezuje pouzitelnost a dostupnost
poobchodnich sluzeb ke sniZeni rizik pro pokrocilé ucastniky financnich trhi a snizuje
piinosy plynouci z vyuzivani poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik, nebot’ pouzivani
komplexnich produkti, které nepodléhaji povinnosti clearingu, zvySuje riziko ve finanénim
systému. Vzhledem k pfinosim poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik by jejich vyuZzivani
mélo byt usnadnéno a zptistupnéno §irsi skupiné t€astnikli trhu. Obchody vyplyvajici

z poobchodnich sluzeb ke snizZeni rizik by proto mély byt od povinnosti clearingu
osvobozeny. S cilem zajistit zaroven bezpecné a ic¢inné vyuzivani poobchodnich sluzeb ke
snizeni rizik by mélo toto osvobozeni spliiovat vhodné podminky, které ma dale uptesnit

a doplnit ESMA.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 10

CS



(1)

Je nezbytné fesit rizika pro finan¢ni stabilitu spojend s nadmérnymi expozicemi ¢leni
clearingového systému Unie a klientll vici systémove vyznamnym ustfednim protistranam
ze tetich zemi (Ustfednim protistranam tier 2), které poskytuji clearingové sluzby, jez
ESMA oznacil za clearingové sluzby podstatného systémového vyznamu podle nafizeni
(EU) €. 648/2012. V prosinci 2021 dospél ESMA k zavéru, ze poskytovani nékterych
clearingovych sluzeb dvéma ustfednimi protistranami tier 2, konkrétné¢ pro OTC urokové
derivaty vedené v eurech, OTC urokové derivaty vedené v polskych zlotych, swapy
uveérového selhani vedené v eurech a kratkodobé trokové derivaty vedené v eurech, ma pro
Unii nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych stath podstatny systémovy vyznam. Jak uvedl
ESMA ve své hodnotici zprave z prosince 2021, pokud by se tyto Gstfedni protistrany tier 2
dostaly do finan¢nich problémil, mohly by mit zmény zptsobilého kolateralu, marzi nebo
snizeni hodnoty aktiv téchto Ustfednich protistran negativni dopad na trhy se statnimi
dluhopisy jednoho nebo vice ¢lenskych statl a obecnéji na finanéni stabilitu Unie.
Naruseni trhi, které maji vyznam pro provadéni ménové politiky, miize navic branit
transmisnimu mechanismu, ktery ma zasadni vyznam pro centralni banky emise. Je proto
vhodné pozadovat, aby finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany, které
podléhaji povinnosti clearingu, drzely pfimo ¢i neptimo ucty a provadély clearing
reprezentativniho poctu obchodt u usttednich protistran z Unie. Tento pozadavek by mél
piispét k omezeni poskytovani clearingovych sluzeb podstatného syst¢émového vyznamu
témito Ustfednimi protistranami tier 2. S ohledem na neddvny vyvoj na trhu, zejména
pokud jde o swapy tvérového selhdni vedené v eurech, je vhodné, aby se tento pozadavek
vztahoval pouze na OTC trokové derivaty vedené v eurech a v polskych zlotych a na
kratkodobé tirokové derivaty vedené v eurech, jakoz i na veSkeré¢ dalsi clearingové sluzby
povazované v budoucich posouzenich podle natizeni (EU) ¢. 648/2012 za sluzby

podstatného systémového vyznamu.
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(12) Pozadavek na aktivni ti€et by se mél vztahovat na finan¢ni a nefinan¢ni smluvni strany,
které podléhaji povinnosti clearingu a piekracuji clearingové prahy u kterékoli z kategorii
derivatovych smluv, u nichz ESMA stanovil, Ze maji podstatny systémovy vyznam. Pii
ovérovani, zda se na n¢ vztahuje pozadavek na aktivni Gcet, by protistrany, které¢ jsou
soucasti skupin se sidlem v Unii, mély zohlednit derivatové smlouvy patiici ke
clearingovym sluzbam podstatného systémového vyznamu, jejichz clearing provadi
kterykoli subjekt v ramci skupiny, v¢etné subjektli usazenych ve tietich zemich, nebot’ tyto
smlouvy by mohly pfispét k nadmérnému stupni expozice skupiny jako celku. Je tieba
rovnéz zohlednit derivatové smlouvy dcefinych podnikt ze tfetich zemi, které nalezi ke
skupinam se sidlem v Unii, s cilem zabréanit tomu, aby tyto skupiny své ¢innosti clearingu
pfesunuly mimo Unii s cilem vyhnout se poZadavku na aktivni ucet. Protistrana, na kterou
se vztahuje pozadavek na aktivni ucet a ktera nalezi k n€které skuping€, by méla spliovat
povinnost reprezentativnosti na zaklad¢ svych vlastnich obchodi. Subjekty ze tretich zemi,
které podle pravnich ptedpisti Unie nepodl€haji povinnosti clearingu, nemaji povinnost

vést aktivni ucet.
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(13)

Pozadavek na aktivni ti€et je novym pozadavkem. Je tieba fadné zohlednit skutec¢nost, ze
se jedna o novy pozadavek, jemuz se Gi€astnici trhu musi postupné ptizptisobit. Proto je
vhodné, aby pozadavek na aktivni ucet mohli ucastnici trhu splnit zfizenim trvale
funk¢nich G¢th u Gstiednich protistran z Unie. Pozadavek na aktivni ucet by m¢l zahrnovat
provozni prvky. Uget by mél byt vhodny pro rychly clearing vyznamného poétu obchodi
pfevedenych z ustiedni protistrany tier 2 a pro clearing vSech novych obchodu

v kategoriich derivatovych smluv, u nichZ bylo stanoveno, ze maji podstatny systémovy
vyznam. Tyto provozni prvky by mély protistrany rovnéz motivovat k presunu obchodi do
Unie. V této souvislosti je vhodné zohlednit situaci protistran, které jiz provadéji clearing
vyznamného objemu svych obchodt s urokovymi derivaty vedenymi v eurech a polskych
zlotych a s kratkodobymi trokovymi derivaty vedenymi v eurech u Ustfednich protistran

z Unie. Na tyto protistrany by se nemély vztahovat provozni pozadavky spojené

s pozadavkem na aktivni ucet.
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(14) S cilem zajistit, aby pozadavek na aktivni Gcet pfispél k obecnému cili, kterym je snizeni
nadmérnych expozic vii¢i clearingovym sluzbam podstatného systémového vyznamu
poskytovanym ustfednimi protistranami ze tetich zemi, a aby ucet vykazoval aktivitu, by
m¢l byt na aktivnich Gctech provadén clearing urcitého minimalniho poctu derivatovych
smluv. Tyto smlouvy by mély byt reprezentativni pro rizné podkategorie derivatovych
smluv patticich ke clearingovym sluzbam podstatného systémového vyznamu (dale jen
,»povinnost reprezentativnosti‘‘). Povinnost reprezentativnosti by méla odrazet rozmanitost
portfolii finan¢nich a nefinan¢nich smluvnich stran, na néz se vztahuje pozadavek na
aktivni ucet. V ptipad¢ smluv s rtiznou splatnosti a objemem by mél byt clearing provadén
prostiednictvim aktivnich uctd, jakoz i smluv rizné ekonomické povahy, véetné vSech
kategorii urokovych derivati, které¢ podléhaji povinnosti clearingu podle natizeni Komise
v pienesené pravomoci (EU) 2015/2205° a (EU) 2016/1178!%, pokud jde o derivaty vedené
v polskych zlotych. Aby bylo mozné stanovit minimalni pocet derivatovych smluv, u nichz
by mél byt proveden clearing prostfednictvim aktivnich uc¢tt, mél by ESMA urdit az tii
kategorie derivatl z derivatovych smluv patficich ke clearingovym sluzbam podstatného

systémového vyznamu.

? Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 ze dne 6. srpna 2015, kterym se
dopliuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o regulacni
technické normy pro povinnost clearingu (Ut. vést. L 314, 1.12.2015, s. 13).

10 Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2016/1178 ze dne 10. Cervna 2016, kterym se
dopliuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o regulacni
technické normy pro povinnost clearingu (Ut. vést. L 195, 20.7.2016, s. 3).
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ESMA by mél déle urcit az pét nejrelevantnéjSich podkategorii obchodt podle kategorie
derivatd na zékladé kombinace objemu a splatnosti. Od protistran by se poté mélo
vyzadovat, aby v referen¢nim obdobi provedly clearing alespon péti obchoda v kazdé
prislusné podkategorii. Pocet derivatovych smluv, u nichz ma byt proveden clearing, by
m¢él v referen¢nim obdobi Cinit v roénim priiméru alespon pét obchodt, coz znamena, ze
pfi posuzovani toho, zda protistrany plni povinnost reprezentativnosti, by pfisluSné organy
mély vzit v ivahu celkovy pocCet obchodu za rok. S cilem zajistit pfiméteny piistup

a zabranit nadmérné zatézi pro protistrany, které¢ maji v riznych podkategoriich
derivatovych smluv ur¢enych ESMA omezenou ¢innost, by se méla na povinnost
reprezentativnosti vztahovat prahovéa hodnota de minimis. Kromé toho je tfeba radné
zohlednit specificky obchodni model slozek penzijniho systému Unie. V nékterych
ptipadech obsahuji tyto slozky omezeny pocet obchodu s urokovymi derivaty, které jsou
koncentrované, dlouhodobé a maji vysokou pomyslnou hodnotu. Proto je vhodné stanovit
povinnost omezené reprezentativnosti, ktera by méla vyzadovat provedeni clearingu
jednoho obchodu namisto péti v nejrelevantnéjSich podkategoriich za referen¢ni obdobi.
Clenské staty by mély zavést piiméfené penale v piipadech, kdy protistrana, na kterou se
vztahuje pozadavek aktivniho uctu, nesplni své povinnosti, pokud jde o provozni kritéria

nebo povinnost reprezentativnosti.
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(15) ESMA hraje diilezitou tlohu pfi posuzovani podstatného systémového vyznamu tstiednich
protistran ze tietich zemi a jejich clearingovych sluzeb. Do 18 mésicti po vstupu tohoto
nafizeni v platnost nebo kdykoli v pfipadé rizika pro financni stabilitu by mé¢l ESMA
posoudit ucinky tohoto nafizeni na snizovani expozic vici systémove vyznamnym
ustiednim protistranam tier 2 a podat o nich zpravu Evropskému parlamentu, Rad¢
a Komisi. ESMA by m¢l navrhnout veskera opatteni, ktera povazuje za nezbytnd, jakoz
1 kvantitativni prahové hodnoty, a pfipojit k nim posouzeni dopadi a analyzu naklada
a ptinosti. ESMA by mé¢l pii ptipravé svého posouzeni a zpravy spolupracovat
s Evropskym systémem centralnich bank (ESCB), Evropskou radou pro systémova rizika
(ESRB) a mechanismem spolecného sledovani ziizenym timto natizenim. Do Sesti mésict
od obdrZeni zpravy ESMA by Komise méla vypracovat vlastni zpravu, k niz miize

ptipadné pfipojit legislativni névrh.
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(16)

(17)

S cilem vybizet k provadéni clearingu v Unii a zajiStovat jeji finan¢ni stabilitu a zajistit,
aby byli klienti informovéni o svych moznostech a mohli pfijimat informovana rozhodnuti
o tom, kde budou provadét clearing svych derivatovych smluv, by méli ¢lenové
clearingového systému a klienti, ktefi poskytuji clearingové sluzby v povolenych

1 v uznanych ustfednich protistranach, informovat své klienty o moznosti provést clearing
derivatové smlouvy prostfednictvim Ustfedni protistrany z Unie. Poskytnuté informace by
m¢ély zahrnovat informace o vSech nakladech, které budou klientim uctovéany Cleny
clearingového systému a klienty, kteti poskytuji clearingové sluzby. Informace

o nakladech, které by méli clenové clearingového systému a klienti, ktefi poskytuji
clearingové sluzby, zvetejiiovat, by mély byt omezeny na ustedni protistrany z Unie,
kterym poskytuji clearingové sluzby. Povinnost informovat klienty o moznosti provést
clearing derivatové smlouvy prostfednictvim ustfedni protistrany z Unie se 1isi od
pozadavku na aktivni ucet a ma se uplatiiovat obecnéji, aby byla zajisténa informovanost

o nabidce clearingu Ustfednich protistran z Unie.

S cilem zajistit, aby pfislusné organy mély potfebné informace o ¢innostech clearingu
provadénych ¢leny clearingového systému nebo klienty u uznanych tsttednich protistran
ze tietich zemi, by méla byt pro tyto ¢leny clearingového systému nebo klienty zavedena
oznamovaci povinnost. Oznamované informace by mély rozliSovat mezi obchody

s cennymi papiry, derivatovymi obchody na regulovanych trzich a OTC derivatovymi
obchody. ESMA by mél poskytnout podrobnosti o obsahu a formatu informaci, které¢ maji
byt oznamovany, a pfitom by mél zajistit, aby tato povinnost nevytvarela dalsi pozadavky
na oznamovani, pokud to neni nezbytné, aby tak byla minimalizovana administrativni

zatéz pro Cleny clearingového systému a klienty.
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(18) Podle soucasného ramce dostavda ESMA udaje o obchodech podle natizeni (EU)
¢. 648/2012 a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365', které poskytuji
piehled o trzich v celé Unii, nikoli vSak o fizeni rizik ustfedni protistrany. Aby tedy mohl
plnit svlij mandat v oblasti finan¢ni stability, mél by ESMA vedle téchto udaju pozadovat
vc¢asné a spolehlivé informace o ¢innostech a postupech tstfednich protistran. Proto by mél
byt zaveden formalni pozadavek, aby ustfedni protistrany z Unie vykazovaly pro ESMA
udaje o fizeni rizik ustfedni protistrany. Zavedeni takového pozadavku by rovnéz pomohlo

dale posilit standardizaci a srovnatelnost udaji a zajistit jejich pravidelné poskytovani.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodil zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. veést. L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(19)

Nedavné zatézové situace na komoditnich trzich poukézaly na to, Ze je dulezité, aby
organy mély komplexni piehled o derivatovych aktivitach a expozicich nefinanénich
smluvnich stran, které¢ podléhaji povinnosti clearingu. Derivatové pozice nefinan¢nich
smluvnich stran podléhajicich povinnosti clearingu, které jsou soucasti skupiny, jejiz
obchody uvnitt skupiny jsou osvobozeny od oznamovaci povinnosti, by mél souhrnné
vykazovat jejich matetsky podnik v Unii. Vykazovani by mélo byt provadéno kazdy tyden
na urovni subjektu a mélo by byt roz¢lenéno podle druhu derivati. Tyto informace by mély
byt poskytovany ESMA a relevantnimu ptislusnému organu jednotlivych subjektt ve
skuping. Je rovnéz vhodné zohlednit obavy, které vyjadtilo spolecenstvi dohledu ohledné
kvality idaji vykazovanych finan¢nimi a nefinan¢nimi smluvnimi stranami v souladu

s natizenim (EU) €. 648/2012. Od subjektii podléhajicich oznamovaci povinnosti podle
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 je proto tieba vyzadovat, aby pied ptedloZzenim tdajt
uplatiiovaly nalezitou péci tim, Ze zavedou vhodné postupy a opatieni k zajisténi kvality
udaji. ESMA by m¢l vydat obecné pokyny, jimiz blize uréi tyto postupy a opatieni,

a prihlédnout pfitom k moznosti uplatiiovat pozadavky pifimétenym zplisobem. Aby bylo
zajisténo plnéni pozadavki na kvalitu Gdaji, mély by Clenské staty pfijmout pfimérené
sankce pro pfipad, ze oznamené udaje budou obsahovat systematické zjevné chyby. ESMA
by mél vypracovat navrhy regulacnich technickych norem, které by pro ucely ukladani
téchto sankci uptesnovaly, co predstavuje systematickou zjevnou chybu. I kdyZ maji
subjekty moznost pfenést svou oznamovaci povinnost na jiny subjekt, ziistavaji odpovédné
v pfipadé, Ze tdaje oznamené subjektem, na ktery svou oznamovaci povinnost pienesly,

jsou neptesné nebo duplicitni.
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(20) Pro zajiSténi, aby pfislusné organy byly neustdle informovéany o expozicich na tirovni
subjektl a skupin a byly schopny tyto expozice sledovat, by mély pfislusné organy zavést
ucinné postupy spoluprace pro vypocet pozic ve smlouvach, jejichz clearing neprovadi
povolena nebo uznana ustfedni protistrana, a aktivné vyhodnocovat a posuzovat uroven
expozice u OTC derivatovych smluv na tirovni subjektu a skupiny. Aby mél ESMA
celkovy ptehled o ¢innosti nefinan¢nich smluvnich stran usazenych v Unii, jakoz i jejich
matei'skych podniki, v oblasti OTC derivati, mély by organy odpovédné za tyto
nefinan¢ni smluvni strany a jejich matetské podniky pravidelné podavat zpravy ESMA.
Tyto zpravy by nemély replikovat informace, které jiz byly ptedlozeny na zéklad¢ jinych
pozadavkll na oznamovani stanovenych v nafizeni (EU) €. 648/2012, ale namisto toho by
mély poskytovat informace o vyvoji portfolii téchto nefinanénich smluvnich stran mezi
dvéma daty vykazovani, jakoz i posouzeni rizik, jimz by tyto smluvni strany mohly byt
vystaveny. Organy odpovédné za nefinan¢ni smluvni strany, které jsou soucasti skupiny,
by mély spolupracovat na minimalizaci zatéze spojené s oznamovanim a posoudit intenzitu

a druh ¢innosti téchto nefinan¢nich smluvnich stran v oblasti OTC derivata.
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1)

(22)

Je nezbytné zajistit, aby nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/201312
tykajici se kritérii pro stanoveni toho, které OTC derivatové smlouvy jsou objektivné
meéfitelné jako snizujici rizika, bylo 1 nadale vhodné s ohledem na vyvoj na trhu. Je rovnéz
nezbytné zajistit, aby clearingové prahové hodnoty stanovené v uvedeném natizeni

v prenesené pravomoci nalezité a presn¢ odrazely jednotliva rizika a vlastnosti derivatl
jinych nez trokovych, ménovych, avérovych a akciovych derivati. ESMA by proto mél
rovnéz prezkoumat a pfipadné vyjasnit uvedené natizeni v prenesené pravomoci

a v pripadé potteby navrhnout jeho zmény. ESMA se vyzyva, aby zvazil a zajistil mimo
jiné podrobné;jsi roz¢lenéni komoditnich derivati. Tohoto podrobnéjsiho roz¢lenéni by
bylo mozné dosahnout rozdélenim clearingovych prahti podle odvétvi a typu, napiiklad
rozliSovanim mezi komoditami souvisejicimi se zemé&d¢€lstvim, energii nebo kovy nebo
rozliSovanim téchto komodit na zaklad¢ jinych prvki, jako jsou environmentalni, socidlni
a spravni kritéria, environmentalné udrzitelné investice nebo prvky souvisejici

s kryptoménami. Béhem tohoto piezkumu by mél ESMA usilovat o konzultace

s ptislusnymi zGcastnénymi stranami, které maji konkrétni znalosti o konkrétnich

komoditach.

Nefinan¢ni smluvni strany, které méni kolateral za OTC derivatové smlouvy, jejichz
clearing neprovadi ustfedni protistrana, by mély mit dostatek ¢asu na vyjednani

a otestovani mechanismu pro vyménu takového kolateralu.

12

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na
regulaéni technické normy tykajici se ujednani o neptimém clearingu, povinnosti clearingu,
vefejného rejstiiku, ptistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik
zmirfiovani rizika pro OTC derivatové smlouvy, u nichZ ustfedni protistrana neprovadi
clearing (Ut. vést. L 52, 23.2.2013, s. 11).
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(23)

S cilem zabranit rozttiSténosti trhu a zajistit rovné podminky, a s ohledem na skute¢nost, ze
v nékterych jurisdikcich tietich zemi se na vyménu variaéni a pocate¢ni marze u opci na
jednotlivé akciové tituly a opci na akciové indexy nevztahuji rovnocenné marzové
pozadavky, by mé¢lo byt zachazeni s t€émito produkty osvobozeno od pozadavku na
zavedeni postuptl fizeni rizik, pokud jde o v€asnou, piesnou a vhodné oddélenou vyménu
kolateralu, dokud nebude na mezinarodni Girovni existovat dostate¢na konvergence

v otazce, jak s témito produkty zachdzet. ESMA by mél ve spolupraci s Evropskym
organem dohledu (Evropskym organem pro bankovnictvi) (EBA) zfizenym nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010'3 a Evropskym organem dohledu
(Evropskym orgédnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) (EIOPA)
zfizenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010' (dale spole¢né
jen ,.evropské organy dohledu®) sledovat vyvoj regulace v jurisdikcich tietich zemi a vyvoj
expozic protistran, na néz se vztahuje natizeni (EU) €. 648/2012, u opci na jednotlivé
akciové tituly a opci na akciové indexy, jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana,

a mél by o vysledcich svého sledovani alespon jednou za tii roky podat zpravu Komisi.
Poté, co Komise tuto zpravu obdrzi, méla by posoudit, zda mezinarodni vyvoj dospél

k vétsi konvergenci, pokud jde o zachdzeni s opcemi na jednotlivé akciové tituly a opcemi
na akciové indexy, a zda tato vyjimka ohrozuje finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i
vice jejich Clenskych stath. V takovém ptipadé by méla byt Komise zmocnéna tuto
vyjimku tykajici se zachdzeni s opcemi na jednotlivé akciové tituly a opcemi na akciové
indexy zrusit. Tak bude moZné zajistit, aby byly v Unii zavedeny vhodné poZadavky na
zmirnéni uvéroveho rizika protistrany v souvislosti s t¢émito smlouvami a zarovein nebyl

vytvoten zadny prostor pro regulatorni arbitraz.

13

14

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro pojiStovnictvi

a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(24)

Za ucelem splnéni pozadavki na poc¢ateni marzi stanovenych v natizeni (EU) €. 648/2012
pouziva velky pocet ucastnika trhu Unie pro forma modely pocate¢nich marzi uplatiiované
v celém odvétvi. Vzhledem k tomu, Ze jsou tyto modely uplatiovany v celém odvétvi, neni
pravdépodobné, Ze budou vyznamné upravovany podle preferenci jednotlivych uzivatelt
nebo na zaklade€ riznych posouzeni ze strany vSech jednotlivych pfislusnych organi, které
subjektiim, nad nimiz vykondvaji dohled, povoluji pouzivani t€chto modelii. V praxi to
znamena, ze jelikoz tentyz model pouziva velky pocet protistran z Unie, je tudiz zapotiebi,
aby jej validovala vétSina ptisluSnych orgdnti, coz vede k problému s koordinaci. Proto by
m¢él byt EBA povéien tikolem jednat coby ustfedni organ, ktery bude tyto pro forma
modely validovat. Jakozto ustfedni organ pro validaci by mél EBA validovat prvky

a obecné aspekty téchto pro forma modeltl, vcetné jejich kalibrace, ndvrhu a pokryti
nastrojil, kategorii aktiv a rizikovych faktorti. Na podporu své ¢innosti by mél EBA
ziskavat zpétnou vazbu od pfislusnych organti, tj. ESMA a EIOPA, a m¢l by koordinovat
jejich kolektivni stanoviska. Vzhledem k tomu, ze by pfislusné organy byly i nadale
odpovédné za povolovani pouzivani téchto pro forma modelll a za monitorovani jejich
uplatiiovéani na Grovni subjektl, nad nimiz je vykonavan dohled, mél by jim byt EBA
napomocen pii procesech schvalovani, pokud jde o obecné aspekty uplatiovani téchto pro
forma modeli. Kromé toho by m¢l EBA slouzit jako jednotné misto pro jednani

s dot¢enym odvétvim, aby tak pomahal zajistit u€¢inné;jsi koordinaci Unie pii navrhovani
téchto modelt. Ptislusné organy budou i nadale odpovédné za povolovani pouzivani téchto
modelil a za monitorovani jejich uplatiovani na irovni subjektli, nad nimiZ je vykonavan

dohled.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 23

CS



(25)

(26)

Centralni banky, vefejné organy, které jsou povéteny spravou vetejného dluhu nebo do ni
zasahuji, a subjekty vetejného sektoru se mohou svobodné rozhodnout, zda k provedeni
clearingu svych derivatovych smluv vyuziji clearingové sluzby tustiednich protistran.
Pokud se rozhodnou tyto sluzby vyuzivat, budou vybizeny, aby v zasad¢ provadély
clearing prostfednictvim ustfednich protistran z Unie, pokud jsou pozadované produkty

k dispozici. Vzhledem k tomu, ze zptsoby ucasti téchto subjektii v ustiednich protistranach
se v jednotlivych Clenskych statech lisi, a vzhledem k rozdilnym postupiim, pokud jde

o vypocet expozic téchto subjektii viici usttednim protistranam z Unie a jejich pfispévek

k finanénim zdrojim téchto ustfednich protistran, by byla Zadouci dalsi harmonizace téchto

aspektl prostfednictvim obecnych pokynit ESMA.

EBA by mél ve spolupraci s ESMA a EIOPA vypracovat navrhy regula¢nich technickych
norem pro upiesnéni postupit dohledu k zajisténi pocatecni a prubeézné validace postupii
fizeni rizik. S cilem zajistit proporcionalitu by se mély postupy stanovené v téchto
regulacnich technickych normach vztahovat pouze na finanéni smluvni strany, které jsou

nejaktivnéjsi v oblasti OTC derivati, jejichZ clearing neprovadi Ustfedni protistrana.
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(27) S cilem zajistit konzistentni a jednotny ptistup ptisluSnych organt v celé¢ Unii by mély mit
povolené Ustfedni protistrany nebo pravnické osoby usazené v Unii, které chtéji ziskat
povoleni k poskytovani clearingovych sluzeb a ¢innosti v oblasti finan¢nich nastroja podle
nafizeni (EU) €. 648/2012, moznost ziskat rovnéz povoleni k poskytovani clearingovych
sluzeb a jinych ¢innosti souvisejicich s nefinanénimi néstroji. Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se
vztahuje na Ustfedni protistrany jako na subjekty, a nikoli na zvlastni sluzby. Pokud
ustfedni protistrana provadi vedle clearingu finan¢nich nastroju i clearing nastroju
nefinanc¢nich, mél by byt piislusny organ této ustfedni protistrany schopen zajistit, aby tato

ustiedni protistrana dodrzovala nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro vSechny sluzby, které nabizi.
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(28)

Ustiedni protistrany z Unie &eli problémiim pfi rozsifovani své nabidky produktt

o clearingové sluzby a setkdvaji se s obtizemi pii uvadeéni clearingovych sluzeb pro nové
produkty na trh. Vzhledem k t€émto vyzvam a obtizim a v souladu s cilem zvysit atraktivitu
clearingového systému Unie by mél proto byt proces povolovani tstiednich protistran

z Unie nebo rozsifovani jejich povoleni zjednodusen a mél by zahrnovat konkrétni
harmonogram, a zaroven by mélo byt zajisténo odpovidajici zapojeni ESMA a kolegia
dotCené tustiedni protistrany z Unie. Zaprvé, s cilem piedchézet vyznamnym a potencialné
neurcitym prodlevam by potvrzeni o piijeti zadosti melo byt vydano urychlen¢ a ptislusné
organy by pak mély posoudit uplnost zadosti o povoleni. S cilem zajistit, aby pravnické
osoby usazené v Unii, které chtéji byt povoleny jako Ustfedni protistrany, a ustfedni
protistrany z Unie, které chtéji rozsifit své povoleni, predloZily spolu se svymi zadostmi
vSechny poZadované dokumenty a informace, by mél ESMA vypracovat navrhy
regulacnich a provadécich technickych norem, které stanovi, které dokumenty maji byt
predlozeny, jaké informace maji tyto dokumenty obsahovat a v jakém forméatu maji byt
ptedlozeny. Pii pfipravé ndvrhi regulacnich technickych norem by mél ESMA zohlednit
stavajici pozadavky na dokumentaci a postupy podle natizeni (EU) ¢. 648/2012 a pokud
mozno zjednodusit jejich predkladani, aby se pfedeslo nadmérnému prodluzovani doby
uvadeéni na trh a zajistilo, aby informace, které ma ustfedni protistrana zadajici o rozsifeni
povoleni poskytnout, byly umérné zavaznosti zmeny, o kterou ustfedni protistrana zada,
aniz by se cely proces stal nadmérné sloZitym, zatéZujicim a nepfiméfenym. Zadruhé, aby
bylo zajisténo ucinné a soubézné posuzovani zadosti, mély by mit pravnické osoby
usazené v Unii, které chtéji byt povoleny jako ustfedni protistrany, a Usttedni protistrany
z Unie, které chtéji rozsifit své povoleni, moznost predkladat vSechny dokumenty
prostiednictvim centralni databaze. Zatteti, ptisluSny orgén ustiedni protistrany by mél
behem lhiity pro posouzeni koordinovat a predavat pravnické osob¢ usazené v Unii, kterd
chce byt povolena jako ustfedni protistrana, a Gstfedni protistran€ z Unie, kterd chce
rozs§ifit své povoleni otazky polozené ptisluSnym organem, ESMA nebo kolegiem, coz
umozni zajistit rychly, pruzny a kooperativni proces komplexniho ptezkumu. S cilem
predchazet duplicité a zbyte¢nym prodlevam by mély ptisluSny organ Ustfedni protistrany,

ESMA a kolegium rovnéz soucasné vzajemn¢ sdilet vSechny otdzky a néslednd vysvétleni.
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(29) V soucasné dob¢ panuje urcita nejistota o tom, kdy se na dalsi sluzbu nebo ¢innost
vztahuje stavajici povoleni tstfedni protistrany. Je nezbytné tuto nejistotu fesit a zajistit
proporcionalitu, pokud navrhovana dalsi sluzba nebo ¢innost, na niz se stavajici povoleni
ustfedni protistrany nevztahuje, vyrazn€ nezvysuje rizika pro ustfedni protistranu.

V takovém ptipadé by dalsi sluzba nebo ¢innost nemély prochazet uplnym postupem
posuzovani, ale mél by se na né¢ namisto toho vztahovat zrychleny postup. Zrychleny
postup by nem¢l vyzadovat samostatné stanovisko ESMA a kolegia, nebot’ takovy
pozadavek by byl neptfiméieny, avsak ESMA a ¢lenové kolegia by méli ptislusnému
organu ustfedni protistrany poskytnout podnéty k posouzeni toho, zda se na prodlouzeni
povoleni vztahuje zrychleny postup. S cilem zajistit sblizovani dohledu by mé¢l ESMA
vypracovat navrhy regulacnich technickych norem, jimiz blize ur¢i podminky uplatiiovani

zrychleného postupu, jakoz i postupu pro poskytovani podnéti tohoto organu a kolegia.
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(30)

(1)

S cilem zmirnit administrativni zat€z pro Ustfedni protistrany a pfislusné organy, aniz by
doslo ke zméné celkového rizikového profilu tstfedni protistrany, by mély mit Gstfedni
protistrany moznost rozsifit sluzby o rutinni zmény bez povoleni, pokud se ustfedni
protistrana domniva, Ze navrhovana dalsi sluzba nebo ¢innost nebudou mit podstatny
dopad na jeji rizikovy profil, zejména pokud je tato nova clearingova sluzba nebo ¢innost
velmi podobna sluzbam, pro jejichz poskytovani jiz bylo této ustiedni protistrané vydano
povoleni. Aby tustiedni protistrany mohly tyto rutinni zmény rychle provést, mély by byt

v souvislosti s témito zménami osvobozeny od povolovacich postupti pro rozsifeni ¢innosti
a sluzeb. Pokud se ustfedni protistrany rozhodnou toto osvobozeni vyuzit, mély by o tom
informovat pfislusny orgdn a ESMA. Pfislusny organ by mél provedené zmény

piezkoumat v rdmci svého ro¢niho piezkumu a hodnoceni.

Za uCelem zajisténi jednotného fungovani vSech kolegii a dals$iho posileni sblizovani
dohledu by kolegiu méli spoluptedsedat ptislusny vnitrostatni organ a kterykoli

z nezavislych ¢lent vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami. Na podporu
spoluprace mezi ESMA a pfisluSnymi orgény by spoluptedsedové méli spole¢né
rozhodovat o terminech kondni schiizi kolegia a stanovovat jejich pofad jednani. Aby vSak
bylo zajisténo jednotné rozhodovani a aby v ptipad¢ neshody mezi spolupiedsedy i nadale
nesl kone¢nou odpovédnost prislusny organ ustfedni protistrany, mél by kone¢né
rozhodnuti v kazdém ptipad¢ ptijmout piislusny organ, ktery by mél ESMA poskytnout

odliivodnéné vysvétleni svého rozhodnuti.
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(32) ESMA by mél byt schopen G¢inngji ptispivat k zajisStovani bezpec¢nosti, spolehlivosti
a konkurenceschopnosti tstfednich protistran z Unie pfi poskytovani jejich sluzeb v celé
Unii. Proto by mél ESMA kromé pravomoci v oblasti dohledu, které jsou v souc¢asné dobé
stanoveny v nafizeni (EU) ¢. 648/2012, vydavat piislusnému organu ustiedni protistrany
stanovisko o odnéti povoleni ustfedni protistrané, s vyjimkou ptipadi, kdy je rozhodnuti
vyzadovano urgentné, tedy v dobé kratsi, nez je lhiita poskytnutd ESMA k vydavani jeho
stanovisek. ESMA by mél rovnéz vydavat stanoviska k pfezkumu a hodnoceni, marzovym
pozadavkiim a pozadavkiim na ucast. Pfislusné organy by meély poskytnout vysvétleni
k jakymkoli podstatnym odchylkam od stanovisek ESMA a ESMA by mél informovat
svou radu organti dohledu, pokud se prislusny organ netidi nebo nehodlé fidit stanoviskem
ESMA a plnit podminky nebo doporuc¢eni v ném obsaZena. Tyto informace by mély rovnéz
obsahovat diivody, které pfislusny organ uvedl pro nedodrzeni stanoviska ESMA nebo

jakychkoliv podminek ¢i doporuceni v ném obsazenych.
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(33)

S cilem zajistit rychlé a G€inné sdileni informaci a dokumentace podle natizeni (EU)

¢. 648/2012, podpotit vetsi spolupraci mezi prislusnymi organy zapojenymi do dohledu
nad subjekty, na néz se uvedené nafizeni vztahuje, a zjednodusit komunikaci mezi
prislusnymi organy a subjekty, nad nimiz vykonavaji dohled, v souvislosti s postupy podle
uvedeného natizeni, by mél ESMA zfidit a udrzovat elektronickou centralni databazi.

K této centralni databdzi by mély mit pfistup vSechny relevantni ptisluSné organy

a subjekty, pokud jde o informace, které pottebuji k plnéni svych tkoll a povinnosti.
Podobné¢ by subjekty, na néz se vztahuji pozadavky nafizeni (EU) €. 648/2012, mély mit
pfistup k informacim a dokumentaci, které ptedlozily, a k vesSkeré dokumentaci, kterd jim
je adresovana. Centralni databaze by méla byt vyuzivana ke sdileni co nejvétsiho mnozstvi
informaci a dokumentace, vcetné alespoil informaci a dokumentace tykajicich se povoleni,

roz§ifovani sluzeb a validace modelqt.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 30

CS



(34)

Je nezbytné zajistit, aby Ustfedni protistrany priabézné dodrzovaly natizeni (EU)

¢. 648/2012, zejména pokud jde o poskytovani dalsich clearingovych sluzeb nebo ¢innosti
povolenych zrychlenym postupem nebo osvobozenych od povoleni v diisledku uplatnéni
rutinnich zmén, jakoz i provadéni zmén modelli po zrychleném postupu pfti validaci takové
zmény modelu, nebot’ v takovych ptipadech ESMA a kolegium nevydavaji samostatna
stanoviska. Pfezkum provadény piislusnym orgdnem dané ustfedni protistrany alespon
jednou ro¢né by proto mél zohlednit zejména tyto dalsi clearingové sluzby nebo ¢innosti

a zmény modelu. S cilem zajistit sblizovani dohledu a koordinaci dohledu mezi
pfislusnymi organy a ESMA a aby ustfedni protistrany z Unie byly bezpe¢né, spolehlivé

a konkurenceschopné pii poskytovani svych sluzeb v celé¢ Unii, mél by ptislusny organ
alespoii jednou ro¢né predkladat svou zpravu tykajici se piezkumu a hodnoceni ustfedni
protistrany ESMA a kolegiu k vyjadfeni stanoviska. Stanovisko ESMA by mélo posoudit
aspekty, na néz se zprava prislusného organu vztahuje, véetné€ opatfeni navazujicich na
poskytovani sluzeb nebo provadéni ¢innosti Gstiedni protistranou, se zvlastnim dirazem na
zrychlené postupy a rutinni zmeény, jakoz i na pfeshrani¢ni rizika, jimz by ustedni
protistrana mohla byt vystavena, a s ohledem na celkovou pozici tstfedni protistrany

jakozto poskytovatele clearingovych sluzeb v Unii.
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Kontroly na misté hraji pti plnéni tikola v oblasti dohledu klic¢ovou tlohu a poskytuji
ptislusnym orgédniim neocenitelné informace. Jako takové by mély byt provadény nejméné
jednou ro¢né a za ucelem zajisténi rychlé vymeény informaci, sdileni znalosti a G¢inné
spoluprace mezi piislusnymi organy a ESMA by mél byt ESMA informovan

o planovanych i urgentnich kontrolach na misté, mél by mit moznost pozadat o Gcast na
téchto kontrolach a dostavat veskeré relevantni informace tykajici se téchto kontrol na
misté€, jakoz 1 odlivodnéné vysvétleni, pokud je mu povoleni ti¢asti odmitnuto. Vedle toho
muze ESMA za ucelem dalSiho posileni koordinace mezi ESMA a piislusnymi organy za
urcitych okolnosti a v souvislosti s pfezkumem a hodnocenim v ramci dohledu pozadat

o schiizku ad hoc s tstfedni protistranou a dot¢enym piislusSnym orgdnem. Kolegium by
meélo byt o vysledku této schiizky informovano. S cilem posilit sdileni informaci mezi
pfislusnymi organy a ESMA by mél mit ESMA rovné€Z moZnost vyzadat si od pfislusnych
organtl informace, které potiebuje k plnéni svych ukol v souvislosti s piezkumem

a hodnocenim v ramci dohledu.
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(35) ESMA by mél mit k dispozici prostfedky k identifikaci potencialnich rizik pro finan¢ni
stabilitu Unie. ESMA by proto mél ve spolupraci s ESRB, EBA, EIOPA a Evropskou
centralni bankou (ECB) v ramci tkolu tykajicich se obezietnostniho dohledu nad
uveérovymi institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu, které mu byly svéteny
v souladu s nafizenim Rady (EU) ¢&. 1024/201313, identifikovat vzajemné vazby a zavislosti
mezi jednotlivymi ustfednimi protistranami a pravnickymi osobami vcetné, v co nejvyssi
mife, sdilenych ¢lent clearingového systému, klient a nepfimych klientt, sdilenych
vyznamnych poskytovatela sluzeb, sdilenych vyznamnych poskytovatelt likvidity,
ujednani o vzajemném zajisténi, kiizovych ujednani pro ptipad neplnéni zavazku
a vzajemného zapocteni ustiednich protistran, dohod o vzajemnych zarukach a prevodi

rizik a obchodnich ujednéni ,,back-to-back®.

15 Natizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 ze dne 15. fijna 2013, kterym se Evropské centralni bance
sveétuji zvlastni tkoly tykajici se politik, které se vztahuji k obezfetnostnimu dohledu nad
uveérovymi institucemi (Ut. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(36)

Centralni banky, které emituji mény Unie pouzivané u finan¢nich néstroji, jejichZ clearing
provadi povolené ustfedni protistrany, a které pozadaly o ¢lenstvi ve vyboru pro dohled
nad ustfednimi protistranami, jsou ¢leny vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami,
av$ak nemaji hlasovaci pravo. Ugastni se jeho zasedani pro ustfedni protistrany z Unie
pouze v souvislosti s diskusemi o celounijnich posouzenich odolnosti Ustfednich protistran
z Unie vi¢i nepfiznivému vyvoji na trhu a relevantnimu vyvoji na trhu. Na rozdil od svého
zapojeni do dohledu nad ustfednimi protistranami ze tfetich zemi se tak centralni banky
emise dostate¢né nepodileji na otdzkach dohledu nad ustiednimi protistranami z Unie,
které maji pfimy vyznam pro provadéni ménové politiky a bezproblémové fungovani
platebnich systémd, coz vede k nedostate¢nému zohlednéni pieshrani¢nich rizik. Je proto
vhodné, aby se tyto centralni banky emise mohly Gcastnit vSech zasedani vyboru pro
dohled nad ustfednimi protistranami, kterd jsou svolana pro ustfedni protistrany z Unie,

jako ¢lenové bez hlasovaciho prava.
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(37)

S cilem zvysit schopnost orgdnit Unie mit k dispozici komplexni piehled o vyvoji trhu
relevantnim pro clearing v Unii, sledovat provadéni nékterych pozadavki natizeni (EU)

¢. 648/2012 tykajicich se clearingu a spolecné projednavat potencialni rizika vyplyvajici ze
vzajemné propojenosti riznych finan¢nich subjektti a dalsi otazky souvisejici s finan¢ni
stabilitou je nezbytné zfidit meziodvétvovy mechanismus sledovani, ktery by sdruzoval
ptislusné organy Unie zapojené do dohledu nad ustfednimi protistranami z Unie, ¢leny
clearingového systému a klienty (mechanismus spole¢ného sledovani). Tento
mechanismus spole¢ného sledovani by mél fidit a predsedat mu ESMA jakozto organ,
ktery se podili na dohledu nad ustfednimi protistranami z Unie a na dohledu nad systémové
vyznamnymi Ustfednimi protistranami ze tfetich zemi. Dal§imi G€astniky by méli byt
zastupci Komise, EBA, EIOPA, ESRB, centralnich bank, které emituji mény, v nichz jsou
vedeny smlouvy patfici ke clearingovym sluzbam podstatného systémového vyznamu,
vnitrostatni pfislusné orgdny a ECB v ramci tkolu tykajicich se obezietnostniho dohledu
nad avérovymi institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu, ktery ji byl svéfen

v souladu s natizenim (EU) ¢. 1024/2013.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 35

CS



(38)

ESMA by mél za ucelem poskytovani informaci pro budouci politicka rozhodnuti ve
spolupraci s ostatnimi u€astniky spole¢ného mechanismu sledovani predkladat
Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi vyro¢ni zpravu o vysledcich své ¢innosti. ESMA
muze zah4jit postup pro poruseni prava Unie podle natizeni (EU) ¢. 1095/2010, pokud se
na zéklad¢ informaci obdrzenych v ramci mechanismu spole¢ného sledovani a po
diskusich, které v rdmci tohoto mechanismu probéhly, domniva, ze ptislusné organy
nezajist'uji, aby ¢lenové clearingového systému a klienti dodrzovali pozadavek na clearing
alespon urcity pocet identifikovanych smluv na uctech u ustfednich protistran z Unie, nebo
pokud ESMA zjisti riziko pro finan¢ni stabilitu Unie v disledku udajného poruseni nebo
neuplatnéni prava Unie. Pfed zahajenim takového postupu pro poruseni prava Unie miize
ESMA vydat obecné pokyny a doporuceni podle ¢lanku 16 natizeni (EU) €. 1095/2010.
Pokud se ESMA na zékladé¢ informaci obdrZenych v rdmci mechanismu spole¢ného
sledovani a v navaznosti na diskuse, které v ramci tohoto mechanismu probéhly, domniva,
ze splnéni pozadavku na clearing alespon urc¢itého poctu identifikovanych smluv na ti¢tech
u ustfednich protistran z Unie nezajiSt'uje G€inné snizeni nadmérné expozice ¢leni
clearingového systému Unie a klientl vii¢i Gstfednim protistrandm tier 2, mél by ptislusny
akt Komise v pfenesené pravomoci piezkoumat a navrhnout jeho zménu s dal$im
uptesnénim tohoto pozadavku, a v ptipadé potieby navrhnout stanoveni vhodného

adaptacniho obdobi.
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(39)

Otfesy na trhu v roce 2020 v dtsledku pandemie COVID-19 a vysoké ceny na
velkoobchodnich trzich s energii v roce 2022 po nevyprovokované a neodiivodnéné titocné
valce Ruska viici Ukrajin€ ukazaly, Ze ackoli je nezbytné, aby piislusné organy
spolupracovaly a vymeénovaly si informace s cilem fesit nasledna rizika pti vyskytu
udalosti s preshrani¢nimi dopady, nema ESMA dosud k dispozici potfebné néstroje

k zajisténi takové koordinace a jednotného pfistupu na trovni Unie. ESMA by proto mél
byt zmocnén jednat v naléhavé situaci v jedné nebo vice Ustfednich protistranach, které
maji nebo by pravdépodobné mohly mit destabilizujici u€inky na pteshranicni trhy.

V takovychto naléhavych situacich by méla byt ESMA svéfena koordina¢ni lloha mezi
pfislusnymi organy, kolegii a organy ptisluSnymi k feSeni krize s cilem dosahnout
koordinované reakce. ESMA by mél mit moZnost svolavat zasedani vyboru pro dohled nad
ustfednimi protistranami, a to bud’ z vlastniho podnétu, nebo na pozadani, ptipadné

v rozsifeném slozeni, za ucelem U¢inné koordinace reakci prislusnych organa v naléhavych
situacich. ESMA by mél mit rovnéz moznost vyzadat si informace od ptislusnych organt,
pokud je to nezbytné k tomu, aby ESMA mohl v té€chto situacich plnit svou funkci
koordinace a aby mohl vydavat doporuceni pro ptislusny organ, a pokud piislusny organ
neposkytne odpovédi v pfimétené lhiite, mél by mit ESMA moznost pozadovat tyto
informace ptimo od ustfedni protistrany nebo uéastnikd trhu. Ulohou ESMA v naléhavych
situacich by neméla byt dotéena konecna odpovédnost piislusného organu ustredni
protistrany za piijiméani rozhodnuti v oblasti dohledu ve vztahu k ustfedni protistran¢, nad
niZ vykonava dohled, véetné mimotadnych opatieni. Je rovnéZ nezbytné, aby ¢lenové
kolegia mohli informace, které obdrzi v naléhavé situaci, piedavat vefejnym orgdnim,

vcetné ministerstev odpovédnych za finanéni stabilitu jejich trhti.
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(40)

(41)

Za ucelem snizeni zatéze ustednich protistran a ESMA by mélo byt vyjasnéno, ze pokud
ESMA provadi pfezkum uznani stfedni protistrany ze tieti zemé, neméla by byt tato
ustfedni protistrana ze tieti zem¢ povinna podavat novou zadost o uznani. M¢la by vSak
ESMA poskytnout veskeré informace nezbytné pro tento prezkum. Pfezkum uznani
ustiedni protistrany ze tfeti zemé¢, ktery provadi ESMA, by proto nemél byt povazovan za

nové uznani této Gstfedni protistrany ze tieti zemé.

Komise by méla mit pfi piijiméani rozhodnuti o rovnocennosti moznost upustit od
pozadavku, aby tato tieti zemé meéla G€inny rovnocenny systém pro uznavani ustfednich
protistran ze tfetich zemi. Pfi zvaZzovani toho, zda by takovy ptistup byl ptiméieny, by
Komise mohla zohlednit celou fadu riznych faktord véetné souladu se zasadami pro
infrastruktury finan¢niho trhu zvefejnénymi Vyborem pro platebni styk a trzni
infrastrukturu a Mezinarodni organizaci komisi pro cenné papiry, velikosti usttednich
protistran ze tfetich zemi usazenych v dané jurisdikci a v pfipadé, Ze ma tuto informaci

k dispozici, i pfedpokladané ¢innosti ¢lenti clearingového systému a obchodnich systému

usazenych v Unii v téchto ustfednich protistranach ze tfetich zemi.
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(42) S cilem zajistit, aby ujednani o spolupraci mezi ESMA a relevantnimi pfislusnymi organy
tietich zemi byla pfimétend, by méla tato ujednani zohlediiovat fadu rtiznych aspekti,
vcetn¢ kategorizace ustfednich protistran ze tietich zemi jako ustfednich protistran tier 1
nebo tier 2, specifickych ryst rozsahu sluzeb, které jsou nebo maji byt v Unii poskytovany,
zda tyto sluzby piredstavuji specifickd rizika pro Unii nebo pro jeden ¢i vice jejich
Clenskych statl, jakoZz i to, zda ustfedni protistrany ze tfetich zemi dodrzuji mezinarodni
standardy. Ujednani o spolupraci mezi ESMA a relevantnimi piisluSnymi organy tietich
zemi by proto méla odrazet miru rizika, které Ustiedni protistrany usazené ve tieti zemi
potencialné ptedstavuji pro finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich ¢lenskych

stata.
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ESMA by proto m¢l své ujednani o spolupraci ptizplisobit jednotlivym jurisdikcim tietich
zemi na zaklad¢ Gstfednich protistran usazenych v dané jurisdikci. Zejména ustfedni
protistrany tier 1 pokryvaji Sirokou Skalu profila Gstfednich protistran, a proto by mél
ESMA zajistit, aby ujednani o spolupraci byla pfimétena ustfednim protistrandm usazenym
v jednotlivych jurisdikcich tietich zemi. Konkrétné by mél ESMA zohlednit mimo jiné
likviditu dot¢enych trhii, miru, v niZ jsou ¢innosti clearingu ustfednich protistran vedeny

v eurech nebo v jinych ménach Unie, a rozsah, v jakém subjekty z Unie vyuzivaji sluzeb
téchto ustfednich protistran. Vzhledem k tomu, Ze pievazna vétSina tstiednich protistran
tier 1 poskytuje clearingové sluzby ¢lenim clearingového systému a obchodnim systémtim
usazenym v Unii jen v omezené mife a mohla by provadét clearing produktt, které
nespadaji do oblasti piisobnosti natizeni (EU) €. 648/2012, mél by byt rozsah posouzeni

a informaci, které md ESMA poZadovat, ve vSech téchto jurisdikcich rovnéz omezeny.
Utelem omezeni zadosti o informace pro stfedni protistrany tier 1 by mél ESMA v zasadé
kazdoro¢né pozadovat predem vymezeny rozsah informaci. Pokud jsou rizika u dané
ustfedni protistrany tier 1 nebo jurisdikce potencidlné vyssi, byly by odiivodnéné
dodatecné zadosti, a to alespoii se Ctvrtletni frekvenci a se Sir§im rozsahem pozadovanych
informaci. Ujednani o spolupraci by méla byt ptizptsobena tak, aby odrazela tuto
diferenciaci v rizikovém profilu riznych ustiednich protistran tier 1, a méla by obsahovat
ustanoveni, ktera zajisti vhodny ramec pro vyménu informaci. Neméla by vSak byt
pozadovana Uprava Zadnych ujednani o spolupraci platnych v dobé& vstupu tohoto natizeni

v platnost, pokud o to nepozadaji relevantni organy tfetich zemi.
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Je-1i Gstfedni protistrana uznana jako Ustfedni protistrana tier 2 podle ¢l. 25 odst. 2b
natizeni (EU) ¢. 648/2012, méla by ujednani o spolupraci mezi ESMA a relevantnimi
organy tietich zemi zahrnovat vyménu informaci v $irSim rozsahu a s vétsi cetnosti
vzhledem k tomu, ze predmétné tstiedni protistrany maji systémovy vyznam pro Unii
nebo pro jeden ¢i vice jejich ¢lenskych statt. V takovém ptipad€ by ujednani o spolupraci
m¢éla zahrnovat rovnéz postupy k zajisténi dohledu nad takovou ustiedni protistranou tier 2
podle ¢lanku 25 uvedeného nafizeni. ESMA by m¢l zajistit, ze bude schopen ziskat
veskeré informace nezbytné k plnéni svych povinnosti podle natizeni (EU) €. 648/2012
vcetné informaci nezbytnych k zajisténi souladu s ¢l. 25 odst. 2b uvedeného natizeni

a k zajisténi sdileni informaci v ptipad¢, Ze ustiedni protistran¢ bude ¢aste¢né nebo zcela
pfiznan srovnatelny soulad. Aby mohl ESMA vykonavat plny a Gi¢inny dohled nad
ustfednimi protistranami tier 2, je tfeba vyjasnit, Ze mu tyto ustfedni protistrany maji

pravidelné poskytovat informace.
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(45) ESMA by mél v ptipad¢, Ze je pfiznan srovnatelny soulad, rovnéz pravideln€ posuzovat
nepfetrzity soulad ustfednich protistran tier 2 s podminkami pro jejich uznani
prostiednictvim srovnatelného souladu tim, ze bude monitorovat soulad ustfednich
protistran s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 16 a v hlavach IV a V nafizeni Komise
v pienesené pravomoci (EU) 2020/130416. Pi provadéni tohoto posouzeni by ESMA
kromé toho, Ze obdrzi piislusné informace a potvrzeni od tstfednich protistran tier 2, mél
rovnéz spolupracovat s organem tieti zemé a dohodnout se s nim na administrativnich
postupech s cilem zajistit, aby mél ESMA piislusné informace ke sledovani toho, ze jsou
plnény podminky srovnatelného souladu, a v co nejvyssi mife snizit administrativni

a regulacni zatéz pro tyto Ustfedni protistrany tier 2.

16 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1304 ze dne 14. Cervence 2020, kterym
se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde
o minimalni prvky, jez méa organ ESMA posoudit pfi posuzovani Zadosti stfednich
protistran z tietich zemi o srovnatelny soulad, a zptisoby a podminky tohoto posuzovani (UF.
veést. L 305, 21.9.2020, s. 13).
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(47)

S cilem zajistit, aby byl ESMA informovan rovnéz o tom, jak je urcita ustfedni protistrana
tier 2 pfipravena na finan¢ni problémy a jak je schopna je zmiriiovat a zotavit se z nich, by
méela ujednéni o spolupraci zahrnovat pravo ESMA byt konzultovan pfi pripraveé

a posuzovani ozdravnych planti a pii ptipraveé plant feseni krize, jakoz i pravo ESMA byt
informovan v ptipadé, ze ustfedni protistrana tier 2 vypracuje ozdravny plan nebo

v piipad¢, ze organ tieti zemé vypracuje plany feseni krize. ESMA by mél byt informovan
rovnez o aspektech vyznamnych pro finané¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich
Clenskych stata a o tom, jak by mohlo provedeni takovychto ozdravnych plant nebo plani
feSeni krize podstatné ovlivnit jednotlivé ¢leny clearingového systému a pokud jsou znami,
pak i klienty a nepiimé klienty. Ujednani o spolupraci by méla rovnéz specifikovat, ze
ESMA by mél byt informovan, pokud Ustfedni protistrana tier 2 hodla aktivovat sviij
ozdravny plan nebo pokud organy tieti zemé zjistily, Ze existuji ndznaky vznikajici krizové
situace, ktera by mohla ovlivnit ¢innost dané ustfedni protistrany, jeji schopnost
poskytovat clearingové sluzby, nebo pokud organy tretich zemi ptedpokladaji, ze v blizké

budoucnosti pfijmou opatteni k feSeni krize.

ESMA by mél mit moznost zruSit uznani tstfedni protistrany ze tfeti zemé&, pokud tato
ustiedni protistrana ze tieti zeme zavazné a systematicky porusuje néktery z platnych
pozadavkl stanovenych v natizeni (EU) ¢. 648/2012, v¢etné predlozeni informaci
tykajicich se uznani této ustfedni protistrany ze tieti zemé¢ ESMA, placeni poplatki ESMA
nebo odpovédi na zddost ESMA o informace, které mu umoziiuji plnit povinnosti ve
vztahu k Ustfednim protistrandm ze tfetich zemi, a v pfiméfené stanovené lhité nepiijala

napravna opatieni pozadovand ESMA.
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(48) Za ucelem zmirnéni moznych rizik pro finan¢ni stabilitu Unie by ustiedni protistrany
a clearingova stiediska nemély mit moznost byt ¢leny clearingového systému jinych
ustfednich protistran a ustfedni protistrany by nemély mit moznost pfijimat jiné ustfedni
protistrany nebo clearingova stiediska za ¢leny clearingového systému nebo nepiimé ¢leny
clearingového systému. Ugastnici trhu, ktefi v soutasné dob& piisobi v ramci téchto
ujednani, by méli mit povinnost nalézt jiné zptisoby, jak provadéet centralni clearing. Tento
zékaz by nem¢l mit dopad na dohody o interoperabilité, které jsou upraveny podle hlavy V
nafizeni (EU) €. 648/2012, a na dohody uzaviené za ticelem toho, aby ustfedni protistrana
provadéla svou investi¢ni politiku v souladu s uvedenym natizenim, jako je sponzorované
Clenstvi nebo piimy pfistup k repo trhiim podléhajicim clearingu mezi ustiednimi
protistranami. S cilem poskytnout dostatek casu na pfizpisobeni, mély by byt stavajici
dohody do dvou let od vstupu tohoto nafizeni v platnost postupné ukonéeny. Ugastnici trhu

a organy by méli prozkoumat riizna feseni, véetné uzavirani dohod o interoperabilité.

(49) Natizeni (EU) €. 648/2012 by se mélo kromé néstroji penézniho trhu a ptevoditelnych
cennych papiri ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU!
vztahovat na dohody o interoperabilité pro vSechny druhy finan¢nich a nefinan¢nich
nastrojti, jako jsou derivatové smlouvy. ESMA by proto mél po konzultaci s ¢leny ESCB
a ESRB vypracovat navrhy regulac¢nich technickych norem k zajisténi konzistentniho,

uc¢inného a ucelného posuzovani dohod o interoperabilité.

17 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastroji a 0 zmén¢ smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).

PE-CONS 41/1/24 REV 1 44

CS



(50) S cilem zajistit, aby ramec dohledu nad Ustfednimi protistranami z Unie vedl k bezpe¢nym
a odolnym ustfednim protistrandm a byl zaloZen na spolupraci mezi pfislusSnym orgdnem
ustfedni protistrany a ESMA by mély byt vysledky nezavislych auditti sdéleny radé
ustfedni protistrany a mély by byt rovnéz zptistupnény ESMA a piislusnému organu
ustiedni protistrany. ESMA 1 piislusny organ Ustfedni protistrany by navic mély mit
moznost pozadat o to, aby se mohly zucastnit zasedani vyboru ustfedni protistrany pro
rizika bez prava hlasovat a byt fadné informovany o Cinnostech a rozhodnutich dot¢ené¢ho
vyboru pro rizika. ESMA by mél rovnéz ihned obdrzet veskera rozhodnuti, jimiz se rada
ustfedni protistrany rozhodne netidit se radou vyboru pro rizika, a vysvétleni téchto

rozhodnuti ustiedni protistranou.
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Nedéavné udalosti, které vyvolaly extrémni volatilitu na komoditnich trzich, jsou diikazem
skutecnosti, ze nefinan¢ni smluvni strany nemaji stejny piistup k likvidité jako financni
smluvni strany. Nefinan¢nim smluvnim strandm by proto mélo byt povoleno nabizet
klientské clearingové sluzby pouze nefinanénim smluvnim strandm, které patii do stejné
skupiny. Pokud ustfedni protistrana ptijala nebo ma v imyslu pfijmout nefinan¢ni smluvni
strany za Cleny clearingového systému, méla by zajistit, aby nefinan¢ni smluvni strany
byly schopny prokazat, ze mohou splnit marzové pozadavky a poskytnout piispévky do
fondt pro riziko selhani, a to i za krizovych podminek. Vzhledem k tomu, ze na nefinan¢ni
smluvni strany se nevztahuji stejné obezietnostni pozadavky a zaruky ochrany likvidity
jako na finan¢ni smluvni strany, mély by pfislusné organy ustiednich protistran, které je
ptijimaji za ¢leny clearingového systému, sledovat pfimy pfistup nefinan¢nich smluvnich
stran k Gstfednim protistranam. Pfislu$ny organ ustfedni protistrany by mél ESMA

a kolegiu pravideln¢ podavat zpravy o produktech zuctovanych nefinanénimi smluvnimi
stranami, celkové expozici a veskerych zjisténych rizicich. Cilem tohoto nafizeni neni
omezit moznost nefinan¢nich smluvnich stran stat se s dostatecnou obezietnosti pfimymi

¢leny clearingového systému ustfedni protistrany.
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(33)

Aby bylo zajisténo, ze klienti a nepfimi klienti budou mit lepsi viditelnost

a predvidatelnost vyzev k dodatkové thradé marze, a budou tak dale rozvijet své strategie
fizeni likvidity, méli by Clenové clearingového systému a klienti poskytujici clearingové
sluzby zajistit ve vztahu ke svym klientlim transparentnost. Vzhledem k tomu, ze poskytuji
clearingové sluzby, a vzhledem ke svym odbornym zkusSenostem s centralnim clearingem
a fizenim likvidity maji ¢lenové clearingového systému nejlepsi predpoklady k tomu, aby
klientim jasnym a transparentnim zptisobem sdélili, jak funguji modely marzi, a to

1 v zaté¢zovych podminkach, a jaké disledky mohou mit tyto udalosti na marze, o jejichz
slozeni jsou klienti pozadani, véetné piipadnych dalSich marzi, které mohou sami ¢lenové
clearingového systému od svych klientd pozadovat. Lepsi pochopeni modeld marzi maze
zlepsit schopnost klientdl pfimétené piedvidat vyzvy k dodatkové thradé marzi a ptipravit
se na zadosti o kolateral, zejména v piipad¢ zatézovych udalosti. Aby bylo zajisténo, ze
¢lenové clearingového systému budou schopni svym klientim u¢inné poskytovat
pozadovanou uroven transparentnosti vyzev k dodatkové uhrad¢ marzi a modeli marzi
ustfednich protistran, mély by jim Ustfedni protistrany rovnéz poskytovat potiebné
informace. ESMA by mél po konzultaci s EBA a ESCB bliZe urcit rozsah a format vymény
informaci mezi ustfednimi protistranami a ¢leny clearingového systému a mezi ¢leny

clearingového systému a jejich klienty.

Aby bylo zajisténo, ze modely marzi odrazeji stavajici podminky na trhu, mély by Usttedni
protistrany revidovat Groven svych marzi nejen pravidelné, ale 1 pribézné, se zohlednénim
pifipadnych potencidln€ procyklickych t€inki téchto revizi. Pti vyzyvani k dodatkové
uhrad¢ marzi a jejich realizaci v pribéhu dne by ustedni protistrany mély dale zvazit
potencialni dopad svych realizaci a plateb marzi v prib&hu dne na likvidni pozice svych

udastnika.
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(35)

Pro zajiSténi pfesného vymezeni rizika likvidity by méla byt skupina subjektq, jejichz
selhdni by ustfedni protistrana méla pfi urCovani tohoto rizika zohlednit, rozsifena tak, aby
zahrnovala nejen riziko likvidity vzniklé selhanim ¢lent clearingového systému, ale také

poskytovatell likvidity, s vyjimkou centralnich bank.

Pro usnadnéni ptistupu ke clearingu nefinan¢nim subjektiim, které nedrzi dostatecné
mnozstvi vysoce likvidnich aktiv, zejména energetickym spolec¢nostem, za podminek, které
stanovi ESMA, a pro zajisténi toho, Ze ustfedni protistrana tyto podminky zohledni pfi
vypoctu své celkové expozice vici bance, kterd je zarovein Clenem clearingového systému,
by mély byt za zpiisobily kolateral povazovany zaruky vetejnych bank a zaruky
komerénich bank. Pti stanoveni podminek, za jakych mohou byt tyto zaruky bank piijaty
jako kolateral, by m&él ESMA ustfedni protistrané¢ umoznit, aby rozhodla o urovni zaji§téni
téchto zaruk na zaklad¢ svého posouzeni rizika, v€etné moznosti, aby tyto zaruky bank
nebyly zajistény, s vyhradou piislusnych limitt koncentrace, pozadavki na avérovou
kvalitu a pfisnych pozadavki na riziko pozitivni korelace. Navic by mélo byt stanoveno, ze
jako kolateral jsou zpisobilé i vefejné zaruky vzhledem k nizkému profilu svého
uvérového rizika. A konecné€ pak by Ustfedni protistrany mély pii revizi Grovné snizeni
hodnoty uplatiiované na aktiva, ktera ptijimaji jako kolateral, zohlednit veskeré mozné

procyklické ucinky téchto revizi.
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S cilem usnadnit pfevod pozic klienta v piipad¢ selhani ¢lena clearingového systému by
m¢él mit ¢len clearingového systému, ktery takové pozice obdrzi, ¢as na splnéni urcitych
pozadavkd, které vyplyvaji z poskytovani clearingovych sluzeb klientim. Zejména

a vzhledem k tomu, ze k prevodu pozic klienta dochazi za mimotadnych okolnosti a béhem
kratkého obdobi, by pfijimajici ¢len clearingového systému mél mit tfi mésice na to, aby
provedl a dokoncil své postupy nélezité péce s cilem zajistit soulad s pozadavky v oblasti
boje proti prani penéz podle prava Unie. Kromé toho a v piipadé potieby by pfijimajici
¢len clearingového systému mél splnit kapitalové pozadavky na expozice ¢lenii
clearingového systému viici klientim podle natizeni (EU) ¢. 575/2013 ve 1hité dohodnuté
s jeho prislusnym organem neptekracujici tfi mésice. Toto dohodnuté obdobi by mélo byt
zahajeno dnem ptevodu pozic klienta z ¢lena clearingového systému, ktery selhal, na

ptijimajiciho ¢lena clearingového systému.
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Pokud jde o validaci zmén modell a parametrti ustiednich protistran, mély by byt
zavedeny zmény za ucelem zjednoduseni procesu s cilem posilit schopnosti tstfednich
protistran rychle reagovat na vyvoj na trhu, ktery muze vyzadovat zmeény jejich rizikovych
modeli a parametri. Aby bylo zajisténo sblizovani dohledu, mélo by natizeni (EU)

¢. 648/2012 stanovit podminky, kter¢ je tieba vzit v ivahu pfi posuzovani toho, zda je dana
zména vyznamna, a ESMA se z4d4, aby v uzké spolupraci s ESCB tyto podminky dale
upfesnil stanovenim kvantitativnich prahovych hodnot a konkrétnich prvku, které je tfeba
vzit v avahu. ESMA by m¢l zejména specifikovat kritéria pro zmény, které by mély byt
povazovany za vyznamné, vcetn¢ toho, které strukturalni prvky modeli rizik by mély byt
zahrnuty do rozsahu zmén, které jsou povazovany za vyznamné. Tyto strukturalni prvky
modelt rizik by mély zahrnovat naptiklad nastroje proti procykli¢nosti zavedené
ustfednimi protistranami. VSechny vyznamné zmény by mély byt pred piijetim plné
validovany. Pokud ustiedni protistrana uplatiiuje a pouziva diive validovany model nebo

v ném provadi pouze drobné zmeény, jako je Gprava parametrii ve schvaleném rozmezi,
které je soucasti validovaného modelu, z ditvodu vnéjSich faktort, jako jsou zmény cen na

trhu, nemélo by to byt povaZzovano za zménu modelu, a model proto neni tieba validovat.
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(58) Nevyznamné zmény modeld a parametrt, které nezvysuji rizika pro stfedni protistranu
Unie, by mé¢lo byt mozné rychle schvélit. V souladu s cilem, kterym je mit v Unii bezpecné
a odolné ustfedni protistrany a zaroven vybudovat moderni a konkurenceschopny
clearingovy ekosystém Unie schopny pfilakat podniky, by proto m¢l byt zaveden
zrychleny postup pro nevyznamné zmény modeld a parametrii, aby se omezily problémy
a nejistota, které v postupu validace téchto zmén organem dohledu v souc¢asné dobé
existuji. Pokud se jedna o nevyznamnou zménu, mél by se pouzit zrychleny postup
validace. Cilem tohoto postupu je usnadnit schopnost tstiednich protistran rychle reagovat
na vyvoj na trhu, ktery miize vyzadovat zmeény jejich rizikovych modelt a parametri.

Postup validace téchto zmén rizikovych modeld a parametri by proto mél byt zjednodusen.

(59) Natizeni (EU) €. 648/2012 by mélo byt pfezkoumano nejpozdéji do péti let od vstupu
tohoto pozménujiciho natizeni v platnost s cilem poskytnout dostatek ¢asu na uplatnéni
zmeén zavedenych timto pozménujicim nafizenim. Ackoliv by mél byt proveden pfezkum
natfizeni (EU) €. 648/2012 jako celku, mél by se zamé¢fit na ucinnost a ucelnost uvedeného
nafizeni pii plnéni jeho cili, zlepSovani G€innosti a bezpecnosti clearingovych trhii Unie
a zachovani finan¢ni stability Unie. Pfezkum by m¢l rovnéZz zohlednit atraktivitu
ustiednich protistran z Unie, dopad tohoto pozméiujiciho nafizeni na podporu clearingu
v Unii a to, do jaké miry znamena posilené posuzovani a fizeni pteshrani¢nich rizik piinos

pro Unii.
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(60) Aby byl zajistén soulad mezi nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/113118
a nafizenim (EU) ¢. 648/2012 a aby byla zachovana integrita a stabilita vnitfniho trhu, je
nezbytné v nafizeni (EU) 2017/1131 stanovit jednotny soubor pravidel pro feSeni rizika
selhani protistrany pii obchodech s finan¢nimi derivaty provadénymi fondy penézniho
trhu, pokud clearing téchto obchodii provedla povolend nebo uznana usttedni protistrana.
Vzhledem k tomu, Ze ujednani o centralnim clearingu zmirfiuji riziko selhani protistrany,
které je financnim derivatovym smlouvam vlastni, je pfi urCovani pouzitelnych limita
rizika selhani protistrany nutno zohlednit to, zda centralni clearing derivatu provadi
povolena nebo uznana ustedni protistrana. Pro ucely regulace a harmonizace je rovnéz
nezbytné zrusit limity rizika selhani protistrany pouze v ptipadé€, Zze smluvni strany
vyuzivaji k poskytovani clearingovych sluzeb ¢lenlim clearingového systému a jejich

klientiim povolené nebo uznané ustfedni protistrany.

18 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech
penézniho trhu (Uf. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).
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Aby byla zajisténa dislednd harmonizace pravidel zavedenych timto nafizenim, mé¢ly by
byt vypracovany technické normy. Komise méla byt zmocnéna pfijimat regulacni
technické normy vypracované ESMA, pokud jde o blizsi ur€eni: hodnoty clearingovych
prahii pouzitelnych pro celkové pozice; prvkii a pozadavkil na provadéni poobchodnich
sluzeb ke snizeni rizik a pro poskytovatele poobchodnich sluzeb ke snizenti rizik;
provoznich kritérii a kritérii reprezentativnosti pro pozadavek na aktivni Gcet; podrobnosti
o prislusném podavani zprav; druhti poplatk a jinych nakladi, které by mély byt klientim
sdéleny pfi poskytovani clearingovych sluzeb; obsahu informaci, které maji byt
oznamovany, a miry podrobnosti téchto informaci pro ustfedni protistrany ze tfetich zemi
uznané podle natizeni (EU) ¢. 648/2012; podrobnosti a obsahu informaci, které maji
poskytovat Ustfedni protistrany usazené v Unii; rozsahu a podrobnosti podavani zprav
¢leny clearingového systému z Unie a klienty jejich pfislusnym organiim o jejich
clearingové ¢innosti u Ustfednich protistran ze tietich zemi pfi souc¢asném poskytnuti
mechanismd, které povedou k zahajeni ptfezkumu hodnot clearingovych prahii po
vyznamnych cenovych vykyvech v podkladové kategorii OTC derivath s cilem
pfezkoumat rovnéz rozsah vyjimky pro zajiSténi a praht pro uplatnéni povinnosti
clearingu; systematickych zjevnych chyb v podavani zprav; dokumentii a informaci, které
musi ustfedni protistrany piedlozit pfi zddosti o povoleni nebo rozsifeni povoleni; druhu
rozsifeni, které by nemélo podstatny dopad na rizikovy profil ustfedni protistrany,

a Cetnosti oznamovani vyuZiti vyjimky; podminek pro urceni toho, zda se pouZije
zrychleny postup pro rozsifeni povoleni, a postupu pro vyzadani informaci od ESMA

a kolegia; prvki, které je tfeba zohlednit pii stanoveni kritérii iCastenstvi pro ustifedni
protistranu a pii posuzovani schopnosti nefinan¢nich smluvnich stran splnit piislusné
pozadavky; pozadavkl na transparentnost; pozadavki na zajisténi; aspektt validace
modelu a pozadavkd, aby ustfedni protistrany odpovidajicim zptisobem fidily rizika
vyplyvajici z dohod o interoperabilité. Komise by méla tyto regulacni technické normy
piijimat prostfednictvim aktii v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy

o fungovani Evropské unie (dale jen ,,Smlouva o fungovani EU*) a v souladu s ¢lanky 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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(62)

(63)

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provadéni tohoto natizeni by Komise méla byt
zmocnéna rovnez k piijiméani provadécich technickych norem vypracovanych ESMA,
pokud jde o format podavani zprav cleny clearingového systému z Unie a klienty jejich
prislusnym organtim o jejich clearingové Cinnosti u Ustednich protistran ze tretich zemi
uznanych podle natizeni (EU) ¢. 648/2012, datové standardy a formaty pro oznamovani
informaci ustfednich protistran z Unie ESMA, format pozadovanych dokumentd pro
zé4dosti o povoleni, rozsifeni povoleni a validaci zmén modelt a parametrii. Komise by
méla tyto provadéci technické normy piijimat prostfednictvim provadecich akti podle
¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.

K zajisténi dosazeni cild tohoto nafizeni by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc
piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU. Je obzvlasté dilezité, aby
Komise v ramci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné Grovni,
a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstitucionalni
dohodg ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich piedpisi!®. Pro zajisténi
rovné Ucasti na vypracovavani aktll v prenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament

a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych statt a jejich odbornici maji
automaticky pfistup na zasedani skupin odbornikti Komise, jez se vénuji ptiprave aktt

v pfenesené pravomoci.

19

Ut. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(64) Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz zvysit bezpecnost a efektivnost tstfednich protistran
z Unie zvySenim jejich atraktivity, podporou clearingu v Unii a posilenim pfeshrani¢niho
posuzovani rizik, nemuze byt dosazeno uspokojiveé Clenskymi staty, ale spiSe jich miize byt
z diivodu rozsahu a G¢inkl opatieni Iépe dosazeno na urovni Unie, mize Unie piijmout
opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské
unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje

toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cil.

(65)  Natizeni (EU) & 648/2012, (EU) & 575/2013 a (EU) 2017/1131 by proto méla byt

odpovidajicim zplisobem zménéna,

PRIJALY TOTO NARIZENI:
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Clanek 1
Zmeny narizeni (EU) ¢. 648/2012

Natizeni (EU) ¢. 648/2012 se méni takto:

1) V ¢lanku 1 se zrusuje odstavec 3.
2) Clanek 3 se nahrazuje timto:
,Clanek 3
Obchody uvniti skupiny
1.  V ptfipad€ nefinan¢ni smluvni strany se obchodem uvniti skupiny rozumi OTC

derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, ktera je soucasti stejné

skupiny, ze jsou-li splnény tyto podminky:

a)  obé smluvni strany jsou pln¢ zahrnuty do stejné konsolidace a podléhaji

vhodnym centralizovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik a

b)  tato jind smluvni strana je usazena v Unii nebo ve tfeti zemi, ktera neni uréena
podle odstavce 4 nebo podle akti v pfenesené pravomoci piijatych podle

odstavce 5.
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2.V ptipadé finan¢ni smluvni strany se obchodem uvniti skupiny rozumi kterdkoli

z téchto operaci:

a)  OTC derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, ktera je soucasti

stejné skupiny, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

1) finan¢ni smluvni strana je usazena v Unii nebo v tfeti zemi, ktera neni
uréena podle odstavce 4 nebo podle aktii v pfenesené pravomoci

piijatych podle odstavce 5;

i1)  druhou smluvni stranou je finan¢ni smluvni strana, finan¢ni holdingova
spole¢nost, finan¢ni instituce nebo podnik pomocnych sluzeb, na néz se

vztahuji vhodné obezietnostni pozadavky;
i)  obé smluvni strany jsou plné€ zahrnuty do stejné konsolidace a

iv)  obé smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym postupiim pro

hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik;
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b)

d)

OTC derivatova smlouva uzaviend s jinou smluvni stranou, jsou-li ob&é smluvni
strany soucdsti stejného instituciondlniho systému ochrany podle ¢1. 113 odst. 7
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a je-li splnéna podminka stanovena v pism. a) bod¢

i1) tohoto odstavce;

OTC derivatova smlouva uzaviend mezi uvérovymi institucemi, které jsou
pfidruzeny k témuz ustfednimu subjektu, nebo mezi takovou Gvérovou instituci

a ustiednim subjektem podle ¢l. 10 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

OTC derivatova smlouva uzaviena s nefinan¢ni smluvni stranou, ktera je

soucasti stejné skupiny, jsou-li splnény tyto podminky:

i) ob¢ smluvni strany derivatové smlouvy jsou pln¢ zahrnuty do stejné
konsolidace a podléhaji vhodnym centralizovanym postuplim pro

hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik a

i)  nefinanéni smluvni strana je usazena v Unii nebo ve tieti zemi, kterd neni
urc¢ena podle odstavce 4 nebo podle aktii v pfenesené pravomoci

ptijatych podle odstavce 5.
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3. Pro tcely tohoto ¢lanku jsou smluvni strany povazovany za zahrnuté do stejné

konsolidace, pokud pro plati kterykoli z nasledujicich bodi:

a)

b)

ob¢ jsou zahrnuty do konsolidace v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU* nebo s mezindrodnimi standardy financniho
vykaznictvi (IFRS) pfijatymi podle natizeni (ES) ¢. 1606/2002 nebo, v piipadé
skupiny, jejiz matetsky podnik mé ustfedi ve tfeti zemi, v souladu s obecné
pfijimanymi Gcetnimi zasadami tfeti zemé, které byly shledany rovnocennymi
s IFRS v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 1569/2007** (nebo s ucetnimi
standardy tfeti zem¢, jejichz pouzivani je povoleno v souladu s ¢lankem 4

uvedeného nafizeni), nebo

na obé¢ se vztahuje stejny konsolidovany dohled v souladu se smérnici
2013/36/EU nebo, v piipadé¢ skupiny, jejiz matefsky podnik ma ustiedi ve tieti
zemi, stejny konsolidovany dohled vykonavany piislusSnym orgédnem treti
zemé, jehoz rovnocennost s dohledem podle zasad stanovenych v ¢lanku 127

uvedené smérnice byla ovétena.
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Pro ucely tohoto ¢lanku se Zadné osvobozeni pro obchody uvniti skupiny nevztahuje

na obchody s protistranami usazenymi v n€které z nasledujicich tretich zemi:

a)  vysoce rizikové tieti zem¢ uvedené v ¢lanku 29 natizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2024/1624%*%*;

b) tfeti zem¢ uvedené v priloze I zavéri Rady o revidovaném unijnim seznamu

jurisdikci nespolupracujicich v daitové oblasti v aktualnim znéni.

Je-li to vhodné s ohledem na zjisténé problémy v pravnich, dohledovych

a vynucovacich piedpisech urcité tieti zeme a vedou-li tyto problémy ke zvySeni
rizik, v¢etné tivérového rizika protistrany a pravniho rizika, je Komise zmocnéna
prijimat akty v pifenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 82 za u¢elem doplnéni
tohoto nafizeni ur¢enim tietich zemi, jejichz subjektim neni povoleno vyuzivat
z4dné osvobozeni pro obchody uvnitt skupiny, pfestoze tyto tieti zemé nejsou tietimi

zemémi uvedenymi v odstavci 4 tohoto ¢lanku.
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* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o roc¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvisejicich
zpravéach nékterych forem podnikli, o zméné smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/43/ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

**  Natizeni komise (ES) ¢. 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se zavadi
mechanismus pro uréeni rovnocennosti €etnich standardi pouzivanych emitenty
cennych papira ze tetich zemi v souladu se smérnicemi Evropského parlamentu a
Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES (UF. vést. 340, 22.12.2007, s. 66).

*#*  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1624... ze dne 31. kvétna
2024... o predchéazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani
terorismu (Ut. vést. L, 2024/1624..., 19.6.2024, ELI: ...).“

3) V €l. 4 odst. 1 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Povinnost provadét clearing vS§ech OTC derivatovych smluv se nevztahuje na smlouvy
uzaviené v situacich uvedenych v prvnim pododstavci pism. a) bod¢€ iv) mezi finanéni
smluvni stranou, ktera splituje podminky stanovené v ¢l. 4a odst. 1 druhém pododstaveci,
nebo nefinan¢ni smluvni stranou, ktera spliuje podminky stanovené v ¢l. 10 odst. 1
druhém pododstavci, na strané€ jedné, a na stran¢ druhé slozkou penzijniho systému, ktera
je usazena ve tieti zemi a kterd piisobi na vnitrostatnim zaklad¢, za podminky, ze je
povolena, podléhé dohledu a je uznana podle vnitrostatniho prava, jejim primarnim tcelem
je zabezpecovat davky v diichodu a je podle tohoto vnitrostatniho prava osvobozena od

povinnosti clearingu.*
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4) Clanek 4a se nahrazuje timto:

,,Clanek 4a

Financni smluvni strany podléhajici povinnosti clearingu

1.  Finan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice v OTC derivatovych smlouvach miize

kazdych 12 mésict vypocitat tyto pozice:

a)  své pozice, u nichz nebyl proveden clearing, v souladu s odst. 3 prvnim

pododstavcem;

b)  souhrn svych primérnych pozic ke konci mésice v OTC derivatovych
smlouvach, u nichz se provadi clearing, a derivatovych smlouvach, u nichz se
neprovadi clearing, za pfedchozich 12 mésici (dale jen ,,celkové pozice™)

v souladu s odst. 3 druhym pododstavcem.
Pokud finan¢ni smluvni strana:

a)  nevypocitava své pozice, u nichz nebyl proveden clearing, nebo pokud
vysledek vypoctu téchto pozic, u nichz nebyl proveden clearing, podle prvniho
pododstavce pism. a) tohoto odstavce ptrekroci néktery z clearingovych prahti

stanovenych podle ¢l. 10 odst. 4 prvniho pododstavce pism. b), nebo
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b)  nevypocitava své celkové pozice, nebo pokud vysledek vypoctu téchto
celkovych pozic prekroci néktery z clearingovych praht stanovenych podle

odstavce 4 tohoto ¢lanku,
tato finan¢ni smluvni strana:
1)  tuto skutecnost okamzit€¢ oznami ESMA a relevantnimu pfislusnému organu;

ii)  do Ctyf mésicti od oznameni uvedeného v bod¢ 1) tohoto pododstavce uzavie

ujednani o clearingu a

ii1)  za¢ne podléhat povinnosti clearingu podle ¢lanku 4 v ptipadé vSech OTC
derivatovych smluv tykajicich se jakékoli kategorie OTC derivat podléhajici
povinnosti clearingu, které byly uzavieny nebo obnoveny po vice nez ¢tyfech

mésicich od oznameni uvedeného v bod¢ 1) tohoto pododstavce.

Finanéni smluvni strana miize povéfit tkolem informovat ESMA podle druhého
pododstavce bodu 1) jakykoli jiny subjekt ve skuping, k niz tato finan¢ni smluvni
strana nalezi. Finan¢ni smluvni strana zastava pravn¢ odpovédna za zajisténi toho,

aby byl ESMA informovan.
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Finan¢ni smluvni strana, kterd podléhéd povinnosti clearingu uvedené v ¢lanku 4 nebo
kterd ji zacne podléhat v souladu s odst. 1 druhym pododstavcem tohoto ¢lanku, ji

1 nadale podléha a v clearingu pokracuje, dokud relevantnimu ptislusnému organu
neprokaze, ze jeji celkové pozice nebo pozice, u nichz nebyl proveden clearing,
nepiekracuji clearingové prahy uvedené v odstavci 4 tohoto ¢lanku nebo v €l1. 10

odst. 4 prvnim pododstavci pism. b).

Finan¢ni smluvni strana musi byt schopna relevantnimu piislusnému organu
prokézat, ze vypocet celkové pozice nebo pozice, u niz nebyl proveden clearing,

nevede k systematickému podhodnocovani této pozice.

Do vypoctu pozic, u nichz nebyl proveden clearing, uvedenych v odst. 1 prvnim
pododstavci pism. a) tohoto ¢lanku finan¢ni smluvni strana zahrne vS§echny OTC
derivatové smlouvy, jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana povolend podle
¢lanku 14 nebo uznana podle ¢lanku 25, které uzaviela tato finan¢ni smluvni strana

sama nebo které uzavrely jiné subjekty v ramci skupiny, k niz sama nalezi.

Do vypoctu celkovych pozic finanéni smluvni strana zahrne vS§echny OTC
derivatové smlouvy, které uzaviela ona sama nebo které uzavrely jiné subjekty

v ramci skupiny, k niz sama nalezi.
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Bez ohledu na prvni a druhy pododstavec se v ptipadé SKIPCP a alternativnich
investi¢nich fonda pozice, u nichz nebyl proveden clearing, a celkové pozice

vypocitavaji na urovni fondu.

Spravcovské spolecnosti SKIPCP, které spravuji vice nez jeden SKIPCP, a spravci
alternativnich investi¢nich fondd, ktefi spravuji vice nez jeden alternativni investi¢ni
fond, musi byt schopni relevantnimu pfislusnému organu prokazat, ze vypocet pozic

na urovni fondu nevede k:

a)  systematickému podhodnocovani pozic zddného ze spravovanych fondu ani

pozic spravce ani
b)  obchézeni povinnosti clearingu.

Relevantni pfislusné organy financni smluvni strany a jinych subjektii v rdmci
skupiny zavedou postupy spoluprace s cilem zajistit u€inny vypocet pozic na urovni

skupiny.

ESMA po konzultaci s ESRB a dalSimi relevantnimi organy vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem, jimiz se upfesni hodnotu clearingovych prahti
pouzitelnych na celkové pozice, je-li to nezbytné k zajiSténi obezietného pokryti

finan¢nich smluvnich stran, na néz se vztahuje povinnost clearingu.
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Pokud ESMA v souladu s ¢l. 10 odst. 4a pfezkouma clearingové prahy stanovené
podle €l. 10 odst. 4 prvniho pododstavce pism. b), pfezkouma rovnéz clearingovy

prah stanoveny podle prvniho pododstavce tohoto odstavce.

ESMA piedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanka 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. Protcely tohoto ¢lanku a ¢lanku 10 se ,,pozici, u niz nebyl proveden clearing,
rozumi souhrnnd primérna pozice ke konci mésice za predchozich 12 mésicti v OTC
derivatovych smlouvéch, jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana povolena

podle ¢lanku 14 nebo uznana podle ¢lanku 25.
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5) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 4b

Poobchodni sluzby ke sniZeni rizik

1.  Aniz jsou dotceny techniky zmiriovani rizika podle ¢lanku 11, nepouzije se
povinnost clearingu podle ¢l. 4 odst. 1 na OTC derivatovou smlouvu, kterd byla
zahajena a uzaviena jako vysledek zptisobilého poobchodniho snizovani rizik (dale
jen ,.transakce poobchodniho snizovani rizik*) provadéného v souladu s odstavcei 2 az

4 tohoto ¢lanku.

2. Transakce poobchodniho snizovani rizik je osvobozena od povinnosti clearingu

uvedené v ¢l. 4 odst. 1, pouze pokud:

a)  subjekt provad¢jici poobchodni snizovéni rizik (dale jen ,,poskytovatel
poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik*) splituje pozadavky stanovené

v odstavcich 3 a 4 tohoto ¢lanku a

b)  kazdy ucastnik poobchodniho snizovani rizik spliiuje pozadavky podle

odstavce 3 tohoto ¢lanku.
3. Zpisobilé poobchodni snizovani rizik:

a)  je provadéno subjektem povolenym v souladu s ¢lankem 7 smérnice
2014/65/EU, ktery je nezavisly na smluvnich stranach OTC derivatovych

smluv zahrnutych do poobchodniho snizovani rizik;
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b)

d)

g)

h)

dosahuje snizeni rizika v kazdém z portfolii, kterd jsou v rdmci poobchodniho

snizovani rizik predlozena;

se pfijima v plném rozsahu, takze i¢astnici poobchodniho snizovéani rizik si
nemohou vybirat, které obchody budou v ramci poobchodniho snizovani rizik

provadét;

je otevieno k ucasti pouze subjekttim, které pivodné piedlozily portfolio pro

poobchodni snizovani rizik;
je neutralni vici trznimu riziku;
nepiispiva k tvorbé cen;

ma podobu komprese, vyvazeni nebo optimalizace sluzby nebo jejich

kombinace;

je provadéno na dvoustranném nebo mnohostranném zékladé.

4.  Poskytovatel poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik:

a)  dodrzuje ptedem dohodnuta pravidla pro poobchodni snizovani rizik, véetné
metod a algoritm@ v pfedem naplanovanych cyklech, a jedna pfiméfenym,
transparentnim a nediskriminacnim zptsobem;

b)  zajiStuje, aby subjekty ucastnici se poobchodniho sniZovani rizik nemély
zadny vliv na jeho vysledek;
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c)  provadi pravidelna kompresni cvi¢eni, pokud poobchodni snizovani rizik vede

k novym transakcim poobchodniho snizovani rizik;

d) vede Uplné a ptesné zdznamy o vSech transakcich provedenych v souvislosti

s poobchodnim snizovanim rizik, véetn¢:

i)  informaci o transakcich uzavienych v ramci poobchodniho snizovani
rizik;

1)  transakci vyplyvajicich z poobchodniho snizovani rizik bud’ ve formé

zménénych transakci, nebo jako nové transakce a

iii)  celkovych zmén rizika jednotlivych portfolii zahrnutych do

poobchodniho snizovani rizik;

e) napozadani bez zbyte¢ného odkladu zpiistupni zaznamy uvedené v pismenu d)

relevantnimu piislusSnému organu a ESMA a

f)  sleduje transakce vyplyvajici z poobchodniho snizovani rizik s cilem pokud
mozno zajistit, aby poobchodni snizovani rizik nevedlo ke zneuziti nebo

obchazeni povinnosti clearingu.
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PtisluSny organ, ktery vydal povoleni poskytovateli poobchodnich sluzeb ke snizeni
rizik v souladu s ¢lankem 7 smérnice 2014/65/EU, provede bez zbyte¢ného odkladu
pied tim, nez mize byt transakce poobchodniho snizovani rizik vyplyvajici

z poobchodniho snizovani rizik provedeného timto poskytovatelem osvobozena od

povinnosti clearingu v souladu s odstavcem 1, tyto kroky:
a)  oznami ESMA nazev poskytovatele poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik a

b)  sdili s ESMA své posouzeni toho, jak poskytovatel poobchodnich sluzeb ke

snizeni rizik spliiuje pozadavky uvedené v odstavcich 3 a 4.

Ptislusny organ uvedeny v prvnim pododstavci alespon jednou ro¢né potvrdi ESMA,
ze poskytovatel poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik i nadale spliiuje pozadavky
uvedené v odstavcich 3 a 4, nebo ze tento poskytovatel jiz neposkytuje poobchodni

sluzby ke sniZeni rizik.

ESMA pteda informace obdrzené podle prvniho a druhého pododstavce tohoto
odstavce organiim kazdého ¢lenského statu s pravomocemi dohledu nad povinnosti

clearingu uvedenou v ¢l. 4 odst. 1.
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PtisluSny organ uvedeny v prvnim pododstavci tohoto odstavce bez zbyte¢ného
odkladu informuje ESMA, pokud poskytovatel poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik
Jiz nesplituje pozadavky uvedené v odstavcich 3 a 4. Po tomto oznameni ESMA
odstrani poskytovatele poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik ze seznamu uvedeného
v patém pododstavci tohoto odstavce. Ode dne, kdy je poskytovatel poobchodnich
sluzeb ke snizeni rizik odstranén z uvedeného seznamu, jiz transakce poobchodniho
snizovani rizik vyplyvajici z poobchodniho snizovani rizik provadéného timto

poskytovatelem nejsou osvobozeny od povinnosti clearingu v souladu s odstavcem 1.

ESMA kazdoro¢né zveiejni seznam poskytovatelli poobchodnich sluzeb ke snizeni

rizik, kteti mu byli ozndmeni podle prvniho pododstavce pism. a).

ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, jimiz se bliZze ur¢i prvky
a pozadavky stanovené v odstavcich 3 a 4 a tyto dals$i podminky nebo rysy

poobchodniho snizovani rizik:
a)  co predstavuje neutralitu trzniho rizika pti poobchodnim snizovéani rizik;
b)  poZzadované sniZeni rizika v ptedloZenych portfoliich;

c)  mozné zahrnuti smiSenych portfolii obsahujicich transakce, u nichZ byl
proveden clearing, i transakce, u nichZ clearing proveden nebyl, do stejného
poobchodniho sniZovani rizik a podminky, za nichZ by toto zahrnuti bylo

povoleno;

d)  pozadavky na fizeni poobchodniho snizovani rizik;
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e) pozadavky na rizné druhy poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik;
f)  postup sledovani toho, jak je udélené osvobozeni uplatiiovano, a

g)  kritéria, ktera se pouziji pfi posuzovani toho, zda je povinnost clearingu

obchazena.

ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mé&sicti ode dne vstupu tohoto pozménéného natizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lankt 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.“
6) V €l. 6 odst. 2 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

»Z) podil derivatovych smluv, jejichZ clearing provadi Gstfedni protistrany povolené
v souladu s ¢lankem 14, ve srovnéni s derivatovymi smlouvami, jejichz clearing
provadi ustiedni protistrany ze tietich zemi uznané v souladu s ¢lankem 25,
pfedstaveny na souhrnném zékladé a podle kategorie aktiv ke konci kalendainiho

roku.*
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7) Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,,Clanek 7a

Aktivni ucet

1.  Finan¢ni smluvni strany a nefinancni smluvni strany, které podléhaji povinnosti
clearingu v souladu s ¢lanky 4a a 10 k ... [den vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni
v platnost] nebo které poté zacnou podléhat povinnosti clearingu a které prekracuji
clearingovy prah u nékteré z kategorii derivatovych smluv uvedenych v odstavci 6
tohoto ¢lanku, v jednotlivé kategorii uvedené v dotceném odstavci nebo souhrnné ve
vsech kategoriich uvedenych v dotéeném odstavci, musi mit pro kategorie
derivatovych smluv uvedené v odstavci 6 tohoto ¢lanku alespon jeden aktivni ucet
u Ustfedni protistrany povolené podle ¢lanku 14, pokud clearingové sluzby pro
dotéené derivaty poskytuje tato Gstfedni protistrana, a na tomto aktivnim uctu zactuji

alespoii reprezentativni pocet obchodi.

Pokud se na finan¢ni smluvni stranu nebo nefinan¢ni smluvni stranu zac¢ne vztahovat
povinnost vést aktivni ucet v souladu s prvnim pododstavcem, oznami to tato
finan¢ni nebo nefinan¢éni smluvni strana ESMA a svému relevantnimu piislusnému
organu a ziidi takovy aktivni ucet do Sesti mésict od okamziku, kdy se na ni tato

povinnost za¢ne vztahovat.
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2. Ptiurcovani svych povinnosti s ohledem na odstavec 1 smluvni strana, ktera nalezi
ke skupiné podléhajici konsolidovanému dohledu v Unii, zvazi vS§echny derivatové
smlouvy uvedené v odstavci 6, jejichz clearing provadi tato smluvni strana sama
nebo jiné subjekty v ramci skupiny, k niz tato smluvni strana nélezi, s vyjimkou

obchodl uvnitt skupiny.

3. Smluvni strany, na které se vztahuje povinnost stanovena v odst. 1 prvnim

pododstavci, zajisti, aby byly splnény vSechny tyto pozadavky:

a)  ucet je trvale funk¢ni, v€etné pravni dokumentace, piipojeni IT a internich

procesti spojenych s uctem;

b)  smluvni strana mé k dispozici systémy a zdroje, aby mohla ucet vyuzivat
kdykoli, a to 1 v kratké 1hite, pro velké objemy derivatovych smluv uvedenych
v odstavci 6 tohoto ¢lanku a aby mohla v kratké dob¢ piijmout velky tok
transakci z pozic drzenych v clearingové sluzb¢ podstatného systémového

vyznamu podle ¢l. 25 odst. 2¢;

c)  vSechny nové obchody pfislusné smluvni strany v derivatovych smlouvéach

uvedenych v odstavei 6 mohou byt na uctu vzdy zactovany;
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d)  smluvni strana provadi na aktivnim Uctu clearing obchodi, které jsou
reprezentativni pro derivatové smlouvy uvedené v odstavci 6 tohoto ¢lanku,
jejichz clearing se provadi u clearingové sluzby podstatného systémového

vyznamu podle ¢l. 25 odst. 2¢ béhem referen¢niho obdobi.

Povinnost reprezentativnosti uvedenda v odst. 3 pism. d) se posuzuje podle téchto

kritérii:

a)  ruazné kategorie derivatovych smluv;
b)  splatnost obchodd;

c) objem obchodu.

Povinnost reprezentativnosti uvedena v odst. 3 pism. d) se nevztahuje na smluvni
strany s nesplacenou pomyslnou hodnotou, u niz nebyl proveden clearing,

v derivatovych smlouvach uvedenych v odstavci 6 nizsi nez 6 miliard EUR.

Posouzeni povinnosti reprezentativnosti uvedené v odst. 3 pism. d) je zaloZeno na
podkategoriich. Pro kazdou kategorii derivatovych smluv je pocet podkategorii

vysledkem kombinace riznych objemt obchodu a rozpéti splatnosti.
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Pozadavky uvedené v odst. 3 pism. a), b) a ¢) musi smluvni strana splnit do Sesti
mésict od okamziku, kdy se na ni za¢ne vztahovat povinnost stanovend v odstavci 1
tohoto ¢lanku, a tato smluvni strana pravideln¢ podava zpravy v souladu s ¢lankem
7b. Pozadavky jsou pravideln€, nejméné jednou rocné, podrobovany zatézovym

testum.

Aby byla splnéna povinnost reprezentativnosti uvedend v odst. 3 pism. d), zactuji
podkategorii podle kategorie derivatovych smluv a za referencni obdobi vymezené
v souladu s odst. 8 tfetim pododstavecem. Pokud vysledny pocet obchodt prekroci
polovinu vSech obchodi této smluvni strany za predchozich 12 mésicti, povazuje se
povinnost reprezentativnosti uvedend v odst. 3 pism. d) za splnénou, pokud tato

vvvvvv

podle kategorie derivatovych smluv za referen¢ni obdobi.

Povinnost reprezentativnosti uvedena v odst. 3 pism. d) se nevztahuje na poskytovani
clearingovych sluzeb klientim. Vypocet nesplacené pomysiné hodnoty, u niz nebyl
proveden clearing, smluvni strany podle odst. 8 ¢tvrtého pododstavce nezahrnuje

¢innosti clearingu klientt.
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Finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany, na které se vztahuje povinnost
uvedena v odstavci 1 tohoto ¢lanku a které provadéji clearing u alespont 85 % svych
derivatovych smluv spadajicich do kategorii uvedenych v odstavci 6 tohoto ¢lanku,
u ustiedni protistrany povolené podle ¢lanku 14, jsou osvobozeny od pozadavki
uvedenych v odst. 3 pism. a), b) a c¢) tohoto ¢lanku, pozadavku uvedeného v odst. 4
ctvrtém pododstavci tohoto ¢lanku a dodate¢ného pozadavku na podévani zprav

uvedeného v ¢l. 7b odst. 2.

Kategorie derivatovych smluv, na které¢ se vztahuje povinnost uvedena v odstavci 1,

jsou nasledujici:
a)  urokové derivaty vedené v eurech nebo v polskych zlotych; nebo
b)  kratkodobé urokové derivaty vedené v eurech.

Pokud ESMA provede posouzeni podle €l. 25 odst. 2¢ a dospé&je k zaveru, Ze urcité
sluzby nebo ¢innosti poskytované ustfednimi protistranami tier 2 maji podstatny
systémovy vyznam pro Unii nebo pro jeden ¢i vice jejich ¢lenskych statt nebo ze
sluzby nebo Cinnosti, které diive oznacil za sluzby nebo ¢innosti, které maji
podstatny systémovy vyznam pro Unii nebo pro jeden ¢i vice jejich ¢lenskych stati,
jiz takovymi nejsou, mize byt seznam smluv, na néz se vztahuje povinnost aktivniho

uctu, zménén.
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Za ucelem zmény seznamu smluv, na které se vztahuji povinnosti aktivniho uctu,
predlozi ESMA po konzultaci s ESRB a po dohodé s emisnimi centralnimi bankami
Komisi dikladnou a komplexni analyzu nakladt a ptinost, pfipadné v souladu

s kvantitativnim technickym posouzenim uvedenym v ¢l. 25 odst. 2¢ prvnim
pododstavci pism. ¢), véetné dopadii na jiné mény Unie, v niZ posoudi piipadné
ucinky rozsifeni povinnosti aktivniho uctu na nové typy smluv, a stanovisko

v souvislosti s timto posouzenim. Souhlas emisnich centralnich bank se tyka pouze

smluv vedenych v méné, kterou vydavaji.

Pokud ESMA provede posouzeni a vyda stanovisko, v némz dospéje k zavéru, ze by
seznam smluv mél byt zménén, je Komise zmocnéna ptijmout akt v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 82 za ucelem zmény seznamu derivatovych smluv

podle prvniho pododstavce tohoto odstavce.

ESMA ve spolupraci s EBA, EIOPA a ESRB a po konzultaci s ESCB vypracuje
navrhy regula¢nich technickych norem, jimiz se blize ur¢i pozadavky podle odst. 3
pism. a), b) a ¢) tohoto ¢lanku, podminky jejich zatézového testovani a podrobnosti
podavani zprav v souladu s ¢ldankem 7b. Pfi vypracovavani téchto regulacnich
technickych norem ESMA zohledni objem portfolii jednotlivych smluvnich stran
podle tfetiho pododstavce tohoto odstavce tak, aby smluvni strany s vétSim objemem
obchodi ve svych portfoliich podléhaly pfisnéjSim provoznim podminkam

a pozadavkiim na oznamovani nez smluvni strany s mens$im objemem obchodu.
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Pokud jde o povinnost reprezentativnosti uvedenou v odst. 3 pism. d), ESMA uptesni
rizné kategorie derivatovych smluv s omezenim na tfi kategorie, rizné rozpéti
splatnosti s omezenim na Ctyfi rozpéti splatnosti a riizna rozpéti objemu obchodu

s omezenim na tfi rozpéti objemu obchodu, aby byla zajisténa reprezentativnost

derivatovych smluv, které maji byt zactovany prostiednictvim aktivnich ucta.

vvvvv

vvvvvv

obchodu béhem referenéniho obdobi.

ESMA rovnéz stanovi dobu trvani referen¢niho obdobi, které nesmi byt kratsi nez
Sest mésicl pro smluvni strany s nesplacenou pomyslnou hodnotou, u niz nebyl
proveden clearing, v derivatovych smlouvach uvedenych v odstavci 6 nizsi nez
100 miliard EUR a krat$i nez jeden mésic pro smluvni strany s nesplacenou
pomyslnou hodnotou, u niz nebyl proveden clearing, v derivatovych smlouvach

uvedenych v odstavci 6 vyssi nez 100 miliard EUR.

ESMA predloZzi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [Sest mé&sicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanka 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ptislu$né organy na zéklad¢ subjektu, skupiny a souhrnného primeéru sleduji
a vypocitavaji uroven ¢innosti v derivatovych smlouvach uvedenych v odstavci 6

tohoto ¢lanku a ptedaji tyto informace mechanismu spole¢ného sledovani.

Aniz je dot¢eno pravo Clenskych stath stanovovat a ukladat trestni sankce, zjisti-li se,
ze finan¢ni nebo nefinancni smluvni strana porusuje své povinnosti podle tohoto
¢lanku, ulozi jeji prislusny organ prostfednictvim rozhodnuti spravni sankce nebo
penale ¢i pozada o ulozeni sankci nebo penale ptislusné justi¢ni organy s cilem

pfimét uvedenou smluvni stranu, aby toto poruSovani ukoncila.

Penale uvedené v druhém pododstavci musi byt i€inné a ptfiméiené a nesmi
presahnout maximalné 3 % prumérného denniho obratu v ptfedchozim hospodarském
roce. Penale se uklada za kazdy den prodleni a vypocita se ode dne uré¢eného

v rozhodnuti, kterym se uklada.
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10.

Penale uvedené v druhém pododstavci se uklada na dobu nejvyse Sesti mésict ode
dne oznameni rozhodnuti prislusného orgénu. Po skonceni této doby ptislusny organ

toto opatieni piezkouma a v ptipadée potieby je prodlouzi.

Do ... [18 mésict ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost] ESMA
v uzké spolupraci s ESCB a ESRB a po konzultaci s mechanismem spole¢ného
sledovani posoudi ucinek tohoto ¢lanku na zmirfiovani rizik pro finan¢ni stabilitu
v Unii, jeZ jsou piedstavovana expozicemi protistran z Unie vici Gstiednim

protistranam tier 2, které nabizeji sluzby podstatného systémového vyznamu podle

¢l. 25 odst. 2c.

ESMA pfipoji k posouzeni uvedenému v prvnim pododstavci zpravu Evropskému
parlamentu, Rad¢ a Komisi, jejiz soucasti je fadn€ odiivodnéné posouzeni dopadi

dopliujicich opatieni, véetné kvantitativnich prahovych hodnot.

Aniz je dotéen prvni pododstavec, predlozi ESMA své posouzeni a doporuceni
kdykoli poté, co od mechanismu spole¢ného sledovani obdrzi formalni ozndmeni,
které poukazuje na pravdépodobné naplnéni rizik pro finan¢ni stabilitu v Unii

v disledku zvlastnich okolnosti, které maji za nasledek udalost se systémovymi

disledky.
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Do Sesti mésict od obdrzeni zpravy ESMA uvedené v druhém pododstavci vypracuje

Komise vlastni zpravu, k niz miZze pfipojit legislativni navrh, je-li to vhodné.

Cldnek 7b

Monitorovani povinnosti aktivniho uctu

1. Finan¢ni smluvni strana nebo nefinan¢ni smluvni strana, kterd podléha povinnosti
uvedené v ¢lanku 7a, vypocitava své Cinnosti a rizikové expozice v kategoriich
derivatovych smluv uvedenych v odstavci 6 uvedeného ¢lanku a kazdych Sest mésicii
oznamuje svému piislusnému organu informace, jez jsou nezbytné k posouzeni
plnéni této povinnosti. Piislusny organ pteda tyto informace bez zbyte¢ného odkladu

ESMA.

Smluvni strany uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce v relevantnich
ptipadech pouziji informace ozndmené podle ¢lanku 9. Soucésti téchto zprav je
rovnéz prokazani prislusnému organu, ze byly zavedeny pravni dokumentace,

ptipojeni IT a interni procesy spojené s aktivnimi ucty.
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2. Finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany, které podléhaji povinnosti
uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku a které maji v souvislosti s derivatovymi
smlouvami uvedenymi v ¢l. 7a odst. 6 kromé¢ aktivnich ucti i Gcty u ustifedni
protistrany tier 2, oznamuji rovnéz kazdych Sest mésicti svému ptisluSnému organu
informace o zdrojich a systémech, jez zavedly, aby zajistily splnéni podminky
uvedené v ¢l. 7a odst. 3 pism. b). Pfislusny organ pteda tyto informace bez

zbytecného odkladu ESMA.

3. Piislusné organy uvedené v prvnim pododstavci tohoto ¢lanku zajisti, aby finan¢ni
a nefinan¢ni smluvni strany, které podléhaji povinnosti uvedené v ¢lanku 7a, ptijaly
vhodna opatieni k jejimu splnéni, v¢éetné vyuziti svych pravomoci dohledu podle
ptislusnych odvétvovych pravnich predpist, je-1i to vhodné, nebo uloZeni sankci
podle ¢lanku 12, je-li to nutné. Ptislusné organy mohou vyzadovat ¢ast&jsi
oznamovani, zejména pokud nebyly na zaklad¢ oznamenych informaci podniknuty
dostate¢né kroky ke splnéni pozadavki stanovenych v tomto natizeni, pokud jde

o aktivni Ucty.

Clanek 7¢

Informace o poskytovani clearingovych sluzeb

1. Clenové clearingového systému a klienti, ktefi poskytuji clearingové sluzby
u Ustiedni protistrany povolené podle ¢lanku 14 1 u Gstfedni protistrany uznané podle
¢lanku 25, informuji své klienty, je-li tato nabidka k dispozici, 0 moZnosti provést

clearing jejich smluv prostfednictvim Ustfedni protistrany povolené podle ¢lanku 14.
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Bez ohledu na ¢l. 4 odst. 3a ¢lenové clearingového systému a klienti, ktefi klientim
poskytuji clearingové sluzby, jasnym a srozumitelnym zptisobem zvetejni v piipade
kazdé¢ ustfedni protistrany, u niz poskytuji clearingové sluzby, poplatky uctované
uvedenym klientim za poskytovani clearingové sluzby a vesker¢ dalsi ictované
poplatky, v€etné poplatkli uctovanych klientiim, kterymi se prenaseji naklady, a dalsi

ptislusné naklady souvisejici s poskytovanim clearingovych sluzeb.

Clenové clearingového systému a klienti, ktefi poskytuji clearingové sluzby,

poskytnou informace uvedené v odstavci 1:
a)  pokud s klientem navazou clearingovy vztah a
b) alespon Ctvrtletné.

ESMA po konzultaci s EBA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, jimiz

se blize ur¢i druh informaci uvedenych v odstavci 2.

ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ...[ 12 mésict ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanka 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanek 7d

Informace o clearingové cinnosti u ustiednich protistran uznanych podle ¢lanku 25

1.  Clenové clearingového systému a klienti, ktefi provadéji clearing smluv
prostiednictvim ustiedni protistrany uznané podle ¢lanku 25, oznamuji tuto

clearingovou ¢innost takto:

a)  pokud jsou usazeni v Unii, ale nejsou soucasti skupiny podléhajici
konsolidovanému dohledu v Unii, oznamuji informace svym pfisluSnym

organim;

b)  pokud jsou soucasti skupiny podléhajici konsolidovanému dohledu v Unii,
oznamuje tuto clearingovou ¢innost na konsolidovaném zakladé svému

pfislusnému organu matetsky podnik v Unii.

Zpravy uvedené v prvnim pododstavci obsahuji informace o rozsahu clearingové

¢innosti u uznané usttedni protistrany za jeden rok upfesnujici:

a)  typ finan¢nich néstrojii nebo nefinan¢nich nastrojt, jejichz clearing je

provaden,;

b)  primérmné hodnoty, u nichZ byl proveden clearing, za jeden rok v ¢lenéni podle

meény Unie a kategorie aktiv;
c)  vysi vybranych marzi;

d) pfispévky do fondu pro riziko selhani a
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e)  nejvetsi platebni povinnost.

Ptislusné organy informace uvedené v druhém pododstavci neprodlené piedaji

ESMA a mechanismu spole¢ného sledovani.

ESMA ve spolupraci s EBA, EIOPA a ESRB a po konzultaci se cleny ESCB
vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, jimiz se blize uréi obsah
informaci, které¢ maji byt oznamovany, a iroveii podrobnosti informaci, které maji
byt poskytovany v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku, pii¢emz zohledni stavajici
kanaly pro oznamovani a informace, které jiz ma ESMA k dispozici podle

stavajiciho rdmce pro oznamovani, véetné¢ oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 9.

ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésicl ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lankt 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, jimiz se ur¢i format
informaci, jez maji byt ptedkladany ptislusnému organu uvedenému v odstavci 1,

pficemz zohledni stavajici kanaly pro oznamovani.
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ESMA ptedlozi navrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésicl ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 7e

Informace o ustrednich protistranach z Unie

1.  Ustiedni protistrany povolené podle &lanku 14 oznamuji ESMA kazdy mésic
prostfednictvim centralni databaze, kterou ESMA zfizuje podle ¢lanku 17¢ (dale jen

,centralni databaze®), alespon tyto informace:

a)  hodnoty a objemy, u nichz byl proveden clearing, v ¢lenéni podle mény
a kategorie aktiv, v€etné hodnoty pozic drzenych tcastniky clearingového

systému;
b)  své investice;

c) svuj kapital, véetné vy€lenénych vlastnich zdroji pouzitych pii postupné
ochrané proti selhani, jak je uvedeno v ¢l. 45 odst. 4 tohoto natizeni a v €1. 9

odst. 14 natizeni (EU) 2021/23;
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d)

g)

h)

marzové pozadavky ¢lent clearingového systému, prispévky do fondu pro
riziko selhani a smluvné vdzané zdroje v ramci fizeni selhani nebo

v ozdravnych planech uvedenych v ¢lanku 9 nafizeni (EU) 2021/23;

piimétenost marzi a prispévka do fondu pro riziko selhani a zdroja pro

postupnou ochranu proti selhani s ohledem na ¢lanky 41, 42 a 45;

dostupné likvidni zdroje Gstfedni protistrany a vysledky zatézovych test

likvidity;

podrobnosti o ¢lenech clearingového systému, klientech, ktefi maji
individudln¢ odd¢€lené ucty, tietich stranach, které zajist'uji hlavni ¢innosti
spojené s fizenim rizik ustfedni protistrany, vyznamnych poskytovatelich
likvidity napojenych na usttedni protistranu, jakoZ i o interoperabilnich

a propojenych ustfednich protistranach;

veskeré zmény, které tstiedni protistrana ptimo provedla v souladu s ¢lankem

15a.

Clenové kolegia tistiedni protistrany podle ¢lanku 18 maji pistup k informacim

poskytovanym v souladu s timto ¢lankem prostiednictvim centralni databaze.

ESMA v uzké spolupréaci s EBA a ESCB vypracuje navrhy regulaénich technickych

norem, jimiZ se bliZe ur¢i podrobnosti a obsah informaci, které maji byt poskytovany

podle odstavce 1.
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ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésicl ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanka 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, jimiz se uptesni datové
standardy a formaty pro informace, které maji byt oznamovany v souladu

s odstavcem 1.

ESMA ptedlozi navrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésicl ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.*
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8)

Clanek 9 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se za prvni pododstavec vkladaji nové pododstavcee, které znéji:

,Financni smluvni strany, nefinancni smluvni strany a ustfedni protistrany
podléhajici oznamovaci povinnosti zavedou vhodné postupy a opatieni s cilem

zajistit kvalitu tidaja, které oznamuji v souladu s timto ¢lankem.

Pokud nefinan¢ni smluvni strana, ktera je soucasti skupiny, splituje podminky
stanovené v Cl. 10 odst. 1 druhém pododstavci a vztahuje se na ni osvobozeni
stanovené v patém pododstavci tohoto odstavce, oznamuje matefsky podnik v Unii
této nefinan¢ni smluvni strany svému piislusnému organu kazdy tyden jeji Cisté
celkové pozice v Clenéni podle kategorie derivati. V pripad¢ protistrany usazené

v Unii sdili pfisluSny orgdn matetského podniku tyto informace s ESMA

a s prislusnym organem uvedené protistrany.*;
v odstavci la se ¢tvrty pododstavec méni takto:
i)  pismeno a) se nahrazuje timto:

»a) by byl tento subjekt ze tfeti zemé€ povazovan za finan¢ni smluvni stranu,

kdyby byl usazen v Unii, a*;

i1)  pismeno b) se zruSuje;
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c) odstavec le se nahrazuje timto:

»le. Smluvni strany a ustedni protistrany, které maji povinnost oznamovat udaje
o derivatovych smlouvach, zajisti, aby tyto udaje byly oznamovany spravné
a pfi oznamovani nedochézelo ke zdvojovani, a to 1 v piipadech, kdy byla

oznamovaci povinnost ptenesena v souladu s odstavcem 1£.%;
d)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»A4a. Do ... [12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost]
vypracuje ESMA ve spolupraci s EBA a EIOPA v souladu s ¢lankem 16
natfizeni (EU) €. 1095/2010 navrhy obecnych pokynti, jimiz se blize urci

postupy a opatieni uvedené v odst. 1 druhém pododstavei.*
9) Clanek 10 se méni takto:
a)  odstavec 1 se meéni takto:
i)  prvni pododstavec se nahrazuje timto:

»1. Kazdych 12 mésici mize nefinan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice
v OTC derivatovych smlouvach vypocitat v souladu s odstavcem 3 své

pozice, u nichz nebyl proveden clearing.*;
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v druhém pododstavci se navéti nahrazuje timto:

,»Pokud nefinanéni smluvni strana své pozice, u nichz nebyl proveden clearing,
nevypocitava nebo pokud vysledek vypoctu téchto pozic prekroci u jedné nebo
vice kategorii OTC derivath clearingové prahy stanovené podle odst. 4 prvniho

pododstavce pism. b), tato nefinan¢ni smluvni strana:*;

b)  odstavce 2 az 5 se nahrazuji timto:

”2-

Nefinancni smluvni strana, ktera podléha povinnosti clearingu uvedené

v ¢lanku 4 nebo ktera ji zacne podléhat v souladu s odst. 1 druhym
pododstavcem tohoto ¢lanku, ji 1 nadale podléha a v clearingu pokracuje,
dokud relevantnimu pfislusnému organu neprokaze, ze jeji pozice, u niz nebyl
proveden clearing, neptekracuje clearingovy préh stanoveny podle odst. 4

prvniho pododstavce pism. b) tohoto ¢lanku.

Nefinan¢ni smluvni strana musi byt schopna relevantnimu pfislusnému organu
prokazat, ze vypocet pozice, u niz nebyl proveden clearing, nevede

k systematickému podhodnocovani této pozice.
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3. Pfivypoctu pozic, u nichz nebyl proveden clearing, uvedenych v odstavci 1
tohoto ¢lanku zapocte nefinancni smluvni strana veskeré OTC derivatové
smlouvy, jejichz clearing neprovedla tstifedni protistrana povolena podle
¢lanku 14 nebo uznana podle Clanku 25, uzaviené nefinan¢ni smluvni stranou,
které nejsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici
s obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim nefinan¢ni smluvni strany

nebo skupiny, k niz uvedena nefinancni smluvni strana nalezi.

4.  ESMA po konzultaci s ESRB a dal§imi relevantnimi organy vypracuje navrhy

regulacnich technickych norem, jimiz se blize urci:

a)  kritéria pro urceni toho, kter¢ OTC derivatové smlouvy jsou objektivné
meéfitelné jako snizujici rizika piimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo

korporatnim financovanim podle odstavce 3;

b)  hodnoty clearingovych prahti u pozic, u nichz nebyl proveden clearing,
které jsou ur¢eny s ohledem na metodiku vypoctu stanovenou v odstavci
3 tohoto ¢lanku a v ¢l. 4a odst. 3, systémovy vyznam souctu Cistych
pozic a expozice podle smluvnich stran a podle jednotlivych kategorii

OTC derivatu a
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¢)  mechanismy, které povedou k zahéjeni pfezkumu hodnot clearingovych
prahti po vyznamnych cenovych vykyvech v podkladové kategorii OTC

derivatii nebo vyrazném zvyseni rizik finan¢ni stability.

ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ...[ 12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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4a.

4b.

ESMA po konzultaci s ESRB pfezkoumava clearingové prahy uvedené

v odst. 4 prvnim pododstavci pism. b) tohoto ¢lanku a v ¢l. 4a odst. 4, zejména
s ohledem na vzajemnou propojenost finan¢nich smluvnich stran a na potfebu
zajistit obezietné pokryti finan¢nich smluvnich stran, které podléhaji
povinnosti clearingu. Tento piezkum se provadi nejméné jednou za dva roky
nebo dfive, je-li to nezbytné nebo vyzaduji-li to mechanismy ztizené podle
odst. 4 prvniho pododstavce pism. ¢). Na zakladé tohoto prezkumu muze
ESMA v regulac¢nich technickych normach piijatych podle odstavce 4
navrhnout zmény prahti uvedenych v prvnim pododstavci pism. b) uvedeného
odstavce. Pti pfezkumu clearingovych prahit ESMA zvazi, zda kategorie OTC
derivatl, pro néz byl clearingovy prah stanoven, jsou stdle relevantni, nebo zda

by mély byt zavedeny kategorie nové.
Soucasti pravidelného piezkumu je zprava ESMA o této otdzce.

Relevantni ptislusné organy nefinan¢ni smluvni strany a jinych subjektt
v ramci skupiny zavedou postupy spoluprace s cilem zajistit ucinny vypocet
pozic a vyhodnotit a posoudit uroven expozice u OTC derivatovych smluv na

urovni skupiny.
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Kazdy ¢lensky stat ur¢i organ, ktery odpovida za zajisténi plnéni povinnosti
nefinanénich smluvnich stran podle tohoto natizeni. Tento orgén ve spolupraci
s organy odpovédnymi za ostatni subjekty skupiny podava ESMA nejméné
jednou za dva roky nebo Castéji, pokud je zjiSténa naléhava situace podle
¢lanku 24, zpravu o vysledku posouzeni Grovné expozice u OTC derivati
nefinan¢nich smluvnich stran, za néz odpovida. Orgén odpovédny za matetsky
podnik skupiny v Unii, k niZ nefinan¢ni smluvni strana nalezi, poddva ESMA
nejméné jednou za dva roky zpravu o vysledku posouzeni urovné expozice

u OTC derivath skupiny.

ESMA piedlozi nejmén¢ jednou za dva roky od ... [den vstupu tohoto
pozménujiciho natizeni v platnost] Evropskému parlamentu, Rad¢é a Komisi
zpréavu o ¢innostech nefinancnich smluvnich stran Unie v oblasti OTC
derivatd, v niz urc¢i oblasti, kde dochazi k nedostate¢nému sblizovani

a soudrznosti pii uplatiiovani tohoto natfizeni, jakoz i mozna rizika pro financni

stabilitu Unie.
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10)

Clanek 11 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

»Nefinan¢ni smluvni strana, ktera za¢ne podléhat povinnostem stanovenym v prvnim
pododstavci tohoto odstavce, pfijme opatfeni nutna k jejich splnéni do ¢tyi mésicti od
oznameni uvedeného v €l. 10 odst. 1 druhém pododstavci pism. a). Nefinan¢ni
smluvni strana je od té€chto povinnosti osvobozena ve vztahu ke smlouvam

uzavienym béhem Ctyf mésicli po tomto oznameni.*;
v odstavci 3 se doplnuji nové pododstavce, které znéji:

,Nefinanéni smluvni strana, ktera za¢ne podléhat povinnostem stanovenym v prvnim
pododstavci tohoto odstavce, pfijme opatieni nutnd k jejich splnéni do ¢tyi mésici od
oznameni uvedeného v ¢l. 10 odst. 1 druhém pododstavci pism. a). Nefinancni
smluvni strana je od téchto povinnosti osvobozena ve vztahu ke smlouvam

uzavienym b&hem ¢ty mésict po tomto oznameni.
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Finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany uvedené v €l. 10 odst. 1
pozadaji své ptislusné organy o povoleni pied pouzitim modelu pro vypocet
pocatecni marze nebo pfijetim jeho zmény, pokud jde o postupy fizeni rizik
stanoven¢ v prvnim pododstavci tohoto odstavce. Tyto smluvni strany poskytnou pii
podani z&dosti o povoleni svym piisluSnym organtim prostiednictvim centralni
databaze veskeré relevantni informace tykajici se téchto postupt fizeni rizik. Tyto
piislusné organy takové povoleni udéli nebo zamitnou do Sesti mésict od obdrzeni
zéadosti o novy model nebo do tfi méesicii od obdrzeni zadosti o zménu modelu, ktery

jiz byl povolen.

Pokud je model uvedeny ve tfetim pododstavci tohoto odstavce zalozen na pro forma
modelu, pozada smluvni strana o validaci tohoto pro forma modelu EBA, pfic¢emz
tomuto orgdnu poskytne prostiednictvim centralni databaze veskeré relevantni
informace uvedené ve zminéném pododstavci. Smluvni strana kromé toho poskytne
EBA prostiednictvim centralni databaze informace o nesplacené pomysiné hodnoté

uvedené v odstavci 12a tohoto ¢lanku.

Pokud je model uvedeny ve tfetim pododstavci tohoto odstavce zalozen na pro forma
modelu, mohou pfislusné organy udélit povoleni pouze tehdy, pokud EBA tento pro

forma model validoval.
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EBA muze ve spolupraci s ESMA a EIOPA vydat obecné pokyny nebo doporuceni
za ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani a povolovani postupt fizeni rizik
uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem stanovenym v ¢lanku 16

nafizeni (EU) €. 1095/2010.;
c)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

,»3a. Odchylné od odstavce 3 nepodléhaji opce na jednotlivé akciové tituly a opce na
akciové indexy, jejichz clearing neprovadi tstiedni protistrana, postupiim
fizeni rizik, které¢ vyzaduji v€asnou, piesnou a vhodné odd€lenou vymeénu

kolateralu.

Pro ucely prvniho pododstavce tohoto odstavee ESMA ve spolupraci s EBA
a EIOPA sleduje:

a)  vyvoj regulace v jurisdikcich tfetich zemi, pokud jde o zachdzeni

s opcemi na jednotlivé akciové tituly a opcemi na akciové indexy;

b)  dopad odchylky stanovené v prvnim pododstavci na finanéni stabilitu

Unie nebo jednoho ¢i vice jejich €lenskych stati a

c)  vyvoj expozic u opci na jednotlivé akciové tituly a opci na akciové

indexy, jejichZ clearing neprovadi stfedni protistrana.
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Nejmén¢ kazdé tii roky od ... [den vstupu tohoto pozménujiciho natizeni
v platnost] podd ESMA ve spolupraci s EBA a EIOPA o zjisténich, ktera jsou

vysledkem sledovani uvedené¢ho v druhém pododstavci, zpravu Komisi.

Komise do jednoho roku ode dne obdrzeni zpravy uvedené ve tretim

pododstavci posoudi, zda:

a)  mezinarodni vyvoj vedl k vétsimu sblizovani pii zachazeni s opcemi na

jednotlivé akciové tituly a opcemi na akciové indexy a

b)  odchylka stanovena v prvnim pododstavci ohrozuje financni stabilitu

Unie nebo jednoho ¢i vice jejich ¢lenskych stata.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 82 za ti¢elem zmény tohoto nafizeni zrusenim odchylky stanovené
v prvnim pododstavci po uplynuti adapta¢niho obdobi. Délka adapta¢niho

obdobi nesmi presdhnout dva roky.*;
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d)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

,»12a. EBA zfidi funkci ustfedni validace prvkl a obecnych aspektt pro forma
modelt a jejich zmén, které pouzivaji nebo maji pouzivat finan¢ni smluvni
strany a nefinan¢ni smluvni strany uvedené v ¢lanku 10 za ucelem splnéni
pozadavkl stanovenych v odstavci 3 tohoto ¢lanku. EBA shromazd’uje od
ESMA a EIOPA a od pfislusnych organt odpovédnych za dohled nad
smluvnimi stranami, které pouzivaji pro forma modely podléhajici validaci,
zpétnou vazbu, véetné fungovani téchto pro forma modelt, a koordinuje jejich
nazory s cilem dosdhnout konsensu o prvcich a obecnych aspektech pro forma
modelti. EBA slouzi jako hlavni kontaktni misto pro diskuse s ucastniky trhu

a vyvojari téchto pro forma modelt.

Jakozto Ustfedni organ pro validaci validuje EBA prvky a obecné aspekty
téchto pro forma modeld, véetné jejich kalibrace, navrhu a pokryti nastroja,
kategorii aktiv a rizikovych faktort. EBA tuto validaci udé€li nebo zamitne do
Sesti mésicti od obdrzeni zadosti o validaci podle odst. 3 ¢tvrtého pododstavce,
pokud se jedna o novy pro forma model, a do tfi mésicti od obdrZeni zadosti,
pokud se jednd o zménu jiz validovaného modelu. Aby EBA validaci usnadnili,
predlozi mu vyvojaii pro forma modell na jeho zadost veskeré nezbytné

informace a dokumentaci.
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EBA pfislusnym orgdniim pomaha pfi jejich povolovacich postupech tykajicich
se obecnych aspektii provadéni modelt podle odstavce 3. Za timto uc¢elem
vypracuje EBA vyrocni zpravu o relevantnich aspektech své valida¢ni prace,
ktera zahrnuje ovéreni kalibrace modelt podle druhého pododstavce tohoto
odstavce a analyzu nahlaSenych problémti. Pokud to povazuje za nezbytné,
vyda EBA ve spolupraci s ESMA a EIOPA doporuceni v souladu s ¢lankem 16
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 urcena témto prisluSnym organim. Aby ptislusné
organy pomohly EBA pfi vypracovavani zprav a doporuceni, poskytnou mu na
jeho zadost informace, které shromazdily béhem pocatecniho ¢i probihajiciho
postupu povolovani modelt nebo jejich zmén na Grovni subjektt podle

odstavce 3.

Za povoleni pouzivani modelt podle odstavce 3 nebo jejich zmén na Grovni
subjektl, nad nimiz je vykonavan dohled, jsou vyhradné¢ odpovédné prislusné

organy.
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EBA uctuje finanénim smluvnim strandm a nefinanénim smluvnim stranam
uvedenym v ¢l. 10 odst. 1, které pouzivaji pro forma modely validované EBA
podle druhého pododstavce tohoto odstavce, rocni poplatek za kazdy pro forma
model. Ptislusné organy ozndmi EBA finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni
smluvni strany, které modely podléhajici postupu validace podle prvniho
pododstavce uplatiiuji. Poplatek je imérny mésicni priimérné nesplacené
pomysiné hodnot¢ za poslednich 12 mésicii OTC derivatl, u nichz se
neprovadi centralni clearing, patficim dotc¢enym smluvnim strandm, které
pouzivaji pro forma modely validované¢ EBA, a je urcen k pokryti veSkerych
nakladt, které EBA vznikly pii plnéni jeho tkolti v souladu s prvnim

pododstavcem.

Pro ucely tohoto ¢lanku se ,,pro forma modelem* rozumi model po¢atecnich
marzi, ktery byl vytvoten, zveiejnén a revidovan prostfednictvim trznich

iniciativ.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu

s ¢lankem 82, jimZ doplni toto natizeni o:
a)  metodu pro stanoveni vyse poplatkd a

b)  zpusoby uhrady poplatkt.*;
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e) odstavec 15 se méni takto:

1) v prvnim pododstavci se pismeno aa) nahrazuje timto:

,,aa)

postupy dohledu k zajisténi pocatecniho a pribézného ovéreni téchto
postupil fizeni rizik uvedenych v odstavci 3, které uplatiuji tvéroveé
instituce povolené v souladu se smérnici 2013/36/EU a investi¢ni
podniky povolené v souladu se smérnici 2014/65/EU, jez maji — nebo
nalezi ke skuping, kterd ma, — mési¢ni priimérnou nesplacenou
pomyslnou hodnotu OTC derivath, u nichz se neprovadi centralni
clearing, nejméné 750 miliard EUR, jez se vypocita v souladu

s regulacnimi technickymi normami, které vypracuji evropské organy

dohledu v souladu s timto odstavcem;*

i1)  Ctvrty pododstavec se nahrazuje timto:

,»EBA ve spolupraci s ESMA piedlozi navrhy regulacnich technickych norem

uvedené v prvnim pododstavci pism. aa) Komisi do ... [12 mésicii ode dne

vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost].*
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11) Clanek 12 se méni takto:
a)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»la. Aniz je dotCen odstavec 1 tohoto ¢lanku a pravo Clenskych stata stanovovat
a ukladat trestni sankce, ulozi ptislusny organ prostfednictvim rozhodnuti
spravni sankce nebo penale, nebo pozada ptislusné justi¢ni organy, aby ulozily
sankce nebo penale, subjektiim, na néz se vztahuje oznamovaci povinnost
podle ¢lanku 9, pokud oznamené udaje opakovan¢ obsahuji systematické

zjevné chyby.

Penale uvedené v prvnim pododstavci nepiesahne 1 % primérného denniho
obratu za ptedchozi hospodaisky rok a subjekt je v ptipadé trvajiciho
poruSovani povinen je zaplatit za kazdy den, kdy toto poruSeni trva, dokud neni
dodrZovani povinnosti zapocato nebo obnoveno. Penale 1ze ulozit na dobu
nejvyse Sesti mésict ode dne stanoveného v rozhodnuti ptislusného organu

pozadujicim ukonceni poruseni a ukladajicim penale.*;
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b)

dopliuji se nové odstavce, které znéji:

4.

Odchylné od odstavct 1 a 1a, neumoziuje-li pravni systém clenského statu
uloZeni spravnich sankci, mize se pouzit tento ¢lanek tak, aby podnét k ulozeni
sankce dal ptisluSny organ a aby sankci ulozily justi¢ni orgény, pficemz je
tteba zajistit, aby tyto prostfedky pravni ochrany byly u¢inné a aby jejich
ucinek byl rovnocenny spravnim sankcim, které ukladaji pfislusné organy.
Ulozené sankce musi byt v kazdém ptipadé G¢inné, ptimérené a odrazujici.
Uvedené Clenské staty oznami Komisi do ... [den vstupu tohoto pozménujiciho
nafizeni v platnost] ustanoveni svych pravnich ptedpist, kterd ptijmou podle
tohoto odstavce, a neprodlené jakékoli nasledné pozménujici pravni predpisy

nebo zmény, jez se téchto ustanoveni tykaji.

ESMA ve spolupraci s EBA, EIOPA a ESRB vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, jimiz se upfesni, co predstavuje systematické zjevné chyby

uvedené v odstavcei 1a.

ESMA ptedloZi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésict ode dne vstupu tohoto pozméniujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lankd 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.¢
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12) Clanek 13 se nahrazuje timto:

Clanek 13
Mechanismus pro predchazeni duplicitnim nebo protichiidnym pravidliim, pokud jde

o OTC derivatove smlouvy, jejichz clearing neprovadi ustredni protistrana

1.  Komise s pomoci evropskych organti dohledu sleduje uplatiiovani zasad stanovenych
v ¢lanku 11 na mezindrodni Grovni, zejména pokud jde o ptipadné duplicitni nebo

protichiidné pozadavky na ucastniky trhu, a doporucuje piipadna opatieni.

2. Komise muze piijmout provadéci akty, jimiZ stanovi, Ze pravni, dohledové

a vynucovaci predpisy urcité tfeti zeme:
a)  jsourovnocenné pozadavkim stanovenym v ¢lanku 11;

b)  zajiStuji ochranu sluZzebniho tajemstvi, kterd je rovnocenna ochrané stanovené

v Clanku 83, a

c) jsou ucinng uplatnovany a vynucovany spravedlivym a nedeformujicim

zpusobem zajist'ujicim ucinny dohled a vynucovani v uvedené treti zemi.

Tyto provadéci akty se pfijimaji pfezkumnym postupem podle ¢l. 86 odst. 2.
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3. Provadéci akt o rovnocennosti uvedeny v odstavci 2 znamen4, Ze se ma za to, ze
protistrany uzavirajici OTC derivatovou smlouvu, jejiz clearing neprovadi ustfedni
protistrana, na kterou se vztahuje toto nafizeni, splnily povinnosti obsazené v ¢lanku
11, pokud alespon jedna z nich podléha pozadavkiim, jez se podle uvedené¢ho

provadéciho aktu o rovnocennosti povazuji za rovnocenné.*
13) Clének 14 se méni takto:
a)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Povoleni podle odstavce 1 se vydava na sluzby a ¢innosti spojené s clearingem
a uvadi sluzby nebo ¢innosti, pro které je ustiedni protistrana opravnéna
poskytovat ¢i vykonavat clearingové sluzby, véetné kategorii derivatd, cennych
papirt, jinych finan¢nich nastroji nebo nefinan¢nich néstrojl, na néz se toto

povoleni vztahuje.

Subjekt, ktery zada o povoleni k provadéni clearingu finan¢nich nastrojt jako
ustiedni protistrana, uvede ve své zadosti kategorie nefinan¢nich nastroja
vhodnych ke clearingu, jejichz clearing tato ustfedni protistrana hodla

L s e
provadet.*;
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b)  dopliuji se nové odstavce, které znéji:

,0.  ESMA v izké spolupraci s ESCB vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem, jimiz se blize ur¢i seznam pozadovanych dokumentt, které maji byt
priloZeny k zadosti o povoleni uvedené v odstavci 1, a upiesni informace, které
tyto dokumenty maji obsahovat, aby bylo prokazano, ze zadajici usttedni

protistrana spliluje vSechny pfislusné pozadavky tohoto natizeni.

ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ...[ 12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lanka 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

7. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, jimiz se blize urci
elektronicky format zadosti o povoleni uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku, jez

ma byt pfedloZena centrdlni databazi.
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ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [ 12 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.

14) Clanek 15 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l.

Ustiedni protistrana, ktera hodl4 rozsifit svou obchodni ¢innost o dali sluzby
nebo ¢innosti, na které se stavajici povoleni nevztahuje, véetné nefinan¢nich
nastrojii vhodnych k centralnimu clearingu provadéného povolenou usttedni
protistranou, poda pfislusnému organu ustfedni protistrany zadost o rozsifeni
tohoto povoleni na dalsi clearingové sluzby nebo ¢innosti v jedné nebo vice
kategoriich derivatl, cennych papiri, jinych finan¢nich néstrojii nebo
nefinan¢nich nastroji, pokud takové rozsiteni ¢innosti nebo sluzeb neni

osvobozeno od povoleni podle ¢lanku 15a.

Rozsiteni povoleni se provadi bud’ postupem stanovenym v ¢lanku 17, nebo

postupem stanovenym v ¢lanku 17a, podle ptipadu.*;

PE-CONS 41/1/24 REV 1 110

CS



b)

odstavec 3 se nahrazuje timto:

3.

ESMA v uzké spolupraci s ESCB vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem, jimiz se blize ur¢i seznamy pozadovanych dokumenti, které se
prikladaji k zadosti o rozsiteni povoleni podle odstavce 1, a upiesni informace,
které tyto dokumenty musi obsahovat. Seznamy pozadovanych dokumentt

a informaci musi byt relevantni a ptfiméfené povaze rozsiteni postupii pro
udéleni povoleni uvedenych v odstavci 1 s cilem prokézat, ze dana ustfedni

protistrana spliiuje vSechny pfislusné pozadavky tohoto nafizeni.

ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavei Komisi do ... [ 12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;

PE-CONS 41/1/24 REV 1 111

CS



c) doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

»4.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, jimiz se blize urci
elektronicky format zadosti o rozsifeni povoleni uvedené v odstavci 1 tohoto

¢lanku, jez ma byt ptedloZena prostiednictvim centralni databaze.

ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [ 12 mé&sicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.
15) Vkladé se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 15a

Osvobozeni od povoleni pro rozsireni clearingovych sluzeb nebo cinnosti

1.  Bez ohledu na ¢lanek 15 nemusi mit Gstfedni protistrana, ktera hodla rozsitit svou
obchodni ¢innost o dalsi sluzbu nebo ¢innost, na kterou se jeji stavajici povoleni
nevztahuje, pro toto rozsifeni povoleni, pokud by tato dalsi sluzba nebo ¢innost

nemély podstatny dopad na rizikovy profil Gstfedni protistrany.
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Pokud se usttedni protistrana rozhodne vyuzit osvobozeni stanoveného v prvnim
pododstavci tohoto odstavce, oznami to registrovanym piijemctim prostfednictvim

centralni databaze, pri¢emz uvede sluzbu nebo ¢innost, kterou hodla poskytovat.

Zmény provedené Ustiedni protistranou v souladu s timto ¢lankem podléha;ji

pfezkumu a hodnoceni podle ¢lanku 21.

ESMA miize poskytovani clearingovych sluzeb a ¢innosti piezkoumat a podat
kolegiu uvedenému v ¢lanku 18 a Komisi zpravu o rizicich, kterd z poskytovani
sluzeb a ¢innosti Ustfednimi protistranami podle tohoto ¢lanku vyplyvaji,

a o vhodnosti téchto sluzeb a ¢innosti.

ESMA vypracuje v zké spolupréci se ¢leny ESCB navrhy regula¢nich technickych
norem, jimiz se blize urci:

a)  druh rozsifeni clearingovych sluzeb nebo ¢innosti, které by nemély podstatny

dopad na rizikovy profil ustfedni protistrany, a

b)  jak Casto musi Ustfedni protistrana oznamovat vyuziti osvobozeni uvedeného

v odstavci 1, pficemz to nesmi byt Castéji nez jednou za tii mésice.

ESMA predlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésicli ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych

norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanka 10

az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.%

16) Clanek 17 se méni takto:

a)  odstavce 1 az 4 se nahrazuji timto:

»l.

Z4dajici ustfedni protistrana poda zadost o povoleni podle ¢l. 14 odst. 1 nebo
zadost o rozsiteni stavajiciho povoleni podle €l. 15 odst. 1 v elektronické
podobé prostiednictvim centralni databaze. Zadost je prostiednictvim této
centralni databaze okamzité sdilena s pfisluSnym organem tstfedni protistrany,

s ESMA a s kolegiem uvedenym v ¢lanku 18.

Z4dajici ustfedni protistrana poskytne veskeré informace nezbytné k tomu, aby
prokazala, ze v dobé prvniho povoleni ma ptijata veskera opatfeni nutna

k tomu, aby splnila pozadavky stanovené v tomto nafizeni. Pokud tstfedni
protistrana zada o rozsifeni stavajiciho povoleni podle ¢lanku 15, poskytne
veskeré informace nezbytné k tomu, aby prokazala, Ze v dobé, kdy je takové
rozsifeni udéleno, bude mit zavedena veskera dodatecné opatieni k tomu, aby

s ohledem na toto rozSifeni splnila pozadavky stanovené v tomto nafizeni.
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V souladu s ¢lankem 17c je potvrzeni o pfijeti zadosti zaslano prostiednictvim
centralni databaze do dvou pracovnich dnti ode dne podani zadosti podle

prvniho pododstavce tohoto odstavce.

Ptislusny organ ustfedni protistrany poté, co potvrdil pfijeti podle odst. 1
ttetiho pododstavce, ozndmi zadajici Gstifedni protistrané, zda zadost obsahuje

pozadované dokumenty a informace.
Oznameni je zaslano do:

a) 20 pracovnich dnii od potvrzeni o piijeti, pokud zadajici usttedni

protistrana zada o povoleni podle ¢l. 14 odst. 1, nebo

b) 10 pracovnich dnil od potvrzeni o pfijeti, pokud zadajici ustfedni

protistrana zada o roz$ifeni stdvajiciho povoleni podle ¢l. 15 odst. 1.
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Pokud béhem piislusné lhiity stanovené v druhém pododstavci tohoto odstavce
pfislusny orgén ustiedni protistrany rozhodne, Ze nebyly predlozeny vSechny
dokumenty nebo informace pozadované podle ¢l. 14 odst. 6 a 7 nebo podle

C¢l. 15 odst. 3 a 4, pozada zadajici ustfedni protistranu, aby tyto dodatecné
dokumenty a informace predlozila prosttednictvim centralni databéze. Zadost
o povoleni nebo zadost o rozsifeni povoleni je zamitnuta, pokud ptislusny
organ ustfedni protistrany rozhodne, ze zadajici ustfedni protistrana nesplnila
nektery z téchto pozadavku. PrisluSny orgén ustfedni protistrany o tom

informuje ustedni protistranu prostiednictvim centralni databaze.

PtisluSny organ ustfedni protistrany provede posouzeni rizika v souvislosti
s tim, zda Ustfedni protistrana spliluje ptislusné pozadavky stanovené v tomto
nafizeni, ve lhiité stanovené v druhém pododstavci (dale jen ,,lhita pro

posouzeni rizik*).
Posouzeni rizik se provede do:

a) 80 pracovnich dnti od potvrzeni uvedeného v odst. 2 druhém pododstavci

pism. a), pokud byla zadost podana podle ¢l. 14 odst. 1, nebo

b) 40 pracovnich dnii od potvrzeni uvedeného v odst. 2 druhém pododstavci

pism. b), pokud byla Zadost podana podle €l. 15 odst. 1.
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Do konce lhiity pro posouzeni rizik ptedlozi ptislusny organ ustfedni
protistrany prostfednictvim centralni databaze sviij navrh rozhodnuti a zpravu

ESMA a kolegiu uvedenému v ¢lanku 18.

Po obdrzeni navrhu rozhodnuti a zpravy uvedenych ve tfetim pododstavci
tohoto odstavce a na zaklad¢ zjisténi v nich uvedenych pfijme kolegium
uvedené v ¢lanku 18 do 15 pracovnich dnti stanovisko podle ¢lanku 19 o tom,
zda zadajici ustiedni protistrana splituje pozadavky stanovené timto nafizenim,
a preda je pfisluSnému organu ustfedni protistrany a ESMA v elektronické

podobé¢ prostiednictvim centralni databaze.

Kolegium uvedené v ¢lanku 18 mtze do svého stanoviska zahrnout jakékoli
podminky nebo doporuceni, které povazuje za nezbytné ke zmirnéni

pfipadnych nedostatkil v fizeni rizik ustfedni protistrany.

Po obdrzeni navrhu rozhodnuti a zpravy uvedenych ve tfetim pododstavci
tohoto odstavce pfijme ESMA do 15 pracovnich dnii stanovisko o tom, zda
zadajici usttedni protistrana spliiuje pozadavky stanovené timto nafizenim
v souladu s €l. 23a odst. 1 pism. e) a odst. 2 a ¢l. 24a odst. 7 prvnim
pododstavcem pism. bc) a preda je prislusSnému orgénu ustiedni protistrany

a kolegiu uvedenému v ¢lanku 18.
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3a.

ESMA miize do svého stanoviska zahrnout jakékoli podminky nebo
doporuceni, které povazuje za nezbytné ke zmirnéni piipadnych nedostatk
v fizeni rizik Ustfedni protistrany v souvislosti se zjiSténymi pfeshrani¢nimi

riziky nebo riziky pro finan¢ni stabilitu Unie.

Do 15 pracovnich dnti od obdrZeni ndvrhu rozhodnuti, a aniz je dot¢eno
stanovisko uvedené v odst. 3 Sestém pododstavci tohoto ¢lanku, miize ESMA
po obdrzeni navrhu rozhodnuti a zpravy uvedenych v odst. 3 tietim
pododstavci tohoto ¢lanku rovnéz poskytnout piislusnému organu stanovisko
v souladu s ¢lankem 23a a ¢l. 24a odst. 7 k danému névrhu rozhodnuti, jestlize
je to zapottebi pro ucely podpory jednotného a soudrzného uplatiiovani

prislusného ¢lanku.

Pokud z navrhu rozhodnuti piedloZzeného ESMA v souladu s odstavcem 3
tohoto ¢lanku vyplyne, Ze pii uplatiovani tohoto nafizeni neni zajisténo
dostate¢né sblizovani a soudrznost, vydda ESMA obecné pokyny nebo
doporuceni s cilem podpofit nezbytnou jednotnost a soudrznost pii uplatnovani

tohoto nafizeni podle ¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ptijata stanoviska ESMA a kolegia uvedeného v ¢lanku 18 se predavaji
v elektronické podobé prostfednictvim centralni databaze ptisluSnym

piijemcim.
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3b. Pfislusny organ ustfedni protistrany béhem lhiity pro posouzeni rizik

prostfednictvim centralni databéze:

a)  muze pokladat otazky zadajici Gstedni protistran¢ a pozadat ji

o doplnujici informace;

b)  koordinovat a pokladat otazky ESMA a kteréhokoli ¢lena kolegia

uvedeného v ¢lanku 18 zadajici ustiedni protistrané a

c) sdilet s ESMA a se Cleny kolegia uvedeného v ¢lanku 18 vSechny

odpovédi poskytnuté zadajici ustifedni protistranou.

Pokud pfislusny organ tustiedni protistrany neposkytne ESMA nebo

kterémukoli ¢lenovi kolegia uveden¢ho v ¢lanku 18 pozadované informace do

deseti pracovnich dnti od podani zddosti, miize ESMA nebo kterykoli ¢len

tohoto kolegia uvedeného v ¢lanku 18 predlozit svou Zadost prostfednictvim

centralni databaze piimo ustedni protistrané.
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3c.

Pokud Zadajici ustfedni protistrana neodpovi na otazky uvedené v prvnim
pododstavci ve lhité stanovené organem zadajicim o informace, miize
prislusny organ ustfedni protistrany po konzultaci se zadajicim organem
rozhodnout o jednom prodlouzeni ptislusné lhiity pro posouzeni rizik nejvyse

o deset pracovnich dnti, pokud je podle jeho nazoru nebo nazoru zadajiciho
organu kterdkoli z otdzek pro posouzeni podstatna. Ptislusny organ informuje
zadajici usttedni protistranu o udéleném prodlouzeni prostiednictvim centralni
databaze. Ptislusny orgédn maze o zadosti rozhodnou 1 pfesto, ze ustfedni strana

neodpovédela.

Do deseti pracovnich dni od obdrzeni stanoviska ESMA pfijatého podle

odst. 3 ¢tvrtého pododstavcee tohoto ¢lanku, stanoviska kolegia uvedeného

v ¢lanku 18 ptijatého podle odst. 3 Sestého pododstavee tohoto ¢lanku

a stanoviska ESMA pfijatého podle odst. 3a prvniho pododstavce tohoto
¢lanku, je-li vydano, pfijme piislusny organ Ustfedni protistrany své rozhodnuti
a pfeda je ESMA a kolegiu uvedenému v ¢lanku 18 prostfednictvim centralni

databaze.

Pokud rozhodnuti pfislusného organu ustfedni protistrany neodrazi stanovisko
kolegia uvedeného v ¢lanku 18 véetné veSkerych podminek nebo doporuceni
v ném obsaZenych, musi obsahovat fadné odiivodnéné vysvétleni vSech

podstatnych odchylek od tohoto stanoviska, podminek nebo doporuceni.
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Pokud se pfislusny organ tstiedni protistrany netfidi nebo nehodla ridit
stanoviskem ESMA nebo jakymikoli podminkami nebo doporu¢enimi v ném
obsazenymi, informuje ESMA v souladu s ¢lankem 24a radu organii dohledu.
Informace rovnéz zahrnuje diivody piislusného organu ustiedni protistrany,

proc se jimi nefidi nebo nehodla fidit.

PtisluSny organ tstfedni protistrany po fddném zvazeni stanovisek ESMA

a kolegia uvedenych v odstavcich 3 a 3a tohoto ¢lanku véetné vSech podminek
nebo doporuceni v nich obsazenych rozhodne o vydani povoleni podle ¢lanku
14 a ¢l. 15 odst. 1 druhého pododstavece pouze tehdy, pokud je plné

presvédcen, ze zadajici Gstfedni protistrana:

a)  spliuje pozadavky stanovené v tomto nafizeni, v€etné ptipadnych
pozadavki na poskytovani clearingovych sluzeb nebo ¢innosti v oblasti

nefinanénich nastroji, a

b)  je oznamena jako systém podle smérnice 98/26/ES.
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Pokud tustfedni protistrana zada o rozsiteni stdvajiciho povoleni podle ¢lanku
15, mohou ESMA, kolegium uvedené v ¢lanku 18 a ptislusny organ ustfedni
protistrany vychazet z ¢asti posouzeni provedené diive podle tohoto ¢lanku,
pokud v duasledku této zadosti o rozsifeni povoleni nedojde ke zméné této Casti
nebo nebude jinym zptisobem ovlivnéno jeji piedchozi posouzeni. Ustiedni
protistrana potvrdi pfislusSnému orgénu Ustfedni protistrany, ze nedoslo ke

zmén¢ zakladnich skutecnosti dané ¢asti posouzeni.
Zadajici ustredni protistrana povoleni neziska, pokud:
a)  prislusny organ ustfedni protistrany rozhodne, ze povoleni nevyda, nebo

b)  vSichni ¢lenové kolegia uvedeného v ¢lanku 18, s vyjimkou organt
¢lenského statu, v némz je zadajici Gstfedni protistrana usazena,
dosdhnou vzajemnou dohodou spole¢ného stanoviska podle ¢l. 19

odst. 1, ze zadajici ustedni protistrané povoleni vydano byt nema.

Spolecné stanovisko uvedené ve tfetim pododstavcei pism. b) tohoto odstavce
musi byt pisemné a obsahovat fadné a podrobné odiivodnéni, pro¢ se kolegium
uvedené v ¢lanku 18 domniva, ze pozadavky stanovené timto nafizenim nebo

Jinymi pravnimi ptedpisy Unie nejsou splnény.
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Nebylo-li dosazeno vzajemnou dohodou tohoto spolecného stanoviska

a vyjadri-li dvoutietinova vétsina ¢lent kolegia uvedeného v odstavci 18
zaporné stanovisko, mize do 30 kalendarnich dnti od pfijeti uvedeného
zaporného stanoviska kterykoli dotCeny prisluSny organ na zaklad¢ této vétSiny

postoupit zalezitost ESMA v souladu s ¢lankem 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Rozhodnuti o postoupeni zalezitosti ESMA musi byt pisemné a musi obsahovat
fadné a podrobné odtivodnéni, proc¢ se prislusni clenové kolegia uvedené¢ho

v ¢lanku 18 domnivaji, ze pozadavky stanovené timto nafizenim nebo jinymi
pravnimi ptedpisy Unie nejsou splnény. V takovém piipad¢ prisluSny organ
ustiedni protistrany odlozi pfijeti svého rozhodnuti o povoleni a vycka
rozhodnuti o povoleni, které mize ptijmout ESMA podle ¢l. 19 odst. 3 natizeni
(EU) €. 1095/2010. Ptislusny organ ustfedni protistrany pfijme rozhodnuti

v souladu s rozhodnutim ESMA. Zalezitost nelze ESMA postoupit po uplynuti

lhaty 30 dnd uvedené v patém pododstavci tohoto odstavce.

Dosahnou-li vSichni ¢lenové kolegia uvedeného v odstavci 18, s vyjimkou
organti ¢lenského statu, v némz je Zadajici Gstfedni protistrana usazena,
vzajemnou dohodou spole¢ného stanoviska podle ¢l. 19 odst. 1, ze dané
zadajici ustfedni protistrané nema byt povoleni vydano, mize piislusny organ
ustfedni protistrany postoupit zalezitost ESMA v souladu s ¢lankem 19

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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PtisluSny organ clenského statu, v némz je usazena Ustfedni protistrana, preda

rozhodnuti ostatnim dotéenym piislusnym organtim.

Ptislusny organ poté, co rozhodne o vydani nebo nevydani povoleni podle
odstavce 3c, bez zbytecného odkladu pisemné informuje zadajici tGstiedni
protistranu prostfednictvim centralni databaze o svém rozhodnuti spolu s fadné

odivodnénym vysvétlenim.;
b)  odstavec 7 se zrusuje.
17) Vkléadaji se nové clanky, které znéji:

,,Clanek 17a

Zrychleny postup pro povoleni rozsiFeni povoleni

1. Zrychleny postup pro povoleni rozsifeni povoleni se pouzije, pokud chce usttedni
protistrana rozsifit svou obchodni ¢innost na dalsi sluzby nebo ¢innosti podle ¢lanku

15 a pokud toto rozsiteni spliuje nasledujici podminky:

a)  nevede k tomu, ze Ustfedni protistrana musi v kterémkoli okamziku zivotniho

cyklu smlouvy vyrazné ptizptisobit svou provozni strukturu;

b)  nezahrnuje nabizeni clearingovych smluv, které nemohou byt likvidovany
stejnym zptisobem nebo spole¢né se smlouvami, jejichz clearing jiz usttedni

protistrana provedla;
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c) nevede k tomu, Ze Ustfedni protistrana musi zohlednit nové podstatné smluvni

specifikace;

d) nevede k zavedeni novych podstatnych rizik nebo k zasadnimu zvyseni

rizikového profilu ustfedni protistrany;

e) nezahrnuje nabidku nového mechanismu vyporadani nebo dodani ani sluzby,
které zahrnuji vytvoteni spojeni s jinym vypotadacim systémem, centralnim
depozitatem nebo platebnim systémem, jejz dana Ustedni protistrana diive

nepouzivala.

2. Ustfedni protistrana, kterd poda zadost o rozsifeni stavajiciho povoleni na dalsi
clearingové sluzby nebo ¢innosti zrychlenym postupem stanovenym v tomto ¢lanku,
musi dokézat, Ze navrhované rozsiteni jeji obchodni ¢innosti na dalsi clearingové

sluzby nebo ¢innosti splituje podminky pro posouzeni v rdmei takového postupu.

Ustiedni protistrana podava svou zadost o rozsiteni v elektronické podobé
prostfednictvim centralni databaze a poskytuje veskeré informace podle ¢l. 15 odst. 3
a 4 nezbytné k prokazani toho, ze ma v dobé vydani povoleni zavedena veskera
opatfeni nezbytnd ke splnéni ptislusnych pozadavki stanovenych v tomto nafizeni.
V souladu s ¢lankem 17c je potvrzeni o pfijeti Zadosti zaslano prostfednictvim

centralni databaze do dvou pracovnich dnti ode dne podani této zadosti.
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3. Pfislu$ny orgéan ustiedni protistrany do 15 pracovnich dnil od potvrzeni pfijeti Zadosti
podle odstavce 2 tohoto ¢lanku po zohlednéni podnétit ESMA a kolegia uvedeného

v ¢lanku 18 rozhodne:

a)  zda zadost splituje podminky pro posouzeni ve zrychleném postupu

stanoveném timto ¢lankem a

b) zdav ptipadé, ze zadost spliuje podminky pro posouzeni zrychlenym

postupem stanovenym v tomto ¢lanku:

1)  povoli rozsifeni povoleni, pokud ustfedni protistrana spliuje pozadavky

tohoto nafizeni, nebo

il)  zamitne roz$ifeni povoleni, pokud ustfedni protistrana nesplituje

pozadavky tohoto nafizeni.

Pokud usttedni protistrana zad4 o rozsifeni povoleni podle ¢lanku 15, mlze ptislusny
organ ustfedni protistrany vychazet z ¢asti posouzeni provedené diive podle tohoto
¢lanku, pokud v disledku této zadosti o rozsitfeni povoleni nedojde ke zméné¢ této
¢asti nebo nebude jinym zpisobem ovlivnéno predchozi posouzeni této Casti.
Usttedni protistrana potvrdi pfislu§nému organu tustfedni protistrany, Ze nedoslo ke

zméné zakladnich skuteCnosti dané ¢asti posouzeni.
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Pokud ptislusny organ rozhodne, Ze rozsifeni povoleni nespliiuje podminky pro

posouzeni ve zrychleném postupu, je zadost Ustfedni protistrany zamitnuta.

Pokud pfislusny orgén rozhodne, Ze rozsifeni povoleni nepovoli, je rozsifeni

povoleni zamitnuto.

4.  Piislu$ny organ ustfedni protistrany ve lhtité stanovené v odstavci 3 informuje
zadajici Gstfedni protistranu pisemné prostiednictvim centralni databaze o svém

rozhodnuti podle uvedeného odstavce.

5. ESMA vypracuje v uzké spolupraci s ESCB navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz se blize ur¢i podminky uvedené v odst. 1 pism. a) az e) tohoto ¢lanku a stanovi
postup konzultace s ESMA a kolegiem uvedenym v ¢lanku 18 v souladu s odstavcem

3 tohoto ¢lanku o tom, zda jsou uvedené podminky splnény ¢i nikoliv.

ESMA pfi bliz§im urcovani podminek podle prvniho pododstavce stanovi metodiku
a parametry, které maji byt pouzity pii rozhodovani o tom, zda se urcitd podminka

povazuje za splnénou. ESMA rovnéz uvede a uptesni, zda existuji typicka rozsiteni
sluzeb a ¢innosti, kterd by v zdsadé méla spadat do plisobnosti zrychleného postupu

stanoveného timto ¢lankem.
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ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mé&sict ode dne vstupu tohoto pozménéného natizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanka 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 17b

Postup pro ptijiméani rozhodnuti, zprav nebo jinych opatieni

1. Pfislu$ny organ ustfedni protistrany podava prostfednictvim centralni databaze

zadost o stanovisko v elektronické podobé:

a) ESMA podle ¢l. 23a odst. 2, pokud piisluSny organ tstiedni protistrany hodla
pfijmout rozhodnuti, zpravu nebo jiné opatieni v souvislosti s ¢lanky 7, 8, 20,

21,29 az 33, 35, 36, 37, 41 a 54;

b)  kolegiu uvedenému v ¢lanku 18 podle ¢lanku 19, pokud piislusny organ
ustedni protistrany hodl4 ptfijmout rozhodnuti, zprdvu nebo jiné opatieni

v souvislosti s ¢lanky 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 a 54.

Zadost o stanovisko uvedena v prvnim pododstavci tohoto odstavce spolu se viemi
piislusnymi dokumenty je neprodlen¢ sdilena s ESMA a s kolegiem uvedenym

v ¢lanku 18.
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2. Neni-li v pfislusném ¢lanku stanoveno jinak, posoudi ptislusny organ usttedni
protistrany do 30 pracovnich dnt od podani zZadosti uvedené v odstavci 1, zda
ustfedni protistrana spliiuje piislusné pozadavky. Do konce této lhlty pro posouzeni
rizik ptedlozi ptislusny organ ustiedni protistrany sviij ndvrh rozhodnuti, zpravu

nebo jiné opatfeni ESMA a kolegiu uvedenému v ¢lanku 18.

3. Neni-li v pfislusném ¢lanku stanoveno jinak, po obdrzeni zadosti o stanovisko
uvedené v odstavci 1 1 ndvrhii rozhodnuti, zprav a jinych opatieni uvedenych

v odstavci 2:

a)  ESMA podle ¢lanku 20 pfijme stanovisko o tom, zda ustiedni protistrana
spliiuje piislusné pozadavky v souladu s ¢l. 23a odst. 1 pism. e) a odst. 2
a ¢l. 24a odst. 7 prvnim pododstavcem pism. bc). ESMA pteda své stanovisko
ptislusSnému orgdny Ustfedni protistrany a kolegiu uvedenému v ¢lanku 18.
Muze do n¢j zahrnout jakékoli podminky nebo doporuceni, které povazuje za
nezbytné ke zmirnéni piipadnych nedostatkl v fizeni rizik ustedni protistrany,
zejména v souvislosti se zjiSténymi pfeshrani¢nimi riziky nebo riziky pro
finan¢ni stabilitu Unie. ESMA rovnéZ ve vztahu k ¢lanktim 27 a 31 pfijme
stanovisko v souladu s uvedenymi ¢lanky a ¢l. 23a odst. 2 a ¢l. 24a odst. 7
prvnim pododstavcem pism. bc) a mize do néj zahrnout jakékoli podminky

nebo doporuceni, které povazuje za nezbytné;
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b) ESMA muze v souladu s ¢lanky 7, 8, 29 az 33, 35, 36, 41 a 54 ptijmout
stanovisko v souladu s ¢lankem 23a a ¢l. 24a odst. 7 prvnim pododstavcem
pism. bc) k danému navrhu rozhodnuti, zpravé nebo jinému opatieni, je-li to

tfeba na podporu jednotného a soudrzného uplatiiovani daného ¢lanku, a

c) kolegium uvedené v ¢lanku 18 piijme stanovisko podle ¢lanku 19 o tom, zda
ustfedni protistrana spliiuje piislusné pozadavky, a pteda je prisluSnému organu
ustfedni protistrany a ESMA; stanovisko tohoto kolegia mize obsahovat
podminky nebo doporuceni, které povazuje za nezbytné ke zmirnéni

ptipadnych nedostatki v fizeni rizik ustfedni protistrany.

Pokud v souvislosti s navrhem rozhodnuti, zpravou nebo jinym opatfenim
ptedlozenym ESMA v souladu s prvnim pododstavcem pism. b) tohoto odstavce
vyjde najevo, Ze pii uplatiiovani tohoto nafizeni neni zajiSténo dostate¢né sblizovani
a soudrznost, vyda ESMA pro ucely uvedeného pismene nezbytné obecné pokyny
nebo doporuceni s cilem podpoftit nezbytnou jednotnost a soudrznost pfi uplatiiovani
tohoto nafizeni podle ¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Pokud ESMA piijme
stanovisko v souladu s prvnim pododstavcem pism. b), ptislusny organ je nalezité
zvazi a informuje ESMA o pfijeti jakéhokoli nasledného opatfeni nebo nepfijeti

zadného opatieni.

ESMA i kolegium uvedené v ¢lanku 18 pfijmou sva stanoviska ve lhiité stanovené
pfislusnym organem ustiedni protistrany, ktera musi byt nejméné 15 pracovnich dnil

od doruceni ptislusnych dokumentt podle odstavce 2 tohoto ¢lanku.
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Do deseti pracovnich dnil od pfijeti stanovisek ESMA a kolegia uvedeného v clanku
18 a pripadné stanoviska ESMA piijatého podle odst. 3 prvniho pododstavce pism.
b) tohoto ¢lanku nebo v piislusné lhité, pokud toto nafizeni stanovi jinak, piijme
prislusny organ ustfedni protistrany po fadném zvazeni stanovisek ESMA a kolegia
vcetné veskerych podminek a doporuceni v nich obsazenych své rozhodnuti, zpravu

nebo jiné opatfeni podle ptislusného ¢lanku a preda je ESMA a kolegiu.

Pokud rozhodnuti, zprava nebo jiné opatieni neodrazi stanovisko ESMA nebo
kolegia uvedeného v ¢lanku 18 véetné veskerych podminek nebo doporuceni, které
jsou v ném uvedeny, musi obsahovat fadné odiivodnéni a vysvétleni vSech

podstatnych odchylek od tohoto stanoviska, podminek nebo doporuceni.

Pokud se ptislusny organ tstfedni protistrany nefidi nebo nehodla fidit stanoviskem
ESMA nebo jakymikoli podminkami nebo doporu¢enimi v ném uvedenymi,
informuje ESMA pro tcely odst. 3 prvniho pododstavce pism. a) a b) tohoto ¢lanku
svou radu organti dohledu v souladu s ¢lankem 24a. Informace rovnéz zahrnuje
divody pfislusného organy ustfedni protistrany, pro¢ se jimi netidi nebo nehodla

fidit.

Ptislusny organ ustiedni protistrany piijme sva rozhodnuti, zpravy nebo jina opatfeni

v souladu s pfisluSnymi ¢lanky uvedenymi v odstavci 1 tohoto ¢lanku.
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Clanek 17¢

Centralni databaze

1.  ESMA ziidi a vede centralni databazi, kterd umoznuje pfislusnému organu ustiedni
protistrany a ESMA (dale jen ,,registrovani piijemci®, jakoz i ¢lentim kolegia
uvedeného v ¢lanku 18 relevantni ustfedni protistrany, pokud to pozaduje pfislusny
¢lanek, a jinym pfijemciim uréenym podle tohoto natizeni ptistup ke vSem
dokumentiim registrovanym v této databazi pro ustfedni protistranu. ESMA zajisti,

aby centralni databaze plnila funkce podle tohoto ¢lanku.
ESMA oznami zfizeni centralni databaze na svych internetovych strankéch.

2. Ustiedni protistrana podavé zadosti uvedené v &lanku 14, v ¢l. 15 odst. 1 druhém
pododstavci, ¢lanku 49 a 49a prostfednictvim této centralni databaze. Do dvou
pracovnich dnil ode dne podéni téchto Zadosti je prostfednictvim centralni databaze

zaslano potvrzeni o pfijeti.

Ustiedni protistrana bezodkladné nahraje do centralni databaze viechny dokumenty,
které je povinna poskytnout podle povolovacich postupii uvedenych v ¢lancich 14

a 15 nebo ptipadné procesi validace uvedenych v ¢lancich 49 a 49a. Registrovani
piijemci bezodkladné nahraji vSechny dokumenty, které obdrzi od usttedni
protistrany v souvislosti se zddosti uvedenou v prvnim pododstavci tohoto odstavce,

pokud ustiedni protistrana tyto dokumenty doposud nenahrala.
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Ustiedni protistrana ma piistup do centralni databaze, pokud jde o dokumenty, které
do ni ptedala, nebo dokumenty piedané této stfedni protistran¢ prostfednictvim této
centralni databaze jinymi registrovanymi piijemci nebo kolegiem uvedenym v ¢lanku

18.

3.  Pfislusny organ poda svou zadost o stanovisko prostfednictvim centralni databaze

podle ¢lanku 17b.

4.  Ustiedni protistrana prosttednictvim centralni databaze zodpovida otazky, které
polozili, a poskytuje informace, o které pozadali ESMA, ptislusny organ tsttedni
protistrany nebo ¢lenové kolegia uvedeného v ¢lanku 18 béhem obdobi pro

posouzeni rizik podle ¢lankt 17, 17a, 17b, 49 a 49a.

5. PiisluSny organ Ustiedni protistrany informuje dotéenou ustfedni protistranu
prostfednictvim centralni databaze o ptipadném pfijeti rozhodnuti, zpravy nebo
jiného opatifeni podle ¢lankt 14, 15, 15a, 17, 17a, 17b, 20, 21, 30 az 33, 35, 37, 41,
49, 49a, 51 a 54 a o kazdém rozhodnuti, které se pfislusny orgdn ustfedni protistrany
rozhodne dobrovoln¢ sdilet s ustfedni protistranou prostfednictvim centralni

databaze.

6.  Centralni databaze musi byt navrZena tak, aby automaticky informovala registrované
piijemce v ptipadé, Ze jsou provedeny zmeny jejiho obsahu, véetné nahrani,

vymazani nebo nahrazeni dokumentd, polozeni otazek a podani zadosti o informace.
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7. Clenové vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami maji do centralni databaze
pristup za ucelem plnéni svych ukolil podle ¢l. 24a odst. 7. Piedseda vyboru pro
dohled nad ustfednimi protistranami mize omezit jejich ptistup k nékterym
dokumenttim uvedenym v ¢l. 24a odst. 2 pism. ¢) a pism. d) bod¢ i1), pokud je to

odliivodnéno obavami o zachovani divérnosti.*
18) Clanek 18 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,,1. Do 30 kalendafnich dnu od zaslani oznameni uvedeného v ¢l. 17 odst. 2
druhém pododstavci pism. a) ztidi ptislusny organ ustfedni protistrany
kolegium s cilem usnadnit plnéni ukolii uvedenych v ¢lancich 15, 17, 17a, 20,
21, 30, 31, 32, 35, 37,41, 49, 51 a 54. Uvedenému kolegiu spoluptedsedaji
a spravuji je ptislusny orgén a kterykoli z nezavislych ¢lent vyboru pro dohled
nad ustfednimi protistranami uvedenych v ¢l. 24a odst. 2 pism. b) (déle jen

»spoluptedsedové®).;
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b)

v odstavci 4 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

»Spoluptedsedové rozhodnou o terminech konani zasedani kolegia a stanovi jejich

potad jednani.

K usnadnéni plnéni tkoll piid€lenych kolegiu podle prvniho pododstavce tohoto
odstavce jsou jeho ¢lenové uvedeni v odstavci 2 opravnéni piispivat ke stanovovani
pofadu jednani zasedani kolegia, zejména zatfazovat dals$i body na potad jednani

zasedani, pfiCemz zvazi vysledky ¢innosti mechanismu spolec¢ného sledovani.*;
v odstavci 5 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

,, Tato dohoda mize rovnéz stanovit ukoly, které maji byt svéfeny ptislusnému
organu ustfedni protistrany, ESMA nebo jinému ¢lenovi kolegia. V ptipadé neshody
mezi spolupiedsedy pifijme konecné rozhodnuti ptislusny organ, ktery poskytne

ESMA odlvodnéné vysvétleni svého rozhodnuti.*
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19) Clanek 19 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Je-li kolegium uvedené v ¢lanku 18 povinno vydat stanovisko podle tohoto
nafizeni, dospéje ke spoleCnému stanovisku o tom, zda dana tstiedni

protistrana spliluje pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

Aniz je dotcen €l. 17 odst. 4 tfeti pododstavec pism. b), pokud kolegium
uvedené v ¢lanku 18 nedospéje ke spolecnému stanovisku podle prvniho
pododstavce tohoto odstavce, pfijme ve stejné 1haté stanovisko vétSinou

hlasa.“;
b)  odstavec 4 se zrusuje.

20) Clanek 20 se nahrazuje timto:

,,Clanek 20

Odnéti povoleni

1.  Anizje dotCen ¢l. 22 odst. 3, odejme pfislusny orgéan usttedni protistrané¢ povoleni

zcela nebo ve vztahu k urcité ¢asti, pokud Ustfedni protistrana:

a)  nevyuzije toto povoleni do 12 mésicu;
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b)  nevyuzije povoleni pro clearingové sluzby nebo ¢innosti v kategorii derivatd,
cennych papirt, jinych finan¢nich nebo nefinan¢nich nastroji do 12 mésict
ode dne vydani povoleni nebo ode dne, kdy ustfedni protistrana naposledy

nabidla tyto clearingové sluzby nebo Cinnosti;
c)  vyslovné se povoleni vzda;

d)  béhem piedchozich 12 mésici neposkytla sluzby ¢i nevykonavala ¢innosti
v kategorii derivatl, cennych papirti, jinych finan¢nich nebo nefinan¢nich

nastrojl, na které se povoleni vztahuje;

e) ziskala povoleni na zdkladé nepravdivého prohlaseni nebo jakymikoli jinymi

protipravnimi prostiedky;

f)  pfestane spliovat podminky, za nichZ bylo povoleni vydéano, a ve stanovené

lhiit€ neptijme napravna opatfeni, nebo

g)  zévazné a systematicky porusuje n¢které pozadavky stanovené v tomto

nafizeni.

2. Pokud piislusny organ Ustiedni protistrany odejme Ustiedni protistrané povoleni
v souladu s odstavcem 1, miize toto odnéti povoleni omezit na urc¢itou clearingovou
sluzbu nebo ¢innost v jedné nebo vice kategoriich derivatd, cennych papirt, jinych

finan¢nich nebo nefinan¢nich néstroj.
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3. Dfive nez pfisluSny orgédn ustiedni protistrany pfijme rozhodnuti o odnéti povoleni
ustiedni protistran¢ zcela nebo ve vztahu k urcité ¢asti, véetné povoleni jedné nebo
vice clearingovych sluzeb nebo ¢innosti v jedné nebo vice kategoriich derivati,
cennych papird, jinych finan¢nich nebo nefinan¢nich nastroji podle odstavce 1,
vyzada si v souladu s ¢lankem 17b stanovisko ESMA a kolegia uvedeného v ¢lanku
18 o nutnosti odejmout povoleni ustiedni protistrané zcela nebo ve vztahu k urcité

casti, ledaze je rozhodnuti naléhavé tieba.

4.  ESMA nebo kterykoli ¢len kolegia uvedeného v ¢lanku 18 maze kdykoli pozadat,
aby prislusny organ ustedni protistrany posoudil, zda ustifedni protistrana nadale

dodrzuje podminky, za nichz bylo povoleni vydéano.

5. Pokud pfislusny orgén ustfedni protistrany pfijme rozhodnuti o odnéti povoleni
usttedni protistran€ zcela nebo ve vztahu k urcité ¢asti, véetné povoleni jedné nebo
vice clearingovych sluzeb nebo ¢innosti v jedné nebo vice kategoriich derivatd,
cennych papird, jinych finan¢nich nebo nefinanénich nastroji, je toto rozhodnuti
ucinné v celé Unii a pfislusny organ ustfedni protistrany bez zbytecného odkladu

informuje ustfedni protistranu prostiednictvim centralni databaze.*
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21) V c¢lanku 21 se odstavce 1 az 4 nahrazuji timto:

,»1. Prislusné organy uvedené v ¢lanku 22 vykonévaji ve vztahu k ustfedni protistrané

alespon vsechny tyto ¢innosti:

a)  prezkoumavaji opatieni, strategie, postupy a mechanismy, které ustfedni

protistrana zavedla ke splnéni tohoto nafizeni;

b)  prezkoumavaji sluzby nebo ¢innosti poskytované ustfedni protistranou,
zejména sluzby nebo Cinnosti poskytované na zaklad¢ zadosti o zrychleny

postup podle ¢lanka 17a nebo 49a;

¢)  vyhodnocuji rizika, véetné financ¢nich a operacénich rizik, kterym ustiedni

protistrana je nebo miize byt vystavena;

d) pfezkoumavaji zmény provedené usttedni protistranou v souladu s ¢lankem

15a.

2. Prezkum a vyhodnoceni podle odstavce 1 se tykaji v§ech pozadavki na ustiedni
protistrany stanovenych timto natfizenim. PtisluSny orgén ustfedni protistrany mize
pozadat ESMA o pomoc pfi kterékoli ze svych ¢innosti dohledu, véetné ¢innosti

uvedenych v odstavci 1.
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Ptislus$né organy stanovi po zohlednéni podnéti ESMA a kolegia uvedené¢ho

v ¢lanku 18 Cetnost a intenzitu prezkumu a vyhodnoceni uvedenych v odstavci 1
uvedeného ¢lanku, zvlasté s prihlédnutim k objemu, systémovému vyznamu, povaze,
rozsahu, slozitosti ¢innosti a vzajemné propojenosti s dal§imi trznimi
infrastrukturami na finan¢nim trhu dotcenych ustiednich protistran a k prioritam
dohledu, které stanovil ESMA v souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim pododstavcem

pism. ba). Pfislusné organy prezkum a vyhodnoceni alespoii jednou rocn¢ aktualizuji.

Ustiedni protistrany podléhaji alespoii jednou roéné kontroldm na misté provadénym
pfislusnym organem ustiedni protistrany. Pfislusny organ tstfedni protistrany
informuje ESMA o kazdé planované kontrole na misté jeden mésic pred kondnim
planované kontroly, ledaze rozhodnuti o provedeni kontroly na mist€ bylo pfijato

v naléhavé situaci. V takovém piipad¢€ informuje piisluSny organ Ustfedni protistrany
ESMA bezprostiedné po piijeti tohoto rozhodnuti. ESMA miiZe pozadovat, aby byl

pfizvan ke kontroldm na misté.

Pokud ptisluSny organ ustfedni protistrany po obdrZeni Zadosti ESMA v souladu
s druhym pododstavcem odmitne pfizvat ESMA ke kontrole na mist¢, poskytne

odtiivodnéné vysvétleni tohoto odmitnuti.

Aniz jsou dotCeny druhy a tfeti pododstavec, ptisluSny orgén ustfedni protistrany
pfedda ESMA a ¢lentim kolegia uvedeného v ¢lanku 18 jakékoli relevantni informace,
které mu ustfedni protistrana poskytla v souvislosti se v§emi kontrolami na mist¢,

které provadi.
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4.  Piislusny organ ustfedni protistrany pravidelné, avSak nejméné jednou ro¢né,
predkladaji ESMA a kolegiu uvedenému v ¢lanku 18 zpravu o hodnoceni
a vysledcich pfezkumu a vyhodnoceni podle odstavce 1, v¢etné toho, zda ptislusny

organ pozadal ustfedni protistranu o piijeti napravnych opatieni nebo ulozil sankce.

Zprava zahrnuje kalendatni rok a piedlozi se ESMA a kolegiu uvedenému v ¢lanku
18 do 30. biezna nasledujiciho kalendéainiho roku. Tato zprava podléha stanovisku
kolegia uvedeného v ¢lanku 18 podle clanku 19 a stanovisku ESMA podle ¢l. 24a
odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc) vydanému postupem stanovenym v ¢lanku

17b.

ESMA mize pozéadat o svolani zasedani ad hoc s ustfedni protistranou a jejim
pfislusnym organem. ESMA mize o svolani zasedani pozadat v nékterém

z nasledujicich ptipadu:
a)  vyskytla se naléhava situace podle ¢lanku 24;

b) ESMA identifikoval podstatné obavy o to, zda tstfedni protistrany plni

pozadavky tohoto nafizeni;

c) ESMA se domniva, ze ¢innost Ustfedni protistrany by mohla mit neptiznivy
preshrani¢ni dopad na €leny jejiho clearingového systému nebo na jejich

klienty.

Kolegium uvedené v ¢lanku 18 je informovano o konani zasedani a obdrzi shrnuti

hlavnich vysledki tohoto zasedani.
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4a. ESMA miiZe pozadat pfisluSné organy, aby mu poskytly informace nezbytné pro
plnéni tkold podle tohoto ¢lanku v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 35

natizeni (EU) €. 1095/2010.*
22) Clanek 23a se nahrazuje timto:

,,Clanek 23a

Spoluprace mezi prislusnymi organy a ESMA ohledné povolenych ustrednich protistran

v oblasti dohledu

1.  ESMA plni koordinacni ulohu mezi ptislusSnymi orgény a jednotlivymi kolegii

s cilem:
a)  vytvoftit spole¢nou kulturu dohledu a zavést jednotnou praxi v této oblasti;
b)  zajistit pouzivani stejnych postuptll a jednotného piistupu;

c)  posilit jednotnost vysledkii dohledu, zejména pokud jde o oblasti dohledu,

které maji preshrani¢ni rozmér nebo mohou mit preshrani¢ni dopad,

d)  posilit koordinaci v naléhavych situacich v souladu s ¢lankem 24;
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e) posuzovat rizika pfi poskytovani stanovisek prisluSnym organiim podle
odstavce 2 o tom, zda ustedni protistrany plni pozadavky tohoto nafizeni,
pokud jde o zjisténd preshranicni rizika nebo rizika pro financni stabilitu Unie,

a poskytovat doporuceni, jak maji Gstiedni protistrany tato rizika zmirfiovat.

2. Pted pfijetim jakéhokoli aktu ¢i opatieni podle ¢lankt 7, 8 a 14, €l. 15 odst. 1
druhého pododstavce, ¢lankt 21, 29 az 33 a 35, 36, 37, 41, 54 a — ledaze je
rozhodnuti nalé¢havé tieba — ¢lanku 20 predkladaji prisluSné organy své navrhy

rozhodnuti, zpravy a jina opatfeni ESMA k vydani stanoviska.

Ptislusné organy mohou rovnéz predkladat své navrhy rozhodnuti ESMA k vydani
stanoviska pred pfijetim jakéhokoli jiného aktu ¢i opatfeni v souladu se svymi

povinnostmi podle ¢l. 22 odst. 1.
23) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 23b

Mechanismus spolecného sledovani

1.  ESMA ziidi mechanismus spole¢ného sledovani pro tcely plnéni kol uvedenych

v odstavci 2.
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Mechanismus spole¢ného sledovani se sklada ze:
a)  zastupci ESMA;
b)  zéastupcti EBA a EIOPA;

c) zastupci ESRB, ECB a ECB v ramci tkolu tykajicich se obezietnostniho
dohledu nad uvérovymi institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu,

které ji byly svéfeny v souladu s natizenim Rady (EU) ¢. 1024/2013, a

d)  zastupct centralnich bank emise jinych mén nez euro, v nichz jsou vedeny

derivatové smlouvy uvedené v ¢l. 7a odst. 6.

Vedle subjektii uvedenych v druhém pododstavcei tohoto odstavce se mechanismu
spole¢ného sledovani jako pozorovatelé mohou ucastnit centralni banky emise mén,
v nichz jsou vedeny derivatové smlouvy uvedené v ¢l. 7a odst. 6, kromé bank
uvedenych v druhém pododstavci pism. d) tohoto odstavce, piislusné vnitrostatni
organy vykonavajici dohled nad povinnosti podle ¢lanku 7a, pfi¢emz ucast je

omezena na jeden organ za Clensky stat, a Komise.
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ESMA ridi zasedani mechanismu spole¢ného sledovani a ptedsedd jim. Predseda
mechanismu spolecného sledovani mize na zadost jeho ostatnich ¢lent nebo
z vlastniho podnétu ptizvat k ucasti na téchto zasedanich dalsi organy, pokud je to

relevantni pro projednavana témata.
2. Mechanismus spole¢ného sledovani:

a)  sleduje na trovni Unie provadéni pozadavki stanovenych v ¢lancich 7a a 7c

vcetné vSech nasledujicich skute¢nosti:

1) celkové expozice a snizovani expozic vuci clearingovym sluzbam

s podstatnym systémovym vyznamem ur¢enym podle ¢l. 25 odst. 2¢;

i1)  vyvoj souvisejici s clearingem u ustiednich protistran povolenych podle
¢lanku 14 a s ptistupem klient ke clearingu u téchto tstfednich
protistran vetné poplatkd ti€tovanych témito Ustfednimi protistranami za
zfizovani uctl podle ¢lanku 7a a veskerych poplatkl uctovanych ¢leny
clearingového systému klientim za zfizovani ucti a provadéni clearingu

podle ¢lanku 7a;

ii1)  dal$i vyznamny vyvoj clearingovych postupti, ktery ma dopad na Groven

clearingu u ustfednich protistran povolenych podle ¢lanku 14;
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b)

d)

sleduje preshranicni diisledky clearingovych vztaht s klienty vcetné
pfenositelnosti a vzajemnych zavislosti a interakci ¢lent clearingového

systému a klientil s jinymi infrastrukturami finan¢niho trhu;

prispiva k vypracovavani celounijniho posuzovani odolnosti ustfednich
protistran se zamétfenim na rizika likvidity, Gvérova a provozni rizika tykajici

se ustfednich protistran, ¢lenti clearingového systému a klientt;

identifikuje rizika koncentrace, zejména v oblasti clearingovych sluzeb
klientim, v disledku integrace financnich trhi Unie vcetné piipadi, kdy
nékolik ustfednich protistran, ¢lent clearingového systému nebo klientt

vyuziva stejné poskytovatele sluzeb;

sleduje Gi¢innost opatfeni zaméfenych na zvyseni atraktivity usttednich
protistran Unie, na podporu clearingu u Ustfednich protistran Unie a na posileni

sledovani pteshrani¢nich rizik.

Subjekty ti¢astnici se mechanismu spole¢ného sledovani, kolegium uvedené v ¢lanku

18 a ptislusné vnitrostatni organy spolupracuji a sdileji informace nezbytné

k provadéni ukolii uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.
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Nejsou-li tyto informace v¢etn¢ informaci uvedenych v €l. 7a odst. 9 mechanismu
spolecného sledovani dostupné, poskytne relevantni ptislusny organ povolenych
ustfednich protistran, jejich ¢lenti clearingového systému a jejich klienti nezbytné
informace umozinujici ESMA a ostatnim subjektim ucastnicim se mechanismu

spole¢ného sledovani plnit ukoly uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

3. Pokud relevantni pfisluSny organ nema pozadované informace, pozada o jejich
poskytnuti povolené ustfedni protistrany, jejich ¢leny clearingového systému nebo
jejich klienty. Relevantni ptislusny organ preda tyto informace bez zbytecného

odkladu ESMA.

4.  Se souhlasem relevantniho ptislusného organu miize ESMA o informace pozadat
ptimo relevantni subjekt. ESMA postoupi vSechny informace poskytnuté timto

subjektem bez zbyte¢né¢ho odkladu relevantnimu ptislusnému organu.

5. Zadosti o informace urcené Ustfednim protistranam se vyménuji prostiednictvim

centralni databaze.

6. ESMA ve spolupréci s ostatnimi subjekty zapojenymi do mechanismu spole¢ného
sledovani predklada Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi vyro¢ni zpravu

o vysledcich svych ¢innosti podle odstavce 2.
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Zprava uvedend v prvnim pododstavci miize obsahovat doporuceni pro mozna

opatfeni na urovni Unie k feSeni zjiSténych horizontalnich rizik.

7.  ESMA jedna v souladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 v piipadé, ze na
zéklad¢ informaci obdrzenych v ramci mechanismu spole¢ného sledovani

a v navaznosti na diskuse, které v ramci tohoto mechanismu probéhly:

a)  ma za to, ze prislusné organy nezajist'uji dodrzovani pozadavkl stanovenych

v ¢lanku 7a ¢leny clearingového systému a klienty, nebo

b)  zjisti riziko pro finan¢ni stabilitu Unie v disledku udajného poruseni nebo

neuplatnéni prava Unie.

Drive, nez ESMA jedna podle prvniho pododstavce tohoto odstavce, mize vydat

obecné pokyny nebo doporuceni podle ¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8. Pokud ma ESMA na zaklad¢ informaci obdrzenych v ramci mechanismu spole¢ného
sledovani a v navaznosti na diskuse, které v ramci tohoto mechanismu probéhly, za
to, ze dodrzovani pozadavkul stanovenych v ¢lanku 7a ucinné nezajist'uje snizeni
nadmérné expozice €lenil clearingového systému Unie a klientl viici ustitednim
protistranam tier 2, pfezkouma regulacni technické normy uvedené v ¢l. 7a odst. 8

a v pfipad€ nutnosti stanovi pfimétené adaptacni obdobi neptesahujici 12 mésict.*
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24) Clanek 24 se nahrazuje timto:

,,Clének 24

Naléhave situace

1.  Piislusny organ ustfedni protistrany nebo jakykoli jiny relevantni organ bez
zbyte¢ného odkladu informuje ESMA, kolegium uvedené v ¢lanku 18, ptislusné
¢leny ESCB, Komisi a jiné relevantni organy o jakékoli naléhavé situaci spojené

s n¢kterou ustfedni protistranou, véetnge:

a)  situace a udalosti, jez maji ¢i mohou mit dopad na obezietnost, financni zdravi
nebo odolnost Gstfednich protistran povolenych v souladu s ¢lankem 14, ¢lenti

jejich clearingovych systému nebo jejich klienti;

b)  pokud néktera ustfedni protistrana hodlé aktivovat svlij ozdravny plan podle
¢lanku 9 natizeni (EU) 2021/23, ptisluSny organ pfijal opatieni v€asného
zasahu podle ¢lanku 18 uvedeného natizeni, nebo prislusny organ pozaduje
odvolani celého vrcholného vedeni nebo rady této ustiedni protistrany nebo

jejich ¢asti podle ¢lanku 19 uvedeného nafizeni;

c)  pokud dochazi k vyvoji na finan¢nich trzich nebo na jinych trzich, na kterych
ustfedni protistrana poskytuje clearingové sluzby, ktery miize mit nepiiznivy
dopad na trzni likviditu, transmisi ménové politiky, hladké fungovani
platebnich systémt nebo stabilitu financniho systému ve kterémkoli ¢lenském
stateé, kde jsou ustfedni protistrana nebo néktery z ¢lentl jejiho clearingového

systému usazeny.
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V naléhavé situaci se informace poskytuji a aktualizuji bez zbyte¢ného odkladu, aby
¢lenové kolegia uvedeného v ¢lanku 18 mohli analyzovat jeji dopad, zejména na
&leny svého clearingového systému a své klienty. Clenové kolegia uvedeného

v ¢lanku 18 mohou tyto informace piedat vefejnym organim odpovédnym za
finan¢ni stabilitu jejich trht, s vyhradou povinnosti zachovavat sluzebni tajemstvi
podle ¢lanku 83. Povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi podle ¢lanku 83 se

vztahuje na vSechny organy, které tyto informace obdrzi.

V piipad¢ naléhavé situace u jedné nebo vice ustfednich protistran, kterd ma nebo
pravdépodobné bude mit destabilizujici ucinky na preshrani¢ni trhy, ESMA
koordinuje pfislusné organy, organy ptislusné k feSeni krize uréené podle ¢l. 3

odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23 a kolegia uvedend v ¢lanku 18 tohoto nafizeni s cilem
vyvolat koordinovanou reakci na naléhavé situace tykajici se ustfedni protistrany

a zajistit u¢inné sdileni informaci mezi pfisluSnymi organy, kolegii uvedenymi

v ¢lanku 18 tohoto nafizeni a orgény piisluSnymi k feseni krize.
V naléhavé situaci s vyjimkou ptipadl, kdy orgén piislusny k feSeni krize pfijima
nebo piijal opatfeni k feSeni krize ve vztahu k ustfedni protistrané podle ¢lanku 21

natizeni (EU) 2021/23, za uc¢elem koordinace reakci ptislusnych organti:

a)  muze predseda vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami svolat ad hoc

zasedani tomuto vyboru;
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b)

je svolano ad hoc zasedani vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami na

zadost dvou jeho Clend.

5. Naad hoc zasedani uvedené v odstavci 4 je v piipad¢ potieby pfizvan také kterykoli

z nasledujicich organti s ohledem na otazky, které¢ maji byt na tomto zasedani

projednany:

a)  prislusné centralni banky emise;

b) relevantni organy piislusné pro dohled nad ¢leny clearingového systému,
vcetné, je-li to relevantni, ECB v ramci tkolu tykajicich se obezietnostniho
dohledu nad uvérovymi institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu,
ktery ji byl svéfen v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1024/2013;

c) relevantni pfisluSné organy pro dohled nad obchodnimi systémy;

d) relevantni pfislusné organy pro dohled nad klienty, pokud jsou zndmy;

e) relevantni organy pfislusné k feSeni krize urcené podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23;

f)  kterykoli ¢len kolegia uvedeného v ¢lanku 18, na kterého se nevztahuje jiz
nékteré z pismen a) az d) tohoto odstavce.
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6.  Pokud je svolano ad hoc zaseddni vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami
podle odstavce 4, informuje o tom piedseda dané¢ho vyboru EBA, EIOPA, ESRB,
Jednotny vybor pro feSeni krizi zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 806/2014* a Komisi, které¢ jsou na pozadani rovnéz piizvany k ucasti na

tomto zasedani.

Pokud se zasedani kona v navaznosti na naléhavou situaci ve smyslu odst. 1 pism. c),
piizve piedseda vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami k ucasti na tomto

zasedani relevantni centralni banky emise.

7. ESMA si muze vyzadat od veskerych relevantnich pfisluSnych organi informace

nezbytné k plnéni své koordina¢ni funkce podle tohoto ¢lanku.

Pokud ma relevantni pfislusny organ pozadované informace k dispozici, pteda je

ESMA bez zbyte¢ného odkladu.

Pokud relevantni pfisluSny orgén pozadované informace k dispozici nemd, pozada
ustfedni protistrany povolené podle ¢lanku 14, ¢leny jejich clearingového systému
nebo jejich klienty, propojené infrastruktury finan¢nich trhii nebo sptiznéné treti
osoby, které tyto Ustfedni protistrany vyuZzivaji v rdmci outsourcingu provoznich
funkci nebo ¢innosti, je-1i to relevantni, aby mu tyto informace poskytly, a informuje
o tom ESMA. Jakmile relevantni ptisluSny organ poZadované informace obdrzi,

pteda je ESMA bez zbyte¢ného odkladu.
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Namisto toho, aby o poskytnuti informaci uvedenych ve tfetim pododstavci pozadal
relevantni pfislusny organ sam, mtize povolit, aby si tyto informace od relevantniho
subjektu vyzadal ptimo ESMA. ESMA pieda vSechny informace poskytnuté timto

subjektem bez zbyte¢ného odkladu relevantnimu ptislusSnému organu.

Pokud ESMA neobdrzi informace, které si vyzadal podle prvniho pododstavce, do
48 hodin, mize formou prosté zadosti pozadat povolené ustfedni protistrany, ¢leny
jejich clearingového systému a jejich klienty, propojené infrastruktury financ¢nich
trhi a spiiznéné tteti osoby, které tyto ustiedni protistrany vyuzivaji v ramci
outsourcingu provoznich funkci nebo ¢innosti, aby mu tyto informace poskytly bez
zbyte¢ného odkladu. ESMA preda vSechny informace, které od téchto subjektii

obdrzel, bez zbyte¢ného odkladu relevantnimu ptislusnému orgénu.

ESMA miiZe na navrh vyboru pro dohled nad tstfednimi protistranami vydat
doporuceni podle ¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 urcend jednomu nebo vice
prislusnym orgédntim a doporucit jim, aby pfijaly docasna nebo trvala rozhodnuti

v oblasti dohledu v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 16 a v hlavach IV

a V tohoto nafizeni s cilem zabranit vyznamnym nepiiznivym G¢inkiim na finan¢ni
stabilitu Unie nebo je zmirnit. ESMA miize vydavat takova doporuceni pouze

v ptipadé¢, ze je dotCena vice nez jedna Ustiedni protistrana povolena podle ¢lanku 14
nebo pokud udalosti celounijniho vyznamu destabilizuji trhy v oblasti pfeshrani¢niho

clearingu.
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* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. ¢ervence 2014,
kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro feseni krize iivérovych
instituci a n¢kterych investi¢nich podnikl v rdmci jednotného mechanismu pro feSeni
krizi a Jednotného fondu pro feseni krizi a méni natizeni (EU) &. 1093/2010 (Ut
vést. L 225, 30.7.2014, s. 1).*

25) Clanek 24a se méni takto:
a) v odst. 2 pism. d) se bod ii) nahrazuje timto:

,»i1)  pokud je vybor pro dohled nad ustfednimi protistranami svolan v souvislosti
s Ustfednimi protistranami povolenymi v souladu s ¢lankem 14 v piipade
diskuse tykajici se odstavce 7 tohoto ¢lanku, centralnich bank, které emituji
meény Unie pouzivané u finan¢nich néstroju, jejichz clearing provadi povolena
ustiedni protistrana, které pozadaly o ¢lenstvi ve vyboru pro dohled nad

ustfednimi protistranami, avSak nemaji hlasovaci pravo.*;
b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Je-li to vhodné, mize ptredseda na zasedani vyboru pro dohled nad tstfednimi
protistranami ptizvat jako pozorovatele ¢leny kolegia uvedeného v ¢lanku 18,
zastupce relevantnich organt klienti, pokud jsou znami, a zastupce

relevantnich orgéni a instituci Unie.*;
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c) odstavec 7 se meéni takto:
1)  navéti se nahrazuje timto:

,,V ptipad¢ ustiednich protistran, které jsou povoleny nebo zadaji o povoleni
v souladu s ¢lankem 14, vybor pro dohled nad tstfednimi protistranami pro
ucely ¢lanku 23a vypracovava rozhodnuti a plni tkoly svétené ESMA podle

¢lanku 23a a podle téchto pismen:*;
i1)  vkladaji se nova pismena, které zni:

,»ba) alespon jednou ro¢né projednéava a urcuje priority dohledu nad
ustiednimi protistranami povolenymi podle ¢lanku 14 tohoto nafizeni
s cilem piispét k ptiprave strategickych priorit dohledu Unie, kterou

provadi ESMA v souladu s ¢lankem 29a natizeni (EU) €. 1095/2010;

bb) ve spolupraci s EBA, EIOPA a ECB pfi plnéni jejich ukoll v ramci
jednotného mechanismu dohledu podle natizeni (EU) €. 1024/2013
zvazuje veskera preshrani¢ni rizika vyplyvajici z ¢innosti Gstfednich
protistran v¢etné rizik vyplyvajicich ze vzajemné propojenosti,
vzajemnych vazeb a koncentrace Ustfednich protistran v diisledku téchto

pieshrani¢nich propojeni;

PE-CONS 41/1/24 REV 1 155

CS



bc)

bd)

be)

pfipravuje ndvrhy stanovisek k pfijeti radou organti dohledu v souladu
s ¢lanky 17 a 17b, navrhy validaci k pfijeti radou organd dohledu
v souladu s ¢lankem 49 a navrhy rozhodnuti k pfijeti radou organti

dohledu v souladu s ¢lankem 49a;
poskytuje podnéty prislusnym organtim podle ¢lanku 17a;

v souladu s €l. 17 odst. 3¢ a €l. 17b odst. 4 informuje radu organti
dohledu, pokud se ptislusny organ nefidi nebo nehodla fidit stanovisky
ESMA nebo podminkami ¢i doporucenimi v nich obsazenymi, véetné

odtvodnéni ptislusného organu.*;

iii)  doplnuje se novy pododstavec, ktery zni:

»ESMA kazdoro¢né poddva Komisi zpravu o pteshrani¢nich rizicich

vyplyvajicich z €innosti Ustiednich protistran uvedenych v prvnim pododstavci

pism.

bb).«
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26)

V ¢lanku 24b se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

1.

V piipad€ posouzeni v oblasti dohledu provadénych v souvislosti s ¢lanky 41, 44, 46,
50 a 54 a rozhodnuti, jez maji byt piijata podle uvedenych ¢lanka, ve vztahu

k ustfednim protistrandm tier 2 konzultuje vybor pro dohled nad tstiednimi
protistranami s centralnimi bankami emise uvedenymi v ¢l. 25 odst. 3 pism. f).
Odpovédét muze kazda centralni banka emise. Pokud se centralni banka emise
rozhodne odpovédét, ucini tak do deseti pracovnich dnti od obdrzeni navrhu
rozhodnuti. V naléhavych situacich neptekroci tato lhiita 24 hodin. Navrhne-li
centralni banka emise zmény posouzeni nebo navrhii rozhodnuti podle ¢lankt 41, 44,
46, 50 a 54 nebo proti nim vznese namitky, pisemné¢ je fadné a podrobné odtivodni.
Po skonceni obdobi pro konzultace vybor pro dohled nad stfednimi protistranami
fadné zvazi odpovédi a ptipadné zmeény navrzené centralnimi bankami emise a pieda

své posouzeni centralni bance emise.

Pokud vybor pro dohled nad ustfednimi protistranami ve svém navrhu rozhodnuti
nezohledni zmény navrhované nékterou centralni bankou emise, pisemné¢ ji
informuje a nezohlednéni téchto zmén fadné odiivodni a vysvétli ptipadné odchylky
od téchto navrhli zmén. Vybor pro dohled nad ustfednimi protistranami ptedlozi radé
organt dohledu obdrzené odpovédi a zmény navrhované centralnimi bankami emise

a vysvétleni divodi, pro¢ nebyly zohlednény, spolu se svym navrhem rozhodnuti.*
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27)

Clanek 25 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 4 se tfeti pododstavec nahrazuje timto;

,»Rozhodnuti o uznani vychazi z podminek stanovenych pro ustfedni protistrany
tier 1 v odstavci 2 a pro ustiedni protistrany tier 2 v odst. 2 pism. a) az d) a odstavci
2b. Do 180 pracovnich dnti od rozhodnuti o tom, ze zadost je tiplna v souladu

s druhym pododstavcem, ESMA pisemné¢ a s fadnym odiivodnénim vyrozumi
zéadajici usttedni protistranu o tom, zda bylo jeji Zadosti o uznani vyhovéno, ¢i zda

byla zamitnuta.*;
v odstavci 5 se za druhy pododstavec vklada novy pododstavec, ktery zni:

,Pokud se provadi prezkum v souladu s prvnim pododstavcem pism. b) tohoto
odstavce, nemusi Ustfedni protistrana podavat novou zadost o uznani, ale poskytne
ESMA vesker¢ informace, kter¢ ESMA potiebuje pro pfezkum jejiho uznani. Pokud
ESMA provede pfezkum uznani Gstfedni protistrany usazené ve treti zemi v souladu
s prvnim pododstavcem pism. b) tohoto odstavce, nepovazuje tento piezkum za

zadost o uznani doty¢né uznané ustedni protistrany.*;
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c) v odstavcei 6 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pokud je to v zajmu Unie a s ohledem na mozna rizika pro jeji financni stabilitu
vyplyvajici z o¢ekdvané ucasti ¢lenii clearingového systému a obchodnich systému
usazenych v Unii v ustfednich protistranach usazenych ve treti zemi, mize Komise
prijmout provadéci akt uvedeny v prvnim pododstavci bez ohledu na to, zda je

splnéna podminka uvedena v pismenu c) uvedené¢ho pododstavce.*;
d) odstavec 7 se nahrazuje timto:

»71.  ESMA uzavfe s relevantnimi piisluSnymi organy tietich zemi, jejichz pravni
a dohledové ramce byly v souladu s odstavcem 6 uznany jako rovnocenné

tomuto nafizeni, ujednani o €¢inné spolupraci.

PE-CONS 41/1/24 REV 1 159

CS



7a. Pokud ESMA jesté neurcil zatazeni Ustfedni protistrany do tier nebo pokud
urcil, ze vS§echny nebo nekteré stredni protistrany v ptislusné tieti zemi jsou
ustfednimi protistranami tier 1, zohledni ujednani o spolupraci uvedena
v odstavci 7 riziko, které poskytovani clearingovych sluzeb témito tstiednimi

protistranami pfedstavuje, a upfesni:

a)  mechanismus pro kazdoro¢ni vyménu informaci mezi ESMA,
centralnimi bankami emise uvedenymi v odst. 3 pism. f) a ptisluSnymi

organy dotCenych tfetich zemi tak, aby byl ESMA schopen:

1)  zajistit, aby dand ustfedni protistrana spliiovala podminky pro

uznavani podle odstavce 2;

i1)  zjistit pfipadny podstatny dopad na likviditu trhu nebo na finan¢ni

stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich ¢lenskych stati a

iii)  sledovat ¢innosti clearingu u jedné nebo vice Ustfednich protistran
usazenych v takové tieti zemi ¢leny clearingového systému, ktefi
jsou usazeni v Unii nebo ktefi jsou soucasti skupiny podléhajici

konsolidovanému dohledu v Unii;
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b)

d)

vyjimecné mechanismus pro ¢tvrtletni vyménu informaci vyzadujici
podrobné informace o aspektech uvedenych v odstavci 2a, a zejména
informace o vyznamnych zménach rizikovych modelii a parametrt,

o roz$ifeni ¢innosti a sluzeb ustfedni protistrany a o zménach ve struktufe
uctd klientd, s cilem zjistit, zda se dand Ustfedni protistrana potencialné
blizi tomu, ze se stane nebo je pravdépodobné, Ze se mize stat systémove
vyznamnou pro finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich
Clenskych statii, jakoz i mechanismus pro vyménu informaci o vyvoji na

trhu, ktery by mohl mit disledky pro finan¢ni stabilitu Unie;

mechanismus pro neprodlené vyrozuméni ESMA, pokud se pfislusny
organ tieti zemé& domniva, Ze Ustiedni protistrana, nad kterou vykonava
dohled, porusuje podminky svého povoleni nebo jiné pravni predpisy,

jimiz se ma fidit;

mechanismus pro neprodlené vyrozuméni ESMA piislusnym organem
treti zemé, pokud Ustiedni protistrana ze tfeti zemé, nad niz tento
ptislusny orgén vykonava dohled, hodla rozsitit nebo omezit své

clearingové sluzby nebo ¢innosti;

postupy nezbytné pro efektivni sledovani vyvoje regulace a dohledu ve

tretich zemich;
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g)

h)

postupy, jimiz organy tietich zemi bez zbyte¢ného odkladu informuji
ESMA, kolegium pro Ustfedni protistrany ze tetich zemi uvedené

v ¢lanku 25c¢ a centralni banky emise uvedené v odst. 3 pism. f)

o veskerych naléhavych situacich spojenych s uznanou tstiedni
protistranou, véetné vyvoje na financ¢nich trzich, které mohou mit
neptiznivy dopad na trzni likviditu a stabilitu finan¢niho systému v Unii
nebo v nékterém z jejich ¢lenskych statl, jakoz 1 postupy a pohotovostni

plany pro feSeni téchto situaci;

postupy pro organy tietich zemi s cilem zarucit u¢inné vymahani
rozhodnuti ptijatych ESMA v souladu s ¢lanky 25f a 25j, s ¢l. 25k odst. 1
pism. b) a s ¢lanky 251, 25m a 25p;

souhlas organt tfeti zemé s ndslednym sdilenim veskerych informaci,
které poskytly ESMA v ramci ujednani o spolupraci, s organy uvedenymi
v odstavci 3 a ¢leny kolegia pro ustiedni protistrany ze tfetich zemi,

v souladu s pozadavky na sluzebni tajemstvi uvedenymi v ¢lanku 83.
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7b.  Pokud ESMA ur¢i, Ze alespon jedna ustfedni protistrana v relevantni tfeti zemi

je ustfedni protistranou tier 2, stanovi ujednadni o spolupréci uvedena v odstavci

7 ve vztahu k témto Ustfednim protistranam tier 2 alespoii:

a)

b)

d)

prvky uvedené v odst. 7a pism. a), c), ), f) a h), pokud s piislusnou treti
zemi dosud nejsou uzaviena ujednani o spolupraci podle uvedeného

odstavce;

mechanismus pro vyménu informaci mezi ESMA, centralnimi bankami
emise uvedenymi v odst. 3 pism. f) a pfisluSnymi organy dotcenych
tretich zemi, podle ptipadu, alespon jednou za mésic podle potieby,
vcéetné pristupu ke vSem informacim pozadovanym ESMA za tc¢elem
zajisténi souladu ustedni protistrany s poZzadavky uvedenymi v odstavci

2b;

postupy tykajici se koordinace ¢innosti dohledu, véetné dohody organti
tietich zemi o umoznéni Setfeni v souladu s ¢lankem 25g a kontrol na

misté v souladu s ¢lankem 25h;

postupy pro organy ttetich zemi s cilem zarucit u¢inné vymahani
rozhodnuti ptijatych ESMA v souladu s ¢lanky 25b, 25f az 25m, 25p
a 25q;
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postupy, jimiz organy tietich zemi:

)

iii)

konzultuji s ESMA pfipravu a posouzeni ozdravnych plant
a pripravu plani feSeni krize ve vztahu k aspekttim, které jsou

relevantni pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich Clenskych stata;

bezodkladn¢ informuji ESMA o vypracovani ozdravnych plant
a plant feSeni krize a o veSkerych naslednych podstatnych
zménach téchto plant ve vztahu k aspektiim, které jsou relevantni

pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich Clenskych stati;

bezodkladn¢ informuji ESMA, pokud tustfedni protistrana tier 2
hodla aktivovat sviij ozdravny plan nebo pokud organy treti zemé
urcily, ze existuji zndmky vznikajici krizové situace, kterd by
mohla ovlivnit operace této Ustfedni protistrany tier 2, zejména jeji
schopnost poskytovat clearingové sluzby, nebo pokud organy
tietich zemi predpokladaji, ze v blizké budoucnosti pfijmou

opatfeni k feseni krize.

7c. Pokud se ESMA domniva, Ze pfislusny organ tfeti zemé& neuplatiiuje kterékoli

z ustanoveni obsazenych v ujednani o spolupréci uzavieném v souladu

s odstavci 7, 7a a 7b, neprodlené a divérné o tom informuje Komisi.

V takovém piipadé mize Komise rozhodnout o ptezkumu provadéciho aktu

pfijatého v souladu s odstavcem 6.
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28)

V ¢lanku 25a se odstavec 2 nahrazuje timto:

2.

Zadost uvedena v odstavci 1 tohoto ¢lanku poskytuje skutkovy zaklad pro zjisténi
srovnatelnosti a objasnéni, pro¢ dodrzovani pozadavkl pouzitelnych v tfeti zemi
splituje pozadavky stanovené v ¢lanku 16 a hlavach IV a V. Ustiedni protistrana
tier 2 poda odiivodnénou zadost uvedenou v odstavci 1 v elektronické podobé

prostiednictvim centralni databéze.

ESMA pfiizna srovnatelny soulad, z¢asti nebo zcela, pokud na zéklad¢é odivodnéné
zadosti uvedené v odstavcei 1 tohoto ¢lanku rozhodne, Ze skute¢nost, ze Ustfedni
protistrana tier 2 splituje prislusné pozadavky tieti zemé, 1ze povazovat za jeji soulad
s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 16 a hlavach IV a V, ¢imz spliiuje pozadavky na

uznani podle ¢l. 25 odst. 2b pism. a).

ESMA odejme srovnatelny soulad zcela nebo ve vztahu ke konkrétnimu pozadavku,
pokud tustfedni protistrana tier 2 jiz nespliiuje podminky pro srovnatelny soulad

a pokud tato ustfedni protistrana nepfijala ve stanoveném ¢asovém ramci napravna
opatfeni, kterd ESMA pozaduje. Pti stanoveni dne Gi¢innosti rozhodnuti o odnéti
srovnatelného souladu se ESMA vynasnazi stanovit pfimefené adaptacni obdobi

neptesahujici Sest mésici.
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Pokud ESMA pftizné srovnatelny soulad, nadale odpovida za plnéni svych povinnosti
a ukolti podle tohoto natizeni, zejména podle ¢lankl 25 a 25b, a nadale uplatiiuje své

pravomoci uvedené v ¢lancich 25¢, 25d, 25f az 25m, 25p a 25q.

Aniz je dot¢ena schopnost ESMA plnit své ukoly podle tohoto nafizeni, pokud
ESMA pfizna srovnatelny soulad, uzavie spravni ujednani s organem tieti zemée, aby
zajistil nalezitou vyménu informaci a spolupraci, které mu umozni priabézné

sledovat, zda jsou dodrzovany pozadavky tykajici se srovnatelného souladu.*
29) V ¢l 25b odst. 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:
,ESMA vyzaduje od kazdé tstiedni protistrany tier 2 vSechny tyto udaje:

a)  nejméné jednou ro¢né potvrzeni, ze pozadavky uvedené v ¢l. 25 odst. 2b pism. a), ¢)

a d) jsou nadale plnény;

b)  pravidelné informace a udaje zajist'ujici schopnost ESMA dohlizet na to, zda tyto

usttedni protistrany plni pozadavky uvedené v ¢l. 25 odst. 2b pism. a).*
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30) V ¢lanku 25f se odstavec 1 nahrazuje timto:

»1.  ESMA si mize formou prosté zadosti nebo rozhodnuti vyzadat od uznanych
ustfednich protistran a spfiznénych tietich osob, které tyto ustfedni protistrany
vyuzivaji v ramci outsourcingu provoznich funkci nebo ¢innosti, poskytnuti
veskerych informaci, které jsou nezbytné pro sledovani toho, jak tyto tstfedni
protistrany provad¢ji clearingové sluzby a ¢innosti v Unii, a pro plnéni povinnosti

ESMA podle tohoto nafizeni.

Informace uvedené v prvnim pododstavci vyzadané formou prosté zadosti mohou byt

pravidelné nebo jednorazové povahy.*
31) Clanek 250 se nahrazuje timto:

,,Clanek 250
Zmeny priloh Il a IV

Zaucelem zohlednéni zmén ¢lanku 16 a hlav IV a V je Komise zmocnéna piijimat akty
v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 82 s cilem zajistit, aby poruseni podle ptilohy

III odpovidala pozadavkiim podle ¢lanku 16 a hlav IV a V.

S cilem zohlednit vyvoj na finan¢nich trzich je Komise zmocnéna ptijimat akty

v prenesené pravomoci podle clanku 82 tykajici se opatfeni ke zméné ptilohy IV.*
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32) Clanek 25p se méni takto:
a) v odstavci 1 se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,C) dotCena Gstiedni protistrana vazn¢ a soustavné poruSovala néktery ze
zpusobilych pozadavki stanovenych v tomto nafizeni nebo jiz nespliiuje
nékterou z podminek pro uznani stanovenou v ¢lanku 25 a nepfijala
v primétené lhuté neptesahujici jeden rok népravna opatteni, ktera ESMA

pozaduje.;
b)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. Pred odnétim uznani v souladu s odst. 1 pism. ¢) ESMA zvazi moznost

uplatnéni opatteni podle ¢l. 25q odst. 1 pism. a), b) a ¢).

Pokud ESMA shled4, Ze napravnd opatieni nebyla ve lhiité stanovené podle

odst. 1 pism. c) tohoto ¢lanku pfijata nebo zZe ptijatd opatieni nejsou
odpovidajici, zrusi po konzultaci s organy uvedenymi v ¢l. 25 odst. 3

rozhodnuti o uznani.
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33) Clanek 26 se méni takto:
a) v odstavci 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,»Aniz jsou dotceny dohody o interoperabilit¢ podle hlavy V nebo provadéni
investi¢ni politiky ustfedni protistrany v souladu s clankem 47, tstiedni protistrana
nesmi byt ani se stat clenem clearingového systému ani klientem ani uzaviit nepiimé
ujednani o clearingu s ¢lenem clearingového systému s cilem provadét clearingové

¢innosti u ustfedni protistrany.*;
b)  odstavec 8 se nahrazuje timto:

,,8.  Ustiedni protistrana se musi podrobovat ¢astym nezavislym auditim. Vysledky
téchto auditii musi byt sd¢leny radé ustfedni protistrany a poskytnuty ESMA

a prislusnému organu usttedni protistrany.
34) V odstavci 27 se vkladd novy pododstavec, ktery zni:

,»2a. Slozeni rady ustfedni protistrany fadné zohledni zasadu vyvazeného zastoupeni Zen

a muzu.*
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35) Clanek 28 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Ustiedni protistrana zidi vybor pro rizika, ktery je slozen ze zastupcti lent
jejiho clearingového systému, nezavislych Clent rady a zastupct jejich klientt.
Vybor pro rizika miize na sva zasedani pfizvat zaméstnance Ustfedni
protistrany a externi nezavislé odborniky, kteti vSak nemaji pravo hlasovat.
ESMA a ptislusné organy mohou pozadat o icast na zasedani vyboru pro rizika
bez préava hlasovat a o fadné informovani o ¢innostech a rozhodnutich vyboru
pro rizika. Rady vydané vyborem pro rizika nesméji byt pfimo ovliviiovany
vedenim ustiedni protistrany. Ve vyboru pro rizika nesmi mit ani jedna

z uvedenych skupin zastupcii vétsinu.*;
b)  odstavce 4 a 5 se nahrazuji timto:

»4.  Aniz je dotceno pravo ESMA a ptislusnych organti byt fadné informovéany,
jsou ¢lenové vyboru pro rizika vazani mlcenlivosti. Pokud pfedseda vyboru pro
rizika uréi, ze se néktery Clen v souvislosti s konkrétni zalezitosti nachazi ve
skute¢ném nebo potencidlnim stfetu zajmil, nesmi uvedeny ¢len o uvedené

zalezitosti hlasovat.
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5. Usttedni protistrana bezodkladné informuje ESMA, piisluiny organ a vybor
pro rizika o kazdém rozhodnuti, kdy se rada rozhodne nefidit radou vyboru pro
rizika, a toto rozhodnuti vysvétli. Vybor pro rizika nebo kterykoli jeho ¢len
muze informovat ptislusny orgdn o jakychkoli oblastech, v nichz podle jeho

nazoru nebyly rady vyboru pro rizika respektovany.*
36) Clanek 30 se nahrazuje timto:

,,Clanek 30

Akcionari a spolecnici s kvalifikovanymi ucastmi

1.  Ptislusny organ nevyda povoleni tstifedni protistrané, pokud neni informovan
o totoznosti akcionafti nebo spolecnikil, at’ pfimych ¢i neptimych, fyzickych ¢i
pravnickych osob, ktefi maji kvalifikované iasti, a o vysi téchto kvalifikovanych

ucasti.

2. Prislusny orgén ustfedni protistran¢ nevyda povoleni, pokud neni presvédéen
o vhodnosti akcionait ¢i spolecniki s kvalifikovanou ucasti v ni, s ohledem na
potiebu zajistit fddné a obezietné fizeni Ustfedni protistrany. Pokud bylo ziizeno
kolegium uvedené v ¢lanku 18, vyda stanovisko o vhodnosti akcionaiti nebo
spole¢nikt s kvalifikovanou ucasti v Gstfedni protistrang, v souladu s ¢lankem 19

a postupem podle ¢lanku 17b.
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Pokud existuji tizké propojeni mezi ustiedni protistranou a jinymi fyzickymi nebo
pravnickymi osobami, vyda ptislusny organ povoleni pouze v ptipadé, ze tato

propojeni nebrani u¢innému dohledu.

Pokud osoby uvedené v odstavci 1 vykonavaji vliv, ktery by mohl byt na jmu
fadnému a obezietnému fizeni ustfedni protistrany, piijme pfisluSny organ vhodna
opatfeni k ukonceni tohoto stavu, kterd mohou zahrnovat odebrani povoleni ustiedni
protistran¢. Kolegium uvedené v ¢lanku 18 vyda stanovisko o tom, zda by tento vliv
mohl byt na ijmu fadnému a obezietnému fizeni ustfedni protistrany,

a o zamyslenych opatienich k ukonceni tohoto stavu v souladu s ¢lankem 19

a postupem podle ¢lanku 17b.

Ptislusny organ ustedni protistrané nevyda povoleni, pokud pravni nebo sprévni
predpisy tfeti zemé vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob,
s nimiz ma tato Ustfedni protistrana uzké propojeni, nebo obtize spojené s jejich

uplatiovanim brani t¢innému dohledu.*
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37)

Clanek 31 se méni takto:

a)

v odstavci 2 se tieti a ctvrty pododstavec nahrazuje timto:

,Prislusny organ bezodkladné a v kazdém ptipad¢é do dvou pracovnich dni od
obdrZeni oznameni uvedeného v tomto odstavci a od obdrzeni informaci uvedenych
v odstavci 3 tohoto ¢lanku pisemné potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli
nebo prodavajicimu a sdili tyto informace s ESMA a s kolegiem uvedenym v ¢lanku

18.

Ptislusny organ ve lhtté 60 pracovnich dnti ode dne pisemného potvrzeni o piijeti
oznameni a vSech dokumentu, které k nému maji byt pfilozeny na zékladé seznamu
uvedeného v ¢l. 32 odst. 4, pokud neni tato lhiita v souladu s timto ¢lankem
prodlouzena (déle jen ,,lhlita pro posouzeni®), provede posouzeni stanovené v ¢l. 32
odst. 1 (dale jen ,,posouzeni‘‘). Kolegium uvedené v ¢lanku 18 vyda béhem lhity pro
posouzeni stanovisko podle ¢lanku 19 a ESMA stanovisko podle ¢l. 24a odst. 7

prvniho pododstavce pism. bc) a v souladu s postupem podle ¢lanku 17b.*;
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b) v odstavci 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,,Pokud je to nutné, pozada ptislusny organ z vlastniho podnétu ¢i na zddost ESMA
nebo kolegia uvedeného v ¢lanku 18 bez zbytecného prodleni béhem lhity pro
posouzeni, avSak nejpozdéji v jeji padesaty pracovni den, o dalsi informace nezbytné
pro dokonceni posouzeni. Tato zadost musi byt u¢inéna pisemné¢ a blize urcit, jaké

dopliujici informace jsou tieba.
38) V ¢l 32 odst. 1 se ¢tvrty pododstavec nahrazuje timto:

,Posouzeni piislusného organu tykajici se oznameni stanoveného v ¢l. 31 odst. 2
a informaci uvedenych v ¢l. 31 odst. 3 podléhaji stanovisku kolegia uvedené¢ho v ¢lanku 18
podle ¢lanku 19 a stanovisku ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc)

vydanému postupem podle ¢lanku 17b.*
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39) Clanek 35 se méni takto:
a) v odstavci 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,.Ustfedni protistrana nesmi zaji§tovat formou outsourcingu své hlavni innosti
souvisejici s fizenim rizik, pokud tento outsourcing nebyl schvalen ptislusnym
organem. Rozhodnuti pfislu§ného organu podléha stanovisku kolegia uvedeného
v ¢lanku 18 podle ¢lanku 19 a stanovisku ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho

pododstavce pism. bc) vydanému postupem podle ¢lanku 17b.%;
b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,,3. Ustfedni protistrana na pozadani poskytne viechny informace potiebné k tomu,
aby pfislusny organ, ESMA a kolegium uvedené v ¢lanku 18 mohly posoudit,

zda vykon ¢innosti zajiStovanych formou outsourcingu splituje toto natizeni.*
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40)

Clanek 37 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

”1-

la.

Je-li to relevantni pro clearing daného druhu produktu, stanovi ustfedni
protistrana na zaklad¢ rady vyboru pro rizika podle ¢l. 28 odst. 3 kategorie
ptipustnych ¢leni clearingového systému a kritéria ucastenstvi. Tato kritéria
musi byt nediskriminacni, transparentni a objektivni, aby zajistila spravedlivy
a otevieny piistup k ustfedni protistrané, a zajiStovat, aby ¢lenové
clearingového systému méli dostatecné financni zdroje a provozni kapacitu pro
plnéni povinnosti, které vyplyvaji z ti€asti v ustiedni protistrané. Kritéria, ktera
omezuji pristup, jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem kontrolovat riziko
pro Ustfedni protistranu. AniZ jsou dot¢eny dohody o interoperabilité podle
hlavy V nebo vykon investi¢ni ¢innosti ustfedni protistrany v souladu

s ¢lankem 47, musi tato kritéria zajistovat, aby Ustifedni protistrany nebo
clearingova stfediska nemohly byt pfimo ani nepiimo ¢leny clearingového

systému Ustfedni protistrany.

Ustiedni protistrana pfijme nefinanéni smluvni strany za ¢leny clearingového
systému pouze tehdy, mohou-li prokazat, jak hodlaji plnit marzové pozadavky

a prispévky do fondu pro riziko selhani, a to 1 za krizovych podminek na trhu.
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PtisluSny organ Ustfedni protistrany, kterd pfijme nefinancni smluvni strany za
¢leny clearingového systému, pravidelné prezkouméva dohody uzaviené
ustfedni protistranou s cilem sledovat plnéni podminek podle prvniho
pododstavce. PfisluSny organ ustiedni protistrany kazdorocné podava kolegiu
uvedenému v ¢lanku 18 zpravu o produktech zictovanych nefinanénimi

smluvnimi stranami, o jejich celkové expozici a veskerych zjisténych rizicich.

Nefinancni smluvni strana piisobici jako ¢len clearingového systému ustiedni
protistrany muze poskytovat klientské clearingové sluzby pouze nefinan¢nim
smluvnim stranam, které nalezi ke stejné skupin¢ jako ona, a miize vést

u ustfedni protistrany Ucty pouze pro aktiva a pozice drzené na sviij vlastni ucet

nebo na ucet téchto nefinanénich smluvnich stran.

ESMA miiZe vydat stanovisko nebo doporuceni o vhodnosti takovych opatieni

po provedeni srovnavaciho hodnoceni ad hoc.*;
b)  dopliluje se novy odstavec, ktery zni:

»7.  ESMA po konzultaci s EBA a ESCB vypracuje navrhy regulac¢nich
technickych norem, jimiz se blize ur¢i prvky, jez je tfeba vzit v uvahu, kdyz

ustfedni protistrana:

a)  stanovuje sva kritéria ucastenstvi uvedend v odstavci 1;
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b)  posuzuje schopnost nefinan¢nich smluvnich stran plisobicich jako
¢lenové clearingového systému plnit marzové pozadavky a ptispévky do

fondu pro riziko selhani uvedené v odstavci la.

Pti vypracovavani téchto navrhti regulacnich technickych norem ESMA

zohledni:

a)  zpusoby a podminky, jejichz prostiednictvim by nefinan¢ni smluvni
strany mohly uplatiiovat nebo jiz uplatiiuji ptistup ke clearingovym
sluzbam, a to 1 jako pfimi ¢lenové clearingového systému ve

sponzorovanych modelech;

b)  potfebu umoznit dostatecné obezietny piimy pfistup nefinan¢nich
smluvnich stran ke clearingovym sluzbam a ¢innostem ustfednich

protistran;
c)  potiebu zajistit proporcionalitu;
d) potiebu zajistit u¢inné fizeni rizik.

ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ...[ 12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lankd 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.¢

PE-CONS 41/1/24 REV 1 178

CS



41) Clanek 38 se nahrazuje timto:

,,Clének 38

Transparentnost

1.  Ustiedni protistrana a ¢lenové jejiho clearingového systému zvefejni ceny a poplatky
spojené s poskytovanymi sluzbami. Sdé€li ceny a poplatky za kazdou sluzbu
poskytovanou samostatng¢, véetné slev a rabatl a podminek vyuziti uvedenych
snizeni. Ustiedni protistrana umozni ¢leniim svého clearingového systému

a popftipade¢ jejich klientim samostatny piistup k poskytovanym zvlastnim sluzbam.

Ustiedni protistrana Gétuje samostatné naklady a vynosy souvisejici s poskytovanymi

sluzbami a predava tyto informace ESMA a ptisluSnému organu.

2. Ustfedni protistrana sdéli clenlim svého clearingového systému a klientiim rizika

spojena s poskytovanymi sluzbami.

3. Ustfedni protistrana sdéli ESMA, ¢lentim svého clearingového systému
a ptislusnému organu informace o cenach, jez pouziva k vypoctu svych expozic ke

konci dne vici €leniim svého clearingového systému.

Usttedni protistrana zvefejni souhrnné pro kazdou kategorii nastrojii celkové objemy

obchodd, jejichZ clearing provedla.
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4.  Ustiedni protistrana zvefejni provozni a technické pozadavky na komunikaéni
protokoly zahrnujici obsah a format zprav, které pouziva ve vztahu ke tretim

stranam, vCetn¢ provoznich a technickych pozadavkl uvedenych v ¢lanku 7.

5. Ustfedni protistrana zvefejni kazdé poruseni kritérii uvedenych v ¢l. 37 odst. 1
a pozadavku stanovenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku ¢leny clearingového systému
udaju ohrozilo finan¢ni stabilitu nebo davéru trhu, zdvazné ohrozilo finan¢ni trhy ¢i

zpusobilo nepfiméfenou Skodu zacastnénym subjektim.

6.  Ustiedni protistrana poskytne ¢lentim svého clearingového systému simulaéni
nastroj, ktery jim umoznuje urcit vysi dodatecné pocate¢ni marze na Grovni portfolia,
kterou muze tato Ustfedni protistrana pozadovat pfi clearingu nového obchodu,
vcetné simulace marzovych pozadavkd, které by se na n€¢ mohly vztahovat podle
riznych scénait. Pristup k tomuto nastroji musi byt fadné zabezpecen a vysledky

simulace nejsou zavazné.
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7. Ustfedni protistrana poskytne ¢leniim svého clearingového systému jasnym
a transparentnim zptisobem informace o modelech pocate¢nich marzi, které pouziva,

vcetn¢ metodik pripadnych navyseni. Tyto informace musi:

a)  jasné¢ vysvétlovat koncepci modelu pocatecnich marzi a zptisob, jak tento

model funguje, a to i za krizovych podminek na trhu;

b)  jasné popisovat klicové predpoklady a omezeni modelu pocate¢nich marzi,

jakoz 1 okolnosti, za nichZz tyto ptfedpoklady jiz neplati;
c) byt zdokumentovany.

8.  Clenové clearingového systému poskytujici clearingové sluzby a klienti poskytujici

clearingové sluzby poskytnou svym klientim alespori:
a) informace o tom, jak funguji modely marzi ustfedni protistrany;

b) informace o situacich a podminkéch, které by mohly vyvolat vyzvy

k dodatkové tihradé marzi;

c) informace o postupech pouzitych ke stanoveni ¢astky, kterou maji klienti

slozit, a

d)  simulaci marZovych pozadavki, které by se na klienty mohly vztahovat podle

riznych scénait.
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Pro ucely prvniho pododstavce pism. d) zahrnuje simulace marzovych pozadavkl
marze pozadované Ustfedni protistranou i jakékoli dals$i marze pozadované Cleny
clearingového systému a klienty, kteti poskytuji clearingové sluzby. Vysledek takové

simulace neni zdvazny.

Na zadost ¢lena clearingového systému mu Ustfedni protistrana bez zbyte¢ného
odkladu poskytne informace potfebné k tomu, aby mohl splnit pozadavky prvniho
pododstavce tohoto odstavce, nejsou-li tyto informace jiz poskytnuty podle odstavct
1 az 7. Pokud ¢len clearingového systému nebo klient poskytuje clearingové sluzby

a pokud je to vhodné, pieda tyto informace svym klienttim.

Clenové clearingového systému ustfedni protistrany a klienti poskytujici clearingové
sluzby jasné informuji své stavajici i potencialni klienty o moznych ztratach nebo
jinych nékladech, které mohou nést v disledku pouziti postupti fizeni selhani
ustfedni protistrany a mechanismu alokace ztrat a pozic podle provoznich piedpisii
usttedni protistrany, véetn¢ druhu nahrady, ktera jim muize byt poskytnuta,

s ptihlédnutim k €l. 48 odst. 7. Klientim musi byt poskytnuty dostate¢né podrobné
informace, aby bylo zajiSténo, Ze rozumi ztratdm, k nimz dojde v nejhor§im ptipadé,
nebo jinym nakladtim, kterym by mohli ¢elit, pokud by tstfedni protistrana

podstoupila ozdravna opatteni.
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10. ESMA po konzultaci s EBA a ESCB vypracuje navrhy regulacnich technickych

norem, jimiz se blize urci:

a)  pozadavky, které musi splnovat simula¢ni nastroj, a druh vystupu, ktery ma byt

poskytnut podle odstavce 6;

b) informace, které maji ustfedni protistrany poskytovat ¢lenlim clearingového

systému, pokud jde o transparentnost modelii marzi podle odstavce 7;

¢) informace, které¢ maji poskytovat ¢lenové clearingového systému a klienti

poskytujici clearingové sluzby svym klientiim podle odstaveti 7 a 8, a

d) pozadavky na simulaci marzi, jez ma byt poskytovana klientim, a druh

vystupu, ktery ma byt poskytnut podle odstavce 8.

ESMA predlozi navrhy regulac¢nich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lankt 10

az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.*
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42) V ¢lanku 40 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,»Aniz je dotéen ¢l. 1 odst. 4 a 5 a s cilem usnadnit centralni clearing subjekty vetejného
sektoru, ESMA do... [18 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost]
vyda v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 obecné pokyny, v nichz upfesni,
jakou metodu maji pouzivat ustfedni protistrany povolené podle ¢lanku 14 pro vypocet
expozic a ptipadnych ptispévkil subjektli vetejného sektoru tcastnicich se téchto
ustfednich protistran do finan¢nich zdroja ustfednich protistran, pticemz nalezit¢ zohledni

mandat subjektl vefejného sektoru.*
43) V c¢lanku 41 se odstavce 1, 2 a 3 nahrazuji timto:

1. Ustedni protistrana ¢lentim svého clearingového systému a popiipadé ustiednim
protistrandm, se kterymi ma dohody o interoperabilité, uklad4d marze, vyzyva je
k dodatkové uhrad¢é marzi a realizuje marze k omezeni svych avérovych expozic.
Tyto marze musi stacit k pokryti potencialnich expozic, které podle predpokladu
usttedni protistrany vzniknou do likvidace ptislusnych pozic. Musi rovnéz stacit
k pokryti ztrat, které vznikaji alesponi z 99 % pohybil expozic v piisluSném casovém
horizontu, a zabezpecovat, aby Ustfedni protistrana pfinejmensim kazdodenné plné
zajistila své expozice vici vsem ¢leniim svého clearingového systému a poptipade
vidi tstiednim protistranam, s nimiz ma dohody o interoperabilité. Ustiedni
protistrana priubézné sleduje a reviduje uroven svych marzi tak, aby odrazely
stavajici podminky na trhu, pfi zohlednéni moznych procyklickych u€inkl téchto

revizi.
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2. Ustiedni protistrana pfijme pro stanovovani svych marzovych pozadavki modely
a parametry, které postihuji rizikové znaky produktd, jejichz clearing byl proveden,
a berou v tivahu interval mezi realizacemi marzi, trzni likviditu a moznost zmén po
dobu trvani obchodu. Tyto modely a parametry musi byt validovany pfislusnym
organem a podléhaji stanovisku kolegia uvedeného v ¢lanku 18 podle ¢lanku 19
a stanovisku ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc) vydanému
postupem podle ¢lanku 17b.

3. Ustiedni protistrana vyzve k dodatkové uhradé mari a realizuje marze v pribéhu
dne alespon tehdy, jsou-li ptekroceny piedem vymezené prahy. Pfitom v co nejvyssi
mozné mife zvazi potencialni dopad své realizace marzi v pribéhu dne a plateb na
likvidni pozici svych téastnikii a na svou odolnost. Ustiedni protistrana pokud
mozno nedrZzi platby vnitrodenni variaéni marze, poté co vSechny takové splatné

platby vybrala.*
44) V €l. 44 odst. 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,,Ustiedni protistrana kazdodenné provadi vypocet, kolik likvidity bude potencialné
potfebovat. Zohledni riziko likvidity spojené se selhanim alespoii dvou subjektt, vici
kterym ma nejveEtsi expozice a jez jsou Cleny clearingového systému nebo poskytovateli

likvidity, s vylou¢enim centralnich bank.*
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45)

Clanek 46 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

”1-

Ustiedni protistrana piijme ke kryti svych po¢ateénich i dlouhodobych expozic
vuci ¢lentim svého clearingového systému vysoce likvidni kolateral

s minimalnim Gvérovym a trznim rizikem.

Jsou-li splnény piislusné podminky, mize Gstiedni protistrana pfijmout vefejné
zaruky, zaruky vetejnych bank nebo zaruky komercnich bank za podminky, ze
jsou na pozadani bezpodminecné k dispozici v dob¢ do realizace uvedené

v ¢lanku 41.

Ustiedni protistrana ve svych provoznich piedpisech stanovi minimalni
pfijatelnou Urovei zajiSténi zaruk, které pfijima, a mize urcit, Ze miiZze piijimat
plné€ nezajisténé zaruky vetrejnych bank nebo zaruky komercnich bank.
Ustiedni protistrana mizZe piijimat vefejné zaruky, zaruky vefejnych bank nebo
zaruky komerc¢nich bank pouze ke kryti svych pocatec¢nich a dlouhodobych
expozic vici ¢lenim svého clearingového systému, kteti jsou nefinancnimi
smluvnimi stranami, nebo vic¢i klientim ¢lenti clearingového systému, kteti

jsou nefinan¢nimi smluvnimi stranami.
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Jsou-li Gstfedni protistrané poskytnuta aktiva, vefejné zaruky, zaruky vetejnych

bank nebo zaruky komerc¢nich bank, tato ustfedni protistrana:

a)

b)

d)

bere zaruky vefejnych bank a zaruky komercnich bank v tivahu pii
vypoctu své expozice viuci bance, ktera je vydala a ktera je rovnéz

¢lenem clearingového systému;

stanovi pro nezajisténé zaruky vetrejnych bank nebo zaruky komer¢nich

bank limity koncentrace;

uplatni odpovidajici snizeni hodnoty aktiv, vetejnych zaruk, zaruk
vetejnych bank a zaruk komer¢nich bank s cilem zohlednit potencial
poklesu jejich hodnoty mezi jejich poslednim pfecenénim a okamzikem,

kdy je Ize ptfiméfené povazovat za zlikvidované nebo ptipadné uplatnéné;

vezme v uvahu riziko likvidity po selhani ucastnika trhu a riziko
koncentrace nékterych aktiv pfi stanoveni pfijatelného kolateralu

a prislusného snizeni hodnoty pro ustfedni protistranu;

zohledni nutnost minimalizovat veskeré mozné procyklické Gcinky pti
revizi Urovné sniZeni hodnoty, kterou uplatiiuje na aktiva a vetrejné
zaruky, zaruky verejnych bank a zaruky komercnich bank, jez pfijima

jako kolateral.*;
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b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. ESMA ve spolupraci s EBA a po konzultaci s ESRB a ¢leny ESCB vypracuje

navrhy regulacnich technickych norem, jimiz se blize urci:

a)  typ kolateralu, jejz lze povazovat za vysoce likvidni, jako jsou hotovost,

zlato, statni a kvalitni korporatni dluhopisy a kryté dluhopisy;

b)  snizeni hodnoty aktiv uvedena v odstavci 1 s pfihlédnutim k cili omezit

jejich procyklicnost a

c)  pfislusné podminky, za nichZ mohou byt vefejné zaruky, zaruky
vetejnych bank a zaruky komer¢nich bank pfijimany jako kolateral podle
odstavce 1, v€etné vhodnych limitt koncentrace, pozadavkl na avérovou
kvalitu a ptisnych pozadavkil na riziko pozitivni korelace u zaruk

vetejnych bank a zaruk komerénich bank.

ESMA piedlozi navrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [12 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lanka 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.¢

46) Clanek 48 se méni takto:

a)

odstavec 5 se nahrazuje timto:

,Jsou-li aktiva a pozice evidovany v zaznamech a Gctech Ustfedni protistrany jako
drzené na ucet klientti ¢lena clearingového systému, ktery selhal, v souladu s ¢l. 39
odst. 2, ustiedni protistrana se alespoil smluvné zavaze zah4jit postupy pro pievod
aktiv a pozic drzenych ¢lenem clearingového systému, ktery selhal, na ucet vSech
svych klientd na jiného ¢lena clearingového systému, kterého vSichni tito klienti ur¢i,
a tato aktiva a pozice prevede, ledaze by vSichni klienti vznesli proti takovému
ptevodu pied jeho uzavienim ndmitku, a bez souhlasu ¢lena clearingového systému,
ktery selhal. Tento jiny ¢len clearingového systému je povinen tato aktiva a pozice
pfijmout pouze tehdy, pokud s uvedenymi klienty pfedtim vstoupil do smluvniho
vztahu, v némz se zavdazal tak ucinit. Nedojde-li z jakéhokoli diivodu k pfevodu na
tohoto jiného Clena clearingového systému ve lhité stanovené pro prevod v jejich
provoznich ptedpisech, miize Gstfedni protistrana podniknout veskeré kroky, které ji
jeji predpisy povoluji, za ucelem aktivniho fizeni svych rizik souvisejicich

s uvedenymi pozicemi, vcetné likvidace aktiv a pozic drZzenych ¢lenem

clearingového systému, ktery selhal, na ucet jeho klientl.*;
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b)

dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

3.

V ptipadé selhani ¢lena clearingového systému, které vede k uplnému nebo
¢astecnému prevodu aktiv a pozic drzenych klienty z tohoto ¢lena
clearingového systému na jiného ¢lena clearingového systému v souladu

s odstavci 5 a 6, mize tento jiny ¢len clearingového systému po dobu tii
mesicti ode dne uvedeného prevodu spoléhat na hloubkovou kontrolu
provedenou ¢lenem clearingového systému, ktery selhal, podle kapitoly 11
oddilu 4 smérnice (EU) 2015/849 za ticelem splnéni pozadavkli uvedené

smérnice.

Pokud se na ¢lena clearingového systému, na néhoz byly aktiva a pozice
uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce pievedeny, vztahuje natizeni
(EU) ¢. 575/2013, splni kapitalové pozadavky na expozice Cleni clearingového
systému viici klientim podle uvedeného natizeni ve 1htit¢ dohodnuté se svym

ptislusnym organem, kterd neptesahne tfi mésice ode dne uvedeného prevodu.*
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47) Clanek 49 se méni takto:
a)  odstavce 1 az le se nahrazuji timto:

1. Ustiedni protistrana pravideln& piezkoumava modely a parametry pfijaté
k vypoctu svych marzovych pozadavka, prispévkl do fondu pro riziko selhani,
pozadavkl na kolateral a jinych mechanismii kontroly rizik. Tyto modely
podrobuje dislednym a Castym stresovym testlim k posouzeni jejich odolnosti
v mimotradnych, ale moznych trznich podminkach a provadi zpétné testy
k posouzeni spolehlivosti pfijaté metodiky. Ustfedni protistrana ziskava
nezéavislou validaci, informuje o vysledcich provedenych testli sviij ptislusny
organ a ESMA a pied piijetim jakékoli vyznamné zmény modeld a parametrt

ziska jejich validaci v souladu s odstavci 1a az 1le.

Ma-li ustfedni protistrana v imyslu pfijmout zménu nékterého modelu nebo

parametru uvedeného v prvnim pododstavci, ucini jeden z téchto krok:

a)  pokud se domniva, ze zamyslena zména je vyznamna v souladu
s odstavcem 11, pozada o jeji validaci postupem stanovenym v tomto

¢lanku;

b)  pokud se domniva, Ze zamySlend zména neni vyznamna v souladu
s odstavcem 11 tohoto ¢lanku, pozada o jeji validaci postupem

stanovenym v ¢lanku 49a.
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la.  VSechny zmény modell a parametrti, které nejsou posuzovany podle ¢lanku

49a, se posuzuji postupem stanovenym v tomto ¢lanku.

Pfijaté modely a parametry a veskeré jejich vyznamné zmény podléhaji

stanovisku kolegia uvedeného v ¢lanku 18 podle tohoto ¢lanku.

ESMA zajisti, aby byly informace o vysledcich stresovych testii predany
evropskym organim dohledu, ESCB a Jednotnému vyboru pro feSeni krizi, aby

mohly posoudit expozici finan¢nich podnikl viici selhdni tstiednich protistran.

Ib. Ma-li tstiedni protistrana v imyslu pfijmout zménu nékterého modelu ¢i
parametru uvedenych v odstavci 1, poda zadost o jeji validaci v elektronickém
formatu prostfednictvim centralni databaze. Tato zadost je neprodlen¢ sdilena
s ptisluSnym orgédnem uUstfedni protistrany, s ESMA a s kolegiem uvedenym
v ¢lanku 18. Ustiedni protistrana piipoji ke své zadosti nezavislou validaci

planované zmény.

Do dvou pracovnich dnli ode dne podani takové zadosti je ustiedni protistrané

prostfednictvim centralni databaze zaslano potvrzeni o pfijeti zddosti.
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lc.

PtisluSny organ tstfedni protistrany a ESMA do deseti pracovnich dnii ode dne
potvrzeni o pfijeti zadosti posoudi, zda zadost obsahuje pozadované
dokumenty a zda tyto dokumenty obsahuji v§echny informace pozadované

podle odst. 5 pism. d).

Pokud pfislusny organ ustfedni protistrany nebo ESMA dospéje k zavéru, ze
nebyly pfedlozeny vSechny pozadované dokumenty nebo informace, pozada
prislusny organ ustedni protistrany zadajici ustfedni protistranu, aby
prostiednictvim centralni databaze piedlozila dalsi dokumenty nebo informace,
které piislusny organ ustfedni protistrany nebo ESMA oznacily za chybéjici.
Lhtitu stanovenou v prvnim pododstavci tohoto odstavce Ize v takovém pripadée
prodlouzit nejvyse o deset pracovnich dnil. Zadost se zamitne, pokud piisluiny
organ ustedni protistrany nebo ESMA dospéje k zavéru, ze ustredni
protistrana této zadosti nevyhovéla, a v takovém piipad¢ o tom organ, ktery
dospél k zavéru, ze zddost mé byt zamitnuta, informuje druhy orgéan. Piislusny
organ Ustfedni protistrany informuje Ustfedni protistranu o rozhodnutich

o zamitnuti zadosti prostfednictvim centralni databdze a rovnéz ji informuje

o dokumentech nebo informacich, které byly oznaceny za chybéjici.
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1d.

Do 40 pracovnich dnli od dospéni k zavéeru, ze vSechny dokumenty a informace

byly ptedlozeny, v souladu s odstavcem 1c:

a)  pfislusny orgdn provede posouzeni rizik dané vyznamné zmény

a predlozi svou zpravu ESMA a kolegiu uvedenému v ¢lanku 18 a

b) ESMA provede posouzeni rizik dané vyznamné zmény a ptredlozi svou
zpravu piislusnému organu ustfedni protistrany a kolegiu uvedenému

v ¢lanku 18.

Béhem obdobi uvedeného v prvnim pododstavci tohoto odstavce miize
ptislusny organ usttedni protistrany, ESMA nebo kterykoli z ¢lenti kolegia
uvedeného v ¢lanku 18 prostfednictvim centralni databaze klast dotazy piimo
zadajici usttedni protistrané a pozadovat od ni dopliujici informace a stanovi

lhiitu, v niz ma zadajici ustfedni protistrana tyto informace poskytnout.

Do 15 pracovnich dni od obdrzeni zprav uvedenych v prvnim pododstavci
pfijme kolegium uvedené v ¢lanku 18 stanovisko podle ¢lanku 19 a pieda je
ESMA a pfislusnému orgénu. Bez ohledu na prozatimni pfijeti v souladu

s odstavcem 1g nesméji ptislusny organ ani ESMA piijmout rozhodnuti

o0 ud¢leni nebo zamitnuti validace vyznamnych zmén model nebo parametrtl,
dokud uvedené stanovisko neni pfijato kolegiem uvedenym v ¢lanku 18, ledaze

kolegium nepfijalo dotéené stanovisko ve stanovené lhité.
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le.

If.

Do deseti pracovnich dnil od obdrzeni stanoviska kolegia uvedeného v ¢lanku
18 nebo po uplynuti lhiity pro vydani tohoto stanoviska, podle toho, co nastane
drive, pfisluSny orgén ustiedni protistrany a ESMA ud¢li ¢i zamitnou validaci,
pficemz zohledni zpravy uvedené v odst. 1d prvnim pododstavci tohoto ¢lanku
a uvedené stanovisko, a navzajem se o tom pisemné informuji a uvedou pro
udéleni nebo zamitnuti fadné odiivodnéné vysvétleni. Pokud ptisluSny organ

ustfedni protistrany nebo ESMA zménu nevalidoval, je validace zamitnuta.

Nesouhlasi-li pfislusny organ ustfedni protistrany nebo ESMA se stanoviskem
kolegia uvedeného v ¢lanku 18 véetné veskerych podminek nebo doporucent,
které jsou v ném obsazeny, musi jeho rozhodnuti obsahovat fadné odtivodnéni
a vysvétleni vSech podstatnych odchylek od tohoto stanoviska nebo téchto

podminek ¢i doporuceni.

PtisluS$ny organ ustfedni protistrany vyrozumi ustfedni protistranu ve lhité
uvedené v odstavci le o tom, zda byly validace udéleny nebo zamitnuty,

a uvede k tomu fadné odivodnéné vysvétleni.

Usttedni protistrana nesmi pfijmout Zadnou vyznamnou zménu modelu nebo
parametru uvedeného v odstavci 1 pied ziskanim validace od svého ptislusného

organu i od ESMA.
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Odchylné od prvniho pododstavce mlize pfisluSny orgén na zadost Gstredni
protistrany po dohod¢ s ESMA povolit prozatimni pfijeti vyznamné zmény
modelu nebo parametru pied jejich validacemi, je-li to néalezit€¢ odlivodnéno.
Tato docasna zmeéna je povolena pouze po urcité obdobi, které stanovi spolecné
ptislusny orgéan ustfedni protistrany a ESMA. Po uplynuti tohoto obdobi nesmi
ustedni protistrana tuto zménu pouzit, pokud nebyla validovéana podle tohoto

¢lanku.

lh. Zmény parametr, které jsou vysledkem pouziti metodiky, jez je soucasti
validovaného modelu, at’ uz v disledku externich podnétt, nebo v disledku
pravidelného ptezkumu nebo kalibrace, se nepovazuji za zmény modeli

a parametrl pro ucely tohoto ¢lanku a ¢lanku 49a.

li.  Zména se povazuje za vyznamnou, je-li splnéna alespoii jedna z téchto

podminek:

a) zména vede k vyznamnému snizeni nebo zvySeni celkovych predem
financovanych finan¢nich zdroja Gstfedni protistrany véetné marzovych
pozadavkd, fondu pro riziko selhani a vy¢lenénych vlastnich zdroji, jak

je uvedeno v ¢l. 45 odst. 4;
b)  struktura nebo strukturdlni prvky daného modelu marzi jsou zménény;

¢) je zavedena, odstranéna nebo zménéna slozka modelu marzi, véetné
marzového parametru nebo navyseni, a to zptisobem, ktery vede
k vyznamnému sniZeni nebo zvySeni vystupu modelu marZzi na Grovni

ustedni protistrany;
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d)

g)

h)

doslo ke zméné metodiky pouzité pro vypocet kompenzaci portfolia,
ktera vedla k vyznamnému sniZzeni nebo zvySeni celkovych marzovych

pozadavka pro tyto financni néstroje v portfoliu;

doslo ke zméné metodiky definovani a kalibrace scénaiti stresovych testi
pro ucely stanoveni velikosti fond Ustfedni protistrany pro riziko selhani
a vyse prispevkl jednotlivych ¢lenti clearingového systému do téchto
fondt pro riziko selhani, ktera vedla k vyznamnému snizeni nebo zvyseni
objemu kteréhokoli z fondt pro riziko selhani nebo jakéhokoli

jednotlivého prispévku do fondu pro riziko selhani;

doslo ke zméné metodiky pouzivané pro hodnoceni rizika likvidity, ktera
vedla k vyznamnému snizeni nebo zvySeni odhadované potieby likvidity

v jakékoli méné nebo celkové potieby likvidity;

doslo ke zméné metodiky pouzivané ke stanoveni rizika koncentrace,
které ma ustfedni protistrana ve vztahu k jednotlivé protistrané, takze
celkova expozice Ustfedni protistrany vici této protistrané se vyznamneé

sniZi nebo zvysi;

doslo ke zméné metodiky pouZzivané pro ocenovani kolateralu nebo
kalibraci sniZeni jeho hodnoty, kterd vedla k vyznamnému sniZeni nebo

zvySeni celkové hodnoty kolateralu;

zména by mohla mit podstatny vliv na celkové riziko ustfedni

protistrany.;
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b)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J. ESMA vypracuje v uzké spolupraci s ¢leny ESCB navrhy regulac¢nich

technickych norem, jimiz se blize ur¢i:

a)  co predstavuje vyznamné zvySeni nebo snizeni pro ucely odst. 1i pism. a)

ac)azh),

b)  prvky, které je tfeba vzit v tvahu pii posuzovani toho, zda byla splnéna

jedna z podminek uvedenych v odstavci 11,

¢) jiné zmény modeld, které 1ze povazovat za jiz zahrnuté ve schvaleném
modelu, a které proto nejsou povazovany za zménu modelu a nepodléhaji

postuptim stanovenym v tomto ¢lanku nebo ¢lanku 49a, a

d) seznamy pozadovanych dokumentt, které maji byt ptilozeny k Zadosti
o validaci podle odstavce 1¢ tohoto ¢lanku a ¢lanku 49a, a informace,
které tyto dokumenty maji obsahovat, aby se prokézalo, ze dana ustfedni

protistrana spliiuje vSechny piislusné pozadavky tohoto nafizeni.

PoZadované dokumenty a troven informaci musi byt pfimétené typu validace
modelu, ale musi obsahovat dostate¢né podrobné informace pro zajisténi fadné

analyzy zmény.
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Pro ucely prvniho pododstavce pism. a) mize ESMA stanovit rizné hodnoty

pro jednotliva pismena odstavce 1i.

ESMA piedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ...[ 12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;
c) doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

,0.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, jimiz se urcéi
elektronicky format Zadosti, jeZ ma byt predlozena centralni databazi za

ucelem validace uvedené v odstavci 1b tohoto ¢lanku a ¢lanku 49a.

ESMA piedlozi navrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim
pododstavci Komisi do ... [ 12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.%
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48)

Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 49a

Zrychleny postup pro nevyznamné zmeny modelit a parametrii ustiedni protistrany

Pokud se ustfedni protistrana domniva, Ze zména modelu nebo parametru uvedena
v ¢l. 49 odst. 1, kterou hodla ptijmout, nespliiuje podminky stanovené v odstavci 1i
uvedeného ¢lanku, miize pozadat, aby zadost o validaci zmény byla vyfizena

zrychlenym postupem podle tohoto ¢lanku.

Zrychleny postup se na navrhovanou zménu modelu nebo parametru pouzije, pokud

jsou splnény tyto podminky:

a)  ustfedni protistrana pozadala o validaci zmény, kterd mé byt posouzena podle

tohoto ¢lanku, a

b)  pfislusny orgén ustfedni protistrany a ESMA dospély k zavéru, Ze navrhovana

zména neni vyznamna ve smyslu odstavce 4.

Ustiedni protistrana poda svou zadost véetn& viech dokumentt a informaci
pozadovanych podle ¢l. 49 odst. 5 pism. d) v elektronické podobé¢ prosttednictvim
centralni databaze. Ustiedni protistrana poskytne veskeré informace nezbytné

k prokéazani toho, pro¢ ma byt navrhovana zména povazovana za nevyznamnou,

a proto splituje podminky pro posouzeni zrychlenym postupem podle tohoto ¢lanku.
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Do dvou pracovnich dnt ode dne podéni této zadosti je Gstfedni protistrané

prostfednictvim centralni databaze zaslano potvrzeni o pfijeti zadosti.

Ptislusny orgén ustiedni protistrany a ESMA do deseti pracovnich dnti od potvrzeni

piijeti zadosti rozhodnou, zda je navrhovana zména vyznamna, ¢i nikoliv.

Pokud piislusny organ ustfedni protistrany nebo ESMA v souladu s odstavcem 4
rozhodne, ze zména je vyznamna, tyto organy se o tom navzajem pisemn¢ informuji

a na zadost o validaci této zmeny se nepouzije zrychleny postup podle tohoto ¢lanku.

Do dvou pracovnich dnt od piijeti rozhodnuti podle odstavce 4 uvédomi prislusny
organ ustiedni protistrany zadajici ustfedni protistranu prostfednictvim centralni
databaze a uvede fadné odiivodnéné vysvétleni. Do deseti pracovnich dni od piijeti
tohoto oznameni ustfedni protistrana bud’ zddost stahne, nebo ji doplni tak, aby

spliiovala pozadavky na zadost podle ¢lanku 49.

Pokud piislusny organ ustfedni protistrany a ESMA v souladu s odstavcem 4
rozhodnou, ze zména neni vyznamna, kazdy z nich do tfi pracovnich dnii od tohoto

rozhodnuti:

a)  udéli validaci, pokud Ustfedni protistrana spliiuje poZadavky tohoto natfizeni,

nebo ji zamitne, pokud tomu tak neni, a
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b)  uvédomi pisemné druhy organ o tom, zda byla validace ud€lena, nebo

zamitnuta, a uvede fadné odlivodnéné vysvétleni.
Pokud kterykoli z nich neud¢li validaci modelu, je validace zamitnuta.

7. Do dvou pracovnich dntli od rozhodnuti pfijatych podle odstavce 6 informuje
pfislusny organ ustedni protistrany pisemn¢ zadajici usttedni protistranu
prostfednictvim centralni databaze o tom, zda byla validace ud€lena, nebo zamitnuta,

a uvede fadn¢ odiivodnéné vysvétleni.*
49) Clanek 54 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Dohoda o interoperabilité nebo jakakoli podstatna zména schvalené dohody
o interoperabilité podle hlavy V podléha predchozimu schvaleni ptislusnych
organti zac¢astnénych ustfednich protistran. Ptislusné organy usttednich
protistran si vyzadaji stanovisko ESMA v souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim
pododstavcem pism. bc) a stanovisko kolegia uvedeného v ¢lanku 18 v souladu

s ¢lankem 19, vydané postupem podle ¢lanku 17b.%;
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b)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Do ... [18 mésicl ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost]
vydd ESMA obecné pokyny nebo doporuceni s cilem zavést jednotné, efektivni
a ucinné posuzovani dohod o interoperabilité vnitrostatnimi pfislusnymi organy
postupem stanovenym v ¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Navrhy téchto
obecnych pokynti ¢i doporuceni vypracuje ESMA po konzultaci s ¢leny ESCB.

5. ESMA po konzultaci s ¢leny ESCB a ESRB vypracuje navrhy regulac¢nich
technickych norem, jimiz se blize urc¢i pozadavky na ustfedni protistrany, aby
nalezité fidily rizika vyplyvajici z dohod o interoperabilité. Za timto ucelem
ESMA zohledni obecné pokyny vydané podle odstavce 4 a posoudi, zda jsou
ustanoveni v nich obsazena vhodna v ptipad¢ dohod o interoperabilité, které se
vztahuji na vSechny druhy produktii nebo smluv, véetné derivatovych smluv

a nefinan¢nich nastroj.

ESMA ptedlozi Komisi navrhy regulacnich technickych norem uvedené
v prvnim pododstavci do ... [12 mésicii ode dne vstupu tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lankd 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
50) V ¢l 81 odst. 3 prvnim pododstavci se dopliiuje nové pismeno, které zni:
»t)  vnitrostatnim organtim povéfenym provadénim makroobezietnostni politiky.*
51) Clanek 82 se méni takto:
a)  odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

,»2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 3
odst. 5, ¢l. 4 odst. 3a, ¢l. 7a odst. 7, ¢l. 11 odst. 3a, ¢l. 11 odst. 12a, ¢l. 25
odst. 2a a 6a, ¢l. 25a odst. 3, ¢1. 25d odst. 3, ¢l. 251 odst. 7, ¢lanku 250, ¢l. 64
odst. 7, €lanku 70 a €l. 72 odst. 3 je Komisi svéfena na dobu neurcitou od ...

[den vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].
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Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1
odst. 6, ¢l. 3 odst. 5, ¢l. 4 odst. 3a, ¢l. 7a odst. 7, ¢1. 11 odst. 3a, ¢l. 11 odst. 12a,
Cl. 25 odst. 2a a 6a, ¢l. 25a odst. 3, ¢l. 25d odst. 3, ¢l. 251 odst. 7, ¢lanku 250,
¢l. 64 odst. 7, clanku 70 a €l. 72 odst. 3 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni
se ukoncuje preneseni pravomoci v ném uréené. Rozhodnuti nabyva G¢inku
prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo

k pozd¢jsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych

aktl v pfenesené pravomoci.®;

b)  odstavec 6 se nahrazuje timto:

”6'

Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 1 odst. 6, €l. 3 odst. 5, ¢l. 4

odst. 3a, ¢l. 7a odst. 7, ¢l. 11 odst. 3a, ¢l. 11 odst. 12a, ¢l. 25 odst. 2a nebo 6a,
¢l. 25a odst. 3, ¢l. 25d odst. 3, ¢l. 251 odst. 7, ¢lanku 250, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku
70 nebo ¢l. 72 odst. 3 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky
parlament ¢i Rada nevyslovi namitky ve lhité tff mésicti ode dne, kdy jim byl
tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této
lhiity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského

parlamentu nebo Rady se tato lhtita prodlouzi o tii mésice.*

PE-CONS 41/1/24 REV 1 205

CS



52) Clanek 85 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

»1.  Komise do ... [ pét let ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni
v platnost] posoudi uplatiiovani tohoto nafizeni a poda o ném souhrnnou
zpravu. Komise tuto zpravu spolu s ptipadnymi navrhy piedlozi Evropskému

parlamentu a Rad¢.*;
b)  odstavec 2 se zrusuje;
c) odstavec 4 se zrusuje;
d) odstavec 7 se zrusuje;
e) doplnuji se nové odstavce, které zngji:

»7.  ESMA do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho natizeni
v platnost] piedlozi Komisi zpravu o moznosti a proveditelnosti pozadavku na
odd¢leni ucta v celém clearingovém fetézci nefinanénich a finanénich

smluvnich stran. K této zprave se ptilozi analyza nakladu a piinost.
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8. ESMA do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni
v platnost] pfedlozi Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi zpravu
o vhodnosti a dasledcich rozsiteni definice tstiedni protistrany uvedené v ¢l. 2
bodé¢ 1 tohoto nafizeni na dalsi trhy mimo financni trhy, jako jsou komoditni
trhy, véetné velkoobchodnich trhli s energii, nebo trhy s kryptoménami podle

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114%*.

9.  Komise do ... [24 mé&sict ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni
v platnost] piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu, v niz posoudi
rovné podminky a hlediska finan¢ni stability, pokud jde o v§eobecny piistup
ustfednich protistran z Unie do centralnich bank, aniz by to bylo podminéno
zachovanim bankovni licence. V této souvislosti Komise rovnéz zohledni

situaci v jurisdikcich tietich zemi.
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10. ESMA do ... [36 mé&sicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost] pfedlozi Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi zpravu o celkové

¢innosti pii transakcich s derivaty finan¢nich a nefinan¢nich smluvnich stran,

na které se vztahuje toto nafizeni, v niz uvede mimo jiné nésledujici informace

o téchto financnich a nefinan¢nich smluvnich stranéch a rozlisi pfitom mezi

jejich finanéni a nefinan¢ni povahou:

a)

b)

d)

potencialni rizika pro finan¢ni stabilitu Unie, ktera mohou vyplyvat

z tohoto druhu ¢innosti;

pozice v OTC komoditnich derivatech ptesahujici 1 miliardu EUR

s uvedenim piesné vyse dotéenych pozic;

celkovy objem obchodovanych smluv o energetickych derivatech,
pfi¢emz se v relevantnich ptipadech rozliSuje mezi obchodovanymi
smlouvami o energetickych derivatech, které se pouzivaji pro ucely
zajisténi, a obchodovanymi smlouvami o energetickych derivatech, které

se k zajisténi nepouzivaji;

celkovy objem obchodovanych smluv o zemédé€lskych derivatech,
pri¢emz se v relevantnich ptipadech rozliSuje mezi obchodovanymi
smlouvami o zemédé&lskych derivatech, které se pouzivaji pro ucely
zajisténi, a obchodovanymi smlouvami o zemédélskych derivatech, které

se k zajisténi nepouZivaji,
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podil smluv o OTC derivatech a smluv o energetickych nebo
zemé&délskych derivatech obchodovanych na burze, jejichz vypotadani
probiha fyzicky, na celkovém objemu obchodovanych smluv

o energetickych nebo zemédélskych derivatech.

11. ESMA ve spolupraci s ESRB do ... [dva roky ode dne vstupu tohoto

pozmeéiujiciho nafizeni v platnost] predlozi zpravu Komisi. Tato zprava:

a)

b)

podrobné vymezi pojem procyklicnosti v souvislosti s clankem 41 ve
vztahu k marzim pozadovanym ustfedni protistranou a s ¢lankem 46 ve
vztahu ke sniZzeni hodnoty uplatiiovanému na kolateral drzeny usttedni

protistranou;

posoudi, jak byla v prib¢hu let uplatiiovana ustanoveni tohoto natizeni
a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 153/2013** tykajici se
omezeni procykli¢nosti a zda jsou nezbytna dalsi opatieni ke zlepSeni

pouzivani nastroju proti procykli¢nosti,

informuje o tom, jak by néstroje proti procykli¢nosti mohly nebo
nemohly vést ke zvySeni marzi, které by bylo vétsi nez bez pouziti
uvedenych nastroji, s prihlédnutim k moznému navyseni nebo
kompenzacim, které muze ustfedni protistrana podle tohoto natizeni

uplatnit.
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Pti ptipravé této zpravy ESMA rovnéz posoudi pravidla vztahujici se na
ustfedni protistrany ze tfetich zemi a jejich postupy, jakoz i mezinarodni vyvoj

tykajici se procykli¢nosti.

12.  ESMA do ... [36 mé&sict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni
v platnost] v tzké spolupraci s ESRB a mechanismem spole¢ného sledovani

posoudi, jak jsou uplatinovany ¢lanky 15a, 17, 17a, 17b, 49 a 49a.
V tomto posouzeni zejména zjist'uje:

a)  zda zmény zavedené nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2024/...#**+ dosahly zadaného ucinku, pokud jde o zvySeni
konkurenceschopnosti usttednich protistran z Unie a snizeni regulacni

zatéze, které tyto Ustfedni protistrany celi;

b)  zdazmény zavedené natizenim (EU) 2024/...** zkratily dobu uvadéni
novych clearingovych sluzeb a produkti na trh, aniz by to mélo
neptiznivy dopad na riziko pro Ustfedni protistrany, ¢leny jejich

clearingového systému nebo jejich klienty;

+ Ut. vést.: vlozte prosim do textu &islo tohoto natizeni a do piislu§né poznamky pod ¢arou
Cislo, datum pfijeti a odkaz na zvefejnéni uvedeného natizeni, véetné ¢isla ELL

+ Uf. vést.: vlozte prosim do textu ¢islo tohoto nafizeni.
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c¢) zdazavedeni moZznosti pro Ustfedni protistrany provadét piimo zmény,
jak je uvedeno v ¢lanku 15a, neptiznivé neovlivnilo jejich rizikovy profil
nebo nezvysilo celkova rizika pro finan¢ni stabilitu v Unii a zda by tato

moznost méla byt zménéna.

ESMA ptedlozi zpravu o vysledku posouzeni Evropskému parlamentu, Radé

a Komisi.

13. Do ... [24 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost]
predlozi orgdn ESMA Komisi zpravu o tom, zda zmény ¢lanku 9 zavedené
nafizenim (EU) 2024/...* vedly k dostate¢n¢ jasnému zlepSeni plnéni tikoll
organu ESMA a zda m¢ly nadmérny negativni dopad na G¢astniky trhu. K této

zprave se prilozi analyza ndklada a pfinost.

14. ESMA do ... [Ctyfi roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni
v platnost] ptedlozi zpravu Komisi. V této zpraveé ve spolupraci s ESRB

posoudi, zda:

a) by poobchodni sluzby ke snizeni rizik mély byt povazovany za

systémoveé vyznamné;

b)  poskytovani poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik poskytovateli téchto

sluzeb vedlo k vétsimu riziku pro finan¢ni ekosystém Unie a

* Uf. vést.: vlozte prosim do textu ¢islo tohoto nafizeni.
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c)  osvobozeni vedlo k obchdzeni povinnosti clearingu uvedené v ¢lanku 4.

Do 18 mésicii od piedlozeni zpravy uvedené v prvnim pododstavci vypracuje
Komise zpravu o aspektech, které ve své zpravé uvedl ESMA. Tuto zpravu

spolu s piipadnymi navrhy Komise predlozi Evropskému parlamentu a Radé¢.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna
2023 o trzich kryptoaktiv a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU)

&. 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (Ut. vést. L 150,
9.6.2023, s. 40).

**  Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) €. 153/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se pozadavkl na
Gstiedni protistrany (UF. vést. L 52, 23.2.2013, s. 41).

*#%  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/... ze dne ..., kterym se
meéni natizeni (EU) €. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud
jde o opatieni ke zmirnéni nadmérnych expozic vici usttednim protistrandm ze
tfetich zemi a ke zlepSeni u¢innosti clearingovych trhii Unie (UF. vést. L ..., ...,
ELIL ..).“
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53) V clanku 89 se doplnuji nové odstavcee, které znéji:

,10. Pokud je ustiedni protistrana ¢lenem clearingového systému nebo klientem jiné
ustfedni protistrany nebo uzaviela nepiima ujednani o clearingu pied ... [den vstupu
tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost], za¢ne se na ni €l. 26 odst. 1 vztahovat dne

... [dva roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Odchylné od ¢l. 37 odst. 1 mlze Gstfedni protistrana povolit jinym Gstfednim
protistranam nebo clearingovym stiediskiim, které byly ke dni 31. prosince 2023
piimo ¢i nepfimo Cleny jeho clearingového systému, aby jimi zustaly nejdéle do ...

[dva roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

11. Do ... [jeden rok ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost] nebo 30
dnti po oznameni uvedeném v ¢l. 17c odst. 1 druhém pododstavci, podle toho, co
nastane dfive, se vyména informaci, pfedkladani informaci a dokumentace
a oznameni, ktera jsou pozadovana pro pouziti centralni databaze, provadéji pomoci

alternativnich opatieni.
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12.

Ustiedni protistrana povolena podle ¢lanku 14, ktera pied ... [den vstupu tohoto
pozménujiciho nafizeni v platnost] uzaviela dohodu o interoperabilité tykajici se
jinych finan¢nich nastrojl, nez jsou pievoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 44 smérnice 2014/65/EU a nastroje penézniho trhu, s jinou ustfedni
protistranou povolenou podle ¢lanku 14 nebo s Gstfedni protistranou ze tfeti zeme
uznanou podle ¢lanku 25, pozada pied ... [24 mésict ode dne vstupu tohoto
pozménujiciho natfizeni v platnost] své pfislusné organy o schvaleni v souladu

s ¢lankem 54.

Dohoda o interoperabilité uzaviend mezi ustfedni protistranou povolenou podle
¢lanku 14 a Gstfedni protistranou, ktera neni povolena podle ¢lanku 14 ani uznéna
podle ¢lanku 25, se ukon¢i pted ... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto pozménujiciho
nafizeni v platnost]. Pokud je ustfedni protistrana, s niz byla uzaviena tato dohoda

o interoperabilité, povolena podle ¢lanku 14 nebo uznana podle ¢lanku 25 pted ...
[Sest mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost], pozadaji
ustfedni protistrany, které jsou smluvni stranou této dohody o interoperabilite, své
ptislusné organy o schvéleni v souladu s ¢lankem 54 pted ... [30 mésicli ode dne

vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

13.  Odchylné€ od ¢l. 11 odst. 3 ¢tvrtého a patého pododstavce a odst. 12a, dokud EBA
vetejné neozndmi, Ze zfidil svou funkeci Ustfedni validace, provadéji validaci pro
forma modelt pfislu§né organy.*
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54) Clanek 90 se nahrazuje timto:

,Clanek 90
Zaméstnanci a zdroje ESMA

Do ... [ti1 roky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost] posoudi ESMA
své potieby v oblasti lidskych a finan¢nich zdroji, které vyplyvaji z jeho ptevzeti
pravomoci a povinnosti v souladu s timto nafizenim, a ptedlozi o tom zpravu Evropskému

parlamentu, Rad¢ a Komisi.*
55) Ptiloha III se méni takto:
a)  oddil II se méni takto:
i)  pismeno a) se nahrazuje timto:

»a) ustfedni protistrana tier 2 porusuje €l. 26 odst. 1 tim, Ze nem4 spolehlivé
fidici systémy vcetné jasné organizacni struktury s dobfe vymezenymi,
transparentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti, u€¢inné
postupy k zjistovani, fizeni, kontrole a oznamovani rizik, kterym je nebo
by mohla byt vystavena, a pfiméfené mechanismy vnitini kontroly,
véetné fadnych administrativnich a ti€etnich postupti, nebo tim, Ze se
stane Clenem clearingového systému ¢i klientem nebo uzavie neptimeé
ujednani o clearingu s ¢lenem clearingového systému s cilem provadét
clearingové ¢innosti u jiné stfedni protistrany, pokud tyto clearingové
¢innosti nejsou provadény na zakladé dohody o interoperabilité podle

hlavy V nebo pii provadéni jeji investi¢ni politiky podle ¢lanku 47;*
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il)  pismeno ab) se nahrazuje timto:

,»ab)

ustiedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 37 odst. 1 nebo 2 tim, Ze soustavné
pouziva diskriminac¢ni, netransparentni nebo subjektivni kritéria
ucastenstvi, nebo jinak prubézné nezajist'uje spravedlivy a otevieny
pfistup k této ustfedni protistrané, nebo trvale nezajistuje, aby clenové
jejiho clearingového systému méli dostatecné financni zdroje a provozni
kapacitu pro plnéni povinnosti, které vyplyvaji z Gi€asti v této ustredni
protistran¢, nebo tim, Ze nema kritéria uCastenstvi, ktera by zajistila, aby
ustfedni protistrany ani clearingova stfediska nemohly byt pfimo ani
nepiimo ¢leny clearingového systému ustfedni protistrany, nebo jednou
ro¢n¢ neprovadi komplexni pfezkum toho, jak ¢lenové jejiho

clearingového systému dodrzuji pravni predpisy;*

iii)  vklada se nové pismeno, které zni:

,,aba) ustiedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 37 odst. 1a tim, ze pfijima

nefinanéni smluvni strany za ¢leny clearingového systému, tfebaze tyto
smluvni strany neprokazaly, jak hodlaji splnit marZzové pozadavky

a piispévky do fondu pro riziko selhani, nebo tim, Ze nepfezkoumava
uzaviené dohody s cilem sledovat, zda je splnéna podminka, Ze tyto
nefinan¢ni smluvni strany nejednaji jako ¢lenové clearingového

systému;*
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b)  oddil IIT se méni takto:
1)  pismeno h) se nahrazuje timto:

,h) ustfedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 41 odst. 1 tim, ze ¢lenim svého
clearingového systému a poptipadé¢ Gstiednim protistranam, se kterymi
ma uzavieny dohody o interoperabilité, neukladd marze, nevyzyva je
k dodatkové uhrad€ marzi a nerealizuje marze k omezeni svych
uvérovych expozic, nebo jim uklada marze, vyzyva je k dodatkové
uhrad¢€ marzi a realizuje marze, které nestaci k pokryti potencialnich
expozic, které podle odhadu ustfedni protistrany nastanou do likvidace
prislusnych pozic, nebo nestaci k pokryti ztrat, které vznikaji alesponi
z 99 % pohybii expozic v pfislusném casovém horizontu, nebo dostatecné
nezabezpecuji, aby ustfedni protistrana pfinejmensim kazdodenné plné
zajistila své expozice vuci vSem ¢leniim svého clearingového systému
a poptipadé vii¢i vSem ustiednim protistranam, s nimiz ma uzavieny
dohody o interoperabilité, nebo tim, Ze pravideln€ nesleduje a nereviduje
uroven svych marzi tak, aby odréazely stavajici podminky na trhu, pfi

zohlednéni moznych procyklickych ucinki;*
i1)  pismeno j) se nahrazuje timto:

,»J)  Ustfedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 41 odst. 3 tim, Ze nevyzve
k dodatkové thrad¢ marZi a nerealizuje marze v priabchu dne alesponi
tehdy, jsou-li piekroceny pfedem vymezené prahy, nebo tim, Ze drzi
platby vnitrodenni variani marze, poté co vSechny tyto splatné platby

vybrala, namisto toho, aby je postoupila, je-li to mozné;*
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ii1)  vklada se nové pismeno, které zni:

,,0Q)

ustiedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 45a odst. 1 tim, ze ptijme kterékoli
z opatfeni uvedenych v pismenech a), b) a ¢) zminéného odstavce, pokud
ESMA tuto tstiedni protistranu pozéadal, aby se po jim stanovenou dobu

pfijimani téchto opatieni zdrzela;*

iv)  vklada se nové pismeno, které zni:

,»pa)

ustfedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 46 odst. 1 tim, Ze pfijme vetfejné
zaruky, zaruky vetejnych bank nebo zaruky komer¢nich bank, pokud tyto
zaruky nejsou na pozadani bezpodminecné k dispozici v dobé do
realizace uvedené v ¢lanku 41, nebo tim, ze ve svych provoznich
predpisech nestanovi minimalni pfijatelnou Groven zajisténi zaruk, které
pfijima, nebo tim, Ze piijimé vetejné zaruky, zaruky vetejnych bank nebo
zaruky komerc¢nich bank ke kryti svych expozic jinych nez pocatecnich

a dlouhodobych expozic vici ¢lentim svého clearingového systému, kteti
jsou nefinan¢nimi smluvnimi stranami, nebo vici klientiim ¢lent
clearingového systému, ktefi jsou nefinanénimi smluvnimi stranami,
nebo tim, Ze jsou-li této ustiedni protistrané poskytovany verejné zaruky,
zaruky vetejnych bank nebo zaruky komer¢nich bank, nespliuje

pozadavky stanovené v €l. 46 odst. 1 tfetim pododstavci pism. a) az e);*
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V)  pismeno ai) se nahrazuje timto:

»al)

ustiedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 54 odst. 1 tim, ze uzavie dohodu
o interoperabilit¢ nebo provede podstatnou zménu schvalené dohody

o interoperabilit¢ podle hlavy V bez ptedchoziho schvaleni ESMA;*

c) oddil IV se méni takto:

1)  pismeno g) se nahrazuje timto:

»2)

ustfedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 38 odst. 6 tim, Ze neposkytne
¢lenim svého clearingového systému simulaéni nastroj, ktery jim
umoziuje urcit vysi dodatecné pocatecni marze na urovni portfolia,
kterou muze tato ustiedni protistrana pozadovat pfi clearingu nového
obchodu, véetné simulace marzovych pozadavki, které by se na né
mohly vztahovat podle riznych scénait, nebo tim, Ze neposkytne fadné

zabezpeceny pristup k tomuto nastroji;*

ii)  pismeno h) se nahrazuje timto:

1)

ustedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 38 odst. 7 tim, Ze ¢lenim svého
clearingového systému neposkytne jasnym a transparentnim zptisobem
informace o modelech poc¢ate¢nich marzi, které pouziva, jak je podrobné

uvedeno v pismenech a), b) a ¢) uvedeného odstavce;*
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ii1)  vklada se nové pismeno, které zni:

,»ha) Ustfedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 38 odst. 8 tim, Ze ¢lenu
clearingového systému na zadost neposkytne informace, které potiebuje,
aby mohl dodrzet prvni pododstavec uvedeného odstavce, nebo je
poskytne s vyznamnym zpozdénim, pokud tyto informace nebyly dosud

poskytnuty.*;
d) oddil V se méni takto:
1)  pismeno b) se nahrazuje timto:

,D) ustfedni protistrana tier 2 nebo jeji zastupci poskytnou nepravdivé nebo

zavadgjici odpovédi na otazky polozené podle ¢l. 25g odst. 1 pism. ¢);*
i1)  pismeno c) se nahrazuje timto:

»C) ustfedni protistrana tier 2 porusuje ¢l. 25g odst. 1 pism. e) tim, Ze nesplni
pozadavek ESMA poskytnout vypisy telefonnich hovora nebo datovych

prenosu;*.
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Cldnek 2
Zmeény narizeni (EU) ¢. 575/2013

Clanek 382 nafizeni (EU) &. 575/2013 se méni takto:
1) Odstavec 4 se méni takto:
a)  vklada se nové pismeno, které zni:

,»aa) obchody uvnitt skupiny uzaviené s nefinanénimi smluvnimi stranami ve
smyslu ¢l. 2 bodu 9 natizeni (EU) ¢. 648/2012, které jsou soucasti téze
skupiny, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

i)  instituce a nefinan¢ni smluvni strany jsou plné zahrnuty do stejné
konsolidace a podlé¢haji dohledu na konsolidovaném zéklad¢ v souladu

s ¢asti prvni hlavou II kapitolou 2;

i1)  tyto obchody podléhaji vhodnym centralizovanym postupiim pro

hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik a

iii) nefinanéni smluvni strany jsou usazeny v Unii, nebo pokud jsou usazeny
v tfeti zemi, Komise pfijala ve vztahu k této tfeti zemi provadéci akt

v souladu s odstavcem 4c;*;
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b)  pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) obchody uvniti skupiny uzaviené s finanénimi smluvnimi stranami ve smyslu
¢l. 2 bodu 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, finan¢nimi institucemi nebo podniky
pomocnych sluzeb, které jsou usazeny v Unii nebo ve tieti zemi, kterd na tyto
finan¢ni smluvni strany, finan¢ni instituce nebo podniky pomocnych sluzeb
uplatiiuje pozadavky v oblasti obezietnostniho dohledu a regulace, jez jsou
pfinejmensim rovnocenné pozadavkim uplatiovanym v Unii, pokud ¢lenské
staty nepfijmou vnitrostatni pravni piedpisy pozadujici strukturalni oddéleni
uvnitf bankovni skupiny, pfi¢emz v takovém piipad¢ mohou pfislusné organy
pozadovat, aby byly tyto obchody uvnitt skupiny mezi strukturaln¢ oddélenymi
subjekty zahrnuty do kapitalovych pozadavki;*.

2) Vkladé se novy odstavec, ktery zni:

»4c. Pro ucely odst. 4 pism. aa) a b) mize Komise formou provadécich aktti a s vyhradou
prezkumného postupu uvedeného v €l. 464 odst. 2 pfijmout rozhodnuti o tom, zda
treti zemée uplatiluje pozadavky v oblasti obezietnostniho dohledu a regulace, jez jsou

pfinejmensim rovnocenné pozadavkim uplatiovanym v Unii.*
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Clanek 3
Zmény narizeni (EU) 2017/1131

Natizeni (EU) 2017/1131 se méni takto:

1)

2)

V ¢lanku 2 se doplnuje novy bod, ktery zni:

,»24) ,,ustfedni protistranou® ustfedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012*.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012
0 OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tdaju (Ut. vést.
L 201, 27.7.2012, s. 1).*

V ¢lanku 14 se pismeno d) nahrazuje timto:

»d)

da)

penézni prostfedky obdrzené fondem penézniho trhu na zékladé repa, jehoZ centralni
clearing neprovadi ustfedni protistrana, jiz bylo vyddno povoleni v souladu
s ¢lankem 14 natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo ktera je uznana v souladu s ¢lankem 25

uvedeného naftizeni, neptekracuji 10 % jeho aktiv;

penéZni prostfedky obdrzené fondem penéZniho trhu na zakladé repa, jehoZ centralni
clearing provadi ustfedni protistrana, jiZ bylo vydano povoleni v souladu s ¢lankem
14 natizeni (EU) €. 648/2012 nebo kterd je uznana v souladu s ¢lankem 25

uvedeného nafizeni, neptekracuji 15 % jeho aktiv.*
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3) Clanek 17 se méni takto:
a)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4.  Celkova expozice fondu penézniho trhu vii¢i téze protistrané vyplyvajici
z transakci s derivaty, které splituji podminky stanovené v ¢lanku 13 a jejichz
clearing neprovadi ustfedni protistrana, jiz bylo vydano povoleni v souladu
s ¢clankem 14 natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo ktera je uznana v souladu

s ¢lankem 25 uvedeného natizeni, nesmi piekrocit 5 % jeho aktiv.*;
b)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J.  Celkova vySe penéznich prostiedkl poskytnutych fondem penézniho trhu téze
protistrané na zakladé reverzniho repa, jehoz centralni clearing neprovadi
ustedni protistrana, jiz bylo vydano povoleni v souladu s ¢lankem 14 natizeni
(EU) ¢. 648/2012 nebo ktera je uzndna v souladu s ¢lankem 25 uvedeného

nafizeni, nesmi piekrocit 15 % jeho aktiv.

Pokud centralni clearing reverzniho repa provadi ustfedni protistrana, jiz bylo
vydano povoleni v souladu s ¢lankem 14 natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo ktera
je uznana v souladu s ¢lankem 25 uvedeného nafizeni, nesmé&ji penézni
prostiedky obdrzené fondem penézniho trhu na zéklad¢ kazdého reverzniho

repa piekrocit 15 % jeho aktiv.*;
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c) v odst. 6 prvnim pododstavci se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,»¢) finan¢ni derivatové nastroje, jejichz clearing neprovadi Gstfedni protistrana, jiz
bylo vydano povoleni v souladu s ¢lankem 14 natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo
ktera je uznana v souladu s ¢lankem 25 uvedeného natizeni, které vedou

k expozici vici riziku selhdni protistrany s ohledem na tento subjekt.*.

Cldnek 4
Zmeny narizeni (EU) ¢. 1095/2010

V ¢l. 1 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,,Organ pro cenné papiry a trhy jedna v rdmci pravomoci, které¢ mu byly svéfeny timto nafizenim,

a v oblasti ptisobnosti smérnic 97/9/ES, 98/26/ES, 2001/34/ES, 2002/47/ES, 2004/109/ES,
2009/65/ES, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU*, natizeni (ES) ¢. 1060/2009

a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU**, natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 648/2012*** natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129**** natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114%**** 3 relevantnich ¢asti smérnic 2002/87/ES

a 2002/65/ES, pokud se tyto akty pouZiji na podniky poskytujici investi¢ni sluzby nebo na subjekty
kolektivniho investovani obchodujici se svymi podily nebo akciemi, na vydavatele kryptoaktiv,
osoby nabizejici kryptoaktiva, osoby usilujici o pfijeti k obchodovani nebo poskytovatele sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy a na ptisluSné organy, které nad nimi vykonavaji dohled, v¢etné vSech
smérnic, nafizeni a rozhodnuti vychézejicich z uvedenych akti, a v oblasti ptisobnosti dalSich

pravné zavaznych akti Unie, které svétuji ukoly organu pro cenné papiry a trhy.
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Ut vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastroji a o zmén& smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tdaji (Uf. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uvetejnén pti verejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Ut. vést. L 168,
30.6.2017, s. 12).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich
kryptoaktiv a o zméné natizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) €. 1095/2010 a smérnic
2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (Ut. vést. L 150, 9.6.2023, s. 40).*.
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Clanek 5

Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne ... [den vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost] s vyjimkou ¢l. 1 bodt 4
a9, kterymi se meéni ¢l. 4a odst. 1,2 a3 acl. 10 odst. 1, 2 a 3 natizeni (EU) ¢. 648/2012 a které se
nepouziji do dne vstupu v platnost regulacnich technickych norem uvedenych v ¢l. 10 odst. 4

nafizeni (EU) €. 648/2012 ve znéni €l. 1 bodu 9 tohoto nafizeni.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech clenskych statech.

Ve Strasburku dne ...

Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkyné predseda/predsedkynée
PE-CONS 41/1/24 REV 1 227

CS



		2024-11-28T13:49:04+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



