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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2015/...

Z dnia

w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego’,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,
uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regiono’w3,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza®,

! Dz.U. C 336 226.9.2014,s. 5.

: Dz.U. C 4512 16.12.2014, 5. 59.

3 Dz.U. C 271 z19.8.2014, s. 87.

4 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 29 pazdziernika 2015 r. (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) i decyzja Rady z dnia ... .
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

Swiatowy kryzys finansowy, ktory pojawit si¢ w latach 2007—2008, uwidocznit nadmiar
dziatan spekulacyjnych, istotne luki w regulacjach, nieskuteczny nadzor, brak
przejrzystosci na rynkach oraz nadmierng ztozono$¢ produktow w systemie finansowym.
Unia przyjeta szereg srodkéw w celu zwigkszenia solidnosci i stabilnosci systemu
bankowego, w tym zaostrzone wymogi kapitatlowe, przepisy dotyczace udoskonalonego
zarzadzania i nadzoru oraz zasady restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
zapewnienia, aby system finansowy wypehiat swoja rol¢ w kierowaniu kapitatu na
finansowanie gospodarki realnej. Postgpy poczynione w tworzeniu unii bankowej réwniez
maja w tym kontekscie decydujace znaczenie. Kryzys uwypuklit jednak takze potrzebe
zwigkszenia przejrzystosci 1 udoskonalenia monitorowania nie tylko w tradycyjnym
sektorze bankowym, ale rowniez w obszarach, gdzie funkcjonuje posrednictwo kredytowe
prowadzone przez instytucje parabankowe, czyli w tzw. ,,rownoleglym systemie
bankowym”; skala tych dziatan jest niepokojaca: juz teraz szacuje si¢, ze odpowiada ona
niemal polowie warto$ci regulowanego systemu bankowego. Wszelkie niedociggnigcia

w odniesieniu do tych rodzajow dzialalnosci, ktore sa podobne do rodzajéw dziatalnosci
prowadzonych przez instytucje kredytowe, moga negatywnie wptynac¢ na pozostata czesé

systemu finansowego.
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(2) Rada Stabilnosci Finansowej (RSF) oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
(ERRS), ustanowione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1092/2010" — w kontekscie prowadzonych przez nie prac majacych na celu ograniczenie
réwnoleglego systemu bankowego — wskazaty ryzyka, jakie stwarzaja transakcje
finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych. Transakcje te moga prowadzi¢ do
narastania dzwigni finansowej i procyklicznos$ci oraz wzmocnienia wzajemnych powigzan
na rynkach finansowych. W szczegolnosci brak przejrzysto$ci przy stosowaniu transakcji
finansowanych z uzyciem papier6w warto$ciowych uniemozliwia organom regulacyjnym
1 organom nadzoru, a takze inwestorom, prawidtowa ocene¢ i monitorowanie stosownych
ryzyk o charakterze parabankowym oraz stopnia wzajemnych powigzan w systemie
finansowym w okresie poprzedzajacym kryzys finansowy oraz w jego trakcie. W tym
kontekscie RSF przyjeta w dniu 29 sierpnia 2013 r. ramy polityczne zatytutowane
»Wzmocnienie nadzoru i regulacji w rownoleglym systemie bankowym” (zwane dalej
,ramami polityki RSF”) stuzace zajeciu si¢ ryzykami w rownolegtym systemie bankowym
zwigzanymi z transakcjami udzielania pozyczek papieréw wartosciowych i transakcjami
repo, ktore to ramy zostaty zatwierdzone we wrzesniu 2013 r. przez przywddcoéHw panstw

grupy G-20.

3) W dniu 14 pazdziernika 2014 r., RSF opublikowata ramy regulacyjne dotyczace redukcji
warto$ci w odniesieniu do nierozliczanych centralnie transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych. Wobec braku rozliczania operacje takie stwarzaja powazne
ryzyka, jezeli nie s odpowiednio zabezpieczone. O ile zwigkszenie przejrzystosci
w zakresie ponownego wykorzystania aktywow klientoéw bytoby pierwszym krokiem
w kierunku utatwienia zdolnosci kontrahentow do analizowania ryzyk i1 zapobiegania im,
RSF ma — do 2016 r. — zakonczy¢ prace nad pakietem zalecen dotyczacych redukcji
warto$ci w odniesieniu do nierozliczanych centralnie transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych, aby zapobiec stosowaniu nadmiernej dzwigni finansowej oraz

ograniczy¢ ryzyko koncentracji i ryzyko niewykonania zobowigzania.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem finansowym
1 ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331 z 15.12.2010,
s. 1).
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(4) W dniu 19 marca 2012 r. Komisja opublikowata Zielong ksiege w sprawie rownolegltego
systemu bankowego. Na podstawie obszernych otrzymanych uwag oraz uwzgledniajac
rozw0j sytuacji na §wiecie, w dniu 4 wrze$nia 2013 r. Komisja wydata komunikat do Rady
1 Parlamentu Europejskiego zatytulowany ,,Rownolegly system bankowy —
przeciwdziatanie nowym zrodtom ryzyka w sektorze bankowym”. W komunikacie tym
podkreslono, ze ztozonos¢ 1 brak przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych utrudniajg identyfikacje kontrahentéw oraz monitorowanie
koncentracji ryzyka, a takze prowadzi to rowniez do narastania nadmiernej dzwigni

finansowej w systemie finansowym.

(&) W pazdzierniku 2012 r. grupa ekspertow wysokiego szczebla pod przewodnictwem Erkki
Liikanena przyjeta sprawozdanie dotyczace strukturalnej reformy unijnego sektora
bankowego. Rozwazono w nim m.in. wzajemne zalezno$ci mig¢dzy tradycyjnym
i rownoleglym systemem bankowym. W sprawozdaniu wskazano ryzyka zwigzane
z dziatalnos$cig w ramach rownoleglego systemu bankowego, takie jak wysoka dzwignia
finansowa 1 procykliczno$¢; wezwano takze do ograniczenia wzajemnych powigzan
miedzy bankami i rownoleglym systemem bankowym, ktore to powigzania stanowity
jedna z przyczyn efektu domina w trakcie ogélnosystemowego kryzysu bankowego.

W sprawozdaniu zaproponowano rowniez pewne $rodki strukturalne majace stuzy¢

zlikwidowaniu pozostatych stabych punktéw w unijnym sektorze bankowym.
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(6) Strukturalne reformy unijnego systemu bankowego sg przedmiotem wniosku dotyczacego
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie §rodkéw strukturalnych
zwigkszajacych odpornos¢ instytucji kredytowych UE (zwanego dalej ,,wnioskiem
dotyczacym przepiséw w sprawie reformy strukturalnej”’). Natozenie na banki §rodkow
strukturalnych mogloby jednak prowadzi¢ do przenoszenia niektorych rodzajow
dziatalnosci do stabiej regulowanych obszaréw, takich jak rownolegly system bankowy.
Whioskowi dotyczacemu przepiséw w sprawie reformy strukturalnej powinno zatem
towarzyszy¢ ustanowienie wigzacych wymogow dotyczacych przejrzystosci transakceji
finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych oraz zgtaszania tych transakcji, ktore
to wymogi okreslono w niniejszym rozporzadzeniu. Przepisy niniejszego rozporzadzenia

dotyczace przejrzystosci, uzupetniajg ten wniosek.
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(7) Niniejsze rozporzadzenie stanowi odpowiedz na koniecznos¢ zwickszenia przejrzystosci
rynkow transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, a tym samym
réwniez systemu finansowego. Aby zapewni¢ jednakowe warunki konkurencji oraz
mi¢dzynarodowa konwergencje, niniejsze rozporzadzenie uwzglednia ramy polityki RSF.
Tworzy ono unijne ramy, dzigki ktéorym szczegotowe informacje dotyczace transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, moga by¢ sprawnie zgtaszane do
repozytoriow transakcji, a informacje dotyczace tych transakcji i swapow przychodu
catkowitego sa ujawniane inwestorom w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.
Definicja transakceji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych zawarta
W niniejszym rozporzadzeniu nie obejmuje kontraktéw pochodnych zgodnie z definicja
zawartg w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012". Obejmuje
ona jednak transakcje powszechnie okreslane jako swapy plynnosciowe i swapy
zabezpieczen, ktore nie sg objete zakresem definicji kontraktow pochodnych zawartej
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. Konieczno$¢ zapewnienia mi¢dzynarodowe;j
konwergencji zwigksza si¢ w zwigzku z prawdopodobienstwem, ze w wyniku reformy
strukturalnej unijnego sektora bankowego rodzaje dziatalnosci, ktére sa obecnie
prowadzone przez tradycyjne banki, moga zosta¢ przeniesione do réwnoleglego systemu
bankowego i obja¢ zaréwno podmioty finansowe, jak i niefinansowe. Te rodzaje
dzialalno$ci mogg si¢ wiec sta¢ jeszcze mniej przejrzyste dla organow regulacyjnych
1 organdw nadzoru, co uniemozliwi im uzyskanie nalezytego ogladu ryzyk zwigzanych
z transakcjami finansowanymi z uzyciem papierow wartosciowych. W ten sposob
istniejgce juz na niektorych rynkach utrwalone powigzania mi¢dzy regulowanym

a rownoleglym sektorem bankowym uleglyby jeszcze wigkszemu pogtebieniu.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z27.7.2012,s. 1).
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)

Ewolucja praktyk rynkowych i postep technologiczny umozliwiajg uczestnikom rynku
wykorzystywanie innych transakcji niz transakcje finansowane z uzyciem papierow
warto$ciowych jako zrddta finansowania, na potrzeby zarzadzania ptynno$cia

1 zabezpieczeniem, jako strategii zwigkszania zysku, w celu pokrycia krotkiej sprzedazy
lub na potrzeby arbitrazu w zwigzku z podatkiem od dywidendy. Takie transakcje mogtyby
mie¢ rownowazny skutek ekonomiczny i stwarza¢ podobne ryzyka, jak transakcje
finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych, w tym: procykliczno$¢ spowodowang
wahaniami wartosci aktywow i ich zmienno$cig; transformacje termindéw zapadalnosci lub
transformacje¢ plynnosci wynikajace z finansowania aktywow dtugoterminowych lub
nieptynnych za pomocg aktywow krotkoterminowych lub ptynnych; oraz finansowy efekt
domina wynikajacy z wzajemnych potaczen miedzy tancuchami transakcji obejmujacych

ponowne wykorzystanie zabezpieczenia.

Aby odpowiedzie¢ na kwestie poruszone w ramach polityki RSF oraz uwzgledni¢ zmiany,
ktorych mozna oczekiwaé w wyniku strukturalnej reformy unijnego sektora bankowego,
panstwa czlonkowskie przyjma prawdopodobnie rozbiezne srodki krajowe, ktore mogtyby
stwarza¢ przeszkody dla sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego oraz okazac sie
szkodliwe dla uczestnikow rynku i stabilno$ci finansowej. Ponadto przy braku
zharmonizowanych przepisow dotyczacych przejrzystosci organom krajowym trudno jest
porownywac dane z poziomu mikro pochodzace z poszczegdlnych panstw cztonkowskich,
a tym samym zrozumie¢ rzeczywiste ryzyka, jakie poszczeg6lni uczestnicy rynku
stwarzajg dla systemu. Nalezy zatem zapobiec powstawaniu takich zaktocen i przeszkod
w Unii. W zwigzku z powyzszym wtasciwa podstawa prawng dla niniejszego
rozporzadzenia jest art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,, TFUE”),
zgodnie z wyktadnig przyjeta w Swietle jednolitego orzecznictwa Trybunatu

Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.

PE-CONS 41/15 PAW/jak 7

DGG 1C PL



(10) W zwiazku z tym nowe przepisy dotyczace przejrzystosci powinny przewidywac
zglaszanie szczegotowych informacji dotyczacych transakcji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych zawieranych przez wszystkich uczestnikéw rynku, niezaleznie od
tego, czy sa to podmioty finansowe czy niefinansowe, w tym informacji o sktadzie
zabezpieczenia, informacji o tym, czy zabezpieczenie jest dostepne do ponownego
wykorzystania lub czy zostato juz ponownie wykorzystane, informacji o zastgpieniu
zabezpieczenia na koniec dnia, a takze o zastosowanych redukcjach wartosci. Aby
zminimalizowa¢ dodatkowe koszty operacyjne ponoszone przez uczestnikow rynku, nowe
przepisy i standardy powinny by¢ oparte na istniejacej juz infrastrukturze, procesach
operacyjnych i formatach, ktore zostalty wprowadzone w odniesieniu do zglaszania
kontraktow pochodnych do repozytoriow transakcji. W tym kontekscie Europejski Urzad
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (EUNGiPW)
ustanowiony rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010" powinien w miare mozliwosci
1 w stosownym zakresie minimalizowa¢ dublowanie i1 unika¢ niespdjnosci migdzy
standardami technicznymi przyjetymi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
a standardami technicznymi przyjetymi na mocy art. 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
Ramy prawne ustanowione niniejszym rozporzadzeniem powinny by¢ w jak najwiekszym
mozliwym stopniu takie same, jak ramy ustanowione w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do zglaszania kontraktéw pochodnych do zarejestrowanych w tym celu
repozytoriow transakcji. Powinno to rowniez umozliwi¢ repozytoriom transakcji
zarejestrowanym lub uznanym zgodnie z tym rozporzadzeniem, penienie funkcji
repozytorium przypisanej w niniejszym rozporzadzeniu, jezeli speiniajg one okreslone

dodatkowe kryteria, z zastrzezeniem zakonczenia uproszczonego procesu rejestracii.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(1D

(12)

W celu zapewnienia spojnosci i skutecznosci uprawnien EUNGiPW do naktadania sankcji,
uczestnicy rynku objeci zakresem niniejszego rozporzadzenia powinni - poprzez odestanie
do rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 - by¢ objeci przepisami dotyczacymi uprawnien
EUNGIiPW okre§lonymi w tym rozporzadzeniu, wyszczegolnionymi w odniesieniu do
regulaminow w aktach delegowanych przyjetych na podstawie art. 64 ust. 7 tego

rozporzadzenia.

Transakcje z cztonkami Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (ESBC) powinny
by¢ zwolnione z obowigzku zglaszania transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych do repozytoriow transakcji. Niemniej, w celu zapewnienia, by organy
regulacyjne 1 organy nadzoru uzyskaty nalezyty oglad ryzyk zwigzanych z transakcjami
finansowanymi z uzyciem papierow wartosciowych zawieranymi przez podmioty, ktore te
organy reguluja lub nadzoruja, odpowiednie organy i cztonkowie ESBC powinni $cisle ze
sobg wspolpracowac. Wspolpraca taka powinna umozliwi¢ organom regulacyjnym

1 organom nadzoru wypekianie ich odno$nych obowigzkow 1 uprawnien. Taka wspotpraca
powinna mie¢ charakter poufny i by¢ uzalezniona od uzasadnionego wniosku ze strony
odpowiednich wtasciwych organdéw; powinna by¢ prowadzona wytacznie z mysla

o umozliwieniu tym organom wypetniania ich odno$nych obowiazkéw, z nalezytym
uwzglednieniem zasad 1 wymogow niezalezno$ci bankow centralnych oraz sprawowania
przez te banki funkcji organow ksztattujacych polityke pienigzna, tacznie z realizacja
dziatan z zakresu polityki pieni¢znej, walutowej 1 polityki dotyczacej stabilnosci
finansowej, do czego cztonkowie ESBC sg zgodnie z prawem uprawnieni. Czlonkowie
ESBC powinni mie¢ mozliwo$¢ odmowienia przedstawienia informacji, gdy transakcje sg
przez nich wprowadzane w ramach sprawowania funkcji organdéw ksztattujacych polityke
pieni¢zng. Powinni oni tez powiadamia¢ organ, ktory wystapit z wnioskiem, o kazdej

takiej odmowie, podajac jej uzasadnienie.
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(13)

Informacje na temat ryzyk zwigzanych z rynkami transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych powinny by¢ przechowywane na szczeblu centralnym oraz by¢
tatwo 1 bezposrednio dostgpne m.in. dla EUNGiPW, Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) (EUNB), ustanowionego rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010", Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych)
(EUNUiPPE), ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 1094/2010%, odpowiednich whasciwych organéw, ERRS i odpowiednich bankow
centralnych ESBC, w tym Europejskiego Banku Centralnego (EBC) w trakcie
wykonywania jego zadan w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy
rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013%, na potrzeby identyfikowania i monitorowania
ryzyk dla stabilno$ci finansowej zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong w ramach
roéwnolegtego systemu bankowego przez regulowane i nieregulowane podmioty.
Sporzadzajac regulacyjne standardy techniczne przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu
lub proponujac ewentualne zmiany w tych standardach, EUNGiPW powinien uwzgledniaé¢
standardy techniczne przyjete zgodnie z art. 81 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktore
regulujg repozytoria transakcji w odniesieniu do kontraktow pochodnych, oraz przyszte
zmiany tych standardow technicznych. EUNGiPW powinien rowniez dazy¢ do
zapewnienia, by odpowiednie wtasciwe organy, ERRS 1 odpowiednie banki centralne
ESBC, w tym EBC, miaty bezposredni i natychmiastowy dost¢p do informacji
koniecznych do pehienia ich obowigzkoéw, tacznie z obowigzkami definiowania

1 realizowania polityki pieni¢znej oraz nadzorowania infrastruktury rynkéw finansowych.
Aby to zapewni¢, EUNGiPW powinien okresli¢ w projekcie regulacyjnych standardéw

technicznych warunki dostgpu do takich informac;ji.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace
Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki
zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287
z229.10.2013, s. 63).
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(14) Konieczne jest wprowadzenie przepisow w sprawie wymiany informacji mi¢dzy
wlasciwymi organami oraz wzmocnienie wzajemnych obowigzkoéw udzielania pomocy
1 wspolpracy. Z uwagi na rosnacg dzialalnos$¢ transgraniczng wiasciwe organy powinny
przekazywac sobie wzajemnie informacje istotne do petnienia ich funkcji, tak aby
zapewni¢ skuteczne egzekwowanie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w tym
w sytuacjach, gdy przypadki naruszenia lub podejrzewanego naruszenia tych przepisow
moga mie¢ znaczenie dla organdow co najmniej dwoch panstw cztonkowskich. Podczas
wymiany informacji konieczne jest §ciste zachowanie tajemnicy zawodowej lub stuzbowej
w celu zapewnienia sprawnego przekazywania tych informacji oraz ochrony
indywidualnych praw. Z zastrzezeniem przepisow krajowych z zakresu prawa karnego lub
prawa podatkowego, wtasciwe organy, EUNGiPW, podmioty lub osoby fizyczne lub
prawne inne niz wlasciwe organy, otrzymujace poufne informacje, powinny
wykorzystywac te informacje wytacznie w ramach wykonywania swych obowigzkow oraz
do sprawowania swych funkcji. Nie powinno to jednak uniemozliwia¢ sprawowania —
zgodnie z przepisami prawa krajowego — funkcji organéw krajowych odpowiedzialnych za
zapobieganie niewlasciwemu administrowaniu, prowadzenie dochodzen w tym zakresie

lub za dziatania naprawcze w przypadku takiego administrowania.
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(15)

(16)

Transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych sa powszechnie stosowane
przez zarzadzajacych przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania w celu wydajnego
zarzadzania portfelem. Takie zastosowanie mie¢ znaczny wplyw na wyniki tych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Transakcje te moga by¢ stosowane z mysla

o0 osiagnieciu celdéw inwestycyjnych albo w celu zwigekszenia rentownos$ci. Zarzadzajacy
wykorzystujg rowniez swapy przychodu catkowitego, ktore majg skutki rownowazne ze
skutkami transakcji finansowanymi z uzyciem papierow warto$ciowych. Transakcje
finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego sa
powszechnie stosowane przez zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania w celu uzyskania mozliwos$ci korzystania z okreslonych strategii lub w celu
zwigkszenia rentownos$ci. Stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i stosowanie swapow przychodu catkowitego moze zwigksza¢ ogolny
profil ryzyka przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zakresie, w jakim stosowanie
tych transakcji i swapow nie jest wlasciwie ujawniane inwestorom. Niezwykle istotne jest
zapewnienie, by inwestujacy w takie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania byli

w stanie podejmowac §wiadome decyzje i oceni¢ ogolny profil ryzyka i zysku
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Oceniajac transakcje finansowane z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego, przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania powinno przestrzega¢ og6élnych zasad, takich jak wzigcie pod uwage istoty

transakcji, a nie tylko jej formy prawne;j.

Inwestycje dokonywane na podstawie niepelnych lub niedoktadnych informacji na temat
strategii inwestycyjnej danego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania moga narazi¢
inwestorow na znaczne straty. Bardzo wazng kwestig jest zatem, by przedsi¢biorstwa
zbiorowego inwestowania ujawniaty wszystkie istotne szczegdtowe informacje dotyczace
stosowania przez nie: transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
swapow przychodu catkowitego. Co wigcej, w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania pelna przejrzystos¢ jest szczeg6lnie istotna, gdyz calo$¢ aktywow, ktore sa
przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papiero6w wartosciowych i przedmiotem
swapow przychodu calkowitego, nie jest wlasnoscig zarzadzajacych przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania, lecz inwestorow. Ujawnianie pelnych informacji w odniesieniu
do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapoéw przychodu
catkowitego stanowi zatem niezbg¢dne narze¢dzie ochrony przed mozliwymi konfliktami

interesow.
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(17) Nowe przepisy dotyczace przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i przejrzystosci swapow przychodu catkowitego sg $cisle powigzane
z przepisami dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE" i 2011/61/UE?,
poniewaz dyrektywy te tworzg ramy prawne regulujace ustanawianie przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, zarzadzanie tymi przedsiebiorstwami oraz wprowadzanie do

obrotu ich jednostek.

(18) Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania mogg dziata¢ jako przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) zarzadzane przez
spotki zarzadzajace UCITS lub przez spotki inwestycyjne UCITS posiadajacych
zezwolenie wydane zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE badz jako alternatywne fundusze
inwestycyjne (AFI) zarzadzane przez zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (ZAFI) posiadajacych zezwolenie lub zarejestrowanych zgodnie
z dyrektywa 2011/61/UE. Nowe przepisy dotyczace przejrzystosci z uzyciem papierdw
wartosciowych i przejrzystosci swapow przychodu catkowitego wprowadzone niniejszym
rozporzadzeniem uzupetniajg przepisy tych dyrektyw i powinny mie¢ zastosowanie

w uzupetnieniu tych dyrektywach.

(19) Aby inwestorzy mogli dowiedzie¢ si¢ o ryzykach zwigzanych ze stosowaniem transakcji
finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych i ze stosowaniem swapow przychodu
catkowitego, zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania powinni
w swoich sprawozdaniach okresowych umieszcza¢ szczegdtowe informacje na temat
wszelkich przypadkow stosowania tych technik. Okresowe sprawozdania, ktore juz dzi$
muszg przedstawia¢ spotki zarzadzajace UCITS lub spotki inwestycyjne UCITS oraz
zarzadzajacy AFI, powinny by¢ uzupetnione o dodatkowe informacje dotyczace
stosowania transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i stosowania
swapow przychodu catkowitego. Doprecyzowujac jeszcze bardziej zawarto$¢ tych
okresowych sprawozdan, EUNGiPW powinien wzig¢ pod uwage obcigzenia
administracyjne i cechy charakterystyczne odnoszace si¢ do poszczegolnych rodzajow
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapow przychodu
catkowitego.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302z 17.11.2009, s. 32).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 .

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)

nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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(20)

2

(22)

Polityka inwestycyjna przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w odniesieniu do
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapow przychodu
catkowitego powinna by¢ jednoznacznie ujawniona w dokumentach udostgpnianych przed
zawarciem umowy, takich jak prospekt emisyjny w przypadku UCITS oraz informacje
ujawniane inwestorom przed zawarciem umowy w przypadku AFI. Dzigki temu
inwestorzy powinni zrozumie¢ i uswiadomi¢ sobie nieodtgczne ryzyka, zanim podejma

decyzje o dokonaniu inwestycji w konkretny UCITS lub AFI.

Ponowne wykorzystanie zabezpieczenia zapewnia ptynnos¢ i umozliwia kontrahentom
zmniejszenie kosztow finansowania. Na ogot prowadzi jednak do tworzenia ztozonych
tancuchow zabezpieczen miedzy tradycyjng bankowos$cig a rownoleglym systemem
bankowym, stwarzajac ryzyka dla stabilno$ci finansowej. Brak przejrzystosci co do
zakresu, w jakim instrumenty finansowe przekazane jako zabezpieczenie zostaty ponownie
wykorzystane, oraz zwigzane z tym ryzyka w przypadku upadtosci mogg ostabi¢ zaufanie

do kontrahentoéw 1 spotegowac ryzyka dla stabilnosci finansowe;.

Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ ponownego wykorzystania, nalezy natozy¢ minimalne
wymogi w zakresie informowania. Ponowne wykorzystanie powinno by¢ mozliwe tylko
wtedy, gdy kontrahent przekazujacy zabezpieczenie zostat wyraznie o nim poinformowany
1 wyrazit na to zgod¢. Wykonanie prawa do ponownego wykorzystania powinno by¢
odzwierciedlone na rachunku papierow wartosciowych kontrahenta przekazujacego
zabezpieczenie, chyba ze rachunek taki jest regulowany prawem panstwa trzeciego, ktore
moze przewidywac inne odpowiednie srodki odzwierciedlenia takiego ponownego

wykorzystania.
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(23)

(24)

Chociaz zakres przepisow dotyczacych ponownego wykorzystania w niniejszym
rozporzadzeniu jest szerszy niz zakres dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2002/47/WE', niniejsze rozporzadzenie nie zmienia zakresu tej dyrektywy, powinno by¢
raczej rozumiane jako uzupehienie tej dyrektywy. Warunki, na jakich kontrahenci maja
prawo do ponownego wykorzystania oraz warunki korzystania z tego prawa, nie powinny
w zaden sposob ostabia¢ ochrony przyznanej uzgodnieniom dotyczacym zabezpieczen
finansowych polegajacym na przeniesieniu tytutu na mocy dyrektywy 2002/47/WE.

W tym kontekscie ewentualne naruszenie wymogéw dotyczacych przejrzystosci

w odniesieniu do ponownego wykorzystania nie powinno narusza¢ przepisow prawa

krajowego dotyczacego waznosci lub skutku transakeji.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia w odniesieniu do ponownego wykorzystania $ciste
przepisy dotyczace informowania kontrahentéw, co powinno pozosta¢ bez uszczerbku dla
stosowania przepisoOw sektorowych dostosowanych do konkretnych podmiotéw, struktur

1 sytuacji. W zwigzku z tym przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu przepisy
dotyczace ponownego wykorzystania powinny mie¢ zastosowanie, przyktadowo, do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i depozytariuszy lub klientow firm
inwestycyjnych jedynie w takim stopniu, w jakim ramy prawne dla przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania lub dla ochrony aktywow klientéw, stanowigce lex specialis

1 majace pierwszenstwo przed przepisami niniejszego rozporzadzenia, nie przewiduja
surowszych przepisow dotyczacych ponownego wykorzystania. W szczegdlnosci niniejsze
rozporzadzenie powinno pozostaé¢ bez uszczerbku dla wszelkich przepiséw prawa unijnego
lub krajowego ograniczajacych mozliwos¢ ponownego wykorzystania przez kontrahentow
instrumentoéw finansowych, ktore zostaty przekazane, jako zabezpieczenie przez
kontrahentéw lub osoby niebedace kontrahentami. Stosowanie wymogoéw dotyczacych
ponownego wykorzystania nalezy odroczy¢ o sze$¢ miesiecy od dnia wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia w celu zapewnienia kontrahentom wystarczajaco duzo czasu
na dostosowanie ich pozostajacych do zrealizowania uzgodnien dotyczacych zabezpieczen,
facznie z umowami ramowymi, i w celu zapewnienia zgodno$ci nowych uzgodnien

dotyczacych zabezpieczen z niniejszym rozporzadzeniem.

1

Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r.
w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002,
s. 43).
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(25)

(26)

27)

Aby wspiera¢ migdzynarodowa spdjnos¢ terminologiczng, w niniejszym rozporzadzeniu
uzywa si¢ terminu ,,ponowne wykorzystanie” zgodnie z ramami polityki RSF. Nie
powinno to jednak prowadzi¢ do niespojnosci w obrebie dorobku prawnego Unii

a w szczegolnosci powinno to pozosta¢ bez uszczerbku dla znaczenia terminu ,,ponowne

wykorzystanie” zastosowanego w dyrektywach 2009/65/WE i 2011/61/UE.

Aby zapewni¢ przestrzeganie przez kontrahentow obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia oraz podobne traktowanie kontrahentow w calej Unii, panstwa
cztonkowskie powinny zapewni¢, aby wlasciwe organy byly uprawnione do stosowania
skutecznych, proporcjonalnych i odstraszajacych kar administracyjnych i innych srodkéw
administracyjnych. W zwigzku z tym kary administracyjne i inne $rodki administracyjne
okreslone niniejszym rozporzadzeniem powinny spetniac¢ okre§lone podstawowe wymogi
w odniesieniu do: adresatow; kryteriow, ktore nalezy bra¢ pod uwagg przy stosowaniu
kary lub $rodka; publikowania informacji o karach lub srodkach; kluczowych uprawnien
do naktadania kar, jak réwniez w odniesieniu do wysoko$ci administracyjnych kar
pienieznych. Wiasciwe jest, by kary i inne §rodki ustanowione na podstawie dyrektyw
2009/65/WE 1 2011/61/UE miaty zastosowanie do naruszen obowigzkow dotyczacych
przejrzystosci natozonych na przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i okreslonych

W niniejszym rozporzadzeniu.

Przyznane wlasciwym organom uprawnienia do naktadania kar powinny pozosta¢ bez
uszczerbku dla wynikajacej z art. 4 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013
wyltacznej kompetencji EBC do cofania zezwolen dla instytucji kredytowych na potrzeby

nadzoru ostrozno$ciowego.
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(28)

(29)

(30)

Przepisy niniejszego rozporzadzenia dotyczace wniosku o rejestracj¢ repozytoriow
transakcji 1 wycofania rejestracji nie majg wptywu na srodki odwotawcze przewidziane

w rozdziale V rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Standardy techniczne w sektorze ustug finansowych powinny zapewnia¢ sp6jna
harmonizacj¢ oraz nalezyta ochron¢ deponentow, inwestorow i konsumentow w catej Unii.
Poniewaz EUNGiPW jest organem cechujgcym si¢ wysokim poziomem wiedzy
specjalistycznej, efektywne 1 wlasciwe jest powierzenie temu urzedowi opracowania
projektow regulacyjnych standardéw technicznych i wykonawczych, ktére nie wymagaja
podejmowania decyzji politycznych. Opracowujac projekty standardéw technicznych,
EUNGIiPW powinien zapewni¢ wydajnos$¢ procesOw administracyjnych

1 sprawozdawczych. Komisji nalezy powierzy¢ uprawnienia do przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych w drodze aktéw delegowanych zgodnie

z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010

w nastepujacych obszarach: szczegdty dotyczace poszczegdlnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych; szczegoty dotyczace wniosku

o rejestracj¢ repozytorium transakcji lub o rozszerzenie rejestracji; szczegoty procedur
stosowanych przez repozytoria transakcji w celu zweryfikowania informacji
szczegotowych dotyczacych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
1 zglaszanych do repozytoriow transakcji; czgstotliwos¢ 1 szczegoty publikowania danych
przechowywanych przez repozytoria transakcji, wymogi dotyczace tych danych 1 dostgp

do tych danych; oraz, w razie potrzeby, dalsze szczegoty dotyczace tresci zatacznika.

Komisji nalezy powierzy¢ uprawnienia do przyjmowania opracowanych przez EUNGiPW
wykonawczych standardéw technicznych w drodze aktéw wykonawczych zgodnie

z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w odniesieniu
do formatu i czestotliwo$ci zgloszen, formatu wniosku o rejestracj¢ repozytorium
transakcji lub o rozszerzenie rejestracji, a takze procedur i form wymiany z EUNGiPW

informacji na temat kar i innych srodkow.
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€2))

(32)

(33)

Komisji nalezy przekaza¢ uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 TFUE
w odniesieniu do zmiany wykazu podmiotow, ktére sg wytaczone z zakresu stosowania
niniejszego rozporzadzenia, oraz do okreslenia rodzaju optat, czynnosci, za ktore sg one
pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu ich uiszczania przez repozytoria transakcji.
Szczegolnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, réwniez na poziomie eksperckim. Przygotowujac i opracowujac
akty delegowane, Komisja powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie

przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia

nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze do podejmowania decyzji w sprawie

oceny przepisow panstw trzecich na potrzeby uznania repozytoriéw transakcji z panstw
trzecich oraz w celu unikni¢cia potencjalnie dublujacych si¢ lub sprzecznych wymogow.
Ocena bedaca podstawa decyzji w sprawie rownowaznosci wymogow dotyczacych
zgloszen w panstwie trzecim nie powinna narusza¢ prawa repozytorium transakcji, ktore
ma siedzib¢ w danym panstwie trzecim i ktore zostato uznane przez EUNGiPW, do
Swiadczenia na rzecz podmiotéw majacych siedzibe w Unii ustug w zakresie zglaszania,
poniewaz decyzja w sprawie uznania powinna by¢ niezalezna od takiej oceny dla celow

rOwnowaznosci decyzji.

W przypadku wycofania aktu wykonawczego dotyczacego rownowaznosci kontrahenci
powinni zosta¢ automatycznie ponownie objg¢ci wszystkimi wymogami ustanowionymi

W niniejszym rozporzadzeniu.
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(34)

(35)

(36)

W stosownych przypadkach Komisja powinna wspétpracowac z organami panstw trzecich
w celu wypracowania rozwigzan korzystnych dla wszystkich zainteresowanych stron, tak
aby zapewnic¢ spdjnos¢ niniejszego rozporzadzenia z wymogami okre§lonymi przez te

panstwa trzecie, a tym samym zapobiec ewentualnemu powielaniu w tym wzgledzie.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie wzmocnienie przejrzystosci
okreslonych rodzajoéw dziatalnos$ci rynkowej, takich jak transakcje finansowane z uzyciem
papierow warto$ciowych i ponowne wykorzystanie, aby umozliwi¢ monitorowanie

1 identyfikacj¢ zwigzanych z nimi ryzyk, nie moga zosta¢ osiggni¢te w wystarczajacym
stopniu przez panstwa cztonkowskie, natomiast moga zosta¢ lepiej osiggni¢te na poziomie
unijnym, Unia moze przyja¢ srodki zgodnie z zasadg pomocniczo$ci okreslong w art. 5
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong w tym
artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia

tych celow.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i1 przestrzega zasad uznanych
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w szczegdlnosci prawa do ochrony
danych osobowych, prawa do poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego, prawa do
obrony i zasady ne bis in idem, wolno$ci prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, prawa
wlasnos$ci oraz prawa do skutecznego srodka prawnego i1 dostepu do bezstronnego sadu.

Niniejsze rozporzadzenie musi by¢ stosowane zgodnie z tymi prawami i zasadami.
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(37)

(38)

(39)

(40)

Zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 45/2001" skonsultowano sie z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktory wydat
opini¢ w dniu 11 lipca 2014 r.?

Wszelka wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wtasciwe organy panstw
cztonkowskich lub przez repozytoria transakcji powinny przebiega¢ zgodnie z przepisami
dotyczacymi przekazywania danych osobowych ustanowionymi w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 95/46/WE?*. Wszelka wymiana lub przekazywanie danych
osobowych przez EUNGiPW, EUNB lub EUNUIPPE powinny przebiega¢ zgodnie

z przepisami dotyczacymi przekazywania danych osobowych ustanowionymi

w rozporzadzeniu (WE) nr 45/2001.

Komisja, we wspotpracy z EUNGiPW, powinna przygotowywac sprawozdania dla
Parlamentu Europejskiego i Rady na temat stosowania na szczeblu migdzynarodowym
obowigzku zgtaszania okre§lonego w niniejszym rozporzadzeniu i monitorowac
stosowanie tego obowigzku. Terminu przedlozenia sprawozdan Komisji powinien

pozwoli¢ na uprzednie rzeczywiste zastosowanie niniejszego rozporzadzenia.

W nastepstwie wynikow prac przeprowadzonych przez stosowne fora migdzynarodowe
oraz we wspotpracy z EUNGiPW, EUNB i ERRS, Komisja powinna przedtozy¢
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat postepoéw dziatan
mig¢dzynarodowych stuzacych ograniczaniu ryzyk zwigzanych z transakcjami
finansowanymi z uzyciem papierow warto§ciowych, tacznie z zaleceniami RSF
dotyczacymi redukcji warto$ci w odniesieniu do nierozliczanych centralnie transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, a takze na temat stosownosci tych

zalecen dla rynkéw unijnych.

Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000
r. 0 ochronie 0s6b fizycznych w zwiagzku z przetwarzaniem danych osobowych przez
instytucje i organy wspodlnotowe i o swobodnym przeptywie takich danych (Dz.U. L 8
z12.1.2001, s. 1).

Dz.U. C 328 220.9.2014, s. 3.

Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r.

w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych

1 swobodnego przeptywu tych danych (Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31).
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(41)

Stosowanie wymogow dotyczacych przejrzystosci okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy odroczy¢, aby zapewni¢ repozytoriom transakcji wystarczajaco
duzo czasu na ztozenie wniosku o zezwolenie na prowadzenie ich rodzajow dziatalno$ci
przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu oraz o uznanie tych rodzajow dziatalnosci,
za$ kontrahentom i przedsi¢biorstwom zbiorowego inwestowania — wystarczajaco duzo
czasu na spelnienie tych wymogow. W szczegdlnosci nalezy odroczy¢ rozpoczecie
stosowania wszelkich dodatkowych wymogow w zakresie przejrzystosci wobec
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, z uwzglednieniem wytycznych dla wtasciwych
organow oraz dla spotek zarzadzajacych UCITS wydanych przez EUNGiPW w dniu

18 grudnia 2012 r., ktore okreslaja opcjonalne ramy dla spotek zarzadzajacych UCITS

w odniesieniu do ujawniania informacji, a takze z uwzglgdnieniem potrzeby zmniejszenia
obcigzenia administracyjnego dla zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania. W celu zapewnienia efektywnego wdrozenia zgtaszania transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych konieczne jest stopniowe wdrazanie
wymogow wedlug rodzajow kontrahentow. Takie podejscie powinno bra¢ pod uwage
faktyczne zdolnosci kontrahenta do wypetienia obowigzkéw w zakresie zglaszania

okres$lonych w niniejszym rozporzadzeniu.
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(42) Nowe jednolite przepisy dotyczace przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dotyczace okreslonych instrumentéw pochodnych bgdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, mianowicie swapow przychodu
catkowitego, ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu sg $cisle powigzane z zasadami
okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, gdyz takie instrumenty pochodne bgdace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym sg objete zakresem wymogow w zakresie
zglaszania na mocy tego rozporzadzenia. Aby zapewni¢ spojny zakres obu zestawoOw
wymogow: dotyczacych przejrzystosci 1 zglaszania, potrzebne jest wyrazne rozrdznienie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
1 gietdowych instrumentow pochodnych, niezaleznie od tego, czy kontrakty te sg
przedmiotem obrotu na rynkach Unii, czy na rynkach panstw trzecich. Definicje¢
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 nalezy zatem zmieni¢ w celu zapewnienia, by ten sam
rodzaj kontraktow pochodnych byt identyfikowany jako instrumenty pochodne bgdace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym albo jako gieldowe instrumenty
pochodne, niezaleznie od tego, czy kontrakty te sg przedmiotem obrotu na rynkach Unii,

czy na rynkach panstw trzecich.
(43) Nalezy w zwigzku z tym odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Rozdzial 1

Przedmiot, zakres oraz definicje

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia przepisy dotyczace przejrzystosci transakceji finansowanych

z uzyciem papieréw wartos§ciowych i ponownego wykorzystania.

Artykut 2

Zakres stosowania
1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do:

a)  kontrahentéw transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych

z siedziba:

(1)  w Unii, w tym do wszystkich ich oddziatow bez wzgledu na to, gdzie si¢

znajduja;

(i) w panstwie trzecim, jezeli transakcja finansowana z uzyciem papierow
wartosciowych zawierana jest w ramach dziatalno$ci oddzialu danego

kontrahenta w Unii;

b)  spotek zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) oraz spotek inwestycyjnych UCITS zgodnie
z dyrektywa 2009/65/WE;

PE-CONS 41/15 PAW/jak 23
DGG 1C PL



c)  zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI), ktorzy
otrzymali zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE;

d)  kontrahentéw angazujacych si¢ w ponowne wykorzystanie, z siedziba:

(1)  w Unii, w tym do wszystkich ich oddzialow bez wzgledu na to, gdzie si¢

znajduja;
(1) w panstwie trzecim, gdy:

— ponowne wykorzystanie ma miejsce w ramach dzialalnosci oddziatu

danego kontrahenta w Unii; lub

— ponowne wykorzystanie dotyczy instrumentéw finansowych
przekazanych na mocy uzgodnienia dotyczgcego zabezpieczen przez
kontrahenta z siedzibg w Unii lub przez oddziat w Unii kontrahenta

majacego siedzibe¢ w panstwie trzecim.
2. Art. 41 15 nie majg zastosowania do:

a)  cztonkow Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (ESBC), innych organow
panstw czlonkowskich petnigcych podobne funkcje oraz innych unijnych podmiotow
publicznych, ktéorym powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktére

uczestniczg w zarzadzaniu takim dlugiem;

b)  Banku Rozrachunkow Migdzynarodowych.

3. Art. 4 nie ma zastosowania do transakcji, w ktérych jednym z kontrahentow jest cztonek
ESBC.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 30 w celu

zmodyfikowania wykazu zawartego w ust. 2 niniejszego artykutu.

W tym celu i przed przyje¢ciem takich aktéw delegowanych Komisja przedstawi
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierajace oceng
migdzynarodowego traktowania bankow centralnych i podmiotoéw publicznych, ktorym
powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktore uczestniczg w zarzadzaniu takim

dlugiem.

Sprawozdanie to zawiera analiz¢ porownawczg traktowania bankéw centralnych

1 wspomnianych podmiotéw w kontekscie ram prawnych szeregu panstw trzecich. Jezeli
w sprawozdaniu stwierdzi si¢ — w szczegolnosci w odniesieniu do analizy pordwnawczej
1 potencjalnych skutkow — ze wylaczenie obowigzkow pienigznych tych bankoéw
centralnych i podmiotéw panstw trzecich z art. 15 jest konieczne, Komisja przyjmie akt
delegowany dodajacy te banki i podmioty do wykazu okreslonego w ust. 2 niniejszego

artykutu.

Artykut 3
Definicje

Na uzytek niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) »repozytorium transakcji” oznacza osobe prawng zajmujgcg si¢ gromadzeniem
1 przechowywaniem na szczeblu centralnym danych dotyczacych transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych;
2) ,kontrahent” oznacza kontrahenta finansowego lub kontrahenta niefinansowego;
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3)

,kontrahent finansowy” oznacza:

a)  firme inwestycyjna, ktora otrzymata zezwolenie zgodnie z dyrektywa Parlamentu

Europejskiego i Rady 2014/65/UE";

b) instytucj¢ kredytowa, ktéra otrzymata zezwolenie zgodnie z dyrektywa Parlamentu

Europejskiego i Rady 2013/36/UE? lub z rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013;

c)  zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, ktory uzyskat zezwolenie zgodnie

z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE?;

d)  UCITS i, w stosownych przypadkach, jego spotke zarzadzajaca, ktore otrzymaty
zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE;

e)  AFI zarzadzany przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym
(ZAFI), ktory otrzymat zezwolenie lub zostal zarejestrowany zgodnie z dyrektywa

2011/61/UE;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentdéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L
176 2 27.6.2013, s. 338).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.

w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ IT) (Dz.U. L 335z 17.12.2009, s. 1).
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4)

S)

f)  instytucje pracowniczych programow emerytalnych, ktora otrzymata zezwolenie lub
zostala zarejestrowana zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady

2003/41/WE!;

g)  kontrahenta centralnego, ktéry otrzymat zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) nr 648/2012;

h)  centralny depozyt papierow wartosciowych, ktory otrzymatl zezwolenie zgodnie

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014%;

1)  podmiot z panstwa trzeciego, ktéry potrzebowatby zezwolenia lub rejestracji zgodnie

z aktami ustawodawczymi, o ktérych mowa w lit. a)-h), gdyby miat siedzib¢ w Unii;

,kontrahent niefinansowy” oznacza przedsigbiorstwo z siedzibg w Unii lub w panstwie

trzecim, inne niz podmioty, o ktérych mowa w pkt 3;
,,siedziba” oznacza:

a)  jezeli kontrahent jest osoba fizyczng — siedzibe gtéwna;
b)  jezeli kontrahent jest osobg prawng — siedzibe statutowa;

c) jezeli zgodnie z wlasciwym dla niego prawem krajowym kontrahent nie ma siedziby

statutowej — siedzibe gldwna;

Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r.

w sprawie dziatalnoS$ci instytucji pracowniczych programoéw emerytalnych oraz nadzoru nad
takimi instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 .
w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej

1 w sprawie centralnych depozytow papieréw wartosciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014,

s. 1).
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6)

7)

8)

,,0ddzial” oznacza miejsce prowadzenia dziatalnosci inne niz siedziba gtowna, ktore

stanowi cz¢$¢ kontrahenta 1 ktore nie ma osobowosci prawnej;

,»udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw” lub ,,zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaré6w” oznaczaja transakcj¢, poprzez ktora kontrahent
przekazuje papiery wartosciowe lub towary, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papierow wartosciowych lub towarow,

w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej; dla kontrahenta przekazujacego
papiery wartosciowe lub towary transakcja taka stanowi transakcje¢ udzielenia pozyczki
papieréw wartosciowych lub towaréw, natomiast dla kontrahenta, ktoremu papiery
wartosciowe lub towary sg przekazywane, stanowi ona transakcj¢ zaciggniecia pozyczki

papierow wartosciowych lub towarows;

»transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,.transakcja zwrotna sprzedaz-
kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje
papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub
towarow, zgadzajac si¢, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych,
towarow lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie

1 przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym takie transakcje zwrotne kupno-sprzedaz
lub sprzedaz-kupno nie sg regulowane umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani

umowag z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, w rozumieniu pkt 9;
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9) ,transakcja odkupu” oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktéra kontrahent
przenosi na drugg strone papiery wartosciowe, towary albo gwarantowane prawa do
papierow warto$ciowych lub towaréw, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda
posiadajaca prawo do tych papierow lub towardéw, przy czym umowa nie zezwala
kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto§ciowego lub towaru na
rzecz wigcej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papierdéw, lub zastepczych papierow wartosciowych lub
towarow o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez stron¢ przenoszaca; dla kontrahenta sprzedajacego
papiery wartosciowe lub towary transakcja ta stanowi umowe¢ z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla kontrahenta kupujacego papiery lub towary stanowi

ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu;

10) »transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego™ oznacza transakcje,
w ktorej kontrahent udziela kredytu w zwigzku z nabyciem, sprzedazg, przeniesieniem
papierow warto$ciowych lub obrotem tymi papierami, i nie obejmuje kredytow innego

rodzaju, ktére posiadajg zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych;
11) »transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto§ciowych” oznacza:
a) transakcje odkupu;

b)  udzielanie pozyczek papierow wartoSciowych lub towarow oraz zacigganie pozyczek

papierow wartosciowych lub towarow;
c) transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje¢ zwrotng sprzedaz-kupno;

d) transakcje z obowigzkiem uzupetienia zabezpieczenia kredytowego;
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

,ponowne wykorzystanie” oznacza wykorzystanie przez kontrahenta otrzymujacego — we
wlasnym imieniu i na wlasny rachunek lub na rachunek innego kontrahenta, w tym osoby
fizycznej — instrumentow finansowych otrzymanych na mocy uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczen; wykorzystanie takie obejmuje przeniesienie tytutu lub wykonanie prawa
korzystania zgodnie z art. 5 dyrektywy 2002/47/WE, ale nie obejmuje likwidacji
instrumentu finansowego w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta

przekazujacego zabezpieczenie;

,»uzgodnienie dotyczace zabezpieczen polegajace na przeniesieniu tytutu” oznacza
uzgodnienie dotyczace zabezpieczen finansowych polegajace na przeniesieniu tytutu,
zgodnie z definicjg w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2002/47/WE, zawarte mi¢dzy

kontrahentami w celu zabezpieczenia zobowigzania;

,»uzgodnienie dotyczace zabezpieczen w formie gwarancji” oznacza uzgodnienie dotyczace
zabezpieczen finansowych w formie gwarancji, zgodnie z definicjg w art. 2 ust. 1 lit. ¢)
dyrektywy 2002/47/WE, zawarte miedzy kontrahentami w celu zabezpieczenia

zobowigzania,

,»uzgodnienie dotyczace zabezpieczen” oznacza uzgodnienie dotyczace zabezpieczen
polegajace na przeniesieniu tytutu lub uzgodnienie dotyczace zabezpieczen w formie

gwarancji,

»instrument finansowy” oznacza instrument finansowy, zgodnie z definicja

w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE;

»towar” oznacza towar, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Komisji (WE)

nr 1287/2006";

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajace
srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentéw
finansowych do obrotu oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy

(Dz.U. L 241 z22.9.2006, s. 1).
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18) ,»swap przychodu catkowitego” oznacza kontrakt pochodny, zgodnie z definicja
w art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na mocy ktérego jeden kontrahent
przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochod
z odsetek i oplat, zyski i straty wynikajace ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na

innego kontrahenta.

Rozdzial 11
Przejrzystosé transakcji finansowanych

Z uzyciem papierow wartosciowych

Artykut 4
Obowiqzek zgtaszania oraz klauzule ochronne w odniesieniu do transakcji finansowanych

z uzyciem papierow wartosciowych

1. Kontrahenci transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych zglaszaja
szczegotowe informacje dotyczace wszelkich transakcji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych, ktore zawarli, jak rowniez informacje o wszelkich zmianach
w takich transakcjach lub o ich zakonczeniu, do repozytorium transakcji zarejestrowanego
zgodnie z art. 5 lub uznanego zgodnie z art. 19. Informacje te sg zglaszane nie p6zniej niz

w dniu roboczym nastepujacym po zawarciu, zmianie lub zakonczeniu transakcji.

Obowiazek zglaszania, o ktorym mowa a akapicie pierwszym, ma zastosowanie do

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, ktore:

a)  zostaly zawarte przed stosowna datg rozpoczgcia stosowania okre§long

w art. 33 ust. 2 lit. a) 1 ktére w tym dniu pozostajg niezrealizowane, jezeli:

(i) rezydualny termin zapadalno$ci tych transakcji finansowanych z uzyciem

papierow wartosciowych w tej dacie przekracza 180 dni; lub jezeli
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(i) takie transakcje finansowane z uzyciem papieré6w wartosciowych maja
nieokreslony termin zapadalnos$ci i 180 dni po tej dacie wcigz pozostajg

niezrealizowane;

b)  zawierane s3 w odpowiednim dniu rozpoczgcia stosowania lub po odpowiedniej

dacie rozpoczecia stosowania okreslonej w art. 33 ust. 2 lit. a).

Transakcje finansowane z uzyciem papieroOw wartosciowych, o ktorych mowa w akapicie
drugim lit. a), zglasza si¢ w terminie 190 dni od odpowiedniej daty rozpoczecia stosowania

okreslonej w art. 33 ust. 2 lit. a).

2. Kontrahent podlegajacy obowigzkowi zglaszania moze delegowaé zglaszanie
szczegotowych informacji dotyczacych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych.

3. W przypadku gdy kontrahent finansowy zawiera transakcje finansowang z uzyciem
papierow wartosciowych z kontrahentem niefinansowym, ktéry na swoj dzien bilansowy
nie przekracza limitow w przypadku co najmniej dwoch z trzech kryteriow okreslonych
w art. 3 ust. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE’, kontrahent

finansowy jest odpowiedzialny za dokonanie zgtoszenia w imieniu obu kontrahentow.

W przypadku gdy UCITS zarzadzany przez spotke zarzadzajaca jest kontrahentem
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, spétka zarzadzajaca jest

odpowiedzialna za dokonanie zgloszenia w imieniu danego UCITS.

W przypadku gdy kontrahentem transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych jest AFI, jego ZAFI jest odpowiedzialny za dokonanie zgloszenia

w imieniu danego AFI.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).
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4. Kontrahenci prowadza ewidencj¢ wszystkich zawartych, zmienionych lub zakonczonych
przez siebie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przez co

najmniej pie¢ lat od daty zakonczenia transakcji.

5. W przypadku gdy nie jest dostepne zadne repozytorium transakcji, aby zarejestrowac
szczegotowe informacje dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych, kontrahenci zapewniajg zgtoszenie tych informacji do Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych)
(,L,LEUNGiPW”).

W takich przypadkach EUNGiPW zapewnia, aby wszystkie odno$ne podmioty, o ktorych
mowa w art. 12 ust. 2, miaty dostep do wszystkich szczegotowych informacji dotyczacych
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, ktore sa im niezbedne do

wykonywania ich odno$nych obowiazkéw i uprawnien.

6. W odniesieniu do informacji otrzymanych na podstawie przepisow niniejszego artykutu
repozytoria transakcji i EUNGiPW przestrzegaja stosownych przepiséw dotyczacych
poufnosci, integralnosci i ochrony informacji oraz wypetniaja obowigzki okre§lone
w szczegblnosci w art. 80 rozporzadzenia (UE) No 648/2012. Na uzytek niniejszego
artykutlu odestania w art. 80 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do art. 9 tego
rozporzadzenia oraz odniesienia do ,,kontraktéw pochodnych” rozumie si¢ jako odestania
do, odpowiednio, niniejszego artykutu oraz odniesienia do ,,transakcji finansowanych

z uzyciem papieréw wartosciowych”.

7. Uznaje si¢, ze kontrahent, ktéry zglasza do repozytorium transakcji lub EUNGiPW
szczegotowe informacje dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych, lub podmiot, ktory zglasza takie informacje w imieniu kontrahenta, nie
naruszaj3 zadnego ograniczenia w zakresie ujawniania informacji natozonego na mocy

umowy lub na mocy przepisow ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych.
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8. Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujacego zgloszenia, jego dyrektorow ani

pracownikow na zaden rodzaj odpowiedzialno$ci wynikajacy z tego ujawnienia.

9. Aby zapewni¢ spdjne stosowanie niniejszego artykulu oraz spdjnos¢ ze zglaszaniem na
mocy art. 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i ze standardami uzgodnionymi na szczeblu
migdzynarodowym, EUNGiPW — w $cistej wspotpracy z ESBC i z uwzglednieniem
potrzeb ESBC — opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych szczegodty zgloszen, o ktérych mowa w ust. 1 1 5 niniejszego artykutu,

w odniesieniu do poszczegodlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

warto$ciowych, obejmujace co najmniej:

a)  wskazanie stron transakcji finansowanej z uzyciem papierdw wartosciowych oraz,
jezeli to inne podmioty, beneficjentoéw praw i obowigzkow wynikajacych z tej

transakcji;

b)  kwotg gtownag; walute; aktywa wykorzystane jako zabezpieczenie oraz ich rodzaj,
jakos¢ 1 wartos¢; metode przekazania zabezpieczenia; fakt, czy zabezpieczenie jest
dostepne do ponownego wykorzystania; w przypadkach, gdy zabezpieczenie
odrdznia si¢ od innych aktywow — czy zostato ono ponownie wykorzystane;
ewentualne zabezpieczenie zastepcze; stawke odkupu, oplate za udzielenie pozyczki
lub stawke uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego; redukcje wartosci; date
waluty; termin zapadalno$ci; najwczesniejszy termin wypowiedzenia; oraz segment

rynku;

c)  w zaleznosci od transakcji finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych,

szczegoty dotyczace:
(i) reinwestycji zabezpieczenia gotowkowego;

(i) papieréw wartosciowych lub towaréw bedacych przedmiotem udzielania lub

zaciggania pozyczek.
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Przy opracowywaniu projektow tych standardéw technicznych EUNGiPW uwzglednia
techniczng specyfike pakietow aktywow i1, w stosownych przypadkach, przewidujg

mozliwo$¢ zglaszania danych dotyczacych zabezpieczen na poziomie pozycji;

EUNGIiPW przedtozy Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do

*

dnia ... .

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

10. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1 niniejszego artykutu i, w miare
mozliwosci, spojnos¢ ze zgtaszaniem zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
a takze harmonizacj¢ formatow stosowanych przez poszczegolne repozytoria transakcji,
EUNGIiPW — w $cistej wspolpracy z ESBC i1 z uwzglgdnieniem potrzeb ESBC —
opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych format
1 czgstotliwos¢ zgloszen, o ktorych mowa w ust. 1 1 5 niniejszego artykutu, dla

poszczegolnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papiero6w wartosciowych.
Format obejmuje w szczegdlnosci:

a)  globalne identyfikatory podmiotu prawnego (LEI) lub wstepne identyfikatory
podmiotu prawnego do czasu pelnego wdrozenia systemu globalnych

identyfikatorow podmiotu prawnego;
b)  migdzynarodowe kody identyfikujace papier warto§ciowy (kody ISIN); oraz

c) unikatowe identyfikatory transakcji.

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ date: 12 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Opracowujac projekty tych standardow technicznych, EUNGiPW bierze pod uwage
zmiany na szczeblu miedzynarodowym oraz standardy uzgodnione na szczeblu unijnym

lub globalnym.

EUNGIiPW przedtozy Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych do

*

dnia ... .

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

Rozdzial 111

Rejestracja repozytoriow transakcji i nadzor nad nimi

Artykut 5

Rejestracja repozytoriow transakcji

l. Repozytorium transakcji rejestruje si¢ w EUNGiPW na uzytek art. 4 zgodnie z warunkami

1 procedurg okres§lonymi w niniejszym artykule.

2. Aby kwalifikowac¢ si¢ do rejestracji na mocy niniejszego artykulu, repozytorium transakcji
musi by¢ osobg prawng z siedzibg w Unii, stosowa¢ procedury stuzace sprawdzeniu
kompletnosci i prawidlowosci szczegdtowych informacji zgltaszanych mu na podstawie
art. 4 ust. 1 oraz spetnia¢ wymogi ustanowione w art. 78, 79 i 80 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012. Na uzytek niniejszego artykutu odestania w art. 78 1 80 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 do jego art. 9 traktuje si¢ jako odestania do art. 4 niniejszego rozporzadzenia.

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ date: 12 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.

PE-CONS 41/15 PAW/jak 36
DGG 1C PL



3. Rejestracja repozytorium transakcji jest wazna na calym terytorium Unii.

4. Zarejestrowane repozytorium transakcji musi stale spetnia¢ warunki rejestracji.
Repozytorium transakcji bezzwlocznie powiadamia EUNGiPW o wszelkich istotnych

zmianach warunkéw rejestraci.
5. Repozytorium transakcji sktada do EUNGiPW jedno z nastepujacych:
a)  wniosek o rejestracje;

b)  wniosek o rozszerzenie rejestracji na uzytek art. 4 niniejszego rozporzadzenia
w przypadku repozytorium transakcji juz zarejestrowanego na mocy tytutu VI

rozdzial 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

6. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wniosku EUNGiPW sprawdza, czy jest on

kompletny.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, EUNGiPW wyznacza termin, w ktérym dane

repozytorium transakcji ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, EUNGiPW powiadamia o tym dane

repozytorium transakcji.
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7. Aby zapewni¢ spdjne stosowanie niniejszego artykulu, EUNGIPW opracowuje projekty
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegoty wszystkich

z wymienionych ponizej elementow:

a)  procedur, o ktorych mowa ust. 2 niniejszego artykutu i ktére maja stosowac
repozytoria transakcji w celu sprawdzenia kompletnosci i prawidtowosci

szczegotowych informacji zgtaszanych im na podstawie art. 4 ust. 1;
b)  wniosku o rejestracj¢, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);

c)  uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 5 lit. b),

w celu unikni¢cia dublowania wymogow.

EUNGIiPW przedtozy Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do

. w*
dnia ... .

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

8. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1 1 2, EUNGiPW opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych okreslajacych format obu z ponizszych

elementow:
a)  wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);

b)  wniosku o rozszerzenie ustug, o ktorym mowa w ust. 5 lit. b).

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ date: 12 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) EUNGiPW opracowuje uproszczony format

w celu uniknigcia dublowania procedur.

EUNGIiPW przedtozy Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych do

*

dnia ... .

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

Artykut 6
Poprzedzajgce rejestracje powiadomienie witasciwych organow

i konsultacje z nimi, lub rozszerzenie rejestracji

l. Jezeli repozytorium transakcji wystgpujace o rejestracje lub rozszerzenie rejestracji jest
podmiotem, ktory otrzymat zezwolenie lub zostat zarejestrowany przez wlasciwy organ
w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibg, przed zarejestrowaniem danego
repozytorium transakcji EUNGiPW bezzwlocznie powiadamia ten wlasciwy organ

1 konsultuje si¢ z nim.

2. EUNGIiPW i odpowiedni wlasciwy organ wymieniaja wszelkie informacje niezb¢dne do
zarejestrowania repozytorium transakcji lub rozszerzenia rejestracji, jak rowniez do
nadzorowania, czy podmiot ten spetnia warunki swojej rejestracji lub swojego zezwolenia

w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe.
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Artykut 7

Rozpatrzenie wniosku

1. W terminie 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa w art. 5 ust. 6,
EUNGIiPW rozpatruje wniosek o rejestracje, lub o rozszerzenie rejestracji, w oparciu o to,
czy dane repozytorium transakcji spetnia przepisy niniejszego rozdziatu, i przyjmuje
decyzje o rejestracji lub jej rozszerzeniu albo odmowie rejestracji lub jej rozszerzenia wraz

z pelnym uzasadnieniem.
2. Decyzja wydana przez EUNGiPW na podstawie ust. 1 staje si¢ skuteczna pigtego dnia
roboczego po jej przyjeciu.
Artykut 8

Powiadomienie o decyzji EUNGIPW w sprawie rejestracji lub rozszerzeniu rejestracji

1. Po przyjeciu decyzji, o ktorej mowa w art. 7 ust 1, lub wycofaniu rejestracji, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 1, EUNGiPW powiadamia o tym dane repozytorium transakcji

w ciggu pieciu dni roboczych 1 podaje pelne uzasadnienie swojej decyz;ji.

EUNGIiPW bezzwlocznie powiadamia o swojej decyzji wlasciwy organ, o ktorym mowa

w art. 6 ust. 1.
2. EUNGIiPW informuje Komisj¢ o kazdej decyzji podjetej zgodnie z ust. 1.
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3. EUNGIiPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow transakcji
zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany w ciggu

pieciu dni roboczych po przyjeciu decyzji na podstawie ust. 1.

Artykut 9
Uprawnienia EUNGiPW

1. Uprawnienia powierzone EUNGiPW zgodnie z art. 61-68, 73 1 74 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012, w zwiazku z jego zatacznikami I i II s3 wykonywane réwniez w odniesieniu do
niniejszego rozporzadzenia. Odestania do art. 81 ust. 1 1 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 w zataczniku I do tego rozporzadzenia traktuje si¢ jako odestania do,

odpowiednio, art. 12 ust. 1 1 2 niniejszego rozporzadzenia.

2. Uprawnienia powierzone, na mocy art. 61, 62 1 63 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
EUNGIiPW lub urzednikowi EUNGiPW lub innej osobie upowaznionej przez EUNGiPW
nie mogg by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw,

ktore sg objete klauzulg poufnosci wymiany informacji miedzy prawnikiem a klientem.
Artykut 10
Wycofanie rejestracji

1. Z zastrzezeniem art. 73 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, EUNGiPW wycofuje rejestracje

repozytorium transakcji, jezeli dane repozytorium transakcji:

a)  wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie §wiadczyto ustug w poprzednich szesciu

miesigcach;
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b)  uzyskalo rejestracje na podstawie fatszywych o§wiadczen lub w inny niezgodny

Z prawem Sposob;
c)  przestato spetnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostato zarejestrowane.

2. EUNGIiPW bezzwlocznie powiadamia odpowiedni wtasciwy organ, o ktérym mowa

w art. 6 ust. 1, o decyzji o wycofaniu rejestracji danemu repozytorium transakcji.

3. Jezeli wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym repozytorium transakcji
Swiadczy ustugi i prowadzi dziatalno$¢, jest zdania, ze spelniony jest jeden z warunkdéw,
o ktérych mowa w ust. 1, moze zwréci¢ sie do EUNGiPW o sprawdzenie, czy spetnione sa
warunki wycofania rejestracji danemu repozytorium transakcji. Jezeli EUNGiPW nie
zdecyduje si¢ na wycofanie rejestracji danemu repozytorium transakcji, przedstawia petne

uzasadnienie swojej decyzji.

4. Wiasciwym organem, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, jest organ

wyznaczony na podstawie art. 16 ust. 1 lit. a) i b) niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 11
Oplaty nadzorcze

l. EUNGIiPW pobiera od repozytoriow transakcji oplaty zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i1 zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi na
podstawie ust. 2 niniejszego artykutu. Oplaty te sa proporcjonalne do obrotow danego
repozytorium transakcji i w petni pokrywaja niezbedne wydatki EUNGiPW zwigzane
z rejestracja i uznaniem repozytoriow transakcji oraz nadzorem nad nimi, a takze zwrotem
wszelkich kosztow, jakie mogg ponie$¢ wlasciwe organy w wyniku ewentualnego
przekazania zadan zgodnie z art. 9 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia. W zakresie, w jakim
art. 9 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia odsyta do art. 74 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
odestania do art. 72 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 traktuje si¢ jako odestania

do ust. 2 niniejszego artykutu.

W przypadku gdy repozytorium transakcji zostato juz zarejestrowane na mocy tytutu VI
rozdzial 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, optaty, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, dostosowuje si¢ jedynie w celu odzwierciedlenia
dodatkowych niezbednych wydatkow i kosztow zwigzanych z rejestracja i uznaniem

repozytoridow transakcji oraz nadzorem nad nimi na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 30 w celu
sprecyzowania rodzaju optat, czynnos$ci, za ktdre sa one pobierane, wysokos$ci oplat oraz

sposobu ich uiszczania.
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Artykut 12

Przejrzystosé i dostgpnosé danych przechowywanych w repozytorium transakcji

1. Repozytorium transakcji regularnie i w tatwo dostgpny sposob publikuje zagregowane

pozycje dla poszczego6lnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow

wartosciowych, ktore zostaly mu zgloszone.

2. Repozytorium transakcji gromadzi 1 przechowuje szczegotowe informacje dotyczace

transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz zapewnia, by

nastgpujace podmioty miaty bezposredni i natychmiastowy dostep do tych szczegdétowych

informacji, tak by umozliwi¢ im wykonywanie ich odno$nych obowigzkéw i uprawnien:

a) EUNGIiPW;

b)  Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (,,EUNB”);

c)  Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczymi Programami Emerytalnymi) (,, EUNUiPPE”);

d) ERRS;

e)  wlasciwy organ nadzorujacy systemy obrotu, w ktorych zawierane sg zglaszane
transakcje;

f)  stosowni cztonkowie ESBC, w tym Europejski Bank Centralny (EBC) w trakcie
wykonywania jego zadan w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013;
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g)  stosowne organy panstwa trzeciego, w odniesieniu do ktérego przyjeto akt

wykonawczy na mocy art. 19 ust. 1;

h)  organy nadzoru wyznaczone na mocy art. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady';

1)  stosowne unijne organy nadzoru gietd i papieréw warto§ciowych, ktorych odnosne
obowiazki 1 uprawnienia nadzorcze obejmuja transakcje, rynki, uczestnikow i1 aktywa

wchodzace w zakres niniejszego rozporzadzenia,

j)  Agencja ds. Wspotpracy Organéw Regulacji Energetyki ustanowiona
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009%;

k)  organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wyznaczone na mocy

art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE?;

1)  Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzagdkowanej Likwidacji ustanowiona

rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014%;

m) organy, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1.

Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.

w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009 z dnia 13 lipca 2009 r.
ustanawiajace Agencj¢ ds. Wspotpracy Organoéw Regulacji Energetyki (Dz.U. L 211

7 14.8.2009, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
ustanawiajace jednolite zasady 1 jednolitg procedure restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 2 30.7.2014, s. 1).

PE-CONS 41/15 PAW/jak 45

DGG 1C PL



3. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu EUNGiPW — w $cislej
wspotpracy z ESBC 1 z uwzglednieniem potrzeb podmiotow, o ktorych mowa w ust. 2 —

opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a)  czestotliwose i1 szczegodty zagregowanych pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, oraz
szczegotowe informacje dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow

wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2;

b) standardy operacyjne niezbedne do umozliwienia terminowego, ustrukturyzowanego

1 wszechstronnego:
(i)  gromadzenia danych;
(1) agregowania i porownywania danych z réznych repozytoriéw;

c)  szczegbly informacji, do ktorych dostgp majg mie¢ podmioty okreslone w ust. 2,

z uwzglednieniem ich uprawnien i specyficznych potrzeb;

d)  warunki, na jakich podmioty, o ktorych mowa w ust. 2, maja mie¢ bezposredni

1 natychmiastowy dost¢p do danych przechowywanych w repozytoriach transakcji.

Projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych zapewniaja brak mozliwosci
zidentyfikowania stron transakcji finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych na

podstawie informacji publikowanych zgodnie z ust. 1.

EUNGIiPW przedtozy Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do

. w*
dnia ... .

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ date: 12 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

Rozdzial IV

Przejrzystos¢ wobec inwestorow

Artykut 13

Przejrzystos¢ przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w sprawozdaniach okresowych

1. Spoiki zarzadzajace UCITS, spotki inwestycyjne UCITS oraz ZAFI informujg swoich
inwestorow o stosowaniu przez nich: transakcji finansowanych z uzyciem papierow

warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego w nastgpujacy sposob:

a)  spotki zarzadzajace UCITS lub spoétki inwestycyjne UCITS zamieszczajg te
informacje w sprawozdaniach potrocznych i rocznych, o ktérych mowa

w art. 68 dyrektywy 2009/65/WE;

b)  ZAFI zamieszczaja te informacje w sprawozdaniu rocznym, o ktorym mowa

w art. 22 dyrektywy 2011/61/UE.

2. Informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach

przychodu catkowitego obejmuja dane przewidziane w sekcji A zalgcznika.
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3. Aby zapewni¢ jednolite ujawnianie danych oraz uwzgledni¢ cechy charakterystyczne
odnoszace si¢ do poszczegolnych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych 1 do swapdw przychodu catkowitego, EUNGiPW moze, z uwzglednieniem
istniejacych wymogow na mocy dyrektywy 2009/65/WE i dyrektywy 2011/61/UE, jak
réwniez zmieniajacych si¢ praktyk rynkowych, opracowaé projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu dalszego doprecyzowania zawartosci sekcji

A zalacznika...

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

Artykut 14
Przejrzystosé przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania

w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy

1. W prospekcie emisyjnym UCITS, o ktorym mowa w art. 69 dyrektywy 2009/65/WE, oraz
w ujawnianych inwestorom przez ZAFI informacjach, o ktorych mowa w art. 23 ust. 1
13 dyrektywy 2011/61/UE, okresla si¢ transakcje finansowane z uzyciem papierow
warto$ciowych i swapy przychodu catkowitego, do stosowania ktorych uprawnione sa,
odpowiednio, spoiki zarzadzajace UCITS lub spéiki inwestycyjne UCITS oraz ZAFI, jak
roéwniez zamieszcza si¢ wyrazne o§wiadczenie o stosowaniu tych transakeji

1 instrumentow.

2. Prospekt emisyjny i ujawniane inwestorom informacje, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja

co najmniej dane przewidziane w sekcji B zatgcznika.

PE-CONS 41/15 PAW/jak 48
DGG 1C PL



3. Aby odzwierciedli¢ zmieniajace si¢ praktyki rynkowe lub aby zapewni¢ jednolite
ujawnianie informacji, EUNGiPW moze, z uwzglednieniem wymogdw okreslonych
w dyrektywie 2009/65/WE 1 dyrektywy 2011/61/UE, opracowa¢ projekty regulacyjnych

standardéw technicznych w celu dalszego doprecyzowania zawartosci sekcji B zatacznika.

Przygotowujac projekt regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, EUNGiPW ma na uwadze fakt, ze trzeba zapewni¢ wystarczajaco

dhugi czas na ich zastosowanie.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.
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Rozdzial V

Przejrzystos¢ ponownego wykorzystania

Artykut 15
Ponowne wykorzystanie instrumentow finansowych otrzymanych

na mocy uzgodnienia dotyczgcego zabezpieczen

1. Ewentualne prawo kontrahentow do ponownego wykorzystania instrumentoéw finansowych

otrzymanych jako zabezpieczenie podlega co najmniej obu nast¢pujacym warunkom:

a)  kontrahent przekazujacy zabezpieczenie zostat nalezycie poinformowany na pi$mie
przez kontrahenta otrzymujacego zabezpieczenie o ryzykach i konsekwencjach, jakie

mogg si¢ wigza¢ z jednym z nastgpujacych elementow:

(i  wyrazeniem zgody na prawo korzystania z zabezpieczen na podstawie
uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen w formie gwarancji zgodnie

z art. 5 dyrektywy 2002/47/WE;

(1)) zawarciem uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen polegajacego na

przeniesieniu tytutu;

b)  kontrahent przekazujacy zabezpieczenie udzielit uprzednio swojej wyraznej zgody,
poswiadczonej podpisem ztozonym na pismie lub w prawnie rOwnowazny sposob, na
uzgodnienie dotyczace zabezpieczen w formie gwarancji, przy czym warunki tego
uzgodnienia przewiduja prawo korzystania zgodnie z art. 5 dyrektywy 2002/47/WE,
lub tez kontrahent ten jednoznacznie wyrazit zgode na zapewnienie zabezpieczenia
w drodze uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen polegajacego na przeniesieniu

tytutu.

W odniesieniu do lit. a) akapitu pierwszego kontrahent przekazujacy zabezpieczenie jest na
pi$mie informowany co najmniej o ryzykach 1 konsekwencjach, jakie moga wynikna¢
w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta otrzymujacego

zabezpieczenie.
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2. Ewentualne wykonanie przez kontrahentow przystugujacego im prawa do ponownego

wykorzystania podlega co najmniej obu nast¢pujagcym warunkom:

a)  ponowne wykorzystanie nastepuje zgodnie z warunkami okre§lonymi w uzgodnieniu

dotyczacym zabezpieczen, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b);

b) instrumenty finansowe otrzymane na mocy uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen

zostajg przeniesione z rachunku kontrahenta przekazujacego zabezpieczenie.

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego lit. b), w przypadku gdy kontrahent bedacy
strong uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen ma siedzibg w panstwie trzecim, a rachunek
kontrahenta przekazujacego zabezpieczenie jest prowadzony w panstwie trzecim i podlega
jego przepisom prawnym, ponowne wykorzystanie potwierdza si¢ za pomocg przeniesienia
z rachunku kontrahenta przekazujacego zabezpieczenie albo za pomocg innych

stosownych srodkow.

3. Niniejszy artykut pozostaje bez uszczerbku dla surowszych przepisow sektorowych,
w szczegollnosci przepisow dyrektyw 2009/65/WE 1 2014/65/UE, oraz przepiséw prawa
krajowego stuzacych zapewnieniu wyzszego poziomu ochrony kontrahentow

przekazujacych zabezpieczenie.

4. Niniejszy artykut nie ma wplywu na przepisy prawa krajowego dotyczace waznosci lub

skutku transakcji.
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Rozdzial VI

Nadzor oraz wlasciwe organy

Artykut 16

Wyznaczenie wlasciwych organow oraz ich uprawnienia
1. Na uzytek niniejszego rozporzadzenia wlasciwymi organami sa:

a)  w odniesieniu do kontrahentéw finansowych wtasciwe organy lub wlasciwe organy
krajowe w rozumieniu rozporzadzen (UE) nr 648/2012, 1024/2013 1 909/2014 oraz
dyrektyw 2003/41/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE i 2014/65/UE oraz
organy nadzoru w rozumieniu dyrektywy 2009/138/WE;

b)  w odniesieniu do kontrahentoéw niefinansowych — wlasciwe organy wyznaczone

zgodnie z art. 10 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

c) nauzytek art. 13 1 14 niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do spotek
zarzadzajacych UCITS 1 spolek inwestycyjnych UCITS — wlasciwe organy
wyznaczone zgodnie z art. 97 dyrektywy 2009/65/WE;

d) nawuzytek art. 13 i 14 niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do ZAFI — wlasciwe

organy wyznaczone zgodnie z art. 44 dyrektywy 2011/61/UE.
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2. Wilasciwe organy wykonujg uprawnienia powierzone im na podstawie przepisow,
o ktorych mowa w ust. 1, i nadzorujg przestrzeganie obowigzkow ustanowionych

W niniejszym rozporzadzeniu.

3. Wiasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 1 lit. ¢) i d) niniejszego artykutu, monitoruja
spotki zarzadzajace UCITS, spotki inwestycyjne UCITS oraz ZAFI z siedzibg na ich
terytorium w celu sprawdzenia, czy nie stosujg one ani transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych, ani swapow przychodu catkowitego, chyba ze takie

spotki zarzadzajace UCITS, spotki inwestycyjne UCITS lub ZAFI spetniajg wymogi

art. 131 14.
Artykut 17
Wspotpraca witasciwych organow
1. Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 16, oraz EUNGiPW $cisle ze soba wspolpracuja

1 wymieniajg informacje na potrzeby wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w celu wskazywania i1 korygowania

naruszen niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiasciwy organ moze odméwic podjecia dziatan na podstawie wniosku o wspotprace lub
wniosku o wymiang informacji zgodnie z ust. 1 tylko w nastepujacych wyjatkowych

okoliczno$ciach:

a)  gdy zostalo juz wszczete postepowanie sadowe w sprawie tych samych dziatan
1 przeciwko tym samym osobom przed organami panstwa cztonkowskiego

wiasciwego organu, do ktorego wptynat wniosek; albo
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b) gdy w panstwie cztonkowskim wlasciwego organu, do ktorego wptynat wniosek,
wydano juz prawomocny wyrok w odniesieniu do tych samych o0sob za te same

dzialania.

W przypadku takiej odmowy wlasciwy organ powiadamia stosownie organ, ktory wystapit

z wnioskiem, oraz EUNGiPW, przedstawiajac jak najbardziej szczegotowe informacje.

Podmioty, o ktorych mowa w art. 12 ust. 2, i stosowni cztonkowie ESBC $cisle

wspoOtpracujg na warunkach ustanowionych w niniejszym ustepie.:

Taka §cista wspolpraca jest poufna i uwarunkowana uzasadnionym wnioskiem
odpowiednich wlasciwych organow, a jej jedynym celem jest umozliwienie tym organom

wypetnienia ich odno$nych obowigzkdow.

Niezaleznie od akapitow pierwszego i drugiego cztonkowie ESBC moga odmowié
przedstawienia informacji, gdy transakcje sg przez nich zawierane w ramach sprawowania

funkcji organdw ksztattujacych polityke pieniezng.

W przypadku odmowy, o ktorej mowa w akapicie trzecim stosowny cztonek ESBC
powiadamia organ, ktory wystapit z wnioskiem, o takiej odmowie, podajac jej

uzasadnienie.
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Artykut 18

Tajemnica zawodowa lub stuzbowa

Wszelkie informacje poufne otrzymywane, wymieniane lub przekazywane na mocy
niniejszego rozporzadzenia podlegaja warunkom tajemnicy zawodowej lub stuzbowe;j

ustanowionym w ust. 2 1 3.

Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej ma zastosowanie do
wszystkich 0sob, ktore pracujg lub pracowaty dla podmiotow, o ktérych mowa

w art. 12 ust. 2, dla wtasciwych organdéw, o ktérych mowa w art. 16, dla EUNGiPW,
EUNB i EUNUIPPE, badz dla audytoréw i ekspertow, ktorzy otrzymali stosowne
instrukcje od wtasciwych organéw lub EUNGiPW, EUNB 1 EUNUIPPE. Bez uszczerbku
dla krajowych przepisow prawa karnego lub podatkowego lub przepiséw niniejszego
rozporzadzenia, informacji poufnych, ktdre osoby te otrzymuja w trakcie wykonywania
swoich obowigzkow, nie mozna ujawniaé zadnej osobie ani organowi, chyba ze w formie
skrétowej lub zbiorczej, ktdra uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegolnych

kontrahentéw, repozytoriow transakcji lub wszelkich innych oséb.
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3. Bez uszczerbku dla krajowych przepisow prawa karnego lub podatkowego, wiasciwe
organy, EUNGiPW, EUNB i EUNUiPPE, podmioty lub osoby fizyczne lub prawne inne
niz wlasciwe organy, otrzymujace informacje poufne na mocy niniejszego rozporzadzenia,
moga wykorzystywaé te informacje wylacznie do wykonywania swoich obowigzkow oraz
sprawowania swoich funkcji, w przypadku wlasciwych organéw — w ramach zakresu
stosowania niniejszego rozporzadzenia, a w przypadku innych organow, podmiotow lub
0s6b fizycznych lub prawnych — do celow, do ktérych przekazano im takie informacje, lub
w kontek$cie postgpowania administracyjnego lub sadowego odnoszacego si¢ konkretnie
do sprawowania tych funkcji, badz w obydwu tych przypadkach. Jezeli EUNGiPW, EUNB
1 EUNUIPPE, wlasciwy organ lub inny organ, podmiot lub osoba przekazujace informacje
wyraza na to zgode, organ otrzymujacy informacje moze je wykorzysta¢ do innych

niekomercyjnych celow.

4. Ust. 112 nie uniemozliwiajg EUNGiPW, EUNB i EUNUiPPE, wlasciwym organom lub
odpowiednim bankom centralnym wymiany lub przekazywania informacji poufnych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i z innymi przepisami majacymi zastosowanie do
firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych, funduszy emerytalnych, posrednikoéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, zakladow ubezpieczen, rynkow regulowanych lub
operatoréw rynku, lub inaczej za zgoda wlasciwego organu lub innego organu lub

podmiotu lub osoby fizycznej lub prawnej, ktore przekazaty te informacje.

5. Przepisy ust. 2 i 3 nie uniemozliwiajg wlasciwym organom wymiany lub przekazywania,
zgodnie z przepisami krajowymi, informacji poufnych, ktére nie zostaty otrzymane od

wlasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego.
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Rozdzial VII

Stosunki z panstwami trzecimi

Artykut 19

Rownowaznos¢ i uznawanie repozytoriow transakcji

1. Komisja moze przyjac¢ akty wykonawcze okreslajace, Zze rozwigzania prawne i nadzorcze

panstwa trzeciego daja pewnos¢, ze:

a)  repozytoria transakcji, ktore uzyskaty zezwolenie w tym panstwie trzecim, spetniaja
prawnie wigzgce wymogi rOwnowazne wymogom ustanowionym w niniejszym

rozporzadzeniu;

b)  w tym panstwie trzecim na biezaco stosuje si¢ skuteczny nadzor i skutecznie

egzekwuje si¢ prawo w odniesieniu do repozytoriow transakcji;

c) istniejg gwarancje dochowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, w tym ochrony
przez stosowne organy tajemnic handlowych wymienianych ze stronami trzecimi,
ktoére to gwarancje s3 co najmniej rOwnowazne gwarancjom ustanowionym

W niniejszym rozporzadzeniu; oraz

d) narepozytoriach transakcji, ktore uzyskaly zezwolenie w tym panstwie trzecim,
cigzy prawnie wigzacy i mozliwy do wyegzekwowania obowigzek udzielenia
podmiotom, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2, bezposredniego i natychmiastowego

dostepu do danych.
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Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, okresla rowniez odpowiednie
organy panstwa trzeciego posiadajace uprawnienia do dostgpu do danych dotyczacych
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, ktore to dane sa

przechowywane w repozytoriach transakcji majacych siedzibg w Unii.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, przyjmuje

si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktoérej mowa w art. 31 ust. 2.

2. W przypadku gdy na repozytoriach transakcji, ktore uzyskaty zezwolenie w panstwie
trzecim, nie cigzy prawnie wigzacy i mozliwy do wyegzekwowania obowigzek na mocy
prawa tego panstwa trzeciego udzielenia podmiotom, o ktéorych mowa w art. 12 ust. 2,
bezposredniego i1 natychmiastowego dost¢pu do danych, Komisja przedktada Radzie
zalecenia w sprawie negocjowania umow mi¢dzynarodowych z tymi panstwami trzecimi
w zakresie wzajemnego udost¢pniania i wymiany informacji na temat transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, ktére to informacje sg
przechowywane w repozytoriach transakcji majacych siedzib¢ w tym panstwie trzecim,
w celu zapewnienia, by wszystkie podmioty, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2 mialy
bezposredni i natychmiastowy dostgp do wszystkich informacji niezb¢dnych do

wykonywania ich obowigzkdow.

3. Repozytorium transakcji majace siedzibe w panstwie trzecim moze §wiadczy¢ ustugi
1 prowadzi¢ dziatalno$¢ na rzecz podmiotow z siedziba w Unii na uzytek art. 4 wytacznie
wtedy, gdy zostato uznane przez EUNGiPW zgodnie z wymogami okre§lonymi

w ust. 4 niniejszego artykutu.

4. Repozytorium transakcji, o ktérym mowa w ust. 3, sktada do EUNGiPW jedno
Z nast¢pujacych:

a)  wniosek o uznanie;
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b)  wniosek o rozszerzenie rejestracji na uzytek art. 4 niniejszego rozporzadzenia
w przypadku repozytorium transakcji juz uznanego zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 648/2012.

5. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 4, zatacza si¢ wszystkie niezbedne informacje, w tym
co najmniej informacje niezb¢dne do sprawdzenia, czy dane repozytorium transakcji
uzyskato zezwolenie 1 podlega skutecznemu nadzorowi w panstwie trzecim, ktére spetnia

wszystkie nast¢pujace kryteria:

a)  Komisja stwierdzila w drodze aktu wykonawczego przyjetego na podstawie ust. 1,
ze dane panstwo trzecie posiada rownowazne i mozliwe do wyegzekwowania ramy

regulacyjne i nadzorcze;

b)  odpowiednie organy danego panstwa trzeciego zawarly z EUNGiPW uzgodnienia

dotyczace wspotpracy okreslajace co najmnie;j:

(i)  mechanizm wymiany informacji miedzy EUNGiPW i innym organem Unii
wykonujacym obowiazki w wyniku ewentualnego przekazania zadan na mocy
art. 9 ust. 1, z jednej strony, a odpowiednimi wtasciwymi organami

przedmiotowego panstwa trzeciego, z drugiej strony; oraz
(i) procedury dotyczace koordynowania dzialan nadzorczych.

W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa trzeciego EUNGiPW
stosuje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001.
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6. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku EUNGiPW sprawdza, czy jest on
kompletny. W razie stwierdzenia przez EUNGiPW, Ze wniosek nie jest kompletny,
wyznacza on termin, w ktérym sktadajace wniosek repozytorium transakcji musi

przedtozy¢ dodatkowe informacje.

7. W terminie 180 dni roboczych od ztozenia kompletnego wniosku EUNGiPW informuje na
pismie sktadajace wniosek repozytorium transakcji o uznaniu lub odmowie uznania,

podajac pelne uzasadnienie.

8. EUNGIiPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow transakcji

uznanych zgodnie z niniejszym artykutem.

Artykut 20
Posredni dostep do danych miedzy organami

EUNGiPW moze zawiera¢ uzgodnienia dotyczace wspotpracy z odpowiednimi organami panstw
trzecich, ktore musza wypetnic¢ swoje odnosne obowiagzki i uprawnienia w zakresie wzajemne;j
wymiany informacji dotyczacych transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych,
ktore to informacje sa udostgpniane EUNGiPW przez unijne repozytoria transakcji zgodnie

z art. 12 ust. 2, oraz danych dotyczacych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych, ktore to dane sg gromadzone i przechowywane przez organy panstw trzecich, pod
warunkiem istnienia gwarancji dochowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, w tym

w odniesieniu do ochrony tajemnic handlowych wymienianych przez te organy ze stronami

trzecimi.
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Artykut 21

Rownowaznos¢ zgtoszen

1. Komisja moze przyjac¢ akty wykonawcze stwierdzajace, ze stosowane przez dane panstwo

trzecie rozwigzania prawne, nadzorcze i w zakresie egzekwowania przepisow:
a)  s3 roOwnowazne z wymogami ustanowionymi w art. 4;

b)  zapewniajg ochrong tajemnicy zawodowej lub stuzbowej w stopniu rownowaznym

do przewidzianego w niniejszym rozporzadzeniu;

c)  saskutecznie stosowane i egzekwowane w sposob sprawiedliwy i nieprowadzacy do
zaklocen, aby zapewni¢ skuteczny nadzor 1 egzekwowanie w tym panstwie trzecim;

oraz

d)  zapewniaja, by podmioty, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2, miaty bezposredni dostep
do szczegdtow danych dotyczacych transakeji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych na mocy art. 19 ust. 1 albo posredni dostep do szczegdtow
dotyczacych transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych na mocy

art. 20.

2. W razie przyjecia przez Komisje¢ akt wykonawczy w odniesieniu do panstwa trzeciego,
o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, uznaje sig, iz kontrahenci zawierajacy
transakcje objeta niniejszym rozporzadzeniem spetnili wymagania ustanowione w art. 4,
w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahentow ma siedzibe w tym panstwie trzecim,
a kontrahenci wypehili stosowne obowigzki wymagane przez to panstwo trzecie

w odniesieniu do danej transakcji.
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Ten akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktoérej mowa

w art. 31 ust. 2.

Komisja we wspolpracy z EUNGiPW monitoruje skuteczne wykonanie przez panstwa
trzecie, ktorych dotyczy akt wykonawczy w sprawie rownowaznos$ci, wymogow
réwnowaznych z wymogami ustanowionymi w art. 4 oraz regularnie sktada sprawozdania
na ten temat Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. W przypadku gdy sprawozdanie to
wykaze niewystarczajace lub niespojne stosowanie rownowaznych wymogow przez
organy panstwa trzeciego, Komisja, w terminie 30 dni kalendarzowych od przedstawienia
sprawozdania, rozwaza cofnigcie decyzji o uznaniu ram prawnych danego panstwa

trzeciego za rownowazne.

Rozdzial VIII

Kary administracyjne i inne Srodki administracyjne

Artykut 22

Kary administracyjne i inne srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla przepisow art. 28 i prawa panstw cztonkowskich do ustanowienia
1 naktadania sankcji karnych, panstwa cztonkowskie — zgodnie z przepisami krajowymi —
zapewniaja wlasciwym organom uprawnienia do stosowania kar administracyjnych

1 innych $rodkow administracyjnych przynajmniej w przypadku naruszen art. 41 15.
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Jezeli przepisy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, maja zastosowanie do 0osob
prawnych, panstwa cztonkowskie upowazniajg wtasciwe organy do stosowania kar,

w przypadku naruszenia, z zastrzezeniem warunkow okreslonych w przepisach krajowych,
wobec cztonkéw organu zarzadzajacego, a takze innych osob, ktoére na mocy przepisoOw

krajowych ponosza odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

2. Kary administracyjne i inne srodki administracyjne stosowane na uzytek ust. 1 musza by¢

skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

3. Jezeli panstwa cztonkowskie postanawiaja, zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu,
ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia przepiséw, o ktorych mowa w tym ustepie,
zapewniajg one wprowadzenie odpowiednich srodkow dajacych wlasciwym organom
wszystkie niezb¢dne uprawnienia do wspotpracy z organami sgdowymi, organami §cigania
lub organami wymiaru sprawiedliwos$ci w sprawach karnych w obrebie ich jurysdykeji
w celu otrzymania konkretnych informacji zwigzanych z dochodzeniami lub
postepowaniami karnymi wszczetymi w zwigzku z mozliwymi naruszeniami przepisow
art. 41 15, jak rowniez w celu przekazywania takich informacji innym wtasciwym
organom i EUNGiPW z mys$la o wypetnieniu obowigzku wzajemnej wspolpracy oraz,

w stosownych przypadkach, wspotpracy z EUNGiPW na uzytek niniejszego

rozporzadzenia.

Wilasciwe organy moga wspotpracowac z wlasciwymi organami innych panstw
cztonkowskich i odpowiednimi organami panstw trzecich w odniesieniu do wykonywania

swoich uprawnien do naktadania kar.

Wiasciwe organy moga réwniez wspotpracowac z wlasciwymi organami innych panstw

cztonkowskich w zakresie utatwiania pobierania kar pieni¢znych.
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4. Panstwa cztonkowskie — zgodnie z przepisami krajowymi — przyznaja wtasciwym
organom uprawnienia do stosowania co najmniej nastepujacych kar administracyjnych

1 innych $rodkéw administracyjnych w przypadku naruszen, o ktéorych mowa

w ust. | niniejszego artykutu:

a)  nakaz zobowigzujacy osobe odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania
okreslonego postepowania oraz powstrzymania si¢ od jego ponownego
podejmowania;

b)  podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujacej osobe odpowiedzialng za
naruszenie oraz charakter naruszenia zgodnie z art. 26;

c) cofnigcie lub zawieszenie zezwolenia:

d) tymczasowy zakaz wykonywania funkcji zarzadczych wobec kazdej osoby petniacej
obowiazki zarzadcze lub kazdej osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za takie
naruszenie;

e) maksymalne administracyjne kary pieni¢zne w wysokosci co najmniej trzykrotnej
kwoty zyskow uzyskanych lub strat uniknigetych w wyniku naruszenia
w przypadkach, gdy odno$ny organ moze je ustali¢, nawet jesli wysokos$¢ kar
przekracza kwoty okreslone w lit. f) 1 g);

f)  w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne kary pieni¢zne
w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR lub, w panstwie cztonkowskim, ktorego
waluta nie jest euro, rownowarto$é tej kwoty w walucie krajowej na dzien ...";

: Dz.U.: prosze wstawi¢ date wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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g)  w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne kary pieni¢zne

w wysokos$ci co najmniej:

(1) 5000000 EUR lub, w panstwie cztonkowskim, ktérego waluta nie jest euro,
rownowarto$é tej kwoty w walucie krajowej na dzien ...", lub maksymalnie
10 % catkowitego rocznego obrotu danej osoby prawnej ustalonego na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego

przez organ zarzadzajacy — za naruszenia art. 4;

(i) 15000 000 EUR lub, w panstwie cztonkowskim, ktérego walutg nie jest euro,
rownowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien ... *, lub 10 %
catkowitego rocznego obrotu danej osoby prawnej ustalonego na podstawie
ostatniego dostgpnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy — za naruszenia art. 15.

Na uzytek lit. g) ppkt (i) oraz (ii), jezeli dana osoba prawna jest jednostkg dominujacg lub
jednostkg zalezng jednostki dominujacej, ktora ma obowiazek sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE, za
odpowiedni catkowity roczny obrdt uznaje si¢ catkowity roczny obroét lub odpowiadajacy
mu rodzaj dochodu zgodnie ze stosownym systemem rachunkowosci, ustalony na
podstawie ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla.

Panstwa cztonkowskie moga wprowadzi¢ przepisy, zgodnie z ktérymi wiasciwe organy
moga mie¢ dodatkowe uprawnienia oprécz uprawnien, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie; panstwa czlonkowskie mogg rowniez przewidzie¢ szerszy zakres kar oraz wyzsze

ich poziomy niz przewidziane w niniejszym ustepie.

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ date wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
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5. Naruszenie art. 4 nie ma wptywu na wazno$¢ warunkéw transakcji finansowane;j
z uzyciem papieréw wartosciowych ani mozliwos¢ egzekwowania przez strony warunkow
transakcji finansowanej z uzyciem papierow wartosciowych. Naruszenie art. 4 nie daje
prawa do odszkodowania od strony transakcji finansowanej z uzyciem papierow

wartosciowych.

6. Panstwa cztonkowskie moga postanowi¢, ze nie beda przyjmowac przepisow dotyczacych
kar administracyjnych 1 innych $rodkéw administracyjnych, o ktérych mowa w ust. 1,
w przypadku gdy naruszenia, o ktorych mowa w tym ustepie podlegaja juz sankcjom
karnym zgodnie z ich przepisami krajowymi przed dniem ...". W przypadku, gdy
postanowig, ze nie beda przyjmowac przepisoOw dotyczacych kar administracyjnych
1 innych $rodkéw administracyjnych, panstwa czlonkowskie szczegoétowo informuja

Komisj¢ i EUNGiPW o stosownych przepisach swojego prawa karnego.

7. Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisj¢ i EUNGiPW o przepisach
dotyczacych ust. 1, 314 do dnia ..."". Panstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiaja

Komisje i EUNGiPW o wszelkich p6zniejszych zmianach tych przepisow.
Artykut 23
Okreslenie kar administracyjnych i innych srodkow administracyjnych

Panstwa cztonkowskie zapewniajg uwzglednianie przez wtasciwe organy — przy ustalaniu rodzaju
oraz poziomu kar administracyjnych i innych $§rodkéw administracyjnych — wszelkich istotnych

okoliczno$ci, w tym w stosownych przypadkach:

a) wagi naruszenia i czasu jego trwania;

Dz.U: prosz¢ wstawi¢ date: dwa lata po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
Dz.U: proszg wstawi¢ date: 18 miesiecy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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b)

d)

f)

zakresu odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

kondycji finansowej osoby odpowiedzialnej za naruszenie, przez uwzgl¢dnienie takich
czynnikow jak catkowity obrot w przypadku osoby prawnej lub roczny dochod

w przypadku osoby fizycznej;

skali zyskow uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobe odpowiedzialng za naruszenie,

o ile mozna to ustalic;

stopnia wspolpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z wlasciwym organem, bez
uszczerbku dla koniecznosci zapewnienia rekompensaty zyskéw uzyskanych lub strat

uniknietych przez t¢ osobe;

uprzednich naruszen popetnionych przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie.

Przy okreslaniu rodzaju i poziomu kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych

wiasciwe organy moga wzia¢ pod uwage dodatkowe czynniki oprécz tych, o ktéorych mowa

w akapicie pierwszym.

Artykut 24

Zglaszanie naruszen

1. Wiasciwe organy ustanawiajg skuteczne mechanizmy umozliwiajace zgtaszanie innym
wlasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen przepiséw art. 41 15.
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2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej:

a)  szczegoOtowe procedury odbierania zgloszen o naruszeniach art. 4 lub 15 oraz
dzialania nast¢pcze, w tym ustanowienie bezpiecznych kanatow komunikacji dla

takich zgloszen;

b)  stosowng ochrong¢ 0sob zatrudnionych na podstawie umowy o prace, ktore zgtaszaja
naruszenia art. 4 lub 15 lub ktorym zarzuca si¢ naruszenia tych artykutow, przed
dzialaniami odwetowymi, dyskryminacjg i innymi rodzajami niesprawiedliwego

traktowania;

c)  ochrong danych osobowych zaréwno osoby zglaszajacej naruszenie art. 4 lub 15, jak
1 osoby fizycznej, ktorej zarzuca si¢ popetnienie naruszenia, w tym ochrone
w zakresie zachowania poufnosci co do ich tozsamosci na wszystkich etapach
procedury, bez uszczerbku dla wynikajacego z przepiséw prawa krajowego wymogu
ujawnienia informacji w kontekscie dochodzen lub p6zniejszych postepowan

sagdowych.

3. Kontrahenci posiadaja odpowiednie wewnetrzne procedury zglaszania przez swoich

pracownikOw naruszen art. 4 1 15.

Artykut 25
Wymiana informacji z EUNGiPW

l. Wiasciwe organy corocznie przekazuja EUNGiPW zbiorcze 1 szczegdtowe informacje
dotyczace wszystkich kar administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych
natozonych przez nie zgodnie z art. 22. EUNGiPW publikuje zagregowane informacje

w sprawozdaniu rocznym.
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2. Jezeli panstwa cztonkowskie postanawiajg ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia
przepisow, o ktorych mowa w art. 22, ich wlasciwe organy corocznie przekazujg
EUNGIiPW zanonimizowane zbiorcze dane dotyczace wszystkich wszczetych dochodzen
oraz natozonych sankcji karnych. EUNGiPW publikuje dane dotyczace natozonych sankcji

karnych w sprawozdaniu rocznym.

3. Jezeli wlasciwy organ podaje do wiadomosci publicznej informacje o karze
administracyjnej lub innym $rodku administracyjnym lub o sankcji karnej, przekazuje

jednoczesnie te informacje EUNGiPW.

4. EUNGIiPW opracowuje projekt wykonawczych standardow technicznych w celu ustalenia

procedur i form wymiany informacji, o ktorych mowa w ust. 11 2.

EUNGIiPW przedtozy Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych do

. %
dnia ... .

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ date: 12 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 26
Publikacja decyzji

Z zastrzezeniem ust. 4 niniejszego artykutu panstwa czlonkowskie zapewniaja, by
wlasciwe organy publikowaly kazda decyzje o nalozeniu kary administracyjnej lub innego
srodka administracyjnego w zwiazku z naruszeniem art. 4 lub 15 na swojej stronie
internetowej natychmiast po poinformowaniu o tej decyzji osoby, ktorej ta decyzja

dotyczy.

Informacje publikowane na podstawie ust. 1 obejmuja co najmniej rodzaj i charakter

naruszenia oraz tozsamos$c¢ osoby, ktorej dotyczy decyzja.

Ust. 11 2 nie majg zastosowania do decyzji dotyczacych srodkow o charakterze

dochodzeniowym.

Jezeli wlasciwy organ stwierdzi, na podstawie indywidualnej oceny danego przypadku, ze
opublikowanie tozsamosci osoby prawnej, ktorej dotyczy decyzja, lub danych osobowych
osoby fizycznej byloby nieproporcjonalne, lub jezeli taka publikacja miataby stanowic

zagrozenie dla prowadzonego dochodzenia lub stabilnos$ci rynkow finansowych, wlasciwy

organ podejmuje jedno z nastgpujacych dziatan:

a)  odracza publikacj¢ decyzji do momentu, kiedy ustang przyczyny tego odroczenia;
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b)  publikuje decyzje w formie anonimowej w sposob zgodny z przepisami krajowymi,
o ile taka forma publikacji zapewnia skuteczng ochron¢ odno$nych danych
osobowych, oraz, w stosownych przypadkach, odracza opublikowanie odpowiednich
danych na rozsadny okres, jezeli mozna przewidzie¢, ze w ciggu tego okresu ustang

przyczyny opublikowania informacji w formie anonimowej;

c) nie publikuje decyzji, w przypadku gdy wtasciwy organ jest zdania, ze publikacja

zgodnie z lit. a) lub b) bedzie niewystarczajaca do zapewnienia:
(i)  aby stabilnos$¢ rynkow finansowych nie zostala zagrozona; lub

(i) proporcjonalnos$ci publikacji takich decyzji w odniesieniu do srodkow, ktorych

charakter uznaje si¢ za malo istotny.

4. Jezeli decyzja jest przedmiotem odwotania do krajowego organu sadowego,
administracyjnego lub innego organu, wlasciwe organy niezwlocznie publikujg rowniez na
swojej stronie internetowej odpowiednie informacje oraz wszelkie po6zniejsze informacje
na temat wyniku tego odwotania. Publikuje si¢ rowniez kazda decyzje uniewazniajaca

decyzje, od ktorej ztozono odwotanie.
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Wiasciwe organy informuja EUNGiPW o wszystkich karach administracyjnych i innych
srodkach administracyjnych, ktére natozyty, lecz ktorych nie opublikowaty, zgodnie

z ust. 3 lit. ¢), w tym o wszelkich odwotaniach z nimi zwigzanych i ich wynikach. Panstwa
cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy otrzymywaty informacje i prawomocne
wyroki dotyczace wszelkich natozonych sankcji karnych oraz przekazywaly je EUNGiPW.
EUNGIiPW prowadzi centralng baze danych zgloszonych mu kar administracyjnych

1 innych $rodkéw administracyjnych oraz sankcji karnych wytacznie na potrzeby wymiany
informacji mi¢dzy wtasciwymi organami. Do bazy tej moga mie¢ dostgp wylacznie
wlasciwe organy; baza ta jest aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych

przez wlasciwe organy.

Wilasciwe organy zapewniaja, aby kazda decyzja opublikowana zgodnie z niniejszym
artykutem byta dostgpna na ich stronie internetowej przez okres co najmniej pigciu lat od
jej publikacji. Dane osobowe zawarte w tych decyzjach sg zatrzymywane na stronie
internetowej wlasciwego organu przez okres wymagany zgodnie z majagcymi zastosowanie

przepisami o ochronie danych.
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Artykut 27

Prawo do odwolania

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby decyzje i $rodki podejmowane zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem byly wlasciwie uzasadnione i podlegaty prawu do odwotlania si¢ przed sadem.

Prawo do odwotania si¢ przed sadem ma zastosowanie rowniez w przypadku, gdy w terminie
sze$ciu miesi¢cy od daty ztozenia wniosku o zezwolenie zawierajacego wszystkie informacje

wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, nie zostanie wydana zadna decyzja.
Artykut 28
Kary i inne srodki na uzytek art. 13 i 14

Kary i inne $rodki ustanowione zgodnie z dyrektywami 2009/65/WE 1 2011/61/UE maja

zastosowanie do naruszen art. 13 i 14 niniejszego rozporzadzenia.
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Rozdzial IX
Przeglad

Artykut 29
Sprawozdania i przeglgd

1. W ciggu 36 miesiecy po dacie wejscia w zycie aktu delegowanego przyjetego przez
Komisje¢ zgodnie z art. 4 ust. 9 Komisja, po konsultacji z EUNGiPW, przedtozy
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace skutecznosci, efektywnosci
1 proporcjonalnosci obowigzkéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, wraz
z wszelkimi stosownymi wnioskami. Przedmiotowe sprawozdanie obejmuje zwtaszcza
przeglad podobnych obowiazkow zglaszania ustanowionych w panstwach trzecich,

z uwzglednieniem prac na szczeblu migdzynarodowym. Skupia si¢ ono takze na zglaszaniu
wszelkich odnosnych transakcji nieobjetych zakresem niniejszego rozporzadzenia,

z uwzglednieniem wszelkich znaczacych zmian w praktykach rynkowych, jak réwniez na
ewentualnym wptywie na poziom przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych.
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Na uzytek sprawozdan, o ktorych mowa w akapicie w terminie 24 miesigcy po dacie
rozpoczecia wejscia w zycie aktow delegowanych przyjetych przez Komisje zgodnie

z art. 4 ust. 9, a nastgpnie co trzy lata lub cze$ciej, w przypadku pojawienia si¢ istotnych
zmian w praktykach rynkowych, EUNGiPW przedstawi Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie 1 Komisji sprawozdanie dotyczace skutecznosci zglaszania, z uwzglednieniem
zasadnosci jednostronnego zglaszania, w szczeg6lnosci pod katem zakresu zgtoszen i ich
jakosci, a takze ograniczenia zgloszen do repozytoriow transakcji; sprawozdania te beda
tez dotyczy¢ istotnych zmian w praktykach rynkowych z naciskiem na transakcje

o rownowaznym celu lub skutku jak transakcje finansowane z uzyciem papieréw

wartosciowych.

2. Po zakonczeniu prac prowadzonych na szczeblu migdzynarodowym i z ich
uwzglednieniem, sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje rowniez istotne ryzyka
zwigzane ze stosowaniem przez instytucje kredytowe i1 spoitki gietdowe transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz analizuje zasadno$¢
wprowadzenia przepisoOw dotyczacych dodatkowego ujawniania informacji przez te

podmioty w ich okresowych sprawozdaniach.

3. Do dnia ..." Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na
temat postepoéw dziatan migdzynarodowych stuzacych ograniczaniu ryzyk zwigzanych
z transakcjami finansowanymi z uzyciem papierow warto$ciowych, tacznie z zaleceniami
RSF dotyczacymi redukcji wartosci w odniesieniu do nierozliczanych centralnie transakcji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, a takze na temat stosownosci tych
zalecen dla rynkow unijnych. Komisja przedktada to sprawozdanie wraz z wszelkimi

stosownymi wnioskami.

Dz.U: proszg wstawi¢ date: 21 miesiecy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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W tym celu EUNGiPW do dnia ...", we wspdlpracy z EUNB i ERRS oraz
z uwzglednieniem dziatan migdzynarodowych, przedtozy Komisji, Parlamentowi

Europejskiemu, Radzie sprawozdanie oceniajace:

a)  czy stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
prowadzi do narastania znaczacej dzwigni finansowej, czego nie objeto istniejagcymi

regulacjami;
b)  w stosownych przypadkach — dostgpne mozliwosci zaradzenia takiemu narastaniu;

c) czy niezbedne sg dalsze $rodki stuzace zmniejszeniu procykliczno$ci tej dzwigni

finansowe;.
Sprawozdanie EUNGiPW to analizuje takze wptyw ilosciowy zalecen RSF.

4. W ciggu 39 miesiecy od daty wejscia w zycie aktu delegowanego przyjetego przez
Komisj¢ zgodnie z art. 4 ust. 9 1 w ciggu sze$ciu miesigcy od przedtozenia
zaktualizowanych sprawozdan, o ktérych mowa w akapicie drugim niniejszego ustepu,
Komisja, po konsultacji z EUNGiPW, przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie dotyczace stosowania art. 11, w szczegolnos$ci tego, czy optaty pobrane od
repozytoriow transakcji sg proporcjonalne do obrotu danego repozytorium i ograniczajg si¢
do pelnego pokrycia niezbednych wydatkow EUNGiPW zwigzanych z rejestracja,
uznaniem i nadzorowaniem repozytoriow transakcji, a takze zwrotem ewentualnych
kosztoéw, jakie wlasciwe organy moga ponies¢, wykonujac dziatania na mocy niniejszego
rozporzadzenia, w szczeg6lnos$ci w wyniku ewentualnego przekazania zadan na podstawie

art. 9 ust. 1.

*%

Dz.U: proszg wstawi¢ date: 9 miesiecy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Na uzytek sprawozdan Komisji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, w ciggu 33
miesiecy od daty wejscia w zycie aktu delegowanego przyjetego przez Komisj¢ zgodnie

z art. 4 ust. 9, a nastgpnie co trzy lata lub czesciej w przypadku wprowadzenia istotnych
zmian w istniejacych optatach, EUNGiPW przedtozy Komisji sprawozdanie dotyczace
optat pobranych od repozytoriéw transakcji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

W sprawozdaniach tych podaje si¢ co najmniej niezb¢dne wydatki zwigzanych

Z rejestracja, uznaniem i nadzorowaniem repozytoriow transakcji, kosztami, jakie wlasciwe
organy poniosty, wykonujac dzialania na mocy niniejszego rozporzadzenia,

w szczeg6lnosci w wyniku ewentualnego przekazania zadan, jak rowniez optat pobranych

od repozytoriéw transakcji i proporcjonalnosci tych optat do obrotu repozytoridw.

5. EUNGIiPW, po konsultacji z ERRS, publikuje sprawozdanie roczne dotyczace
zagregowanych wolumenéw transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych

w podziale na rodzaj kontrahenta i transakcji w oparciu o dane zgloszone zgodnie z art. 4.

Rozdzial X

Przepisy koncowe

Artykut 30

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega warunkom

okreslonym w niniejszym artykule.
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2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 4

1art. 11 ust. 2, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia L

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 2 ust. 4 i art. 11 ust. 2, moze zostac
w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja
o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje
si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji pozniejszym terminie. Nie wplywa ona na

wazno$¢ juz obowiazujacych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2 ust. 4 1 art. 11 ust. 2 wchodzi w zycie tylko
wowczas, gdy ani Parlament Europejski ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie
dwodch miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy,
przed uptywem tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty
Komisjg, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy

Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Dz.U.: prosze wstawi¢ date wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 31

Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspiera Europejski Komitet Papierow Wartosciowych ustanowiony decyzja
Komisji 2001/528/WE'. Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/20112.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 182/2011.

Artykut 32
Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) «instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanymy
lub «kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanymy
oznaczajg kontrakty pochodne, ktore nie s3 zawierane na rynku regulowanym
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE lub na rynku panstwa
trzeciego, ktory uznaje si¢ za rownowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 2a

niniejszego rozporzadzenia;”;

Decyzja Komisji z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Europejski Komitet Papierow
Wartosciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego
2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogdlne dotyczace trybu kontroli przez panstwa
cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z28.2.2011,s. 13).
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2) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

,Artykut 2a
Decyzje o rownowaznosci na uzytek definicji instrumentow pochodnych bedgcych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

1. Nauzytek art. 2 pkt 7 niniejszego rozporzadzenia rynek panstwa trzeciego uznaje si¢
za rbwnowazny rynkowi regulowanemu w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy
2004/39/WE, gdy rynek ten spelnia prawnie wiazace wymogi, ktore sa rownowazne
z wymogami okre$lonymi w tytule III tej dyrektywy, i na biezaco podlega
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym panstwie trzecim, co

stwierdza Komisja zgodnie z procedurg, o ktorej mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze stwierdzajace, ze rynek panstwa trzeciego
spetnia prawnie wigzace wymogi, ktore sg rOwnowazne z wymogami okreslonymi
w tytule IIT dyrektywy 2004/39/WE, oraz na biezaco podlega skutecznemu

nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym panstwie trzecim na uzytek ust. 1.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktorej

mowa w art. 86 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.

3. Komisja i EUNGiPW publikuja na swoich stronach internetowych wykaz rynkow,
ktore nalezy uzna¢ za rownowazne zgodnie z aktem wykonawczym okreslonym

w ust. 2. Wykaz ten uaktualnia si¢ okresowo.”;
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3) art. 81 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Repozytorium transakcji udost¢pnia niezbedne informacje nastgpujacym podmiotom,

aby umozliwi¢ im wykonywanie ich odno$nych obowigzkéw 1 uprawnien:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

EUNGiPW;

EUNB;

EUNUIPPE;

ERRS;

wiasciwy organ nadzorujacy CCP majacych dostep do repozytoriéw transakcji;

wlasciwy organ nadzorujacy systemy obrotu, w ktorych zawierane sg zglaszane

umowy;

stosowni cztonkowie ESBC, w tym EBC w trakcie wykonywania jego zadan
w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy rozporzadzenia Rady

(UE) nr 1024/20137;

odpowiednie organy panstwa trzeciego, ktore zawarto z Unig porozumienie

mig¢dzynarodowe, o ktorym mowa w art. 75;

organy nadzoru wyznaczone na mocy art. 4 dyrektywy 2004/25/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ;
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)

k)

D

stosowne unijne organy nadzoru gietd i papierow wartosciowych, ktorych
odnos$ne obowigzki i uprawnienia nadzorcze obejmujg kontrakty, rynki,

uczestnikow 1 aktywa bazowe wchodzace w zakres niniejszego rozporzadzenia;

odpowiednie organy panstwa trzeciego, ktore zawarly z EUNGiPW

uzgodnienia o wspotpracy, o ktorych mowa w art. 76;

Agencja ds. Wspotpracy Organdw Regulacji Energetyki ustanowiona

rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009"";

organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wyznaczone na mocy

stk ok

art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE

Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji ustanowiona

rozporzadzeniem 806/2014;

wlasciwe organy lub wtasciwe organy krajowe w rozumieniu rozporzadzen
(UE) nr 1024/2013 1 909/2014 oraz dyrektyw 2003/41/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE oraz organy nadzoru w rozumieniu
dyrektywy 2009/138/WE;
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p)

wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 10 ust. 5 niniejszego

rozporzadzenia.”.

3k

sk

skoksk sk

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegodlne zadania

w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad
instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).

Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009 z dnia
13 lipca 2009 r. ustanawiajace Agencj¢ ds. Wspotpracy Organdow Regulacji
Energetyki (Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,

s. 190).

Artykut 33

Wejscie w Zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
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2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ...", z wyjatkiem:
a) art. 4 ust. 1, ktory ma zastosowanie:

(1) po uptywie 12 miesiecy od wejscia w zycie aktu delegowanego przyjetego
przez Komisj¢ na mocy art. 4 ust. 9 — w przypadku kontrahentow finansowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 3 lit. a) i b), oraz podmiotdéw z panstwa trzeciego,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 3 lit. j), ktére wymagalyby zezwolenia lub
rejestracji zgodnie z ustawodawstwem, o ktorym mowa w art. 3 pkt 3 lit. a)

ib), gdyby miaty siedzib¢ w Unii,

(i) po uptywie 15 miesiecy od wejécia w zycie aktu delegowanego przyjetego
przez Komisj¢ na mocy art. 4 ust. 9 — w przypadku kontrahentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 3 lit. h) oraz 1), oraz podmiotdéw z panstwa
trzeciego, o ktorych mowa w art. 3 pkt 3 lit. j), ktore wymagatyby zezwolenia
lub rejestracji zgodnie z ustawodawstwem, o ktérym mowa w art. 3 pkt 3 lit. h)

oraz 1), gdyby miaty siedzib¢ w Unii;

(iii)) po uptywie 18 miesiecy od wejscia w zycie aktu delegowanego przyjetego
przez Komisj¢ na mocy art. 4 ust. 9 — w przypadku kontrahentow finansowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 3 lit. ¢)—g), oraz podmiotdéw z panstwa trzeciego,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 3 lit. j), ktére wymagalyby zezwolenia lub
rejestracji zgodnie z ustawodawstwem, o ktérym mowa w art. 3 pkt 3 lit. ¢)—g),

gdyby miaty siedzib¢ w Unii; oraz

Dz.U.: prosze wstawi¢ date wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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(iv) po uptywie 21 miesiecy od wejécia w zycie aktu delegowanego przyjetego
przez Komisj¢ na mocy art. 4 ust. 9 — w przypadku kontrahentow

niefinansowych;
b) art. 13, ktory ma zastosowanie od dnia ...";

¢) art. 14, ktéry ma zastosowanie od dnia ..." — w przypadku przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, ktore podlegaja przepisom dyrektywy 2009/65/WE lub
dyrektywy 2011/61/UE i ktore utworzono przed ..." ;

d) art. 15, ktéry ma zastosowanie od dnia ...", w tym w odniesieniu do uzgodnief

dotyczacych zabezpieczen istniejacych na ten dzien.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy

Dz.U: prosz¢ wstawi¢ date: 12 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
Dz.U: proszg wstawi¢ date: 18 miesiecy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ dat¢ wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Dz.U: proszg wstawi¢ date: 6 miesiecy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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*kk
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ZALACZNIK

Sekcja A — Informacje, ktore nalezy przedstawia¢ w pétrocznych i rocznych sprawozdaniach

UCITS oraz w rocznych sprawozdaniach AFI

Dane ogolne:

— kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywoé6w mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie

aktywa z wytaczeniem $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow;

— kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego

inwestowania.

Dane dotyczace koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na
wolumeny papieréw warto§ciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug

nazwy/nazwiska wystawcy);

— 10 najwazniejszych kontrahentow odrgbnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do

rozliczenia)
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Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrgbnie dla poszczegolnych rodzajéw transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego —

w podziale na ponizsze kategorie:
— rodzaj 1 jakos$¢ zabezpieczen;

— okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci:
ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do
jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku,

powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci;
- waluta zabezpieczen;

— okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i do swapdéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalno$ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego
tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do

jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte;
— kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby;
— rozliczenie i rozrachunek (np. trdjstronne, kontrahent centralny, dwustronne).
Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

— odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sa przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub

w informacjach ujawnianych inwestorom;

— zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen

gotowkowych.
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych i w ramach swapow

przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie

przechowywanych przez kazdego z powiernikow

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow

przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspodlnych rachunkach lub na wszelkich

innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci 1 kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego w podziale na przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania i strony
trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartos$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskow
z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych i ze swapow

przychodu catkowitego

Sekcja B — Informacje, ktore nalezy zamie$ci¢ w prospekcie emisyjnym UCITS i informacjach

ujawnianych przez AFI inwestorom:

— og6lny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ogolny opis
swapow przychodu catkowitego stosowanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania i uzasadnienie ich stosowania;

— ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegodlnych rodzajow transakcji

finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego
—  rodzaje aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji

— maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych

transakcji

— szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegodlnych

rodzajow tych transakcji
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— kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating

kredytowy)

— akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad

dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

— wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie
oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtlug wartosci rynkowej

i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

— zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego, jak réwniez ryzyk
zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze,

w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych

zabezpieczen

— opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych transakcjom finansowanym
z uzyciem papieréw wartosciowych i swapom przychodu catkowitego oraz otrzymanych

zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu);

— opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego

wykorzystania zabezpieczen

— zasady dotyczace podziatu zyskow z transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ze swapodw przychodu catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodoéw
generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i swapy
przychodu catkowitego jest przekazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania,
a takze opis kosztow 1 optat przypisanych zarzadzajacemu lub stronom trzecim (np. tzw.
»agent lender”). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazuja

roOwniez, czy sg to jednostki powigzane z zarzadzajacym.
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	a) kontrahentów transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych z siedzibą:
	(i) w Unii, w tym do wszystkich ich oddziałów bez względu na to, gdzie się znajdują;
	(ii) w państwie trzecim, jeżeli transakcja finansowana z użyciem papierów wartościowych zawierana jest w ramach działalności oddziału danego kontrahenta w Unii;

	b) spółek zarządzających przedsiębiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) oraz spółek inwestycyjnych UCITS zgodnie z dyrektywą 2009/65/WE;
	c) zarządzających alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI), którzy otrzymali zezwolenie zgodnie z dyrektywą 2011/61/UE;
	d) kontrahentów angażujących się w ponowne wykorzystanie, z siedzibą:
	(i) w Unii, w tym do wszystkich ich oddziałów bez względu na to, gdzie się znajdują;
	(ii) w państwie trzecim, gdy:
	– ponowne wykorzystanie ma miejsce w ramach działalności oddziału danego kontrahenta w Unii; lub
	– ponowne wykorzystanie dotyczy instrumentów finansowych przekazanych na mocy uzgodnienia dotyczącego zabezpieczeń przez kontrahenta z siedzibą w Unii lub przez oddział w Unii kontrahenta mającego siedzibę w państwie trzecim.


	a) członków Europejskiego Systemu Banków Centralnych (ESBC), innych organów państw członkowskich pełniących podobne funkcje oraz innych unijnych podmiotów publicznych, którym powierzono zarządzanie długiem publicznym lub które uczestniczą w zarządzani...
	b) Banku Rozrachunków Międzynarodowych.
	W tym celu i przed przyjęciem takich aktów delegowanych Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierające ocenę międzynarodowego traktowania banków centralnych i podmiotów publicznych, którym powierzono zarządzanie długie...
	Sprawozdanie to zawiera analizę porównawczą traktowania banków centralnych i wspomnianych podmiotów w kontekście ram prawnych szeregu państw trzecich. Jeżeli w sprawozdaniu stwierdzi się – w szczególności w odniesieniu do analizy porównawczej i potenc...
	a) firmę inwestycyjną, która otrzymała zezwolenie zgodnie z dyrektywą Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE16F ;
	b) instytucję kredytową, która otrzymała zezwolenie zgodnie z dyrektywą Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE17F  lub z rozporządzeniem (UE) nr 1024/2013;
	c) zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji, który uzyskał zezwolenie zgodnie z dyrektywą Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE18F ;
	d) UCITS i, w stosownych przypadkach, jego spółkę zarządzającą, które otrzymały zezwolenie zgodnie z dyrektywą 2009/65/WE;
	e) AFI zarządzany przez zarządzającego alternatywnym funduszem inwestycyjnym (ZAFI), który otrzymał zezwolenie lub został zarejestrowany zgodnie z dyrektywą 2011/61/UE;
	f) instytucję pracowniczych programów emerytalnych, która otrzymała zezwolenie lub została zarejestrowana zgodnie z dyrektywą Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/41/WE19F ;
	g) kontrahenta centralnego, który otrzymał zezwolenie zgodnie z rozporządzeniem (UE) nr 648/2012;
	h) centralny depozyt papierów wartościowych, który otrzymał zezwolenie zgodnie z rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/201420F ;
	i) podmiot z państwa trzeciego, który potrzebowałby zezwolenia lub rejestracji zgodnie z aktami ustawodawczymi, o których mowa w lit. a)–h), gdyby miał siedzibę w Unii;
	a) jeżeli kontrahent jest osobą fizyczną – siedzibę główną;
	b) jeżeli kontrahent jest osobą prawną – siedzibę statutową;
	c) jeżeli zgodnie z właściwym dla niego prawem krajowym kontrahent nie ma siedziby statutowej – siedzibę główną;
	a) transakcję odkupu;
	b) udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów wartościowych lub towarów;
	c) transakcję zwrotną kupno-sprzedaż lub transakcję zwrotną sprzedaż-kupno;
	d) transakcję z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego;
	Obowiązek zgłaszania, o którym mowa a akapicie pierwszym, ma zastosowanie do transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych, które:
	a) zostały zawarte przed stosowną datą rozpoczęcia stosowania określoną w art. 33 ust. 2 lit. a) i które w tym dniu pozostają niezrealizowane, jeżeli:
	(i) rezydualny termin zapadalności tych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych w tej dacie przekracza 180 dni; lub jeżeli
	(ii) takie transakcje finansowane z użyciem papierów wartościowych mają nieokreślony termin zapadalności i 180 dni po tej dacie wciąż pozostają niezrealizowane;

	b) zawierane są w odpowiednim dniu rozpoczęcia stosowania lub po odpowiedniej dacie rozpoczęcia stosowania określonej w art. 33 ust. 2 lit. a).
	Transakcje finansowane z użyciem papierów wartościowych, o których mowa w akapicie drugim lit. a), zgłasza się w terminie 190 dni od odpowiedniej daty rozpoczęcia stosowania określonej w art. 33 ust. 2 lit. a).
	W przypadku gdy UCITS zarządzany przez spółkę zarządzającą jest kontrahentem transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych, spółka zarządzająca jest odpowiedzialna za dokonanie zgłoszenia w imieniu danego UCITS.
	W przypadku gdy kontrahentem transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych jest AFI, jego ZAFI jest odpowiedzialny za dokonanie zgłoszenia w imieniu danego AFI.
	W takich przypadkach EUNGiPW zapewnia, aby wszystkie odnośne podmioty, o których mowa w art. 12 ust. 2, miały dostęp do wszystkich szczegółowych informacji dotyczących transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych, które są im niezbędne do...
	a) wskazanie stron transakcji finansowanej z użyciem papierów wartościowych oraz, jeżeli to inne podmioty, beneficjentów praw i obowiązków wynikających z tej transakcji;
	b) kwotę główną; walutę; aktywa wykorzystane jako zabezpieczenie oraz ich rodzaj, jakość i wartość; metodę przekazania zabezpieczenia; fakt, czy zabezpieczenie jest dostępne do ponownego wykorzystania; w przypadkach, gdy zabezpieczenie odróżnia się od...
	c) w zależności od transakcji finansowanej z użyciem papierów wartościowych, szczegóły dotyczące:
	(i) reinwestycji zabezpieczenia gotówkowego;
	(ii) papierów wartościowych lub towarów będących przedmiotem udzielania lub zaciągania pożyczek.

	Przy opracowywaniu projektów tych standardów technicznych EUNGiPW uwzględnia techniczną specyfikę pakietów aktywów i, w stosownych przypadkach, przewidują możliwość zgłaszania danych dotyczących zabezpieczeń na poziomie pozycji;
	EUNGiPW przedłoży Komisji projekty tych regulacyjnych standardów technicznych do dnia …23F*.
	Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	Format obejmuje w szczególności:
	a) globalne identyfikatory podmiotu prawnego (LEI) lub wstępne identyfikatory podmiotu prawnego do czasu pełnego wdrożenia systemu globalnych identyfikatorów podmiotu prawnego;
	b) międzynarodowe kody identyfikujące papier wartościowy (kody ISIN); oraz
	c) unikatowe identyfikatory transakcji.
	Opracowując projekty tych standardów technicznych, EUNGiPW bierze pod uwagę zmiany na szczeblu międzynarodowym oraz standardy uzgodnione na szczeblu unijnym lub globalnym.
	EUNGiPW przedłoży Komisji projekty tych wykonawczych standardów technicznych do dnia …24F*.
	Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	a) wniosek o rejestrację;
	b) wniosek o rozszerzenie rejestracji na użytek art. 4 niniejszego rozporządzenia w przypadku repozytorium transakcji już zarejestrowanego na mocy tytułu VI rozdział 1 rozporządzenia (UE) nr 648/2012.
	Jeżeli wniosek nie jest kompletny, EUNGiPW wyznacza termin, w którym dane repozytorium transakcji ma przedłożyć dodatkowe informacje.
	Po stwierdzeniu, że wniosek jest kompletny, EUNGiPW powiadamia o tym dane repozytorium transakcji.
	a) procedur, o których mowa ust. 2 niniejszego artykułu i które mają stosować repozytoria transakcji w celu sprawdzenia kompletności i prawidłowości szczegółowych informacji zgłaszanych im na podstawie art. 4 ust. 1;
	b) wniosku o rejestrację, o którym mowa w ust. 5 lit. a);
	c) uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji, o którym mowa w ust. 5 lit. b), w celu uniknięcia dublowania wymogów.
	EUNGiPW przedłoży Komisji projekty tych regulacyjnych standardów technicznych do dnia …25F*.
	Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	a) wniosku o rejestrację, o którym mowa w ust. 5 lit. a);
	b) wniosku o rozszerzenie usług, o którym mowa w ust. 5 lit. b).
	W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) EUNGiPW opracowuje uproszczony format w celu uniknięcia dublowania procedur.
	EUNGiPW przedłoży Komisji projekty tych wykonawczych standardów technicznych do dnia …*.
	Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	EUNGiPW bezzwłocznie powiadamia o swojej decyzji właściwy organ, o którym mowa w art. 6 ust. 1.
	a) wyraźnie zrzeka się rejestracji lub nie świadczyło usług w poprzednich sześciu miesiącach;
	b) uzyskało rejestrację na podstawie fałszywych oświadczeń lub w inny niezgodny z prawem sposób;
	c) przestało spełniać warunki, na podstawie których zostało zarejestrowane.
	W przypadku gdy repozytorium transakcji zostało już zarejestrowane na mocy tytułu VI rozdział 1 rozporządzenia (UE) nr 648/2012, opłaty, o których mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustępu, dostosowuje się jedynie w celu odzwierciedlenia dodatkowyc...
	a) EUNGiPW;
	b) Europejski Urząd Nadzoru (Europejski Urząd Nadzoru Bankowego) („EUNB”);
	c) Europejski Urząd Nadzoru (Europejski Urząd Nadzoru Ubezpieczeń i Pracowniczymi Programami Emerytalnymi) („EUNUiPPE”);
	d) ERRS;
	e) właściwy organ nadzorujący systemy obrotu, w których zawierane są zgłaszane transakcje;
	f) stosowni członkowie ESBC, w tym Europejski Bank Centralny (EBC) w trakcie wykonywania jego zadań w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy rozporządzenia (UE) nr 1024/2013;
	g) stosowne organy państwa trzeciego, w odniesieniu do którego przyjęto akt wykonawczy na mocy art. 19 ust. 1;
	h) organy nadzoru wyznaczone na mocy art. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady26F ;
	i) stosowne unijne organy nadzoru giełd i papierów wartościowych, których odnośne obowiązki i uprawnienia nadzorcze obejmują transakcje, rynki, uczestników i aktywa wchodzące w zakres niniejszego rozporządzenia;
	j) Agencja ds. Współpracy Organów Regulacji Energetyki ustanowiona rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/200927F ;
	k) organy ds. restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE28F ;
	l) Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporządkowanej Likwidacji ustanowiona rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/201429F ;
	m) organy, o których mowa w art. 16 ust. 1.
	a) częstotliwość i szczegóły zagregowanych pozycji, o których mowa w ust. 1, oraz szczegółowe informacje dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych, o których mowa w ust. 2;
	b) standardy operacyjne niezbędne do umożliwienia terminowego, ustrukturyzowanego i wszechstronnego:
	(i) gromadzenia danych;
	(ii) agregowania i porównywania danych z różnych repozytoriów;

	c) szczegóły informacji, do których dostęp mają mieć podmioty określone w ust. 2, z uwzględnieniem ich uprawnień i specyficznych potrzeb;
	d) warunki, na jakich podmioty, o których mowa w ust. 2, mają mieć bezpośredni i natychmiastowy dostęp do danych przechowywanych w repozytoriach transakcji.
	Projekty tych regulacyjnych standardów technicznych zapewniają brak możliwości zidentyfikowania stron transakcji finansowanej z użyciem papierów wartościowych na podstawie informacji publikowanych zgodnie z ust. 1.
	EUNGiPW przedłoży Komisji projekty tych regulacyjnych standardów technicznych do dnia …30F*.
	Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	a) spółki zarządzające UCITS lub spółki inwestycyjne UCITS zamieszczają te informacje w sprawozdaniach półrocznych i rocznych, o których mowa w art. 68 dyrektywy 2009/65/WE;
	b) ZAFI zamieszczają te informacje w sprawozdaniu rocznym, o którym mowa w art. 22 dyrektywy 2011/61/UE.
	Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	Przygotowując projekt regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, EUNGiPW ma na uwadze fakt, że trzeba zapewnić wystarczająco długi czas na ich zastosowanie.
	Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	a) kontrahent przekazujący zabezpieczenie został należycie poinformowany na piśmie przez kontrahenta otrzymującego zabezpieczenie o ryzykach i konsekwencjach, jakie mogą się wiązać z jednym z następujących elementów:
	(i) wyrażeniem zgody na prawo korzystania z zabezpieczeń na podstawie uzgodnienia dotyczącego zabezpieczeń w formie gwarancji zgodnie z art. 5 dyrektywy 2002/47/WE;
	(ii) zawarciem uzgodnienia dotyczącego zabezpieczeń polegającego na przeniesieniu tytułu;

	b) kontrahent przekazujący zabezpieczenie udzielił uprzednio swojej wyraźnej zgody, poświadczonej podpisem złożonym na piśmie lub w prawnie równoważny sposób, na uzgodnienie dotyczące zabezpieczeń w formie gwarancji, przy czym warunki tego uzgodnienia...
	W odniesieniu do lit. a) akapitu pierwszego kontrahent przekazujący zabezpieczenie jest na piśmie informowany co najmniej o ryzykach i konsekwencjach, jakie mogą wyniknąć w przypadku niewykonania zobowiązania przez kontrahenta otrzymującego zabezpiecz...
	a) ponowne wykorzystanie następuje zgodnie z warunkami określonymi w uzgodnieniu dotyczącym zabezpieczeń, o którym mowa w ust. 1 lit. b);
	b) instrumenty finansowe otrzymane na mocy uzgodnienia dotyczącego zabezpieczeń zostają przeniesione z rachunku kontrahenta przekazującego zabezpieczenie.
	W drodze odstępstwa od akapitu pierwszego lit. b), w przypadku gdy kontrahent będący stroną uzgodnienia dotyczącego zabezpieczeń ma siedzibę w państwie trzecim, a rachunek kontrahenta przekazującego zabezpieczenie jest prowadzony w państwie trzecim i ...
	a) w odniesieniu do kontrahentów finansowych właściwe organy lub właściwe organy krajowe w rozumieniu rozporządzeń (UE) nr 648/2012, 1024/2013 i 909/2014 oraz dyrektyw 2003/41/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE i 2014/65/UE oraz organy nadzoru w r...
	b) w odniesieniu do kontrahentów niefinansowych – właściwe organy wyznaczone zgodnie z art. 10 ust. 5 rozporządzenia (UE) nr 648/2012;
	c) na użytek art. 13 i 14 niniejszego rozporządzenia, w odniesieniu do spółek zarządzających UCITS i spółek inwestycyjnych UCITS – właściwe organy wyznaczone zgodnie z art. 97 dyrektywy 2009/65/WE;
	d) na użytek art. 13 i 14 niniejszego rozporządzenia, w odniesieniu do ZAFI – właściwe organy wyznaczone zgodnie z art. 44 dyrektywy 2011/61/UE.
	a) gdy zostało już wszczęte postępowanie sądowe w sprawie tych samych działań i przeciwko tym samym osobom przed organami państwa członkowskiego właściwego organu, do którego wpłynął wniosek; albo
	b) gdy w państwie członkowskim właściwego organu, do którego wpłynął wniosek, wydano już prawomocny wyrok w odniesieniu do tych samych osób za te same działania.
	W przypadku takiej odmowy właściwy organ powiadamia stosownie organ, który wystąpił z wnioskiem, oraz EUNGiPW, przedstawiając jak najbardziej szczegółowe informacje.
	Taka ścisła współpraca jest poufna i uwarunkowana uzasadnionym wnioskiem odpowiednich właściwych organów, a jej jedynym celem jest umożliwienie tym organom wypełnienia ich odnośnych obowiązków.
	Niezależnie od akapitów pierwszego i drugiego członkowie ESBC mogą odmówić przedstawienia informacji, gdy transakcje są przez nich zawierane w ramach sprawowania funkcji organów kształtujących politykę pieniężną.
	W przypadku odmowy, o której mowa w akapicie trzecim stosowny członek ESBC powiadamia organ, który wystąpił z wnioskiem, o takiej odmowie, podając jej uzasadnienie.
	a) repozytoria transakcji, które uzyskały zezwolenie w tym państwie trzecim, spełniają prawnie wiążące wymogi równoważne wymogom ustanowionym w niniejszym rozporządzeniu;
	b) w tym państwie trzecim na bieżąco stosuje się skuteczny nadzór i skutecznie egzekwuje się prawo w odniesieniu do repozytoriów transakcji;
	c) istnieją gwarancje dochowania tajemnicy zawodowej lub służbowej, w tym ochrony przez stosowne organy tajemnic handlowych wymienianych ze stronami trzecimi, które to gwarancje są co najmniej równoważne gwarancjom ustanowionym w niniejszym rozporządz...
	d) na repozytoriach transakcji, które uzyskały zezwolenie w tym państwie trzecim, ciąży prawnie wiążący i możliwy do wyegzekwowania obowiązek udzielenia podmiotom, o których mowa w art. 12 ust. 2, bezpośredniego i natychmiastowego dostępu do danych.
	Akt wykonawczy, o którym mowa w akapicie pierwszym, określa również odpowiednie organy państwa trzeciego posiadające uprawnienia do dostępu do danych dotyczących transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych, które to dane są przechowywan...
	Akt wykonawczy, o którym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustępu, przyjmuje się zgodnie z procedurą sprawdzającą, o której mowa w art. 31 ust. 2.
	a) wniosek o uznanie;
	b) wniosek o rozszerzenie rejestracji na użytek art. 4 niniejszego rozporządzenia w przypadku repozytorium transakcji już uznanego zgodnie z rozporządzeniem (UE) nr 648/2012.
	a) Komisja stwierdziła w drodze aktu wykonawczego przyjętego na podstawie ust. 1, że dane państwo trzecie posiada równoważne i możliwe do wyegzekwowania ramy regulacyjne i nadzorcze;
	b) odpowiednie organy danego państwa trzeciego zawarły z EUNGiPW uzgodnienia dotyczące współpracy określające co najmniej:
	(i) mechanizm wymiany informacji między EUNGiPW i innym organem Unii wykonującym obowiązki w wyniku ewentualnego przekazania zadań na mocy art. 9 ust. 1, z jednej strony, a odpowiednimi właściwymi organami przedmiotowego państwa trzeciego, z drugiej s...
	(ii) procedury dotyczące koordynowania działań nadzorczych.

	W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do państwa trzeciego EUNGiPW stosuje rozporządzenie (WE) nr 45/2001.
	a) są równoważne z wymogami ustanowionymi w art. 4;
	b) zapewniają ochronę tajemnicy zawodowej lub służbowej w stopniu równoważnym do przewidzianego w niniejszym rozporządzeniu;
	c) są skutecznie stosowane i egzekwowane w sposób sprawiedliwy i nieprowadzący do zakłóceń, aby zapewnić skuteczny nadzór i egzekwowanie w tym państwie trzecim; oraz
	d) zapewniają, by podmioty, o których mowa w art. 12 ust. 2, miały bezpośredni dostęp do szczegółów danych dotyczących transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych na mocy art. 19 ust. 1 albo pośredni dostęp do szczegółów dotyczących tran...
	Ten akt wykonawczy przyjmuje się zgodnie z procedurą sprawdzającą, o której mowa w art. 31 ust. 2.
	Komisja we współpracy z EUNGiPW monitoruje skuteczne wykonanie przez państwa trzecie, których dotyczy akt wykonawczy w sprawie równoważności, wymogów równoważnych z wymogami ustanowionymi w art. 4 oraz regularnie składa sprawozdania na ten temat Parla...
	Jeżeli przepisy, o których mowa w akapicie pierwszym, mają zastosowanie do osób prawnych, państwa członkowskie upoważniają właściwe organy do stosowania kar, w przypadku naruszenia, z zastrzeżeniem warunków określonych w przepisach krajowych, wobec c...
	Właściwe organy mogą współpracować z właściwymi organami innych państw członkowskich i odpowiednimi organami państw trzecich w odniesieniu do wykonywania swoich uprawnień do nakładania kar.
	Właściwe organy mogą również współpracować z właściwymi organami innych państw członkowskich w zakresie ułatwiania pobierania kar pieniężnych.
	a) nakaz zobowiązujący osobę odpowiedzialną za naruszenie do zaprzestania określonego postępowania oraz powstrzymania się od jego ponownego podejmowania;
	b) podanie do publicznej wiadomości informacji wskazującej osobę odpowiedzialną za naruszenie oraz charakter naruszenia zgodnie z art. 26;
	c) cofnięcie lub zawieszenie zezwolenia:
	d) tymczasowy zakaz wykonywania funkcji zarządczych wobec każdej osoby pełniącej obowiązki zarządcze lub każdej osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialną za takie naruszenie;
	e) maksymalne administracyjne kary pieniężne w wysokości co najmniej trzykrotnej kwoty zysków uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku naruszenia w przypadkach, gdy odnośny organ może je ustalić, nawet jeśli wysokość kar przekracza kwoty określone w ...
	f) w przypadku osoby fizycznej – maksymalne administracyjne kary pieniężne w wysokości co najmniej 5 000 000 EUR lub, w państwie członkowskim, którego walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień …31F*;
	g) w przypadku osoby prawnej – maksymalne administracyjne kary pieniężne w wysokości co najmniej:
	(i) 5 000 000 EUR lub, w państwie członkowskim, którego walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień …32F*, lub maksymalnie 10 % całkowitego rocznego obrotu danej osoby prawnej ustalonego na podstawie ostatniego dostępnego ...
	(ii) 15 000 000 EUR lub, w państwie członkowskim, którego walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień …*, lub 10 % całkowitego rocznego obrotu danej osoby prawnej ustalonego na podstawie ostatniego dostępnego sprawozdania ...

	Na użytek lit. g) ppkt (i) oraz (ii), jeżeli dana osoba prawna jest jednostką dominującą lub jednostką zależną jednostki dominującej, która ma obowiązek sporządzania skonsolidowanych sprawozdań finansowych zgodnie z dyrektywą 2013/34/UE, za odpowiedni...
	Państwa członkowskie mogą wprowadzić przepisy, zgodnie z którymi właściwe organy mogą mieć dodatkowe uprawnienia oprócz uprawnień, o których mowa w niniejszym ustępie; państwa członkowskie mogą również przewidzieć szerszy zakres kar oraz wyższe ich po...
	a) szczegółowe procedury odbierania zgłoszeń o naruszeniach art. 4 lub 15 oraz działania następcze, w tym ustanowienie bezpiecznych kanałów komunikacji dla takich zgłoszeń;
	b) stosowną ochronę osób zatrudnionych na podstawie umowy o pracę, które zgłaszają naruszenia art. 4 lub 15 lub którym zarzuca się naruszenia tych artykułów, przed działaniami odwetowymi, dyskryminacją i innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania;
	c) ochronę danych osobowych zarówno osoby zgłaszającej naruszenie art. 4 lub 15, jak i osoby fizycznej, której zarzuca się popełnienie naruszenia, w tym ochronę w zakresie zachowania poufności co do ich tożsamości na wszystkich etapach procedury, bez ...
	EUNGiPW przedłoży Komisji projekty tych wykonawczych standardów technicznych do dnia …35F*.
	Komisji przekazuje się uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardów technicznych, o których mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporządzenia (UE) nr 1095/2010.
	Jeżeli właściwy organ stwierdzi, na podstawie indywidualnej oceny danego przypadku, że opublikowanie tożsamości osoby prawnej, której dotyczy decyzja, lub danych osobowych osoby fizycznej byłoby nieproporcjonalne, lub jeżeli taka publikacja miałaby st...
	a) odracza publikację decyzji do momentu, kiedy ustaną przyczyny tego odroczenia;
	b) publikuje decyzję w formie anonimowej w sposób zgodny z przepisami krajowymi, o ile taka forma publikacji zapewnia skuteczną ochronę odnośnych danych osobowych, oraz, w stosownych przypadkach, odracza opublikowanie odpowiednich danych na rozsądny ...
	c) nie publikuje decyzji, w przypadku gdy właściwy organ jest zdania, że publikacja zgodnie z lit. a) lub b) będzie niewystarczająca do zapewnienia:
	(i) aby stabilność rynków finansowych nie została zagrożona; lub
	(ii) proporcjonalności publikacji takich decyzji w odniesieniu do środków, których charakter uznaje się za mało istotny.

	Na użytek sprawozdań, o których mowa w akapicie w terminie 24 miesięcy po dacie rozpoczęcia wejścia w życie aktów delegowanych przyjętych przez Komisję zgodnie z art. 4 ust. 9, a następnie co trzy lata lub częściej, w przypadku pojawienia się istotny...
	W tym celu EUNGiPW do dnia …37F**, we współpracy z EUNB i ERRS oraz z uwzględnieniem działań międzynarodowych, przedłoży Komisji, Parlamentowi Europejskiemu, Radzie sprawozdanie oceniające:
	a) czy stosowanie transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych prowadzi do narastania znaczącej dźwigni finansowej, czego nie objęto istniejącymi regulacjami;
	b) w stosownych przypadkach – dostępne możliwości zaradzenia takiemu narastaniu;
	c) czy niezbędne są dalsze środki służące zmniejszeniu procykliczności tej dźwigni finansowej.
	Sprawozdanie EUNGiPW to analizuje także wpływ ilościowy zaleceń RSF.
	Na użytek sprawozdań Komisji, o których mowa w akapicie pierwszym, w ciągu 33 miesięcy od daty wejścia w życie aktu delegowanego przyjętego przez Komisję zgodnie z art. 4 ust. 9, a następnie co trzy lata lub częściej w przypadku wprowadzenia istotnyc...
	„7) «instrumenty pochodne będące przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym» lub «kontrakty pochodne będące przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym» oznaczają kontrakty pochodne, które nie są zawierane na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 ust...
	„Artykuł 2a Decyzje o równoważności na użytek definicji instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
	1. Na użytek art. 2 pkt 7 niniejszego rozporządzenia rynek państwa trzeciego uznaje się za równoważny rynkowi regulowanemu w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE, gdy rynek ten spełnia prawnie wiążące wymogi, które są równoważne z wymo...
	2. Komisja może przyjąć akty wykonawcze stwierdzające, że rynek państwa trzeciego spełnia prawnie wiążące wymogi, które są równoważne z wymogami określonymi w tytule III dyrektywy 2004/39/WE, oraz na bieżąco podlega skutecznemu nadzorowi i egzekwowani...
	Te akty wykonawcze przyjmuje się zgodnie z procedurą sprawdzającą, o której mowa w art. 86 ust. 2 niniejszego rozporządzenia.

	3. Komisja i EUNGiPW publikują na swoich stronach internetowych wykaz rynków, które należy uznać za równoważne zgodnie z aktem wykonawczym określonym w ust. 2. Wykaz ten uaktualnia się okresowo.”;
	„3. Repozytorium transakcji udostępnia niezbędne informacje następującym podmiotom, aby umożliwić im wykonywanie ich odnośnych obowiązków i uprawnień:
	a) EUNGiPW;
	b) EUNB;
	c) EUNUiPPE;
	d) ERRS;
	e) właściwy organ nadzorujący CCP mających dostęp do repozytoriów transakcji;
	f) właściwy organ nadzorujący systemy obrotu, w których zawierane są zgłaszane umowy;
	g) stosowni członkowie ESBC, w tym EBC w trakcie wykonywania jego zadań w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy rozporządzenia Rady (UE) nr 1024/2013*;
	h) odpowiednie organy państwa trzeciego, które zawarło z Unią porozumienie międzynarodowe, o którym mowa w art. 75;
	i) organy nadzoru wyznaczone na mocy art. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady**;
	j) stosowne unijne organy nadzoru giełd i papierów wartościowych, których odnośne obowiązki i uprawnienia nadzorcze obejmują kontrakty, rynki, uczestników i aktywa bazowe wchodzące w zakres niniejszego rozporządzenia;
	k) odpowiednie organy państwa trzeciego, które zawarły z EUNGiPW uzgodnienia o współpracy, o których mowa w art. 76;
	l) Agencja ds. Współpracy Organów Regulacji Energetyki ustanowiona rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009***;
	m) organy ds. restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE****;
	n) Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporządkowanej Likwidacji ustanowiona rozporządzeniem 806/2014;
	o) właściwe organy lub właściwe organy krajowe w rozumieniu rozporządzeń (UE) nr 1024/2013 i 909/2014 oraz dyrektyw 2003/41/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE oraz organy nadzoru w rozumieniu dyrektywy 2009/138/WE;
	p) właściwe organy wyznaczone zgodnie z art. 10 ust. 5 niniejszego rozporządzenia.”.
	* Rozporządzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 października 2013 r. powierzające Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczególne zadania w odniesieniu do polityki związanej z nadzorem ostrożnościowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2...
	** Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejęcia (Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12).
	*** Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009 z dnia 13 lipca 2009 r. ustanawiające Agencję ds. Współpracy Organów Regulacji Energetyki (Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1).
	**** Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiająca ramy na potrzeby prowadzenia działań naprawczych oraz restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyj...

	a) art. 4 ust. 1, który ma zastosowanie:
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	– rodzaje aktywów, które mogą być przedmiotem tych transakcji
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