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TREOIR (AE) 2024/...
O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

an 23 Deireadh Fomhair 2024

lena leasaitear Treoir 2014/65/AE
chun margai caipitil poibli san Aontas a dhéanamh nios tarraingti do chuideachtai
agus chun rochtain ar chaipiteal a éascu d'fhiontair bheaga agus mheanmbhéide

agus lena n-aisghairtear Treoir 2001/34/CE

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe
Airteagail 50, 53(1) agus 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisiin Eorpach,
Tar ¢is doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiinta,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa!,

Ag gniomht doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach?,

1 10 C 184, 25.5.2023, Ich. 103.
2 Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 24 Aibredn 2024 (nér foilsiodh fos san Iris Oifigiuil)
agus cinneadh 6n gCombhairle an 8 Deireadh Fomhair 2024.
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De bharr an mhéid seo a leanas:

(1

)

Leasaiodh Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle? le

Rialachan (AE) 2019/2115 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*, lenar tugadh
isteach laghduithe comhréireacha chun isdid margai fais FBManna a fheabhsu agus chun
ceanglais rialala iomarcacha ar eisitheoiri ag féachaint le hurruis a ligean isteach ar
mhargai fais FBManna a laghdu, agus leibhéal iomchui cosanta infheisteoiri agus sldine an
mhargaidh & gcaomhnu an trath céanna. Mar sin féin, ni mor tuilleadh leasuithe a
dhéanamh ar Threoir 2014/65/AE chun an préiseas um liostu a chuichéirii agus chun

coiredil rialala cuideachtai a dhéanamh nios solubtha agus nios comhréiri lena méid.

I dTreoir 2014/65/AE agus i dTreoir Tarmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisitun’, leagtar
amach na coinniollacha ar fathu nach bhfuil taighde infheistiochta arna sholathar ag trin
pairtithe do ghnodlachtai infheistiochta a sholdthraionn seirbhisi bainistithe punainne n6
seirbhisi infheistiochta n6 coimhdeacha eile le meas mar aslach. Chun tuilleadh taighde
infheistiochta ar chuideachtai san Aontas a chothu, go héirithe cuideachtai beagchaipitlithe
agus meanchaipitlithe, agus chun cur le hinfheictheacht na gcuideachtai sin, agus

deiseanna nios fearr a thabhairt doibh infheisteoiri ionchasacha a mhealladh, is g4 roinnt

leasuithe ar Threoir 2014/65/AE a thabhairt isteach.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus
Treoir 2011/61/AE (10 L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

Rialachan (AE) 2019/2115 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle

an 27 Samhain 2019 lena leasaitear Treoir 2014/65/AE agus

Rialachdin (AE) Uimh. 596/2014 agus (AE) 2017/1129 a mhéid a bhaineann le hiisaid
margai fais FBManna a chur chun cinn (IO L 320, 11.12.2019, Ich. 1).

Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisitn an 7 Aibrean 2016 lena bhforliontar
Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle maidir le hionstraimi
airgeadais agus cisti ar le cliaint iad a chosaint, oibleagdidi um rialachas tairgi agus na
rialacha is intheidhme maidir le tilli, coimisitiin no tairbhi airgeadaiochta nd
neamhairgeadaiochta ar bith a sholathar n6 a fhail (IO L 87, 31.3.2017, Ich. 500).
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3) Leis na foralacha a bhaineann le taighde a leagtar sios i dTreoir 2014/65/AE, ceanglaitear
ar ghnolachtai infheistiochta iocaiochtai a thaigheann siad mar choimisitin bhroicéireachta
a dheighilt 6n gcuiteamh a thaigheann siad as taighde infheistiochta a sholathar
(‘rialacha maidir le dichuachadh taighde’), n6 ioc as taighde infheistiochta as
a n-acmhainni féin agus measunu a dhéanamh ar chdiliocht an taighde a cheannaionn siad
bunaithe ar chritéir chéiliochta ldidre agus ar na féidearthachtai cinnti infheistiochta nios
fearr a dhéanamh a bhui le taighde den sort sin. In 2021, leasaiodh na rialacha sin le
Treoir (AE) 2021/338 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle® chun go bhféadfai
iocaiochtai cuachta le haghaidh seirbhisi forghniomhaithe agus taighde le haghaidh
eisitheoiri nar mho a gcaipitlit margaidh na EUR 1 bhillitin le linn na tréimhse 36 mhi
sular solathraiodh an taighde. Mar sin féin, nior mhoilligh an meath ata ag teacht ar

thaighde intheistiochta.

(4) Chun an margadh le haghaidh taighde intheistiochta a athbheochan agus chun cumhdach
leordhdthanach taighde ar chuideachtai a dirithiu, go hdirithe ar na cuideachtai
beagchaipitlithe agus meanchaipitlithe, is g& na rialacha maidir le dichuachadh taighde a
choigeartu a thuilleadh chun nios moé solubthachta a thabhairt do na gndlachtai
infheistiochta sa chaoi a roghnaionn siad iocaiochtai a eagru le haghaidh seirbhisi
forghniomhaithe agus taighde, agus ar an gcaoi sin teorainn a chur leis na cdsanna ina
bhfuil an deis ann go bhfuil iocaiochtai ar leithligh r6-anasta. Da réir sin, ba cheart
deireadh a chur leis an tairseach caipitlithe margaidh le haghaidh cuideachtai ar féidir
athchuachadh iocaiochtai as seirbhisi forghniomhaithe agus taighde a dhéanamh ina leith
ionas go mbeidh gnolachtai intheistiochta in ann leantiint ar aghaidh ar an mbealach is

iomchui leo ¢ thaobh iocaiochtai as seirbhisi forghniomhaithe agus taighde de.

6 Treoir (AE) 2021/338 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Feabhra 2021 lena
leasaitear Treoir 2014/65/AE a mhéid a bhaineann le ceanglais faisnéise, rialachas tairgi
agus teorainneacha suimh, agus Treoracha 2013/36/AE agus (AE) 2019/878 a mhéid a
bhaineann lena gcur i bhfeidhm maidir le gndlachtai infheistiochta, chun cabhrt leis an
téarnamh 6 ghéarchéim COVID-19 (IO L 68, 26.2.2021, Ich. 14).
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Chun ¢ sin a dhéanamh, afach, bheadh ga le trédhearcacht vis-a-vis cliaint maidir le rogha
an mhodha iocaiochta. Da bhri sin, ba cheart do na gnolachtai intheistiochta a gcliaint a
chur ar an eolas an modh iocaiochta ar leithligh n6 modh iocaiochta comhphairteach a
chuireann siad i bhfeidhm chun seirbhisi forghniomhaithe agus taighde triti pairti a
sholathar. An rogha at4 ag gnolacht intheistiochta iocaiochtai ar leithligh n6 iocaiochtai
comhphairteacha a chur 1 bhfeidhm i leith seirbhisi forghniomhaithe agus taighde, ba
cheart i a dhéanamh i gcomhréir le beartas an ghnolachta infheistiochta. Ba cheart an
beartas sin a chur ar fail do na cliaint agus ba cheart a 1€irit ann, ag brath ar an modh
iocaiochta a roghnaionn an gnélacht, an cinedl faisnéise faoi na costais is inchurtha i leith
taighde triu pairti. I gcas iocaiochtai comhphairteacha as seirbhisi forghniomhaithe agus
taighde, ba cheart na cliaint a bheith i dteideal faisnéis a thail, arna iarraidh sin déibh agus
ar bhonn blianttil, faoi na costais iomldna is inchurtha 1 leith taighde trit pairti arna
sholathar don ghnoélacht infheistiochta, mas eol don ghnodlacht i. Ba cheart a direamh
freisin i mbeartas an ghnolachta infheistiochta maidir le hiocaiochtai ar leithligh né
iocaiochtai comhphairteacha faisnéis faoi na bearta ata i bhfeidhm chun coinbhleachtai
leasa a eascraionn as taighde triti pdirti a usédid n6 a sholathar do chliaint agus seirbhisi
infheistiochta 4 solathar do na cliaint sin a chosc n6 a bhainistit. Gan beann ar an modh
iocaiochta a roghnaitear, ba cheart don ghnolacht intheistiochta meastna a dhéanamh
freisin ar chailiocht, inusaidteacht agus luach an taighde a usaideann sé chun a airithia go
rannchuiditear leis an taighde sin le feabhas a chur ar phroéiseas cinnteoireachta
infheistiochta chliaint an ghnoélachta, 1 gcas ina ndéiltear an taighde sin go direach orthu né
1 gcas ina n-Usdideann seirbhisi bainistithe punainne an ghnolachta €. Is € ata i
dtrachtaireacht diolachdin agus tradala anailisi ar dhalai an mhargaidh, smaointe tradala
agus forghniomhaithe tradala, uirlisi bainistithe forghniomhaithe tradala agus anailisi
saincheaptha eile a bhaineann le tradail in ionstraimi airgeadais a fhorghniomhu. Gabhann
trachtaireacht diolachain agus tradala den sort sin go teagmhasach le forghniomhu
idirbheart in ionstraimi airgeadais toisc go gcuireann si ar chumas gnodlachtai infheistiochta
a thairgeann seirbhisi forghniomhaithe cailiocht an thorghniomhaithe a bhaineann siad
amach da gcliaint a 1éiria. D4 bhri sin, ni féidir trachtaireacht diolachdin agus tradala a
dheighilt 6 sheirbhisi forghniomhaithe agus nior cheart a mheas gur taighde intheistiochta

an trachtaireacht sin.
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(5) Ni leor ann féin coigeartl na rialacha dichuachta chun margadh le haghaidh taighde
infheistiochta a athbheochan agus chun aghaidh a thabhairt ar an nganntanas cumhdach
taighde at4 ann le fada i gcuideachtai beagchaipitlithe agus meéanchaipitlithe. Ba cheart
bearta breise a thabhairt isteach chun feabhas a chur ar chumhdach taighde na gcuideachtai

beagchaipitlithe agus meanchaipitlithe.

Tri shocruithe eagraiochtula a chur i bhfeidhm lena n-dirithitear go dtairgtear taighde
eisitheoir-urraithe 1 gcomhréir le cod iompair de chuid an Aontais le haghaidh taighde
eisitheoir-urraithe, ba cheart feabhas a chur ar an muinin as taighde den sort sin agus ar an
usaid a bhaintear as. Ba cheart an c6d iompair sin de chuid an Aontais a bhunu ar bhonn na
gcaighdedn teicninil rialala at4 le forbairt ag an Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaréas
Eorpach um Urruis agus Margai) (ESMA) arna bhunti le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010

6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle”.

Ba cheart, mar bheart eile chun feabhas a chur ar chumhdach taighde cuideachtai
beagchaipitlithe agus meanchaipitlithe, cead a thabhairt d’eisitheoiri a iocann as taighde
eisitheoir-urraithe cur le hinfheictheacht phoibli an taighde sin trid an deis a thabhairt
d’eisitheoiri taighde den sort sin a chur faoi bhraid an chomhlachta bailitichain dbhartha
mar a shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (2), de Rialachan (AE) 2023/2859 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®, ar choinnioll go bhfuil na meiteashonrai is ga
ag gabhail leis. Nior cheart € a bheith ina thoradh ar na bearta sin go mbeadh cosc ar na
Ballstait n4 ESMA bearta breise a bhreithnitl agus a mheastinu bunaithe ar thionscnaimh
phoibli n6é phriobhaideacha, amhail margai taighde tiomnaithe a bhunti, agus inspioraid a
baint as tionscnaimh rathtla a seoladh le blianta beaga anuas 1 roinnt ionad airgeadais,
chun cumhdach taighde cuideachtai beagchaipitlithe agus meanchaipitlithe a athbheochan

agus a n-intheictheacht a mhéadu.

7 Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle
an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urrtis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

8 Rialachan (AE) 2023/2859 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Nollaig 2023
lena mbunaitear pointe rochtana aonair Eorpach lena solathraitear rochtain laraithe ar
thaisnéis atd ar fail go poibli agus at4 dbhartha do sheirbhisi airgeadais, do mhargai caipitil
agus don inbhuanaitheacht (IO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(6)

(7

Chun cur leis an aitheantas a thaigheann an taighde eisitheoir-urraithe, ar taighde ¢ a
ullmhaitear i gcomhréir le cdd iompair an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe
agus sa chaoi nach meascfai taighde den sort sin suas le cinealacha eile moltai nach
gcomhliontar cod iompair sin an Aontais leo, nior cheart a dara ach taighde eisitheoir-
urraithe a ullmhaitear i gcomhréir le c6d iompair an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-
urraithe a lipéadti amhlaidh. Moltai den chinedl a chumhdaitear le hAirteagal 3(1), pointe
(35), de Rialachan (AE) Uimh. 596/2014° nach gcomhliontar leo na coinniollacha is ga le
haghaidh taighde eisitheoir-urraithe, ba cheart caitheamh leo mar chumarsaid mhargaiochta

chun criocha Threoir 2014/65/AE agus ba cheart iad a shainaithint amhlaidh.

Chun a airithit go ndéantar taighde eisitheoir-urraithe, a lipéadaitear amhlaidh, a
thairgeadh 1 gcomhréir le c6d iompair an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe,
ba cheart cumhachtai maoirseachta a thabhairt d’idardis innitila chun a thiort go bhfuil
socruithe eagraiochtula i bhfeidhm ag gnolachtai infheistiochta a thairgeann né a dhaileann
taighde den sort sin chun comhlionadh den sort sin a airithit. I gcas nach gcomhlionann na
gnoélachtai sin cdd iompair sin an Aontais, ba cheart an chumhacht a thabhairt do na
hadaréis innitla daileadh an taighde sin a chur ar fionrai agus rabhadh a thabhairt don
phobal, in ainneoin a lipéid, nér tairgeadh an taighde eisitheoir-urraithe i gcomhréir le cod
iompair an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe. Ba cheart na cumhachtai
maoirseachta sin a bheith gan dochar do na cumhachtai ginearéalta maoirseachta agus don

chumhacht smachtbhannai a ghlacadh.

Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle

an 16 Aibrean 2014 maidir le drochusdid mhargaidh (an rialachan maidir le drochusaid
mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus

6n gComhairle agus Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n gCoimisitin
(IO L 173,12.6.2014, Ich. 1).
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®)

)

Le Treoir 2014/65/AE, tugadh isteach an chatag6ir margaidh fais FBManna chun
infheictheacht agus proifil na margai ata speisialaithe in urriis FBManna a thradail a
mheéadu agus chun forbairt comhchaighdedin rialala a chotht san Aontas maidir le margai
ata speisialaithe in FBManna. T4 feidhm larnach ag na margai fais FBManna maidir le
rochtain ar chaipiteal a éascu d’eisitheoiri nios 10 tri threastal ar a gcuid riachtanas. Chun
forbairt na margai speisialaithe sin a chothtl agus chun an t-ualach eagraiochtuil at4 ar
ghnolachtai infheistiochta né oibreoiri margaidh a oibrionn saoraidi tradala iltaobhacha
(MTFnna) a theorannu, is ga cead a thabhairt do dheighleog de chuid MTF iarratas a
dhéanamh chun bheith ina margadh fais FBM ar choinnioll go bhfuil an deighleog sin

scartha go soiléir 6n gcuid eile den MTF sin.

Chun an riosca a laghda go ndéantar leachtacht scaireanna FBManna a ilroinnt, agus

1 bhfianaise leachtacht nios isle na n-ionstraimi sin, ceanglaitear le hAirteagal 33(7) de
Threoir 2014/65/AE nach bhféadfar ionstraim airgeadais a ligtear isteach chun a tradala ar
mhargadh fais FBM amhdin a thradail ar mhargadh fais FBManna eile ach amhain i gcas
inar cuireadh eisitheoir na hionstraime airgeadais ar an eolas faoi agus nach ndearna s¢
agoid faoi. Mar sin féin, ni sholathraitear leis an Airteagal sin faoi lathair an ceanglas
comhthreagrach nach ndéanfadh an t-eisitheoir agdid i gcas inar de chineal ionaid tradala
eile ¢ an dara hionad tradala seachas margadh fais FBManna. D4 réir sin, ba cheart an
ceanglas deimhniu a fhail 6n eisitheoir nach ndéanfadh s¢ agdid maidir le ligean isteach
chun a dtradala ar mhargadh fais FBM amhain a chuid ionstraimi a ligeadh isteach cheana
chun a dtradala ar mhargadh fais FBM eile, ba cheart an ceanglas sin a leathna chuig aon
chinedl eile ionaid tradéla, chun an riosca a laghdu a thuilleadh go ndéanfai leachtacht na
n-ionstraimi sin a ilroinnt. Méa dhéantar ionstraim airgeadais a ligtear isteach chun a tradéla
ar mhargadh fais FBManna a thradail freisin ar ionad tradéala de chineal eile, ba cheart don
eisitheoir aon oibleagaid a chomhlionadh a bhaineann le rialachas corparaideach, n6

nochtadh tosaigh, leaninach n6 ad hoc, 1 ndil leis an ionad tradala eile sin.
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(10) Le Treoir 2001/34/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!?, leagtar sios rialacha
maidir le liosti ar mhargai an Aontais. Is ¢ is aidhm don Treoir sin comhordu a dhéanamh
ar na rialacha maidir le hurrtis a ligean isteach sa liostu oifigiuil stocmhalartain agus
maidir leis an bhfaisnéis atd le foilsit faoi na hurrtis sin chun cosaint choibhéiseach a
sholathair d’infheisteoiri ar leibhéal an Aontais. Leis an Treoir sin, leagtar sios freisin
rialacha an chreata rialdla agus maoirseachta do mhargai priomhula an Aontais. Leasaiodh
Treoir 2001/34/CE go mor roinnt uaireanta. T4 Treoracha 2003/71/CE!! agus
2004/109/CE'? 4 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle tagtha in ionad fhormhor
na bhforalacha lena gcomhchuibhitear na coinniollacha maidir le faisnéis a sholathar
i ndail le hiarratai ar urruis a ligean isteach sa liosta oifigitiil stocmhalartdin agus an
thaisnéis faoi urruis a ligtear isteach chun a dtradéla, agus t4 codanna mora de Threoir
2001/34/CE curtha ar iomarcaiocht acu. I bhfianaise na n-athruithe sin, agus 6s rud ¢ go
dtugtar rogha sach leathan do na Ballstait le Treoir 2001/34/CE mar threoir
chomhchuibhithe iosta imeacht 6 na rialacha a leagtar sios inti, ba cheart
Treoir 2001/34/CE a aisghairm chun leabhar rialacha aonair a bhaint amach ar leibhéal an

Aontais.

10 Treoir 2001/34/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 28 Bealtaine 2001
maidir le hurrtiis a ghlacadh ar liostu oifigitil stocmhalartdin agus maidir le faisnéis a
thoilseofar faoi na hurruis sin (I0 L 184, 6.7.2001, Ich. 1).

Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir

leis an réamheolaire a bheidh le foilsit nuair a thairgfear urrtiis don phobal n6 nuair a ligfear

isteach iad chun a dtradala agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE

(IO L 345, 31.12.2003, Ich. 64).

12 Treoir 2004/109/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Nollaig 2004
maidir le comhchuibhit ceanglas trédhearcachta i ndil le faisnéis 1 dtaobh eisitheoiri a
ligtear isteach a gcuid urras chun a dtradala ar mhargadh rialéilte agus lena leasaitear
Treoir 2001/34/CE (10 L 390, 31.12.2004, Ich. 38).

11

PE-CONS 39/1/24 REV 1 8

GA



(11) Le Treoir 2014/65/AE, mar aon le Treoir 2001/34/CE, déantar forail do rialil margai in
ionstraimi airgeadais agus neartaitear cosaint infheisteoiri san Aontas. Leagtar amach
freisin 1 dTreoir 2014/65/AE rialacha maidir le hionstraimi airgeadais a ligean isteach chun
a dtradala. Tri raon feidhme Threoir 2014/65/AE a leathnt chun foralacha sonracha 6
Threoir 2001/34/CE a chumhdach, airitheofar go gcoinneofar gach forail dbhartha 6
Threoir 2001/34/CE. Maidir le roinnt foralacha de Threoir 2001/34/CE, lena n-airitear na
ceanglais maidir le saor-chomhluthacht agus caipitlit margaidh a bhfuil feidhm acu f6s,
forfheidhmionn tdarais innitila iad agus meastar iad a bheith ina rialacha tdbhachtacha
chun go bhféachann rannphairtithe margaidh le scaireanna ar mhargai rialailte san Aontas a
ligean isteach chun a dtradala. Is gd, d4 bhri sin, na rialacha sin a aistriti chuig Treoir
2014/65/AE chun coinniollacha iosta sonracha a leagan amach, i bhfordil nua den Treoir
sin, maidir le scaireanna ar mhargai rialailte a ligean isteach chun a dtradala. Ba cheart cur
i bhfeidhm na forala nua sin na foralacha ginearalta maidir le hionstraimi airgeadais a

ligean isteach chun a dtradala a leagtar sios i dTreoir 2014/65/AE a chomhlant.
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(12)

Meastar go bhfuil an leibhéal saor-chomhluthachta iosta a cheanglaitear le

Treoir 2001/34/CE, is € sin 25 %, iomarcach agus nach iomchui ¢ a thuilleadh. Ionas gur
ann do nios mo6 solubthachta d’eisitheoiri agus chun margai caipitil an Aontais a dhéanamh
nios iomaiche, ba cheart an ceanglas maidir le saor-chomhluthacht iosta a laghdt go 10 %,
ar tairseach i lena n-diritheofar leibhéal leordhdthanach leachtachta sa mhargadh. Mar sin
féin, chun gur fearr a chuirfear san direamh saintréithe agus méideanna eisiuinti scaireanna,
ba cheart na Ballstait a bheith in ann bealai malartacha a cheadu chun a thomhas ar
daileadh lion leordhothanach scaireanna ar an bpobal. Ba cheart measuna a dhéanamh ar
chomhlionadh na tairsi 10 %, n6 na gceanglas malartach a chuirtear ar fail ar an leibhéal
naisiunta chun saor-chomhluthacht iosta a airithiu, trath an ligin isteach chun tradala. Nior
cheart an ceanglas maidir le saor-chomhluthacht a leagtar sios 1 dTreoir 2001/34/CE go
bhfuil lion leordhothanach scaireanna le bheith dailte ar an bpobal 1 gceann amhdin n6 nios
mo de na Ballstdit a choimeéd ar bun toisc nach ndéantar forail i dTreoir 2014/65/AE
maidir le srian geografach den sort sin i gcas ionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a

dtradala.

T4 ceanglais airithe a leagtar amach 1 dTreoir 2001/34/CE cumhdaithe cheana le foralacha
a leagtar sios i ngniomhartha reachtacha eile de chuid an Aontais ata i bhfeidhm, n6 ta siad
imithe 1 1éig. D4 réir sin, nior cheart na ceanglais sin a aistriu chuig Treoir 2014/65/AE.
Mar shampla, an ceanglas ata ar chuideachta a cuntais bhliantula le haghaidh tréimhse
shonrach a fhoilsit né a chomhdu, t4 sé i Rialachdn (AE) 2017/1129 ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle!3 cheana féin. Ar an dul céanna, leagtar sios cheana féin i
dTreoir 2014/65/AE foralacha chun udarais innitla a ainmnid. Thairis sin, ni 1éiritear
cleachtas an mhargaidh a thuilleadh leis an gceanglas maidir le méid iosta na hiasachta le
haghaidh urruis fiachais. D4 bhri sin, nior cheart na foralacha sin a aistriti chuig Treoir

2014/65/AE.

13

Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh
2017 maidir leis an réamheolaire atd le foilsit nuair a thairgtear urrais don phobal n6 nuair a

ligtear isteach iad chun a dtradala ar mhargadh rialailte, agus lena n-aisghairtear Treoir
2003/71/CE (I0 L 168, 30.6.2017, Ich. 12).
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(13)

Ni hé an coincheap maidir le hurrtis a ligean isteach chuig liostl oifigiuil ar stocmhalartain
da bhforailtear i dTreoir 2001/34/CE an coincheap ata i réim a thuilleadh, i bhfianaise
forbairti sa mhargadh, toisc go bhforailtear cheana féin i dTreoir 2014/65/AE don
choincheap ‘ionstraimi airgeadais a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte’.
Cé go n-usaidtear an da choincheap ‘ligean isteach chun liostaithe oifigiuil’ agus ‘ligean
isteach chun tradala ar mhargadh rialdilte’ go hidirmhalartaithe i roinnt Ballstat, t4 tibhacht
fos ag baint leis an gcoincheap ‘ligean isteach chun liostaithe oifigiuil’ 1 mBallstait eile le
cois an choincheapa ‘ligean isteach chun tradala ar mhargadh rialailte’, go hairithe tri
rogha eile a thabhairt d’eisitheoiri urrus, go hdirithe urruis fiachais, ar mian leo nios mé
infheictheachta a bheith ann ach nach rogha dbhartha n6 marthanach i ina gcas siud ligean
isteach chun tradala. Beidh aisghairm Threoir 2001/34/CE gan dochar do bhailiocht agus
leantinachas na gcoras um ligean isteach chun liostaithe oifigiuil ar stocmhalartdin sna
Ballstait sin ar mian leo leantiint den choras sin a chur i bhfeidhm. I gcas ar bith, ba cheart
na Ballstait i gconai a bheith in ann forail a dhéanamh do na coérais sin agus iad a rialail

faoin reachtaiocht naisiuntal®.

14

Treoir 2014/57/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Aibredn 2014 maidir
le smachtbhannai coiritla ar dhrochtisaid mhargaidh (an treoir maidir le drochusaid
mhargaidh) (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 179).
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(14)

(15)

Chun feabhas a chur ar intheictheacht cuideachtai liostaithe, go hairithe cuideachtai
beagchaipitlithe agus meanchaipitlithe, agus chun coinniollacha maidir le liostl a oiriunu
chun feabhas a chur ar na ceanglais is infheidhme ar eisitheoiri, ba cheart an chumhacht
chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an
Aontais Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisitin i nddil le Treoir 2014/65/AE a least.
Maidir le glacadh na rialacha maidir le liosta san Aontas, ba cheart cleachtas an mhargaidh
a léirit leis an nglacadh sin chun go mbeidh an cleachtas sin €ifeachtach agus chun go
gcuirfear an iomaiocht chun cinn leis. Ta s¢ tdbhachtach, go hairithe, go rachadh an
Coimisian i mbun comhairlitichain iomchui le linn a chuid oibre ullmhtchain, lena n-
airitear ar leibhéal na saineolaithe, agus go ndéanfai na comhairliuchéin sin i gcomhréir
leis na prionsabail a leagtar sios sa Chomhaontu Idirinstititideach an 13 Aibrean 2016
maidir le Reachtoireacht Nios Fearr!s. Go hairithe, chun rannphairtiocht chomhionann in
ullmht na ngniomhartha tarmligthe a airithit, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an
Chomhairle na doiciméid uile an trath céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus bionn
rochtain chérasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghripai saineolaithe an

Choimisitin a bhionn ag déileail le hullmht na ngniomhartha tarmligthe.

Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspéiri na Treorach seo, eadhon rochtain cuideachtai
beagchaipitlithe agus cuideachtai meanchaipitlithe ar mhargai caipitil an Aontais a éasct
agus comhleantinachas rialacha maidir le liosti an Aontais a mhéadu, a ghnothu go
leordhdthanach agus, de bharr na bhfeabhsuithe agus na n-éifeachtai a lorgaitear, gur fearr
is féidir iad a ghndthu ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i
gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den

Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar
amach san Airteagal sin, ni théann an Treoir seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspoiri

sin a ghn6tha.

15

IO L 123,12.5.2016, Ich. 1.
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(16) Ba cheart, da bhri sin, Treoir 2014/65/AE a least da réir,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:
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Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE

Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:

(1) in Airteagal 4(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (12):

‘(12) ciallaionn ‘margadh fais FBManna’ MTF, n6 deighleog de MTF, ata claraithe mar

mhargadh fais FBManna i gcomhréir le hAirteagal 33;’;

(2) leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:

(a) cuirtear na mireanna seo a leanas isteach:

‘3a. An taighde a thairgeann gnoélachtai infheistiochta no trit pairtithe agus a

3b.

usaideann gndlachtai infheistiochta, a gcliaint n6 a geliaint ionchasacha, né an
taighde a dhailtear orthu, beidh sé cdir, soiléir agus ni bheidh s¢ mithreorach.
Beidh taighde in-aitheanta go soiléir mar amhlaidh n6 i dtéarmai comhchostla,
ar choinnioll go gcomhlionfar na coinniollacha uile a leagtar sios i Rialachan
Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisiun* is intheidhme maidir leis an
taighde.

Airitheoidh na comhlachtai infheistiochta a chuireann seirbhisi bainistithe
punainne no seirbhisi intheistiochta n6 seirbhisi coimhdeacha eile ar fail go
ndéanfar an taighde a dhailfidh siad ar chliaint n6 ar chliaint ionchasacha, a n-
iocfaidh eisitheoir as, go hiomlan no 1 bpairt, a lipéadii mar ‘taighde eisitheoir-
urraithe’, ach amhadin i gcas ina ndéantar ¢ 1 gcomhréir le cod iompair

an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe dé dtagraitear i mir 3c.
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3c.  Forbréidh ESMA dréachtchaighdeéin theicnitla rialala chun c6d iompair an
Aontais a bhunu le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe. Leagfar caighdeéain
neamhspleachais agus oibiachtilachta amach sa chéd iompair sin, agus
sonrofar ann nosanna imeachta agus bearta chun coinbhleachtai leasa a

shainaithint, a chosc agus a nochtadh go héifeachtach.

Agus na caighdedin theicnitla rialdla maidir le c6d iompair an Aontais le
haghaidh taighde eisitheoir-urraithe a bhforbairt aige, cuirfidh ESMA san
aireamh inneachar agus paraiméadair na gcéd iompair -le haghaidh taighde
eisitheoir-urraithe a bunaiodh ar an leibhéal naisitinta roimh dhata chur i
bhfeidhm na gcaighdean teicniuil rialdla, go hairithe i gcas inar formhuiniodh
c6id den sort sin go forleathan agus inar cloiodh go forleathan leo. Cuirfidh
ESMA na hoibleagaidi agus na caighdeéin dbhartha maidir le moltai
infheistiochta a leagtar amach in Airteagal 20 de Rialachan (AE) Uimh.

596/2014 san aireambh freisin, i gcds inarb intheidhme.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid
an Choimisiuin faoin ... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na Treorach

leasaithi seo].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a
thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa chéad thomhir
den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE)
Uimbh. 1095/2010.

Déanfar cdd iompair an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe a chur

ar fail go poibli ar shuiomh gréasain ESMA.
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3d.

Gach 5 bliana ar a laghad tar ¢is ghlacadh na gcaighdeén teicniuil rialdla

da dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo, déanfaidh ESMA meastint an ga
cod iompair an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe a leasu, agus sa
chas sin, cuirfidh s¢ dréachtchaighdedin theicniula rialdla faoi bhraid an

Choimisiuin.

Foralfaidh na Ballstait go mbeidh socruithe eagraiochtula i bhfeidhm ag
gnolachtai infheistiochta a thairgeann n6 a dhaileann taighde eisitheoir-urraithe
chun a airithia go ndéantar taighde den sort sin i gcomhréir le c6d iompair an
Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe agus go mbeidh s¢ i gcomhréir

le mireanna 3a, 3b agus 3e.

Airitheoidh na Ballstait go bhféadfaidh aon eisitheoir a chuid taighde
eisitheoir-urraithe, da dtagraitear i mir 3b den Airteagal seo, a chur faoi bhraid
an chomhlachta dbhartha bailitichdin mar a shainmhinitear in Airteagal 2,
pointe (2), de Rialachan (AE) 2023/2859 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n

gCombhairle™.

Airitheoidh an t-eisitheoir, agus an taighde sin 4 chur faoi bhraid an
chomhlachta bailitichain aige, go bhfuil meiteashonrai ag gabhail leis ina
sonrofar go gcomhlionann an fhaisnéis cod iompair an Aontais le haghaidh
taighde eisitheoir-urraithe. Ni mheasfar taighde den sort sin a bheith ina
fthaisnéis rialdilte de réir bhri Threoir 2004/109/CE n4 ina thaighde
infheistiochta de réir bhri na Treorach seo agus, d4 bhri sin, ni bheidh sé faoi
réir an leibhéil chéanna grinnscrudaithe rialala agus a bheidh faisnéis rialailte

no taighde infheistiochta.
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3e.

Léireoidh taighde a lipéadaitear mar ‘taighde eisitheoir-urraithe’ ar a
leathanach tosaigh ar bhealach soiléir agus feicedlach gur ullmhaiodh € 1
gcomhréir le cod iompair an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe.
Aon abhar taighde eile a iocann an t-eisitheoir go hiomlan n6 go pairteach ach
nach n-ullmhaitear i gcomhréir leis an gcdd iompair sin de chuid an Aontais le
haghaidh taighde eisitheoir-urraithe, déanfar ¢ a lipéadi mar chumarsaid

mhargaiochta.

*k

Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisitin an 25 Aibrean 2016
lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus

on gComhairle a mhéid a bhaineann le ceanglais eagraiochtula agus
coinniollacha oibritchain do ghndlachtai infheistiochta agus téarmai sainithe
chun criocha na Treorach sin (IO L 87, 31.3.2017, Ich. 1).

Rialachan (AE) 2023/2859 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 13 Nollaig 2023 lena mbunaitear pointe rochtana aonair Eorpach lena
solathraitear rochtain laraithe ar thaisnéis até ar fail don phobal agus ata
abhartha do sheirbhisi airgeadais, do mhargai caipitil agus don
inbhuanaitheacht (IO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).’;
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(b) leasaitear mir 9a mar a leanas:

(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

‘Maidir le taighde arna sholathar ag triti pairtithe do ghnolacht infheistiochta a

sholathraionn seirbhisi bainistithe punainne nd seirbhisi intheistiochta n6

coimhdeacha do chliaint, measfar go mbeidh na hoibleagaidi faoi mhir 1 &

gcomhlionadh aige sna cdsanna a leanas:

(2)

(b)

ma rinneadh, idir an gnoélacht inftheistiochta agus solathrai seirbhisi
forghniomhaithe agus taighde is triu pairti, comhaonti lena mbunaitear
modheolaiocht le haghaidh luach saothair, lena n-airitear mar a chuirtear
costas iomléan an taighde san direamh go ginearalta trath a bhunaitear na

muirir iomléna le haghaidh seirbhisi intheistiochta;

ma chuireann an gnodlacht infheistiochta a chliaint ar an eolas faoin rogha
atd acu ioc go comhphairteach n6 go leithleach as seirbhisi
forghniomhaithe agus taighde agus ma chuireann sé a bheartas maidir le
hiocaiochtai i leith seirbhisi forghniomhaithe agus taighde ar fail doibh,
lena n-airitear an cinedl faisnéise is féidir a sholathar ag brath ar an modh
iocaiochta a roghnaionn an gnodlacht agus, 1 gcas inarb dbhartha, mar a
dhéanann an gnolacht infheistiochta coinbhleachtai leasa a chosc n6 a
bhainistit de bhun Airteagal 23 agus modh iocaiochta comhphairteach &
chur 1 bhfeidhm aige le haghaidh seirbhisi forghniomhaithe agus taighde;
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(c)

(d)

ma dhéanann an gnoélacht intheistiochta meastunu bliantuil ar chéiliocht,
inusaidteacht agus luach an taighde a usdidtear, chomh maith lena fhonta
atd an taighde sin chun cuidiu le cinnti infheistiochta nios fearr a
dhéanamh; féadfaidh ESMA treoirlinte a thabhairt do ghnolachtai

infheistiochta chun na measunuithe sin a dhéanambh,;

1 gcas ina roghnoidh an gnolacht infheistiochta ioc ar leithligh as seirbhisi
forghniomhaithe agus taighde triti pairti, is i gcomaoin ceachtar diobh seo
a leanas a gheobhaidh an gnolacht intheistiochta taighde arna sholathar

ag triu pairtithe:

(i)  1iocaiochtai direacha a dhéanfaidh an gndlacht infheistiochta as a

acmhainni féin;

(i) iocaiochtai 6 chuntas iocaiochta taighde ar leithligh arna rialt ag an

ngnolacht infheistiochta.’;

(i) cuirtear na fomhireanna seo a leanas 1¢i:

‘Chun crioch an Airteagail seo, ni mheasfar gur taighde ¢ trachtaireacht tradéla

agus seirbhisi comhairleacha tradéala saincheaptha eile a bhfuil dluthnasc acu le

hidirbheart a dhéanamh in ionstraimi airgeadais.
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I gcés ina bhfaighidh gnolacht infheistiochta taighde ¢ sholathrai taighde nach
mbionn ag gabhail do sheirbhisi forghniomhaithe agus nach bhfuil mar chuid
de ghrapa seirbhisi airgeadais lena n-airitear gnolacht infheistiochta a
thairgeann seirbhisi forghniomhaithe n6 broicéireachta, measfar go
gcomhlionann solathar taighde den sort sin don ghnolacht infheistiochta na
hoibleagéidi faoi mhir 1. I gcasanna den sort sin, comhlionfaidh an gnélacht

infheistiochta an ceanglas faoin gcéad fhomhir, phointe (c), den mhir seo.

I gcés ina mbeidh siad ar an eolas futhu, coimeadfaidh gnélachtai infheistiochta
taifead de na costais iomldna at4 inchurtha i leith an taighde triu pairti a
sholathraitear doibh. Arna iarraidh sin, cuirfear faisnéis den sort sin ar fail do

chliaint an ghnolachta infheistiochta ar bhonn bliantuil.

Faoin ... [4 bliana ¢ dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo],
ullmhéidh ESMA tuarascail ina mbeidh measuntl cuimsitheach ar thorbairti sa
mhargadh maidir le taighde de réir bhri an Airteagail seo. Cuimseofar sa
mheasunu sin, ar a laghad, cumhdach taighde na ngndélachtai liostaithe,
athruithe 1 gcostais agus cailiocht an taighde sin, tionchar na n-iocaiochtai
comhphairteacha ar chailiocht an thorghniomhaithe, an sciar d’iocaiochtai ar
leithligh agus comhphairteacha arna ndéanamh ag gnolachtai infheistiochta le
solathraithe triu pairti as seirbhisi forghniomhaithe agus as taighde, agus a
mhéid a chomhliontar ¢éileamh na n-infheisteoiri agus na gceannaithe eile ar

thaighde.
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Bunaithe ar an tuarascail sin, féadfaidh an Coimisiiin, més iomchui, togra
reachtach a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maidir

le hathruithe ar na rialacha a leagtar sios sa Treoir seo maidir le taighde.’;
3) leasaitear Airteagal 33 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1 agus 2:

‘1. Forélfaidh na Ballstait go bhféadfaidh oibreoir de chuid MTF iarratas a
dhéanamh chuig a udarés inniuil baile chun MTF, n6 deighleog de, a chlara

mar mhargadh fais FBManna.

2. Foralfaidh na Ballstait go bhféadfaidh an t-udaras inniuil baile MTF, n6
deighleog de, a chlarG mar mhargadh fais FBManna mé thaigheann an t-tidaras
inniuil iarratas d4 dtagraitear i mir 1 agus ma ta sé sasta go bhfuil na
coinniollacha a leagtar amach i mir 3 4 gcomhlionadh i ndail le MTF, n6

go bhfuil na coinniollacha i mir 3a 4 gcomhlionadh i ndail le deighleog de.’;
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(b) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

‘3a. Airitheoidh na Ballstit go bhfuil an deighleog abhartha de MTF faoi réir

rialacha, cérais agus ndésanna imeachta €ifeachtacha lena n-airithitear gur

comhlionadh na coinniollacha a leagtar amach 1 mir 3 agus na coinniollacha

seo a leanas uile:

(2)

(b)

(©)

ta an deighleog de MTF ata claraithe mar ‘margadh fais FBManna’
deighilte go soiléir 6 na codanna eile de na deighleoga margaidh ata 4 n-
oibriu ag an ngnolacht infheistiochta né oibreoir margaidh a oibrionn
MTF, rud a I¢éiritear inter alia le hainm éagsuil, le leabhar rialacha
éagsuil, le straitéis mhargaiochta éagsuil, agus le poibliocht éagstil,
chomh maith le leithdhaileadh sonrach den chod sainaitheantais
margaidh ar an deighleog até claraithe mar dheighleog margaidh fais

FBManna;

déantar idirdhealt soiléir idir na hidirbhearta a dhéantar ar an deighleog
margaidh fais FBManna lena mbaineann agus gniomhaiocht mhargaidh

eile a dhéantar laistigh de dheighleoga eile de MTF;

arna iarraidh sin d’udaras inniuil Bhallstat baile MTF, solathroidh MTF
sin liosta cuimsitheach de na hionstraimi ata liostaithe ar an deighleog
margaidh fais FBManna lena mbaineann, chomh maith le haon thaisnéis
faoi oibriu na deighleoige margaidh fais FBManna a fthéadfaidh an t-

udaras inniuil a iarraidh.’;
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 4 go 8:

‘4.

Ta comhlionadh na gcoinniollacha a leagtar sios i mireanna 3 agus 3a arna
dhéanamh ag an ngnolacht intheistiochta n6 ag an oibreoir margaidh a oibrionn
MTF, né deighleog de, gan dochar do chomhlionadh na n-oibleagaidi eile faoin
Treoir seo a bhaineann le hoibrit MTFanna arna dhéanamh ag an ngnolacht
infheistiochta sin n6 ag an oibreoir margaidh sin. Gan dochar do mhir 7,
féadfaidh an gnodlacht infheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh a oibrionn MTF,

no deighleog de, coinniollacha breise a thorchur.

Forélfaidh na Ballstait go bhféadfaidh udaras innitil Ballstait baile de chuid
MTF, MTF, né deighleog de, a dhichlard mar mhargadh fais FBManna in aon

cheann de na casanna seo a leanas:

(a) cuireann an gnolacht intheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh a oibrionn

MTF, nd deighleog de, iarratas isteach chun ¢ a dhichlaru;

(b) ni chomhliontar na coinniollacha i mir 3 né i mir 3a a thuilleadh i ndail le

MTF, n6 le deighleog de.

Ceangloidh na Ballstait, ma chlaraionn n6 mé dhichlaraionn tidaras innitil
Ballstait baile de chuid MTF, MTF, no6 deighleog de, mar mhargadh fais
FBManna faoin Airteagal seo, go dtabharfaidh an t-udarés sin fogra do ESMA
a luaithe is féidir maidir leis an gclart n6 an dichlara sin. Foilseoidh ESMA
liosta de mhargai fais FBManna ar a shuiomh gréasain agus coinneoidh sé an

liosta sin cothrom le data.
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I gcas ina ligtear ionstraim airgeadais de chuid eisitheora isteach chun a tradala
ar cheann de na margai fais FBManna, ceangl6idh na Ballstait nach féidir an
ionstraim sin a thradail freisin in ionad tradala eile ach amhdin ma chuirtear an
t-eisitheoir ar an eolas agus nach ndéanann sé agoid ina choinne. I gcas inar
margadh fais FBManna eile n6 deighleog de mhargadh fais FBManna, ¢ an t-
ionad tradala eile, ni bheidh an t-eisitheoir faoi réir aon oibleagaide a
bhaineann le rialachas corparaideach, né le nochtadh tosaigh, leaninach n6 ad
hoc, maidir leis an margadh fais FBManna eile sin. I gcas nach margadh fais
FBManna ¢ an t-ionad tradala cile, cuirfear an t-cisitheoir ar an eolas faoi aon
oibleagaid a mbeidh an t-eisitheoir faoina réir a bhaineann le rialachas
corparaideach, no le nochtadh tosaigh, leantinach n6 ad hoc, maidir leis an
ionad tradala eile. Forbréidh ESMA treoirlinte faoin ... [18 mi ¢ dhata theacht i
bhfeidhm na Treorach leasaithi seo] i ndail leis na ndsanna imeachta chun
eisitheoiri a chur ar an eolas agus i ndail leis an bproiseas chun agéidi a

thaisceadh, chomh maith leis na hamlinte dbhartha.

Tugtar de chumhacht don Choimisitn gniomhartha tarmligthe a ghlacadh

1 gcomhréir le hAirteagal 89 chun an Treoir seo a thorlionadh tri na
coinniollacha a leagtar sios i mireanna 3 agus 3a den Airteagal seo a shonrt a
thuilleadh. Cuirfear san aireamh leis na coinniollacha sin an ga ata le
hardleibhéal cosanta intheisteora a choinnedil chun muinin infheisteora sna
margai sin a chur chun cinn agus, an trath céanna, na hualai riarachéin até ar
eisitheoiri ar an margadh a ioslaghdd. Cuirfidh siad san aireamh freisin nach
bhfuil dichlara le déanamh na nach claru le ditltu de dheasca nar comhlionadh,
ar bhonn sealadach, an coinnioll a leagtar sios i mir 3, pointe (a), den Airteagal

seo, agus da dheasca sin amhain.’;
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4) cuirtear isteach an t-airteagal seo a leanas:

‘Airteagal 51a

Coinniollacha sonracha maidir le scaireanna a ligean isteach chun a dtraddla

1.  Airitheoidh na Ballstit go gceangléidh margai rialailte gur EUR 1 000 000 ar a
laghad n6 méid coibhéiseach in airgeadra naisitinta nach ¢ an euro ¢ a bheidh
1 gcaipitlia margaidh intuartha na cuideachta ar ina leith atathar ag iarraidh go ligfi a
scaireanna isteach chun a dtradéala, n6 mura féidir € sin a mheasunu, caipiteal agus
culchisti na cuideachta sin, lena n-airitear brabus agus caillteanas, 6n mbliain

airgeadais roimhe.

2. Nibheidh feidhm ag mir 1 maidir le scaireanna a ligean isteach chun a dtradala ar
scaireanna iad ata idirmhalartach le scaireanna a ligeadh isteach chun a dtradala

cheana féin.

3. I gcas, mar thoradh ar choigeartu ar an méid coibhéiseach in airgeadra naisiunta nach
¢ an euro ¢, go bhfanann an caipitlitt margaidh a 1éiritear san airgeadra naisiinta sin
ar feadh tréimhse dar fad bliain amhain ar leibhéal ata 10 % nios m6 no6 10 % nios Iu,
ar a laghad, na EUR 1 000 000, déanfaidh an Ballstat, laistigh de 12 mhi tar éis don
tréimhse sin dul in €ag, a dhlithe, a rialachain n6 a thoréalacha riarachéin a choigearti

chun mir 1 a chomhlionadh.

4. Airitheoidh na Ballstait go gceangléidh margai rialdilte gur ar sheilbh an phobail,
trath a ligean isteach chun tradala, 10 % ar a laghad den chaipiteal suibscriofa a
chuimsitear leis an aicme scaireanna lena mbaineann an t-iarratas ar ligean isteach

chun tradala.
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De mhaolu ar mhir 4, féadfaidh na Ballstait a cheangal go mbunoéfar, le margai
rialailte, trath an ligin isteach, ceann amhdin ar a laghad de na ceanglais seo a leanas

maidir le hiarratas ar scaireanna a ligean isteach chun a dtradala:
(a) 1is1 seilbh an phobail at4 lion leordhéthanach de scaireanna;
(b) isi seilbh lion leordhothanach de scairshealbhoiri atd na scaireanna sin;

(¢) cuimsitear le margadhluach na scaireanna i seilbh an phobail leibhéal

leordhothanach de chaipiteal suibscriofa san aicme scaireanna lena mbaineann.

I gcas ina bhfuiltear ag iarraidh go ligfi scaireanna isteach chun a dtradala, ar
scaireanna iad ata idirmhalartach le scaireanna a ligeadh isteach chun a dtradala
cheana féin, déanfaidh margai rialdilte meastnu, d’thonn an ceanglas a leagtar sios
1 mir 4 a chomhlionadh, ar daileadh lion leordhothanach de scaireanna ar an bpobal
1 ndail leis na scaireanna go 1€ir a eisiodh agus ni amhain i nd4il leis na scaireanna

sin atd inmhalartaithe le scaireanna a ligeadh isteach chun a dtradala cheana féin.

Tugtar de chumhacht don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh

1 gcomhréir le hAirteagal 89 chun an Treoir seo a leasu tri na tairseacha

da dtagraitear i mireanna 1 agus 3 den Airteagal seo n6 an tairseach da dtagraitear i
mir 4 den Airteagal seo, n6 iad go 1éir, a mhodhnq, nuair a chuireann na tairseacha is
intheidhme bac ar leachtacht ar mhargai poibli, agus forbairti airgeadais 4 gcur san

aireamh.’;
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(%) in Airteagal 69(2), an chéad thomhir, cuirtear na pointi seo a leanas leis:

‘(v) gach beart is gd a dhéanamh chun a thiort go bhfuil socruithe eagraiochtila
1 bhfeidhm ag gnolachtai infheistiochta chun a airithit maidir leis an taighde
eisitheoir-urraithe a thairgeann siad n6 a dhaileann siad go dtairgtear € i gcomhréir le

cdd iompair an Aontais le haghaidh taighde eisitheoir-urraithe;

(w) aon taighde eisitheoir-urraithe arna dhaileadh ag gnodlachtai infheistiochta ar taighde
¢ nach dtairgtear 1 gcomhréir le cod iompair an Aontais le haghaidh taighde

eisitheoir-urraithe a chur ar fionrai;

(x) 1 gcas aon taighde a lipéadaitear mar ‘taighde eisitheoir-urraithe’ agus a dhaileann
gnodlacht infheistiochta, nach dtairgtear i gcomhréir le cdd iompair an Aontais le
haghaidh taighde eisitheoir-urraithe, rabhaidh a eisitiint chun an pobal a chur ar an
eolas nach dtairgtear an taighde sin i gcomhréir le cod iompair an Aontais le

haghaidh taighde eisitheoir-urraithe.’;
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(6) leasaitear Airteagal 89 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

2.

Déanfar tarmligean na cumhachta d4 dtagraitear in Airteagal 2(3) agus (4),
Airteagal 4(1), pointe (2), an dara fomhir, Airteagal 4(2), Airteagal 13(1),
Airteagal 16(12), Airteagal 23(4), Airteagal 24(13), Airteagal 25(8),
Airteagal 27(9), Airteagal 28(3), Airteagal 30(5), Airteagal 31(4),
Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal 51a(7), Airteagal 52(4),
Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7), Airteagal 65(7) agus
Airteagal 79(8) a thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse

neamhchinntithe.

Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chombhairle tarmligean na cumhachta
da dtagraitear in Airteagal 2(3) agus (4), Airteagal 4(1), pointe (2), an dara
fomhir, Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 23(4),
Airteagal 24(13), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9), Airteagal 28(3),

Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8),

Airteagal 51a(7), Airteagal 52(4), Airteagal 54(4), Airteagal 58(6),

Airteagal 64(7), Airteagal 65(7) agus Airteagal 79(8) a chulghairm trath ar
bith. Le cinneadh chun ctlghairm a dhéanambh, cuirfear deireadh le tarmligean
na cumhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 1a tar
¢is thoilsit an chinnidh in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh n6 ar dhata is
déanai a shonrofar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon

ghniomhartha tarmligthe ata 1 bhfeidhm cheana féin.’;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 2(3) n6 (4),
Airteagal 4(1), pointe (2), an dara fomhir, Airteagal 4(2), Airteagal 13(1),
Airteagal 16(12), Airteagal 23(4), Airteagal 24(13), Airteagal 25(8),
Airteagal 27(9), Airteagal 28(3), Airteagal 30(5), Airteagal 31(4),

Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal S1a(7), Airteagal 52(4),

Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7), Airteagal 65(7) néd

Airteagal 79(8) 1 bhfeidhm ach amhain mura mbeidh aon agoid curtha in iul ag
Parlaimint na hEorpa n6 ag an gCombhairle laistigh de thréimhse 3 mhi tar éis
fogra faoin ngniomh sin a bheith tugtha do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chombhairle né mas rud ¢, roimh dhul in éag na tréimhse sin, gur chuir
Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon in iul don Choimisitn

nach ndéanfadh siad aon ago6id. Déanfar an tréimhse sin a fhadi 3 mhi ar

thionscnamh Pharlaimint na hEorpa n6 na Combhairle.’;
(7) in Airteagal 90, cuirtear an mhir seo a leanas leis:

‘6.  Faoin ... [4 bliana ¢ dhata theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo], déanfaidh an
Coimisiun athbhreithniii agus meastnu ar thionchar na forala maidir le gan agoid a
dhéanamh in Airteagal 33(7) maidir le hiomaiocht idir ionaid tradala, go hairithe

margai fais FBManna, agus ar a tionchar ar rochtain ar chaipiteal do FBManna.’.
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Airteagal 2
Treoir 2001/34/CE a aisghairm

Déantar Treoir 2001/34/CE a aisghairm le héifeacht 6n ... [24 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm na

Treorach leasaithi seo].

Airteagal 3
Trasui agus cur i bhfeidhm

1. Na foralacha reachtaiochta, rialichain agus riarachain is ga chun an Treoir seo a
chomhlionadh, déanfaidh na Ballstait iad a thabhairt i bhfeidhm faoin ... [18 mi 6 dhata
theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo]. Cuirfidh siad téacs na bhforalacha sin in iul

don Choimisian laithreach.

Cuirfidh siad na foralacha sin i bhfeidhm 6n ... [18 mi moéide 14 amhain 6 dhata theacht i

bhfeidhm na Treorach leasaithi seo].

Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na bearta sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo n6 beidh an
tagairt sin ag gabhail leo trath a bhfoilsithe oifigitil. Aireofar iontu freisin raiteas go
ndéanfar tagairti don Treoir a aisghairtear leis an Treoir seo 1 bhforalacha reachtaiochta,
rialichain agus riarachdin atd ann cheana a thorléiritt mar thagairti don Treoir seo.
Cinnfidh na Ballstait an bealach le tagairt den sort sin a dhéanamh agus conas a dhéanfar

an raiteas sin a leagan amach.
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2. Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhbhearta an dli naisiunta a ghlacfaidh siad sa réimse a

chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in il don Choimisiun.

Airteagal 4
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo 1 bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a foilsithe in
Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh.
Airteagal 5
Seolaithe

Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.

Arna déanambh in Strasbourg,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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