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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017...

ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre
jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice

2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v.EU C 219, 17.6.2016, s. 2.
2 U.v.EUC 82,3.3.2016,s. 1.
3 Pozicia Eurépskeho parlamentu z 26. oktobra 2017 (zatial’ neuverejnena v iradnom

vestniku) a rozhodnutie Rady z ....
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ked’ze:

(D) Sekuritizacia sa tyka transakcii, ktoré veritel'ovi — zvyc€ajne uverovej institucii alebo
podnikatel'skému subjektu — umoznuju refinancovat’ stibor tiverov, expozicii alebo
pohladavok, ako st tivery na nehnutelny majetok ur¢eny na byvanie, avery alebo lizingy
na motorové vozidla, spotrebné tvery, kreditné karty alebo obchodné pohl'adavky, ich
transforméciou na obchodovatel'né cenné papiere. Veritel' zoskupi a usporiada portfélio
svojich tverov a zatriedi ich do réznych rizikovych kategorii pre roznych investorov, ¢im
investorom zabezpeci pristup k investiciam do uverov a inych expozicii, ku ktorym by za
beznych okolnosti nemali priamy pristup. Vynosy investorov vznikaju z peniaznych tokov

podkladovych uverov.

(2) Komisia vo svojom ozndmeni z 26. novembra 2014 o Investi¢cnom plane pre Europu
oznamila svoj zamer reStartovat’ vysokokvalitné sekuritiza¢né trhy bez toho, aby sa
zopakovali chyby z obdobia pred finan¢nou krizou z roku 2008. Vybudovanie
jednoduchého, transparentného a Standardizovaného sekuritizaéného trhu predstavuje
zékladny stavebny kamen Unie kapitalovych trhov a prispieva k prioritnému ciel'n Komisie

podporovat’ vytvaranie pracovnych miest a navrat k udrzatel'nému rastu.

3) Zamerom Unie je posilnit’ legislativny ramec zavedeny po finanénej krize, ktorého cielom
je odstranit’ rizika spété s vel'mi zlozitou, neprehl'adnou a rizikovou sekuritizaciou. Je
nevyhnutné zabezpecit', aby sa prijali pravidla na lepSie rozliSenie jednoduchych,
transparentnych a Standardizovanych produktov od zlozitych, neprehladnych a rizikovych

nastrojov a na uplatiiovanie rizikovo citlivejSieho prudencialneho ramca.
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4)

)

Sekuritizacia je dolezitym prvkom dobre fungujtcich finan¢nych trhov. Riadne
Struktarovana sekuritizacia je vyznamnym prostriedkom diverzifikacie zdrojov
financovania a ir§ieho rozdel'ovania rizik vo finanénom systéme Unie. Umoziiuje lepsie
rozlozenie rizik finanéného sektora a moZze originatorom uvolnit’ stivahy, aby sa mohli
hospodarstvu poskytovat’ d’alSie tvery. Celkovo méze zlepsit’ efektivnost’ finan¢ného
systému a zabezpecit’ dodatocné investi¢né prilezitosti. Sekuritizaciou sa moze vytvorit
premostenie medzi uverovymi institiciami a kapitdlovymi trhmi, pricom z toho m6zu mat’
nepriamy prospech podniky a ob¢ania (napriklad prostrednictvom lacnejSich tiverov,
financovania pre podniky a tverov na nehnutelnosti a kreditnych kariet). Napriek tomu sa
v tomto nariadeni uznavaju rizika zvysenej prepojenosti a nadmerného vyuzivania
finan¢nej paky, ktoré sekuritizdcia zvySuje, a posiliiuje sa nim mikroprudencidlny dohl'ad
zo strany prislusnych orgdnov nad ucast’ou finan¢nej institucie na trhu pre sekuritizacie,
ako aj makroprudencialny dohl'ad nad tymto trhom, ktory vykonava Eur6psky vybor pre
systémové rizika (d’alej len ,,ESRB*), zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1092/2010", a vnitrostatne prislusné a uréené organy pre makroprudencialne

nastroje.

Vytvorenie prudencialneho ramca pre jednoduché, transparentné a Standardizované (d’alej
len ,,STS*) sekuritizacie, ktory by bol citlivejsi na rizika, si vyzaduje, aby Unia jasne
vymedzila, ¢o je STS sekuritizacia, pretoze inak by pri roznych druhoch sekuritizacii v
roznych ¢lenskych Statoch mohol existovat’ rizikovo citlivejsi rezim regulacného
zaobchadzania s iverovymi institiiciami a poistoviiami. To by viedlo k nerovnakym
podmienkam a k regulaénej arbitraZi, pricom je naopak dolezité zaistit’, aby Unia

fungovala ako jednotny trh pre STS sekuritizacie a ul'ahovala cezhrani¢né transakcie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o
makroprudencialnom dohl'ade Eurdpskej Gnie nad finan¢nym systémom a o zriadeni
Europskeho vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(6) V stlade s platnymi vymedzeniami v sektorovych pravnych predpisoch Unie je vhodné
stanovit’ vymedzenia vSetkych hlavnych konceptov sekuritizacie. Potrebna je najmé jasna
a vystizna definicia sekuritizacie, ktora by zahtiiala kazdua transakciu alebo schému,
pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené s expoziciou alebo skupinou expozicii rozdeluje
do tranzi. Expozicia, ktora vytvara priamu platobnti povinnost’ za transakciu alebo schému
pouzit na financovanie alebo prevadzkovanie fyzickych aktiv, by sa nemala povazovat’ za
expoziciu voci sekuritizacii, aj keby takato transakcia alebo schéma mala platobné

povinnosti r6znej nadriadenosti.

(7) Sponzor by mal byt schopny delegovat’ tilohy na spravcu, ale zaroven by mal byt aj
nad’alej zodpovedny za riadenie rizik. Sponzor by predovsetkym nemal na svojho spravcu
prenasat’ poziadavky na ponechanie si rizika. Spravca by mal byt regulovanym spravcom
aktiv, napriklad spravcovskou spolo¢nostou podniku kolektivneho investovania do
prevodite'nych cennych papierov (PKIPCP), spravcom alternativneho investicného fondu
(AIF) alebo subjektom uvedenym v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU!
(subjekt MiFID).

! Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s o
finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(8) Tymto nariadenim sa zavadza zakaz resekuritizacie, s vyhradou vynimiek pre urcité
pripady resekuritizacii, ktoré sa pouzivaji na legitimne ucely, a s vyhradou vysvetleni, ¢i
sa programy kratkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami (asset-
backed commercial paper - ABCP (programy ABCP)) povazuju za resekuritizacie.
Resekuritizacie by mohli branit’ dosahovaniu takej Grovne transparentnosti, aké by sa mala
zaviest’ tymto nariadenim. Resekuritizacie v§ak mozu byt’ vo vynimocnych pripadoch
uzito¢né pri ochrane zaujmov investorov. Preto by sa resekuritizacie mali povolit’ len v
osobitnych pripadoch stanovenych v tomto nariadeni. Okrem toho je pre financovanie
realnej ekonomiky délezité, aby plne podporované programy ABCP, ktorymi sa nezavadza
ziadne prerozdelenie do tranzi okrem transakcii financovanych v rdmci programu, zostali

mimo rozsahu pdsobnosti zdkazu resekuritizacie.
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9) Investicie do sekuritizacii alebo expozicie vo¢i nim nie len Ze vystavujui investora
kreditnym rizikdm podkladovych tiverov alebo expozicii, ale proces Strukturalizacie
sekuritizacii by zaroveit mohol viest’ k inym rizikdm, ako je napriklad agenttirne riziko,
riziko modelu, pravne a prevadzkové riziko, riziko protistrany, riziko obsluhy, likviditné
riziko a riziko koncentracie. Je preto nevyhnutné, aby institucionalni investori podliehali
primeranym poziadavkdm na nalezitu starostlivost’, ktorymi sa zabezpeci, aby nalezite
posudzovali rizikd vyplyvajice zo vSetkych typov sekuritizacii, a to v prospech koncovych
investorov. Nalezitou starostlivostou sa tak moze zaroven zvysit dovera v trh a
dovera medzi jednotlivymi originatormi, sponzormi a investormi. Je nevyhnutné, aby
investori zaroven v suvislosti s STS sekuritizaciami uplatiiovali primeranu nalezita
starostlivost. Mdzu sa oboznamit’ s informaciami, ktoré zverejnuju sekuritizujuce strany,
najmi s ozndmenim o STS a stvisiacimi informéaciami zverejnenymi v tejto stvislosti,
ktoré by mali investorom poskytnut’ vsetky relevantné informéacie o tom, ako su splnené
kritéria STS. InStitucionalni investori by mali mat’ moznost’ spol'ahnit’ sa primeranym
sposobom na oznamenie o STS a na informéacie, ktoré zverejiiuje originator, sponzor
a ucelovy subjekt zaoberajiici sa sekuritizaciou (SSPE) o tom, & sekuritizacia spliiia
poziadavky na STS. Na takéto ozndmenie a informacie by sa vSak nemali spolichat’

vylu¢ne a mechanicky.
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(10)

Je nevyhnutné, aby sa zosuladili zaujmy originatorov, sponzorov, pévodnych veritel'ov
zapojenych do sekuritizacie a investorov. Aby sa dosiahol tento sulad, originator, sponzor
alebo povodny veritel’ by si mali ponechat’ vyznamny podiel v podkladovych expoziciach
danej sekuritizacie. Preto je dolezité, aby si originator, sponzor alebo povodny veritel
ponechali vyznamnu ¢isti ekonomicku expoziciu voci predmetnym podkladovym rizikam.
Vo vSeobecnosti by sekuritiza¢né transakcie nemali byt Struktirované takym sposobom,
aby sa nimi brénilo uplatilovaniu poziadavky na ponechanie. Tato poziadavka by sa mala
uplatiiovat’ vo vSetkych situdcidch, v ktorych je uplatniteI'na ekonomicka podstata
sekuritizacie bez ohl'adu na pouzité pravne Struktury alebo néstroje. Viacnasobné
uplatnenie poziadavky na ponechanie nie je potrebné. Pre akuikol'vek sekuritizaciu
postacuje, ak sa poziadavka uplatni len na originatora, sponzora alebo povodného veritel’a.
Podobne, ak sekuritizané transakcie obsahuji ako podkladové expozicie iné sekuritizatné
pozicie, poziadavka na ponechanie by sa mala uplatiiovat’ len na sekuritizaciu, ktora je
predmetom investicie. Oznamenie o STS by malo informovat’ investorov o tom, Ze
originator, sponzor alebo povodny veritel’ si ponechavaji vyznamnu ¢istti ekonomickua
expoziciu voci podkladovym rizikdm. Urcité vynimky by sa mali zaviest pre pripady, ked’
sekuritizované expozicie plne, bezpodmienecne a neodvolatelne zarucuji najma verejné
organy. V pripade, Ze sa podpora z verejnych zdrojov poskytuje vo forme zaruk alebo

inym sposobom, tymto nariadenim nie su dotknuté ziadne pravidla je Statnej pomoci.
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(1D

Originatori alebo sponzori by nemali vyuzivat’ skutocnost, ze mézu mat’ viac informacii o
aktivach prevedenych na SSPE ako investori a potencialni investori, a nemali by bez
vedomia investorov alebo potencialnych investorov prevadzat’ na SSPE aktiva, ktorych
profil kreditného rizika je vyS$si nez profil kreditného rizika porovnatel'nych aktiv
vedenych v stivahe originatorov. Na kazdé poruSenie uvedenej povinnosti by sa mali
vztahovat’ sankcie, ktoré by mali ukladat’ prislusné organy, aj ked’ len v pripade, ak je
takéto poruSenie imyselné. Samotnd nedbanlivost’ by nemala byt v tomto ohl'ade
predmetom sankcii. Uvedenou povinnostou by vSak nemalo byt Ziadnym spdsobom
dotknuté pravo originatorov alebo sponzorov na vyber aktiv, ktoré maju byt prevedené na
SSPE a ktoré maju v porovnani s priemernym profilom kreditného rizika porovnatelnych
aktiv, ktoré zostavaju v siivahe originatora, ex ante vyssi ako priemerny profil kreditného
rizika, pokial sa tento vyssi profil kreditného rizika aktiv prevedenych na SSPE jasne
oznami investorom alebo potencialnym investorom. Prislusné organy by mali vykonavat’
dohl'ad nad dodrziavanim tejto povinnosti porovnanim aktiv, ktoré su podkladom pre

sekuritizaciu, a porovnatelnych aktiv vedenych v suvahe originatora.

Porovnanie vykonnosti by sa malo urobit’ medzi aktivami, u ktorych sa ex ante o¢akava, ze
majui podobnu vykonnost’, napriklad medzi nesplacanymi hypotékami na byvanie, ktoré su
prevedené na SSPE, a nesplacanymi hypotékami na byvanie, ktoré su vedené v stivahe

originatora.

Nemozno predpokladat, Ze aktiva, ktoré su podkladom pre sekuritizaciu, by mali mat’

podobnu vykonnost’ ako priemerné aktiva, ktoré st vedené v suvahe originatora.
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(12) Schopnost’ investorov a potencidlnych investorov uplatiiovat’ nalezitl starostlivost’, a teda
vykonavat’ informované posudenia bonity dané¢ho sekuritizacného néstroja, zavisi od ich
pristupu k informacidm o tychto nastrojoch. Na zaklade existujuceho acquis je dolezité
vytvorit’ komplexny systém, v ramci ktorého budi mat’ investori a potencidlni investori
pristup ku vsetkym relevantnym informacidm pocas celej zivotnosti transakcii, zredukovat’
ulohy originatorov, sponzorov a SSPE v oblasti podavania sprav a ul’'ah¢it’ investorom
nepretrzity, 'ahky a vol'ny pristup k spolahlivym informécidm o sekuritizcidch. V zaujme
zvySenia transparentnosti trhu by sa mal vytvorit’ ramec pre archivy sekuritizacnych udajov
s cielom zbierat’ relevantné spravy, predovsetkym o podkladovych expoziciach v
sekuritizaciach. Takéto archivy sekuritizaénych udajov by mal schval'ovat’ Eurépsky organ
dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) (d’alej len ,,ESMA*®), zriadeny
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010", a mal by nad nimi zarovei
vykonévat’ dohlad. Pri stanovovani podrobnosti takéhoto podavania sprav by mal organ
ESMA zabezpecit, aby sa pri predkladani informacii, ktoré je potrebné nahlasit’ takymto

archivom, ¢o najviac zohl'adiiovali existujliice vzory zverejiiovania takychto informacii.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(13)

(14)

(15)

Hlavnym ucelom vS§eobecnej povinnosti originatora, sponzora a SSPE spristupnovat’
informacie o sekuritizaciach prostrednictvom archivu sekuritizacnych tidajov je poskytnut’
investorom jediny a kontrolovany zdroj idajov potrebnych na vykonévanie ich nalezitej
starostlivosti. Sukromné sekuritizacie st ¢asto Sité na mieru. St dblezité, pretoze umoznuju
ucastnikom vstupovat’ do sekuritizanych transakcii bez toho, aby sa zverejnili na trhu a
konkurentom citlivé obchodné informacie o transakcii (napr. skuto¢nost’, Ze urcita
spolo¢nost’ potrebuje finanéné prostriedky, aby rozsirila vyrobu, alebo Ze investicna
spolo¢nost’ uskutocituje ako sucast’ svojej stratégie vstup na novy trh) a/alebo informéacie
suvisiace s podkladovymi aktivami (napr. o druhu obchodnej pohl'adavky, ktort vytvorila
priemyselna firma). V tychto pripadoch su investori v priamom kontakte s originatorom
a/alebo sponzorom a dostdvaji informécie potrebné na vykonavanie svojej nalezitej
starostlivosti priamo od nich. Preto je vhodné oslobodit’ sikromné sekuritizacie od

povinnosti oznamovat’ informacie o transakciach archivu sekuritiza¢nych udajov.

Originatori, sponzori a povodni veritelia by mali na expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat,
uplatiiovat’ tie isté spolahlivé a dobre vymedzené kritéria pre poskytovanie tverov, ktoré
uplatiiuji na nesekuritizované expozicie. Kritérid poskytovania averov v§ak nemusia byt
splnené v suvislosti s obchodnymi pohl'adavkami, pokial’ obchodné pohl'adavky

nevznikaju vo forme tveru.

Sekuritizacné néstroje vSeobecne nie st vhodné pre retailovych klientov v zmysle smernice

2014/65/EU.
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(16)

Originatori, sponzori a SSPE by v sprave pre investorov mali spristupnit’ vSetky relevantné
dolezité udaje o kreditnej kvalite a vykonnosti podkladovych expozicii, a to vratane tidajov
umoznujucich investorom jasnym spdsobom identifikovat’ platobnll disciplinovanost’

a zlyhania podkladovych dlznikov, reStrukturalizaciu dlhov, odpustenie dlhov, odklad
splatok, spatné odkupenia, platobné prazdniny, straty, odpisania, spitné ziskania a iné
opravné¢ prostriedky nachadzajtce sa v skupine podkladovych expozicii a stvisiace

s vykonnostou aktiv. V sprave pre investorov by sa v pripade sekuritizacie, ktora nie je
transakciou ABCP, takisto mali uviest’ udaje o petiaznych tokoch, ktoré generuju
podkladové expozicie a zavizky v ramci sekuritizacie, vratane osobitného zverejnenia
prijmov a vyplat zo sekuritizacnej pozicie, a to planovanu istinu, planovany trok,
predcasne splatent istinu, Urok po splatnosti a poplatky a platby, ako aj idaje o spusteni
akejkol'vek udalosti, ktord znamena zmenu v prioritach platieb alebo zmenu protistran, ako
aj udaje o hodnote a forme zvysenia kreditnej kvality, ktoré je k dispozicii pre kazdu
tranzu. Hoci jednoduché, transparentné a Standardizované sekuritizacie v minulosti
dosahovali dobré vysledky, splnenie poziadaviek STS neznamena, Ze sa so sekuritizacnou
poziciou nespéja ziadne riziko, a ni¢ nevypoveda ani o kreditnej kvalite podkladovej
sekuritizacie. Skor je to informacia, ktord by sa mala chapat’ tak, Ze obozretny a starostlivy

investor bude schopny analyzovat’ rizika spojené s danou sekuritizaciou.
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(17)

S cielom umoznit’ rdzne Strukturdlne prvky dlhodobych sekuritizacii a kratkodobych
sekuritizacii (a to programy ABCP a transakcie ABCP) by mali existovat’ dva druhy
poziadaviek STS: jedna pre dlhodobé sekuritizacie a jedna pre kratkodobé sekuritizécie,
zodpovedajuce prislusnym dvom odlisne fungujiicim trhovym segmentom. Programy
ABCP spocivaju vo viacerych transakciach ABCP zlozenych z kratkodobych expozicii,
ktoré treba po dosiahnuti splatnosti nahradit’. V transakcii ABCP mozno sekuritizaciu
dosiahnut’ okrem iného prostrednictvom dohody o variabilnej zl'ave z kipnej ceny na
urovni suboru podkladovych expozicii alebo prostrednictvom emisie nadriadenych a
podriadenych dlhopisov zo strany SSPE v Strukture spolufinancovania, pricom nadriadené
dlhopisy sa nasledne prevedu na kupujuce subjekty jedného alebo viacerych programov
ABCP. Transakcie ABCP, ktoré sa kvalifikuji ako STS, by vSak nemali zahfiiat’ Ziadne
resekuritizacie. Okrem toho by kritérid STS mali odzrkadl'ovat’ osobitnt tlohu sponzora,
ktory poskytuje likviditn podporu programu ABCP, najmai pre plne podporované
programy ABCP.

Na medzin4rodnej rovni aj na urovni Unie sa vyvinulo vel'a Gsilia s ciefom identifikovat’
STS sekuritizaciu. V delegovanych nariadeniach Komisie (EU) 2015/35' a 2015/612 sa uz
stanovili kritéria STS sekuritizacie na Specifické ucely, s ktorymi sa spaja rizikovo

citlivejsSie prudencialne zaobchadzanie.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a
zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 12, 17.1.2015, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial ide o poziadavku na
krytie likvidity pre averové intitacie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).
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(18)

(19)

SSPE by mali byt usadené len v tretich krajinach, ktoré nie st na zozname jurisdikcii s
vysokym rizikom a nespolupracujtcich jurisdikcii, ktory zostavuje Financna ak¢na skupina
(FATF). Ak Unia prijme uréity zoznam jurisdikcii tretich krajin, ktoré odmietajti
dodrziavat’ Standardy dobrej spravy v dailovych zalezitostiach, pred tym, nez sa vykona
preskumanie tohto nariadenia, tento zoznam Unie by sa mal zohI'adnit’ a mohol by sa stat’

referenénym zoznamom tretich krajin, v ktorych SSPE nesmu byt’ usadené.

Je nevyhnutné stanovit’ v§eobecné a prierezovo uplatniteI'né vymedzenie STS sekuritizacie
na zaklade existujucich kritérii ako aj kritérii prijatych Bazilejskym vyborom pre bankovy
dohl'ad (BCBS) a Medzinarodnou organizaciou pre cenné papiere (I0OSCO) 23. jala 2015
na identifikdciu jednoduchych, transparentnych a porovnateI'nych sekuritizacii v rdmci
kapitalovej dostatocnosti pre sekuritizacie, a najmé na zéklade stanoviska tykajiiceho sa
eurdpskeho ramca pre kvalifikované sekuritizacie, ktoré uverejnil 7. jila 2015 Europsky
organ dohl'adu (Eurépsky organ pre bankovnictvo) (EBA), zriadeny nariadenim

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).

PE-CONS 39/17 NG/mse 13

DGG 1A SK



(20)

@2y

Zavedenie kritérii STS v celej Unii by nemalo viest k rozdielnym pristupom. Rozdielnymi
pristupmi by sa pre cezhranic¢nych investorov vytvorili potencialne prekazky, lebo by sa
takito investori museli povinne oboznamovat’ s podrobnostami rdmcov ¢lenskych Statov,
¢im by sa podkopala dovera investorov v kritéria STS. Orgén EBA by preto mal
vypracovat usmernenia s ciel'om zabezpecit’ spolocné a jednotné chépanie poziadaviek
STS v celej Unii v snahe riesit’ pripadné problémy s vykladom. Takyto jednotny zdroj
vykladu by ul'ah¢il prijatie kritérii STS originatormi, sponzormi a investormi. Orgén
ESMA by mal taktiez zohravat’ aktivnu tlohu pri rieSeni potencialnych problémov s

vykladom.

S cielom predist’ rozdielnym pristupom pri vykondvani kritérii STS by tri europske organy
dohl'adu (ESA) mali v ramci Spolo¢ného vyboru eurdpskych organov dohl'adu
koordinovat’ svoju pracu a pracu prislusnych organov, aby sa zabezpecila konzistentnost’
medzi jednotlivymi sektormi a posudili praktické problémy, ktoré by sa mohli vyskytnut’
pri STS sekuritizaciach. Pri tejto Cinnosti by sa mali vyziadat’ a v ¢o najva¢Som rozsahu
zohladnit’ aj nazory ucastnikov trhu. Vysledky tychto diskusii by sa mali zverejnit’ na
webovych sidlach jednotlivych ESA, aby sa origindtorom, sponzorom, SSPE a investorom
pomohlo pri posudzovani STS sekuritizacii pred tym, ako takéto pozicie emituji alebo do
nich investuju. Takyto mechanizmus koordinacie by bol obzvlast dolezity v obdobi pred

vykondvanim tohto nariadenia.
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(22)

(23)

(24)

Tymto nariadenim sa umoziuje oznacit’ za STS len tie sekuritizacie, pri ktorych dochadza
ku ,,skutocnému predaju. Pri sekuritizacii so skuto¢nym predajom dochadza k prevodu
alebo u¢innému postlipeniu vlastnictva podkladovych expozicii na emitujici subjekt,
ktorym je SSPE. Prevod alebo postupenie podkladovych expozicii na SSPE by v pripade
platobnej neschopnosti predavajuceho nemali podlichat’ ustanoveniam tykajiucim sa
spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva (clawback), a to bez toho, aby boli
dotknuté ustanovenia vnutrostatnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti, podl'a
ktorych mozno predaj podkladovych expozicii, ktory sa uzavrel v ur€itej lehote pred
vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajuceho, vyhlésit’ za prisnych podmienok za

neplatny.

Skuto¢ny predaj alebo postupenie podkladovych expozicii, alebo ich prevod s rovnakym
pravnym ucinkom a vynutite'nost’ takéhoto skuto¢ného predaja, postupenia alebo prevodu
s rovnakym pravnym u¢inkom v zmysle uplatnitel'nych pravnych predpisov by mohlo

potvrdit’ pravne stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu.

Pri sekuritizdcidch, ktoré nie su skutocnym predajom, sa na takyto emitujici subjekt
neprevadzaji podkladové expozicie, ale prevadza sa kreditné riziko stivisiace

s podkladovymi expoziciami prostrednictvom zmluvy o derivatoch alebo zaruk. Tym
dochadza k vzniku dodato¢ného kreditného rizika protistrany a k potencialnej zlozitosti
najmi v stvislosti s obsahom zmluvy o derivatoch. Z tychto dovodov by kritéria STS

nemali umoznovat syntetickl sekuritizaciu.

PE-CONS 39/17 NG/mse 15

DGG 1A SK



Mal by sa uznat’ pokrok, ktory organ EBA dosiahol vo svojej sprave z decembra 2015, v
ktorej sa stanovil potencialny subor kritérii STS pre syntetickll sekuritizaciu a vymedzila
,»suvahova syntetickd sekuritizacia“ a ,,arbitrdzna synteticka sekuritizcia®. Po tom, ako
organ EBA jasne stanovi subor kritérii STS, ktoré sa osobitne vztahuju na stivahové
syntetické sekuritizacie, a s cielom podporit’ financovanie realnej ekonomiky a najmé
MSP, ktoré najviac benefituju z takychto sekuritizacii, by Komisia mala vypracovat’ spravu
a v pripade potreby by mala prijat’ legislativny navrh na roz$irenie rdimca STS na takéto
sekuritizacie. AvSak Ziadne takéto rozsirenie by Komisia nemala navrhnit’ v suvislosti s

arbitrdznymi syntetickymi sekuritizaciami.

(25) Podkladové expozicie prevadzané z predavajiiceho na SSPE by mali spiiiat’ vopred
stanoven¢ a jasne vymedzené kritéria pripustnosti, ktoré neumozituju aktivne riadenie
portfolia tychto expozicii na zéklade vol'ného uvazenia. Nahradzanie expozicii, ktoré
porusuju vyhlasenia a zaruky, by sa v zdsade nemalo povazovat’ za aktivne riadenie

portfolia.
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(26) Medzi podkladové expozicie by nemali patrit’ expozicie v stave zlyhania ani expozicie voci
dlZznikom alebo rucitel'om, ktori sa podl’a najlepsich znalosti origindtora alebo pdvodného
veritel'a nachadzaju v Specifikovanych situdciach poskodenej tiverovej povesti (napriklad

dIZnici, ktori boli vyhlaseni za platobne neschopnych).

Standard ,,najlepSich znalosti“ by sa mal povazovat’ za splneny na zaklade informacii
ziskanych od dlznikov pri vzniku expozicii, informacii ziskanych od originatora pocas jeho
obsluhy expozicii alebo pocas jeho postupu riadenia rizik, alebo na zaklade informacii,

ktoré originatorovi oznamila tretia strana.

Opatrny pristup by sa mal uplatiiovat’ na expozicie, ktoré sa nesplacali a nasledne
resStrukturovali. Zahrnutie restruktirovanych expozicii do skupiny podkladovych expozicii
by sa vSak nemalo vylucit’ v pripade, ak sa pri takychto expozicidch neobjavili nové
nedoplatky odo dia restrukturalizacie, ktord sa mala vykonat’ najmenej jeden rok predo
dinom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE. V takychto pripadoch

by primerané zverejnenie malo zabezpecit’ uplnu transparentnost’.
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(27) V snahe zabezpecit, aby investori vykonavali spolahliva nalezita starostlivost’, a s ciel'om
ul’ah¢it’ posudzovanie podkladovych rizik je dblezité, aby boli sekuritizacné transakcie
zabezpecené skupinami expozicii, ktoré su z hl'adiska druhu aktiv homogénne, ako st
skupiny Giverov na nehnutel'ny majetok uréeny na byvanie alebo skupiny podnikovych
uverov, uverov na obchodny majetok, lizingov a kreditnych facilit pre podniky rovnakej
kategorie alebo skupiny uverov a lizingov na motorové vozidla alebo skupiny kreditnych
facilit pre fyzické osoby na tcely osobnej alebo rodinnej spotreby ¢i spotreby domacnosti.
Podkladové expozicie by nemali zahfiiat’ prevodite'né cenné papiere v zmysle vymedzenia
v &lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU. V zaujme rieSenia situacie v tych
¢lenskych statoch, v ktorych je beznou praxou uverovych institicii pouzivat’ pri
poskytovani tverov nefinanénym spolo¢nostiam dlhopisy namiesto tiverovych dohdd, by
malo byt mozné zahrntt’ takéto dlhopisy, pokial nie st kétované na niektorom mieste

obchodovania.
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(28)

Je nevyhnutné predchadzat’ opakovanému vyskytu modelov na principe ,,vytvor a predaj®.
V takychto situaciach veritelia poskytuju tvery na zaklade nedokonalych a nevyhovujucich
koncepcii upisovania, pretoze vopred vedia, ze suvisiace rizika sa v konecnom dosledku
predaju tretim stranam. Expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat, by sa teda mali vytvarat’

v ramci beznej obchodnej Cinnosti originatora alebo pévodného veritel'a na zéklade
Standardov upisovania, ktoré by nemali byt menej prisne nez Standardy, ktoré originator
alebo povodny veritel’ uplatituju v ¢ase vzniku na podobné expozicie, ktoré nie st
sekuritizované. Potencialni investori alebo v pripade plne podporovanych programov
ABCP sponzori a ostatné strany, ktoré st priamo vystavené transakcii ABCP, by mali byt
v plnom rozsahu informovani o vyznamnych zmenach Standardov upisovania. Originator
alebo povodny veritel’ by mali mat’ dostatoéné skusenosti s vytvaranim expozicii podobne;j
povahy, ako su tie, ktoré boli sekuritizované. V pripade sekuritizacii, pri ktorych st
podkladovymi expoziciami very na nehnutelny majetok ur¢eny na byvanie, by skupina
uverov nemala obsahovat’ Ziadny tver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, ze
ziadatel’ o uver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze poskytnuté
informécie nemusia byt’ zo strany veritel'a overované. Postidenie tiverovej bonity dlznika
by malo v pripade potreby spiiiat’ aj poziadavky stanovené v smernici Europskeho
parlamentu a Rady 2008/48/ES! alebo 2014/17/EU?, alebo rovnocenné poziadavky

v tretich krajinach.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES z 23. aprila 2008 o zmluvach o
spotrebitel'skom tivere a o zruseni smernice Rady 87/102/EHS (U. v. EU L 133, 22.5.2008,
s. 66).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU zo 4. februara 2014 o zmluvach o
uvere pre spotrebitel'ov tykajicich sa nehnutelnosti ur€enych na byvanie a 0 zmene smernic
2008/48/ES a 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 (U. v. EU L 60, 28.2.2014, s. 34).
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(29)

(30)

€2))

Vyrazné spoliehanie sa na to, ze splatenie sekuritizacnych pozicii sa dosiahne predajom
aktiv, ktorymi sa zabezpecuju podkladové aktiva, vytvara zraniteI'nosti, ako sa to
preukazalo na slabej vykonnosti ¢asti trhu s kratkodobymi obchodnymi cennymi papiermi
zabezpefenymi hypotékami (commercial mortgage-backed securities — CMBS) pocas

finan¢nej krizy. Preto by sa CMBS nemali povazovat’ za STS sekuritizécie.

Ak su k dispozicii udaje o environmentalnom vplyve aktiv, ktoré si podkladom

sekuritizacii, origindtor a sponzor takychto sekuritizacii by ich mal zverejnit’.

Preto by mal originator, sponzor a SSPE STS sekuritizacie v pripade, ked’ su
podkladovymi expoziciami uvery na nehnutel'ny majetok uréeny na byvanie alebo uvery
alebo lizingy na motorové vozidla, zverejnit’ dostupné informacie tykajiace sa
environmentalnych vlastnosti aktiv financovanych z takychto tiverov na nehnutel'ny

majetok urceny na byvanie alebo tiverov alebo lizingov na motorové vozidla.

Ak by originatori, sponzori a SSPE chceli, aby ich sekuritizacie vyuzivali oznacenie STS,
investorom, prisluSnym organom a organu ESMA by sa malo oznamit’, Ze dané
sekuritizacia spiiia poziadavky STS. Takéto oznamenie by malo obsahovat’ vysvetlenie
toho, akym spdsobom sa dodrzalo kazdé z kritérii STS. Organ ESMA by ho mal nasledne
na informaéné ucely uverejnit’ na zozname ozndmenych STS sekuritizacii, ktory je

k dispozicii na jeho webovom sidle. Zahrnutie emisie sekuritizacie do zoznamu
oznamenych STS sekuritizacii, ktory vypracoval organ ESMA, neznamena, Ze organ
ESMA alebo iné prisluiné organy osved¢ili, Ze dana sekuritizacia spiiia poziadavky STS.
Za sulad s poziadavkami STS st vyluéne zodpovedni originatori, sponzori a SSPE. Tym
by sa malo zabezpecit', aby originatori, sponzori a SSPE prebrali plni zodpovednost’ za

svoje tvrdenie, Ze dana sekuritizacia je STS a Ze na trhu existuje transparentnost’.
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(32) Ak uz sekuritizicia nespliia poziadavky STS, originator a sponzor by to mali bezodkladne
oznamit’ orgdnu ESMA a prislusnému organu. Ak navyse prislusny organ ulozil
v stvislosti so sekuritizdciou, ktora bola ozndmené ako STS, sprdvne sankcie, uvedeny
prislusny organ by mal tieto udaje bezodkladne oznamit’ organu ESMA na ucely ich
uvedenia v zozname oznameni o STS, ¢im sa umozni informovanost’ investorov o takychto
sankciach a o spolahlivosti ozndmeni o STS. Je preto v zdujme originatorov a sponzorov,

aby v zdujme zachovania dobrej povesti predkladali dokladne zvaZzené oznamenia.

(33) Investori by v stvislosti s investiciami mali zabezpecovat’ vlastnl nalezita starostlivost’,
ktora zodpoveda pritomnym rizikdm, ale zaroven by mali mat’ moznost’ spol'ahntit’ sa na
oznamenie o STS a na informacie, ktoré poskytol originator, sponzor a SSPE o tom, ¢i
sekuritizacia spiiia poziadavky STS. Na takéto ozndmenia a informacie by sa viak nemali

spoliehat’ vylu¢ne a mechanicky.
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(34)

Zapojenie tretich stran do pomoci pri kontrole suladu sekuritizacie s poziadavkami STS by
mohlo byt uzitocné pre investorov, originatorov, sponzorov a SSPE a mohlo by prispiet’
k zvySeniu dovery v trh s STS sekuritizaciami. Originatori, sponzori a SSPE by na
postidenie toho, &i ich sekuritizacia spiiia kritéria STS, mohli vyuzivat aj sluzby tretej
strany, ktorej bolo udelené povolenie v stilade s tymto nariadenim. Tieto tretie strany by
mali podliehat’ udeleniu povolenia zo strany prisluSnych orgdnov. V ozndmeni organu
ESMA a naslednom uverejneni na webovom sidle orgdnu ESMA by sa malo uviest’, ¢i
splnenie poziadaviek STS potvrdila tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie. Je vSak
nevyhnutné, aby investori uskutoc¢novali svoje vlastné posudenie, prijali zodpovednost’ za
svoje investicné rozhodnutia a nespoliehali sa mechanicky na takéto tretie strany.
Zapojenie tretej strany by originatorov, sponzorov a institucionalnych investorov v
ziadnom pripade nemalo zbavit’ konec¢nej pravnej zodpovednosti za oznamovanie

sekuritiza¢nej transakcie ako STS a zaobchéadzanie s fiou ako s STS.
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(35) Clenské $taty by mali urit’ prisluiné organy a udelit’ im potrebné pravomoci v oblasti
dohl'adu, vySetrovania a ukladania sankcii. Spravne sankcie by sa v zdsade mali
zverejiiovat. Ked'Ze investori, originatori, sponzori, povodni veritelia a SSPE mézu byt
usadeni v roznych €lenskych Statoch a mozu podliehat’ dohl'adu prisluSnych organov
roznych sektorov, uzka spolupraca medzi relevantnymi prisluSnymi organmi vratane
Eurdpskej centralnej banky (ECB), pokial’ ide o osobitné tlohy, ktoré sa na fiu preniesli
v stlade s nariadenim Rady (EU) &. 1024/2013", ako aj s ESA, by sa mala zabezpegit
prostrednictvom vzajomnej vymeny informécii a pomoci pri ¢innostiach dohl'adu.
Prislus$né organy by mali uplatnit’ sankcie iba v pripade umyselného porusSenia alebo
porusenia z nedbanlivosti. Uplatnenie napravnych opatreni by nemalo zavisiet’ od dokazov
umyselnosti alebo nedbanlivosti. Pri ur€ovani vhodného typu a irovne sankcie alebo
napravného opatrenia, ked’ sa zoberie do uvahy finan¢na sila zodpovednej fyzickej alebo
pravnickej osoby, by prislusné organy mali zohl'adnit’ najmé celkovy obrat zodpovednej

pravnickej osoby alebo ro¢ny prijem a ¢isty majetok zodpovednej fyzickej osoby.

! Nariadenie Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktobra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna
banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial ide o politiky tykajuce sa prudencidlneho
dohl'adu nad Gverovymi institciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(36) Prislusné organy by mali svoj dohl'ad uzko koordinovat’ a mali by zabezpecit’
konzistentnost’ rozhodnuti, najmé v pripade poruseni tohto nariadenia. Ak sa takéto
poruSenie tyka nespravneho alebo zavadzajiiceho ozndmenia, prislusny orgén, ktory toto
porusenie zistil, by mal informovat’ aj ESA a relevantné prislusné organy dotknutych
¢lenskych $tatov. V pripade nezhody medzi prislusSnymi orgdnmi by mal orgdn ESMA a v
pripade potreby Spolo¢ny vybor eurdpskych organov dohl'adu uplatnit’ svoje zdvidzné

pravomoci v oblasti mediécie.

(37) Poziadavky na pouZzivanie oznacenia ,,jednoduchd, transparentnd a Standardizovana“ (STS)
sekuritizacia st nové a d’alej sa spresnia v usmerneniach orgdnu EBA a postupne na
zéklade praxe v oblasti dohl'adu. S ciel'om predist’ tomu, aby boli G¢astnici trhu
odradzovani od pouzivania uvedeného oznacovania by prislusné organy mali mat’ moznost’
poskytnut’ originatorovi, sponzorovi a SSPE obdobie odkladu v trvani troch mesiacov na
napravu akéhokol'vek chybného pouzivania tohto oznacenia, ktoré pouzivali v dobrej viere.
Dobra viera by sa mala predpokladat’ vtedy, ked’ originator, sponzor a SSPE nemohli
vediet’, Ze sekuritizacia nespliala vsetky kritéria STS na to, aby mohla byt oznaéena ako
STS. Pocas tohto obdobia odkladu by sa prislusna sekuritizdcia mala nad’alej povazovat’ za
sekuritizaciu, ktora spifa kritéria STS, a nemala by sa vyradit’ zo zoznamu, ktory

vypracoval organ ESMA v sulade s tymto nariadenim.
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(3%)

(39)

Tymto nariadenim sa presadzuje harmonizacia niekol’kych klI'icovych prvkov na
sekuritizaCnom trhu bez toho, aby bola dotknutd d’alSia doplnkova harmonizécia postupov
a praktik na sekuritiza¢nych trhoch iniciovand trhom. Z tohto dévodu ma zasadny vyznam,
aby ucastnici trhu a ich profesijné zdruzenia nad’alej pracovali na d’alSej Standardizacii
trhovych postupov a najmai na Standardizacii dokumentécie o sekuritizacidch. Komisia by
mala pozorne monitorovat’ usilie ucastnikov trhu v oblasti Standardizacie a predlozit’ o tom

spravu.

Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES?, 2009/138/ES2? a 2011/61/EU3 a
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1060/20094 a (EU) &. 648/20125 sa
prislunym sposobom menia s cielom zabezpedit’ stilad pravneho ramca Unie s tymto
nariadenim v oblasti ustanoveni tykajtcich sa sekuritizacie, pricom hlavnym cielom je
zriadenie a fungovanie vnutorného trhu, a to najmé zabezpecenim rovnakych podmienok

na vnatornom trhu pre vSetkych institucionalnych investorov.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinécii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a
vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jiina 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
Nariadenie Eur6épskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o
ratingovych agentarach (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov (U.
v. EUL201,27.7.2012, s. 1).
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(40) Pokial ide o zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012, zmluvy o mimoburzovych (OTC)
derivatoch, ktoré uzavreli SSPE, by nemali podliehat’ za¢tovacej povinnosti za
predpokladu, Ze st splnené urcité podmienky. Je to tak preto, lebo protistranami zmliv
0 OTC derivatoch, ktoré boli uzavreté s SSPE, su zabezpeceni veritelia v ramci
sekuritizacnych mechanizmov a obvykle je stanovené primerané zabezpecenie pred
kreditnym rizikom protistrany. Pokial’ ide o derivaty, ktoré nie su zictovavané centralne,

v pozadovanej vyske kolateralu by sa mala zohl'adnit’ aj osobitna Struktura sekuritizaénych

mechanizmov a zabezpecenia, ktoré su v nich uz stanovené.

(41) Medzi krytymi dlhopismi a sekuritizaciami existuje urcity stupen nahraditel'nosti. S cielom
zabranit’ moznosti deformdcie alebo arbitrdzi medzi vyuzivanim sekuritizacii a krytych
dlhopisov z dovodu odlisného zaobchadzania so zmluvami o OTC derivatoch, ktoré
uzatvorili subjekty pdsobiace v oblasti krytych dlhopisov alebo SSPE, by sa nariadenie
(EU) ¢. 648/2012 malo zmenit’ tak, aby sa zabezpegila jednotnost’ v zaobchadzani medzi
derivatmi spojenymi s krytymi dlhopismi a derivatmi spojenymi so sekuritizdciami, pokial’
ide o zii€tovaciu povinnost’ a marzové poziadavky tykajuce sa OTC derivatov, ktoré sa

nezuctovavaju centralne.

PE-CONS 39/17 NG/mse 26
DGG 1A SK



(42)

S cielom harmonizovat poplatky za dohl'ad, ktoré ma uctovat’ orgin ESMA, by sa mala na
Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s clankom 290 Zmluvy o fungovani
Eurépskej tmie (ZFEU), pokial ide o d’al$ie spresnenie druhu poplatkov, zéleZitosti, za
ktoré sa maju poplatky platit’, vySku poplatkov a spdsob, akym sa maju hradit’. Je osobitne
dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na
urovni expertov, a aby sa uvedené konzultacie vykonavali v stilade so zdsadami
stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe praval.
PredovsSetkym v zdujme zabezpecenia rovnakého zastupenia pri priprave delegovanych
aktov sa vSetky dokumenty dorucuji Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom c¢ase ako
expertom z ¢lenskych Statov a experti Europskeho parlamentu a Rady maja systematicky
pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou

delegovanych aktov.

U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(43) S ciel'om presne stanovit’ poziadavku na ponechanie si rizika, ako aj d’alej objasnit’ kritéria
homogenity a expozicie, ktoré sa maju povazovat’ za homogénne podla poziadaviek na
jednoduchost’, pri¢om sa zabezpeci, aby sa negativne neovplyvnila sekuritizécia iverov
MSP, by Komisia mala byt’ splnomocnena prijimat’ regulacné technické predpisy
vypracované organom EBA, pokial ide o sposoby ponechania si rizika, meranie urovne
ponechania, urcité zékazy tykajuce sa ponechaného rizika, ponechanie si rizika na
konsolidovanom zdklade a vynimku pre urcité transakcie a Specifikaciu kritérii homogenity
a toho, ktoré¢ podkladové expozicie sa povazuji za homogénne.. Komisia by mala prijat’
uvedené regulacné technické predpisy prostrednictvom delegovanych aktov podl'a clanku
290 ZFEU a v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010. Organ EBA by

mal viest’ podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma ESA.
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(44)

S cielom ul'ah¢it’ investorom nepretrzity, lahky a bezplatny pristup k spolahlivym
informaciam o sekuritizaciach, ako aj presne stanovit’ podmienky tykajice sa povinnosti
prisluSnych orgénov spolupracovat’ a vymienat’ si informdcie by Komisia mala byt
splnomocnena prijimat’ regulacné technické predpisy vypracované orgdnom ESMA,,
pokial ide o: porovnateI'né informacie o podkladovych expoziciach a pravidelnych
spravach pre investorov; zoznam legitimnych zamerov, kedy je resekuritizacia povolena;
postupy, ktoré umoziuju archivom sekuritizacnych udajov overit’ tplnost’ a konzistentnost’
oznamenych podrobnych udajov, ziadost o registraciu a zjednodusent Ziadost' o predizenie
registracie; podrobné udaje o sekuritizacii, ktoré sa poskytntl z dovodu transparentnosti,
operativne normy pozadované pre zber, agregaciu a porovnanie tidajov naprie¢ archivmi
sekuritizacnych udajov, informécie, ku ktorym maji urcené subjekty pristup a podmienky
pre priamy pristup; informécie, ktoré¢ sa poskytuji v pripade ozndmenia o STS; informécie,
ktoré sa poskytnu prisluSnym organom v ziadosti o udelenie povolenia tretej strane -
overovatel'ovi; a informacie, ktoré maju byt predmetom vymeny, a obsah a rozsah
oznamovacich povinnosti. Komisia by mala prijat’ uvedené regula¢né technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU a v sulade s ¢lankami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Organ ESMA by mal viest' podrobné konzultacie

s ostatnymi dvoma ESA.
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(45)

(46)

S ciel'om ul'ah¢it’ postup pre investorov, originatorov, sponzorov a SSPE by Komisia mala
byt’ tieZ splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické predpisy vypracované organom
ESMA, pokial ide o: vzory, ktoré sa maji pouZit’ pri spristupneni informacii drzitel'om
sekuritizaénej pozicie; format Ziadosti o registraciu a format Ziadosti o predizenie
registracie archivov sekuritiza¢nych udajov; vzor pre poskytovanie informacii, vzory, ktoré
sa pouziju pri poskytovani informécii archivu sekuritizaénych tdajov, pri¢om sa vezmu do
uvahy moznosti vyvinuté su¢asnymi zbera¢mi sekuritizacnych tidajov; a vzor ozndmeni

o STS, ktor¢ investorom a prisluSnym organom poskytnu dostatocné informécie na to, aby
posudili sulad s poziadavkami STS. Komisia by mala prijat’ uvedené vykonavacie
technické predpisy prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291 ZFEU

a v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.0rgan ESMA by mal viest’

podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma ESA.

Kedze ciele tohto nariadenia, a to stanovenie v§eobecného ramca pre sekuritizaciu a
vytvorenie osobitného ramca pre sekuritizaciu STS, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na
urovni samotnych ¢lenskych Statov vzhl'adom na to, Ze sekuritizacné trhy posobia globalne
a Ze by sa mali zabezpecit’ rovnaké podmienky na vnatornom trhu pre vsetkych
institucionalnych investorov a subjekty zucastnujuce sa na sekuritizacii, ale z dovodu ich
rozsahu a G¢inku ich mozno l'ahie dosiahnut’ na Grovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia
v stilade so zésadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade so
zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec

nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.
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(47) Toto nariadenie by sa malo uplatnovat’ na sekuritizacie, ktorych cenné papiere su

emitovanél. janudra 2019 alebo po tomto datume.

(48) Pri sekuritizanych poziciach, ktoré su k 1. januaru 2019 nesplatené, by originatori,
sponzori a SSPE mali mat’ moZnost’ pouzivat’ oznacenie ,,STS* za predpokladu, ze dana
sekuritizacia spiia poziadavky STS, v pripade niektorych poziadaviek v Gase oznamenia a
v pripade inych poziadaviek v ¢ase vzniku. Originatori, sponzori a SSPE by preto mali mat’
moznost’ predlozit’ orgdnu ESMA oznémenie o STS podla tohto nariadenia. Kazda
nasledna zmena sekuritizacie by sa mala akceptovat’ za predpokladu, Ze dané sekuritizacia

nad’alej spiiia vetky uplatnitelné poziadavky STS.
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(49)

Poziadavky na néleZita starostlivost’, ktoré sa uplatituju v sulade s platnym pravom Unie
pred datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia, by sa mali nad’alej uplatiiovat’ na
sekuritizacie emitované 1. januara 2011 alebo po tomto ddtume a na sekuritizécie
emitované pred 1. januarom 2011, ak k pridaniu alebo ndhrade novych podkladovych
expozicii doslo po 31. decembri 2014. Prislusné ustanovenia delegovaného nariadenia
Komisie (EU) &. 625/20141, v ktorych sa pre Gverové inititicie a investi¢né spolo¢nosti v
zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/20132, stanovuji
poziadavky na ponechanie si rizika, by mali ostat’ nad’alej uplatniteI'né az do momentu,
kym sa neza¢nu uplatiiovat’ regula¢né technické predpisy o ponechani si rizika podla tohto
nariadenia. Z dovodov pravnej istoty by uverové institucie alebo investi¢né spolo¢nosti,
poistovne, zaistovne a spravcovia alternativnych investicnych fondov mali pri
sekuritiza¢nych poziciach nesplatenych k datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia
nad’alej v jednotlivych pripadoch podliehat’ ustanoveniam &lanku 405 nariadenia (EU)

&. 575/2013 a kapitolam 1, 2 a 3 a ¢lanku 22 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 625/2014,
¢lankom 254 a 255 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 a ¢lanku 51 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) &. 231/20133.

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 625/2014 z 13. marca 2014, ktorym sa dopia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 prostrednictvom regulaénych
technickych predpisov spresiiujucich poziadavky na inStiticie v postaveni investora,
sponzora, povodného veritel’a a originatora v suvislosti s expoziciami voc¢i presunutému
kreditnému riziku (U. v. EU L 174, 13.6.2014, s. 16).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o
prudencidlnych poziadavkéach na tiverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial’ ide o vynimky, vieobecné
podmienky vykonu &innosti, depozitirov, pakovy efekt, transparentnost’ a dohl'ad (U. v. EU
L 83,22.3.2013,s. 1).
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S cielom zabezpe¢it', aby originatori, sponzori a SSPE spliiali povinnosti tykajuce sa
transparentnosti, by mali spristupfiovat’ informacie uvedené v prilohach I az VIII
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/31, a to az do zaatia uplatiiovania

regulacnych technickych predpisov, ktoré ma prijat’ Komisia podl'a tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

! Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/3 z 30. septembra 2014, ktorym sa doplia
nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, pokial’ ide o regula¢né
technické predpisy o poziadavkach na zverejiiovanie informécii pri Struktirovanych
finanénych nastrojoch (U. v. EU L 2, 6.1.2015, s. 57).
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Kapitola 1

VsSeobecné ustanovenia

Clanok 1

Predmet upravy a rozsah posobnosti

1. Tymto nariadenim sa stanovuje vS§eobecny ramec pre sekuritizdciu. Vymedzuje sa v iom
sekuritizécia a stanovuju poziadavky na nalezitu starostlivost,, ponechanie si rizika a na
transparentnost’ pre strany, ktoré su zapojené do sekuritizacii, kritéria pre udelenie tiveru,
poziadavky na predaj sekuritizacii retailovym klientom, zakaz resekuritizacie, poziadavky
na SSPE, ako aj podmienky a postupy pre archivy sekuritizacnych udajov. Zaroven sa nim
vytvara osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovant (d’alej len ,,STS®)

sekuritizaciu.
2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na inStitucionalnych investorov a na originatorov, sponzorov,
povodnych veritel'ov a ticelové subjekty zaoberajuce sa sekuritizaciou.
Clanok 2
Vymedzenie pojmov
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. »sekuritizdcia® je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené
s expoziciou alebo skupinou expozicii rozdel'uje na tranze, pricom ma vsetky tieto

charakteristické znaky:

a)  platby v transakcii alebo schéme zéavisia od vykonnosti expozicie alebo skupiny

expozicii;
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b)  podriadenost’ tranzi urcuje rozdelenie strat poc¢as zivotnosti transakcie alebo schémy;

c) transakcia alebo schéma nevytvara expozicie, ktoré maji vSetky charakteristické

znaky uvedené v ¢lanku 147 ods. 8 nariadenia (EU) &. 575/2013;

,ucelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou* alebo ,,SSPE* je ind korporéacia, trust alebo
iny subjekt, nez je originator alebo sponzor, zriadeny na i¢ely vykonania jednej alebo
viacerych sekuritizacii, ktorého ¢innosti sa obmedzuju na ¢innosti potrebné na dosiahnutie
tohto ciel’a a ktorého Struktira ma zaistit’ oddelenie zavazkov SSPE od zavézkov

originatora;
,originator je subjekt, ktory:

a)  bol bud’ samostatne alebo prostrednictvom prepojenych subjektov priamo alebo
nepriamo zapojeny do povodnej dohody, ktorou sa vytvorili zavizky alebo
potencialne zavéizky dlznika alebo potencidlneho dlZnika a z ktorej vznikli

sekuritizované expozicie, alebo
b)  odkupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich sekuritizuje;

»resekuritizacia® je sekuritizicia, v ktorej je aspon jedna z podkladovych expozicii

sekuritizacnou poziciou,
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5. »Sponzor® je uverova institucia, ktora sa nachadza v Unii alebo mimo nej, v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, alebo investiéna
spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia v &lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, ina nez

originator, ktora:

a)  zriad'uje a spravuje program kratkodobych obchodnych cennych papierov
zabezpecenych aktivami alebo int sekuritizaciu, v ramci ktorej sa kupuju expozicie

od tretich stran, alebo

b)  zriad'uje program kratkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych
aktivami alebo inu sekuritizaciu, v ramci ktorej sa kupuju expozicie od tretich stran,
a kazdodenn¢ aktivne riadenie portfolia suvisiace s touto sekuritizaciou deleguje na
subjekt opravneny vykonavat taktto ¢innost’ v stilade so smernicou 2009/65/ES,

smernicou 2011/61/EU alebo smernicou 2014/65/EU;

6. »tranza® je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika spojeného s expoziciou alebo
skupinou expozicii, pricom pozicia v segmente zahfiia riziko kreditnej straty vacsej alebo
mensej neZ pozicia takej istej hodnoty v inom segmente, bez ohl'adu na kreditné
zabezpecenie poskytnuté tretimi stranami priamo drzitelom pozicii v danom segmente

alebo v inych segmentoch;

7. »program kratkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami * alebo
»program ABCP* (asset-backed commercial paper — ABCP) je program sekuritizacii, v
ramci ktorého sa cenné papiere emituju prevazne vo forme kratkodobych obchodnych
cennych papierov, ktoré su zabezpecené aktivami, s povodnou splatnost'ou jeden rok alebo

mene;j;

8. ,, transakcia s obchodnymi cennymi papiermi zabezpecenymi aktivami* alebo ,.transakcia

ABCP* je sekuritizacia v ramci programu ABCP;
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9. »tradi¢na sekuritizacia“ je sekuritizacia, ktora zahtiia prevod hospodarskeho podielu na
sekuritizovanych expoziciach prostrednictvom prevodu vlastnictva tychto expozicii z
originatora na SSPE alebo prostrednictvom spoluucasti SSPE, kde emitované cenné

papiere nepredstavuju platobné zavizky originatora;

10. »syntetickd sekuritizacia® je sekuritizacia, pri ktorej sa presun rizika dosiahne pouzitim
kreditnych derivatov alebo zaruk, pricom expozicie, ktoré sa sekuritizuju, zostanu

expoziciami originatora;

11. »investor* je fyzicka alebo pravnické osoba, ktora drzi sekuritizanu poziciu;

12. »institucionalny investor je investor, ktorym je jeden (jedna) z nasledujtcich:
a)  poistovia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES;
b)  zaistovila v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES;

c) inStitacia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ktord patri do rozsahu
posobnosti smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341! v sulade s jej
¢lankom 2 s vynimkou pripadu, ked’ sa ¢lensky $tat rozhodol uvedent smernicu ako
celok alebo jej Casti neuplatiiovat’ na danti institciu v sulade s ¢lankom 5 uvedenej
smernice; alebo spravca investiéného portfolia alebo opravneny subjekt menovany
instituciou zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia podl'a clanku 32 smernice

(EU) 2016/2341;

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016 o
¢innostiach institacii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia (IZDZ) a o dohl'ade
nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).
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d)

g)

spravca alternativneho investi¢ného fondu (spravca AIF) v zmysle vymedzenia v
&lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU, ktory spravuje alternativne investi¢né

fondy v Unii a/alebo ich uvadza na trh v Unii;

spravcovska spoloc¢nost’ podniku kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism.

b)smernice 2009/65/ES;

interne spravovany PKIPCP, ktory je investicnou spolo¢nostou povolenou v stilade
so smernicou 2009/65/ES a ktory na svoju spravu neurcil spravcovska spolo¢nost’

povolenu na zaklade uvedenej smernice;

Giverova institicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode Inariadenia (EU) &.
575/2013 na tcely uvedeného nariadenia alebo investi¢na spolo¢nost’ v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 2 uvedeného nariadenia;

13. »spravca‘ je subjekt, ktory riadi skupinu odktipenych pohl'adavok alebo podkladovych

expozicii voci kreditnym rizikam na kazdodennej baze;

14. ,»hastroj likvidity* je sekuritizana pozicia vyplyvajuca zo zmluvnej dohody o poskytnuti

financovania na zabezpecenie v€asnosti peiaznych tokov investorom;

15. »revolvingova expozicia“ je expozicia, pri ktorej sa nesplatené salda dlznikov mézu menit’

na zaklade ich rozhodnutia pozicat’ si a splatit’, a to az do vysky dohodnutého limitu;
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

»revolvingova sekuritizacia“ je sekuritizacia, pri ktorej sa obnovuje samotna Struktara
sekuritizacie tym, ze sa expozicie dopliaju do skupiny expozicii alebo sa z nej odoberaju

bez ohl'adu na to, ¢i sa expozicie obnovuju;

,ustanovenie o pred¢asnom splateni* je zmluvné ustanovenie pri sekuritizacii
revolvingovych expozicii alebo revolvingovej sekuritizacii, ktorym sa vyzaduje, aby sa
v pripade vyskytu vymedzenych udalosti sekuritizacné pozicie investorov splatili pred

povodne stanovenou splatnostou tychto pozicii;,

»tranza prvej straty* je najviac podriadend tranza pri sekuritizacii, ktora je prvou tranZzou
znasajucou stratu vzniknuta pri sekuritizovanych expoziciach, a tym poskytuje

zabezpecenie pre druhu stratu a pripadné vysSie postavené tranze;
»sekuritizana pozicia“ je expozicia voci sekuritizacii,

,»povodny veritel* je subjekt, ktory samostatne alebo prostrednictvom prepojenych
subjektov priamo alebo nepriamo uzavrel pdvodnu dohodu, ktorou sa vytvorili zavizky
alebo potencialne zavizky dlznika alebo potencidlneho dlznika, na zaklade ktorych vznikli

sekuritizované expozicie;

,»plne podporovany program ABCP* je program ABCP, ktory priamo a plne podporuje
jeho sponzor tym, ze Gcelovym subjektom zaoberajiicim sa sekuritizaciou poskytuje jeden

alebo viaceré nastroje likvidity, ktoré kryji prinajmensom vsetky tieto rizika a naklady:
a)  vSetky rizika likvidity a kreditné rizikd programu ABCP;

b)  akékol'vek zadvazné rizika zniZenia kvality pohl'adavok, a to z inych ako kreditnych

dovodov, tykajuce sa sekuritizovanych expozicii;
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c)  akékol'vek iné ndklady na tirovni transakcie ABCP a na tirovni programu ABCP, ak
su potrebné na to, aby sa investorovi zarucila plna uhrada akejkol'vek sumy v ramci

ABCP;

22. ,»plne podporovana transakcia ABCP* je transakcia ABCP podporovana nastrojom
likvidity na Grovni transakcie alebo programu ABCP, pricom zahfna prinajmensom vsetky

tieto rizika a néklady:
a)  vSetky rizika likvidity a kreditné rizika transakcie ABCP;

b)  akékol'vek zadvazné rizika zniZenia kvality pohl'adavok, a to z inych ako kreditnych

dovodov, tykajice sa expozicii sekuritizovanych v transakcii ABCP;

c)  akékol'vek iné naklady na urovni transakcie ABCP a na urovni programu ABCP, ak
su potrebné na to, aby sa investorovi zarucila plné tthrada akejkol'vek sumy v rameci

ABCP;

23. »archiv sekuritiza¢nych tidajov* je pravnicka osoba, ktora centralne zhromazd'uje a

uchovéva zaznamy o sekuritizaciach.

Na ucely ¢lanku 10 tohto nariadenia sa odkazy na ,,archiv obchodnych udajov* uvedené v
¢lankoch 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 a 80 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 povazuju za odkazy

na ,,archiv sekuritiza¢nych udajov*.
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Clanok 3

Predaj sekuritizacii retailovym klientom

1. Predavajuci sekuritiza¢nej pozicie nesmie predat’ tuto poziciu retailovému klientovi
vymedzenému v &lanku 4 ods. 1 bode 11 smernice 2014/65/EU, ak nie st splnené vietky

tieto podmienky:

a)  predavajuci sekuritizanej pozicie vykonal test vhodnosti v stilade s ¢lankom 25 ods.

2 smernice 2014/65/EU;

b)  predavajtci sekuritizanej pozicie musi byt na zaklade testu uvedeného v pismene a)

presvedceny, ze sekuritizana pozicia je vhodna pre daného retailového klienta;

c) predavajuci sekuritiza¢nej pozicie okamzite v sprave oznami retailovému klientovi

vysledok testu vhodnosti.

2. V pripade, Ze st splnené podmienky stanovené v odseku 1 a portfolio finanénych nastrojov
uvedeného retailového klienta nepresahuje 500 000 EUR, predavajici na zéklade
informacii, ktoré poskytol retailovy klient v sulade s odsekom 3, zabezpeci, aby retailovy
klient neinvestoval do sekuritiza¢nych pozicii sumu presahujiicu thrnom 10 % portfolia
finan¢nych nastrojov tohto klienta a aby pociato€nad minimélna suma investovana do jednej

alebo viacerych sekuritizacnych pozicii bola 10 000 EUR.

3. Retailovy klient poskytne predavajucemu presné informacie o svojom portfoliu financnych

nastrojov vratane vsetkych investicii do sekuritizaénych pozicii.
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4. Na ucely odsekov 2 a 3 zahiia portfolio finan¢nych nastrojov retailového klienta
hotovostné vklady a finan¢né nastroje, ale nezahffa ziadne financné néstroje, ktoré boli

poskytnuté ako kolateral.

Cldnok 4
Poziadavky na SSPE

SSPE nesmie byt usadeny v tretej krajine, na ktora sa vztahuje ktorakol'vek z tychto podmienok:

a) tretia krajina je na zozname jurisdikcii s vysokym rizikom a nespolupracujucich jurisdikeit,
ktory zostavuje FATF;
b) tretia krajina nepodpisala s ¢lenskym Staitom dohodu s cielom zabezpecit,, aby tretia

krajina v plnej miere dodrziavala normy stanovené v ¢lanku 26 Modelovej daiiovej zmluvy
Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) o prijmoch a majetku alebo v
Modelovej zmluve OECD o vymene informacii o daitovych zaleZitostiach a zabezpecovala
ucinnu vymenu informécii o daitovych zalezitostiach vratane pripadnych viacstrannych

danovych dohdd.
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Kapitola 2

Ustanovenia platné pre vSetky sekuritizacie

Clanok 5

Poziadavky na ndleZitu starostlivost pre instituciondalnych investorov

1. Predtym ako iny inStituciondlny investor, nez je originator, sponzor alebo povodny veritel’

nadobudne sekuritiza¢nu poziciu, overi tieto skutocnosti:

a)  ak originator alebo povodny veritel’ usadeny v Unii nie je uverovou institiciou alebo
investi¢nou spolo¢nost'ou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, &i originator alebo povodny veritel’ poskytuje vietky
uvery, na zéklade ktorych vznikaji podkladové expozicie, na zaklade spol'ahlivych
a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov pre schval'ovanie,
zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych tiverov a ¢i ma zavedené u¢inné
systémy na uplatiiovanie tychto kritérii a postupov v stlade s ¢lankom 9 ods. 1 tohto

nariadenia;
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b) ak je originator alebo pdvodny veritel usadeny v tretej krajine, ¢i originator alebo
povodny veritel’ poskytuje vSetky uvery, na zaklade ktorych vznikaja podkladové
expozicie, na zéklade spol'ahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne
stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie
uvedenych uverov a ma zavedené ti¢inné systémy na uplatinovanie tychto kritérii a
postupov s cielom zabezpecit’, aby poskytovanie uverov vychadzalo z dokladného

posudenia uverovej bonity dlZznika;

¢) ak je originator, sponzor alebo povodny veritel’ usadeny v Unii, &i si priebezne
ponechava vyznamny c¢isty hospodarsky podiel v stlade s ¢lankom 6 a o ponechani si

rizika informuje inStituciondlneho investora v sulade s ¢lankom 7;

d) ak je originator, sponzor alebo povodny veritel’ usadeny v tretej krajine, ¢i si
priebezne ponechava vyznamny Cisty hospodarsky podiel, ktory nesmie byt
v ziadnom pripade nizsi ako 5 % a ktory je stanoveny v sulade s ¢lankom 6, pricom

inStitucionalnych investorov informuje o ponechani si rizika;

e)  Cioriginator, sponzor alebo SSPE spristupnili, ak je to relevantné, informacie
vyzadované v ¢lanku 7 v stlade s frekvenciou a spdosobom stanovenymi v uvedenom

¢lanku.
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2. Pokial’ ide o plne podporované transakcie ABCP, odchylne od odseku 1 sa poziadavka
uvedend v odseku 1 pism. a) uplatiiuje na sponzora. V takychto pripadoch sponzor overuje,
¢i originator alebo pdvodny veritel’, ktory nie je tverovou institiciou alebo investi¢nou
spolo¢nostou, poskytuje vsetky uvery, na zaklade ktorych vznikaji podkladové expozicie,
na zaklade spol'ahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov pre
schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych tverov a ma zavedené u¢inné

systémy na uplatiiovanie tychto kritérii a postupov v stlade s ¢lankom 9 ods. 1.

3. Predtym ako iny inStitucionalny investor, nez je originator, sponzor alebo povodny veritel,
nadobudne sekuritizacnu poziciu, vykona nalezité posudenie, ktoré mu umozni posudit’

suvisiace rizika. V tomto posudeni sa zohl'adnia aspon vSetky tieto podmienky:
a)  rizikové charakteristiky prislusnej sekuritiza¢nej pozicie a podkladovych expozicii;

b)  vSetky Strukturdlne prvky sekuritizacie, ktoré mézu mat’ vyznamny vplyv na
vykonnost’ sekuritiza¢nej pozicie, vratane zmluvnych priorit platieb a priority
spustacich faktorov v suvislosti s platbami, zvySenia kreditnej kvality, zlepSenia
likvidity, sptstiacich faktorov suvisiacich s trhovou hodnotou a definicii zlyhania pre

jednotlivé transakcie;
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c) pokial ide o sekuritizdciu oznamenu ako STS v sulade s ¢lankom 27, sulad takejto
sekuritizacie s poziadavkami stanovenymi v ¢lankoch 19 az 22 alebo v ¢lankoch 23
az 26 a ¢lanku 27. Instituciondlni investori sa mézu v primeranej miere spoliehat’ na
ozndmenie o STS podl'a ¢lanku 27 ods. 1, ako aj na informéacie, ktoré poskytuje
originator, sponzor a SSPE o sulade s poziadavkami STS, a to bez toho, aby sa

vyluéne alebo mechanicky spoliehali na takéto oznamenie alebo informacie.

Bez ohl'adu na prvy pododsek pism. a) a b) bert v pripade plne podporovaného programu
ABCP institucionalni investori, ktori investovali do kratkodobého obchodného cenného
papiera emitovaného v ramci tohto programu ABCP do uvahy prvky programu ABCP a

plnt podporu likvidity.

4. Iny inStituciondlny investor, nez je originator, sponzor alebo povodny veritel’, ktory drzi

sekuritiza¢nu poziciu, musi aspon:

a)  vypracovat vhodné pisomné postupy, ktoré si primerané z hl'adiska rizikového
profilu sekuritizacnej pozicie, a ak je to relevantné, obchodnej a neobchodnej knihy
inStitucionalneho investora, s cielom priebeZne monitorovat stilad s odsekmi 1 a 3

a vykonnost’ sekuritizacnej pozicie a podkladovych expozicii.
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Ak je to relevantné so zretel'om na sekuritizacie a podkladové expozicie, uvedené
pisomné postupy zahfniaji monitorovanie typu expozicie, percentualneho podielu
uverov po splatnosti viac nez 30, 60 a 90 dni, mier zlyhania, mier pred¢asného
splatenia, Giverov, na ktoré sa vztahuje zabavenie majetku, mier uspokojenia
pohladavok, spatnych odkupeni, zmien uverov, platobnych prazdnin, druhov

a vyuzitia kolateralu, distribucie frekvencie uverového hodnotenia alebo inych
merani bonity vSetkych podkladovych expozicii, odvetvovej a geografickej
diverzifikécie a distribucie frekvencie pomeru tverov k hodnote v rozpétiach, ktoré
ulah¢uju vhodnu analyzu citlivosti. Ked’ st podkladové expozicie samy
sekuritizaCnymi poziciami, ako je povolené podl'a ¢lanku 8, inStitucionalni investori

su povinni monitorovat’ aj podkladové expozicie uvedenych pozicii;

b) v pripade inej sekuritizacie, neZ je plne podporovany program ABCP, pravidelne
vykonavat stresové testy peniaznych tokov a hodnot kolateralu, ktoré podporuju
podkladové expozicie, alebo ak chybaju dostato¢né tidaje o peniaznych tokoch a
hodnotach kolaterdlu, stresové testy zamerané na predpokladané straty, zohl'adiiujuc

povahu, rozsah a zlozitost’ rizika danej sekuritiza¢nej pozicie;

c) v pripade plne podporovaného programu ABCP, pravidelne vykonavat’ stresové testy

platobnej schopnosti a likvidity sponzora;

d) zabezpecit interné podavanie sprav svojmu riadiacemu organu, aby si bol riadiaci
organ vedomy vyznamnych rizik vyplyvajicich zo sekuritizacnej pozicie a aby boli

uvedené rizikd primerane riadené;
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e) byt schopny preukazat’ svojim prislusSnym orgdnom na poziadanie, Ze ma komplexné
a dokladné vedomosti o sekuritizacnej pozicii a jej podkladovych expoziciach a ze
ma pisomne zavedené politiky a postupy na riadenie rizik vyplyvajtcich zo
sekuritiza¢nej pozicie a na vedenie zdznamov o overeniach a nalezitej starostlivosti v

stlade s odsekmi 1 a 2, ako aj o akychkol'vek inych relevantnych informéaciach, a

f) v pripade expozicii voci plne podporovanému programu ABCP, byt schopny
preukazat’ svojim prisluSnym organom na poziadanie, ze ma komplexné a dokladné
vedomosti o kreditnej kvalite sponzora a o podmienkach poskytnutého nastroja

likvidity.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 az 4 tohto ¢lanku, ak institucionalny investor udelil
inému inStitucionalnemu investorovi povolenie prijimat’ rozhodnutia tykajtce sa riadenia
investicie, ktorymi by mohol byt’ vystaveny sekuritiz4cii, institucionalny investor moze
dat’ pokyn tejto riadiacej strane, aby splnila svoje povinnosti podl'a tohto ¢lanku, pokial ide
o aktikol'vek expoziciu voéi sekuritizacii vyplyvajucu z uvedenych rozhodnuti. Clenské
Staty zabezpecia, aby sa v pripade, Ze sa inStituciondlnemu investorovi dd podl’a tohto
odseku pokyn na splnenie povinnosti iného institucionalneho investora a on tieto
povinnosti nesplni, mohla riadiacej strane, a nie institucionalnemu investorovi, ktory je

vystaveny sekuritizacii, ulozit’ akakol'vek sankcia podl'a ¢lankov 32 a 33.
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Clanok 6

Ponechanie si rizika

Originator, sponzor alebo povodny veritel’ sekuritizacie si priebezne ponechava vyznamny
¢isty hospodarsky podiel na sekuritizacii vo vyske najmenej 5 %. Uvedeny podiel sa oceni
pri vzniku expozicie a stanovi na zaklade pomyselnej hodnoty podsuvahovych poloziek.
Ak sa originator, sponzor alebo povodny veritel’ medzi sebou nedohodli, kto si ponecha
vyznamny ¢isty hospodarsky podiel, vyznamny €isty hospodarsky podiel si ponecha
originator. Poziadavky na ponechanie sa nesmu pri zZiadnej sekuritizécii uplatnit’
viacnasobne. Vyznamny ¢isty hospodarsky podiel sa nedeli medzi rézne typy
ponechévajucich si subjektov a nepodlieha ziadnemu zmieriiovaniu kreditného rizika ani

hedzingu.

Na tcely tohto ¢lanku sa subjekt nepovazuje za originatora vtedy, ked’ bol tento subjekt

zriadeny alebo pdsobi vyluéne na ucely sekuritizacie expozicii.

Originatori nevyberaju aktiva, ktoré sa maju previest na SSPE, s cielom preniest’ straty z
aktiv prevedenych na SSPE merané pocas Zivotnosti transakcie alebo pocas maximalne
Styroch rokov, ak Zivotnost’ transakcie nie je dlhSia ako $tyri roky, ktoré su vyssie ako
straty, ktoré vzniknu pocas rovnakého obdobia z porovnatel'nych aktiv vedenych v stvahe
originatora. Ked’ prislusny organ zisti dokazy poukazujiuce na porusenie tohto zakazu,
preskiima vykonnost’ aktiv prevedenych na SSPE a porovnatelnych aktiv vedenych v
stivahe originatora. Ak je vykonnost’ prevedenych aktiv podstatne nizSia nez vykonnost’
porovnatelnych aktiv vedenych v siivahe originatora, a to ako désledok tumyslu

originatora, prislusny organ ulozi sankciu podl'a ¢lankov 32 a 33.
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3. Za ponechanie si vyznamné¢ho ¢istého hospodarskeho podielu vo vyske najmenej 5 %

v zmysle odseku 1 sa povazuju len tieto pripady:

a)  ponechanie si najmenej 5 % nominalnej hodnoty kazdej z tranZi predanych

investorom alebo prevedenych na investorov;

b) v pripade revolvingovych sekuritizacii alebo sekuritizacii revolvingovych expozicii
ponechanie si podielu originatora vo vySke najmenej 5 % nominalnej hodnoty kazdej

zo sekuritizovanych expozicii;

c) ponechanie si ndhodne vybranych expozicii, ktoré predstavuju najmenej 5 %
nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, ak by sa takéto nesekuritizované
expozicie inak sekuritizovali v ramci sekuritizécie, za predpokladu, ze pocet

potencialne sekuritizovanych expozicii nie je pri ich vzniku nizsi nez 100;

d)  ponechanie si tranze prvej straty, a ak takéto ponechanie nedosahuje vysku 5 %
nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, v pripade potreby inych tranzi, ktoré
maju rovnaky alebo nepriaznivejsi rizikovy profil nez tranze prevedené na investorov
alebo predané investorom a ktoré nie su splatné skor ako tranze prevedené na
investorov alebo predané investorom, aby ponechanie predstavovalo spolu najmene;j

5 % nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii; alebo

e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vyske najmenej 5 % z kazdej sekuritizovanej

expozicie v sekuritizacii.
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4. Ak zmiesana finanéna holdingova spoloénost usadena v Unii v zmysle smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES!, materska institicia alebo finan¢na
holdingové spolo¢nost’ usadena v Unii alebo jedna z jej dcérskych spoloénosti v zmysle
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 ako originator alebo sponzor sekuritizuje expozicie od jednej
alebo viacerych uverovych institicii, investicnych spolo¢nosti alebo inych financnych
inStitacii, ktoré st zahrnuté do rozsahu dohl'adu na konsolidovanom zaklade, poziadavky
uvedené v odseku 1 sa mozu splnit’ na zaklade konsolidovanej situdcie prepojene;j
materskej inStitucie, finan¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej financne;j

holdingovej spolo¢nosti usadenej v Unii.

Prvy pododsek sa uplatiiuje len vtedy, ak tiverové institacie, investi¢éné spolo¢nosti alebo
finan¢né institucie, ktoré sekuritizované expozicie vytvorili, dodrziavaji poziadavky
stanovené v ¢lanku 79 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU? a véas
poskytuju informéacie potrebné na splnenie poziadaviek stanovenych v ¢lanku 5 tohto
nariadenia originatorovi alebo sponzorovi a materskej iverovej instittcii v Unii, finanénej
holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti usadene;j

v Unii.

! Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom
dohl'ade nad iverovymi inStituciami, poistovilami a investicnymi spolo¢nost’ami vo
finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopiiiaju smernice Rady 73/239/EHS,
79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti
uverovych institlcii a prudencialnom dohl'ade nad Giverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a
2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Odsek 1 sa neuplatiiuje, ak sekuritizované expozicie predstavuju expozicie voci
nasledujicim subjektom alebo ak su zaruc¢ené v plnej vyske, bezpodmienecne

a neodvolatel'ne tymito subjektmi:
a)  ustredné vlady alebo centralne banky;

b)  regiondlne vlady, miestne organy a subjekty verejného sektora ¢lenskych statov

v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 8 nariadenia (EU) &. 575/2013;

c) institacie, ktorym sa na zéklade tretej Casti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 prirad’uje rizikova vaha 50 % alebo nizsia;

d) narodné podporné banky alebo institicie v zmysle ¢lanku 2 bodu 3 nariadenia

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017?; alebo
e)  multilateralne rozvojové banky uvedené v &lanku 117 nariadenia (EU) &. 575/2013.

6. Odsek 1 sa neuplatiiuje na transakcie zaloZzené na jasnom, transparentnom a pristupnom
indexe, pricom podkladové referenéné subjekty su identické so subjektmi, ktoré tvoria
index subjektov, s ktorym sa rozsiahle obchoduje, alebo st inymi obchodovatel'nymi

cennymi papiermi, nez su sekuritizacné pozicie.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. juna 2015 o Eurdépskom
fonde pre strategické investicie, Europskom centre investi¢ného poradenstva a Europskom
portali investiénych projektov a o zmene nariadeni (EU) &. 1291/2013 a (EU) &. 1316/2013 —
Eurdpsky fond pre strategické investicie (U. v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1).
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7. Orgéan EBA v tizkej spolupraci s organom ESMA a Eurdpskym orgdnom pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA), ktory bol zriadeny nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010", vypracuja navrh regulaénych
technickych predpisov s cielom podrobnejsie Specifikovat’ poziadavku na ponechanie si

rizika, najma pokial ide o:

a)  spOsoby ponechania si rizika podla odseku 3 vratane splnenia poziadavky

prostrednictvom syntetickej alebo podmienenej formy ponechania;
b)  meranie urovne ponechania uvedenej v odseku 1;
c) zékaz hedzingu alebo predaja ponechaného podielu;
d) podmienky ponechania na konsolidovanom zaklade v sulade s odsekom 4;

e) podmienky vynatia transakcii zaloZenych na jasnom, transparentnom a pristupnom

indexe uvedené v odseku 6.

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [Sest’

mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1093/2010.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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Clanok 7

PozZiadavky na transparentnost pre originatorov, sponzorov a SSPE

l. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie spristupiiuju v stilade s odsekom 2 tohto ¢lanku
drzitel'om sekuritizacnej pozicie, prisluSnym organom uvedenym v ¢lanku 29 a na

poziadanie i potencidlnym investorom aspon tieto informacie:

a) informacie o podkladovych expoziciach na Stvrtrocnom zaklade alebo v pripade
ABCP informécie o podkladovych pohl'addvkach alebo iverovych pohl'adavkach na

mesacnom zaklade;

b)  vsetku podkladovi dokumentéciu, ktord mé zasadny vyznam pre pochopenie

transakcie, vratane, ale nie vylucne, ak je to relevantné, tychto dokumentov:

1)  konecny ponukovy materil alebo prospekt spolu s kone¢nymi transakénymi

dokumentmi, okrem pravnych stanovisk;

i1)  pri tradi¢nej sekuritizacii zmluvu o predaji aktiv, zmluvu o postipeni, novacii

alebo prevode a akékol'vek relevantné vyhlasenie o dovere;

iii)  zmluvy o derivatoch a zmluvy o zéaruke, ako aj akékol'vek relevantné
dokumenty o mechanizmoch zabezpecenia kolateralom, ak sekuritizované

expozicie zostavaju expoziciami originatora;
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iv) zmluvy o obsluhe, zalohovej obsluhe, sprave a o riadeni peniaznych tokov;

v)  zvereneckeé listiny, zabezpeCovacie listiny, dohodu o zastapeni, dohodu
o bankovom 1Uc¢te, zmluvu o zarucenej investicii, dohodu o za¢lenenych
podmienkach alebo ramcovu dohodu (master trust) alebo ramcovii dohodu
o vymedzeniach, alebo taku pravnu dokumentaciu, ktora ma rovnocennu

pravnu hodnotu;

vi) akékol'vek relevantné dohody medzi veriteI'mi, dokumentaciu o derivatoch,
dohody o podriadenych tveroch, uverové dohody pre zacinajiice podniky

a dohody o nastrojoch likvidity.
Uvedena podkladovéa dokumentécia zahfna podrobny opis priority platieb
sekuritizacie;

c) v pripade, ze prospekt nebol vypracovany v sulade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES!, sahrn transakcii alebo prehl'ad hlavnych prvkov

sekuritizacie vratane, ak je to relevantné:

1)  podrobnych udajov o Struktire transakcie vratane diagramov Struktary

obsahujtcich prehl'ad o transakcii, pefiaznych tokoch a vlastnickej Struktire;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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podrobnych udajov o charakteristickych znakoch expozicie, peitaznych tokoch,

hierarchizacii strat a prvkoch na zvySenie kreditnej kvality a podporu likvidity;

podrobnych udajov o hlasovacich pravach drzitel'ov sekuritiza¢nej pozicie

a ich vztahu k ostatnym zabezpecenym veritel'om;

zoznamu vSetkych spustacich faktorov a udalosti uvedenych v dokumentoch
poskytnutych v sulade s pismenom b), ktoré by mohli mat’ vyznamny vplyv na

vykonnost’ sekuritiza¢nej pozicie;

d) v pripade STS sekuritizacii oznamenie o STS uvedené v ¢lanku 27,

e)  Stvrtrocné spravy pre investorov alebo v pripade ABCP mesac¢né spravy pre

investorov obsahujtce tieto informécie:

i)

iii)

vSetky relevantné vyznamné udaje o kreditnej kvalite a vykonnosti

podkladovych expozicii;

informéacie o udalostiach, ktoré spiist'aju zmeny v priorite platieb alebo
nahradenie niektorej z protistran, a v pripade sekuritizacie, ktora nie je
transakciou ABCP, tidaje o peniaznych tokoch, ktoré generuju podkladové

expozicie a zavazky v ramci sekuritizacie;

informacie o ponechanom riziku v sulade s ¢lankom 6vratane informacii o tom,

ktora z moznosti stanovenych v ¢lanku 6 ods. 3 sa uplatnila;
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f)  akékol'vek doverné informacie tykajice sa sekuritizacie, ktoré je originator, sponzor

alebo SSPE povinny zverejnit’ v stilade s ¢lankom 17 nariadenia Eur6épskeho

parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014! 0 obchodovani s vyuzitim dévernych

informacii a manipulécii s trhom;

g)  ak sa neuplatiiuje pismeno f), kazda vyznamnu udalost’, ako je:

i)

v)

zavazné porusenie povinnosti stanovenych v dokumentoch spristupnenych
v stilade s pismenom b), a to vratane akéhokol'vek napravného opatrenia,
zrieknutia sa alebo sthlasu, ktoré sa nasledne poskytli vo vztahu k takémuto

poruseniu;

zmena Strukturalnych prvkov, ktora moze mat’ vyznamny vplyv na vykonnost’

sekuritizacie;

zmena rizikovych charakteristik sekuritizacie alebo podkladovych expozicii,

ktord moze mat’ vyznamny vplyv na vykonnost’ sekuritizacie;

v pripade STS sekuritizacii, ak sekuritizacia prestane spiiiat’ poziadavky STS

alebo ak prislusné organy prijali napravné alebo spravne opatrenia;

akédkol'vek vyznamna zmena v dokumentoch o transakcii.

Informacie uvedené v prvom pododseku pism. b), ¢) a d) sa spristupnia pred ocenenim.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o
zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruseni smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L
173,12.6.2014, s. 1).

PE-CONS 39/17

NG/mse 57
DGG 1A SK



Informacie uvedené v prvom pododseku pism. a) a e) sa spristupiiuju subezne kazdy
Stvrtrok, a to najneskor jeden mesiac po datume splatnosti vyplaty arokov, alebo v pripade

transakcii ABCP najneskor jeden mesiac po skonceni obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava.

V pripade ABCP sa informdcie uvedené v prvom pododseku pism. a), pism. ¢) bode ii) a
pism. e) bode 1) spristupnia v sthrnnej forme drzitelom sekuritizacnych pozicii a na
poziadanie potencialnym investorom. Udaje o Giverovej urovni sa spristupnia sponzorovi a

na poziadanie prisluSnym orgénom.

Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) ¢. 596/2014, sa informacie uvedené v prvom

pododseku pism. f) a g) spristupiiuji bezodkladne.

Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie dodrziavaja pri plneni ustanoveni tohto odseku
vnitroitatne pravne predpisy a pravne predpisy Unie, ktorymi sa upravuje ochrana
dovernosti informécii a spracovanie osobnych tdajov, s ciel'om zabranit’ potencidlnym
poruseniam tychto pravnych predpisov, ako aj akejkol'vek povinnosti zachovavat
dovernost’ tykajtcej sa informacii o zékaznikovi, povodnom veritel'ovi alebo dlznikovi,

pokial nie st tieto doverné informacie anonymizované alebo agregované.
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Najmé vzhl'adom na informacie uvedené v prvom pododseku pism. b) mdze originator,

sponzor a SSPE poskytnat’ suhrn prisluSnej dokumentacie.

Prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 musia mat’ moznost’ poziadat’ o poskytnutie tychto

dovernych informaécii, aby si splnili povinnosti vyplyvajuce z tohto nariadenia.

2. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie ur¢ia medzi sebou jeden subjekt, ktory bude plnit

poziadavky na poskytovanie informacii podl'a odseku 1 prvého pododseku pism. a), b), d),

e), f)a g).

Subjekt urceny v sulade s prvym pododsekom spristupni informécie o sekuritizacnej

transakcii prostrednictvom archivu sekuritiza¢nych udajov.

Povinnosti uvedené v druhom a Stvrtom pododseku sa neuplatitujii na sekuritizacie, v

pripade ktorych sa nemusi vypracovat’ prospekt v sulade so smernicou 2003/71/ES.
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Ak nie je zaregistrovany ziaden archiv sekuritizaénych udajov v stilade s ¢lankom 10,
subjekt urCeny na to, aby splnil poziadavky stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku, spristupni

informdcie prostrednictvom webového sidla, ktoré:
a)  zahfia dobre fungujici systém kontroly kvality udajov;

b)  podlieha prislusSnym norméam riadenia a idrzbe a prevadzke primeranej organizaénej

Struktary, ktora zaist'uje kontinuitu a riadne fungovanie tohto webového sidla;

c) podlieha nalezitym systémom, kontroldm a postupom, ktor¢ identifikujt vSetky

relevantné zdroje prevadzkového rizika;

d) zahfia systémy, ktoré zabezpecuju ochranu a integritu ziskanych informacii a

ich okamzité zaznamenavanie; a

e) umoznuje uchovavat zdznamy o informaciach pocas najmenej piatich rokov po

datume splatnosti sekuritizacie.

Subjekt zodpovedny za nahlasovanie informdcii a archiv sekuritizaénych tdajov, v ktorom

sa informacie spristupniuji, musia byt uvedené v dokumentacii tykajucej sa sekuritizacie.
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3. Organ ESMA v uzkej spolupréci s orgdnmi EBA a EIOPA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorom sa stanovia informacie, ktoré originator, sponzor a SSPE
musia poskytnuat’, aby si splnili povinnosti podl'a odseku 1 prvého pododseku pism. a) a e),
beruc do tivahy uzito¢nost’ informdcii pre drzitela sekuritiza¢nej pozicie a skutocnost’, ¢i
ma sekuritizacna pozicia len kratkodobu povahu a v pripade transakcie ABCP, ¢i ju

sponzor plne podporuje.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenial.

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.

4. S ciel'om zabezpecit’ jednotné podmienky ziadosti o informadcie, ktoré sa maja stanovit’ v
sulade s odsekom 3, vypracuje organ ESMA v tizkej spolupraci s organmi EBA a EIOPA
navrh vykondvacich technickych predpisov $pecifikujucich ich format, a to

prostrednictvom Standardizovanych vzorov.

Organ ESMA je povinny predloZit’ tento navrh vykonéavacich technickych predpisov

Komisii do ... [jeden rok od datumu nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stlade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Clanok 8

Zakaz resekuritizacie
1. Podkladové expozicie pouzité v sekuritizacii nesmil zahfiat’ sekuritizacné pozicie.
Ako odchylka sa prvy pododsek neuplatiiuje na:

a)  akukol'vek sekuritizaciu, ktorej cenné papiere boli emitované pred ... [datum zacatia

uplatnovania tohto nariadenia]; a

b)  akukol'vek sekuritizéciu, ktord sa ma pouzit’ na legitimne ucely, ako su stanovené v
odseku 3, a ktorej cenné papiere boli emitované k ... [datum zacatia uplatiiovania

tohto nariadenia] alebo po tomto datume.

2. Prislu$ny orgéan ur¢eny podla clanku 29 ods. 2, 3 alebo 4, podl’a toho, ¢o je uplatnitelné,
mdze udelit’ povolenie subjektu, nad ktorym vykonava dohl'ad, zahrnut’ sekuritiza¢né
pozicie ako podkladové expozicie do sekuritizacie, ak sa tento prisluSny organ domnieva,

ze resekuritizacia sa pouzije na legitimne ucely, ako su stanovené v odseku 3 tohto ¢lanku.
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Ak je takymto subjektom, nad ktorym sa vykonava dohl’ad, uverova institiicia alebo
investi¢na spolo¢nost’, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia
(EU) &. 575/2013, prisluiny organ uvedeny v prvom pododseku tohto odseku uskutoéni
konzultacie s organom pre rieSenie krizovych situdcii a akymkol'vek inym organom, ktory
je relevantny pre dany subjekt, pred udelenim povolenia na zahrnutie sekuritizaénych
pozicii ako podkladovych expozicii do sekuritizacie. Takéto konzultacie nesmu trvat’
dlhsie ako 60 dni odo dna, ked’ prisluSny organ oznadmi orgénu pre rieSenie krizovych
situdcii a akémukol'vek inému organu relevantnému pre dany subjekt, Ze je potrebna

konzultécia.

Ak konzultacia vyusti do rozhodnutia o udeleni povolenia na pouzitie sekuritizatnych
pozicii ako podkladovych expozicii v sekuritizacii, prislusny organ to oznami organu

ESMA.
3. Na ucely tohto ¢lanku sa za legitimne ucely povazuje:

a)  ulahcenie likvidacie tiverovej institiicie, investicnej spolo¢nosti alebo finan¢ne;j

inStiticie;

b)  zabezpecenie Zivotaschopnosti uverovej institicie, investicnej spolo¢nosti alebo

finan¢ne;j institucie ako fungujiiceho subjektu s cielom zabranit’ jej likvidacii; alebo

c) ak sa podkladové expozicie nesplacaji, ochrana zaujmov investorov.

PE-CONS 39/17 NG/mse 63
DGG 1A SK



Plne podporovany program ABCP sa na ucely tohto ¢lanku nepovazuje za resekuritizaciu
za predpokladu, ze ziadna z transakcii ABCP v radmci daného programu nie je
resekuritizaciou a Ze zvysSenim kreditnej kvality sa na Girovni programu nevytvara druha

vrstva rozdelenia na tranze.

S cielom zohl'adnit” trhovy vyvoj inych resekuritizacii vykonanych na legitimne tcely, a
bertic do uvahy globdalne ciele v podobe financ¢nej stability a zachovania najlepSich
zaujmov investorov, moze organ ESMA v tizkej spolupraci s orgdnom EBA vypracovat’
navrh regulacnych technickych predpisov s cielom doplnit’ zoznam legitimnych ucelov

stanovenych v odseku 3.

Organ ESMA predlozi Komisii akykol'vek takyto navrh regula¢nych technickych

predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
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Clanok 9

Kritéria poskytovania uverov

l. Originatori, sponzori a povodni veritelia uplatiiuju na expozicie, ktoré sa maju
sekuritizovat, tie isté spol'ahlivé a dobre vymedzené kritérid na poskytovanie uverov ako
na nesekuritizované expozicie. Na uvedeny ucel sa uplatituji rovnaké jasne stanovené
postupy pre schvalovanie, pripadne zmenu, obnovenie a refinancovanie tiverov.
Originatori, sponzori a povodni veritelia musia mat’ zavedené ucinné systémy na
uplatiiovanie tychto kritérii a postupov, prostrednictvom ktorych zabezpecia, aby
poskytovanie uverov vychadzalo z dokladného posudenia tiverovej bonity povinnej strany,
pricom sa nalezite zohl'adnia faktory relevantné z hl'adiska overenia vyhliadok povinne;j

strany plnit’ zavazky vyplyvajlce z tverovej zmluvy.

2. Ak su podkladovymi expoziciami sekuritizacii tvery na nehnutel'ny majetok urceny na
byvanie, poskytnuté po nadobudnuti &innosti smernice 2014/17/EU, nesmie skupina
takychto iverov zahfnat’ ziadny uver, ktory sa uvadza na trh a upisuje s tym, ze ziadatel
o uver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze informécie, ktoré poskytol

ziadatel’ o uver, nemusel veritel’ overit’.

3. Ak originator kupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich sekuritizuje, takyto
originator overi, ¢i subjekt, ktory bol priamo alebo nepriamo zapojeny do povodnej
dohody, ktorou sa vytvorili zavédzky alebo potencialne zavézky, ktoré sa maji

sekuritizovat’, spiiia poziadavky uvedené v odseku 1.
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4. Odsek 3 sa neuplatiiuje, ak:

a)  povodna dohoda, ktora vytvorila zavdzky alebo potencionéalne zaviazky pre dlznika

alebo potencionalneho dlZznika, sa uzatvorila pred nadobudnutim ¢innosti smernice

2014/17/EU, a

b)  originator, ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich
sekuritizuje, spifia povinnosti, ktoré museli spifiat’ intittcie originatora podl'a ¢lanku
21 ods. 2 nariadenia (EU) &. 625/2014 pred 1. janudrom 2019.

Kapitola 3

Podmienky a postupy registracie archivu sekuritiza¢nych adajov

Clanok 10

Registracia archivu sekuritizacnych udajov

1. Archiv sekuritiza¢nych udajov sa na ucely ¢lanku 5 zaregistruje u organu ESMA podla

podmienok a postupu stanovenych v tomto ¢lanku.
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2. Aby sa archiv sekuritizacnych udajov mohol zaregistrovat’ podl'a tohto ¢lanku, musi byt
pravnickou osobou usadenou v Unii, musi uplatiiovat’ postupy overovania tiplnosti a
konzistentnosti informécii, ktoré mu boli spristupnené v zmysle ¢lanku 7 ods. 1 tohto
nariadenia, a musi spifiat’ poziadavky stanovené v ¢lankoch 78, 79 a &lanku 80 ods. 1 az 3,
ods. 5 a 6 nariadenia (EU) &. 648/2012. Na t&ely tohto ¢lanku sa odkazy, ktoré st uvedené
v ¢lankoch 78 a 80 nariadenia (EU) &. 648/2012 na &lanok 9 uvedeného nariadenia,

povazuju za odkazy na ¢lanok 5 tohto nariadenia.
3. Registracia archivu sekuritizacnych udajov je platna na celom uzemi Unie.

4. Registrovany archiv sekuritizaénych tdajov musi nepretrzite spifiat’ podmienky registréacie.
Archiv sekuritizaénych udajov bez zbytocného odkladu ozndmi orgdnu ESMA vsetky

zévazné zmeny podmienok registracie.
5. Archiv sekuritiza¢nych udajov predlozi organu ESMA jednu z tychto Ziadosti:
a)  ziadost o registraciu;

b)  ziadost o rozSirenie registracie na ucely ¢lanku 7 tohto nariadenia v pripade archivu
obchodnych udajov, ktory uz je zaregistrovany podl'a hlavy VI kapitoly 1 nariadenia
(EU) &. 648/2012 alebo podra kapitoly III nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2015/23651.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o
transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovneho
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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6. Orgéan ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia ziadosti posudi, ¢i je Ziadost uplna.

Ak Ziadost’ nie je uplna, orgdn ESMA stanovi lehotu, v ktorej musi archiv sekuritiza¢nych

udajov poskytnut’ dopliiujuce informacie.
Ked’ orgdn ESMA posudi ziadost’ ako Gplnu, oznami to archivu sekuritiza¢nych tdajov.

7. S ciel'om zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje organ ESMA néavrh

regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia podrobnosti o:

a)  postupoch uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku, ktoré maju uplatiiovat’ archivy
sekuritizacnych udajov s cielom overit’ uplnost’ a konzistentnost’ informacii, ktoré im

boli spristupnené v zmysle clanku 7 ods. 1;
b)  ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);
¢) zjednoduSenej ziadosti o rozsirenie registracie uvedenej v odseku 5 pism. b).

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od datumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenial].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
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8. S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a 2 vypracuje organ
ESMA navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa stanovi format oboch
tychto Ziadosti:

a)  ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);
b)  Ziadosti o rozsirenie registracie uvedenej v odseku 5 pism. b).

Pokial’ ide o prvy pododsek pism. b), orgdn ESMA vypracuje zjednoduseny format s

cielom zabranit’ zdvojovaniu postupov.

Organ ESMA predloZi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od datumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnena prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v tomto odseku

v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 11
Informovanie prislusnych organov a konzultdacia s nimi pred registraciou alebo rozsirenim

registracie

1. Ak archiv sekuritizaénych udajov Ziada o registraciu alebo rozsirenie svojej registracie ako
archiv obchodnych tidajov a je subjektom povolenym alebo registrovanym prislusSnym
organom v ¢lenskom §tate, v ktorom je usadeny, organ ESMA pred registraciou alebo
rozSirenim registracie archivu sekuritizatnych udajov bez zbyto¢ného odkladu informuje

uvedeny prislusny organ a konzultuje s nim.
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2. Orgéan ESMA a dotknuty prislusny orgéan si vymienaju vSetky informacie potrebné na
registraciu alebo rozsirenie registracie archivu sekuritizaénych udajov, ako aj na dohl'ad
nad tym, ako tento subjekt dodrziava podmienky svojej registracie alebo povolenia v

¢lenskom $tate, v ktorom je usadeny.

Clanok 12

Preskumanie zZiadosti

l. Organ ESMA do 40 pracovnych dni od oznamenia uvedeného v €lanku 10 ods. 6 preskiima
ziadost’ o registraciu alebo rozsirenie registracie na zdklade toho, ¢i archiv sekuritizacnych
tidajov spiia ustanovenia tejto kapitoly, a prijme riadne zddévodnené rozhodnutie o

akceptovani alebo odmietnuti registracie alebo rozsirenia registracie.

2. Rozhodnutie, ktoré vyda organ ESMA podla odseku 1, nadobuda u¢innost’ piatym

pracovnym diiom po dni jeho prijatia.

Clanok 13
Oznamovanie rozhodnuti tykajucich sa registracie alebo rozsirenia registrdcie prijatych organom

ESMA

1. Ak organ ESMA prijme rozhodnutie, ako sa uvadza v ¢lanku 12, alebo zrusi registraciu,
ako sa uvadza v ¢lanku 15 ods. 1, oznami do piatich pracovnych dni archivu

sekuritizacnych udajov plne odévodnené vysvetlenie svojho rozhodnutia.

Organ ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmi svoje rozhodnutie prislusnému organu

uvedenému v ¢lanku 11 ods. 1.

2. Organ ESMA bez zbytocného odkladu oznami akékol'vek rozhodnutie prijaté v sulade s

odsekom 1 Komisii.
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Orgéan ESMA uverejnuje na svojom webovom sidle zoznam archivov sekuritiza¢nych
udajov zaregistrovanych v sulade s tymto nariadenim. Uvedeny zoznam sa aktualizuje do

piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podl'a odseku 1.

Clanok 14
Pravomoci organu ESMA

Pravomoci udelené organu ESMA v sulade s ¢lankami 61 az 68, 73 a 74 nariadenia (EU) &.
648/2012 v spojeni s prilohami I a II k uvedenému nariadeniu sa vykonévaju aj v stvislosti
s tymto nariadenim. Odkazy na ¢lanok 81 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) &. 648/2012 v prilohe

I k uvedenému nariadeniu sa vykladaji ako odkazy na ¢lanok 17 ods. 1 tohto nariadenia.

Pravomoci udelené orgdnu ESMA alebo ktorémukol'vek tradnikovi ESMA alebo inej
osobe poverenej organom ESMA v stilade s ¢lankami 61 az 63 nariadenia (EU) &.
648/2012 sa nesmu pouzit’ na vyziadanie si zverejnenia informdcii alebo dokumentov, na

ktoré sa vztahuje pravna vysada.
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Clanok 15

Zrusenie registracie

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 73 nariadenia (EU) &. 648/2012, organ ESMA zrusi

registraciu archivu sekuritizacnych udajov, ak archiv sekuritiza¢nych tidajov:

a)  vyslovne odvola registraciu alebo za predchadzajucich Sest’ mesiacov neposkytol

ziadne sluzby;

b)  ziskal registraciu na zdklade nepravdivych vyhlaseni alebo inym nezdkonnym

spdsobom; alebo
¢)  uZnespiiia podmienky, za akych bol zaregistrovany.

2. Organ ESMA bez zbyto¢ného odkladu oznami dotknutému prislusnému organu
uvedenému v ¢lanku 11 ods. 1 rozhodnutie zrusit’ registraciu archivu sekuritiza¢nych

udajov.

3. Prislusny organ ¢lenského statu, v ktorom archiv sekuritiza¢nych udajov poskytuje svoje
sluzby a vykonava svoje ¢innosti, a ktory sa domnieva, ze bola splnena jedna z podmienok
uvedenych v odseku 1, moZe poziadat’ organ ESMA, aby preskiimal, ¢i st splnené
podmienky na zruSenie registracie dotknutého archivu sekuritiza¢nych tdajov. Ak organ
ESMA rozhodne, Ze registraciu dotknutého archivu sekuritiza¢nych udajov nezrusi, svoje

rozhodnutie podrobne odovodni.

4. Prislusnym organom uvedenym v odseku 3 tohto ¢lanku je organ uréeny podl'a ¢lanku 29

tohto nariadenia.
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Cldnok 16
Poplatky za dohlad

l. Organ ESMA tctuje archivom sekuritizacnych udajov poplatky v stilade s tymto

nariadenim a v stlade s delegovanymi aktmi prijatymi podl'a odseku 2 tohto ¢lanku.

Uvedené poplatky st primerané obratu dotknutého archivu sekuritizacnych tdajov a v
plnom rozsahu pokryvaju nevyhnutné vydavky organu ESMA v stvislosti s registraciou
archivov sekuritizacnych dajov a doh'adom nad nimi, ako aj s thradou vsetkych
nakladov, ktoré prisluSnym orgdnom vzniknt v désledku akéhokol'vek delegovania tiloh
podra &lanku 14 ods. 1 tohto nariadenia. Pokial’ ide o odkaz na ¢lanok 74 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 v ¢lanku 14 ods. 1 tohto nariadenia, odkazy na ¢lanok 72 ods. 3 nariadenia

(EU) &. 648/2012 sa vykladaju ako odkazy na odsek 2 tohto ¢lanku.

Ak je uz archiv obchodnych tdajov zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 alebo podra kapitoly III nariadenia (EU) 2015/2365, poplatky uvedené v
prvom pododseku tohto odseku sa upravia len preto, aby odrazali dodato¢né nevyhnutné
vydavky a néklady spojené s registraciou archivov sekuritizacnych udajov a doh'adom nad

nimi podl’a tohto nariadenia.

2. Komisia je splnomocnena prijat’ delegovany akt v sulade s ¢lankom 47 s cielom doplnit’
toto nariadenie d’al§im spresnenim druhu poplatkov, zalezitosti, za ktoré sa poplatky platia,

vysky poplatkov a spdsobu ich tthrady.
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Clanok 17

Dostupnost udajov vedenych v archive sekuritizacnych udajov

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 7 ods. 2, archiv sekuritizaénych udajov zhromazd'uje a

uchovava udaje o sekuritizacii. Poskytuje priamy, okamzity a bezplatny pristup vSetkym

tymto subjektom na ucely plnenia ich prislusnych tiloh, mandatov a povinnosti:

a) organu ESMA;

b) organu EBA;

c) organu EIOPA;

d) ESRB;

e) relevantnym ¢lenom Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB) vratane
Eurdpskej centralnej banky (ECB) pri vykonavani jej uloh v rdmci jednotného
mechanizmu dohl’adu podl'a nariadenia (EU) &. 1024/2013;

f)  relevantnym organom, ktorych prislusné povinnosti a mandaty v oblasti dohl'adu sa
vztahuju na transakcie, trhy, ucastnikov a aktiva, ktoré patria do rozsahu posobnosti
tohto nariadenia;
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g)  organom pre rieSenie krizovych situdcii ur¢enych podl'a ¢lanku 3 smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EUY;

h)  Jednotnej rade pre rieSenie krizovych situécii zriadenej nariadenim Eurdpskeho

parlamentu a Rady (EU) ¢&. 806/20142;
i)  orgédnom uvedenym v ¢lanku 29;
1) investorom a potencidlnym investorom.

2. Organ ESMA vypracuje v Uzkej spolupraci s organmi EBA a EIOPA a s prihliadnutim na
potreby subjektov uvedenych v odseku 1 navrh regulacnych technickych predpisov, v

ktorych sa stanovia:

a)  udaje o sekuritizacii uvedené v odseku 1, ktoré originator, sponzor alebo SSPE

poskytuju, aby si splnili povinnosti podl'a ¢lanku 7 ods. 1;

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje
rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii iverovych institdcii a investiénych
spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014 z 15. jula 2014, ktorym sa
stanovuju jednotné pravidld a jednotny postup rieSenia krizovych situécii iverovych
inStitacii a urcitych investi¢nych spolo¢nosti v ramci jednotného mechanizmu riesenia
krizovych situécii a jednotného fondu na rieSenie krizovych situacii a ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 (U. v. EU L 225, 30.7.2014, s. 1).
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b)  potrebné prevadzkové normy, ktoré umoznia v€asné, Strukturované a komplexné:
1) zhromazd’ovanie udajov archivmi sekuritizacnych tdajov a
i1)  agregovanie a porovnavanie udajov medzi archivmi sekuritizaénych tidajov;

c)  podrobnosti o informaciach, ku ktorym maji mat’ subjekty uvedené v odseku 1

pristup, beruc do tivahy ich mandét a ich Specifické potreby;

d) podmienky, za ktorych subjekty uvedené v odseku 1 maju mat’ priamy a okamzity

pristup k udajom vedenym v archivoch sekuritiza¢nych udajov.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od datumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.

3. S ciel'om zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania odseku 2 vypracuje organ ESMA v
uzkej spolupraci s orgdnmi EBA a EIOPA navrh vykonavacich technickych predpisov
Specifikujucich Standardizované vzory, podla ktorych originator, sponzor alebo SSPE
poskytuju informdcie archivu sekuritiza¢nych udajov, beriuc do uvahy rieSenia, ktoré

vytvorili subjekty zberu existujacich sekuritizacnych tidajov.
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Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Kapitola 4

Jednoducha, transparentna a Standardizovana sekuritizacia

Clanok 18

Pouzivanie oznacenia ,,jednoduchd, transparentna a Standardizovana sekuritizacia

Originatori, sponzori a SSPE mdzu pouzivat’ oznacenie ,,STS* alebo ,,jednoduchd, transparentnd a
Standardizovana“ alebo oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na uvedené pojmy, pri

svojej sekuritizacii, len ak:

a) sekuritizacia spiiia vietky poziadavky oddielu 1 alebo oddielu 2 tejto kapitoly a organ

ESMA bol informovany podla ¢lanku 27 ods. 1; a
b) sekuritizacia je zaradend do zoznamu uvedeného v ¢lanku 27 ods. 5.

Originator, sponzor a SSPE zapojeny do sekuritizacie povazovanej za STS musi byt usadeny v

Unii.
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ODDIEL 1
POZIADAVKY NA JEDNODUCHU, TRANSPARENTNU A STANDARDIZOVANU

SEKURITIZACIU S VYNIMKOU ABCP

Clanok 19

Jednoducha, transparentna a Standardizovana sekuritizacia

l. Sekuritizacie, s vynimkou programov ABCP a transakcii ABCP, spiiajuce poziadavky

stanovené v ¢lankoch 20, 21 a 22,sa povazuju za STS.

2. Organ EBA v tzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA prijme do ... [devit mesiacov
od datumu nadobudnutia Gc¢innosti tohto nariadenia] v sulade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) &. 1093/2010 usmernenia a odportiéania tykajice sa harmonizovaného vykladu a

uplatiiovania poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 20, 21 a 22.

Cldnok 20
Poziadavky tykajuce sa jednoduchosti

l. Pravny titul k podkladovym expoziciam nadobuda SSPE prostrednictvom skuto¢ného
predaja alebo postupenia alebo prevodu s rovnakym pravnym ta¢inkom sposobom, ktory je
vynutite'ny voci predavajucemu alebo akejkol'vek inej tretej strane. V pripade platobne;j
neschopnosti predavajuceho nesmie prevod pravneho titulu na SSPE podliehat
nepriaznivym ustanoveniam tykajicim sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’

aktiva.
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2. Na ucely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spatného nadobudnutia prav

a povinnosti vratit’ aktiva predstavuja vSetky tieto ustanovenia:

a)  ustanovenia, ktoré umoznuju likvidatorovi predavajiceho vyhlésit’ predaj
podkladovych expozicii za neplatny len na zéklade toho, Ze sa uzatvoril pocas

urc¢itého obdobia pred vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajiaceho;

b)  ustanovenia, ktorymi sa umoznuje SSPE zabranit’ vyhldseniu neplatnosti uvedenému
v pismene a), len ak vie preukazat’, Ze o platobnej neschopnosti predavajiceho v Case

predaja nevedel.

3. Na ucely odseku 1 sa ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti
vratit’ aktiva uvedené vo vnutrostatnych pravnych predpisoch o platobnej neschopnosti,
ktoré umoziuju likvidatorovi alebo sudu vyhlasit’ predaj podkladovych expozicii za
neplatny v pripade podvodnych prevodov, nespravodlivého posudenia veritel'ov alebo v
pripade prevodov, ktorymi sa nenalezite uprednostiiuji urciti veritelia pred ostatnymi,
nepovazuju za nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spatného nadobudnutia prav

a povinnosti vratit’ aktiva.

4. Ak nie je predavajuci povodnym veritel'om, musi skuto¢ny predaj alebo postipenie
podkladovych expozicii uvedenému predavajiicemu alebo ich prevod na tohto
predavajuceho s rovnakym pravnym ucinkom, a to bez ohl'adu na to, ¢i je takyto skutony
predaj alebo postupenie alebo prevod s rovnakym pravnym uc¢inkom priamy alebo sa
uskuto&iiuje prostrednictvom jedného alebo viacerych &iastkovych krokov, spiiat’

poziadavky stanovené v odsekoch 1 az 3.
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Ak sa prevod podkladovych expozicii vykondva prostrednictvom postupenia a finalizuje sa
neskor nez pri ukonceni transakcie, spustacie faktory pre vykonanie takejto finalizacie

zahffiaj aspon tieto udalosti:
a)  zévazné zhorsenie kreditnej kvality predavajuceho;
b)  platobnu neschopnost’ predavajuceho a

c)  porusenia zmluvnych zavézkov zo strany predavajuceho vratane zlyhania

predavajuceho, v pripade ktorych nedoslo k naprave.

Predévajuci poskytne vyhlasenia a zaruky, Ze podla jeho najlepsich znalosti podkladové
expozicie zahrnuté v sekuritiz4cii nie su zatazené ani inak v stave, v ktorom sa da
ocakavat, ze nepriaznivo ovplyvnia vynutiteInost’ skuto¢ného predaja alebo postipenia

alebo prevodu s rovnakym pravnym u¢inkom.

Podkladové expozicie prevedené z predavajuceho na SSPE alebo postipené predavajicim
na SSPE musia spiiiat’ vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritéria pripustnosti,
ktoré neumoziuju aktivne riadenie portfélia tychto expozicii na zaklade vol'ného uvazenia.
Na ucely tohto odseku sa nahradzanie expozicii, ktoré poruSujua vyhlasenia a zaruky,
nepovazuje za aktivne riadenie portfolia. Expozicie prevedené na SSPE po ukonceni
transakcie musia spifat’ kritéria pripustnosti, ktoré sa uplatiiuju na po&iatoéné podkladové

expozicie.
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10.

Sekuritizacia musi byt’ zabezpecena skupinou podkladovych expozicii, ktoré st z hl'adiska
druhu aktiv homogénne, bertc do uvahy osobitné charakteristiky tykajace sa pefiaznych
tokov daného druhu aktiva vratane ich charakteristik tykajticich sa zmluvy, kreditného
rizika a pred¢asného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zahffia len jeden druh
aktiva. Podkladové expozicie obsahuju zavizky, ktoré st zmluvne zaviazné a vynutitelné,

s plnym pravom postihu voci dlznikom a pripadne voci rucitelom.

Podkladové expozicie maju definované pravidelné toky platieb, ktorych splatky mozu mat’
roznu vysku a ktoré suvisia s platbou prendjmu, istiny alebo trokov alebo s akymkol'vek
inym pravom na prijem z aktiv, ktoré zarucuje takéto platby. Podkladové expozicie mozu

vytvarat’ aj prijmy z predaja akéhokol'vek financovaného alebo prenajatého majetku.

Podkladové expozicie nesmi zahfiiat’ iné prevoditel'né cenné papiere, ako st vymedzené v
¢lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré nie st

kétované na niektorom mieste obchodovania.
Podkladové expozicie nesmu zahtiiat’ ziadnu sekuritiza¢n poziciu.

Podkladové expozicie musia byt vytvorené v rdmci beznej obchodnej ¢innosti originatora
alebo povodného veritel'a podl'a Standardov upisovania, ktoré nie sit menej prisne nez tie,
ktoré originator alebo pdvodny veritel’ uplatnil v ¢ase vzniku expozicii pri podobnych
expoziciach, ktoré nie st sekuritizované. O Standardoch upisovania, podla ktorych sa
vytvaraju podkladové expozicie, a o akychkol'vek vyznamnych zmenéch oproti
predchadzajiicim Standardom upisovania musia byt’ bez zbyto¢ného odkladu v plnom

rozsahu informovani potencialni investori.
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V pripade sekuritizacii, pri ktorych su podkladovymi expoziciami tvery na nehnutelny
majetok urceny na byvanie, nesmie skupina uverov obsahovat’ Ziadny tver, ktory bol
uvedeny na trh a upisany s tym, Ze Zziadatel’ o Gver, pripadne sprostredkovatelia boli

upovedomeni o tom, Ze poskytnuté informécie nemusia byt’ veritelom overované.

Posudenie uverovej bonity dlznika musi spiiiat’ poziadavky stanovené v ¢lanku 8 smernice
2008/48/ES alebo clanku 18 ods. 1 az 4, ¢lanku 18 ods. 5 pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6

smernice 2014/17/EU alebo pripadne rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.

Originator alebo povodny veritel musia mat’ dostato¢né odborné znalosti tykajiice

sa vytvarania expozicii podobnej povahy ako su tie, ktoré su sekuritizované.
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11. Podkladové expozicie sa po vybere prevedu bez zbyto¢ného odkladu na SSPE a v Case
vyberu nesmu zahiiat’ expozicie v stave zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia
(EU) &. 575/2013 alebo expozicie voéi dlznikovi s poskodenou tiverovou povestou alebo

rucitel’ovi, ktori podl'a najlepsich znalosti origindtora alebo povodného veritel’a:

a)  boli vyhlaseni za platobne neschopnych alebo sud pravoplatne udelil ich veritelom
konec¢né pravo, voci ktorému sa nemozno odvolat’, na vymahanie alebo ndhradu
hmotnej §kody vzniknutej v dosledku nevykonania platby v obdobi troch rokov pred
datumom vzniku expozicii, alebo ktori v stivislosti so svojimi nesplacanymi
expoziciami presli procesom restrukturovania dlhu v obdobi troch rokov pred
datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE okrem

pripadov:

1)  ked restruktiarovanou podkladovou expoziciou nevznikli od dditumu
reStrukturalizécie nové nedoplatky, ktord sa musela vykonat’ najmenej jeden
rok pred datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE,

a

i1)  ked sa v informécidch, ktoré v sulade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. €) bodom 1) poskytli
originator, sponzor a SSPE, vyslovne stanovuju proporcie restruktirovanych
podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajlice sa reStrukturalizacie, ako

aj ich vykonnost’ od datumu restrukturalizacie;
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b)  boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom uverovom
registri 0sOb s nepriaznivou uverovou minulost'ou alebo, ak takyto verejny tverovy
register neexistuje, v inom Giverovom registri, ktory je dostupny originatorovi alebo

povodnému veritel'ovi; alebo

¢)  maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého
vyplyva, ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako

pri porovnatel'nych expozicidch drzanych originatorom, ktoré nie st sekuritizované.

12. Dlznici musia mat’ v ¢ase prevodu expozicii uskutoénenu aspoii jednu splatku, s vynimkou
revolvingovych sekuritizacii zabezpecenych expoziciami, ktoré su splatné jedinou splatkou
alebo maju splatnost’ menej ako jeden rok, vratane, ale nie vylu¢ne, mesacnych splatok

revolvingovych Gverov.

13. Vyplatenie drzitel'ov sekuritiza¢nych pozicii nesmie byt Struktirované tak, aby zaviselo
prevazne od predaja aktiv, ktorymi sa zabezpecuji podkladové expozicie. To vSak nebrani

naslednému obnovovaniu alebo refinancovaniu takychto aktiv.

Vyplatenie drzitel'ov sekuritizacnych pozicii, ktorych podkladové expozicie st
zabezpecfené aktivami, ktorych hodnota je zarucena alebo v plnom rozsahu zaistena
zavazkom spitného odkipenia zo strany predavajuceho aktiv, ktorymi sa zabezpecuju
podkladové expozicie, alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zavisiace od predaja aktiv,

ktorymi sa zabezpecuju uvedené podkladové expozicie.
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14. Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku

8 sa povazuju za homogénne.

Organ EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [Sest’

mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych

predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1093/2010.
Cldnok 21
Poziadavky tykajice sa Standardizdcie
l. Originator, sponzor alebo povodny veritel' musia spiiiat’ poziadavku na ponechanie si

rizika v sulade s ¢lankom 6.

2. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaju zo sekuritizacie, sa musia primeranym
spodsobom zmieriiovat’ a akékol'vek opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejnuju. S
vynimkou pripadu, ked’ ide o hedZing trokového rizika alebo menového rizika, nesmie
SSPE uzatvarat’ zmluvy o derivatoch a musi zabezpecit', aby skupiny podkladovych
expozicii nezahfnali derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované

podrla spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych financii.
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3. Akékol'vek referencéné platby urokov z aktiv a zavizkov v ramci sekuritizacie musia
vychédzat’ zo vSeobecne pouzivanych trhovych trokovych sadzieb alebo vSeobecne
pouzivanych sektorovych sadzieb odrazajticich ndklady na zdroje, pricom neodkazuju na

zlozité vzorce alebo derivaty.
4. Ak bola doruc¢end vyzva na vymahanie alebo vyzva na urychlené splatenie:

a) v SSPE nesmie byt viazana ziadna suma penaznych prostriedkov nad ramec toho, ¢o
je potrebné na zabezpecenie prevadzkového fungovania SSPE alebo riadneho
vyplatenia investorov v stlade so zmluvnymi podmienkami sekuritizacie, pokial si
vynimo¢né okolnosti nevyzaduju, aby sa suma viazala na tcely jej pouzitia v
najlepSom zaujme investorov na vydavky s cielom zamedzit’ zhorSeniu kreditne;j

kvality podkladovych expozicii;

b)  prijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia postupit’ investorom
prostrednictvom sekvencnej amortizacie sekuritizacnych pozicii podl'a nadriadenosti

sekuritizacnej pozicie;

c)  spléacanie sekuritiza¢nych pozicii nesmie mat’ zmenené poradie, pokial’ ide o ich

nadriadenost’; a

d)  Ziadne ustanovenia nesmu vyzadovat’ automaticku likvidaciu podkladovych

expozicii v trhovej hodnote.
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5. Transakcie, ktoré sa vyznacuji nesekvencnou prioritou platieb, musia zahfnat’ sptstacie
faktory spojené s vykonnostou podkladovych expozicii, ktorych pdsobenim sa priorita
platieb vrati k sekvencnym platbam podla nadriadenosti. Medzi takéto spustacie faktory
spojené s vykonnostou patri asponl zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii pod

vopred ur¢enu prahova hodnotu.

6. Ak je sekuritizacia revolvingovou sekuritizaciou, transakéna dokumentacia musi
obsahovat’ primerané ustanovenia o pred¢asnom splateni alebo spustacie faktory pre

ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiiaji aspon tieto faktory:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovent prahovu

hodnotu alebo pod tato hodnotu;
b)  vyskyt udalosti suvisiacej s platobnou neschopnost'ou originatora alebo spravcu;

¢)  hodnota podkladovych expozicii drzanych SSPE klesne pod vopred stanovenu

prahovu hodnotu (situacia pred¢asného splatenia); a

d)  neschopnost’ vytvorit’ dostatoéné nové podkladové expozicie, ktoré spiiiaju vopred

stanovenu kreditnt kvalitu (spust’aci faktor pre ukoncenie revolvingového obdobia).
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7. V transak¢nej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a)  zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti spravcu a zvereneckého spravcu, ak

existuje, a inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

b)  postupy a zodpovednosti potrebné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo platobna
neschopnost’ spravcu nemali za nasledok ukoncenie obsluhy, ako napriklad zmluvné

ustanovenie, ktoré v takychto pripadoch umozni nahradenie spravcu, a

c) ustanovenia, ktorymi sa zabezpec¢i nahradenie protistran derivatov, poskytovatel'ov
likvidity a banky, ktora vedie tcet, v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti

a pripadne inych Specifikovanych udalosti.

8. Spravca musi mat’ odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maja
sekuritizované expozicie, a taktiezZ dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a

kontroly riadenia rizik tykajuce sa obsluhy expozicii.
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10.

V transak¢nej dokumentacii sa uvadzaju jasné a jednotné vymedzenia terminov, napravné
prostriedky a opatrenia tykajuce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlznikov,
reStrukturalizécie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu spléatok, platobnych prazdnin, strat,
odpisania, spitného ziskania a inych napravnych prostriedkov suvisiacich s vykonnost'ou
aktiv. V transak¢nej dokumentécii sa musia jasne uviest’ priority platby, udalosti, ktoré
spustaji zmeny v takychto prioritach platby, ako aj povinnost’ ohlasovat’ takéto udalosti.
Akakol'vek zmena v prioritach platieb, ktord bude mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na

splatenie sekuritizacnej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbyto¢ného odkladu.

Transak¢na dokumentéacia musi obsahovat’ jasné ustanovenia umoznujuce véasné
vyrieSenie konfliktov medzi réznymi triedami investorov, hlasovacie prava musia byt
jasne definované a pridelené drzitel'om dlhopisu a musi byt’ jednoznacne
identifikovana zodpovednost’ zvereneckého spravcu a inych subjektov s fiduciarnymi

povinnostami vo¢i investorom.

Clanok 22

Poziadavky tykajuce sa transparentnosti

Originator a sponzor spristupiiuju potencialnym investorom pred ocenenim udaje o
statickej a dynamickej historickej vykonnosti, pokial’ ide o zlyhanie a stratu, ako st tidaje o
platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajice sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expozicidm, ako aj zdroje tychto idajov a zaklad pre tvrdenie o

podobnosti. Uvedené udaje sa vztahuji na obdobie najmenej piatich rokov.
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2. Pred emisiou cennych papierov vyplyvajicich zo sekuritizacie vzorku podkladovych
expozicii externe overi vhodna a nezavisla strana, a to vratane overenia presnosti udajov

zverejilovanych v stvislosti s podkladovymi expoziciami.

3. Originator alebo sponzor pred ocenenim sekuritizacie spristupni potencialnym investorom
model penaznych tokov zo zavizkov, ktory presne predstavuje zmluvny vztah medzi
podkladovymi expoziciami a platbami medzi originatorom, sponzorom, investormi, inymi
tretimi stranami a SSPE, a po oceneni tento model spristupfiuje investorom priebeZne a

potencidlnym investorom na poziadanie.

4. V pripade sekuritizacie, v ktorej su podkladovymi expoziciami uvery na nehnutel'ny
majetok ureny na byvanie alebo tuvery ¢i lizingy na motorové vozidla, zverejni originator
a sponzor dostupné informacie tykajice sa environmentalnej vykonnosti aktiv
financovanych z takychto Gverov na nehnutel'ny majetok uréeny na byvanie alebo uverov
¢i lizingov na motorové vozidl4, a to ako sucast’ informacii zverejiovanych podrla ¢lanku 7

ods. 1 prvy pododsek pism. a).

5. Originator a sponzor su zodpovedni za dodrZiavanie ¢lanku 7. Informéacie vyZadované
podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a) sa spristupnia potencialnym investorom
pred ocenenim na poziadanie. Informacie vyzadované podl'a ¢lanku 7 ods. 1 prvého
pododseku pism. b) az d) sa spristupnia pred ocenenim aspon v navrhovanej alebo
predbeznej podobe. Konecna dokumentacia sa spristupni investorom najneskor 15 dni po

ukondeni transakcie.
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ODDIEL 2
POZIADAVKY NA JEDNODUCHU, TRANSPARENTNU A STANDARDIZOVANU

SEKURITIZACIU ABCP

Clanok 23

Jednoducha, transparentna a Standardizovana sekuritizacia ABCP

l. Transakcia ABCP sa povazuje za STS, ak spiiia poziadavky na tirovni transakcie stanovené
v ¢lanku 24.
2. Program ABCP sa povazuje za STS, ak spiia poziadavky stanovené v ¢lanku 26 a sponzor

programu ABCP spliiia poziadavky stanovené v ¢lanku 25.
Na ucely tohto oddielu je ,,preddvajicim* ,,origindtor* alebo ,,povodny veritel™.

3. Organ EBA v tzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA prijme do ... [devit mesiacov
od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] v sulade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) €. 1093/2010 usmernenia a odportéania tykajiice sa harmonizovaného vykladu a

uplatiiovania poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 24 a 26 tohto nariadenia.
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Clanok 24

Poziadavky na urovni transakcie

l. Pravny titul k podkladovym expoziciam nadobuda SSPE prostrednictvom skuto¢ného
predaja alebo postipenia alebo prevodom s rovnakym pravnym u¢inkom spdsobom, ktory
je vynutite'ny voci predavajucemu alebo akejkol'vek inej tretej strane. V pripade platobnej
neschopnosti predavajuceho prevod pravneho titulu na SSPE nesmie podliehat’
nepriaznivym ustanoveniam tykajicim sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’

aktiva.

2. Na ucely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spatného nadobudnutia prav

a povinnosti vratit’ aktiva predstavuju vSetky tieto ustanovenia:

a)  ustanovenia, ktoré umoznuju likvidatorovi predavajiceho vyhlasit’ predaj
podkladovych expozicii za neplatny len na zéklade toho, Ze sa uzatvoril pocas

urc¢itého obdobia pred vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajiceho;

b)  ustanovenia, ktorymi sa umoznuje SSPE zabranit’ vyhlaseniu neplatnosti uvedenému
v pismene a), len ak vie preukazat’, Ze o platobnej neschopnosti predavajiceho v Case

predaja nevedel.

3. Na ucely odseku 1 sa ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti
vratit’ aktiva uvedené vo vnutrostatnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti,
ktoré umoziuju likvidatorovi alebo sudu vyhlasit’ predaj podkladovych expozicii za
neplatny v pripade podvodnych prevodov, nespravodlivého posudenia veritel'ov alebo v
pripade prevodov, ktorymi sa nenalezite uprednostiiuji urciti veritelia pred ostatnymi,
nepovazuju za nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spatného nadobudnutia prav

a povinnosti vratit’ aktiva.

4. Ak nie je predavajuci povodnym veritel'om, musi skuto¢ny predaj alebo postipenie
podkladovych expozicii predavajicemu alebo ich prevod na predavajiceho s rovnakym
pravnym ucinkom, a to bez ohl'adu na to, ¢i je takyto skutocny predaj alebo postupenie
alebo prevod s rovnakym pravnym uc¢inkom priamy alebo sa uskutociuje prostrednictvom
jedného alebo viacerych &iastkovych krokov, spinat’ poziadavky stanovené v odsekoch 1

az 3.
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Ak sa prevod podkladovych expozicii vykondva prostrednictvom postupenia a finalizuje sa
neskor nez pri ukonceni transakcie, spustacie faktory pre vykonanie takejto finalizacie

zahffiaj aspon tieto udalosti:
a)  zévazné zhorsenie kreditnej kvality predavajuceho;
b)  platobnu neschopnost’ predavajiceho; a

¢)  porusenia zmluvnych zavézkov zo strany predavajuceho vratane zlyhania

predavajuceho, v pripade ktorych nedoslo k naprave.

Predévajuci poskytne vyhlasenia a zaruky, Ze podla jeho najlepsich znalosti podkladové
expozicie zahrnuté v sekuritiz4cii nie su zatazené ani inak v stave, v ktorom sa da
ocakavat, ze nepriaznivo ovplyvnia vynutiteInost’ skuto¢ného predaja alebo postipenia

alebo prevodu s rovnakym pravnym u¢inkom.

Podkladové expozicie prevedené z predavajuceho na SSPE alebo postupené zo strany
predavajiceho na SSPE musia spiiiat’ vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritéria
pripustnosti, ktoré neumoziuji aktivne riadenie portfolia tychto expozicii na zaklade
vol'ného uvéazenia. Na ticely tohto odseku sa nahrddzanie expozicii, ktoré porusuju
vyhlasenia a zaruky, nepovazuje za aktivne riadenie portfolia. Expozicie prevedené na
SSPE po ukonéeni transakcie musia spifat’ kritéria pripustnosti, ktoré sa uplatiiuju na

pociatocné podkladové expozicie.
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8. Podkladové expozicie nesmu zahfiat’ ziadnu sekuritizacntl poziciu.

9. Podkladové expozicie sa po vybere prevedu bez zbytocného odkladu na SSPE a v Case
vyberu nesmu zahfiiat’ expozicie v stave zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia
(EU) &. 575/2013 alebo expozicie voci dlznikovi s poskodenou iverovou povestou alebo

rucitelovi, ktori podl'a najlepsich znalosti originatora alebo povodného veritel’a:

a)  boli v stave platobnej neschopnosti alebo sud pravoplatne udelil ich veritel'om
konecné pravo, voci ktorému sa nemozno odvolat’, na vymahanie alebo nahradu
hmotnej Skody vzniknutej v dosledku nevykonania platby v obdobi troch rokov pred
datumom vzniku expozicii, alebo ktori vzhl'adom na jeho nesplacané expozicie presli
procesom restrukturalizacie dlhu v obdobi troch rokov pred datumom prevodu alebo

postupenia podkladovych expozicii na SSPE okrem pripadov:

1)  ked restruktiarovanou podkladovou expoziciou nevznikli od dditumu
reStrukturalizécie nové nedoplatky, ktord sa musela vykonat’ najmenej jeden
rok pred datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE;

a

i1)  ked sa v informécidch, ktoré v sulade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. ¢) bodom 1) poskytol
originator, sponzor a SSPE, vyslovene stanovuju proporcie restruktirovanych
podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajlice sa reStrukturalizacie, ako

aj ich vykonnost’ od datumu restrukturalizacie;
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b)  boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom uverovom
registri 0sOb s nepriaznivou uverovou minulost'ou alebo, ak takyto verejny tverovy
register neexistuje, v inom Giverovom registri, ktory je dostupny originatorovi alebo

povodnému veritel'ovi, alebo

¢)  maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého
vyplyva, ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako

pri porovnatel'nych expozicidch drzanych originatorom, ktoré nie st sekuritizované.

10. Dlznici musia mat’ v ¢ase prevodu expozicii uskutocnenu aspoil jednu platbu, s vynimkou
revolvingovych sekuritizacii zabezpecenych expoziciami, ktoré su splatné jedinou splatkou
alebo maju splatnost’ menej ako jeden rok vratane, ale nie vylu¢ne, mesacnych splatok

revolvingovych Gverov.

11. Vyplatenie drzitel'ov sekuritiza¢nych pozicii nesmie byt Struktirované tak, aby zaviselo
prevazne od predaja aktiv, ktorymi sa zabezpecuji podkladové expozicie. To vSak nebrani

naslednému obnovovaniu alebo refinancovaniu tychto aktiv.

Vyplatenie drzitel'ov sekuritizacnych pozicii, ktorych podkladové expozicie st
zabezpecfené aktivami, ktorych hodnota je zarucena alebo v plnom rozsahu zaistena
zavazkom spitného odktpenia zo strany predavajiceho aktiv, ktorymi sa zabezpecuju
podkladové expozicie, alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zavisiace od predaja aktiv,

ktorymi sa zabezpecuju uvedené podkladové expozicie.
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12. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaju zo sekuritizacie, sa musia primeranym
spodsobom zmierniovat’ a akékol'vek opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejnuju. S
vynimkou pripadu, ked’ ide o hedZing urokového rizika alebo menového rizika, SSPE
nesmie uzatvarat zmluvy o derivatoch a musi zabezpecit', aby skupiny podkladovych
expozicii nezahfnali derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované

podrla spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych financii.

13. V transakénej dokumentacii sa uvadzaju jasné a jednotné vymedzenia terminov, napravné
prostriedky a opatrenia tykajuce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlznikov,
reStrukturalizacie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splatok, platobnych prazdnin, strat,
odpisania, spatného ziskania a inych napravnych prostriedkov stvisiacich s vykonnostou
aktiv. V transakénej dokumentécii musia byt jasne uvedené priority platby, udalosti, ktoré
spustaju zmeny v takychto prioritdch platby, ako aj povinnost’ ohlasovat’ takéto udalosti.
Akakol'vek zmena v prioritach platieb, ktorda bude mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na

splatenie sekuritizacnej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbyto¢né¢ho odkladu.

14. Originator a sponzor spristupiiuju potencialnym investorom pred ocenenim udaje o
statickej a dynamickej historickej vykonnosti, pokial’ ide o zlyhanie a stratu, ako st idaje o
platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajuce sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expoziciam, ako aj zdroje tychto udajov a zaklad pre tvrdenie o
podobnosti. Ak sponzor nema k takymto tidajom pristup, musi ziskat’ od predavajuceho
pristup k tdajom o statickej alebo dynamickej historickej vykonnosti, ako st tidaje
o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajucim sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expoziciam. VSetky takéto udaje sa vzt'ahuji na obdobie najmenej piatich
rokov s vynimkou tdajov, ktoré sa vzt'ahuji na obchodné pohl'adavky a iné kratkodobé

pohladavky, v pripade ktorych je historické obdobie najmene;j tri roky.
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15. Transakcie ABCP musia byt’ zabezpecené skupinou podkladovych expozicii, ktoré su z
hl'adiska druhu aktiv homogénne, bertic do tivahy charakteristiky tykajlice sa petiaznych
tokov jednotlivych druhov aktiv vratane ich charakteristik tykajucich sa zmluvy,
kreditného rizika a pred¢asného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zahfia len

jeden druh aktiva.

Skupina podkladovych expozicii ma zostavajiicu vazenu priemernua zivotnost’ najviac jeden

rok a Zziadna z podkladovych expozicii nemé zostatkovu splatnost’ dlhsiu ako tri roky.

Odchylne od druhého pododseku, skupiny Giverov na motorové vozidla, lizingov na
motorové vozidla a transakcii stvisiacich s lizingom zariadeni maju zostavajicu vazena
priemernu Zivotnost’ najviac tri a pol roka, pricom ziadna z podkladovych expozicii nema

zostatkovu splatnost’ dlhSiu ako Sest’ rokov.

Podkladové expozicie nezahfniaju uvery zabezpecené hypotékami na nehnutel'ny majetok
uréeny na byvanie alebo hypotékami na nehnutel'ny majetok ur¢eny na podnikanie ani plne
zarucené uvery na nehnutel'ny majetok urceny na byvanie uvedené v ¢lanku 129 ods. 1
prvom pododseku pism. e) nariadenia (EU) &. 575/2013. Podkladové expozicie obsahuji
zmluvne zavdzné a vynutiteI'né zavizky s plnym pravom postihu voc¢i dlznikom

s definovanymi tokmi platieb suvisiacich s prendjmom, istinou, urokmi alebo akymkol'vek
inym pravom na prijem z aktiv, ktoré zarucuje takéto platby. Podkladové expozicie mézu
vytvarat’ aj prijmy z predaja akéhokol'vek financovaného alebo prenajatého majetku.
Podkladové expozicie nezahtiiaji iné prevodite'né cenné papiere, ako sa vymedzuji v
¢lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré nie st

kétované na niektorom mieste obchodovania.
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16. Akékol'vek referencné platby trokov z aktiv a zavdzkov v ramci transakcie ABCP musia
vychédzat’ zo vSeobecne pouzivanych trhovych trokovych sadzieb alebo vSeobecne
pouzivanych sektorovych sadzieb odrazajticich ndklady na zdroje, pricom neodkazuju na
zlozité vzorce alebo derivaty. Referencné platby trokov zo zavézkov v ramci transakcie
ABCP mozu byt zalozené na tirokovych sadzbach odrazajucich naklady na zdroje v rdmci

programu ABCP.
17. Po zlyhani predavajuceho alebo po udalosti tykajicej sa urychleného splatenia:

a) nesmie byt v SSPE viazana Ziadna suma penaznych prostriedkov nad ramec toho, ¢o
je potrebné na zabezpecenie prevadzkového fungovania SSPE alebo riadneho
vyplatenia investorov v stlade so zmluvnymi podmienkami sekuritizacie, pokial si
vynimo¢né okolnosti nevyzaduju, aby sa suma viazala na tcely jej pouzitia v
najlepSom zaujme investorov na vydavky s cielom zamedzit’ zhorSeniu kreditnej

kvality podkladovych expozicii;

b)  saprijaté istiny z podkladovych expozicii musia postupit’ investorom, ktori drzia
sekuritizacnu poziciu, prostrednictvom postupného splacania sekuritizacnych pozicii

podl'a nadriadenosti sekuritiza¢nej pozicie, a

c) ziadne ustanovenia nesmu vyzadovat’ automaticku likvidaciu podkladovych

expozicii v trhovej hodnote.
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18.

19.

20.

Podkladové expozicie musia byt vytvorené v ramci beznej obchodnej ¢innosti
predavajuceho podla Standardov upisovania, ktoré nie st menej prisne nez tie, ktoré
predédvajici uplatnil v ¢ase vzniku expozicii na podobné expozicie, ktoré nie su
sekuritizované. O Standardoch upisovania, podl'a ktorych sa vytvéaraji podkladové
expozicie, a o akychkol'vek vyznamnych zmenach oproti predchddzajucim Standardom
upisovania musia byt’ bez zbytocného odkladu v plnom rozsahu informovani sponzor a
ostatné strany priamo vystavené transakcii ABCP. Predavajici musi mat’ dostato¢né
odborné znalosti s vytvaranim expozicii podobnej povahy ako su tie, ktoré st

sekuritizované.

Ak je transakcia ABCP revolvingovou sekuritizaciou, transakéna dokumentacia musi

obsahovat’ spustacie faktory pre ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiiaju aspon:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanoventl prahovu

hodnotu alebo pod tito hodnotu; a
b)  vyskyt udalosti suvisiacej s platobnou neschopnost'ou predavajuceho alebo spravcu.
V transak¢énej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a)  zmluvné zavdzky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, spravcu a zvereneckého

spravcu, ak existuje, a inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

b)  postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo

platobna neschopnost’ spravcu nemali za nésledok ukonéenie obsluhy;
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c) ustanovenia, ktorymi sa zabezpe¢i nahradenie protistran derivatov a banky, ktora
vedie ucet, v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a pripadne inych

Specifikovanych udalosti, a
d)  ako sponzor spiia poziadavky ¢lanku 25 ods. 3.

21. Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku

15 sa povazuji za homogénne.

Organ EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [Sest’

mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych

predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1093/2010.
Cldnok 25
Sponzor programu ABCP
l. Sponzorom programu ABCP je Giverova institucia, ktora podliecha dohl'adu podl'a smernice
2013/36/EU.
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Sponzor programu ABCP je poskytovatel'om nastroja likvidity a podporuje vSetky
sekuritizacné pozicie na urovni programu ABCP krytim vSetkych rizik likvidity

a kreditnych rizik a akychkol'vek zavaznych rizik znizenia kvality pohl'adavok, a to z inych
ako kreditnych dovodov, tykajuce sa sekuritizovanych expozicii, ako aj akychkol'vek inych
nakladov na tirovni transakcie a na trovni programu, ak su potrebné na to, aby sa
investorovi prostrednictvom takejto podpory zarucila plné thrada akejkol'vek sumy v
ramci ABCP. Sponzor poskytuje investorom opis podpory poskytovanej na trovni

transakcie vratane opisu poskytnutych facilit likvidity.

Skor ako bude moct’ tverova institucia sponzorovat’ STS program ABCP, preukaze
svojmu prisluSnému orgénu, ze jej uloha podla odseku 2 neohrozi jej platobnu schopnost’ a

likviditu, a to ani v mimoriadnej zataZzovej situdcii na trhu.

Poziadavka uvedena v prvom pododseku tohto odseku sa povazuje za splnenu, ak prislusny
organ na zéklade preskiimania a hodnotenia podl'a &lanku 97 ods. 3 smernice 2013/36/EU
konStatoval, Ze opatreniami, stratégiami, procesmi a mechanizmami, ktoré uplatituje
uverova institlicia, a vlastnymi zdrojmi a likviditou, ktoré mé v drzbe, sa zabezpecuje

stabilné riadenie a krytie jej rizik.

Sponzor vykonéva vlastn nalezitu starostlivost’ a overuje sulad s poziadavkami
stanovenymi v ¢lanku 5 ods. 1 a 3 tohto nariadenia tak, ako je to uplatnite'né. Sponzor
tiez overuje, ¢i ma predavajuci kapacity na vykon obsluhy a ¢i ma zavedené postupy
inkasovania, ktoré spifiaju poziadavky uvedené v ¢lanku 265 ods. 2 pism. h) aZ p)

nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, alebo rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.
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5. Predavajuci na Grovni transakcie alebo sponzor na urovni programu ABCP musia spliat’

poziadavky na ponechanie si rizika uvedené v ¢lanku 6.

6. Sponzor je zodpovedny za dodrZiavanie ¢lanku 7 na Grovni programu ABCP a za to, Ze

pred ocenenim sa potencidlnym investorom na ich poziadanie spristupnia:
a)  suhrnné informécie pozadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a); a

b) informacie pozadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. b) az e), a to

aspoil v navrhovanej alebo pévodnej podobe.

7. V pripade, Ze sponzor neobnovi zavdzok financovania nastroja likvidity pred jeho

uplynutim, néstroj likvidity sa musi vycerpat’ a splatné cenné papiere sa vyplatia.

Clanok 26

Poziadavky na urovni programu

1. Vsetky transakcie ABCP v ramci programu ABCP musia spliiat’ poziadavky &lanku 24 ods.
1 az8al2az20.

Maximalne 5 % celkovej sumy podkladovych expozicii transakcii ABCP, ktoré st
financované v ramci programu ABCP, moze doGasne nespliat poziadavky ¢lanku 24

ods. 9, 10 a 11 bez toho, aby to malo vplyv na STS stav programu ABCP.
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Na ucely druhého pododseku tohto odseku musi vhodné a nezavisla strana pravidelne

externe overovat’ sulad vzorky podkladovych expozicii.

2. Zvys$na vazena priemerna Zivotnost’ podkladovych expozicii programu ABCP nesmie byt

dlhs$ia nez dva roky.
3. Sponzor plne podporuje program ABCP v sulade s ¢lankom 25 ods. 2.

4. Program ABCP nesmie obsahovat’ Ziadnu resekuritizaciu a zvySenim kreditnej kvality sa

nesmie vytvorit’ druhd vrstva rozdelenia na tranze na Grovni programu.

5. Cenné papiere emitované v ramci programu ABCP nesmu zahfiat’ kiipne opcie, dolozky o
rozsireni alebo iné dolozky, ktoré maji vplyv na ich kone¢nt splatnost’, ak sa takéto opcie

alebo dolozky mozu uplatnit’ na zédklade rozhodnutia predavajiuceho, sponzora alebo SSPE.

6. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaju z programu ABCP, sa musia primeranym
sposobom zmieriiovat’ a akékol'vek opatrenia prijaté na tento ti€el sa zverejituju. S
vynimkou pripadu, ked’ ide o hedzing urokového rizika alebo menového rizika, nesmie
SSPE uzatvarat’ zmluvy o derivatoch a musi zabezpecit', aby skupiny podkladovych
expozicii nezahfnali derivaty. Uvedené derivaty musia byt’ upisané a zdokumentované

podl’a spolo¢nych noriem v oblasti medzindrodnych financii.
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7. V dokumentécii tykajucej sa programu ABCP sa musi jasne uviest’:

a)

b)

d)

zodpovednosti zvereneckého spravcu a inych subjektov, ak existuju, s fiduciarnymi

povinnostami vo¢i investorom;

zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, ktory méa odborné znalosti v
oblasti upisovania uverov, zvereneckého spravcu, ak existuje, a inych

poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo

platobnd neschopnost’ spravcu nemali za nasledok ukoncenie obsluhy;

ustanovenia pre nahradenie protistran derivatov a banky, ktora vedie ucet, na tirovni
programu ABCP v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a inych

Specifikovanych udalosti, ak nastroj likvidity nepokryva takéto udalosti;

ze v pripade Specifikovanych udalosti, zlyhania alebo platobnej neschopnosti
sponzora musia byt’ stanovené napravné kroky na nalezité¢ dosiahnutie pripadného
zabezpecenia zaviazku financovania kolateralom alebo nahradenia poskytovatel’a

nastroja likvidity, a

ze nastroj likvidity sa musi vyc€erpat’ a splatné cenné papiere sa musia vyplatit’ v
pripade, Ze sponzor neobnovi zavizok financovania nastroja likvidity do jeho

uplynutia.

8. Spravca musi mat’ odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maji

sekuritizované expozicie, a taktiez dobre zdokumentované politiky, postupy a kontroly

riadenia rizik tykajace sa obsluhy expozicii.
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ODDIEL 3

OZNAMENIE O STS

Cldanok 27

Poziadavky na oznamenie o STS

1. Originatori a sponzori spolo¢ne zaslu orgdnu ESMA ozndmenie prostrednictvom vzoru
uvedeného v odseku 7 tohto ¢lanku, ak sekuritizacia spiia poziadavky &lankov 19 az 22
alebo ¢lankov 23 az 26(d’alej len ,,0znamenie o STS*). V pripade programu ABCP je za
oznamenie tohto programu a v ramci tohto programu za to, aby boli transakcie ABCP v

stlade s ¢lankom 24, zodpovedny len sponzor.

Oznamenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany originatora a sponzora, ako bolo splnené

kazdé z kritérii STS stanovenych v ¢lankoch 20 az 22 alebo v ¢lankoch 24 az 26.

Organ ESMA uverejni ozndmenie o STS na svojom oficidlnom webovom sidle podla
odseku 5. Originatori a sponzori sekuritizdcie informuju svoje prislu$né orgdny o oznament
o STS a urcia spomedzi seba jeden subjekt, ktory bude miestom prvého kontaktu pre

investorov a prislusné organy.
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2. Originator, sponzor alebo SSPE mo6zu vyuzit’ sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené
povolenie podl'a ¢lanku 28, aby overila, ¢i je sekuritizacia v sulade s ¢lankami 19 az 22
alebo ¢lankami 23 az 26. Vyuzitie takychto sluzieb vSak za Ziadnych okolnosti nesmie
ovplyvnit’ zodpovednost’ originatora, sponzora alebo SSPE, pokial’ ide o ich pravne
povinnosti vyplyvajlce z tohto nariadenia. Vyuzitie takychto sluzieb nesmie ovplyvnit

povinnosti ulozené institucionalnym investorom, ako sa uvadza v ¢lanku 5.

Ak originator, sponzor alebo SSPE vyuzili na postidenie toho, ¢i je sekuritizacia v sulade s
Clankami 19 az 22 alebo ¢lankami 23 az 26, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené
povolenie podl'a ¢lanku 28, oznamenie o STS musi obsahovat’ vyhlasenie, ze tato tretia
strana, ktorej bolo udelené povolenie, potvrdila dodrziavanie kritérii STS. Stcastou
ozndmenia je meno tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie, miesto, kde je usadena, a

meno prislusného organu, ktory jej povolenie udelil.

3. Ak originator alebo pdvodny veritel’ nie je iverovou institaciou alebo investicnou
spolo¢nost'ou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU)

&. 575/2013, usadenou v Unii, k oznameniu podl’a odseku 1 tohto &lanku sa prilozi:

a)  potvrdenie originatora alebo povodného veritela, ze poskytuje tivery na zdklade
spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov
schval'ovania, zmeny, obnovenia a financovania tiverov a ze ma zavedené u¢inné

systémy na uplatiiovanie takychto postupov v sulade s ¢lankom 9 tohto nariadenia; a
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b)  vyhléasenie originatora alebo pévodného veritel’a o tom, ¢i poskytovanie tiverov

uvedené v pismene a) podlicha dohl'adu.

4. Originator a sponzor bezodkladne ozndmia organu ESMA a informuju svoj prislusny
organ, ak sekuritizicia prestane spiiat’ poziadavky &lankov 19 az 22 alebo ¢lankov 23 az

26.

5. Organ ESMA vedie na svojom oficidlnom webovom sidle zoznam vsetkych sekuritizacii, v
stvislosti s ktorymi mu originétori a sponzori oznamili, e sekuritizacia spiiia poZiadavky
¢lankov 19 az 22 alebo ¢lankov 23 az 26. Organ ESMA doplni kazdu sekuritizaciu, v
suvislosti s ktorou bolo zaslané takéto oznamenie, bezodkladne do uvedeného zoznamu a
aktualizuje tento zoznam, ak sa dan¢ sekuritizacie uz nepovazuji za STS v nadvdznosti na
rozhodnutie prislusnych organov alebo ozndmenie zo strany originatora alebo sponzora.
Ak prislusny organ ulozil spravne sankcie v stlade s ¢lankom 32, bezodkladne to ozndmi
organu ESMA. Organ ESMA bezodkladne v zozname uvedie, Ze prislusny organ ulozil vo

vzt'ahu k danej sekuritizacii spravne sankcie.

6. Organ ESMA v Uzkej spolupréci s orgdnmi EBA a EIOPA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovia informacie, ktoré originator, sponzor a SSPE

musia poskytovat’ s ciel'om splnit’ si povinnosti uvedené v odseku 1.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [Sest’

mesiacov od datumu nadobudnutia uc€innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
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S ciel'om zabezpecit’ jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia, orgdn ESMA
vypracuje v uzkej spolupraci s organmi EBA a EIOPA névrh vykonavacich technickych
predpisov s cielom stanovit’ vzory, ktoré sa maju pouzit’ na poskytovanie informéacii

uvedenych v odseku 6.

Orgéan ESMA predlozi tento navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do ...

[Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenial].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 28

Overenie splnenia poziadaviek STS tretou stranou

Tretej strane uvedenej v ¢lanku 27 ods. 2 udel'uje prislusny organ povolenie na
posudzovanie suladu sekuritizacii s kritériami STS stanovenymi v ¢lankoch 19 az 22 alebo

¢lankoch 23 az 26. Prislusny organ udeli povolenie, ak su splnené tieto podmienky:

a) tretia strana uctuje originadtorom, sponzorom alebo SSPE zapojenym do sekuritizacii,
ktoré tato tretia strana posudzuje, iba nediskrimina¢né poplatky zaloZené na
nakladoch, a to bez rozliSovania poplatkov v zavislosti od vysledkov jej postdenia

alebo v korelacii s takymito vysledkami;
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b)

d)

tretia strana nie je regulovanym subjektom v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4
smernice 2002/87/ES ani ratingovou agentirou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods.
1 pism. b) nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a vykonom inych ¢innosti tretej strany nie je

ohrozend nezavislost ani integrita jej posudenia;

tretia strana neposkytuje originatorovi, sponzorovi alebo SSPE zapojenym do
sekuritizacii, ktoré tato tretia strana posudzuje, ziadnu formu poradenstva, audit

alebo ekvivalentnu sluzbu;

¢lenovia riadiaceho orgéanu tretej strany maji odbornu kvalifikaciu, vedomosti a
skusenosti, ktoré su primerané pre dané ulohy tretej strany, a maju dobrt povest a st

bezthonni;

riadiaci orgén tretej strany tvoria aspon z jednej tretiny, najmenej vSak dvaja,

nezavisli ¢lenovia;
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f)  tretia strana podnika vSetky kroky potrebné na zabezpecenie toho, aby overenie
splnenia poziadaviek STS nebolo ovplyvnené Ziadnym existujacim alebo
potencidlnym konfliktom zaujmov alebo obchodnym vztahom, ktorého ti€astnikom
je tretia strana, jej akcionari alebo spolo¢nici, manazéri, zamestnanci alebo
akakol'vek ina fyzicka osoba, ktorej sluzby st tretej strane k dispozicii alebo ktoré su
pod jej kontrolou. Na tento ucel tretia strana vytvori, vedie, presadzuje a
dokumentuje G€inny systém internej kontroly, ktorou sa riadi vykondvanie politik a
postupov na identifikaciu a prevenciu potencialnych konfliktov zdujmov.
Identifikované potencialne alebo existujuce konflikty zaujmov sa odstrania alebo
zmiernia a bezodkladne zverejnia. Tretia strana vytvori, vedie, presadzuje a
dokumentuje vhodné postupy a procesy na zaistenie nezavislosti posudzovania
splnenia poziadaviek STS. Tretia strana pravidelne monitoruje a skiima tieto politiky
a postupy s ciel'om zhodnotit’ ich u¢innost’ a posudit’, ¢i je nevyhnutna ich

aktualizacia; a

g) tretia strana vie preukazat’, Ze ma nélezité operacné zaruky a interné procesy, ktoré

jej umoziujui posudzovat’ plnenie poziadaviek STS.

Prislu$ny organ odnime povolenie, ak sa domnieva, Ze tretia strana zadvaznym sposobom

nedodrziava prvy pododsek.
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Tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie v sulade s odsekom 1, bezodkladne oznamuje
svojmu prisluSnému organu akékol'vek zdvazné zmeny informécii poskytnutych podla
uvedeného odseku alebo akékol'vek iné zmeny, ktoré by sa mohli odovodnene povazovat

za zmeny ovplyviiujice posudenie zo strany jej prislusného organu.

Prislusny orgdn méze na zaklade nakladov uctovat’ poplatky tretej strane uvedenej v
odseku 1, a to s cielom pokryt’ nevyhnutné vydavky spojené s posudenim ziadosti o

povolenie a s naslednym monitorovanim dodrziavania podmienok stanovenych v odseku 1.

Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa urcia
informadcie, ktoré sa majui poskytovat’ prisluSnym organom pri uplatiiovani povolenia tretej

strany v sulade s odsekom 1.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &.

1095/2010.
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Kapitola 5
Dohlad

Clanok 29

Urcenie prislusnych organov

1. Dohl'ad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢lanku 5 tohto nariadenia vykonévaja

v stlade s pravomocami udelenymi prislusnymi pravnymi aktmi tieto prislusné orgéany:

a) v pripade poistovni a zaistovni prislusny organ uréeny v stilade s ¢lankom 13

bodom 10 smernice 2009/138/ES;

b) v pripade spravcov alternativnych investicnych fondov zodpovedny prisluSny organ

uréeny v sulade s ¢lankom 44 smernice 2011/61/EU;

c) v pripade PKIPCP a spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP prislusny organ uréeny v
sulade s ¢lankom 97 smernice 2009/65/ES;

d) v pripade inStittcii zamestnaneckého dochodkového zabezpec€enia prislusny organ
urceny v sulade s ¢lankom 6 pism. g)smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady

2003/41/ES1,

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina 2003 o Cinnostiach a
dohlade nad institliciami zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (U. v. EU L 235,
23.9.2003, s. 10).
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e) v pripade Gverovych institacii alebo investiénych spolo¢nosti prislusny organ urceny
v stilade s ¢lankom 4 smernice 2013/36/EU vratane ECB, pokial’ ide o osobitné

tilohy, ktorymi bola poverena nariadenim (EU) &. 1024/2013.

Prislus$né organy zodpovedné za dohl'ad nad sponzormi v sulade s ¢lankom 4 smernice
2013/36/EU vratane ECB, pokial’ ide o osobitné tlohy, ktorymi bola poverena nariadenim
(EU) ¢&. 1024/2013, vykonavaju dohlad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v

¢lankoch 6, 7, 8 a 9 tohto nariadenia zo strany sponzorov.

Ak su originatori, pdvodni veritelia a SSPE subjektmi pod dohl'adom v sulade so
smernicami 2003/41/ES, 2009/138/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU a 2013/36/EU a
nariadenim (EU) &. 1024/2013, relevantné prislu$né organy uréené podla uvedenych aktov
vratane ECB, pokial ide o osobitné tlohy, ktorymi bola poverena nariadenim (EU)

¢. 1024/2013, vykonavaji dohl'ad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢lankoch 6,

7, 8 a 9 tohto nariadenia.

Pre originatorov, povodnych veritelov a SSPE usadenych v Unii, na ktorych sa nevztahuju
legislativne akty Unie uvedené v odseku 3, uréia ¢lenské taty jeden alebo viacero
prislusnych organov na vykondvanie dohl'adu nad dodrziavanim povinnosti stanovenych

v ¢lankoch 6, 7, 8 a 9. Clenské $taty informuju Komisiu a organ ESMA o uréeni
prislusnych organov podrla tohto odseku do 1. januara 2019. Tato povinnost’ sa
neuplatniuje, pokial’ ide o tie subjekty, ktoré iba preddvaji expozicie v rdmci programu
ABCP alebo inej sekuritizacnej transakcie alebo schémy a pravidelne aktivne nevytvaraja

expozicie na primarne ucely ich sekuritizacie.
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5. Clenské $taty uréia jeden alebo viacero prislusnych organov na vykonavanie dohl'adu nad
dodrziavanim ¢lankov 18 az 27 zo strany originatorov, sponzorov a SSPE a nad
dodrziavanim ¢lanku 28 tretimi stranami. Clenské $taty informuju Komisiu a organ ESMA
o urceni prislusnych organov podl'a tohto odseku do ... [jeden rok od datumu nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadenia].

6. Odsek 5 tohto ¢lanku sa neuplatnuje, pokial’ ide o tie subjekty, ktoré iba predavaja
expozicie v ramcei programu ABCP alebo inej sekuritiza¢nej transakcie alebo schémy a
pravidelne aktivne nevytvaraji expozicie na primarne ucely ich sekuritizacie. V takomto
pripade originator alebo sponzor overi, &i tieto subjekty spiiiaju prislusné povinnosti

stanovené v ¢lankoch 18 az 27.

7. Organ ESMA zabezpecuje konzistentné uplatiiovanie a presadzovanie povinnosti
stanovenych v ¢lankoch 18 az 27 tohto nariadenia v stlade s llohami a prdvomocami
stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 1095/2010. Organ ESMA monitoruje sekuritizaény trh
Unie v stilade s ¢lankom 39 nariadenia Eurdopskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/20141,
a ak je to vhodné, uplatiiuje svoje docCasné intervencné pradvomoci v stlade s ¢lankom 40

uvedeného nariadenia.

8. Orgéan ESMA uverejnuje a aktualizuje na svojom webovom sidle zoznam prislusnych

organov uvedenych v tomto ¢lanku.

1 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) €. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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Clanok 30

Pravomoci prislusnych organov

1. Kazdy clensky §tat zabezpeci, aby prislusny organ urceny v sulade s ¢lankom 29 ods. 1 az
5 mal pravomoci dohl'adu, vySetrovania a ukladania sankcii potrebné na splnenie

povinnosti podl'a tohto nariadenia.

2. Prislu$ny orgén pravidelne preskimava opatrenia, postupy a mechanizmy, ktoré¢ zaviedli

originatori, sponzori, SSPE a povodni veritelia na dosiahnutie stladu s tymto nariadenim.
Preskimanie uvedené v prvom pododseku zahtia:

a)  postupy a mechanizmy na spravne priebezné meranie a ponechéavanie si vyznamného
¢istého hospodarskeho podielu, zhromazd’ovanie a v€asné zverejiiovanie vsetkych
informadcii, ktoré sa maju spristupnit’ v sulade s ¢lankom 7, a kritérii poskytovania

uverov v sulade s ¢lankom 9;

b) v pripade STS sekuritizacii, ktoré nie su sekuritizaciami v rdmci programu ABCP,
postupy a mechanizmy na zabezpecenie suladu s clankom 20 ods. 7 az 12,

¢lankom 21 ods. 7 a ¢lankom 22; a

c)  vpripade STS sekuritizécii, ktoré st sekuritizaciami v rdmci programu ABCP,
postupy a mechanizmy na zabezpecenie suladu s ¢lankom 24 so zretel'om na
transakcie ABCP a na zabezpecenie suladu s ¢lankom 26 ods. 7 a 8 so zrete'om na

programy ABCP.
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Prislusné organy vyzaduju, aby sa rizika vyplyvajuce zo sekuritizaénych transakcii vratane
rizik suvisiacich s dobrou povest'ou hodnotili a riesili prostrednictvom nélezitych politik

a postupov originatorov, sponzorov, SSPE a pévodnych veritel'ov.

Prislu$ny organ v relevantnych pripadoch monitoruje konkrétne ucinky, ktoré ma ucast’ na
sekuritiza¢nom trhu na stabilitu finan¢nej institucie, ktora posobi ako pdvodny veritel’,
originator, sponzor alebo investor, ako st¢ast’ svojho prudenciadlneho dohl'adu v oblasti

sekuritizacie, pricom bez toho, aby boli dotknuté prisnejSie sektorové predpisy, zohl'adni:
a)  velkost kapitalovej rezervy;
b)  velkost rezervy likvidity; a

c¢) riziko likvidity pre investorov vzhl'adom na nesulad splatnosti medzi ich

financovanim a investiciami.

V pripadoch, ked’ prisluSny organ zisti existenciu vyznamného rizika pre finan¢nu stabilitu
finan¢nej institucie alebo finan¢ného systému ako celku, bez ohl'adu na svoje povinnosti
podrla ¢lanku 36 prijme opatrenia na zmiernenie tychto rizik a nahlasi svoje zistenia
uréenému organu, ktory je prislusny pre makroprudencialne nastroje podla nariadenia

(EU) ¢&. 575/2013, a ESRB.
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5. Prislu$ny organ monitoruje akékol'vek mozné obchadzanie povinnosti stanovenych v

¢lanku 6 ods. 2 a zabezpeci uplatiiovanie sankcii v stlade s ¢lankami 32 a 33.

Clanok 31

Makroprudencidlny dohlad nad sekuritizacnym trhom

1. ESRB je v medziach svojho mandatu zodpovedny za makroprudencialny dohl'ad nad

sekuritizacnym trhom Unie.

2. S cielom prispievat k predchadzaniu systémovym rizikdm pre finanéni stabilitu v Unii,
ktoré vyplyvaju z vyvoja v ramci finanéného systému, alebo k ich zmierfiovaniu,
zohladnujuc pritom makroekonomicky vyvoj, a to tak, aby sa zabranilo obdobiam
rozsiahlych finan¢nych otrasov, ESRB neustale monitoruje vyvoj na sekuritiza¢nych
trhoch. S cielom zdoraznit’ rizika pre finan¢nt stabilitu zverejni ESRB, ak to povazuje za
potrebné alebo aspon kazdé tri roky, v spolupraci s organom EBA spravu o désledkoch
sekuritizacného trhu pre finan¢nu stabilitu. Ak sa zistia vyznamné rizika, ESRB vyda
varovania a v relevantnych pripadoch aj odportacania uréené Komisii, ESA a ¢lenskym
Statom a tykajice sa napravnych opatreni v reakcii na tieto rizika podl'a ¢lanku 16
nariadenia (EU) ¢. 1092/2010 vratane vhodnosti zmeny trovne ponechania si rizika alebo
vhodnosti prijatia inych makroprudencialnych opatreni. Komisia, ESA a ¢lenské Staty v
sulade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) ¢. 1092/2010 oznamia ESRB, Eurdépskemu
parlamentu a Rade opatrenia prijaté v reakcii na odporucania a poskytnll primerané
odovodnenie akejkol'vek necinnosti do troch mesiacov odo dia zaslania uvedeného

odportcania adresatom.
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Clanok 32

Spravne sankcie a napravné opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov stanovovat a ukladat’ trestné sankcie

podla ¢lanku 34, ¢lenské Staty stanovia pravidla, ktorymi sa zavadzaju primerané spravne

sankcie, a to v pripade nedbanlivosti alebo imyselného porusenia, a ndpravné opatrenia

uplatnitelné aspon na situdcie, ked”:

a)  originator, sponzor alebo povodny veritel’ nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 6;

b)  originator, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 7;

c)  originator, sponzor alebo pévodny veritel’ nesplnil kritéria stanovené v ¢lanku 9;

d) originator, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 18;

e)  sekuritizacia je oznacend ako STS a originator, sponzor alebo SSPE danej
sekuritizacie nesplnil poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22 alebo v ¢lankoch 23
az 26;
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f)  originator alebo sponzor vykonal zavadzajice ozndmenie podl'a clanku 27 ods. 1;
g)  originator alebo sponzor nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 27 ods. 4 alebo

h) tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 28, neoznamila podstatné
zmeny informécii poskytnutych v stlade s ¢lankom 28 ods. 1 ani akékol'vek iné
zmeny, ktoré by sa mohli odovodnene povazovat’ za zmeny ovplyvilujice posudenie

zo strany jej prislusného orgéanu.

Clenské Staty takisto zabezpecia, aby sa spravne sankcie a/alebo ndpravné opatrenia G¢inne

vykonavali.

Uvedené sankcie a opatrenia musia byt’ uc¢inné, primerané a odradzajuce.
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2. Clenské $taty udelia prislusnym organom pravomoc uplatiiovat’ aspoii tieto sankcie

a opatrenia v pripade poruseni uvedenych v odseku 1:

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie totoznost’ fyzickej alebo pravnickej osoby

a povaha poruSenia v sulade s ¢lankom 37;

b) prikaz vyzadujuci, aby fyzicka alebo pravnicka osoba upustila od konania a zdrzala

sa opakovania uvedeného konania;

c)  docasny zékaz zabranujuci ktorémukol'vek ¢lenovi riadiaceho organu originatorovi,
sponzorovi alebo SSPE alebo ktorejkol'vek inej fyzickej osobe zodpovednej za

porusenie vykonavat’ riadiace funkcie v takychto podnikoch;

d) v pripade poruSeni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. e) alebo f)tohto
¢lanku docasny zakaz zabrafiujlci originatorovi a sponzorovi oznamovat’ podl'a
&lanku 27 ods. 1, Ze sekuritizacia spia poziadavky stanovené v &lankoch 19 az 22

alebo ¢lankoch 23 az 26;

e) v pripade fyzickej osoby maximalne spravne pefiazné sankcie minimalne vo vyske
5000 000 EUR alebo v €lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajuca

hodnota v narodnej mene k ... [ddtum nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenial];
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f) v pripade pravnickej osoby maximalne spravne peniazné sankcie minimalne vo vyske
5000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica
hodnota v narodnej mene k ... [ddtum nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] alebo
az do vysky 10 % celkového ro¢ného Cistého obratu pravnickej osoby podla
poslednej dostupnej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom; ak je
pravnickd osoba materskou spolocnost'ou alebo dcérskou spolocnost’ou materske;j
spolocnosti, ktord musi zostavovat’ konsolidovant uc¢tovnu zavierku v sulade so
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU", prislusnym celkovym
ro¢nym ¢istym obratom je celkovy Cisty rocny obrat alebo zodpovedajuci druhu
prijmu v sulade s prisluSnymi legislativnymi aktmi o ti¢tovnictve podl'a poslednej
dostupnej konsolidovanej Gctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom konecnej

materskej spolocnosti;

g) maximalne spravne peniazné sankcie vo vyske aspon dvojnasobku sumy pozitkov
vyplyvajtcich z poruSenia v pripade, ked’ tieto pozitky mozno urcit, a to aj vtedy,

ked’ presahuju maximélne sumy uvedené v pismenach e) a f);

h) v pripade porusenia uvedené¢ho v odseku 1 prvom pododseku pism. h) tohto ¢lanku,
docasné odnatie povolenia uvedeného v clanku 28 pre tretiu stranu, ktorej bolo
udelené povolenie na overovanie stladu sekuritizacie s ¢lankami 19 az 22 alebo

¢lankami 23 az 26.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych uétovnych
zavierkach, konsolidovanych u¢tovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuji
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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3. Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vzt'ahuju na pravnické osoby, ¢lenské Staty
udelia prisluSnym orgdnom pravomoc na uplatiiovanie spravnych sankcii a napravnych
opatreni stanovenych v odseku 2, s vyhradou podmienok stanovenych vo vnutrostatnom
prave, voci ¢lenom riadiaceho organu a voc¢i d’al§im osobam, ktoré st podla

vnutrostatneho prava zodpovedné za porusenie.

4. Clenské $taty zabezpetia, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni spravnych sankcii alebo
napravnych opatreni stanovenych v odseku 2 bolo riadne odévodnené a podliehalo pravu

odvolat sa.
Cldnok 33
Vykon pravomoci ukladat spravne sankcie a napravné opatrenia

1. Prislusné organy vykondvaji pradvomoc ukladat’ spravne sankcie a napravné opatrenia
uvedené v ¢lanku 32 v sulade so svojimi vnutroStatnymi pravnymi ramcami, ak je to

vhodné:

a)  priamo;

b) v spoluprici s inymi organmi;

c)  vramci svojej zodpovednosti delegovanim na iné organy;

d) podanim na prislusné sudne organy.
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2. Pri ur¢ovani druhu a trovne spravnej sankcie alebo napravného opatrenia ulozenych podl'a

¢lanku 32 prislusné organy zohl'adiiuju rozsah, v ktorom je poruSenie timyselné alebo

vyplyva z nedbanlivosti, a vSetky iné relevantné okolnosti, a to aj, ak je to relevantné:

a)  vyznamnost’, zdvaznost’ a trvanie porusenia;

b)  mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovedna za
porusenie;

c¢) finan¢nu silu zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

d)  vyznamnost ziskov, ktoré zodpovedna fyzicka alebo pravnicka osoba dosiahla, alebo
strat, ktorym sa vyhla, ak ich mozno urcit’;

e)  straty tretich stran spdsobené porusenim, ak ich mozno urcit’;

f)  urovei spoluprice zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym
organom bez toho, aby bola dotknut4 potreba zabezpecit’ navratenie ziskov, ktoré
tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla;

g)  predchadzajuce porusSenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka alebo pravnicka
osoba.
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Clanok 34

Trestné sankcie

l. Clenské Staty sa moZzu rozhodnut’, zZe nestanovia pravidla tykajuce sa spravnych sankcii
alebo napravnych opatreni za porusenia, na ktoré sa podla ich vnutrostatneho prava

vztahuju trestné sankcie.

2. Ak sa Clenské staty v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku rozhodli stanovit’ trestné sankcie za
poruSenia uvedené v ¢lanku 32 ods. 1, zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby
prislusné organy mali vSetky pradvomoci potrebné na spolupracu so sudnymi organmi,
organmi prokuratiry alebo trestnopravnymi orgdnmi v ramci ich jurisdikcie na ziskanie
konkrétnych informécii tykajucich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych
v pripade poruseni uvedenych v ¢lanku 32 ods. 1, a na poskytovanie rovnakych informécii
ostatnym prislusSnym orgdnom, ako aj organom ESMA, EBA a EIOPA, aby si splnili

povinnost’ spolupracovat’ na ucely tohto nariadenia.

Clanok 35

Oznamovacie povinnosti

Clenské §taty oznamia Komisii a organom ESMA, EBA a EIOPA zakony, iné pravne predpisy

a spravne opatrenia na vykondvanie tejto kapitoly vratane vSetkych relevantnych ustanoveni
trestného prava do ... [jeden rok od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia]. Clenské $taty
oznamia Komisii a organom ESMA, EBA a EIOPA bez zbyto¢ného odkladu akékol'vek d’alSie

stivisiace zmeny.
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Clanok 36

Spolupraca medzi prislusnymi organmi a organmi ESA

PrisluSné organy uvedené v ¢lanku 29 a organy ESMA, EBA a EIOPA navzijom tzko
spolupracuju a vymienaju si informacie na tcely vykonavania svojich povinnosti podla

¢lankov 30 az 34.

Prislu$né organy tizko koordinuju dohl'ad, ktory vykondvaju, s cielom identifikovat’
poruSenia tohto nariadenia a napravat’ ich, rozvijat’ a podporovat najlepsie postupy,
ulahCovat’ spolupracu, posiliiovat’ jednotnost’ vykladu a v pripade akychkol'vek sporov

vykonévat’ posudenia na zaklade viacerych jurisdikcii.

V ramci spolo¢ného vyboru eurdpskych organov dohl'adu sa zriadi osobitny sekuritizaény
vybor, v ramci ktorého prislusné organy uzko spolupracuju, s cielom vykonavat’ svoje

povinnosti v sulade s ¢lankami 30 az 34.

Ak prislusny orgén zisti alebo ma dovod domnievat’ sa, ze jedna alebo viaceré poziadavky
podrla clankov 6 az 27 boli porusené, dostatocne podrobne informuje o svojich zisteniach
prisluSny organ subjektu alebo subjektov podozrivych z takéhoto poruSenia. Dotknuté
prislusné organy uzko koordinuji svoj dohl'ad s cielom zabezpecit’ konzistentné

rozhodnutia.
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Ak sa poruSenie uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku tyka najmé nespravneho alebo
zavadzajiceho ozndmenia podl'a ¢lanku 27 ods. 1, prisluSny orgén, ktory uvedené
poruSenie zistil, bezodkladne ozndmi svoje zistenia prislusnému organu subjektu uréenému
podla ¢lanku 27 ods. 1 ako miesto prvého kontaktu. Prislusny organ subjektu uréeny podla
¢lanku 27 ods. 1 ako miesto prvého kontaktu nasledne informuje organy ESMA, EBA a
EIOPA a vykona postup stanoveny v odseku 6 tohto ¢lanku.

Po prijati informdcii uvedenych v odseku 4 prijme prislusny organ subjektu podozrivého z
porusenia do 15 pracovnych dni vSetky opatrenia potrebné na odstranenie zistenych
poruseni a oznami to ostatnym dotknutym prisluSnym organom, najma prislusSnym
orgdnom originatora, sponzora a SSPE, ako aj prislusSnym organom drzitel'a sekuritizacne;j
pozicie, ak st zndme. Ak prislusny orgdn nesuhlasi s inym prisluSnym orgdnom, pokial’ ide
o postup alebo obsah jeho konania alebo nekonania, bez zbytocného odkladu ozndmi svoj
nesthlas vSetkym ostatnym dotknutym prislusnym organom. V pripade, Ze sa tento rozpor
nevyriesi do troch mesiacov odo dna, ked’ boli informované vSetky dotknuté prislusné
organy, zalezitost’ sa predlozi orgdnu ESMA v stilade s ¢lankom 19 a pripadne ¢lankom 20
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Zmierovacie obdobie uvedené v &lanku 19 ods. 2 nariadenia

(EU) &. 1095/2010 je jeden mesiac.
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Ak dotknuté prislusné organy nedospeju k dohode v ramci lehoty na zmierenie uvedenej v
prvom pododseku, organ ESMA prijme rozhodnutie uvedené v ¢lanku 19 ods. 3 nariadenia
(EU) &. 1095/2010 do jedného mesiaca. Pocas postupu uvedeného v tomto &lanku sa
sekuritizacia uvedena na zozname, ktory vedie organ ESMA podl'a ¢lanku 27, nad’alej

povazuje za sekuritizaciu STS podl'a kapitoly 4 a ponecha sa na tomto zozname.

Ak sa dotknuté prislusné organy zhodnu na tom, ze porusenie sa tyka nestladu s ¢lankom
18 v dobrej viere, mdZu rozhodnut’ o tom, Ze originatorovi, sponzorovi a SSPE sa udeli
najviac trojmesacnad lehota na odstranenie zistené¢ho porusenia, pri¢om tato lehota sa zacina
v den, ked’ prislusny organ informoval originatora, sponzora a SSPE o poruseni. Pocas
tejto lehoty sa sekuritizacia uvedend na zozname vedenom organom ESMA podla ¢lanku
27 nad’alej povazuje za sekuritizaciu STS podla kapitoly 4 tohto nariadenia a poneché sa

na takomto zozname.

Ak jeden alebo viaceré dotknuté prislusné organy zastavaju nazor, Ze v lehote stanovenej v
tretom pododseku nedoslo k néalezitému odstraneniu porusenia, uplatiiuje sa prvy

pododsek.

Po troch rokoch od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia uskuto¢ni organ ESMA
partnerské preskimanie v stilade s ¢lankom 30 nariadenia (EU) &. 1095/2010 tykajuce sa

implementécie kritérii stanovenych v ¢lankoch 19 az 26 tohto nariadenia.
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8. Organ ESMA v uzkej spolupréci s orgdnmi EBA a EIOPA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi v§eobecna povinnost’ spoluprace a informacie,
ktoré sa maju vymienat’ podla odseku 1, ako aj oznamovacie povinnosti podl'a odsekov 4

as.

Organ ESMA v uzkej spolupraci s orginmi EBA a EIOPA predlozi uvedeny navrh
regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [dvanast’ mesiacov od datumu

nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych

predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
Clanok 37
Uverejnenie spravnych sankcii
1. Clenské $taty zabezpetia, aby prislu§né organy bez zbytoéného odkladu uverejnili na

svojich oficidlnych webovych sidlach aspon vSetky rozhodnutia o uloZeni spravnych
sankcii, voci ktorym neexistuje odvolanie a ktoré sa ulozili za porusenie ¢lanku 6, 7, 9
alebo ¢lanku 27 ods. 1, po tom, ako bol o uvedenom rozhodnuti informovany adresat

sankcie.

2. Uverejnenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat’ informacie o druhu a povahe porusSenia a

o totoznosti zodpovednych o0sob, ako aj o ulozenych sankciach.
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3. Ak na zaklade individualneho posudenia povazuje prislusny organ uverejnenie identity v
pripade pravnickych osob alebo totoznosti a osobnych udajov v pripade fyzickych oséb za
neprimerané alebo ak sa prisluSny organ domnieva, Ze uverejnenie ohrozuje stabilitu
finan¢nych trhov alebo prebiehajuce trestné vySetrovanie, alebo ak by uverejnenie
spdsobilo, pokial’ sa to da urc€it’, neprimerant Skodu dotknutym osobam, ¢lenské staty

zabezpecia, aby prislusné organy bud’:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni spravnej sankcie az dovtedy, kym pomina

doévody pre neuverejnenie;

b)  uverejnili rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie anonymne v stlade s

vnutroStatnymi pravnymi predpismi; alebo

c)  vodbec neuverejnili rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie v pripade, Ze sa moznosti

stanovené v pismenach a) a b) nepovazuju za dostato¢né na zabezpecenie:
i)  toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov; alebo

11)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti, pokial’ ide o opatrenia, ktoré sa

povazuju za menej zavazné.
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4. V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu anonymne sa uverejnenie relevantnych udajov
moze odlozit’. Ak prisluSny organ uverejni rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie, voci
ktorému sa podalo odvolanie na prislusné sudne orgéany, prislusné organy takisto
bezodkladne uvedl na svojom oficidlnom webovom sidle tuto informéciu a akékol'vek
nasledné informacie o vysledku takéhoto odvolania. Takisto sa uverejni kazdé sudne

rozhodnutie o zruseni rozhodnutia o ulozeni spravnej sankcie.

5. Prislusné organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podl'a odsekov 1 az 4 zostalo na ich
oficidllnom webovom sidle najmenej pocas piatich rokov od jeho uverejnenia. Osobné
udaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaju na oficidlnom webovom sidle prislusného
organu len pocas obdobia, ktoré je potrebné v stlade s prislusSnymi predpismi o ochrane

udajov.

6. Prislu$né organy informujt organ ESMA o vsetkych ulozenych spravnych sankciach,

podl’a potreby vratane vSetkych odvolani proti nim a ich vysledku.

7. Organ ESMA vedie centralnu databazu spravnych sankcii, ktoré mu boli oznamené.
Uvedena databéza je pristupna len pre organy ESMA, EBA a EIOPA a prislusné organy
a aktualizuje sa na zaklade informécii, ktoré poskytuju prislusné organy v sulade

s odsekom 6.
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Kapitola 6

Zmeny

Clanok 38
Zmena smernice 2009/65/ES

Clanok 50a smernice 2009/65/ES sa nahradza takto:
,,Clanok 50a

Ak st spravcovské spolocnosti PKIPCP alebo interne spravovany PKIPCP vystavené sekuritizacii,
ktora uz nespliia poziadavky stanovené v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU) .../...**,
konaju a v relevantnych pripadoch prijimaji napravné opatrenia v najlepSom zaujme investorov do

prislusného PKIPCP.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/... z ..., ktorym sa stanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny rdmec pre jednoduchu,
transparentnu a Standardizovant sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES,
2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU
L.)™«

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo tohto nariadenia.
U. v.: vloZte, prosim, ¢islo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia v
uradnom vestniku.

++
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Clanok 39
Zmena smernice 2009/138/ES

Smernica 2009/138/ES sa meni takto:
1. V ¢lanku 135 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

,»2. Komisia v sulade s ¢lankom 301a tejto smernice prijme delegované akty, ktorymi
doplni tito smernicu stanovenim Specifikacii tykajucich sa okolnosti, za akych sa
mdze ulozit’ primerand dodatocné kapitadlova poziadavka, ak boli porusené
poziadavky stanovené v ¢lanku 5 alebo 6 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady

(EU) 2017/...** bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 101 ods. 3 tejto smernice.

3. Scielom zabezpecit’ jednotnit harmonizaciu v stvislosti s odsekom 2 tohto ¢lanku
vypracuje organ EIOPA, pri uplatneni ¢lanku 301b, navrh regulaénych technickych
predpisov, v ktorych stanovi metodiky na vypocet primeranej dodato¢nej kapitalove;j

poziadavky v nom uvedene;.

Komisia je splnomocnena doplnit’ tuto smernicu prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1094/2010.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/... z ..., ktorym sa stanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny rdmec pre jednoduchu,
transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.648/2012 (U.v.EUL ..)* <

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo tohto nariadenia.
U. v.: vloZte, prosim, ¢islo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia v
uradnom vestniku.

++
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2. Clanok 308b ods. 11 sa vypusta.

Clanok 40
Zmena nariadenia (ES) ¢. 1060/2009

Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:

1. V oddvodneniach 22 a 41, ¢lanku 8c a bode 1 Casti II oddielu D prilohy I sa pojem

,Struktirovany finanény nastroj* nahradza pojmom ,,sekuritiza¢ny nastroj*.

2. V oddvodneniach 34 a 40, ¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku 8c, ¢lanku 10 ods. 3 a ¢lanku 39 ods. 4,
ako aj v oddiele A bode 2 piatom odseku prilohy I, oddiele B bode 5 prilohy I, v nadzve a
bode 2 oddielu D ¢asti II prilohy I, bodoch 8, 24 a 45 Casti I prilohy III a bode 8 Casti III
prilohy III sa pojem ,,Strukturované financné néstroje* nahradza pojmom ,,sekuritizacné

nastroje®.
3. V ¢lanku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,,V tomto nariadeni sa takisto stanovujui povinnosti pre emitentov a prislusné tretie strany

so sidlom v Unii tykajuce sa sekuritizaénych nastrojov.*
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4. V ¢lanku 3 ods. 1 sa pismeno 1) nahradza takto:

»l)  ,.sekuritizacny nastroj* znamena financny nastroj alebo in¢ aktiva, ktoré su
vysledkom sekuritiza¢nej transakcie alebo schémy uvedenej v ¢lanku 2 bode 1

nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii]*,*
5. Clanok 8b sa vypusta.

6. V ¢lanku 4 ods. 3 pism. b), ¢lanku 5 ods. 6 druhom pododseku pism. b) a v ¢lanku 25a sa

odkaz na ¢lanok 8b vypusta.

* U. v.: vlozte, prosim, &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD)).
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Clanok 41
Zmena smernice 2011/61/EU

Clanok 17 smernice 2011/61/EU sa nahradza takto:
,,Clanok 17

Ak su spravcovia AIF vystaveni sekuritizacii, ktora uz nespiiia poziadavky stanovené v nariadeni
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) .../...¥**, konaju a v relevantnych pripadoch prijimajt

napravné opatrenia v najlepSom zaujme investorov do prislusnych AIF.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/... z ..., ktorym sa stanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny rdmec pre jednoduchu,
transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES,
2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU
L..)™«

A U. v.: vlozte, prosim, ¢islo tohto nariadenia.

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia v
uradnom vestniku.

+++

PE-CONS 39/17 NG/mse 135
DGG 1A SK



Clanok 42
Zmena nariadenia (EU) ¢ 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 sa dopliiaja tieto body:

,,30. |, kryty dlhopis® je dlhopis, ktory spiiia poziadavky &lanku 129 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

31. ,subjekt krytych dlhopisov* je emitent krytych dlhopisov alebo krycia skupina
krytych dlhopisov.*

2. V ¢lanku 4 sa dopliiaja tieto odseky:

»J. Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje v stivislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytym
dlhopisom alebo ucelovy subjekt zaoberajuici sa sekuritizaciou v stvislosti so
sekuritizaciou v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/...%*

za predpokladu, ze:

a) v pripade ucelovych subjektov zaoberajucich sa sekuritizaciou takyto ucelovy
subjekt zaoberajlici sa sekuritizaciou emituje vylucne sekuritizacie, ktoré
spifiaju poziadavky &lanku 18 a &lankov 19 az 22 alebo ¢lankov 23 az 26

nariadenia (EU) 2017/... [nariadenie o sekuritizacii]**;

b)  zmluva o mimoburzovych derivatoch sa pouziva iba na hedzing tirokove;j

sadzby alebo nestladu mien v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie; a

U. v.: vloZte, prosim, ¢islo tohto nariadenia.
= U. v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD)).
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c)  opatreniami v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie sa primerane
zmiernuje kreditné riziko protistrany, pokial’ ide o zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvoril subjekt krytych dlhopisov alebo ucelovy subjekt
zaoberajuci sa sekuritizaciou v suvislosti s krytym dlhopisom alebo

sekuritizaciou.

6. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku a beruc do tvahy
potrebu zabranit’ regulacnej arbitrdzi vypracujui eurdpske organy dohl'adu ndvrh
regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovia kritéria na urcenie toho, ktoré
opatrenia v ramci krytych dlhopisov alebo sekuritizacii primerane zmiernuju kreditné

riziko protistrany v zmysle odseku 5.

Europske organy dohl'adu predlozia tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do ... [$est mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti nariadenia (EU)

.../... [nariadenie o sekuritizacii]]*.

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU)

€.1093/2010, (EU) & 1094/2010 alebo (EU) &. 1095/2010.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/... z ..., ktorym sa stanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny rdmec pre jednoduchu,
transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.648/2012 (U.v.EUL ..)* =

* U v.: vlozte, prosim, ¢islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD)).
- U. v.: vloZte, prosim, ¢islo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia v
uradnom vestniku.
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3. V élanku 11 sa odsek 15 nahradza takto:

»15. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatinovanie tohto ¢lanku vypracuju europske
organy dohl'adu spolo¢ny ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa

stanovia:

a)  postupy riadenia rizika vratane urovni a druhu kolateralu a podmienok

oddelenia, ktoré¢ su pozadované na dosiahnutie suladu s odsekom 3;

b)  postupy pre protistrany a relevantné prislusné organy, ktoré sa maji dodrziavat’

pri uplatiiovani vynimiek podl’a odsekov 6 az 10;

c) uplatnitelné kritéria uvedené v odsekoch 5 az 10 vratane predovsetkym toho,
¢o sa ma povazovat’ za prakticku alebo pravnu prekazku okamzitého prevodu

vlastnych zdrojov alebo splatenia zdvizkov medzi protistranami.
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Uroveti a druh kolateralu pozadovaného v suvislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytymi
dlhopismi alebo ucelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizdciou v stuvislosti so
sekuritizaciou v zmysle tohto nariadenia a spifajuce podmienky ¢lanku 4 ods. 5 tohto
nariadenia a poziadavky stanovené v ¢lanku 18 a v ¢lankoch 19 az 22 alebo ¢lankoch
23 az 26 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii]* sa uréuju so zohladnenim
pripadnych prekazok pri vymene kolateralu v suvislosti s existujucimi dohodami o

kolaterale v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie.

Europske organy dohl'adu predlozia tento navrh regulaénych technickych predpisov
Komisii do ... [Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia i€¢innosti nariadenia o

sekuritizacii].

V zavislosti od pravnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje pravomoc
prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v tomto odseku v stilade s clankami

10 a2 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) & 1094/2010 alebo (EU) &. 1095/2010.%

* U. v.: vlozte, prosim, &islo nariadenia z dokumentu PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD)).
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Clanok 43

Prechodné ustanovenia

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované

1. januara 2019 alebo po tomto datume, s vyhradou odsekov 7 a 8.

2. V pripade sekuritizacii, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1. januarom 2019,
mozZu originatori, sponzori a SSPE pouzivat’ oznacenie ,,STS* alebo ,,jednoducha,
transparentnd a Standardizovana“ alebo oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje
na tieto pojmy, len vtedy, ak st splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 18, ako aj

podmienky stanovené v odseku 3 tohto ¢lanku.

3. Iné sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1. janudrom 2019, nez su
sekuritiza¢né pozicie vztahujlce sa na transakciu ABCP alebo program ABCP, sa

povazuju za ,,STS* pod podmienkou, Ze:

a) v ¢ase emisie uvedenych cennych papierov spliaju poziadavky stanovené v

¢lanku 20 ods. 1 az5,7az9allaz13avclanku2l ods.1a3;a

b) v &ase oznamenia podla ¢lanku 27 ods. 1 spinaji poziadavky stanovené v ¢lanku 20

ods. 6 a 10, ¢lanku 21 ods. 2 a4 az 10 a v ¢lanku 22 ods. 1 az 5.
4. Na ucely odseku 3 pism. b) sa uplatiiuju tieto vyrazy:

a) v c¢lanku 22 ods. 2 sa vyraz ,,pred emisiou* chape ako ,,pred ozndmenim podla

¢lanku 27 ods. 1°;
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b) v clanku 22 ods. 3 sa vyraz ,,pred ocenenim sekuritizacie* chape ako ,,pred

oznamenim podl'a ¢lanku 27 ods. 1%;
c) v clanku 22 ods. 5:

1)  vdruhej vete sa vyraz ,,pred ocenenim® chépe ako ,,pred ozndmenim podla

¢lanku 27 ods. 1¢;

i1)  vyraz ,pred ocenenim aspoil v navrhovanej alebo pociato€nej podobe* sa

chépe ako ,,pred ozndmenim podl'a ¢lanku 27 ods. 1%;
iii) poziadavka stanovend vo Stvrtej vete sa neuplatiiuje;

iv) odkazy na dodrziavanie ¢lanku 7 sa vykladaju ako keby sa ¢lanok 7 uplatiioval

na uvedené sekuritizacie bez ohl'adu na ¢lanok 43 ods. 1.

5. Pokial’ ide o sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované 1. januéara 2011 alebo po
tomto datume, ale pred 1. janudrom 2019, a pokial’ ide o sekuritizécie, ktorych cenné
papiere boli emitované pred 1. januarom 2011, ak boli nové podkladové expozicie pridané
alebo nahradené po 31. decembri 2014, sa poziadavky na nalezitu starostlivost’ stanovené
v nariadeni (EU) ¢&. 575/2013, delegovanom nariadeni (EU) 2015/35 respektive
delegovanom nariadeni (EU) &. 231/2013, nad’alej uplatituja v zneni platnom k 31.

decembru 2018.
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Pokial’ ide o sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1. januarom 2019,
uverove institucie alebo investi¢né spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2
nariadenia (EU) &. 575/2013, poistovne vymedzené v &lanku 13 bode 1 smernice
2009/138/ES, zaistovne vymedzené v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES

a spravcovia alternativnych investi¢nych fondov (spravcovia AIF) vymedzeni v ¢lanku 4
ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU nad’alej uplatiiuji ¢lanok 405 nariadenia (EU)

&. 575/2013 a kapitoly 1, 2 a 3 a ¢lanok 22 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 625/2014,
¢lanky 254 a 255 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 respektive ¢lanok 51
delegovaného nariadenia (EU) &. 231/2013, v zneni platnom k 31. decembru 2018.

Kym sa nezac¢nu uplatiovat’ regulacné technické predpisy, ktoré ma prijat’ Komisia podla
¢lanku 6 ods. 7 tohto nariadenia, originatori, sponzori alebo povodny veritel’ na ucely
plnenia povinnosti stanovenych v ¢lanku 6 tohto nariadenia uplatiiuju na sekuritizécie,
ktorych cenné papiere boli emitované 1. januara 2019 alebo po tomto datume, kapitoly I, II

a III a ¢lanok 22 delegovaného nariadenia (EU) &. 625/2014.
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Kym sa neza¢nt uplatiovat’ regula¢né technické predpisy, ktoré ma prijat’ Komisia podl'a
¢lanku 7 ods. 3 tohto nariadenia, originatori, sponzori a SSPE na ucely plnenia povinnosti
stanovenych v ¢lanku 7 ods. 1 prvom pododseku pism. a) a e) tohto nariadenia spristupiiuj
informacie uvedené v prilohach I az VIII k delegovanému nariadeniu (EU) 2015/3 v sulade

s ¢lankom 7 ods. 2 tohto nariadenia.

Na ucely tohto ¢lanku sa v pripade sekuritizacii, ktoré nezahfiaju emisie cennych
papierov, vSetky odkazy na ,,sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované*, chapu
ako ,,sekuritizacie, ktorych pociatocné sekuritizané pozicie s vytvorené®, za
predpokladu, Ze toto nariadenie sa vzt'ahuje na vSetky sekuritizacie, ktorymi sa vytvaraju

nov¢ sekuritiza¢né pozicie 1. januara 2019 alebo po tomto datume.

Clanok 44
Spravy

Do 1. januara 2021 a potom raz za tri roky spolocny vybor eurdpskych organov dohl'adu zverejni

spravu o:

a) vykonévani poziadaviek STS stanovenych v ¢lankoch 18 az 27;

b) posudeni opatreni, ktoré prijali prislusné orgéany, tykajucich sa zdvaznych rizik a novych
slabych miest, ktoré sa mohli vyskytnat, ako aj opatreni ucastnikov trhu zameranych na
d’alSiu Standardizaciu dokumentacie o sekuritizacii;

c) fungovani poziadaviek na nalezitu starostlivost’ stanovenych v ¢lanku 5 a poziadaviek na
transparentnost’ stanovenych v ¢lanku 7 a o urovni transparentnosti sekuritizaéného trhu v
Unii vratane toho, & poziadavky na transparentnost’ stanovené v &lanku 7 umoziuji
prislusnym organom, aby mali dostato¢ny prehl’ad o trhu na plnenie svojich prislusnych
mandatov;
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d) poziadavkach stanovenych v ¢lanku 6 vratane ich dodrziavania zo strany uc¢astnikov trhu a

sposoboch ponechania si rizika podl'a ¢lanku 6 ods. 3.

Clanok 45

Syntetické sekuritizacie

1. Do ... [Sest’ mesiacov od datumu zacatia uplatiovania tohto nariadenia] organ EBA v tizkej
spolupraci s orgdnmi ESMA a EIOPA uverejni spravu o uskuto¢nitel'nosti zavedenia
osobitného rdmca pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovant synteticku

sekuritizaciu, obmedzenl na sivahovu syntetickt sekuritizaciu.

2. Komisia do ... [12 mesiacov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] predlozi na
zéklade spravy organu EBA uvedenej v odseku 1 spravu Europskemu parlamentu a Rade o
zavedeni osobitného ramca pre jednoduch, transparentnt a Standardizovanu syntetickt
sekuritizaciu, obmedzent na suvahovu synteticka sekuritizaciu, a to spolu s pripadnym

legislativnym navrhom.
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Clanok 46

Preskumanie

Komisia do 1. januara 2022 predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tohto

nariadenia, ku ktorej v pripade potreby pripoji legislativny navrh.

V tejto sprave sa zohl'adnia najmai zistenia obsiahnuté v spravach uvedenych v ¢lanku 44 a posudia

sa:

a) uc¢inky tohto nariadenia vratane zavedenia oznacenia ,,STS sekuritizacia® na fungovanie
trhu so sekuritizdciami v Unii, prispevok sekuritizacie redlnej ekonomike, najma pokial’ ide
o pristup k uverom pre MSP a investicidm, ako aj vzdjomné prepojenie medzi finanénymi

inStiticiami a stabilitou financného sektora;

b) rozdiely vo vyuZzivani modalit uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3, a to na zdklade tdajov
oznamenych podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. e) bodu iii). Ak zistenia
poukazuju na zvySenie prudencidlnych rizik spdsobené vyuzivanim modalit uvedenych v

¢lanku 6 ods. 3 pism. a), b), ¢) a ), zvazi sa vhodna néaprava,;

c) ¢i od zacatia uplatiiovania tohto nariadenia nedoslo k neimernému narastu poctu transakcii
uvedenych v ¢lanku 7 ods. 2 tretom pododseku a ¢i ucastnici trhu nestruktarovali
transakcie takym sposobom, aby sa obisla povinnost’ podl'a ¢lanku 7 spristupiiovat’

informacie prostrednictvom archivov sekuritizaénych udajov;
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d) ¢i je potrebné rozsirit’ poziadavky na zverejiiovanie podla ¢lanku 7 na transakcie uvedené

v ¢lanku 7 ods. 2 tretom pododseku a pozicie investorov;

e) ¢1 by sa v oblasti STS sekuritizacii mohol zaviest’ systém rovnocennosti vzt'ahujlici sa na
originatorov, sponzorov a SSPE z tretich krajin, bertic do iivahy medzinarodny vyvoj v
oblasti sekuritizacie, predovsetkym iniciativy zamerané na jednoduché, transparentné a

porovnatel'né sekuritizacie;

f) vykonavanie poZziadaviek stanovenych v ¢lanku 22 ods. 4 a ¢i ich treba rozsirit’ na
sekuritizacie, v pripade ktorych podkladovymi expoziciami nie st uvery na nehnutel'ny
majetok ureny na byvanie alebo uvery alebo lizingy na motorové vozidla, so zretelom na

zdoraznenie zverejiiovania environmentalnych, socialnych a spravnych informacii;

g) primeranost’ overovacieho rezimu tretej strany, ako sa stanovuje v ¢lankoch 27 a 28, a Ci sa
rezimom udel'ovania povolenia tretim stranam stanovenym v ¢lanku 28 podporuje
dostato¢na sutaz medzi tretimi stranami a ¢i je v zaujme zabezpecenia finan¢nej stability

potrebné zaviest’ zmeny ramca vykonavania dohl'adu, a

h) ¢i je potrebné doplnit’ rAmec pre sekuritizdciu ustanoveny tymto nariadenim zriadenim
systému bank s obmedzenou licenciou, ktoré by vykonavali funkcie SSPE a mali by
vyhradné pravo nakupovat’ expozicie od originatorov a predavat’ pohl'adavky zabezpecené

nakupenymi expoziciami investorom.
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Clanok 47

Vykonavanie delegovania pravomoci

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych v

tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 16 ods. 2 sa Komisii udel'uje na

dobu neurcitl od ... [ddtum nadobudnutia Gi€innosti tohto nariadenia].

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 16 ods. 2 méze Europsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré
sa v iom uvadza. Rozhodnutie nadobuda G¢innost’ diiom nasledujiicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej inie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je v fiom uréeny.

Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli ucinnost’.

Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi uréenymi jednotlivymi
Clenskymi §tatmi v stilade so zasadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13.

aprila 2016 o lepSej tvorbe prava.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati si¢asne Eurdpskemu parlamentu a

Rade.
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6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 16 ods. 2 nadobudne Gc¢innost’, len ak Europsky
parlament alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku v lehote dvoch mesiacov odo dia
oznamenia uvedeného aktu Eurdépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi o

dva mesiace.
Clanok 48
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobtda u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 1. januara 2019.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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	Porovnanie výkonnosti by sa malo urobiť medzi aktívami, u ktorých sa ex ante očakáva, že majú podobnú výkonnosť, napríklad medzi nesplácanými hypotékami na bývanie, ktoré sú prevedené na SSPE, a nesplácanými hypotékami na bývanie, ktoré sú vedené v sú...
	Nemožno predpokladať, že aktíva, ktoré sú podkladom pre sekuritizáciu, by mali mať podobnú výkonnosť ako priemerné aktíva, ktoré sú vedené v súvahe originátora.
	S cieľom umožniť rôzne štrukturálne prvky dlhodobých sekuritizácií a krátkodobých sekuritizácií (a to programy ABCP a transakcie ABCP) by mali existovať dva druhy požiadaviek STS: jedna pre dlhodobé sekuritizácie a jedna pre krátkodobé sekuritizácie,...
	Mal by sa uznať pokrok, ktorý orgán EBA dosiahol vo svojej správe z decembra 2015, v ktorej sa stanovil potenciálny súbor kritérií STS pre syntetickú sekuritizáciu a vymedzila „súvahová syntetická sekuritizácia“ a „arbitrážna syntetická sekuritizácia...
	Štandard „najlepších znalostí“ by sa mal považovať za splnený na základe informácií získaných od dlžníkov pri vzniku expozícií, informácií získaných od originátora počas jeho obsluhy expozícií alebo počas jeho postupu riadenia rizík, alebo na základe ...
	Opatrný prístup by sa mal uplatňovať na expozície, ktoré sa nesplácali a následne reštrukturovali. Zahrnutie reštruktúrovaných expozícií do skupiny podkladových expozícií by sa však nemalo vylúčiť v prípade, ak sa pri takýchto expozíciách neobjavili n...
	Preto by mal originátor, sponzor a SSPE STS sekuritizácie v prípade, keď sú podkladovými expozíciami úvery na nehnuteľný majetok určený na bývanie alebo úvery alebo lízingy na motorové vozidlá, zverejniť dostupné informácie týkajúce sa environmentálny...
	1. Týmto nariadením sa stanovuje všeobecný rámec pre sekuritizáciu. Vymedzuje sa v ňom sekuritizácia a stanovujú požiadavky na náležitú starostlivosť, ponechanie si rizika a na transparentnosť pre strany, ktoré sú zapojené do sekuritizácií, kritéria p...
	2. Toto nariadenie sa uplatňuje na inštitucionálnych investorov a na originátorov, sponzorov, pôvodných veriteľov a účelové subjekty zaoberajúce sa sekuritizáciou.
	1. „sekuritizácia“ je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené s expozíciou alebo skupinou expozícií rozdeľuje na tranže, pričom má všetky tieto charakteristické znaky:
	a) platby v transakcii alebo schéme závisia od výkonnosti expozície alebo skupiny expozícií;
	b) podriadenosť tranží určuje rozdelenie strát počas životnosti transakcie alebo schémy;
	c) transakcia alebo schéma nevytvára expozície, ktoré majú všetky charakteristické znaky uvedené v článku 147 ods. 8 nariadenia (EÚ) č. 575/2013;
	2. „účelový subjekt zaoberajúci sa sekuritizáciou“ alebo „SSPE“ je iná korporácia, trust alebo iný subjekt, než je originátor alebo sponzor, zriadený na účely vykonania jednej alebo viacerých sekuritizácií, ktorého činnosti sa obmedzujú na činnosti po...
	3. „originátor“ je subjekt, ktorý:
	a) bol buď samostatne alebo prostredníctvom prepojených subjektov priamo alebo nepriamo zapojený do pôvodnej dohody, ktorou sa vytvorili záväzky alebo potenciálne záväzky dlžníka alebo potenciálneho dlžníka a z ktorej vznikli sekuritizované expozície,...
	b) odkupuje expozície tretej strany na vlastný účet a potom ich sekuritizuje;
	4. „resekuritizácia“ je sekuritizácia, v ktorej je aspoň jedna z podkladových expozícií sekuritizačnou pozíciou;
	5. „sponzor“ je úverová inštitúcia, ktorá sa nachádza v Únii alebo mimo nej, v zmysle vymedzenia v článku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (EÚ) č. 575/2013, alebo investičná spoločnosť v zmysle vymedzenia v článku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EÚ, iná n...
	a) zriaďuje a spravuje program krátkodobých obchodných cenných papierov zabezpečených aktívami alebo inú sekuritizáciu, v rámci ktorej sa kupujú expozície od tretích strán, alebo
	b) zriaďuje program krátkodobých obchodných cenných papierov zabezpečených aktívami alebo inú sekuritizáciu, v rámci ktorej sa kupujú expozície od tretích strán, a každodenné aktívne riadenie portfólia súvisiace s touto sekuritizáciou deleguje na subj...
	6. „tranža“ je zmluvne stanovený segment kreditného rizika spojeného s expozíciou alebo skupinou expozícií, pričom pozícia v segmente zahŕňa riziko kreditnej straty väčšej alebo menšej než pozícia takej istej hodnoty v inom segmente, bez ohľadu na kre...
	7. „program krátkodobých obchodných cenných papierov zabezpečených aktívami “ alebo „program ABCP“ (asset-backed commercial paper – ABCP) je program sekuritizácií, v rámci ktorého sa cenné papiere emitujú prevažne vo forme krátkodobých obchodných cenn...
	8. „ transakcia s obchodnými cennými papiermi zabezpečenými aktívami“ alebo „transakcia ABCP“ je sekuritizácia v rámci programu ABCP;
	9. „tradičná sekuritizácia“ je sekuritizácia, ktorá zahŕňa prevod hospodárskeho podielu na sekuritizovaných expozíciách prostredníctvom prevodu vlastníctva týchto expozícií z originátora na SSPE alebo prostredníctvom spoluúčasti SSPE, kde emitované c...
	10. „syntetická sekuritizácia“ je sekuritizácia, pri ktorej sa presun rizika dosiahne použitím kreditných derivátov alebo záruk, pričom expozície, ktoré sa sekuritizujú, zostanú expozíciami originátora;
	11. „investor“ je fyzická alebo právnická osoba, ktorá drží sekuritizačnú pozíciu;
	12. „inštitucionálny investor“ je investor, ktorým je jeden (jedna) z nasledujúcich:
	a) poisťovňa v zmysle vymedzenia v článku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES;
	b) zaisťovňa v zmysle vymedzenia v článku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES;
	c) inštitúcia zamestnaneckého dôchodkového zabezpečenia, ktorá patrí do rozsahu pôsobnosti smernice Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2016/234122F  v súlade s jej článkom 2 s výnimkou prípadu, keď sa členský štát rozhodol uvedenú smernicu ako celok al...
	d) správca alternatívneho investičného fondu (správca AIF) v zmysle vymedzenia v článku 4 ods. 1 písm. b) smernice 2011/61/EÚ, ktorý spravuje alternatívne investičné fondy v Únii a/alebo ich uvádza na trh v Únii;
	e) správcovská spoločnosť podniku kolektívneho investovania do prevoditeľných cenných papierov (PKIPCP) v zmysle vymedzenia v článku 2 ods. 1 písm. b)smernice 2009/65/ES;
	f) interne spravovaný PKIPCP, ktorý je investičnou spoločnosťou povolenou v súlade so smernicou 2009/65/ES a ktorý na svoju správu neurčil správcovskú spoločnosť povolenú na základe uvedenej smernice;
	g) úverová inštitúcia v zmysle vymedzenia v článku 4 ods. 1 bode 1nariadenia (EÚ) č. 575/2013 na účely uvedeného nariadenia alebo investičná spoločnosť v zmysle vymedzenia v článku 4 ods. 1 bode 2 uvedeného nariadenia;
	13. „správca“ je subjekt, ktorý riadi skupinu odkúpených pohľadávok alebo podkladových expozícií voči kreditným rizikám na každodennej báze;
	14. „nástroj likvidity“ je sekuritizačná pozícia vyplývajúca zo zmluvnej dohody o poskytnutí financovania na zabezpečenie včasnosti peňažných tokov investorom;
	15. „revolvingová expozícia“ je expozícia, pri ktorej sa nesplatené saldá dlžníkov môžu meniť na základe ich rozhodnutia požičať si a splatiť, a to až do výšky dohodnutého limitu;
	16. „revolvingová sekuritizácia“ je sekuritizácia, pri ktorej sa obnovuje samotná štruktúra sekuritizácie tým, že sa expozície dopĺňajú do skupiny expozícií alebo sa z nej odoberajú bez ohľadu na to, či sa expozície obnovujú;
	17. „ustanovenie o predčasnom splatení“ je zmluvné ustanovenie pri sekuritizácii revolvingových expozícií alebo revolvingovej sekuritizácii, ktorým sa vyžaduje, aby sa v prípade výskytu vymedzených udalostí sekuritizačné pozície investorov splatili pr...
	18. „tranža prvej straty“ je najviac podriadená tranža pri sekuritizácii, ktorá je prvou tranžou znášajúcou stratu vzniknutú pri sekuritizovaných expozíciách, a tým poskytuje zabezpečenie pre druhú stratu a prípadné vyššie postavené tranže;
	19. „sekuritizačná pozícia“ je expozícia voči sekuritizácii;
	20. „pôvodný veriteľ“ je subjekt, ktorý samostatne alebo prostredníctvom prepojených subjektov priamo alebo nepriamo uzavrel pôvodnú dohodu, ktorou sa vytvorili záväzky alebo potenciálne záväzky dlžníka alebo potenciálneho dlžníka, na základe ktorých ...
	21. „plne podporovaný program ABCP“ je program ABCP, ktorý priamo a plne podporuje jeho sponzor tým, že účelovým subjektom zaoberajúcim sa sekuritizáciou poskytuje jeden alebo viaceré nástroje likvidity, ktoré kryjú prinajmenšom všetky tieto riziká a ...
	a) všetky riziká likvidity a kreditné riziká programu ABCP;
	b) akékoľvek závažné riziká zníženia kvality pohľadávok, a to z iných ako kreditných dôvodov, týkajúce sa sekuritizovaných expozícií;
	c) akékoľvek iné náklady na úrovni transakcie ABCP a na úrovni programu ABCP, ak sú potrebné na to, aby sa investorovi zaručila plná úhrada akejkoľvek sumy v rámci ABCP;
	22. „plne podporovaná transakcia ABCP“ je transakcia ABCP podporovaná nástrojom likvidity na úrovni transakcie alebo programu ABCP, pričom zahŕňa prinajmenšom všetky tieto riziká a náklady:
	a) všetky riziká likvidity a kreditné riziká transakcie ABCP;
	b) akékoľvek závažné riziká zníženia kvality pohľadávok, a to z iných ako kreditných dôvodov, týkajúce sa expozícií sekuritizovaných v transakcii ABCP;
	c) akékoľvek iné náklady na úrovni transakcie ABCP a na úrovni programu ABCP, ak sú potrebné na to, aby sa investorovi zaručila plná úhrada akejkoľvek sumy v rámci ABCP;
	23. „archív sekuritizačných údajov“ je právnická osoba, ktorá centrálne zhromažďuje a uchováva záznamy o sekuritizáciách.
	Na účely článku 10 tohto nariadenia sa odkazy na „archív obchodných údajov“ uvedené v článkoch 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 a 80 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 považujú za odkazy na „archív sekuritizačných údajov“.
	1. Predávajúci sekuritizačnej pozície nesmie predať túto pozíciu retailovému klientovi vymedzenému v článku 4 ods. 1 bode 11 smernice 2014/65/EÚ, ak nie sú splnené všetky tieto podmienky:
	a) predávajúci sekuritizačnej pozície vykonal test vhodnosti v súlade s článkom 25 ods. 2 smernice 2014/65/EÚ;
	b) predávajúci sekuritizačnej pozície musí byť na základe testu uvedeného v písmene a) presvedčený, že sekuritizačná pozícia je vhodná pre daného retailového klienta;
	c) predávajúci sekuritizačnej pozície okamžite v správe oznámi retailovému klientovi výsledok testu vhodnosti.
	2. V prípade, že sú splnené podmienky stanovené v odseku 1 a portfólio finančných nástrojov uvedeného retailového klienta nepresahuje 500 000 EUR, predávajúci na základe informácií, ktoré poskytol retailový klient v súlade s odsekom 3, zabezpečí, aby ...
	3. Retailový klient poskytne predávajúcemu presné informácie o svojom portfóliu finančných nástrojov vrátane všetkých investícií do sekuritizačných pozícií.
	4. Na účely odsekov 2 a 3 zahŕňa portfólio finančných nástrojov retailového klienta hotovostné vklady a finančné nástroje, ale nezahŕňa žiadne finančné nástroje, ktoré boli poskytnuté ako kolaterál.
	1. Predtým ako iný inštitucionálny investor, než je originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ, nadobudne sekuritizačnú pozíciu, overí tieto skutočnosti:
	a) ak originátor alebo pôvodný veriteľ usadený v Únii nie je úverovou inštitúciou alebo investičnou spoločnosťou v zmysle vymedzenia v článku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EÚ) č. 575/2013, či originátor alebo pôvodný veriteľ poskytuje všetky úvery...
	b) ak je originátor alebo pôvodný veriteľ usadený v tretej krajine, či originátor alebo pôvodný veriteľ poskytuje všetky úvery, na základe ktorých vznikajú podkladové expozície, na základe spoľahlivých a dobre vymedzených kritérií a jasne stanovených...
	c) ak je originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ usadený v Únii, či si priebežne ponecháva významný čistý hospodársky podiel v súlade s článkom 6 a o ponechaní si rizika informuje inštitucionálneho investora v súlade s článkom 7;
	d) ak je originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ usadený v tretej krajine, či si priebežne ponecháva významný čistý hospodársky podiel, ktorý nesmie byť v žiadnom prípade nižší ako 5 % a ktorý je stanovený v súlade s článkom 6, pričom inštitucionáln...
	e) či originátor, sponzor alebo SSPE sprístupnili, ak je to relevantné, informácie vyžadované v článku 7 v súlade s frekvenciou a spôsobom stanovenými v uvedenom článku.
	2. Pokiaľ ide o plne podporované transakcie ABCP, odchylne od odseku 1 sa požiadavka uvedená v odseku 1 písm. a) uplatňuje na sponzora. V takýchto prípadoch sponzor overuje, či originátor alebo pôvodný veriteľ, ktorý nie je úverovou inštitúciou alebo...
	3. Predtým ako iný inštitucionálny investor, než je originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ, nadobudne sekuritizačnú pozíciu, vykoná náležité posúdenie, ktoré mu umožní posúdiť súvisiace riziká. V tomto posúdení sa zohľadnia aspoň všetky tieto podmi...
	a) rizikové charakteristiky príslušnej sekuritizačnej pozície a podkladových expozícií;
	b) všetky štrukturálne prvky sekuritizácie, ktoré môžu mať významný vplyv na výkonnosť sekuritizačnej pozície, vrátane zmluvných priorít platieb a priority spúšťacích faktorov v súvislosti s platbami, zvýšenia kreditnej kvality, zlepšenia likvidity, s...
	c) pokiaľ ide o sekuritizáciu oznámenú ako STS v súlade s článkom 27, súlad takejto sekuritizácie s požiadavkami stanovenými v článkoch 19 až 22 alebo v článkoch 23 až 26 a článku 27. Inštitucionálni investori sa môžu v primeranej miere spoliehať na ...
	Bez ohľadu na prvý pododsek písm. a) a b) berú v prípade plne podporovaného programu ABCP inštitucionálni investori, ktorí investovali do krátkodobého obchodného cenného papiera emitovaného v rámci tohto programu ABCP do úvahy prvky programu ABCP a pl...
	4. Iný inštitucionálny investor, než je originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ, ktorý drží sekuritizačnú pozíciu, musí aspoň:
	a) vypracovať vhodné písomné postupy, ktoré sú primerané z hľadiska rizikového profilu sekuritizačnej pozície, a ak je to relevantné, obchodnej a neobchodnej knihy inštitucionálneho investora, s cieľom priebežne monitorovať súlad s odsekmi 1 a 3 a výk...
	Ak je to relevantné so zreteľom na sekuritizácie a podkladové expozície, uvedené písomné postupy zahŕňajú monitorovanie typu expozície, percentuálneho podielu úverov po splatnosti viac než 30, 60 a 90 dní, mier zlyhania, mier predčasného splatenia, ú...

	b) v prípade inej sekuritizácie, než je plne podporovaný program ABCP, pravidelne vykonávať stresové testy peňažných tokov a hodnôt kolaterálu, ktoré podporujú podkladové expozície, alebo ak chýbajú dostatočné údaje o peňažných tokoch a hodnotách kola...
	c) v prípade plne podporovaného programu ABCP, pravidelne vykonávať stresové testy platobnej schopnosti a likvidity sponzora;
	d) zabezpečiť interné podávanie správ svojmu riadiacemu orgánu, aby si bol riadiaci orgán vedomý významných rizík vyplývajúcich zo sekuritizačnej pozície a aby boli uvedené riziká primerane riadené;
	e) byť schopný preukázať svojim príslušným orgánom na požiadanie, že má komplexné a dôkladné vedomosti o sekuritizačnej pozícii a jej podkladových expozíciách a že má písomne zavedené politiky a postupy na riadenie rizík vyplývajúcich zo sekuritizačn...
	f) v prípade expozícií voči plne podporovanému programu ABCP, byť schopný preukázať svojim príslušným orgánom na požiadanie, že má komplexné a dôkladné vedomosti o kreditnej kvalite sponzora a o podmienkach poskytnutého nástroja likvidity.
	5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 až 4 tohto článku, ak inštitucionálny investor udelil inému inštitucionálnemu investorovi povolenie prijímať rozhodnutia týkajúce sa riadenia investície, ktorými by mohol byť vystavený sekuritizácii, inštitucion...
	1. Originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ sekuritizácie si priebežne ponecháva významný čistý hospodársky podiel na sekuritizácii vo výške najmenej 5 %. Uvedený podiel sa ocení pri vzniku expozície a stanoví na základe pomyselnej hodnoty podsúvahov...
	Na účely tohto článku sa subjekt nepovažuje za originátora vtedy, keď bol tento subjekt zriadený alebo pôsobí výlučne na účely sekuritizácie expozícií.
	2. Originátori nevyberajú aktíva, ktoré sa majú previesť na SSPE, s cieľom preniesť straty z aktív prevedených na SSPE merané počas životnosti transakcie alebo počas maximálne štyroch rokov, ak životnosť transakcie nie je dlhšia ako štyri roky, ktoré ...
	3. Za ponechanie si významného čistého hospodárskeho podielu vo výške najmenej 5 % v zmysle odseku 1 sa považujú len tieto prípady:
	a) ponechanie si najmenej 5 % nominálnej hodnoty každej z tranží predaných investorom alebo prevedených na investorov;
	b) v prípade revolvingových sekuritizácií alebo sekuritizácií revolvingových expozícií ponechanie si podielu originátora vo výške najmenej 5 % nominálnej hodnoty každej zo sekuritizovaných expozícií;
	c) ponechanie si náhodne vybraných expozícií, ktoré predstavujú najmenej 5 % nominálnej hodnoty sekuritizovaných expozícií, ak by sa takéto nesekuritizované expozície inak sekuritizovali v rámci sekuritizácie, za predpokladu, že počet potenciálne seku...
	d) ponechanie si tranže prvej straty, a ak takéto ponechanie nedosahuje výšku 5 % nominálnej hodnoty sekuritizovaných expozícií, v prípade potreby iných tranží, ktoré majú rovnaký alebo nepriaznivejší rizikový profil než tranže prevedené na investorov...
	e) ponechanie si expozície prvej straty vo výške najmenej 5 % z každej sekuritizovanej expozície v sekuritizácii.
	4. Ak zmiešaná finančná holdingová spoločnosť usadená v Únii v zmysle smernice Európskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES23F , materská inštitúcia alebo finančná holdingová spoločnosť usadená v Únii alebo jedna z jej dcérskych spoločností v zmysle naria...
	Prvý pododsek sa uplatňuje len vtedy, ak úverové inštitúcie, investičné spoločnosti alebo finančné inštitúcie, ktoré sekuritizované expozície vytvorili, dodržiavajú požiadavky stanovené v článku 79 smernice Európskeho parlamentu a Rady 2013/36/EÚ24F  ...
	5. Odsek 1 sa neuplatňuje, ak sekuritizované expozície predstavujú expozície voči nasledujúcim subjektom alebo ak sú zaručené v plnej výške, bezpodmienečne a neodvolateľne týmito subjektmi:
	a) ústredné vlády alebo centrálne banky;
	b) regionálne vlády, miestne orgány a subjekty verejného sektora členských štátov v zmysle článku 4 ods. 1 bodu 8 nariadenia (EÚ) č. 575/2013;
	c) inštitúcie, ktorým sa na základe tretej časti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EÚ) č. 575/2013 priraďuje riziková váha 50 % alebo nižšia;
	d) národné podporné banky alebo inštitúcie v zmysle článku 2 bodu 3 nariadenia Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2015/101725F ; alebo
	e) multilaterálne rozvojové banky uvedené v článku 117 nariadenia (EÚ) č. 575/2013.
	6. Odsek 1 sa neuplatňuje na transakcie založené na jasnom, transparentnom a prístupnom indexe, pričom podkladové referenčné subjekty sú identické so subjektmi, ktoré tvoria index subjektov, s ktorým sa rozsiahle obchoduje, alebo sú inými obchodovateľ...
	7. Orgán EBA v úzkej spolupráci s orgánom ESMA a Európskym orgánom pre poisťovníctvo a dôchodkové poistenie zamestnancov (EIOPA), ktorý bol zriadený nariadením Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 1094/201026F , vypracujú návrh regulačných technickýc...
	a) spôsoby ponechania si rizika podľa odseku 3 vrátane splnenia požiadavky prostredníctvom syntetickej alebo podmienenej formy ponechania;
	b) meranie úrovne ponechania uvedenej v odseku 1;
	c) zákaz hedžingu alebo predaja ponechaného podielu;
	d) podmienky ponechania na konsolidovanom základe v súlade s odsekom 4;
	e) podmienky vyňatia transakcií založených na jasnom, transparentnom a prístupnom indexe uvedené v odseku 6.
	Orgán EBA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [šesť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010.
	1. Originátor, sponzor a SSPE sekuritizácie sprístupňujú v súlade s odsekom 2 tohto článku držiteľom sekuritizačnej pozície, príslušným orgánom uvedeným v článku 29 a na požiadanie i potenciálnym investorom aspoň tieto informácie:
	a) informácie o podkladových expozíciách na štvrťročnom základe alebo v prípade ABCP informácie o podkladových pohľadávkach alebo úverových pohľadávkach na mesačnom základe;
	b) všetku podkladovú dokumentáciu, ktorá má zásadný význam pre pochopenie transakcie, vrátane, ale nie výlučne, ak je to relevantné, týchto dokumentov:
	i) konečný ponukový materiál alebo prospekt spolu s konečnými transakčnými dokumentmi, okrem právnych stanovísk;
	ii) pri tradičnej sekuritizácii zmluvu o predaji aktív, zmluvu o postúpení, novácii alebo prevode a akékoľvek relevantné vyhlásenie o dôvere;
	iii) zmluvy o derivátoch a zmluvy o záruke, ako aj akékoľvek relevantné dokumenty o mechanizmoch zabezpečenia kolaterálom, ak sekuritizované expozície zostávajú expozíciami originátora;
	iv) zmluvy o obsluhe, zálohovej obsluhe, správe a o riadení peňažných tokov;
	v) zverenecké listiny, zabezpečovacie listiny, dohodu o zastúpení, dohodu o bankovom účte, zmluvu o zaručenej investícii, dohodu o začlenených podmienkach alebo rámcovú dohodu (master trust) alebo rámcovú dohodu o vymedzeniach, alebo takú právnu dokum...
	vi) akékoľvek relevantné dohody medzi veriteľmi, dokumentáciu o derivátoch, dohody o podriadených úveroch, úverové dohody pre začínajúce podniky a dohody o nástrojoch likvidity.
	Uvedená podkladová dokumentácia zahŕňa podrobný opis priority platieb sekuritizácie;

	c) v prípade, že prospekt nebol vypracovaný v súlade so smernicou Európskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES27F , súhrn transakcií alebo prehľad hlavných prvkov sekuritizácie vrátane, ak je to relevantné:
	i) podrobných údajov o štruktúre transakcie vrátane diagramov štruktúry obsahujúcich prehľad o transakcii, peňažných tokoch a vlastníckej štruktúre;
	ii) podrobných údajov o charakteristických znakoch expozície, peňažných tokoch, hierarchizácii strát a prvkoch na zvýšenie kreditnej kvality a podporu likvidity;
	iii) podrobných údajov o hlasovacích právach držiteľov sekuritizačnej pozície a ich vzťahu k ostatným zabezpečeným veriteľom;
	iv) zoznamu všetkých spúšťacích faktorov a udalostí uvedených v dokumentoch poskytnutých v súlade s písmenom b), ktoré by mohli mať významný vplyv na výkonnosť sekuritizačnej pozície;

	d) v prípade STS sekuritizácií oznámenie o STS uvedené v článku 27;
	e) štvrťročné správy pre investorov alebo v prípade ABCP mesačné správy pre investorov obsahujúce tieto informácie:
	i) všetky relevantné významné údaje o kreditnej kvalite a výkonnosti podkladových expozícií;
	ii) informácie o udalostiach, ktoré spúšťajú zmeny v priorite platieb alebo nahradenie niektorej z protistrán, a v prípade sekuritizácie, ktorá nie je transakciou ABCP, údaje o peňažných tokoch, ktoré generujú podkladové expozície a záväzky v rámci se...
	iii) informácie o ponechanom riziku v súlade s článkom 6vrátane informácií o tom, ktorá z možností stanovených v článku 6 ods. 3 sa uplatnila;

	f) akékoľvek dôverné informácie týkajúce sa sekuritizácie, ktoré je originátor, sponzor alebo SSPE povinný zverejniť v súlade s článkom 17 nariadenia Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 596/201428F  o obchodovaní s využitím dôverných informácií a ma...
	g) ak sa neuplatňuje písmeno f), každú významnú udalosť, ako je:
	i) závažné porušenie povinností stanovených v dokumentoch sprístupnených v súlade s písmenom b), a to vrátane akéhokoľvek nápravného opatrenia, zrieknutia sa alebo súhlasu, ktoré sa následne poskytli vo vzťahu k takémuto porušeniu;
	ii) zmena štrukturálnych prvkov, ktorá môže mať významný vplyv na výkonnosť sekuritizácie;
	iii) zmena rizikových charakteristík sekuritizácie alebo podkladových expozícií, ktorá môže mať významný vplyv na výkonnosť sekuritizácie;
	iv) v prípade STS sekuritizácií, ak sekuritizácia prestane spĺňať požiadavky STS alebo ak príslušné orgány prijali nápravné alebo správne opatrenia;
	v) akákoľvek významná zmena v dokumentoch o transakcii.

	Informácie uvedené v prvom pododseku písm. b), c) a d) sa sprístupnia pred ocenením.
	Informácie uvedené v prvom pododseku písm. a) a e) sa sprístupňujú súbežne každý štvrťrok, a to najneskôr jeden mesiac po dátume splatnosti výplaty úrokov, alebo v prípade transakcií ABCP najneskôr jeden mesiac po skončení obdobia, na ktoré sa vzťahu...
	V prípade ABCP sa informácie uvedené v prvom pododseku písm. a), písm. c) bode ii) a písm. e) bode i) sprístupnia v súhrnnej forme držiteľom sekuritizačných pozícií a na požiadanie potenciálnym investorom. Údaje o úverovej úrovni sa sprístupnia sponzo...
	Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EÚ) č. 596/2014, sa informácie uvedené v prvom pododseku písm. f) a g) sprístupňujú bezodkladne.
	Originátor, sponzor a SSPE sekuritizácie dodržiavajú pri plnení ustanovení tohto odseku vnútroštátne právne predpisy a právne predpisy Únie, ktorými sa upravuje ochrana dôvernosti informácií a spracovanie osobných údajov, s cieľom zabrániť potenciálny...
	Najmä vzhľadom na informácie uvedené v prvom pododseku písm. b) môže originátor, sponzor a SSPE poskytnúť súhrn príslušnej dokumentácie.
	Príslušné orgány uvedené v článku 29 musia mať možnosť požiadať o poskytnutie týchto dôverných informácií, aby si splnili povinnosti vyplývajúce z tohto nariadenia.
	2. Originátor, sponzor a SSPE sekuritizácie určia medzi sebou jeden subjekt, ktorý bude plniť požiadavky na poskytovanie informácií podľa odseku 1 prvého pododseku písm. a), b), d), e), f) a g).
	Subjekt určený v súlade s prvým pododsekom sprístupní informácie o sekuritizačnej transakcii prostredníctvom archívu sekuritizačných údajov.
	Povinnosti uvedené v druhom a štvrtom pododseku sa neuplatňujú na sekuritizácie, v prípade ktorých sa nemusí vypracovať prospekt v súlade so smernicou 2003/71/ES.
	Ak nie je zaregistrovaný žiaden archív sekuritizačných údajov v súlade s článkom 10, subjekt určený na to, aby splnil požiadavky stanovené v odseku 1 tohto článku, sprístupní informácie prostredníctvom webového sídla, ktoré:
	a) zahŕňa dobre fungujúci systém kontroly kvality údajov;
	b) podlieha príslušným normám riadenia a údržbe a prevádzke primeranej organizačnej štruktúry, ktorá zaisťuje kontinuitu a riadne fungovanie tohto webového sídla;
	c) podlieha náležitým systémom, kontrolám a postupom, ktoré identifikujú všetky relevantné zdroje prevádzkového rizika;
	d) zahŕňa systémy, ktoré zabezpečujú ochranu a integritu získaných informácií a ich okamžité zaznamenávanie; a
	e) umožňuje uchovávať záznamy o informáciách počas najmenej piatich rokov po dátume splatnosti sekuritizácie.
	Subjekt zodpovedný za nahlasovanie informácií a archív sekuritizačných údajov, v ktorom sa informácie sprístupňujú, musia byť uvedené v dokumentácii týkajúcej sa sekuritizácie.
	3. Orgán ESMA v úzkej spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorom sa stanovia informácie, ktoré originátor, sponzor a SSPE musia poskytnúť, aby si splnili povinnosti podľa odseku 1 prvého pododseku pís...
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [jeden rok od nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	4. S cieľom zabezpečiť jednotné podmienky žiadosti o informácie, ktoré sa majú stanoviť v súlade s odsekom 3, vypracuje orgán ESMA v úzkej spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA návrh vykonávacích technických predpisov špecifikujúcich ich formát, a to prost...
	Orgán ESMA je povinný predložiť tento návrh vykonávacích technických predpisov Komisii do ... [jeden rok od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v tomto odseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Podkladové expozície použité v sekuritizácii nesmú zahŕňať sekuritizačné pozície.
	Ako odchýlka sa prvý pododsek neuplatňuje na:
	a) akúkoľvek sekuritizáciu, ktorej cenné papiere boli emitované pred ... [dátum začatia uplatňovania tohto nariadenia]; a
	b) akúkoľvek sekuritizáciu, ktorá sa má použiť na legitímne účely, ako sú stanovené v odseku 3, a ktorej cenné papiere boli emitované k ... [dátum začatia uplatňovania tohto nariadenia] alebo po tomto dátume.
	2. Príslušný orgán určený podľa článku 29 ods. 2, 3 alebo 4, podľa toho, čo je uplatniteľné, môže udeliť povolenie subjektu, nad ktorým vykonáva dohľad, zahrnúť sekuritizačné pozície ako podkladové expozície do sekuritizácie, ak sa tento príslušný org...
	Ak je takýmto subjektom, nad ktorým sa vykonáva dohľad, úverová inštitúcia alebo investičná spoločnosť, v zmysle vymedzenia v článku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EÚ) č. 575/2013, príslušný orgán uvedený v prvom pododseku tohto odseku uskutoční k...
	Ak konzultácia vyústi do rozhodnutia o udelení povolenia na použitie sekuritizačných pozícií ako podkladových expozícií v sekuritizácii, príslušný orgán to oznámi orgánu ESMA.
	3. Na účely tohto článku sa za legitímne účely považuje:
	a) uľahčenie likvidácie úverovej inštitúcie, investičnej spoločnosti alebo finančnej inštitúcie;
	b) zabezpečenie životaschopnosti úverovej inštitúcie, investičnej spoločnosti alebo finančnej inštitúcie ako fungujúceho subjektu s cieľom zabrániť jej likvidácii; alebo
	c) ak sa podkladové expozície nesplácajú, ochrana záujmov investorov.
	4. Plne podporovaný program ABCP sa na účely tohto článku nepovažuje za resekuritizáciu za predpokladu, že žiadna z transakcií ABCP v rámci daného programu nie je resekuritizáciou a že zvýšením kreditnej kvality sa na úrovni programu nevytvára druhá ...
	5. S cieľom zohľadniť trhový vývoj iných resekuritizácií vykonaných na legitímne účely, a berúc do úvahy globálne ciele v podobe finančnej stability a zachovania najlepších záujmov investorov, môže orgán ESMA v úzkej spolupráci s orgánom EBA vypracova...
	Orgán ESMA predloží Komisii akýkoľvek takýto návrh regulačných technických predpisov.
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Originátori, sponzori a pôvodní veritelia uplatňujú na expozície, ktoré sa majú sekuritizovať, tie isté spoľahlivé a dobre vymedzené kritériá na poskytovanie úverov ako na nesekuritizované expozície. Na uvedený účel sa uplatňujú rovnaké jasne stano...
	2. Ak sú podkladovými expozíciami sekuritizácií úvery na nehnuteľný majetok určený na bývanie, poskytnuté po nadobudnutí účinnosti smernice 2014/17/EÚ, nesmie skupina takýchto úverov zahŕňať žiadny úver, ktorý sa uvádza na trh a upisuje s tým, že žiad...
	3. Ak originátor kupuje expozície tretej strany na vlastný účet a potom ich sekuritizuje, takýto originátor overí, či subjekt, ktorý bol priamo alebo nepriamo zapojený do pôvodnej dohody, ktorou sa vytvorili záväzky alebo potenciálne záväzky, ktoré sa...
	4. Odsek 3 sa neuplatňuje, ak:
	a) pôvodná dohoda, ktorá vytvorila záväzky alebo potencionálne záväzky pre dlžníka alebo potencionálneho dlžníka, sa uzatvorila pred nadobudnutím účinnosti smernice 2014/17/EÚ, a
	b) originátor, ktorý kupuje expozície tretej strany na vlastný účet a potom ich sekuritizuje, spĺňa povinnosti, ktoré museli spĺňať inštitúcie originátora podľa článku 21 ods. 2 nariadenia (EÚ) č. 625/2014 pred 1. januárom 2019.
	1. Archív sekuritizačných údajov sa na účely článku 5 zaregistruje u orgánu ESMA podľa podmienok a postupu stanovených v tomto článku.
	2. Aby sa archív sekuritizačných údajov mohol zaregistrovať podľa tohto článku, musí byť právnickou osobou usadenou v Únii, musí uplatňovať postupy overovania úplnosti a konzistentnosti informácií, ktoré mu boli sprístupnené v zmysle článku 7 ods. 1 ...
	3. Registrácia archívu sekuritizačných údajov je platná na celom území Únie.
	4. Registrovaný archív sekuritizačných údajov musí nepretržite spĺňať podmienky registrácie. Archív sekuritizačných údajov bez zbytočného odkladu oznámi orgánu ESMA všetky závažné zmeny podmienok registrácie.
	5. Archív sekuritizačných údajov predloží orgánu ESMA jednu z týchto žiadostí:
	a) žiadosť o registráciu;
	b) žiadosť o rozšírenie registrácie na účely článku 7 tohto nariadenia v prípade archívu obchodných údajov, ktorý už je zaregistrovaný podľa hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 alebo podľa kapitoly III nariadenia Európskeho parlamentu a Ra...
	6. Orgán ESMA do 20 pracovných dní od prijatia žiadosti posúdi, či je žiadosť úplná.
	Ak žiadosť nie je úplná, orgán ESMA stanoví lehotu, v ktorej musí archív sekuritizačných údajov poskytnúť doplňujúce informácie.
	Keď orgán ESMA posúdi žiadosť ako úplnú, oznámi to archívu sekuritizačných údajov.
	7. S cieľom zabezpečiť jednotné uplatňovanie tohto článku vypracuje orgán ESMA návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanovia podrobnosti o:
	a) postupoch uvedených v odseku 2 tohto článku, ktoré majú uplatňovať archívy sekuritizačných údajov s cieľom overiť úplnosť a konzistentnosť informácií, ktoré im boli sprístupnené v zmysle článku 7 ods. 1;
	b) žiadosti o registráciu uvedenej v odseku 5 písm. a);
	c) zjednodušenej žiadosti o rozšírenie registrácie uvedenej v odseku 5 písm. b).
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [jeden rok od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	8. S cieľom zabezpečiť jednotné podmienky uplatňovania odsekov 1 a 2 vypracuje orgán ESMA návrh vykonávacích technických predpisov, v ktorých sa stanoví formát oboch týchto žiadostí:
	a) žiadosti o registráciu uvedenej v odseku 5 písm. a);
	b) žiadosti o rozšírenie registrácie uvedenej v odseku 5 písm. b).
	Pokiaľ ide o prvý pododsek písm. b), orgán ESMA vypracuje zjednodušený formát s cieľom zabrániť zdvojovaniu postupov.
	Orgán ESMA predloží tento návrh vykonávacích technických predpisov Komisii do ... [jeden rok od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v tomto odseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Ak archív sekuritizačných údajov žiada o registráciu alebo rozšírenie svojej registrácie ako archív obchodných údajov a je subjektom povoleným alebo registrovaným príslušným orgánom v členskom štáte, v ktorom je usadený, orgán ESMA pred registrácio...
	2. Orgán ESMA a dotknutý príslušný orgán si vymieňajú všetky informácie potrebné na registráciu alebo rozšírenie registrácie archívu sekuritizačných údajov, ako aj na dohľad nad tým, ako tento subjekt dodržiava podmienky svojej registrácie alebo povo...
	1. Orgán ESMA do 40 pracovných dní od oznámenia uvedeného v článku 10 ods. 6 preskúma žiadosť o registráciu alebo rozšírenie registrácie na základe toho, či archív sekuritizačných údajov spĺňa ustanovenia tejto kapitoly, a prijme riadne zdôvodnené roz...
	2. Rozhodnutie, ktoré vydá orgán ESMA podľa odseku 1, nadobúda účinnosť piatym pracovným dňom po dni jeho prijatia.
	1. Ak orgán ESMA prijme rozhodnutie, ako sa uvádza v článku 12, alebo zruší registráciu, ako sa uvádza v článku 15 ods. 1, oznámi do piatich pracovných dní archívu sekuritizačných údajov plne odôvodnené vysvetlenie svojho rozhodnutia.
	Orgán ESMA bez zbytočného odkladu oznámi svoje rozhodnutie príslušnému orgánu uvedenému v článku 11 ods. 1.
	2. Orgán ESMA bez zbytočného odkladu oznámi akékoľvek rozhodnutie prijaté v súlade s odsekom 1 Komisii.
	3. Orgán ESMA uverejňuje na svojom webovom sídle zoznam archívov sekuritizačných údajov zaregistrovaných v súlade s týmto nariadením. Uvedený zoznam sa aktualizuje do piatich pracovných dní od prijatia rozhodnutia podľa odseku 1.
	1. Právomoci udelené orgánu ESMA v súlade s článkami 61 až 68, 73 a 74 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 v spojení s prílohami I a II k uvedenému nariadeniu sa vykonávajú aj v súvislosti s týmto nariadením. Odkazy na článok 81 ods. 1 a 2 nariadenia (EÚ) č. ...
	2. Právomoci udelené orgánu ESMA alebo ktorémukoľvek úradníkovi ESMA alebo inej osobe poverenej orgánom ESMA v súlade s článkami 61 až 63 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 sa nesmú použiť na vyžiadanie si zverejnenia informácií alebo dokumentov, na ktoré sa...
	1. Bez toho, aby bol dotknutý článok 73 nariadenia (EÚ) č. 648/2012, orgán ESMA zruší registráciu archívu sekuritizačných údajov, ak archív sekuritizačných údajov:
	a) výslovne odvolá registráciu alebo za predchádzajúcich šesť mesiacov neposkytol žiadne služby;
	b) získal registráciu na základe nepravdivých vyhlásení alebo iným nezákonným spôsobom; alebo
	c) už nespĺňa podmienky, za akých bol zaregistrovaný.
	2. Orgán ESMA bez zbytočného odkladu oznámi dotknutému príslušnému orgánu uvedenému v článku 11 ods. 1 rozhodnutie zrušiť registráciu archívu sekuritizačných údajov.
	3. Príslušný orgán členského štátu, v ktorom archív sekuritizačných údajov poskytuje svoje služby a vykonáva svoje činnosti, a ktorý sa domnieva, že bola splnená jedna z podmienok uvedených v odseku 1, môže požiadať orgán ESMA, aby preskúmal, či sú sp...
	4. Príslušným orgánom uvedeným v odseku 3 tohto článku je orgán určený podľa článku 29 tohto nariadenia.
	1. Orgán ESMA účtuje archívom sekuritizačných údajov poplatky v súlade s týmto nariadením a v súlade s delegovanými aktmi prijatými podľa odseku 2 tohto článku.
	Uvedené poplatky sú primerané obratu dotknutého archívu sekuritizačných údajov a v plnom rozsahu pokrývajú nevyhnutné výdavky orgánu ESMA v súvislosti s registráciou archívov sekuritizačných údajov a dohľadom nad nimi, ako aj s úhradou všetkých náklad...
	Ak je už archív obchodných údajov zaregistrovaný podľa hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EÚ) č. 648/2012 alebo podľa kapitoly III nariadenia (EÚ) 2015/2365, poplatky uvedené v prvom pododseku tohto odseku sa upravia len preto, aby odrážali dodatočné nev...
	2. Komisia je splnomocnená prijať delegovaný akt v súlade s článkom 47 s cieľom doplniť toto nariadenie ďalším spresnením druhu poplatkov, záležitostí, za ktoré sa poplatky platia, výšky poplatkov a spôsobu ich úhrady.
	1. Bez toho, aby bol dotknutý článok 7 ods. 2, archív sekuritizačných údajov zhromažďuje a uchováva údaje o sekuritizácii. Poskytuje priamy, okamžitý a bezplatný prístup všetkým týmto subjektom na účely plnenia ich príslušných úloh, mandátov a povinno...
	a) orgánu ESMA;
	b) orgánu EBA;
	c) orgánu EIOPA;
	d) ESRB;
	e) relevantným členom Európskeho systému centrálnych bánk (ESCB) vrátane Európskej centrálnej banky (ECB) pri vykonávaní jej úloh v rámci jednotného mechanizmu dohľadu podľa nariadenia (EÚ) č. 1024/2013;
	f) relevantným orgánom, ktorých príslušné povinnosti a mandáty v oblasti dohľadu sa vzťahujú na transakcie, trhy, účastníkov a aktíva, ktoré patria do rozsahu pôsobnosti tohto nariadenia;
	g) orgánom pre riešenie krízových situácií určených podľa článku 3 smernice Európskeho parlamentu a Rady 2014/59/EÚ30F ;
	h) Jednotnej rade pre riešenie krízových situácií zriadenej nariadením Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 806/201431F ;
	i) orgánom uvedeným v článku 29;
	j) investorom a potenciálnym investorom.
	2. Orgán ESMA vypracuje v úzkej spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA a s prihliadnutím na potreby subjektov uvedených v odseku 1 návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanovia:
	a) údaje o sekuritizácii uvedené v odseku 1, ktoré originátor, sponzor alebo SSPE poskytujú, aby si splnili povinnosti podľa článku 7 ods. 1;
	b) potrebné prevádzkové normy, ktoré umožnia včasné, štruktúrované a komplexné:
	i) zhromažďovanie údajov archívmi sekuritizačných údajov a
	ii) agregovanie a porovnávanie údajov medzi archívmi sekuritizačných údajov;

	c) podrobnosti o informáciách, ku ktorým majú mať subjekty uvedené v odseku 1 prístup, berúc do úvahy ich mandát a ich špecifické potreby;
	d) podmienky, za ktorých subjekty uvedené v odseku 1 majú mať priamy a okamžitý prístup k údajom vedeným v archívoch sekuritizačných údajov.
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [jeden rok od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	3. S cieľom zabezpečiť jednotné podmienky uplatňovania odseku 2 vypracuje orgán ESMA v úzkej spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA návrh vykonávacích technických predpisov špecifikujúcich štandardizované vzory, podľa ktorých originátor, sponzor alebo SSPE ...
	Orgán ESMA predloží tento návrh vykonávacích technických predpisov Komisii do ... [jeden rok od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v tomto odseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Sekuritizácie, s výnimkou programov ABCP a transakcií ABCP, spĺňajúce požiadavky stanovené v článkoch 20, 21 a 22,sa považujú za STS.
	2. Orgán EBA v úzkej spolupráci s orgánmi ESMA a EIOPA prijme do … [deväť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia] v súlade s článkom 16 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010 usmernenia a odporúčania týkajúce sa harmonizovaného výkladu a upl...
	1. Právny titul k podkladovým expozíciám nadobúda SSPE prostredníctvom skutočného predaja alebo postúpenia alebo prevodu s rovnakým právnym účinkom spôsobom, ktorý je vynútiteľný voči predávajúcemu alebo akejkoľvek inej tretej strane. V prípade platob...
	2. Na účely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia týkajúce sa spätného nadobudnutia práv a povinnosti vrátiť aktíva predstavujú všetky tieto ustanovenia:
	a) ustanovenia, ktoré umožňujú likvidátorovi predávajúceho vyhlásiť predaj podkladových expozícií za neplatný len na základe toho, že sa uzatvoril počas určitého obdobia pred vyhlásením platobnej neschopnosti predávajúceho;
	b) ustanovenia, ktorými sa umožňuje SSPE zabrániť vyhláseniu neplatnosti uvedenému v písmene a), len ak vie preukázať, že o platobnej neschopnosti predávajúceho v čase predaja nevedel.
	3. Na účely odseku 1 sa ustanovenia týkajúce sa spätného nadobudnutia práv a povinnosti vrátiť aktíva uvedené vo vnútroštátnych právnych predpisoch o platobnej neschopnosti, ktoré umožňujú likvidátorovi alebo súdu vyhlásiť predaj podkladových expozíci...
	4. Ak nie je predávajúci pôvodným veriteľom, musí skutočný predaj alebo postúpenie podkladových expozícií uvedenému predávajúcemu alebo ich prevod na tohto predávajúceho s rovnakým právnym účinkom, a to bez ohľadu na to, či je takýto skutočný predaj a...
	5. Ak sa prevod podkladových expozícií vykonáva prostredníctvom postúpenia a finalizuje sa neskôr než pri ukončení transakcie, spúšťacie faktory pre vykonanie takejto finalizácie zahŕňajú aspoň tieto udalosti:
	a) závažné zhoršenie kreditnej kvality predávajúceho;
	b) platobnú neschopnosť predávajúceho a
	c) porušenia zmluvných záväzkov zo strany predávajúceho vrátane zlyhania predávajúceho, v prípade ktorých nedošlo k náprave.
	6. Predávajúci poskytne vyhlásenia a záruky, že podľa jeho najlepších znalostí podkladové expozície zahrnuté v sekuritizácii nie sú zaťažené ani inak v stave, v ktorom sa dá očakávať, že nepriaznivo ovplyvnia vynútiteľnosť skutočného predaja alebo pos...
	7. Podkladové expozície prevedené z predávajúceho na SSPE alebo postúpené predávajúcim na SSPE musia spĺňať vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritériá prípustnosti, ktoré neumožňujú aktívne riadenie portfólia týchto expozícií na základe voľného...
	8. Sekuritizácia musí byť zabezpečená skupinou podkladových expozícií, ktoré sú z hľadiska druhu aktív homogénne, berúc do úvahy osobitné charakteristiky týkajúce sa peňažných tokov daného druhu aktíva vrátane ich charakteristík týkajúcich sa zmluvy,...
	Podkladové expozície majú definované pravidelné toky platieb, ktorých splátky môžu mať rôznu výšku a ktoré súvisia s platbou prenájmu, istiny alebo úrokov alebo s akýmkoľvek iným právom na príjem z aktív, ktoré zaručuje takéto platby. Podkladové expoz...
	Podkladové expozície nesmú zahŕňať iné prevoditeľné cenné papiere, ako sú vymedzené v článku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EÚ, než sú podnikové dlhopisy, ktoré nie sú kótované na niektorom mieste obchodovania.
	9. Podkladové expozície nesmú zahŕňať žiadnu sekuritizačnú pozíciu.
	10. Podkladové expozície musia byť vytvorené v rámci bežnej obchodnej činnosti originátora alebo pôvodného veriteľa podľa štandardov upisovania, ktoré nie sú menej prísne než tie, ktoré originátor alebo pôvodný veriteľ uplatnil v čase vzniku expozícií...
	V prípade sekuritizácií, pri ktorých sú podkladovými expozíciami úvery na nehnuteľný majetok určený na bývanie, nesmie skupina úverov obsahovať žiadny úver, ktorý bol uvedený na trh a upísaný s tým, že žiadateľ o úver, prípadne sprostredkovatelia bol...
	Posúdenie úverovej bonity dlžníka musí spĺňať požiadavky stanovené v článku 8 smernice 2008/48/ES alebo článku 18 ods. 1 až 4, článku 18 ods. 5 písm. a) a článku 18 ods. 6 smernice 2014/17/EÚ,alebo prípadne rovnocenné požiadavky v tretích krajinách.
	Originátor alebo pôvodný veriteľ musia mať dostatočné odborné znalosti týkajúce sa vytvárania expozícií podobnej povahy ako sú tie, ktoré sú sekuritizované.
	11. Podkladové expozície sa po výbere prevedú bez zbytočného odkladu na SSPE a v čase výberu nesmú zahŕňať expozície v stave zlyhania v zmysle článku 178 ods. 1 nariadenia (EÚ) č. 575/2013 alebo expozície voči dlžníkovi s poškodenou úverovou povesťou...
	a) boli vyhlásení za platobne neschopných alebo súd právoplatne udelil ich veriteľom konečné právo, voči ktorému sa nemožno odvolať, na vymáhanie alebo náhradu hmotnej škody vzniknutej v dôsledku nevykonania platby v období troch rokov pred dátumom vz...
	i) keď reštruktúrovanou podkladovou expozíciou nevznikli od dátumu reštrukturalizácie nové nedoplatky, ktorá sa musela vykonať najmenej jeden rok pred dátumom prevodu alebo postúpenia podkladových expozícií na SSPE, a
	ii) keď sa v informáciách, ktoré v súlade s článkom 7 ods. 1 prvým pododsekom písm. a) a článkom 7 ods. 1 prvým pododsekom písm. e) bodom i) poskytli originátor, sponzor a SSPE, výslovne stanovujú proporcie reštruktúrovaných podkladových expozícií, ča...

	b) boli v čase vzniku expozícií, ak je to relevantné, vedení vo verejnom úverovom registri osôb s nepriaznivou úverovou minulosťou alebo, ak takýto verejný úverový register neexistuje, v inom úverovom registri, ktorý je dostupný originátorovi alebo p...
	c) majú kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplýva, že riziko nevykonania zmluvne dohodnutých platieb je výrazne vyššie ako pri porovnateľných expozíciách držaných originátorom, ktoré nie sú sekuritizované.
	12. Dlžníci musia mať v čase prevodu expozícií uskutočnenú aspoň jednu splátku, s výnimkou revolvingových sekuritizácií zabezpečených expozíciami, ktoré sú splatné jedinou splátkou alebo majú splatnosť menej ako jeden rok, vrátane, ale nie výlučne, me...
	13. Vyplatenie držiteľov sekuritizačných pozícií nesmie byť štruktúrované tak, aby záviselo prevažne od predaja aktív, ktorými sa zabezpečujú podkladové expozície. To však nebráni následnému obnovovaniu alebo refinancovaniu takýchto aktív.
	Vyplatenie držiteľov sekuritizačných pozícií, ktorých podkladové expozície sú zabezpečené aktívami, ktorých hodnota je zaručená alebo v plnom rozsahu zaistená záväzkom spätného odkúpenia zo strany predávajúceho aktív, ktorými sa zabezpečujú podkladové...
	14. Orgán EBA v úzkej spolupráci s orgánmi ESMA a EIOPA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanoví, ktoré podkladové expozície uvedené v odseku 8 sa považujú za homogénne.
	Orgán EBA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [šesť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010.
	1. Originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ musia spĺňať požiadavku na ponechanie si rizika v súlade s článkom 6.
	2. Úrokové riziko a menové riziko, ktoré vyplývajú zo sekuritizácie, sa musia primeraným spôsobom zmierňovať a akékoľvek opatrenia prijaté na tento účel sa zverejňujú. S výnimkou prípadu, keď ide o hedžing úrokového rizika alebo menového rizika, nesmi...
	3. Akékoľvek referenčné platby úrokov z aktív a záväzkov v rámci sekuritizácie musia vychádzať zo všeobecne používaných trhových úrokových sadzieb alebo všeobecne používaných sektorových sadzieb odrážajúcich náklady na zdroje, pričom neodkazujú na zl...
	4. Ak bola doručená výzva na vymáhanie alebo výzva na urýchlené splatenie:
	a) v SSPE nesmie byť viazaná žiadna suma peňažných prostriedkov nad rámec toho, čo je potrebné na zabezpečenie prevádzkového fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v súlade so zmluvnými podmienkami sekuritizácie, pokiaľ si výnimočné okol...
	b) prijaté istiny z podkladových expozícií sa musia postúpiť investorom prostredníctvom sekvenčnej amortizácie sekuritizačných pozícií podľa nadriadenosti sekuritizačnej pozície;
	c) splácanie sekuritizačných pozícií nesmie mať zmenené poradie, pokiaľ ide o ich nadriadenosť; a
	d) žiadne ustanovenia nesmú vyžadovať automatickú likvidáciu podkladových expozícií v trhovej hodnote.
	5. Transakcie, ktoré sa vyznačujú nesekvenčnou prioritou platieb, musia zahŕňať spúšťacie faktory spojené s výkonnosťou podkladových expozícií, ktorých pôsobením sa priorita platieb vráti k sekvenčným platbám podľa nadriadenosti. Medzi takéto spúšťac...
	6. Ak je sekuritizácia revolvingovou sekuritizáciou, transakčná dokumentácia musí obsahovať primerané ustanovenia o predčasnom splatení alebo spúšťacie faktory pre ukončenie revolvingového obdobia, ktoré zahŕňajú aspoň tieto faktory:
	a) zhoršenie kreditnej kvality podkladových expozícií na vopred stanovenú prahovú hodnotu alebo pod túto hodnotu;
	b) výskyt udalosti súvisiacej s platobnou neschopnosťou originátora alebo správcu;
	c) hodnota podkladových expozícií držaných SSPE klesne pod vopred stanovenú prahovú hodnotu (situácia predčasného splatenia); a
	d) neschopnosť vytvoriť dostatočné nové podkladové expozície, ktoré spĺňajú vopred stanovenú kreditnú kvalitu (spúšťací faktor pre ukončenie revolvingového obdobia).
	7. V transakčnej dokumentácii musia byť jasne uvedené:
	a) zmluvné záväzky, povinnosti a zodpovednosti správcu a zvereneckého správcu, ak existuje, a iných poskytovateľov doplnkových služieb;
	b) postupy a zodpovednosti potrebné na zabezpečenie toho, aby zlyhanie alebo platobná neschopnosť správcu nemali za následok ukončenie obsluhy, ako napríklad zmluvné ustanovenie, ktoré v takýchto prípadoch umožní nahradenie správcu, a
	c) ustanovenia, ktorými sa zabezpečí nahradenie protistrán derivátov, poskytovateľov likvidity a banky, ktorá vedie účet, v prípade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a prípadne iných špecifikovaných udalostí.
	8. Správca musí mať odborné znalosti v oblasti obsluhy expozícií podobnej povahy, ako majú sekuritizované expozície, a taktiež dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizík týkajúce sa obsluhy expozícií.
	9. V transakčnej dokumentácii sa uvádzajú jasné a jednotné vymedzenia termínov, nápravné prostriedky a opatrenia týkajúce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlžníkov, reštrukturalizácie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splátok, platobných práz...
	10. Transakčná dokumentácia musí obsahovať jasné ustanovenia umožňujúce včasné vyriešenie konfliktov medzi rôznymi triedami investorov, hlasovacie práva musia byť jasne definované a pridelené držiteľom dlhopisu a musí byť jednoznačne identifikovaná zo...
	1. Originátor a sponzor sprístupňujú potenciálnym investorom pred ocenením údaje o statickej a dynamickej historickej výkonnosti, pokiaľ ide o zlyhanie a stratu, ako sú údaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhaní, týkajúce sa expozícií významne podo...
	2. Pred emisiou cenných papierov vyplývajúcich zo sekuritizácie vzorku podkladových expozícií externe overí vhodná a nezávislá strana, a to vrátane overenia presnosti údajov zverejňovaných v súvislosti s podkladovými expozíciami.
	3. Originátor alebo sponzor pred ocenením sekuritizácie sprístupní potenciálnym investorom model peňažných tokov zo záväzkov, ktorý presne predstavuje zmluvný vzťah medzi podkladovými expozíciami a platbami medzi originátorom, sponzorom, investormi, i...
	4. V prípade sekuritizácie, v ktorej sú podkladovými expozíciami úvery na nehnuteľný majetok určený na bývanie alebo úvery či lízingy na motorové vozidlá, zverejní originátor a sponzor dostupné informácie týkajúce sa environmentálnej výkonnosti aktív ...
	5. Originátor a sponzor sú zodpovední za dodržiavanie článku 7. Informácie vyžadované podľa článku 7 ods. 1 prvého pododseku písm. a) sa sprístupnia potenciálnym investorom pred ocenením na požiadanie. Informácie vyžadované podľa článku 7 ods. 1 prvéh...
	1. Transakcia ABCP sa považuje za STS, ak spĺňa požiadavky na úrovni transakcie stanovené v článku 24.
	2. Program ABCP sa považuje za STS, ak spĺňa požiadavky stanovené v článku 26 a sponzor programu ABCP spĺňa požiadavky stanovené v článku 25.
	Na účely tohto oddielu je „predávajúcim“ „originátor“ alebo „pôvodný veriteľ“.
	3. Orgán EBA v úzkej spolupráci s orgánmi ESMA a EIOPA prijme do … [deväť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia] v súlade s článkom 16 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010 usmernenia a odporúčania týkajúce sa harmonizovaného výkladu a upl...
	1. Právny titul k podkladovým expozíciám nadobúda SSPE prostredníctvom skutočného predaja alebo postúpenia alebo prevodom s rovnakým právnym účinkom spôsobom, ktorý je vynútiteľný voči predávajúcemu alebo akejkoľvek inej tretej strane. V prípade plato...
	2. Na účely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia týkajúce sa spätného nadobudnutia práv a povinnosti vrátiť aktíva predstavujú všetky tieto ustanovenia:
	a) ustanovenia, ktoré umožňujú likvidátorovi predávajúceho vyhlásiť predaj podkladových expozícií za neplatný len na základe toho, že sa uzatvoril počas určitého obdobia pred vyhlásením platobnej neschopnosti predávajúceho;
	b) ustanovenia, ktorými sa umožňuje SSPE zabrániť vyhláseniu neplatnosti uvedenému v písmene a), len ak vie preukázať, že o platobnej neschopnosti predávajúceho v čase predaja nevedel.
	3. Na účely odseku 1 sa ustanovenia týkajúce sa spätného nadobudnutia práv a povinnosti vrátiť aktíva uvedené vo vnútroštátnych právnych predpisov o platobnej neschopnosti, ktoré umožňujú likvidátorovi alebo súdu vyhlásiť predaj podkladových expozícií...
	4. Ak nie je predávajúci pôvodným veriteľom, musí skutočný predaj alebo postúpenie podkladových expozícií predávajúcemu alebo ich prevod na predávajúceho s rovnakým právnym účinkom, a to bez ohľadu na to, či je takýto skutočný predaj alebo postúpenie ...
	5. Ak sa prevod podkladových expozícií vykonáva prostredníctvom postúpenia a finalizuje sa neskôr než pri ukončení transakcie, spúšťacie faktory pre vykonanie takejto finalizácie zahŕňajú aspoň tieto udalosti:
	a) závažné zhoršenie kreditnej kvality predávajúceho;
	b) platobnú neschopnosť predávajúceho; a
	c) porušenia zmluvných záväzkov zo strany predávajúceho vrátane zlyhania predávajúceho, v prípade ktorých nedošlo k náprave.
	6. Predávajúci poskytne vyhlásenia a záruky, že podľa jeho najlepších znalostí podkladové expozície zahrnuté v sekuritizácii nie sú zaťažené ani inak v stave, v ktorom sa dá očakávať, že nepriaznivo ovplyvnia vynútiteľnosť skutočného predaja alebo pos...
	7. Podkladové expozície prevedené z predávajúceho na SSPE alebo postúpené zo strany predávajúceho na SSPE musia spĺňať vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritériá prípustnosti, ktoré neumožňujú aktívne riadenie portfólia týchto expozícií na zákl...
	8. Podkladové expozície nesmú zahŕňať žiadnu sekuritizačnú pozíciu.
	9. Podkladové expozície sa po výbere prevedú bez zbytočného odkladu na SSPE a v čase výberu nesmú zahŕňať expozície v stave zlyhania v zmysle článku 178 ods. 1 nariadenia (EÚ) č. 575/2013 alebo expozície voči dlžníkovi s poškodenou úverovou povesťou a...
	a) boli v stave platobnej neschopnosti alebo súd právoplatne udelil ich veriteľom konečné právo, voči ktorému sa nemožno odvolať, na vymáhanie alebo náhradu hmotnej škody vzniknutej v dôsledku nevykonania platby v období troch rokov pred dátumom vznik...
	i) keď reštruktúrovanou podkladovou expozíciou nevznikli od dátumu reštrukturalizácie nové nedoplatky, ktorá sa musela vykonať najmenej jeden rok pred dátumom prevodu alebo postúpenia podkladových expozícií na SSPE; a
	ii) keď sa v informáciách, ktoré v súlade s článkom 7 ods. 1 prvým pododsekom písm. a) a článkom 7 ods. 1 prvým pododsekom písm. e) bodom i) poskytol originátor, sponzor a SSPE, vyslovene stanovujú proporcie reštruktúrovaných podkladových expozícií, č...

	b) boli v čase vzniku expozícií, ak je to relevantné, vedení vo verejnom úverovom registri osôb s nepriaznivou úverovou minulosťou alebo, ak takýto verejný úverový register neexistuje, v inom úverovom registri, ktorý je dostupný originátorovi alebo p...
	c) majú kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplýva, že riziko nevykonania zmluvne dohodnutých platieb je výrazne vyššie ako pri porovnateľných expozíciách držaných originátorom, ktoré nie sú sekuritizované.
	10. Dlžníci musia mať v čase prevodu expozícií uskutočnenú aspoň jednu platbu, s výnimkou revolvingových sekuritizácií zabezpečených expozíciami, ktoré sú splatné jedinou splátkou alebo majú splatnosť menej ako jeden rok vrátane, ale nie výlučne, mesa...
	11. Vyplatenie držiteľov sekuritizačných pozícií nesmie byť štruktúrované tak, aby záviselo prevažne od predaja aktív, ktorými sa zabezpečujú podkladové expozície. To však nebráni následnému obnovovaniu alebo refinancovaniu týchto aktív.
	Vyplatenie držiteľov sekuritizačných pozícií, ktorých podkladové expozície sú zabezpečené aktívami, ktorých hodnota je zaručená alebo v plnom rozsahu zaistená záväzkom spätného odkúpenia zo strany predávajúceho aktív, ktorými sa zabezpečujú podkladové...
	12. Úrokové riziko a menové riziko, ktoré vyplývajú zo sekuritizácie, sa musia primeraným spôsobom zmierňovať a akékoľvek opatrenia prijaté na tento účel sa zverejňujú. S výnimkou prípadu, keď ide o hedžing úrokového rizika alebo menového rizika, SSP...
	13. V transakčnej dokumentácii sa uvádzajú jasné a jednotné vymedzenia termínov, nápravné prostriedky a opatrenia týkajúce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlžníkov, reštrukturalizácie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splátok, platobných práz...
	14. Originátor a sponzor sprístupňujú potenciálnym investorom pred ocenením údaje o statickej a dynamickej historickej výkonnosti, pokiaľ ide o zlyhanie a stratu, ako sú údaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhaní, týkajúce sa expozícií významne pod...
	15. Transakcie ABCP musia byť zabezpečené skupinou podkladových expozícií, ktoré sú z hľadiska druhu aktív homogénne, berúc do úvahy charakteristiky týkajúce sa peňažných tokov jednotlivých druhov aktív vrátane ich charakteristík týkajúcich sa zmluvy...
	Skupina podkladových expozícií má zostávajúcu váženú priemernú životnosť najviac jeden rok a žiadna z podkladových expozícií nemá zostatkovú splatnosť dlhšiu ako tri roky.
	Odchylne od druhého pododseku, skupiny úverov na motorové vozidlá, lízingov na motorové vozidlá a transakcií súvisiacich s lízingom zariadení majú zostávajúcu váženú priemernú životnosť najviac tri a pol roka, pričom žiadna z podkladových expozícií ne...
	Podkladové expozície nezahŕňajú úvery zabezpečené hypotékami na nehnuteľný majetok určený na bývanie alebo hypotékami na nehnuteľný majetok určený na podnikanie ani plne zaručené úvery na nehnuteľný majetok určený na bývanie uvedené v článku 129 ods. ...
	16. Akékoľvek referenčné platby úrokov z aktív a záväzkov v rámci transakcie ABCP musia vychádzať zo všeobecne používaných trhových úrokových sadzieb alebo všeobecne používaných sektorových sadzieb odrážajúcich náklady na zdroje, pričom neodkazujú na...
	17. Po zlyhaní predávajúceho alebo po udalosti týkajúcej sa urýchleného splatenia:
	a) nesmie byť v SSPE viazaná žiadna suma peňažných prostriedkov nad rámec toho, čo je potrebné na zabezpečenie prevádzkového fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v súlade so zmluvnými podmienkami sekuritizácie, pokiaľ si výnimočné okol...
	b) sa prijaté istiny z podkladových expozícií musia postúpiť investorom, ktorí držia sekuritizačnú pozíciu, prostredníctvom postupného splácania sekuritizačných pozícií podľa nadriadenosti sekuritizačnej pozície, a
	c) žiadne ustanovenia nesmú vyžadovať automatickú likvidáciu podkladových expozícií v trhovej hodnote.
	18. Podkladové expozície musia byť vytvorené v rámci bežnej obchodnej činnosti predávajúceho podľa štandardov upisovania, ktoré nie sú menej prísne než tie, ktoré predávajúci uplatnil v čase vzniku expozícií na podobné expozície, ktoré nie sú sekurit...
	19. Ak je transakcia ABCP revolvingovou sekuritizáciou, transakčná dokumentácia musí obsahovať spúšťacie faktory pre ukončenie revolvingového obdobia, ktoré zahŕňajú aspoň:
	a) zhoršenie kreditnej kvality podkladových expozícií na vopred stanovenú prahovú hodnotu alebo pod túto hodnotu; a
	b) výskyt udalosti súvisiacej s platobnou neschopnosťou predávajúceho alebo správcu.
	20. V transakčnej dokumentácii musia byť jasne uvedené:
	a) zmluvné záväzky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, správcu a zvereneckého správcu, ak existuje, a iných poskytovateľov doplnkových služieb;
	b) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpečenie toho, aby zlyhanie alebo platobná neschopnosť správcu nemali za následok ukončenie obsluhy;
	c) ustanovenia, ktorými sa zabezpečí nahradenie protistrán derivátov a banky, ktorá vedie účet, v prípade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a prípadne iných špecifikovaných udalostí, a
	d) ako sponzor spĺňa požiadavky článku 25 ods. 3.
	21. Orgán EBA v úzkej spolupráci s orgánmi ESMA a EIOPA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanoví, ktoré podkladové expozície uvedené v odseku 15 sa považujú za homogénne.
	Orgán EBA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [šesť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010.
	1. Sponzorom programu ABCP je úverová inštitúcia, ktorá podlieha dohľadu podľa smernice 2013/36/EÚ.
	2. Sponzor programu ABCP je poskytovateľom nástroja likvidity a podporuje všetky sekuritizačné pozície na úrovni programu ABCP krytím všetkých rizík likvidity a kreditných rizík a akýchkoľvek závažných rizík zníženia kvality pohľadávok, a to z iných ...
	3. Skôr ako bude môcť úverová inštitúcia sponzorovať STS program ABCP, preukáže svojmu príslušnému orgánu, že jej úloha podľa odseku 2 neohrozí jej platobnú schopnosť a likviditu, a to ani v mimoriadnej záťažovej situácii na trhu.
	Požiadavka uvedená v prvom pododseku tohto odseku sa považuje za splnenú, ak príslušný orgán na základe preskúmania a hodnotenia podľa článku 97 ods. 3 smernice 2013/36/EÚ konštatoval, že opatreniami, stratégiami, procesmi a mechanizmami, ktoré uplatň...
	4. Sponzor vykonáva vlastnú náležitú starostlivosť a overuje súlad s požiadavkami stanovenými v článku 5 ods. 1 a 3 tohto nariadenia tak, ako je to uplatniteľné. Sponzor tiež overuje, či má predávajúci kapacity na výkon obsluhy a či má zavedené postup...
	5. Predávajúci na úrovni transakcie alebo sponzor na úrovni programu ABCP musia spĺňať požiadavky na ponechanie si rizika uvedené v článku 6.
	6. Sponzor je zodpovedný za dodržiavanie článku 7 na úrovni programu ABCP a za to, že pred ocenením sa potenciálnym investorom na ich požiadanie sprístupnia:
	a) súhrnné informácie požadované podľa článku 7 ods. 1 prvého pododseku písm. a); a
	b) informácie požadované podľa článku 7 ods. 1 prvého pododseku písm. b) až e), a to aspoň v navrhovanej alebo pôvodnej podobe.
	7. V prípade, že sponzor neobnoví záväzok financovania nástroja likvidity pred jeho uplynutím, nástroj likvidity sa musí vyčerpať a splatné cenné papiere sa vyplatia.
	1. Všetky transakcie ABCP v rámci programu ABCP musia spĺňať požiadavky článku 24 ods. 1 až 8 a 12 až 20.
	Maximálne 5 % celkovej sumy podkladových expozícií transakcií ABCP, ktoré sú financované v rámci programu ABCP, môže dočasne nespĺňať požiadavky článku 24 ods. 9, 10 a 11 bez toho, aby to malo vplyv na STS stav programu ABCP.
	Na účely druhého pododseku tohto odseku musí vhodná a nezávislá strana pravidelne externe overovať súlad vzorky podkladových expozícií.
	2. Zvyšná vážená priemerná životnosť podkladových expozícií programu ABCP nesmie byť dlhšia než dva roky.
	3. Sponzor plne podporuje program ABCP v súlade s článkom 25 ods. 2.
	4. Program ABCP nesmie obsahovať žiadnu resekuritizáciu a zvýšením kreditnej kvality sa nesmie vytvoriť druhá vrstva rozdelenia na tranže na úrovni programu.
	5. Cenné papiere emitované v rámci programu ABCP nesmú zahŕňať kúpne opcie, doložky o rozšírení alebo iné doložky, ktoré majú vplyv na ich konečnú splatnosť, ak sa takéto opcie alebo doložky môžu uplatniť na základe rozhodnutia predávajúceho, sponzora...
	6. Úrokové riziko a menové riziko, ktoré vyplývajú z programu ABCP, sa musia primeraným spôsobom zmierňovať a akékoľvek opatrenia prijaté na tento účel sa zverejňujú. S výnimkou prípadu, keď ide o hedžing úrokového rizika alebo menového rizika, nesmie...
	7. V dokumentácii týkajúcej sa programu ABCP sa musí jasne uviesť:
	a) zodpovednosti zvereneckého správcu a iných subjektov, ak existujú, s fiduciárnymi povinnosťami voči investorom;
	b) zmluvné záväzky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, ktorý má odborné znalosti v oblasti upisovania úverov, zvereneckého správcu, ak existuje, a iných poskytovateľov doplnkových služieb;
	c) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpečenie toho, aby zlyhanie alebo platobná neschopnosť správcu nemali za následok ukončenie obsluhy;
	d) ustanovenia pre nahradenie protistrán derivátov a banky, ktorá vedie účet, na úrovni programu ABCP v prípade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a iných špecifikovaných udalostí, ak nástroj likvidity nepokrýva takéto udalosti;
	e) že v prípade špecifikovaných udalostí, zlyhania alebo platobnej neschopnosti sponzora musia byť stanovené nápravné kroky na náležité dosiahnutie prípadného zabezpečenia záväzku financovania kolaterálom alebo nahradenia poskytovateľa nástroja likvid...
	f) že nástroj likvidity sa musí vyčerpať a splatné cenné papiere sa musia vyplatiť v prípade, že sponzor neobnoví záväzok financovania nástroja likvidity do jeho uplynutia.
	8. Správca musí mať odborné znalosti v oblasti obsluhy expozícií podobnej povahy, ako majú sekuritizované expozície, a taktiež dobre zdokumentované politiky, postupy a kontroly riadenia rizík týkajúce sa obsluhy expozícií.
	1. Originátori a sponzori spoločne zašlú orgánu ESMA oznámenie prostredníctvom vzoru uvedeného v odseku 7 tohto článku, ak sekuritizácia spĺňa požiadavky článkov 19 až 22 alebo článkov 23 až 26(ďalej len „oznámenie o STS“). V prípade programu ABCP je ...
	Oznámenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany originátora a sponzora, ako bolo splnené každé z kritérií STS stanovených v článkoch 20 až 22 alebo v článkoch 24 až 26.
	Orgán ESMA uverejní oznámenie o STS na svojom oficiálnom webovom sídle podľa odseku 5. Originátori a sponzori sekuritizácie informujú svoje príslušné orgány o oznámení o STS a určia spomedzi seba jeden subjekt, ktorý bude miestom prvého kontaktu pre i...
	2. Originátor, sponzor alebo SSPE môžu využiť služby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podľa článku 28, aby overila, či je sekuritizácia v súlade s článkami 19 až 22 alebo článkami 23 až 26. Využitie takýchto služieb však za žiadnych okoln...
	Ak originátor, sponzor alebo SSPE využili na posúdenie toho, či je sekuritizácia v súlade s článkami 19 až 22 alebo článkami 23 až 26, služby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podľa článku 28, oznámenie o STS musí obsahovať vyhlásenie, že t...
	3. Ak originátor alebo pôvodný veriteľ nie je úverovou inštitúciou alebo investičnou spoločnosťou v zmysle vymedzenia v článku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EÚ) č. 575/2013, usadenou v Únii, k oznámeniu podľa odseku 1 tohto článku sa priloží:
	a) potvrdenie originátora alebo pôvodného veriteľa, že poskytuje úvery na základe spoľahlivých a dobre vymedzených kritérií a jasne stanovených postupov schvaľovania, zmeny, obnovenia a financovania úverov a že má zavedené účinné systémy na uplatňovan...
	b) vyhlásenie originátora alebo pôvodného veriteľa o tom, či poskytovanie úverov uvedené v písmene a) podlieha dohľadu.
	4. Originátor a sponzor bezodkladne oznámia orgánu ESMA a informujú svoj príslušný orgán, ak sekuritizácia prestane spĺňať požiadavky článkov 19 až 22 alebo článkov 23 až 26.
	5. Orgán ESMA vedie na svojom oficiálnom webovom sídle zoznam všetkých sekuritizácií, v súvislosti s ktorými mu originátori a sponzori oznámili, že sekuritizácia spĺňa požiadavky článkov 19 až 22 alebo článkov 23 až 26. Orgán ESMA doplní každú sekurit...
	6. Orgán ESMA v úzkej spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanovia informácie, ktoré originátor, sponzor a SSPE musia poskytovať s cieľom splniť si povinnosti uvedené v odseku 1.
	Orgán ESMA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [šesť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	7. S cieľom zabezpečiť jednotné podmienky vykonávania tohto nariadenia, orgán ESMA vypracuje v úzkej spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA návrh vykonávacích technických predpisov s cieľom stanoviť vzory, ktoré sa majú použiť na poskytovanie informácií uv...
	Orgán ESMA predloží tento návrh vykonávacích technických predpisov Komisii do ... [šesť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v tomto odseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Tretej strane uvedenej v článku 27 ods. 2 udeľuje príslušný orgán povolenie na posudzovanie súladu sekuritizácií s kritériami STS stanovenými v článkoch 19 až 22 alebo článkoch 23 až 26. Príslušný orgán udelí povolenie, ak sú splnené tieto podmienky:
	a) tretia strana účtuje originátorom, sponzorom alebo SSPE zapojeným do sekuritizácií, ktoré táto tretia strana posudzuje, iba nediskriminačné poplatky založené na nákladoch, a to bez rozlišovania poplatkov v závislosti od výsledkov jej posúdenia aleb...
	b) tretia strana nie je regulovaným subjektom v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 4 smernice 2002/87/ES ani ratingovou agentúrou v zmysle vymedzenia v článku 3 ods. 1 písm. b) nariadenia (ES) č. 1060/2009 a výkonom iných činností tretej strany nie je...
	c) tretia strana neposkytuje originátorovi, sponzorovi alebo SSPE zapojeným do sekuritizácií, ktoré táto tretia strana posudzuje, žiadnu formu poradenstva, audit alebo ekvivalentnú službu;
	d) členovia riadiaceho orgánu tretej strany majú odbornú kvalifikáciu, vedomosti a skúsenosti, ktoré sú primerané pre dané úlohy tretej strany, a majú dobrú povesť a sú bezúhonní;
	e) riadiaci orgán tretej strany tvoria aspoň z jednej tretiny, najmenej však dvaja, nezávislí členovia;
	f) tretia strana podniká všetky kroky potrebné na zabezpečenie toho, aby overenie splnenia požiadaviek STS nebolo ovplyvnené žiadnym existujúcim alebo potenciálnym konfliktom záujmov alebo obchodným vzťahom, ktorého účastníkom je tretia strana, jej a...
	g) tretia strana vie preukázať, že má náležité operačné záruky a interné procesy, ktoré jej umožňujú posudzovať plnenie požiadaviek STS.
	Príslušný orgán odníme povolenie, ak sa domnieva, že tretia strana závažným spôsobom nedodržiava prvý pododsek.
	2. Tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie v súlade s odsekom 1, bezodkladne oznamuje svojmu príslušnému orgánu akékoľvek závažné zmeny informácií poskytnutých podľa uvedeného odseku alebo akékoľvek iné zmeny, ktoré by sa mohli odôvodnene považo...
	3. Príslušný orgán môže na základe nákladov účtovať poplatky tretej strane uvedenej v odseku 1, a to s cieľom pokryť nevyhnutné výdavky spojené s posúdením žiadostí o povolenie a s následným monitorovaním dodržiavania podmienok stanovených v odseku 1.
	4. Orgán ESMA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa určia informácie, ktoré sa majú poskytovať príslušným orgánom pri uplatňovaní povolenia tretej strany v súlade s odsekom 1.
	Orgán ESMA predloží uvedený návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [šesť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Dohľad nad dodržiavaním povinností stanovených v článku 5 tohto nariadenia vykonávajú v súlade s právomocami udelenými príslušnými právnymi aktmi tieto príslušné orgány:
	a) v prípade poisťovní a zaisťovní príslušný orgán určený v súlade s článkom 13 bodom 10 smernice 2009/138/ES;
	b) v prípade správcov alternatívnych investičných fondov zodpovedný príslušný orgán určený v súlade s článkom 44 smernice 2011/61/EÚ;
	c) v prípade PKIPCP a správcovských spoločností PKIPCP príslušný orgán určený v súlade s článkom 97 smernice 2009/65/ES;
	d) v prípade inštitúcií zamestnaneckého dôchodkového zabezpečenia príslušný orgán určený v súlade s článkom 6 písm. g)smernice Európskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES32F ;
	e) v prípade úverových inštitúcií alebo investičných spoločností príslušný orgán určený v súlade s článkom 4 smernice 2013/36/EÚ vrátane ECB, pokiaľ ide o osobitné úlohy, ktorými bola poverená nariadením (EÚ) č. 1024/2013.
	2. Príslušné orgány zodpovedné za dohľad nad sponzormi v súlade s článkom 4 smernice 2013/36/EÚ vrátane ECB, pokiaľ ide o osobitné úlohy, ktorými bola poverená nariadením (EÚ) č. 1024/2013, vykonávajú dohľad nad dodržiavaním povinností stanovených v č...
	3. Ak sú originátori, pôvodní veritelia a SSPE subjektmi pod dohľadom v súlade so smernicami 2003/41/ES, 2009/138/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EÚ a 2013/36/EÚ a nariadením (EÚ) č. 1024/2013, relevantné príslušné orgány určené podľa uvedených aktov vrátane ...
	4. Pre originátorov, pôvodných veriteľov a SSPE usadených v Únii, na ktorých sa nevzťahujú legislatívne akty Únie uvedené v odseku 3, určia členské štáty jeden alebo viacero príslušných orgánov na vykonávanie dohľadu nad dodržiavaním povinností stanov...
	5. Členské štáty určia jeden alebo viacero príslušných orgánov na vykonávanie dohľadu nad dodržiavaním článkov 18 až 27 zo strany originátorov, sponzorov a SSPE a nad dodržiavaním článku 28 tretími stranami. Členské štáty informujú Komisiu a orgán ES...
	6. Odsek 5 tohto článku sa neuplatňuje, pokiaľ ide o tie subjekty, ktoré iba predávajú expozície v rámci programu ABCP alebo inej sekuritizačnej transakcie alebo schémy a pravidelne aktívne nevytvárajú expozície na primárne účely ich sekuritizácie. V ...
	7. Orgán ESMA zabezpečuje konzistentné uplatňovanie a presadzovanie povinností stanovených v článkoch 18 až 27 tohto nariadenia v súlade s úlohami a právomocami stanovenými v nariadení (EÚ) č. 1095/2010. Orgán ESMA monitoruje sekuritizačný trh Únie v ...
	8. Orgán ESMA uverejňuje a aktualizuje na svojom webovom sídle zoznam príslušných orgánov uvedených v tomto článku.
	1. Každý členský štát zabezpečí, aby príslušný orgán určený v súlade s článkom 29 ods. 1 až 5 mal právomoci dohľadu, vyšetrovania a ukladania sankcií potrebné na splnenie povinností podľa tohto nariadenia.
	2. Príslušný orgán pravidelne preskúmava opatrenia, postupy a mechanizmy, ktoré zaviedli originátori, sponzori, SSPE a pôvodní veritelia na dosiahnutie súladu s týmto nariadením.
	Preskúmanie uvedené v prvom pododseku zahŕňa:
	a) postupy a mechanizmy na správne priebežné meranie a ponechávanie si významného čistého hospodárskeho podielu, zhromažďovanie a včasné zverejňovanie všetkých informácií, ktoré sa majú sprístupniť v súlade s článkom 7, a kritérií poskytovania úverov ...
	b) v prípade STS sekuritizácií, ktoré nie sú sekuritizáciami v rámci programu ABCP, postupy a mechanizmy na zabezpečenie súladu s článkom 20 ods. 7 až 12, článkom 21 ods. 7 a článkom 22; a
	c) v prípade STS sekuritizácií, ktoré sú sekuritizáciami v rámci programu ABCP, postupy a mechanizmy na zabezpečenie súladu s článkom 24 so zreteľom na transakcie ABCP a na zabezpečenie súladu s článkom 26 ods. 7 a 8 so zreteľom na programy ABCP.
	3. Príslušné orgány vyžadujú, aby sa riziká vyplývajúce zo sekuritizačných transakcií vrátane rizík súvisiacich s dobrou povesťou hodnotili a riešili prostredníctvom náležitých politík a postupov originátorov, sponzorov, SSPE a pôvodných veriteľov.
	4. Príslušný orgán v relevantných prípadoch monitoruje konkrétne účinky, ktoré má účasť na sekuritizačnom trhu na stabilitu finančnej inštitúcie, ktorá pôsobí ako pôvodný veriteľ, originátor, sponzor alebo investor, ako súčasť svojho prudenciálneho do...
	a) veľkosť kapitálovej rezervy;
	b) veľkosť rezervy likvidity; a
	c) riziko likvidity pre investorov vzhľadom na nesúlad splatností medzi ich financovaním a investíciami.
	V prípadoch, keď príslušný orgán zistí existenciu významného rizika pre finančnú stabilitu finančnej inštitúcie alebo finančného systému ako celku, bez ohľadu na svoje povinnosti podľa článku 36 prijme opatrenia na zmiernenie týchto rizík a nahlási sv...
	5. Príslušný orgán monitoruje akékoľvek možné obchádzanie povinností stanovených v článku 6 ods. 2 a zabezpečí uplatňovanie sankcií v súlade s článkami 32 a 33.
	1. ESRB je v medziach svojho mandátu zodpovedný za makroprudenciálny dohľad nad sekuritizačným trhom Únie.
	2. S cieľom prispievať k predchádzaniu systémovým rizikám pre finančnú stabilitu v Únii, ktoré vyplývajú z vývoja v rámci finančného systému, alebo k ich zmierňovaniu, zohľadňujúc pritom makroekonomický vývoj, a to tak, aby sa zabránilo obdobiam rozsi...
	1. Bez toho, aby bolo dotknuté právo členských štátov stanovovať a ukladať trestné sankcie podľa článku 34, členské štáty stanovia pravidlá, ktorými sa zavádzajú primerané správne sankcie, a to v prípade nedbanlivosti alebo úmyselného porušenia, a náp...
	a) originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ nesplnil požiadavky stanovené v článku 6;
	b) originátor, sponzor alebo SSPE nesplnil požiadavky stanovené v článku 7;
	c) originátor, sponzor alebo pôvodný veriteľ nesplnil kritériá stanovené v článku 9;
	d) originátor, sponzor alebo SSPE nesplnil požiadavky stanovené v článku 18;
	e) sekuritizácia je označená ako STS a originátor, sponzor alebo SSPE danej sekuritizácie nesplnil požiadavky stanovené v článkoch 19 až 22 alebo v článkoch 23 až 26;
	f) originátor alebo sponzor vykonal zavádzajúce oznámenie podľa článku 27 ods. 1;
	g) originátor alebo sponzor nesplnil požiadavky stanovené v článku 27 ods. 4 alebo
	h) tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie podľa článku 28, neoznámila podstatné zmeny informácií poskytnutých v súlade s článkom 28 ods. 1 ani akékoľvek iné zmeny, ktoré by sa mohli odôvodnene považovať za zmeny ovplyvňujúce posúdenie zo strany ...
	Členské štáty takisto zabezpečia, aby sa správne sankcie a/alebo nápravné opatrenia účinne vykonávali.
	Uvedené sankcie a opatrenia musia byť účinné, primerané a odrádzajúce.
	2. Členské štáty udelia príslušným orgánom právomoc uplatňovať aspoň tieto sankcie a opatrenia v prípade porušení uvedených v odseku 1:
	a) verejné vyhlásenie, v ktorom sa uvedie totožnosť fyzickej alebo právnickej osoby a povaha porušenia v súlade s článkom 37;
	b) príkaz vyžadujúci, aby fyzická alebo právnická osoba upustila od konania a zdržala sa opakovania uvedeného konania;
	c) dočasný zákaz zabraňujúci ktorémukoľvek členovi riadiaceho orgánu originátorovi, sponzorovi alebo SSPE alebo ktorejkoľvek inej fyzickej osobe zodpovednej za porušenie vykonávať riadiace funkcie v takýchto podnikoch;
	d) v prípade porušení uvedených v odseku 1 prvom pododseku písm. e) alebo f)tohto článku dočasný zákaz zabraňujúci originátorovi a sponzorovi oznamovať podľa článku 27 ods. 1, že sekuritizácia spĺňa požiadavky stanovené v článkoch 19 až 22 alebo článk...
	e) v prípade fyzickej osoby maximálne správne peňažné sankcie minimálne vo výške 5 000 000 EUR alebo v členských štátoch, ktorých menou nie je euro, zodpovedajúca hodnota v národnej mene k ... [dátum nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia];
	f) v prípade právnickej osoby maximálne správne peňažné sankcie minimálne vo výške 5 000 000 EUR alebo v členských štátoch, ktorých menou nie je euro, zodpovedajúca hodnota v národnej mene k ... [dátum nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia] alebo a...
	g) maximálne správne peňažné sankcie vo výške aspoň dvojnásobku sumy požitkov vyplývajúcich z porušenia v prípade, keď tieto požitky možno určiť, a to aj vtedy, keď presahujú maximálne sumy uvedené v písmenách e) a f);
	h) v prípade porušenia uvedeného v odseku 1 prvom pododseku písm. h) tohto článku, dočasné odňatie povolenia uvedeného v článku 28 pre tretiu stranu, ktorej bolo udelené povolenie na overovanie súladu sekuritizácie s článkami 19 až 22 alebo článkami 2...
	3. Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vzťahujú na právnické osoby, členské štáty udelia príslušným orgánom právomoc na uplatňovanie správnych sankcií a nápravných opatrení stanovených v odseku 2, s výhradou podmienok stanovených vo vnútroštá...
	4. Členské štáty zabezpečia, aby každé rozhodnutie o uložení správnych sankcií alebo nápravných opatrení stanovených v odseku 2 bolo riadne odôvodnené a podliehalo právu odvolať sa.
	1. Príslušné orgány vykonávajú právomoc ukladať správne sankcie a nápravné opatrenia uvedené v článku 32 v súlade so svojimi vnútroštátnymi právnymi rámcami, ak je to vhodné:
	a) priamo;
	b) v spolupráci s inými orgánmi;
	c) v rámci svojej zodpovednosti delegovaním na iné orgány;
	d) podaním na príslušné súdne orgány.
	2. Pri určovaní druhu a úrovne správnej sankcie alebo nápravného opatrenia uložených podľa článku 32 príslušné orgány zohľadňujú rozsah, v ktorom je porušenie úmyselné alebo vyplýva z nedbanlivosti, a všetky iné relevantné okolnosti, a to aj, ak je t...
	a) významnosť, závažnosť a trvanie porušenia;
	b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo právnickej osoby, ktorá je zodpovedná za porušenie;
	c) finančnú silu zodpovednej fyzickej alebo právnickej osoby;
	d) významnosť ziskov, ktoré zodpovedná fyzická alebo právnická osoba dosiahla, alebo strát, ktorým sa vyhla, ak ich možno určiť;
	e) straty tretích strán spôsobené porušením, ak ich možno určiť;
	f) úroveň spolupráce zodpovednej fyzickej alebo právnickej osoby s príslušným orgánom bez toho, aby bola dotknutá potreba zabezpečiť navrátenie ziskov, ktoré táto osoba dosiahla, alebo strát, ktorým sa vyhla;
	g) predchádzajúce porušenia, ktorých sa dopustila zodpovedná fyzická alebo právnická osoba.
	1. Členské štáty sa môžu rozhodnúť, že nestanovia pravidlá týkajúce sa správnych sankcií alebo nápravných opatrení za porušenia, na ktoré sa podľa ich vnútroštátneho práva vzťahujú trestné sankcie.
	2. Ak sa členské štáty v súlade s odsekom 1 tohto článku rozhodli stanoviť trestné sankcie za porušenia uvedené v článku 32 ods. 1, zabezpečia zavedenie vhodných opatrení, aby príslušné orgány mali všetky právomoci potrebné na spoluprácu so súdnymi or...
	1. Príslušné orgány uvedené v článku 29 a orgány ESMA, EBA a EIOPA navzájom úzko spolupracujú a vymieňajú si informácie na účely vykonávania svojich povinností podľa článkov 30 až 34.
	2. Príslušné orgány úzko koordinujú dohľad, ktorý vykonávajú, s cieľom identifikovať porušenia tohto nariadenia a naprávať ich, rozvíjať a podporovať najlepšie postupy, uľahčovať spoluprácu, posilňovať jednotnosť výkladu a v prípade akýchkoľvek sporov...
	3. V rámci spoločného výboru európskych orgánov dohľadu sa zriadi osobitný sekuritizačný výbor, v rámci ktorého príslušné orgány úzko spolupracujú, s cieľom vykonávať svoje povinnosti v súlade s článkami 30 až 34.
	4. Ak príslušný orgán zistí alebo má dôvod domnievať sa, že jedna alebo viaceré požiadavky podľa článkov 6 až 27 boli porušené, dostatočne podrobne informuje o svojich zisteniach príslušný orgán subjektu alebo subjektov podozrivých z takéhoto porušeni...
	5. Ak sa porušenie uvedené v odseku 4 tohto článku týka najmä nesprávneho alebo zavádzajúceho oznámenia podľa článku 27 ods. 1, príslušný orgán, ktorý uvedené porušenie zistil, bezodkladne oznámi svoje zistenia príslušnému orgánu subjektu určenému po...
	6. Po prijatí informácií uvedených v odseku 4 prijme príslušný orgán subjektu podozrivého z porušenia do 15 pracovných dní všetky opatrenia potrebné na odstránenie zistených porušení a oznámi to ostatným dotknutým príslušným orgánom, najmä príslušným ...
	Ak dotknuté príslušné orgány nedospejú k dohode v rámci lehoty na zmierenie uvedenej v prvom pododseku, orgán ESMA prijme rozhodnutie uvedené v článku 19 ods. 3 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 do jedného mesiaca. Počas postupu uvedeného v tomto článku s...
	Ak sa dotknuté príslušné orgány zhodnú na tom, že porušenie sa týka nesúladu s článkom 18 v dobrej viere, môžu rozhodnúť o tom, že originátorovi, sponzorovi a SSPE sa udelí najviac trojmesačná lehota na odstránenie zisteného porušenia, pričom táto leh...
	Ak jeden alebo viaceré dotknuté príslušné orgány zastávajú názor, že v lehote stanovenej v treťom pododseku nedošlo k náležitému odstráneniu porušenia, uplatňuje sa prvý pododsek.
	7. Po troch rokoch od dátumu začatia uplatňovania tohto nariadenia uskutoční orgán ESMA partnerské preskúmanie v súlade s článkom 30 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010 týkajúce sa implementácie kritérií stanovených v článkoch 19 až 26 tohto nariadenia.
	8. Orgán ESMA v úzkej spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA vypracuje návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanoví všeobecná povinnosť spolupráce a informácie, ktoré sa majú vymieňať podľa odseku 1, ako aj oznamovacie povinnosti podľa ods...
	Orgán ESMA v úzkej spolupráci s orgánmi EBA a EIOPA predloží uvedený návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [dvanásť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1095/2010.
	1. Členské štáty zabezpečia, aby príslušné orgány bez zbytočného odkladu uverejnili na svojich oficiálnych webových sídlach aspoň všetky rozhodnutia o uložení správnych sankcií, voči ktorým neexistuje odvolanie a ktoré sa uložili za porušenie článku 6...
	2. Uverejnenie uvedené v odseku 1 musí obsahovať informácie o druhu a povahe porušenia a o totožnosti zodpovedných osôb, ako aj o uložených sankciách.
	3. Ak na základe individuálneho posúdenia považuje príslušný orgán uverejnenie identity v prípade právnických osôb alebo totožnosti a osobných údajov v prípade fyzických osôb za neprimerané alebo ak sa príslušný orgán domnieva, že uverejnenie ohrozuj...
	a) odložili uverejnenie rozhodnutia o uložení správnej sankcie až dovtedy, kým pominú dôvody pre neuverejnenie;
	b) uverejnili rozhodnutie o uložení správnej sankcie anonymne v súlade s vnútroštátnymi právnymi predpismi; alebo
	c) vôbec neuverejnili rozhodnutie o uložení správnej sankcie v prípade, že sa možnosti stanovené v písmenách a) a b) nepovažujú za dostatočné na zabezpečenie:
	i) toho, aby sa neohrozila stabilita finančných trhov; alebo
	ii) primeranosti uverejnenia takýchto rozhodnutí, pokiaľ ide o opatrenia, ktoré sa považujú za menej závažné.

	4. V prípade rozhodnutia uverejniť sankciu anonymne sa uverejnenie relevantných údajov môže odložiť. Ak príslušný orgán uverejní rozhodnutie o uložení správnej sankcie, voči ktorému sa podalo odvolanie na príslušné súdne orgány, príslušné orgány taki...
	5. Príslušné orgány zabezpečia, aby každé uverejnenie podľa odsekov 1 až 4 zostalo na ich oficiálnom webovom sídle najmenej počas piatich rokov od jeho uverejnenia. Osobné údaje obsiahnuté v uverejnení sa uchovajú na oficiálnom webovom sídle príslušné...
	6. Príslušné orgány informujú orgán ESMA o všetkých uložených správnych sankciách, podľa potreby vrátane všetkých odvolaní proti nim a ich výsledku.
	7. Orgán ESMA vedie centrálnu databázu správnych sankcií, ktoré mu boli oznámené. Uvedená databáza je prístupná len pre orgány ESMA, EBA a EIOPA a príslušné orgány a aktualizuje sa na základe informácií, ktoré poskytujú príslušné orgány v súlade s ods...
	1. V článku 135 sa odseky 2 a 3 nahrádzajú takto:
	„2. Komisia v súlade s článkom 301a tejto smernice prijme delegované akty, ktorými doplní túto smernicu stanovením špecifikácií týkajúcich sa okolností, za akých sa môže uložiť primeraná dodatočná kapitálová požiadavka, ak boli porušené požiadavky sta...
	3. S cieľom zabezpečiť jednotnú harmonizáciu v súvislosti s odsekom 2 tohto článku vypracuje orgán EIOPA, pri uplatnení článku 301b, návrh regulačných technických predpisov, v ktorých stanoví metodiky na výpočet primeranej dodatočnej kapitálovej požia...
	Komisia je splnomocnená doplniť túto smernicu prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1094/2010.

	_________________
	* Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2017/... z ..., ktorým sa stanovuje všeobecný rámec pre sekuritizáciu a vytvára sa osobitný rámec pre jednoduchú, transparentnú a štandardizovanú sekuritizáciu, a ktorým sa menia smernice 2009/65/ES, 2009...
	2. Článok 308b ods. 11 sa vypúšťa.
	1. V odôvodneniach 22 a 41, článku 8c a bode 1 časti II oddielu D prílohy I sa pojem „štruktúrovaný finančný nástroj“ nahrádza pojmom „sekuritizačný nástroj“.
	2. V odôvodneniach 34 a 40, článku 8 ods. 4, článku 8c, článku 10 ods. 3 a článku 39 ods. 4, ako aj v oddiele A bode 2 piatom odseku prílohy I, oddiele B bode 5 prílohy I, v názve a bode 2 oddielu D časti II prílohy I, bodoch 8, 24 a 45 časti I príloh...
	3. V článku 1 sa druhý pododsek nahrádza takto:
	„V tomto nariadení sa takisto stanovujú povinnosti pre emitentov a príslušné tretie strany so sídlom v Únii týkajúce sa sekuritizačných nástrojov.“
	4. V článku 3 ods. 1 sa písmeno l) nahrádza takto:
	„l) „sekuritizačný nástroj“ znamená finančný nástroj alebo iné aktíva, ktoré sú výsledkom sekuritizačnej transakcie alebo schémy uvedenej v článku 2 bode 1 nariadenia (EÚ) .../... [nariadenie o sekuritizácii]39F+,“
	5. Článok 8b sa vypúšťa.
	6. V článku 4 ods. 3 písm. b), článku 5 ods. 6 druhom pododseku písm. b) a v článku 25a sa odkaz na článok 8b vypúšťa.
	1. V článku 2 sa dopĺňajú tieto body:
	„30. „krytý dlhopis“ je dlhopis, ktorý spĺňa požiadavky článku 129 nariadenia (EÚ) č. 575/2013.
	31. „subjekt krytých dlhopisov“ je emitent krytých dlhopisov alebo krycia skupina krytých dlhopisov.“
	2. V článku 4 sa dopĺňajú tieto odseky:
	„5. Odsek 1 tohto článku sa neuplatňuje v súvislosti so zmluvami o mimoburzových derivátoch, ktoré uzatvorili subjekty krytých dlhopisov v súvislosti s krytým dlhopisom alebo účelový subjekt zaoberajúci sa sekuritizáciou v súvislosti so sekuritizáciou...
	a) v prípade účelových subjektov zaoberajúcich sa sekuritizáciou takýto účelový subjekt zaoberajúci sa sekuritizáciou emituje výlučne sekuritizácie, ktoré spĺňajú požiadavky článku 18 a článkov 19 až 22 alebo článkov 23 až 26 nariadenia (EÚ) 2017/... ...
	b) zmluva o mimoburzových derivátoch sa používa iba na hedžing úrokovej sadzby alebo nesúladu mien v rámci krytého dlhopisu alebo sekuritizácie; a
	c) opatreniami v rámci krytého dlhopisu alebo sekuritizácie sa primerane zmierňuje kreditné riziko protistrany, pokiaľ ide o zmluvy o mimoburzových derivátoch, ktoré uzatvoril subjekt krytých dlhopisov alebo účelový subjekt zaoberajúci sa sekuritizác...

	6. S cieľom zabezpečiť konzistentné uplatňovanie tohto článku a berúc do úvahy potrebu zabrániť regulačnej arbitráži vypracujú európske orgány dohľadu návrh regulačných technických noriem, v ktorých sa stanovia kritériá na určenie toho, ktoré opatreni...
	Európske orgány dohľadu predložia tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [šesť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti nariadenia (EÚ) .../... [nariadenie o sekuritizácii]]44F+.
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadení (EÚ) č.1093/2010, (EÚ) č. 1094/2010 alebo (EÚ) č. 1095/2010.

	________________
	* Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2017/... z ..., ktorým sa stanovuje všeobecný rámec pre sekuritizáciu a vytvára sa osobitný rámec pre jednoduchú, transparentnú a štandardizovanú sekuritizáciu, a ktorým sa menia smernice 2009/65/ES, 2009...
	3. V článku 11 sa odsek 15 nahrádza takto:
	„15. S cieľom zabezpečiť konzistentné uplatňovanie tohto článku vypracujú európske orgány dohľadu spoločný návrh regulačných technických predpisov, v ktorých sa stanovia:
	a) postupy riadenia rizika vrátane úrovní a druhu kolaterálu a podmienok oddelenia, ktoré sú požadované na dosiahnutie súladu s odsekom 3;
	b) postupy pre protistrany a relevantné príslušné orgány, ktoré sa majú dodržiavať pri uplatňovaní výnimiek podľa odsekov 6 až 10;
	c) uplatniteľné kritériá uvedené v odsekoch 5 až 10 vrátane predovšetkým toho, čo sa má považovať za praktickú alebo právnu prekážku okamžitého prevodu vlastných zdrojov alebo splatenia záväzkov medzi protistranami.
	Úroveň a druh kolaterálu požadovaného v súvislosti so zmluvami o mimoburzových derivátoch, ktoré uzatvorili subjekty krytých dlhopisov v súvislosti s krytými dlhopismi alebo účelový subjekt zaoberajúci sa sekuritizáciou v súvislosti so sekuritizáciou...
	Európske orgány dohľadu predložia tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [šesť mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti nariadenia o sekuritizácii].
	V závislosti od právnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje právomoc prijímať regulačné technické predpisy uvedené v tomto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadení (EÚ) č. 1093/2010, (EÚ) č. 1094/2010 alebo (EÚ) č. 1095/2010.“

	1. Toto nariadenie sa uplatňuje na sekuritizácie, ktorých cenné papiere boli emitované 1. januára 2019 alebo po tomto dátume, s výhradou odsekov 7 a 8.
	2. V prípade sekuritizácií, ktorých cenné papiere boli emitované pred 1. januárom 2019, môžu originátori, sponzori a SSPE používať označenie „STS“ alebo „jednoduchá, transparentná a štandardizovaná“ alebo označenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuj...
	3. Iné sekuritizácie, ktorých cenné papiere boli emitované pred 1. januárom 2019, než sú sekuritizačné pozície vzťahujúce sa na transakciu ABCP alebo program ABCP, sa považujú za „STS“ pod podmienkou, že:
	a) v čase emisie uvedených cenných papierov spĺňajú požiadavky stanovené v článku 20 ods. 1 až 5, 7 až 9 a 11 až 13 a v článku 21 ods. 1 a 3; a
	b) v čase oznámenia podľa článku 27 ods. 1 spĺňajú požiadavky stanovené v článku 20 ods. 6 a 10, článku 21 ods. 2 a 4 až 10 a v článku 22 ods. 1 až 5.
	4. Na účely odseku 3 písm. b) sa uplatňujú tieto výrazy:
	a) v článku 22 ods. 2 sa výraz „pred emisiou“ chápe ako „pred oznámením podľa článku 27 ods. 1“;
	b) v článku 22 ods. 3 sa výraz „pred ocenením sekuritizácie“ chápe ako „pred oznámením podľa článku 27 ods. 1“;
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