EVROPSKA UNIE
EVROPSKY PARLAMENT RADA

Brusel 8. listopadu 2017
(OR. en)

2015/0226 (COD) PE-CONS 39/17

EF 146
ECOFIN 597
SURE 27
CODEC 1163

PRAVNI PREDPISY A JINE AKTY

Pfedmét: NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvafi se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se
méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) €. 648/2012

PE-CONS 39/17 RP/pj
DGG 1A CS



NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2017/...

ze dne ...,

kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec
pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci
a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU
a narizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socidlniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 219, 17.6.2016, s. 2.

2 Ut. vést. C 82, 3.3.2016, s. 1.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 26. fijna 2017 (dosud nezveifejnény v Ufednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ....
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vzhledem k témto divodum:

(1

2

3)

Sekuritizace zahrnuje transakce, které umoziuji vétiteli — obvykle uvérové instituci nebo
korporaci — refinancovat soubor ptjéek, expozic nebo pohledavek, jako jsou ptjcky na
obytné nemovitosti, piij¢ky a leasingy na automobily, spotiebitelské pijcky, kreditni karty
nebo pohledavky z obchodniho styku, tim, ze je pfeméni na obchodovatelné cenné papiry.
Veéftitel seskupi a prebali portfolio svych ptijcek a preorganizuje je do riznych kategorii
rizika pro rizné investory, ¢imZ investoriim poskytne pfistup k investicim do ptjcek

a jinych expozic, k nimz by obvykle neméli pfimy piistup. Vynosy pro investory jsou

z penéznich tokl z podkladovych ptjcek.

Ve svém sdé€leni ze dne 26. listopadu 2014 o investi¢nim planu pro Evropu Komise
oznamila svilj zamér znovu nastartovat trhy s vysoce kvalitni sekuritizaci, aniz by se
opakovaly chyby, k nimz doslo pted finan¢ni krizi z roku 2008. Rozvoj trhu

s jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci je stavebnim kamenem unie
kapitalovych trhii a ptispiva k dosazeni prioritniho cile Komise spocivajiciho v podpoie

tvorby pracovnich mist a névratu k udrzitelnému ristu.

Cilem Unie je posilit pravni rdmec, ktery byl zaveden v reakci na finan¢ni krizi, aby se
vypotadala s riziky spojenymi s vysoce slozitou, neprithlednou a rizikovou sekuritizaci. Je
zéasadni zajistit ptijeti pravidel umoznujicich Iépe rozlisit jednoduché, transparentni

a standardizované produkty od slozitych, neprihlednych a riskantnich néstroj a uplatnit

obezfetnostni ramec, ktery bude citlivejsi na riziko.
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4)

)

Sekuritizace je dilezitym prvkem dobfte fungujicich finan¢nich trhti. Nalezité
strukturovana sekuritizace je dilezitou cestou diverzifikace zdroj financovani a Sirsi
alokace rizik ve finan¢nim systému Unie. UmozZiuje $ir$i distribuci rizika finanéniho
sektoru a miize pomoci uvolnit rozvahu ptivodct a umoznit tak dalsi pij¢ovani ekonomice.
Celkové miize sekuritizace zvysit efektivitu financniho systému a poskytnout dodatec¢né
investi¢ni prilezitosti. Mlze vytvofit most mezi tivérovymi institucemi a kapitadlovymi trhy
s nepiimou vyhodou pro podniky i obCany (naptiklad prostiednictvim zlevnéni avéri

a financovani podnikani, Gvérti na nemovitosti a kreditnich karet). Toto nafizeni vSak
uznava rizika zvysené propojenosti a nadmérného pakového efektu, ktera sekuritizace
piinasi, a zlepSuje mikroobezietnostni dohled ptislusnych orgénti nad ucasti finan¢ni
instituce na trhu sekuritizaci, jakoz i makroobezietnostni dohled nad timto trhem
vykonavany Evropskou radou pro systémova rizika, zfizenou natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010", a vnitrostatnimi piislu§nymi a uréenymi organy

pro makroobezietnostni nastroje.

Vytvoteni obezietnostniho ramce pro jednoduché, transparentni a standardizované
sekuritizace (dale jen ,,STS sekuritizace®), jenz bude citlivéjsi na rizika, vyzaduje, aby
Unie jasné definovala, co je to STS sekuritizace, protoze jinak by bylo rizikove citlivejsi
regulatorni zachazeni pro uvéroveé instituce a pojistovny dostupné pro rtizné typy
sekuritizaci v riznych ¢lenskych statech. To by vedlo k nerovnym podminkdm

a k regulatorni arbitrazi, zatimco je dilezité zajistit, aby Unie fungovala jako jednotny trh

pro STS sekuritizace a aby usnadiiovala pfeshranicni transakce.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o makroobezietnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na trovni Evropské unie
a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(6)

(7

V souladu se stavajicimi definicemi v odvétvovych pravnich ptedpisech Unie je na misté
stanovit definice vSech kli¢ovych pojmu sekuritizace. Zejména je tieba mit jasnou

a obsaznou definici sekuritizace, aby byla podchycena kazda transakce nebo systém, jimiz
je uvéroveé riziko spojené s expozici ¢i seskupenim expozic rozlozeno do transi. Expozice,
ktera vytvari povinnost ptimé platby pro transakci nebo systém pouzity k financovani nebo
fizeni hmotnych aktiv, by neméla byt povazovana za expozici vici sekuritizaci, a to 1 kdyz

dana transakce nebo dany systém maji platebni povinnosti s riiznou ptednosti.

Sponzor by m¢l mit moznost prenést tkoly na obsluhovatele, avSak m¢l by zistat
odpovédny za fizeni rizik. Sponzor by na obsluhovatele zejména nemé¢l prenaset
pozadavek na ponechani si rizika. Obsluhovatelem by mél byt regulovany spravce aktiv,
jako je spravcovska spolecnost subjektu kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papirit (SKIPCP), spravce alternativniho investi¢niho fondu nebo subjekt

zminovany ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).
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(8) Toto natizeni zavadi zakaz resekuritizace s vyhradou odchylek pro nékteré ptipady
resekuritizaci, které jsou vyuzivany pro legitimni ucely, a s vyhradou vyjasnéni toho, zda
jsou programy komer¢nich papirt zajiSténych aktivy (dale jen ,,programy ABCP*)
povazovany za resekuritizace. Resekuritizace by mohly branit dosaZzeni miry
transparentnosti, o niZ toto nafizeni usiluje. Za vyjimeénych okolnosti vS§ak mohou
poslouzit k zachovani zajmu investort. Resekuritizace by tedy mély byt povoleny pouze ve
zvlastnich ptipadech vymezenych timto nafizenim. Kromé toho je pro financovani realné
ekonomiky diilezité, aby se zédkaz resekuritizace nevztahoval na pln€ podporované
programy ABCP, které kromé¢ transakci financovanych danym programem nezavadéji

zadné jiné vymezeni transi.
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9) Investice do sekuritizaci nebo expozice vi¢i nim nejen vystavuji investora uvérovému
riziku podkladovych plijcek nebo expozic, ale proces strukturovani sekuritizaci by mohl
s sebou nést 1 dalsi rizika, jako jsou riziko agentury, riziko modelu, pravni a operacni
riziko, riziko protistrany, riziko obsluhy, riziko likvidity a riziko koncentrace. Proto je
nezbytné, aby se na institucionalni investory vztahovaly pfiméfené pozadavky na nalezitou
péci (,,due diligence*) zajistujici, aby tito investofi v zajmu koncovych investorti nalezité
posuzovali rizika vyplyvajici ze vSech druhti sekuritizaci. Nalezitd péce tak mlize rovnéz
posilit dvéru v trh a mezi jednotlivymi ptivodci, sponzory a investory navzajem. Je
nezbytné, aby investofi jednali s ndlezitou péci i ve vztahu k STS sekuritizacim. Mohou
vyuzivat informace zvetejnéné stranami sekuritizace, predevsim pak oznameni STS
sekuritizace a souvisejici informace zvetejnéné v tomto kontextu, jez by mély investorim
dat veskeré relevantni informace o tom, jak jsou kritéria pro STS sekuritizace splnéna.
Institucionalni investofi by z ozndmeni STS sekuritizace a informaci zvefejnénych
ptivodcem, sponzorem a sekuritiza¢ni jednotkou pro specialni ucel (dale jen ,,sekuritizacni
jednotka“) méli ziskat ptfiméfenou jistotu ohledné toho, zda urcita sekuritizace spliuje
pozadavky na STS sekuritizace. Neméli by se vSak na toto oznameni a tyto informace

vyhradn¢ a mechanicky spoléhat.
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(10)

Je zasadné dulezité sladit zajmy ptivodci, sponzord, pivodnich véritell, kteti se na
sekuritizaci podileji, a investorti. Za timto ¢elem by si piivodce, sponzor nebo ptivodni
vétitel mél ponechat vyznamny podil v podkladovych expozicich dané sekuritizace. Je tedy
dilezité, aby si ptivodce, sponzor nebo ptivodni véfitel ponechal podstatnou Cistou
ekonomickou expozici vici dotyénym podkladovym rizikim. Sekuritiza¢ni transakce by
obecné nemély byt strukturovany zptisobem, ktery obchazi pozadavek na ponechani si
expozice. Tento pozadavek by se mél uplatnit ve vSech situacich, kdy je naplnéna
ekonomickéd podstata sekuritizace, bez ohledu na pouzité pravni struktury nebo nastroje.
Neni tieba, aby byly pozadavky na ponechani si expozice uplatiiovany vicenasobng.

U kterékoli sekuritizace postacuje, aby se pozadavek vztahoval pouze na ptivodce, nebo na
sponzora, nebo na ptivodniho vétitele. Podobné pokud sekuritizacni transakce obsahuje
jako podkladové expozice jiné sekuritizované pozice, mél by se pozadavek na ponechani si
expozice vztahovat pouze na sekuritizaci, kterd je predmétem investice. Oznameni STS
sekuritizace by mélo investory informovat o tom, ze si ptivodce, sponzor nebo piivodni
vétitel ponechava podstatnou ¢istou ekonomickou expozici viaci podkladovym rizikim.
Urcité vyjimky by mély byt stanoveny pro piipady, kdy jsou sekuritizované expozice pln¢,
nepodminéné a neodvolateln¢ zaruceny, zejména organy vetejné moci. Timto natfizenim
nejsou dotcena pravidla pro statni podporu, je-li poskytnuta podpora z vetejnych zdroji

v podobé zaruk nebo jinymi prostiedky.
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(11) Ptvodci ani sponzofi by neméli zneuzivat skutec¢nosti, ze mohou mit k dispozici vice
informaci o aktivech pievedenych na sekuritiza¢ni jednotku nez investoii a potencialni
investofi, a neméli by bez védomi investorti nebo potencialnich investorii prevadet na
sekuritiza¢ni jednotku aktiva, kterd maji vyssi profil ivérového rizika nez srovnatelna
aktiva v rozvaze ptvodct. Poruseni této povinnosti by mélo podléhat sankcim ukladanym
prislusnymi organy, avSak pouze pii poruseni umyslném. Pouhé poruseni z nedbalosti by
sankcim v tomto ohledu podléhat nemélo. Touto povinnosti by v§ak nemélo byt nijak
dotéeno pravo pivodct nebo sponzoril zvolit k pfevodu na sekuritizacni jednotku aktiva,
ktera jiz predem maji vyssi profil iveérového rizika v porovnani s primérnym profilem
uveroveého rizika srovnatelnych aktiv, ktera zlstavaji v rozvaze ptivodce, pokud jsou
o vys§im profilu uvérového rizika aktiv takto pfevadénych na sekuritizacni jednotku jasné
informovani investofi nebo potencialni investofi. PfisluSné organy by mély vykonavat
dohled nad dodrzovanim této povinnosti prostfednictvim porovnavani podkladovych aktiv

sekuritizace se srovnatelnymi aktivy v rozvaze ptvodce.

Me¢la by byt porovndvana vykonnost aktiv, u nichz se ptfedem ocekavéa podobna troven
vykonnosti, naptiklad nevykonné hypotecni uvéry na obytné nemovitosti pievedené na
sekuritizacni jednotku a nevykonné hypoteéni ivéry na obytné nemovitosti v rozvaze

puvodce.

Neni dén zadny ptedpoklad, Ze by podkladova aktiva sekuritizace méla mit podobnou

vykonnost jako primérna aktiva v rozvaze ptivodce.
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(12)

Schopnost investord a potencialnich investort jednat s ndlezitou péci, a ucinit tak
informované posouzeni uveéruschopnosti dané¢ho sekuritizovaného nastroje, zavisi na jejich
piistupu k informacim o téchto néstrojich. Je dulezité vytvofit na zaklad€ stavajiciho
acquis komplexni systém, v némz budou mit investofi a potencialni investofi pfistup

ke vSem relevantnim informacim béhem celé doby zivotnosti transakci, omezit ohlaSovaci
povinnosti puvodcii, sponzori a sekuritizacnich jednotek a usnadnit investoriim
nepretrzity, snadny a volny pfistup ke spolehlivym informacim o sekuritizacich. Ke
zvySeni transparentnosti trhu by mél byt zaveden ramec pro registry sekuritizaci, kde by se
shromazd’ovaly ptislusné zpravy tykajici se primarné podkladovych expozic

v sekuritizacich. Tyto registry sekuritizaci by mél povolovat a dohled nad nimi by m¢l
vykonavat Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry) (dale jen ,,organ
ESMA*), ziizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010". Pti
konkretizaci ohlaSovacich povinnosti by mél organ ESMA zajistit, aby informace, které
musi byt do téchto registri hlaSeny, co nejvice odpovidaly stavajicim Sablonam pro

poskytovani takovychto informaci.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (UF. vést. L 331,
15.10.2010, s. 84).
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(13)

(14)

(15)

Ugelem obecné povinnosti ptivodce, sponzora a sekuritizaéni jednotky zpiistupiiovat
informace o sekuritizacich prostfednictvim registru sekuritizaci je predevsim poskytnout
investorim jednotny, dohledu podléhajici zdroj udaju, které potiebuji k tomu, aby jednali
s nalezitou péci. Soukromé sekuritizace jsou Casto vytvareny na miru. Jsou dulezité, nebot’
umoziuji strandm uzavirat sekuritizacni transakce, aniz by poskytovaly trhu a konkurenci
daveérné obchodni informace o transakci (naptiklad aniz by bylo odhaleno, Ze urcita
spole¢nost potiebuje financni prostfedky na rozsifeni produkce nebo ze urcitd investi¢ni
firma vstupuje v ramci své strategie na novy trh) nebo podkladovych aktivech (naptiklad
o druhu pohledavky z obchodniho styku, kterou produkuje primyslovy podnik). V téchto
piipadech jsou investofi v pfimém kontaktu s pivodcem nebo sponzorem a informace
potiebné k tomu, aby jednali s naleZitou péci, obdrzi pfimo od nich. Je tedy vhodné, aby
soukromé sekuritizace byly osvobozeny od povinnosti pieddvat informace o transakci do

registru sekuritizaci.

Pivodci, sponzoii a ptivodni véfitelé by u expozic, které maji byt sekuritizovany, méli
uplatiiovat tatdz fadné a jasn¢ vymezena kritéria pro poskytovani tvéra jako u expozic
nesekuritizovanych. U pohledavek z obchodniho styku vSak nemusi byt kritéria pro

poskytovani ptijcek splnéna v rozsahu, v jakém tyto pohledavky nemaji v dobé vzniku

formu uvéru.

Sekuritizované nastroje obvykle nejsou vhodné pro neprofesionalni zakazniky ve smyslu

smérnice 2014/65/EU.
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(16) Ve zprave pro investory by méli ptivodci, sponzofi a sekuritizacni jednotky uvést veskeré
podstatné udaje o uveroveé kvalité a vykonnosti podkladovych expozic, véetné udajt, které
investorim umozni jasné¢ identifikovat prodleni a selhani podkladovych dluznik,
restrukturalizaci dluhu, odpusténi dluhu, ulevy, zpétné koupé, platebni prazdniny, ztraty,
odpisy, zpétné ziskané prostiedky a jina opatfeni napravujici vykonnost aktiv v seskupeni
podkladovych expozic. Ve zpraveé pro investory by mély byt v ptipad¢ sekuritizace, ktera
neni transakci ABCP, uvedeny 1 idaje o penéznich tocich generovanych podkladovymi
expozicemi a dluhy z vydani sekuritizace v€etné samostatné¢ho uvedeni piijmu a vyplat ze
sekuritizované pozice, tj. planované jistiny, planovanych troku, predplacené jistiny, uroki
a poplatkl po splatnosti a tdajt o jakékoliv udalosti, kterd by mohla mit za nasledek
zmény v priorité plateb nebo nahrazeni jakékoli protistrany, a dajt o vysi a formé
uveroveho posileni dostupného pro kazdou transi. I kdyz jednoduché, transparentni
a standardizované sekuritizace vykazovaly v minulosti dobrou vykonnost, splnéni
pozadavkl na STS sekuritizace neznamena, ze je urcita sekuritizovand pozice bez rizika,

a nevypovida nic o tvérové kvalité¢ podkladového nastroje sekuritizace. Namisto toho by
mély byt chapany jako informace o tom, Ze obezietny a peclivy investor bude moci provést

analyzu rizik vyplyvajicich ze sekuritizace.
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Aby byly zohlednény rozdilné strukturalni vlastnosti dlouhodobych a kratkodobych
sekuritizaci (totiz programti ABCP a transakci komer¢nich papirt zajisténych aktivy (dale
jen ,transakce ABCP*)), mély by existovat dva druhy pozadavkl na STS sekuritizace —
jeden pro dlouhodobé a jeden pro kratkodobé sekuritizace — odpovidajici témto dvéma
rozdiln¢ fungujicim segmenttim trhu. Programy ABCP spocivaji v fad¢ transakci ABCP
slozenych z kratkodobych expozic, které je tfeba nahradit, kdyz nastane splatnost.

V ptipadé transakce ABCP by mohlo byt sekuritizace dosazeno mimo jiné dohodou

o proménné sleveé z kupni ceny pro seskupeni podkladovych expozic nebo tim, zZe
sekuritizacni jednotka vyda v rameci struktury spolufinancovani prednostni a podiizené
dluhopisy, pficemz prednostni dluhopisy jsou poté pfevadény na nakupni subjekt jednoho
nebo vice programit ABCP. Transakce ABCP, které se kvalifikuji jako STS sekuritizace,
by vSak nemély zahrnovat zadné resekuritizace. Kritéria pro STS sekuritizace by dale méla
odrazet zvlastni ulohu sponzora poskytujiciho likviditni podporu programu ABCP,

zejména u pln€ podporovanych programtit ABCP.

(17) Na mezinarodni i unijni Grovni jiz bylo odvedeno mnoho prace na identifikaci STS
sekuritizace. V nafizenich Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35! a (EU) 2015/612
jiz byla stanovena kritéria pro STS sekuritizaci pro specifické ucely, jez podléha

obezfetnostnimu zachazeni citlivéj§imu na riziko.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci

a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Ut. vést. L 12, 17.1.2015, s. 1).
Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se
doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o poZzadavek
na avérové instituce tykajici se kryti likvidity (Uf. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).
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(18) Sekuritizacni jednotky by mély byt usazeny pouze v téch tretich zemich, které nejsou
uvedeny na seznamu vysoce rizikovych a nespolupracujicich jurisdikci vypracovaném
Finan¢nim akénim vyborem (FATF). Pokud bude v dob¢, kdy bude provadén prezkum
tohoto nafizeni, existovat zvlastni seznam Unie uvadéjici jurisdikce tfetich zemi, které
odmitaji dodrzovat standardy fadné spravy v oblasti dani, m¢l by tento seznam Unie byt
zohlednén a mohl by se stat referenénim seznamem pro stanoveni tietich zemi, v nichz

nesm¢éji byt usazeny sekuritizacni jednotky.

(19) Je nezbytné stanovit obecnou definici STS sekuritizace platnou pro vSechna odvétvi
zalozenou na stavajicich kritériich a kritériich ptijatych Basilejskym vyborem pro
bankovni dohled (BCBS) a Mezindrodni organizaci komisi pro cenné papiry (IOSCO) dne
23. Cervence 2015 k identifikaci jednoduchych, transparentnich a srovnatelnych
sekuritizaci v ramci kapitalové piiméfenosti pro sekuritizace, a zejména zalozenou na
stanovisku k evropskému ramci pro kvalifikovanou sekuritizaci, vydaném dne 7. ¢ervence
2015 Evropskym organem dohledu (Evropskym organem pro bankovnictvi) (dale jen

,organ EBA*), zfizenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010".

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (UF. vést. L 331,
15.10.2010, s. 12).
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(20)

ey

Uplatiiovani kritérii pro STS sekuritizace v celé¢ Unii by nemélo vést k rozdilnym
pristupim. Rozdilné ptistupy by vytvarely potencialni prekazky pro ptfeshranicni investory
tim, Ze by je nutily seznamovat se s podrobnostmi regula¢nich ramct danych ¢lenskych
statll, ¢imz by se oslabila diivéra investorti v kritéria pro STS sekuritizace. Orgdn EBA by
tedy mél vypracovat pokyny za ucelem zajisténi spole¢ného a jednotného porozuméni
pozadavkiim na STS sekuritizace v celé Unii v zajmu feSeni ptipadnych vykladovych
otazek. Takovy jediny zdroj vykladu by usnadnil pfijeti kritérii pro STS sekuritizace
puvodci, sponzory a investory. Pfi feSeni pfipadnych vykladovych otazek by mél aktivni

ulohu hrat také organ ESMA.

Za ucelem zabranit rozdilnym ptistuptm pii uplatnovani kritérii pro STS sekuritizace by
mély vSechny tii evropské organy dohledu ve Spole¢ném vyboru evropskych organt
dohledu koordinovat svou ¢innost i ¢innost piislusnych orgéni, aby byla zajisténa
soudrznost mezi odvétvimi a posouzeny praktické otazky, které by mohly ve vztahu k STS
sekuritizacim vzniknout. Pfitom by mély byt rovnéz vyzadany a co nejvice zohlednény
nazory ucastnikll trhu. Vysledky téchto diskusi by mély byt zvetejnény na internetovych
strankach evropskych organii dohledu, aby ptivodctiim, sponzoriim, sekuritizaénim
jednotkam a investorim pomahaly v posuzovani STS sekuritizaci, nez takové pozice
vydévaji nebo do nich investuji. Takovyto koordina¢ni mechanismus by byl obzvlasté

dilezity v obdobi pied provedenim tohoto natizeni.
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(22)

(23)

24)

Toto nafizeni povoluje oznacovat jako STS sekuritizace pouze ty sekuritizace, u nichz
dochazi ke skute¢nému prodeji. V ptipadé¢ sekuritizace, u niz dochazi ke skute¢nému
prodeji, se vlastnictvi podkladovych expozic pievadi nebo fakticky postupuje na vydavajici
subjekt, jimz je sekuritizacni jednotka. V ptipadé platebni neschopnosti prodavajiciho by
prevod nebo postoupeni podkladovych expozic na sekuritiza¢ni jednotku nemél podléhat
ustanovenim o zpétném vymahani (,,clawback®), aniz jsou dotceny podminky stanovené

v ustanovenich vnitrostatniho insolven¢niho prava, podle nichz mize byt prodej
podkladovych expozic, k némuz doslo v urcitém obdobi pied prohlaSenim platebni

neschopnosti prodavajiciho, za dodrzeni pfisnych podminek oznacen za neplatny.

Skute¢ny prodej podkladovych expozic, jejich postoupeni nebo ptevod se stejnym pravnim
ucinkem, jakoz i vymahatelnost téchto ukonil podle pouZzitelného prava by mohly byt

dolozeny pravnim posudkem kvalifikovaného pravniho poradce.

V ptipadé¢ sekuritizaci, u nichz nedochazi ke skute¢nému prodeji, nejsou podkladové
expozice na takovyto vydavajici subjekt pievedeny a uvérové riziko souvisejici

s podkladovymi expozicemi je namisto toho pfevedeno prostiednictvim derivatové
smlouvy nebo zaruk. Vznika tak dodatecné tivérové riziko protistrany a potencialni
slozitost souvisejici zejména s obsahem derivatové smlouvy. Z toho divodu by kritéria pro

STS sekuritizace neméla umoznovat syntetickou sekuritizaci.
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Mg¢l by byt uznan pokrok, kterého dosahl organ EBA ve své zprave z prosince 2015, v niz
vymezil mozny soubor kritérii pro STS sekuritizace vztahujicich se na syntetickou
sekuritizaci a definoval ,,rozvahovou syntetickou sekuritizaci a ,,arbitrazni syntetickou
sekuritizaci®. Jakmile organ EBA jasné urci soubor kritérii pro STS sekuritizace, kterd by
se konkrétné uplatiiovala na rozvahové syntetické sekuritizace, a za i¢elem prosazovani
financovani realné ekonomiky a zvlasté¢ malych a stfednich podniki, jimz tyto sekuritizace
prinéaseji nejveétsi prospéch, mela by Komise vypracovat navrh zpravy, a bude-li to vhodné,
pfijmout legislativni navrh s cilem rozsitit ramec STS sekuritizaci na tyto sekuritizace.

v

Nemeéla by vSak navrhovat takové rozsifeni na arbitrazni syntetické sekuritizace.

(25) Podkladové expozice prevedené z prodavajiciho na sekuritiza¢ni jednotku by mély
spliiovat pfedem stanovena a jasné definovana kritéria zpiisobilosti, kterd neumoziiuji
aktivni diskre¢ni spravu portfolia téchto expozic. Substituce expozic, které jsou v rozporu
s prohlasenimi a zadrukami, by se v zdsadé neméla povazovat za aktivni spravu portfolia.
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(26)

Podkladové expozice by nemély zahrnovat expozice v selhani ani expozice vici dluznikiim
nebo rucitelim, ktefi se podle nejlepSiho védomi pivodce nebo ptivodniho véfitele
nachdzeji ve specifikovanych situacich, jez jsou z tvérového hlediska rizikové (naptiklad

pokud u dluznika byla prohlasena platebni neschopnost).

Podminka ,,nejlepsiho védomi* by méla byt povazovana za splnénou na zéklad¢ informaci
ziskanych od dluzniki v dob¢€ vzniku expozic, informaci ziskanych od piivodce v prubéhu
jeho obsluhy expozic nebo v pritbéhu jeho postupu fizeni rizik, nebo informaci sdélenych

puvodeci tieti stranou.

U expozic nevykonnych, které byly nasledné restrukturalizovany, by se mél uplatiovat
obeztetny piistup. Jejich zatazeni do seskupeni podkladovych expozic by vSak nemélo byt
vylouc€eno v piipadé, kdy z téchto expozic nevznikly nové nedoplatky ode dne
restrukturalizace, k niz by mélo dojit alespoii jeden rok pfede dnem pievodu ¢i postoupeni
podkladovych expozic na sekuritizacni jednotku. V tomto ptipadé by mélo poskytnuti

nalezitych informaci zajistit plnou transparentnost.

PE-CONS 39/17 RP/pj 17

DGG 1A CS



27)

Aby se zajistilo, Ze investofi budou diisledné vykonavat nalezitou péci, a aby se usnadnilo
posuzovani podkladovych rizik, je dilezité, aby sekuritizacni transakce byly zajistény
seskupenimi expozic, které jsou homogenni co do druhu aktiv, naptiklad seskupenimi
pUjcek na obytné nemovitosti, seskupenimi podnikovych ptjcek, pijcek na obchodni
majetek, leasingli a uvérovych pfislibil pro podniky stejné kategorie, seskupenimi ptijcek

a leasingli na automobily nebo seskupenim uveérovych ptisliba fyzickym osobam pro tcely
osobni a rodinné spotteby a spotieby domécnosti. Podkladové expozice by nemély
zahrnovat pievoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU.
V zajmu zohlednéni téch ¢lenskych stati, ve kterych tivérové instituce pro poskytnuti
uvéru nefinanénim korporacim bézné€ misto smluv o piij¢ce pouzivaji dluhopisy, by mélo
byt mozné, aby podkladové expozice zahrnovaly takové dluhopisy, pokud tyto dluhopisy

nejsou kétované v obchodnim systému.
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(28)

Je nezbytné zabranit novému vyskytu modelt ,,originate to distribute®. Oznacuji se tak
situace, kdy véfitelé pii poskytovani iveérti pouzivaji nekvalitni a nedostatecné postupy
upisovani, protoze predem védi, Ze souvisejici rizika budou nakonec prodéana tretim
stranam. Proto by expozice, jeZ maji byt sekuritizovany, mély vznikat v rdmci bézné
podnikatelské ¢innosti piivodce nebo ptivodniho vétitele podle standardti pro upisovani,
které by nemély byt méné ptisné nez ty, které ptivodce nebo ptivodni véfitel uplatiuje v
dobé vzniku podobnych expozic, jez sekuritizovany nejsou. Podstatné zmény standardt
pro upisovani by mély byt v Gplnosti ozndmeny potencidlnim investorim nebo v piipadé
plné€ podporovanych programit ABCP sponzorovi a dal$im stranam s pifimou expozici

v transakci ABCP. Plvodce nebo ptivodni vétitel by mél mit dostatecné zkuSenosti

s vytvafenim expozic podobné povahy, jako jsou ty, které byly sekuritizovany. V ptipadé
sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi ptijcky na obytné nemovitosti, by
seskupeni ptij¢ek nemélo obsahovat zadnou pijcku, kterd byla nabizena a uzaviena s tim,
ze zadateli o ptij¢ku nebo ptipadné zprostiedkovatelim bylo dano najevo, Ze poskytnuté
informace nemusi byt véfitelem ovéteny. Pokud je to na misté, mélo by posouzeni
uveruschopnosti dluznika také spliiovat pozadavky stanovené ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2008/48/ES! nebo 2014/17/EU? nebo rovnocenné pozadavky tietich

zemi.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. dubna 2008 o smlouvach
o spotiebitelském uvéru a o zruSeni smérnice Rady 87/102/EHS (Uft. vést. L 133, 22.5.2008,
s. 66).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. unora 2014 o smlouvach

o spotiebitelském tvéru na nemovitosti uréene k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES

a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Ut. vést. L 60, 28.2.2014, s. 34).
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(29)

(30)

€2))

Jak béhem financ¢ni krize ukdzala chaba vykonnost ¢asti trhit cennych papirt krytych
hypotecnimi tveéry na nebytové nemovitosti, je-li splaceni sekuritizovanych pozic ve velké
mife zavislé na prodeji aktiv, jimiz jsou podkladova aktiva zajiSténa, vede to ke
zranitelnosti. Cenné papiry kryté hypotecnimi uvery na nebytové nemovitosti by proto za

STS sekuritizace byt povazovany nemély.

Jsou-li k dispozici udaje o dopadu podkladovych aktiv sekuritizaci na zivotni prostiedi,

m¢éli by je plivodce a sponzor danych sekuritizaci zvetejnit.

Ptivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka STS sekuritizace, jejimiz podkladovymi
expozicemi jsou plij¢ky na obytné nemovitosti nebo pijcky ¢i leasingy na automobily, by
tedy méli zverejnit dostupné informace o environmentalni vykonnosti aktiv, ktera jsou
danymi pijckami na obytné nemovitosti nebo plij¢kami ¢i leasingy na automobily

financovana.

Pokud si ptivodci, sponzofi a sekuritizacni jednotky pteji pouzivat pro své sekuritizace
oznaceni STS sekuritizace, méli by investofi, piislusné organy a organ ESMA obdrzet
oznameni, Zze dana sekuritizace spliiuje poZadavky na STS sekuritizace. Toto oznameni by
mélo obsahovat vysvétleni, jakym zptisobem je kazdé z kritérii pro STS sekuritizace
naplnéno. Organ ESMA by je mél nasledné zvefejnit na seznamu oznamenych STS
publikovaném pro informacni ucely na jeho internetovych strankach. Uvedeni vydani
sekuritizace na seznamu ozndmenych STS sekuritizaci vedeném orgdnem ESMA
neznamena, ze ESMA nebo jiné pfislusné organy potvrdily, Ze dana sekuritizace spliluje
pozadavky na STS sekuritizace. Dodrzovani pozadavki na STS sekuritizace zlistava
vyhradni odpovédnosti piivodcii, sponzoru a sekuritizacnich jednotek. Tim by mélo byt
zajisténo, aby puvodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky nesli odpoveédnost za své tvrzeni,
ze dana sekuritizace splituje pozadavky na STS sekuritizace, a aby na trhu panovala

transparentnost.
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(32) Pokud urcita sekuritizace prestane splnovat pozadavky na STS sekuritizace, méli by to
ptvodce a sponzor neprodlené oznamit organu ESMA a svému pfislusnému organu.
Kromé toho, pokud ptisluSny orgén ulozil ve vztahu k sekuritizaci oznamené jako STS
sekuritizace spravni sankce, m¢l by to neprodlené oznamit orgdnu ESMA, aby tato
informace byla zapsana na seznam oznameni STS sekuritizaci a investofi tak byli
informovani o uvedenych sankcich a o spolehlivosti ozndmeni STS sekuritizace. Je tedy
v z4jmu puvodctl a sponzoril, aby s ohledem na dopad na svou povést svd ozndmeni dobie

zvazovali.

(33) Investoti by méli provadét vlastni nalezitou péci ve vztahu k investicim odpovidajici
souvisejicim rizikiim, méli by vSak mit moZnost spolehnout se na ozndmeni STS
sekuritizace a na informace poskytnuté piivodcem, sponzorem a sekuritiza¢ni jednotkou o
tom, zda urcita sekuritizace splituje pozadavky na STS sekuritizace. Neméli by se vSak na

tato oznameni a informace spoléhat vyhradné a mechanicky.
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(34) Pro investory, ptivodce, sponzory a sekuritizacni jednotky by mohlo byt uzite¢né zapojeni
ttetich stran pomahajicich pti kontrole souladu sekuritizace s pozadavky na STS
sekuritizace, jez mize pfispet ke zvySeni dliveéry na trhu s STS sekuritizacemi.

K posuzovani toho, zda je jejich sekuritizace v souladu s kritérii pro STS sekuritizace, by
mohli piivodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky rovnéz vyuzivat sluzeb ttetich stran, jez
mayji povoleni podle tohoto nafizeni. Tyto tfeti strany by mély podléhat povoleni
piislusnymi organy. Souc€asti oznameni organu ESMA a nésledného zvetejnéni na jeho
internetovych strankach by méla byt informace, zda souladu s kritérii pro STS sekuritizace
potvrdila nékterd povolena tteti strana. Je vSak nezbytné, aby investofi provedli vlastni
posouzeni, prevzali odpovédnost za sva investicni rozhodnuti a nespoléhali se mechanicky
na takové tfeti strany. Zapojeni tfeti strany by nemélo plivodce, sponzory a institucionalni
investory nijak zbavovat kone¢né pravni odpovédnosti za oznamovani sekuritizacni
transakce jako STS sekuritizace a za zachazeni se sekuritizacni transakci jako s STS

sekuritizaci.
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(35) Clenské staty by mély urgit piislugné organy a poskytnout jim nezbytné dohledové,
vySetfovaci a sankéni pravomoci. Spravni sankce by v zasadé mély byt zvetejiiovany.
Investofi, piivodci, sponzofi, pivodni véfitelé a sekuritizacni jednotky mohou byt usazeni
v ruznych ¢lenskych statech a podléhat dohledu riznych odvétvovych ptislusnych organt,
a proto by méla byt zajisténa izka spoluprace mezi relevantnimi prislusnymi organy vcetné
Evropské centralni banky (ECB), pokud jde o zvlastni ukoly, které ji svéfuje natizeni Rady
(EU) ¢&. 1024/20131, a evropskymi organy dohledu prostfednictvim vzajemné vymény
informaci a pomoci pti ¢innostech dohledu. Ptislusné organy by mély ukladat sankce
pouze v ptipadé umyslnych poruseni piedpisii nebo poruseni predpist z nedbalosti.
Uplatnéni napravnych opatieni by nemélo zaviset na prokdzani tmyslu nebo nedbalosti.

Pti stanovovani vhodného druhu a miry sankce nebo ndpravného opatieni by piislusné
organy mély brat v potaz finanéni silu odpovédné fyzické nebo pravnické osoby, a zejména
celkovy obrat odpovédné pravnické osoby nebo ro¢ni piijem a ¢isty majetek odpoveédné

fyzické osoby.

1 Natizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 ze dne 15. fijna 2013, kterym se Evropské centralni bance
sveétuji zvlastni ukoly tykajici se politik, které se vztahuji k obezfetnostnimu dohledu nad
uvérovymi institucemi (Ut. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(36) Ptislusné organy by mély uzce koordinovat sviij dohled a zajistovat jednotnost svych
rozhodnuti, zejména v ptipadech poruseni tohoto natizeni. Pokud se takové poruseni tyka
nespravného nebo zavadéjiciho oznameni, mél by piislusny organ, ktery je zjistil,
informovat 1 evropské organy dohledu a relevantni ptislusné organy dotcenych clenskych
statl. V ptipadé€ neshody mezi pfisluSnymi organy by mél organ ESMA a pfipadné
Spolecny vybor evropskych orgadnt dohledu ptistoupit k vykonu svych pravomoci

tykajicich se zavazné mediace.

(37) Pozadavky na pouzivani oznaceni ,,jednoduchd, transparentni a standardizovana
sekuritizace* (,,STS sekuritizace®) jsou nové a budou postupem ¢asu dale uptesnény
prostiednictvim pokynti organu EBA a praxe v oblasti dohledu. Aby ucastnici trhu nebyli
odrazeni od pouzivani tohoto nového oznaceni, mély by mit pfisluSné orgdny moznost
pfiznat piivodci, sponzorovi nebo sekuritiza¢ni jednotce odklad v délce tii mésici, béhem
nichz mohou napravit pouziti oznaceni, pokud je v dobré vife pouzivali chybn¢. Dobra vira
by se méla predpokladat, pokud ptivodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka nemohli
védet, ze sekuritizace nesplituje veskera kritéria pro oznaeni za STS sekuritizaci. Behem
této doby odkladu by dotfena sekuritizace méla byt naddle povazovéana za sekuritizaci
splitujici kritéria pro STS sekuritizace a neméla by byt odstranéna ze seznamu, ktery

sestavil organ ESMA podle tohoto nafizeni.
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(3%)

(39)

Toto nafizeni prosazuje harmonizaci fady klicovych prvkl sekuritizacniho trhu, aniz je
dotcena dalsi doplitkova harmonizace procesti a postupti na sekuritizacnich trzich, kterou
iniciuji u€astnici trhu. Z tohoto diivodu je nezbytné, aby i€astnici trhu a jejich profesni
sdruzeni pokracovali v praci na dalsi standardizaci trznich postupti, a zejména na
standardizaci sekuritizaéni dokumentace. Komise by méla peclive sledovat usili ii¢astnikii

trhu o standardizaci a podévat o ném zpravy.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES!, 2009/138/ES? a 2011/61/EU?

a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009* a (ES) €. 648/2012° by mély
byt odpovidajicim zplisobem zménény, aby byl zajistén soulad pravniho rdmce Unie

s timto nafizenim, pokud jde o ustanoveni tykajici se sekuritizace, jejichz hlavnim
pfedmétem je vytvoreni a fungovani vnitiniho trhu, zejména zajiSténim rovnych podminek

na vnitinim trhu pro vSechny instituciondlni investory.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009

o koordinaci pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjekti kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Ut. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondl a o zmén€ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009

o ratingovych agenturach (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC
derivétech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tudajt (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).
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(40)

(41)

Pokud se jednd o zmény natizeni (EU) €. 648/2012, budou-li splnény urcité podminky,
nemeéla by se na mimoburzovni (OTC) derivatové smlouvy uzaviené sekuritizaCnimi
jednotkami vztahovat povinnost clearingu. Dlivodem je to, Ze smluvni strany OTC
derivatovych smluv uzavienych se sekuritizaénimi jednotkami jsou na zéklad¢
sekuritiza¢nich ujednani zajisténymi véfiteli a zpravidla je stanovena adekvatni ochrana
proti avérovému riziku protistrany. Ve vztahu k derivatiim, u nichz neprovadi clearing
ustiedni protistrana, by méla pozadovana tirovei kolaterdlu rovnéz zohlednit zvlastni

strukturu sekuritiza¢nich ujednani a v nich jiz stanovenou ochranu.

Mezi krytymi dluhopisy a sekuritizacemi existuje urcita mira zastupitelnosti. Aby se proto
zamezilo moznosti zkresleni nebo arbitraze mezi vyuzivanim sekuritizaci a krytych
dluhopist vzhledem k odlisnému zachdzeni s OTC derivatovymi smlouvami uzavienymi
subjekty krytého dluhopisu nebo sekuritiza¢nimi jednotkami, mélo by byt natizeni (EU)
¢. 648/2012 zménéno, aby se zajistil soulad zachézeni s derivaty spojenymi s krytymi
dluhopisy a s derivaty spojenymi se sekuritizacemi, pokud jde o povinnost clearingu

a marzové pozadavky na OTC derivaty, u nichZ neprovadi clearing ustfedni protistrana.
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(42) Za ucelem sjednoceni poplatkl za dohled, které méa organ ESMA vybirat, by méla byt na
Komisi pienesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (dale jen ,,Smlouva o fungovani EU*), pokud jde o upfesnéni typu poplatk,
zalezitosti, za néz se poplatky vybiraji, vySe poplatki a zptsobu jejich uhrady. Je obzvlaste
dilezité, aby Komise v rdmci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na
odborné trovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zasadami stanovenymi
v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich
piedpisti'. Pro zajisténi rovné i¢asti na vypracovavani aktii v pfenesené pravomoci obdrzi
Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych statt
a jejich odbornici maji automaticky pfistup na setkani skupin odbornikit Komise, jez se

vénuji ptiprave aktli v pfenesené pravomoci.

1 Uk. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(43) Za ucelem uptesnéni pozadavku na ponechani si rizika a dalsi vyjasnéni kritérii
homogenity a toho, které expozice maji byt z hlediska pozadavku jednoduchosti
pozadovany za homogenni, pfi zajisténi toho, aby sekuritizace pij¢ek malych a stiednich
podniki nebyla nepfiznivé dotena, by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc piijimat
regulacni technické normy vypracované orgdnem EBA, pokud jde o zptisoby ponechani si
rizika, méfeni miry tohoto ponechani, n¢které zédkazy tykajici se ponechaného rizika,
ponechanti si rizika na konsolidovaném zéklad¢€, osvobozeni n¢kterych transakci
a upfesnéni kritérii homogenity a toho, které podkladové expozice jsou pozadovany za
homogenni. Komise by méla tyto regulacni technické normy piijmout prostfednictvim aktt
v ptrenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU a v souladu
s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010. Organ ESMA by m¢l tzce konzultovat

s druhymi dvéma evropskymi organy dohledu.
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(44) S cilem usnadnit investortiim, nepfetrzity, jednoduchy a bezplatny ptistup ke spolehlivym
informacim o sekuritizacich a upfesnit podminky spoluprace a povinnost vymény
informaci pfislusnych organti by mé¢la byt na Komisi pienesena pravomoc pfijimat
regulacni technické normy vypracované orgdnem ESMA pokud jde o porovnatelné
informace o podkladovych expozicich a pravidelné zpravy pro investory, seznam
legitimnich uceli, pro které jsou povoleny resekuritizace, postupy umoznujici registrim
sekuritizaci oveétovat uplnost a spravnost oznamenych tdaju, Zadost o registraci
a zjednodusenou zadost o rozsifeni registrace, udaje o sekuritizaci, které maji byt
poskytnuty za uc¢elem transparentnosti, provozni normy potfebné pro shromazd’ovani,
seskupovani a porovnavani tdajii mezi registry sekuritizaci, informace, k nimz maji urcené
subjekty pfistup, a podminky pro piimy pfistup, informace, jez maji byt poskytnuty
v ptipad€ oznameni STS sekuritizaci, informace, které maji byt poskytnuty ptislusSnym
organiim v zadosti ovéfujici tfeti strany o povoleni, a informace, jez maji byt vyméenovany,
a obsah a rozsah oznamovacich povinnosti. Komise by mé¢la tyto regulacni technické
normy piijmout prostiednictvim aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Organ

ESMA by mél uzce konzultovat s druhymi dvéma evropskymi organy dohledu.
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(45) S cilem zjednodusit postup investoriim, pivodciim, sponzorim a sekuritiza¢nim jednotkdm
by méla byt Komisi svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy vypracované
organem ESMA, pokud jde o Sablony pro pouziti pii zptistupniovani informaci drzitelim
sekuritizovanych pozic, format zZadosti o registraci a zadosti o rozsifeni registrace registru
sekuritizaci, Sablonu pro poskytovani informaci, Sablony pro poskytovani informaci
rejstiiku sekuritizaci, s pfihlédnutim k feSenim vyvinutym stavajicimi subjekty, které
shromazd’uji idaje o sekuritizacich, a Sablonu ozndmeni STS sekuritizace, které
investorim a pfislusnym organiim poskytne dostatecné informace pro posouzeni, zda jsou
dodrzeny pozadavky na STS sekuritizace. Komise by méla tyto provadéci technické normy
piijimat prostfednictvim provadécich akta v souladu s clankem 291 Smlouvy o fungovani
EU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010. Organ ESMA by m¢l uzce

konzultovat s druhymi dvéma evropskymi organy dohledu.

(46) Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz stanoveni obecného ramce pro sekuritizaci a vytvoreni
zvlastniho ramce pro STS sekuritizaci, nemuaze byt uspokojivé dosazeno ¢lenskymi staty
vzhledem k tomu, Ze sekuritiza¢ni trhy funguji v globalnim métitku a Ze by mély byt pro
vSechny institucionalni investory a subjekty zapojené do sekuritizace zajistény rovné
podminky na vnitfnim trhu, ale spiSe jich, z diivodu jejich rozsahu a uc¢inkti, mize byt
dosazeno na urovni Unie, miize Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou proporcionality
stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto nafizeni rimec toho, co je nezbytné pro

dosazeni téchto cila.
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(47) Toto nafizeni by se mélo vztahovat na sekuritizace téch cennych papirt, které byly vydany

1. ledna 2019 nebo pozdéji.

(48) Pro sekuritizované pozice, které k 1. lednu 2019 nejsou uzaviené, by ptivodciim,
sponzortim a sekuritizacnim jednotkdm mélo byt umoznéno pouzivat oznaceni ,,STS®,
spliuji-li dané sekuritizace pozadavky na STS sekuritizace, pokud jde o n¢které pozadavky
v dob¢ oznameni a o dalsi pozadavky v dob¢€ vzniku. Pivodci, sponzofi a sekuritizacni
jednotky by proto méli byt schopni ptedloZit orgdnu ESMA ozndmeni STS sekuritizace
podle tohoto natizeni. Jakakoli nasledna uprava sekuritizace by méla byt piijata za

predpokladu, Ze sekuritizace nadale plni v§echny platné pozadavky na STS sekuritizace.
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(49) Pozadavky tykajici se nalezité péce, které se pouzivaji v souladu se stavajicim pravem
Unie pfede dnem pouzitelnosti tohoto nafizeni, by se mély nadale pouzivat na sekuritizace
vydané 1. ledna 2011 nebo pozdéji a na sekuritizace vydané pied 1. lednem 2011, pokud
byly po 31. prosinci 2014 ptidany nebo nahrazeny nové podkladové expozice. PiisluSna
ustanoveni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 625/2014!, ktera upiesiiuji
pozadavky na ponechani si rizika pro uvérové instituce a investi¢ni podniky ve smyslu
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/20132, by méla ziistat pouZitelna az
do okamziku, kdy nastane pouzitelnost regulacnich technickych norem pro ponechéni si
rizika podle tohoto natizeni. Z diivodi pravni jistoty by se na ivérové instituce nebo
investi¢ni podniky, pojistovny, zajistovny a spravce alternativnich investi¢nich fondi
mély ve vztahu k sekuritizovanym pozicim, které ke dni pouzitelnosti tohoto natizeni
nejsou uzaviené, nadale vztahovat ¢lanek 405 natizeni (EU) ¢. 575/2013 a kapitoly 1,2 a 3
a ¢lanek 22 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 natizeni
v ptrenesené pravomoci (EU) 2015/35 a ¢lanek 51 natizeni Komise v pfenesené pravomoci

(EU) &. 231/20133.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 625/2014 ze dne 13. bfezna 2014, kterym
se dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 prostfednictvim
regulacnich technickych norem blize urcujicich pozadavky na instituce, které jsou investory,
sponzory, pivodnimi véfiteli a ptivodci, v souvislosti s expozicemi vii€i prevedenému
uvérovému riziku (UF. vést. L 174, 13.6.2014, s. 16).

2 Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013

o obezietnostnich pozadavcich na ivérové instituce a investi¢ni podniky a o zmén¢ natizeni
(EU) &. 648/2012 (Ut vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled
(UF. vést. L 83,22.3.2013, s. 1).
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S cilem zajistit, aby ptivodci, sponzoii a sekuritiza¢ni jednotky plnili své povinnosti
tykajici se transparentnosti az do dne pouzitelnosti regulacnich technickych norem, jez ma
Komise piijmout podle tohoto natizeni, by informace uvedené v ptilohach I az VIII

naiizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/3! mély byt zvefejnény,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

! Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/3 ze dne 30. zati 2014, kterym se
dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, pokud jde o regula¢ni
technické normy pro pozadavky na zvetejiiovani informaci o strukturovanych finan¢nich
nastrojich (Ut. vést. L 2, 6.1.2015, s. 57).
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Kapitola 1

Obecna ustanoveni

Clanek 1

Predmeét a oblast puisobnosti

1. Toto natizeni stanovi obecny ramec pro sekuritizaci. Definuje sekuritizaci a pro strany
ucastnici se sekuritizaci stanovi pozadavky na ndleZitou péci, ponechani si rizika
a transparentnost, kritéria pro udélovani uvért, pozadavky na prodej sekuritizaci
neprofesionalnim zédkaznikim, zakaz resekuritizace, pozadavky na sekuritizacni jednotky
a také podminky a postupy pro registry sekuritizaci. Vytvari rovnéz zvlastni rdmec pro

jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci (dale jen ,,STS sekuritizace®).

2. Toto nafizeni se vztahuje na institucionalni investory a na ptivodce, sponzory, ptivodni

vetitele a sekuritizacni jednotky.

Clanek 2
Definice
Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:
1) »sekuritizaci transakce nebo systém, jimz je uverové riziko souvisejici s jednou expozici

¢i seskupenim expozic rozlozeno do transi, se vSemi témito vlastnostmi:

a)  finan¢ni toky v rdmci této transakce nebo systému zéviseji na vykonnosti expozice ¢i

seskupeni expozic;
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2)

3)

4)

b)  podfizenost transi urcuje rozlozeni ztrat v pribéhu transakce nebo systému;

c)  pfi transakci nebo systému nedochazi ke vzniku expozic, které maji vSechny

vlastnosti uvedené v ¢l. 147 odst. 8 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

»sekuritizaéni jednotkou pro specidlni ucel* nebo jen ,,sekuritiza¢ni jednotkou* korporace,
svétensky fond nebo jiny subjekt, ktery neni ptivodcem ani sponzorem a je zfizen za
ucelem provedeni jedné ¢i vice sekuritizaci, jeho ¢innost je omezena na ukony, které jsou
nezbytné k dosazeni uvedeného cile, a jeho struktura je navrZena tak, aby zajistila odd€leni

dluhti tohoto subjektu od dluhti ptivodce;
,pivodcem* subjekt, ktery:

a) byl at jiz samostatné, nebo prostfednictvim spiiznénych subjekti pfimo ¢i nepiimo
zapojen do pivodni smlouvy, ktera zalozila dluhy nebo potencialni dluhy dluznika ¢i
potencialniho dluznika, jez daly vzniknout expozicim, které jsou sekuritizovany,

nebo
b)  na vlastni Gcet nakupuje expozice od tieti strany a pak je sekuritizuje;

»resekuritizaci® sekuritizace, v niz alespoi jedna z podkladovych expozic je

sekuritizovanou pozici;
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S)

6)

7)

8)

»Sponzorem‘ uveérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013,
bez ohledu na to, nachazi-li se v Unii nebo nikoli, nebo investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4

odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU, jez nejsou piivodcem a jez:

a)  vytvori a spravuji program ABCP nebo jinou sekuritizaci, jeZ nakupuje expozice od

tfetich stran, nebo

b)  vytvoii program ABCP nebo jinou sekuritizaci, jez nakupuje expozice od tretich
stran, a kazdodenni aktivni spravou portfolia v rdmci dané sekuritizace poveii
subjekt, ktery ma v souladu se smérnici 2009/65/EU, smérnici 2011/61/EU nebo

smérnici 2014/65/EU povoleni tuto ¢innost vykonavat;

»transi® smluvné vytvoreny segment uveéroveho rizika souvisejiciho s expozici nebo
seskupenim expozic, pfi€emz pozice v tomto segmentu predstavuje vétsi nebo mensi
uverove riziko nez stejné velka pozice v jiném segmentu, aniz by se piihlizelo k zajisténi
uvérového rizika, které drzitelim pozic v daném segmentu nebo v jinych segmentech

piimo poskytly treti strany;

»programem komerc¢nich papirii zajisténych aktivy* neboli ,,programem ABCP*
sekuritiza¢ni program, ve kterém vydavané cenné papiry maji prevazné formu komer¢nich

papirt zajisténych aktivy s ptiivodni splatnosti nejvyse jeden rok;

ntransakci komercnich papirti zajisténych aktivy* neboli ,,transakci ABCP* sekuritizace

v ramci programu ABCP;
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9) »tradi¢ni sekuritizaci® sekuritizace, ve které dochazi k ptevodu ekonomického podilu
v sekuritizovanych expozicich pfevodem vlastnictvi téchto expozic z ptivodce na
sekuritizacni jednotku nebo subparticipaci sekuritiza¢ni jednotky, pficemz vydavané cenné

papiry neptedstavuji platebni povinnost ptivodce;

10) »syntetickou sekuritizaci* sekuritizace, pfi niz k pteneseni rizika dochazi pouzitim
uveérovych derivati nebo zaruk a expozice, které jsou predmétem sekuritizace, ztistavaji

expozicemi puivodce;
11) »investorem® fyzicka nebo pravnicka osoba, kterd drzi sekuritizovanou pozici;
12) »institucionalnim investorem® investor, ktery je:

a)  pojistovnou ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice 2009/138/ES;

b)  zajiStovnou ve smyslu €l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES;

c) instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi spadajici do oblasti plisobnosti
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341! v souladu s ¢lankem 2
uvedené smérnice, ledaze se Clensky stat rozhodl uvedenou smeérnici v souladu
s jejim ¢lankem 5 na tuto instituci zcela nebo ¢aste¢né neuplatiiovat; nebo
investi¢nim spravcem nebo povolenym subjektem jmenovanym instituci

zaméstnaneckého penzijniho pojisténi podle ¢lanku 32 smérnice (EU) 2016/2341;

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 )
o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi (Ut.
veést. L 354, 23.12.2016, s. 37).
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d)  spravcem alternativniho investi¢niho fondu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice
2011/61/EU, ktery v Unii spravuje nebo nabizi alternativni investi¢ni fondy;

e)  spravcovskou spolecnosti subjektu kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papiri (SKIPCP) ve smyslu €l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES;

f)  samospravnym SKIPCP, totiz investi¢ni spole¢nosti povolenou v souladu se smérnici
2009/65/ES, jez pro ucely své spravy neustanovila spravcovskou spole¢nost
povolenou podle uvedené smérnice; nebo

g)  uvérovou instituci ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013 pro ucely
uvedeného natfizeni nebo investicnim podnikem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2
uvedeného nafizeni;

13) »obsluhovatelem® subjekt, ktery kazdodenné spravuje seskupeni pohledavek nabytych za

uplatu nebo podkladovych tvérovych expozic;

14) ,»likviditnim pfislibem® sekuritizovana pozice vyplyvajici ze smluvniho ujednani

o poskytnuti penéznich prostfedki na pieklenuti nesouladt v penéznich tocich viici

investorum;

15) »revolvingovou expozici® jakakoli expozice, kdy mize vyse dluhu dluznika az do

dohodnutého limitu kolisat na zaklad¢ jeho rozhodnuti ptij¢it si nebo splatit dluh;
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16)

17)

18)

19)

20)

21)

,revolvingovou sekuritizaci® sekuritizace, u niz se obménuje samotna struktura
sekuritizace tim, ze jsou expozice do seskupeni expozic priddvany nebo jsou z n¢j

odebirany, bez ohledu na to, zda se expozice obménuji, ¢i nikoli;

,dolozkou o pfed¢asném umoteni smluvni ustanoveni v sekuritizaci revolvingovych
expozic nebo v revolvingové sekuritizaci, ktera vyzaduji, aby pti definovanych udalostech
byly sekuritizované pozice investorti splaceny pted jejich pivodné uvedenou dobou

splatnosti;

»transi prvni ztraty* nejpodiizenéjsi transe v sekuritizaci, ktera je prvni transi, jez nese
ztraty na sekuritizovanych expozicich, a tim poskytuje ochranu transim druhé ztraty

a pfipadné trans$im s vyS$$im potadim;
»sekuritizovanou pozici® expozice vii€i sekuritizaci;

»puvodnim véfitelem* subjekt, ktery sdm nebo prostfednictvim spiiznénych subjekti
pfimo nebo neptimo uzavtel pivodni smlouvu, kterd zalozila dluhy nebo potencidlni dluhy
dluznika ¢i potencidlniho dluznika, jez daly vzniknout expozicim, které jsou

sekuritizovany;

,»pIné podporovanym programem ABCP* program ABCP, ktery jeho sponzor piimo a plné
podporuje tim, Ze sekuritiza¢ni jednotce ¢i jednotkdm poskytuje jeden ¢i vice likviditnich

prislibii pokryvajicich pfinejmensim veskeré tyto prvky:
a)  vesSkera rizika likvidity a avérova rizika programu ABCP;

b)  veskera podstatnd rizika rozmélnéni sekuritizovanych expozic;
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22)

23)

c) jakékoli jiné naklady na urovni transakce ABCP a programu ABCP, které jsou
potiebné k tomu, aby bylo investorovi zaruceno plné splaceni jakékoli ¢astky podle

komeréniho papiru zajisténého aktivy;

,»pIné podporovanou transakci ABCP* transakce ABCP, ktera je na Grovni transakce nebo
na urovni programu ABCP podporovana likviditnim pfislibem pokryvajicim pfinejmensim

veskeré tyto prvky:
a)  vesSkerd rizika likvidity a Gvérova rizika transakce ABCP;

b)  veskera podstatnd rizika rozmélnéni expozic sekuritizovanych v ramci dané

transakce ABCP;

c) jakékoli jiné naklady na Grovni transakce ABCP a programu ABCP, kter¢ jsou
potfebné k tomu, aby bylo investorovi zaruceno plné splaceni jakékoli ¢astky podle

komer¢niho papiru zajisténého aktivy;

»registrem sekuritizaci* pravnicka osoba, ktera centralné sbira a vede zaznamy

o sekuritizacich.

Pro ucely ¢lanku 10 tohoto natizeni se odkazy na ,registr obchodnich udaji“ v ¢lancich 61,
64, 65, 66, 73, 78, 79 a 80 natizeni (EU) ¢. 648/2012 povazuji za odkazy na ,,registr

sekuritizaci®.
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Clanek 3

Prodej sekuritizaci neprofesiondlnim zdakaznikiim

1. Prodévajici sekuritizované pozice neproda tuto pozici neprofesiondlnimu zdkaznikovi ve
smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 11 smérnice 2014/65/EU, pokud nejsou splnény vSechny tyto
podminky:

a)  prodavajici sekuritizované pozice provedl posouzeni vhodnosti v souladu s ¢l. 25

odst. 2 smérnice 2014/65/EU;

b)  prodavajici sekuritizované pozice je na zaklad¢ posouzeni uvedeného v pismeni a)
presvédcen, Ze sekuritizovana pozice je pro daného neprofesionalniho zakaznika

vhodna;

c)  prodavajici sekuritizované pozice okamzité poda neprofesionalnimu zdkaznikovi

zpravu o vysledku posouzeni vhodnosti.

2. Jsou-li splnény podminky uvedené v odstavci 1 a portfolio finan¢nich nastrojt
neprofesionalniho zakaznika nepiesahuje 500 000 EUR, prodavajici na zaklad¢ informaci
poskytnutych neprofesionalnim zékaznikem v souladu s odstavcem 3 zajisti, aby tento
neprofesionalni zakaznik neinvestoval do sekuritizovanych pozic souhrnnou ¢astku
ptresahujici 10 % jeho portfolia finan¢nich néstroju a aby pocatecni ¢astka investovana do

jedné nebo vice sekuritizovanych pozic ¢inila minimélné 10 000 EUR.

3. Neprofesionalni zakaznik poskytne prodéavajicimu ptesné informace o svém portfoliu

finan¢nich nastroji, v¢etné jakychkoli investic do sekuritizovanych pozic.
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4. Pro ucely odstavct 2 a 3 zahrnuje portfolio finan¢nich nastroji neprofesionalniho
zékaznika hotovostni vklady a finan¢ni nastroje, ale nezahrnuje finan¢ni nastroje, které

byly poskytnuty jako kolateral.

Clanek 4

Pozadavky na sekuritizacni jednotky

Sekuritizacni jednotky nesméji byt usazeny ve tieti zemi, ktera:

a) je uvedena na seznamu vysoce rizikovych a nespolupracujicich jurisdikci vypracovaném
FATF nebo
b) nepodepsala s Zadnym ¢lenskym statem dohodu za Gcelem zajisténi toho, aby pln¢

splnovala standardy podle ¢lanku 26 vzorové umluvy Organizace pro hospodatrskou
spolupraci a rozvoj (OECD) o danich z pfijmu a majetku nebo podle vzorové umluvy
OECD o vyméné informaci o daflovych zaleZitostech a aby zajiStovala u¢innou vyménu

informaci o danovych zalezitostech, v¢etné jakychkoli mnohostrannych danovych dohod.
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Kapitola 2

Ustanoveni pouzitelna na vSechny sekuritizace

Clinek 5

Pozadavky na ndleZitou péci pro instituciondlni investory

1. Nez se instituciondlni investor, ktery neni ptivodcem, sponzorem ani pivodnim véfitelem,

stane drzitelem sekuritizované pozice, ovéti, Ze:

a)  puvodce nebo pivodni vétitel usazeny v Unii, ktery neni ivérovou instituci ani
investi¢nim podnikem ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodi 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013,
poskytuje veskeré tivéry vedouci k podkladovym expozicim na zéklad€ fadnych
a jasn€ vymezenych kritérii a jasné€ stanovenych postupti pro schvalovani, zménu,
obnoveni a financovani téchto uveérl a ze mé zavedeny u€inné systémy uplatiiovani

téchto kritérii a postupii v souladu s €l. 9 odst. 1 tohoto natfizeni;
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b)

d)

puvodce nebo plivodni véfitel usazeny ve treti zemi poskytuje veskeré uvéry vedouci
k podkladovym expozicim na zéklad¢ fadnych a jasné vymezenych kritérii a jasné
stanovenych postuptll pro schvalovani, zménu, obnoveni a financovani téchto uvért
a ze ma zavedeny u¢inné systémy uplatiiovani téchto kritérii a postupli v z4jmu
zajis$téni toho, aby poskytovani uvért bylo zalozeno na dikladném posouzeni

uvéruschopnosti dluznika;

ptvodce, sponzor nebo plivodni vétitel usazeny v Unii si ponechava priib&zné
podstatny ¢isty ekonomicky podil v souladu s ¢lankem 6 a institucionalni investor je

o tomto ponechdani si rizika informovan v souladu s ¢lankem 7;

ptivodce, sponzor nebo pivodni vétitel usazeny ve treti zemi si ponechava pritbézné
podstatny €isty ekonomicky podil, ktery nesmi byt v Zadném piipadé€ nizsi nez 5 %,
jak je stanoveno v souladu s ¢lankem 6, a o tomto ponechani si rizika informuje

institucionalni investory;

ptivodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka zptistupnili informace piipadné

pozadované v ¢lanku 7 s Cetnosti a zpiisobem stanovenymi v uvedeném ¢lanku.
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Odchylné od odstavce 1 se v ptipad¢ plné podporovanych transakci ABCP pozadavek
uvedeny v odst. 1 pism. a) uplatni na sponzora. V takovych ptipadech sponzor ovéri, ze
puvodce nebo pivodni véftitel, ktery neni tivérovou instituci ani investiénim podnikem,
poskytuje veskeré uvéry vedouci k podkladovym expozicim na zaklad¢ fadnych a jasné
vymezenych kritérii a jasné stanovenych postupii pro schvalovani, zménu, obnoveni

a financovani téchto uvera a Zze ma zavedeny ucinné systémy uplatiovani téchto kritérii

a postuptl v souladu s ¢l. 9 odst. 1.

o

Nez se instituciondlni investor, ktery neni ptivodcem, sponzorem ani ptivodnim vétitelem,

stane drzitelem sekuritizované pozice, provede provérku s nalezitou péci za ticelem

posouzeni ptislusnych rizik. Toto posouzeni se zaméfi pfinejmensim na:
a) rizikové charakteristiky dané sekuritizované pozice a podkladovych expozic;

b)  vSechny strukturlni rysy sekuritizace, které mohou vyznamné ovlivnit vykonnost
sekuritizované pozice, véetn¢ smluvnich priorit plateb a priority s nimi souvisejicich
spoustécich mechanismt, uveérovych posileni, posileni likvidity, spoustécich
mechanismi zaloZenych na trzni cené€ a definic selhani specifickych pro danou

transakci, a
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c) soulad sekuritizace s pozadavky stanovenymi v ¢lancich 19 az 22 nebo v ¢lancich 23
az 26 a v ¢lanku 27, pokud jde o sekuritizaci ozndmenou jako STS sekuritizace podle
¢lanku 27. Institucionalni investoii se mohou pfimétené, avsak nikoli vyhradné ¢i
mechanicky, spoléhat na oznameni STS sekuritizace podle ¢1. 27 odst. 1 a na
informace poskytnuté ptivodcem, sponzorem a sekuritizacni jednotkou ohledné

splnéni pozadavkl na STS sekuritizace.

Bez ohledu na prvni pododstavec pism. a) a b) zvazi institucionalni investofi do
komerénich papirti vydanych plné€ podporovanym programem ABCP charakteristiky

daného programu ABCP a plnou podporu likvidity.

4. Institucionalni investor, ktery neni ptivodcem, sponzorem ani piivodnim véfitelem a drzi

sekuritizovanou pozici, musi alespon:

a)  zavést vhodné pisemné postupy, které jsou ptimétené rizikovému profilu
sekuritizované pozice a pripadnému obchodnimu a investi¢nimu portfoliu
institucionalniho investora, s cilem priabézn¢ sledovat, zda jsou dodrzovany odstavce

1 a 3, a sledovat vykonnost sekuritizované pozice a podkladovych expozic.
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Je-1i to v souvislosti se sekuritizaci a podkladovymi expozicemi relevantni, zahrnuji
uvedené pisemné postupy sledovani druhu expozice, procenta ptijcek po splatnosti
vice nez 30, 60 a 90 dni, mér selhani, mér pted¢asného splaceni, ptjcek, u nichZ bylo
zahéjeno vymahani zajisténi, mér zpétné¢ho ziskani, zpétnych koupi, zmén pijcek,
platebnich prazdnin, druhti a vyuziti zajiSténi, rozlozeni ¢etnosti ivérového
hodnoceni nebo jinych méfeni uveéruschopnosti podkladovych expozic, odvétvové

a geografické diverzifikace a rozlozeni ¢etnosti pomérii piijcek k hodnoté se Sitkou
pasem, jez usnadiuji adekvatni analyzu citlivosti. Pokud jsou podkladové expozice
samy sekuritizaCnimi pozicemi, jak povoluje ¢lanek 8, sleduji institucionalni

investofi rovnéz podkladové expozice uvedenych pozic;

b) v pfipadé¢ sekuritizace, kterd neni pln€ podporovanym programem ABCP, pravidelné
provadét zatézové testy penéznich tokil a hodnot zajisténi podporujiciho podkladové
expozice nebo, nejsou-li k dispozici dostatecné idaje o penéznich tocich a hodnotach
zajisténi, provadet zatézove testy predpokladi ztraty, a to s ohledem na povahu,

rozsah a slozitost rizika dané sekuritizované pozice;

c) v pripadé¢ pln€ podporovaného programu ABCP pravidelné provadéet zatézové testy

solventnosti a likvidity sponzora;

d)  =zajistit podavani internich zprav svému fidicimu organu, aby si byl védom
podstatnych rizik vyplyvajicich ze sekuritizované pozice a aby dana rizika byla

nalezité fizena;
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e) byt schopen na pozadani prokazat svym piislusSnym organtim, ze komplexné
a dikladné rozumi sekuritizovanym pozicim a jejich podkladovym expozicim a ze
zavedl pisemné strategie a postupy pro fizeni rizik dané sekuritizované pozice a pro
vedeni zaznamt o ovéfovani a nalezité péci v souladu s odstavcei 1 a 2 i o dalSich

relevantnich informacich, a

f) v ptipadé expozic viici pln€ podporovanému programu ABCP byt schopen na
pozéadani prokazat svym pfisluSnym organiim, ze komplexné a diikladné rozumi

uverove kvalité sponzora a podminkam poskytnutého likviditniho pfislibu.

5. Aniz jsou dotceny odstavce 1 az 4 tohoto ¢lanku, mize institucionalni investor, ktery
povétil jiného institucionalniho investora, aby Cinil rozhodnuti tykajici se spravy investic,
z nichz by mu mohla vzniknout expozice vii€i sekuritizaci, dat tomuto spravujicimu
subjektu pokyn k plnéni povinnosti podle tohoto ¢lanku v souvislosti s jakoukoli expozici
viici sekuritizaci, ktera mu z téchto rozhodnuti vznikne. Clenské staty zajisti, aby
v ptipadech, kdy institucionalni investor obdrzel podle tohoto odstavce pokyn k plnéni
povinnosti jiného institucionalniho investora a tyto povinnosti nesplni, bylo mozné veskeré
sankce podle ¢lankt 32 a 33 ulozit spravujicimu subjektu, a nikoliv institucionalnimu

investorovi, jemuz expozice vuci sekuritizaci vznikla.
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Clinek 6

Ponechani si rizika

1. Piivodce, sponzor nebo piivodni véfitel sekuritizace si v této sekuritizaci neptetrzité
ponechava podstatny Cisty ekonomicky podil ve vysi nejméné 5 %. Tento podil se méefi pii
vzniku a stanovi se podle nominalni hodnoty podrozvahovych polozek. Pokud se ptvodce,
sponzor nebo puvodni vefitel mezi sebou nedohodli, kdo si podstatny Cisty ekonomicky
podil ponechd, ponecha si podstatny ¢isty ekonomicky podil ptivodce. Pozadavky na
ponechanti si rizika nesméji byt pro Zadnou sekuritizaci uplatiovany vicenasobné.
Podstatny Cisty ekonomicky podil nesmi byt rozdélen mezi rizné druhy subjektt
ponechévajicich si riziko ani byt predmétem jakéhokoli snizovani iivérového rizika nebo

zajisténi.

Pro tcely tohoto ¢lanku se za piivodce nepovazuje subjekt, jenz byl ziizen nebo jenz

funguje vylucné pro ucely sekuritizace expozic.

2. Pivodci nesméji vybirat aktiva, kterd maji byt pfevedena na sekuritiza¢ni jednotku, s cilem
doséhnout toho, aby ztraty z aktiv pfevedenych na sekuritiza¢ni jednotku — méfené za
celou dobu Zivotnosti transakce, nebo za nejvyse Ctyfi roky, pokud je Zivotnost transakce
delsi nez Ctyti roky — byly vyssi nez ztraty ze srovnatelnych aktiv v rozvaze ptivodce za
totéz obdobi. Ziska-li ptislusny organ dikazy, které naznacuji, Ze tento zékaz byl porusen,
prosetii vykonnost aktiv pfevedenych na sekuritizacni jednotku a srovnatelnych aktiv
v rozvaze pivodce. Pokud je vykonnost ptevedenych aktiv vyrazné nizsi nez vykonnost
srovnatelnych aktiv v rozvaze ptivodce v disledku imysIného jednani ptivodce, ulozi

prislusny organ sankci podle ¢lankt 32 a 33.
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3. Ponechanim si podstatného ¢istého ekonomického podilu ve vysi nejméné 5 % ve smyslu

odstavce 1 se rozuméji pouze tato jednani:

a)

b)

d)

ponechani si nejméné 5 % nomindlni hodnoty kazdé tranSe prodané investoriim ¢i na

n¢ prevedené;

v pripad¢ revolvingovych sekuritizaci nebo sekuritizaci revolvingovych expozic
ponechani si podilu piivodce ve vysi nejméne 5 % nominalni hodnoty kazdé ze

sekuritizovanych expozic;

ponechani si ndhodné zvolenych expozic, odpovidajicich nejméné 5 % nominélni
hodnoty sekuritizovanych expozic, pokud by tyto nesekuritizované expozice jinak
byly sekuritizovany v radmci sekuritizace, za predpokladu, ze pocet expozic uréenych

k potencidlni sekuritizaci ¢ini pti vzniku nejméné 100;

ponechani si tranSe prvni ztraty, a pokud takové ponechani nedosahuje 5 %
nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic, podle potieby jinych transi, které¢ maji
stejny nebo horsi profil rizika nez tranSe pfevedené na investory nebo jim prodané

a nejsou splatné diive nez tyto tranSe, tak aby ponechané expozice v celkovém

souctu Cinily nejméné 5 % nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic, nebo

ponechani si prvni ztratové expozice v hodnoté nejméné 5 % z kazdé sekuritizované

expozice v ramci sekuritizace.
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4. Pokud smisena finan¢ni holdingova spole¢nost usazena v Unii ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES!, matefsk4 instituce nebo finanéni holdingova
spole¢nost usazend v Unii nebo néktery z jejich deefinych podnikl ve smyslu nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 sekuritizuje jakoZzto piivodce ¢i sponzor expozice od jedné nebo vice
uvérovych instituci, investi¢nich podnikl nebo jinych finan¢nich instituci, jez spadaji do
oblasti ptisobnosti dohledu na konsolidovaném zéklad¢, 1ze pozadavky uvedené v odstavci
1 splnit na zaklad¢ konsolidované situace dotéené matetské instituce, financni holdingové

spole¢nosti nebo smisené finan¢ni holdingové spole¢nosti usazené v Unii.

Prvni pododstavec se pouzije pouze tehdy, pokud tivérové instituce, investi¢ni podniky
nebo financni instituce, které vytvorily sekuritizované expozice, dodrzuji pozadavky
stanovené v ¢lanku 79 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU? a poskytuji
informace nezbytné ke splnéni pozadavki stanovenych v ¢lanku 5 tohoto nafizeni v¢as
puvodci nebo sponzorovi a matetské ivérové instituci v Unii, finanéni holdingové

spolecnosti ¢i smiSené finan¢ni holdingové spolec¢nosti usazené v Unii.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002

o doplikovém dozoru nad Givérovymi institucemi, pojistovnami a investicnimi podniky

ve finan¢nim konglomeratu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS,
92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady
98/78/ES a 2000/12/ES (UF. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu

k ¢innosti tvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi

a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Odstavec 1 se nepouzije, pokud sekuritizované expozice piedstavuji expozice vici nize

uvedenym subjekttim nebo jsou jimi pln¢, nepodminéné a neodvolateln¢ zarucené:
a)  ustfedni vlady nebo centralni bankys;

b)  regiondlni vlady, mistni organy a subjekty vetejného sektoru ¢lenskych stati

ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

c) instituce, jimZ byla podle ¢asti tieti hlavy II kapitoly 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013

ptidélena rizikova véha nejvyse 50 %;

d)  narodni podplrné banky nebo instituce ve smyslu ¢l. 2 bodu 3 natizeni (EU)

Evropského parlamentu a Rady 2015/1017', nebo
e)  mezinarodni rozvojové banky uvedené v clanku 117 natizeni (EU) ¢. 575/2013.

6. Odstavec 1 se nepouZije na transakce zaloZené na jasném, transparentnim a dostupném
indexu, jehoz podkladové referencni néstroje jsou shodné s témi, které tvoii Siroce
obchodovany index, nebo se jedna o jiné obchodovatelné cenné papiry, které nejsou

sekuritizovanymi pozicemi.

! Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne 25. ¢ervna 2015
o Evropském fondu pro strategické investice, Evropském centru pro investi¢ni poradenstvi
a Evropském portéalu investi¢nich projektl a o zméné natizeni (EU) €. 1291/2013 a (EU)
&. 1316/2013 — Evropsky fond pro strategické investice (Ut. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1).
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7. Organ EBA v uzké spolupraci s organem ESMA a Evropskym organem pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (dale jen ,,organ EIOPA zfizenym nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010", vypracuje navrhy regula¢nich

technickych norem pro upfesnéni pozadavku na ponechani si rizika, zejména pokud jde o:

a)  zpusoby ponechani si rizika podle odstavce 3, véetné splnéni syntetickou nebo

podminénou formou;
b)  méfeni miry ponechdni si rizika podle odstavce 1;
c)  zékaz zajisténi nebo prodeje ponechaného podilu;

d) podminky pro ponechani si rizika na konsolidovaném zaklad¢ v souladu s odstavcem

4,

e) podminky pro osvobozeni transakci zaloZzené na jasném, transparentnim a dostupném

indexu uvedeném v odstavci 6.

Organ EBA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [Sesti

meésict od data vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni ptijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a
zamé&stnanecké penzijni pojisténi), o zmeéné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. veést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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Clanek 7

Pozadavky na transparentnost pro piivodce, sponzory a sekuritizacni jednotky

1. Piivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka zptistupni v souladu s odstavcem 2 tohoto
¢lanku drzitelim sekuritizované pozice, pfislusSnym orgdniim uvedenym v ¢lanku 29 a na

zadost potencidlnim investorim alespon tyto informace:

a) informace o podkladovych expozicich se ¢tvrtletni frekvenci, nebo v pripadé
komer¢énich papirii zajisténych aktivy informace o podkladovych pohleddvkach nebo

pohledavkach z avéru s mésicni frekvenci;

b)  veskerou podkladovou dokumentaci, ktera je zasadni pro porozuméni transakci,

vcetné mimo jiné v piislusnych ptipadech téchto dokumentii:

1)  konecny nabidkovy dokument nebo prospekt spolu s doklady o uzavieni

transakce, vyjma pravni posudky;

i1)  utradi¢ni sekuritizace smlouvu o prodeji aktiv, smlouvu o postoupeni, novaci

nebo pievodu a relevantni zakladatelské jednani svéfenského fondu;

iii)  dohody o derivatech a zarukach a veskeré ptislusné dokumenty tykajici se
ujednani o zajisténi, pokud sekuritizované expozice zlstavaji expozicemi

puvodce;
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iv)  smlouvy o obsluze, nahradni obsluze, administraci a fizeni hotovosti,

v)  statut svéfenského fondu, zajistovaci listinu, dohodu o zastoupeni, smlouvu
s bankou o vedeni uctu, smlouvu o zaru€ené investici a smlouvu o podminkéach
¢i o ramci hlavniho svétenského fondu ¢i o pouziti hlavnich definic nebo

pravni dokumentaci s rovnocennou pravni hodnotou;

vi) relevantni dohody mezi vétiteli, dokumentaci tykajici se derivatii, smlouvy
o podiizenych pujckach, smlouvy o ptjckach pro zainajici podniky a dohody
o likviditnim pfislibu.

Tato podkladova dokumentace musi obsahovat podrobny popis priority plateb

u sekuritizace;

c)  jestlize neni vypracovan prospekt v souladu se smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES!, shrnuti transakce nebo piehled hlavnich prvka sekuritizace,

véetné v piislusnych piipadech:

1)  udaji o struktufe transakce, véetné strukturnich diagrami obsahujicich piehled

transakce, pené¢znich tokt a vlastnické struktury;

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery mé byt zvetejnén pii vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani,
a o zmeén¢ smérnice 2001/34/ES (Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).
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i1)  udaji o charakteristikdch expozice, penéznich tocich, rozlozeni ztraty,

uvérovém posileni a prvcich podpory likvidity;

ii1)  udajii o hlasovacich pravech drziteli sekuritizované pozice a o jejich vztahu

k jinym zajisténym vetitelim a

iv)  seznamu vSech rozhodnych hodnot a udalosti uvedenych v dokumentech
zptistupnénych v souladu s pismenem b), které¢ by mohly mit vyznamny dopad

na vykonnost sekuritizované pozice;
d) v pfipad¢ STS sekuritizaci oznameni STS sekuritizace podle ¢lanku 27;

e)  Ctvrtletni zpravy pro investory, nebo v pfipadé komercnich papird zajisténych aktivy

mesicni zpravy pro investory, obsahujici:

1)  vesSkeré podstatné relevantni udaje o uvérove kvalité a vykonnosti

podkladovych expozic;

i1)  informace o udalostech, které vyvolavaji zmény v priorité plateb nebo
nahrazeni jakékoli protistrany, a v piipad¢ sekuritizace, ktera neni transakei
ABCP, udaje o penéZnich tocich generovanych podkladovymi expozicemi

a dluhy ze sekuritizace;

iii)  informace o riziku ponechaném v souladu s ¢lankem 6, v¢etn¢ informaci o tom,

ktera z moznosti podle €l. 6 odst. 3 byla uplatnéna,;
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f)  jakékoli vnitini informace souvisejici se sekuritizaci, které jsou ptivodce, sponzor
nebo sekuritizacni jednotka povinni zvetejnit v souladu s ¢lankem 17 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014! o obchodovani zasvécenych osob

a manipulaci s trhem;
g)  pokud se pismeno f) nepouzije, jakoukoli vyznamnou udélost, jako je:

1) zavazné poruseni povinnosti stanovenych v dokumentech zpiistupnénych podle
pismene b), véetn¢ jakéhokoli napravného prostiedku, zprosténi povinnosti

nebo souhlasu nasledné poskytnutych v souvislosti s takovym porusenim;

il)  zména strukturdlnich rysd, kterd mize vyznamné ovlivnit vykonnost

sekuritizace;

i) zména rizikovych charakteristik sekuritizace nebo podkladovych expozic, ktera

muze vyznamné ovlivnit vykonnost sekuritizace;

iv) v ptipadé STS sekuritizaci skutecnost, ze dana sekuritizace ptestane spliiovat
pozadavky na STS sekuritizace nebo Ze ptislusné organy ptijaly napravna nebo

spravni opatteni;
v)  jakékoli podstatna zména transakcnich dokumentt.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. b), ¢) a d) se zpfistupni pred stanovenim

ceny.

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L
173,12.6.2014, s. 1).
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Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. a) a ) se zpristupni soucasn¢ kazdé
ctvrtleti nejpozdéji jeden mésic po dni splatnosti uroku nebo v ptipad¢ transakci ABCP

nejpozdéji jeden mésic po skonceni obdobi, kterého se zprava tyka.

V piipad¢ komercnich papirt zajisténych aktivy musi byt drziteliim sekuritizované pozice
a na zadost potencialnim investorim zptistupnény informace uvedené v prvnim
pododstavci pism. a), pism. c¢) bod¢ ii) a pism. e) bodé¢ 1) v souhrnné form¢. Udaje na

urovni pajcek se zptistupiiuji sponzorovi a na zadost prislusnym organtim.

Aniz je dotéeno natizeni (EU) €. 596/2014, informace uvedené v prvnim pododstavci

pism. f) a g) se zpfistupni neprodlené.

Pfi plnéni pozadavki tohoto odstavce dodrzuji piivodce, sponzor a sekuritizac¢ni jednotka
vnitrostatni a unijni pravo, kterym se fidi ochrana diveérnosti informaci a zpracovani
osobnich Udaju, s cilem piedejit moznym poruSenim tohoto prava, jakoz i jakékoli
povinnosti tykajici se divérnosti ve vztahu k informacim o zakaznikovi, pivodnim véfiteli

¢1 dluznikovi, nejsou-li tyto daveérné informace anonymizovany ¢i agregovany.
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Zejména v souvislosti s informacemi uvedenymi v prvnim pododstavci pism. b) mohou

puvodce, sponzor a sekuritizacni jednotka poskytnout shrnuti ptislusné dokumentace.

Ptislusné organy uvedené v ¢lanku 29 mohou vyzadovat, aby jim byly tyto divérné

informace poskytnuty pro splnéni jejich povinnosti podle tohoto natizeni.

2. Puvodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka mezi sebou urci jeden subjekt, ktery bude plnit

informacni pozadavky podle odst. 1 prvniho pododstavce pism. a), b), d), e), f) a g).

Subjekt urceny v souladu s prvnim pododstavcem zptistupni informace o sekuritizacni

transakci prostiednictvim registru sekuritizaci.

Povinnosti uvedené ve druhém a ¢tvrtém pododstavci se nevztahuji na sekuritizace, pro

néz nemusi byt sestaven prospekt podle smérnice 2003/71/ES.
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Neni-li zadny registr sekuritizaci registrovan v souladu s ¢lankem 10, zpfistupni subjekt
urceny pro ucely plnéni pozadavkl uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku dotycné

informace prostiednictvim internetovych stranek, které:
a)  maji dobfe fungujici systém kontroly kvality udaji;

b)  podléhaji ptislusnym standardim spravy a maji udrzbu a provoz adekvatni
organiza¢ni struktury, které zajist'uji kontinuitu a fddné fungovani danych

internetovych stranek;

c)  maji vhodné systémy, kontroly a postupy, které identifikuji veskeré relevantni zdroje

provozniho rizika;

d)  zahrnuji systémy, které zajiSt'uji ochranu a integritu obdrzenych informaci a jejich

okamzité zaznamenani, a

e) umoznuji uchovavani zdznamu o informacich po dobu nejméné pét let po dni

splatnosti sekuritizace.

Subjekt odpoveédny za podavani informaci a registr sekuritizaci, kde jsou informace

zptistupnény, musi byt uvedeny v sekuritizaéni dokumentaci.
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Organ ESMA v uzké spolupréci s orgdny EBA a EIOPA vypracuje navrhy regulac¢nich
technickych norem upfesnujicich informace, které musi ptivodce, sponzor a sekuritizacni
jednotka poskytnout, aby splnili své povinnosti podle odst. 1 prvniho pododstavce pism. a)
a e), s pfihlédnutim k tomu, zda je pro drzitele sekuritizované pozice uzite¢na informace

o tom, zda je tato sekuritizovana pozice kratkodobé povahy a, v ptipadé transakce ABCP,

zda je plné podporovana sponzorem.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [jednoho

roku ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Za celem zajisténi jednotnych provadécich podminek pro informace, jez maji byt uréeny
v souladu s odstavcem 3, vypracuje organ ESMA v tzké spolupraci s organy EBA
a EIOPA navrh provadécich technickych norem urcujici jejich format prostfednictvim

standardizovanych Sablon.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [jednoho

roku ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi se svéfuje pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci

podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clinek 8

Zadkaz resekuritizace
Podkladové expozice pouzité v sekuritizaci nesm¢ji zahrnovat sekuritizované pozice.
Prvni pododstavec se vSak nevztahuje na:
a)  sekuritizace téch cennych papirt, které byly vydany pred 1. lednem 2019, a

b)  sekuritizace, které maji byt vyuzivany pro legitimni ucely vymezené v odstavci 3

a jejich cenné papiry byly vydany dne 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

PtisluS$ny organ urceny v piislusnych piipadech podle ¢l. 29 odst. 2, 3 nebo 4 mize
subjektu pod svym dohledem povolit, aby do sekuritizace zahrnul jakozto podkladové
expozice sekuritizované pozice, pokud ma za to, ze resekuritizace je vyuzivana pro

legitimni G¢ely vymezené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.
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Pokud je timto subjektem podléhajicim dohledu uvérova instituce nebo investi¢ni podnik
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013, ptisluSny organ uvedeny

v prvnim pododstavci tohoto odstavce pred tim, nez povoleni k zahrnuti sekuritizovanych
pozic jakozto podkladovych expozic do sekuritizace udé¢li, konzultuje organ piislusny pro
feSeni krize nebo jakykoli jiny organ relevantni pro tento subjekt. Tato konzultace trva
nejdéle 60 dni poc¢inaje dnem, kdy pfisluSny orgén oznédmi organu piislusnému pro feseni
krize a jakémukoli jinému organu relevantnimu pro dany subjekt, Ze je dand konzultace

zapotiebi.

Pokud z konzultace vyplyne rozhodnuti povolit vyuziti sekuritizovanych pozic jakozto

podkladovych expozic v sekuritizaci, ptisluSny orgéan o tom informuje orgdn ESMA.
Pro ucely tohoto ¢lanku se za legitimni ucely povazuje:
a)  usnadnéni likvidace uvérové instituce, investicniho podniku nebo finan¢ni instituce;

b)  zajisténi zivotaschopnosti ivérové instituce, investi¢éniho podniku nebo finan¢ni

instituce jakozto fungujiciho subjektu s cilem zabranit jejich likvidaci, nebo

¢)  zachovani zdjmi investort v piipad¢ nevykonnych podkladovych expozic.

PE-CONS 39/17 RP/pj 63

DGG 1A CS



4. PIn¢ podporovany program ABCP se nepovazuje za resekuritizaci pro tcely tohoto ¢lanku
za predpokladu, ze zadna z transakci ABCP v jeho rdmci neni resekuritizaci a Ze Givérové

posileni nezavadi druhou vrstvu transi na irovni programu.

5. Za ucelem zohlednéni trzniho vyvoje jinych resekuritizaci vyuzivanych pro legitimni ucely
a s ohledem na obecné cile finan¢ni stability a v nejlepSim zajmu investord mize organ
ESMA v tzké spolupréci s organem EBA vypracovat ndvrhy regulacnich technickych

norem, kterymi se doplni seznam legitimnich ucelt uvedeny v odstavci 3.
Organ ESMA ptedlozi jakékoli takové navrhy regulacnich technickych norem Komisi.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanek 9

Kritéria pro poskytovani niveri

1. Piivodci, sponzofi a pivodni vétitelé u expozic, které maji byt sekuritizovany, uplatiuji
stejné fadna a jasné vymezena kritéria pro poskytovani uvéri jako u expozic
nesekuritizovanych. Za timto ucelem se pouziji stejné jasn¢ stanovené postupy pro
schvalovani a piipadné zménu, obnoveni a refinancovani avért. Piivodci, sponzofii
a ptvodni véfitelé musi mit zavedeny G¢inné systémy uplatiiovani téchto kritérii a postupt
s cilem zajistit, aby poskytovani uvérti vychazelo z dikladného posouzeni tveéruschopnosti
dluznika s nalezitym piihlédnutim k faktorim dtlezitym pro ovéteni perspektivy, ze

dluznik své dluhy z tvérové smlouvy splati.

2. JestliZze jsou podkladovymi expozicemi sekuritizaci plijcky na obytné nemovitosti sjednané
po vstupu smérnice 2014/17/EU v platnost, nesmi seskupeni téchto ptjcek obsahovat
zadnou pujcku, kterd je nabizena a uzaviena s tim, ze zadateli o pijcku nebo ptipadné
zprostiedkovatelim bylo dano najevo, ze informace poskytnuté zZadatelem o ptjcku nemusi

byt vétitelem ovéreny.

3. Koupi-li plivodce na vlastni ucet expozice tfeti strany, které nasledné sekuritizuje, ovéri, Ze
subjekt, ktery byl pfimo ¢i nepiimo zapojen do pivodni smlouvy, ktera zalozila dluhy nebo

potencialni dluhy, jez maji byt sekuritizovany, spliuje pozadavky podle odstavce 1.
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4. Odstavec 3 se nepouzuje, pokud;

a)  pivodni dohoda, jez zalozila dluhy nebo potencialni dluhy dluznika nebo

potencidlniho dluznika, byla sjednana pied vstupem smérnice 2014/17/EU v platnost

a

b)  puvodce, ktery koupi expozice tieti strany na vlastni i€et a nasledné je sekuritizuje,

splni povinnosti, které byla instituce, jez je pivodcem, povinna splnit podle ¢l. 21

odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 625/2014 pted 1. lednem 2019.

Kapitola 3
Podminky a postupy

pro registraci registru sekuritizaci

Clanek 10

Registrace registru sekuritizaci

1. Registr sekuritizaci se zaregistruje u orgdnu ESMA pro ucely ¢lanku 5 v souladu

s podminkami a postupy stanovenymi timto ¢lankem.

PE-CONS 39/17 RP/pj
DGG 1A

66
CS



2. Registr sekuritizaci musi byt pravnickou osobou usazenou v Unii, uplatiiovat postupy
k ovéfeni uplnosti a spravnosti informaci, které jsou mu zptistupnény podle ¢l. 7 odst. 1,
a splilovat pozadavky stanovené v ¢lancich 78 a 79 a €l. 80 odst. 1, 2,3, 5 a 6 natizeni (EU)
¢. 648/2012, aby byl zptisobily k registraci podle tohoto clanku. Pro ucely tohoto ¢lanku se
odkazy v ¢lancich 78 a 80 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 na ¢lanek 9 uvedeného nafizeni

povazuji za odkazy na ¢lanek 5 tohoto natizeni.
3. Registrace registru sekuritizaci je G€inna pro celé izemi Unie.

4. Registrovany registr sekuritizaci musi trvale spliiovat podminky pro registraci. Registr
sekuritizaci oznami orgdnu ESMA bez zbyte¢ného odkladu veskeré zasadni zmény

podminek pro registraci.
5. Registr sekuritizaci poda organu ESMA bud’:
a)  zadost o registraci, nebo

b)  Zadost o rozsiteni registrace pro ucely ¢lanku 7 tohoto natizeni v ptipadé registru
obchodnich udajt, ktery byl jiz registrovan podle hlavy VI kapitoly 1 natizeni (EU)
¢. 648/2012 nebo podle kapitoly III natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/23651.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodu zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a o zmeéné
natfizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 337. 23.12.2015, s. 1).
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6. Do 20 pracovnich dni od obdrzeni zadosti organ ESMA posoudi, zda je zadost uplna.

Neni-li zddost uplna, stanovi organ ESMA lhtitu, v niZ ma registr sekuritizaci poskytnout

dopliujici informace.
Posoudi-li orgdn ESMA Zadost jako uplnou, oznami to registru sekuritizaci.

7. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje orgdn ESMA navrhy

regulacnich technickych norem, které podrobné vymezi:

a)  postupy uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, které maji registry sekuritizaci
uplatiiovat k ovéfeni uplnosti a spravnosti informaci, jez jim byly zptistupnény podle

¢l. 7 odst. 1;
b)  Zzéadost o registraci uvedenou v odst. 5 pism. a);
¢) zjednoduSenou zadost o rozsifeni registrace uvedenou v odst. 5 pism. b).

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [jednoho

roku od data vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

PE-CONS 39/17 RP/pj 68
DGG 1A CS



8. K zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavctl 1 a 2 vypracuje organ ESMA

navrhy provadécich technickych norem, které stanovi format:
a)  zadosti o registraci uvedené v odst. 5 pism. a) a
b)  Zadosti o rozsifeni registrace uvedené v odst. 5 pism. b).

Ve vztahu k prvnimu pododstavci pism. b) vypracuje orgdn ESMA zjednoduSeny format

s cilem zabranit zdvojovani postupu.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [jednoho

roku od data vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci

podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 11
Oznamovani prislusnym organiim a konzultace s nimi

pred registraci nebo rozsirenim registrace

1. Z4da-li registr sekuritizaci o registraci nebo o jeji rozsifeni jakoZto registr obchodnich
udajii a je subjektem povolenym nebo registrovanym ptislusnym organem v ¢lenském
staté, v némz je usazen, ozndmi to organ ESMA pfed registraci registru sekuritizaci nebo
jejim rozsifenim bez zbyteéného odkladu uvedenému ptislusnému organu a konzultuje

S nim.
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2. Organ ESMA si s danym pfislusnym organem vyméni veskeré informace, které jsou
nezbytné pro registraci registru sekuritizaci nebo pro jeji rozsiieni 1 pro dohled nad tim,

zda dany subjekt splituje podminky pro registraci nebo povoleni v ¢lenském staté, v némz

je usazen.
Clanek 12
Posouzeni Zadosti
1. Do 40 pracovnich dnli od ozndmeni podle ¢l. 10 odst. 6 posoudi orgdn ESMA Zadost

o registraci nebo o jeji rozsifeni v zavislosti na tom, zda registr sekuritizaci spliiuje
pozadavky této kapitoly, a pfijme fadn¢ odiivodnéné rozhodnuti o registraci nebo o jejim

rozsifeni nebo rozhodnuti o zamitnuti zadosti o registraci nebo o jeji rozsiteni.

2. Rozhodnuti, které organ ESMA pfijme podle odstavce 1, nabyva G¢innosti patym

pracovnim dnem ode dne pfijeti.

Clanek 13

Ozndameni rozhodnuti organu ESMA o registraci nebo jejim rozsireni

l. Pfijme-1i orgdn ESMA rozhodnuti podle ¢lanku 12 nebo zrusi-li registraci podle ¢l. 15
odst. 1, oznadmi to do péti pracovnich dni registru sekuritizaci a své rozhodnuti fadné

oduvodni.

Organ ESMA své rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu oznami piislusnému organu

uvedenému v ¢l. 11 odst. 1.

2. Organ ESMA kazdé rozhodnuti pfijaté v souladu s odstavcem 1 bez zbyte¢ného odkladu

sdéli Komisi.
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3. Organ ESMA zvetejni na svych internetovych strankach seznam registrii sekuritizaci
registrovanych v souladu s timto natfizenim. Tento seznam se aktualizuje do péti

pracovnich dnti od pfijeti rozhodnuti podle odstavce 1.

Cldnek 14
Pravomoci organu ESMA

1. Pravomoci svéiené organu ESMA podle ¢lanki 61 az 68, 73 a 74 natizeni (EU)
¢. 648/2012 ve spojeni s ptilohami I a Il uvedeného natizeni jsou vykondvany rovnéz ve
vztahu k tomuto natizeni. Odkazy na ¢l. 81 odst. 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 648/2012 v piiloze

I uvedeného natizeni se povazuji za odkazy na ¢l. 17 odst. 1 tohoto nafizeni.

2. Pravomoci svéfené podle ¢lankt 61, 62 a 63 natizeni (EU) ¢. 648/2012 organu ESMA ¢i
kterémukoli z jeho ufednikli nebo jiné jim povétené osob€ nesméji byt pouzity k tomu, aby
se vyzadovalo poskytnuti informaci nebo dokumentt, na néz se vztahuje ochrana z divodu

jejich divérné povahy.
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Clanek 15

Zruseni registrace

l. AnizZ je dotCen ¢lanek 73 natizeni (EU) €. 648/2012, zrusi orgdn ESMA registraci registru

sekuritizaci, jestlize dany registr:

a)  se registrace vyslovné vzda nebo jiz po dobu Sesti piedchozich mésict neposkytuje

sluzby;

b)  ziskal registraci na zdklad€ nepravdivych informaci nebo jinymi protipravnimi

prostiedky nebo
c) jiz nespliiuje podminky, za nichZ byl zaregistrovan.

2. Organ ESMA své rozhodnuti zrusit registraci registru sekuritizaci oznami bez zbytecného

odkladu relevantnimu pfislusnému organu uvedenému v ¢l. 11 odst. 1.

3. PtisluSny organ ¢lenského statu, ve kterém registr sekuritizaci vykonava své sluzby
a ¢innosti, jenz se domniva, ze byla splnéna nékterd z podminek uvedenych v odstavci 1,
muze pozadat organ ESMA, aby posoudil, zda jsou splnény podminky pro zruseni
registrace doty¢ného registru sekuritizaci. Pokud orgdn ESMA rozhodne, Ze registraci

doty¢ného registru sekuritizaci nezrusi, své rozhodnuti podrobné¢ odiivodni.

4. Pislusnym organem uvedenym v odstavci 3 tohoto ¢lanku je organ urceny podle ¢lanku 29

tohoto nafizeni.
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Clének 16
Poplatky za dohled

Organ ESMA tctuje registrim sekuritizaci poplatky v souladu s timto nafizenim a s akty

v pfenesené pravomoci piijatymi podle odstavce 2 tohoto ¢lanku.

Tyto poplatky musi byt pfiméfené obratu doty¢ného registru sekuritizaci a pln¢ pokryvat
vydaje organu ESMA nezbytné pro registraci registrii sekuritizaci a dohled nad nimi a pro
uhradu veskerych nédkladi, jez mohou ptislusnym organtim vzniknout v disledku
jakéhokoli pfeneseni ukolt podle ¢l. 14 odst. 1 tohoto nafizeni. Pokud jde o odkaz na
¢lanek 74 natizeni (EU) €. 648/2012 uvedeny v ¢l. 14 odst. 1 tohoto nafizeni, povazuji se

odkazy na ¢l. 72 odst. 3 uvedeného natizeni za odkazy na odstavec 2 tohoto ¢lanku.

JestliZe je jiz dany registr obchodnich udajt registrovan podle hlavy VI kapitoly 1 natizeni
(EU) ¢. 648/2012 nebo podle kapitoly III natizeni (EU) 2015/2365, poplatky uvedené

v prvnim pododstavci tohoto odstavce se pouze upravi tak, aby zohlediovaly dodate¢né
vydaje a naklady nezbytné pro registraci registrii sekuritizaci a dohled nad nimi podle

tohoto nafizeni.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 47,
kterym doplni toto nafizeni uptesnénim typu poplatkil, zalezitosti, za n¢z se poplatky

vybiraji, vyse poplatka a zptsobu jejich uhrady.
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Clanek 17

Dostupnost udaju v registru sekuritizaci

1. AniZ je dotéen €l. 7 odst. 2, registr sekuritizaci shromazd’uje a uchovava udaje

o sekuritizaci. Poskytuje v§em niZe uvedenym subjektim bezplatné piimy a bezprostredni

pristup, ktery jim umoziuje vykonavat své pravomoci, povéieni a povinnosti:

a) organ ESMA;

b) orgén EBA;

c) organ EIOPA;

d)  Evropska rada pro systémova rizika;

e)  pftislusni ¢lenové Evropského systému centralnich bank (ESCB), v¢etné¢ Evropské
centralni banky (ECB) pfi plnéni ukoll v ramci jednotného mechanismu dohledu
podle natizeni (EU) ¢. 1024/2013;

f)  relevantni orgény, jejichz pravomoci a povéreni v oblasti dohledu se tykaji transaket,
trhti, ucastnik a aktiv, které spadaji do oblasti pisobnosti tohoto natizeni;
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g)  organy pfislusné k feSeni krize urcené podle ¢lanku 3 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2014/59/EU",;

h)  Jednotny vybor pro feSeni krizi, zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady

(EU) ¢. 806/20142;
i)  organy uvedené v ¢lanku 29;
1) investofi a potencialni investofi.

2. Organ ESMA v Uzké spolupraci s orgdny EBA a EIOPA a s ohledem na potieby subjektl

uvedenych v odstavci 1 vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které uptesni:

a)  udaje o sekuritizaci uvedené v odstavci 1, které ptivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni

jednotka poskytuji za i¢elem plnéni svych povinnosti podle ¢l. 7 odst. 1;

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize uvérovych instituci a investi¢nich
podniki a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. ervence 2014,
kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro feseni krize ivérovych instituci
a ne¢kterych investi¢nich podnikt v rdmci jednotného mechanismu pro feseni krizi
a Jednotného fondu pro fedeni krizi a méni natizeni (EU) ¢&. 1093/2010 (UF. vést. L 225,
30.7.2014, s. 1).
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b)  pozadované provozni normy, aby udaje mohly byt v€asnym, strukturovanym

a ucelenym zptisobem:
1)  shromazd'ovany registry sekuritizaci a
i1)  seskupovéany a porovnavany mezi témito registry;

¢)  podrobnosti o informacich, k nimz maji mit ptistup subjekty uvedené v odstavci 1,

s ohledem na jejich povéfeni a specifické potieby;

d) podminky, za nichZ maji mit subjekty uvedené v odstavci 1 pfimy a bezprostiedni

ptistup k udajim v registrech sekuritizaci.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [jednoho

roku od data vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni ptijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek pro provadéni odstavce 2 vypracuje organ
ESMA v uzké spolupraci s organy EBA a EIOPA navrh provadécich technickych norem
pro stanoveni standardizovanych Sablon, na jejichz zaklad¢ plivodce, sponzor nebo
sekuritiza¢ni jednotka poskytuji informace registru sekuritizaci, pfi zohlednéni feSeni

vyvinutych stavajicimi subjekty, které shromazd’uji udaje o sekuritizacich.
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Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ....

[jednoho roku ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi se svétfuje pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci

podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola 4

Jednoducha, transparentni a standardizovana sekuritizace

Clanek 18

Pouzivani oznaceni ,,jednoducha, transparentni a standardizovana sekuritizace *

Plivodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky mohou pro své sekuritizace pouZivat oznaceni ,,STS*
nebo ,,jednoduchad, transparentni a standardizovana“ nebo oznaceni, které na tyto pojmy piimo nebo

nepiimo odkazuje, pouze pokud:

a) dana sekuritizace splituje veskeré pozadavky oddilu 1 nebo oddilu 2 této kapitoly a organ

ESMA obdrzel oznameni podle ¢l. 27 odst. 1 a
b) dana sekuritizace je na seznamu uvedeném v ¢l. 27 odst. 5.

Piivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka zapojeni do sekuritizace, ktera je povazovana za STS

sekuritizaci, musi byt usazeni v Unii.
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ObbpiL 1
POZADAVKY NA JEDNODUCHOU, TRANSPARENTNI A STANDARDIZOVANOU

SEKURITIZACI ODLISNOU OD KOMERCNICH PAPIRU ZAJISTENYCH AKTIVY

Clanek 19

Jednoducha, transparentni a standardizovand sekuritizace

l. Sekuritizace, s vyjimkou programiit ABCP a transakci ABCP, které spliuji pozadavky

stanovené v Clancich 20, 21 a 22, se povazuji za STS sekuritizace.

2. Do ... [deviti mé&sicii ode dne vstupu tohoto natfizeni v platnost] pfijme organ EBA v uzké
spolupraci s orgdny ESMA a EIOPA a v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010
pokyny a doporuceni pro harmonizovany vyklad a uplatiovani pozadavkl stanovenych

v Clancich 20, 21 a 22.

Cldnek 20
Pozadavky na jednoduchost

l. Sekuritiza¢ni jednotka musi prava k podkladovym expozicim nabyt skute¢nym prodejem
nebo postoupenim nebo prevodem se stejnym pravnim t¢inkem takovym zptisobem, jenz
je vymahatelny vii¢i prodavajicimu nebo jakékoli jiné tfeti stran€. V ptipad¢ platebni
neschopnosti prodavajiciho nesmi ptevod prava na sekuritizac¢ni jednotku podléhat

piisnym ustanovenim o zpétném vymahani (,,severe clawback®).
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Pro ucely odstavce 1 se za pfisnd ustanoveni o zpétném vymahani povazuji:

a)  ustanoveni, podle kterych mlze insolvencni spravce prodavajiciho rozhodnout
o neplatnosti prodeje podkladovych expozic z pouhého diivodu, Ze k prodeji doslo

v ur¢itém obdobi pfed prohlasenim platebni neschopnosti prodavajiciho;

b)  ustanoveni o tom, Ze sekuritiza¢ni jednotka miize zneplatnéni podle pismene a)
zabranit, jen prokaze-li, ze ji platebni neschopnost prodavajiciho nebyla v okamziku

prodeje znama.

Pro tcely odstavce 1 se ustanoveni vnitrostatniho insolvenéniho prava o zpétném
vymahani (,,clawback®), podle kterych mohou insolven¢ni spravce nebo soud rozhodnout
o neplatnosti prodeje podkladovych expozic v pripadé podvodnych prevodii,
nespravedlivého poSkozeni véfitelll nebo prevodi provedenych za tcelem nekalého

zvyhodnéni konkrétnich vétiteld, nepovazuji za pfisnd ustanoveni o zpétném vymahani.

Pokud prodavajici neni pivodnim véfitelem, musi pozadavky stanovené v odstavcich 1 az
3 spliovat skutecny prodej podkladovych expozic nebo jejich postoupeni nebo prevod se
stejnym pravnim uc¢inkem tomuto proddvajicimu, at’ probiha ptimo, nebo prosttednictvim

jednoho ¢i nékolika dil¢ich krokd.
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Pokud se prevod podkladovych expozic provadi postoupenim a perfektuje se pozdéji nez
pii uzavieni transakce, musi rozhodné udélosti pro provedeni této perfekce zahrnovat

alespori tyto udalosti:

a)  zévazné zhorsSeni uvérové kvality prodavajiciho;

b)  platebni neschopnost prodavajiciho a

¢)  nenapravené poruseni smluvnich povinnosti prodavajicim, v€etné jeho selhani.

Prodévajici musi poskytnout prohlaseni a zaruky, Ze podle jeho nejlepSich znalosti nejsou
podkladové expozice zahrnuté v dané sekuritizaci zatizeny ani neexistuje zadny jiny divod
oc¢ekavat, ze vykonatelnost skute¢ného prodeje nebo postoupeni nebo prevodu se stejnym

pravnim u¢inkem bude nepiiznivé dotCena.

Podkladové expozice pievedené z prodévajiciho na sekuritizacni jednotku nebo
postoupené této jednotce prodavajicim musi spliiovat pfedem stanovena, jasna

a zdokumentovana kritéria zptsobilosti, ktera neumoziuji aktivni diskre¢ni spravu
portfolia téchto expozic. Pro ucely tohoto odstavce se za aktivni spravu portfolia
nepovazuji substituce expozic, které jsou v rozporu s prohlasenimi a zarukami. Expozice
pfevedené na sekuritiza¢ni jednotku po uzavieni transakce musi spliiovat kritéria

zpusobilosti uplatiiovana na pivodni podkladové expozice.
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8. Sekuritizace musi byt zajisténa seskupenim podkladovych expozic, které jsou homogenni
z hlediska druhu aktiv pfi zohlednéni konkrétnich charakteristik souvisejicich s penéznimi
toky daného druhu aktiv, véetné jejich smluvnich charakteristik a charakteristik tykajicich
se uvérového rizika a pfedcasného splaceni. Seskupeni podkladovych expozic smi
obsahovat pouze jeden druh aktiv. Podkladové expozice musi obsahovat dluhy, které jsou

smluvné zavazné a vymahatelné s pravem plného postihu dluznika, ptipadné rucitelt.

Podkladové expozice musi mit definovany pravidelné platebni toky, jejichz splatky se
mohou lisit z hlediska vySe a které souviseji s prondjmem, jistinou ¢i platbou urokd nebo
jinym pravem na piijem z aktiv podporujicich takové platby. Podkladové expozice mohou
rovnéz dosahovat vynosu z prodeje financovanych aktiv nebo aktiv financovanych

leasingy.

Podkladové expozice nesméji zahrnovat pievoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1

bodu 44 smérnice 2014/65/EU jiné nez podnikové dluhopisy nekotované v obchodnim

systému.
9. Podkladové expozice nesméji obsahovat Zadnou sekuritizovanou pozici.
10. Podkladové expozice musi vznikat v ramci bézné podnikatelské ¢innosti ptivodce nebo

puvodniho véfitele podle standardt pro upisovani, které nejsou méné ptisné nez ty, které
ptvodce nebo plivodni véfitel uplatinoval v dobé jejich vzniku u podobnych expozic, jez
sekuritizovany nejsou. Standardy pro upisovani, na jejichz zéklad¢ podkladové expozice
vznikly, a o jakychkoli jejich podstatnych zménach oproti pfedchozim standardim pro

upisovani musi byt v uplnosti a bez zbyteéného odkladu informovani potencialni investofi.
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V ptipadé¢ sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi piijcky na obytné nemovitosti,

nesmi seskupeni ptij¢ek obsahovat zddnou piij¢ku, ktera byla nabizena a uzaviena s tim, ze

zadateli o piijcku nebo ptipadné zprostiedkovatellim bylo dano najevo, ze poskytnuté

informace nemusi byt véfitelem ovéteny.

Posouzeni uvéruschopnosti dluznika musi spliiovat pozadavky stanovené v ¢lanku 8
smérnice 2008/48/ES nebo v €l. 18 odst. 1 az 4, odst. 5 pism. a) a odst. 6 smérnice

2014/17/EU nebo v pfislusnych piipadech rovnocenné poZadavky ve tfetich zemich.

Ptivodce nebo plivodni véfitel musi mit odborné znalosti v oblasti vytvafeni expozic

podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.
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11. Podkladové expozice musi byt bez zbyte¢ného odkladu po vybéru prevedeny na
sekuritizacni jednotku a nesméji v dobé vybéru obsahovat expozice v selhani ve smyslu
¢l. 178 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013 ani expozice viici rizikovému dluznikovi nebo

ruciteli, pro néjz podle nejlepsiho védomi ptivodce nebo piivodniho vétitele plati, ze:

a)  bylaunéj v dobé tfi let pfede dnem vzniku dluhu prohlasena platebni neschopnost
nebo soud v disledku neprovedeni splatky pravomocné rozhodl ve prospéch jeho
vétiteld o jejich pravu nebo o ndhradé skody, nebo u néj v dobé tii let ptede dnem
prevodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na sekuritizaéni jednotku probéhla
restrukturalizace dluhi s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou ptipada,

kdy:

1)  zrestrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedoplatky ode dne
restrukturalizace, k niz muselo dojit alespoii jeden rok pfede dnem pievodu ¢i

postoupeni podkladovych expozic na sekuritiza¢ni jednotku a

1)  informace poskytnuté pivodcem, sponzorem nebo sekuritiza¢ni jednotkou
v souladu s €l. 7 odst. 1 prvnim pododstavcem pism. a) a pism. e) bodem 1)
vyslovné popisuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu
provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti, jakoz i vykonnost

podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;
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b)  figuroval v dobé vzniku dluhu v pfislusnych ptipadech ve vetejném rejstiiku osob
s nepfiznivou tvérovou historii, nebo neni-li takovy vetejny rejstiik, v jiném

uvérovém rejstiiku, k némuz mé ptivodce nebo pitvodni vétitel piistup, nebo

c)  ma rating nebo Uvérové ohodnoceni, z néhoz vyplyva, Ze riziko, ze nebudou
uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné€ vyssi nez u srovnatelnych expozic

v drzeni ptvodce, které nejsou sekuritizovany.

12. V dobé¢ ptevodu expozic musi mit dluznici uhrazenou alespon jednu splatku, s vyjimkou
ptipadu revolvingovych sekuritizaci zajisténych expozicemi, které jsou splatné v jediné
splatce nebo které maji splatnost kratsi nez jeden rok, véetné mési¢nich splatek

revolvingovych uvért.

13. Vyplaceni drzitelll sekuritizovanych pozic nesmi byt strukturovano tak, aby zaviselo
pfedevsim na prodeji aktiv zajist'ujicich podkladové expozice. To vSak nebrani naslednému

obnovovani nebo refinancovani téchto aktiv.

Vyplaceni drzitela sekuritizovanych pozic, jejichz podkladové expozice jsou zajistény
aktivy, jejichz hodnota je zaru€ena nebo zcela vyvazena povinnosti zpétné koupé
prodéavajicim aktiv zajist'ujicich podkladové expozice nebo jinou tieti stranou, se

nepovazuje za zavislé na prodeji aktiv zajistujicich dané podkladové expozice.
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14. Organ EBA v uzké spolupraci s organy ESMA a EIOPA vypracuje navrhy regulac¢nich
technickych norem upftesnujici, které podkladové expozice uvedené v odstavci 8 se

povazuji za homogenni.

Organ EBA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [Sesti

meésict od data vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulac¢nich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clanek 21

Pozadavky na standardizaci

1. Pivodce, sponzor nebo plivodni vefitel musi spliiovat pozadavek na ponechani si rizika

v souladu s ¢lankem 6.

2. Urokova a ménova rizika vyplyvajici ze sekuritizace musi byt patii¢né snizovana a vekera
opatieni pfijata za timto u¢elem musi byt zvetejnéna. Sekuritiza¢ni jednotka smi
derivatové smlouvy uzavirat pouze pro ucely zajisténi urokového nebo ménového rizika
a musi zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo derivaty. Uvedené
derivaty se musi uzavirat a dokumentovat v souladu s béZznymi standardy v oblasti

mezinarodnich financi.
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3. Veskeré referencné stanovené platby urokt v ramci sekuritizovanych aktiv a zdvazkti musi
vychézet z obecné pouzivanych trznich trokovych sazeb nebo obecné pouzivanych
odvétvovych sazeb odrazejicich ndklady financovani a nesméji odkazovat na komplexni

vzorce nebo derivaty.
4. Pokud byla dorucena vyzva k vynucenému splaceni nebo vyzva k pted¢asnému splaceni:

a)  nesmi byt v sekuritizacni jednotce zablokovana zadna ¢astka nad to, co je nezbytné
k zajisténi provozniho fungovani této jednotky nebo k provedeni fadnych splatek
investorim v souladu se smluvnimi podminkami dané sekuritizace, pokud
mimoradné okolnosti nevyzaduji, aby ¢astka byla zablokovana pro pouziti
v nejlepsim zajmu investord na vydaje, jez zabrani zhorSeni tivérové kvality

podkladovych expozic;

b)  hlavni pfijmy z podkladovych expozic musi byt pfedany investorim prostfednictvim

postupné platby sekuritizovanych pozic podle pfednosti dané sekuritizované pozice;

c) usplaceni sekuritizovanych pozic se nesmi ménit potradi s ohledem na jejich

pfednost a

d)  za&dné ustanoveni nesmi pozadovat automatickou likvidaci podkladovych expozic

v trzni hodnotg.
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5. V transakcich s nonsekvencni prioritou plateb musi byt stanoveny rozhodné udalosti
souvisejici s vykonnosti podkladovych expozic, jez povedou k tomu, Ze se priorita plateb
vrati k sekvenénim platbam v potadi podle pfednosti. Tyto rozhodné udalosti souvisejici
s vykonnosti musi zahrnovat pfinejmensim zhorSeni tivérové kvality podkladovych

expozic pod piedem stanovenou prahovou hodnotu.

6. Je-li sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni dokumentace obsahovat
vhodna ustanoveni pro ptedcasné splaceni nebo vhodné rozhodné udalosti pro ukonceni

revolvingového obdobi, zahrnujici pfinejmensim:

a)  zhorSeni tvérové kvality podkladovych expozic na pfedem stanovenou prahovou

hodnotu nebo pod ni;
b)  udalost souvisejici s platebni neschopnosti tykajici se ptivodce nebo obsluhovatele;

c)  pokles hodnoty podkladovych expozic v drzeni sekuritiza¢ni jednotky pod predem

stanovenou prahovou hodnotu (rozhodna udalost pro pred¢asné splaceni) a

d) nevytvoreni dostatecného objemu novych podkladovych expozic dosahujicich

pfedem stanovené uvérové kvality (rozhodna udalost pro ukonceni revolvingového

obdobi).
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7. Transak¢éni dokumentace musi jasné uvadet:

a)  smluvni zdvazky, povinnosti a odpovédnost obsluhovatele, ptipadného svétenského

spravce a jinych poskytovateli pomocnych sluzeb;

b)  postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, aby selhani nebo platebni
neschopnost obsluhovatele nevedly k ukonceni obsluhy, jako naptiklad smluvni
ujednani, které umoziuje nahrazeni obsluhovatele v ptipad¢ selhani nebo platebni

neschopnosti, a

c) ustanoveni zajiSt'ujici, aby byly protistrany derivatl, poskytovatelé likvidity a banky
vedouci ucet v piipad€ svého selhani, platebni neschopnosti a jinych specifikovanych

udalosti podle potteby nahrazeni.

8. Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic, které jsou svou
povahou obdobné expozicim sekuritizovanym, a mit nalezité zdokumentované a vhodné

zasady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti s obsluhou expozic.
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0. Transak¢éni dokumentace musi stanovit jasnym a jednotnym zptisobem formulované
definice, napravna opatieni a kroky v souvislosti s prodlenim a selhanim dluzniki,
restrukturalizaci dluhu, odpusténim dluhu, ulevou, platebnimi prazdninami, ztratami,
odpisy, zpétné ziskanymi prostiedky a jinymi opatfenimi napravujicimi vykonnost aktiv.
Transak¢éni dokumentace musi jasné urCovat priority plateb, udalosti, které vyvolavaji
zmény v téchto prioritach plateb, a povinnost takové udalosti oznamovat. Jakakoli zména
v prioritach plateb, kterd vyznamné neptiznivé ovlivni splaceni sekuritizované pozice,

musi byt investorim ozndmena bez zbytecného odkladu.

10. Transak¢éni dokumentace musi obsahovat jasné ustanoveni usnadiiujici v€asné feSeni
konflikth mezi riznymi kategoriemi investorti, hlasovaci prava musi byt jasn¢ vymezena
a pridélena drziteliim cennych papirt a odpovédnosti svétenského spravee a dalSich

subjektli, které maji fiducidrni povinnost vii¢i investoriim, musi byt jasné urceny.

Clanek 22

Pozadavky na transparentnost

1. Piivodce a sponzor musi potencidlnim investorim pied stanovenim ceny zpfistupnit udaje
o statické a dynamické historické vykonnosti v oblasti selhani a ztraty, jako jsou tidaje
o prodleni a selhani, u zdsadné podobnych expozic a zdroje téchto tdaji i divody uvadeéné

podobnosti. Tyto tdaje musi pokryt dobu nejméné péti let.
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2. Pied vydanim cennych papirti vzniklych sekuritizaci se vzorek podkladovych expozic
podrobi vnéjsimu ovéieni vhodnou a nezavislou osobou, véetné ovéieni toho, zda jsou

udaje zvetejnéné ve vztahu k podkladovym expozicim spravné.

3. Piivodce nebo sponzor zpiistupni potencidlnim investoriim pfed stanovenim ceny
sekuritizace model penéznich toki ze zavazki, ktery presné zachycuje smluvni vztah mezi
podkladovymi expozicemi a toky plateb mezi piivodcem, sponzorem, investory, ostatnimi
tretimi stranami a sekuritiza¢ni jednotkou, a po stanoveni ceny sekuritizace zptistupni tento

model investoriim pribézné a potencidlnim investorim na pozadani.

4. V ptipadé¢ sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou ptijcky na obytné
nemovitosti nebo pljcky €1 leasingy na automobily, zveiejni ptivodce a sponzor v ramci
informaci zptistupniovanych podle €l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) dostupné
informace o environmentalni vykonnosti aktiv, ktera jsou danymi ptijckami na obytné

nemovitosti nebo ptijckami ¢i leasingy na automobily financovana.

5. Za dodrzovani ¢lanku 7 odpovidaji ptivodce a sponzor. Informace pozadované v ¢l. 7
odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) se pfed stanovenim ceny zpiistupni potencidlnim
investorim na jejich Zadost. Informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci
pism. b), ¢) a d) se pied stanovenim ceny zpfistupni alespoil v pracovni nebo pocatecni
podobé. Konecna dokumentace se investoriim zptistupni nejpozdéji patnact dnii po

uzavrieni transakce.
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ObpDIL 2
POZADAVKY NA JEDNODUCHE, TRANSPARENTNI

A STANDARDIZOVANE SEKURITIZACE KOMERCNICH PAPIRU ZAJISTENYCH AKTIVY

Clanek 23

Jednoducha, transparentni a standardizovana sekuritizace komercnich papirii zajisténych aktivy

l. Transakce ABCP se povazuje za STS sekuritizaci, pokud spliiuje poZadavky na Grovni

transakce stanovené v ¢lanku 24.

2. Program ABCP se povazuje za STS sekuritizaci, pokud spliuje pozadavky stanovené

v ¢lanku 26 a sponzor programu ABCP spliiuje pozadavky stanovené v ¢lanku 25.
Pro ucely tohoto oddilu se ,,prodavajicim* rozumi ,,piivodce* nebo ,,ptivodni vétitel*.

3. Do ... [deviti mésicii ode dne vstupu tohoto natfizeni v platnost] pfijme organ EBA v uzké
spolupraci s organy ESMA a EIOPA a v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010
pokyny a doporuceni pro harmonizovany vyklad a uplatiiovani pozadavkt stanovenych

v ¢lancich 24 a 26 tohoto nafizeni.
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Clanek 24

Pozadavky na urovni transakce

l. Sekuritiza¢ni jednotka musi nabyt prava k podkladovym expozicim skute€nym prodejem
nebo postoupenim nebo prevodem se stejnym pravnim t¢inkem takovym zptisobem, jenz
je vymahatelny vii¢i prodavajicimu nebo jakékoli jiné tfeti stran€. V ptipad¢ platebni
neschopnosti prodavajiciho nesmi ptevod prava na sekuritizacni jednotku podléhat

pfisnym ustanovenim o zpétném vymahani.
2. Pro tcely odstavce 1 se za pfisna ustanoveni o zpétném vymahani povazuji:

a)  ustanoveni, podle kterych mize insolvencni spravce prodavajiciho rozhodnout
o neplatnosti prodeje podkladovych expozic z pouhého diivodu, ze k prodeji doslo

v urCitém obdobi pfed prohlaSenim platebni neschopnosti prodavajiciho;

b)  ustanoveni o tom, Ze sekuritiza¢ni jednotka miiZe zneplatnéni podle pismene a)
zabranit, jen prokaze-li, ze ji platebni neschopnost prodavajiciho nebyla v okamziku

prodeje zndma.

3. Pro ucely odstavce 1 se ustanoveni vnitrostatniho insolvenéniho prava o zpétném
vymahani, podle kterych mohou insolven¢ni spravce nebo soud rozhodnout o neplatnosti
prodeje podkladovych expozic v ptipadé podvodnych pievodi, nespravedlivého poskozeni
vetitelti nebo pievodl provedenych za ucelem nekalého zvyhodnéni konkrétnich vériteli,

nepovazuji za ptisna ustanoveni o zpétném vymahani.

4. Pokud prodavajici neni piivodnim véfitelem, musi pozadavky stanovené v odstavcich 1 az
3 spliovat skute¢ny prodej podkladovych expozic nebo jejich postoupeni nebo prevod se
stejnym pravnim t¢inkem prodavajicimu, at’ probihd pifimo, nebo prostednictvim jednoho

¢1 nékolika dil¢ich kroku.
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Pokud se prevod podkladovych expozic provadi postoupenim a perfektuje se pozdéji nez
pii uzavieni transakce, musi rozhodné udélosti pro provedeni této perfekce zahrnovat

alespori tyto udalosti:

a)  zévazné zhorsSeni uvérové kvality prodavajiciho;

b)  platebni neschopnost prodavajiciho a

c)  nenapravené poruseni smluvnich zavazkl prodévajicim, véetné jeho selhani.

Prodévajici musi poskytnout prohlaseni a zaruky, Ze podle jeho nejlepSich znalosti nejsou
podkladové expozice zahrnuté v dané sekuritizaci zatizeny ani neexistuje zadny jiny divod
oc¢ekavat, ze vykonatelnost skute¢ného prodeje nebo postoupeni nebo prevodu se stejnym

pravnim u¢inkem bude nepiiznivé dotCena.

Podkladové expozice prevedené z prodavajiciho na sekuritiza¢ni jednotku nebo
postoupené této jednotce prodavajicim musi spliiovat pfedem stanovena, jasna

a zdokumentovana kritéria zptsobilosti, ktera neumoziuji aktivni diskre¢ni spravu
portfolia téchto expozic. Pro ucely tohoto odstavce se za aktivni spravu portfolia
nepovazuji substituce expozic, které jsou v rozporu s prohlasenimi a zarukami. Expozice
pfevedené na sekuritiza¢ni jednotku po uzavieni transakce musi spliiovat kritéria

zpusobilosti uplatiiovana na pivodni podkladové expozice.
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8. Podkladové expozice nesméji obsahovat Zzadnou sekuritizovanou pozici.

9. Podkladové expozice musi byt bez zbytecného odkladu po vybéru pievedeny na
sekuritizacni jednotku a nesméji v dobé vybéru obsahovat expozice v selhani ve smyslu
¢l. 178 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013 ani expozice viici rizikovému dluznikovi nebo

ruciteli, pro néjz podle nejlepsiho védomi piivodce nebo piivodniho vétitele plati, ze:

a) ungj byla v dobé t let prede dnem vzniku dluhu prohlasena platebni neschopnost
nebo soud v diisledku neprovedeni splatky pravomocné rozhodl ve prospéch jeho
vétitell o jejich pravu na vymahéni nebo o ndhrad¢ skody, nebo u néj v dobé tii let
prede dnem pievodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na sekuritiza¢ni jednotku
probéhla restrukturalizace dluhii s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou

ptipada, kdy:

1) zrestrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedoplatky ode dne
restrukturalizace, k niz muselo dojit alespon jeden rok piede dnem pievodu ¢i

postoupeni podkladovych expozic na sekuritiza¢ni jednotku, a

i1)  informace poskytnuté ptivodcem, sponzorem nebo sekuritiza¢ni jednotkou
v souladu s €l. 7 odst. 1 prvnim pododstavcem pism. a) a pism. ) bodem 1)
vyslovné popisuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu
provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti, jakoz 1 vykonnost

podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;
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b)  figuroval v dobé vzniku dluhu v pfislusnych ptipadech ve vetejném rejstiiku osob
s nepfiznivou tvérovou historii, nebo neni-li takovy vetejny rejstiik, v jiném

uvérovém rejstiiku, k némuz mé ptivodce nebo pitvodni vétitel piistup, nebo

¢)  ma rating nebo Gvérové ohodnoceni, z néhoz vyplyva, zZe riziko, ze nebudou
uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné€ vyssi nez u srovnatelnych expozic

v drzeni ptvodce, které nejsou sekuritizovany.

10. V dobé¢ ptevodu expozic musi mit dluznici uhrazenou alespon jednu splatku, s vyjimkou
ptipadu revolvingovych sekuritizaci zajisténych expozicemi, které jsou splatné v jediné
splatce nebo které maji splatnost kratsi nez jeden rok, véetné mési¢nich splatek

revolvingovych uvért.

11. Vyplaceni drzitelll sekuritizovanych pozic nesmi byt strukturovano tak, aby zaviselo
pfedevsim na prodeji aktiv zajist'ujicich podkladové expozice. To vSak nebrani naslednému

obnovovani nebo refinancovani téchto aktiv.

Vyplaceni drzitela sekuritizovanych pozic, jejichz podkladové expozice jsou zajistény
aktivy, jejichz hodnota je zaru€ena nebo zcela vyvazena povinnosti zpétné koupé
prodéavajicim aktiv zajist'ujicich podkladové expozice nebo jinou tieti stranou, se

nepovazuje za zavislé na prodeji aktiv zajistujicich podkladové expozice.
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12.

13.

14.

Urokova a ménova rizika vyplyvajici ze sekuritizace musi byt patiiéné snizovana a vekera
opatfeni pfijata za timto ucelem musi byt zvetejnéna. Sekuritizacni jednotka smi
derivatové smlouvy uzavirat pouze pro ucely zajisténi irokového nebo ménového rizika

a musi zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo derivaty. Uvedené
derivaty se musi sjednavat a dokumentovat v souladu s béznymi standardy v oblasti

mezinarodnich financi.

Transak¢éni dokumentace musi stanovit jasnym a jednotnym zptisobem formulované
definice, napravna opatieni a kroky v souvislosti s prodlenim a selhanim dluznik,
restrukturalizaci dluhu, odpusténim dluhu, tlevou, platebnimi prazdninami, ztratami,
odpisy, zpétné ziskanymi prostiedky a s jinymi opatfenimi napravujicimi vykonnost aktiv.
Transakéni dokumentace musi jasn€ urovat priority plateb, udalosti, které vyvolavaji
zmeény v téchto prioritach plateb, a také povinnost takové udalosti oznamovat. Jakakoli
zména v prioritach plateb, ktera vyznamné neptiznive ovlivni splaceni sekuritizované

pozice, musi byt investortim oznamena bez zbyte¢né¢ho odkladu.

Piivodce a sponzor musi potencidlnim investorim pied stanovenim ceny zpfistupnit udaje
o statické a dynamické historické vykonnosti v oblasti selhani a ztraty, jako jsou tidaje

o prodleni a selhani, u expozic zasadn¢ podobnych té¢m, které byly sekuritizovany, a zdroje
téchto udajti 1 diivody uvadéné podobnosti. Pokud sponzor piistup k témto tidajiim nema,
musi piistup k udajim na statickém ¢i dynamickém zakladé o historické vykonnosti, jako
jsou udaje o prodleni a selhani, u zasadné podobnych expozic ziskat od prodavajiciho.
Vsechny tyto tidaje musi byt za dobu nejméné péti let, s vyjimkou tdajti o pohledavkach

z obchodniho styku a dalSich kratkodobych pohledavkach, u kterych tato doba nesmi byt

kratsi nez tfi roky.

PE-CONS 39/17 RP/pj 96

DGG 1A CS



15. Transakce ABCP musi byt zajistény seskupenim podkladovych expozic, které jsou
homogenni z hlediska druhu aktiv, pti zohlednéni charakteristik souvisejicich s penéznimi
toky riiznych druht aktiv, v€etné jejich smluvnich charakteristik a charakteristik tykajicich
se uvérového rizika a pfedcasného splaceni. Seskupeni podkladovych expozic musi

obsahovat pouze jeden druh aktiv.

Seskupeni podkladovych expozic musi mit zbytkovou vdzenou primérnou zivotnost
nejvyse jeden rok a zadna podkladova expozice nesmi mit zbytkovou splatnost delsi nez tfi

roky.

Odchylné od druhého pododstavce musi mit seskupeni piijcek a leasingii na automobily
a leasingli na zafizeni zbytkovou vazenou primeérnou zivotnost nejvyse tii a ptl roku

a zadna podkladové expozice nesmi mit zbytkovou splatnost delsi nez Sest let.

Podkladové expozice nesmi obsahovat zadné ptijcky zajisténé hypotecnimi uvéry na
obytné nemovitosti nebo hypotecnimi ivéry na komeréni nemovitosti nebo plné
zajisténymi uveéry na obytné nemovitosti uvedenymi v ¢l. 129 odst. 1 prvnim pododstavci
pism. e) natizeni (EU) €. 575/2013. Podkladové expozice musi obsahovat dluhy, které jsou
smluvné zdvazné a vymahatelné s pravem plného postihu dluznikd, s definovanymi
platebnimi toky souvisejicimi s pronajmem, jistinou, uroky nebo jinym pravem na piijem
z aktiv oduvodiujicich takové platby. Podkladové expozice mohou rovnéz dosahovat
vynosu z prodeje financovanych aktiv nebo aktiv financovanych leasingy. Podkladové
expozice nesméji zahrnovat prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44

smérnice 2014/65/EU jiné nez korporatni dluhopisy nekotované v obchodnim systému.
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16. Veskeré referencné stanovené platby urokt v ramci aktiv a zavazki transakce ABCP musi
vychézet z obecné pouzivanych trznich trokovych sazeb nebo obecné pouzivanych
odvétvovych sazeb odrazejicich ndklady financovani, ale nesméji odkazovat na slozité
vzorce nebo derivaty. Referenc¢né stanovené platby trokl v ramci zavazki transakce
ABCP mohou vychazet z urokovych sazeb odrazejicich naklady na financovani programu

ABCP.
17. Po selhani prodéavajiciho nebo po doruceni vyzvy k pfedc¢asnému splaceni:

a)  nesmi byt v sekuritiza¢ni jednotce zablokovana zadna ¢éastka nad to, co je nezbytné
k zajisténi provozniho fungovani této jednotky nebo k provedeni fadnych splatek
investoriim v souladu se smluvnimi podminkami sekuritizace, pokud mimoiadné
okolnosti nevyZzaduji, aby ¢astka byla zablokovéana pro pouziti v nejlep$im zajmu

investorl na vydaje, jez zabrani zhorSeni uvérové kvality podkladovych expozic;

b)  hlavni ptijmy z podkladovych expozic musi byt piedany investorim drzicim
sekuritizovanou pozici prostiednictvim postupné platby sekuritizovanych pozic podle

ptednosti dané sekuritizované pozice a

¢)  zadné ustanoveni nesmi pozadovat automatické zpenézeni podkladovych expozic

v trzni hodnoté.
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18.

19.

20.

Podkladové expozice musi vznikat v ramci bézné podnikatelské ¢innosti prodavajiciho
podle standardl pro upisovani, které nejsou méné prisné nez ty, které prodavajici uplatituje
v dobé jejich vzniku u podobnych expozic, jez sekuritizovany nejsou. O standardech pro
upisovani, na jejichz zakladé podkladové expozice vznikly, a o jakychkoli jejich
podstatnych zménéch oproti ptedchozim standardiim pro upisovani musi byt v tplnosti

a bez zbytec¢ného odkladu informovani sponzor a dalsi strany s piimou expozici v transakci
ABCP. Prodavajici musi mit odborné znalosti v oblasti vytvafeni expozic podobné povahy,

jako jsou sekuritizované expozice.

Je-li transakce ABCP revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni dokumentace obsahovat

rozhodné udalosti pro ukonceni revolvingového obdobi, zahrnujici pfinejmensim:

a)  zhorSeni uvérové kvality podkladovych expozic na pfedem stanovenou prahovou

hodnotu nebo pod ni a
b)  udalost souvisejici s platebni neschopnosti u prodavajiciho nebo obsluhovatele.
Transak¢ni dokumentace musi jasné uvadét:

a)  smluvni zavazky, povinnosti a odpoveédnost sponzora, obsluhovatele, ptipadného

sveétenského spravce a jinych poskytovatelti pomocnych sluzeb;

b)  postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, aby selhani nebo platebni

neschopnost obsluhovatele nevedly k ukonceni obsluhy;
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c) ustanoveni zajistujici, aby byly protistrany derivatd a banky vedouci ucet v ptipadé
svého selhani, platebni neschopnosti a jinych specifikovanych udélosti podle potieby

nahrazeny, a

d)  zpusob, jakym sponzor spliiuje pozadavky ¢l. 25 odst. 3.

21. Orgéan EBA v uzké spolupraci s organy ESMA a EIOPA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem upftesnujici, které podkladové expozice uvedené v odstavcei 15 se
povazuji za homogenni.

Orgéan EBA predlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... [Sesti
meésict od data vstupu tohoto nafizeni v platnost].
Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulac¢nich technickych norem
uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.
Cldnek 25
Sponzor programu ABCP

1. Sponzorem programu ABCP musi byt tveérova instituce, ktera je predmétem dohledu podle
smérnice 2013/36/EU.
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Sponzor programu ABCP je poskytovatelem likviditniho pfislibu a podporuje veskeré
sekuritizované pozice na urovni programu ABCP tim, Ze kryje veskera rizika likvidity

a uveérova rizika a veskera podstatnd rizika rozmélnéni sekuritizovanych expozic, jakoz

1 jakékoli jiné ndklady na Girovni transakce a programu, které jsou potfebné k tomu, aby
tato podpora investorovi zarucila plné splaceni jakékoli ¢astky v ramci komer¢niho papiru
zajisténého aktivy. Popis podpory poskytované na Grovni transakce, véetné popisu

poskytovanych likviditnich piislibl, poskytne sponzor investoriim.

Aby tvérova instituce mohla sponzorovat program ABCP pro STS sekuritizace, musi
svému prislusnému organu prokazat, ze jeji tloha podle odstavce 2 ani v mimoiradné

zéatézovych situacich na trhu neohrozuje jeji solventnost a likviditu.

Pozadavek uvedeny v tomto odstavci se povazuje za splnény, pokud piisluSny organ na
zékladé prezkumu a hodnoceni podle ¢l. 97 odst. 3 smérnice 2013/36/EU ur¢il, ze opatieni,
strategie, postupy a mechanismy zavedené danou uvérovou instituci a vlastni kapital

a likvidita, které tato instituce drzi, zajiSt'uji fadné fizeni a pokryti jejich rizik.

Sponzor provadi vlastni provérku s ndlezitou péci a ovétuje, zda jsou v piisluSnych
ptipadech dodrzeny pozadavky stanovené v €l. 5 odst. 1 a 3 tohoto natizeni. Ovéfuje take,
zda ma prodavajici kapacity pro obsluhovani a postupy inkasa, jez splnuji pozadavky
uvedené v ¢l. 265 odst. 2 pism. h) az p) natizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo rovnocenné

pozadavky ve tfetich zemich.
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5. Prodévajici na tirovni transakce nebo sponzor na tirovni programu ABCP musi spliiovat

pozadavek na ponechani si rizika uvedeny v ¢lanku 6.

6. Sponzor odpovida za dodrZzovani ¢lanku 7 na urovni programu ABCP a za to, Ze se pred

stanovenim ceny potencidlnim investoriim na jejich zadost zpftistupni:
a)  souhrnné informace pozadované podle ¢l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) a

b) informace pozadované podle Cl. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. b) az e),

alespoii v pracovni nebo pocate¢ni podobé.

7. V ptipadé, Ze sponzor neobnovi zavazek financovani likviditniho pfislibu do uplynuti doby

jeho platnosti, likviditni pfislib se vyCerpa a cenné papiry, u nichz nastane splatnost, se

vyplati.
Clanek 26
Pozadavky na urovni programu
1. Veskeré transakce ABCP provedené v ramcei programu ABCP musi spliiovat pozadavky

¢l. 24 odst. 1 az 8 a 12 az 20.

Status daného programu ABCP jako STS sekuritizace ziistdva zachovan i tehdy, je-li
nejvyse 5 % souhrnného objemu podkladovych expozic transakci ABCP, financovanych

programem ABCP docasné¢ v nesouladu s pozadavky ¢l. 24 odst. 9, 10 a 11.
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Pro ucely druhého pododstavce tohoto odstavce se vzorek podkladovych expozic

pravidelné€ podrobuje vnéjsimu ovétreni shody vhodnou nezavislou osobou.

2. Zbytkova vazend primérna zivotnost podkladové expozice programu ABCP neni delsi nez
dva roky.

3. Program ABCP musi byt plné podporovan sponzorem v souladu s ¢l. 25 odst. 2.

4. Program ABCP nesmi obsahovat zddnou resekuritizaci a uvérové posileni nesmi zavadét

druhou vrstvu transi na Grovni programu.

5. Cenné papiry vydavané programem ABCP nesm¢éji zahrnovat kupni opce, dolozky
o rozsifeni nebo jind ustanoveni, kterda maji vliv na jejich kone¢nou splatnost, pokud tyto
opce nebo dolozky mohou byt uplatnény dle vlastniho uvazeni prodejce, sponzora nebo

sekuritizacni jednotky.

6. Urokova a ménova rizika vznikajici na trovni programu ABCP musi byt patfi¢né
snizovana a veskera opatfeni piijata za timto ucelem musi byt zvefejnéna. Sekuritizacni
jednotka smi derivatové smlouvy uzavirat pouze pro tcely zajiSténi irokového nebo
ménového rizika a musi zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo
derivaty. Uvedené derivaty se musi uzavirat a dokumentovat v souladu s béznymi

standardy v oblasti mezinarodnich financi.
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7. Dokumentace souvisejici s programem ABCP musi jasné uvadét:

a)

b)

d)

odpovédnost sveétenského spravee a dalSich subjektii s piipadnou fiduciarni

povinnosti vii¢i investorim;

smluvni zédvazky, povinnosti a odpovédnost sponzora, jenz musi mit odborné znalosti
v oblasti upisovani uvérd, piipadného svéienského spravce a jinych poskytovatela

pomocnych sluzeb;

postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, aby selhani nebo platebni

neschopnost obsluhovatele nevedly k ukonceni obsluhy;

ustanoveni pro nahrazeni protistran derivatl a banky vedouci ucet na urovni
programu ABCP v ptipadé jejich selhani, platebni neschopnosti a jinych

specifikovanych udélosti, které nejsou zahrnuty v likviditnim pfislibu;

ze v ptipad¢ specifikovanych udalosti, selhani nebo platebni neschopnosti sponzora
budou podniknuta ndpravna opatieni za i€elem zajisténi zavazku financovani nebo

nahrazeni poskytovatele likviditniho pfislibu a

ze se likviditni pfislib vy€erpa a cenné papiry, u nichz nastane splatnost, se vyplati,
pokud sponzor neobnovi zavazek financovani likviditniho pfislibu do uplynuti doby

jeho platnosti.

8. Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic, které jsou svou

povahou obdobné expozicim sekuritizovanym, a musi mit nélezit¢ zdokumentovany

zasady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti s obsluhou expozic.
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ObDiL 3

OZNAMENI STS SEKURITIZACE

Clanek 27

Pozadavky na oznameni STS sekuritizace

1. Piivodci a sponzofi pomoci Sablony uvedené v odstavci 7 tohoto clanku spolecné oznami
organu ESMA, Ze sekuritizace splituje pozadavky ¢lankt 19 az 22 nebo ¢lankt 23 az 26
(déle jen ,,oznameni STS sekuritizace*). V ptipad¢ programu ABCP za ozndmeni
skutecnosti, Ze tento program a v jeho ramci i transakce ABCP spliluji poZadavky ¢lanku

24, odpovidé pouze sponzor.

Oznameni STS sekuritizace musi obsahovat vysvétleni ptivodce a sponzora o zptsobu
dosazeni souladu s kazdym z kritérii pro STS sekuritizace stanovenych v ¢lancich 20 az 22

nebo v ¢lancich 24 az 26.

Organ ESMA oznameni STS sekuritizace zvetejni na svych oficialnich internetovych
strankach podle odstavce 5 tohoto ¢lanku. Pivodci a sponzofti sekuritizace informuji
o oznameni STS sekuritizace své piislusné organy a ur¢i mezi sebou jeden subjekt, ktery

bude prvnim kontaktnim mistem pro investory a ptislusné organy.
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2. Piivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka mohou pii kontrole toho, zda sekuritizace
splnuje pozadavky ¢lanka 19 az 22 nebo ¢lankt 23 az 26, vyuzivat sluzeb tieti strany
s povolenim podle ¢lanku 28. Vyuzitim takové sluzby vSak nesmi byt za Zadnych okolnosti
dotcena odpovédnost pivodce, sponzora nebo sekuritizacni jednotky za plnéni jejich
pravnich povinnosti vyplyvajicich z tohoto natizeni. Vyuzitim takové sluzby nejsou

dotCeny povinnosti instituciondlnich investorti stanovené v ¢lanku 5.

Pokud ptivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka pii kontrole toho, zda sekuritizace
splituje clanky 19 az 22 nebo ¢lanky 23 az 26, vyuziji sluzeb treti strany s povolenim podle
¢lanku 28, musi oznameni STS sekuritizace obsahovat prohlaseni, ze dodrzeni kritérii pro
STS sekuritizace bylo potvrzeno touto tieti stranou s povolenim. Oznameni musi
obsahovat nazev této tieti strany s povolenim, jeji misto usazeni a nazev ptislusného

organu, ktery ji povoleni ud¢lil.

3. Neni-li ptivodce nebo ptivodni véfitel iveérovou instituci nebo investiénim podnikem ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodl 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013 usazenym v Unii, k oznameni

podle odstavce 1 tohoto ¢lanku se ptipoji:

a)  potvrzeni pivodce nebo plivodniho vétitele, ze tvery poskytuje na zaklade fadnych
a jasn¢ vymezenych kritérii a jasn¢ stanovenych postupt pro schvalovani, zménu,
obnoveni a financovani ivérti a ze mé zavedeny u¢inné systémy uplatiiovani téchto

postuptl v souladu s ¢lankem 9 tohoto natizeni, a
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b)  prohlédseni ptivodce nebo ptivodniho véfitele o tom, zda je poskytnuti Gvéru uvedené

v pismeni a) predmétem dohledu.

4. Ptestane-li sekuritizace splilovat pozadavky ¢lankt 19 az 22 nebo ¢lankt 23 az 26, oznami

to ptivodce a sponzor neprodlen¢ organu ESMA a informuji sviyj pfislusny organ.

5. Organ ESMA vede na svych oficidlnich internetovych strankach seznam vsech
sekuritizaci, ve vztahu k nimz mu ptivodci a sponzofi oznamili, zZe spliiuji pozadavky
¢lanki 19 az 22 nebo €lankt 23 az 26. Organ ESMA kaZdou takto ozndmenou sekuritizaci
neprodlené doplni na uvedeny seznam. Organ ESMA tento seznam aktualizuje, pokud
dané sekuritizace na zaklad¢ rozhodnuti pfislusSnych orgéanti nebo oznameni ptivodce nebo
sponzora jiZ nejsou povazovany za STS sekuritizace. Pokud pfislusny organ ulozil spravni
sankce v souladu s ¢lankem 32, oznami to neprodlené organu ESMA. Organ ESMA ve
svém seznamu neprodlen¢ uvede, ze piislusny organ ve vztahu k dané sekuritizaci ulozil

spravni sankce.

6. Organ ESMA v tzké spolupréci s organy EBA a EIOPA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem upftestiujicich informace, které musi piivodce, sponzor a sekuritiza¢ni

jednotka poskytnout, aby splnili povinnosti uvedené v odstavci 1.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [Sesti

mesict od data vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni ptijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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7. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek pro provadéni tohoto nafizeni vypracuje organ
ESMA v uzké spolupréci s organy EBA a EIOPA navrh provadécich technickych norem

pro stanoveni Sablon k pouziti pti poskytovani informaci podle odstavce 6.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [Sesti

meésict po dni vstupu tohoto natfizeni v platnost].

Komisi se svétuje pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci

podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 28

Treti strana overujict soulad s kritérii pro STS sekuritizace

1. Tteti strana uvedena v €l. 27 odst. 2 musi mit povoleni pfislusSného organu posuzovat
soulad sekuritizaci s kritérii pro STS sekuritizace stanovenymi v ¢lancich 19 az 22 nebo

v ¢lancich 23 az 26. Prislusny organ povoleni udéli, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) tfeti strana U¢tuje pivodctim, sponzorim nebo sekuritizaénim jednotkdm zapojenym
do sekuritizaci, které posuzuje, pouze nediskriminacni poplatky, které¢ jsou zalozeny

na ndkladech a nelisi se podle vysledkt jejiho posouzeni ani na nich jinak nezavisi;
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b) tfeti strana neni ani regulovanym podnikem ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice
2002/87/ES, ani ratingovou agenturou ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 pism. b) natizeni (ES)
¢. 1060/2009, a provadéni ostatnich ¢innosti této tieti strany neohrozuje nezavislost

ani Cestnost a poctivost jejich posouzeni;

c) treti strana neposkytuje ptivodci, sponzorovi nebo sekuritiza¢ni jednotce zapojenym
do sekuritizaci, které posuzuje, zadny druh poradenskych, auditnich ani

srovnatelnych sluzeb;

d)  clenové fidiciho organu tieti strany maji odbornou kvalifikaci, znalosti a zkuSenosti,

které jsou primétené jejimu ukolu, maji dobrou povést a jsou bezuhonni;

e) v iidicim organu tieti strany jsou alespoi jednou tfetinou a nejmén¢ dvéma ¢leny

zastoupeni nezavisli odbornici;
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f)  treti strana ucini vSechny nezbytné kroky k zajisténi toho, aby ovéteni souladu
s kritérii pro STS sekuritizace nebylo ovlivnéno existujicimi €1 potencialnimi strety
zajmu nebo obchodnimi vztahy této tieti strany, jejich akcionéit ¢i podilnikd,
manazert, zamé&stnanct ¢i jakychkoli jinych fyzickych osob, jejichz sluzby ma tato
tieti strana k dispozici nebo nad jejichz sluzbami ma kontrolu. Za timto ucelem treti
strana zfidi, udrzuje, vynucuje a dokumentuje G¢inny systém vnitini kontroly, kterym
se fidi provadeni zésad a postupt s cilem urcit potencidlni stfety zajmil a predchazet
jim. Potencialni nebo existujici stiety zajmt, které byly ur¢eny, musi byt neprodlené
odstranény nebo zmirnény a zvetejnény. Pro zajisténi nezavislosti posouzeni
dodrZeni podminek pro STS sekuritizace tfeti strana zfidi, udrzuje, vynucuje
a dokumentuje odpovidajici zasady a postupy. Tieti strana tyto zdsady a postupy
pravidelné sleduje a pfezkoumava, aby vyhodnotila jejich Gi€innost a posoudila, zda

je tieba je aktualizovat, a

g) tieti strana mize prokazat, Ze zavedla vhodna provozni opatieni a interni postupy, jez

ji umoznuji posoudit dodrzeni podminek pro STS sekuritizace.

PtisluS$ny organ miiZze povoleni odejmout, domniva-li se, Ze tfeti strana zdsadnim

zpusobem porusuje prvni pododstavec.
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2. Tteti strana s povolenim podle odstavce 1 neprodlené svému piisluSnému organu ozndmi
veskeré podstatné zmény informaci poskytnutych na zaklad¢ uvedeného odstavce nebo
jakékoli jiné zmény, o kterych se 1ze pfimétené¢ domnivat, ze by mohly mit vliv na

posouzeni jejiho ptislusného organu.

3. Pislusny orgadn muize tieti stran¢ uvedené v odstavci 1 uctovat poplatky zalozené na
nakladech, aby pokryl nezbytné vydaje souvisejici s posuzovanim zadosti o povoleni

a s naslednym sledovanim souladu s podminkami stanovenymi v odstavci 1.

4. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem uptesiujici informace,
které maji byt poskytnuty piislusSnym orgdniim v zadosti tieti strany o povoleni v souladu

s odstavcem 1.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [Sesti

meésicl ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Kapitola 5
Dohled

Clanek 29

Urceni prislusnych organii

1. Na dodrzovani povinnosti stanovenych v ¢lanku 5 tohoto natizeni dohlizeji nasledujici

ptislusné organy v souladu s pravomocemi udélenymi ptisluSnymi pravnimi akty:

a)  pro pojistovny a zajisStovny prislusny organ urceny v souladu s ¢l. 13 bodem 10

smeérnice 2009/138/ES;

b)  pro spravce alternativnich investi¢nich fondii odpovédny ptislusny organ uréeny

v souladu s ¢lankem 44 smérnice 2011/61/EU;

c)  pro SKIPCP a jejich spravcovské spolecnosti ptislusny organ uréeny v souladu

s ¢lankem 97 smérnice 2009/65/ES;

d)  pro instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ptislusny orgén urceny v souladu

s ¢l. 6 pism. g) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES';

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. €ervna 2003 o ¢innostech
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (Uf. vést. L 235,
23.9.2003, s. 10).
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e)  pro uverové instituce nebo investic¢ni podniky pfislusny organ ur¢eny v souladu
s ¢lankem 4 smérnice 2013/36/EU, vcetné ECB, pokud jde o zvlastni ukoly, které ji
svétuje natizeni (EU) €. 1024/2013.

2. Ptislusné organy odpovédné za dohled nad sponzory v souladu s ¢lankem 4 smérnice
2013/36/EU, véetn¢ ECB, pokud jde o zvlastni ukoly, které ji svétuje natizeni (EU)
¢. 1024/2013, dohlizeji na to, aby sponzoti dodrzovali povinnosti stanovené v ¢lancich 6 az

9 tohoto nafizeni.

3. Pokud jsou ptivodci, piivodni véfitelé a sekuritizacni jednotky subjekty podléhajicimi
dohledu v souladu se smérnicemi 2003/41/ES, 2009/138/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU a
2013/36/EU a s natizenim (EU) ¢. 1024/2013, dohlizeji relevantni piislusné organy urcené
v souladu s uvedenymi akty, véetné ECB, pokud jde o zvlastni tikoly, které ji svétuje
natizeni (EU) ¢. 1024/2013, na dodrZzovani povinnosti stanovenych v ¢lancich 6 az 9

tohoto nafizeni.

4. Pro piivodce, piivodni véfitele a sekuritizacni jednotky, ktefi jsou usazeni v Unii a na néz
se nevztahuji legislativni akty Unie uvedené v odstavci 3, ur¢i €lenské staty jeden nebo
vice piislusnych organti pro dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych v ¢lancich 6
az 9. Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o uréeni piislusnych organt podle
tohoto odstavce do 1. ledna 2019. Tato povinnost neplati ve vztahu k subjektim, které
pouze prodavaji expozice v ramci programu ABCP ¢i jiné sekuritizacni transakce nebo

systému a nevytvareji aktivné expozice primarné pro ucely jejich pravidelné sekuritizace.
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5. Clenské staty uréi jeden nebo vice p¥islusnych organt pro dohled nad tim, jak ptivodci,
sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky dodrzuji ¢lanky 18 az 27 a jak tfeti strany dodrzuji Clanek
28. Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o ur&eni piisluinych organii podle

tohoto odstavce do ... [jednoho roku ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost].

6. Odstavec 5 tohoto ¢lanku se nepouzije ve vztahu k subjektim, které pouze prodavaji
expozice v ramci programu ABCP ¢i jiné sekuritizacni transakce nebo systému
a nevytvareji aktivné expozice primarné pro ucely jejich pravidelné sekuritizace.
V takovém piipad€ piivodce nebo sponzor ovéri, ze tyto subjekty splituji prislusné

povinnosti stanovené v ¢lancich 18 az 27.

7. Organ ESMA zajisti v souladu se svymi tkoly a pravomocemi stanovenymi v nafizeni
(EU) €. 1095/2010 dusledné uplatiiovani a vymahani povinnosti stanovenych v ¢lancich 18
az 27 tohoto natizeni. Orgdn ESMA sleduje v souladu s ¢lankem 39 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014! sekuritiza¢ni trh v Unii a v souladu s ¢lankem 40

uvedeného nafizeni uplatituje své pravomoci docasné zasdhnout.

8. Organ ESMA na svych internetovych strankach zvetejni a aktualizuje seznam piislusnych

organt uvedenych v tomto ¢lanku.

! Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich néstroji a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Clanek 30

Pravomoci prislusnych orgadnii

1. Kazdy clensky stat zajisti, aby pfislusny orgdn urceny v souladu s €l. 29 odst. 1 az 5 mél
dohledové, vySetfovaci a sankéni pravomoci nezbytné k plnéni svych povinnosti podle

tohoto nafizeni.

2. Ptislusny orgén pravidelné piezkoumava ujednéni, postupy a mechanismy, které ptivodci,
sponzofi, sekuritizacni jednotky a ptivodni véfitelé zavedli pro dosazeni souladu s timto

nafizenim.
Soucasti ptezkumu podle prvniho pododstavce jsou:

a)  postupy a mechanismy pro spravné oceniovani a prubézné ponechavani si
podstatného Cistého ekonomického podilu, shromazd’ovani a v€asné poskytovani
veskerych informaci, které maji byt zptistupiiovany v souladu s clankem 7, a kritéria

pro poskytovani tvért v souladu s ¢lankem 9;

b)  u STS sekuritizaci, které nejsou sekuritizacemi v ramci programu ABCP, postupy
a mechanismy pro zajisténi souladu s ¢l. 20 odst. 7 az 12, s €l. 21 odst. 7 a s ¢lankem

22 a

c)  u STS sekuritizaci, které jsou sekuritizacemi v rdmci programu ABCP, postupy
a mechanismy pro zajisténi souladu s clankem 24 v souvislosti s transakcemi ABCP

as ¢l. 26 odst. 7 a 8 v souvislosti s programy ABCP.
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3. Ptislusné organy vyzaduji, aby rizika plynouci ze sekuritiza¢nich transakci, véetné rizik
ztraty dobré povésti, byla hodnocena a feSena prostrednictvim vhodnych politik a postupti

puvodct, sponzoril, sekuritizacnich jednotek a ptivodnich véfiteli.

4. Ptislusny organ v ptislusnych ptipadech sleduje v ramci obezietnostniho dohledu, jejz
vykonava v oblasti sekuritizace, konkrétni dopady ucasti na sekuritiza¢nim trhu na stabilitu
finan¢ni instituce, jez pusobi jako ptivodni véftitel, ptivodce, sponzor nebo investor,

pricemz, aniz by tim byla dotcena ptisn¢jsi odvétvova regulace, zohlednuje:
a)  velikost kapitalovych rezerv;
b)  velikost rezerv v oblasti likvidity a

¢) riziko likvidity pro investory v diisledku nesouladu mezi splatnosti jejich financovani

a investicemi.

Jestlize ptislusny organ odhali podstatné riziko ohrozujici finan¢ni stabilitu finan¢ni
instituce nebo finan¢niho systému jako celku, pfijme bez ohledu na své povinnosti
vyplyvajici z ¢lanku 36 opatteni ke snizeni téchto rizik a poda zpravu o svych zjiSténich
uréenému organu piislusSnému k uplatnéni makroobezietnostnich nastroji podle natfizeni

(EU) €. 575/2013 a Evropské radé pro systémova rizika.
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5. Ptislusny organ sleduje kazdé pripadné obchazeni povinnosti stanovenych v ¢l. 6 odst. 2

a zajisti, aby byly uplatilovany sankce podle ¢lanki 32 a 33.

Clanek 31

Makroobezretnostni dohled nad sekuritizacnim trhem

1. V ramci svého mandatu odpovida Evropska rada pro systémova rizika za

makroobezietnostni dohled nad sekuritiza¢nim trhem Unie.

2. Evropska rada pro systémova rizika neptetrzité sleduje vyvoj na sekuritizacnich trzich
s cilem pfispivat k predchézeni systémovym riziklim pro finan¢ni stabilitu v Unii, kterad
jsou dusledkem vyvoje v ramci finan¢niho systému, nebo k jejich snizovani, pii zohlednéni
makroekonomického vyvoje, tak aby nedochazelo k vyskytim rozsahlych finan¢nich
problémil. Kdykoli to povazuje za nezbytné nebo alespoii jednou za tfi roky, zvetejni
Evropska rada pro systémova rizika ve spolupraci s organem EBA zpravu o dopadech
sekuritizacniho trhu na finan¢ni stabilitu s cilem poukdazat na rizika pro finanéni stabilitu.
Jsou-li zjiSténa podstatna rizika, poskytne Evropska rada pro systémova rizika varovani
a v ptipadé potieby vyda Komisi, evropskym orgdntim dohledu a ¢lenskym statim
doporuceni pro pfijeti ndpravného opatieni v reakci na tato rizika v souladu s ¢lankem 16
natizeni (EU) ¢. 1092/2010, mimo jiné ohledn¢ vhodnosti zmény urovni ponechaného
rizika nebo pfijeti dalSich makroobezietnostnich opatteni. Komise, evropské organy
dohledu a ¢lenské staty informuji do tfi mésicti od obdrZeni tohoto doporuceni Evropskou
radu pro systémova rizika, Evropsky parlament a Radu v souladu s ¢lankem 17 natizeni
(EU) ¢. 1092/2010 o opattenich pfijatych v reakci na toto doporuceni a v pripade

necinnosti poskytnou nalezité zdtivodnéni.
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Clanek 32

Spravni sankce a napravna opatreni

1. AniZ je dotceno pravo Clenskych stath stanovit a ukladat trestni sankce podle ¢lanku 34,
stanovi Clenské staty pravidla pro ukladani pfiméfenych spravnich sankci v pfipadé
umyslného nebo nedbalostniho poruseni piedpisti a napravnych opatieni alesponl

v situacich, kdy:
a)  puvodce, sponzor nebo ptivodni véfitel nesplnili pozadavky stanovené v ¢lanku 6;

b)  pavodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka nesplnili pozadavky stanovené

v ¢lanku 7;
c)  pivodce, sponzor nebo puvodni vetitel nesplnili kritéria stanovend v ¢lanku 9;

d) plvodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka nesplnili pozadavky stanovené

v Clanku 18;

e)  sekuritizace je oznacena jako STS sekuritizace a piivodce, sponzor nebo sekuritizacni
jednotka této sekuritizace nesplnili pozadavky stanovené v ¢lancich 19 az 22 nebo

¢lancich 23 az 26;
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f)  plvodce nebo sponzor poskytli zavadéjici oznameni podle ¢1. 27 odst. 1;
g)  pivodce nebo sponzor nesplnili pozadavky stanovené v €l. 27 odst. 4;

h)  tfeti strana s povolenim podle ¢lanku 28 neozndmila podstatné zmény informaci
poskytnutych na zaklad¢ ¢l. 28 odst. 1 nebo jakékoli jiné zmény, o kterych se lze

priméten¢ domnivat, Ze by mohly mit vliv na posouzeni jejiho ptislusného organu.

Clenskeé staty rovnéz zajisti, aby byly spravni sankce nebo népravnd opatteni t¢inné

uplatiiovany.

Tyto sankce a opatfeni musi byt uc¢inné, ptimétené a odrazujici.
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2. Clenské staty svéii prislusnym organtim pravomoc uplatiiovat v ptipad¢ poruseni predpist

uvedeného v odstavci 1 alespon tyto spravni sankce a jina opatieni:

a)  vefejné oznameni provedené v souladu s ¢lankem 37, v némzZ je uvedena totoznost

fyzické nebo pravnické osoby a povaha daného porusenti;

b) prikaz fyzické nebo pravnické osobé, aby upustila od zavadného jednani a zdrzela se

jeho opakovani;

c) ve vztahu ke kterémukoli ¢lenovi fidiciho orgdnu ptivodce, sponzora nebo
sekuritizacni jednotky nebo jakékoli jiné fyzické osobé, ktera je odpoveédna za toto
poruseni piedpisti, ulozeni docasného zékazu vykonavat fidici funkce v uvedenych

subjektech;

d) v pfipadé¢ poruseni ptedpisii uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. e) nebo f)
tohoto ¢lanku ve vztahu k plivodci a sponzorovi do€asny zdkaz oznamovat podle
¢l. 27 odst. 1, Ze sekuritizace spliiuje pozadavky stanovené v ¢lancich 19 az 22 nebo

¢lancich 23 az 26;

e) v pripadé¢ fyzickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximdalni vysSe Cini
alespont 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro,
odpovidajici ¢astku v narodni méné ke dni ... [datum vstupu tohoto nafizeni

v platnost] euro;
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f) v pripadé¢ pravnickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse ¢ini
alespon 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichZ ménou neni euro,
odpovidajici ¢astku v narodni méné ke dni ... [datum vstupu tohoto nafizeni
v platnost], nebo az 10 % celkového ¢istého rocniho obratu pravnické osoby podle
posledni dostupné ucetni zavérky schvalené fidicim organem; je-li pravnicka osoba
matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem mateiského podniku, ktery je
povinen sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU', je piislusnym celkovym ro¢nim &istym obratem
celkovy rocni ¢isty obrat nebo odpovidajici druh pfijmi v souladu s ptislusnymi
ucetnimi legislativnimi akty podle nejnovejsi dostupné konsolidované ucetni zavérky

schvalené fidicim orgdnem vrcholného matetského podniku;

g)  spravni penézité sankce, jejichz maximalni vySe ¢ini alespoii dvojnasobek vyhody,
které bylo v dasledku poruseni pravidel dosazeno, jestlize ji Ize urcit, a to i pokud je

tato Castka vyssi nez maximalni ¢astky uvedené v pismenech e) a f), a

h) v pfipadé poruseni predpisti uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. f) tohoto
¢lanku docasné odnéti povoleni tfeti strany podle ¢lanku 28 kontrolovat soulad

sekuritizace s ¢lanky 19 az 22 nebo ¢lanky 23 az 26.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich
ucetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
nékterych forem podnikil, 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o
zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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3. Pokud se ustanoveni uvedena v odstavci 1 pouziji na pravnické osoby, svéii ¢lenské staty
prislusnym organiim pravomoc uplatiiovat spravni sankce a napravna opatieni stanovena
v odstavci 2, s vyhradou podminek stanovenych ve vnitrostatnim pravu, na ¢leny fidiciho
organu a na dal$i osoby, které nesou podle vnitrostatniho prava odpovédnost za dané

poruseni.

4. Clenské staty zajisti, aby veskera rozhodnuti o uloZeni spravnich sankci nebo napravnych
opatieni uvedenych v odstavci 2 byla fddné odlivodnéna a aby bylo mozné podat proti nim

opravny prostredek.
Clének 33
Vykon pravomoci ukladat spravni sankce a napravna opatreni

1. Ptislusné organy vykondvaji pravomoc ukladat spravni sankce a nadpravnd opatieni podle

¢lanku 32 v souladu se svym vnitrostatnim pravnim fadem:
a)  pfimo;

b)  ve spolupraci s jinymi orgéany;

c) nasvou odpovédnost pfenesenim na jiné organy;

d)  podanim navrhu piisluSnym justicnim organtim.
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2. Ptislusné organy pfii stanoveni druhu a miry spravni sankce nebo napravného opatieni
ulozeného podle ¢lanku 32 zohlednuji, do jaké miry bylo poruseni predpisii zpisobeno

umysln¢ nebo z nedbalosti, a vS§echny ostatni relevantni okolnosti, pfipadné véetné:
a)  vyznamu, zavaznosti a délky trvani daného poruseni;

b)  miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni;

c¢) finan¢ni sily odpovédné fyzické nebo pravnické osoby;

d)  wvySe zisku, kterého odpovédna fyzicka nebo pravnicka osoba dosahla, nebo ztraty,

které zabranila, jestlize je 1ze urcit;
e)  ztrat tfetich stran zptisobenych porusenim, pokud je lze urcit;

f)  miry spoluprace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s pfisluSnym orgdnem,
aniz je dotCena potieba zajistit vydani zisku, kterého uvedend osoba dosahla, nebo

ztraty, které zabranila;

g)  predchozich poruseni pfedpisti odpovédnou fyzickou nebo pravnickou osobou.
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Clanek 34

Trestni sankce

l. Clenskeé staty se mohou rozhodnout, ze nestanovi pravidla pro spravni sankce nebo
napravna opatieni za ta poruseni piedpisl, na ktera se podle jejich vnitrostatniho prava

vztahuji trestni sankce.

2. Pokud se ¢lenské staty rozhodly v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku stanovit za
poruSeni uvedend v ¢l. 32 odst. 1 trestni sankce, zajisti, aby byla zavedena vhodné opatieni
k tomu, aby pfislusné organy mély veskeré pravomoci nezbytné ke spolupraci se soudnimi
organy, organy trestniho stihani nebo organy kriminalni policie v ramci své jurisdikce, aby
mohly ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahajeného pro
poruSeni uvedend v ¢l. 32 odst. 1 a ptedat tyto informace ostatnim piisluSnym orgéntim,
jakoz i organtim ESMA, EBA a EIOPA, a splnit tak svou povinnost spoluprace pro ucely

tohoto nafizeni.

Clanek 35

Oznamovaci povinnosti

Clenské staty oznami pravni a spravni predpisy k provedeni této kapitoly, véetné ptipadnych
relevantnich trestnépravnich ustanoveni, Komisi a organiim ESMA, EBA a EIOPA do ... [jednoho
roku ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost]. Dale Komisi a organim ESMA, EBA a EIOPA bez

zbyte¢ného odkladu ozndmi veskeré nasledné zmény téchto predpist.
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Clanek 36

Spoluprace mezi prislusnymi organy a evropskymi organy dohledu

1. PtisluS$né organy uvedené v ¢lanku 29 a organy ESMA, EBA a EIOPA vzijemné Uzce

spolupracuji a vyménuji si informace za ucelem plnéni svych kol podle ¢lanki 30 az 34.

2. Ptislusné organy uzce koordinuji sviij dohled za uc¢elem zjistovani ptipadi poruseni tohoto
nafizeni a jejich ndpravy, rozvoje a prosazovani osvédcenych postuptli, usnadnovani
spoluprace, prosazovani jednotnosti vykladu a poskytovani hodnoceni napfic jurisdikcemi

v ptipadé jakékoli neshody.

3. V ramci Spole¢ného vyboru evropskych organti dohledu je vytvoren zvlastni sekuritizac¢ni
vybor, v némz ptislusné organy tzce spolupracuji, aby mohly plnit své povinnosti podle

¢lanka 30 az 34.

4. Pokud ptislusny organ zjisti nebo mé ditvod se domnivat, Ze byl porusen jeden nebo vice
pozadavkl podle ¢lankl 6 az 27, informuje o svych zjisténich dostate¢n¢ podrobné
prislusny organ subjektu ¢i subjektii podezielych z tohoto poruseni. Dotéené prislusné

organy uzce koordinuji sviij dohled s cilem zajistit jednotnost svych rozhodnuti.
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5. Pokud se poruseni predpisti uvedené v odstavci 4 tohoto ¢lanku tyka zejména nespravného
nebo zavadéjiciho oznameni podle €l. 27 odst. 1, ozndmi ptisluSny organ, jenz takoveé
poruSeni zjistil, sva zjiSténi neprodlené ptislusSnému organu subjektu uréeného jako prvni
kontaktni misto podle ¢l. 27 odst. 1. Ptislusny orgén subjektu ur¢eného jako prvni
kontaktni misto podle ¢l. 27 odst. 1 nésledné informuje organy ESMA, EBA a EIOPA

a fidi se postupem stanovenym v odstavci 6 tohoto ¢lanku.

6. Po obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 4 provede piisluSny organ subjektu
podezielého z poruseni predpisti do patnécti pracovnich dni veSkerd nezbytna opatieni
pro feseni zjisténého poruseni a oznami je ostatnim zapojenym piislusSnym orgdntim,
zejména piisluSnym organum pivodce, sponzora a sekuritiza¢ni jednotky a pfislusnym
organiim drZitele sekuritizované pozice, je-1i znam. Jestlize ptislusny organ nesouhlasi
s postupem nebo obsahem opatieni nebo necinnosti jiného piislusného organu, oznami to
bez zbyte¢ného odkladu vSem ostatnim zapojenym ptislusSnym orgdniim. Pokud se tento
spor nevyiesi do tfi mésicti ode dne, kdy byl oznamen vSem zapojenym piislusnym
organtim, je zaleZzitost v souladu s ¢lankem 19 a tam, kde je to relevantni, s clankem 20
natizeni (EU) €. 1095/2010 postoupena organu ESMA. Lhiita pro smirné urovnani sporu

uvedena v ¢l. 19 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 je jeden mésic.
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Pokud dotéené piislusné organy nedosdhnou dohody ve 1hité pro smirné urovnani sporu
uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce, piijme orgdn ESMA rozhodnuti podle

¢l. 19 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 do jednoho mésice. BEhem postupu stanoveného
v tomto ¢lanku se sekuritizace uvedend na seznamu vedeném orgdnem ESMA podle
¢lanku 27 nadale povazuje za STS sekuritizaci podle kapitoly 4 a ziistdva na tomto

S€znamu.

Pokud se dotc¢ené ptislusné organy shodnou, Ze poruseni ptedpist souvisi s nedodrzenim
pozadavkl podle ¢lanku 18 v dobré viie, mohou se rozhodnout poskytnout ptivodci,
sponzorovi a sekuritiza¢ni jednotce az tfimésicni lhiitu k naprave zjisténého poruseni, ktera
bézi ode dne, kdy byli ptivodce, sponzor a sekuritizacni jednotka ptisluSnym organem

o poruseni informovani. Béhem této lhlty se sekuritizace uvedena na seznamu vedeném
organem ESMA podle ¢lanku 27 nadale povazuje za STS sekuritizaci podle kapitoly 4

a zustava na tomto seznamu.

Pokud se jeden nebo vice zapojenych piislusnych organti domniva, ze poruseni piedpist
nebylo ve 1hité uvedené ve tfetim pododstavci nalezité napraveno, pouzije se prvni

pododstavec.

7. Tti roky po dni pouzitelnosti tohoto natfizeni provede organ ESMA srovnéavaci hodnoceni
podle ¢lanku 30 natizeni (EU) €. 1095/2010 zaméfené na plnéni pozadavki stanovenych

v ¢lancich 19 az 26 tohoto nafizeni.
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8. Organ ESMA v uzké spolupréci s orgdny EBA a EIOPA vypracuje navrhy regulac¢nich
technickych norem upfesnujicich obecnou povinnost spoluprace, informace, jez maji byt

vyménovany podle odstavce 1, a oznamovaci povinnosti podle odstavcti 4 a 5.

Organ ESMA v uzké spolupréci s organy EBA a EIOPA piedlozi tyto ndvrhy regulacnich
technickych norem Komisi do ... [dvandcti mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni

v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni ptijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 37

Uverejiiovani spravnich sankci

l. Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy na svych oficialnich internetovych strankach bez
zbyte¢ného odkladu uvetejnily alesponl veskera rozhodnuti o uloZeni spravni sankce, proti
nimz jiz neni mozné podat opravny prostiedek a jez byly uloZeny za poruseni ¢lankd 6, 7
nebo 9 nebo €l. 27 odst. 1 tohoto nafizeni poté, co bylo uvedené rozhodnuti oznameno

osob¢, jiz byla sankce uloZena.

2. Uvetejnéni uvedené v odstavcei 1 zahrnuje informace o druhu a povaze porusSeni predpist,

totoznosti odpovédné osoby a ulozenych sankcich.
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3. Ma-li ptislusny orgéan na zéklad¢ individualniho posouzeni za to, ze by uvefejnéni
totoznosti v piipadé pravnickych osob nebo totoznosti a osobnich tdaji v piipadé
fyzickych osob bylo nepfiméfené, Ze by ohrozilo stabilitu finan¢nich trhli nebo probihajici
trestni vySetfovani, nebo Ze by, nakolik to 1ze urcit, zptisobilo dotené osobé& neptimétenou

Skodu, zajisti Clenské staty, aby prislusné organy ucinily jedno z nasledujicich opatteni:

a)  uvefejnéni rozhodnuti o ulozeni spravni sankce odlozi, dokud ditvody pro

nezvefejnéni nepominou;

b)  uvefejni rozhodnuti o uloZeni spravni sankce anonymizované zplisobem, ktery je

v souladu s vnitrostatnim pravem, nebo

c¢) rozhodnuti o ulozeni spravni sankce neuveiejni, pokud se ma za to, Ze moznosti

uvedené v pismenech a) a b) dostate¢né nezajist'uji:
1)  ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trhii, nebo

il)  pfiméfenost uvetejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni, ktera jsou

povazovana za meén¢ vyznamna.
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4. V piipad¢ rozhodnuti uvefejnit sankci anonymizované mize byt uvefejnéni ptislusnych
udaju odlozeno. Pokud piislusny organ uvetejni rozhodnuti o uloZeni spravni sankce, vici
némuz je podan opravny prostiedek k pfisluSnym soudnim organtim, ptislusné organy tuto
informaci ihned uvedou na svych oficidlnich internetovych strankach spolu s ptipadnymi
naslednymi informacemi o vysledku fizeni o tomto opravném prostiedku. Rovnéz se

uvetejni jakékoli soudni rozhodnuti, kterym se rozhodnuti o ulozeni spravni sankce rusi.

5. Ptislusné organy zajisti, aby jakékoli uvetejnéni podle odstavcti 1 az 4 ziistalo na jejich
oficidlnich internetovych strankéch po dobu nejméné péti let od uveiejnéni. Osobni udaje,
jez takova uvetejnénd informace obsahuje, se na oficialnich internetovych strankach
prislusného organu ponechaji pouze po dobu, ktera je nezbytné nutna podle ptislusnych

pravidel pro ochranu udajt.

6. Ptislusné organy informuji orgdn ESMA o veskerych ulozenych spravnich sankcich véetné

veskerych ptipadnych opravnych prostredki proti nim a jejich vysledki.

7. Organ ESMA vede centralni databazi spravnich sankci, které mu byly sdéleny. Tato
databéze je piistupnd pouze organim ESMA, EBA a EIOPA a pfislusnym organtim
a aktualizuje se na zaklad€ informaci poskytnutych piislusSnymi orgény v souladu

s odstavcem 6.
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Kapitola 6

Zmény

Cldnek 38
Zména smernice 2009/65/ES

Clanek 50a smérnice 2009/65/ES se nahrazuje timto:
., Clanek 50a

Spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo samospravné SKIPCP s expozici vuci sekuritizaci, ktera jiz
nespliluje pozadavky stanovené v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/...*", jednaji

v nejleps$im z&jmu investorti do daného SKIPCP a ptipadné ptijmou napravna opatieni.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/... ze dne ..., kterym se stanovi
spole¢na pravidla pro sekuritizaci a vytvafi se evropsky ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L

) ++ee
* Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo tohoto nafizeni.
= Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo, datum pfijeti a odkaz na vyhlaseni tohoto nafizeni.
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Cldnek 39
Zména smernice 2009/138/ES

Smérnice 2009/138/ES se méni takto:
1) V c¢lanku 135 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

,»2. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 301 této smérnice a
dopliiujici tuto smérnici stanovenim specifikaci pro okolnosti, za nichz 1ze ulozit
pfiméieny dodatecny kapitdlovy pozadavek, pokud byly poruseny pozadavky
stanovené v ¢lanku 5 nebo 6 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2017/...*", aniz je dotéen ¢lL. 101 odst. 3 této smérnice.

3.  Zaucelem zajisténi diisledné harmonizace v souvislosti s odstavcem 2 tohoto ¢lanku
vypracuje EIOPA, s vyhradou ¢lanku 301b, navrhy regulacnich technickych norem,
ve kterych vymezi metody pro vypocet ptiméteného dodatecného kapitalového

pozadavku zminéného v uvedeném odstavci.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v tomto odstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1094/2010.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/... ze dne ..., kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

&. 648/2012 (UF. vést. L ...). ™"

* Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo tohoto nafizeni.
= Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo, datum pfijeti a odkaz na vyhlaseni tohoto nafizeni.
PE-CONS 39/17 RP/pj 132

DGG 1A CS



2) V ¢lanku 308b se zruSuje odstavec 11.
Clanek 40
Zména narizeni (ES) ¢. 1060/2009
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009 se méni takto:

1) Ve 22.,34.,40. a 41. bod¢ odiivodnéni, v ¢l. 8 odst. 4 prvnim a druhém pododstavci,
v ¢lanku 8c, v ¢1. 10 odst. 3, v €l. 39 odst. 4, v ptiloze I oddile A bodé€ 2, v oddile B bodé 5
a v oddile D ¢asti II. nadpise a bodech 1 a 2 a v ptiloze III ¢asti [ bodech 8, 24 a 45 a ¢asti
III bod¢ 8 se slova ,,strukturovany finan¢ni néstroj nahrazuji slovy ,,sekuritizovany

nastroj* v odpovidajicim mluvnickém tvaru.
2) V Ceském znéni zahrnuto do bodu 1.
3) V ¢lanku 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,» Loto nafizeni také stanovi emitentim a spfiznénym tfetim strandm usazenym v Unii

povinnosti ve vztahu k sekuritizovanym nastrojtim.*
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4) V €l. 3 odst. 1 se pismeno 1) nahrazuje timto:

»l) ,.sekuritizovanym nastrojem‘ finan¢ni néstroj nebo jina aktiva vyplyvajici ze
sekuritizacni transakce nebo systému ve smyslu €l. 2 bodu 1 natizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2017/...*7;

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/... ze dne ..., kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni rimec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

&. 648/2012 (U, vést. L ...). 7"

5) Clanek 8b se zrusuje.

6) V €l. 4 odst. 3 pism. b), v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci pism. b) a v ¢lanku 25a se

zruSuje odkaz ,,8b,*.

* Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo tohoto nafizeni.
= Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo, datum pfijeti a odkaz na vyhlaseni tohoto nafizeni.
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Cldnek 41
Zména smernice 2011/61/EU

Clanek 17 smérnice 2011/61/ES se nahrazuje timto:

,,Clanek 17

Spravci alternativnich investi¢nich fondu s expozici vici sekuritizaci, ktera jiz nesplituje pozadavky
stanovené v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/...*", jednaji v nejlepS§im zajmu

investor do danych alternativnich investi¢nich fondi a pfipadné pfijmou napravna opatieni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/... ze dne ..., kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES,
2011/61/EU a naiizeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (Ut. vést. L ...). "™

* Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo tohoto nafizeni.
= Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo, datum pfijeti a odkaz na vyhlaseni tohoto nafizeni.
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Cldnek 42
Zména narizeni (EU) ¢. 648/2012

Natizeni (EU) €. 648/2012 se méni takto:
1) V clanku 2 se dopliiuji nové body, které znéji:

,»30) ,krytym dluhopisem* dluhopis splitujici pozadavky ¢lanku 129 natizeni (EU)
¢. 575/2013;

31) ,subjektem krytého dluhopisu® emitent krytého dluhopisu nebo kryci portfolio

krytého dluhopisu.*
2) V c¢lanku 4 se dopliuji nové odstavce, které znéji:

»J. Odstavec 1 tohoto ¢lanku se nepouzije na OTC derivatové smlouvy, které uzaviely
subjekty krytého dluhopisu v souvislosti s krytym dluhopisem, nebo sekuritiza¢ni
jednotka pro specialni ui¢el v souvislosti se sekuritizaci ve smyslu nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/...*", pokud:

a) v pripadé sekuritiza¢nich jednotek pro specialni ucel dané sekuritizacni
jednotka pro specialni ucel vydava vyhradné sekuritizace, které spliuji
pozadavky ¢lanku 18 a ¢lanki 19 az 22 nebo ¢lanki 23 az 26 natizeni (EU)
2017/...7;

b) dand OTC derivatova smlouva je pouzita pouze pro ucely zajisténi urokové

sazby nebo nesouladu mén v rdmci krytého dluhopisu nebo sekuritizace a

Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo tohoto natizeni.
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¢) ujednani v ramci daného krytého dluhopisu nebo sekuritizace nalezit¢ snizuji
uveérove riziko protistrany ve vztahu k OTC derivatovym smlouvam
uzavienym subjektem krytého dluhopisu nebo sekuritiza¢ni jednotkou pro

specidlni ucel v souvislosti s danym krytym dluhopisem nebo sekuritizaci.

6. S cilem zajistit jednotné uplatiiovani tohoto ¢lanku a s ohledem na potiebu
predchézet regulatorni arbitrazi vypracuji evropské organy dohledu navrhy
regulacnich technickych norem uptesiiujicich kritéria pro stanoveni toho, které
ujednani v ramci krytych dluhopist nebo sekuritizaci nalezité snizuji ivéroveé riziko

protistrany ve smyslu odstavce 5.

Evropské organy dohledu ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem

Komisi do ... [Sesti mé&sict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v tomto odstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)

¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 nebo (EU) ¢. 1095/2010.

* Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/... ze dne ..., kterym se
stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni rdmec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L ...). "™

= Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo, datum pfijeti a odkaz na vyhlaseni tohoto nafizeni.
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3) V ¢lanku 11 se odstavec 15 nahrazuje timto:

»15. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuji evropské organy dohledu

spole¢né navrhy regulac¢nich technickych norem, které blize urcuyji:

a)  postupy fizeni rizik v€etné urovni a typu kolateralu a zpisobt jeho oddéleni

pozadované k dosazeni souladu s odstavcem 3;

b)  postupy, jimiZ se maji fidit smluvni strany a relevantni ptislusné organy pfi

uplatiiovani osvobozeni podle odstavct 6 az 10;

c)  pouzitelnd kritéria podle odstavci 5 az 10, zejména vcetné toho, co ma byt
povazovano za vécnou nebo pravni prekazku branici okamzitému pievodu

kapitalu a splaceni zdvazk mezi smluvnimi stranami.
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Urovei a typ kolateralu pozadovaného ve vztahu k OTC derivatovym smlouvam,
které uzaviely subjekty krytého dluhopisu v souvislosti s krytym dluhopisem nebo
sekuritizacni jednotka pro specialni ucel v souvislosti se sekuritizaci ve smyslu
tohoto nafizeni a které splituji podminky €l. 4 odst. 5 tohoto natizeni a pozadavky
¢lanku 18 a ¢lankh 19 az 22 nebo ¢lankt 23 az 26 natizeni 2017/...7, se stanovi

s ptihlédnutim k ptipadnym piekazkam vznikajicim pii vyméné kolaterdlu ve vztahu

ke stavajicim ujednanim o kolateralu v rdmci krytého dluhopisu nebo sekuritizace.

Evropské organy dohledu piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem

Komisi do ... [Sesti mésict ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost].

V zévislosti na pravni povaze smluvni strany jsou na Komisi pieneseny pravomoci

k ptijeti regulacnich technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 nebo (EU)

¢. 1095/2010.°

Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo tohoto natizeni.
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Clanek 43

Prechodna ustanoveni

1. Toto natizeni se pouzije na sekuritizace téch cennych papirt, které byly vydany 1. ledna

2019 nebo pozdéji, s vyhradou odstavct 7 a 8.

2. Ve vztahu k sekuritizacim téch cennych papiri, které byly vydany pied 1. lednem 2019,
sm¢ji pivodci, sponzofi a sekuritizacni jednotky pouzivat oznaceni ,,STS* nebo
,jednoduchd, transparentni a standardizovand* nebo oznaceni, které na tyto pojmy ptimo
nebo neptimo odkazuje, pouze pokud jsou splnény pozadavky stanovené v clanku 18

a podminky stanovené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

3. Sekuritizace cennych papirt, které byly vydany pted 1. lednem 2019, jiné nez
sekuritizované pozice souvisejici s transakci ABCP nebo programem ABCP, se povazuji

za STS sekuritizace, pokud:

a) v dobé¢ vydani téchto cennych papird spliovaly pozadavky stanovené v ¢l. 20 odst. 1

az5,7,89,11,12a13av¢l. 21 odst. 1a3 a

b)  od okamziku ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1 spliiovaly pozadavky stanovené v ¢l. 20

odst. 6a10,v¢l. 21 odst. 2a4 az10av ¢l 22 odst. 1 az 5.
4. Pro ucely odst. 3 pism. b) plati:

a) v CL 22 odst. 2 se slovy ,,pfed vydanim* rozumi ,,pfed oznamenim podle ¢l. 27

odst. 1°;
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b) v ¢l 22 odst. 3 se slovy ,,pied stanovenim ceny sekuritizace* rozumi ,,pted

oznamenim podle ¢1. 27 odst. 1°;
c¢) vl 22 odst. 5:

1) ve druhé véte se slovy ,,pied stanovenim ceny* rozumi ,,pfed oznamenim podle

¢l. 27 odst. 1°;

1)  ve tfeti vété se slovy ,,pfed stanovenim ceny ... alesponl v pracovni nebo

pocatecni podob&* rozumi ,,pfed oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1°;
iii) pozadavek uvedeny ve Ctvrté vEte se nepouZije;

iv) odkazy na dodrzovani ¢lanku 7 se vykladaji tak, jako by se ¢lanek 7 na dané

sekuritizace vztahoval bez ohledu na ¢l. 43 odst. 1.

5. Ve vztahu k sekuritizacim, jejichZ cenné papiry byly vydany dne 1. ledna 2011 nebo
pozdéji, avsak pfed 1. lednem 2019, a ve vztahu k sekuritizacim, jejichZz cenné papiry byly
vydany pied 1. lednem 2011, pokud byly po dni 31. prosince 2014 pridany nebo nahrazeny
nové podkladové expozice, se pozadavky tykajici se nalezité péce stanovené v nafizeni
(EU) ¢. 575/2013, natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 a nafizeni v pfenesené

pravomoci (EU) ¢. 231/2013 nadale pouziji ve znéni pouzitelném k 31. prosinci 2018.
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6. Ve vztahu k sekuritizacim, jejichz cenné papiry byly vydany pted 1. lednem 2019,
uplatiiuji aveérové instituce nebo investi¢ni podniky ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodia 1 a 2
nafizeni (EU) €. 575/2013, pojistovny ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice 2009/138/ES,
zajiStovny ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES a spravci alternativnich
investi¢nich fondl ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU nadale ¢lanek 405
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a kapitoly 1, 2 a 3 a ¢lanek 22 nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) ¢. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35
a ¢lanek 51 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, ve znéni platném k 31.

prosinci 2018.

7. Do pouzitelnosti regulacnich technickych norem, jez ma Komise pfijmout podle ¢l. 6
odst. 7 tohoto nafizeni, uplatiiuji ptivodci, sponzofi nebo pivodni vétitelé pro tcely
povinnosti stanovenych v ¢lanku 6 tohoto nafizeni na sekuritizace téch cennych papirt,
které byly vydany 1. ledna 2019 nebo pozdéji, kapitoly I, II a IIT a ¢lanek 22 natizeni
v ptrenesen¢ pravomoci (EU) ¢. 625/2014.
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Do pouzitelnosti regulacnich technickych norem, jez ma Komise ptijmout podle ¢l. 7
odst. 3 tohoto natizeni, zptistupiiuji piivodci, sponzoii a sekuritizac¢ni jednotky pro ucely
povinnosti stanovenych v €l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) a e) tohoto nafizeni
informace uvedené v pfilohach I az VIII natfizeni v pienesené pravomoci (EU) ¢. 2015/3

v souladu s ¢1. 7 odst. 2 tohoto nafizeni.

Pro ucely tohoto clanku se v ptipad¢ sekuritizaci, které nezahrnuji vydani cennych papira,
odkazy na ,,sekuritizace, jejichz cenné papiry byly vydany* chdpou jako odkazy na
»sekuritizace, jejichz pocatecni sekuritizované pozice byly vytvoreny*, pokud se toto
natizeni pouzije na kterékoli sekuritizace, které 1. ledna 2019 nebo pozdé&ji vytvoii nové

sekuritizované pozice.

Clianek 44
Zpravy

Do 1. ledna 2021 a poté kazdé tii roky zvefejni Spole¢ny vybor evropskych organti dohledu

Zpravu o:

a) provadéni pozadavki na STS sekuritizace stanovenych v ¢lancich 18 az 27;

b) posouzeni opatieni, kterd pfijaly ptislusné organy, podstatnych rizik a novych slabych
mist, jeZ se mohla objevit, a opatteni piijatych Gcastniky trhu za ucelem dalsi standardizace
sekuritizacni dokumentace;

c) fungovani pozadavkil na nalezitou péci stanovenych v ¢lanku 5 a pozadavki
na transparentnost stanovenych v ¢lanku 7 a o Grovni transparentnosti sekuritiza¢niho trhu
v Unii, v€etné toho, zda pozadavky na transparentnost stanovené v ¢lanku 7 umoznuji
prislusnym organiim mit dostatecny piehled o trhu, a plnit tak své povéieni;

PE-CONS 39/17 RP/pj 143

DGG 1A CS



d) pozadavcich stanovenych v ¢lanku 6, mimo jiné o jejich plnéni ucastniky trhu

a o moznostech ponechani si rizika podle ¢l. 6 odst. 3.

Clanek 45

Syntetické sekuritizace

1. Do 1. ¢ervence 2019 zvetejni organ EBA v uzké spolupréci s orgdny ESMA a EIOPA
zpravu o proveditelnosti zvlastniho rdmce pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou syntetickou sekuritizaci, tykajici se pouze rozvahové syntetické

sekuritizace.

2. Do 1. ledna 2020 piedlozi Komise na zakladé zpravy organu EBA uvedené v odstavci 1
zpravu Evropskému parlamentu a Rad¢ o vytvoteni zvlastniho ramce pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou syntetickou sekuritizaci, tykajici se pouze rozvahové

syntetické sekuritizace, kterou ptipadné doprovodi legislativnim nédvrhem.
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Clanek 46

Prezkum

Do 1. ledna 2022 piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé€ zpravu o fungovani tohoto

nafizeni, kterou pfipadné doprovodi legislativnim navrhem.

V této zprave zohledni predevsim zjisténi obsazena ve zpravach uvedenych v ¢lanku 44

a vyhodnoti:

a)

b)

dopady tohoto nafizeni, v€etné¢ zavedeni oznafeni STS sekuritizace, na fungovani trhu
sekuritizaci v Unii, pfinos sekuritizace pro readlnou ekonomiku, zejména pro ptistup
k avérim pro malé a stfedni podniky a pro investice, a propojenost mezi finanénimi

institucemi a stabilitu finanéniho sektoru;

rozdily ve vyuzivani moznosti uvedenych v ¢l. 6 odst. 3 na zéklad¢ udajii uvedenych ve
zprave podle €l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. e) bodu iii). Pokud ze zjisténi vyplyne
nariist obezietnostniho rizika zpisobeny vyuzivanim moznosti uvedenych v ¢l. 6 odst. 3

pism. a), b), ¢) a e), bude zvdzena vhodna naprava;

zda od pocatku pouZzivani tohoto natizeni doslo k nepfiméfenému nartistu poctu transakci
podle ¢l. 7 odst. 2 tietiho pododstavce a zda ucastnici trhu strukturovali transakce tak, aby
obesli povinnost zpfistupiiovat informace prostiednictvim registrii sekuritizaci uvedenou

v ¢lanku 7;
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d)

g)

h)

W

zda je zapotiebi rozsifit pozadavky tykajici se zpristupiiovani podle clanku 7, tak aby se

vztahovaly na transakce uvedené v Cl. 7 odst. 2 tfetim pododstavci a na pozice investora;

zda by mohl byt v oblasti STS sekuritizaci zaveden reZim rovnocennosti pro ptivodce,
sponzory a sekuritiza¢ni jednotky ze tfetich zemi, pfi zohlednéni mezinarodniho vyvoje
v oblasti sekuritizace, zejména pak iniciativ tykajicich se jednoduchych, transparentnich

a srovnatelnych sekuritizaci;

plnéni pozadavki stanovenych v €l. 22 odst. 4 a otazku, zda by mély byt rozsifeny na
sekuritizace, jejichz podkladovymi expozicemi nejsou pijcky na obytné nemovitosti nebo
pujcky ¢i leasingy na automobily, s ohledem to, aby byly pfi poskytovani informaci

zohlednény otazky zivotniho prostfedi, socidlnich dopadt a spravy a fizeni;

pfiméfenost rezimu oveéfovani tieti stranou stanoveného v ¢lancich 27 a 28 a skute¢nost,
zda rezim udélovani povoleni tfetim stranam stanoveny v ¢lanku 28 podporuje dostatecnou
hospodatskou soutéz mezi tietimi stranami a zda je nutné provést zmény v dohledovém

ramci za ucelem zajisténi financni stability, a

zda je nutné doplnit ramec pro sekuritizaci vymezeny timto natfizenim vytvofenim systému
bank s omezenou licenci zajist'ujicich funkce sekuritiza¢nich jednotek s vyhradnim pravem
nakupovat expozice od ptivodct a prodavat investorim pohledavky papirt krytych

nakoupenymi expozicemi.
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Clanek 47

Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 16 odst. 2 je svéfena Komisi

na dobu neurcitou ode dne ... [data vstupu tohoto nafizeni v platnost].

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢€l. 16 odst. 2
kdykoli zrus$it. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize
uréené. Rozhodnuti nabyva Géinku prvnim dnem po zvetejnéni v Urednim véstniku
Evropské unie, nebo k pozd¢jsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz

platnych aktli v pfenesené pravomoci.

4. Pted pftijetim aktu v pienesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky
jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi staty v souladu se zasadami stanovenymi
v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich

predpist.

5. Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi souc¢asn¢ Evropskému

parlamentu a Radé.
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6. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 16 odst. 2 vstoupi v platnost, pouze pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhité¢ dvou mésicii ode
dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied
uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského

parlamentu nebo Rady se tato lhtita prodlouzi o dva mésice.

Clanek 48
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2019.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ... dne

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyné
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