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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2017/... RENDELETE

(2017. december 12.)

a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkozo prudencialis kovetelményekrol sz6lo

575/2013/EU rendelet modositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szo16 szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kdvetden,
tekintettel az Eurdpai K6zponti Bank véleményére!,

tekintettel az Europai Gazdaségi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

! HL C 219.,2016.6.17., 2. o.
2 HL C 82.,2016.3.3., 1. o.
3 Az Europai Parlament 2017. oktdber 26-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették

kozz¢) és a Tandcs 2017. november 20-i hatarozata.
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mivel:

(1)

Az értékpapirositas a jol miikodo pénziigyi piacok fontos alkotorésze, amennyiben
hozzajarul a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban: intézmények)
finanszirozasi forrasainak és kockazatmegosztasi lehetdségeinek diverzifikalasdhoz és a
szavatolotdke egy részének felszabaditdsdhoz, amely azutan atcsoportosithato tovabbi
hitelezésre, mindenekel6tt a redlgazdasag finanszirozasara. Emellett az értékpapirositds az
intézmények és mas piaci szereplok szdmara befektetési tobbletlehetdségeket jelent,
eldsegitve az Unidban a portfoliodiverzifikaciot €s a forrasok eljutasat a vallalkozasokhoz
¢s a lakossaghoz, mind a tagallamokon beliil, mind pedig azok kozott. Ezeket az elénydket
azonban a potencialis koltségekkel és kockazatokkal — tobbek kozott a pénziigyi stabilitas
szempontjabol gyakorolt hatassal — szembeallitva kell vizsgalni. Amint az a 2007 nyaran
kezdoédott pénziigyi valsag elsdé szakaszaban lathato volt, az értékpapirositasi piacokon
alkalmazott nem megfeleld gyakorlatok a pénziigyi rendszer integritdsanak sulyos
veszélyeztetéséhez vezettek a tilzott tokeattétel, az arazast megnehezitd atlathatatlan és
bonyolult struktirak, a kiilsé mindsitésekre valod automatikus tdmaszkodas, valamint
amiatt, hogy a befektetoknek és az értékpapirositast kezdeményezdknek nem feltétleniil

voltak azonosak az érdekei (Un. ,,ligynoki kockdzat™).
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(2) Az elmult években az értékpapirositasi kibocsatasok volumene az Unidban a valsag elotti
csucseértek alatt maradt szamos ok miatt, amelyek egyike az értékpapirositasi iigyletek
sz¢les korben elterjedt negativ megitélése volt. Az értékpapirositési piac talpra allasdhoz
megfeleld és prudens piaci gyakorlatok kialakitdsara van sziikség, hogy ne alakulhassanak
ki ismét a pénziigyi valsagot kivalto koriilmények. E célbdl az (EU) 2017/... eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet!* 1étrehozza egy atfogo értékpapirositasi keretrendszer
tartalmi elemeit, koztiik az egyszerti, atlathato és egységesitett értékpapirositasok (a
tovabbiakban: STS értékpapirositasok) kritériumait és egy feliigyeleti rendszert, amely azt
lesz hivatott nyomon kdvetni, hogy helyesen alkalmazzak-e ezeket a kritériumokat az
értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok, a kibocsatok és az intézményi befektetok.
Az emlitett rendelet tovabba k6zos, minden pénziigyi szolgaltatasi agazatra alkalmazando
kovetelményeket allapit meg a kockazatmegtartés, az elzetes vizsgalat és a

nyilvanossagra hozatal tekintetében.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/... rendelete (...) az értékpapirositas kozos
szabalyainak meghatarozasarol, az egyszerti, atlathato és egységesitett értékpapirositas
eurdpai keretrendszerének 1étrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a
2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HI L
TR i

+ HL: kérjiik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat a
cimbe ¢s egészitsék ki az 1. 1abjegyzetet ugyanerre a dokumentumra vonatkozdan.
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3) Az (EU) .../... rendelet* céljaival 6sszhangban modositani kell az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletben! az értékpapirositasokat kezdeményezd, szponzoralo és
azokba befektetd intézményekre vonatkozéan meghatarozott szavatoldtoke-
kovetelményeket annak érdekében, hogy azok megfelelden tiikrozzék az STS-
értékpapirositasok specialis jellemzdit — feltéve hogy ezek az értékpapirositasok
megfelelnek az e rendeletben foglalt tovabbi kovetelményeknek is —, és megsziinjenek a
pénziigyi valsag soran nyilvanvaldva valt hianyossagok, nevezetesen a kiilsd mindsitésekre
valé automatikus tdmaszkodas, a magas mindsitésii tigyletrészsorozatok tlzottan alacsony,
vagy az alacsony mindsitésii iigyletrészsorozatok tulzottan magas kockazati sullyal torténd
értékelése, valamint az elégtelen kockazatérzékenység. 2014. december 11-én a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsag (a tovabbiakban: BCBS) kozzétette ,,Az értékpapirositasi
keretrendszer feliilvizsgalata” cimli dokumentumat (a tovabbiakban: a feliilvizsgalt bazeli
keretrendszer), amelyben meghatdrozta az értékpapirositasra vonatkozo szavatolotdke-
kovetelményekkel kapcsolatos standardoknak konkrétan a fenti hidnyossagok kezelését
c¢lzo modositasait. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag 2016. julius 11-én kdzzétette az
értékpapirositasi kitettségek szavatolotoke-kdvetelményére vonatkozd standard frissitett
valtozatat, amely tartalmazza az ,,egyszer(i, atlathato és 6sszehasonlithat6”
értékpapirositdsokra vonatkozé szavatolotoke-kovetelményeket is. E standard a
feltilvizsgalt bazeli keretrendszert mddositja. Az 575/2013/EU rendelet modositasaban
figyelembe kell venni a modositasokat magaban foglal6 feliilvizsgalt bazeli keretrendszer

rendelkezéseit.

* HL: kérjiik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.

1 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kvetelményekrol és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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4)

Az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott, értékpapirositasi pozicidkra vonatkozo
tokekdvetelményeket minden intézménynek azonos modszerek szerint sziikséges
kiszdmitania. Az elsd 1épcsdben, a kiilsé mindsitésekre vald6 mindennemii automatikus
tdmaszkodas megsziintetése céljabol az intézményeknek a szavatolotdke-kdvetelményt
sajat szamitasaik alapjan kell meghatarozniuk, feltéve hogy engedélyezett szamukra a
belsd mindsitésen alapuldé modszer (a tovabbiakban: IRB mddszer) alkalmazasa az
értékpapirositdshoz alapul szolgalo tettségekkel megegyezd tipusu kitettségek esetében, és
amennyiben az intézmény képes az alapul szolgalo kitettségek tekintetében tigy
kiszamitani a szavatolotoke-kovetelményt, mintha azokat nem értékpapirositottak volna (a
tovabbiakban: Kir), minden esetben bizonyos elére meghatdrozott bemeneti adatokra is
figyelemmel (a tovabbiakban: SEC-IRBA). Azon intézmények szdmara, amelyek egy adott
értékpapirositasban meglévé pozicidjuk tekintetében nem alkalmazhatjak a SEC-IRBA
modszert, rendelkezésre kell allnia egy standard modszernek (az értékpapirositasi
kitettségekre vonatkozé tokekovetelmény meghatarozasanak standard modszere, a
tovabbiakban: SEC-SA). A SEC-SA-nak egy olyan képleten kell alapulnia, amely
bemeneti adata az a tokekovetelmény, amelyet az alapul szolgalo kitettségekhez
kapcsolodo hitelkockazatra a standard modszer alapjan kellene szamitani olyan médon,
mintha azok értékpapirositdsara nem keriilt volna sor (a tovabbiakban: Ksa). Amikor az
elsd két modszer alkalmazasa nem lehetséges, lehetdvé kell tenni az intézmények szamara
az értékpapirositasra vonatkozo kiilsé mindsitésen alapulé modszer (SEC-ERBA)
alkalmazasat. A SEC-ERBA keretében az egyes értékpapirositasi tigyletrészsorozatokhoz
azok kiils6 mindsitése alapjan kell hozzarendelni a tokekdvetelményeket. Minden olyan
esetben azonban, amikor bizonyos, a megfeleld paraméterek alapjan azonositott alacsony
vagy egyes kozepes mindsitésti STS-Ertékpapirositasi tigyletrészsorozatokra vonatkozoan
nem all rendelkezésre a SEC-IRBA, az intézményeknek a SEC-ERBA-t kellene
alkalmazniuk. Az STS-értékpapirositdsoknak nem mindsiild értékpapirositasok esetében a
SEC-SA-nak a SEC-IRBA utan kovetkezd 1épcsdként valo alkalmazésara tovabbi
korlatozast sziikséges eldirni. Az illetékes hatésagok szamara tovabba lehetdvé kell tenni a
SEC-SA hasznalatanak megtiltasat minden olyan esetben, ha az nem alkalmas az adott
értékpapirositasbol az intézmény fizetOképességére vagy a pénziigyi stabilitdsra nézve
fakad6 kockazatok kezelésére. Az intézményeknek lehetdséget kell adni arra, hogy az
illetékes hatosagoknak kiildott értesitést kovetden a SEC-ERBA-t alkalmazzék az altaluk
tartott értékpapirositasi poziciok mindegyikére, amennyiben nem alkalmazhatjak a SEC

IRBA-t.
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(6)

Szemben mas pénziigyi eszkozokkel, az értékpapirositasok esetében az ligynoki kockazat
¢s a modellkockazat nagyobb szerepet jatszik, és bizonytalansagi tényezot jelent az
értékpapirositdsokra vonatkozé tékekdvetelmények szamitasa sordn, még azutan is, hogy
az 0sszes megfeleld kockazati tényezodt figyelembe vették. E kockazatok megfeleld
figyelembevétele érdekében az 575/2013/EU rendeletben minden értékpapirositasi
pozicidra vonatkozoan legalabb 15 %-os also kockazatisuly-hatart kell megallapitani. Az
Ujra-értékpapirositasok nagyobb Osszetettségére és kockazatara tekintettel azonban az (EU)
.../... rendelet* értelmében azoknak csak bizonyos formdi engedélyezettek. Ezenkiviil az
Ujra-értékpapirositasi poziciok vonatkozasaban konzervativabb szavatolotdke-szamitést és

100 %-os also kockazatisuly-hatart sziikséges alkalmazni.

Tekintettel arra a hitelmindség-javitasra, amelyet egy értékpapirositasi struktaraban a
hatrabb sorolt ligyletrészsorozatok biztositanak az elérébb sorolt ligyletrészsorozatok
szamara, nem kovetelheté meg, hogy az intézmény az eléresorolt értékpapirositasi
pozicidkra magasabb kockazati stlyt alkalmazzon annal, mintha kdzvetleniil birtokolna az
alapul szolgal¢ kitettségeket. Az 575/2013/EU rendeletben ezért az alapul szolgald
kitettségeket figyelembe vevd (,,look-through”) megkozelitést kell alkalmazni, amelynek
értelmében egy eléresorolt értékpapirositasi pozicidhoz rendelt kockazati suly nem lehet
magasabb, mint az alapul szolgalo kitettségekre alkalmazando, kitettséggel stilyozott
atlagos kockazati suly; ezt a megkozelitést bizonyos feltételek figyelembevételével az
alapul szolgal¢ kitettséghalmaz esetében alkalmazott modszertdl (standard modszer vagy
IRB modszer) és attdl fiiggetlentil kell alkalmazni, hogy a vonatkozd pozicié mindsitett-e

vagy sem.

+

HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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(7) A jelenlegi keretrendszerben kockézattal sulyozott kitettségértékre vonatkozo altalanos
felso hatart alkalmazhatnak azok az intézmények, amelyek az alapul szolgélo kitettségek
tokekovetelményét képesek az IRB mddszerrel tigy kiszdmitani, mintha e kitettségeket
nem értékpapirositottdk volna (Kirs). Mindaddig, amig az értékpapirositasi folyamat
csokkenti az alapul szolgalo kitettségekbdl fakado kockazatot, e fels hatar alkalmazasat
minden értékpapirositast kezdeményezo €s szponzor intézmény szdmara lehetévé kell
tenni, fiiggetlentil az értékpapirositdsi pozicidra vonatkozo6 szavatolotoke-kovetelmény

szamitasara altaluk hasznalt modszert6l.

(8) Amint arra az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai
feltigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhat6sag) (a tovabbiakban: EBH) az elismerhetd
értékpapirositdsokrol sz61o, 2015. juliusi jelentésében ramutatott, a nemteljesitésekkel és
veszteségekkel kapcsolatos empirikus adatok azt jelzik, hogy az STS értékpapirositasok a
valsag soran mas értékpapirositdsoknal jobban teljesitettek, ami azt tiikrozi, hogy az STS
értékpapirositasokra jellemzd egyszert, atlathaté struktirak és stabil alapokon allo
végrehajtasi gyakorlatok alacsonyabb miikddési, tigynoki és hitelkockézattal jarnak.
Célszerti ezért az 575/2013/EU rendelet moédositasaban az STS-értékpapirositasok
vonatkozasdban — amennyiben azok megfelelnek a kockazatok minimalizalasara vonatkozo
egyes tovabbi kovetelményeknek is — megfelelden kockazatérzékeny, az EBH-jelentésben
ajanlottal 6sszhangban 1év0 kalibralast biztositani, amely mindenekeldtt egy alacsonyabb,
10%-os also kockazatisuly-hatar meghatarozasat jelenti az eléresorolt pozicidkra

vonatkozodan.

Az Europai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosadg (Eurdpai Bankhatdsag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).
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9) Az STS értékpapirositasokra vonatkozé alacsonyabb tékekovetelményeket azon
értékpapirositasokra sziikséges korlatozni, amelyek esetében az alapul szolgal6 kitettségek
tulajdonjogat atruhazzak egy kiilonleges célu gazdasagi egységre (SSPE) (,,hagyomanyos
értékpapirositas”). Mindemellett a kis- és kozépvallalkozasoknak (kkv) nyujtott hitelek
halmazaval fedezett szintetikus értékpapirositasokban eldresorolt pozicidkat megtartd
intézmények szdmara szintén lehetdvé kell tenni, hogy e pozicidikra az STS
értékpapirositdsokra engedélyezett alacsonyabb tokekovetelményeket alkalmazzak, feltéve
hogy ezen iigyletek bizonyos — tobbek kozott a megfeleld befektetdkre vonatkozo —
szigoru kritériumok alapjan magas mindségiieknek tekinthet6k. Kiilondsen, a szintetikus
értékpapirositasok e korére garancianak vagy viszontgarancianak kell vonatkoznia,
amelyet vagy tagallami kozponti korméanyzat vagy kozponti bank, vagy egy fejlesztési
szervezet nyljt, vagy intézményi befektetd nyujt, feltéve hogy az utdbbi altal biztositott
garanciat vagy viszontgaranciat teljes egészében az értékpapirositas kezdeményezojénél
készpénzletét formajaban elhelyezett biztositek fedezi. Az 575/2013/EU rendelet alapjan
az ilyen ligyletekre igénybe vehetd, STS értékpapirositdsokra vonatkozo kedvezményes
szavatolotoke-megallapitasi szabalyok nem érintik az 4llami tdimogatasokra vonatkozo,
2014/59/EU euro6pai parlamenti és tandcsi irinyelvben! meghatarozott unios

keretszabalyozas betartasanak kotelezettségét.

! Az Europai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a hitelintézetek
¢s befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer 1étrehozéasarol
¢s a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK,
2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU
¢és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 190. o.).
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(10) A feliigyeleti gyakorlatok unios szintli 6sszehangolasa érdekében az EBH jelentésének
figyelembevétele mellett a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unid
mitkddésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat
fogadjon el a kovetkezdkre vonatkozoan: a hitelkockazat harmadik felekre torténd
atruhazasa feltételeinek, valamint - mind a hagyomanyos, mind pedig a szintetikus
értékpapirositasok esetében - a hitelkockdzat harmadik felekre torténd aranyos atruhdzasa
fogalménak ¢és a hitelkockézat atruhazasanak illetékes hatosagok altali értékelésére
vonatkozo6 kovetelményeknek a részletesebb meghatarozasa. Kiilondsen fontos, hogy a
Bizottsag az eldkészitd munkdja soran megfeleld konzultacidkat folytasson, tobbek kozott
szakértdi szinten is, €s hogy e konzultaciokra a jogalkotds mindségének javitasardl szolo,
2016. aprilis 13-i intézménykozi megallapodasban! foglalt elveknek megfelelden keriiljon
sor. A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok el6készitésében vald egyenld részvétel
biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagallamok szakértéivel
egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek
a Bizottsag felhatalmazédson alapuld jogi aktusok eldkészitésével foglalkozo szakértdi

csoportjainak minden iilésén.

(11) A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozo technikai standardoknak biztositaniuk kell a
befektetdk és a fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unidban. A hatékonysag
érdekében helyénval6 lenne, hogy az EBH mint jelentds szakértelemmel rendelkezd szerv
dolgozzon ki és nytjtson be a Bizottsaghoz szakpolitikai dontéseket nem igényld

szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

! HL L 123.,2016.5.12., 1. o.

PE-CONS 38/1/17 REV 1 9
HU



(12)

(13)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EBH éltal kidolgozott szabalyozastechnikai
standardokat fogadjon el a kovetkezOk vonatkozasaban: az értékpapirositasi pozicio
kitettségértéke kiszamitdsanak soran mi tekinthetdé megfeleléen konzervativ modszernek a
készpénzeldleg le nem hivott része 6sszegének megallapitasakor, valamint azon feltételek
részletesebb meghatdrozasa, amelyek mellett az intézmények - példaul a vasarolt
kovetelések esetében - kiszdmithatjak az értékpapirositashoz alapul szolgalo kitettségekre
vonatkozo6 Kirs értéket. A Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazason alapul6 jogi aktusok
utjan, az 1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

Az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott, értékpapirositasokra vonatkozo egyéb
szavatolotoke-kovetelményeket csak annyiban kell modositani, amennyiben ez a
modszerek ) hierarchidjanak és a kifejezetten az STS értékpapirositdsokra vonatkozd
rendelkezéseknek a tiikrozése céljabol sziikséges. Kiillondsen, a jelentds kockazatatruhdzas
elismerésére vonatkozo rendelkezéseket €s a kiilsd hitelmindsitésekre vonatkozé
kovetelményeket 1ényegében valtozatlan forméban kell tovabbra is alkalmazni. Teljes
egészében el kell hagyni azonban az 575/2013/EU rendelet 6todik részét, az addicionalis
kockézati stilyokra vonatkoz6 eldiras kivételével, mely stilyokat tovabbra is alkalmazni
kell az (EU) .../... rendelet* 2. fejezetében foglalt rendelkezéseket megsértd intézmények

esetében.

+

HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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(14) Célszerii, hogy az 575/2013/EU rendelet e rendeletben eldirt modositasai minden olyan
poziciora vonatkozzanak, amelyet valamely intézmény tart. Mindazonaltal, az atmenethez
kapcsolodo koltségek lehetd legalacsonyabb szinten tartdsa, valamint az 0j keretrendszerre
torténd zokkendmentes atallas érdekében az intézményeknek a 2019. december 31-ig tartd
idészakban az altaluk az e rendelet alkalmazasanak megkezdése idopontjaban tartott,
fennallo értékpapirositasi poziciok vonatkozasadban az el6z0 keretrendszert, nevezetesen az
575/2013/EU rendeletnek az e rendelet alkalmazasa iddpontjat megelézéen alkalmazott

vonatkozoé rendelkezéseit kell alkalmazniuk,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
Az 575/2013/EK rendelet modositasa

Az 575/2013/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:
a) al3.és 14. pont helyébe a kdvetkezo szdveg 1ép:

,13. ,értékpapirositast kezdeményez8™: az (EU) .../... rendelet™ 2. cikkének 3.

pontjaban meghatéarozott értékpapirositast kezdeményezo;

14. ,szponzor’: az (EU) .../... rendelet*™ 2. cikkének 5. pontjaban meghatarozott

SZponzor;

* Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/... rendelete (...) az
értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszert,
atlathato és egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének
létrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU
iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HI L

SR o 1) I

b) aszoveg a kovetkez6 ponttal egésziil ki:

,14a. eredeti hitelez6”: az (EU) .../... rendelet™ 2. cikkének 20. pontjaban

meghatarozott eredeti hitelez6”;

+ HL: kérjiik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat és
egészitsék ki a csillagozott 1abjegyzetet ugyanerre a rendeletre vonatkozodan.
+ HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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c) ab6l.,a62. ésa63. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,01. ,értékpapirositas™: az (EU) .../... rendelet™™ 2. cikkének 1. pontjaban

meghatarozott értékpapirositas;

62. ,értékpapirositasi pozicid™: az (EU) .../... rendelet™ 2. cikkének 19. pontjaban

meghatarozott értékpapirositasi pozicio;

63. ,ujra-értékpapirositas”: az (EU) .../... rendelet™ 2. cikkének 4. pontjaban

meghatarozott Gjra-értékpapirositas;”;
d) a66.és 67. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,00. kiilonleges célu gazdasagi egység”: az (EU) ... ... rendelet” 2. cikkének 2.

pontjaban meghatarozott kiilonleges célu gazdasagi egység;

67. ugyletrészsorozat”: az (EU) .../... rendelet” 2. cikkének 6. pontjaban

meghatarozott ligyletrészsorozat;”;
e) acikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,,129. , hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyjtd”: az (EU) .../... rendelet” 2.
cikkének 13. pontjdban meghatarozott hitelkezeléssel kapcsolatos

szolgéltatasnyu;jto.”.

* HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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2. A 36. cikk (1) bekezdése k) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

1. értékpapirositasi poziciok a 244. cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 245. cikk (1)
bekezdése b) pontjanak és a 253. cikknek megfelelden;”;

3. A 1009. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»109. cikk

Az értékpapirositdsi poziciok kezelése

Az intézményeknek az értékpapirositdsban meglévd pozicidik kockazattal sulyozott

kitettségértékét az 5. fejezetben foglaltaknak megfelelden kell kiszamitaniuk.”.
4. A 134. cikk (6) bekezdése helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(6) Amennyiben valamely intézmény hitelkockazati fedezetet nyujt tobb kitettségre
vonatkozoan olyan feltétellel, hogy fizetésre akkor keriil sor, ha a kitettségek korében
bekovetkezik az n-edik nemteljesités, és e hitelkockazati eseménnyel megsziinik a
szerz6dés, a kockazattal stilyozott eszkozérték megallapitdsahoz 0ssze kell adni — az
Osszeget 1 250 %-ban maximalva — az n-1 kitettségek kivételével a kosarban
szerepld Osszes kitettség kockazati stlyait, és ezt meg kell szorozni a hitelderivativa
altal nyujtott fedezet névértékével. Az dsszesitésbe bele nem szamitando n-1
kitettségeket oly mddon kell megvalasztani, hogy azok a kitettségek tartozzanak
kozéjiik, amelyek mindegyikének alacsonyabb a kockazattal stilyozott
kitettségértéke, mint az dsszesitésben szerepld barmely kitettség kockazattal

sulyozott kitettségértéke.”.

5. A 142. cikk (1) bekezdésének 8. pontjat el kell hagyni.
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6. A 153. cikk (7) és (8) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(7) A kovetelések megvasarldja vagy a biztositék vagy részleges garancia

®)

kedvezményezettje az 5. fejezet 3. szakaszanak 2. és 3. alszakaszéval 6sszhangban
elsd veszteségviseld fedezetként kezelheti az olyan vasarolt vallalati koveteléseket,
visszafizetend6 arengedményeket, biztositékokat és részleges garancidkat, amelyek
nemteljesitési veszteségekre, felhiguldsi kockazatbol szarmazo veszteségekre vagy
mindkettére vonatkozo elsd veszteségviseld fedezetet biztositanak. A visszafizetendd
arengedményt vagy a biztositékot és a részleges garanciat az azt nyujto fél az 5.
fejezet 3. szakaszanak 2. és 3. alszakaszaval 6sszhangban elsé veszteségviseld

pozicioval szembeni kitettségként koteles kezelni.

Amennyiben valamely intézmény hitelkockézati fedezetet nytjt tobb kitettségre
vonatkozoan olyan feltétellel, hogy fizetésre akkor kertil sor, ha a kitettségek korében
bekovetkezik az n-edik nemteljesités, és e hitelkockazati eseménnyel megsziinik a
szerzO0dés, a kockazattal stlyozott eszkozérték megallapitasahoz 6ssze kell adni az n-
1 kitettség kivételével a kosarban szerepld Osszes kitettség kockazati stlyait, ahol a
varhato veszteségek 12,5-del megszorzott 9sszege €s a kockazattal stilyozott
kitettségérték nem haladhatja meg a hitelderivativa altal nyujtott fedezet
néveértekének 12,5-del megszorzott 6sszegét. Az dsszesitésbe bele nem szamitando n-
1 kitettséget oly modon kell megvalasztani, hogy azok a kitettségek tartozzanak
koz¢jiik, amelyek mindegyikének alacsonyabb a kockézattal stlyozott
kitettségértéke, mint az 6sszesitésben szerepld barmely kitettség kockazattal
sulyozott kitettségértéke. A kosarban szereplé azon poziciokra, amelyek esetében
valamely intézmény nem tudja megallapitani az IRB mddszer szerinti kockézati

sulyt, 1 250 % kockazati sulyt kell alkalmazni.”.
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7. A 154. cikk (6) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) A kovetelések megvasarldja vagy a biztositék vagy részleges garancia
kedvezményezettje az 5. fejezet 3. szakaszanak 2. és 3. alszakaszéval 6sszhangban
elsd veszteségviseld fedezetként kezelheti az olyan vasarolt lakossagi koveteléseket,
visszafizetend6 arengedményeket, biztositékokat és részleges garancidkat, amelyek
nemteljesitési veszteségekre, felhiguldsi kockazatbol szarmazo veszteségekre vagy
mindkettére vonatkozo elsd veszteségviseld fedezetet biztositanak. A visszafizetendd
arengedményt vagy a biztositékot és a részleges garanciat az azt nyjto fél az 5.
fejezet 3. szakaszanak 2. és 3. alszakaszaval 6sszhangban elsé veszteségviseld

pozicioval szembeni kitettségként koteles kezelni.”.
8. A 197. cikk (1) bekezdésének h) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»h)  értékpapirositasi poziciok, amelyek nem Gjra-értékpapirositasi poziciok és amelyekre
a 261-264. cikknek megfeleléen 100 %-os vagy annal alacsonyabb kockazati suly

vonatkozik;”.
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0. A harmadik rész II. cimének 5. fejezete helyébe az alabbi széveg 1ép:

5. FEJEZET
Ertékpapirositas

1. SZAKASZ
FOGALOMMEGHATAROZASOK ES AZ EGYSZERU, ATLATHATO ES
EGYSEGESITETT ERTEKPAPIROSITASOK KRITERIUMALI

242. cikk

Fogalommeghatarozasok
E fejezet alkalmazasaban:

1. ,visszavasarlasi jog maradék pozicidkra™: olyan szerzddéses opcid, amely lehetévé
teszi, hogy az értékpapirositast kezdeményezd hagyomanyos értékpapirositas
esetében a halmazban maradt, alapul szolgald kitettségek visszavasarlasa, szintetikus
értékpapirositas esetében pedig a hitelkockazati fedezet megsziintetése révén
felszamolja az értékpapirositasi poziciokat az értékpapirositott kitettségek
mindegyikének visszafizetése eldtt, mindkét esetben akkor, ha az alapul szolgalo,
fennallo kitettségek értéke egy bizonyos elére meghatarozott szintre vagy az ala

csOkken;

2. ,hitelmindség-javitd kamatrés-eszkdz”: olyan mérlegen beliili eszkoz, amely a
jovobeli kamatrés-jovedelemhez kapcsolodd pénzaramldsokat képviseli valamilyen

értékelés szerint, €s az értékpapirositdsban alarendelt ligyletrészsorozat;

3. Llikviditasi hitelkeret”: az (EU) .../... rendelet* 2. cikkének 14. pontjaban

meghatarozott likviditasi hitelkeret;

* HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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4.  ,,nem mindsitett pozicid” olyan értékpapirositasi pozicid, amely nem rendelkezik a 4.
szakasz szerinti, kiils6 hitelmindsit6 intézet altal készitett, figyelembe vehetd

hitelmind&sitéssel;

5. ,,mindsitett pozicid” olyan értékpapirositasi pozicid, amely rendelkezik a 4. szakasz
szerinti, kiilsé hitelmindsitd intézet altal készitett, figyelembe vehetd

hitelmindsitéssel;

6. ,eldresorolt értékpapirositasi pozicid”: az alapul szolgdlo kitettségek egészére
vonatkozo elsdbbségi kdveteléssel biztositott vagy fedezett pozicid, figyelmen kiviil
hagyva e tekintetben a szarmaztatott kamatlab- vagy devizaiigyletek alapjan esedékes
Osszegeket, dijakat és egyéb, hasonlo kifizetéseket, valamint fiiggetleniil attol, hogy
az adott pozici6 lejarata eltér-e annak az egy vagy tobb mas eldresorolt
izletrészsorozatnak a lejaratatol, amelyekkel egyiittesen, ardnyos modon viseli az

esetleges veszteségeket;

7. ,JIRB-halmaz”: az alapul szolgal¢ kitettségek olyan halmaza, amelynek
vonatkozasdban az intézmény szamara engedélyezett az IRB modszer alkalmazésa,
¢s amelynek minden kitettségeleme vonatkozasdban az intézmény képes a 3. fejezet

eldirasaival 6sszhangban kockézattal sulyozott kitettségértéket szamitani;

8. ,,vegyes halmaz”: az alapul szolgalo kitettségek olyan halmaza, amelynek
vonatkozadsdban az intézmény szamara engedélyezett az IRB modszer alkalmazésa,
de az intézmény csak a kitettségek egy része tekintetében képes a 3. fejezet

eldirasainak megfelelden kockazattal stilyozott kitettségértéket szamitani;

9. ,tulfedezet”: a hitelmindség-javitas olyan formaja, amelyben az alapul szolgalo

kitettségek értéke meghaladja az értékpapirositasi poziciok értékét;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

»egyszerl, atlathato és egységesitett értékpapirositas” vagy ,,STS értékpapirositas”:
az (EU) .../... rendelet* 18. cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld

értékpapirositas;

»eszkozfedezetll kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi program” vagy ,,ABCP-
program”: az (EU) .../...rendelet" 2. cikkének 7. pontjaban meghatarozott

eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi program vagy ABCP-program;

»eszkozfedezetii kereskedelmiértékpapir-tigylet” vagy ,,ABCP-iigylet”: az (EU)
.../... rendelet” 2. cikkének 8. pontjaban meghatarozott eszkozfedezetii

kereskedelmiértékpapir - (ABCP-) tligylet;

,hagyomanyos értékpapirositas™: az (EU) .../... rendelet 2. cikkének 9. pontjaban

meghatarozott hagyomanyos értékpapirositas;”

»szintetikus értékpapirositas”: az (EU) .../ ... rendelet 2. cikkének 10. pontjaban

meghatarozott szintetikus értékpapirositas;

,rulirozé kitettség”: az (EU) .../... rendelet” 2. cikkének 15. pontjaban meghatarozott

rulirozo kitettség;

»gyorsitott visszafizetést biztosito rendelkezés”: az (EU) .../... rendelet” 2. cikkének

17. pontjaban meghatarozott gyorsitott visszafizetést biztositd rendelkezés;

,.€ls6 veszteségviself tigyletrészsorozat™: az (EU) .../... rendelet” 2. cikkének 18.

pontjaban meghatarozott els6 veszteségviseld ligyletrészsorozat;

* HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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18.

19.

,koztes értékpapirositasi pozicid”: olyan pozicid az értékpapirositasban, amely az
eldresorolt értékpapirositasi pozicidhoz képest alarendelt, de az elsé veszteségviseld
ligyletrészsorozatnal magasabb besorolasu, és amelyre a 3. szakasz 2. és 3.
alszakaszéanak alapjan 1 250 %-nal alacsonyabb és 25 %-nal magasabb kockazati

suly alkalmazando;

»fejlesztési szervezet”: valamely tagallam kdzponti, regionalis vagy helyi szintli
kormanyzata éltal létrehozott vallalkozés vagy szervezet, amely fejlesztési
kolesonoket vagy fejlesztési célu garancidkat nyujt, és amelyek elsddleges célja nem
a profittermelés vagy a piaci részesedés maximalizaldsa, hanem az adott korméanyzat
kozpolitikai céljainak eldmozditasa, feltéve hogy az adott kormanyzat — az allami
tdmogatasokra vonatkozé szabalyok figyelembevételével — koteles biztositani a
vallalkozés vagy szervezet gazdasagi bazisanak védelmét, valamint a vallalkozas
vagy szervezet fennallasanak teljes ideje alatt fenntartani annak miikodéképességét;
vagy az eredeti tokéjének vagy a részére nyujtott forrasoknak, vagy az altala nyujtott
fejlesztési kolesondknek legalabb 90%-at kozvetlentil vagy kdzvetetten a tagallam

kdzponti, regionalis vagy helyi kormanyzata garantalja.
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243. cikk
A differencialt tékekévetelmény-megallapitasra jogosult STS értékpapirositasokra

vonatkozo kritériumok

(1) Az ABCP-programok vagy ABCP-ligyletek keretében Iétesitett olyan poziciok
tekintetében, amelyek STS értékpapirositasi pozicidként kezelhetdk, akkor
alkalmazhat6 a 260., a 262. és a 264. cikk szerinti modszer, ha teljesiilnek az alabbi

kovetelmények:

a)  az alapul szolgalo kitettségek az ABCP-programba valé bevonasukkor az
értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezé legjobb tudomésa
szerint megfelelnek azon feltételeknek, amelyek alapjan — a standard modszer
alkalmazaséaval és az esetleges figyelembe vehetd hitelkockazat-mérsékléseket
is alapul véve —, lakossaggal szembeni kitettségek esetében egyedi kitettségi
alapon 75 %-o0s vagy alacsonyabb, egyéb kitettségek esetében pedig 100 %-os

kockézati stly rendelhetd hozzajuk; és

b) az egyetlen kotelezettnek valo kitettségek aggregalt kitettségértéke az ABCP-
program szintjén nem haladja meg az ABCP-program 0sszes kitettsége
aggregalt kitettségértékének 2 %-at abban az idépontban, amikor a
kitettségeket az ABCP-programba bevonjak. E szamitasnal az a kitettség,
amely a szponzor legjobb tudomasa szerint kapcsolatban 4ll6 ligyfelek
csoportjanak nyujtott hitel vagy lizing, egyetlen kotelezettel szembeni

kitettségnek tekintendd.
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Vevokovetelések esetében az elsé albekezdés b) pontja nem alkalmazandé akkor, ha
e vevOkdvetelések hitelkockazatanak egészére elismerhetd hitelkockézati fedezet all
rendelkezésre a 4. fejezet rendelkezéseinek megfelelden, feltéve hogy a fedezetet
intézmény, biztositd vagy viszontbiztositd nyljtja. Ezen albekezdés alkalmazasakor a
teljes mértékii fedezettség meglétének és a koncentracios hatarérték elérésének
megallapitdsdhoz csak az arengedmények ¢€s tulfedezetek hatasanak figyelembevétele

utan megmarado vevokdvetelés-rész veendo figyelembe.

Ertékpapirositott lizing-maradvanyérték esetében nem alkalmazando az els6
albekezdés b) pontja, ha ez az érték nincs kitéve abbol fakado refinanszirozasi vagy
ujraértékesitési kockazatnak, hogy egy, a 201. cikk (1) bekezdése szerinti elismert
harmadik fél jogi uton érvényesithetd kotelezettséget vallalt a kitettség egy eldre

meghatarozott dsszegen torténd visszavasarlasara vagy refinanszirozasara.

Az elso albekezdés a) pontjatdl eltérve, amennyiben az intézmény a 248. cikk (3)
bekezdését alkalmazza, vagy a 265. cikkel 6sszhangban engedélyt kapott a belsd
értékelési modszer alkalmazasara, az a kockdzati suly, amelyet az intézmény a
ABCP- program keretében kibocsatott eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirt teljes

mértékben fedezo likviditasi kerethez rendelne, 100%-0s vagy annal alacsonyabb.
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(2) ABCP-programoktol vagy ABCP-ligyletektdl eltérd értékpapirositasokban meglévo,
STS értékpapirositasi pozicioként kezelhetd poziciokra akkor alkalmazhat6 a 260., a

262. és a 264. cikk szerinti modszer, ha teljesiilnek az alabbi kovetelmények:

a)  az értékpapirositasba vald bevonaskor az egyetlen kotelezettel szembeni
kitettségek aggregalt kitettségértéke a halmazban nem haladja meg az alapul
szolgalo kitettségek halmazaban szerepld Osszes fennallo kitettség aggregalt
kitettségértékének 2 %-at. E szamitasnal az a kitettség, amely kapcsolatban
allo tigyfelek csoportjanak nyujtott hitel vagy lizing, egyetlen kotelezettel

szembeni kitettségnek tekintendo;

Ertékpapirositott lizing-maradvanyérték esetében nem alkalmazandé e pont
els6 albekezdése, ha ez az érték nincs kitéve abbdl fakadé refinanszirozasi
vagy ujraértékesitési kockéazatnak, hogy egy, a 201. cikk (1) bekezdése szerinti
elismert harmadik €l jogi titon érvényesithetd kotelezettséget vallalt a kitettség
egy eldre meghatarozott 0sszegen torténd visszavasarlasara vagy

refinanszirozasara;

b)  az értékpapirositasba vald bevonaskor az alapul szolgald kitettségek
megfelelnek azon feltételeknek, amelyek alapjan a standard médszer alapjan,
az esetleges figyelembe vehetd hitelkockazat-mérsékléseket is figyelembe véve

legfeljebb a kovetkezd kockazati stly rendelhetd hozzéjuk:

1. 40 % kitettségértékkel sulyozott atlag alapon a teljes portfoliora,
amennyiben a kitettségek lakoingatlannal fedezett jelzaloghitelek vagy a
129. cikk (1) bekezdése e) pontjaban emlitettek szerinti teljes mértékben
garantalt lakéshitelek,
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ii. 50 % egyedi kitettségi alapon, amennyiben a kitettség kereskedelmi

ingatlannal fedezett jelzaloghitel,

. 75 % egyedi kitettségi alapon, amennyiben a kitettség lakossaggal

szembeni kitettség,
iv. 100 % egyedi kitettségi alapon, minden egyéb kitettség esetében;

c) ab)ponti.ésab) pont ii. alpontjanak alkalmazasa esetén egy adott eszkdzre
vonatkoz6, hatrabb sorolt biztositéki jogokkal fedezett hitelek csak akkor
vonhatok be az értékpapirositasba, ha egyuttal bevonjak az értékpapirositasba
az ugyanarra az eszkdzre vonatkozo elorébb sorolt biztositéki jogokkal fedezett

hitelek mindegyikét;

d) e bekezdés b) pontja 1. alpontjanak alkalmazésa esetén a 129. cikk (1)
bekezdése d) pontja i. alpontjanak és a 229. cikk (1) bekezdésének megfelelden
mért hitelfedezeti arany az alapul szolgal kitettségek halmazat alkot6 egyetlen
hitel vonatkozasaban sem haladhatja meg a 100 %-ot az értékpapirositasba valo

bevonaskor.
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2. SZAKASZ
JELENTOS KOCKAZATATRUHAZAS ELISMERESE

244. cikk

Hagyomanyos értékpapirositas

(1) A hagyomanyos értékpapirositast kezdeményez6 intézmény kizéarhatja az alapul
szolgalo kitettségeket a kockazattal stilyozott kitettségérték €s adott esetben a varhato

veszteségértékek szamitdsabol, ha a kdvetkezd feltételek valamelyike teljesiil:

a) az alapul szolgalo kitettségekhez tartozo jelentds hitelkockazatot ruhdztak at

harmadik félre;

b)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény 1 250 %-os kockdzati sulyt
vagy ezeket az értékpapirositasi pozicidkat a 36. cikk (1) bekezdésének k)

pontja alapjan levonja az elsddleges alapvetd tokeelemekbdl.
(2) Jelentds hitelkockéazat-atruhazasnak mindsiil, ha:

a)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény altal az értékpapirositasban
tartott koztes értékpapirositasi poziciok kockazattal sulyozott kitettségértéke
nem haladja meg az ebben az értékpapirositasban részt vevo dsszes koztes

értékpapirositasi pozicid kockazattal sulyozott kitettségértékének 50 %-at;

PE-CONS 38/1/17 REV 1 25
HU



b)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény az értékpapirositasban az els6
veszteségviseld ligyletrészsorozat kitettségértékének legfeljebb 20 %-aval

rendelkezik, feltéve, hogy mindkét kovetkezo feltétel teljesiil:

1. az értékpapirositast kezdeményezd igazolni tudja, hogy az els6
veszteségviseld ligyletrészsorozat kitettségértéke jelentésen meghaladja

az értékpapirositott kitettségeken ésszerlien varhato veszteséget;
ii. Az értékpapirositdsban nincs koztes értékpapirositdsi pozicio.

Amennyiben a kockazattal sulyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését,
amelyet az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény az a) vagy b) pontnak
megfelelden az értékpapirositassal érne el, nem indokolja a hitelkockdzat harmadik
félre torténd ardnyos atruhazasa, az illetékes hatosadgok eseti alapon donthetnek ugy,

hogy nem valdsul meg jelentds hitelkockazat harmadik félre torténd atruhdzasa.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatésagok engedélyezhetik az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmények szamara, hogy egy értékpapirositassal kapcsolatban
jelentds hitelkockazatot dtruhdzottnak ismerjenek el, ha az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény minden egyes esetben igazolni tudja, hogy a
szavatalotoke-kdvetelménynek az értékpapirositast kezdeményez6 altal az
értékpapirositassal elért csokkentését a hitelkockazat harmadik félre térténd aranyos
atruhazasa indokolja. Az engedélyt csak akkor lehet megadni, ha az intézmény

mindkét alabbi feltételnek eleget tesz:

a) azintézmény megfeleld belso kockazatkezelési elvekkel és modszerekkel

rendelkezik a hitelkockazat atruhazasanak értékelésére;
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b)  a hitelkockazat harmadik félre torténd atruhdzasat az intézmény minden egyes
esetben bels6 kockazatkezelése €s belsd tOkeallokacioja celjabol is figyelembe

vette.

(4) Az (1), (2) és (3) bekezdésben meghatarozott kovetelményeken feliil az alabbi
feltételek mindegyikének teljestilnitik kell:

a) azigyleti dokumentacio tiikrozi az értékpapirositas gazdasagi tartalmat;

b)  az értékpapirositasi pozicidk az értékpapirositast kezdeményezd intézmény

szamara nem jelentenek fizetési kotelezettséget;

c) azalapul szolgél¢ kitettségek az (EU) .../... rendelet™ 20. cikke (1)
bekezdésében meghatarozott kdvetelményeknek megfelelé6 modon az
értékpapirositast kezdeményezo intézmény ¢€s hitelezdi szdmara el nem érhetd

modon vannak elhelyezve;

d) azalapul szolgalo kitettségek felett az értékpapirositast kezdeményezd
intézmény mar nem gyakorol ellenérzést. Az értékpapirositast kezdeményezo
akkor gyakorol még ellendrzést az alapul szolgalo kitettségek felett, ha az
intézmény a korabban atruhazott kitettségeket visszavasarolhatja a
kedvezményezettdl, hogy realizalja hozamukat, vagy ha egyéb mdodon kdteles
visszavenni az atruhazott kockazatot. Onmagéban nem mindsiil a kitettségek
feletti ellendrzésnek az, ha az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény
megtartja az alapul szolgalo kitettségek kezelésével kapcsolatos jogokat vagy

kotelezettségeket;

* HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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e) azértékpapirositasi dokumentacid nem tartalmaz olyan feltételeket, amelyek:

1. arra kotelezik az értékpapirositast kezdeményez6 intézményt, hogy az
alapul szolgalo kitettségeket a halmaz atlagos mindségének javitasa

céljabol modositsa, vagy

ii.  az alapul szolgalo kitettségek hitelmindségében bekovetkezd romlas
esetén novelik az értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak fizetendd

hozamot, vagy mas mddon javitjak az értékpapirositasi pozicidkat;

f)  ahol ez relevans, az ligyleti dokumentéacio egyértelmiien rogziti, hogy az
értékpapirositast kezdeményezd vagy a szponzor csak akkor vasarolhat vagy
vasarolhat vissza értékpapirositasi pozicidkat, vagy akkor vasarolhatja vissza,
strukturdlhatja at vagy cserélheti le az alapul szolgalo kitettségeket szerzddéses
kotelezettségein tulmenden, ha az tigylet megfelel az aktudlis piaci
feltételeknek, €s a benne részt vevo felek sajat érdekiikben, szabad és fiiggetlen

felekként jarnak el (azaz az tligylet a szokasos piaci feltételek szerinti tigylet);

g)  maradék pozicidkra vonatkozé visszavasarlasi jog fennallta esetén e jognak

eleget kell tennie az alabbi feltételek mindegyikének:

1. gyakorlasarol az értékpapirositast kezdeményezd intézmény sajat

mérlegelési jogkdrében donthet,

ii.  kizardlag akkor gyakorolhatd, ha az alapul szolgalo kitettségek eredeti

értékének legfeljebb 10 %-at nem torlesztették még,

iii.  kialakitasa nem szolgalhatja azt a célt, hogy biztositsa a veszteségek
hitelmindség-javitasi poziciokra vagy befektetok altal az
értékpapirositadsban tartott mas poziciokra torténd allokalasanak az
elkeriilését, és a hitelmindség javitasa egyéb modon torténd

megvalositasanak céljat sem szolgalhatja;
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h)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény jogi szakvéleménnyel tamasztja
ala, hogy az értékpapirositas megfelel az e bekezdés c¢) pontjaban foglalt
feltételeknek.

(5) Azilletékes hatdosdgoknak tajékoztatniuk kell az EBH-t azokrol az esetekrdl, amikor
a (2) bekezdésnek megfelelden ugy dontottek, hogy a kockazattal stilyozott
kitettségértékek lehetséges csokkentését nem indokolja a hitelkockazat harmadik
félre torténd ardnyos atruhazasa, tovabba azokrol az esetekrdl, amikor az

intézmények éltek a (3) bekezdésben foglalt lehetdséggel.

(6) Az EBH nyomon kdveti az e cikk szerinti, a hagyomanyos értékpapirositasok soran
alkalmazott jelentds kockazatatruhdzas elismerésével kapcsolatos feliigyeleti

gyakorlatot. Az EBH feliilvizsgalja kiilonosen:

a)  ajelentds hitelkockazat harmadik felekre torténd atruhazasanak feltételeit a (2),

(3) és (4) bekezdésnek megfelelden;

b) ,.a hitelkockdzat harmadik félre torténd aranyos atruhazasanak” illetékes
hatosagok altali értelmezését a (2) bekezdés masodik albekezdésében és a (3)

bekezdésben emlitett értékelés céljabol;

c) azon értékpapirositasi tigyletek illetékes hatdsagok altali értékelésére
vonatkoz6 kovetelményeit, amely tigyletek vonatkozasaban az értékpapirositast
kezdeményezd a jelentds hitelkockazat harmadik felek szdmara torténd

atruhazasanak elismerését kéri a (2) €s (3) bekezdésnek megfelelden.
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Az EBH e feliilvizsgalat eredményeirdl ... [két évvel e modositod rendelet
alkalmazasa kezdetének id6pontjat kovetden]-ig beszamol a Bizottsagnak. A
Bizottsag — figyelembe véve az EBH jelentésében foglaltakat — a 462. cikknek
megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktust fogadhat el e rendeletnek az e

bekezdés a), b) €s c¢) pontjaban felsoroltak tovabbi pontositasaval valo kiegészitésére.

245. cikk

Szintetikus értékpapirositas

(1)  Szintetikus értékpapirositas esetében az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény
az alapul szolgalo kitettségekhez tartozo, kockazattal stilyozott kitettségértékeket és
— adott esetben — a varhato veszteségértékeket a 251. és a 252. cikk szerint

szamithatja ki, ha a kovetkezd feltételek egyike teljesiil:

a) jelentds hitelkockazatot ruhdztak at harmadik félre elére rendelkezésre

bocsatott vagy eldre nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet révén;

b)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény 1 250 %-os kockdzati sulyt
alkalmaz az értékpapirositasban altala megtartott minden értékpapirositési
poziciora, vagy ezeket az értékpapirositasi pozicidkat levonja az elsédleges

alapvetd tokeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan.
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(2) Jelent6s hitelkockdzat atruhazasanak mindsiil az aldbbiak barmelyike:

a)  az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény altal az értékpapirositasban
tartott koztes értékpapirositasi poziciok kockazattal stulyozott kitettségértéke
nem haladja meg az ebben az értékpapirositasban részt vevo dsszes koztes

értékpapirositasi pozicid kockazattal sulyozott kitettségértékének 50 %-at;

b)  az értékpapirositast kezdeményez0 intézmény az értékpapirositasban az elsé
veszteségviseld ligyletrészsorozat kitettségértékének legfeljebb 20 %-aval

rendelkezik, és mindkét kovetkezo feltétel teljesiil:

1. az értékpapirositast kezdeményezo igazolni tudja, hogy az els6
veszteségviselO tligyletrészsorozat kitettségértéke jelentésen meghaladja

az értékpapirositott kitettségeken ésszerlien varhato veszteséget;
ii.  nincs koztes értékpapirositasi pozicio.

Amennyiben a kockazattal stlyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését,

amelyet az értékpapirositast kezdeményezd intézmény az értékpapirositassal érne el,
nem indokolja a hitelkockdzat harmadik félre torténd aranyos atruhazasa, az illetékes
hatdsagok eseti alapon donthetnek igy, hogy nem valosul meg jelentds hitelkockazat

harmadik félre torténd atruhazasa.
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(3) A (2) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatésagok engedélyezhetik az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmények szamara, hogy egy értékpapirositassal kapcsolatban
jelentds hitelkockazatot atruhdzottnak ismerjenek el, ha az értékpapirositast
kezdeményezd intézmény minden egyes esetben igazolni tudja, hogy a
szavataldtoke-kdvetelménynek az értékpapirositast kezdeményez6 altal az
értékpapirositassal elért csokkentését a hitelkockazat harmadik félre térténd aranyos
atruhazasa indokolja. Az engedélyt csak akkor lehet megadni, ha az intézmény eleget

tesz mindkét kovetkezo feltételnek:

a) azintézmény megfeleld belso kockazatkezelési elvekkel €s modszerekkel

rendelkezik a kockazat atruhazasanak értékelésére;

b)  a hitelkockazat harmadik félre torténd atruhdzasat az intézmény minden egyes
esetben belsd kockéazatkezelése és belsd tdkeallokacidja céljabdl is figyelembe

vette.

(4) Az (1), (2) ¢és (3) bekezdésben meghatarozott kovetelményeken feliil az alabbi
feltételek mindegyikének teljestilniiik kell:

a) azlgyleti dokumentacio tiikrozi az értékpapirositas gazdasagi tartalmat;

b) a hitelkockazati fedezet, amely altal a hitelkockazatot atruhdzzak, megfelel a

249. cikkben foglaltaknak;
c) azértékpapirositadsi dokumenticié nem tartalmaz olyan feltételeket, amelyek:

1. esetében jelentds a kikotott 1ényegességi kiiszob, mely alatt a
hitelkockazati fedezet hitelkockazati esemény bekovetkezésekor nem

hivhato le,
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ii.  lehet6vé teszik a hitelkockazati fedezet felmondasat az alapul szolgalo

kitettségek hitelmindségének romléasakor,

iii.  arra kotelezik az értékpapirositast kezdeményezd intézményt, hogy az
alapul szolgalo kitettségek Osszetételét a halmaz atlagos mindségének

javitasa céljabol modositsa, vagy

iv. az intézmény hitelkockazati fedezethez kapcsolodo koltségeit vagy az
értékpapirositasi poziciok birtokosainak fizetendé hozamot novelik az

alapul szolgdl6 halmaz hitelmindségében bekovetkezd romlas esetén;

d)  ahitelkockazati fedezet az Osszes érintett orszag jogrendszere alapjan

érvényesithetd;

e) ahol ez relevans, az ligyleti dokumentacio egyértelmiien rogziti, hogy az
értékpapirositast kezdeményezd vagy a szponzor csak akkor vasarolhat vagy
vasarolhat vissza értékpapirositasi poziciokat, vagy akkor vasarolhatja vissza,
strukturalhatja at vagy cserélheti le az alapul szolgal¢ kitettségeket szerzodéses
kotelezettségein tilmenden, ha ez megfelel az aktudlis piaci feltételeknek, €s a
benne részt vevo felek sajat érdekiikben, szabad ¢és fiiggetlen felekként jarnak

el (azaz az ligylet a szokasos piaci feltételek szerinti tigylet);

f)  maradék poziciokra vonatkoz6 visszavasarlasi jog fennallta esetén ez a jog

eleget tesz az alabbi feltételek mindegyikének:

1. gyakorlasarol az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény sajat

mérlegelési jogkorében donthet,

1. kizardlag akkor gyakorolhatd, ha az alapul szolgal6 kitettségek eredeti

értekének mar csak legfeljebb 10 %-4t nem torlesztették,
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iii.  kialakitasa nem szolgalhatja azt a célt, hogy biztositsa a veszteségek
hitelmindség-javitasi pozicidkra vagy befektetdk altal tartott mas
pozicidkra torténd allokalasanak az elkeriilését, és a hitelmindség javitasa

egyéb modon torténd megvaldsitdsanak céljat sem szolgélhatja;

g)  azértékpapirositast kezdeményezd intézmény jogi szakvéleménnyel tdmasztja
ala, hogy az értékpapirositas megfelel az e bekezdés d) pontjaban foglalt
feltételeknek.

(5) Azilletékes hatosdgoknak tajékoztatniuk kell az EBH-t azokrol az esetekrdl, amikor
a (2) bekezdésnek megfelelden ugy dontottek, hogy a kockazattal stilyozott
kitettségértékek lehetséges csokkentését nem indokolja a hitelkockazat harmadik
félre torténd ardnyos atruhazasa, tovabba azokrol az esetekrdl, amikor az

intézmények éltek a (3) bekezdésben foglalt lehetdséggel.

(6) Az EBH nyomon kdveti az e cikk szerinti, a szintetikus értékpapirositasok soran
alkalmazott jelentds kockazatatruhdzas elismerésével kapcsolatos feliigyeleti

gyakorlatot. Az EBH feliilvizsgalja kiilonosen:

a)  ajelentds hitelkockazat harmadik felekre torténd atruhazasanak feltételeit a (2),

(3) és (4) bekezdésnek megfelelden;

b) ,a hitelkockdzat harmadik félre torténd aranyos atruhazasanak” illetékes
hatosagok altali értelmezését a (2) bekezdés masodik albekezdésében és a (3)

bekezdésben emlitett értékelés céljabol; és

c)  azon értékpapirositasi tigyletek illetékes hatdsagok altali értékelésére
vonatkoz6 kovetelményeit, amely tigyletek vonatkozasaban az értékpapirositast
kezdeményezd a jelentds hitelkockazat harmadik felek szdmara torténd

atruhazasanak elismerését kéri a (2) €s (3) bekezdésnek megfelelden.
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Az EBH e feliilvizsgalat eredményeirdl ... [két évvel e modositod rendelet
alkalmazasa kezdetének napjat kovetden]-ig beszamol a Bizottsagnak. A Bizottsag —
figyelembe véve az EBH jelentésében foglaltakat — a 462. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapulo jogi aktust fogadhat el e rendeletnek az e bekezdés a), b) és

c) pontjaban felsoroltak tovabbi pontositasaval valo kiegészitésére.

246. cikk

A gyorsitott visszafizetést biztosito rendelkezésekkel kapcsolatos operativ kovetelmeények

Amennyiben az értékpapirositas rulirozo kitettségeket és gyorsitott visszafizetésre
vonatkoz6 vagy ehhez hasonl6 rendelkezéseket tartalmaz, csak akkor tekinthetd tigy, hogy
az értékpapirositast kezdeményezo intézmény jelentds hitelkockazatot ruhazott at, ha
teljesiilnek a 244. és 245. cikkben meghatarozott feltételek, és — amennyiben életbe 1ép — a

gyorsitott visszafizetésre vonatkoz6 rendelkezés:

a) nem rendeli ala az intézmény alapul szolgalo kitettségekre vonatkozo eldresorolt

vagy egyenrangu (pari passu) kovetelését mas befektetok koveteléseihez képest;

b)  nem rendeli még inkabb ald az intézmény alapul szolgal6 kitettségekre vonatkozo

kovetelését mas felek koveteléseihez képest; vagy

¢) nem ndveli mas moédon az intézmény alapul szolgalo rulirozo kitettségekbol

szarmazo6 veszteségeknek valo kitettségét.
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3. SZAKASZ
A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEK KISZAMITASA

1. alszakasz

Altalanos rendelkezések

247. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa

(1) Amennyiben egy értékpapirositast kezdeményezd intézmény az értékpapirositas
alapul szolgalo kitettségeihez kapcsolddo jelentds hitelkockazatot ruhdzott at a

2. szakasz alapjan, az intézmény:

a)  hagyomadanyos értékpapirositas esetében kizarhatja a kockazattal stilyozott
kitettségértékeknek és adott esetben a varhat6 veszteségértékeknek a

szamitasabol az alapul szolgalo kitettségeket;

b)  szintetikus értékpapirositas esetében az alapul szolgalo kitettségek tekintetében
a kockazattal sulyozott kitettségértékeket és adott esetben a varhato

veszteségértékeket a 251. és a 252. cikk alapjan szdmithatja ki.

(2) Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd intézmény tigy dontott, hogy
alkalmazza az (1) bekezdést, az értékpapirositasban esetlegesen altala tartott
poziciokra vonatkozdan az e fejezetben meghatarozottaknak megfelelden kell

kiszdmitania a kock4zattal stulyozott kitettségértékeket.
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3)

“4)

)

(6)

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény nem ruhdzott at jelentds
hitelkockazatot, vagy gy dontott, hogy nem alkalmazza az (1) bekezdést, nem kell
kiszdmitania a kock4zattal sulyozott kitettségértékeket az adott értékpapirositasbol
esetlegesen tartott pozicidira vonatkozdan, hanem az alapul szolgélo kitettségeket
tovabbra is ugy kell szerepeltetnie a kockazattal sulyozott kitettségértékek és adott
esetben a varhato veszteségértékek szamitasanal, mintha azokat nem

értékpapirositotta volna.

Amennyiben egy értékpapirositasi ligylet tobb kiillonb6zo iigyletrészsorozataban 1évo
pozicidkkal szemben all fenn kitettség, minden egyes iigyletrészsorozattal szembeni
kitettséget kiilon értékpapirositasi pozicioként kell kezelni. Az értékpapirositashoz
hitelkockazati fedezetet nyujtot értékpapirositasi pozicioval rendelkezdként kell
kezelni. Ertékpapirositasi pozicionak tekintendé az olyan értékpapirositasi kitettség
is, amely azon szarmaztatott kamatlab- vagy devizaiigyletbdl ered, amelyet az

intézmény az értékpapirositasi ligylet soran kotott.

Amennyiben egy értékpapirositasi pozicidé nem keriilt levondsra az elsédleges
alapvetd tokeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan, a 92. cikk (3)
bekezdése alkalmazasaban a kockazattal sulyozott kitettségértéket be kell szamitani

az intézmény kockazattal sulyozott kitettségértékeinek teljes dsszegébe.

Egy értékpapirositasi pozicio kockazattal sulyozott kitettségértékének
kiszamitasdhoz a pozicié 248. cikk alapjan kiszamitott kitettségértékét meg kell

szorozni a vonatkozo teljes kockazati stllyal.

A teljes kockazati sulyt az e fejezetben meghatarozott kockazati suly és a 270a. cikk

szerinti esetleges addicionélis kockdzati suly 6sszegeként kell meghatarozni.
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248. cikk

Kitettségerték

(1) Az értékpapirositasi pozicio kitettségértékét az alabbiak szerint kell kiszdmitani:

a)

b)

a mérlegen beliili értékpapirositasi pozicio kitettségértéke a 110. cikkel
Osszhangban az értékpapirositasi pozicidkon elvégzett barmely relevans,
egyedi hitelkockazati kiigazitasok alkalmazasat kovetden fennmaradé konyv

szerinti érték;

a mérlegen kiviili értékpapirositasi pozicio kitettségértéke az adott
értékpapirositasi pozicionak az esetlegesen ra alkalmazando, a 110. cikk
szerinti barmely relevans, egyedi hitelkockazati kiigazitasok levonéasaval
szamitott névértéke, az e pontban meghatarozott relevans hitel-
egyenértékesitési tényezdvel megszorozva. A hitel-egyenértékesitési tényezo a
készpénzeldleg esetének kivételével 100 %. Készpénzeldleg le nem hivott
része kitettségértékének meghatarozadsdhoz 0 %-os hitelegyenértékesitési
tényez0 alkalmazhato a feltétel nélkiil felmondhato likviditasi hitelkeret
névértékére vonatkozoan, feltéve, hogy a likviditasi hitelkeret lehivasabol
adodo visszafizetési kotelezettség az alapul szolgald kitettségekbol befolyd
pénzaramlasbol minden mas kotelezettséget megeldzden kertil kielégitésre, €s
az intézmény kielégitd modon igazolta az illetékes hatdsag szamara, hogy
megfelelden konzervativ modszert alkalmaz a le nem hivott 6sszeg

megallapitasara;

valamely értékpapirositasi pozicionak a II. mellékletben felsorolt szarmaztatott
tigyletekbdl eredd partnerkockazatahoz kapcsolodo kitettségértékét a 6. fejezet

alapjan kell megallapitani;
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d)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény az olyan értékpapirositasi
poziciok kitettségértékébdl, amelyekhez a 3. alszakasznak megfeleléen 1 250
%-o0s kockazati stlyt rendeltek vagy amelyet a 36. cikk (1) bekezdésének k)
pontjaval dsszhangban levontak az elsédleges alapvetd tokébdl, a 110. cikknek
megfelelden levonhatja az alapul szolgalo kitettségekre vonatkozé egyedi
hitelkockazati kiigazitasok 0sszegét és az érintett alapul szolgalo kitettségekhez
kapcsolodo vissza nem fizetendd arengedményeket, amennyiben ezek a

szavatolotokét csokkentették.

Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatarozasa
érdekében, hogy mi mindsiil az elsd albekezdés b) pontjaban emlitett megfeleléen

konzervativ modszernek a le nem hivott 6sszeg megallapitasara.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [12 honappal e
modosito rendelet hatalybalépésének idépontjat kovetden]-ig benytjtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés harmadik albekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—-14.

cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a e rendeletet

(2) Amennyiben az intézmény egy értékpapirositasi ligyletben kettd vagy tobb, egymast
atfedd pozicidval rendelkezik, a kockézattal sulyozott kitettségérték kiszamitasakor

csak egy poziciot kell figyelembe vennie.
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3)

Amennyiben a poziciok részben fedik egymast, az intézmény két részre bonthatja a
poziciot, és az atfedést az elsd albekezdésnek megfelelden csak az egyik részhez
kapcsolodoan veheti figyelembe. Az intézménynek arra is van lehetdsége, hogy a
poziciokat teljes mértékben egymast atfedoként kezeli oly modon, hogy a
tokekovetelmény kiszamitasa céljabol kiterjeszti azt a poziciot, amelyik a nagyobb

kockéazattal sulyozott kitettségértékeket eredményezi.

Az intézmény elismerhet tovabba atfedést a kereskedési konyvben nyilvantartott
poziciokra vonatkozo egyedi kockazati szavatolotéke-kovetelmény és a kereskedési
konyvon kiviili értékpapirositasi pozicidkra vonatkozo szavatolotoke-kovetelmény
kozott is, feltéve hogy az intézmény ki tudja szdmitani és 0ssze tudja hasonlitani az

adott poziciokra vonatkozd szavatolotke-kovetelményeket.

E bekezdés alkalmazéasaban két poziciot akkor kell egymast atfeddnek tekinteni, ha
kolesonosen kiegyenlitik egymast ugy, hogy az intézmény az egyik poziciobdl eredd
veszteséget a masik poziciohoz kapcsoldodo kotelezettségek teljesitése révén képes

fedezni.

Amennyiben az ABCP-pozicidkra a 270c. cikk d) pontja vonatkozik, az intézmény
az ABCP kockazattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasahoz egy likviditasi
hitelkerethez rendelt kockazati sulyt is hasznalhat, feltéve, hogy ez a likviditasi
hitelkeret a programban kibocsatott ABCP 100 %-ara fedezetet nyujt, és ez a
likviditasi hitelkeret a veszteségviselési rangsorban az ABCP-vel megegyezd helyen
all (pari passu) ugy, hogy azok egymast atfedo poziciokat alkotnak. Amennyiben az
intézmény az e bekezdésben meghatarozott eldirasokat alkalmazta, errdl tajékoztatja
az illetékes hatdsagokat. Az e bekezdésben meghatarozott 100 %-os fedezet
kiszamitdsdhoz az intézmény figyelembe vehet az ABCP-programban levé mas

likviditasi kereteket, feltéve, hogy az ABCP-vel egymast atfedé pozicidkat alkotnak.
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249. cikk

Ertékpapirositasi poziciok hitelkockdazat-mérséklésének elismerése

(1) Az intézmények — amennyiben teljesiilnek az e fejezetben és a 4. fejezetben a
hitelkockazat-mérséklésre vonatkozdéan meghatarozott kdvetelmények — valamely
értékpapirositasi pozicid tekintetében elismerhetnek elére rendelkezésre bocsatott

vagy eldre nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet.

(2) Elismert, elére rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati fedezet csak olyan pénziigyi
biztositék lehet, amely figyelembe vehetd a kockazattal sulyozott kitettségértéknek a
2. fejezet szerinti kiszamitasa sordn, ahogy arrdl a 4. fejezet rendelkezik; a
hitelkockazat-mérséklés elismerésének feltétele a 4. fejezet vonatkozd

kovetelményeinek vald megfelelés.

Kizardlag azon elismert eldére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati fedezet,
valamint elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet nyu;jto lehet
elismerhetd, amely a 4. fejezet alapjan elismerhetd; a hitelkockazat-mérséklés
elismerésének feltétele tovabba a 4. fejezet vonatkozo kovetelményeinek vald

megfelelés.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve, a 201. cikk (1) bekezdésének a)-h) pontjaban felsorolt
elismert, elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet nyjtoknak
elismert kiilsd hitelmindsitd intézet olyan hitelmindsitésével kell rendelkezniiik,
amely a hitelkockazati fedezet els6 elismerésének idépontjaban 2-es vagy jobb, majd
a késébbiekben 3-as vagy a feletti hitelmindségi besorolasnak felelt meg. Az ebben
az albekezdésben meghatarozott kovetelmény nem alkalmazando az elismert

kodzponti szerz6do felekre.
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“4)

)

Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak arra, hogy a fedezetnyujtoval
szembeni kozvetlen kitettség tekintetében az IRB modszert alkalmazzék, az
elismerhetdség elsd albekezdésnek megfeleld értékelését a fedezetnyujtdo PD-értéke
¢s a 136. cikkben emlitett hitelmindségi besorolasoknak megfeleld PD kozotti

egyenldség alapjan végezhetik el.

A (2) bekezdéstdl eltérve, a kiilonleges céli gazdasagi egységek elismert
fedezetnyujtoknak tekinthetdk abban az esetben, amennyiben a kdvetkezo feltételek

mindegyike teljesiil:

a)  akiilonleges célu gazdasagi egység a 4. fejezetnek megfelelden elismert

pénziigyi biztositéknak mindsiilé eszkozoket birtokol;

b) aza) pontban emlitett eszkdzokre vonatkozdan nincsenek az elére nem
rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet igénybe vevd intézmény
koveteléseinél vagy fliggd koveteléseinél elobbre sorolt vagy azokkal

egyenrangu (pari passu) kovetelések vagy fiiggd kovetelések; és

c) apénziigyi biztositék elismeréséhez sziikséges, a 4. fejezetben meghatarozott

Osszes kovetelmény teljesil.

A (4) bekezdés alkalmazasaban az esetleges devizanem-eltérések és lejarati
eltérések (Ga) miatt a 4. fejezet szerint korrigalt fedezeti 6sszegnek az emlitett
eszk6zok volatilitassal korrigalt piaci értékére kell korlatozodnia, a fedezetnytjtoval
szembeni kitettségnek a sztenderd mddszer szerinti kockazati sulyat (g) pedig annak
a kockazati sulynak a sulyozott atlagaként kell meghatarozni, amelyet az emlitett
eszkozokre mint pénziigyi biztositékokra a sztenderd modszer szerint alkalmazni

kellene.
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(6) Amennyiben egy értékpapirositasi pozicidra teljes hitelkockazati fedezet vagy
aranyosan szamitott részleges hitelkockazati fedezet vonatkozik, a kovetkezd

kovetelmények alkalmazandok:

a)  a hitelkockazati fedezetet nyjté intézménynek az értékpapirositasi pozicid
hitelkockazati fedezetben részesiilo részének kockazattal stilyozott
kitettségértekét a 3. alszakasznak megfeleléen ugy kell kiszamitania, mintha a

pozicid szoban forgd részét kdzvetleniil tartana;

b)  a hitelkockazati fedezetet vasarld intézménynek a fedezett rész kockazattal

sulyozott kitettségértéket a 4. fejezet alapjan kell kiszamitania.

(7) A (6) bekezdés hatalya ala nem tartoz6 esetekben a kovetkezd kdvetelmények

alkalmazandok:

a)  a hitelkockazati fedezetet nyujté intézménynek a hitelkockazati fedezetben
részesiild poziciorészt értékpapirositasi pozicioként kell kezelnie, és a
kockéazattal stilyozott kitettségértéket a 3. alszakasznak megfelelden, valamint a
(8), (9) és (10) bekezdésre is figyelemmel ugy kell kiszdmitania, mintha a

szoban forgo pozicidt kdzvetleniil tartana;

b)  a hitelkockazati fedezetet vasarld intézménynek az a) pontban emlitett fedezett
poziciorészt kockazattal sulyozott kitettségértékét a 4. fejezet alapjan kell
kiszdmitania. Az intézménynek az értékpapirositasi pozicid hitelkockéazati
fedezetben nem részesiilo részét kiilonalld értékpapirositasi pozicidoként kell
kezelnie, és a kockazattal sulyozott kitettségértéket a 3. alszakasznak
megfelelden, valamint a (8), (9) és (10) bekezdésre is figyelemmel kell

kiszamitania.
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(8) A 3. alszakasz szerinti az értékpapirositasi kitettségekre vonatkozo
tokekdvetelmény meghatarozasanak belsé mindsitésen alapuld modszert (SEC-
IRBA) vagy az értékpapirositasi kitettségekre vonatkozoé tékekovetelmény
meghatdrozasanak sztenderd modszerét (SEC-SA) modszert hasznalo
intézményeknek az alsé veszteségviselési hatart (A) €s a felsd veszteségviselési
hatart (D) kiilon-kiilon kell meghatarozniuk a (7) bekezdésnek megfeleléen kapott
egyes poziciokra, mintha azokat az iigylet kezdeményezésekor kiilonalld
értékpapirositasi poziciokként bocsatottak volna ki. A Kirs vagy a Ksa értékét az
értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek eredeti halmazanak

figyelembevételével kell kiszamitani.

(9) Az eredeti értékpapirositasi poziciokra a 3. alszakasz szerinti az értékpapirositési
kitettségekre vonatkozé tokekovetelmény meghatarozasanak kiilsé mindsitésen
alapulé modszerét (SEC-ERBA) hasznal6 intézményeknek a kovetkezOképpen kell
kiszamitaniuk a kockazattal sulyozott kitettségértéket a (7) bekezdésnek megfelelden

kapott poziciokra:

a)  amennyiben a kapott pozici6 a veszteségviselési rangsorban eldrébb sorolt, az

eredeti értékpapirositasi pozicid kockazati sulyat kell hozzarendelni;

b) amennyiben a kapott pozici6 a veszteségviselési rangsorban hatrabb sorolt, a
261. cikk (7) bekezdése szerinti szarmaztatott mindsités rendelhetd hozza.
Ebben az esetben a szélességet jelold T inputparamétert kizarolag a kapott
pozici6 alapjan kell kiszamitani. Ha nincs lehetdség szarmaztatott mindsités
alkalmazasara, az intézménynek az aldbbiak koziil a magasabb kockazati sulyt

kell alkalmaznia:

1. a (8) bekezdés és a 3. alszakasz szerint a SEC-SA alkalmazasaval kapott

kockazati stly; vagy

1.  az eredeti értékpapirositasi pozici6 SEC-ERBA szerinti kockazati sulya.

PE-CONS 38/1/17 REV 1 44
HU



(10) A veszteségviselési rangsorban hatrabb sorolt kapott poziciét még akkor is eldre nem
sorolt értékpapirositasi pozicioként kell kezelni, ha az eredeti értékpapirositasi

pozicid a hitelkockazati fedezetben részesiilés eldtt eléresoroltnak mindsiil.

250. cikk

Burkolt tamogatas

(1)  Szponzor intézmény vagy olyan értékpapirositast kezdeményez6 intézmény, amely
egy értékpapirositds vonatkozasaban a 247. cikk (1) és (2) bekezdése szerint
szamitotta ki a kockézattal silyozott kitettségértékeket, vagy kereskedési konyveébol
eszkozoket adott el, aminek eredményeként az emlitett eszk6zokhoz kapesolodo
kockazatok tekintetében mar nem koteles szavatolotokével rendelkezni, a
szerzddéses kotelezettségeit meghaladoan nem nytjthat kdzvetlen vagy kozvetett
tamogatast az értékpapirositashoz a befektetdk potencialis vagy tényleges

veszteségeinek csokkentése érdekében.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban egy tigylet nem tekinthetd tdmogatasnak, ha azt a
jelentds hitelkockazat atruhdzésanak vizsgalatandl megfelelden figyelembe vették, és
ha mindkét fél sajat érdekében eljarva, 6nallo és fliggetlen félként hajtotta végre az
ligyletet (azaz az ligylet a szokasos piaci feltételek szerinti tigylet). E célbol az
intézménynek végre kell hajtania az tligylet teljes hitel-feliilvizsgalatat, és figyelembe

kell vennie legalabb a kovetkezok mindegyikét:
a)  avisszavasarlasi ar;
b) azintézmény toke- €s likviditasi pozicidja a visszavasarlas elott és utan;

c) azalapul szolgalo kitettségek teljesitménye;
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d) azértékpapirositasi poziciok teljesitménye;

e) atamogatasok hatasa az értékpapirositast kezdeményezonél a befektetok

vonatkozasdban varhatdan felmeriild veszteségekre.

(3) Az értékpapirositast kezdeményezd intézménynek és a szponzor intézménynek
értesitenie kell az illetékes hatdsagot barmely, a (2) bekezdés szerinti

értékpapirositassal kapcsolatban megkotott tigyletrol.

(4) Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban az EBH irdnymutatast bocsat ki
arra vonatkozoan, hogy e cikk alkalmazasaban mi mindsiil szokésos piaci feltételek
szerinti igyletnek, és azon kdriilményekre vonatkozdan, amelyek fennallasa esetén

egy ligylet nem iranyul tamogatas nyujtasara.

(5) Ha az értékpapirositast kezdeményez0 intézmény vagy a szponzor intézmény
valamely értékpapirositas tekintetében nem felel meg az (1) bekezdésnek, az
intézménynek a szoban forg6 értékpapirositas valamennyi alapul szolgélo kitettségét
ugy kell bevonnia a kockazattal stilyozott kitettségérték kiszamitasaba, mintha azokat

nem értékpapirositottak volna, és k6zz¢ kell tennie a kdvetkezdket:

a) annak tényét, hogy az (1) bekezdést megsértve tdmogatast nyujtott az

értékpapirositashoz; és

b)  anyujtott timogatasnak a szavatolotoke-kovetelményekre gyakorolt hatasat.
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251. cikk

Szintetikus értékpapirositas soran értékpapirositott kitettségek kockdzattal sulyozott

kitettsegertékenek kiszamitasa az értékpapirositdst kezdemeényezo intézménynél

(M

2

Az alapul szolgalo kitettségek kockazattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasa
soran a szintetikus értékpapirositast kezdeményezo intézménynek adott esetben az e
szakaszban meghatarozott szamitasi modszereket kell alkalmaznia a 2. fejezetben
meghatarozottak helyett. Az alapul szolgalo kitettségek tekintetében a kockézattal
stlyozott kitettségértéket és adott esetben a varhatd veszteségértéket a 3. fejezet
alapjan kiszamito intézmények esetében az ilyen kitettségekhez tartoz6 varhatod

veszteségértéket nullanak kell tekinteni.

Az e cikk elsd bekezdésében megallapitott kovetelmények az értékpapirositas
alapjaul szolgalo kitettségek teljes halmazéara alkalmazandok. A 252. cikkre is
figyelemmel az értékpapirositast kezdeményezd intézménynek az értékpapirositasba
bevont valamennyi iigyletrészsorozat vonatkozasaban a kockazattal sulyozott
kitettségértékeket e szakasz alapjan kell kiszamitania, ideértve azokat a poziciokat is,
amelyekre vonatkozoan az intézmény a 249. cikk alapjan hitelkockazat-mérséklést
tud elismerni. A hitelkockdzat-mérséklésben részesiilé poziciokra alkalmazando

kockéazati stlyt a 4. fejezetnek megfeleléen modositani lehet.
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252. cikk

Lejarati eltérések kezelése szintetikus értékpapirositds soran

A kockazattal stulyozott kitettségértéknek a 251. cikk szerinti kiszamitasa céljabol az
alabbiak szerint kell kiszamitani a kockézat atruhazasat lehetdvé tevo hitelkockazati

fedezet €s az alapul szolgalo kitettségek kozotti lejarati eltéréseket:

a) az alapul szolgalo kitettségek lejaratanak a leghosszabb lejaratu kitettség lejaratat
kell tekinteni, ami nem haladhatja meg az 6t évet. A hitelkockazati fedezet lejaratat a

4. fejezet szerint kell megallapitani;

b)  az értékpapirositast kezdeményezd intézménynek figyelmen kiviil kell hagynia
minden lejarati eltérést a kockazattal sulyozott kitettségértékek kiszdmitasakor azon
értékpapirositasi poziciok esetében, amelyekre e szakasz alapjan 1 250 %-os
kockézati stlyt alkalmaztak. A fennmarad6 pozicidk esetében a lejarati eltéréseket a

4. fejezetben meghatarozottak szerint kell kezelni, a kovetkezo képlet alapjan:

RW" = ((RWsp * ((t— /(T —t))) + (RWass - (T — )T —1))))
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ahol:

RW#* = | a kockazattal sulyozott kitettségérték a 92. cikk (3) bekezdése a)
pontjanak alkalmazasaban;

RWass | = | az alapul szolgalo kitettségek aranyosan szamitott, kockazattal stlyozott
kitettségértéke, mintha azokat nem értékpapirositottak volna;

RWsp | = | a251. cikk szerint szamitott, kockazattal stlyozott kitettségérték a lejarati
eltérés figyelmen kiviil hagyasaval;

T = | az alapul szolgalo kitettség lejarata években kifejezve;

t = | a hitelkockazati fedezet lejarata években kifejezve;

t* = 1 0,25.

253. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték csokkentése

(1) Az olyan értékpapirositasi poziciok esetében, amelyekhez e szakasz szerint 1 250 %-
os kockéazati sulyt rendeltek, az intézmények a pozicidknak a kockazattal stlyozott
kitettségérték kiszamitasanal torténd figyelembevétele helyett e pozicidok
kitettségértékét a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan levonhatjak az
elsddleges alapvetd tokébol. Ebbdl a célbol a kitettségérték kiszamitasanal a
249. cikknek megfelelden figyelembe lehet venni az elismert, elore rendelkezésre

bocsatott hitelkockazati fedezetet.

(2) Amennyiben az intézmény ¢l az (1) bekezdésben meghatarozott lehetdséggel, a
36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan levont 6sszeget levonhatja a 268. cikk
szerint maximalis tokekovetelményként meghatarozott 6sszegbdl, amelyet ugy
szamitandnak ki az alapul szolgalo kitettségekre, mintha azok nem keriiltek volna

értékpapirositasra.

PE-CONS 38/1/17 REV 1 49
HU




2. alszakasz

A modszerek és k6zos paraméterek hierarchiaja

254. cikk

A modszerek hierarchidaja

(1) Az intézményeknek a 3. alszakaszban meghatarozott valamelyik modszert kell
alkalmazniuk a kockazattal sulyozott kitettségértékek kiszdmitasara, az aldbbi

hierarchianak megfelelden:

a)  a258. cikkben meghatarozott feltételek teljestilése esetén az intézménynek a

SEC-IRBA moddszert kell alkalmaznia a 259. és 260. cikknek megfelelden;

b) amennyiben a SEC-IRBA nem alkalmazhato, az intézménynek az SEC-SA
modszert kell alkalmaznia a 261. és a 262. cikknek megfelelden;

c) amennyiben a SEC-SA nem alkalmazhato, az intézménynek az SEC-ERBA
modszert kell alkalmaznia a 263. és a 264. cikknek megfelelden a mindsitett
poziciok, valamint olyan poziciok esetében, amelyeknél szarmaztatott

min6sitést lehet alkalmazni.

(2) Az intézményeknek a mindsitett poziciok, vagy olyan poziciok esetében, amelyeknél
szarmaztatott mindsitést lehet alkalmazni, a SEC-SA moédszer helyett a SEC-ERBA

modszert kell alkalmazniuk az alabbi esetekben:

a) amennyiben az STS értékpapirositasi pozicionak mindsiild poziciok esetében a
SEC-SA modszer alkalmazasa 25 %-nél magasabb kockézati stlyt

eredményezne;
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b) amennyiben az STS értékpapirositasi pozicidnak nem mindsiilé poziciok
esetében a SEC-SA modszer alkalmazésa 25 %-nal magasabb kockazati sulyt
eredményezne vagy a SEC-ERBA modszer alkalmazasa 75 %-nal magasabb

kockézati stlyt eredményezne;

c)  gépjarmihitelek, valamint gépjarmi- és eszkozlizingek halmazaval fedezett

értékpapirositasi ligyletek esetében.

(3) A (2) bekezdésben nem emlitett esetekben, és az (1) bekezdés b) pontjatol eltérve az
intézmények donthetnek gy, hogy valamennyi mindsitett értékpapirositasi
pozicidjukra, vagy olyan poziciokra, amelyeknél szarmaztatott mindsitést lehet

alkalmazni a SEC-ERBA moédszert alkalmazzdk a SEC-SA modszer helyett.

Az els albekezdés alkalmazdsa céljabol az intézményeknek legkésdbb ... [45 nappal
e modositéd rendelet alkalmazasa napjanak kezdetét kovetden]-ig értesitik a

dontéstikrol az illetékes hatosagot.

Amennyiben az intézmény a késdbbiekben ugy hataroz, hogy megvaltoztatja az
meghozatalanak id6pontjat kdzvetleniil kovetd november 15-¢ el6tt értesitenie kell az

illetékes hatosagot.

Amennyiben az illetékes hatésag — az esettdl fliggéen — a méasodik €és a harmadik
albekezdésben emlitett hataridot kozvetleniil kdvetd december 15-ig nem emel
kifogést, az intézmény altal bejelentett hatarozat a kdvetkezd év januar 1-jével
hatalyba 1¢ép és egy esetleges késobbi bejelentett hatarozat hatalybalépéséig hatalyban
marad. Az intézmények egyazon ¢év soran nem alkalmazhatnak kiilonb6z6

modszereket.
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)

(6)

(7

Az (1) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdsagok eseti alapon megtilthatjak az
intézményeknek a SEC-SA mddszer alkalmazasat, amennyiben a SEC-SA
alkalmazasabol eredd kockézattal sulyozott kitettségérték aranytalan lenne az intézet
vagy a pénziigyi stabilitas tekintetében felmeriil6 kockdzatokhoz képest, ideértve
tobbek kozott az értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek hitelkockazatat is. STS
értékpapirositasi pozicionak nem mindsiilo kitettségek esetében kiilonos figyelmet
kell forditani a rendkiviil dsszetett és kockazatos jellemzokkel rendelkezd

értékpapirositasokra.

E cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, az intézmények egy ABCP-programbeli
vagy ABCP -iigyletbeli nem mindsitett pozicid kockazattal sulyozott
kitettségértékének kiszamitasahoz hasznalhatjdk a 266. cikk szerinti belsd értékelési
modszert, amennyiben teljesiilnek a 265. cikkben meghatéarozott feltételek.
Amennyiben valamely intézmény megkapta a 265. cikk (2) bekezdése szerinti, a
belsé értékelési modszer alkalmazéasara vonatkozo engedélyt és egy ABCP-
programbeli vagy ABCP -ligyletbeli valamely adott poziciora kiterjed az engedély
hatéalya, az intézménynek e modszert kell alkalmaznia az adott pozicié kockazattal

sulyozott kitettségértékének kiszamitasara.

Ujra-értékpapirositashoz kapcsolodod pozicio esetében az intézményeknek a 261.
cikknek megfelelden a SEC-SA-t kell alkalmazniuk a 269. cikkben meghatarozott

modositasokkal.

Minden egyéb esetben az értékpapirositasi pozicidkhoz 1 250 %-os kockazati stlyt

kell rendelni.
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(8) Az illetékes hatosagoknak tajékoztatniuk kell az EBH-t az e cikk (3) bekezdése
szerinti értesitésekrél. Az EBH nyomon koveti egyrészt azt, hogy e cikk alkalmazésa
milyen hatést gyakorol a tékekovetelményekre, masrészt az e cikk (4) bekezdésével
Osszefiiggd feliigyeleti gyakorlatok teljes korét, és megallapitasairdl évente jelentést
tesz a Bizottsagnak, tovabba az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével sszhangban

irdnymutatast ad ki.

255. cikk

A Kirp és a Ks4 meghatdrozdsa

(1) Amennyiben az intézmény alkalmazza a 3. alszakasz szerinti SEC-IRBA-t, a Kirn

értékét a (2)—(5) bekezdésnek megfelelden kell kiszamitania.

(2) Az intézménynek gy kell meghataroznia meg a Kirs értékét, hogy 8 %-kal
megszorozza azon kockézattal silyozott kitettségértékeket, amelyeket a 3. fejezetnek
megfelelden szamitananak ki az alapul szolgalo kitettségekre ugy, mintha azok nem
lennének értékpapirositva, és osztja az alapul szolgalo kitettségek kitettségértékével.

A Kirs értékét decimalis formaban, nulla és egy kozotti szamként kell kifejezni.

(3) A Kirs kiszamitasa céljabol az alapul szolgalo kitettségekre a 3. fejezetnek
megfelelden kiszamitandd kockazattal stulyozott kitettségértékek a kovetkezokbal

allnak:

a)  azértékpapirositds valamennyi alapul szolgalo kitettségéhez kapcsolodo
varhatd veszteségek 0sszege, beleértve a halmaznak a 3. fejezet szerint még

részét képezo, nemteljesitd, alapul szolgalo kitettségeket; és
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b)  az értékpapirositads valamennyi alapul szolgélo kitettségéhez tartozo varatlan
veszteségek 0sszege, beleértve a halmaznak a 3. fejezet szerint részét képezo,

nemteljesitd, alapul szolgalo kitettségeket;

(4) Az intézmény az értékpapirositashoz alapul szolgalo kitettségekre vonatkozo Kirs
értéket a vasarolt kovetelések tokekdvetelményének kiszamitasara vonatkozoan a 3.
fejezetben meghatarozott eldirasoknak megfelelden is kiszdmithatja. E célbdl a
lakossagi kitettségeket vasarolt lakossagi kovetelésként, a nem lakossagi

kitettségeket pedig vasarolt vallalati kdvetelésként kell kezelni.

(5) Az intézményeknek kiilon kell kiszamitaniuk a Kirs értékét az olyan értékpapirositas
alapul szolgalo kitettségeinek felhigulasi kockéazata esetében, amelynél a széban

forgo kitettségek felhiguldsi kockazata jelentds.

Amennyiben a felhigulasi €s a hitelkockazatbdl eredd veszteségeket az
értékpapirositas soran Osszesitve kezelik, az intézményeknek a felhigulasi és a
hitelkockazatra vonatkozé megfeleld Kirp értékét a 3. alszakasz alkalmazasaban
egyetlen Kirs értékkeé kell 0sszevonniuk. Amennyiben a hitel- vagy felhigulasi
kockazatbol szarmazo veszteségek fedezésére egységes tartalékalap vagy tilfedezet
all rendelkezésre, ez annak jeleként tekinthetd, hogy az emlitett kockazatokat

Osszesitett modon kezelik.

Amennyiben a felhigulasi €s a hitelkockazatbdl eredd veszteségeket az
értékpapirositds soran nem Osszesitve kezelik, az intézménynek mddositania kell az
masodik albekezdésben meghatarozott kezelést, hogy prudens moédon 0sszevonja a

felhigulési és a hitelkockazatra vonatkozo megfeleld Kirs értékeket.
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(6) Amennyiben az intézmény a 3. alszakasz szerinti SEC-SA-t alkalmazza, a Ksa
értékét tgy kell kiszamitania, hogy 8 %-kal megszorozza azokat a kockézattal
sulyozott kitettségértékeket, amelyeket a 2. fejezetnek megfelelden az alapul
szamitott kitettségekre szamitananak ki ugy, mintha azok nem lennének
értékpapirositva, és osztja az alapul szolgalo kitettségek értékével. A Ksa értékét

decimalis formdban, nulla és egy kozotti szamként kell kifejezni.

E bekezdés alkalmazasiban az intézményeknek az alapul szolgélo kitettségek
kitettségértékét a 34. és a 110. cikk szerinti egyedi hitelkockézati kiigazitasok és
tovabbi értékkiigazitasok nettdsitasa, valamint mas szavatolotoke-csokkentések

nélkal kell kiszamitaniuk.

(7) Az (1)-(6) bekezdés alkalmazasaban, ha az értékpapirositasi struktira kiilonleges
célu gazdasagi egység alkalmazasat foglalja magéaban, akkor a kiilonleges célu
gazdasagi egység értékpapirositashoz kapcsolodo valamennyi kitettségét alapul
szolgalo kitettségként kell kezelni. Az el6zdek sérelme nélkiil az intézmény a Kirs
vagy a Ksa kiszdmitasa céljabol kizarhatja a kiilonleges célu gazdasagi egység
kitettségeit az alapul szolgalo kitettségek halmazabol, ha a kiilonleges célu gazdasagi
egység kitettségeinek kockazata nem jelentds, vagy ha az nem befolyasolja az

intézmény értékpapirositasi pozicioit.

Szintetikus értékpapirositas esetében azokat a jelentds bevételeket, melyek olyan
hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirok kibocsatasabol vagy a kiilonleges
céli gazdasagi egység egyéb fedezett kotelezettségeibdl szarmaznak, amelyek az
értékpapirositasi poziciok visszafizetésének biztositékaként szolgalnak, be kell vonni
a Kirs vagy Ksa kiszamitasaba, ha a biztositék hitelkockazatara az

ligyletrészsorozatonkénti veszteségelosztas vonatkozik.
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E cikk (5) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban az EBH az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelden iranymutatast bocsat ki a
felhigulasi és a hitelkockazatra vonatkozo Kirs értékeinek dsszevonasara vonatkozo
megfeleld modszerekhez, amennyiben ezeket a kockazatokat az értékpapirositas

soran nem kezelik 0sszesitett modon.

Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon feltételek
részletesebb meghatarozasa érdekében, amelyek mellett az intézmények
kiszamithatjak az értékpapirositashoz alapul szolgalo kitettségekre vonatkozé Kirs

értéket a (4) bekezdés szerint, kiilonds tekintettel az alabbiakra:

a)  az értékpapirositas tekintetében a belso hitelezési szabéalyzatok €s a Kirn

kiszdmitadsdnak modelljei;

b)  az alapul szolgalo kitettségek halmazahoz kapcsolodo kiilonbozd kockazati
tényezOk alkalmazasa, és amennyiben nem all rendelkezésre elegendd pontos
vagy megbizhat6 adat e halmazrol, kozvetett adatok alkalmazasa a PD és az

LGD értek becslése céljabol; és

c) elbzetes vizsgalati kdvetelmények a kovetelések eladoi vagy mas
értékpapirositast kezdeményezok altal végrehajtott intézkedések és alkalmazott

szabalyzatok monitorozasara.

Az EBH az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket ... [egy évvel e
modosito rendelet hatalybalépésének idopontjat kdvetden]-ig benyujtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés masodik albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a e rendeletet.
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256. cikk
Az also veszteségviselési hatdr (attachment point — A) és a felso veszteségviselési hatar

(detachment point — D) meghatadrozdsa

(1) A 3. alszakasz alkalmazaséban az intézménynek az als6 veszteségviselési hatart (A)
abban a kiiszobértékben kell megéllapitania, amelynél az alapul szolgald kitettségek
halmazan beliil megkezdddne a veszteségeknek a vonatkozo értékpapirositasi

pozicidhoz vald hozzarendelése.

Az also veszteségviselési hatart (A) nulla és egy koz¢é esé decimalis értékkel kell
kifejezni, amely vagy nulldval vagy — amennyiben ez a nagyobb érték — az
értékpapirositashoz alapul szolgélo kitettséghalmaz fennalld egyenlegének a
vonatkoz6 értékpapirositasi pozicidt tartalmazo ligyletrészsorozatnal elébbre sorolt
vagy azzal egyenrangu (pari passu) valamennyi iigyletrészsorozat fennalld
egyenlegével csokkentett értéke és az értékpapirositas valamennyi alapul szolgald
kitettségének - beleértve magat a kitettséget is - fennallo egyenlege egymashoz

viszonyitott ardnyaval egyenld.

(2) A 3. alszakasz alkalmazaséban az intézménynek a felsé veszteségviselési hatart (D)
abban a kiiszobértékben kell megéllapitania, amelynél az alapul szolgald kitettségek
halmazan beliil a veszteségek a vonatkozo értékpapirositasi poziciot tartalmazé

ligyletrészsorozatban a kolcsontdke teljes veszteségét eredményeznék.

A felsé veszteségviselési hatart (D) nulla és egy kdzé esé decimalis értékkel kell
kifejezni, amely vagy nulldval vagy — amennyiben ez a nagyobb érték — az
értékpapirositashoz alapul szolgélo kitettséghalmaz fennalld egyenlegének a
vonatkoz6 értékpapirositasi pozicidt tartalmazo ligyletrészsorozatnal elébbre sorolt
valamennyi ligyletrészsorozat fennalld egyenlegével csokkentett értéke és az
értékpapirositas valamennyi alapul szolgalo kitettségének fennalld egyenlege

egymashoz viszonyitott aranyaval egyenlo.
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Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az intézménynek a tulfedezetet és az elére
rendelkezésre bocsatott tartalékszamléakat ligyletrészsorozatként, az ilyen

tartalékszamlakat alkoto eszkozoket pedig alapul szolgélo kitettségként kell kezelnie.

Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az intézménynek figyelmen kiviil kell
hagynia az elére nem rendelkezésre bocsatott olyan tartalékszamlakat és eszkozoket,
amelyek nem biztositanak hitelmindség-javitast, példaul a csak likviditasi timogatast
jelentdket, a deviza- vagy kamatcsereligyleteket és a szoban forg6 értékpapirositasi
pozicidkhoz kapcsolddo készpénzbiztositék-szamlakat. Az eldre rendelkezésre
bocsatott tartalékszamlak és a hitelmindség-javitast biztositd eszk6zok esetében az
intézménynek a szamlaknak vagy eszk6zoknek csak a veszteségviselO részeit kell

értékpapirositasi pozicioként kezelnie.

Amennyiben ugyanazon tigyleten beliil kett vagy tobb pozicidonak eltérd a lejarati
ideje, de aranyosan oszlik meg kozottiik az esetleges veszteség, az alséd
veszteségviselési hatarok (A) és a felsd veszteségviselési hatarok (D) meghatarozasat
az emlitett pozicidk dsszesitett fennalld egyenlegének alapjan kell elvégezni, és
ebben az esetben az eredményiil kapott als6 veszteségviselési hataroknak (A) és felsd

veszteségviselési hataroknak (D) azonosnak kell lenniiik.
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257. cikk

Az iigyletrészsorozat lejaratanak (Mrt) meghatarozdsa

(1) A 3. alszakasz alkalmazaséaban ¢s a (2) bekezdésre is figyelemmel az intézmény egy

tigyletrészsorozat lejaratat (MT) a kdvetkezOképpen allapithatja meg:

a)  azlgyletrészsorozat keretében esedékes szerzddés szerinti kifizetések

lejaratanak stlyozott atlagaként a kovetkezd képlet alapjan szamitva:

Yoor/Y e
T T

ahol CF: a kotelezett altal t idGszak sordn a szerz6dés szerinti fizetendd

valamennyi 6sszeget (kdlcsontdke, kamat €s dijak) jeloli; vagy

b) azligyletrészsorozat jogilag rogzitett végso lejarati ideje szerint, a kdvetkezod

képlet alapjan szamitva:
Mr=1+ML-1) * 80 %,
ahol ML az ligyletrészsorozat jogilag rogzitett végso lejarati ideje.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az ligyletrészsorozat lejaratat (Mt) minden esetben
annak figyelembe vételével kell meghatdrozni, hogy annak als6 hatara egy év, felsé

hatéra pedig 6t év.
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(3) Amennyiben az intézmény szerz6désbol adédodan kitetté valhat az alapul szolgalo
kitettségekbol eredd lehetséges veszteségnek, az intézménynek az értékpapirositasi
pozicid lejaratat ugy kell meghataroznia, hogy figyelembe veszi a szerz6dés lejaratat,
hozzaadva ahhoz a széban forgé alapul szolgalo kitettségek koziil a leghosszabb
lejaratat. Rulirozo kitettségek esetében a rulirozé iddszak alatt hozzaadhato kitettség
szerzOdés szerinti lehetséges leghosszabb fennmarado6 lejaratat kell figyelembe

venni.

(4) Az EBH nyomon kdveti az e teriileten folytatott gyakorlatok teljes korét, kiilonos
tekintettel e cikk (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazasara, és az 1093/2010/EU

rendelet 16. cikkével 6sszhangban 2019. december 31-ig irdnymutatast ad ki.

3. alszakasz

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitdsanak modszerei

258. cikk

A belso mindsitésen alapulo modszer (SEC-IRBA) hasznalatanak feltételei

(1) Az intézményeknek akkor kell hasznalniuk a SEC-IRBA-t egy értékpapirositasi
pozicidval dsszefiiggésben a kockazattal sulyozott kitettségérték kiszadmitasdhoz, ha a

kovetkezo feltételek teljestilnek:

a)  apoziciot IRB-halmaz vagy vegyes halmaz fedezi, €s az utobbi esetben az
intézmény a 3. szakasznak megfelelden ki tudja szamitani a Kirs értékét az

alapul szolgalo kitettségérték legalabb 95 %-ara;
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b) azintézmény szamara elegendd informéacio all rendelkezésre az
értékpapirositas alapul szolgalo kitettségeire vonatkozoéan ahhoz, hogy ki tudja

szamitani a Kirs értéket; és

c) azintézmény szamara nincs megtiltva a SEC-IRBA alkalmazasa a (2) bekezdés

szerint egy meghatarozott értékpapirositasi pozicidval dsszefliggésben.

(2) Azilletékes hatosagok eseti alapon megtilthatjak a SEC-IRBA alkalmazasat, ha az
értékpapirositas rendkiviil Gsszetett vagy kockazatos jellemzokkel rendelkezik. Ezzel
Osszefliggésben rendkiviil dsszetett vagy kockazatos jellemzOnek tekinthetk a

kovetkezok:

a)  azolyan hitelmindség-javitas, amely a portfolioveszteségektol eltérd okokbodl

erodalodhat;

b)  ahalmazok olyan kitettségekbdl allnak, amelyek bels6 korrelacidja egy

agazatra vagy foldrajzi teriiletre valo koncentracio kovetkeztében nagyfoku;

c) olyan iligyletek, amelyek esetében az értékpapirositasi pozicidk visszafizetése

nagyban fiigg olyan kockazati tényezoktdl, amelyeket a Kirs nem tartalmaz;

vagy

d) azlgyletrészsorozatok kozotti rendkiviil sszetett veszteségelosztasok.
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259. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a SEC-IRBA szerint

(1) A SEC-IRBA keretében egy értékpapirositasi pozicid kockazattal sulyozott
kitettségértékét ugy kell kiszdmitani, hogy a pozici6 248. cikk szerint kiszamitott
kitettségértékét meg kell szorozni az alabbiaknak megfeleléen meghatarozott,

alkalmazando kockdzati sullyal, amelynek also hatdra minden esetben 15 %:

RW=1250% ha D < KB
RW = 12,5-KssFAKIRB) ha A > Kirs
KIRB IRB
RW = .12.5 PR e
' ha A< Kmre<D
ahol:

Kirs az alapul szolgalo kitettségek halmazéanak 255. cikk szerinti t6kekdvetelménye
D a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott felsd veszteségviselési hatar

A a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott also veszteségviselési hatar

el _ Ea-l

Kssratxrg) = a(u—1)
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ahol:

a=—(1/(p * Kirs))

u=D - Kirs

1 = max (A - Kirs; 0)

ahol:

p =max [0.3; (A + B*(1/N) + C* Kirs + D*LGD + E*MT)]
ahol:

N az alapul szolgal¢ kitettségek halmazéaban 1évo kitettségek (4) bekezdés szerint

kiszamitott tényleges szama;

LGD az alapul szolgal¢ kitettségek halmazanak (5) bekezdés szerint kiszamitott,

kitettséggel sulyozott atlagos nemteljesitéskori veszteségrataja;

MT az tigyletrészsorozat 257. cikk szerint meghatarozott lejarata.
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Az A, B, C, D és E paramétereket a kdvetkezo attekintd tablazat alapjan kell

meghatarozni:
E
Eléresorolt, granularis (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Nem El6resorolt, nem granularis (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
lakossdgi Nem eldresorolt, granularis (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nem eldresorolt, nem granularis (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
El6resorolt 0 0 -7,48 0,71 0,24
Lakossagi
Nem el6resorolt 0 0 -5,78 0,55 0,27

(2) Ha az alapul szolgal6é IRB-halmaz lakossagi és nem lakossagi kitettségeket egyarant

tartalmaz, a halmazt egy lakossagi és egy nem lakossagi C kell bontani, és minden

egyes alhalmazra kiilonallo p paramétert (valamint a megfeleld inputparamétereket —

N, K ¢és LGD) kell becsiilni. Ezt kdvetden az egyes alhalmazok p paraméterei és

az egyes alhalmazokban lev kitettségek nominalis értéke alapjan ki kell szamitani

az ligyletre vonatkozé p paraméter sulyozott atlagat.

(3) Amennyiben az intézmény a SEC-IRBA-t vegyes halmazra alkalmazza, a p

paraméter kiszamitasdhoz csak azokat az alapul szolgélo kitettségeket veheti

figyelembe, amelyekre az IRB moddszer alkalmazandé. E célbol figyelmen kiviil kell

hagyni azokat az alapul szolgalo kitettségeket, amelyekre a sztenderd modszer

alkalmazando.
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(4) A kitettségek tényleges szamat (N) az alabbiak szerint kell kiszamitani:

_ (%EAD)?
~ Y,EAD?

ahol EADi a halmaz i-edik kitettségéhez kapcsolodo kitettségérték.

Az ugyanazon kotelezettel szembeni tobbszoros kitettségeket dssze kell vonni, és egy

kitettségnek kell tekinteni.

(5) A kitettséggel sulyozott atlagos nemteljesitéskori veszteségratat (LGD) az alabbiak

szerint kell kiszamitani:

s Zi LGDl 2 EADI

LGD
X; EAD;

ahol LGDi az i-edik kdtelezettel szembeni Gsszes kitettség atlagos LGD értéke.

Amennyiben a vasarolt kdvetelések hitel- és felhiguldsi kockazatat az
értékpapirositadson beliil 0sszevonva kezelik, az LGD érték a hitelkockazat LGD
értékének és 100 % felhigulasi kockazati LGD-értéknek a sulyozott atlaga. Ehhez a
sulyokat a hitelkockazat, valamint a felhigulasi kockazat IRB modszer szerinti
kiilonallo tékekdvetelményei képezik. E célbdl, amennyiben a hitel- vagy a
felhigulasi kockazatbol eredd veszteségek fedezésére egységes tartalékalap vagy
tulfedezet all rendelkezésre, ez annak jeleként tekinthetd, hogy az emlitett

kockazatokat 6sszesitett modon kezelik.
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(6)

(7

Amennyiben a legnagyobb alapul szolgalo kitettség aranya (Ci) a halmazon beliil
legfeljebb 3 %, az intézmény az N-nek ¢és a kitettséggel sulyozott LGD-k atlaganak

kiszdmitasdhoz hasznalhatja a kdvetkezd egyszeriisitett modszert:

Cm ke C1 %

m-—1

N=(C1-Cm+( )-max{l—m-cl,[]})

LGD = 0,50

ahol

Cm a legnagyobb m kitettségek Osszegének részaranya a halmazon beliil; és
az ,,m” értékét pedig az intézmény hatarozza meg.

Ha csak Ci all rendelkezésre, €s értéke legfeljebb 0,03, az intézmény az LGD értékét
0,5-ben, N értékét pedig 1/Ci-ben allapithatja meg.

Ha a poziciot vegyes halmaz fedezi, és az intézmény a 258. cikk (1) bekezdése a)
pontjanak megfelelden ki tudja szamitani a Kirs értékét az alapul szolgalod
kitettségértékek legalabb 95 %-ara, az intézménynek az alapul szolgald kitettségek

halmazara vonatkozo tokekovetelményt a kovetkezOképpen kell kiszamitania:

d Kir + (1-d)" Ksa,

PE-CONS 38/1/17 REV 1 66

HU



ahol

d azon alapul szolgalo kitettségek kitettségértékének az dsszes alapul szolgalo
kitettség kitettségértékéhez képest mért aranya, amelyekre vonatkozoan az intézmény

a Kirs értékét ki tudja szamitani.

(8) Ha az intézménynek piaci kockazatok — ezen beliil kamat- vagy devizakockazatok —
fedezésére szolgald szarmaztatott ligylet formajaban van értékpapirositasi pozicidja,
akkor ehhez a szarmaztatott ligylethez olyan szdrmaztatott kockéazati sulyt rendelhet,

amely egyenértékii a referenciapozicio e cikk szerint szamitott kockazati sulyaval.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban a referenciapozici6 az a pozicio, amely minden
tekintetben egyenrangu (pari passu) a szarmaztatott tigylettel, vagy — ilyen
egyenrangu pozicié hianyaban — az a pozicio, amely a veszteségviselési rangsorban

kozvetleniil a szarmaztatott tigylet ald rendelt.

260. cikk
STS értékpapirositdasok kezelése a SEC-IRBA szerint

A SEC-IRBA keretében egy STS értékpapirositashoz tartozo pozicid kockazati sulyat a

259. cikknek megfelelden kell kiszamitani, a kdvetkezé modositasokkal:
az eldresorolt értékpapirositasi poziciok kockazati stilydnak also hatara = 10 %

p = max [0.3; 0.5 (A + B+(1/N) + C* Kirs + D-LGD + E'Mr1)]
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261. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a sztenderd modszer szerint (SEC-SA)

(1) A SEC-SA keretében egy értékpapirositasi pozicid kockazattal sulyozott
kitettségértékét ugy kell kiszdmitani, hogy a pozicio 248. cikk szerint kiszamitott
kitettségértékét meg kell szorozni az alabbiakban meghatarozott, alkalmazando

kockazati stllyal, amelynek als6 hatdra minden esetben 15 %:

RW=1250% ha D <Ka
RW =12.5- Kssraxka) ha A>Ka

ha A<Ka<D
ahol:

D a 256. cikknek megfelelden meghatarozott fels6 veszteségviselési hatar;
A a 256. cikknek megfelel6en meghatarozott also veszteségviselési hatar;

Ka a (2) bekezdés szerint szamitott paraméter;

1

gl _ g8

Kssrary = a(u—1)
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2)

ahol:

=—(1/(p - Ka))
u=D-Ka
1 =max (A —Ka; 0)

p = 1 olyan értékpapirositasi kitettség esetében, amely nem tjra-értékpapirositasi

kitettség

Az (1) bekezdés alkalmazasaban Ka a kdvetkezOképpen szdmitando ki:

Ky=(1—W)-Kg, +W-05

ahol:

K
* az alapul szolgalé halmaz 255. cikk szerint meghatarozott tokekovetelménye;

W = a kdvetkezok egymashoz viszonyitott aranya:
a)  anemteljesitd alapul szolgélo kitettségek névértékének dsszege, és
b)  az Osszes alapul szolgald kitettség névértékének 0sszege.

E célbol a nemteljesito kitettség olyan alapul szolgald kitettség, amelyre a
kovetkezOk valamelyike vonatkozik: i. 90 napja vagy annal régebb oOta késedelmes;
ii. csOd- vagy fizetésképtelenségi eljaras hatalya ala tartozik; iii. végrehajtas vagy
hasonl¢ eljarés hatalya ala tartozik; vagy iv. az értékpapirositasi dokumentécio

alapjan nemteljesito.
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Amennyiben az intézmény a halmazban 1év6 alapul szolgalo kitettségek legfeljebb
5 %-ara vonatkozoan nem ismeri a késedelmi statuszt, a Ka kiszamitasakor

alkalmazhatja a SEC-SA-t a kovetkezd kiigazitassal:

K. = (EADAlhalmaZ 1 ahol Wismert x KAlhalmaz 1 aholw ismert) + EADAlhalmaZ 2 ahol W ismeretlen
A Teljes EAD A Teljes EAD

Ha az intézmény a halmazban 1év6 alapul szolgalo kitettségek tobb mint 5 %-ara
vonatkozoan nem ismeri a késedelmi statuszt, az értékpapirositasi pozicidra 1 250 %-

os kockazati sulyt kell alkalmazni.

(3) Haaz intézménynek piaci kockazatok — ezen beliil kamat- vagy devizakockazatok —
fedezésére szolgald szarmaztatott ligylet formajaban van értékpapirositasi pozicidja,
akkor ehhez a szarmaztatott iigylethez olyan szdrmaztatott kockéazati sulyt rendelhet,

amely egyenértékii a referenciapozicio e cikk szerint szamitott kockazati sulyaval.

E bekezdés alkalmazasaban a referenciapozicié az a pozicid, amely minden
tekintetben egyenrangu (pari passu) a szarmaztatott tigylettel, vagy — ilyen
egyenrangu pozicié hianyaban — az a pozicid, amely a veszteségviselési rangsorban a

szarmaztatott ligylethez képest kdzvetleniil ala rendelt.
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262. cikk

STS értékpapirositasok kezelése a SEC-SA szerint

A SEC-SA keretében egy STS értékpapirositashoz tartozé pozicio kockazati sulyat a 261.

cikknek megfelelden kell kiszamitani, a kdvetkezé modositasokkal:

az eldresorolt értékpapirositasi poziciok kockazati sulyanak als6 hatara = 10%

p=0,5

263. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a kiilso mindsitésen alapulo modszer

szerint (SEC-ERBA)

(1) Egy értékpapirositasi pozicio kockazattal sulyozott kitettségértékének SEC-ERBA

szerinti kiszdmitasdhoz a pozici6 248. cikk szerint kiszamitott kitettségértékét meg

kell szorozni az e cikk szerinti alkalmazandé kockazati sullyal.

(2) Rovid lejarath hitelmindsitéssel rendelkez6 kitettségek esetében vagy olyan esetben,

amikor a mindsités a (7) bekezdésnek megfelelden rovid lejarata hitelmindsitésbol

szarmaztathat6, a kovetkez6 kockazati sulyokat kell alkalmazni:

1. tablazat

Hitelmindségi besorolas

Az Osszes egyéb
mindsités

Kockazati suly

15 %

50 %

100 %

1250 %
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3)

Hosszu lejarata hitelmindsitéssel rendelkezo kitettségek esetében vagy olyan esetben,

amikor a mindsités az e cikk (7) bekezdésének megfelelden hosszu lejarata

hitelmindsitésbdl szarmaztathatd, a 2. tablazatban meghatarozott kockazati stilyokat

kell alkalmazni, kiigazitva adott esetben az ligyletrészsorozat lejarataval (M) a 257.

cikk és az e cikk (4) bekezdése szerint, valamint a nem eléresorolt

tigyletrészsorozatok esetében az iigyletrészsorozat szélességével az e cikk (5)

bekezdése szerint:

2. tablazat

Eldresorolt tigyletrészsorozat

Nem eléresorolt (keskeny)

. ' ugyletrészsorozat
E;;f)lrr(r)lllerilso - Ugyletrészsorozat lejarata (Mr) Ugyletrész(sli)/[r;))zat lejdrata
1 év S5¢év 1 év 5¢év

1 15% 20 % 15% 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
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Eldresorolt tigyletrészsorozat Nemﬁegl;ilr:tsrzrszlsto(rlzezilieny)

E;;f)lrr(r)lllerilso - Ugyletrészsorozat lejrata (Mr) Ugyletrész(sli)/[r;))zat lejdrata
1 év 5¢év 1év 5¢év

13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1 130 % 1 130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Minden egyéb 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

(4) Azon ligyletrészsorozatok kockdzati silyanak meghatdrozasahoz, amelyek lejarata
egy ¢€s Ot év kozott van, az intézménynek linearis interpolaciot kell alkalmaznia, az
egyéves ¢s az Gtéves lejaratra a 2. tablazatnak megfelelden alkalmazandé kockézati

sulyt alapul véve.

(5) Azigyletrészsorozat szélességének figyelembevétele érdekében az intézménynek a
nem eldresorolt ligyletrészsorozatok kockazati stulyat a kovetkezéképpen kell
megallapitania:

RW =[RW a lejérat alapjan a (4) bekezdés szerint kiigazitva] [1 — min(T; 50%)]
ahol

T = az ligyletrészsorozat szélessége (D — A)
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ahol
D a 256. cikknek megfelelden meghatarozott felsd veszteségviselési hatar
A a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott also veszteségviselési hatar

(6) A nem eldresorolt tigyletrészsorozatok (3), (4) és (5) bekezdés alapjan kiszamitott
kockazati stlyaira 15 %-os alsé hatarérték vonatkozik. Tovabba az igy kapott
kockézati stilyok nem lehetnek kisebbek ugyanazon értékpapirositas eléresorolt,
ugyanolyan hitelmindsitésii és lejaratu hipotetikus ligyletrészsorozatanak kockazati

stlyanal.

(7)  Szarmaztatott mindsités alkalmazasahoz az intézményeknek a nem mindsitett
poziciokhoz egy olyan mindsitett referenciapozicié hitelmindsitésével egyenértékii
szarmaztatott mindsitést kell rendelniiik, amely teljesiti az alabbi feltételek

mindegyikét:

a)  areferenciapozicié minden tekintetben egyenrangt (pari passu) a nem
mindsitett értékpapirositasi pozicidval, vagy — egyenrangu pozicid hianyaban —

a referenciapozicio kozvetleniil aldarendelt a nem mindsitett pozicidhoz képest;

b)  areferenciapozicidé nem részesiil harmadik fél altal nyujtott olyan garanciaban
vagy egyéb hitelmindség-javitasban, melyek a nem mindsitett pozicio esetében

nem allnak rendelkezésre;

c) areferenciapozicid lejarata megegyezik a szoban forgd nem mindsitett pozicid

lejarataval vagy hosszabb annal;

d) azintézmény a szarmaztatott mindsitéseket rendszeresen aktualizalja annak
érdekében, hogy azok tiikrozzEk a referenciapozicio hitelmindsitésében

bekovetkez6 valtozasokat.

PE-CONS 38/1/17 REV 1 74
HU



®)

Ha az intézménynek piaci kockdzatok — ezen beliil kamat- vagy devizakockéazatok —
fedezésére szolgald szarmaztatott ligylet formajaban van értékpapirositasi pozicidja,
akkor ehhez a szarmaztatott iigylethez olyan szdrmaztatott kockéazati sulyt rendelhet,

amely egyenértékii a referenciapozicio e cikk szerint szamitott kockazati sulyaval.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban a referenciapozicio az a pozicio, amely minden
tekintetben egyenrangu (pari passu) a szarmaztatott tigylettel, vagy — ilyen
egyenrangu pozicié hianyaban — az a pozicid, amely a veszteségviselési rangsorban

kozvetleniil a szarmaztatott tigylet ala rendelt.

264. cikk
STS értékpapirositasok kezelése a SEC-ERBA szerint

(1

2

A SEC-ERBA keretében egy STS értékpapirositashoz tartozo pozicié kockazati
sulyat a 263. cikknek megfelelden kell kiszamitani, az e cikkben meghatarozott

modositasokkal.

Rovid lejarath hitelmindsitéssel rendelkezo kitettségek esetében vagy olyan esetben,
amikor a mindsités a 263. cikk (7) bekezdésének megfelelden rovid lejarati

hitelmindsitésbdl szarmaztathato, a kovetkezd kockazati stilyokat kell alkalmazni:

3. tablazat

Az Osszes egyéb

Hitelmindségi besorolas 1 2 3 -
mindsités

Kockazati suly 10 % 30 % 60 % 1250 %
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(3) Hosszu lejarata hitelmindsitéssel rendelkez6 kitettségek esetében vagy olyan esetben,

amikor a mindsités a 263. cikk (7) bekezdésének megfelelden hosszu lejarata

hitelmindsitésbdl szarmaztathatd, a kockazati sulyokat a 4. tdblazatnak megfelelden

kell meghatarozni, kiigazitva az iigyletrészsorozat lejarataval (Mt) a 257. cikk és a

263. cikk (4) bekezdése szerint, valamint a nem eldéresorolt tigyletrészsorozatok

esetében az tligyletrészsorozat szélességével a 263. cikk (5) bekezdése szerint:

4. tablazat

Eldresorolt tigyletrészsorozat

Nem eléresorolt (keskeny)

iigyletrészsorozat
bHei;f)lrrgliZ:jSégi Ugyletrészsorozat lejarata Ugyletrészsorozat lejarata
(M) (M)
1év 5¢év 1 év S5¢év

1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55%
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25% 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35% 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255%
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
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Eldresorolt tigyletrészsorozat

Nem eléresorolt (keskeny)

igyletrészsorozat
E;;f)lrr(r)lligl:iségi Ugyletrészsorozat lejarata Ugyletrészsorozat lejarata
(Mr) (Mr)
1év 5¢év 1 év 5év
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015%
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Minden egyéb 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
265. cikk

A belsé értékelési modszer alkalmazasi kore és operativ kévetelményei

(M

Az intézmények akkor szamithatjak ki az ABCP-programbeli vagy ABCP-iigyletbeli

nem mindsitett poziciok kockazattal sulyozott kitettségértékeit a 266. cikk szerinti

belso értékelési modszerrel, ha teljesiilnek az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott

feltételek.

Amennyiben valamely intézmény megkapta az e cikk (2) bekezdése szerinti, a belsd

értékelési modszer alkalmazasara vonatkozo engedélyt és egy ABCP-programbeli

vagy ABCP-iigyletbeli valamely adott poziciora kiterjed az engedély hatalya, az

intézménynek e modszert kell alkalmaznia az adott pozici6 kockazattal sulyozott

kitettségértékének kiszamitasara.
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(2) Azilletékes hatosagoknak az intézmények szdmara egyértelmiien meghatarozott

alkalmazasi koron beliil engedélyezniiik kell a belsé értékelési modszer

alkalmazdsat, amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a)

b)

d)

az ABCP-program keretében kibocsatott kereskedelmi értékpapirokban levd

0sszes pozicid mindsitett pozicio;

a pozicid hitelmindségének belso értékelési modszere egy vagy tobb kiilsd
hitelmindsitd intézet nyilvanosan hozzaférhetd, alapul szolgalo kitettségek altal
fedezett értékpapirositési tipusu értékpapirositasi poziciok mindsitésére

vonatkozo6 értékelési modszereit tiikkrozi;

az ABCP-program keretében kibocsatott kereskedelmi értékpapirt elsésorban

harmadik fél befektetdk szamara bocsatjak ki;

az intézmény belso értékelési eljarasa legalabb annyira konzervativ, mint
azoknak a kiils6 hitelmindsit6 intézeteknek a nyilvanosan hozzaférhetd
értékelései, amelyek kiils6 mindsitést adtak az ABCP-program soran
kibocsatott kereskedelmi értékpapirokra vonatkozoan, kiilonos tekintettel a

stressztényezokre €s egyéb relevans szamszeri elemekre;

az intézmény belsé értékelési modszere figyelembe veszi az ABCP-program
kereskedelmi értékpapirjait mindsito kiilsé hitelmindsitd intézetek altal
nyilvanossagra hozott valamennyi vonatkozd mindsitési modszert, és a kiilsd
hitelmindsitd intézetek hitelmindsitésének megfeleld mindsitési kategoriakat
tartalmaz. Az intézménynek bels6é nyilvantartasaiban dokumentalnia kell az
arra vonatkoz6 magyarazatot, hogy az e pontban meghatarozott kovetelmények

milyen mddon teljesiilnek, és rendszeresen frissitenie kell ezt a dokumentumot;
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h)

az intézmény a belsé mindsitési modszert belsd kockazatkezelési célra is
alkalmazza, beleértve a dontéshozatali, vezetoi informacios és a belso

tokeallokacids folyamatokat is;

belsd vagy kiilsé auditorok, kiilsé hitelmindsitd intézet vagy az intézmény
belso hitel-feliilvizsgalati vagy kockazatkezelési feladatokat ellatod szervezeti
egységei rendszeresen feliilvizsgaljak a belso értékelési folyamatot, valamint
az intézmény ABCP-programban vagy ABCP-iigyletben meglévo

kitettségeinek hitelmindségére vonatkozo belso értékelések mindségét;

az intézmény folyamatosan nyomon koveti belsé mindsitéseinek teljesitményét
a belso értekelési modszer teljesitményének értékelése érdekében, €s a
modszert sziikség szerint modositja, ha a kitettségek teljesitménye

rendszeresen eltér a belsé mindsitések altal jelzettol;

az ABCP-program a program kezeldjének sz6l6 iranymutatds formajaban
hitelezési ¢és forrasgazdalkodasi feltételeket tartalmaz, legalabb a kovetkezokre

vonatkozoan:
1. a j) pont szerinti értékpapirositasi kritériumok;

ii.  alikviditasi hitelkeretekbdl és a hitelmindség-javitasbol adodo

kitettségek tipusa és pénzbeli értéke;

iii.  az ABCP-programban vagy ABCP-iigyletben 1év6 értékpapirositasi

pozicidk kozotti veszteségmegoszlas;
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)

k)

iv.  az atruhazott eszkozoknek az eszkdzoket eladd személytdl valo jogi és

gazdasagi szempontbdl torténd elkiilonitése;

az ABCP-program értékpapirositasi kritériumai keretében rendelkezni kell

legaldbb a kovetkezokrol:

1. a 1ényegesen késedelmes vagy nemteljesité eszkozok megvasarlasanak

kizarasa;

il.  azegy kotelezettre vagy foldrajzi teriiletre vonatkozé tilzott

koncentracio korlatozasa; és
iii. amegvasarolni kivant eszk6zok futamidejének korlatozasa;

az eszkozt eladd hitelkockazati és iizleti profiljanak elemzése, ami kiterjed

legalabb a kovetkezdkre:
1. az elado multbeli és jovobeli varhato pénziigyi teljesitménye;
ii.  az eladod aktualis piaci pozicidja €s jovobeli varhatd versenyképessége;

1.  az eladd tokeszerkezete, pénzaramlasa, kamatfedezete €s

adossagmindsitése; és

iv.  az elado hitelezési feltételei, addssagszolgalati képessége és beszedési

folyamatai;
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p)

az ABCP-program rendelkezik olyan beszedési szabalyzatokkal és
folyamatokkal, amelyek figyelembe veszik a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgéltatasnyjté mikodési képességét €s hitelmindségét, valamint olyan
jellemzokkel, amelyek csokkentik az elad6 vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyn;jtd teljesitményével dsszefliggd kockazatot. E pont
alkalmazaséaban a teljesitménnyel 0sszefiiggd kockazatok csokkenthetok az
eladd vagy hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtod aktualis
hitelmindségén alapulo olyan kivalto feltételek alkalmazasaval, amelyek révén
megelézhetd, hogy az eladd vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnytjto fizetésképtelensége esetén az ABCP-program ne férjen

hozzé az 6t megilletd forrdsokhoz;

az ABCP-program altal megvasarolhato eszk6zok halmazéara vonatkozo
Osszesitett veszteségbecslés figyelembe veszi az 6sszes potencialis

kockézatforrast, példaul a hitelkockazatot €s a felhigulasi kockézatot;

amennyiben az elad¢ 4ltal biztositott hitelmindség-javitas mértéke csak a
hitellel kapcsolatos veszteségen alapul, és a felhigulasi kockazat az adott
eszkozhalmaz esetében jelentds, az ABCP-program kiilonallo, a felhigulasi

kockézatra vonatkoz¢ tartalékot foglal magéban;

a sziikséges hitelmindség-javitasi szint meghatarozasakor az ABCP-program
tobb évnyi multbeli informéciot vesz figyelembe, beleértve a veszteségeket,

késedelmeket, a felhigulast és a kovetelések forgasi sebességét;

az alapul szolgél6 portfolio potencialis hitelmindség-romlasanak mérséklése
érdekében az ABCP-program a kitettségek megvasarlasara vonatkozo
strukturalis elemeket tartalmaz. Ilyen elem lehet példaul egy kifejezetten az
adott kitettséghalmazt érintd, bizonyos feltételek fennallasa esetén a tovabbi
értékpapir-kibocsatast meggatold vagy a meglévo eszkozallomany értékesitését

kivaltdo mechanizmus;
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q) azintézmény értékeli az alapul szolgal6 eszkozhalmaz jellemzdit, példaul
hitelbiralati pontszamanak sulyozott atlagat, és megallapitja az egy kotelezettre
vagy egy foldrajzi teriiletre vonatkozo6 koncentracidt, valamint az

eszkozhalmaz granularitdsat.

(3) Amennyiben az intézmény belsd ellendrzési, hitel-feliilvizsgalati vagy
kockézatkezelési feladatokat ellatd szervezeti egységei végzik a (2) bekezdés g)
pontjaban eldirt feliilvizsgalatot, azoknak fiiggetlennek kell lenniiik az intézmény
ABCP-programmal foglalkozé belsd egységeitdl, és nem allhatnak kapcsolatban
tigyfelekkel.

(4) Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak a bels6 értékelési modszer
alkalmazaséra, csak mindkét aldbbi feltétel teljesiilése esetén térhetnek vissza a belsd
értékelési modszer alkalmazasi korébe tartozd poziciok esetében masik modszer

alkalmazasahoz:

a) azintézmény az illetékes hatdsag szamara meggy6z6 modon bemutatta, hogy
megfeleld indoka van egy masik modszer alkalmazasédhoz torténd

visszatérésre;

b) azintézmény megkapta az illetékes hatosag eldzetes engedélyét.
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266. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a belso értékelési modszer szerint

(1) A belsd értékelési modszer keretében az intézménynek az ABCP-programhoz vagy
ABCP-iigylethez tartozé6 nem mindsitett poziciot belso értékelése alapjan a 265. cikk
(2) bekezdésének e) pontjaban meghatarozott valamely mindsitési kategoridhoz kell
rendelnie. A pozicibhoz ugyanazt a szarmaztatott mindsitést kell hozzarendelni, mint
amely a 265. cikk (2) bekezdésének e) pontja alapjan az adott mindsitési

kategoriahoz tartozo hitelmindsités.

(2) Az (1) bekezdés alapjan kapott mindsitésnek az elsé hozzarendelés idépontjaban
legalabb befektetési vagy annal jobb mindsitésnek kell lennie, €s azt a kockazattal
sulyozott kitettségérték 263. vagy adott esetben 264. cikk szerinti kiszdmitasa
céljabol kiilsd hitelmindsitd intézet altal adott, figyelembe vehetd hitelmindsitésnek

kell tekinteni.

4. alszakasz

Az értékpapirositasi poziciokra vonatkozoé felsd hatarok

267. cikk
Eloresorolt ertékpapirositasi poziciok esetében alkalmazando maximalis kockazati suly: az

alapul szolgadlo kitettségeket figyelembe vevo (,,look through ) megkozelités

(1) Amennyiben az intézmény mindenkor ismeri az alapul szolgald kitettségek
Osszetételét, az eldresorolt értékpapirositasi pozicidhoz olyan maximalis kockdzati
sulyt rendelhet, amely egyenl6 az alapul szolgalo kitettségekre alkalmazando,
kitettséggel sulyozott azon atlagos kockazati sullyal, amely akkor lenne

alkalmazando, ha az alapul szolgal¢ kitettségeket nem értékpapirositottak volna.
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3)

4)

Alapul szolgal¢ kitettségek olyan halmazai esetében, amelyekre az intézmény
kizarolag a sztenderd modszert vagy az IRB modszert alkalmazza, az eléresorolt
értékpapirositasi poziciéo maximalis kockézati sulya egyenld azon kitettséggel
stlyozott 4tlagos kockézati stllyal, amely akkor lenne a 2. vagy a 3. fejezet szerint
alkalmazando az alapul szolgal¢ kitettségekre, ha azokat nem értékpapirositottak

volna.

Vegyes halmazok esetében a maximalis kockazati sulyt a kovetkezéképpen kell

kiszamitani:

a) amennyiben az intézmény a SEC-IRBA-t alkalmazza, az alapul szolgalo
halmaz sztenderd modszerhez tartozo részéhez és IRB modszerhez tartozo
részéhez kilon-kilon hozza kell rendelni a vonatkozo modszer szerinti

megfeleld kockazati sulyt;

b) haazintézmény a SEC-SA-t vagy a SEC-ERBA-t alkalmazza, az eléresorolt
értékpapirositasi poziciokra vonatkoz6 maximalis kockézati stlynak
egyenldnek kell lennie az alapul szolgélo kitettségek sztenderd modszer

szerinti kockazati sulyanak stlyozott atlagaval.

E cikk alkalmazasaban az IRB modszer szerint, a 3. fejezetnek megfelelden

alkalmazando kockazati suly magéaban foglalja:
a)  avarhat6 veszteségek 12,5-del megszorzott sszegének
b)  az alapul szolgalo kitettségek kitettségi értékéhez viszonyitott aranyat.

Amennyiben az (1) bekezdésnek megfeleléen kiszamitott maximalis kockazati suly
alacsonyabb kockazati sulyt eredményez, mint a kockazati sulyokra vonatkozoan
értelemszeriien a 259-264. cikkben meghatarozott als6 hatar, az eldbbit kell

alkalmazni.
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268. cikk

Maximalis tokekovetelmények

(1) A SEC-IRBA-t hasznalo értékpapirositast kezdeményezd, szponzor vagy mas
intézmény, vagy a SEC-SA-t, illetdleg a SEC-ERBA-t hasznal6 értékpapirositést
kezdeményez6 vagy szponzor intézmény az altala tartott értékpapirositasi poziciora
azzal a tOkekovetelménnyel egyenld maximalis tokekdvetelményt alkalmazhat,
amelyet a 2. vagy a 3. fejezetnek megfelelden ugy szamitandnak ki az alapul szolgéalo
kitettségekre, mintha azokat nem értékpapirositottdk volna. E cikk alkalmazasaban az
IRB moédszer szerinti tokekdvetelmény a szoban forgo kitettségek 3. fejezetnek
megfelelden kiszamitott varhatd veszteségébdl, valamint a varatlan veszteségek 1,06-

dal megszorzott 6sszegébdl all.

(2) Vegyes halmazok esetében a maximalis tOkekdvetelményt az alapul szolgald
kitettségeknek az IRB modszer €s a sztenderd modszer szerinti részére vonatkozo, az
(1) bekezdésnek megfelelden szamitott tokekdvetelmények kitettséggel sulyozott

atlagaként kell meghatarozni.

(3) A maximalis tékekdvetelmény az (1) vagy a (2) bekezdésnek megfeleléen
kiszamitott 0sszegnek ¢€s a relevans tigyletrészsorozatokban (V) az intézmény
tulajdondban 1év6 legnagyobb érdekeltséghanyad — szazalékban kifejezett és a

kovetkezOk szerint megallapitott — értékének a szorzata:

a) olyan intézmény esetében, amelynek egyetlen tligyletrészsorozatban egy vagy
tobb értékpapirositasi pozicioja van, V egyenld az intézmény altal az adott
tigyletrészsorozatban tartott értékpapirositasi poziciok névértékének az

ligyletrészsorozat névértékéhez viszonyitott aranyaval;
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b)  olyan intézmény esetében, amelynek kiilonbozo iigyletrészsorozatokban van
értékpapirositasi pozicidja, V egyenld az iigyletrészsorozatokban valo
érdekeltséghdnyadok koziil a legnagyobbal. E célbol az egyes
tigyletrészsorozatokra vonatkoz6 érdekeltséghanyadot az a) pontnak

megfelelden kell kiszamitani.

(4) Valamely értékpapirositasi pozicié maximalis tokekdvetelményének e cikk szerinti
kiszdmitasakor az értékesitésbdl szarmazd nyereség teljes dsszegét és az
értékpapirositasi ligyletbdl szarmazo hitelmindség-javitd kamatrés-eszkoz értékét le
kell vonni az els6dleges alapvetd tokeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének

k) pontja szerint.

5. alszakasz

Egyéb rendelkezések

269. cikk

Ujra-értékpapirositds

(1)  Ujra-értékpapirositashoz kapcsolodé pozicié esetében az intézménynek a 261. cikk

szerinti SEC-SA-t kell alkalmaznia a kovetkez6 modositasokkal:

a) W =0 a kitettségek alapul szolgald halmazéan beliil egy értékpapirositasi

tigyletrészsorozathoz kapcsolodo kitettségek esetében;
b) p=1L5;

c) akapott kockézati stily als6 hatara azonban nem lehet alacsonyabb, mint

100 %.
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(2) A Ksa értékét az alapul szolgalo értékpapirositasi kitettségekre a 2. alszakasznak

megfelelden kell kiszamitani.

(3) A 4. alszakaszban meghatarozott maximalis tékekdvetelmény az ujra-

értékpapirositasi poziciokra nem alkalmazhato.

(4) Amennyiben az alapul szolgalo kitettségek halmaza értékpapirositasi
tigyletrészsorozatok €s mas tipusu eszk6zok alkotta vegyes halmaz, a Ka paramétert
a kitettségek egyes alcsoportjaira kiilon-kiilon kiszamitott Ka érték kitettséggel

stlyozott nominalis atlagaként kell meghatarozni.

270. cikk

Eloresorolt poziciok a kkv-értékpapirositasban

Az értékpapirositast kezdeményezd intézmény egy értékpapirositasi pozicioval
Osszefliggésben a kockazattal sulyozott kitettségértéket értelemszertien a 260., 262. vagy a

264. cikknek megfelelden szamithatja ki, amennyiben a kovetkezo feltételek teljesiilnek:

a)  az értékpapirositas adott esetben teljesiti az STS értékpapirositasra vonatkozd, az
(EU) .../... rendelet* 4. fejezetében megallapitott kovetelményeket, az e rendelet 20.

cikkének (1)—(6) bekezdésében szerepld rendelkezések kivételével;

b)  apozicid eldresorolt értékpapirositasi pozicidnak mindsiil;

* HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.

PE-CONS 38/1/17 REV 1 87
HU



d)

az értékpapirositast vallalkozasokkal szembeni kitettségek halmaza fedezi, és a
kitettségportfolio egyenlegét legalabb 70 %-ban az 501. cikk szerinti, kkv-kkal
szembeni kitettség alkotja az értékpapirositas iddpontjaban, vagy rulirozo
értékpapirositds esetén abban az idopontban, amikor egy ujabb kitettséget vonnak be

az értékpapirositasba;

az értékpapirositast kezdeményezo intézmény altal nem megtartott poziciokhoz
kapcsolodo hitelkockazatot olyan garancia vagy viszontgarancia révén ruhdzzak at,
amely teljesiti az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezettel
Osszefiiggésben a 4. fejezetben meghatarozott, a hitelkockazat sztenderd modszerére

vonatkoz6 kovetelményeket;

a harmadik fél, amelyre a hitelkockéazatot atruhazzéak, az alabbiak koziil egy vagy

tobb:

1. valamely tagallam kdzponti kormanyzata vagy kdzponti bankja, multilateralis
fejlesztési bank, nemzetkozi szervezet vagy fejlesztési szervezet, €s a
garantOrrel vagy viszontgarantOrrel szembeni kitettség a 2. fejezet alapjan 0 %-

os kockazati stlyra jogosult.

ii. az (EU).../... rendelet*2. cikkének 12. pontjaban meghatarozott intézményi
befektetd, feltéve hogy a garanciat vagy viszontgaranciat teljes egészében az
értékpapirositas kezdeményezdjénél készpénzletét formajaban elhelyezett

biztositék fedezi.

+

HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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270a. cikk

Addiciondlis kockdzati suly

(1) Amennyiben az (EU) .../... rendelet™ 2. fejezetében eloirt kovetelmények barmely
érdemi szempont tekintetében az intézmény gondatlansadga vagy mulasztdsa miatt
nem teljesiilnek, az illetékes hatosagoknak aranyos addicionalis kockazati sulyt kell
kiszabniuk, amely annak a kockazati sulynak legalabb 250 %-a, de legfeljebb 1
250 %, amely az e rendelet 247. cikkének (6) bekezdésében és 337. cikkének (3)
bekezdésében meghatirozott médon alkalmazandé az érintett értékpapirositott
poziciokra. Az eldzetes vizsgalatra és a kockazatkezelésre vonatkozé rendelkezések
ismételt megsértése esetén ezen kockazati suly mértéke fokozatosan emelendd. Az
illetékes hatosagoknak az (EU) .../... rendelet” 6. cikkének (5) bekezdésében egyes
értékpapirositasok tekintetében biztositott mentességeket azon kockézati suly
csokkentése révén kell figyelembe venniiik, amelyet e cikk értelmében az (EU) .../...
rendelet” 6. cikke (5) bekezdésének hatalya ala tartozo értékpapirositdsokra

vonatkozodan szabnanak ki.

(2) Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki annak érdekében, hogy
meg lehessen konnyiteni a felligyeleti gyakorlatoknak az (1) bekezdés végrehajtasa
vonatkozasaban torténd 0sszehangolasat, ideértve az eldzetes vizsgalatra és a
kockézatkezelésre vonatkozo kotelezettségek megszegése esetén hozando
intézkedéseket is. Az EBH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket

2014. januar 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

* HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

4. SZAKASZ
KULSO HITELMINOSITES

270b. cikk

Kiilso hitelmindsito intézet altal készitett hitelmindsitések felhasznaldsa

Az intézmények csak abban az esetben alkalmazhatnak hitelmindsitést az értékpapirositasi
pozicidk kockazati sulyanak e fejezet szerinti meghatarozasahoz, ha a hitelmindsitést egy
kiils6 hitelmindsitd intézet bocsatotta ki vagy hagyta jova az 1060/2009/EK rendelettel

Osszhangban.

270c. cikk

A kiilso hitelminosito intézetek hitelminositései altal teljesitendo kovetelmeények

A kockézattal stlyozott kitettségértékek 3. szakasz szerinti szamitasa céljabol az
intézmények csak akkor hasznéalhatjdk kiils6 hitelmindsitd intézetek hitelmindsitéseit,

amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a)  nincs eltérés a hitelmindsités altal figyelembe vett fizetési tipusok és azon fizetési
tipusok kozott, amelyre a kérdéses értékpapirositasi poziciodt 1étrehozo szerzddés

szerint az intézmény jogosult;
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b)  akiils6 hitelmindsitd intézet kdzzéteszi a hitelmindsitéseket, valamint a veszteség- €s
pénzaramlas-elemzésekre, a mindsitéseknek az alapul szolgalé mindsitési
feltételezések valtozasaira, tobbek kozott az alapul szolgald kitettségek
teljesitményének valtozasara valo érzékenységére, tovabba az 1060/2009/EK
rendelettel 6sszhangban az eljarasokra, a médszertanokra, a kiindul6 feltételezésekre
¢s a mindsitéseket alatamaszto legfobb szempontokra vonatkozé informaciokat. E
pont alkalmazasdban az informaciot akkor kell nyilvanosan elérhetdnek tekinteni, ha
azt hozzaférhetd formatumban hozzék nyilvanossadgra. Nem mindsiil nyilvanosan
elérhetdnek az olyan tajékoztatas, amelyet csak korlatozott kdrben tesznek

hozzaférhetové;
c) a hitelmindsitések szerepelnek a kiilsd hitelmindsitd intézetek atmenetmatrixaban is;

d)  ahitelmindsitések sem részben, sem egészben nem alapulnak a maga az intézmény
altal biztositott, elére nem rendelkezésre bocsatott timogatason. Amennyiben
valamely pozicio egészben vagy részben elére nem rendelkezésre bocsatott
tdmogatason alapul, az intézménynek az e poziciohoz tartoz6 kockazattal stlyozott
kitettségérték 3. szakasz szerinti kiszdmitasa tekintetében a széban forgd poziciot

ugy kell tekintenie, mintha azt nem mindsitették volna;

e)  akiilsé hitelmindsitd intézet vallalta, hogy magyarazatokat tesz kdzz¢ arrdl, hogy az
alapul szolgalo kitettségek teljesitményének valtozasa miként befolyasolja a

hitelmin0sitést.

270d. cikk

Hitelminositések alkalmazasa

(1) Az intézmény donthet gy, hogy egy vagy tobb kiilsé hitelmindsitd intézetet jelol ki
(a tovabbiakban: kijeldlt kiilsé hitelmindsitd intézet), és az ezek altal készitett
hitelmindsitéseket hasznalja a kockézattal sulyozott kitettségérték e fejezet szerinti

kiszamitasahoz.
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(2) Az intézménynek az értékpapirositasi pozicidira vonatkozé hitelmindsitéseket
kovetkezetesen és nem szelektiv mddon kell hasznalnia, és e c€lbdl teljesitenie kell a

kovetkez6 eldirasokat:

a) azintézmény nem teheti meg, hogy az egyes ligyletrészsorozatokba tartozo
pozicioira egy adott kiils6 hitelmindsitd intézet hitelmindsitését, mas
tigyletrészsorozatokba tartozo pozicidira — akar mindsitette azokat ez a kiilsé
hitelmindsitd intézet, akar nem — pedig egy masik kiilsd hitelmindsitd intézet

hitelmindsitését alkalmazza egyazon értékpapirositason beliil;

b)  abban az esetben, ha egy pozicid két kiilonb6z6 kijeldlt kiilsé hitelmindsitd
intézet altal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, az intézménynek a

kedvezbtlenebb hitelmindsitést kell alkalmaznia;

c) abban az esetben, ha egy pozicié harom vagy anndl tobb kiilonbozd kijeldlt
kiils6 hitelmindsito intézet altal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, a két
legkedvezdbb hitelmindsitést kell alkalmazni. Ha a két legkedvezébb mindsités

eltéro, akkor a kett6 koziil a kedvezotlenebbet kell alkalmazni;

d) azintézmények nem szorgalmazhatjak aktivan a kedvezdtlenebb

hitelminositések visszavonasat.

(3) Amennyiben egy értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek a 4. fejezetnek
megfelelden teljes vagy részleges elismert hitelkockazati fedezetben részesiilnek, és
e fedezet hatdsat a kijeldlt kiilsé hitelmindsitd intézet az értékpapirositasi pozicid
hitelmindsitésében figyelembe veszi, akkor az intézménynek az ezen
hitelmindsitéshez tartozo kockazati sulyt kell alkalmaznia. Amennyiben az e
bekezdésben emlitett hitelkockazati fedezet a 4. fejezet alapjan nem ismerhetd el, a
hitelmindsitést nem lehet figyelembe venni, és az értékpapirositasi poziciét nem

mindsitettként kell kezelni.
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(4) Amennyiben egy értékpapirositasi pozicié a 4. fejezetnek megfelelden elismert
hitelkockazati fedezetben részesiil, és e fedezet hatdsat a kijeldlt kiilso hitelmindsitd
intézet az értékpapirositasi pozicid hitelmindsitésében figyelembe veszi, az
intézménynek gy kell kezelnie az értékpapirositasi poziciot, mintha azt nem
mindsitették volna, és a kockazattal stulyozott kitettségértéket a 4. fejezetnek

megfelelden kell kiszamitania.

270e. cikk

Ertékpapirositassal kapcsolatos megfeleltetés

Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki az e fejezetben meghatarozott
hitelmindségi besorolasoknak ¢€s a kiils6 hitelmindsit6 intézetek megfeleld
hitelmindsitéseinek objektiv és kovetkezetes egymasnak vald megfeleltetésére. E célbol az

EBH-nak mindenekeldtt:

a)  kiilonbséget kell tennie az egyes mindsitések altal kifejezett relativ kockazati

fokozatok kozott;

b)  olyan kvantitativ tényezdket kell figyelembe vennie, mint a nemteljesitési vagy
veszteségratak, tovabba az egyes kiilsd hitelmindsitd intézetek kiilonbozo

eszkozosztalyokra vonatkozo hitelmindsitéseinek multbeli teljesitménye;

c) olyan kvalitativ tényezdket kell figyelembe vennie, mint a kiils6 hitelmindsitd intézet
altal mindsitett tigyletek kore, az alkalmazott mddszertan és a hitelmindsitések
tartalma, kiilondsen pedig azt, hogy ezek az értékelések a varhato veszteséget vagy
az ,,els6” veszteséget, valamint a kamatok iddben torténd fizetését vagy a végso

kamatfizetést veszik-e figyelembe;

d) torekednie kell arra, hogy az olyan értékpapirositasi poziciok, amelyekre
vonatkozoan a kiilsé hitelmindsitd intézetek altal készitett hitelmindsitések alapjan
ugyanazokat a kockazati sulyokat alkalmazzak, valoban egyenld mértéki

hitelkockéazatnak legyenek kitéve.
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Az EBH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2014. julius 1-jéig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.”.
10. A 337. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

337 cikk

Az értékpapirositott eszk6zok szavatolotoke-kovetelménye

(1) Az intézménynek a kereskedési konyvben levo értékpapirositasi poziciot jelentd
eszk6zok tekintetében a 327. cikk (1) bekezdése szerint kiszamitott nettd poziciokat

azon kockézati suly 8 %-aval kell stilyoznia, amelyet a nem kereskedési konyvi

crer

(2) A kockazati sulyoknak az (1) bekezdés alkalmazéasaban torténd meghatarozasakor a
PD-re ¢és az LGD-re vonatkozo6 becslések meghatarozhatok valamely intézmény
belsd, jarulékos nemteljesitési és atmindsitési kockazati modellébdl (IRC-modell)
nyert becslések alapjan, amennyiben az adott intézmény engedélyt kapott a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok egyedi kockazatara vonatkozé belsé modell
hasznalatara. Ez utdbbi, alternativ szamitasi modszer csak az illetékes hatosagok
engedélyének fiiggvényében alkalmazhato — az engedélyt meg kell adni, ha a
becslések megfelelnek az IRB modszer II. cim 3. fejezetében meghatarozott

mennyiségi kdvetelményeinek.
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4

)

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban az EBH iranymutatast bocsat ki
az IRB-modelleen alapulé PD- és LGD-becslések bemeneti adatként vald

felhasznalasarol.

A 247. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban addicionalis kockézati suly targyat képezo

értékpapirositasi poziciok esetében a teljes kockazati stuly 8 %-at kell alkalmazni.

Az intézménynek az egyedi kockazathoz kapcsolodo szavatolotoke-kovetelmény
kiszdmitasdhoz — a 338. cikk (4) bekezdése szerint kezelt értékpapirositasi poziciok
kivételével — 6sszegeznie kell az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazasabol eredd

sulyozott pozicidit, tekintet nélkiil arra, hogy azok hosszuak vagy rovidek-e.

Amennyiben egy hagyomdanyos értékpapirositasban az azt kezdeményez6 intézmény
nem teljesiti a jelentds kockdzatatruhazas 244. cikk szerinti feltételeit, az
intézménynek az értékpapirositds valamennyi alapul szolgdlo kitettségét tigy kell
bevonnia a szavatolotdke-kovetelmény kiszamitasaba, mintha azokat nem

értékpapirositottdk volna.

Amennyiben egy szintetikus értékpapirositasban az azt kezdeményezd intézmény
nem teljesiti a jelentds kockazatatruhazas 245. cikk szerinti feltételeit, az
intézménynek az értékpapirositas valamennyi alapul szolgalo kitettségét ugy kell
bevonnia a szavatoldtoke-kovetelmény kiszamitdsaba, mintha azokat nem
értékpapirositottak volna, és a hitelkockézati fedezet szempontjabol figyelmen kiviil

kell hagynia a szintetikus értékpapirositas hatasat.”.
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11. Az 6todik részt el kell hagyni, és az 6todik részre vald valamennyi hivatkozast az (EU)

.../... rendelet* 2. fejezetére vald hivatkozasként kell értelmezni.
12. A 457. cikk c¢) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»C)  »az értékpapirositas 242-270a. cikkben rogzitett szavatoldtdke-kdvetelményei;”.
13. A 462. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»462. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadésara vonatkozdan a Bizottsag

részére adott felhatalmazas feltételeit e cikk tartalmazza.

(2) A 244. cikk (6) bekezdésében és a 245. cikk (6) bekezdésében, valamint a 456—460.
cikkben emlitett, Bizottsag részére adott felhatalmazas 2013. janius 28-t6l

hatarozatlan idotartamra szol.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 244. cikk (6)
bekezdésében és a 245. cikk (6) bekezdésében, valamint a 456—460. cikkben emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol szol6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatarozott
vonatkozo felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald
kihirdetését kovetd napon vagy a benne megjeldlt késobbi idépontban 1ép hatalyba.
A hatarozat nem érinti a mar hatalyos, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

érvényesseget.

* HL: kérjik, illesszék be a 2015/0226(COD) dokumentumban szerepld rendelet sorszamat.
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(4) A felhatalmazason alapulo jogi aktus elfogadésa eldtt a Bizottsag a jogalkotas
mindségeének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-1 intézménykdzi megallapodasban
foglalt elveknek megfelelden konzultal az egyes tagallamok altal kijelolt
szakértokkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden

haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl az Europai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) A 244. cikk (6) bekezdése és a 245. cikk (6) bekezdése, valamint a 456—460. cikk
szerint elfogadott felhatalmazéason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az
Europai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol torténd értesitését kovetod
harom hénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emel ellene
kifogast, illetve ha az emlitett hatarid6 lejartat megel6zéen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tanécs arrél tdjékoztatja a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast
emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idétartam

harom hénappal meghosszabbodik.”.
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14. A szoveg a kovetkez6 cikkel egésziil ki:

»J19a. cikk

Jelentés és feliilvizsgalat

A Bizottsag 2022. januar 1-jéig jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a Tanécs elé a
harmadik rész II. cimének 5. fejezetében foglalt rendelkezések alkalmazasarol az
értékpapirositasi piacokon tortént fejlemények tiikrében, figyelembe véve tobbek kozott a
makroprudencidlis és gazdasagi szempontokat is. A jelentést adott esetben jogalkotasi

javaslatnak kell kisérnie, amelyben kiilondsen az alabbi pontokat kell értékelni:

a)  a254. cikkben meghatarozott modszer-hierarchia és az értékpapirositasi poziciok
kockéazattal stilyozott kitettségértékének 258-266. cikk szerinti szamitasa milyen
hatast gyakorol az intézményeknek az uniods értékpapirositasi piacokon végzett

kibocsatési és befektetési tevékenységére;

b) azintézkedések milyen hatast gyakorolnak az Unid, valamint a tagallamok pénziigyi
stabilitasara, kiilonds tekintettel a potencialis ingatlanpiaci spekulaciora és a

pénziigyi intézmények kozotti 6sszekapcsoltsdg mértékének ndvekedésére;

c) milyen intézkedésekre van sziikség ahhoz, hogy az értékpapirositas finanszirozasra
gyakorolt kedvez6 hatasanak megdrzése mellett csokkenteni és ellensulyozni
lehessen az értékpapirositasnak a pénziigyi stabilitadsra gyakorolt negativ hatésait,
ideértve az értékpapirositassal szembeni kitettségre vonatkozo felsd korlat

bevezetésének lehetdségét is; és

d) azintézkedések milyen hatasokat gyakorolnak a pénziigyi intézmények azon
képességére, hogy a realgazdasag, kiillonosen a kis- és kozépvallalkozasok szamara

fenntarthato és stabil finanszirozasi csatornat biztositsanak.
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A jelentésben figyelembe kell venni tovabba a szabalyozés terén a nemzetkozi forumokon
bekovetkezett fejleményeket is, kiilonos tekintettel az értékpapirositasra vonatkozé

nemzetkozi standardokkal kapcsolatos fejleményekre.”.

2. cikk

A fennallo értékpapirositasi poziciokra vonatkozo atmeneti rendelkezések

Azon értékpapirositasok esetében, amelyek keretében az értékpapirokat 2019. januar 1-je elott
bocsatottak ki, az intézményeknek 2019. december 31-ig tovébbra is alkalmazniuk kell az
575/2013/EU rendeletnek a 2018. december 31-én hatalyos valtozata harmadik része II. cime 5.

fejezetében és 337. cikkében meghatarozott rendelkezéseket.

E cikk alkalmazasaban azon értékpapirositasok esetében, amelyek nem foglaljak magukban
értékpapirok kibocsatasat, az ,,azon értékpapirositdsok esetében, amelyek keretében az
értékpapirokat [...] eldtt bocsatottak ki hivatkozas a kovetkezéképpen értendd: ,,azon
értékpapirositasok esetében, melyek keretében az eredeti értékpapirositasi poziciokat [...] elott

hoztak létre”.
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3. cikk

Hatdlybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon lép

hatélyba.

Ezt a rendeletet 2019. januar 1-jét6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elnok
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