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PEI'JIAMEHT (EC) 2017/...
HA EBPOIIEMCKHUSA IIAPJITAMEHT Y HA CBBETA

ot 12 nexemBpu 2017 roguna

3a usMeHeHne Ha PeriaamenT (EC) Ne 575/2013
OTHOCHO MPYJEHIIHAJHUTE H3UCKBAHUS

34 KPCAUTHUTC UHCTUTYIIMU U UHBCCTUIMOHHUTE MOCPECIHUIHA

EBPOIIEMCKUAT ITAPJIAMEHT U CHbBETHT HA EBPOITEMCKUS CBIO3,

KaTo B3exa npensuj JJoroBopa 3a pyHKIHOHMpaHETO HA EBporneiickus chio3, U MO-CIeUaTHO

uyiied 114 ot Hero,

KaTo B3eXa MPEeBUJI TIpeIIokeHneTo Ha EBponeiickara koMmucus,

clel IpeaBaHe Ha MPOEKTa 3a 3aKOHOATENICH aKT Ha HAIlMOHAITHUTE MapJIaMeHTH,

KaTo B3eXa IPEIBUJL CTAHOBUIIETO Ha EBpomneiickara nenrpanna 6ankal,

KaTo B3eXa IPEIBUJI CTAHOBUIIETO Ha EBPONECKUS MKOHOMUYECKH U COIIMATIEH KOMUTET?,

B CHOTBETCTBUE C OOMKHOBEHATA 3aKOHOJATENHA ITpoLexypa’,

! OB C219,17.6.2016 r., cTp. 2.

2 OB C 82,3.3.2016 ., cTp. 1.

3 [Mo3unus Ha EBponeiickust mapaament ot 26 okromBpu 2017 . (Bce omie HemyOnMKyBaHa B
Odunmanen BecTHrK) U pemenne Ha CbeeTa oT 20 HoemBpu 2017 T.
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KaTo UMaT MPEeABHU]I, Ue:

(1)

CekropUTH3aIMUTE ca BAXKEH ChCTABEH €JIEMEHT Ha YCIEIHOTO (PyHKIIMOHUpPAHE HA
(uHaHCOBUTE Na3apy, JOKOJIKOTO JONPHHACAT 3a JUBEpCUUIIMPAHE HA PUCKA U HA
M3TOYHHUIINTE HA (PUHAHCHPAHE HA KPEAUTHUTE MHCTUTYLIUU U HHBECTULIMOHHUTE
MOCpeHUIH (, HCTUTYILIMH ), KAKTO ¥ 32 MOOWJIM3MpaHE Ha PETyJIATOPEH KaruTall, KOWTO
BITOCJIC/ICTBUE MOXKE 1a O'bJIe HACOUYEH KATO MOJIKPENa 3a MPE0CTaBsIHETO Ha IPYTH 3a€MH,
MO-CTIEIUATHO 3a (PMHAHCHPAHETO HA peanHaTa HKoHOMHUKA. OCBEH ToBa
CEKIOPUTU3ALMHUTE NPEAOCTABAT HA MHCTUTYLIUUTE U HA IPYTHTE YYaCTHUIM Ha Ma3apa
JOI'BJIHUTEITHY HHBECTULIMOHHU Bb3MOXHOCTH, OJ1arolapeHnue Ha KOMTO ce OCTHra
IuBepcU(UKaIMs Ha TopT¢eiisia 1 ylecHsIBaHe Ha MMOTOKa 0T (PMHAHCUPAHE KbM
MPEANPUATHATA U TPAXKJAAHUTE KaKTO B IbP)KaBUTE WICHKH, TaKa U HA TPAHCTPAHUYHO
HuBO B 1enus Cpro3. Tezu nonsu cinenBa obade Aa ObJaT OLIEHEHH B CPABHEHUE C
€BEHTyaJIHUTE, CBBP3aHU C TAX PA3XOJU M PUCKOBE, BKIIOUUTENIHO C TAXHOTO Bh3/ecTBUE
BBpPXY (puHaHCOBaTa cTabmiHOCT. KakTo cTaHa siCHO MO BpeMe Ha IIbPBUS €Tall OT
¢buHaHCOBaTa KpH3a, 3armoyHaa npe3 jaatoto Ha 2007 r., Hepa3yMHHUTE PAKTUKU HA
Ia3apyure Ha CEKIOPUTU3ALUH JIOBEI0XA JI0 CHILECTBEHHU 3aIUIaxH 3a LEJIOCTTa Ha
¢uHaHCOBaTa cCTeMa MMEHHO MOpaiu MPEKOMEPHHS TUBbPHUIK, HEPO3PAYHUTE U
CJIO’KHU CTPYKTYPH, BOACIIH 10 TPOOIEMH B IEHOOOPa3yBaHETO, MEXaHUIHOTO
W3IMO0JI3BaHE Ha BHHIIHU PEUTUHTY WIM HECHOTBETCTBUATA MEXKLy MHTEPECUTE Ha

WHBECTUTOPUTE U HHUIIUATOPUTE (,,pPHCKOBE, CBHP3aHU C MPEACTABUTEICTBOTO ).

PE-CONS 38/1/17 REV 1 2

BG



2) B nocnennute ronnHu 00eMbT Ha EMUTHPAHUTE CeKIOpUTH3alK B Chro3a ce 3ama3u noJ
BHUCOKUTE CTOMHOCTH OTIPEAN KpU3aTa Mopaay peaulia MpUUUHU, BKIIOUYUTEITHO
peayoeKICHHETO, 3apPOAIIIO C€ MIPUHIIUITHO 110 OTHOIIICHHE Ha TaKMBa CIIEIKHU. 3a Ja ce
n30erse MOBTOPHO BH3HUKBAHE HA OOCTOSATENICTBATA, IOBEH 10 (PHHAHCOBATA KpH3a,
BB3CTAaHOBSIBAHETO HA MA3apUTE HA CEKIOPUTH3AIIMHU CJIEABA 1a CTHIIA BbPXY 3/IpaBa
OCHOBa OT OJlaropa3yMHH ma3apHu npakTuku. 3a Tasu 1en B Permament (EC) 2017/... Ha
EBponeiickus mapnament u Ha ChBeta!* ca onpe/eneny chbIIeCTBEHUTE €IEMEHTH Ha €HA
BCce0oOXBaTHA paMKa 3a CEKIOPUTU3ALIUUTE, B KOSITO Ca MPEABUACHU KPUTEPUH 32
OIIPEAEIISIHETO HA ONPOCTEHH, IPO3pavyHu U CTaHJApTU3HpaHu cekropuTuzanui (,,OIIC
CEKIOPUTH3AIUU ), KAKTO U CHUCTEMA 3a Ha/I30p, 3a JIa C€ CJICNIU 3a MPABWIIHOTO MpHUJIaraHe
Ha T€3U KPUTEPUU OT UHUIIMATOPUTE, CIOHCOPUTE, EMUTEHTUTE U HHCTUTYLIMOHATHUTE
nHBecTuTOpu. OCBEH TOBA B MIOCOUEHUS PETIIAMEHT Ca MPEIBUACHH peanlia o0
W3HUCKBAHUS OTHOCHO 3alla3BaHETO HA PUCKA, HAUIS)KHATA TIPOBEPKA M OMIOBECTSBAHETO 32

BCUYKHU CEKTOPU Ha (PMHAHCOBUTE YCIYTH.

Pernamenrt (EC) .../... Ha EBponelickus napnaMeHT u Ha CbBeTa OT ... 3a OIpeieNIsiHe Ha
001112 paMKa 3a CeKIOPUTU3AIMITE ¥ BbBEXK/IaHE Ha EBPOIEICKa paMKa 3a OTIPOCTEHH,
NPO3pavyHU U CTaHJAPTU3UPAHH CEKIOPUTH3AINH, U 32 I3MEHCHHE Ha IUPEKTUBH
2009/65/EO, 2009/138/EO n 2011/61/EC, u pernamentu (EO) Ne 1060/2009 u (EC) Ne
648/2012 (OB L ..., ....t., cTp. ...).

OB: Mozt BEBEZIETE CEepUITHAS HOMEp Ha perjiaMenTa, chabpikani ce B 2015/0226(COD), B
3arJaBHETO U MOIMIbJIHETE OesieKKa MO JIUHUS | 110 OTHOLIEHUE Ha CHIIUS JOKYMEHT.
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3) B cpotBetcTBHE € nenute HAa Pernament (EC) .../... *perynaTopHuTe KanuTaioBu
n3uckBanus, ycranoBeru B Perimament (EC) Ne 575/2013 na EBpomnelickus nmapiaMeHT U
na CbBeTa! 0 OTHOLIEHNE HA MHCTUTYIIMUTE MHUIMATOPH, CIIOHCOPH MJIM HHBECTHTOPH B
CEKIOpUTH3AIINY, clieBa 1a ObJaT U3MEHEHH, Taka Y€ J1a OTpa3siBaT aIeKBaTHO
cnenuduunnte xapakrepuctuku Ha OIIC cekropuTH3auuTe, KOTaTo T€3U CEKIOPUTU3ALINN
OTTOBapST U Ha JOMIBIHUTECIIHUTE U3UCKBAHUS, YCTAHOBEHH B HACTOSIIUS PETJIAMEHT, U Ja
ObJaT HACOUEHU KbM MPEOOJIIBaHE Ha MPOSIBUIINTE CE 10 BpeMe Ha puHAHCOBAaTa Kpu3a
HEJ0CTaThIIM, 3 IMEHHO MEXaHUYHOTO M3MOJI3BaHE HA BHHIIHU PEUTHHTH, TPEKAICHO
HUCKHUTE PUCKOBH TErJIa 3a CEKIOPUTU3AIMOHHNUTE TPAHIIIOBE C BUCOK PEUTHHT U, OOpATHO,
MIPEKAJICHO BUCOKUTE PUCKOBH TETJIA 32 CEKIOPUTHU3ALIMOHHUTE TPAHILIOBE C HUCHK
PEUTHHT, KAKTO U HEJOCTaThUHATa YYBCTBUTEIHOCT KbM pucka. Ha 11 nexemBpu 2014 1.
bazenckusat komutet no 6ankoB Haa30p (,,bBKBH®) my6nukyBa nokyMeHT, o3ariaBeH
»LIpepasriexaane Ha paMKaTa 3a cekropuTuzauus‘ (,,npepasrienana bazencka pamka®), B
KOWTO ca OYEpTaHU Pa3IMYHU U3MEHEHUS B PEryJaTOPHUTE KalUTaJIOBH CTaHAAPTH 32
CEKIOPUTH3ALMUTE C e IPEOI0sIBaHE UMEHHO Ha Te3u HegocTaThl. Ha 11 ronm 2016 1.
BKBH nybnukyBa akTyanu3upaH cTaHAApT 3a PEryJaTOPHOTO KAUTAIOBO TPETUpaHe Ha
CEKIOPUTH3UPAIIUTE EKCIIO3ULINH, KOWTO BKJIIOUBA PETYJIATOPHOTO KAMUTAJIOBO TPETUPAHE
3a ,,0IPOCTEHH, IPO3PAYHU U CPABHUMU " CEKIOpUTH3ALMU. T031 cTaHAapT U3MEHS
npepasrienana basencka pamka. [Ipu usmenenuero Ha Pernament (EC) Ne 575/2013
cleqBa Jia ce B3eMar MpeBU]l pa3nopeaduTe Ha rpepasrienanara bazencka pamka c

HEWHHUTE U3MCHEHUS.

OB: Mouns BpBeneTe cepuitHus Homep Ha Aok. 2015/0226(COD).

Pernament (EC) Ne 575/2013 na EBponeiickust napnament u Ha CbBeta ot 26 ronu 2013 1.
OTHOCHO MPYJCHIMATHUTE U3UCKBAHUS 32 KPEAUTHUTE HHCTUTYLIUU U UHBECTULIMOHHUTE
nocpeHuIM U 3a u3Menenue Ha Pernament (EC) Ne 648/2012 (OB L 176, 27.6.2013 r.,

ctp. 1).
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4)

Cwriacuo Permament (EC) Ne 575/2013 BcHUKHM HHCTUTYIIMA CIIEIBA Ja U3TOI3BAT SHH U
CBHILM METOH 32 U3YHCIISIBAHE HA KalTUTAJIOBUTE U3UCKBAHUS 3a MMO3UIIMUTE CH B J]ajIeHa
cektopuTH3anus. Ha mspBo MACTO 1 3a J1a ce MpeMaxHe YHUCTO MEXaHUYHOTO M3IOI3BaHe
Ha BBHIIHUA PEUTUHTH, MHCTUTYLIUUTE CIIBA J1a U3IIOI3BAT COOCTBEHH M3UUCIICHHS Ha
peryJlaTOpHUTE KaUTaJIOBH U3UCKBAHUs, KOTaTO UMAT pa3pelieHue 1a npuiarar
BbTpenIHOpeUTUHTOBUS 1Toaxo (,,IRB moaxona‘) 3a excro3uniuu OT ChIUs BUA KaTO
0a3UCHUTE 32 CEKIOPUTU3ALMSITA EKCTIO3UIIMU U aKO Ca B ChCTOSHUE J1a U3UUCIIAT
pEryIaTOpHUTE KAalMTAIOBY U3UCKBAHMS 32 0a3MCHUTE €KCIIO3UIUH 110 CHIIUS HAYHH,
KaKTO aKo TE€3W €KCTO3UIMHU He Osixa cektoputusupanu (,,Kira*), KaTo BbB BCEKHU CIydai €
Heo0X0IMMO J1a ce ciIe/IBaT HAKOU IpeaBapUTENHO onpeaenenu u3xoauu aanau (IRB
MOAXOJI IpU cekopuTuzanus ,, —SEC-IRBA *). CtannapTu3supanusar nmoaxos npu
cextoputuzanus ("SEC-SA") cnensa 1a € Ha pa3nooKeHHe Ha UHCTUTYIIMUTE, KOUTO He
Mmorat na u3nona3pat SEC-IRBA no oTHomIeHHE Ha TO3UITMUTE CH B 1aJICHA
cexroputu3anusa. SEC-SA cnenBa 1a ce ocHoBaBa Ha (hopmyJia Bb3 OCHOBA Ha
KalmuTajJOBUTE U3UCKBAHU, KOUTO OMXa OMIIM M3YUCIICHU ChITIACHO CTaHAAPTH3UPAHUS
MOAXO0JT KbM KPEIUTHUS PHUCK 110 OTHOIIIEHHE Ha 0A3MCHUTE €KCIO3UIINH, aKO T He 0s1xa
cekroputusupani (,,Ksa*). Korato mepBuTe 1Ba 0aX0/a HE ca Ha Pa3MoIOKEHUE,
WHCTUTYLIMUTE CJIE[BA 1a MOTaT J1a MPHUJIOKAT MOIX0/Ja Ha BbHITHUTE PEUTUHTH NPU
cextoputuzaius (SEC-ERBA). IIpu SEC-ERBA kanuTanoBute U3MCKBaHUS 3a
CEKIOPUTHU3AIMOHHNUTE TPAHIIIOBE CIIE/IBA JIa CE OMPEISISIT ChoOpPa3HO TEXHHsI BHHIIICH
peiiTuHr. HezaBucuMo OT TOBa MHCTUTYLMUTE cieaBa BUHaru aa uznon3sat SEC-ERBA
KaTo pe3epBeH BapuaHt, ako SEC-IRBA He e Ha paznonoxkenue 3a OIIC
CEKIOPUTH3AIMOHHNUTE TPAHIIOBE C HUCHK peUTHHT U 3a HsAkou OIIC cexropuTH3almoHHHA
TPaHIIIOBE ChC CPEACH PEUTHHT, ONIPEACIICHH Ype3 MOAXOAAIIN MapaMeTpu. 3a
cexkroputuzanuute, kouto He ca OIIC, uznonzsanero Ha SEC-SA cnex SEC-IRBA cnensa
na Obe TOMBIHUTETHO orpaHndeHo. OCBEH TOBa KOMIIETEHTHUTE OpPraHu Clie/[Ba 1a MOraT
na 3a0paHsT u3non3Banero Ha nmoaxona SEC-SA, korato Toit He € B ChCTOSIHUE a/IeKBATHO
Jla ce CIIPaBM ¢ PUCKOBETE, KOUTO MOCTABS CEKIOPUTHU3AIMITA MIPEJI IIIATeKOCIIOCOOHOCTTA
Ha MHCTUTYIUATA WK nipe] (uHaHcoBaTa crabuiaHocT. Cliesl KaTo yBEAOMSIT
KOMIIETCHTHHS OpraH, Ha MHCTUTYILIUUTE CJIe/Ba J1a Obje pa3pemnieHo aa u3noassat SEC-
ERBA 1o oTHoIIeHrEe Ha BCHUKH CEKIOPUTU3ALINU C KPEIUTHA OLIEHKA, KOUTO MPUTEkKABAT,

korato He morar na u3nonssatr SEC-IRBA.
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(5) PuckoBete, CBbp3aHH € IPEICTABUTEIICTBOTO U C MOJIETIA, Ca MO-SICHO W3Pa3eHH MPH
CEKIOPUTHU3ALUUTE, OTKOJIKOTO MPH IPYTUTe (PUHAHCOBU aKTUBH, U Ca MPUYUHA 32
W3BECTHA HECUTYPHOCT MPHU U3YUCIIIBAHETO HA KAMMTAJIOBUTE N3UCKBAHUS 32
CEKIOPUTHU3AIIUHTE, IOPH CIIE/l KaTO BCHYKH HEOOXOAUMHU PUCKOBH (pakTopu OBAAT B3ETH
10JT BHUMaHUE. 3a J]a MOTaT Te3W PUCKOBE Ja ObAaT oTpasenu ajeksatHo, Perimament (EC)
Ne 575/2013 cnenBa na 6b/1e U3MEHEH, KAaTO 3a BCUYKH CEKIOPUTU3HPAIIN TTO3UIIUN Ce
MIpeIBU/IM JOJTHA TPAHUIIA HA PUCKOBOTO Teryo oT 15 %. [Ipecexktopuruzamuure obaye ca
0-CJIOKHH U TIO-PUCKOBH, Nopaau Koeto chriacHo Pernament (EC) .../...1 ca pasperenn
camo Hskou (opMHU Ha TpecekopuTu3anus. OCBeH TOBa, KbM TMO3HUIIHHATE B
MIPECEKIOPUTHU3AIMHTE CJIE/IBA J]a CE MpHJiara no-KOHCEpBAaTUBEH MOIXO PU
W3UYUCIISIBAHETO Ha PEryJIaTOPHHUSI KaluTal, a JoJHATa TPaHMIla Ha PUCKOBOTO TETIIO

ciensa na osae 100 %.

(6) Ot najeHa MHCTUTYLIUS HE CIIE/[Ba Jla CE M3MCKBA Jia Mpujlara KbM IIbPBOCTECTICHHHUTE
MO3UIIMHU TI0-BUCOKO PUCKOBO TETJIO OT PUCKOBOTO TETJIO, KOETO O OHIIO OTIpPENIeIeHO, aKo
TE MPSKO MPHUTEKaBaxa 0a3UCHUTE SKCIIO3UIUH, KaTO M0 TO3M HAYHMH CE OTpa3siBa IoJj3ara
OT KPEAUTHHUTE TTOTOOPEHUS, KOUTO MMEPBOCTEIIEHHUTE IMO3UIIUY TIOTy4aBaT OT
MTOTYMHEHUTE TPAHIIIOBE B CEKIOPUTH3AIIMOHHATA CTpYKTypa. [Topanu ToBa B Perimament
(EC) Ne 575/2013 cnenBa ia ce nmpeaBUIU MOAXOABT HA TOAPOOHMS TIPETIIE/, CIIOPe.
KONTO Ha MbPBOCTENICHHUTE CCKIOPUTU3UPAIIIH MTO3KIIMHU CIIC/IBA J]a CE 33/1aBa MAaKCUMAITHO
PHUCKOBO TETJIO, PAaBHO HAa MPETETJICHOTO CIIOPE] €KCTIO3UIIMUTE CPETHO PUCKOBO TETIIO,
MIPHIIOKUMO CTIPSIMO Oa3MCHHUTE €KCITO3UITNH, KaTO TO3M IMOXO/ CJIe/IBA JIa MOXKE J1a Ce
M3ITI0JI3Ba HE3aBUCHMO /Il ChOTBETHATA ITO3UITHS € C PEHTHHT WJIM HE ¥ HE3aBUCUMO OT
METO/Ia, U3I0JI3BaH 3a rpynara ot 0a3uCHU SKCIO3UIUH (,,CTAHIAPTHU3UPAH TOAXO/ T

IRB noaxon®), npu cra3zBaHe Ha ONPEIENIEHU YCIOBHUS.

1 OB: Mosst BEBEIETE CEpUHUSA HOMEP Ha periiaMeHTa, chabpikain ce B 2015/0226(COD).
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(7

®)

B cera peiicTBamaTa paMka e mpeBHIeHa 001a ropHa rpaHKIla Ha pa3Mepa Ha PHCKOBO
MPETETJICHUTE SKCTIO3UITUH 38 MHCTHTYIIMUTE, KOUTO MOTAT J1a U3YHCIIAT KalMTAIOBUTE
W3MCKBaHUs 3a 0azucHUTE eKkcno3unuu upe3 IRB moxxoza mo chius HaYMH, KAKTO aKO
Te3U eKcro3uliuu He Osxa cextoputusupanu (Kirs). JJoKoIKOTO IpoIiechT Ha
CEKIOPUTH3AINS HaMaJIsSIBa CBBP3aHusl ¢ 0a3MCHUTE SKCITO3UITUHU PUCK, Ta3W TOPHA TPaHUIa
cJIe/IBa J1a Ba)KU 32 BCHYKU HHCTUTYIIUH WHUIIMATOPU U CIIOHCOPH, HE3aBUCHMO OT
MOJIX0/1a, KOWTO M3IOJI3BAT 33 U3UHCIISIBAHE HA PETYJIATOPHUTE KATMTAIOBU H3UCKBAHHS 32

MO3UIUUTC B CCKIOPUTU3alMATA.

Kaxto 6e nocoueno ot EBponeiicku Hagzopen oprat (EBpornelicku 6aHKOB opraH)
(,,EBO%), cp3manen ¢ Permament (EC) Ne 1093/2010 na EBpormneiickus nmapiaMeHT ¥ Ha
Coeera! B HEroBus JOKIa] OTHOCHO JOIyCTHMATa CeKIopuTu3anus® ot romu 2015 r.,
EMIUPUYHUTE JaHHU OTHOCHO HEM3IIBIIHEHUETO U 3aryouTte mokassar, ye OI1C
CEKIOPUTHU3AIMUTE Ca UMAJIH IT0-T00pHU pe3yITaTH B CPABHCHHE C APYTUTE CCKIOPUTH3AIUN
0 BpeMe Ha (pMHaHCOBaTa KpH3a, KaTo OTpa3aBaT U3MOI3BAHETO HA ONPOCTEHU U
MPO3payHy CTPYKTYPH, KakTO U Ha cTabminu npakTuku npu OIIC cekroputnzanuure,
KOUTO BOJST JIO IMO-HUCKHU KPEIUTHU, ONIEPATUBHU U CBBP3aHH C TIPEICTABUTEIICTBOTO
puckoge. CienoBatenHo e 1enecbodpasno Permament (EC) Ne 575/2013 na ce u3menu, 3a
na Moxe napametpute 3a OIIC cexkropuTruzanuure, Npu yCIoOBUE Y€ T€ OTTOBAPSAT U HA
JOMBIHUTETTHN U3UCKBAHUS 32 MUHUMU3HUpAHE Ha PHUCKa, 1a ObJaT KanuOpupaHu Taka, ye
PUCKBT N1a ObJIe aIeKBaTHO OTPa3eH ChITIACHO Mpenophkara B Aokinana Ha EBO, xosTo
BKJIIOYBA MO-CTCIIHAITHO U3MOI3BAHETO HA MO-HUCKA JJOJIHA TPAHMIIA HA PUCKOBOTO TETJIO

— 10%, 32 MbpBOCTENEHHUTE TO3ULINH.

Pernament (EC) Ne 1093/2010 na EBponetickust mapnameHT 1 Ha CbBeTa OT 24 HOEMBpH
2010 r. 3a cp3maBane Ha EBpornelicku Haa3opeH opran (EBpomneiicku 6aHKOB opraH), 3a
n3menenue Ha Pemenue Ne 716/2009/EO u 3a otmsina Ha Pemenue 2009/78/EO Ha
Komwucusra (OB L 331, 15.12.2010 ., cTp. 12).
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)

[To-HuCcKWTE KanmUTaI0BH M3UCKBaHUS, MpritoxuMu 3a OTIC cexropuTH3auuTe, cieiBa aa
ObJIaT OTpaHUYEHU J0 CEKIOPUTU3AIMHTE, PH KOUTO COOCTBEHOCTTA HA OA3UCHUTE
€KCITO3UIIUU € MPEXBbPIJICHA Ha IPY>KECTBO ChC CTEIHANHA 116Nl — CEKIOPUTH3AIUS HIIN
JCILC (,,tpaguimonHa cexoputusanus’). MactuTynuure obade, KOUTO 3aIbPKaT
II'BPBOCTETICHHY IMO3HUIINY B CHHTCTHYHU CEKIOPUTH3AINH, IOKPUTH ¢ Oa3uCHA rpyma OT
3aemu 3a Maiku u cpeanu npeanpusatus (MCII), caeasa chIno ga ©MaT B3MOXKHOCT J1a
MIpUJIAraT 3a Te3H MO3UIUHU MO-HUCKUTE KaUTAIOBU U3UCKBaHUsI, pruioxxkumu 3a OI1C
CEKIOPUTHU3AIMUTE, KOTAaTO TO3M BHJI CACIKH CE PA3TIEKIAT KaTO CIACIKH C BUCOKO
KaueCTBO B ChOTBETCTBHE C ONMPEACICHU CTPOTH KPUTSPUH, BKITFOYUTEITHO OTHOCHO

JOTTY CTUMHTE MHBECTUTOPH. [lo-criermanao, TakaBa moarpymna OT CHHTETHYHA
CEKIOPUTHU3AIIMY CIIeJ[BA /1a C€ TI0JI3BA C TapaHIUATa UM KOHTparapaHIusaTa Ha
[IEHTPATHOTO MPABUTEJICTBO WM IIEHTpaTHaTa OaHKa Ha IbpKaBa WICHKA, WX Ha
HACHPUYUTEITHO JIPYKECTBO, WIM HA MHCTHTYITUOHAJICH HHBECTUTOP, TIPH YCIIOBHE Ue
rapaIysaTa WK KOHTparapaHIiysaTa, MpeIocTaBeHa OT HHCTUTYIIMOHATHUS HHBECTUTODP €
HaI'BJIHO 00€3MeYeHa ¢ MapuyeH JIEMO3UT B MHCTUTYIHUSITa HHUITHATOP.
[Ipedepennmanaoro Tpetupane Ha perynaropuus kanuran npu OIIC cexropuTuzanmmy,
KOEeTO OM OMJIO TTPEeIOCTABEHO 32 OHE3M CJIICIKH, KOWTO MOMaaaT B 00XBaTa Ha

Pernament (EC) Ne 575/2013, He 3acsara cna3BaHeTo Ha pamkara Ha Cbhio3a 3a JbpKaBHATa

nomort, ycranosena B Jlupexrua 2014/59/EC na EBponelickust mapyiamenT 1 Ha ChBertal.

Hupextusa 2014/59/EC na EBponeiickus napaament u Ha CpBerta ot 15 maii 2014 r. 3a
Ch3JlaBaHe Ha paMKa 3a Bb3CTAHOBSIBAHE U NMPECTPYKTYypUpPaHE HA KPEAUTHU UHCTUTYIIUU U
WHBECTUIIMOHHU TTOCPEAHUIIN U 3a u3MeHeHue Ha {upektuBa 82/891/ENO Ha ChBeTa
mupextusu 2001/24/EO, 2002/47/EO, 2004/25/EO, 2005/56/EO, 2007/36/EO, 2011/35/EC,
2012/30/EC u 2013/36/EC u na pernamentu (EC) Ne 1093/2010 u (EC) Ne 648/2012 na
EBponeiickust mapnament u Ha CeBeta (OB L 173, 12.6.2014 1., cTtp. 190).
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(In

C uen ga ce XxapMOHU3MpaT HaJ30pHUTE NPakTUKH B enus Cpio3, Ha KomucusTa ciensa
na ObJe Ieerupato MpaBOMOIIUETO Ja MpUeMa akToBe B ChOTBETCTBUE € uiieH 290 ot
JloroBopa 3a ¢pynkuuonupaneTo Ha EBponetickus cbro3 (JIDPEC), cien kato B3eme
npensu] nokiaaa Ha EBO, no oTHoIIEHNE Ha TOMBIHUTEIHOTO ONPEAEIISHE Ha YCIOBUATA
3a IPEXBBPIISIHE HA KPEAUTEH PUCK HA TPETH CTPAHU, ChIABPKAHUETO HA IIOHATHETO
,,JIPEXBBPJISIHE HA CBOTBETEH 110 Pa3Mep KPEIUTEH PUCK HA TPETU CTPAHU, U U3UCKBAHUATA
3a OLIEHKA OT CTPaHa Ha KOMIIETEHTHUTE OPraHU Ha MPEXBBPIISHETO HA KPEAUTEH PUCK,
KaKTO I10 OTHOLLIEHHUE HA TPAJAULIMOHHUTE CEKIOPUTU3ALIMY, TaKa U 110 OTHOLLIEHUE Ha
CUHTETUYHUTE ceKtopuTuzanuu. OT ocobeHa BaXKHOCT € 110 BpeMe Ha [OIrOTBUTEIHATA CU
pabota Komucusita na npoBeje MoAXOIsAIIN KOHCYJITAUHU, BKIIOUUTETHO HA €KCIIEPTHO
paBHHUIIE, ¥ T€3W KOHCYJTAIlMU 1a ObJIaT MPOBEACHHU B ChOTBETCTBUE C MPUHIIUITUTE,
3aJI0’KeHU B MEeXAyHHCTUTYLIMOHATHOTO CIIOpPa3yMEeHHE 32 O-100p0 3aKOHOTBOPUYECTBO
ot 13 anpun 2016 r.! TTo-crienuanHo, ¢ eI OCUTYPsABAHE HA PABHO YYacTHE TIPU
MOJrOTOBKATA HA JEJIETUPaHUTE akToBe, EBponeiickuaT napiameHT 1 ChbBETHT NOJTy4aBaT
BCUYKH IOKYMEHTU €JHOBPEMEHHO C €KCIIEPTUTE OT AbPKABUTE YICHKHU, KATO TEXHUTE
EKCIIEPTH II0JIy4aBaT CUCTEMATUYHO JOCTBII 10 3aCEJaHUATA HA EKCIIEPTHUTE I'PYIIH HA

KOMI/ICI/ISIT&, 3aHUMaBalu CC C MOATOTOBKATa Ha ACJICTUPAHUTC aKTOBC.

TexHnyeckute cTrangapTy Npu (GUHAHCOBUTE YCIIYTH CJIE/BA Ja OCUTYPST aJjeKBaTHATa
3alMTa Ha UHBECTUTOPUTE U MOTpeduTenuTe B paMkute Ha Chio3a. bu 6miio epukacHo u
nenecbobpaszno Ha EBO, kaTo opran ¢ BUCOKOCIICIIMATU3UPAH EKCIIEPTEH OIUT, Ja ce
MOBEpH Pa3pabOTBAHETO HA MPOCKTH HA PETYJIATOPHU TEXHUICCKU CTAHIAPTH, KOUTO HE

BKJIIOYBAT I/1360pI/I Ha MMOJIMTUKA, KOUTO Aa CE€ Ipc€aaBaT Ha Komucusra.

1

OB L 123,12.5.2016 r., cTp. 1.
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(12)

(13)

Ha Komucusita cienpa 1a 0b1aT peoCTaBEHU IPABOMOIIHS J1a TIPHeMa PeryJIaTOpHU
TEXHUYECKU CTaHIapTH, pazpadorern oT EBO, o oTHOIICHUE Ha ChIBPIKAHUETO Ha
JOCTaThUYHO KOHCEPBATUBHUS METO/I 32 M3YHCIIIBaHE HA pa3Mepa Ha HEYCBOCHATa YacT
YJICCHCHUSA IO Q)OpMaTa Ha MapruvHU aBaHCHU B KOHTCKCTA Ha U3YUCIIIBAHCTO Ha
CTOMHOCTTA Ha €KCIO3UIMATA 32 J1aJiIcHa CEKIOPUTHU3ALMSI U [0 OTHOLIEHUE Ha
JOMTBIHUTETHOTO OIpeIesiHE Ha YCIOBUSATA, ChIVIACHO KOUTO Ha MHCTUTYLIMUTE €
MO3BOJICHO J1a n3uucisBar Kirp 3a rpymnara ot 6a3ucHHU €KCIO3UIINHY 32 JajIeHa
CCKIOpUTHU3AlIUA, KAKTO IIPU 3aKYyIICHUTC B3CMAHU . Komucusra CJicaABa Aa rmpucma Te3nu
IIPOCKTHU Ha PEryJIaTOPHU TCXHUYCCKU CTAHAAPTHU MMOCPCACTBOM JCICTUPAHN AKTOBEC
coriacHo wieH 290 ot [IOEC u B croTBeTcTBHE ¢ WwieHoBe 10—14 ot Pernmament (EC) Ne

1093/2010.

Ocrananure, ycranosenu B Perimament (EC) Ne 575/2013 perynaTtopHu KanuTaaoBH
M3WCKBaHUS 32 CEKIOPUTH3AIMNTE, cJe/1Ba ObAaT N3MEHEHN CaMO JIOKOJIKOTO Ca CBbpP3aHU
C TOPEU3II0KEHOTO U €AIMHCTBEHO C 1IeJT a ObJaT OTpa3eHH HOBATa ilepapxust Ha
nojaxoauTe u cnenuanHute pasnopeadu 3a OIIC cexropuruzauuute. [lo-cnennanso,
pa3nopenouTe OTHOCHO MIPU3HABAHETO Ha MPEXBBPIISIHE HA 3HAYUTEIICH PUCK U
M3HMCKBAHUSATA 3@ BbHIIHUTE KPEIUTHHU OLEHKHU CJI€/(Ba KAaTO LISUT0 J1a IPOABIDKAT Ja ce
npuiarat kakto pocera. [lera yact ot Permament (EC) Ne 575/2013 o6aue cnensa ga Ob1e
3aJMueHa U3LAJI0, C U3KIIIOYEHHE Ha N3UCKBAHETO 3a MOIbpKaHe Ha TOMbIHUTEIHU
PHUCKOBH TerJa, KOUTO cje/iBa 1a ObJaT HAJIO)KEH! Ha MHCTUTYLMUTE, HapyIIaBallu

pasnopenoure Ha riasa 2 ot Pernament (EU) .../... *.

+

OB: Mosns BpBeieTe CepHitHUSA HOMEp Ha perjamMenTa, chabpikail ce B 2015/0226(COD).
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(14) VYmectHo e m3meHenusTa Ha Permament (EC) Ne 575/2013, npenBuaeHn B HACTOSIITUS
pErIaMeHT, Jja ce IpuiaraT o OTHOLIEHHE HAa BCUUKU CEKIOPUTU3UPALIH O3HIINY,
MIPUTEKABAHU OT JaJieHa MHCTUTYLUS. 3a J1a ce cBeaT obaue, JOKOJIKOTO € Bb3MOXKHO, J10
MUHUMYM pa3XxoJUTe, CBbP3aHU C TO3U IIPEXO, U J1a CE 1aJI€ Bb3MOKHOCT 32 IIJIaBEH
MpexoJi KbM HOBaTa pamka, 10 31 nekemBpu 2019 r. HHCTUTYLHMUTE ClI€JBA 1a POIBIIKAT
Jla IpuUJIaraT MpeauIIHaTa paMKa KbM BCHUKH HENPUKIIOYEHN CEKIOPUTU3UPALIY TO3ULINH,
KOUTO MpUTEKaBaT KbM HaualHaTa JlaTa Ha MPUJIaraHe Ha HACTOSIIUS PErJIaMeHT, a
MMEHHO ChOTBETHUTE pasnopenou, npeasuaeHu B Pernament (EC) Ne 575/2013, xouto ca

CC IMpuJiarajv npcan HadaiHaTa AaTa Ha IIprujIaraHe Ha HaCTOAUA PECriIaMCHT,

IMPUEXA HACTOAILINWA PETJTAMEHT:

PE-CONS 38/1/17 REV 1 11
BG



Ynen 1
Usmenenue na Pecnamenm (EC) Ne 575/2013

Pernament (EC) Ne 575/2013 ce uzMeHs, KakTo clieqBa:

1. Unen 4, naparpa¢ 1 ce u3MeHs, KakTo cle/Ba:

a)

6)

ToukH 13 1 14 ce 3aMeHAT CbC CIETHOTO:

»13) ,,AHUIIHATOP" 03HaYaBa MHUIIMATOP CHIIIACHO OMPEIACICHUETO B WICH 2,

14)

touka 3 ot Permamenr (EC) .../..%";

,»CIIOHCOP** 03HaYaBa CIIOHCOP CHIIIACHO OMPEEICHUETO B WIEH 2, TOUKa 5 OT

Pernament (EC) .. /... MR

Pernamenrt (EC) .../... Ha EBponeiickus mapiamenTt u Ha CbBeTa OT ... 32
oInpezessHe Ha 00I11a paMKa 3a CEKIOpUTH3ALMUTE U 3a Ch3/laBaHE Ha
cnenuduYHa paMKa 3a ONPOCTEHH, IPO3PAYHH U CTAaHAAPTU3HUPAHH
CEKIOpPHUTH3AINY, U 32 m3MeHeHue Ha aupektusu 2009/65/EO, 2009/138/EO u
2011/61/EC, u pernamentu (EO) Ne 1060/2009 u (EC) Ne 648/2012 (OB L ...,
woe.To, CTP. ...). 55

BMBKBA CC CJICAHATA TOYKaA:

14a) ,,ibpBOHAYANIEH KPEAUTOP ™ O3HAYaBA I'bPBOHAYAJIEH KPEAUTOP CHITIACHO

omnpenenenneTo B wieH 2, Touka 20 ot Pernament (EC) .../... 7"

+

OB: Mogs, BBeIeTE CEpUITHUS HOMED Ha peryiaMenTa, chabpikang ce B 2015/0226(COD) u

MIONBJIHETE OeNexKaTa o JIMHUA BbB Bpb3Ka ChC ChIIUA PCTIIAMCHT.

++

OB: Mo, BbBeIETE CEpUITHUS HOMED Ha periiaMeHTa, chabpikang ce B 2015/0226(COD)
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n)

Touku 61, 62 u 63 ce 3aMEHSAT ChC CICTHOTO:

‘461)

62)

63)

,»,CCKIOPUTHU3AIM 03HAUYaBa CEKIOPUTH3AIHSI CHIIIACHO OTPEICTICHUETO B

yjeH 2, Touka 1 ot Pernament (EC) .../... *

,, CCKIOpUTHU3UpAllla HO3I/II_II/IH“ O3Ha4daBa CCKIOpUTU3UpALIa ITO3ULUA CBITIACHO

orpezencHueTo B wieH 2, Touka 19 ot Permamenr (EC) .../.%;

,,HpGCGKIOpI/ITI/I?;aIII/IH“ O3Ha4vaBa IMPECCKIOpUTHU3alluA ChIrJIaCHO OIIPCACICHUCTO

B wieH 2, Touka 4 ot Pernament (EC) .../... e

TOYKH 66 1 67 ce 3aMEHIT ChC CIETHOTO:

»,00)

67)

»JPYKECTBO ChC CHEIHaIHA 11eNl — cektopuTuzauus’ uiu ,,JICLHC* o3nauaBa

JPYy>KECTBO Che crennanta neia — cexopuruzanus wim JCLC cpriaacHo

ompeneneHueTo B uieH 2, Touka 2 ot Permament (EC) .../ ... *

,,TpaHH_I“ O3Ha4daBa TpaHII CbIJIACHO OMPECACIICHUCTO B YICH 2, TOYKa 6 OT

Pernamenr (EC) .../... e

n00aBs ce ciaenHara ToYKa:

,»129),,00cTy’KBaIo npeanpuaTue’ 03HadaBa 00CITyKBaIo MPEINPHUITHE, CHIIIACHO

orpesencHueTo B wieH 2, Touka 13 ot Permament (EC) .../..." %

+

OB: Mosns BpBeieTe CepHitHUSA HOMEp Ha perjamMenTa, chabpikail ce B 2015/0226(COD).

PE-CONS 38/1/17 REV 1 13

BG



2. B urnen 36, maparpad 1, OykBa K) moaTod9Ka ii) ce 3aMeHs ChC CIIEAHOTO:

»11)  CEKIOPUTH3UPAIIH IMO3HUIIMH B CHOTBETCTBHUE C WiieH 244, maparpad 1, Oyksa 0), uneH

245, naparpad 1, 6yksa 0) u unen 253;.
3. Usnen 109 ce 3aMeHs CbC CIEAHOTO:

., Qnen 109

Tpemupane na cekropumusupawju nO3UYUU

I/IHCTI/ITYI_II/II/ITG N3YUCIIABAT pa3MCpa Ha pPUCKOBO MIPETCTIICHUTC CKCIIO3ULIUHA 3a

NMO3UIUUTC, KOUTO AbpKAT B JaJICHA CCKIOpUTU3alMd, B CbOTBCTCTBUC C I'JIaBa 5.
4. B unen 134 maparpad 6 ce 3aMeHs ChC CIIEAHOTO:

,0.  Koraro nageHa HHCTUTYLIHUS OCUTYpsIBa KPEAUTHA 3alIUTa €THOBPEMEHHO 32

HSIKOJIKO €KCIO3UIUH, IIPH YCIOBHUE Ue n-""°

0 peJl HEeU3MbJIHEHHE CPeJl
€KCITO3UIIMUTE MOPaXK/a IUIAIIAHE U Y€ C TOBA KPEJIUTHO ChOUTHUE TIOTOBOPHT CE
MpeKpaTsiBa, PUCKOBUTE TEIJIa HA €KCIO3UIIMUTE B CHBKYITHOCTTA C€ CyMHUPAT, KaTo
Ce M3KIII0YBAT ,,n-1°“ Ha OpOil EKCIO3UIINH, O MAaKCUMAJTHO PUCKOBO TETJIO OT

1 250 % u cnen ToBa ce yMHOkaBaT 10 HOMUHAJIHATAa CTOMHOCT Ha 3aIllUTaTa,
Mpe0CTaBeHa OT KPEAUTHUS JEPUBAT, 3a 1a CE U3UMCIIA PUCKOBO MPETETICHUST
pa3Mep Ha ekcrno3uuuara. M3kimoueHnuTe oT cyMupaHero ,,n—1* Ha Opoit excro3uuu
Ce OmpeeysaT Bh3 OCHOBA Ha TOBA, Y€ T€ BKIIOUBAT TE€3U €KCIIO3HIINH, BCIKA OT

KOHTO BOAU OO IMO-HUCHK PUCKOBO IIPETCTJICH pa3MCpP Ha CKCIIO3UIUATA B CPABHCHHUC

C PUCKOBO NPCTCTJIICHUA pa3MCP Ha BCIAKA €JTHA OT CKCIIO3UIIUUTC, YHaCTBAIll B

CYMHPAHETO. .
5. B unen 142, maparpad 1, Touka 8) ce 3annyasa.
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6. B unen 153 maparpadu 7 u 8 ce 3aMeHST ChC CIETHOTO:

»7. ,,]10 OTHOIIICHNE HA 3aKyNICHUTE B3EMaHHS OT MPEAIPHUSITHS, Bh3CTAHOBIEMHTE
OTOMBH OT IIeHAaTa NPHU MOKYIIKa, 00€3MeYCHUSATA UM YACTUIHUTE TapaHIUH,
OCHUTYpSIBAILM 3alllMTa CPELy IbpBa 3aryda oT HEU3IIbJIHEHHUE, 3ary0H OT pa3ceiiBaHe
Win u ABETEC, Moratr aa 6"I)ZIaT TPETHUPAHU OT KyllyBada Ha B3CMaHUATA UJIU OT
OeHedunmepa Ha 00€3MEYCHUETO UM HA YaCTHYHATA TApAHIIHS KaTO 3alUTa CPEILy
bpBa 3ary0a B ChOTBETCTBHE C TJ1aBa 5, pa3zaen 3, moapaszaeinu 2 u 3. [IponaBausT,
KOUTO npeaocCTaBsa Bb3CTAHOBACMUTC OTGI/IBI/I OT LICHATa IIpHU MOKYIIKa, 1
JOCTaBUYUKBT HaA o0e3IeyeHre WM Ha YaCTUYHA rapaHiys ru TpeTupar KaTto
€KCTIO3HIIMS KbM MO3UIIHS Ha ITbPBa 3ary0a B ChOTBETCTBHE C IJIaBa S5, pasnen 3,

nojapaszaenu 2 u 3.

8. Koraro nageHa MHCTUTYLIMSI OCUTYpsIBa KpEIMTHA 3alllUTa €AHOBPEMEHHO 32
HSIKOJIKO €KCIIO3UIIMH, TIPY YCIOBHUE Y€ N-TOTO 10 Pe]l HEU3II'bJIHEHUE CPe]]
€KCIO3MLIMUTE NMOpaXk/Ja IUIAIaHe U Y€ C TOBA KPEJUTHO ChOUTHE JOTOBOPHT C€
IpeKpaTsBa, PUCKOBUTE TErjla Ha €KCIO3UIUUTE B ChbBKYITHOCTTA C€ CyMHUpPAT, KaTo
ce M3KITI0YBAT ,,n-1° Ha Opoif eKCIO3UIINHU, KATO CyMaTa OT YMHOKeHus ¢ 12,5
pa3Mep Ha O4aKBaHUTE 3aryOH U PUCKOBO MPETETJICHUS pa3Mep Ha €KCIO3ULUATA HE
Tpsi0Ba /1a Ha/IBUIIIaBaT HOMUHAJIHATA CTOMHOCT Ha 3aIlUTaTa, IPEA0CTaBEHA OT
KpEIUTHUS JepUBaT, YMHOXeHa 1o 12,5. M3kimtoueHuTe oT cyMupaHero ,,n—1“ Ha
Opoii EeKCIIO3MIINY CE ONPENEAT Bb3 OCHOBA HA TOBA, Y€ T€ BKJIIOUBAT TE3H
€KCIIO3UIIUH, BCSIKA OT KOUTO BOAM JI0 ITO-HUCHK pa3Mep Ha PUCKOBO IpETErJIeHaTa
€KCIIO3MIIUS B CPAaBHEHHME C PUCKOBO MPETETJIEHUS pa3Mep Ha BCsIKa €JHa OT
€KCIIO3ULIMUTE, y4aCTBAIY B CYMUPAHETO. 3a MO3ULMH B CbBKYITHOCTTA, 32 KOUTO
JlaJIcHa NHCTUTYLIUS HE MOXE J1a ONIPEAEIN PUCKOBO TEIJIO CHIVIACHO

BBTPELIHOPEUTHUHIOBUS TIOJXOJ, C€ IIpuUiara puckoBo Terso ot 1 250%..
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7. B unen 154 maparpad 6 ce 3aMeHsI ChC CIETHOTO:

,»0. ,,Jlo OTHOIIIEHNE HA 3aKYTIEHUTE B3€MaHUs Ha APEOHO, BH3CTAHOBSIEMHUTE OTOUBHU OT
[[eHaTa MPH MOKYIKa, 00e3MeYeHUITa N YaCTUUHUTE TapaHIK, OCUTYPSBAIIU
3aIUTa Cpenry IbpBa 3aryba oT HEU3ITbIHEHUE, 3aTry0H OT pa3ceiiBaHe W U JBETE,
MOTaT Jia ObJIaT TPETUPAHU OT KyITyBada Ha B3EMaHUATA WIH OT OeHepuIepa Ha
o0e3MeueHneTo WIKM Ha YacTUYHATa rapaHIus KaTo 3allluTa cpelly mbpBa 3aryoda B
CBOTBETCTBUE C TJ1aBa 5, pazzaen 3, noapazaenu 2 u 3. [IponaBaubT, KOUTO
MPEIOCTaBs Bb3CTAHOBIEMHUTE OTOMBH OT I[eHATa MPH MOKYIKA, U TOCTABYUKBT HA
obe3rnedyeHne Wik Ha YaCTUYHA TapaHIUs TH TPETUPAT KaTO €KCIIO3UIIHS KbM

MO3UIIMS HA ITbPBa 3aryda B ChOTBETCTBUE C IJ1aBa 5, pasznen 3, moapaszaenu 2 u 3.
8. B unen 197, maparpad 1, 6ykBa 3) ce 3aMeHs ChC CIEAHOTO:

»3)  ,,CEKIOPUTH3UPAIIN MO3UIINHU, KOUTO HE ca MPECEKIOPUTU3UPALIH U 32 KOUTO Ce
npujiara puckoBo Tersio oT 100 % mnu nmo-HUCKO B CbOTBETCTBUE C UJIeHOBE 261 —

264;*.
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9. B tpera gacT, nan Il rimaBa 5 ce 3aMeHs CbC CIIETHOTO:

»I JIABA 5

Cexkroputuzanus

PA3JIEJ 1
OITPEJIEJIEHUS 1 KPUTEPUHN 3A OITPOCTEHU, TTIPO3PAUHU U
CTAHJIAPTU3UPAHU CEKIOPUTH3ALIUU

Ynen 242

Onpedenenus
3a menuTe Ha HACTOSINATA TJIaBa Ce MpUJIaraT CJISIHUTE ONPEICICHUS:

1) ,onmus 3a MpeACPOYHO MoTacsiBaHe ™ 03HaYaBa MPEABUICHA B JOTOBOP Bb3MOXKHOCT,
MO3BOJIABAIA HA MHULIMATOPA J1a TIOMCKA MPEeKpaTsIBaHE Ha CEKIOPUTU3UPAIINTE
IIO3Unn npezm IIOracsiBaHCTO HAa BCUYKU CGKIOpI/ITI/IBI/IpaHI/I CKCIIO3UIIMH, KaTO
M3KyTIH 00paTHO OCTaBalIuTe OA3MCHU €KCTIO3UIIMHU B TpyIiaTa — MpHu
TPaAUITIOHHUTE CEKIOPUTU3AINH, HJIM KaTO IPEKpaTH KpeAUTHATA 3al[uTa — TIPH
CUHTETHUYHUTE CEKIOPUTU3AIINH, aKO U B JIBaTa CIIy4asi OCTAThYHUAT pa3Mep Ha

0a3uCHUTE CKCIIO3UIHHU CTTaAHC N0 MPCABAPUTCIIHO ONPCACIICHO HUBO UJIH IO HCTO,

2) ,JIUXBEH €JIEMEHT 3a KPeJAUTHO NoJ00peHue’ 03HauaBa 0aJaHCOB aKTHUB, KOWTO
Ipe/ICTaBIsABA OIIEHKA HA ITAPMYHMTE ITOTOLM BHB BPB3Ka ¢ ObJemia neqanda ot

JINXBCHUS MApPK U KOMTO € MOJYNHEH TpaHII B CCKIOPUTU3AIMUATA,

3) ,JIMKBUJIHO YJIECHEHHE  03HAaYaBa JUKBUIHO YJIECHEHUE ChIIIACHO ONPEACIICHUETO B

yieH 2, Touka 14 ot Pernament (EC) .../... +

+ OB: Mosns BpBeieTe CepHitHUSA HOMEp Ha perjamMenTa, chabpikail ce B 2015/0226(COD).
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4)  ,,no3unus 0e3 peUTHHT 03HaYaBa CEKIOPUTU3HPAIIA TTO3UIH, KOSTO HsIMa MpHU3HATA

KpeJIuTHA OIICHKA, B ChOTBETCTBHUE C pa3fen 4;

5) ,, JJO3HUIUA C peﬁTHHF“ O3Ha4aBa CCKIOpUTHU3UPpaAllad NO3UIHsA, KOATO UMa IIpU3HATa

KpeIUTHA OLICHKa B ChOTBETCTBUE C pa3jen 4;

6) ,,IBPBOCTEIICHHA CEKIOPUTU3HPAIIA TTO3UIIKA " 03HAUaBa MO3UIIHS, TTOKPUTA WU
o0e3neyeHa ¢ MbPBOTO MO pe]l B3eMaHe KbM BCUUKHU 0a3MCHH €KCIIO3UIINH, KaTo 3a
Ta3u e He Ce B3eMaT MPEeBU CYMUTE, IBIDKUMU 110 JIMXBEHU WM BaTyTHU
JEPUBATHU JOTOBOPH, TAKCH U APYTH TOJOOHU TUTALIAHUS, U HE3aBUCUMO OT
BCSIKAKBU PA3JIMKHU B TMaJIeXkKa C €AMH WX MTOBEYE IPYTH MbPBOCTENIEHHU TPAHIIIOBE, C

KOUTO Ta3u MO3UIMS CIOEIIs MPOMOPLUOHAIIHO pa3lpeiesieHle Ha 3aryOuTe;

7)  ,rpyna 1o BbTPEUIHOPEUTHUHIOBHS MTOJIXOA  03HaUaBa rpymna or 0a3ucHu
€KCIIO3ULIUU OT BUJ, [10 OTHOILIEHUE Ha KOWTO Ha MHCTUTYLIMATA CE pa3pellaBa Ja
U3I10J13Ba BHTPEIIHOPEUTUHIOBHSI TOAXO/ U TS € B ChbCTOSIHUE J]a U3UMCIIU pa3Mepa
Ha PUCKOBO MPETETJIEHUTE EKCIO3UIUY B ChOTBETCTBHE C IJIaBa 3 3a BCHUKHU TE3U

CKCIIO3HUIINH,

8) ,,cMeceHa rpymna‘“ o3HayaBa rpyrna oT 0a3MCHU €KCIIO3UIUH OT BUJI, [0 OTHOIIEHUE Ha
KONTO HAa MHCTUTYILUSTA CE Pa3pellaBa /1a N3M0JI3Ba BbTPEIIHOPEUTUHIOBHSI TOAXO0/
U T4 € B CbCTOSIHUE J]a U3UUCIIM pa3Mepa Ha pUCKOBO IPETETIICHUTE EKCIIO3UINH B

CBHOTBETCTBHE C I'JIaBa 3 3a HsJKOH, HO HC 3a BCUYKUTC CKCIIO3UIIHH,

9) ,.cBpbxoOe3neyaBaHe* 03Ha4aBa BCska (popMa Ha KPEIUTHO MO00pEeHHE, IPH KOETO
0a3MCHUTE EKCIIO3UIMH UMAT CTOWHOCT, KOSITO € TI0-BHCOKAa OT CTOMHOCTTa Ha

CCKIOPUTU3UPAITUTE ITO3UITNH,
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

,,OTIPOCTEHA, IPO3payvHa U CTaHAapTU3upana cexropurusarus ™ win "OIIC
CEKIOpUTH3alusA" 03HaYaBa CEKIOPUTHU3ALMS, KOSITO U3ITBJIHABA U3UCKBAHUATA,

npeasuacHu B wieH 18 ot Pernmament (EC) .../.*.;

,»[IporpaMa 3a 00e3neueHy ¢ aKkTUBH ThPrOBCKU LIEHHU KHIDKA™ WIIH ,,Iporpama 3a
OATLK “ o3nauyaBa nporpama 3a 00€31e4eH! C aKTUBU ThPTOBCKHU LIEHHU KHIKA
wiu nporpama 3a OATLIK cbhrioacHo onpesiesieHneTo B WieH 2, Touka 7 OT

Pernamenrt (EC) .../... *

,»CHENKa ¢ 00e3MeYeHH ¢ aKTUBH THPTOBCKH IIEHHH KHIDKA™ Wi ,,caenka ¢ OATLIK*
03HA4YaBa CJENKa ¢ 00€3MeUeHU C AKTHUBY ThPTOBCKH IIEHHU KHUKA UITH CIIEJKA C

OATIIK chriacHo onpejaencHueTo B wieH 2, Touka 8 ot Pernamenra (EC) .../...";

,»TPAIMIIMOHHA CEKIOPUTHU3AIMS* O3HAYaBa TPAIUIIMOHHA CEKIOPUTH3AINS ChIVIACHO

orpezeneHueTo B uieH 2, Touka 9 ot Pernament (EC) .../ ... s

,,CHHTCTHYHA CGKIOpI/ITI/IBaI_[I/I}I“ O3Ha4aBa CUHTCTUYHA CCKIOPUTHU3ANA ChITIACHO

onpenenenueTo B uieH 2, Touka 10 ot Pernmament (EC) .../... e

,»,PEBOJIBHpAIIA EKCIIO3UIIHS 03HAUABA PEBOJIBUPAIIA EKCITO3HIINS CHIIIACHO

orpeseaeHueTo B wieH 2, Touka 15 ot Permament (EC) .../...* ¢

,»KJIay3a 3a peJCcpOoYHa aMOpTH3alus " 0O3HauaBa Kjaysa 3a IpeicpovHa

aMOpTHU3aLlus ChIJIACHO ONpeAesieHueTo B wieH 2, Touka 17 ot Pernmament (EC)

,,TPaHIII 32 ITbpBa 3ary0a‘ 03Ha4aBa TPaHII 3a IbpBa 3ary0a ChIrIIaCHO

ompezaeneHueTo B wieH 2, Touka 18 ot Pernmament (EC) .../... *

+

OB: Mosns BpBeieTe CepHitHUSA HOMEp Ha perjamMenTa, chabpikail ce B 2015/0226(COD).

PE-CONS 38/1/17 REV 1 19

BG



18)

19)

,, MCIKIMHCH TPAHII B CeKIOpI/ITI/ISaHI/ISITa“ O3Ha4daBa IMO3ulUA B CCKIOPUTU3AlMATA,
KOATO € IOAYMHEHA Ha IbPBOCTCIICHHATA CCKIOPUTU3HpaIla IMMO3UIUA U € C II0-BUCOK
paHT OT TpaHIIa 3a IIbpBa 3ary6a H KOATO IMOJJICKHU Ha PUCKOBO TETJIO, ITIO-HUCKO OT

1 250 % u no-Bucoko ot 25 % B CbOTBETCTBHUE C IJ1aBa 5, pa3zien 3, Noapas3ieinu 2

u3;

,,HACBPUYHUTEITHO JPYKECTBO* O3HAUaBa BCAKO MPEANpPHUATHE WU 00pa3yBaHue,
CH3Ia/ICHO OT IIEHTPAIHOTO, PETHOHATHOTO UM MECTHOTO MPABUTEICTBO Ha
ABbpiKaBa Y4JICHKA, KOCTO MPEAOCTABA HACBPUUTCIIHU 3aCMU WJIM HACHPUYUTCIIHU
rapaHliy, YUATO OCHOBHA LI HE € peaju3ipaHe Ha Nevanda nik yBeJIudyaBaHe Ha
naszapHHUs 71, a yTBbpIK/IaBaHe Ha IeNITe Ha MyOJnYHaTa MOJUTHKA Ha TOBA
MPAaBUTEIICTBO, IPH YCIOBUE Ye, IPU CIIa3BaHE Ha MpaBUiiaTa 3a Ibp>KaBHATA TIOMOIIL,
BBIIPOCHOTO MPABUTEJICTBO UMa 3abJKEHUE J]a 3alUTaBa MKOHOMUYECKAaTa OCHOBA
Ha IPEANPUATUETO WIH 00pa3yBaHUETO U J1a MOAAbPrKa HETOBATa KU3HECTIOCOOHOCT,
JIOKaTO TO CHIIECTBYBA, WIX Y€ Hal-Manko 90 % OT mMbpBOHAYAIHUS My KalUTall
WM (pUHaHCHpaHE WM HACHPUYUTEIHUS 3a€M, KOUTO MPEIOCTaBsl, ca TapaHTHPaHU
MMPAKO UJIN KOCBCHO OT LHCHTPAJIHOTO, PCTUOHAIHOTO UJIKM MCCTHOTO IMPABUTCIICTBO

Ha qbprKaBaTa 4JICHKA.
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Ynen 243
Kpumepuu 3a OIIC cexiopumuzayuume, oonycmumu

3a OughepeHyuparno mpemupare Ha Kanumaua

1.  IMosuuuure B nporpama 3a OATLK wunu caenka ¢ OATLK, kouto ce cuurar 3a
no3utiuu B OIIC cekropuTuzaimu, OTTOBapsT HA YCJIOBUSTA 32 TPETUPAHETO,

IMOCOYCeHO B wiieHoBe 260, 262 n 264, KoraTo ca U3II'GIHEHM CIICIHUTE N3NCKBAHMUS:

a)  0a3uCHUTE eKCIO3MLIMHU, KbM MOMEHTA Ha 100aBIHETO UM KbM IporpaMara 3a
OATILIK, 10KOIKOTO € U3BECTHO HA MHULIMATOPA WM HA ITbPBOHAYATHUS
KpPEAUTOP, OTTOBAPAT Ha YCIOBUSTA, CLIOPE] KOUTO MOXKE J1a UM ObJie
OIIPENIEIEHO PUCKOBO TEIJIO, CHIVIACHO CTAHJAPTU3UPAHUS OAXO0] U KaTo ce
OTYMTA BCSKO NMPUEMIIMBO PeIyLIUpaHe Ha KPEIUTHUS PUCK, paBHO Ha 75 %
WM TIO-HUCKO Ha 0a3a OT/eIHa eKCIO3ULIUS, KOraTo MOClIeHaTa € eKCIO3HUIIUs

Ha ApeOHo, miu paBHO Ha 100 % 3a BCUUKHM OCTaHAIN €KCIIO3UINH; U

06) CBBKyIHAaTa CTOMHOCT Ha BCUYKH €KCIO3MIIMU KbM €JUH JUIbXHUK 10 JaJIeHa
nporpama 3a OATLIK He HanBumasa 2 % OT CbBKyIIHAaTa CTOMHOCT HA BCUYKHU
excro3uiuu B paMkure Ha nporpamara 3a OATLK kbM MOMeHTa, B KOWTO
€KCIO3HULIMUTE ca 100aBEHU KbM Hesl. 3a LEIUTE Ha TOBA U3YHMCICHUE 3aEMUTE
WIN JIN3UHTUTE 3a Tpyla OT CBbP3aHU KIMEHTH, JOKOJIKOTO € U3BECTHO Ha

CIIOHCOpa, C€ CUUTAT 3a CKCIIO3ULIUHU KbM CIUH JIbXXHHUK.
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[To oTHOIIEHNE HA THPTOBCKUTE B3EMaHUs ITbPBa alnHes, OykBa 0) He ce mpujara B
CIIy4auTe, B KOUTO KPEAUTHHUAT PUCK HA TE€3H THPrOBCKU B3€MaHHUs € U3LAI0 IOKPUT
Yype3 NpUEMIIMBA KPEJUTHA 3allUTa B CbOTBETCTBUE C IU1aBa 4, IPH yCIOBUE Y€ B
TO3HU CIIy4ald JOCTABYMKBT Ha 3allUTaTa € UHCTUTYLM, 3aCTPAXOBATEIIHO
HOPENIPUITHE WK NTPE3aCTPAXOBATEIHO MPEANPUATHE. 3a LIETUTE Ha HAacToAIaTa
aJIMHEes IIPYU ONPEIESIHETO 1Ay ThPTOBCKUTE B3EMAHMS €A U3LAJIO TIOKPUTH U AAJIN
ca CIa3eHU JUMUTHUTE 3a KOHLIEHTPALKs, CE U3I0JI3Ba CAMO JI€IbT OT TAX, KOWTO
ocTaBa clie/l OTYMTaHe Ha eeKTa OT €BEHTYAJIHU OTOMBH OT LIeHATa PU MOKYIIKa U

OT CBpbXO0OE3IeuaBaHe.

B cityuaii Ha CEKIOPUTU3UPAHU OCTATHYHU JTU3UHTOBU CTOMHOCTH ITbPBA AJIMHES,
OykBa 0) He ce mpuiiara, KOrato Te3u CTOMHOCTH HE ca U3JI0’KEHU Ha PUCK OT
peduHAHCUpaHe WITH Mpenpoak0a mopaau MpaBHOOOBBP3BAIl] AaHTAKUMEHT 32
00paTHO M3KyIyBaHEe WU peUHAHCHPAHE HA EKCIIO3HIIMATA 32 MPEIBAPUTEITHO

ompezesieHa cyMa OT TpeTa CTpaHa, OTroBapsiiia Ha ycioBusaTa mo uieH 201,

naparpad 1.

Upes neporanus oT IbpBa ajguHes, OyKBa a), KoraTo HHCTUTYLUATA Ipujara
wieH 248, naparpad 3 win e moiydnia pa3peiieHue 1a MPIIoKH MoIX0/a Ha
BBTPEIIIHA OLIEHKA B ChOTBETCTBUE C WIEH 265, pUCKOBOTO TEIJ10, KOETO Ta3u
WHCTHUTYIUS IPUCHXK/IA HA JINKBUIHO YIECHEHHE, KOETO MTOKPHUBA U3IISUIO
00e3MeUeHuTe C aKTHBH LIEHHU KHIXKA, EMUTUPAHU B paMKUTE Ha porpamaTta, €

paBHO Ha wiK mo-Maiko ot 100 %;
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[lo3unuure B cexropuTHU3anus, paziaudsa ot nporpama 3a OATLIK nnu caenka c

OATIK, xouto ce cuutart 3a no3uniriu B OIIC cexkropuTuzamus, OTroBapsT Ha

YCJOBHSTA 32 TPETUPAHETO, NOCOUYEHO B ujieHoBe 260, 262 u 264, xorato ca

U3II'BJIHCHU CICAHUTC U3NCKBAHUA:

a)

0)

KbM MOMCHTA Ha BKJIIOUBAHCTO B CCKIOPpUTHU3alMATA CbBKYIIHATA CTOMHOCT Ha
BCHYKH CKCIIO3HUIIWH B I'pyIriaTa KbM JaJAC€H OTACJIICH AJIBXHUK HC HAABHUIIaBa
2% ot CbBKYIIHATa CTOMHOCT Ha OCTaThYHHUTE CKCIIO3MIHU B I'pyIaTta OT
OasucHu CKCIIO3HIINH. 3a OCJIUTC Ha TOBA U3YHCIICHUEC 3aCMUTC WU JIM3UHIUTC

3a rpyma OT CBbpP3aHU KIIMCHTU CC CHUTAT 3a CKCIIO3UIMHU KbM CAWH IJIBXKXHUK,

B cityuaii Ha CEKIOpUTU3UPAHU OCTATHYHU JTU3UHTOBU CTOMHOCTH MTbPBA
anuHes OT HacTosIara OykBa He ce mpuiara, KoraTo Te3u CTOMHOCTH He ca
M3JI0’KEHU Ha PUCK OT pepUHAHCHPAHE WK Tpenpoaax0a mopaau
MpaBHOOOBBP3BAII] AHTAKMMEHT 32 00pPaTHO M3KyIyBaHEe WIH pepruHaHCUpaHEe
Ha eKCIO3UIIMATA 3a IPEABAPUTEIIHO OIIpeiesieHa cyMa OT TpeTa CTpaHa,

oTroBapsila Ha ycnoBusta no wieH 201, maparpad 1;

KbM MOMCHTA Ha BKJIFOUBAHCTO UM B CCKIOpUTU3ALUATA 0a3UCHUTE
CKCIIO3HUIMH OTTrOBapsAT HAa YCIOBUATA, CIIOPEA KOUTO MOXKE 1a UM 6”[),[[6
OMpeaAcCIICHO PUCKOBO TEIJIO, ChINIACHO CTAHAAPTU3SHUPAHUA IIOAXO0 U KaTO CC
OTUUTA BCAKO MMPUCMIIMBO PEAYLIUPAHC HA KPEAUTHUS PUCK, PABHO Ha WUJIH I10-

MaJKoO OT:

i) 40 % na 6a3a npeTereHaTa CrpsiMO CTOMHOCTTA Ha €KCITO3UIIMUATE
CpeiHa CTOWHOCT 3a MOpTQeiiia, Koraro eKCIO3UIIHTE Ca 3aEMH,
00€3MeYeHN C KWIHIIHN HUITOTEKH, WIN H3ISJI0 TapaHTUPAHU KIITHITHHA

3aeMH, KaKTO € IocoueHo B wieH 129, maparpad 1, Oyksa n);
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i1) 50 % Ha 6a3a oTAeTHA SKCIIO3UIIHS, KOTAaTO €KCITO3UITUATA € 3aeM,

o0e3neueH ¢ UMoTeKa BbPXY ThPTrOBCKU UMOT;

i) 75 % Ha 6a3a oTAeIIHA eKCIO3UIIUs, KOraTo MOCJIeHATA € €KCIIO3UIIUS Ha

nIpeOHO;
iv) 100 % Ha 6a3a oT/eTHA eKCIIO3HIINS 32 BCHUYKH OCTAHATN CKCIIO3HIIHH;

B)  Koraro ce mpwiara OykBa 0), TOATOYKH 1) U i1), 3aeMUTE, 00€3MEYCHH C 110~
HUCKH I10 PaHT MpaBa 1o 00e3MeUeHUETO 3a JaJIeH aKTUB, CE BKIIOYBAT B
CEKIOPUTHU3AIMATA CAMO aKO BCHUKH 3a€MH, 00€3MEeUeHH C MMO-BUCOKH 10 PaHT
npaBa Mo 00e3MEeUYEHUETO 32 TO3U AKTHUB, CHIIO Ca BKIIIOYCHH B

CCKIOpUTHU3alUATA,

r)  KoraTo ce mpuiara Oyksa 0), MOATOYKA 1) OT HacTOSIIUA maparpad,
CHOTHOIIIEHUETO HA pa3Mepa Ha 3aeMa KbM CTOHHOCTTa Ha 00€3MeYeHHETO,
U3MEPEHO B ChOTBETCTBHE C wieH 129, maparpad 1, Oyksa r), moarouka i) u
wieH 229, naparpad 1, He e mo-Bucoko ot 100 % 3a HUTO euH 3aeM B Tpymnara

oT 06a3ucHU CKCIIO3MIUU KbM MOMCHTA Ha BKJIFOUBAHC B CCKIOPUTU3alUATA.
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PA3/IEJ 2
MPU3HABAHE HA TIPEXBBPJISIHETO HA 3HAUMTEJIEH PUCK

Ynen 244

Tpaouyuonna cexropumuzayus

1. I/IHCTI/ITyHI/IHTa — WHUIOHATOP HAa TpaJUIIHMOHHA CCKIOPpUTU3ALUA, MOKEC Oa U3KIIOYN
0asucHUTE CKCIIO3MIHUHU OT CBOCTO U3YHCIICHHUEC HA PUCKOBO IPETCTJIICHUA pa3sMEP Ha
CKCIIO3UIUUTE U, CIIOPEH CiIy4asd, pa3MEpa Ha O4YaKBaHaTa 3ary6a, aKO € M3IIBJIHCHO

CIHO OT CJICOHUTC IBC YCIIOBUA:

a)  3HAYUTENIEH KPEAUTEH PUCK, CBbP3aH ¢ 0a3MCHUTE EKCIIO3UIUH, € TPEXBBPIICH

Ha TPETU CTPaHH;

0) UHCTUTYUHATA MHUIMATOP MpHIIara puckoBo Teryio ot 1 250 % crnpsMo BCHUKH
CCKIOpUTHU3UpALU IMTO3ULUU, KOUTO AbPXKU B CCKIOPpUTU3ALIUATA, WX IIpUCTTIadad
TE3W CEKIOPUTU3UPAIIN TTO3ULIMH OT €JIEMEHTUTE Ha 0a30BUsI COOCTBEH

KamuTall OT ITbPBU PeJl B ChOTBETCTBUE C wiieH 36, maparpad 1, Oyksa K).

2. Cuynra CC, 4€ € IIPCXBBPJICH 3HAYUTCIICH KPEAUTCH PUCK, KOI'aTO € HAJIUILIC €AUH OT

CJICAHUTC ClIydau:

a)  pa3MepbT Ha PUCKOBO MPETETJICHUTE EKCIO3UIINN HAa MEXXIMHHUTE TPAHILIOBE B
CEKIOPUTHU3aLUATa, KOUTO MHCTUTYLIUATA HHULUATOP IBPKU B
CeKopuTH3anuaTa, He Haaxebpid 50 % oT pazMepa Ha PUCKOBO IIPETErVIEHUTE

CKCIIO3HUIINN Ha BCUYKU MCKIWMHHU TPAHIIOBE B Ta3W CCKIOPUTU3AINA;
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0) HWHCTUTYHHSITA HHUIIHATOP HE AbpxU noBede oT 20 % OT cToHOCTTa Ha
€KCTIO3HIIMATA Ha TPaHIIA 3a ITbpBa 3ary0a B CEKIOPUTH3AIINATA, IIPH yCIOBHE

Y€ Ca U3IIBJIHCHHU U ABCTC, I/136pOGHI/I MOo-J0JIy YCJIOBUS:

1)  HMHUIMATOPHT MOXKE Ja IOKaXe, Y& CTOMHOCTTA Ha EKCIIO3HIIUATA Ha
TpaHIIa 3a IbpBa 3ary0a B 3HAUUTEJIHA CTETICH HAIBUIIIABA

000CHOBaHAaTa OIleHKA Ha OYaKBaHaTa 3ary0a 1mo 0a3uCHUTE €KCIIO3HIINH;
i1)  HAMa MEXJUHHU TPAHIIOBE B CEKIOPUTU3ALIUATA.

Koraro eBeHTyamHOTO HaMaleHUE HA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETIICHUTE
CKCIIO3HUIINH, KOCTO MHCTUTYyLUATAa HHULIUATOP OM IIoCTUTrHAIa upes3
CEKIOPUTH3AIIUATA ChIVIACHO OyKBa a) WK 0), HE € MOJKPENEHO OT MPEXBhPIISHE HA
CBHOTBETEH 110 pa3Mep KPEAUTEH PUCK HAa TPETU CTPAHU, KOMIIETCHTHUTE OPTaHU
MOTar J1a IPELECHAT 32 BCEKU KOHKPETEH ClIy4ai, 4e He € HaJule IPEXBbpIIsHE Ha

SHAYUTCJICH KPCAUTCH PUCK HA TPETHU CTPAHH.

3. Upes geporarus ot maparpad 2 KOMIIETCHTHUTE OPTaHW MOTaT J1a paspemniaT Ha
WHCTUTYIMUTE UHULIMATOPH J1a MIPU3HASAT MPEXBHPISTHETO HA 3HAUUTEIICH KPEIUTECH
PUCK IIpU OaJcHa CCKIOPUTU3ALIUA, aKO BbB BCCKU CIUH cnyqaﬁ HWHCTUTYLUATA
HHULUATOP MOXKE Ja JOKAXC, YC HAMAIABAHCTO HA KAIIUTAJIOBUTC U3UCKBAHUAA,
KOETO MHUIIMATOPHT MOCTUTA YPE3 CEKIOPUTH3AIUATA, € TOJIKPENIEHO OT
MPEXBBPIISHE HA CHOTBETEH IO pa3Mep KPeIUTEH PUCK HA TPETU CTPaHHU.
PHSPGLHGHI/IC nmojrydyaBat CaMO MHCTUTYIIUUTC, KOUTO OTIrOBApsT U HA ABCTC,

U30pPOSHU TI0-10JTy YCIOBHS:

a)  HHCTUTYLHATA pas3mojara ¢ aJieKBaTHH MOJUTHUKH 3a BbTPEIIHO YIIpaBJICHHE Ha

pUcCKa 1 ¢ METOAOJIOTNHU 3a OLICHKA Ha MPCXBBPIIIHCTO HA KPCAUTCH PUCK;
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0)

WHCTUTYIUSTA € OTUYEsa BCAKO MPEXBBPIISIHE HA KPEUTEH PUCK HA TPETH
CTpaHU 3a LEJINUTE Ha BHTPEIIHOTO yIPaBICHUE HA PUCKA U 32

pasupCacJICHUCTO Ha BbTPCIIHUA KallUTaJl.

B nombiHeHNe KbM M3UCKBaHUATA, IOCOYEHU B Maparpadu 1 — 3, TpsiOBa na e

H3II'bJIHCHO BCAKO €IHO OT CJICOAHUTEC YCIOBHA:

a)

0)

JOKYMCHTalMATa 110 CACIIKATa OTpa3siBa MKOHOMUYCECKATa CbIITHOCT HA

CCKIOpUTHU3ALUATA,

CCKIOPUTHU3UPALIUTE NO3UINHN HC NPCACTABIIABAT 3aABJDKCHUS 3a IJIAllaHC OT

CTpaHa HAa MHCTUTyLUATAa HHULIUATOP,

0OasucHUTE C€KCIIO3HIIMHU Ca ITOCTAaBEHU N3BBH o0Ocera Ha HHCTUTYLUATA
WHULIUATOp U HEeWHHUTE KpEeAUTOPU 110 HAYUH, KOMUTO OTTOBapsd HAa U3UCKBAHCTO,

nocoueHo B uieH 20, maparpad 1, or Pernament (EC) .../.. *

MHCTUTYLIMATA UHUIIMATOP HE 3ara3Ba KOHTPOJ BbPXY 0a3MCHHUTE €KCTIO3UIIUH.
Cuurta ce, 4e KOHTPOIBT BPXY 0a3MCHUTE €KCIO3UIUH € 3ala3eH, ako
MHHUIAATOPBT UMa MIPABO J1a U3KYIH 0OpPAaTHO OT IOEeMaTelis Beue
IIPEXBBPICHUTE EKCIIO3UIINH, 32 Jja peaIu31upa NPOU3TUYAILUTE OT TSIX JOXO.H,
WM aKo MO JIPyT HAuYMH OT HEro Ce M3MCKBA Ja oeMe 00paTHO MPEeXBbPIICHUS
pUCK. 3ara3BaHeTO Ha IpaBaTa WK 3aJbJKEHHUITA BbB Bpb3Ka C
00CITy>KkBaHETO Ha Oa3UCHUTE EKCIIO3UIUH OT CTPaHa Ha MHCTUTYLUATA

MHUIMATOP CaMo MO cebe CU He MPeACTaBIsAiBa KOHTPOJ BbPXY €KCIO3UIHHUTE;

+

OB: Mosns BpBeieTe CepHitHUSA HOMEp Ha perjamMenTa, chabpikail ce B 2015/0226(COD).
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I[) AOKYMCHTalMATa OTHOCHO CCKIOpUTU3alUATa HE CbAbpPriKa KJIay3U U

YCJIOBUS, KOUTO:

1) HU3UCKBAT OT HHCTUTYLUATA HHULIUATOP a IIPOMCHU 0a3uCHUTE

eKCIO3ULINH, 3a J]a Mo00pH CPEeTHOTO Ka4yeCcTBO Ha TpyIaTa; WiH

11)  [peABIKIAT yBEIMYaBaHE Ha J0XOJa, JIaTUM Ha Abp)KaTeIUTe Ha
MO3UIIMH, UJIH 110 JPYT HA4MH MOA0OpSABAT MO3UIMHUTE B
CEKIOPUTHU3ALMATA B CIIydail Ha BJIOIIABaHE HA KPEAUTHOTO KayeCcTBO Ha

0a3MCHUTE EKCIIO3HIIUY;

€)  KOraro € NpujiOXHMO, B JOKYMEHTAIUTA 0 ClIeKaTa sICHO Ce I0COoYBa
(GakThT, Y€ HHULIIMATOPHT WM CIIOHCOPBHT MOTaT caMo Jia KyIsT Wi J1a
U3KYIAT 00paTHO CEKIOPUTU3UPAIIY TO3HUIINU, WIH Ja U3KYTISAT 00paTHO, Aa
MPECTPYKTYPHUPAT WU Ja 3aMECTSIT 0a3UCHUTE EKCTIO3HUIIMH U3BBH
JIOTOBOPHUTE CH 3abJDKEHUS, KOTaTO TE€3H JIOTOBOPEHOCTH CE€ M3IIBJIHSIBAT B
CBHOTBETCTBUE C Mpeo0iaiaBaluTe Ma3apHy YCIOBHS U CTPAHUTE O TAX
NeicTBaT B CBOM MHTEpEC KaTo CBOOOIHH U HE3aBHUCUMHU CTPaHHU (Caenka

MEXy HECBbP3aHH JIUIIA);

)K) KOraTo € HaJIMIC Oousd 3a MpCACPOYHO IMoracaBaHe, T4 CbIIO TpH6Ba Ja

OTTOBaps Ha BCAKO €AHO OT CIICAHUTC YCIIOBUA:
1) MOXEC aa 6’5,[[6 yhpaxHeHa I10 MIPECUCHKa Ha UHCTUTYyIUATA NHUIIUATOP,

i1)  Moxe na ObJe ynpaxHeHa camo korato 10 % wim no-manko ot
IbPBOHAYAITHATA CTOWHOCT Ha OA3MCHUTE €KCITO3UIIMH OCTAaHAT

HEIOTraceHH;

1il)  HAMAa 3a 1end Ja u30erHe pa3npeIesITHETO Ha 3aryOu Mo MO3UIIUH C
KPEAUTHU TTOI00PEHUS WK TIO JPYTH MO3UIUH, TBPKAHU OT
WHBECTUTOPUTE B CEKIOPUTU3AIMATA, HUTO € MpeAHa3HAYCHA J1a

MPEIOCTaBs KPEIUTHO MOI00pEHUE 10 APYT HAUUH;
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3)  MHCTUTYLUMSTAa MHULMATOP € MOJIy4nsIa KBaTU(PUIIMPAHO IPABHO CTAHOBUILE,
KOETO MOTBBPXKAABa, Y€ CEKIOPUTU3ALMATA OTIOBAPs HA YCIOBUATA,

orpezeneHy B OykBa B) OT HACTOSIIIUS aparpad.

Komnerentaure opranu nnpopmupat EBO 3a Bcuuku citydau, B KOUTO ca PEeLInIy,
4ye €BEHTYAJIHOTO HaMaJICHUE Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO IIPETETIICHUTE EKCIIO3UIUU HE
€ MOJIKPENEHO OT MPEXBBPIISIHE HA CHOTBETEH 110 pa3Mep KPEAUTEH PUCK HA TPETH

CTpaHU B CHOTBETCTBUE C maparpad 2, KakTo U 3a CIIy4auTe, B KOUTO HHCTUTYIIUUTE

ca nu30painu na npuioxkat naparpag 3.

EBO cnenu pa3nuyHUTe HaA30pHU IPAKTUKY BbB BPb3Ka C IPU3HABAHETO HA
NPEXBBPISHE HA 3HAUUTEJIEH PUCK IIPHU TPAJULIMOHHUTE CEKIOPUTH3ALUH B

CHhOTBETCTBHE C HacTOANUS uJieH. Ilo-crenuanto EBO HU3BBbpPILIBA IPCTJICH HA:

a)  yCIIOBHUSATA 32 IPEXBBPJISHE HA 3HAUUTEJIEH KPEAUTEH PUCK HA TPETH CTPAHU B

CBhOTBETCTBUE C naparpadu 2, 3 u 4;

0)  TBJIKYBAHETO HA MOHITHETO ,,IPEXBBPIISTHE HA CHOTBETEH IO pa3Mep KpeauTeH
PHCK Ha TPETH CTPaHH' 3a LIETTUTE Ha OIIEHKaTa OT CTpaHa Ha KOMIIETCHTHHUTE

opranu, rnpeBucHa B maparpad 2, Bropa ajauHes u B naparpad 3;

B) HN3WCKBaHUATA 3a OLICHKA OT CTpaHa Ha KOMIICTCHTHUTC OpraHu Ha
CCKIOPUTHU3ALIMOHHUTE CACIKHU, IO OTHOIICHUC HA KOUTO MHUIIUATOPBHT XKEJIac
Aa IOJIYYH IMPU3HABAHC HA MPECXBBPIIAHECTO Ha 3HAUYUTCIICH KPEAUTCH PUCK Ha

TPETH CTPaHU B CbOTBETCTBUE ¢ Maparpad 2 wiu naparpad 3.
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EBO npencrass Ha Komucusita 10Ki1a1 32 CBOUTE KOHCTATALMH JIO ... [JIBE TOAUHHU
CJe/] HayajHaTa /1aTa Ha [IPUIaraHe Ha HacTosus periaameHT). Crnen kaTo B3eMe
npeasuj nokiaana Ha EBO, Komucusra Moxe aa npueMe JeJerupas akT B
CBOTBETCTBHUE C WIEH 462 ¢ 11e]1 T0'bJIBAaHE HA HACTOSIIUS PErJIAMEHT upe3
JOTTBJIHUTEITHO KOHKPETU3UPAHE HA aCMIEKTUTE, N30pOeHU B OYKBU a) — B) OT

HacTosIIHs maparpad.

Ynen 245

Cuumemuuna ceKrnopumusayus

1. HHCTI/IT}’HI/IHT& — WHUIHATOP Ha CHHTCTUYHA CCKIOPHUTU3al WA, MOXKE 1a U3YHCIIN
pa3mepa Ha PHCKOBO MPETErTICHUTE EKCIIO3HIINH |, CIIOPE]] ClTydasi, pa3mMepa Ha
OYaKBaHUTE 3aryOH, 10 OTHOIIIEHHE HA 0A3UCHUTE EKCIIO3HUIIUU B ChOTBETCTBHE C

yieHoBe 251 u 252, KoraTto € u3MbJIHEHO €IHO OT CIEIHUTE YCIOBUSA:

a)  3HAUUTENIEH KPEAMTEH PUCK € MPEXBBPJIEH HA TPETH CTPaHU upe3 oOe3nedeHa

KpeIMTHA 3alllMTa WK Ype3 KPeIUTHA 3allUTa C TapaHINH;

0) UHCTUTYUHATA MHUIMATOP MpHIIara puckoBo Teryio ot 1 250 % crnpsMo BCHUKH
CEKIOPUTHU3UPAIIH O3UIUHU, KOUTO 3abpXKa B CEKIOPUTH3ALUATA, WU
nmpucnaga Te3u CCKIOPUTU3HPAIIHA ITO3UITHUHU OT CJICMCHTUTC Ha 0a3oBusd
COOCTBEH KaIuTaj OT IIbPBU PEll B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 36, maparpad 1,

OyKkBa K).
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2. Cuura CC, 4€ € MMPCXBBPJICH 3HAYUTCIICH KPEAUTCH PUCK, KOraTO € HAJIWIEC CAUH OT

CIICOAHUTE ClIydau:

a)  pa3MepbT Ha PUCKOBO MPETETJICHUTE EKCIO3UIINH Ha MEXIMHHUTE TPAHIIIOBE B
CCKIOpUTHU3AIUATA, KOUTO MHCTUTYIIUATA HHULIUATOP AbPKU B
CEKIOpUTH3aLusATa, He HaaXxBbpid 50 % oT pazMepa Ha PUCKOBO IPETETJIEHUTE

CKCIIO3MIIMH Ha BCUYKU MCKIWMHHU TPAHIIOBE B Ta3W CCKIOPUTU3AL M,

0) UHCTUTYUHUATA UHUIMATOP HE Abpku moBede oT 20 % OT cToitHOCTTa Ha
€KCITO3UIIMATA Ha TPAHIIA 32 IbPBA 3ary0a B CEKIOPUTU3ALIUATA, TIPU YCIIOBHE

4e ca € U3IIBJIHEHU U JABETE U30POEHU M0-/10JTy YCIOBHS:

1) WHUIIUATOPBT MOXKE Ja IOKaKe, Y€ CTOMHOCTTA Ha KCITO3UIIUSITA Ha
TpaHIlla 3a IbpBa 3ary0a B 3HAYNTENIHA CTETICH HAJBUIIIaBa

000CHOBaHAaTa OIICHKA Ha OYaKBaHaTa 3ary0ba 1o 0a3uCHUTE eKCTIIO3HIINH;
11)  HAMa MEXJWHHU TPAHIIOBE B CEKIOPUTU3ALIUATA.

Koraro eBeHTya1HOTO HaMajieHHE Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJICHUTE
€KCIIO3UIINHU, KOETO MHCTUTYIHSITa MHUIIUATOP OM MOCTUTHATIA Ype3
CEKIOPUTHU3AIUATA, HE € TIOJKPENICHO OT MPEXBHPJISIHE HA CHOTBETEH I10 pa3Mep
KPEAWTEH PUCK HAa TPETH CTPAHU, KOMIICTCHTHUTE OPTaHU MOTAT JIa TIPEICHSAT 32
BCEKH KOHKPETEH Cllyuyai, ue He € HaJMIle MPEXBbPIISHE HA 3HAUUTENICH KPEeIUTEH

PHCK Ha TPETH CTPaHHU.
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3. Upes neporanus ot nmaparpad 2 KOMIETCHTHATE OPraHA MOTAT Ja pa3pelaTr Ha
WHCTUTYIIUUTE WHUIIMATOPH J1a TIPU3HAST MIPEXBHPISTHETO HA 3HAUYUTEIICH KPEAUTEH
PHICK IIPH CEKIOPUTU3ALINATA, AKO BbB BCEKU C/IUH CITy4Yail MHCTUTYIMATA HHAITUATOP
MOJKeE Jia IOKaXke, Ye HaMaJIsIBAaHETO HA KAlTUTAIIOBUTE H3UCKBAHUS, KOETO
WHUIMATOPHT MOCTUTA YPE3 CCKIOPUTH3AIUATA, € TIOJIKPENICHO OT MPEXBHPIISTHE Ha
CBHOTBETEH 110 pa3Mep KpeAUTEH PUCK Ha TPETH CTpaHU. Pa3penieHue moiryyaBat

CaMO UHCTUTYIUUUTEC, KOUTO OTIrOBAPAT U HA ABCTC, I/136p06HI/I IMO-J0JIy YCJIOBUA:

a) HWHCTUTYLUATA pasrojiara ¢ aiCKBaTHU MOJIMTUKH 3a BBTPCIIHO YIIPABJICHUC HA

PUCKa U C METOA0JIOTMH 3a OICHKA HAa NPCXBBPJIAHCTO HA PUCK;

0) HHCTUTYLHATA € OTYeJa BCAKO MPEXBBPIISHE HA KPETUTEH PUCK HA TPETH
CTpaHU 3a [EJNTE Ha BHTPEIIHOTO yIPaBICHUE HA PUCKA U 32

PA3sOpCACICHUCTO HAa BbTPCIIHUA KallUTaJl.

4. B mombJiHEHHE KbM M3UCKBAHUATA, TOCOUYEHHU B maparpadu 1—3, TpsiOBa aa e

HN3II'bJIHCHO BCIAKO €IHO OT CJICAHUTE YCIOBHS:

a) AOKYMCHTalHuATa 110 CACIIKATA OTPa3siBa HKOHOMHUYCCKATa CbIITHOCT Ha

CCKIOpUTHU3ALIUATA,

0)  KpeauTHAaTa 3aluTa, Ype3 KOATO CE MPEXBBPIIL KPEAUTHUIT PUCK, OTTOBaps Ha

M3UCKBaHUATA Ha WwieH 249;

B) AOKYMCHTaluATa OTHOCHO CCKIOpUTU3AlUATA HE ChbABPiKa KJIay3U U

yCJIOBUS, KOUTO:

1)  yCTaHOBSBAT 3HAYMMU IPAroBe Ha ChILECTBEHOCT, O]l KOUTO
KpeInTHATa 3allliTa He Ce CUMTa 3a U3UCKyeMa B CIydail Ha HaCThIIBaHE

Ha KPECAUTHO C"J':>6I/ITI/IG;
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1)

il)  TO3BOJISIBAT MpEKpaTsIBaHE HA 3aIUTATa B CIy4yail Ha BIIOIIABAaHE HA

KpCAUTHOTO Ka4€CTBO HA 0a3uCcHUTE CKCIIO3UIINH,

1i1) M3UCKBAT OT MHCTUTYLMATA HHULMATOP J]a IPOMEHH CTPYKTyparTa Ha
0a3MCHUTE EKCIIO3MIINY, 32 JIa TO00pH CPEeTHOTO KauyeCTBO HA IpyTIaTa;

nJIn

1V)  TpenBKIAT yBeJIWYaBaHE Ha I[CHATA HA KPEJAWTHATA 3allUTa Ha
WHCTUTYLMATA WK Ha I0XO/a, TUIATUM Ha AbPKaTeIUTe Ha TO3HUIINU B
CEKIOPUTH3ALIUATA, B CITyYail Ha BJIOIIABAaHE HA KPEAUTHOTO KauyeCcTBO Ha

rpynara 0a3ucHU CKCIIO3HIINH;

KpeIuTHATA 3allliTa MOXKe J1a Ob/Ie peann3upaHa BbB BCHUKH OTHOCHMH

IOPUCAUKIINH;

KOTraTo € MPUJI0KUMO, B JOKYMEHTAUATA 10 CIIEJKaTa ICHO C€ M0COYBa
q)aKTT)T, UC MHUIHUATOPHT UKW CIIOHCOPHT MOXKE CaMO Ja KYIIM WU Ja U3KYIIHU
00paTHO CEeKIOPUTU3UPALLY O3UIMH WM J1a U3KYyIIH 00paTHO, 1a
MPECTPYKTYpHpa WIH Ja 3aMECTH 0a3UCHUTE €KCTIO3HUIIMH U3BBH JOTOBOPHUTE
CH 3aIbJIZKCHHA, KOT'aTO TEC3U AJOTOBOPCHOCTHU CC U3MBJIHABAT B CbOTBCTCTBUC C
npeoOagaBaniuTe Ma3apHu YCIOBUS U CTPAHUTE TI0 TAX JACHCTBAT B CBOU
MHTEpeC KaTo CBOOOHU U HE3aBUCUMHU CTPaHH (CHENIKa MEXAy HECBbpP3aHU

JU1A);

KOraTo € HaJIMIC OoNusd 3a NPCACPOYHO IMOracaBaHe, T OTroBaps Ha BCAKO

€/THO OT CJICITHUTE yCIIOBHS:
1) MOXKe J1a Ob/Ie yIpakHeHa 10 MPpeIeHKa Ha MHCTUTYIIUATAa HHUIIHATOD;

i1)  Moxe na Opae ympaxkHeHa camo korato 10 % wiam mo-manko ot
I'bPBOHAYAITHATA CTOMHOCT Ha 0a3MCHUTE €KCITO3UITUU OCTaHAT

HCIIOTaCCHU,
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iii)  HsAMAa 3a e J1a ce M30eTHe pasNpeAeITHETO Ha 3ary0u 110 TTO3UITHH C
KPEIUTHH MTOTOOPEHUS WITH 110 IPYTH MO3HIINH, IbPKAHU OT
WHBECTUTOPHUTE B CCKIOPUTU3AIUATA, HUTO € TIPeJHa3HaueHa Ja

NPEOCTaBs KPEAUTHO MOI00pPEHHUE 110 IPYT HAUKH.

)  MHCTUTYLMSITAa MHUIMATOP € MOJIyunsIa KBaTU(PUIIMPAHO IPABHO CTAHOBUILE,
KOETO MOTBBPXKAABa, Y€ CEKIOPUTU3ALMATA OTIOBAps HA YCIOBUATA,

orpezieNieHu B OyKBa I') OT HACTOSIIUA naparpad;

5. Kowmnerentnure opranu uadopmupar EBO 3a ciaydyaute, B KOUTO ca pemImi, ye
€BEHTYAJIHOTO HAMAJICHUE HA pPa3Mepa Ha PUCKOBO IPETENVIEHUTE EKCIIO3ULIMH HE €
MOJKPEINEHO OT NPEXBBPIISIHE HAa CBOTBETEH 110 Pa3MEP KPEIUTEH PUCK HAa TPETH
CTpaHM B ChOTBETCTBHE C naparpad 2, KakTo U 3a clyyauTe, B KOUTO HHCTUTYLIUUTE

ca u30panu na npuioxkat naparpag 3.

6.  EBO crnenu pasnuuHuTEe HaJ30pHU MPAKTUKU BB BPb3Ka C IPU3HABAHETO HA
IIPEXBBPIIAHETO HA 3HAYUTEIIEH PUCK [P CUHTETUYHUTE CEKIOPUTHU3ALUU B

CHhOTBETCTBHE C HAacTOANUS uJieH. Ilo-crenuanto EBO HU3BBbpPILIBA IPCTIICA HA:

a)  yCIIOBHUSATA 32 IPEXBBPJISHE HA 3HAUUTEJIEH KPEAUTEH PUCK HA TPETH CTPAHU B

CBhOTBETCTBUE C maparpadu 2, 3 u 4;

0) TBJIKYBAHETO HA MOHITHETO ,,IPEXBBPISTHE Ha CHOTBETEH IO pa3Mep KpeauTeH
PHCK Ha TPETH CTPaHH' 3a LIETUTE Ha OIIEHKaTa OT CTpaHa Ha KOMIIETCHTHHUTE

opranmu, rnpeJBucHa B maparpad 2, Bropa anuHes u B nmaparpad 3; u

B) HN3WCKBaHUATA 3a OLICHKA OT CTpaHa Ha KOMIICTCHTHUTC OpraHu Ha
CCKIOPUTHU3ALIUOHHUTE CACIKHU, IO OTHOIICHUC HA KOUTO HHUIIUATOPBHT KEJIac
Ja IIOJIYYH IMPU3HABAHE HA MPEXBBPIIAHECTO Ha 3HAUYUTCIICH KPEAUTCH PUCK Ha

TPETH CTPaHU B CbOTBETCTBUE ¢ Maparpad 2 wiu naparpad 3.
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EBO npencrass Ha Komucusita qokiiaj 3a CBOUTE KOHCTaTallUK HE MO-KBCHO OT [BE
TOJVHY CJIE]] HayaJHaTa JaTa Ha MpUjlaraHe Ha HAaCTOSIIIUS PErJIaMEeHT 3a
n3meHenue]. Cnen kato B3eMe npeasuj nokiaaga Ha EBO, Komucusra moxe na
npueMe JeJIeTupaH akT B ChOTBETCTBUE C WIeH 462 ¢ 11e/1 10MbJIBaHE Ha HACTOSILIUS
perjiaMeHT upe3 JOIMBJIHUTEITHO KOHKPETU3NPAHE Ha aCTIEKTUTE, H30POCHH B

OYKBHU a)—B) OT HACTOSIIUA rmaparpad.

Ynen 246

Onepamueﬁu U3UCKB6AHUA ONHOCHO Klay3ume 3a npe()cpowta anopmuszayus

Koraro cextopuTu3anusaTa BKJIIOYBA PEBOJIBUPALIY €KCIIO3ULMU U KJIay3H 3a IIPEJICPOYHA
aMOpPTH3aLUs WU IPYTH NOJOOHH pa3nopendu, ce CUUTa, Y€ MHCTUTYLUATa HHULAATOP €
MPEXBbPIINIIA 3HAYUTEICH KPEIUTEH PUCK CaMO KOTaTO ca U3IIbIHEHHU ONpE/Ie/ICHUTE B
wieHoBE 244 n 245 u3uCcKBaHus, a clIe/l aKTUBUPAHETO M Kjlay3aTa 3a IIPeIcpoUHa

aMOpTHU3aLus:

a)  He NOJYMHSBA MbPBOCTEIIEHHUTE WM PAaBHOCTOWHUTE MO PAHT B3€MaHHUS Ha
WHCTUTYLMATA 0 OA3UCHUTE €KCIIO3UIIMU CIPSIMO B3€MaHUATA Ha IPYTH

HWHBCCTUTOPH,

0) HE TIOIYMHSABA TOMBIHUTEIIHO B3€MAaHETO HA MHCTUTYLIUATA 110 OA3UCHUTE

CKCIIO3HUIWH CIIPAMO B3CMAaHUATA HA JPYT'U CTPAHU,; UIIN

B) HC YBCJIMYaBa 1O APYT HAYHWH CKCIIO3ULMATA HA NHCTUTYyIUATA KbM SaFY6I/I,

CBBbpP3aHHU C Oa3ucHUTE PEBOJIBUpAIU CKCITO3UIINH.
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PA3JIET 3
M3UNCJISIBAHE HA PABMEPA HA PUCKOBO ITPETEIJIEHUTE EKCITO3ULIAN

[Togpazgen 1

OO6mu paznopendu

Ynen 247

M3yucnasane Ha pasmepa Ha puCKoeo npemecleHume eKCnosuyuu

1. Korato B choTBeTCTBUE C pasaei 2 HHCTUTYLUATA UHULIUATOP € IIPCXBBbPJINIIa
SHAYUTCJICH KPCAUTCH PUCK, CBBP3aH C 0a3ucHUTE CKCIIO3MIIMH Ha

CCKIOpUTHU3alUATA, Ta3W HHCTUTYLUA MOXKC!

a)  MpH TPaAULHMOHHA CEKIOPUTU3ALMS — J1a U3KII0YU 0a3lCHUTE €KCIIO3UIIUU OT
M3YHUCIICHUETO Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETErNICHUTE eKCIIO3HUIIMH U, KOTaTo €

OPUIOKHUMO, OT pa3Mepa Ha OYaKBaHUTE 3aryou;

0) IpH CHHTETUYHA CEKIOPUTHU3ALMS — Ja U3UMCIH pa3Mepa Ha PUCKOBO
IPETErJIeHUTE EKCIIO3UIUH U, KOraTo € MPUI0KHUMO, pa3Mepa Ha OUaKBaHUTE

331"}761/1, 10 OTHOIIIEHHE Ha Oa3HUCHUTE CKCIIO3MIIHMH B CBOTBCTCTBHUEC C YICHOBC

251 n 252.

2. KoraTo nHCTUTYLMSATa HHULIMATOP € B3€JIa pelIeHne Ja Npuiioxku naparpad 1, s
U34HCIIsBA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETEIVIEHUTE eKCIO3HMIIMHU 110 HACTOSIIATa IJ1aBa 3a

MMO3UIUHUTEC, KOUTO T €BCHTYAJIHO ABPKU B CCKIOpUTU3ALUATA.
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Koraro uHCTHUTYLIMSITAa THUIIMATOP HE € MPEXBHPIIMIIA 3HAUUTEIICH KPEUTEH PUCK
WM € B3eJia pelieHue a He npuiara naparpad 1, T He € JurbHa J1a U34UCIisaBa
pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJICHUTE eKCIMO3UINH 32 BCSKA MO3UIIHS, KOATO
€BEHTYAJTHO JbPXKU B CEKIOPUTH3AIMATA, HO MPOIBIDKABA Ja BKIFOUBA 0Aa3UCHUTE
EKCTIO3UIIUHU TIPH U3YUCIISIBAHETO HA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETICHUTE €KCIIO3UITUU
U, KOTaTo € MpUJI0KMMO, pa3Mepa Ha OUYaKBaHHUTE 3aryOu, BCe eIHO Te He ca Ouiu

CCKIOPpUTHU3UPAHU.

Korato e Hanuiie eKco3uiusi KbM MO3HUIMHU B Pa3IMYHHA TPAHIIOBE OT €HA
CEKIOPUTH3ALIUS, €KCTIO3UIIMATA KbM BCEKH TPAHIII CE€ TPETUPA KATO OTIACITHA
cekropuTH3upaia no3uims. Cunra ce, 9e JOCTaBYUIIUTE Ha KPEAUTHA 3aluTa 10
CEKIOPUTHU3UPAIIN TO3UIUH IHPKAT MO3UIMH B CEKIOPUTU3ALIUATA.
CeKropuTHU3UPAILIATE TO3ULIMH BKIIOYBAT €KCIIO3UIMU KbM CEKIOPUTHU3ALINS,
MPOU3TUYAINA OT JIMXBEHH WM BaTyTHU JIEPUBATHH JIOTOBOPH, KOUTO MHCTUTYIUATA

€ CKJIFOYHJIa IIpu CACJIKaTa.

OcBeH B cilydanuTe, KOraTo CeKIOpUTHU3HpallaTa Mo3MIHKs € MpUclagHaTa oT 0a30BuUs
COOCTBEH KaluTajl OT IIbPBH peJl B ChOTBETCTBHE ¢ ujieH 36, maparpad 1, Oyksa k),
pa3sMepbT Ha PUCKOBO MIPETETJIeHaTa KCIIO3HIUS ce BKJIIOYBA B OOLIMS pa3Mep Ha
PHCKOBO IPETETTICHUTE EKCIO3UINH Ha MHCTUTYIMATA 3a [ENTUTE Ha YjieH 92,

naparpad 3.

Pa3Mep1>T Ha PUCKOBO NPCTCTIICHUTC CKCIIO3UINU Ha CCKIOPpHUTU3HpPAallaTa IMO3uLuAa
CC U3YHUCIIABA, KaTo CTOMHOCTTA Ha CKCIIO3HIHATA, U3YHCIICHA B CbOTBETCTBHUEC C

4jieH 248, ce yMHOXH 110 ChOTBETHOTO OO0 PUCKOBO TETJIO.

O6H_IOTO PHUCKOBO TCTIJIO CC OIIPEACIIA KATO CyMa OT pUCKOBOTO TEIJIO, ITIOCOYCHO B
HacTod1IaTa riiaBa, 1 CBCHTYaJIHOTO JOMIBJIHUTCIIHO PUCKOBO TCTJIO B CbOTBCTCTBUEC C

qiien 270a.
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Ynen 248

Cmotuinocm Ha ekcno3uyusma

1. CroiHocTTa Ha CKCIIO3UIUATA IIPU CCKIOPUTU3UPALIUTC ITO3UITUHU CC U3UUCIIABA 1O

CJICIHHUA HAYUH:

a)  CTOMHOCTTa Ha CKCIIO3MIMUATA Ha JaJicHa OalaHCOBa CEKIOPUTH3HMpAIIA
TIO3HIIMS € HeHATa CYETOBOJHA CTOMHOCT, KOSITO OCTaBa, CJel KaTo KbM
CEKIOPUTU3UpAIATA TTO3UIINsS ObJAT IPUI0KECHN BCUUKHA ChOTBETHU

crnenu(UIHA KOPEKLUH 3a KPeAUTEH PUCK chriiacHo uieH 110;

0) CTOMHOCTTa Ha EKCIIO3UIMATA Ha J]a/ieHa 3a10aJTaHCOBA CEKIOPUTH3UpAIIa
MO3UIMS € HOMHUHAJIHATA M CTOMHOCT MUHYC BCSKAKBU PUIIOKUMU
cnenupUIHA KOPEKIIUH 32 KPEIUTEH PUCK 110 OTHOIICHUE Ha
CEKIOpUTH3UpaliaTa no3uius cbriacHo wieH 110, yMHOXKeHa O CbOTBETHHS
KOHBEPCHOHEH KOS(HUIIMEHT, KaKTO € OIpeAeNICHO B HacTosAIaTa OyKBa.
Konsepcuonnust koeduinuent e 100 %, ocBeH B ciyuail Ha yJI€CHEHHUS MO
dbopMaTa Ha MaprUYHU aBAaHCH. 3a J1a Ce OINpeIeNH CTOHHOCTTa Ha
EKCIO3MIIMATA Ha HEYCBOGHATA YacT OT YJIECHEHUATA o1 popmara Ha
NapUYHU aBaHCH, MOXKE J]a CE MPHJIOKHU KOHBEPCHOHEH KoepuiueHt ot 0 %
KbM HOMMHAJTHaTa CTOMHOCT Ha JTUKBUIHOTO YJIECHEHHE, KOETO € 6€3yCIOBHO
OTMEHSEMO, TIPU YCIIOBHE Y€ MOTracsiBaHUATA HA YCBOGHU CYMHU OT YJIECHEHUETO
ca ¢ MbPBOCTEIICHEH PAHT CIPSIMO OCTAHAIHMTE B3EMaHHsI KbM MTApUUHUTE
MOTOIY, IPOU3TUYAIIM OT OA3UCHHUTE EKCTIO3UIUH, U HHCTUTYIUATA €
JoKa3ajga Ha KOMIETEeHTHUS OpraH, ye npuiara J0CTaTbYHO KOHCEPBATUBEH

MCETO/ 3a U3UUCIIIBAHC HA pa3sMEpa Ha HCYCBOCHATA 44cCT,

B)  CTOMHOCTTA Ha €KCIIO3ULMATA 33 KPEAUTEH PUCK OT KOHTPAreHTa 1o
CEKIOpUTHU3MpaIlla NO3ULMS, KOATO MPOU3TUYA OT J€PUBATEH HHCTPYMEHT,

nocoyeH B npuioxenue II, ce onpenenst B ChOTBETCTBUE ¢ I1aBa 6
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)  MHCTUTYLMSITAa MHUIMATOP MOXeE Jla IpUcIaja OT CTOHHOCTTa Ha
EKCTIO3HUIUATA HA CEKIOPUTH3UpAIIa MO3UIIHS, Ha KOSTO € OIPEIEIEHO PUCKOBO
tero oT 1 250% B chOTBETCTBUE € NMOAPA3ALI 3, UM KOATO € MpUCTIaIHATA OT
0a30BUs COOCTBEH KalMTAall OT IbPBH PEJl B ChOTBETCTBUE C UJIeH 36,
naparpad 1, Oyksa k), pa3mepa Ha crielu(pUIHUTE KPEJUTHU KOPEKIIUU Ha
0a3UCHUTE EKCHO3UIMU B CHOTBETCTBHUE ¢ WieH 110, u BCIKakBU
HEBBH3CTAHOBUMH OTOMBH OT II€HATa MIPH MOKYTKA, CBbP3aHU C TAKUBA OA3UCHH
€KCITO3HIIMH, JOKOJIKOTO TE3H OTOMBHU BOIAT O HaMalIIBaHE Ha COOCTBCHUS

KamnuTal.

EBO pa3paboTBa mpoeKTH Ha peryJaTOpHA TEXHUYECKH CTaHIAPTH, C KOUTO Ja
YTOYHH KaKBO MPEJCTABIIABA JOCTAThYHO KOHCEPBATUBEH METO/I 32 M3UYHCIIIBaHE HA

pa3Mmepa Ha HEyCBOEGHATa YacT, TOCOUEH B ITbPBA auHes], OykBa 0).

EBO npencrass Ha KomucusaTa T€31 IpOEKTH Ha peryjaaTOpHU TEXHUYECKU
CTaHJIApPTHU 10 ... [12 mMecena ciienn JaTata Ha BIM3aHE B CUJIa HA HACTOSIIIUS

PCTJIaMCHT 3a I/ISMCHGHI/IG].

Ha Komucusra ce AcJICTHpa MPaBOMOIIHUECTO Aa AO0MbJIBA HACTOALIUA PETIIAMCHT KaTO
MMPUCME PETYJIATOPHUTC TEXHUYCCKU CTaAaHAAPTH, IOCOUCHU B TPETA AJIMHEA OT
HacTosmus naparpad, B cborBeTcTBUE ¢ WwieHoBe 10—14 ot Pernament (EC)

Ne 1093/2010.

Koraro HHCTUTYLUATA MIPUTCIKaBa ABC UJIU IMOBCYC IMPUITOKPHUBAIIU CC ITO3UITUU B
CCKIOpUTHU3allKA, TA BKIIIOYBA CaMO €1Ha OT TAX B U3YMUCIICHUCTO HAa pa3Mepa Ha

PUCKOBO MPETETIICHUTEC CKCIIO3UINH.
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Koraro MO3UIUUTEC YACTUYHO CC IMPUIIOKPHUBAT, MHCTUTYLUATA MOKC a pa3aciin
o3unusATa Ha IB€ 4aCTU U Aa MPHU3HAC MPHUIIOKPUBAHETO CaMO IO OTHOIICHUE Ha
€IHa OT YaCTUTC B CbOTBCTCTBUC C IIbPBA aJIMHCA. I/IHCTI/ITYI_II/IHTB. MOXKEC CbIIO TaKa
Ja TpETUupa MO3UIUUTC KAaTO HAIIBJIHO ITPUITOKPHUBAIIU CC, KAaTO 3a Ja U3YUCIIU
KarnuTaJia, T4 pa3mpsaBa MMO3UOHUATA, OT KOATO IIPOU3THYA ITO-TOJIAM PasMEp Ha

PUCKOBO MPETETIICHUTE CKCIIO3UIINH.

HMHcTuTyusATa MOXKE CBHILO 1a OTYETE IPUITOKPUBAHE MEK/Y KAllUTaI0BUTE
W3MCKBaHU 3a CIIeU(HUEH PUCK HA TIO3ULIUU B ThPTOBCKUS MOPTQE u
KaITUTaJIOBUTE M3UCKBAaHUSA 33 CEKIOPUTU3UPAIIUTE O3UIINN B OAHKOBHS MTOPTQEH,
IIPHU YCIOBUE Y€ MHCTUTYLIUATA MOXKE Ja U3YUCIIA U CPAaBHU KAIIUTAJIOBUTE

HU3UCKBaHUA 3a CBOTBECTHUTC ITO3HUIIHUH.

3a nenuTe Ha HACTOSIIMS naparpad ABe MO3UIMU Ce CYUTAT 3a MPUIIOKPHUBAILLH CE,
KOraTo T€ B3aUMHO CE€ YPaBHOBECSBAT 10 TAKbB HAYMH, Y€ MHCTUTYLUATA MOXKE J1a
KOMIIEHCUpA 3aryOouTe, MPOU3TUYALIM OT €HATa MO3ULH, Ype3 U3IIBIHEHUETO Ha

3aABJDKCHUATA 110 ApyTrarta.

3. Koraro no orHomenue Ha no3unuute B OATLIK ce mpunara uien 2708, Oyksa T),
MHCTUTYLIMSATA MOXE J1a U3I10JI3Ba PUCKOBUTE TETJIa, OMPEEIICHU 3a JTUKBUIHOTO
YJIECHEHHE, 3a J1a U3YUCIIA Pa3MeEPa Ha PUCKOBO MPETErJIeHaTa eKCIO3UIHA 3a
OATILIK, npu ycnoBue ue JUKBUAHOTO yinecHeHue nokpusa 100 % or OATLK,
emuTHpanu no nporpamara 3a OATLIK, u ue To e paBHOCTOIHO 1o panr Ha OATLIK,
Taka ue Te 00pa3yBaT MPUIOKPHUBAIIA CE O3HUIUA. IHCTUTYIHTAa yBEIOMSBA
KOMIIETEHTHUTE OpraHy, KOraTo Ipuiara pa3nopeiouTe o HacTosmus naparpad. 3a
LeJIUTE Ha omnpenensHeTo Ha 100-nponeHTHOTO OKPUTHE, ONIPEAEIEHO B HACTOSIIUS
naparpad, MHCTUTYIIMATA MOXKE Jla B3eM€e 0]l BHUMaHUE U APYTH JTUKBUIHU
yiecHenus B mporpamata 3a OATIK, npu ycioBue de Te oOpa3yBaT NPUNIOKPUBAIIA

ce no3uiusa ¢ OATIK.
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Ynen 249

IIpusnasane na pedyyupane Ha Kpeoumen puck npu CeKIOpUMusUpawju NoO3UyUu

1. I[aﬂeHa HHCTUTYLUA MOXKEC [1a IIPU3HAC obOe3meueHaTa KpCAUTHA 3alluTa UJIin
Kp€auTHaTa 3aluTa ¢ rapaHim, IojfydycHa 1o OTHOUICHUC Ha JaZICHA
CCKIOpUTHU3HUpalia Mo3nliua, KOraTto ca USI'bJIHCHU U3UCKBAHUATA 3a pCAYHHPAHC HaA

KpCAUTHU PUCK, OIIPCACICHN B HACTOAIIIATa I'/laBa U B I'JlIaBa 4,

2.  IlpuemnuBara obe3rneueHa KpeauTHa 3alliTa ce OrpaHnyaBa 10 (UHAHCOBUTE
o0e3meueHus, KOUTO OTTOBAPST HA U3MCKBAHUSTA HA IJIaBa 2 3a U3YHCIIsIBaHE Ha
pa3zMepa Ha PUCKOBO MPETETJIEHUTE €KCIIO3UIUH, KAKTO € IOCOYEHO B Ii1aBa 4, KaTo
MPU3HABAHETO HA PEAYLIMPAHETO Ha KPEIUTHHS PUCK 3aBUCH OT CIIa3BaHETO Ha

CbOTBCTHUTC U3UCKBAHUS, YCTAHOBCHHU B I'JIaBa 4,

[IpuemnuBara KpeIMTHA 3alIUTa C TAPAHIIMK U JOCTABYUIIUTE HA KPEAUTHA 3aIUTA C
rapaHliM CE OTPaHUYaBAT A0 OHE3M OT TAX, KOUTO OTTOBAPST Ha yCJIOBUSATA I10 IJ1aBa
4, KaTo MPU3HABAHETO HA PEAYLIMPAHETO HA KPEIUTHHUS PUCK 3aBUCH OT CIIa3BAHETO

Ha CbOTBCTHUTC U3UCKBAHUS, YCTAHOBCHH B I'JlaBa 4,

3. Upes neporanus ot naparpad 2, IpueMINBUTE TOCTABUUIIMA HA KPEIUTHA 3aIIUTa C
rapaHiuu, u3opoern B wieH 201, maparpad 1, Oyksu a) — 3), TpsOBa 1a ©MaT
KpenuTHa orieHka ot npusHata ABKO, croTBEeTCTBaIla HA BTOpA WIIH MO-
OnaronpusTHa OT Hes CTENEH Ha KPEJUTHO Ka4yeCcTBO KbM MOMEHTA Ha ITbPBOTO
npu3HaBaHE HA KPEJUTHATA 3alUTa, U Ha TPETa WU MO-0JIaroNpusITHA OT Hes
CTEIEeH Ha KPEUTHO KAa4eCTBO 3a MEpHo/ia ciiel ToBa. M31ucKBaHEeTO, TOCOYEHO B

HaCTOAIIaTa ajJuHes], He ce Mpuiara 3a KBalu(uIupaHUTe HEHTPATHU KOHTPAreHTH.

PE-CONS 38/1/17 REV 1 41
BG



I/IHCTI/ITYHI/II/ITG, Ha KOUTO € ITO3BOJICHO [a Ipujarat BBTpCHIHOpGﬁTHHFOBHSI noaxonq
3a IpsKa CKCIIO3UIHMA KbM JOCTAaBYMKA Ha 3aluTa, MoraT aa onpeaciar
MMPUEMJIIMBOCTTA B CbOTBCTCTBUC C IIbPBA AJIMHCA, KATO CPABHAT BEPOATHOCTTA 34
HCU3MIbJIHCHNUEC HA NOCTAaBYMKaA Ha 3allUTa C BEPOATHOCTTA 3a HCU3IIBJIHCHUC,

CHOTBETCTBAIIA HA TOCOYCHUTE B WieH 136 cTeneHn Ha KPEeAUTHO Ka4eCTBO.

4.  UYpes peporanus ot nmaparpad 2 JICLIC ca mpueMianBy JOCTaBUMIIM HA 3aIIUTa, aKO €

H3II'BJIHCHO BCAKO €IHO OT CJICAHUTEC YCIOBUSA:

a)  JICLIC nputexaBat akTHBH, KOUTO OTTOBApAT HA U3UCKBAHMTA 33 IPUEMIINBO

(¢uHaHCOBO 00e3neyeHne B ChOTBETCTBUE C IJ1aBa 4;

0) akTuUBHTE, TOCOYCHH B OyKBa a), HE ca IPEIMET Ha B3€MaHUsI WJIH yCIIOBHU
B3EMaHUs OT [MO-BHCOK HJIM PAaBHOCTOCH PaHT B CPAaBHCHHE C B3EMAHHATA WITH
YCJIOBHUTC B3CMAaHHA Ha UHCTUTYHHATA, KOATO IIOJIy4YaBa KpCAUTHATA 3alllUuTa C

rapaHlnu; u

B)  BCHYKM M3UCKBAHUS 3a MPU3HABAHETO HA (PMHAHCOBUTE 00E3MCUCHMUS,

YCTaHOBCHHU I'JIaBa 4 ca M3ITBJIIHCHU.

5. 3auenwure Ha maparpa¢ 4 pa3mMepbT Ha 3alUTaTa, KOPUTHUPAH 32 BAyTHU U MaICKHH
HechoTBETCTBUS (GA) CHIIACHO pa3Nope0NTe Ha T1aBa 4, Ce OrpaHuYaBa J10
KOpUTHpaHara 3a IPOMEHJIMBOCT ITa3apHa CTOMHOCT Ha TE€3H aKTUBH, & PUCKOBOTO
TErJI0 Ha €KCIO3UIMUTE KbM JJOCTABUMKA Ha 3alllUTaTa, ONPEesICHO ChIVIACHO
CTaHJAPTU3UPAHUS MOAXO] (g), Ce OMpeaest KaTo CPeIHONPETErTIEHOTO PUCKOBO
TETJI0, KOETO O OMIIO MPHUIIOKMMO 32 T€3H aKTUBHU KaTo (PMHAHCOBO 00E3MECUCHHE

CBIJIACHO CTaHAAPTU3UPAHUS TIOJIXO/I.
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Koraro CCKIOpUTHU3HUpalaTa mo3unurAd CC 1moJjisBa OT II'bJIHA UJIKM YaCTHYHA KPEAUTHA

3alrTa Ha IpOoIIopIruoOHaiHa OCHOBA, CC IMpujarat CICAHUTE NU3UCKBAHUA!

a)

0)

HHCTUTYLUATA, KOATO MPEAOCTABA KPCAUTHA 3alllnuTa, U3YHUCIIsIBA Pa3Mepa Ha
PUCKOBO MPCTCIIICHUTC CKCIIO3UIHNHU 34 YaCTTa OT CCKIOPHUTU3UpAlllaTa
no3unuys, moJjispania €€ OT KpE€aAuTHa 3alluTa, B CbOTBCTCTBUEC C IMOAPA3ACIT 3,

BCC€ €IHO Y€ TA IPAKO ABPKH Ta3W 4acCT OT IIO3UIUATA,

HHCTUTYLUATA, KOATO KYIIyBa KPEAUTHA 3alllUTa, U3UUCIIIBA pa3MEpa Ha
PUCKOBO MPCETCIIICHUTC CKCIIO3UIINHU 3a 3allIUTCHATA 4aCT B CbOTBCTCTBUC C

riaBa 4.

B®B Bcuuku citydan, KOUTO HE ca ypelleHu B nmaparpad 6, ce mpuiarar cieJHUTe

HU3UCKBAHUA:

a)

0)

HHCTUTYLUATA, KOATO MPEAOCTABA KPCAUTHA 3alllnuTa, TPCTUPA 4aCTTa OT
nosunusATa, moj3Baila C¢ OT KpCAWTHA 3alluTa, KaTO CCKIOpUTHU3HUpallia
o3y, 1 U3YUCIIsIBa pa3MeEpa Ha pUCKOBO IMMPETCTIICHUTE CKCITO3UIMU, BCC
CHO Y€ T INPAKO ABPKU Ta3U IMO3ULIUA, B CbOTBETCTBUEC C TOAPA3 LTI R’ npu

cria3BaHe Ha M3MCKBaHMATA B maparpadu ot 8—10;

WHCTUTYIUATA, KOSTO KyIyBa KpeAUTHA 3alUTa, U3YUCIIsIBA pa3Mepa Ha
PHUCKOBO MPETETJICHUTE EKCIIO3UIIMH 32 3alIUTeHaTa 4acT OT MMO3UIUsATA,
nocovyeHa B OykBa a), B ChOTBETCTBUE C I71aBa 4. IHCTUTYHSITAa TpeTUpa
4acTTa OT CEKIOpUTU3UpalaTa MO3UIKs, KOSTO HE CE MOJI3Ba OT KPEeAUTHA
3aluTa, KaTo OTJEJIHA CEKIOpPUTU3Mpallla MO3UIHS, U U3UUCIIsIBA pa3Mepa Ha
PHUCKOBO MPETETIICHUTE EKCIIO3ULIMU B CHOTBETCTBUE C MOApasien 3 npu

Cra3BaHe Ha M3UCKBaHMATA B maparpadu ot 8, 9 u 10.
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8.  MHCcTUTYIMUTE, KOUTO M3MOI3BAT BHTPEITHOPSHTHHTOBHS TIOXO/ IIPU
cexroputuzanus (SEC-IRBA) unu ctangapTusupaHust OAX0/ MPU CEKIOPUTH3AINS
(SEC-SA) cprinacHo moapaszaen 3, onpeaensaT HayalHaTa Touka Ha 3aryba (A) u
KpaifHaTa Touka Ha 3ary0a (D) mooTaenHo 3a BCsiKa O3UIIHSI, TTOJTy4YeHA B
CHOTBETCTBUE C maparpad 7, o ChIIHs HAYWH, KAKTO aKO T¢ 0sXa eMUTHPAHH KaTO
OTJCITHU CEKIOPUTH3HPAIIY TTO3UIIMU KbM MOMEHTA Ha MHUIIMUPAHE Ha C/IEJIKATa.
CroitHoctTa Ha KRB MM chOTBETHO Ha Ksa ce u3uncisaBa, KaTo ce B3eME MPEIBUL

'bpBOHAYANIHATA TPyTa OT OA3UCHUTE 33 CEKIOPUTU3ALUATA EKCIIOZULIHH.

9. I/IHCTI/ITYHI/II/ITG, KOHUTO MU3IMOJI3BAT IIOAXO0Aa HA BbHIITHU peﬁTHHFH npu
cexroputu3anus (SEC-ERBA) cerimacHo moapasaen 3 3a mbpBOHauagHaTa
CEKIOPHUTHU3UpAIIA TTO3UIIHSI, U3YHCIISIBAT pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETIICHUTE

€KCIO3MIINY 32 MO3UIHHTE, TIOJIy4eHH B ChOTBETCTBHE C maparpad 7, Kakto ciensa:

a) KOraTto ACpuBaTHATA MMO3UILUA € OT IIO-BUCOK PaHI’, HA HCA CC NPUCHKIA

PHUCKOBOTO TETJIO HA IbPBOHAaYAJIHATaA CCKIOPUTU3HPAIA ITO3UIHA;

0)  KoraTo JepuBaTHATa MO3UIMS € OT IMO-HUCHK PaHT, MOXKe Ja M ObJIe MPUCHICH
peiTuHr o noxpasbupane B CbOTBETCTBHE ¢ uieH 261, maparpad 7. B To3u
ClTyyail OTHOCHTEIHUSAT JsUT HA TPAHIIIA CE U3UHCIIABA CaMO Bb3 OCHOBA Ha
JepuBaTHata rno3unus. Korato He MOXe /1a ce IpUCHAN PEHTHHT IO
noapa3oupaHe, MHCTUTYLHATA MPUIIara Mo-BUCOKOTO OT JIBETE PUCKOBH TErJa,

Mmpou3Tuydaiiu OT:

1) npmiaraneto Ha SEC-SA B choTBeTcTBHE ¢ Taparpad 8 u moapasaen 3;

U1

11) PHUCKOBOTO TCIJIO HA ITbpBOHAYAJIHATA CCKIOPpUTU3UPALIA ITO3ULIU 110

SEC-ERBA.
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10. [epuBaTHaTa MO3MLMS C TO-HUCHK PAHT CE TPETHPA KAaTO MMOAUYMHEHA
CEeKIOpUTH3Mpalla NO3ULMs JOPHU B CIy4anTe, KOraTo MbpBOHAYAJIHATA

CCKIOpUTHU3HUpalla IMO3ULUA NIPEAN 3allUTa C€ CUUTA 3a IMO3ULIUA C TI0-BUCOK PAHT.

Ynen 250

Henpsxa nookpena

1.  HMHctuTyuusTa CHOHCOP WM MHCTUTYLHATa HHULUATOP, KOSITO M0 OTHOLIEHHE Ha
JaJIeHa CEKIOpUTHU3aLUs € puiioKuia wieH 247, naparpadu 1 u 2 npu
M3UYUCIISIBAHETO HAa pa3Mepa Ha PUCKOBO MIPETEIVIEHUTE €KCIIO3UIIMH WU € IpoJaja
MHCTPYMEHTH OT THPrOBCKUS CU OPTQEI, B pe3yJITaT Ha KOETO OT HEsl BEUe He ce
M3UCKBA J1a pa3loiara CbC COOCTBEH KalUTAaJl CPEIly pUCKa OT T€3U HHCTPYMEHTH,
HE MOJXKE J1a OCUTYPSIBA, IPSAKO WM HEMPSIKO, MOAKpPEIa Ha CeKIOPUTU3ALUATA, KOSITO
M3JI1M3a U3BBH JOTOBOPHUTE ¥ 33bJDKEHMSI, C OIJIE]l HaMaJIIBaHE HA IIOTEHIIMAIHUTE

WIH pEAJTHUTE 3aryON Ha HHBECTUTOPUTE.

2. Janena cienka He ce cuuTa 3a MOAKpENna 3a 1eauTe Ha naparpad 1, ako caenkara e
Oua Ha/INIe)KHO B3eTa MPEIBU MPHU OLIEHKAaTa Ha MPEXBBHPISHETO HA 3HAYUTENCH
KPEIUTEH PUCK U JIBETE CTPAHU €A U3IIBJIHWIIN CIIENIKaTa, JEMCTBANKHA B CBOU
coOCTBEH UHTEpEC KaTO CBOOOJHU U HE3aBUCUMHM CTPAHHU (CAETIKA MEXIY
HECBBP3aHU JHUIa). 3a Ta3U 1€ UHCTUTYLIHUATA U3BBPILBA ITBJICH KPEIUTEH Mperje/

0 C/IeTIKaTa U B3eMa Mpe/IBU]] Hali-MaJIKO BCEKU €IMH OT CJIEJAHUTE aCIEKTH:
a)  IIeHaTa Ha 00OpaTHO U3KYITyBaHE;

6) KanuTaJoBaTa v JIMKBUAHATA INO3UIHA HA MHCTUTYHHATA NPCAU U CICT

00paTHOTO U3KYITyBaHE;

B) [IOKa3aTeJINTe Ha 0a3HCHUTE CKCIIO3UIIHNH,
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r)  [OKa3aTeJuTe Ha CEKIOPUTU3HPAILNTE TO3ULINH;

)  BB3JCWCTBUETO HA MOJKpEIaTa BbpXY 3aryoure, KOUTO HHUIIMATOPBHT OYaKBa

Ja IIOHECC B CPABHCHUEC C UHBCCTUTOPHUTC.

3. I/IHCTI/ITyLII/I}ITa HWHULIUATOP U UHCTUTYLUATA CIIOHCOP YBCAOMABAT KOMIICTCHTHU A
OopraH 3a BCsKa CACJIKA, CKIIIOUCHA BB BPb3Ka CbC CCKIOPUTU3AlUATA B

CHOTBETCTBHUE ¢ Taparpad 2.

4. B cvorBerctBue ¢ wieH 16 ot Pernament (EC) Ne 1093/2010 EBO u3naBa Hacoku
OTHOCHO CBIIIHOCTTA HA IOHSATHUETO ,,C/IETIKA MEKy HECBBP3aHU JIMIA“ 32 LEIUTE HA
HACTOALIMS YJIEH U OTHOCHO 00OCTOSTEJICTBATA, IPU KOUTO Aa/IeHa C/EIKa HE ce

CTPYKTypHUpa ¢ LeJ MPeAOCTaBsIHE Ha MOAKpETa.

5. AKo najneHa MHCTUTYLMsI MHULMATOP WM UHCTUTYLUS CIIOHCOP HE ycCIIee J1a
U3ITBJIHU U3UCKBAHUATA 110 maparpad | 1mo oTHOIIEHUE Ha 1aJieHa CeKIOPUTU3AIMS,
MHCTUTYLMATA BKJIIOYBA BCUUYKH 0a3MCHU €KCIIO3ULIMU Ha Ta3u CEKIOPUTU3ALIMS IPU
U3UYHCIIABAHETO HA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETEIVICHUTE EKCIIO3ULIUU TaKa, KAKTO aKo

Te He 0saxa CCKIOPUTHU3UPAHU,KAKTO U OIIOBECTABA I/IH(1)OpMaI_[I/Iﬂ OTHOCHO:

a)  axTa, 4e e MpeoCTaBuiIa MOJKPEIa 3a CeKIOPUTU3AUATA B HApyILICHHE Ha

naparpad 1; u

0)  BB3ICHCTBHETO Ha MPEJAOCTABEHATA IMOJKPEIa MO OTHOIICHUE Ha KAITUTAaJIOBUTE

HU3UCKBAaHU.
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Ynen 251
H3uucnasane na pazmepa Ha puckoso npemezienume eKCno3UYUY, CeKIOpUMU3UpaHu npu

CUHmemu4Ha ceKropumusayusd, om cmpaia Ha UHCmum)yyusiama unuyuamop

1. 3amenuTe HAa U3YMCIIIBAHETO HAa pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETErJIeHUTe Oa3uCHU
€KCITO3UIIMU MHCTUTYLUSITAa — WHULMATOP Ha CUHTETUYHA CEKIOPUTU3ALIUS,
U3I0JI3BA, B 3aBUCUMOCT OT CJIy4asi, METOJ0JIOTHHUTE 33 U3UUCIICHHUE, IPEIBUICHH B
HACTOSILUSA pa3/iell, BMECTO MPEIBUACHUTE B I1aBa 2. 32 MHCTUTYLIUUTE, KOUTO
W3YUCIISIBAT pa3Mepa Ha PUCKOBO IIPETEIVIEHUTE €KCIIO3UIUH U, CIIOpE CIydas,
pa3Mepa Ha O4aKBaHHUTE 3aryOH M0 OTHOLIEHHE Ha Oa3UCHUTE €KCIIO3ULIUU CHITIACHO
ri1aBa 3, pa3MepbT Ha OYaKBaHaTa 3ary0a 1o OTHOIIIEHHE Ha TaKUBa €KCIO3UIINH

TpsiOBa 11a € Hya.

2. YcranoBenure B naparpad | oT HaCTOSIIMS YJICH U3UCKBAHUS CE MpUiIaraT 3a
[d1aTa rpymna OT CKCIIO3UIMK, ITOKPHUBAIU CCKIOPpUTHU3aAllUATA HpI/I CIIa3BaHC Ha YJICH
252 UHCTUTYIUATA HTHULAATOP U3UMCIISIBA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJICHUTE
€KCITO3UIIMU TI0 OTHOIICHHUE HAa BCUYKH TPAHIIIOBE B CEKIOPUTHU3AIUATA B
CBHOTBCTCTBUC C HACTOAIIUA pa3aCJl, BKIIFOYUTCIHO MO3UIUNUTEC, 3 KOUTO
HHCTUTYLUATA MOXKE A MPU3HAC pCAYLHUPAHC HAa KPECAUTHHA PUCK CBIVIACHO YJICH
249. PuckoBuTe Teria, KOUTO Ce mpujiarar 3a Mo3uIUUTEe, MPU KOUTO € HAIHUIE

peaynupaHe Ha KpCAUTHUA PUCK, MOT'aT Ja 6’LI[aT N3MCHCHHU B CbOTBCTCTBHUC C I'JIaBa

4.
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Ynen 252

TpemupaHe HA NAOEINCHU HeCbOMBemCcmeus npu cuHmemuirna CeKropumusayus

3a nenuTe Ha U34YUCISIBAHETO HA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETErVIEHUTE eKCIO3ULINU B
CBHOTBETCTBHUE C WieH 251 BCAKO HECHOTBETCTBHE MEXKY I1aJieKa Ha KpeIUTHATA 3alll1Ta,
OCUTYpsIBallla IPEXBBPIISTHETO HA PUCK, U MajieXka Ha 0a3UCHUTE EKCIIO3ULIMH, Ce

HU3YHNCIIABA 110 CICIHWA HAYHUH:

a) 3a Najgcx Ha 0a3uCHUTE CKCIIO3HUINU CC ITpHUEMa MAaACKDBT HA CKCIIO3ULUsATA C Hal-
ABJIBI CPOK, HO HC MOBCUC OT IICT T'OJAWUHU. Hanexu;T Ha KpCAWUTHATA 3alluTa CC

ompeensi ChbIIIacHO TiiaBa 4;

0) MHCTUTYLUSATA MHULIMATOP HE OTYMTA HAIMYMETO Ha MaJeKHU HEChOTBETCTBUS NPU
U3YHCIISIBAHETO HA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJIEHUTE EKCIIO3ULINHU 32
CEKIOpUTHU3MpAILY O3UIMH, KOUTO MOJIy4aBaT pUCKoBoO Teriyo oT 1 250 % B
CBHOTBETCTBUE C HACTOSIINS pa3/iell. 3a BCUUKU OCTAHAIM MMO3ULIUU TPETUPAHETO HA

MagcKHOTO HECBOTBECTCTBUE, OIIPCACIICHO B I'JlaBa 4, CC Impujiara CbrjiaCHoO Cji€aHara

dbopmymna:

RW" = (RWsp * ((t —tY(T —t"))) + RWass - (T — )T —t))))
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KbJACTO:

RW* = | pa3MepbT Ha PHCKOBO IPETETTICHUTE EKCIO3UINHY 32 IIEJIUTE Ha YIECH
92, maparpac¢ 3, OykBa a);

RWass | = | pa3MepbT Ha PUCKOBO MPETETICHATE Oa3UCHU CKCIIO3HUIINH, KOHTO O1
Ce MOJYYHII, aKO T€3H €KCTIO3HIINU HEe Os1Xa CeKIOPUTH3UPAHU,
M3YHUCIIEH Ha MPOMNOPIMOHATHA OCHOBA;

RWsp = | pa3MepbT Ha PUCKOBO MPETETICHUTE EKCIIO3UIIMHU ChITIACHO ujieH 251,
IIPH yCJIOBUE Y€ HAMA TaJICKHO HEChOTBETCTBHUE;
T = | MajexXbT HA 0A3UCHUTE EKCIO3MIINHU, U3PA3EH B FOJIUHH;
t = | maJIeKbT HAa KPEAUTHATA 3aIUTa, U3pa3eH B TOAMHH;
t* = 10,25.
Ynen 253

Hamanenus 6 pasmepa Ha puCKo60 npemecieHume eKcnosuyuu

1. KoraTo cbhri1acHO HacTOSIIUS pa3/ies Ha CEKIOPUTU3MpAILaTa MO3ULHS € ONPEIEIEHO
puckoBo Terio oT 1 250 %, nHCTUTYLMUTE MOTraT B CbOTBETCTBHE € WiIeH 30,
naparpad 1, OykBa K) Jja mpucnaaHaT oT 0a30BHUs COOCTBEH KaluTal OT IbPBU pel
CTOMHOCTTA Ha €KCIIO3UIMATA HAa Ta3U MO3UIMS, BMECTO /1a BKJIIOUBAT MO3ULUATA B
U34HCIISIBAHETO HA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETVIEHUTE eKCIO3UIMHU. 3a Ta3! Lell
U3YHCIISIBAHETO HA CTOMHOCTTA Ha €KCIIO3UIMATA MOXKeE Jla 0Tpa3siBa MpueMIInBaTa

o0e3meueHa KpeIMTHA 3alUTa B ChOTBETCTBHUE C WicH 249,

2. KoraTto mHCTUTYLHMSATA MTpHUJIara ajTepHaTHBaTa 1o naparpad 1, T Moxe 1a nu3Baau
cymara, MpUcCIiaiHaTa B ChOTBETCTBHE ¢ WieH 36, maparpad 1, OykBa k), OT cymara,
OTpeielieHa B WieH 268 KaTo MaKCUMAITHO KalTUTaJIOBO H3UCKBaHE, KOETO OU OWII0

U3YHCIICHO 32 0a3MCHHUTE TIO3ULIMH, aKO T€ He 051Xa CeKIOPUTU3UPAHU.
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[Moapaznen 2

Wepapxus Ha MeToauTe U 001K apaMeTpu

Ynen 254

Hepapxus na memooume

1.  WHCcTUTyIMUTE U3IOI3BAT €UH OT METOJUTE, YCTAHOBEHHU B MOpa3en 3, 3a
M3YHUCIISIBAHETO HAa pa3Mepa PUCKOBO MPETETJICHUTE EKCIIO3ULINU B ChOTBETCTBUE ChC

cieqiHaTa epapxus:

a)  KOraro ca M3I'bJIHEHU YCJIOBHATA IO WwieH 258, nHcTuTynusara usnonssa SEC-

IRBA B choTBeTCTBHE € WieHOBE 259 u 260;

0) xoraro He Moxe na 0bae n3non3Bad SEC-IRBA, nnctutyusta u3mnonassa

SEC-SA B ch0oTBEeTCTBHE ¢ UjiecHOBE 261 u 262;

B)  Korato He Moxe na 0bae u3non3Bad SEC-SA, uncturynusra usnomnssa SEC-
ERBA B choTBeTCTBUE C WiIeHOBE 263 1 264 32 MO3UIIMUTE C PEUTUHT WU

TIO3HIIMUTE, 32 KOUTO MOJXKE JIa C€ M3II0JI3BA PEUTHHT 10 MoIpa3OupaHe.

2. 3a mo3uuMHTE C PEUTUHT WIM MTO3ULUUTE, 32 KOUTO MOXKE /1a CE U3I0JI3Ba PEUTUHT
1o noapaszoupane, MHCTUTYHUATa u3nonssa noaxonga SEC-ERBA Bmecto SEC-SA

BBB BCCKHU OT CJICOHUTC ClIydau:

a)  koraro nmpwiaranero Ha SEC-SA Ou 10BeIo 70 MOTy4aBaHETO Ha PUCKOBO
TErJI0, MO-TOMSIMO OT 25 % 3a MO3UIHMH, KOUTO C€ KBaTU(PUIIUPAT KaTO

nosuuu B OIIC cexroputuszanus;
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06) koraro npunaranero Ha SEC-SA 61 10Beo 10 MOIyYaBaHETO HA PUCKOBO
TErJIo, Mo-roJisiMo OT 25 %, nnu npunaradeto Ha SEC-ERBA 6u noseno no
HOJIy4YaBaHETO Ha PUCKOBO TEIJIO, MO-TOJISIMO OT 75 %, 3a MO3UIUH, KOUTO HE

ce kBanmuduimpar karo nozuiuu B OIIC cexropuTuzanus;

B) 32 CEKIOPUTH3ALMOHHUTE CHENIKH, 00€3MEUYEHH C IPYNH OT 3a€MH 3a MOKYIIKa

Ha aBTOMOOWJIY W JIM3WHT Ha aBTOMOOWJIN M 000pyIBaHe.

3. B cnyuauTte, kouTO He TomagaT B 00XBara Ha maparpad 2, u upe3 aeporanus oT
naparpad 1, OykBa 0), MHCTUTYLIHSATA MOXKE Ja PelIn aa npuiara nogaxona SEC-
ERBA Bmecto SEC-SA 3a BCHUKUTE CH CEKIOPUTHU3UPAILN TTO3ULIMH C PEUTUHT WU

TIO3HIIMUTE, 32 KOUTO MOJXKE JIa C€ M3II0JI3BA PEUTHHT 10 MoIpa3OupaHe.

3a HenauTe Ha IbpBa AIMHES HHCTUTYLUATA YBEIOMSBA 3a PELIEHUETO CU
KOMIIETEHTHUS OpraH He M0-KbCHO OT ... [45 IHU Npeau faraTa Ha puilaraHe Ha

HAaCTOAIIWA PCTIIAMCHT 3a I/I3MCHCHI/IG].

HMucTuTynusaTa yBe1oMsiBa CBOsI KOMIIETEHTEH OPraH 3a BCSAKO IOCIIEABAILO PEIICHNE
Jla IPOMEHU JOITBIHUTEIHO MTOAX0/1a, IPUJIarad KbM BCUUYKH HEWHU
CEKIOpUTHU3UpAIlY NO3ULUH C PEUTHHT, Tpean 15 HOEMBpPH, KONTO HENOCPEACTBEHO

CJICABAa TOBA PCUICHUC.

[Ipu nurica Ha BB3pakeHUE OT CTpaHa HA KOMIIETEHTHHS OpraH 110 15 nekeMBpH,
KONTO HEMOCPEACTBEHO Clie/IBa KpailHHsI CPOK, IOCOUYEH BB BTOpA MU TpeTa
aJMHes1, CIope/] Cilyyasi, pellIEHUETO, 32 KOETO € YBEeIOMUIa HHCTUTYLIHUSITA, TOpaXk/1a
neiicTBue oT 1 siHyapu Ha cieiBalliaTa roAMHA U € BAJIUJHO, JOKATO BJIE3€ B CUJIA
CJIeJIBAl[O peIlieHHUE, 3a KOETO IIe UMa yBeaomiieHue. IHCTUTynusITa He MOXKe /1a

H3M0JI3Ba PA3JIMYHU IOAXO0AN B PAMKHUTEC Ha CbIllaTa r'0OAHNHA.
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4.  Upes neporamus ot maparpad | KOMIIETEHTHUTE OpraHU MOTaT Ja 3a0paHsT Ha
MHCTUTYIIMUTE, 3a BCEKU KOHKPETEH ciyval, Aa npuiarar noaxoaa SEC-SA, korato
pa3MepbT Ha PUCKOBO MpeTeriieHaTa eKCIO3UIINA, TPOU3THYAILl OT MPUJIATaHEeTO Ha
SEC-SA, He ChOTBETCTBA Ha PHUCKOBETE 3a MHCTUTYIHUATA WU 3a (puHAHCOBaTa
CTAOWJIHOCT, BKIIFOUUTEIIHO, HO HE CaMO, Ha KPEIUTHUSI PUCK, CBbp3aH ¢ 0a3UCHUTE
€KCTIO3UIIMHU Ha CEKIOpUTHU3AIUATA. B ciydaii Ha eKCTIO3UITNU, KOUTO HE OTTOBapSAT
Ha u3McKkBaHusATa 3a no3uuuu B OIIC cekropuTtH3anus, CrieiuagiHO BHUMAHUE Ce

06p1,1ua Ha CCKIOpUTHU3AalU C MHOT'O CJIO’KHHU U BUCOKOPHCKOBU XaPAKTCPUCTUKHU.

5. be3 na ce 3acsara maparpad 1 ot HacTOSIIUS YWICH, MHCTUTYIUATA MOXKE J1a TIpUiara
MOJIX0/1a Ha BHTPEIIHA OLIEHKA 3a U3UMCIISIBaHE Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO
MPETETJICHUTE eKCIO3UIIMH BbB Bph3Ka ¢ MO3UIUs 0e3 peHTHHT B Iporpama 3a
OATUK wnu cnenka ¢ OATLK B choTBeTCTBUE € WieH 266, TP MOJT0KEHHE Ue ca
U3ITBIHEHU YCIIOBUSATA, IOCOYEHU B ujieH 265. KoraTo nqajgeHa HHCTUTYLUS €
MoJTy4ynsia pa3pelieHre Aa Mpuiiara nojaxo/ia Ha BbTpPEIIHA OI[EHKA B CbOTBETCTBUE C
yiieH 265, naparpad 2 u B IPUIOKHOTO MOJI€ HAa TOBA pa3pellieHue MonagHe
cnennpuyna no3unus B nporpama 3a OATLIK wnu cnenka ¢ OATLHK, nactutyuusita
Ipujiara rmojxo/ia Ha BbTPEIIHA OLIEHKa, 3a J1a U3YHCIU PUCKOBO MPETETrJICHUs

pPasMEp Ha CKCIIO3UIUUTEC HA Ta3U MMO3ULIUA.

6. 3a nmo3uLMs B MPECEKIOPUTH3ALMSA HHCTUTYMUTE npriiaraT noaxona SEC-SA B

CBHOTBETCTBHUE C UJieH 261 ¢ mpomMeHuTe, NIOCOUYEHHU B WieH 269.

7.  BbB BCMUKHU OCTaHAIIU CIy4Yad HA CEKIOPUTH3UPAIIUTE MO3UIIUU CE OTPEIEIIst

puckoBo Terso ot 1 250 %.
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8.  Kowmmnerentnure opranu nadopmupar EBO 3a Bcniku yBegoMiIeHuUs, HallpaBEeHH B
choTBeTCTBUE ¢ aparpad 3 ot Hacrosmus wieH. EBO cneau Bp3aelcTBHETO Ha
HACTOALMSA YJICH BbPXY KallUTaJIOBUTE U3UCKBAHMS U PA3IIMUYHUTE HAJ30PHU
NPaKTUKU BBB Bpb3Ka ¢ maparpad 4 oT HaCTOSIINS YICH, KaTo JOKJIa/IBa €KErOqHO
Ha Komucusita 3a cBOMTE KOHCTAaTallMU U W3/1aBa HACOKU B CHOTBETCTBHE C WiEH 16

ot Pernament (EC) Ne 1093/2010.

Ynen 255

Onpeodensne na Kirp u Ksa

1.  Koraro uncrturynusira npuwiara SEC-IRBA cwerimacHo noapaszaen 3, T U34ucisiBa

KirB B choTBeTCTBUE C Maparpadu 2 — 5.

2. Huctutynuure onpeaensat Kirs, KaTo yMHOXKAT pUCKOBO MPETETICHUS pa3Mep Ha
€KCIIO3UIIMUTE, KOUTO OM OMJI M3YHMCIEH CHIJIACHO IUIaBa 3 3a 0a3MCHUTE
€KCITO3UIIUH, aKO Te He 0siXxa CEKIOPUTU3UPAHU, 110 8 % U pa3AesaT NoIyUYeHHUs
pe3yNITar Ha CTOMHOCTTA Ha eKCIO3HIIHATA Ha O0a3ucHHUTE excro3uiuu. Kirs ce

MMpeacTaBda B ACCECTUYCH BUI CbC CTOMHOCT MCKAY HYyJIa U CIUHHLIA.

3. 3a uenute Ha n3uuciIsiBaHETO Ha KiRB pUCKOBO MpETErNEHUAT pa3Mep Ha
EKCITO3HMIIMUTE, KOMTO OM OMJI M3UKCIIEH CHIJIACHO I1aBa 3 3a 0a3uCHUTE

CKCIIO3MII MM, BKIIFOYBA:

a) pa3Mepa Ha OUAKBAHUTC 3ary61/1, CBbpP3aHU C BCUYKU 0asucHu CKCIIO3UIIMH Ha
CCKIOpUTHU3alUATA, BKIIFOYUTCIIHO Oa3ucHUTE CKCIIO3MIMH B HCU3IIBJIHCHUC,

KOHTO BCC OLIC Ca 4acCT OT rpyIliata B CbOTBECTCTBHUC C I'JIaBa 3; u
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0) pa3mepa Ha HEOYAKBaHUTE 3aryOu, CBbP3aHU C BCHUKUTE 0a3UCHU €KCIIO3UIINH,
BKITIOYHMTEITHO ¢ Oa3MCHUTE EKCIIO3UIIMH B HEM3ITBIIHEHNE, KOUTO ca B Ipyrara

B CBOTBCTCTBUC C I'JZlaBa 3;

3a 1a M3YHCIAT KaTMTAIOBUTE H3UCKBAHUS 32 3aKyTICHUTE B3EMAHUSI, MHCTUTYLIUUTE
moraT a u3yuciit Kirs 1o oTHolueHne Ha 0a3ucCHUTE EKCIO3UIIMU Ha
CEKIOpUTHU3aLUATA B CbOTBETCTBHUE C pa3nopeaduTe Ha riasa 3. 3a Ta3u 1el
€KCIIO3UIIMUTE Ha IPEeOHO Ce CUMTAT 3a 3aKyIlleHU B3eMaHHUs Ha ApeOHO, a
€KCITO3UIIUUTE, PA3JIMYHU OT €KCIIO3UIIMUTE Ha PeOHO— 3a 3aKyTCHH B3EMaHUS OT

IPEATPUSTHS.

HNHuctutynuute otnenHo uzuucisaBaT Kirs 3a pucka OoT pa3ceiiBaHe 110 OTHOIIICHHE Ha
0a3uCHUTE EKCIIO3UIINY Ha CEKIOPUTH3AIIMATA, KOTaTo PUCKBT OT pa3ceiiBaHe €

CBbIICCTBCH 3a TC3HU CKCIIO3UIIHH.

Koraro 3ary6ute nopaau puck oT pa3ceiiBaHe U KpeIUTEH PUCK Ce TPETUpaT 00110 B
paMKHUTE Ha CEKIOPUTU3ALMITA, UHCTUTYIUUTE 00eIMHABAT ChOoTBeTHUTE KRB 32
pHCKa OT pa3ceiiBaHe U 3a KpeIUTHHs pUCK B eAMHHO KirB 3a 1ienurte Ha moapasaen
3. HanmmumeTo Ha o011 pe3epBeH GOH MM Ha CBPhX0Oe3NedaBaHe ¢ e TOKPUBAHE
Ha 3aryOuTe OT KPEIUTEH PUCK WIIM PUCK OT pa3ceiiBaHE MOXE Jla 03Ha4aBa, 4e Te3U

PHCKOBE c€ TpeTupat o01II0.

KoraTto pucksT OT pa3ceiiBaHe U KpeJUTHUAT PUCK HE e TpeTUpar o010 B paMKUTE
Ha CEKIOPUTHU3ALUATA, HHCTUTYLIUUTE IPOMEHST ONPEEIEHOTO BB BTOpA alIMHES
TpeTupaHe, 3a ja 00eMHAT 10 OJ1aropasyMeH HaunWH choTBeTHUTE KIRB 32 prCKa OT

pasceiiBaHe U KPEAUTHUS PUCK.
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6.  Koraro uncturynusirta npmwiara SEC-SA cbrioacuo moapaszaen 3, Ts uzuucisisa Ksa,
KaTO YMHOXXH PUCKOBO MPETETIICHUS Pa3Mep Ha EKCIIO3UIIUUTE, KOMTO OU OnIt
U3YKCIICH ChITIACHO TJIaBa 2 3a 0a3MCHUTE EKCIIO3MIINHU, aKO T¢ He Osxa
CEKIOpUTHU3UpPaHH, 110 8 %, ¥ pa3Jesy MOJyUYeHUs pe3yJTaT Ha CTOMHOCTTA Ha
OasucHUTE eKcro3unnu. Ksa ce mpeacTaBs B IECETUYCH BUJ] ChbC CTOMHOCT MEKIY

HYJIa U €TUHUIIA.

3a nenuTe Ha HACTOAUIMS maparpad HHCTUTYIIUUTE U3UUCISIBAT CTOMHOCTTA Ha
CKCIIO3UIIMATA Ha 633HCHI/IT€ CKCIIO3HUIINH, 663 Ja HCTUPAT CBCHTYAaJIHUTC
CHGHI/I(i)I/ILIHI/I KOPCKIMHU 3a KPEAUTCH PUCK U CHGHI/I(i)I/ILIHI/ITG JOII'BJIHUTCIIHN
KOPEKIMU Ha CTOMHOCTTa B ChOTBETCTBUE € uieHOBE 34 u 110 u npyru HamaneHus

Ha COOCTBEHHUS KaIlUTAl.

7. 3aunenute Ha naparpadu 1—O6, KoraTo ganeHa CEeKIOPUTU3ALMOHHA CTPYKTYpa
BKJItouBa u3nonsBaHeTo Ha JICLIC, BCHUKHM CBbpP3aHU ChC CEKIOPUTU3ALINATA
excrio3uruu Ha JICLIC ce Tpetupat kato 0a3ucHu excro3unuu. bes na ce 3acsara
npeaxoiHaTa pa3nopenda, HHCTUTYLUATAa MOXKE J1a U3KJIIOUM €KCIIO3UIIUUTE Ha
JCLIC ot rpynaTa Ha 0a3UCHHUTE €KCIO3ULIMY 32 LIEIUTE Ha N3YHCIsABaHeTo Ha Kirp
i Ksa, ako pucksT, npoustudai ot excrozununurte Ha JICLIC, e HechIiecTBeH Win

HE 3acsira CCKIopuTUusupaniaTa nmo3uiuysa Ha MHCTUTYHusATA.

[To oTHOIIEHHNE HA 00E3MEYCHNTE CHHTETUYHN CEKIOPUTU3AIMH BCHYKH CHIECTBEHH
MOCTBIVICHUA OT CMUTUPAHCTO HA ABJINTOBU LICHHU KHUXKA, OGB’LpSaHI/I CBhC 3a€MU UIN
npyru obe3neuenu 3anbkenns Ha JICLIC, kouTo cimyxart kaTo o0e3nedeHue 3a
M3IUTAIIAHETO Ha CEKIOPUTH3UPALIUTE TTO3UIINH, C€ BKIIOYBAT ITPH U3YNCIIIBAHETO HA
Kirs min Ksa, ako KbM KpeAUTHUS pUCK HAa 00€3M1eYEHUETO ce Mpujiara

pasmnpezeneHue Ha 3aryOuTe 1o TpaHIIOBe.
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3a menuTe Ha Tpera amHes Ha maparpad 5 ot Hacrosmms wieH EBO n3naBa Hacoku
B croTBeTcTBUE ¢ WieH 16 oT Permament (EC) Ne 1093/2010 oTHOCHO MOAXOIATITUTE
MeTo M 32 komOuHupaHe Ha Kirp 3a pucka ot pa3ceiiBaHe ¥ KPEIUTHHSI PUCK, KOTaTO

TC3U PUCKOBEC HC CC TpETUPAT 06]]_[0 B PAMKHUTC Ha CCKIOPpUTU3ALUATA.

EBO pa3paboTBa NpoeKTH Ha PeryJIaTOPHU TEXHUYECKU CTAHJAPTHU C 1IeJT TIO0-
HATaTBIIIHO ONIPE/EIITHE Ha yCIOBUATA, IPH KOUTO MHCTUTYIIMUTE Ja MOTaT J1a
n3uncisaBaT Kirs 3a rpynu ot 0a3UCHH €KCIIO3UIMU B CbOTBETCTBUE ¢ aparpad 4,

IIO-CIICIHUAJIHO 110 OTHOIICHUE HA:

a)  BBTPELIHUTE KPEIUTHU MOJIUTUKU U MOJENH 3a u3uncisaBane Ha Kirs 3a

CCKIOpUTHU3ALUH;

6) H3MO0JI3BAHCTO HA pAa3JIMYHHU PUCKOBU (baKTOpH IO OTHOHICHUEC Ha IrpyIiaTta OT
OasucHu CKCIIO3UIINU U, KOTAaTO HAMA Ha PA3IOJIOKCHUC JOCTATHbYHO TOUYHHA
WK HaACKIHW JaHHU 3a HEA, U3II0JI3BAHCTO HAa KOCBCHHU JAaHHU 3a OILICHKA Ha

BEPOATHOCTTA OT HCUSIIBJIHCHUC U 331"}’63Ta IIpHU HCU3IIBJIHCHUEC, U

B) HN3UCKBAaHUATA 3a KOMIIJICKCHA ITPOBEPKaA 34 Ha6J'II-OI[eHI/Ie Ha JIeUCTBUSATA U

IMMOJIMTUKUTC Ha MPOAaBavYUTC HA B3CMaHUATA UM HA JPYTUTC UHULIUATOPH.

EBO npencrass Ha KomucusaTa T€31 IpOEKTH Ha peryjaaTOpHU TEXHUUYECKU
CTaHJapTH HE MO-KBCHO OT ... [€/JHA TOMHA CJIE]] BIM3aHETO B CHJIA HA HACTOSIIINS

PCTJIaMCHT 3a I/ISMCHGHI/IG].

Ha Komucusra ce mpeaocCTaBsa MpPpaBOMOIIUCTO Jad JOMMBJIHU HACTOAIINA PCTIIAMCHT
KaTO MpHEMe IMOCOYCHUTE BHB BTOpA aJIMHES OT HACTOSINUS Taparpad peryiaTopHU
TEXHUYECKU CTaHIAPTH B ChOTBETCTBHUE C uieHOBe 10 — 14 ot Permament (EC)

Ne 1093/2010.
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Ynen 256

Onpedenane na nauannama moyxa Ha 3a2yoa (A) u kpainama moyka na 3azyoa (D)

1.  3auenurte Ha nmojapaszaen 3 MHCTUTYLIMMUTE ONPEEIIAT HayaJlHaTa TOUKa Ha 3aryoa
(A) Ha rpaHHIIaTa, OT KOSATO 3aryOHTE B paMKUTE Ha TpyIaTa OT Oa3ucHU
SKCIIO3UIMN OMXa 3aIl0vHalIH J1a Ce pa3NpeeNaT KbM ChOTBETHATA

CEKIOpUTH3HpaIIa MO3HUITHSI.

Hauannara Touka Ha 3ary0a (A) ce u3zpassiBa KaTo JeCeTUYHa CTOWHOCT MEXAY HyJa
Y €IMHHULA U € paBHA Ha [10-T0JIIMAaTa OT ABETE CTOMHOCTH — HyJIa M CbOTHOIIEHHUETO
Ha CaJIZIOTO Ha rpynaTa 0a3uCHU €KCIO3UIUH B CEKIOPUTHU3ALMATAa MUHYC CAJI0TO Ha
BCUYKH TPAHIIOBE, KOUTO Ca IbPBOCTENIEHHH WM PABHOCTONHM CIPSMO TPaHIIA,
ChIbpKAIll ChOTBETHATA CEKIOPUTU3HPAILA TO3UIHS, BKIIIOYUTEIHO caMaTa

CKCIIO3MI YA, KbM CaJIJ0TO HA BCUYKHU OasucHU CKCIIO3UIINU HAa CCKIOPpHUTU3alUATA.

2. 3aunenuTe Ha nojApasjien 3 UHCTUTYLIMUTE ONPEeAT KpaiiHaTa Touka Ha 3ary0a (D)
Ha TPaHMIATa, OT KOSTO 3aryOuTe B paMKUTE Ha IpyraTa oT 0a3MCHU eKCTIO3UINU
Ouxa JoBeNH 10 ITbJIHA 3ary0a Ha IVIaBHHUIIATA 32 TPAHIIA, KOUTO ChABpPXKA

CbOTBCTHATA CCKIOPUTU3HPAIlla MTO3UTIH.

Kpaiinata Touka Ha 3ary6a (D) ce uzpassBa KaTo AeceTudHa CTOMHOCT MEXy HyJa
¥ €ZIMHUIIA ¥ € paBHA Ha [TO-ToJIIMaTa OT JIBETE€ CTOMHOCTH — HyJIa U
CHOTHOLICHUETO HA CAIJOTO Ha Tpynara 0a3MCHU EKCIIO3UINH B CEKIOPUTH3ALUATA
MHHYC CaJIIOTO HAa BCUYKHU TPAHIIOBE, KOUTO Ca IbPBOCTEIIEHHU CIIPSAMO TPaHILA,
ChAbpiKall CbOTBCTHATA CCKIOpUTHU3HPpalllad MO3UIMA, KbM CAJII0TO HA BCUYKH

OasucHu CKCIIO3MIIMHU Ha CCKIOpUTHU3alHATA.
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3a nenure Ha maparpadu 1 u 2 HHCTUTYIIMHATE TPETUPAT CBPHXOOE3NIEUaBAHETO U
pe3epBHUTE CMETKH ¢ (PUHAHCUPAHE KaTO TPAHIIIOBE, a AKTUBUTE, 0OXBalIalln

TaKnBa pE3C¢PBHU CMCTKHU — KATO OasucHu CKCIIO3HUIIHMH.

3a nenute Ha nmaparpadu 1 ¥ 2 MHCTUTYLIMUTE HE B3eMaT MPEJIBU PE3CPBHUTE
CMeTKH 0e3 (MHAaHCUpaHEe U aKTUBUTE, KOUTO HE TPEAOCTABSIT KPEAUTHH
oJ00PEHUs, HallpUMep MPEJOCTaBAIIUTE CaMO JIMKBUIHA MOAKpPENa, BaTyTHU WU
JMXBEHH CyaroBe U CMETKH 3a MapuYHU 00e3MeUeHus], CBbP3aHU C T€3U MO3ULINHU B
cekroputuzanuaTa. Ilo oTHOLIEHNE HA pe3epPBHUTE CMETKH C (PMHAHCUPaHE U
AaKTUBUTE, IPEJOCTABAIIY KPEAUTHU OJOOPEHMSI, UHCTUTYLIUATA TPETUPA KATO
CEKIOPUTU3HpALA TO3ULHMSI CaMO YaCTUTE OT TE3U CMETKU WJIN aKTHBH, C KOUTO C€

HOKpUBAT 3aryou.

Koraro nBe uinm noBeue mbpBOCTENICHHH ITO3UIIMH B PAMKHTE Ha €JHA U ChIIIA CAEIKA
UMaT pa3lIn4eH Maiexk, HO CIOACIST MPOMOPIIMOHAIHO pa3npeAeieHre Ha 3aryouTe,
W3YHCIISBAHETO HA HAYAIHUTE TOYKHU Ha 3ary0a (A) u kpaitHuTe Touku Ha 3ary0a (D)
TpsiOBa Jia ce€ OCHOBaBa Ha CYMHUPAHOTO CAJIJI0 OT TE3U TO3UIINH, KaTO MOJIyUYCHUTE B
pe3yJaTaT Ha TOBa Ha4aJIHU TOYKU Ha 3ary0a (A) u KpaiiHu ToukH Ha 3ary6a (D) ca

€IHU U CHIIH.
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Ynen 257

Onpeodensane na nadec na mpanuia (Mr)

1.  3auenure Ha mozapaszAen 3 U MpU cra3BaHe Ha pasznopeaduTe Ha maparpad 2
MHCTUTYLIMUTE MOTAT J1a ONpEeAeIAT najexa Ha TpaHima (MT) 1o eIMH OT CIIeHUTE

Ha4YWHU:

a)  Karo CpeIHONPETETJCHUS Maje Ha JOTOBOPHUTE TUTAIIAHMS, TBIKUMH 110

TpaHIla, B CbOTBCTCTBHUEC CbC CJICAHATA (1)OpMy.]'IaZ

Yeen/Yen
T T

kbaeTo CFtca Bcuuku AOroBOpHU IIaIiaHus (TJIaBHULIM, TUXBU U TaAKCH),

ABJIDKUMHU OT 3a€MOITOIYYaTEId IO BpEME Ha I€pruoga t; nm

6) KaTO OKOHYATCIHHUA 3abJIDKUTCIICH MTaZICK Ha TpaHIIa B CbOTBCTCTBUEC CHC

cnenHata Gpopmyna:
Mr=1+ML-1) * 80 %,
KbJETO ML € OKOHYATEeNHUAT 3abJKUTENICH MaJIeXkK Ha TPaHIla.

2. 3aunenute Ha maparpad 1 npu onpexaensiHeTo Ha najaex (Mr) Ha 1ajieH TpaHII BbB
BCUYKH CIIy4au ce Ipujara AojgHa rpaHulia OT €jHa FOIMHA U TOpHA TpaHulia OT MeT

T'OJJWHHU.
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3. Koraro najgena uHCTUTYLUSI MOXKe Jla ObJIe HM3JI0’KEHA Ha TIOTCHIIMAIHA 3aryOH OT
0a3uCHHUTE EKCIIO3UIIUH IO CHJIaTa Ha JI0TOBOP, MHCTUTYLIUATA ONpEAess maiexa Ha
CEKIOpUTH3MpAIIaTa IMO3MIKUs, KaTO B3eMe MPEABH/] M1a/1eXka Ha JOroBOpa ILTIOC Hall-
IBITHS Ta/Ie)K Ha 0a3UCHUTE €KCIO3HIIMU. 3a PEBOJIBUPAIINTE SKCTIO3UIIUH CE
Ipuara Bb3MOKHO Hal-IBJITHAT CHIVIACHO IOTOBOPA OCTAThYEH CPOK J0 Majexa Ha

EKCTIO3HUITUATa, KOUTO MOXe Ja ObJie J00aBeH 1Mo BpeMe Ha PEBOJIBUPAIITUS TIEPHO/I.

4.  EBO cnenu pa3nuuHUTE NPAKTUKU B Ta3u 00J1aCT, KaTO OT/ENs MO-CIEeHUAIHO
BHUMaHUE Ha IpuUjaraHeTo Ha naparpad 1, OykBa a) OT HACTOSALIMS WIEH, U U3TOTBS
B cboTBeTcTBHUE ¢ WieH 16 ot Pernmament (EC) Ne 1093/2010 nacoku no 31 nexemBpu

2019 .

[logpaznen 3

MeTtou 3a U3YUCIIABaHE HA pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJIEHUTE EKCIIO3ULINN

Ynen 258

Ycnosus 3a usnonzeanemo na evmpewnopelimunzogus nooxoo (SEC-IRBA)

1. Muctutynuunre usnonssat SEC-IRBA, 3a na nzuuciar pasmepa Ha pUCKOBO
IIPETEIVIEHUTE €KCIO3UIMU 110 OTHOILIEHUE Ha aJieHa CEKIOPUTU3HpAIla TO3UIHS,

KOraTto €ca U3MI'bJIHCHU CJICAHUTC YCIIOBUSA:

a)  TO3MLUATA € IOKPUTA Ype3 IPyIa MO0 BbTPEIIHOPEUTUHTOBUS MOAXO0/ UITH UpPe3
CMeceHa Ipyna, Ipy ycJIoBHE Y€ BbB BTOPUS ClIyyail HHCTUTYLMATA MOXeE J1a
n3uuciu Kirs B CbOTBETCTBHE C pa3zien 3 Bb3 OCHOBA Ha Hal-Manko 95 % ot

pa3mepa Ha Oa3ucHaTa eKCIO3HIIHUS;
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0)

HajIune € 10CTaTb4YHa HHq)OpMaHHH 10 OTHOIIICHHE HA 0a3UCHUTE CKCIIO3MIINHN

Ha CCKIOpUTHU3alIMATA, KOATO Ja IO3BOJIM HA HHCTUTYLUATA Aa U3UYUCIIN KIRB; n

MHCTUTYLUSATA HE € JINIIEHA OT Bb3MOXKHOCTTa Ja u3non3sa SEC-IRBA no

OTHOIICHHEC HAa KOHKPCTHA CCKIOPUTU3HUPAIlla ITO3ULIUA B CbOTBCTCTBUC C

naparpad 2.

B 3aBucuMoOCT OT KOHKPCTHUA cnyqaﬁ KOMIICTCHTHUTC OpraHd Morat ga oTHeMar

BB3MOXXHOCTTA 34 U3II0JA3BAHCTO HaA SEC—IRBA, KOraTto CCKIOPUTU3AILUUTE Ca C

MHOT'0 CJIOKHU UJIKN BUCOKOPUCKOBHU XapPAKTCPUCTUKH. 3a neiara CICOIHUTC

00CTOATEICTBA MOTaT Aa Cc€ CYHUTAT 3a MHOT'O CJIOXXHH WJIM BUCOKOPHUCKOBHU

XapaKTePUCTHUKU:

a)

KPEAUTHO MOJ00pEeHHE, YHETO IeHCTBUE MOXKe 1a Oblie oTcaabeHo mopaau

NPUYHMHH, PA3IMYHH OT 3ary0u oT noprdeiina;

0) rpynu oT 0a3UCHM €KCIIO3UIIMU C BUCOKA CTEIIEH Ha BhTPEIIHA KOpEIaus B
pe3yJaTar Ha eKCIO3UIMH, KOHLIEHTPUPAHU KBbM OTJIEIHU CEKTOPU WIN
reorpadcku obnacTu;

B)  CHEJIKH, IPY KOUTO U3IUIALIAHETO HA CEKIOPUTU3UPALINTE MTO3ULUH € B CUIIHA
3aBUCHUMOCT OT PUCKOBH (PAKTOPH, KOUTO HE ca oTpa3eHH B Kirs; miu

I)  MHOIO CJIOKHO pa3NpesereHne Ha 3aryOuTe MexXy TPaHIIOBETE.
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Ynen 259

H3uucnasane na pazmepa nHa puckoso npemeenenume excnosuyuu ypes SEC-IRBA

1. CerimacHo SEC-IRBA pa3mepbT Ha pUCKOBO IPETETJICHATA EKCIIO3ULUSA 3a Ja/ieHa
CEKIOpUTHU3MpaIlla NO3ULMS CE U3UUCIISIBA, KATO CE YMHOKH CTOMHOCTTA Ha
€KCIIO3UIIMATA Ha MTO3UIMITA, U3UHCIIEHA B CbOTBETCTBHE C WieH 248, 1o
HPUI0KUMOTO PUCKOBO TETJIO, ONPEAEICHO 10 J10JYyOCOYEHUsI METOA, KaTo IpU

BCHUYKH CIIy4ad TO HE MOKe Ja 0bJie mo-HUCKO oT 15 %:

RW=1250% xorato D < KirB
RW = 12.5-KsSFAKIRB) korato A > Kirs
RW = [(KIRB ) 12. 5] [( IRB) 12.5-K
4409 " ASSFA(KRg!

korato A< Kire<D

KBJIETO:

KIrB € KanmuTanoBOTO U3UCKBAHE 10 OTHOIIICHHUE Ha Irpynara OasucHU CKCIIO3MIIHUH

CBIJIACHO ONPEAEIIEHUETO B WiIEH 255
D e kpaiinara Touka Ha 3ary0a, onpe/eneHa B CbOTBETCTBUE C UieH 256

A e HayayHaTa TOYKa Ha 3ary0a, onmpejiesieHa B ChOTBETCTBUE C WiICH 256

gl _ ena-l

KSSFA':K[RB} = a (u _ 1)
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KBJIETO:
=—(1/(p * Kirp))
u=D —Kmrs
1 = max (A - Kirs; 0)
KBJIETO:
p =max [0.3; (A + B*(1/N) + C* Kirg + D*LGD + E*Mr)]
KBJIETO:

N e neficTBUTEHUAT OpO HA EKCIIO3UIMUTE B Ipynara OT 0a3UCHU €KCIIO3UIIH,

M3UYUCIICH B CHOTBETCTBUE ¢ Tlaparpad 4;

LGD e nperternenarta crope/i eKCIIO3UIIMUTE CpeIHa 3ary0a Mpy HEU3MbJIHEHUE Ha

I'pynara OT 0a3ucHUTE CKCIIO3MIIMH, U3YHCJICHA B CbOTBCTCTBUC C naparpa(b 5;

MT € CpOKbBT A0 Iajie’Ka Ha TPaHIla, ONPEAEIEH B CbOTBETCTBUE € WieH 257.
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[Tapametpute A, B, C, D u E ce onpeaensr cbriiacHo ciaeaHaTa Tadiauma:

A B C D E

IIspBOCTENIEHHY,

HEeeHOPOHH (n > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Excriosuuuu, IIspBOCTENIEHHY, €JHOPOIHU
Pa3HIHK OT (N <25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 | 0,07
CKCIIOSUIIMUTE | [TonyuHeHH, HeeqHOPOAHH (N
Ha JIpedHo >25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

[Homuunenu, eanopoanu (N <

25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 | 0,07
EKCIo3umuu IIspBOCTENIEHHN 0 0 -7,48 0,71 0,24
Ha ApebHo Tonunnenn 0 0 -578| 055| 027

2. Axo choTBeTHaTa 6a3ucHa IpyIia Mo BHTPEUTHOPEUTHHTOBHUS MTOX0]] 00XBaIa KakTo

CKCIIO3UIIMH Ha I[pe6HO, TaKa U EKCIIO3UIHNH, PA3JTINIHU OT CKCIIO3UITUUTEC Ha z[pe6H0,

Tpynara OT CKCIO3UIUU CC pa3aciid Ha ABC NOATPYIIN — CBOTBCTHO CKCIIO3UIIUN HA

I[pe6H0 " CKCIIO3UIUH, pa3JIMIHU OT CKCIIO3UIIUHUTEC Ha z[pe6H0, a 3a BCdKa noarpyia

Ce M3UHNCIISABA OT/ACIICH p-TIapaMeThp (M CbOTBETHHUTE U3X0HU apameTpu N, Kirs 1

LGD) CJ'IG,Z[ TOBA 34 CbOTBETHATA CHCJIKA CC N3YHNCIABA CPCAHOIIPCTEIIICHATA

CTOMHOCT Ha p-llapamMeThpa Bb3 OCHOBA Ha pP-TIapaMETPUTE Ha BCsKa MOATPyNa U

HOMMUHAJIHUA pa3MCpP Ha CKCIIO3MIIMUTE BBB BCAKA INOATPYyIIA.

3.  Koraro nanena unctutyuus npuwiara SEC-IRBA no oTHoleHre Ha cMeceHa IpyIa,

HN3YUCIICHUCTO Ha p-IllapaMeThbpa C€ OCHOBABa CaMO Ha 0a3ucHHUTE CKCIIO3MIIMH, 3a

KOHUTO CC Ipujara B’prGHIHOprITI/IHFOBHSIT noaxoAd. bazucHurte CKCIIO3HIMH, 3a

KOHMTO CC€ IMpujiara CTaHAapTU3UPAHUAT MOAXO0, HC CC B3CMAT MPCABU/ 3a Ta3u LECII.
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JericTBUTETHUAT OO HA EKCTIO3UITUUTE CE U3YUCIISIBA IO CJICTHUS HAYUH:

_ (X;EADy)?
~ Y,EAD?

kbaeTo EADi npeacTaBisBa CTOMHOCTTa Ha €KCIIO3UIUATA, CBbP3aHa C i-

€KCIIO3ULMs B IpylIara.

Koraro ca HaJIMIC HAKOJIKO Ha 6p0ﬁ CKCIIO3MIIMM KbM €1UH U CbIIN ATBXHHK, TC CC

KOHCOJIMAWUPAT U CC TPETUPAT KAaTO €aAHAa CKCIIO3HUIIHA.

CpeL[HaTa LGD, MMPETCIrJICHA CIIPAMO CKCIIO3ULUUTE, C€ N3UNCIISIBA 11O CICAHUS

Ha4YuH:

0 Ei LGD] ; EAD]

LGD
X; EAD;

kpaeTo LGDi npeacrasnsaBa cpennara LGD, cBbp3aHa ¢ BCHUKH €KCIIO3UILIUU KBM i-

™ I TBKHUK.

Korato kpeaAuTHUAT pUCK U PUCKBT OT pa3CcelBaHE 3a 3aKYNEHU B3EMaHUs Ce
TPETUPAT OOIIO B PAMKHTE Ha CEKIOPUTHU3ANMATA, CTOWHOCTTa Ha mapameTbpa LGD
C€ U3YHUCISABA KaTO CPEAHOIpETErNIeHaTa CTOMHOCT Ha nmapaMerspa LGD 3a
KpEAUTHHUS PUCK U cToitHOCTTa B pasmep Ha 100 % na mapameTrspa LGD 3a pucka ot
pasceiiBane. Ternarta npeACTaBIABaT KaUTAaJIOBUTE H3UCKBAHUS ChIJIACHO
BBTPEUTHOPEHTHUHTOBUS TIOJXO]], U3UMCIEHH MMOOTIECIIHO ChOTBETHO 32 KPEAUTHUS
PHCK M pUCKa OT pa3ceiiBaHe. 3a Ta3u IIe]l HAIMYUETO Ha 001 pe3epBeH (oH UK Ha
CBpBXo0e3neyaBaHe ¢ 11eJ1 TOKPUBAHETO Ha 3ary0u OT KPEAUTEH PUCK MU PUCK OT

pasceliBaHe MOXe J1a Ce CUMTa 3a YKa3aHHe, e Te3U PUCKOBE Ce YIpaBIIsiBaT 00IIO.
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Koraro nensT Ha Hall-ronsMara 6a3ucHa ekcrio3unus B rpynara (Ci) e He moBeue ot
3 %, npu n3uncasABaHeTo Ha N M Ha IPETETJIEHUTE CIOPE]] €KCIIO3UIIMUTE CPEIHU
3aryOu Mpy HEU3MbIHEHHE HHCTUTYLIMUTE MOTaT Ja U3MOI3BaT OMPOCTEHHS METOI,

IMMOCOYCH I10-10J1Y.

Cm_cl e
N= (Cl 2 Cm + (m) 5 max{l— m- Cl,O})

LGD = 0,50,
KBJIETO

Cm 0o3HauaBa ACJIBT OT rpynara, CbOTBETCTBAILl HA CyMaTa OT Hal-TOJIEMHUTE M

EKCIIO3UIINU;, 1
m ce onpeens OT HHCTUTYITUSATA.

Ako e Ha pasnonoxenue camo Ci u Ta3u ctoiHOCT € He noseue ot 0,03, ToraBa

MHCTHUTYIIMATA MOXe na onpeaenu, ue LGD e 0,50, a N e 1/Ci.

Korato nosunusTa € IMOKpruTa OT CMCCCHA I'pyIla U HHCTUTYHHATA MOXKE 1a U3YHCIIN
KirB BB3 0cHOBa Haii-masiko Ha 95 % oT pa3mepa Ha 0a3UCHUTE €KCIIO3UIIUU B
CHOTBETCTBUE C wieH 258, maparpad 1, OykBa a), MHCTUTYIHATA U3UUCISIBA

KaIlmuTaJIOBOTO U3UCKBAHC 34 IrpyIiaTta OT OasucHU CKCIIO3HMIIMH KaTO:

d Kirs+ (1-d) Ksa,
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KbACTO

de JCIBT OT CTOMHOCTTA Ha Oa3MCHUTE CKCIIO3MIHH, 3a KOUTO HHCTUTYLIUATA MOXKE

Ja N34HUCJIN KIRB, YHUATO CTOMHOCT € HaJ pasMepa Ha BCUYKU OasucHu CKCITIO3HUIIHNH,

8. Koraro nagena MHCTUTYIIUS MMa CEKIOPUTU3MpAIIa MO3UIHS o] popmara Ha
JIepUBaT 3a XEI)KUPAHE Ha MIa3apEH PUCK, BKIIFOYUTEIIHO 33 JUXBEHU WIM BAIyTHU
PHCKOBE, MHCTUTYLIMATA MOKE J]a IPUCHIN Ha TO3H JEPUBAT PUCKOBO TETJIO IO
noJpa3oupaHe, €KBUBAJECHTHO HA PUCKOBOTO TETJI0 Ha pedepeHTHATa MO3ULIHS,

HU3YHUCICHO B ChbOTBCTCTBUC C HACTOAII A YJICH.

3a 1nenuTe Ha IbpBa ATHHES peepEeHTHA MO3UIIHS € TIO3UIUATA, KOSTO BHB BCIKO
OTHOIIIEHHE € PaBHOCTOWHA IO PaHT Ha JiepuBaTa WM, IpH JIUIICA Ha TaKaBa
PaBHOCTOITHA 110 PaHT MO3ULINS — MO3UIHATA, KOSATO € HEMOCPEACTBEHO MO JYMHEHA

HAa JIepuBaTa.

Ynen 260
TIpemupane na OIIC cexropumusayuume cvenacuo SEC-IRBA

CeriacHo SEC-IRBA puckoBoto Terino 3a nozunus B OIIC cexroputuzaius ce n34ucispa

B CbOTBETCTBUEC C WiIcH 259 Ipu Crra3BaHC Ha CICAHUTC U3MCHCHUA:

A0JIHaTa rpaHria Ha pUCKOBOTO TEIJIO 3a IbPBOCTCIICHHUTE CCKIOPUTU3HUPAIIN ITO3UITUN

=10%

p=max [0.3; 0.5 (A + B'(1/N) + C Kirs + D-LGD + E'Mr)]
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Ynen 261
H3uucnasane na pazmepa Ha puckoso npemezienume eKCno3uyuu upes

cmanoapmuszuparnus nooxoo (SEC-SA)

1. CorinacHo SEC-SA pa3MepbT Ha pUCKOBO MPETEIJICHATa €KCIO3ULIUA B J1aJIeHa
CEKIOPUTH3ALIUS CE€ U3YHCIIABA, KATO Pa3MEPbT HA €KCIIO3UIIUATA, U3YUCIICH B
CHOTBETCTBHUE C 4UJieH 248, ce YMHOXKH IO MPUITI0KUMOTO PUCKOBO TETJIO0,
OTIpeIeNICHO MO J0JIYIMOCOYCHHS METO/I, KaTo MPHU BCUUKH CIyYau TO HE MOXKE J1a

Obae HO-HUCKO OT 15 %:

RW=1250% korato D < Ka
RW =12.5* Kssraka) korato A > Ka

korato A<Ka<D

KBJIETO!
D e kpaitHara Touka Ha 3ary0a, ornpe/esieHa B ChOTBETCTBUE C WIEH 256;
A e HayayHaTa TOYKa Ha 3ary0a, onpejiesieHa B ChOTBETCTBUE C WieH 256;

Ka e mapameTsp, KONTO ce U34KCIsABa B ChOTBETCTBUE C maparpad 2;

1

gl _ o8

Ksspamk, = FICEDN
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KBJIETO:

a=—(1/(p " Ka))

u=D-Ka

1 =max (A —Ka; 0)

p = 1 3a cekropUTH3MpAIIIa SKCIIO3UIINS, KOSTO HE € MPECCKIOPUTU3UPAIIA

2. 3aunenute Ha naparpad 1, Ka ce uzuncinspa, KakTo cieqsa:

Ky =(1—W)-Kgy +W-05

KbIACTO:

K
54
¢ KaluTaJ0BOTO U3MCKBAaHE IT0 OTHOIIICHUE HA Oa3ucHaTa T'pyna CbrjiaCcHO

OTpEZIENIEHUETO B WieH 255
W = otHOmIEHMETO Ha:

a)  cymara OT HOMUHAQJIHUA pa3Mep Ha Oa3UCHUTE €KCIIO3ULIMU B HEM3ITIBJIHEHNE,

KBbM
0) cymaTa OT HOMHUHAJIHUS pa3Mep Ha BCHUKU OAa3MCHU EKCIIO3UITUH.

3a 1enTa eKCro3uIus B HeM3ITbIHEHHE 03Ha4aBa 0a3MCHA EKCIIO3UINS, 32 KOSATO €
M3IBIHEHO €JTHO OT CJIEJHHUTE YCIOBHUS: 1) HaJHIe € mpocpodne oT 90 uiam noseue
JIHU; 1) IpeIMET € Ha TIPOU3BOJICTBO 110 HECHCTOSATEITHOCT WU
HETJIATEeKOCIIOCOOHOCT; 1i1) MpeIMeT € Ha MpolLeaypa M0 pealn3upaHe Ha
00€3MeYeHneTo WK APYyra CX0JHa NPOLEeAypa; WK 1V) HaMUpa c€ B HEU3ITbIHEHHE B

CBOTBCTCTBUC C JOKYMCHTAILMsATA ITO CCKIOPHUTU3alMATA.
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Koraro HHCTUTYLUATA HE € 3alI03HATA CBbC CbCTOSAHNECTO HAa HCUIITBJIHCHUC HA 5%
WJIH TO0-MaJIKO OT Oa3MCHHUTE CKCIIO3HMIHWH B I'pyIiaTa, MHCTUTYIHATA MOXKE J1a

u3non3Ba SEC-SA, KaTo U3BBPILU CIECAHUTE KOPEKIIUU B U3UUCIEHUETO Ha Ka

EADHOﬂprHa 1 korato W e U3BECTHO lMoarpyna 1 korato W e u3BeCcTHO EADHOAprna 2 xorato W e HeM3BeCTHO
Kp = X Ky +
EAD 0610 EAD 0610

Koraro uHCTHTYLIMSITA HE € 3alI03HATA CHC CHCTOSIHUETO HA HEU3ITBbJIHEHNE Ha
noBedye oT 5 % oT 0a3MCHUTE EKCIIO3UIIMH B TPyTaTa, MO3HIIHITa B

CEKIOpUTHU3aLUATA TPAOBa J1a MOIy4YH PUCKOBO Terso ot 1 250 %.

3)  Koraro nagena HHCTUTYLUS] ©IMa CEKIOPUTU3UpAILa MO3UIH o1 opmara Ha
JIEpUBAT 3a XeIKUPAHE Ha Na3apeH PUCK, BKIOYUTEIHO 3a JUXBEHH WU BTy THU
PHUCKOBE, HHCTUTYLIUSATA MOKE J1a IPUCHIN HA TO3U AEPUBAT PUCKOBO TEIJIO MO
nojpa3oupaHe, €KBUBAJCHTHO HA PUCKOBOTO TETJI0 Ha pedepeHTHATa MO3ULIHS,

HU3YHUCICHO B ChbOTBCTCTBUC C HACTOAII A YJICH.

3a nenurte Ha HacTosIIMs aparpad pedepeHTHA € MO3UIUATA, KOATO BHB BCSIKO
OTHOIIIEHHE € PaBHOCTOWHA IO PaHr Ha JiepuBaTa WM, pH JIUIICA Ha TaKaBa
PaBHOCTOIHA MO3ULINS — TO3UIHATA, KOSATO € HEMOCPEACTBEHO MO JYMHEHA Ha

JiepuBaTa.
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Ynen 262

Tpemupane na OIIC cexropumusayuume cveracuo SEC-SA

CroriacHo SEC-SA puckoBoTo Terio 3a najaena no3uuus B OIIC cektoputuzanus ce

U3YUCIIABA B CHOTBETCTBHE C WieH 263 ChC CICOHUTE U3MEHEHUA:

A0JIHaTa rpaHria Ha pPUCKOBOTO TEIJIO 3a IbPBOCTCIICHHUTE CCKIOPUTU3HUPAIIN ITO3UITUN

=10%

p=0,5

Ynen 263

H3uucnssane na pasmepa Ha puCKoeo npemecileHume eKCno3uyuu 4pes nooxooa Ha

evHwHume petimuneu npu cextopumusayus (SEC-ERBA)

1. CerimacHo SEC-ERBA pa3mepbT Ha pUCKOBO IPETETICHATa EKCIIO3ULUS 3a Ja/ieHa

CCKIOpUTHU3Hpalia Mmo3unua c¢ n34rciisiBa, Kato CTOMHOCTTA Ha CKCIIO3UIIMATA Ha

MO3UIIUATA, U3UHUCIICHA B ChOTBETCTBUE C WICH 248, c€ YMHOXH 0 MPUII0KHUMOTO

PUCKOBO TE€TJIO B CLOTBETCTBUC C HACTOAIINUA YJICH.

2. ITo oTHOIIIEHUE HA €KCITO3UIIMUTE C KpaTKOCPOYHH KPEAUTHU OLICHKU UJIU B

cllydauTe, B KOMUTO B ChOTBETCTBHE C maparpad 7 Moske 1a Obe NpUCHAEH PEHTHHT

BBb3 OCHOBA HAa KPAaTKOCPOUYHA KpCAUTHA OILICHKA, CC IpuJjiarat CJICAHUTC pPUCKOBU

Terja:
Taobmuua 1
CreneH Ha KpeAUTHO 1 ) 3 Bcunukn octanaimn
Ka4yeCcTBO PEUTUHTH
PuckoBo Terio 15 % 50 % 100 % 1250 %
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3. IIo oTHOmMEHHUE Ha CKCIIO3MIHUTE C IBbJITOCPOYHU KPCAUTHN OLCHKH WJIK B CIIYUYAWTC,

B KOUTO B CHOTBETCTBHUE C Maparpad 7 OT HACTOSIINS WIEH MOKe Aa Ob/1e MPUCHICH

peﬁTHHF BB3 OCHOBA Ha ABJITOCPOYHA KPCAUTHA OLCHKA, CC IIpujiIaraT puCKOBUTC

TErja, MOCOYEHH B TaOIUIIa 2, KOPUTHPAHH CHIOPE]I CITydasi 3a Majieka Ha TpaHIIa

(Mr) B croTBeTCTBHE C WieH 257 u naparpad 4 oT HACTOSALIMS YIEH U 3a IUTBTHOCTTA

Ha TpaHIIa [PH MOAYMHEHU TPAHIIOBE B CHOTBETCTBHUE C maparpad 5 oT HaCTOSIIUS

YJIeH:
Tabmuma 2
Crenen Ha [IspBOCTEIIEHEH TpaHII [TogunHeH (THHBK) TPaHII
KpPEAUTHO [Manex Ha Tpanmia (Mr) [Tagex Ha Tpanmma (MrT)
KagecTso 1 roguna 5 roguHA 1 roguna 5 roguHU
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15% 30 % 15% 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
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[IspBOCTENIEHEH TpaHII

[TomunHeH (THHBK) TPAHII

CremneH Ha

KpPEAUTHO [Manex Ha Tpanmia (Mr) [Tagex Ha Tpantma (Mr)

KayeCcTBO

1 roguna 5 roguHA 1 roguna 5 roguHU

13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Bemin 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
OCTaHaIU

3a fga onpenessaT pUCKOBOTO TEIJIO 3a TPAHIIOBETE € Ma/IeK MEXAY 1 U 5 roauHu,

HWHCTUTYIIUUTC U3I10JI3BAT JIMHEHHA HUHTCPIIOJIalug MEKAY PUCKOBUTE TCTJIA,

IMMPUIIOKUMHU ITIPpHU CPOK JO0 MaJicKa CbOTBETHO OT €AHA U IICT T'OJAUHU B CbOTBCTCTBUC

¢ Tabmumna 2.

3a Ja €€ OTUYCTEC INTBTHOCTTA Ha TpaHIIa, HHCTUTYIIUUTC U3UUCIIIBAT PUCKOBOTO

TEIJIO 3a MOAYUHCHUTEC TPAHIIOBE 10 CJICAHUS HAYUH:

RW = [RW cren xopekius 3a najgexa B cborBeTcTBHE ¢ naparpad 4] [1 — min(T;

50 %)]

KbACTO

T = mIpTHOCTTA Ha TpaHIIa, u3MepeHa karto D — A
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KbACTO
D e xpaiinara Touka Ha 3ary0a, onpe/ercHa B ChOTBETCTBHUE C WiieH 256
A e HauajHaTa TOYKa Ha 3ary0a, ompe/eieHa B ChOTBETCTBUE C uJieH 256

6. I1o oTHOmEHHE Ha PUCKOBUTC TCIJIa 3a TOAYUHCHUTC TPAHIIIOBE, U3UYUCIICHU
chriacHo naparpadu 3 — 5, ce onpenens AoaHa rpanuna ot 15 %. OcBen ToBa
MOJYYCHHUTE B PE3yJITaT Ha Ta3W I'PaHMIIa PUCKOBH TErJia He MOXe J1a ObaT mo-
HUCKH OT PUCKOBOTO TETJIO, ChOTBETCTBAIIO Ha XUIIOTCTUYCH ITBPBOCTEIICHEH TPAHIII

B C/IHA U Cbllla CCKIOPUTHU3alUd C €AHA U ChbIld KPECAUTHA OLICHKA U CAHAKBB IMaJCK.

7.  3amenuTe HA U3IMOJI3BAHETO HA PEUTHHTHTE 1O MOApa3OupanHe, Ha MO3HIIMUATE Oe3
PEUTHHT UHCTUTYLUUTE MPUCHKIAT PEUTHHT O MoApa30upaHe, eKBUBAJICHTEH Ha
KpeAWTHATA OLIEHKA Ha Ja/ieHa pedepeHTHA MO3ULIUs C PEUTHHT, KOSTO OTTOBapsl Ha

BCAKO €IHO OT CJIICAHUTC YyCIIOBUS:

a)  pedepeHTHATA MO3UIIMS € pAaBHOCTOMWHA MO PAHT BHB BCSIKO OTHOIIECHUE HA
CEKIOPUTH3UpAIATA IO3HINS 03 PSUTHUHT WIIH, TIPH JIUTICA HA TaKaBa
PaBHOCTOIHA MO3UIIHS, 32 pe()epPEHTHA CE CUUTA MO3UIIHUATA, KOSATO €

HCMMOCPCACTBCHO IMMOJYNHCHA HA MO3ULUATA oe3 peﬁTI/IHF;

0) 10 OTHOIICHHUE HAa peepeHTHATA IMO3UIIUS HE CE MPWIaraT rapaHiuy OT TPETH
CTpaHH WIH JPYTH KPETUTHU TOAOOPEHHSI, KOUTO HE Ca MPHIOKUMH I10

OTHOIICHUC HA IIO3UIIMUATA 0e3 peﬁTHHF;

B) NaJeKbT Ha peepeHTHATA IMO3UIINS € €IHAKBB MITU € MO-IBJIbI OT MaIekK Ha

pasriexxaaHara mo3uius 0e3 peuTHHT;

I)  BCEKHU PEUTHHT IO MojapazOupaHe ce aKTyalu3upa MepuoIudHoO C el

OTpa3siBaHC HAa MPOMCHUTEC B KPCAUTHATA OLICHKA HAa pe(pepeHTHaTa IIO3UIIHA.
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8. Koraro nagena MHCTUTYIUS HMa CEKIOPUTU3MpAIIa MO3UIHS o1 popmara Ha
JE€pUBAT 32 XEKUPAHE HA Na3apEH PUCK, BKIOYUTEIHO 3a JUXBEHU UM BATyTHU
PHCKOBE, HHCTUTYLIUATA MOKE Jia IPUCHIU HAa TO3U JEPUBAT PUCKOBO TETJIO 110
nopazoupaHe, €KBUBAJCHTHO HA PUCKOBOTO TETJI0 Ha pedepeHTHATA MO3ZULIHS,

HN34YHUCICHO B CbOTBCTCTBUEC C HACTOAIIMSA YJICH.

3a uenuTe Ha IbpBa aNMHEs pedepeHTHA MO3ULMS € MTO3ULUATA, KOATO BB BCSIKO
OTHOIIICHHE € PaBHOCTOWHA IO PaHT Ha JepuBaTa WK, PH JIUIICA Ha TaKaBa
PaBHOCTOIHA IO PAHT MO3UIUS — MO3ULIMATA, KOSITO € HEMTOCPEICTBEHO MOAYNHEHA

Ha JIepuBaTa.

Ynen 264

Tpemupane na OIIC cexiopumuzayuume cvenacuo SEC-IRBA

1. CorinacHo SEC-ERBA puckoBoTo Tero 3a nanena nosuuus B OIIC cektoputuzanus
Ce U3UYHUCISABA B ChOTBETCTBHE C WieH 263, ¢ U3MEHEHUsATA, IPEABUACHH B

HaCTOsIIHNA YJICH.

2. Tlo oTHOIIEHHE HAa €KCTIO3UIIMUTE C KPATKOCPOUHHU KPEIUTHU OLIEHKH WJIH B
ClIly4auTe, B KOUTO B ChOTBETCTBHUE C WieH 263, maparpad 7 Moxe 1a Obe MpUchIeH
PEUTHHT B3 OCHOBA Ha KPATKOCPOUYHA KPEIUTHA OIICHKA, C€ TIPHJIaraT CJICIHUTE

PUCKOBH TETJIA:

Tabnuua 3
CreneH Ha KpeAUTHO 1 ) 3 Bcnukn octananu
Ka4yeCcTBO pEUTHHT U
PuckoBo Terio 10% |30% | 60% 1250 %
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3. IIo oTHOmMEHHUE Ha CKCIIO3MIHUTE C IBbJITOCPOYHU KPCAUTHN OLCHKH WJIK B CIIYUYAWTC,

B KOUTO B CHOTBETCTBHUE C WIEH 263, maparpad 7 Moxke 1a Ob/1e MPUCHACH PEUTHHT

BB3 OCHOBA Ha ABJTIOCpOYHA KPpCAUTHA OIICHKA, pUCKOBUTEC TCIJIa C€ OIPECACIIAT

chIyIacHO Tabmnuna 4, KOPUTHPaHHU 3a Majiexa Ha TpaHiia (Mr) B CbOTBETCTBHE C

wieH 257 u wieH 263, naparpad 4 u 3a IUIBTHOCTTA HA TPAHINA IPH TOTYHHECHUTE

TPaHIIOBE B CHOTBETCTBHE C uiieH 263, maparpad 5:

Ta0muua 4

Crenen Ha [IppBOCTENIEHEH TPAHIII [TomuuHeH (THHBK) TPAHII

KpPEJIUTHO [Tanex na Tpanma (Mr) [Tanmex na Tpanma (Mr)

KagecTso 1 roguHa 5 roguHu 1 roguna 5 rooguHu
1 10 % 10 % 15% 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25% 80 %
5 20 % 30 % 35% 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35% 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535% 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
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[IspBOCTETIEHEH TpaHII

[TomunHeH (THHBK) TPAHII

CremeHn Ha

KpPEAUTHO [Tagex Ha Tpanra (Mr) [Tagex Ha Tpanmra (Mr)

Ka4yeCTBO

1 roguna 5 roguHu 1 roguna 5 roguHHU

15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015 % 1015%
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Bemin 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
OCTaHaIU

Ynen 265

Obxsam u onepamueHU USUCKBAHRUA npUu nooxooa Ha 8bmpeulHa OyerHKa

I/IHCTI/ITyLII/II/ITe MOTaT a U3YUCIIAT pasMepa Ha PUCKOBO MPCTCITICHUTC CKCITO3UTTNN

3a mo3unuute 6e3 pertuHr B nporpamu 3a OATLK wmmu cnenku ¢ OATLIK cbriiacHo

MOJX0/1a Ha BHTPEIIHA OI[EHKAa B ChOTBETCTBHUE € WJI€H 266, KOraTto ca U3I'bJIHEHU

YCIIOBUSTA, ONPEIeTIeHH B aparpad 2 oT HaCTOSIIUS YJIEH.

Koraro AaAcHa UHCTUTYL U € TOJYUMWJIA pa3pClICHUC [1a ITpuJiara noaxoa Ha

BBTPEILIHA OIIEHKA B ChOTBETCTBHE C, aparpad 2 oT HACTOSIIKUS YJIeH U B

IMPUIIOKHOTO ITOJIC Ha TOBA Pa3spCUICHUC IMOMMaJHE CHGHI/I(l)H‘-IH& [mo3unus B mmporpama

3a OATHK wunu cnenka ¢ OATLK, nuHCTUTYIMATA NpHIara TO3M NOAXO0/, 32 J1a

N3YUCIIU PUCKOBO NPCTECTIICHUA pa3MCP Ha CKCIIO3UIIUUTE HA TA3W IMO3ULU.
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2. KomnerenTauTe OpraHu pa3pciaBaT Ha MHCTUTYHOHUUTEC Ja Ipujarat noaxoaa Ha

BBTpPCIIHA OICHKA B PAaMKUTE HA ACHO OIPCACICHO IMTPUIIOXKHO I10JIC, aKO €

H3II'BJIHCHO BCAKO €IHO OT CJICAHUTEC YCIOBUSA:

a)

0)

1)

BCUYKH NO3UIMH B THPTrOBCKU KHUXa, EMUTUPAaHHU 10 nporpamara 3a OATLIK,

Ca NO3ULINHU C PEUTHHT;

BBTPEIIHATA OLICHKA Ha KPEJUTHOTO KaueCTBO Ha MMO3ULMATA OTpa3siBa
00I11010CThITHATa METOAOJIOTHS 32 OLIEHKA, [TpUJIaraHa OT €JJHa WM IOBeYe
ABKO 3a onpeznensiHeTo Ha peUTHHIa Ha CEKIOPUTU3HPAILN TO3ULUH, IOKPUTH

OT TaKbB BUJ CCKIOPUTU3HPAIIN CKCITO3UIIUHU,

THPrOBCKUTE KHUXA, EMUTHpaHU 1o nporpamara 3a OATLIK, ca emutupanu

MMPEAUMHO 3a HHBECTUTOPH TPETU CTPAHU;

MpoUeChHT Ha BTPCIIHA OICHKA HA MHCTUTYHHATA € ITIOHC TOJIKOBA
KOHCEPBATHUBEH, KOJIKOTO ca oduonocTbiHuTe oeHkn Ha ABKO, kouto ca
IPUCHININ BHHILEH PEHTUHT HA ThPrOBCKUTE KHUKA, EMUTUPAHU 110
nporpamara 3a OATLIK, no-crenuanHo o OTHOLIEHHUE Ha cTpec (aKTOpUTE U

Ha JPYTHUTC KOJIMYCCTBCHU CJICMCHTU OT 3HAYCHUC,

METOJI0JIOTHATA 33 BHTPEIIHA OLIEHKAa HA MHCTUTYIUATA B3€Ma MPEBU BCUUKU
CBOTBETHH OOIIOIOCTHITHU peUTHHTOBU MeToaosiorun Ha ABKO, konto
IIPUCHAKAAT PEUTUHTY Ha THPIrOBCKU KHUXKA, EMUTUPAHHU IO IIpOrpaMara 3a
OATILIK, u BKiII0YBa pEHTUHTOBUTE KaTETOPUH, CHOTBETCTBAIIM Ha
kpeautHute oueHku Ha ABKO. BB BbTpemiHara cu 10KyMeHTalus
MHCTUTYLIMATA BKJIIOYBA ClIelaIHAa HH(OPMAIsl OTHOCHO HAYMHA, TI0 KOWTO
ca M3MbJIHEHU IIOCOYEHUTE B HACTOAIaTa OyKBa U3UCKBAHUS, U aKTyalu3upa

Ta3u peAOBHO Ta3u MH(OpMAIHS;
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€)  HMHCTUTYIHSTA U3I0JI3Ba CBOSATA METOAOJIOTHS 32 BHTPEIIIHA OI[CHKA 3a IICJINTE
Ha BBTPEIIHOTO yIPaBJIE€HUE HA PUCKA, BKIIOYUTEITHO B MIPOLIEAYPUTE 110
B3EMaHE Ha PeLICHUS, YIPABICHUETO HA HHPOPMAIUS U paslpeIeTITHETO Ha

BBTPCIIHUA KaITUTAJ,

) TEPUOJUYHO Ce U3BBPIIBA MPEIJIE] Ha Mpolieca Ha BbTPEIIHA OIICHKA U Ha
Ka4eCTBOTO Ha BbTPEIIHUTE OLICHKU Ha KPEUTHOTO KaueCTBO Ha
€KCIIO3ULIMUTE Ha HHCTUTYyLMsATa 1o nporpama 3a OATLIK wnu caenku ¢
OATLIK ot cTpaHa Ha BBTPELIHM WM BbHIIHU oquTopu, ABKO min upes
BBTPELIHUTE 3B€HA HA MHCTUTYLIMATA 32 IIPETJie]l Ha KpeIUTHUS NOPTQEils niu

yIpaBJICHUE HA PUCKA;

3) HWHCTUTYLUATA CJICOU MapaMETPUTC Ha BbTPCIIHUTC peﬁTHHFH BBB BpCMCTO, 3a
Ja ONpCuCHU Ka4YC€CTBOTO HA MCTOAOJIOIrUATAa CH 3a BbTPCIIHA OLICHKA, U ITPU
HGO6XO)II/IMOCT BHACA KOPCKIKWH B Ta3W MCTOAOJIOTUA, KOraTO MMOKAa3aTCIIMTEC HA
CKCIIO3UIHUHUTE PEAOBHO C€ OTKIIOHABAT OT TOBA, KOCTO C€ OYaKBa CHITIACHO

CbOTBCTHUTEC BHTPCIIHU peﬁTHHFH;

1) nporpamata 3a OATLIK cbabprka cTaHIAapTH 3a yIpaBJIEHUE HA IOEMAHETO Ha
€MUCHUH U YIPaBJIECHUE HA 3aIbJDKEHUATA 0] popMaTa Ha HACOKU KbM

aJMUHHCTpATOpa Ha MporpaMara, KOUTO BKIIOYBAT Hali-MaJKO CIEAHOTO:

1) KPpUTCPUUTEC, HA KOUTO TpH6Ba Aa OTroBapsT aKTUBUTEC, IIPU CIIa3BAHC HA

M3UCKBaHUATA 10 OyKBa i);

11)  BMJA ¥ MapUYHATA CTOWHOCT HA €KCIIO3ULIUUTE, IPOU3TUYAIIH OT

npeaoCTaBCHUTEC JIMKBUAHHA YJICCHCHUA U KPECAUTHH HOI[O6peHI/IH;

1ii)  pasmpeneseHHeTO Ha 3aryOuTe MEXIy CEKIOPUTU3UPALITUTE MO3UIIUU B

nporpamarta 3a OATHK wnu cnenkara ¢ OATLK;
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v)

IMpaBHATa © UKOHOMHWYECCKATa H€O6B"I)p33HOCT Ha NPCXBBPJICHUTC aKTUBU

10 OTHOLICHUEC Ha IIpoJaBada Ha aKTUBUTC,

)  KpuTepuuTe, Ha KOUTO TPAOBa /1a OTrOBapAT aKTUBHUTE B IporpaMara 3a

OATIIK, BkJIFOYBAT Hal-MaJIKO CIAETHOTO:

D)

iii)

H3KIIIOYBAHC Ha 3aKyIIyBAaHCTO HAa aKTUBHU, IPHU KOUTO € HAJIHUILIC

SHAYUTCIHO IIPOCPOUYNEC UIIU KOUTO Ca B HCU3ITBJIHCHUE,

OrpaHn4aBaHC Ha CBPBXKOHLCHTpAUATA KbM OTACIHU IJIBXKHUIU UIIN

reorpadcku obnactu; u

OrpaHn4aBaHC Ha CpOKa A0 MaacKa Ha 3aKyITyBAHUTC aKTUBH,

K)  U3BBpIICH € aHAJINU3 HAa KPEIUTHUS PUCK U CTONAHCKUS Mpodui Ha ITpoJjaBavya

Ha aKTUBUTC, BKIIFOUHUTCIIHO HaM-MaJKo OIleHKAa Ha CJICIHHUTE aCICKTH:

i)

NPEIXOHU U OYaKBaHU ObjaeM (PMHAHCOBU pE3yJITaTH;

HACTOAIIO MO3UIMOHHPAHEC Ha ITa3dapa 1 O4aKBaHa 6’[)I[CIHa

KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCT;
JUBBPHUIK, TAPUIHH TTOTOIIN, IMXBEHO MOKPUTUE U PEUTHHT HA JbJITa; U

CTaHapTH 3a TIOCMAHC Ha CMUCHH, CIIOCOOHOCT 3a O6CHy)KBaHe u

IpOLEAYpH 10 CbOMpaHe HAa B3EMAHUSATA;
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nporpamata 3a OATLK cbabprka HOJTUTHKY U POLIETyPU OTHOCHO
CbOMpPAHETO HAa B3EMAHUATA, B KOUTO C€ OTYUTAT ONEPATUBHUAT KallallUTET U
KPEIUTHOTO Ka4eCTBO Ha OOCITY’KBaIlOTO NPEANPHUITHE, U BKIIIOYBA
XapaKTEpUCTHKHU, KOUTO CMEKYAaBaT PUCKOBETE, CBBP3aHU C PE3YJITATUTE OT
JEMHOCTTa Ha IIPojaBaya Wi 00CIy>KBaLOTO MPEANPUATHE. 3a EIUTE Ha
Ta3u OyKBa pUCKOBETE, CBbP3aHU C PE3YJITATUTE OT AEHHOCTTA, MOraT Ja ObIaT
pelylMpaHy Ype3 MEXaHU3MH, OCHOBABAIIM CE Ha aKTyaJTHOTO KPEIUTHO
Ka4eCcTBO Ha MPOJIaBaya Ha aKTUBUTE UM 0OCITYKBAIIOTO MPEIIPUATHE U
HACOYEHU KbM IIPEOTBPATABAHE HA HEXKEITAHOTO CMECBAHE HA CPEJCTBA B
Cilydail Ha HEM3IbJIHEHHE OT CTpaHa Ha NpojjaBaya Ha aKTUBUTE WIIH

00CITy>KBaIIOTO MIPEAIPUSATHE;

B OIICHKaTa Ha o0II[aTa o4akBaHa 3ary0a o rpymna oT akTHBH, KOUTO MOTaT /1a
O0baar 3akynenu no nporpamara 3a OATLK, ce oTuntat BCUYKH U3TOUHUIIN HA

MOTEHLMAJIEeH PUCK, BKIIOYUTEIHO KPEIUTEH PUCK U PUCK OT pa3celBaHe;

aKo pa3MepbT Ha MPEIOCTaBEHOTO OT MPoJiaBaya Ha aKTUBUTE KPEAUTHO
nooOpeHne ce OCHOBaBa €MHCTBEHO Ha pa3Mepa Ha 3aryOuTe OT KpeIUuTeH
XapakKTep, a pUCKBT OT pa3ceiiBaHEe € ChILECTBEH 32 KOHKPETHATA Ipyna OT
akTuBH, B mporpamara 3a OATIIK ce BkiItouBa OTJIENEH pe3epB 32 MOKPUBAHE

Ha pUCKa OT pa3cel71BaHe;

pa3MepbT Ha U3UCKBAHOTO HUBO Ha mogoOpenue no nporpamara 3a OATLIK ce
orpeens, KaTo ce B3eMe MpeiBU]l HUHPOpMaLUATa OT NPEIXOAHUTE HAKOIKO
TOJIMHHU, BKJIFOUUTENIHO JAHHU 3a 3aryOuTe, MpoCcpouusiTa, CIy4auTe Ha

pa3ceI7IBaHe u KOCq)I/II_II/ICHTa Ha O6paH_[aCMOCT Ha B3CMaHMUATA,

nporpamara 3a OATLIK BkirouBa onpeneneHu CTpyKTYpHU €JIEMEHTH IIPU
3aKyITyBaHETO Ha €KCIIO3UINH, HACOYCHU KbM CMEKYaBaHE Ha MOTEHIIHATHOTO
BJIOIIIABaHE Ha KPEAUTHOTO KauyecTBO Ha O6a3ucHus noptdeiin. Te3un
XapaKTePUCTUKHU MOTaT J1a BKIFOYBAT MEXaHU3MH 3a MPUKIIOYBAHE 110

OTHOIICHHUEC HAa KOHKPCTHA I'pylia CKCIIO3UIIHUH,
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p)  UHCTHTYIHATA OLECHIBA XapaKTEPUCTHUKUTE Ha Oa3ucHATa TpyIia aKTHBH,
HaIpUMEp CPEIHOIPETEINIEHAaTa KPEAUTHA OLICHKA, U YyCTaHOBSIBA HAJIMYUETO
Ha KOHIEHTPALUU KbM OTJEIHU ATBKHUIM WIHM KbM JIaIeH Treorpadeku

palioH, KaKTO ¥ HEETHOPOJHOCTTA Ha IpyNarTa OT aKTUBH.

3. Koraro 3BeHaTa Ha MHCTUTYLMSITA 32 BBTPELLEH OJUT, IPETJIe] Ha KPEAUTHUS
nopTQeia UK ynpasieHne Ha pPUCKa U3BbPIIBAT Mperiea 1o naparpag 2,
OyKBa k), Te3U 3BEHa TPsIOBa J1a ca HE3aBUCUMHU OT BBTPEILIHUTE 3BEHA Ha
MHCTUTYLIMATA, OTroBapsiu 3a nporpamara 3a OATLIK, kakTo u 3a BpB3KUTE €

KIIMCHTH.

4.  HHctuTyuumre, KOUTO ca MOIYYHIN pa3pelieHre Ja npuiaraT noaxoaa Ha
BBTpEIIHA OlIEHKA, HE TPSOBA J1a U3MOI3BAT APYTU METOH 32 MO3UIIUUTE, MTOMAaln
B MIPUJIOKHOTO T0JIE€ HA TO3M MOJXO0J], OCBEH B CIIy4auTe, KOraTo ca U3II'bIHEHU U

JIBETE, U30POCHHU MO-J10Ty YCIOBHUS:

a)  HHCTUTYLHUATA € YJOCTOBEpUIa IO IPUEMIIUB 32 KOMIIETCHTHHUS OpraH HayuH,

Y€ nMa CCPUO3HU OCHOBAHMUS 34 TOBA,

0) HMHCTUTYLHSATA € MOJIy4nya MPEeIBAPUTEIIHO Pa3pELICHNE OT KOMIIETCHTHUS

opra.
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Ynen 266
U3uucnasane na pazmepa Ha puckoso npemeziieHume eKCno3uyuu upes nooxooa Ha

6bmpewHa OyerHKa

1.  CeriacHo moaxojia Ha BBTPEITHA OIEHKA HHCTHTYIUATA MPUCHKIA HA TTO3UIUATA
0e3 peiitunr B nporpamara 3a OATIK unu caenkata ¢ OATLIK enna ot
PEUTHHTOBUTE KaTeropyu, TOCOUEHHU B WieH 265, maparpad 2, Oyksa 1) Bb3 OCHOBa
Ha BBTPEIIHATA CHU OlleHKa. [lo3uIusTa nmony4yaBa npou3BOICH PEUTHHT, KOWUTO €
CHINUAT KaTO KPETUTHUTE OIICHKHU, ChOTBETCTBAIM HA Ta3W PEUTHHIOBa KATETOPUS

o wieH 265, nmaparpad 2, Oyksa 1).

2. IlpousBomgHusAT pedTHHT 10 maparpad | € Hail-MaTKko Ha HUBOTO Ha MHBECTHUITMOHECH
PEUTHHT WK Ha MO-A00p0 HUBO KbM MOMEHTA Ha MMbPBOHAYATHOTO MY MPUCHKIAHE
U Ce pasIieXaa KaTo IpU3HaTa KpeauTHA OlleHKa, npucbaeHa or ABKO, 3a nenure
Ha U3YMCIIBAHETO Ha pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETErJIEHUTE EKCIIO3UIINH B

CHOTBETCTBHUE C YJI€H 263 Wiu ujeH 264, B 3aBUCUMOCT OT CJIydasl.

[Mogpasznen 4

FOpHI/I T'paHUIX 3a CCKIOPUTUSUPALTUTEC MMO3ULTUN

Ynen 267
Maxcumanto puckoso meano 3a N"bp8OCMeneHHume CeKrpUMUIUPauu NO3UYUL: n00Xo0

Ha noOpoOHUsL npe2iieo

1. I[aneHa HHCTUTYILUSA, KOSATO BbB BCCKU CAWMH MOMCHT € 3aI103HATa CbC ChCTABA HA
OasucHUTE CKCIIO3MIHMH, MOKE Ja MPUCHAN Ha IIBPBOCTCIICHHA CCKIOPpUTHU3HUpalla
IMo3unus MaKCHUMAaJIHO PUCKOBO TCIJI0, paBHO Ha MPETCIIICHOTO CIIOPE]
CKCIIO3UIUUTE CPCAHO PUCKOBO TETJIO, KOCTO ou OmIIo MIPUIIOKUMO KbM 0a3uCHUTE

CKCIIO3MIINH, aKO TC HC Os1xa CCKIOpUTH3UPAHH.
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2. Illo ce oTHacs 10 TpynuTe OT Oa3UCHU €KCIO3UIUH, TPU KOUTO UHCTUTYLIHUSTA
U3I10J13Ba U3KJIIOYUTEIIHO CTaHIAPTU3UPAHUS OJXO0/1 WIN BbTPEIIHOPEUTHHT OBUS
HOJX0/1, MAKCUMAJTHOTO PUCKOBO TETJIO Ha IbPBOCTENEHHATA CEKIOPUTU3U AL
MO3ULMS € PAaBHO Ha IIPETENVIEHOTO CIOPE] EKCIIO3ULIUUTE CPEJHO PUCKOBO TETJIO,
KOEeTO 01 OHIIo MMPUITOKUMO KbM Oa3ucHHUTE CKCIIO3UIINH CBOTBECTHO CBIJIACHO

riaBa 2 Ui 3, ako Te3H €KCITO3UIINH He 0sXa CEKIOPUTU3UPAHHU.

HpI/I CMCECCHH I'pylI MAKCHUMAJITHOTO PUCKOBO TCTJIO CC U3YUUCIIABA 110 CIICAHUA

Ha4YuH:

a)  koraro uHcturyuusaTa npuiara SEC-IRBA, Ha yacTtTa oT 0a3ucHara rpymna, 3a
KOSITO Ce Ipujiara CTaHAapTU3UPAHUAT OJXO0/, M Ha YacTTa, 3a KOATO ce
npuiara BbTPEUIHOPEUTHHIOBHUAT OJXO0/, CE€ MPUCHKIAT PUCKOBUTE Tera,
CBHOTBCTCTBAIN CbOTBCTHO HA CTAHAAPTU3UPAHUA ITOAXOJ U HA

BBTPEIIHOPEUTUHIOBUS TIOXOI;

06) xoraro mHctutTyimsTa npwiara SEC-SA wim SEC-ERBA, makcumaiHOTO
PHCKOBO TETJIO 32 MbPBOCTEIIEHHUTE CEKIOPUTU3UPAILIH TO3UIIUU € PaBHO Ha
CPEIHOMPETETIICHOTO PUCKOBO TETJIO Ha 0A3MCHUTE €KCIIO3UIINH ChITIACHO

CTaHJApTU3UPAHUA TTIOAXOI.

3. 3auenuTe Ha HACTOALIUS YJIEH PUCKOBOTO TETJI0, KOETO OU OMIIO MPUIIOKUMO
CBIIACHO BHTPEUTHOPEHTHUHIOBHS MMOJXO/ B ChOTBETCTBHE C TJlaBa 3, BKIIOUBA

OTHOIIIEHUETO HA:
a)  OYaKBaHUTE 3aryou, yMHOXEeHH 10 12,5, KbM
0) CTOMHOCTTa Ha EKCIIO3UIIUATA HAa OA3UCHUTE EKCIIO3HUITHH.

4. Koraro npu H34HCISIBAHETO HA MAKCUMAITHOTO PUCKOBO TETJIO B CHOTBETCTBHE C
naparpad 1 ce momyyaBa pUCKOBO TEIJIO, KOETO € MO-HUCKO OT JAOJHUTE TPAHUIM HA
PHUCKOBOTO TETJI0, ONIPEAEICHH B UleHOBE 259 — 264, B 3aBUCUMOCT OT CiIyyas, ce

U3I10J13Ba PUCKOBOTO TETJI0, M3YHCIICHO B CHOTBETCTBHE C maparpad 1.
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Ynen 268

Maxcumannu kanumanoeu U3UCKEAHUS

1.  JlageHa MHCTUTYLUS MHUIMATOP, MHCTUTYLUS CIIOHCOP WJIU JIpyra HHCTUTYLHUS,
nznonsBama SEC-IRBA, nny vHCTUTY1MSI THULIMATOP WJIM UHCTUTYLUS CIIOHCOP,
n3nomsBamu SEC-SA nnn SEC-ERBA, morat 1a npusiokaT MaKCUMaJIHO
KaIllUTAJIOBO U3MCKBaHE KbM JbpKaHATa OT MHCTUTYLUATA CEKIOPUTU3HpAILA
MO3MLIMS, PAaBHO Ha KallUTAJIOBUTE U3UCKBAHUS, KOUTO OMXa OWIIN U3YHUCICHU
CBIJIACHO TJIaBa 2 WM 3 TI0 OTHOUICHHE Ha Oa3UCHUTE EKCIIO3UINH, aKO T€ He Os1xa
CEKIOpUTHU3MpPaHU. 3a LIEJTUTE Ha HACTOSALIMS YJIEH KaUTaJIOBOTO U3UCKBAHE
CBIVIACHO BHTPEIIHOPEHTUHIOBUS MOAXO0/] BKIKOUBA Pa3Mepa Ha OYaKBaHHUTE 3aryoH,
CBBP3aHU C TE3U EKCIO3UINH, U3YHCIICH CBHITIACHO IJ1aBa 3, U pa3Mepa Ha

HEOUYaKBAHHUTE 3aryOu.

2. Ilpu cmeceHu rpynu MaKCUMaJIHOTO KallUTaJI0BO U3UCKBAHE CE OIpEEs, KaTo ce
U34HCIIH NTPEeTEeryieHaTa CpsMo eKCIO3ULUUTE CpeIHA CTOMHOCT Ha KalUTaJIOBUTE
U3MCKBAHU 3a 4YacTTa OT 0A3UCHUTE €KCIO3ULIUHU ChITIACHO BHTPEIIHOPEUTHHT OBUS

nmoAXxoa u 4acTTa ChbIJIaCHO CTaHAAPTHU3UPAHUA ITOAXO0A B CbOTBCTCTBHUC C

naparpad 1.

3. MakcuManHOTO KaluTaJI0OBO U3UCKBAHE € PE3yJITaT OT yMHOXKABAaHETO Ha pa3Mepa,
U34HCIIeH ChIVIacHo naparpad 1 win 2, mo Hal-royieMus 1 Ha aKTUBUTE, KOUTO
MHCTUTYLIMATA IBPKU B CHOTBETHUTE TpaHIoBe (V), u3pa3eH B NPOLECHTH U

HN34YMCJICH 110 CJICAHHA HAYHH:

a) 3a HHCTUTYI M, KOATO KMa €AHa UKW ITOBCYEC CCKIOPUTHU3HPAIIU MMO3UIIUH CaMO
B ¢/IUH TpaHIL, Ve paBHO Ha OTHOIICHUCTO HAa HOMUWHAJIHUA pa3MEp Ha
CCKIOPUTHU3UPALUTE NO3UINH, IbpPKaHW OT UHCTUTYIHUATA B PA3ITICKAAHUA

TpaHIl, KbM HOMUHAJIHHUA PasMCp Ha TpaHIIA,

PE-CONS 38/1/17 REV 1 85
BG



0)  3a MHCTUTYLHUSA, KOSITO MMa CEKIOPUTU3UPALLY MO3UIMH B Pa3IMYHU TPAHIIOBE,
V € paBHO Ha MaKCUMAaJIHUSA JsU1 HA IBP’KAHUTE aKTUBU I10 PA3IMYHUTE
TPAHILOBE. 3a Ta3! LIEJ ACTbT HA AbPKAHUTE aKTUBHU 33 BCEKH €JUH OT

pa3IMYHHUTE TPAHILOBE CE U3UUCIISIBA CHITIACHO OYKBa a).

4.  Tlpu U34MCIABAaHETO HA MAKCUMAJIHOTO KalMTAJIOBO M3MCKBAHE 3a /1aJIeHa
CEKIOPUTU3HpALA MTO3UIHS B ChOTBETCTBUE C HACTOSALIMS WIEH LEIHT pa3Mep Ha
neyanbaTa OT mpoAax0a U OT JMXBEHHU €JIEMEHTH 3a KPEeAUTHO M0100peHue,
IIPOM3TUYAILHY OT CAEJIKATa [0 CEKIOPUTU3ALMAITA, CE IPUCIIAAAT OT EJIEMEHTUTE Ha
0a30BHUs COOCTBEH KammTaj OT IIbPBU PEJl B ChOTBETCTBHE C WieH 36, maparpad 1,

OyKBa K).

[Mompasnen 5

O6mu paznopendu

Ynen 269

IIpecexropumusayuu

1. ITo oTHOIIEHUE HA JaJcHaA MO3UIUS B NPECCKIOPUTHU3AIUA HHCTUTYHUUTE Mpujiarat

SEC-SA B choTBEeTCTBHE € WiIeH 261, ChC CICTHUTE U3MCHCHHUS:

a) W =0 3aBcsKa eKCIO3ULINS KbM CEKIOPUTU3ALIMOHEH TPAHIL B PAMKUTE Ha

rpynara oT 0a3MCHHU €KCITO3UIUH;
6) p=15

B)  MOJIy4EHOTO PHCKOBO TETJIO HE MOXeE Ja OBJie O-HUCKO OT J0JTHATa IPaHuIa

Ha puckoBoTo Terio oT 100 %.
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Ksa 3a 0a3ucHuTe CCKIOpUTHU3HUPpalIU CKCIIO3UIHHN CC N3YHNCIISIBA B CbOTBCTCTBHUC C

noapasznen 2.

MaxkcumManHuTe KalmuTajaoBU HU3UCKBaHUs, TIOCOYCHHU B IOAPA3 LTI 4, HE CC IIpujiarat

3a MMPCCCKIOPUTUSUPALTUTEC TOZUITUH.

Koraro rpymara ot 6a3ucHU €KCIIO3UINH €€ ChCTOU OT KOMOWHAIIHAS OT
CEKIOPUTU3AIMOHHY TPAHIIIOBE U IPYTH BUIOBE aKTHBH, TapaMeThpbT Ka ce
oTpeessi KaTo PaBeH Ha MpeTeryieHaTa Cropel HOMUHAITHUS pa3Mep Ha
CKCIIO3UIUATA CpCIHA CTOMHOCT Ha KA, HU3YUCIICHA MMOOTACIIHO 3a BCAKa NOATpyIna OT

CKCIIO3HUIIUH.

Ynen 270

Ilvpsocmenennu nozuyuu 6 cexropumuzayuu, cevpzanu ¢ MCII

I[azleHa HHCTUTYLUA MHUIIUATOP MOKEC da U3UYUCIIU pa3MCpa Ha pUCKOBO MPCTCTIICHUTC

CKCIIO3MIHHU IO OTHOHICHUC HA JaZiICHA CCKIOPUTHU3HPAIa MMO3UIUA B CbOTBETCTBUC C

yieHoBe 260, 262 win 264, B 3aBUCUMOCT OT CTy4asi, aKO ¢a U3IIbJIHEHH CIICTHUTE

YyCJI0BUA:

a)

6)

CEKIOpUTH3aLuATa OTroBaps Ha u3uckanusTa 3a OIIC cexoputHuszanus, onpeneacHu
B rnasa 4, ot Permament (EC) .../...%, KakTO € IPUIIOKUMO, Pa3IMYHU OT TOCOYCHHUTE

B wieH 20, maparpad 1—6 oT mOCOYCHHS PETIIaMEHT;

Mo3unusATa OTTOBapsd Ha U3UCKBAHUATA 3a IbPBOCTCIICHHA CCKIOPUTHU3HPAIla

TTO3HITHS,

+

OB: Mo BBBeZIeTe CepuitHUS HOMEp Ha perjaMenTa, cpabpikai ce B 2015/0226(COD).
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n)

CEKIOpUTHU3ALUATA € TIOKPUTA C Tpyla OT €KCHO3UIMH KbM MPEANPUATHS, IPU
yCIJIOBHE Y€ KbM MOMEHTA HA EMUTHPAHETO HA CEKIOPUTU3ALUATA — WJIH, IIPU

PEBOJIBHpAILUTE CEKIOPUTU3ALINN, KbM MOMEHTA Ha 100aBIHETO Ha €KCIIO3ULMS KbM
cexropuTu3anusaTa — Hail-manko 70 % ot te3u npeanpusatus ce cuutat 3a MCII no

cmuchiia Ha wieH 501 ot rieaHa Touka Ha OanaHca Ha moprdeiina;

KPEAUTHUSAT PUCK, CBBP3aH C MO3UIUNATE, KOUTO HE €A 3aIbP’KAHU OT NMHCTUTYIIUATA
WHULIMATOD, € MPEXBBPJICH YPE3 rapaHlvs UK KOHTparapaHuus, OTTOBapsIla Ha
M3MCKBAHMATA 32 KPEUTHA 3allUTa C TapaHLUU, IPEABUACHH B TJ1aBa 4 1o

OTHOIICHHEC HAa CTAaHAAPTU3HUPAHUA MOAXO0A KbM KPCAUTHHA PUCK;

TpeTara CTpaHa, Ha KOATO C€ MPEXBbPJIA KPEAUTHUAT PUCK, € €THO WM ITOBEYE OT

CIICOHUTC:

1) [EHTPATHOTO MPABUTEJICTBO WM IIEHTpATHATAa OaHKa Ha JaJicHa IbpKaBa
YJIeHKa, MHOTOCTpaHHa 0aHKa 3a pa3BUTHE, MEXKIyHAPOIHA OpTraHU3AIMS WA
HaChPUYUTEIIHO JIPY>KECTBO, IIPH YCIOBUE Y€ EKCIO3ULUUTE KbM rapaHTa WIH
KOHTparapaHTta OTTOBapsT Ha U3UCKBAaHUATA 3a pUCKOBO Terio oT 0 %

CHIJIACHO TJIaBa 2;

11)  HMHCTUTYLHMOHAJIEH HHBECTUTOP CBHIJIACHO ONPEJIEICHUETO B WIEH 2, Touka 12
ot Permament (EC) .../...", pu ycloBUe Ye TapaHIUsITA WU
KOHTparapaHusTa € HaIl'bJIHO 00€e3MeUYeHa ¢ MapuyHU CPEJICTBA Ha JICTIO3UT B

HHCTUTYLUATA HHULIUATOP.

+

OB: Mo BBBeZIeTe CepuitHUS HOMEp Ha perjaMenTa, cpabpikai ce B 2015/0226(COD).
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Ynen 270a

ﬂOl’l’bﬂHumeﬂHO PUCKOBO meco

Koraro nopaau HeOpeKHOCT WIIM IPOMYCK JaeHa MHCTUTYLIHUS HE U3ITBJIHIBA
n3rckBaHuATa o miaea 2 Pernament (EC) .../..." mo oTHOIICHWE HA 1aIeH
CBHIIECTBEH aCIEKT, KOMIIETEHTHUTE OPraHu Hallarat MpornoplIuOHAITHO
JOITBIHUTETHO PUCKOBO TETJIO OT Hai-Manko 250 % oT pUCKOBOTO TETJIO, €
MakcumaieH pasmep 1 250 %, koeTo ce npuiara CrpsiMo CbOTBETHHUTE
CEKIOPUTHU3UPAILY TTO3UINH 110 HAUYWHA, ONTMCAaH ChOTBETHO B WiieH 247, maparpad 6
i B wieH 337, maparpad 3 oT HacTOSAIIMS periaMeHT. JJONbIHUTEIHOTO PUCKOBO
TErJIO C€ yBeINYaBa MOCTENEHHO ¢ BCAKO CJIE/BAIO HapyLIEHUE Ha pa3nopeaduTe 3a
U3BBPIIBaHE HAa KOMIUIEKCHA NMPOBEPKA U 3a yrnpaBieHue Ha pucka. KommnerentHute
OpraH# B3eMaT MPEABU/ U3KITIOUCHHUATA 32 HIKOU OT CEKIOPUTH3AILUUTE,
npeaBUAeHH B wicH 6, maparpad 5 ot Pernament (EC) .../..." upe3 HamassiBane Ha
PHUCKOBOTO TETJIO, KOETO B IIPOTUBEH CIIy4ail Te Onxa Oonpeneuin ChbIiIacHo
HACTOALIMS YJICH 110 OTHOILIEHUE Ha CEKIOPUTU3ALIMS, 32 KOATO C€ MpHiiara 4ieH 6,

naparpad 5 ot Permament (EC) .../...".

EBO pa3paboTBa MpoeKTH Ha TEXHUYECKU CTAHJIAPTH 32 U3ITBIHEHHE C Ie]T Ja
YJIECHU COJIMKaBaHETO Ha HAJ[30PHUTE MIPAKTHKHU BHB BPB3Ka C MPUIIATAaHETO HA
naparpad 1, BKIIIOUUTETHO MEPKHUTE, KOUTO TPsOBa Aa ObJIaT MpeanprueMaHy B
ciydail Ha Heclia3BaHe Ha 3aJIbJKCHUATA, CBbP3aHU C HaJJIe)KHATA POBEPKA H C
ynpasneHueTo Ha pucka. EBO npencrass Ha Komucusta Te3u mpoekTy Ha

TEXHUYECKU CTAaHJAPTH 3a U3NbiaHeHue A0 1 suyapu 2014 r.

+

OB: Mo BBBeZIeTe CepuitHUS HOMEp Ha perjaMenTa, cpabpikai ce B 2015/0226(COD).
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Ha Komucusra ce mpeaocCTaBsa MpPpaBOMOIIKUECTO Ja MPUEME ITIOCOUYCHUTE B ITbPBa
AJIMHEA OT HACTOAII A naparpa(b TEXHUYCCKU CTAaHAAPTHU 3a U3IIBJIHCHUC B

croTBeTcTBUE C uwieH 15 oT Permament (EC) Ne 1093/2010.

PA3JIEJ 4
BBLHIIHN KPEAUTHA OLIEHKH

Ynen 2700

Usnonzeane na kpedumnu oyenxu, npucvoernu om ABKO

3a J1a onpenemnsiT pPUCKOBOTO TEIJIO Ha Aa/ieHa CEKIOPUTU3HPAIlA TO3ULIUS B CbOTBETCTBUE
C HacTod1ara rijiaBsa, I/IHCTI/ITYIII/II/ITG Morart aa u3roji3Bar camMmo erI[I/ITHI/I OLICHKH, KOT'aTO
TE3H OLIEHKH ca Ouin mpuchaeHn uiu onoopern ot ABKO B choTBeTCTBHE C©

Pernament (EO) Ne 1060/2009.

Ynen 2706

H3uckeanus kom kpeoumnume oyenku na ABKO

3a LEJINTC HAa U3YHCIABAHECTO Ha pasMEpa Ha pUCKOBO IMMPETCTIICHUTE CKCIIO3UIIUU B
CbOTBCTCTBUC C pa3JciI 3 HHCTUTYIUUTC U3IIOJ3BAT KPCJAUTHA OIICHKA Ha ABKO, aKo €

HU3I'BJIHCHO BCAKO €IHO OT CJIICAHUTC YyCIIOBUS:

a) HC CBIICCTBYBA HCCHOTBETCTBUC MCKAY BUIOBCTC IIJIAlIaAHWA, OTPA3CHU B
KpeauTHaTa OLICHKA, 1 BUJOBETC IIAllaHWA, HA KOUTO KpCAUTHATA HHCTUTYI WA UMa

IIpaBo IO JOTOBOpPA, IMopaKaall CbOTBETHATA CCKIOPUTU3HPAIIld ITO3UIHA;
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6) ABKO omnoBecTsiBa KpeAUTHUTE OLIEHKU U aHAJIW3a HA 3aryOuTe U MapuuHUTE
HOTOLM, KaKTO U MH(OpMaIHs 3a UYyBCTBUTEIHOCTTA HA PEUTUHIUTE KbM IPOMEHUTE
B OCHOBHHUTE JIOITyCKaHMsI, U3II0JI3BaHU NP ONPEACISTHETO Ha PEUTHHTUTE,
BKJIIOYMTEIIHO MTOKa3aTeNuTe Ha 0a3UCHUTE EKCIO3MIINY, a ChI0 U MH(OpMaIus 3a
IPOIIETypUTE, METOIOJIOTUUTE, JOIMYCKaHUATA U OCHOBHUTE €JIEMEHTH, 00y CIIaBsIIIN
KpeauTHUTE OlleHKU B choTBeTcTBUE ¢ Pernmament (EO) Ne 1060/2009. 3a nenure Ha
HacTosmaTa OykBa HH(popMaIHTa ce CYMTa 3a 0OLI0I0CTBITHA, KOTaTo €
nyOnrKyBaHa B ocTbIleH Gpopmar. MHpopMmausTa, mpegocraBeHa Ha OrpaHudeH

Opoii nuIla, HE ce CYMTa 3a 0OIIOJOCTHITHA;
B) KPEIUTHUTE OIIEHKH Ca BKIIOUYEHU B MUTpanoHHaTa matpuua Ha ABKO;

I)  KpEeIUTHHUTE OLEHKH HE Ca OCHOBAHM M3LSJIO WIM YaCTHYHO Ha MojKpena 6e3
¢uHaHCHpaHe, peocTaBeHa OT camara HHCTUTyLus. Koraro najena mo3umus e
OCHOBaHa M3LSJI0 WIM YaCTUYHO Ha MOJKpena 6e3 puHaHCHpaHe, UHCTUTYLIHUATA
CUMTA MO3ULMATA 32 IO3ULUSA 0€3 PEUTHHT 3a LIEJIUTE Ha U3UUCIIIBAHETO HA pa3Mepa
Ha PUCKOBO MPETETJICHUTE EKCIIO3UIIMN 110 OTHOUICHHE HA Ta3u MO3ULMS B

CBOTBETCTBHUE C pa3ien 3;

n)  ABKO e nmoena aHra)xuMeHT Jia OTIOBECTH U U3SICHU HAa4YMHA, 110 KOWUTO IMOKa3aTeInuTe

Ha rpyrnara OT aKTUBHU BIUSAT BbPXY KpEAUTHATA OLICHKA.

Ynen 2702

Hznonzsane na er()umHume OYEHKU

1.  HWHcrutyuusara Moxe Aa pemu ga udepe enna wiu noseue ABKO, unnrto kpeagutau
OLIEHKH J1a U3M10J13Ba IIPU U3YUCIISIBAHETO HA pa3Mepa Ha CBOMTE PUCKOBO

MPETETJIeHN €KCIIO3UIIMU ChITIACHO HacTosIaTa rinasa (,,mpusnara ABKO®).
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2. HHCTI/IT}’HI/IHT& H310JI3Ba KPEAUTHUTE OLUCHKN Ha CCKIOPUTU3IUPAIIUTE CH MO3UTLTUU
I10 ITOCJIEAOBATCIICH U HCI/I36I/IpaTeJ'IeH Ha4YMWH, KaTo 3a [eJiTa Clia3Ba CICIHUTC

HU3UCKBAaHUA:

a)  MHCTUTYLHMATA HE M3IO0J3Ba KPEAUTHU OLIEHKH, IpUCHIeHH OT AaneHa ABKO,
3a MMO3ULMUTE CH B JaJICHU TPAHILIOBE, U KPEAUTHU OLIEHKH, IPUCHIEHHU OT
npyra ABKO, 3a mo3unmuTe cu B Ipyry TPAHIIOBE B PAMKUTE HA €IHA U ChIlla

CCKIOpUTHU3alluA, HE3aBUCUMO IaJI TC Ca ounun OIICHCHU OT IIbpBaTa ABKO,

0)  KoraTo jajieHa MO3MLHUS UMa JBe KPeAUTHU OlleHKH oT npu3Hatu ABKO,

HWHCTUTYLUATA U3II0JI3Ba I10-MaJIKO 6HaFOHpI/I$ITHaTa KpCauTHa OLICHKA,

B)  KOTarTo JajicHa IMO3UIUS UMa TPH WX MTOBEYE KPEAUTHHU OLICHKHU OT NMPU3HATH
ABKO, ce u3znon3sar aBeTe Halk-OIaronpusTHU KpeAUTHU OolleHKH. KoraTto
JIBETE HAM-0JIArONPUSTHU KPEIUTHH OIIEHKU CE€ pa3indyaBaT, ce M3IM0JI3Ba Mo-

MaJKo 6J'IaFOHpI/I$ITHaTa OT OBCTC,

F) HHCTUTYLUATA HE U3MCKBAa aKTUBHO OTTCTJIAHCTO HA HO-HC6J’IaFOHpI/I${THI/ITC

PEUTHHIHU.

3. Koraro 6a3ucHuTe 32 CEKIOPUTU3ANUATA EKCIIO3UIIUH CE MOJI3BAT OT MIBJIHA WIIN
YacTHYHA TPUEMJIMBA KPEIMTHA 3aIUTa B ChOTBETCTBHUE C I1aBa 4, a epeKThT OT
Ta3y 3alllUTa € OTPa3eH B KPEAUTHATA OLIEHKA, MPUCHJCHA Ha Ja/IcHa
CEKIOpHUTH3MpaIlia mo3uius oT npusHara ABKO, HHCTUTYIMSITA U311013Ba PUCKOBOTO
TErJI0, CBhP3aHO C Ta3u KpeAuTHA oreHka. KoraTo kpeauTHaTa 3aluTa, TOCOUYCHA B
HaCTOAMTMS Maparpad, He € MPUEMIIMBA ChITIACHO YCIIOBUSATA I10 TJIaBa 4, KpeAUTHATA
OIIEHKa HE ce MPU3HABA M CEKIOPUTU3HPAIATA MTO3UIHS CE TPETUPA KATO MO3UIIHS

0e3 peUTHHT.
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4.  Korato cexropuTu3npaliara no3uLus ce MoJi3Ba OT NpueMiIMBa KpeIuTHa 3allluTa B
CBHOTBETCTBUE C IV1aBa 4, a e(eKTHT OT Ta3M 3alUTA € OTPA3eH B KPEIUTHATA OLICHKA,
npucbeHa oT npusHata ABKO, HHCTUTYIUSATA TpeTHpa CEeKIOpUTH3UpaliaTa
MO3MIIMS KaTO NMO3ULUs 06€3 PEUTHHT U U3UUCIIABA pa3Mepa Ha PUCKOBO

MPETCIIICHUTE CKCITO3UIIMU B CbOTBCTCTBUC C I'JlaBa 4,

Ynen 2700

Cvomnacsaue na ceKwpumusayuume

EBO pa3paboTBa MpoeKTH Ha TEXHUYECKU CTAHIAPTH 32 U3ITBIHEHHUE C 1] OOCKTUBHO U
MOCJIEIOBATEITHO ChOTHACSHE HA CTETICHUTE HAa KPEUTHO KaYECTBO, TOCOYCHH B
HacTosIIaTa IJlaBa, KbM CbOTBETHUTE KpeAUuTHU olleHKH Ha Bcuuku ABKO. 3a nenure Ha

Hactogmsa 4wieH EbBO no-cnenuaiHo:

a)  IIpaBH pa3rpaHMUYEHUE MEKIY ChOTBETHUTE CTEIIEHU Ha PUCK, U3pA3€HU Ype3 BCAKa

Kp€auTHa OILICHKA,

0) pasriexaa KOJIMYeCTBeHH (paKTOPH, KATO HAIPUMEp MPOILICHTH Ha HEU3IIbJIHCHHE
WY Ha 3ary0a, KaKTo U JaHHU OT MHHAJIH TIEPUOJIU 32 KPEAUTHUTE OIICHKH Ha BCSKA

ABKO 3a pa3nuuHu K1acoBe akTUBH;

B)  pas3iexa KaueCTBEHH (PaKTOPH, KaTO HApUMEP Pa3HOOOPA3UETO OT CACIKH,
oneHsaBanu oT ABKO, HeliHaTa METO0JIOTUS ¥ 3HAYEHUETO HA KPEAUTHUTE U
OIICHKH, MO-CTIEeUAaTHO Aalli T€ OTYUTAT OYaKBaHaTa 3ary0a Wiu mbpBaTa mapuyHa
33I‘y63., CBO@BpeMeHHOTO HN3IIIalaHC HA JIMXBUTC UJIM OKOHYATCIHOTO U3ILIAIlaHEC

Ha JIMXBHUTCE,

I)  rapaHTupa, 4e 3a CeKIOPUTH3UPALIUTE MMO3ULINH, 32 KOUTO Bb3 OCHOBA Ha KPEIUTHUTE
onienkn Ha ABKO ce npunara eiHo 1 ChIIIO pUCKOBO TETJIO, CE U3MOI3BAT

CKBUBAJICHTHU CTCIICHU HA KPCIAHUTCH PUCK.
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EBO npencrassa Ha Komucusita Te3u MpOeKTH HA TEXHUYECKU CTAHAPTH 33 U3ITbIHEHHE

no 1 romm 2014 r.

Ha Komucusra ce nmpenoctassi IpaBOMOIIMETO Ja IPUEME IIOCOUEHUTE B IIbPBA aJINHES OT
HACTOSIIHMS Haparpad TEXHUYECKH CTaHIapTH 32 U3ITBIHEHUE B ChOTBETCTBHE C WIEH 15

ot Permmament (EC) Ne 1093/2010.¢
10) Uen 337 ce 3aMeH CbC CIEIHOTO:

., Qnen 337

Kanumanoeso uzuckeane 3a ceKrwpumusupawjit UHCmpymermu

1. Tlo oTHOUIEHWE HA HHCTPYMEHTHUTE B THPTOBCKHUS MOPT(HEHII, KOUTO MPEICTABIISBAT
CEKIOPUTU3HPALIY MTO3ULNH, THCTUTYLIUATA [IPETErIIsl HETHUTE MO3ULINHU, U3UUCIICHU
B ChOTBETCTBUE ¢ wieH 327, nmaparpad 1, ¢ 8 % OT pUCKOBOTO TETJI0, KOETO
MHCTUTYLUATA OU MPUIIOKUIIA KbM MO3UIUATA B OAHKOBUS CH MOPTQEsI ChrIacHO

nsin 11, rnaBa 5, pazgen 3.

2. Ilpwm ompenenstHETO Ha PUCKOBUTE TerJIa 3a IenuTte Ha naparpad 1 onenkure Ha PD u
LGD wmorar na 6b1aT onpeeieHd Bb3 OCHOBA Ha OLIEHKHUTE, TIONyUYeHHU MpU
npujaralHe Ha BbTPCIICH MOJCI 3a JOIMMBJIHUTCIHUA PUCK OT HCU3IIBJIHCHUC U
MUTPAIIIOHEH PUCK,O0T HHCTUTYIIHS, HA KOSITO € pa3pelieHo /1a U3Moa3Ba BbTPEIIeH
MoOJieN 3a creuu(pUIHUS PUCK 10 TBITOBU HHCTPYMEHTU. BTOpUAT BapuaHT MoOXKe Aa
Ce M3M0JI3Ba CaMO C pa3pelIeHneTo Ha KOMIIETEHTHUTE OPTaHU, KOETO Ce
MPEI0CTaBsl, AKO T€3U OLICHKU OTTOBAPSAT HA KOJIMYECTBEHUTE U3UCKBAHUS 3a

BBTPELIHOPEUTUHIOBUS TIOJXO0/, yCTaHOBEHU B asin 11, rmaBa 3.
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B crotBetcTBHE € uinen 16 ot Permament (EC) Ne 1093/2010 EBO u3naBa ykazanus
3a M3I0JI3BaHeTo Ha orneHk 3a PD u LGD kaTo BXOISIIN TaHHU, KOTAaTO TE3HU
OILICHKH C€ OCHOBABAaT Ha BBHTPEIICH MO 3a AOMBJIHUTEITHUS PUCK OT

HCU3MI'BJIHCHHUC U MUT'PALIMOHCH PUCK,.

3. 3a CeKIOpUTHU3MPALIUTE MMO3ULUH, 32 KOUTO CE U3UCKBA JAOI'BJIHUTEIHO PUCKOBO
TErJI0 B ChOTBETCTBHE C WieH 247, naparpad 6, ce mpuiiara Teryio B pasmep Ha 8 %

oT O6IJ_IOTO PUCKOBO TCIJIO.

4.  HHcTuTynmsTa chOupa mpeTerieHUTe MO3UIIUH, MTOTYYSHH NP MPUIAraHeTo Ha
naparpadu 1, 2 1 3, He3aBUCUMO JAJIH Ca JTBJITH WIH KbCH, 32 Ja U3YUCIH
KaIlUTaJI0BOTO CH U3UCKBAHE 3a crienu(UYeH PUCK, C U3KIIOUCHHUE Ha

CEKIOPUTHU3UPAILIUTE TIO3UIINH, 32 KOUTO ce Tpuiara uieH 338, maparpad 4.

5. KOFaTO HHCTHTyHHHTa — I/IHI/II_II/IaTOp Ha Tpa,[[I/ILII/IOHHa CGKIOpI/ITI/BaLII/ISI, HC
OTFOBapH Ha yCJ'IOBI/ISITa 3a HpCXBLpJ’IﬂHG Ha 3HAUYUTCIICH pI/ICK, OHpCILGJ'IeHI/I B YJICH
244, 151 BKIIIOYBa 0a3UCHUTE 32 CEKIOPUTU3ALMSITA €KCITO3UIIMHA B CBOMTE U3YMCIICHHS
Ha KaIlUTAJIOBOTO M3UCKBAHE I10 CHIIMS HAYHH, KAKTO aKO T€3HM €KCITO3UIIMH He OgXxa

CEKIOPUTU3HUPAHU.

Koraro HHCTUTYIUATA — MHHUOMUATOP HAa CHHTCTUYHA CCKIOpUTHU3AllUA, HC OTrOBaps
Ha yCJIOBHUATA 3a MPEXBHPJISIHE HA 3HAUYUTEIICH PUCK, ONIPEACIICHU B uieH 245, T4
BKJIIOUBA 0A3UCHUTE 32 CEKIOPUTU3AIMATA €KCIIO3UIIUY B CBOMTE U3UMCICHHS Ha
KaIlmMTaJIOBUTC U3UCKBAaHUA 110 ChIIIWA HAYMH, KAKTO aKO TC3HU CKCIIO3UIINH HE 651X3
CEKIOPUTHU3UPAHU, U HE OTYUTA €(eKTa OT CHHTETUYHATA CEKIOPUTH3AIIUS 32 LIETTUTE

Ha KpeJAUTHAaTa 3a1uTa. .
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11) [Tera yacT ce 3anM4aBa ¥ BCUYKU MTO30BaBaHUs Ha TETa 4YacT ce pa3dupar KaTo

mo3oBaBaHus Ha riasa 2 ot Permament (EC) .../... .
12) B unen 457 6ykBa B) ce 3aMeHsI CbC CIAEAHOTO:

B) ,, KalIUTAJIOBUTC U3UCKBAHHW BbB BPpb3Ka CbC CCKIOPUTHU3ALUATA, YCTAHOBCHU B

yyieHoBe 242 — 270a;“.
13) Usnen 462 ce 3aMeHs CbC CIEAHOTO:

"Unen 462

Ynpaosicnasane na oenecuparemo

1 [IpaBoMomueTo 1a mpreMa Jeserupalu akToBe ce npenocTass Ha KoMmucusita npu

CIIa3BaHC Ha MPCABUACHUTC B HACTOAIIUA YJICH YCIIOBUA.

2. IlpaBomomueTo aa nmpuemMa Jejerupaly akToBe, TOCOYCHO B WwieH 244, maparpad 6
u B ujieH 245, naparpad 6, kakto u B uieHoBe 456—460, ce mpenocTaBs Ha

Komucusita 3a HeonpeneneH cpok, cuutado ot 28 ronu 2013 1.

3.  JlemerupaHeTo Ha MPaBOMOIIHUS, TOCOUEHO B WieH 244, maparpad 6 u B uneH 245,
naparpad 6, kakto u B wieHoBe 456—460, Moxe aa ObJIe OTTETJICHO 0 BCAKO BpeMe
ot EBpornetickust mapnamenT win ot CbBeta. C pelieHneTo 3a OTTETIsIHE ce
MPEKpaTsBa MOCOYEHOTO B HETO JeJIeTUpaHe Ha mpaBoMoius. OTTErNITHETO
MopakJa ACHCTBUE B JCHS Cle MyOJIMKYBaHETO Ha perieHueTo B Oguyuanen
eéecmuux Ha Eeponetickusa cvro3 Win Ha MO-KbCHA J1aTa, IOCOYEHA B pEIICHUETO. To

HEC 3acsra HeﬁCTBHTCHHOCTTa Ha JCJICTUPAHUTC aKTOBE, KOMTO BCYC Ca B CUJIA.

+ OB: Mo BBBeZIeTe CepuitHUS HOMEp Ha perjaMenTa, cpabpikai ce B 2015/0226(COD).
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[Ipenu npuemanero Ha aenerupan akT KomucusTa ce KOHCYJITHpPa € €KCIEPTH,
OIIPEZCIICHN OT BCSAKA IbPKaBa YWICHKA B CbOTBETCTBUE C IPUHIUIINTE, 3aJICTHAJIM B
MeXIyHHCTUTYIIMOHATHOTO CIIOpa3yMeHHe 3a M0-100po 3aKOHOTBOPYECTBO OT 13

anpun 2016 r.

Bennara cnen kato mpueme nenerupat akt, Komucusita Hotudumupa akra

enqHoBpeMeHHO Ha EBponelickusa nmapiameHT u CbBeTa.

Jlenerupan akT, mpueT chriiacHo uieH 244, maparpad 6 u uien 245, naparpad 6, u
wieHoBe 456—460, Bn13a B cuila €IMHCTBEHO aKO HUTO EBpOIENCKUAT apiaMeHT,
HUTO CBBETHT HE Ca MPECTABUIIN Bb3PaXKEHHsI B CPOK OT TPU Mecela cliel
HOTU(UIIMPAHETO HA ChIUs akT Ha EBponeiickust mapiameHT U CbBeTa WK aKo
IIPEeIU U3TUYAHETO HA TO3U CPOK ¥ EBponeickusaT napnaMment, 1 CbBETHT ca
yBeaoMuian Komucusra, ue HMa 1a IpencTaBAT Bb3pakeHus. IlocoueHusar cpok ce
yABIDKaBa ¢ TPU Mecela o HHUIMaTuBa Ha EBponeiickus napJaMeHT Win Ha

CobBera.”.
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14) BwmbKBa ce crieqHUAT YIeH:

., Qnen 519a

Jloknaosane u npezneo

o 1 auyapu 2022 r. Komucusita npeacrass nokiaa Ha EBponelickys napJaMeHT U Ha
CbBeTa OTHOCHO MPUJIATAHETO Ha pa3nopenoduTe B TpeTa yact, asut I, rmasa 5, B koHTEKCTa
Ha pa3BUTHETO, HAOJIIOAABAHO HA Na3apUTE HA CEKIOPUTU3ALNH, BKIFOUUTEIHO OT
MakpoIpyAeHIMalHa U UKOHOMHYECKaA IJie/iHa Touka. To3u 1okiaj ce npuapyskaBa 1o
LEJIeCHOOPA3HOCT OT 3aKOHOAATEIHO MPEITI0KEHUE U MO-CIIEIIMATHO Chbp)Ka OlIEHKa Ha

CIICAHUTEC CIICMCHTH

a)  BB3ICHCTBHETO HA HepapXuATa Ha METOJUTE, ONPECIICHA B WieH 254, u Ha
M3YHUCIISIBAHETO HAa pa3Mepa Ha PUCKOBO MPETETJIEHUTE eKCIO3UINH Ha
CEKIOPUTHU3UPAIIUTE MO3UIUH, ONIPEEIICHO B YUIeHOBE 258—266, BbpXy €eMUCUUTE U
WHBECTHUIIMOHHATA IEWHOCT HA MHCTUTYLIMUTE B PAMKHUTE Ha MMa3apuTe Ha

cekroputuzanuu B Cbro3a;

06)  BbB3AEHCTBHETO BbpXY (puHaHCOBaTa cTaOMIHOCT HAa Chr03a U IbPIKABUTE UJICHKH,
KaTo ce 0OBbpHE CIENHMATHO BHUMAaHUE HA €BEHTYaJTHO CIIEKyJIMpaHe Ha raszapa Ha
HEJIBIKMMHTE NMOTH U TIOBUIIIABaHE HA B3aUMOBPB3KUTE MEXKTy (MHAHCOBUTE

HHCTUTYILIUH;

B)  KakBU MepKu OMxa OWJIM ONpaBJaHM C IieJ1 HaMalsiBaHe U IPOTUBOJICIiCTBHE Ha
OTPHILIATEIIHUTE BB3JICHCTBUS Ha CEKIOPUTU3ALIUATA BEPXY (prHAHCOBaTa
CTaOMIIHOCT, KaTO ChLIEBPEMEHHO C€ 3alla3y MOJIOKUTEIIHOTO M Bb3ACHCTBUE BBPXY
(MHAHCUPAHETO, BKIIOUUTETHO Bb3MOKHOTO BbBEXK/IaHE HA MAKCHMAaJIHA I'paHHLIa

Ha CKCIIO3UIU KbM CCKIOPHUTHU3AlINN; U

I)  BB3ACUCTBUETO BBPXY CIIOCOOHOCTTA Ha (PUHAHCOBUTE MHCTUTYIIMU 3 OCUTYPSIBAT
yCTOMUYMB M cTaOWJICH HAYWH 32 (JMHAHCHpAHE Ha peasHaTa UKOHOMHUKA, ChC

crenuango BHuManue keM MCII.
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B noknana ce B3emat npeaBul U peryaaTOPHUTE TPOMEHH Ha MEKTyHApOIHO PABHHUILE, U
MO-CIIEUATHO T€3HU, CBbP3aHU C MEKIYHAPOIHUTE CTAHIAPTU OTHOCHO

CEKIOPUTH3aLHUATA. .

Ynen 2

IIpexoonu paznopedbu omHOCHO HenpukodeHume CeKIopPUmMuUUpauu nO3UYUY

[To oTHOMIEHNE HA CEKIOPUTU3AIIMUTE, YAUTO LICHHU KHIbKA ca eMUTHpanu npeau 1 sayapu 2019 r.,
WHCTUTYLIMUTE MPOABIKABAT Ja MpUiIaraT pa3nopeaouTe, ChIbpKally ce B TpeTa vacT, asi 11,
rinaBa 5 u B wieH 337 ot Pernament (EC) Ne 575/2013, no 31 nekemBpu 2019 1. BbB BapHuaHrTa,

npuioxxuM KM 31 nexemBpu 2018 r.

3a OCJIUMTC HA HACTOAIIMA YJICH B cnyqaﬁ Ha CCKIOPHUTHU3allU, KOUTO HE BKIIOUBAT U3aBAaHCTO HA
IOCHHU KHUKA, ITI030BABAHCTO HA ,,CCKIOPUTHU3AUN, YUUTO HEHHU KHHUKA Ca eMI/ITI/IpaHI/I“ ce pa361z1pa

Karto ,,CCKIOpUTHU3alN, YUUTO IbPBOHAYAIHU CCKIOPUTHU3UPAIIX ITO3UIIUHA Ca C’b3,£[aIIeHI/I“.
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Ynen 3

Brnuzane 6 cuna u oama na npuiacane

Hacrosmusar PErIaMCHT BJIM3a B CHJIAa HA ABAJICCCTUA ICH CIIC HY6JII/IKYBEIH6TO MYy B qum;uaﬂeﬂ

6E€CNMHUK HA E@poneﬁcmm Cv103.

[Tpunara ce ot 1 siuyapu 2019 1.

HaCTOHH_II/IHT PETIIAaMCHT € 3aABJIKUTCIICH B CBOATA LAJIOCT U CC ITpUjiara nNpsaKO BbB BCHYKHU

ABPIKAaBU YJICHKH.

CncraBeno B CtpacOypr Ha

3a Esponetickus napaamenm 3a Cveema
IIpeoceoamen IIpeoceoamen
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