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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
FORORDNING (EU) 2017/...

av den

om dndring av forordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav

for kreditinstitut och virdepappersforetag

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter Oversdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstifiningsforfarandet’, och

! EUT C 219, 17.6.2016, s. 2.

2 EUT C 82, 3.3.2016, s. 1.

3 Europaparlamentets stindpunkt av den 26 oktober 2017 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och
radets beslut av den ....
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av foljande skal:

(1

Virdepapperiseringar dr en viktig bestandsdel av vél fungerande finansmarknader,
eftersom de bidrar till att diversifiera kreditinstitutens och véirdepappersforetagens (nedan
kallade institut) finansierings- och riskdiversifieringskéllor och frigor lagstadgat kapital,
som sedan kan omfordelas for att stodja vidare ldngivning, i synnerhet finansieringen av
den reala ekonomin. Vardepapperiseringar forser dessutom institut och andra
marknadsaktorer med ytterligare investeringsmojligheter, vilket mojliggér diversifiering av
portfoljer och underlattar finansieringsflodet till foretag och privatpersoner bade i
medlemsstaterna och pa gransoverskridande basis 1 hela unionen. Dessa fordelar bor dock
viagas mot potentiella kostnader och risker, inbegripet deras inverkan pa den finansiella
stabiliteten. Som konstaterades i det forsta skedet av finanskrisen med borjan

sommaren 2007 resulterade osunda metoder pd virdepapperiseringsmarknaderna i
betydande hot mot det finansiella systemets integritet, nimligen genom alltfor stor
skuldsittningsgrad, ogenomskinliga och komplexa strukturer som gjorde prissittningen
problematisk, en automatisk tillit till externa kreditvarderingar eller oférenligheter mellan

investerarnas och originatorernas intresse (nedan kallade principalagentrisker).
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(2) Pa senare ar har utgivningsvolymen for vardepapperiseringar inom unionen hallit sig under
den niva som radde fore krisen av ett antal skél, inklusive den stigmatisering som allmént
forknippas med sddana transaktioner. For att undvika en dtergang till de omsténdigheter
som utloste finanskrisen bor vardepapperiseringsmarknadernas dterhdmtning baseras pa
sund och forsiktig marknadspraxis. I detta syfte faststélls i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/...'* de grundlidggande bestindsdelarna i ett dvergripande ramverk
for vardepapperisering, med kriterier fOr att identifiera enkla, transparenta och
standardiserade vardepapperiseringar (nedan kallade STS-vdrdepapperiseringar) och ett
tillsynssystem for att Gvervaka en korrekt tillimpning av dessa kriterier av originatorer,
medverkande institut, emittenter och institutionella investerare. Den forordningen
foreskriver dessutom en rad gemensamma krav avseende bibehallande av risk, due

diligence och informationsskyldighet for samtliga finanstjanstesektorer.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) .../... av den ... om ett allmént ramverk for
vérdepapperisering och om inréttande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vardepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och foérordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012
(EUTL...,...,...).

* EUT: Vinligen infor numret pa férordningen i 2015/0226 (COD) i titeln och komplettera
fotnot 1 vad géller samma dokument.
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3)

I enlighet med malen med forordning (EU) .../..." bor de lagstadgade kapitalkrav som
faststélls i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013! for institut som ar
originatorer till, medverkande i eller investerar i virdepapperisering &ndras, sé att de
tillrackligt aterspeglar sardragen i STS-védrdepapperiseringar, ndr sddana
vardepapperiseringar ocksa uppfyller de ytterligare kraven i den hér férordningen, och for
att atgirda de brister som blev uppenbara under finanskrisen, nimligen automatisk tillit till
externa kreditvirderingar, alltfor laga riskvikter for hogt virderade
véardepapperiseringstrancher och, omvint, alltfor hdga riskvikter for lagt virderade
trancher samt otillrdcklig riskkénslighet. Den 11 december 2014 offentliggjorde
Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad BCBS) ett dokument om adndringar av
ramverket for virdepapperisering (Revisions to the securitisation framework) (nedan kallad
det dndrade Baselramverket), dér olika dndringar av de lagstadgade kapitalkraven for
vardepapperiseringar faststills i syfte att specifikt komma till rdtta med dessa brister.

Den 11 juli 2016 offentliggjorde BCBS en uppdaterad standard for kapitalkraven for
virdepapperiseringsexponeringar, inbegripet kapitalkrav for "enkla, transparenta och
jamforbara" virdepapperiseringar. I och med denna standard &ndras det dndrade
Baselramverket. Andringarna av forordning (EU) nr 575/2013 bor beakta bestimmelserna i

det dndrade Baselramverket i dess dndrade lydelse.

EUT: Vinligen infor numret pa forordningen i dokument 2015/0226 (COD).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag och om dndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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4)

Kapitalkrav for vardepapperiseringspositioner enligt forordning (EU) nr 575/2013 bor vara
foremal for samma berdkningsmetoder for samtliga institut. Till att borja med bor ett
institut, for att varje form av automatisk tillit till externa kreditvérderingar ska undanrgjas,
anvinda sina egna berdkningar av lagstadgade kapitalkrav dir institutet har tillatelse att
tillimpa internklassificeringsmetoden (/nternal Ratings Based Approach) (nedan kallad
IRK-metoden) 1 forhéllande till exponeringar av samma typ som vardepapperiseringens
underliggande exponeringar och har mojlighet att berdkna lagstadgade kapitalkrav i
forhallande till de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade
vardepapperiserats (nedan kallade KIRB), i varje enskilt fall med vissa fordefinierade
virden (den interna kreditvarderingsmetoden, nedan kallad SEC-IRBA). En schablonmetod
for viardepapperisering (nedan kallad SEC-SA) bor sedan vara tillgdnglig for institut som
inte kan anvdnda SEC-IRBA for sina positioner i en viss vdrdepapperisering. SEC-SA bor
grundas pé en formel dér kapitalkraven berdknas enligt schablonmetoden for kreditrisk i
forhallande till de underliggande exponeringarna, som om dessa inte hade
véirdepapperiserats (nedan kallad KS4). Om de forsta tvd metoderna inte kan anvéndas, bor
instituten kunna tillimpa den externa kreditvirderingsmetoden for vardepapperisering
(nedan kallad SEC-ERBA). Enligt SEC-ERBA bor virdepapperiseringstrancher aséttas
kapitalkrav pa grundval av deras externa kreditvardering. Instituten bor emellertid alltid
anvinda SEC-ERBA som reserv, nir SEC-IRBA inte &r tillgénglig for lagt varderade
trancher och vissa medelhogt virderade trancher av STS-vérdepapperiseringar som
identifieras genom lampliga parametrar. For icke-STS-vérdepapperiseringar bor
anvindningen av SEC-SA efter SEC-IRBA begrinsas ytterligare. Dessutom bor de
behoriga myndigheterna ha mdjlighet att forbjuda anvindningen av SEC-SA, nér denna
inte 1 tillrdcklig mén kan hantera de risker som vérdepapperiseringen medfor for institutets
solvens eller den finansiella stabiliteten. Instituten bor efter att ha meddelat den behdriga
myndigheten tillatas att anvinda SEC-ERBA for alla sina kreditviarderade

véirdepapperiseringar nér de inte kan anvinda SEC-IRBA.
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%) Principalagentrisker och modellrisker 4r mer allmént forekommande for
vardepapperiseringar dn for andra finansiella tillgdngar och ger upphov till en viss grad av
osdkerhet nir kapitalkrav for viardepapperiseringar berdknas, dven efter att samtliga
tillimpliga riskfaktorer har beaktats. For att dessa risker i tillrdcklig utstrackning ska
beaktas bor forordning (EU) nr 575/2013 dndras sé att ett riskviktsgolv pa minst 15 %
faststills for samtliga virdepapperiseringspositioner. Atervirdepapperiseringar uppvisar
dock en hogre grad av komplexitet och risk, och foljaktligen édr endast vissa typer av
aterviardepapperiseringar tillatna enligt forordning (EU) .../...*. Dessutom bor
atervardepapperiseringspositioner vara foremal for en mer konservativ

kapitalkravsberdkning samt ett riskviktsgolv pa 100 %.

(6) Ett institut bor inte vara skyldigt att tillimpa en hogre riskvikt pa en prioriterad position dn
den som skulle ha tillimpats om det innehade de underliggande exponeringarna direkt,
vilket avspeglar fordelen med den kreditforstarkning som prioriterade positioner far fran
lagprioriterade trancher i vardepapperiseringsstrukturen. Férordning (EU) nr 575/2013 bor
dérfor foreskriva en genomlysningsmetod, enligt vilken en prioriterad
véardepapperiseringsposition bor tilldelas en hogsta riskvikt motsvarande den
exponeringsvigda genomsnittliga riskvikt som &r tillamplig pa de underliggande
exponeringarna och en sddan metod bor under vissa villkor vara tillgédnglig oavsett om den
relevanta positionen dr kreditvarderad eller inte och vilken metod som anvinds for den

underliggande gruppen (schablonmetoden eller IRK-metoden).

* EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 dokument 2015/0226 (COD).
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(7

®)

Ett 6vergripande tak i form av en hogsta grans for riskvigda exponeringsbelopp ar
tillgédngligt enligt gdllande ramverk for institut som 1 enlighet med IRK-metoden kan
berékna kapitalkraven for de underliggande exponeringarna som om dessa exponeringar
inte hade virdepapperiserats (KIRB). I den utstrickning som vérdepapperiseringsprocessen
minskar den risk som vidhdnger de underliggande exponeringarna bor detta tak vara
tillgédngligt for samtliga originatorer och medverkande institut, oavsett vilken metod de

anvander for att berdkna de lagstadgade kapitalkraven for vardepapperiseringspositionerna.

Sasom papekas av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA),
inrdttad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/20101, i dess
rapport om kvalificerade viardepapperiseringar (Report on Qualifying Securitisations) fran
juli 2015 visar empiriska bevis géllande fallissemang och forluster att
STS-virdepapperiseringar uppvisade béttre resultat &n andra viardepapperiseringar under
finanskrisen, vilket aterspeglar anvindandet av enkla och transparenta strukturer och
robusta forfaranden for STS-vardepapperiseringar, som bidrar till ldgre kreditrisker,
operativa risker och principalagentrisker. Det dr darfor lampligt att dndra forordning (EU)
nr 575/2013 1 syfte att foreskriva en lamplig riskkdnslig kalibrering av
STS-virdepapperiseringar, forutsatt att de Aven uppfyller ytterligare krav i syfte att
minimera risken, pd det sitt som EBA rekommenderar i den rapporten, vilket sérskilt

omfattar ett lagre riskviktsgolv pa 10 % fOr prioriterade positioner.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om @ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/78/EG

(EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

PE-CONS 38/17 LSV/ewt 7

DGG 1A SV



9) De ldgre kapitalkraven for STS-véardepapperiseringar bor inskrankas till
viardepapperiseringar déar dgandet av de underliggande exponeringarna dverfors till ett
specialforetag for vardepapperisering (traditionella vardepapperiseringar). Institut som
innehar positioner med hdgre prioritering i syntetiska virdepapperiseringar som stods av
en underliggande grupp lén till sma och medelstora foretag bor dock ocksa tillatas att pa
dessa positioner tilldmpa de ldgre kapitalkrav som ar tillgdngliga for
STS-vérdepapperiseringar nér sddana transaktioner betraktas som hogkvalitativa i enlighet
med vissa strikta kriterier, dven vad géller tilldtna investerare. I synnerhet bor en sddan
undergrupp av syntetiska virdepapperiseringar omfattas av en garanti eller motgaranti,
antingen frdn den nationella regeringen eller centralbanken 1 en medlemsstat eller en
subventionerande enhet eller fran en institutionell investerare, forutsatt att den garantin
eller motgaranti som tillhandahélls av den senare har fullstdndiga sikerheter 1 kontanta
medel hos de institut som &r originatorer. Den forménsbehandling av kapitalkrav for
STS-viardepapperiseringar som skulle vara tillgdnglig for dessa transaktioner enligt
forordning (EU) nr 575/2013 paverkar inte efterlevnaden av unionens regler om statligt

stdd i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU!.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om
andring av rddets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)

nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(10)

(an

I syfte att harmonisera tillsynspraxis i unionen, bor befogenheten att anta akter 1 enlighet
med artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget)
delegeras till kommissionen, med beaktande av EBA:s rapport, med avseende pa
ytterligare specificering av villkoren for dverforing av kreditrisker till tredje part,
begreppet motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje part och kraven for de behoriga
myndigheternas bedomning av 6verforing av kreditrisk, bade vad giller traditionella och
syntetiska virdepapperiseringar. Det dr sdrskilt viktigt att kommissionen genomfor
lampliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa
samrad genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av

den 13 april 2016 om bittre lagstiftning!. For att sikerstilla lika stor delaktighet i
forberedelsen av delegerade akter erhdller Europaparlamentet och radet alla handlingar
samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade till

moten 1 kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

Tekniska standarder for finansiella tjanster bor sdkerstilla ett adekvat skydd for investerare
och konsumenter i1 hela unionen. D& EBA har mycket specialiserad sakkunskap, skulle det
vara effektivt och lampligt att ge myndigheten 1 uppgift att utarbeta och foreldgga
kommissionen forslag till tekniska standarder for tillsyn, i fall som inte inbegriper politiska

val.

1

EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(12)

(13)

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av
EBA med avseende pa vad som utgor en tillridckligt konservativ metod for att mita
beloppet for den outnyttjade delen av kontantforskotteringsfaciliteterna i samband med
berdkningen av exponeringsvirdet av en viardepapperisering och med avseende pa
ytterligare specificering av villkoren for att institut ska tillatas berdkna KIRB for en
vardepapperiserings grupp av underliggande exponeringar som nér det dr friga om
forvirvade fordringar. Kommissionen bor anta forslagen till tekniska standarder for tillsyn
genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med
artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

Endast konsekvensindringar bor goras av aterstoden av de lagstadgade kapitalkraven for
véirdepapperiseringar som foreskrivs 1 forordning (EU) nr 575/2013 i den utstrdckning som
ar nodviandig for att aterspegla metodernas nya rangordning samt de sirskilda
bestdmmelserna for STS-vardepapperiseringar. Sarskilt bestimmelserna om erkdnnande av
betydande riskdverforing och kraven pa externa kreditvarderingar bor 1 stort sett fortsétta
att tillimpas pa samma villkor som for nérvarande. Del fem 1 férordning (EU) nr 575/2013
bor dock utgd i sin helhet, med undantag av kravet pa ytterligare riskvikter, som bor

tillampas pa de institut som dvertrader bestimmelserna i kapitel 2 i forordning (EU) .../..." .

+

EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 2015/0226 (COD).
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(14) Det ar lampligt att de dndringar av forordning (EU) nr 575/2013 som foreskrivs i den hir
forordningen tillimpas pa alla viardepapperiseringspositioner som innehas av ett institut.
For att trygga réttssdkerheten och for att minska 6vergdngskostnaderna sd mycket som
mdjligt samt for att mojliggora en smidig dvergang till det nya ramverket bor dock
instituten, till och med december 2019, fortsitta att tillimpa det tidigare ramverket —
ndrmare bestdmt de relevanta bestimmelser 1 forordning (EU) nr 575/2013 som var
tillimpliga pa datumet for tillampning av den hér férordningen — pd samtliga utestdende
vérdepapperiseringspositioner som de innehar pa datumet for tillimpning av den hir

forordningen.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andring av forordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska éndras pé foljande sitt:
1. Artikel 4.1 ska &ndras pa foljande sétt:
a)  Leden 13 och 14 ska erséttas med foljande:

"(13) originator: en originator enligt definitionen i artikel 2.3 1

forordning (EU) .../...*",

(14) medverkande institut (sponsor): ett medverkande institut enligt definitionen i

artikel 2.5 1 férordning (EU) .../... .

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) .../... av den ... om ett allmént
ramverk for virdepapperisering och om inrittande av ett sarskilt ramverk for
enkel, transparent och standardiserad viardepapperisering samt om dndring av

direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUTL ..., ...,s....)."

b)  Foljande led ska inforas:

"(14a) ursprunglig langivare: en ursprunglig langivare enligt definitionen 1

artikel 2.20 i férordning (EU) .../... """

+

EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 2015/0226 (COD) i titeln och komplettera
fotnot 1 vad géller samma forordning.
= EUT: Vinligen infoér numret pa férordningen i 2015/0226 (COD).
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d)

Leden 61, 62 och 63 ska erséttas med foljande:

"(61) virdepapperisering: en viardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.1 1

forordning (EU) .../...%.

(62) vdrdepapperiseringsposition: en viardepapperiseringsposition enligt

definitionen i artikel 2.19 i férordning (EU) .../...".

(63) atervdrdepapperisering: en atervardepapperisering enligt definitionen 1

artikel 2.4 i férordning (EU) .../..."."
Leden 66 och 67 ska ersittas med foljande:

"(66) specialforetag for virdepapperisering: ett specialforetag for
véardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning (EU) .../...".

(67) tranch: en tranch enligt definitionen i artikel 2.6 i forordning (EU) .../..."."
Foljande led ska laggas till:

"(129) serviceforetag: ett serviceforetag enligt definitionen i artikel 2.13 1 forordning

(EU) .../..0."

+

EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 2015/0226 (COD).
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2. I artikel 36.1 k ska led ii ersdttas med foljande:
"i) Vardepapperiseringspositioner, 1 enlighet med artiklarna 244.1 b, 245.1 b och 253."
3. Artikel 109 ska erséttas med foljande:

"Artikel 109

Behandling av virdepapperiseringspositioner

Institut ska berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for en position som de innehar 1 en

vardepapperisering 1 enlighet med kapitel 5."
4. Artikel 134.6 ska ersittas med foljande:

"6. Om ett institut ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar pa villkor att det n:te
fallissemanget bland exponeringarna ska utldsa betalning och att denna
kredithidndelse ska avsluta kontraktet, ska riskvikterna for exponeringarna i korgen
summeras, undantaget n-1-exponeringar, upp till maximalt 1 250 % och
multipliceras med det nominella skyddsbeloppet som ges genom kreditderivatet for
att bestimma det riskvdgda exponeringsbeloppet. De n-1-exponeringar som ska
undantas fran summeringen ska faststéllas pa basis av att de ska omfatta de
exponeringar som ger upphov till ett ldgre riskvdgt exponeringsbelopp dn det som

géller for ndgon av de exponeringar som raknats in i summeringen."

5. I artikel 142.1 ska led 8 utga.
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6. I artikel 153 ska punkterna 7 och 8 ersittas med foljande:

"7. 1fraga om forvirvade foretagsfordringar géller att terbetalningsbara
anskaffningsprisavdrag, sdkerheter eller partiella garantier som ger ett
forstaforlustskydd med avseende pa fallissemang, utspadning eller badadera fér
behandlas som ett forstaforlustskydd av forvérvaren av fordringarna eller av
mottagaren av sdkerheten eller den partiella garantin i1 enlighet med kapitel 5
avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3. Den siljare som tillhandahaller det
aterbetalningsbara anskaffningsprisavdraget och tillhandahallaren av en sikerhet
eller en partiell garanti ska behandla dessa som en exponering mot en

forstaforlustposition i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3.

8. Om ett institut ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar pa villkor att det n:te
fallissemanget bland exponeringarna ska utlsa betalning och att denna
kredithdndelse ska avsluta kontraktet, ska riskvikterna for exponeringarna i korgen
summeras, exklusive n-1-exponeringar, dir summan av det forvéntade
forlustbeloppet multiplicerat med 12,5 och det riskvigda exponeringsbeloppet inte
ska Overstiga det nominella beloppet pa det skydd som ges av kreditderivatet
multiplicerat med 12,5. De n-1-exponeringar som ska undantas frdn summeringen
ska faststillas pa basis av att de ska innefatta de exponeringar som ger upphov till ett
lagre riskvigt exponeringsbelopp dn det som géller for nagon av de exponeringar
som rédknats in i summeringen. En riskvikt om 1 250 % ska tilldimpas pa positioner i

en korg om ett institut inte kan faststélla riskvikten enligt IRK-metoden."
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7. Artikel 154.6 ska ersittas med foljande:

"6. I fraga om forvirvade hushallsfordringar giller att aterbetalningsbara
anskaffningsprisavdrag, sdkerheter eller partiella garantier som ger ett
forstaforlustskydd med avseende pa fallissemang, utspadning eller badadera fér
behandlas som ett forstaforlustskydd av forvérvaren av fordringarna eller av
mottagaren av sdkerheten eller den partiella garantin i1 enlighet med kapitel 5
avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3. Den siljare som tillhandahaller det
aterbetalningsbara anskaffningsprisavdraget och tillhandahallaren av en sikerhet
eller en partiell garanti ska behandla dessa som en exponering mot en

forstaforlustposition 1 enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3."
8. I artikel 197.1 ska led h erséttas med foljande:

"h) Vérdepapperiseringspositioner som inte dr atervardepapperiseringspositioner och
som dr foremal for en riskvikt pa 100 % eller lagre i enlighet med

artiklarna 261-264."
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0. Del tre avdelning II kapitel 5 ska ersdttas med foljande:

"KAPITEL 5
Virdepapperisering

AVSNITT 1
DEFINITIONER OCH KRITERIER FOR ENKLA, TRANSPARENTA OCH
STANDARDISERADE VARDEPAPPERISERINGAR

Artikel 242

Definitioner
I detta kapitel géller foljande definitioner:

1. stdadoption: ett optionsavtal dir originatorn kan aterkopa
virdepapperiseringspositioner innan alla vardepapperiserade exponeringar har
aterbetalats, vid traditionella virdepapperiseringar genom att aterkopa de
underliggande exponeringar som &terstar i gruppen och vid syntetiska
vardepapperiseringar genom att avsluta kreditriskskyddet, i bada fallen nir de
utestdende underliggande exponeringarnas belopp sjunker till eller under en faststélld

niva.

2. kreditforstirkande rdntestripfordran: en tillgang i balansrdkningen som representerar
en vardering av kassaflodet knuten till framtida marginalintékter och dr en efterstilld

tranch 1 vdrdepapperiseringen.

3. likviditetsfacilitet: en likviditetsfacilitet enligt definitionen i artikel 2.14 1
forordning (EU) .../...".

* EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 2015/0226 (COD).
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position utan kreditvirdering: en virdepapperiseringsposition som inte har nagon

godtagbar kreditvardering 1 enlighet med avsnitt 4.

position med kreditvirdering: en virdepapperiseringsposition som har en godtagbar

kreditvardering i enlighet med avsnitt 4.

prioriterad virdepapperiseringsposition: en position som stods eller sdkras av en
forsta fordran pa samtliga underliggande exponeringar, med undantag for belopp som
ska betalas enligt rinte- eller valutaderivatinstrument, avgifter eller andra liknande
betalningar, oavsett eventuella skillnader i 16ptid 1 forhdllande till en eller flera andra

prioriterade trancher med vilka positionen delar forluster proportionellt.

IRK-grupp: en grupp underliggande exponeringar av en typ for vilken institutet har
tillstdnd att anvinda IRK-metoden och kan berékna riskvigda exponeringsbelopp i

enlighet med kapitel 3 for samtliga dessa exponeringar.

blandad grupp: en grupp underliggande exponeringar av en typ for vilken institutet
har tillstand att anvéinda IRK-metoden och kan berdkna riskvigda exponeringsbelopp

1 enlighet med kapitel 3 for vissa men inte for samtliga exponeringar.

sdkerhetsmarginal: varje typ av kreditforstarkning dir de underliggande
exponeringarna stills som sikerhet till ett virde som ar hogre an vérdet av

vardepapperiseringspositionerna.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering eller STS-
vdrdepapperisering: en viardepapperisering som uppfyller kraven i artikel 18 1

forordning (EU) .../...".

program for tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-program: ett program for
tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-program enligt definitionen i artikel 2.7 i
férordning (EU) .../...".

transaktion med tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-transaktion: en transaktion

med tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-transaktion enligt definitionen i
artikel 2.8 i férordning (EU) .../...".

traditionell virdepapperisering: en traditionell vardepapperisering enligt

definitionen i artikel 2.9 i férordning (EU) .../...".

syntetisk virdepapperisering: en syntetisk virdepapperisering enligt definitionen i

artikel 2.10 i férordning (EU) .../...".

revolverande exponering: en revolverande exponering enligt definitionen 1

artikel 2.15 i férordning (EU) .../...".

bestammelse om fortida amortering: en bestimmelse om fortida amortering enligt

definitionen i artikel 2.17 i férordning (EU) .../...".

tranch i forsta-forlustldge: en tranch 1 forsta-forlustldge enligt definitionen i

artikel 2.18 i férordning (EU) .../...".

* EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 2015/0226 (COD).
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18.

19.

mellanliggande vdrdepapperiseringsposition: en position i vardepapperiseringen som
ar underordnad den prioriterade vardepapperiseringspositionen och hdgre prioriterad
an tranchen 1 forsta-forlustlage och som tilldelas ldgre riskvikt an 1 250 % och hogre

riskvikt &n 25 % 1 enlighet med avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3.

subventionerande enhet: ett foretag eller en enhet inrdttad av en medlemsstats
nationella regering, eller dess delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan som beviljar
subventionerade 14n eller beviljar subventionerade garantier, vars framsta mal inte ar
att generera vinst eller maximera marknadsandelen utan att frimja regeringens
offentligpolitiska mal, forutsatt att regeringen, inom ramen for reglerna for statligt
stdd, har en skyldighet att skydda foretagets eller enhetens finansiella status och
upprétthlla dess fortlevnad under hela dess livstid eller att atminstone 90 % av
foretagets eller enhetens ursprungliga kapital eller finansiering eller de
subventionerade lan som beviljas direkt eller indirekt garanteras av medlemsstatens

nationella regering, eller dess delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan.
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Artikel 243
Kriterier for STS-vdrdepapperiseringar som uppfyller kraven for differentierad
kapitalbehandling

1. Positioner i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion som betraktas som
positioner i en STS-vardepapperisering ska vara berittigade till den behandling som

anges 1 artiklarna 260, 262 och 264, om foljande krav &dr uppfyllda:

a)  De underliggande exponeringarna uppfyller, vid den tidpunkt di de inkluderas
1 ABCP-programmet, savitt ként av originatorn eller den ursprungliga
langivaren, villkoren for att, enligt schablonmetoden och med beaktande av
varje godtagbar kreditriskreducering, tilldelas en riskvikt som &r lika med eller
mindre dn 75 % for en enskild exponering dér exponeringen ér en

hushéllsexponering, eller 100 % for 6vriga exponeringar.

b)  Det samlade exponeringsvérdet av alla exponeringar mot en enda géldenir
inom ABCP-programmet dverstiger inte 2 % av det samlade exponeringsvardet
av samtliga exponeringar inom ABCP-programmet vid den tidpunkt da
exponeringarna lades till ABCP-programmet. Vid denna berékning ska lan
eller leasing till en grupp kunder med inbdrdes anknytning, savitt kdnt av det

medverkande institutet, betraktas som exponeringar mot en enda gildenr.
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Niér det giller kundfordringar ska forsta stycket b inte tillimpas om kreditrisken for
dessa fordringar helt ticks av ett godtagbart kreditriskskydd i1 enlighet med kapitel 4,
forutsatt att den som i detta fall tillhandahaller skyddet dr ett institut, ett
forsakringsforetag eller ett dterforsiakringsforetag. Vid tillimpning av detta stycke
ska endast den andel av kundfordringarna som kvarstér efter beaktande av resultatet
av anskaffningsprisavdrag och sidkerhetsmarginal anvindas for att faststidlla om dessa

ar fullstdandigt tickta och om koncentrationsgriansen har nétts.

Nir det giller virdepapperiserade restleasingvérden ska forsta stycket b inte
tillimpas om dessa virden inte dr exponerade for en dterfinansierings- eller
aterforsaljningsrisk pa grund av ett réttsligt bindande atagande att aterkopa eller
aterfinansiera exponeringen till ett forbestdmt belopp genom en tredje part som &r

godtagbar enligt artikel 201.1.

Om institutet tillimpar artikel 248.3 eller har beviljats tillstdnd att tillimpa
internbedomningsmetoden (Internal Assessment Approach) 1 enlighet med
artikel 265 ska, genom undantag fran forsta stycket a, den riskvikt som institutet
skulle tilldela en likviditetsfacilitet som helt ticker de ABCP som utfdrdats inom

ramen for programmet vara lika med eller mindre &n 100 %.
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2. Positioner i en vardepapperisering, forutom ett ABCP-program eller en
ABCP-transaktion, som betraktas som positioner i en STS-véardepapperisering, ska
vara berittigade till den behandling som anges 1 artiklarna 260, 262 och 264, om
foljande krav ar uppfyllda:

a)  Det samlade exponeringsvirdet av alla exponeringar mot en enda géldenér i
gruppen Overstiger vid den tidpunkt da de inkluderas i virdepapperiseringen
inte 2 % av exponeringsvirdet av de samlade utestdende exponeringsvérdena 1
gruppen underliggande exponeringar. Vid denna berdkning ska 14n eller leasing
till en grupp kunder med inbordes anknytning betraktas som exponeringar mot

en enda géldenir.

Niér det géller vardepapperiserade restleasingvérden ska forsta stycket i detta
led inte tillimpas om dessa vérden inte dr exponerade for en aterfinansierings-
eller aterforséljningsrisk pa grund av ett réttsligt bindande dtagande att
aterkopa eller aterfinansiera exponeringen till ett forbestimt belopp genom en

tredje part som dr godtagbar enligt artikel 201.1.

b)  De underliggande exponeringarna uppfyller vid den tidpunkt d& de inkluderas 1
vardepapperiseringen villkoren for att, enligt schablonmetoden och med
beaktande av godtagbara kreditriskreduceringar, tilldelas en riskvikt som ar

lika med eller mindre dn

1) 40 % for en genomsnittlig virdevdgd exponering for en portfolj vars
exponeringar r l1an som &r sikrade genom pantrétter i bostadsfastigheter

eller bostadslan som garanteras fullt ut enligt artikel 129.1 e,
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d)

ii) 50 % for enskilda exponeringar dér exponeringen ir ett 1an sakrat genom

pantritt i kommersiella fastigheter,

1) 75 % for enskilda exponeringar dér exponeringen dr en

hushallsexponering,
iv) 100 % for enskilda exponeringar nir det géller dvriga exponeringar.

Om leden b i och b ii &r tillimpliga, ska lan med lagre prioriterade sdkerheter
for en viss tillgang endast inkluderas 1 virdepapperiseringen om samtliga 1an
med hogre prioriterade sdkerheter for tillgdngen ocksa inkluderas i

vardepapperiseringen.

Om led b 1) 1 denna punkt &r tillimpligt, ska inget 1an 1 gruppen underliggande
exponeringar ha en beldningsgrad som ar hogre dn 100 % vid den tidpunkt dé
de inkluderas i1 virdepapperiseringen, métt i enlighet med artiklarna 129.1 d i

och 229.1.
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AVSNITT 2
ERKANNANDE AV BETYDANDE RISKOVERFORING

Artikel 244

Traditionell virdepapperisering

1. Det institut som dr originator vid en traditionell virdepapperisering far undanta
underliggande exponeringar fran berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp och, i

tillimpliga fall, forvantade forlustbelopp, om nagot av foljande villkor dr uppfyllt:

a)  En betydande kreditrisk som &r forenad med de underliggande exponeringarna

har overforts till tredje part.

b)  Det institut som &r originator tillimpar riskvikten 1 250 % pa alla
virdepapperiseringspositioner det innehar i virdepapperiseringen eller drar av
dessa virdepapperiseringspositioner fran sitt kdrnprimérkapital i enlighet med

artikel 36.1 k.
2. En betydande kreditrisk ska anses som overford i de foljande fallen:

a)  De riskvidgda exponeringsbeloppen for de mellanliggande
virdepapperiseringspositioner som innehas av det institut som &r originator i
vardepapperiseringen dverstiger inte 50 % av de riskvigda
exponeringsbeloppen for samtliga mellanliggande

virdepapperiseringspositioner i denna virdepapperisering.
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b)  Det institut som dr originator innehar hogst 20 % av exponeringsvardet av
tranchen 1 forsta-forlustlidge 1 vardepapperiseringen, forutsatt att bada f6ljande

villkor ar uppfyllda:

1) Originatorn kan visa att exponeringsvérdet for tranchen i forsta-
forlustlige med betydande marginal Gverstiger ett motiverat estimat av

den forvintade forlusten pa de underliggande exponeringarna.
i1)  Det finns inga mellanliggande virdepapperiseringspositioner.

Om den minskning av de riskvdgda exponeringsbeloppen som det institut som &r
originator skulle kunna uppna genom véardepapperiseringen enligt led a eller b inte ar
motiverad genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part, far de
behoriga myndigheterna i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte

ska anses som overford till tredje part.

3. Genom undantag fran punkt 2 far den behoriga myndigheten bevilja tillstdnd for ett
institut som dr originator att erkdnna betydande kreditriskdverforing med avseende
pa en virdepapperisering, om originatorinstitutet i varje enskilt fall kan styrka att den
minskning av kapitalbaskrav som originatorn uppnar genom vérdepapperiseringen &r
motiverad genom en motsvarande dverforing av kreditrisk till tredje part. Tillstdnd

far endast beviljas om institutet uppfyller bada féljande villkor:

a)  Institutet har ldmpliga interna riktlinjer for riskhantering och metoder for att

bedoma kreditriskoverforingen.
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b)  Institutet har i varje enskilt fall &ven erként 6verforingen av kreditrisken till
tredje part inom ramen for institutets interna riskhantering och interna

kapitalallokering.
4.  Utdver kraven i punkterna 1, 2 och 3 ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda:

a)  Virdepapperiseringens ekonomiska innebdrd framgér av transaktionens

dokumentation.

b)  Vérdepapperiseringspositionerna medfor inte nagon betalningsforpliktelse for

det institut som dr originator.

c¢)  De underliggande exponeringarna har placerats utom riackhall for det institut
som &r originator och dess fordringsdgare pa ett sitt som uppfyller det krav

som anges i artikel 20.1 i forordning (EU) .../...".

d)  Det institut som dr originator behaller inte kontroll 6ver de underliggande
exponeringarna. En originator ska anses ha behallit kontroll over de
underliggande exponeringarna om den har ratt att aterkdpa de tidigare
overforda exponeringarna frén forvirvaren for att ta hem vinsterna eller om
den pa annat sitt dr skyldig att dter pata sig den dverforda risken. Om det
institut som dr originator behaller réttigheter eller forpliktelser avseende
forvaltningen av de underliggande exponeringarna, ska detta i sig inte utgdra

en kontroll dver exponeringarna.

* EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 dokument 2015/0226 (COD).
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e)  Virdepapperiseringens dokumentation innehéller inte bestimmelser eller

villkor som

1) kréver att det institut som &r originator dndrar de underliggande

exponeringarna for att forbéttra gruppens genomsnittliga kvalitet, eller

ii)  Okar avkastningen till innehavare av positioner eller pd annat sétt stérker
vardepapperiseringspositionerna till f6ljd av en forsdmring av de

underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.

f)  Om tillampligt ska dokumentationen av transaktionen tydligt visa att
originatorn eller det medverkande institutet far kopa eller terkdpa
vardepapperiseringspositioner eller dterkopa, omstrukturera eller ersétta de
underliggande exponeringarna utover sina kontraktsenliga skyldigheter endast
om sadana arrangemang utfors i enlighet med rddande marknadsvillkor och
parterna agerar i eget intresse som fria och oberoende parter

(armléngdsprincipen).

g)  Om det foreligger en stidoption, ska dven samtliga f6ljande villkor vara

uppfyllda:

i)  Det institut som dr originator avgor fritt om stidoptionen ska utnyttjas.

i1)  Stidoptionen fér bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga

virdet av de underliggande exponeringarna inte aterbetalts.

ii1)  Stddoptionen dr inte utformad for att undvika fordelning av forluster péa
kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som innehas av
investerare 1 vdrdepapperiseringen och dr inte pa nagot annat sétt

utformad f0r att tillhandahalla kreditforstarkning.
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h)  Det institut som &r originator har erhallit ett utlatande fran en kvalificerad
juridisk rddgivare som bekriftar att vardepapperiseringen uppfyller de krav

som anges 1 led ¢ i denna punkt.

5. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de fall dér de har beslutat att den
eventuella minskningen av de riskvigda exponeringsbeloppen inte motiverades
genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part i enlighet med punkt 2

samt om de fall déir instituten har valt att tillimpa punkt 3.

6.  EBA ska dvervaka skillnaderna i tillsynspraxis vad giller erkdnnandet av betydande
riskdverforing i traditionella vardepapperiseringar i enlighet med denna artikel. EBA

ska sarskilt se over

a)  villkoren for 6verforing av betydande kreditrisker till tredje part i enlighet med
punkterna 2, 3 och 4,

b)  tolkningen av "motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje part" for

behoriga myndigheters beddmning enligt punkt 2 andra stycket och punkt 3,

c)  kraven pa de behoriga myndigheternas beddmning av
vardepapperiseringstransaktioner for vilka originatorn soker erkénnande av

betydande kreditriskdverforing till tredje part i enlighet med punkt 2 eller 3.
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EBA ska rapportera sina iakttagelser till kommissionen senast den ... [tva ar efter
den dag da denna dndringsférordning borjar tillimpas]. Kommissionen far med
beaktande av EBA:s rapport anta en delegerad akt i enlighet med artikel 462 for att
komplettera denna forordning genom att ytterligare specificera villkoren i leden a, b

och c i denna punkt.

Artikel 245
Syntetisk virdepapperisering

1. Det institut som &r originator vid en syntetisk viardepapperisering far berdkna
riskvdgda exponeringsbelopp och i tillimpliga fall férvintade forlustbelopp med
avseende pa de underliggande exponeringarna i enlighet med artiklarna 251 och 252,

om ndgot av foljande villkor &r uppfylit:

a)  En betydande kreditrisk har dverforts till tredje part genom betalt eller obetalt
kreditriskskydd.

b)  Det institut som &r originator tillimpar riskvikten 1 250 % pa alla
virdepapperiseringspositioner det innehar i vardepapperiseringen eller drar av
dessa virdepapperiseringspositioner fran sitt kdrnprimérkapital i enlighet med

artikel 36.1 k.
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2. Enbetydande kreditrisk ska anses som overford i de foljande fallen:

a)  De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande
virdepapperiseringspositioner som innehas av det institut som &r originator vid
virdepapperiseringen dverstiger inte 50 % av de riskvigda
exponeringsbeloppen for samtliga mellanliggande

vardepapperiseringspositioner i denna vardepapperisering.

b)  Det institut som &r originator innehar hogst 20 % av exponeringsvérdet av
tranchen 1 forsta-forlustldge i virdepapperiseringen, forutsatt att bada de

foljande villkoren ar uppfyllda:

1) Originatorn kan visa att exponeringsvéardet for tranchen 1 forsta-
forlustlige med betydande marginal Gverstiger ett motiverat estimat av

den forvintade forlusten pa de underliggande exponeringarna.
i1)  Det finns inga mellanliggande viardepapperiseringspositioner.

Om den eventuella minskning av de riskvigda exponeringsbeloppen som det institut
som dr originator skulle uppnd genom virdepapperiseringen inte dr motiverad genom
en motsvarande dverforing av kreditrisk till tredje part, fr de behoriga
myndigheterna i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte ska anses

som overford till tredje part.
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3. Genom undantag fran punkt 2 far den behoriga myndigheten bevilja tillstdnd for ett
institut som dr originator att erkdnna betydande kreditriskdverforing med avseende
pa en virdepapperisering, om originatorinstitutet i varje enskilt fall kan styrka att den
minskning av kapitalbaskrav som originatorn uppnar genom vérdepapperiseringen &r
motiverad genom en motsvarande dverforing av kreditrisk till tredje part. Tillstand

far endast beviljas om institutet uppfyller bada féljande villkor:

a) Institutet har ldmpliga interna riktlinjer for riskhantering och metoder for att

bedoma riskdverforingen.

b)  Institutet har i varje enskilt fall 4ven erként 6verforingen av kreditrisken till
tredje part inom ramen for institutets interna riskhantering och interna

kapitalallokering.
4.  Utdver kraven i punkterna 1, 2 och 3 ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda:

a)  Virdepapperiseringens ekonomiska innebdrd framgér av transaktionens

dokumentation.

b)  Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken 6verfors ar forenligt med
artikel 249.

¢)  Virdepapperiseringens dokumentation innehéller inte bestimmelser eller

villkor som

1)  faststiller betydande troskelvdrden under vilka kreditriskskydd inte anses

kunna utlésas om en kredithdndelse uppstér,
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d)

i1)  gor det mojligt att upphéva skyddet pa grund av att de underliggande

exponeringarnas kreditkvalitet har forsdmrats,

ii1)  krédver att det institut som &r originator dndrar de underliggande
exponeringarnas sammanséattning for att forbéttra gruppens

genomsnittliga kvalitet, eller

iv)  Okar institutets kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till
innehavare av positioner i virdepapperiseringen till f6ljd av en

forsdmring av den underliggande gruppens kreditkvalitet.
Kreditriskskyddet kan hdavdas inom alla relevanta jurisdiktioner.

Om tillimpligt ska dokumentationen av transaktionen tydligt visa att
originatorn eller det medverkande institutet far kopa eller terkdpa

vardepapperiseringspositioner eller dterkdpa, omstrukturera eller ersitta de

underliggande exponeringarna utdver sina kontraktsenliga skyldigheter endast

om sadana arrangemang utfors i1 enlighet med rddande marknadsvillkor och

parterna agerar i eget intresse som fria och oberoende parter

(armléngdsprincipen).

Om det foreligger en stadoption, ska foljande villkor vara uppfyllda:

1) Det institut som &r originator avgor fritt om stddoptionen ska utnyttjas.

i1)  Stddoptionen fir bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga

vérdet av de underliggande exponeringarna inte aterbetalts.

PE-CONS 38/17

LSV/ewt
DGG 1A

33
SV



iii)  Stddoptionen dr inte utformad for att undvika fordelning av forluster pa
kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som innehas av
investerare 1 virdepapperiseringen och &r inte pa annat sitt utformad for

att tillhandahélla kreditforstarkning.

g)  Det institut som dr originator har erhallit ett utldtande fran en kvalificerad
juridisk rddgivare som bekriftar att virdepapperiseringen uppfyller de krav

som anges 1 led d i denna punkt.

5. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de fall dér de har beslutat att den
eventuella minskningen av de riskvigda exponeringsbeloppen inte motiverades
genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part 1 enlighet med punkt 2

och om de fall dér instituten har valt att tillimpa punkt 3.

6.  EBA ska dvervaka skillnaderna i tillsynspraxis vad giller erkdnnandet av betydande
riskdverforing i syntetiska viardepapperiseringar i enlighet med denna artikel. EBA

ska sarskilt se over

a)  villkoren for 6verforing av betydande kreditrisker till tredje part i enlighet med
punkterna 2, 3 och 4,

b)  tolkningen av "motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje part" for
behoriga myndigheters beddmning enligt punkt 2 andra stycket och punkt 3,

och

c)  kraven pd de behoriga myndigheternas beddmning av
vardepapperiseringstransaktioner for vilka originatorn soker erkédnnande av

betydande kreditriskoverforing till tredje part 1 enlighet med punkt 2 eller 3.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 34
DGG 1A SV



EBA ska rapportera sina iakttagelser till kommissionen senast den ... [tva ar efter
den dag da denna dndringsférordning borjar tillimpas]. Kommissionen far med
beaktande av EBA:s rapport anta en delegerad akt i enlighet med artikel 462 for att
komplettera denna forordning genom att ytterligare specificera villkoren i leden a, b

och c i denna punkt.

Artikel 246

Operativa krav for bestimmelser om fortida amortering

Om virdepapperiseringen omfattar revolverande exponeringar och bestimmelser om
fortida amortering eller liknande bestimmelser, ska betydande kreditrisk anses som
overford av det institut som dr originator endast om de krav som anges i artiklarna 244

och 245 ér uppfyllda och bestimmelsen om fortida amortering, nir den utldsts, inte

a)  efterstiller institutets hogre prioriterade eller likstillda fordringar pa de

underliggande exponeringarna i férhallande till de andra investerarnas fordringar,

b)  vidare efterstiller institutets fordran pa de underliggande exponeringarna i

forhéllande till de andra parternas fordringar, eller

C)  paannat sitt okar institutets exponering for forluster i samband med de

underliggande revolverande exponeringarna.
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AVSNITT 3
BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

Underavsnitt 1

Allménna bestimmelser

Artikel 247
Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp

1. Om ett institut som &r originator har dverfort en betydande kreditrisk som &r forenad
med virdepapperiseringens underliggande exponeringar i enlighet med avsnitt 2, far

detta institut

a)  vid traditionell vardepapperisering, undanta de underliggande exponeringarna
frén berdkningen av riskvidgda exponeringsbelopp och 1 tillampliga fall

forvéntade forlustbelopp, och

b)  vid syntetisk virdepapperisering, berdkna riskvigda exponeringsbelopp och i
tillampliga fall forvantade forlustbelopp med avseende pa de underliggande

exponeringarna i enlighet med artiklarna 251 och 252.

2. Om det institut som dr originator har beslutat att tillimpa punkt 1, ska det berdkna de
riskvigda exponeringsbelopp pa det sétt som foreskrivs i detta kapitel for de

eventuella positioner som det innehar i1 vardepapperiseringen.
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Om det institut som dr originator inte har dverfort nagon betydande kreditrisk eller
har beslutat att inte tilldmpa punkt 1, ska det inte vara skyldigt att berdkna riskvigda
exponeringsbelopp for de eventuella positioner det innehar i virdepapperiseringen,
men det ska fortsdtta att ta med de underliggande exponeringarna i berdkningen av de
riskvdgda exponeringsbeloppen och, i tillimpliga fall, forvéntade forlustbelopp som

om dessa inte hade virdepapperiserats.

3. Om det finns en exponering mot positioner i olika trancher i1 en vdrdepapperisering,
ska exponeringen mot varje tranch betraktas som en separat
vardepapperiseringsposition. Tillhandahéllare av kreditriskskydd for
vardepapperiseringspositioner ska anses inneha positioner 1 vardepapperiseringen.
Med virdepapperiseringspositioner ska dven avses exponeringar mot
virdepapperisering som uppkommer genom rénte- eller valutaderivatkontrakt som

institutet ingatt i och med transaktionen.

4.  Om ingen virdepapperiseringsposition har dragits av fran kdrnprimérkapitalet enligt
artikel 36.1 k, ska det riskvigda exponeringsbeloppet ridknas in i institutets totala

riskvdgda exponeringsbelopp vid tillimpningen av artikel 92.3.

5. En virdepapperiseringspositions riskvigda exponeringsbelopp ska berdknas genom
att positionens exponeringsvarde, berdknat enligt artikel 248, multipliceras med den

relevanta totala riskvikten.

6.  Den totala riskvikten ska faststdllas som summan av den riskvikt som anges i detta

kapitel och eventuell ytterligare riskvikt i enlighet med artikel 270a.
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Artikel 248

Exponeringsvdrde
1.  Exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition ska berdknas enligt foljande:

a)  Exponeringsvirdet for en i balansrakningen upptagen
vardepapperiseringsposition ska vara dess bokforda varde efter att eventuella
relevanta specifika kreditriskjusteringar av vardepapperiseringspositionen har

gjorts 1 enlighet med artikel 110.

b)  Exponeringsvérdet for en virdepapperiseringsposition utanfor balansrakningen
ska vara dess nominella virde, minus eventuella relevanta specifika
kreditriskjusteringar av vardepapperiseringspositionen i enlighet med
artikel 110, multiplicerat med relevant konverteringsfaktor enligt detta led.
Konverteringsfaktorn ska vara 100 %, forutom nér det géller
kontantforskotteringsfaciliteter. For att faststidlla exponeringsvérdet for den
outnyttjade delen av kontantférskotteringsfaciliteterna far en
konverteringsfaktor pd 0 % tillampas pa det nominella beloppet for en
likviditetsfacilitet som é&r villkorslost dterkallelig, forutsatt att aterbetalning av
utnyttjad facilitet har hogre prioritet 4n andra fordringar pa kassaflodena som
harrdr frén de underliggande exponeringarna, och institutet pa tillfredsstidllande
sdtt har visat den behdriga myndigheten att det tillimpar en tillriackligt

konservativ metod for att méta beloppet for den outnyttjade delen.

c)  Exponeringsvirdet for en motparts kreditrisk for en
vardepapperiseringsposition som harror fran ett derivatinstrument som

fortecknas 1 bilaga II ska faststdllas i enlighet med kapitel 6.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 38
DGG 1A SV



d)  Ettinstitut som dr originator far, fran exponeringsvérdet for en
virdepapperiseringsposition som tilldelas riskvikten 1 250 % 1 enlighet med
underavsnitt 3 eller dras av fran kirnprimérkapitalet i enlighet med
artikel 36.1 k, dra av beloppet for de specifika kreditriskjusteringarna for de
underliggande exponeringarna i enlighet med artikel 110 och alla icke
aterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdrag som ar forknippade med sadana
underliggande exponeringar i den utstrickning sddana avdrag har orsakat

minskningen av kapitalbasen.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vad
som utgor en sadan tillrdckligt konservativ metod for att médta beloppet for den

outnyttjade delen som avses i forsta stycket b.

EBA ska dverldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [tolv manader efter den dag d& denna

andringsforordning trader 1 kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i tredje stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

2. Om ett institut har tva eller fler 6verlappande positioner i en viardepapperisering, ska

det endast ta med en position 1 sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 39
DGG 1A SV



Om positionerna ar delvis dverlappande, far institutet dela upp positionen i tva delar
och beakta dverlappningen i forhallande till endast en del i1 enlighet med forsta
stycket. Alternativt fir institutet behandla positionerna som om de var helt
overlappande, genom att for berdkning av kapitalet expandera den position som

producerar de hogre riskvigda exponeringsbeloppen.

Institutet far &ven beakta en dverlappning mellan kapitalbaskraven for specifika
risker for positioner i handelslagret och kapitalbaskraven for
vardepapperiseringspositioner utanfor handelslagret, under forutséttning att institutet

kan berékna och jaimfora kapitalbaskraven for de relevanta positionerna.

Vid tillimpning av denna punkt ska tva positioner anses dverlappande om de
kompenserar varandra pd sd sétt att institutet kan undvika forluster frén en position

genom att genomfora de ataganden som krivs enligt den andra positionen.

Om artikel 270c d tillimpas pd ABCP-positioner far institutet tillimpa den riskvikt
som tilldelats en likviditetsfacilitet for att berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet
for det tillgdngsbaserade certifikatet, under forutséttning att 100 % av det
tillgdngsbaserade certifikat som givits ut av ABCP-programmet ticks av denna
likviditetsfacilitet och att likviditetsfaciliteten likstills med det tillgangsbaserade
certifikatet, sa att de bildar en 6verlappande position. Institutet ska meddela de
behoriga myndigheterna nér det har tillimpat de bestimmelser som faststills i denna
punkt. For att faststélla den tdckning pa 100 % som anges i denna punkt fir institutet
beakta andra likviditetsfaciliteter i ABCP-programmet, forutsatt att dessa bildar en

Overlappande position med det tillgdngsbaserade certifikatet.

PE-CONS 38/17 LSV/ewt 40

DGG 1A SV



Artikel 249

Erkdnnande av kreditriskreducering for virdepapperiseringspositioner

1.

Ett institut far erkénna betalt eller obetalt kreditriskskydd som erhallits for en
vardepapperiseringsposition om de krav for kreditriskreducering som anges i detta

kapitel och 1 kapitel 4 ar uppfyllda.

Godtagbart betalt kreditriskskydd ska vara begrénsat till finansiella sdkerheter som ar
godtagbara for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt kapitel 2 enligt vad
som anges 1 kapitel 4 och erkénnande av kreditriskreducering forutstter att de

relevanta kraven i kapitel 4 dr uppfyllda.

Godtagbart obetalt kreditriskskydd och godtagbara tillhandahéllare av obetalt
kreditriskskydd ska vara begrinsade till dem som &r godtagbara i enlighet med
kapitel 4, och erkdnnande av kreditriskreducering forutsétter att de relevanta kraven i

kapitel 4 ar uppfyllda.

Genom undantag fran punkt 2 ska de godtagbara tillhandahéllare av obetalt
kreditriskskydd som fortecknas i artikel 201.1 a—h ha tilldelats en kreditvdrdering av
ett erként externt kreditvérderingsinstitut som har beddmts motsvara minst
kreditkvalitetssteg 2 eller hdgre vid den tidpunkt d& kreditriskskyddet forst erkdndes
och kreditkvalitetssteg 3 eller hogre direfter. Det krav som anges i detta stycke ska

inte gilla for kvalificerade centrala motparter.
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Institut som har tillstdnd att tillimpa IRK-metoden for en direkt exponering mot
tillhandahallaren av kreditriskskyddet far bedoma godtagbarheten i enlighet med
forsta stycket, forutsatt att PD for tillhandahallaren av kreditriskskyddet &r lika med

det PD som motsvarar de kreditkvalitetssteg som anges 1 artikel 136.

Genom undantag fran punkt 2 ska specialforetag for viardepapperisering vara
godtagbara tillhandahéllare av kreditriskskydd, om samtliga f6ljande villkor &r
uppfyllda:

a)  Specialforetaget for vardepapperisering dger tillgangar som anses som

godtagbara finansiella sékerheter i enlighet med kapitel 4.

b)  De tillgdngar som avses i led a dr inte foremal for fordringar eller villkorade
fordringar som prioriteras hogre eller dr likstillda med fordringar eller

villkorade fordringar frén det institut som mottar obetalt kreditriskskydd.

c)  Samtliga krav for erkdnnande av finansiell sékerhet enligt kapitel 4 &r

uppfyllda.

Vid tillampning av punkt 4 ska skyddsbeloppet justerat med hinsyn till eventuell
valutaobalans och 16ptidsobalans (Ga) i enlighet med kapitel 4 begrinsas till det
volatilitetsjusterade marknadsvardet pa namnda tillgdngar och riskvikten for
exponeringar mot tillhandahéllaren av kreditriskskyddet enligt schablonmetoden (g)
faststéllas till den vdgda genomsnittliga riskvikt som skulle tillimpas pa dessa

tillgadngar som finansiella sdkerheter enligt schablonmetoden.
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6.  Om en vérdepapperiseringsposition har fullt kreditriskskydd eller ett partiellt och
proportionellt kreditriskskydd, ska féljande krav vara uppfyllda:

a)  Det institut som tillhandahéller kreditriskskydd ska berdkna riskvigda
exponeringsbelopp for den del av vardepapperiseringspositionen som har
kreditriskskydd i enlighet med underavsnitt 3 som om det innehade denna del

av positionen direkt.

b)  Det institut som koper kreditriskskydd ska berdkna riskvigda
exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 4 for den skyddade delen.

7.  Isamtliga fall som inte omfattas av punkt 6 ska foljande krav vara uppfyllda:

a)  Det institut som tillhandahaller kreditriskskydd ska behandla den del av
positionen som har kreditriskskydd som en véirdepapperiseringsposition och
berdkna riskvigda exponeringsbelopp som om det innehade positionen direkt i

enlighet med underavsnitt 3, om inte annat foljer av punkterna 8, 9 och 10.

b)  Det institut som koper kreditriskskydd ska berékna riskvigda
exponeringsbelopp for den skyddade del av positionen som avses i led a i
enlighet med kapitel 4. Institutet ska behandla den del av
vardepapperiseringspositionen som inte har kreditriskskydd som en separat
vardepapperiseringsposition och berékna riskvigda exponeringsbelopp i

enlighet med underavsnitt 3, om inte annat foljer av punkterna 8, 9 och 10.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 43
DGG 1A SV



8. Institut som anvinder den interna kreditvarderingsmetoden for vardepapperisering
(SEC-IRBA) eller schablonmetoden for virdepapperisering (SEC-SA) enligt
underavsnitt 3 ska for var och en av de positioner som hérleds i enlighet med punkt 7
faststélla attachment point (A) och detachment point (D) separat som om dessa hade
utfiardats som separata vardepapperiseringspositioner vid den tidpunkt da
transaktionen initierades. Virdet av KIRB respektive KSA ska berdknas med
beaktande av den for virdepapperiseringen ursprungliga gruppen underliggande

exponeringar.

9.  Institut som anvinder den externa kreditvarderingsmetoden for vardepapperisering
(SEC-ERBA) enligt underavsnitt 3 for den ursprungliga
virdepapperiseringspositionen ska berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen for de

positioner som hérletts i enlighet med punkt 7 enligt foljande:

a)  Om den hirledda positionen ar den hogre prioriterade, ska den tilldelas den

ursprungliga vardepapperiseringspositionens riskvikt.

b)  Om den hirledda positionen dr den ldgre prioriterade, far den tilldelas en
hérledd kreditvédrdering i enlighet med artikel 263.7. Tjockleksinput T ska i
detta fall uteslutande berdknas pa grundval av den hirledda positionen. Om en
kreditvédrdering inte kan hérledas, ska institutet tilldimpa den hogre riskvikt som

framkommer genom
1)  tillampning av SEC-SA i enlighet med punkt 8 och underavsnitt 3, eller

i1)  anvéndning av riskvikten for den ursprungliga

vardepapperiseringspositionen enligt SEC-ERBA.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 44
DGG 1A SV



10. Den hérledda positionen med l4gre prioritet ska behandlas som en lagre prioriterad
vardepapperiseringsposition, d&ven om den ursprungliga

virdepapperiseringspositionen fore skyddet rdknas som prioriterad.

Artikel 250
Implicit stod

1.  Ett medverkande institut eller ett institut som &r originator som pa en
virdepapperisering har tillimpat artikel 247.1 och 247.2 vid berdkningen av
riskvdgda exponeringsbelopp eller sélt instrument frin sitt handelslager, med f6ljden
att det inte langre behover ha en kapitalbas for den risk som é&r forenad med dessa
instrument, ska inte direkt eller indirekt ge stdd till vardepapperiseringen utdver sina
avtalsméssiga forpliktelser for att minska potentiella eller faktiska forluster for

investerarna.

2. En transaktion ska inte anses som stod vid tillimpningen av punkt 1 om
transaktionen vederborligen beaktats i bedomningen av betydande
kreditriskdverforing och bada parter har utfort transaktionen i eget intresse som fria
och oberoende parter (armslédngdsprincipen). I detta syfte ska institutet genomfora en

fullstédndig kreditoversyn av transaktionen och atminstone beakta
a)  aterkdpspriset,
b) institutets kapital- och likviditetssituation fore och efter aterkopet,

¢) deunderliggande exponeringarnas utveckling,
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d) virdepapperiseringspositionernas utveckling, och

e) stodets inverkan pa originatorns forvéintade forluster 1 forhallande till

investerare.

Det institut som &r originator och det medverkande institutet ska meddela den
behoriga myndigheten varje transaktion som gjorts i forhallande till

vardepapperiseringen i enlighet med punkt 2.

EBA ska i enlighet med artikel 16 1 forordning (EU) nr 1093/2010 utfarda riktlinjer
for villkoren for armslédngdsprincipen for tillimpningen av den hér artikeln och for
de omstiandigheter enligt vilka en transaktion inte ska anses vara konstruerad for att

tillhandahalla stod.

Om ett institut som &r originator eller ett medverkande institut inte efterlever punkt 1
1 fraga om en virdepapperisering, ska detta institut inkludera samtliga underliggande
exponeringar i denna vardepapperisering i berdkningen av riskvigda

exponeringsbelopp, som om dessa inte hade virdepapperiserats, samt offentliggdra
a)  att det har tillhandahallit stod till vardepapperiseringen i strid med punkt 1, och

b) inverkan av det stod som tillhandahéllits nir det géller kapitalbaskrav.
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Artikel 251
Originatorers berdkning av riskvigda exponeringsbelopp vid syntetiska

vdrdepapperiseringar

1. For berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for de underliggande exponeringarna
ska det institut som &r originator vid en syntetisk viardepapperisering om tillampligt
anvinda de berdkningsmetoder som anges 1 detta avsnitt 1 stéllet for dem som anges 1
kapitel 2. For institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp och i tillimpliga
fall forvéintade forlustbelopp med avseende pa de underliggande exponeringarna

enligt kapitel 3 ska det forviantade forlustbeloppet for sddana exponeringar vara noll.

2. De krav som anges i punkt 1 i denna artikel ska gélla f6r hela den grupp
exponeringar som ligger till grund for vardepapperiseringen. Om inte annat foljer av
artikel 252 ska det institut som &r originator berdkna riskvigda exponeringsbelopp
for alla vardepapperiseringstrancher i enlighet med detta avsnitt, &ven for de
positioner for vilka institutet kan erkénna kreditriskreducering 1 enlighet med
artikel 249. Den riskvikt som ska tillimpas pé positioner som omfattas av

kreditriskreducering far dndras i enlighet med kapitel 4.
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Artikel 252

Behandling av loptidsobalanser i syntetiska vdirdepapperiseringar

Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med artikel 251 ska eventuell
16ptidsobalans mellan det kreditriskskydd genom vilket riskoverforingen sker och de

underliggande exponeringarna berdknas enligt foljande:

a)  De underliggande exponeringarnas 16ptid ska antas vara lika med 16ptiden f6r den av
exponeringarna som har langst 16ptid, dock som lingst fem ar. Kreditriskskyddets

16ptid ska faststéllas i enlighet med kapitel 4.

b)  Ett institut som &r originator ska bortse fran eventuell 10ptidsobalans vid berdkningen
av riskvdgda exponeringsbelopp for vardepapperiseringspositioner som i enlighet
med detta avsnitt tilldelats en riskvikt pd 1 250 %. For alla 6vriga positioner ska den
behandling av 16ptidsobalans som anges i kapitel 4 tillampas i enlighet med foljande

formel:

RW* = ((RWsp " ((t—t*)/(T —t*))) + (RWass - (T —t)/(T — t*))))
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dar

RW#* = | riskvdgda exponeringsbelopp for tillampning av artikel 92.3 a,

RWass | = | riskvidgda exponeringsbelopp for de underliggande exponeringarna som om
dessa inte hade vardepapperiserats, proportionellt berdknade,

RWsp | = | riskvdgda exponeringsbelopp berdknade enligt artikel 251, som om det inte
forelag nagon loptidsobalans,

T = | 16ptiden for de underliggande exponeringarna, uttryckt i ar,

t = | 1optiden for kreditriskskyddet, uttryckt i ar, och

t* = | 0,25.

Artikel 253

Minskning av riskvdgda exponeringsbelopp

1. Om en virdepapperiseringsposition har tilldelats riskvikten 1 250 % enligt detta
avsnitt, far institut, som ett alternativ till att inkludera positionen i sin berdkning av
riskvdgda exponeringsbelopp, dra av den positionens exponeringsvérde fran
kérnprimédrkapitalet i enlighet med artikel 36.1 k. I detta syfte far berdkningen av
exponeringsvardet motsvara godtagbart betalt kreditriskskydd i enlighet med
artikel 249.

2. Om ett institut utnyttjar det alternativ som anges i punkt 1, far det subtrahera det
belopp som har dragits av i enlighet med artikel 36.1 k fran det belopp som 1
artikel 268 anges som det hogsta kapitalkrav som skulle berdknas for de

underliggande exponeringarna som om dessa inte hade véirdepapperiserats.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 49
DGG 1A SV



Underavsnitt 2

Rangordning av metoder och gemensamma parametrar

Artikel 254

Rangordning av metoder

1.  Instituten ska anvinda en av de metoder som anges i underavsnitt 3 for att berdkna

riskvidgda exponeringsbelopp 1 enlighet med f6ljande rangordning:

a)  Om villkoren i artikel 258 &r uppfyllda, ska ett institut anvinda SEC-IRBA 1
enlighet med artiklarna 259 och 260.

b) Om SEC-IRBA inte far anvindas, ska ett institut anvianda SEC-SA i enlighet
med artiklarna 261 och 262.

¢)  Om SEC-SA inte far anvindas, ska ett institut anvinda SEC-ERBA 1 enlighet
med artiklarna 263 och 264 for positioner med kreditvéirdering eller positioner

for vilka en hérledd kreditvardering far anvéndas.

2. For positioner med kreditvardering eller positioner for vilka en hérledd
kreditvardering far anvindas ska ett institut anvinda SEC-ERBA 1 stillet for
SEC-SA i vart och ett av foljande fall:

a)  Om tillampningen av SEC-SA skulle resultera 1 en riskvikt som ar hogre
an 25 % for positioner som kvalificeras som positioner i en

STS-vérdepapperisering.
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b)  Om tillimpningen av SEC-SA skulle resultera i en riskvikt som dr hogre
an 25 % eller tilldmpningen av SEC-ERBA skulle resultera 1 en riskvikt som &r
hogre dn 75 % for positioner som inte betraktas som positioner i en

STS-vérdepapperisering.

c)  For viardepapperiseringstransaktioner som stods av grupper av billan,

billeasingavtal och leasingavtal for utrustning.

3. I fall som inte omfattas av punkt 2 fér ett institut genom undantag frén punkt 1 b
besluta att tillimpa SEC-ERBA i stéllet for SEC-SA pa samtliga sina
vardepapperiseringspositioner med kreditvardering eller positioner for vilka en

hirledd kreditvdrdering far anvéndas.

Vid tillampning av forsta stycket ska ett institut meddela den behdriga myndigheten
om sitt beslut senast den ... [45 dagar fore den dag da denna @ndringsforordning

borjar tillampas].

Institutet ska meddela den behoriga myndigheten om alla sina eventuella senare
beslut om att ytterligare dndra den metod som tillimpas pa samtliga dess
vardepapperiseringspositioner med kreditvirdering; meddelandet ska l&dmnas fore

den 15 november omedelbart efter det att beslutet fattats.

Om den behoriga myndigheten den 15 december omedelbart efter den tidsfrist som
anges 1 andra eller tredje stycket, beroende pa vad som dr lampligt, inte har gjort
ndgra invandningar, ska det beslut som institutet meddelat f verkan fran och med
den 1 januari pafoljande ar och gélla till dess ett efterfoljande meddelat beslut far

verkan. Ett institut far inte tillimpa olika metoder under samma ar.
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4.  Genom undantag fran punkt 1 far behoriga myndigheter i det enskilda fallet forbjuda
institut att anvinda SEC-SA nér det riskvigda exponeringsbelopp som blir resultatet
av tilldmpningen av SEC-SA inte star i proportion till riskerna for institutet eller den
finansiella stabiliteten, inbegripet men inte begrénsat till kreditrisken 1
vardepapperiseringens underliggande exponeringar. Nér det giller exponeringar som
inte betraktas som positioner i en STS-virdepapperisering, ska vardepapperiseringar

som har mycket komplexa och riskabla egenskaper sirskilt beaktas.

5. Utan att det pdverkar punkt 1 i denna artikel fér ett institut tillimpa
internbedomningsmetoden for att berdkna riskvigda exponeringsbelopp i forhéllande
till en position utan kreditvardering i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion 1
enlighet med artikel 266, forutsatt att de villkor som anges 1 artikel 265 ar uppfyllda.
Nir ett institut har fétt tillstdnd att tillimpa internbeddmningsmetoden i enlighet med
artikel 265.2 och en viss position i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion
omfattas av tillaimpningsomradet for tillstaindet, ska institutet tillampa
internbedomningsmetoden for att berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for

denna position.

6.  For en position i en aterviardepapperisering ska instituten tillimpa SEC-SA i enlighet

med artikel 261 med de dndringar som anges 1 artikel 269.

7. Talla 6vriga fall ska vardepapperiseringspositioner tilldelas riskvikten 1 250 %.
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8. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om meddelanden enligt punkt 3 i
denna artikel. EBA ska overvaka effekterna av denna artikel pa kapitalkrav och
skillnaderna i tillsynspraxis i samband med punkt 4 i denna artikel och érligen
rapportera till kommissionen om sina iakttagelser samt utfédrda riktlinjer i enlighet

med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 255

Faststdillande av Kirp och Ksa

1. Oma ett institut tillimpar SEC-IRBA enligt underavsnitt 3 ska det berdkna Kirs i
enlighet med punkterna 2-5.

2. Instituten ska faststélla Kirs genom att de riskvigda exponeringsbelopp som skulle
ha berdknats enligt kapitel 3 for de underliggande exponeringarna som om dessa inte
hade virdepapperiserats multipliceras med 8 %, varefter resultatet divideras med
exponeringsvardet for de underliggande exponeringarna. Kirs ska uttryckas i

decimalform mellan noll och ett.

3. Vid berdkning av Kirs ska de riskvdgda exponeringsbeloppen som skulle ha

berdknats enligt kapitel 3 for de underliggande exponeringarna omfatta

a)  de forvintade forluster som hdanger samman med samtliga underliggande
exponeringar 1 vardepapperiseringen, inbegripet fallerade underliggande

exponeringar som fortfarande ingar i gruppen i enlighet med kapitel 3, och
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b) de ovintade forluster som hanger samman med samtliga underliggande
exponeringar, inbegripet fallerade underliggande exponeringar i gruppen i

enlighet med kapitel 3.

4.  Instituten fir berdkna Kirs 1 forhdllande till de underliggande exponeringarna i
vardepapperiseringen i enlighet med de bestimmelser som anges i kapitel 3 for
berdkning av kapitalkraven for forvarvade fordringar. I detta syfte ska
hushéllsexponeringar behandlas som forvirvade hushéllsfordringar och icke-

hushallsexponeringar som forvarvade foretagsfordringar.

5.  Instituten ska berdkna Kirs separat for utspadningsrisk i forhallande till de
underliggande exponeringarna i en vardepapperisering om utspadningsrisk &r

visentlig for sddana exponeringar.

Om forluster fran utspadnings- och kreditrisker aggregeras inom ramen for en
vardepapperisering, ska instituten kombinera Kirp for utspadningsrisk respektive
kreditrisk 1 en enda Kirs vid tilldmpning av underavsnitt 3. Férekomsten av en
reservfond eller sédkerhetsmarginal for att ticka forluster frén en kreditrisk eller

utspadningsrisk kan betraktas som en indikation pé att dessa risker aggregeras.

Om utspadningsrisker och kreditrisker inte aggregeras i virdepapperiseringen, ska
instituten dndra behandlingen enligt andra stycket for att kombinera Kirs for

utspadningsrisk respektive kreditrisk pa ett forsiktigt sétt.
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6.  Om ett institut tillimpar SEC-SA enligt underavsnitt 3, ska det berdkna Ksa genom
att de riskvégda exponeringsbelopp som skulle berdknas enligt kapitel 2 for de
underliggande exponeringarna som om dessa inte hade virdepapperiserats,
multipliceras med 8 %, varefter resultatet divideras med virdet av de underliggande

exponeringarna. Ksa ska uttryckas i decimalform mellan noll och ett.

For tilldampning av denna punkt ska instituten berdkna exponeringsvérdet av de
underliggande exponeringarna utan nettning av specifika kreditriskjusteringar och
ytterligare vardejusteringar i enlighet med artiklarna 34 och 110 och andra avdrag

fran kapitalbasen.

7. Om en virdepapperiseringsstruktur omfattar anvindning av ett specialforetag for
virdepapperisering ska, for tillimpning av punkterna 1-6, dess samtliga
virdepapperiseringsexponeringar behandlas som underliggande exponeringar. Utan
att det paverkar ovanstaende far institutet utesluta specialforetaget for
vardepapperiserings exponeringar fran gruppen underliggande exponeringar for
berdkning av Kirs eller Ksa, om risken frén specialforetaget for vardepapperiserings
exponeringar dr ovésentlig eller om den inte paverkar institutets

vardepapperiseringsposition.

Nar det géller finansierade syntetiska virdepapperiseringar, ska den vinning fran
utfardande av kreditlinkade obligationer eller andra finansierade dtaganden fran
specialforetaget for vardepapperisering som fungerar som sikerheter for
aterbetalning av virdepapperiseringspositionerna inkluderas i berdkningen av Kirs

eller Ksa om sdkerhetens kreditrisk dr foremal for forlustfordelning mellan trancher.
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8. For tillimpning av punkt 5 tredje stycket i denna artikel ska EBA 1 enlighet med
artikel 16 1 forordning (EU) nr 1093/2010 utfarda riktlinjer for limpliga metoder for
att kombinera Kirp for utspadningsrisk och kreditrisk, om dessa risker inte

aggregeras 1 en virdepapperisering.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare
specificera villkoren for att institut ska tilldtas berdkna Kirs for grupperna av

underliggande exponeringar i enlighet med punkt 4, sirskilt betrdffande

a) intern kreditpolicy och interna modeller for att berédkna Kirs for

vardepapperiseringar,

b) anvéndning av olika riskfaktorer som hanfor sig till gruppen underliggande
exponeringar och, om tillrickliga noggranna eller tillforlitliga uppgifter om den
gruppen inte finns tillgéngliga, anvindning av indirekta uppgifter for att

uppskatta PD och LGD, och

c¢) krav avseende due diligence, i syfte att Overvaka atgérder och policyer hos

sdljare av fordringar och andra originatorer.

EBA ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for

kommissionen senast den ... [ett ar efter denna dndringsforordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i andra stycket i denna punkt i enlighet med

artiklarna 1014 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 256

Faststdllande av attachment point (A) och detachment point (D)

1.  For tillimpning av underavsnitt 3 ska instituten faststilla attachment point A vid den
troskel dar forluster inom gruppen underliggande exponeringar skulle borja tilldelas

den relevanta viardepapperiseringspositionen.

Attachment point A ska uttryckas som ett decimalvirde mellan noll och ett och vara
lika med det storre av noll och kvoten mellan det utestdende saldot av gruppen
underliggande exponeringar i virdepapperiseringen minus det utestaende saldot av
samtliga trancher som har hogre prioritering &n eller ar likviardiga med den tranch
som omfattar den relevanta virdepapperiseringspositionen inbegripet sjdlva
exponeringen och det utestdende saldot av samtliga underliggande exponeringar i

véardepapperiseringen.

2. For tillampning av underavsnitt 3 ska instituten faststédlla detachment point (D) vid
den troskel dér forluster inom gruppen underliggande exponeringar skulle leda till en
fullstdndig forlust av kapitalet for den tranch som omfattar den relevanta

virdepapperiseringspositionen.

Detachment point D ska uttryckas som ett decimalviarde mellan noll och ett och vara
lika med det stérre av noll och kvoten mellan det utestaende saldot av gruppen
underliggande exponeringar i virdepapperiseringen minus det utestdende saldot av
samtliga trancher som har hogre prioritering &n den tranch som omfattar den
relevanta virdepapperiseringspositionen och det utestdende saldot av samtliga

underliggande exponeringar i vardepapperiseringen.
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For tillampning av punkterna 1 och 2 ska instituten behandla sdakerhetsmarginalen
och finansierade reservkonton som trancher och de tillgangar som omfattar sadana

reservkonton som underliggande exponeringar.

For tillaimpning av punkterna 1 och 2 ska instituten inte beakta ofinansierade
reservkonton och tillgangar utan kreditforstarkning, till exempel sddana som endast
tillhandahaller likviditetsstod, valuta- eller ranteswappar och kontantsédkerhetskonton
som hinger samman med dessa vdrdepapperiseringspositioner. For finansierade
reservkonton och tillgangar med kreditforstarkning ska institutet endast behandla de
delar av dessa konton eller tillgangar som ar forlusttdckande som

vardepapperiseringspositioner.

Om minst tvd positioner 1 samma transaktion har olika 16ptid men samma
proportionella forlustfordelning, ska berdkningen av attachment point (A) och
detachment point (D) baseras pa det sammanlagda utestaende saldot av dessa
positioner och de resulterande attachment point (A) och detachment point (D) ska

vara desamma.
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Artikel 257

Faststillande av tranchers loptid (Mr)

1.  For tillimpning av underavsnitt 3 fr instituten, om inte annat foljer av punkt 2, mita

16ptiden for en tranch (Mr) antingen som

a)

b)

den vigda genomsnittliga 16ptiden for tranchens avtalsenliga betalningar i

enlighet med formeln

Yoor/Y e
T T

dér CFt betecknar samtliga avtalsenliga betalningar (kapitalbelopp,
rantebetalningar och avgifter) som ska betalas av géldenédren under perioden t,

eller
tranchens slutgiltiga lagliga inlésendag i enlighet med formeln
Mr=1+ML-1)*80 %

diar ML motsvarar tranchens slutgiltiga lagliga inlésendag.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska tranchens 16ptid (Mr) under alla omstindigheter vara

foremal for en nedre grians pa ett ar och en ovre grans pa fem ar.
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3. Om ett institut kan bli exponerat for potentiella forluster fran de underliggande
exponeringar till foljd av avtal, ska institutet faststélla
virdepapperiseringspositionens 16ptid med beaktande av avtalets 16ptid plus de
langsta 16ptiderna for sdédana underliggande exponeringar. For revolverande
exponeringar ska den lingsta aterstdende 16ptid for exponeringen som &r
avtalsmaéssigt mdjlig och som skulle kunna tilldggas under den rullande perioden

tillimpas.

4.  EBA ska dvervaka skillnaderna i praxis inom detta omréade, sérskilt vad géller
tillimpningen av punkt 1 a i denna artikel, och ska i enlighet med artikel 16 i

forordning (EU) nr 1093/2010 utfarda riktlinjer senast den 31 december 2019.

Underavsnitt 3

Metoder for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp

Artikel 258
Villkor for anvindning av den interna kreditvirderingsmetoden (SEC-IRBA)

1. Instituten ska anvinda SEC-IRBA for att berdkna riskvigda exponeringsbelopp i

forhallande till en virdepapperiseringsposition om foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Positionen stods av en IRK-grupp eller en blandad grupp, forutsatt att institutet
1 det senare fallet kan berdkna Kirs 1 enlighet med avsnitt 3 for minst 95 % av

det underliggande exponeringsbeloppet.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 60
DGG 1A SV



b)  Det finns tillrdckligt med tillgédnglig information om vérdepapperiseringens

underliggande exponeringar for att institutet ska kunna berdkna Kirs.

c) Institutet har inte forhindrats fran att anvinda SEC-IRBA f{6r en specifik

véardepapperiseringsposition i enlighet med punkt 2.

2. Behoriga myndigheter far i det enskilda fallet forhindra anvindning av SEC-IRBA
ndr vardepapperiseringar har mycket komplexa eller riskabla egenskaper. I detta

syfte far foljande anses vara mycket komplexa eller riskabla egenskaper:
a)  Kreditforstirkning som kan undergrévas av andra orsaker én portfoljforluster.

b)  Grupper av underliggande exponeringar med en hog grad av intern korrelation
pa grund av en koncentration av exponeringar i vissa sektorer eller geografiska

omraden.

c¢)  Transaktioner dér dterbetalning av virdepapperiseringspositionerna r starkt

beroende av riskfaktorer som inte aterspeglas i Kirs.

d) Mycket komplex fordelning av forluster mellan trancher.
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Artikel 259
Berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt SEC-IRBA

1.  Enligt SEC-IRBA ska det riskvigda exponeringsbeloppet for en
vardepapperiseringsposition berdknas genom att positionens exponeringsvirde
berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillimpliga riskvikt som

faststélls enligt f6ljande, 1 samtliga fall med ett riskviktsgolv pa 15 %:

RW=1250% dar D < KirB
RW = 12,5-KssFAKIRB) diar A > Kirs

K i 5-K K
[( " ) 5] [( - ) 12:5 " Ksspakms. r
RW = 12. ’ diar A< Kire<D

dar

Kirs dr kapitalkravet 1 gruppen underliggande exponeringar enligt definitionen 1

artikel 255
D idr detachment point faststdlld i enlighet med artikel 256

A dr attachment point faststilld i enlighet med artikel 256

af _ Ea-l

Kssralmgg) = a(u—1)
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dar

a=—(1/(p * Kirs))

u=D - Kirs

1 = max (A - Kirs, 0)

dar

p = max [0,3, (A + B*(1/N) + C* Kirs + D*LGD + E*M7)]
dér

N dr det faktiska antalet exponeringar i gruppen underliggande exponeringar,

berdknat i enlighet med punkt 4,

LGD ér den exponeringsvigda genomsnittliga forlusten vid fallissemang i gruppen

underliggande exponeringar, berdknad i1 enlighet med punkt 5,

Mr ar tranchens 16ptid, faststilld i enlighet med artikel 257.
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Parametrarna A, B, C, D och E ska faststillas enligt foljande tabell:

A B C

Prioriterad, detaljniva (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Icke- Prioriterad, ej detaljniva (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
hushall | Ej prioriterad, detaljniva (N > 25) 0,16 2,87 | -1,03 021 | 0,07

Ej prioriterad, ej detaljniva (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07

Prioriterad 0 0 -7,48 0,71 0,24
Hushall

Ej prioriterad 0 0 -5,78 0,55 0,27

2. Om den underliggande IRK-gruppen omfattar bade hushéllsexponeringar och icke-

hushallsexponeringar ska gruppen delas in en undergrupp for respektive slag av

exponeringar, och for var och en av undergrupperna ska en separat parameter p (samt

motsvarande parametrar for indata N, Kirs och LGD) uppskattas. Direfter ska en

genomsnittlig viktad parameter p berdknas for transaktionen pa grundval av

p-parametrarna for varje undergrupp och den nominella storleken pa exponeringarna

1 varje undergrupp.

3. Om ett institut tillimpar SEC-IRBA pa en blandad grupp, ska berdkningen av

p-parametern endast grunda sig pd de underliggande exponeringar som &r foremal for

IRK-metoden. De underliggande exponeringar som &r foremél for schablonmetoden

ska inte beaktas 1 detta avseende.
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4.  Det faktiska antalet exponeringar (N) ska berdknas enligt foljande:

_ (%EAD)?
~ Y,EAD?

dir EADi representerar det exponeringsvirde som édr forenat med gruppens i:te

exponering.

Flera exponeringar mot en gildenér ska konsolideras och behandlas som en enda

exponering.

5. Exponeringsvdgd genomsnittlig forlust vid fallissemang (LGD) ska berdknas enligt
foljande:

s Ei LGDl E EADl

LGD
X; EAD;

dér LGDi representerar det genomsnittliga LGD-vérdet avseende alla exponeringar

mot den i:te géldendren.

Om risk for fallissemang och utspadningsrisk for forvarvade fordringar aggregeras
inom ramen for en virdepapperisering, ska LGD grundas pa ett vigt genomsnitt av
LGD for kreditrisk och 100 % av LGD-virdet for utspadningsrisk. Som vikter ska
kapitalbaskrav for kreditrisk respektive utspadningsrisk enligt IRK-metoden
anvindas. I detta syfte kan forekomsten av en enda reservfond eller
sdkerhetsmarginal for att ticka forluster fran antingen kreditrisker eller

utspiadningsrisker anses som en indikation pé att dessa risker aggregeras.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 65
DGG 1A SV



Om den storsta underliggande exponeringens andel av gruppen (C1) inte
overstiger 3 %, far instituten anvinda foljande forenklade metod for att berdkna N

och de genomsnittliga exponeringsvigda LGD:

il

S
N=(C1-Cm+( ;_1 )-max{1—m-c1,0})

LGD = 0,50

dar

Cnm betecknar den andel av gruppen som motsvarar summan av de storsta

exponeringarna av m, och
m faststélls av institutet.

Om endast C; &r tillgdnglig och detta belopp inte 6verstiger 0,03 far institutet
faststdlla LGD till 0,50 och N till 1/C;.

Om positionen stdds av en blandad grupp och institutet kan berdkna Kirs for

minst 95 % av de underliggande exponeringsbeloppen i enlighet med artikel 258.1 a,

ska institutet berdkna kapitalkravet for gruppen underliggande exponeringar som

d Kirs + (1-d)" Ksa,
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dar

d dr andelen av exponeringsbeloppet 1 de underliggande exponeringar for vilka
institutet kan berdkna Kirs 1 forhéllande till exponeringsbeloppet for samtliga

underliggande exponeringar.

8. Om ett institut innehar en viardepapperiseringsposition i form av ett derivat for att
sdkra marknadsrisker, inbegripet rianterisker och valutarisker, far institutet tilldela
detta derivat en hirledd riskvikt som &r lika med referenspositionens riskvikt

berdknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av forsta stycket ska referenspositionen vara den position som i alla
avseenden dr likvardig med derivatet eller, 1 avsaknad av likvardig position, den

position som dr direkt efterstilld derivatet.

Artikel 260
Behandling av STS-virdepapperiseringar enligt SEC-IRBA

Enligt SEC-IRBA ska riskvikten for en STS-vardepapperiseringsposition berdknas i
enlighet med artikel 259, med f6ljande dndringar:

riskviktsgolv for viardepapperiseringspositioner med hogre prioritet = 10 %

p=max [0.3,0.5 (A +B'(I/N)+ C Krs + D-LGD + E'Mr1)]
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Artikel 261
Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden (SEC-SA)

1. Enligt SEC-SA ska det riskvigda exponeringsbeloppet for en
vardepapperiseringsposition berdknas genom att positionens exponeringsvirde
berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillimpliga riskvikt som

faststélls enligt f6ljande, 1 samtliga fall med ett riskviktsgolv pa 15 %:

RW=1250% dir D <Ka
RW = 12,5 Kssraxa) diar A > Ka
RW = [(I;‘“ B A) : 12.5] i [(DD_ 11‘“) -12.5- KSSFA{KA)]
5 = dar A<Ka<D
dar

D ar detachment point faststilld i enlighet med artikel 256
A dr attachment point faststilld i enlighet med artikel 256
Ka dr en parameter som beréknas i enlighet med punkt 2

1

gl _ g8

Kssrary = a(u—1)
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dér
a=—1/(p-Ka))
u=D-Ka

1 =max (A —Ka, 0)

p = 1 for en virdepapperiseringsexponering som inte ir en

aterviardepapperiseringsexponering

2. Vid tillampning av punkt 1 ska Ka berdknas enligt foljande:

Ky=(1—W)-Kg, +W-05

dar

K
* dr kapitalkravet 1 den underliggande gruppen enligt definitionen i artikel 255
W = kvoten mellan

a) summan av det nominella beloppet for fallerande underliggande exponeringar,

och
b)  summan av det nominella beloppet for samtliga underliggande exponeringar.

Hérvid ska med fallerande exponering avses en underliggande exponering som 1) ar
forfallen till betalning sedan 90 dagar eller mer, ii) omfattas av ett konkurs- eller
insolvensforfarande, iii) dr foremal for ett utmétningsforfarande eller liknande
forfarande eller iv) har instéllt betalningarna i enlighet med virdepapperiseringens

dokumentation.
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Om ett institut inte kénner till graden av misskotsel for 5 % eller mindre av de
underliggande exponeringarna i en grupp, fér institutet anvinda SEC-SA, med

forbehall for foljande anpassning av berdkningen av Ka:

K, = (EADUndergrupp 1 dar W ar kand % KUndergrupp 1 dar w ar kénd) EADUndergrupp 2 dar W ar okand
A EAD Total A EAD Total

Om ett institut inte kénner till graden av misskotsel for mer &n 5 % av de
underliggande exponeringarna i en grupp, ska vardepapperiseringenspositionens

riskvikt vara 1 250 %.

3. Om ett institut innehar en viardepapperiseringsposition 1 form av ett derivat for att
sdkra marknadsrisker, inbegripet rinterisker eller valutarisker, fér institutet tilldela
detta derivat en hérledd riskvikt som é&r lika med referenspositionens riskvikt

berdknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av denna punkt ska referenspositionen vara den position som i alla
avseenden dr likvirdig med derivatet eller, i avsaknad av likvérdig position, den

position som é&r direkt efterstélld derivatet.
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Artikel 262

Behandling av STS-vdrdepapperiseringar enligt SEC-SA

Enligt SEC-SA ska riskvikten for en STS-virdepapperiseringsposition berdknas 1 enlighet

med artikel 261, med f6ljande dndringar:

riskviktsgolv for viardepapperiseringspositioner med hogre prioritet = 10 %

p=0,5

Artikel 263

Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt den externa kreditvirderingsmetoden

(SEC-ERBA)

1.  Enligt SEC-ERBA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en

virdepapperiseringsposition berdknas genom att positionens exponeringsvirde

berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillampliga riskvikten 1

enlighet med denna artikel.

2. For exponeringar med kortfristiga kreditvirderingar eller nér en klassificering

baserad pd en kortfristig kreditvdrdering kan hérledas i enlighet med punkt 7 ska

foljande riskvikter tillimpas:

Tabell 1
Kreditkvalitetsste 1 2 3 Ovriga
& klassificeringar
Riskvikt 15 % 50 % 100 % 1250 %
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3. For exponeringar med ldngfristiga kreditvirderingar eller nir en klassificering

baserad pé en langfristig kreditvdrdering kan hérledas i enlighet med punkt 7 1 denna

artikel ska de riskvikter som anges i tabell 2 tillimpas, med tillimplig anpassning for

tranchens 16ptid (Mr) i1 enlighet med artikel 257 och punkt 4 i den hir artikeln samt

for tranchens tjocklek i trancher med lagre prioritet i enlighet med punkt 5 i den hér

artikeln.
Tabell 2
_ _ Prioriterad tranch Lagre p ri(;;irltslrlad (tunn)
Kreditkvalitets-
steg Tranchens 16ptid (Mr) Tranchens l6ptid (M)
12 manader 5ar 12 manader 5ar
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
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Prioriterad tranch

Légre prioriterad (tunn)

Kreditkvalitets- tranch
steg Tranchens 16ptid (Mr) Tranchens 16ptid (Mr)
12 ménader 5ér 12 ménader 5éar
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1 130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Ovriga 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4.  For att faststélla riskvikten for trancher med 16ptid mellan ett och fem ar ska

instituten anvédnda linjir interpolering mellan de riskvikter som &r tillampliga for en

16ptid pa ett respektive fem ar i enlighet med tabell 2.

5. For att beakta tranchernas tjocklek ska instituten berékna riskvikten for trancher med

lagre prioritet enligt foljande:

RW =[RW efter anpassning for 16ptid enligt punkt 4] [1 —min(T, 50 %)]

dar

T = tranchens tjocklek métt som D — A
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dér
D ar detachment point faststilld i enlighet med artikel 256
A dr attachment point faststdlld i enlighet med artikel 256

6.  De riskvikter for trancher med ldgre prioritet som foljer av punkterna 3, 4 och 5 ska
ha ett golv pa 15 %. De resulterande riskvikterna far inte heller understiga den
riskvikt som motsvarar en hypotetisk prioriterad tranch i samma vérdepapperisering

med samma kreditvirdering och 16ptid.

7. Vid anvéndning av harledd kreditvirdering ska ett institut tilldela en position utan
kreditvirdering en hérledd kreditvirdering som é&r likvardig med kreditvarderingen

av en referensposition med kreditvdrdering som uppfyller samtliga foljande villkor:

a)  Referenspositionen ir i alla avseenden likvérdig med
vardepapperiseringspositionen utan kreditvardering eller, i avsaknad av
likvardig rangordningsposition, direkt efterstilld positionen utan

kreditvérdering.

b)  Referenspositionen har inga tredjepartsgarantier eller andra
kreditforstarkningar som inte &r tillgdngliga for positionen utan

kreditvérdering.

c)  Referenspositionens 16ptid ska vara minst lika lang som 16ptiden for den

berdrda positionen utan kreditvérdering.

d)  En hérledd kreditvirdering ska fortlopande uppdateras for att avspegla alla

forandringar av kreditvirderingen av referenspositionen.
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8. Om ett institut innehar en viardepapperiseringsposition i form av ett derivat for att
sdkra marknadsrisker, inbegripet rinterisker eller valutarisker, far institutet tilldela
detta derivat en hirledd riskvikt som &r lika med referenspositionens riskvikt

berdknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av forsta stycket ska referenspositionen vara den position som i alla
avseenden ar likvérdig derivatet eller, 1 avsaknad av likvérdig position, den position

som ar direkt efterstdlld derivatet.

Artikel 264
Behandling av STS-virdepapperiseringar enligt SEC-ERBA

1.  Enligt SEC-ERBA ska riskvikten for en STS-véardepapperiseringsposition berdknas 1

enlighet med artikel 263, med undantag av de dndringar som anges i den hér artikeln.

2. For exponeringar med kortfristiga kreditvirderingar eller nir en klassificering
baserad pé en kortfristig kreditvardering kan hérledas i enlighet med artikel 263.7 ska

foljande riskvikter tillimpas:

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 Ovriga
klassificeringar
Riskvikt 10 % 30 % 60 % 1250 %
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3. For exponeringar med ldngfristiga kreditvirderingar eller nir en klassificering

baserad pé en langfristig kreditvdrdering kan hérledas i enlighet med artikel 263.7

ska de riskvikter som anges i tabell 4 tillimpas, med anpassning for tranchens

16ptid (M) i enlighet med artiklarna 257 och 263.4 samt {or tranchens tjocklek for

trancher med lagre prioritet i enlighet med artikel 263.5.

Tabell 4
‘ ‘ Prioriterad tranch Lagre prit(r);ifsflad (tunn)
Kreditkvalitets-
steg Tranchens 16ptid (Mr) Tranchens 16ptid (Mr)
12 ménader 5ar 12 ménader 5ar
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35% 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255%
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
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' ' Prioriterad tranch Lagre pri(r);i;[(e:}rlad (tunn)
Kreditkvalitets-
steg Tranchens 16ptid (Mr) Tranchens 16ptid (Mr)
12 ménader 5ar 12 méanader 5ar
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015 % 1015%
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Ovriga 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Artikel 265
Tilldmpningsomrdde och operativa krav for internbedémningsmetoden
1. Instituten fir berdkna de riskviigda exponeringsbeloppen for positioner utan

kreditvardering i ABCP-program eller ABCP-transaktioner enligt
internbedomningsmetoden i enlighet med artikel 266 om de villkor som anges i

punkt 2 1 den hér artikeln &r uppfyllda.

Nér ett institut har fatt tillstand att tillimpa internbedémningsmetoden i enlighet med
punkt 2 i denna artikel, och en viss position i ett ABCP-program eller en
ABCP-transaktion omfattas av tillimpningsomradet for detta tillstdnd, ska institutet
tillampa den metoden for att berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for

positionen.
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2. De behoriga myndigheterna ska ge instituten tillstdnd att tillaimpa

internbedomningsmetoden inom ramen for ett klart faststéllt tillimpningsomrade, om

samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a)

b)

d)

Samtliga positioner i de certifikat som emitterats inom ABCP-programmet ér

positioner med kreditvérdering.

Den interna bedomningen av positionens kreditkvalitet avspeglar ett eller flera
externa kreditvirderingsinstituts offentligt tillgédngliga metoder for
kreditvardering av virdepapperiseringspositioner som baseras pé

underliggande exponeringar av det slag som viardepapperiserats.

De certifikat som emitteras inom ABCP-programmet utfardas framst till andra

investerare.

Institutets interna beddmningsforfarande dr dtminstone lika konservativt som
de offentligt tillgéngliga kreditvarderingsmetoder som anvinds av de externa
kreditvéarderingsinstitut som har utfort en extern kreditvérdering av certifikat
emitterade inom ABCP-programmet, sirskilt nér det géller stressfaktorer och

andra relevanta kvantitativa data.

Institutets interna bedomningsmetod tar hdnsyn till alla relevanta offentligt
tillgdngliga kreditviarderingsmetoder som anvinds av de externa
kreditvarderingsinstitut som klassificerar det certifikat som emitterats inom
ABCP-programmet och omfattar kreditvirderingsklasser motsvarande det
externa kreditvirderingsinstitutens kreditviarderingar. Institutet ska i sina
interna rdkenskaper inkludera en forklaring som beskriver hur de krav som

anges 1 denna punkt har uppfyllts samt regelbundet uppdatera denna forklaring.
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2

h)

Institutet anvénder den interna beddmningsmetoden i sin interna
riskhanteringsprocess, diribland vid beslutsfattande, 1 information till

ledningen och vid interna kapitalallokeringsprocesser.

Interna eller externa revisorer, ett externt kreditvarderingsinstitut eller
institutets interna kreditdversyns- eller riskhanteringsavdelning genomfor
regelbundna versyner av det interna bedomningsforfarandet och kvaliteten pa
de interna bedomningarna av kreditkvaliteten pa institutets exponeringar mot

ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion.

Institutet foljer upp de interna klassificeringarna over tid for att utvérdera den
interna bedomningsmetodens resultat och vid behov gora anpassningar av
metoden nir exponeringarnas resultat regelmaissigt avviker frén den interna

klassificeringen.

ABCP-programmet innefattar standarder for teckning och skuldforvaltning i

form av riktlinjer till programforvaltaren for atminstone
1) kriterierna for tilldtna tillgdngar, varvid punkt j ska beaktas,

i1)  arten och vérdet av de exponeringar som hérror frén tillhandahallande av

likviditetsfaciliteter och kreditforstarkningar,

i)  fordelningen av forluster mellan virdepapperiseringspositioner i

ABCP-programmet eller ABCP-transaktionen,
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)

k)

iv)  rittsligt och ekonomiskt avskiljande av de dverforda tillgdngarna fran

den sidljande enheten.
Kiriterierna for tilldtna tillgdngar i ABCP-programmet foreskriver dtminstone

1) uteslutande av forvérv av tillgdngar som &r oreglerade sedan langre tid

eller har fallerat,

1)  begrdnsning av alltfor stor koncentration till en enskild gédldenér eller ett

geografiskt omrade, och
ii1)  begransning av 16ptiden hos de tillgangar som ska forvérvas.

En analys av tillgangsséljarens kreditriskprofil och verksamhetsprofil utfors

och denna innefattar &tminstone en beddomning av sdljarens
1)  tidigare och forvéintade framtida ekonomiska resultat,
i1)  nuvarande marknadsstéllning och forvédntad framtida konkurrenskraft,

iii)  bruttosoliditet, betalningsfloden, riantetdckning och skuldkreditvardering,

och

iv)  standarder for teckning, betalningsférmaga och indrivningsprocesser.
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1)  ABCP-programmet har riktlinjer och processer for indrivning som tar hansyn
till serviceforetagets operativa kapacitet och kreditkvalitet och innefattar inslag
som minskar den risk som dr kopplad till séljarens och serviceforetagets
resultat. Vid tillimpning av detta led kan risk som &r kopplad till sidljarens och
serviceforetagets resultat minskas genom utlosningsmekanismer baserade pa
séljarens eller serviceforetagets aktuella kreditkvalitet for att forhindra
sammanblandning av medel i hindelse av séljarens eller serviceforetagets

fallissemang.

m) I det sammanlagda forlustestimatet av en tillgdngsgrupp som
ABCP-programmet kan kdpa beaktas alla potentiella riskkéllor, till exempel
kredit- och utspadningsrisk.

n)  Om den av siljaren tillhandahallna kreditforstarkningens storlek endast ar
baserad pa kreditrelaterade forluster och utspadningsrisk ar vésentlig for den
berorda tillgangsgruppen, inrittas en sérskild reserv for utspddningsrisk 1

ABCP-programmet.

o)  Storleken pa den forstarkningsnivan i ABCP-programmet berdknas med
beaktande av flera érs tidigare information, ddribland om forluster, misskdtsel,

utspadningar och fordringarnas omséttningstakt.

p)  ABCP-programmet omfattar strukturella inslag vid férvirv av exponeringar {or
att minska den underliggande portfoljens potentiella kreditférsdmring. Sddana
inslag kan omfatta mekanismer som utloser avveckling som ar specifika for en

grupp exponeringar.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 81
DGG 1A SV



q) Institutet utviarderar egenskaperna i den underliggande tillgangsgruppen, till
exempel dess genomsnittliga vigda kreditvardering, och identifierar eventuell
koncentration till en enskild gildenir eller ett geografiskt omrdde samt

tillgdngarnas grad av storleksméssig diversifiering.

Om institutets avdelningar for internrevision, kreditdversyn eller riskhantering utfor
den 6versyn som avses i punkt 2 g, ska dessa vara oberoende frén institutets interna

avdelning for ABCP-program och kundrelationer.

Institut som har fatt tillstdnd att anvéinda internbeddmningsmetoden far inte aterga till
att anvianda andra metoder for positioner som faller inom ramen for
internbedomningsmetodens tillimpningsomrade, savida inte bada de f6ljande

villkoren &r uppfyllda.

a) Institutet har pa tillfredsstdllande sétt visat den behoriga myndigheten att

institutet har goda skil att gora detta.

b) Institutet har fatt forhandstillstand fran den behoriga myndigheten.
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Artikel 266

Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt internbedomningsmetoden

1.  Enligt internbeddmningsmetoden ska institutet anvisa positionen utan
kreditvardering i ABCP-programmet eller ABCP-transaktionen till en av de
kreditvarderingsklasser som beskrivs i artikel 265.2 e pa grundval av dess interna
bedomning. Positionen ska tilldelas en hérledd kreditvardering som ska vara
densamma som de kreditvirderingar som motsvarar den kreditvirderingsklass som

faststélls 1 artikel 265.2 e.

2. Den kreditvardering som hirletts 1 enlighet med punkt 1 ska vara dtminstone i niva
med "investment grade" eller battre vid den tidpunkt da den forst anvisades och ska
betraktas som likvirdig med en godtagbar kreditvdrdering frén ett externt
kreditvarderingsinstitut vid berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp i enlighet

med artikel 263 eller 264, beroende pa vad som ér tillampligt.

Underavsnitt 4

Tak for vardepapperiseringspositioner

Artikel 267

Hogsta riskvikt for prioriterade virdepapperiseringspositioner: Genomlysningsmetod

1. Ett institut som har kontinuerlig kunskap om de underliggande exponeringarnas
sammansattning fér tilldela den prioriterade virdepapperiseringspositionen en hogsta
riskvikt som dr lika med den exponeringsvdgda genomsnittliga riskvikt som skulle
tillimpas pé de underliggande exponeringarna, som om de underliggande

exponeringarna inte hade vardepapperiserats.
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2. Om institutet uteslutande anviander schablonmetoden eller IRK-metoden for grupper
av underliggande exponeringar, ska den hogsta riskvikten for den hogre prioriterade
virdepapperiseringspositionen vara lika med den exponeringsvigda genomsnittliga
riskvikt som skulle tillimpas pa de underliggande exponeringarna enligt kapitel 2

respektive 3, som om dessa inte hade viardepapperiserats.
Nar det géller blandade grupper ska den hogsta riskvikten berdknas som foljer:

a)  Om institutet tillimpar SEC-IRBA, ska schablonmetodens andel och
IRK-metodens andel av den underliggande gruppen vardera tilldelas den

riskvikt som motsvarar schablonmetoden respektive IRK-metoden.

b)  Om institutet tillimpar SEC-SA eller SEC-ERBA, ska den hogsta riskvikten
for prioriterade viardepapperiseringspositioner vara lika med schablonmetodens

vigda genomsnittliga riskvikt for de underliggande exponeringarna.

3. Vid tillampning av denna artikel ska den riskvikt som skulle vara tillimplig enligt

IRK-metoden 1 enlighet med kapitel 3 inkludera kvoten mellan
a)  forvintade forluster multiplicerade med 12,5 och
b)  exponeringsvirdet for de underliggande exponeringarna.

4. Om den hogsta riskvikten som berdknats i enlighet med punkt 1 resulterar i en lagre
riskvikt dn det riskviktsgolv som faststélls 1 artiklarna 259-264, enligt vad som ar

tillampligt, ska den forra anvindas i stéllet.
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Artikel 268
Hogsta kapitalkrav

1.  Ettinstitut som dr originator, ett medverkande institut eller ett annat institut som
anvinder SEC-IRBA eller ett institut som &r originator eller ett medverkande institut
som anvénder SEC-SA eller SEC-ERBA far tillimpa ett hogsta kapitalkrav for den
vardepapperiseringsposition som den innehar som ar lika med de kapitalkrav som
skulle beréknas enligt kapitel 2 eller 3 for de underliggande exponeringarna, om
dessa inte hade vérdepapperiserats. For tillimpning av denna artikel ska kapitalkravet
enligt IRK-metoden inkludera beloppet for forvintade forluster som sammanhinger
med de exponeringar som berdknats enligt kapitel 3 samt beloppet for ovintade

forluster.

2. Nir det géller blandade grupper, ska det hogsta kapitalkravet faststdllas genom
berdkning i enlighet med punkt 1 av det genomsnittliga exponeringsvigda
kapitalkravet for de andelar av de underliggande exponeringarna som omfattas av

IRK-metoden respektive schablonmetoden.

3. Det hogsta kapitalkravet ska vara produkten av det belopp som berdknats i enlighet
med punkt 1 eller 2 multiplicerat med den stdrsta intresseandelen som institutet

innehar i de relevanta trancherna (V), uttryckt i procent och berdknad enligt foljande:

a)  For ett institut som innehar en eller flera virdepapperiseringspositioner i en
enda tranch ska V vara lika med kvoten mellan det nominella beloppet av de
vardepapperiseringspositioner som institutet innehar i tranchen och tranchens

nominella belopp.
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b)  For ett institut som innehar vardepapperiseringspositioner i olika trancher ska
V vara lika med den maximala intresseandelen i trancherna. Harvid ska

intresseandelen for varje tranch berdknas i enlighet med led a.

4.  Vid berdkningen av det hogsta kapitalkravet for en vérdepapperiseringsposition i
enlighet med denna artikel ska hela beloppet fran en forsiljningsvinst och
kreditforstarkande rantestripfordran som uppkommer fran en

virdepapperiseringstransaktion dras av fran karnprimérkapitalet i enlighet med

artikel 36.1 k.

Underavsnitt 5

Diverse bestimmelser

Artikel 269

Atervirdepapperisering

1. For en atervirdepapperiseringsposition ska instituten anvanda SEC-SA i enlighet

med artikel 261 med foljande dndringar:

a) W =0 for varje exponering mot en virdepapperiseringstranch inom gruppen

underliggande exponeringar.
b) p=15.

c)  Den resulterande riskvikten fir inte understiga ett riskviktsgolv pa 100 %.
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2. For de underliggande vérdepapperiseringsexponeringarna ska Ksa beréknas i

enlighet med underavsnitt 2.

3. De hogsta kapitalkrav som anges 1 underavsnitt 4 ska inte tillimpas pa

atervirdepapperiseringspositioner.

4. Om gruppen underliggande exponeringar bestar av en blandning av
vardepapperiseringstrancher och andra typer av tillgdngar, ska Ka-parametern
faststéllas som det nominella exponeringsvigda genomsnittet av Ka berdknat enskilt

for varje undergrupp exponeringar.

Artikel 270

Prioriterade virdepapperiseringspositioner i smd och medelstora foretag

Ett institut som dr originator far berékna riskvdgda exponeringsbelopp for en
véardepapperiseringsposition i enlighet med artikel 260, 262 eller 264, beroende pd vad som
ar tillampligt, om foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Virdepapperiseringen uppfyller de krav for STS-vérdepapperisering som anges i
kapitel 4 i forordning (EU) .../...*, beroende pa vad som ér tillimpligt, forutom i
artikel 20.1-20.6 i den forordningen.

b)  Positionen betraktas som den prioriterade virdepapperiseringspositionen.

* EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 dokument 2015/0226 (COD).
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c)  Virdepapperiseringen stdds av en grupp exponeringar mot foretag, forutsatt att
atminstone 70 % av dessa 1 portfoljens sammanséttning utgdrs av sma och
medelstora foretag 1 den mening som avses i artikel 501 vid tidpunkten for
véardepapperiseringens utfirdande eller, for revolverande virdepapperiseringar, vid

den tidpunkt da en exponering laggs till virdepapperiseringen.

d)  Den kreditrisk som sammanhéinger med positionerna som inte bibehélls av
originatorn overfors genom en garanti eller motgaranti som uppfyller de krav {for

obetalt kreditriskskydd som anges i kapitel 4 for schablonmetoden for kreditrisk.
e) Den tredje part till vilken kreditrisken dverfors ér en eller flera av foljande:

1) Den nationella regeringen eller centralbanken i en medlemsstat, en multilateral
utvecklingsbank, en internationell organisation eller en subventionerande
enhet, forutsatt att exponeringarna mot garanten eller motgaranten uppfyller

kravet pa 0 % riskvikt enligt kapitel 2.

11)  En institutionell investerare enligt definitionen 1 artikel 2.12 1 férordning
(EU) .../...", forutsatt att garantin eller motgarantin har fullstdndiga sékerheter

1 kontanta medel hos det institut som &r originator.

* EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 dokument 2015/0226 (COD).
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Artikel 270a
Extra riskvikt

1. Om ett institut inte uppfyller kraven i kapitel 2 i forordning (EU) .../..." i ndgot
vésentligt hinseende pa grund av institutets forsumlighet eller underlatenhet, ska de
behoriga myndigheterna faststélla en proportionell extra riskvikt pd minst 250 % av
den riskvikt, maximerad till 1 250 %, som ska tillimpas for de relevanta
virdepapperiseringspositionerna enligt artiklarna 247.6 respektive 337.3 1 den hir
forordningen. Den extra riskvikten ska 6kas stegvis med varje pafoljande
overtriadelse av bestimmelserna om due diligence och riskhantering. De behdriga
myndigheterna ska beakta undantagen for vissa virdepapperiseringar enligt
artikel 6.5 i forordning (EU) .../..." genom att minska den riskvikt som de annars
skulle faststélla enligt den hér artikeln avseende en virdepapperisering for vilken

artikel 6.5 i férordning (EU) .../..." &r tillimplig.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande 1 syfte att
underlitta samstimmighet 1 tillsynspraxis nér det giller genomférandet av punkt 1,
inbegripet for tgirder som ska vidtas i hindelse av bristande efterlevnad av kraven
avseende due diligence och riskhantering. EBA ska dverlimna sina forslag till

tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 1 januari 2014.

* EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 dokument 2015/0226 (COD).
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses 1 forsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 15 1

forordning (EU) nr 1093/2010.

AVSNITT 4
EXTERNA KREDITVARDERINGAR

Artikel 270b

Anvdndning av kreditvirderingar fran externa kreditvirderingsinstitut

Instituten fir anvénda enbart kreditvirderingar for att faststélla en
vardepapperiseringspositions riskvikt i enlighet med detta kapitel om kreditvirderingen har
utfardats eller godkénts av ett externt kreditvarderingsinstitut enligt forordning (EG)

nr 1060/2009.

Artikel 270c

Krav pd externa kreditvirderingsinstituts kreditvdirderingar

Samtliga foljande villkor ska vara uppfyllda for att instituten ska fa anvénda enbart en
kreditvirdering fran ett externt kreditvarderingsinstitut vid berdkningen av riskvéigda

exponeringsbelopp i enlighet med avsnitt 3:

a)  Det foreligger inte ndgon obalans mellan de betalningsslag som avspeglas i
kreditvirderingen och de betalningsslag som institutet har rétt till inom ramen for det

kontrakt som ger upphov till den berérda viardepapperiseringspositionen.
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b)  Det externa kreditvirderingsinstitutet offentliggor kreditvérderingarna och
information om forlust- och kassaflodesanalys, kreditviarderingens kanslighet f6r
fordndringar i de antaganden som ligger till grund for kreditvirderingen, inbegripet
de underliggande exponeringarnas resultatutveckling, samt om processer, metoder,
antaganden och de huvudfaktorer som ligger till grund for kreditvarderingarna i
enlighet med férordning (EG) nr 1060/2009. Vid tillampning av detta led ska
uppgifter betraktas som offentligt tillgingliga om de publiceras i tillgingligt format.
Uppgifter som bara gjorts tillgdngliga for ett begrdnsat antal enheter ska inte

betraktas som offentlig tillgéngliga.
c¢)  Kreditvirderingarna ingar i det externa kreditvirderingsinstitutets Gvergdngsmatris.

d) Kreditvdrderingarna dr inte, vare sig helt eller delvis, baserade pé ofinansierat stod
frén institutet sjélvt. Om en position helt eller delvis édr baserad pa ofinansierat stod,
ska institutet betrakta positionen som en position utan kreditvardering vid

berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp for positionen i enlighet med avsnitt 3.

e) Det externa kreditvarderingsinstitutet har atagit sig att offentliggora forklaringar till

hur de underliggande exponeringarnas resultatutveckling paverkar kreditvarderingen.

Artikel 270d

Anvdndning av kreditvirderingar

1. Ettinstitut far besluta att utse ett eller flera externa kreditvirderingsinstitut, vilkas
kreditvarderingar ska anvéndas vid berdkningen av institutets riskvigda
exponeringsbelopp enligt detta kapitel (nedan kallat et utsett

kreditvdrderingsinstitut).
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2. Ettinstitut ska anvinda kreditvirderingarna for sina viardepapperiseringspositioner

pa ett konsekvent och icke-selektivt sitt och i detta avseende uppfylla foljande krav:

a)  Ett institut fir inte anvédnda ett externt kreditvirderingsinstituts
kreditvarderingar fOr sina positioner i vissa trancher och ett annat externt
kreditvirderingsinstituts kreditvérderingar for sina positioner i andra trancher
inom ramen for samma vardepapperisering, oavsett om dessa har vérderats av

det forsta kreditvarderingsinstitutet eller inte.

b)  Om en position har tva kreditvirderingar av utsedda kreditvarderingsinstitut,

ska institutet anviinda den minst fordelaktiga kreditvarderingen.

¢)  Om en position har tre eller fler kreditvarderingar av utsedda
kreditvarderingsinstitut, ska de tvd mest fordelaktiga anvdindas. Om de tvd mest

fordelaktiga virderingarna skiljer sig at, ska den minst fordelaktiga anvéndas.

d)  Ettinstitut fir inte aktivt begéra ett aterkallande av mindre fordelaktiga

kreditvérderingar.

3. Om en vérdepapperiserings underliggande exponeringar har helt eller delvis
godtagbart kreditriskskydd i1 enlighet med kapitel 4 och effekten av detta skydd
avspeglas i ett utsett kreditvarderingsinstituts kreditviardering av en
vardepapperiseringsposition, ska institutet anvdnda den riskvikt som hor ihop med
den kreditvédrderingen. Om det kreditriskskydd som avses i denna punkt inte ar
godtagbart enligt kapitel 4, ska kreditvarderingen inte erkédnnas och

vardepapperiseringspositionen behandlas som en position utan kreditvirdering.
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4. Om en virdepapperiseringsposition har godtagbart kreditriskskydd i enlighet med
kapitel 4 och effekten av detta skydd avspeglas i ett utsett kreditvdrderingsinstituts
kreditvirdering, ska institutet behandla vardepapperiseringspositionen som en
position utan kreditvirdering och berdkna de riskvégda exponeringsbeloppen i

enlighet med kapitel 4.

Artikel 270e

Kartldggning av virdepapperiseringar

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att objektivt och
konsekvent kartldgga de kreditkvalitetssteg som anges i detta kapitel 1 forhallande till de
relevanta kreditvarderingarna fran samtliga externa kreditvarderingsinstitut. Vid

tillimpning av denna artikel ska EBA sérskilt
a)  gora atskillnad mellan de relativa risknivaer som uttrycks genom varje vérdering,

b)  beakta kvantitativa faktorer, sdsom andelen fallissemang eller andelen forluster, samt
hur varje externt kreditvarderingsinstituts kreditviarderingar har utvecklats éver tid

for olika tillgdngsklasser,

c)  Dbeakta kvalitativa faktorer, sdsom de olika typer av transaktioner som vérderats av
det externa kreditvirderingsinstitutet, dess metoder och kreditvarderingarnas
innebord, 1 synnerhet om de grundar sig pé forvantad forlust eller forstaforlust i euro

och pd om réntan har betalts i tid eller slutlig réntebetalning,

d)  forsoka sékerstélla att vardepapperiseringspositioner pa vilka samma riskvikt
tillimpas pé grundval av de externa kreditvarderingsinstitutens kreditvarderingar

ocksa har likvérdiga kreditrisknivéer.
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EBA ska ¢verldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till

kommissionen senast den 1 juli 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses

1 forsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010."
10. Artikel 337 ska erséttas med foljande:

"Artikel 337

Kapitalbaskrav for virdepapperiseringsinstrument

1. For instrument i handelslagret som &r vardepapperiseringspositioner ska institutet
vikta sina nettopositioner, berdknade i enlighet med artikel 327.1, med 8 % av den
riskvikt som institutet skulle tillimpa pa positionen utanfor handelslagret enligt

avdelning II kapitel 5 avsnitt 3.

2. Vid faststdllande av riskvikter vid tillimpning av punkt 1 far skattningar av PD och
LGD faststillas utifran skattningar som hérleds fran en intern modell for
tillkommande fallissemangs- och migrationsrisk (IRC-modell) som anvinds av ett
institut som har fatt tillstdnd att anvdnda en intern modell for specifik risk i
skuldinstrument. Det senare alternativet far endast anvdndas med tillstand av de
behoriga myndigheterna, som ska bevilja detta om skattningarna uppfyller de

kvantitativa kraven for IRK-metoden i1 enlighet med avdelning II kapitel 3.

PE-CONS 38/17 LSV/cwt 94
DGG 1A SV



EBA ska i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 utfarda riktlinjer
for anvéndningen av skattningar av PD och LGD som indata, nir dessa skattningar

bygger pa en IRC-modell.

For vardepapperiseringspositioner som omfattas av en extra riskvikt i enlighet med

artikel 247.6 ska 8 % av den totala riskvikten tillimpas.

Institutet ska addera de vdgda positioner som uppstar genom tillimpning av
punkterna 1, 2 och 3, oavsett om de &r langa eller korta, for att berdkna
kapitalbaskravet for specifik risk, utom for viardepapperiseringspositioner som

omfattas av artikel 338.4.

Om ett institut som dr originator vid en traditionell vardepapperisering inte uppfyller
villkoren for betydande riskdverforing enligt artikel 244, ska det 1 berdkningen av
kapitalbaskravet inkludera de virdepapperiserade exponeringarna, som om dessa

exponeringar inte hade virdepapperiserats.

Om ett institut som dr originator vid en syntetisk viardepapperisering inte uppfyller
villkoren for betydande riskdverforing enligt artikel 245, ska det 1 berdkningen av
kapitalbaskravet inkludera de virdepapperiserade exponeringarna, som om dessa
exponeringar inte hade vardepapperiserats, och inte beakta effekten av den syntetiska

vardepapperiseringen for kreditriskskyddsdndamal."
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11. Del fem utgar och alla hianvisningar till del fem ska ldsas som hénvisningar till kapitel 2 i

forordning (EU) .../...".
12. Artikel 457 c ska ersittas med foljande:

"c) De kapitalbaskrav for vardepapperisering som faststdlls i artiklarna 242—-270a."
13. Artikel 462 ska erséttas med foljande:

"Artikel 462

Utévande av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de

villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 244.6 och 245.6 och 1
artiklarna 456460, ska ges till kommissionen tills vidare fran och med

den 28 juni 2013.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 244.6 och 245.6 och i
artiklarna 456—460 far nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett
beslut om 4terkallelse innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i
beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett senare i beslutet angivet datum.

Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

* EUT: Vénligen infér numret pa forordningen 1 dokument 2015/0226 (COD).
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Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella

avtalet av den 13 april 2016 om battre lagstiftning.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge

Europaparlamentet och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artiklarna 244.6 och 245.6 och artiklarna 456460
ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort
inviandningar mot den delegerade akten inom en period pa tre ménader frén den dag
da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och
radet, fore utgangen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte
kommer att invdnda. Denna period ska forldngas med tre ménader pé

Europaparlamentets eller radets initiativ."
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14. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 519a

Rapportering och 6versyn

Kommissionen ska senast den 1 januari 2022 rapportera till Europaparlamentet och radet
om tillimpningen av bestimmelserna i del tre avdelning II kapitel 5 mot bakgrund av
utvecklingen pé viardepapperiseringsmarknaderna, inklusive ur ett makrotillsynsperspektiv
och ett ekonomiskt perspektiv. Denna rapport ska om ldmpligt atfoljas av ett

lagstiftningsforslag och ska i synnerhet utvérdera foljande:

a)  Den inverkan rangordningen av metoder enligt artikel 254 och berdkningen av
riskvdgda exponeringsbelopp for vardepapperiseringspositioner enligt
artiklarna 258-266 har pd institutens utgivnings- och investeringsverksamhet pa

unionens virdepapperiseringsmarknader.

b)  Effekterna pa unionens och medlemsstaternas finansiella stabilitet, med sérskild
uppmarksamhet pa potentiell spekulation pa fastighetsmarknaden och 6kad

sammanlidnkning mellan finansiella institut.

c)  Vilka atgirder som skulle vara befogade for att minska och motverka
vardepapperiseringens eventuella negativa effekter pa den finansiella stabiliteten,
samtidigt som dess positiva effekter for finansiering bevaras, dédribland det eventuella

inforandet av en hdgsta grans for exponering mot viardepapperiseringar.

d)  Effekterna pa finansiella instituts formaga att tillhandahélla en héllbar och stabil
finansieringskanal for den reala ekonomin, med sérskild uppmérksamhet pa sma och

medelstora foretag.
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Rapporten ska ocksé beakta den riéttsliga utvecklingen i internationella forum, sérskilt vad

betréffar internationella standarder for vardepapperisering."

Artikel 2

Overgdngsbestimmelser géllande utestdende virdepapperiseringspositioner

Niér det géller vardepapperiseringar dér virdepappren emitterats fore den 1 januari 2019, ska
instituten, till och med den 31 december 2019, fortsatt tillimpa bestdimmelserna i del tre

avdelning II kapitel 5 och artikel 337 i forordning (EU) nr 575/2013 i1 den version som ir tillamplig
den 31 december 2018.

Nir det géller vardepapperiseringar som inte inbegriper emittering av vardepapper, ska vid
tillimpningen av denna artikel hanvisningen till "vardepapperiseringar ddr vardepappren emitterats"

lasas som "virdepapperiseringar dér de ursprungliga virdepapperiseringspositionerna skapades".
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Artikel 3
lkrafttrdadande och tillimpningsdatum

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frén och med den 1 januari 2019.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillamplig 1 alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordférande Ordférande
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