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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/...

ktorym sa meni nariadenie (EU) €. 575/2013 o prudencialnych poZiadavkach

na uverové institicie a investi¢né spolo¢nosti

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 219, 17.6.2016, s. 2.
2 U.v.EUC 82,3.3.2016,s. 1.
3 Pozicia Eurépskeho parlamentu z 26. oktobra 2017 (zatial’ neuverejnena v iradnom

vestniku) a rozhodnutie Rady z ....
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ked’ze:

(1

Sekuritizacie st vyznamnou suc¢ast’ou dobre fungujtcich finan¢nych trhov, ked’ze
prispievaju k diverzifikacii zdrojov financovania a diverzifikacie rizika averovych
inStitacii a investiénych spolocnosti (d’alej len ,,institacie*) a k uvolfiovaniu regulatérneho
kapitalu, ktory sa nasledne moze prerozdelit’ na ucely podpory d’alSieho poskytovania
uverov, najma financovania redlnej ekonomiky. Sekuritizacie mozu navyse institiciam

a inym ucastnikom trhu poskytnut’ d’alsie investi¢né prileZitosti, ¢im umoziuju
diverzifikovat portfolio a ul'ah¢uju tok financovania smerom k podnikom a jednotlivcom

v jednotlivych &lenskych tatoch aj cezhrani¢ne v celej Unii. Uvedené prinosy by sa vak
mali porovnat’ aj s potencialnymi ndkladmi a rizikami vratane ich vplyvu na finan¢na
stabilitu. Ako bolo vidiet’ pocas prvej fazy financnej krizy, ktord prepukla v lete roku 2007,
vysledkom nezdravych praktik na sekuritizacnych trhoch bolo vyznamné ohrozenie
integrity finan¢ného systému, konkrétne v doésledku nadmerného vyuzivania financnej
paky, nepriehl'adnych a zlozitych Struktur, ktoré stazovali cenotvorbu, d’alej mechanického
spoliehania sa na externé ratingy alebo nestiladu medzi zdujmami investorov a originatorov

(d’alej len ,,agentarne rizika*).
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(2) V poslednych rokoch zotrvavaja objemy emitovanych sekuritizacii v Unii pod ich
vrcholnou troviou spred krizy z viacerych dovodov, vratane stigmy, ktora sa s takymito
transakciami vo vSeobecnosti spaja. S cielom predist’ opdtovnému vyskytu okolnosti, ktoré
finan¢nu krizu spdsobili, by obnovenie sekuritizacnych trhov malo byt zalozené
na zdravych a obozretnych trhovych postupoch. S tymto cielom sa v nariadeni Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) .../...1* stanovuju podstatné prvky zakladného sekuritizaéného
ramca, pri¢om su uvedené kritéria na identifikéciu jednoduchych, transparentnych
a Standardizovanych (,,STS*) sekuritizécii a systém dohl'adu na monitorovanie spravneho
uplatiiovania uvedenych kritérii originatormi, sponzormi, emitentmi a institucionalnymi
investormi. V uvedenom nariadeni sa d’alej stanovuje subor spolo¢nych poziadaviek
tykajucich sa ponechania rizika, nalezitej starostlivosti a zverejilovania pre vSetky sektory

finan¢nych sluZzieb.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) .../... ..., ktorym sa stanovuje vieobecny
ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a
Standardizovant sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a
2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (U.v.EUL ..., ... s. ...).
U. v.: vloZte, prosim, sériové &islo nariadenia nachadzajticeho sa v 2015/0226(COD) do
nazvu a dopliite pozndmku pod ¢iarou 1 s ohl'adom na ten isty dokument.
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3) V stlade s ciePmi nariadenia (EU) .../...* by sa poziadavky na regulatorny kapital
stanovené v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/20131 pre instittcie,
ktoré su originatormi, sponzormi a investormi do sekuritizacii, mali zmenit’, aby sa do nich
primerane premietli osobitné prvky STS sekuritizacii, ked’ takéto sekuritizacie spinaju aj
dodato¢né poziadavky stanovené v tomto nariadeni, a aby sa riesili nedostatky, ktoré sa
vynorili pocas financ¢nej krizy, konkrétne mechanické spoliehanie sa na externé ratingy,
nadmerne nizke rizikové vahy pre sekuritiza¢né tranze s vysokymi ratingmi a naopak
nadmerne vysoké rizikové vahy pre tranze s nizkymi ratingmi, ako aj nedostatocna
citlivost’ na rizika. Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad (dalej len ,,BCBS*) uverejnil
11. decembra 2014 svoje ,,Revizie sekuritizacného ramca* (d’alej len ,,revidovany
bazilejsky ramec*), v ktorych vyty¢€il rézne zmeny noriem pre regulatérny kapital pre
sekuritizacie, aby sa odstranili prave tieto nedostatky. BCBS uverejnil 11. jala 2016
aktualizovani normu zaobchadzania s regulatornym kapitdlom zo sekuritizacnych
expozicii, ktora zahfia zaobchadzanie s regulatornym kapitalom pre ,,jednoduché,
transparentné a porovnatel'né* sekuritizacie. Touto normou sa upravuji kapitalové normy
BCBS z roku 2014, ktoré sa tykaji sekuritizacii. V zmenach nariadenia (EU) &. 575/2013
by sa mali brat’ do uvahy ustanovenia revidovaného bazilejského ramca v zneni jeho

zmien.

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o
prudencidlnych poziadavkéach na tiverové instittcie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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4)

Na kapitalové poziadavky pre pozicie v sekuritizacii podl’a nariadenia (EU) &. 575/2013
by sa mali vzt'ahovat’ rovnaké metody vypoctu pre vSetky institacie. V prvom rade

a v snahe odstranit’ aktikoI'vek formu mechanického spoliehania sa na externé ratingy by
inStiticia mala pouzivat’ svoj vlastny vypocet poziadaviek na regulatorny kapital, ak ma
povolenie uplatiiovat’ pristup na zéklade internych ratingov (d’alej len ,,pristup IRB*)

vo vztahu k expoziciam rovnakého typu, ako su podkladové expozicie sekuritizacie,

a dokéze vypocitat’ poziadavky na regulatérny kapital vo vztahu k podkladovym
expoziciam, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (d’alej len ,,Kirb*), pricom sa
v kazdom pripade uplatiujui urcité vopred vymedzené vstupné tidaje (sekuritizacia pristupu
IRB, d’alej len ,,SEC-IRBA*). Pre tie inStitucie, ktoré nie st schopné vo vztahu k svojim
poziciam v danej sekuritizacii pouzivat pristup SEC-IRBA, by preto mal byt k dispozicii
Standardizovany pristup k sekuritizacii (d’alej len ,,SEC-SA®). Pristup SEC-SA by sa mal
spoliehat’ na vzorec, ktory by ako vstupné uidaje pouzival kapitdlové poziadavky, ktoré by
sa vypocitavali podl'a Standardizovaného pristupu ku kreditnému riziku vo vzt'ahu

k podkladovym expozicidm, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (d’alej len
,»KSA®). Ak nie st k dispozicii prvé dva pristupy, inStitiicie by mali mat’ moznost’
uplatiiovat’ pristup k sekuritizacii na zaklade externych ratingov (SEC-ERBA). Podl'a
pristupu SEC-ERBA by sa kapitalové poziadavky mali priradovat’ k sekuritizacnym
tranziam na zdklade ich externého ratingu. InStiticie by vSak mali v pripade, ak nie je pre
nizko hodnotené tranze a urcité stredne hodnotené tranze STS sekuritizécii identifikované
pomocou prislusnych parametrov k dispozicii SEC-IRBA, vzdy pouzivat’ ako zalozny
pristup SEC-ERBA. Pre iné sekuritizacie ako STS by sa pouzitie SEC-SA po SEC-IRBA
malo eSte viac obmedzit'. Okrem toho by mali mat’ prislu§né orgdny mozZnost’ zakazat’
pouzivanie SEC-SA, ak sa tymto pristupom nedok4zu primerane riesit’ rizikd, ktoré
sekuritizacia predstavuje pre solventnost’ institiicie alebo financnu stabilitu. Po oznameni
prislusnému organu by mali by mat’ institucie moznost’ pouzit’ pristup SEC-ERBA, pokial

ide o vSetky sekuritizacie s ratingom, ktoré vlastnia, ak nemozu pouzit pristup SEC-IRBA.
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)

(6)

Agentarne riziko a riziko modelu sa vyskytuju castejSie pri sekuritizaciach nez pri inych
finan¢nych aktivach a vyvolavaju urcity stupeii neistoty pri vypocte kapitalovych
poziadaviek pre sekuritizacie, a to aj po tom, ako sa zohl'adnili vSetky prislusné faktory
rizika. V snahe primerane zachytit’ tieto rizika by sa nariadenie (EU) ¢. 575/2013 malo
zmenit’ tak, aby sa v iom pre vSetky sekuritizacné pozicie stanovilo minimalne dolné
ohranicenie rizikovej vahy vo vyske 15 %. Resekuritizacie vSak vykazuju vacsiu zloZitost’
a rizikovost’, preto sa podl'a nariadenia (EU) .../... * povol'uju len niektoré druhy
resekuritizacii. Pozicie v resekuritizacidch by navySe mali podliehat’ konzervativnejSiemu
vypoctu regulatérneho kapitalu a malo by sa na ne vzt'ahovat’ dolné ohranicCenie rizikove;j

vahy vo vyske 100 %.

Od institcie by sa nemalo poZadovat’, aby na nadriadent poziciu uplatiiovala vyssiu
rizikovll vahu, nez je rizikova vaha, ktora by sa uplatiiovala, keby institicia drzala
podkladové expozicie priamo, v ¢om sa odzrkadl'uje prinos zvySenia kreditnej kvality,
ktory v sekuritiza¢nej Struktire nadriadené pozicie ziskavaju od podriadenych tranzi.

V nariadeni (EU) &. 575/2013 by sa preto mal stanovit’ pristup zaloZeny na prezreti
podkladovych expozicii (,,look-through*), podla ktoré¢ho by sa nadriadenej sekuritizacnej
pozicii priradila maximalna rizikova vaha rovnajuca sa expoziciou vazenej priemernej
rizikovej vahe uplatiiovanej na podkladové expozicie, a takyto pristup by mal byt

k dispozicii bez ohl'adu na to, ¢i je relevantnd pozicia s ratingom alebo bez ratingu, a bez
ohl'adu na pristup pouzivany na podkladovt skupinu (Standardizovany pristup alebo

pristup IRB), pricom by sa uplatiiovali ur¢ité podmienky.

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
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(7) Celkové horné ohranicenie, pokial’ ide o maximalne rizikovo vazené hodnoty expozicie, je
k dispozicii v su¢asnom ramci pre institucie, ktoré dokazu vypocitavat’ kapitalové
poziadavky pre podkladové expozicie v stilade s pristupom IRB, ako keby tieto expozicie
neboli sekuritizované (KIRB). Ked'Ze postupom sekuritizacie sa znizuje riziko, ktoré sa
spaja s podkladovymi expoziciami, toto horné ohranicenie by mali mat’ k dispozicii vSetky
inStitacie, ktoré su origindtorom a sponzorom, bez ohl'adu na pristup, ktory pouzivaji

na vypocet poziadaviek na regulatorny kapitél pre pozicie v sekuritizacii.

(8) Ako vo svojej sprave o kvalifikovanych sekuritizaciach z jila 2015 poukézal Eurdpsky
organ dohl'adu (Eurépsky organ pre bankovnictvo) (dalej len ,,EBA®) zriadeny nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010, z empirickych dokazov o zlyhaniach
a stratach vyplyva, Ze STS sekuritizacie vykazovali pocas finan¢nej krizy lepsie vysledky
nez iné sekuritizacie, €o je odzrkadlenim pouzivania jednoduchych a transparentnych
Struktir a robustnych postupov vykondvania pri STS sekuritizaciach, s ktorymi sa spaja
nizgie kreditné, prevadzkové a agenttirne riziko. Je preto vhodné zmenit’ nariadenie (EU)
¢. 575/2013 tak, aby sa v lom stanovovala primerana kalibracia citlivosti STS sekuritizacii
na rizika, pokial’ spiiaju aj dodatoéné poziadavky na minimalizaciu rizika, a to spdsobom,
ktory v uvedenej sprave odporucal organ EBA a ktory zahfiia najma nizsie dolné

ohranicenie rizikovej vahy vo vyske 10 % pre nadriadené pozicie.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky orgéan pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopliiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).

PE-CONS 38/17 NG/mse 7
DGG 1A SK



)

Uplatiiovanie nizsich kapitalovych poziadaviek na STS sekuritizacie by sa malo obmedzit’
na sekuritizacie, v ramci ktorych sa vlastnictvo podkladovych expozicii presuva na tcelova
jednotku zaoberajlicu sa sekuritizaciou alebo SSPE (d’alej len ,tradi¢né sekuritizacie®).
Institaciam, ktoré si ponechdvaju nadriadené pozicie v syntetickych sekuritizaciach
zabezpecenych podkladovou skupinou uverov pre malé a stredné podniky (d’alej len
»MSP*), by sa v§ak malo tiez povolit’, aby na tieto pozicie uplatinovali nizSie kapitalové
poziadavky dostupné pre STS sekuritizacie, ak sa takéto transakcie na zéklade urcitych
prisnych kritérii povazuju za transakcie vysokej kvality, a to aj pokial’ ide o opravnenych
investorov. Takato podmnozina syntetickych sekuritizacii by predovsetkym mala mat’
prospech zo zaruky alebo dodato¢nej zaruky, ¢i uz zo strany ustrednej vlady alebo
centralnej banky ¢lenského Statu alebo podporného subjektu, alebo zo strany
inStitucionalneho investora, ak je uvedend zaruka alebo dodato¢na zaruka poskytnuta
institucionalnym investorom plne zabezpecena peniaznym vkladom v institaciach, ktoré su
originadtorom. Preferenénym zaobchddzanim s regulatornym kapitdlom vo vzt'ahu k STS
sekuritizaciam, ktoré by bolo pre uvedené transakcie k dispozicii na zédklade nariadenia
(EU) &. 575/2013, nie je dotknuté dodrziavanie ramca Unie pre §titnu pomoc stanoveného

v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU?.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje
ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii tverovych institucii a investicnych
spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(10)

(In

S ciel'om zharmonizovat’ postupy organov dohl'adu v ramci celej Unie by sa mala na
Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s clankom 290 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie (ZFEU) bertic do tvahy spravu organu EBA, pokial’ ide o blizsiu
Specifikdciu podmienok pre presun kreditného rizika na tretie strany, ponatie
zodpovedajuceho prenosu kreditného rizika na tretie strany a poziadavky pre prislusné
organy na posudenie presunu kreditného rizika v oboch pripadoch s prihliadnutim na
tradi¢né a syntetické sekuritizacie. Je osobitne doleZité, aby Komisia pocas pripravnych
prac uskutocnila prisluSné konzultacie, a to aj na irovni expertov, a aby tieto konzultacie
vykonévala v sulade so zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila
2016 o lepsej tvorbe praval. PredovSetkym, v zadujme rovnakého zastpenia pri priprave
delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty doruc¢uju Eurépskemu parlamentu a Rade v
rovnakom case ako odbornikom z ¢lenskych $tatov, a odbornici Eurdpskeho parlamentu a
Rady maju systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktor¢ sa

zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

Prostrednictvom technickych predpisov v oblasti finanénych sluzieb by sa mala zaistit’
primerané ochrana investorov a spotrebitel'ov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné
poverit EBA ako orgén s vel'mi Specializovanymi odbornymi znalost’ami vypracovanim
navrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré nezahtiaju politické rozhodnutia a ktoré

sa predlozia Komisii.

U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(12)

(13)

Komisia by mala byt’ splnomocnena prijat’ regula¢né technické predpisy vypracované
organom EBA, pokial ide o to, ¢o predstavuje adekvatne konzervativnu metddu na
meranie vySky necerpanej Casti nastrojov hotovostnej zalohy v kontexte vypoctu hodnoty
expozicie sekuritizacie a pokial’ ide o bliz§iu Specifikaciu podmienok, ktoré umoznia
instituciam vypocitat’ KIRB pre skupinu podkladovych expozicii sekuritizacie ako v
pripade odkupenych pohl'adavok. Komisia by mala prijat’ uvedeny navrh regulacnych
technickych predpisov prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v
stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

Vo zvysnej Casti poziadaviek na regulatorny kapital pre sekuritizacie stanovené v nariadeni
(EU) &. 575/2013 by malo dojst’ len k zodpovedajicim tGipravam v takom rozsahu, v akom
su nevyhnutné na to, aby sa do znenia premietla nova hierarchia pristupov a osobitné
ustanovenia pre STS sekuritizacie. Najmé ustanovenia tykajuce sa uznavania presunu
vyznamného rizika a poziadaviek na externé ratingové hodnotenia by mali nad’alej platit’
priblizne za rovnakych podmienok ako v su¢asnosti. Cel4 piata ¢ast’ nariadenia (EU)

¢. 575/2013 by sa vSak mala vypustit, s vynimkou poziadavky na uplatiiovanie
dodato¢nych rizikovych vah, ktora by sa mala uplatiiovat’ na institacie, pri ktorych sa zisti

porusovanie ustanoveni kapitoly 2 nariadenia (EU) .../...*.

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
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(14) Je vhodné, aby sa zmeny nariadenia (EU) &. 575/2013 stanovené v tomto nariadeni
uplatiiovali na vSetky sekuritizacné pozicie, ktoré ma institacia v drzbe. Avsak s ciel'om ¢o
najviac zmiernit’ prechodné ndklady a umoznit’ hladkd migraciu do nového ramca, by
institucie mali az do 31. decembra 2019 nad’alej uplatnovat’ predchadzajici ramec, a to
relevantné ustanovenia nariadenia (EU) &. 575/2013, ktoré sa uplatiiovali pred ddtumom
zacatia uplatiiovania tohto nariadenia, na vSetky sekuritizacné pozicie, ktoré maju institacie

v drzbe k datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmena nariadenia (EU) ¢ 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:
1. Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:
a)  body 13 a 14 sa nahradzaju takto:

,»13) ,originator* je originator v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia

(EU) 2017/..%%;

14) ,,sponzor* je sponzor v zmysle vymedzenia v &lanku 2 bode 5 nariadenia (EU)
2017/..7%;

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) .../... z ..., ktorym sa stanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizciu a vytvara sa osobitny rdmec pre jednoduchu,
transparentnu a Standardizovanu sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &.
648/2012 (U.v. EUL ..., s. ...).%

b

b)  vklada sa tento bod:

»l4a), povodny veritel* je povodny veritel’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 20

nariadenia (EU) 2017/..7+;;

U. v.: vlozte, prosim, sériové &islo nariadenia nachadzajticeho sa v 2015/0226(COD) a
dopliite hviezdickovu pozndmku pod ¢iarou s ohl'adom na to isté nariadenie.

A U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
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c) body 61, 62 a 63 sa nahradzaju takto:

,»01) ,,sekuritizacia® je sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1

nariadenia (EU) 2017/...%;

62) ,sekuritizacnd pozicia®“ je sekuritizacna pozicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku

2 bode 19 nariadenia (EU) 2017/...%;

63) ,resekuritizacia“ je resekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4

nariadenia (EU) .../... e
d) body 66 a 67 sa nahradzaju takto:

,00) ucelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou alebo ,,SSPE® je ucelovy
subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou alebo SSPE v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) .../... *

67) ,tranza“ je tranza v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 6 nariadenia (EU)

e) dopliia sa tento bod:

,129), spravca“ je spravca v zmysle vymedzenia v &lanku 2 bode 13 nariadenia (EU)

/+c¢

U. v.: vlozte, prosim, sériové &islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226 (COD).
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2. V ¢lanku 36 ods. 1 pism. k) sa bod ii) nahradza takto:

»11)  sekuritizacné pozicie v sulade s ¢lankom 244 ods. 1 pism. b), ¢lankom 245 ods. 1

pism. b) a s ¢lankom 253;*
3. Clanok 109 sa nahradza takto:

,,Clénok 109

Zaobchadzanie so sekuritizacnymi poziciami

Institicie vypocitavaju rizikovo vazeni hodnotu expozicie pre poziciu, ktortl drzia v rdmci

sekuritizacie, v sulade s kapitolou 5.
4. V ¢élanku 134 sa odsek 6 nahradza takto:

,0. Ak inStitucia poskytne kreditné zabezpecenie pre urcity pocet expozicii
pod podmienkou, Ze n-té zlyhanie medzi expoziciami aktivuje platbu a Ze sa touto
kreditnou udalostou ukonci zmluva, rizikové vahy expozicii zahrnutych v kosi sa
s vynimkou n-1 expozicii s¢itaju az do vysky maximalne 1 250 % a vynasobia sa
nomindlnou hodnotou zabezpecenia z iverového derivatu s ciel'om ziskat’ rizikovo
vazenu hodnotu expozicie. Tie n-1 expozicie, ktoré¢ maju byt’ z uvedeného suctu
vynaté, sa ur¢ia tak, Ze budu zahfiat’ tie expozicie, z ktorych kazda produkuje nizsiu
rizikovo vazent hodnotu expozicie, nez je rizikovo vazena hodnota expozicie

ktorejkol'vek expozicie zahrnutej do suctu.*

5. V ¢lanku 142 ods. 1 sa vyputsta bod 8.
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6.

V ¢lanku 153 sa odseky 7 a 8 nahradzaju takto:

”7-

Pri odkupenych podnikovych pohladavkach moze s refundovatelnymi zl'avami

z obstaravacej ceny, kolaterdlom alebo ¢iastoénymi zarukami, ktoré poskytuju
zabezpecenie pri prvej strate v pripade strat zo zlyhania, strat zo zniZenia kvality
pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov alebo v oboch pripadoch, zaobchadzat
subjekt kupujuci pohl'adavky alebo prijemca kolateralu alebo ¢iasto¢nej zaruky ako
so zabezpefenim pri prvej strate v sulade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2

a 3. Predévajuci, ktory poskytuje refundovatelné zl'avy z obstaravacej ceny,

a poskytovatel kolateralu alebo ¢iastocnych zaruk s nimi musia zaobchadzat’ ako

s expoziciou pozicie prvej straty v stlade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2

a3.

Ak inStiticia poskytne kreditné zabezpecenie pre urcity pocet expozicii

pod podmienkou, Ze n-té¢ zlyhanie medzi expoziciami aktivuje platbu a Ze sa touto
kreditnou udalostou ukonc¢i zmluva, rizikové vahy expozicii zahrnutych v kosi sa
s¢itaju s vynimkou n-1 expozicii, kde sa sucet sumy ocakavanej straty vynasobi 12,5
a suma rizikovo vazenej hodnoty expozicie nepresiahne nominalnu hodnotu
zabezpecenia, ktoré poskytuje kreditny derivat vynasobeny 12,5. Tie n-1 expozicie,
ktoré maju byt z uvedeného sictu vynaté, sa urcia tak, ze budu zahriat tie expozicie,
z ktorych kazdé produkuje nizsiu rizikovo vazenli hodnotu expozicie, nez je rizikovo
vazena hodnota expozicie ktorejkol'vek expozicie zahrnutej do suctu. Rizikova
hodnota 1 250% sa vztahuje na pozicie, pre ktoré institicia nemoze stanovit

rizikovu vahu podla pristupu IRB.*
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7. V élanku 154 sa odsek 6 nahradza takto:

,0.  Pri odkipenych retailovych pohl'adavkach méze s refundovatel'nymi zl'avami
z obstaravacej ceny, kolaterdlom alebo ¢iastoénymi zarukami, ktoré poskytuju
zabezpecenie pri prvej strate v pripade strat zo zlyhania, strat zo zniZenia kvality
pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov alebo v oboch pripadoch, zaobchadzat
subjekt kupujuci pohl'adavky alebo prijemca kolateralu alebo ¢iasto¢nej zaruky ako
so zabezpefenim pri prvej strate v sulade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2
a 3. Predévajuci, ktory poskytuje refundovatelné zl'avy z obstaravacej ceny,
a poskytovatel kolateralu alebo Ciasto¢nej zaruky s nimi musia zaobchadzat’ ako
s expoziciou pozicie prvej straty v stlade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2

a3’
8. V ¢lanku 197 ods. 1 sa pismeno h) nahradza takto:

,h)  sekuritiza¢né pozicie, ktoré nie su resekuritizacnymi poziciami a na ktoré sa vztahuje

rizikova vaha vo vyske 100 % alebo niZsia v sulade s ¢lankami 261 az 264.%
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0. V tretej Casti hlave I sa kapitola 5 nahradza takto:

»KAPITOLA 5

Sekuritizacia

ODDIEL 1
VYMEDZENIE POJMOV A KRITERIA PRE JEDNODUCHU, TRANSPARENTNU A
STANDARDIZOVANU SEKURITIZACIU

Clanok 242

Vymedzenie pojmov
Na ucely tejto kapitoly sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1) ,kapna clean-up opcia“ je zmluvna opcia, ktora originatora opravinuje pozadovat’
odkupenie sekuritizaénych pozicii pred splatenim vSetkych sekuritizovanych
expozicii, a to bud’ spatnym odktipenim podkladovych expozicii, ktoré zostavaju
v skupine, v pripade tradi¢nych sekuritizacii, alebo ukonc¢enim kreditného
zabezpecenia v pripade syntetickych sekuritizacii, priCom v oboch pripadoch vtedy,
ked’ hodnota nesplatenych podkladovych expozicii klesne na alebo pod urcita vopred

stanovenu uroven;

2) ,séria urokovych platieb zvySujuca kreditnu kvalitu“ je suvahové aktivum, ktoré
predstavuje ocenenie peilaznych tokov suvisiacich s budicimi prijmami z marzi a je

v ramci sekuritizacie podriadenou tranzou;

3)  ,.nastroj likvidity* je nastroj likvidity v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 14

nariadenia (EU) .../... *

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
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4)  ,,pozicia bez ratingu* je sekuritizacna pozicia, ktord nema pripustné ratingové

hodnotenie v stilade s oddielom 4;

5) ,pozicia s ratingom* je sekuritizacnd pozicia, ktord ma pripustné ratingové

hodnotenie v sulade s oddielom 4;

6) ,nadriadend sekuritizacna pozicia®“ je pozicia kryta alebo zabezpecena prvym
narokom na celok podkladovych expozicii, pricom na tieto ucely sa neberu do ivahy
sumy dlzné na zaklade urokovych alebo menovych derivatovych zmliv, poplatky
alebo iné podobné platby; a bez ohl'adu na akykol'vek rozdiel v splatnosti jednou
alebo viacerymi inymi nadriadenymi tranzami, s ktorymi tato pozicia znasa straty

na pomernom zaklade;

7)  ,skupina podla IRB* je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vztahu ku
ktorym inStitucia méa povolenie pouzivat’ pristup na zaklade internych ratingov (IRB)
a dokéaze vypocitat rizikovo vazené hodnoty expozicii v sulade s kapitolou 3 pre

vSetky tieto expozicie;

8) ,.zmieSana skupina“ je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vzt'ahu ku
ktorym in§titucia méa povolenie pouzivat pristup IRB a dokaze vypocitat’ rizikovo
vazené hodnoty expozicii v sulade s kapitolou 3 pre niektoré expozicie, nie vSak pre

vSetky;

9) ,,nadmerné zabezpecenie kolateralom* je akdkol'vek forma zvySenia kreditnej
kvality, prostrednictvom ktorej st podkladové expozicie uvedené v hodnote, ktora je

vysSsia ako hodnota sekuritiza¢nych expozicii;
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

,Jjednoduchd, transparentna a Standardizovana sekuritizacia“ alebo ,,STS
sekuritizacia® je sekuritizacia, ktord splia poziadavky stanovené v ¢lanku 18

nariadenia (EU) .../... *

»program aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatel'nych cennych
papierov* alebo ,,program ABCP* je program aktivami zabezpecenych kratkodobych
obchodovatel'nych cennych papierov alebo program ABCP v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 2 bode 7 nariadenia (EU) .../... *

»transakcia s kratkodobymi obchodovatel'nymi cennymi papiermi zabezpecenymi
aktivami® alebo ,,transakcia ABCP* je transakcia s kratkodobymi obchodovatelnymi
cennymi papiermi zabezpeCenymi aktivami alebo transakcia ABCP v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 2 bode 8 nariadenia (EU) .../... *

»tradi¢nd sekuritizacia“ je tradi¢nd sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2

bode 9 nariadenia (EU) .../... *

,synteticka sekuritizacia® je synteticka sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2

bode 10 nariadenia (EU) .../... *

»revolvingova sekuritizacia®“ je revolvingova sekuritizacia v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 2 bode 15 nariadenia (EU) .../... *

,ustanovenie o pred¢asnom splateni* je ustanovenie o pred¢asnom splateni v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia (EU) .../... *

»tranza prvej straty* je tranza prvej straty v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 18

nariadenia (EU) .../... *

U. v.: vlozte prosim sériové &islo nariadenia nachadzajuceho sa v 2015/0226(COD).

PE-CONS 38/17 NG/mse 19

DGG 1A SK



18)

19)

»,mezaninova sekuritizacna pozicia® je pozicia v sekuritizacii, ktora je podriadena
nadriadenej sekuritizacnej pozicii a nadriadenejSia ako tranza prvej straty, pricom sa
na flu vztahuje rizikova vaha niZsia ako 1 250 % a vysSia ako 25 % v sulade

s oddielom 3 pododdielmi 2 a 3;

»podporny subjekt” je akykol'vek podnik alebo subjekt zriadeny tstrednou vladou,
regionalnou vladou alebo miestnou samospravou ¢lenského Statu, ktory poskytuje
podporné tivery alebo podporné zaruky, ktorého hlavnym zdmerom nie je tvorba
zisku alebo maximalizécia trhového podielu, ale podpora ciel'ov verejnej politiky
tejto vlady, za predpokladu, Ze, pri dodrzani pravidiel $tatnej pomoci, je tato vlada
povinna chranit’ ekonomicky zaklad podniku alebo subjektu a zachovavat jeho
Zivotaschopnost’ pocas jeho celej existencie, alebo Ze za minimalne 90 % jeho
povodného kapitalu alebo financovania, alebo podpornych tverov, ktoré poskytuje,
priamo alebo nepriamo ruci Gstrednd vlada, regionalna vlada alebo miestna

samosprava ¢lenského Statu.
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Cléanok 243
Kriteria STS sekuritizdcii na splnenie podmienok pre zaobchadzanie s diferencovanym

kapitalom

1. Pozicie v programe ABCP alebo ABCP transakcie, ktoré spliaju kritéria pozicii
v ramci STS sekuritizacie, su opravnené na zaobchadzanie stanovené v clankoch

260, 262 a 264, ak st splnené tieto poziadavky:

a)  podkladové expozicie podl'a najlepSich znalosti originatora alebo povodného
veritel'a spihaji v ¢ase, ked’ boli pridané do programu ABCP, podmienky na to,
aby im bola na zaklade Standardizovaného pristupu a pri zohl'adneni
akéhokol'vek pripustného zmieriiovania kreditného rizika priradena rizikova
vaha rovnajuca sa alebo nizSia nez 75 % na jednotlivom zéklade, ak je

expozicia retailovou expoziciou, alebo 100 % pre vSetky ostatné expozicie; a

b) agregovana hodnota expozicie vSetkych expozicii voci jedinému dlznikovi
na urovni programu ABCP nepresahuje 2 % agregovanej hodnoty expozicie
vSetkych expozicii v ramcei programu ABCP v Case, ked’ boli dané expozicie
do programu ABCP pridané. Na tcely tohto vypoctu sa podl'a najlepSich
znalosti sponzora uvery alebo lizingy pre skupinu prepojenych klientov

povazuju za expozicie voci jedinému dlznikovi.
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V pripade obchodnych pohl'adavok sa prvy pododsek pismena b) neuplatiiuje, ak je
kreditné riziko uvedenych obchodnych pohl'adavok plne kryté pripustnym kreditnym
zabezpecenim v sulade s kapitolou 4 za predpokladu, ze v danom pripade je
poskytovatel'om zabezpecenia institiicia, poistoviia alebo zaist'oviia. Na ucely tohto
pododseku sa na urcenie toho, ¢i st kreditné rizikd plne kryté a ¢i je splneny limit pre
koncentraciu, pouziva iba ta Cast’ obchodnych pohl'adavok, ktoréa zostala po
zohl'adneni G¢inkov akejkol'vek zl'avy z obstaravacej ceny a nadmerného

zabezpecenia kolaterdlom.

V pripade sekuritizovanych zostatkovych lizingovych hodnét sa prvy pododsek
pismena b) neuplatiiuje, ak tieto hodnoty nie su vystavené riziku z refinancovania
alebo nésledného predaja v dosledku pravne vymahateI'ného zavizku spétne odkupit
alebo refinancovat’ dant expoziciu za vopred uréentt sumu tret’ou stranou

opravnenou podla ¢lanku 201 ods. 1.

Odchylne od prvého pododseku pismena a), ak institucia uplatiiuje clanok 248 ods. 3
alebo jej bolo udelené povolenie uplatnit’ pristup interného hodnotenia v stilade

s ¢lankom 265, sa rizikova véaha, ktora by tato inStiticia priradila nastroju likvidity,
ktory tiplne pokryva ABCP emitované v ramci programu, rovna alebo je nizsia ako

100 %.

PE-CONS 38/17 NG/mse 22

DGG 1A SK



2. Pozicie v sekuritizacii, pri ktorej nejde o program ABCP alebo transakciu ABCP,
ktoré spinaju kritéria pozicii v ramci STS sekuritizacie, st opravnené
na zaobchadzanie stanovené v ¢lankoch 260, 262 a 264, ak su splnené tieto

poziadavky:

a) v ¢ase zahrnutia do sekuritizacie agregovana hodnota expozicie vsetkych
expozicii voci jedinému dlznikovi v skupine nepresahuje 2 % hodndt expozicie
agregovanych nesplatenych hodnot expozicie v skupine podkladovych
expozicii. Na tcely tohto vypoctu sa tivery alebo lizingy pre skupinu

prepojenych klientov povazuju za expozicie voci jedinému dlznikovi.

V pripade sekuritizovanych zostatkovych lizingovych hodndt sa prvy pododsek
tohto pismena neuplatiiuje, ak tieto hodnoty nie st vystavené riziku

z refinancovania alebo nasledného predaja v dosledku pravne vymahatelného
zavazku spatne odkupit’ alebo refinancovat’ dant expoziciu za vopred uréent

sumu tretou stranou opravnenou podla clanku 201 ods. 1;

b)  podkladové expozicie v &ase zahnutia do sekuritizacie spiiiaju podmienky
na to, aby sa im na zéklade Standardizovaného pristupu a po zohl'adneni
akéhokol'vek pripustného zmierniovania kreditného rizika priradila rizikova

vaha rovnajuca sa alebo niz§ia nez:

1) 40 % na zéklade priemeru pre dané portfolio vaZzen¢ho hodnotou
expozicie, ak su expozicie ivermi, ktoré st zabezpecené hypotékami
na nehnutel'ny majetok urc¢eny na byvanie, alebo plne zaru¢enymi tivermi
na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie, ako sa uvadza v ¢lanku 129

ods. 1 pism. e);
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d)

i1) 50 % na zéklade individudlnych expozicii, ak je expozicia uverom

zabezpecenym komercénou hypotékou;

ii1) 75 % na zéklade individualnych expozicii, ak je expozicia retailovou

expoziciou,
iv)  pre akékol'vek iné expozicie 100 % na zaklade individualnych expozicii,

ak sa uplatiiuje pismeno b) body 1) a ii), ivery zabezpecené zabezpecovacimi
pravami nizSieho stupiia na dané aktivum sa do sekuritizacie zahrnu iba vtedy,
ak sa do danej sekuritizacie zahrnu aj vSetky uvery zabezpecené

zabezpecovacimi pravami vysSieho stupiia na dané aktivum;

ak sa uplatiiuje pismeno b) bod 1) tohto odseku, Ziadny uver v skupine
podkladovych expozicii nesmie mat’ v ¢ase zahrnutia do sekuritizacie pomer
vysky uveru k hodnote zabezpecenia vyssi nez 100 %, pricom tento pomer sa

meria v stlade s clankom 129 ods. 1 pism. d) bodom i) a ¢lankom 229 ods. 1.
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ODDIEL 2
UZNANIE PRESUNU VYZNAMNEHO RIZIKA

Clanok 244

Tradicna sekuritizacia

1. Institucia, ktord je originatorom tradi¢nej sekuritizacie, moze zo svojho vypoctu
rizikovo vazenych hodnot expozicii a v relevantnych pripadoch i1 o¢akévanych strat

vylucit podkladové expozicie, ak je splnend aspoii jedna z tychto podmienok:

a)  natretie strany sa presunulo vyznamné kreditné riziko suvisiace

s podkladovymi expoziciami;

b)  inStitdcia, ktora je originatorom, uplatiiuje 1 250 % rizikovl vahu na vsetky
sekuritizacné pozicie, ktoré drzi v danej sekuritizacii, alebo tieto sekuritizacné
pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v stilade s ¢lankom 36

ods. 1 pism. k).

2. Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v ktoromkol'vek z tychto

pripadov:

a) rizikovo vazené hodnoty expozicii mezaninovych sekuritizacnych pozicii
drzanych v danej sekuritizacii institiciou, ktora je originadtorom, nepresahuju
50 % rizikovo vazenych hodnot expozicii vSetkych mezaninovych

sekuritizacnych pozicii existujicich v tejto sekuritizacii;
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b)  inStitacia, ktora je originatorom, nedrzi v danej sekuritizacii viac nez 20 %
hodnoty expozicie tranze prvej straty za predpokladu, ze su splnené obe tieto

podmienky:

1)  originator dokaze preukazat’, Ze hodnota expozicie tranze prvej straty
vo vyznamnej miere presahuje odovodneny odhad o¢akavanej straty

z podkladovych expozicii;
i1)  neexistuju mezaninové sekuritizaéné pozicie.

Ak sa mozné znizenie rizikovo vazenych hodndt expozicii, ktoré by institicia, ktora
je originatorom, dosiahla touto sekuritizaciou na zéklade pismena a) alebo b), neda
odovodnit’ zodpovedajicim presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné
organy mozu v jednotlivych pripadoch rozhodnut’, ze sa vyznamné kreditné riziko

nepovazuje za presunuté na tretie strany.

3. Odchylne od odseku 2 mo6zu prislusné organy povolit, aby institacie, ktoré su
origindtormi, uznali presun vyznamného kreditného rizika vo vztahu k sekuritizacii,
ak inStitacia, ktord je originatorom, preukaze v kazdom pripade, Ze zniZenie
poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré originator dosahuje sekuritizaciou, je
odovodnené zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie

sa smie udelit’ iba v pripade, ak ingtittcia spiiia obe tieto podmienky:

a)  inStiticia méa zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizik

na to, aby posudila presun kreditného rizika;
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b)

institucia uznala v kazdom pripade aj presun kreditného rizika na tretie strany

na ucely intern¢ho riadenia rizik institucie a jej alokacie interného kapitalu.

4.  Popri poziadavkach stanovenych v odsekoch 1, 2 a 3 musia byt splnené vSetky tieto

podmienky:

a)  dokumentacia o transakcii odzrkadl'uje ekonomicku podstatu sekuritizacie;

b)  sekuritizacné pozicie nepredstavuju platobné zavizky institacie, ktora je
originatorom;

¢) podkladové expozicie st umiestnené mimo dosahu institucie, ktora je
originatorom, a mimo dosahu jej veritel'ov spdsobom, ktory spiiia poziadavku
stanovent v ¢lanku 20 ods. 1 nariadenia (EU) .../... *

d) inStitacia, ktord je originatorom, si neponechédva kontrolu nad podkladovymi

expoziciami. Konstatuje sa, ze originator si ponechal kontrolu nad
podkladovymi expoziciami, ak ma pravo spitne odkupit’ od nadobudatel’a
predtym presunuté expozicie, aby mohol vyuzit’ vyhody, ktoré z nich plyna,
alebo ak je inak povinny opdtovne vziat’ na seba presunuté riziko. Ak si
inStitacia, ktora je origindtorom, ponechd prava spravovat alebo zaviazky

vo vzt'ahu k podkladovym expozicidm, samo osebe to nepredstavuje kontrolu

nad expoziciami;

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
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e)  dokumentacia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktorymi sa:

1) od instittcie, ktora je originatorom, vyzaduje, aby v snahe zlepsit’

priemernu kvalitu skupiny zmenila podkladové expozicie; alebo

i1)  zvySuje vynos splatny drzitel'om pozicii alebo inak vylepSia pozicie
v sekuritizacii v reakcii na zhorsenie kreditnej kvality podkladovych

expozicii;

f)  akje to vhodné, v prisluSnej dokumentacii o transakcii sa jasne uvadza, Ze
originator alebo sponzor mézu kupovat alebo spitne odkupovat’ sekuritizacné
pozicie alebo spitne odkupovat’, restrukturalizovat’ alebo nahradit’ podkladové
expozicie nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto mechanizmy
vykonavaju v sulade s prevladajicimi trhovymi podmienkami a ti€astnicke
strany konaju vo vlastnom zaujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky

nezavislosti);

g)  ak existuje nakupna clean-up opcia, tato opcia musi spliiiat’ aj vietky tieto

podmienky:

1)  mozno ju uplatnit’ na zaklade rozhodnutia institacie, ktora je

originatorom;

i1)  mozZno ju uplatnit’ len vtedy, ak je stale nesplatenych 10 % alebo mene;j

z povodnej hodnoty podkladovych expozicii;

iil)  nie je Strukturovana tak, aby sa vyhla priradeniu strat poziciam
zvysujucim kreditnu kvalitu alebo inym pozicidm drzanym investormi v
danej sekuritizacii, a nie je inak Struktirovana na zabezpecenie zvysenia

kreditnej kvality;
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h)  institacia, ktora je origindtorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného
pravneho poradcu potvrdzujice, Ze sekuritizacia spiia podmienky stanovené

v pismene c) tohto odseku.

Prislu$né organy informuji EBA o tych pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné
znizenie rizikovo vazenych hodndt expozicii nebolo odévodnené zodpovedajicim
presunom kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekom 2, a o tych pripadoch,

v ktorych sa institacie rozhodli uplatiiovat’ odsek 3.

EBA monitoruje rozsah postupov organov dohl'adu v suvislosti s uznanim presunu
vyznamného rizika v tradiénych sekuritizaciach v stlade s tymto ¢lankom. EBA

preskimava najma:

a)  podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v sulade

s odsekmi 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,zodpovedajici presun kreditného rizika na tretie strany*
na ucely posudzovania prislusnymi organmi, ktoré je stanovené v druhom

pododseku odseku 2 a odseku 3;

c¢) poziadavky na to, aby prislusné organy posudzovali sekuritizacné transakcie,
vo vztahu ku ktorym sa originator snazi ziskat uznanie presunu vyznamného

kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekom 2 alebo 3.
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EBA poda spravu o svojich zisteniach Komisii do ... [dva roky od datumu zacatia
uplatnovania tohto pozmenujuceho nariadenia]. Komisia méze po zohl'adneni spravy
od EBA prijat’ delegovany akt v stilade s ¢lankom 462 s cielom doplnit’ toto
nariadenie bliz§im Specifikovanim skuto¢nosti uvedenych v pismenach a), b) a c)

tohto odseku.

Clanok 245

Synteticka sekuritizdacia

1. InStitucia, ktord je originatorom syntetickej sekuritizacie, moze vypocitat’ rizikovo
vazené hodnoty expozicii a v relevantnych pripadoch i vysku o¢akavanych strat,
pokial’ ide o podkladové expozicie, v stlade s ¢lankami 251 a 252, ak je splnena

ktordkol'vek z tychto podmienok:

a)  vyznamné kreditné riziko bolo presunuté na tretie strany prostrednictvom

financovaného alebo nefinancovaného kreditného zabezpecenia;

b)  inStitdcia, ktora je originatorom, uplatiiuje 1 250 % rizikovl vahu na vSetky
sekuritizacné pozicie, ktoré si ponechava v danej sekuritizécii, alebo tieto
sekuritiza¢né pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade

s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).
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2. Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v ktoromkol'vek z tychto

pripadov:

a)

b)

rizikovo vazené hodnoty expozicii mezaninovych sekuritiza¢nych pozicii
drzanych v danej sekuritizacii inStitiiciou, ktord je originatorom, nepresahuji
50 % rizikovo vazenych hodnét expozicii v§etkych mezaninovych

sekuritizacnych pozicii existujuacich v tejto sekuritizacii;

inStitacia, ktora je originadtorom, nedrzi v danej sekuritizacii viac nez 20 %
hodnoty expozicie tranze prvej straty za predpokladu, ze st splnené obe tieto

podmienky:

1) origindtor dokaze preukézat’, Ze hodnota expozicie tranze prvej straty
vo vyznamnej miere presahuje odovodneny odhad ocakavanej straty

z podkladovych expozicii;

il)  neexistuju mezaninové sekuritizacné pozicie.

Ak sa mozné znizenie rizikovo vazenych hodndt expozicii, ktoré by institicia, ktora

je originatorom, dosiahla touto sekuritizdciou, nedd oddévodnit’ zodpovedajucim

presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné organy moézu v jednotlivych

pripadoch rozhodnut’, ze sa vyznamné kreditné riziko nepovazuje za presunuté

na tretie strany.
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3. Odchylne od odseku 2 mo6zu prislusné organy povolit, aby institacie, ktoré su
origindtormi, uznali presun vyznamného kreditného rizika vo vztahu k sekuritizacii,
ak inStitacia, ktord je originatorom, preukaze v kazdom pripade, Ze zniZenie
poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré originator dosahuje sekuritizéciou, je
odovodnené zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie

sa smie udelit’ iba v pripade, ak ingtittcia spiiia obe tieto podmienky:

a)  inStiticia méa zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizik

na to, aby posudila presun rizika;

b)  inStiticia uznala v kazdom pripade aj presun kreditného rizika na tretie strany

na ucely intern¢ho riadenia rizik institucie a jej alokacie interného kapitalu.

4.  Popri poziadavkach uvedenych v odsekoch 1, 2 a 3 musia byt’ splnené vSetky tieto

podmienky:
a)  dokumentacia o transakcii odzrkadl'uje ekonomicku podstatu sekuritizacie;

b)  kreditné zabezpecenie, prostrednictvom ktorého sa kreditné riziko presuva, je

v sulade s ¢lankom 249;
c¢)  dokumentécia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktorymi sa:

1)  stanovuju podstatné prahy vyznamnosti, pod troviiou ktorych sa
realizacia kreditného zabezpecenia v pripade vzniku kreditnej udalosti

neaktivuje;
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d)

umoziuje zrusenie zabezpecenia z dovodu zhorsenia kreditnej kvality

podkladovych expozicii;

od institucie, ktord je origindtorom, vyzaduje, aby v snahe zlepsit’
priemernu kvalitu skupiny zmenila zloZenie podkladovych expozicii;

alebo

zvysuju naklady institacie na kreditné zabezpecenie alebo zvysuje vynos
splatny drzitel'om pozicii v sekuritizacii v reakcii na zhorSenie kreditnej

kvality podkladovej skupiny;

kreditné zabezpecenie je vymoziteI'né vo vSetkych relevantnych jurisdikciach;

ak je to vhodné, v prislusnej dokumentacii o transakcii sa jasne uvadza, ze

originator alebo sponzor mézu kupovat’ alebo spitne odkupovat’ sekuritizacné

pozicie alebo spétne odkupovat’, reStrukturalizovat’ alebo nahradit’ podkladové

expozicie nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto opatrenia

vykonavaju v stlade s prevladajucimi trhovymi podmienkami a ucastnicke

strany konaju vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezavislé¢ strany (podmienky

nezavislosti);

ak existuje ndkupna clean-up opcia, tato opcia spiiia vietky tieto podmienky:

i)

mozno ju uplatnit’ na zéklade rozhodnutia institucie, ktora je

originatorom;

mozno ju uplatnit’ len vtedy, ak je stale nesplatenych 10 % alebo mene;j

z povodnej hodnoty podkladovych expozicii;
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iii)  nie je Struktirovana tak, aby sa vyhla priradeniu strat pozicidm
zvysujucim kreditnu kvalitu alebo inym pozicidm drzanym investormi
v danej sekuritizacii, a nie je inak Struktirované na zabezpecenie

zvySenia kreditnej kvality;

g)  inStitacia, ktora je originatorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného
pravneho poradcu potvrdzujice, Ze sekuritizacia spifia podmienky stanovené

v pismene d) tohto odseku.

5. Prislu$né organy informuju EBA o pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné znizenie
rizikovo vazenych hodnoét expozicii nebolo odovodnené zodpovedajucim presunom
kreditného rizika na tretie strany v sulade s odsekom 2, a o pripadoch, v ktorych

sa institucie rozhodli uplatiiovat’ odsek 3.

6.  EBA monitoruje rozsah postupov organov dohl'adu v stvislosti s uznanim presunu
vyznamného rizika v syntetickych sekuritizaciach v sulade s tymto ¢lankom. EBA

preskimava najma:

a)  podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v sulade

s odsekmi 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,zodpovedajici presun kreditného rizika na tretie strany*
na ucely posudzovania prislusnymi organmi, ktoré je stanovené v druhom

pododseku odseku 2 a odseku 3; a

c¢) poziadavky na to, aby prislusné organy posudzovali sekuritizacné transakcie,
vo vztahu ku ktorym sa originator snazi ziskat’ uznanie presunu vyznamného

kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekom 2 alebo 3.
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EBA poda spravu o svojich zisteniach Komisii do ... [dva roky od datumu zacatia
uplatnovania tohto pozmenujuceho nariadenia]. Komisia méze po zohl'adneni spravy
od EBA prijat’ delegovany akt v stilade s ¢lankom 462 s cielom doplnit’ toto
nariadenie bliz§im Specifikovanim skuto¢nosti uvedenych v pismenach a), b) a c)

tohto odseku.

Clanok 246

Prevadzkove poziadavky pre ustanovenia o predcasnom splateni

Ak sekuritizacia zahfna revolvingové expozicie a ustanovenia o pred¢asnom splateni alebo
podobné ustanovenia, vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté instituciou, ktora
je originatorom, vtedy, ak st splnené poziadavky uvedené v ¢lankoch 244 a 245 a ak sa

ustanovenim o predcasnom splateni, ked’ doslo k jeho aktivacii:

a)  nepodriad’uje nadriadeny alebo rovnocenny nérok institucie na podkladové expozicie

narokom inych investorov;

b)  dalej nepodriad’'uje narok institicie na podkladové expozicie vo vztahu k narokom

inych stran; alebo

c) inak nezvySuje expozicia institicie voci stratdm stvisiacim s podkladovymi

revolvingovymi expoziciami.
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ODDIEL 3
VYPOCET RIZIKOVO VAZENYCH HODNOT EXPOZICI{

Pododdiel 1

Vseobecné ustanovenia

Clanok 247

Vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii

1. Ak inStitdcia, ktora je originatorom, presunula vyznamné kreditné riziko spojené
s podkladovymi expoziciami sekuritizacie v sulade s oddielom 2, tato institiicia

moze:

a) v pripade tradicnej sekuritizacie vynat’ podkladové expozicie zo svojho
vypoctu rizikovo vdzenych hodndt expozicii a pripadne vysky o¢akavanych

strat;

b) v pripade syntetickej sekuritizacie vypocitat’ rizikovo vazené hodnoty expozicii
a pripadne vysky ocakavanych strat vzh'adom na podkladové expozicie

v sulade s ¢lankami 251 a 252.

2. Ak sainStitacia, ktora je originatorom, rozhodla uplatiiovat’ odsek 1, vypocitava
rizikovo vazené hodnoty expozicii tak, ako je stanovené v tejto kapitole pre pozicie,

ktoré moze drzat’ v sekuritizacii.
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Ak inStitucia, ktord je originatorom, nepresunula vyznamné kreditné riziko alebo sa
rozhodla neuplatiovat’ odsek 1, nevyzaduje sa od nej vypocitavanie rizikovo
vazenych hodnot expozicii pre ziadnu poziciu, ktoré modze v sekuritizacii mat’, ale
nad’alej zahfna podkladové expozicie do svojho vypoctu rizikovo vazenych hodndt

expozicii a pripadne vysky oCakavanych strat, ako keby neboli sekuritizované.

Ak existuje expozicia voci pozicidm v réznych tranziach sekuritizacie, expozicia
voc¢i kazdej tranzi sa povazuje za samostatnu sekuritizacntl poziciu. Poskytovatelia
kreditného zabezpecenia sekuritizacnych pozicii sa povazuju za drzitel'ov pozicii
v sekuritizacii. Sekuritizaéné pozicie zahfiiaju expozicie voci sekuritizacii
vyplyvajtce z urokovych alebo menovych derivatovych zmlav, ktor¢ institucia

v ramci transakcie uzavrela.

Ak nie je sekuritizana pozicia odpocitana od poloziek vlastného kapitalu Tier 1
podla ¢lanku 36 ods. 1 pism. k), rizikovo vazena hodnota expozicii sa zahrnie

do suctu rizikovo vazenych hodndt expozicii institucie na ucely clanku 92 ods. 3.

Rizikovo véazena hodnota expozicie sekuritiza¢nej pozicie sa vypocitava tak, ze
sa hodnota expozicie predmetnej pozicie vypocitana podl'a clanku 248 vyndsobi

prislusnou celkovou rizikovou vahou.

Celkova rizikova véha sa urcuje ako sucet rizikovej vahy stanovenej v tejto kapitole

a kazdej dodatocnej rizikovej vahy v sulade s ¢lankom 270a.
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Clanok 248

Hodnota expozicie
1.  Hodnota expozicie sekuritizacnej pozicie sa vypocitava takto:

a)  hodnotou expozicie suvahovej sekuritizacnej pozicie je jej i€tovna hodnota,
ktora zostane po tom, ako boli na sekuritizaénl poziciu v sulade s ¢lankom 110

uplatnené akékol'vek prislusné Specifické upravy kreditného rizika;

b)  hodnotou expozicie podsuvahovej sekuritizacnej pozicie je jej nominalna
hodnota znizen4 o akékol'vek prislusné Specifické upravy kreditného rizika
v suvislosti so sekuritiza¢nou poziciou v stlade s ¢lankom 110 a vynasobena
prislusnym konverznym faktorom, ako je stanoveny v tomto pismene. Tento
konverzny faktor je na urovni 100 %, s vynimkou néstrojov hotovostnej
zélohy. S cielom stanovit’ hodnotu expozicie neerpanej Casti nastrojov
hotovostnej zalohy sa na nominalnu hodnotu nastroja likvidity, ktory je
odvolatel'ny bez akychkol'vek podmienok, méze uplatnit’ konverzny faktor
na urovni 0 % za predpokladu, Ze splatenie Cerpanych sim nastroja ma prioritu
pred akymikol'vek inymi ndrokmi spojenymi s peilaznymi tokmi vyplyvajiicimi
z podkladovych expozicii a ze institicia prislusnému organu dostatocne
preukézala, ze uplatiiuje primerane konzervativhu metodu stanovovania

hodnoty necerpanej Casti;

¢)  hodnota expozicie kreditného rizika protistrany pri sekuritizacnej pozicii, ktora
vyplyva z derivatového nastroja uvedeného v prilohe II, sa urcuje v stilade

s kapitolou 6;
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d) inStitacia, ktora je originatorom, moze odpocitat’ od hodnoty expozicie
sekuritizacnej pozicie, ktorej je priradend rizikova vaha 1 250 % v sulade
s pododdielom 3, alebo ktoré je odpocitana od vlastného kapitalu Tier 1
v stlade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k), hodnotu Specifickych uprav kreditného
rizika podkladovych expozicii v sulade s ¢lankom 110 a akékol'vek
nerefundovatelné zl'avy z obstaravacej ceny spojené s takymito podkladovymi
expoziciami v rozsahu, v akom tieto zl'avy sposobili zniZenie vlastnych

zdrojov.

EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom presne stanovit,
¢o predstavuje adekvatne konzervativnu metédu na meranie vySky necerpanej Casti

uvedenu v prvom pododseku pismena b).

EBA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do ... [12

mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v tretom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010.

2. Ak ma institucia v sekuritizacii dve alebo viac prekryvajicich sa pozicii, do svojho

vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii zahrnie len jednu z tychto pozicii.
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Ak sa pozicie prekryvaju Ciastocne, institucia mdéze poziciu rozdelit’ na dve Casti

a uznat’ prekryvanie iba vo vztahu k jednej Casti v stilade s prvym pododsekom.
Alternativne mozZe inStiticia s poziciami zaobchddzat’ tak, akoby sa prekryvali plne,
a to tak, Ze na ucely vypoctu kapitalu rozsiri poziciu, ktord produkuje vyssie rizikovo

vazené hodnoty expozicii.

Institucia moze takisto uznat’ prekryvanie medzi poziadavkami na vlastné zdroje pri
Specifickom riziku pre pozicie v obchodnej knihe a poziadavkami na vlastné zdroje
pre sekuritiza¢né pozicie v neobchodnej knihe za predpokladu, Ze tato institiicia

dokaze vypocitat’ a porovnat’ poziadavky na vlastné zdroje pre prislusné pozicie.

Na ucely tohto odseku sa dve pozicie povazuju za prekryvajuce, ak sa vzdjomne
kompenzuju takym sposobom, zZe institiicia dokdze zamedzit’ stratdm vyplyvajicim

z jednej pozicie tak, ze realizuje zaviazky pozadované v ramci druhej pozicie.

3. Ak sa ¢lanok 270c pism. d) uplatiuje na pozicie v ABCP, institucia moze pouzit’
rizikovu vahu priradenu nastroju likvidity s ciel'om vypocitat’ rizikovo vazenu
hodnotu expozicii pre ABCP za predpokladu, Ze sa danym nastrojom likvidity kryje
100 % ABCP vydanych na zaklade programu ABCP a dany néstroj likvidity je
rovnocenny s ABCP tak, Ze tvoria prekryvajicu sa poziciu. Ak institucia uplatnila
ustanovenia uvedené v tomto odseku, oznamuje to prisluSnym organom. Na ucely
uréenia 100 % krytia uvedeného v tomto odseku mdze institucia zohl'adnit’ iné
nastroje likvidity v programe ABCP za predpokladu, Ze s ABCP tvoria prekryvajicu

sa poziciu.
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Clanok 249

Uznanie zmiernovania kreditného rizika sekuritizacnych pozicii

1.  InStiticia méZe uznat financované alebo nefinancované kreditné zabezpecenie,
pokial ide o sekuritiza¢nl poziciu, ak st splnené poziadavky pre zmieriiovanie

kreditného rizika stanovené v tejto kapitole a v kapitole 4.

2. Pripustné financované kreditné zabezpecenie je obmedzené na financny kolateral,
ktory je pripustny na vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii podl'a kapitoly 2,
ako je stanovené v kapitole 4, pricom uznanie zmieriiovania kreditného rizika je

podmienené stladom s prislusSnymi poziadavkami stanovenymi v kapitole 4.

Pripustné nefinancované kreditné zabezpecenie a poskytovatelia nefinancovaného
kreditného zabezpec€enia sa obmedzuju na nefinancované kreditné zabezpecenie

a poskytovatel'ov, ktori st pripustni v stilade s kapitolou 4, pricom uznanie
zmiernovania kreditného rizika je podmienené stiladom s prislusnymi poziadavkami

stanovenymi v kapitole 4.

3. Odchylne od odseku 2 maji opravneni poskytovatelia nefinancovaného kreditného
zabezpecenia uvedeni v ¢lanku 201 ods. 1 pism. a) az h) priradené ratingové
hodnotenie od uznanej ECAI, ktoré ma v ¢ase prvého uznania zabezpecenia stupen
kreditnej kvality 2 alebo vys$i, a neskor stupei kreditnej kvality 3 alebo vyssi.
Poziadavka stanovena v tomto pododseku sa neuplatiiuje na kvalifikované centralne

protistrany.
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Institacie, ktoré moézu uplatiovat’ pristup IRB na priamu expoziciu voci
poskytovatel'ovi zabezpecenia, mézu posudit’ pripustnost’ v sulade s prvym
pododsekom na zaklade rovnocennosti PD poskytovatel'a zabezpecenia s PD

spojenej so stupiiami kreditnej kvality podl'a clanku 136.

4.  Odchylne od odseku 2 su SSPE pripustnymi poskytovate'mi zabezpecenia, ak su

splnené vsetky tieto podmienky:

a)  SSPE vlastni aktiva, ktoré sa kvalifikuja ako pripustny finan¢ny kolateral

v stlade s kapitolou 4;

b)  aktiva uvedené v pismene a) nepodliehaju pohl'adavkam ani podmienenym
pohladavkam s lepSim alebo rovnocennym postavenim vo vztahu
k pohl'addvke alebo podmienenej pohl'adavke institacie, ktord prijima

nefinancované kreditné zabezpecenie; a

c) susplnené vSetky poziadavky stanovené v kapitole 4 na uznanie finanéné¢ho

kolateralu.

5. Naucely odseku 4 je vyska zabezpe€enia upravend o akykol'vek nestilad mien
a splatnosti (Ga) v stlade s kapitolou 4 obmedzena na trhovli hodnotu uvedenych
aktiv upravenu z dovodu volatility a rizikova vaha expozicii vo¢i poskytovatel'ovi
zabezpecenia podla Standardizovaného pristupu (g) sa urcuje ako vazena priemerna
rizikova vaha, ktord by sa na uvedené aktiva uplatnila ako finan¢ny kolateral podl'a

Standardizovaného pristupu.
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6. Ak sekuritizacnd pozicia vyuziva tplné kreditné zabezpecenie alebo Ciastocné

kreditné zabezpecenie na pomernom zaklade, uplatiiuju sa tieto poziadavky:

a) inStitacia poskytujica kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vazené
hodnoty expozicii pre ti Cast’ sekuritizacnej pozicie, ktord vyuziva kreditné
zabezpecenie, v sulade s pododdielom 3, ako keby uvedenu ¢ast’ pozicie drzala

priamo;

b) inStitacia kupujuca kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vazené hodnoty

expozicii v sulade s kapitolou 4 pre zabezpecenu Cast’.

7. Vo vSetkych pripadoch, na ktoré sa nevzt'ahuje odsek 6, sa uplatiiuju tieto

poziadavky:

a)  inStitacia poskytujuca kreditné zabezpecenie zaobchadza s astou pozicie,
ktora vyuziva kreditné zabezpecenie, ako so sekuritiza¢nou poziciou
a vypocitava rizikovo vazené hodnoty expozicii tak, ako keby uvedent poziciu

drzala priamo v sulade s pododdielom 3 s vyhradou odsekov 8, 9 a 10;

b) inStitacia kupujuca kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vazené hodnoty
expozicii pre zabezpecenu Cast’ pozicie uvedent v pismene a) v stilade
s kapitolou 4. Institlicia zaobchadza s Castou sekuritizacnej pozicie, ktora
nevyuziva kreditné zabezpecenie, ako so samostatnou sekuritizacnou poziciou
a vypocitava rizikovo vazené hodnoty expozicii v stilade s pododdielom 3

s vyhradou odsekov 8, 9 a 10.
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8. Institicie pouzivajuce pristup na zéklade internych ratingov (SEC-IRBA) alebo
Standardizovany pristup k sekuritizacii (SEC-SA) podl'a pododdielu 3 urcujt bod
priradenia (A) (attachment point) a bod vyradenia (D) (detachment point) samostatne
pre kazdu z pozicii odvodenych v sulade s odsekom 7, ako keby boli v ¢ase vzniku
transakcie emitované ako samostatné sekuritizatné pozicie. Hodnota KIRB alebo
KSA sa vypocitava s prihliadnutim na povodnu skupinu expozicii, ktoré su

podkladom pre sekuritizaciu.

9.  Institucie pouzivajice sekuritizciu na zaklade externych ratingov (SEC-ERBA )
podl'a pododdielu 3 pre pévodnu sekuritizaénl poziciu vypocitavaju rizikovo vazené

hodnoty expozicii pre pozicie odvodené v sulade s odsekom 7 takto:

a)  ak md odvodena pozicia vySSiu nadriadenost, prirad’uje sa jej rizikova vaha

povodnej sekuritizacnej pozicie;

b) ak mé odvodena pozicia nizSiu nadriadenost’, moze sa jej priradit’ odvodeny
rating v sulade s ¢lankom 263 ods. 7. Hrubka tranze T sa v uvedenom pripade
vypocita len na zdklade odvodenej pozicie. Ak rating nemdze byt’ odvodeny,

inStitucia uplatiuje vyssiu rizikovu vahu vyplyvajticu bud’ z:
i)  uplatiiovania SEC-SA v sulade s odsekom 8 a pododdielom 3; alebo

1)  rizikovej vahy povodnej sekuritizacnej pozicie podl'a SEC-ERBA.
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10. S odvodenou poziciou s nizSou nadriadenostou sa zaobchadza ako s nenadriadenou
sekuritizaCnou poziciou, a to aj vtedy, ked’ sa pdvodna sekuritizacna pozicia

predchadzajtica zabezpeceniu kvalifikuje ako nadriadena.

Cldanok 250
Implicitna podpora

1. InStitucia, ktora je sponzorom, alebo institacia, ktord je originatorom, ktora
v suvislosti so sekuritizdciou vyuZila pri vypocte rizikovo vaZenej hodnoty expozicii
¢lanok 247 ods. 1 a 2 alebo predala nastroje zo svojej obchodnej knihy tak, ze sa uz
d’alej od nej nevyzaduje, aby na rizika spojené s tymito nastrojmi drzala vlastné
zdroje, nemdze na ucely zniZenia potencialnych alebo skutocnych strat investorov
poskytovat’ priamu ani nepriamu podporu sekuritizacii nad rdmec svojich zmluvnych

povinnosti.

2. Transakcia sa nepovazuje za podporu na ucely odseku 1, ak bola riadne zohl'adnena
pri posudeni presunu vyznamného kreditného rizika a obe strany vykonali tito
transakciu vo vlastnom zaujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky
nezavislosti). Na tieto ucely vykonava institucia uplné kreditné preskimanie

transakcie a prinajmensom zohladiuje vsetky tieto polozky:
a)  cenu pri spiatnom odkuapeni;
b)  kapitalovu a likviditna poziciu institicie pred spatnym odkupenim a po fiom;

c)  vynosnost podkladovych expozicii;
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d)  vynosnost sekuritizacnych pozicii;
e)  vplyv podpory na oakavané straty origindtora vo vzt'ahu k investorom.

3. Institdcia, ktord je origindtorom, a institlicia, ktord je sponzorom, oznamuju
prislusnému organu kazdi transakciu uzavretl v suvislosti so sekuritizaciou v stilade

s odsekom 2.

4.  Natucely tohto ¢lanku, a za okolnosti, za ktorych transakcia nie je Struktarovana
na poskytnutie podpory, vyda EBA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010 usmernenia tykajtce sa toho, ¢o predstavuje ,,podmienky nezavislosti®.

5. Ak inStitacia, ktora je originatorom, alebo institacia, ktora je sponzorom, nedodrzia
v suvislosti so sekuritizaciou odsek 1, institticia musi do svojho vypoctu rizikovo
vazenych hodnot expozicii zahrntt’ vSetky podkladové expozicie uvedene;j

sekuritizacie, ako keby neboli sekuritizované, a zverejnit’:
a)  ze poskytla podporu sekuritizacii v rozpore s odsekom 1; a

b)  vplyv podpory poskytnutej z hl'adiska poziadaviek na vlastné zdroje.
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Cléanok 251
Vypocet rizikovo vazenej hodnoty expozicii sekuritizovanych v syntetickej sekuritizacii

inStituciami, ktoré su origindtormi

1. Naucely vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii pre podkladové expozicie
pouziva institacia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, podl'a moznosti
metodiky vypoctu stanovené v tomto oddiele, namiesto tych, ktoré su stanovené
v kapitole 2. Pre instittcie, ktoré vypocitavaju rizikovo vdzené hodnoty
expozicii, pripadne vysku ocakéavanych strat v suvislosti s podkladovymi
expoziciami podl'a kapitoly 3, sa vyska o¢akavanej straty vo vzt'ahu k tymto

expoziciam rovna nule.

2. Poziadavky stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku sa uplatituji na celi skupinu
expozicii zabezpecujucu sekuritizaciu. S vyhradou ¢lanku 252 vypocitava institicia,
ktora je originatorom, rizikovo vazené hodnoty expozicii v stvislosti so vSetkymi
tranzami v sekuritizacii v sulade s tymto oddielom vratane pozicii, v suvislosti
s ktorymi institucia dokdze uznat’ zmieriiovanie kreditného rizika v sulade s ¢lankom
249. Rizikova véha, ktora sa mé uplatnit’ na pozicie, ktoré vyuzivaju zmieriiovanie

kreditného rizika, sa méze v stlade s kapitolou 4 zmenit'.
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Clanok 252

Zaobchadzanie s nesuladom splatnosti v syntetickych sekuritizacidch

Na ucely vypoctu rizikovo vaZzenych hodnot expozicii v stilade s clankom 251 sa kazdy
nesulad splatnosti medzi kreditnym zabezpecenim, ktorym sa dosiahne presun rizika,

a podkladovymi expoziciami vypocitava takto:

a)  za splatnost’ podkladovych expozicii sa povazuje najdlhsia splatnost’ ktorejkol'vek
z tychto expozicii, pricom tato lehota je maximalne pat’ rokov. Splatnost’ kreditného

zabezpecenia sa urcuje v sulade s kapitolou 4;

b) inStitlcia, ktora je originatorom, nezohl'adituje nesulad splatnosti pri vypocte
rizikovo vazenych hodnot expozicii pre sekuritizaéné pozicie, na ktoré sa vzt'ahuje
rizikova vaha 1 250 % v sulade s tymto oddielom. V pripade vSetkych ostatnych
pozicii sa pouZzije pristup k nesuladu splatnosti stanoveny v kapitole 4 v sulade

s tymto vzorcom:

RW* = ((RWsp " ((t—t*)/(T —t*))) + (RWass - (T = t)/(T — t*))))
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kde:

RW*

rizikovo vazené hodnoty expozicii na ucely ¢lanku 92 ods. 3 pism. a);

RWass

rizikovo vazené hodnoty expozicii pre podkladové expozicie, ak neboli
sekuritizované, vypocitané na pomernom zaklade;

RWsp

rizikovo vazené hodnoty expozicii vypocitané podla ¢lanku 251, ak by
neexistoval nesulad splatnosti;

splatnost’ podkladovych expozicii vyjadrena v rokoch;

splatnost’ zabezpecenia vyjadrena v rokoch;

t*

0,25

Clanok 253

Znizenie rizikovo vazenych hodnot expozicii

1. Ak sa sekuritizacnej pozicii priradi rizikova védha 1 250 % podl’a tohto oddielu,

institucie mozu odpocitat’ hodnotu expozicie takejto pozicie od vlastného kapitalu

Tier 1 v sulade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k) ako alternativu k zahrnutiu tejto pozicie

do svojho vypoctu rizikovo vazenych hodndt expozicii. Na uvedeny ucel moze

vypocet hodnoty expozicie odzrkadl'ovat’ pripustné financované kreditné

zabezpecenie v sulade s ¢lankom 249.

2. Ak inStiticia vyuzije alternativu stanovenu v odseku 1, méze odpocitat’ hodnotu

odpocitant v stlade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k) od hodnoty uvedenej v ¢lanku 268

ako maximalnu kapitalovi poziadavku, ktora by sa vypocitala pre podkladové

expozicie, ako keby neboli sekuritizované.
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Pododdiel 2

Hierarchia metdd a spolo¢né parametre

Clanok 254

Hierarchia metod

1. Institucie pouzivaji na vypocet rizikovo vazenych hodnét expozicii jednu z metdd

stanovenych v pododdiele 3 v sulade s touto hierarchiou:

a)  ak st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 258, intitticia pouziva SEC-

IRBA v sulade s ¢lankami 259 a 260;

b) aksa SEC-IRBA nemoze pouzit, inStiticia pouziva SEC-SA v sulade
s ¢lankami 261 a 262;

c) ak sanemoze pouzit' SEC-SA, instittcia pouziva SEC-ERBA v sulade
s ¢lankami 263 a 264 v pripade pozicie s ratingom alebo pozicie, pri ktorych sa

moze pouzit’ odvodeny rating.

2. V pripade pozicie s ratingom alebo pozicie, pri ktorej sa méze pouzit’ odvodeny
rating, pouZiva inStitucia namiesto pristupu SEC-SA pristup SEC-ERBA v kazdom
z tychto pripadov:

a)  ak by uplatiiovanie SEC-SA viedlo k vyssej ako 25 % rizikovej vahe pre

pozicie kvalifikované ako pozicie v STS sekuritizacii;
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b)  ak by uplatnovanie SEC-SA viedlo k vyssej ako 25 % rizikovej vahe alebo ak
by uplatiiovanie SEC-ERBA viedlo k vyssej ako 75 % rizikovej vahe pre

pozicie, ktoré sa nekvalifikovali ako pozicie v STS sekuritizacii,

¢) v pripade sekuritizacnych transakcii zabezpecenych skupinami uverov

na motorové vozidla, lizingov na motorové vozidla a lizingov na zariadenia.

3.  V pripadoch, na ktoré sa nevzt'ahuje odsek 2, a odchylne od odseku 1 pism. b) moze
inStitacia rozhodnut’ o uplatneni SEC-ERBA namiesto SEC-SA pre vietky svoje
sekuritizané pozicie s ratingom alebo pozicie, pri ktorych sa moéze pouzit’ odvodeny

rating.

Institucia na ucely prvého pododseku oznami svoje rozhodnutie prislusSnému organu
najneskor ... [45 dni pred dditumom zacatia uplatiiovania tohto pozmenujuceho

nariadenia].

Akékol'vek nasledné rozhodnutie o d’alSej zmene pristupu, ktory sa uplatiiuje
na vsetky sekuritizatné pozicie inStitiicie s ratingom, musi institiicia oznamit’ svojmu
prislusnému orgdnu pred 15. novembrom nasledujicim okamzite po tomto

rozhodnuti.

Ak prislusny organ nepredlozi nijaké ndmietky do 15. decembra, ktory nasleduje
hned’ po uplynuti lehoty uvedenej v druhom alebo tretom pododseku, rozhodnutie
ozndmen¢ institiciou nadobudne U¢innost’ od 1. janudra nasledujuceho roka a je

v platnosti, kym nenadobudne ¢innost’ neskorSie oznamen¢ rozhodnutie. Institicia

nesmie pouzivat’ rézne pristupy v priebehu toho istého roka.
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4. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné organy institiciam v jednotlivych pripadoch
zakazat’ uplatiiovanie pristupu SEC-SA, ak rizikovo vdzena hodnota expozicie
vyplyvajuca z uplatiiovania pristupu SEC-SA nezodpoveda rizikdm pre institiciu
alebo pre finan¢nu stabilitu, a to vratane, ale nielen vylucne, kreditného rizika
vlozeného do expozicii, ktoré su podkladom pre sekuritizaciu. V pripade expozicii,
ktoré nie su kvalifikované ako pozicie v STS sekuritizacii, sa prihliada najmé

na sekuritizacie, ktoré maju vel'mi zlozité a vysokorizikové prvky.

5. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1 tohto ¢lanku, moze institiicia na vypocet rizikovo
vazenych hodnot expozicii vo vzt'ahu k pozicii bez ratingu v programe ABCP alebo
transakcii ABCP v sulade s ¢lankom 266 uplatnit’ pristup interného hodnotenia
za predpokladu, Ze st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 265. Ak sa institucii
udelilo povolenie uplatiiovat pristup interného hodnotenia v stilade s clankom 265
ods. 2 a konkrétna pozicia v ramci programu ABCP alebo transakcie ABCP patri
do oblasti, na ktort sa vztahuje uplatnovanie vyplyvajuce z takéhoto povolenia,
institucia uplatiiuje na vypocet rizikovo vazenej hodnoty expozicie tejto pozicie

uvedeny pristup.

6. 'V pripade pozicie v resekuritizacii uplatituju institicie pristup SEC-SA v stlade

s ¢lankom 261 a so zmenami stanovenymi v ¢lanku 269.

7. Vo vSetkych ostatnych pripadoch sa sekuritizaénym pozicidm prirad'uje 1 250 %

rizikova vaha.
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8. Prislusné organy informuju EBA o vSetkych oznameniach podl'a odseku 3 tohto
¢lanku. EBA monitoruje vplyv tohto ¢lanku na kapitalové poziadavky a skalu
postupov dohl'adu v spojitosti s odsekom 4 tohto ¢lanku, podéva kazdoro¢ne spravu
Komisii o svojich zisteniach a vydava usmernenia v sulade s ¢lankom 16 nariadenia

(EU) &. 1093/2010.

Clanok 255

Stanovenie Kirp a Ksa

1. Ak institicia uplatituje SEC-IRBA podla pododdielu 3, institicia vypocitava Kirs

v sulade s odsekmi 2 az 5.

2. InStitucie urcuju Kirs vynasobenim rizikovo vazenych hodndt expozicii, ktoré by
sa vypocitali podl'a kapitoly 3, pokial’ ide o podkladové expozicie, ako keby neboli
sekuritizované, hodnotou 8 % a vydelenim vysledku hodnotou expozicie

podkladovych expozicii. Kirs sa vyjadri v desatinnom formate medzi nula a jeden.

3. Natcely vypoctu Kirs zahtfiaju rizikovo vaZené hodnoty expozicii, ktoré by sa

vypocitali podl'a kapitoly 3, pokial’ ide o podkladové expozicie, tieto prvky:

a)  vysku ocakdvanych strat spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami
sekuritizacie vratane podkladovych expozicii v stave zlyhania, ktoré su stale

sucast'ou skupiny v stlade s kapitolou 3; a
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b)  vysku neocakéavanych strat spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami
vratane podkladovych expozicii v stave zlyhania v skupine v stilade s kapitolou

3.

4.  InStitacie mézu vypocitat’ Kirs vo vzt'ahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie
v stlade s ustanoveniami uvedenymi v kapitole 3 na vypocet kapitalovych
poziadaviek pre odkupené pohladavky. Na tieto ucely sa s retailovymi expoziciami
zaobchadza ako s odkupenymi retailovymi pohl'adavkami a s neretailovymi

expoziciami ako s odkiipenymi podnikovymi pohl'adavkami.

5.  InStitacie vypocitavaji Kirs samostatne pre riziko zniZenia kvality pohl'adavok
z inych ako kreditnych dovodov vo vzt'ahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie,

ak je toto riziko pre takéto institlicie zdvazné.

Ak sa so stratami z rizika zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych
dovodov a so stratami z kreditného rizika zaobchddza v ramci sekuritizacie ako
s celkom, institacie skombinuji na ucely pododdielu 3 prislusnu Kirs pre riziko
znizenia kvality pohl'addvok z inych ako kreditnych dovodov a Kirs pre kreditné
riziko do jedinej Kirs. Pritomnost’ jediné¢ho rezervného fondu alebo nadmerné
zabezpecenie kolateralom dostupné na krytie strat bud’ z kreditného rizika, alebo
z rizika znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov sa moze

povazovat’ za Uidaj o tom, Ze sa s tymito rizikami zaobchadza ako s celkom.

Ak sa s rizikom zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dévodov

a s kreditnym rizikom nezaobchadza v ramci sekuritizacie ako s celkom, institticie
zmenia zaobchadzanie stanovené v druhom pododseku tak, aby sa prislusna Kirs pre
riziko zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov a Kirs pre

kreditné riziko skombinovali obozretnym spoésobom.
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6. Ak inStiticia uplatituje pristup SEC-SA podl'a pododdielu 3, institiicia vypocitava
Ksa vynasobenim rizikovo vazenych hodnot expozicii, ktoré by sa vypocitali podla
kapitoly 2, pokial’ ide o podkladové expozicie, ako keby neboli sekuritizované,
Osmimi percentami a vydelenim expozi¢nou hodnotou podkladovych expozicii. Ksa

sa vyjadri v desatinnom formate medzi nula a jeden.

Na ucely tohto odseku vypocitavaja institiicie hodnotu expozicie podkladovych
expozicii bez vzdjomného zapocitavania akychkol'vek Specifickych uprav kreditného
rizika a dodato¢nych Gprav ocenenia v sulade s ¢lankami 34 a 110 a inych zniZeni

vlastnych zdrojov.

7. Ak natcely odsekov 1 az 6 zahfiia sekuritizacna Struktira vyuzitie SSPE, so
vSetkymi expoziciami SSPE tykajucimi sa sekuritizacie sa zaobchadza ako
s podkladovymi expoziciami. Bez toho, aby boli dotknuté predchadzajuce
ustanovenia, moze institiicia vylucit’ expozicie SSPE zo skupiny podkladovych
expozicii na u€ely vypoctu Kirs alebo Ksa, ak riziko z expozicii SSPE nie je zadvazné

alebo ak nemd vplyv na sekuritiza¢nll poziciu institicie.

V pripade financovanych syntetickych sekuritizacii sa akékol'vek podstatné prijmy

z emisie dlhovych néstrojov viazanych na kreditné riziko alebo z inych
financovanych zavazkov SSPE, ktoré sluzia ako kolateral pre splatenie
sekuritiza¢nych pozicii, zahfniaji do vypoctu Kirs alebo Ksa, ak sa na kreditné riziko

kolateralu vzt'ahuje tranzované rozdelenie strat.
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Na ucely treticho pododseku odseku 5 tohto ¢lanku vyda EBA v sulade s ¢lankom 16
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 usmernenia o vhodnych metddach kombinécie Kirs
pre riziko zniZenia kvality pohl'addavok z inych ako kreditnych dévodov a pre
kreditné riziko, ak sa s tymito rizikami v rdmci sekuritizacie nezaobchadza ako

s celkom.

EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom podrobnejsie
stanovit’ podmienky umoznujuice institicidm vypocitavat’ Kirs pre skupiny

podkladovych expozicii v sulade s odsekom 4, najmé pokial ide o:
a)  internu kreditnt politiku a modely pre vypocet Kirs pre sekuritizacie;

b)  pouzivanie roznych rizikovych faktorov tykajucich sa skupiny podkladovych
expozicii, a ak nie st k dispozicii dostatocne presné alebo spol'ahlivé udaje

o uvedenej skupine, zastupné tidaje na odhadovanie PD a LGD; a

¢) poziadavky nalezitej starostlivosti pri monitorovani opatreni a politik subjektov

predavajucich pohl'adavky alebo inych originatorov.

EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [jedného

roka od nadobudnutia G€¢innosti tohto pozmenujiiceho nariadenia].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v druhom pododseku tohto odseku v sulade s clankami 10 az

14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
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Clanok 256
Urcenie bodu priradenia (A) a bodu vyradenia (D)

1.  Natcely pododdielu 3 stanovia institiicie bod priradenia (A) na prahovej hodnote,
na ktorej by sa straty v ramci skupiny podkladovych expozicii zacali priradovat

prislusnej sekuritizacnej pozicii.

Bod priradenia (A) sa vyjadruje ako desatinna hodnota medzi nula a jeden a rovna sa
nule alebo — ak je tato hodnota vysSia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom
skupiny podkladovych expozicii v sekuritizacii minus nesplateny zostatok vsetkych
tranzi, ktoré st nadriadené tranzi obsahujucej prislusnt sekuritizaénti poziciu vratane
samotnej expozicie alebo ktoré maju rovnaké postavenie ako tato tranza,

a nesplatenym zostatkom vsetkych podkladovych expozicii v sekuritizacii.

2. Naucely pododdielu 3 stanovia institucie bod vyradenia (D) na prahovej hodnote,
na ktorej by straty v ramci skupiny podkladovych expozicii mali za nasledok uplnu

stratu istiny pri tranZi obsahujtcej prislusnu sekuritizacna poziciu.

Bod vyradenia (D) je vyjadreny ako desatinnd hodnota medzi nula a jeden a rovna sa
nule alebo — ak je tato hodnota vyssia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom
skupiny podkladovych expozicii v sekuritizacii minus nesplateny zostatok vSetkych
tranzi, ktoré su nadriadené tranzi obsahujtcej prislusna sekuritiza¢nt poziciu,

a nesplatenym zostatkom vsetkych podkladovych expozicii v sekuritizacii.
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Na ucely odsekov 1 a 2 institucie zaobchadzaji s nadmernym zabezpecenim
kolateralom a s financovanymi G¢tami povinnych minimalnych rezerv ako s tranzami
a s aktivami zahffiajucimi takéto ¢ty povinnych minimalnych rezerv ako

s podkladovymi expoziciami.

Na ucely odsekov 1 a 2 institiicie nebert do tivahy nefinancované ucty povinnych
minimalnych rezerv ani aktiva, ktoré neposkytuji zvysenie kreditnej kvality, ako su
tie, ktoré poskytuju len podporu likvidity, menové swapy alebo urokové swapy

a penazné kolateralne ucty stivisiace s uvedenymi poziciami v sekuritizacii.

V pripade financovanych uctov povinnych minimalnych rezerv a aktiv poskytujicich
zvysenie kreditnej kvality inStitacie zaobchadzaju ako so sekuritizaCnymi poziciami

len s ¢ast’ami tych uvedenych uctov alebo aktiv, ktoré absorbuju straty.

Ak maju dve alebo viaceré pozicie tej istej transakcie rozne splatnosti, ale delia sa
spolocne o straty na pomernom zaklade, vypocet bodov priradenia (A) a bodov
vyradenia (D) musi vychddzat’ zo suthrnného nesplateného zostatku tychto pozicii

a vysledné body priradenia (A) a body vyradenia (D) musia byt rovnaké.
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Clanok 257

Urcenie splatnosti tranze (Mr)

1.  Natcely pododdielu 3 a s vyhradou odseku 2 mdzu institicie urcit’ splatnost’ tranze

(Mr) bud’ ako:

a)  vazenu priemernu splatnost’ zmluvnych platieb splatnych v ramci tranze

v sulade s tymto vzorcom:

Yoor/Y e
T T

kde CF: oznacuje vSetky zmluvné platby (istina, uroky a poplatky) splatné

dlznikom pocas obdobia t; alebo

b)  kone¢nt zmluvne dohodnuta splatnost’ tranze v sulade s tymto vzorcom:
Mr=1+ML-1) * 80 %,
kde ML je kone¢na zmluvne dohodnuta splatnost’ tranze.

2. Naucely odseku 1 sa na ur€enie splatnosti tranze (Mr) vzt'ahuje vo vsetkych

pripadoch dolné ohranicenie jeden rok a horné ohranicenie pét’ rokov.
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3. Ak mozZe byt institucia vystavend potencialnym stratdm z podkladovych expozicii
na zaklade zmluvy, inStitucia urcuje splatnost’ sekuritiza¢nej pozicie s prihliadnutim
na splatnost’ zmluvy, ako aj na najdlhsiu splatnost’ takychto podkladovych expozicii.
V pripade revolvingovych expozicii sa uplatiiuje najdlh§ia zmluvne mozna

zostatkova splatnost’ expozicie, ktort mozno pocas revolvingového obdobia pridat’.

4.  EBA monitoruje okruh postupov v tejto oblasti, a to s osobitnym prihliadnutim
na uplatiiovanie odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku, a v stilade s ¢lankom 16 nariadenia

(EU) &. 1093/2010 vyda usmernenia do 31. decembra 2019.

Pododdiel 3

Metddy vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii

Cldnok 258
Podmienky pouzivania pristupu na zaklade internych ratingov (SEC-IRBA)

1. Institucie pouzivaji na vypocet rizikovo vazenych hodnét expozicii vo vztahu

k sekuritizacnej pozicii pristup SEC-IRBA, ak su splnené tieto podmienky:

a)  pozicia je zabezpecend skupinou podl'a IRB alebo zmieSanou skupinou
za predpokladu, Ze v posledne uvedenom pripade institucia dokaze vypocitat
Kirs v stlade s oddielom 3 pre minimalne 95 % podkladovej hodnoty

expozicie;
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b)  vo vztahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie existuju dostatocné

dostupné informacie na to, aby institucia mohla vypocitat’ Kirs; a

c) inStitacii nebolo zamedzené pouzivat’ SEC-IRBA vo vzt'ahu k $pecifikovane;j

sekuritiza¢nej pozicii v stilade odsekom 2.

2. Prislusné organy mozu v jednotlivych pripadoch zamedzit’ pouzivaniu SEC-IRBA,
ak maju sekuritizacie vel'mi zlozité alebo vysokorizikové prvky. Na tieto ucely sa

za vel'mi zlozité alebo vysokorizikové prvky moze povazovat’

a)  zvysenie kreditnej kvality, ktoré moze byt narusené z inych dovodov nez

portfoliové straty;

b)  skupiny podkladovych expozicii s vysokym stupiiom internej korelacie
v dosledku koncentrovanych expozicii voci jednotlivym sektorom alebo

geografickym oblastiam;

c) transakcie, v pripade ktorych je splatenie sekuritizaénych pozicii vysoko

zavislé od rizikovych faktorov, ktoré¢ nie st premietnuté v Kirs; alebo

d)  vel'mi zlozité rozdelenia straty medzi tranzami.
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Clénok 259
Vypocet rizikovo vazenych hodnét expozicii podla SEC-IRBA

1.  Podla SEC-IRBA sa rizikovo vazena hodnota expozicie pre sekuritizacnl poziciu
vypocitava vyndsobenim hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v sulade
s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou védhou urc¢enou nasledovne, pricom vo vsetkych

pripadoch sa uplatiuje dolné ohranicenie 15 %:

RW=1250% ak D <Kirs
RW = 12.5-KssFAKIRB) ak A > Kirs
RW = [( o ) i3 5] [( “‘B) 2
' ak A< Kire<D
kde:

Kirs je kapitalova poziadavka skupiny podkladovych expozicii podl'a vymedzenia

v ¢lanku 255
D je bod vyradenia uréeny v sulade s ¢lankom 256

A je bod priradenia ur¢eny v sulade s ¢lankom 256

afdl _ Ea-l

Kssraikg) = a(u—1)
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kde:

a=—(1/(p * KirB))

u=D - Kirs

1 = max (A — Kis; 0)

kde:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kirg + D*LGD + E*Mr)]
kde:

N je skutocny pocet expozicii v skupine podkladovych expozicii vypocitany v sulade

s odsekom 4;

LGD je priemerna strata vazena expoziciami v pripade zlyhania skupiny

podkladovych expozicii vypocitand v sulade s odsekom 5;

Mr je splatnost’ tranZe urcena v sulade s ¢lankom 257.
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Parametre A, B, C, D a E sa urcuju podla tejto vyhl'adavacej tabul’ky:

A B C E

Nadriadené, granularne (N > 25) 0 3,56 - 1,85 0,55 0,07

Nadriadené, negranularne (N <

25) 0,11 2,61 | —-291 0,68 | 0,07
Nie retail | Nje nadriadené, granularne (N >

25) 0,16 2,87 | —-1,03 0,21 0,07

Nie nadriadené, negranularne (N

<25) 0,22 2,35 | -2,46 0,48 | 0,07

Nadriadené 0 0 -7,48 0,71 0,24
Retail

Nie nadriadené 0 0 -578 0,55 0,27

2. Ak podkladova skupina podl'a IRB zahfiia retailové a neretailové expozicie, skupina

sa rozdeli do jednej retailovej a do jednej neretailovej podskupiny a pre kazda

podskupinu sa odhadne samostatny parameter p (a zodpovedajice vstupné parametre

N, Kirs a LGD). Nésledne sa na zdklade parametrov p kazdej podskupiny

a nominalnej vel’kosti expozicii v kazdej podskupine vypocita vazeny priemerny

parameter p pre transakciu.

3. Ak inStiticia uplatituje SEC-IRBA na zmieSanu skupinu, vypocet parametra p sa

zaklada na podkladovych expoziciach, na ktoré sa vztahuje len pristup IRB.

Podkladové expozicie, na ktoré sa vzt'ahuje Standardizovany pristup, sa na tieto ucely

nezohladnuj.
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Skuto¢ny pocet expozicii (N) sa vypocitava takto:

_ (%EAD)?
~ Y,EAD?

kde EADi oznacuje expozi¢nl hodnotu spojent s i-tou expoziciou v skupine.

Viaceré expozicie vo¢i rovnakému dlznikovi sa konsoliduju a zaobchadza sa s nimi

ako s jedinou expoziciou.

Priemerna LGD vazena expoziciou sa vypocitava takto:

= Ei LGD1 z E;":\D1

LGD
X; EAD;

kde LGDi oznacuje priemerni LGD spojenu so vSetkymi expoziciami voci i-tému

dlznikovi.

Ak sa kreditné riziko a riziko zniZenia kvality pohl'addavok z inych ako kreditnych
dovodov pre odkupené pohl'adavky riadia v ramci sekuritizacie ako celok, vstupna
hodnota LGD sa vyklada ako vazeny priemer LGD pre kreditné riziko a 100 % LGD
pre riziko zniZenia kvality pohl'addvok z inych ako kreditnych dévodov. Vahy
predstavuju samostatné kapitadlové poziadavky podl'a pristupu IRB osobitne pre
kreditné riziko a osobitne pre riziko zniZenia kvality pohl'addvok z inych ako
kreditnych dovodov. Na tieto ucely sa pritomnost’ jediného rezervného fondu alebo
nadmerné zabezpecenie kolateralom dostupné na krytie strat bud’ z kreditného rizika,
alebo z rizika znizenia kvality mézu povazovat za udaj o tom, Ze tieto rizika sa riadia

ako celok.
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Ak podiel najvacsej podkladovej expozicie v skupine (C1) nie je vacsi nez 3 %,
institicie mozu na vypocet N a priemernych LGD vazenych expoziciou pouzit’ tito

zjednoduSenu metddu:

il

i
N=(C1-Cm+(;_1 )-max{1—m-c1,0})

LGD = 0,50.

kde

Cm oznacuje podiel skupiny zodpovedajici sti¢tu najvacsich m expozicii; a
m stanovuje institdcia.

Ak je k dispozicii len Ci a tato hodnota nie je vyssia nez 0,03; potom institicia moze

stanovit LGD ako 0,50 a N ako 1/Ci.

Ak je pozicia zabezpecend zmieSanou skupinou a institiicia méze vypocitat Kirs pre
minimalne 95 % hodndt podkladovych expozicii v stlade s clankom 258 ods. 1 pism.
a), institucia vypocitava kapitalova poziadavku pre skupinu podkladovych expozicii

ako:

d Kmrs+ (1 —d)  Ksa,
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kde

d je podiel hodnoty expozicie podkladovych expozicii, pre ktoré institicia moze

vypocitat’ Kirs vo vzt'ahu k hodnote expozicie vSetkych podkladovych expozicii.

8. Ak ma inStitucia sekuritizacntl poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym
rizikam vratane trokového alebo menového rizika, in§titicia moze k tomuto derivatu
priradit’ odvodenu rizikovll vahu ekvivalentnu rizikovej vahe referencnej pozicie

vypocitanej v sulade s tymto clankom.

Na tcely prvého pododseku je referencna pozicia poziciou, ktord mé vo vsetkych
ohl'adoch rovnocenné postavenie s derivatom, alebo — pri neexistencii takejto pozicie

s rovnocennym postavenim — poziciou, ktora je derivatu bezprostredne podriadena.

Cldnok 260
Zaobchadzanie s STS sekuritizaciami podla SEC-IRBA

Podl'a SEC-IRBA sa rizikova vaha pre poziciu v STS sekuritizacii vypocitava v stilade

s ¢lankom 259 pri uplatneni tychto zmien:
dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritiza¢né pozicie = 10 %

p=max [0,3; 0,5 (A+B(1/N)+ C " Kirs + D-LGD + E'Mr)]
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Cléanok 261
Vypocet rizikovo vazenych hodnét expozicii podla Standardizovaného pristupu (SEC-SA)

1. Podla SEC-SA sa rizikovo vazend hodnota expozicie pre poziciu v sekuritizacii
vypocitava vyndsobenim hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v sulade
s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou véhou urc¢enou nasledovne, pricom vo vsetkych

pripadoch sa uplatiiuje dolné ohranicenie 15 %:

RW=1250% ak D <Ka
RW =12.5- Kssraxka) ak A>Ka
RW—[(K‘“_A) 125]+[(D_K‘“) 12.5-K ]
D—AS D—A/ ~°7 TSFARY ak A<KA<D
kde:
D je bod vyradenia ur¢eny v sulade s ¢lankom 256;
A je bod priradenia uréeny v stlade s ¢lankom 256;
Ka je parameter vypocitany v sulade s odsekom 2;
B afM _ Eﬂ.'l
Ksspak,) = FeE
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kde:
=—(1/(p * Ka))
u=D-Ka
1 =max (A —Ka; 0)
p = 1 pre sekuritizacntl expoziciu, ktora nie je resekuritizacnou expoziciou

2. Naucely odseku 1 sa Ka vypocitava takto:

kde:

& je kapitalova poziadavka podkladovej skupiny podl'a vymedzenia v ¢lanku 255;
W = pomer:
a)  suctu nominalnej hodnoty podkladovych expozicii v stave zlyhania a
b)  stctu nomindlnej hodnoty vSetkych podkladovych expozicii.

Na tieto Ucely je expozicia v stave zlyhania podkladovou expoziciou, ktora je bud’: 1)
90 alebo viac dni po splatnosti; ii) vzt'ahuje sa na fiu konkurzné konanie alebo
konanie vo veci platobnej neschopnosti; ii1) vzt'ahuje sa na fiu konanie vo veci
zabavenia majetku alebo podobné konanie; alebo iv) je v stave zlyhania v sulade so

sekuritiza¢nou dokumentaciou.
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Ak inStitiicia nepoznd mieru platobnej disciplinovanosti pri 5 % alebo mene;j
podkladovych expozicii v skupine, institicia moze pouzit’ SEC-SA s vyhradou tejto

upravy vo vypocte Ka:

_ (EADPodskupina 1 kde je zndma veli¢ina W x KPodskupina 1 kde je znama veli¢inaw )
A Celkova EAD A

EADPodskupina 2 kde je neznama velicina W
Celkova EAD

Ak in§titlicia nepozna mieru platobnej disciplinovanosti pri viac nez 5 %
podkladovych expozicii v skupine, pozicia v sekuritizacii musi mat’ rizikova

vahu 1 250 %.

3. Ak mad inStiticia sekuritizaénu poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym
rizikam vratane trokového alebo menového rizika, inStiticia moze k tomuto derivatu
priradit’ odvodent rizikova vahu ekvivalentnu rizikovej véhe referencnej pozicie

vypocitanej v sulade s tymto clankom.

Na ucely tohto odseku je referencna pozicia poziciou, ktora ma vo vsetkych
ohl'adoch rovnocenné postavenie s derivatom, alebo, pri neexistencii takejto pozicie

s rovnocennym postavenim, je poziciou, ktord je derivatu bezprostredne podriadena.
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Cléanok 262
Zaobchddzanie s STS sekuritizaciami podla SEC-SA

Podl'a SEC-SA sa rizikova vaha pre poziciu v STS sekuritizacii vypocitava v sulade

s ¢lankom 261 pri uplatneni tychto zmien:
dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritizaéné pozicie = 10 %
p=0,5

Cldnok 263
Vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii podla pristupu na zaklade externych ratingov

(SEC-ERBA)

1.  Podla SEC-ERBA sa rizikovo vdzena hodnota expozicie pre sekuritizaénu poziciu
vypocitava vynasobenim hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v stilade

s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou véhou v sulade s tymto clankom.

2.V pripade expozicii s kraitkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa
rating zalozeny na kratkodobom ratingovom hodnoteni moze odvodit’ v stilade

s odsekom 7, sa uplatiiuju tieto rizikové vahy:

Tabulka 1
Stupen kreditnej kvality | 1 2 3 Vsetky ostatné ratingy
Rizikova vaha 15 % 50% | 100% | 1250 %
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3.V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa

rating zalozeny na dlhodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade

s odsekom 7 tohto ¢lanku, sa uplatiiuju rizikové véhy uvedené v tabul’ke 2, upravené

podla prislusnej splatnosti tranze (Mr) v stilade s ¢lankom 257 a odsekom 4 tohto

¢lanku a podl'a hribky tranze pri tranziach, ktoré nie su nadriadené, v sulade

s odsekom 5 tohto ¢lanku:

Tabul’ka 2
Nadriadena tranza Nie nadriadevn 4 (tenks)
Stupen tranza
kreditnej kvality Splatnost’ tranze (Mr) Splatnost’ tranze (Mr)
1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15% 30 % 15% 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
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Nadriadena tranza

Nie nadriadend (tenka)

Stupe tranza
kreditnej kvality Splatnost’ tranze (Mr) Splatnost’ tranze (Mr)
1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1 130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Vsetky ostatné 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4. S cielom urcit’ rizikova vahu pre tranze so splatnost'ou od jedného do piatich rokov

pouzivaju institicie linedrnu interpoldciu medzi rizikovymi vdhami uplatnitelnymi

na splatnost’ jeden, resp. pét rokov v sulade s tabul’kou 2.

5. Scielom zohladnit’ hribku tranze vypocitavaju institucie rizikova vahu pre tranze,

ktoré nie st nadriadené, takto:

RW = [RW po uprave o splatnost’ podl'a odseku 4] . [1 —min (T; 50 %)]

kde

T = hrtbka tranze merana ako D — A
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kde
D je bod vyradenia urCeny v stlade s ¢lankom 256
A je bod priradenia uréeny v stlade s ¢lankom 256

6.  Rizikové vahy pre tranze, ktoré nie su nadriadené a vyplyvaji z odsekov 3,4 a 5, sa
vztahuje dolné ohranicenie 15 %. Okrem toho tieto vyplyvajice rizikové vahy
nesmu byt nizSie nez rizikova vaha zodpovedajica hypotetickej nadriadenej tranzi

rovnakej sekuritizdcie s rovnakym ratingovym hodnotenim a splatnost'ou.

7. Naucely pouzitia odvodenych ratingov institucie prirad’uju pozicii bez ratingu
odvodeny rating ekvivalentny ratingovému hodnoteniu referencnej pozicie

s ratingom, ktora spliia vietky tieto podmienky:

a) referencnd pozicia mé so sekuritiza¢nou poziciou bez ratingu vo vsetkych
ohl'adoch rovnocenné postavenie, alebo — pri neexistencii pozicie
s rovnocennym postavenim — je referencnd pozicia bezprostredne podriadena

pozicii bez ratingu;

b) referencnd pozicia nevyuziva ziadne zaruky tretej strany ani iné zvysenie

kreditnej kvality, ktoré nie st dostupné pre poziciu bez ratingu;

c)  splatnost’ referenc¢nej pozicie musi byt rovnaka alebo dlhsia ako splatnost’

dotknutej pozicie bez ratingu;

d) kazdy odvodeny rating sa musi neustale aktualizovat’, aby sa zohl'adnili vSetky

zmeny v ratingovom hodnoteni referen¢nej pozicie.
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8. Ak ma inStitucia sekuritizacnt poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym

rizikam vratane Urokového alebo menového rizika, inStitiicia moze k tomuto derivatu

priradit’ odvodent rizikovu véhu ekvivalentnu rizikovej véhe referencnej pozicie

vypocitanej v sulade s tymto clankom.

Na ucely prvého pododseku je referencna pozicia poziciou, ktora ma vo vsetkych

ohl'adoch rovnocenné postavenie s derivatom, alebo — pri neexistencii takejto pozicie

s rovnocennym postavenim — poziciou, ktora je derivatu bezprostredne podriadena.

Clanok 264

Zaobchadzanie s STS sekuritizaciami podla SEC-ERBA

1.  Podla SEC-ERBA sa rizikova véaha pre poziciu v STS sekuritizacii vypocitava

v stilade s ¢lankom 263 pri uplatneni zmien stanovenych v tomto ¢lanku.

2.V pripade expozicii s kratkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa

rating zalozeny na kratkodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stlade

s ¢lankom 263 ods. 7, sa uplatiiuju tieto rizikové vahy:

Tabulka 3
Stupen kreditnej kvality 1 2 3 Vsetky ostatné ratingy
Rizikova vaha 10 % 30% | 60% | 1250 %
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3.V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa

rating zalozeny na dlhodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade

s ¢lankom 263 ods. 7, sa rizikové vahy urcuju v stilade s tabul’kou 4 a upravuji

o splatnost’ tranze (M) v sulade s ¢lankom 257 a ¢lankom 263 ods. 4 a o hribku

tranze pri tranziach, ktoré nie su nadriadené, v sulade s ¢lankom 263 ods. 5:

Tabulka 4

Nadriadena tranza Nie nadriadena (tenkd) tranza

Stupi:{f\l,;rigcliitnej Splatnost’ tranze (Mr) Splatnost’ tranze (Mr)
1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35% 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255%
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
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Nadriadena tranza Nie nadriadend (tenkd) tranza
Stupei kreditnej , y > L
kvality Splatnost’ tranze (Mr) Splatnost’ tranze (Mr)
1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015 %
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Vsetky ostatné 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Cldnok 265
Rozsah posobnosti a operacné poziadavky pre pristup interného hodnotenia
1. InStitacie mézu vypocitat’ rizikovo vazené hodnoty expozicii pre pozicie bez ratingu

v programoch ABCP alebo transakciach ABCP podla pristupu interného hodnotenia

v stlade s clankom 266, ak st splnené podmienky uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku.

Ak sa instittcii udelilo povolenie uplatiiovat’ pristup interného hodnotenia v stlade

s odsekom 2 tohto ¢lanku a konkrétna pozicia v rdmci programu ABCP alebo

transakcie ABCP patri do oblasti, na ktora sa vztahuje uplatinovanie vyplyvajuce

z takéhoto povolenia, inStitucia uplatiiuje na vypocet rizikovo vazenej hodnoty

expozicie tejto pozicie uvedeny pristup.
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2. Prislusné organy udelia institiciam v ramci jasne vymedzeného rozsahu posobnosti

uplatinovania povolenie uplatiovat’ pristup interného hodnotenia, ak st splnené

vSetky tieto podmienky:

a)

b)

d)

vsetky pozicie v komerénych cennych papieroch emitovanych v rdmci

programu ABCP su poziciami s ratingom,;

interné hodnotenie kreditnej kvality pozicie odzrkadl'uje verejne pristupnu
metodiku hodnotenia od jednej alebo viacerych ECAI pre rating
sekuritiza¢nych pozicii zabezpecenych podkladovymi expoziciami

sekuritizovaného druhu;

komer¢né cenné papiere emitované v ramci programu ABCP sa emituju hlavne

pre investorov, ktori st tretimi stranami;

postup interného hodnotenia institucie je aspon tak konzervativny ako verejne
pristupné hodnotenia od tych ECAL, ktoré poskytli externy rating pre komeréné
cenné papiere emitované v ramci programu ABCP, najmé pokial’ ide o stresové

faktory a iné relevantné kvantitativne prvky;

v metodike interného hodnotenia institicie st zohl'adnené vsetky relevantné
verejne pristupné metodiky ECAI pre rating, ktoré prirad’uju rating komerénym
cennym papierom programu ABCP, a tato metodika zahfia ratingové stupne
zodpovedajuce ratingovym hodnoteniam ECAI. In§titucia zdokumentuje

vo svojich internych zaznamoch vysvetl'ujuce stanovisko, v ktorom opise, ako
sa splnili poziadavky stanovené v tomto pismene, a takéto stanovisko

pravidelne aktualizuje;
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f)  inStitacia pouziva metodiku interného hodnotenia na Gcely riadenia interného
rizika, a to aj vo svojich procesoch rozhodovania, informaciach pre manazment

a internom procese alokacie kapitalu;

g) interni alebo externi auditori, ECAI alebo utvar interného kreditného
preskiimavania alebo utvar riadenia rizik institiicie vykonavaju pravidelné
preskiimavanie procesu interného hodnotenia a kvality interného hodnotenia
kreditnej kvality expozicii inStitucie v rdmci programu ABCP alebo transakcie

ABCP;

h)  inStitacia priebezne sleduje vysledky svojich internych ratingov s cielom
vyhodnotit’ spol'ahlivost’ svojej metodiky interného hodnotenia a uvedenu
metodiku v pripade potreby upravuje, ked’ sa vynosnost’ expozicii opakovane

1isi od vynosnosti, ktorti ukazuju interné ratingy;

i)  program ABCP zahfiia Standard upisovania a riadenia pasiv vo forme

usmerneni pre spravcu programu, ktoré sa tykaju aspoii:
1) kritérii pripustnosti aktiv s vyhradou pismena j);

i1)  druhu a peniaznej hodnoty expozicii vyplyvajucich z poskytovania

nastrojov likvidity a zvysenia kreditnej kvality;

i) rozdelenia straty medzi sekuritizacné pozicie v programe ABCP alebo

transakcii ABCP;
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)

k)

iv)  pravneho a ekonomického oddelenia prevedenych aktiv od subjektu,

ktory tieto aktiva predava;
v kritériach pripustnosti aktiv v programe ABCP je stanovené minimalne:

1) vylucenie kupy aktiv, ktoré st vyrazne po splatnosti alebo v stave

zlyhania;

11)  obmedzenie nadmernej koncentracie na jednotlivého dlznika alebo

geograficku oblast’; a
i) obmedzenie doby splatnosti aktiv, ktoré sa maji kapit’;

vykonéva sa analyza kreditného rizika a profilu ¢innosti subjektu

predavajuceho aktiva, ktora zahfiia aspon hodnotenie predavajuceho vo vzt'ahu

k:

1)  minulej a o¢akavanej buducej finanénej vykonnosti;

i1)  sucasnej trhovej pozicii a o¢akavanej buducej konkurencieschopnosti;

i)  finan¢nej pake, peniaznému toku, irokovému krytiu a ratingu dlhu; a

iv)  Standardom upisovania, schopnosti obsluhy a postupom inkasovania;
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1)  program ABCP obsahuje politiky a postupy inkasovania, v ktorych je
zohl'adnena opera¢na schopnost’ a kreditna kvalita spravcu, a zahfna prvky,
ktorymi sa zmieriiujua riziké suvisiace s vykonnost’ou predévajiceho a spravcu.
Na ucely tohto pismena sa mozu riziké suvisiace s vykonnost’ou zmiernit
prostrednictvom spustacich faktorov zalozenych na sucasnej kreditnej kvalite
predavajuceho alebo spravcu s cielom zamedzit’ vzajomnému zmieSavaniu

zdrojov v pripade zlyhania predévajiceho alebo spravcu;

m) v agregovanom odhade straty v skupine aktiv, ktord sa méze kupit’ v ramci
programu ABCP, su zohl'adnené vSetky zdroje potencialneho rizika, akym je
kreditné riziko a riziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych

dovodov;

n) ak zvySenie kreditnej kvality poskytnuté predavajucim vychddza len
z kreditnych strat a riziko zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych
dévodov je zavazné pre konkrétnu skupinu aktiv, program ABCP zahtia
samostatnu rezervu pre riziko zniZenia kvality pohl'adédvok z inych ako

kreditnych dovodov;

o)  velkost pozadovanej Grovne zvysenia kreditnej kvality v programe ABCP
sa vypocita s prihliadnutim na informacie ziskané za niekol’ko minulych rokov
vratane strat, platobnej discipliny, zniZenia kvality pohl'addvok z inych ako

kreditnych dovodov a miery obratu pohl'adavok;

p)  vo vztahu k ndkupu expozicii su sti¢ast’ou programu ABCP S$trukturalne prvky,
ktoré maju za ciel’ zmiernit’ potencidlne zhorSenie kreditnej kvality
podkladového portfolia. Takéto prvky mdzu zahtiat’ spustacie faktory pre

ukoncenie transakcii Specifické pre skupinu expozicii;
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q) inStitacia vyhodnocuje charakteristiky podkladovej skupiny aktiv, ako je jej
vazené priemerné uverové hodnotenie, a identifikuje vSetky koncentracie

na jednotlivého dlZnika alebo geograficku oblast’ a granularitu skupiny aktiv.

Ak preskiimavanie stanovené v odseku 2 pism. g) vykonava ttvar interného auditu,
kreditného preskiimania alebo riadenia rizik institicie, uvedené utvary musia byt
nezavislé od internych Gtvarov institicie zaoberajucich sa obchodnymi vzt'ahmi

a vzt'ahmi so zédkaznikmi v rdmci programu ABCP.

Institacie, ktoré ziskali povolenie uplatiiovat’ pristup interného hodnotenia, neza¢nt
v suvislosti s poziciami, ktoré patria do rozsahu posobnosti uplatiiovania pristupu
intern¢ho hodnotenia, opat’ pouzivat’ iné metddy, pokial’ nie su splnené obidve tieto

podmienky:

a) inStitacia preukézala k spokojnosti prislusného organu, Ze na to ma nalezity

dovod;

b)  inStitacia ziskala od prislusného organu predchadzajice povolenie.
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Clanok 266

Vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii podla pristupu interného hodnotenia

1. Podrla pristupu interného hodnotenia institicia prirad’'uje pozicii bez ratingu
v programe ABCP alebo transakcii ABCP jeden z ratingovych stupiiov stanovenych
v ¢lanku 265 ods. 2 pism. e) na zéklade svojho interného hodnotenia. Pozicii sa
priradi odvodeny rating, ktory je rovnaky ako ratingové hodnotenie zodpovedajice

danému ratingovému stupiiu stanovenému v ¢lanku 265 ods. 2 pism. e).

2. Rating odvodeny v sulade s odsekom 1 musi byt’ v ¢ase, ked’ bol prvykrat priradeny,
minimalne na Grovni investi¢éného stupna alebo vyssej a na ucely vypoctu rizikovo
vazenych hodndt expozicii v sulade s clankom 263 alebo pripadne s ¢lankom 264 sa

povazuje za pripustné ratingové hodnotenie od ECAL

Pododdiel 4

Horné ohranicenia pre sekuritizacné pozicie

Clanok 267
Maximalna rizikova vaha pre nadriadené sekuritizacné pozicie: pristup zaloZeny

na prezreti podkladovych expozicii

1. Institucia, ktord neustale pozna zlozenie podkladovych expozicii, méze nadriadene;j
sekuritizacnej pozicii priradit’ maximalnu rizikova vahu rovnajlicu sa expoziciou
vazenej priemernej rizikovej vahe, ktora by sa uplatnila na podkladové expozicie, ak

by podkladové expozicie neboli sekuritizované.
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2.V pripade skupin podkladovych institucii, pri ktorych institicia pouziva vyhradne
Standardizovany pristup alebo pristup IRB, sa maximalna rizikova védha nadriadenej
sekuritizacnej pozicie rovna expoziciou vazenej priemernej rizikovej vahe, ktora by
sa uplatiovala na podkladové expozicie podla kapitoly 2 alebo kapitoly 3, ako keby

neboli sekuritizované.
V pripade zmieSanych skupin sa maximalna rizikova véha vypocitava takto:

a)  ak inStitacia uplatiluje SEC-IRBA, cast’ podkladovej skupiny podl'a
Standardizovaného pristupu a ast’ podkladovej skupiny podl’a pristupu IRB sa
jednotlivo priradia zodpovedajucej rizikovej vahe podla Standardizovaného

pristupu, resp. podl'a pristupu IRB;

b)  ak institacia uplatiiuje SEC-SA alebo SEC-ERBA, maximalna rizikova vaha
pre nadriadené sekuritiza¢né pozicie sa rovna vazenej priemernej rizikovej

vahe podkladovych expozicii podl'a Standardizovaného pristupu.

3. Naucely tohto ¢lanku zahta rizikova vaha, ktora by sa uplatitovala podla pristupu

IRB v stilade s kapitolou 3, pomer medzi:
a)  ocakavanymi stratami vynasobenymi koeficientom 12,5 a
b)  hodnotou expozicie podkladovych expozicii.

4. Ak ma maximalna rizikova vaha vypocitand v stilade s odsekom 1 za nésledok nizsiu
rizikova vahu, nez je dolné ohranicenie rizikovych vah stanovené v ¢lankoch 259 az

264, pouzije sa namiesto toho tato nizsia rizikova vaha.
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Clanok 268

Maximalne kapitalové pozZiadavky

1.  InStitdcia, ktord je originatorom, institucia, ktoré je sponzorom, alebo ind institicia
pouzivajica SEC-IRBA alebo institucia, ktord je originatorom, alebo institacia, ktora
je sponzorom, pouzivajuca SEC-SA alebo SEC-ERBA, m6zu uplatnit’ maximalnu
kapitalovu poziadavku v suvislosti so sekuritizacnou poziciou, ktora drzia, rovnajucu
sa kapitdlovym poziadavkam, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 2 alebo 3, pokial
ide o podkladové expozicie, ak by neboli sekuritizované. Na ucely tohto ¢lanku
zahfna kapitalova poziadavka podla pristupu IRB vysku ocakavanych strat
spojenych s uvedenymi expoziciami vypocitani podl'a kapitoly 3 a vysku

neocakavanych strat.

2.V pripade zmieSanych skupin sa maximalna kapitalova poziadavka ur¢i vypocitanim
expoziciou vazeného priemeru kapitalovych poziadaviek ¢asti podkladovych

expozicii podla pristupu IRB a Standardizovaného pristupu v stlade s odsekom 1.

3. Maximalna kapitalova poZziadavka je vysledkom vyndsobenia sumy vypocitanej
v stlade s odsekom 1 alebo 2 najva¢sim pomernym podielom, ktory institicia drzi
v prislusnych tranziach (V), vyjadrenym ako percentudlna hodnota a vypocitanym

takto:

a) v pripade inStittcie, ktora ma jednu alebo viac sekuritizaénych pozicii v jedinej
tranzi, sa V rovna pomeru medzi nominalnou hodnotou sekuritiza¢nych
pozicii, ktoré institicia v uvedenej danej tranzi drzi, a nominalnou hodnotou

tranze;
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b) v pripade institucie, ktord ma sekuritizatné pozicie v roznych tranziach, sa V
rovna maximalnemu pomernému podielu vo vSetkych tranziach. Na tieto ucely
sa pomerny podiel pre kazda z r6znych tranzi vypocitava tak, ako je stanovené

v pismene a).

4.  Pri vypocéte maximalnej kapitalovej poziadavky v suvislosti so sekuritizaénou
poziciou v sulade s tymto ¢lankom sa celd suma akéhokol'vek zisku z predaja a séria
urokovych platieb zvysujuca kreditnu kvalitu vyplyvajlca zo sekuritizacnej
transakcie odpocitava od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade s lankom 36

ods. 1 pism. k).

Pododdiel 5

Ro6zne ustanovenia

Clanok 269

Resekuritizacia

1.  V pripade pozicie v resekuritizacii uplatituju institicie SEC-SA v stulade s ¢lankom

261 s tymito zmenami:

a) W =0 pre kazdi expoziciu voc¢i sekuritizacnej tranzi v ramci skupina

podkladovych expozicii;
b) p=15

¢) navyslednt rizikovl vahu sa vztahuje dolné ohranicenie rizikovej vahy

100 %.
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2. Ksa pre podkladové sekuritizaéné expozicie sa vypocitava v sulade s pododdielom 2.

3. Maximalne kapitalové poziadavky stanovené v pododdiele 4 sa na resekuritizatné

pozicie neuplatiuju.

4. Ak skupina podkladovych expozicii pozostava zo zmesi sekuritizacnych tranzi
a inych druhov aktiv, parameter KA sa urcuje ako nomindlny expoziciou vazeny

priemer KA vypocitany jednotlivo za kazdy podstubor expozicii.

Clanok 270

Nadriadené pozicie v sekuritizaciach MSP

Institacia, ktora je originatorom, moze vypocitat’ rizikovo vazené hodnoty expozicii,
pokial ide o sekuritiza¢nt poziciu, v sulade s clankami 260, 262 alebo 264, podl'a potreby,

ak su splnené tieto podmienky:

a)  sekuritizicia spiia v relevantnych pripadoch poziadavky na STS sekuritizaciu
stanovené v kapitole 4 nariadenia (EU) .../... * okrem ¢lanku 20 ods. 1 az 6 uvedeného

nariadenia;

b)  pozicia sa kvalifikuje ako nadriadena sekuritizacnd pozicia;

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
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c)  sekuritizacia je zabezpecena skupinou expozicii voci podnikom za predpokladu, ze
aspoil 70 % z nich sa z hl'adiska rozlozenia portfolia v ¢ase emisie sekuritizacie alebo
— v pripade revolvingovych sekuritizacii — v Case, ked’ je expozicia pridana

do sekuritizacie, kvalifikuje ako MSP v zmysle ¢lanku 501;

d)  kreditné riziko spojené s poziciami, ktoré si institucia, ktora je originatorom,
neponechala, sa prevedie prostrednictvom zaruky alebo protizaruky, ktoré spliajua
poziadavky pre nefinancované zabezpecenie stanovené v kapitole 4

pre Standardizovany pristup ku kreditnému riziku;

e) tretou stranou, na ktoru sa prestva kreditné riziko, je jeden alebo viacero tychto

subjektov:

1) ustrednd vlada alebo centralna banka ¢lenského Statu, multilateralna rozvojova
banka, medzinarodna organizacia alebo podporny subjekt za predpokladu, Ze
expozicie voci rucitel'ovi alebo dodatocnému rucitel'ovi sa kvalifikuja pre

rizikova vahu 0 % podla kapitoly 2;

ii)  institucionalny investor, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 bode 12 nariadenia (EU)
...... * za predpokladu, Ze zaruka alebo protizaruka je plne zabezpecena

kolaterdlom vo forme peniazného vkladu v institucii, ktora je originatorom.

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
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Clanok 270a

Dodatocna rizikova vaha

1. Ak institicia nespliia poziadavky uvedené v kapitole 2 nariadenia (EU) 2017/...*
v akomkol'vek podstatnom ohl'ade z dovodu nedbalosti alebo opomenutia zo strany
institacie, prislusné organy ulozia primeranu dodato¢nu rizikova véhu v hodnote
minimdlne 250 % rizikovej vahy s hornym ohrani¢enim vo vyske 1 250 %, ktora sa
uplatiiuje na prislusné sekuritizacné pozicie spdsobom blizsie uréenym v ¢lanku 247
ods. 6 alebo v ¢lanku 337 ods. 3 tohto nariadenia. Dodato¢na rizikova vaha sa
progresivne zvysuje po kazdom naslednom poruseni ustanoveni o nélezitej
starostlivosti a riadeni rizik. Prislu§né organy zohl'adiiuji vynimky pre urcité
sekuritizacie uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 nariadenia (EU) .../... * znizenim rizikovej
vahy, ktoru by inak podl'a tohto ¢lanku ulozili v stivislosti so sekuritizaciou, na ktora

sa vztahuje ¢lanok 6 ods. 5 nariadenia (EU) .../..*.

2. EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na ul'ahcenie zblizovania
postupov dohl'adu v suvislosti s vykonavanim odseku 1 vratane opatreni, ktoré sa
maju prijat’ v pripade poruSenia povinnosti tykajucich sa ndleZitej starostlivosti
a riadenia rizik. EBA predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych

predpisov do 1. januara 2014.

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).

PE-CONS 38/17 NG/mse 89
DGG 1A SK



Komisii sa udel'uje pradvomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010.

ODDIEL 4
EXTERNE RATINGOVE HODNOTENIA

Clanok 270b
Pouczitie ratingovych hodnoteni zo strany ECAI

Institicie mézu pouzivat’ ratingové hodnotenia na urcenie rizikovej vahy sekuritizacnej
pozicie v stlade s touto kapitolou len vtedy, ak ratingové hodnotenie vydala alebo

schvalila ECAI v stilade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

Clanok 270¢

Poziadavky, ktoré musia spliiat ratingové hodnotenia ECAI

Na ucely vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii v stilade s oddielom 3 pouzivaju

inStitacie ratingové hodnotenie od ECALI len vtedy, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a)  neexistuje nestilad medzi druhmi platieb zohl'adnenymi v ratingovom hodnoteni
a druhmi platieb, na ktor¢ je inStiticia opravnend podl'a zmluvy, na zaklade ktorej

vznikla dana sekuritiza¢na pozicia;

PE-CONS 38/17 NG/mse 90
DGG 1A SK



b)

d)

ECALI uverejiiuje ratingové hodnotenia a informécie o analyze strat a peiiaznych
tokov, citlivosti ratingov na zmeny v zakladnych predpokladoch pre ratingy, vratane
vynosnosti podkladovych expozicii, ako aj o postupoch, metodikach, predpokladoch
a zékladnych prvkoch, na ktorych sa ratingové hodnotenia zakladaju, v stlade

s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Na ucely tohto pismena sa informacie povazuju

za verejne dostupné, ked’ st uverejnené v pristupnom formate. Informacie, ktoré su

dostupné len obmedzenému poctu subjektov, sa nepovazuji za verejne dostupné;
ratingové hodnotenia st zahrnuté v matici prechodu ECALI,

ratingové hodnotenia nie s zalozené ani s¢asti zalozené na podpore nekrytej
kapitalom, ktort poskytla samotna institucia. Ked’ je pozicia zalozena alebo sCasti
zalozena na podpore nekrytej kapitdlom, institicia povazuje dant poziciu na tcely
vypoctu rizikovo vazenych hodndt expozicii pre tato poziciu v sulade s oddielom 3

za poziciu bez ratingu;

ECALI sa zaviazala uverejnit’ vysvetlenie, aky méa vynosnost’ podkladovych aktiv

vplyv na ratingové hodnotenie.

Clanok 270d

Pouzitie ratingovych hodnoteni

1.  InStitdcia méze rozhodnut’ nominovat’ jednu alebo viaceré ECALI, ktorych ratingové
hodnotenia sa pouziju na vypocet jej rizikovo vaZzenych hodnot expozicii podl'a tejto
kapitoly (d’alej len ,,nominovana ECAI).
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2. Institucia pouziva ratingové hodnotenia svojich sekuritizaénych pozicii konzistentne,

a nie selektivne, a na tieto ucely dodrziava tieto poziadavky:

a)  inStitacia nepouZziva ratingové hodnotenia od ECAI pre svoje pozicie
v niektorych tranziach a ratingové hodnotenia od inych ECAI pre svoje pozicie
v inych tranziach v rdmci rovnakej sekuritizacie, ktoré mézu, ale nemusia mat’

udeleny rating od prvej ECAL,

b)  ak ma pozicia dve ratingové hodnotenia od nominovanych ECAI, institicia

pouziva ratingové hodnotenie, ktoré je menej priaznive;

¢) ak ma pozicia tri alebo viac ratingovych hodnoteni od nominovanych ECAI,
pouzivaju sa dve najpriaznivejsie ratingové hodnotenia. Ak su tieto dve
najpriaznivejSie hodnotenia rozdielne, pouziva sa to, ktoré je z nich mene;j

priaznivé;
d) inStitacia nesmie aktivne ziadat’ o odnatie menej priaznivych ratingov.

3. Ak expozicie, ktoré st podkladom pre sekuritizaciu, vyuzivaji uplné alebo Ciasto¢né
pripustné zabezpecenie v stilade s kapitolou 4, a uc¢inok takéhoto zabezpecenia je
premietnuty v ratingovom hodnoteni sekuritizacnej pozicie od nominovanej ECAI,
institucia pouziva rizikovll vahu spojent s uvedenym ratingovym hodnotenim.

Ak nie je zabezpecenie uvedené v tomto odseku pripustné podl'a kapitoly 4,
ratingové hodnotenie sa neuzna a so sekuritizacnou poziciou sa zaobchadza ako

s poziciou bez ratingu.
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4. Ak sekuritizacna pozicia vyuziva pripustné zabezpecenie v sulade s kapitolou 4
a ucinok takéhoto zabezpecenia je premietnuty v jej ratingovom hodnoteni
od nominovanej ECALI, inStitiicia zaobchadza so sekuritiza¢nou poziciou tak, ako
keby bola bez ratingu, a vypocitava rizikovo vazené hodnoty expozicii v stilade

s kapitolou 4.

Clanok 270e

Priradenie sekuritizacie

EBA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov na objektivne a konzistentné
priradenie stuptiov kreditnej kvality stanovenych v tejto kapitole vo vztahu k prislusSnym

ratingovym hodnoteniam vSetkych ECAI. Na ucely tohto ¢clanku EBA najma:
a)  rozliSuje medzi relativnymi stupfiami rizika vyjadrenymi kazdym hodnotenim,;

b)  zohladiiuje kvantitativne faktory, ako je miera zlyhania alebo straty, a historickl

vykonnost’ ratingovych hodnoteni od jednotlivych ECAI v r6znych triedach aktiv;

c¢)  zohladiuje kvalitativne faktory, akymi st napriklad rozsah transakcii hodnotenych
zo strany ECALI, jej metodiku a vyznam jej ratingovych hodnoteni, najma ¢i st
v takychto hodnoteniach zohl'adnené oCakéavané straty alebo strata prvého eura,

a vCasné vyplatenie urokov alebo kone¢né vyplatenie trokov;

d) sasnazi zabezpecit', aby sekuritizaéné pozicie, na ktoré sa uplatiiuje rovnaka rizikova
vaha na zéklade ratingovych hodnoteni od ECAI, podliehali ekvivalentnym stupfiom

kreditného rizika.
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EBA predlozi tento navrh vykonévacich technickych predpisov Komisii do 1. jala 2014.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku tohto odseku v stlade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010.“
10. Clanok 337 sa nahradza takto:

,,Cldnok 337

Poziadavka na viastné zdroje pre sekuritizacné ndstroje

1. V pripade nastrojov v obchodnej knihe, ktoré st sekuritizaénymi poziciami, vazi
inStitacia Cisté pozicie vypocitané v sulade s clankom 327 ods. 1 8 % rizikovej vahy,
ktoru by institicia uplatnila na poziciu vo svojej neobchodnej knihe podl'a hlavy I1

kapitoly 5 oddielu 3.

2. Priurcovani rizikovych vah na ucely odseku 1 sa mézu odhady PD a LGD urc¢it
na zéklade odhadov, ktor¢ sit odvodené od interného modelu na zachytavanie
inkrementalneho rizika zlyhania a rizika migracie (model IRC) institacie, ktorej bolo
udelené povolenie pouzivat’ interny model pre Specifické riziko dlhovych néstrojov.
Tato alternativa sa mdze pouzivat’ len na zaklade povolenia od prislusnych organov,
ktoré sa udeli vtedy, ked’ uvedené odhady spliiaju kvantitativne poziadavky pre

pristup IRB stanovené v hlave II kapitole 3.
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V stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 vyda EBA usmernenia
o pouzivani odhadov PD a LGD ako vstupnych udajov, ked’ su tieto odhady zalozené

na modeli IRC.

a sekuritiza¢né pozicie, na ktoré sa vzt'ahuje dodato¢na rizikova vaha v stlade
Na sekurit , na kt t'ahuje dodat k h lad

s ¢lankom 247 ods. 6, sa uplatiiuje 8 % celkovej rizikovej vahy.

Institucia séita svoje vazené pozicie vyplyvajice z uplatiiovania odsekov 1, 2 a 3 bez
ohl'adu na to, ¢i st dIh¢ alebo kratke, aby vypocitala svoju poziadavku na vlastné
zdroje pre Specifické riziko, s vynimkou sekuritiza¢nych pozicii, na ktoré sa vztahuje

¢lanok 338 ods. 4.

Ak intitucia, ktora je originatorom tradiénej sekuritizacie, nespliia podmienky

na presun vyznamného rizika podla ¢lanku 244, zahrnie inStitdcia, ktora je
originatorom, do svojho vypoctu poziadavky na vlastné zdroje expozicie, ktoré su
podkladom pre sekuritizaciu, a to tak, ako keby uvedené expozicie neboli

sekuritizované.

Ak institicia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, nespiiia podmienky
na presun vyznamného rizika podla ¢lanku 245, zahrnie institacia, ktora je
originatorom, do svojho vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje expozicie, ktoré st
podkladom pre sekuritizaciu, a to tak, ako keby uvedené expozicie neboli
sekuritizované, pricom nezohl'adniuje G¢inok syntetickej sekuritizacie na tcely

zabezpecenia.*
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11. Piata Cast’ sa vypusta a vSetky odkazy na fiu sa povazuju za odkazy na kapitolu 2

nariadenia (EU) .../...*.
12. V ¢lanku 457 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,»C) poziadavky na vlastné zdroje pre sekuritizaciu podla ¢lankov 242 az 270a;"
13. Clanok 462 sa nahradza takto:

,,Clanok 462

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych v

tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v clanku 244 ods. 6 a ¢lanku 245 ods. 6

a v ¢lankoch 456 az 460 sa Komisii udel'uje na dobu neur¢itu od 28. juna 2013.

3.  Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 244 ods. 6 a ¢lanku 245 ods. 6 a ¢lankoch
456 az 460 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim
o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie
nadobuda u¢innost’ diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v iom urceny. Nie je nim

dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli uc¢innost’.

U. v.: vloZte, prosim, sériové ¢islo nariadenia nachadzajiiceho sa v 2015/0226(COD).
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4.  Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi
jednotlivymi ¢lenskymi Statmi v stlade so zasadami stanovenymi

v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati si¢asne Europskemu

parlamentu a Rade.

6.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 244 ods. 6 a ¢lanku 245 ods. 6 a clankov 456 az
460 nadobudne ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci nemu
nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dina ozndmenia uvedeného aktu
Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky
parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na

podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.®
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14. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 519a

Sprava a preskumanie

Komisia do 1. janudra 2022 predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani

ustanoveni tretej Casti hlavy II kapitoly 5 v stivislosti s vyvojom na sekuritiza¢nych trhoch,

pricom zohl'adni aj makroprudencidlne a hospodarske hl'adisko. K tejto sprave sa podla

potreby pripoji legislativny navrh a musia sa v nej predovsetkym zhodnotit’ tieto body:

a)  vplyv hierarchie metdd stanovenej v ¢lanku 254 a vypoctu rizikovo vazenych hodnot
expozicii sekuritiza¢nych pozicii stanoveného v ¢lankoch 258 az 266, pokial’ ide
o &innosti institacii v oblasti emisie a investicii na sekuritizaénych trhoch v Unii;

b)  tcinky na finan¢ni stabilitu Unie a &lenskych §tatov s osobitnym dérazom
na potencidlne Spekulacie na trhu s nehnutel'nostami a zvysené vzajomné prepojenie
medzi finan¢nymi institiciami,

c)  aké opatrenia by bolo opodstatnené znizit’ a zabranit’ akymkol'vek negativnym
ucinkom sekuritizdcie na financnu stabilitu pri zachovani jej pozitivneho ucinku
na financovanie, vratane mozného zavedenia maximalnej hranice pre expoziciu voci
sekuritizaciam; a

d) ucinky na schopnost financnych institucii zabezpecit’ trvalo udrzatelny a stabilny
sposob financovania realnej ekonomiky, s osobitnym doérazom na MSP.
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V uvedenej sprave sa zohl'adni aj regula¢ny vyvoj na medzinarodnych forach, a to najma

na tych, ktoré suvisia s medzinarodnymi Standardmi sekuritizacie.*.

Clanok 2

Prechodné ustanovenia tykajuce sa nesplatenych sekuritizacnych pozicii

Vo vztahu k sekuritizdcidm cennych papierov, ktoré boli emitované pred 1. januarom 2019,
inStitacie nad’alej uplatiiuji ustanovenia stanovené v tretej Casti hlave II kapitole 5 a v ¢lanku 337

nariadenia (EU) &. 575/2013 do 31. decembra 2019 vo verzii platnej k 31. decembru 2018.

Na tcely tohto ¢lanku plati, Ze v pripade sekuritizacii, ktoré nezahffiaju emisie cennych papierov, sa
odkaz na ,,sekuritizacie, pri ktorych sa emitovali cenné papiere povazuje za sekuritizacie, pri

ktorych sa vytvorili po¢iatoné sekuritizacné pozicie.
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Clanok 3

Nadobudnutie ucinnosti a datum zacatia uplatiiovania

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Uplatnuje sa od 1. januara 2019.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatniteI'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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	1. Článok 4 ods. 1 sa mení takto:
	a) body 13 a 14 sa nahrádzajú takto:
	„13) „originátor“ je originátor v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 3 nariadenia (EÚ) 2017/...*12F+;
	14) „sponzor“ je sponzor v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 5 nariadenia (EÚ) 2017/...13F++;

	__________________
	* Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) .../... z ..., ktorým sa stanovuje všeobecný rámec pre sekuritizáciu a vytvára sa osobitný rámec pre jednoduchú, transparentnú a štandardizovanú sekuritizáciu, a ktorým sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/...
	b) vkladá sa tento bod:
	„14a) „pôvodný veriteľ“ je pôvodný veriteľ v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 20 nariadenia (EÚ) 2017/...++;“;

	c) body 61, 62 a 63 sa nahrádzajú takto:
	„61) „sekuritizácia“ je sekuritizácia v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 1 nariadenia (EÚ) 2017/...14F+;
	62) „sekuritizačná pozícia“ je sekuritizačná pozícia v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 19 nariadenia (EÚ) 2017/...+;
	63) „resekuritizácia“ je resekuritizácia v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 4 nariadenia (EÚ) .../...+;“;

	d) body 66 a 67 sa nahrádzajú takto:
	„66) „účelový subjekt zaoberajúci sa sekuritizáciou“ alebo „SSPE“ je účelový subjekt zaoberajúci sa sekuritizáciou alebo SSPE v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 2 nariadenia (EÚ) .../...+;
	67) „tranža“ je tranža v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 6 nariadenia (EÚ) .../...+;“;

	e) dopĺňa sa tento bod:
	„129) „správca“ je správca v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 13 nariadenia (EÚ) .../...+.“

	2. V článku 36 ods. 1 písm. k) sa bod ii) nahrádza takto:
	„ii) sekuritizačné pozície v súlade s článkom 244 ods. 1 písm. b), článkom 245 ods. 1 písm. b) a s článkom 253;“
	3. Článok 109 sa nahrádza takto:
	„Článok 109 Zaobchádzanie so sekuritizačnými pozíciami
	Inštitúcie vypočítavajú rizikovo váženú hodnotu expozície pre pozíciu, ktorú držia v rámci sekuritizácie, v súlade s kapitolou 5.“
	4. V článku 134 sa odsek 6 nahrádza takto:
	„6. Ak inštitúcia poskytne kreditné zabezpečenie pre určitý počet expozícií pod podmienkou, že n-té zlyhanie medzi expozíciami aktivuje platbu a že sa touto kreditnou udalosťou ukončí zmluva, rizikové váhy expozícií zahrnutých v koši sa s výnimkou n-1...
	5. V článku 142 ods. 1 sa vypúšťa bod 8.
	6. V článku 153 sa odseky 7 a 8 nahrádzajú takto:
	„7. Pri odkúpených podnikových pohľadávkach môže s refundovateľnými zľavami z obstarávacej ceny, kolaterálom alebo čiastočnými zárukami, ktoré poskytujú zabezpečenie pri prvej strate v prípade strát zo zlyhania, strát zo zníženia kvality pohľadávok z ...
	8. Ak inštitúcia poskytne kreditné zabezpečenie pre určitý počet expozícií pod podmienkou, že n-té zlyhanie medzi expozíciami aktivuje platbu a že sa touto kreditnou udalosťou ukončí zmluva, rizikové váhy expozícií zahrnutých v koši sa sčítajú s výnim...
	7. V článku 154 sa odsek 6 nahrádza takto:
	„6. Pri odkúpených retailových pohľadávkach môže s refundovateľnými zľavami z obstarávacej ceny, kolaterálom alebo čiastočnými zárukami, ktoré poskytujú zabezpečenie pri prvej strate v prípade strát zo zlyhania, strát zo zníženia kvality pohľadávok z ...
	8. V článku 197 ods. 1 sa písmeno h) nahrádza takto:
	„h) sekuritizačné pozície, ktoré nie sú resekuritizačnými pozíciami a na ktoré sa vzťahuje riziková váha vo výške 100 % alebo nižšia v súlade s článkami 261 až 264.“
	9. V tretej časti hlave II sa kapitola 5 nahrádza takto:
	„KAPITOLA 5 Sekuritizácia
	ODDIEL 1  VYMEDZENIE POJMOV A KRITÉRIÁ PRE JEDNODUCHÚ, TRANSPARENTNÚ A ŠTANDARDIZOVANÚ SEKURITIZÁCIU
	Článok 242 Vymedzenie pojmov
	Na účely tejto kapitoly sa uplatňuje toto vymedzenie pojmov:
	1) „kúpna clean-up opcia“ je zmluvná opcia, ktorá originátora oprávňuje požadovať odkúpenie sekuritizačných pozícií pred splatením všetkých sekuritizovaných expozícií, a to buď spätným odkúpením podkladových expozícií, ktoré zostávajú v skupine, v prí...
	2) „séria úrokových platieb zvyšujúca kreditnú kvalitu“ je súvahové aktívum, ktoré predstavuje ocenenie peňažných tokov súvisiacich s budúcimi príjmami z marží a je v rámci sekuritizácie podriadenou tranžou;
	3) „nástroj likvidity“ je nástroj likvidity v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 14 nariadenia (EÚ) .../...15F+;
	4) „pozícia bez ratingu“ je sekuritizačná pozícia, ktorá nemá prípustné ratingové hodnotenie v súlade s oddielom 4;
	5) „pozícia s ratingom“ je sekuritizačná pozícia, ktorá má prípustné ratingové hodnotenie v súlade s oddielom 4;
	6) „nadriadená sekuritizačná pozícia“ je pozícia krytá alebo zabezpečená prvým nárokom na celok podkladových expozícií, pričom na tieto účely sa neberú do úvahy sumy dlžné na základe úrokových alebo menových derivátových zmlúv, poplatky alebo iné podo...
	7) „skupina podľa IRB“ je skupina podkladových expozícií takého druhu, vo vzťahu ku ktorým inštitúcia má povolenie používať prístup na základe interných ratingov (IRB) a dokáže vypočítať rizikovo vážené hodnoty expozícií v súlade s kapitolou 3 pre vše...
	8) „zmiešaná skupina“ je skupina podkladových expozícií takého druhu, vo vzťahu ku ktorým inštitúcia má povolenie používať prístup IRB a dokáže vypočítať rizikovo vážené hodnoty expozícií v súlade s kapitolou 3 pre niektoré expozície, nie však pre vše...
	9) „nadmerné zabezpečenie kolaterálom“ je akákoľvek forma zvýšenia kreditnej kvality, prostredníctvom ktorej sú podkladové expozície uvedené v hodnote, ktorá je vyššia ako hodnota sekuritizačných expozícií;
	10) „jednoduchá, transparentná a štandardizovaná sekuritizácia“ alebo „STS sekuritizácia“ je sekuritizácia, ktorá spĺňa požiadavky stanovené v článku 18 nariadenia (EÚ) .../...16F+;
	11) „program aktívami zabezpečených krátkodobých obchodovateľných cenných papierov“ alebo „program ABCP“ je program aktívami zabezpečených krátkodobých obchodovateľných cenných papierov alebo program ABCP v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 7 nariaden...
	12) „transakcia s krátkodobými obchodovateľnými cennými papiermi zabezpečenými aktívami“ alebo „transakcia ABCP“ je transakcia s krátkodobými obchodovateľnými cennými papiermi zabezpečenými aktívami alebo transakcia ABCP v zmysle vymedzenia v článku 2...
	13) „tradičná sekuritizácia“ je tradičná sekuritizácia v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 9 nariadenia (EÚ) .../...+;
	14) „syntetická sekuritizácia“ je syntetická sekuritizácia v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 10 nariadenia (EÚ) .../...+;
	15) „revolvingová sekuritizácia“ je revolvingová sekuritizácia v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 15 nariadenia (EÚ) .../...+;
	16) „ustanovenie o predčasnom splatení“ je ustanovenie o predčasnom splatení v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 17 nariadenia (EÚ) .../...+;
	17) „tranža prvej straty“ je tranža prvej straty v zmysle vymedzenia v článku 2 bode 18 nariadenia (EÚ) .../...+;
	18) „mezanínová sekuritizačná pozícia“ je pozícia v sekuritizácii, ktorá je podriadená nadriadenej sekuritizačnej pozícii a nadriadenejšia ako tranža prvej straty, pričom sa na ňu vzťahuje riziková váha nižšia ako 1 250 % a vyššia ako 25 % v súlade s...
	19) „podporný subjekt“ je akýkoľvek podnik alebo subjekt zriadený ústrednou vládou, regionálnou vládou alebo miestnou samosprávou členského štátu, ktorý poskytuje podporné úvery alebo podporné záruky, ktorého hlavným zámerom nie je tvorba zisku alebo ...
	Článok 243 Kritériá STS sekuritizácií na splnenie podmienok pre zaobchádzanie s diferencovaným kapitálom
	1. Pozície v programe ABCP alebo ABCP transakcie, ktoré spĺňajú kritériá pozícií v rámci STS sekuritizácie, sú oprávnené na zaobchádzanie stanovené v článkoch 260, 262 a 264, ak sú splnené tieto požiadavky:
	a) podkladové expozície podľa najlepších znalostí originátora alebo pôvodného veriteľa spĺňajú v čase, keď boli pridané do programu ABCP, podmienky na to, aby im bola na základe štandardizovaného prístupu a pri zohľadnení akéhokoľvek prípustného zmier...
	b) agregovaná hodnota expozície všetkých expozícií voči jedinému dlžníkovi na úrovni programu ABCP nepresahuje 2 % agregovanej hodnoty expozície všetkých expozícií v rámci programu ABCP v čase, keď boli dané expozície do programu ABCP pridané. Na účel...
	V prípade obchodných pohľadávok sa prvý pododsek písmena b) neuplatňuje, ak je kreditné riziko uvedených obchodných pohľadávok plne kryté prípustným kreditným zabezpečením v súlade s kapitolou 4 za predpokladu, že v danom prípade je poskytovateľom za...
	V prípade sekuritizovaných zostatkových lízingových hodnôt sa prvý pododsek písmena b) neuplatňuje, ak tieto hodnoty nie sú vystavené riziku z refinancovania alebo následného predaja v dôsledku právne vymáhateľného záväzku spätne odkúpiť alebo refinan...
	Odchylne od prvého pododseku písmena a), ak inštitúcia uplatňuje článok 248 ods. 3 alebo jej bolo udelené povolenie uplatniť prístup interného hodnotenia v súlade s článkom 265, sa riziková váha, ktorú by táto inštitúcia priradila nástroju likvidity, ...

	2. Pozície v sekuritizácii, pri ktorej nejde o program ABCP alebo transakciu ABCP, ktoré spĺňajú kritériá pozícií v rámci STS sekuritizácie, sú oprávnené na zaobchádzanie stanovené v článkoch 260, 262 a 264, ak sú splnené tieto požiadavky:
	a) v čase zahrnutia do sekuritizácie agregovaná hodnota expozície všetkých expozícií voči jedinému dlžníkovi v skupine nepresahuje 2 % hodnôt expozície agregovaných nesplatených hodnôt expozície v skupine podkladových expozícií. Na účely tohto výpočtu...
	V prípade sekuritizovaných zostatkových lízingových hodnôt sa prvý pododsek tohto písmena neuplatňuje, ak tieto hodnoty nie sú vystavené riziku z refinancovania alebo následného predaja v dôsledku právne vymáhateľného záväzku spätne odkúpiť alebo refi...

	b) podkladové expozície v čase zahnutia do sekuritizácie spĺňajú podmienky na to, aby sa im na základe štandardizovaného prístupu a po zohľadnení akéhokoľvek prípustného zmierňovania kreditného rizika priradila riziková váha rovnajúca sa alebo nižšia ...
	i) 40 % na základe priemeru pre dané portfólio váženého hodnotou expozície, ak sú expozície úvermi, ktoré sú zabezpečené hypotékami na nehnuteľný majetok určený na bývanie, alebo plne zaručenými úvermi na nehnuteľný majetok určený na bývanie, ako sa u...
	ii) 50 % na základe individuálnych expozícií, ak je expozícia úverom zabezpečeným komerčnou hypotékou;
	iii) 75 % na základe individuálnych expozícií, ak je expozícia retailovou expozíciou;
	iv) pre akékoľvek iné expozície 100 % na základe individuálnych expozícií;

	c) ak sa uplatňuje písmeno b) body i) a ii), úvery zabezpečené zabezpečovacími právami nižšieho stupňa na dané aktívum sa do sekuritizácie zahrnú iba vtedy, ak sa do danej sekuritizácie zahrnú aj všetky úvery zabezpečené zabezpečovacími právami vyššie...
	d) ak sa uplatňuje písmeno b) bod i) tohto odseku, žiadny úver v skupine podkladových expozícií nesmie mať v čase zahrnutia do sekuritizácie pomer výšky úveru k hodnote zabezpečenia vyšší než 100 %, pričom tento pomer sa meria v súlade s článkom 129 o...

	ODDIEL 2 UZNANIE PRESUNU VÝZNAMNÉHO RIZIKA
	Článok 244 Tradičná sekuritizácia
	1. Inštitúcia, ktorá je originátorom tradičnej sekuritizácie, môže zo svojho výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií a v relevantných prípadoch i očakávaných strát vylúčiť podkladové expozície, ak je splnená aspoň jedna z týchto podmienok:
	a) na tretie strany sa presunulo významné kreditné riziko súvisiace s podkladovými expozíciami;
	b) inštitúcia, ktorá je originátorom, uplatňuje 1 250 % rizikovú váhu na všetky sekuritizačné pozície, ktoré drží v danej sekuritizácii, alebo tieto sekuritizačné pozície odpočíta od položiek vlastného kapitálu Tier 1 v súlade s článkom 36 ods. 1 písm...

	2. Významné kreditné riziko sa považuje za presunuté v ktoromkoľvek z týchto prípadov:
	a) rizikovo vážené hodnoty expozícií mezanínových sekuritizačných pozícií držaných v danej sekuritizácii inštitúciou, ktorá je originátorom, nepresahujú 50 % rizikovo vážených hodnôt expozícií všetkých mezanínových sekuritizačných pozícií existujúcich...
	b) inštitúcia, ktorá je originátorom, nedrží v danej sekuritizácii viac než 20 % hodnoty expozície tranže prvej straty za predpokladu, že sú splnené obe tieto podmienky:
	i) originátor dokáže preukázať, že hodnota expozície tranže prvej straty vo významnej miere presahuje odôvodnený odhad očakávanej straty z podkladových expozícií;
	ii) neexistujú mezanínové sekuritizačné pozície.

	Ak sa možné zníženie rizikovo vážených hodnôt expozícií, ktoré by inštitúcia, ktorá je originátorom, dosiahla touto sekuritizáciou na základe písmena a) alebo b), nedá odôvodniť zodpovedajúcim presunom kreditného rizika na tretie strany, príslušné org...

	3. Odchylne od odseku 2 môžu príslušné orgány povoliť, aby inštitúcie, ktoré sú originátormi, uznali presun významného kreditného rizika vo vzťahu k sekuritizácii, ak inštitúcia, ktorá je originátorom, preukáže v každom prípade, že zníženie požiadavie...
	a) inštitúcia má zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizík na to, aby posúdila presun kreditného rizika;
	b) inštitúcia uznala v každom prípade aj presun kreditného rizika na tretie strany na účely interného riadenia rizík inštitúcie a jej alokácie interného kapitálu.

	4. Popri požiadavkách stanovených v odsekoch 1, 2 a 3 musia byť splnené všetky tieto podmienky:
	a) dokumentácia o transakcii odzrkadľuje ekonomickú podstatu sekuritizácie;
	b) sekuritizačné pozície nepredstavujú platobné záväzky inštitúcie, ktorá je originátorom;
	c) podkladové expozície sú umiestnené mimo dosahu inštitúcie, ktorá je originátorom, a mimo dosahu jej veriteľov spôsobom, ktorý spĺňa požiadavku stanovenú v článku 20 ods. 1 nariadenia (EÚ) .../...17F+;
	d) inštitúcia, ktorá je originátorom, si neponecháva kontrolu nad podkladovými expozíciami. Konštatuje sa, že originátor si ponechal kontrolu nad podkladovými expozíciami, ak má právo spätne odkúpiť od nadobúdateľa predtým presunuté expozície, aby moh...
	e) dokumentácia o sekuritizácii neobsahuje podmienky, ktorými sa:
	i) od inštitúcie, ktorá je originátorom, vyžaduje, aby v snahe zlepšiť priemernú kvalitu skupiny zmenila podkladové expozície; alebo
	ii) zvyšuje výnos splatný držiteľom pozícií alebo inak vylepšia pozície v sekuritizácii v reakcii na zhoršenie kreditnej kvality podkladových expozícií;

	f) ak je to vhodné, v príslušnej dokumentácii o transakcii sa jasne uvádza, že originátor alebo sponzor môžu kupovať alebo spätne odkupovať sekuritizačné pozície alebo spätne odkupovať, reštrukturalizovať alebo nahradiť podkladové expozície nad rámec ...
	g) ak existuje nákupná clean-up opcia, táto opcia musí spĺňať aj všetky tieto podmienky:
	i) možno ju uplatniť na základe rozhodnutia inštitúcie, ktorá je originátorom;
	ii) možno ju uplatniť len vtedy, ak je stále nesplatených 10 % alebo menej z pôvodnej hodnoty podkladových expozícií;
	iii) nie je štruktúrovaná tak, aby sa vyhla priradeniu strát pozíciám zvyšujúcim kreditnú kvalitu alebo iným pozíciám držaným investormi v danej sekuritizácii, a nie je inak štruktúrovaná na zabezpečenie zvýšenia kreditnej kvality;

	h) inštitúcia, ktorá je originátorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného právneho poradcu potvrdzujúce, že sekuritizácia spĺňa podmienky stanovené v písmene c) tohto odseku.

	5. Príslušné orgány informujú EBA o tých prípadoch, v ktorých rozhodli, že možné zníženie rizikovo vážených hodnôt expozícií nebolo odôvodnené zodpovedajúcim presunom kreditného rizika na tretie strany v súlade s odsekom 2, a o tých prípadoch, v ktorý...
	6. EBA monitoruje rozsah postupov orgánov dohľadu v súvislosti s uznaním presunu významného rizika v tradičných sekuritizáciách v súlade s týmto článkom. EBA preskúmava najmä:
	a) podmienky presunu významného kreditného rizika na tretie strany v súlade s odsekmi 2, 3 a 4;
	b) výklad pojmu „zodpovedajúci presun kreditného rizika na tretie strany“ na účely posudzovania príslušnými orgánmi, ktoré je stanovené v druhom pododseku odseku 2 a odseku 3;
	c) požiadavky na to, aby príslušné orgány posudzovali sekuritizačné transakcie, vo vzťahu ku ktorým sa originátor snaží získať uznanie presunu významného kreditného rizika na tretie strany v súlade s odsekom 2 alebo 3.
	EBA podá správu o svojich zisteniach Komisii do ... [dva roky od dátumu začatia uplatňovania tohto pozmeňujúceho nariadenia]. Komisia môže po zohľadnení správy od EBA prijať delegovaný akt v súlade s článkom 462 s cieľom doplniť toto nariadenie bližš...

	Článok 245 Syntetická sekuritizácia
	1. Inštitúcia, ktorá je originátorom syntetickej sekuritizácie, môže vypočítať rizikovo vážené hodnoty expozícií a v relevantných prípadoch i výšku očakávaných strát, pokiaľ ide o podkladové expozície, v súlade s článkami 251 a 252, ak je splnená ktor...
	a) významné kreditné riziko bolo presunuté na tretie strany prostredníctvom financovaného alebo nefinancovaného kreditného zabezpečenia;
	b) inštitúcia, ktorá je originátorom, uplatňuje 1 250 % rizikovú váhu na všetky sekuritizačné pozície, ktoré si ponecháva v danej sekuritizácii, alebo tieto sekuritizačné pozície odpočíta od položiek vlastného kapitálu Tier 1 v súlade s článkom 36 ods...

	2. Významné kreditné riziko sa považuje za presunuté v ktoromkoľvek z týchto prípadov:
	a) rizikovo vážené hodnoty expozícií mezanínových sekuritizačných pozícií držaných v danej sekuritizácii inštitúciou, ktorá je originátorom, nepresahujú 50 % rizikovo vážených hodnôt expozícií všetkých mezanínových sekuritizačných pozícií existujúcich...
	b) inštitúcia, ktorá je originátorom, nedrží v danej sekuritizácii viac než 20 % hodnoty expozície tranže prvej straty za predpokladu, že sú splnené obe tieto podmienky:
	i) originátor dokáže preukázať, že hodnota expozície tranže prvej straty vo významnej miere presahuje odôvodnený odhad očakávanej straty z podkladových expozícií;
	ii) neexistujú mezanínové sekuritizačné pozície.

	Ak sa možné zníženie rizikovo vážených hodnôt expozícií, ktoré by inštitúcia, ktorá je originátorom, dosiahla touto sekuritizáciou, nedá odôvodniť zodpovedajúcim presunom kreditného rizika na tretie strany, príslušné orgány môžu v jednotlivých prípado...

	3. Odchylne od odseku 2 môžu príslušné orgány povoliť, aby inštitúcie, ktoré sú originátormi, uznali presun významného kreditného rizika vo vzťahu k sekuritizácii, ak inštitúcia, ktorá je originátorom, preukáže v každom prípade, že zníženie požiadavi...
	a) inštitúcia má zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizík na to, aby posúdila presun rizika;
	b) inštitúcia uznala v každom prípade aj presun kreditného rizika na tretie strany na účely interného riadenia rizík inštitúcie a jej alokácie interného kapitálu.

	4. Popri požiadavkách uvedených v odsekoch 1, 2 a 3 musia byť splnené všetky tieto podmienky:
	a) dokumentácia o transakcii odzrkadľuje ekonomickú podstatu sekuritizácie;
	b) kreditné zabezpečenie, prostredníctvom ktorého sa kreditné riziko presúva, je v súlade s článkom 249;
	c) dokumentácia o sekuritizácii neobsahuje podmienky, ktorými sa:
	i) stanovujú podstatné prahy významnosti, pod úrovňou ktorých sa realizácia kreditného zabezpečenia v prípade vzniku kreditnej udalosti neaktivuje;
	ii) umožňuje zrušenie zabezpečenia z dôvodu zhoršenia kreditnej kvality podkladových expozícií;
	iii) od inštitúcie, ktorá je originátorom, vyžaduje, aby v snahe zlepšiť priemernú kvalitu skupiny zmenila zloženie podkladových expozícií; alebo
	iv) zvyšujú náklady inštitúcie na kreditné zabezpečenie alebo zvyšuje výnos splatný držiteľom pozícií v sekuritizácii v reakcii na zhoršenie kreditnej kvality podkladovej skupiny;

	d) kreditné zabezpečenie je vymožiteľné vo všetkých relevantných jurisdikciách;
	e) ak je to vhodné, v príslušnej dokumentácii o transakcii sa jasne uvádza, že originátor alebo sponzor môžu kupovať alebo spätne odkupovať sekuritizačné pozície alebo spätne odkupovať, reštrukturalizovať alebo nahradiť podkladové expozície nad rámec ...
	f) ak existuje nákupná clean-up opcia, táto opcia spĺňa všetky tieto podmienky:
	i) možno ju uplatniť na základe rozhodnutia inštitúcie, ktorá je originátorom;
	ii) možno ju uplatniť len vtedy, ak je stále nesplatených 10 % alebo menej z pôvodnej hodnoty podkladových expozícií;
	iii) nie je štruktúrovaná tak, aby sa vyhla priradeniu strát pozíciám zvyšujúcim kreditnú kvalitu alebo iným pozíciám držaným investormi v danej sekuritizácii, a nie je inak štruktúrovaná na zabezpečenie zvýšenia kreditnej kvality;

	g) inštitúcia, ktorá je originátorom, dostala stanovisko od kvalifikovaného právneho poradcu potvrdzujúce, že sekuritizácia spĺňa podmienky stanovené v písmene d) tohto odseku.

	5. Príslušné orgány informujú EBA o prípadoch, v ktorých rozhodli, že možné zníženie rizikovo vážených hodnôt expozícií nebolo odôvodnené zodpovedajúcim presunom kreditného rizika na tretie strany v súlade s odsekom 2, a o prípadoch, v ktorých sa inšt...
	6. EBA monitoruje rozsah postupov orgánov dohľadu v súvislosti s uznaním presunu významného rizika v syntetických sekuritizáciách v súlade s týmto článkom. EBA preskúmava najmä:
	a) podmienky presunu významného kreditného rizika na tretie strany v súlade s odsekmi 2, 3 a 4;
	b) výklad pojmu „zodpovedajúci presun kreditného rizika na tretie strany“ na účely posudzovania príslušnými orgánmi, ktoré je stanovené v druhom pododseku odseku 2 a odseku 3; a
	c) požiadavky na to, aby príslušné orgány posudzovali sekuritizačné transakcie, vo vzťahu ku ktorým sa originátor snaží získať uznanie presunu významného kreditného rizika na tretie strany v súlade s odsekom 2 alebo 3.
	EBA podá správu o svojich zisteniach Komisii do ... [dva roky od dátumu začatia uplatňovania tohto pozmeňujúceho nariadenia]. Komisia môže po zohľadnení správy od EBA prijať delegovaný akt v súlade s článkom 462 s cieľom doplniť toto nariadenie bližš...

	Článok 246 Prevádzkové požiadavky pre ustanovenia o predčasnom splatení
	Ak sekuritizácia zahŕňa revolvingové expozície a ustanovenia o predčasnom splatení alebo podobné ustanovenia, významné kreditné riziko sa považuje za presunuté inštitúciou, ktorá je originátorom, vtedy, ak sú splnené požiadavky uvedené v článkoch 244 ...
	a) nepodriaďuje nadriadený alebo rovnocenný nárok inštitúcie na podkladové expozície nárokom iných investorov;
	b) ďalej nepodriaďuje nárok inštitúcie na podkladové expozície vo vzťahu k nárokom iných strán; alebo
	c) inak nezvyšuje expozícia inštitúcie voči stratám súvisiacim s podkladovými revolvingovými expozíciami.
	ODDIEL 3 VÝPOČET RIZIKOVO VÁŽENÝCH HODNÔT EXPOZÍCIÍ
	Pododdiel 1 Všeobecné ustanovenia
	Článok 247 Výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií
	1. Ak inštitúcia, ktorá je originátorom, presunula významné kreditné riziko spojené s podkladovými expozíciami sekuritizácie v súlade s oddielom 2, táto inštitúcia môže:
	a) v prípade tradičnej sekuritizácie vyňať podkladové expozície zo svojho výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií a prípadne výšky očakávaných strát;
	b) v prípade syntetickej sekuritizácie vypočítať rizikovo vážené hodnoty expozícií a prípadne výšky očakávaných strát vzhľadom na podkladové expozície v súlade s článkami 251 a 252.

	2. Ak sa inštitúcia, ktorá je originátorom, rozhodla uplatňovať odsek 1, vypočítava rizikovo vážené hodnoty expozícií tak, ako je stanovené v tejto kapitole pre pozície, ktoré môže držať v sekuritizácii.
	Ak inštitúcia, ktorá je originátorom, nepresunula významné kreditné riziko alebo sa rozhodla neuplatňovať odsek 1, nevyžaduje sa od nej vypočítavanie rizikovo vážených hodnôt expozícií pre žiadnu pozíciu, ktoré môže v sekuritizácii mať, ale naďalej z...

	3. Ak existuje expozícia voči pozíciám v rôznych tranžiach sekuritizácie, expozícia voči každej tranži sa považuje za samostatnú sekuritizačnú pozíciu. Poskytovatelia kreditného zabezpečenia sekuritizačných pozícií sa považujú za držiteľov pozícií v s...
	4. Ak nie je sekuritizačná pozícia odpočítaná od položiek vlastného kapitálu Tier 1 podľa článku 36 ods. 1 písm. k), rizikovo vážená hodnota expozícií sa zahrnie do súčtu rizikovo vážených hodnôt expozícií inštitúcie na účely článku 92 ods. 3.
	5. Rizikovo vážená hodnota expozície sekuritizačnej pozície sa vypočítava tak, že sa hodnota expozície predmetnej pozície vypočítaná podľa článku 248 vynásobí príslušnou celkovou rizikovou váhou.
	6. Celková riziková váha sa určuje ako súčet rizikovej váhy stanovenej v tejto kapitole a každej dodatočnej rizikovej váhy v súlade s článkom 270a.
	Článok 248 Hodnota expozície
	1. Hodnota expozície sekuritizačnej pozície sa vypočítava takto:
	a) hodnotou expozície súvahovej sekuritizačnej pozície je jej účtovná hodnota, ktorá zostane po tom, ako boli na sekuritizačnú pozíciu v súlade s článkom 110 uplatnené akékoľvek príslušné špecifické úpravy kreditného rizika;
	b) hodnotou expozície podsúvahovej sekuritizačnej pozície je jej nominálna hodnota znížená o akékoľvek príslušné špecifické úpravy kreditného rizika v súvislosti so sekuritizačnou pozíciou v súlade s článkom 110 a vynásobená príslušným konverzným fakt...
	c) hodnota expozície kreditného rizika protistrany pri sekuritizačnej pozícii, ktorá vyplýva z derivátového nástroja uvedeného v prílohe II, sa určuje v súlade s kapitolou 6;
	d) inštitúcia, ktorá je originátorom, môže odpočítať od hodnoty expozície sekuritizačnej pozície, ktorej je priradená riziková váha 1 250 % v súlade s pododdielom 3, alebo ktorá je odpočítaná od vlastného kapitálu Tier 1 v súlade s článkom 36 ods. 1 ...
	EBA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom presne stanoviť, čo predstavuje adekvátne konzervatívnu metódu na meranie výšky nečerpanej časti uvedenú v prvom pododseku písmena b).
	EBA predloží Komisii tento návrh regulačných technických predpisov do ... [12 mesiacov od dátumu nadobudnutia účinnosti tohto pozmeňujúceho nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v treťom pododseku tohto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010.

	2. Ak má inštitúcia v sekuritizácii dve alebo viac prekrývajúcich sa pozícií, do svojho výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií zahrnie len jednu z týchto pozícií.
	Ak sa pozície prekrývajú čiastočne, inštitúcia môže pozíciu rozdeliť na dve časti a uznať prekrývanie iba vo vzťahu k jednej časti v súlade s prvým pododsekom. Alternatívne môže inštitúcia s pozíciami zaobchádzať tak, akoby sa prekrývali plne, a to t...
	Inštitúcia môže takisto uznať prekrývanie medzi požiadavkami na vlastné zdroje pri špecifickom riziku pre pozície v obchodnej knihe a požiadavkami na vlastné zdroje pre sekuritizačné pozície v neobchodnej knihe za predpokladu, že táto inštitúcia dokáž...
	Na účely tohto odseku sa dve pozície považujú za prekrývajúce, ak sa vzájomne kompenzujú takým spôsobom, že inštitúcia dokáže zamedziť stratám vyplývajúcim z jednej pozície tak, že realizuje záväzky požadované v rámci druhej pozície.

	3. Ak sa článok 270c písm. d) uplatňuje na pozície v ABCP, inštitúcia môže použiť rizikovú váhu priradenú nástroju likvidity s cieľom vypočítať rizikovo váženú hodnotu expozícií pre ABCP za predpokladu, že sa daným nástrojom likvidity kryje 100 % ABCP...
	Článok 249 Uznanie zmierňovania kreditného rizika sekuritizačných pozícií
	1. Inštitúcia môže uznať financované alebo nefinancované kreditné zabezpečenie, pokiaľ ide o sekuritizačnú pozíciu, ak sú splnené požiadavky pre zmierňovanie kreditného rizika stanovené v tejto kapitole a v kapitole 4.
	2. Prípustné financované kreditné zabezpečenie je obmedzené na finančný kolaterál, ktorý je prípustný na výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií podľa kapitoly 2, ako je stanovené v kapitole 4, pričom uznanie zmierňovania kreditného rizika je podmi...
	Prípustné nefinancované kreditné zabezpečenie a poskytovatelia nefinancovaného kreditného zabezpečenia sa obmedzujú na nefinancované kreditné zabezpečenie a poskytovateľov, ktorí sú prípustní v súlade s kapitolou 4, pričom uznanie zmierňovania kreditn...

	3. Odchylne od odseku 2 majú oprávnení poskytovatelia nefinancovaného kreditného zabezpečenia uvedení v článku 201 ods. 1 písm. a) až h) priradené ratingové hodnotenie od uznanej ECAI, ktoré má v čase prvého uznania zabezpečenia stupeň kreditnej kvali...
	Inštitúcie, ktoré môžu uplatňovať prístup IRB na priamu expozíciu voči poskytovateľovi zabezpečenia, môžu posúdiť prípustnosť v súlade s prvým pododsekom na základe rovnocennosti PD poskytovateľa zabezpečenia s PD spojenej so stupňami kreditnej kvali...

	4. Odchylne od odseku 2 sú SSPE prípustnými poskytovateľmi zabezpečenia, ak sú splnené všetky tieto podmienky:
	a) SSPE vlastní aktíva, ktoré sa kvalifikujú ako prípustný finančný kolaterál v súlade s kapitolou 4;
	b) aktíva uvedené v písmene a) nepodliehajú pohľadávkam ani podmieneným pohľadávkam s lepším alebo rovnocenným postavením vo vzťahu k pohľadávke alebo podmienenej pohľadávke inštitúcie, ktorá prijíma nefinancované kreditné zabezpečenie; a
	c) sú splnené všetky požiadavky stanovené v kapitole 4 na uznanie finančného kolaterálu.

	5. Na účely odseku 4 je výška zabezpečenia upravená o akýkoľvek nesúlad mien a splatností (Ga) v súlade s kapitolou 4 obmedzená na trhovú hodnotu uvedených aktív upravenú z dôvodu volatility a riziková váha expozícií voči poskytovateľovi zabezpečenia ...
	6. Ak sekuritizačná pozícia využíva úplné kreditné zabezpečenie alebo čiastočné kreditné zabezpečenie na pomernom základe, uplatňujú sa tieto požiadavky:
	a) inštitúcia poskytujúca kreditné zabezpečenie vypočítava rizikovo vážené hodnoty expozícií pre tú časť sekuritizačnej pozície, ktorá využíva kreditné zabezpečenie, v súlade s pododdielom 3, ako keby uvedenú časť pozície držala priamo;
	b) inštitúcia kupujúca kreditné zabezpečenie vypočítava rizikovo vážené hodnoty expozícií v súlade s kapitolou 4 pre zabezpečenú časť.

	7. Vo všetkých prípadoch, na ktoré sa nevzťahuje odsek 6, sa uplatňujú tieto požiadavky:
	a) inštitúcia poskytujúca kreditné zabezpečenie zaobchádza s časťou pozície, ktorá využíva kreditné zabezpečenie, ako so sekuritizačnou pozíciou a vypočítava rizikovo vážené hodnoty expozícií tak, ako keby uvedenú pozíciu držala priamo v súlade s podo...
	b) inštitúcia kupujúca kreditné zabezpečenie vypočítava rizikovo vážené hodnoty expozícií pre zabezpečenú časť pozície uvedenú v písmene a) v súlade s kapitolou 4. Inštitúcia zaobchádza s časťou sekuritizačnej pozície, ktorá nevyužíva kreditné zabezpe...

	8. Inštitúcie používajúce prístup na základe interných ratingov (SEC-IRBA) alebo štandardizovaný prístup k sekuritizácii (SEC-SA) podľa pododdielu 3 určujú bod priradenia (A) (attachment point) a bod vyradenia (D) (detachment point) samostatne pre ka...
	9. Inštitúcie používajúce sekuritizáciu na základe externých ratingov (SEC-ERBA ) podľa pododdielu 3 pre pôvodnú sekuritizačnú pozíciu vypočítavajú rizikovo vážené hodnoty expozícií pre pozície odvodené v súlade s odsekom 7 takto:
	a) ak má odvodená pozícia vyššiu nadriadenosť, priraďuje sa jej riziková váha pôvodnej sekuritizačnej pozície;
	b) ak má odvodená pozícia nižšiu nadriadenosť, môže sa jej priradiť odvodený rating v súlade s článkom 263 ods. 7. Hrúbka tranže T sa v uvedenom prípade vypočíta len na základe odvodenej pozície. Ak rating nemôže byť odvodený, inštitúcia uplatňuje vyš...
	i) uplatňovania SEC-SA v súlade s odsekom 8 a pododdielom 3; alebo
	ii) rizikovej váhy pôvodnej sekuritizačnej pozície podľa SEC-ERBA.


	10. S odvodenou pozíciou s nižšou nadriadenosťou sa zaobchádza ako s nenadriadenou sekuritizačnou pozíciou, a to aj vtedy, keď sa pôvodná sekuritizačná pozícia predchádzajúca zabezpečeniu kvalifikuje ako nadriadená.
	Článok 250 Implicitná podpora
	1. Inštitúcia, ktorá je sponzorom, alebo inštitúcia, ktorá je originátorom, ktorá v súvislosti so sekuritizáciou využila pri výpočte rizikovo váženej hodnoty expozícií článok 247 ods. 1 a 2 alebo predala nástroje zo svojej obchodnej knihy tak, že sa u...
	2. Transakcia sa nepovažuje za podporu na účely odseku 1, ak bola riadne zohľadnená pri posúdení presunu významného kreditného rizika a obe strany vykonali túto transakciu vo vlastnom záujme ako slobodné a nezávislé strany (podmienky nezávislosti). Na...
	a) cenu pri spätnom odkúpení;
	b) kapitálovú a likviditnú pozíciu inštitúcie pred spätným odkúpením a po ňom;
	c) výnosnosť podkladových expozícií;
	d) výnosnosť sekuritizačných pozícií;
	e) vplyv podpory na očakávané straty originátora vo vzťahu k investorom.

	3. Inštitúcia, ktorá je originátorom, a inštitúcia, ktorá je sponzorom, oznamujú príslušnému orgánu každú transakciu uzavretú v súvislosti so sekuritizáciou v súlade s odsekom 2.
	4. Na účely tohto článku, a za okolností, za ktorých transakcia nie je štruktúrovaná na poskytnutie podpory, vydá EBA v súlade s článkom 16 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010 usmernenia týkajúce sa toho, čo predstavuje „podmienky nezávislosti“.
	5. Ak inštitúcia, ktorá je originátorom, alebo inštitúcia, ktorá je sponzorom, nedodržia v súvislosti so sekuritizáciou odsek 1, inštitúcia musí do svojho výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií zahrnúť všetky podkladové expozície uvedenej sekuriti...
	a) že poskytla podporu sekuritizácii v rozpore s odsekom 1; a
	b) vplyv podpory poskytnutej z hľadiska požiadaviek na vlastné zdroje.

	Článok 251 Výpočet rizikovo váženej hodnoty expozícií sekuritizovaných v syntetickej sekuritizácii inštitúciami, ktoré sú originátormi
	1. Na účely výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií pre podkladové expozície používa inštitúcia, ktorá je originátorom syntetickej sekuritizácie, podľa možností metodiky výpočtu stanovené v tomto oddiele, namiesto tých, ktoré sú stanovené v kapitol...
	2. Požiadavky stanovené v odseku 1 tohto článku sa uplatňujú na celú skupinu expozícií zabezpečujúcu sekuritizáciu. S výhradou článku 252 vypočítava inštitúcia, ktorá je originátorom, rizikovo vážené hodnoty expozícií v súvislosti so všetkými tranžami...
	Článok 252 Zaobchádzanie s nesúladom splatností v syntetických sekuritizáciách
	Na účely výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií v súlade s článkom 251 sa každý nesúlad splatností medzi kreditným zabezpečením, ktorým sa dosiahne presun rizika, a podkladovými expozíciami vypočítava takto:
	a) za splatnosť podkladových expozícií sa považuje najdlhšia splatnosť ktorejkoľvek z týchto expozícií, pričom táto lehota je maximálne päť rokov. Splatnosť kreditného zabezpečenia sa určuje v súlade s kapitolou 4;
	b) inštitúcia, ktorá je originátorom, nezohľadňuje nesúlad splatností pri výpočte rizikovo vážených hodnôt expozícií pre sekuritizačné pozície, na ktoré sa vzťahuje riziková váha 1 250 % v súlade s týmto oddielom. V prípade všetkých ostatných pozícií ...
	RW* = ((RWSP · ((t – t*)/(T – t*))) + (RWAss · ((T – t)/(T – t*))))
	kde:
	Článok 253 Zníženie rizikovo vážených hodnôt expozícií
	1. Ak sa sekuritizačnej pozícii priradí riziková váha 1 250 % podľa tohto oddielu, inštitúcie môžu odpočítať hodnotu expozície takejto pozície od vlastného kapitálu Tier 1 v súlade s článkom 36 ods. 1 písm. k) ako alternatívu k zahrnutiu tejto pozície...
	2. Ak inštitúcia využije alternatívu stanovenú v odseku 1, môže odpočítať hodnotu odpočítanú v súlade s článkom 36 ods. 1 písm. k) od hodnoty uvedenej v článku 268 ako maximálnu kapitálovú požiadavku, ktorá by sa vypočítala pre podkladové expozície, a...
	Pododdiel 2 Hierarchia metód a spoločné parametre
	Článok 254 Hierarchia metód
	1. Inštitúcie používajú na výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií jednu z metód stanovených v pododdiele 3 v súlade s touto hierarchiou:
	a) ak sú splnené podmienky stanovené v článku 258, inštitúcia používa SEC-IRBA v súlade s článkami 259 a 260;
	b) ak sa SEC-IRBA nemôže použiť, inštitúcia používa SEC-SA v súlade s článkami 261 a 262;
	c) ak sa nemôže použiť SEC-SA, inštitúcia používa SEC-ERBA v súlade s článkami 263 a 264 v prípade pozície s ratingom alebo pozície, pri ktorých sa môže použiť odvodený rating.

	2. V prípade pozície s ratingom alebo pozície, pri ktorej sa môže použiť odvodený rating, používa inštitúcia namiesto prístupu SEC-SA prístup SEC-ERBA v každom z týchto prípadov:
	a) ak by uplatňovanie SEC-SA viedlo k vyššej ako 25 % rizikovej váhe pre pozície kvalifikované ako pozície v STS sekuritizácii;
	b) ak by uplatňovanie SEC-SA viedlo k vyššej ako 25 % rizikovej váhe alebo ak by uplatňovanie SEC-ERBA viedlo k vyššej ako 75 % rizikovej váhe pre pozície, ktoré sa nekvalifikovali ako pozície v STS sekuritizácii;
	c) v prípade sekuritizačných transakcií zabezpečených skupinami úverov na motorové vozidlá, lízingov na motorové vozidlá a lízingov na zariadenia.

	3. V prípadoch, na ktoré sa nevzťahuje odsek 2, a odchylne od odseku 1 písm. b) môže inštitúcia rozhodnúť o uplatnení SEC-ERBA namiesto SEC-SA pre všetky svoje sekuritizačné pozície s ratingom alebo pozície, pri ktorých sa môže použiť odvodený rating.
	Inštitúcia na účely prvého pododseku oznámi svoje rozhodnutie príslušnému orgánu najneskôr ... [45 dní pred dátumom začatia uplatňovania tohto pozmeňujúceho nariadenia].
	Akékoľvek následné rozhodnutie o ďalšej zmene prístupu, ktorý sa uplatňuje na všetky sekuritizačné pozície inštitúcie s ratingom, musí inštitúcia oznámiť svojmu príslušnému orgánu pred 15. novembrom nasledujúcim okamžite po tomto rozhodnutí.
	Ak príslušný orgán nepredloží nijaké námietky do 15. decembra, ktorý nasleduje hneď po uplynutí lehoty uvedenej v druhom alebo treťom pododseku, rozhodnutie oznámené inštitúciou nadobudne účinnosť od 1. januára nasledujúceho roka a je v platnosti, kým...

	4. Odchylne od odseku 1 môžu príslušné orgány inštitúciám v jednotlivých prípadoch zakázať uplatňovanie prístupu SEC-SA, ak rizikovo vážená hodnota expozície vyplývajúca z uplatňovania prístupu SEC-SA nezodpovedá rizikám pre inštitúciu alebo pre fina...
	5. Bez toho, aby bol dotknutý odsek 1 tohto článku, môže inštitúcia na výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií vo vzťahu k pozícii bez ratingu v programe ABCP alebo transakcii ABCP v súlade s článkom 266 uplatniť prístup interného hodnotenia za pre...
	6. V prípade pozície v resekuritizácii uplatňujú inštitúcie prístup SEC-SA v súlade s článkom 261 a so zmenami stanovenými v článku 269.
	7. Vo všetkých ostatných prípadoch sa sekuritizačným pozíciám priraďuje 1 250 % riziková váha.
	8. Príslušné orgány informujú EBA o všetkých oznámeniach podľa odseku 3 tohto článku. EBA monitoruje vplyv tohto článku na kapitálové požiadavky a škálu postupov dohľadu v spojitosti s odsekom 4 tohto článku, podáva každoročne správu Komisii o svojic...
	Článok 255 Stanovenie KIRB a KSA
	1. Ak inštitúcia uplatňuje SEC-IRBA podľa pododdielu 3, inštitúcia vypočítava KIRB v súlade s odsekmi 2 až 5.
	2. Inštitúcie určujú KIRB vynásobením rizikovo vážených hodnôt expozícií, ktoré by sa vypočítali podľa kapitoly 3, pokiaľ ide o podkladové expozície, ako keby neboli sekuritizované, hodnotou 8 % a vydelením výsledku hodnotou expozície podkladových exp...
	3. Na účely výpočtu KIRB zahŕňajú rizikovo vážené hodnoty expozícií, ktoré by sa vypočítali podľa kapitoly 3, pokiaľ ide o podkladové expozície, tieto prvky:
	a) výšku očakávaných strát spojených so všetkými podkladovými expozíciami sekuritizácie vrátane podkladových expozícií v stave zlyhania, ktoré sú stále súčasťou skupiny v súlade s kapitolou 3; a
	b) výšku neočakávaných strát spojených so všetkými podkladovými expozíciami vrátane podkladových expozícií v stave zlyhania v skupine v súlade s kapitolou 3.

	4. Inštitúcie môžu vypočítať KIRB vo vzťahu k podkladovým expozíciám sekuritizácie v súlade s ustanoveniami uvedenými v kapitole 3 na výpočet kapitálových požiadaviek pre odkúpené pohľadávky. Na tieto účely sa s retailovými expozíciami zaobchádza ako ...
	5. Inštitúcie vypočítavajú KIRB samostatne pre riziko zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov vo vzťahu k podkladovým expozíciám sekuritizácie, ak je toto riziko pre takéto inštitúcie závažné.
	Ak sa so stratami z rizika zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov a so stratami z kreditného rizika zaobchádza v rámci sekuritizácie ako s celkom, inštitúcie skombinujú na účely pododdielu 3 príslušnú KIRB pre riziko zníženia kvali...
	Ak sa s rizikom zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov a s kreditným rizikom nezaobchádza v rámci sekuritizácie ako s celkom, inštitúcie zmenia zaobchádzanie stanovené v druhom pododseku tak, aby sa príslušná KIRB pre riziko znížen...

	6. Ak inštitúcia uplatňuje prístup SEC-SA podľa pododdielu 3, inštitúcia vypočítava KSA vynásobením rizikovo vážených hodnôt expozícií, ktoré by sa vypočítali podľa kapitoly 2, pokiaľ ide o podkladové expozície, ako keby neboli sekuritizované, ôsmimi...
	Na účely tohto odseku vypočítavajú inštitúcie hodnotu expozície podkladových expozícií bez vzájomného započítavania akýchkoľvek špecifických úprav kreditného rizika a dodatočných úprav ocenenia v súlade s článkami 34 a 110 a iných znížení vlastných zd...

	7. Ak na účely odsekov 1 až 6 zahŕňa sekuritizačná štruktúra využitie SSPE, so všetkými expozíciami SSPE týkajúcimi sa sekuritizácie sa zaobchádza ako s podkladovými expozíciami. Bez toho, aby boli dotknuté predchádzajúce ustanovenia, môže inštitúcia ...
	V prípade financovaných syntetických sekuritizácií sa akékoľvek podstatné príjmy z emisie dlhových nástrojov viazaných na kreditné riziko alebo z iných financovaných záväzkov SSPE, ktoré slúžia ako kolaterál pre splatenie sekuritizačných pozícií, zahŕ...

	8. Na účely tretieho pododseku odseku 5 tohto článku vydá EBA v súlade s článkom 16 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010 usmernenia o vhodných metódach kombinácie KIRB pre riziko zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov a pre kreditné rizik...
	9. EBA vypracuje návrh regulačných technických predpisov s cieľom podrobnejšie stanoviť podmienky umožňujúce inštitúciám vypočítavať KIRB pre skupiny podkladových expozícií v súlade s odsekom 4, najmä pokiaľ ide o:
	a) internú kreditnú politiku a modely pre výpočet KIRB pre sekuritizácie;
	b) používanie rôznych rizikových faktorov týkajúcich sa skupiny podkladových expozícií, a ak nie sú k dispozícii dostatočne presné alebo spoľahlivé údaje o uvedenej skupine, zástupné údaje na odhadovanie PD a LGD; a
	c) požiadavky náležitej starostlivosti pri monitorovaní opatrení a politík subjektov predávajúcich pohľadávky alebo iných originátorov.
	EBA predloží tento návrh regulačných technických predpisov Komisii do ... [jedného roka od nadobudnutia účinnosti tohto pozmeňujúceho nariadenia].
	Komisia je splnomocnená doplniť toto nariadenie prijatím regulačných technických predpisov uvedených v druhom pododseku tohto odseku v súlade s článkami 10 až 14 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010.

	Článok 256 Určenie bodu priradenia (A) a bodu vyradenia (D)
	1. Na účely pododdielu 3 stanovia inštitúcie bod priradenia (A) na prahovej hodnote, na ktorej by sa straty v rámci skupiny podkladových expozícií začali priraďovať príslušnej sekuritizačnej pozícii.
	Bod priradenia (A) sa vyjadruje ako desatinná hodnota medzi nula a jeden a rovná sa nule alebo – ak je táto hodnota vyššia – pomeru medzi nesplateným zostatkom skupiny podkladových expozícií v sekuritizácii mínus nesplatený zostatok všetkých tranží, k...

	2. Na účely pododdielu 3 stanovia inštitúcie bod vyradenia (D) na prahovej hodnote, na ktorej by straty v rámci skupiny podkladových expozícií mali za následok úplnú stratu istiny pri tranži obsahujúcej príslušnú sekuritizačnú pozíciu.
	Bod vyradenia (D) je vyjadrený ako desatinná hodnota medzi nula a jeden a rovná sa nule alebo – ak je táto hodnota vyššia – pomeru medzi nesplateným zostatkom skupiny podkladových expozícií v sekuritizácii mínus nesplatený zostatok všetkých tranží, kt...

	3. Na účely odsekov 1 a 2 inštitúcie zaobchádzajú s nadmerným zabezpečením kolaterálom a s financovanými účtami povinných minimálnych rezerv ako s tranžami a s aktívami zahŕňajúcimi takéto účty povinných minimálnych rezerv ako s podkladovými expozíci...
	4. Na účely odsekov 1 a 2 inštitúcie neberú do úvahy nefinancované účty povinných minimálnych rezerv ani aktíva, ktoré neposkytujú zvýšenie kreditnej kvality, ako sú tie, ktoré poskytujú len podporu likvidity, menové swapy alebo úrokové swapy a peňažn...
	5. Ak majú dve alebo viaceré pozície tej istej transakcie rôzne splatnosti, ale delia sa spoločne o straty na pomernom základe, výpočet bodov priradenia (A) a bodov vyradenia (D) musí vychádzať zo súhrnného nesplateného zostatku týchto pozícií a výsle...
	Článok 257 Určenie splatnosti tranže (MT)
	1. Na účely pododdielu 3 a s výhradou odseku 2 môžu inštitúcie určiť splatnosť tranže (MT) buď ako:
	a) váženú priemernú splatnosť zmluvných platieb splatných v rámci tranže v súlade s týmto vzorcom:
	kde CFt označuje všetky zmluvné platby (istina, úroky a poplatky) splatné dlžníkom počas obdobia t; alebo

	b) konečnú zmluvne dohodnutú splatnosť tranže v súlade s týmto vzorcom:
	MT = 1 + (ML – 1) * 80 %,
	kde ML je konečná zmluvne dohodnutá splatnosť tranže.


	2. Na účely odseku 1 sa na určenie splatnosti tranže (MT) vzťahuje vo všetkých prípadoch dolné ohraničenie jeden rok a horné ohraničenie päť rokov.
	3. Ak môže byť inštitúcia vystavená potenciálnym stratám z podkladových expozícií na základe zmluvy, inštitúcia určuje splatnosť sekuritizačnej pozície s prihliadnutím na splatnosť zmluvy, ako aj na najdlhšiu splatnosť takýchto podkladových expozícií...
	4. EBA monitoruje okruh postupov v tejto oblasti, a to s osobitným prihliadnutím na uplatňovanie odseku 1 písm. a) tohto článku, a v súlade s článkom 16 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010 vydá usmernenia do 31. decembra 2019.
	Pododdiel 3 Metódy výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií
	Článok 258 Podmienky používania prístupu na základe interných ratingov (SEC-IRBA)
	1. Inštitúcie používajú na výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií vo vzťahu k sekuritizačnej pozícii prístup SEC-IRBA, ak sú splnené tieto podmienky:
	a) pozícia je zabezpečená skupinou podľa IRB alebo zmiešanou skupinou za predpokladu, že v posledne uvedenom prípade inštitúcia dokáže vypočítať KIRB v súlade s oddielom 3 pre minimálne 95 % podkladovej hodnoty expozície;
	b) vo vzťahu k podkladovým expozíciám sekuritizácie existujú dostatočné dostupné informácie na to, aby inštitúcia mohla vypočítať KIRB; a
	c) inštitúcii nebolo zamedzené používať SEC-IRBA vo vzťahu k špecifikovanej sekuritizačnej pozícii v súlade odsekom 2.

	2. Príslušné orgány môžu v jednotlivých prípadoch zamedziť používaniu SEC-IRBA, ak majú sekuritizácie veľmi zložité alebo vysokorizikové prvky. Na tieto účely sa za veľmi zložité alebo vysokorizikové prvky môže považovať:
	a) zvýšenie kreditnej kvality, ktoré môže byť narušené z iných dôvodov než portfóliové straty;
	b) skupiny podkladových expozícií s vysokým stupňom internej korelácie v dôsledku koncentrovaných expozícií voči jednotlivým sektorom alebo geografickým oblastiam;
	c) transakcie, v prípade ktorých je splatenie sekuritizačných pozícií vysoko závislé od rizikových faktorov, ktoré nie sú premietnuté v KIRB; alebo
	d) veľmi zložité rozdelenia straty medzi tranžami.

	Článok 259 Výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií podľa SEC-IRBA
	1. Podľa SEC-IRBA sa rizikovo vážená hodnota expozície pre sekuritizačnú pozíciu vypočítava vynásobením hodnoty expozície tejto pozície vypočítanej v súlade s článkom 248 príslušnou rizikovou váhou určenou nasledovne, pričom vo všetkých prípadoch sa u...
	kde:
	KIRB je kapitálová požiadavka skupiny podkladových expozícií podľa vymedzenia v článku 255
	D je bod vyradenia určený v súlade s článkom 256
	A je bod priradenia určený v súlade s článkom 256
	kde:
	a = – (1/(p * KIRB))
	u = D – KIRB
	l = max (A – KIRB; 0)
	kde:
	p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* KIRB + D*LGD + E*MT)]
	kde:
	N je skutočný počet expozícií v skupine podkladových expozícií vypočítaný v súlade s odsekom 4;
	LGD je priemerná strata vážená expozíciami v prípade zlyhania skupiny podkladových expozícií vypočítaná v súlade s odsekom 5;
	MT je splatnosť tranže určená v súlade s článkom 257.
	Parametre A, B, C, D a E sa určujú podľa tejto vyhľadávacej tabuľky:

	2. Ak podkladová skupina podľa IRB zahŕňa retailové a neretailové expozície, skupina sa rozdelí do jednej retailovej a do jednej neretailovej podskupiny a pre každú podskupinu sa odhadne samostatný parameter p (a zodpovedajúce vstupné parametre N, KIR...
	3. Ak inštitúcia uplatňuje SEC-IRBA na zmiešanú skupinu, výpočet parametra p sa zakladá na podkladových expozíciách, na ktoré sa vzťahuje len prístup IRB. Podkladové expozície, na ktoré sa vzťahuje štandardizovaný prístup, sa na tieto účely nezohľadňujú.
	4. Skutočný počet expozícií (N) sa vypočítava takto:
	kde EADi označuje expozičnú hodnotu spojenú s i-tou expozíciou v skupine.
	Viaceré expozície voči rovnakému dlžníkovi sa konsolidujú a zaobchádza sa s nimi ako s jedinou expozíciou.

	5. Priemerná LGD vážená expozíciou sa vypočítava takto:
	kde LGDi označuje priemernú LGD spojenú so všetkými expozíciami voči i-tému dlžníkovi.
	Ak sa kreditné riziko a riziko zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov pre odkúpené pohľadávky riadia v rámci sekuritizácie ako celok, vstupná hodnota LGD sa vykladá ako vážený priemer LGD pre kreditné riziko a 100 % LGD pre riziko ...

	6. Ak podiel najväčšej podkladovej expozície v skupine (C1) nie je väčší než 3 %, inštitúcie môžu na výpočet N a priemerných LGD vážených expozíciou použiť túto zjednodušenú metódu:
	LGD = 0,50.
	kde
	Cm označuje podiel skupiny zodpovedajúci súčtu najväčších m expozícií; a
	m stanovuje inštitúcia.
	Ak je k dispozícii len C1 a táto hodnota nie je vyššia než 0,03; potom inštitúcia môže stanoviť LGD ako 0,50 a N ako 1/C1.

	7. Ak je pozícia zabezpečená zmiešanou skupinou a inštitúcia môže vypočítať KIRB pre minimálne 95 % hodnôt podkladových expozícií v súlade s článkom 258 ods. 1 písm. a), inštitúcia vypočítava kapitálovú požiadavku pre skupinu podkladových expozícií ako:
	d ˑ KIRB + (1 – d) ˑ KSA,
	kde
	d je podiel hodnoty expozície podkladových expozícii, pre ktoré inštitúcia môže vypočítať KIRB vo vzťahu k hodnote expozície všetkých podkladových expozícií.

	8. Ak má inštitúcia sekuritizačnú pozíciu vo forme derivátu na zaistenie proti trhovým rizikám vrátane úrokového alebo menového rizika, inštitúcia môže k tomuto derivátu priradiť odvodenú rizikovú váhu ekvivalentnú rizikovej váhe referenčnej pozície v...
	Na účely prvého pododseku je referenčná pozícia pozíciou, ktorá má vo všetkých ohľadoch rovnocenné postavenie s derivátom, alebo – pri neexistencii takejto pozície s rovnocenným postavením – pozíciou, ktorá je derivátu bezprostredne podriadená.

	Článok 260 Zaobchádzanie s STS sekuritizáciami podľa SEC-IRBA
	Podľa SEC-IRBA sa riziková váha pre pozíciu v STS sekuritizácii vypočítava v súlade s článkom 259 pri uplatnení týchto zmien:
	dolné ohraničenie rizikovej váhy pre nadriadené sekuritizačné pozície = 10 %
	p = max [0,3; 0,5 ˑ (A + Bˑ(1/N) + C ˑ KIRB + D LGD + EˑMT)]
	Článok 261 Výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií podľa štandardizovaného prístupu (SEC-SA)
	1. Podľa SEC-SA sa rizikovo vážená hodnota expozície pre pozíciu v sekuritizácii vypočítava vynásobením hodnoty expozície tejto pozície vypočítanej v súlade s článkom 248 príslušnou rizikovou váhou určenou nasledovne, pričom vo všetkých prípadoch sa u...
	kde:
	D je bod vyradenia určený v súlade s článkom 256;
	A je bod priradenia určený v súlade s článkom 256;
	KA je parameter vypočítaný v súlade s odsekom 2;
	kde:
	a = – (1/(p * KA))
	u = D – KA
	l = max (A – KA; 0)
	p = 1 pre sekuritizačnú expozíciu, ktorá nie je resekuritizačnou expozíciou

	2. Na účely odseku 1 sa KA vypočítava takto:
	kde:
	je kapitálová požiadavka podkladovej skupiny podľa vymedzenia v článku 255;
	W = pomer:
	a) súčtu nominálnej hodnoty podkladových expozícií v stave zlyhania a
	b) súčtu nominálnej hodnoty všetkých podkladových expozícií.
	Na tieto účely je expozícia v stave zlyhania podkladovou expozíciou, ktorá je buď: i) 90 alebo viac dní po splatnosti; ii) vzťahuje sa na ňu konkurzné konanie alebo konanie vo veci platobnej neschopnosti; iii) vzťahuje sa na ňu konanie vo veci zabaven...
	Ak inštitúcia nepozná mieru platobnej disciplinovanosti pri 5 % alebo menej podkladových expozícií v skupine, inštitúcia môže použiť SEC-SA s výhradou tejto úpravy vo výpočte KA:
	Ak inštitúcia nepozná mieru platobnej disciplinovanosti pri viac než 5 % podkladových expozícií v skupine, pozícia v sekuritizácii musí mať rizikovú váhu 1 250 %.

	3. Ak má inštitúcia sekuritizačnú pozíciu vo forme derivátu na zaistenie proti trhovým rizikám vrátane úrokového alebo menového rizika, inštitúcia môže k tomuto derivátu priradiť odvodenú rizikovú váhu ekvivalentnú rizikovej váhe referenčnej pozície v...
	Na účely tohto odseku je referenčná pozícia pozíciou, ktorá má vo všetkých ohľadoch rovnocenné postavenie s derivátom, alebo, pri neexistencii takejto pozície s rovnocenným postavením, je pozíciou, ktorá je derivátu bezprostredne podriadená.

	Článok 262 Zaobchádzanie s STS sekuritizáciami podľa SEC-SA
	Podľa SEC-SA sa riziková váha pre pozíciu v STS sekuritizácii vypočítava v súlade s článkom 261 pri uplatnení týchto zmien:
	dolné ohraničenie rizikovej váhy pre nadriadené sekuritizačné pozície = 10 %
	p = 0,5
	Článok 263 Výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií podľa prístupu na základe externých ratingov (SEC-ERBA)
	1. Podľa SEC-ERBA sa rizikovo vážená hodnota expozície pre sekuritizačnú pozíciu vypočítava vynásobením hodnoty expozície tejto pozície vypočítanej v súlade s článkom 248 príslušnou rizikovou váhou v súlade s týmto článkom.
	2. V prípade expozícií s krátkodobým ratingovým hodnotením alebo v prípade, keď sa rating založený na krátkodobom ratingovom hodnotení môže odvodiť v súlade s odsekom 7, sa uplatňujú tieto rizikové váhy:
	Tabuľka 1

	3. V prípade expozícií s dlhodobým ratingovým hodnotením alebo v prípade, keď sa rating založený na dlhodobom ratingovom hodnotení môže odvodiť v súlade s odsekom 7 tohto článku, sa uplatňujú rizikové váhy uvedené v tabuľke 2, upravené podľa príslušn...
	Tabuľka 2

	4. S cieľom určiť rizikovú váhu pre tranže so splatnosťou od jedného do piatich rokov používajú inštitúcie lineárnu interpoláciu medzi rizikovými váhami uplatniteľnými na splatnosť jeden, resp. päť rokov v súlade s tabuľkou 2.
	5. S cieľom zohľadniť hrúbku tranže vypočítavajú inštitúcie rizikovú váhu pre tranže, ktoré nie sú nadriadené, takto:
	RW = [RW po úprave o splatnosť podľa odseku 4]  [1 – min (T; 50 %)]
	kde
	T = hrúbka tranže meraná ako D – A
	kde
	D je bod vyradenia určený v súlade s článkom 256
	A je bod priradenia určený v súlade s článkom 256

	6. Rizikové váhy pre tranže, ktoré nie sú nadriadené a vyplývajú z odsekov 3, 4 a 5, sa vzťahuje dolné ohraničenie 15 %. Okrem toho tieto vyplývajúce rizikové váhy nesmú byť nižšie než riziková váha zodpovedajúca hypotetickej nadriadenej tranži rovnak...
	7. Na účely použitia odvodených ratingov inštitúcie priraďujú pozícii bez ratingu odvodený rating ekvivalentný ratingovému hodnoteniu referenčnej pozície s ratingom, ktorá spĺňa všetky tieto podmienky:
	a) referenčná pozícia má so sekuritizačnou pozíciou bez ratingu vo všetkých ohľadoch rovnocenné postavenie, alebo – pri neexistencii pozície s rovnocenným postavením – je referenčná pozícia bezprostredne podriadená pozícii bez ratingu;
	b) referenčná pozícia nevyužíva žiadne záruky tretej strany ani iné zvýšenie kreditnej kvality, ktoré nie sú dostupné pre pozíciu bez ratingu;
	c) splatnosť referenčnej pozície musí byť rovnaká alebo dlhšia ako splatnosť dotknutej pozície bez ratingu;
	d) každý odvodený rating sa musí neustále aktualizovať, aby sa zohľadnili všetky zmeny v ratingovom hodnotení referenčnej pozície.

	8. Ak má inštitúcia sekuritizačnú pozíciu vo forme derivátu na zaistenie proti trhovým rizikám vrátane úrokového alebo menového rizika, inštitúcia môže k tomuto derivátu priradiť odvodenú rizikovú váhu ekvivalentnú rizikovej váhe referenčnej pozície ...
	Na účely prvého pododseku je referenčná pozícia pozíciou, ktorá má vo všetkých ohľadoch rovnocenné postavenie s derivátom, alebo – pri neexistencii takejto pozície s rovnocenným postavením – pozíciou, ktorá je derivátu bezprostredne podriadená.

	Článok 264 Zaobchádzanie s STS sekuritizáciami podľa SEC-ERBA
	1. Podľa SEC-ERBA sa riziková váha pre pozíciu v STS sekuritizácii vypočítava v súlade s článkom 263 pri uplatnení zmien stanovených v tomto článku.
	2. V prípade expozícií s krátkodobým ratingovým hodnotením alebo v prípade, keď sa rating založený na krátkodobom ratingovom hodnotení môže odvodiť v súlade s článkom 263 ods. 7, sa uplatňujú tieto rizikové váhy:
	Tabuľka 3

	3. V prípade expozícií s dlhodobým ratingovým hodnotením alebo v prípade, keď sa rating založený na dlhodobom ratingovom hodnotení môže odvodiť v súlade s článkom 263 ods. 7, sa rizikové váhy určujú v súlade s tabuľkou 4 a upravujú o splatnosť tranže...
	Tabuľka 4

	Článok 265 Rozsah pôsobnosti a operačné požiadavky pre prístup interného hodnotenia
	1. Inštitúcie môžu vypočítať rizikovo vážené hodnoty expozícií pre pozície bez ratingu v programoch ABCP alebo transakciách ABCP podľa prístupu interného hodnotenia v súlade s článkom 266, ak sú splnené podmienky uvedené v odseku 2 tohto článku.
	Ak sa inštitúcii udelilo povolenie uplatňovať prístup interného hodnotenia v súlade s odsekom 2 tohto článku a konkrétna pozícia v rámci programu ABCP alebo transakcie ABCP patrí do oblasti, na ktorú sa vzťahuje uplatňovanie vyplývajúce z takéhoto pov...

	2. Príslušné orgány udelia inštitúciám v rámci jasne vymedzeného rozsahu pôsobnosti uplatňovania povolenie uplatňovať prístup interného hodnotenia, ak sú splnené všetky tieto podmienky:
	a) všetky pozície v komerčných cenných papieroch emitovaných v rámci programu ABCP sú pozíciami s ratingom;
	b) interné hodnotenie kreditnej kvality pozície odzrkadľuje verejne prístupnú metodiku hodnotenia od jednej alebo viacerých ECAI pre rating sekuritizačných pozícií zabezpečených podkladovými expozíciami sekuritizovaného druhu;
	c) komerčné cenné papiere emitované v rámci programu ABCP sa emitujú hlavne pre investorov, ktorí sú tretími stranami;
	d) postup interného hodnotenia inštitúcie je aspoň tak konzervatívny ako verejne prístupné hodnotenia od tých ECAI, ktoré poskytli externý rating pre komerčné cenné papiere emitované v rámci programu ABCP, najmä pokiaľ ide o stresové faktory a iné rel...
	e) v metodike interného hodnotenia inštitúcie sú zohľadnené všetky relevantné verejne prístupné metodiky ECAI pre rating, ktoré priraďujú rating komerčným cenným papierom programu ABCP, a táto metodika zahŕňa ratingové stupne zodpovedajúce ratingovým ...
	f) inštitúcia používa metodiku interného hodnotenia na účely riadenia interného rizika, a to aj vo svojich procesoch rozhodovania, informáciách pre manažment a internom procese alokácie kapitálu;
	g) interní alebo externí audítori, ECAI alebo útvar interného kreditného preskúmavania alebo útvar riadenia rizík inštitúcie vykonávajú pravidelné preskúmavanie procesu interného hodnotenia a kvality interného hodnotenia kreditnej kvality expozícií in...
	h) inštitúcia priebežne sleduje výsledky svojich interných ratingov s cieľom vyhodnotiť spoľahlivosť svojej metodiky interného hodnotenia a uvedenú metodiku v prípade potreby upravuje, keď sa výnosnosť expozícii opakovane líši od výnosnosti, ktorú uka...
	i) program ABCP zahŕňa štandard upisovania a riadenia pasív vo forme usmernení pre správcu programu, ktoré sa týkajú aspoň:
	i) kritérií prípustnosti aktív s výhradou písmena j);
	ii) druhu a peňažnej hodnoty expozícií vyplývajúcich z poskytovania nástrojov likvidity a zvýšenia kreditnej kvality;
	iii) rozdelenia straty medzi sekuritizačné pozície v programe ABCP alebo transakcii ABCP;
	iv) právneho a ekonomického oddelenia prevedených aktív od subjektu, ktorý tieto aktíva predáva;

	j) v kritériách prípustnosti aktív v programe ABCP je stanovené minimálne:
	i) vylúčenie kúpy aktív, ktoré sú výrazne po splatnosti alebo v stave zlyhania;
	ii) obmedzenie nadmernej koncentrácie na jednotlivého dlžníka alebo geografickú oblasť; a
	iii) obmedzenie doby splatnosti aktív, ktoré sa majú kúpiť;

	k) vykonáva sa analýza kreditného rizika a profilu činnosti subjektu predávajúceho aktíva, ktorá zahŕňa aspoň hodnotenie predávajúceho vo vzťahu k:
	i) minulej a očakávanej budúcej finančnej výkonnosti;
	ii) súčasnej trhovej pozícii a očakávanej budúcej konkurencieschopnosti;
	iii) finančnej páke, peňažnému toku, úrokovému krytiu a ratingu dlhu; a
	iv) štandardom upisovania, schopnosti obsluhy a postupom inkasovania;

	l) program ABCP obsahuje politiky a postupy inkasovania, v ktorých je zohľadnená operačná schopnosť a kreditná kvalita správcu, a zahŕňa prvky, ktorými sa zmierňujú riziká súvisiace s výkonnosťou predávajúceho a správcu. Na účely tohto písmena sa môž...
	m) v agregovanom odhade straty v skupine aktív, ktorá sa môže kúpiť v rámci programu ABCP, sú zohľadnené všetky zdroje potenciálneho rizika, akým je kreditné riziko a riziko zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov;
	n) ak zvýšenie kreditnej kvality poskytnuté predávajúcim vychádza len z kreditných strát a riziko zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov je závažné pre konkrétnu skupinu aktív, program ABCP zahŕňa samostatnú rezervu pre riziko zníž...
	o) veľkosť požadovanej úrovne zvýšenia kreditnej kvality v programe ABCP sa vypočíta s prihliadnutím na informácie získané za niekoľko minulých rokov vrátane strát, platobnej disciplíny, zníženia kvality pohľadávok z iných ako kreditných dôvodov a mie...
	p) vo vzťahu k nákupu expozícií sú súčasťou programu ABCP štrukturálne prvky, ktoré majú za cieľ zmierniť potenciálne zhoršenie kreditnej kvality podkladového portfólia. Takéto prvky môžu zahŕňať spúšťacie faktory pre ukončenie transakcií špecifické p...
	q) inštitúcia vyhodnocuje charakteristiky podkladovej skupiny aktív, ako je jej vážené priemerné úverové hodnotenie, a identifikuje všetky koncentrácie na jednotlivého dlžníka alebo geografickú oblasť a granularitu skupiny aktív.

	3. Ak preskúmavanie stanovené v odseku 2 písm. g) vykonáva útvar interného auditu, kreditného preskúmania alebo riadenia rizík inštitúcie, uvedené útvary musia byť nezávislé od interných útvarov inštitúcie zaoberajúcich sa obchodnými vzťahmi a vzťahmi...
	4. Inštitúcie, ktoré získali povolenie uplatňovať prístup interného hodnotenia, nezačnú v súvislosti s pozíciami, ktoré patria do rozsahu pôsobnosti uplatňovania prístupu interného hodnotenia, opäť používať iné metódy, pokiaľ nie sú splnené obidve tie...
	a) inštitúcia preukázala k spokojnosti príslušného orgánu, že na to má náležitý dôvod;
	b) inštitúcia získala od príslušného orgánu predchádzajúce povolenie.

	Článok 266 Výpočet rizikovo vážených hodnôt expozícií podľa prístupu interného hodnotenia
	1. Podľa prístupu interného hodnotenia inštitúcia priraďuje pozícii bez ratingu v programe ABCP alebo transakcii ABCP jeden z ratingových stupňov stanovených v článku 265 ods. 2 písm. e) na základe svojho interného hodnotenia. Pozícii sa priradí odvod...
	2. Rating odvodený v súlade s odsekom 1 musí byť v čase, keď bol prvýkrát priradený, minimálne na úrovni investičného stupňa alebo vyššej a na účely výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií v súlade s článkom 263 alebo prípadne s článkom 264 sa pova...
	Pododdiel 4 Horné ohraničenia pre sekuritizačné pozície
	Článok 267 Maximálna riziková váha pre nadriadené sekuritizačné pozície: prístup založený na prezretí podkladových expozícií
	1. Inštitúcia, ktorá neustále pozná zloženie podkladových expozícií, môže nadriadenej sekuritizačnej pozícii priradiť maximálnu rizikovú váhu rovnajúcu sa expozíciou váženej priemernej rizikovej váhe, ktorá by sa uplatnila na podkladové expozície, ak ...
	2. V prípade skupín podkladových inštitúcií, pri ktorých inštitúcia používa výhradne štandardizovaný prístup alebo prístup IRB, sa maximálna riziková váha nadriadenej sekuritizačnej pozície rovná expozíciou váženej priemernej rizikovej váhe, ktorá by...
	V prípade zmiešaných skupín sa maximálna riziková váha vypočítava takto:
	a) ak inštitúcia uplatňuje SEC-IRBA, časť podkladovej skupiny podľa štandardizovaného prístupu a časť podkladovej skupiny podľa prístupu IRB sa jednotlivo priradia zodpovedajúcej rizikovej váhe podľa štandardizovaného prístupu, resp. podľa prístupu IRB;
	b) ak inštitúcia uplatňuje SEC-SA alebo SEC-ERBA, maximálna riziková váha pre nadriadené sekuritizačné pozície sa rovná váženej priemernej rizikovej váhe podkladových expozícií podľa štandardizovaného prístupu.

	3. Na účely tohto článku zahŕňa riziková váha, ktorá by sa uplatňovala podľa prístupu IRB v súlade s kapitolou 3, pomer medzi:
	a) očakávanými stratami vynásobenými koeficientom 12,5 a
	b) hodnotou expozície podkladových expozícií.

	4. Ak má maximálna riziková váha vypočítaná v súlade s odsekom 1 za následok nižšiu rizikovú váhu, než je dolné ohraničenie rizikových váh stanovené v článkoch 259 až 264, použije sa namiesto toho táto nižšia riziková váha.
	Článok 268 Maximálne kapitálové požiadavky
	1. Inštitúcia, ktorá je originátorom, inštitúcia, ktorá je sponzorom, alebo iná inštitúcia používajúca SEC-IRBA alebo inštitúcia, ktorá je originátorom, alebo inštitúcia, ktorá je sponzorom, používajúca SEC-SA alebo SEC-ERBA, môžu uplatniť maximálnu k...
	2. V prípade zmiešaných skupín sa maximálna kapitálová požiadavka určí vypočítaním expozíciou váženého priemeru kapitálových požiadaviek časti podkladových expozícií podľa prístupu IRB a štandardizovaného prístupu v súlade s odsekom 1.
	3. Maximálna kapitálová požiadavka je výsledkom vynásobenia sumy vypočítanej v súlade s odsekom 1 alebo 2 najväčším pomerným podielom, ktorý inštitúcia drží v príslušných tranžiach (V), vyjadreným ako percentuálna hodnota a vypočítaným takto:
	a) v prípade inštitúcie, ktorá má jednu alebo viac sekuritizačných pozícií v jedinej tranži, sa V rovná pomeru medzi nominálnou hodnotou sekuritizačných pozícií, ktoré inštitúcia v uvedenej danej tranži drží, a nominálnou hodnotou tranže;
	b) v prípade inštitúcie, ktorá má sekuritizačné pozície v rôznych tranžiach, sa V rovná maximálnemu pomernému podielu vo všetkých tranžiach. Na tieto účely sa pomerný podiel pre každú z rôznych tranží vypočítava tak, ako je stanovené v písmene a).

	4. Pri výpočte maximálnej kapitálovej požiadavky v súvislosti so sekuritizačnou pozíciou v súlade s týmto článkom sa celá suma akéhokoľvek zisku z predaja a séria úrokových platieb zvyšujúca kreditnú kvalitu vyplývajúca zo sekuritizačnej transakcie od...
	Pododdiel 5 Rôzne ustanovenia
	Článok 269 Resekuritizácia
	1. V prípade pozície v resekuritizácii uplatňujú inštitúcie SEC-SA v súlade s článkom 261 s týmito zmenami:
	a) W = 0 pre každú expozíciu voči sekuritizačnej tranži v rámci skupina podkladových expozícií;
	b) p = 1,5;
	c) na výslednú rizikovú váhu sa vzťahuje dolné ohraničenie rizikovej váhy 100 %.

	2. KSA pre podkladové sekuritizačné expozície sa vypočítava v súlade s pododdielom 2.
	3. Maximálne kapitálové požiadavky stanovené v pododdiele 4 sa na resekuritizačné pozície neuplatňujú.
	4. Ak skupina podkladových expozícií pozostáva zo zmesi sekuritizačných tranží a iných druhov aktív, parameter KA sa určuje ako nominálny expozíciou vážený priemer KA vypočítaný jednotlivo za každý podsúbor expozícií.
	Článok 270 Nadriadené pozície v sekuritizáciách MSP
	Inštitúcia, ktorá je originátorom, môže vypočítať rizikovo vážené hodnoty expozícií, pokiaľ ide o sekuritizačnú pozíciu, v súlade s článkami 260, 262 alebo 264, podľa potreby, ak sú splnené tieto podmienky:
	a) sekuritizácia spĺňa v relevantných prípadoch požiadavky na STS sekuritizáciu stanovené v kapitole 4 nariadenia (EÚ) .../...18F+ okrem článku 20 ods. 1 až 6 uvedeného nariadenia;
	b) pozícia sa kvalifikuje ako nadriadená sekuritizačná pozícia;
	c) sekuritizácia je zabezpečená skupinou expozícií voči podnikom za predpokladu, že aspoň 70 % z nich sa z hľadiska rozloženia portfólia v čase emisie sekuritizácie alebo – v prípade revolvingových sekuritizácií – v čase, keď je expozícia pridaná do ...
	d) kreditné riziko spojené s pozíciami, ktoré si inštitúcia, ktorá je originátorom, neponechala, sa prevedie prostredníctvom záruky alebo protizáruky, ktoré spĺňajú požiadavky pre nefinancované zabezpečenie stanovené v kapitole 4 pre štandardizovaný p...
	e) treťou stranou, na ktorú sa presúva kreditné riziko, je jeden alebo viacero týchto subjektov:
	i) ústredná vláda alebo centrálna banka členského štátu, multilaterálna rozvojová banka, medzinárodná organizácia alebo podporný subjekt za predpokladu, že expozície voči ručiteľovi alebo dodatočnému ručiteľovi sa kvalifikujú pre rizikovú váhu 0 % pod...
	ii) inštitucionálny investor, ako sa vymedzuje v článku 2 bode 12 nariadenia (EÚ) .../...19F+ za predpokladu, že záruka alebo protizáruka je plne zabezpečená kolaterálom vo forme peňažného vkladu v inštitúcii, ktorá je originátorom.

	Článok 270a Dodatočná riziková váha
	1. Ak inštitúcia nespĺňa požiadavky uvedené v kapitole 2 nariadenia (EÚ) 2017/...20F+ v akomkoľvek podstatnom ohľade z dôvodu nedbalosti alebo opomenutia zo strany inštitúcie, príslušné orgány uložia primeranú dodatočnú rizikovú váhu v hodnote minimál...
	2. EBA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na uľahčenie zbližovania postupov dohľadu v súvislosti s vykonávaním odseku 1 vrátane opatrení, ktoré sa majú prijať v prípade porušenia povinností týkajúcich sa náležitej starostlivosti a riad...
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010.

	ODDIEL 4 EXTERNÉ RATINGOVÉ HODNOTENIA
	Článok 270b Použitie ratingových hodnotení zo strany ECAI
	Inštitúcie môžu používať ratingové hodnotenia na určenie rizikovej váhy sekuritizačnej pozície v súlade s touto kapitolou len vtedy, ak ratingové hodnotenie vydala alebo schválila ECAI v súlade s nariadením (ES) č. 1060/2009.
	Článok 270c Požiadavky, ktoré musia spĺňať ratingové hodnotenia ECAI
	Na účely výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií v súlade s oddielom 3 používajú inštitúcie ratingové hodnotenie od ECAI len vtedy, ak sú splnené všetky tieto podmienky:
	a) neexistuje nesúlad medzi druhmi platieb zohľadnenými v ratingovom hodnotení a druhmi platieb, na ktoré je inštitúcia oprávnená podľa zmluvy, na základe ktorej vznikla daná sekuritizačná pozícia;
	b) ECAI uverejňuje ratingové hodnotenia a informácie o analýze strát a peňažných tokov, citlivosti ratingov na zmeny v základných predpokladoch pre ratingy, vrátane výnosnosti podkladových expozícií, ako aj o postupoch, metodikách, predpokladoch a zá...
	c) ratingové hodnotenia sú zahrnuté v matici prechodu ECAI;
	d) ratingové hodnotenia nie sú založené ani sčasti založené na podpore nekrytej kapitálom, ktorú poskytla samotná inštitúcia. Keď je pozícia založená alebo sčasti založená na podpore nekrytej kapitálom, inštitúcia považuje danú pozíciu na účely výpočt...
	e) ECAI sa zaviazala uverejniť vysvetlenie, aký má výnosnosť podkladových aktív vplyv na ratingové hodnotenie.
	Článok 270d Použitie ratingových hodnotení
	1. Inštitúcia môže rozhodnúť nominovať jednu alebo viaceré ECAI, ktorých ratingové hodnotenia sa použijú na výpočet jej rizikovo vážených hodnôt expozícií podľa tejto kapitoly (ďalej len „nominovaná ECAI“).
	2. Inštitúcia používa ratingové hodnotenia svojich sekuritizačných pozícií konzistentne, a nie selektívne, a na tieto účely dodržiava tieto požiadavky:
	a) inštitúcia nepoužíva ratingové hodnotenia od ECAI pre svoje pozície v niektorých tranžiach a ratingové hodnotenia od iných ECAI pre svoje pozície v iných tranžiach v rámci rovnakej sekuritizácie, ktoré môžu, ale nemusia mať udelený rating od prvej ...
	b) ak má pozícia dve ratingové hodnotenia od nominovaných ECAI, inštitúcia používa ratingové hodnotenie, ktoré je menej priaznivé;
	c) ak má pozícia tri alebo viac ratingových hodnotení od nominovaných ECAI, používajú sa dve najpriaznivejšie ratingové hodnotenia. Ak sú tieto dve najpriaznivejšie hodnotenia rozdielne, používa sa to, ktoré je z nich menej priaznivé;
	d) inštitúcia nesmie aktívne žiadať o odňatie menej priaznivých ratingov.

	3. Ak expozície, ktoré sú podkladom pre sekuritizáciu, využívajú úplné alebo čiastočné prípustné zabezpečenie v súlade s kapitolou 4, a účinok takéhoto zabezpečenia je premietnutý v ratingovom hodnotení sekuritizačnej pozície od nominovanej ECAI, inšt...
	4. Ak sekuritizačná pozícia využíva prípustné zabezpečenie v súlade s kapitolou 4 a účinok takéhoto zabezpečenia je premietnutý v jej ratingovom hodnotení od nominovanej ECAI, inštitúcia zaobchádza so sekuritizačnou pozíciou tak, ako keby bola bez ra...
	Článok 270e Priradenie sekuritizácie
	EBA vypracuje návrh vykonávacích technických predpisov na objektívne a konzistentné priradenie stupňov kreditnej kvality stanovených v tejto kapitole vo vzťahu k príslušným ratingovým hodnoteniam všetkých ECAI. Na účely tohto článku EBA najmä:
	a) rozlišuje medzi relatívnymi stupňami rizika vyjadrenými každým hodnotením;
	b) zohľadňuje kvantitatívne faktory, ako je miera zlyhania alebo straty, a historickú výkonnosť ratingových hodnotení od jednotlivých ECAI v rôznych triedach aktív;
	c) zohľadňuje kvalitatívne faktory, akými sú napríklad rozsah transakcií hodnotených zo strany ECAI, jej metodiku a význam jej ratingových hodnotení, najmä či sú v takýchto hodnoteniach zohľadnené očakávané straty alebo strata prvého eura, a včasné vy...
	d) sa snaží zabezpečiť, aby sekuritizačné pozície, na ktoré sa uplatňuje rovnaká riziková váha na základe ratingových hodnotení od ECAI, podliehali ekvivalentným stupňom kreditného rizika.
	EBA predloží tento návrh vykonávacích technických predpisov Komisii do 1. júla 2014.
	Komisii sa udeľuje právomoc prijať vykonávacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku v súlade s článkom 15 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010.“
	10. Článok 337 sa nahrádza takto:
	„Článok 337 Požiadavka na vlastné zdroje pre sekuritizačné nástroje
	1. V prípade nástrojov v obchodnej knihe, ktoré sú sekuritizačnými pozíciami, váži inštitúcia čisté pozície vypočítané v súlade s článkom 327 ods. 1 8 % rizikovej váhy, ktorú by inštitúcia uplatnila na pozíciu vo svojej neobchodnej knihe podľa hlavy I...
	2. Pri určovaní rizikových váh na účely odseku 1 sa môžu odhady PD a LGD určiť na základe odhadov, ktoré sú odvodené od interného modelu na zachytávanie inkrementálneho rizika zlyhania a rizika migrácie (model IRC) inštitúcie, ktorej bolo udelené povo...
	V súlade s článkom 16 nariadenia (EÚ) č. 1093/2010 vydá EBA usmernenia o používaní odhadov PD a LGD ako vstupných údajov, keď sú tieto odhady založené na modeli IRC.

	3. Na sekuritizačné pozície, na ktoré sa vzťahuje dodatočná riziková váha v súlade s článkom 247 ods. 6, sa uplatňuje 8 % celkovej rizikovej váhy.
	4. Inštitúcia sčíta svoje vážené pozície vyplývajúce z uplatňovania odsekov 1, 2 a 3 bez ohľadu na to, či sú dlhé alebo krátke, aby vypočítala svoju požiadavku na vlastné zdroje pre špecifické riziko, s výnimkou sekuritizačných pozícií, na ktoré sa vz...
	5. Ak inštitúcia, ktorá je originátorom tradičnej sekuritizácie, nespĺňa podmienky na presun významného rizika podľa článku 244, zahrnie inštitúcia, ktorá je originátorom, do svojho výpočtu požiadavky na vlastné zdroje expozície, ktoré sú podkladom pr...
	Ak inštitúcia, ktorá je originátorom syntetickej sekuritizácie, nespĺňa podmienky na presun významného rizika podľa článku 245, zahrnie inštitúcia, ktorá je originátorom, do svojho výpočtu požiadaviek na vlastné zdroje expozície, ktoré sú podkladom pr...

	11. Piata časť sa vypúšťa a všetky odkazy na ňu sa považujú za odkazy na kapitolu 2 nariadenia (EÚ) .../...21F+.
	12. V článku 457 sa písmeno c) nahrádza takto:
	„c) požiadavky na vlastné zdroje pre sekuritizáciu podľa článkov 242 až 270a;“
	13. Článok 462 sa nahrádza takto:
	„Článok 462 Vykonávanie delegovania právomoci
	1. Komisii sa udeľuje právomoc prijímať delegované akty za podmienok stanovených v tomto článku.
	2. Právomoc prijímať delegované akty uvedené v článku 244 ods. 6 a článku 245 ods. 6 a v článkoch 456 až 460 sa Komisii udeľuje na dobu neurčitú od 28. júna 2013.
	3. Delegovanie právomoci uvedené v článku 244 ods. 6 a článku 245 ods. 6 a článkoch 456 až 460 môže Európsky parlament alebo Rada kedykoľvek odvolať. Rozhodnutím o odvolaní sa ukončuje delegovanie právomoci, ktoré sa v ňom uvádza. Rozhodnutie nadobúda...
	4. Komisia pred prijatím delegovaného aktu konzultuje s odborníkmi určenými jednotlivými členskými štátmi v súlade so zásadami stanovenými v Medziinštitucionálnej dohode z 13. apríla 2016 o lepšej tvorbe práva.
	5. Komisia oznamuje delegovaný akt hneď po jeho prijatí súčasne Európskemu parlamentu a Rade.
	6. Delegovaný akt prijatý podľa článku 244 ods. 6 a článku 245 ods. 6 a článkov 456 až 460 nadobudne účinnosť, len ak Európsky parlament alebo Rada voči nemu nevzniesli námietku v lehote troch mesiacov odo dňa oznámenia uvedeného aktu Európskemu parla...
	14. Vkladá sa tento článok:
	„Článok 519a Správa a preskúmanie
	Komisia do 1. januára 2022 predloží Európskemu parlamentu a Rade správu o uplatňovaní ustanovení tretej časti hlavy II kapitoly 5 v súvislosti s vývojom na sekuritizačných trhoch, pričom zohľadní aj makroprudenciálne a hospodárske hľadisko. K tejto sp...
	a) vplyv hierarchie metód stanovenej v článku 254 a výpočtu rizikovo vážených hodnôt expozícií sekuritizačných pozícií stanoveného v článkoch 258 až 266, pokiaľ ide o činnosti inštitúcií v oblasti emisie a investícií na sekuritizačných trhoch v Únii;
	b) účinky na finančnú stabilitu Únie a členských štátov s osobitným dôrazom na potenciálne špekulácie na trhu s nehnuteľnosťami a zvýšené vzájomné prepojenie medzi finančnými inštitúciami;
	c) aké opatrenia by bolo opodstatnené znížiť a zabrániť akýmkoľvek negatívnym účinkom sekuritizácie na finančnú stabilitu pri zachovaní jej pozitívneho účinku na financovanie, vrátane možného zavedenia maximálnej hranice pre expozíciu voči sekuritizác...
	d) účinky na schopnosť finančných inštitúcií zabezpečiť trvalo udržateľný a stabilný spôsob financovania reálnej ekonomiky, s osobitným dôrazom na MSP.
	V uvedenej správe sa zohľadní aj regulačný vývoj na medzinárodných fórach, a to najmä na tých, ktoré súvisia s medzinárodnými štandardmi sekuritizácie.“.
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