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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS
REGLAMENTAS (ES) 2017/...

kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséklros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomone!,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,

laikydamiesi jprastos teisékiros procediiros?,

! OL C219,2016 6 17, p. 2.

2 OL C82,201633,p. 1.

3 2017 m. spalio 26 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje)
ir...m. ... ... d. Tarybos sprendimas.
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kadangi:

(1

pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbi gerai veikian¢iy finansy rinky dalis, nes
padeda jvairinti kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy (toliau — jstaigos) finansavimo ir
rizikos jvairinimo Saltinius ir i§laisvinti reguliuojamajj kapitala, kad jj paskui biity galima
perskirstyti tolesniam skolinimui, visy pirma realiosios ekonomikos finansavimui. Be to,
pakeitimas vertybiniais popieriais jstaigoms ir kitiems rinkos dalyviams suteikia
papildomy investavimo galimybiy, taip sudarant salygas portfelio diversifikavimui ir
palengvinant finansavimo srautg jmonéms ir asmenims tiek valstybése narése, tiek
tarpvalstybiniu mastu visoje Sgjungoje. Vis délto ta nauda reikia jvertinti pagal jo galimas
sgnaudas ir rizika, jskaitant jo poveikj finansy stabilumui. Pirmasis finansy krizés etapas,
prasidéjes 2007 m. vasara, parodé¢, kad dél nepatikimos praktikos pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkose kilo didelé grésmé finansy sistemos vientisumui, visy pirma dél pernelyg
didelio sverto susidarymo, neskaidriy ir sudétingy strukttiry, dél kuriy kilo kainodaros
problemy, dé¢l automatiSko rémimosi iSorés reitingais arba investuotojy ir iniciatoriy

interesy nesuderinamumo (toliau — naudojimosi uzimama padétimi rizikos);
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(2) pastaraisiais metais pakeitimo vertybiniais popieriais emisijos apimtys Sgjungoje buvo
mazesnés uz pries krize buvusj auksciausig lygj dél keliy priezascCiy, jskaitant daznai su
tokiais sandoriais susijusj stigmatizavima. Siekiant uZkirsti kelig vél atsirasti aplinkybéms,
sukélusioms finansy krize, pakeitimo vertybiniais popieriais rinky atsigavimas turéty biiti
grindziamas patikima prudencine rinkos praktika. Todél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamente (ES) 2017/...1* iSdéstomi bendros pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
esminiai elementai ir kriterijai, pagal kuriuos nustatomas paprastas, skaidrus ir
standartizuotas (PSS) pakeitimas vertybiniais popieriais, ir prieziliros sistema, skirta
stebéti, ar iniciatoriai, réméjai, emitentai ir instituciniai investuotojai teisingai taiko tuos
kriterijus. Be to, tame reglamente numatomi bendri rizikos iSlaikymo, i§samaus
patikrinimo ir informacijos atskleidimo reikalavimai visiems finansiniy paslaugy

sektoriams;

..m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) .../..., kuriuo nustatomos
bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir sukuriama paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistema ir i$ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB, 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir
(ES) Nr. 648/2012 (OLL ..., ..., p....).

OL: prasom pavadinime jrasyti dokumente 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos
numerj ir uzpildyti 1 iSnasa.
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3)

atsizvelgiant | Reglamento (ES) .../...* tikslus, turéty buti i§ dalies pakeisti Europos
Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 575/2013! nustatyti reguliuojamojo kapitalo
reikalavimai jstaigoms, inicijuojan¢ioms, remian¢ioms ar investuojancioms j pakeitimg
vertybiniais popieriais, kad biity tinkamai atspindétos konkrecios PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais ypatybés, kai toks pakeitimas vertybiniais popieriais taip pat tenkina
papildomus Siame reglamente nustatytus reikalavimus, ir bty pasSalinti per finansy krize
1Sryskéje trukumai, visy pirma automatiskas rémimasis iSorés reitingais, pernelyg mazi
rizikos koeficientai aukst reitingg turintiems pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentams ir, atvirk$ciai, pernelyg dideli rizikos koeficientai Zemga reitingg turintiems
segmentams, taip pat nepakankamas jautrumas rizikai. 2014 m. gruodzio 11 d. Bazelio
banky prieziiiros komitetas (BBPK) paskelb¢ ,,Pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
patikslinimus* (patikslintag Bazelio sistemg), kuriuose iSdéstyti jvairtis pakeitimui
vertybiniais popieriais taikomy reguliuojamojo kapitalo standarty pakeitimai, konkreciai
skirti tiems trakumams pasalinti. 2016 m. liepos 11 d. BBPK paskelbé atnaujintg pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy reguliuojamojo kapitalo tvarkos standarta, j kurj jtraukta
»paprasto, skaidraus ir palyginamo* pakeitimo vertybiniais popieriais reguliuojamojo
kapitalo tvarka. Tuo standartu i§ dalies keiiama patikslinta Bazelio sistema. Darant
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 pakeitimus, turéty biiti atsizvelgiama j patikslintos Bazelio

sistemos nuostatas su pakeitimais;

OL: prasom jrasyti dokumente 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.
2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél
prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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4)

visos jstaigos kapitalo reikalavimus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms pagal
Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 turéty apskaiciuoti pagal tuos pacius metodus. Pirmiausia,
siekiant panaikinti bet kokj automatiska rémimasi iSorés reitingais, jstaiga turéty naudoti
savo pacios reguliuojamojo kapitalo reikalavimy apskaiciavima, kai jstaiga turi leidima
taikyti vidaus reitingais pagrjsta metoda (IRB metoda) tos pacios raisies kaip ir pakeitimo
vertybiniais popieriais pagrindinés pozicijos pozicijy atzvilgiu ir gali apskaiciuoti
reguliuojamojo kapitalo reikalavimus pagrindiniy pozicijy atzvilgiu taip, tarsi tos pozicijos
nebiity buvusios pakeistos vertybiniais popieriais (Kir), kiekvienu atveju naudodama tam
tikrus i§ anksto nustatytus jvesties duomenis (pakeitimo vertybiniais popieriais IRB
metodas — SEC-IRBA metodas). [staigos, kurios negali naudoti SEC-IRBA metodo savo
konkretaus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy atzvilgiu, turéty turéti galimybe
naudoti pakeitimo vertybiniais popieriais standartizuotg metodg (SEC-SA metoda). Taikant
SEC-SA metoda turéty biiti remiamasi formule, kurioje kaip jvesties duomenys naudojami
kapitalo reikalavimai, kurie biity apskaiciuojami kredito rizikai taikant standartizuota
metodg pagrindiniy pozicijy atzvilgiu tarsi jos nebiity buvusios pakeistos vertybiniais
popieriais (Ksa). Kai pirmais dviem metodais naudotis negalima, jstaigos turéty turéti
galimybe taikyti iSorés reitingais pagrista pakeitimo vertybiniais popieriais metoda
(SEC-ERBA metoda). Taikant SEC-ERBA metoda kapitalo reikalavimai pakeitimo
vertybiniais popieriais segmentams turéty biti priskirti remiantis pastaryjy iSorés reitingu.
Vis déelto jstaigos turéty visada kaip atsarginj metodg taikyti SEC-ERBA metoda, kai Zema
reitingg turin€iy ar tam tikry vidutinj reitingg turin¢iy PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais segmenty atveju negalima taikyti SEC-IRBA metodo. Ne PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju galimybés po SEC-IRBA metodo panaudoti SEC-SA metoda
turéty biti dar labiau apribotos. Be to, kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe
uzdrausti taikyti SEC-SA metoda, kai jj taikant negalima tinkamai pasalinti rizikos, kurig
kelia pakeitimas vertybiniais popieriais jstaigos mokumui arba finansiniam stabilumui.
PraneSus kompetentingai institucijai, jstaigoms turéty biiti leidZziama taikyti SEC-ERBA
metoda visiems jy turimiems reitinguotiesiems pakeitimams vertybiniais popieriais, kai jos

negali taikyti SEC-IRBA metodo;
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(5) naudojimosi uzimama padétimi rizika ir modelio rizika yra labiau siejamos su pakeitimu
vertybiniais popieriais nei su kitu finansiniu turtu ir lemia tam tikrg netikruma
apskaiciuojant kapitalo reikalavimus pakeitimui vertybiniais popieriais net tada, kai buvo
atsizvelgta i visus atitinkamus rizikos veiksnius. Siekiant tinkamai atsizvelgti i Siy rasiy
rizika, Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 turéty biti i$ dalies pakeistas, kad biity numatyta ne
mazesne kaip 15 % rizikos koeficienty apatiné riba visoms pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms. Taciau pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra
sudétingesnis ir rizikingesnis, todél pagal Reglamentg (ES) .../...* leidZiamos tik tam
tikros pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais rusSys. Be to, pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms turéty biti taikomas konservatyvesnis reguliuojamojo

kapitalo apskaic¢iavimas ir 100 % rizikos koeficienty apatiné riba;

(6) turéty biiti nereikalaujama, kad didesnio prioriteto pozicijai jstaiga taikyty didesnj rizikos
koeficientg nei tas, kuris buity taikomas, jeigu pagrindines pozicijas ji turéty tiesiogiai, taip
atspindint kredito vertés padidinimo nauda, kurig gauna didesnio prioriteto pozicijos i$
mazesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais struktiiros segmenty. Todél
Reglamente (ES) Nr. 575/2013 turéty biiti numatytas skaidrumo metodas, kurj taikant
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai turéty buti priskirtas
didziausias rizikos koeficientas, lygus pagrindinéms pozicijoms taikytinam pagal pozicija
jvertintam vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui, ir laikantis tam tikry salygy tokiu
metodu turéty biiti galima naudotis nepriklausomai nuo to, ar susijusi pozicija yra
reitinguotoji ar nereitinguotoji pozicija, ir nuo pagrindinei grupei taikomo metodo

(standartizuoto metodo arba IRB metodo);

+

OL: prasom jraSyti 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.
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(7) pagal dabartine sistemg jstaigos, kurios kapitalo reikalavimus pagrindinéms pozicijoms
gali apskaiCiuoti pagal IRB metoda taip, tarsi tos pozicijos nebiity buvusios pakeistos
vertybiniais popieriais (Kirs), didZiausioms pagal rizika jvertinty pozicijy sumoms gali
taikyti bendra auksciausia ribg. Tiek, kiek pakeitimo vertybiniais popieriais procesas
sumazina su pagrindinémis pozicijomis siejama rizika, Sia auksciausia riba turéty galéti
naudotis visos jstaigos iniciatorés ir rémejos, nepaisant to, kokj metoda jos taiko
reguliuojamojo kapitalo reikalavimams pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms

apskaiciuoti;

(8) kaip 2015 m. liepos mén. ataskaitoje dél reikalavimus atitinkancio pakeitimo vertybiniais
popieriais nurodé Europos prieziiiros institucija (Europos bankininkystés institucija)
(toliau — EBI), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/20101,
empiriniai jsipareigojimy nejvykdymo ir nuostoliy duomenys rodo, kad per finansy krize
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy veiksnumas buvo geresnis nei kity
pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy ir tai rodo, kad vykdant PSS pakeitima
vertybiniais popieriais naudojamos paprastos ir skaidrios strukttros ir tvirta vykdymo
praktika, kurios lemia maZesng¢ kredito rizika, operacing rizikg ir naudojimosi uzimama
padétimi rizikg. Todél Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 tikslinga i dalies pakeisti, kad PSS
pakeitimui vertybiniais popieriais blity numatyti tinkami rizikai jautriis kalibravimo
dydziai su salyga, kad jie tenkins ir papildomus reikalavimus siekiant kuo labiau sumazinti
rizika, tokiu budu, kurj toje ataskaitoje rekomendavo EBI ir kuris visy pirma susijes su

mazesne 10 % rizikos koeficienty apatine riba didesnio prioriteto pozicijoms;

! 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010,
kuriuo jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos bankininkystés institucija), 18
dalies keic¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).

PE-CONS 38/17 AP/IM/rzi 7
DGG 1A LT



)

PSS pakeitimui vertybiniais popieriais taikytini mazesni kapitalo reikalavimai turéty biti
taikomi tik tokiam pakeitimui vertybiniais popieriais, kai pagrindiniy pozicijy nuosavybé
perleidZiama specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui arba SPPVPS
(tradiciniam pakeitimui vertybiniais popieriais). Taciau jstaigoms, kurios iSlaiko sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais didesnio prioriteto pozicijas, uztikrintas pagrindine
paskoly mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MV]) grupe, taip pat turéty biiti leidziama
Sioms pozicijoms taikyti mazesnius kapitalo reikalavimus, kuriuos galima taikyti PSS
pakeitimui vertybiniais popieriais, kai tokie sandoriai laikomi aukstos kokybés sandoriais
pagal tam tikrus grieztus kriterijus, be kita ko, dél reikalavimus atitinkan¢iy investuotojy.
Visy pirma, tokiam sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais pogrupiui turéty biiti
suteikta valstybés narés centrinés valdzios, centrinio banko ar skatinamojo finansavimo
subjekto, arba institucinio investuotojo garantija ar prieSprieSin¢ garantija, su salyga, kad
institucinio investuotojo garantija ar prieSprieSin¢ garantija yra visiskai uztikrinta indéliais
Jstaigose iniciatorése. PSS pakeitimo vertybiniais popieriais lengvatiné reguliuojamojo
kapitalo tvarka, kurig biity galima taikyti tiems sandoriams pagal Reglamenta (ES)

Nr. 575/2013, nedaro poveikio Sajungos valstybés pagalbos sistemos, kaip nustatyta
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/59/ES!, laikymuisi;

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria
nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies
keic¢iamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB,
2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173,
2014 6 12, p. 190).
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(10)

(In

siekiant suderinti priezitiros praktika visoje Sajungoje, pagal Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo (toliau — SESV) 290 straipsnj Komisijai, atsizvelgiant | EBI ataskaita,
turéty biiti deleguoti jgaliojimai priimti aktus, kuriais nustatomos kredito rizikos perkélimo
treciosioms Salims iSsamesnés salygos, proporcingo kredito rizikos perkélimo tre¢iosioms
Salims samprata ir reikalavimai dél kompetentingy institucijy atliekamo kredito rizikos
perkélimo vertinimo tiek tradicinio, tiek sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju.
Ypac svarbu, kad atlikdama parengiamajj darba Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat
ir su ekspertais, ir kad tos konsultacijos buty vykdomos vadovaujantis 2016 m.

balandZio 13 d. Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros! nustatytais
principais. Visy pirma siekiant uztikrinti vienodas galimybes dalyvauti atliekant su
deleguotaisiais aktais susijusj parengiamaji darba, Europos Parlamentas ir Taryba visus
dokumentus gauna tuo paciu metu kaip ir valstybiy nariy ekspertai, o jy ekspertams
sistemingai suteikiama galimybé dalyvauti Komisijos eksperty grupiy, kurios atlieka su

deleguotaisiais aktais susijusj parengiamgjj darba, posédziuose;

techniniais finansiniy paslaugy standartais tinkama investuotojy ir vartotojy apsauga turéty
biti uztikrinta visoje Sajungoje. Biity efektyvu ir tikslinga pavesti EBI, kaip itin
specializuotos praktinés patirties turinciai jstaigai, parengti ir Komisijai pateikti techniniy

reguliavimo standarty, kurie néra susij¢ su sprendimais d¢l politikos, projektus;

1

OL L 123,20165 12, p. 1.
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(12)

(13)

Komisijai turéty biti suteikti jgaliojimai priimti EBI parengtus techniniy reguliavimo
standartus dél pakankamai konservatyvaus metodo grynyjy pinigy avanso priemoniy
nepanaudotos dalies sumai nustatyti, kai apskai¢iuojama pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos verte, taip pat del iSsamesnio salygy, pagal kurias jstaigoms leidziama
apskaiCiuoti pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy grupés Kirs, panasiai
kaip jsigyty gautiny sumy, nustatymo. Komisija tuos techniniy reguliavimo standarty
projektus turéty patvirtinti priimdama deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsn; ir
Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius;

kiti pakeitimo vertybiniais popieriais reguliuojamojo kapitalo reikalavimai nustatyti
Reglamente (ES) Nr. 575/2013, turéty biti keiiami, tik tuo atveju, jei biitina atspindéti
nauja metody hierarchijg ir specialias PSS pakeitimo vertybiniais popieriais nuostatas.
Visy pirma nuostatos, susijusios su reikSmingos rizikos perleidimo pripaZinimu ir
reikalavimai dél iSoriniy kredito rizikos vertinimy turéty biti toliau taikomi i§ esmés tomis
paciomis salygomis kaip ir dabar. Vis d¢lto visa Reglamento (ES) Nr. 575/2013 penkta
dalis turéty buti panaikinta, i§skyrus reikalavima taikyti papildomus rizikos koeficientus,

kuris turéty biiti taikomas jstaigoms, kurios pazeidé Reglamento (ES) .../...* 2 skyriy;

+

OL: prasom jraSyti dokumente 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.
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(14) Siame reglamente nustatytus Reglamento (ES) Nr. 575/2013 pakeitimus tikslinga taikyti
visoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms. Vis délto, siekiant kuo labiau
sumazinti pereinamojo laikotarpio sgnaudas ir sudaryti salygas sklandziai pereiti prie
naujos sistemos, jstaigos visoms neapmokétoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms, kurias jos turi Sio reglamento taikymo pradzios diena, turéty toliau, iki 2019 m.
gruodzio 31 d., taikyti ankstesne sistema, t. y. atitinkamas Reglamento (ES) Nr. 575/2013

nuostatas, kurios buvo taikomos pries pradedant taikyti §j reglamenta,

PRIEME S] REGLAMENTA:
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1 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 dalinis pakeitimas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 1§ dalies kei¢iamas taip:
1. 4 straipsnio 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
»a) 13 1r 14 punktai pakei¢iami taip:

,»13) iniciatorius — iniciatorius, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...** 2 straipsnio

3 punkte;

14) rémejas — réméjas, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../..."* 2 straipsnio

5 punkte;

* ...m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) .../..., kuriuo
nustatoma bendra pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama
speciali paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB,
2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012
(OLL ..., ...,p....). 5

b) jterpiamas Sis punktas:

,,14a) pirminis skolintojas — pirminis skolintojas, kaip apibrézta Reglamento (ES)

.../... 7" 2 straipsnio 20 punkte;;

* OL: praSom jraSyti dokumente 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj ir

uzpildyti zvaigzdute pazymétg to paties reglamento iSnasa.
OL: prasom jraSyti 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.

++
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c) 61,62 ir 63 punktai pakeic¢iami taip:

,01) pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip

apibrézta Reglamento (ES) .../...* 2 straipsnio 1 punkte;

62) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija — pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicija, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../..." 2 straipsnio 19 punkte;

63) pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakartotinis pakeitimas
vertybiniais popieriais, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...* 2 straipsnio

4 punkte;*;
d) 66 ir 67 punktai pakei¢iami taip:

,00) specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas arba SPPVPS —
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas arba SPPVPS,

kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...* 2 straipsnio 2 punkte;

67) segmentas — segmentas, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...* 2 straipsnio

6 punkte;*;

e)  papildoma Siuo punktu:

+

»129)valdymo jmon¢ — valdymo jmoné¢, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...
2 straipsnio 13 punkte.®.

+

OL: prasom jraSyti 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.
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2. 36 straipsnio 1 dalies k punkto ii papunktis pakei¢iamas taip:

»11)  pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy pagal 244 straipsnio 1 dalies b punkta,
245 straipsnio 1 dalies b punktg ir 253 straipsnj;*.

3. 109 straipsnis pakei¢iamas taip:

,»109 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy vertinimas

Istaigos apskaiciuoja pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizikg jvertinty

pozicijy suma pagal 5 skyriy.*.
4. 134 straipsnio 6 dalis pakei¢iama taip:

,0. Kai jstaiga teikia kredito uztikrinimg tam tikram pozicijy skaiciui su saglyga, kad
n-tasis jsipareigojimy, susijusiy su tomis pozicijomis, neivykdymas nulemia
mokéjimg ir del tokio kredito jvykio sutartis nutraukiama, apskai¢iuojant pagal rizika
jvertintos pozicijos vertg, bus sudedami j krepselj itraukty pozicijy rizikos
koeficientai, neskaitant n-1 pozicijy, taciau nevirsijant 1 250 %, ir gauta suma
dauginama i§ kredito iSvestinés finansinés priemonés suteikto uztikrinimo
nominaliosios vertés. n-1 pozicijos, kurios turi biiti nesumuojamos, nustatomos
remiantis principu, kad i jas jtraukiamos tos pozicijos, kuriy kiekviena sukuria
mazesn¢ pagal rizikg jvertinty pozicijy sumag nei bet kuri ] sumavimg jtraukty pagal

rizika jvertinty pozicijy suma.®.

5. 142 straipsnio 1 dalies 8 punktas iSbraukiamas.
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6.

153 straipsnio 7 dalis pakei¢iama taip:

”7-

Isigytoms jmoniy gautinoms sumoms grazintini pirkimo kainos diskontai,
uztikrinimo priemonés ar dalinés garantijos, kurie suteikia pirmojo nuostolio apsauga
nuo nuostoliy, patirty dél jsipareigojimy nejvykdymo, dél sumazéjimo arba abiem
atvejais, gali biiti vertinami kaip pirmojo nuostolio apsauga, kurig suteikia gautiny
sumy pirkéjas arba uztikrinimo priemonés ar dalinés garantijos gavéjas pagal

5 skyriaus 3 skirsnio 2 ir 3 poskirsnius. GraZinting pirkimo kainos diskontg teikiantis
pardavéjas ir uztikrinimo priemongs ar dalinés garantijos teikéjas juos vertina kaip

pirmojo nuostolio pozicija pagal 5 skyriaus 3 skirsnio 2 ir 3 poskirsnius.

Kai jstaiga teikia kredito uztikrinimg tam tikram pozicijy skaiciui su salyga, kad
n-tasis jsipareigojimy, susijusiy su tomis pozicijomis, neivykdymas nulemia
mokéjimg ir del tokio kredito jvykio sutartis nutraukiama, apskai¢iuojant pagal rizika
jvertintos pozicijos vertg, bus sudedami j krepselj itraukty pozicijy rizikos
koeficientai, neskaitant n-1 pozicijy, jei tikétino nuostolio dydzio, padauginto i§ 12,5,
ir pagal rizikg jvertintos pozicijos dydZio suma nevir$ija kredito iSvestine priemone
suteikto uztikrinimo nominaliosios vertés, padaugintos i$ 12,5. n-1 pozicijos, kurios
turi bliti nesumuojamos, nustatomos remiantis principu, kad j jas jtraukiamos tos
pozicijos, kuriy kiekviena sukuria mazesn¢ pagal rizikg jvertinty pozicijy suma nei
bet kuri | sumavimg jtraukty pagal rizikg jvertinty pozicijy suma. 1 250 % dydzio
rizikos jvertinimas taikomas j krepselj jtrauktoms pozicijoms, kuriy atzvilgiu jstaiga

negali nustatyti rizikos jvertinimo pagal IRB metoda. .
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7. 154 straipsnio 6 dalis pakei¢iama taip:

,0. Isigytoms mazmeninéms gautinoms sumoms grazintini pirkimo kainos diskontai,
uztikrinimo priemonés ar dalinés garantijos, kurios suteikia pirmojo nuostolio
apsauga nuostoliy dél jsipareigojimy nejvykdymo atvejais, nuostoliy d¢l sumazeéjimo
atvejais arba abiem atvejais, gautiny sumy pirkéjo arba uztikrinimo priemonés ar
dalinés garantijos gavé¢jo gali biti vertinami kaip pirmojo nuostolio apsauga pagal
5 skyriaus 3 skirsnio 2 ir 3 poskirsnius. GraZinting pirkimo kainos diskontg teikiantis
pardavéjas ir uztikrinimo priemongs ar dalinés garantijos teikéjas juos vertina kaip

pirmojo nuostolio pozicija pagal 5 skyriaus 3 skirsnio 2 ir 3 poskirsnius.*.
8. 197 straipsnio 1 dalies h punktas pakei¢iamas taip:

,»h) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kurios néra pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos ir kurioms taikomas 100 % arba mazesnis rizikos

koeficientas pagal 261-264 straipsnius;*.
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0. Trecios dalies II antrastinés dalies 5 skyrius pakei¢iamas taip:

»d SKYRIUS

Pakeitimas vertybiniais popieriais

1 SKIRSNIS
PAPRASTO, SKAIDRAUS IR STANDARTIZUOTO PAKEITIMO VERTYBINIAIS
POPIERIAIS APIBREZTYS IR KRITERIJAI

242 straipsnis

Terminy apibréztys
Siame skyriuje vartojamy terminy apibréztys:

1)  pasirinkimo panaikinti sandoris — sandoris, pagal kurj iniciatoriui suteikiama
sutarting teis¢ atSaukti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas pries visy pakeisty
vertybiniais popieriais pozicijy grazinima, atperkant grupéje likusias pagrindines
pozicijas tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, arba nutraukiant kredito
apsaugg sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, abiem atvejais, kai likusi
neapmokeéty pagrindiniy pozicijy suma sumazeja iki tam tikro nustatyto dydzio arba

tampa uZz jj mazesn¢;

2)  kredito vertés didinimo paliikanomis elementas — j balansg jtrauktas turtas,
atitinkantis pinigy srauty, susijusiy su blisimomis pajamomis i§ marzos, verte, kuris

yra subordinuotas pakeitimo vertybiniais popieriais segmentas;

3)  likvidumo priemoné — likvidumo priemoné, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...*

2 straipsnio 14 punkte;

+

OL: prasom jrasyti 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numer]j.
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4)  nereitinguotoji pozicija — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, neturinti

reikalavimus atitinkancio kredito rizikos vertinimo pagal 4 skirsnj;

5)  reitinguotoji pozicija — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, turinti

reikalavimus atitinkantj kredito rizikos vertinimg pagal 4 skirsnj;

6) didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija — pozicija, padengta
arba uztikrinta pirmu reikalavimu i§ visy pagrindiniy pozicijy, Siuo tikslu
neatsizvelgiant | sumas, mokétinas pagal paliikany normos arba valiutos iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, mokescius ar kitus panasius mokéjimus, ir nepaisant
visy su terminais susijusiy skirtumy, palyginti su vienu ar daugiau kity didesnio

prioriteto segmenty, su kuriais ta pozicija proporcingai dalijasi nuostoliais;

7)  IRB metodo grupé — tokios rii§ies pagrindiniy pozicijy grupé, kurios atzvilgiu jstaiga
turi leidimg taikyti IRB metodg ir visy $iy pozicijy pagal rizikg jvertinty pozicijy

sumas gali apskaiciuoti pagal 3 skyriy;

8)  misri grupé — tokios rusies pagrindiniy pozicijy grupé, kurios atzvilgiu jstaiga turi
leidimg taikyti IRB metoda ir kai kuriy, taciau ne visy pagal rizikg jvertinty pozicijy

sumas gali apskaiCiuoti pagal 3 skyriy;

9) ikaito pervirsis — bet kokios formos kredito vertés padidinimas, kai pagrindinés
pozicijos pateikiamos verte, kuri yra didesné uz pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijy verte;
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas
vertybiniais popieriais, atitinkantis Reglamento (ES) .../...* 18 straipsnyje nustatytus

reikalavimus;

turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programa arba ABCP programa — turtu
uztikrinty komerciniy vekseliy programa arba ABCP programa, kaip apibrézta

Reglamento (ES) .../... " 2 straipsnio 7 punkte;

turtu uztikrinty komerciniy vekseliy sandoris arba ABCP sandoris — turtu uztikrinty
komerciniy vekseliy sandoris arba ABCP sandoris, kaip apibrézta Reglamento (ES)

.../...7 2 straipsnio 8 punkte;

tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais — tradicinis pakeitimas vertybiniais

popieriais, kaip apibréZta Reglamento (ES) .../..." 2 straipsnio 9 punkte;

sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais — sintetinis pakeitimas vertybiniais

popieriais, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../..." 2 straipsnio 10 punkte;

atnaujinamoji pozicija — atnaujinamoji pozicija, kaip apibrézta Reglamento (ES)

.../...*T 2 straipsnio 15 punkte;

iSankstinés amortizacijos nuostata — iSankstinés amortizacijos nuostata, kaip

apibrézta Reglamento (ES) .../..." 2 straipsnio 17 punkte;

pirmojo nuostolio segmentas — pirmojo nuostolio segmentas, kaip apibrézta

Reglamento (ES) .../..." 2 straipsnio 18 punkte;

+

OL: prasom jrasyti 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numer]j.

PE-CONS 38/17 AP/IM/rzi 19

DGG 1A LT



18) tarpinio pobudzio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija — pozicija, kuri yra
subordinuota didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atzvilgiu
ir kuri yra didesnio prioriteto nei pirmojo nuostolio segmentas, kuriai taikomas
mazesnis nei 1 250 %, taciau didesnis nei 25 % rizikos koeficientas pagal 3 skirsnio

2 ir 3 poskirsnius;

19) skatinamojo finansavimo subjektas — valstybés narés centrinés, regioninés arba
vietos valdZios jsteigta imon¢ arba subjektas, kuris teikia skatinamasias paskolas arba
suteikia skatinamasias garantijas ir kurio pagrindinis tikslas yra ne pelno siekimas ar
rinkos dalies padidinimas, o valdZios vieSosios politikos tiksly propagavimas, jei
pagal valstybés pagalbos taisykles ta valdzia yra jpareigota apsaugoti jmonés ar
subjekto ekonominj pagrindg ir i§laikyti jo gyvybingumg viso jy veikimo metu, arba
jei valstybés narés centring, regioniné arba vietos valdzia yra tiesiogiai ar netiesiogiai
garantavusi bent 90 % jy pradinio kapitalo ar finansavimo arba jy teikiamos

skatinamosios paskolos.
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243 straipsnis

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris atitinka diferencijuotos kapitalo tvarkos

reikalavimus, kriterijai

1. ABCP programos arba sandorio pozicijoms, kurios laikomos PSS pakeitimo

vertybiniais popieriais pozicijomis, gali biiti taikoma 260, 262 ir 264 straipsniuose

nustatyta tvarka, jeigu tenkinami Sie reikalavimai:

a)

b)

pagrindinés pozicijos jy jtraukimo j} ABCP programa metu, kiek iniciatoriui
arba pirminiam skolintojui gerai Zinoma, tenkina salygas, kad taikant
standartizuota metodg ir atsizvelgiant j bet kurj reikalavimus atitinkantj kredito
rizikos maZinimo biida, joms biity priskirtas 75 % arba maZzesnis rizikos
koeficientas, vertinant individualios pozicijos pagrindu, jeigu pozicija yra

mazmeniné pozicija, arba 100 % visy kity pozicijy atveju; ir

bendra visy pozicijy vienam jsipareigojanc¢iajam asmeniui pagal ABCP
programa verté nevirsija 2 % bendros visy ABCP programos pozicijy vertés
tuo metu, kai pozicijos buvo jtrauktos ] ABCP programg. Atliekant §j
skaiCiavima, susijusiy klienty grupei suteiktos paskolos arba iSperkamosios
nuomos sutartys, kiek réméjui garai Zinoma, laikomos pozicijomis vienam

Jsipareigojanciajam asmeniui.
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IS prekybos gautiny sumy atveju pirmos pastraipos b punktas netaikomas, kai ty i$
prekybos gautiny sumy kredito rizika yra visiSkai padengta reikalavimus atitinkanciu
kredito uztikrinimu pagal 4 skyriy, jeigu tokiu atveju uztikrinimo teikéjas yra jstaiga,
draudimo jmon¢ arba perdraudimo jmoné. Taikant §ig pastraipa, siekiant nustatyti, ar
jos yra visiSkai padengtos ir ar tenkinamas koncentracijos limitas, naudojama tik ta i$
prekybos gautiny sumy dalis, kuri lieka atsizvelgus j pirkimo kainos diskonty ir

ikaito pervirsio poveik].

Pirmos pastraipos b punktas netaikomas toms pakeistoms vertybiniais popieriais
likutinéms iSperkamosios nuomos vertéms, kurioms nekyla refinansavimo ar
perpardavimo rizika dél pagal 201 straipsnio 1 dalj reikalavimus atitinkancios
treciosios Salies teisiSkai vykdytino jsipareigojimo atpirkti arba perfinansuoti i$

anksto nustatytos sumos pozicija.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos a punkto, kai jstaiga taiko 248 straipsnio 3 dalj
arba kai jai buvo suteiktas leidimas taikyti vidinj vertinimo metoda pagal

265 straipsnj, rizikos koeficientas, kurj ta jstaiga priskirty likvidumo priemonei, kuri
visiSkai padengia pagal ABCP programg isleistus turtu uztikrintus komercinius

vekselius, yra lygus 100 % arba maZesnis.
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2. Kitoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos nei ABCP programos arba
sandorio pozicijos, kurios laikomos PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijomis, gali biiti taikoma 260, 262 ir 264 straipsniuose nustatyta tvarka, jeigu

tenkinami Sie reikalavimai:

a)  jyitraukimo j pakeitimg vertybiniais popieriais metu bendra visy pozicijy
vienam jsipareigojanc¢iajam asmeniui grupéje verté nevirsija 2 % bendros
pagrindiniy pozicijy grupés neapmokéty pozicijy vertés. Atliekant §j
skaiCiavima, susijusiy klienty grupei suteiktos paskolos arba iSperkamosios

nuomos sutartys laikomos pozicijomis vienam jsipareigojanciajam asmeniui.

Sio punkto pirma pastraipa netaikoma toms pakeistoms vertybiniais popieriais
likutinéms i§perkamosios nuomos vertéms, kurioms nekyla refinansavimo ar
perpardavimo rizika dél pagal 201 straipsnio 1 dalj reikalavimus atitinkancios
trecCiosios Salies teisiskai vykdytino jsipareigojimo atpirkti arba perfinansuoti i$

anksto nustatytos sumos pozicija;

b)  jyitraukimo j pakeitimg vertybiniais popieriais metu, pagrindinés pozicijos
tenkina salygas, kad taikant standartizuota metodg ir atsizvelgiant i bet kurj
reikalavimus atitinkantj kredito rizikos mazinimo biidg, joms buty priskirtas

toliau nurodyto dydzio arba uz jj mazesnis rizikos koeficientas:

1) 40 %, vertinant pagal pozicijos vertg jvertinto svertinio vidurkio
pagrindu — portfeliui, kai pozicijos yra biisto hipoteka uZztikrintos
paskolos arba visiskai uztikrintos biisto paskolos, nurodytos

129 straipsnio 1 dalies e punkte;
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d)

i1) 50 %, vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija yra

komercine hipoteka uztikrinta paskola;

1) 75 %, vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija yra

mazmening pozicija;

iv)  visoms kitoms pozicijoms — 100 %, vertinant individualios pozicijos

pagrindu;

kai taikomi b punkto 1 ir ii papunk¢iai, paskolos, uztikrintos mazesnio
prioriteto uzstato teisémis j konkrety turta, 1 pakeitimg vertybiniais popieriais
jitraukiamos tik tuo atveju, jeigu | ta pakeitimg vertybiniais popieriais taip pat
yra jtrauktos visos paskolos, uztikrintos didesnio prioriteto uzstato teisémis j tg

turta;

kai taikomas Sios dalies b punkto i papunktis, n¢ vienos paskolos,
priklausancios pagrindiniy pozicijy grupei, paskolos ir turto vertés santykis
itraukimo ] pakeitimg vertybiniais popieriais metu néra didesnis nei 100 %,
vertinant pagal 129 straipsnio 1 dalies d punkto i papunktj ir 229 straipsnio
1 dalj.

PE-CONS 38/17

AP/IM/rzi 24
DGG 1A LT



2 SKIRSNIS
REIKSMINGO RIZIKOS PERLEIDIMO PRIPAZINIMAS

244 straipsnis

Tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais

1. Istaiga iniciatoré tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju apskai¢iuodama
savo pagal rizika jvertinty pozicijy sumas ir, kai taikytina, tikétiny nuostoliy sumas,

gali nejtraukti pagrindiniy pozicijy, jei tenkinama kuri nors i8 $iy salygy:

a)  reikSminga kredito rizika, susijusi su pagrindinémis pozicijomis, buvo perleista

tre¢iosioms Salims;

b)  istaiga iniciatore taiko 1 250 % rizikos koeficienta visoms pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms, kurias ji turi pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju, arba atskaito Sias pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas
i$ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies

k punkta.
2. ReikSminga kredito rizika laikoma perleista bet kuriuo i§ Siy atvejy:

a)  pagal rizikg jvertinty tarpinio pobiidzio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias jstaiga iniciator¢ turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju,
sumos nevirSija 50 % visy Siam pakeitimui vertybiniais popieriais priskiriamy
tarpinio pobtidzio pakeitimo vertybiniais popieriais pagal rizika jvertinty

pozicijy sumy;

PE-CONS 38/17 AP/IM/rzi 25
DGG 1A LT



b)  istaiga iniciatoré turi ne daugiau nei 20 % pakeitimo vertybiniais popieriais

pirmojo nuostolio segmento pozicijy vertes, jeigu tenkinamos abi Sios salygos:

1) istaiga iniciator¢ gali jrodyti, kad pirmojo nuostolio segmento pozicijy
verté reikSmingai vir§ija pagristai tikéting nuostoliy, siejamy su

pagrindinémis pozicijomis, jvertj;
11)  néra tarpinio pobuidzio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy.

Kai galimas pagal rizika jvertinty pozicijy sumy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatore
pasiekty pakeitimu vertybiniais popieriais pagal a arba b punkta, néra pagrindziamas
atitinkamu kredito rizikos perleidimu treCiosioms $alims, kompetentingos institucijos
konkreciais atvejais gali nuspresti, kad reikSminga kredito rizika negali biti laikoma

perleista treiosioms Salims.

3. Nukrypdamos nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms
iniciatoréms pripazinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusj reik§mingos
kredito rizikos perleidima, jeigu jstaiga iniciatoré kiekvienu atveju jrodo, kad
nuosavy lésy reikalavimy sumazinimas, kurj iniciatorius pasiekia pakeitimu
vertybiniais popieriais, yra pagrijstas atitinkamu kredito rizikos perleidimu
treCiosioms Salims. Leidimas gali biiti suteikiamas, tik jeigu jstaiga tenkina abi Sias

salygas:

a)  kredito rizikos perleidimui vertinti jstaiga taiko tinkama vidaus rizikos

valdymo politikg ir metodika;
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b)  istaiga taip pat kiekvienu atveju pripazino kredito rizikos perleidima
treCiosioms Salims savo vidaus rizikos valdymo ir savo vidaus kapitalo

paskirstymo tikslais.
4. Be 1, 2 ir 3 dalyse nustatyty reikalavimy, turi bati tenkinamos visos $ios salygos:

a)  sandorio dokumentuose atspindimas ekonominis pakeitimo vertybiniais

popieriais turinys;

b) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos nesudaro jstaigos iniciatorés

mokéjimo prievoliy;

c) pagrindinés pozicijos yra nepasiekiamos jstaigai iniciatorei ir jos kreditoriams
tokiu budu, kuris atitinka Reglamento (ES) .../...* 20 straipsnio 1 dalyje

1Sdéstytus reikalavimus;

d) istaiga iniciator¢ neislaiko pagrindiniy pozicijy kontrolés. Laikoma, kad
pagrindiniy pozicijy kontrol¢ iSlaikoma, kai iniciatorius turi teis¢ atpirkti i$
subjekto, kuriam perleidziama, anksc¢iau perleistas pozicijas, kad pasinaudoty
ju teikiama nauda, arba jeigu jis kitaip yra jpareigotas perimti perleidziama
rizik. Pats savaime jstaigos iniciatorés pagrindiniy pozicijy valdymo teisiy

arba prievoliy i§laikymas nelaikomas pozicijy kontrole;

+

OL: prasom jrasyti 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numer]j.
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e)  pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose néra saglygy, pagal kurias:

1) Jstaiga iniciator¢ privalo pakeisti pagrindines pozicijas, kad pagerinty

viduting grupés kokybe; arba

i1)  padidinamas pelnas, mokamas pozicijy turétojams, arba kitaip
padidinama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy verté reaguojant j

pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjima;

f) kai taikytina, sandorio dokumentuose aiSkiai nustatoma, kad iniciatorius ar
réméjas gali pirkti ar atpirkti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas arba
atpirkti, restruktiirizuoti ar pakeisti pagrindines pozicijas daugiau, nei
leidziama pagal sutartines prievoles, tik kai tokie susitarimai vykdomi pagal
vyraujancias rinkos salygas, o jy Salys veikia savo interesais kaip laisvos ir

nepriklausomos Salys (sandoris jprastomis rinkos saglygomis);
g)  kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis taip pat tenkina visas Sias salygas:
1) jis gali biiti vykdomas jstaigos iniciatorés nuoziiira;

i1)  jis gali biiti vykdomas, tik kai 10 % arba maZiau pagrindiniy pozicijy

pradings vertés lieka neamortizuota;

iii)  jo struktira néra tokia, kad padéty iSvengti nuostoliy paskirstymo kredito
vertés padidinimo pozicijoms arba kitoms pozicijoms, kurias turi
investuotojai | pakeitimg vertybiniais popieriais, ir kitais atzvilgiais néra

tokia, kad padidinty kredito verte;
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h)  istaiga iniciatoré gavo kvalifikuoto teisés pataréjo nuomong, patvirtinancia, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina Sios dalies ¢ punkte iSdéstytas

salygas.

Kompetentingos institucijos praneSa EBI apie tuos atvejus, kai jos nusprendé, kad
galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy sumazinimas néra pagrjstas atitinkamu
kredito rizikos perleidimu treciosioms Salims pagal 2 dalj, ir apie atvejus, kai jstaigos

pasirinko taikyti 3 dalj.

EBI stebi prieziiiros praktikos, taikomos reikSmingos rizikos perleidimo pripazinimui
vykdant tradicinj pakeitima vertybiniais popieriais pagal §j straipsnj, jvairove. Visy

pirma EBI perziiiri:

a)  reikSmingos kredito rizikos perleidimo treCiosioms Salims pagal 2, 3 ir 4 dalis

salygas;

b)  savokos ,atitinkamas kredito rizikos perleidimas trec¢iosioms Salims* aiskinima
kompetentingy institucijy vertinimo, numatyto 2 dalies antroje pastraipoje ir

3 dalyje, tikslais;

¢)  kompetentingy institucijy atlickamo pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy,
kuriy atzvilgiu iniciatorius siekia, kad buity pripazintas reikSmingos kredito
rizikos perleidimas tre¢iosioms Salims pagal 2 arba 3 dalj, vertinimo

reikalavimus.
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EBI savo isvadas pranesa Komisijai ne véliau kaip ... [dveji metai po Sio i§ dalies
kei¢iancio reglamento taikymo pradzios]. Komisija, atsizvelgusi | EBI ataskaita, gali
priimti deleguotajj aktg pagal 462 straipsnj, kad papildyty §i reglamenta

patikslindama $ios dalies a, b ir ¢ punktuose iSvardytus dalykus.

245 straipsnis

Sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais

1.  Istaiga iniciatoré sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju gali apskaiciuoti
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ir prireikus pagrindiniy pozicijy tikétiny

nuostoliy sumas pagal 251 ir 252 straipsnius, jei tenkinama kuri nors i8 $iy salygy:

a) reikSminga kredito rizika buvo perleista treciosioms Salims per tiesioginj ar

netiesioginj kredito uztikrinima;

b) istaiga iniciatore taiko 1 250 % rizikos koeficienta visoms su pakeitimu
vertybiniais popieriais susijusioms iSlaikomoms pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms arba atskaito Sias pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas i§ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio

1 dalies k punktg.
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2. ReikSminga kredito rizika laikoma perleista bet kuriuo i§ Siy atvejy:

a)

b)

pagal rizika jvertinty tarpinio pobiidzio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias jstaiga iniciatoré turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju,
sumos nevirsija 50 % visy Siam pakeitimui vertybiniais popieriais priskiriamy
tarpinio pobuidzio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy sumy, jvertinty

pagal rizika;

Jstaiga iniciatoré neturi daugiau nei 20 % pakeitimo vertybiniais popieriais

pirmojo nuostolio segmento pozicijos vertés, jeigu tenkinamos abi $ios salygos:

1)  iniciatorius gali jrodyti, kad pirmojo nuostolio segmento pozicijos verté
reikSmingai vir§ija pagrijstai tikéting nuostoliy, siejamy su pagrindinémis

pozicijomis, jvertj;

i1)  néra tarpinio pobiidzio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy.

Kai galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumazinimas, kurj jstaiga iniciatoré

pasiekty Siuo pakeitimu vertybiniais popieriais, néra pagrindziamas atitinkamu

kredito rizikos perleidimu tre¢iosioms Salims, kompetentingos institucijos

konkreciais atvejais gali nuspresti, kad reikSminga kredito rizika negali buti laikoma

perleista tre¢iosioms Salims.
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3. Nukrypdamos nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms
iniciatoréms pripazinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusj reikSmingos
kredito rizikos perleidima, jeigu jstaiga iniciatore kiekvienu atveju jrodo, kad
nuosavy lésy reikalavimy sumazinimas, kurj iniciatorius pasiekia pakeitimu
vertybiniais popieriais, yra pagrjstas atitinkamu kredito rizikos perleidimu
treCiosioms Salims. Leidimas gali biiti suteikiamas, tik jeigu jstaiga tenkina abi Sias

salygas:

a)  rizikos perleidimui vertinti jstaiga taiko tinkamga vidaus rizikos valdymo

politikg ir metodika;

b)  jstaiga taip pat kiekvienu atveju pripazino kredito rizikos perleidimg
treciosioms Salims savo vidaus rizikos valdymo ir savo vidaus kapitalo

paskirstymo tikslais.
4.  Be 1, 2 ir 3 dalyse nustatyty reikalavimy, turi bati tenkinamos visos $ios salygos:

a)  sandorio dokumentuose parodomas ekonominis pakeitimo vertybiniais

popieriais turinys;

b)  kredito uztikrinimas, pagal kurj kredito rizika perleidziama, atitinka
249 straipsnyje nustatytas salygas;

¢)  pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose néra salygy, pagal kurias:

1)  nustatomos didelio reikSmingumo ribinés vertés, zemiau kuriy kredito

uztikrinimas jvykus kredito jvykiui neteikiamas;
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d)

i1)  leidziama nutraukti uztikrinimo teikimg dél pagrindiniy pozicijy kredito

kokybés pablogéjimo;

iii)  jstaiga iniciator¢ privalo pakeisti pagrindiniy pozicijy sudéti, kad

pagerinty viduting grupés kokybe; arba

iv)  padidinama jstaigos kredito uztikrinimo kaina arba pelnas, mokamas
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams, reaguojant j

pagrindinés grupées kredito kokybes pablogéjima;

kredito uztikrinimo vykdymas uztikrinamas visais atitinkamais jurisdikcijos

atvejais;

kai taikytina, sandorio dokumentuose aiskiai nustatoma, kad iniciatorius ar
rémejas gali pirkti ar atpirkti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas arba
atpirkti, restruktiirizuoti ar pakeisti pagrindines pozicijas daugiau, nei
leidziama pagal sutartines prievoles, tik kai tokie susitarimai vykdomi pagal
vyraujancias rinkos salygas, o jy Salys veikia savo interesais kaip laisvos ir

nepriklausomos Salys (sandoris jprastomis rinkos saglygomis);
kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis turi atitikti visas Sias salygas:
1) jis gali biiti vykdomas jstaigos iniciatorés nuoziiira;

i1)  jis gali biiti vykdomas, tik kai 10 % arba maZiau pagrindiniy pozicijy

pradinés vertés lieka neamortizuota;
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iii)  jo struktira néra tokia, kad padéty iSvengti nuostoliy paskirstymo kredito
vertés padidinimo pozicijoms arba kitoms pozicijoms, kurias turi
investuotojai | pakeitimg vertybiniais popieriais, ir kitais atzvilgiais néra

tokia, kad padidinty kredito verte;

g)  istaiga iniciatoré gavo kvalifikuoto teisés pataréjo nuomone, patvirtinancig, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina Sios dalies d punkte iSdéstytas

salygas.

5. Kompetentingos institucijos pranesa EBI apie tuos atvejus, kai jos nusprend¢, kad
galimas pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy sumazinimas néra pagrjstas atitinkamu
kredito rizikos perleidimu tre¢iosioms Salims pagal 2 dalj, ir apie atvejus, kai jstaigos

pasirinko taikyti 3 dalj.

6.  EBI stebi priezitiros praktikos, taikomos reikSmingos rizikos perleidimo pripazinimui
vykdant sintetinj pakeitimg vertybiniais popieriais pagal §j straipsnj, jvairove. Visy

pirma EBI perziiiri:

a)  reikSmingos kredito rizikos perleidimo treCiosioms Salims pagal 2, 3 ir 4 dalis

sglygas;

b)  sgvokos ,atitinkamas kredito rizikos perleidimas tre¢iosioms Salims* aiskinimg
kompetentingy institucijy vertinimo, numatyto 2 dalies antroje pastraipoje ir

3 dalyje, tikslais; ir

¢)  kompetentingy institucijy atlickamo pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy,
kuriy atzvilgiu iniciatorius siekia, kad buity pripazintas reikSmingos kredito
rizikos perleidimas tre¢iosioms Salims pagal 2 arba 3 dalj, vertinimo

reikalavimus.
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EBI savo iSvadas prane$a Komisijai ne véliau kaip ... [dveji metai po Sio i$ dalies
kei¢iancio reglamento taikymo pradzios]. Komisija, atsizvelgusi | EBI ataskaita, gali
priimti deleguotajj aktg pagal 462 straipsnj, kad papildyty §i reglamenta

patikslindama $ios dalies a, b ir ¢ punktuose i§vardytus dalykus.

246 straipsnis

Veiklai taikomi reikalavimai dél isankstinés amortizacijos nuostaty

Kai j pakeitimg vertybiniais popieriais yra jtrauktos atnaujinamosios pozicijos ir
iSankstinés amortizacijos nuostatos ar panaSios nuostatos, laikoma, kad jstaiga iniciatoré¢
perleidzia reikSmingg kredito rizika, tik jeigu laikomasi 244 ir 245 straipsniuose nustatyty

reikalavimy, o pritaikius iSankstinés amortizacijos nuostata, ji neturi tokio poveikio:

a)  istaigos didesnio prioriteto ar lygiavercio reikalavimo dél pagrindiniy pozicijy

nesubordinuoja kity investuotojy reikalavimy atzvilgiu;

b)  istaigos reikalavimo dél pagrindiniy pozicijy daugiau nesubordinuoja kity saliy

reikalavimy atzvilgiu; arba

c) kitaip nepadidina jstaigos pozicijos nuostoliy, susijusiy su pagrindinémis

atnaujinamosiomis pozicijomis, atzvilgiu.
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3 SKIRSNIS
PAGAL RIZIKA JVERTINTUY POZICII SUMU APSKAICIAVIMAS

1 poskirsnis

Bendrosios nuostatos

247 straipsnis

Pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimas

1. Kai jstaiga iniciatoré yra perleidusi su pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindinémis pozicijomis siejamg reikSmingg kredito rizika pagal 2 skirsnj, ta

jstaiga gali:

a) tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, apskai¢iuodama pagal rizika
jvertinty pozicijy sumas ir, kai reikia, tikétiny nuostoliy sumas, nejtraukti

pagrindiniy pozicijy;

b)  sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju apskaiciuoti pagrindiniy
pozicijy pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ir, kai reikia, tikétiny nuostoliy

sumas pagal 251 ir 252 straipsnius.

2. Kai jstaiga iniciatoré nusprendé¢ taikyti 1 dalj, ji pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, kurias gali turéti, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja, kaip

nurodyta Siame skyriuje.
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Kai jstaiga iniciatoré néra perleidusi reikSmingos kredito rizikos arba yra
nusprendusi netaikyti 1 dalies, jai nereikia apskaiciuoti jokiy turimy pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy, taciau ji,
apskaiciuodama pagal rizika jvertinty pozicijy sumas ir, kai taikytina, tikétiny
nuostoliy sumas, toliau jtraukia pagrindines pozicijas taip, tarsi jos nebiity pakeistos

vertybiniais popieriais.

3. Kai yra pozicija skirtingy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty pozicijy
atzvilgiu, pozicija kiekvieno segmento atzvilgiu laikoma atskira pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija. Laikoma, kad kredito uztikrinimo pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms teikéjai turi pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos apima pakeitimo vertybiniais
popieriais, susijusio su palikany normos ar valiutos i§vestiniy finansiniy priemoniy

sutartimis, kurias jstaiga sudaré¢ vykdydama sandorj, pozicijas.

4.  Tuo atveju, jei pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija neatskaitoma i§ bendro
1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies k punkta,
92 straipsnio 3 dalies tikslais pagal rizika jvertintos pozicijos suma jtraukiama j

bendrg jstaigos pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy vertg.

5. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizikg jvertintos pozicijos suma
apskaiciuojama pozicijos verte, apskaiciuota pagal 248 straipsnj, padauginant i§

atitinkamo bendrojo rizikos koeficiento.

6.  Bendrasis rizikos koeficientas nustatomas kaip Siame skyriuje nustatyto rizikos

koeficiento ir bet kokio papildomo rizikos koeficiento pagal 270a straipsnj suma.
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248 straipsnis

Pozicijos verte
1.  Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy pozicijos verté apskai¢iuojama taip:

a)  balansinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos verté yra
jos apskaiting verte, likusi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pritaikius
bet kokius susijusius specifinés kredito rizikos koregavimus pagal

110 straipsnj;

b)  nebalansinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos verte
yra jos nominalioji verteé, atémus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai
pritaikytus bet kokius susijusius specifinés kredito rizikos koregavimus pagal
110 straipsnj, padauginta 1§ Siame punkte nustatyto susijusio perskai¢iavimo
koeficiento. Jei tai néra grynyjy pinigy avanso priemonés, perskaiciavimo
koeficientas yra 100 %. Nustatant grynyjy pinigy avanso priemoniy
nepanaudotos dalies pozicijy vertes, likvidumo priemonés, kuri yra
besalygiskai anuliuojama, nominaliajai vertei galima taikyti 0 %
perskaiciavimo koeficienta, jeigu panaudoty sumy pagal priemon¢ grazinimas
yra didesnio prioriteto nei bet kokie kiti reikalavimai pinigy srauty,
susidaranc¢iy d¢l pagrindiniy pozicijy atzvilgiu, o jstaiga kompetentingai
institucijai priimtinu biidu yra jrodziusi, kad ji taiko pakankamai konservatyvy

metoda nepanaudotos dalies sumai nustatyti;

c) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kuri atsiranda dél II priede
nurodytos iSvestinés finansinés priemonés, sandorio Salies kredito rizikos

pozicijos verté nustatoma pagal 6 skyriy;

PE-CONS 38/17 AP/IM/rzi 38
DGG 1A LT



d) istaiga iniciator¢ i§ pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, kurioms
priskiriamas 1 250 % rizikos koeficientas pagal 3 poskirsnj arba kuriy verté yra
atskaitoma i$ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo pagal 36 straipsnio 1 dalies
k punkta, vertés gali atskaityti pagrindiniy pozicijy specifinés kredito rizikos
koregavimy pagal 110 straipsnj sumg ir bet kuriuos negraZzintino pirkimo
kainos diskontus, susijusius su tokiomis pagrindinémis pozicijomis, tiek, kiek

deél tokiy diskonty sumazéjo nuosavos 1€Sos.

EBI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato, koks yra
pakankamai konservatyvus metodas nepanaudotos dalies sumai nustatyti, kaip

nurodyta pirmos pastraipos b punkte.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [12 ménesiy po Sio i§ dalies keiciancio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai i§ dalies papildyti §j reglamentg priimant Sios dalies
treCioje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento

(ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius.

2. Kai jstaiga turi dvi arba daugiau sutampanciy pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, apskai¢iuodama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ji jtraukia tik vieng 1§

ty pozicijy.
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Kai pozicijos sutampa i§ dalies, jstaiga gali suskaidyti pozicijg i dvi dalis ir sutapimag
pripazinti tik vienai daliai pagal pirmg pastraipa. Kitu atveju jstaiga pozicijas gali
vertinti tarsi jos biity visiSkai sutampancios, kapitalo apskai¢iavimo tikslais

atsizvelgdama ] tg pozicija, kuri lemia didesnes pagal rizika jvertinty pozicijy sumas.

Istaiga taip pat gali pripazinti sutapimg tarp nuosavy lésy reikalavimo pozicijoms,
esant specifinei rizikai, prekybos knygoje ir nuosavy 1éSy reikalavimo pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms ne prekybos knygoje, jei istaiga gali apskaiciuoti ir

palyginti su atitinkamomis pozicijomis susijusius nuosavy lésy reikalavimus.

Taikant Sig dalj dvi pozicijos laikomos sutampanciomis, kai jos tarpusavyje yra
uzskaitomos tokiu biidu, kad jstaiga gali iSvengti nuostoliy, atsirandanc¢iy dél vienos

pozicijos, vykdydama prievoles, kuriy reikalaujama pagal kitg pozicija.

3. Kai ABCP programy pozicijoms taikomas 270c straipsnio d punktas, jstaiga gali
naudoti likvidumo priemonei priskirtg rizikos koeficienta apskai¢iuodama pagal
rizikg jvertintos turtu uztikrinty komerciniy vekseliy pozicijos suma, jei likvidumo
priemoné padengia 100 % pagal ABCP programa iSleisty turtu uZtikrinty komerciniy
vekseliy ir likvidumo priemoné yra lygiavercio prioriteto turtu uztikrintiems
komerciniams vekseliams taip, kad jie sudaro sutampancias pozicijas. Istaiga
kompetentingoms institucijoms pranesa apie atvejus, kai taiké Sioje dalyje iSdéstytas
nuostatas. Siekdama nustatyti 100 % padengima, nustatytg Sioje dalyje, jstaiga gali
atsizvelgti j kitas ABCP programos likvidumo priemones, jeigu jos sudaro

sutampancig pozicijg su turtu uztikrintais komerciniai vekseliais.
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249 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito rizikos mazinimo pripazinimas

1. Istaiga gali pripaZinti tiesioginj arba netiesioginj kredito uZtikrinima, susijusj su
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, kai laikomasi Siame skyriuje ir 4 skyriuje

nustatyty kredito rizikos mazinimo reikalavimy.

2. Reikalavimus atitinkantis tiesioginis kredito uztikrinimas yra tik finansiné
uztikrinimo priemoné, pripazistama apskaiciuojant pagal rizika jvertinty pozicijy
sumas taikant 2 skyriy, kaip nustatyta 4 skyriuje, o kredito rizikos mazinimo
pripazinimas priklauso nuo to, ar laikomasi atitinkamy 4 skyriuje nustatyty

reikalavimy.

Reikalavimus atitinkantis yra tik toks netiesioginis kredito uztikrinimas ir tokie
netiesioginio kredito uztikrinimo teikéjai, kurie atitinka reikalavimus pagal 4 skyriy,
o kredito rizikos mazinimo pripazinimas priklauso nuo to, ar laikomasi atitinkamy

4 skyriuje nustatyty reikalavimy.

3. Nukrypstant nuo 2 dalies, 201 straipsnio 1 dalies a—h punktuose iSvardyti
reikalavimus atitinkantys netiesioginio kredito uztikrinimo teikéjai turi turéti
pripazintos ECAI kredito rizikos vertinima, kurj sudaro 2 ar aukStesnis kredito
kokybés zingsnis, priskirtas per kredito uztikrinimo pirmajj pripazinimg, o paskui — 3
ar aukstesnis kredito kokybés Zingsnis. Sioje pastraipoje nustatytas reikalavimas

netaikomas reikalavimus atitinkan¢ioms pagrindinéms sandorio Salims.
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Istaigos, kurioms leidziama taikyti IRB metodg uZztikrinimo teikéjo tiesioginei
pozicijai, gali jvertinti atitikt] reikalavimams pagal Sios dalies pirmg pastraipa,
remdamosi uztikrinimo teikéjo jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir
isipareigojimy neivykdymo tikimybés, kuri siejama su 136 straipsnyje nurodytais

kredito kokybés zingsniais, lygiavertiSkumu.

4.  Nukrypstant nuo 2 dalies, SPPVPS laikomi reikalavimus atitinkanciais uztikrinimo

teiké&jais, jeigu tenkinamos visos $ios salygos:

a)  SPPVPS turi nuosavo turto, kuris gali bti laikomas reikalavimus atitinkancia

finansine uztikrinimo priemone pagal 4 skyriy;

b)  apunkte nurodyto turto atzvilgiu néra reikalavimy ar neapibréztyjy
reikalavimy, kuriy prioritetas biity didesnis uz netiesioginj kredito uztikrinimag
gaunancios istaigos reikalavimo arba neapibréztojo reikalavimo prioritetg arba

jam lygiavertis, ir

c¢) laikomasi visy 4 skyriaus reikalavimy d¢l finansinés uztikrinimo priemonés

pripazinimo.

5. Taikant 4 dalj, uztikrinimo verte, pakoreguota dél bet kokiy valiuty ir terminy
nesutapimy (Ga) pagal 4 skyriy, nevir$ija pagal kintamuma pakoreguotos to turto
rinkos vertés, o rizikos koeficientas, priskirtinas uztikrinimo teikéjo pozicijoms pagal
standartizuota metoda (g), nustatomas kaip vidutinis svertinis rizikos koeficientas,
kuris bty taikomas tam turtui kaip finansinei uztikrinimo priemonei pagal

standartizuotg metoda.
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6.  Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai proporcingai taikomas visiskas

kredito uztikrinimas arba dalinis kredito uztikrinimas, taikomi Sie reikalavimai:

a)

b)

kredito uztikrinimg teikianti jstaiga pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
dalies, kuriai taikomas kredito uztikrinimas, pagal rizikg jvertinty pozicijy

sumas apskaiciuoja pagal 3 poskirsnj, tarsi tg pozicijos dalj ji turéty tiesiogiai,

kredito uztikrinimg perkanti jstaiga uztikrintos dalies pagal rizikg jvertinty

pozicijy sumas apskaiciuoja pagal 4 skyriy.

7. Visais atvejais, kuriems netaikoma 6 dalis, taikomi $ie reikalavimai:

a)

b)

kredito uztikrinima teikianti jstaiga pozicijos dalj, kuriai taikomas kredito
uztikrinimas, vertina kaip pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg ir pagal
rizika jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja, tarsi ta pozicija, vadovaujantis

3 poskirsniu, ji turéty tiesiogiai, taikant 8, 9 ir 10 dalis;

kredito uztikrinima perkanti jstaiga uztikrintos pozicijos dalies, nurodytos

a punkte, pagal rizika jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja pagal 4 skyriy.
Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos dalj, kuriai netaikomas kredito
uztikrinimas, jstaiga vertina kaip atskirg pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijg ir pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja pagal 3 poskirsnj,

taikant 8, 9 ir 10 dalis.
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8. Vidaus reitingais pagrista pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo metoda (SEC-
IRBA metodas) arba standartizuotg pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo
metoda (SEC-SA metodas) pagal 3 poskirsnj naudojancios jstaigos nuostoliy
priskyrimo ribg (A) ir nuostoliy atskyrimo riba (D) nustato atskirai kiekvienai
pozicijai, gautai pagal 7 dalj, tarsi jos, sandorio sudarymo metu, biity iSleistos kaip
atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos. Atitinkamai Kirs arba Ksa verté
apskaiciuojama atsizvelgiant | prading pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy

grupeg.

9.  Istaigos, pradinei pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai naudojancios iSorés
reitingais pagrjsta pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo metoda (SEC-ERBA
metodas) pagal 3 poskirsnj, pagal rizika jvertinty pozicijy sumas pozicijoms,

gautoms pagal 7 dalj, apskaiciuoja taip:

a)  jeigu gauta pozicija yra didesnio prioriteto, jai priskiriamas pradinés pakeitimo

vertybiniais popieriais rizikos koeficientas;

b)  jeigu gauta pozicija yra mazesnio prioriteto, jai gali biiti priskirtas numanomas
reitingas pagal 261 straipsnio 7 dalj. Tokiu atveju segmento dydzio jvesties
duomuo T apskaiciuojamas tik remiantis gauta pozicija. Jeigu reitingo

negalima numanyti, jstaiga taiko didesn; i$ Siy rizikos koeficienty, gauty arba:
1)  pritaikius SEC-SA metoda pagal 8 dalj ir 3 poskirsnj, arba

i1)  pritaikius pradinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos

koeficientg pagal SEC-ERBA metoda.
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10.  Gauta pozicija, kuri yra mazesnio prioriteto, laikoma didesnio prioriteto neturincia
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, net jei pradiné pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija iki uztikrinimo laikoma didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais

popieriais pozicija.

250 straipsnis

Netiesioginé parama

1.  Istaiga réméja arba jstaiga iniciatore, kuri pakeitimui vertybiniais popieriais taiko
247 straipsnio 1 ir 2 dalis apskaic¢iuodama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas arba
yra pardavusi savo prekybos knygos priemones ir todél nebeprivalo turéti nuosavy
&Sy su tomis priemonémis susijusiai rizikai padengti, neteikia tiesioginés ar
netiesioginés paramos pakeitimui vertybiniais popieriais daugiau, nei leidziama pagal

sutartines prievoles, kad sumazinty galimus ar esamus nuostolius investuotojams.

2. Sandoris nelaikomas parama taikant 1 dalj, jeigu i sandorj buvo tinkamai atsizvelgta
reikSmingos kredito rizikos perleidimo vertinime ir abi Salys sandorj jvykdé
veikdamos savo interesais kaip laisvos ir nepriklausomos Salys (sandoris jprastomis
rinkos salygomis). Siais tikslais jstaiga vykdo visapusiska su sandoriu susijusiy

kredito aspekty patikrinimg ir atsizvelgia bent jau j visus Siuos dalykus:
a)  atpirkimo kaing;
b)  istaigos kapitalo ir likvidumo padétj pries atpirkima ir po jo;

¢) pagrindiniy pozicijy veiksnuma;
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d) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy veiksnuma;

e)  paramos poveik]j su investuotojais susijusiems tikétiniems iniciatoriaus

nuostoliams.

Istaiga iniciatoré¢ ir jstaiga rémeja kompetentingai institucijai pranesa apie visus

sudarytus sandorius, susijusius su pakeitimu vertybiniais popieriais, pagal 2 dalj.

EBI pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj pateikia gaires, koks
sandoris, taikant §j straipsnj, laikomas sandoriu jprastomis rinkos salygomis, ir
kokiomis aplinkybémis sandoris néra strukttirizuotas taip, kad juo buty teikiama

parama.

Jeigu jstaiga iniciatoré arba jstaiga réméja nesilaiko 1 dalies nuostaty, taitkomy
pakeitimui vertybiniais popieriais, jstaiga, apskai¢iuodama pagal rizika jvertinty
pozicijy sumas, jtraukia visas to pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindines
pozicijas, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais, ir atskleidzia Sig

informacijg:

a)  kad ji suteiké parama pakeitimui vertybiniais popieriais pazeisdama 1 dalj, ir

b)  suteiktos paramos poveiki nuosavy 1€Sy reikalavimams.
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251 straipsnis
Istaigy iniciatoriy atliekamas pagal rizikq jvertinty pozicijy, pakeisty vertybiniais

popieriais taikant sintetinj pakeitimg vertybiniais popieriais, sumy apskaiciavimas

1. Apskai¢iuodama pagrindiniy pozicijy pagal rizika jvertinty pozicijy sumas, jstaiga
iniciatoré sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kai taikytina, naudoja
Siame skirsnyje, o ne 2 skyriuje nustatytas apskai¢iavimo metodikas. Kai jstaigos
pagrindiniy pozicijy pagal rizika jvertinty pozicijy sumas ir prireikus tikétiny
nuostoliy sumas apskaiciuoja pagal 3 skyriy, tokiy pozicijy tikétino nuostolio suma

yra lygi nuliui.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nustatyti reikalavimai taikomi visai pozicijy, kuriomis
uztikrinamas pakeitimas vertybiniais popieriais, grupei. Atsizvelgiant | 252 straipsnj,
jstaiga iniciatoré apskaiciuoja visy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty pagal
rizikg jvertinty pozicijy sumas pagal §j skirsnj, jskaitant pozicijas, kuriy atzvilgiu
Jstaiga gali pripazinti kredito rizikos mazinima pagal 249 straipsnj. Pozicijoms, kuriy
atzvilgiu taikomas kredito rizikos mazinimas, taikytinas rizikos koeficientas gali buti

pakeistas pagal 4 skyriy.
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242 straipsnis

Terminy nesutapimo vertinimas sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju

Apskaiciuojant pagal rizika jvertinty pozicijy sumas pagal 251 straipsnj, bet koks kredito
uztikrinimo, pagal kurj rizika perleidZziama, ir pagrindiniy pozicijy terminy nesutapimas

apskai¢iuojamas taip:

a)  pagrindiniy pozicijy terminas turi buti ilgiausias bet kurios i§ ty pozicijy terminas,
bet daugiausia penkeri metai. Kredito uztikrinimo terminas nustatomas pagal

4 skyriy;

b)  apskaic¢iuodama pagal rizika jvertinty pozicijy sumas pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms, kurioms pagal §j skirsnj taikomas 1 250 % rizikos
koeficientas, jstaiga iniciatoré neatsizvelgia ] jokj terminy nesutapima. Visoms
kitoms pozicijoms 4 skyriuje nustatytas terminy nesutapimo vertinimas taikomas

pagal $ig formule:

RW* = ((RWsp - ((t —t*)/(T —t*))) + (RWass - (T = t)/(T — t*))))
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¢ia:

RW*

pagal rizika jvertinty pozicijy sumos 92 straipsnio 3 dalies a punkto
tikslais;

RWAss

pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos pagrindinéms pozicijoms, jeigu
jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais, apskai¢iuojamos
proporcingai;

RWsp

pagal rizika jvertinty pozicijy sumos, apskai¢iuojamos pagal
251 straipsnj tarsi neblity terminy nesutapimo;

pagrindiniy pozicijy terminas, iSreikstas metais;

kredito uztikrinimo terminas, iSreikStas metais;

t*

0,25.

253 straipsnis

Pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy sumazinimas

1. Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pagal $j skirsnj priskiriamas 1 250 %

rizikos koeficientas, jstaigos gali atskaityti tokios pozicijos verte 1§ bendro 1 lygio

nuosavo kapitalo pagal 36 straipsnio 1 dalies k punkta, uzuot jtraukusios pozicijg i

savo pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy apskai¢iavima. Tuo tikslu, apskai¢iuojant

pozicijos vertg, gali buti atsizvelgiama j reikalavimus atitinkantj tiesioginj kredito

uztikrinimg pagal 249 straipsni.

2. Jeigu jstaiga pasinaudoja 1 dalyje nustatyta alternatyva, ji gali atimti pagal

36 straipsnio 1 dalies k punktg atskaityta sumg i§ sumos, kuri 268 straipsnyje

nurodyta kaip maksimalaus kapitalo reikalavimas, kuris biity apskaic¢iuojamas

pagrindinéms pozicijoms, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais.
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2 poskirsnis

Metody hierarchija ir bendri parametrai

254 straipsnis
Metody hierarchija

1. Kad apskaiciuoty pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, jstaigos naudoja vieng i$

3 poskirsnyje nustatyty metody laikydamosi Sios hierarchijos:

a)  kai tenkinamos 258 straipsnyje nustatytos salygos, jstaiga naudoja SEC-IRBA
metoda pagal 259 ir 260 straipsnius;

b)  kai SEC-IRBA metodo naudoti negalima, jstaiga naudoja SEC-SA metoda
pagal 261 ir 262 straipsnius;

c¢)  kai SEC-SA metodo naudoti negalima, jstaigos reitinguotosioms pozicijoms
arba pozicijoms, kurioms gali biiti tatkomas numanomas reitingas, naudoja

SEC-ERBA metoda pagal 263 ir 264 straipsnius.

2. Istaiga reitinguotosioms pozicijoms arba pozicijoms, kurioms gali biiti taikomas
numanomas reitingas, vietoj SEC-SA metodo naudoja SEC-ERBA metoda kiekvienu

i$ toliau nurodyty atvejy:

a)  kai pozicijoms, atitinkan¢ioms PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas,
pritaikius SEC-SA metoda gaunamas rizikos koeficientas yra didesnis nei

25 %;

PE-CONS 38/17 AP/IM/rzi 50
DGG 1A LT



b)  kai pozicijoms, neatitinkan¢ioms PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy, pritaikius SEC-SA metodg gaunamas rizikos koeficientas yra didesnis
nei 25 % arba pritaikius SEC-ERBA metoda rizikos koeficientas yra didesnis
nei 75 %;

c) pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy, uztikrinty paskoly automobiliams,
1Sperkamosios automobiliy nuomos sutarciy ir jrangos iSperkamosios nuomos

sutar¢iy grupémis, atveju.

3. Tais atvejais, kuriems netaikoma 2 dalis, ir nukrypstant nuo 1 dalies b punkto, jstaiga
vietoj] SEC-SA metodo gali nuspresti taikyti SEC-ERBA metodg visoms savo
reitinguotosioms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms arba pozicijoms,

kurioms gali biiti tatkomas numanomas reitingas.

Taikant pirmg pastraipg jstaiga apie savo sprendimg praneSa kompetentingai
institucijai ne véliau kaip ... [45 dienos iki Sio i§ dalies keic¢iancio reglamento

taikymo pradzios].

Istaiga apie bet kokj vélesnj sprendimg papildomai keisti visoms savo
reitinguotosioms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikyta metoda iki
lapkricio 15 d., i$ karto po to sprendimo priémimo, pranesa kompetentingai

institucijai.

Kompetentingai institucijai nepareiskus jokiy prieStaravimy iki gruodzio 15 d., i§
karto po antroje arba trecioje pastraipoje nurodyto termino, atitinkamais atvejais,
sprendimas, apie kurj jstaiga pranesa, jsigalioja nuo kity mety sausio 1 d. ir galioja
tol, kol jsigalioja vélesnis sprendimas, apie kurj praneSama. Jstaiga tais paciais

metais nenaudoja skirtingy metody.
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4.  Nukrypstant nuo 1 dalies, kompetentingos institucijos kiekvienu konkreciu atveju
gali drausti jstaigoms taikyti SEC-SA metoda, kai pagal rizikg jvertinty pozicijy
suma, gauta pritaikius SEC-SA metoda, neatitinka jstaigai arba finansiniam
stabilumui kylancios rizikos, jskaitant kredito rizika, susijusig su pagrindinémis
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, bet neapsiribojant ja. Pozicijy,
neatitinkan¢iy PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, atveju ypatingas
démesys skiriamas pakeitimams vertybiniais popieriais, kurie pasizymi labai

sudétingomis ir rizikingomis ypatybémis.

5. Nedarant poveikio $io straipsnio 1 daliai, jstaiga gali taikyti vidinio vertinimo
metoda, kad apskaiciuoty nereitinguotosios pozicijos ABCP programoje arba ABCP
sandoryje pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pagal 266 straipsni, jeigu tenkinamos
265 straipsnyje nustatytos salygos. Jeigu istaiga yra gavusi leidimg taikyti vidinio
vertinimo metoda pagal 265 straipsnio 2 dalj ir konkreti ABCP programos arba
ABCP sandorio pozicija patenka j tokio leidimo taikymo sritj, jstaiga,

apskaic¢iuodama tos pozicijos pagal rizika jvertinty pozicijy suma, taiko ta metoda.

6.  Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai jstaigos taiko SEC-SA

metoda pagal 261 straipsnj, taikant 269 straipsnyje nustatytus pakeitimus.

7. Visais kitais atvejais pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms priskiriamas

1 250 % rizikos koeficientas.
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8.  Kompetentingos institucijos pranesa EBI apie visus pagal $io straipsnio 3 dalj
pateiktus praneSimus. EBI stebi Sio straipsnio poveikj kapitalo reikalavimams ir su
Sio straipsnio 4 dalies taikymu susijusig priezitiros praktikos jvairove ir kasmet
Komisijai pranesa savo iSvadas bei pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010

16 straipsnj paskelbia gaires.

255 straipsnis

Kirp ir Ks4 nustatymas

1. Jeigu jstaiga pagal 3 poskirsnj taiko SEC-IRBA metoda, Kirs ji apskaiciuoja pagal
2-5 dalis.

2. Istaiga Kirs nustato pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, kurios biity apskai¢iuotos
pagal 3 skyriy pagrindinéms pozicijoms, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais
popieriais, padaugindama i§ 8 % ir padalydama i$ pagrindiniy pozicijy pozicijos

vertés. Kimrp iSreiSkiamas deSimtaine forma nuo nulio iki vieneto.

3. Apskaiciuojant Kirs, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos, kurios biity apskaiciuotos

pagrindinéms pozicijoms pagal 3 skyriy, apima:

a) tikétiny nuostoliy, siejamy su visomis pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindinémis pozicijomis, jskaitant nejvykdytas pagrindines pozicijas, kurios

vis dar yra grupéje pagal 3 skyriy, sumg ir
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b)  nenumatyty nuostoliy, siejamy su visomis pagrindinémis pozicijomis, jskaitant

nejvykdytas pagrindines pozicijas, kurios yra grupéje pagal 3 skyriy, suma.

Istaigos gali apskaiciuoti Kirs pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinéms
pozicijoms pagal 3 skyriuje nustatytas kapitalo reikalavimy jsigytoms gautinoms
sumoms nuostatas. Siais tikslais maZmeninés pozicijos vertinamos kaip jsigytos
mazmenineés gautinos sumos, 0 nemazmeninés pozicijos — kaip jsigytos jmoniy

gautinos sumos.

Istaigos Kirs apskai€iuoja atskirai gautiny sumy sumaz¢jimo rizikai, susijusiai su
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinémis pozicijomis, kai jsigyty gautiny

sumy sumaz¢jimo rizika yra reikSminga tokioms pozicijoms.

Jeigu vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais nuostoliai dél jsigyty gautiny sumy
sumazg¢jimo rizikos ir kredito rizikos yra vertinami bendrai, jstaigos, taikydamos

3 poskirsnj, atitinkamas jsigyty gautiny sumy sumazéjimo rizikos ir kredito rizikos
Kirs vertes sujungia j vieng Kirs vertg. Tai, kad nuostoliams dél kredito rizikos arba
gautiny sumy sumazejimo rizikos padengti galima naudotis vienu rezervo fondu arba
papildomu uztikrinimu, gali biiti laikoma rodikliu, kad $ios rizikos vertinamos

bendrai.

Jeigu vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais jsigyty gautiny sumy sumaz¢€jimo
rizika ir kredito rizika néra vertinamos bendrai, jstaigos pakeiCia antroje pastraipoje
nustatytg vertinima ir atitinkamas jsigyty gautiny sumy sumaz¢jimo rizikos ir kredito

rizikos Kirp vertes sujungia laikydamosi rizikos ribojimo principo.
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6.  Jeigu jstaiga pagal 3 poskirsnj taiko SEC-SA metoda, ji Ksa apskaiciuoja
padaugindama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, kurios biity apskaic¢iuotos pagal
2 skyriy pagrindinéms pozicijoms, tarsi jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais,
1§ 8 % ir gautg rezultatg padalija i§ pagrindiniy pozicijy vertés. Ksa iSreiskiamas

deSimtaine forma nuo nulio iki vieneto.

Taikydamos 8ig dal;j jstaigos pagrindiniy pozicijy verte apskaiciuoja
neuzskaitydamos jokiy specifiniy kredito rizikos koregavimy ir papildomy vertés

koregavimy pagal 34 ir 110 straipsnius, taip pat kity nuosavy 1éSy sumazinimy.

7.  Taikant 1-6 dalis, jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais struktiira yra susijusi su
SPPVPS naudojimu, visos su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusios SPPVPS
pozicijos vertinamos kaip pagrindinés pozicijos. Nedarant poveikio tam, kas
i8déstyta pirmiau, jstaiga, apskai¢iuodama Kirs arba Ksa, | pagrindiniy pozicijy
grupe gali nejtraukti SPPVPS pozicijy, jeigu dél SPPVPS pozicijy kylanti rizika yra
nereikSminga arba jeigu ji nepaveikia jstaigos pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijos.

Finansuojamo sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju bet kokios
reik§mingos pajamos, gautos iSleidus su kreditu susijusius vekselius arba dél kity
finansuojamy SPPVPS prievoliy, kurios naudojamos kaip pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy grazinimo uZztikrinimo priemong, jtraukiamos j Kirs arba Ksa
apskaiciavima, jeigu uZztikrinimo priemonés kredito rizikai taikomas segmentuotas

nuostoliy paskirstymas.
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8.  Taikydama $io straipsnio 5 dalies trecig pastraipa, EBI pagal Reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 16 straipsnj paskelbia gaires dé¢l tinkamy metody, kaip sujungti
gautiny sumy sumazejimo rizikos ir kredito rizikos Kirs vertes, kai tos rizikos

vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais néra vertinamos bendrai.

9.  EBI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomos
1Ssamesnés salygos, kuriy laikydamosi jstaigos gali apskaiciuoti pagrindiniy pozicijy

grupiy Kirs pagal 4 dalj, visy pirma dél:

a)  vidaus kredity politikos ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy Kirs

apskaiciavimo modeliy;

b)  jvairiy rizikos veiksniy, susijusiy su pagrindiniy pozicijy grupe, taikymo, o tais
atvejais, kai pakankamai tiksliy ar patikimy duomeny apie ta grupe néra —
pakaitiniy duomeny taikymo nustatant jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir

nuostolio dél jsipareigojimy nejvykdymo jvercius, ir

c)  iSsamaus patikrinimo reikalavimy siekiant vykdyti gautiny sumy pardavéjy

arba kity iniciatoriy veiksmy ir taikomos politikos stebésena.

EBI ty reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne veliau kaip ... [praéjus

vieniems metams po $io i§ dalies keic¢iancio reglamento jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai i§ dalies papildyti $j reglamentg priimant Sios dalies
antroje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento

(ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius.
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256 straipsnis

Nuostoliy priskyrimo ribos (A) ir nuostoliy atskyrimo ribos (D) nustatymas

1.  Taikydamos 3 poskirsnj, jstaigos nustato nuostoliy priskyrimo ribg (A), kaip ribing
verte, nuo kurios pagrindiniy pozicijy grupéje registruojamus nuostolius biity

pradedama priskirti atitinkamai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai.

Nuostoliy priskyrimo riba (A) iSreiskiama deSimtyjy verte nuo nulio iki vieneto ir yra
lygi didesnei i8 Siy verCiy: nuliui arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
pozicijy grupés neapmokétos sumos, atémus visy segmenty, kuriy prioritetas yra
didesnis nei segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija, jskaitant pacig pozicija, prioritetas arba jam lygiavertis, neapmokéta suma,
ir visy pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy neapmokétos sumos

santykiui.

2. Taikydamos 3 poskirsnj, jstaigos nustato nuostoliy atskyrimo ribg (D), kaip ribing¢
vertg, nuo kurios dél pagrindiniy pozicijy grup¢je registruojamy nuostoliy biity
visiSkai prarasta segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicija, pagrindiné suma.

Nuostoliy atskyrimo riba (D) iSreiskiama deSimtyjy verte nuo nulio iki vieneto ir yra
lygi didesnei 18 Siy verciy: nuliui arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
pozicijy grupés neapmokétos sumos, atémus visy segmenty, kuriy prioritetas yra
didesnis nei segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija, prioritetas arba jam lygiavertis, neapmokéta suma, ir visy pakeitimo

vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy neapmokétos sumos santykiui.
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Taikydamos 1 ir 2 dalis, jstaigos papildomg uztikrinimg ir finansuojamas atsargy
saskaitas vertina kaip segmentus, o turtg, kurj sudaro tokios atsargy sgskaitos — kaip

pagrindines pozicijas.

Taikydamos 1 ir 2 dalis, jstaigos neatsizvelgia | nefinansuojamas atsargy saskaitas ir
turta, kurie nedidina kredito vertés, pavyzdziui, tuos, kurie teikia vien likvidumo
paramg, valiutos ar paliikany normy apsikeitimo sandorius ir piniginiy uztikrinimo
priemoniy saskaitas, susijusius su tomis pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijomis. Finansuojamy atsargy saskaity ir turto, kurie didina kredito verte, atveju
istaigos kaip pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas vertina tik tas tokiy saskaity

ar turto dalis, kurios gali biiti naudojamos nuostoliams padengti.

Tais atvejais, kai dviejy ar daugiau to paties sandorio pozicijy terminai yra skirtingi,
taciau joms taikomas bendras proporcingas nuostoliy paskirstymas, apskaiciuojant
nuostoliy priskyrimo ribas (A) ir nuostoliy atskyrimo ribas (D) turi biiti remiamasi ty
pozicijy bendra neapmokéta suma, o gautos nuostoliy priskyrimo ribos (A) ir

nuostoliy atskyrimo ribos (D) turi biiti tokios pacios.
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257 straipsnis

Segmento termino (Mt) nustatymas

1.  Taikydamos 3 poskirsnj ir pagal 2 dalj jstaigos segmento termino (M) reikSme gali

nustatyti kaip vieng i$ Siy reikSmiy:

a)  sutartiniy mokéjimy, mokétiny pagal segmentg, vidutinj svertinj terming, pagal

Sig formulg:

Seen/Yen
t i

¢ia CFt zymi visus sutartinius mokéjimus (pagrindines sumas, paltikanas ir

mokescius), kuriuos skolininkas turi moketi t laikotarpiu, arba
b)  segmento galutinj iSpirkimo terming pagal §ig formule:

Mr=1+ML-1) * 80 %,

¢ia ML yra segmento galutinis i$pirkimo terminas.

2. Pagal 1 dalj nustatant segmento terming (Mr) visais atvejais taikoma vieny mety

zemiausia riba ir penkeriy mety auksciausia riba.
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3. Jeigu jstaiga gali patirti nuostoliy, galiniy atsirasti dél pagrindiniy pozicijy pagal
sutartj, jstaiga nustato pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos terming
atsizvelgdama | sutarties terming ir ilgiausig tokiy pagrindiniy pozicijy terming.
Atnaujinamosioms pozicijoms taikomas ilgiausias pagal sutartj galimas likutinis

pozicijos terminas, kuris galéty buiti pridedamas per atnaujinamajj laikotarpj.

4.  EBI stebi jvairig Sios srities praktika, ypac tai, kaip taikomas $io straipsnio 1 dalies
a punktas, ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj ne véliau kaip
2019 m. gruodzio 31 d. paskelbia gaires.

3 poskirsnis

Pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy apskai¢iavimo metodai

258 straipsnis
Vidaus reitingais pagristo metodo (SEC-IRBA) naudojimo sqglygos

1. Istaigos naudoja SEC-IRBA metoda, kad apskaiciuoty pagal rizika jvertinty pozicijy
sumas, susijusias su pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, jeigu tenkinamos $ios

salygos:

a)  pozicija yra uztikrinta IRB metodo grupe arba misria grupe, jeigu pastaruoju
atveju jstaiga gali apskai¢iuoti Kir pagal 3 skirsnj maziausiai 95 %

pagrindinés pozicijos sumos;
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b)  turima pakankamai informacijos apie pakeitimo vertybiniais popieriais

pagrindines pozicijas, kad jstaiga galéty apskaiciuoti Kirs, ir

c) Istaigai néra neleista naudoti SEC-IRBA metodo konkrecios pakeitimo

vertybiniais popieriais pozicijos atzvilgiu pagal 2 dal;.

2. Kompetentingos institucijos konkreciais atvejais gali neleisti naudoti SEC-IRBA
metodo, jeigu pakeitimas vertybiniais popieriais pasizymi labai sudétingomis ar
rizikingomis savybémis. Siais tikslais, labai sudétingomis ar rizikingomis savybémis

gali biiti laikoma:

a)  kredito vertés didinimas, kuris gali biiti neigiamai paveiktas dél su portfeliu

nesusijusiy nuostoliy;

b)  pagrindiniy pozicijy grupés, kurioms biidinga didelio laipsnio vidaus
koreliacija, kurig lemia pozicijy koncentracija viename sektoriuje ar

geografinéje vietoveje;

¢) sandoriai, kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy grazinimas labai

priklauso nuo rizikos veiksniy, kurie neatsispindi Kirs, arba

d) labai sudétingas nuostoliy paskirstymas tarp segmenty.
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259 straipsnis
Pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimas taikant SEC-IRBA metodg

1.  Taikant SEC-IRBA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos verte, apskaiciuota pagal
248 straipsnj, padauginant i$ taikytino rizikos koeficiento, nustatyto, kaip nurodyta

toliau, visais atvejais taikant 15 % apating riba:

RW=1250% kai D <Kirs
RW = 12,5-KSssrAKIRB) kai A > Kirs

Kirg — Kire
= (528 o] [P ]
kai A< Kir<D

v

cla:

Kirs yra pagrindiniy pozicijy grupés kapitalo poreikio koeficientas, kaip apibrézta

255 straipsnyje,
D yra nuostoliy atskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnj,

A yra nuostoliy priskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnj

gl _ Ea-l

Kssra(gigg) = am-1
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cia:
=—(1/(p * Kirp))
u=D - Kirs
1 = max (A — Kirs; 0)
¢ia:
p =max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kirs + D*LGD + E*M7)]
cia:

N yra faktinis pozicijy skai¢ius pagrindiniy pozicijy grupéje, apskaiciuotas pagal

4 dalj;

LGD yra pagrindiniy pozicijy grupés pagal pozicija jvertintas vidutinis svertinis

nuostolis dél jsipareigojimo nejvykdymo, apskaiciuotas pagal 5 dalj;

Mr yra segmento terminas, nustatytas pagal 257 straipsnj.
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A, B, C, D, ir E parametrai nustatomi pagal $ig informacing lentele:

A B C D E
Didesnio prioriteto, detali (N > 25) 0| 3,56 -1,85 0,55 0,07
Didesnio prioriteto, nedetali (N < 25) 0,11 2,61 | -2,91 0,68 | 0,07
Nemazmeninés
pozicijos Ne didesnio prioriteto, detali (N >25) | 0,16 | 2,87 | -1,03 | 0,21 | 0,07
Ne didesnio prioriteto, nedetali
(N <25) 0,22 | 2,35| -2,46 | 048 | 0,07
MaZmenines Didesnio prioriteto 0 0| -748 | 0,71 0,24
pozicjos Ne didesnio prioriteto 0 0] -5,78| 0,55 0,27

2. Jeigu pagrindiniy pozicijy IRB metodo grup¢ sudaro ir mazmeninés, ir

nemazmeninés pozicijos, grupé padalijama | vieng mazmeniniy pozicijy ir vieng

nemazmeniniy pozicijy pogrupj ir kiekvienam pogrupiui apskaic¢iuojamas atskiras

parametras p (ir atitinkami jvesties parametrai N, Kirp ir LGD). Paskui remiantis

kiekvieno pogrupio parametrais p ir kiekvieng pogrupi sudaranciy pozicijy

nominaliuoju dydziu apskai¢iuojamas sandorio vidutinis svertinis parametras p.

3. Kai jstaiga SEC-IRBA metodg taiko misriai grupei, parametro p apskaic¢iavimas

grindziamas tik tomis pagrindinémis pozicijomis, kurioms taikomas IRB metodas.

Siais tikslais neatsizvelgiama j pagrindines pozicijas, kurioms taikomas SA metodas.
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4.  Faktinis pozicijy skai¢ius (N) apskai¢iuojamas taip:

_ (Z;EAD)?
~ Y,EAD?

¢ia EADi yra pozicijos verte, susijusi su i-tgja pozicija grupéje.

Sudétinés pozicijos tam pa¢iam jsipareigojanciajam asmeniui konsoliduojamos ir

vertinamos kaip viena pozicija.

5. Pagal pozicijg jvertintas vidutinis svertinis LGD apskai¢iuojamas taip:

s Ei LGDl g EADl

LGD
X; EAD;

¢ia LGDi yra LGD vidurkis, susijes su visomis pozicijomis i-tajam

Isipareigojan¢iajam asmeniui.

Kai atliekant pakeitimg vertybiniais popieriais kredito ir isigyty gautiny sumy
sumazéjimo rizika yra valdomos bendrai, LGD jvestis aiSkinama kaip svertinis LGD
vidurkis kredito rizikai ir 100 % LGD gautiny sumy sumaZz¢jimo rizikai. Koeficientai
yra atskiri kapitalo reikalavimai pagal IRB metoda atitinkamai kredito rizikai ir
gautiny sumy sumazéjimo rizikai. Siais tikslais tai, kad nuostoliams dél kredito arba
sumazéjimo rizikos padengti galima naudotis vienu rezervo fondu arba jkaito

pervirsiu, gali biti laikoma rodikliu, kad §ios rizikos valdomos bendrai.
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Jeigu didziausios grupei priklausancios pagrindinés pozicijos dalis (C1) yra ne
didesné nei 3 %, jstaigos N vertei ir pagal pozicijg jvertintiems vidutiniams

svertiniams LGD apskaiciuoti gali naudoti §j supaprastinta metoda:

Cm—GC4 -
N= (Cl-Cm-l—( —~ )-max{l—m-cl,(]})
LGD =0,50
Cia:

Cm Zymi grupés dalj, atitinkanc¢ig didZiausiy m pozicijy suma, ir

m nustato jstaiga.

Jeigu zinoma tik Ci reik§m¢, ir ji yra ne didesné nei 0,03, tada jstaiga gali nustatyti,

kad LGD reik§mé yra 0,50, o N — 1/C1.

Kai pozicija yra uztikrinta misSria grupe ir jstaiga gali apskaiciuoti Kirs bent 95 %

pagrindiniy pozicijy sumy pagal 258 straipsnio 1 dalies a punkta, istaiga kapitalo

poreikio koeficientg pagrindiniy pozicijy grupei apskaiciuoja kaip:

d Kir + (1-d)" Ksa,

PE-CONS 38/17 AP/IM/rzi

DGG 1A

66
LT



¢ia:

d yra pagrindiniy pozicijy, kurioms jstaiga gali apskaiciuoti Kirs, pozicijos sumos

dalis, palyginti su visy pagrindiniy pozicijy pozicijos suma.

8. Kai jstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg iSvestinés finansinés
priemonés forma, skirtg apsidrausti nuo rinkos rizikos, jskaitant paliikany normos ar
valiutos rizika, jstaiga tai iSvestinei finansinei priemonei gali priskirti numanoma
rizikos koeficienta, atitinkantj orientacinés pozicijos rizikos koeficienta, apskaiciuota

pagal §j straipsnj.

Taikant pirmg pastraipa, orientaciné pozicija yra pozicija, kuri visais atzvilgiais yra
lygiaverte iSvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertés pozicijos
néra, pozicija, kuri pagal subordinacija yra artimiausia i§vestinei finansinei

priemonei.

260 straipsnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-IRBA metodg

Taikant SEC-IRBA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos

koeficientas apskai¢iuojamas pagal 259 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

rizikos koeficienty apatiné riba didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijoms = 10 %

p =max [0,3; 0,5 (A + B'(1/N) + C Kirs + D-LGD + E'Mr)]
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261 straipsnis
Pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimas taikant standartizuotq metodg

(SEC-SA metodg)

1. Taikant SEC-SA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos verte, apskaiciuotg pagal
248 straipsnj, padauginant 1§ taikytino rizikos koeficiento, nustatyto, kaip nurodyta

toliau, visais atvejais taikant 15 % apating riba:

RW=1250% kai D <Ka
RW =125 Kssraxa) kai A >Ka
RW—[(KA_A)-125]+KD_K“)-125-K ]
D-a) ™ By vl kai A<KA<D
¢ia:
D yra nuostoliy atskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnj;
A yra nuostoliy priskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnj;
Ka yra parametras, apskaiciuotas pagal 2 dalj;
B el _ Ea-l
Kssrarxy = PICED
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Cia:

=—(1/(p - Ka))
u=D-Ka
1 =max (A —Ka; 0)

p = 1 pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, kuri néra pakartotinio pakeitimo

vertybiniais popieriais pozicija.

2. Taikant 1 dalj, Ka apskai¢iuojamas taip:
Ky=(1—W)-Kg, + W-05

cla:

K
>4 yra pagrindinés grupés kapitalo poreikio koeficientas, kaip apibrézta

255 straipsnyje;
W = santykis tarp:

a)  pagrindiniy pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui nominaliyjy verciy

sumos ir
b)  visy pagrindiniy pozicijy nominaliyjy verciy sumos.

Siais tikslais pozicija esant jsipareigojimy nejvykdymui reiskia pagrinding pozicija,
kuri: 1) yra pradelsta 90 arba daugiau dieny; ii) jos atzvilgiu taitkomos bankroto arba
nemokumo procediiros; iii) jos atzvilgiu taikoma nuosavybés teisés netekimo arba
panasi procedira arba iv) jos atzvilgiu nejvykdyti jsipareigojimai pagal pakeitimo

vertybiniais popieriais dokumentus.
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Kai jstaiga nezino 5 % arba mazesnés dalies grupei priklausanciy pagrindiniy
pozicijy mokéjimo terminy praleidimo buklés, jstaiga gali naudoti SEC-SA metoda,

Ka apskaiciavima pakoreguodama taip:

_ (EAD 1 pogrupis,kai W Zinomas % K 1 pogrupis,kai w 2inomas> EAD, pogrupis,kai W neZinomas
A EAD I§ viso A EAD I§ viso

Kai jstaiga nezino daugiau nei 5 % grupei priklausanciy pagrindiniy pozicijy

mokéjimo terminy praleidimo buklés, pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai turi

buti taikomas 1 250 % rizikos koeficientas.

3. Kai jstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg iSvestiné€s finansinés
priemongs forma, skirtg apsidrausti nuo rinkos rizikos, jskaitant paliikany normos ar
valiutos rizika, jstaiga tai iSvestinei finansinei priemonei gali priskirti numanoma
rizikos koeficienta, atitinkantj orientacinés pozicijos rizikos koeficienta, apskaiciuota

pagal §j straipsnj.

Taikant Sig dalj, orientaciné pozicija yra pozicija, kuri visais atzvilgiais yra lygiaverté
iSvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertés pozicijos néra, pozicija,

kuri pagal subordinacijg yra artimiausia iSvestinei finansinei priemonei.
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262 straipsnis

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-SA metodg

Taikant SEC-SA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos

koeficientas apskai¢iuojamas pagal 261 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy rizikos koeficienty apatiné

riba=10 %

p=0,5

263 straipsnis

Pagal rizikq jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimas taikant isorés reitingais pagristq

metodq (SEC-ERBA metodg)

1.  Taikant SEC-ERBA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika

jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos verte, apskaiciuota pagal

248 straipsnj, padauginant i§ taikytino rizikos koeficiento pagal §j straipsnj.

2. Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turin¢iy pozicijy atveju arba kai

trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagristas reitingas gali biiti numanomas pagal

7 dalj, taikomi Sie rizikos koeficientai:

1 lentelé
Kredito kokybés zingsnis | 1 2 3 Visi kiti reitingai
Rizikos koeficientas 15 % 50 % 100 % 1250 %
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3. llgalaikius kredito rizikos vertinimus turin¢iy pozicijy atveju arba kai ilgalaikiu

kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali buiti numanomas pagal §io straipsnio

7 dalj, taikomi 2 lenteléje nurodyti rizikos koeficientai, pakoreguoti, kai taikoma,

pagal segmento terming (Mt) pagal 257 straipsnj ir $io straipsnio 4 dalj bei pagal

segmento dydj ne didesnio prioriteto segmenty atveju pagal Sio straipsnio 5 dalj:

2 lentele
Didesnio prioriteto segmentas Ne d.i despio prioriteto
Kredito kokybeés (nedidelis) segmentas
Segmento terminas (Mr) Segmento terminas (Mr)
1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
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Didesnio prioriteto segmentas

Ne didesnio prioriteto
(nedidelis) segmentas

Kredito kokybés
zingsnis Segmento terminas (Mr) Segmento terminas (Mr)
1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1 130 % 1 130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Visi kiti 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4.  Siekdamos nustatyti rizikos koeficientg segmentams, kuriy terminas yra 1-5 metai,

Istaigos taiko tiesing interpoliacija tarp rizikos koeficienty, atitinkamai taikytiny nuo

vieny iki penkeriy mety terminui, pagal 2 lentelg.

5. Siekdamos atsizvelgti | segmento dydj, jstaigos ne didesnio prioriteto segmenty

rizikos koeficientg apskaiciuoja taip:

RW = [RW, pakoregavus pagal terming pagal 4 dalj] . [1 —min(T; 50 %)]

¢ia:

T = segmento dydis, iSmatuotas kaip D — A
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D yra nuostoliy atskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnj,
A yra nuostoliy priskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnj

6.  Pagal 3, 4 ir 5 dalis gautiems ne didesnio prioriteto segmenty rizikos koeficientams
taikoma 15 % apatiné riba. Be to, gauti rizikos koeficientai negali biiti mazesni nei
rizikos koeficientas, atitinkantis to paties pakeitimo vertybiniais popieriais hipotetinj

didesnio prioriteto segmenta, turintj tokj patj kredito rizikos vertinima ir terming.

7. Siekdamos naudoti numanomus reitingus, jstaigos nereitinguotajai pozicijai priskiria
numanomag reitinga, lygiavertj kredito rizikos vertinimui, kuris suteiktas

reitinguotajai orientacinei pozicijai, tenkinanciai visas Sias sglygas:

a)  orientaciné pozicija yra pozicija, kurios prioritetas visais atzvilgiais yra
lygiavertis nereitinguotajai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, arba,
jeigu tokios lygiavercio prioriteto pozicijos néra, orientaciné pozicija pagal

subordinacijg yra artimiausia nereitinguotajai pozicijai;

b)  orientaciné pozicija neturi jokios treciosios Salies garantijos arba jai
nenaudojamos kitos kredito vertés didinimo priemonés, kuriy negalima naudoti

nereitinguotajai pozicijai;

c) orientacinés pozicijos terminas turi biti lygus atitinkamos nereitinguotosios

pozicijos terminui arba ilgesnis;

d) numanomi reitingai turi buiti nuolat atnaujinami, kad atspindéty visus

orientacinés pozicijos kredito rizikos vertinimo pakeitimus.
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8. Kai jstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg iSvestinés finansinés
priemonés forma, skirtg apsidrausti nuo rinkos rizikos, jskaitant paliikany normos ar
valiutos rizika, jstaiga tai iSvestinei finansinei priemonei gali priskirti numanoma
rizikos koeficienta, atitinkantj orientacinés pozicijos rizikos koeficienta, apskaiciuota

pagal §j straipsnj.

Taikant pirmg pastraipa, orientaciné pozicija yra pozicija, kuri visais atzvilgiais yra
lygiaverte iSvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertés pozicijos
néra, pozicija, kuri pagal subordinacijg yra artimiausia iSvestinei finansinei

priemonei.

264 straipsnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-ERBA metodqg

1. Taikant SEC-ERBA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskai¢iuojamas pagal 263 straipsnj, taikant Siame straipsnyje nustatytus

pakeitimus.

2. Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turin¢iy pozicijy atveju arba kai
trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas pagal

263 straipsnio 7 dalj, taikomi Sie rizikos koeficientai:

3 lentelé
Kredito kokybés zingsnis | 1 2 3 Visi kiti reitingai
Rizikos koeficientas 10 % 30 % 60 % 1250 %
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3. llgalaikius kredito rizikos vertinimus turin¢iy pozicijy atveju arba kai ilgalaikiu

kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas pagal

263 straipsnio 7 dalj, rizikos koeficientai nustatomi pagal 4 lentelg, pakoreguojant

pagal segmento terming (Mr) pagal 257 straipsnj ir 263 straipsnio 4 dalj bei pagal

segmento dydj ne didesnio prioriteto segmenty atveju pagal 263 straipsnio 5 dalj:

4 lentele
Didesnio prioriteto segmentas Ne d.i despio prioriteto
Kredito kokybeés (nedidelis) segmentas
zingsnis Segmento terminas (Mr) Segmento terminas (Mr)
1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35% 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255%
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
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Didesnio prioriteto segmentas

Ne didesnio prioriteto
(nedidelis) segmentas

Kredito kokybés
zingsnis Segmento terminas (Mr) Segmento terminas (Mr)
1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015 % 1015%
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Visi kiti 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
2635 straipsnis

Vidinio vertinimo metodo taikymo sritis ir veiklos reikalavimai

1. Istaigos gali ABCP programy arba ABCP sandoriy nereitinguotyjy pozicijy pagal

rizikg jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoti taikydamos vidinio vertinimo metoda

pagal 266 straipsnj, jeigu tenkinamos $io straipsnio 2 dalyje nustatytos sglygos.

Jeigu jstaiga yra gavusi leidimg taikyti vidinio vertinimo metoda pagal Sio straipsnio

2 dalj ir konkreti ABCP programos arba ABCP sandorio pozicija patenka j tokio

leidimo taikymo sritj, jstaiga, apskai¢iuodama tos pozicijos pagal rizikg jvertinty

pozicijy suma, taiko ta metoda.
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2. Kompetentingos institucijos suteikia jstaigoms leidima taikyti vidinio vertinimo

metoda pagal aiskiai apibréztg taikymo sritj, jeigu tenkinamos visos $ios saglygos:

a)

b)

d)

visos pagal ABCP programg iSleisto komercinio vekselio pozicijos yra

reitinguotosios pozicijos;

atliekant pozicijos kredito kokybés vidinj vertinimg laikomasi vienos arba keliy
ECALI viesai paskelbty vertinimo metodiky, skirty pakeitimo vertybiniy
popieriy pozicijy, pagristy to paties tipo pakeitimu pagrindinémis pozicijomis,

reitingui nustatyti;

pagal ABCP programg isleisti komerciniai vekseliai daugiausia yra iSduoti

treCiyjy Saliy investuotojams;

Istaigos vidinio vertinimo procesas yra bent toks pat konservatyvus kaip ir
vieSai paskelbti ty ECAI kurios suteiké iSorés reitinga pagal ABCP programa
iSleistam komerciniam vekseliui, vertinimai, visy pirma, kiek tai susije su

nepalankiais veiksniais ir kitais kiekybiniais aspektais;

istaigos vidinio vertinimo metodika atsizvelgiama j visas atitinkamas vieSai
paskelbtas ECALI, kurios suteikia reitingus ABCP programos komerciniams
vekseliams, reitingavimo metodikas ir apima reitingy rangus, kurie atitinka
ECALI kredito rizikos vertinimus. [staiga savo vidaus registruose dokumentais
patvirtina aiSkinamajj pareiSkima, kuriame aprasoma, kaip buvo laikytasi Siame

punkte nustatyty reikalavimy, ir reguliariai tokj pareiskima atnaujina;
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h)

jstaiga naudoja vidinio vertinimo metodika vidaus rizikos valdymui, jskaitant
sprendimy priémimo, informacijos valdymo ir vidaus kapitalo paskirstymo

procesus;

vidaus ar iSorés auditoriai, ECAI arba uz kredito vidaus perziiirg ar rizikos
valdyma atsakingi jstaigos darbuotojai reguliariai tikrina vidinio vertinimo
procesg ir jstaigos ABCP programos arba ABCP sandoriy pozicijy kredito
kokybés vidinio vertinimo kokybe;

siekdama jvertinti savo vidinio vertinimo metodikos taikymo rezultatus jstaiga
nuolat stebi savo vidaus reitingy rezultatus ir prireikus $ig metodika koreguoja,

jei pozicijy veiksnumas reguliariai nukrypsta nuo to, kg rodo vidaus reitingai;

ABCP programa apima kreditavimo ir jsipareigojimy valdymo standartus,
pateikiamus programos administratoriui skirtose gairése, kuriose nustatomi

bent $ie dalykai:
1) turto atitikimo reikalavimams kriterijai pagal j punkta;

i1)  pozicijy, susidaranciy dél likvidumo priemoniy suteikimo ir kredito

vertés didinimo, riiSys ir piniginé verte;

iii)  nuostoliy paskirstymas ABCP programos arba ABCP sandorio pakeitimo

vertybiniais popieriais pozicijoms;
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)

k)

iv)  teisiné bei ekonomin¢ perduoto turto izoliacija nuo turtg parduodancio

subjekto;

pagal ABCP programos turto atitikimo reikalavimams kriterijus numatomi bent

Sie dalykai:

1)  negalimas reikSmingai pradelsto turto arba turto su nejvykdytais

Jsipareigojimais jsigijimas;

i1)  ribojama pernelyg didelé koncentracija vieno jsipareigojanciojo asmens

arba geografinés vietoves atzvilgiu; ir
iii) ribojamas jsigyjamo turto pradinis terminas;

atlieckama turto pardavéjo kredito rizikos ir veiklos pobiidzio analizé, kurioje

bent jvertinama pardavéjo:

1) ankstesni ir tikétini biisimi finansinés veiklos rezultatai;

ii)  dabartiné rinkos padétis ir tikétinas konkurencingumas ateityje;

1i1)  svertai, pinigy srautai, palikany padengimas ir skolos reitingavimas; ir

iv)  kreditavimo standartai, valdymo pajégumai ir iSieSkojimo procesai;
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1)  ABCP programoje nustatoma iSieSkojimo politika ir procesai, kuriuose
atsizvelgiama j valdymo jmonés veiklos pajéguma bei kredito kokybe ir kurie
apima su pardavéjo ir valdymo jmonés veiklos rezultatais susijusios rizikos
mazinimo aspektus. Taikant §j punkta, su veiklos rezultatais susijusi rizika gali
biiti mazinama pardavéjo arba valdymo jmonés dabartine kredito kokybe
pagristais priezastiniais veiksniais, kad buty uzkirstas kelias bendram 1&sy

naudojimui pardavéjo ar valdymo jmonés jsipareigojimy nejvykdymo atveju;

m) bendras pagal ABCP programa galimo jsigyti turto grupés nuostolio jvertis
apskai¢iuojamas atsizvelgiant j visus galimos rizikos Saltinius, pvz., i kredito ir

gautiny sumy sumazejimo rizika;

n)  jeigu pardavéjo teikiamo kredito vertés padidinimo dydis nustatomas
atsizvelgiant tik j su kreditu susijusius nuostolius, o gautiny sumy sumaz¢jimo
rizika tai konkreciai turto grupei yra reikSminga, ABCP programai sudaromas

atskiras rezervas gautiny sumy sumaz¢jimo rizikai;

o) reikiamas vertés padidinimo dydis ABCP programoje apskai€iuojamas
atsizvelgiant | ankstesnio laikotarpio keleriy mety duomenis, jskaitant
informacijg apie nuostolius, mokéjimo terminy praleidimus, gautiny sumy

sumazéjimus ir gautiny sumy apyvartuma;

p)  perkant pozicijas, kad blity sumazintas galimas pagrindinio portfelio kredito
kokybés pablog¢jimas, 1 ABCP programg jtraukiami struktiiriniai aspektai.
Tokie aspektai gali apimti pozicijy grupei biidingus laipsnisko likvidavimo

priezastinius veiksnius;

PE-CONS 38/17 AP/IM/rzi 81
DGG 1A LT



q) istaiga jvertina pagrindinio turto grupés ypatybes, pavyzdziui, jo vidutinj
svertin] kredity vertinimo bala, ir nustato visus koncentracijos vieno
Isipareigojanciojo asmens arba geografinés vietovés atzvilgiu atvejus, taip pat

turto grupés detalumo lygj.

Jeigu jstaigos vidaus auditoriai arba uz vidaus kredito perziiirg ar rizikos valdyma
atsakingi darbuotojai atlieka 2 dalies g punkte numatytg tikrinima, tie darbuotojai yra
nepriklausomi nuo jstaigos vidaus darbuotojy, atsakingy uzZ ABCP programos verslo

santykius ir santykius su klientais.

Istaigos, kurioms leista taikyti vidinio vertinimo metoda, negali vél imti taikyti kity
metody pozicijoms, kurioms taikomas vidinio vertinimo metodas, nebent tenkinamos

abi Sios salygos:

a)  istaiga kompetentingai institucijai priimtinu budu jrodé, kad jstaiga tam turi

rimtg priezastj;

b)  jstaiga gavo iSankstinj kompetentingos institucijos leidima.
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266 straipsnis

Pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimas taikant vidinio vertinimo metodg

1.  Taikydama vidinio vertinimo metoda jstaiga nereitinguotajai ABCP programos arba
ABCP sandorio pozicijai priskiria vieng i§ 265 straipsnio 2 dalies e punkte nustatyty
reitingy rangy, remdamasi savo vidiniu vertinimu. Pozicijai priskiriamas toks pat
1Svestinis reitingas, kaip ir kredito rizikos vertinimai, atitinkantys tg reitingo ranga,

kaip nustatyta 265 straipsnio 2 dalies e punkte.

2. Pagal 1 dalj iSvestas reitingas tuo metu, kai buvo pirma kartg priskirtas, turi bati bent
investicinio reitingo ar aukstesnio lygio, ir apskai¢iuojant pagal rizikg jvertinty
pozicijy sumas pagal 263 straipsnj arba, kai taikoma, pagal 264 straipsnj laikomas

ECAI suteiktu reikalavimus atitinkan¢iu kredito rizikos vertinimu.

4 poskirsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikomos auksc¢iausios ribos

267 straipsnis
DidZiausias rizikos koeficientas didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijoms. Skaidrumo metodas

1. Istaiga, kuri visada zino pagrindiniy pozicijy sudétj, didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms gali priskirti didziausig rizikos koeficienta, kuris
yra lygus pagal pozicijg jvertintam vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui, kuris
biity taikytinas pagrindinéms pozicijoms tarsi pagrindinés pozicijos nebiity pakeistos

vertybiniais popieriais.
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2. Tuo atveju, kai pagrindiniy pozicijy grupéms jstaiga naudoja vien standartizuotg
metoda arba IRB metoda, didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos didziausias rizikos koeficientas yra lygus pagal pozicijg jvertintam
vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui, kuris buity taikomas pagrindinéms
pozicijoms atitinkamai pagal 2 arba 3 skyriy, tarsi jos nebiity buve pakeistos

vertybiniais popieriais.
Misriy grupiy atveju didziausias rizikos koeficientas apskaiciuojamas taip:

a)  kai jstaiga taiko SEC-IRBA metoda, pagrindinés grupés daliai, kuriai taikomas
standartizuotas metodas, ir tai daliai, kuriai taikomas IRB metodas, atskirai
priskiriamas atitinkamas rizikos koeficientas pagal standartizuotg metodg ir

atitinkamas rizikos koeficientas pagal IRB metoda;

b)  kai istaiga taiko SEC-SA metoda arba SEC-ERBA metoda, didziausias rizikos
koeficientas didesnio prioriteto pozicijoms yra lygus pagrindiniy pozicijy

vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui pagal standartizuota metoda.

3. Taikant §j straipsnj, rizikos koeficientas, kuris biity taikomas pagal IRB metoda pagal
3 skyriy apima:

a)  tikétiny nuostoliy, padauginty i§ 12,5, ir
b)  pagrindiniy pozicijy vertés santykj.

4.  Jeigu apskai¢iavus didziausig rizikos koeficientg pagal 1 dalj gaunamas maZesnis
rizikos koeficientas, nei apatinés rizikos koeficienty ribos, nustatytos, kai taikoma,

259-264 straipsniuose, naudojamas apskaiciuotasis rizikos koeficientas.
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268 straipsnis

Maksimalaus kapitalo reikalavimai

1. Istaiga iniciator¢, jstaiga rémeja ar kita jstaiga, naudojancios SEC-IRBA metoda,
arba jstaiga iniciator¢ ar jstaiga réméja, naudojancios SEC-SA arba SEC-ERBA
metoda, savo turimai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai gali taikyti
maksimalaus kapitalo reikalavima, kuris yra lygus kapitalo reikalavimams, kurie
biity apskaiciuoti pagal 2 arba 3 skyriy pagrindinéms pozicijoms tarsi jos nebiity
buvusios pakeistos vertybiniais popieriais. Taikant $j straipsnj, IRB metodo kapitalo
reikalavimas apima tikétiny nuostoliy, siejamy su tomis pozicijomis, suma,

apskaiciuotg pagal 3 skyriy, ir nenumatyty nuostoliy suma.

2. Misriy grupiy atveju maksimalaus kapitalo reikalavimas nustatomas apskaic¢iuojant
pagrindiniy pozicijy daliy, kurioms taikomas IRB metodas ir standartizuotas
metodas, pagal pozicija jvertintus vidutinius svertinius kapitalo reikalavimus pagal

1 dalj.

3. Maksimalaus kapitalo reikalavimas gaunamas suma, apskaiciuota pagal 1 arba 2 dalj,
padauginus i§ didZiausios turto dalies, kurig jstaiga turi atitinkamuose segmentuose

(V), i8reikstos procentine dalimi ir apskai¢iuotos taip:

a)  Jstaigos, kuri viename segmente turi vieng ar daugiau pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy, atveju V yra lygi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy,
kurias jstaiga turi tame konkre¢iame segmente, nominaliosios sumos ir to

segmento nominaliosios sumos santykiui;
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b)  istaigos, kuri turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy skirtinguose
segmentuose, atveju, V yra lygi didziausiai turimo turto daliai visuose
segmentuose. Siais tikslais kiekviename skirtingame segmente turimo turto

dalis apskai¢iuojama, kaip nustatyta a punkte.

4.  Apskaiciuojant maksimalaus kapitalo reikalavimg pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijai pagal §j straipsnj, visa bet kokio pelno i§ pardavimo ir kredito vertés
didinimo paliikanomis elementy suma, atsirandanti d¢l pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorio, atskaitoma i§ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal

36 straipsnio 1 dalies k punkta.

5 poskirsnis

[vairios nuostatos

269 straipsnis

Pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais

1. Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai jstaigos taiko SEC-SA

metoda pagal 261 straipsnj su Siais pakeitimais:

a) W =0 bet kurio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos segmento atzvilgiu

pagrindiniy pozicijy grupéje;
b) p=15;

c)  gautam rizikos koeficientui taikoma 100 % rizikos koeficienty apatine riba.

PE-CONS 38/17 AP/IM/rzi 86
DGG 1A LT



2. Ksa pagrindinéms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms apskaic¢iuojamas

pagal 2 poskirsnj.

3. 4 poskirsnyje nustatyti maksimalaus kapitalo reikalavimai netaikomi pakartotinio

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms.

4.  Kai pagrindiniy pozicijy grupe sudaro jvairiis pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentai ir kity risiy turtas, Ka parametras nustatomas kaip nominalusis pagal
pozicija jvertintas svertinis Ka vidurkis, apskai€iuotas atskirai kiekvienam pozicijy

pogrupiui.

270 straipsnis

Didesnio prioriteto pozicijos MV] skirto pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais

Istaiga iniciatoré gali apskaiciuoti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertinty pozicijy sumas, kai taikoma, pagal 260, 262 arba 264 straipsnj, jeigu tenkinamos

Sios salygos:

a)  pakeitimas vertybiniais popieriais, kai taikoma, tenkina PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais reikalavimus, nustatytus Reglamento (ES) .../..." 4 skyriuje, i$skyrus to

reglamento 20 straipsnio 1-6 dalis;

b)  pozicija laikoma didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija;

* OL: prasom jrasyti dokumente 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.
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c) pakeitimas vertybiniais popieriais yra uztikrintas jmoniy pozicijy grupe, jeigu bent
70 % 18 ty imoniy, vertinant pagal portfelio balansg pakeitimo vertybiniais popieriais
emisijos metu arba atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kai
pozicija jtraukiama j pakeitimg vertybiniais popieriais, yra MV], kaip apibrézta

501 straipsnyje;

d)  jstaiga iniciator¢ neiSlaiko su pozicijomis siejamos kredito rizikos ir ji yra
perleidziama per garantija arba prieSprieSing garantijg, tenkinancig netiesioginio
kredito uztikrinimo reikalavimus, nustatytus 4 skyriuje, kad kredito rizikai buty

galima taikyti standartizuota metoda;

e) treCioji Salis, kuriai perleidziama kredito rizika, yra vienas arba daugiau i$ Siy

subjekty:

1) valstybés narés centrinés valdzios institucija arba centrinis bankas, daugiasalis
plétros bankas, tarptautiné organizacija arba skatinamojo finansavimo
subjektas, jeigu garanto arba prieSprieSinio garanto pozicijoms gali biiti

priskirtas 0 % rizikos koeficientas pagal 2 skyriy;

il)  institucinis investuotojas, kaip apibrézta Reglamento (ES) .../...* 2 straipsnio
12 punkte, jei garantas arba prieSprieSinis garantas yra visiskai uztikrintas

indéliais jstaigoje iniciatoréje.

* OL: prasom jrasyti dokumente 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.
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270a straipsnis

Papildomas rizikos koeficientas

1. Kai jstaiga netenkina Reglamento (ES) .../..." 2 skyriaus reikalavimy kokiu nors

reik§mingu aspektu dél jstaigos aplaidumo ar neveikimo, kompetentingos institucijos

taiko proporcingg papildoma rizikos koeficienta, kuris yra ne mazesnis kaip 250 %

rizikos koeficiento dydzio (jo didZiausia riba yra 1 250 %), taikomo atitinkamoms

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms atitinkamai §io reglamento

247 straipsnio 6 dalyje arba 337 straipsnio 3 dalyje nustatyta tvarka. Véliau

kiekvieng karta pazeidus nuostatas dél iSsamaus patikrinimo ir rizikos valdymo,

papildomas rizikos koeficientas laipsniskai didinamas. Kompetentingos institucijos

atsizvelgia | tam tikriems pakeitimo vertybiniais popieriais atvejams taikomas
iSimtis, numatytas Reglamento (ES) .../..." 6 straipsnio 5 dalyje, sumazindamos

rizikos koeficienta, kurj jos kitu atveju pagal §j straipsnj nustatyty pakeitimui

vertybiniais popieriais, kuriam taikoma Reglamento (ES) .../..." 6 straipsnio 5 dalis.

2. EBI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kad biity palengvinta

priezitiros praktikos, taikomos jgyvendinant 1 dalj, konvergencija, jskaitant

priemones, kuriy turi biiti imtasi, kai nevykdomos i§samaus patikrinimo ir rizikos

valdymo prievolés. EBI ty techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai

pateikia ne véliau kaip 2014 m. sausio 1 d.

+

OL: prasom jrasyti dokumente 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.
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Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnj suteikiami jgaliojimai

priimti Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

4 SKIRSNIS
ISORINIAI KREDITO RIZIKOS VERTINIMAI

270b straipsnis

ECAI kredito rizikos vertinimy naudojimas

Istaigos gali naudoti kredito rizikos vertinimus, kad nustatyty pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos koeficienta pagal $i skyriy, tik tais atvejais, kai kredito rizikos

vertinimg pagal Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 paskelbé¢ arba patvirtino ECAL.

270c straipsnis

Reikalavimai, kuriuos turi tenkinti ECAI kredito rizikos vertinimai

Pagal rizika jvertinty pozicijy sumoms apskaiciuoti pagal 3 skirsnj jstaigos naudoja tik

ECALI atliktg kredito rizikos vertinima, jeigu tenkinamos visos $ios salygos:

a)  néra mokéejimy, jtraukty j kredito rizikos vertinima, ir mok¢jimy, j kuriuos jstaiga turi
teis¢ pagal sutartj, pagal kurig atsiranda atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicija, rusiy nesutapimo;
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b)

d)

ECALI skelbia kredito rizikos vertinimus ir informacijg apie nuostoliy ir pinigy srauty
analize, reitingy priklausomybe¢ nuo pagrindiniy reitingavimo prielaidy, jskaitant
pagrindiniy pozicijy veiksnuma, pasikeitimy, taip pat apie procediiras, metodikas,
prielaidas ir pagrindinius elementus, kuriais grindziami kredito rizikos vertinimai
pagal Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009. Taikant §j punktg informacija laikoma viesai
paskelbta, jeigu ji yra paskelbta prieinamu formatu. Tik ribotam subjekty skaiciui

prieinama informacija nelaikoma viesai paskelbta;

kredito rizikos vertinimai yra jtraukti | ECAI kredito rizikos vertinimy pasikeitimo

tikimybiy matrica;

kredito rizikos vertinimai néra pagrjsti ar i$ dalies pagrjsti netiesiogine parama, kurig
teikia pati jstaiga. Kai pozicija yra pagrista ar i§ dalies pagrista netiesiogine parama,
istaiga, apskai¢iuodama pagal rizika jvertinty pozicijy sumas tai pozicijai pagal

3 skirsnj, | ta pozicijg atsizvelgia tarsi jj biity nereitinguotoji pozicija;

ECALI yra jsipareigojusi skelbti paaiskinimus, kaip pagrindiniy pozicijy veiksnumas

veikia kredito rizikos vertinima.

270d straipsnis

Kredito rizikos vertinimy naudojimas

1. Istaiga gali nuspresti paskirti vieng arba daugiau ECAI, kuriy kredito rizikos
vertinimai turi biiti naudojami apskaiciuojant jos pagal rizika jvertinty pozicijy
sumas pagal §j skyriy (toliau — paskirtoji ECAI).
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2. Istaiga savo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kredito rizikos vertinimus

naudoja nuosekliai ir neselektyviai ir siekdama ty tiksly laikosi $iy reikalavimy:

a) Istaiga negali taikyti vienos ECAI kredito rizikos vertinimy savo pozicijoms
kai kuriuose segmentuose ir kitos ECAI kredito rizikos vertinimy to paties
pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio pozicijoms kituose segmentuose,

kurios gali turéti pirmosios ECAI nustatyta reitingg arba jo neturéti;

b)  kai pozicija turi du paskirtyjy ECAI nustatytus kredito rizikos vertinimus,

jstaiga naudoja maziau palanky kredito rizikos vertinima;

c) kai pozicija turi tris ar daugiau paskirtyjy ECAI nustatyty kredito rizikos
vertinimy, naudojami du patys palankiausi kredito rizikos vertinimai. Jeigu du
patys palankiausi kredito rizikos vertinimai skiriasi, i$ jy turi biiti naudojamas

maziau palankus kredito rizikos vertinimas;
d) istaiga negali aktyviai prasyti panaikinti maziau palankius reitingus.

3. Jeigu pagrindinéms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikomas
visapusiSkas arba dalinis reikalavimus atitinkantis kredito uztikrinimas pagal 4 skyriy
ir 1 tokio uztikrinimo poveikj yra atsizvelgta paskirtosios ECAI pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos kredito rizikos vertinime, jstaiga naudoja su tuo
kredito rizikos vertinimu siejamg rizikos koeficientg. Jeigu Sioje dalyje nurodytas
kredito uztikrinimas neatitinka reikalavimy pagal 4 skyriy, kredito rizikos vertinimas
néra pripazjstamas ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija yra vertinama kaip

nereitinguotoji pozicija.
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4.  Jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai taikomas reikalavimus atitinkantis
kredito uztikrinimas pagal 4 skyriy ir j tokio uztikrinimo poveikj yra atsizvelgta
paskirtosios ECALI kredito rizikos vertinime, jstaiga ta pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijg vertina taip, tarsi ji bty nereitinguotoji pozicija, ir pagal rizika

jvertinty pozicijy sumas apskaiciuoja pagal 4 skyriy.

270e straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais priskyrimas

EBI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kad Siame skyriuje nustatyti
kredito kokybés zingsniai biity objektyviai ir nuosekliai priskirti atitinkamiems visy ECAI

kredito rizikos vertinimams. Taikant §j straipsnj, EBI visy pirma:

a)  atskiria skirtingus santykinius rizikos laipsnius, kurie iSreiSkiami kiekvienu kredito

rizikos vertinimu;

b)  atsizvelgia j kiekybinius veiksnius, pavyzdziui, jsipareigojimy nejvykdymo arba
nuostoliy lygius ir kiekvienos ECAI kredito rizikos vertinimy ankstesniy laikotarpiy

duomenis jvairiose turto klasése;

c) atsizvelgia j kokybinius veiksnius, pavyzdziui, ECAI vertinamy sandoriy jvairove,
jos metodika ir kredito rizikos vertinimy reikSme, visy pirma j tai, ar tokiuose
vertinimuose atsizvelgiama j tikéting nuostolj arba pirmajj nuostolj eurais ir j laiku

sumokamas paliikanas arba galutinai sumokamas paliikanas;

d)  siekia uztikrinti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms, remiantis
ECALI atliktais kredito rizikos vertinimais, taikomas tas pats rizikos koeficientas, bty

taikomi atitinkami kredito rizikos laipsniai.
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EBI ty techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip

2014 m. liepos 1 d.

Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti

Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.*.
10) 337 straipsnis pakeifiamas taip:

»337 Straipsnis

Nuosavy lésy reikalavimas pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms

1. Prekybos knygoje esanciy priemoniy, kurios yra pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos, atveju, istaiga grynasias pozicijas, apskaiciuotas pagal 327 straipsnio
1 dalj, jvertina taikydama 8 % rizikos koeficienta, kurj taikyty ne prekybos knygoje

esancioms pozicijoms pagal II antraStinés dalies 5 skyriaus 3 skirsnj.

2. Nustatant rizikos koeficientus 1 dalies tikslais, isipareigojimy nejvykdymo tikimybés
ir LGD jverciai gali biiti nustatomi remiantis jverciais, gautais jstaigai, kuriai
suteiktas leidimas taikyti vidaus model;j specifinei skolos priemoniy rizikai nustatyti,
taikant papildomos jsipareigojimy neivykdymo ir pasikeitimy rizikos nustatymo
vidaus modelj (IRC modelis). Pastaroji alternatyva gali biti taikoma tik gavus
kompetentingy institucijy leidima, kuris suteikiamas, jeigu tie jverciai tenkina IRB

metodo kiekybinius reikalavimus, nustatytus Il antrastinés dalies 3 skyriuje.
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Pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj EBI paskelbia gaires dél
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir LGD jverciy, kaip jvesCiy, naudojimo, kai

tie jverciai grindziami IRC modeliu.

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms pagal 247 straipsnio 6 dalj

taikomas papildomas rizikos koeficientas, taitkoma 8 % bendrojo rizikos koeficiento.

Istaiga, norédama apskaiciuoti savo nuosavy 1€sy reikalavimg specifinei rizikai,
susumuoja savo jvertintas pozicijas, gautas taikant 1, 2 ir 3 dalis, nepaisant to, ar jos
yra ilgosios, ar trumposios, i§skyrus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas,

kurioms taikoma 338 straipsnio 4 dalis.

Kai jstaiga iniciator¢ tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju netenkina
reikSmingos rizikos perleidimo salygy, nustatyty 244 straipsnyje, istaiga iniciator¢,
apskai¢iuodama savo nuosavy 1¢8y reikalavima, jtraukia pagrindines pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas taip, tarsi tos pozicijos neblity pakeistos vertybiniais

popieriais.

Kai jstaiga iniciator¢ sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju netenkina
245 straipsnyje nustatyty reikSmingos rizikos perleidimo salygy, jstaiga iniciator¢,
apskai¢iuodama savo nuosavy 1ésy reikalavimus, jtraukia pagrindines pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas taip, tarsi tos pozicijos nebiity pakeistos vertybiniais
popieriais, ir neatsizvelgia | sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais poveiki

kredito uztikrinimo tikslais.*.
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11) Penkta dalis iSbraukiama ir visos nuorodos j penkta dalj laikomos nuorodomis j

Reglamento (ES) .../... * 2 skyriy.
12) 457 straipsnio ¢ punktas pakei¢iamas taip:

»C) nuosavy lésy reikalavimy pakeitimui vertybiniais popieriais, kaip nustatyta

242-270a straipsniuose;*.
13) 462 straipsnis pakei¢iamas taip:

»462 straipsnis

Igaliojimy delegavimas

1. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje

nustatytomis sglygomis.

2. 244 straipsnio 6 dalyje ir 245 straipsnio 6 dalyje bei 456 — 460 straipsniuose nurodyti
jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neribotam laikotarpiui

nuo 2013 m. birzelio 28 d.

3.  Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 244 straipsnio 6 dalyje ir
245 straipsnio 6 dalyje bei 456 — 460 straipsniuose nurodytus deleguotuosius
jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime
nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja kitg dieng po
sprendimo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame

nurodyta dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanc¢iy deleguotyjy akty galiojimui.

* OL: prasom jrasyti dokumente 2015/0226(COD) esancio reglamento serijos numerj.
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Pries priimdama deleguotaji akta Komisija konsultuojasi su kiekvienos valstybés
narés paskirtais ekspertais vadovaudamasi 2016 m. balandzio 13 d.

Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teis¢kiiros nustatytais principais.

Apie priimtg deleguotajj akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos

Parlamentui ir Tarybai.

Pagal 244 straipsnio 6 dalj ir 245 straipsnio 6 dalj bei 456 — 460 straipsnius priimtas
deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo pranesimo
Europos Parlamentui ir Tarybai apie tg akta dienos nei Europos Parlamentas, nei
Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir
Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks.
Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva tas laikotarpis pratgsiamas trimis

ménesiais.“.
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14) [terpiamas S§is straipsnis:

»J) 19a straipsnis

Ataskaita ir perZiiira

Ne veliau kaip 2022 m. sausio 1 d. Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia
trecios dalies II antrastinés dalies 5 skyriaus nuostaty taikymo, atsizvelgiant | pakeitimo
vertybiniais popieriais rinky poky¢ius, be kita ko, vertinant makroprudenciniu ir
ekonominiu pozitriu, ataskaitg. Prireikus prie tos ataskaitos pridedamas pasitilymas deél

teisekiiros procediira priimamo akto ir joje visy pirma jvertinami Sie aspektai:

a) 254 straipsnyje nustatytos metody hierarchijos ir 258266 straipsniuose nustatyty
pagal rizika jvertinty pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy sumy apskai¢iavimo
poveikis jstaigy emisijoms ir investavimo veiklai, vykdomai Sajungos pakeitimo

vertybiniais popieriais rinkose;

b)  poveikis Sajungos ir valstybiy nariy finansiniam stabilumui, ypa¢ daug démesio
skiriant galimam spekuliavimui nekilnojamojo turto rinkoje ir padidéjusiam finansy

Istaigy tarpusavio sgveikumui,

c) priemongés, kuriy turéty buti imtasi siekiant sumazinti ir atsverti neigiama pakeitimo
vertybiniais popieriais poveikj finansiniam stabilumui, kartu iSsaugant jo teigiama
poveikj finansavimui, jskaitant galimybe nustatyti maksimalig pakeitimo vertybiniais

popieriais pozicijy riba, ir

d) poveikis finansy jstaigy pajégumui uztikrinti tvary ir stabily realiosios ekonomikos,

visy pirma MV], finansavimo kanala.
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Ataskaitoje taip pat atsizvelgiama j reglamentavimo poky¢ius tarptautiniuose forumuose,

visy pirma susijusius su tarptautiniais pakeitimo vertybiniais popieriais standartais.*.

2 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos dél neapmokéty pakeitimo

vertybiniais popieriais pozicijy

Pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti iki 2019 m. sausio 1 d.,
jstaigos toliau taiko Reglamento (ES) Nr. 575/2013 trecios dalies II antrastinés dalies 5 skyriaus ir
337 straipsnio nuostatas iki 2019 m. gruodzio 31 d. ta redakcija, kuri taikoma 2018 m.

gruodzio 31 d.

Siame straipsnyje pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais, kurie néra susije su vertybiniy popieriy
emisija, nuoroda j ,,pakeitimg vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti*
reiSkia ,,pakeitimg vertybiniais popieriais, kurio pradinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos

buvo sukurtos®.
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3 straipsnis

Isigaliojimas ir taikymo data

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame

leidinyje.

Jis taikomas nuo 2019 m. sausio 1 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

Pirmininkas Pirmininkas
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	„a) 13 ir 14 punktai pakeičiami taip:
	„13) iniciatorius – iniciatorius, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…*12F( 2 straipsnio 3 punkte;
	14) rėmėjas – rėmėjas, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…13F(( 2 straipsnio 5 punkte;
	__________________
	* … m. … … d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) …/…, kuriuo nustatoma bendra pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama speciali paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir iš dalies keič...

	b) įterpiamas šis punktas:
	„14a) pirminis skolintojas – pirminis skolintojas, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…++ 2 straipsnio 20 punkte;“;

	c) 61, 62 ir 63 punktai pakeičiami taip:
	„61) pakeitimas vertybiniais popieriais – pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 1 punkte;
	62) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija – pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 19 punkte;
	63) pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais – pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 4 punkte;“;

	d) 66 ir 67 punktai pakeičiami taip:
	„66) specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas arba SPPVPS – specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas arba SPPVPS, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…14F( 2 straipsnio 2 punkte;
	67) segmentas – segmentas, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 6 punkte;“;

	e) papildoma šiuo punktu:
	„129) valdymo įmonė – valdymo įmonė, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 13 punkte.“.

	„ii) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų pagal 244 straipsnio 1 dalies b punktą, 245 straipsnio 1 dalies b punktą ir 253 straipsnį;“.
	„109 straipsnis  Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų vertinimas
	Įstaigos apskaičiuoja pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal riziką įvertintų pozicijų sumą pagal 5 skyrių.“.
	„6. Kai įstaiga teikia kredito užtikrinimą tam tikram pozicijų skaičiui su sąlyga, kad n-tasis įsipareigojimų, susijusių su tomis pozicijomis, neįvykdymas nulemia mokėjimą ir dėl tokio kredito įvykio sutartis nutraukiama, apskaičiuojant pagal riziką į...
	„7. Įsigytoms įmonių gautinoms sumoms grąžintini pirkimo kainos diskontai, užtikrinimo priemonės ar dalinės garantijos, kurie suteikia pirmojo nuostolio apsaugą nuo nuostolių, patirtų dėl įsipareigojimų neįvykdymo, dėl sumažėjimo arba abiem atvejais, ...
	8. Kai įstaiga teikia kredito užtikrinimą tam tikram pozicijų skaičiui su sąlyga, kad n-tasis įsipareigojimų, susijusių su tomis pozicijomis, neįvykdymas nulemia mokėjimą ir dėl tokio kredito įvykio sutartis nutraukiama, apskaičiuojant pagal riziką įv...
	„6. Įsigytoms mažmeninėms gautinoms sumoms grąžintini pirkimo kainos diskontai, užtikrinimo priemonės ar dalinės garantijos, kurios suteikia pirmojo nuostolio apsaugą nuostolių dėl įsipareigojimų neįvykdymo atvejais, nuostolių dėl sumažėjimo atvejais ...
	„h) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kurios nėra pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos ir kurioms taikomas 100 % arba mažesnis rizikos koeficientas pagal 261–264 straipsnius;“.
	„5 SKYRIUS Pakeitimas vertybiniais popieriais
	1 SKIRSNIS PAPRASTO, SKAIDRAUS IR STANDARTIZUOTO PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS APIBRĖŽTYS IR KRITERIJAI
	242 straipsnis Terminų apibrėžtys
	Šiame skyriuje vartojamų terminų apibrėžtys:
	1) pasirinkimo panaikinti sandoris – sandoris, pagal kurį iniciatoriui suteikiama sutartinė teisė atšaukti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas prieš visų pakeistų vertybiniais popieriais pozicijų grąžinimą, atperkant grupėje likusias pagrindin...
	2) kredito vertės didinimo palūkanomis elementas – į balansą įtrauktas turtas, atitinkantis pinigų srautų, susijusių su būsimomis pajamomis iš maržos, vertę, kuris yra subordinuotas pakeitimo vertybiniais popieriais segmentas;
	3) likvidumo priemonė – likvidumo priemonė, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…15F+ 2 straipsnio 14 punkte;
	4) nereitinguotoji pozicija – pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, neturinti reikalavimus atitinkančio kredito rizikos vertinimo pagal 4 skirsnį;
	5) reitinguotoji pozicija – pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, turinti reikalavimus atitinkantį kredito rizikos vertinimą pagal 4 skirsnį;
	6) didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija – pozicija, padengta arba užtikrinta pirmu reikalavimu iš visų pagrindinių pozicijų, šiuo tikslu neatsižvelgiant į sumas, mokėtinas pagal palūkanų normos arba valiutos išvestinių finans...
	7) IRB metodo grupė – tokios rūšies pagrindinių pozicijų grupė, kurios atžvilgiu įstaiga turi leidimą taikyti IRB metodą ir visų šių pozicijų pagal riziką įvertintų pozicijų sumas gali apskaičiuoti pagal 3 skyrių;
	8) mišri grupė – tokios rūšies pagrindinių pozicijų grupė, kurios atžvilgiu įstaiga turi leidimą taikyti IRB metodą ir kai kurių, tačiau ne visų pagal riziką įvertintų pozicijų sumas gali apskaičiuoti pagal 3 skyrių;
	9) įkaito perviršis – bet kokios formos kredito vertės padidinimas, kai pagrindinės pozicijos pateikiamos verte, kuri yra didesnė už pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų vertę;
	10) paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais – pakeitimas vertybiniais popieriais, atitinkantis Reglamento (ES) …/…16F+ 18 straipsnyje nustatytus reikalavimus;
	11) turtu užtikrintų komercinių vekselių programa arba ABCP programa – turtu užtikrintų komercinių vekselių programa arba ABCP programa, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/… + 2 straipsnio 7 punkte;
	12) turtu užtikrintų komercinių vekselių sandoris arba ABCP sandoris – turtu užtikrintų komercinių vekselių sandoris arba ABCP sandoris, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 8 punkte;
	13) tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais – tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 9 punkte;
	14) sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais – sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 10 punkte;
	15) atnaujinamoji pozicija – atnaujinamoji pozicija, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 15 punkte;
	16) išankstinės amortizacijos nuostata – išankstinės amortizacijos nuostata, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 17 punkte;
	17) pirmojo nuostolio segmentas – pirmojo nuostolio segmentas, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…+ 2 straipsnio 18 punkte;
	18) tarpinio pobūdžio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija – pozicija, kuri yra subordinuota didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atžvilgiu ir kuri yra didesnio prioriteto nei pirmojo nuostolio segmentas, kuriai taiko...
	19) skatinamojo finansavimo subjektas – valstybės narės centrinės, regioninės arba vietos valdžios įsteigta įmonė arba subjektas, kuris teikia skatinamąsias paskolas arba suteikia skatinamąsias garantijas ir kurio pagrindinis tikslas yra ne pelno siek...
	243 straipsnis PSS pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris atitinka diferencijuotos kapitalo tvarkos reikalavimus, kriterijai
	1. ABCP programos arba sandorio pozicijoms, kurios laikomos PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, gali būti taikoma 260, 262 ir 264 straipsniuose nustatyta tvarka, jeigu tenkinami šie reikalavimai:
	a) pagrindinės pozicijos jų įtraukimo į ABCP programą metu, kiek iniciatoriui arba pirminiam skolintojui gerai žinoma, tenkina sąlygas, kad taikant standartizuotą metodą ir atsižvelgiant į bet kurį reikalavimus atitinkantį kredito rizikos mažinimo būd...
	b) bendra visų pozicijų vienam įsipareigojančiajam asmeniui pagal ABCP programą vertė neviršija 2 % bendros visų ABCP programos pozicijų vertės tuo metu, kai pozicijos buvo įtrauktos į ABCP programą. Atliekant šį skaičiavimą, susijusių klientų grupei ...
	Iš prekybos gautinų sumų atveju pirmos pastraipos b punktas netaikomas, kai tų iš prekybos gautinų sumų kredito rizika yra visiškai padengta reikalavimus atitinkančiu kredito užtikrinimu pagal 4 skyrių, jeigu tokiu atveju užtikrinimo teikėjas yra įst...
	Pirmos pastraipos b punktas netaikomas toms pakeistoms vertybiniais popieriais likutinėms išperkamosios nuomos vertėms, kurioms nekyla refinansavimo ar perpardavimo rizika dėl pagal 201 straipsnio 1 dalį reikalavimus atitinkančios trečiosios šalies te...
	Nukrypstant nuo pirmos pastraipos a punkto, kai įstaiga taiko 248 straipsnio 3 dalį arba kai jai buvo suteiktas leidimas taikyti vidinį vertinimo metodą pagal 265 straipsnį, rizikos koeficientas, kurį ta įstaiga priskirtų likvidumo priemonei, kuri vis...

	2. Kitoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos nei ABCP programos arba sandorio pozicijos, kurios laikomos PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, gali būti taikoma 260, 262 ir 264 straipsniuose nustatyta tvarka, jeigu tenkinami šie...
	a) jų įtraukimo į pakeitimą vertybiniais popieriais metu bendra visų pozicijų vienam įsipareigojančiajam asmeniui grupėje vertė neviršija 2 % bendros pagrindinių pozicijų grupės neapmokėtų pozicijų vertės. Atliekant šį skaičiavimą, susijusių klientų g...
	Šio punkto pirma pastraipa netaikoma toms pakeistoms vertybiniais popieriais likutinėms išperkamosios nuomos vertėms, kurioms nekyla refinansavimo ar perpardavimo rizika dėl pagal 201 straipsnio 1 dalį reikalavimus atitinkančios trečiosios šalies teis...

	b) jų įtraukimo į pakeitimą vertybiniais popieriais metu, pagrindinės pozicijos tenkina sąlygas, kad taikant standartizuotą metodą ir atsižvelgiant į bet kurį reikalavimus atitinkantį kredito rizikos mažinimo būdą, joms būtų priskirtas toliau nurodyto...
	i) 40 %, vertinant pagal pozicijos vertę įvertinto svertinio vidurkio pagrindu – portfeliui, kai pozicijos yra būsto hipoteka užtikrintos paskolos arba visiškai užtikrintos būsto paskolos, nurodytos 129 straipsnio 1 dalies e punkte;
	ii) 50 %, vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija yra komercine hipoteka užtikrinta paskola;
	iii) 75 %, vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija yra mažmeninė pozicija;
	iv) visoms kitoms pozicijoms – 100 %, vertinant individualios pozicijos pagrindu;

	c) kai taikomi b punkto i ir ii papunkčiai, paskolos, užtikrintos mažesnio prioriteto užstato teisėmis į konkretų turtą, į pakeitimą vertybiniais popieriais įtraukiamos tik tuo atveju, jeigu į tą pakeitimą vertybiniais popieriais taip pat yra įtraukto...
	d) kai taikomas šios dalies b punkto i papunktis, nė vienos paskolos, priklausančios pagrindinių pozicijų grupei, paskolos ir turto vertės santykis įtraukimo į pakeitimą vertybiniais popieriais metu nėra didesnis nei 100 %, vertinant pagal 129 straips...

	2 SKIRSNIS REIKŠMINGO RIZIKOS PERLEIDIMO PRIPAŽINIMAS
	244 straipsnis Tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais
	1. Įstaiga iniciatorė tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju apskaičiuodama savo pagal riziką įvertintų pozicijų sumas ir, kai taikytina, tikėtinų nuostolių sumas, gali neįtraukti pagrindinių pozicijų, jei tenkinama kuri nors iš šių sąlygų:
	a) reikšminga kredito rizika, susijusi su pagrindinėmis pozicijomis, buvo perleista trečiosioms šalims;
	b) įstaiga iniciatorė taiko 1 250 % rizikos koeficientą visoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurias ji turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, arba atskaito šias pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas iš bendro 1 lygio nuos...

	2. Reikšminga kredito rizika laikoma perleista bet kuriuo iš šių atvejų:
	a) pagal riziką įvertintų tarpinio pobūdžio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų, kurias įstaiga iniciatorė turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, sumos neviršija 50 % visų šiam pakeitimui vertybiniais popieriais priskiriamų tarpinio pob...
	b) įstaiga iniciatorė turi ne daugiau nei 20 % pakeitimo vertybiniais popieriais pirmojo nuostolio segmento pozicijų vertės, jeigu tenkinamos abi šios sąlygos:
	i) įstaiga iniciatorė gali įrodyti, kad pirmojo nuostolio segmento pozicijų vertė reikšmingai viršija pagrįstai tikėtiną nuostolių, siejamų su pagrindinėmis pozicijomis, įvertį;
	ii) nėra tarpinio pobūdžio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų.

	Kai galimas pagal riziką įvertintų pozicijų sumų sumažinimas, kurį įstaiga iniciatorė pasiektų pakeitimu vertybiniais popieriais pagal a arba b punktą, nėra pagrindžiamas atitinkamu kredito rizikos perleidimu trečiosioms šalims, kompetentingos institu...

	3. Nukrypdamos nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali leisti įstaigoms iniciatorėms pripažinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusį reikšmingos kredito rizikos perleidimą, jeigu įstaiga iniciatorė kiekvienu atveju įrodo, kad nuosavų l...
	a) kredito rizikos perleidimui vertinti įstaiga taiko tinkamą vidaus rizikos valdymo politiką ir metodiką;
	b) įstaiga taip pat kiekvienu atveju pripažino kredito rizikos perleidimą trečiosioms šalims savo vidaus rizikos valdymo ir savo vidaus kapitalo paskirstymo tikslais.

	4. Be 1, 2 ir 3 dalyse nustatytų reikalavimų, turi būti tenkinamos visos šios sąlygos:
	a) sandorio dokumentuose atspindimas ekonominis pakeitimo vertybiniais popieriais turinys;
	b) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos nesudaro įstaigos iniciatorės mokėjimo prievolių;
	c) pagrindinės pozicijos yra nepasiekiamos įstaigai iniciatorei ir jos kreditoriams tokiu būdu, kuris atitinka Reglamento (ES) …/…17F+ 20 straipsnio 1 dalyje išdėstytus reikalavimus;
	d) įstaiga iniciatorė neišlaiko pagrindinių pozicijų kontrolės. Laikoma, kad pagrindinių pozicijų kontrolė išlaikoma, kai iniciatorius turi teisę atpirkti iš subjekto, kuriam perleidžiama, anksčiau perleistas pozicijas, kad pasinaudotų jų teikiama nau...
	e) pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose nėra sąlygų, pagal kurias:
	i) įstaiga iniciatorė privalo pakeisti pagrindines pozicijas, kad pagerintų vidutinę grupės kokybę; arba
	ii) padidinamas pelnas, mokamas pozicijų turėtojams, arba kitaip padidinama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų vertė reaguojant į pagrindinių pozicijų kredito kokybės pablogėjimą;

	f) kai taikytina, sandorio dokumentuose aiškiai nustatoma, kad iniciatorius ar rėmėjas gali pirkti ar atpirkti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas arba atpirkti, restruktūrizuoti ar pakeisti pagrindines pozicijas daugiau, nei leidžiama pagal s...
	g) kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis taip pat tenkina visas šias sąlygas:
	i) jis gali būti vykdomas įstaigos iniciatorės nuožiūra;
	ii) jis gali būti vykdomas, tik kai 10 % arba mažiau pagrindinių pozicijų pradinės vertės lieka neamortizuota;
	iii) jo struktūra nėra tokia, kad padėtų išvengti nuostolių paskirstymo kredito vertės padidinimo pozicijoms arba kitoms pozicijoms, kurias turi investuotojai į pakeitimą vertybiniais popieriais, ir kitais atžvilgiais nėra tokia, kad padidintų kredito...

	h) įstaiga iniciatorė gavo kvalifikuoto teisės patarėjo nuomonę, patvirtinančią, kad pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina šios dalies c punkte išdėstytas sąlygas.

	5. Kompetentingos institucijos praneša EBI apie tuos atvejus, kai jos nusprendė, kad galimas pagal riziką įvertintų pozicijų sumų sumažinimas nėra pagrįstas atitinkamu kredito rizikos perleidimu trečiosioms šalims pagal 2 dalį, ir apie atvejus, kai įs...
	6. EBI stebi priežiūros praktikos, taikomos reikšmingos rizikos perleidimo pripažinimui vykdant tradicinį pakeitimą vertybiniais popieriais pagal šį straipsnį, įvairovę. Visų pirma EBI peržiūri:
	a) reikšmingos kredito rizikos perleidimo trečiosioms šalims pagal 2, 3 ir 4 dalis sąlygas;
	b) sąvokos „atitinkamas kredito rizikos perleidimas trečiosioms šalims“ aiškinimą kompetentingų institucijų vertinimo, numatyto 2 dalies antroje pastraipoje ir 3 dalyje, tikslais;
	c) kompetentingų institucijų atliekamo pakeitimo vertybiniais popieriais sandorių, kurių atžvilgiu iniciatorius siekia, kad būtų pripažintas reikšmingos kredito rizikos perleidimas trečiosioms šalims pagal 2 arba 3 dalį, vertinimo reikalavimus.
	EBI savo išvadas praneša Komisijai ne vėliau kaip … [dveji metai po šio iš dalies keičiančio reglamento taikymo pradžios]. Komisija, atsižvelgusi į EBI ataskaitą, gali priimti deleguotąjį aktą pagal 462 straipsnį, kad papildytų šį reglamentą patiksli...

	245 straipsnis Sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais
	1. Įstaiga iniciatorė sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju gali apskaičiuoti pagal riziką įvertintų pozicijų sumas ir prireikus pagrindinių pozicijų tikėtinų nuostolių sumas pagal 251 ir 252 straipsnius, jei tenkinama kuri nors iš šių s...
	a) reikšminga kredito rizika buvo perleista trečiosioms šalims per tiesioginį ar netiesioginį kredito užtikrinimą;
	b) įstaiga iniciatorė taiko 1 250 % rizikos koeficientą visoms su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusioms išlaikomoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms arba atskaito šias pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas iš bendro 1 lygio n...

	2. Reikšminga kredito rizika laikoma perleista bet kuriuo iš šių atvejų:
	a) pagal riziką įvertintų tarpinio pobūdžio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų, kurias įstaiga iniciatorė turi pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, sumos neviršija 50 % visų šiam pakeitimui vertybiniais popieriais priskiriamų tarpinio pob...
	b) įstaiga iniciatorė neturi daugiau nei 20 % pakeitimo vertybiniais popieriais pirmojo nuostolio segmento pozicijos vertės, jeigu tenkinamos abi šios sąlygos:
	i) iniciatorius gali įrodyti, kad pirmojo nuostolio segmento pozicijos vertė reikšmingai viršija pagrįstai tikėtiną nuostolių, siejamų su pagrindinėmis pozicijomis, įvertį;
	ii) nėra tarpinio pobūdžio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų.

	Kai galimas pagal riziką įvertintų pozicijų sumažinimas, kurį įstaiga iniciatorė pasiektų šiuo pakeitimu vertybiniais popieriais, nėra pagrindžiamas atitinkamu kredito rizikos perleidimu trečiosioms šalims, kompetentingos institucijos konkrečiais atve...

	3. Nukrypdamos nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali leisti įstaigoms iniciatorėms pripažinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusį reikšmingos kredito rizikos perleidimą, jeigu įstaiga iniciatorė kiekvienu atveju įrodo, kad nuosavų ...
	a) rizikos perleidimui vertinti įstaiga taiko tinkamą vidaus rizikos valdymo politiką ir metodiką;
	b) įstaiga taip pat kiekvienu atveju pripažino kredito rizikos perleidimą trečiosioms šalims savo vidaus rizikos valdymo ir savo vidaus kapitalo paskirstymo tikslais.

	4. Be 1, 2 ir 3 dalyse nustatytų reikalavimų, turi būti tenkinamos visos šios sąlygos:
	a) sandorio dokumentuose parodomas ekonominis pakeitimo vertybiniais popieriais turinys;
	b) kredito užtikrinimas, pagal kurį kredito rizika perleidžiama, atitinka 249 straipsnyje nustatytas sąlygas;
	c) pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose nėra sąlygų, pagal kurias:
	i) nustatomos didelio reikšmingumo ribinės vertės, žemiau kurių kredito užtikrinimas įvykus kredito įvykiui neteikiamas;
	ii) leidžiama nutraukti užtikrinimo teikimą dėl pagrindinių pozicijų kredito kokybės pablogėjimo;
	iii) įstaiga iniciatorė privalo pakeisti pagrindinių pozicijų sudėtį, kad pagerintų vidutinę grupės kokybę; arba
	iv) padidinama įstaigos kredito užtikrinimo kaina arba pelnas, mokamas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų turėtojams, reaguojant į pagrindinės grupės kredito kokybės pablogėjimą;

	d) kredito užtikrinimo vykdymas užtikrinamas visais atitinkamais jurisdikcijos atvejais;
	e) kai taikytina, sandorio dokumentuose aiškiai nustatoma, kad iniciatorius ar rėmėjas gali pirkti ar atpirkti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas arba atpirkti, restruktūrizuoti ar pakeisti pagrindines pozicijas daugiau, nei leidžiama pagal s...
	f) kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis turi atitikti visas šias sąlygas:
	i) jis gali būti vykdomas įstaigos iniciatorės nuožiūra;
	ii) jis gali būti vykdomas, tik kai 10 % arba mažiau pagrindinių pozicijų pradinės vertės lieka neamortizuota;
	iii) jo struktūra nėra tokia, kad padėtų išvengti nuostolių paskirstymo kredito vertės padidinimo pozicijoms arba kitoms pozicijoms, kurias turi investuotojai į pakeitimą vertybiniais popieriais, ir kitais atžvilgiais nėra tokia, kad padidintų kredit...

	g) įstaiga iniciatorė gavo kvalifikuoto teisės patarėjo nuomonę, patvirtinančią, kad pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina šios dalies d punkte išdėstytas sąlygas.

	5. Kompetentingos institucijos praneša EBI apie tuos atvejus, kai jos nusprendė, kad galimas pagal riziką įvertintų pozicijų sumų sumažinimas nėra pagrįstas atitinkamu kredito rizikos perleidimu trečiosioms šalims pagal 2 dalį, ir apie atvejus, kai įs...
	6. EBI stebi priežiūros praktikos, taikomos reikšmingos rizikos perleidimo pripažinimui vykdant sintetinį pakeitimą vertybiniais popieriais pagal šį straipsnį, įvairovę. Visų pirma EBI peržiūri:
	a) reikšmingos kredito rizikos perleidimo trečiosioms šalims pagal 2, 3 ir 4 dalis sąlygas;
	b) sąvokos „atitinkamas kredito rizikos perleidimas trečiosioms šalims“ aiškinimą kompetentingų institucijų vertinimo, numatyto 2 dalies antroje pastraipoje ir 3 dalyje, tikslais; ir
	c) kompetentingų institucijų atliekamo pakeitimo vertybiniais popieriais sandorių, kurių atžvilgiu iniciatorius siekia, kad būtų pripažintas reikšmingos kredito rizikos perleidimas trečiosioms šalims pagal 2 arba 3 dalį, vertinimo reikalavimus.
	EBI savo išvadas praneša Komisijai ne vėliau kaip … [dveji metai po šio iš dalies keičiančio reglamento taikymo pradžios]. Komisija, atsižvelgusi į EBI ataskaitą, gali priimti deleguotąjį aktą pagal 462 straipsnį, kad papildytų šį reglamentą patiksli...

	246 straipsnis Veiklai taikomi reikalavimai dėl išankstinės amortizacijos nuostatų
	Kai į pakeitimą vertybiniais popieriais yra įtrauktos atnaujinamosios pozicijos ir išankstinės amortizacijos nuostatos ar panašios nuostatos, laikoma, kad įstaiga iniciatorė perleidžia reikšmingą kredito riziką, tik jeigu laikomasi 244 ir 245 straipsn...
	a) įstaigos didesnio prioriteto ar lygiaverčio reikalavimo dėl pagrindinių pozicijų nesubordinuoja kitų investuotojų reikalavimų atžvilgiu;
	b) įstaigos reikalavimo dėl pagrindinių pozicijų daugiau nesubordinuoja kitų šalių reikalavimų atžvilgiu; arba
	c) kitaip nepadidina įstaigos pozicijos nuostolių, susijusių su pagrindinėmis atnaujinamosiomis pozicijomis, atžvilgiu.
	3 SKIRSNIS PAGAL RIZIKĄ ĮVERTINTŲ POZICIJŲ SUMŲ APSKAIČIAVIMAS
	1 poskirsnis Bendrosios nuostatos
	247 straipsnis Pagal riziką įvertintų pozicijų sumų apskaičiavimas
	1. Kai įstaiga iniciatorė yra perleidusi su pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinėmis pozicijomis siejamą reikšmingą kredito riziką pagal 2 skirsnį, ta įstaiga gali:
	a) tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, apskaičiuodama pagal riziką įvertintų pozicijų sumas ir, kai reikia, tikėtinų nuostolių sumas, neįtraukti pagrindinių pozicijų;
	b) sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju apskaičiuoti pagrindinių pozicijų pagal riziką įvertintų pozicijų sumas ir, kai reikia, tikėtinų nuostolių sumas pagal 251 ir 252 straipsnius.

	2. Kai įstaiga iniciatorė nusprendė taikyti 1 dalį, ji pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų, kurias gali turėti, pagal riziką įvertintų pozicijų sumas apskaičiuoja, kaip nurodyta šiame skyriuje.
	Kai įstaiga iniciatorė nėra perleidusi reikšmingos kredito rizikos arba yra nusprendusi netaikyti 1 dalies, jai nereikia apskaičiuoti jokių turimų pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų pagal riziką įvertintų pozicijų sumų, tačiau ji, apskaičiuod...

	3. Kai yra pozicija skirtingų pakeitimo vertybiniais popieriais segmentų pozicijų atžvilgiu, pozicija kiekvieno segmento atžvilgiu laikoma atskira pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija. Laikoma, kad kredito užtikrinimo pakeitimo vertybiniais popi...
	4. Tuo atveju, jei pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija neatskaitoma iš bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsnių pagal 36 straipsnio 1 dalies k punktą, 92 straipsnio 3 dalies tikslais pagal riziką įvertintos pozicijos suma įtraukiama į bendrą ...
	5. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal riziką įvertintos pozicijos suma apskaičiuojama pozicijos vertę, apskaičiuotą pagal 248 straipsnį, padauginant iš atitinkamo bendrojo rizikos koeficiento.
	6. Bendrasis rizikos koeficientas nustatomas kaip šiame skyriuje nustatyto rizikos koeficiento ir bet kokio papildomo rizikos koeficiento pagal 270a straipsnį suma.
	248 straipsnis Pozicijos vertė
	1. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų pozicijos vertė apskaičiuojama taip:
	a) balansinės pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos vertė yra jos apskaitinė vertė, likusi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pritaikius bet kokius susijusius specifinės kredito rizikos koregavimus pagal 110 straipsnį;
	b) nebalansinės pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos vertė yra jos nominalioji vertė, atėmus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pritaikytus bet kokius susijusius specifinės kredito rizikos koregavimus pagal 110 straips...
	c) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kuri atsiranda dėl II priede nurodytos išvestinės finansinės priemonės, sandorio šalies kredito rizikos pozicijos vertė nustatoma pagal 6 skyrių;
	d) įstaiga iniciatorė iš pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų, kurioms priskiriamas 1 250 % rizikos koeficientas pagal 3 poskirsnį arba kurių vertė yra atskaitoma iš bendro 1 lygio nuosavo kapitalo pagal 36 straipsnio 1 dalies k punktą, vertės ...
	EBI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriuose nustato, koks yra pakankamai konservatyvus metodas nepanaudotos dalies sumai nustatyti, kaip nurodyta pirmos pastraipos b punkte.
	EBI tuos techninių reguliavimo standartų projektus pateikia Komisijai ne vėliau kaip … [12 mėnesių po šio iš dalies keičiančio reglamento įsigaliojimo dienos].
	Komisijai suteikiami įgaliojimai iš dalies papildyti šį reglamentą priimant šios dalies trečioje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10–14 straipsnius.

	2. Kai įstaiga turi dvi arba daugiau sutampančių pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų, apskaičiuodama pagal riziką įvertintų pozicijų sumas ji įtraukia tik vieną iš tų pozicijų.
	Kai pozicijos sutampa iš dalies, įstaiga gali suskaidyti poziciją į dvi dalis ir sutapimą pripažinti tik vienai daliai pagal pirmą pastraipą. Kitu atveju įstaiga pozicijas gali vertinti tarsi jos būtų visiškai sutampančios, kapitalo apskaičiavimo tik...
	Įstaiga taip pat gali pripažinti sutapimą tarp nuosavų lėšų reikalavimo pozicijoms, esant specifinei rizikai, prekybos knygoje ir nuosavų lėšų reikalavimo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms ne prekybos knygoje, jei įstaiga gali apskaičiuoti ...
	Taikant šią dalį dvi pozicijos laikomos sutampančiomis, kai jos tarpusavyje yra užskaitomos tokiu būdu, kad įstaiga gali išvengti nuostolių, atsirandančių dėl vienos pozicijos, vykdydama prievoles, kurių reikalaujama pagal kitą poziciją.

	3. Kai ABCP programų pozicijoms taikomas 270c straipsnio d punktas, įstaiga gali naudoti likvidumo priemonei priskirtą rizikos koeficientą apskaičiuodama pagal riziką įvertintos turtu užtikrintų komercinių vekselių pozicijos sumą, jei likvidumo priemo...
	249 straipsnis Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų kredito rizikos mažinimo pripažinimas
	1. Įstaiga gali pripažinti tiesioginį arba netiesioginį kredito užtikrinimą, susijusį su pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, kai laikomasi šiame skyriuje ir 4 skyriuje nustatytų kredito rizikos mažinimo reikalavimų.
	2. Reikalavimus atitinkantis tiesioginis kredito užtikrinimas yra tik finansinė užtikrinimo priemonė, pripažįstama apskaičiuojant pagal riziką įvertintų pozicijų sumas taikant 2 skyrių, kaip nustatyta 4 skyriuje, o kredito rizikos mažinimo pripažinima...
	Reikalavimus atitinkantis yra tik toks netiesioginis kredito užtikrinimas ir tokie netiesioginio kredito užtikrinimo teikėjai, kurie atitinka reikalavimus pagal 4 skyrių, o kredito rizikos mažinimo pripažinimas priklauso nuo to, ar laikomasi atitinkam...

	3. Nukrypstant nuo 2 dalies, 201 straipsnio 1 dalies a–h punktuose išvardyti reikalavimus atitinkantys netiesioginio kredito užtikrinimo teikėjai turi turėti pripažintos ECAI kredito rizikos vertinimą, kurį sudaro 2 ar aukštesnis kredito kokybės žings...
	Įstaigos, kurioms leidžiama taikyti IRB metodą užtikrinimo teikėjo tiesioginei pozicijai, gali įvertinti atitiktį reikalavimams pagal šios dalies pirmą pastraipą, remdamosi užtikrinimo teikėjo įsipareigojimų neįvykdymo tikimybės ir įsipareigojimų neį...

	4. Nukrypstant nuo 2 dalies, SPPVPS laikomi reikalavimus atitinkančiais užtikrinimo teikėjais, jeigu tenkinamos visos šios sąlygos:
	a) SPPVPS turi nuosavo turto, kuris gali būti laikomas reikalavimus atitinkančia finansine užtikrinimo priemone pagal 4 skyrių;
	b) a punkte nurodyto turto atžvilgiu nėra reikalavimų ar neapibrėžtųjų reikalavimų, kurių prioritetas būtų didesnis už netiesioginį kredito užtikrinimą gaunančios įstaigos reikalavimo arba neapibrėžtojo reikalavimo prioritetą arba jam lygiavertis, ir
	c) laikomasi visų 4 skyriaus reikalavimų dėl finansinės užtikrinimo priemonės pripažinimo.

	5. Taikant 4 dalį, užtikrinimo vertė, pakoreguota dėl bet kokių valiutų ir terminų nesutapimų (GA) pagal 4 skyrių, neviršija pagal kintamumą pakoreguotos to turto rinkos vertės, o rizikos koeficientas, priskirtinas užtikrinimo teikėjo pozicijoms pagal...
	6. Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai proporcingai taikomas visiškas kredito užtikrinimas arba dalinis kredito užtikrinimas, taikomi šie reikalavimai:
	a) kredito užtikrinimą teikianti įstaiga pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos dalies, kuriai taikomas kredito užtikrinimas, pagal riziką įvertintų pozicijų sumas apskaičiuoja pagal 3 poskirsnį, tarsi tą pozicijos dalį ji turėtų tiesiogiai;
	b) kredito užtikrinimą perkanti įstaiga užtikrintos dalies pagal riziką įvertintų pozicijų sumas apskaičiuoja pagal 4 skyrių.

	7. Visais atvejais, kuriems netaikoma 6 dalis, taikomi šie reikalavimai:
	a) kredito užtikrinimą teikianti įstaiga pozicijos dalį, kuriai taikomas kredito užtikrinimas, vertina kaip pakeitimo vertybiniais popieriais poziciją ir pagal riziką įvertintų pozicijų sumas apskaičiuoja, tarsi tą poziciją, vadovaujantis 3 poskirsniu...
	b) kredito užtikrinimą perkanti įstaiga užtikrintos pozicijos dalies, nurodytos a punkte, pagal riziką įvertintų pozicijų sumas apskaičiuoja pagal 4 skyrių. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos dalį, kuriai netaikomas kredito užtikrinimas, įsta...

	8. Vidaus reitingais pagrįstą pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo metodą (SEC-IRBA metodas) arba standartizuotą pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo metodą (SEC-SA metodas) pagal 3 poskirsnį naudojančios įstaigos nuostolių priskyrimo r...
	9. Įstaigos, pradinei pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai naudojančios išorės reitingais pagrįstą pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo metodą (SEC-ERBA metodas) pagal 3 poskirsnį, pagal riziką įvertintų pozicijų sumas pozicijoms, gautom...
	a) jeigu gauta pozicija yra didesnio prioriteto, jai priskiriamas pradinės pakeitimo vertybiniais popieriais rizikos koeficientas;
	b) jeigu gauta pozicija yra mažesnio prioriteto, jai gali būti priskirtas numanomas reitingas pagal 261 straipsnio 7 dalį. Tokiu atveju segmento dydžio įvesties duomuo T apskaičiuojamas tik remiantis gauta pozicija. Jeigu reitingo negalima numanyti, į...
	i) pritaikius SEC-SA metodą pagal 8 dalį ir 3 poskirsnį, arba
	ii) pritaikius pradinės pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficientą pagal SEC-ERBA metodą.


	10. Gauta pozicija, kuri yra mažesnio prioriteto, laikoma didesnio prioriteto neturinčia pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, net jei pradinė pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija iki užtikrinimo laikoma didesnio prioriteto pakeitimo vert...
	250 straipsnis Netiesioginė parama
	1. Įstaiga rėmėja arba įstaiga iniciatorė, kuri pakeitimui vertybiniais popieriais taiko 247 straipsnio 1 ir 2 dalis apskaičiuodama pagal riziką įvertintų pozicijų sumas arba yra pardavusi savo prekybos knygos priemones ir todėl nebeprivalo turėti nuo...
	2. Sandoris nelaikomas parama taikant 1 dalį, jeigu į sandorį buvo tinkamai atsižvelgta reikšmingos kredito rizikos perleidimo vertinime ir abi šalys sandorį įvykdė veikdamos savo interesais kaip laisvos ir nepriklausomos šalys (sandoris įprastomis ri...
	a) atpirkimo kainą;
	b) įstaigos kapitalo ir likvidumo padėtį prieš atpirkimą ir po jo;
	c) pagrindinių pozicijų veiksnumą;
	d) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų veiksnumą;
	e) paramos poveikį su investuotojais susijusiems tikėtiniems iniciatoriaus nuostoliams.

	3. Įstaiga iniciatorė ir įstaiga rėmėja kompetentingai institucijai praneša apie visus sudarytus sandorius, susijusius su pakeitimu vertybiniais popieriais, pagal 2 dalį.
	4. EBI pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnį pateikia gaires, koks sandoris, taikant šį straipsnį, laikomas sandoriu įprastomis rinkos sąlygomis, ir kokiomis aplinkybėmis sandoris nėra struktūrizuotas taip, kad juo būtų teikiama parama.
	5. Jeigu įstaiga iniciatorė arba įstaiga rėmėja nesilaiko 1 dalies nuostatų, taikomų pakeitimui vertybiniais popieriais, įstaiga, apskaičiuodama pagal riziką įvertintų pozicijų sumas, įtraukia visas to pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindines poz...
	a) kad ji suteikė paramą pakeitimui vertybiniais popieriais pažeisdama 1 dalį, ir
	b) suteiktos paramos poveikį nuosavų lėšų reikalavimams.

	251 straipsnis Įstaigų iniciatorių atliekamas pagal riziką įvertintų pozicijų, pakeistų vertybiniais popieriais taikant sintetinį pakeitimą vertybiniais popieriais, sumų apskaičiavimas
	1. Apskaičiuodama pagrindinių pozicijų pagal riziką įvertintų pozicijų sumas, įstaiga iniciatorė sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kai taikytina, naudoja šiame skirsnyje, o ne 2 skyriuje nustatytas apskaičiavimo metodikas. Kai įstai...
	2. Šio straipsnio 1 dalyje nustatyti reikalavimai taikomi visai pozicijų, kuriomis užtikrinamas pakeitimas vertybiniais popieriais, grupei. Atsižvelgiant į 252 straipsnį, įstaiga iniciatorė apskaičiuoja visų pakeitimo vertybiniais popieriais segmentų ...
	242 straipsnis Terminų nesutapimo vertinimas sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju
	Apskaičiuojant pagal riziką įvertintų pozicijų sumas pagal 251 straipsnį, bet koks kredito užtikrinimo, pagal kurį rizika perleidžiama, ir pagrindinių pozicijų terminų nesutapimas apskaičiuojamas taip:
	a) pagrindinių pozicijų terminas turi būti ilgiausias bet kurios iš tų pozicijų terminas, bet daugiausia penkeri metai. Kredito užtikrinimo terminas nustatomas pagal 4 skyrių;
	b) apskaičiuodama pagal riziką įvertintų pozicijų sumas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms pagal šį skirsnį taikomas 1 250 % rizikos koeficientas, įstaiga iniciatorė neatsižvelgia į jokį terminų nesutapimą. Visoms kitoms pozicijoms ...
	RW* = ((RWSP · ((t – t*)/(T – t*))) + (RWAss · ((T – t)/(T – t*))))
	čia:

	253 straipsnis Pagal riziką įvertintų pozicijų sumų sumažinimas
	1. Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pagal šį skirsnį priskiriamas 1 250 % rizikos koeficientas, įstaigos gali atskaityti tokios pozicijos vertę iš bendro 1 lygio nuosavo kapitalo pagal 36 straipsnio 1 dalies k punktą, užuot įtraukusios ...
	2. Jeigu įstaiga pasinaudoja 1 dalyje nustatyta alternatyva, ji gali atimti pagal 36 straipsnio 1 dalies k punktą atskaitytą sumą iš sumos, kuri 268 straipsnyje nurodyta kaip maksimalaus kapitalo reikalavimas, kuris būtų apskaičiuojamas pagrindinėms p...
	2 poskirsnis Metodų hierarchija ir bendri parametrai
	254 straipsnis Metodų hierarchija
	1. Kad apskaičiuotų pagal riziką įvertintų pozicijų sumas, įstaigos naudoja vieną iš 3 poskirsnyje nustatytų metodų laikydamosi šios hierarchijos:
	a) kai tenkinamos 258 straipsnyje nustatytos sąlygos, įstaiga naudoja SEC-IRBA metodą pagal 259 ir 260 straipsnius;
	b) kai SEC-IRBA metodo naudoti negalima, įstaiga naudoja SEC-SA metodą pagal 261 ir 262 straipsnius;
	c) kai SEC-SA metodo naudoti negalima, įstaigos reitinguotosioms pozicijoms arba pozicijoms, kurioms gali būti taikomas numanomas reitingas, naudoja SEC-ERBA metodą pagal 263 ir 264 straipsnius.

	2. Įstaiga reitinguotosioms pozicijoms arba pozicijoms, kurioms gali būti taikomas numanomas reitingas, vietoj SEC-SA metodo naudoja SEC-ERBA metodą kiekvienu iš toliau nurodytų atvejų:
	a) kai pozicijoms, atitinkančioms PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas, pritaikius SEC-SA metodą gaunamas rizikos koeficientas yra didesnis nei 25 %;
	b) kai pozicijoms, neatitinkančioms PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų, pritaikius SEC-SA metodą gaunamas rizikos koeficientas yra didesnis nei 25 % arba pritaikius SEC-ERBA metodą rizikos koeficientas yra didesnis nei 75 %;
	c) pakeitimo vertybiniais popieriais sandorių, užtikrintų paskolų automobiliams, išperkamosios automobilių nuomos sutarčių ir įrangos išperkamosios nuomos sutarčių grupėmis, atveju.

	3. Tais atvejais, kuriems netaikoma 2 dalis, ir nukrypstant nuo 1 dalies b punkto, įstaiga vietoj SEC-SA metodo gali nuspręsti taikyti SEC-ERBA metodą visoms savo reitinguotosioms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms arba pozicijoms, kurioms g...
	Taikant pirmą pastraipą įstaiga apie savo sprendimą praneša kompetentingai institucijai ne vėliau kaip … [45 dienos iki šio iš dalies keičiančio reglamento taikymo pradžios].
	Įstaiga apie bet kokį vėlesnį sprendimą papildomai keisti visoms savo reitinguotosioms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikytą metodą iki lapkričio 15 d., iš karto po to sprendimo priėmimo, praneša kompetentingai institucijai.
	Kompetentingai institucijai nepareiškus jokių prieštaravimų iki gruodžio 15 d., iš karto po antroje arba trečioje pastraipoje nurodyto termino, atitinkamais atvejais, sprendimas, apie kurį įstaiga praneša, įsigalioja nuo kitų metų sausio 1 d. ir galio...

	4. Nukrypstant nuo 1 dalies, kompetentingos institucijos kiekvienu konkrečiu atveju gali drausti įstaigoms taikyti SEC-SA metodą, kai pagal riziką įvertintų pozicijų suma, gauta pritaikius SEC-SA metodą, neatitinka įstaigai arba finansiniam stabilumu...
	5. Nedarant poveikio šio straipsnio 1 daliai, įstaiga gali taikyti vidinio vertinimo metodą, kad apskaičiuotų nereitinguotosios pozicijos ABCP programoje arba ABCP sandoryje pagal riziką įvertintų pozicijų sumas pagal 266 straipsnį, jeigu tenkinamos 2...
	6. Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai įstaigos taiko SEC-SA metodą pagal 261 straipsnį, taikant 269 straipsnyje nustatytus pakeitimus.
	7. Visais kitais atvejais pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms priskiriamas 1 250 % rizikos koeficientas.
	8. Kompetentingos institucijos praneša EBI apie visus pagal šio straipsnio 3 dalį pateiktus pranešimus. EBI stebi šio straipsnio poveikį kapitalo reikalavimams ir su šio straipsnio 4 dalies taikymu susijusią priežiūros praktikos įvairovę ir kasmet Ko...
	255 straipsnis KIRB ir KSA nustatymas
	1. Jeigu įstaiga pagal 3 poskirsnį taiko SEC-IRBA metodą, KIRB ji apskaičiuoja pagal 2–5 dalis.
	2. Įstaiga KIRB nustato pagal riziką įvertintų pozicijų sumas, kurios būtų apskaičiuotos pagal 3 skyrių pagrindinėms pozicijoms, tarsi jos nebūtų pakeistos vertybiniais popieriais, padaugindama iš 8 % ir padalydama iš pagrindinių pozicijų pozicijos ve...
	3. Apskaičiuojant KIRB, pagal riziką įvertintų pozicijų sumos, kurios būtų apskaičiuotos pagrindinėms pozicijoms pagal 3 skyrių, apima:
	a) tikėtinų nuostolių, siejamų su visomis pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinėmis pozicijomis, įskaitant neįvykdytas pagrindines pozicijas, kurios vis dar yra grupėje pagal 3 skyrių, sumą ir
	b) nenumatytų nuostolių, siejamų su visomis pagrindinėmis pozicijomis, įskaitant neįvykdytas pagrindines pozicijas, kurios yra grupėje pagal 3 skyrių, sumą.

	4. Įstaigos gali apskaičiuoti KIRB pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinėms pozicijoms pagal 3 skyriuje nustatytas kapitalo reikalavimų įsigytoms gautinoms sumoms nuostatas. Šiais tikslais mažmeninės pozicijos vertinamos kaip įsigytos mažmeninės...
	5. Įstaigos KIRB apskaičiuoja atskirai gautinų sumų sumažėjimo rizikai, susijusiai su pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinėmis pozicijomis, kai įsigytų gautinų sumų sumažėjimo rizika yra reikšminga tokioms pozicijoms.
	Jeigu vykdant pakeitimą vertybiniais popieriais nuostoliai dėl įsigytų gautinų sumų sumažėjimo rizikos ir kredito rizikos yra vertinami bendrai, įstaigos, taikydamos 3 poskirsnį, atitinkamas įsigytų gautinų sumų sumažėjimo rizikos ir kredito rizikos K...
	Jeigu vykdant pakeitimą vertybiniais popieriais įsigytų gautinų sumų sumažėjimo rizika ir kredito rizika nėra vertinamos bendrai, įstaigos pakeičia antroje pastraipoje nustatytą vertinimą ir atitinkamas įsigytų gautinų sumų sumažėjimo rizikos ir kredi...

	6. Jeigu įstaiga pagal 3 poskirsnį taiko SEC-SA metodą, ji KSA apskaičiuoja padaugindama pagal riziką įvertintų pozicijų sumas, kurios būtų apskaičiuotos pagal 2 skyrių pagrindinėms pozicijoms, tarsi jos nebūtų pakeistos vertybiniais popieriais, iš 8...
	Taikydamos šią dalį įstaigos pagrindinių pozicijų vertę apskaičiuoja neužskaitydamos jokių specifinių kredito rizikos koregavimų ir papildomų vertės koregavimų pagal 34 ir 110 straipsnius, taip pat kitų nuosavų lėšų sumažinimų.

	7. Taikant 1–6 dalis, jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais struktūra yra susijusi su SPPVPS naudojimu, visos su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusios SPPVPS pozicijos vertinamos kaip pagrindinės pozicijos. Nedarant poveikio tam, kas išdėstyt...
	Finansuojamo sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju bet kokios reikšmingos pajamos, gautos išleidus su kreditu susijusius vekselius arba dėl kitų finansuojamų SPPVPS prievolių, kurios naudojamos kaip pakeitimo vertybiniais popieriais pozi...

	8. Taikydama šio straipsnio 5 dalies trečią pastraipą, EBI pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnį paskelbia gaires dėl tinkamų metodų, kaip sujungti gautinų sumų sumažėjimo rizikos ir kredito rizikos KIRB vertes, kai tos rizikos vykdant pak...
	9. EBI parengia techninių reguliavimo standartų projektus, kuriuose nustatomos išsamesnės sąlygos, kurių laikydamosi įstaigos gali apskaičiuoti pagrindinių pozicijų grupių KIRB pagal 4 dalį, visų pirma dėl:
	a) vidaus kreditų politikos ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų KIRB apskaičiavimo modelių;
	b) įvairių rizikos veiksnių, susijusių su pagrindinių pozicijų grupe, taikymo, o tais atvejais, kai pakankamai tikslių ar patikimų duomenų apie tą grupę nėra – pakaitinių duomenų taikymo nustatant įsipareigojimų neįvykdymo tikimybės ir nuostolio dėl į...
	c) išsamaus patikrinimo reikalavimų siekiant vykdyti gautinų sumų pardavėjų arba kitų iniciatorių veiksmų ir taikomos politikos stebėseną.
	EBI tų reguliavimo standartų projektus pateikia Komisijai ne vėliau kaip … [praėjus vieniems metams po šio iš dalies keičiančio reglamento įsigaliojimo].
	Komisijai suteikiami įgaliojimai iš dalies papildyti šį reglamentą priimant šios dalies antroje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10–14 straipsnius.

	256 straipsnis Nuostolių priskyrimo ribos (A) ir nuostolių atskyrimo ribos (D) nustatymas
	1. Taikydamos 3 poskirsnį, įstaigos nustato nuostolių priskyrimo ribą (A), kaip ribinę vertę, nuo kurios pagrindinių pozicijų grupėje registruojamus nuostolius būtų pradedama priskirti atitinkamai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai.
	Nuostolių priskyrimo riba (A) išreiškiama dešimtųjų verte nuo nulio iki vieneto ir yra lygi didesnei iš šių verčių: nuliui arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinių pozicijų grupės neapmokėtos sumos, atėmus visų segmentų, kurių prioritetas yr...

	2. Taikydamos 3 poskirsnį, įstaigos nustato nuostolių atskyrimo ribą (D), kaip ribinę vertę, nuo kurios dėl pagrindinių pozicijų grupėje registruojamų nuostolių būtų visiškai prarasta segmento, kuriame yra atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais ...
	Nuostolių atskyrimo riba (D) išreiškiama dešimtųjų verte nuo nulio iki vieneto ir yra lygi didesnei iš šių verčių: nuliui arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinių pozicijų grupės neapmokėtos sumos, atėmus visų segmentų, kurių prioritetas yra...

	3. Taikydamos 1 ir 2 dalis, įstaigos papildomą užtikrinimą ir finansuojamas atsargų sąskaitas vertina kaip segmentus, o turtą, kurį sudaro tokios atsargų sąskaitos – kaip pagrindines pozicijas.
	4. Taikydamos 1 ir 2 dalis, įstaigos neatsižvelgia į nefinansuojamas atsargų sąskaitas ir turtą, kurie nedidina kredito vertės, pavyzdžiui, tuos, kurie teikia vien likvidumo paramą, valiutos ar palūkanų normų apsikeitimo sandorius ir piniginių užtikri...
	5. Tais atvejais, kai dviejų ar daugiau to paties sandorio pozicijų terminai yra skirtingi, tačiau joms taikomas bendras proporcingas nuostolių paskirstymas, apskaičiuojant nuostolių priskyrimo ribas (A) ir nuostolių atskyrimo ribas (D) turi būti remi...
	257 straipsnis Segmento termino (MT) nustatymas
	1. Taikydamos 3 poskirsnį ir pagal 2 dalį įstaigos segmento termino (MT) reikšmę gali nustatyti kaip vieną iš šių reikšmių:
	a) sutartinių mokėjimų, mokėtinų pagal segmentą, vidutinį svertinį terminą, pagal šią formulę:
	čia CFt žymi visus sutartinius mokėjimus (pagrindines sumas, palūkanas ir mokesčius), kuriuos skolininkas turi mokėti t laikotarpiu, arba

	b) segmento galutinį išpirkimo terminą pagal šią formulę:
	MT = 1 + (ML – 1) * 80 %,
	čia ML yra segmento galutinis išpirkimo terminas.


	2. Pagal 1 dalį nustatant segmento terminą (MT) visais atvejais taikoma vienų metų žemiausia riba ir penkerių metų aukščiausia riba.
	3. Jeigu įstaiga gali patirti nuostolių, galinčių atsirasti dėl pagrindinių pozicijų pagal sutartį, įstaiga nustato pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos terminą atsižvelgdama į sutarties terminą ir ilgiausią tokių pagrindinių pozicijų terminą....
	4. EBI stebi įvairią šios srities praktiką, ypač tai, kaip taikomas šio straipsnio 1 dalies a punktas, ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnį ne vėliau kaip 2019 m. gruodžio 31 d. paskelbia gaires.
	3 poskirsnis Pagal riziką įvertintų pozicijų sumų apskaičiavimo metodai
	258 straipsnis Vidaus reitingais pagrįsto metodo (SEC-IRBA) naudojimo sąlygos
	1. Įstaigos naudoja SEC-IRBA metodą, kad apskaičiuotų pagal riziką įvertintų pozicijų sumas, susijusias su pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, jeigu tenkinamos šios sąlygos:
	a) pozicija yra užtikrinta IRB metodo grupe arba mišria grupe, jeigu pastaruoju atveju įstaiga gali apskaičiuoti KIRB pagal 3 skirsnį mažiausiai 95 % pagrindinės pozicijos sumos;
	b) turima pakankamai informacijos apie pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindines pozicijas, kad įstaiga galėtų apskaičiuoti KIRB, ir
	c) įstaigai nėra neleista naudoti SEC-IRBA metodo konkrečios pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atžvilgiu pagal 2 dalį.

	2. Kompetentingos institucijos konkrečiais atvejais gali neleisti naudoti SEC-IRBA metodo, jeigu pakeitimas vertybiniais popieriais pasižymi labai sudėtingomis ar rizikingomis savybėmis. Šiais tikslais, labai sudėtingomis ar rizikingomis savybėmis gal...
	a) kredito vertės didinimas, kuris gali būti neigiamai paveiktas dėl su portfeliu nesusijusių nuostolių;
	b) pagrindinių pozicijų grupės, kurioms būdinga didelio laipsnio vidaus koreliacija, kurią lemia pozicijų koncentracija viename sektoriuje ar geografinėje vietovėje;
	c) sandoriai, kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų grąžinimas labai priklauso nuo rizikos veiksnių, kurie neatsispindi KIRB, arba
	d) labai sudėtingas nuostolių paskirstymas tarp segmentų.

	259 straipsnis Pagal riziką įvertintų pozicijų sumų apskaičiavimas taikant SEC-IRBA metodą
	1. Taikant SEC-IRBA metodą pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal riziką įvertintos pozicijos suma apskaičiuojama pozicijos vertę, apskaičiuotą pagal 248 straipsnį, padauginant iš taikytino rizikos koeficiento, nustatyto, kaip nurodyta toli...
	čia:
	KIRB yra pagrindinių pozicijų grupės kapitalo poreikio koeficientas, kaip apibrėžta 255 straipsnyje,
	D yra nuostolių atskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnį,
	A yra nuostolių priskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnį
	čia:
	a = –(1 / (p * KIRB))
	u = D – KIRB
	l = max (A – KIRB; 0)
	čia:
	p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* KIRB + D*LGD + E*MT)]
	čia:
	N yra faktinis pozicijų skaičius pagrindinių pozicijų grupėje, apskaičiuotas pagal 4 dalį;
	LGD yra pagrindinių pozicijų grupės pagal poziciją įvertintas vidutinis svertinis nuostolis dėl įsipareigojimo neįvykdymo, apskaičiuotas pagal 5 dalį;
	MT yra segmento terminas, nustatytas pagal 257 straipsnį.
	A, B, C, D, ir E parametrai nustatomi pagal šią informacinę lentelę:

	2. Jeigu pagrindinių pozicijų IRB metodo grupę sudaro ir mažmeninės, ir nemažmeninės pozicijos, grupė padalijama į vieną mažmeninių pozicijų ir vieną nemažmeninių pozicijų pogrupį ir kiekvienam pogrupiui apskaičiuojamas atskiras parametras p (ir atiti...
	3. Kai įstaiga SEC-IRBA metodą taiko mišriai grupei, parametro p apskaičiavimas grindžiamas tik tomis pagrindinėmis pozicijomis, kurioms taikomas IRB metodas. Šiais tikslais neatsižvelgiama į pagrindines pozicijas, kurioms taikomas SA metodas.
	4. Faktinis pozicijų skaičius (N) apskaičiuojamas taip:
	čia EADi yra pozicijos vertė, susijusi su i-tąja pozicija grupėje.
	Sudėtinės pozicijos tam pačiam įsipareigojančiajam asmeniui konsoliduojamos ir vertinamos kaip viena pozicija.

	5. Pagal poziciją įvertintas vidutinis svertinis LGD apskaičiuojamas taip:
	čia LGDi yra LGD vidurkis, susijęs su visomis pozicijomis i-tajam įsipareigojančiajam asmeniui.
	Kai atliekant pakeitimą vertybiniais popieriais kredito ir įsigytų gautinų sumų sumažėjimo rizika yra valdomos bendrai, LGD įvestis aiškinama kaip svertinis LGD vidurkis kredito rizikai ir 100 % LGD gautinų sumų sumažėjimo rizikai. Koeficientai yra at...

	6. Jeigu didžiausios grupei priklausančios pagrindinės pozicijos dalis (C1) yra ne didesnė nei 3 %, įstaigos N vertei ir pagal poziciją įvertintiems vidutiniams svertiniams LGD apskaičiuoti gali naudoti šį supaprastintą metodą:
	LGD = 0,50
	čia:
	Cm žymi grupės dalį, atitinkančią didžiausių m pozicijų sumą, ir
	m nustato įstaiga.
	Jeigu žinoma tik C1 reikšmė, ir ji yra ne didesnė nei 0,03, tada įstaiga gali nustatyti, kad LGD reikšmė yra 0,50, o N – 1/C1.

	7. Kai pozicija yra užtikrinta mišria grupe ir įstaiga gali apskaičiuoti KIRB bent 95 % pagrindinių pozicijų sumų pagal 258 straipsnio 1 dalies a punktą, įstaiga kapitalo poreikio koeficientą pagrindinių pozicijų grupei apskaičiuoja kaip:
	dˑ KIRB + (1–d)ˑ KSA,
	čia:
	d yra pagrindinių pozicijų, kurioms įstaiga gali apskaičiuoti KIRB, pozicijos sumos dalis, palyginti su visų pagrindinių pozicijų pozicijos suma.

	8. Kai įstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais poziciją išvestinės finansinės priemonės forma, skirtą apsidrausti nuo rinkos rizikos, įskaitant palūkanų normos ar valiutos riziką, įstaiga tai išvestinei finansinei priemonei gali priskirti numan...
	Taikant pirmą pastraipą, orientacinė pozicija yra pozicija, kuri visais atžvilgiais yra lygiavertė išvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertės pozicijos nėra, pozicija, kuri pagal subordinaciją yra artimiausia išvestinei finansinei ...

	260 straipsnis PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-IRBA metodą
	Taikant SEC-IRBA metodą, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficientas apskaičiuojamas pagal 259 straipsnį, taikant šiuos pakeitimus:
	rizikos koeficientų apatinė riba didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms = 10 %
	p = max [0,3; 0,5ˑ (A + Bˑ(1/N) + Cˑ KIRB + D LGD + EˑMT)]
	261 straipsnis Pagal riziką įvertintų pozicijų sumų apskaičiavimas taikant standartizuotą metodą (SEC-SA metodą)
	1. Taikant SEC-SA metodą pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal riziką įvertintos pozicijos suma apskaičiuojama pozicijos vertę, apskaičiuotą pagal 248 straipsnį, padauginant iš taikytino rizikos koeficiento, nustatyto, kaip nurodyta toliau...
	čia:
	D yra nuostolių atskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnį;
	A yra nuostolių priskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnį;
	KA yra parametras, apskaičiuotas pagal 2 dalį;
	čia:
	a = –(1 / (p   KA))
	u = D – KA
	l = max (A – KA; 0)
	p = 1 pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, kuri nėra pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija.

	2. Taikant 1 dalį, KA apskaičiuojamas taip:
	čia:
	yra pagrindinės grupės kapitalo poreikio koeficientas, kaip apibrėžta 255 straipsnyje;
	W = santykis tarp:
	a) pagrindinių pozicijų esant įsipareigojimų neįvykdymui nominaliųjų verčių sumos ir
	b) visų pagrindinių pozicijų nominaliųjų verčių sumos.
	Šiais tikslais pozicija esant įsipareigojimų neįvykdymui reiškia pagrindinę poziciją, kuri: i) yra pradelsta 90 arba daugiau dienų; ii) jos atžvilgiu taikomos bankroto arba nemokumo procedūros; iii) jos atžvilgiu taikoma nuosavybės teisės netekimo arb...
	Kai įstaiga nežino 5 % arba mažesnės dalies grupei priklausančių pagrindinių pozicijų mokėjimo terminų praleidimo būklės, įstaiga gali naudoti SEC-SA metodą, KA apskaičiavimą pakoreguodama taip:

	,K-A.=,,,EAD- 1 pogrupis, kai W žinomas.-EAD Iš viso.×,K-A- 1 pogrupis, kai w žinomas..+ ,,EAD- 2 pogrupis, kai W nežinomas.-EAD Iš viso.
	Kai įstaiga nežino daugiau nei 5 % grupei priklausančių pagrindinių pozicijų mokėjimo terminų praleidimo būklės, pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai turi būti taikomas 1 250 % rizikos koeficientas.

	3. Kai įstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais poziciją išvestinės finansinės priemonės forma, skirtą apsidrausti nuo rinkos rizikos, įskaitant palūkanų normos ar valiutos riziką, įstaiga tai išvestinei finansinei priemonei gali priskirti numan...
	Taikant šią dalį, orientacinė pozicija yra pozicija, kuri visais atžvilgiais yra lygiavertė išvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertės pozicijos nėra, pozicija, kuri pagal subordinaciją yra artimiausia išvestinei finansinei priemonei.

	262 straipsnis PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-SA metodą
	Taikant SEC-SA metodą, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficientas apskaičiuojamas pagal 261 straipsnį, taikant šiuos pakeitimus:
	didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų rizikos koeficientų apatinė riba = 10 %
	p = 0,5
	263 straipsnis Pagal riziką įvertintų pozicijų sumų apskaičiavimas taikant išorės reitingais pagrįstą metodą (SEC-ERBA metodą)
	1. Taikant SEC-ERBA metodą pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal riziką įvertintos pozicijos suma apskaičiuojama pozicijos vertę, apskaičiuotą pagal 248 straipsnį, padauginant iš taikytino rizikos koeficiento pagal šį straipsnį.
	2. Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turinčių pozicijų atveju arba kai trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrįstas reitingas gali būti numanomas pagal 7 dalį, taikomi šie rizikos koeficientai:
	1 lentelė

	3. Ilgalaikius kredito rizikos vertinimus turinčių pozicijų atveju arba kai ilgalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrįstas reitingas gali būti numanomas pagal šio straipsnio 7 dalį, taikomi 2 lentelėje nurodyti rizikos koeficientai, pakoreguoti, kai ...
	2 lentelė

	4. Siekdamos nustatyti rizikos koeficientą segmentams, kurių terminas yra 1–5 metai, įstaigos taiko tiesinę interpoliaciją tarp rizikos koeficientų, atitinkamai taikytinų nuo vienų iki penkerių metų terminui, pagal 2 lentelę.
	5. Siekdamos atsižvelgti į segmento dydį, įstaigos ne didesnio prioriteto segmentų rizikos koeficientą apskaičiuoja taip:
	RW = [RW, pakoregavus pagal terminą pagal 4 dalį]  [1 – min(T; 50 %)]
	čia:
	T = segmento dydis, išmatuotas kaip D – A
	čia:
	D yra nuostolių atskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnį,
	A yra nuostolių priskyrimo riba, nustatyta pagal 256 straipsnį

	6. Pagal 3, 4 ir 5 dalis gautiems ne didesnio prioriteto segmentų rizikos koeficientams taikoma 15 % apatinė riba. Be to, gauti rizikos koeficientai negali būti mažesni nei rizikos koeficientas, atitinkantis to paties pakeitimo vertybiniais popieriais...
	7. Siekdamos naudoti numanomus reitingus, įstaigos nereitinguotajai pozicijai priskiria numanomą reitingą, lygiavertį kredito rizikos vertinimui, kuris suteiktas reitinguotajai orientacinei pozicijai, tenkinančiai visas šias sąlygas:
	a) orientacinė pozicija yra pozicija, kurios prioritetas visais atžvilgiais yra lygiavertis nereitinguotajai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, arba, jeigu tokios lygiaverčio prioriteto pozicijos nėra, orientacinė pozicija pagal subordinacij...
	b) orientacinė pozicija neturi jokios trečiosios šalies garantijos arba jai nenaudojamos kitos kredito vertės didinimo priemonės, kurių negalima naudoti nereitinguotajai pozicijai;
	c) orientacinės pozicijos terminas turi būti lygus atitinkamos nereitinguotosios pozicijos terminui arba ilgesnis;
	d) numanomi reitingai turi būti nuolat atnaujinami, kad atspindėtų visus orientacinės pozicijos kredito rizikos vertinimo pakeitimus.

	8. Kai įstaiga turi pakeitimo vertybiniais popieriais poziciją išvestinės finansinės priemonės forma, skirtą apsidrausti nuo rinkos rizikos, įskaitant palūkanų normos ar valiutos riziką, įstaiga tai išvestinei finansinei priemonei gali priskirti numa...
	Taikant pirmą pastraipą, orientacinė pozicija yra pozicija, kuri visais atžvilgiais yra lygiavertė išvestinei finansinei priemonei arba, jeigu tokios lygiavertės pozicijos nėra, pozicija, kuri pagal subordinaciją yra artimiausia išvestinei finansinei ...

	264 straipsnis PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-ERBA metodą
	1. Taikant SEC-ERBA metodą, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficientas apskaičiuojamas pagal 263 straipsnį, taikant šiame straipsnyje nustatytus pakeitimus.
	2. Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turinčių pozicijų atveju arba kai trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrįstas reitingas gali būti numanomas pagal 263 straipsnio 7 dalį, taikomi šie rizikos koeficientai:
	3 lentelė

	3. Ilgalaikius kredito rizikos vertinimus turinčių pozicijų atveju arba kai ilgalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrįstas reitingas gali būti numanomas pagal 263 straipsnio 7 dalį, rizikos koeficientai nustatomi pagal 4 lentelę, pakoreguojant pagal ...
	4 lentelė

	265 straipsnis Vidinio vertinimo metodo taikymo sritis ir veiklos reikalavimai
	1. Įstaigos gali ABCP programų arba ABCP sandorių nereitinguotųjų pozicijų pagal riziką įvertintų pozicijų sumas apskaičiuoti taikydamos vidinio vertinimo metodą pagal 266 straipsnį, jeigu tenkinamos šio straipsnio 2 dalyje nustatytos sąlygos.
	Jeigu įstaiga yra gavusi leidimą taikyti vidinio vertinimo metodą pagal šio straipsnio 2 dalį ir konkreti ABCP programos arba ABCP sandorio pozicija patenka į tokio leidimo taikymo sritį, įstaiga, apskaičiuodama tos pozicijos pagal riziką įvertintų po...

	2. Kompetentingos institucijos suteikia įstaigoms leidimą taikyti vidinio vertinimo metodą pagal aiškiai apibrėžtą taikymo sritį, jeigu tenkinamos visos šios sąlygos:
	a) visos pagal ABCP programą išleisto komercinio vekselio pozicijos yra reitinguotosios pozicijos;
	b) atliekant pozicijos kredito kokybės vidinį vertinimą laikomasi vienos arba kelių ECAI viešai paskelbtų vertinimo metodikų, skirtų pakeitimo vertybinių popierių pozicijų, pagrįstų to paties tipo pakeitimu pagrindinėmis pozicijomis, reitingui nustatyti;
	c) pagal ABCP programą išleisti komerciniai vekseliai daugiausia yra išduoti trečiųjų šalių investuotojams;
	d) įstaigos vidinio vertinimo procesas yra bent toks pat konservatyvus kaip ir viešai paskelbti tų ECAI, kurios suteikė išorės reitingą pagal ABCP programą išleistam komerciniam vekseliui, vertinimai, visų pirma, kiek tai susiję su nepalankiais veiksn...
	e) įstaigos vidinio vertinimo metodika atsižvelgiama į visas atitinkamas viešai paskelbtas ECAI, kurios suteikia reitingus ABCP programos komerciniams vekseliams, reitingavimo metodikas ir apima reitingų rangus, kurie atitinka ECAI kredito rizikos ver...
	f) įstaiga naudoja vidinio vertinimo metodiką vidaus rizikos valdymui, įskaitant sprendimų priėmimo, informacijos valdymo ir vidaus kapitalo paskirstymo procesus;
	g) vidaus ar išorės auditoriai, ECAI arba už kredito vidaus peržiūrą ar rizikos valdymą atsakingi įstaigos darbuotojai reguliariai tikrina vidinio vertinimo procesą ir įstaigos ABCP programos arba ABCP sandorių pozicijų kredito kokybės vidinio vertini...
	h) siekdama įvertinti savo vidinio vertinimo metodikos taikymo rezultatus įstaiga nuolat stebi savo vidaus reitingų rezultatus ir prireikus šią metodiką koreguoja, jei pozicijų veiksnumas reguliariai nukrypsta nuo to, ką rodo vidaus reitingai;
	i) ABCP programa apima kreditavimo ir įsipareigojimų valdymo standartus, pateikiamus programos administratoriui skirtose gairėse, kuriose nustatomi bent šie dalykai:
	i) turto atitikimo reikalavimams kriterijai pagal j punktą;
	ii) pozicijų, susidarančių dėl likvidumo priemonių suteikimo ir kredito vertės didinimo, rūšys ir piniginė vertė;
	iii) nuostolių paskirstymas ABCP programos arba ABCP sandorio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms;
	iv) teisinė bei ekonominė perduoto turto izoliacija nuo turtą parduodančio subjekto;

	j) pagal ABCP programos turto atitikimo reikalavimams kriterijus numatomi bent šie dalykai:
	i) negalimas reikšmingai pradelsto turto arba turto su neįvykdytais įsipareigojimais įsigijimas;
	ii) ribojama pernelyg didelė koncentracija vieno įsipareigojančiojo asmens arba geografinės vietovės atžvilgiu; ir
	iii) ribojamas įsigyjamo turto pradinis terminas;

	k) atliekama turto pardavėjo kredito rizikos ir veiklos pobūdžio analizė, kurioje bent įvertinama pardavėjo:
	i) ankstesni ir tikėtini būsimi finansinės veiklos rezultatai;
	ii) dabartinė rinkos padėtis ir tikėtinas konkurencingumas ateityje;
	iii) svertai, pinigų srautai, palūkanų padengimas ir skolos reitingavimas; ir
	iv) kreditavimo standartai, valdymo pajėgumai ir išieškojimo procesai;

	l) ABCP programoje nustatoma išieškojimo politika ir procesai, kuriuose atsižvelgiama į valdymo įmonės veiklos pajėgumą bei kredito kokybę ir kurie apima su pardavėjo ir valdymo įmonės veiklos rezultatais susijusios rizikos mažinimo aspektus. Taikant...
	m) bendras pagal ABCP programą galimo įsigyti turto grupės nuostolio įvertis apskaičiuojamas atsižvelgiant į visus galimos rizikos šaltinius, pvz., į kredito ir gautinų sumų sumažėjimo riziką;
	n) jeigu pardavėjo teikiamo kredito vertės padidinimo dydis nustatomas atsižvelgiant tik į su kreditu susijusius nuostolius, o gautinų sumų sumažėjimo rizika tai konkrečiai turto grupei yra reikšminga, ABCP programai sudaromas atskiras rezervas gautin...
	o) reikiamas vertės padidinimo dydis ABCP programoje apskaičiuojamas atsižvelgiant į ankstesnio laikotarpio kelerių metų duomenis, įskaitant informaciją apie nuostolius, mokėjimo terminų praleidimus, gautinų sumų sumažėjimus ir gautinų sumų apyvartumą;
	p) perkant pozicijas, kad būtų sumažintas galimas pagrindinio portfelio kredito kokybės pablogėjimas, į ABCP programą įtraukiami struktūriniai aspektai. Tokie aspektai gali apimti pozicijų grupei būdingus laipsniško likvidavimo priežastinius veiksnius;
	q) įstaiga įvertina pagrindinio turto grupės ypatybes, pavyzdžiui, jo vidutinį svertinį kreditų vertinimo balą, ir nustato visus koncentracijos vieno įsipareigojančiojo asmens arba geografinės vietovės atžvilgiu atvejus, taip pat turto grupės detalum...

	3. Jeigu įstaigos vidaus auditoriai arba už vidaus kredito peržiūrą ar rizikos valdymą atsakingi darbuotojai atlieka 2 dalies g punkte numatytą tikrinimą, tie darbuotojai yra nepriklausomi nuo įstaigos vidaus darbuotojų, atsakingų už ABCP programos ve...
	4. Įstaigos, kurioms leista taikyti vidinio vertinimo metodą, negali vėl imti taikyti kitų metodų pozicijoms, kurioms taikomas vidinio vertinimo metodas, nebent tenkinamos abi šios sąlygos:
	a) įstaiga kompetentingai institucijai priimtinu būdu įrodė, kad įstaiga tam turi rimtą priežastį;
	b) įstaiga gavo išankstinį kompetentingos institucijos leidimą.

	266 straipsnis Pagal riziką įvertintų pozicijų sumų apskaičiavimas taikant vidinio vertinimo metodą
	1. Taikydama vidinio vertinimo metodą įstaiga nereitinguotajai ABCP programos arba ABCP sandorio pozicijai priskiria vieną iš 265 straipsnio 2 dalies e punkte nustatytų reitingų rangų, remdamasi savo vidiniu vertinimu. Pozicijai priskiriamas toks pat ...
	2. Pagal 1 dalį išvestas reitingas tuo metu, kai buvo pirmą kartą priskirtas, turi būti bent investicinio reitingo ar aukštesnio lygio, ir apskaičiuojant pagal riziką įvertintų pozicijų sumas pagal 263 straipsnį arba, kai taikoma, pagal 264 straipsnį ...
	4 poskirsnis Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikomos aukščiausios ribos
	267 straipsnis Didžiausias rizikos koeficientas didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms. Skaidrumo metodas
	1. Įstaiga, kuri visada žino pagrindinių pozicijų sudėtį, didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms gali priskirti didžiausią rizikos koeficientą, kuris yra lygus pagal poziciją įvertintam vidutiniam svertiniam rizikos koeficien...
	2. Tuo atveju, kai pagrindinių pozicijų grupėms įstaiga naudoja vien standartizuotą metodą arba IRB metodą, didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos didžiausias rizikos koeficientas yra lygus pagal poziciją įvertintam vidutinia...
	Mišrių grupių atveju didžiausias rizikos koeficientas apskaičiuojamas taip:
	a) kai įstaiga taiko SEC-IRBA metodą, pagrindinės grupės daliai, kuriai taikomas standartizuotas metodas, ir tai daliai, kuriai taikomas IRB metodas, atskirai priskiriamas atitinkamas rizikos koeficientas pagal standartizuotą metodą ir atitinkamas riz...
	b) kai įstaiga taiko SEC-SA metodą arba SEC-ERBA metodą, didžiausias rizikos koeficientas didesnio prioriteto pozicijoms yra lygus pagrindinių pozicijų vidutiniam svertiniam rizikos koeficientui pagal standartizuotą metodą.

	3. Taikant šį straipsnį, rizikos koeficientas, kuris būtų taikomas pagal IRB metodą pagal 3 skyrių apima:
	a) tikėtinų nuostolių, padaugintų iš 12,5, ir
	b) pagrindinių pozicijų vertės santykį.

	4. Jeigu apskaičiavus didžiausią rizikos koeficientą pagal 1 dalį gaunamas mažesnis rizikos koeficientas, nei apatinės rizikos koeficientų ribos, nustatytos, kai taikoma, 259–264 straipsniuose, naudojamas apskaičiuotasis rizikos koeficientas.
	268 straipsnis Maksimalaus kapitalo reikalavimai
	1. Įstaiga iniciatorė, įstaiga rėmėja ar kita įstaiga, naudojančios SEC-IRBA metodą, arba įstaiga iniciatorė ar įstaiga rėmėja, naudojančios SEC-SA arba SEC-ERBA metodą, savo turimai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai gali taikyti maksimalaus...
	2. Mišrių grupių atveju maksimalaus kapitalo reikalavimas nustatomas apskaičiuojant pagrindinių pozicijų dalių, kurioms taikomas IRB metodas ir standartizuotas metodas, pagal poziciją įvertintus vidutinius svertinius kapitalo reikalavimus pagal 1 dalį.
	3. Maksimalaus kapitalo reikalavimas gaunamas sumą, apskaičiuotą pagal 1 arba 2 dalį, padauginus iš didžiausios turto dalies, kurią įstaiga turi atitinkamuose segmentuose (V), išreikštos procentine dalimi ir apskaičiuotos taip:
	a) įstaigos, kuri viename segmente turi vieną ar daugiau pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų, atveju V yra lygi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų, kurias įstaiga turi tame konkrečiame segmente, nominaliosios sumos ir to segmento nomina...
	b) įstaigos, kuri turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų skirtinguose segmentuose, atveju, V yra lygi didžiausiai turimo turto daliai visuose segmentuose. Šiais tikslais kiekviename skirtingame segmente turimo turto dalis apskaičiuojama, kai...

	4. Apskaičiuojant maksimalaus kapitalo reikalavimą pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai pagal šį straipsnį, visa bet kokio pelno iš pardavimo ir kredito vertės didinimo palūkanomis elementų suma, atsirandanti dėl pakeitimo vertybiniais popieria...
	5 poskirsnis Įvairios nuostatos
	269 straipsnis Pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais
	1. Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai įstaigos taiko SEC-SA metodą pagal 261 straipsnį su šiais pakeitimais:
	a) W = 0 bet kurio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos segmento atžvilgiu pagrindinių pozicijų grupėje;
	b) p = 1,5;
	c) gautam rizikos koeficientui taikoma 100 % rizikos koeficientų apatinė riba.

	2. KSA pagrindinėms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms apskaičiuojamas pagal 2 poskirsnį.
	3. 4 poskirsnyje nustatyti maksimalaus kapitalo reikalavimai netaikomi pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms.
	4. Kai pagrindinių pozicijų grupę sudaro įvairūs pakeitimo vertybiniais popieriais segmentai ir kitų rūšių turtas, KA parametras nustatomas kaip nominalusis pagal poziciją įvertintas svertinis KA vidurkis, apskaičiuotas atskirai kiekvienam pozicijų po...
	270 straipsnis Didesnio prioriteto pozicijos MVĮ skirto pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais
	Įstaiga iniciatorė gali apskaičiuoti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal riziką įvertintų pozicijų sumas, kai taikoma, pagal 260, 262 arba 264 straipsnį, jeigu tenkinamos šios sąlygos:
	a) pakeitimas vertybiniais popieriais, kai taikoma, tenkina PSS pakeitimo vertybiniais popieriais reikalavimus, nustatytus Reglamento (ES) …/…18F+ 4 skyriuje, išskyrus to reglamento 20 straipsnio 1–6 dalis;
	b) pozicija laikoma didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija;
	c) pakeitimas vertybiniais popieriais yra užtikrintas įmonių pozicijų grupe, jeigu bent 70 % iš tų įmonių, vertinant pagal portfelio balansą pakeitimo vertybiniais popieriais emisijos metu arba atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, ...
	d) įstaiga iniciatorė neišlaiko su pozicijomis siejamos kredito rizikos ir ji yra perleidžiama per garantiją arba priešpriešinę garantiją, tenkinančią netiesioginio kredito užtikrinimo reikalavimus, nustatytus 4 skyriuje, kad kredito rizikai būtų gali...
	e) trečioji šalis, kuriai perleidžiama kredito rizika, yra vienas arba daugiau iš šių subjektų:
	i) valstybės narės centrinės valdžios institucija arba centrinis bankas, daugiašalis plėtros bankas, tarptautinė organizacija arba skatinamojo finansavimo subjektas, jeigu garanto arba priešpriešinio garanto pozicijoms gali būti priskirtas 0 % rizikos...
	ii) institucinis investuotojas, kaip apibrėžta Reglamento (ES) …/…19F+ 2 straipsnio 12 punkte, jei garantas arba priešpriešinis garantas yra visiškai užtikrintas indėliais įstaigoje iniciatorėje.

	270a straipsnis  Papildomas rizikos koeficientas
	1. Kai įstaiga netenkina Reglamento (ES) …/…20F+ 2 skyriaus reikalavimų kokiu nors reikšmingu aspektu dėl įstaigos aplaidumo ar neveikimo, kompetentingos institucijos taiko proporcingą papildomą rizikos koeficientą, kuris yra ne mažesnis kaip 250 % ri...
	2. EBI parengia techninių įgyvendinimo standartų projektus, kad būtų palengvinta priežiūros praktikos, taikomos įgyvendinant 1 dalį, konvergencija, įskaitant priemones, kurių turi būti imtasi, kai nevykdomos išsamaus patikrinimo ir rizikos valdymo pri...
	Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti šios dalies pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus.

	4 SKIRSNIS IŠORINIAI KREDITO RIZIKOS VERTINIMAI
	270b straipsnis ECAI kredito rizikos vertinimų naudojimas
	Įstaigos gali naudoti kredito rizikos vertinimus, kad nustatytų pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficientą pagal šį skyrių, tik tais atvejais, kai kredito rizikos vertinimą pagal Reglamentą (EB) Nr. 1060/2009 paskelbė arba patvirt...
	270c straipsnis Reikalavimai, kuriuos turi tenkinti ECAI kredito rizikos vertinimai
	Pagal riziką įvertintų pozicijų sumoms apskaičiuoti pagal 3 skirsnį įstaigos naudoja tik ECAI atliktą kredito rizikos vertinimą, jeigu tenkinamos visos šios sąlygos:
	a) nėra mokėjimų, įtrauktų į kredito rizikos vertinimą, ir mokėjimų, į kuriuos įstaiga turi teisę pagal sutartį, pagal kurią atsiranda atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, rūšių nesutapimo;
	b) ECAI skelbia kredito rizikos vertinimus ir informaciją apie nuostolių ir pinigų srautų analizę, reitingų priklausomybę nuo pagrindinių reitingavimo prielaidų, įskaitant pagrindinių pozicijų veiksnumą, pasikeitimų, taip pat apie procedūras, metodik...
	c) kredito rizikos vertinimai yra įtraukti į ECAI kredito rizikos vertinimų pasikeitimo tikimybių matricą;
	d) kredito rizikos vertinimai nėra pagrįsti ar iš dalies pagrįsti netiesiogine parama, kurią teikia pati įstaiga. Kai pozicija yra pagrįsta ar iš dalies pagrįsta netiesiogine parama, įstaiga, apskaičiuodama pagal riziką įvertintų pozicijų sumas tai po...
	e) ECAI yra įsipareigojusi skelbti paaiškinimus, kaip pagrindinių pozicijų veiksnumas veikia kredito rizikos vertinimą.
	270d straipsnis Kredito rizikos vertinimų naudojimas
	1. Įstaiga gali nuspręsti paskirti vieną arba daugiau ECAI, kurių kredito rizikos vertinimai turi būti naudojami apskaičiuojant jos pagal riziką įvertintų pozicijų sumas pagal šį skyrių (toliau – paskirtoji ECAI).
	2. Įstaiga savo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų kredito rizikos vertinimus naudoja nuosekliai ir neselektyviai ir siekdama tų tikslų laikosi šių reikalavimų:
	a) įstaiga negali taikyti vienos ECAI kredito rizikos vertinimų savo pozicijoms kai kuriuose segmentuose ir kitos ECAI kredito rizikos vertinimų to paties pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio pozicijoms kituose segmentuose, kurios gali turėti pi...
	b) kai pozicija turi du paskirtųjų ECAI nustatytus kredito rizikos vertinimus, įstaiga naudoja mažiau palankų kredito rizikos vertinimą;
	c) kai pozicija turi tris ar daugiau paskirtųjų ECAI nustatytų kredito rizikos vertinimų, naudojami du patys palankiausi kredito rizikos vertinimai. Jeigu du patys palankiausi kredito rizikos vertinimai skiriasi, iš jų turi būti naudojamas mažiau pala...
	d) įstaiga negali aktyviai prašyti panaikinti mažiau palankius reitingus.

	3. Jeigu pagrindinėms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikomas visapusiškas arba dalinis reikalavimus atitinkantis kredito užtikrinimas pagal 4 skyrių ir į tokio užtikrinimo poveikį yra atsižvelgta paskirtosios ECAI pakeitimo vertybiniais...
	4. Jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai taikomas reikalavimus atitinkantis kredito užtikrinimas pagal 4 skyrių ir į tokio užtikrinimo poveikį yra atsižvelgta paskirtosios ECAI kredito rizikos vertinime, įstaiga tą pakeitimo vertybiniais ...
	270e straipsnis Pakeitimo vertybiniais popieriais priskyrimas
	EBI parengia techninių įgyvendinimo standartų projektus, kad šiame skyriuje nustatyti kredito kokybės žingsniai būtų objektyviai ir nuosekliai priskirti atitinkamiems visų ECAI kredito rizikos vertinimams. Taikant šį straipsnį, EBI visų pirma:
	a) atskiria skirtingus santykinius rizikos laipsnius, kurie išreiškiami kiekvienu kredito rizikos vertinimu;
	b) atsižvelgia į kiekybinius veiksnius, pavyzdžiui, įsipareigojimų neįvykdymo arba nuostolių lygius ir kiekvienos ECAI kredito rizikos vertinimų ankstesnių laikotarpių duomenis įvairiose turto klasėse;
	c) atsižvelgia į kokybinius veiksnius, pavyzdžiui, ECAI vertinamų sandorių įvairovę, jos metodiką ir kredito rizikos vertinimų reikšmę, visų pirma į tai, ar tokiuose vertinimuose atsižvelgiama į tikėtiną nuostolį arba pirmąjį nuostolį eurais ir į laik...
	d) siekia užtikrinti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms, remiantis ECAI atliktais kredito rizikos vertinimais, taikomas tas pats rizikos koeficientas, būtų taikomi atitinkami kredito rizikos laipsniai.
	EBI tų techninių įgyvendinimo standartų projektus Komisijai pateikia ne vėliau kaip 2014 m. liepos 1 d.
	Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnį suteikiami įgaliojimai priimti šios dalies pirmoje pastraipoje nurodytus techninius įgyvendinimo standartus.“.
	„337 straipsnis Nuosavų lėšų reikalavimas pakeitimo vertybiniais popieriais priemonėms
	1. Prekybos knygoje esančių priemonių, kurios yra pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, atveju, įstaiga grynąsias pozicijas, apskaičiuotas pagal 327 straipsnio 1 dalį, įvertina taikydama 8 % rizikos koeficientą, kurį taikytų ne prekybos knygoje...
	2. Nustatant rizikos koeficientus 1 dalies tikslais, įsipareigojimų neįvykdymo tikimybės ir LGD įverčiai gali būti nustatomi remiantis įverčiais, gautais įstaigai, kuriai suteiktas leidimas taikyti vidaus modelį specifinei skolos priemonių rizikai nus...
	Pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnį EBI paskelbia gaires dėl įsipareigojimų neįvykdymo tikimybės ir LGD įverčių, kaip įvesčių, naudojimo, kai tie įverčiai grindžiami IRC modeliu.

	3. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms pagal 247 straipsnio 6 dalį taikomas papildomas rizikos koeficientas, taikoma 8 % bendrojo rizikos koeficiento.
	4. Įstaiga, norėdama apskaičiuoti savo nuosavų lėšų reikalavimą specifinei rizikai, susumuoja savo įvertintas pozicijas, gautas taikant 1, 2 ir 3 dalis, nepaisant to, ar jos yra ilgosios, ar trumposios, išskyrus pakeitimo vertybiniais popieriais pozic...
	5. Kai įstaiga iniciatorė tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju netenkina reikšmingos rizikos perleidimo sąlygų, nustatytų 244 straipsnyje, įstaiga iniciatorė, apskaičiuodama savo nuosavų lėšų reikalavimą, įtraukia pagrindines pakeitimo ...
	Kai įstaiga iniciatorė sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju netenkina 245 straipsnyje nustatytų reikšmingos rizikos perleidimo sąlygų, įstaiga iniciatorė, apskaičiuodama savo nuosavų lėšų reikalavimus, įtraukia pagrindines pakeitimo ver...

	„c) nuosavų lėšų reikalavimų pakeitimui vertybiniais popieriais, kaip nustatyta  242–270a straipsniuose;“.
	„462 straipsnis Įgaliojimų delegavimas
	1. Įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami šiame straipsnyje nustatytomis sąlygomis.
	2. 244 straipsnio 6 dalyje ir 245 straipsnio 6 dalyje bei 456 – 460 straipsniuose nurodyti įgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neribotam laikotarpiui nuo 2013 m. birželio 28 d.
	3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atšaukti 244 straipsnio 6 dalyje ir 245 straipsnio 6 dalyje bei 456 – 460 straipsniuose nurodytus deleguotuosius įgaliojimus. Sprendimu dėl įgaliojimų atšaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti įgali...
	4. Prieš priimdama deleguotąjį aktą Komisija konsultuojasi su kiekvienos valstybės narės paskirtais ekspertais vadovaudamasi 2016 m. balandžio 13 d. Tarpinstituciniame susitarime dėl geresnės teisėkūros nustatytais principais.
	5. Apie priimtą deleguotąjį aktą Komisija nedelsdama vienu metu praneša Europos Parlamentui ir Tarybai.
	6. Pagal 244 straipsnio 6 dalį ir 245 straipsnio 6 dalį bei 456 – 460 straipsnius priimtas deleguotasis aktas įsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris mėnesius nuo pranešimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie tą aktą dienos nei Europos Parlamentas, ...
	„519a straipsnis Ataskaita ir peržiūra
	Ne vėliau kaip 2022 m. sausio 1 d. Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia trečios dalies II antraštinės dalies 5 skyriaus nuostatų taikymo, atsižvelgiant į pakeitimo vertybiniais popieriais rinkų pokyčius, be kita ko, vertinant makroprudenci...
	a) 254 straipsnyje nustatytos metodų hierarchijos ir 258–266 straipsniuose nustatytų pagal riziką įvertintų pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijų sumų apskaičiavimo poveikis įstaigų emisijoms ir investavimo veiklai, vykdomai Sąjungos pakeitimo ve...
	b) poveikis Sąjungos ir valstybių narių finansiniam stabilumui, ypač daug dėmesio skiriant galimam spekuliavimui nekilnojamojo turto rinkoje ir padidėjusiam finansų įstaigų tarpusavio sąveikumui;
	c) priemonės, kurių turėtų būti imtasi siekiant sumažinti ir atsverti neigiamą pakeitimo vertybiniais popieriais poveikį finansiniam stabilumui, kartu išsaugant jo teigiamą poveikį finansavimui, įskaitant galimybę nustatyti maksimalią pakeitimo vertyb...
	d) poveikis finansų įstaigų pajėgumui užtikrinti tvarų ir stabilų realiosios ekonomikos, visų pirma MVĮ, finansavimo kanalą.
	Ataskaitoje taip pat atsižvelgiama į reglamentavimo pokyčius tarptautiniuose forumuose, visų pirma susijusius su tarptautiniais pakeitimo vertybiniais popieriais standartais.“.
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