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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2017/...

ze dne ...,

kterym se méni narizeni (EU) ¢. 575/2013
o obezietnostnich pozadavcich

na uvérové instituce a investi¢ni podniky

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

1 Ut. vést. C 219, 17.6.2016, s. 2.
2 Uf. vést. C 82, 3.3.2016, s. 1. ’
3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 26. fijna 2017 (dosud nezvetejnény v Ufednim

véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ....
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vzhledem k témto duvodim:

(1)

Sekuritizace predstavuji vyznamny prvek fadné fungujicich finan¢nich trhi, protoze
prispivaji k diverzifikaci zdroju financovani avérovych instituci a investi¢nich podniki
(déle jen ,,instituce®), k diverzifikaci jejich rizik a k uvolnéni regulatorniho kapitélu, ktery
je poté mozné pievést, aby podporoval dalsi ptj¢ovani, zejména financovani realné
ekonomiky. Sekuritizace dale poskytuji institucim a jinym ucastnikiim trhu dal$i investi¢ni
prilezitosti, ¢imz umoziuji diverzifikovat portfolio a usnadnuji tok prostiedkli podniktim

a fyzickym osobam jak v jednotlivych ¢lenskych statech, tak ptes hranice v celé Unii. Tyto
ptinosy by se v§ak mély posuzovat s ohledem na jejich potencidlni ndklady a rizika, véetné
jejich dopadu na financni stabilitu. Jak bylo zfejmé béhem prvni faze finan¢ni krize, ktera
zacala v 1été roku 2007, chybné praktiky na trzich sekuritizace vedly k znacnym hrozbam
ohrozujicim integritu finan¢niho systému, zejména z divodu nadmérné paky,
nepruhlednych a slozitych struktur, které zptisobovaly problemati¢nost stanoveni cen,
mechanického spoléhdni na externi ratingy ¢i vzniku rozporu mezi z4jmy investort

a puvodci (dale jen ,,riziko zmocnéni).
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2

V nedavnych letech zlistaval objem emisi sekuritizaci v Unii na tirovni niz§i nez
piedkrizové, a to z nékolika divodu, véetné stigmatu, které obecné na téchto transakcich
ulpiva. Aby se zabranilo opétovnému vzniku okolnosti, jez vyustily ve finan¢ni krizi, by
oziveni trhl sekuritizace mélo vychéazet ze spravnych a obezietnych trznich praktik. Za tim
ucéelem stanovuje naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/...1* zékladni prvky
celkového ramce sekuritizace, s kritérii pro identifikaci jednoduché, transparentni

a standardizované sekuritizace (dale jen ,,STS sekuritizace*) a systémem dohledu pro
sledovani spravného pouzivani téchto kritérii ptivodci, sponzory, emitenty

a institucionalnimi investory. Uvedené natfizeni dale stanovuje soubor obecnych pozadavkil
v oblasti ponechani si rizika, nalezité péce a zptistupniovani informaci pro vSechna odvétvi

finan¢nich sluzeb.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/... ze dne ..., kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni

a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES,
2011/61/EU a nafizeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (Ut vést. L ...).

Pro UF. vést.: prosim vloZte v natizeni obsazeném v dokumentu 2015/0226(COD) &islo a v
poznamce pod carou Cislo, datum pfijeti a odkaz na vyhlaseni natizeni.

PE-CONS 38/17 RP/pj 3

DGG 1A CS



3) V souladu s cili nafizeni (EU) 2017/..." by mély byt regulatorni kapitalové pozadavky
stanovené v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013! pro instituce, které
jsou ptivodci nebo sponzory sekuritizace €i které do sekuritizaci investuji, zménény tak,
aby nalezité¢ odrazely specifické vlastnosti STS sekuritizaci, jestlize takové sekuritizace
rovnéz spliluji dodatecné pozadavky stanovené v tomto natizeni, a feSily nedostatky, které
se vyjevily béhem finan¢ni krize, totiz mechanické spoléhani na externi ratingy,
nepiimétené nizké vahy rizik u sekuritizovanych transi s vysokym ratingem a naopak
nadmérné vysoké vahy rizik u transi s nizkym ratingem a déle nedostatecna citlivost viici
rizikim. Dne 11. prosince 2014 zveiejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS)
dokument ,,Revisions to the securitisation framework* (dale jen ,,revidovany basilejsky
ramec®), ktery definuje rizné¢ zmény regulatornich kapitélovych standardu tykajicich se
sekuritizace, jez prave tyto nedostatky fesi. Dne 11. ¢ervence 2016 zvetejnil BCBS
aktualizovany standard pro regulatorni kapitalové zachazeni se sekuritizovanymi
expozicemi, ktery zahrnuje regulatorni kapitalové zachazeni pro ,,jednoduché,
transparentni a srovnatelné* sekuritizace. Témito standardy se méni revidovany basilejsky
ramec. Zmény natizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély ustanoveni revidovaného basilejského

ramce v platném znéni brat v Givahu.

Pro UF. vést.: vlozte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013

o obezfetnostnich pozadavcich na ivérové instituce a investi¢ni podniky a o zmén¢ natizeni
(EU) &. 648/2012 (Ut vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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4) Kapitalové pozadavky na pozice v sekuritizaci podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 by m¢ély
u vSech instituci vychazet ze stejnych metod vypoctu. V prvni fad¢ a v zdjmu vylouceni
jakékoli formy mechanického spoléhani na externi ratingy by instituce méla pouzivat
vlastni vypocet regulatornich kapitalovych pozadavkil, ma-li povoleni uplatnit piistup
zaloZeny na internim ratingu (dale jen ,,ptistup IRB*) pro expozice stejného druhu, jako
jsou podkladové expozice sekuritizace, a je-li schopna vypocitavat regulatorni kapitalové
pozadavky ve vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany
(,,Kirs*), v kazdém ptipadé pak s vyhradou urcitych predem definovanych vstupti
(sekuritizacni ptistup IRB, dale jen ,,pristup SEC-IRBA®). Standardizovany piistup
k sekuritizaci (dale jen ,,pfistup SEC-SA*) by pak mél byt k dispozici pro instituce, které
ve vztahu ke svym pozicim v urcité sekuritizaci nemohou vyuzivat pfistup SEC-IRBA.
Pristup SEC-SA by mél vychazet ze vzorce, jenz jako vstup pouziva kapitalové pozadavky,
které by byly podle standardizovaného ptistupu k sekuritizaci vypocitany ve vztahu
k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany (,,Ksa*). Pokud nejsou prvni
dva pfistupy k dispozici, mély by mit instituce moznost uplatnit ptistup k sekuritizaci
na zaklad¢ externiho ratingu (dale jen ,,ptistup SEC-ERBA®). Podle ptistupu SEC-ERBA
by mély byt kapitalové pozadavky ptifazeny sekuritizovanym tran$im na zaklad¢ jejich
externiho ratingu. Instituce by vSak vzdy mély pouzivat ptistup SEC-ERBA jako zalozni
piistup, neni-li pro tranSe STS sekuritizaci s nizkym ratingem a nékteré transe STS
sekuritizaci se sttednim ratingem urcené pomoci vhodnych parametrt k dispozici ptistup
SEC-IRBA. Pro sekuritizace jiné nez STS sekuritizace by pouziti ptistupu SEC-SA po
pristupu SEC-IRBA mélo byt dale omezeno. Piislusné organy by dale mély mit moznost
zakézat pouZiti piistupu SEC-SA, neni-li tento pfistup s to odpovidajicim zplisobem fesit
rizika, kterd sekuritizace predstavuje pro solventnost pfislusné instituce nebo finan¢ni
stabilitu. Po oznameni prisluSnému organu by instituce mély mit moznost pouzit ptistup
SEC-ERBA vuc¢i vSem sekuritizacim s ratingem, které drzi, pokud nemohou pouzit piistup

SEC-IRBA.
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(6)

U sekuritizaci se ve vyss§i mife nez u jinych financnich aktiv vyskytuje riziko zmocnéni

a riziko modelu, coz vyvolava urcitou miru nejistoty pii vypoctu kapitalovych pozadavkl
na sekuritizace i poté, co byly vzaty v tivahu vSechny pfislusné rizikové faktory. V z4jmu
adekvatniho zachyceni téchto rizik by natizeni (EU) €. 575/2013 mélo byt zménéno tak,
aby byla pro vSechny sekuritizované pozice stanovena minimalni 15% troven rizikové
vahy. Resekuritizace se vSak vyznacuji vEétsi mirou slozitosti a rizikovosti, proto jsou podle
natizeni (EU) 2017/..." povoleny pouze nékteré jejich formy. Kromé toho by pozice

v resekuritizacich mély podléhat jesté konzervativnéjsimu vypoctu regulatorniho kapitalu

a 100% minimalni Grovni rizikové vahy.

Po instituci by se nemélo pozadovat, aby uplatiiovala na pozici s vyssi prednosti vyssi
rizikovou vahu, nez jaka by se uplatnila, kdyby podkladové expozice drzela ptimo, coz
odrazi ptinos tivérového posileni, jeZ pozice s vyssi pfednosti ziskavaji z transi
podiizenych ve struktuie sekuritizace. Natizeni (EU) ¢. 575/2013 by proto mélo
umoznovat ,,ptistup se zohlednénim®, podle které¢ho by sekuritizované pozici s vyssi
prednosti méla byt pfidélena maximalné rizikova vaha rovnajici se expozici vazené
primérné rizikové vaze platné pro podkladové expozice, a takovy piistup by mél byt

k dispozici bez ohledu na to, zda piislusna pozice ma, ¢i nema rating, a dale bez ohledu na
pristup pouzity pro podkladové seskupeni (standardizovany piistup nebo piistup IRB),

s vyhradou urcitych podminek.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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®)

Celkové omezeni ve smyslu maximalnich objemt rizikové vazenych expozic je ve
stavajicim ramci k dispozici pro instituce, které mohou vypocitat kapitalové pozadavky pro
podkladové expozice v souladu s ptistupem IRB, jako kdyby takové expozice nebyly
sekuritizovany (Kirs). Vzhledem k tomu, Ze proces sekuritizace snizuje riziko pojici se

k podkladovym expozicim, by toto omezeni mélo byt k dispozici v§em institucim, které
jsou ptivodci nebo sponzory, bez ohledu na to, jaky ptistup vyuzivaji k vypoctu

regulatornich kapitdlovych pozadavki pro pozice v sekuritizaci.

Jak upozornil Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi) (dale jen ,,organ
EBA), zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010!, ve své
zprave o kvalifikovanych sekuritizacich z Cervence 2015, existuji empirické dikazy
tykajici se selhani a ztrat, které ukazuji, Ze STS sekuritizace vykazovaly béhem finan¢ni
krize vyssi vykony nez jiné sekuritizace, coz odrézelo pouziti jednoduchych

a transparentnich struktur a pevn¢ danych praktik realizace u STS sekuritizaci, jezZ se pak
vyznacovaly niz§im uvérovym a operacnim rizikem i niz§im rizikem zmocnéni. Z tohoto
diivodu je vhodné upravit nafizeni (EU) €. 575/2013 tak, aby umozZiovalo vhodnou a vici
riziku citlivou kalibraci STS sekuritizaci, pokud rovnéz spliuji dodate¢né pozadavky na
minimalizaci rizika, a to zptisobem doporuc¢enym organem EBA v uvedené zprave, coz
pfedevsim zahrnuje snizenou 10% minimalni uroven rizikové vahy u pozic s vyssi

prednosti.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (UF. vést. L 331,
15.10.2010, s. 12).
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9) Nizsi kapitalové pozadavky uplatinované na STS sekuritizace by mély byt omezeny na
sekuritizace, kde se vlastnictvi podkladovych expozic pfevadi na sekuritiza¢ni jednotku
pro specialni ucel (tradi¢ni sekuritizace). AvSak institucim, které si ponechavaji pozice
s vySsi prednosti v syntetickych sekuritizacich krytych podkladovym seskupenim pljcek
pro malé a sttedni podniky, by mélo byt rovnéz umoznéno uplatiiovat na tyto pozice nizsi
kapitalové pozadavky, které jsou k dispozici pro STS sekuritizace, pokud jsou takové
transakce v souladu s uritymi ptisnymi kritérii povazovany za kvalitni, véetné kritérii pro
zpisobilé investory. Zejména by takova podmnozina syntetickych sekuritizaci méla
pozivat zaruky nebo protizaruky bud’ od ustiedni vlady nebo centralni banky ¢lenského
statu nebo podpiirného subjektu, nebo od institucionalniho investora za podminky, Ze tato
zéaruka nebo protizaruka je plné€ zajisténa sloZenou hotovosti v drzeni instituci, které jsou
puvodci. Pfednostnim regulatornim kapitalovym zachdzenim pro STS sekuritizace, které
by bylo k dispozici pro tyto transakce podle natizeni (EU) ¢. 575/2013, neni dotéeno
dodrzovani ramce Unie pro statni podporu stanoveného ve smérnici Evropského

parlamentu a Rady 2014/59/EU!.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize uverovych instituci a investi¢nich
podniki a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(an

Za u¢elem harmonizace vykonu dohledu v celé Unii by méla byt na Komisi pfenesena
pravomoc piijimat, s ohledem na zpravu organu EBA, akty v souladu s clankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie, pokud jde o stanoveni podminek pfevodu tvérového
rizika na tfeti strany, pojmu ,,souméfitelny prevod uvérového rizika na treti strany*

a pozadavky na posouzeni pievodu tvérového rizika prislusnymi organy, a to ve vztahu

k tradi¢nim 1 syntetickym sekuritizacim. Je obzvlasté dilezité, aby Komise v ramci
ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni, a aby tyto
konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohod¢ ze
dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich piedpist!. Pro zajisténi rovné Gi¢asti na
vypracovavani akta v prenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré
dokumenty soucasn¢ s odborniky z ¢lenskych stati a jejich odbornici maji automaticky
pristup na setkani skupin odbornikli Komise, jez se vénuji ptiprave aktl v prenesené

pravomoci.

Technické normy v oblasti finan¢nich sluzeb by mély zajistit ptiméfenou ochranu
investorl a spotiebitelll v celé¢ Unii. Vzhledem k vysoce specializovanym odbornym
znalostem, jimiz organ EBA disponuje, by bylo tc¢elné a vhodné povéftit tento organ
vypracovanim navrht regulacnich technickych norem, jejichz sou¢ésti nejsou politicka

rozhodnuti, a jejich ptedlozenim Komisi.

Uk. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(12)

(13)

Komisi by méla byt svétena pravomoc pfijimat regulacni technické normy vypracované
organem EBA, pokud jde o to, co pfedstavuje pfimétene konzervativni metodu pro méteni
objemu nevycerpané ¢asti zdlohovych pfisliba pfi vypoctu hodnoty expozice
sekuritizované pozice, a pokud jde o uptesnéni podminek, za nichz mohou instituce
vypocitat Kirs pro seskupeni podkladovych sekuritizaci jako pro pohledavky nabyté za
uplatu. Komise by méla tyto navrhy regulacnich technickych norem pftijimat
prostiednictvim aktil v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani

Evropské unie a v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

U zbytku regulatornich kapitalovych pozadavki na sekuritizace stanovenych v natizeni
(EU) ¢. 575/2013 by mély byt provedeny pouze navazujici zmény nezbytné k tomu, aby
nafizeni odraZelo nové poradi ptistupli a zvlastni ustanoveni pro STS sekuritizace.
Zejména ustanoveni tykajici se uznani prevodu vyznamného rizika a pozadavkl na externi
uvérové hodnoceni by méla platit i nadale za zhruba stejnych podminek, jako je tomu

v soucasnosti. Cast pata natizeni (EU) ¢. 575/2013 by viak méla byt cela zrusena,

s vyjimkou pozadavku na zachovani dodatecnych rizikovych vah, které by mély byt

uplatiiovany u instituci, u nichz je zji$téno poruseni kapitoly 2 natizeni (EU) 2017/...".

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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(14) Je vhodné, aby se zmény natizeni (EU) ¢. 575/2013 plynouci z tohoto natizeni uplathovaly
na vSechny sekuritizace drzené instituci. Za ucelem co nejvetsiho zmirnéni prechodovych
nakladl a umoznéni plynulého ptechodu na novy ramec by instituce mély az do
31. prosince 2019 na vSechny nesplacené sekuritizované pozice, které ke dni pouzitelnosti
tohoto nafizeni drzi, uplatihovat predchozi ramec, totiz relevantni ustanoveni nafizeni

(EU) €. 575/2013 ve znéni platném pifede dnem pouzitelnosti tohoto natizeni,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:
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Clanek 1
Zména narizeni (EU) ¢. 575/2013

Natizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:
1) V clanku 4 se odstavec 1 méni takto:
a)  body 13 a 14 se nahrazuji timto:

»13) ,,pivodcem* piivodce ve smyslu ¢l. 2 bodu 3 natizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2017/...*%;

14) ,,sponzorem‘ sponzor ve smyslu ¢l. 2 bodu 5 nafizeni (EU) 2017/..."";

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/... ze dne ..., kterym se
stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009
a (EU) ¢&. 648/2012 (Ut. vést. L ...).

b)  vklada se novy bod, ktery zni:

,»14a),,pivodnim vétitelem* ptivodni vétitel ve smyslu ¢l. 2 bodu 20 natizeni (EU)

2017/..77¢

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo, datum pfijeti a odkaz na vyhlaseni nafizeni obsazeného
v dokumentu 2015/0226 (COD) a dopliite jeho c¢islo, datum pfijeti a odkaz na vyhlaseni
v odpovidajici pozndmce oznacené hvézdickou.

= Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo nafizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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c) body 61, 62 a 63 se nahrazuji timto:

,,01) ,.sekuritizaci* sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni (EU) 2017/..."";

62) ,.sekuritizovanou pozici® sekuritizovana pozice ve smyslu €l. 2 bodu 19

nafizeni (EU) 2017/..."";
63) ,resekuritizaci® resekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 natizeni (EU) 2017
d) body 66 a 67 se nahrazuji timto:

,00) ,,sekuritizacni jednotkou pro specidlni ucel* sekuritiza¢ni jednotka pro

specialni tcel ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 nafizeni (EU) 2017/...%;
67) ,transi“ trande ve smyslu ¢l. 2 bodu 6 nafizeni (EU) 2017/...7;¢
e) doplnuje se novy bod, ktery zni:

,»129),,0bsluhovatelem® obsluhovatel ve smyslu ¢l. 2 bodu 13 natizeni (EU)

2017/..7.«

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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2) V €l. 36 odst. 1 pism. k) se bod ii) nahrazuje timto:

»11)  u sekuritizovanych pozic v souladu s ¢l. 244 odst. 1 pism. b), €l. 245 odst. 1 pism. b)

a Clankem 253;.
3) Clanek 109 se nahrazuje timto:

,,Cldnek 109

Zachazeni se sekuritizovanymi pozicemi

Instituce vypocitaji objem rizikové vazené expozice pro pozici, kterou drzi v sekuritizaci,

v souladu s kapitolou 5.
4) V ¢lanku 134 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,0.  Pokud instituce poskytne kosi expozic zajiSténi aveérového rizika za podminky, ze n-
té selhani u expozic povede k pouZiti zajisténi a ukonceni smlouvy, rizikové vahy
expozic v daném kosi se sectou, s vyjimkou expozic n-1, do maximalni vyse 1 250 %
a vynasobi se nominalni hodnotou zajisténi poskytnutého ivérovym derivatem, ¢imz
se ziskéa hodnota rizikové vazené expozice. Expozice n-1, které maji byt z agregace
vylouc€eny, se urci tak, aby zahrnovaly ty expozice, z nichz kazdéa vykazuje nizsi

objem rizikové vazené expozice nez kterakoli z expozic zahrnutych do agregace.*

5) V ¢l. 142 odst. 1 se zrusuje bod 8.
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6)

V ¢lanku 153 se odstavce 7 a 8 nahrazuji timto:

”7-

Kupujici pohledavek za podniky nabytych za tplatu nebo ptijemce kolateralu nebo
¢astecné zaruky mlze s vratnymi slevami z kupni ceny, kolateraly nebo ¢astecnymi
zarukami, které poskytuji ochranu pted prvni ztratou pro ztraty ze selhani, ztraty

z rozmélnéni nebo oba druhy ztrat, zachazet jako s ochranou pted prvni ztratou podle
kapitoly 5 oddilu 3 pododdilti 2 a 3. Prodejce poskytujici vratnou slevu z kupni ceny
a poskytovatel kolaterdlu nebo caste¢né zaruky s nimi zachazi jako s expozici viici

pozici prvni ztraty v souladu s kapitolou 5 oddilem 3 pododdily 2 a 3.

Pokud instituce poskytne kosi expozic zajisténi uvérového rizika za podminky, ze
n-t¢ selhani u expozic povede k pouziti zajisténi a ukonceni smlouvy, rizikové vahy
expozic v daném kosi se sectou, s vyjimkou expozic n-1, pficemz soucet vyse
o¢ekavané ztraty vynasobené hodnotou 12,5 a objemu rizikové vazené expozice
nesmi presdhnout nominalni hodnotu zajisténi poskytnutého avérovym derivatem
vynasobenou hodnotou 12,5. Expozice n-1, které maji byt z agregace vylouceny, se
urci tak, aby zahrnovaly ty expozice, z nichz kazdé vykazuje nizsi objem rizikové
vazené expozice nez kterakoli z expozic zahrnutych do agregace. Na pozice v kosi se
pouzije rizikova vaha 1 250 %, pro které instituce nemiize urcit rizikovou vahu

v ramci piistupu IRB.“
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7) V ¢lanku 154 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,0.  Kupujici retailovych pohledavek nabytych za uplatu nebo piijemce kolateralu nebo
castecné zaruky mlze s vratnymi slevami z kupni ceny, kolateraly nebo ¢astecnymi
zarukami, které poskytuji ochranu pted prvni ztratou pro ztraty ze selhani, ztraty
z rozmélnéni nebo oba druhy ztrat, zachazet jako s ochranou pted prvni ztratou podle
kapitoly 5 oddilu 3 pododdilti 2 a 3. Prodejce poskytujici vratnou slevu z kupni ceny
a poskytovatel kolaterdlu nebo caste¢né zaruky s nimi zachazi jako s expozici viici

pozici prvni ztraty v souladu s kapitolou 5 oddilem 3 pododdily 2 a 3.
8) V ¢l. 197 odst. 1 se pismeno h) nahrazuje timto:

,h) sekuritizované pozice, které nejsou resekuritizovanymi pozicemi a které v souladu

s ¢lanky 261 aZ 264 podléhaji 100% nebo nizsi rizikové vaze;".
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9) V casti tieti hlave 11 se kapitola 5 nahrazuje timto:

»KAPITOLA 5

Sekuritizace

ODDIL 1
DEFINICE A KRITERIA PRO JEDNODUCHE, TRANSPARENTNI A
STANDARDIZOVANE SEKURITIZACE

Clanek 242
Definice

Pro ucely této kapitoly se rozumi:

1) ,opcina zpétny odkup* smluvni opce, ktera ptivodce opraviiuje odkoupit
sekuritizované pozice pted splacenim vSech sekuritizovanych expozic, bud’ formou
zpétného odkupu podkladovych expozic zbyvajicich v seskupeni v piipad¢ tradi¢nich
sekuritizaci, nebo ukon¢enim zajisténi ivérového rizika v ptipadé syntetickych
sekuritizaci, v obou ptipadech pouze pokud zlistatek nesplacenych podkladovych

expozic klesl na nebo pod ptfedem stanovenou hodnotu;

2)  ,urokovym stripem posilujicim avér rozvahové aktivum, které predstavuje ocenéni
penéznich toki souvisejicich s budoucim marzovym piijmem a v sekuritizaci

predstavuje podiizenou transi;

3) L likviditnim ptislibem* likviditni pfislib ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 natizeni (EU)
2017/...%;

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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4) ,,pozici bez ratingu® sekuritizovana pozice, kterd nema uznatelny rating v souladu

s oddilem 4;

5)  ,.pozici s ratingem® sekuritizovand pozice, ktera ma uznatelny rating v souladu
s oddilem 4;

6) ,sekuritizovanou pozici s vyssi prednosti* pozice kryta nebo zajisténa prvnim

narokem na celkovou podkladovou expozici, pii¢emz se pro tyto ucely nezohlediuji
splatné ¢astky vyplyvajici z rokovych ¢i ménovych derivata, poplatky ¢i jiné
obdobné platby, a bez ohledu na ptipadné rozdily ve splatnosti u jedné nebo vice
dalsich transi s vys$si prednosti, se kterymi tato pozice sdili ztraty na pomérném

zaklad¢;

7)  ,seskupenim pro ptistup IRB* seskupeni podkladovych expozic takového druhu, pro
ktery ma instituce povoleno vyuzivat piistup IRB a je schopna pro vSechny tyto

expozice vypocitat objemy rizikové vazenych expozic v souladu s kapitolou 3;

8) ,,smiSenym seskupenim* seskupeni podkladovych expozic takového druhu, pro ktery
ma instituce povoleno vyuzivat ptistup IRB a je schopna pro nékteré tyto expozice
vypocitat objemy rizikoveé vazenych expozic v souladu s kapitolou 3, nikoli vSak pro

vSechny;

9) ,nadmérnou kolateralizaci jakékoli forma uvérového posileni, na jehoz zéklad¢ maji

sloZzené podkladové expozice hodnotu vyssi, neZ je hodnota sekuritizovanych pozic;
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

,Jjednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci* nebo ,,STS
sekuritizaci* sekuritizace, jez spliiuje pozadavky stanovené v ¢lanku 18 natizeni

(EU) 2017/...;

»programem komer¢nich papiri zajisténych aktivy* nebo ,,programem ABCP*
program komercnich papirQ zajiSténych aktivy nebo program ABCP ve smyslu ¢l. 2

bodu 7 nafizeni (EU) 2017/...";

»transakei komercnich papirt zajisSténych aktivy* nebo ,transakci ABCP* transakce
komer¢nich papirt zajiSténych aktivy nebo transakce ABCP ve smyslu €l. 2 bodu 8

nafizeni (EU) 2017/...7;

»tradicni sekuritizaci tradi¢ni sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 9 natizeni (EU)

2017/...7;

»syntetickou sekuritizaci“ syntetickd sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 natizeni

(EU) 2017/...";

»revolvingovou expozici revolvingova expozice ve smyslu ¢l. 2 bodu 15 nafizeni

(EU) 2017/...;

,»dolozkou o pfed¢asném umoteni dolozka o pfed¢asném umoteni ve smyslu ¢l. 2

bodu 17 nafizeni (EU) 2017/...";

»transi prvni ztraty* transe prvni ztraty ve smyslu €l. 2 bodu 18 natizeni (EU)

2017/...7;

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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18)

19)

»,mezaninovou sekuritizovanou pozici“ sekuritizovana pozice, ktera je podfizena
sekuritizované pozici s vyssi prednosti, ma vyssi prednost nez transe prvni ztraty
a podléha rizikové vaze nizsi nez 1 250 % a vyss§i nez 25 % v souladu s oddilem 3

pododdily 2 a 3;

»podptrnym subjektem jakykoli podnik nebo subjekt ziizeny tGstfednim,
regionalnim nebo mistnim organem vetejné spravy Clenského statu, ktery poskytuje
podpiirné pijcky nebo podpiirné zaruky a jehoz hlavnim cilem neni dosahovéni zisku
nebo maximalizace trzniho podilu, nybrz prosazovani cili vetejné politiky tohoto
organu, za predpokladu, ze — s vyhradou pravidel pro statni podporu — ma tento
organ povinnost chranit hospodaiskou zdkladnu tohoto podniku nebo subjektu

a zachovévat jeho Zivotaschopnost po celou dobu jeho existence, nebo za
ptedpokladu, Ze nejméne 90 % pivodniho kapitdlu nebo finan¢nich prostiedkti nebo
podpurnych ptjéek, které poskytuje, je pfimo nebo neptimo zaruc¢eno ustiednim,

regionalnim nebo mistnim organem vetejné spravy dané¢ho Clenského statu.
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Clanek 243

Kritéria pro STS sekuritizace zpiisobilé pro diferencované kapitalové zachdzeni

1. Pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP, které se kvalifikuji jako pozice
v STS sekuritizaci, jsou zptisobilé pro zachazeni podle ¢lanki 260, 262 a 264, jsou-li
splnény tyto pozadavky:

a)  podkladové expozice v dobé svého zahrnuti do programu ABCP spliuji podle
nejlepsiho védomi piivodce nebo plivodniho vétitele podminky, aby jim na
zaklad¢ standardizovaného ptistupu a s ohledem na jakékoli zptisobilé snizeni
uveérového rizika byla pfifazena rizikova vaha ne vétsi nez 75 % pro jednotlivé
expozice, jedna-li se o retailové expozice, nebo 100 % pro jakékoli jiné

expozice, a

b)  celkova hodnota vSech expozic vic¢i jednomu dluznikovi na trovni programu
ABCP nepiekracuje v dobé, kdy jsou tyto expozice zahrnuty do programu
ABCP, 2 % celkové hodnoty vSech expozic v programu ABCP. Pro ucely
tohoto vypoctu se pljcky ¢i leasingy ekonomicky spjaté skupiné klientl podle

nejlepsiho védomi sponzora povazuji za expozice viuci jedinému dluznikovi.
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V ptipad¢ obchodnich pohledavek se prvni pododstavec pism. b) nepouzije tam, kde
je uvérove riziko takovych obchodnich pohledavek plné zajisténo zplsobilym
zajiSténim uvérového rizika v souladu s kapitolou 4, je-1i poskytovatelem zajiSténi
uvérového rizika instituce, pojistovna nebo zajistovna. Pro ucely tohoto pododstavce
se pro urceni toho, zda jsou obchodni pohledavky pln¢ zajistény a zda je splnéno
omezeni koncentrace, pouzije pouze ta jejich ¢ast, ktera zlistane po zohlednéni

ucinku jakékoli slevy z kupni ceny a nadmérné kolateralizace.

Ustanoveni prvniho pododstavce pism. b) se nepouzije v pfipadé sekuritizovanych
zbytkovych hodnot pronajmu, nejsou-li vystaveny riziku refinancovani nebo
odprodeje v diisledku pravné vymahatelného zadvazku tieti strany zptisobilé podle
¢l. 201 odst. 1, ze odkoupi nebo refinancuje expozici za urcitou piedem urcenou

¢astku.

Odchylné od prvniho pododstavce pism. a), uplatiiuje-li instituce ¢l. 248 odst. 3 nebo
ma-li svoleni uplatiiovat metodu interniho hodnoceni podle ¢lanku 265, €ini rizikova
vaha, kterou by instituce ptidélila likviditnimu pftislibu plné€ zajist'ujicimu komeréni

papir zajistény aktivy vydany v ramci programu ABCP, 100 % nebo méné.
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2. Pozice v sekuritizace jiné nez program ABCP nebo transakce ABCP, které se
kvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci, jsou zptsobilé pro zachdzeni podle ¢lankt

260, 262 a 264, jsou-li splnény tyto pozadavky:

a)  celkova hodnota vSech expozic vici jedinému dluznikovi v seskupeni
nepiekracuje v dobé zahrnuti do sekuritizace 2 % hodnot expozic celkovych
hodnot nesplacenych expozic v seskupeni podkladovych expozic. Pro tcely
tohoto vypoctu se pijcky ¢i leasingy ekonomicky spjaté skupiné klienta

povazuji za expozice vuci jedinému dluznikovi.

Ustanoveni prvniho pododstavce tohoto pismene se nepouzije v pripade
sekuritizovanych zbytkovych hodnot pronajmu, nejsou-li vystaveny riziku
refinancovani nebo odprodeje v disledku pravné vymahatelného zavazku treti
strany zpusobilé podle ¢1. 201 odst. 1, Ze odkoupi nebo refinancuje expozici za

urcitou predem urcenou castku.

b) v dobé¢ svého zahrnuti do sekuritizace spliiuji podkladové expozice podminky,
aby jim na zaklad¢ standardizovaného pfistupu a s ohledem na jakékoli

zpisobilé snizeni uvérového rizika byla pfifazena rizikova vaha ne vétsi nez:

1) 40 % na zaklad¢ priméru vazeného podle hodnoty expozice pro
portfolio, kde expozicemi jsou plijcky zajisténé zastavnim pravem
k obytné nemovitosti nebo plné€ zajisténé Givéry na obytné nemovitosti,

jak je uvedeno v ¢l. 129 odst. 1 pism. e);
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d)

i1) 50 % na zéklad¢ jednotlivych expozic, kde expozici je pujcka zajisténa

zastavnim pravem k obchodni nemovitosti;

1i1) 75 % na zéklad¢ jednotlivych expozic, kde expozici je retailova

expozice;
iv) 100 % u jakychkoli jinych expozic na zaklad¢ jednotlivych expozic;

pouzije-li se pism. b) body 1) a i1), piijcky zajisténé zajistovacimi pravy s nizsi
pfednosti k ur¢itému aktivu se do sekuritizace zahrnou pouze v ptipadech, kdy
byly do sekuritizace zahrnuty i vSechny ptijcky zajisténé zajisStovacimi pravy

k tomuto aktivu s vyssi prednosti;

pouzije-li se pism. b) bod 1) tohoto odstavce, nesmi mit zddna ptijcka
v seskupeni podkladovych expozic v dobé zahrnuti do sekuritizace pomér
uveéru k hodnoté nemovitosti vyssi nez 100 %, méfeno v souladu s ¢l. 129

odst. 1 pism. d) bodem i) a ¢l. 229 odst. 1.
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ODDIL 2
UZNANI PREVODU VYZNAMNEHO RIZIKA

Clanek 244

Tradicni sekuritizace

1. Instituce, ktera je pivodcem tradi¢ni sekuritizace, mtize podkladové expozice
vyjmout ze svého vypoctu objemil rizikové vazenych expozic a, pokud je to vhodné,

vyse ocekavanych ztrat, je-li splnéna jedna z téchto podminek:

a)  vyznamné uvérové riziko spojené s podkladovymi expozicemi bylo ptevedeno

na tfeti strany;

b) instituce, kterd je plivodcem, uplatni rizikovou vahu 1 250 % na vSechny
sekuritizované pozice, které si v dané sekuritizaci ponechéva, nebo tyto
sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitélu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1

pism. k).

2. Ma se za to, ze vyznamné uverové riziko bylo pfevedeno v kterémkoli z téchto

ptipadu:

a)  objemy rizikové vaZenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic
drzenych instituci, ktera je ptivodcem, v dané sekuritizaci neptekracuji 50 %
objemt rizikove vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych

pozic existujicich v dané sekuritizaci;

PE-CONS 38/17 RP/pj 25
DGG 1A CS



b) instituce, kterd je ptivodcem, nedrzi vice nez 20 % hodnoty expozic transe

prvni ztraty v sekuritizaci, za ptredpokladu, ze jsou splnény ob¢ tyto podminky:

1)  puvodce miize prokdzat, Ze hodnota expozice transe prvni ztraty
vyraznou mérou piekracuje odiivodnény odhad ocekavané ztraty

z podkladovych expozic;
11)  neexistuji Zadné mezaninové sekuritizované pozice.

Pokud ptipadné snizeni objemt rizikove vdzenych expozic, jehoz by instituce, ktera
je pivodcem, dosdhla sekuritizaci podle pismen a) a b), neni odiivodnéno
soumgfitelnym prevodem uvérového rizika na treti strany, mohou pfislusné organy
v jednotlivych ptipadech rozhodnout, Ze se vyznamné uvérové riziko nepovazuje za

pfevedené na tieti strany.

3. Odchylné od odstavce 2 mohou piislusné organy povolit instituci, ktera je pivodcem,
uznat prevod vyznamného uvérového rizika ve vztahu k urcité sekuritizaci, jestlize
instituce, ktera je ptivodcem, v kazdém ptipad¢ prokaze, ze snizeni kapitalovych
pozadavkd, jehoz piivodce dosahne touto sekuritizaci, je odiivodnéno souméfitelnym
prevodem uvérového rizika na tfeti strany. Svoleni lze ud€lit pouze v piipad¢, ze

instituce splituje ob¢ tyto podminky:

a)  ma adekvatni zdsady a metodiky interniho fizeni rizik pro posouzeni ptevodu

uvérového rizika;
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b)

v kazdém ptipadé zohlednila pfevod uvérového rizika na tfeti strany rovnéz pro

ucely interniho fizeni rizik a rozlozeni vnitiné stanoveného kapitalu.

4.  Vedle pozadavki stanovenych v odstavcich 1, 2 a 3 musi byt splnény vSechny tyto

podminky:

a)  dokumentace tykajici se transakce odrazi ekonomickou podstatu sekuritizace;

b)  sekuritizované pozice nepifedstavuji platebni povinnost instituce, ktera je
puvodcem,;

c)  podkladové expozice jsou umistény mimo dosah instituce, ktera je pivodcem,
a jejich vétiteld zptisobem, ktery spliiuje pozadavky stanovené v ¢l. 20 odst. 1
nafizeni (EU) 2017/... ";

d) instituce, ktera je pivodcem, si neponechavé kontrolu nad podkladovymi

expozicemi. M4 se za to, ze si ptivodce ponechal kontrolu nad podkladovymi
expozicemi, pokud ma pravo odkoupit zpét od nabyvatele diive prevedené
expozice za ucelem realizace vynosu ¢1 pokud ma jinak povinnost znovu
ptevzit jiz ptevedené riziko. Pokud si instituce, ktera je pivodcem, podrzi
prava nebo povinnosti souvisejici se spravou podkladovych expozic, neni to

samo o sob¢ povazovano za kontrolu téchto expozic;

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).

PE-CONS 38/17

RP/pj 27
DGG 1A CS



e)  dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

1)  vyzaduji, aby instituce, ktera je pivodcem, zménila podkladové expozice

tak, aby vylepsila primérnou kvalitu seskupeni, nebo

i1)  zvySuji vynos splatny drzitelim pozic nebo jinak posiluji pozice
v sekuritizaci v reakci na zhorSeni tvérové kvality podkladovych

expozic;

f)  transakéni dokumentace v pfislusnych ptipadech jasné uvadi, Ze piivodce ¢i
sponzor mohou nakoupit ¢i zpétné odkoupit sekuritizované pozice, nebo zpétné
odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad ramec
svych smluvnich zavazki, pouze pokud se takova ujednéni provadéji v souladu
s prevladajicimi trznimi podminkami a jejich Gcastnici jednaji ve vlastnim

zajmu jako svobodné nezavislé strany (nezavisly vztah);
g)  pokud existuje opce na zpétny odkup, spliuje také vsechny tyto podminky:
1)  je uplatnitelnd podle uvazeni instituce, ktera je ptivodcem;

i1)  je uplatnitelna pouze v ptipadé, kdy neumotena ¢ast podkladovych

expozic ¢ini nejvyse 10 % pivodni hodnoty;

iii)  neni strukturovana zptisobem, ktery by zabranil alokaci ztrat na pozice
uveéroveého posileni nebo jiné pozice, jez drzi investofi v sekuritizaci, ani

jinym zpiisobem poskytujicim tvérové posileni;
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h) instituce, kterd je ptivodcem, obdrzela posudek kvalifikovaného pravniho
poradce, ktery potvrzuje, ze dana sekuritizace splituje podminky stanovené

v pismeni c¢) tohoto odstavce.

Ptislu$né organy informuji EBA o ptipadech, kdy rozhodly, ze ptipadné snizeni
objem rizikové vazenych expozic neni odiivodnéno souméfitelnym pirevodem
uvérového rizika na tieti strany v souladu s odstavcem 2, a o pfipadech, kdy se

instituce rozhodly uplatnit odstavec 3.

EBA sleduje spektrum postupit dohledu ve vztahu k uznavani prevodu vyznamného

rizika u tradi¢nich sekuritizaci v souladu s timto ¢lankem. EBA pfezkouma zejména:

a)  podminky pievodu vyznamného tvérového rizika na tieti strany v souladu

s odstavei 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,souméfitelny pfevod avérového rizika na tfeti strany* pro ucely

posouzeni prislusnymi organy podle odst. 2 druhého pododstavce a odstavce 3;

c¢) pozadavky na posouzeni sekuritizacnich transakci ptisluSnymi orgéany, ve
vztahu k nimz piivodce 74d4 o uznani pfevodu vyznamného tivérového rizika

na tieti strany v souladu s odstavcem 2 nebo 3.
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EBA piedlozi zpravu o svych zjisténich Komisi do ... [dvou let ode dne pouzitelnosti
tohoto pozménujiciho nafizeni]. Komise mize s ohledem na zpravu EBA pfijmout
podle ¢lanku 462 akt v pfenesené pravomoci, kterym doplni toto natizeni upfesnénim

prvki uvedenych v pism. a), b) a c) tohoto odstavce.

Clanek 245

Syntetické sekuritizace

1.  Instituce, kterd je ptivodcem syntetické sekuritizace, mize vypocitat objemy rizikove
vazenych expozic a ptipadné vysi o¢ekavanych ztrat pro podkladové expozice

v souladu s ¢lanky 251 a 252, je-li splnéna jedna z téchto podminek:

a)  vyznamné Uveérove riziko bylo prevedeno na treti strany prostfednictvim

majetkového nebo osobniho zajisténi uvérového rizika;

b) instituce, kterd je plivodcem, uplatni rizikovou véhu 1 250 % na vSechny
sekuritizované pozice, které si v dané sekuritizaci ponechéava, nebo tyto
sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitalu tier 1 podle €1. 36 odst. 1

pism. k).
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2. Mase za to, ze vyznamné uveérove riziko bylo ptevedeno v kterémkoli z téchto

piipadi:

a)  objemy rizikové vazenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic
drzenych instituci, které je pivodcem, v dané sekuritizaci neptekracuji 50 %
objem rizikové vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych

pozic existujicich v dané sekuritizaci;

b) instituce, kterd je plivodcem, nedrZi vice nez 20 % hodnoty expozic tranSe

prvni ztraty v sekuritizaci, za predpokladu, ze jsou splnény ob¢ tyto podminky:

i)  puvodce muze prokazat, ze hodnota expozice transe prvni ztraty
vyraznou mérou piekracuje odivodnény odhad oc¢ekavané ztraty

z podkladovych expozic;
i1) v sekuritizaci neexistuji zadné mezaninové sekuritizované pozice.

Pokud ptipadné snizeni objemt rizikoveé vazenych expozic, jehoz by instituce, ktera
je puvodcem, danou sekuritizaci doséhla, neni odiivodnéno soumétitelnym prevodem
uvérového rizika na tieti strany, mohou ptislusné organy v jednotlivych ptipadech

rozhodnout, Ze se vyznamné uvérové riziko nepovazuje za prevedené.
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3. Odchyln¢ od odstavce 2 mohou pfislusné organy povolit instituci, ktera je ptivodcem,
uznat ptevod vyznamného uveérového rizika ve vztahu k urcité sekuritizaci, jestlize
instituce, kterd je pivodcem, v kazdém piipad¢ prokaze, Ze snizeni kapitalovych
pozadavk, jehoz ptiivodce dosahne touto sekuritizaci, je odivodnéno soumétitelnym
prevodem uvérového rizika na tieti osoby. Svoleni Ize udélit pouze v ptipadé, ze

instituce splituje obé tyto podminky:

a)  ma adekvatni zdsady a metodiky interniho fizeni rizik pro posouzeni pievodu

rizika;

b) v kazdém ptipad¢ zohlednila pfevod tvérového rizika na tfeti strany rovnéz pro

ucely interniho fizeni rizik a rozlozeni vnitiné stanoveného kapitalu.

4.  Vedle pozadavki stanovenych v odstavcich 1, 2 a 3 musi byt splnény vSechny tyto

podminky:
a)  dokumentace tykajici se transakce odrazi ekonomickou podstatu sekuritizace;

b)  zajisténi averoveho rizika, pomoci néhoz je uveérové riziko prevedeno, je

v souladu s ¢lankem 249;
c¢)  dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

1) stanovuji vyznamné hranice diilezitosti (,,materiality thresholds*), pod
jejichz hodnotou nebude zajisténi tivérového rizika poskytnuto, piestoze

doslo k avérové udalosti;
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i1)  umoznuji ukonceni zajisténi v piipad€ zhorSeni tvérové kvality

podkladovych expozic;

i)  vyzaduji, aby instituce, kterd je pivodcem, zménila sloZeni
podkladovych expozic tak, aby vylepsila primérnou kvalitu seskupent,

nebo

1v)  zvySuji cenu placenou instituci za zajisténi ivérového rizika nebo vynos
vyplaceny drzitelim pozic v sekuritizaci v ptipadé zhorSeni uvérové

kvality podkladového seskupent;

d)  zajisténi ivérového rizika je vymahatelné ve vSech relevantnich pravnich

radech;

e) transakéni dokumentace v pfislusnych ptipadech jasné uvadi, Ze piivodce ¢i
sponzor mohou nakoupit ¢i zpétné odkoupit sekuritizované pozice, nebo zpétné
odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad ramec
svych smluvnich zdvazki, pouze pokud se takova ujednéni provadéji v souladu
s prevladajicimi trznimi podminkami a jejich Gcastnici jednaji ve vlastnim

zajmu jako svobodné nezavislé strany (nezavisly vztah);
f)  pokud existuje opce na zpétny odkup, spliuje vSechny tyto podminky:
1) je uplatnitelnd podle uvazeni instituce, ktera je ptivodcem;

i1)  je uplatnitelna pouze v ptipad€, kdy neumotena ¢ast podkladovych

expozic ¢ini nejvyse 10 % ptivodni hodnoty;
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iii)  neni strukturovana tak, aby se zabranilo alokaci ztrat na pozice
uveérového posileni nebo jiné pozice, které drzi investoii v sekuritizaci,

ani jinym zpiisobem poskytujicim uvérové posileni;

g) instituce, kterd je pivodcem, obdrzela posudek kvalifikovaného pravniho
poradce, ktery potvrzuje, ze dana sekuritizace splituje podminky stanovené

v pismeni d) tohoto odstavce.

5. Prtislusné orgény informuji EBA o ptipadech, kdy rozhodly, ze ptipadné snizeni
objemu rizikové vazenych expozic neni odiivodnéno souméfitelnym pirevodem
uveéroveho rizika na tieti strany v souladu s odstavcem 2, a o ptipadech, kdy se

instituce rozhodly uplatnit odstavec 3.

6.  EBA sleduje spektrum postupti dohledu ve vztahu k uzndvani ptevodu vyznamného
rizika u syntetickych sekuritizaci v souladu s timto ¢lankem. EBA pfezkouma

zejména:

a)  podminky pievodu vyznamného tvérového rizika na treti strany v souladu

s odstavei 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,souméfitelny pfevod avérového rizika na tfeti strany* pro ucely
posouzeni prislusnymi organy podle odst. 2 druhého pododstavce a odstavce 3

a

c¢)  pozadavky na posouzeni sekuritizacnich transakei ptislusSnymi organy, ve
vztahu k nimz plivodce z4d4 o uznani prevodu vyznamného tvérového rizika

na tfeti strany v souladu s odstavcem 2 nebo 3.
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EBA piedlozi zpravu o svych zjisténich Komisi do ... [dvou let ode dne pouzitelnosti
tohoto pozménujiciho nafizeni]. Komise mize s ohledem na zpravu EBA pfijmout
podle ¢lanku 462 akt v pfenesené pravomoci, kterym doplni toto natizeni upfesnénim

prvki uvedenych v pism. a), b) a c) tohoto odstavce.

Clanek 246

Provozni pozadavky na dolozku o predcasném umoreni

Pokud sekuritizace zahrnuje revolvingové expozice a dolozku o pred€asném umoieni ¢i
obdobna ustanoveni, plati predpoklad, Ze instituce, ktera je plivodcem, pfevedla vyznamné
uvérove riziko, pouze tehdy, pokud jsou splnény pozadavky stanovené v ¢lancich 244

a 245 a dolozka o predCasném umoftenti, je-li aktivovana:

a)  nepovede k podiizenosti pohledavky instituce o vyssi €i stejné prednosti tykajici se

podkladovych expozic vii¢i pohleddvkam ostatnich investort;

b)  nepovede k vétsi podiizenosti pohledavky instituce tykajici se podkladovych expozic

ve srovnani s pohledavkami jinych stran ani

c) jinak nepovede ke zvySeni expozice instituce vici ztratdm spojenym s podkladovymi

revolvingovymi expozicemi.
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ODDIL 3
VYPOCET OBJEMU RIZIKOVE VAZENYCH EXPOZIC

Pododdil 1

Obecna ustanoveni

Clanek 247

Vypocet objemii rizikové vazenych expozic

1.  Pokud instituce, kterd je ptivodcem, ptevedla vyznamné Gvérové riziko spojené

s podkladovymi expozicemi sekuritizace v souladu s oddilem 2, mtize:

a) v pripad¢ tradi¢ni sekuritizace vyjmout podkladové expozice z vypoctu objemu

rizikove€ vazenych expozic, pripadné vyse oCekavanych ztrat;

b) v ptfipadé syntetické sekuritizace vypocitat objemy rizikové vazenych expozic
a pfipadné vyse oc¢ekavanych ztrat pro tyto podkladové expozice podle

¢lankt 251 a 252.

2. Jestlize se instituce, kterd je pavodcem, rozhodla pouzit odstavec 1, vypocita objemy
rizikoveé vazenych expozic stanovené v této kapitole pro pozice, které v dané

sekuritizaci piipadné drzi.
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Jestlize instituce, ktera je pivodcem, neptevedla vyznamné uvérové riziko nebo se
rozhodla nepouzit odstavec 1, neni povinna provadét vypocet objemti rizikove
vazenych expozic pro Zadnou pozici, kterou v dané sekuritizaci ptipadné drzi, ale
musi pokracovat v zahrnovani podkladovych expozic do vypoctu objemil rizikoveé
vazenych expozic a ptipadné vyse o¢ekavanych ztrat, jako kdyby nebyly

sekuritizovany.

3. Jestlize se expozice vztahuje na pozice v riznych tranSich v sekuritizaci, povazuje se
expozice spojend s kazdou transi za samostatnou sekuritizovanou pozici. M4 se za to,
ze poskytovatelé uvérového zajisténi pro sekuritizované pozice drzi pozice
v sekuritizaci. Sekuritizované pozice zahrnuji expozice vii¢i sekuritizaci vyplyvajici
z trokovych nebo ménovych derivatovych smluv, které instituce v rdmci transakce

uzavrela.

4.  Pokud se sekuritizovana pozice neodecita od polozek kmenového kapitalu tier 1
podle ¢l. 36 odst. 1 pism. k), zahrne se objem rizikové vazené expozice pro ucely

¢l. 92 odst. 3 do celkového objemu rizikove vazenych expozic dané instituce.

5. Objem rizikové vazené expozice sekuritizované pozice se vypocita tak, ze se hodnota
expozice vypoctend podle ¢lanku 248 vynasobi ptislusnou celkovou rizikovou

vahou.

6.  Celkova rizikova vaha se stanovi jako soucet rizikové vahy stanovené v této kapitole

a pfipadné dodatecné rizikové vahy podle ¢lanku 270a.
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Clanek 248

Hodnota expozice
1.  Hodnota expozice sekuritizované pozice se vypocte takto:

a)  hodnota expozice rozvahové sekuritizované pozice se rovna ucetni hodnoté
zbyvajici po provedeni piipadnych piislusnych specifickych uprav o uvérové

riziko u sekuritizované pozice podle ¢lanku 110;

b)  hodnota expozice podrozvahové sekuritizované pozice se rovna jeji nominalni
hodnoté snizené o ptipadnou ptislusnou specifickou upravu o uvéroveé riziko
u sekuritizované pozice podle ¢lanku 110 a vynasobené piislusnym
konverznim faktorem stanovenym v tomto pismeni. Konverzni faktor ¢ini
100 %, ledazZe se jedna o zalohovy pfislib. Pro ucely stanoveni hodnoty
expozice nevycerpané ¢asti zalohovych pfislibl 1ze pouzit konverzni faktor
0 % na nominalni hodnotu likviditniho pfislibu, ktery lze bezpodminecné
zrusit, za predpokladu, ze splatky dané¢ho pfislibu nejsou podiizeny zadnym
dal$im pohledavkam na penézni toky vyplyvajici z podkladovych expozic a ze
instituce piislusSnému orgénu uspokojiveé prokéazala, ze pro méfeni objemu

nevycerpané Casti uplatituje pfimétené konzervativni metodu;

¢)  hodnota expozice pro uvérové riziko protistrany u sekuritizované pozice
vyplyvajici z derivatovych nastroji uvedenych v ptiloze II se stanovi podle

kapitoly 6;
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d) instituce, ktera je pivodcem, mize od hodnoty expozice sekuritizované pozice,
které je v souladu s pododdilem 3 pfidélena rizikova vaha 1 250 % nebo ktera
je v souladu s €l. 36 odst. 1 pism. k) odectena z kmenového kapitélu tier 1,
odecist objem specifickych tprav o uvérove riziko u podkladovych expozic
podle ¢lanku 110 a veskeré nevratné slevy z kupni ceny souvisejici s témito
podkladovymi expozicemi v rozsahu, v jakém tyto slevy zplsobily snizeni

kapitalu.

EBA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem s cilem specifikovat, co
predstavuje primétené konzervativni metodu pro méteni objemu nevycerpané ¢asti

uvedenou v prvnim pododstavci pism. b).

EBA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [12 mésict

ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Na Komisi je pienesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich
technickych norem uvedenych ve tietim pododstavci tohoto odstavce postupem

podle ¢lanka 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010.

2. Pokud ma4 instituce v sekuritizaci dvé ¢i vice vzajemné se prekryvajicich pozic,

zahrne do vypoctu objemd rizikoveé vazenych expozic pouze jednu z nich.
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V piipadé¢ ¢astecného piekryvu pozic mize instituce rozdélit pozici na dvé Casti

a uznat piekryv pouze ve vztahu k jedné ¢asti, v souladu s prvnim pododstavcem.
Alternativni moZnosti je, Ze zachazi s pozicemi, jako kdyby se piekryvaly plné, tak,
ze roz§ifi pro ucely vypoctu kapitdlovych pozadavki tu pozici, kterd se vyznacuje

vys$§imi objemy rizikové vazenych expozic.

Instituce mize rovnéz uznat piekryvani mezi kapitadlovymi pozadavky ke
specifickému riziku u pozic v obchodnim portfoliu a kapitdlovymi pozadavky
u sekuritizovanych pozic v investi¢nim portfoliu, za ptedpokladu, Ze instituce je

schopna tyto kapitalové pozadavky u piisluSnych pozic vypocitat a porovnat.

Pro ucely tohoto odstavce se dvé pozice povazuji za prekryvajici se, kdyz se
vzajemné kompenzuji tak, Ze je instituce schopna zamezit ztrdtdm plynoucim z jedné

pozice tim, zZe splni povinnosti pozadované na zékladé¢ druhé pozice.

3. Pokud se na pozice v komer¢nich papirech zajisténych aktivy vztahuje ¢1. 270c
pism. d), mizZe instituce pouzivat rizikové vahy stanovené pro likviditni pfislib za
ucelem vypoctu objemu rizikové vazenych expozic pro komercni papiry zajisténé
aktivy, pokud je 100 % takovych cennych papirii vydanych v programu ABCP kryto
timto likviditnim pfislibem a tento likviditni pfislib je fazen na stejnou uroven jako
komer¢ni papiry zajisténé aktivy tak, ze tvoii vzajemné se prekryvajici pozice.
Ptipady, kdy uplatni tento odstavec, instituce ozndmi ptislusnym organtim. Pro ucely
urceni 100% kryti stanoveného v tomto odstavci mize instituce brat v uvahu jiné
likviditni ptisliby v programu ABCP za podminky, Ze tvoii ptekryvajici se pozici

s komercnimi papiry zajisténymi aktivy.

PE-CONS 38/17 RP/pj 40
DGG 1A CS



Clanek 249

Uznani nastrojii pro snizovani uvérového rizika u sekuritizovanych pozic

1.  Instituce mize uznat majetkové nebo osobni zajisténi tveérového rizika ve vztahu
k sekuritizované pozici, pokud jsou splnény pozadavky na snizovani tivérového

rizika stanovené v této kapitole a v kapitole 4.

2. Zpusobilym majetkovym zajisténim uvérového rizika miize byt pouze finan¢ni
kolateral, ktery je uznatelny pro vypocet objemt rizikové vazenych expozic podle
kapitoly 2, jak je stanoveno v kapitole 4, a uznani snizeni uvérového rizika je

podminéno splnénim piislusnych pozadavki stanovenych v kapitole 4.

Zpusobilym osobnim zajisténim tvérového rizika a jeho poskytovateli mohou byt
pouze ta zajisteéni a ti poskytovatelé, kteti jsou zplsobili podle kapitoly 4, a uznani
snizeni ivérového rizika je podminéno splnénim ptislusnych pozadavkii stanovenych

v kapitole 4.

3. Odchyln¢ od odstavce 2 musi mit zplisobili poskytovatelé osobniho zajisténi
uvérového rizika uvedeni v €l. 201 odst. 1 pism. a) az h) ivérové hodnoceni
vypracované uznanou externi ratingovou agenturou na stupni uvérové kvality 2 nebo
vys§im v dobé¢, kdy bylo zajisténi ivérového rizika poprvé uznano, a nasledné na
stupni uvérové kvality 3 nebo vyssim. Pozadavek stanoveny v tomto pododstavci se

nevztahuje na zpusobilé tstfedni protistrany.
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Instituce, které sméji pouzivat na ptimé expozice viici poskytovateli zajisténi piistup
IRB, mohou posoudit zpiisobilost podle prvniho pododstavce na zakladé
rovnocennosti PD poskytovatele zajisténi a PD spojené se stupni tvérové kvality

uvedenymi v ¢lanku 136.

Odchylné od odstavce 2 je sekuritizacni jednotka pro specialni ucel zptisobilym

poskytovatelem zajisténi, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a)  sekuritizacni jednotka pro specidlni ucel vlastni aktiva, kteréd se kvalifikuji jako

zpusobily finan¢ni kolateral v souladu s kapitolou 4;

b)  aktiva uvedend v pismeni a) nepodléhaji pohledavkam ani podminénym
pohledavkam o ptfednosti vyssi nebo stejné jako pohledavky ¢i podminéné

pohledavky instituce, kterd ptijima osobni zajisténi ivérového rizika, a

¢)  vSechny pozadavky pro uznani finan¢niho kolateralu uvedené v kapitole 4 jsou

splnény.

Pro ucely odstavce 4 je vySe zajisténi po zohlednéni nesouladu mén a nesouladu
splatnosti (Ga) podle kapitoly 4 omezena na trzni hodnotu téchto aktiv upravenou
o volatilitu a rizikova vaha expozic vii¢i poskytovateli zajisténi, jak je uvedeno

v ramci standardizovaného pfistupu (g), se vypocita jako vazend priimérna rizikova
vaha, ktera by se pouzila na tato aktiva jakozto finan¢ni kolateral podle

standardizovaného pfistupu.
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6.  Pokud se na sekuritizovanou pozici vztahuje plné zajisténi avérového rizika nebo

castecné zajisténi vérového rizika na pomérném zakladé, plati tyto pozadavky:

a)  instituce poskytujici zajiSténi uveérového rizika vypocita objemy rizikove
vazenych expozic pro tu ¢ast sekuritizované pozice, ktera je zajisténa proti
uveérovému riziku, v souladu s pododdilem 3, jako kdyby ptislusnou ¢ast dané

pozice drzela piimo;

b) instituce, kterd kupuje zajiSténi uvérového rizika, vypocitad objemy rizikové

vazenych expozic pro zajiSténou ¢ast v souladu s kapitolou 4.
7. Ve vsech ptipadech, na které¢ se nevztahuje odstavec 6, plati tyto pozadavky:

a) instituce, kterd poskytuje zajiSténi uveérového rizika, zachazi s ¢asti pozice,
ktera je zajiSténa proti uvérovému riziku, jako se sekuritizovanou pozici
a vypocitd objemy rizikové vazenych expozic v souladu s pododdilem 3, jako

kdyby danou pozici drzela ptimo, s vyhradou odstavct 8, 9 a 10;

b) instituce, ktera kupuje zajisténi avérového rizika, vypocita objemy rizikove
vazenych expozic pro zajiStovanou ¢ast pozice uvedenou v pismeni a)
v souladu s kapitolou 4. Instituce zachazi s ¢asti sekuritizované pozice, ktera
neni zajisténa proti tivérovému riziku, jako se samostatnou sekuritizovanou
pozici a vypocita objemy rizikoveé vazenych expozic v souladu s pododdilem 3,

s vyhradou odstavct 8, 9 a 10.
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8. Instituce, které vyuzivaji ptistup k sekuritizaci zalozeny na internim ratingu (dale jen

,.pristup SEC-IRBA*) nebo standardizovany ptistup k sekuritizaci (dale jen ,,pfistup
SEC-SA*) podle pododdilu 3, ur¢i zachytny bod (A) a uvoliujici bod (D) pro kazdou

z pozic odvozenych v souladu s odstavcem 7 samostatnég, jako kdyby byly v dob¢

vzniku transakce vydany jako samostatné sekuritizované pozice. Hodnota Kirs ¢i

Ksa se vypocita s ohledem na piivodni seskupeni podkladovych expozic sekuritizace.

9.  Instituce, které pro ptivodni sekuritizovanou pozici vyuzivaji ptistup k sekuritizaci

zaloZeny na externim ratingu (dale jen ,,pfistup SEC-ERBA*) podle pododdilu 3,

vypocitaji objemy rizikové vazenych expozic pro pozice odvozené v souladu

s odstavcem 7 takto:

a)

b)

pokud mé odvozena pozice vyssi pfednost, je ji pfifazena rizikova védha

puvodni sekuritizované pozice;

pokud ma odvozena pozice nizsi prednost, mize ji byt ptifazen odvozeny
rating v souladu s €l. 263 odst. 7. Vstupni parametr pomérné velikosti
(,,thickness®) T se v tomto pfipadé vypocitad pouze na zdklad¢ odvozené pozice.
Nelze-li rating odvodit, pouzije instituce vyssi z hodnot rizikové vahy

plynoucich z:
1)  pouziti ptistupu SEC-SA v souladu s odstavcem 8 a pododdilem 3, nebo

i1)  rizikové vahy pivodni sekuritizované pozice podle piistupu SEC-ERBA.
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10. S odvozenou pozici s nizsi prednosti se zachazi jako se sekuritizovanou pozici bez
vys$i piednosti 1 v ptipad€, ze ptivodni sekuritizovand pozice pied zajisténim vyssi

pfednost méla.

Clanek 250
Skryta podpora

1.  Instituce, kterd je sponzorem nebo puvodcem a v sekuritizaci vyuzila pfi vypoctu
objemt rizikové vazenych expozic €l. 247 odst. 1 a 2 nebo prodala nastroje ze svého
obchodniho portfolia tak, Ze jiz neni povinna drZet kapital pro rizika vyplyvajici
z téchto néstrojl, neposkytne sekuritizaci nad ramec svych smluvnich zavazka ptimo
ani nepiimo zadnou podporu s cilem sniZzit potencidlni nebo skutecné ztraty

investora.

2. Transakce neni povazovana za podporu pro ucely odstavce 1, pokud je fadné
zohlednéna pii posuzovani prevodu vyznamného uvérového rizika a obé strany pfi
jejim provadéni jednaji ve vlastnim z4jmu jako svobodné a nezavislé strany
(nezavisly vztah). Pro tyto Ucely provede instituce plné uvérové prezkoumani

transakce, pfinejmensim s ohledem na vSechny tyto aspekty:
a)  cenu zpétného odkupu;
b)  kapital a likviditu instituce pfed zpétnym odkupem a po ném;

¢)  vykonnost podkladovych expozic;

PE-CONS 38/17 RP/pj 45
DGG 1A CS



d)  vykonnost sekuritizovanych pozic;

e) dopad podpory na ocekavané ztraty ptivodce oproti investorovi.

Instituce, kterd je ptivodcem nebo sponzorem, ozndmi piislusnému organu jakékoli

transakce uzaviené ve vztahu k sekuritizaci v souladu s odstavcem 2.

EBA vyda v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 obecné pokyny
k tomu, co se pro ucely tohoto ¢lanku rozumi nezavislym vztahem a za jakych

podminek neni transakce strukturovana k poskytovani podpory.

Nesplni-li instituce, ktera je pivodcem nebo sponzorem, ve vztahu k sekuritizaci
pozadavky odstavce 1, zahrne vSechny podkladové expozice dané sekuritizace do
svého vypoctu objemu rizikoveé vazenych expozic, jako kdyby nebyly

sekuritizovany, a zvetejni:
a)  ze poskytla podporu sekuritizaci v rozporu s odstavcem 1, a

b)  dopad poskytnuté podpory z hlediska kapitalovych pozadavk.
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Cléanek 251
Vypocet objemii rizikové vazenych expozic instituce, kterd je piivodcem, sekuritizovanych

syntetickou sekuritizact

1. Pro ucely vypoctu objem rizikové vazenych expozic u podkladovych expozic
pouzije instituce, ktera je ptiivodcem syntetické sekuritizace, v prislusnych piipadech
metody vypoctu stanovené v tomto oddile namisto téch, které jsou stanoveny
v kapitole 2. V ptipadé¢ instituci, které pocitaji objemy rizikové vazenych expozic
a ptipadné vysi oCekavanych ztrat u podkladovych expozic podle kapitoly 3, se vyse

ocekavané ztraty u takovychto expozic rovna nule.

2. Pozadavky stanovené v odstavci 1 tohoto ¢lanku se pouziji na celé seskupeni expozic
kryjici danou sekuritizaci. S vyhradou ¢lanku 252 instituce, kterd je plivodcem,
vypocita objemy rizikoveé vazenych expozic u vSech transi v sekuritizaci v souladu
s timto oddilem, véetné pozic, u kterych instituce miize uznat snizeni uvérového
rizika podle ¢lanku 249. Rizikovou vahu, jez ma byt pouzita na pozice, na které se

vztahuje snizeni ivérového rizika, je mozné zménit v souladu s kapitolou 4.
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Clanek 252

Postup v pripadé nesouladu splatnosti u syntetické sekuritizace

Pro ucely vypoctu objemi rizikové vazenych expozic v souladu s clankem 251 se nesoulad
splatnosti mezi zajisténim tvérového rizika, pomoci né¢hoz dochdzi k prevodu rizika,

a podkladovymi expozicemi pocita takto:

a)  za splatnost podkladovych expozic se povazuje splatnost t€¢ z danych expozic, jejiz
splatnost je nejdelsi, maximalné vSak pét let. Splatnost zajiSténi ivérového rizika se

stanovi v souladu s kapitolou 4;

b) instituce, kterd je ptivodcem, pomine nesoulad splatnosti pfi vypoctu objemi
rizikove€ vazenych expozic pro sekuritizované pozice, kterym je podle tohoto oddilu
pfifazena rizikova vaha 1 250 %. U vSech ostatnich pozic se pouZije zachdzeni pro

ptipad nesouladu splatnosti stanovené v kapitole 4 v souladu s timto vzorcem:

RW" = (RWsp * ((t—t)(T ) + RWass * (T - )(T 1)),
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kde:

RW#* = | objemy rizikove vazenych expozic pro ucely ¢l. 92 odst. 3 pism. a);

RWass | = | objemy rizikové vazenych expozic pro podkladové expozice, jako kdyby
nebyly sekuritizovany, vypocitané imerng;

RWsp | = | objemy rizikové vazenych expozic vypocitané podle clanku 251, jako
kdyby neexistoval nesoulad splatnosti;

T = splatnost podkladovych expozic v letech;

t = splatnost zajisténi ivérového rizika v letech;

t* = 0,25.

Clanek 253

Snizeni objemii rizikove vazenych expozic

1. Je-li sekuritizované pozici podle tohoto oddilu pfidélena rizikova védha 1 250 %,
mohou instituce v souladu s ¢l. 36 odst. 1 pism. k) namisto zahrnuti této pozice do
vypoctu objemil rizikoveé vazenych expozic odecist hodnotu expozice u této pozice
z kmenového kapitalu tier 1. Za timto uc¢elem mize vypocet hodnoty expozice
zohlediiovat zptisobilé majetkové zajisténi tivérového rizika v souladu s clankem

249.

2. Pokud instituce vyuzije alternativu stanovenou v odstavci 1, mize ¢astku odectenou
podle ¢l. 36 odst. 1 pism. k) odecist z hodnoty stanovené v ¢lanku 268 coby
maximalniho kapitalového pozadavku, ktery by byl vypocitan s ohledem na

podkladové expozice, jako kdyby nebyly sekuritizovany.
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Pododdil 2

Poradi metod a spole¢né parametry

Clanek 254

Poradi metod

1. Instituce pouziji pro vypocet objemu rizikové vazenych expozic jednu z metod

stanovenych v pododdile 3 podle tohoto potadi:

a)  jsou-li splnény podminky podle ¢lanku 258, pouZije instituce piistup SEC-
IRBA v souladu s ¢lanky 259 a 260;

b)  nelze-li pouzit ptistup SEC-IRBA, pouzije instituce ptistup SEC-SA v souladu
s Clanky 261 a 262;

¢)  nelze-li pouzit ptistup SEC-SA, pouZije instituce piistup SEC-ERBA v souladu
s ¢lanky 263 a 264 pro pozice s ratingem nebo pozice, pro které 1ze pouzit

odvozeny rating.

2. Pro pozice s ratingem nebo pozice, pro které 1ze pouzit odvozeny rating, pouzije

instituce piistup SEC-ERBA namisto SEC-SA v kazdém z téchto piipadi:

a)  pokud by pouziti ptistupu SEC-SA mélo za nasledek rizikovou vahu vyssi nez

25% pro pozice, které se kvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci;
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b)  pokud by pouziti pristupu SEC-SA mélo za nasledek rizikovou vahu vyssi nez
25% nebo pokud by pouziti pfistupu SEC-ERBA mélo za nésledek rizikovou
vahu vyssi nez 75% pro pozice, které se nekvalifikuji jako pozice v STS

sekuritizaci;

c) v pripad¢ sekuritizacnich transakci zajisténych prostfednictvim seskupeni

pujcek a leasingii na automobily a leasingli na zatizeni.

3. V pfipadech, na které¢ se nevztahuje odstavec 2, se mlize instituce odchylné od odst. 1
pism. b) rozhodnout uplatnit pfistup SEC-ERBA namisto SEC-SA na vSechny své
sekuritizované pozice s ratingem nebo sekuritizované pozice, pro které lze pouzit

odvozeny rating.

Pro ucely prvniho pododstavce ozndmi instituce své rozhodnuti pfisluSnému orgénu

do ... [45 dni pfed datem pouzitelnosti tohoto pozménujiciho natfizeni].

Veskera nasledna rozhodnuti o dal$i zméné ptistupu uplatiiovaného na vSechny své
sekuritizované pozice s ratingem oznami instituce svému ptisluSnému orgéanu pied

15. listopadem neprodlené po jejich piijeti.

Nevznese-li ptislusny organ zadné namitky do 15. prosince bezprostifedné po lhuté
uvedené ve druhém nebo pripadné tietim pododstavci, nabyva rozhodnuti ozndmené
instituci uc¢inku 1. ledna nésledujiciho roku a plati, dokud nenabude uc¢inku nasledné

oznadmené rozhodnuti. Instituce nepouzije rozdilné ptistupy v pritbéhu téhoz roku.
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Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné organy v jednotlivych ptipadech zakazat
institucim pouzivat ptistup SEC-SA, pokud objem rizikové vazené expozice
vyplyvajici z pouZiti pfistupu SEC-SA neni imérny rizikim pro danou instituci nebo
pro finanéni stabilitu, v€etné mimo jiné uvérového rizika zakotvené¢ho

v podkladovych expozicich ptislusné sekuritizace. V ptipad¢ expozic, které se
nekvalifikuji jako pozice v STS sekuritizaci, se zvlastni pozornost vénuje

sekuritizacim s velmi slozitymi a vysoce rizikovymi vlastnostmi.

Aniz je dotcen odstavec 1 tohoto ¢lanku, miize instituce pouzit metodu interniho
hodnoceni k vypoctu objemt rizikové vazenych expozic ve vztahu k pozici bez
ratingu v programu ABCP nebo transakci ABCP podle ¢lanku 266, jsou-li splnény
podminky stanovené v ¢lanku 265. Pokud instituce obdrzela svoleni pouzit metodu
interniho hodnoceni v souladu s ¢l. 265 odst. 2 a ur€itd pozice v programu ABCP
nebo transakci ABCP spada do oblasti, na niz se toto svoleni vztahuje, uplatni

k vypoctu objemu rizikove vazené expozice u této pozice tuto metodu.

V ptipadé€ pozice v resekuritizaci pouZije instituce piistup SEC-SA v souladu

s ¢lankem 261, s upravami uvedenymi v ¢lanku 269.

Ve vSech ostatnich ptipadech je sekuritizovanym pozicim pfifazena rizikova vaha

1250 %.
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8.  Pfislusné organy informuji EBA o veskerych oznamenich u¢inénych podle odstavce
3 tohoto ¢lanku. EBA sleduje dopad tohoto ¢lanku na kapitalové pozadavky a na celé
spektrum postupt dohledu ve spojitosti s odstaveem 4 tohoto ¢lanku, o svych
zjisténich podéava kazdorocné zpravu Komisi a vydava obecné pokyny v souladu

s ¢lankem 16 natizeni (EU) €. 1093/2010.

Clanek 255

Urceni Kirp a Ksa

1.  Pokud instituce pouziva podle pododdilu 3 pristup SEC-IRBA, vypocita Kirs

v souladu s odstavci 2 az 5.

2. Instituce ur¢i Kirs tak, Ze objemy rizikové vazenych expozic, které by se vypocitaly
podle kapitoly 3 ve vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly
sekuritizovany, vynasobi 8 % a vydéli hodnotou expozice podkladovych expozic.

Kirs se vyjadiuje ve form¢ desetinného ¢isla od nuly do jednicky.

3. Pro tcely vypoctu Kirs zahrnuji objemy rizikové vazenych expozic, které by se

pocitaly podle kapitoly 3 ve vztahu k podkladovym expozicim:

a)  vysi ocekavanych ztrat spojenych se v§emi podkladovymi expozicemi
sekuritizace, véetné podkladovych expozic, u kterych doslo k selhani a které

jsou stale soucasti seskupeni v souladu s kapitolou 3, a
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b)  vysi neocekdvanych ztrat spojenych se vS§emi podkladovymi expozicemi,
vcetné podkladovych expozic v seskupeni, u nichz doslo k selhani, v souladu

s kapitolou 3.

4.  Instituce mohou vypocitat Kirs ve vztahu k podkladovym expozicim sekuritizace
v souladu s ustanovenimi kapitoly 3 o vypoctu kapitalovych pozadavki pro
pohledavky nabyté za uplatu. Pro tyto ucely se s retailovymi expozicemi zachazi jako
s retailovymi pohleddvkami nabytymi za tplatu, s neretailovymi expozicemi pak

jako s pohleddvkami za podniky nabytymi za uplatu.

5. Instituce vypocitaji Kirs oddélen¢ pro riziko rozmélnéni, pokud jde o podkladové
expozice sekuritizace, je-li riziko rozmélnéni ve vztahu k takovym expozicim

podstatné.

V ptipadech, kdy jsou ztraty z rizika rozmélnéni a uvérového rizika pti sekuritizaci
agregovany, zkombinuji instituce pro ucely pododdilu 3 ptislusné Kirs pro riziko
rozmélnéni a tvérové riziko do jediného Kirs. Pfitomnost jediného rezervniho fondu
nebo nadmérné kolateralizace dostupné pro kryti ztrat z ivérového rizika ¢i rizika

rozmélnéni lze povazovat za naznak, Ze jsou tato rizika agregovana.

Pokud nejsou riziko rozmélnéni a uvéroveé riziko v ramci sekuritizace agregovany,
upravi instituce zachdzeni stanovené ve druhém pododstavci tak, aby kombinovalo

ptislusné Kirs pro riziko rozmélnéni a Givérové riziko obezietnym zptisobem.
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Pokud instituce pouziva podle pododdilu 3 pristup SEC-SA, vypocita Ksa tak, ze
objemy rizikove vazenych expozic, které by se vypocitaly podle kapitoly 2 ve vztahu
k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany, vynasobi 8 % a vydéli
hodnotou podkladovych expozic. Ksa se vyjadiuje ve formé¢ desetinného ¢isla od

nuly do jednicky.

Pro ucely tohoto odstavce vypocitaji instituce hodnotu expozice podkladovych
expozic bez zapocteni specifickych Gprav o uvérové riziko a dodatecnych tprav

ocenéni v souladu s ¢lanky 34 a 110 a bez dalSiho snizovani kapitalu.

Pro ucely odstavetl 1 az 6, vyuziva-li struktura sekuritizace sekuritiza¢ni jednotku
pro specialni ucel, je tieba se vSemi expozicemi této jednotky souvisejicimi se
sekuritizaci zachdzet jako s podkladovymi expozicemi. Instituce v§ak miize vyloucit
expozice sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni ucel ze seskupeni podkladovych
expozic pro vypocet Kirs nebo Ksa, pokud je riziko z expozic této jednotky

nepodstatné nebo pokud nema dopad na sekuritizovanou pozici instituce.

V ptipad¢ syntetickych sekuritizaci s majetkovym zajisténim se jakékoli podstatné
vynosy z emise uverovych dluhovych cennych papirti nebo jinych majetkovych
zavazku sekuritizaéni jednotky pro specialni ucel, které slouzi jako kolateral pro
splaceni sekuritizovanych pozic, zahrnou do vypoctu Kirs nebo Ksa, pokud vérové

riziko kolateralu podléhé alokaci ztrat mezi transe.
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Pro ucely odst. 5 tfetiho pododstavce tohoto ¢lanku vyda EBA obecné pokyny
v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) €. 1093/2010 o vhodnych postupech
kombinace Kirs pro riziko rozmélnéni a uvérové riziko, nejsou-li tato rizika

v sekuritizaci agregovana.

EBA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz uptesni podminky,
za nichz mohou instituce vypocitat Kirs pro seskupeni podkladovych expozic

v souladu s odstavcem 4, zejména pokud jde o:
a)  interni uvérové strategie a modely pro vypocet Kirs u sekuritizact;

b)  pouziti riznych rizikovych faktori tykajicich se seskupeni podkladovych
expozic, a pokud nejsou k dispozici dostatecné piesné nebo spolehlivé udaje

o podkladovém seskupeni, ndhradni tdaje pro odhad PD a LGD a

c) pozadavky tykajici se nalezité péce za ucelem sledovani krokti a strategii

prodavajicich pohleddvek nebo jinych ptivodci.

EBA piedlozi tyto navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do ... [jednoho

roku od vstupu tohoto pozméiujiciho natizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich
technickych norem uvedenych v druhém pododstavcei tohoto odstavee postupem

podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010.
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Clanek 256
Urceni zdachytného bodu (A) a uvoliujiciho bodu (D)

1. Pro ucely pododdilu 3 stanovi instituce zachytny bod (A) na urovni, na niz by ztraty
v seskupeni podkladovych expozic zacaly byt pfitazovany k ptislusné sekuritizované

pozici.

Zachytny bod (A) se vyjadiuje jako desetinné ¢islo mezi nulou a jedni¢kou a rovna
se vys$i z téchto hodnot: nula, nebo pomér nesplaceného zistatku seskupent
podkladovych expozic v sekuritizaci snizeného o nesplaceny ziistatek vSech transi,
které maji vyssi nebo stejnou piednost jako transe obsahujici prisluSnou
sekuritizovanou pozici, véetné expozice samotné, k nesplacenému zustatku vsech

podkladovych expozic v sekuritizaci.

2. Pro ucely pododdilu 3 stanovi instituce uvoliujici bod (D) na Grovni, na niz by ztraty
v ramci seskupeni podkladovych expozic vedly v Giplnou ztratu jistiny pro transi

obsahujici prislusnou sekuritizovanou pozici.

Uvolnujici bod (D) se vyjadiuje jako desetinné ¢islo mezi nulou a jednickou a rovna
se vyssi z téchto hodnot: nula, nebo pomér nesplaceného zlstatku seskupeni
podkladovych expozic v sekuritizaci snizeného o nesplaceny ziistatek vSech transi,
které maji vyssi pfednost nez tranSe obsahujici piislusnou sekuritizovanou pozici,

k nesplacenému zlstatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.
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3. Proucely odstavctl 1 a 2 zachézeji instituce s nadmérnou kolateralizaci
a financovanymi fondovymi ucty jako s tranSemi a s aktivy sestavajicimi z takovych

fondovych uctt jako s podkladovymi expozicemi.

4. Protcely odstavci 1 a 2 neberou instituce v uvahu nefinancované fondové ucty
a aktiva, jez neposkytuji uveérové posileni, naptiklad z divodu, ze poskytuji pouze
podporu likvidity, ani ménové swapy nebo swapy urokovych sazeb, ani ucty
hotovostniho kolateralu tykajici se danych pozic v sekuritizaci. Pro ucely
financovanych fondovych ucta a aktiv poskytujicich avérové posileni naklada
instituce jako se sekuritizovanymi pozicemi pouze s témi ¢astmi téchto uctl ¢i aktiv,

které absorbuji ztratu.

5. Maji-li dvé nebo vice pozic v rdmci téze transakce riiznou splatnost, ale spolecnou
pomérnou alokaci ztrat, zaklada se vypocet zachytnych bodt (A) a uvoliiyjicich bodi
(D) na souhrnném nesplaceném ziistatku téchto pozic a vysledné zachytné body (A)

1 uvoliujici body (D) musi byt shodné.
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Clanek 257

Urceni splatnosti transe (M)

1. Pro ucely pododdilu 3 a s vyhradou odstavce 2 mohou instituce méfit splatnost tranSe

(Mr) témito metodami:

a)  vazenou prumérnou splatnosti smluvnich plateb splatnych v ramci transe podle

tohoto vzorce:

Y eece /Y e,
t t

kde CF: oznacuje vSechny smluvni platby (jistina, troky a poplatky) splatné

dluznikem béhem obdobi t, nebo

b)  konecnou splatnosti transe podle tohoto vzorce:
Mr=1+ML-1) * 80 %,
kde ML oznacuje kone¢nou splatnost transe.

2. Pro ucely odstavce 1 plati pro urceni splatnosti tranSe (Mr) ve vSech ptipadech

minimalni Groven jednoho roku a maximalni uroven péti let.
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3. Pokud muze byt instituce vystavena potencidlnim ztratdm z podkladovych expozic
na zaklad¢ smlouvy, urci splatnost sekuritizované pozice s ohledem na splatnost
ptislusné smlouvy a nejdelsi dobu splatnosti takovych podkladovych expozic.

V ptipadé revolvingovych expozic se pouzije nejdelsi smluvné mozné zbyvajici doba

splatnosti expozice, kterou lze béhem revolvingového obdobi pridat.

4.  EBA sleduje spektrum postupii v této oblasti, zejména s ohledem na uplatinovani
odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku, a v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) 1093/2010
vyda obecné pokyny do 31. prosince 2019.

Pododdil 3

Zpusoby vypoctu objemt rizikoveé vazenych expozic

Cldnek 258
Podminky pouZiti pristupu zalozeného na internim ratingu (SEC-IRBA)

1. Instituce pouziji k vypoctu objemil rizikoveé vazenych expozic ve vztahu

k sekuritizované pozici ptistup SEC-IRBA, jsou-li splnény tyto podminky:

a)  pozice je kryta seskupenim IRB nebo smiSenym seskupenim za podminky, Ze
ve druhém z uvedenych ptipadi je instituce schopna vypocitat Kirs v souladu

s oddilem 3 u minimalné 95 % objemu podkladovych expozic;
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b)

je k dispozici dostatek informaci o podkladovych expozicich sekuritizace, aby

mohla instituce vypocitat Kirs, a

pouzit ptistup SEC-IRBA ve vztahu ke konkrétni sekuritizované pozici neni

pro instituci vylou€eno podle odstavce 2.

2. Prislusné organy mohou v jednotlivych ptipadech vyloucit pouziti ptistupu SEC-

IRBA, pokud maji sekuritizace velmi slozité¢ nebo vysoce rizikové vlastnosti. Pro

tyto ucely lze za velmi slozité nebo vysoce rizikové povazovat tyto vlastnosti:

a)

b)

d)

uverove posileni, které mize erodovat z divodu jinych nez portfoliovych ztrat;

seskupeni podkladovych expozic s vysokou mirou interni korelace v disledku

koncentrovanych expozic vii¢i jedinému sektoru nebo zemépisné oblasti;

transakce, pfi niz splaceni sekuritizovanych pozic do vysoké miry zavisi na

rizikovych faktorech, které Kirs neodrazi, nebo

vysoce slozita alokace ztrat mezi transe.
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Clanek 259
Vypocet objemii rizikovée vazenych expozic podle pristupu SEC-IRBA

1. Podle pfistupu SEC-IRBA se objem rizikové vazené expozice pro sekuritizovanou
pozici vypocita vynasobenim hodnoty expozice pozice, jez se pocita podle ¢lanku
248, ptislusnou rizikovou véahou urc¢enou nasledujicim zptisobem; ve vsech

ptipadech pak plati, ze minimalni uroven ¢ini 15 %:

RW=1250% kdyz D <Kirs
RW = 12,5-KssraKIrB) kdyz A > Kirs
Kirg — A ] [ D — Kigg ]
= |[{—) - 12. —_—)]-125-K
i [( D-A ) 12s]+( D-A ) ST kdy? A< Kirp<D
kde:

Kirs je kapitalovy pozadavek seskupeni podkladovych expozic ve smyslu ¢lanku

255;
D je uvoliujici bod uréeny v souladu s ¢lankem 256;
A je zéchytny bod ur¢eny v souladu s ¢lankem 256;

gl _ g8

Kssratkgg) = alu—1)
2

PE-CONS 38/17 RP/pj 62
DGG 1A CS



kde:
=—(1/(p * Kirs)),
u=D — Ks,
1 = max (A - Kirs; 0),
kde:
p =max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kirs + D*LGD + E*M7),]
kde:

N je efektivni pocet expozic v seskupeni podkladovych expozic vypocitany

v souladu s odstavcem 4;

LGD je expozi¢né vazend primérna hodnota ztratovosti ze selhani seskupeni

podkladovych expozic vypocitand v souladu s odstavcem 5;

Mr je splatnost transe urcend v souladu s ¢lankem 257.
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Parametry A, B, C, D a E se urcuji v souladu s touto tabulkou:

A B C D E

Vyssi prednost, vyssi ¢lenéni (N >

25) 0 3,56 | -1,85 0,55 0,07
Neretailové | VySsi piednost, nizsi ¢lenéni (N <25) | 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07

Nizsi prednost, vyss§i ¢lenéni (N >25) | 0,16 | 2,87 | —1,03 0,21 0,07

Niz8i ptednost, nizsi ¢lenéni (N <25) | 0,22 2,35 | 2,46 0,48 0,07

Vyssi prednost 0 0 7,48 0,71 0,24
Retailové

Niz§i pfednost 0 0 -5,78 0,55 0,27

2. Pokud podkladové seskupeni IRB sestava z retailovych i neretailovych expozic,

rozdeli se na retailové a neretailové podseskupeni a pro kazdé podseskupeni se

odhadem ur¢i samostatny parametr p (a odpovidajici vstupni parametry N, Kirs

a LGD). Nasledné¢ se vypocita vazeny prumér parametru p pro transakci, a to na

zaklad¢ parametrti p kazdého podseskupeni a nominalni velikosti expozic v kazdém

podseskupeni.

3. Pokud instituce pouziva ptistup SEC-IRBA ve vztahu ke smiSenému seskupenti,

vychézi vypocet parametru p pouze z podkladovych expozic podléhajicich ptistupu

IRB. Na podkladové expozice podléhajici standardizovanému pfistupu se pro tyto

ucely nebere zietel.
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4.  Efektivni pocet expozic (N) se vypocita takto:

_ (Z;EADy?
~ ¥,EAD?

kde EAD:; piedstavuje hodnotu expozice souvisejici s i-tou expozici v seskupeni.

Vicenasobné expozice vici stejnému dluznikovi se konsoliduji a zachézi se s nimi

jako s jednou expozici.

5. Expozi¢né vazena primérnd hodnota LGD se vypocita takto:

. Ei LGDl 2 El‘/jxD:I
L; EAD;

kde LGD:; piedstavuje prumérnou hodnotu LGD souvisejici se vSemi expozicemi

vuci i-tému dluznikovi.

Je-1i tvérové riziko a riziko rozmélnéni pro pohledavky nabyté za Uplatu v ramci
sekuritizace agregovano, stanovi se vstupni hodnota LGD jako vazeny primér LGD
pro uvérové riziko a 100 % LGD pro riziko rozmélnéni. Véhami jsou samostatné
kapitalové pozadavky v ramci ptistupu IRB pro Gvérové riziko a riziko rozmélnéni.
Pro tyto ucely lze ptitomnost jediného rezervniho fondu nebo nadmérné
kolateralizace dostupné pro kryti ztrat z ivérového rizika ¢i rizika rozmélnéni

povazovat za naznak, Ze jsou tato rizika agregovana.
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Pokud podil nejvétsi podkladové expozice v seskupeni (C1) neptesahuje 3 %, mohou
instituce pro vypocet hodnoty N a expozicn¢ vazenych primérnych hodnot LGD
pouzit tuto zjednodusenou metodu

-1

Cm_cl

N=(C1-Cm+(m_1 )-max{l—m-Cl,U})

LGD = 0,50,

kde

Cm oznacuje ptislusny podil seskupeni odpovidajici souc¢tu m nejvétsich expozic a
m stanovi instituci.

Je-1i k dispozici pouze Ci a tato hodnota neni vyssi nez 0,03, miZe instituce stanovit

LGD ve vysi 0,50 a N jako 1/Ci.

Je-li pozice kryta smiSenym seskupenim a instituce je schopna vypocitat Kirs pro
nejméné 95 % objemu podkladovych expozic v souladu s €l. 258 odst. 1 pism. a),

vypocita instituce kapitadlové pozadavky pro seskupeni podkladovych expozic takto:

d Kirs + (1-d)" Ksa,
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kde

d je podil objemu expozic podkladovych expozic, pro které dokaze instituce spocitat

Kirs, v poméru k objemu expozic vSech podkladovych expozic.

8. Pokud ma4 instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivatu za ucelem zajisténi
trznich rizik, v€etn€ urokovych nebo ménovych rizik, mize tomuto derivatu prifadit
odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice vypocitané

v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely prvniho pododstavce je referencni pozici pozice, kterd ma ve vSech
ohledech stejnou troven jako derivat, nebo pokud takova pozice na stejné tirovni

neni k dispozici, pozice, ktera je derivatu bezprostfedné podtizena.

Cldnek 260
Zachazeni se STS sekuritizacemi podle pristupu SEC-IRBA

Podle ptistupu SEC-IRBA se rizikova vaha pro pozici v STS sekuritizaci vypocita

v souladu s ¢lankem 259, s témito Gpravami:
minimalni Groven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %;

p = max [0,3; 0,5 (A + B-(1/N) + C: Kirs + D-LGD + E-Mr)].
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Clanek 261

Vypocet objemii rizikovée vazenych expozic podle standardizovaného pristupu (SEC-SA)

1. Podle pfistupu SEC-SA se objem rizikové vaZené expozice pro pozici v sekuritizaci
vypocita vyndsobenim hodnoty expozice pozice vypoctené podle ¢lanku 248
prislusnou rizikovou vahou uré¢enou nasledujicim zpiisobem; ve vsech ptipadech pak

plati, Ze minimalni Groven ¢ini 15 %:

RW=1250% kdyz D <Kirs
RW = 12,5-Kssraka) kdyz A > Ka
- Ko—A ' D—K, ] :
RW = [( B— A) 12.5] + [( B A ) 12.5 KSSFA(KA) kdyi A<KA<D
kde:

D je uvoliujici bod uréeny v souladu s ¢lankem 256;
A je zachytny bod urc¢eny v souladu s ¢lankem 256;
Ka je parametr vypocitany v souladu s odstavcem 2;

1

gdl _ g

Ksspax,) = a(u—1)
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kde:
=—(1/(p - Ka)),
u=D—-Ka,
1 = max (A — Ka; 0),
p = 1 pro sekuritizovanou expozici, ktera neni resekuritizovanou expozici.

2. Pro ucely odstavce 1 se Ka vypocita takto:
Ky=(1—-W)-K;, +W-05
kde:

K
>4 je kapitalovy pozadavek podkladového seskupeni ve smyslu ¢lanku 255;

W = pomg¢r:
a)  souctu nominélniho objemu podkladovych expozic v selhdni k
b)  souctu nominalniho objemu vSech podkladovych expozic.

Pro tyto ucely se expozici v selhani rozumi podkladova expozice, ktera bud’ i) je 90
¢1 vice dntli po splatnosti; i1) podléha insolvencnimu fizeni; ii1) podléha fizeni za
ucelem realizace zajisténi nebo podobnému fizeni, nebo iv) je v selhdni v souladu

se sekuritiza¢ni dokumentaci.
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Nezna-li instituce stav nesplaceni u nejvyse 5 % podkladovych expozic v seskupent,

muze pouzit ptistup SEC-SA, s touto Gpravou pii vypoctu parametru Ka:

K. = (EADpodeseskupeni 1,kde W je znamo % Kpodseskupem’ 1,kde wje znémo) + EADpodseskupeni 2,kde W neni znamo
A EAD celkem A EAD celkem
Nezna-li instituce stav nesplaceni u vice nez 5 % podkladovych expozic v seskupeni,

musi byt dané pozici v sekuritizaci pfifazena rizikova vaha 1 250 %.

3.  Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve form¢ derivatu za ucelem zajisténi
trznich rizik, v€etn€ trokovych nebo ménovych rizik, mize tomuto derivatu piifadit
odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice vypocitané

v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely tohoto odstavce je referen¢ni pozici pozice, kterd ma ve vSech ohledech
stejnou uroven jako derivat, nebo pokud takovéa pozice na stejné Grovni neni

k dispozici, pozice, kterd je derivatu bezprosttedné podiizena.
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Clanek 262

Zachazeni se STS sekuritizacemi podle pristupu SEC-SA

Podle ptistupu SEC-SA se rizikova vaha pro pozici v STS sekuritizaci vypocitd v souladu

s ¢lankem 261, s témito Gpravami:

minimdalni Groven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %;

p=0.,5.

Clanek 263

Vypocet objemii rizikové vazenych expozic podle pristupu zaloZeného na externim ratingu

(SEC-ERBA)

1.  Podle ptistupu SEC-ERBA se objem rizikové vazené expozice pro sekuritizovanou

pozici vypocita vynasobenim hodnoty expozice pozice vypocitané v souladu

s ¢lankem 248 ptislusnou rizikovou vahou v souladu s timto ¢lankem.

2. Proexpozice s kratkodobym uvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy Ize rating

odvodit z kratkodobého uvérového hodnoceni v souladu s odstavecem 7, se pouziji

tyto rizikové vahy:

Tabulka ¢. 1:

Stupef Gv&rové kvality | 1 2 3 VSechny ostatni
ratingy
Rizikova véha 15% |50% | 100% | 1250%
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Pro expozice s dlouhodobym uvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy 1ze

rating odvodit z dlouhodobého uvérového hodnoceni v souladu s odstavcem 7 tohoto

¢lanku, se pouziji rizikové vahy uvedené v tabulce €. 2, upravené podle pfislusné

splatnosti transe (M) v souladu s ¢lankem 257 a odstavcem 4 tohoto ¢lanku a podle

pomérné velikosti (,,thickness®) tranSe u transi, jez nemaji vyssi prednost, v souladu

s odstavcem 5 tohoto ¢lanku:

Tabulka ¢. 2:

Transe s vyssi prednosti

TranSe, jeZ nema vyssi
ptednost (,,thin‘)

Stupen
uvérove kvality Splatnost transe (Mr) Splatnost transe (Mr)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
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TranSe s vyssi prednosti

TranSe, jezZ nema vyssi

Stupe piednost (,,thin‘)
uveérove kvality Splatnost transe (M) Splatnost transe (Mr)
1 rok 5 let 1 rok 5 let

13 200 % 225 % 750 % 860 %

14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Vsechny ostatni | 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4. 'V zajmu urceni rizikové vahy pro tranSe se splatnosti mezi jednim rokem a péti lety

cey

vyuziji instituce linedrni interpolaci mezi rizikovymi vdhami platnymi pro jednoletou

a pétiletou splatnost v souladu s tabulkou €. 2.

5.V zajmu zohlednéni pomérné velikosti transe vypocitaji instituce rizikovou vahu

tran$i, jez nemaji vyssi prednost, takto:

RW = [RW po upravé podle splatnosti podle odstavce 4] [1 — min(T; 50 %)],

kde

T = pomérna velikost transe méfend jako D — A,
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kde
D je uvoliiujici bod urceny v souladu s ¢lankem 256;
A je zachytny bod uréeny v souladu s ¢lankem 256.

6.  Rizikové vahy pro tranSe, jez nemaji vyssi pfednost, plynouci z odstaveii 3,4 a 5
maji stanovenou minimalni hodnotu 15 %. Kromé toho vysledné rizikové vahy
nesméji byt nizsi nez rizikova vaha odpovidajici hypotetické transi s vyssi prednosti

ze stejné sekuritizace se stejnym uvérovym hodnocenim a stejnou splatnosti.

7. Pro ucely pouziti odvozenych ratingli pfifadi instituce pozici bez ratingu odvozeny
rating rovnocenny uvérovému hodnoceni referencni pozice s ratingem spliujici

vSechny nasledujici podminky:

a) referencni pozice mé ve vSech ohledech stejnou uroven jako sekuritizovana
pozice bez ratingu, nebo pokud takova pozice na stejné trovni neni k dispozici,

je referenéni pozice bezprostiedné podiizena pozici bez ratingu;

b) referen¢ni pozice neni zajiSténa zarukami tieti strany ani jinym uvérovym

posilenim, jez nejsou k dispozici u pozice bez ratingu;

c)  splatnost referencni pozice je stejna nebo delsi nez splatnost dané pozice bez

ratingu;

d) odvozeny rating je pribézn¢ aktualizovan, aby odrazel veSkeré zmény

v tvérovém hodnoceni referencni pozice.
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8. Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivatu za ucelem zajisténi
trznich rizik, v¢etné urokovych nebo ménovych rizik, mize tomuto derivatu priradit
odvozenou rizikovou véhu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice vypocitané

v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely prvniho pododstavce je referencni pozici pozice, kterd ma ve vSech
ohledech stejnou uroven jako derivat, nebo pokud takova pozice na stejné irovni

neni k dispozici, pozice, kterd je derivatu bezprosttedné podfizena.

Cldnek 264
Zachazeni se STS sekuritizacemi podle pristupu SEC-ERBA

1.  Podle ptistupu SEC-ERBA se rizikova vaha pro pozici v STS sekuritizaci vypocita

v souladu s ¢lankem 263, s Gpravami stanovenymi v tomto ¢lanku.

2. Proexpozice s kratkodobym uvérovym hodnocenim nebo v piipadech, kdy Ize rating
odvodit z kratkodobého uvérového hodnoceni v souladu s €l. 263 odst. 7, se pouziji

tyto rizikové véahy:

Tabulka ¢. 3:

Stupen uvérové kvality 1 2 3 Vgechny ostatnt
ratingy
Rizikova vaha 10 % 30 % 60 % 1250 %
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3. Pro expozice s dlouhodobym uvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy lze

rating odvodit z dlouhodobého uvérového hodnoceni v souladu s €1. 263 odst. 7, se

rizikové vahy urci podle tabulky €. 4, upravené podle pfislusné splatnosti transe (Mr)

v souladu s ¢lankem 257 a ¢l. 263 odst. 4 a podle pomérné velikosti (,,thickness*)

transe u tran$i, jez nemaji vyssi prednost, v souladu s ¢l. 263 odst. 5:

Tabulka ¢. 4:

Stupen uvérové

TranSe s vySssi prednosti

TranSe, jez nema vyssi

prednost (,,thin®)

kvality Splatnost transe (Mr) Splatnost transe (Mr)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35% 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
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Stupen aveérove

TranSe s vys$si prednosti

TranSe, jezZ nema vyssi
piednost (,,thin‘)

kvality Splatnost transe (Mr) Splatnost transe (Mr)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015 % 1015 %
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Vsechny ostatni | 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Clanek 265

Piisobnost a provozni pozadavky pro metodu interniho hodnoceni

1. Instituce mohou vypocitat objemy rizikové vazenych expozic pro pozice bez ratingu

v programech ABCP nebo transakcich ABCP podle metody interniho hodnoceni

v souladu s ¢lankem 266, jsou-li splnény podminky uvedené v odstavci 2 tohoto

¢lanku.

Pokud instituce obdrZela svoleni pouzit metodu interniho hodnoceni v souladu

s odstavcem 2 tohoto ¢lanku a ur€itd pozice v programu ABCP nebo transakci ABCP

spada do oblasti, na niz se toto svoleni vztahuje, uplatni k vypoctu objemu rizikové

vazené expozice u této pozice tuto metodu.
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2. Prislusné organy udé¢li institucim svoleni k pouziti metody interniho hodnoceni

v ramci jasné definované oblasti uplatiiovani, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a)

b)

d)

vSechny pozice v komerénim papiru vydaném v ramci programu ABCP jsou

pozice s ratingem;

interni hodnoceni tivérové kvality pozice zohledituje verejné dostupnou
metodiku hodnoceni jedné nebo vice externich ratingovych agentur pro rating
sekuritizovanych pozic krytych podkladovymi expozicemi stejného druhu, jako

jsou sekuritizované expozice;

komer¢ni papir vydany v ramci programu ABCP je vydavan pfevazné pro

investory, ktefi jsou tfetimi stranami;

proces interniho hodnoceni v instituci je pfinejmensim tak konzervativni jako
vetejné dostupna hodnoceni téch externich ratingovych agentur, které poskytly
externi rating pro komer¢ni papir vydany v rdmci programu ABCP, zejména

s ohledem na zatézové faktory a dalsi relevantni kvantitativni prvky;

metodika interniho hodnoceni instituce bere v tivahu v§echny relevantni
vetejné dostupné ratingové metodiky externich ratingovych agentur, které
hodnoti komer¢ni papir programu ABCP, a zahrnuje ratingové stupné
odpovidajici uvérovému hodnoceni externich ratingovych agentur. Instituce ve
svych internich zaznamech zdokumentuje a popise, jak jsou pozadavky

stanovené v tomto pismeni splnény, a tyto informace pravidelné aktualizuje;
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h)

instituce vyuziva metodiku interniho hodnoceni pro ucely interniho fizeni rizik,
vcetné procesti rozhodovani, informovani fizeni a rozlozeni vniting

stanoveného kapitélu;

interni nebo externi auditofi, externi ratingova agentura nebo interni Gtvar
instituce pro pfezkoumavani uveéri nebo tizeni rizika pravidelné prezkoumavaji
proces interniho hodnoceni a kvalitu internich hodnoceni tvérové kvality

expozic instituce vic¢i programu ABCP nebo transakci ABCP;

instituce pribézné sleduje vysledky svych internich ratingti, aby mohla
ohodnotit svou metodiku interniho hodnoceni, a v pfipadé¢ potieby provede
zmény této metodiky, pokud se vyvoj expozic pravidelné odchyluje od vyvoje

oc¢ekavaného na zaklad¢ internich ratingt;

program ABCP obsahuje standardy pro upisovani a pro fizeni zavazkl ve

formé pokyntl pro spravce programu, alespon pokud jde o:
1) kritéria pro uznatelnost aktiv, s vyhradou pismene j);

i1)  druhy a penézni hodnotu expozic vznikajicich z poskytovani likviditnich

ptislibl a iveérovych posilent;

iii)  rozlozeni ztrat mezi sekuritizované pozice v programu ABCP nebo

transakci ABCP;
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)

k)

iv)  pravni a ekonomické oddé€leni prevedenych aktiv od subjektu

prodavajiciho tato aktiva;
kritéria pro uznatelnost aktiv v programu ABCP pfinejmensim urcuji:

1) vylouceni ndkupu aktiv, ktera jsou delsi dobu po splatnosti nebo

u kterych doslo k selhani;

11)  omezeni nadmérné koncentrace vici individudlnimu dluznikovi nebo

zemeépisné oblasti a
iii) omezeni doby splatnosti nakupovanych aktiv;

provadi se analyza uvérového rizika a obchodniho profilu subjektu

prodévajiciho aktiva, ktera u prodavajiciho zahrnuje pfinejmensim posouzeni:
1) minulych i o¢ekdvanych budoucich finanénich vysledk;

i1)  aktudlni pozice na trhu a ocekévané budouci konkurenceschopnosti;

iii)  péky, penézniho toku, ukazatele Grokového kryti a dluhového ratingu a

1v)  standardi pro upisovani, kapacity pro provadeéni ¢innosti obsluhovatele

a postupt inkasa;
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1)  soucasti programu ABCP jsou zasady a postupy inkasa, které zohlediuji
provozni kapacitu a avérovou kvalitu obsluhovatele a zahrnuji rysy, které
snizuji rizika souvisejici s ¢innosti prodavajiciho a obsluhovatele. Pro ucely
tohoto pismene mohou byt rizika souvisejici s ¢innosti snizovana
prostiednictvim spoustécich mechanismii zaloZzenych na aktudlni uvérové
kvalité prodavajiciho ¢i obsluhovatele, které zamezi sméSovani penéznich

prostfedkil v pfipadé selhani prodavajiciho ¢i obsluhovatele;

m) souhrnny odhad ztraty ze seskupeni aktiv, jehoz koupé€ je v rdmci programu
ABCP mozna, zohlednuje veskeré zdroje potencialniho rizika, jako napiiklad

uveérové riziko a riziko rozmélnént;

n) v ptipadech, kdy je uvérové posileni poskytnuté prodavajicim zalozeno pouze
na ztratach vztahujicich se k avérovym udélostem a riziko rozmélnéni je pro
dané seskupeni aktiv podstatné, program ABCP zahrnuje pro riziko rozméInéni

samostatny fond;

o)  velikost poZadované Urovnég posileni v programu ABCP se vypocitava
s ohledem na historické informace pokryvajici n€kolik let, véetné ztrat,

nesplaceni, rozmélnéni a miry obratu pohledavek;

p)  program ABCP obsahuje pii ndkupu expozic strukturalni rysy ke snizeni
mozného zhorSeni uvérové kvality podkladového portfolia. Takové rysy

mohou zahrnovat tzv. ,,wind-down triggers* specifické pro seskupeni expozic;
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q) instituce vyhodnoti vlastnosti seskupeni podkladovych aktiv, naptiklad vazeny
prumér tvérového ohodnoceni, a ur¢i koncentrace vi¢i individualnim

dluznikiim ¢i zemépisnym oblastem a ¢lenéni seskupeni aktiv.

Provadéji-1i pfezkum stanoveny v odst. 2 pism. g) v instituci Gtvary interniho auditu,
prezkumu uvért nebo fizeni rizik, musi byt nezavislé na internich funkcich instituce

zabyvajicich se obchodnimi aspekty programu ABCP a vztahy se zdkazniky.

Instituce, které obdrzely svoleni k pouziti metody interniho hodnoceni, se pro pozice,
které spadaji do oblasti uplatiiovani této metody, nesmé&ji vratit k pouzivani jinych

metod, pokud nejsou splnény ob¢ tyto podminky:

a) instituce prokazala ke spokojenosti pfislusného organu, ze ma vazné divody,

aby tak ucinila;

b) instituce jiz obdrzela ptedchozi svoleni ptfislusného orgéanu.
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Clanek 266

Vypocet objemii rizikove vazenych expozic podle metody interniho hodnoceni

1.V ramci metody interniho hodnoceni instituce piifadi na zdklad€ interniho hodnoceni
pozici bez ratingu v programu ABCP nebo transakci ABCP néktery z ratingovych
stupiiti stanovenych v ¢l. 265 odst. 2 pism. e). Pozici se pfitadi odvozeny rating,
ktery je stejny jako uveérové hodnoceni odpovidajici danému ratingovému stupni, jak

je stanoveno v €l. 265 odst. 2 pism. e).

2. Rating odvozeny v souladu s odstavcem 1 musi byt v dobé, kdy je poprvé pfifazen,
prinejmensim na urovni investi¢niho stupné nebo lepsi a je povazovan za uznatelné
uvérové hodnoceni externi ratingovou agenturou pro ucely vypoctu objemu rizikove

vazenych expozic v souladu s ¢ldnkem 263 nebo 264, podle ptipadu.

Pododdil 4

Stropy pro sekuritizované pozice

Clanek 267
Maximalni rizikova vaha pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti: ,, pristup se

zohlednénim “

1. Instituce, kterd vzdy zna slozeni podkladovych expozic, miize sekuritizované pozici
s vyssi prednosti ptifadit maximalni rizikovou véhu rovnou expozici vazenému
priméru rizikové vahy, kterd by byla pouzitelna pro podkladové expozice, jako

kdyby tyto podkladové expozice nebyly sekuritizovany.
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2.V ptipad¢ seskupeni podkladovych expozic, kde instituce vyuziva vyhradné
standardizovany pfistup nebo pfistup IRB, se maximalni rizikovéa vaha
sekuritizované pozice s vyssi prednosti rovna expozici vdzené priimérné rizikové
vaze, ktera by byla pouzitelnd na podkladové expozice podle kapitoly 2 nebo 3, jako
kdyby tyto podkladové expozice nebyly sekuritizovany.

V piipadé smiSenych seskupeni se maximalni rizikova vaha vypocita takto:

a)  pokud instituce vyuziva pristup SEC-IRBA, ¢asti podkladového seskupeni, na
niz se uplatiuje standardizovany piistup, se pfifadi odpovidajici rizikova vaha
podle standardizovaného pfistupu a ¢asti, na niz se uplatiiuje pristup IRB, se

prifadi rizikova vaha podle ptistupu IRB;

b)  pokud instituce vyuziva ptistup SEC-SA nebo SEC-ERBA, maximalni rizikova
vaha pro sekuritizované pozice s vyssi pfednosti se rovna vazenému pruméru

rizikové vahy podkladovych expozic podle standardizovaného pfistupu.

3. Pro ucely tohoto ¢lanku zahrnuje rizikova vaha, ktera by byla pouzitelna u piistupu

IRB v souladu s kapitolou 3, pomér:
a)  ocekéavanych ztrat vynasobenych 12,5 k
b)  hodnoté expozice podkladovych expozic.

4.  Pokud je maximalni rizikova vaha vypocitana v souladu s odstavcem 1 nizsi nez
ptislusné minimdlni Grovné rizikové vahy stanovené v ¢lancich 259 az 264, pouzije

se misto nich vypoctend maximalni rizikova vaha.

PE-CONS 38/17 RP/pj 84
DGG 1A CS



Clanek 268

Maximalni kapitalové pozadavky

1.  Instituce, kterd je ptivodcem, sponzorem ¢i jinou instituci a kterd vyuziva ptistup
SEC-IRBA, nebo instituce, ktera je pivodcem nebo sponzorem a ktera vyuziva
pristup SEC-SA nebo SEC-ERBA, miize pouzit maximalni kapitalovy pozadavek
pro sekuritizovanou pozici, kterou drzi, rovnajici se kapitalovym pozadavkim, které
by se pocitaly podle kapitoly 2 nebo 3 ve vztahu k danym podkladovym expozicim,
jako kdyby nebyly sekuritizovany. Pro tcely tohoto ¢lanku zahrnuje kapitalovy
pozadavek ptistupu IRB vysi oekavanych ztrat spojenou s danymi expozicemi

vypocitanou podle kapitoly 3 a vysi neo¢ekdvanych ztrat.

2.V ptipadé¢ smiSenych seskupeni se maximalni kapitdlovy pozadavek urc¢i vypoctem
expozici vazeného praméru kapitdlovych pozadavki k ¢asti podkladovych expozic
spadajici pod pristup IRB a ¢asti spadajici pod standardizovany ptistup, v souladu

s odstavcem 1.

3. Maximalni kapitadlovy pozadavek je vysledkem vyndsobeni ¢astky vypocitané
v souladu s odstavci 1 nebo 2 nejvyssim podilem ucasti, ktery dand instituce
v prislusnych transich drzi (V) a ktery se vyjadii jako procentni podil a vypocita se

takto:

a) v pripad¢ instituce, kterd ma jednu ¢i vice sekuritizovanych pozic v jediné
transi, se V rovnd poméru nominalni hodnoty sekuritizovanych pozic, které

dana instituce drzi v dané transi, k nominalni hodnoté dané transe;
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b) v pfipadé instituce, ktera ma sekuritizované pozice v riznych transich, se V
rovna maximalnimu podilu ucasti v ramci vSech transi. Pro tyto ucely se podil
ucasti pro kazdou jednotlivou transi vypocitava zptisobem stanovenym

v pismeni a).

4.  Pfi vypocétu maximalniho kapitalového pozadavku pro sekuritizovanou pozici
v souladu s timto ¢lankem se od polozek kmenového kapitalu tier 1 v souladu s ¢l. 36
odst. 1 pism. k) odectou jakékoli zisky z prodeje a trokové stripy posilujici uvér

vyplyvajici ze sekuritizacni transakce.

Pododdil 5

Razn4a ustanoveni

Clanek 269

Resekuritizace

ey

1.V ptipad¢ pozice v resekuritizaci pouziji instituce pristup SEC-SA v souladu

s Clankem 261, s témito pravami:

a) W =0 pro jakoukoli expozici vici sekuritizované transi v rdmci seskupeni

podkladovych expozic;
b) p=15;

¢)  vysledna rizikova védha nesmi byt nizsi nez 100 %.
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2. Parametr Ksa pro podkladové sekuritizované expozice se vypocita v souladu

s pododdilem 2.

3. Maximalni kapitadlové pozadavky stanovené v pododdilu 4 se na resekuritizované

pozice nepouziji.

4.  Pokud seskupeni podkladovych expozic sestdva ze smési sekuritizovanych transi
a dalSich druhil aktiv, parametr Ka se urc¢i jako nomindlni expozici vazeny pramér

parametrt Ka vypocitanych jednotlivé pro kazdy podsoubor expozic.

Clanek 270

Pozice s vyssi prednosti v sekuritizacich uveru malym a strednim podnikim

Instituce, kterd je pivodcem, mize vypocitat objemy rizikové vazenych expozic ve vztahu
k sekuritizované pozici v souladu s ¢lankem 260, 262 nebo 264, podle okolnosti, jsou-li

splnény tyto podminky:

a)  sekuritizace splnuje relevantni pozadavky na STS sekuritizaci stanovené v kapitole 4
natizeni (EU) 2017/...*, s vyjimkou pozadavku stanovenych v ¢l. 20 odst. 1 az 6

uvedeného nafizeni;

b)  pozice se kvalifikuje jako sekuritizovand pozice s vyssi pfednosti;

* Pro UF. vést.: vlozte prosim ¢&islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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c)  sekuritizace je kryta seskupenim expozic vici podnikiim, z nichz nejméné 70 %
z hlediska ziistatku portfolia 1ze v dob¢€ vydani sekuritizace nebo v ptipadé
revolvingovych sekuritizaci v dobé, kdy je expozice do sekuritizace piidana,

povazovat za malé a stiedni podniky ve smyslu ¢lanku 501;

d) uvérové riziko spojené s pozicemi, které si instituce, jez je pivodcem, neponechala,
je prevedeno prostiednictvim zaruky nebo protizaruky splitujici podminky osobniho
zajisténi Givérového rizika stanovené v kapitole 4 pro standardizovany ptistup

k uvérovému riziku;

e) treti strana, na kterou se prevadi uvérové riziko, je jednou nebo vice z téchto

instituct:

1)  ustfedni vladou nebo centralni bankou ¢lenského statu, mezinarodni
rozvojovou bankou, mezinarodni organizaci nebo podpirnym subjektem za
podminky, ze expozice vii€i poskytovateli zaruky nebo protizaruky podle

kapitoly 2 odpovidaji pozadavkim na 0% rizikovou véhu;

ii)  instituciondlnim investorem ve smyslu ¢l. 2 bodu 12 nafizeni (EU) 2017/..." za
podminky, ze pfislusna zaruka nebo protizaruka je plné zajiSténa hotovosti

sloZzenou u instituce, ktera je ptivodcem.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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Clanek 270a

Dodatecna rizikova vaha

1. Pokud instituce nespliiuje pozadavky podle kapitoly 2 natizeni (EU) 2017/..."
v jakémkoli podstatném ohledu z diivodu své nedbalosti nebo opomenuti, uplatni
ptislusné organy pfiméfenou dodate¢nou rizikovou vahu ve vysi nejméné 250 %
anejvyse 1 250 % té rizikové vahy, ktera se pouzije na piislusné sekuritizované
pozice zpusobem stanovenym v ¢l. 247 odst. 6 nebo v ¢l. 337 odst. 3 tohoto nafizeni.
Dodatecna rizikova vaha postupné nariistd s kazdym dal$im poruSenim ustanoveni
o nalezité péci a fizeni rizik. Pfislusné organy zohledni vyjimky pro urcité
sekuritizace stanovené v €l. 6 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/..." snizenim rizikové vahy,
kterou by jinak uplatnily podle tohoto ¢lanku ve vztahu k sekuritizaci, na niz se

pouzije ¢l. 6 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/...".

2. EBA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro usnadnéni sblizovani
postuptt dohledu s ohledem na provadéni odstavce 1, v€etné opatieni, ktera maji byt
pfijata v ptipadé poruseni povinnosti ndlezité péce a fizeni rizik. EBA ptedlozi tyto

navrhy provadécich technickych norem Komisi do 1. ledna 2014.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavee postupem podle ¢lanku 15 natfizeni (EU) €. 1093/2010.

ODDIL 4
EXTERNI UVEROVA HODNOCENI

Clanek 270b

Vyuziti uverovych hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami

Instituce mohou vyuzivat Gvérovych hodnoceni pro urceni rizikové vahy sekuritizované
pozice v souladu s touto kapitolou, pouze pokud tivérové hodnoceni vydala nebo piejala

externi ratingova agentura v souladu s natizenim (ES) ¢. 1060/2009.

Clanek 270c
Pozadavky, které musi spliovat uvérova hodnoceni vypracovana externimi ratingovymi

agenturami

Pro ucely vypoctu objemi rizikoveé vazenych expozic podle oddilu 3 pouzivaji instituce
uveérova hodnoceni vypracovana externi ratingovou agenturou, pouze pokud jsou splnény

vSechny tyto podminky:

a)  mezi druhy plateb zohlednénymi v tivérovém hodnoceni a druhy plateb, které

instituci smluvné pfislusi z dané sekuritizované pozice, neni nesoulad;
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b)  externi ratingova agentura zvetejni ivérova hodnoceni a informace o analyze ztrat
a penéznich tok, citlivosti ratingu na zmény piedpokladii, na nichz je rating zalozen,
vcetné vykonnosti podkladovych expozic, a o postupech, metodikach, ptedpokladech
a klicovych prvcich, na nichz jsou Gvérova hodnoceni zaloZena, v souladu
s natizenim (ES) ¢. 1060/2009. Pro ucely tohoto pismene se informace povazuji za
vefejné dostupné, jestlize jsou zverejnény v dostupném formatu. Informace, které
jsou zpfistupnény pouze omezenému poctu subjektl, nelze povazovat za vetejné

dostupné;
¢) uvérova hodnoceni jsou zahrnuta do migracni matice externi ratingové agentury;

d) 1uvérova hodnoceni nejsou pln¢ ani ¢aste¢né zalozena na osobnim zajisténi
poskytnutém samotnou instituci. Je-1i pozice plné nebo ¢astecné zaloZena na
osobnim zajisténi, instituce s ni pro ucely vypoctu objemt rizikoveé vazenych expozic

pro tuto pozici v souladu s oddilem 3 zachazi, jako kdyby rating neméla;

e)  externi ratingova agentura se zavazala zvefejiiovat vysvétleni, jak vykonnost

podkladovych expozic ovliviiuje ivérové hodnoceni.

Clanek 270d

Pouziti uverovych hodnoceni
1.  Instituce se mize rozhodnout urcit jednu nebo vice externich ratingovych agentur,
jejiz tivérova hodnoceni se pouziji pfi vypoctu objemt rizikoveé vazenych expozic

podle této kapitoly (,,uréena externi ratingova agentura“).
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2. Instituce vyuziva uvérova hodnoceni svych sekuritizovanych pozic disledné¢,

a nikoliv vybérove, a pro tyto ucely musi spliiovat nasledujici pozadavky:

a) instituce nesmi v rdmci stejné sekuritizace pouzit pro pozice v n¢kterych
transich uvérova hodnoceni jedné externi ratingové agentury a pro pozice
v jinych transich tvérova hodnoceni jiné externi ratingové agentury, bez
ohledu na to, zda jsou tyto pozice prvni externi ratingovou agenturou

hodnoceny, ¢i nikoliv;

b)  pokud pro pozici existuji uvérova hodnoceni od dvou urc¢enych externich
ratingovych agentur, pouzije instituce z obou uvérovych hodnoceni to mén¢

priznive;

¢)  pokud pro pozici existuji iverova hodnoceni od tfi nebo vice urcenych
externich ratingovych agentur, pouziji se z nich dvé nejptiznivéjsi. Pokud se

tato dvé hodnoceni 1isi, pouzije se to, které je méné ptiznivé;
d) instituce nesmi aktivné vyzadovat stazeni mén¢ ptiznivych rating.

3. Pokud jsou podkladové expozice sekuritizace chranény plnym nebo ¢astecnym
zpisobilym zajiSténim uvérového rizika v souladu s kapitolou 4 a ucinek takového
zajisténi se odrazi v uveérovém hodnoceni sekuritizované pozice ur¢ené externi
ratingové agentury, pouzije instituce rizikovou vahu spojenou s timto uvérovym
hodnocenim. Pokud zajisténi Gvérového rizika uvedené v tomto odstavci neni podle
kapitoly 4 zplisobilé, uvéroveé hodnoceni se neuzna a se sekuritizovanou pozici se

zachazi, jako kdyby rating nem¢la.
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Ma-li sekuritizovana pozice zpusobilé zajisténi uvérového rizika v souladu

s kapitolou 4 a tc¢inek takového zajisténi se odrazi v avérovém hodnoceni ur¢ené
externi ratingové agentury, instituce s touto sekuritizovanou pozici zachazi, jako
kdyby rating nemé¢la, a objemy rizikové vazenych expozic vypocitd v souladu

s kapitolou 4.

Clanek 270e

Prirazeni sekuritizace

EBA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, aby stupné tivérové kvality

stanovené v této kapitole objektivné a dusledné ptifadil prislusSnym tvérovym hodnocenim

vSech externich ratingovych agentur. Pro ucely tohoto ¢lanku EBA zejména:

a)

b)

d)

rozliSuje mezi relativnimi stupni rizika vyjadfenymi jednotlivymi hodnocenimi;

vezme v uvahu kvantitativni faktory, jako napiiklad pomér selhani nebo ztratovost,
a historickou vykonnost uvérovych hodnoceni jednotlivych externich ratingovych

agentur v riznych kategoriich aktiv;

vezme v uvahu kvalitativni faktory, jako naptiklad rozsah transakci posuzovanych
externi ratingovou agenturou, jeji metodiku a smysl jejich avérovych hodnoceni,
zejména zdali jsou zalozena na oCekévané ztraté nebo ztraté prvniho eura a zda

zohlediiuji v€asnou vyplatu urokt nebo konecnou vyplatu troki;

se snazi zajistit, aby sekuritizované pozice, na které je na zaklad¢ avérovych
hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami pouzita stejna rizikova

vaha, patfily ke stejnym stupitim tveérového rizika.
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EBA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do 1. Cervence 2014.

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1093/2010.%
10)  Clanek 337 se nahrazuje timto:

., Clanek 337

Kapitalovy pozadavek pro sekuritizované nastroje

1. U nastroji v obchodnim portfoliu, které jsou sekuritizovanymi pozicemi, vazi
instituce své Cisté pozice vypoctené podle ¢l. 327 odst. 1 s pouZzitim 8 % rizikové
vahy, kterou by instituce pouzila na danou pozici v investi¢nim portfoliu v souladu

s hlavou II kapitolou 5 oddilem 3.

2. Pfiurcovani rizikovych vah pro ucely odstavce 1 1ze odhadované hodnoty PD a LGD
urcit na zakladé odhadi odvozenych z interniho modelu pro dodate¢né riziko selhdni
a migrace (model IRC) instituce, které bylo udéleno svoleni pouzivat interni model
pro specifické riziko u dluhovych néstrojii. Této alternativy Ize vyuzit pouze se
svolenim pfislusnych organd, které¢ bude udéleno, jestlize tyto odhady spliuji

kvantitativni pozadavky pro pfistup IRB stanovené v hlavé II kapitole 3.
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V souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 vyda EBA obecné pokyny
o pouziti odhadi PD a LGD jako vstupl v ptipadech, kdy jsou tyto odhady zalozeny
na modelu IRC.

U sekuritizovanych pozic, které jsou predmétem dodatecné rizikové vahy v souladu

s Cl. 247 odst. 6, se pouzije 8 % celkové rizikové vahy.

Instituce secte kratké 1 dlouhé vazené pozice vyplyvajici z pouziti odstavcti 1,2 a 3
pro vypocet kapitalového pozadavku ke specifickému riziku, s vyjimkou

sekuritizovanych pozic podle ¢l. 338 odst. 4.

Nespliuje-li instituce, ktera je pivodcem tradi¢ni sekuritizace, podminky pro ptrevod
vyznamného rizika stanovené v ¢lanku 244, zahrne instituce, ktera je ptivodcem,
podkladové expozice této sekuritizace do vypoctu kapitdlového pozadavku, jako

kdyby nebyly sekuritizovany.

Nespliuje-li instituce, ktera je pivodcem syntetické sekuritizace, podminky pro
pievod vyznamného rizika stanovené v ¢lanku 245, zahrne instituce, ktera je
puvodcem, podkladové expozice této sekuritizace do vypoctu kapitadlového
pozadavku, jako kdyby nebyly sekuritizovany, a k uc¢inku syntetické sekuritizace pro

ucely zajisténi ivérového rizika neptihlédne.*
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11) Cast pata se zrusuje a viechny odkazy na ni se povazuji za odkazy na kapitolu 2 nafizeni

(EU) 2017/...7.
12) V ¢lanku 457 se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,»C) kapitdlovych pozadavki pro sekuritizaci stanovenych v €lancich 242 az 270a*.
13) Clanek 462 se nahrazuje timto:

., Cléanek 462

Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 244 odst. 6, ¢l. 245
odst. 6 a ¢lancich 456 az 460 je svéifena Komisi na dobu neurcitou ode dne 28.

¢ervna 2013.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 244
odst. 6, €l. 245 odst. 6 a ¢lancich 456 az 460 kdykoli zruSit. Rozhodnutim o zruseni
se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném uréené. Rozhodnuti nabyva G¢inku prvnim
dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie, nebo k pozd&jsimu dni, ktery

je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim &islo natizeni obsazeného v dokumentu 2015/0226(COD).
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Pted prijetim aktu v pienesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky
jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi staty v souladu se zadsadami stanovenymi
v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich

predpisi.

Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi souc¢asné

Evropskému parlamentu a Radé.

Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle €l. 244 odst. 6, ¢€l. 245 odst. 6 a ¢lankt 456
az 460 vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky parlament nebo
Rada nevyslovi namitky ve lhité tff mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen,
nebo pokud Evropsky parlament i Rada pred uplynutim této lhiity informuji Komisi
o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato

lhita prodlouzi o tii mésice.
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14) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

., Clanek 519a

Podavant zprav a prezkum

Do 1. ledna 2022 ptedlozi Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o uplatiiovani
ustanoveni ¢asti treti hlavy II kapitoly 5 s ohledem na vyvoj na trhu sekuritizaci, véetné
posouzeni z makroobezietnostniho a ekonomického hlediska. V ptipad¢ potieby k této

zprave pripoji legislativni navrh a zhodnoti v ni zejména:

a)  dopad, ktery maji pofadi metod stanovené v ¢lanku 254 a vypocet objemt rizikové
vazenych expozic pro sekuritizované pozice stanoveny v ¢lancich 258 az 266 na

¢innosti instituci na sekuritiza¢nich trzich v Unii v oblastech emisi a investic;

b)  Ucinky na finan¢ni stabilitu Unie a ¢lenskych stath se zvlastnim diirazem na ptipadné

spekulace na trhu s nemovitostmi a zvySené propojeni mezi finanénimi institucemi;

c) jaka opatfeni by byla odiivodnéna v zajmu sniZeni a napravy jakychkoli negativnich
ucinki sekuritizace na financni stabilitu pfi soucasném zachovani pozitivniho dopadu
sekuritizace na financovani, véetné¢ mozného zavedeni maximalni hranice expozice

vuci sekuritizacim, a

d)  ucinky na schopnost finan¢nich instituci poskytovat udrzitelny a stabilni nastroj
financovani pro redlnou ekonomiku, se zvlastnim diirazem na malé a stfedni

podniky.
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Zprava rovnéz zohledni vyvoj v oblasti regulace na mezinarodnich forech, zejména pokud

jde o mezindrodni standardy pro sekuritizaci.*

Clanek 2

Prechodna ustanoveni tykajici se nesplacenych sekuritizovanych pozic

Na sekuritizace, jejichz cenné papiry byly vydany pted 1. lednem 2019, pouziji instituce az
do 31. prosince 2019 cast tteti hlavu II kapitolu 5 a ¢lanek 337 natizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znéni

pouzitelném ke dni 31. prosince 2018.

Pro tcely tohoto ¢lanku se v ptipadé sekuritizaci, které nezahrnuji vydani cennych papirt,
formulaci ,,sekuritizace, jejichz cenné papiry byly vydany* rozumi ,,sekuritizace, jejichz ptivodni

sekuritizované pozice byly vytvoreny*.
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Clanek 3

Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2019.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pifimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ... dne ...

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyne
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