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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2020/...

ze dne 7. Fijna 2020

o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné narizeni

(EU) 2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropskeé unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

po konzultaci s Evropskou centralni bankou,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru!,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

1 Ut. vést. C 367, 10.10.2018, s. 65.

2 Postoj Evropského parlamentu ze dne 27. biezna 2019 (dosud nezvetejnény v Uiednim
veéstniku) a postoj Rady v prvnim ¢teni ze dne 20. Cervence 2020 (dosud nezvetejnény
v Utednim véstniku). Postoj Evropského parlamentu ze dne 5. ¥ijna 2020 (dosud
nezvefejnény v Utednim véstniku).

PE-CONS 37/20 1

CS



vzhledem k témto divodum:

(1

)

Skupinové financovani se stale veétsi mérou stava zavedenou formou alternativniho
financovani pro zacinajici a malé a stfedni podniky, které obvykle spoléhaji na malé
investice. Skupinové financovani piedstavuje stale vyznamnéjsi druh zprostiedkovani, kdy
poskytovatel sluzeb skupinového financovani provozuje digitalni platformu otevienou pro
vefejnost s cilem sparovat potencialni investory nebo poskytovatele ivéri s podniky
usilujicimi o finan¢ni prostfedky, nebo toto sparovani usnadnit, aniz by sam ptejimal
riziko. Toto financovani by mohlo mit podobu uvéri, nabyti pfevoditelnych cennych
papirti nebo jinych nastroja prijatych pro ucely skupinového financovani. Do oblasti
pusobnosti tohoto nafizeni je proto vhodné zatadit skupinové uvérovani i skupinové
investovani, protoze takové typy skupinového financovani mohou byt strukturovany jako

srovnatelné alternativy financovani.

Poskytovani sluzeb skupinového financovani obecné zahrnuje tii typy aktéra: vlastnika
projektu, ktery navrhuje projekt k financovani, investory, kteti navrhovany projekt
financuji, a zprostfedkujici organizaci v podobé poskytovatele sluzeb skupinového
financovani, kterd prostfednictvim on-line platformy propojuje vlastniky projektt

a investory.
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3)

4

)

Skupinové financovani mize usnadnit pfistup malych a stiednich podnikl k financovani

a také dokonceni unie kapitalovych trhli. Nedostatecny ptistup malych a stiednich podnika
k financovani pfedstavuje problém dokonce i v téch Clenskych statech, v nichz pfistup

k bankovnimu financovani ziistal po celou dobu financni krize stabilni. Skupinové
financovani se stalo zavedenym postupem financovani podnikatelskych ¢innosti fyzickych
a pravnickych osob. Toto financovani se provadi prostfednictvim on-line platforem;
podnikatelské ¢innosti jsou obvykle financovany znaénym poctem osob nebo organizaci;

podniky vcetné zacinajicich podnikl ziskavaji pomérné malé financni Castky.

Vedle toho, Ze je alternativnim zdrojem financovéani, vcetné rizikového kapitalu, mize
skupinové financovani podniktim skytat i dalsi vyhody. Muze potvrdit zivotaschopnost
podnikatelského zaméru, provazat podnikatele s velkym poctem lidi poskytujicich odborné

zkuSenosti a informace a byt marketingovym nastrojem.

Nékolik ¢lenskych stath jiz zavedlo své vlastni rezimy skupinového financovani. Tyto
rezimy jsou pfizpisobeny charakteristikdm a potfebam mistnich trhli a investort.

V disledku toho se v Unii stavajici vnitrostatni pravidla riizni z hlediska podminek
provozovani platforem skupinového financovani, rozsahu povolenych ¢innosti

a pozadavkl na udélovani povoleni.
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(6)

(7)

Rozdily mezi stavajicimi vnitrostatnimi pravidly jsou takové, ze narusuji peshrani¢ni
poskytovani sluzeb skupinového financovani, a maji tudiz ptimy dopad na fungovani
vnitiniho trhu s t€émito sluzbami. Konkrétné v disledku toho, Ze pravni rdmec je rozdélen
podle vnitrostatnich hranic ¢lenskych statti, vyvstavaji znacné naklady v souvislosti

s pravnimi piedpisy pro retailové investory, kteti se Casto potykaji s problémy pii ur¢ovani
pravidel vztahujicich se na pieshrani¢ni sluzby skupinového financovani. Tito investofi se
proto od pieshrani¢niho investovani prostiednictvim platforem pro skupinové financovani
¢asto nechaji odradit. Z tychz divodi jsou poskytovatelé sluzeb skupinového financovani,
ktefi tyto platformy provozuji, odrazovani od nabizeni svych sluzeb v jinych ¢lenskych
statech, nez v nichz jsou usazeni. V disledku toho maji sluzby skupinového financovani
dosud do zna¢né miry stale vnitrostatni povahu, coz zptisobuje Gjmu trhu skupinového
financovani v celé Unii a podniky to pfipravuje o pfistup ke sluzbam skupinového
financovani, zejména v piipadech, kdy takové podniky plisobi na mensich vnitrostatnich

trzich.

S cilem podpofit pieshranicni sluzby skupinového financovani a usnadnit vykon svobody
poskytovani a ptijimani takovych sluzeb na vnitinim trhu je nezbytné fesit stavajici
prekazky fadného fungovani vnitiniho trhu sluzeb skupinového financovani a zajistit

vysokou uroven ochrany investord stanovenim regulacniho ramce na urovni Unie.
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®)

)

Resenim piekazek fungovani vnitiniho trhu se sluzbami skupinového financovani toto
nafizeni usiluje o podporu preshrani¢niho financovani podnikti. Do oblasti pisobnosti
tohoto natizeni by tudiz nemély spadat sluzby skupinového financovani tykajici se tivéra
poskytovanych spottebitelim ve smyslu €l. 3 pism. a) smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2008/48/ES!.

S cilem ptedejit regulatorni arbitrazi a zajistit ucinny dohled nad poskytovateli sluzeb
skupinového financovani by t€émto poskytovatelim mélo byt zakdzano piijimat vklady
nebo jiné splatné prostiedky od vetejnosti, nemaji-li povoleni jako tivérova instituce podle
¢lanku 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU2. Clenské staty by viak
meély zajistit, aby podle jejich vnitrostatniho prava nebylo po vlastnicich projektt nebo
investorech v ptipadech, kdy pfijimaji finan¢ni prosttedky nebo poskytuji very pro ucely
nabidky nebo investovani do projektii skupinového financovani, vyzadovano povoleni pro

uvérove instituce ani jiné individudlni povoleni, vyjimka nebo osvobozeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. dubna 2008 o smlouvéch
o spotiebitelském uvéru a o zruseni smérnice Rady 87/102/EHS (Ut. vést. L 133, 22.5.2008,
s. 66).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu

k ¢innosti tvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi

a investiénimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(10) Cilem poskytovani sluzeb skupinového financovani je usnadnit financovani projektu
prostfednictvim ziskavani kapitalu od velkého poctu osob, z nichz kazda ptispiva relativné
malymi investicnimi ¢astkami prostiednictvim vetejné ptistupného internetového
informacniho systému. Sluzby skupinového financovani jsou tak otevieny neomezenému
okruhu investort, kteti dostavaji investi¢ni navrhy soucasné, a zahrnuji ziskavani
finan¢nich prostredkl prevazné od fyzickych osob veetné téch, které nejsou jednotlivei
s vysokym ¢istym jménim. Toto nafizeni by se mélo vztahovat na sluzby skupinového
financovani, které zahrnuji spole¢né poskytovani ptijimani a predavani pokynu klientt
a umist'ovani pfevoditelnych cennych papirti nebo nastrojt ptijatych pro ucely
skupinového financovani bez pevného zavazku na verejné platformé, kterd poskytuje
neomezeny piistup investorim. Spolecné poskytovani téchto sluzeb je klicovym prvkem
sluzeb skupinového financovani ve srovnani s nékterymi investi¢nimi sluzbami
poskytovanymi podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU", i kdyz

jednotlivé se tyto sluzby shoduji s témi, na néz se vztahuje uvedena smérnice.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastroji a 0 zméne smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).
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(1)

(12)

Pokud jde o skupinové financovani zalozené na uvérovani, mélo by se toto nafizeni
vztahovat na sluzby skupinového financovani, které spocivaji v ¢innostech umoziujicich
poskytovani uvéra, véetné sluzeb, jako je predkladani nabidek skupinového financovani
klientim a ocenovani nebo hodnoceni uvérového rizika projekt skupinového financovani
nebo vlastniki projektd. Definice sluzeb skupinového financovani by méla obsahnout
rizné modely podnikani, které umoziiuji uzavieni uvérové smlouvy mezi jednim nebo vice
investory a jednim nebo vice vlastniky projektt prostiednictvim platformy skupinového
financovani. Uvéry zahrnuté do oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni by mély byt avéry

s nepodminénymi zavazky splaceni sjednané ¢astky investorovi, pficemz platformy
skupinového financovani zaloZzené na uvérovani pouze umoziuji investorim a vlastnikiim
projektl uzavirani uvérovych smluv, aniz by poskytovatel sluzby skupinového financovani
v kterémkoli okamZiku jednal jako véfitel vlastnika projektu. Umoznéni poskytovani
uvérd, na které se vztahuje oblast plisobnosti tohoto natfizeni, by mélo byt odliSeno

od ¢innosti vérové instituce, ktera poskytuje uvéry na vlastni ucet a ptijima vklady nebo

jiné splatné penézni prostfedky od vefejnosti.

Za ucelem poskytovani svych sluzeb provozuji poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani vefejné piistupné internetové informacni systémy, véetné systému, které

vyzaduji registraci uzivatelt.
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(13)

(14)

(15)

Pro skupinové financovani zaloZené na investicich piedstavuje pievoditelnost dilezity
ochranny prvek, ktery umoziuje investorim investici ukonc¢it, nebot’ jim skytd moznost
zcizovat jejich majetkové ucasti na kapitalovych trzich. Toto nafizeni se proto vztahuje

na sluzby skupinového financovani souvisejici s prevoditelnymi cennymi papiry a povoluje
je. Podily nékterych spole¢nosti s ru¢enim omezenym zalozenych podle vnitrostatniho
prava ¢lenskych statd jsou rovnéz volné prevoditelné na kapitalovych trzich, a proto by

nemelo byt branéno tomu, aby byly zahrnuty do oblasti plisobnosti tohoto nafizeni.

Nekteré nastroje piijaté pro ucely skupinového financovani podléhaji v nékterych
Clenskych statech vnitrostatnim pravnim pfedpistim upravujicim jejich pfevoditelnost, jako
je pozadavek na notatské ovéreni prevodu. Toto natfizeni by se mélo pouzit, aniz jsou

dotéeny vnitrostatni pravni piedpisy upravujici pfevod takovych nastroja.

I kdyz pocatecni nabidky minci maji potencidl financovat malé a stiedni podniky,
inovativni za¢inajici podniky a rychle se rozvijejici podniky a mohou urychlit pfenos
technologii, jejich charakteristiky se od sluzeb skupinového financovani upravenych timto

nafizenim znac¢né li$i.
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(16)

(17)

S ohledem na rizika spojena se skupinovym investovanim je v z4jmu u¢inné ochrany
investord a zajisténi mechanismu trzni discipliny vhodné stanovit prahovou hodnotu pro
celkové protiplnéni u nabidek skupinového financovani u¢inénych vlastnikem konkrétniho
projektu. V souladu s timto by tato prahova hodnota méla byt stanovena ve vysi

5000 000 EUR, coz je prahova hodnota, kterou pouziva vétsina ¢lenskych stath

k osvobozeni vefejnych nabidek cennych papirti od povinnosti zvetejnit prospekt v souladu

s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/11291.

Prekryvajici se regulacni ramce zfizené podle tohoto nafizeni a nafizeni (EU) 2017/1129
by mohly vzhledem k prahové hodnoté 5 000 000 EUR zvysit riziko regulatorni arbitraze
a mit ruSivy dopad na pfistup k financovani a na rozvoj kapitalovych trhti v n¢kterych
¢lenskych statech. Kromé toho dosud pouze nekolik ¢lenskych stath zavedlo zvIastni
pravni rdmec upravujici platformy a sluzby skupinového financovani. S ohledem

na skutecnost, ze nékteré ¢lenské staty v provadécim natizeni (EU) 2017/1129 stanovily
pro osvobozeni vefejnych nabidek cennych papirii od povinnosti zvefejnit prospekt
prahovou hodnotu niz$i nez 5 000 000 EUR, a musely by tudiz za Gi¢elem Upravy jejich
vnitrostatnich pravnich predpisii a zajisténi uplatiiovani jednotné prahové hodnoty podle
tohoto nafizeni vynalozit zvlastni usili, toto nafizeni by mélo stanovit do¢asnou odchylku,
kterou nelze obnovit, s cilem umoznit t€émto ¢lenskym statiim toto zna¢né usili vynalozit.
Docasna odchylka by se méla pouzit po co nejkrat§i moznou dobu, aby bylo co nejméné

naruseno fungovani vnitiniho trhu.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017

o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papira

k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Uf. vest. L 168,
30.6.2017, s. 12).
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(18)

(19)

(20)

S cilem zachovat vysokou troveil ochrany investord, snizit rizika spojena se skupinovym
financovanim a zajistit spravedlivé zachdzeni se vSemi klienty by poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani méli mit zavedeny postupy, které zajisti, Ze projekty na jejich
platforméch jsou vybirany odborn¢, spravedliveé a transparentné a ze timto zptisobem

budou poskytovany i sluzby skupinového financovani.

V zajmu zlepseni sluzby pro své klienty by poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
méli mit moznost navrhovat projekty skupinového financovani jednotlivym investorim

na zakladé jednoho nebo vice konkrétnich parametru ¢i ukazatelt rizik, jako je druh nebo
odvétvi Cinnosti podniku nebo Gveérovy rating, které investor predem sdélil poskytovateli
sluzeb skupinového financovani. Povoleni ziskané podle tohoto nafizeni by vSak nemélo
poskytovatellim sluzeb skupinového financovani davat pravo poskytovat individualni nebo
kolektivni sluzby v oblasti spravy aktiv. Aby bylo zaji§téno, ze potencidlnim investoriim
budou nabizeny investi¢ni pfilezitosti na neutralnim zaklad¢€, neméli by poskytovatelé
sluzeb skupinového financovani vypléacet ani pfijimat zddnou odménu, slevu ¢i
nepenézitou vyhodu za smérovani pokynt investorii k urcité nabidce uvedené na jejich

platformé nebo na platformé tfeti strany.

Modely podnikéni vyuzivajici automatizované procesy, na jejichz zaklad¢ poskytovatel
sluzeb skupinového financovani automaticky ptidéluje finan¢ni prostiedky na projekty
skupinového financovani v souladu s parametry a ukazateli rizik stanovenymi investorem
pfedem, tzv. automatické investice, by mély byt povazovany za individuélni spravu

portfolia avéra.
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21)

(22)

(23)

Existence nastroju filtrovani na platformée skupinového financovéani podle tohoto natizeni
by neméla byt povazovana za investi¢ni poradenstvi podle smérnice 2014/65/EU, pokud
tyto nastroje poskytuji klientim informace neutrdlnim zptsobem, ktery neptedstavuje
doporuceni. Takové nastroje by mély zahrnovat nastroje, které zobrazuji vysledky zalozené
na kritériich, jez souvisi s ¢isté objektivnimi vlastnostmi produktu. Objektivnimi
vlastnostmi produktu v rdmci platformy skupinového financovani by mohla byt pfedem
definovana kritéria projektu, jako je hospodaiské odvétvi, pouzity nastroj a irokova mira
nebo kategorie rizika, pokud jsou zvefejnény dostatecné informace o metodé¢ vypoctu.
Podobné by mély byt za objektivni kritéria povazovany i klicové financni tidaje, které se

vypocitavaji bez jakékoli volnosti uvazeni.

Cilem tohoto nafizeni je usnadnit finanénim zprostfedkovateliim regulovanym podle jinych
pravnich akti Unie, zejména podle pravnich aktid Unie pro spravce aktiv, pfimé investice

a predejit vzniku pfilezitosti k regulatorni arbitrazi. Vyuzivani pravnich struktur, véetné
zvlastnich ucelovych jednotek, pro ucely zprostiedkovani mezi projektem skupinového
financovani a investory by proto mélo byt ptisné regulovano a povoleno pouze tehdy, je-li
to odiivodnéno tim, Ze umozniuje investorovi ziskat ucast, a to naptiklad v nelikvidnim
nebo nedélitelném aktivu prostfednictvim vydani prevoditelnych cennych papirt zvlastni

ucelovou jednotkou.

Zajisténi ucinného fidiciho a kontrolniho systému je nezbytnym piedpokladem pro fadné
fizeni rizik a pfedchazeni veSkerym stfetim zajmu. Poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani by proto méli mit zavedeny fidici a kontrolni mechanismy zajist'ujici ucinné
a obezietné fizeni. Fyzické osoby odpoveédné za jejich fizeni by mély mit dobrou povést

a dostatecné znalosti, odborné dovednosti a zkuSenosti. Poskytovatelé sluzeb skupinového

financovani by také méli stanovit postupy pro piijimani a vyfizovani stiznosti klientt.

PE-CONS 37/20 11

CS



(24)

(25)

(26)

Klienti jsou vystaveni potencialnim rizikiim spojenym s poskytovateli sluzeb skupinového
financovani, zejména provoznim rizikim. V zajmu ochrany klientl pted témito riziky by

poskytovatelé sluzeb skupinového financovani méli podléhat obezietnostnim pozadavkim.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli byt povinni vypracovat plany
kontinuity ¢innosti, které tesi rizika spojena se selhanim poskytovatele sluzeb skupinového
financovani. Tyto plany kontinuity ¢innosti by mély obsahovat ustanoveni pro feSeni
zéasadnich funkeci, které by v zavislosti na modelu podnikani poskytovatele sluzeb
skupinového financovani mohly obsahovat ustanoveni o nepietrzité obsluze nesplacenych

uvért, o informovani klientd a ujednani o ischove aktiv.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by na své platformé méli psobit jako
neutralni zprosttedkovatelé mezi klienty. S cilem ptedejit stfetim z4jmt by mély byt
stanoveny urcité pozadavky tykajici se poskytovatelil sluzeb skupinového financovéni,
jejich spole¢niki, fidicich pracovnikil, zaméstnancii a jakékoli fyzické ¢i pravnické osoby,
ktera je s nimi Uzce spojena prostfednictvim kontroly. Poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani by zejména neméli mit moznost drzet jakoukoli ucast v nabidkach
skupinového financovani na svych platformach skupinového financovéani. Vyznamni
spole¢nici, fidici pracovnici, zaméstnanci a jakakoli fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera je

s nimi Gizce spojena prostiednictvim kontroly, by neméli vystupovat jako vlastnici projektt
v souvislosti se sluzbami skupinového financovani nabizenymi na jejich platformé
skupinového financovani. Témto vyznamnym spolecnikim, fidicim pracovniklim,
zaméstnanciim a fyzickym ¢i pravnickym osobadm by vSak nemélo byt zakédzano plsobit
jako investofi v projektech nabizenych na jejich platformé skupinového financovéani,

existuji-li vhodné zaruky proti stietu zajma.
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(27)

(28)

V z4jmu uc¢inného a hladkého poskytovani sluzeb skupinového financovani by
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani méli mit moznost povéfit jakoukoli
provozni funkci v plném nebo ¢astecném rozsahu tieti stranu, pokud toto externi zajisténi
¢innosti podstatnym zptiisobem nenarusi kvalitu internich kontrol nebo t¢inného dohledu
poskytovatell sluzeb skupinového financovani. Poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani by vSak méli nadale nést plnou odpovédnost za dodrzovani tohoto nafizeni,

pokud jde o extern¢ zajistované ¢innosti.

Pozadavky tykajici se uschovy aktiv jsou kli¢ové pro ochranu investort, ktefi piijimaji
sluzby skupinového financovani. Pievoditelné cenné papiry nebo ptijaté nastroje pro ucely
skupinového financovani, které mohou byt zapsany na uc¢tu finan¢nich nastroji nebo které
1ze fyzicky dodat schovateli, by mély byt uschovany kvalifikovanym schovatelem, ktery
ma povoleni podle smérnice 2013/36/EU nebo 2014/65/EU. Podle druhu aktiv, ktera mayji
byt uschovana, jsou aktiva bud’ drzena v tischové stejné jako prevoditelné cenné papiry,
které mohou byt zapsany na uctu finan¢nich nastrojti nebo mohou byt fyzicky dodany,
nebo podléhaji ovéfovani vlastnictvi a pozadavku na evidenci. Uschova pievoditelnych
cennych papirii nebo nastroji pfijatych pro tcely skupinového financovani, které jsou

v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy zapsany pouze u vlastnika projektu nebo jeho
zastupce, jako jsou napiiklad investice do nekotovanych spole¢nosti, nebo které jsou
drzeny na individualnim oddéleném tuctu, ktery by si klient mohl piimo otevtit

u centralniho depozitafe cennych papirt, se povazuje za rovnocennou uschove aktiv

kvalifikovanymi schovateli.
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(29)

(30)

Jelikoz pouze poskytovateliim platebnich sluzeb je povoleno poskytovat platebni sluzby
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366!, povoleni k poskytovani
sluzeb skupinového financovani neznamend povoleni poskytovat rovnéz platebni sluzby.
Je proto vhodné vyjasnit, Ze pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje
takové platebni sluzby v souvislosti se svymi sluzbami skupinového financovani, musi byt
rovnéz poskytovatelem platebnich sluzeb ve smyslu smérnice (EU) 2015/2366. Timto
pozadavkem nejsou doteny subjekty povolené podle smérnice 2014/65/EU, které
provadéji ¢innost uvedenou v ¢lanku 3 smérnice (EU) 2015/2366 a které rovnéz podlé€haji
oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 37 smérnice (EU) 2015/2366. Aby byl umoznén
fadny dohled nad takovymi ¢innostmi, mél by poskytovatel sluzeb skupinového
financovani informovat ptislusné organy o tom, zda hodla poskytovat platebni sluzby sam
s ptislusnym povolenim nebo zda tyto sluZzby bude extern¢ zajiStovat treti strana, ktera je

drzitelem povoleni.

Rist pteshrani¢nich sluzeb skupinového financovani a jejich hladké fungovani vyzaduji
dostatecny rozsah téchto sluZzeb a ditvéru verejnosti v tyto sluzby. Je proto nutné stanovit
jednotné, ptfiméfené a piimo pouzitelné pozadavky na udéleni povoleni poskytovatelim
sluzeb skupinového financovani. Pozadavky na sluzby skupinového financovani by proto
m¢ély usnadnovat pieshrani¢ni poskytovani téchto sluzeb, snizovat provozni rizika

a zajiStovat vysokou miru transparentnosti a ochrany investord.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015

o platebnich sluzbéach na vnitinim trhu, kterou se méni smérnice 2002/65/ES, 2009/110/ES
a 2013/36/EU a natizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zruduje smérnice 2007/64/ES (Ut. vést. L 337,
23.12.2015, s. 35).
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€1y

(32)

S cilem zajistit u¢inny dohled nad poskytovateli sluzeb skupinového financovani by
moznost pozadat o povoleni pro poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle
tohoto nafizeni mély mit pouze pravnické osoby, které jsou v Unii fadné a trvale usazeny,

coz zahrnuje nezbytné zdroje.

Jak je zdiiraznéno ve zpravé Komise Evropskému parlamentu a Radé¢ z 26. ¢ervna 2017

o posouzeni rizik prani penéz a financovani terorismu, ktera maji dopad na vnittni trh

a souviseji s preshrani¢nimi ¢innostmi, mohou byt sluzby skupinového financovani
vystaveny rizikim v podob¢ prani penéz a financovani terorismu. Mély by proto byt
stanoveny zaruky pii vymezovani podminek potiebnych pro udéleni povoleni
poskytovatelim sluzeb skupinového financovani a pro posuzovani dobré povésti fyzickych
osob odpovidajicich za jejich fizeni, a rovnéz tim, Ze se poskytovani platebnich sluzeb
vyhradi subjektim s licenci, na néZ se vztahuji pozadavky v oblasti boje proti prani penéz
a financovani terorismu. Aby byla déle zajiSténa integrita trhu pfedchazenim rizika prani
penéz a financovani terorismu a s pfihlédnutim k vysi financnich prostiedki, které 1ze
ziskat nabidkou skupinového financovéni podle tohoto nafizeni, méla by Komise posoudit
nutnost a pfiméfenost toho, aby se na poskytovatele sluzeb skupinového financovani
vztahovaly povinnosti dodrzovat vnitrostatni pravni ptedpisy, kterymi se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849', pokud jde o prani penéz nebo financovani

terorismu, a byli doplnéni na seznam povinnych osob pro ucely uvedené smérnice.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015

o piredchdzeni vyuZzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu,
o zmén¢ nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést.

L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(33)

(34)

35)

Aby mohli poskytovatelé sluzeb skupinového financovani provozovat pteshrani¢ni ¢innost,
aniz by celili odchylnym pravidliim, a aby tak usnadnili financovani projektt v celé Unii
investory z riiznych ¢lenskych stati, nemély by byt Clenské staty opravnény ukladat t€émto
poskytovateliim sluzeb skupinového financovani, kteti maji povoleni podle tohoto

nafizeni, dalsi pozadavky.

Povolovaci postup by mél prislusnym organtim umoznit, aby byly informovany o sluzbéch,
které potencialni poskytovatelé sluzeb skupinového financovani hodlaji poskytovat, véetné
platforem skupinového financovani, jez hodlaji provozovat, aby posoudily kvalitu jejich
fizeni a zhodnotily jejich vnitini organizaci a postupy stanovené pro zajisténi souladu

s pozadavky tohoto natizeni.

S cilem zajistit fadny dohled a zabranit nepfimétrené administrativni zatézi by mélo byt
subjektiim, které ziskaly povoleni podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/110/ES! nebo smérnic 2013/36/EU, 2014/65/EU nebo (EU) 2015/2366 a které
hodlaji poskytovat sluzby skupinového financovani, umoznéno, aby byly drziteli povoleni
podle jedné z uvedenych smérnic 1 podle tohoto natfizeni. V téchto ptipadech by se mél
pouzit zjednoduSeny povolovaci postup a pfislusné organy by nemély vyzadovat

predlozeni dokladti nebo dikazi, které jiz maji k dispozici.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/110/ES ze dne 16. zati 2009 o piistupu

k ¢innosti instituci elektronickych penéz, o jejim vykonu a o obezietnostnim dohledu nad
touto ¢innosti, o0 zméné smérnic 2005/60/ES a 2006/48/ES a o zruSeni smérnice 2000/46/ES
(Ut. vést. L 267, 10.10.2009, s. 7).
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(36)

(37)

(3%)

Za ucelem zvyseni transparentnosti pro investory, pokud jde o poskytovani sluzeb
skupinového financovani, by mél Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy), ktery byl ziizen nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 1095/2010! (dale jen ,,organ ESMA®), zfidit vefejny a aktualizovany registr viech
poskytovatell sluzeb skupinového financovani s povolenim podle tohoto nafizeni. Tento
registr by mél obsahovat informace o vSech platformach skupinového financovani

provozovanych v Unii.

Povoleni podle tohoto natizeni by mélo byt odiato, ptestane-li poskytovatel sluzeb
skupinového financovani spliiovat podminky, za nichz bylo udéleno. Ptislusné organy by
rovnéz mély mit pravomoc odejmout povoleni podle tohoto natizeni vzdy, kdyz
poskytovatel sluzeb skupinového financovéani nebo tteti strana jednajici jeho jménem
pozbyli povoleni umoziujici poskytovani platebnich sluzeb podle smérnice (EU)
2015/2366 nebo investi¢nich sluzeb podle smérnice 2014/65/EU, nebo vzdy, kdyz
poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery je zaroven poskytovatelem platebnich
sluzeb, nebo jeho fidici pracovnici, zaméestnanci nebo tieti strana jednajici jeho jménem

porusili vnitrostatni pravni predpisy provadéjici smérnici (EU) 2015/849.

Za ucelem poskytovani Siroké skaly sluzeb svym klientim by poskytovatel sluzeb
skupinového financovani s povolenim podle tohoto nafizeni mél mit moZnost vykonavat
vedle poskytovani sluzeb skupinového financovani, na néZ se vztahuje povoleni podle

tohoto nafizeni, 1 jiné innosti.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(39)

(40)

(41)

(42)

S cilem zajistit jasné porozumeéni povaze skupinového financovani a riziklim, nékladiim
a poplatklim, jez jsou s t€émito sluzbami spojeny, by poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani m¢li svym klientiim poskytovat pravdivé, srozumitelné a nezavadéjici

informace.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kteti poskytuji sluzby skupinového
financovani spocivajici v umoznéni poskytovani tvéra, by méli vSem klientim poskytovat

nekteré relevantni informace, jako je mira selhani avéra.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kteti pouzivaji avérové hodnoceni projekta
skupinového financovani nebo navrhuji ocenéni nabidek skupinového financovani, by méli
zvetejnit klicové prvky své metodiky. Pozadavek na sdélovani informaci o metodach
vypoctu tvérového ohodnoceni, ocenéni nebo urokové miry by nemél byt formulovan tak,
ze by vyzadoval sd€lovani citlivych obchodnich informaci, ani tak, Ze by narusoval

inovace.

V z4ajmu zajisténi odpovidajici ochrany investorti pro rizné kategorie investorti ucastnicich
se projektl skupinového financovani a sou¢asného usnadnéni investi¢nich toki toto
nafizeni odliSuje kvalifikované investory od nekvalifikovanych a zavadi rtizné urovné
ochrany investort, které se pouziji pro jednotlivé kategorie. Odliseni kvalifikovanych
investort od nekvalifikovanych by mélo vychazet z rozdilu mezi profesionalnimi

a neprofesionalnimi zdkazniky podle smérnice 2014/65/EU. Toto odliSeni by vSak mélo
zohlediiovat vlastnosti trhu skupinového financovani. Toto odliSeni kvalifikovanych
investorti od nekvalifikovanych by v tomto nafizeni mélo zejména rovnéz zohlednit
zkusenosti potencialnich investort a jejich znalosti v oblasti skupinového financovani, coz

by mélo byt opétovné posuzovano kazdé dva roky.
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(43)

(44)

(45)

Finan¢ni produkty uvadéné na trh na platformach skupinového financovani nejsou tytéz
jako tradi¢ni investi¢ni nebo spofici produkty a nemély by byt uvadény na trh jako uvedené
produkty. S cilem zajistit, aby potencidlni nekvalifikovani investofi chdpali miru rizika
spojené¢ho s investicemi do skupinového financovani, by poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani méli mit povinnost provadét vstupni test znalosti svych potencidlnich
nekvalifikovanych investort, aby se ujistili o mife jejich porozuméni takovému
investovani. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli potencidlni
nekvalifikované investory, ktefi maji nedostatecné znalosti, odborné dovednosti

a zkuSenosti, vyslovné varovat, Ze poskytované sluzby skupinového financovani pro né

nemusi byt vhodné.

Vzhledem k tomu, Ze kvalifikovani investofi si vzhledem ke svému postaveni uvédomuji
rizika spojend s investicemi do projekti skupinového financovani, neni namisté uplatinovat
na n¢ vstupni test znalosti. Stejné tak by se od poskytovatell sluzeb skupinového

financovani nemélo pozadovat, aby kvalifikované investory varovali pted riziky.

S cilem zajistit, aby si nekvalifikovani investofi pfecetli vyslovna varovani pred riziky,
ktera pro né poskytovatel sluzeb skupinového financovani vydava, a porozuméli jim, by
m¢éli tito vyslovné souhlasit s riziky, kterd podstupuji pii investovani do projektu
skupinového financovani. Aby byla zachovana vysoka troven ochrany investoru a jelikoz
neexistence takového souhlasu znamend, Ze dany nekvalifikovany investor neporozumél
dostatecné souvisejicim rizikiim, poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli
piijimat investice pouze od téch nekvalifikovanych investord, ktefi vyslovné uvedli, Ze tato

varovani obdrZeli a porozuméli jim.
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(46)

(47)

Vzhledem k rizikim souvisejicim s projekty skupinového financovani by se
nekvalifikovani investofi méli vyhnout pfiliSné expozici viici témto projektim. Existuje
vyznamné riziko ztraty velkého objemu piivodné investovanych castek ¢i dokonce celé
investice. Je proto vhodné stanovit maximalni ¢astku, kterou mohou nekvalifikovani
investofi bez dodate¢nych zaruk investovat do jednotlivého projektu. Naproti tomu
kvalifikovani investofi, ktefi maji nezbytné zkusenosti, znalosti ¢i finan¢ni kapacitu nebo

jejich kombinaci, by neméli byt takovou maximalni ¢astkou omezovani.

S cilem posilit ochranu nekvalifikovanych investort je nezbytné stanovit lhitu

na rozmyslenou, béhem niz by potencialni nekvalifikovany investor mohl odvolat nabidku
investovat do konkrétni nabidky skupinového financovani nebo vyjadieni zajmu o ni, a to
bez udani divodu a jakéhokoli sankéniho postihu. To je nezbytné, aby se zabranilo situaci,
v niz potencialni nekvalifikovany investor piijetim nabidky skupinového financovéani
rovnéz ptijima nabidku k uzavieni pravné zavazné smlouvy bez moznosti odstoupeni

v pfimétené lhite. Lhiita na rozmyslenou neni nutna, pokud potencialni nekvalifikovany
investor mize vyjadfit zdjem o konkrétni nabidku skupinového financovani, aniz by se tim
zavazoval k uzavieni smlouvy, s vyjimkou ptipadu, kdy je takova nabidka investovani
ucinéna nebo takové vyjadieni zajmu vyjadieno v okamziku, ktery se blizi planovanému
datu uplynuti lhtity pro pfijeti nabidky nebo datu dosazeni cilové ¢astky financovani.
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli zajistit, aby pied uplynutim lhiity
na rozmyslenou nebyly Zadné finan¢ni prostiedky vybirdny od investora ani pfevadény

vlastniku projektu.

PE-CONS 37/20 20

CS



(48) S ohledem na mozné u¢inky prava na odvolani nabidky investovani nebo vyjadieni zajmu
béhem lhiity na rozmyslenou na naklady na ziskavani kapitalu prostiednictvim platforem
pro skupinové financovani by Komise méla v ramci své zpravy podle tohoto nafizeni
posoudit, zda by lhiita na rozmyslenou méla byt zkracena tak, aby postup ziskavani

kapitalu byl efektivnéjsi, aniz by byla ohroZena ochrana investort.

(49) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES! se vztahuje na pohledavky vznikajici
z neschopnosti investi¢niho podniku splatit penize, které dluzi nebo jez nélezi investorim
a které jejich yjménem drzi v souvislosti s investi¢ni ¢innosti, nebo z neschopnosti
investi¢niho podniku vratit investorim veskeré nastroje, jez jim nalezi a které drzi,
spravuje nebo spravuje jejich jménem v souvislosti s investiénimi operacemi. Vzhledem
k tomu, Ze uschova aktiv v souvislosti se sluzbami skupinového financovani
poskytovanymi investi¢énim podnikem, ktery mé povoleni rovnéz podle smérnice
2014/65/EU, nezahrnuje poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2
uvedené smérnice, nekvalifikovani investofi by méli byt v dokumentu s kli¢ovymi
informacemi pro investory informovani o tom, Ze se ochrana systému pro odSkodnéni
investorl nevztahuje na pfevoditelné cenné papiry ani na nastroje pfijaté pro ucely
skupinového financovani, jez jsou nabyty prostfednictvim platformy skupinového
financovani. Poskytovani sluzeb skupinového financovani poskytovatelem sluzeb
skupinového financovani by navic nemélo byt povazovano za ptijimani vklad ve smyslu

¢L. 2 odst. 1 bodu 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU2.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investorii (Ut. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22).

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech
pojisténi vklad (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 140).
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(50)

(1)

Toto nafizeni stanovi obsah dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, ktery
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani maji poskytnout potencidlnim investorim
pro kazdou nabidku skupinového financovani s cilem umoznit jim ucinit informované
investi¢ni rozhodnuti. Dokument s klicovymi informacemi pro investory by mé¢l
potencialni investory varovat, ze investi¢ni prostiedi, do kterého vstupuji, obnasi rizika,
na ktera se nevztahuji systémy pojisténi vkladii ztizené podle smérnice 2014/49/EU ani

systémy pro odSkodnéni investort ziizené podle smérnice 97/9/ES.

Dokument s klicovymi informacemi pro investory by mél odrazet specifické rysy
skupinového financovani zalozené¢ho na ivérovani a skupinového financovani zalozeného
na investovani. Za timto t¢elem by se mély vyzadovat specifické a relevantni ukazatele.
Dokument s klicovymi informacemi pro investory by mél také piipadné zohlednit
konkrétni rysy a rizika spojené s vlastniky projektii a mél by se zaméfit na podstatné
informace tykajici se vlastnikt projektl, prav investorti a poplatkd a druhu nabizenych
prevoditelnych cennych papirt, piijatych néstroji pro tcely skupinového financovani

a uvért. Dokument s klicovymi informacemi pro investory by mél vypracovat vlastnik
projektu, nebot’ vlastnici projektu maji nejlepsi predpoklady k tomu, aby poskytli
informace, jez je tieba v dokumentu uvést. Jelikoz vSak poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani nesou odpovédnost za to, ze je potencidlnim investorim poskytnut dokument s
kli¢ovymi informacemi pro investory, méli by poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani zajistit, aby byl dokument s klicovymi informacemi pro investory jasny,

pravdivy a uplny.

PE-CONS 37/20 22

CS



(52)

(33)

(54)

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by méli mit moznost poskytnout vice
informaci, nez se vyzaduje v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, ktery
vypracovava vlastnik projektu. Tyto informace by vSak mély dalsi udaje uvedené v

dokumentu s klicovymi informacemi pro investory dopliiovat a byt s nimi v souladu.

Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani zjisti v dokumentu s kli¢ovymi
informacemi pro investory opomenuti, chybu nebo nepfesnost, které by mohly mit
vyznamny dopad na o¢ekavanou navratnost investice, mé¢l by na tuto skutecnost
neprodlené upozornit vlastnika projektu, ktery by mél takové informace doplnit nebo
opravit. Nejsou-li takové doplnéni ¢i oprava uéinény, mél by poskytovatel sluzeb
skupinového financovani za urcitych podminek takovou nabidku skupinového financovani

prerusit ¢i dokonce zrusit.

S cilem zajistit bezproblémovy a rychly pfistup ke kapitalovym trhiim pro zacinajici a malé
a stfedni podniky, snizit jejich ndklady na financovani a ptfedejit prodlenim a nakladim
na stran¢ poskytovatelt sluzeb skupinového financovani by nemél byt stanoven pozadavek

schvalovani dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory pfisluSnym organem.
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(35)

(56)

Pokud to vnitrostatni pravni ptedpisy povoluji, mél by poskytovatel sluzeb skupinového
financovani mit moznost aktualizaci idajii ve svém informacnim systému pievést
vlastnické pravo k podiltim projektu skupinového financovani. Poskytovatel sluzeb
skupinového financovani by rovnéz mél byt schopen v zdjmu transparentnosti a toku
informaci umoznit klientlim, kteti investovali prostiednictvim jeho platformy skupinového
financovani, inzerovat na elektronické vyvésce na jeho platformée skupinového financovani
jejich zéjem na uzavieni smluv spocivajicich v koupi ¢i prodeji uvéra, prevoditelnych
cennych papirt nebo nastroju piijatych pro ucely skupinového financovani, jez byly
puvodné nabidnuty na této platformé skupinového financovani, a to za podminky, ze
elektronicka vyvéska nesdruzuje vicero z4jmu tietich osob na nakupu ¢i prodeji zpiisobem,
ktery vede k uzavieni smlouvy v souvislosti s takovou reklamou. Elektronickd vyvéska
poskytovana poskytovatelem sluzeb skupinového financovani by proto neméla sestavat

z vnitiniho systému parovani, ktery provadi pokyny klientli na mnohostranném zaklade¢,
ledaze ma poskytovatel sluzeb skupinového financovani ve vztahu k prevoditelnym
cennym papiriim rovnéz samostatné povoleni jako investi¢ni podnik v souladu s ¢lankem 5
smérnice 2014/65/EU nebo jako regulovany trh v souladu s ¢lankem 44 uvedené smérnice.
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani v souvislosti s pfevoditelnymi cennymi
papiry, kteti takové povoleni tykajici se pirevoditelnych cennych papirt nemaji, by méli
jasn¢ informovat investory o tom, ze nepiijimaji pokyny pro ucely smluv o ndkupu nebo
prodeji v souvislosti s investicemi, které byly ptivodné na platformé realizovany, o tom, Ze
za veSkeré ¢innosti ndkupu a prodeje na platformé skupinového financovani odpovida
investor a jsou na investoroveé volném uvazeni, a o tom, ze neprovozuji obchodni systém

v souladu se smérnici 2014/65/EU.

Aby byla usnadnéna transparentnost a zajiSténa fddna dokumentace komunikace s klienty,
meéli by poskytovatelé sluZzeb skupinového financovani uchovavat veskeré ptislusné

zaznamy souvisejici s jejich sluzbami a transakcemi.
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(57)

(58)

(59)

(60)

V zajmu zajisténi spravedlivého a nediskrimina¢niho zachézeni s klienty by poskytovatelé
sluzeb skupinového financovani, ktefi propaguji své sluzby prostiednictvim

marketingovych sdéleni, méli poskytovat pravdivé, srozumitelné a nezavadéjici informace.

S cilem poskytnout vétsi pravni jistotu poskytovatelim sluzeb skupinového financovani,
kteti ptisobi v ramci Unie, a zajistit snadné&;jsi pfistup na trh by vnitrostatni pravni a spravni
ptedpisy, které konkrétn€ upravuji marketingova sdéleni poskytovatelti sluzeb
skupinového financovani a které jsou pouzitelné v Clenskych statech, mély byt
zvefejnovany elektronicky, jakoz i jejich shrnuti v jazyce obvyklém v oblasti
mezinarodnich financi. Za timto uc¢elem by organ ESMA a pfislusné organy mély prubézné

aktualizovat své internetové stranky.

Aby bylo mozné 1épe porozumét rozsahu rozdilt v regulaci mezi ¢lenskymi staty ve véci
pozadavku pouZzitelnych na marketingova sdéleni, mély by pfisluSné organy kazdorocné
predkladat organu ESMA podrobnou zpravu o svych opattenich k prosazovani prava v této

oblasti.

Aby se zabranilo zbyte¢nym ndkladiim a administrativni zatézi pti pfeshrani¢nim
poskytovani sluzeb skupinového financovani, neméla by marketingova sdéleni podléhat
pozadavkliim na pteklad, pokud jsou uvedena alespon v jednom z tiednich jazykt
¢lenského statu, v némz jsou marketingova sdéleni Sifena, nebo v jazyce, ktery pfisluSné

organy daného ¢lenského statu uznavaji.
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(61)

(62)

(63)

Aby byl zajistén ucinny postup dohledu a povolovani, mély by ¢lenské staty vymezit tkoly
a funkce, které budou podle tohoto nafizeni plnit pfislusné organy. S cilem usnadnit
ucinnou preshranicni spravni spolupraci by kazdy Clensky stat mél urcit jednotné kontaktni

misto pro fizeni komunikace s orgdnem ESMA a pfisluSnymi organy v ramci Unie.

Jelikoz ucinné néstroje, pravomoci a zdroje pfislusnych organti zarucuji ucinnost dohledu,
meélo by toto nafizeni stanovit minimalni soubor dohledovych a vysetfovacich pravomoci,
které maji byt svéfeny pfisluSnym organiim v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy.
Pokud to vyzaduje vnitrostatni pravo, mély by byt tyto pravomoci vykonavany
prostiednictvim ptredlozeni navrhu pfislusSnym soudnim organtim. Pfi vykonu svych
pravomoci podle tohoto natizeni by orgdn ESMA a pfislusné organy mély jednat

objektivné a nestrann¢ a mély by rozhodovat samostatn¢.

Za ucelem zjistovani ptipadd poruseni tohoto natizeni je nutné, aby ptislusné organy byly
za ucelem zajisténi dokumentli opravnény vstupovat do prostor, které nejsou soukromymi
obydlimi fyzickych osob. Pristup do téchto prostor je nutny, jestlize existuje divodné
podezieni, Ze existuji dokumenty a jiné tdaje tykajici se predmétu kontroly nebo Settent,
které by mohly byt dilezité k prokdzani poruseni tohoto natizeni. Kromé toho je ptistup
do téchto prostor nezbytny, pokud fyzicka ¢i pravnicka osoba, kterd jiz byla pozadana

o informace, této zaddosti nevyhovi, nebo pokud existuji rozumné diivody, na jejichz
zéklad¢ 1ze mit za to, Ze 1 pokud by takova Zadost byla vznesena, nebylo by ji vyhovéno,
nebo by byly odstranény, pozménény nebo zni¢eny dokumenty ¢i informace, na které se

vztahuje povinnost poskytovat informace.
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(64)

(65)

(66)

S cilem zajistit splnéni pozadavkil stanovenych v tomto natfizeni je nutné, aby ¢lenské staty
ucinily nezbytné kroky, jimiz zajisti, Ze poruseni tohoto natizeni podléhaji pfislusSnym
spravnim sankcim a jinym spravnim opatifenim. Tyto sankce a opatieni by mély byt
ucinné, primérené a odrazujici a mély by zajistit, ze v ¢lenskych statech bude uplatiiovan
spole¢ny pfistup a ze budou mit odrazujici ucinek. Toto natizeni by nemélo omezovat

moznost ¢lenskych stath stanovit vyssi sazby spravnich sankei.

S cilem zajistit, aby rozhodnuti ukladajici spravni sankce a jina spravni opatfeni pfijata
prislusnymi organy meéla odrazujici ti¢inek na Sirokou vefejnost, méla by byt tato opatieni
zvetejnéna, ledaze by pfislusny organ mél za to, Ze je nezbytné zvolit anonymni

zvetejnéni, zvefejnéni odlozit nebo rozhodnuti nezvetejnit viibec.

Ackoli €lenské staty mohou stanovit pravidla tykajici se spravnich i trestnich sankci

v piipad¢ tychz porusSeni piedpisti, nemélo by se od ¢lenskych stath vyzadovat, aby
stanovily spravni sankce za poruseni tohoto nafizeni, na ktera se vztahuje vnitrostatni
trestni pravo. Zachovanim trestnich sankci namisto spravnich sankci za poruseni tohoto
nafizeni by vSak neméla byt sniZena ani jinak ovlivnéna schopnost ptislusnych organti pro
ucely tohoto nafizeni v€as spolupracovat, mit pfistup k informacim a vyménovat si
informace s ptislusnymi organy v jinych ¢lenskych statech, a to ani po postoupeni daného

poruseni piedpist prislusSnym soudnim organtim k trestnimu stihani.
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67) Jelikoz dokument s klicovymi informacemi pro investory je navrzen tak, aby byl
uzpisoben specifickym rystim nabidky skupinového financovani a informac¢nim potfebam
investori, mély by byt nabidky skupinového financovani podle tohoto nafizeni vynaty
z povinnosti zvetejnit prospekt podle natizeni (EU) 2017/1129 a uvedené nafizeni by mélo

byt odpovidajicim zplisobem zménéno.

(68) Oznamovatelé¢ mohou upozornit ptislusné organy na nové informace, které jim pomohou
odhalit poruseni tohoto nafizeni a ulozit sankce. Toto nafizeni by proto mélo zajistit, aby
byla k dispozici odpovidajici opatfeni, ktera oznamovatellim umozni upozoriovat piislusné
organy na skutec¢né ¢i mozné ptipady poruseni tohoto nafizeni a ochrani je pted odvetnymi
opatfenimi. To by mélo byt provedeno zménou oblasti pisobnosti smérnice Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/19371, aby se vztahovala na poruseni toto nafizeni.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 ze dne 23. fijna 2019 o ochrang
osob, které oznamuji poruseni prava Unie (Ut. vést. L 305, 26.11.2019, s. 17).
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(69)

(70)

Za ucelem uptesnéni pozadavkil stanovenych v tomto nafizeni by méla byt na Komisi
pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (déle jen ,,Smlouva o fungovani EU*), pokud jde o prodlouzeni
piechodného obdobi ve vztahu k sluzbam skupinového financovani, jez jsou poskytovany
v souladu s vnitrostatnim pravem. Je obzvlasté dilezité, aby Komise v rdmci piipravné
¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni, a aby tyto konzultace
probihaly v souladu se zasadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne

13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich piedpisii!. Pro zaji$téni rovné Gi¢asti

na vypracovavani aktli v prenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré
dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych statii a jejich odbornici maji automaticky
ptistup na zasedani skupin odborniki Komise, jez se vénuji piipravé aktl v prenesené

pravomoci.

S cilem podpotit jednotné uplatiiovani tohoto natizeni, véetné odpovidajici ochrany
investord a spotiebiteld v celé Unii, by mély byt vypracovany technické normy. Vzhledem
k vysoce specializovanym odbornym znalostem, jimiz disponuji organ ESMA a Evropsky
organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi) zfizeny natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1093/2010? (dale jen ,,organ EBA*), by bylo u¢elné a vhodné
poverit tyto organy vypracovanim navrhi regulac¢nich technickych norem, jejichz soucasti

nejsou politicka rozhodnuti, a jejich predloZenim Komisi.

UF. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (U¥. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).
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(71)

(72)

Komise by méla byt zmocnéna k pfijeti regulacnich technickych norem vypracovanych
organy ESMA a EBA, pokud jde o individudlni spravu portfolii ivéra, vyfizovani
stiznosti, stfety z4jmu, udélovani povoleni poskytovatele sluzeb skupinového financovani,
informovani klientii, poskytovani informaci o mife selhdni, vstupni test znalosti a simulaci
schopnosti nést ztratu, dokument s klicovymi informacemi pro investory a spolupraci mezi
pfislusnymi organy. Komise by méla tyto regulacni technické normy pfijimat
prostiednictvim aktl v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU

v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) €. 1095/2010.

Komise by méla byt rovnéz zmocnéna k piijiméani provadécich technickych norem
vypracovanych organem ESMA, pokud jde o podavani zprav ze strany poskytovatelt
sluzeb skupinového financovéni, o zvefejiiovani vnitrostatnich predpisii tykajicich se
pozadavkll na uvadéni na trh a o spolupraci mezi pfislusnymi organy a organem ESMA.
Komise by méla tyto provadéci technické normy piijimat prostfednictvim provadécich aktt
podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.
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(73) Jakékoli zpracovani osobnich tdaji provadéné v ramci tohoto nafizeni, jako je vyména ¢i
predavani osobnich udajl prislusnymi orgény, by mélo byt provadéno v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679! a jakakoli vyména ¢&i
piedavani informaci prostrednictvim orgdnu ESMA by mély byt provadény v souladu

s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/17252.

(74) Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz fesit roztfisténost pravniho ramce pouzitelného na sluzby
skupinového financovani za ucelem zajisténi fadného fungovani vnitiniho trhu s témito
sluzbami pii posileni ochrany investorti a zvySeni efektivnosti trhu a zaroven prispét
k vytvofeni unie kapitalovych trhii, nemtize byt dosazeno uspokojive ¢lenskymi staty, ale
spise jich mtze byt 1épe dosazeno na urovni Unie, mize Unie piijmout opatieni v souladu
se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zésadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku neptekracuje toto natizeni rdmec

toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cila.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajti a o volném pohybu téchto
idajti a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné naifizeni o ochrané osobnich udajt) (UF. vést.
L 119,4.5.2016,s. 1).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018 o ochran¢
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajli organy, institucemi a jinymi
subjekty Unie a o volném pohybu téchto idajii a o zruseni natizeni (ES) ¢. 45/2001
a rozhodnuti ¢&. 1247/2002/ES (Ut. vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(75)

(76)

Datum pouzitelnosti tohoto nafizeni by mélo byt odlozeno, aby bylo uvedeno do souladu
s datem pouzitelnosti vnitrostatnich predpist, kterymi se ve vnitrostatnim pravnim fadu
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) .../...1" ze dne ...., kterd vyjima
poskytovatele sluzeb skupinového financovani spadajici do oblasti pisobnosti tohoto

nafizeni z pouziti smérnice 2014/65/EU.

V z4ajmu prévni jistoty a s ohledem na nahrazeni vnitrostatnich pfedpist pravidly
stanovenymi v tomto nafizeni v rozsahu, v némz jsou dotCeny typy sluzeb skupinového
financovani, které jsou nyni zahrnuty do piisobnosti tohoto natizeni, je vhodné pfijmout
prechodna opatieni umoziujici osobam poskytujicim takové sluzby skupinového
financovani podle vnitrostatnich pravnich ptedpist, jejichz ucinnost piedchazela tomuto
nafizeni, pfizpiisobit jejich podnikatelskou ¢innost tomuto natfizeni a mit dostatek ¢asu
na podani zadosti o povoleni podle tohoto natizeni. Tyto osoby by proto mély mit moznost
pokracovat v poskytovani sluzeb skupinového financovani, které jsou zahrnuty do oblasti
pusobnosti tohoto nafizeni, v souladu s platnymi vnitrostatnimi pravnimi piedpisy

do ... [24 mésict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost]. BEhem tohoto pfechodného
obdobi mohou ¢lenské staty zavést zvlastni postupy, aby umoznily pravnickym osobam,
které jsou k tomu opravnény podle vnitrostatniho prava, pokra¢ovat v poskytovani sluzeb
skupinového financovani, které jsou zahrnuty do oblasti plisobnosti tohoto nafizeni, aby
piremeénily sva vnitrostatni povoleni na povoleni podle tohoto natizeni, a to za podminky,
ze poskytovatelé sluzeb skupinového financovani spliuji poZzadavky stanovené v tomto

narizeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) .../... ze dne, kterou se méni smérnice
2014/65/EU o trzich finanénich nastrojii (Ut. vést. L ..., ..., s. ...).

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu ST 6799/20
(2018/0047(COD)) a ¢&islo, datum a odkaz na Utedni véstnik smérnice uvedené v poznamce
pod carou.
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(77) Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktefi neziskali povoleni v souladu s timto
nafizenim do ... [24 mésict ode dne jeho vstupu v platnost] by neméli po tomto datu
vydavat zadné nové nabidky na skupinové financovani. Aby se zabranilo situaci, kdy by
ziskavani cilového kapitalu v souvislosti s konkrétnim projektem skupinového financovani
nebylo dokonceno do ...[24 mésict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] mely by byt
vyzvy k poskytnuti financovani uzavieny pied timto datem. Nicméné po ...[24 mésict ode
dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] mize pokracovat v souladu s platnymi
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy sprava stavajicich smluv, véetné shromazd’ovani
a prevodu pohledavek, poskytovani sluzeb tischovy aktiv nebo zpracovani ukont

souvisejici s vykonem prav ve spolecnostech.

(78) Toto natizeni respektuje zakladni prava a dodrzuje zadsady uznavané Listinou zékladnich
prav Evropské unie. Proto je tfeba toto nafizeni vykladat a uplatiiovat v souladu s t€émito

pravy a zdsadami.

(79) V souladu s ¢l. 42 odst. 1 natizeni (EU) 2018/1725 byl konzultovan Evropsky inspektor

ochrany udaj,

PRIJALY TOTO NARIZENI:
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KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI

Clanek 1

Predmét, oblast piisobnosti a vyjimky

1. Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky na poskytovani sluzeb skupinového financovani,
na organizaci a udélovani povoleni poskytovateliim sluzeb skupinového financovani
a dohled nad nimi, na provoz platforem skupinového financovani, jakoz
1 na transparentnost a marketingova sdéleni v souvislosti s poskytovanim sluzeb

skupinového financovani v Unii.
2. Toto nafizeni se nevztahuje na:

a)  sluzby skupinového financovani poskytované vlastnikiim projektt, kteti jsou

spotiebiteli ve smyslu €l. 3 pism. a) smérnice 2008/48/ES;

b)  jiné sluzby souvisejici s témi, které jsou vymezeny v €l. 2 odst. 1 pism. a) a které

jsou poskytovéany v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy;
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c) nabidky skupinového financovani s protiplnénim vyssim nez 5 000 000 EUR, které

maji byt vypocteny za obdobi dvanacti mésicti jako ¢astka slozena z:

1) celkového protiplnéni z nabidek pievoditelnych cennych papirh a nastroji
piijatych pro ucely skupinového financovani ve smyslu €l. 2 odst. 1 pism. m)
a n) tohoto nafizeni uskute¢nénych vlastnikem konkrétniho projektu a castek,
které tento vlastnik ziskal na zaklad€ Gvért prostiednictvim platformy

skupinového financovani; a

i1)  celkového protiplnéni z veiejnych nabidek pievoditelnych cennych papirt
uskute¢nénych vlastnikem projektu uvedenym v bodé¢ 1) tohoto pismene
jakozto predkladatele nabidky ve smyslu vyjimky podle ¢l1. 1 odst. 3 nebo ¢l. 3
odst. 2 natizeni (EU) 2017/1129.

Pokud nemé poskytovatel sluzeb skupinového financovani, vlastnik projektu nebo investor
povoleni jako tivérova instituce v souladu s ¢lankem 8 smérnice 2013/36/EU, ¢lenské staty
neuplatiiuji vnitrostatni pozadavky, kterymi se provadi ¢l. 9 odst. 1 uvedené smérnice,

a zajisti, aby vnitrostatni pravni pfedpisy nevyzadovaly povoleni uvérové instituce nebo
jind individudlni povoleni, vyjimky nebo osvobozeni v souvislosti s poskytovanim sluzeb

skupinového financovani v téchto situacich:

a)  pro vlastniky projektd, ktefi ve vztahu k ivérim umoznénym poskytovatelem sluzeb

skupinového financovani pfijimaji finan¢ni prostfedky od investori, nebo

b)  pro investory, kteti poskytuji uvéry vlastnikiim projektli umoznéné poskytovatelem

sluzeb skupinového financovani.
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Clanek 2
Definice

1. Pro ucely tohoto natizeni se rozumi:

a) ,,sluzbou skupinového financovani“ parovani zajmi investorti a vlastnikii projekt
na financovani podnikani prostiednictvim vyuziti platformy skupinového

financovani, které zahrnuje kteroukoli z téchto ¢innosti:
1)  umoZznéni poskytovani uveri;

i1)  umistovani ptevoditelnych cennych papirl a nastroji pfijatych pro ucely
skupinového financovéani vydanych vlastniky projektti nebo zvlastni uc¢elovou
jednotkou bez pevného zavazku prevzeti podle bodu 7 oddilu A ptilohy I
smérnice 2014/65/EU a pfijimani a predavani pokynt klientd tykajicich se
téchto ptevoditelnych cennych papirt a ptijatych néstroji pro ucely

skupinového financovéani podle bodu 1 uvedené¢ho oddilu;

b) ,avérem* dohoda, v jejimz ramci investor poskytne vlastnikovi projektu dohodnutou
finan¢ni ¢astku na dohodnutou dobu a vlastnik projektu se bezpodmine¢né zavaze
tuto ¢astku investorovi splatit spolu se vzniklym tGrokem v souladu se splatkovym

kalendarem;
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d)

g)

h)

,»individudlni spravou portfolii aveért“ ptridéleni piedem urcené vyse financnich
prostiedkil investora, ktery je pivodnim véfitelem, poskytovatelem sluzeb
skupinového financovani na jeden nebo vice projekt skupinového financovani
na jeho platformé skupinového financovani v souladu s individuadlnim mandatem

udélenym investorem na zaklad¢ vlastniho uvazeni jednotlivych investort;

,platformou skupinového financovani* vefejné ptistupny internetovy informacni

systém, ktery provozuje nebo tidi poskytovatel sluzeb skupinového financovani;

»poskytovatelem sluzeb skupinového financovani* pravnicka osoba, kterd poskytuje

sluzby skupinového financovani;

,nhabidkou skupinového financovani* jakékoli sdéleni poskytovatele sluzeb
skupinového financovani v jakékoli podobé a jakymkoli zplisobem, které uvadi
dostate¢né informace o podminkéch nabidky a nabizeném projektu skupinového

financovani tak, aby investor mohl do projektu skupinového financovani investovat;

,klientem* jakykoli potencidlni nebo skutecny investor nebo vlastnik projektu,
kterému poskytovatel sluzeb skupinového financovéani poskytuje nebo hodla

poskytovat sluzby skupinového financovani;

,Vlastnikem projektu* jakakoli fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera usiluje

o financovani prostfednictvim platformy skupinového financovani;
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)

k)

D

»investorem® jakakoli fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera prostiednictvim platformy
skupinového financovani poskytuje uvéry nebo ziskava prevoditelné cenné papiry

nebo nastroje piijaté pro ucely skupinového financovani;

,kvalifikovanym investorem* jakakoli fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera je
profesionalnim zakaznikem podle bodt 1, 2, 3 nebo 4 oddilu I ptilohy II smérnice
2014/65/EU, nebo jakakoli fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera ma povoleni v souladu
s kritérii a postupem stanovenym v piiloze II tohoto nafizeni od poskytovatele sluzeb
skupinového financovani k tomu, aby s ni bylo zachazeno jako s kvalifikovanym

investorem;
,hekvalifikovanym investorem* investor, ktery neni kvalifikovanym investorem;

,»projektem skupinového financovani“ podnikatelska ¢innost nebo ¢innosti, pro které
vlastnik projektu hleda financovani prostednictvim nabidky skupinového

financovani;

,prevoditelnymi cennymi papiry* prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1

bodu 44 smérnice 2014/65/EU;

,»nastroji pfijatymi pro Ucely skupinového financovani s ohledem na kazdy ¢lensky
stat podily ve spole€nosti s ru¢enim omezenym, na které¢ se nevztahuji omezeni,
ktera by t¢inn¢ branila v jejich pfevodu, véetné omezeni zplisobu, jakym jsou tyto

podily nabizeny vefejnosti nebo pro vefejnost inzerovany;
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o) ,marketingovym sdélenim* jakékoli informace nebo sdéleni ze strany poskytovatele
sluzeb skupinového financovani potencialnimu investorovi nebo potencidlnimu
vlastnikovi projektu tykajici se sluzeb poskytovatele sluzeb skupinového

financovani, jin€ nez informace pro investory vyzadované podle tohoto natizeni;

p) .trvalym nosi¢em* jakykoli néstroj, ktery umozituje uchovani informaci zptisobem,
ktery zajisti jejich budouci dostupnost po dobu pfimétenou jejich ucelu a ktery

umoziuje jejich reprodukci v nezménéné podobé;

q) ,.zvlastni acelovou jednotkou* subjekt vytvoreny vyluéné za icelem sekuritizace
nebo slouzici vyluéné tomuto ucelu ve smyslu ¢l. 1 bodu 2 natizeni Evropské

centralni banky (EU) ¢. 1075/20131;

r) ,,pfisluSnym orgdnem* se rozumi organ nebo organy urcéené ¢lenskym statem

v souladu s ¢lankem 29.

2. Aniz je dotéena moznost, Ze podily spole¢nosti s ru¢enim omezenym spadaji do definice
prevoditelnych cennych papirti podle odst. 1 pism. m), ptislusné organy, které
poskytovateli sluzeb skupinového financovani ud¢lily povoleni, mohou pro ucely tohoto
nafizeni povolit pouziti téchto podili, splituji-1i tyto podily podminky pro nastroje ptijaté

pro ucely skupinového financovani podle odst. 1 pism. n).

1 Natizeni Evropské centralni banky (EU) €. 1075/2013 ze dne 18. fijna 2013 o statistice aktiv
a pasiv ucelovych financnich spolecnosti zapojenych do sekuritizacnich transakei
(ECB/2013/40) (Ut. vest. L 297, 7.11.2013, s. 107).
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3. Ptislusné organy kazdorocné informuji orgdn ESMA o typech spole¢nosti s ru¢enim
omezenym a o jejich podilech, které¢ jsou nabizeny a spadaji do oblasti pisobnosti tohoto

nafizeni, s odkazem na platné vnitrostatni pravni piedpisy.

Organ ESMA informace uvedené v prvnim pododstavci zveiejni bez zbytecného odkladu

na svych internetovych strankéach.

4. Organ ESMA kazdoro¢né po dobu prvnich dvou let uplatiiovani tohoto natizeni
shromazd’uje dokumenty s kli¢ovymi informacemi pro investory, které jsou vypracovany
vlastniky projektu, ktetfi emitovali nastroje pfijaté pro ucely skupinového financovani.
Organ ESMA porovna informace podle pism. b) a ¢) ¢asti F ptilohy I, jez byly poskytnuty
v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, s informacemi, které poskytly
¢lenské staty podle odstavce 3 tohoto ¢lanku. Organ ESMA ptedloZi toto srovnani Komisi,

kterd je zahrne do zpravy uvedené v ¢lanku 45.
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KAPITOLA 11
POSKYTOVANI SLUZEB SKUPINOVEHO FINANCOVANI
A ORGANIZACNI
A PROVOZNI POZADAVKY
NA POSKYTOVATELE SLUZEB SKUPINOVEHO FINANCOVANI{

Clanek 3

Poskytovani sluzeb skupinového financovani

l. Sluzby skupinového financovani poskytuji pouze pravnické osoby, které jsou usazeny
v Unii a které maji povoleni pro poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle

¢lanku 12.

2. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani jednaji ¢estné, spravedlivé a profesionalné

v souladu s nejlep$im zadjmem svych klientd.

3. Poskytovatel¢ sluzeb skupinového financovani nevyplati ani nepfijmou Zadnou odménu,
slevu ¢i nepenézitou vyhodu v souvislosti se smérovanim pokynt klientti k urcité nabidce
skupinového financovani uvedené na jejich platformé skupinového financovani nebo
k urcité nabidce skupinového financovani u€inéné na platformeé skupinového financovani

treti strany.
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Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani mohou jednotlivym investorm navrhnout
konkrétni projekty skupinového financovani, které¢ odpovidaji jednomu nebo vice
specifickym parametrim nebo ukazatelim rizik vybranym investorem. Pokud chce
investor ucinit investici do navrhovanych projektt skupinového financovani, investor
pfezkouma a vyslovné pfijme investi¢ni rozhodnuti tykajici se kazdé jednotlivé nabidky

skupinového financovani.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kteti poskytuji individudlni spravu portfolii
uverd, tak ¢ini v souladu s parametry, které poskytli investofi, a pfijimaji veskera nezbytna
opatfeni k dosazeni co nejlepsiho vysledku pro tyto investory. Poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani obeznami investory s rozhodovacim procesem pro vykon

udéleného diskreé¢niho mandatu.

Odchylné od odst. 4 prvniho pododstavce mohou poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani, kteii poskytuji individuélni spravu portfolii avért, jednat dle vlastniho
uvazeni jménem svych investord v rdmci dohodnutych parametrd, aniz by museli investofi
pfezkoumat a pfijmout investi¢ni rozhodnuti ve vztahu ke kazdé¢ jednotlivé nabidce

skupinového financovani.

Je-li pro poskytovani sluzeb skupinového financovani pouzivana zvlastni ucelova jednotka,
1ze prostfednictvim takové zvlastni ucelové jednotky nabizet pouze jedno nelikvidni nebo
nedélitelné aktivum. Tento pozadavek se na zaklad¢ ptistupu se zohlednénim pouzije

na podkladové nelikvidni nebo nedélitelné aktivum drZené finanénimi nebo pravnimi
strukturami, které jsou zcela nebo z¢4sti vlastnény nebo ovladany zvlastni ucelovou
jednotkou. Rozhodnuti pfijmout expozici vici takovému podkladovému aktivu je vyhradné

na investorech.
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Clanek 4

Ucinné a obezretne rizeni

1. Vedouci organ poskytovatele sluzeb skupinového financovani stanovi odpovidajici politiky
a postupy zajist'ujici t¢inné a obezietné fizeni, véetné¢ oddéleni funkci, kontinuity ¢innosti
a predchazeni stfetim z4jmd, a zajisti dohled nad provadénim téchto politik a postup, a to

zpiisobem, ktery podporuje integritu trhu a z&4jmy jeho klientt.

2. Vedouci orgéan poskytovatele sluzeb skupinového financovani stanovi vhodné systémy
a kontroly k posuzovani rizik spojenych s uvéry zprostredkovanymi platformou

skupinového financovani a dohlizi nad jejich provadénim.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery poskytuje individualni spravu
portfolia uvérl, zajisti, aby mél zavedeny odpovidajici systémy a kontroly pro fizeni rizika
a finan¢ni modelovani pro toto poskytovani sluzeb a dodrzoval pozadavky, jez jsou

stanoveny v ¢l. 6 odst. 1 az 3.

3. Vedouci orgéan poskytovatele sluzeb skupinového financovani ptezkouma alespoi jednou
za dva roky obezietnostni zaruky uvedené v €l. 12 odst. 2 pism. h) a plan kontinuity
¢innosti podle €l. 12 odst. 2 pism. j), pficemZ zohledni povahu, rozsah a sloZitost

poskytovanych sluzeb skupinového financovani.
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4. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani stanovuje cenu nabidky skupinového

financovani, je povinen:

a)  pred uCinénim nabidky skupinového financovani provést pfimérené hodnoceni
uverového rizika projektu skupinového financovani nebo vlastnika projektu, vcetné
posouzeni rizika, ze vlastnik projektu v pfipad€ tvéru, dluhopisu nebo jiné formy

sekuritizovaného dluhu neuhradi k datu splatnosti jednu nebo vice splatek;

b)  opirat se pi1 hodnoceni Givérového rizika uvedeného v pismeni a) o dostatecné

informace, véetné:

1)  auditovanych ucetnich vykazl za posledni dvé ucetni obdobi, jsou-li

k dispozici;

i1)  informaci, které jsou mu znamy v dobé, kdy je provadéno hodnoceni

uvérového rizika;
ii1)  informaci, které jsou v prislusnych ptripadech ziskany od vlastnika projektu; a

iv)  informaci, které poskytovateli sluzeb skupinového financovani umoziuji

provést piiméfené hodnoceni ivérového rizika;

c)  stanovit, zavést a udrZzovat jasné a u¢inné politiky a postupy, které mu umozni

provadét hodnoceni tvérového rizika, a tyto politiky a postupy zvetejiiovat;
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d)  zajistit, aby cena byla spravedliva a pfiméfena, a to i v situacich, kdy poskytovatel
sluzeb skupinového financovani, ktery uruje cenu uvért, umozni poskytovateli

uveéru vystoupit z tvérového vztahu pied datem splatnosti uveéru;
e)  provést ocenéni kazdého uvéru alespon za téchto okolnosti:
1) v okamziku poskytovani uvéru;

i1)  pokud ma poskytovatel sluzeb skupinového financovéni za to, zZe je
nepravdépodobné, ze vlastnik projektu splni své zavazky splatit aver v plné
vysi, aniz by poskytovatel sluzeb skupinového financovani prosazoval jakykoli
prislusny prednostni narok ze zajisténi nebo pftijal jiné kroky s obdobnym

ucéinkem;
iii) po selhani; a

iv)  pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani umozni poskytovateli

uveéru vystoupit z uvérového vztahu pred datem jeho splatnosti;

f)  mit a pouzivat rAmec pro fizeni rizik, jehoz Gcelem je dosahnout souladu

s pozadavky stanovenymi v pism. a) az e) tohoto odstavce;

g)  vést zaznamy o vSech zprostfedkovanych nabidkach skupinového financovani, aby

prokazal, ze:

1)  bylo provedeno hodnoceni uvérového rizika v okamziku, kdy bylo

vyzadovano, a v souladu s pism. a) a b) tohoto odstavce; a
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i1)  cena nabidky skupinového financovani byla spravedliva a pfimétend v souladu

s ramcem fizeni rizik.

Clinek 5

Pozadavky na ndlezitou péci

1. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani jedné ve vztahu k vlastnikiim projektu, ktefi
predkladaji projekt, jenz ma byt financovan prostiednictvim platformy pro skupinové
financovani poskytovatele sluzeb skupinového financovani, alespoil s minimalni nalezitou

p&i.

2. Minimalni nalezita péce uvedend v odstavci 1 zahrnuje ziskani v§ech nésledujicich dikaza

o tom, Ze:

a)  vlastnik projektu nema zaznam v trestnim rejstiiku tykajici se poruseni vnitrostatnich
pravidel v oblasti obchodniho prava, insolven¢niho prava, pravnich predpist
upravujicich finanéni sluzby, pravnich predpisu tykajicich se boje proti prani
Spinavych penéz, pravnich piedpist proti podvodiim nebo predpist tykajicich se

profesni odpovédnosti v ptipad¢ poruseni profesnich povinnosti;

b)  vlastnik projektu neni usazen v nespolupracujici jurisdikci vymezené na zakladée
ptislusné politiky Unie, nebo ve vysoce rizikové tieti zemi podle ¢l. 9 odst. 2

smérnice (EU) 2015/849.
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Clanek 6

Individualni sprava portfolii uveru

1. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani nabizi individualni spravu portfolii
uverd, je mu investor povinen udélit mandat stanovujici parametry pro poskytovanou
sluzbu, ktery obsahuje alesponi dvé z nasledujicich kritérii, jez musi spliiovat vsechny

uvéry v portfoliu:

a)  minimalni a maximalni rokovou sazbu hrazenou v ramci jakéhokoli tivéru

umoznéného pro investora;
b)  minimalni a maximalni datum splatnosti ivéru umoznéného pro investora;
c)  rozsah a rozlozeni jakychkoli kategorii rizik, jez se pouziji na Givéry; a

d)  je-li nabizena ro¢ni cilova mira névratnosti investic, pravdépodobnost, ze vybrané

uvéry umozni investorovi s pfimétenou mirou jistoty dosahnout cilové sazby.

2. Aby byl poskytovatel sluzeb skupinového financovani schopen splnit pozadavky podle
odstavce 1, mé zavedeny spolehlivé interni postupy a metodiky a pouziva vhodné udaje.
Poskytovatel sluZzeb skupinového financovani mize pouzivat své vlastni iidaje nebo udaje

ziskané od tietich stran.
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Poskytovatel sluzeb skupinového financovani na zéklad€ fadnych a spravné stanovenych
kritérii a s pfihlédnutim ke vSem relevantnim faktorim, které mohou mit neptiznivy vliv

na vykonnost uvérd, zhodnoti:

a)  uveroveé riziko jednotlivych projekti skupinového financovani vybranych pro

portfolio investora;
b)  Gvérové riziko na urovni portfolia investora; a

c)  uveroveé riziko vlastnikl projekti vybranych pro portfolio investora ovéfenim

pravdépodobnosti toho, zda vlastnici projektt splni své zdvazky z tvéru.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani rovnéz investorovi poskytne popis metody

pouzité pro hodnoceni uvedena v druhém pododstavci pism. a), b) a c).

Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovéani nabizi individualni spravu portfolii
uvérl, uchovava zaznamy o udéleném mandatu a o kazdém z uvért v jednotlivém

portfoliu. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani uchovava na trvalém nosici

zadznamy o kazdém mandatu a Givéru pfinejmensim po dobu tii let od data jeho splatnosti.
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4. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani pritbézn¢ a na zZadost investora poskytuje

elektronickymi prostfedky alespon tyto informace o kazdém jednotlivém portfoliu:

a)  seznam jednotlivych Gvérl, z nichz je portfolio slozeno;

b)  vaZeny prumér rocni urokové sazby z tvért v portfoliu;

c) rozdeleni uvért podle kategorie rizika v procentech a absolutnich ¢islech;

d)  uvSech uvért, z nichz je portfolio slozeno, klicové informace, které zahrnuji alespon
urokovou sazbu nebo jinou nahradu investorovi, datum splatnosti, kategorii rizika,
splatkovy kalendaf jistiny a plateb trokt, dodrzovani splatkového kalendate
vlastnikem projektu;

e)  uvsSech uvért, z nichz je portfolio slozeno, opatieni ke zmirnéni rizika véetné
poskytovatell kolateralu nebo rucitelii nebo jinych druhti zaruk;

f)  veskera selhani vlastnika projektu ve vztahu k ivérovym smlouvadm v poslednich péti
letech;

g)  veskeré poplatky, které investor, poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo
vlastnik projektu zaplatil v souvislosti s timto Gvérem;
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h)  pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani provedl ocenéni tvéru:
1)  posledni ocenéni;
i1)  datum ocenéni;

i)  vysvétleni, pro¢ poskytovatel sluzeb skupinového financovani ocenéni provedl,

a

iv)  pravdivy popis pravdépodobné skutecné navratnosti s ohledem na poplatky

a miry selhani.

5. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovéni ztidil a provozuje pohotovostni fond
pro svou ¢innost souvisejici s individualni spravou portfolii uvért, je povinen poskytnout

investorim tyto informace:

a)  varovani pred riziky, v némz se uvadi: ,,Pohotovostni fond, ktery nabizime, vdm
nezaklada narok na vyplaceni, takze se miiZe stat, Ze i pokud vdm vznikne ztrata,
neobdrzite vyplatu penéznich prostfedki. Je vyluéné na volném uvazeni
provozovatele pohotovostniho fondu rozhodovat o tom, jak vysoka ¢astka ma byt
vyplacena, vetné toho, Ze k vyplaceni nedojde viibec. Investofi by se pii svém
rozhodovéni, zda investuji a jakou ¢astku, proto neméli spoléhat na mozné vyplaceni

z pohotovostniho fondu.*;
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b)  popis politiky pohotovostniho fondu, vcetné:

i)

Vi)

vysvétleni zdroje penéz zaplacenych do fondu;
vysvétleni toho, jak je fond spravovan;

vysvétleni toho, komu penize patii;

divodi, k nimz provozovatel pohotovostniho fondu pfihlizi pti rozhodovani

o tom, zda a jakym zptisobem pfistoupi k vyplaceni prostfedkll z fondu, véetné

toho:
— zda ma fond k vyplaté dostatecné finan¢ni prostredky, ¢i nikoli, a

—  zeje vzdy na volném uvazeni provozovatele pohotovostniho fondu

zadnou platbu neprovést, ¢i rozhodnout o jeji vysi;

vysvétleni postupu pro zvazovani, zda z fondu provést platbu na zakladé

vlastniho uvazeni, a

uvedeni toho, jak bude s penézitymi prostfedky splacenymi do fondu
nakladéano v ptipadé¢ platebni neschopnosti provozovatele pohotovostniho

fondu.
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6. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery ztidil a provozuje pohotovostni fond

uvedeny v odstavci 5, poskytne vetejnosti ¢tvrtletné tyto informace o vykonnosti fondu:

a)  velikost pohotovostniho fondu ve srovnani s celkovymi neuhrazenymi castkami

u uvért relevantnich pro pohotovostni fond a

b)  pomér plateb uhrazenych z pohotovostniho fondu a celkové ¢astky neuhrazenych

uvéra relevantnich pro pohotovostni fond.

7. Organ EBA v tzké spolupraci s organem ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich

technickych norem, v nichz upfesni:

a)  prvky véetné formatu, které maji byt zahrnuty do popisu metody uvedené v odst. 2

tietim pododstaveci;
b) informace uvedené v odstavci 4 a

c) politiky, postupy a organizacni opatieni, které poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani maji mit zavedeny, pokud jde o jakékoli pohotovostni fondy, které

mohou nabizet podle odstavct 5 a 6.

Organ EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [12 mésich

od data vstupu v platnost tohoto nafizeni].
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni

(EU) &. 1093/2010.

Clinek 7

VyFizovani stiznosti

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani maji zavedené u¢inné a transparentni
postupy pro bezodkladné, spravedlivé a jednotné vyfizovani stiznosti obdrzenych

od klientt a popisy téchto postupti zvetejiuji.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zajisti, aby klienti méli moznost proti nim

bezplatné podat stiznost.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani vypracuji a klientim zptistupni standardni

vzor pro podavani stiznosti a zaznamenavaji vSechny obdrzené stiznosti a pfijata opatieni.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani v¢as a spravedlivé Setii veskeré stiznosti

a v ptimérené lhute sdéli vysledek stézovateli.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz stanovi

pozadavky, standardni formaty a postupy pro vyfizovani stiznosti.
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Organ ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regula¢nich technickych norem

do ... [12 mé&sici od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni

(EU) &. 1095/2010.

Clanek 8
Stret zajmu
1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nesmi drzet Zaddnou ucast v jakékoli

nabidce skupinového financovani na své platformé skupinového financovani.

2. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nesmi jako své klienty v roli vlastniki
projektu v souvislosti se sluzbami skupinového financovani nabizenymi na jejich platformée

skupinového financovani pfijmout:

a)  zadného ze svych spolecniki, ktery drzi nejméne 20 % zakladniho kapitalu nebo

hlasovacich prav,
b)  zadného ze svych fidicich pracovnikii nebo zaméstnanci,

c) anizadnou fyzickou ¢i pravnickou osobu, ktera je spojena s témito spole¢niky,
fidicimi pracovniky nebo zaméstnanci prostfednictvim kontroly ve smyslu €l. 4 odst.

1 bodu 35 pism. b) smérnice 2014/65/EU.
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Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kteti v rdmci projektti nabizenych na své
platformé skupinového financovani ptfijmou jako investora jakoukoli z osob uvedenych

v prvnim pododstavci pism. a), b) a ¢), zvefejni na svych internetovych strankach
skutecnost, ze tyto osoby piijimaji jako investory, véetné informaci o konkrétnich
projektech skupinového financovani, do nichz je investovano, a zajisti, aby tyto investice
byly uskutecnény za stejnych podminek jako investice ostatnich investort a aby tyto osoby

nepozivaly zadného preferencniho zachazeni ani zvyhodnéného ptistupu k informacim.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani udrzuji a uplatiiuji u€inna vnitini pravidla

pro piedchézeni sttetim z4jma.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani ptijmou veskera vhodna opatieni

k prevenci, zji§téni, fizeni a sdélovani stfetli z4jml mezi nimi samotnymi, jejich
spole¢niky, fidicimi pracovniky nebo zaméstnanci nebo jakoukoli fyzickou ¢i pravnickou
osobou, ktera je s nimi spojena prostfednictvim kontroly ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 35

pism. b) smérnice 2014/65/EU, a jejich klienty nebo mezi dvéma riznymi klienty.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani sd€li svym klientim obecnou povahu

a zdroje stfetli z4jmu a pfijata opatfeni k jejich zmirnéni.

Toto sdéleni je zvefejnéno na internetovych strankach poskytovatele sluzeb skupinového

financovani na napadném miste.
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Sdéleni uvedené v odstavci 5 je:
a)  poskytnuto na trvalém nosici;

b)  dostatecné podrobné s piihlédnutim k povaze kazdého klienta, tak aby klient mohl

o sluzbé, v souvislosti s niz ke stietu zajmt dochazi, ucinit informované rozhodnuti.
Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upftesiujicich:
a)  pozadavky na udrzovani nebo uplatiovani vnitinich pravidel podle odstavce 3;
b)  kroky podle odstavce 4;
c) rezim pro sdéleni podle odstavcii 5 a 6.

Pti vypracovani téchto navrhti regulacnich technickych norem organ ESMA zohledni
povahu, rozsah a slozitost sluzeb skupinového financovani, které ma nabizet poskytovatel

sluzeb skupinového financovani.

Organ ESMA ptedlozi Komisi navrh regulacnich technickych norem do ... [12 mésict

od data vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natfizeni piijetim regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni

(EU) €. 1095/2010.
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Clanek 9

Externi zajisténi cinnosti

Pokud poskytovatelé sluzeb skupinového financovani svéti vykon provoznich funkci tieti

stran€, piijmou veskera piimefend opatieni k vylouc¢eni dodate¢ného provozniho rizika.

Externi zajiSténi provoznich funkci uvedenych v odstavci 1 nesmi zhorsit kvalitu vnitini
kontroly poskytovatelii sluzeb skupinového financovani a schopnost ptislusného organu

sledovat, zda poskytovatel sluzeb skupinového financovani dodrzuje toto natizeni.
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nadale nesou plnou odpovédnost
za dodrzovéani tohoto natizeni, pokud jde o externé zajisStované ¢innosti.

Clanek 10

Poskytovani sluzeb uischovy aktiv a platebnich sluzeb

Pokud jsou poskytovany sluzby Gschovy aktiv a platebni sluzby, poskytovatelé sluzeb

skupinového financovani sdéluji svym klientim vsechny tyto informace:

a)  povahu a podminky téchto sluzeb v¢etné odkazii na platné vnitrostatni pravni

ptedpisy;

b)  zda tyto sluzby zajist'uji pfimo oni nebo tieti strana.
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Pokud poskytovatelé sluzeb skupinového financovani provadéji platebni transakce
souvisejici s prevoditelnymi cennymi papiry a ndstroji pfijatymi pro ucely skupinového

financovani, ulozi finan¢ni prostiedky u jednoho z téchto subjekti:
a)  u centralni banky nebo
b)  uvérové instituce povolené v souladu se smérnici 2013/36/EU.

Ptevoditelné cenné papiry nebo nastroje ptijaté pro ucely skupinového financovani
nabizené na platformé skupinového financovani, které mohou byt zapsany na uctu
finan¢nich nastrojli zfizeném na jméno investora nebo které I1ze fyzicky dorucit schovateli,
drzi v tischové poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo tieti strana. Subjekt
poskytujici sluzby uschovy musi byt drzitelem povoleni podle smérnice 2013/36/EU nebo
2014/65/EU.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani mize sdm nebo prostiednictvim tieti strany
poskytovat platebni sluzby za ptedpokladu, ze je sdm poskytovatel sluzeb skupinového
financovani nebo tfeti strana poskytovatelem platebnich sluzeb podle smérnice (EU)

2015/2366.

Pokud poskytovatel sluZzeb skupinového financovani neposkytuje platebni sluzby

v souvislosti se sluzbami skupinového financovani sam nebo prostfednictvim tfeti strany,
zavede a zachova opatfeni, kterd zajisti, aby vlastnici projektti pfijimali finan¢ni prostfedky
v ramci projektti skupinového financovani nebo jakoukoli platbu pouze prostiednictvim

poskytovatele platebnich sluzeb ve smyslu smérnice (EU) 2015/2366.
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Clanek 11

Obezretnostni pozadavky

1. Poskytovatel¢é sluzeb skupinového financovani musi mit vzdy zavedeny obezietnostni

zéaruky rovnajici se alespon vyssi z téchto castek:
a) 25000 EUR; a

b)  jedné Ctvrting fixnich rezijnich naklada za predchozi rok, ktera je kazdoroéné
piezkoumavana a ktera zahrnuje naklady na obsluhu vérti po dobu tii mésict, pokud

poskytovatel sluZzeb skupinového financovani rovnéz umoziuje poskytovani avért.
2. Obezietnostni zaruky uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku maji jednu z téchto forem:

a)  kapital tvofeny polozkami kmenového kapitalu tier 1 uvedenymi v ¢lancich 26 az 30
nafizeni Evropského parlament a Rady (EU) ¢&. 575/2013! po odpoétech podle
¢lanku 36 uvedeného natizeni v plném rozsahu bez uplatnéni prahovych vyjimek

podle ¢lankt 46 a 48 uvedeného nafizeni;

b)  pojisténi pokryvajici izemi Unie, kde jsou nabidky skupinového financovani aktivné

uvadény na trh, nebo srovnatelna zaruka, nebo

c) kombinaci pismen a) a b).

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013
o obezietnostnich poZadavcich na uverove instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné natizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1)
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3. Odstavec 1 tohoto ¢lanku se nepouzije na poskytovatele sluzeb skupinového financovéni,
jez jsou podniky, na které se na individualnim zaklad¢ nebo na zdkladé jejich
konsolidované situace vztahuje hlava III Casti tfeti nafizeni (EU) €. 575/2013, nebo

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/20331.

4. Odstavec 1 tohoto ¢lanku se nepouzije na poskytovatele sluzeb skupinového financovéani,
kteti jsou podniky, na né€z se vztahuji ¢lanky 4 a 5 smérnice 2009/110/ES nebo ¢lanky 7 az
9 smérnice (EU) 2015/2366.

5. Pokud poskytovatel skupinového financovani vykonava ¢innost po dobu kratsi nez dvanact
meésicl, mize pro vypocet fixnich rezijnich nakladt pouzit vyhledové obchodni odhady,

a to za predpokladu, Ze jakmile budou k dispozici historické tidaje, za¢ne je pouzivat.
6. Pojisténi uvedené v odst. 2 pism. b) spliiuje piinejmensim vSechny tyto podminky:

a)  pocatecni obdobi jeho trvani ¢ini nejméné jeden rok;

b)  vypovédni lhiita pro jeho zruseni ¢ini nejméné 90 dnd;

c)  poskytuje ho podnik, ktery ma povoleni poskytovat pojisténi v souladu s pravem

Unie nebo vnitrostatnim pravem;

d)  je poskytovano subjektem tieti strany.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o
obezietnostnich pozadavceich na investicni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) €. 1093/2010,
(EU) €. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) €. 806/2014 (Ut. vést. L 314, 5.12.2019, s. 1).
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7. PojiSténi uvedené v odst. 2 pism. b) zahrnuje mimo jiné pokryti rizika:

a)

b)

d)

ztraty dokument;

uvedeni v omyl nebo uc¢inénych zavad¢jicich prohlaseni;
jednani, chyb nebo opomenuti, ktera vedla k poruseni:

i)  pravnich a regulacnich povinnosti;

i1)  povinnosti dovednosti a péce vuci klientiim;

i)  povinnosti zachovavat ml¢enlivost;

nezavedeni, neprovadéni a nezachovavani vhodnych postupti pro predchézeni

stietim zajmi;
ztrat vyplyvajicich z naruseni provozu, selhani systému nebo fizeni procest;

1ze-1i pouzit na dany obchodni model, hrubé nedbalosti pfi provadéni oceniovani

aktiv nebo ocenovani uvéra a uvérového hodnoceni.
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8. Pro ucely odst. 1 pism. b) poskytovatelé sluzeb skupinového financovani vypocitaji své

ey

fixni rezijni néklady za pfedchozi rok, pti¢emz pouziji udaje vyplyvajici z pouzitelného

ucetniho ramce, odectenim nize uvedenych polozek od celkovych nakladii po rozdéleni

zisku spolecnikiim v posledni auditované ro¢ni ti¢etni zavérce, nebo v ptipade, Ze nejsou

k dispozici auditované vykazy, v ro¢nich tcetnich zadvérkach schvélenych vnitrostatnimi

organy dohledu:

a)

bonusy pracovnikill a jiné odmény v rozsahu, v jakém jsou zavislé na Cistém zisku

poskytovatele skupinového financovani v piislusném roce;

b)  podily zaméstnancii, fidicich pracovniki a spole¢nikii na zisku;

c) jinarozdéleni zisku a jiné pohyblivé slozky odmény v rozsahu, v jakém jsou
vyplaceny plné na zaklad¢é volného uvézeni,

d)  zavazky ze sdilenych provizi a poplatkd, které se ptimo tykaji pohledavek z provizi
a poplatk, jez jsou zaclenény v celkovych vynosech, a pokud je platba zavazki
z provizi a poplatkli podminéna skutecnym obdrzenim platby pohledavky z provizi
a poplatkd, a

e) jednorazové naklady vyplyvajici z jiné nez béZné ¢innosti.

PE-CONS 37/20 62

CS



9. Pokud fixni ndklady vznikly jménem poskytovatelti sluzeb skupinového financovani tfetim
stranam a tyto fixni naklady nejsou jesté zahrnuty v ramci celkovych néklad uvedenych
v odstavci 8, piijmou poskytovatelé sluzeb skupinového financovani jedno z téchto

opatfeni:

a)  pokud je k dispozici ¢lenéni ndklada téchto tietich stran, urci vysi fixnich nékladd,
které jejich jménem témto tietim strandm vznikly, a pfictou tuto ¢astku k hodnoté

vyplyvajici z odstavce 8;

b)  pokud ¢lenéni néklada téchto tietich stran neni k dispozici, ur¢i vysi nakladui, které
jejich jménem témto tfetim strandm vznikly, v souladu s podnikatelskymi plany
poskytovatell sluzeb skupinového financovani, a pfictou tuto ¢astku k hodnot¢

vyplyvajici z odstavce 8.
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KAPITOLA III
UDELOVANI POVOLENI POSKYTOVATELUM SLUZEB
SKUPINOVEHO FINANCOVANI A DOHLED NAD NIMI

Clanek 12

Udelovani povoleni poskytovatelium sluzeb skupinového financovani

1. Préavnicka osoba, ktera hodla poskytovat sluzby skupinového financovani, poda
u ptislusného organu ¢lenského statu, v némz je usazena, zadost o povoleni k ¢innosti

poskytovatele sluzeb skupinového financovani.
2. Zadost uvedend v odstavci 1 obsahuje vSechny nize uvedené nalezitosti:

a)  nazev (vCetné oficidlniho nazvu a jakéhokoli jiného obchodniho ndzvu, ktery ma byt
pouzivan) potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani, adresa

internetovych stranek provozovanych timto poskytovatelem a jeho fyzicka adresa;
b)  pravni formu potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani;
c) stanovy potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani;

d)  program ¢innosti vymezujici typy sluZzeb skupinového financovani, které potencialni
poskytovatel sluZzeb skupinového financovani hodl4 poskytovat, a platformu
skupinového financovani, kterou hodl4 provozovat, v¢etn¢ informaci o tom, kde

a jak maji byt nabidky skupinového financovani uvadény na trh;
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g)

h)

)

k)

popis mechanismt pro fizeni a vnitinich kontrolnich mechanismu potencialniho
poskytovatele sluzeb skupinového financovani pro zajisténi dodrzovani tohoto

nafizeni, véetné postupt fizeni rizik a ucetnich postupt;

popis systémt, zdroju a postupii potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového

financovani pro kontrolu a ochranu systémti zpracovani dat;
popis provoznich rizik potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani;

popis obezietnostnich zaruk potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového

financovani podle ¢lanku 11;

dikaz o tom, ze potencialni poskytovatel sluzeb skupinového financovani splituje

obezietnostni zaruky podle ¢lanku 11;

popis planu kontinuity ¢innosti potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového
financovani, ktery po zohlednéni povahy, rozsahu a slozitosti sluzeb skupinového
financovani, které potencialni poskytovatel sluzeb skupinového financovani hodla
poskytovat, stanovi opatfeni a postupy, které v piipade selhani potencialniho
poskytovatele sluzeb skupinového financovani zajisti kontinuitu poskytovani
zasadnich sluZeb souvisejicich se stdvajicimi investicemi a fadnou spravou dohod

mezi potencidlnim poskytovatelem sluzeb skupinového financovani a jeho klienty;

totoZnost fyzickych osob odpovédnych za fizeni potencialniho poskytovatele sluzeb

skupinového financovani;
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D

p)

q)

diikaz o tom, ze fyzické osoby uvedené v pismenu k) maji dobrou povést
a dostatecné znalosti, odborné dovednosti a zkuSenosti k fizeni potencidlniho

poskytovatele sluzeb skupinového financovani;

popis vnitinich pravidel potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani
s cilem zabranit osobdm uvedenym v ¢l. 8 odst. 2 prvnim pododstavci, aby se
zapojily jako vlastnici projektd v rdmei sluzeb skupinového financovani nabizenych

potencialnim poskytovatelem sluzeb skupinového financovani,

popis rezimu potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani pro

externi zajiSténi sluzeb nebo Cinnosti;

popis postuptl potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani pro

vyfizovani stiznosti klientd;

potvrzeni, zda potencialni poskytovatel sluzeb skupinového financovani hodla
poskytovat platebni sluzby sam nebo prosttednictvim tfeti strany podle smérnice

(EU) 2015/2366 nebo prostiednictvim opatieni podle ¢l. 10 odst. 5 tohoto nafizeni;

popis postupt potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani k ovéteni
uplnosti, spravnosti a jasnosti informaci obsazenych v dokumentu s kli¢ovymi

informacemi pro investory;
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r)  popis postupli potencidlniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani, pokud

jde o investi¢ni limity pro nekvalifikované investory uvedené v ¢l. 21 odst. 7.
3. Pro ucely odst. 2 pism. 1) potencialni poskytovatelé sluzeb skupinového prokazi:

a)  neexistenci zaznamu v rejstiiku trestli v souvislosti s porusenim vnitrostatnich
pravnich ptredpisti v oblasti obchodniho prava, insolvenéniho préva, pravnich
predpist upravujicich finanéni sluzby, pravnich ptedpist tykajicich se boje proti
prani penéz, podvodii nebo povinnosti vyplyvajicich z profesni odpovédnosti pro
vSechny fyzické osoby zapojené do fizeni potencidlniho poskytovatele sluzeb
skupinového financovani a pro vSechny spolecniky, kteti drzi alesponi

20 % zakladniho kapitalu nebo hlasovacich prav;

b)  skutecnost, ze fyzické osoby zapojené do fizeni potencidlniho poskytovatele sluzeb
skupinového financovani maji spole¢né dostate¢né znalosti, odborné dovednosti
a zkuSenosti k fizeni potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani

a ze tyto fyzické osoby jsou povinny vénovat plnéni svych povinnosti dostatek casu.

4. Ptislusny organ do 25 pracovnich dnii od obdrZeni zaddosti uvedené v odstavci 1 posoudi,
zda je zadost upln4, a to tak, Ze zkontroluje, zda byly pfedlozeny informace uvedené
v odstavci 2. Neni-li Zadost uplna, stanovi ptislusny organ lhtitu, v niz musi potencialni

poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytnout chybéjici informace.
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5. Pokud z4dost uvedena v odstavci 1 zlstava po uplynuti lhiity uvedené v odstavci 4
neuplnd, mize prislusny organ posouzeni zaddosti zamitnout a v ptipadé takového zamitnuti

piedlozené dokumenty potencidlnimu poskytovateli sluzeb skupinového financovani vrati.

6. Je-li zadost uvedena v odstavci 1 uplna, ptislusny organ o této skute¢nosti neprodlené

vyrozumi potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového financovéni.

7. Pted ptijetim rozhodnuti o udé€leni nebo zamitnuti povoleni poskytovateli sluzeb
skupinového financovani ptislusny organ konzultuje danou véc s prislusSnym organem

jiného ¢lenského statu v téchto piipadech:

a)  potencialni poskytovatel sluzeb skupinového financovani je dcefinou spole¢nosti
poskytovatele sluzeb skupinového financovani s povolenim v tomto jiném ¢lenském

state;

b)  potencidlni poskytovatel sluzeb skupinového financovani je dcefinou spolecnosti
matetské spolecnosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani s povolenim

v tomto jiném ¢lenském staté; nebo

c) potencialni poskytovatel sluzeb skupinového financovéni je kontrolovan tymiz
fyzickymi nebo pravnickymi osobami, které kontroluji poskytovatele sluzeb

skupinového financovani s povolenim v tomto jiném ¢lenském staté.
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10.

1.

PtisluS$ny organ do tfi mésict ode dne obdrzeni uplné zadosti posoudi, zda potencidlni
poskytovatel sluzeb skupinového financovani spliiuje pozadavky stanovené v tomto
nafizeni, a ptijme fadn¢ odtivodnéné rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti povoleni pro
poskytovatele sluzeb skupinového financovani. Pii tomto posouzeni zohledni povahu,
rozsah a slozitost sluzeb skupinového financovani, které hodla potencialni poskytovatel
sluzeb skupinového financovani poskytovat. PtisluSny organ mize povoleni zamitnout,
pokud Ize mit na zaklad¢ objektivnich a prokazatelnych diivodu za to, Ze vedouci organ
potencialniho poskytovatele sluzeb skupinového financovani by mohl byt hrozbou pro jeho
ucinné, fadné a obezietné fizeni a kontinuitu jeho ¢innosti a pro nélezité zohlednéni zajmi

jeho klientd a integrity trhu.

PtisluSny organ informuje orgdn ESMA o vSech povolenich udélenych podle tohoto
¢lanku. Orgdn ESMA doplni do registru povolenych poskytovatelll sluzeb skupinového
financovani v souladu s ¢lankem 14 informace o zadostech, jimz bylo vyhovéno. Organ
ESMA si muze vyzadat informace, aby zajistil, Ze pfislusné organy ud¢€luji povoleni podle

tohoto ¢lanku jednotné.

Ptislusny organ oznami potencidlnimu poskytovateli sluzeb skupinového financovéani své

rozhodnuti do tii pracovnich dnli od data pfijeti tohoto rozhodnuti.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani s povolenim podle tohoto ¢lanku musi trvale

splnovat podminky svého povoleni.
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12. Clenské staty nevyzaduji, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kteii
poskytuji sluzby skupinového financovani preshrani¢né, byli fyzicky pfitomni na uzemi
jiného ¢lenského statu, nez je Clensky stat, v némz maji tito poskytovatelé sluzeb

skupinového financovani povoleni k ¢innosti.

13. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kterym bylo ud€leno povoleni podle tohoto
nafizeni, mohou vedle ¢innosti, které¢ podléhaji povoleni podle tohoto ¢lanku, vykonavat i
dalsi ¢innosti, a to v souladu s pfisluSnymi platnymi unijnimi nebo vnitrostatnimi pravnimi

piedpisy.

14. Pokud subjekt s povolenim k ¢innosti podle smérnice 2009/110/ES, 2013/36/EU,
2014/65/EU nebo (EU) 2015/2366 nebo vnitrostatnich pravnich pfedpist, jez se pouziji
na sluzby skupinového financovani pfed vstupem tohoto natizeni v platnost, pozada
o povoleni poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle tohoto natizeni, ptislusny
organ nevyzaduje, aby tento subjekt poskytl informace nebo dokumenty, které jiz predlozil
pii zadosti o povoleni podle uvedenych smérnic nebo vnitrostatnich pravnich ptedpisi, a to
za podminky, ze tyto informace nebo dokumenty jsou i nadéle aktudlni a ptisluSny organ

k nim ma pfistup.

15. Pokud potencialni poskytovatel sluzeb skupinového financovani chce rovnéz pozadat
o povoleni poskytovat platebni sluzby vylu¢né v souvislosti s poskytovanim sluzeb
skupinového financovani a pokud maji ptislusné organy rovnéz pravomoc udélovat
povoleni podle smérnice (EU) 2015/2366, ptisluSné organy pozaduji, aby informace
a dokumenty, které maji byt predloZeny v ramci kazdé Zadosti, byly predkladany pouze

jednou.
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16.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem k upfesnéni:

a)  pozadavkl a mechanismil pro zadost uvedenou v odstavci 1, véetné standardnich

formulari, Sablon a postupti pro zadost o povoleni, a
b)  opatfeni a postupli pro plan kontinuity ¢innosti uvedeny v odst. 2 pism. j).

Pti vypracovavani téchto navrhi regulacnich technickych norem zohledni orgdn ESMA
povahu, rozsah a slozitost sluzeb skupinového financovani, které poskytovatel sluzeb

skupinového financovani poskytuje.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi

do ... [12 mé&sici od vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni ptijetim regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni

(EU) &. 1095/2010.
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Clanek 13

Rozsah povoleni

Ptislu$né organy, které udélily povoleni ozndmené podle ¢l. 12 odst. 10, zajisti, aby toto
povoleni obsahovalo vycet sluzeb skupinového financovani, které je poskytovatel sluzeb

skupinového financovani opravnén poskytovat.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, ktery zada o povoleni k rozsiteni své
¢innosti na dalsi sluzby skupinového financovani, které nebyly zamysleny v dob¢ povoleni
udéleného podle ¢lanku 12, pfedlozi Zadost o rozsifeni svého povoleni ptislusnym
organtim, které mu ud¢lily povoleni podle ¢lanku 12, a to doplnénim a aktualizaci
informaci uvedenych v &l. 12 odst. 2. Zadost o rozifeni se vyfizuje v souladu s &l. 12

odst. 4 az 11.
Cldnek 14
Registr poskytovatelii sluzeb skupinového financovani

Organ ESMA ztidi registr vSech poskytovatelii sluzeb skupinového financovani. Tento

registr je vefejn¢ dostupny na jeho internetovych strankéch a je pravidelné aktualizovan.
Registr podle odstavce 1 obsahuje tyto udaje:

a)  nazev, pravni formu a pfipadné identifika¢ni kod pravnické osoby poskytovatele

sluzeb skupinového financovani;
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b)  obchodni nazev, fyzickou adresu a internetovou adresu platformy skupinového
financovani, kterou poskytovatel sluzeb skupinového financovani provozuje;

c)  nazev a adresu ptislusSného orgéanu, ktery udélil povoleni, a jeho kontaktni tidaje;

d) informace o sluzbach skupinového financovani, pro jejichz poskytovani bylo
poskytovateli sluzeb skupinového financovani udéleno povoleni;

e) seznam Clenskych statl, v nichz poskytovatel sluzeb skupinového financovani
oznamil sviij zdmér poskytovat sluzby skupinového financovani v souladu
s ¢lankem 18;

f)  veskeré dalsi sluzby poskytované poskytovatelem sluzeb skupinového financovani,
na které¢ se nevztahuje toto natizeni, s odkazem na ptislusné unijni nebo vnitrostatni
pravni piedpisy;

g)  veskeré sankce ulozené poskytovateli sluzeb skupinového financovéani nebo jeho
fidicim pracovnikiim.

3. Jakékoli odnéti povoleni poskytovateli skupinového financovani podle ¢lanku 17 se

v registru zvetejni a ziistane zvetfejnéno po dobu péti let.

Clianek 15
Dohled

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani poskytuji své sluzby pod dohledem

ptislusnych organt, které udélily povoleni.
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Relevantni ptislusny orgén posuzuje, zda poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
dodrzuji povinnosti stanovené v tomto nafizeni. PtisluSny organ stanovi cetnost

a podrobnost tohoto posouzeni s ohledem na povahu, rozsah a slozitost ¢innosti
poskytovatele sluzeb skupinového financovani. Pro ucely tohoto posouzeni mutze
relevantni ptislusny organ uskutecnit u poskytovatele sluzeb skupinového financovani

kontrolu na misté.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani bez zbytecného odkladu uvédomi
relevantni ptislusny organ o veskerych podstatnych zménach podminek tykajicich se
povoleni a na pozadani poskytnou informace, jez jsou nezbytné k posouzeni dodrzovani

tohoto nafizeni.

Clianek 16

Podavani zprav poskytovateli sluzeb skupinového financovani

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje piislusnému orgénu, ktery mu

udélil povoleni, kazdoro¢né ditvérny seznam projekta financovanych prosttednictvim jeho

platformy skupinového financovéni, pficemz u kazdého projektu uvadi tyto udaje:
a)  vlastnik projektu a ziskana ¢astka;
b)  vydany nastroj, jak je definovan v €l. 2 odst. 1 pism. b), m) a n);

c) souhrnné informace o investorech a investované ¢astce v ¢lenéni podle daitového

domicilu investort, s rozlisenim kvalifikovanych a nekvalifikovanych investort.
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2. Ptislusné organy poskytnou orgdnu ESMA informace uvedené v odstavci 1

v anonymizované podobé do jednoho mésice ode dne obdrzeni téchto informaci. Organ

ESMA vypracuje a na svych internetovych strankach zvetejni souhrnnou ro¢ni statistiku

tykajici se trhu skupinového financovani v Unii.

3. Organ ESMA vypracuje navrh provadécich technickych norem, ve kterych stanovi

standardy a formaty udajii, formulare a postupy pro podavani informaci v souladu s timto

¢lankem.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...[12

meésict od data vstupu v platnost tohoto nafizeni].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.
Cldnek 17

Odnéti povoleni

1. Ptislusné organy, které udélily povoleni, maji pravomoc odejmout povoleni v kterékoli

z téchto situaci, kdy poskytovatel sluzeb skupinového financovani:

a)  nevyuzil svého povoleni do osmnacti mésicti od data jeho udélenti;
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b)

d)

e)

f)

vyslovné se svého povoleni vzdal;

neposkytoval sluzby skupinového financovani po dobu deviti po sobé jdoucich
mesicl a jiz neni zapojen do spravy stavajicich smluv, které vznikly v dasledku
prvotniho sparovani z4jmu na financovani podnikani prostiednictvim jeho platformy

skupinového financovani;

ziskal své povoleni nedovolenymi prostfedky, véetné uvedeni nepravdivych

prohléaseni ve své zadosti o povoleni;
Jiz nesplituje podminky, za nichZ bylo povoleni udéleno;

vazné porusil toto nafizeni.

Ptislusné orgéany, které udélily povoleni, maji rovn€z pravomoc povoleni odejmout v

kterékoli z nasledujicich situaci:

a)

b)

je-li poskytovatel sluzeb skupinového financovani téz poskytovatelem platebnich
sluzeb v souladu se smérnici (EU) 2015/2366 a on sam nebo jeho fidici pracovnici,
zameéstnanci Ci tfeti strany jednajici jeho jménem porusili vnitrostatni pravni
ptedpisy, kterymi se provadi smérnice (EU) 2015/849, pokud jde o prani penéz nebo

financovani terorismu; nebo

pozbyl-li poskytovatel sluzeb skupinového financovani nebo treti strana jednajici
jeho jménem povoleni k poskytovani platebnich sluzeb v souladu se smérnici (EU)
2015/2366 nebo investi¢nich sluzeb podle smérnice 2014/65/EU a tento poskytovatel
sluzeb skupinového financovani nebo tato tfeti strana tuto situaci do 40 kalendairnich

dnti nenapravili.
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2. Pokud pfislusny organ v ¢lenském staté povoleni odnal, informuje ptislusny organ, ktery je
uréen v daném ¢lenském staté jako jednotné kontaktni misto v souladu s €l. 29 odst. 2, bez
zbytecného odkladu organ ESMA a ptislusné organy dalSich ¢lenskych statii, v nichz
poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje sluzby skupinového financovani
podle ¢lanku 18. Organ ESMA vlozi informaci o odnéti povoleni do registru uvedeného

v ¢lanku 14.

3. Pted tim, nez ptislusny organ, ktery povoleni ud¢lil, pfijme rozhodnuti o odnéti povoleni,
konzultuje danou véc s ptisluSnym orgdnem jiného Clenského statu, je-1i poskytovatel

sluzeb skupinového financovani:

a)  dcefinou spole¢nosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani s povolenim

v tomto jiném ¢lenském state;

b)  dcefinou spolec¢nosti matetské spolecnosti poskytovatele sluzeb skupinového

financovani s povolenim v tomto jiném c¢lenském staté, nebo

c) kontrolovan tymiz fyzickymi nebo pravnickymi osobami, které kontroluji
poskytovatele sluzeb skupinového financovéani s povolenim v tomto jiném ¢lenském

state.
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Clanek 18

Preshranicni poskytovani sluzeb skupinového financovani

1. Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani s povolenim podle ¢lanku 12 hodla
poskytovat sluzby skupinového financovani v jiném ¢lenském staté, nez je clensky stat,
jehoz ptislusny orgén udélil povoleni podle ¢lanku 12, ptedlozi ptislusnému organu
uréenému clenskym statem, v némz bylo udé€leno povoleni, jako jednotné kontaktni misto

podle ¢l. 29 odst. 2 tyto informace:

a)  seznam Clenskych statli, v nichz poskytovatel sluzeb skupinového financovani hodla

poskytovat sluzby skupinového financovani;

b)  totoznost fyzickych a pravnickych osob odpovédnych za poskytovani sluzeb

skupinového financovani v téchto ¢lenskych statech;

c) datum zahdjeni zamysleného poskytovani sluzeb skupinového financovani

poskytovatelem sluzeb skupinového financovani;

d)  seznam jakychkoliv jinych ¢innosti provozovanych poskytovatelem sluzeb

skupinového financovani, na které se nevztahuje toto nafizeni.
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2. Jednotné kontaktni misto ¢lenského statu, v némz bylo udéleno povoleni, do 10 pracovnich
dnti od piijeti informaci uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku oznami tyto informace
prislusnym organtim ¢lenskych statti, v nichz poskytovatel sluzeb skupinového financovani
hodla poskytovat sluzby skupinového financovani uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku,

a organu ESMA. Organ ESMA tyto informace vloZzi do registru uvedeného v ¢lanku 14.

3. Jednotné kontaktni misto ¢lenského statu, v némz bylo udéleno povoleni, nasledné
o oznameni podle odstavce 2 bez odkladu informuje poskytovatele sluzeb skupinového

financovani.

4. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani muze zacit poskytovat sluzby skupinového
financovani v jiném ¢lenském staté, nez je ten, jehoz ptislusny organ povoleni ud¢lil, ode
dne obdrzeni ozndmeni uvedeného v odstavci 3 nebo nejpozdéji 15 kalendatrnich dnii po

piedlozeni informaci podle odstavce 1.
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KAPITOLA IV
OCHRANA INVESTORU

Clanek 19

Informace poskytované klientiim

Vsechny informace vetné marketingovych sdéleni podle ¢lanku 27, které poskytu;ji
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani klientim o sobé, nakladech, financnich
rizicich a poplatcich souvisejicich se sluzbami skupinového financovani nebo investicemi,
o kritériich vybéru projektt skupinového financovani a o povaze svych sluzeb
skupinového financovani a rizicich spojenych s témito sluzbami, musi byt pravdive,

srozumitelné a nezavadéjici.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani informuji své klienty o tom, ze se na jejich
sluzby skupinového financovani nevztahuje systém pojisténi vkladi ziizeny podle
smérnice 2014/49/EU a ze se na ptevoditelné cenné papiry nebo néstroje pfijaté pro ucely
skupinového financovani ziskané prostfednictvim jejich platformy skupinového
financovani nevztahuje systém pro odskodnéni investori ziizeny v souladu se smérnici

97/9/ES.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani informuji své klienty o 1htte

na rozmyslenou pro nekvalifikované investory podle ¢lanku 22. Poskytovatel sluZzeb
skupinového financovani vZzdy pfi nabidce skupinového financovani poskytuje tyto
informace na napadném misté nosice, véetn¢ vSech mobilnich aplikaci, a na vSech

internetovych strankach, kde je takova nabidka ucinéna.
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Veskeré informace, které maji byt poskytnuty v souladu s odstavcem 1, se klientim sdéluji

podle potieby, nejpozdéji pred uzavienim transakce skupinového financovani.

Informace uvedené v odstavcich 1, 2 a 6 jsou nediskrimina¢nim zptisobem dostupné vSsem
klientim v jasn¢ urené a snadno piistupné ¢asti internetovych stranek platformy

skupinového financovani.

Pokud poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pouziji na své platforme
skupinového financovani na projekty skupinového financovani avérové ohodnoceni nebo
navrhnou ocenéni nabidek skupinového financovani, zptistupni popis metody pouzité

k vypoctu tohoto uvérového ohodnoceni nebo téchto cen. Pokud je vypocet zalozen

na ucetnich vykazech, které nejsou predmétem auditu, je tato skutecnost jasn¢ zveiejnéna

v popisu metody.

Organ EBA v uzké spolupraci s organem ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich

technickych norem, v nichZ upfesni:
a)  prvky véetné formatu, které se maji uvadét v popisu metody uvedené v odstavci 6;

b) informace a faktory, které maji poskytovatelé sluzeb skupinového financovéani
zohlednit pfi provadéni hodnoceni Gvérového rizika podle ¢l. 4 odst. 4 pism. a) a b)

a pii ocenovani uvért podle ¢l. 4 odst. 4 pism. e);

c) faktory, které¢ ma poskytovatel sluzeb skupinového financovani zohlednit pii
zajistovani toho, aby cena uvéru, ktery umoznuje, byla spravedliva a piiméfend, jak

je uvedeno v €l. 4 odst. 4 pism. d);
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d) minimdlni obsah a fizeni politik a postupti pozadovanych podle tohoto ¢lanku

a ramce pro fizeni rizik podle ¢l. 4 odst. 4 pism. f).

Organ EBA piedlozi Komisi tyto navrhy regulac¢nich technickych norem do ... [18 mésict

od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14

natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clanek 20
Zverejnovani miry selhani
1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, jejichz sluzby skupinového financovani
spocivaji v umoziovani avéri:
a)  kazdoroc¢né zvetejni miru selhdni projekt skupinového financovani, které byly

nabizeny na jejich platformach pfinejmensim v uplynulych 36 mésicich; a

b)  do ¢tyf mésicti od konce kazdého ucetniho obdobi zvetejni vysledovku, v niz jsou

podle okolnosti uvedeny tyto informace:

1) ocekavana a skutecnd mira selhani vSech uvért, které poskytovatel sluzeb
skupinového financovani umoznil, a to podle kategorii rizik stanovenych

v ramci pro fizeni rizik;
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i1)  souhrn pfedpokladt pouzitych pfi ur€ovani oekavané miry selhani; a

iii) pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani nabidl cilovou sazbu

v souvislosti s individudlni spravou portfolii uvéri, skutecny dosazeny vynos.

Miry selhani uvedené v odstavci 1 se zvefejiiuji na ndpadném misté internetové stranky

poskytovatele sluzeb skupinového financovani.

Organ ESMA v tzké spolupraci s organem EBA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem s cilem vymezit metodiku pro vypocet mér selhani uvedenych

v odstavci 1 pro projekty nabizené prostfednictvim platformy skupinového financovani.

Organ ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do ...

[12 mésict od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 21

Vstupni test znalosti a simulace schopnosti nést ztratu

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pted tim, nez poskytnou potencidlnim
nekvalifikovanym investoram plny pfistup k investovani do projekti skupinového
financovani na svych platforméch skupinového financovani, posoudi, zda a které nabizené

sluzby skupinového financovani jsou pro potencialni nekvalifikované investory vhodné.
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2. Pro ucely posouzeni uvedeného v odstavci 1 si poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani vyzadaji informace o tom, jaké ma potencidlni nekvalifikovany investor
zkuSenosti, investicni cile, jaké je jeho financni situace a jaké je jeho zakladni porozuméni
rizikim spojenym s investovanim obecné a s investovanim do typti investic nabizenych

na platformé skupinového financovani, véetné informaci:

a) o predchozich investicich potencidlniho nekvalifikovaného investora
do prevoditelnych cennych papirit nebo o piedchozim potizeni néstroji ptijatych pro
ucely skupinového financovani nebo piedchozich tvérovych smlouvach véetné

investic do podniki v rané fazi nebo fazi rozvoje;

b) o tom, jak potencialni nekvalifikovany investor rozumi rizikim spojenym
s poskytovanim uvérl nebo investovanim do prevoditelnych cennych papirt nebo
nastrojil ptijatych pro ucely skupinového financovani prostrednictvim platformy
skupinového financovani, a o odbornych zkusenostech tykajicich se investic v ramci

skupinového financovani.

3. Po prvotnim posouzeni podle odstavce 1 poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
toto posouzeni vzdy po dvou letech u kazdého nekvalifikovaného investora znovu

prezkoumaji.
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4. Jestlize potencialni nekvalifikovani investofi neposkytnou informace pozadované podle
odstavce 2, nebo jestlize poskytovatelé sluzeb skupinového financovani budou mit
na zakladé informaci obdrzenych podle uvedeného odstavce za to, ze potencialni
nekvalifikovani investofi maji nedostatecné znalosti, odborné dovednosti ¢i zkuSenosti,
informuji poskytovatelé sluzeb skupinového financovani takové potencidlni
nekvalifikované investory o tom, Ze sluzby, které nabizeji na svych platforméch
skupinového financovani, pro né nemusi byt vhodné, a varuji je pted riziky. V tomto
varovani pied riziky musi byt jasné uvedeno, ze hrozi riziko ztraty veSkerych
investovanych penéznich prostredki. Potencidlni nekvalifikovani investoii vyslovné
potvrdi, Ze obdrzeli a porozuméli varovani, které vydal poskytovatel sluzeb skupinového

financovani.

5. Pro ucely posouzeni uvedeného v odstavci 1 poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani od potencialnich nekvalifikovanych investorti rovnéz vyzaduji, aby simulovali
svou schopnost nést ztratu vypoctenou jako 10 % jejich ¢istého jmeéni, na zaklade

informaci o:

a)  pravidelném pfijmu a celkovém piijmu a o tom, zda je pfijem ziskavan jako trvaly

nebo docasny;

b)  aktivech, vCetné financnich investic a ptipadnych hotovostnich vkladi, avsak

s vyjimkou osobniho a investi¢niho majetku a penzijnich fondi;
c) finan¢nich zavazcich véetné pravidelnych, stavajicich ¢i budoucich zavazk.

6. Po prvotni simulaci podle odstavce 5 poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
kazdoro¢né u vSech nekvalifikovanych investort tuto simulaci podle uvedeného odstavce

piezkoumaji.
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Potencialnim nekvalifikovanym investorim a nekvalifikovanym investorim se nebrani
v investovani do projekt skupinového financovani. Nekvalifikovani investofi potvrdi, Ze

obdrzeli vysledky simulace podle odstavce 5.

Vzdy, nez potenciadlni nekvalifikovany investor nebo nekvalifikovany investor piijme
individualni nabidku sluzeb skupinového investovani a tedy investuje ¢astku presahujici
vyssi z ¢astek 1 000 EUR, nebo 5 % ¢istého jméni takového investora vypocitaného podle

odstavce 5, poskytovatel sluzeb skupinového financovani zajisti, aby takovy investor:
a)  obdrzel varovani pred riziky;
b)  udé¢lil poskytovateli sluzeb skupinového financovani vyslovny souhlas a

c)  prokazal poskytovateli sluzeb skupinového financovani, ze investor rozumi dané

investici a jejim riziklim.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. ¢) tohoto odstavce mlze byt posouzeni uvedené
v odstavci 1 pouzito k prokazani skutecnosti, ze potencialni nekvalifikovany investor nebo

nekvalifikovany investor rozumi dané investici a jejim rizikim.

Organ ESMA v Uzké spolupraci s organem EBA vypracuje navrhy regulac¢nich

technickych norem s cilem upfesnit mechanismy nezbytné pro:
a)  posouzeni podle odstavce 1;

b)  provedeni simulace podle odstavce 5;
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c)  poskytnuti informaci podle odstavct 2 a 4.

Pti vypracovavani téchto navrhi regulacnich technickych norem orgdn ESMA zohledni
povahu, rozsah a slozitost sluzeb skupinového financovani, které poskytovatel sluzeb

skupinového financovani poskytuje.

Organ ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem

do ... [12 mé&sici od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Na Komisi je prenesena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych
norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem v souladu s ¢lanky 10

az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 22

Predsmluvni lhiita na rozmyslenou

1. Podminky nabidky skupinového financovani jsou pro vlastnika projektu zdvazné
od okamziku, kdy je nabidka skupinového financovani zvetejnéna na platforme
skupinového financovani, az do nasledujiciho z téchto okamzikd, podle toho, ktery z nich

nastane dfive:

a)  datum uplynuti platnosti nabidky skupinového financovani, které poskytovatel sluzeb
skupinového financovani oznamil v dobé zatazeni nabidky skupinového financovani

na jeho platformu skupinového financovani, nebo

b)  datum, kdy bylo dosazeno cilové ¢astky financovani, nebo v ptipadé cilového rozpéti

datum, kdy bylo dosaZeno maxima tohoto cilového rozpéti.
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Poskytovatel sluzeb skupinového financovani stanovi predsmluvni lhiitu na rozmyslenou,
béhem niz mize potencialni nekvalifikovany investor kdykoli svou nabidku investovani
nebo vyjadieni zajmu o nabidku skupinového financovani odvolat bez udani divodu a

jakéhokoli sank¢niho postihu.

Lhtta na rozmyslenou uvedena v odstavci 2 za¢ina bézet okamzikem nabidky investovani
nebo vyjadieni zajmu potencidlniho nekvalifikovaného investora a jeji platnost kon¢i po

uplynuti ctyt kalendainich dnt.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani vede zaznamy o nabidkach investovani

a vyjadienich zajmu, které obdrzi, a o okamziku jejich obdrzeni.

Zpusoby pro odvolani nabidky investovani nebo vyjadieni zajmu jsou pfinejmensim tytéz,
jako zplisoby jimiz miiZe potencidlni nekvalifikovany investor u€init nabidku investovani

nebo vyjadiit zajem o nabidku skupinového financovani.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytuje potencidlnimu nekvalifikovanému
investorovi piesné, jasné a v€asné informace o lhiité na rozmyslenou a podminkach pro
odvoléani nabidky investovani nebo vyjadieni zdjmu, zahrnujici pfinejmensim tyto

informace:

a)  bezprostiedné pfedtim nez potencialni nekvalifikovany investor mize sdé€lit svou
nabidku investovani nebo své vyjadieni zajmu, ma poskytovatel sluzeb skupinového

financovani informovat potencialniho nekvalifikovaného investora o:

1)  skutecnosti, Ze se na nabidku investovani nebo vyjadreni zajmu vztahuje lhita

na rozmyslenou;
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i1)  délce lhlty na rozmyslenou;
iii)  zpusobech odvolani nabidky investovani nebo vyjadieni z4jmu;

b)  bezprostfedn¢ po obdrzeni nabidky investovani nebo vyjadieni zajmu informuje
poskytovatel sluzeb skupinového financovani potencialniho nekvalifikovaného
investora prostfednictvim platformy skupinového financovani o tom, Ze zacala bézet

lhiita na rozmyslenou.

7. V piipad¢ individualni spravy portfolia uvért se tento ¢lanek pouZzije pouze na prvotni
investi¢ni mandat udéleny nekvalifikovanym investorem, a nikoli na investice

do konkrétnich uvért uskuteénénych v ramci tohoto mandatu.

Clanek 23

Dokument s klicovymi informacemi pro investory

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani poskytnou potencialnim investorim

veskeré informace uvedené v tomto ¢lanku.

2. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani poskytnou potencialnim investorim
dokument s klicovymi informacemi pro investory, ktery vypracuje vlastnik projektu pro
kazdou nabidku skupinového financovani. Dokument s klicovymi informacemi pro
investory je vypracovan alespon v jednom z ufednich jazyku ¢lenského statu, jehoz
piislusné organy udé¢lily povoleni podle ¢lanku 12, nebo v jiném jazyce, ktery tyto organy

uznavaji.
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Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovéani propaguje nabidku skupinového
financovani prostfednictvim marketingovych sdéleni v jiném ¢lenském state, musi byt
dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory k dispozici pfinejmensim v jednom
z ufednich jazyku tohoto ¢lenského statu nebo v jazyce, ktery piislusné organy tohoto

¢lenského statu uznavaji.

Poskytovateliim sluzeb skupinového financovani se nebrani v tom, aby vedle jazyka, které
jsou uvedeny v odstavci 2 nebo 3, zajistili pfeklad dokumentu s klicovymi informacemi
pro investory do jakéhokoli z jinych jazyki. Tyto preklady musi piesné odrazet obsah

originalniho dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory.

Ptislusné organy informuji organ ESMA o jazyku nebo jazycich, které uznavaji pro ucely
tohoto nafizeni, jak je uvedeno v odstavcich 2 a 3. Organ ESMA tyto informace zvetejni

na svych internetovych strankach.

Dokument s klicovymi informacemi pro investory uvedeny v odstavci 2 obsahuje vSechny

tyto informace:
a) informace stanovené v priloze I;

b)  nasledujici prohlaSeni, uvedené ptimo pod ndzvem dokumentu s klicovymi

informacemi pro investory:

,» Tuto nabidku skupinového financovani neovétily ani neschvalily ptisluSné organy

ani Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy (ESMA).
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Pfedtim nez vam byl umoznén pfistup k této investici, nemusela byt nutné posouzena
priméfenost vasich zkuSenosti a znalosti. Uskuteénénim této investice piebirate plné
riziko této investice, vCetné rizika ¢astecné nebo Uplné ztraty investovanych

penéznich prostredka.®;

nasledujici varovani pied riziky:

,Investice do tohoto projektu skupinového financovani je spojena s riziky véetné
rizika Caste¢né nebo Uplné ztraty investovanych penéznich prostiedkli. Na vasi
investici se nevztahuji systémy pojisténi vkladii zfizené v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU". Na vasi investici se nevztahuji ani
systémy pro odskodnéni investort ziizené v souladu se smérnici Evropského

parlamentu a Rady 97/9/ES™.
Ze své investice nemusite ziskat zadny vynos.

Nejedna se o sporici produkt a doporucujeme, abyste do projekti skupinového

financovani neinvestovali vice nez 10 % vaseho ¢istého jméni.

Investi¢ni néstroje nemusite byt schopni prodat v okamziku, kdy tak chcete u€init. I

kdyz je budete moci prodat, mizete utrpét ztraty.*

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014
o systémech pojisténi vkladt (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 149).

**  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna 1997
o systémech pro odskodnéni investorti (Uf. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22).”
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Dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory musi byt pravdivy, srozumitelny

a nezavad¢jici a nesmi obsahovat zadné poznamky pod ¢arou kromé téch, které uvadeji
odkazy na pouzitelné pravni ptedpisy, piipadné véetné jejich citaci. Je uveden

na samostatném trvalém nosici, ktery lze jasn¢ odlisit od marketingovych sd¢leni,

a obsahuje nejvyse Sest tiskovych stran o velikosti A4. Pokud v ptipadé nastrojii piijatych
pro ucely skupinového financovani informace pozadované podle ¢asti F ptilohy I piekroci
jednu tiskovou stranu papiru formatu A4, musi byt zbyvajici informace uvedeny v piiloze

dokumentu s klicovymi informacemi pro investory.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani pozada vlastnika projektu, aby jej
informoval o kazdé zméné informaci, aby pribézné a po dobu trvani nabidky skupinového
financovani aktualizoval dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory. Poskytovatel
sluzeb skupinového financovéani neprodlené informuje investory, ktefi uc¢inili nabidku
investovat nebo vyjadfili zdjem o nabidku skupinového financovani, o kazdé podstatné
zméng informaci v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, jezZ mu byla

oznamena.

Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za informace uvedené v dokumentu s kli¢ovymi
informacemi pro investory nesl pfinejmensim vlastnik projektu nebo jeho spravni, fidici
nebo dozorc¢i organy. Osoby odpovédné za dokument s klicovymi informacemi pro
investory jsou v tomto dokumentu jasné identifikovany jménem a funkci v ptipadé
fyzickych osob, nebo nazvem a sidlem v ptipadé€ pravnickych osob, pficemz tento
dokument musi rovnéZ obsahovat jejich prohlaseni, Ze podle jejich nejlepsiho védomdi jsou
informace obsazené v tomto dokumentu v souladu se skutecnosti a Zze v ném nebylo

opomenuto nic, co by mohlo zménit jeho vyznam.
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10.

1.

12.

Clenské staty zajisti, aby se jejich pravni a spravni predpisy o ob&anskopravni odpovédnost
vztahovaly na fyzické a pravnické osoby, které nesou odpovédnost za informace uvedené
v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, véetné vSech jeho prekladi,

piinejmensim v téchto situacich:
a) informace jsou zavad¢jici nebo neptesné, nebo

b)  dokument s klicovymi informacemi pro investory opomiji klicové informace, které
jsou nezbytnou pomoci pro investory pii jejich zvazovani, zda financovat projekt

skupinového financovani.

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani maji zavedeny a uplatiiuji odpovidajici
postupy k ovéteni uplnosti, spravnosti a jasnosti informaci obsazenych v dokumentu

s klicovymi informacemi pro investory.

V ptipadé, Ze poskytovatel sluzeb skupinového financovani zjisti v dokumentu s kli¢ovymi
informacemi pro investory opomenuti, chybu nebo neptesnost, které by mohly mit
vyznamny dopad na ocekavanou navratnost investice, neprodlen¢ na opomenuti, chybu
nebo nepfesnost upozorni vlastnika projektu, ktery tyto informace urychlené doplni nebo

opravi.

Pokud takové doplnéni nebo oprava nejsou urychlené u¢inény, poskytovatel sluzeb
skupinového financovani pozastavi nabidku skupinového financovani az do okamziku, kdy
je dokument s klicovymi informacemi pro investory doplnén nebo opraven, nejdéle vSak

na 30 kalendainich dnu.
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13.

14.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovéani neprodlené informuje investory, ktefi u¢inili
nabidku investovat nebo vyjadiili zajem o nabidku skupinového financovani, o zjisténych
nesrovnalostech, opatienich a o krocich, které poskytovatel sluzeb skupinového
financovani pftijal ¢i pfijme, a 0 moznosti odvolat jejich nabidku investovani nebo

vyjadreni zajmu o nabidku skupinového financovani.

Pokud po uplynuti 30 kalendainich dnt nebyl dokument s klicovymi informacemi pro
investory doplnén nebo opraven, aby byly veskeré zjisténé nesrovnalosti napraveny,

nabidka skupinového financovani se zrusi.

Potencialni investor miize pozadovat, aby poskytovatel sluzeb skupinového financovani
zajistil preklad dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory do jazyka dle volby
investora. Pfeklad musi vérné a piesné odrazet obsah ptivodniho dokumentu s klicovymi

informacemi pro investory.

Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani nezajisti pozadovany preklad
dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, vyda potencialnimu investorovi jasné

doporuceni, aby se investice zdrzel.

Ptislusné orgény ¢lenského statu, v némz bylo udé€leno povoleni poskytovateli sluzeb
skupinového financovani, mohou pozadovat, aby jim byl pfedem poskytnut dokument

s klicovymi informacemi pro investory, a to nejmén¢ sedm pracovnich dni pted tim, nez je
zptistupni potencialnim investorim. Dokumenty s kli¢ovymi informacemi pro investory

nepodléhaji predbéznému schvaleni ptisluSnymi organy.
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15. Pokud je potencialnim investorim poskytnut dokument s klicovymi informacemi pro
investory vypracovany v souladu s timto ¢lankem, ma se za to, Ze poskytovatel¢ sluzeb
skupinového financovani a vlastnici projekta splnili povinnost vypracovat sdéleni

kli¢ovych informaci podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1286/20141.

Prvni pododstavec se pouzije obdobné i na fyzické ¢i pravnické osoby, které v souvislosti
se skupinovym financovanim poskytuji poradenstvi nebo uvadéji na trh nabidku

skupinového financovani.
16. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem s cilem vymezit:

a)  pozadavky tykajici se vzoru pro uvadéni informaci podle odstavce 6 a ptilohy I a

jeho obsahu;

b)  typy hlavnich rizik, kterd souvisi s nabidkou skupinového financovani, a jez proto

musi byt zvefejnéna v souladu s ¢asti C ptilohy I;

c) pouzivani urcitych finan¢nich pomérovych ukazateli ke zvyseni srozumitelnosti
klicovych finan¢nich informaci, v€etné v souvislosti s predkladanim informaci

uvedenych v ptiloze I ¢asti A pism. e);

d)  provize a poplatky a nadklady na transakce, na néz se vztahuje piiloha I ¢ast
H pism. a), v€etné podrobného ¢lenéni ptimych a neptimych nékladd, které ponese

mnvestor.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sd¢lenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktti a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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Pti vypracovavani téchto navrhi regulacnich technickych norem orgdn ESMA zohledni
povahu, rozsah a slozitost sluzeb skupinového financovani, které poskytovatel sluzeb

skupinového financovani poskytuje.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi

do ... [18 mé&sici od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni

(EU) &. 1095/2010.

Clanek 24

Dokument s klicovymi informacemi pro investory na urovni platformy

Odchylné od ¢l. 23 odst. 2 prvni véty a ¢l. 23 odst. 6 pism. a) poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani, ktefi poskytuji individuélni spravu portfolii uvért, vypracuji
v souladu s timto ¢lankem a zptistupni potencidlnim investorim dokument s kli¢ovymi

informacemi pro investory na urovni platformy, jenz obsahuje vSechny tyto informace:

a) informace uvedené v ¢astech H a I ptilohy I;
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b) informace o fyzickych a pravnickych osobach, které nesou odpovédnost
za informace uvedené v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory, pfi¢emz
se u fyzickych osob vcetné ¢lenti spravnich, fidicich ¢i dozor¢ich organt
poskytovatele sluzeb skupinového financovani uvadi jméno a funkce fyzické osoby a

v ptipadé pravnickych osob nazev a sidlo;
c)  nasledujici prohlaseni o odpovédnosti:

,Poskytovatel skupinového financovani prohlasuje podle svého nejlepsiho védomi,
ze za4dné informace nebyly opomenuty ani nejsou vécné zavadejici nebo nepresné.
Za pripravu tohoto dokumentu s klicovymi informacemi pro investory odpovida

poskytovatel sluzeb skupinového financovani.*

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani soustavné a po dobu trvani nabidky
skupinového financovani dokument s klicovymi informacemi pro investory na urovni
platformy aktualizuje. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani informuje neprodlené
investory, ktefi ucinili nabidku investovat nebo vyjadiili zajem o nabidku skupinového
financovani, o kazdé podstatné zméné informaci v dokumentu s klicovymi informacemi

pro investory.

Dokument s klicovymi informacemi pro investory na Urovni platformy je pravdivy,
srozumitelny a nezavadéjici a nesmi obsahovat zddné poznamky pod €arou kromé téch,
které uvadéji odkazy na pouzitelné pravni piedpisy, pripadné veetné jejich citaci. Je
prezentovan na samostatném trvalém nosici, ktery 1ze jasné odlisit od marketingovych

sdéleni, a obsahuje nejvyse Sest tiskovych stran o velikosti A4.
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Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za informace uvedené v dokumentu s kli¢ovymi
informacemi pro investory na urovni platformy nesl pfinejmensim poskytovatel sluzeb
skupinového financovani. Osoby odpovédné za dokument s klicovymi informacemi pro
investory jsou v tomto dokumentu na trovni platformy jasn¢ identifikovany jménem

a funkci v ptipadé¢ fyzickych osob, nebo ndzvem a sidlem v ptipad¢ pravnickych osob,
pricemz dokument musi rovnéz obsahovat jejich prohléseni, ze podle jejich nejlepsiho
védomi jsou informace obsazené v tomto dokumentu v souladu se skutecnosti a ze v ném

nebylo opomenuto nic, co by mohlo zménit jeho vyznam.

Clenské staty zajisti, aby se jejich pravni a spravni piedpisy o ob&anskopravni
odpovédnosti vztahovaly na fyzické a pravnické osoby odpovédné za informace uvedené
v dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory na trovni platformy vcetné vSech

jeho ptekladii, pfinejmensim v téchto situacich:
a)  informace jsou zavad¢jici nebo nepiesné, nebo

b)  dokument s klicovymi informacemi pro investory na urovni platformy opomiji
klicové informace, které jsou nezbytnou pomoci pro investory pfi jejich zvazovani,

zda investovat prostiednictvim individudlni spravy portfolia avéri.

Poskytovatel¢é sluzeb skupinového financovani maji zavedeny a uplatituji vhodné postupy
k ovéfeni uplnosti, spravnosti a jasnosti informaci obsazenych v dokumentu s kli¢ovymi

informacemi pro investory na Urovni platformy.
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Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani zjisti opomenuti, chybu nebo
nepiesnost v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory na trovni platformy, které
by mohly mit vyznamny dopad na ocekavanou navratnost individualni spravy portfolia
uver, tak tento poskytovatel sluzeb skupinového financovani v dokumentu s klicovymi

informacemi pro investory opomenuti, chybu ¢i nepfesnost sdm napravi.

Pokud je potencidlnim investorim poskytnut dokument s klicovymi informacemi pro
investory na urovni platformy vypracovany v souladu s timto ¢lankem, ma se za to, ze
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani splnili povinnost vypracovat sdéleni

klicovych informaci podle natizeni (EU) ¢. 1286/2014.

Prvni pododstavec se pouzije obdobné i na fyzické a pravnické osoby, které v souvislosti
se skupinovym financovanim poskytuji poradenstvi nebo uvadéji na trh nabidku

skupinového financovani.

Clanek 25

Elektronicka vyveska

Poskytovatel¢ sluzeb skupinového financovani mohou provozovat elektronickou vyvésku,
na niZ umoznuji svym klientlim inzerovat zdjem o koupi a prodej tivéri, pievoditelnych
cennych papirdi nebo nastroji ptijatych pro ucely skupinového financovani, které byly

plvodné nabizeny na jejich platforméch skupinového financovani.
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2. Elektronicka vyvéska uvedena v odstavci 1 se nepouzije k propojeni zajma na nakupu
a prodeji prostfednictvim protokol nebo vnitinich provoznich postupli poskytovatele
sluzeb skupinového financovani zptisobem, ktery by vedl k uzavieni smlouvy.
Elektronicka vyvéska proto neobsahuje interni systém parovani, ktery plni pokyny klient

na mnohostranném zakladé.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kteti umoznuji reklamu tykajici se zajmu

uvedeného v odstavci 1 tohoto ¢lanku, dodrzuji nasledujici pozadavky:
a)  informuji své klienty o povaze elektronické vyvésky podle odstavei 1 a 2;

b)  od svych klientt, ktefi inzeruji prodej avéru, cenného papiru nebo néstroje podle
odstavce 1, pozaduji, aby zpfistupnili dokument s klicovymi informacemi pro

investory;

c)  poskytuji klientim, ktefi zamysleji ndkup avérii inzerovanych na elektronické
vyvésce, informace o vykonnosti tivéri zprostiedkovanych poskytovatelem

platformy skupinového financovani;

d)  zajisti, aby jejich klienti, ktefi inzeruji z4jem o nakup Gvéru, cenného papiru nebo
nastroje podle odstavce 1 tohoto ¢lanku a Ize je povaZovat za nekvalifikované
investory, obdrzeli informace podle ¢l. 19 odst. 2 a varovani pied riziky podle ¢l. 21

odst. 4.
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4. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, ktefi umoznuji inzerovani z4jmu podle
odstavce 1 tohoto ¢lanku a kteti poskytuji sluzby uschovy aktiv podle ¢l. 10 odst. 1,
vyzaduji od svych investort, ktefi inzeruji tento zajem, aby jim sd¢lili veskeré zmény

vlastnictvi pro ucely ovétovani vlastnictvi a vedeni zaznami.

5. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani, kteti navrhuji referen¢ni cenu pro nakup
a prodej podle odstavce 1 tohoto ¢lanku, své klienty informuji, ze navrhovana referencni
cena je nezdvazna, pricemz ji odtivodni a zveiejni klicové prvky pouzité metodiky podle

¢l. 19 odst. 6.
Clanek 26
Pristup k zaznamum
Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani:

a) uchovavaji vSechny zdznamy tykajici se jejich sluzeb a transakci na trvalém nosic¢i po dobu
nejméng péti let;
b) zajisti, aby jejich klienti méli neustale okamzity piistup k zaznamim o sluzbach, které jim

jsou poskytovany;

C) archivuji po dobu nejméné péti let vSechny smlouvy mezi poskytovateli sluzeb

skupinového financovani a jejich klienty.
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KAPITOLA V
MARKETINGOVA SDELENI

Clanek 27
Pozadavky tykajici se marketingovych sdeéleni

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zajisti, aby veskera marketingova sdéleni
o jejich sluzbach, vEetné marketingovych sdéleni zajistovanych externé tfetimi stranami,

byla jako takova jasn¢ identifikovatelna.

2. Pted zavrSenim cilové ¢astky projektu se nesmi zadné marketingové sdéleni neptiméfené
zamétovat na jednotlivé planované, probihajici €i stavajici projekty nebo nabidky

skupinového financovani.

Informace obsazené v marketingovém sdé¢leni musi byt pravdivé, srozumitelné

a nezavad¢jici a musi byt v souladu s informacemi obsazenymi v dokumentu s klicovymi
informacemi pro investory, je-li jiz dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory

k dispozici, nebo v souladu s informacemi pozadovanymi v tomto dokumentu, nebyl-li

jesté dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory zvefejnén.

3. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pro sva marketingova sdéleni pouzivaji
jeden nebo vice z ufednich jazykt ¢lenského statu, v némz jsou tato marketingova sdéleni

Sifena nebo jazyk uznany ptisluSnymi organy tohoto ¢lenského statu.
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4. Ptislusné organy clenského statu, ve kterém jsou marketingova sdéleni $ifena, odpovidaji
za dohled nad dodrzovanim vnitrostatnich pravnich a spravnich ptedpist, které se
na marketingova sdé€leni vztahuji, a za jejich uplatiiovani viici poskytovatelim sluzeb

skupinového financovani.

5. Ptislusné organy nevyzaduji, aby marketingova sdéleni byla oznamovana ¢i schvalovana

predem.

Clanek 28

Zverejnovani vnitrostatnich predpisii tykajicich se marketingovych pozadavku

1. Ptislusné organy na svych internetovych strankéach zvetejni a prubézné¢ aktualizuji
vnitrostatni pravni a spravni ptredpisy, které se pouziji na marketingova sdéleni
poskytovatell sluzeb skupinového financovani a u nichz pfisluSné organy odpovidaji
za dohled nad jejich dodrzovanim a za jejich prosazovani vii¢i poskytovatelim sluzeb

skupinového financovani.

2. Ptislusné organy ozndmi organu ESMA pravni a spravni piedpisy uvedené v odstavci 1
a poskytnou organu ESMA souhrn téchto pravnich a spravnich ptedpist v jazyce

obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

3. Ptislu$né organy ozndmi organu ESMA jakoukoli zménu informaci poskytnutych podle
odstavce 2 a neprodlené poskytnout orgdnu ESMA aktualizovany souhrn ptislusnych

pravnich a spravnich piedpisi podle odstavce 1.
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4. I v ptipadé, Ze ptislusné organy nejsou odpovédné za dohled nad dodrzovanim pravnich
a spravnich predpist a jejich prosazovani podle odstavce 1, zvefejni na svych
internetovych strankach kontaktni informace o tom, kde 1ze ziskat informace o pravnich

a spravnich piedpisech uvedenych v odstavci 1.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, ve kterych stanovi

standardni formuléfe, vzory a postupy pro oznamovani podle tohoto ¢lanku.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... [12

meésicl po vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. Organ ESMA zvefejni a aktualizuje na svych internetovych strankach souhrn podle
odstavce 2 a hypertextové odkazy na internetové stranky ptislusnych organti podle

odstavce 1. Organ ESMA nenese odpovédnost za informace uvedené v tomto souhrnu.

7. Ptislusné organy jsou jednotnymi kontaktnimi misty, kterd odpovidaji za poskytovani

informaci o pravidlech pro uvadéni na trh ve svych ¢lenskych statech.
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8. Ptislusné organy pravidelné a pfinejmensim kazdoro¢né podéavaji organu ESMA zpravu
o svych opatienich k prosazovani prava ptijatych béhem piedchazejiciho roku na zékladé
vnitrostatnich pravnich a spravnich piedpist, jez se pouziji na marketingova sdéleni

poskytovatelll sluzeb skupinového financovani. Tato zprava zejména zahrnuje:

a) v prislusnych ptipadech celkovy pocet ptijatych opatieni k prosazovani prava

rozdelenych podle druhu pochybeni;

b)  jsou-li k dispozici, vysledky opatieni k prosazovani prava, véetné typt ulozenych
sankci nebo prostiedkll napravy, které poskytli poskytovatelé sluzeb skupinového

financovani, a

c) jsou-li k dispozici, ptiklady toho, jak prislusné organy tesily piipady, v nichz
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nedodrzeli vnitrostatni pravni

a spravni predpisy.
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KAPITOLA VI
PRISLUSNE ORGANY A ORGAN ESMA

Cldnek 29
Prislusné organy
1. Clenské staty uréi piisluiné organy odpovédné za plnéni funkei a povinnosti podle tohoto

nafizeni a informuji o nich organ ESMA.

2. V ptipadé, Ze ¢lenské staty uréi podle odstavce 1 vice nez jeden prislusny organ, ur¢i jejich
prislusné ukoly a urci jeden z nich jako jednotné kontaktni misto pro preshrani¢ni spravni

spolupraci mezi piisluSnymi organy a s orginem ESMA.

3. Organ ESMA zvefejni na svych internetovych strankach seznam piislusnych organti

ur¢enych v souladu s odstavcem 1.
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Clanek 30

Pravomoci prislusnych organii

1. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mat ptisluSné organy v souladu

s vnitrostatnim pravem alespon tyto vySetfovaci pravomoci:

a)  pozadovat, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani a tfeti strany, které
jsou urc¢eny k vykonu funkei v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového
financovani, a fyzické ¢i pravnické osoby, které je ovladaji nebo jsou jimi ovladany,

poskytovali informace a dokumenty;

b)  pozadovat, aby auditofi a fidici pracovnici poskytovatelii sluzeb skupinového
financovani a tfetich stran ur¢enych k vykonu funkci v souvislosti s poskytovanim

sluzeb skupinového financovéni poskytovali informace;

c)  provadet kontroly nebo Setfeni na mist€ jinde nez v soukromych obydlich fyzickych
osob a za timto ti€elem vstupovat do prostor s cilem ziskat piistup k dokumentim
a dal$im tdajim v jakékoli formé, pokud existuje divodné podezieni, ze dokumenty
a jiné udaje tykajici se predmétu kontroly nebo Setfeni mohou byt vyznamné pro

ucely prokéazani, ze doslo k porusSeni tohoto natizeni.
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2. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit pfisluSné organy v souladu

s vnitrostatnim pravem alesponi tyto pravomoci v oblasti dohledu:

a)  pozastavit nabidku skupinového financovani na dobu nejvyse deseti po sobé
nasledujicich pracovnich dnti, pokud existuji dostatecné duvody k podezieni, Ze bylo

poruseno toto nafizeni;

b)  zakdzat nebo pozastavit marketingova sdéleni nebo pozadovat od poskytovatele
sluzeb skupinového financovani nebo tieti strany ur¢ené k vykonu funkci
v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového financovani, aby ukoncili nebo
pozastavili marketingova sdéleni po dobu nejvyse deseti po sob¢ nasledujicich
pracovnich dnil, pokud existuji dostate¢né divody k podezieni, ze bylo poruseno toto

narizeni;

c)  zakazat nabidku skupinového financovani, pokud zjisti, Ze toto natizeni bylo

poruseno, nebo pokud existuji dostateéné diivody k podezieni, ze bude poruseno;

d) pozastavit nebo pozadovat po poskytovateli sluzeb skupinového financovani
pozastaveni poskytovani sluzeb skupinového financovani na dobu nejvyse deseti po
sobé& nésledujicich pracovnich dni, pokud existuji dostate¢né diivody k podezieni, ze

bylo poruseno toto natizeni;

e)  zakézat poskytovani sluzeb skupinového financovani, pokud zjisti, Ze toto nafizeni

bylo poruseno;
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g)

h)

zvetejnit informaci o skutecnosti, Ze poskytovatel sluzeb skupinového financovani
nebo tfeti strana ur€end k vykonu funkci v souvislosti s poskytovani sluzeb

skupinového financovani porusuji své povinnosti;

zvetejnit nebo pozadovat po poskytovateli sluzeb skupinového financovani nebo tieti
stran¢ uréené k vykonu funkei v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového
financovani, aby zvetejnili veskeré podstatné informace, které mohou

ovlivnit poskytovani sluzeb skupinového financovani, a to s cilem zajistit ochranu

investorti nebo hladké fungovani trhu;

pozastavit nebo pozadovat po poskytovateli sluzeb skupinového financovani nebo
tieti stran€ urcené k vykonu funkci v souvislosti s poskytovanim sluzeb skupinového
financovani, aby pozastavili poskytovani sluzeb skupinového financovani, pokud
maji ptislusné orgény za to, Ze je situace poskytovatele sluzeb skupinového
financovani takova, ze by poskytovani sluzby skupinového financovani poskodilo

zajmy investord;

prevést se souhlasem klientl a ptijimajiciho poskytovatele stavajici smlouvy
na jiného poskytovatele sluzeb skupinového financovani v ptipade, Ze je povoleni
poskytovateli sluzeb skupinového financovani odnato podle ¢l. 17 odst. 1 prvniho

pododstavce pism. c).

Veskera opatteni pfijata pti vykonu pravomoci podle tohoto odstavce musi byt pfiméefena,

fadné odlivodnéna a piijata v souladu s clankem 40.
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3. Pokud to vyzaduje vnitrostatni pravo, mtize se ptisluSny organ obratit na piislusny soudni

organ, aby rozhodl o pouziti pravomoci uvedenych v odstavcich 1 a 2.

4. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani, na kterého jsou pfevadény stavajici smlouvy

podle odst. 2 prvniho pododstavce pism. i), musi mit povoleni poskytovat sluzby

skupinového financovani ve stejném clenském staté, v némz mél povoleni pivodni

poskytovatel sluzeb skupinového financovani.

5. Ptislu$né organy plni své funkce a vykonavaji své pravomoci uvedené v odstavcich 1 a 2

kterymkoli z téchto zptsobti:

a)  ptimo;
b)  ve spolupréci s jinymi organy;
c) nasvou odpoveédnost pfenesenim pravomoci na takové organy;
d) podanim navrhu u ptislusnych soudnich organd.
6. Clenské staty zajisti piijeti vhodnych opatieni tak, aby piislu$né organy mély veskeré

dohledové¢ a vysetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

PE-CONS 37/20 110

CS



7. Ma se za to, ze fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera pfedava informace piislusSnému orgénu
v souladu s timto nafizenim, timto pfedanim neporuSuje Zadné omezeni tykajici se
zvefejnovani informaci, které by bylo ulozeno na zaklad¢ smlouvy nebo pravniho ¢i

spravniho ptfedpisu, a v souvislosti s takovym oznamenim ji nevznika zadny typ

odpovédnosti.
Clanek 31
Spoluprdce prislusnych organi
1. Pro ucely tohoto natizeni ptislusné organy vzajemné¢ spolupracuji. Bez zbytecného odkladu

si vymeénuji informace a spolupracuji pti ¢innostech Setfeni, dohledu a vymahani prava.

Pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢l. 39 odst. 1 rozhodly stanovit za poruseni tohoto
nafizeni trestni sankce, zajisti, aby byla zavedena vhodna opatfeni k tomu, aby ptislusné
organy mély veSkeré pravomoci nezbytné ke spolupraci se soudnimi organy, organy
vedoucimi trestni stihani ¢i jinym organy ¢innymi v trestnim fizeni v ramci své jurisdikce
s cilem ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahdjeného
pro poruseni tohoto natizeni a poskytnout tyto informace ostatnim piisluSnym orgdntim a

organu ESMA, aby mohly splnit svou povinnost spolupréace pro ucely tohoto natizeni.
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2. PtisluS$ny organ miize odmitnout zadost o poskytnuti informaci ¢i zddost o spolupraci pfi

Setfeni pouze za nékteré z téchto vyjimecnych okolnosti:

a)  pokud vyhovéni zadosti pravdépodobné neptiznive ovlivni jeho vlastni Setfeni ¢i

vymahani prava nebo trestni vySetfovani;

b)  pokud jiz bylo pied organy dozadaného ¢lenského statu zahajeno soudni fizeni

v souvislosti se stejnymi Ciny a proti stejnym fyzickym ¢i pravnickym osobam;

c) pokud jiz bylo v dozadaném cClenském staté ve vztahu k témto fyzickym ¢i

pravnickym osobam za stejné ¢iny vydano pravomocné rozhodnuti.

3. Ptislusné organy na vyzadani neprodlené poskytuji veskeré informace pozadované pro

ucely tohoto nafizeni.

4. Ptislusny organ mtze pro Gcely kontroly nebo Setfeni na misté pozadat o pomoc ptislusny

organ jin¢ho ¢lenského statu.

Zadajici pislusny organ informuje organ ESMA o viech Zadostech uvedenych v prvnim

pododstavci.

Pokud pftislusny organ obdrzi od ptislusného organu jiného ¢lenského statu zadost, aby

provedl kontrolu nebo Setfeni na misté, miZe ucinit jakékoli z téchto opatieni:

a)  provéest kontrolu nebo Setfeni na misté sam;
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b)  umoznit piislusSnému organu, ktery podal zadost, G€astnit se kontroly nebo Setieni

na mist¢;

c)  umoznit pfislusSnému organu, ktery podal Zadost, aby kontrolu nebo Setfeni na misté

provedl sam;
d) jmenovat auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu nebo Setfeni na miste;

e)  podélit se o konkrétni ukoly souvisejici s dohledovymi ¢innostmi s ostatnimi

piislusnymi organy.

5. Ptislus$né organy se mohou obratit na organ ESMA v situacich, kdy byla Zadost
o spolupraci, zejména pokud jde o vyménu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo
v pfimétené lhiit¢ vyhoveéno. Aniz je dotcen ¢lanek 258 Smlouvy o fungovani EU, mize
organ ESMA v téchto pfipadech postupovat v souladu s pravomocemi, které mu byly

svéteny podle ¢lanku 19 natizeni (EU) €. 1095/2010.

6. Ptislusné organy uzce koordinuji sviij dohled za ucelem zjistovani ptipadii poruseni tohoto
nafizeni a jejich népravy, rozvoje a prosazovani osvédcenych postupti, usnaditovani
spoluprace, prosazovani jednotnosti vykladu a poskytovani hodnoceni napti¢ jurisdikcemi

v ptipadé€ jakékoli neshody.
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Pokud pftislusny organ zjisti nebo mé divod se domnivat, ze byl porusen kterykoli
z pozadavki podle tohoto natizeni, informuje o svych zjisténich dostatecné podrobné

piislusny organ subjektu ¢i subjektt podezielych z tohoto poruseni.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz stanovi, které

informace si maji ptislusné organy v souladu s odstavcem 1 vyménovat.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi

do ... [18 mésict od data vstupu v platnost tohoto natizeni].

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni

(EU) &. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, v nichZ stanovi
standardni formulate, vzory a postupy pro spolupraci a vyménu informaci mezi

pfislusnymi organy.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi

do ... [18 mésict od data vstupu v platnost tohoto natizeni].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 32

Spoluprace mezi prislusnymi organy a organem ESMA

1. Ptislu$né organy a organ ESMA vzéajemn¢ Gzce spolupracuji pro tcely tohoto nafizeni
a v souladu s natizenim (EU) ¢. 1095/2010. Vyménuji si informace s cilem plnit své ukoly

podle této kapitoly.

2. V piipad¢€ kontroly nebo Setfeni na misté s pfeshrani¢nim dopadem koordinuje orgén

ESMA kontroly nebo Setieni, je-li o to pozadan nékterym z piislusnych organt.

3. PtisluS$né organy neprodlené poskytnou organu ESMA veskeré informace nezbytné

k tomu, aby mohl tento organ plnit své ukoly podle ¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto clanku orgdn ESMA
vypracuje navrhy provadécich technickych norem za i€elem urceni standardnich
formulaid, vzora a postupil pro spolupraci a vyménu informaci mezi ptislusnymi organy

a organem ESMA.

Organ ESMA piedlozi Komisi tyto ndvrhy provadécich technickych norem

do ... [18 mésict od data vstupu v platnost tohoto natizeni].
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clianek 33

Spoluprdce s dalsimi organy

Pokud poskytovatel sluzeb skupinového financovani vykonava vedle ¢innosti, na néz se vztahuje
povoleni uvedené v ¢lanku 12, 1 jiné ¢innosti, spolupracuji ptislusné organy s organy
odpovidajicimi za dohled nad témito jinymi ¢innostmi, jak je stanoveno v pfislusnych unijnich nebo

vnitrostatnich pravnich predpisech.

Clanek 34

Oznamovaci povinnosti

Clenské staty oznami pravni a spravni piedpisy k provedeni této kapitoly véetn& jakychkoli
relevantnich trestnépravnich ustanoveni Komisi a orgdnu ESMA do ... [12 mésicl ode dne vstupu
tohoto natizeni v platnost]. Bez zbyte¢ného odkladu jim oznami téz veskeré nasledné zmény téchto

predpisi.

PE-CONS 37/20 116

CS



Clanek 35

Sluzebni tajemstvi

1. Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych
ekonomickych ¢i osobnich zélezitosti, vyménované mezi prisluSnymi organy podle tohoto
nafizeni se povazuji za divérné a podléhaji pozadavkiim sluzebniho tajemstvi s vyjimkou
ptipadu, kdy pfislusny organ v okamziku jejich pfedani uvede, ze dané informace lze

sdélit, nebo pokud je jejich sd€leni nezbytné pro ucely soudniho fizeni.

2. Povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi plati pro vSechny fyzické ¢i pravnické osoby,
které pracuji nebo pracovaly pro ptislusny organ, nebo pro jakoukoli tfeti stranu, na niz
prislusny organ ptenesl svou pravomoc. Informace, na néz se vztahuje sluzebni tajemstvi,
nesm¢éji byt sdéleny zadné jiné fyzické ¢i pravnické osobé nebo organu, vyjma na zékladé

ustanoveni unijniho nebo vnitrostatniho préva.
Clanek 36
Ochrana udajit

Pokud jde o zpracovani osobnich udajii v oblasti plisobnosti tohoto nafizeni, plni pfislusné organy

své ukoly pro tcely tohoto natizeni v souladu s natizenim (EU) 2016/679.

Pokud jde o zpracovani osobnich udajii organem ESMA v oblasti plisobnosti tohoto natizeni, fidi se

organ ESMA natizenim (ES) ¢. 2018/1725.
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Clanek 37

Predbézna opatreni

Ma-li ptislusny organ ¢lenského statu, v némz jsou poskytovany sluzby skupinového
financovani, na zaklad¢ jasnych a prokazatelnych divodi za to, Ze se poskytovatel sluzeb
skupinového financovani nebo tfeti strany urcené k vykonu funkei v souvislosti

s poskytovanim sluzeb skupinového financovani dopustili nesrovnalosti, nebo ze
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nebo tieti strany porusili své povinnosti
podle tohoto nafizeni, oznami to ptisluSnému organu, ktery ud¢lil povoleni, a organu

ESMA.

Pokud i ptes opatieni piijata pfislusSnym orgadnem, ktery udélil povoleni, poskytovatel
sluzeb skupinového financovani nebo tieti strana ur¢end k vykonu funkci v souvislosti

s poskytovanim sluzeb skupinového financovani nadéale porusuji toto nafizeni, pfijme
prislusny organ ¢lenského statu, v némz jsou poskytovany sluzby skupinového
financovani, poté, co informuje piisluSny organ, ktery udélil povoleni, a organ ESMA,
veskerd vhodna opatieni k ochran¢ investorii a bez zbyte¢ného odkladu o tom informuje

Komisi a orgdn ESMA.

Pokud ptisluSny orgén nesouhlasi s kterymkoli z opatteni, ktera ptijal jiny pfislusny organ
podle odstavce 2 tohoto ¢lanku, mize véc predlozit organu ESMA. Ten miize postupovat
v souladu s pravomocemi, jeZ mu byly svéteny podle ¢lanku 19 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.
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Clanek 38

VyFizovani stiznosti prislusnymi organy

1. Ptislusné organy zavedou postupy, které klientim a dalsim zucastnénym strandm, véetné
spottebitelskych sdruzeni, umozni podavat pfislusSnym orgdntim stiznosti tykajici se
udajného poruseni tohoto natizeni ze strany poskytovatelii sluzeb skupinového
financovani. Stiznosti by mély byt vzdy pfijimany v pisemné nebo elektronické podobé
a v ufednim jazyce ¢lenského statu, ve kterém byla stiznost podana, nebo v jazyce

uznaném piisluSnymi organy tohoto ¢lenského statu.

2. Informace o postupech pro vyfizovani stiznosti uvedenych v odstavci 1 se uvedou na
internetovych strankach kazdého ptislusného organu a budou sdéleny organu ESMA.
Organ ESMA zvefejni na svych internetovych strankach odkazy na ¢asti internetovych

stranek piisluSnych orgénti vénované postuplim pro vyfizovani stiznosti.

PE-CONS 37/20 119

CS



KAPITOLA VII
SPRAVNI SANKCE
A JINA SPRAVNI OPATRENI

Clanek 39

Spravni sankce a jina spravni opatieni

1. Aniz jsou dotCeny dohledové a vysetiovaci pravomoci piislusnych organti podle ¢lanku 30
a pravo cClenskych statl stanovit a ukladat trestni sankce, zajisti ¢lenské staty v souladu se
svym vnitrostatnim pravem, aby pfislusné organy mély pravomoc ukladat spravni sankce
a pfijimat jind odpovidajici spravni opatfeni, které jsou ucinné, ptimétené a odrazujici.
Tyto spravni sankce a jina spravni opatfeni se pouziji alesponl v téchto ptipadech:

a)  poruseni ¢lankti 3,4 a 5, ¢l. 6 odst. 1 az 6, €l. 7 odst. 1 az 4, ¢l. 8, odst. 1 az 6, ¢1. 9
odst. 1 a 2, ¢lanku 10, ¢lanku 11, ¢1. 12 odst. 1, ¢1. 13 odst. 2, ¢1. 15 odst. 2 a 3, ¢1. 16

odst. 1, ¢l. 18 odst. 1 a4, ¢l. 19 odst. 1 az 6, ¢l. 20 odst. 1 a2, ¢1. 21 odst. 1 az 7,
¢lanku 22, ¢l. 23 odst. 2 az 13, ¢lankt 24, 25, 26 a ¢l. 27 odst. 1 az 3;

b)  nespoluprace ¢i nevyhoveéni pii Setfeni ¢i kontrole nebo Zadosti podle ¢l. 30 odst. 1.
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Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce nebo jina
spravni opatieni za poruseni piedpist, na které se podle jejich vnitrostatniho prava vztahuji

trestni sankce.

Do... [12 mésict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost] oznami Clenské staty Komisi
a organu ESMA podrobné¢ piedpisy uvedené v prvnim a druhém pododstavci. Komisi

a organ ESMA také neprodlen¢ uvédomi o kazdé jejich nasledné zmeéné.

2. Clenskeé staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, Ze ptisluSné organy maji pravomoc
ulozit alespon tyto spravni sankce a jina spravni opatieni ve vztahu k porusenim uvedenym

v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a):

a)  vefejné oznameni, v némz je uvedena fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera je

za poruSeni odpovédna a povaha daného porusenti;

b) piikaz pozadujici, aby fyzicka nebo pravnické osoba jednani zakladajici poruSeni

ukoncila nebo aby takové jednani neopakovala;

c)  zékaz, ktery brani kterémukoli ¢lenu vedouciho orgénu pravnické osoby odpoveédné
za poruseni nebo jakékoli jiné fyzické osobé, kterd byla shleddna odpovédnou
za poruseni, vykonavat fidici funkce u poskytovatelt sluzeb skupinového

financovani;
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d) maximdlni spravni pokuta ve vysi pfinejmensim dvojnasobku prospéchu, ktery byl
poruSenim ziskan, pokud lze tento prospéch urcit, a to i v pripad¢, ze tato ¢astka

prevysuje maximalni ¢astky stanovené v pismenu e);

e) v pripadé¢ pravnickych osob spravni pokuta, jejiz maximalni vyse ¢ini alespon
500 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v narodni mén¢ ke dni ... [datum vstupu tohoto nafizeni
v platnost], nebo 5 % celkového ro€niho obratu této pravnické osoby podle posledni
dostupné ucetni zaverky schvalené vedoucim organem. Je-li pravnicka osoba
matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery je
povinen sestavovat konsolidovanou ucéetni zavérku podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU1, je pfislusnym celkovym ro¢nim obratem celkovy
ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh ptijmi v souladu s pfisluSnym pravem Unie
v oblasti tcetnictvi podle nejnovéjsi dostupné konsolidované ucetni zavérky

schvalené vedoucim organem vrcholného matetského podniku;

f) v ptipadé fyzické osoby maximalni spravni pokuta, jejiz maximalni vyse ¢ini alespon
500 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichZ ménou neni euro, v odpovidajici

hodnot¢ ve vnitrostatni méné ke dni ... [datum vstupu tohoto natizeni v platnost].

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich
ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
nekterych forem podniki, 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o
zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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3. Clenskeé staty mohou stanovit dal$i sankce nebo opatieni a vyssi sazby spravnich sankci,

nez stanovi toto nafizeni, pro fyzické i pravnické osoby odpovédné za poruseni.

Clanek 40

Vykon pravomoci dohledu a pravomoci ukladat sankce

1. Ptislusné organy pfi stanovovani druhu a vyse spravni sankce nebo jiného spravniho
opatfeni, které maji byt ulozeny v souladu s ¢lankem 39, zohlediuji, do jaké miry bylo
poruseni predpisii zpiisobeno umyslné nebo z nedbalosti, a vSechny ostatni relevantni

okolnosti, pfipadné vCetne¢:
a)  zavaznosti a doby trvani poruseni;
b)  miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za porusent;

c) finan¢ni sily fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni na zékladé
celkového obratu odpovédné pravnické osoby nebo ro¢niho piijmu a ¢istych aktiv

odpovédné fyzické osoby;

d)  vySe zisku, kterého fyzickad nebo pravnicka osoba odpovédna za poruseni doséhla,

nebo ztraty, které zabranila, pokud je lze urcit;

PE-CONS 37/20 123

CS



e)  ztrat tfetich stran zpisobenych poruSenim povinnosti, pokud je lze urcit;

f)  miry spoluprace fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni s piislusSnym
organem, aniz je dotena potieba zajistit vydani zisku, kterého uvedena osoba
dosahla, nebo ztraty, které zabranila;

g)  predchozich poruseni fyzickou nebo pravnickou osobou odpovédnou za poruseni;

h)  vlivu poruseni na z4jmy investoru.

2. Ptislu$né organy plni své funkce a vykonavaji své pravomoci uvedené v ¢lanku 39

v souladu s €l. 30 odst. 2 druhym pododstavcem.

3. Ptislusné organy pti vykonu svych pravomoci ukladat spravni sankce a jina spravni

opatfeni podle ¢lanku 39 navzédjem uzce spolupracuji, aby zajistily, ze vykon jejich

dohledovych a vySetfovacich pravomoci a spravni sankce a jind spravni opatteni, ktera

ukladaji, jsou U€¢inné a ptiméfené podle tohoto natizeni. Pti vykonu svych dohledovych

a vySetfovacich pravomoci a pii ukladani spravnich pokut a jinych spravnich opatieni

v pteshrani¢nich ptipadech pfislusné organy koordinuji své kroky, aby zabranily

zdvojovani a prekryvani sankei.
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Clanek 41

Pravo na prezkum

Clenskeé staty zajisti, aby veskera rozhodnuti pfijata podle tohoto nafizeni byla fadné€ odtivodnéna
a aby podléhala soudnimu pfezkumu. Pravo na soudni ptfezkum se rovnéz uplatni v piipadé, ze
do Sesti méesicti od podani zadosti o povoleni obsahujici vSechny pozadované informace neni

vydano zadné rozhodnuti.

Clanek 42

Zverejiiovani rozhodnuti

1. Rozhodnuti o ulozeni spravnich sankci nebo jinych spravnich opatfeni za poruseni tohoto
nafizeni uvetejni ptislusné organy na svych oficialnich internetovych strankach
bezprostiedné poté, co byla o pfislusném rozhodnuti vyrozumeéna fyzicka ¢i pravnicka
osoba, jiz se toto rozhodnuti tyké. Zvetejni se pfinejmensim informace o typu a povaze
poruseni a o totoznosti odpovédné fyzické ¢i pravnické osoby. Tato povinnost se

nevztahuje na rozhodnuti ukladajici opatfeni vySetfovaci povahy.
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2. Ma-li pfisluSny orgédn na zéklad¢ individualniho posouzeni pfiméfenosti zvetrejnéni
totoznosti pravnickych osob nebo totoznosti ¢i osobnich tidajt fyzickych osob za to, Ze by
zvetejnéni téchto udaji bylo nepfimétrené, nebo pokud by takové zvetejnéni ohrozilo

probihajici vySetiovani, ptislusné organy piijmou nékteré z téchto opatieni:

a)  odlozi zvetejnéni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo jin¢ho opatieni az do doby, kdy

divody pro nezvetejnéni pominou,

b)  zvefejni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo jiného opatieni anonymné, a to zptisobem,
ktery je v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud toto anonymni uvetejnéni zajisti

ucinnou ochranu dotéenych osobnich udaju;

c) nezveiejni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo jiného opatieni, pokud se ma za to, ze
moznosti uvedené v pismenech a) a b) nepostacuji k zajisténi proporcionality
zvetejnéni takového rozhodnuti s ohledem na opatieni, jeZ jsou povazovana za méné

vyznamna.

V ptipadé rozhodnuti zvetejnit sankci nebo opatieni anonymné podle prvniho pododstavce
pism. b) miiZze byt zvetejnéni prisluSnych udajii o ptiméfenou dobu odloZeno, pokud se

ptedpoklada, Ze divody pro anonymni uvetejnéni po uplynuti této doby pominou.
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3. Je-1i proti rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni poddn opravny prosttedek
k pfislusnému soudnimu ¢i jinému organu, ptislusné organy tuto informaci okamzité
zvetejni na svych oficialnich internetovych strankach, stejné jako veskeré nasledné
informace tykajici se vysledku fizeni o tomto opravném prostfedku. Rovnéz se zvetejni

jakékoli rozhodnuti, kterym se diivéjsi rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni rusi.

4. Ptislusné organy zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto clankem ziistalo
na jejich oficialnich internetovych strankach po dobu nejméné péti let od okamziku jeho
zvetejnéni. Osobni udaje, jez jsou uvedeny ve zvetejnéni, se na oficidlnich internetovych
strankach pfislusného organu ponechavaji pouze po dobu, kterd je nezbytné nutna podle

platnych pravidel pro ochranu udaju.

Clanek 43

Hlaseni sankci a spravnich opatieni orgdanu ESMA

1. Ptislusny organ kazdoro¢né poskytuje organu ESMA souhrnné informace o vSech
spravnich sankcich a jinych spravnich opatienich, které byly ulozeny podle ¢lanku 39.

Organ ESMA tyto informace zvetejni ve vyro€ni zprave.
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Pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢l. 39 odst. 1 rozhodly stanovit za poruseni ustanoveni
podle uvedeného odstavce trestni sankce, poskytnou jejich ptislusné organy organu ESMA
kazdoro¢né anonymizované souhrnné udaje tykajici se veskerého provedeného trestniho
vysetfovani a ulozenych trestnich sankci. Organ ESMA zvetejni udaje o ulozenych

trestnich sankcich ve vyro¢ni zprave.

Pokud piislusny organ zvetejnil spravni sankce, jind spravni opatieni ¢i trestni sankce,

soubézné je nahlési organu ESMA.

Ptislu$né organy informuji organ ESMA o veskerych ulozenych, avSak nezvetejnénych
spravnich sankcich a jinych spravnich opatfenich vcetné veskerych opravnych prostredki,
jez viigi nim byly podény, a o jejich vysledcich. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy
obdrzely informace a kone¢né rozhodnuti ve véci uloZeni jakékoli trestni sankce a predaly
je organu ESMA. Organ ESMA spravuje centralni databazi oznamenych sankci

a spravnich opatfeni vyhradné pro ucely vymény informaci mezi ptislusSnymi organy. Tato
databaze je ptistupna pouze organu ESMA, organu EBA a pfislusSnym orgdniim

a aktualizuje se na zéklad€ informaci poskytnutych ptislusnymi organy.
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KAPITOLA VIII
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI

Clanek 44

Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pifenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢l. 48 odst. 3 je svéfena Komisi

na dobu 36 mésicti od ... [datum vstupu tohoto nafizeni v platnost].

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 48 odst. 3
kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize
uréené. Rozhodnuti nabyva uéinku prvnim dnem po zvetejnéni v Urednim véstniku
Evropské unie, nebo k pozdé¢jsimu dni, ktery je v ném uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz

platnych aktl v pfenesené pravomoci.

4. Pted pftijetim aktu v pienesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky ur¢enymi
jednotlivymi ¢lenskymi staty v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstitucionalni

dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich predpist.
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Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené oznami souc¢asné Evropskému

parlamentu a Radé.

Akt v pienesené pravomoci piijaty podle ¢l. 48 odst. 3 vstoupi v platnost pouze tehdy,
pokud proti nému Evropsky parlament ani Rada nevyslovi namitku ve lhité tfi mésict ode
dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied
uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského

parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tii mésice.

KAPITOLA IX
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 45

Zprava

Komise do ... [36 mésict od data vstupu tohoto nafizeni v platnost] po konzultaci
s organem ESMA a organem EBA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu

o uplatiiovani tohoto nafizeni, v ptipad¢ potfeby doprovazenou legislativnim nadvrhem.
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2. Ve zprave se posoudi tyto otazky:

a)  fungovani trhu pro poskytovatele sluzeb skupinového financovéani v Unii, vCetné
vyvoje a trendl na trhu, pfi zohlednéni zkusenosti v oblasti dohledu, pocet
poskytovatelll sluzeb skupinového financovani s povolenim a jejich podil na trhu,
jakoz i dopad tohoto nafizeni ve vztahu k jinym relevantnim pravnim predpisim
Unie, v¢etné smérnice 97/9/ES, smérnice Evropského parlamentu a Rady

2011/61/EU!Y, smérnice 2014/65/EU a natizeni (EU) 2017/1129;

b)  zda je rozsah sluzeb, na néz se vztahuje toto nafizeni, nadale pfimétreny ve vztahu

k prahové hodnot¢ stanovené v €l. 1 odst. 2 pism. ¢);

c)  pouzivani nastroju piijatych pro ucely skupinového financovani v ramci

pteshrani¢niho poskytovani sluzeb skupinového financovani;

d)  zda je rozsah sluzeb, na néz se vztahuje toto nafizeni, i nadéle pfimefeny s ohledem
na vyvoj modelil podnikéni zahrnujicich zprostfedkovani finanénich pohledavek,
vcetné postoupeni nebo prodeje pohledavek z uvéri investoriim, ktefi jsou treti

stranou, prostiednictvim platforem skupinového financovani;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investicnich fondii a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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e) zdajsou nutné jakékoli upravy definic stanovenych v tomto natfizeni, v€etné definice
kvalifikovaného investora podle ¢l. 2 odst. 1 pism. j) a kritérii uvedenych v ptiloze 11

s ohledem na jejich ucinnost pii zajistovani ochrany investort;

f)  zdajsou pozadavky stanovené v €l. 4 odst. 1 a v ¢lancich 6 a 24 nadale piiméfené ke
sledovani cilti tohoto natizeni, pokud jde o spravu, zajistovani souladu a poskytovani
informaci pro individuélni spravu portfolii uvérti a s ohledem na podobné sluzby

poskytované pro pievoditelné cenné papiry v souladu se smérnici 2014/65/EU;

g)  dopad tohoto nafizeni na fadné fungovani vnitiniho trhu Unie pro sluzby
skupinového financovani vcetné dopadu na ptistup malych a stiednich podnikt
k financovani a dopadu na investory a jiné kategorie fyzickych ¢i pravnickych osob

dotéenych uvedenymi sluzbami;

h)  provadéni technologickych inovaci v odvétvi skupinového financovani véetné

pouzivani novych inova¢nich obchodnich modelti a technologii;

i)  zda jsou obezietnostni pozadavky stanovené v ¢lanku 11 i nadale piimétené pro
plnéni cil tohoto nafizeni, zejména pokud jde o tirovent minimalnich kapitalovych

pozadavk, definici kapitalu, vyuziti pojisténi a kombinaci kapitalu a pojisténi;
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)

k)

D

p)

zda jsou nutné jakékoli zmény pozadavkil na informace poskytované klientim

stanovenych v ¢lanku 19 nebo zaruk ochrany investora stanovenych v ¢lanku 21;

zda je Castka stanovena v ¢l. 21 odst. 7 nadale pfiméfena pro dosazeni cilti tohoto

nafizeni;
vliv jazykli uznédvanych ptisluSnymi organy podle ¢l. 23 odst. 2 a 3;

vyuziti elektronickych vyvések uvedenych v ¢lanku 25, véetné dopadu na sekundarni
trh s véry, prevoditelnymi cennymi papiry a néstroji piijatymi pro ucely

skupinového financovani;

ucinky, které maji vnitrostatni pravni a spravni predpisy upravujici marketingova
sdéleni poskytovatela sluzeb skupinového financovani na volny pohyb sluzeb,

hospodaiskou soutéz a ochranu investort;

uplatiiovéani spravnich sankci a jinych spravnich opatieni, a zejména jakoukoli

potiebu dal$i harmonizace spravnich sankci stanovenych za poruSeni tohoto nafizeni;

nutnost a pfiméfenost toho, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
podléhali povinnostem v souvislosti s dodrzovanim vnitrostatniho prava, kterym se
provadi smérnice (EU) 2015/849, pokud jde o prani penéz nebo financovani
terorismu, a aby byli tito poskytovatelé sluzeb skupinového financovani doplnéni

na seznam povinnych osob pro ucely uvedené smérnice;
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q)  vhodnost toho, aby subjektim usazenym ve tietich zemich bylo umoznéno ziskat

povoleni poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle tohoto natizeni;

r)  spolupraci mezi pfisluSnymi organy a orgdnem ESMA a vhodnost toho, aby
piislusné organy byly organy dohledu nad dodrzovani povinnosti podle tohoto

narizeni;

s)  moznost zavést v ramci tohoto nafizeni zvlastni opatfeni na podporu udrzitelnych
a inovacnich projektii skupinového financovani, jakoz 1 pouziti finan¢nich prostredka

Unie;

t)  celkovy pocet a trzni podil poskytovateli sluzeb skupinového financovani
s povolenim podle tohoto natizeni v obdobi od ... [12 mésict od data vstupu
v platnost tohoto nafizeni] do ... [24 mésict od data vstupu v platnost tohoto]

v ¢lenéni podle velikosti na malé, stfedni a velké podniky;

u) objemy, pocet projektd a trendy preshrani¢niho poskytovani sluzeb skupinového

financovani v jednotlivych ¢lenskych statech;

v)  podil sluzeb skupinového financovani poskytovanych podle tohoto natizeni

na globalnim trhu skupinového financovani a na finan¢nim trhu Unie;

w) naklady na dodrZzovani tohoto natizeni pro poskytovatele sluzeb skupinového

financovani jako procentni podil provoznich nakladi;
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X)  objem investic, jez investofi vzali zpét béhem lhiity na rozmyslenou, jejich podil
na celkovém objemu investic a na zaklad¢ téchto udaji posouzeni, zda je doba trvani
a povaha lhlity na rozmyslenou stanovena v ¢lanku 22 ptfiméfena a neposkozuje

ucinnost procesu navysovani kapitalu nebo ochrany investort;

y)  pocet a vySe spravnich pokut a trestnich sankci ulozenych podle tohoto natizeni nebo

v souvislosti s nim, v ¢lenéni podle ¢lenskych stat;

z)  typy a trendy podvodného jednani investort, poskytovatell sluzeb skupinového

financovani a tietich stran, ke kterému doslo v souvislosti s timto nafizenim.

Clanek 46
Zména narizeni (EU) 2017/1129

V €l. 1 odst. 4 natizeni (EU) ¢. 2017/1129 se doplituje nové pismeno, které zni:

»K) nabidku cennych papirti vefejnosti od poskytovatele sluzeb skupinového financovani, ktery
je drzitelem povoleni podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ..../..."",
za predpokladu, Ze neptfesahne prahovou hodnotu stanovenou v ¢l. 1 odst. 2 pism. ¢)

uvedeného nafizeni.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) .../... o evropskych poskytovatelich sluzeb
skupinového financovani pro podniky a o zméné natizeni (EU) 2017/1129 a smérnice (EU)
2019/1937 (EU) 2019/1937 (Uft. vést. L ...).”

* Pro Uft. vést.: prosim vlozte do textu Cislo tohoto natizeni a Cislo a do pozndmky pod carou

datum a odkaz na Uf. véstnik tohoto nafizeni.
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Clanek 47
Zmeéna smernice (EU) 2019/1937

V casti I B prilohy smérnice (EU) 2019/1937 se dopliiuje novy bod, ktery zni:

»Xx1) nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ze dne .. .... /.... 0 evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné natizeni (EU) 2017/1129 a

smérnice (EU) 2019/1937 (Ut. vést. L ... )+

Clanek 48
Prechodné obdobi tykajici se sluzeb skupinového financovani

poskytovanych v souladu s vnitrostatnim pravem

1. Poskytovatel¢ sluzeb skupinového financovani mohou pokracovat v souladu s platnymi
vnitrostatnimi pravnimi predpisy v poskytovani sluzeb skupinového financovani, které jsou
zahrnuty do ptisobnosti tohoto nafizeni, do ...[24 mésict po datu vstupu tohoto nafizeni
v platnost] nebo do okamziku, kdy je jim udé€leno povoleni podle ¢lanku 12, podle toho,

které datum nastane dfive.

Pro Ut. vést.: vloZte prosim do poznadmky pod ¢arou ¢islo, datum a odkaz na Ut. vés. tohoto
nafizeni.
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Po pfechodné obdobi uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku mohou ¢lenské staty zavést
zjednodusené povolovaci postupy pro subjekty, které jsou v okamziku vstupu tohoto
nafizeni v platnost opravnény podle vnitrostatnich pravnich ptedpist poskytovat sluzby
skupinového financovani. Pfislusné organy zajisti, aby pfed udélenim povoleni na zaklad¢

téchto zjednodusenych postupti byly splnény pozadavky stanovené v ¢lanku 12.

Komise po konzultaci s orgdnem ESMA do ...[18 mésict po datu vstupu tohoto nafizeni
v platnost] posoudi uplatiiovani tohoto natizeni na poskytovatele sluzeb skupinového
financovani, kteti poskytuji sluzby skupinového financovani pouze na vnitrostatnim
zékladé, a dopad tohoto nafizeni na rozvoj vnitrostatnich trhi skupinového financovani
a na pristup k financovani. Na zaklad¢ tohoto posouzeni je Komisi svéfena pravomoc
ptijimat akty v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 44 s cilem prodlouzit Thitu 12 mésict

uvedenou v odstavci 1 tohoto ¢lanku jedenkrat o 12 mésict.
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Clanek 49
Docasna odchylka tykajici se prahové hodnoty

stanovené v ¢l. 1 odst. 2 pism. c)

Odchylné€ od €l. 1 odst. 2 pism. ¢) tohoto nafizeni se po dobu 24 mésicti od ... [12 mésicli po datu
vstupu tohoto nafizeni v platnost], pokud je v ¢lenském staté prahova hodnota celkového
protiplnéni pro zvetejnéni prospektu podle natizeni (EU) 2017/1129 nizsi nez 5 000 000 EUR, toto
nafizeni pouzije v dotCeném Clenském staté pouze na nabidky skupinového financovéni s celkovym

protiplnénim do vyse uvedené prahové hodnoty.

Cldnek 50
Provedeni zmén smernice (EU) 2019/1937

1. Clenské staty ptijmou, zvefejni do [12 mésicti od data vstupu tohoto naiizeni v platnost]
pravni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s ¢lankem 47 a tyto piedpisy od
tohoto data pouziji. Pokud vSak toto datum nastane diive nez datum provedeni podle ¢l. 26
odst. 1 smérnice (EU) 2019/1937, piijeti, zvefejnéni a pouziti téchto pravnich a spravnich

predpist se odlozi k datu provedeni podle ¢l. 26 odst. 1 smérnice (EU) 2019/1937.

2. Clenské staty sdéli Komisi a organu ESMA znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich

pravnich ptedpist, které piijmou v oblasti podléhajici clanku 47.
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Clanek 51

Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne ... [12 mésict od data vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne ...

Za Evropsky parlamentu Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyne
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PRILOHA I
DOKUMENT S KLICOVYMI INFORMACEMI PRO INVESTORY
Cast A: Informace o vlastnikovi & vlastnicich projektu a o projektu skupinového financovani
a) totoznost, pravni forma, vlastnictvi, vedeni a kontaktni tidaje;

b) vSechny fyzické a pravnické osoby odpovédné za informace uvedené v dokumentu s
klicovymi informacemi pro investory. U fyzickych osob vcetné Clenti spravnich, fidicich ¢i
dozorcich organt vlastnika projektu uved’te jméno a funkci fyzické osoby; u pravnickych

osob uved’te nazev a sidlo.
Nasledujici prohlaseni o odpovédnosti:

,» Vlastnik projektu skupinového financovani prohlasuje podle svych nejlepsich znalosti, ze zadné
informace nebyly vynechany a ze Zadné informace nejsou vyznamné zavadéjici ani nepiesné.

Za ptipravu dokumentu s klicovymi informacemi pro investory je odpovédny vlastnik projektu.*;

C) hlavni ¢innosti vlastnika projektu; vyrobky nebo sluzby, které vlastnik projektu nabizi;
d) hypertextovy odkaz na posledni ucetni zavérku vlastnika projektu, je-li k dispozici;
e) klicové ro¢ni finan¢ni udaje a ukazatele vlastnika projektu za posledni tfi roky, jsou-li

k dispozici;

f) popis projektu skupinového financovani vcéetné jeho tcelu a hlavnich ryst.
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Cast B: Hlavni nalezitosti procesu skupinového financovani a podminky pro ziskavani kapitalu

nebo pujcek financnich prostredki

a)

b)

d)

g)

minimalni cilovy kapital, ktery ma byt ziskan, nebo cilové finan¢ni prosttedky, které je
tteba si vypujcit v ramci jedné nabidky skupinového financovani, a pocet nabidek, které
vlastnik projektu nebo poskytovatel sluzeb skupinového financovani dokoncil pro projekt

skupinového financovani;
lhiita pro ziskani cilového kapitalu nebo vyptjcky cilovych finan¢nich prostiedki;

informace o nasledcich, nebude-li cilovy kapital ziskdn nebo nebudou-li cilové finan¢ni

prostiedky vyptjceny do uplynuti stanovené lhuty;

maximalni vyse nabidky, pokud se 1isi od cilového kapitalu nebo cilovych finan¢nich

prostiedkll podle pismene a);

¢astka vlastnich finanénich prostedkd, které na projekt skupinového financovani ptidélil

vlastnik projektu;

zména slozeni kapitalu nebo tvéra vlastnika projektu souvisejicich s nabidkou

skupinového financovani;

existence a podminky pfedsmluvni lhiity na rozmyslenou pro nekvalifikované investory.

PE-CONS 37/20

PRILOHA I

CS



Cast C: Rizikové faktory

Uvedeni hlavnich rizik spojenych s financovanim projektu skupinového financovéni, s odvétvim,

projektem, vlastnikem projektu a pfevoditelnymi cennymi papiry, nastroji pfijatymi pro ucely

skupinového financovani nebo s Gvery, piipadné véetné zemepisnych rizik.

Cést D: Informace tykajici se nabidky pievoditelnych cennych papirii a nastroji pfijatych pro ucely

skupinového financovani

a)

b)

celkova castka a druh pievoditelnych cennych papirti nebo nastrojt ptijatych pro ucely

skupinového financovani v nabidce;

upisovaci cena;

zda jsou akceptovany upisy nad cilovou hodnotu a jak jsou alokovany;
podminky upisu a platby;

uschova a vydani pfevoditelnych cennych papiri nebo néstroju piijatych pro ucely

skupinového financovéni v nabidce;
pokud je investice zajisténa zarukou nebo finanénim kolaterdlem:
1)  zda je rucitel nebo poskytovatel finan¢niho kolateralu pravnickou osobou;

i1)  totoZnost, pravni forma a kontaktni tidaje rucitele nebo poskytovatele finan¢niho

kolateralu;

ii1)  informace o povaze a podminkach zaruky nebo finan¢niho kolateralu;
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g)

h)

v ptipadé¢ potfeby zavazny pfislib zpétného odkupu prevoditelnych cennych papirti nebo

nastroju pfijatych pro ucely skupinového financovani a lhita tohoto odkupu;

pro jiné nez kapitalové néastroje nominalni irokova sazba, datum, od n¢hoz jsou uroky

splatné, data urokovych plateb, datum splatnosti a ptislusny vynos.

Cast E: Informace o zvlastni ucelové jednotce

a)

b)

zda je mezi vlastnika projektu a investora vloZena zvlastni ucelova jednotka;

kontaktni uidaje zvlastni ucelové jednotky.

Cast F: Prava investora

a) klicova prava spojend s prevoditelnymi cennymi papiry nebo nastroji pfijatymi pro ucely
skupinového financovani;

b) omezeni, kterym podléhaji pfevoditelné cenné papiry nebo néstroje pfijaté pro ucely
skupinového financovani, véetn€ dohod spolecnikli nebo jinych ujednani branicich jejich
prevoditelnosti;

C) popis veskerych omezeni tykajicich se pfevodu ptevoditelnych cennych papirti nebo
nastrojii ptijatych pro ucely skupinového financovani;

d) ptilezitosti pro investora k vystoupeni z investice;

e) u majetkovych nastrojl rozloZeni kapitalu a hlasovacich prav pted navySenim kapitalu
na zakladé€ nabidky a po ném (za ptedpokladu, Ze byly upsany vSechny pievoditelné cenné
papiry nebo nastroje ptijaté pro ucely skupinového financovani).
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Cast G:

Zvetejnéni informaci o uvérech

Pokud nabidka skupinového financovani zahrnuje umoznéni poskytovani avért, musi dokument

s klicovymi informacemi pro investory namisto informaci uvedenych v ¢astech D, E a F této ptilohy

obsahovat informace o:

a) povaze, trvani a podminkéch uvéru,

b) platnych urokovych sazbach nebo ptipadné o jinych ndhradach pro investory;

C) opattenich ke zmirnéni rizika, v€etné existence poskytovatela kolateralu nebo ruciteli
nebo jinych druhii zaruk;

d) splatkovém kalendafi jistiny a splatek urokd;

e) jakémkoli selhéani vlastnika projektu tykajiciho se ivérovych smluv v poslednich péti
letech;

f) obsluze uvéru, veetné ptipadi, kdy vlastnik projektu neplni své povinnosti.

Cast H: Poplatky, informace a opravné prostiedky

a) poplatky Gctované investorovi v souvislosti s investici a ndklady, které investorovi vznikly,
vcetn€ administrativnich ndkladt vyplyvajicich z prodeje piijatych néstroji pro tcely
skupinového financovani;

b) kde a jak 1ze bezplatné ziskat dopliujici informace o projektu skupinového financovéani,
vlastnikovi projektu a zvlastni ticelové jednotce;
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C) jak a komu muze investor podat stiznost na investici nebo na jednani vlastnika projektu

nebo poskytovatele sluzeb skupinového financovani.

Cast I: Informace o spravé individualniho portfolia uvérd, jez maji byt poskytovany poskytovateli

sluzeb skupinového financovani

a) totoznost, pravni forma, vlastnictvi, vedeni a kontaktni udaje poskytovatele sluzeb

skupinového financovani;

b) minimalni a maximalni rokova sazba uvéra, které mohou byt k dispozici pro individualni

portfolia investord;

C) minimalni a maximalni datum splatnosti uvért, které mohou byt k dispozici pro

individuélni portfolia investort;

d) pouziji-li se, rozsah a rozd¢leni kategorii rizika, do kterych uvéry spadaji, jakoz i miry
selhani a vdZena primérnd urokova sazba podle kategorie rizik déle tfidéna podle roku,
kterém byly véry poskytnuty prostfednictvim poskytovatele sluzeb skupinového

financovani;

e) klicové prvky interni metodiky pro hodnoceni uvérového rizika jednotlivych projektt

skupinového financovani a pro vymezeni kategorii rizik;

f) je-1i nabizena cilova mira navratnosti investic, ro¢ni cilovd mira a interval spolehlivosti

Ve

této rocni cilové miry béhem investicniho obdobi pfi zohlednéni poplatkii a mér selhani;
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g) postupy, interni metodiky a kritéria pro vybér projektii skupinového financovani k zatazeni
do nabidky individuélniho portfolia Givéra pro investora;

h) kryti a podminky veSkerych ptislusnych kapitalovych zaruk;

1) obsluha avért portfolia, véetné piipadii, kdy vlastnik projektu neplni své povinnosti;

1) strategie diverzifikace rizik;

k) poplatky, které mé uhradit vlastnik projektu nebo investor, véetné piipadného odpoctu
z uroku, které ma zaplatit vlastnik projektu.
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PRILOHA II
KVALIFIKOVANI INVESTORI PRO UCELY TOHOTO NARIZENI
L Urcujici kritéria

Kvalifikovany investor je investorem, ktery ma povédomi o rizicich spojenych

s investovanim na kapitalovych trzich a disponuje dostate¢nymi finanénimi prostfedky

k tomu, aby tato rizika podstoupil, aniz by se vystavoval nadmérnym finan¢nim
dasledktim. Kvalifikované investory lze takto oznacit, spliuji-li urcujici kritéria uvedena

v tomto oddile a postupuje-li se podle oddilu II.

Ve vsech sluzbach nabizenych poskytovateli sluzeb skupinového financovani v souladu s

timto nafizenim se za kvalifikované investory povazuji tyto fyzické a pravnické osoby:
1)  Pravnické osoby, které splituji alespon jedno z nasledujicich kritérii:

a)  vlastni kapital ve vySi nejméné 100 000 EUR;

b)  Cisty obrat ve vysi nejméné 2 000 000 EUR;

c) rozvaha ve vysi nejméné 1 000 000 EUR.
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2)  Fyzické osoby, které spliuji alesponi dvé z nésledujicich kritérii:

a)  hruby osobni piijem ve vysi alesponi 60 000 EUR za tcetni obdobi nebo
portfolio finan¢nich nastrojt, definované jako portfolio obsahujici penézni

vklady a finan¢ni aktiva v tthrnu ptesahujici 100 000 EUR;

b) investor pracuje nebo pracoval ve finan¢nim sektoru po dobu nejméné jednoho
roku na odborné pozici, kterd vyzaduje znalost predpoklddanych obchodd nebo
sluzeb, nebo pokud investor zastava vykonnou pozici po dobu nejméné 12

mésict v pravnické osob¢ podle bodu 1;

c) investor v pfedchozich ¢tyfech ¢tvrtletich provadél na kapitalovych trzich

transakce vyznamného objemu v primérné ¢etnosti 10 obchodii za Ctvrtleti.
IL Zadost investora o zachdzeni vyhrazené kvalifikovanym investorim

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zptistupni svym investorim vzor, ktery
mohou vyuzit k podani zadosti o zachazeni vyhrazené kvalifikovanym investorim. Vzor
obsahuje urcujici kritéria stanovend v oddilu I a jasné varovani, v némz je uvedena ochrana

investord, o kterou kvalifikovany investor pfichdzi v disledku tohoto oznaceni.
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Vyse uvedena zadost o zachazeni vyhrazené kvalifikovanym investorim obsahuje

nasledujici polozky:

1)  Potvrzeni o tom, Ze investor, ktery podava tuto zadost, splituje urCujici kritéria

uvedena v oddilu I;

2)  Prohléaseni, Ze investor, ktery podava tuto zadost, si je védom dusledkt ztraty

ochrany investord, ktera se vaze k postaveni nekvalifikovanych investori;

3)  Prohléseni, ze investor, ktery podava tuto zadost, zlistadva odpoveédny za pravdivost

informaci uvedenych v zadosti.

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani pfijme pfimefend opatieni k zajisténi toho,
aby investor skute¢né splnoval kritéria kvalifikovaného investora, a zavede v pisemné
formé vhodné vnitini politiky pro kategorizaci investort. Poskytovatel sluzeb skupinového
financovani zadost schvali, nemé-li divodné pochybnosti o spravnosti informaci v ni
uvedenych. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani vyslovné vyrozumi investory

o potvrzeni jejich postaveni.

Schvaleni uvedené v tfetim pododstavei ma platnost dva roky. Investofi, kteti si pieji po
uplynuti platnosti schvaleni zachovat postaveni kvalifikovaného investora, musi

poskytovateli sluzeb skupinového financovani ptredlozit novou zadost.
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Kvalifikovani investofi jsou povinni informovat poskytovatele sluzeb skupinového
financovani o jakékoli zméné, ktera by mohla ovlivnit jejich zatazeni do urcité kategorie.
Pokud se vSak poskytovatel sluzeb skupinového financovani dozvi, Ze investor jiz
nespliuje ptivodni podminky, které mu umoznily ziskat zachdzeni vyhrazené pro
kvalifikované investory, informuje investora o tom, ze s nim bude zachazeno jako

s nekvalifikovanym investorem.
I11. Kvalifikovany investor, ktery je profesionalnim klientem

Odchyln€ od postupu stanoveného vyse v oddilu II této ptilohy budou subjekty uvedené
v bodech 1 az 4 oddilu I ptilohy II smérnice 2014/65/EU povazovany za kvalifikované
investory, pokud poskytovateli sluzeb skupinového financovani piedlozi doklad

prokazujici jejich profesionalni postaveni.
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