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REGULAMENTUL (UE) 2017/...
AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din ...

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 345/2013
privind fondurile europene cu capital de risc
si a Regulamentului (UE) nr. 346/2013

privind fondurile europene de antreprenoriat social

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene',

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

« A A . . o . .3
hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara”,

! JO C 394, 26.10.2016, p. 2.

2 JO C75,10.3.2017, p. 48.

Pozitia Parlamentului European din 14 septembrie 2017 (nepublicata inca in Jurnalul
Oficial) si Decizia Consiliului din ....
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Intrucat:

(1

2

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului’ s
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului® stabilesc
cerinte si conditii uniforme pentru administratorii organismelor de plasament colectiv care
doresc sa utilizeze denumirea de ,,EuVECA” sau ,,EuSEF” in Uniune pentru distribuirea
fondurilor cu capital de risc eligibile si, respectiv, a fondurilor de antreprenoriat social
eligibile. Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si Regulamentul (UE) nr. 346/2013 contin
norme care reglementeaza, in special, investitiile eligibile, societatile de portofoliu eligibile
s1 investitorii eligibili. Conform Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si

Regulamentului (UE) nr. 346/2013, numai administratorii cu active care nu depasesc in
total plafonul mentionat la articolul 3 alineatul (2) litera (b) din Directiva 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului® au dreptul sa utilizeze denumirile ,,EuVECA” si,

respectiv, ,,EuSEF”.

Comunicarea Comisiei din 26 noiembrie 2014 privind un plan de investitii pentru Europa
propune o strategie cuprinzatoare pentru a solutiona lipsa de finantare care franeaza
potentialul de crestere al Europei si de creare a locurilor de munca pentru cetatenii
acesteia. Comunicarea vizeaza deblocarea investitiilor private prin finantare publica si prin

imbunatatirea cadrului juridic pentru mediul de investitii.

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene cu capital de risc (JO L 115, 25.4.2013, p. 1).
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE s1 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL 174,1.7.2011, p. 1).
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3)

“4)

)

Comunicarea Comisiei din 30 septembrie 2015 privind planul de actiune privind edificarea
unei uniuni a pietelor de capital este un element important al planului de investitii. Aceasta
vizeaza reducerea fragmentarii pietelor financiare si cresterea ofertei de capital a
intreprinderilor din interiorul si din exteriorul Uniunii prin crearea unei veritabile piete
unice de capital. Comunicarea respectiva precizeaza ca Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 ar trebui sa fie modificate pentru a garanta ca aceste
cadre sunt cele mai bine adaptate pentru a sprijini investitiile in Intreprinderi mici si

mijlocii (IMM-uri).

Piata fondurilor cu capital de risc eligibile si a fondurilor de antreprenoriat social eligibile
ar trebui sd fie deschisd pentru a accentua efectele de scard, a reduce costurile de tranzactie
si operationale, a Tmbundtati concurenta si a consolida optiunile investitorilor. Cresterea
numarului de administratori potentiali contribuie la deschiderea acestei piete, si ar trebui sa
asigure beneficii intreprinderilor in cdutare de investitii, oferindu-le acces la finantare prin
extinderea si diversificarea surselor de investitii cu finantare de risc. Domeniul de aplicare
al Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si al Regulamentului (UE) nr. 346/2013 ar trebui,
prin urmare, extins prin intermediul accesului administratorilor organismelor de plasament
colectiv autorizati In temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE la utilizarea

denumirilor ,,EuVECA” si ,,EuSEF”.

Pentru a mentine un nivel ridicat de protectie a investitorilor, administratorilor
organismelor de plasament colectiv autorizati in temeiul articolului 6 din

Directiva 2011/61/UE ar trebui sa li se aplice in continuare cerintele directivei mentionate
si ar trebui sa respecte in continuare anumite dispozitii din Regulamentul (UE)

nr. 345/2013 sau din Regulamentul (UE) nr. 346/2013, si anume cele privind investitiile
eligibile, investitorii vizati si cerintele privind informatiile. Autoritatile competente carora
Directiva 2011/61/UE le conferd competente de supraveghere ar trebui sa 1si exercite

competentele respective si in legatura cu astfel de administratori.
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(6)

(7

Pentru a se asigura faptul ca autoritatile competente au cunostintd despre fiecare noua
utilizare a denumirilor ,,EuVECA” si ,,EuSEF”, administratorii organismelor de plasament
colectiv autorizati in conformitate cu articolul 6 din Directiva 2011/61/UE ar trebui sa
inregistreze fiecare fond cu capital de risc eligibil sau fond de antreprenoriat social eligibil
pe care intentioneaza sa il administreze si sd il distribuie. Acest lucru ar trebui sa asigure
faptul ca administratorii respectivi 1si pot mentine modelele de afaceri, putdnd administra
organisme de plasament colectiv stabilite 1n alte state membre si extinzandu-si in

continuare gama de produse oferite.

Gama de Intreprinderi eligibile in care pot investi fondurile cu capital de risc eligibile ar
trebui extinsa pentru a creste oferta de capital a Intreprinderilor. Definitia societatilor de
portofoliu eligibile ar trebui, prin urmare, sa cuprinda Intreprinderile cu pana la 499 de
angajati (Intreprinderile mici cu capitalizare medie) care nu sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare si
IMM-urile cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri. Noile optiuni de investitii ar trebui
sa le permitd, de asemenea, entitatilor in curs de dezvoltare care au acces la alte surse de
finantare, cum ar fi pietele de crestere pentru IMM-uri, sa fie finantate prin intermediul
fondurilor cu capital de risc eligibile care, la rAndul lor, ar trebui sa contribuie la
dezvoltarea pietelor de crestere pentru IMM-uri. In plus, investitiile din partea fondurilor
cu capital de risc eligibile in societatile de portofoliu eligibile nu Tmpiedicd, in mod
automat, societdtile de portofoliu eligibile sa raméana eligibile in cadrul unor programe
publice. Pentru a impulsiona in continuare investitiile, ar trebui sd existe In continuare
posibilitatea de a infiinta o structura de fond de fonduri in temeiul Regulamentului (UE)

nr. 345/2013 si al Regulamentului (UE) nr. 346/2013.
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(8) Pentru ca folosirea denumirii ,,EuSEF” sd devind mai atractiva si pentru a mari
capitalizarea intreprinderilor sociale, ar trebui largita gama intreprinderilor eligibile in care
pot investi fondurile de antreprenoriat social eligibile prin extinderea definitiei impactului
social pozitiv. O asemenea extindere ar simplifica mediul normativ pentru fondurile de
antreprenoriat social si ar facilita participarea investitorilor la asemenea fonduri tratdnd
problema discrepantelor dintre diferitele interpretari ale notiunii de impact social pozitiv in

diferite contexte la nivelul Uniunii.

)] Fondurile cu capital de risc eligibile ar trebui sd aiba dreptul sa participe, pe termen lung, si
la finantarea IMM-urilor necotate, a Intreprinderile mici cu capitalizare medie necotate si a
IMM-uri cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri, pentru a ameliora in continuare
potentialul de a obtine profit de la intreprinderile cu potential mare de crestere. Prin

urmare, investitiile de continuare ulterioare primei investitii ar trebui sa fie permise.

(10) Procedurile de inregistrare ar trebui sa fie simple si rentabile. In consecint, inregistrarea
unui administrator in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si cu
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 ar trebui sa corespunda si scopului inregistrarii in sensul
Directivei 2011/61/UE in legatura cu administrarea de fonduri cu capital de risc eligibile si
fonduri de antreprenoriat social eligibile. Deciziile de inregistrare si refuzul de a inregistra
in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 345/2013 sau cu Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 ar trebui, dupa caz, sa faca obiectul unui control administrativ sau judiciar, in

conformitate cu dreptul intern.
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(1D

(12)

Informatiile furnizate in cererea de Inregistrare si puse la dispozitia Autoritatii europene de
supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete) (AEVMP),
instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului' ar trebui sa fie utilizate pentru organizarea si desfasurarea evaludrilor inter
pares in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, doar in cadrul

Directivei 2011/61/UE, Regulamentului (UE) nr. 345/2013, Regulamentului (UE)

nr. 346/2013 si Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, inclusiv normele privind colectarea de
informatii. Acest lucru nu ar trebui sub nicio forma sa afecteze rezultatul revizuirilor

legislative viitoare ale Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 si ale Directivei 2011/61/UE.

Comisioanele si alte taxe impuse de statele membre gazda administratorilor de fonduri cu
capital de risc eligibile si administratorilor de fonduri de antreprenoriat social eligibile de
catre statele membre gazda contribuie la divergentele de reglementare si pot reprezenta
uneori obstacole semnificative pentru activitatile transfrontaliere. Aceste comisioane si
taxe impiedica libera circulatie a capitalurilor in intreaga Uniune, subminand astfel
principiile pietei interne. Este, prin urmare, necesar sa se evidentieze si sa se clarifice
faptul ca interdictia privind impunerea de catre statul membru gazda, pe teritoriul sau, de
cerinte sau proceduri administrative in ceea ce priveste distribuirea fondurilor cu capital de
risc eligibile si a fondurilor de antreprenoriat social eligibile include interdictia de a
impune comisioane si alte taxe administratorilor pentru distribuirea unor astfel de fonduri,

in cazul 1n care nu trebuie indeplinita nicio sarcina de supraveghere.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului

din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(13) Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si Regulamentul (UE) nr. 346/2013 prevad ca
administratorii fondurilor cu capital de risc eligibile si ai fondurilor de antreprenoriat social
eligibile care nu sunt autorizati in conformitate cu Directiva 2011/61/UE sa detind fonduri
proprii suficiente in orice moment. In vederea dezvoltarii unei cerinte adecvate si
proportionate de fonduri proprii pentru administratorii de fonduri cu capital de risc eligibili
si pentru administratorii de fonduri de antreprenoriat social eligibile, nivelul de fonduri
proprii ar trebui sa se bazeze pe criterii cumulative si ar trebui sa fie mult mai redus si mai
putin complex decét cuantumurile prevazute in Directiva 2011/61/UE pentru a lua in
considerare caracteristicile, natura si dimensiunea redusa a acestor fonduri, si a respecta
principiul proportionalitdtii. Pentru o intelegere coerenta a acestor cerinte aplicabile
administratorilor pe intreg teritoriul Uniunii, prezentul regulament ar trebui sa prevada
aplicarea unor cerinte minime de capital si a unor cerinte de fonduri proprii. Avand in
vedere rolul specific pe care il pot juca fondurile cu capital de risc eligibile si fondurile de
antreprenoriat social eligibile in contextul uniunii pietelor de capital, mai ales acela de a
impulsiona finantarea capitalului de risc si a antreprenoriatului social, este necesara
prevederea de norme specifice si cu tintd precisa referitoare la fondurile proprii pentru
administratorii Inregistrati, care sa fie diferite de dispozitiile referitoare la administratorii

autorizati din cadrul privind fondurile proprii prevazut in Directiva 2011/61/UE.
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(14) AEVMP ar trebui sa poatd dezvolta proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa
fie prezentate Comisiei. Respectivele standarde ar trebui sa specifice informatiile ce
urmeaza a fi furnizate autoritatilor competente in cadrul cererilor de inregistrare a
administratorilor sau a fondurilor in temeiul Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si
Regulamentului (UE) nr. 346/2013, si partea din informatii care ar trebui sa fie pusa la
dispozitia AEVMP de catre autoritatile competente pentru a permite AEVMP sa
organizeze si sd desfasoare evaludri inter pares in temeiul Regulamentului (UE)

nr. 1095/2010.

(15) Intrucat prezentul regulament permite ca administratorii organismelor de plasament
colectiv autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE sa utilizeze denumirile
,EUVECA” si ,,EuSEF”, baza centrald de date, administrata de citre AEVMP in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si cu Regulamentul (UE) nr. 346/2013,
ar trebui, de asemenea, sd contind informatii privind fondurile cu capital de risc eligibile si
fondurile de antreprenoriat social eligibile care sunt administrate si difuzate de catre

administratorii respectivi.

(16) Pentru a evita orice potentiale perturbari ale pietei este necesar sa li se acorde
administratorilor actuali de fonduri cu capital de risc eligibile existente si de fonduri de
antreprenoriat social eligibile existente, pe durata fondurilor respective, o derogare de la
normele privind fondurile proprii prevazute de prezentul regulament. Administratorii in
cauza ar trebui in orice caz sd poata justifica in orice moment un volum suficient de

fonduri proprii pentru a-si mentine continuitatea operationala.
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(17)

(18)

(19)

In contextul noii revizuiri a Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si a Regulamentului (UE)
nr. 346/2013, Comisia ar trebui sa evalueze dacd ar fi benefic sa se creeze o noua optiune
voluntard suplimentara pentru investitorii de retail prin utilizarea unui fond de tip ,,feeder”
in temeiul Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si a Regulamentului (UE) nr. 346/2013,
pentru fondurile cu capital de risc eligibile si fondurile de antreprenoriat social eligibile
care doresc s opteze pentru extinderea bazei lor de investitori. Comisia ar trebui, de
asemenea, sa analizeze daca reducerea pragului relativ ridicat al investitiei minime ar putea
fi benefica, in special deoarece acest lucru poate fi considerat drept un obstacol potential
pentru mai multe investitii in aceste fonduri. Comisia ar trebui de asemenea sd investigheze
daca ar putea fi adecvata extinderea utilizarii denumirii ,,EuSEF” la anumite entitati de
finantare participativa si de microfinantare, cu un impact social ridicat. Desi capitalul de
risc ramane o forma foarte riscanta de investitie, ar trebui reamintit faptul ca, din ce in ce
mai mult, consumatorilor le stau la dispozitie tipuri de investitii la fel de riscante si
nereglementate. Aceste forme de investitii, cum ar fi finantarea participativa, sunt, in
prezent, nereglementate la nivelul Uniunii, In timp ce utilizarea denumirilor ,,EuVECA” si

,,EUSEF” este reglementata si supravegheata.

Lucrarea Comisiei privind o uniune a pietelor de capital a identificat definitia distribuirii si
discrepantele legate de interpretarea definitiei respective de catre autoritatile nationale
competente ca bariere semnificative in calea investitiilor transfrontaliere. Comisia ar trebui

sa reexamineze daca definitia respectiva este adecvata.

In plus, Comisia ar trebui s analizeze daci este indicat si se introduci un pasaport de
administrare pentru administratorii fondurilor cu capital de risc eligibile si ai fondurilor de
antreprenoriat social eligibile si daca definitia comercializarii pentru capitalul de risc este
sau nu adecvata. In urma respectivei analize, Comisia ar trebui sa transmita Parlamentului

European si Consiliului un raport, insotit, daca este cazul, de o propunere legislativa.
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(20)

@2y

(22)

Intrucat obiectivul prezentului regulament, si anume o mai buni consolidare a pietei
interne a fondurilor cu capital de risc eligibile si a fondurilor de antreprenoriat social
eligibile prin intermediul consolidarii utilizarii denumirilor ,,EuVECA” si ,,EuSEF”, nu
poate fi realizat in mod satisfacator de catre statele membre dar, avand n vedere amploarea
si efectele actiunii, poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta
masuri, in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5
din Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul proportionalittii,
astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce

este necesar pentru atingerea acestor obiective.

Prezentul regulament nu ar trebui sa aduca atingere aplicarii normelor privind ajutoarele de
stat in cazul fondurilor cu capital de risc eligibile. Aceste fonduri pot fi servi drept vehicule
pentru ajutoarele de stat in vederea promovarii investitiilor cu capital de risc in IMM-uri,
de exemplu, prin acordarea unui tratament mai favorabil investitorilor privati decat
investitorilor publici, cu conditia ca aceste ajutoare sa fie compatibile cu normele privind

ajutoarele de stat si in special cu Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei’.

Regulamentele (UE) nr. 345/2013 si (UE) nr. 346/2013 ar trebui modificate in consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a anumitor
categorii de ajutoare compatibile cu piata internd in aplicarea articolelor 107 si 108 din tratat
(JOL 187,26.6.2014, p.1).
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Articolul 1
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 2, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Articolele 3-6, articolul 12, articolul 13 alineatul (1) literele (c) si (i),
articolele 14a-19, articolul 20 alineatul (3) al doilea paragraf si articolele 21 si 21a
din prezentul regulament se aplica administratorilor organismelor de plasament
colectiv autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE care
administreaza portofoliile unor fonduri cu capital de risc eligibile si intentioneaza sa
utilizeze denumirea «KEuVECA» in ceea ce priveste distribuirea fondurilor respective

in Uniune.”
2. La articolul 3, primul paragraf se modifica dupa cum urmeaza:
(a) Lalitera (d), punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) indeplineste una dintre urmatoarele conditii la momentul primei investitii in
intreprinderea in cauza realizate prin intermediul fondului cu capital de risc

eligibil:

— intreprinderea nu este admisa la tranzactionare pe o piata reglementata
sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare, astfel cum sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctele 21 si 22 din
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului* si are

cel mult 499 de angajati;

— intreprinderea este mica sau mijlocie, in conformitate cu definitia de la
articolul 4 alineatul (1) punctul 13 din Directiva 2014/65/UE, si este
cotatd pe o piatd de crestere pentru IMM-uri, in conformitate cu definitia

de la articolul 4 alineatul (1) punctul 12 din directiva respectiva.

PE-CONS 37/17 AV/neg 11
DGG 1B RO



* Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014,
p. 349).”

(b) litera (k) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(k) «stat membru de origine» se refera la statul membru in care isi are sediul social

administratorul fondului cu capital de risc eligibil;”;
(c) litera (m) se Inlocuieste cu urmatorul text:
»(M) «autoritate competentd inseamna:

(i)  pentru administratorii astfel cum sunt mentionati la articolul 2
alineatul (1) din prezentul regulament, autoritatea competenta la care se
face referire la articolul 3 alineatul (3) litera (a) din

Directiva 2011/61/UE;

(i) pentru administratorii astfel cum sunt mentionati la articolul 2
alineatul (2) din prezentul regulament, autoritatea competenta la care se

face referire la articolul 7 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE;

(i11) 1n cazul fondurilor cu capital de risc eligibile, autoritatea competenta din

statul membru 1n care este stabilit fondul cu capital de risc eligibil;”;
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(d) se adauga urmatoarea litera:

»(N) «autoritatea competenta din statul membru gazda» inseamna autoritatea unui
stat membru, altul decét statul membru de origine, in care se comercializeaza

fonduri cu capital de risc eligibile;”
3. La articolul 7, litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(f) trateaza investitorii in mod corect. Acest lucru nu impiedica posibilitatea de a acorda
investitorilor privati un tratament mai favorabil decat cel acordat unui investitor
public, cu conditia ca un asemenea tratament sa fie compatibil cu normele privind
ajutoarele de stat, in special cu articolul 21 din Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al

Comisiei*, si sd fie mentionat Tn normele sau instrumentele constitutive ale fondului;

* Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a
anumitor categorii de ajutoare compatibile cu piata internd in aplicarea
articolelor 107 si 108 din tratat (JO L 187, 26.6.2014, p. 1).”

4. Articolul 10 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Fondurile cu capital de risc eligibile administrate intern si administratorii
externi de fonduri cu capital de risc eligibile dispun de un capital initial

de 50 000 EUR.”;
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(b) se adauga urmatoarele alineate:

»(3) Fondurile proprii reprezinta intotdeauna cel putin o optime din cheltuielile de
regie fixe suportate de un administrator in anul precedent. Autoritatea
competentd din statul membru de origine poate ajusta cerinta mentionata in
cazul unei modificari substantiale a activititii administratorului fata de
exercitiul precedent. Daca administratorul unui fond cu capital de risc eligibil
nu a Tmplinit un an de activitate, cerinta se ridica la o optime din cheltuielile de
regie fixe preconizate in planul sdu de afaceri, cu exceptia cazului in care
autoritatea competenta din statul membru de origine solicita o ajustare a

planului respectiv.

(4) In cazul in care valoarea fondurilor cu capital de risc eligibile administrate de
administrator depaseste 250 000 000 EUR, administratorul pune la dispozitie
un cuantum suplimentar de fonduri proprii. Cuantumul suplimentar respectiv
este egal cu 0,02 % din cuantumul cu care valoarea totalad a fondurilor cu

capital de risc eligibile depdseste suma de 250 000 000 EUR.

(5) Autoritatea competenta din statul membru de origine il poate autoriza pe
administratorul de fonduri cu capital de risc eligibile sd nu asigure pana
la 50 % din fondurile proprii suplimentare mentionate la alineatul (4) in cazul
in care administratorul respectiv beneficiaza de o garantie egald cu suma
specificatd data de o institutie de credit sau de o societate de asigurare care 1si
are sediul social intr-un stat membru sau intr-o tara terta, cu conditia sa faca
obiectul unor norme prudentiale pe care autoritatile competente din statul
membru de origine le considera echivalente cu cele prevazute in dreptul

Uniunii.
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(6) Fondurile proprii sunt investite 1n active lichide sau active usor convertibile in

numerar pe termen scurt si nu includ pozitii speculative.”
5. La articolul 12, se adauga urmatorul alineat:

»(4) Autoritatea competentd din statul membru de origine pune toate informatiile culese
in temeiul prezentului articol la dispozitia autoritdtii competente a fiecarui fond cu
capital de risc in cauza a autoritatii competente din fiecare stat membru gazda in
cauza si la dispozitia AEVMP cu promptitudine si prin intermediul procedurii

mentionate la articolul 22.”
6. La articolul 13 alineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) cuantumul fondurilor proprii aflate la dispozitia administratorului respectiv pentru
mentinerea resurselor umane si tehnice corespunzatoare necesare pentru gestionarea

adecvata a fondurilor sale cu capital de risc eligibile;”
7. Articolul 14 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), litera (e) se elimina;
(b) laalineatul (2), litera (d) se elimina.
(c) se adaugd urmatoarele alineate:

»(4) Autoritatea competentd din statul membru de origine informeaza
administratorul mentionat la alineatul (1) daca a fost sau nu inregistrat ca
administrator al unui fond cu capital de risc eligibil in termen de cel tarziu doua
luni de la furnizarea de catre acesta a informatiilor mentionate la respectivul

alineat.
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()

(6)

(7)

Inregistrarea in conformitate cu prezentul articol constituie inregistrare in
sensul articolul 3 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE in contextul

administrarii fondurilor cu capital de risc eligibile.

Un administrator al unui fond cu capital de risc eligibil dintre cei mentionati in
prezentul articol notifica autoritatea competentd din statul membru de origine
cu privire la orice modificare substantiald a conditiilor cerute la inregistrarea
initiald potrivit prezentului articol inainte de implementarea unor astfel de

modificari.

In cazul in care decide sa impuna restrictii sau sa respinga modificarile
mentionate la primul paragraf, autoritatea competenta din statul membru de
origine 1l informeaza in termen de o lund de la primirea notificarii respectivelor
modificari pe administratorul fondului cu capital de risc eligibil. Autoritatea
competenta poate extinde aceastd perioada cu pana la o luna daca considera
acest lucru necesar prin prisma imprejurarilor specifice ale cazului, dupa ce il
ingtiinteaza 1n acest sens pe administratorul fondului cu capital de risc eligibil.
Modificarile pot fi puse in aplicare daca autoritatea competentd relevanta nu se

opune schimbarilor in decursul perioadei de evaluare prevazute.

In vederea aplicarii uniforme a prezentului articol, AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza si mai mult
informatiile ce trebuie furnizate autoritatilor competente in cererea de
inregistrare astfel cum este prevazuta la alineatul (1) si pentru a preciza si mai

mult conditiile prevazute la alineatul (2).
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(8)

)

Comisia este Tmputernicita sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf din
prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate
elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare referitoare la formulare,
modele si proceduri standard pentru furnizarea informatiilor autoritatilor
competente in cererea de inregistrare prevazuta la alineatul (1) si In conditiile

prevazute la alineatul (2).

Comisia este Tmputernicita sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

AEVMP organizeaza si efectueaza evaluari inter pares in conformitate cu
articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a consolida coerenta
proceselor de inregistrare derulate de autoritatile competente n temeiul

prezentului regulament.”

8. Se introduc urmatoarele articole:

SArticolul 14a

(1) Administratorii organismelor de plasament colectiv autorizate in temeiul articolul 6

din Directiva 2011/61/UE solicita inregistrarea fondurilor cu capital de risc eligibile

pentru care intentioneaza sa utilizeze denumirea «kEuVECA».
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(2) Cererea de inregistrare mentionata la alineatul (1) se depune la autoritatea

competentd a fondului cu capital de risc eligibil si include urmatoarele elemente:
(a) normele sau instrumentele constitutive ale fondului cu capital de risc eligibil;
(b) informatiile privind identitatea depozitarului;

(¢) informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1).

(d) o lista a statelor membre in care administratorii mentionati la alineatul (1) au

infiintat sau intentioneaza sa infiinteze fonduri cu capital de risc eligibile.

In sensul literei (c) de la primul paragraf, informatiile cu privire la dispozitiile luate
pentru a respecta cerintele prevazute in capitolul II se referd la masurile luate pentru

respectarea articolelor 5 si 6 si a articolului 13 alineatul (1) literele (c) si (1).

(3) In cazul in care autoritatea competenti a unui fond de capital de risc eligibil este
diferita de autoritatea competenta din statul membru de origine, autoritatea
competentd a fondului cu capital de risc eligibil intreaba autoritatea competenta din
statul membru de origine daca fondul cu capital de risc eligibil intra In domeniul de
aplicare al autorizatiei administratorului de a administra FIA si daca sunt indeplinite

conditiile prevazute la articolul 14 alineatul (2) litera (a).

Autoritatea competentd a fondului cu capital de risc eligibil poate solicita, de
asemenea, autoritatii competente din statul membru de origine clarificari si informatii

cu privire la documentatia mentionata la alineatul (2).
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“4)

)

(6)

(7

®)

Autoritatea competentd din statul membru de origine furnizeaza un raspuns in termen
de o luna de la data primirii solicitarii transmise de autoritatea competenta a fondului

cu capital de risc eligibil.

Administratorii mentionati la alineatul (1) nu sunt obligati sa furnizeze informatiile si

documentele pe care le-au furnizat deja in temeiul Directivei 2011/61/UE.

Dupa ce evalueaza documentele primite in conformitate cu alineatul (2) si dupa ce
primeste orice clarificari si informatii mentionate la alineatul (3), autoritatea
competentd a fondurilor cu capital de risc eligibile inregistreaza un fond ca fond cu
capital de risc eligibil daca administratorul fondului respectiv indeplineste conditiile

prevazute la articolul 14 alineatul (2).

Autoritatea competentd a unui fond cu capital de risc eligibil informeaza
administratorul mentionat la alineatul (1) daca fondul a fost sau nu inregistrat ca fond
cu capital de risc eligibil in termen de cel mult douad luni de la furnizarea

documentatiei complete mentionate la alineatul (2) de catre administratorul respectiv.

Inregistrarea in conformitate cu prezentul articol este valabila pe intreg teritoriul
Uniunii si permite distribuirea fondurilor respective sub denumirea ,,EuVECA” in tot

spatiul Uniunii.

In vederea aplicarii uniforme a prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza si mai mult informatiile care

trebuie furnizate catre autoritdtile competente in conformitate cu alineatul (2).
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Comisia este Tmputernicita sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf din prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(9) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare referitoare la formulare, modele si
proceduri standard pentru furnizarea informatiilor autoritatilor competente in

conformitate cu alineatul (2).

Comisia este imputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere 1n aplicare
mentionate la primul paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolul 15

din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(10) AEVMP organizeaza si efectueaza evaluari inter pares in conformitate cu articolul 30
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a consolida coerenta proceselor de

inregistrare derulate de autoritdtile competente in temeiul prezentului regulament.
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Articolul 14b

Statele membre se asigura ca orice refuz de a inregistra un administrator dintre cei
mentionati la articolul 14 sau un fond dintre cele mentionate la articolul 14a este motivat,
este comunicat administratorilor mentionati la articolele respective si face obiectul unei cai
de atac in fata unei autoritdti nationale judiciare, administrative sau de alt tip. Acest drept
la o cale de atac se aplica si in cazul Inregistrarii atunci cand nu s-a luat nicio decizie cu
privire la Inregistrare in termen de doua luni dupa ce respectivii administratori au furnizat
toate informatiile cerute. Statele membre pot prevedea ca administratorii sa epuizeze toate
caile de atac administrative preliminare disponibile in dreptul intern Tnainte de a-si exercita

dreptul la o cale de atac mentionat.”
9. La articolul 16, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(1) Autoritatea competenta din statul membru de origine informeaza imediat autoritatile
competente din statele membre gazda si AEVMP cu privire la inregistrarea sau
stergerea din registru a unui administrator al unui fond cu capital de risc eligibil,
addugarea sau stergerea din registru a unui fond cu capital de risc eligibil si
addugarea sau stergerea de pe lista statelor membre 1n care administratorul unui fond

cu capital de risc eligibil intentioneaza sa distribuie fondurile respective.

In sensul primului paragraf, autoritatea competenta a unui fond cu capital de risc
eligibil, care a fost inregistrat in conformitate cu articolul 14a, notifica imediat
autoritatea competenta din statul membru de origine, autoritatile competente din
statele membre gazda si AEVMP cu privire la orice inregistrare sau stergere din
registru a unui fond cu capital de risc eligibil sau cu privire la inregistrarea sau
stergerea de pe listd a statelor membre 1n care administratorul acelui fond cu capital

de risc eligibil intentioneaza sa comercializeze fondul.
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(2) Autoritatile competente din statele membre gazda nu impun administratorilor de
fonduri cu capital de risc eligibile nicio cerinta sau procedurd administrativa in ceea
ce priveste distribuirea fondurilor cu capital de risc eligibile si nici nu solicitd
avizarea distribuirii inainte ca aceasta sa inceapa. Astfel de cerinte sau proceduri

administrative includ comisioane si alte taxe.”
10. Se introduce urmatorul articol:
SArticolul 16a

(1)  In scopul organizirii si efectuarii evaluarilor inter pares in conformitate cu
articolul 14 alineatul (9) si cu articolul 14a alineatul (10), autoritatea competenta din
statul membru de origine sau, daca sunt diferite, autoritatea competenta a fondului cu
capital de risc eligibil se asigura ca informatiile finale pe baza carora a fost acordata
inregistrarea in conformitate cu articolul 14 alineatele (1) si (2) si articolul 14a
alineatul (2) sa fie transmise catre AEVMP cu promptitudine dupa inregistrare.
Astfel de informatii se pun la dispozitie prin intermediul procedurii mentionate la

articolul 22.

(2) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile care

trebuie furnizate catre AEVMP in conformitate cu alineatul (1).

Comisia este imputernicitd sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf din prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(3) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare referitoare la formulare, modele si
proceduri standard pentru furnizarea informatiilor catre AEVMP 1n conformitate cu

alineatul (1).

Comisia este Tmputernicita sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.”
11. Articolul 17 se inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 17

(1) AEVMP mentine o baza de date centrald, accesibild publicului prin intermediul
internetului, si care cuprinde toti administratorii de fonduri cu capital de risc eligibile
care utilizeaza denumirea «kEuVECA» si de fondurile cu capital de risc eligibil pentru
care utilizeaza denumirea mentionata, precum si tarile in care acestea sunt

distribuite.”

(2) AEVMP publica pe site-ul sau linkuri cu informatii relevante despre tarile terte care
indeplinesc cerinta aplicabild in temeiul articolului 3 primul paragraf litera (d)

punctul (iv).”
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12. La articolul 18, se introduc urmatoarele alineate:

,(1a) In cazul administratorilor mentionati la articolul 2 alineatul (2), autoritatea
competentd din statul membru de origine este responsabila cu supravegherea
caracterului adecvat al dispozitiilor si masurilor organizatorice luate de administrator
astfel Incat administratorul respectiv s se poatd conforma obligatiilor si normelor
legate de constituirea si functionarea tuturor fondurilor cu capital de risc eligibile pe

care le administreaza.

(1b) In cazul unui fond cu capital de risc eligibil administrat de un administrator dintre cei
mentionati la articolul 2 alineatul (2), autoritatea competenta a fondului cu capital de
risc eligibil este responsabila cu supravegherea conformitatii fondului cu capital de
risc eligibil cu normele stabilite la articolele 5 si 6 si la articolul 13 alineatul (1)
literele (c) si (i). Autoritatea competenta a fondului cu capital de risc eligibil este
responsabila, de asemenea, cu supravegherea conformitétii fondului cu capital de risc
eligibil respectiv cu obligatiile stipulate Tn normele sau instrumentele constitutive ale

fondului.”
13. La articolul 19 se adauga urmatorul paragraf:

»AEVMP organizeaza si efectueaza evaluari inter pares in conformitate cu articolul 30 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a consolida coerenta proceselor legate de
competentele de supraveghere si investigare exercitate de autoritatile competente in

temeiul prezentului regulament.”
14. Articolul 20 se modificd dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (2),,,16 mai 2015 se inlocuieste cu ,,... [24 de luni de la data aplicarii

prezentului regulament]”;
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(b) se adauga urmatorul alineat:

»(3) Administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1) respecta intotdeauna
prezentul regulament si sunt, de asemenea, raspunzatori pentru orice incalcare

a prezentului regulament, inclusiv pentru pierderile sau daunele astfel rezultate.

Administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2) respecta 1n orice moment
Directiva 2011/61/UE. Acestia raspund pentru asigurarea respectarii
prezentului regulament si raspund in conformitate cu Directiva 2011/61/UE.
Administratorii respectivi raspund si pentru pierderile sau daunele care rezulta

din nerespectarea prezentului regulament.”
15. Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i)  partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Respectind principiul proportionalitdtii, autoritatea competenta ia
masurile care se impun mentionate la alineatul (2), dupa caz, in cazul in

care administratorul unui fond cu capital de risc eligibil:”;
(i) litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) utilizeaza denumirea de «kEuVECAY, 1nsa nu este inregistrat in
conformitate cu articolul 14, sau fondul cu capital de risc eligibil nu este

inregistrat in conformitate cu articolul 14a;”;
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(iii) litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) a fost inregistrat pe baza unor declaratii false sau prin orice alte mijloace

care contravin normelor, incalcand astfel articolul 14 sau articolul 14a;”
(b) alineatele (2), (3) si (4) se Inlocuiesc cu urmatorul text:
,(2) 1In cazurile mentionate la alineatul (1), autoritatea competenti, dupa caz:

(a) 1a masuri prin care sd asigure respectarea de catre un administrator de
fond cu capital de risc eligibil in cauza a articolelor 5 si 6, a articolului 7

literele (a) si (b) si a articolelor 12-14a, dupa caz;”

(b) interzice administratorului fondului cu capital de risc eligibil in cauza sa
utilizeze denumirea ,,EuVECA” si elimind administratorul respectiv sau

fondul cu capital de risc eligibil in cauza din registru.

(3) Autoritatea competentd mentionata la alineatul (1) informeaza fara intarziere
orice altd autoritate competenta relevanta, autoritatile competente din orice
stat membru gazda, in conformitate cu articolul 14 alineatul (1) litera (d), si
AEVMP, cu privire la eliminarea unui administrator de fond cu capital de risc

eligibil sau a unui fond cu capital de risc eligibil din registru.

(4) Dreptul de a distribui unul sau mai multe fonduri cu capital de risc eligibile sub
denumirea ,,EuVECA” in Uniune expira, cu efect imediat, la data deciziei

autoritatii competente mentionate la alineatul (2) litera (b).”;
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(c) se adauga urmatorul alineat:

»(5) Autoritatea competenta din statul membru de origine sau din statul membru
gazda, dupa caz, informeaza, fara intarziere, AEVMP daca are motive clare si
demonstrabile sa creada cd administratorul unui fond cu capital de risc eligibil
a comis vreuna din incalcarile prevazute la articolul 21 alineatul (1)

literele (a)-(1).

Respectand principiul proportionalitatii, AEVMP poate face recomandari in
conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 autoritatilor
competente in cauza, pentru ca acestea sa adopte oricare dintre masurile
mentionate la alineatul (2) de la prezentul articol sau sa se abtina de la

adoptarea lor.”
16. Se introduce urmatorul articol:
SArticolul 21a

Prerogativele conferite autoritdtilor competente in conformitate cu Directiva 2011/61/UE,
inclusiv cele legate de sanctiuni, se exercita si in raport cu administratorii mentionati la

articolul 2 alineatul (2) din prezentul regulament.”
17. Articolul 26 se modificad dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (2) litera (a), ,,22 iulie 2017” se Inlocuieste cu ,,...[48 de luni de la data

punerii in aplicare a prezentului regulament]”;
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(b) se adauga urmatorul alineat:

,(4) Inparalel cu examinarea prevazuti la articolul 69 din Directiva 2011/61/UE,

mai ales 1n ceea ce priveste administratorii inregistrati in conformitate cu

articolul 3 alineatul (2) litera (b) din acea directiva, Comisia analizeaza:

(a) administrarea fondurilor cu capital de risc eligibile si oportunitatea
introducerii unor modificari in cadrul juridic, inclusiv optiunea unui

pasaport de administrare; si

(b) caracterul adecvat al definitiei distribuirii pentru fondurile cu capital de
risc eligibile si impactul pe care 1l are au aceastad definitie si diferitele
interpretari nationale ale acesteia asupra functionarii si viabilitatii
fondurilor cu capital de risc eligibile si asupra distribuirii transfrontaliere

a acestor fonduri.

In urma examinarii respective, Comisia transmite Parlamentului European si

Consiliului un raport, insotit, daca este cazul, de o propunere legislativa.”
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Articolul 2
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 2, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Articolele 3-6, articolele 10 si 13, articolul 14 alineatul (1) literele (d), (e) si (f),
articolele 15a-20, articolul 21 alineatul (3) al doilea paragraf si articolele 22 si 22a
din prezentul regulament se aplica administratorilor organismelor de plasament
colectiv autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE, care
administreaza portofolii ale unor fonduri de antreprenoriat social eligibile si
intentioneaza sa utilizeze denumirea «EuSEF» 1n ceea ce priveste distribuirea

fondurilor respective in Uniune.”
2. La articolul 3, primul paragraf se modifica dupa cum urmeaza:
(a) lalitera (d), punctul (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(11) are drept obiectiv principal obtinerea unui impact social pozitiv cuantificabil,
conform statutului sdu, actului sdu constitutiv sau conform oricaror alte norme
sau instrumente constitutive pe baza carora a fost infiintata intreprinderea,

atunci cand aceasta:
- ofera servicii sau bunuri care aduc beneficii sociale;

— utilizeaza o metoda de productie de bunuri sau servicii care intruchipeaza

obiectivul social al acesteia; sau

— furnizeaza sprijin financiar doar Intreprinderilor sociale astfel cum sunt

definite la primele doua liniute;”
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(b) litera (k) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(K) «stat membru de origine» se refera la statul membru in care administratorul

fondului de antreprenoriat social eligibil 1si are sediul social;”
(c) litera (m) se Inlocuieste cu urmatorul text:
»(M) «autoritate competentd» inseamna:

(i)  pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1) din prezentul
regulament, autoritatea competenta la care se face referire la articolul 3

alineatul (3) litera (a) din Directiva 2011/61/UE;

(i) pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2) din prezentul

regulament, autoritatea competenta la care se face referire la articolul 7

alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE;

(iii) 1n cazul fondurilor de antreprenoriat social eligibile, autoritatea
competenta din statul membru in care este stabilit fondul de

antreprenoriat social eligibil;”
(d) se adauga urmatoarea litera:

»(N) «autoritatea competentd din statul membru gazda» Inseamna autoritatea unui
stat membru, altul decat statul membru de origine, in care se comercializeaza

fondul de antreprenoriat social eligibil.”

PE-CONS 37/17 AV/neg 30
DGG 1B RO



3. Articolul 11 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Atat fondurile de antreprenoriat social eligibile administrate intern, cat si

administratorii externi ai fondurilor de antreprenoriat social eligibile au un

capital initial de 50 000 EUR.”;

(b) se adauga urmatoarele alineate:

»(3) Fondurile proprii reprezinta intotdeauna cel putin o optime din cheltuielile de

(4)

regie fixe suportate de un administrator in anul precedent. Autoritatea
competentd din statul membru de origine poate ajusta aceasta cerinta daca
domeniul de activitate al administratorului se modifica semnificativ fata de
exercitiul precedent. Daca administratorul unui fond de antreprenoriat social
eligibil nu a Implinit un an de activitate, cerinta se ridica la o optime din
cheltuielile de regie fixe preconizate in planul sau de afaceri, cu exceptia
cazului in care autoritatea competenta din statul membru de origine al

administratorului solicitd o ajustare a planului respectiv.

In cazul in care valoarea fondurilor de antreprenoriat social eligibile
administrate de administrator depaseste 250 000 000 EUR, administratorul
pune la dispozitie un cuantum suplimentar de fonduri proprii. Respectivul
cuantum suplimentar este egal cu 0,02 % din cuantumul cu care valoarea totala

a fondurilor de antreprenoriat social eligibile depaseste 250 000 000 EUR.
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(5) Autoritatea competenta din statul membru de origine il poate autoriza pe
administratorul de fonduri de antreprenoriat social eligibile sa nu asigure pana
la 50 % din fondurile proprii suplimentare mentionate la alineatul (4) in cazul
in care administratorul respectiv beneficiaza de o garantie egald cu suma
specificatd datd de o institutie de credit sau de o societate de asigurare care 1si
are sediul social intr-un stat membru sau ntr-o tara tertd, cu conditia sa faca
obiectul unor norme prudentiale pe care autoritatea competenta din statul
membru de origine le considera echivalente cu cele prevazute in dreptul

Uniunii.

(6) Fondurile proprii sunt investite 1n active lichide sau active usor convertibile in

numerar pe termen scurt si nu includ pozitii speculative.”
4. Articolul 13 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) litera (e) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) informatii privind natura, valoarea si scopul investitiilor, cu exceptia

investitiilor eligibile mentionate la articolul 5 alineatul (1);”
(i) se adaugd urmatoarea litera:

,»(f) o descriere a modului in care sunt luati in considerare factorii de risc de
mediu si climatici 1n strategia de investitii a fondurilor de antreprenoriat

social eligibile.”
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(b) se adauga urmatorul alineat:

»(5) Autoritatea competentd din statul membru de origine pune toate informatiile
culese in temeiul prezentului articol la dispozitia autoritatii competente a
fiecarui fond de antreprenoriat social eligibil in cauza, a autoritatii competente
din fiecare stat membru gazda in cauzd si AEVMP cu promptitudine si prin

intermediul procedurilor mentionate la articolul 23.”
5. La articolul 14 alineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) cuantumul fondurilor proprii aflate la dispozitia administratorului respectiv pentru
mentinerea resurselor umane si tehnice corespunzatoare necesare pentru gestionarea

adecvata a fondurilor sale de antreprenoriat social eligibile;”
6. Articolul 15 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), litera (e) se elimina;
(b) laalineatul (2), litera (d) se elimina;
(c) seadauga urmatoarele alineate:

»(4) Autoritatea competenta din statul membru de origine informeaza
administratorii mentionati la alineatul (1), daca au fost sau nu inregistrati ca
administratori ai unui fond de antreprenoriat social eligibil, cel tarziu in doua

luni de la furnizarea informatiilor mentionate la alineatul respectiv.
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(5) Inregistrarea in conformitate cu prezentul articol constituie inregistrare in
sensul articolul 3 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE in legatura cu

administrarea fondurilor de antreprenoriat social eligibile.

(6) Un administrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil dintre cei
mentionati in prezentul articol notifica autoritatea competenta din
statul membru de origine cu privire la orice modificare substantiald a
conditiilor cerute la inregistrarea initiala potrivit prezentului articol Tnainte de

aplicarea unor astfel de modificari.

In cazul in care decide sa impuna restrictii sau sa respinga modificarile
mentionate la primul paragraf, autoritatea competenta din statul membru de
origine 1l informeaza in termen de o lund de la primirea notificarii respectivelor
modificari pe administratorul fondului de antreprenoriat social eligibil.
Autoritatea competenta poate extinde aceasta perioada cu pana la o luna atunci
cand considera acest lucru necesar prin prisma imprejurarilor specifice ale
cazului, dupa ce 1l Instiinteaza in acest sens pe administratorul fondului de
antreprenoriat social eligibil. Modificérile pot fi puse in aplicare daca
autoritatea competenta relevantd nu se opune acestora in decursul perioadei de

evaluare prevazute.

(7) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate
elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza si mai
mult informatiile ce trebuie furnizate autoritatilor competente in cererea de
inregistrare astfel cum este prevazuta la alineatul (1) si pentru a preciza

conditiile astfel cum sunt prevazute la alineatul (2).
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(8)

)

Comisia este Tmputernicita sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf din
prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.

Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate
elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare referitoare la formulare,
modele si proceduri standard pentru furnizarea informatiilor autoritatilor
competente in cererea de inregistrare prevazuta la alineatul (1) si In conditiile

prevazute la alineatul (2).

Comisia este Tmputernicita sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu

articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

AEVMP organizeaza si efectueaza evaluari inter pares in conformitate cu
articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a consolida coerenta
proceselor de inregistrare derulate de autoritatile competente 1n temeiul

prezentului regulament.”

7. Se introduc urmatoarele articole:

SArticolul 15a

(1)  Administratorii organismelor de plasament colectiv autorizati in temeiul articolului 6

din Directiva 2011/61/UE solicita inregistrarea fondurilor de antreprenoriat social

eligibile pentru care intentioneaza sa utilizeze denumirea «EuSEF».
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(2) Cererea de inregistrare mentionata la alineatul (1) se depune la autoritatea
competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil si include urmatoarele

elemente:

(a) normele sau instrumentele constitutive ale fondului de antreprenoriat social

eligibil;
(b) informatiile privind identitatea depozitarului,
(¢) informatiile mentionate la articolul 15 alineatul (1);

(d) o lista a statelor membre in care administratorii mentionati la alineatul (1) au
infiintat sau intentioneaza sa infiinteze fonduri de antreprenoriat social

eligibile.

in sensul literei (c) de la primul paragraf, informatiile cu privire la dispozitiile luate
pentru a respecta cerintele prevazute in capitolul II se refera la masurile luate pentru
respectarea articolelor 5, 6, 10, a articolului 13 alineatul (2) si a articolului 14

alineatul (1) literele (d), (e) si (f).

(3) 1In cazul in care autoritatea competenti a unui fond de antreprenoriat social eligibil
este diferitd de autoritatea competenta din statul membru de origine, autoritatea
competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil intreaba autoritatea
competentd din statul membru de origine daca fondul de antreprenoriat social eligibil
intrd in domeniul de aplicare al autorizatiei administratorului de a administra FIA si

daca sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 15 alineatul (2) litera (a).

Autoritatea competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil poate de asemenea
solicita autoritdtii competente din statul membru de origine clarificari si informatii cu

privire la documentatia mentionata la alineatul (2).
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“4)

)

(6)

(7

®)

Autoritatea competentd din statul membru de origine furnizeaza un raspuns in termen
de o luna de la data primirii solicitarii transmise de autoritatea competenta a fondului

de antreprenoriat social eligibil.

Administratorii mentionati la alineatul (1) nu sunt obligati sa furnizeze informatiile si

documentele pe care le-au furnizat deja in conformitate cu Directiva 2011/61/UE.

Dupa ce evalueaza documentele primite in conformitate cu alineatul (2) si dupa ce
primeste clarificarile si informatiile mentionate la alineatul (3), autoritatea
competentd a fondurilor de antreprenoriat social eligibile inregistreaza un fond ca un
fond de antreprenoriat social eligibil daca administratorul fondului respectiv

indeplineste conditiile prevazute la articolul 15 alineatul (2).

Autoritatea competentd a fondului de antreprenoriat social eligibil informeaza
administratorii mentionati la alineatul (1), dacd fondul a fost sau nu inregistrat ca
fond de antreprenoriat social eligibil, cel tarziu in doua luni de la furnizarea

documentatiei mentionate la alineatul (2).

Inregistrarea in conformitate cu prezentul articol este valabila pe Intreg teritoriul
Uniunii si permite distribuirea fondurilor respective in intreaga Uniune sub

denumirea ,,EuSEF”.

Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile care

trebuie furnizate catre autoritdtile competente in conformitate cu alineatul (2).
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Comisia este Tmputernicita sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf din prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(9) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare referitoare la formulare, modele si
proceduri standard pentru furnizarea informatiilor autoritatilor competente in

conformitate cu alineatul (2).

Comisia este imputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere 1n aplicare
mentionate la primul paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolul 15

din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(10) AEVMP organizeaza si efectueaza evaluari inter pares in conformitate cu articolul 30
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a consolida coerenta proceselor de

inregistrare derulate de autoritdtile competente in temeiul prezentului regulament.
Articolul 15b

Statele membre asigura faptul ca orice refuz de a inregistra un administrator dintre cei
mentionati la articolul 15 sau un fond dintre cele mentionate la articolul 15a este motivat,
comunicat administratorilor mentionati la articolele respective si face obiectul unei céi de
atac in fata unei autoritdti nationale judiciare, administrative sau de alt tip. Acest drept la o
cale de atac se aplica si in cazul Tnregistrarii atunci cand nu s-a luat nicio decizie cu privire
la Inregistrare in termen de doud luni dupd ce administratorii respectivi au furnizat toate
informatiile cerute. Statele membre pot cere administratorului in cauza sd epuizeze toate
caile de atac administrative preliminare disponibile in dreptul intern inainte de a-si exercita

dreptul la o cale de atac mentionat.”
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8. La articolul 17, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) Autoritatea competentd din statul membru de origine informeaza imediat autoritatile
competente din statele membre gazda si AEVMP cu privire la inregistrarea sau
stergerea din registru a unui administrator al unui fond de antreprenoriat social
eligibil, addugarea sau stergerea din registru a unui fond de antreprenoriat social
eligibil si adaugarea sau stergerea de pe lista statelor membre in care administratorul
unui fond de antreprenoriat social eligibil intentioneaza sa distribuie fondurile

respective.

In sensul primului paragraf, autoritatea competenti a unui fond de antreprenoriat
social eligibil, care a fost Inregistrat In conformitate cu articolul 15a, notifica imediat
autoritatea competenta din statul membru de origine, autoritatile competente din
statele membre gazda si AEVMP cu privire la inregistrarea sau stergerea din registru
a unui fond de antreprenoriat social eligibil sau cu privire la Tnregistrarea sau
stergerea de pe lista statelor membre in care administratorul acelui fond de

antreprenoriat social eligibil intentioneaza sd comercializeze fondul.

(2) Autoritatile competente din statele membre gazda nu impun administratorilor de
fonduri de antreprenoriat social eligibile nicio cerinta sau procedurd administrativa in
ceea ce priveste distribuirea fondurilor de antreprenoriat social eligibile si nici nu
solicita avizarea distributiei inainte ca aceasta sa inceapa. Astfel de cerinte sau

proceduri administrative includ comisioane si alte taxe.”
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9. Se introduce urmatorul articol:
SArticolul 17a

(1)  In scopul organizirii si efectudrii evaludrilor inter pares in conformitate cu
articolul 15 alineatul (9) si articolul 15a alineatul (10), autoritatea competenta din
statul membru de origine sau, daca sunt diferite, autoritatea competentd a fondului de
antreprenoriat social eligibil se asigura ca informatiile finale pe baza carora a fost
acordata Inregistrarea in conformitate cu articolul 15 alineatele (1) si (2) si cu
articolul 15a alineatul (2) sa fie puse la dispozitie catre AEVMP cu promptitudine
dupa inregistrare. Informatiile respective se pun la dispozitie prin intermediul

procedurii mentionate la articolul 23.

(2) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile care

trebuie furnizate catre AEVMP 1n conformitate cu alineatul (1).

Comisia este imputernicitd sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf din prezentul

alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare referitoare la formulare, modele si
proceduri standard pentru furnizarea informatiilor catre AEVMP in conformitate cu

alineatul (1).

Comisia este Tmputernicita sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolul 15

din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”
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10. Articolul 18 se Inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 18

(1) AEVMP mentine o baza de date centrala, care este accesibila publicului prin
intermediul internetului si cuprinde toti administratorii de fonduri de antreprenoriat
social eligibile ce utilizeaza denumirea «EuSEF» si fondurile de antreprenoriat social
eligibile pentru care utilizeaza denumirea mentionata, precum si tarile in care acestea

sunt distribuite.

(2) AEVMP publica pe site-ul sdu linkuri catre informatii relevante despre tarile terte
care indeplinesc cerinta aplicabila 1n temeiul articolului 3 alineatul (1) primul

paragraf litera (d) punctul (v)”
11. La articolul 19, se introduc urmatoarele alineate:

,(1a) In cazul administratorilor mentionati la articolul 2 alineatul (2), autoritatea
competentd din statul membru de origine este responsabila cu supravegherea
caracterului adecvat al dispozitiilor si masurilor organizatorice luate de
administrator, astfel iIncat administratorul respectiv sa se poata conforma obligatiilor
si normelor legate de constituirea si functionarea tuturor fondurilor de antreprenoriat

social eligibile pe care le administreaza.

(1b) In cazul unui fond de antreprenoriat social eligibil administrat de un administrator
dintre cei mentionati la articolul 2 alineatul (2), autoritatea competenta a fondului de
antreprenoriat social eligibil este responsabila cu supravegherea respectarii de catre
fondul de antreprenoriat social eligibil a normelor stabilite la articolele 5 si 6 si
articolul 14 alineatul (1) literele (c) si (i). Autoritatea competentd a fondului de
antreprenoriat social eligibil este responsabila, de asemenea, cu supravegherea
conformitatii fondului respectiv cu obligatiile stipulate in normele sau instrumentele

constitutive ale fondului.”
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12. La articolul 20, se adauga urmatorul paragraf:

»~AEVMP organizeaza si efectueaza evaluari inter pares in conformitate cu articolul 30 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a consolida coerenta proceselor legate de
prerogativele de supraveghere si investigare exercitate de autoritatile competente in

temeiul prezentului regulament.”
13. Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (2),,,16 mai 2015 se inlocuieste cu ,,... [24 de luni de la data punerii in

aplicare a prezentului regulament]”.
(b) se adauga urmatorul alineat:

»(3) Administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1) respectd in orice moment
prezentul regulament si sunt, de asemenea, raspunzatori pentru orice incalcare

a prezentului regulament, inclusiv pentru pierderile sau daunele astfel rezultate.

Administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2) respecta intotdeauna
Directiva 2011/61/UE. Acestia raspund pentru asigurarea respectarii
prezentului regulament si, de asemenea, raspund n conformitate cu
Directiva 2011/61/UE. Administratorii respectivi raspund si pentru pierderile

sau daunele care rezultd din nerespectarea prezentului regulament.”
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14. Articolul 22 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Respectind principiul proportionalitétii, autoritatea competenta ia
masurile care se impun mentionate la alineatul (2), dupa caz, in cazul

administratorului unui fond de antreprenoriat social eligibil:”
(i) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) utilizeaza denumirea de «EuSEF», insa nu este Tnregistrat in conformitate
cu articolul 15, sau fondul de antreprenoriat social eligibil nu este

inregistrat in conformitate cu articolul 15a;”
(ii1) litera (e) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) a fost inregistrat pe baza unor declaratii false sau prin orice alte mijloace

care contravin normelor, incalcand astfel articolul 15 sau articolul 15a;”
(b) alineatele (2), (3) st (4) se Inlocuiesc cu urmatorul text:
»(2) 1In cazurile mentionate la alineatul (1), autoritatea competenti, dupa caz:

(a) 1ia masurile necesare pentru a se asigura ca administratorul fondului de
antreprenoriat social eligibil respecta articolele 5 si 6, articolul 7

literele (a) si (b) si articolele 13-15a, dupa caz;
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€)

(4)

(b) interzice administratorului fondului de antreprenoriat social eligibil in
cauza sd utilizeze denumirea ,,EuSEF” si elimina administratorul

respectiv sau fondul de antreprenoriat social eligibil in cauza din registru.

Autoritatea competentd mentionata la alineatul (1) informeaza fara intarziere
orice altd autoritate competenta relevanta, autoritatile competente din orice
stat membru gazda, in conformitate cu articolul 15 alineatul (1) litera (d), si
AEVMP, cu privire la eliminarea unui administrator al unui fond de
antreprenoriat social eligibil sau a unui fond de antreprenoriat social eligibil

din registru.

Dreptul de a distribui unul sau mai multe fonduri de antreprenoriat social

eligibile sub denumirea de ,,EuSEF” in Uniune expira cu efect imediat la data

deciziei autoritatii competente mentionate la alineatul (2) litera (b).”

(c) se adauga urmatorul alineat:

»(4a) Autoritdtile competente din statul membru de origine sau din statul membru

gazda, dupa caz, informeaza, fara intarziere, AEVMP daca are motive clare si
demonstrabile sa creada ca administratorul unui fond de antreprenoriat social
eligibil a comis vreuna din incalcarile mentionate la articolul 22 alineatul (1)

literele (a)-(1).

PE-CONS 37/17

AV/neg 44
DGG 1B RO



Respectand principiul proportionalitatii, AEVMP poate face recomandari in
conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 autoritatilor
competente in cauza, pentru ca acestea sa adopte oricare dintre masurile
mentionate la alineatul (2) de la prezentul articol sau sa se abtina de la

adoptarea lor.”
15. Se introduce urmatorul articol:

SArticolul 22a

Competentele conferite autoritatilor competente in conformitate cu Directiva 2011/61/UE,
inclusiv cele legate de sanctiuni, se exercita si in raport cu administratorii mentionati la

articolul 2 alineatul (2) din prezentul regulament.”
16. Articolul 27 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (2) litera (a), ,,22 iulie 2017” se Inlocuieste cu ,,... [48 de luni de la data

punerii in aplicare a prezentului regulament]”.
(b) se adauga urmatorul alineat:

»(4) Inparalel cu examinarea previzuti la articolul 69 din Directiva 2011/61/UE,
mai ales In ceea ce priveste administratorii Tnregistrati in conformitate cu

articolul 3 alineatul (2) litera (b) din acea directiva, Comisia analizeaza:

(a) administrarea fondurilor de antreprenoriat social eligibile si oportunitatea
introducerii unor modificari in cadrul juridic, inclusiv optiunea unui

pasaport de administrare; si
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(b) caracterul adecvat al definitiei distribuirii pentru fondurile de
antreprenoriat social eligibil si impactul pe care il are au aceasta definitie
si diferitele interpretari nationale ale acesteia asupra functionarii si
viabilitatii fondurilor de antreprenoriat social eligibil si asupra distribuirii

transfrontaliere a acestor fonduri.
In urma examinarii respective, Comisia transmite Parlamentului European si
Consiliului un raport, insotit, daca este cazul, de o propunere legislativa.”
Articolul 3

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicérii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplica incepand cu ... [trei luni de la data intrarii in vigoare a prezentului

regulament].
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Articolul 10 alineatele (2)-(6) si articolul 13 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE)

nr. 345/2013, astfel cum se modifica prin prezentul regulament, si articolul 11 alineatele (2)-(6) si
articolul 14 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013, astfel cum se modifica prin
prezentul regulament, nu li se aplicd administratorilor actuali in raport cu fondurile cu capital de risc
eligibile si cu fondurile de antreprenoriat social eligibile existente la data de ... [trei luni de la data
intrarii in vigoare a prezentului regulament] pentru perioada ramasa a fondurilor respective de la
data mentionatd. Administratorii Tn cauza se asigura ca pot justifica in orice moment un volum

suficient de fonduri proprii pentru a-si mentine continuitatea operationala.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate

statele membre.

Adoptat la ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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